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(Navedeni se postupak temelji na pravnoj osnovi predloZenoj u nacrtu akta.)

Izmjene nacrta akta

Amandmani Parlamenta u obliku dvaju stupaca

Brisanja su oznacena podebljanim kurzivom u lijevom stupcu. [zmjene su
oznacene podebljanim kurzivom u obama stupcima. Novi tekst oznacen je
podebljanim kurzivom u desnom stupcu.

U prvom i drugom retku zaglavlja svakog amandmana naznacen je predmetni
odlomak iz nacrta akta koji se razmatra. Ako se amandman odnosi na
postojeéi akt koji se Zeli izmijeniti nacrtom akta, zaglavlje sadrzi i tre¢i redak
u kojem se navodi postojeci akt te etvrti redak u kojem se navodi odredba
akta na koju se izmjena odnosi.

Amandmani Parlamenta u obliku prociS¢enog teksta

Novi dijelovi teksta oznacuju se podebljanim kurzivom. Brisani dijelovi
teksta oznacCuju se oznakoml ili su precrtani. Izmjene se naznacuju tako da
se novi tekst oznaci podebljanim kurzivom, a da se zamijenjeni tekst izbriSe
ili precrta.

Iznimno, izmjene strogo tehnicke prirode koje unesu nadlezne sluzbe
prilikom izrade kona¢nog teksta ne oznacuju se.
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NACRT ZAKONODAVNE REZOLUCIJE EUROPSKOG PARLAMENTA

o Prijedlogu uredbe Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni Uredbe (EU) br. 909/2014
u pogledu discipline namire, prekograni¢nog pruzanja usluga, suradnje u podrucju
nadzora, pruzanja pomoc¢nih usluga bankovnog tipa i zahtjeva za srediSnje depozitorije
vrijednosnih papira iz trec¢ih zemalja

(COM(2022)0120 — C9-0118/2022 —2022/0074(COD))

(Redovni zakonodavni postupak: prvo Citanje)

Europski parlament,

uzimajuci u obzir Prijedlog Komisije upu¢en Europskom parlamentu i Vijecu
(COM(2022)0120),

uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 2. i ¢lanak 114. Ugovora o funkcioniranju
Europske unije, u skladu s kojima je Komisija podnijela Prijedlog Parlamentu
(C9-0118/2022),

uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 3. Ugovora o funkcioniranju Europske unije,
uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europske srediSnje banke od 28. srpnja 2022.!,

uzimajuc¢i u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora od 14. srpnja
20222,

uzimajuci u obzir ¢lanke 59. 1 40. Poslovnika,

uzimajuci u obzir izvjeS¢e Odbora za ekonomsku 1 monetarnu politiku (A9-0047/2023),

1.  usvaja sljedece stajaliSte u prvom citanju;

2. poziva Komisiju da predmet ponovno uputi Parlamentu ako zamijeni, bitno izmijeni ili
namjerava bitno izmijeniti svoj Prijedlog;

3. nalaze svojoj predsjednici da stajaliSte Parlamenta proslijedi Vijecu, Komisiji i
nacionalnim parlamentima.

! SL C 367,26.9.2022, str. 3.

2 SL C 443, 22.11.2022., str. 87.
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Amandman 1

AMANDMANI EUROPSKOG PARLAMENTA "

na Prijedlog Komisije

UREDBA EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

o izmjeni Uredbe (EU) br. 909/2014 u pogledu discipline namire, prekograni¢nog
pruzanja usluga, suradnje u podrucju nadzora, pruzanja pomo¢nih usluga bankovnog
tipa i zahtjeva za srediSnje depozitorije vrijednosnih papira iz treéih zemalja

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europske sredi$nje banke?,

uzimajudi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora?,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

bududi da:

(1) Uredba (EU) br. 909/2014. Europskog parlamenta i Vije¢a® objavljena je u Sluzbenom
listu Europske unije 28. kolovoza 2014., a stupila je na snagu 17. rujna 2014. Njome se
standardiziraju zahtjevi za namiru financijskih instrumenata 1 pravila za organizaciju i
poslovanje srediSnjih depozitorija vrijednosnih papira (CSD-1) radi promicanja sigurne,
ucinkovite i neometane namire. Tom su uredbom uvedena kra¢a razdoblja namire, mjere
discipline namire, strogi organizacijski zahtjevi, zahtjevi za poslovanje 1 bonitetni
zahtjevi za CSD-ove, pojacani bonitetni i nadzorni zahtjevi za CSD-ove i druge
institucije koje pruzaju bankovne usluge kojima se podrzava namira vrijednosnih papira
te rezim kojim se CSD-ima koji imaju odobrenje za rad omoguéava pruZanje usluga u
cijeloj Uniji.

(2)  Pojednostavnjenje zahtjeva u odredenim podru¢jima obuhva¢enima Uredbom (EU)
br. 909/2014 1 razmjerniji pristup tim podruc¢jima u skladu su s Komisijinim Programom
za primjerenost i u¢inkovitost propisa (REFIT), u kojem se istice potreba za smanjenjem
troSkova 1 pojednostavnjenjem kako bi se ciljevi politika Unije ostvarili na

* Amandmani: novi ili izmijenjeni tekst oznacava se podebljanim kurzivom, a brisani tekst oznakom I .

3 SLCI...], [...], str. [...].
4 SL C,, str..
3 Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju namire

vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredisnjim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva
98/26/EZ 1 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1.).
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3)

“4)

)

(5a)

najucinkovitiji nacin, a osobito je usmjeren na smanjenje regulatornih i administrativnih
opterecenja.

Ucinkovite 1 otporne infrastrukture za aktivnosti nakon trgovanja klju¢ni su elementi
funkcionalne unije trziSta kapitala te jacaju napore za potporu ulaganjima, rast i radna
mjesta u skladu s politickim prioritetima Komisije. Zbog toga je preispitivanje Uredbe
(EU) br. 909/2014. uklju¢eno u Komisijin akcijski plan za uniju trzista kapitala iz 2020.6
kao jedna od klju¢nih mjera.

Komisija je 2019. provela ciljano savjetovanje o primjeni Uredbe (EU) br. 909/2014, a
povratne informacije dobila je i od Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trziSta kapitala (,ESMA”) 1 Europskog sustava srediSnjih banaka (,,ESSB”).
Savjetovanja su pokazala da dionici podupiru i smatraju relevantnima ciljeve te uredbe,
odnosno promicanje sigurne, ucinkovite i neometane namire financijskih instrumenata,
te da nije potrebna nikakva vecéa reforma. Komisija je 1. srpnja 2021. donijela izvje$ce’
o preispitivanju u skladu s ¢lankom 75. Uredbe (EU) br. 909/2014. Iako sve odredbe te
uredbe jos uvijek nisu u cijelosti primjenjive, u izvjeS¢u su utvrdena podrucja u kojima
je potrebno ciljano djelovanje kako bi se osiguralo proporcionalnije, u¢inkovitije i
djelotvornije ostvarivanje njezinih ciljeva.

Uredbom (EU) br. 909/2014 uvedena su pravila o disciplini namire kako bi se sprijecile
1 rijeSile neuspjele namire transakcija vrijednosnim papirima 1 time omogucila sigurnost
namire transakcija. Ta se pravila ponajprije odnose na zahtjeve za izvjeS¢ivanje, sustav
novCanih kazni 1 obvezne nakupe. Unato¢ neiskustvu u primjeni tih pravila, postupak
izrade i utvrdivanja okvira u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2018/1229% omogucio
je svim zainteresiranim stranama bolje razumijevanje tog rezima i problema koji bi se
mogli javiti u njegovoj primjeni. U tom bi smislu trebalo bi pojasniti podrucje primjene
mjera za sprecavanje i rjeSavanje neuspjelih namira iz ¢lanaka 6. i 7. Uredbe (EU) br.
909/2014f .

Glavni je cilj reZima discipline namire povecati ucinkovitost namire u Uniji. Stoga je
potrebno istraZiti sve mjere za poboljSanje ucinkovitosti namire kako bi se smanjio
broj neuspjelih namira. Kako bi se postigao taj cilj, ova Uredba sadrZava niz mjera,
ukljuéujuéi novéane kazne, ucinkovitije operativne postupke i pomnije pradenje
nadzornih aktivnosti usmjerenih na neuspjele namire. Medutim, potrebni su dodatni
napori kako bi se poboljSala ucinkovitost namire u Uniji. Na trZiStu veé postoji niz
razli¢itih praksi, na primjer blokiranje i prestanak blokiranja ili djelomi¢na namira,
no mogle bi se razmotriti i druge mjere. U skladu s tim Europsko nadzorno tijelo za
vrijednosne papire i triista kapitala (,,ESMA”) u bliskoj bi suradnji s Europskim
sustavom sredisnjih banaka (,, ESSB”) trebalo preispitati najbolje sektorske prakse, i
unutar Unije i na medunarodnoj razini, s ciljem utvrdivanja svih relevantnih mjera

6

Komunikacija Komisije Europskom parlamentu, Vije¢u, Europskom gospodarskom i socijalnom

odboru i Odboru regija ,,Unija trziSta kapitala za gradane i poduzeéa — novi akcijski plan”, COM(2020)590.

7

Izvjesée Komisije Europskom parlamentu i Vijec¢u u skladu s ¢lankom 75. Uredbe (EU) br. 909/2014

Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i
o sredis$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ 1 2014/65/EU te Uredbe (EU)
br. 236/2012, COM(2021)348 final.

8

Delegirana uredba Komisije (EU) 2018/1229 od 25. svibnja 2018. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014

Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda o disciplini namire (SL L 230,
13.9.2018., str. 1.).
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(6)

(6a)

(6b)

(6¢c)

(6d)

koje bi mogli primijeniti sustavi za namiru ili sudionici na trZiStu, kao i aZuriranja,
ako je to potrebno i primjereno, nacrta regulatornih tehnickih standarda za mjere
kojima se potic¢e pravodobna namira.

Medutim, volatilnost trziSta tijekom 2020. pojacala je zabrinutost zbog mogucih
negativnih ucinaka velikog uplitanja u funkcioniranje transakcija vrijednosnim
papirima na temelju pravila o obveznom nakupu u uobicajenim i stresnim trZiSnim
uvjetima. I . S obzirom na moguce ucinke pravila o obveznom nakupu, ta bi se pravila
trebala primjenjivati samo kao krajnja mjera ako se svim drugim dostupnim mjerama
ne uspijeva rijesiti problem nedovoljne razine ucinkovitosti namire u Uniji. Stoga bi
se Komisija u prvom koraku trebala savjetovati s ESRB-om i zahtijevati od ESMA-e
da joj dostavi analizu troSkova i koristi. Samo u slucajevima u kojima takva analiza
pokaze da bi obvezni nakupi mogli biti primjeren instrument, Komisija bi trebala imati
mogucnost primjene mehanizma obveznog nakupa.

Nadalje, obvezni nakupi trebali bi biti mogudi samo ako su ispunjeni odredeni dodatni
uvjeti, odnosno ako primjena nov€anih kazni nije dovela do dugoro¢nog i trajnog
smanjenja broja neuspjelih namira u Uniji ili odriavanja njihove odrZive smanjene
razine, Cak i nakon preispitivanja razine novcéanih kazni, i ako razina neuspjelih
namira u Uniji ima ili ¢e vjerojatno imati negativan ucinak na financijsku stabilnost
Unije. Ako smatra da su uvjeti ispunjenil i da je primjena obveznih nakupa potrebno,
primjereno i razmjerno rjesenje za problem razine neuspjelih namira u Uniji, Komisija
bi trebala biti ovlaStena donijeti provedbeni akt kojim se odreduje na koje bi se
financijske instrumente ili kategorije transakcija trebala poceti primjenjivati pravila o
obveznom nakupu.

Trebalo bi pojasniti da bi novcane kazne iz ¢lanka 7. stavka 2. tre¢eg podstavka Uredbe
(EU) br. 909/2014 trebalo izra¢unavati po danu za svaki radni dan za koji namira nije
izvrSena do kraja postupka nakupa ili dok se prvobitna transakcija ne namiri ili
bilateralno ponisti, ovisno o tome $to nastupi ranije.

Neke kategorije transakcija trebalo bi iskljuciti iz podrucja primjene novéanih kazni
i obveznih nakupa. Takva izuzeéa trebala bi prije svega obuhvacati transakcije koje
nisu namirene iz razloga koji se ne mogu pripisati sudionicima i transakcije koje ne
ukljucuju dvije strane u transakciji. Primjena novcéanih kazni i obveznih nakupa na
takve transakcije ne bi bila izvediva ili bi mogla dovesti do Stetnih posljedica za triste,
kao 5to su odredene transakcije na primarnom triistu, korporativne mjere,
reorganizacije, zasnivanje i otkup udjela u fondovima, ponovna uskladenja i besplatni
prijenosi vrijednosnih papira izvrSeni u kontekstu (de)mobilizacije kolaterala.

U skladu s ¢lankom 72. Uredbe (EU) br. 909/2014 i ¢lankom 76. stavkom 5. te uredbe,
prije nego 3to je izmijenjen Uredbom (EU) 2022/858 Europskog parlamenta i Vijeéa®,

° Uredba (EU) 2022/858 Europskog parlamenta i Vijeéa od 30. svibnja 2022. o pilot-refimu za triisne
infrastrukture temeljene na tehnologiji distribuiranog zapisa i o izmjeni uredaba (EU) br. 600/2014 i (EU) br.
909/2014 te Direktive 2014/65/EU (SL L 151, 2.6.2022., str. 1.).
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Clanak 15. Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vijeé¢a'® izbrisan je od
datuma stupanja na snagu Delegirane uredbe (EU) 2018/1229 jer se ocekivalo da ée
se pocevsi od tog datuma Uredbom (EU) br. 909/2014 i Delegiranom uredbom
(EU) 2018/1229 na razini Unije uskladiti mjere za sprecavanje i rjeSavanje neuspjelih
namira, Cije je podrucje primjene Sire od Uredbe (EU) br. 236/2012. S obzirom na to
da se odredbe o nakupu neée poceti primjenjivati na datum stupanja na snagu ove
Uredbe, potrebno je predvidjeti primjenu postupaka nakupa utvrdenih u ¢lanku 41.a
Delegirane uredbe (EU) 2018/1229 sve dok se ne pocnu primjenjivati odredbe o
nakupu iz ove Uredbe.

Kako bi se izbjegli viSestruki nakupi za transakcije istim financijskim instrumentom duz
lanca drugih ugovornih strana, $to bi moglo dovesti do nepotrebnih dvostrukih troSkova
1 utjecati na likvidnost financijskog instrumenta, sudionicima u takvim transakcijama
trebao bi biti dostupan mehanizam ,,prijenosa”. Svakom sudioniku uklju¢enom u lanac
transakcija trebalo bi omoguciti da obavijest o nakupu prenese na sudionika koji ga nije
namirio sve dok ne stigne do prvobitnog sudionika s neuspjelom namirom.

Postupci obveznih nakupa i nov¢ane naknade omogucavaju da prodavatelj kupcu plati
razliku izmedu cijene nakupa i prvobitne cijene trgovanja samo ako je ta referentna
cijena nakupa ili nov€ana naknada visa od prvobitne cijene trgovanja. Ta asimetrija kod
plac¢anja razlike mogla bi se posluZziti kao nepravic¢no sredstvo koje bi kupcu donijelo
neopravdanu korist u slucaju da je cijena nakupa ili referentna cijena niza od prvobitne
cijene trgovanja. Stoga bi se placanje razlike izmedu cijene nakupa i1 prvobitne cijene
trgovanja trebalo primjenjivati u oba smjera kako bi se stranama u transakciji omogucilo
da se s obzirom na ekonomske uvjete vrate u isti polozaj u kojem bi bile da je izvrSena
prvobitna transakcija.

Rezim discipline namire iz c¢lanka 7. Uredbe (EU) br. 909/2014 ne bi trebalo
primjenjivati na sudionika s neuspjelom namirom koji je srediSnja druga ugovorna
strana kako je definirana u Uredbi (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca'l.
Medutim, kod transakcija koje sklapa srediSnja druga ugovorna strana, ali u kojima ne
posreduje izmedu drugih ugovornih strana, kao $to je dopustena upotreba kolaterala za
potrebe ulaganja, srediSnja druga ugovorna strana trebala bi podlijegati rezimu
discipline namire kao 1 svaki drugi sudionik.

Ako se primjenjuju obvezni nakupi, Komisiji bi trebalo omoguciti da privremeno
suspendira njihovu primjenu u odredenim iznimnim situacijama. Takva bi suspenzija
trebala biti moguca za odredene kategorije financijskih instrumenata ako je to potrebno
kako bi se izbjegla ili otklonila ozbiljna prijetnja financijskoj stabilnosti ili urednom
funkcioniranju financijskih trziSta u Uniji. Takva suspenzija trebala bi biti razmjerna
tim ciljevima.

U delegiranom aktu o izracunu nov¢€anih kazni trebalo bi povesti racuna o mogucnosti
okruZja negativnih kamatnih stopa kako bi se izbjegli nezeljeni u€inci na sudionike koji

19 Uredba (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vijeéa od 14. oZujka 2012. o kratkoj prodaji i odredenim
aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza (SL L 86, 24.3.2012.,

str. 1.).

11

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o0 OTC izvedenicama,

srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1.).
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(12)

(12a)

(13)

(14)

(15)

(16)

uspjesno izvrSavaju namiru uklanjanjem svih negativnih poticaja za neuspjelu namiru
koji bi se mogli pojaviti u okruzenju niskih ili negativnih kamatnih stopa.

ESMA bi trebala izraditi nacrt regulatornih standarda radi revizije postojecih
regulatornih tehnickih standarda kako bi se u obzir uzele izmjene Uredbe (EU)
br. 909/2014 te se tako Komisiji omogucilo da provede sve potrebne ispravke ili izmjene
radi pojaSnjavanja zahtjeva utvrdenih u tim regulatornim tehni¢kim standardimal .

ESMA trenutacno raspolaZe ogranic¢enim informacijama u pogledu izdavanja
odobrenja CSD-ova od znatne vaznosti za funkcioniranje triista vrijednosnih papira
i nadzora nad njima te za zastitu ulagatelja u Uniji u najmanje dvije drZave ¢lanice
domacdina kao i u pogledu zastite CSD-ova koji su dio grupe s dva ili viSe CSD-ova.
Kako bi se potaknula regulatorna konvergencija i doprinijelo ravnopravnijim
uvjetima u obliku dosljednijeg tumacenja zahtjeva, ESMA-u bi trebalo dodati na popis
relevantnih tijela za takve CSD-ove.

Ako sredis$nji depozitorij vrijednosnih papira (CSD) ne obavlja djelatnost namire prije
pocetka postupka izdavanja odobrenja za rad, u kriterijima kojima se odreduje koja bi
relevantna tijela trebala biti ukljuc¢ena u taj postupak trebalo bi uzeti u obzir ocekivanu
djelatnost namire kako bi se povelo racuna o stajaliStima svih relevantnih tijela koja bi
mogla biti zainteresirana za aktivnosti tog CSD-a.

lako se Uredbom (EU) br. 909/2014 od nacionalnih nadzornih tijela zahtijeva suradnja
s relevantnim tijelima i njihovo ukljucivanje, nacionalna nadzorna tijela nisu duzna
obavijestiti ta relevantna tijela o tome jesu li 1 na koji nacin njihova stajaliSta uzeta u
obzir kad je rije¢ o ishodu postupka izdavanja odobrenja za rad te jesu li tijekom
godisnjih preispitivanja i ocjena uoceni dodatni problemi. Relevantnim tijelima stoga bi
trebalo omoguciti izdavanje obrazlozenih misljenja o odobrenju CSD-ova za rad i
postupku preispitivanja 1 ocjene. Nadlezna tijela trebala bi ta misljenja uzeti u obzir ili
u obrazloZenoj odluci objasniti zasto nije postupilo u skladu sa njima.

Nadlezna tijela moraju obavljati redovita preispitivanja i ocjene CSD-ova kako bi se
osiguralo da CSD-i i1 dalje imaju odgovarajue aranZmane, strategije, postupke i
mehanizme za procjenu rizika kojima su izloZeni ili bi im mogli biti izloZeni, odnosno
koji mogu predstavljati prijetnju neometanom funkcioniranju trziSta vrijednosnih
papira. Medutim, iskustvo je pokazalo da godiSnje preispitivanje i ocjena nerazmjerno
opterecuju CSD-ove i nadlezna tijela te da donose ograni¢enu dodanu vrijednost. Stoga
bi njihovu ucestalost trebalo primjerenije kalibrirati kako bi se ublaZilo to opterecenje 1
izbjeglo nepotrebno ponavljanje informacija iz jednog preispitivanja u drugom. Kako bi
se dodatno osigurala dosljednost, minimalnu ucestalost kojom nadleZna tijela CSD-
ova i nadlezna tijela iz Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeéa'?
provode preispitivanja i ocjene pomocnih usluga bankovnog tipa trebalo bi uskladiti
s ucestaloScéu preispitivanja i ocjene CSD-ova. Medutim, time ne bi trebalo ugroziti
nadzorne kapacitete nadleznih tijela i cilj ocuvanja financijske stabilnosti.

CSD bi trebao biti spreman suociti se sa scenarijima koji bi mu potencijalno mogli
onemoguciti obavljanje kljuénih operacija i usluga prema nacelu trajnosti poslovanja i
procijeniti djelotvornost svih opcija za oporavak ili urednu likvidaciju. Uredbom (EU)
br. 909/2014 uvedeni su zahtjevi u tom pogledu kojima se posebno predvida da

12 Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeé¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).
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nadlezno tijelo od CSD-a zahtijeva podnoSenje odgovarajueg plana oporavka te
osigurava uspostavu i odrZzavanje odgovarajuceg plana sanacije za svaki CSD. Medutim,
trenutacno ne postoji uskladeni sustav za sanaciju na kojem bi se mogao temeljiti plan
sanacije. lako su CSD-i koji imaju odobrenje za pruzanje pomoc¢nih usluga bankovnog
tipa obuhvaceni podruc¢jem primjene Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta 1
Vijeca'?, ne postoje posebne odredbe za CSD-ove koji nemaju odobrenje za pruzanje
takvih usluga te se stoga ne smatraju kreditnim institucijama u skladu s Direktivom
2014/59/EU koje imaju obvezu uspostaviti planove oporavka i sanacije. Stoga bi se, u
cilju uskladivanja zahtjeva koji se primjenjuju na CSD-ove, trebalo uvesti pojasnjenja,
uzimajuci pritom u obzir nepostojanje okvira Unije za oporavak i sanaciju za sve CSD-
ove. Kako bi se izbjeglo udvostrucavanje zahtjeva, od CSD-ova koji imaju odobrenje
za pruzanje pomocénih usluga bankovnog tipa koje veé podlijeZu zahtjevima u pogledu
planova oporavka utvrdenima u Direktivi 2014/59/EU ne bi se trebali traZiti
ispunjavanje zahtjeva u pogledu pripreme planova oporavka ili uredne likvidacije u
skladu s ovom Uredbom, ako su informacije koje ti planovi trebaju sadriavati veé
dostavljene.

Ako novi CSD podnese zahtjev za izdavanje odobrenja za rad, no uskladenost tog CSD-
a s odredenim zahtjevima ne moZze se procijeniti jer doticni CSD jo§ nije operativan,
nadlezno tijelo trebalo bi mo¢i izdati odobrenje za rad pod uvjetom da ti zahtjevi budu
ispunjeni kad CSD stvarno zapocne obavljati svoje aktivnosti. Ta je procjena posebno
relevantna u pogledu upotrebe tehnologije decentraliziranog vodenja evidencije
transakcija i primjene Uredbe (EU) 2022/858.

Postupak i1z €lanka 23. Uredbe (EU) br. 909/2014 koji se odnosi na pruzanje biljeZnickih
usluga 1 usluga srediSnjeg vodenja racuna od strane CSD-ova u pogledu financijskih
instrumenata koncipiranih prema pravu one drzave €lanice u kojoj ti CSD-1 nemaju
odobrenje za rad pokazao se optere¢ujuc¢im, a neki su od zahtjeva u njemu neprecizni.
To je dovelo do nerazmjerno skupog i dugotrajnog postupka za CSD-ove. Taj bi
postupak stoga trebalo pojednostavniti u cilju boljeg svladavanja prepreka za
prekograni¢nu namiru kako bi CSD-i koji imaju odobrenje za rad u potpunosti ostvarili
korist od slobode pruZanja usluga unutar Unije.

Uredbom (EU) br. 909/2014 zahtijeva se suradnja tijela koja su zainteresirana za
poslovanje CSD-ova koji nude usluge povezane s financijskim instrumentima izdanima
u skladu s pravom vise od jedne drzave ¢lanice. Medutim, nadzorni aranzmani 1 dalje
su rascjepkani i mogu dovesti do razlika u alokaciji 1 prirodi nadzornih ovlasti ovisno o
doticnom CSD-u. Time se pak stvaraju prepreke prekograni¢nom pruzanju usluga CSD-
a u Uniji, nastavljaju preostale neucinkovitosti na trziStu namire Unije te se negativno
utjeCe na stabilnost njezinih financijskih trzista. Unato¢ tome $to postoji mogucénost
osnivanja kolegija u skladu s ¢lankom 24. stavkom 4. te uredbe, ta se moguénost gotovo
uopce ne koristi. Kako bi se osigurala djelotvorna i u¢inkovita koordinacija nadzora koji
provode nadlezna tijela, zahtjev za osnivanje obveznih kolegija trebao bi se temeljiti na
jedinstvenom postojecem i pouzdanom kriteriju, to jest na znatnoj vaznosti CSD-a za
Jjurisdikciju koja nije ona u kojoj je osnovan. Prag za obvezno osnivanje kolegija

13

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za

oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vije¢a 82/891/EEZ i
direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i
2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a, (SL L 173,
12.6.2014. str. 190).
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supervizora od strane nadlezZnih tijela trebao bi biti ispunjen ako je CSD od znatne
vaZnosti u najmanje dvije driave Clanice domacina. Takvim kolegijima trebala bi
predsjedati ESMA i oni bi trebali osigurati razmjenu informacija koje se odnose na
doti¢ne CSD-ove. Clanovi kolegija trebali bi imati moguénost zatrasiti da kolegij
donese sluZbeno misljenje o pitanjima utvrdenima tijekom postupka preispitivanja i
ocjene CSD-ova ili tijekom preispitivanja i ocjene pruZatelja pomocénih usluga
bankovnog tipa ili pitanjima koja se odnose na proSirenje ili eksternalizaciju
djelatnosti i usluga koje pruza CSD ili o svakom potencijalnom kr§enju zahtjeva iz
Uredbe (EU) br. 909/2014 koje proizlazi iz pruZanja usluga u driavi clanici domacinu.
Postupak donoSenja sluibenih miSljenja trebao bi se temeljiti na obicnoj vedini
glasova.

ESMA inadlezna tijela trenutacno imaju ograni¢ene informacije o uslugama koje CSD-i
s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji nude u pogledu financijskih instrumenata
koncipiranih u skladu s pravom drzave clanice iz nekoliko razloga. Kao prvo,
I primjena zahtjeva za priznavanje CSD-a iz tre¢ih zemalja koji su ve¢ pruzali usluge
srediSnjeg vodenja racuna i biljeznicke usluge u Uniji prije datuma pocetka primjene
Uredbe (EU) br. 909/2014 u skladu s ¢lankom 69. stavkom 4. te uredbe neograniceno
je odgodena. Kao drugo, I CSD iz tre¢e zemlje, ako pruza samo uslugu namire, ne
podlijeZze zahtjevima za priznavanje. Naposljetku, I Uredbom (EU) br. 909/2014 od
CSD-ova s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji ne zahtijeva se da obavijeste tijela Unije
o svojim aktivnostima u pogledu financijskih instrumenta koncipiranih u skladu s
pravom drzave ¢lanice. Zbog tog nedostatka informacija ni izdavatelji ni javna tijela na
nacionalnoj razini i razini Unije ne bi mogli procijeniti aktivnosti tih CSD-ova u Uniji
ako bi to bilo potrebno. Stoga bi sustav priznavanja CSD-ova s poslovnim nastanom u
trec¢oj zemlji trebalo proSiriti na usluge namire vrijednosnih papira, uz usluge javnog
biljeznika i srediSnjeg vodenja racuna. Takvim proSirenjem pridonijelo bi se
ravnopravnijim uvjetima za CSD-ove s poslovnim nastanom u drZavi ¢lanici i CSD-
ove s poslovnim nastanom u trecoj zemlji, ¢Cime bi se na odgovarajudi nacin umanjili
rizici povezani s uslugama namire u pogledu I financijskih instrumenta koncipiranih
u skladu s pravom drzave €lanice.

Clankom 27. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 909/2014 od CSD-a se zahtijeva da ima
upravljacko tijelo u kojem je neovisna najmanje jedna tre¢ina ¢lanova, no ne manje od
dva njegova ¢lana. Medutim, taj pojam neovisnosti moze se razli¢ito tumaciti te bi ga

stoga trebalo pojasniti u skladu s definicijom ,,neovisnih ¢lanova” iz ¢lanka 2. stavka 28.
Uredbe (EU) br. 648/2012.

Kako bi se osigurala dosljednost tumacenja klju¢nih pitanja o kojima bi odbori korisnika
trebali savjetovati upravljacko tijelo, trebalo bi dodatno pojasniti koji su elementi
ukljuceni u ,,razinu usluge”.

S obzirom na njihovu srediSnju ulogu u pogledu sigurnosti transakcija, CSD-i ne bi
trebali samo smanjiti rizike povezane s cuvanjem i namirom transakcija vrijednosnim
papirima, ve¢ i nastojati svesti te rizike na najmanju moguéu mjeru

U odredenim okolnostima vrijednosni papir moZe biti koncipiran u skladu s nacionalnim
pravom o trgovackim drustvima ili slicnim pravom dviju drzava ¢lanica. To se posebno
odnosi na duznicke vrijednosne papire u slucaju kad izdavatelj ima poslovni nastan u
jednoj drzavi clanici, a vrijednosni papiri mogu se izdati u skladu s mjerodavnim
pravom druge drzave ¢lanice. U tom bi se slu¢aju i dalje trebali primjenjivati nacionalno
pravo o trgovackim drustvima ili slicno pravo.
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Kako bi se osiguralo da izdavatelji koji organiziraju evidentiranje svojih vrijednosnih
papira u CSD-u s poslovnim nastanom u drugoj drzavi Clanici mogu poStovati
relevantne odredbe prava trgovackih drustava ili sli¢nog prava tih drzava ¢lanica, drzave
Clanice trebale bi redovito azurirati popis klju¢nih nacionalnih relevantnih odredaba
takve vrste koje objavljuje ESMA.

Neki CSD-i s poslovnim nastanom u Uniji upravljaju sustavima namire vrijednosnih
papira koji primjenjuju sporazume o netiranju. Takvi CSD-i trebali bi na
odgovarajuéi nacin mjeriti i pratiti rizike koji proizlaze iz primjene sporazuma o
netiranju uspostavljenih za namiru na neto osnovi, posebno za odgodene sporazume
0 netiranju, te upravljati njima.

Kako bi se izbjegao rizik namire zbog insolventnosti posrednika za namire, CSD bi
trebao namiriti, kad je to prakticno i dostupno, gotovinsku stranu transakcija
vrijednosnim papirima putem racuna otvorenih kod sredisnje banke. Ako ta opcija nije
prakti¢na 1 dostupna, medu ostalim ako CSD ne ispunjava uvjete za pristup srediSnjoj
banci koja nije srediSnja banka njegove mati¢ne drzave Clanice, taj bi CSD trebao mo¢i
namiriti gotovinsku stranu transakcija I putem racuna otvorenih u institucijama koje
imaju odobrenje za pruzanje bankovnih usluga na temelju uvjeta iz Uredbe (EU) br.
909/2014.' U tu bi svrhu CSD-i koji imaju odobrenje za pruzanje pomoc¢nih usluga
bankovnog tipa u skladu s Uredbom (EU) br. 909/2014 1 za koje se relevantni rizici veé
prate trebali mo¢i nuditi I usluge koje se odnose na namiru gotovinske strane
transakcija vrijednosnim papirima, u valuti koja nije valuta zemlje u kojoj se obavlja
namira, drugim CSD-ima koji nemaju takvu dozvolu, neovisno o tome jesu li CSD-i
bez dozvole dio iste grupe drustava. Imenovane kreditne institucije i CSD-i koji imaju
odobrenje za pruZanje pomocénih usluga bankovnog tipa trebali bi imati odobrenje za
pruzanje takvih usluga samo u svrhu namire gotovinske strane koja odgovara svim
transakcijama ili dijelu transakcija u sustavu namire vrijednosnih papira CSD-a koji
se Zeli koristiti pomocénim uslugama bankovnog tipa, a ne za obavljanje drugih
aktivnosti. Ta gotovinska strana ne bi trebala biti u valuti zemlje u kojoj CSD koji se
Zeli koristiti tim uslugama ima poslovni nastan.

Unutar primjereno utvrdenih ogranicenja rizika, CSD-i koji nemaju odobrenje za
pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa trebali bi moc¢i obavljati namire u stranoj
valuti putem racuna otvorenih kod kreditnih institucija I . Prag ispod kojeg CSD moze
odrediti kreditnu instituciju za pruZanje ikakvih pomo¢nih usluga bankovnog tipa iz
zasebnog pravnog subjekta bez obveze ispunjavanja uvjeta iz glave IV. Uredbe (EU) br.
909/2014 trebao bi biti najvisi iznos za ta dogovorena placanja. Prag bi trebalo
korigirati na nacin kojim se promife ucinkovitost namire i upotreba pomocnih
bankovnih usluga uz istodobno osiguravanje financijske stabilnosti Kalibracijom praga
trebalo bi izbjeéi uvodenje novih rizika za CSD, kreditnu instituciju koja pruZa
bankovne usluge i bankarski sustav u cjelini. Njome bi se takoder trebali osigurati
jednaki uvjeti medu CSD-ovima, s odobrenjem i bez njega, u pruZanju pomocénih
usluga bankovnog tipa u skladu s nacelom ista djelatnost, isti rizik, ista pravila” i
ona bi se trebala temeljiti na ukupnim namirenim iznosima. EBA-i, stru¢nom tijelu
specijaliziranom za pitanja bankarstva i kreditnog rizika, trebalo bi povjeriti izradu
nacrta regulatornih tehnic¢kih standarda kako bi se odredili odgovaraju¢i pragovi,
uzimajuci u obzir posljedice za razne financijske rizike i jednake uvjete triiSnog
natjecanja. EBA-i bi takoder trebalo povjeriti izradu nacrta svih zahtjeva za smanjenje
rizika. ESMA bi trebala blisko suradivati i s clanovima ESSB-a i EBA-e. Komisija bi
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trebala biti ovlastena da u skladu s ¢lankom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske
unije (UFEU) donese regulatorne tehnicke standarde o detaljnim elementima za
odredivanje pruZanja pomoc¢nih usluga bankovnog tipa, popratnim pojedinostima uz
zahtjeve za upravljanje rizicima 1 kapitalnim zahtjevima za CSD-ove te bonitetne
zahtjeve za kreditne 1 likvidnosne rizike za CSD-ove 1 imenovane kreditne institucije
koji imaju odobrenje za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa.

CSD-i, uklju€ujuci one koji imaju odobrenje za pruzanje pomoc¢nih usluga bankovnog
tipa, 1 imenovane kreditne institucije trebali bi pokriti relevantne rizike u svojim
okvirima za upravljanje rizicima 1 bonitetnim okvirima, ukljucujuéi relevantne
sporazume o netiranju. Alati za pokrivanje tih rizika trebali bi ukljucivati odrzavanje
dostatnog iznosa kvalificiranih likvidnih sredstava u svim relevantnim valutama i
osigurati dovoljnu stabilnost scenarija otpornosti na stres. CSD-i bi isto tako trebali
osigurati da se odgovaraju¢im likvidnosnim rizicima upravlja i da su pokriveni vrlo
pouzdanim aranZmanima financiranja s kreditno sposobnim institucijama, bez obzira na
to jesu li ti aranzmani namjenski ili imaju sli¢énu pouzdanost. EBA bi trebala podnijeti
nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda radi revizije postoje¢ih regulatornih tehnickih
standarda kako bi se uzele u obzir te promjene bonitetnih zahtjeva 1 time Komisiji
omogucilo da provede sve potrebne izmjene u cilju pojasnjenja zahtjeva utvrdenih u tim
regulatornim tehni¢kim standardima, kao §to su zahtjevi koji se odnose na upravljanje
mogu¢im manjkovima likvidnosti.

Pokazalo se da je relevantnim i nadleznim tijelima razdoblje od samo mjesec dana za
izdavanje obrazloZenog misljenja o odobrenju za pruZanje pomo¢nih usluga bankovnog
tipa prekratko da provedu potkrijepljenu analizu. Stoga bi trebalo utvrditi razdoblje
dulje od dva mjeseca.

Kako bi se CSD-ima s poslovnim nastanom u Uniji ili tre¢im zemljama osiguralo
dovoljno vremena za podnoSenje zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad i1 priznanje
njihovih djelatnosti, datum pocetka primjene zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad 1
priznanje tih djelatnosti iz Uredbe (EU) br. 909/2014 prvotno je odgoden do donoSenja
odluke o odobrenju za rad ili priznanju u skladu s tom Uredbom. Od stupanja na snagu
te uredbe proteklo je dovoljno vremena. Ti bi se zahtjevi stoga sada trebali poceti
primjenjivati kako bi se osiguralo, s jedne strane, da su uvjeti jednaki za sve CSD-ove
koji nude usluge u podrucju financijskih instrumenata uspostavljenih u skladu s pravom
drzave Clanice 1, s druge strane, da tijela na nacionalnoj razini i razini Unije imaju
potrebne informacije kako bi se osigurala zastita ulagatelja 1 pratila financijska
stabilnost.

Uredbom (EU) br. 909/2014 trenutacno se od ESMA-e zahtijeva da u suradnji s
nacionalnim nadleznim tijelima 1 EBA-om priprema godiSnja izvje$¢a o 12 tema i1
podnosi ih Komisiji. Taj je zahtjev nerazmjeran s obzirom na prirodu odredenih tema
za koje nije potrebno godis$nje azuriranje. Ucestalost i broj tih izvjeSc¢a trebalo bi stoga
prilagoditi kako bi se smanjilo optere¢enje ESMA-e i nadleznih tijela te istodobno
osiguralo da se Komisiji dostavljaju informacije koje su joj potrebne za preispitivanje
provedbe Uredbe (EU) br. 909/2014.

Uredbu (EU) br. 909/2014 trebalo bi stoga na odgovarajuéi nacin izmijeniti.

Komisiji treba delegirati ovlast za donoSenje akata u skladu s ¢lankom 290. UFEU-a
kako bi se utvrdili u¢inak koji bi, u slucaju okruZja negativnih kamatnih stopa,
neuspjele namire mogle imati na pogodene druge ugovorne strane u pogledu izra¢una
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novCanih kazni ili negativnih poticaja nov€anih kazni za neuspjele namire, razlozi
neuspjelih namira za koje se ne smatra da ih se moZze pripisati sudionicima u transakciji
1 transakcije za koje se ne smatra da ukljucuju dvije strane u transakciji; za ponovnu
procjenu parametara ili metode koji se upotrebljavaju za izracun odvraéajucih i
razmjernih novcanih kazni, kao Sto je odredivanje progresivne stope; za utvrdivanje
transakcija koje treba iskljuciti iz podrucja primjene mjera novcéanih kazni i mjera
obveznog nakupa; funkcioniranje kolegija supervizora, informacije koje trebaju
dostavljati CSD-i iz tre¢ih zemalja te najveci iznos ispod kojeg se CSD-i mogu koristiti
bilo kojom kreditnom institucijom za namiru gotovinskih placanja.

Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti za provedbu ove Uredbe, osobito u pogledu
primjene 1 suspenzije zahtjeva za obvezni nakup, ako se ti zahtjevi primjenjuju, Komisiji
bi trebalo dodijeliti provedbene ovlasti. Te bi ovlasti trebalo izvrSavati u skladu s
Uredbom (EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vijecal4.

Delegirani i provedbeni akti doneseni u skladu s Clancima 290. i 291. Ugovora o
funkcioniranju Europske unije (UFEU) Cine pravne akte Unije. Na temelju ¢lanka
127. stavka 4. i élanka 282. stavka 5. UFEU-a potrebno je savjetovanje s ESB-om u
slucaju svakog predloZenog akta Unije iz nadleZnosti ESB-a. Sigurne i ucinkovite
infrastrukture financijskog trista i neometano funkcioniranje financijskih trZista
kljucni su za ispunjavanje osnovnih zadataka ESSB-a na temelju clanka 127. stavka
2. UFEU-a i za ostvarivanje njegova glavnog cilja odrZavanja stabilnosti cijena u
skladu s clankom 127. stavkom 1. UFEU-a. O delegiranim i provedbenim aktima
donesenima na temelju ove Uredbe potrebno je stoga propisno savjetovanje s ESB-
om.

S obzirom na to da drzave Clanice ne mogu dostatno ostvariti ciljeve ove Uredbe,
odnosno povecano pruzanje prekogranicne namire od strane CSD-ova, smanjenje
administrativnog opterecenja i1 troSkova uskladivanja te osiguravanje tijelima dovoljne
koli¢ine informacija za pracenje rizika, nego se zbog svojeg opsega ucinaka oni na bolji
nacin mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s nacelom
supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom
proporcionalnosti utvrdenim u tom clanku, ova Uredba ne prelazi ono $to je potrebno
za ostvarivanje tih ciljeva.

Primjenu revidiranog podru¢ja primjene pravila o novc€anim kaznama, novim
zahtjevima u pogledu osnivanja kolegija supervizora, podnoSenju obavijesti CSD-a iz
tre¢ih zemalja o osnovnim uslugama koje pruzaju u podrucju financijskih instrumenata
koncipiranih u skladu s pravom drzave €lanice, revidiranom pragu ispod kojeg kreditne
institucije mogu ponuditi namiru gotovinskih plac¢anja za dio sustava za namiru
vrijednosnih papira CSD-a i revidiranim bonitetnim zahtjevima koji se primjenjuju na
kreditne institucije ili CSD-e koji imaju odobrenje za pruZanje pomoc¢nih usluga
bankovnog tipa u skladu s ¢lankom 59. Uredbe (EU) br. 909/2014 trebalo bi odgoditi
kako bi se osiguralo dovoljno vremena za donoSenje potrebnih delegiranih akata kojima
se dodatno odreduju takvi zahtjevi,

14

Uredba (EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. veljace 2011. o utvrdivanju pravila i

op¢ih nacela u vezi s mehanizmima nadzora drzava ¢lanica nad izvrSavanjem provedbenih ovlasti Komisije (SL
L 55,28.2.2011., str. 13.).
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DONIJELI SU OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Uredbe (EU) br. 909/2014

Uredba (EU) br. 909/2014 mijenja se kako slijedi:

(1

(l.a)

Clanak 2. mijenja se kako slijedi:

(a) umece se sljedeca tocka:

»25.a ,grupa’ znaci grupa u smislu ¢lanka 2. stavka 11. Direktive 2013/34/EU;”;
(b) tocka 26. zamjenjuje se sljedecim:

»26. ,neispunjavanje obveze” znaci, u odnosu na sudionika, situacija kada je
pokrenut steCajni postupak protiv sudionika, kako je definirano u clanku 2. tocki (j)
Direktive 98/26/EZ, ili dogadaj za koji je u internim pravilima CSD-a utvrdeno da
predstavlja neispunjavanje obveze;”;

(c) umecu se sljedece tocke:

(28.a), netiranje” znaci saldiranje kako je definirano u élanku 2. tocki (k) Direktive
98/26/EZ;”

(28.b) ,,odgodena neto namira” znaci mehanizam namire u kojem nalozi za prijenos
gotovine ili vrijednosnih papira u vezi s transakcijama vrijednosnim papirima
sudionika u sustavu za namiru vrijednosnih papira podlijeZu netiranju i namiri neto
potraZivanja i obveza sudionika i koji se primjenjuje na kraju unaprijed definiranih

.

ciklusa namire tijekom ili na kraju radnog dana; ”;

U ¢élanku 6. stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

»wd. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih
tehnickih standarda za odredivanje mjera za sprecavanje neuspjelih namira kako bi
se povecala ucinkovitost namire, a posebno:

(a) mjera koje investicijska druStva trebaju poduzeti u skladu sa stavkom 2. prvim
podstavkom;

(b) pojedinosti o postupcima kojima se olakSava namira iz stavka 3., koji bi mogli
ukljucivati, ali nisu ograniceni na oblikovanje veli¢ina transakcija, djelomi¢nu
namiru neuspjelih trgovanja i upotrebu programd automatskog davanja/uzimanja
zajmova, koje pruZaju odredeni CSD-i; te

(c) pojedinosti o mjerama za poticanje pravodobne namire transakcija iz stavka 4.

ESMA Komisiji podnosi nacrt regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
do... [18 mjeseci od dana objavljivanja ove Uredbe o izmjeni].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”
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Clanak 7. mijenja se kako slijedi:
(-a) umede se sljedeci stavak:

,»1.a Ako je ucinkovitost namire CSD-a tijekom Sestomjesecnog razdoblja znatno niZa
od prosjecnih razina ucinkovitosti namire zabiljeZenih na triiStu Unije, ESMA i
nadleZno tijelo maticne drZave Clanice utvrduju razloge neuspjelih namira i mjere
koje bi se mogle poduzeti za rjeSavanje problema.”;

(-aa) u stavku 2. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»2. Ne dovodeci u pitanje regulatorne instrumente iz stavka 1.a, za svaki sustav za
namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD uspostavlja postupke kojima se
olakSava namira transakcija financijskim instrumentima iz ¢lanka 5. stavka 1. koje
nisu namirene na predvideni datum namire. Tim se postupcima predvida mehanizam
kazni koji sluZi kao ucinkovito sredstvo odvracéanja za sudionike koji prouzrocavaju
neuspjele namire.

(a) ustavku 2. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljedecim:

Mehanizam kazni iz prvog podstavka ukljucuje novCane kazne za sudionike koji
uzrokuju neuspjele namire (,,sudionici s neuspjelim namirama”), osim ako su te
neuspjele namire uzrokovane ¢imbenicima koji se ne mogu pripisati sudionicima u
transakciji ili za operacije koje ne ukljucuju dvije strane u transakciji. Novcane kazne
izraCunavaju se po danu za svaki radni dan za koji namira nije izvrSena nakon
predvidenog datuma namire dok se transakcija ne namiri ili bilateralno ne ponisti.
Nov¢ane kazne nisu izvor prihoda za CSD.

(b) umece se sljedeci stavak:

»2.a Ne dovode¢i u pitanje regulatorne instrumente iz stavka l.a ovog clanka,
mehanizam kazni iz stavka 2. ovog ¢lanka i pravo na bilateralno poniStenje namire,
nakon savjetovanja s ESRB-om i na temelju analize troSkova i koristi koju je ESMA
dostavila na temelju clanka 74. stavka(-1) tocke (a), Komisija moze provedbenim
aktom odluciti na koji od financijskih instrumenata iz ¢lanka 5. stavka 1. ili na koje
kategorije namira tih financijskih instrumenata treba primijeniti mjere discipline
namire iz stavaka od 3. do 8. ovog ¢lanka ako smatra da te mjere predstavljaju nuzna,
primjerena i proporcionalna sredstva za rjeSavanje problema razine neuspjelih namira
u Uniji, uzimajuci u obzir mogudéi ucinak postupka obveznog nakupa na triistu
Uniju, I broj i volumen neuspjelih namira koje su jo$ uvijek nepodmirene na kraju
produljenog razdoblja iz stavka 3. ovog Clanka te bez obzira na to podlijeze li veé
odredeno triiste odgovarajuéim ugovornim odredbama na temelju kojih sudionici
primatelji imaju pravo pokrenuti nakup.

Komisija moZe donijeti provedbeni akt kako je navedeno u prvom podstavku ako su
ispunjeni sljededi uvjeti:

(a) primjena mehanizma novc€anih kazni iz stavka 2. nije dovela do dugorocnog,
kontinuiranog smanjenja broja neuspjelih namira u Uniji ili odrZavanja njihove
odrZive smanjene razine, Cak i nakon preispitivanja razine novéanih kazni u skladu
sa stavkom 14. ovog ¢lanka.
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(c) razina neuspjelih namira u Uniji ima ili ¢e vjerojatno imati negativan u¢inak na
financijsku stabilnost Unije.

Taj provedbeni akt donosi se u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 68. stavka 2.”;
(c) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3. Ne dovodeci u pitanje pravo na bilateralno ponistenje transakcije, ako je
Komisija donijela provedbeni akt u skladu sa stavkom 2.a i ako sudionik s neuspjelom
namirom sudioniku primatelju nije dostavio financijske instrumente obuhvacene tim
provedbenim aktom unutar razdoblja nakon predvidenog datuma namire (,produljeno
razdoblje’) u trajanju od Cetiri radna dana, pokrece se postupak nakupa na temelju
kojeg su ti instrumenti dostupni za namiru i dostavljeni sudioniku primatelju u
odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Ako se transakcija odnosi na financijske instrumente kojima se trguje na rastu¢em
trziStu MSP-ova, produljeno razdoblje iznosi 15 radnih dana osim ako rastuce trziste
MSP-ova odluci primijeniti kraé¢e razdoblje.”

(d) umece se sljedeci stavak:

»3.a Ako sudionik primatelj (,posredni sudionik primatelj’) ne primi financijske
instrumente do datuma iz stavka 3., Sto dovodi do neuspjele daljnje isporuke tih
financijskih instrumenata drugom sudioniku primatelju (,krajnji sudionik primatel;’),
smatra se da posredni sudionik primatelj ispunjava obvezu izvrSenja nakupa u odnosu
na sudionika s neuspjelom namirom ako krajnji sudionik primatelj izvrsi nakup za te
financijske instrumente. Sli¢no tome, posredni sudionik primatelj moze na sudionika
s neuspjelom namirom prenijeti svoje obveze do krajnjeg sudionika primatelja u
skladu sa stavcima 6., 7.1 8.”;

(e) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4. Ne dovode¢i u pitanje stavak 3.a, primjenjuju se sljedeca odstupanja od zahtjeva
iz stavka 3.:

(a) produljeno razdoblje moze se, na temelju vrste imovine i likvidnosti doti¢nog
financijskog instrumenta, s Cetiri radna dana produljiti na najviSe sedam radnih dana
ako bi krac¢e razdoblje produljenja utjecalo na neometano i pravilno funkcioniranje
doti¢nih financijskih trzista;

(c) na neuspjele namire do kojih je doSlo iz razloga koji se ne mogu pripisati
sudionicima ne primjenjuje se postupak nakupa iz stavka 3.;

(d) na transakcije koje ne ukljuuju dvije strane u transakciji ne primjenjuje se
postupak nakupa iz stavka 3.”;

(da) na transakcije financiranja vrijednosnih papira ne primjenjuje se postupak
nakupa iz stavka 3.”;

(ea) stavak 5. zamjenjuje se sljedeéim:

»J. Ne dovodedi u pitanje stavak 7., odstupanja navedena u stavku 4. ne primjenjuju
se na transakcije za dionice kada te transakcije poravnava srediSnja druga ugovorna
strana.”;
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(f) stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,0. Ne dovodeci u pitanje mehanizam kazni iz stavka 2., ako se cijene financijskih
instrumenata dogovorene prilikom trgovanja razlikuju od cijene pla¢ene za izvrSenje
nakupa, sudionik koji ostvaruje korist od takve cijene isplacuje odgovarajucu razliku
drugom sudioniku najkasnije drugog radnog dana po isporuci financijskih
instrumenata nakon nakupa.”;

(fa) u stavku 7. drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

wAko se cijena financijskih instrumenata dogovorena u trenutku trgovanja razlikuje
od cijene upotrijebljene za odredivanje novéane naknade, sudionik koji ostvaruje
korist od te razlike u cijeni plaéa odgovarajucéu razliku drugom sudioniku najkasnije
drugog radnog dana nakon zavrietka postupka nakupa iz stavka 3. ili razdoblja
odgode, ako je odabrano razdoblje odgode.”;

(g) stavak 11. zamjenjuje se sljede¢im:

»11. Stavci od 2. do 9. ne primjenjuju se na sudionike s neuspjelom namirom koji su
srediSnje druge ugovorne strane, osim u transakcijama koje je sklopila srediSnja druga
ugovorna strana, ali u kojima ne posreduje izmedu drugih ugovornih strana.

Ako pretrpi gubitke zbog primjene stavka 2. treCeg podstavka, srediSnja druga
ugovorna strana moze u svojim pravilima uspostaviti mehanizam za pokrivanje takvih
gubitaka.”;

(h) umece se sljedeci stavak 13.a:

,»13.a ESMA moze preporuciti da Komisija na razmjeran nacin suspendira mehanizam
nakupa iz stavaka od 3. do 8. za odredene kategorije financijskih instrumenata ako je
to potrebno u cilju izbjegavanja ili uklanjanja ozbiljne prijetnje financijskoj stabilnosti
ili urednom funkcioniranju financijskih trziSta u Uniji. Takva preporuka popracena je
detaljno obrazlozenom procjenom njezine nuznosti i ne objavljuje se.

Prije davanja preporuke, ESMA se savjetuje s ESRB-om i ESSB-om.

Nakon primitka preporuke, Komisija na temelju razloga i dokaza koje je dostavila
ESMA bez nepotrebne odgode provedbenim aktom suspendira mehanizam nakupa iz
stavka 3. za odredene kategorije financijskih instrumenata ili odbija preporucenu
suspenziju. Komisija daje pismeno obrazloZzenje ESMA-i za svaki odbijeni zahtjev za
suspenziju. Te se informacije ne objavljuju.

Provedbeni akt donosi se u skladu s postupkom iz ¢lanka 68. stavka 3.

Suspenzija mehanizma nakupa dostavlja se ESMA-i i objavljuje u Sluzbenom listu
Europske unije i na internetskim stranicama Komisije.

Suspenzija mehanizma nakupa valjana je tijekom pocetnog razdoblja koje nije dulje
od Sest mjeseci od datuma pocetka primjene suspenzije.

Ako razlozi za suspenziju 1 dalje postoje, Komisija s pomoc¢u provedbenog akta moze
produljiti suspenziju iz tre¢eg podstavka za dodatna razdoblja ne dulja od tri mjeseca,
pri ¢emu ukupno razdoblje suspenzije ne traje dulje od 12 mjeseci. Svako produljenje
suspenzije objavljuje se u skladu s petim podstavkom.
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Provedbeni akt donosi se u skladu s postupkom iz Clanka 68. stavka 3. ESMA u
dovoljnom roku prije kraja razdoblja suspenzije iz Sestog podstavka ili razdoblja
produljenja iz sedmog podstavka izdaje misljenje za Komisiju o tome postoje li i dalje
razlozi za suspenziju.”;

(1) stavak 14. zamjenjuje se sljede¢im:

»14. Komisija je ovlastena dopuniti ovu Uredbu donoSenjem delegiranih akata u
skladu s c¢lankom 67. kojima se odreduju parametri za izraCun odvracajuce i
proporcionalne razine nov¢anih kazni iz stavka 2. tre¢eg podstavka ovog ¢lanka na
temelju vrste imovine, likvidnosti financijskog instrumenta, vrste transakcije 1 u¢inka
koji bi niske ili negativne kamatne stope mogle imati na poticaje drugih ugovornih
strana 1 neuspjele namire. Parametrima koji se upotrebljavaju za izratun novcanih
kazni osigurava se visok stupanj discipline namire te neometano 1 pravilno
funkcioniranje doti¢nih financijskih trzista.”;

(j) umece se sljededi stavak:

»l14.a U cilju dopune ove uredbe, Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u
skladu s ¢lankom 67. u kojima se navode razlozi za neuspjele namire za koje se smatra
da se ne mogu pripisati sudionicima u transakciji 1 transakcije za koje se smatra da ne
ukljucuju dvije strane u transakciji u skladu sa stavkom 2. i stavkom 4. to¢kama (c) i
(d) ovog ¢lanka.”;

(k) ustavku 15. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].”;

3) Clanak 12. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 1. tocke (b) i1 (c) zamjenjuju se sljede¢im:
,»(b) sredisnje banke u Uniji koje izdaju najvaznije valute u kojima se namira izvrSava
ili ¢e se izvrsavati;
(c) gdje je to primjenjivo, srediSnja banka u Uniji u ¢ijoj se evidenciji izvrSava ili ¢e
se izvrSavati namira gotovinske strane sustava za namiru vrijednosnih papira kojim
upravlja CSD.”;

(ca) ESMA, za CSD-ove od znatne vaznosti za funkcioniranje triista vrijednosnih
papira i zaStitu ulagatelja u Uniji u najmanje dvije drzave ¢lanice domacina ili koji
su dio grupe s dva ili viSe CSD-ova.”;
(b) stavak 3. zamjenjuje se sljedecéim:

»w3. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih
tehnickih standarda pobliZe odredujudi uvjete pod kojima se valute Unije iz stavka
1. tocke (b) smatraju najvainijima te ucinkovite prakticne mehanizme za
savjetovanje s relevantnim tijelima iz tocaka (b), (¢) i (ca) tog stavka.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [jedne
godine nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe o izmjenil.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”’;
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“4)

Clanak 17. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 2. dodaje se sljede¢i podstavak:

,»Odstupajuéi od prvog podstavka, ako CSD podnositelj zahtjeva ne ispunjava sve
zahtjeve iz ove Uredbe, ali se moze opravdano pretpostaviti da ¢e to u€initi kad stvarno
pocne obavljati svoje aktivnosti, nadlezno tijelo mozZe dodijeliti odobrenje za rad pod
uvjetom da CSD ima sve potrebne mehanizme za ispunjavanje zahtjeva iz ove Uredbe
kad stvarno po¢ne obavljati svoje aktivnosti.”;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,»4. Od trenutka kad se zahtjev smatra potpunim, nadleZno tijelo prenosi relevantnim
tijelima sve informacije ukljucene u zahtjev te se savjetuje s tim tijelima o svojstvima
sustava za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD podnositelj zahtjeva.

Svako relevantno tijelo moze nadleznom tijelu izdati obrazlozeno misljenje u roku od
tri mjeseca nakon primitka informacija od relevantnog tijela. Ako relevantno tijelo ne
dostavi misljenje unutar tog vremenskog okvira, smatra se da je izdalo pozitivno
misljenje.

U slucaju kad jedno od relevantnih tijela izda negativno obrazlozeno misljenje,
nadlezno tijelo koje zeli dodijeliti odobrenje za rad u roku od 30 kalendarskih dana
dostavlja relevantnim tijelima obrazloZenu odluku povezanu s negativnim misljenjem.

Ako u roku od 30 kalendarskih dana nakon $to je nadlezno tijelo izdalo obrazlozenu
odluku iz tre¢eg podstavka bilo koje relevantno tijelo izda drugo negativno misljenje,
a nadlezno se tijelo s njim ne slaZe, nadlezno tijelo o tome obavjeS¢uje ta relevantna
tijela. Svako tijelo koje je izdalo negativno miSljenje moze se za pomo¢ obratiti
ESMA-i u skladu s ¢lankom 31. stavkom 2. to¢kom (c) Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Ako se pitanje ne rijesi u roku od 30 kalendarskih dana nakon upuc¢ivanja ESMA-i,
nadleZno tijelo koje Zeli dodijeliti odobrenje donosi kona¢nu odluku 1 pruza detaljno
pisano obrazloZenje svoje odluke relevantnima tijelima.

Ako nadlezno tijelo Zeli odbiti odobrenje, stvar se ne prosljeduje ESMA-i.

U negativnom miSljenju u pisanom obliku navode se potpuni i detaljni razlozi zbog
kojih nisu ispunjeni zahtjevi utvrdeni u ovoj Uredbi ili drugi zahtjevi prava Unije.”;
(c) umece se sljedeci stavak 7.a:

»7.a Nadlezno tijelo u skladu sa stavcima od 4. do 7. bez nepotrebne odgode

obavjes¢uje tijela s kojima se savjetovalo o rezultatima postupka odobrenja,
ukljucujuéi sve korektivne mjere.”;

(4.a) U clanku 19. stavak 2 zamjenjuje se sljedeéim:

»2. Izdavanje odobrenja u skladu sa stavkom 1. prati postupak utvrden u clanku 17.,
uzg iznimku ¢lanka 17. stavka 4.

Od trenutka kada zahtjev iz stavka 1. smatra potpunim nadleZno tijelo relevantnim
tijelima prenosi sve informacije ukljucene u zahtjev te se s tim tijelima savjetuje o
svojstvima sustava za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD podnositelj
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zahtjeva. Svako relevantno tijelo moZe obavijestiti nadleZno tijelo o svom misljenju
u roku od dva mjeseca nakon primitka informacija od relevantnog tijela.

Nadlezno tijelo izvjeSéuje CSD podnositelja zahtjeva i relevantna tijela o tome je li
odobrenje izdano ili odbijeno u roku od tri mjeseca nakon podnoSenja potpunog
zahtjeva.”;

(%) U clanku 20. stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»J. CSD uspostavlja, provodi i odrzava prikladan postupak kojim osigurava
pravodobnu i pravilnu namiru i prijenos imovine klijenata i sudionika drugom CSD-u
u slu¢aju oduzimanja odobrenja za rad iz stavka 1. Takvi postupci ukljucuju prijenos
racuna za izdavanje ili sli¢ne evidencije kojima se dokazuje izdavanje vrijednosnih
papira 1 evidencije povezane s pruzanjem javnobiljeZnickih usluga I i usluga
sredi§njeg vodenja racuna.”;

(6) Clanak 22. mijenja se kako slijedi:
(a) stavciod 1. do 4. zamjenjuju se sljede¢im:

»1. Nadlezno tijelo najmanje jednom svake dvije godine preispituje aranzmane,
strategije, postupke i mehanizme koje provodi CSD u pogledu uskladenosti s ovom
Uredbom te ocjenjuje rizike kojima je CSD izlozen ili bi mogao biti izloZen ili pak
rizike koje on stvara za neometano funkcioniranje trzista vrijednosnih papira ili za
stabilnost financijskih trzista.

2. CSD utvrduje scenarije koji bi mu potencijalno mogli onemoguciti obavljanje
kljucnih poslova 1 usluga prema nacelu trajnosti poslovanja te procjenjuje
djelotvornost svih opcija za oporavak ili redovan prestanak rada. U tim se scenarijima
u obzir uzimaju razli¢iti neovisni i povezani rizici kojima je CSD izlozen. Sluze¢i se
tom analizom, CSD priprema i nadleznom tijelu dostavlja odgovarajuce planove za
vlastiti oporavak ili urednu likvidaciju.

3. Planovi iz stavka 2. sadrzavaju najmanje sljedece:

(a) temeljni prikaz kljucnih strategija oporavka i uredne likvidacije;

(b) identifikaciju klju¢nih operacija i usluga CSD-a;

(c) adekvatne postupke kojima se omogucava pravodobna namira i prijenos imovine
klijenata i1 sudionika drugom CSD-u u slucaju da CSD trajno ne moZe ponovno
uspostaviti kljucne operacije i usluge;

(d) opis mjera potrebnih radi provedbe klju¢nih strategija.

CSD mora imati kapacitete za pravodobno utvrdivanje 1 pruzanje informacija
povezanim subjektima koje su potrebne za provedbu planova tijekom stresnih
scenarija.

CSD preispituje 1 aZurira planove redovito, a najmanje svake dvije godine. Planove
odobrava upravljacko tijelo ili odgovarajuéi odbor upravijackog tijela. Svako
aZuriranje planova dostavlja se nadleZnom tijelu. Nadlezno tijelo moZe zahtijevati od
CSD-a poduzimanje dodatnih mjera ili izradu alternativnih odredaba ako nadleino
tijelo smatra da su CSD-ovi planovi nedovoljni. U tim se planovima moraju uzeti u
obzir veliCina, sistemski znacaj, priroda, opseg i slozenost aktivnosti doti¢nog CSD-

B
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3.a Ako CSD podlijeze Direktivi 2014/59/EU, plan oporavka i plan sanacije, umjesto
planova iz stavka 2. ovog clanka, izraduju CSD odnosno sanacijsko tijelo u skladu
s tom Direktivom, uzimajudi u obzir tocke od (a) do (d) prvog podstavka stavka 3.

Ako je plan sanacije uspostavljen i odrZava se za CSD u cilju osiguravanja njegovih
osnovnih funkcija, sanacijsko tijelo ili, ako takvo tijelo ne postoji, nadlezno tijelo o
tome obavjeS¢uje ESMA-u.

4. Nadlezno tijelo odreduje ucestalost 1 dubinu preispitivanja i ocjene iz stavka 1. s
obzirom na veli¢inu, sistemski znacaj, prirodu, opseg i sloZenost aktivnosti doti¢nog
CSD-a. Preispitivanje i ocjena azuriraju se najmanje svake dvije godine.”;

(b) stavci 6.1 7. zamjenjuju se sljede¢im:

,0. Pri provodenju preispitivanja i ocjene iz stavka 1. nadlezno tijelo u ranoj fazi
prenosi potrebne informacije relevantnim tijelima i, prema potrebi, tijelu iz ¢lanka 67.
Direktive 2014/65/EU te se s njima savjetuje, posebno u pogledu funkcioniranja
sustava za namiru vrijednosnih papira kojima upravlja CSD.

Tijela s kojima je obavljeno savjetovanje mogu izdati obrazloZzeno misljenje u roku od
tri mjeseca nakon $to nadlezno tijelo primi informacije.

Ako tijelo ne dostavi misljenje unutar tog roka, smatra se da je izdalo pozitivno
misljenje.

U slucaju kad jedno od relevantnih tijela izda negativno obrazloZzeno misljenje,
nadlezno tijelo u roku od 30 kalendarskih dana dostavlja relevantnim tijelima
obrazlozenu odluku povezanu s negativnim misljenjem.

Ako u roku od 30 kalendarskih dana od izdavanja obrazloZzene odluke iz Cetvrtog
podstavka ovog stavka bilo koje relevantno tijelo izda drugo negativno misljenje, a
nadlezno se tijelo s njim ne slaze, nadlezno tijelo o tome obavjesc¢uje to relevantno
tijelo. Svako tijelo koje je izdalo negativno misljenje moze se za pomoc¢ obratiti
ESMA-i u skladu s ¢lankom 31. stavkom 2. to¢kom (c) Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Ako se pitanje ne rijesi u roku od 30 kalendarskih dana nakon upu¢ivanja ESMA-i,
nadlezno tijelo donosi konacnu odluku o preispitivanju i ocjeni te relevantnim tijelima
u pisanom obliku dostavlja detaljno obrazlozenje svoje odluke.

U negativnom misljenju u pisanom obliku navode se potpuni i detaljni razlozi zbog
kojih nisu ispunjeni zahtjevi utvrdeni u ovoj Uredbi ili drugi zahtjevi prava Unije.

7. Nadlezno tijelo redovito, a najmanje jednom svake dvije godine, obavjescuje
relevantna tijela te, gdje je primjenjivo, kolegij supervizora iz ¢lanka 24.a ove Uredbe
1 tijelo iz ¢lanka 67. Direktive 2014/65/EU o rezultatima, ukljucujuci sve korektivne
mjere ili kazne, preispitivanje i ocjenu u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka.”;

(c) ustavku 11. drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije: unijeti datum godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].”;

(7 U c¢lanku 23. stavci od 2. do 7. zamjenjuju se sljede¢im:
»2. CSD koji ima odobrenje za rad ili je podnio zahtjev za odobrenje u skladu s
¢lankom 17., a koji namjerava pruzati osnovne usluge navedene u tockama 1. 1 2.
odjeljka A Priloga u pogledu financijskih instrumenata koncipiranih prema pravu
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druge drzave Clanice iz Clanka 49. stavka 1. drugog podstavka ili uspostaviti
podruznicu u drugoj drzavi ¢lanici, podlijeZze postupku navedenom u stavcima od 3.
do 7. ovog ¢lanka. CSD mozZe pruzati takve usluge samo nakon $to dobije odobrenje
za rad u skladu s ¢lankom 17., ali ne prije relevantnog datuma koji se primjenjuje u
skladu sa stavkom 6.

3. Svaki CSD koji prvi put zeli pruzati usluge iz stavka 2. ovog ¢lanka u pogledu
financijskih instrumenata koncipiranih prema pravu druge drzave Clanice iz ¢lanka 49.
stavka 1. drugog podstavka ili promijeniti vrstu tih usluga nadleznom tijelu mati¢ne
drzave Clanice prosljeduje sljedece informacije:

(a) drzavu ¢lanicu domacdina;

(b) vrstu financijskih instrumenata koncipiranih u skladu s pravom drZave ¢lanice
domadina i u pogledu kojih I CSD namjerava pruZzati usluge kao i usluge koje CSD
namjerava pruzati;

(c) valutu ili valute koje CSD namjerava obradivati,

(e)l procjenu mjera koje CSD namjerava poduzeti kako bi omogucio svojim
korisnicima uskladenost s nacionalnim pravom iz ¢lanka 49. stavka 1., kada je rijec o
dionicama.

3a. CSD koji namjerava po prvi put osnovati podruZnicu u drugoj drZavi clanici
ili promijeniti izbor osnovnih usluga iz odjeljka A tocaka 1. ili 2. Priloga, koje se
pruZaju u podruZnici, priopéuje nadleznom tijelu maticne drZave Clanice sljedede
informacije:

(a) driavu Clanicu domacina;

(b) vrstu financijskih instrumenata koncipiranih u skladu s pravom drZave ¢lanice
domacdina u pogledu kojih CSD namjerava pruZati usluge kao i usluge koje CSD
namjerava pruZati;

(c) valutu ili valute koje CSD namjerava obradivati;

(d) organizacijsku strukturu podruZnice i imena osoba odgovornih za upravljanje
podruinicom.

4. U roku od mjesec dana od primitka informacija iz stavka 3., nadlezno tijelo mati¢ne
drzave Clanice priopc¢uje te informacije nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina osim
ako, uzimajuéi u obzir pruzanje predvidenih usluga, ima razloge sumnjati u prikladnost
administrativne strukture ili financijskog polozaja CSD-a koji zeli pruzati svoje usluge
u drzavi ¢lanici domaéinu.fj

Nadlezno tijelo drzave Clanice domacina bez odgode izvjeScuje relevantna tijela te
drzave ¢lanice o svakom zaprimljenom priopéenju na temelju prvog podstavka.

5. Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice odluci, u skladu sa stavkom 4., da
nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina ne priop¢i sve informacije iz stavka 3., mora
navesti razloge za svoje odbijanje doticnom CSD-u u roku od tri mjeseca nakon $to je
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zaprimilo sve informacije te o svojoj odluci obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice
domac’inal .

6. CSD moZe poceti pruzati usluge iz stavka 2. u drzavi ¢lanici na najraniji od sljedecih
datuma:

(a) mjesec dana od datuma slanja priop¢enja iz stavka 4.;

(b) po primitku priop¢enja nadleznog tijela drzave clanice domacina kojim se
odobrava pruzanje usluga u drzavi ¢lanici domacinu.

Nadlezno tijelo maticne drZave c¢lanice odmah obavjes¢uje CSD o datumu slanja
priopcenja iz stavka 4.

7. U slucaju promjene informacija koje se prosljeduju u skladu sa stavkom 3. ili
stavkom 3.a ovog Clanka o vrstama financijskih instrumenata u pogledu kojih CSD
pruza ili namjerava pruZati usluge, valuti ili valutama koje CSD obraduje ili
namjerava obradivati ili mjerama koje CSD poduzima ili namjerava poduzeti kako
bi svojim korisnicima omogudio da se usklade s nacionalnim pravom iz ¢lanka 49.
stavka 1., CSD nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice daje pismenu obavijest o toj
promjeni najmanje jedan mjesec prije uvodenja promjene. Nadlezno tijelo mati¢ne
drzave Clanice mora isto tako bez odgode obavijestiti o toj promjeni nadlezno tijelo
drzave Clanice domaéinal 7

Clanak 24. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. dodaju se sljedeci podstavci:

,Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice moze pozvati osoblje I ESMA-u da sudjeluju
u izravnom nadzoru.

Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice ESMA-1 dostavlja sve informacije koje primi
od CSD-ova tijekom izravnog nadzora ili u pogledu izravnog nadzora u vezi sa svim
korektivnim mjerama ili kaznama koje je donijelo nadleZno tijelo.”,

(aa) stavak 3. zamjenjuje se sljedeéim:

»3. Nadlezno tijelo maticne drZave ¢lanice CSD-a na zahtjev nadlezZnog tijela driave
¢lanice domadina i bez odgadanja prosljeduje identitet izdavatelja s poslovnim
nastanom u drZavi Clanici domadinu ili sudionika koji cCuvaju financijske
instrumente uspostavljene prema pravu drZave ¢lanice domadina u sustavima za
namiru vrijednosnih papira kojima upravlja CSD koji pruZa osnovne usluge iz
odjeljka A tocaka 1. i 2. Priloga u vezi s financijskim instrumentima upostavljenima
prema pravu driave cClanice domadéina i bilo koje druge relevantne informacije u
pogledu aktivnosti CSD-a koji pruZa osnovne usluge putem podruZnice u driavi
domadéinu.”;

(b) briSe se stavak 4.;
(c) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»>. Ako nadlezno tijelo drZave c¢lanice domacina ima jasne i1 dokazive osnove za
pretpostavku da CSD koji pruza usluge unutar njezina drzavnog podrucja u skladu s
¢lankom 23. krSi obveze koje proizlaze iz odredaba ove Uredbe, o tim ¢e dokazima
obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice i ESMA-u. ESMA moZe obavijestiti
kolegij za izdavanje putovnica iz ¢lanka 24.a.
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Ako usprkos poduzetim mjerama nadleznog tijela mati¢ne drzave €lanice CSD nastavi
krsiti obveze koje proizlaze iz odredaba ove Uredbe, nakon §to je obavijestilo nadlezno
tijelo mati¢ne drzave Clanice, nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina poduzima sve
odgovaraju¢e mjere koje su potrebne kako bi se osigurala uskladenost s odredbama
ove Uredbe na drzavnom podruc¢ju drzave ¢lanice domacina. ESMA-uI se o takvim
mjerama obavjescuje bez odgode. ESMA o tim mjerama moZe obavijestiti kolegij iz
clanka 24.a.

Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domadina i maticne drzave Clanice predmet mogu
proslijediti ESMA-i1, koja moze djelovati u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene
na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

(d) briSe se stavak 8.
9) U glavu III. umece se sljedeci odjeljak 4.a:
»Odjeljak 4.a
Suradnja tijela putem kolegija
Clanak 24.a
Kolegiji supervizora za CSD-ove koji pruzaju usluge u drugoj drzavi ¢lanici i za
CSD-ove koji su dio grupe s dva ili vise CSD-a

1. Ako je CSD od znatne vaznosti u viSe od jedne driave Clanice domaéina, ESMA
osniva kolegij supervizora te upravlja i predsjeda njime (,,kolegij ”).I

2. Kolegij iz stavka 1. sastoji se od:

(a) ESMA-e, koja predsjeda kolegijem;

(b) nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice CSD-a;
(c) relevantnih tijela navedenih iz ¢lanka 12.;

(d) I nadleznog tijela drzave ¢lanice domacina, ako je CSD od znatne vaZnosti;

(f) EBA-e, ako je CSD dobio odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 54. stavkom 3.

2.a Ako CSD za koji je kolegij osnovan u skladu sa stavkom 1. nije od znatne
vaznosti u drZavi ¢lanici u kojoj poduzecée kéi koje pripada istoj grupi drustava kao
i CSD ili njegovo maticno poduzecée ima poslovni nastan ili ako CSD za koji je
osnovan kolegij ima pravo pruZati usluge u drugoj drZavi ¢lanici u skladu s clankom
23. stavkom 2., nadleZno tijelo i relevantna tijela te driave ¢lanice na njihov zahtjev
mogu sudjelovati u kolegiju osnovanom u skladu sa stavkom 1. ovog clanka.

4. Predsjednik obavjescuje sva relevantna nadleZna tijela o sastavu kolegija u roku od
30 kalendarskih dana od osnivanja kolegija, a o svakoj promjeni njegova sastava
u roku od 30 kalendarskih dana od te promjene. ESMA na svojoj internetskoj
stranici bez nepotrebne odgode objavljuje popis ¢lanova tog kolegija i azurira taj
popis.

5. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice koja nije ¢lan kolegija moze traziti od kolegija sve
informacije koje su vazne za obavljanje njegovih nadzornih zadaca.
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6. Ne dovode¢i u pitanje odgovornosti nadleznih tijela u skladu s ovom Uredbom,
kolegij osigurava:

(a) razmjenu informacija, ukljuCujuéi zahtjeve za informacijama u skladu s
¢lancima 13., 14. 1 15. te informacije o postupku preispitivanja i ocjene u skladu s
¢lankom 22.;

(b) ucinkovitiji nadzor izbjegavanjem nepotrebnih dvostrukih nadzornih mjera, kao
Sto su zahtjevi za informacijama;

(¢) sporazum o dobrovoljnom povjeravanju zadaca izmedu njegovih ¢lanova;

(ca) koordinaciju postupaka nadzornog preispitivanja i ocjene u skladu s clancima
22. i 60. ili postupaka koji se odnose na proSirenje i izdvajanje djelatnosti i usluga iz
Clanka 19.;

(d) suradnju mati¢ne drzave Cclanice 1 drzave clanice domacina u skladu s
¢lankom 24. te u pogledu mjera iz ¢lanka 23. stavka 3. toCke (e) 1 svih pitanja na koja
se nai$lo pri pruzanju usluga u drugim drzavama ¢lanicama;

(e) razmjenu informacija o zajedni¢kim resursima i aranZmanima o izdvajanju
usluga unutar grupe CSD-ova u skladu s ¢lankom 19., o znatnim promjenama u
strukturi 1 vlasniStvu grupe te o promjenama u organizaciji, viSem rukovodstvu,
postupcima ili aranzmanima ako te promjene imaju znatan utjecaj na rukovodenje ili
upravljanje rizicima CSD-ova koji pripadaju grupi.

Predsjednik saziva sastanak kolegija najmanje jednom godisnje.

Kako bi se olaksalo obavljanje zada¢a dodijeljenih kolegijima na temelju prvog
podstavka ovog stavka, ¢lanovi kolegija iz stavka 2. mogu dodati to¢ke dnevnom
redu sastanka.

6.a Na zahtjev bilo kojeg clana kolegija i nakon $to ga donese veéina clanova
kolegija u skladu sa stavkom 6.b, kolegij donosi sluibena misljenja o pitanjima
utvrdenima tijekom postupaka preispitivanja i ocjene u skladu s clankom 22. ili
¢lankom 60. ili o bilo kakvom proSirenju ili eksternalizaciji aktivnosti i usluga u
skladu s clankom 19. ili o svakom mogucéem krSenju zahtjeva iz ove Uredbe koje
proizlazi iz pruZanja usluga u driavi ¢lanici domadéinu kako je navedeno u ¢lanku
24. stavku 5.

6.b Kolegij svoja sluibena misljenja donosi na temelju obi¢ne vecine clanova.
Svaki ¢lan kolegija ima jedan glas. Clanovi kolegija koji djeluju u vise od jednog
svojstva, medu ostalim kao nadleZno tijelo i kao relevantno tijelo, imaju po jedan
glas za svako svojstvo u kojem djeluju.

Ako je EBA Clan kolegija u skladu sa stavkom 2., njezin Clan s pravom glasa ima
pravo glasa samo o misljenjima koja se odnose na pitanja utvrdena tijekom postupka
preispitivanja i ocjene u skladu s ¢lankom 60.

7. Osnivanje 1 funkcioniranje kolegija temelji se na pisanom sporazumu izmedu svih
njegovih ¢lanova.

Tim sporazumom utvrduju se prakti¢ni aranzmani za funkcioniranje kolegija kao i
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an

nadini pozivanja drugih relevantnih tijela na ad hoc osnovi i za odredene teme.

8. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju detalji
prakti¢nih aranzmana iz stavka 7.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda Komisiji dostavlja do ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].
Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda 1z prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)

br. 1095/2010.”;

Clanak 25. mijenja se kako slijedi:
(-a) stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

»2. Neovisno o stavku 1., CSD treée zemlje koji namjerava pruZati osnovne usluge
iz odjeljka A Priloga u vezi s financijskim instrumentima uspostavljenima na temelju
prava driave clanice iz Clanka 49. stavka 1. drugog podstavka ili uspostaviti
podruZnicu u driavi ¢lanici podlijeZe postupku navedenom u stavcima od 4. do 11.
ovog c¢lanka.”;

(aa) u stavak 4. umece se sljedeca tocka:

w(ca) CSD ima poslovni nastan ili odobrenje za rad u trecoj zemlji za Cije se
nacionalne reZime za borbu protiv pranja novca i financiranja terorizma smatra da
nemaju strateSke nedostatke koji bi predstavljali znatnu prijetnju financijskom
sustavu Unije, u skladu s clankom 9. Direktive (EU) 2015/849 Europskog
parlamenta i Vijeéa'’;”’;

(b) ustavku 6. peti podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,U roku od Sest mjeseci od podnoSenja potpunog zahtjeva ili nakon Sto Komisija
donese odluku o jednakovrijednosti u skladu sa stavkom 9., ovisno o tome §to nastupi
kasnije, ESMA pisanim putem i potpuno obrazloZenom odlukom obavjesc¢uje CSD
podnositelja zahtjeva je li priznanje odobreno ili odbijeno.”;

U ¢lanku 27. umece se sljedeci stavak 3.a:

»3.a Za potrebe stavaka 2. 1 3., neovisni ¢lan upravljackog tijela znaci ¢lan
upravljackog tijela koji nije u poslovnom, obiteljskom ili drugom odnosu koji dovodi
do sukoba interesa s obzirom na CSD ili vlasnike njegovih kontrolnih udjela, njegovu
upravu ili sudionike 1 koji nije bio u takvom odnosu tijekom razdoblja od pet godina
prije ¢lanstva u upravljackom tijelu;”

15 Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. svibnja 2015. o spreéavanju koristenja

financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja terorizma, o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vijeca te o stavljanju izvan snage Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta i

Vijeéa i Direktive Komisije 2006/70/EZ (SL L 141, 5.6.2015., str. 73.).
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U ¢lanku 28. stavak 3 zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Odbori korisnika savjetuju upravljacko tijelo o kljuénim mehanizmima koji utje¢u
na njihove ¢lanove, ukljucujuci kriterije prihvacanja izdavatelja ili sudionika u njihove
sustave za namiru vrijednosnih papira te na razini usluge, S$to ukljucuje izbor
mehanizma poravnanja i namire, operativnu strukturu CSD-a, opseg proizvoda koji se
namiruju ili evidentiraju te primjenu tehnologije i postupaka za poslovanje CSD-a.”;

(12.a) u c¢lanku 29. umece se sljedeci stavak:

(13)

(14)

»2.a Prije koristenja uslugama CSD-a od izdavatelja se zahtijeva da dobavi i CSD-u
dostavi valjani identifikator pravne osobe (LEI). CSD izdavatelju ne pruZa usluge
na temelju ove Uredbe prije dobivanja identifikatora pravne osobe (LEI) od tog
izdavatelja.”;

Clanak 36. zamjenjuje se sljede¢im:
,,Clanak 36.
Opée odredbe

CSD za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja ima odgovarajuca
pravila 1 postupke, ukljucuju¢i pouzdanu raCunovodstvenu praksu i1 nadzor, kako bi
osigurao integritet izdavanja vrijednosnih papira te sveo na najmanju mogucu mjeru
rizike povezane s Cuvanjem 1 namirom transakcija vrijednosnim papirima i upravljao
njima.”;

U ¢lanku 40. stavak 2 zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Ako nije izvedivo ni dostupno namiriti se s racuna srediSnjih banaka, kako je
predvideno u stavku 1., CSD moZe ponuditi namiru gotovinskih plac¢anja za sve ili dio
svojih sustava za namiru vrijednosnih papira preko racuna otvorenih pri kreditnim
institucijama, preko CSD-a koji ima odobrenje za pruzanje usluga navedenih u
odjeljku C Priloga i pripada ili ne pripada istoj grupi druStava pod krajnjom kontrolom
istog mati¢nog drustva, ili preko vlastitih racuna. Ako CSD nudi namiru preko racuna
otvorenih pri kreditnoj instituciji, preko vlastitih rauna ili preko ra¢una drugog CSD-
a, to ¢ini u skladu s odredbama glave 1V.”;

(14.a) U Clanku 47. stavak 2 zamjenjuje se sljedeéim:

»2. CSD uspostavlja plan za:

(a) prikupljanje dodatnog kapitala u slucaju da se njegov temeljni kapital pribliZi ili

padne ispod zahtjeva utvrdenih u stavku 1.;

(b) omogucavanje uredne likvidacije ili restrukturiranja njegovih operacija i usluga
u slucaju da CSD nije u mogucnosti prikupiti novi kapital.

Plan koji se zahtijeva na temelju prvog podstavka tocke (b) sastavlja se u skladu s

Clankom 22.”’;

(14.b) umecde se sljedeci Clanak:

., Clanak 47.a
Netiranje
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(15)

(16)

(17)

1. CSD-i koji primjenjuju sporazume o netiranju, a posebno sustave odgodene neto
namire, jasno odreduju pravila i postupke koji se primjenjuju na netiranje i namiru
neto potraZivanja i obveza sudionika.

2. CSD-i koji primjenjuju sporazume o netiranju mjere i prate kreditne i likvidnosne
rigike koji proizlaze iz sporazuma o netiranju, a posebno iz sustava odgodene neto
namire, te upravljaju njima.

3. ESMA u bliskoj suradnji s EBA-om i clanovima ESSB-a izraduje nacrte
regulatornih tehnickih standarda za daljnju specifikaciju pojedinosti okvira za
pradenje, mjerenje i objavijivanje rizika povezanih sa sporazumima o netiranju, a
posebno sustavima odgodene neto namire, te za upravljanje njima i njihovo
objavljivanje.

ESMA Komisiji podnosi nacrt regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
do... [jedna godina od dana stupanja na snagu ove Uredbe o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda
navedenih u prvom podstavku u skladu s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.”;

U clanku 49. stavku 1. drugi i tre¢i podstavak zamjenjuju se sljedecim:

,Ne dovodeéi u pitanje pravo izdavatelja iz prvog podstavka, i dalje se primjenjuje
pravo trgovackih drustava ili drugo sli¢no pravo drzave ¢lanice na temelju kojeg su
koncipirani vrijednosni papiri. To ukljucuje:

(a) za dionicel pravo drzave ¢lanice u kojoj izdavatelj ima poslovni nastan; i

(b) za vrijednosne papire osim dionica I pravo driave ¢lanice na temelju
kojeg se izdaju vrijednosni papiri.

Drzave ¢lanice sastavljaju popis kljuénih relevantnih odredaba svojeg prava iz drugog
podstavka. Nadlezna tijela taj popis podnose ESMA-i do 18. prosinca 2014. ESMA
objavljuje taj popis do 18. sije¢nja 2015. Drzave ¢lanice taj popis azuriraju redovito, a
najmanje svake dvije godine. AZurirani popis u tim redovitim vremenskim razmacima
dostavljaju ESMA-i. ESMA objavljuje azurirani popis.”;

U clanku 52. stavak 1 zamjenjuje se sljede¢im:

,» 1. Kad CSD podnese zahtjev za pristup drugom CSD-u na temelju ¢lanaka 50. 1 51.,
CSD primatelj Zurno rjeSava taj zahtjev te dostavlja odgovor CSD-u podnositelju
zahtjeva u roku od tri mjeseca. Ako CSD primatelj pristane na zahtjev, veza se provodi
u razumnom roku, ali ne duljem od 12 mjeseci.”;

Clanak 54. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 2. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

imenovati u tu svrhu jednu ili vise kreditnih institucija koje imaju odobrenje za rad u
skladu s ¢lankom 8. Direktive 2013/36/EU ili CSD koji ima odobrenje za pruZanje
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pomo¢nih usluga bankovnog tipa u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.”;
(aa) u stavku 3. prvom podstavku dodaje se sljedeca tocka:

»(fa) ako CSD namjerava pruiati pomocne usluge bankovnog tipa drugim CSD-
ovima u skladu sa stavkom 2. to¢kom (b), CSD ima uspostavljena jasna pravila i
postupke za uklanjanje mogudih sukoba interesa i smanjenje rizika od
diskriminatornog postupanja prema svim drugim takvim CSD-ovima i njihovim
sudionicima.”;

(b) ustavku 4. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:

1. uvodni tekst zamjenjuje se sljede¢im:

»Ako CSD zeli imenovati kreditnu instituciju ili koristiti CSD koji ima odobrenje za
rad u skladu sa stavkom 3. za pruZanje bilo kojih pomo¢nih usluga bankovnog tipa iz
odvojenog pravnog subjekta koji moze biti dio grupe kojoj pripada prethodni CSD,
bez obzira na to kontrolira li ga u konacnici isto mati¢no drustvo ili ne, odobrenje
navedeno u stavku 2. dodjeljuje se samo ako su zadovoljeni sljede¢i uvjeti:”;

ii. tocka (c) brise se;

(ba) u stavku 4. dodaju se sljededi podstavci:

wAko CSD Zeli imenovati kreditnu instituciju koja sama ne pruZa nijednu od
osnovnih usluga iz odjeljka A Priloga, odobrenje iz prvog podstavka tocke (a) ovog
stavka upotrebljava se samo za pruZanje pomocnih usluga bankovnog tipa iz
odjeljka C Priloga za namiru gotovinske strane koja odgovara cijelom sustavu ili
dijelu sustava za namiru vrijednosnih papira tog CSD-a, a ne za obavljanje drugih
djelatnosti. Ta gotovinska strana nije u valuti zemlje u kojoj CSD koji se Zeli koristiti
tim uslugama ima poslovni nastan.

Ako CSD Zeli koristiti CSD koji ima odobrenje u skladu sa stavkom 3. ovog cClanka,
odobrenje iz tocke (a) prvog podstavka ovog stavka koristi se samo za pruZanje
pomocnih usluga bankovnog tipa iz odjeljka C Priloga za namiru gotovinske strane
koja odgovara cijelom sustavu ili dijelu sustava za namiru vrijednosnih papira CSD-
a koji Zeli se Zeli koristiti pomocénim uslugama bankovnog tipa, a ne za obavljanje
drugih djelatnosti. Ta gotovinska strana nije u valuti zemlje u kojoj CSD koji se Zeli
koristiti tim uslugama ima poslovni nastan.”;

(c) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»d. »d. Stavak 4. ne primjenjuje se na kreditne institucije iz stavka 2. toc¢ke (b) koje
pruzaju namiru gotovinskih plac¢anja za dio CSD-ova sustava za namiru vrijednosnih
papira ako ukupna vrijednost te gotovinske namire preko ra¢una otvorenih pri tim
kreditnim institucijama ne prelazi maksimalni iznos izracunan tijekom jednogodisnjeg
razdoblja. Prag se odreduje u skladu sa stavkom 9.

ESMA najmanje jednom godiSnje prati postuje li se prag iz prvog podstavka te o
nalazima izvjeséuje nadleZno tijelo, ESSB i EBA-u. Ako ESMA utvrdi da je prag
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prekoracen, nadleZno tijelo od doticnog CSD-a zahtijeva traZzenje odobrenja u skladu
sa stavkom 4. Doti¢ni CSD podnosi zahtjev za odobrenje u roku od Sest mjeseci.”;

(d) dodaju se sljedeci stavci:

»9. EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om i c¢lanovima ESSB-a izraduje nacrt
regulatornih standarda kako bi odredila maksimalni iznos iz stavka 5., uzimajuéi u
obzir barem sljedece kriterije:

(a) posljedice za stabilnost triista koje bi mogle proizaci iz promjene profila rizika
CSD-ova i njihovih sudionika, uzimajudi u obzir sistemski znacaj CSD-ova za
Sfunkcioniranje trZista vrijednosnih papira;

(b) I posljedice za kreditne 1 likvidnosne rizike za CSD-ove, za ukljuéene imenovane
kreditne institucije i za sudionike CSD-a, koji proizlaze iz namire gotovinskih
placanja preko racuna otvorenih pri kreditnim institucijama izuzetima iz stavka 4.;

(c) potrebu da se CSD-ima omogucéi namira u stranim valutama preko racuna otvorenih
u takvim kreditnim institucijama;

(d) potrebu za izbjegavanjem nenamjernog prelaska s namire novcem srediSnje
banke na namiru novcem komercijalne banke i odvracanjem CSD-ova od
nastojanja da postignu namiru novcem srediSnje banke; i

(e) postojece globalne smjernice i nacela povezana s takvim djelovanjem.

Pri izradi tih nacrta regulatornih tehnickih standarda EBA Iodreduje 1 popratne
odgovarajuce zahtjeve za upravljanje rizicima i1 bonitetne zahtjeve za ublazavanje
rizika.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda Komisiji dostavlja do [Ured za

publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

9.a EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om i clanovima ESSB-a izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda za daljnju specifikaciju pojedinosti o pravilima i
postupcima iz stavka 3. tocke (g).

EBA Komisiji dostavlja nacrt tih regulatornih tehnickih standarda do ... [godinu
dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe o izmjeni.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.”;

(18) Clanak 55. mijenja se kako slijedi:

(a) u stavku 5. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»l1jela iz stavka 4. toCaka od (a) do (e) izdaju obrazlozeno misljenje o odobrenju u
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roku od dva mjeseca od primitka informacija iz tog podstavka. Ako tijelo ne dostavi
misljenje unutar tog roka, smatra se da ima pozitivno misljenje.”;

(b) umece se sljededi stavak:

»0.a Nadlezno tijelo bez nepotrebne odgode obavje$cuje tijela iz stavka 4. tocaka od
(a) do (e) o rezultatima postupka izdavanja odobrenja, ukljucujuci sve korektivne
mjere.”’;

Clanak 59. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 4. mijenja se kako slijedi:
1. 1. tocke (c), (d) 1 (e) zamjenjuju se sljede¢im:

»(€) odrzavaju dovoljno kvalificiranih likvidnih sredstava u svim relevantnim
valutama za pravodobno pruzanje usluga namire u Sirokom rasponu potencijalnih
stresnih scenarija, ukljuCujuéi likvidnosni rizik nastao zbog neispunjavanja obveze
najmanje dvaju sudionika, ukljuc¢ujuéi njegova mati¢na drustva 1 druStva kceri, kojima
su najvise izlozeni;

(d) smanjuju odgovarajuce likvidnosne rizike kvalificiranim likvidnim sredstvima u
svakoj relevantnoj valuti poput gotovine u srediSnjoj banci izdanja i u drugim
bonitetnim financijskim institucijama, namjenskim kreditnim linijama ili sli¢nim
aranzmanima te visoko utrzivim kolateralima ili investicijama koje su odmah dostupne
1 zamjenjive za gotovinu preko prethodno dogovorenih i vrlo pouzdanih financijskih
aranzmana, ¢ak i u ekstremnim, ali prihvatljivim trZiSnim uvjetima te utvrduju, mjere
1 prate svoj likvidnosni rizik koji proizlazi iz razliCitih financijskih institucija
koriStenih za upravljanje likvidnosnim rizicima;

(e) ako se upotrebljavaju prethodno dogovoreni 1 vrlo pouzdani financijski
aranzmani, namjenske kreditne linije ili sli¢ni aranZmani, odabiru samo bonitetne
financijske institucije kao pruzatelje likvidnosti; uspostavljaju i primjenjuju
odgovarajuca koncentracijska ograni¢enja za svaki od doti¢nih pruZzatelja likvidnosti,
ukljucujuéi svoja mati¢na drustva i drustva kceri;”;

i1. 11. tocka (1) zamjenjuje se sljedecim:
»l.  1imaju prethodno dogovorene i vrlo pouzdane aranZmane kako bi osigurale da
mogu pravodobno pretvoriti kolateral klijenta koji ne ispunjava svoje obveze u

gotovinu, a ako se upotrebljavaju nenamjenski aranZmani, utvrduju da su svi povezani
potencijalni rizici utvrdeni 1 ublazeni;”;

(aa) umecde se sljedeci stavak:

wd.a CSD koji u skladu s clankom 54. stavkom 2. toCckom (a) ima odobrenje za
pruzanje pomocénih usluga bankovnog tipa ima uspostavljena jasna pravila i
postupke za uklanjanje svih potencijalnih dodatnih kreditnih, likvidnosnih i
koncentracijskih rizika koji proizlaze iz poveéane aktivnosti pruZanja pomocnih
usluga bankovnog tipa drugim CSD-ovima u skladu s clankom 54. stavkom 2.
tockom (b).”;
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(ab) u stavku 5. prvi i drugi podstavak zamjenjuju se sljedeéim:

»wd. EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om i clanovima ESSB-a izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda za daljnju specifikaciju pojedinosti okvira i alata
za pracenje, mjerenje, upravljanje, izvjeSc¢ivanje i objavijivanje kreditnih i
likvidnosnih rizika, ukljuéujuci one koji se pojave unutar jednog dana, iz stavaka 3.
i 4., kao i pravila i postupaka iz stavka 4.a. Takvi nacrti regulatornih tehnickih
standarda prema potrebi se uskladuju s regulatornim tehnickim standardima koji
su doneseni u skladu s clankom 46. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 648/2012.

»ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda Komisiji dostavlja do ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe).”;

(20) Clanak 60. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,Nadlezna tijela iz prvog podstavka redovito, a barem jednom godisnje, procjenjuju
jesu li imenovana kreditna institucija ili CSD koji ima odobrenje za pruZanje pomo¢nih
usluga bankovnog tipa uskladeni s ¢lankom 59. i izvjes¢uju nadlezno tijelo CSD-a koji
zatim izvjeScuje tijela iz ¢lanka 55. stavka 4. 1, prema potrebi, kolegije iz ¢lanka 24.a
o rezultatima, ukljuc¢ujuéi sve korektivne mjere ili kazne, o svojem nadzoru prema
ovom stavku.”;

(b) ustavku 2. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Nadlezno tijelo CSD-a redovito, a najmanje jednom godiSnje, obavjeScuje tijela iz
Clanka 55. stavka 4. i, prema potrebi, kolegije iz ¢lanka 24.a, o rezultatima svojeg
preispitivanja i ocjene u skladu s ovim stavkom, ukljucujuéi sve korektivne aktivnosti
ili kazne.”;

21) Clanak 67. mijenja se kako slijedi:
(a) umece se sljedeci stavak 2.a:

,»2.a Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 7. stavka 14.a., ¢lanka 24.a
stavka 8., Clanka 25. stavka 13. i ¢lanka 54. stavka 9. dodjeljuje se Komisiji na
neodredeno vrijeme pocevsi od [Ured za publikacije: unijeti datum = datum
stupanja na snagu ove Uredbe].”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje
ovlasti iz ¢lanka 2. stavka 2., ¢lanka 7. stavka 14., ¢lanka 24. stavka 7., ¢lanka 7.
stavka 14.a, ¢lanka 24.a stavka 8., ¢lanka 25. stavka 13. i1 ¢lanka 54. stavka 9.
Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv
pocinje proizvoditi u¢inke sljede¢eg dana od dana objave spomenute odluke u
Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci. On
ne utjeCe na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.”;

(c) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 2. stavka 2., ¢lanka 7. stavka 14.,
Clanka 24. stavka 7., ¢lanka 7. stavka 14.a, ¢lanka 24.a stavka 8., ¢lanka 25.
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(23)

stavka 13. 1 ¢lanka 54. stavka 9. stupa na snagu samo ako ni Europski parlament ni
Vijece u roku od tri mjeseca od priop¢enja tog akta Europskom parlamentu i Vije¢u
na njega ne podnesu nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka 1 Europski
parlament i Vijeée obavijestili Komisiju da nece podnijeti prigovore. Taj se rok
produljuje za tri mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.”;

U clanku 68. dodaje se sljedeci stavak 3.:

,»3. Pri upucivanju na ovaj stavak primjenjuje se ¢lanak 8. Uredbe (EU) br. 182/2011
u vezi s njezinim ¢lankom 5.”;

Clanak 69. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,4. Nacionalna pravila za odobrenje CSD-ova nastavljaju se primjenjivati do sljedeceg
datuma, ovisno o tome $to nastupi ranije:

(a) datuma na koji je na temelju ove Uredbe donesena odluka o odobrenju CSD-ova i
njihovih aktivnosti, ukljucujuéi veze CSD-ova; ili

(b) [Ured za publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon datuma stupanja na
snagu ove Uredbe].”;

(b) umecu se sljedeci stavci 4.a, 4.b 1 4.c:

»4.a Nacionalna pravila za priznavanje CSD-a iz tre¢ih zemalja nastavljaju se
primjenjivati do sljede¢eg datuma, ovisno o tome $to nastupi ranije:

(a) datuma na koji je na temelju ove Uredbe donesena odluka o priznavanju
predmetnih CSD-a iz tre¢ih zemalja 1 njihovih aktivnosti; ili

(b) [Ured za publikacije: unijeti datum = tri godine nakon datuma stupanja na snagu
ove Uredbe].

CSD iz trece zemlje koji pruza osnovne usluge iz to¢aka 1. i 2. odjeljka A Priloga u
vezi s financijskim instrumentima koncipiranima u skladu s pravom drzave ¢lanice iz
¢lanka 49. stavka 1. drugog podstavka u skladu s primjenjivim nacionalnim pravilima
o priznavanju CSD-a iz tre¢ih zemalja dostavlja obavijest ESMA-i u roku od dvije
godine od [Ured za publikacije: unijeti datum stupanja na snagu ove Uredbe].

ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju informacije
koje CSD tre¢e zemlje dostavlja ESMA-i u obavijesti iz drugog podstavka. Takve su
informacije ograni¢ene na ono §to je nuzno, ukljucujuci, ako je primjenjivo i dostupno:

(a) broj sudionika kojima CSD iz tre¢e zemlje pruza usluge iz drugog
podstavka;

(b) kategorije financijskih instrumenata u vezi s kojima CSD iz tre¢e zemlje
pruza takve usluge; i

(¢) ukupan volumen i vrijednost takvih financijskih instrumenata.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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4.b CSD iz tre¢e zemlje koji je pruzao osnovnu uslugu iz tocke 3. odjeljka A Priloga
u pogledu financijskih instrumenata koncipiranih u skladu s pravom drzave ¢lanice iz
Clanka 49. stavka 1. prije ... [Ured za publikacije: unijeti datum stupanja na snagu ove
Uredbe] dostavlja obavijest iz ¢lanka 25. stavka 2.a u roku od dvije godine od ...
[Ured za publikacije: unijeti datum stupanja na snagu ove Uredbe].

4.c Ako je CSD podnio potpuni zahtjev za priznavanje u skladu s clankom 25.
stavcima 4., 5.1 6. prije ... [Ured za publikacije: unijeti datum = datum stupanja na
snagu ove Uredbe], ali ESMA do tog datuma nije donijela odluku u skladu s
¢lankom 25. stavkom 6., nacionalna pravila o priznavanju CSD-ova nastavljaju se
primjenjivati do donoSenja ESMA-ine odluke.”;

(c) dodaje se sljedeci stavak 6.:

,0. Mati¢na nadlezna tijela osnivaju kolegije i upravljaju kolegijima u skladu s
¢lankom 24.a za sve CSD-ove koji pruzaju usluge u pogledu financijskih instrumenata
koncipiranih u skladu s pravom druge drzave €lanice na temelju ¢lanka 23. stavka 2.
prije ... [Ured za publikacije: unijeti datum = datum stupanja na snagu ove Uredbe]
ili, za CSD-ove koji pripadaju grupi koja obuhvaca druge CSD-ove, do ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = Cetiri mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove
Uredbe).”;

(23.a) Clanak 72. brise se;
(24) Clanak 74. mijenja se kako slijedi:
(-a) umede se sljedeci stavak:

w-1. ESMA na zahtjev Komisije dostavlja analizu troSkova i koristi mogudeg
obveznog postupka nakupa za potrebe Clanka 7. stavka 2.a. Analiza se sastoji od
sljedeceg:

(a) prosjecnog trajanja neuspjelih namira na koje bi se mogao primjenjivati takav
postupak obveznog nakupa;

(b) ucinka postupka obveznog nakupa na triistu Unije, ukljucujuéi analizu
posljedica podvrgavanja odredenih financijskih instrumenata i kategorija
transakcija postupku obveznog nakupa;

(c) primjerenosti stopa ucinkovitosti namire s obzirom na stanje na trZistima kapitala
trec¢ih zemalja koja su usporediva u pogledu velicine i likvidnosti kao i instrumenata
kojima se trguje te vrsta transakcija koje se izvrSavaju na takvim trZistima;

(d) primjene slicnog postupka nakupa na usporedivim triiStima treéih zemalja i
ucinka na konkurentnost triista Unije;

(e) svih jasnih ucinaka neuspjelih namira na financijsku stabilnost;

(f) svih jasnih ucinaka na rascjepkanost trzista kapitala Unije koji proizlaze iz
razlika u stopama ucinkovitosti namire.”;

(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:

1. uvodni tekst zamjenjuje se sljede¢im:
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»ESMA, u suradnji s EBA-om te nadleznim 1 relevantnim tijelima, podnosi izvjesca
Komisiji u kojima pruza procjenu trendova, potencijalnih rizika i slabosti te, prema
potrebi, preporuke za preventivne ili korektivne aktivnosti na trziStima usluga
pokrivenih ovom Uredbom. Ta izvjeS¢a obuhvadaju procjenu sljedeceg:”;

11. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(a) djelotvornost namire za domace i prekograni¢ne operacije za svaku drzavu ¢lanicu
na temelju broja 1 volumena neuspjelih namira i njihovih kretanja, ukljucujuéi analizu
uc¢inka novc¢anih kazni na neuspjele namire za sve instrumente, trajanje i glavne uzroke
neuspjelih namira, kategorije financijskih instrumenata 1 trZiSta na kojima su
zabiljezene najviSe stope neuspjelih namira te medunarodnu usporedbu stopa
neuspjelih namira, ukljucujuéi procjenu iznosa kazni iz ¢lanka 7. stavka 2. te, prema
potrebi, broj i volumen transakcija nakupa iz ¢lanka 7. stavaka 3. 1 4., kao 1 sve druge
relevantne kriterije;”;

iii. dodaje se sljedeca tocka (1):

»(1.) postupanje s obavijestima podnesenima u skladu s ¢lankom 25. stavkom 2.a;”;
(b) umece se sljedeci stavak 1.a:

,»l.alzvjesc¢a iz stavka 1. dostavljaju se Komisiji na sljede¢i nacin:

(a) najmanje svake dvije godine od ... [Ured za publikacije: unijeti datum = datum
stupanja na snagu ove Uredbe] za izvjesCe iz stavka 1. tocke (a);

(b) svake dvije godine za izvjeSc¢a iz stavka 1. tocaka (b) i (¢);

(c) svake godine do ... [Ured za publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon
datuma stupanja na snagu ove Uredbe] i svake tri godine od ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon datuma stupanja na snagu ove
Uredbe] za izvjesca iz stavka 1. tocaka (d) 1 (f);

(d) na zahtjev Komisije, za izvje$¢a iz stavka 1. tocaka (e), (h), (j) 1 (k);

(e) svake godine do ... [Ured za publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon
datuma stupanja na snagu ove Uredbe] i svake dvije godine od ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon datuma stupanja na snagu ove
Uredbe] za izvjesc¢a iz stavka 1. tocaka (i) 1 (1).”;

(ba) umedu se sljededi stavci:

»w(laa.) ESMA nakon savjetovanja s ESSB-om Komisiji podnosi izvjesce
najkasnije [jednu godinu nakon datuma objave ove Uredbe o izmjeni u Sluzbenom
listu] 0 mogucnosti primjene dodatnih regulatornih alata s ciljem povecanja
ucinkovitosti namire u Uniji. To izvje§ce sadrzi barem oblikovanje veli¢ina
transakcija, djelomic¢nu namiru neuspjelih trgovanja i upotrebu programa
automatskog davanja/uzimanja zajmova, koje pruZaju odredeni CSD-i. Nakon
toga, ESMA, po savjetovanju s ESSB-om, svake tri godine izvjes¢uje o svim
mogudim dodatnim alatima za povedanje ucinkovitosti namire u Uniji. Ako se ne
identificiraju novi alati, ESMA o tome obavjes¢uje Komisiju i nije obvezna
dostaviti izvjesce.
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(25)

lab. ESMA u dogovoru s ESSB-om Komisiji podnosi izvjeSée najkasnije [X
mjeseci nakon objave ove Uredbe o izmjeni u Sluzbenom listu] o mogucéem
skraéivanju ciklusa namire na trZiStu kapitala Unije. To izvjeSée mora sadrZavati
sve sljedece elemente:

(a)  pregled medunarodnog razvoja dogadaja u vezi s ciklusima namire i
njihovim utjecajem na trzista kapitala Unije;

(b)  procjenu troSkova i koristi skracivanja ciklusa namire u Uniji, uz,
prema potrebi, razlikovanje razlicitih financijskih instrumenata;

(c) detaljnu procjenu i vremenski raspored prelaska na kraci ciklus
namire, uz, prema potrebi, razlikovanje razlic¢itih financijskih instrumenata;

Nakon toga ESMA, u dogovoru s ESSB-om, svake godine izvjeSéuje o napretku u
postizanju brZih ciklusa namire u Uniji.”’;

”»

(c) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Izvjeséa iz stavka 1. dostavljaju se Komisiji do 30. travnja relevantne godine kako
je utvrdeno u skladu s periodi¢noscu iz stavka 1.a.”;

Clanak 75. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 75.
Preispitivanje
Komisija do ... [Ured za publikacije: unijeti datum = pet godina nakon datuma
stupanja na snagu ove Uredbe] preispituje ovu Uredbu 1 priprema opce izvjesce o njoj.
U tom se izvjeS¢u posebno procjenjuju pitanja iz ¢lanka 74. stavka 1. tocaka od (a) do
(1), odreduje postoje li znatne prepreke za trziSno natjecanje u pogledu usluga koje

podlijezu ovoj Uredbi a kojima nije posvecena dovoljna pozornost te utvrduje moguca
potreba za primjenom dodatnih mjera u cilju:

(a) poboljsanja ucinkovitosti namire;

(b) ogranicavanja ucinka propasti CSD-ova na porezne obveznike;

(ba) dodatnog reguliranja postupka internalizirane namire;

(c) smanjivanja prepreka prekograni¢noj namiri na najmanju mogucéu mjeru;

(d) osiguravanja da nadlezna i relevantna tijela raspolazu odgovaraju¢im ovlastima i
informacijama za pracenje rizika.

(da) dodjele ESMA-i dodatnih nadzornih ovlasti u pogledu CSD-ova od znatne
vaznosti za funkcioniranje trista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u Uniji ili
od znatne vaznosti u najmanje pet drzava clanica domacina;

(db) dodjele ESMA-i dodatnih nadzornih i provedbenih ovlasti u odnosu na CSD-
ove ig trec¢ih zemalja;
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(dc) povecanja sposobnosti sudionika na trZiStu za ucinkovito pradenje svoje
izloZenosti kaznama i mogudéim postupcima obveznog nakupa konsolidiranjem i
stavljanjem na raspolaganje referentnih podataka u centraliziranoj bazi podataka;

Komisija podnosi izvjeS¢e Europskom parlamentu i Vijeéu, zajedno s eventualnim
odgovarajuc¢im prijedlozima.”.

Clanak 1.a
Izmjene Uredbe (EU) br. 236/2012
Umece se sljedeci ¢lanak:

., Clanak 15.
Postupci nakupa

Dok se na transakcije dionicama Cije poravnanje obavljaju sredisnje druge

ugovorne strane ne primijeni rezim nakupa iz ¢lanka 7. Uredbe (EU) br. 909/2014

[CSDRY], srediSnja druga ugovorna strana u drzavi ¢lanici koja pruZa usluge

poravnanja za dionice osigurava da su uspostavljeni postupci koji ispunjavaju sve

sljedeée zahtjeve:

(a) ako fizic¢ka ili pravna osoba koja prodaje dionice ne moze isporuciti dionice za
namiru u roku od cetiri radna dana od dana roka namire, automatski se
aktiviraju postupci za nakup dionica kako bi se osigurala isporuka pri namiri;

(b) ako nakup dionica za isporuku nije mogué, kupcu se isplacuje iznos na
temelju vrijednosti dionica koje je trebalo isporuciti na dan isporuke plus iznos
troSkova nastalih za kupca kao posljedica nemogucénosti namire;

(© ako fizicka ili pravna osoba ne obavi namiru, nadoknaduje sve iznose
plaéene u skladu s to¢kama (a) i (b).”

Clanak 2.

Stupanje na snagu i primjena
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.
Medutim, ¢lanak 1. I tocka 9., toc¢ka 10. podtocka (a), to¢ka 17. podtocka (c), tocka 19.
podtocka (a) 1 toc¢ka 23. podtocka (b) drugi podstavak primjenjuju se od .... [Ured za
publikacije: unijeti datum = 24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Clanak 1. to¢ka 2. podtocka (a) primjenjuje se od datuma stupanja na snagu delegiranog
akta koji Komisija donese u skladu s ¢lankom 7. stavkom 14.a.

Clanak 1. to¢ka 14. podtocka (b) ove Uredbe primjenjuje se od datuma stupanja na snagu
delegiranog akta koji Komisija donese u skladu s
¢lankom 47.a stavkom 3. Uredbe (EU) br. 909/2014.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.
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