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Objasnienie uZywanych znakow

*  Procedura konsultacji
*¥*%  Procedura zgody
***]  Zwykla procedura ustawodawcza (pierwsze czytanie)
*#*[1  Zwykla procedura ustawodawcza (drugie czytanie)
***[II  Zwykla procedura ustawodawcza (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej w
projekcie aktu.)

Poprawki do projektu aktu

Poprawki Parlamentu w postaci dwoch kolumn

Skreslenia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywg w lewej
kolumnie. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq
w obu kolumnach. Nowy tekst zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i
kursywg w prawej kolumnie.

Pierwszy i drugi wiersz naglowka kazdej poprawki wskazuje element
rozpatrywanego projektu aktu, ktérego dotyczy poprawka. Jezeli poprawka
odnosi si¢ do obowiazujacego aktu, do ktéorego zmiany zmierza projekt aktu,
naglowek zawiera dodatkowo trzeci wiersz, w ktorym wskazuje si¢
odpowiednio obowiazujacy akt i przepis, ktorego dotyczy poprawka.

Poprawki Parlamentu w postaci tekstu skonsolidowanego

Nowe fragmenty tekstu zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywaq.
Fragmenty tekstu, ktore zostaty skreslone, zaznacza si¢ za pomocg symbolu
I lub przekresla. Zmiang¢ brzmienia zaznacza si¢ przez wyrdéznienie nowego
tekstu wyttuszczonym drukiem i kursywq i usunigcie lub przekreslenie
zastapionego tekstu.

Tytutem wyjatku nie zaznacza si¢ zmian o charakterze $cisle technicznym
wprowadzonych przez shuzby w celu opracowania koncowej wersji tekstu.
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do dyscypliny
rozrachunku, transgranicznego $wiadczenia ushug, wspolpracy w zakresie nadzoru,
swiadczenia bankowych uslug pomocniczych oraz wymogow dotyczacych centralnych
depozytéw papieréw wartosciowych z panstw trzecich

(COM(2022)0120 — C9-0118/2022 —2022/0074(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajgc wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2022)0120),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 oraz art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, zgodnie z ktorymi wniosek zostat przedstawiony Parlamentowi przez
Komisje (C9-0440/2021),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
—  uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego z 28 lipca 2022 r.!,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z 14 lipca
2022 r.2,

— uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,
— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej 1 Monetarnej (A9-0047/2023),
1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu,

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastgpi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swoja przewodniczaca do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie i
Komisji, a takze parlamentom narodowym.

! Dz.U. C367z226.9.2022, s. 3.
2 Dz.U. C443z22.11.2022, s. 87.
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Poprawka 1

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO"*

do wniosku Komisji

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do dyscypliny rozrachunku,
transgranicznego swiadczenia uslug, wspolpracy w zakresie nadzoru, Swiadczenia
bankowych uslug pomocniczych oraz wymogow dotyczacych centralnych depozytow
papierow wartosciowych z panstw trzecich

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego?,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr909/2014° zostato
opublikowane w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej w dniu 28 sierpnia 2014 r.
1 weszlo w zycie w dniu 17 wrze$nia 2014 r. Rozporzadzenie to ujednolica wymogi
dotyczace rozrachunku instrumentéw finansowych oraz zasady dotyczace organizacji
1 prowadzenia centralnych depozytow papierow warto$ciowych (CDPW) w celu
wspierania bezpiecznego, efektywnego i1 sprawnego rozrachunku. Rozporzadzeniem
tym wprowadzono krotsze okresy rozrachunku, $rodki dyscypliny rozrachunku,
rygorystyczne wymogi organizacyjne, wymogi w zakresie prowadzenia dziatalnosci
1 wymogi ostrozno$ciowe dla CDPW, zaostrzone wymogi ostroznosciowe i wymogi
w zakresie nadzoru dla CDPW 1 innych instytucji §wiadczacych ustugi bankowe, ktore
wspierajg rozrachunek papierow warto§ciowych, oraz system umozliwiajacy CDPW,
ktore posiadajg zezwolenie, §wiadczenie ustug w catej Unii.

* Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony wytluszczonym drukiem i kursywa; symbol

I sygnalizuje skreslenia.

3 DzU.C[...]z[...],s. [...]-

4 DzU.C[...]z[...],s. [...]-

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow
papieréw warto§ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE)

nr 236/2012 (Dz.U. L 257 2 28.8.2014, s. 1).
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(2)  Uproszczenie wymogoéw w niektorych obszarach objetych zakresem rozporzadzenia
(UE) nr909/2014 oraz zapewnienie bardziej proporcjonalnego podejscia w tych
obszarach jest zgodne z programem sprawnosci i wydajnosci regulacyjnej (REFIT)
Komisji, w ktérym podkreslono konieczno$¢ obnizenia kosztow 1 uproszczenia
przepisoéw, tak aby Unia realizowata cele swojej polityki w bardziej wydajny sposéb,
1ktéry ma takze na celu w szczegdlnosci ograniczenie obcigzen regulacyjnych
1 administracyjnych.

3) Wydajne iodporne infrastruktury rozliczania irozrachunku transakcji stanowig
podstawowe elementy dobrze funkcjonujacej unii rynkow kapitatowych, a takze
pozwalajg na intensyfikacje wysitkow majacych na celu wspieranie inwestycji, wzrostu
gospodarczego 1 tworzenia miejsc pracy zgodnie z priorytetami politycznymi Komisji.
Z tego powodu w przyjetym przez Komisje w 2020 r. planie dziatania na rzecz unii
rynkow kapitatowych® jako jedno zkluczowych dziatan uwzglgdniono przeglad
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

4) W 2019 r. Komisja przeprowadzita ukierunkowane konsultacje na temat stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014. Komisja otrzymata réwniez wklad ze strony
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (,,ESMA”) oraz
Europejskiego Systemu Bankow Centralnych (,,ESBC”). Z konsultacji wynikato, ze
zainteresowane strony popieraja cele tego rozporzadzenia, tj. wspieranie bezpiecznego,
efektywnego 1sprawnego rozrachunku instrumentow finansowych, iuznajg je za
wlasciwe, oraz ze nie istnieje konieczno$¢ przeprowadzenia gruntownego przegladu. 1
lipca 2021r. Komisja przyjeta sprawozdanie zprzegladu’ zgodnie zart. 75
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014. Mimo Ze nie wszystkie przepisy tego rozporzadzenia
juz w pelni obowigzuja, w sprawozdaniu wskazano obszary, w ktorych konieczne jest
podjecie ukierunkowanych dziatan, aby zapewni¢ realizacj¢ celow rozporzadzenia
W sposob bardziej proporcjonalny, efektywny 1 skuteczny.

(5) Rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 wprowadzono przepisy dotyczace dyscypliny
rozrachunku stuzace zapobieganiu przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku
transakcji na papierach warto§ciowych 1iregulujace sposdb postgpowania w takich
przypadkach, atym samym sluzace zapewnieniu bezpieczenstwa rozrachunku
transakcji. Przepisy te obejmuja w szczegolnosci wymogi sprawozdawcze, system kar
pienieznych oraz obowigzkowe zakupy na otwartym rynku. Mimo braku do§wiadczenia
w stosowaniu tych przepisow opracowanie 1 szczegdOlowe okre§lenie ram w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2018/1229% pozwolito wszystkim
zainteresowanym stronom lepiej zrozumie¢ ten system oraz wyzwania, z jakimi moze
wigza¢ si¢ jego stosowanie. W zwigzku z tym nalezy doprecyzowaé zakres Srodkow
stuigcych  zapobieganiu  przypadkom  nieprzeprowadzenia  rozrachunku i

6 Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw ,,Unia rynkéw kapitatlowych dla obywateli i przedsigbiorstw — nowy plan
dziatania”, COM(2020) 590.

7 Sprawozdanie Komisji dla Parlamentu Europejskiego i Rady na podstawie art. 75 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papierow wartoSciowych,
zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE i1 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (COM(2021) 348
final).

8 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku (Dz.U. L 230 z 13.9.2018, s. 1).
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postepowaniu 7 takimi przypadkami, okreSlonych w art. 6 i 7 rozporzadzenia (UE) nr
909/2014.

(5a) Nadrzednym celem systemu dyscypliny rozrachunku jest poprawa efektywnosci
rozrachunku w Unii. Dlatego naleiy rozwaiyé wszelkie srodki mogqce poprawié
efektywnosé¢ rozrachunku, by zmniejszy¢ liczbe priypadkow nieprzeprowadzenia
rozrachunku. Aby osiggngé ten cel, w niniejszym rozporzgdzeniu zapisano szereg
srodkow, w tym kary pienieine, efektywniejsze procesy operacyjne oraz scislejsze
monitorowanie  dziatan  nadzorczych  ukierunkowanych  na  przypadki
nieprzeprowadzenia rozrachunku. Niemniej potrzebne sq dalsze starania, by poprawié
efektywnos¢ rograchunku w Unii. Na rynku istniejq juz roine praktyki, na priyktad
mechanizm wstrzymania i zwolnienia czy czesciowy rozrachunek, jednak moina
rozwazyé teg inne srodki. ESMA powinien zatem przeprowadzié w scistej wspolpracy
z ESBC przeglqd najlepszych praktyk braniowych w Unii i na Swiecie, by wskazaé
wszelkie odpowiednie srodki, ktére moina by zastosowaé w systemach rozrachunku
lub u uczestnikow rynku, a w razie potrzeby i w stosownych przypadkach takze by
uaktualnié¢ projekty regulacyjnych standardow technicznych dotyczgce srodkow
sprzyjajgcych terminowemu rozrachunkowi i zachecajgcych do niego.

(6) Wahania rynkowe w 2020 r. nasility I obawy co do potencjalnych negatywnych
skutkow znacznego ingerowania w funkcjonowanie transakcji na papierach
wartosciowych za posrednictwem przepisow dotyczacych obowigzkowego zakupu na
otwartym rynku zar6wno w normalnych, jak i w skrajnych warunkach rynkowych. I .
Ze wzgledu na potencjalne skutki przepisow dotyczacych obowigzkowego zakupu na
otwartym rynku przepisy takie powinny mie¢ zastosowanie wyltacznie w ostatecznosci,
gdy wszelkie inne dostgpne Srodki nie zaradzq niewystarczajgcemu poziomowi
efektywnosci rozrachunku w Unii. Komisja powinna zatem w pierwszej kolejnosci
skonsultowaé sie 7 ERRS i zobowigzaé ESMA do przedstawienia jej analizy kosztow i
korzysci. Komisja powinna moc skorzystaé¢ 7 mechanizmu obowigzkowego zakupu na
otwartym rynku tylko wtedy, gdy ta analiza wykaZe, Ze obowigzkowy zakup na
otwartym rynku moZze by¢ odpowiednim narzedziem.

(6a) Ponadto obowigzkowy zakup na otwartym rynku powinien by¢ moZliwy tylko wtedy,
gdy spelnione zostang okreslone dodatkowe warunki, a mianowicie gdy stosowanie kar
pienigznych nie doprowadzi do dlugoterminowego trwalego zmniejszenia liczby
przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii [lub nie zdola utrzymacé
zrownowazonego ograniczonego poziomu takich przypadkow nawet po
przeprowadzeniu przeglgdu poziomow kar pieniginych, i gdy poziom przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii ma lub moze mie¢ negatywny wplyw na
stabilno$¢ finansowa Unii. Jezeli Komisja uzna, ze warunki te sq spelnione 1 ze
stosowanie obowigzkowego zakupu na otwartym rynku jest niezbednym, odpowiednim
i proporcjonalnym S$rodkiem reakcji na poziom przypadkoéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku w Unii, powinna by¢ uprawniona do przyjecia aktu wykonawczego
okreslajacego, w odniesieniu do ktérych instrumentdéw finansowych lub kategorii
transakcji powinny zacza¢ obowigzywac przepisy dotyczace obowigzkowego zakupu
na otwartym rynku.

(6b) Trzeba doprecyzowadé, Ze kary pieni¢zne, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 akapit trzeci
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, nalezy oblicza¢ codziennie za kazdy dzien roboczy,
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(6¢c)

(6d)

(7

(8)

w ktorym nie przeprowadzono rozrachunku transakcji, do konca procesu zakupu na
otwartym rynku lub do czasu przeprowadzenia rozrachunku albo dwustronnego
anulowania pierwotnej transakcji, w zalezno$ci od tego, co nastapi weczesnie;j.

Niektore kategorie transakcji nalezy wylqgczy¢ z zakresu stosowania kar pienieznych i
obowigzkowego zakupu na otwartym rynku. Wylgczenia takie powinny obejmowad
zwlaszcza transakcje, ktorych nie poddano rozrachunkowi z przyczyn, ktorych nie
mozna prgypisaé uczestnikom, oraz transakcje nieobejmujqgce dwaoch stron transakcji.
W przypadku takich transakcji, na priykliad niektorych transakcji 7 rynku
pierwotnego, zdarzen korporacyjnych, reorganizacji, ustanawiania i umarzania
jednostek funduszy, uzgodnien oraz transferow papierow wartosciowych bez platnosci
w zwigzku z przekazaniem (lub zwrotnym przekazaniem) naleinosci za zabezpieczenie,
natozZenie kar byloby niewykonalne lub mogtoby mie¢ szkodliwe skutki dla rynku.

Zgodnie 7 art. 72 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 oraz art. 76 ust. 5 tego
rozporzqgdzenia w brzmieniu sprzed zmiany wprowadzonej rozporzqgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/858° zdniem wejscia w Zycie
rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2018/1229 uchylono art. 15 rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012"° , by odzwierciedli¢ to, e od
tego dnia rozporzgdzenie (UE) nr 909/2014 irozporzgdzenie delegowane (UE)
2018/1229 mialy harmonizowaé na szczeblu Unii srodki zapobiegania przypadkom
nieprzeprowadzenia rozrachunku i postepowania 7 takimi przypadkami w szerszym
zakresie nii na podstawie rozporzgdzenia (UE) nr 236/2012. Poniewaz przepisy o
zakupie na otwartym rynku nie wejdg w Zycie w dniu wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia, naleiy przewidzie¢ stosowanie procedur zakupu na otwartym rynku
okreslonych w art. 41a rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2018/1229 do czasu
rozpoczecia stosowania przepisow niniejszego rozporzqdzenia o zakupie na otwartym
rynku.

Aby unikng¢ wielokrotnych zakupdéw na otwartym rynku w przypadku transakcji
dotyczacych tego samego instrumentu finansowego w catym tancuchu kontrahentéw,
co mogtoby spowodowaé niepotrzebne powielanie kosztéw i wplynaé na ptynnosé
instrumentu finansowego, uczestnicy takich transakcji powinni mie¢ dostgp do
mechanizmu ,,przenoszenia”. Kazdy uczestnik nalezacy do tancucha transakcji
powinien mie¢ mozliwo$¢ przeniesienia powiadomienia o zakupie na otwartym rynku
na uczestnika niewywiazujacego si¢ ze zobowigzania wobec niego, az dotrze ono do
pierwotnego uczestnika niewywigzujacego si¢ ze zobowigzania.

Procesy dotyczace obowigzkowego zakupu na otwartym rynku irekompensat
pienigznych pozwalajg na wyptate przez sprzedajacego na rzecz kupujacego roéznicy

° Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/858 7 dnia 30 maja 2022 r. w sprawie systemu
Dpilotazowego na potrzeby infrastruktur rynkowych opartych na technologii rozproszonego rejestru, a takie
zmiany rozporzgdzen (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 oraz dyrektywy 2014/65/UE (Dz.U. L 151 7
2.6.2022, s. 1).

10 Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 7 dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczgcych swapow ryzyka
kredytowego (Dz.U. L 86 7 24.3.2012, s. 1).
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)

(10)

(11)

(12)

(12a)

mi¢dzy ceng zakupu na otwartym rynku aceng w pierwotnej transakcji wylacznie
wowczas, gdy cena zakupu na otwartym rynku lub kurs odniesienia rekompensaty
pieni¢znej jest wyzszy niz cena w pierwotnej transakcji. Ta asymetria ptatnosci roznicy
mogtaby spowodowa¢ powstanie niestusznego srodka zaradczego, ktory przynidsiby
nienalezne korzysci kupujacemu w przypadku, gdyby cena zakupu na otwartym rynku
lub kurs odniesienia byly nizsze niz pierwotna cena handlowa. Platnos$¢ roznicy migdzy
ceng zakupu na otwartym rynku a pierwotng ceng handlowa powinna zatem miec
zastosowanie w obu kierunkach, aby zapewni¢ przywrocenie stronom transakcji
warunkéw ekonomicznych, jakie panowatyby, gdyby doszto do pierwotnej transakcji.

System dyscypliny rozrachunku okreslony w art. 7 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
nie powinien mie¢ zastosowania do uczestnika niewywigzujacego si¢ ze zobowigzania,
ktory jest kontrahentem centralnym (,,CCP”) zdefiniowanym w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 648/2012''. W przypadku transakcji
prowadzonych przez kontrahenta centralnego, w ktérych nie dziala on pomiedzy
kontrahentami, takich jak dozwolone wykorzystanie zabezpieczenia do celow
inwestycyjnych, kontrahent centralny powinien jednak podlega¢ systemowi dyscypliny
rozrachunku jak kazdy inny uczestnik.

W przypadku obowigzywania obowigzkowego zakupu na otwartym rynku Komisja
powinna mie¢ mozliwos$¢ tymczasowego zawieszenia ich stosowania w niektdrych
wyjatkowych sytuacjach. Takie zawieszenie powinno by¢ mozliwe dla okreslonych
kategorii instrumentoéw finansowych, jezeli jest to konieczne do uniknigcia powaznego
zagrozenia dla stabilnosci finansowej lub prawidlowego funkcjonowania rynkéw
finansowych w Unii lub do wyeliminowania takiego zagrozenia. Takie zawieszenie
powinno by¢ proporcjonalne do tych celow.

W akcie delegowanym dotyczacym obliczania kar pieni¢znych nalezy uwzglednié
moZliwos¢é wystgpienia warunkow ujemnych stop procentowych, aby uniknaé
niezamierzonych skutkéw dla uczestnika wywigzujacego si¢ ze zobowigzania przez
wyeliminowanie wszelkich niekorzystnych zachet do niewywigzywania si¢ ze
zobowigzan, ktore moga pojawi¢ si¢ w warunkach niskich lub ujemnych stop
procentowych.

ESMA powinien opracowac projekt standardow regulacyjnych na potrzeby zmiany
obowigzujacych regulacyjnych standardéw technicznych w celu uwzglgdnienia zmian
wprowadzonych do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, aby umozliwi¢ Komisji
wprowadzenie wszelkich niezbgdnych poprawek lub zmian stuzacych doprecyzowaniu
wymogow okreslonych w tych regulacyjnych standardach technicznychl .

Obecnie ESMA ma ograniczone informacje o udzielaniu zezwolen i nadzorze nad
CDPW majgcymi istotne znaczenie dla funkcjonowania rynkoéw papierow
wartosciowych i ochrony inwestorow w Unii w co najmniej dwoch przyjmujgcych
panstwach czlonkowskich oraz nad CDPW nalezgcymi do grupy liczqgcej co najmniej
dwa CDPW. By wspiera¢ konwergencje regulacyjng i przyczynic¢ si¢ do bardziej
wyrownanych warunkow dzialania dzigki spdjniejszej interpretacji wymogow, nalegy
dodaé ESMA do wykazu organow odpowiednich dla takich CDPW.

11

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie

instrumentow pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1).
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W przypadku gdy centralny depozyt papierow wartosciowych (CDPW) nie prowadzi
dziatalno$ci w zakresie rozrachunku przed rozpoczeciem procedury udzielania
zezwolenia, kryteria okreslajace, ktéore odpowiednie organy powinny by¢
zaangazowane w taka procedure udzielania zezwolenia, uwzgledniaja przewidywang
dzialalno$¢ w zakresie rozrachunku w celu zapewnienia, aby opinie wszystkich
odpowiednich organéw potencjalnie zainteresowanych dziatalnoscig tego CDPW
zostaty wziete pod uwage.

Chociaz rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 zawiera wymog, aby krajowe organy
nadzoru wspoipracowaty z odpowiednimi organami i angazowaty je, krajowe organy
nadzoru nie s3 zobowigzane do informowania tych odpowiednich organow, czy i w jaki
sposob ich opinie zostalty uwzglednione w procedurze udzielania zezwolenia oraz czy
w trakcie corocznych przegladow 1iocen zidentyfikowano dodatkowe kwestie.
Odpowiednie organy powinny zatem mie¢ mozliwo$¢ wydawania uzasadnionych opinii
w sprawie zezwolen dla CDPW oraz procesu przegladu i oceny. Wiasciwe organy
powinny bra¢ pod uwage takie opinie lub wyjasni¢ w uzasadnionej decyzji, dlaczego
nie uwzgledniono tych opinii.

Regularne przeglady ioceny CDPW przeprowadzane przez wlasciwe organy s3
niezb¢edne do zapewnienia, aby CDPW nieustannie dysponowat odpowiednimi
uzgodnieniami, strategiami, procesami i mechanizmami stuzacymi do oceny ryzyka, na
ktore jest lub moze by¢ narazony CDPW lub ktére moze stanowi¢ zagrozenie dla
sprawnego funkcjonowania rynkow papierow wartosciowych. Z doswiadczenia wynika
jednak, ze coroczny przeglad 1 ocena stanowig nieproporcjonalne obcigzenie zar6wno
dla CDPW, jak idla wlasciwych organow, aich warto$¢ dodana jest ograniczona.
Nalezy zatem okresli¢ lepiej] wywazong czestotliwos¢, aby zmniejszy¢ to obcigzenie
1 unikng¢ powielania informacji z jednego przegladu w drugim. Aby zapewnié jeszcze
wigkszq spojnosé, nalezy dostosowaé minimalng czestotliwosé, z jakq organy wlasciwe
dla CDPW i organy wlasciwe zdefiniowane w rozporzqdzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013'* prowadzq przeglgdy i oceny swiadczenia
bankowych ustug pomocniczych, do czestotliwosci przeglgdu i oceny CDPW. Nie
nalezy jednak ogranicza¢ zdolno$ci nadzorczych wlasciwych organdéw ani utrudnia¢
realizacji celu, jakim jest ochrona stabilno$ci finansowe;.

CDPW powinien by¢ przygotowany na scenariusze, ktore mogg potencjalnie
uniemozliwi¢ mu ciagle prowadzenie najwazniejszych operacji 1 $wiadczenie
najwazniejszych uslug, oraz oceni¢ skutecznos¢ pelnego zakresu wariantow naprawy
lub uporzadkowanej likwidacji. Rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 wprowadzono
wymogi w tym zakresie, okreslajac w szczegolnosci, ze wlasciwy organ ma obowigzek
wymaga¢ od CDPW przedstawienia odpowiedniego planu naprawy oraz zapewni¢
sporzadzenie i stosowanie odpowiedniego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do kazdego CDPW. Obecnie nie istnieje jednak zaden
zharmonizowany system restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, na ktérym
moglby sie¢ opierac plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Chociaz CDPW,
ktére uzyskaty zezwolenie na oferowanie bankowych ushlug pomocniczych, sg objete
zakresem dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE'3, nie istnieja zadne

2 Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 7 dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzqdzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 7 27.6.2013, s. 1).

13

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy

na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
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przepisy szczegdtowe dotyczace CDPW, ktore nie uzyskaty zezwolenia na §wiadczenie
takich ustug 1 w zwigzku z tym nie sg uznawane za instytucje kredytowe na podstawie
dyrektywy 2014/59/UE majace obowigzek dysponowania planem naprawy i planem
restrukturyzacji  1uporzadkowanej  likwidacji. Nalezy zatem  wprowadzi¢
doprecyzowania w celu lepszego dostosowania wymogdéw majacych zastosowanie do
CDPW, biorac pod uwage brak unijnych ram na potrzeby prowadzenia dzialan
naprawczych oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
wszystkich CDPW. Aby unikngé powielania wymogow, CDPW, ktore uzyskaly
zegwolenie na oferowanie bankowych ustug pomocniczych i sq juz objete wymogami
dotyczgcymi planow naprawy okreslonymi w dyrektywie 2014/59/UE, nie powinny by¢
zobowiqzane do spelnienia wymogow dotyczqcych przygotowania planow naprawy lub
uporzgdkowanej likwidacji na mocy niniejszego rozporzqdzenia, o ile przekazaly juz
informacje, ktore majq by¢ zawarte w tych planach.

W przypadku gdy nowy CDPW ubiega si¢ o zezwolenie, a spelnienie niektorych
wymogéw nie moze zosta¢ ocenione, poniewaz CDPW nie prowadzi jeszcze
dziatalno$ci, wtasciwy organ powinien mie¢ mozliwo$¢ udzielenia zezwolenia, pod
warunkiem ze wymogi te zostang spetnione w momencie faktycznego rozpoczgcia
dziatalnosci przez CDPW. Ocena ta jest szczegolnie istotna w odniesieniu do
wykorzystania technologii rozproszonego rejestru i stosowania rozporzgdzenia (UE)
2022/858.

Procedura okre§lona w art. 23 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 dotyczaca $wiadczenia
przez CDPW ustugi notarialnej i centralnej ustugi prowadzenia rachunku w odniesieniu
do instrumentéw finansowych ustanowionych na mocy przepisow panstwa
cztonkowskiego innego niz panstwo, ktore udzielito im zezwolenia, okazata si¢
ucigzliwa, a niektore z jej wymogdow sa niejasne. Skutkiem tego jest nieproporcjonalnie
kosztowny 1 dlugotrwaty proces dla CDPW. W zwigzku ztym nalezy uprosci¢ te
procedurg, aby skuteczniej wyeliminowaé bariery dla rozrachunku transgranicznego,
tak aby CDPW, ktore uzyskaly zezwolenie, mogly w pelni korzysta¢ ze swobody
$wiadczenia ustug w Unii.

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 przewiduje wymog wspotpracy organow, ktére sg
zainteresowane dziatalno§cig CDPW oferujacych ustugi w odniesieniu do instrumentéw
finansowych emitowanych na mocy przepisow wiece] niz jednego panstwa
czlonkowskiego. Ramy nadzorcze pozostaja jednak rozdrobnione i moga prowadzi¢ do
réznic w przyznawaniu 1 charakterze uprawnien nadzorczych w zaleznosci od danego
CDPW. To z kolei powoduje powstawanie barier dla transgranicznego $wiadczenia
ustug CDPW w Unii, utrwala pozostate braki efektywnosci na unijnym rynku
rozrachunku i ma negatywny wptyw na stabilno$¢ unijnych rynkéw finansowych. Mimo
mozliwosci ustanawiania kolegiow zgodnie zart.24 ust.4 przedmiotowego
rozporzadzenia rozwigzanie to prawie w ogole nie byto wykorzystywane. W celu
zapewnienia skutecznej i1 efektywnej koordynacji nadzoru prowadzonego przez
wlasciwe organy wymog ustanowienia obowigzkowych kolegiow powinien opieraé sie
na jednym obowiqzujgcym i wiarygodnym kryterium, mianowicie na istotnej wadze
danego CDPW w jurysdykcji innej niz ta, w ktorej ma on siedzibe. Prog dotyczgcy
obowigzkowego powolania przez wlasciwe organu kolegium organow nadzoru

do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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powinien zostaé spelniony, jeZeli dany CDPW ma istotng wage w co najmniej dwoch
przyjmujgcych panstwach cztonkowskich. Kolegiom takim powinien przewodniczyd
ESMA, a one same powinny zapewnia¢ wymian¢ informacji dotyczacych
przedmiotowych CDPW. Czlonkowie kolegium powinni moc wnosié, by kolegium
pryjelo opinie formalng w sprawach wskazanych w procesie przeglgdu i oceny
CDPW Iub w procesie przeglgdu i oceny podmiotow swiadczgcych bankowe ustugi
pomocnicze, w sprawach rozszerzania zakresu dzialalnosci i ustug CDPW [ub
zlecania ich na zasadzie outsourcingu bqd? jakiegokolwiek potencjalnego naruszenia
wymogow rozporzqgdzenia (UE) nr 909/2014 w zwigzku ze swiadczeniem ustug w
przyjmujgcym panstwie czlonkowskim. Opinie formalne powinny by¢ przyjmowane
wwyklq wiekszoscig glosow.

Z wielu wzgledow ESMA 1wlasciwe organy dysponuja obecnie ograniczonymi
informacjami na temat ustug oferowanych przez CDPW zsiedzibg w panstwach
trzecich w odniesieniu do instrumentéw finansowych ustanowionych na mocy
przepiséw panstwa cztonkowskiego. I Po pierwsze na czas nieokreslony odroczono
stosowanie wymogow w zakresie uznawania CDPW zpanstw trzecich, ktore
$wiadczyty juz w Unii centralng ustuge prowadzenia rachunku i ustuge notarialng przed
datg rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, zgodnie z art. 69 ust. 4
tego rozporzadzenia. Po drugie I gdy CDPW z panstwa trzeciego swiadczy tylko ustuge
rozrachunku, nie podlega wymogom w zakresie uznawania. Ponadto rozporzadzenie
(UE) nr 909/2014 nie przewiduje wymogu, aby CDPW z siedziba w panstwach trzecich
powiadamiaty organy Unii oswojej dzialalnoSci zwigzane] =z instrumentami
finansowymi ustanowionymi na mocy przepisow panstwa cztonkowskiego. Ze wzgledu
na ten brak informacji ani emitenci, ani organy publiczne na poziomie krajowym
i unijnym nie bylyby w stanie w razie koniecznos$ci oceni¢ dzialalnosci tych CDPW
w Unii. Dlatego system uznawania CDPW z siedzibg w panstwie trzecim naleZy
rozszerzy¢ na ustugi rozrachunku papierow wartosciowych oprocz ustug notarialnych
i centralnych ustug prowadzenia rachunku. Takie rozszerzenie pomogloby stworzyé
bardziej wyrownane warunki dziatania CDPW majgcych siedzibe w panstwach
czltonkowskich i CDPW majgcych siedzibe w panstwach trzecich, odpowiednio
ograniczajqc ryzyko zwigzane 7 ustugami rozrachunku w odniesieniu do instrumentow
finansowych ustanowionych na mocy przepisow panstwa cztonkowskiego.

Art. 27 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 okres$la wymog posiadania przez CDPW
organu zarzadzajacego, w ktorym co najmniej jedna trzecia inie mniej niz dwoch
cztonkow jego sktadu jest niezaleznych. To pojecie niezalezno$ci moze jednak podlegaé
rozbieznym interpretacjom 1dlatego nalezy je sprecyzowal zgodnie z definicja

,hiezaleznych cztonkoéw zarzadu” zawarta wart. 2 pkt 28 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

Aby zapewni¢ spoOjng interpretacje gtdéwnych kwestii, w ktoérych komitety
uzytkownikéw powinny doradza¢ organowi zarzadzajacemu, nalezy doktadniej
wyjasni¢, jakie elementy obejmuje ,,poziom ushug”.

Zwazywszy na ich zasadniczg role w zapewnianiu bezpieczenstwa transakcji, CDPW
powinny nie tylko ogranicza¢ ryzyko zwiazane z przechowywaniem 1 rozrachunkiem
transakcji na papierach wartosciowych, ale dazy¢ do jego zminimalizowania.

W okreslonych okoliczno$ciach papiery wartoS§ciowe moga zosta¢ ustanowione na
mocy krajowych przepisow prawa spotek lub innych podobnych przepisow prawa
dwoch réznych panstw cztonkowskich. Dotyczy to w szczegdlnosci dtuznych papierow
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warto§ciowych, w przypadku ktorych emitent ma siedzib¢ w jednym panstwie
cztonkowskim, a papiery wartosciowe moga by¢ emitowane na podstawie wtasciwych
przepisOw prawa innego panstwa czlonkowskiego. W takiej sytuacji powinny nadal
obowigzywac krajowe przepisy prawa spotek lub inne podobne przepisy prawa obu tych
panstw cztonkowskich.

(25) Aby zapewni¢ emitentom, ktorzy poczynig kroki w celu zarejestrowania swoich
papierow wartosciowych w CDPW zsiedzibg w innym panstwie cztonkowskim,
mozliwo$¢ zachowania zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa spoétek lub
podobnymi przepisami prawa takich panstw czionkowskich, panstwa cztonkowskie
powinny regularnie aktualizowa¢ wykaz kluczowych stosownych przepiséw krajowych
publikowany przez ESMA.

(25a) Niektore CDPW z siedzibg w Unii prowadzq systemy rozrachunku papierow
wartosciowych obejmujgce uzgodnienia dotyczgce kompensowania. Takie CDPW
powinny odpowiednio mierzyé i monitorowaé ryzyko zwigzane Zze stosowaniem
uzgodnien dotyczgcych kompensowania wprowadzonych na potrzeby rozrachunku w
ujeciu netto, zwlaszcza w prgypadku rozwigzan dotyczgcych kompensowania
odroczonego, oraz odpowiednio zarzqdzaé tym ryzykiem.

(26) W celu uniknigcia ryzyka rozrachunku zwigzanego z niewyptacalno$cig agenta
rozrachunkowego CDPW powinien, gdy tylko jest to wykonalne i mozliwe, dokonywac
rozrachunku pieni¢znego transakcji na papierach warto$ciowych poprzez rachunki
otwarte w banku centralnym. Jezeli nie jest to wykonalne imozliwe, w tym
w przypadku gdy CDPW nie spelnia warunkow dostepu do banku centralnego innego
niz bank centralny jego panstwa cztonkowskiego pochodzenia, CDPW powinien mie¢
mozliwo$¢ rozrachunku pieni¢znego transakcji I przez rachunki otwarte w instytucjach
majacych zezwolenie na $wiadczenie ustug bankowych na warunkach okreslonych
w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014.' W tym celu CDPW, ktoére uzyskaly zezwolenie
na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
909/2014 i w ktérych odpowiednie rodzaje ryzyka s3 juz monitorowane, powinny miec
mozliwos¢ oferowania innym CDPW, ktore nie maja takiego zezwolenia, niezaleznie
od tego, czy te inne CDPW naleza do tej samej grupy przedsie;biorstw,l ustug
dotyczgcych rozrachunku pieni¢inego transakcji na papierach wartosciowych w
walucie innej ni; waluta panstwa, w ktorym ma miejsce rograchunek. Wyznaczone
instytucje kredytowe i CDPW, ktore uzyskaly zezwolenie na swiadczenie bankowych
ustug pomocniczych, powinny by¢é uprawnione do swiadczenia takich ustug tylko do
rozrachunku pienieinego calego lub czesci systemu rozrachunku papierow
wartosciowych CDPW, ktory chce skorzystaé 7 bankowych ustug pomocniczych, a nie
do prowadzenia jakiejkolwiek innej dziatalnosci. Ten sktadnik pienieiny nie powinien
byé wyrazony w walucie panstwa siedziby CDPW, ktory chce skorgystaé z tych ustug.

(27) W nalezycie okre$lonych granicach ryzyka CDPW, ktére nie maja zezwolenia na
$wiadczenie bankowych ustug pomocniczych, powinny mie¢ mozliwosé
zaaranZowania rozrachunku w walutach obcych przez rachunki otwarte w instytucjach
kredytowychl . Prog, ponizej ktorego CDPW moze wyznaczy¢ instytucje kredytowg do
swiadczenia wszelkich bankowych ustug pomocniczych w odregbnym podmiocie
prawnym bez konieczno$ci spetnienia warunkow okreslonych wtytule IV
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, powinien odpowiadaé¢ maksymalnej kwocie tych
zaaranzowanych platnosci. Prog ten powinien zosta¢ wywazony w sposob wspierajacy
efektywnos$¢ rozrachunku 1 korzystanie z bankowych uslug pomocniczych przy
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jednoczesnym zapewnieniu stabilnosci finansowej. Wywazajgc prég, naleiy unikaé
tworzenia nowego ryzyka dla CDPW, instytucji kredytowej sSwiadczgcej ustugi
bankowe i calego systemu bankowego. Naleiy tei zapewni¢ CDPW majgcym
zezwolenie i niemajgcym go rowne warunki dzialania w swiadczeniu bankowych
ustug pomocniczych zgodnie 7 zasadq ,,taka sama dzialalnosé, takie samo ryzyko,
takie same przepisy”, a prog powinien odpowiadaé lgcznym kwotom poddawanym
rograchunkowi. Opracowanie projektu regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia odpowiednich progow z uwzglednieniem skutkow dla poszczegolnych
rodzajow ryzyka finansowego i rownych warunkow dziatania nalezy powierzy¢ EUNB
jako organowi dysponujagcemu wiedzg fachowa w zakresie bankowosci i1ryzyka
kredytowego. EUNB naleiy te; powierzy¢ opracowywanie wszelkich wymogow
ograniczajgcych ryzyko. EUNB powinien rowniez $ci§le wspoipracowac z cztonkami
ESBC i z ESMA. Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia regulacyjnych
standardow technicznych zgodnie =z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do szczegdétowych elementow okreslajacych
$wiadczenie bankowych ustug pomocniczych, towarzyszacych im szczegdtdw na temat
wymogéw  dotyczacych  zarzadzania ryzykiem 1iwymogéw  kapitatlowych
obowigzujacych CDPW oraz wymogdéw ostroznosciowych w zakresie ryzyka
kredytowego 1 ryzyka utraty plynnosci dotyczacych CDPW 1 wyznaczonych instytucji
kredytowych, ktére maja zezwolenie na S$wiadczenie bankowych ustug pomocniczych.

CDPW, wtym te dysponujace zezwoleniem na $wiadczenie bankowych ustug
pomocniczych, oraz wyznaczone instytucje kredytowe powinny pokry¢ odpowiednie
ryzyko w swoich ramach zarzadzania ryzykiem iramach ostroznosciowych, w tym
stosowne uzgodnienia dotyczace kompensowania. Narzgdzia sluzace pokryciu tego
ryzyka powinny obejmowaé utrzymywanie wystarczajacych kwalifikujacych sie¢
zasobow plynnych we wszystkich stosownych walutach oraz zapewnienie dostatecznie
solidnych scenariuszy warunkow skrajnych. CDPW powinny roéwniez zapewnié
zarzadzanie odpowiednim ryzykiem utraty plynnosci 1 pokrycie go za pomoca wysoce
wiarygodnych ustalen dotyczacych finansowania z instytucjami majacymi zdolno$é¢
kredytowa, niezaleznie od tego, czy ustalenia te sg zatwierdzone, czy tez maja podobng
wiarygodno$s¢. EUNB powinien przedstawi¢ projekt regulacyjnych standardow
technicznych na potrzeby zmiany obowigzujacych regulacyjnych standardow
technicznych w celu uwzglednienia tych zmian w wymogach ostrozno$ciowych, tak
aby umozliwi¢ Komisji dokonanie wszelkich niezbednych zmian sluzacych
doprecyzowaniu  wymogdéw  okreslonych wtych regulacyjnych standardach
technicznych, takich jak wymogi zwigzane z zarzadzaniem potencjalnymi brakami
ptynnosci.

Okres zaledwie jednego miesigca na wydanie przez odpowiednie organy i wlasciwe
organy uzasadnionej opinii w sprawie zezwolenia na $wiadczenie bankowych ustug
pomocniczych okazal si¢ zbyt krotki, by organy te mogly przeprowadzi¢ gruntowng
analiz¢. Nalezy zatem wyznaczy¢ dtuzszy termin wynoszacy dwa miesigce.

Aby zapewni¢ CDPW z siedziba w Unii lub w panstwach trzecich wystarczajaco duzo
czasu na ztozenie wniosku o udzielenie zezwolenia iuznanie ich dziatalnos$ci, data
rozpoczecia stosowania wymogdéw w zakresie udzielania zezwolen iuznawania
przewidzianych w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 zostala poczatkowo odroczona do
czasu wydania decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia lub uznania zgodnie z tym
rozporzadzeniem. Od czasu wejscia w zycie tego rozporzadzenia uptyngto
wystarczajagco duzo czasu. W zwigzku z tym wymogi te powinny juz zaczaé
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€2))

(32)
(33)

(34)

(34a)

obowigzywac, tak aby, z jednej strony, zapewni¢ réwne warunki dzialania wszystkim
CDPW oferujacym ustugi w odniesieniu do instrumentéw finansowych ustanowionych
na mocy przepisOw panstwa cztonkowskiego oraz, z drugiej strony, by organy na
poziomie krajowym i unijnym dysponowaty informacjami niezbednymi do zapewnienia
ochrony inwestoréw i monitorowania stabilnos$ci finansowe;.

Obecnie rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 zawiera wymog, aby ESMA we wspotpracy
z wlasciwymi organami krajowymi i EUNB sporzadzat roczne sprawozdania na temat
12 kwestii 1 przedktadat je Komisji. Wymog ten jest nieproporcjonalny, biorac pod
uwage charakter niektorych kwestii, ktére nie wymagaja aktualizacji co roku. Nalezy
zatem ponownie wywazy¢ czestotliwos¢ 1 liczbe tych sprawozdan, aby zmniejszy¢
obcigzenie ESMA 1 wiasciwych organdw, a jednoczesnie zapewni¢ Komisji niezbedne
informacje potrzebne do przeprowadzenia przegladu wykonania rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 909/2014.

Nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienie do przyjmowania aktow prawnych zgodnie z
art. 290 TFUE w celu okreslenia wplywu, jaki w razie wystgpienia warunkow
ujemnych stop procentowych nieprzeprowadzenie rozrachunku moze mie¢ na
zainteresowanych kontrahentow w odniesieniu do obliczania kar pieni¢znych lub w
postaci niekorzystnych zachet do nieprzeprowadzenia rozrachunku, przyczyn
nieprzeprowadzenia rozrachunku, co do ktorych nalezy uzna¢, Zze nie mozna ich
przypisa¢ uczestnikom transakcji, oraz transakcji, ktorych nie nalezy uznawaé za
obejmujace dwie strony transakcji; w celu ponownej oceny parametrow lub metody
obliczania odstraszajgcych i proporcjonalnych kar pienieinych, np. w postaci stawki
progresywnej; wskazania, ktore transakcje nalezy wylgczy¢ z zakresu kar pienieZnych
i obowigzkowego zakupu na otwartym rynku; doprecyzowania funkcjonowania
kolegiow organow nadzoru, informacji, ktore majq by¢ przekazywane przez CDPW 7
panstw trzecich, oraz maksymalnej kwoty, ponizej ktorej CDPW moga korzystaé
z dowolnej instytucji kredytowej do celow rozrachunku ptatnosci pieni¢znych.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow wykonywania niniejszego rozporzadzenia,
w szczegllnosci w zakresie stosowania wymogoéw dotyczacych obowigzkowego
zakupu na otwartym rynku i zawieszania tych wymogoéw, jezeli obowiazuja, nalezy
powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢
wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
182/201114,

Akty delegowane i wykonawcze przyjmowane zgodnie 7 art. 290 i 291 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) stanowiq akty prawne Unii. Zgodnie 7 art.
127 ust. 4 i art. 282 ust. 5 TFUE naleiy zasiggaé opinii EBC w sprawie kaZdego
proponowanego aktu Unii w dziedzinach podlegajqcych jego kompetencji. Bezpieczna
i efektywna infrastruktura rynku finansowego oraz sprawne funkcjonowanie rynkow
finansowych sq niezbednymi elementami umoZliwiajgcymi ESBC wypelnianie
podstawowych zadan powierzonych mu zgodnie z art. 127 ust. 2 TFUE oraz
realizowanie jego glownego celu polegajgcego na utrzymywaniu stabilnosci cen
zgodnie z art. 127 ust. 1 TFUE. W sprawie aktow delegowanych i wykonawczych

14

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r.

ustanawiajace przepisy i zasady ogdlne dotyczace trybu kontroli przez panstwa cztonkowskie wykonywania
uprawnien wykonawczych przez Komisj¢ (Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13).
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przyjmowanych na podstawie niniejszego rozporzgdzenia naleiy zatem odpowiednio
zasiegac opinii EBC.

(35) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie zwigkszenie prowadzenia
rozrachunku transgranicznego przez CDPW, zmniejszenie obcigzen administracyjnych
1 kosztow przestrzegania przepisOw oraz zapewnienie organom wystarczajacych
informacji na potrzeby monitorowania ryzyka, nie mogg zosta¢ osiggni¢te w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast z uwagi na ich skale i skutki cele
te mozna zrealizowac skuteczniej na szczeblu Unii, Unia moze podja¢ dziatania zgodnie
z zasada pomocniczo$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie
z zasada proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tych celow.

(36) Stosowanie zmienionego zakresu przepisOw dotyczacych kar pienieznych, nowych
wymogoéw w zakresie ustanawiania kolegiow organdow nadzoru, przekazywania przez
CDPW z panstw trzecich powiadomien o podstawowych ustugach, ktére $wiadcza
w odniesieniu do instrumentéw finansowych ustanowionych na mocy przepisoOw
panstwa cztonkowskiego, zmienionego progu, ponizej ktérego instytucje kredytowe
moga oferowac rozrachunek ptatnosci pieni¢znych dla czesci systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych CDPW, oraz zmienionych wymogdéw ostroznosciowych
majacych zastosowanie do instytucji kredytowych Iub CDPW posiadajacych
zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z art. 59
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 nalezy odroczy¢, aby zapewni¢ wystarczajaco duzo
czasu na przyjecie niezbednych aktéw delegowanych, w ktorych wymogi te zostang
dodatkowo doprecyzowane,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014
W rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:
»25a) »grupa« oznacza grupg w rozumieniu art. 2 pkt 11 dyrektywy 2013/34/UE;”;
b) pkt 26 otrzymuje brzmienie:

»26) »niewywiqzanie si¢ 7 zobowigzania« w odniesieniu do uczestnika oznacza
sytuacje, w ktorej wszczete zostalo wobec niego postepowanie upaditosciowe
zdefiniowane w art. 2 lit. j) dyrektywy 98/26/WE, Ilub zdarzenie okreslone w
regulaminie wewnetrznym CDPW jako zdarzenie stanowigce niewywiqzanie si¢
zobowiqzania;”;

c¢)  dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

»28a) vkompensowanie« oznacza kompensowanie w rozumieniu art. 2 lit. k)
dyrektywy 98/26/WE;”;

»28b) »odroczony rozrachunek netto« oznacza mechanizm rozrachunku, w ktorym
zlecenia transferu srodkow pienieinych lub papierow wartosciowych zwigzane z
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transakcjami na papierach wartosciowych uczestnikow systemu rozrachunku
papierow wartosciowych podlegajg kompensowaniu i rozrachunkowi roszczen i
zobowiqzan netto uczestnikow i ktory odbywa sie na koniec z gory okreslonych cykli
rozrachunku w ciggu — lub na koniec — dnia roboczego;”;

la) art. 6 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»wJ. ESMA w Scistej wspolpracy z czionkami ESBC opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, by wskazaé srodki majgce zapobiegaé przypadkom
nieprzeprowadzenia rozrachunku, a przez to zwiekszy¢ efektywnosé¢ rozrachunku,
wlaszeza:

a) srodki, ktore powinny stosowac firmy inwestycyjne zgodnie 7 ust. 2 akapit pierwszy;

b) szczegolowe informacje o procedurach ulatwiajgcych rozrachunek, o ktorych
mowa w ust. 3, moggce obejmowac m.in. ksztattowanie wielkosci transakcji, czesciowy
rozrachunek transakcji niepoddanych rozrachunkowi i korzystanie 7 oferowanych
przez niektore CDPW programow samokredytowania/poZyczek, oraz

c) szezegolowe informacje o srodkach zachecajgcych do terminowego rozliczania
transakcji, o ktorych mowa w ust. 4, i sprzyjajgcych mu.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, do ... [18 miesiecy od dnia publikacji niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.”;

2) w art. 7 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
-a) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

wla. Jezeli efektywnos¢ rozrachunku CDPW w okresie szesciu miesigcy jest znacznie
nizsza niz Sredni poziom efektywnosci rozrachunku na rynku unijnym, ESMA i
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia wskazujq przyczyny
przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku i srodki, ktore moina podjgé, by
zaradzi¢ tej sytuacji.”’;

-aa) w ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»2. Bez uszczerbku dla narzedzi regulacyjnych, o ktorych mowa w ust. la, CDPW
wprowadza dla kaidego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papierow
wartosciowych procedury ulatwiajgce rozrachunek transakcji na instrumentach
finansowych, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1, a ktorych rozrachunek nie nastgpit w
zamierzonym terminie. Procedury te przewidujg mechanizm sankcji majgcy
skutecznie odstraszac uczestnikow od nieprzeprowadzenia rozrachunku.”;

a)  ust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:
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»Mechanizm sankcji, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, obejmuje kary pieni¢zne
dla uczestnikow powodujacych przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku (zwanych
dalej »uczestnikami niewywigzujacymi si¢ ze zobowiazania«), z wyjatkiem sytuacji,
w ktorych nieprzeprowadzenie rozrachunku jest spowodowane czynnikami, ktérych nie
mozna przypisa¢ uczestnikom transakcji, lub w przypadku operacji, ktdre nie obejmuja
dwoch stron transakcji. Kary pienigzne oblicza si¢ codziennie za kazdy dzien roboczy,
w ktorym nie przeprowadzono rozrachunku transakcji po zamierzonej dacie
rozrachunku, do czasu przeprowadzenia rozrachunku albo dwustronnego anulowania
transakcji. Kary pieni¢zne nie moga by¢ skonfigurowane jako zrédto przychodoéw dla
CDPW.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»2a. Bez uszczerbku dla narzedzi regulacyjnych, o ktorych mowa w ust. la
niniejszego artykutu, mechanizmu kar, o ktéorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu,
1 prawa do dwustronnego anulowania transakcji Komisja — po konsultacji z ERRS i
na podstawie analizy kosztow i korzysci przekazanej przez ESMA zgodnie 7 art. 74
ust. -1 lit. a) — moze w drodze aktu wykonawczego zdecydowaé, do ktorych
instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1, lub kategorii transakcji na
tych instrumentach finansowych maja mie¢ zastosowanie S$rodki dyscypliny
rozrachunku, o ktérych mowa w ust. 3—8 niniejszego artykutu, jezeli uzna, ze $rodki
te to niezbedny, odpowiedni i proporcjonalny sposoéb zmniejszenia liczby przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii, z uwzglednieniem moZliwego wplywu
procesu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku na rynek Unii, liczby 1
wolumenu przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku mna koniec okresu
przedtuzenia, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, i tego, czy dany rynek
objeto juz postanowieniami umownymi dajgcymi nabywajgcym uczestnikom prawo
do uruchomienia zakupu na otwartym rynku.

Komisja moze przyjgé akt wykonawczy, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, jeZeli
spetnione sq nastgpujqgce warunki:

a) zastosowanie mechanizmu kar pieni¢znych, o ktorym mowa w ust. 2, nie przyniosto
dlugoterminowego i ciaggtego spadku liczby przypadkéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku w Unii lub nie pozwolilo utrzymacé zrownowazonego ograniczonego
poziomu takich przypadkow, nawet po przeprowadzeniu przeglgdu poziomu kar
pieniginych zgodnie 7 ust. 14 niniejszego artykulu;

¢) poziom przypadkdéw nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii ma lub moze mie¢
negatywny wplyw na stabilno$¢ finansowa Unii.

Akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej mowa
w art. 68 ust. 2.”;

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Bez uszczerbku dla prawa do dwustronnego anulowania transakcji, gdy Komisja
przyjeta akt wykonawczy zgodnie z ust.2a, a uczestnik niewywigzujacy si¢ ze
zobowigzania nie dostarczyt uczestnikowi nabywajacemu instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem tego aktu wykonawczego w terminie 4 dni roboczych po
zamierzonej dacie rozrachunku (,,okres przedluzenia”), zainicjowany zostaje proces
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zakupu na otwartym rynku, w ramach ktérego dane instrumenty s3 dost¢gpne do
rozrachunku 1 zostajag dostarczone uczestnikowi nabywajacemu w odpowiednim
czasie.

Jezeli transakcja dotyczy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem obrotu na
rynku na rzecz wzrostu MSP, okres przedtuzenia wynosi 15 dni reboczych, chyba ze
rynek na rzecz wzrostu MSP postanowi zastosowac krotszy okres.”;

d) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3a. W przypadku gdy uczestnik nabywajacy (zwany dalej »posredniczacym
uczestnikiem nabywajacym«) nie otrzyma instrumentéw finansowych w terminie,
o ktorym mowa w ust. 3, co prowadzi do niepowodzenia w dalszej dostawie tych
instrumentéw finansowych innemu uczestnikowi nabywajacemu (zwanemu dalej
»vkoncowym uczestnikiem nabywajacym«), uznaje si¢, ze posredniczacy uczestnik
nabywajacy wypetnia obowigzek przeprowadzenia zakupu na otwartym rynku wobec
uczestnika niewywigzujacego si¢ ze zobowigzania, jezeli koncowy uczestnik
nabywajacy dokonuje zakupu na otwartym rynku w odniesieniu do tych instrumentéw
finansowych. Podobnie posredniczacy uczestnik nabywajacy moze przenie$¢ na
uczestnika niewywigzujacego si¢ ze zobowigzania swoje zobowigzania w stosunku do
koncowego uczestnika nabywajacego zgodnie z ust. 6, 71 8.”;

e)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Nie naruszajac przepisoOw ust. 3a, zastosowanie maja nastgpujace odstepstwa od
wymogu, o ktorym mowa w ust. 3:

a) wzaleznosci od rodzaju aktywéw 1plynnosci odnosnych instrumentow
finansowych okres przedtuzenia mozna wydhuzy¢ z 4 dni roboczych do maksymalnie
7 dni roboczych, w przypadku gdy krotszy okres przediuzenia mialby wpltyw na
sprawne 1 prawidtowe funkcjonowanie odnosnych rynkéw finansowych;

¢) proces zakupu na otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 3, nie ma zastosowania
w odniesieniu do przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktére mialy miejsce
z przyczyn niezaleznych od uczestnikow;

d) proces zakupu na otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 3, nie ma zastosowania
w odniesieniu do transakcji, ktore nie obejmuja dwoch stron transakcji.”;

da) proces zakupu na otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 3, nie ma
zastosowania do transakcji finansowanych 7 uzyciem papieréw wartosciowych.”;

ea) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»w3. Bez uszczerbku dla ust. 7 zwolnienia, o ktorych mowa w ust. 4, nie majq
zastosowania do transakcji dotyczgcych akcji, gdy transakcje te sq rozliczane przez
kontrahenta centralnego.”;

f)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Bez uszczerbku dla mechanizmu sankcji, o ktérym mowa w ust. 2, w przypadku
gdy cena instrumentéw finansowych uzgodniona w momencie transakcji r6zni si¢ od
ceny zaplaconej za przeprowadzenie zakupu na otwartym rynku, uczestnik odnoszacy
korzy$¢ z takiej rdznicy cen wyplaca stosowng roznice drugiemu uczestnikowi nie
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pézniej niz drugiego dnia roboczego po tym, jak instrumenty finansowe zostaly
dostarczone w wyniku zakupu na otwartym rynku.”;

fa) ust. 7 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

» Gdy cena instrumentow finansowych uzgodniona w momencie transakcji rozni si¢
od ceny, ktora postuiyla do ustalenia rekompensaty pieniginej, uczestnik
korzystajgcy 7 takiej roZnicy w cenie wyplaca drugiemu uczestnikowi odpowiednig
roZnice nie poZniej niz drugiego dnia roboczego po zakonczeniu procesu zakupu na
otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 3, albo okresu odroczenia, jeZeli
zdecydowano sie na okres odroczenia.”;

g) ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Ust. 2-9 nie majg zastosowania do uczestnikOw niewywigzujacych sie ze
zobowigzania, ktorzy sa kontrahentami centralnymi, z wyjatkiem transakcji
prowadzonych przez kontrahenta centralnego, w przypadku ktoérych nie peini on roli
posrednika mi¢dzy kontrahentami.

Jezeli kontrahent centralny ponosi straty z tytulu stosowania I ust. 2 akapit trzeci,
moze ustanowi¢ w swoim regulaminie mechanizm stuzacy pokryciu takich strat.”;

h)  dodaje si¢ ust. 13a w brzmieniu:

»13a. ESMA moze zaleci¢ Komisji zawieszenie, w proporcjonalny sposob,
mechanizmu zakupu na otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 3—8, w odniesieniu do
okreslonych kategorii instrumentéw finansowych, jezeli jest to konieczne do
uniknigcia powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej lub prawidtowego
funkcjonowania rynkéw finansowych w Unii lub do wyeliminowania takiego
zagrozenia. Do takiego zalecenia dofgcza si¢ w pelni uzasadniong ocen¢ jego
koniecznosci 1 nie podaje si¢ go do wiadomosci publiczne;.

Przed wydaniem zalecenia ESMA konsultuje si¢ z ERRS 1 ESBC.

Bez zbednej zwloki po otrzymaniu zalecenia Komisja, na podstawie uzasadnienia
1 dowodow przedstawionych przez ESMA, zawiesza w drodze aktu wykonawczego
mechanizm zakupu na otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 3, w odniesieniu do
okreslonych kategorii instrumentow finansowych albo odmawia wprowadzenia
zawieszenia bedacego przedmiotem zalecenia. W przypadku odmowy wprowadzenia
zawieszenia Komisja przedstawia ESMA pisemne uzasadnienie. Informacje te nie sa
podawane do wiadomosci publiczne;.

Akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedura, o ktorej mowa w art. 68 ust. 3.

Powiadomienie o zawieszeniu mechanizmu zakupu na otwartym rynku przekazuje si¢
ESMA i publikuje si¢ je w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej oraz na stronie
internetowej Komisji.

Zawieszenie mechanizmu zakupu na otwartym rynku pozostaje wazne przez
poczatkowy okres nie dtuzszy niz sze$¢ miesiecy od daty rozpoczgcia stosowania tego
zawieszenia.

Jezeli podstawy zawieszenia nadal maja zastosowanie, Komisja moze, w drodze aktu
wykonawczego, przedluzy¢ zawieszenie, o ktorym mowa w akapicie trzecim, na
dodatkowe okresy nie dluzsze niz trzy miesigce, przy czym catkowity okres
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zawieszenia nie moze przekroczy¢ 12 miesigcy. Wszelkie przedluzenia zawieszenia
publikuje si¢ zgodnie z akapitem pigtym.

Akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedura, o ktdrej mowa w art. 68 ust. 3.
Z odpowiednim wyprzedzeniem przed uptywem okresu zawieszenia, o ktorym mowa
w akapicie szostym, lub okresu przedtuzenia, o ktérym mowa w akapicie siodmym,
ESMA przedstawia Komisji opini¢, czy podstawy zawieszenia nadal maja
zastosowanie.”;

1) ust. 14 otrzymuje brzmienie:

,»14. Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjecia zgodnie z art. 67 aktoéw delegowanych okreslajacych parametry na potrzeby
obliczania odstraszajacego i1 proporcjonalnego poziomu kar pieni¢znych, o ktérych
mowa w ust. 2 akapit trzeci niniejszego artykutu — na podstawie rodzaju aktywow,
ptynnosci instrumentu finansowego, rodzaju transakcji oraz wplywu, jaki niskie lub
ujemne stopy procentowe mogg mie¢ na zachety dla kontrahentéw 1 przypadki
niewywigzania si¢ ze zobowigzan. Parametry wykorzystywane do obliczania kar
pienieznych zapewniaja wysoki stopien dyscypliny rozrachunku oraz sprawne
1 prawidtowe funkcjonowanie odno$nych rynkéw finansowych.”;

1) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»14a. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 67
w celu uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez okreSlenie przyczyn
nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktéorych nie mozna przypisa¢ uczestnikom
transakcji, oraz transakcji, ktérych nie uznaje si¢ za obejmujace dwie strony transakcji
zgodnie z ust. 2 1 ust. 4 lit. ¢) 1 d) niniejszego artykutu.”;

k)  ust. 15 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia ... [Urzgd Publikacji: prosze wstawi¢ date = 1 rok od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia| t.”;

3) w art. 12 wprowadza si¢ nastepujqgce zmiany:
a) w ust. 1 lit. b) 1 ¢) otrzymujg brzmienie:

,b) banki centralne w Unii emitujagce najwazniejsze waluty, w ktorych jest lub bedzie
dokonywany rozrachunek;

c¢) w stosownych przypadkach bank centralny w Unii, w ktorego ksiggach odbywa
si¢ lub bedzie si¢ odbywac rozrachunek pieni¢zny transakcji przeprowadzanych
w ramach systemu rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonego przez
CDPW;

ca) ESMA, w odniesieniu do CDPW majqcych istotne znaczenie dla funkcjonowania
rynkow papierow wartosciowych i ochrony inwestorow w Unii w co najmniej dwoch
przyjmujgcych panstwach czlionkowskich oraz CDPW nalezgcych do grupy liczgcej
co najmniej dwa CDPW.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. ESMA opracowuje w scistej wspolpracy z czlonkami ESBC projekty
regulacyjnych standardow technicznych, by doprecyzowaé warunki, w ktorych
unijne waluty okreslone w ust. 1 lit. b) uznaje si¢ za najwaziniejsze, oraz efektywne
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4)

ustalenia praktyczne dotyczqce zasiegania opinii odpowiednich organow, o ktorych
mowa w lit. b), ¢) i ca) tego ustepu.

ESMA przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do ...
[rok od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzqgdzenia (UE) nr
1095/2010.”;

w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, w przypadku gdy CDPW bedacy
wnioskodawca nie spetnia wszystkich wymogoéw niniejszego rozporzadzenia, ale
mozna racjonalnie zatozy¢, ze bedzie je spelnia¢ w momencie, gdy faktycznie
rozpocznie dziatalno$¢, wtasciwy organ moze udzieli¢ zezwolenia, pod warunkiem zZe
ten CDPW posiada wszystkie mechanizmy niezbedne do spetnienia wymogow
niniejszego rozporzadzenia w momencie, gdy faktycznie rozpoczyna dziatalnos¢.”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Po stwierdzeniu kompletno$ci wniosku wilasciwy organ przekazuje wszystkie
informacje zawarte we wniosku do odpowiednich organdéw 1 konsultuje si¢ z tymi
organami w sprawie charakterystyki systemu rozrachunku papierow wartosciowych
prowadzonego przez CDPW bedacy wnioskodawca.

Kazdy odpowiedni organ moze przekaza¢ wlasciwemu organowi uzasadniong opini¢
w terminie trzech miesigcy od otrzymania informacji przez odpowiedni organ.
W przypadku gdy odpowiedni organ nie przedstawi w tym terminie opinii, uznaje si¢,
ze wydatl pozytywna opinig.

W przypadku gdy co najmniej jeden zodpowiednich organéw wyda negatywna
uzasadniong opini¢, wlasciwy organ, ktory chce udzieli¢ zezwolenia, w terminie 30
dni kalendarzowych przedstawia odpowiednim organom uzasadniong decyzj¢
odnoszacg si¢ do negatywnej opinii.

Jezeli w terminie 30 dni kalendarzowych od wydania przez wiasciwy organ
uzasadnionej decyzji, oktéreyj mowa w akapicie trzecim, ktérykolwiek
z odpowiednich organéow wyda kolejng negatywng opini¢, a wlasciwy organ nie
zgadza si¢ z nig, informuje on o tym te odpowiednie organy. Dowolny z organow,
ktory wydal negatywna opini¢, moze skierowa¢ sprawe¢ do ESMA w celu uzyskania
pomocy na podstawie art. 31 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W przypadku gdy 30 dni kalendarzowych po skierowaniu sprawy do ESMA kwestia
wcigz nie zostata rozstrzygnieta, wlasciwy organ, ktory chce udzieli¢ zezwolenia,
podejmuje ostateczna decyzje 1 przedstawia szczegétowe pisemne wyjasnienie swojej
decyzji odpowiednim organom.

W przypadku gdy wiasciwy organ chce odméwi¢ udzielenia zezwolenia, sprawy nie
kieruje si¢ do ESMA.
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Negatywne opinie zawieraja petne i szczegdtowe pisemne uzasadnienie powodow, dla
ktérych wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu lub inne wymogi
przewidziane w prawie Unii nie zostaty spetnione.”;

c) dodaje si¢ ust. 7a w brzmieniu:

»7a. Wilasciwy organ bez zbednej zwloki informuje organy, zktoérymi
przeprowadzono konsultacje zgodnie zust.4-7, o wynikach procesu udzielania
zezwolenia, w tym o wszelkich dziataniach naprawczych.”;

(4a) art. 19 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, udziela si¢ zgodnie 7 procedurg okreslong
w art. 17, 7 zastrzezeniem wyjqtku przewidzianego w art. 17 ust. 4.

Po stwierdzeniu kompletnosci wniosku, o ktérym mowa w art. 1, wlasciwy organ
przekazuje wszystkie informacje zawarte we wniosku odpowiednim organom
i konsultuje si¢ 7 tymi organami w sprawie charakterystyki systemu rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonego przez CDPW bedgcy wnioskodawcq. KaZdy
odpowiedni organ moZe przekazacé wlasciwemu organowi swoje opinie w terminie
dwoch miesigcy od otrzymania informacji przez odpowiedni organ.

Wiasciwy organ powiadamia CDPW bedqgcy wnioskodawcq i odpowiednie organy o
udzieleniu bqgd? nieudzieleniu zezwolenia w terminie trzech miesiecy od otrzymania
kompletnego wniosku.”’;

) art. 20 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. CDPW ustanawia, wdraza iutrzymuje odpowiednie procedury zapewniajace
terminowy i prawidtowy rozrachunek i transfer aktywow klientéw i uczestnikow do
innego CDPW w przypadku cofni¢cia zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.
Procedury te obejmuja przeniesienie rachunkéw emisyjnych lub podobnej ewidencji
wyemitowanych papierow wartosciowych i dokumentacji prowadzonych na potrzeby
Swiadczenia ustug notarialnych oraz centralnych ustug prowadzenia rachunku.”,

(6) w art. 22 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  ust. 1-4 otrzymujg brzmienie:

,»1. Przynajmniej raz na dwa lata wtasciwy organ dokonuje przegladu uzgodnien,
strategii, procesOw 1imechanizméw wdrozonych przez CDPW na potrzeby
przestrzegania przepisOw niniejszego rozporzadzenia oraz dokonuje oceny ryzyk, na
jakie jest lub moze by¢ narazony dany CDPW lub ktére ten CDPW stwarza dla
sprawnego funkcjonowania rynkow papieréw wartosciowych lub stabilnosci rynkéw
finansowych.

2. CDPW okresla scenariusze, ktore mogag potencjalnie uniemozliwi¢ mu ciggte
prowadzenie najwazniejszych operacji i $wiadczenie najwazniejszych ustug, oraz
ocenia skuteczno$¢ pelnego zakresu wariantow naprawy lub uporzadkowanej
likwidacji. W scenariuszach tych uwzglednia si¢ poszczegdlne niezalezne i powigzane
rodzaje ryzyka, na ktére narazony jest CDPW. Na podstawie tej analizy CDPW
opracowuje 1 przedktada wlasciwemu organowi odpowiednie plany swojej naprawy
lub uporzadkowanej likwidacji.

3. Plany, o ktérych mowa w ust. 2, zawieraja co najmniej nastepujace elementy:
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a) merytoryczne streszczenie najwazniejszych strategii naprawy lub uporzadkowane;j
likwidacji;
b) okreslenie najwazniejszych operacji i ustug CDPW;

¢) odpowiednie procedury umozliwiajgce terminowy i prawidlowy rozrachunek i
transfer aktywow klientow 1 uczestnikow do innego CDPW w przypadku gdy
przywrdcenie najwazniejszych operacji i ustug CDPW stato si¢ trwale niemozliwe;

d) opis srodkoéw niezbednych do wdrozenia najwazniejszych strategii.

CDPW posiada zdolnos¢ do okreslenia i przekazywania powigzanym podmiotom
informacji niezbednych do terminowego wdrozenia planow w przypadku zaistnienia
scenariuszy warunkow skrajnych.

CDPW regularnie, co najmniej raz na dwa lata, dokonuje przegladu i aktualizacji tych
planéw. Plany te zatwierdza organ zarzgdzajgcy lub stosowny komitet organu
zarzqgdzajgcego. O kaidej aktualizacji tych planow informuje si¢ wtasciwy organ.
Wiasciwy organ moZze zobowigza¢ CDPW do podjecia dodatkowych srodkow lub
zapewnienia alternatywnych zabezpieczen, jeieli uzna, Ze plany CDPW sq
niewystarczajgce. Plany te uwzgledniajg wielko$¢, znaczenie systemowe, charakter,
skale 1 stopien ztozono$ci dziatalno$ci danego CDPW' .

3a. Jeieli dany CDPW podlega przepisom dyrektywy 2014/59/UE, zamiast planow,
o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, CDPW i organ ds. restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji sporzqdzajq, odpowiednio, plan naprawy oraz plan
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji zgodnie 7 przepisami tej dyrektywy,
uwzglednieniem przepisow ust. 3 akapit pierwszy lit. a)—d).

W przypadku sporzadzenia i utrzymywania planu restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji w odniesieniu do CDPW w celu zapewnienia jego podstawowych funkcji
organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji lub, jezeli takowy nie istnieje,
wlasciwy organ informuje o tym ESMA.

4. Wiasciwy organ ustala czgstotliwos$¢ i stopien szczegdtowosci przegladu i oceny,
o ktorych mowa w ust. 1, uwzgledniajgc wielko$¢, znaczenie systemowe, charakter,
skale i stopien ztozono$ci dziatalnosci danego CDPW. Przeglad i ocena podlegaja
aktualizacji przynajmniej raz na dwa lata.”;

b)  ust. 617 otrzymuja brzmienie:

,0. Dokonujac przegladu ioceny, oktorych mowa wust. 1, wihasciwy organ
przekazuje na wczesnym etapie niezbgdne informacje odpowiednim organom oraz,
w stosownych przypadkach, organowi, o ktorym mowa w art. 67 dyrektywy
2014/65/UE, i konsultuje si¢ z nimi w szczegdlno$ci w sprawie dziatania systemow
rozrachunku papieréw warto§ciowych prowadzonych przez CDPW.

Organy, z ktérymi przeprowadzono konsultacje, moga wyda¢ uzasadniong opini¢
w terminie trzech miesi¢cy od otrzymania informacji od wlasciwego organu.

W przypadku gdy organ nie przedstawi w tym terminie opinii, uznaje si¢, ze wydat
opini¢ pozytywna.

W przypadku gdy co najmniej jeden zodpowiednich organéw wyda negatywna
uzasadniong opini¢, wlasciwy organ w terminie 30 dni kalendarzowych przedstawia
odpowiednim organom uzasadniong decyzj¢ odnoszaca si¢ do negatywnej opinii.
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Jezeli w terminie 30 dni kalendarzowych od wydania uzasadnionej decyzji, o ktorej
mowa w akapicie czwartym, ktorykolwiek z odpowiednich organéw wyda kolejna
negatywng opini¢, a wlasciwy organ nie zgadza si¢ z nig, informuje on o tym ten
odpowiedni organ. Dowolny z organow, ktory wydal negatywna opini¢, moze
skierowa¢ spraw¢ do ESMA w celu uzyskania pomocy na podstawie art. 31 ust. 2
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W przypadku gdy 30 dni kalendarzowych po skierowaniu sprawy do ESMA kwestia
wcigz nie zostala rozstrzygnigta, wilasciwy organ podejmuje ostateczng decyzje
w sprawie przegladu i oceny i przedstawia szczegdétowe pisemne wyjasnienie swojej
decyzji odpowiednim organom.

Negatywne opinie zawierajg petne 1 szczegdtowe pisemne uzasadnienie powodow, dla
ktérych wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu lub inne wymogi
przewidziane w prawie Unii nie zostaty spetnione.

7. Wiasciwy organ regularnie, a co najmniej raz na dwa lata, informuje odpowiednie
organy oraz, w stosownych przypadkach, kolegium organoéw nadzoru, o ktorym
mowa w art. 24a niniejszego rozporzadzenia, iorgan, o ktorym mowa w art. 67
dyrektywy 2014/65/UE, o wynikach — wtym o ewentualnych dziataniach
naprawczych lub sankcjach — przegladu i oceny, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu.”;

c) ust. 11 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»ESMA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do
dnia ... [Urzgd Publikacji: prosze wstawi¢ datg = 1 rok od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia| t.”;

(7 w art. 23 ust. 2—7 otrzymujg brzmienie:

,»2. CDPW posiadajacy zezwolenie lub CDPW, ktoéry ztozyl wniosek o udzielenie
zezwolenia zgodnie z art. 17, zamierzajacy swiadczy¢ ustugi podstawowe, o ktorych
mowa w sekcji A pkt 112 zalacznika, w odniesieniu do instrumentéw finansowych
ustanowionych na mocy przepisOw innego panstwa cztonkowskiego, o ktorych mowa
w art. 49 ust. 1 akapit drugi, lub zamierzajacy utworzy¢ oddzial w innym panstwie
cztonkowskim, podlega procedurze okreslonej w ust. 3—7 niniejszego artykutu.
CDPW moze swiadczy¢ takie uslugi wylacznie po uzyskaniu zezwolenia zgodnie
z art. 17, ale nie wczesniej niz w odpowiednim terminie majgcym zastosowanie
zgodnie z ust. 6.

3. Kazdy CDPW, ktore chce §wiadczy¢ ustugi, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego
artykutu, w odniesieniu do instrumentow finansowych ustanowionych na mocy
przepisow innego panstwa cztonkowskiego, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 akapit
drugi, po raz pierwszy lub chce zmieni¢ zakres takich swiadczonych ustug, przekazuje
wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego pochodzenia I nastepujace
informacje:

a) przyjmujace panstwo cztonkowskie;

b) rodzaj instrumentow finansowych ustanowionych na mocy przepisow
przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego, w odniesieniu do ktorych CDPW zamierza
Swiadczy¢ ustugi, oraz ustugi, ktore CDPW zamierza swiadczyé,

c) walute lub waluty, ktore CDPW zamierza stosowac;
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e) ocen¢ Srodkow, jakie CDPW =zamierza zastosowaé, aby umozliwi¢ swoim
uzytkownikom przestrzeganie przepisow krajowych, o ktérych mowa w art. 49 ust. 1,
w odniesieniu do akcji.

3a. CDPW, ktory zamierza zaloZy¢ oddzial w innym panstwie czlonkowskim po raz
pierwszy lub zmienié zakres ustug podstawowych, o ktorych mowa w sekcji A pkt 1
lub 2 zalgcznika, swiadczonych za posrednictwem oddziatu, przekazuje nastepujqce
informacje wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego pochodzenia:

a) przyjmujqce panstwo cztonkowskie;

b) rodzaj instrumentow finansowych ustanowionych na mocy przepisow
przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego, w odniesieniu do ktorych CDPW zamierza
swiadczy¢ ustugi, oraz ustugi, ktore CDPW zamierza swiadczyés

¢) walute lub waluty, ktore CDPW zamierza stosowaé;

d) strukture organizacyjng oddziatu oraz imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych
za zarzqdzanie nim.

4. W terminie jednego miesigca od otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 3,
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia przekazuje te informacje
wlasciwemu organowi przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, chyba ze, wzigwszy
pod uwage ustugi, ktére majg by¢ $§wiadczone, ma podstawy do zakwestionowania
adekwatnos$ci struktury administracyjnej lub sytuacji finansowej CDPW chcacego
swiadczy¢ swoje ushugi w przyjmujacym panstwie czlonkowskim.l

Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego niezwlocznie informuje
odpowiednie organy tego panstwa czlonkowskiego o wszelkich informacjach
otrzymanych na mocy akapitu pierwszego.

5. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia postanowi
zgodnie z ust. 4 nie przekazywa¢ wszystkich informacji, o ktorych mowa w ust. 3,
wlasciwemu organowi przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, przedstawia on
danemu CDPW uzasadnienie odmowy w terminie trzech miesiecy od otrzymania
wszystkich informacji oraz informuje wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego I o swojej decyzji.

6. CDPW moze rozpoczaé S$wiadczenie ushug, oktérych mowa wust. 2,
w przyjmujagcym panstwie cztonkowskim najwczesniej w jednym z nastepujacych
termindw:

a) po uptywie jednego miesigca od daty przekazania informacji, o ktorym mowa
w ust. 4;

b) po otrzymaniu informacji od wlasciwego organu przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego o zatwierdzeniu $wiadczenia ustug w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim.

Wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia niezwtocznie informuje
CDPW o dacie przekazania informacji, o ktérym mowa w ust. 4.
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7. W przypadku zmiany informacji I przekazanych zgodnie z ust. 3 lub 3a niniejszego
artykutu dotyczgcych rodzajow instrumentow finansowych, w odniesieniu do ktorych
CDPW swiadczy lub zamierza swiadczyé ustugi, waluty lub walut, ktore CDPW
stosuje lub zamierza stosowad, bgdz srodkow, ktore CDPW podejmuje lub zamierza
podjgé, aby umoZliwi¢ swoim uiytkownikom przestrzeganie prawa krajowego, o
ktorym mowa w art. 49 ust. 1, CDPW kieruje pisemne powiadomienie o takiej zmianie
do wilasciwego organu panstwa czlonkowskiego pochodzenia co najmniej na jeden
miesigc przed jej dokonaniem. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
niezwlocznie powiadamia o tych zmianach réwniez wtasciwy organ przyjmujacego
panstwa cz}onkowskiegol %

(8) w art. 24 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia moze zaprosi¢ pracownikow
I ESMA do udziatu w kontrolach na miejscu.

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia przekazuje ESMA wszelkie
informacje otrzymane od CDPW w trakcie kontroli na miejscu lub w zwigzku z tymi
kontrolami dotyczgce wszelkich dziatan naprawczych lub kar postanowionych przez
wlasciwy organ.”;

aa) ust. 3 otrgymuje brzmienie:

»3. Na wniosek wlasciwego organu przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia CDPW bezzwlocznie
informuje o toisamosci emitentow 7 siedzibg w przyjmujgcym panstwie
czlonkowskim lub uczestnikow posiadajgcych instrumenty finansowe ustanowione
na mocy przepisow priyjmujgcego panstwa czlonkowskiego w systemach
rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonych przez CDPW, ktory swiadczy
ustugi podstawowe, o ktorych mowa w zalgczniku sekcja A pkt 1 i 2, w odniesieniu
do instrumentow finansowych ustanowionych na mocy prawa tego przyjmujgcego
panstwa czlonkowskiego, oraz przekazuje wszelkie inne istotne informacje dotyczgce
dziatalnosci CDPW swiadczgcego ustugi podstawowe w prryjmujgcym panstwie
czlonkowskim za posrednictwem oddzialu.”;

b)  uchyla si¢ ust. 4;
c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»>. Jezeli wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego ma jasne i
weryfikowalne podstawy, by sadzi¢, ze CDPW, ktory $wiadczy ustugi na jego
terytorium zgodnie z art. 23, narusza obowiazki wynikajace z przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, informuje on wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
i ESMA. ESMA moZe poinformowaé o tych ustaleniach kolegiuml , 0 ktorym mowa
w art. 24a.

Jezeli mimo $rodkow zastosowanych przez wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia CDPW nadal narusza obowigzki wynikajace z przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, po
poinformowaniu wilasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia, stosuje
wszystkie odpowiednie $rodki niezbedne do zapewnienia przestrzegania przepisow
niniejszego rozporzadzenia na terytorium przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego. O
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9)

takich §rodkach informuje si¢ bezzwtocznie ESMA I . ESMA moZe poinformowaé o
tych srodkach kolegium, o ktorym mowa w art. 24a.

Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego 1 wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia moga skierowa¢ dang sprawe do ESMA, ktory moze

podja¢ dziatania zgodnie zuprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

d) uchyla si¢ ust. I 8;
w tytule IIT dodaje si¢ sekcje 4a w brzmieniu:
»Sekcja 4a
Wspolpraca organéw w ramach kolegiow
Artykut 24a

Kolegia organéw nadzoru dla CDPW s§wiadczacych uslugi w innym panstwie
czlonkowskim oraz dla CDPW bedacych czeScia grupy skladajacej sie z co
najmniej dwoch CDPW
1. W przypadku gdy CDPW ma istotng wage w co najmniej jednym przyjmujgcym
panstwie czlonkowskim, ESMA ustanawia kolegium organow nadzoru
(G kolegium”), zarzgdza nim i przewodniczy mu.

2. W sktad kolegium, o ktorym mowa w ust. 1, wchodza:

a) ESMA, pelnigcy funkcje przewodniczgcego kolegium;

b) wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia CDPW;

¢) odpowiednie organy, o ktérych mowa w art. 12;

d) I wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, w ktorym ten CDPW
ma istotng wage,

f) EUNB, jezeli CDPW otrzymal zezwolenie na podstawie art. 54 ust. 3.

2a. Jezeli CDPW, dla ktorego zostanie ustanowione kolegium zgodnie 7 ust. 1, nie
ma istotnej wagi w panstwie czlonkowskim, w ktorym siedzibe ma jednostka zaleina
nalezgca do tej samej grupy przedsigbiorstw co dany CDPW lub jego spotka
dominujqca, lub jeieli CDPW, dla ktorego zostanie ustanowione kolegium, jest
uprawniony do Swiadczenia ustug w innym panstwie czlonkowskim zgodnie 7 art. 23
ust. 2, wlasciwy organ i odpowiednie organy tego panstwa czlonkowskiego mogq na
swdj wniosek uczestniczyé w kolegium ustanowionym zgodnie 7 ust. 1 niniejszego
artykutu.

4. Przewodniczacy powiadamia wsgystkie odnosne wlasciwe organy o skladzie
kolegium w terminie 30 dni kalendarzowych od ustanowienia kolegium oraz
o wszelkich zmianach w jego skladzie w terminie 30 dni kalendarzowych od
takiej zmiany. ESMA bez zbg¢dnej zwloki publikuje na swojej stronie
internetowej wykaz cztonkéw tego kolegium i aktualizuje ten wykaz.
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5. Wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, ktory nie jest cztonkiem kolegium, moze
zwroci¢ si¢ do kolegium o udostepnienie wszelkich informacji istotnych dla
wykonywania spoczywajacych na nim obowiazkéw nadzorczych.

6. Bez uszczerbku dla obowigzkow wihasciwych organdow wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a)  wymian¢ informacji, w tym wnioskdw o udzielenie informacji na podstawie

art. 13, 14 1 15 oraz informacji na temat procesu przegladu i oceny zgodnie z art. 22;

b)  skuteczniejszy nadzor dzigki unikaniu zbednych powielajacych si¢ dzialan

nadzorczych, takich jak wnioski o udzielenie informacji;

¢c)  porozumienie w sprawie dobrowolnego podziatu zadan pomiedzy cztonkow
kolegium;

ca) koordynacje nadzorczych procesow przeglgdu i oceny na podstawie art. 22 i
60 lub procesow zwigzanych z rozszerzaniem zakresu dzialalnosci i ustug oraz
zlecaniem ich na zasadzie outsourcingu na podstawie art. 19;

d)  wspotprace panstwa czlonkowskiego pochodzenia i przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego zgodnie z art. 24 oraz w odniesieniu do srodkéw, o ktéorych mowa
wart. 23 ust. 3 lit. e), oraz w odniesieniu do wszelkich probleméw napotkanych
w zwigzku ze §wiadczeniem ustug w innych panstwach cztonkowskich;

e) wymian¢ informacji na temat wspdlnych zasobow 1 ustalen dotyczacych
outsourcingu istniejagcych w ramach grupy CDPW zgodnie z art. 19, na temat istotnych
zmian w strukturze prawnej i strukturze wlasnosci grupy oraz na temat zmian w
organizacji, kadrze kierowniczej wyzszego szczebla, procesach lub uzgodnieniach,
jezeli zmiany te maja znaczacy wplyw na zarzadzanie CDPW nalezacymi do grupy
lub zarzadzanie ryzykiem w CDPW nalezacych do grupy.

Przewodniczacy zwoluje posiedzenie kolegium co najmniej raz w roku.

W celu ulatwienia wykonywania zadan powierzonych kolegiom na podstawie
akapitu pierwszego niniejszego ustepu cztonkowie kolegium, o ktorych mowa
w ust. 2, moga dodawac punkty do porzadku obrad.

6a. Kolegium wigkszoscig glosow zgodnie 7 ust. 6b przyjmuje na wniosek jednego
sposrod czlonkow formalne opinie dotyczgce kwestii zidentyfikowanych w toku
procesow przeglgdu i oceny na podstawie art. 22 lub 60, opinie w sprawie wszelkiego
rozszerzenia zakresu dzialalnosci i ustug oraz zlecenia ich na zasadzie outsourcingu
na podstawie art. 19 lub opinie dotyczgce wszelkiego potencjalnego naruszenia
wymogow wprowadzonych w niniejszym rozporzgdzeniu w zwigzku ze swiadczeniem
ustug w przyjmujgcym panstwie czltonkowskim, o czym jest mowa w art. 24 ust. 5.

6b. Kolegium przyjmuje formalne opinie zwyklq wigkszoscig glosow swoich
czlonkow. Kaidy czlonek kolegium dysponuje jednym glosem. Czlonkom kolegium
wystepujgcym w wiecej niz jednej roli, w tym jako wtasciwy organ i jako odpowiedni
organ, przystuguje po jednym glosie na kaidg petniong role.

Jezeli czlonkiem kolegium jest EUNB na podstawie ust. 2, jego reprezentant
uczestniczgcy w glosowaniu ma prawo glosu wylgcznie w przypadku opinii, ktore
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(10)

dotyczq kwestii zidentyfikowanych w toku procesu przeglgdu i oceny na podstawie
art. 60.

7. Podstawa ustanowienia i funkcjonowania kolegium jest umowa na pisSmie zawarta
pomiedzy wszystkimi jego czlonkami.

Umowa ta reguluje praktyczne kwestie zwigzane z funkcjonowaniem kolegium oraz
warunki zapraszania innych odpowiednich organow na zasadzie ad hoc i do
omowienia konkretnych tematow.

8. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych szczegotowo
okreslajacych praktyczne kwestie, o ktérych mowa w ust. 7.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawic¢ date = 1 rok od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 25 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
-a) ust. 2 otrgymuje brzmienie:

»2. Niezaleznie od ust. 1 CDPW 7 panstwa trzeciego, ktory zamierza swiadczy¢ ustugi
okreslone w sekcji A zalgcznika w odniesieniu do instrumentow finansowych
ustanowionych na mocy przepisow panstwa czlonkowskiego, o ktorych mowa w art.
49 ust. 1 akapit drugi, lub ktory zamierza utworzy¢ oddzial w jednym z panstw
czlonkowskich, podlega procedurze okreslonej w ust. 4—11 niniejszego artykutu.”;

aa) w ust. 4 dodaje sie liter¢ w brzmieniu:

wca) CDPW ma siedzibe lub posiada zezwolenie w panstwie trzecim, ktorego nie
uznaje si¢ za panstwo majgce strategiczne braki w krajowym systemie
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu stwarzajgce znaczgce
zagroZenia dla systemu finansowego Unii, zgodnie 7 art. 9 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/849'3;”;

b)  ust. 6 akapit pigty otrzymuje brzmienie:

,»W ciagu szesciu miesiecy od ztozenia kompletnego wniosku lub od przyjecia przez
Komisje decyzji w sprawie rOwnowaznos$ci zgodnie z ust. 9, stosownie do tego, co jest
pézniejsze, ESMA informuje CDPW bedacy wnioskodawcg, w formie pisemne;j
decyzji zawierajacej petne uzasadnienie, o jego uznaniu badz odmowie uznania.”;

15 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania
wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajqca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141 7 5.6.2015, s. 73).
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(11) w art. 27 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Do celéw ust. 2 1 3 niezalezny czlonek organu zarzadzajacego oznacza czlonka
organu zarzadzajacego, ktory nie pozostaje w zadnych relacjach gospodarczych,
rodzinnych ani winnych relacjach prowadzacych do konfliktu intereséw
w odniesieniu do danego CDPW lub jego akcjonariuszy posiadajacych pakiet
kontrolny, jego kierownictwa lub jego uczestnikow, 1 ktory nie pozostawat w takich
relacjach w okresie pieciu lat poprzedzajacych jego czlonkostwo w organie
zarzadzajacym.”;

(12) art. 28 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komitety uzytkownikéw doradzaja organowi zarzadzajacemu w sprawie
najwazniejszych uzgodnien, ktore maja wplyw na ich czlonkéw, w tym w sprawie
kryteriow dopuszczania emitentéw lub uczestnikow do ich odno$nych systemow
rozrachunku papieréw wartosciowych oraz poziomu uslug, co obejmuje wybor
ustalenia dotyczacego rozliczen irozrachunkéw, struktury operacyjnej CDPW,
zakresu rozliczanych lub rejestrowanych produktéw oraz wykorzystanie technologii
1 procedur do celéow dziatalnosci CDPW.”;

(12a) w art. 29 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

w2a. Przed skorzystaniem 7 ustug CDPW emitent jest zobowigzany do uzyskania i
przekazania CDPW waznego identyfikatora podmiotu prawnego (LEI). CDPW nie
moZe swiadczy¢ ustug na rzecz emitenta na podstawie niniejszego rozporzqdzenia
przed uzyskaniem od tego emitenta identyfikatora podmiotu prawnego.”’;

(13) art. 36 otrzymuje brzmienie:
SArtykut 36
Przepisy ogodlne

Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych CDPW posiada odpowiednie zasady i procedury, wtym solidne
praktyki 1isrodki kontrolne w zakresie rachunkowo$ci, przyczyniajace si¢ do
zapewnienia integralno$ci emisji papierOw wartosciowych, minimalizacji ryzyk
zwigzanych z przechowywaniem irozrachunkiem transakcji na papierach
wartosciowych oraz zarzgdzania tymi ryzykami.”;

(14) art. 40 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Jezeli przeprowadzanie rozrachunku przez rachunki w banku centralnym zgodnie
z ust. 1 nie jest wykonalne ani mozliwe, CDPW moze oferowac rozrachunek ptatnosci
pienieznych dokonywanych w ramach wszystkich lub czgéci swoich systemow
rozrachunku papieréw warto$ciowych przez rachunki otworzone w instytucji
kredytowej, za posrednictwem CDPW posiadajacego zezwolenie na $wiadczenie
ustug wymienionych w sekcji C zalacznika, niezaleznie od tego, czy nalezy on do tej
samej grupy przedsiebiorstw ostatecznie kontrolowanych przez te sama jednostke
dominujaca, lub przez swoje wlasne rachunki. Jezeli CDPW oferuje rozrachunek przez
rachunki otworzone w instytucji kredytowej, przez swoje wilasne rachunki lub przez
rachunki innego CDPW, stosuje si¢ przy tym do przepisow tytutu IV.”;

(14a) art. 47 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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(14b)

»2. CDPW musi dysponowaé planem dotyczgcym:

a) pozyskania dodatkowego kapitatu w przypadku, gdy wysokosé jego kapitatu
wlasnego nie bedzie ju? spetniata wymogow okreslonych w ust. 1 lub bedzie spelniata
je z trudnoscig;

b) umozliwienia przeprowadzenia uporzgdkowanej likwidacji lub restrukturyzacji
jego dziatalnosci i ustug w przypadku, gdy CDPW nie bedzie w stanie pozyskad
nowego kapitatu.

Plan wymagany na podstawie akapitu pierwszego lit. b) sporzqdza si¢ zgodnie 7 art.
22,7

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

wArtykut 47a
Kompensowanie

1. CDPW stosujgce uzgodnienia dotyczgce kompensowania, a w szczegolnosci
systemy odroczonego rozrachunku netto, jasno okreslajg zasady i procedury majgce
zastosowanie do kompensowania i rozrachunku roszczen i zobowigzan netto
uczestnikow.

2. CDPW stosujgce uzgodnienia dotyczgce kompensowania, a w szczegolnosci
systemy odroczonego rozrachunku netto, mierzq i monitorujg ryzyko kredytowe i
ryzyko utraty plynnosci, ktore wynikajq 7 uzgodnien dotyczgcych kompensowania,
oraz zarzqdzajq tym ryzykiem.

3. ESMA, w Scistej wspolpracy 7 EUNB i z czlonkami ESBC, opracuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu dalszego doprecyzowania szczegoltow
ram stuigcych monitorowaniu i mierzeniu ryzyka w zwigzku 7 uzgodnieniami
dotyczgcymi  kompensowania, a w szczegolnosci 7 systemami odroczonego
rozrachunku netto, oraz stuiqcych zarzgdzaniu takim ryzykiem, sporzgdzaniu
sprawozdan na jego temat i podawaniu go do publicznej wiadomosci.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [jeden rok od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr
1093/2010.7;

(15) w art. 49 ust. 1 akapity drugi i trzeci otrzymuja brzmienie:
,Bez uszczerbku dla prawa emitenta, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, przepisy
prawa spoélek lub inne podobne przepisy panstwa cztonkowskiego, na mocy ktérych
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dane papiery wartosciowe zostaly ustanowione, nadal maja zastosowanie. Obejmuje
to:

a)  w prgypadku akcji — przepisy prawa panstwa czlonkowskiego, w ktorym
emitent ma siedzibe, oraz

b)  w przypadku papierow wartosciowych innych niz akcje — przepisy prawa
panstwa czlonkowskiego, na mocy ktorych emitowane s3 papiery
warto$ciowe.

Panstwa cztonkowskie sporzadzajg wykaz swoich kluczowych stosownych przepisow
prawnych, o ktorych mowa w akapicie drugim. Wtlasciwe organy przekazuja ten
wykaz ESMA w terminie do dnia 18 grudnia 2014 r. ESMA publikuje ten wykaz
w terminie do dnia 18 stycznia 2015r. Panstwa czlonkowskie w regularnych
odstgpach czasu, co najmniej raz na dwa lata, aktualizujg ten wykaz. Panstwa
cztonkowskie przekazuja ESMA zaktualizowany wykaz wtych regularnych
odstgpach czasu. ESMA publikuje zaktualizowany wykaz.”;

(16) art. 52 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Po ztozeniu przez CDPW wniosku o dostgp do innego CDPW na mocy art. 501 51,
CDPW bedacy adresatem niezwlocznie rozpatruje wniosek 1w terminie trzech
miesi¢cy udziela odpowiedzi CDPW bedacemu wnioskodawcg. Jezeli CDPW bedacy
adresatem zgadza si¢ na wniosek, potaczenie jest realizowane w rozsagdnym terminie,
lecz nie dluzszym niz 12 miesigcy.”;

(17) w art. 54 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) Wyznaczenie w tym celu co najmniej jednej instytucji kredytowej posiadajace;j
zezwolenie zgodnie z art. 8 dyrektywy 2013/36/UE lub CDPW posiadajacego
zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z ust. 3
niniejszego artykutu.”;

aa) w ust. 3 akapit pierwszy dodaje sig¢ liter¢ w brzmieniu:

wfa) w przypadku gdy CDPW zamierza swiadczy¢ bankowe ustugi pomocnicze na
rzecz innych CDPW zgodnie 7 ust. 2 lit. b), ten CDPW musi dysponowaé jasnymi
zasadami i procedurami stuigcymi eliminowaniu potencjalnych konfliktow
interesow i ograniczaniu ryzyka dyskryminujgcego traktowania wszelkich innych
CDPW iich uczestnikow.”;

b)  wust. 4 akapit pierwszy wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(1) formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy CDPW ubiega si¢ o wyznaczenie instytucji kredytowej lub
o wykorzystanie CDPW posiadajacego zezwolenie zgodnie z ust. 3 do $§wiadczenia
jakichkolwiek rodzajéw bankowych ustug pomocniczych w ramach odrgbnego
podmiotu prawnego, ktory moze naleze¢ do grupy, do ktorej nalezy ten pierwszy
CDPW, bez wzgledu na to, czy grupa ta jest ostatecznie kontrolowana przez t¢ samg
jednostke dominujaca, zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 2, jest udzielane wylacznie
wtedy, gdy spetnione sa nastepujace warunki:”;
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(i1) uchyla sig lit. ¢);
ba) w ust. 4 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»Gdy CDPW ubiega si¢ o wyznaczenie instytucji kredytowej, ktora sama nie
swiadczy Zadnych ustug podstawowych, o ktorych mowa w sekcji A zalgcznika,
zezwolenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. a) niniejszego ustepu,
wykorzystuje si¢ wylgcznie do swiadczenia bankowych ustug pomocniczych, o
ktorych mowa w sekcji C zalgcznika, w odniesieniu do rozliczania pienigeinego
odpowiadajgcego calemu systemowi rozrachunku papierow wartosciowych
prowadzonemu przez ten CDPW lub czesci tego systemu, i nie dotyczy prowadzenia
Zadnych innych dzialan. Ten skladnik pieniginy nie moze byé wyraiony w walucie
panstwa siedziby CDPW, ktory chce korzystaé 7 tych ustug.

Gdy CDPW ubiega si¢ o korzystanie 7 ustug CDPW posiadajgcego zezwolenie na
podstawie ust. 3 niniejszego artykutu, zezwolenie, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym lit. a) niniejszego artykutu, wykorzystuje si¢ wylgcznie do swiadczenia
bankowych wustug pomocniczych, o ktorych mowa w sekcji C zalgcznika, w
odniesieniu do rozliczania pienieinego odpowiadajgcego calemu systemowi
rograchunku papierow wartosciowych prowadzonemu przez CDPW ubiegajgcego
si¢ o stosowanie bankowych ustug pomocniczych lub czesci tego systemu, i nie
dotyczy prowadzenia Zadnych innych dziatan. Ten skladnik pieniginy nie moine by¢
wyrazony w walucie panstwa siedziby CDPW, ktory chce korzystaé z tych ustug.”;

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Ust. 4 nie ma zastosowania do instytucji kredytowych, o ktérych mowa w ust. 2
lit. b), ktore oferuja rozrachunek ptatnosci pienigznych w odniesieniu do czgséci
systemu rozrachunku papierow wartosciowych danego CDPW, jezeli catkowita
warto$¢ takiego rozrachunku pienigznego poprzez rachunki otwarte w tych
instytucjach kredytowych nie przekracza kwoty maksymalnej obliczonej w okresie
jednego roku. Prog ten okresla si¢ zgodnie z ust. 9.

ESMA co najmniej raz w roku monitoruje przestrzeganie progu, o ktorym mowa w
akapicie pierwszym, i przekazuje swoje ustalenia wlasciwemu organowi, ESBC oraz
EUNB. W przypadku gdy ESMA stwierdzi, ze prog zostat przekroczony, wlasciwy
organ naktada na dany CDPW wymog ubiegania si¢ o zezwolenie zgodnie z ust. 4.
Dany CDPW sktada wniosek o udzielenie zezwolenia w terminie szesciu miesiecy.”;

d) dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

,»9. EUNB, w $cistej wspotpracy z ESMA 1 cztonkami ESBC, opracowuje projekty
regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia maksymalnej kwoty, o
ktorej mowa w ust. 5, uwzgledniajac co najmniej nastgpujgce kryteria:

a) wplyw na stabilnosé rynkowq, jaki moze wywieraé zmiana profilu ryzyka CDPW
i ich uczestnikow, majqc na uwadze znaczenie systemowe CDPW w kontekscie
funkcjonowania rynkow papierow wartosciowych;

b) wplyw na ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci dla CDPW, na wyznaczone
instytucje kredytowe i na uczestnikow CDPW wynikajgcy z rozrachunku ptatnosci
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pienieznych poprzez rachunki otwarte w instytucjach kredytowych gwolnionych z
przepisow ust. 4,

¢) potrzebe umozliwienia CDPW rozrachunku w walutach obcych poprzez rachunki
otwarte w takich instytucjach kredytowych;

d) koniecznos¢ unikania zarowno niezamierzonego przechodzenia 7 rozrachunku
w pienigdzu banku centralnego na rozrachunek w pienigdzu banku komercyjnego,
jak i czynnikow zniechecajgcych CDPW do podejmowania dziatan w celu przejscia
na rozrachunek w pienigdzu banku centralnego oraz

e) obowiqzujqce globalne wytyczne oraz zasady dotyczqgce takiej dziatalnosci.

Przy opracowywaniu tych projektow regulacyjnych standardow technicznych EUNB
okresla réwniez I towarzyszace im odpowiednie wymogi w zakresie zarzadzania
ryzykiem i ostrozno$ciowe wymogi w zakresie ograniczania ryzyka.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawi¢ date = 1 rok od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9a. EUNB, w Scistej wspolpracy 1 ESMA i 7 czlonkami ESBC, opracuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu dalszego doprecyzowania
szczegolow zasad i procedur, o ktorych mowa w ust. 3 lit. g).

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia .. |[jeden rok od dnia wejScia w Iycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajqcego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.”;

(18) w art. 55 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Organy, o ktérych mowa w ust. 4 lit. a)—e), wydaja uzasadniong opini¢ na temat
zezwolenia w terminie dwoch miesigcy od otrzymania informacji, o ktérych mowa
w tym ustepie. W przypadku gdy organ nie przedstawi w tym terminie opinii, uznaje
si¢, ze opinia ta jest pozytywna.”;

b) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:
»6a. Wlasciwy organ bez zbednej zwloki informuje organy, o ktérych mowa w ust.

4 lit. a)—e), o wynikach procesu udzielania zezwolenia, w tym o wszelkich dziataniach
naprawczgych.”;
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(19)

w art. 59 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) lit. ¢), d) 1 e) otrzymuja brzmienie:

»C) utrzymuja wystarczajace kwalifikujace si¢ zasoby ptynne we wszystkich
stosownych walutach do celow terminowego $wiadczenia ustug rozrachunkowych
z uwzglednieniem szerokiej gamy potencjalnych scenariuszy warunkéw skrajnych,
w tym ryzyka utraty plynnosci spowodowanego niewywigzaniem si¢ z zobowigzania
przez co najmniej dwoch uczestnikéw, w tym ich jednostki dominujace i jednostki
zalezne, wobec ktorych maja swoje najwieksze ekspozycje;

d) ograniczajg odpowiednie ryzyka utraty plynnosci za pomoca kwalifikujacych si¢
zasobow ptynnych w kazdej stosownej walucie, takich jak srodki pieni¢zne w banku
centralnym emisji 1w innych instytucjach finansowych majacych zdolnos$¢
kredytowa, zatwierdzone linie kredytowe lub podobne uzgodnienia oraz wysoce
ptynne zabezpieczenia lub inwestycje, ktore sg tatwo dostepne 1 zamienne na $rodki
pieniezne, o wezesniej okreslonych 1 wysoce wiarygodnych ustaleniach dotyczacych
finansowania, nawet w skrajnych, lecz prawdopodobnych warunkach rynkowych,
oraz identyfikuja, mierza i monitorujag swoje ryzyko utraty ptynnosci pochodzace
z rozmaitych instytucji finansowych, z ktorych korzystaja do celow zarzadzania
swoimi ryzykami utraty ptynnosci;

e) w przypadku gdy stosowane sg wczesniej okreslone 1 wysoce wiarygodne
ustalenia dotyczace finansowania, zatwierdzone linie kredytowe lub podobne
ustalenia, na dostawcow plynnosci wybierajg wytacznie instytucje finansowe majace
zdolnos$¢ kredytowa; ustanawiajg i stosujg odpowiednie limity koncentracji dla
kazdego z odpowiednich dostawcéw ptynnosci, w tym swojej jednostki dominujace;j
1 jednostek zaleznych;”;

(i1) lit. 1) otrzymuje brzmienie:

»1) dysponuja wczesniej okreslonymi 1wysoce wiarygodnymi ustaleniami
stuzacymi zapewnieniu mozliwos$ci terminowej zamiany zabezpieczenia otrzymanego
od swojego klienta niewywigzujacego si¢ z zobowigzania na S$rodki pieni¢zne,
a w przypadku stosowania niezatwierdzonych uzgodnien wykazuja, ze wszelkie
zwigzane z tym potencjalne ryzyko zostato zidentyfikowane 1 ograniczone;”;

aa) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

wda. CDPW posiadajqcy zezwolenie na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a) na swiadczenie
bankowych ustug pomocniczych dysponuje jasnymi zasadami i procedurami
dotyczgcymi wszelkich potencjalnych dodatkowych ryzyk kredytowych, ryzyka
plynnosci i ryzyka koncentracji wynikajgcych z intensywniejszej dziatalnosci
zwiqzanej ze swiadczeniem bankowych ustug pomocniczych na rzecz innych CDPW
zgodnie 7 art. 54 ust. 2 lit. b).”’;

ab) ust. 5 akapit pierwszy i drugi otrzymujq brzmienie:
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(20)

21

»3. EUNB, w scistej wspolpracy 7 ESMA i z czlonkami ESBC, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu dalszego doprecyzowania
szezegolow ram i narzedzi stuzgcych monitorowaniu i mierzeniu ryzyka kredytowego
oraz ryzyka utraty plynnosci, w tym ryzyk pojawiajgcych si¢ w trybie sroddziennym,
o0 ktorych mowa w ust. 3 i 4, oraz stuzgcych zarzqdzaniu tymi ryzykami, sporzqdzania
sprawozdan na ich temat i podawania ich do publicznej wiadomosci, a takZe w celu
dalszego doprecyzowania szczegolow zasad i procedur, o ktorych mowa w ust. 4a.
Takie projekty regulacyjnych standardow technicznych dostosowuje sie¢ w
stosownych przypadkach do regulacyjnych standardow technicznych przyjetych
zgodnie 7 art. 46 ust. 3 rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawi¢ date = 1 rok od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia] r.”’;

w art. 60 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  ust. 1 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»Wlasciwe organy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, regularnie, a co najmnie;j
raz w roku, oceniaja, czy wyznaczona instytucja kredytowa lub CDPW posiadajacy
zezwolenie na $§wiadczenie bankowych ustug pomocniczych spelnia wymogi art. 59,
i odpowiednio informuja organ wilasciwy dla CDPW, ktory nastepnie informuje
organy, o ktorych mowa w art. 55 ust. 4, oraz — w stosownych przypadkach — kolegia,
o ktorych mowa w art. 24a, o wynikach, wtym o ewentualnych dziataniach
naprawczych lub sankcjach, nadzoru prowadzonego przez siebie na mocy niniejszego
ustepu.”;

b)  ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,,Organ wlasciwy dla CDPW regularnie, a co najmniej raz w roku, informuje organy,
o ktorych mowa w art. 55 ust. 4, oraz — w stosownych przypadkach — kolegia,
o ktorych mowa w art. 24a, o wynikach, wtym o ewentualnych dziataniach
naprawczych lub sankcjach, przegladu 1 oceny dokonywanych przez siebie na mocy
niniejszego ustepu.”;

w art. 67 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 7
ust. 14a, art. 24a ust. 8, art. 25 ust. 13 i art. 54 ust. 9, powierza si¢ Komisji na czas
nieokreslony od dnia [Urzgd Publikacji: prosze wstawic¢ date wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenia] r.”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2, art. 7 ust. 14, art. 24

ust. 7, art. 7 ust. 14a, art. 24a ust. 8, art. 25 ust. 13 1 art. 54 ust. 9, moze zostaé

w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade.
Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o
odwotaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej lub w pozniejszym terminie okreslonym w tej decyzji.
Nie wptywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych aktow delegowanych.”;
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(22)

(23)

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 2 ust. 2, art. 7 ust. 14, art. 24 ust. 7, art. 7
ust. 14a, art. 24a ust. 8, art. 25 ust. 13 i art. 54 ust. 9 wchodzi w zycie tylko wowczas,
gdy ani Parlament Europejski ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie trzech
miesi¢cy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub gdy,
przed uptywem tego terminu, zar6wno Parlament Europejski, jak 1 Rada
poinformowatly Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

w art. 68 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku odestania do niniejszego ust¢pu stosuje si¢ art. 8 rozporzadzenia
(UE) nr 182/2011 w zwiazku z jego art. 5.”;

w art. 69 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4 Przepisy krajowe dotyczace udzielania zezwoleh CDPW maja nadal zastosowanie
az do jednej z nastgpujacych dat, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wczesniejsza:

a) daty podjecia na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji w sprawie udzielenia
CDPW zezwolenia na dziatalno$¢, w tym w odniesieniu do potaczen operacyjnych
CDPW; lub

b) do dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawic date = 1 rok od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia] r.”’;

b)  dodaje si¢ ust. 4a, 4b i 4c w brzmieniu:

»4a. Przepisy krajowe dotyczace uznawania CDPW z panstw trzecich maja nadal
zastosowanie az do jednej z nastgpujacych dat, w zaleznosci od tego, ktora z nich jest
wczesniejsza:

a) daty podjecia na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji w sprawie uznania
CDPW z odpowiedniego panstwa trzeciego i jego dziatalnosci lub

b) do dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawic¢ date = 3 lata od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia] r.

CDPW z panstwa trzeciego §wiadczacy ustugi podstawowe, o ktorych mowa w sekcji
A pkt 11 2 zatgcznika, w odniesieniu do instrumentéw finansowych ustanowionych na
mocy przepisoOw panstwa czlonkowskiego, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 akapit
drugi, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami krajowymi dotyczacymi
uznawania CDPW z panstwa trzeciego, przekazuje ESMA powiadomienie w terminie
dwoch lat od dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze¢ wstawié datge wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenia] t.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia informacji, ktéore CDPW zpanstwa trzeciego przedstawia ESMA
w powiadomieniu, o ktérym mowa w akapicie drugim. Informacje takie ograniczaja
si¢ do tego, co jest absolutnie niezbg¢dne, i1 zawieraja — w stosownych przypadkach
i jezeli informacje te sg dostgpne:

a)  liczbg uczestnikow, na rzecz ktorych CDPW z panstwa trzeciego §wiadczy
ustugi, o ktorych mowa w akapicie drugim;
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b)  kategorie instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych CDPW
z panstwa trzeciego $wiadczy takie ustugi; oraz

c) calkowity wolumen i warto$¢ takich instrumentow finansowych.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia ... [Urzgd Publikacji: prosze wstawi¢ date = 1 rok od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez

przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4b. CDPW z panstwa trzeciego, ktory §wiadczyl ustuge podstawowa, o ktorej mowa
wsekcji A pkt3 zalacznika, w odniesieniu do instrumentow finansowych
ustanowionych na mocy przepisoOw panstwa cztonkowskiego, o ktorych mowa
w art. 49 ust. 1, przed dniem ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawié date wejscia w zycie
niniejszego rozporzqdzenia) r., przekazuje powiadomienie, o ktérym mowa w art. 25
ust. 2a, w terminie dwoéch lat od dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawié¢ date
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] 1.

4c. W przypadku gdy CDPW ztozyt kompletny wniosek o uznanie zgodnie z art. 25
ust. 4, 516 przed dniem ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawic¢ date = data wejscia
w Zycie niniejszego rozporzqdzenia) r., ale ESMA nie wydat do tego dnia decyzji
zgodnie z art. 25 ust. 6, przepisy krajowe dotyczace uznawania CDPW nadal maja
zastosowanie do czasu wydania decyzji przez ESMA.”;

c) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,»0. Wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia ustanawiaja kolegia
zgodnie zart. 24a 1zarzadzaja nimi w odniesieniu do wszystkich CDPW
Swiadczacych ustugi w odniesieniu do instrumentéw finansowych ustanowionych na
mocy przepiséw innego panstwa cztonkowskiego zgodnie z art. 23 ust. 2 przed dniem
... [Urzqd Publikacji: prosze wstawi¢ date = data wejscia w zZycie niniejszego
rozporzqdzenia] r. lub w odniesieniu do CDPW nalezacych do grupy skladajacej sie
z innych CDPW do dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawié¢ date = 4 miesigce po
dacie wejscia w zycie niniejszego rozporzqdzenia] r.”’;

(23a) wuchyla sie art. 72;
(24) w art. 74 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
-a) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»-1. Nawniosek Komisji ESMA przeprowadza do celow art. 7 ust. 2a ocene kosztow
i korzysci dotyczgcq potencjalnej procedury obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku. Ocena ta musi objqgé nastegpujqce elementy:

a) sredni czas trwania przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku, do ktorych
mogtaby miec¢ zastosowanie taka procedura obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku;

b) wplyw procedury obowigzkowego zakupu na otwartym rynku na rynek Unii, w
tym analize wplywu objecia procedurg obowigzkowego zakupu na otwartym rynku
okreslonych instrumentow finansowych i kategorii transakcji;
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¢) odpowiednie poziomy efektywnosci rozrachunku z uwzglednieniem sytuacji na
rynkach kapitalowych panstw trzecich, ktore sq porownywalne pod wrzgledem
wielkosci i plynnosci oraz pod wigledem instrumentow bedgcych przedmiotem
obrotu i rodzajow transakcji realizowanych na takich rynkach;

d) zastosowanie podobnej procedury obowigzkowego zakupu na otwartym rynku na
porownywalnych rynkach panstw trzecich oraz wplyw na konkurencyjnosé rynku
unijnego;

e) wszgelkie wyraine skutki dla stabilnosci finansowej wynikajgce 7
nieprzeprowadzenia rozrachunku;

) wszelkie wyraine skutki dla fragmentacji unijnego rynku kapitalowego
wynikajgce z rozbieznych wskaznikow efektywnosci rozrachunku.”;

a)  wust. 1| wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
(1) czg$¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»ESMA, we wspotpracy z EUNB 1 wlasciwymi organami i odpowiednimi organami,
sklada Komisji sprawozdania zawierajace oceny tendencji, potencjalnych ryzyk
i slabych punktow, awrazie potrzeby takze zalecenia dotyczace dziatan
zapobiegawczych lub naprawczych na rynkach wuslug objetych niniejszym
rozporzadzeniem. Sprawozdania te zawierajg ocen¢ nastepujacych elementow:”;

(i1) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) efektywnosci rozrachunku dla operacji krajowych i transgranicznych w kazdym
panstwie cztonkowskim, na podstawie liczby iwolumenu przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz ich zmian, wtym analizy wptywu kar
pieni¢znych na przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku w odniesieniu do
poszczegolnych instrumentéw, czasu trwania 1 gldwnych czynnikow prowadzacych
do nieprzeprowadzenia rozrachunku, kategorii instrumentéw finansowych i rynkéw,
na ktérych odnotowuje si¢ najwyzsze wskazniki nieprzeprowadzenia rozrachunku,
oraz mi¢dzynarodowego pordwnania wskaznikow nieprzeprowadzenia rozrachunku,
w tym ocen¢ wysokosci kar, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2, oraz — w stosownych
przypadkach — liczby i wolumenu transakcji zakupu na otwartym rynku, o ktorych
mowa w art. 7 ust. 3 14, oraz wszelkich innych stosownych kryteriow;”;

(ii1) dodaje sig lit. 1) w brzmieniu:
,»1) postepowania w przypadku powiadomien przekazanych zgodnie z art. 25 ust. 2a;”;
b)  dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,»1. Sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1, przekazuje si¢ Komisji w nastepujacy
sposob:

a)  w przypadku sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a) — co najmniej raz na
dwa lata od dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawi¢ date = data wejscia
w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] t.;

b)  w przypadku sprawozdan, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) — raz na dwa lata;

c¢) w przypadku sprawozdan, o ktorych mowa w ust. 1 lit. d) i f) — raz na rok do
dnia ... [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ dat¢ = 1 rok po dacie wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] r. oraz raz na trzy lata od dnia ... [Urzad Publikacji:
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prosze wstawi¢ date = 1 rok po dacie wejscia w zZycie niniejszego
rozporzadzenia] r.;

d)  wprzypadku sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. e), h), j) 1 k) —na wniosek
Komisji;

e)  w przypadku sprawozdan, o ktorych mowa w ust. 1 lit. 1) oraz 1) — raz na rok do
dnia ... [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date = 1 rok po dacie wejScia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] r. oraz raz na dwa lata od dnia ... [Urzad Publikacji:
prosz¢ wstawi¢ date = 1 rok po dacie wejScia w zycie niniejszego
rozporzadzenia] r.”;

ba) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»laa. Nie pozniej niZ [jeden rok od dnia opublikowania niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego w Dzienniku Urzedowym] ESMA, po konsultacji z ESBC,
przedstawi Komisji sprawozdanie dotyczgce moZliwosci zastosowania dodatkowych
narzedzi regulacyjnych w celu poprawy efektywnosci rozrachunku w Unii.
Sprawozdanie to musi objqgcé co najmniej ksztaltowanie wielkosci transakcji,
czesciowy rozrachunek niepoddanych rozrachunkowi transakcji oraz korzystanie z
automatycznych programow pozyczek / programow pozyczek zapewnianych przez
niektore CDPW. Nastegpnie ESMA, po konsultacji z ESBC, co trzy lata bedzie
przedstawiaé sprawozdanie na temat wszelkich potencjalnych dodatkowych
narzedzi stuzqcych poprawie efektywnosci rozrachunku w Unii. W razie braku
nowych narzedzi ESMA bedzie informowaé o tym Komisje i nie bedzie
zobowiqzany do przedstawienia sprawozdania.

lab. Nie pozniej ni; [X miesiecy po opublikowaniu niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajgcego w Dzienniku Urzedowym] ESMA, w porozumieniu 7 ESBC,
przedstawi Komisji sprawozdanie dotyczqce potencjalnego skrocenia cyklu
rozrachunku na unijnym rynku kapitatowym. Sprawozdanie to musi zawieraé
wszystkie nastepujgce elementy:

a) przeglad rozwoju sytuacji miedzynarodowej w zakresie cykli
rozrachunku i ich wplywu na rynki kapitatowe Unii;

b) oceng kosztow i korzysci skrocenia cyklu rozrachunku w Unii, w
stosownych przypadkach w podziale na poszczegolne instrumenty finansowe;

¢ szczegolowq ocene i harmonogram przejscia na krotszy cyklu
rograchunku, w stosownych przypadkach w podziale na poszczegolne instrumenty
finansowe.

Nastepnie ESMA, w porozumieniu 7 ESBC, bedzie co roku przedstawiaé
sprawozdanie 7 postgpow w przyspieszaniu cykli rozrachunku w Unii.”;

1

c)  ustep 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1, przekazuje si¢ Komisji do dnia 30
kwietnia odpowiedniego roku ustalonego zgodnie z czestotliwoscig okreslong
w ust. 1a.”;
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art. 75 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 75

Przeglad
Do dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawi¢ date = 5 lat od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia]l r. Komisja dokona przegladu i przygotuje ogdlne
sprawozdanie na temat niniejszego rozporzadzenia. Sprawozdanie to zawiera
w szczegblnosci ocene kwestii, o ktorych mowa w art. 74 ust. 1 lit. a)-1), okresla, czy
istniejg istotne przeszkody dla konkurencji w odniesieniu do ustug objetych
niniejszym rozporzadzeniem, ktéore to przeszkody nie s3 przedmiotem

wystarczajacych dziatan, atakze wskazuje na ewentualng potrzebe zastosowania
dalszych $rodkow w celu:

a) poprawy efektywnosci rozrachunku;
b) ograniczenia wptywu ewentualnej upadtosci CDPW na podatnikéw;

ba) dalszego uregulowania praktyki rozrachunku zinternalizowanego;

¢) zminimalizowania barier dla rozrachunku transgranicznego;

d) zapewnienia wilasciwym i odpowiednim organom odpowiednich uprawnien
1 informacji na potrzeby monitorowania ryzyka;

da) przyznania ESMA dalszych uprawnien nadzorczych w odniesieniu do CDPW,
ktore majq istotne znaczenie dla funkcjonowania rynkow papierow wartosciowych
i ochrony inwestoréow w Unii lub ktére majq istotng wage w co najmniej pigciu
przyjmujgcych panstwach czlonkowskich;

db) przyznania ESMA dalszych uprawnien nadzorczych i wykonawczych w
odniesieniu do CDPW 7 panstw trzecich;

dc) poprawy zdolnosci uczestnikow rynku do skutecznego monitorowania ich
narazZenia na kary i ewentualne obowigzkowe procedury zakupu na otwartym
rynku poprzez konsolidacje i udostgpnianie danych referencyjnych w
scentralizowanej bazie danych.

Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz
z wszelkimi stosownymi wnioskami.”;

Artykut 1a
Zmiana w rozporzqdzeniu (UE) nr 236/2012
Dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

wArtykut 15
Procedury zakupu na otwartym rynku

Do czasu zastosowania okreslonego w art. 7 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014
[CSDR] systemu zakupu na otwartym rynku do transakcji na akcjach rozliczanych
przez kontrahentow centralnych kontrahent centralny w panstwie czlonkowskim,
ktory swiadczy ustugi rozliczeniowe w odniesieniu do akcji, zapewnia wprowadzenie
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procedur, ktore muszq spelniaé wszystkie nastepujgce wymogi:

a) jezeli osoba fizyczna lub prawna sprzedajqca akcje nie jest w stanie dostarczyé
tych akcji do celow rozrachunku w terminie czterech dni roboczych po
terminie rozrachunku, uruchamiane sq automatycznie procedury zakupu tych
akcji na otwartym rynku, aby zapewnié ich dostarczenie do celow
rozrachunku;

b) jezeli procedura zakupu akcji na otwartym rynku w celu ich dostarczenia nie
Jjest mozliwa, kupujgcemu wypltaca sie okreslong kwote na podstawie wartosci
akcji, ktore mialy by¢ dostarczone w terminie dostawy, oraz dodatkowq kwote
Z tytutu strat poniesionych przez kupujgcego w wyniku nieprzeprowadzenia
rozrachunku;

¢ osoba fizyczna lub prawna, ktora nie dokonata rozrachunku, zwraca
wszystkie kwoty uiszczone na podstawie lit. a) i b).”’.

Artykut 2

Wejscie w zycie i rozpoczecie stosowania
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzegdowym Unii Europejskie;.
Art. 1 I pkt 9, art. 1 pkt 10 lit. a), art. 1 pkt 17 lit. ¢), art. 1 pkt 19 lit. a) i art. 1 pkt 23 lit. b)
akapit drugi stosuje si¢ jednak od dnia ... [Urzqd Publikacji: prosze wstawic¢ date = 24
miesigce od dnia wejscia w zZycie niniejszego rozporzqdzenia] r.

Art. 1 pkt 2 lit. a) stosuje si¢ od daty wejscia w Zycie aktu delegowanego przyjetego przez
Komisje na podstawie art. 7 ust. 14a.

Art. 1 pkt 14b niniejszego rozporzgdzenia stosuje si¢ od daty wejscia w Zycie aktu
delegowanego przyjetego przez Komisje na podstawie art. 47a ust. 3 rozporzqdzenia (UE) nr
909/2014.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] 1.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
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