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Oznacenie postupov

*  Konzultacia
**%  Suhlas
***]  Riadny legislativny postup (prvé Citanie)
*#*[I  Riadny legislativny postup (druhé ¢itanie)
***[II  Riadny legislativny postup (tretie ¢itanie)

(Typ postupu zavisi od pravneho zékladu navrhnutého v navrhu aktu.)

Pozmertujuce ndavrhy k navrhu aktu

Pozmeiiujiice navrhy Eurépskeho parlamentu v dvoch stipcoch

Vypustenia sa oznatuju hrubou kurzivou v Pavom stipci. Nahradenia sa
oznacuju hrubou kurzivou v oboch stlpcoch. Novy text sa oznacuje hrubou
kurzivou v pravom stlpci.

Prvy a druhy riadok zdhlavia kazdého pozmenujuceho navrhu vymedzuju
prislusnu ¢ast’ v navrhu aktu predlozeného na prerokovanie. Ak sa
pozmenujici navrh tyka platného aktu, ktory sa ma navrhom aktu zmenit’,
zahlavie navySe obsahuje treti riadok uvadzajuici platny akt a §tvrty riadok
uvadzajuci prislusné ustanovenie tohto aktu.

Pozmeinujice navrhy Eurépskeho parlamentu v podobe
konsolidovaného textu

Nové Casti textov sa oznacuju hrubou kurzivou. Vypustené Casti textu sa
oznacuji symbolom I alebo sa preciarkuju. V pripade nahradenia sa novy
text vyznaci hrubou kurzivou a nahradeny text sa vymaze alebo sa
preciarkne.

Cisto technické zmeny, ktoré vykonavaju Gtvary s ciefom vypracovat’
konecny text, sa vSak nevyznacuju.
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NAVRH LEGISLATIVNEHO UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 909/2014, pokial’ ide o disciplinu pri vyrovnani, cezhrani¢né poskytovanie sluZzieb,
spolupracu v oblasti dohl’adu, poskytovanie vedlajSich sluzieb bankového typu a
poZiadaviek na centrilne depozitire cennych papierov tretich krajin

(COM(2022)0120 — C9-0118/2022 — 2022/0074(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

Europsky parlament,
— so zretelom na navrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2022)0120),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,
v stlade s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurdpskemu parlamentu (C9 0440/2021),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Europskej tnie,
— so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky z 28. jila 20221,

— so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru zo 14. jala
20222,

— so zrete'om na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,
— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A9-0047/2023),
1.  prijima nasledujicu poziciu v prvom ¢itani;

2. Zziada Komisiu, aby mu vec znovu predloZila, ak nahradza, podstatne meni alebo ma v
umysle podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruje svoju predsednicku, aby postipila tito poziciu Rade, Komisii a narodnym
parlamentom.

'U. v. EU C 367,26.9.2022, 5. 3.
2U.v. EU C 443, 22.11.2022, s. 87.
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Pozmenujuci navrh 1

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU-*

k navrhu Komisie

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 909/2014, pokial’ ide o disciplinu pri vyrovnani,

cezhrani¢né poskytovanie sluzZieb, spolupracu v oblasti dohl’adu, poskytovanie

vedPajSich sluzieb bankového typu a pozZiadaviek na centralne depozitare cennych

papierov tretich krajin

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Gnie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Eurdpskej komisie,

po postupeni ndvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,

so zretelom na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,
konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked'Ze:

(1)  Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) &. 909/20145 bolo uverejnené
v Uradnom vestniku Eurépskej tnie 28.augusta 2014 anadobudlo w&innost
17. septembra 2014. Ustanovuju sa iom jednotné poziadavky na vyrovnanie transakcii
s finanénymi nastrojmi a pravidld tykajice sa organizacie akonania centralnych
depozitarov cennych papierov (d’alej len ,.centralny depozitar®) s cielom podporit
bezpecné, efektivne a bezproblémové vyrovnanie. Uvedenym nariadenim sa zaviedli
kratSie lehoty na vyrovnanie, opatrenia tykajuce sa discipliny pri vyrovnani, prisne
organizacné poziadavky, poziadavky na vykon ¢innosti a prudencialne poziadavky na
centralne depozitare, sprisnené prudencialne poziadavky na centralne depozitare a iné
inStitacie, ktoré poskytuju bankové sluzby na podporu vyrovnania cennych papierov,
ako aj poziadavky na dohl'ad nad centralnymi depozitdrmi a inymi inStiticiami, ktoré
poskytuju bankové sluzby na podporu vyrovnania cennych papierov, ako aj rezim

umoziujici centralnymi depozitarom povolenim poskytovat’ sluzby v celej Unii.

* Pozmefiujuce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou; vypustenia sa oznacujt

symbolom || .

3 U.v.EUC[...].[...],s. [...].

4 U.v.EUC,,s..

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 z 23. jiila 2014 o zlepSeni vyrovnania

transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej tnii, centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic

98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).
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€)

(4)

©)

(5a)

ZjednoduSenie poziadaviek v niektorych oblastiach, na ktoré sa vztahuje nariadenie
(EU) & 909/2014, a proporcionalnej$i pristup k tymto oblastiam su v siilade
s Programom regulacnej vhodnosti a efektivnosti Komisie (REFIT), v ktorom sa
zdorazituje potreba zniZzenia nékladov a zjednoduSenia, aby sa ciele politik Unie
dosahovali ¢o najefektivnejsie, a ktory sa zameriava najmé na zniZovanie regulacného
a administrativneho zat'azenia.

Efektivne a odolné posttransakéné infrastruktiry st zasadnymi prvkami dobre
fungujucej tnie kapitalovych trhov, ktorymi sa prehlbuje usilie o podporu investicii, rast
a zamestnanost v sulade s politickymi prioritami Komisie. Preto akény plan Unie
kapitalovych trhov Komisie prijaty v roku 2020° ako jedno zo svojich kl'u¢ovych
opatreni obsahuje preskimanie nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

Komisia v roku 2019 realizovala cielené konzultacie o uplatiiovani nariadenia (EU)
¢.909/2014. Komisii tiez poskytli vstupy Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
(ESMA) a Europsky systém centralnych bank (ESCB). Z konzultacii vyplynulo, Ze
zainteresované strany podporuju ciele toho nariadenia, t.j. podporu bezpecného,
efektivneho a bezproblémového vyrovnania finanénych ndstrojov, povazuju ich za
relevantné a vyznamnejSie prepracovanie nebolo potrebné. Komisia prijala 1. jala 2021
spravu o preskamani’ v sulade s ¢lankom 75 nariadenia (EU) &. 909/2014. Hoci vietky
ustanovenia toho nariadenia eSte nie su Uplne uplatnite'né, v sprave sa urcili oblasti
potrebnych cielenych opatreni na zabezpeCenie toho, aby sa jeho ciele dosahovali
primeranejsie, efektivnejsie a i¢innejSie.

Nariadenim (EU) &. 909/2014 sa zaviedli pravidla discipliny pri vyrovnani na riesenie
zlyhani pri vyrovnani transakcii scennymi papiermi ana predchadzanie tymto
zlyhaniam, a tym na zaistenie bezpecnosti vyrovnania transakcii. K takymto pravidlam
patria najméd poziadavky na vykazovanie, reZim penaznych sankcii a povinnost’ odkupu.
Napriek absencii skusenosti pri uplatiiovani tychto pravidiel sa vyvojom a upresnenim
ramca v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2018/1229% umoznilo vsetkym
zainteresovanym stranam lepSie porozumiet’ reZimu a vyzvam, ktoré¢ by mohli vzniknit’
pri jeho uplatiiovani. V tejto stvislosti by sa mala objasnit’ posobnost’ opatreni na
predchadzanie zlyhaniam vyrovnania a ich rieSenie stanovené v c¢lankoch 6 a 7
nariadenia (EU) ¢&. 909/2014] .

Hlavnym ciel’om reZimu discipliny pri vyrovnani je zlepSenie efektivnosti vyrovnania
v Unii. Preto treba preskiimat’ vietky opatrenia na zvySenie efektivnosti vyrovnania s
ciel’om zniZit’ zlyhania vyrovnania. Na dosiahnutie uvedeného ciel’a obsahuje toto
nariadenie niekol’ko opatreni vrdatane penaZnych sankcii, efektivnejSich
prevadzkovych postupov a doslednejSieho monitorovania cCinnosti dohladu
zameranych na zlyhanie vyrovnania. Na zvySenie efektivnosti vyrovnania v Unii viak

6

Ozndmenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru

a Vyboru regiénov s nazvom ,,Unia kapitalovych trhov pre Pudi a podniky — novy akény plan®
[COM(2020) 590].

7

Sprava Komisie Eurépskemu parlamentu a Rade podla ¢lanku 75 nariadenia Europskeho parlamentu

a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jiila 2014 o zlep$eni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Europskej unii,
centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU)
¢.236/2012 [COM(2021) 348 final].

8

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/1229 z 25. maja 2018, ktorym sa dopliia nariadenie

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014, pokial ide o regulaéné technické predpisy tykajice sa
discipliny pri vyrovnani (U. v. EU L 230, 13.9.2018, s. 1).
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treba vynaloZit’ d’alSie usilie. Na trhu je uZ cely rad roznych postupov, napriklad
zadrZiavanie a uvol’nenie alebo Ciastocné vyrovnanie, no zvaZit’ by sa mohli aj d’alSie
opatrenia. Orgin ESMA by preto mal v uzkej spoluprdaci s ESCB preskumat’
odporiéané postupy odvetvia tak v Unii, ako aj na medzindrodnej iirovni, aby
identifikoval vietky relevantné opatrenia, ktoré by sa mohli v systémoch vyrovnania
alebo u ucastnikov trhu zaviest’, a ak je to potrebné a vhodné, aktualizovat’ navrhy
regulacnych technickych predpisov opatreni na podporu a stimuldaciu véasného
vyrovnania.

(6) Volatilita trhu v roku 2020 umocnila obavy z potencidlnych nepriaznivych t¢inkov
vyznamnych zasahov do fungovania transakcii s cennymi papiermi formou povinného
odkupu tak za beznych, ako aj za stresovych trhovych podmienok. I . Vzhl'adom na
potencialne vplyvy pravidiel povinného odkupu by sa takéto pravidla mali uplatiiovat
len ako poslednd moZnost, ak sa vSetkymi ostatnymi dostupnymi opatreniami
nepodarilo vyrieSit’ nedostatoénii tiroveri efektivnosti vyrovnania v Unii. Komisia by
sa preto v prvom kroku mala radit’ s ESRB a organ ESMA poZiadat’ o analyzu
nakladov a prinosov. Komisia by mala mat’ moznost’ vyuZit’ mechanizmus povinného
odkupu len vtedy, ked’ takdto analyza preukdZe, Ze povinny odkup by mohol byt
vhodnym ndstrojom.

(6a) Povinny odkup by mal byt moZny len vtedy, ked s splnené urcCité dodatocné
podmienky, a to ak uplatnenie peniaznych sankcii neviedlo k dlhodobému nepretrzitému
znizovaniu alebo k zachovaniu udriatel’ne zniZenej iirovne zlyhani vyrovnania v Unii,
dokonca aj po prehodnoteni urovne penazinych sankcii, a ked uroven zlyhani
vyrovnania v Unii mé alebo pravdepodobne bude mat’ negativny ué¢inok na finanéni
stabilitu Unie. Ak Komisia dospeje k zaveru, Ze I uvedené podmienky s# splnené a ze
uplatiiovanie povinného odkupu je potrebné, vhodné a primerané na rieSenie urovne
zlyhani vyrovnania v Unii, mala by sa splnomocnit, aby prijala vykonavaci akt,
v ktorom sa ur¢i, na ktoré finan¢né néstroje alebo kategorie transakcii by sa pravidla
povinného odkupu mali zacat’ uplatiiovat’.

(6b)  Treba objasnit’, Ze penazné sankcie uveden¢ v clanku7 ods.2 trefom pododseku
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 by sa mali vypocitavat denne za kazdy pracovny den,
v ktorom ostala transakcia nevyrovnana, aZz do skoncenia postupu odkupu alebo
dovtedy, kym sa povodna transakcia bud’ realizuje alebo ju zruSia obe strany, podl'a
toho, ¢o nastane skor.

(6c) Niektoré kategorie transakcii by sa 7 pésobnosti peiiaZnych sankcii a povinnych
odkupov mali vylucit’. Takéto vylucenie by sa malo vzahovat’ najmd na transakcie, u
ktorych doslo k zlyhaniu 7 dovodov, ktoré nemoZno pripisat’ ucastnikom, a transakcie,
ktorych sa nezucastituju dve obchodujuce strany. Uplatnenie periaZnych sankcii alebo
povinné odkupy v ramci takychto transakcii, ako su urcité transakcie primdrneho
trhu, korpordtne udalosti, reorganizdcie, tvorba a vyplacanie podielov z fondov,
vyrovnania a prevody cennych papierov bez platby uskutocnené v suvislosti
s (de)mobilizaciou zdabezpeky, by sa nedali prakticky realizovat’ alebo by mohli
mat’ dosledky Skodlivé pre trh.
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(6d)

(7

(8)

)

Podla &lanku 72 nariadenia (EU) & 909/2014 a &ldnku 76 ods. 5 uvedeného
nariadenia v zneni pred jeho zmenou nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2022/858° sa od datumu nadobudnutia tiéinnosti delegovaného nariadenia (EU)
2018/1229 vypustil ¢ldnok 15 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
& 236/2012'%, aby sa zohl'adnil predpoklad, %e od uvedeného dditumu sa nariadenim
(EU) & 909/2014 a delegovanym nariadenim (E U) 2018/1229 na trovni Unie
harmonizuju opatrenia na predchddzanie zlyhaniu vyrovnania a ich rieSenie SirSou
pésobnost’ou v porovnani s nariadenim (EU) & 236/2012. Ked’)e ustanovenia o
odkupe nenadobudnii ucinnost’ v deii nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia, treba
upravit’ uplatiiovanie postupov odkupu, ktoré su stanovené v Clanku 4la
delegovaného nariadenia (EU) 2018/1229, kym sa nezaénii uplatiiovat’ ustanovenia
tohto nariadenia.

Aby sa prediSlo mnoZstvu odkupov pri transakciach v rdmci rovnakého finan¢ného
nastroja v celom retazci protistrdn, ¢o by mohlo viest k zbyto¢nym duplicitnym
nakladom a ovplyvnit’ likviditu finanéného ndstroja, pre ucastnikov takychto transakcii
by mal byt k dispozicii mechanizmus tzv. postupenia. Kazdy ucastnik v retazci
transakcii by mal mat” moZnost' postupit oznamenie o odkupe ucastnikovi, ktory
spoOsobil zlyhanie vysporiadania voc¢i nemu, az kym oznamenie nedosiahne povodného
neplniaceho ucastnika.

Postupy povinného odkupu a peiiaznej kompenzacie umoziuju vyplatit’ rozdiel medzi
cenou odkupu a pdvodnou obchodnou cenou zo strany predavajuceho v prospech
kupujtceho len vtedy, ked’ cena odkupu alebo referencnéd cena nahrady v hotovosti je
vyssia ako povodna obchodné cena. V pripade vyplatenia rozdielu by tato asymetria
mohla viest k nespravodlivému napravnému opatreniu, ktoré by neprimerane
zvyhodnovalo kupujuceho vtedy, ked’ je odkup alebo referencnad cena nizSia ako
povodna obchodna cena. Vyplatenie rozdielu medzi cenou odkupu a pdévodnou
obchodnou cenou by preto malo platit’ obojsmerne, aby sa zabezpecilo, Ze obchodujice
strany znova dosiahnu také ekonomické podmienky, akoby sa uskutocnila povodna
transakcia.

Rezim discipliny pri vyrovnani uvedeny v &lanku 7 nariadenia (EU) &. 909/2014 by sa
nemal uplatiiovat’ na neplniaceho Ucastnika, ktory je centralnou protistranou v zmysle
vymedzenia v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012!1. V pripade
transakcii uzatvorenych centrdlnou protistranou, v ktorych sama nevstupuje medzi
protistrany, ako je povolené pouZzitie kolateralu na investicné ucely, by sa vSak na
centralnu protistranu mal vzt'ahovat rezim discipliny pri vyrovnani rovnako ako na
akéhokol'vek iného ucastnika.

9

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/858 z 30. mdja 2022 o

pilotnom refime pre trhové infrastruktiry zaloZené na technologii distribuovanej databazy
transakcil'tg 0 zmene yariadem’ (EU) ¢ 600/2014 a (EU) ¢ 909/2014 a smernice
2014/65/EU (U. v. EUL 151, 2.6.2022, s. 1).

10

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 236/2012 zo 14. marca 2012 o

predaji nakrdtko a uréitich aspektoch swapov na tiverové zlyhanie (U. v. EU L 86,
24.3.2012, s. 1).

11

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych

derivétoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(10) Ak sa uplatituju povinné odkupy, Komisia by mala mat v ur€itych vynimo¢nych
situdciach moznost’ doCasne pozastavit’ ich uplatiiovanie. Takéto pozastavenie by malo
byt mozné pre osobitné kategorie finanénych néstrojov, ak je to potrebné na zabranenie
zédvaznému ohrozeniu financ¢nej stability, na jeho rieSenie alebo na riadne fungovanie
finanénych trhov v Unii. Takéto pozastavenie by malo byt primerané uvedenym
cielom.

(11)  V delegovanom akte na vypocet pefiaznych sankcii by sa mala zohladnit' moZnost’
prostredia so zapornymi urokovymi sadzbami, aby sa prediSlo nezelanym vplyvom na
plniaceho ucastnika odstranenim akychkol'vek nepriaznivych stimulov veducich
k neplneniu, ktoré mézu vzniknit’ v prostredi s nizkymi alebo zapornymi trokovymi
sadzbami.

(12)  Organ ESMA by mal vypracovat’ navrh regula¢nych predpisov na reviziu aktualnych
regulaénych technickych predpisov s cielom zohladnit zmeny nariadenia (EU)
¢. 909/2014, aby sa Komisii umoznilo vykonéavat akékol'vek potrebné opravy alebo
zmeny Vv zaujme objasnenia poziadaviek stanovenych v takomto regulacnom
technickom predpisel .

(12a) V sucasnosti ma ESMA obmedzené informdcie o povol’ovani centrdlnych depozitarov
cennych papierov a dohlade nad nimi, ktoré maju zdasadny vyznam pre fungovanie
trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v Unii aspoii vo dvoch hostitel’skych
¢lenskych Statoch a nad centralnymi depozitarmi, ktori su v skupine s dvoma alebo
viacerymi centrdalnymi depozitarmi. S ciel’om podporit’ zbliZovanie v oblasti reguldcie
a prispiet’ k vyrovnanejSim podmienkam jednotnejsim vykladom poZiadaviek by sa
mal organ ESMA doplnit’ do zoznamu relevantnych orgdnov pre takéto centrdlne
depozitdre.

(13) Ak centralny depozitdr nevykonava Cinnost’ vyrovnania pred zaciatkom postupu
povol'ovania, kritéria na urCenie toho, ktoré relevantné organy by sa takéhoto procesu
povolovania mali zG€astnit’, by mali zohl'adiovat’ predpokladant ¢innost’ vyrovnania
s cielom zabezpecit, Ze sa zohladnia stanoviskd vSetkych relevantnych organov s
potenciadlnym zadujmom o ¢innosti daného centralneho depozitara.

(14)  Hoci sa od vnitrostatnych organov dohl'adu v nariadeni (EU) &. 909/2014 vyzaduje, aby
do Cinnosti zapdjali relevantné organy a spolupracovali s nimi, vnuatroStatne organy
dohl'adu nemaji povinnost’ uvedené relevantné organy informovat’l , €1 a ako boli ich
stanoviskd vo vysledku postupu povolovania zohladnené ac¢i sa pocas ro¢nych
preskimani a hodnoteni zistili d’alSie nedostatky. Relevantné organy by preto mali mat’
moznost vydavat odovodnené stanoviska k udelovaniu povoleni centralnym
depozitdirom a k procesu preskimania a hodnotenia. Prislusné organy by mali takéto
stanoviskd zohladnit’ alebo v odovodnenom rozhodnuti vysvetlit, pre¢o ich
nezohladnili.

(15) Pravidelné preskimania a hodnotenia centralnych depozitarov prisluSnymi organmi st
potrebné na zabezpecenie toho, aby centralne depozitare mali nad’alej zavedené vhodné
mechanizmy, stratégie, postupy a mechanizmy na hodnotenie rizik, ktorym je alebo
mdze byt centralny depozitar vystaveny alebo ktoré predstavuju ohrozenie
bezproblémového fungovania trhov s cennymi papiermi. Zo skusenosti vSak vyplyva,
ze ro¢né preskimanie a hodnotenie je pre centralne depozitare a prislusné organy
administrativne neprimerane naro¢né, pricom jeho pridana hodnota je obmedzend. Mala
by sa preto stanovit’ vhodnejSie vyvazena frekvencia s cielom zmiernit’ toto zat'azenie
a predchadzat’ duplicite informdcii medzi jednotlivymi preskimaniami. Na #ucely vysSej
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konzistentnosti by sa minimdlna frekvencia, v ktorej prislusné organy centrdlnych
depozitarov a prislusSné organy vymedzené nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢& 575/2013'% vykondvajii preskiimania a hodnotenia vedlajSich slufieb
bankového typu, mala zosuladit’ s frekvenciou preskumania a hodnotenia
centrdalnych depozitirov. Kapacity dohladu prisluSnych orgénov aciel chranit
finan¢nu stabilitu by sa vSak nemali narusit’.

(16)  Centralny depozitar by sa mal pripravit’ na scenare, ktoré mu mézu potencidlne branit’
v nepretrzitom poskytovani jeho kI'i€ovych €innosti a sluZieb, a postdit’ a€innost’ cele;j
Skaly moZnosti ozdravenia alebo riadneho ukoncenia €innosti. V tejto stvislosti sa
nariadenim (EU) ¢&. 909/2014 zaviedli poziadavky, v ktorych sa najmi stanovuje, Ze
prislusny orgdn ma od centrdlneho depozitara pozadovat predlozenie primeraného
planu ozdravenia, a zabezpeCenie toho, aby kazdy centrdlny depozitar zaviedol
a udrziaval primerany plan rieSenia krizovych situdcii. V sii¢asnosti vSak neexistuje
ziaden rezim rieSenia krizovych situdacii, z ktorého by plan rieSenia krizovych situdcii
mohol vychédzat’. Hoci centralne depozitare s povolenim poskytovat’ vedlajsie sluzby
bankového typu patria do pdsobnosti smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/59/EUB, pre centralne depozitire bez povolenia poskytovat takéto sluzby
neexistuju Ziadne Specifické ustanovenia, a preto sa nepovazuju za uverové institiicie
podla smernice 2014/59/EU, ktoré st povinné mat’ zavedené plany ozdravenia a plany
rieSenia krizovych situacii. Mali by sa preto zaviest objasnenia s cielom lepSie
zosuladit’ poziadavky na centralne depozitare vzhladom na absenciu ramca Unie na
ozdravenie arieSenie krizovych situacii vSetkych centralnych depozitdrov. Na
zamedzenie duplicity poZiadaviek by sa od centralnych depozitirov s povolenim
poskytovat’ vedl'ajsie sluZby bankového typu, na ktoré sa uz vit’ahuju poZiadavky
suvisiace s planmi ozdravenia stanovené v smernici 2014/59/EU, nemalo vyiadovat’
plnenie poZiadaviek na pripravu planov ozdravenia alebo riadnej likvidacie podl’a
tohto nariadenia, pokial’ informdcie, ktoré maju tieto plany obsahovat’, uZ boli
poskytnute.

(17) Ak novy centradlny depozitdr podava Ziadost' o povolenie a dodrziavanie urcitych
poziadaviek nemozno posudit, ked’ze centralny depozitar eSte Cinnost’ nezacal,
prislusny orgédn by mal mat moznost udelit povolenie pod podmienkou, Zze ked’
centralny depozitar zacne svoje ¢innosti skuto¢ne vykonavat, budi tieto poziadavky
splnené. Uvedené posudenie je obzvldst’ relevantné v pripade pouZivania technologie
distribuovanej databdzy transakcii a uplatiiovania nariadenia (EU) 2022/858.

(18)  Postup stanoveny v &lanku 23 nariadenia (EU) ¢. 909/2014, ktory sa tyka poskytovania
evidenénych sluzieb a sluZieb centrdlneho vedenia Uc¢tov centrdlnymi depozitarmi
v suvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi podl’a prava ¢lenského Statu iného ako je
stat, ktory im povolenie udelil, sa ukazal ako administrativne narocny, pricom niektoré
jeho poziadavky st nejasné. To viedlo k neprimerane nakladnému a dlhému postupu pre
centralne depozitare. Postup by sa preto mal zjednodusit, aby sa l'ahSie odstraiiovali

12 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 7 26. jiina 2013 o prudencidlnych
potiadavkdch na iiverové institiicie a investiéné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢ 648/2012 (U. v. EU
L 176,27.6.2013, s. 1).

13 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii tiverovych institicii a investi¢nych spolo¢nosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS a smernice Europskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).
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prekazky pre cezhranicné vyrovnanie, s cielom umoznit' centralnym depozitirom s
povolenim, aby v plnom rozsahu vyuzivali slobodu poskytovat sluzby v ramci Unie.

(19)  V nariadeni (EU) ¢&.909/2014 sa vyzaduje spolupraca organov, ktoré sa zaujimaju
o ¢innosti centralnych depozitdrov poskytujicich sluzby v suvislosti s finanénymi
nastrojmi emitovanymi podla prava viac nez jedného clenského Statu. Opatrenia
dohl'adu st vSak nad’alej roztrieStené a mozu viest k rozdielom v rozdel'ovani a povahe
pravomoci dohl'adu, a to v zévislosti od dotknutého centrdlneho depozitdra. Tymto sa
naopak vytvaraju prekazky pre cezhranicn¢ poskytovanie sluzieb centralnych
depozitarov vramci Unie, podporuji pretrvavajiice neefektivnosti na trhu v Unii
v oblasti vyrovnania a ma to nepriaznivy vplyv na stabilitu finanénych trhov Unie.
Napriek moznosti zriad’ovat’ kolégia podla ¢lanku 24 ods. 4 toho nariadenia sa uvedena
moznost’ sotva vyuziva. Na zabezpecenie efektivnej a ucinnej koordinacie dohladu
prislusnych orgénov, by sa poziadavka zriadit' povinné kolégid mala zakladat’ na
jedinom skutocnom a spolahlivom kritériu, a to na zasadnom vyzname centrdalneho
depozitara pre inu jurisdikciu, nez v ktorej je zriadeny. Prahova hodnota pre povinné
zriadenie kolégia organov dohl’adu prislus§nymi organmi by sa mala dosiahnut’, ak
ma centrdalny depozitar zdsadny vyznam aspoii vo dvoch hostitel’skych clenskych
Statoch. Takymto kolégidm by mal predsedat’ organ ESMA a mali by zabezpeCovat
vymenu informacii tykajucich sa dotknutych centralnych depozitarov. Clenovia kolégia
by mali mat’ moZnost’ poZiadat’ kolégium o prijatie formdlneho stanoviska k
problémom zZistenym pocas procesu preskumania a hodnotenia centralnych
depozitarov alebo pocas preskumania a hodnotenia poskytovatel’ ov vedl’ajSich sluZieb
bankového typu alebo k otizkam tykajucim sa rozSirenia alebo externého
zabezpecovania Cinnosti a sluZieb poskytovanych centralnym depozitirom alebo k
akémukolvek moinému poruSeniu pofiadaviek nariadenia (EU) ¢ 909/2014
vyplyvajuicemu z poskytovania sluZieb v hostitel’skom clenskom State. Zakladom
postupu schval’ ovania formdlnych stanovisk by malo byt’ hlasovanie jednoduchou
vicSinou.

(200 ESMA aprislusné organy maji v sucasnosti z viacerych dovodov obmedzené
informacie o sluzbach, ktoré centralne depozitare so sidlom v tretej krajine ponukaja
v suvislosti s finanénymi ndstrojmi emitovanymi podla prava ¢lenského Statu. Po prve,
uplatiiovanie poziadaviek na uznanie centralnych depozitarov tretich krajin, ktori uz
poskytovali evidenéné sluzby a sluzby centralneho vedenia Gétov v Unii pred datumom
uplatiiovania nariadenia (EU) & 909/2014 v zmysle &lanku 69 ods. 4 uvedeného
nariadenia je odloZené na neurdcito. Po druhé,l ak centralny depozitar tretej krajiny
poskytuje len sluzbu vyrovnania, nepodlieha poziadavkadm na uznanie. Napokon I sa
v nariadeni (EU) &. 909/2014 od centralnych depozitarov so sidlom v tretich krajinach
nevyzaduje, aby organom Unie oznamovali svoje &innosti v stvislosti s finanénymi
nastrojmi vydanymi podla prava ¢lenského $tatu. Emitenti ani subjekty verejného
sektora na vnutro§tatnej urovni a na urovni EU nie st pre uvedeny nedostatok informacii
v pripade potreby schopni posudit’ &innosti tychto centralnych depozitirov v Unii.
ReZim uzndvania pre centralnych depozitarov so sidlom v tretej krajine by sa preto mal
rozsirit’ tak, aby okrem evidencnych sluZieb a sluZieb centrdlneho vedenia uctov
zahrnal aj sluZby vyrovnania transakcii s cennymi papiermi. Takéto rozSirenie by
prispelo k vyrovnanejSim podmienkam medzi centralnymi depozitirmi so sidlom v
¢lenskom State a CDCP so sidlom v tretej krajine, ¢im by sa primerane zmiernili rizika
spojené so sluzbami vyrovnania v suvislosti s financnymi nastrojmi vytvorenymi podla
prava Clenského Statu.
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(22)

(23)

(24)

(25)

(25a)

(26)

V ¢lanku 27 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014 sa od centralneho depozitaru vyzaduje,
aby mal riadiaci organ, v ktorom je nezavisla najmenej tretina jeho ¢lenov, nie vSak
menej ako dvaja Clenovia. Téato koncepcia nezavislosti vSak mdze byt predmetom
rozdielnych vykladov, a preto by sa mala objasnit’ v sulade s vymedzenim pojmu
,nezavisly ¢len rady* v ¢lanku 2 ods. 28 nariadenia (EU) &. 648/2012.

Aby sa zaistila jednotnost’ vykladu kl'icovych otdzok, v ktorych by mali vybory
pouzivatel'ov radit’ riadiacemu organu, malo by sa objasnit’, ktoré prvky st sucast'ou
,,urovne sluzieb®.

Vzhl'adom na ich ustrednu tlohu v stvislosti s bezpecnostou transakcii by centralne
depozitare mali nielen zniZovat’ rizikd suvisiace s uschovou a vyrovnanim transakcif
s cennymi papiermi, ale aj usilovat’ o ich minimalizaciu.

Za urcitych okolnosti sa méze cenny papier vydat podl'a vnutroStaitneho obchodného
alebo podobného prava dvoch roznych €lenskych Statov. Tyka sa to najméd dlhovych
cennych papierov, ak ma emitent sidlo v jednom ¢lenskom State a cenné papiere sa
modzu emitovat’ podl'a rozhodného prava iného Clenského Statu. V takomto pripade by
sa malo nad’alej uplatiiovat’ vnutroStatne obchodné alebo podobné pravo.

Aby sa zaistilo, Ze emitenti, ktori zabezpecuji evidenciu svojich cennych papierov
v centralnom depozitari so sidlom v inom ¢lenskom State, mo6Zu dodrZiavat’ prisluSné
ustanovenia obchodného alebo podobného prava tychto €lenskych Statov, lenské Staty
by mali pravidelne aktualizovat zoznam takychto klIaovych vnutrostatnych
prislusnych ustanoveni, ktory zverejituje ESMA.

Niektoré centrdlne depozitire so sidlom v Unii previdzkujii systémy vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, ktorymi sa uplatiiuju dohody o Cistom zuctovani.
Takéto centralne depozitare by mali primerane merat’, monitorovat’ a riadit’ rizika
vyplyvajuce 7 uplatitovania dohéd o Cistom zuctovani zavedenych pre vyrovnanie na
cistom zaklade, najmd pre dohody o odloZenom Cistom zuctovani.

S cielom zabranit’ rizikdm svisiacim s vyrovnanim v dosledku platobnej neschopnosti
agenta vyrovnania by centralny depozitar mal vzdy, ked je to vhodné a dostupné,
vyrovnat’ pefiazné Casti transakcii s cennymi papiermi cez Ucty v centralnej banke. Ak
tato moznost’ nie je realna a dostupnd, a to aj vtedy, ked’ centralny depozitar nespina
podmienky pristupu k inej centralnej banke, nez je banka jeho domovského ¢lenského
Statu, tento centralny depozitar by mal mat’ moznost’ vyrovnat’ pefiaznu Cast’ transakcii
prostrednictvom uctov vedenych v institaciach, ktoré maju povolenie poskytovat
bankové sluzby za podmienok stanovenych v nariadeni (EU) &. 909/2014.' Centralne
depozitare s povolenim poskytovat vedlajSie sluzby bankového typu v sulade
s nariadenim (EU) &. 909/2014 a v pripade ktorych sa prislusné rizika uz za uvedenym
ucelom monitoruji, by mali mat’ moznost’ pontkat’ sluzby suvisiace s vyrovnanim
penaznej Casti transakcii s cennymi papiermi v inej mene, neZ je mena tej krajiny, v
ktorej sa vyrovnanie uskutociiuje, inym centrdlnym depozitirom bez takéhoto
povolenia, a to bez ohl'adu na to, ¢i patria do rovnakej skupiny spolocnosti. Uréené
uverové institucie a centrdlne depozitire s povolenim poskytovat’ vedlajSie sluzZby
bankového typu by mali mat’ povolenie poskytovat’ takéto sluzby len na vyrovndavanie
peiiaznej Casti celého systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi centrdlneho
depozitara, ktory mieni vyuzZivat’ vedl’ajSie sluZby bankového typu, alebo jeho casti,
nie vSak na ucely akychkol’vek inych Cinnosti. Tato periaind Cast’ by nemala byt v
mene krajiny sidla centrdlneho depozitara, ktory chce uvedené sluzby vyuZivat'.
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(27)  Centralne depozitare bez povolenia poskytovat’ vedlajSie sluzby bankového typu by
v ramci I primerane stanovenych medzi rizika mali mat moZznost vybavovat’
vyrovnania v cudzej mene prostrednictvom uctov vedenych v tiverovych inétitﬁciéchl .
Limitnou hodnotou, pod ktort centralny depozitar mdze urcit’ Giverovu institiciu na
poskytovanie akychkol'vek vedl'ajsich sluzieb bankového typu samostatnou pravnickou
osobou bez povinnosti spiiiat’ podmienky stanovené v hlave IV nariadenia (EU)
¢. 909/2014, by mala byt maximdlna suma pre uvedené dohodnuté platby. Limitna
hodnota by sa mala nastavit’ tak, aby sa podporila efektivnost’ vyrovnania a pouZzivanie
vedl'ajSich sluzieb bankového typu a sucasne zabezpec€ila financna stabilita. Limitna
hodnota by sa mala nastavit’ tak, aby sa nezavadzali nové rizika pre centrdalneho
depozitara, uverovu inStituciu poskytujucu bankové sluzby a bankovy systém ako
celok. Mali by sa riou tieZ zabezpecit’ rovnaké podmienky pre centrdlne depozitdare s
povolenim aj bez povolenia pri poskytovani vedlajSich sluZieb bankového typu, a to
podla zasady ,,rovnaka cinnost’, rovnaké riziko, rovnaké pravidla“, a jej zakladom by
mali byt celkové vyrovndvané sumy. EBA by sa ako orgdn so Specializovanou
odbornostou v oblasti bankovnictva a uverového rizika mal poverit vypracovanim
navrhu regulacnych technickych predpisov, ktorymi sa stanovia primerané limitné
hodnoty s ohl’adom na désledky roznych financénych rizik a rovnakych podmienok.
Orgin EBA by tie mal byt povereny vypracovanim poziadaviek na zmiernenie
zmiernenie akychkol'vek rizik. EBA by mal takisto tizko spolupracovat’ s clenmi ESCB
asorganom ESMA. Komisia by vsulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie (ZFEU) mala mat’ pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy pre
podrobné prvky urcenia poskytovania vedl'ajSich sluzieb bankového typu, dopliujuce
podrobnosti riadenia rizik a kapitdlovych poziadaviek pre centrdlne depozitare
a prudencialne poziadavky na uverové rizika a rizika likvidity pre centralne depozitare
a urené uverove institacie s povolenim poskytovat’ vedlajsie sluzby bankového typu.

(28) Centralne depozitare vratane depozitarov s povolenim poskytovat” vedlajsie sluzby
bankového typu a urcené tiverové institucie by relevantné rizikd mali zapracovat’ do
svojho riadenia rizik a prudencidlnych ramcov, a to vratane prislusnych dohod o ¢istom
zuctovani. K nastrojom, ktoré sa tychto rizik tykaji, by malo patrit’ udrziavanie
dostato¢nych kvalifikovanych likvidnych zdrojov vo vSetkych relevantnych menach
a zabezpecenie dostatocne silnych stresovych scenarov. Centralne depozitare by mali
zabezpeCit, aby zodpovedajice rizikd likvidity boli riadené a pokryté vysoko
spolahlivymi mechanizmami financovania spolahlivymi inStiticiami, ¢i uz su viazané
alebo maju podobnu spol'ahlivost. EBA by mal predlozit’ navrh regulaénych predpisov
na reviziu existujucich regula¢nych technickych predpisov s cielom zohl'adnit’ tieto
zmeny prudencidlnych poziadaviek, aby sa Komisii umoznilo vykonavat’ vSetkych
potrebnych zmien v zaujme objasnenia poziadaviek stanovenych v takychto
regulacnych technickych predpisoch, ako st predpisy suvisiace s riadenim
potencidlnych nedostatkov likvidity.

(29) Lehota iba jedného mesiaca pre relevantné organy a prislusné organy na vydanie
odovodneného stanoviska k povoleniu poskytovat’ vedlajsie sluzby bankového typu sa
ukdzala ako prili§ kratka na vypracovanie odévodnenej analyzy uvedenymi organmi.
Mala by sa preto stanovit’ dlhsia lehota dvoch mesiacov.

(30) Aby sa centralnym depozitarom so sidlom v Unii alebo v tretich krajinich poskytol
dostatocny cas na podanie ziadosti o povolenie auznanie ich c¢innosti, datum
uplatiiovania poziadaviek na povolenie auznanie stanovenych v nariadeni (EU)
¢. 909/2014 bol povodne odlozeny az do prijatia rozhodnutia o povoleni alebo uznani
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€2))

(32)

(33)

(34)

(34a)

podla toho nariadenia. Od nadobudnutia ucinnosti uvedené¢ho nariadenia uplynul
dostato¢ny cas. Uvedené poziadavky by sa preto mali odteraz zacat’ uplatnovat’ na
zabezpecenie rovnakych podmienok pre vSetky centralne depozitare poskytujice sluzby
v suvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi podla prava clenského Statu na jednej
strane a zabezpe&enie toho, aby organy na trovni ¢lenského $tatu a EU mali dostatoéné
informacie na zaistenie ochrany investorov a monitorovanie finan¢nej stability na
druhej strane.

V nariadeni (EU) & 909/2014 sa v stcasnosti od ESMA vyzaduje, aby v spolupraci
s vnutrostatnymi prislusnymi organmi a s EBA vypracuval vyro¢né spravy o 12 témach
a predkladal tieto spravy Komisii. Tato poziadavka je neprimerana vzhl'adom na povahu
urcitych tém, ktoré si nevyZzaduju ro¢nu aktualizaciu. Frekvencia a pocet tychto sprav
by sa preto mali zmenit' s cielom zniZit' zataZenie ESMA a prisluSnych organov
a suCasne zabezpecCit, aby sa Komisii poskytovali dostato¢né informdcie potrebné na
preskimanie vykonavania nariadenia (EU) &. 909/2014.

Nariadenie (EU) &. 909/2014 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom zmenit'.

Na Komisiu by sa mala delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade s clankom 290
ZFEU, v ktorych bude spresneny téinok, ktory by v pripade prostredia zapornych
urokovych sadzieb mohlo mat neplnenie na dotknuté protistrany v suvislosti s
vypoctom penaznych sankcii alebo k ich nepriaznivymi podnetmi na zlyhanie, dovody
veduce k zlyhaniu vyrovnania, ktoré sa mé povazovat za neplnenie, ktoré nemozno
pripisat’ i€astnikom transakcie, a transakcie, ktoré sa nemaji povazovat’ za transakcie
dvoch obchodujucich stran; prehodnotit’ parametre alebo metodu vypoctu
odradzajucich a primeranych perniaZnych sankcii, ako je napriklad stanovenie
progresivnej sadzby; urcit’ transakcie, ktoré sa 7 posobnosti opatreni penaZnych
sankcii a metod povinnych odkupov maju vylucit'’; fungovanie kolégii organov
dohl'adu, informacie, ktoré maji oznamovat’ centralne depozitare tretich krajin; a aby sa
stanovila maximdlna suma, do ktorej centrdlne depozitire moéZu na vyrovnanie
penaznych platieb vyuzit’ ktorakol'vek tverovu institiciu.

S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky na vykondvanie tohto nariadenia, a najmi
pokial’ ide o uplatiiovanie a pozastavenie poziadaviek na povinné odkupy, ak sa
uplatiiujl, by sa na Komisiu mali preniest’ vykonavacie pradvomoci. Uvedené pravomoci
by sa mali vykonavat' v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
182/2011'4.

Delegované a vykondvacie akty prijaté v sulade s clankami 290 a 291 Zmluvy o
fungovani Eurépskej iinie (ZFEU) sti pravnymi aktmi Unie. Podl'a &lanku 127 ods. 4
a Eldnku 282 ods. 5 ZFEU sa s ECB maji konzultovat’ vietky ndvrhy aktov Unie
v oblasti jej posobnosti. BezpeCné a efektivne infraStruktury financéného trhu a
bezproblémové fungovanie financnych trhov su nevyhnutné na plnenie zakladnych
itloh ESCB podl'a &linku 127 ods. 2 ZFEU a na dosiahnutie jeho hlavného ciel’a,
ktorym je udriiavanie cenovej stability podla éldnku 127 ods. 1 ZFEU. Delegované a
vykonavacie akty prijaté podl’a tohto nariadenia by sa preto mali naleZite konzultovat’
s ECB.

14

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa

ustanovuju pravidla a vS§eobecné zasady mechanizmu, na zaklade ktorého clenské staty kontroluju vykonavanie
vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(35) KedZe ciele tohto nariadenia, ato zvySit poskytovanie cezhrani¢ného vyrovnania
centralnymi depozitarmi, zniZit' administrativne zat'aZenie a nédklady na dodrziavanie
predpisov a zabezpecit, aby organy mali dostatocné informécie na monitorovanie rizik,
nie je mozn¢é uspokojivo dosiahnut’ na trovni ¢lenskych §tatov, ale vzhl'adom na ich
rozsah a dosledky ich mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, mdze Unia prijat
opatrenia podla zasady subsidiarity stanovenej v ¢lanku 5 Zmluvy o Europskej Unii.
Podl'a zasady proporcionality stanovenej v uvedenom ¢lanku neprekracuje toto
nariadenie rdmec nevyhnutny na dosiahnutie uvedenych ciel'ov.

(36) Uplatilovanie revidovaného rozsahu pravidiel o peflaznych sankciach, novych
poziadaviek na zriadenie kolégii orgdnov dohl'adu, odovzdanie ozndmenia centralnymi
depozitarmi =z tretich krajin o hlavnych sluzbach, ktoré poskytujit vo vztahu
k finanénym nastrojom vydanym podl’a prava Clenského $tatu, revidovaného limitu, do
ktorého moézu Uverové institicie pontknut’ vyrovnanie penaznych platieb za cast
systtmu vyrovnania transakcii scennymi papiermi centrdlneho depozitara,
arevidovanych prudencidlnych poziadavkach uplatnitelnych na tverové institicie
alebo centrdlne depozitare s povolenim poskytovat’ vedl'ajSie sluzby bankového typu
podl'a ¢lanku 59 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 by sa malo odlozit, aby bol dostatok ¢asu
na prijatie potrebnych delegovanych aktov, v ktorych sa buda blizSie uvadzat’ tieto
poziadavky,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

’ Zmeny nariadenia (EU) & 909/2014
Nariadenie (EU) ¢. 909/2014 sa meni takto:

(1) Clanok 2 sa meni takto:
a) vklada sa toto pismeno:
,25a) ,,skupina“ je skupina v zmysle ¢lanku 2 ods. 11 smernice 2013/34/EU;;
b) pismeno 26 sa nahradza takto:

»26) ,zlyhanie ucastnika“ je situdcia, ked’ sa proti ucastnikovi zacalo konkurzné
konanie vymedzené v Clanku 2 pism. j) smernice 98/26/ES alebo udalost’, ktora sa
podl’a vautornych pravidiel centralneho depozitara povaZuje za zlyhanie; “;

¢)  vkladaju sa tieto body:

(28a) ,,Cisté zuctovanie“ je Cisté zuctovanie vymedzené v Clanku 2 pism. k) smernice
98/26/ES;

(28b) ,,0dloZené Cisté vyrovnanie* je mechanizmus vyrovnania, v ramci ktorého
prikazy na prevod hotovosti alebo cennych papierov v suvislosti s transakciami s
cennymi papiermi ucastnikov systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
podliehaji vzajomnému zapocitaniu a vyrovnaniu Cistych pohladdvok a zavizkov
ucastnikov a ktory sa uskutociuje na konci vopred stanovenych cyklov vyrovnania
v priebehu pracovného diia alebo na jeho konci; ’;

(1a) v Clanku 6 sa odsek 5 nahradza takto:
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2)

»wd. ESMA v uzkej spoluprdaci s clenmi ESCB vypracuje ndvrh regulacnych
technickych predpisov s ciel’om spresnit’ opatrenia na predchddzanie zlyhaniam
vyrovnania s ciel’om zvySit’ efektivnost’ vyrovnania a najmdi:

a) opatrenia, ktoré maju prijat’ investicné spolocnosti podla prvého pododseku
odseku 2;

b) podrobnosti o postupoch, ktoré ul’ahcuju vyrovnanie uvedené v odseku 3 a ku
ktorym by okrem iného mohlo patrit modelovanie velkosti transakcii, Ciastoéné
vyrovndvanie neuspesnych obchodov a vyuZivanie programov automatického

papierov; a

¢) podrobnosti opatreni na podporu a stimuldaciu véasného vyrovndvania transakcii
uvedenych v odseku 4.

ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [osemndstich mesiacov od datumu wuverejnenia tohto
pozmeriujuceho nariadenial.

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (E U) & 1095/2010. ¢

Clanok 7 sa meni takto:
-a) vklada sa tento odsek:

»la. Ak je efektivnost’ vyrovndvania centrdlneho depozitira pocas Sest’mesacného
obdobia vyrazne niZSia ako priemerné urovne efektivnosti vyrovndvania
zaznamenané na trhu Unie, ESMA a prislusny orgdn domovského &lenského Stdtu
identifikuju dovody tychto zlyhani a opatrenia, ktoré by sa mohli prijat’ na rieSenie
situdcie.*;

-aa) v odseku 2 sa prvy pododsek nahradza takto:

»2. Bez toho, aby boli dotknuté regulacné ndastroje uvedené v odseku la, centrdalny
depozitar pre kazdy zuctovaci systém cennych papierov, ktory prevadzkuje, zavedie
postupy, ktoré ulahdia vyrovndvanie transakcii s finanénymi ndstrojmi uvedenymi v
Clanku 5 ods. 1, ktoré nie su vyrovnané k uréenému datumu vyrovnania. V uvedenych
postupoch sa stanovi sankcény mechanizmus, ktory plni dlohu ucinného
odradzajuceho prostriedku pre ucastnikov, ktori sposobia zlyhanie vyrovnania.‘;

a) v odseku 2 sa treti pododsek nahradza takto:

»dankény mechanizmus uvedeny v prvom pododseku zahfiia penazné sankcie pre
ucastnikov, ktori sposobia zlyhanie vyrovnania (,,neplniaci ucastnici), s vynimkou
pripadov, kedy je toto zlyhanie vyrovnania sposobené faktormi, ktoré nemozno pripisat’
ucastnikom transakcie, alebo pre operacie, ktoré neprebiechaji medzi dvoma
obchodujucimi stranami. Peniazné sankcie sa vypocitavaji denne za kazdy pracovny
den, v ktorom ostala transakcia nevyrovnana po uréenom datume vyrovnania, az do
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datumu vyrovnania alebo obojstranného zruSenia transakcie. Peniazné sankcie nesmu
byt’ nastavené ako zdroj prijmov centralneho depozitara.*;

b) vklada sa tento odsek:

»2a. Bez toho, aby boli dotknuté regulacné ndstroje uvedené v odseku la tohto
¢lanku, sankény mechanizmus uvedeny v odseku 2 tohto ¢lanku a pravo bilateralne
zrusit’ transakciu po porade s ESRB a na zdklade analyzy ndakladov a prinosov od
organu ESMA podla ¢lanku 74 ods. 1 pism. a), mo6ze Komisia vykondvacim aktom
rozhodnut, na ktoré z finan¢nych nastrojov uvedenych v ¢lanku 5 ods. 1 alebo
kategorii transakceii s tymito finanénymi nastrojmi sa maji uplatiiovat’ opatrenia na
zabezpecenie discipliny pri vyrovnani uvedené v odsekoch 3 az 8 tohto ¢lanku, ak sa
Komisia domnieva, ze uvedené opatrenia predstavuji potrebné, vhodné a primerané
prostriedky na rieSenie Grovne zlyhani vyrovnania v Unii, pricom zohladni mozny
vplyv postupu povinného odkupu na trh Unie, I pocet a objem zlyhanych vyrovnani,
ktoré na konci preditenej lehoty uvedenej v odseku 3 tohto linku este ostali
otvorené, a to, Ci sa na konkrétny trh uz vit’ahuju primerané zmluvné ustanovenia,
podla ktorych prijimajuci ucastnici mozu vyvolat’ odkup, alebo nie.

Komisia moZe prijat’ vykondvaci akt uvedeny v prvom pododseku, ak su splnené tieto
podmienky:

a) uplatinovanie mechanizmu penaznych sankcii uvedeného v odseku 2 neviedlo k
dlhodobému, nepretrzitému znizovaniu alebo zachovaniu udriatel’ne zniZenej irovne
zlyhani vyrovnania v Unii, a to ani po preskiimani tirovne periainych sankcii v silade
s odsekom 14 tohto ¢lanku;

¢) uroven zlyhania vyrovnania v Unii mé alebo méze mat’ negativny vplyv na
finan¢nu stabilitu Unie.

Vykonavaci akt sa prijme v sulade s postupom preskimania podla ¢lanku 68 ods. 2.%;

c¢) odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo na obojstranné zruSenie transakcie, ak
Komisia prijala vykonavaci akt podl'a odseku 2a a ak neplniaci Gc¢astnik nedodal
prijimajicemu ucastnikovi finan¢né nastroje, na ktoré sa tento vykondvaci akt
vztahuje, v lehote od uréeného datumu vyrovnania (,,predizena lehota®) trvajticej styri
pracovné dni, iniciuje sa postup odkupu, na zéklade ktorého su tieto nastroje
k dispozicii na vyrovnanie asu dodané prijimajlicemu ucastnikovi v primeranej
lehote.

Ak sa transakcia tyka finan¢ného nastroja obchodovaného na rastovom trhu MSP,

predizena lehota je 15 pracovnych dni, pokial’ sa rastovy trh MSP nerozhodne uplatnit’
kratSiu lehotu.*

d)  vklada sa tento odsek:

»3a. Ak prijimajuci ucastnik (,,sprostredkujliici prijimajuci wcastnik®) nedostane
finan¢né nastroje do datumu uvedeného v odseku 3, o sposobi, Ze tieto financné
nastroje nebudi k dispozicii na dodanie dalSiemu prijimajucemu ucastnikovi
(,,koncovy prijimajuci Gcastnik®), plati, Ze sprostredkujici prijimajici ucastnik plni
povinnost’” vykonat odkup voci neplniacemu ucastnikovi, ak odkup uvedenych
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finanénych ndastrojov vykona koncovy prijimajici ucastnik. Rovnako modze aj
sprostredkujici prijimajici UcCastnik preniest na neplniaceho ucastnika svoje
povinnosti vo¢i koncovému prijimajicemu tcastnikovi podl'a odsekov 6, 7 a 8.;

e)  odsek 4 sa nahradza takto:

,»4. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 3a, uplatituju sa tieto vynimky z poziadaviek
uvedenych v odseku 3:

a) podl'a druhu aktiva a likvidity prislusnych finanénych néastrojov sa moze predizena
lehota zmenit’ zo Styroch pracovnych dni najviac na sedem pracovnych dni, ak by
krat3ia prediZend lehota mala vplyv na bezproblémové a riadne fungovanie dotknutych
finan¢nych trhov;

¢) odkup uvedeny v odseku 3 sa v pripade zlyhania vyrovnania, ku ktorému doslo
z dovodov, ktoré nemozno pripisat’ ucastnikom, neuplatiiuje;

d) odkup uvedeny v odseku3 sa v pripade transakcii, ktoré neuzatvaraju dve
obchodujuce strany, neuplatiiuje;

da) odkup wuvedeny vodseku3 sa vpripade transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov neuplatiiuje.

ea) odsek 5 sa nahradza takto:

»J. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 7, vpnimky uvedené v odseku 4 sa neuplatiiuju
vo vit'’ahu k transakciam s akciami, ak uvedené transakcie zuctovdava centrdlna
protistrana.*;

f)  odsek 6 nahradza takto:

,0. Bez toho, aby bol dotknuty mechanizmus peniaznych sankcii uvedeny v odseku 2,
ak sa cena finan¢nych nastrojov dohodnuta v ¢ase obchodu lisi od ceny zaplatenej za
vykonanie odkupu, prislusny rozdiel vyplati Gc€astnik, ktory ma prospech z tohto
cenového rozdielu, prijimajicemu ucastnikovi najneskor v druhy pracovny deii po
tom, ako boli finan¢né néstroje dodané na zéklade odkupu.*;

fa) v odseku 7 sa druhy pododsek nahradza takto:

»wAk sa cena financénych ndstrojov dohodnuta v case obchodovania liSi od ceny
pouZitej na urcenie penaznej nahrady, ucastnik vyuZivajuci takyto cenovy rozdiel
zaplati zodpovedajuci rozdiel druhému ucastnikovi najneskor v druhy pracovny deri
po skonceni odkupu uvedeného v odseku 3 alebo obdobia odkladu, ak bolo zvolené
obdobie odkladu. *;

g) odsek 11 sa nahradza takto:

»11. Odseky 2 az 9 sa neuplatituju na neplniacich ucastnikov, ktori su centralnymi
protistranami, s vynimkou transakcii uzavretych centrdlnou protistranou, ak tato
nevstupuje medzi protistrany.

Ak centralne protistrany utrpia straty v dosledku uplatnovania treticho pododseku
odseku 2, mozu v ramci svojich pravidiel zaviest mechanizmus na pokrytie takychto
strat.;

h)  vklada sa tento odsek 13a:
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»13a. ESMA moze Komisii odporucit, aby primeranym spdsobom pozastavila
mechanizmus odkupov uvedeny v odsekoch 3 az 8 pre konkrétne kategorie financnych
nastrojov, ak je to potrebné na zabranenie zadvaznému ohrozeniu finan¢nej stability
alebo na jeho riesenie alebo na riadne fungovanie finanénych trhov v Unii. K tomuto
odporuc¢aniu sa prikladd plne odovodnené postdenie jeho nevyhnutnosti
a odporucanie sa nezverejiuje.

Pred vydanim odporuc¢ania ESMA konzultuje s ESRB a ESCB.

Komisia bez zbyto¢ného odkladu po prijati odporacania na zaklade dovodov
a dokazov od organu ESMA bud’ pozastavi mechanizmus odkupov uvedeny
v odseku 3 pre konkrétne kategorie financnych néstrojov vykondvacim aktom alebo
odporucané pozastavenie zamietne. Ak Komisia pozadované pozastavenie zamietne,
svoje rozhodnutie orgdnu ESMA pisomne odovodni. Takéto informacie sa
nezverejnuju.

Vykonavaci akt sa prijme podl'a postupu uvedeného v ¢lanku 68 ods. 3.

Pozastavenie mechanizmu odkupov sa ozndmi orgdnu ESMA a uverejni sa v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie a na webovom sidle Komisie.

Pozastavenie mechanizmu odkupov je platné na pociatocné obdobie najviac Sest
mesiacov od datumu uplatnenia tohto pozastavenia.

Ak nadalej platia dovody na pozastavenie, Komisia mdze vykondvacim aktom
predizit pozastavenie uvedené v trefom pododseku na dodatoéné obdobia
nepresahujuce tri mesiace, pricom celkové obdobie pozastavenia neprekroci 12
mesiacov. PrediZenie pozastavenia sa zverejni podl'a piateho pododseku.

Vykonavaci akt sa prijme v stilade s postupom uvedenym v ¢lanku 68 ods. 3. ESMA
v dostato¢nom predstihu pred skoncenim obdobia pozastavenia uvedeného v Siestom
pododseku alebo obdobia predizenia uvedeného v siedmom pododseku vyda Komisii
stanovisko k tomu, ¢i nad’alej platia dovody pozastavenia.*;

1)  odsek 14 sa nahradza takto:

,»14. Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim delegovanych aktov
v stlade s ¢lankom 67, v ktorych sa spresnia parametre pre vypocet odradzajucej
a primeranej vysSky penaznych sankcii uvedenych v odseku 2 tretom odseku tohto
¢lanku podla druhu aktiv, likvidity finanéného néstroja, typu transakcie a ucinku,
ktory by mohli mat’ nizke alebo zaporné urokové sadzby na stimuly protistran
a neplnenie. Parametrami na vypocet pefiaZznych sankcii sa zabezpeci vysoky stupent
discipliny pri vyrovnani a bezproblémové a riadne fungovanie dotknutych finanénych
trhov.*;

1 vklada sa tento odsek:

»l4a. Komisia sa splnomociiuje prijat delegované akty v stlade s ¢lankom 67 na
doplnenie tohto nariadenia, v ktorych ur¢i dovody zlyhania vyrovnania, ktoré¢ nemozno
pripisat’ ucastnikom transakcie, a transakcii, ktoré sa nemaju povazovat’ za transakcie
dvoch obchodujucich stran, podl'a odseku 2 a odseku 4 pism. ¢) a d) tohto ¢lanku.*;

k) v odseku 15 sa druhy pododsek nahradza takto:
»ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do ...

[Urad pre publikdcie, vioite datum = 1 rok od nadobudnutia ticinnosti tohto
nariadenia).”
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3)

(4)

Clinok 12 sa meni takto:

a) v odseku 1 sa pismena b) a c¢) nahradzaju takto:

,.b) centralne banky v Unii emitujice najrelevantnejsie meny, v ktorych sa vykonava
alebo vykona vyrovnanie;

¢) pripadne centralna banka v Unii, na ktorej uétoch dochadza alebo bude dochadzat’
k pettaznému vysporiadaniu obchodov v systéme transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar;

ca) ESMA pre centralnych depozitarov cennych papierov, ktoré maju zdsadny
vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v Unii aspoii
vo dvoch hostitel’skych Clenskych Statoch alebo ktori su v skupine s dvoma alebo
viacerymi centralnymi depozitarmi. “;

b) odsek 3 sa nahradza takto:

»w3. ESMA v uzkej spoluprdaci s ¢lenmi ESCB vypracuje ndvrh regulacnych
technickych predpisov na spresnenie podmienok, za ktorych sa meny Unie uvedené
v odseku 1 pism. b) povaZuju za najrelevantnejSie, a efektivne praktické postupy
konzultacii relevantnych orgdanov uvedenych v pismendch b), c) a ca) uvedeného
odseku.

ESMA predloZi uvedeny ndavrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...
[jedného roka od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadeniaj.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.;

Clanok 17 sa meni takto:
a) v odseku 2 sa doplia tento pododsek:

,,Odchylne od prvého pododseku, ak Ziadajici centralny depozitar nespiiia vietky
poziadavky tohto nariadenia, ale mozno dovodne predpokladat, e ich bude spinat’,
nez skuto¢ne zacne Cinnost’, moéze prislusny organ udelit’ povolenie pod podmienkou,
ze tento centralny depozitar bude mat’ zavedené vSetky opatrenia potrebné na splnenie
poziadaviek toho nariadenia, ked’ skuto¢ne zacne vykonavat’ ¢innost’.;

b)  odsek 4 sa nahradza takto:

»4. V okamihu, ked’ sa ziadost' povazuje za Uplna, odosle prislusny organ vsetky
informacie uvedené v ziadosti relevantnym organom a s tymito organmi sa radi
o prvkoch systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje
ziadajuci centralny depozitar.

Prislusnému organu méze vydat’ odovodnené stanovisko kazdy relevantny organ do
troch mesiacov odo dna, kedy mu boli informacie dorucené. Ak relevantny orgéan
neposkytne stanovisko v tejto lehote, predpoklada sa, Ze jeho stanovisko je kladné.

Ak aspon jeden zrelevantnych organov vyda zaporné odovodnené stanovisko,
prislusny organ, ktory ma v umysle povolenie udelit’, do 30 kalendarnych dni poskytne
relevantnym organom odovodnené rozhodnutie, v ktorom sa k zapornému stanovisku
vyjadri.
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Ak do 30 kalendarnych dni po tom, ako prislusny organ vydal odovodnené rozhodnutie
uvedené v tretom pododseku, niektory z relevantnych organov vyda d’alSie zaporné
stanovisko a prislusny organ s nim nestihlasi, informuje o tom uvedené relevantné
organy. Kazdy zorganov, ktory vydal zaporné stanovisko, moéze tito zaleZitost’
postlpit’ organu ESMA so ziadostou o pomoc podla ¢lanku 31 ods. 2 pism. c¢)
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak sa zélezitost’ v lehote 30 kalendarnych dni po postupeni orgdnu ESMA nevyriesi,
prisluSny organ, ktory mé& v imysle udelit’ povolenie, prijme kone¢né rozhodnutie
a relevantné organy pisomne informuje o svojom rozhodnuti, ktoré podrobne vysvetli.

Ak ma prislusny organ v imysle zamietnut’ udelenie povolenia, zaleZitost’ sa organu
ESMA nepostapi.

Zéaporné stanoviska musia byt pisomné a obsahovat’ riadne a podrobné odévodnenie,
preco poziadavky stanovené v tomto nariadeni alebo iné poZiadavky prava Unie nie st
splnené.*;

c)  vklada sa odsek 7a:

,»7a. PrisluSny orgéan bez zbyto¢ného odkladu informuje organy konzultované podla
odsekov 4 az 7 o vysledkoch procesu povolovania vratane akychkol'vek népravnych
opatreni.*;

(4a) v cClanku 19 sa odsek 2 nahradza takto:

»2. Udelenie povolenia podla odseku 1 sa riadi postupom stanovenym v ¢lanku 17
s vynimkou Clanku 17 ods. 4.

Ked’ prislusny orgdan povazuje Ziadost’ uvedenu v odseku 1 za uplnu, zasle vsetky
informdcie uvedené v Ziadosti relevantnym orgdanom a s tymito organmi sa poradi
o funkcnosti systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje
Ziadajuci centrdlny depozitiar. KaZdy relevantny orgdan moéZze informovat’ prislusny
organ o svojich stanoviskdach do dvoch mesiacov odo diia ich dorucenia.

Prislu$ny organ informuje Ziadajuci centrdlny depozitar a relevantné orgdany o
udeleni povolenia alebo zamietnuti Ziadosti do troch mesiacov od predloZenia uplnej
Ziadosti. “;

(%) v ¢lanku 20 sa odsek 5 nahradza takto:

,»J. V pripade odnatia povolenia uvedeného v odseku 1 centralny depozitar zavadza,
vykonava a zachovava vhodny postup na zabezpecenie vc€asného a riadneho
vyrovnania a prevod aktiv klientov a u€astnikov na iny centralny depozitar. K takymto
postupom patri prevod emisnych uctov alebo podobnych zdaznamov ako dokazov o
emisii cennych papierov a zaznamov suvisiacich s poskytovanim evidenénych sluZieb
al sluzieb centralneho vedenia uctov.

(6) Clanok 22 sa meni takto:
a) odseky 1 az 4 sa nahradzaju takto:

,»1. Prislusny orgén aspoil raz za dva roky preskima opatrenia, stratégie, postupy
a mechanizmy, ktoré centralny depozitar zaviedol v suvislosti s dodrziavanim tohto
nariadenia, a vyhodnoti rizikd, ktorym je alebo by mohol byt centralnym depozitar
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vystaveny, alebo ktoré vytvara pre bezproblémové fungovanie trhov s cennymi
papiermi alebo stabilitu finan¢nych trhov.

2. Centralny depozitar identifikuje scenare, ktoré by mu mohli branit’ v schopnosti
poskytovat najdolezitejSie operacie asluzby s predpokladom nepretrzitého
pokracovania v €innosti, a posudi U¢innost’ celej Skaly moZznosti ozdravenia alebo
riadneho ukoncenia Cinnosti. V tychto scenaroch sa zohladiiuji rézne nezavislé
a suvisiace rizika, ktorym je centralny depozitar vystaveny. Na zéklade tejto analyzy
centralny depozitar vypracuje a prislusSnému organu predkladd zodpovedajuce plany
ozdravenia alebo riadneho ukoncenia ¢innosti.

3. Plany uvedené v odseku 2 obsahuji prinajmensom:
a) podstatné zhrnutie hlavnych stratégii ozdravenia a riadneho ukonc¢enia ¢innosti;
b) identifikaciu kritickych ¢innosti a sluZieb centralneho depozitara;

c) nalezité postupy umoZiiujiice véasné a riadne vyrovnanie a prevod aktiv klientov
a ucastnikov na iny centralny depozitar v pripade, Ze pre centralny depozitar je trvalo
nemozné obnovit’ rozhodujlce ¢innosti a sluzby;

d) opis opatreni potrebnych na vykonavanie hlavnych stratégii.

Centralny depozitar musi mat’ kapacitu na vcasni identifikdciu informacii na
vykonavanie planov v stresovych situaciach aich poskytovanie prepojenym
subjektom.

Centralny depozitar pravidelne preskimava a aktualizuje tieto plany najmenej raz za
dva roky. Tieto plany musi schvdlit’ riadiaci orgdn alebo prislusny vybor riadiaceho
organu. Kaida aktualizdacia planov sa poskytuje prislusnému orgdanu. Prislusny
organ moéZe od centrdalneho depozitira poZadovat’, aby prijal dodatoéné opatrenia
alebo vypracoval akékolvek alternativne ustanovenia, ak sa prislusny orgdn
domnieva, Ze pliny centralneho depozitira nie su dostatocné. V planoch sa
zohladnuje velkost, systémovy vyznam, povaha, rozsah a zlozitost' c¢innosti
dotknutého centralneho depozitéral .

3a. Ak sa na centrdlny depozitir vzt ahuje smernica 2014/59/EU, centrilny depozitdr
a orgdn pre rieSenie krizovych situdcii vypracuju namiesto planov uvedenych v
odseku 2 tohto ¢lanku plan ozdravenia a plan rieSenia krizovej situdcie v sulade s
uvedenou smernicou, pricom zohladnia pismena a) aZ d) prvého pododseku odseku
3.

Ak sa pre centralny depozitar zavedie audrziava plan rieSenia krizovej situdcie
s cielom zabezpecit’ jeho hlavné funkcie, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii, alebo
ak taky neexistuje, prislusny orgén o tom informuje orgdn ESMA.

4. Prislusny organ stanovuje frekvenciu a hibku preskimania a hodnotenia uvedeného
v odseku 1 s ohladom na velkost’, systémovu dolezitost’, povahu, rozsah a zlozitost’
¢innosti dotknutého centralneho depozitara. Preskimania a hodnotenia sa aktualizuju
najmenej kazdé dva roky.*;

b)  odseky 6 a 7 sa nahradzaju takto:

,0. Ako prvy krok pri skimani a hodnoteni uvedenom v odseku 1 poskytne prislusny
orgdn potrebné informdcie relevantnym orgdnom, pripadne organu uvedenému
v ¢lanku 67 smernice 2014/65/EU, aradi sa s nimi, najmé pokial’ ide o fungovanie
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systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré prevadzkuje centralny
depozitar.

Konzultované organy mozu vydat’ odovodnené stanovisko do troch mesiacov odo dia
dorucenia informacii prislusnému organu.

Ak organ neposkytne stanovisko v uvedenej lehote, predpoklada sa, Ze jeho stanovisko
je kladné.

Ak asponl jeden z relevantnych organov vydad zporné stanovisko s odovodnenim,
prisluSny organ poskytne relevantnym orgdnom do 30 kalendarnych dni rozhodnutie s
oddvodnenim, v ktorom sa k zdpornému stanovisku vyjadri.

Ak do 30 kalendérnych dni po tom, ako bolo oddévodnené rozhodnutie uvedené vo
Stvrtom pododseku tohto odseku vydané, niektory z relevantnych organov vyda d’alSie
zaporné stanovisko a prislusny organ s nim nesthlasi, informuje o tom uvedeny
relevantny organ. Kazdy zorgénov, ktory vydal zdporné stanovisko, modze thto
zélezitost’ postupit’ organu ESMA so ziadostou o pomoc podla ¢lanku 31 ods. 2
pism. ¢) nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Ak sa zalezitost’ nevyriesi v lehote 30 kalendarnych dni po postupeni organu ESMA,
prislusny organ prijme kone¢né rozhodnutie o preskiimani a hodnoteni a relevantnym
organom poskytne podrobné pisomné odovodnenie svojho rozhodnutia.

Zaporné stanoviskd musia byt’ pisomné a obsahovat’ uplné a podrobné oddvodnenie,
preco poziadavky stanovené v tomto nariadeni alebo iné poziadavky pravnych
predpisov Unie nie st splnené.

7. Prislusny organ pravidelne a aspon raz za dva roky informuje relevantné organy
a pripadne kolégida organov dohl’adu uvedené v ¢lanku 24a tohto nariadenia a organ
uvedeny v &lanku 67 smernice 2014/65/EU o vysledkoch preskiimania a hodnotenia
uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku vratane napravnych opatreni alebo sankeii.*;

c)  vodseku 11 sa druhy pododsek nahradza takto:

»ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonévacich technickych predpisov do
[Urad pre publikacie, vioZte datum 1 rok od nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia].*;

(7) v ¢lanku 23 sa odseky 2 az 7 nahradzaju takto:

,»2. Na centralny depozitar, ktory poziadal o povolenie podl'a €lanku 17 a ktory mieni
poskytovat’” hlavné sluzby uvedené v oddiele A bodoch 1 a2 prilohy v suvislosti
s finanénymi nastrojmi vydanymi podla prava iné¢ho clenského S$tatu uvedeného
v ¢lanku 49 ods. 1 druhom pododseku alebo mieni zriadit’ pobocku v inom ¢lenskom
State, sa vzt'ahuje postup uvedeny v odsekoch 3 az 7 tohto ¢lanku. Centralny depozitar
moze tieto sluzby poskytovat’ az po tom, ako mu bolo udelené povolenie podla
¢lanku 17, najskor vSak v prisluSny datum platny v stilade s odsekom 6.

3. Kazdy centralny depozitar, ktory chce poskytovat’ sluzby uvedené v odseku 2 tohto
¢lanku v suvislosti s financnymi ndstrojmi vydanymi podla prava iného ¢lenského
Statu uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1 druhom pododseku po prvykrat alebo chce zmenit
rozsah uvedenych poskytovanych sluzieb, ozndmi prisluSnému organu domovského
¢lenského Statu dokumenty tieto informacie:

a) hostitel'sky ¢lensky stat;
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b) druh finanénych ndastrojov vydanych podl’a prava hostitel’ského Clenského Stdtu,
vl ktorom centralny depozitar mieni poskytovat sluzby, ako aj sluzby, ktoré centralny
depozitar mieni poskytovat’;

¢) mena alebo meny, ktoré mieni centralny depozitar spracuvat’;

e) I postdenie opatreni, ktoré mieni centrdlny depozitar prijat, aby svojim
pouzivatel'om umoznil dodrziavat’ vnutroStatne pravne predpisy uvedené v ¢lanku 49
ods. 1, vo suvislosti s akciami.

3a. Centrdalny depozitar, ktory mieni po prvykrdat zriadit’ pobolku v inom
¢lenskom Stdte alebo zmenit’ rozsah zakladnych sluZieb uvedenych v oddiele A, bode
1 a 2 prilohy, poskytovanych cez pobocku, ozndmi prislu§nému organu domovského
¢lenského Stdatu tieto informdcie:

a) hostitel’sky clensky Stdt;

b) sluzby, ako aj druh financnych nastrojov vydanych podla prava hostitel’ského
Clenského Statu, v suvislosti s ktorymi mieni centrdalny depozitar poskytovat’ sluZby,
ako aj sluzby, ktoré mieni centrdalny depozitar poskytovat’;

¢) mena alebo meny, ktoré mieni centrdalny depozitdar pouZivat’ na vysporiadanie;

d) organizacnu Struktiuru pobocky a mend 0sob zodpovednych za riadenie pobocky.

4. Prislusny orgdn domovského clenského Statu do jedného mesiaca od prijatia
informécii uvedenych v odseku 3 ozndmi tieto informacie prislusnému organu
hostitel'ského ¢lenského Statu, pokial’ vzhl'adom na poskytovanie planovanych sluzieb
nema dovod pochybovat’ o primeranosti administrativnej Struktiry alebo financne;j
situdcie centralneho depozitara, ktory chce poskytovat svoje sluzby v hostitel'skom
¢lenskom $tate |

Prislusny organ hostitel'ského clenského Statu bezodkladne informuje relevantné
organy tohto Clenského Statu o akomkol'vek oznameni, ktoré prijal podl'a prvého
pododseku.

5. Ak sa prislusny organ domovského ¢lenského Statu rozhodne v stilade s odsekom 4
neoznamit’ vSetky informacie uvedené v odseku 3 prislusnému orgénu hostitel'ského
Clenského S$tatu, ozndmi dotknutému centralnemu depozitdiru dévody svojho
odmietnutia do troch mesiacov od prijatia vSetkych informacii a informuje o svojom
rozhodnuti prislusny organ hostitel'ského ¢lenského ététu.l

6. Centralny depozitar modze =zacat poskytovat sluzby wuvedené v odseku 2
v hostitel'skom ¢lenskom State najskor v tieto dni:

a) jeden mesiac od odoslania oznamenia uvedeného v odseku 4;
b) po prijati ozndmenia od prislusného organu hostitel'ského ¢lenského Statu, ktorym
sa schval'uje poskytovanie sluzieb v hostitel'skom ¢lenskom State.

Prislusny orgédn domovského ¢lenského $tatu okamzite informuje centralny depozitar
o d4atume odoslania ozndmenia uvedenom v odseku 4.
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7.V pripade zmeny informécii oznamovanych podl'a odseku 3 alebo odseku 3a tohto
¢lanku o druhoch finanénych ndastrojov, v suvislosti s ktorymi centrdalny depozitar
poskytuje alebo mieni poskytovat’ sluiby, mene alebo mendch, ktoré centrdlny
depozitar pouZiva alebo mieni pouZivat’ na vysporiadanie, alebo opatreni, ktoré
centralny depozitar prijima alebo mieni prijat’ s cielom umoZnit’ svojim
pouzivatel’'om dodrZiavat’ vnutroStatne pravne predpisy uvedené v clanku 49 ods. 1,
centralny depozitar zaSle pisomné oznamenie o tejto zmene prisluSnému organu
domovského Clenského Statu aspon jeden mesiac pred jej zavedenim. Prislusny orgéan
hostitel'ského ¢lenského Statu I o tejto zmene tieZz bezodkladne informuje prislusny
organ domovského ¢lenského Statu.*;

(8) Clanok 24 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa dopliaju tieto pododseky:

,Prislusny orgdn domovského c¢lenského Statu modze pozvat’ pracovnikov I ESMA,
aby sa zucastnili kontrol na mieste.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu je povinny organu ESMA zaslat’ vSetky
informacie o vSetkych napravnych opatreniach alebo sankciach podl’a rozhodnutia
prislusného orgdnu ziskané od centralnych depozitarov pocas kontrol na mieste
alebo v stuvislosti s nimi.*;

aa) odsek 3 sa nahrdadza takto:

»3. Na Ziadost’ prislusného organu hostitel’ského ¢lenského Statu prislusny orgdan
domovského Clenského Statu centralneho depozitira bezodkladne ozndami totoZnost’
emitentov so sidlom v hostitel’skom clenskom State alebo ucastnikov, ktori maju
vdribe financné ndstroje vydané podla prdava hostitel’ského Clenského Stdtu,
v systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi prevdadzkovanych
centralnym depozitarom, ktory poskytuje hlavné sluzby uvedené v sekcii A bodoch 1
a 2 prilohy v suvislosti s financ¢nymi ndstrojmi vydanymi podla prdava hostitel’ského
Clenského Statu, a vSetky d’alSie prislusné informdcie o cinnostiach centrdalneho
depozitara, ktory poskytuje hlavné sluiby v hostitel’'skom Clenskom Stdate cez
pobocku.“;

b)  odsek 4 sa vypusta;
c¢) odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Ak ma prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu jasné a preukéazatel'né dévody
domnievat’ sa, Ze centralny depozitar poskytujlici sluzby na jeho tizemi v sulade
s ¢lankom 23 porusuje povinnosti vyplyvajlice z ustanoveni tohto nariadenia, oznami
tieto zistenia prisluSnému organu domovského clenského Statu a orgdnu ESMA.
ESMA méZe o tychto zisteniach informovat’ kolégium uvedené v ¢lanku 24a.

Ak centralny depozitar napriek opatreniam, ktoré prijal prisluSny organ domovského
¢lenského statu, pokracuje v konani porusujucom povinnosti vyplyvajuce z ustanoveni
tohto nariadenia, prislusny organ hostitel'ského clenského Statu po informovani
prislusného organu domovského clenského Statu prijme vsetky vhodné opatrenia
potrebné na zabezpecenie suladu s ustanoveniami tohto nariadenia na Uzemi
hostitel'ského ¢lenského Statu. O takychto opatreniach bezodkladne informuje organ
ESMAI . ESMA moZe o uvedenych opatreniach informovat’ kolégium uvedené v
Clanku 24a.
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€)

PrisluSny organ hostitel'ského ¢lenského Statu a domovského ¢lenského Statu mozu
tuto zalezitost’ postupit’ organu ESMA, ktory mdze konat’ v sulade s pravomocami,
ktoré mu boli zverené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%;
d) odsek 8 sa vypusta;
v hlave III sa vklada tento oddiel 4a:

,»Oddiel 4a

Spolupraca organov prostrednictvom kolégii
Clanok 24a

Kolégia organov dohl’adu pre centrilne depozitiare poskytujice sluzby v inom
¢lenskom State a pre centralne depozitare v skupine s dvoma alebo viacerymi
centralnymi depozitarmi

1. Ak ma centrdalny depozitir zdasadny vyznam vo viac ako jednom hostitel’skom
¢lenskom State, ESMA zriadi a spravuje kolégium orgdanov dohl’adu, ktorému
predseda (,,kolégium “).I

2. Kolégium uvedené v odseku 1 tvori:

a) organ ESMA, ktory kolégiu predseda;

b) prislusny organ domovského ¢lenského statu centralneho depozitara;
¢) prislusné organy uvedené v ¢lanku 12;

d) I prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu, v ktorom ma centralny depozitar
zdsadny vyznam,

f) EBA, ak bolo centralnemu depozitaru udelené povolenie podl'a ¢lanku 54 ods. 3.

2a. Ak centrdlny depozitar, pre ktory je zriadené kolégium podla odseku 1, nema
zasadny vyznam v lenskom Stdte sidla dcérskej spolocnosti, ktord patri do tej istej
skupiny spolocnosti ako centrdlny depozitdr, alebo jeho materského podniku, alebo
ak je centralny depozitar, pre ktory je kolégium zriadené, oprdavneny poskytovat’
sluzby v inom Clenskom Stdate v sulade s Clankom 23 ods. 2, prisluSny orgdn a
relevantné organy tohto clenského Statu sa moZu na poZiadanie zucastnit’ kolégia
zriadeného v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku.

4. Zlozenie kolégia oznami jeho predsedavsetkym relevantnym prisluSnym orgdanom
do tridsiatich dni od zriadenia kolégia a vSetky zmeny jeho zlozenia do
tridsiatich dni od tejto zmeny. ESMA na svojom webovom sidle bezodkladne
zverejni a aktualizuje zoznam Clenov tohto kolégia.

5. Prislusny organ ¢lenského $tatu, ktory nie je ¢lenom kolégia, si méze od kolégia
vyziadat’ vSetky informécie potrebné na plnenie svojich povinnosti dohl'adu.

6. Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti prislusnych organov podrl'a tohto nariadenia,
kolégium zabezpecuje:
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a)  vymenu informécii vratane ziadosti o informacie podla ¢lankov 13, 14 a 15
a informacie o postupe preskimania a hodnotenia podl'a ¢lanku 22;

b)  efektivnejSi dohl'ad zamedzenim nadbyto¢nych duplicitnych opatreni dohladu,
ako su ziadosti o informacie;

c)  dohodu o dobrovol'nom zvereni uloh svojim ¢lenom;

ca) koordindciu postupov preskumania a hodnotenia dohl’adu podla ¢lankov 22
a 60 alebo ¢lankov tykajucich sa externého zabezpecovania Cinnosti a sluZieb podla
Clanku 19;

d)  spolupracu domovského a hostitel'ského clenského Stitu podla clanku 24
a v suvislosti s opatreniami uvedenymi v ¢lanku 23 ods. 3 pism.e) a vSetkymi
otazkami, ktoré sa vyskytnu pri poskytovani sluzieb v inych ¢lenskych $tatoch;

e)  vymenu informécii o spolo¢nych zdrojoch a uzatvorenych zmluvéch o externom
zabezpeCovani €innosti v rdmci skupiny centralnych depozitarov podla c¢lanku 19,
o vyznamnych zmenach Struktury a vlastnictva skupiny a o zmenach v organizacii,
vy$Som manazmente, postupoch alebo opatreniach, ak maju uvedené zmeny
vyznamny vplyv na spravu a riadenie centralnych depozitarov v skupine alebo na ich
riadenie rizik.

Zasadnutie kolégia zvolava predseda aspon raz za rok.

Na podporu plnenia tloh zadanych kolégiam podla prveho pododseku tohto odseku
¢lenovia kolégia uvedené¢ho v odseku 2 mozu do programu zasadnutia dopliat’ body.

6a. Kolégium na Ziadost ktoréhokol’vek zo svojich élenov a po jej prijati vicSinou
hlasov kolégia v sulade s odsekom 6b prijima zavizné stanoviskda k problémom
identifikovanym pocas preskumania a hodnotenia podla cElanku 22 alebo 60, k
akémukolvek rozSireniu alebo externému zabezpecovaniu Cinnosti a sluZieb podla
Clanku 19 alebo k akémukol’vek moinému poruSeniu poZiadaviek stanovenych v
tomto nariadeni vyplyvajiucemu 7 poskytovania sluZieb v hostitel’skom clenskom
State, ako sa uvadza v ¢lanku 24 ods. 5.

6b. Kolégium prijima formdlne stanoviska jednoduchou vicsinou svojich clenov.
Kazdy len kolégia md jeden hlas. Clenovia kolégia, ktori konajii vo viac ako jednej
Sfunkcii vratane funkcie prislu§ného orgdanu a relevantného organu, maji jeden hlas
za kaZdu funkciu, v ktorej konaju.

Ak je EBA ¢lenom kolégia podl’a odseku 2, jeho hlasujuci ¢len ma hlasovacie prava
len v pripade stanovisk k otazkam identifikovanym pocas preskumania a hodnotenia
podla ¢lanku 60.

7. Zriadenie a ¢innost’ kolégia sa zaklada na pisomnej dohode vsetkych jeho ¢lenov.

V uvedenej dohode sa ur€ia praktické mechanizmy ¢innosti kolégia, ako aj postupy
pozyvania inych prislusnych organov ad hoc a na konkrétne témy.

8. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa uveda
podrobnosti o praktickych mechanizmoch uvedenych v odseku 7.

PE736.678v02-00 28/43 RR\1274166SK.docx

SK



(10)

&y

(12)

Uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov predlozi ESMA Komisii do
[Urad pre publikdcie, viozte datum = 1 rok od datumu nadobudnutia tic¢innosti tohto
nariadenia).

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.;

Clanok 25 sa meni takto:
—a) odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Bez ohl’adu na odsek 1 sa na centrdlneho depozitdara tretej krajiny, ktory mieni
poskytovat’ hlavné sluzby uvedené v oddiele A prilohy v suvislosti s finanénymi
ndastrojmi vydanymi podl’a prdava Elenského Statu uvedeného v Clanku 49 ods. 1
druhom pododseku, alebo zriadit’ pobocku v niektorom clenskom Stdte, vit’ahuje
postup uvedeny v odsekoch 4 aZ 11 tohto ¢lanku.*;

aa) v odseku 4 sa vklada toto pismeno:

wca) centralny depozitir ma sidlo alebo povolenie v tretej krajine, ktora sa v sulade
s ¢ldnkom 9 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849'5 nepovasuje
za krajinu so strategickymi nedostatkami vo vnutroStatnom mechanizme boja proti
praniu Spinavych periazi a financovaniu terorizmu, ktoré predstavuju vyznamné
hrozby pre finanény systém Unie; “;

b) v odseku 6 sa piaty pododsek nahradza takto:

»ESMA do Siestich mesiacov od predlozenia Uplnej ziadosti alebo od prijatia
rozhodnutia o rovnocennosti Komisiou v stilade s odsekom 9 podl'a toho, ¢o nastane
skor, pisomne oznami ziadajucemu centrdlnemu depozitaru rozhodnutie s uplnym
odovodnenim o tom, ¢i uznanie bolo udelené alebo zamietnuté.*;

V ¢lanku 27 sa vklada tento odsek 3a:

»3a. Nezavisly Clen riadiaceho organu je na ucely odsekov 2 a3 clen riadiaceho
organu, ktory nema s dotknutym centrdlnym depozitdrom alebo jeho akcionarmi
s kontrolnym podielom, s jeho manazmentom ani s jeho ucastnikmi ziadny obchodny,
rodinny ani iny vztah, ktorym dochadza ku konfliktu zaujmov, a ktory nemal Ziadny
takyto vzt'ah v priebehu piatich rokov pred tym, ako sa stal clenom riadiaceho organu.*

V ¢lanku 28 sa odsek 3 nahradza takto:

»3. Vybory pouzivatelov poskytuju riadiacemu orgénu poradenstvo ku klIa¢ovym
opatreniam, ktoré maju vplyv na ich ¢lenov, vratane kritérii pre prijimanie emitentov

15

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 7 20. mdja 2015 o predchddzani vyuivaniu

financéného systému na ucely prania Spinavych periazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a zruSuje smernica Europskeho parlamentu a
Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).

RR\1274166SK.docx 29/43 PE736.678v02-00

SK



SK

(12a)

(13)

(14)

(14a)

(14b)

alebo ucastnikov do ich systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a pre
uroven sluzieb, ku ktorym patri vyber mechanizmov zuc¢tovania a vyrovnania,
prevadzkova Struktara centrdlneho depozitara, rozsah produktov, ktoré st predmetom
vysporiadania alebo sa zaznamenavaju, a vyuzitie technologie a postupov pre ¢innost’
centralneho depozitara.*;

V élanku 29 sa vklada tento odsek:

w2a. Od emitenta sa pred vyuZitim sluZieb centralneho depozitira vyZaduje, aby
ziskal a centrdalnemu depozitiru dorucil platny identifikator pravneho subjektu
(LEI). Centralny depozitir nesmie emitentovi poskytnut’ sluZby podl’a tohto
nariadenia skor, nez mu tento emitent poskytne identifikator LEI . *;

Clanok 36 sa nahradza takto:
., Clanok 36
Vseobecné ustanovenia

Centralny depozitar ma pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje, vhodné pravidla a postupy vratane spolahlivych tuctovnych
postupov a kontrol, ktoré pomdhaju zaistovat’ integritu emisii cennych papierov
a minimalizovat a riadit’ rizika spojené s ischovou a vyrovnanim transakcii s cennymi
papiermi.®;

V ¢lanku 40 sa ods. 2 nahradza takto:

,»2. Ak vyrovnanie na Uc¢toch centralnej banky ustanovené v odseku 1 nie je vhodné
a dostupné, centrdlny depozitir moze pontknut vyrovnanie platieb penaznych
prostriedkov pre vSetky alebo ¢ast’ svojich systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi prostrednictvom uctov vedenych v iverovej inStitdcii, prostrednictvom
centralneho depozitira s povolenim na poskytovanie sluzieb uvedenych v oddiele C
prilohy bez ohl'adu na to, ¢i patri do tej istej skupiny podnikov, ktoré v kone¢nom
dosledku kontroluje rovnaka materska spolo¢nost, alebo cez vlastné ucty. Ak
centralny depozitar poskytuje vyrovnanie na uctoch vedenych v uverovej institicii,
cez vlastné ucty alebo Uty iného centradlneho depozitdra, je povinny postupovat’
v sulade s ustanoveniami hlavy IV.%;

V élanku 47 sa ods. 2 nahradza takto:

»2. Centralny depozitar je povinny mat’ aktualizovany plan:

a) ziskavania dodatocného kapitalu v pripade, Ze by sa jeho vlastny kapital pribliZil
pozZiadavkam uvedenym v odseku 1 alebo klesol pod ich uroveii;
b) zabezpecenia riadnej likvidacie alebo reStrukturalizacie svojich éinnosti a sluZieb

v pripade, Ze centrdlny depozitdr nie je schopny ziskat’ novy kapital.

Plan poZadovany podl’a prvého pododseku pism. b) sa vypracuje v sulade s ¢lankom
22.%

Vklada sa tento élanok:

., Cldnok 47a
Cisté zuctovanie
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(15)

(16)

(17)

1. Centralne depozitdre, ktoré uplatiiuju dohody o vidgjomnom zapocitavani, a najmd
systéemy odloZeného Cistého vyrovnania, jasne vymedzia pravidla a postupy
vzdjomného zapocitavania a vyrovndvania Ccistych pohladdavok a zavizkov
ucastnikov.

2. Centralne depozitare, ktoré uplatituju dohody o Ccistom zuctovani, meraju,
monitoruju a riadia uverové rizika a rizika likvidity vyplyvajuce z dohod o Cistom
zuctovani, najmd systémov odloZeného Cistého vyrovnania.

3. ESMA v uzkej spoluprdaci s EBA a ¢lenmi ESCB vypracuje ndavrh regulacnych
technickych predpisov na d’al§ie upresnenie podrobnosti pre ramce monitorovania,
merania a riadenia rizik vyplyvajice z dohdd o Cistom zuctovani, ako aj vykazovania
a zverejiiovania rizik, najmd systémov odloZeného Cistého vyrovnania.

ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [jedného roka od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmertujuceho nariadenial.

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 a7 14 nariadenia (E U) & 1093/2010.%;

V ¢lanku 49 ods. 1 sa druhy a treti pododsek nahradzaju takto:

,»Bez toho, aby bolo dotknuté pravo emitenta uvedené v prvom pododseku, sa nad’alej
uplatiiuje obchodné alebo podobné pravo clenského Statu, podla ktorého su cenné
papiere vydané. Sem patri:

a) v pripade akcii I pravo ¢lenského statu, v ktorom ma emitent sidlo; a

b) v pripade cennych papierov inych ako akcie I pravo Elenského Statu,
podl'a ktorého su cenné papiere vydané.

Clenské §taty zostavuju zoznam prislusnych kl'i¢ovych ustanoveni svojich pravnych
predpisov uvedenych v druhom pododseku. Prislusné organy zasli tento zoznam
organu ESMA do 18. decembra 2014. ESMA zverejni zoznam do 18. januara 2015.
Clenské $taty tento zoznam pravidelne aktualizuju, najmenej vSak kazdé dva roky.
Aktualizovany zoznam oznamuji organu ESMA v uvedenych pravidelnych
intervaloch. ESMA aktualizovany zoznam zverejiuje.*;

V ¢lanku 52 sa ods. 1 nahradza takto:

,»1. Ked’ centralny depozitar poda ziadost’ o pristup k inému centralnemu depozitaru
podla ¢lankov 50 a 51, prijimajaci centrdlny depozitar Ziadost urychlene spracuje
a ziadajucemu centralnemu depozitdru poskytne odpoved do troch mesiacov. Ak
prijimajuci centrdlny depozitdr ziadost' schvali, v primeranom case sa zriadi
prepojenie, najneskor vSak do 12 mesiacov.*;

Clanok 54 sa meni takto:
a) v odseku 2 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) urcil na tento ucel jednu alebo viaceré tiverové institicie s povolenim v stilade
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s ¢lankom 8 smernice 2013/36/EU alebo centralny depozitar s povolenim poskytovat’
vedlajsie sluzby bankového typu podl'a odseku 3 tohto ¢lanku.*

aa) do odseku 3 prvého pododseku sa vklada toto pismeno:

wfa) ak mieni centralny depozitar poskytovat’ vedlajSie sluzby bankového typu inym
centralnym depozitairom v sulade s odsekom 2 pism. b), ma centrdlny depozitar
zavedené jasné pravidla a postupy na rieSenie potencidlnych konfliktov zaujmov a
zmierfiovanie rizika diskriminacného zaobchddzania voli akymkolvek inym
takymto centralnym depozitarom a ich ucastnikom.;

b) v odseku 4 sa prvy pododsek meni takto:

1) tvodné Cast’ sa nahradza takto:

»Ak ma centralny depozitar zaujem urcit’ iverovu instituciu alebo vyuzivat’ centralny
depozitar s povolenim v zmysle odseku 3 poskytovat akékol'vek vedlajSie sluzby
bankového typu prostrednictvom samostatnej pravnickej osoby, ktord moze byt
sucastou skupiny pdvodného centralneho depozitara, bez ohladu na to, ¢i ho
v kone¢nom dosledku kontroluje rovnaka materskd spolo¢nost, povolenie uvedené
v odseku 2 sa udeli, len ak st splnené tieto podmienky:*;

11) pismeno c) sa vypusta;
ba) v odseku 4 sa vkladaju tieto pododseky:

Ak mieni centralny depozitir uréit’ uverovu inStituciu, ktora sama nevykondva
Ziadnu 7 hlavnych sluZieb uvedenych v oddiele A prilohy, povolenie uvedené v prvom
pododseku pism. a) tohto odseku sa pouZije len na poskytovanie vedl’ajSich sluZieb
bankového typu uvedenych v oddiele C prilohy na vyrovndvanie periainej cCasti
zodpovedajucej celému systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
uvedeného centrdlneho depozitira alebo jeho Casti, nie vSak na vykondvanie
akychkolvek inych Cinnosti. Tato periaina Cast’ nesmie byt v mene krajiny sidla
centrdlneho depozitira, ktory chce uvedené sluzby vyuZivat’.

Ak sa centrdlny depozitar snaZi vyuZit' centrdlny depozitar s povolenim podla
odseku 3 tohto ¢lanku, povolenie uvedené v prvom pododseku pism. a) tohto odseku
sa smie vyuzit’ len na poskytovanie vedlajSich sluZieb bankového typu uvedenych v
oddiele C prilohy na vyrovnanie peiiaZnej Casti zodpovedajucej celému systému
systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi uvedeného centrdlneho depozitira
alebo jeho Casti, nie vSak na vykondvanie akychkol’vek inych ¢innosti. Tdto periazna
Cast’ nesmie byt’ v mene krajiny sidla centrdlneho depozitara, ktory chce uvedené
sluZby vyuZivat’.“;

c¢)  odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Odsek 4 sa neuplatituje na uverové institicie uvedené v odseku 2 pism. b), ktoré
poskytuju vyrovnanie peniaznych platieb za cast’ systému vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi centrdlneho depozitdra cennych papierov, ak celkova hodnota
takéhoto finan¢ného vyrovnania cez ucty vedené v uvedenych tverovych institaciach
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vypocitand za obdobie jedného roka neprevySuje maximalnu sumu. Tento limit sa
stanovuje v stlade s odsekom 9.

ESMA aspon raz ro¢ne monitoruje dodrziavanie limitu uvedeného v prvom pododseku
a o svojich zisteniach informuje prislusny orgdan, ESCB a EBA. Ak ESMA zisti, ze
uvedeny limit bol prekroceny, prislusny orgdn nariadi dotknutému centrdlnemu
depozitaru, aby poziadal o povolenie v stlade s odsekom 4. Dotknuty centralny
depozitar poda ziadost’ o povolenie do Siestich mesiacov.*;

d)  doplnaju sa tieto odseky:

,»9. EBA v izkej spolupraci s ESMA a s ¢lenmi ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov na stanovenie maximalnej sumy uvedenej v odseku 5, so
zretel'om na aspoii tieto kritéria:

a) dosledky pre stabilitu trhu, ktoré by mohli vyplynut’ zo zmeny rizikového profilu
centralnych depozitarov a ich ucastnikov, s ohl’adom na ich systémovy vyznam ako
centrdlnych depozitarov pre fungovanie trhov s cennymi papiermi;

b) I dosledky pre uverové rizika arizikd likvidity pre centrdlne depozitare, pre
zapojené urcené uverové institucie a ucastnikov centrdalneho depozitira, ktoré
vyplyvajl z vysporiadania penaznych platieb cez ucty vedené v Uverovych
institaciach vyriatych z uplatiiovania odseku 4,

¢) potrebu umoznit’ centrdlnym depozitdrom uskuto¢nit’ vysporiadanie v cudzich
menach cez ucty vedené v takychto uverovych instituciach;

d) potrebu vyvarovat’ sa neumyselného odklonu od vyrovnania v periaZnych
prostriedkoch centrdlnej banky k vyrovnaniu vo financénych prostriedkoch
komercénych bank, ako aj faktorov, ktoré brzdia usilie centrdalnych depozitarov o
vyrovnanie v periainych prostriedkoch centrdlnej banky; ako aj

e) aktudlne globalne usmernenia a zasady tykajuce sa tejto cinnosti.

Pri vypracovani navrhu tychto regulacnych technickych predpisov EBA zarovei
stanovi I vhodné sprievodné poziadavky riadenia rizik a zmieriiujuce prudencidlne
poziadavky.

EBA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad
pre publikacie, viozte datum = 1 rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia).

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9a. EBA v uzkej spoluprdci s ESMA a s ¢lenmi ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov na podrobnejsiu Specifikdaciu pravidiel a postupov uvedenych
v odseku 3 pism. g).

EBA predloZi uvedeny ndavrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...
[jedného roka od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadeniaj.
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) & 1095/2010.%

(18) Clanok 55 sa meni takto:
a) v odseku 5 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Organy uvedené v odseku 4 pism. a) az e) vydaji do dvoch mesiacov po prijati
informacii uvedenych v danom odseku odovodnené stanovisko k povoleniu. Ak
organ v tejto lehote stanovisko neposkytne, predpoklada sa, Ze jeho stanovisko je
kladné.;

b) vklada sa tento odsek:

»0a. Prislusny orgdn bez zbytocného odkladu informuje orgdany uvedené v odseku
4 pism. a) aZ e) o vysledkoch postupu udel’ovania povoleni vratane akychkol’vek
ndpravnych opatrent. “;

(19) Clanok 59 sa meni takto:
a) odsek 4 sa meni takto:
1) pismena c), d) a e) sa nahradzaju takto:

,»C) udrziava dostato¢né kvalifikované likvidné zdroje vo vSetkych relevantnych
menach na vcéasné poskytovanie sluzieb vyrovnania vo velmi rdéznorodych
potencidlnych stresovych situdcidch vratane rizika likvidity vzniknutého v dosledku
zlyhania aspoii dvoch ucastnikov — vratane jeho materskej spolo¢nosti a dcérskych
spolo¢nosti — vo¢i ktorému ma najvyssie expozicie;

d) zmieriiuje zodpovedajuce rizika likvidity prostrednictvom kvalifikovanych
likvidnych zdrojov v kazdej relevantnej mene, ako st peilazné prostriedky v centralne;j
emisnej banke a v inych spolahlivych finanénych institiciach, viazané tiverové linky
alebo podobné néstroje a vysoko likvidnd zdbezpeka alebo investicie, ktoré su
okamzite dostupné a prevoditelné na penazné prostriedky na zaklade vopred
dohodnutych a vysoko spolahlivych mechanizmov financovania, ato aj za
extrémnych, ale realnych trhovych podmienok a urCuje, meria a monitoruje svoje
riziko likvidity vyplyvajice z roznych finanénych institiicii vyuzivanych na riadenie
jeho rizika likvidity;

e) vzdy, ked’ sa pouzivaju vopred dohodnuté a vysoko spol'ahlivé mechanizmy
financovania, viazané uverové linky alebo podobné mechanizmy, vybera ako
poskytovatel'ov likvidity len spol'ahlivé finan¢né institucie; stanovuje a uplatiiuje
vhodné limity koncentracie pre kazdého z prislusnych poskytovatel'ov likvidity
vratane jeho materskej spoloc¢nosti a dcérskych spolo¢nosti;®;

i1) pismeno 1) sa nahradza takto:

»1)  ma vopred dohodnuté a vysoko spol'ahlivé mechanizmy na to, aby zabezpecil,
ze moze v€as premenit’ zdbezpeku, ktort mu poskytol zlyhavajaci klient, na peiiazné
prostriedky, a ak sa pouzivaju neviazané mechanizmy, zabezpecuje, ze vsetky spojené
potencidlne rizika boli identifikované a zmiernené;";
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(20)

21

aa) vklada sa tento odsek:

wda. Centralny depozitair s povolenim podla Clanku 54 ods. 2 pism. a) na
poskytovanie vedlajSich sluZieb bankového typu, musi mat’ zavedené jasné pravidla
a postupy na rieSenie akychkol’vek potencidlnych dodatocnych uverovych rizik, rizik
likvidity a rizik koncentrdacie vyplyvajucich zo zvySenej Cinnosti pri poskytovani
vedl'ajSich sluZieb bankového typu inym centralnym depozitarom v sulade s clankom
54 ods. 2 pism. b).*;

ab) v odseku 5 sa prvy a druhy pododsek nahradzaju takto:

»wJ. EBA v uzkej spolupraci s ESMA a ¢lenmi ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov s ciel’om d’alej upresnit’ podrobnosti ramcov a ndstrojov
monitorovania, merania a riadenia rizik vyplyvajucich 7 dohéd o Cistom zuctovani,
ako aj poddvania sprayv o tychto rizikdach a ich zverejiiovania uverovych rizik a rizik
likvidity vratane tych, ktoré sa vyskytnu v priebehu jedného diia, uvedenych v
odsekoch 3 a 4, ako aj pravidla a postupy uvedené v odseku 4a. Takyto ndavrh
regulacnych technickych predpisov sa v pripade potreby zosuladi s regulacnymi
technickymi predpismi prijatymi v stilade s clinkom 46 ods. 3 nariadenia (EU)
C. 648/2012.

EBA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad
pre publikacie, viozte datum = 1 rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia).*;

Clanok 60 sa meni takto:
a)  V odseku 1 sa treti pododsek nahradza takto:

,Prislusné organy uvedené v prvom pododseku pravidelne aaspon raz za rok
posudzuju, ¢i urena Uverova institdcia alebo centralny depozitar, ktorému bolo
udelené povolenie na poskytovanie vedlajSich sluzieb bankového typu, dodrziava
¢lanok 59, a informuju prislusny organ centralneho depozitara, ktory potom informuje
organy uvedené v ¢lanku 55 ods. 4 a v pripade potreby kolégia uvedené v ¢lanku 24a
o vysledkoch svojho dohl'adu podla tohto odseku vratane akychkol'vek napravnych
opatreni alebo sankcii.*;

b)  V odseku 2 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Prislusny organ centrdlneho depozitara pravidelne aspoil raz za rok informuje
prislusné organy uvedené v Clanku 55 ods. 4 a v pripade potreby kolégia uvedené
v ¢lanku 24a o vysledkoch svojho preskimania a hodnotenia podla tohto odseku
vratane akychkol'vek ndpravnych opatreni alebo sankcii.*

Clanok 67 sa meni takto:
a)  vklada sa tento odsek 2a:

,»2a. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 7
OQS. 14a, ¢lanku 24a ods. 8, ¢lanku 25 ods. 13 a ¢lanku 54 ods. 9 na dobu neurcita od
[Urad pre publikacie: viozte datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.;
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b)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 7 ods. 14, ¢lanku 24
ods. 7, ¢lanku 7 ods. 14a, ¢lanku 24a ods. 8, ¢lanku 25 ods. 13 a ¢lanku 54 ods. 9
moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani
sa ukoncuje delegovanie pradvomoci, ktoré sa v iom uvadza. Rozhodnutie nadobtida
Gginnost’ diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie
alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v iom urceny. Nie je nim dotknuté platnost’
delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli u¢innost’.*;

c) odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Delegovany akt prijaty podl'a ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 7 ods. 14, ¢lanku 24 ods. 7,
¢lanku 7 ods. 14a, ¢lanku 24a ods. 8, ¢lanku 25 ods. 13 a ¢lanku 54 ods. 9 nadobudne
ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku

v lehote troch mesiacov odo dila ozndmenia uvedeného aktu Eurdépskemu parlamentu
a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Europsky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet
Eur6pskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.

(22) V ¢lanku 68 sa dopliia tento odsek 3:

,,3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 8 nariadenia (EU) &. 182/2011
v spojeni s jeho ¢lankom 5.%;

(23) Clanok 69 sa meni takto:
a)  odsek 4 sa nahradza takto:

»4. Nad’alej sa uplatiiuji vnutrostatne pravidla o udelovani povolenia centralnym
depozitarom do tohto datumu podl'a toho, ¢o nastane skor:

a) kym sa na zaklade tohto nariadenia neprijme rozhodnutie o povoleni centralnych
depozitarov a ich ¢innosti, vratane prepojeni centralnych depozitarov; alebo

b) ... [Urad pre publikdcie, viozte datum = I rok od datumu nadobudnutia ticinnosti
tohto nariadenial.;

b)  vkladaju sa tieto odseky 4a, 4b a 4c:

»4a. Nad’alej sa uplatiiuju vnuatrostatne pravidla o uznavani centralnych depozitdrov
z tretich krajin do tohto datumu podl’a toho, ¢o nastane skor:

a) kym sa na zdklade tohto nariadenia neprijme rozhodnutie o uznani centralnych
depozitarov z tretich krajin a ich ¢innosti; alebo

b) ... [Urad pre publikdcie: viote datum = 3 roky od nadobudnutia ticinnosti tohto
nariadenia).

Centralny depozitar tretej krajiny, ktory poskytuje hlavné sluzby uvedené v oddiele A,
bodoch 1 a2 prilohy v stvislosti s financnymi nastrojmi vydanymi podla prava
Clenského Statu uvedeného v ¢lanku49 ods. 1 druhom pododseku v zmysle
uplatnitelnych vnutrostatnych pravidiel o uznavani centralnych depozitarov z tretich
krajin, predlozi ESMA oznamenie do dvoch rokov od [Urad pre publikdcie: vioZte
datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom spresnit
informéacie, ktoré centralny depozitar tretej krajiny predkladd ESMA vo svojom
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ozndmeni uvedenom v druhom pododseku. Takéto informécie musia byt obmedzené
na to, ¢o je nevyhnutne potrebné, a to vratane, ak sa uplatitujt a su k dispozicii:

a)  poctu ucastnikov, ktorym centralny depozitar tretej krajiny poskytuje
sluzby uvedené v druhom pododseku;

b)  kategorii finannych nastrojov, v stvislosti s ktorymi centralny depozitar
tretej krajiny poskytuje takéto sluzby a

c)  celkového objemu a hodnoty takychto finan¢nych nastrojov.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad
pre publikacie, viozte datum = 1 rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia).

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4b. Centralny depozitar tretej krajiny, ktory poskytuje do... [Urad pre publikdcie:
vlozte datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] hlavné sluzby uvedené
v oddiele A, bode 3 prilohy v stvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi podl’a prava
Clenského statu uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1, predlozi ozndmenie uvedené
v &lanku 25 ods.2a do dvoch rokov od [Urad pre publikdcie: vioite dditum
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

4c. Ak centralny depozitar predlozil uplna ziadost’ o uznanie v sulade s clankom 25
ods. 4, 5 a6 do ... [Urad pre publikacie: viozte datum = datum nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia), ale ESMA do daného datumu nevydal rozhodnutie
v stlade s ¢lankom 25 ods. 6, nad’alej sa uplatiiujii vnltroStatne pravidla o uznavani
centralnych depozitarov, a to dovtedy, pokiall ESMA nevyda rozhodnutie.*;

c¢)  vklada sa tento odsek 6:

,»,0. Domovské prislusné organy zriad’'uji a riadia kolégid v zmysle ¢lanku 24a pre
vSetky centralne depozitire poskytujice svoje sluzby v suvislosti s finanénymi
nastrojmi vydanymi podl'a prava iné¢ho €lenského Statu v zmysle ¢lanku 23 ods. 2 do
[Urad pre publikdcie: viozte datum = datum nadobudnutia ticinnosti tohto nariadenia]
alebo v pripade centralnych depozitarov, ktoré patria do skupiny, ktoru tvoria iné
centralne depozitare, do [Urad pre publikdcie, viozte datum = $tyri mesiace od datumu
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia).*,

(23a) Clanok 72 sa vypuista;

(24)  Clanok 74 sa meni takto:
—a) vklada sa tento odsek:
»-1. Na Ziadost’ Komisie poskytne organ ESMA analyzu ndkladov a prinosov na
ucely ¢lanku 7 ods. 2a) pripadného postupu povinného odkupu. Analyza sa
zameriava na:
a) priemerné trvanie zlyhani vyrovnania, na ktoré by sa mohol uplatnit’ takyto
postup povinného odkupu;
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b) vplyv postupu povinného odkupu na trh Unie vrdtane analyzy désledkov toho, %e
sa na konkrétne finanéné ndastroje a kategorie transakcii vit’ahuje postup povinného
odkupu;

¢) primeranost’ tirovni efektivnosti vyrovnania v Unii vzhladom na situdciu na
kapitalovych trhoch tretich krajin, ktoré su porovnatel’né, pokial’ ide o vel’kost’ a
likviditu, ako aj z hladiska obchodovanych ndstrojov a druhov transakcii
vykondvanych na tychto trhoch;

d) uplatiiovanie podobného postupu odkupu na porovnatel’nych trhoch tretich
krajin a vplyv na konkurencieschopnost’ trhu Unie;

e) vSetky jasné vplyvy na financnu stabilitu vyplyvajuce 7 neuspeSnych vyrovnani;

) vietky jasné vplyvy na fragmentdciu kapitdlového trhu Unie vyplyvajiicich z
rozdielnej miery efektivnosti vyrovnania.‘;

a)  odsek 1 sa meni takto:
1) tvodna Cast’ sa nahradza takto:

»ESMA v spolupraci s EBA a s prisluSnymi organmi a relevantnymi orgénmi
predkladd Komisii spravy, v ktorych uvadza posudenia trendov, potencidlne rizika,
zraniteIné miesta a v pripade potreby odporticania o preventivnych alebo napravnych
opatreniach na trhoch so sluzbami, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie. V uvedenych
spravach sa posudia tieto aspekty:*;

i1) pismeno a) sa nahradza takto:

,»A) efektivnosti vyrovnania pri domécich a cezhrani¢nych prevadzkach za kazdy
Clensky $tat na zadklade poctu a objemu zlyhani vyrovnania aich vyvoja vratane
analyzy vplyvu penlaznych sankcii za zlyhania vyrovnania v ramci nastrojov, trvania
a hlavnych pri¢in zlyhani vyrovnania, kategorii finan¢nych néstrojov a trhov, na
ktorych je zaznamenand najvySSia miera zlyhani vyrovnania, a medzindrodného
porovnania mier zlyhania vyrovnania, a to vratane hodnotenia poctu a objemu sankcii
uvedenych v ¢lanku 7 ods. 2 a v pripade potreby poctu a objemu transakcii odkupu
uvedenych v ¢lanku 7 ods. 3 a 4, ako aj akychkol'vek inych relevantnych kritérii;*;

iii) doplia sa toto pismeno I):

,»1) vybavovania ozndmeni predlozenych v sulade s ¢lankom 25 ods. 2a;*;
b)  vkladé sa odsek 1a:

»la. Spravy uvedené v odseku 1 sa Komisii predkladaji:

a)  aspon raz za dva roky od ... [Urad pre publikicie: viote datum = déatum
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia], pokial ide o spravu uvedent
v odseku 1 pism. a);

b)  raz za dvaroky v pripade sprav uvedenych v odseku 1 pism. b) a c);

¢) kazdorone do ... [Urad pre publikicie, vlozte datum = 1 rok od datumu
nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] a kazdé tri roky od ... [Urad pre
publikacie, vlozte daitum = 1 rok od datumu nadobudnutia uCinnosti tohto
nariadenia], pokial’ ide o spravy uvedené v odseku 1 pism. d) a f);
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d) na poziadanie Komisie, pokial’ ide o spravy uvedené v odseku 1 pism. e), h), j)
ak);

e) kazdoroéne do ... [Urad pre publikacie, vlozte datum = 1 rok od datumu
nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] a kazdé dva roky od ... [Urad pre
publikacie, vlozte ddtum = 1 rok od datumu nadobudnutia Gc¢innosti tohto
nariadenia], pokial ide o spravy uvedené v odseku 1 pism. 1) a 1).;

ba) vkladaju sa tieto odseky:

wlaa. ESMA po konzultacii s ESCB predloZi Komisii najneskor do [jedného roka
od datumu uverejnenia tohto pozmeriujuceho nariadenia v uradnom vestniku/
sprdavu o moZnosti uplatnenia dodatocénych regulacnych ndstrojov na zlepSenie
efektivnosti vyrovnania v Unii. Tdto sprava sa vzt'ahuje aspoii na formovanie
vel’kosti transakcii, Ciastoéné vyrovnanie neuspesnych obchodov a pouZivanie
programov automatického poZic¢iavania/vypoZiciavania poskytovanych uréitymi
centralnymi depozitarmi cennych papierov. ESMA potom po konzultacii s ESCB
kaZdé tri roky predloZi spravu o vietkych potencidlnych dodatoénych ndstrojoch na
zlepSenie efektivnosti ziiétovania v Unii. V pripadoch, ked’ sa nezistili ¥iadne nové
nastroje, ESMA o tom informuje Komisiu a nie je povinny predloZit’ spravu.

lab. ESMA po dohode s ESCB predloZi Komisii najneskor do [jedného roka od
datumu uverejnenia tohto pozmeiiujiiceho nariadenia v uradnom vestniku| spravu
0 mo#nosti skrdtit’ cyklus vyrovnania na kapitilovom trhu Unie. Takito sprdva
obsahuje vietky uvedené ndleZitosti:

a) prehlad medzindarodného vyvoja cyklov vyrovnania a ich vplyvu na
kapitdlové trhy Unie;

b) posiidenie nikladov a prinosov zo skrdtenia cyklu vyrovnania v Unii,
pricom sa v pripade potreby rozliSuje medzi roznymi finanénymi ndstrojmi;

c) podrobné posudenie a harmonogram prechodu na krat$i cyklus
vyrovnania, pricom sa v pripade potreby rozliSuje medzi roznymi financénymi
ndstrojmiy
ESMA potom po dohode s ESCB kaZdorocne podava spravu o pokroku na ceste k
rychlejsim cyklom vyrovnania v Unii. *;

13

¢)  odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Spravy uvedené v odseku 1 sa podavaji Komisii do 30. aprila prislusného roka

podla frekvencie stanovenej v odseku 1a.*;

(25) Clanok 75 sa nahradza takto:
., Cldanok 75
Preskimanie
Komisia do ... [Urad pre publikicie, viozte datum = 5 rokov od ddtumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] preskima a vypracuje vSeobecnil spravu o tomto
nariadeni. V uvedenej sprave preskima najmi zaleZitosti uvedené v ¢lanku 74 ods. 1
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pism. a) az 1) a skonStatuje, ¢i existuji zavazné prekazky hospodarskej sutaze
v suvislosti so sluzbami podl'a tohto nariadenia, ktoré su nedostatocne riesené,
a stanovi sa potencialna potreba d’al$ich opatreni na:

a) zlepSenie efektivnosti vyrovnania;

b) obmedzenie nasledkov zlyhania centralneho depozitara pre danovnikov;

ba) d’alSiu reguldciu postupu internalizovaného vyrovnania;
¢) minimalizaciu prekazok pre cezhrani¢né vyrovnanie;

d) zabezpecenie nalezitych pravomoci a informécii pre prislusné a relevantné organy
na monitorovanie rizik;

da) poskytnutie d’alSich pravomoci dohl’adu organu ESMA nad centralnymi
depozitarmi, ktoré maju zdasadny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi
a ochranu investorov v Unii alebo ktoré majii zdsadny vyznam aspoii v piatich
hostitel’skych Clenskych Statoch;

db) poskytnutie d’alSich pravomoci dohladu a presadzovania prava organu ESMA
vo vit'ahu k centrdlnym depozitirom tretich krajin;

dc) zlepSenie schopnosti ucastnikov trhu ucinne monitorovat’ svoju expoziciu
sankciam a potencidalnym postupom povinného odkupu konsoliddaciou a
spristupnenim referencnych udajov v centrdlnej databadze;

Komisia poda spravu Europskemu parlamentu a Rade spolu s vhodnymi navrhmi.*;
Clinok la

Zmeny nariadenia (EU) & 236/2012
Vklada sa tento ¢lanok:

,»Clinok 15
Postupy pri odkupe

Kym sa rezim odkupu ustanoveny v ¢lanku 7 nariadenia (E U) & 909/2014 [CSDR]
nevit'ahuje na transakcie s akciami, ktoré zuctovavaju centrdlne protistrany,
centrdlna protistrana v clenskom Stdte poskytujiica sluzby zuctovania pre akcie
zabezpedi zavedenie postupov, ktoré spliiajii vSetky tieto pofiadavky:

a) ak fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora predava akcie, nie je schopna dodat’
akcie na vyrovnanie do Styroch pracovnych dni odo diia, ked’ sa malo
vyrovnanie uskutocnit’, automaticky sa aktivuju postupy odkupu akcii, aby sa
zabezpecilo, Ze na vyrovnanie budu dodané;

b) ak odkup akcii na ucely dodania nie je mozny, kupujiicemu sa vyplati suma
podla hodnoty akcii, ktoré sa mali dodat’ k datumu dodania, plus suma za
straty kupujuceho v dosledku zlyhania vyrovnania;

) fyzicka alebo pravnicka osoba, ktord zlyha pri vyrovnani, uhradi vietky sumy
zaplatené podla pismen a) a b).“
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Clanok 2

Nadobudnutie u¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobuda u¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.
Clanok l,l bod 9, bod 10 pism. a), bod 17 pism. ¢), bod 19 pism. a) a bod 23 pism. b) druhy
pododsek sa vsak uplatituja od .... [Urad pre publikécie: viozte datum = 24 mesiacov od
datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia).

Clinok I bod 2 pism. a) sa uplatiiuje odo diia nadobudnutia ti¢innosti delegovaného aktu
prijatého Komisiou podla clanku 7 ods. 14a.

Clinok 1 bod 14b tohto nariadenia sa uplatiiuje odo diia nadobudnutia ucinnosti
delegovaného aktu prijatého Komisiou podla Clanku 47a ods. 3 nariadenia (EU)
¢ 909/2014.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu

predsednicka predseda
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