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(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen

53 artiklan 1 kohdan sekéd 62 ja 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdédtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(1

2

3)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld 2009/138/EY? on luotu vakuutus- ja
jélleenvakuutusalalle riskiperusteisemmat ja yhdenmukaisemmat
vakavaraisuussddnnét. Joihinkin kyseisen direktiivin  sddnnoksiin  sovelletaan
uudelleentarkastelulausekkeita. Kyseisen direktiivin soveltaminen on edistinyt
merkittdvisti unionin rahoitusjdrjestelmin vahvistamista ja parantanut vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten kykya selviytyi erilaisista riskeistd. Vaikka direktiivi on hyvin
kattava, silli ei korjata kaikkia havaittuja heikkouksia, jotka vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin vaikuttavat.

Covid-19-pandemia on aiheuttanut valtavaa sosioekonomista vahinkoa, minkd vuoksi
EU:n talous tarvitsee kestdvad, osallistavaa ja oikeudenmukaista elpymistd. Vendjiin
Ukrainaa vastaan kiymdin sodan taloudelliset ja sosiaaliset seuraukset eiviit
mydéskiin ole vieli kaikilta osin ndhtivissd. Timén vuoksi unionin poliittisia
painopisteitd koskeva ty0 ja erityisesti sen varmistaminen, ettd talous toimii ithmisten
hyviksi ja ettd Euroopan vihreén kehityksen ohjelman tavoitteet saavutetaan, on entisté
kiireellisempéd. Vakuutus- ja jidlleenvakuutusala voi tarjota yksityisid rahoitusléhteiti
eurooppalaisille yrityksille ja parantaa talouden selviytymiskykyd tarjoamalla suojaa
monenlaisilta riskeiltd. Alalla on tdmdn kaksoisroolin ansiosta hyvédt mahdollisuudet
edistdd unionin painopisteiden saavuttamista.

Kuten 24 pdivind syyskuuta 2020 annetussa komission tiedonannossa
”Padomamarkkinaunioni ihmisille ja yrityksille™ korostetaan, yhteisdsijoittajien ja
erityisesti vakuutuksenantajien kannustaminen tekemdidn enemmén pitkdaikaisia
sijoituksia on tarkedd, jotta voidaan tukea oman padoman vahvistamista yrityssektorilla.
Jotta vakuutuksenantajien olisi helpompi osallistua unionin talouden elpymisen
rahoittamiseen, vakavaraisuuskehystd olisi mukautettava siten, ettd siind otetaan
paremmin huomioon vakuutustoiminnalle luonteenomainen pitkédkestoisuus. Erityisesti
silloin, kun lasketaan vakavaraisuuspddomavaatimusta standardikaavan mukaisesti,

EUVLCI...],[...],s. [...].

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivini
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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olisi helpotettava mahdollisuutta kéyttdd suotuisampaa vakioparametria pitkdin
hallussa  pidettdviin ~ pddomasijoituksiin  edellyttden, ettd vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset noudattavat luotettavia ja vankkoja perusteita, joilla turvataan
vakuutuksenottajien suoja ja rahoitusvakaus. Téllaisilla perusteilla olisi pyrittava
varmistamaan, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset pystyvit vélttimaan pitkdin
hallussa pidettiviksi tarkoitettujen osakkeiden pakkomyynnin myds stressiaikojen
markkinaolosuhteissa. Koska vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld on monenlaisia
riskinhallintaviilineiti tillaisen pakkomyynnin vilttimiseksi, timd moninaisuus olisi
otettava huomioon ndissi perusteissa eiki niissd pitdisi edellyttid pitkdaikaisten
sijoitusvarojen oikeudellista tai sopimusperusteista suojaamista, jotta vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyritykset voisivat hyotyi osakesijoituksia koskevasta suotuisammasta
vakioparametrista. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten johdon olisi sitouduttava
osakkeiden vihimmdiispitoaikaan kirjallisilla toimintaperiaatteilla ja osoitettava
kykynsa yllipitid salkkua kyseisen hallussapitoajan sen sijaan, ettii niiden olisi pakko
sijoittaa mainituksi hallussapitoajaksi, mikii ei ole jirkeviid.

Mukautukset, joilla otetaan paremmin huomioon vakuutustoiminnan pitkdn
aikavilin luonne, voivat johtaa vapaan kiiytettiivissd olevan péioman lisddintymiseen
vakavaraisuuspidomavaatimuksen  pienenemisen  seurauksena.  Tillaisessa
tapauksessa vakuutus- ja jéilleenvakuutusyritysten olisi harkittava mahdollisuutta
olla osoittamatta vapautunutta pidomaa voitonjakoon osakkaille tai johdon
lisdetuihin, vaan niiden olisi pyrittivi ohjaamaan vapautunut pdidoma
reaalitalouteen tehtiviin tuottaviin sijoituksiin talouden elpymisen ja unionin
laajempien poliittisten tavoitteiden tukemiseksi.

Vakuutuksenantajat ja jilleenvakuuttajat voivat vapaasti tehdii sijoituksia kaikkialla
maailmassa eikd niiden toimintaa ole rajoitettu unioniin. Investoinnit kolmansiin
maihin voivat myés edistiii unionin tai jisenvaltioiden yleisti kehitysapupolitiikkaa.
Sen vuoksi vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi varmistettava, etti niiden
sijoitusperiaatteissa otetaan suuririskisten kolmansien maiden osalta huomioon
veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevan ajantasaisen EU:n
luettelon seki Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2015/849' tavoitteet.

Euroopan vihredn kehityksen ohjelmasta 11 péivdnd joulukuuta 2019 antamassaan
tiedonannossa® komissio sitoutui ottamaan ilmasto- ja ympéristoriskien hallinnan
paremmin huomioon unionin vakavaraisuuskehyksessd. Euroopan vihredn kehityksen
ohjelma on unionin uusi kasvustrategia, jonka tavoitteena on muuttaa unioni
nykyaikaiseksi, resurssitechokkaaksi ja kilpailukykyiseksi taloudeksi, jossa
kasvihuonekaasujen nettopdéstdjd ei vuonna 2050 endd ole. Silld edistetddn tavoitetta
rakentaa ihmisten hyvidksi toimiva talous, vahvistetaan unionin sosiaalista

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivina
toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kdyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja
komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).”
COM(2019)640 final
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markkinataloutta ja autetaan varmistamaan, etti talous on valmis tulevaisuuteen ja etti
se luo vakautta, tyopaikkoja, kasvua ja investointeja. Komissio ehdotti 4 pdivind
maaliskuuta 2020 antamassaan ehdotuksessa eurooppalaiseksi ilmastolaiksi, etté tavoite
ilmastoneutraaliuden ja ilmastokestdvyyden saavuttamiseksi vuoteen 2050 mennessd
tehtdisiin unionissa sitovaksi. Euroopan parlamentti ja neuvosto hyvéksyivit kyseisen
ehdotuksen, ja se tuli voimaan 29 pdivand heindkuuta 2021.! Komission pyrkimys
varmistaa EU:n maailmanlaajuinen johtoasema vuoteen 2050 mennessd on toistettu
vuoden 2021 strategisessa ennakointiraportissa®, jossa maéritetddn strategiseksi
toiminta-alaksi selviytymiskykyisten ja tulevaisuuden vaatimukset huomioon ottavien
talous- ja rahoitusjérjestelmien rakentaminen.

EU:n kestdvdan rahoituksen kehys on keskeisessdé asemassa Euroopan vihreén
kehityksen ohjelman tavoitteiden saavuttamisessa, ja ympdiristolainsddddntdd on
tdydennettiva kestdvdn rahoituksen kehykselld, jotta rahoitusta kanavoidaan niihin
ilmasto- ja ympdristoriskeille altistumista vahentiviin investointeihin. Komissio sitoutui
6 pédivand heindkuuta 2021 kestdvddn talouteen siirtymisen rahoitusstrategiasta
antamassaan tiedonannossa® ehdottamaan direktiiviin 2009/138/EY muutoksia, joilla
kestdvyysriskit sisdllytetddn johdonmukaisesti vakuutuksenantajien riskienhallintaan
siten, etta vakuutuksenantajat velvoitetaan tekeméén analyyseja
ilmastonmuutosskenaarioista.

Viime aikoina on ehdotettu ja hyviksytty useita sdiddoksid, joilla pyritiin
parantamaan  hdirionsietokykyid  ja  kestivyyden  edistimisti, erityisesti
kestdivyysraportoinnin osalta, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2019/2088%, direktiivi, jolla muutetaan direktiivii 2013/34/EU, direktiivii
2004/109/EY, direktiiviii 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 yritysten
kestivyysraportoinnin osalta, sekii direktiivi yritysten kestiivii toimintaa koskevasta
huolellisuusvelvoitteesta ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta, joilla kaikilla
on vakuutus- ja jilleenvakuutusalaan kohdistuvia vaikutuksia.

Vakuutusalan  sisimarkkinoiden  yhdentymisen  jatkaminen on  timdn
muutosdirektiivin  keskeinen tavoite. EU:n vakuutusalan sisimarkkinoiden
yhdentyminen lisid kilpailua ja vakuutustuotteiden saatavuutta eri jisenvaltioissa
yritysten ja kuluttajien eduksi. Vakuutusalan sisimarkkinoilla Solvenssi II -
direktiivin  soveltamisen aloittamisen jilkeen tapahtuneet vakuutusyritysten
kaatumiset korostavat tarvetta lisiitd valvonnan johdonmukaisuutta ja lihentymistdi
kaikkialla unionissa. Palvelujen tarjoamisen vapauden ja sijoittautumisvapauden
nojalla toimivien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten valvontaa olisi edelleen

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/1119, annettu 30 pdivina
kesdkuuta 2021, puitteiden vahvistamisesta ilmastoneutraaliuden saavuttamiseksi seka
asetusten (EY) N:0 401/2009 ja (EU) 2018/1999 muuttamisesta (eurooppalainen
ilmastolaki) (EUVL L 243, 9.7.2021, s. 1).

COM(2021)750 final

COM(2021)390

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 paivani
marraskuuta 2019, kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla
(EUVL L 317,9.12.2019, s. 1).
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parannettava  heikentimditti  kuitenkaan tavoitetta  lisiiti  vakuutusalan
sisimarkkinoiden yhdentymistd, jotta varmistetaan yhdenmukainen kuluttajansuoja
ja taataan reilu kilpailu sisimarkkinoilla.

Direktiivissda 2009/138/EY jitetddn tietyt yritykset kokonsa wvuoksi direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle. Direktiivin 2009/138/EY ensimmadisten soveltamisvuosien
perusteella ja sen varmistamiseksi, ettd direktiivid ei perusteettomasti sovelleta
pienempiin yrityksiin, on aiheellista tarkistaa nditd poikkeuksia korottamalla
asiaankuuluvia kynnysarvoja, jotta direktiivid ei sovelleta suurempaan maardén tietyt
edellytykset tdyttdvid pienid vakuutusyrityksid. Niilld yrityksilld, joihin téllaisia
korotettuja kynnysarvoja sovelletaan, olisi kuitenkin oltava mahdollisuus séilyttda
direktiivin 2009/138/EY mukainen toimilupa tai hakea tillaista toimilupaa, jotta ne
voivat hyotyad kyseisessa direktiivissd sdddetystd yhdestd toimiluvasta.

Direktiivia 2009/138/EY ei sovelleta avustamistoimintaan, jos kyseisen direktiivin
6 artiklan 1 kohdan edellytykset tdyttyvat. Ensimmdiisessd edellytyksessd todetaan, ettd
apu annetaan sellaisen maantieajoneuvoa kohdanneen vahingon tai konevian johdosta,
joka sattuu siind jdsenvaltiossa, jossa suojan jérjestanyt yritys sijaitsee. Tdmé sddnnos
voisi merkitd sitd, ettdi maantieajoneuvojen avustamispalvelujen tarjoajilta
edellytettdisiin vakuutuksenantajan toimilupaa, jos vahinko tai konevika tapahtuu rajan
toisella puolella, mikd saattaisi tarpeettomasti héiritd avustamistoimintaa. Téata
edellytystd on tdstd syystd aiheellista tarkistaa. Ndin ollen direktiivin 2009/138/EY
6 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukainen edellytys olisi ulotettava koskemaan myos
sellaisia naapurimaassa satunnaisesti tapahtuvia vahinkoja tai konevikoja, joissa
maantieajoneuvo kuuluu tietyn yrityksen avun piiriin.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat jattad toimilupahakemuksen missé tahansa
jasenvaltiossa. Aikaisempia hakemuksia koskevat tiedot ja téllaisten hakemusten
arvioinnin tulokset voisivat tarjota olennaisia tietoja hakemusten arviointia varten. Sen
vuoksi toimilupaa hakevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen olisi toimitettava
valvontaviranomaiselle tiedot aiemmista toimiluvan epddmisistd tai peruuttamisista
muissa jasenvaltioissa.

Kotijésenvaltion valvontaviranomaisen olisi ennen toimiluvan myontdmistd kuultava
asianomaisen jdsenvaltion valvontaviranomaisia. Rajatylittdvin vakuutustoiminnan
lisddntymisen vuoksi on tarpeen parantaa unionin oikeuden yhdenmukaista soveltamista
tapauksissa, joissa on  kyse rajatylittivdstd = vakuutustoiminnasta, ja
valvontaviranomaisten vilistd tietojenvaihtoa erityisesti ennen toimiluvan myontamista.
Sen vuoksi silloin, kun on tarpeen kuulla useita valvontaviranomaisia, minka tahansa
ndistd valvontaviranomaisista olisi voitava pyytdd toimilupahakemuksen yhteistd
arviointia sen jdsenvaltion valvontaviranomaiselta, jossa toimilupamenettely on
kdynnissa.

Direktiivid 2009/138/EY olisi sovellettava suhteellisuusperiaatteen mukaisesti. Jotta
helpotettaisiin direktiivin oikeasuhteista soveltamista sellaisiin yrityksiin, joiden
riskiprofiili on keskimédriistd matalampi, ja jotta varmistettaisiin, ettd niihin ei sovelleta
kohtuuttoman raskaita vaatimuksia, on tarpeen sddtdd riskiperusteisista kriteereisti,
joiden avulla tillaiset yritykset voidaan tunnistaa.
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Riskiperusteiset kriteerit tayttavit yritykset olisi voitava luokitella matalan riskiprofiilin
yrityksiksi yksinkertaisella ilmoitusmenettelylld. Jos valvontaviranomainen ei
kuukauden kuluessa tdllaisesta ilmoituksesta vastusta luokittelua asiaankuuluvien
kriteereiden arviointiin liittyvistd asianmukaisesti perustelluista syisté, kyseistd yritystéd
olisi pidettdvd matalan riskiprofiilin yrityksend. Kun yritys on luokiteltu matalan
riskiprofiilin yritykseksi, sithen olisi periaatteessa automaattisesti sovellettava
madritettyjd suhteuttamistoimenpiteitd, jotka koskevat raportointia, hallintotapaa,
kirjallisten toimintaperiaatteiden tarkistamista, yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviota
sekd julkistamisvaatimuksia.

On asianmukaista, ettd suhteuttamistoimenpiteet ovat myds sellaisten yritysten
kéytettdvissd, joita ei ole luokiteltu matalan riskiprofiilin yrityksiksi mutta joille jotkin
direktiivin 2009/138/EY vaatimukset ovat liian kalliita ja monimutkaisia, kun otetaan
huomioon tillaisten yritysten liiketoimintaan liittyvét riskit. Ndiden yritysten olisi
sallittava kéyttdd suhteuttamistoimenpiteitd tapauskohtaisen analyysin perusteella ja
valvontaviranomaistensa ennakkohyviksynnin saatuaan.

Suhteellisuusperiaatteen asianmukainen tdytintoonpano on ratkaisevan tirkedd, jotta
viltetddn vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin kohdistuva liiallinen rasite.
Valvontaviranomaisille on tarpeen tiedottaa suhteuttamistoimenpiteiden kaytostéd
sadannollisesti. Tastd syystd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten olisi raportoitava
vuosittain valvontaviranomaisilleen tiedot kiyttdmistdén suhteuttamistoimenpiteista

Niilld vakuutus- ja jilleenvakuutusalan kytkosyrityksilld, jotka kattavat ainoastaan
sithen teollisuus- tai litkeyritysryhméén liittyvid riskejé, johon ne kuuluvat, on erityinen
riskiprofiili, joka on yleensd matalampi ja joka olisi otettava huomioon mairiteltdessa
tiettyjd vaatimuksia, jotka koskevat erityisesti yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviota,
tietojen julkistamista sekd nithin liittyvid valtuuksia, jotta komissio voi tdsmentid ndité
valtuuksia koskevia sddntdjd. Tdmdn vuoksi vakuutus- ja jilleenvakuutusalan
kytkosyrityksiin olisi voitava soveltaa suhteuttamistoimenpiteitd siten, etti ne
luokitellaan automaattisesti matalan riskiprofiilin yrityksiksi.

On tirkedd, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld on terve taloudellinen asema.
Tatd varten direktiivissd 2009/138/EY sdddetdén talouden valvonnasta, joka koskee
yrityksen vakavaraisuutta, vakuutusteknisen vastuuvelan muodostamista, sen varoja ja
sen hyviksyttdvidd omaa varallisuutta. Yrityksen hallintojérjestelmé on kuitenkin myos
tarked tekijd sen varmistamisessa, ettd yrityksen taloudellinen terveys sdilyy. Téatd
varten valvontaviranomaiset olisi velvoitettava tarkastelemaan ja arvioimaan
hallintojarjestelméd sdédnnollisesti osana vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten talouden
valvontaa.

Toimiluvan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle myoOntineen kotijasenvaltion
valvontaviranomaisen ja niiden jdsenvaltioiden valvontaviranomaisten, joissa kyseinen
yritys harjoittaa toimintaa perustamalla sivuliikkeitd tai tarjoamalla palveluja, vélistd
yhteistyotd olisi vahvistettava, jotta voidaan paremmin ehkéistd mahdolliset ongelmat,
joilla on vaikutusta kuluttajien oikeuksiin, ja parantaa vakuutuksenottajien suojaa
kaikkialla unionissa. Tdmén yhteistyon olisi liséttivi avoimuutta ja asianomaisten
valvontaviranomaisten vilisti sddnndollisti tietojenvaihtoa, ja siihen olisi sisillyttava

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 6

Fl



(17)

(18)

(19)

(20)

€2y

(22)

kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta tulevien tietojen lisddminen, erityisesti
rajatylittdvddn toimintaan liittyvén valvojan tarkastusprosessin tulosten, yrityksen
taloudellisen tilan ja markkinaolosuhteiden osalta, jotka voivat vaikuttaa palvelujen
tarjoamiseen.

Valvontaviranomaisilla olisi oltava oikeus saada kultakin valvottavalta vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykseltd ja niiden ryhmiltd vdhintdin joka kolmas vuosi sédnnollinen
raportti, joka sisédltdd tietoja  liiketoiminnasta ja  siitd  suoriutumisesta,
hallintojérjestelméstd, riskiprofiilista, pddomanhallinnasta sekd muita vakavaraisuuden
kannalta merkityksellisid tietoja. Tdmén vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysryhmid
koskevan raportointivaatimuksen yksinkertaistamiseksi olisi tietyin edellytyksin
voitava toimittaa ryhmdd ja sen tytdryrityksid koskevat sddnnollisesti toimitettavan
valvontaraportin tiedot kootusti koko ryhmin osalta.

Olisi varmistettava, ettd matalan riskiprofiilin yritykset asetetaan etusijalle, kun
valvontaviranomaiset myontidvdt raportointia koskevia vapautuksia ja rajoituksia.
Ilmoitusmenettelylld, jota sovelletaan yritysten luokittelemiseen matalan riskiprofiilin
yrityksiksi, olisi tdméntyyppisten yritysten osalta varmistettava, ettd raportointiin
sovellettavien vapautusten ja rajoitusten kiytostd on riittdva varmuus.

Raportoinnin ja tietojen julkistamisen médrdajat olisi vahvistettava selkedsti
direktiivissd 2009/138/EY. Olisi kuitenkin otettava huomioon, ettd poikkeukselliset
olosuhteet, kuten terveydelliset hététilanteet, luonnonkatastrofit ja muut dérimmdiiset
tapahtumat, voivat estdd vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid toimittamasta téllaisia
raportteja ja julkistamasta tietoja asetetuissa médrdajoissa. Komissiolle olisi annettava
tatd varten valtuudet pidentdd mééraaikoja tillaisissa olosuhteissa Euroopan vakuutus-
ja lisielikeviranomaista (EIOPA) kuultuaan.

Direktiivissd 2009/138/EY sdadetddn, ettd valvontaviranomaisten on arvioitava, ovatko
uudet henkil6t, jotka on nimitetty johtamaan vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysté tai
hoitamaan keskeistd tehtdvii, sopivia ja luotettavia. Niiden henkildiden, jotka johtavat
yritystd tai hoitavat keskeisté tehtévid, olisi kuitenkin oltava sopivia ja luotettavia koko
ajan. Valvontaviranomaisilla olisi sen vuoksi oltava valtuudet reagoida ja tarvittaessa
siirtdd kyseinen henkil pois asianomaisesta tehtavésté, jos sopivuutta ja luotettavuutta
koskevat vaatimukset eivit tiyty.

Koska vakuutustoiminta veisi aiheuttaa tai lisitd rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja,
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten olisi siséllytettivd vakuutus-, sijoitus- ja
riskienhallintatoimintaansa makrovakauteen liittyvdt ndkokohdat ja analyysi. Téhdn
voisi siséltyd se, ettd otetaan huomioon muiden markkinaosapuolten mahdollinen
toiminta, makrotaloudelliset riskit, kuten luottosyklin laskuvaiheet tai markkinoiden
likviditeetin  vdheneminen, taikka liiallinen tiettyihin omaisuuserityyppeihin,
vastapuoliin tai sektoreihin kohdistuva markkinatason keskittyminen.

Vakuutus- ja  jdlleenvakuutusyritysten olisi  otettava  huomioon  kaikki
valvontaviranomaisten antamat asiaankuuluvat makrovakautta koskevat tiedot
yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossaan. Valvontaviranomaisten olisi analysoitava
lainkdyttoalueellaan toimivien yritysten riski- ja vakavaraisuusarviota koskevat
valvontaraportit, koottava ne yhteen ja toimitettava yrityksille erityisesti
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makrovakausriskien osalta tietoja seikoista, jotka olisi otettava huomioon niiden
tulevissa yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvioissa. Jdsenvaltioiden olisi varmistettava,
ettd kun ne antavat viranomaiselle makrovakausvalvontaa koskevan toimeksiannon,
valvontaviranomaisten tekemien makrovakautta koskevien arviointien tulokset ja
havainnot jaetaan kyseisen makrovakausvalvonnasta vastaavan viranomaisen kanssa.

Kansallisten valvontaviranomaisten olisi kansainvilisen vakuutusvalvojien jirjeston
hyvédksymien vakuutustoiminnan perusperiaatteiden (Insurance Core Principles)
mukaisesti voitava tunnistaa sellainen markkinoiden ja finanssialan kehitys, joka voi
vaikuttaa ~ vakuutus- ja  jdlleenvakuutusyrityksiin ~ sekd  vakuutus-  ja
jélleenvakuutusmarkkinoihin, sekd seurata ja analysoida sitd, minkd lisdksi niiden olisi
kaytettava nditi tietoja yksittdisten vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten valvonnassa.
Naissd tehtdvissd olisi tarvittaessa kdytettdvd muilta valvontaviranomaisilta saatuja
tietoja ja nakemyksia.

Ne viranomaiset, joilla on makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, vastaavat
kansallisten vakuutus- ja jélleenvakuutusmarkkinoiden makrovakauspolitiikasta.
Makrovakauspolitiikkaa voi harjoittaa valvontaviranomainen tai muu viranomainen tai
elin, jolle tdima tehtdva on osoitettu.

Valvontaviranomaisten ja sellaisten asiaankuuluvien elinten ja viranomaisten, joilla on
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, vilinen hyvéd koordinointi on tdrkeai,
jotta voidaan tunnistaa, seurata ja analysoida rahoitusjdrjestelmén vakauteen
kohdistuvia  mahdollisia  riskejd, jotka voivat vaikuttaa  vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin, seké toteuttaa toimenpiteitd, joilla ndihin riskeihin voidaan
puuttua tehokkaasti ja asianmukaisesti. Viranomaisten véliselld yhteisty6lld olisi myos
pyrittava vilttdméédn kaikenlaisia paéllekkaisié tai epdjohdonmukaisia toimia.

Direktiivissd 2009/138/EY edellytetdin, ettd yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvion on
oltava erottamaton osa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten liiketoimintastrategiaa.
Joitakin riskejd, kuten ilmastonmuutosriskejd, on vaikea kvantifioida tai ne toteutuvat
ajanjaksolla, joka on pidempi kuin vakavaraisuuspddomavaatimuksen kalibroinnissa
kaytettava ajanjakso. Nama riskit voidaan ottaa paremmin huomioon yrityksen riski- ja
vakavaraisuusarviossa. Jos vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset altistuvat olennaisesti
ilmastoriskeille, ne olisi velvoitettava tekemédin asianmukaisin véliajoin ja osana
yrityksen  riski- ja  vakavaraisuusarviota  analyyseja  pitkdn  aikavilin
ilmastonmuutosriskiskenaarioiden  vaikutuksista  liitketoimintaansa.  Téllaisten
analyysien olisi oltava oikeassa suhteessa yritysten liiketoimintaan liittyvien riskien
luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Vaikka ilmastoriskeille altistumisen
olennaisuuden arviointia olisi vaadittava kaikilta vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiltd, matalan riskiprofiilin yrityksiltd ei tulisi vaatia pitkin
aikavilin ilmastonmuutosskenaarioiden analysointia.

Direktiivissd 2009/138/EY edellytetddn olennaisten tietojen julkistamista vahintdin
kerran vuodessa vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa.
Kertomuksella on kaksi pddkohderyhméé, jotka ovat toisaalta vakuutuksenottajat ja
edunsaajat seki toisaalta analyytikot ja muut markkinaosapuolet. Kertomuksen siséltd
olisi jaettava kahteen osaan, jotta voidaan vastata ndiden kahden eri ryhmén tarpeisiin
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ja odotuksiin. Pddasiassa vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitetun ensimmaéisen
osan olisi sisdllettdvd  keskeiset tiedot liiketoiminnasta, liitketoiminnasta
suoriutumisesta, pddomanhallinnasta ja riskiprofiilista. Analyytikoille ja muille
markkinaosapuolille osoitetun toisen osan olisi sisdllettdvd yksityiskohtaiset tiedot
hallintojdrjestelmistd, tiedot vakuutusteknisestd vastuuvelasta ja muista veloista,
vakavaraisuusasema sekd muut erikoistuneille analyytikoille merkitykselliset tiedot.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat mukauttaa asiaankuuluvaa riskitonti
korkokdyrdd parhaan estimaatin laskennassa omaisuuseriensd luottomarginaalin
muutosten mukaisesti valvontaviranomaisen hyvéksynnén saatuaan
(vastaavuuskorjaus) tai vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten hallussa tietyn valuutan
midrdisind tai tietyssd maassa olevien omaisuuserien keskiméardisen luottomarginaalin
muutoksen mukaisesti (volatiliteettikorjaus). Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevan kertomuksen vakuutuksenottajille osoitetun osan olisi siséllettdvd ainoastaan
tiedot, joiden arvioidaan olevan merkityksellisid keskimddrdisen vakuutuksenottajan
padtoksenteon kannalta. Vaikka vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi
julkistettava, miké vaikutus niiden taloudelliseen asemaan on silld, ettd ne eivit sovella
riskittomiin korkoihin ja vakuutustekniseen vastuuvelkaan vastaavuuskorjausta,
volatiliteettikorjausta ja siirtyméatoimenpiteitd, tillaisten tietojen julkistamisen ei tulisi
olettaa olevan merkityksellistd keskimddrdisen vakuutuksenottajan péédtdksenteon
kannalta. Téillaisten toimenpiteiden vaikutus olisi sen vuoksi julkistettava
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen siind osassa, joka on
osoitettu markkinaosapuolille, eikd vakuutuksenottajille osoitetussa osassa.

Julkistamisvaatimukset eivdt saisi olla vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksille
kohtuuttoman raskaita. Tdmdn vuoksi direktiiviin 2009/138/EY olisi sisdllytettava
joitakin yksinkertaistamistoimenpiteitd ja suhteuttamistoimenpiteitd erityisesti silloin,
kun ne eivdt vaaranna vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten toimittamien tietojen
luettavuutta. Lisdksi direktiivid 2013/34/EU olisi muutettava siten, ettd matalan
riskiprofiilin yritykset voivat rajata kestivyysraportointiaan Kkyseisessd direktiivissii
sdddettyjen Pk-yrityksidi koskevien yksinkertaistettujen
kestdivyysraportointistandardien mukaisesti.

Jotta voidaan taata julkistettavien tietojen mahdollisimman suuri tarkkuus, Iosa
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevasta kertomuksesta olisi tarkastettava.
Téllaisen tilintarkastusvaatimuksen olisi katettava direktiivissdé 2009/138/EY
vahvistettujen arvostuskriteereiden mukaisesti arvioitu tase.

On syytd tiedostaa, ettd vaikka tilintarkastusvaatimus olisi hyddyllinen, se olisi lisdrasite
kaikille yrityksille. Sen vuoksi vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sekéd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysryhmien vuosittaisen raportoinnin ja tietojen julkistamisen
médrdaikoja olisi pidennettdvd, jotta kyseisilld yrityksilld olisi riittdvasti aikaa laatia
tarkastetut kertomukset.

Olisi varmistettava, ettd takuuoptioita sisdltdvien sopimusten vakuutusteknisen
vastuuvelan laskentamenetelmédt ovat oikeassa suhteessa vakuutuksenantajaan
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kohdistuvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Taltd osin olisi
sdddettdva erdistd yksinkertaistuksista.

Tasapuolisten kansainvilisten toimintaedellytysten sdilyttimiseksi pddoman
kustannuksia olisi pienennettivii verrattuna tasoon, joka on vahvistettu direktiivin
2009/138/EY ja sen delegoitujen sdiidosten antamisajankohtana, samalla kun
sdilytetidiin  riittiivd  varovaisuus ja vakuutuksenottajien  suoja.  Lisdiksi
riskimarginaalin laskennassa olisi otettava huomioon riskien aikasidonnaisuus ja
Ppienennettivi riskimarginaalia erityisesti pitkdaikaisten velkojen osalta. Tdmidi
vihentiisi riskimarginaalin herkkyytti korkotason muutoksille  ja
vakavaraisuustaseen vaihtelulle. Timdin mukautuksen toteuttamiseksi olisi otettava
kdiyttoon eksponentiaalinen ja aikasidonnainen tekijd.

Direktiivissi 2009/138/EY edellytetiiin, etti riskimarginaalin laskemista varten
mddritetidn hyviksyttivin oman varallisuuden mddrd, joka tarvitaan vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusvelvoitteiden tiyttimiseen, ja etti pdioman kustannuksen tason on
oltava yhti suuri kuin oleellisen riskittomdn korkokannan ylittivi korkomarginaali,
Jjoka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle aiheutuisi, jos sen oman varallisuuden
mddrd vastaisi kyseistd hyviksyttivid mddrdd. Direktiivissdi 2009/138/EY
edellytetiiin myos péidoman kustannuksen tason sdidnnollistd uudelleentarkastelua.
Titi varten uudelleentarkasteluissa olisi varmistettava, etti pidioman kustannuksen
taso on edelleen riskiperusteinen eikd sitd aseteta liian varovaiselle tasolle.

Asiaankuuluvan riskittomédn korkokdyrdn maérittdimisessd olisi tasapainotettava
asianomaisista rahoitusvélineisti saatujen tietojen kdyttd ja vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten kyky suojata rahoitusvilineistd johdettuja korkoja. Voi
nimittdin kdyda niin, ettd pienemmilld vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld ei ole
valmiuksia suojautua korkoriskiltd muilla vélineilld kuin joukkovelkakirjalainoilla,
lainoilla tai vastaavilla omaisuuserilld, joilla on kiintedt kassavirrat. Asiaankuuluva
riskiton korkokdyrd olisi sen vuoksi ekstrapoloitava sellaisten maturiteettien osalta,
joissa joukkovelkakirjalainojen markkinat eivdt ole endd syvit, likvidit ja ldpindkyvit.
Ekstrapolointimenetelmissd olisi kuitenkin kéytettivd muista asiaankuuluvista
rahoitusvilineistd kuin joukkovelkakirjalainoista saatuja tietoja, jos tdllaiset tiedot ovat
saatavilla syviltd, likvideiltd ja ldpindkyviltd markkinoilta niiden maturiteettien osalta,
joissa joukkovelkakirjalainojen markkinat eivdt ole endd syvit, likvidit ja ldpindkyvit.
Jotta voidaan huolehtia varmuudesta ja yhdenmukaisesta soveltamisesta ja mahdollistaa
samalla nopea reagointi markkinaolosuhteiden muutoksiin, komission olisi annettava
delegoituja sdddoksid, joissa tismennetddn, miten uutta ekstrapolointimenetelmii olisi
sovellettava. Markkinaolosuhteissa, jotka ovat vastaavanlaiset kuin timdn
muutosdirektiivin voimaantuloajankohtana vallitsevat olosuhteet, ekstrapoloinnin
lihtokohdan olisi euron osalta oltava 20 vuoden maturiteetti.

Asiaankuuluvan riskittdémén korkokdyrdn maédrittdmiselld on merkittiva vaikutus
vakavaraisuusasemaan erityisesti sellaisten henkivakuutusyritysten osalta, joilla on
pitkdaikaisia velkoja. Jotta véltetddn olemassa olevan vakuutustoiminnan hiiridt ja
mahdollistetaan sujuva siirtyminen uuteen ekstrapolointimenetelmdin, on tarpeen
sddtdd vaiheistustoimenpiteestd ja siirtymétoimenpiteestd. Siirtymatoimenpiteilld olisi
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pyrittdva vélttdmaidn markkinahdiri6itd ja tarjoamaan ldpindkyva siirtyma lopulliseen
ekstrapolointimenetelmiin.

Direktiivissa  2009/138/EY  sdddetddan volatiliteettikorjauksesta, jolla pyritdén
vihentdméédn joukkovelkakirjalainojen liioiteltujen korkomarginaalien vaikutuksia ja
joka perustuu vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten asiaankuuluvien valuuttojen
viitesalkkuihin ja euron osalta kansallisten vakuutusmarkkinoiden viitesalkkuihin.
Yhdenmukaisen volatiliteettikorjauksen kéyttd kokonaisten valuuttojen tai maiden
osalta voi johtaa etuihin, jotka ylittdvdt joukkovelkakirjalainojen liioiteltujen
korkomarginaalien vaikutuksen vdhenemisen, erityisesti silloin, kun kyseisten yritysten
asiaankuuluvien omaisuuserien herkkyys luottomarginaalien muutoksille on pienempi
kuin asianomaisen parhaan estimaatin herkkyys korkojen muutoksille. Jotta voidaan
vélttia tdllaisen liiallisen edun saaminen volatiliteettikorjauksesta,
volatiliteettikorjaukselle olisi saatava valvontaviranomaisten hyviksyntd, ja sen
laskennassa olisi otettava huomioon yrityskohtaiset ominaisuudet, jotka liittyvat
omaisuuserien korkomarginaaliherkkyyteen ja vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan
estimaatin korkoherkkyyteen. Kun otetaan huomioon lisdsuojakeinot, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten olisi annettava lisété riskittomadn peruskorkokdyrddn enintddn
85 prosentin osuus edustavista salkuista johdetusta riskikorjatusta marginaalista.

Direktiivissda  2009/138/EY  sdddetddn  volatiliteettikorjauksen — maakohtaisesta
osatekijistd, jolla pyritddn varmistamaan, ettd joukkovelkakirjalainojen liioiteltujen
korkomarginaalien vaikutusta vdhennetddn asianomaisessa maassa. Maakohtaisen
osatekijan aktivointi perustuu kuitenkin absoluuttiseen kynnysarvoon ja maan
riskikorjatun marginaalin osalta suhteelliseen kynnysarvoon, miké voi johtaa jyrkkiin
vaikutuksiin ja siten lisdtd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten oman varallisuuden
volatiliteettia. Sen varmistamiseksi, ettd joukkovelkakirjalainojen liioiteltuja
korkomarginaaleja pienennetddn tuloksellisesti jdsenvaltiossa, jonka rahayksikkd on
euro, maakohtainen osatekijdolisi korvattava makrotason osatekijélld, joka lasketaan
euron riskikorjatun marginaalin ja maata koskevan riskikorjatun korkomarginaalin
vilisten erojen perusteella. Jyrkkien vaikutusten vilttdmiseksi laskennassa olisi
viltettdva syottdparametreihin liittyvid epdjohdonmukaisuuksia.

Jotta voidaan ottaa huomioon vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sijoituskédytdantojen
kehitys, komissiolle olisi siirrettdvd valta antaa delegoituja sdddoksid, joissa
vahvistetaan kriteerit, joiden mukaisesti omaisuuserdt voidaan sisdllyttdd varattuun
sijoitussalkkuun, jos omaisuuserien luonne voi johtaa erilaisiin kéytidntdihin
vastaavuuskorjauksen soveltamis- ja laskentakriteereiden osalta.

Jotta voidaan varmistaa, ettd kaikkia volatiliteettikorjausta laskevia vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid kohdellaan samalla tavalla, tai jotta voidaan ottaa
markkinoiden kehitys huomioon, komissiolle olisi siirrettdvd valta antaa delegoituja
sdddoksid, joissa tdsmennetddn volatiliteettikorjauksen yrityskohtaisten osatekijoiden
laskenta. Muiden valuuttojen kuin euron osalta volatiliteettikorjauksen
valuuttakohtaisten tekijoiden laskennassa olisi otettava huomioon mahdollisuus, ettdi
kassavirrat yhteensovitetaan jasenvaltioiden sidottujen valuuttaparien vililli
edellyttiien, ettii se vihentiid luotettavasti valuuttariskid.
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Tapauksissa, joissa laitokset laskevat oman varallisuutensa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013' mukaisesti, sellaisiin finanssiryhmittymiin
kuuluville laitoksille, joihin sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2002/87/EY?, voidaan antaa lupa olla vihentdméttd merkittavia sijoituksiaan vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksiin edellyttden, ettd tietyt edellytykset tdyttyvét. On tarpeen
varmistaa, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksiin ja luottolaitoksiin sovellettavat
vakavaraisuussddnnot mahdollistavat asianmukaiset tasapuoliset toimintaedellytykset
pankin  johtamien  finanssiryhmittymien ja  vakuutusyrityksen johtamien
finanssiryhmittymien valilld. Sen vuoksi my0s vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksille
olisi annettava lupa olla vihentaméttd hyvaksyttdvistd omasta varallisuudestaan luotto-
ja rahoituslaitoksiin olevia omistusyhteyksid samoin edellytyksin. Sellaiseen ryhméén,
johon kuuluu seké vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys ettd sidosyrityksend oleva laitos,
olisi sovellettava joko direktiivin 2009/138/EY mukaista ryhmévalvontaa tai direktiivin
2002/87/EY mukaista lisdvalvontaa. Liséksi laitoksen olisi oltava vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen strateginen pddomasijoitus, ja valvontaviranomaisten olisi
oltava vakuuttuneita ryhmivalvonnan tai lisdvalvonnan soveltamisalaan kuuluvia
yrityksid koskevan yhtendisen johtamisen, riskinhallinnan ja sisdisen valvonnan tasosta.

Nykyisilld symmetrisen mukautuksen tasoon sovellettavilla rajoituksilla rajoitetaan
mahdollisuutta lieventdd rahoitusjirjestelmdn mahdollisia myo6tésyklisid vaikutuksia
talla mukautuksella ja vélttdd tilanne, jossa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
joutuvat kohtuuttomasti hankkimaan lisdpddomaa tai myymddn sijoituksiaan
rahoitusmarkkinoiden lyhytaikaisten epdsuotuisten muutosten, kuten covid-19-
pandemian aiheuttamien muutosten, seurauksena. Sen vuoksi symmetristd mukautusta
olisi  muutettava  siten, ettd se mahdollistaa  suuremmat  muutokset
standardiosakepddomavaatimukseen ja ettd silli lievennetddn  entisestddn
osakemarkkinoiden voimakkaan nousun tai laskun vaikutuksia.

Maaridllisten  vaatimusten  oikeasuhteisuuden  parantamiseksi  vakuutus-  ja
jélleenvakuutusyrityksille olisi annettava mahdollisuus laskea epédolennaisten riskien
pddomavaatimus standardikaavalla yksinkertaistettua ldhestymistapaa kéyttden
enintdén kolmen vuoden ajan. Yritysten olisi téllaisen yksinkertaistetun 1dhestymistavan
avulla voitava arvioida epédolennaisen riskin pddomavaatimus kayttamalla
asianmukaista volyymimittaa, joka vaihtelee ajan mittaan. Tdmén ldhestymistavan olisi
perustuttava yhteisiin sddntoihin ja siithen olisi sovellettava epdolennaisten riskien
tunnistamista koskevia yhteisié kriteereja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pédivana
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pédivina
joulukuuta 2002, finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja
sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekéd neuvoston direktiivien 73/239/ETY,
79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta (EUVL L 35,
11.2.2003, s. 1).
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Vastaavuuskorjausta kdyttdvien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on yksiloitava,
jérjestettdvd ja hoidettava varattu sijoitus- ja velvoitesalkku erilliin muista
litkketoiminnan osista, eikd niiden sen vuoksi pitdisi sallia kattavan muualla
litketoiminnassa syntyvid riskejd varattua sijoitussalkkua kédyttden. Salkun erillinen
hallinnointi ei kuitenkaan johda kyseisen salkun riskien ja muun yrityksen riskien
vélisen korrelaation lisddntymiseen. Sen vuoksi vastaavuuskorjausta kéyttdvien
vakuutus- ja jéalleenvakuutusyritysten olisi voitava laskea
vakavaraisuuspddomavaatimuksensa olettaen, ettd salkun ja muun yrityksen varat ja
vastuut ovat tdysin hajautettuja, paitsi jos sijoitussalkut, jotka kattavat vastaavan
vakuutus- tai jdlleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin, muodostavat
korvamerkityn rahaston.

Tarve ottaa vakuutusalan valvonnassa asianmukaisesti huomioon erittiin alhaiset ja
negatiiviset korot on seurausta markkinoiden viimeaikaisesta kehityksesti. Tiihdn
pyritiin kalibroimalla uudelleen korkoriskialamoduuli, jotta voidaan ottaa
huomioon negatiivisten tuottojen ympiiristé. Kiytettivi menetelmi ei kuitenkaan
saisi johtaa kdyrdn likvidin osan epirealistiseen pienenemiseen. Timd voitaisiin
vilttii asettamalla nimenomainen vihimmidistaso, joka muodostaa korkotason
alarajan. Korkotason dynamiikan mukaisesti vihimmdistason ei pitiiisi olla kiinted,
vaan mddrdytyd aikaperusteisesti.

Komissio on yhdistinyt delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35' kaikki direktiivissi
2009/138/EY sdddetyt valtuutukset. Timd lihestymistapa on toiminut hyvin kyseisen
direktiivin tdytintoonpanossa ja helpottanut Kkyseisen delegoidun asetuksen
noudattamisen varmistamista. Sen vuoksi delegoitu asetus (EU) 2015/35 olisi
pidettivi voimassa ja kaikki nykyisten valtuutusten nojalla tarvittavat muutokset sekdi
timdn direktiivin mukaisten uusien valtuutusten tiytintoonpano olisi toteutettava
yksinomaan delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 muutossddidoksind. Yhdistiminen
vaikeuttaa kuitenkin lainsddtijien SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisten
valvontaoikeuksien toteutumista. Jos tillaisia muutoksia on tulevaisuudessa mdiird
yhdistid yhteen tai useampaan delegoituun sddidokseen, komission olisi paremmasta
lainsdiddinnostd 13 piivind huhtikuuta 2016 tehdyn toimielinten vilisen sopimuksen
31 kohdan mukaisesti kuultava lainsditijii etukditeen kaikista ehdotuksista, jotka
koskevat yhti tai useampaa yhdistettivid delegoitua muutossddidostdi, ja esitettivi
objektiiviset perustelut pohjautuen kahden tai useamman valtuutuksen viliseen
sisdllolliseen yhteyteen, jotta ei estettiisi lainsddtijien suorittamaa tehokasta
valvontaa.

On tirkedd, ettd valvontaviranomaiset voivat osana valvojan tarkastusprosessia vertailla
tietoja kaikista valvomistaan yrityksisti. Osittaisten ja kokonaisten sisdisten mallien
avulla voidaan paremmin kattaa yrityksen yksilollinen riski, ja direktiivissd

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pdivand lokakuuta 2014,
vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tdydentdmisestd (Solvenssi

1) (EUVL L 12, 17.1.2015, 5. 1).
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2009/138/EY sdddetdin, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat kayttda niitd
pddomavaatimusten madrittimiseen ilman standardikaavasta johtuvia rajoituksia. I

Direktiivissda  2009/138/EY  sdddetddn vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten
mahdollisuudesta laskea vakavaraisuuspddomavaatimuksensa valvontaviranomaisten
hyviksyntii edellyttiavilla sisdiselld mallilla. Kyseisessd direktiivissd ei sisdisen mallin
soveltamisen osalta estetd vakuutus- ja jédlleenvakuutusyritystd ottamasta sisdisessd
mallissaan huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutusta volatiliteettikorjaukseen.
Koska volatiliteettikorjauksen  kdyttd voi johtaa etuihin, jotka ylittavét
joukkovelkakirjalainojen liioiteltujen korkomarginaalien pienenemisen vaikutuksen
parhaan estimaatin laskennassa, téllaiset liialliset edut voivat my0s viiristia
vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskentaa, jos luottomarginaalin muutosten vaikutus
volatiliteettikorjaukseen otetaan huomioon sisédisessd mallissa. Téllaisen védristymén
valttamiseksi vakavaraisuuspddomavaatimukselle olisi asetettava vihimmaistaso, jos
valvontaviranomaiset antavat vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksen ottaa huomioon
luottomarginaalin muutosten vaikutuksen volatiliteettikorjaukseen sisdisessd mallissaan
tasolla, jonka alittuessa vakavaraisuuspddomavaatimuksesta odotetaan saatavan etuja,
jotka ylittdvét joukkovelkakirjalainojen liioiteltujen korkomarginaalien pienenemisen
vaikutuksen.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksia olisi kannustettava parantamaan kriisitilanteiden
selviytymiskykyédén. Jos vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset ottavat huomioon
luottomarginaalin muutosten vaikutuksen volatiliteettikorjaukseen sisdisessd mallissaan
siten, ettd ne ottavat samalla huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutuksen
makrotason  volatiliteettikorjaukseen, = kannustimet  kehittdd  kriisitilanteiden
selviytymiskykyd voivat heikentyd vakavasti. Sen vuoksi vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksid  olisi  estettivd  ottamasta  huomioon  makrotason
volatiliteettikorjausta sisdisessd mallissaan.

Kansallisten valvontaviranomaisten olisi voitava kerdtd asiaankuuluvia yritysten
sijoitusstrategiaa koskevia makrovakaustietoja, analysoida niitd yhdessd muiden
sellaisten merkityksellisten tietojen kanssa, joita saattaa olla saatavilla muista
markkinaldhteistd, ja siséllyttdd makrovakauden nédkokulma yritysten valvontaan.
Tdhén wvoisi sisdltyd tiettyithin luottosykleihin, talouden laskusuhdanteisiin ja
kollektiiviseen sijoituskdyttdytymiseen tai laumakdyttdytymiseen liittyvien riskien
valvonta.

Direktiivissd 2009/138/EY sdddetddn tervehdyttdmisjakson pidennyksestd tapauksissa,
joissa vakavaraisuuspddomavaatimusta ei noudateta, kun Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen, jdljempdnd ’EIOPA’, on todennut poikkeuksellisen
epasuotuisan tilanteen olemassaolon. Poikkeuksellisen epésuotuisa tilanne voidaan
todeta kansallisten valvontaviranomaisten pyynndstd, ja ndiden viranomaisten on
tarvittaessa ennen pyynnon tekemistd kuultava Euroopan jérjestelmiriskikomiteaa,
jéljempdnd °EJRK’. Kansallisten valvontaviranomaisten hajautetusti toteuttama
EJRK:n kuuleminen ei ole yhti tehokas kuin EIOPAn keskitetysti toteuttama EJRK:n
kuuleminen. Tehokkaan prosessin varmistamiseksi EIOPAn olisi kansallisten
valvontaviranomaisten sijaan kuultava EJRK:t ennen poikkeuksellisen epédsuotuisan
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tilanteen olemassaolon toteamista, jos tilanteen luonne mahdollistaa tdllaisen
ennakkokuulemisen.

Direktiivissd 2009/138/EY sdddetddn, ettd vakuutus- ja jédlleenvakuutusyritysten on
ilmoitettava asianomaiselle valvontaviranomaiselle vilittOmasti, kun ne toteavat, ettd
vahimmadispddomavaatimusta ei tayteta tai ettd on olemassa tdyttamattd jaddmisen vaara
seuraavien kolmen kuukauden aikana. Kyseisessd direktiivissd ei kuitenkaan
tdsmennetd, milloin se, ettd vihimmaispadomavaatimusta ei tiytetd tai ettd on olemassa
tayttdmattd jddmisen vaara seuraavien kolmen kuukauden aikana, voidaan havaita, joten
yritykset voivat lykdtd valvontaviranomaisille ilmoittamista sen vuosineljanneksen
loppuun  saakka, jolloin  valvontaviranomaiselle  virallisesti  ilmoitettava
vihimmaispddomavaatimus lasketaan. Sen varmistamiseksi, ettd valvontaviranomaiset
saavat tietoja ajoissa ja pystyvit toteuttamaan tarvittavat toimet, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksid olisi  vaadittava ilmoittamaan valvontaviranomaisille
vélittdmasti siitd, ettd vihimmadispddomavaatimusta ei tdytetd tai ettd on olemassa
tayttdmattd jddmisen vaara, myos silloin, kun timé on havaittu arvioiden tai laskelmien
perusteella kahden vihimmaispddomavaatimuksen virallisen laskentapdivin vilisend
aikana kyseiselld vuosineljanneksella.

Vakuutettujen henkildiden etujen suojaaminen on vakavaraisuuskehyksen yleinen
tavoite, johon toimivaltaisten valvontaviranomaisten olisi pyrittivd valvontaprosessin
kaikissa ~ vaiheissa, = mukaan lukien tapaukset, joissa  vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykset eivdt noudata tai eivét todenndkoisesti noudata vaatimuksia,
mika voi johtaa toimiluvan peruuttamiseen. Téhén tavoitteeseen olisi pyrittdvd ennen
toimiluvan peruuttamista ja ottaen huomioon siitd vakuutetuille henkildille myos
toimiluvan peruuttamisen jalkeen mahdollisesti aiheutuvat oikeudelliset seuraukset.

Kansallisilla  valvontaviranomaisilla  olisi  oltava  vélineet, joilla estetdén
rahoitusvakauteen liittyvien riskien toteutuminen vakuutusmarkkinoilla, rajoitetaan
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten myotdsyklistd toimintaa sekd lievennetddn
kielteisid heijastusvaikutuksia rahoitusjérjestelméssi ja reaalitaloudessa.

Viimeaikaiset talous- ja finanssikriisit ja erityisesti covid-19-pandemian aiheuttama
kriisi ovat osoittaneet, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten moitteeton
likviditeetin hallinta voi ehkiistd rahoitusjédrjestelmin vakauteen kohdistuvia riskeja.
Téstd syystd vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid olisi vaadittava tehostamaan
likviditeetin hallintaa ja suunnittelua erityisesti epdsuotuisissa tilanteissa, jotka
vaikuttavat suureen osaan vakuutus- ja jdlleenvakuutusmarkkinoita tai vakuutus- ja
jélleenvakuutusmarkkinoihin kokonaisuudessaan.

Jos sellaiset yritykset, jotka ovat erityisen haavoittuvassa asemassa, kuten yritykset,
joilla on likvideja velkoja tai epilikvidejd varoja taikka joiden likviditeetin
haavoittuvuudet voivat vaikuttaa yleiseen rahoitusvakauteen, eivét korjaa tilannetta
asianmukaisesti, kansallisten valvontaviranomaisten olisi voitava puuttua tilanteeseen
vahvistaakseen niiden likviditeettiasemaa.

Valvontaviranomaisilla  olisi  oltava  vakuutuksenottajien suojelemiseksi ja
rahoitusvakauden sdilyttdmiseksi tarvittavat valtuudet sédilyttdd tiettyjen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten vakavaraisuusasema poikkeuksellisissa tilanteissa, kuten
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epasuotuisissa taloudellisissa tilanteissa tai markkinatilanteissa, jotka wvaikuttavat
suureen osaan vakuutus- ja jdlleenvakuutusmarkkinoita tai vakuutus- ja
jalleenvakuutusmarkkinoihin kokonaisuudessaan. Nidihin valtuuksiin olisi sisdllyttava
mahdollisuus rajoittaa voitonjakoa tietyn vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa oleville lainanantajille
tai keskeyttdd se, ennen kuin vakavaraisuuspadomavaatimusta tosiasiallisesti rikotaan.
Valtuuksia olisi sovellettava tapauskohtaisesti, niissd olisi noudatettava yhteisid
riskiperusteisia kriteerejd eivitkd ne saisi heikentdd sisdmarkkinoiden toimintaa.

Koska osinkojen ja muiden lisdetujen jakamisen rajoittaminen tai keskeyttdminen
vaikuttaisi, vaikkakin tilapdisesti, osakkeenomistajien ja muiden heikommassa
etuoikeusasemassa olevien velkojien oikeuksiin, valvontaviranomaisten olisi téllaisia
toimenpiteitd toteuttaessaan otettava asianmukaisesti huomioon suhteellisuus- ja
tarpeellisuusperiaate. Valvontaviranomaisten olisi myds varmistettava, etteir milldin
hyvéksytyilld toimenpiteilld ole kohtuuttomia epédedullisia vaikutuksia koko
rahoitusjarjestelmién tai sen osiin muissa jdsenvaltioissa tai koko unionissa.
Valvontaviranomaisten olisi rajoitettava pddoman jakamista vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysryhmén sisdlld ainoastaan poikkeuksellisissa olosuhteissa ja
asianmukaisesti  perustelluissa  tapauksissa  vakuutusmarkkinoiden ja  koko
rahoitusjarjestelmén vakauden séilyttdmiseksi.

Rajatylittdvdd toimintaa harjoittavien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
viimeaikaiset kaatumiset ovat korostaneet sitd, ettd valvontaviranomaisten on saatava
enemman tietoa yritysten toiminnasta. Sen vuoksi vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset
olisi velvoitettava ilmoittamaan kotijdsenvaltionsa valvontaviranomaiselle kaikista
sellaisista olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat niiden riskiprofiiliin niiden
meneilldédn olevan rajatylittdvdn vakuutustoiminnan osalta, ja ndma tiedot olisi jaettava
asianomaisten vastaanottavien jasenvaltioiden valvontaviranomaisten kanssa.

EIOPAlla on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY, sellaisena
kuin se on muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
(EU) 2019/2177', nojalla valtuudet perustaa ja koordinoida yhteistoimintafoorumeja,
joilla tehostetaan asianomaisten valvontaviranomaisten vélistd yhteistoimintaa, jos
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys harjoittaa tai aikoo harjoittaa toimintaa, joka
perustuu  palvelujen  tarjoamisen  vapauteen tai  sijoittautumisvapauteen.
Yhteistoimintafoorumien perustaminen tapauskohtaisesti ja niiden toiminta ei
kuitenkaan ole riittivilli tavalla vastannut valvontaviranomaisten vilisen
koordinoinnin ja yhteistyon tarpeeseen. Rajatylittiviin liiketoiminnan lisddntyminen
sisimarkkinoilla ja valvontaviranomaisten vaikeudet tunnistaa tillainen toiminta
oikea-aikaisesti ja asianmukaisesti edellyttivit yhteistyoalustojen vahvistamista

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2177, annettu 18 pdivani
joulukuuta 2019, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta annetun direktiivin 2009/138/EY (Solvenssi II), rahoitusvilineiden
markkinoista annetun direktiivin 2014/65/EU seka rahoitusjérjestelmén kayton
estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen annetun direktiivin (EU) 2015/849
muuttamisesta (EUVL L 334, 27.12.2019, s. 155).
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tekemiilli niisti pakollisia kaikessa merkittivdssd rajatylittiviissd toiminnassa. Kun
otetaan huomioon FEIOPAn toimet tietojenvaihdon tietoteknisen vilineen
perustamiseksi, timd velvoite ei saisi lisiti hallinnollista rasitetta. Koska niilla
foorumeilla kisiteltdvit valvontaa koskevat kysymykset ovat kuitenkin monimutkaisia,
monissa tapauksissa kansalliset valvontaviranomaiset eivdt péddse yhteiseen
nidkemykseen siitd, miten kisitelld kysymyksid, jotka liittyvit rajatylittdvdd toimintaa
harjoittavaan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseen. Jos yhteistoimintafoorumeihin
osallistuvat valvontaviranomaiset eivit pddse sopimukseen rajatylittivdd toimintaa
harjoittavaan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseen liittyvistd kysymyksisti,
EIOPAlla olisi oltava valtuudet ratkaista erimielisyys asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19
artiklan mukaisesti. Foorumien toiminnan sekd vaikuttavan ja tehokkaan
tietojenvaihdon parantamiseksi olisi kiiytettivi teknologiapohjaisia ja digitaalisia
ratkaisuja. EIOPAn tukemien pysyvien digitaalisten yhteistoimintafoorumien avulla
olisi voitava vaihtaa tehokkaasti saatavilla olevia valvontatietoja, raportoida valvojan
tarkastusprosessista, koordinoida valvontatoimia ja jakaa merkityksellisiii
markkinatietoja.

Vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten ei tarvitse direktiivin 2009/138/EY nojalla antaa
vastaanottavan  jdsenvaltion  valvontaviranomaisille  hyvissd  ajoin tietoja
litketoimintansa harjoittamisesta. Tallaiset tiedot voidaan hankkia ainoastaan
pyytdmalld niitd kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta. Téllainen ldhestymistapa ei
kuitenkaan takaa tietojen saamista kohtuullisessa ajassa. Sen vuoksi vastaanottavien
jdsenvaltioiden valvontaviranomaisilla olisi kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten
tavoin oltava valtuudet pyytéa tietoja vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksiltd suoraan ja
hyvissd ajoin.

Jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys harjoittaa merkittavaa rajatylittdvaa toimintaal ,
millii tahansa asianomaisella valvontaviranomaisella olisi oltava valtuudet pyytda
kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta lisitietoja, joita ei ole jo jaettu
yhteistoimintafoorumin kautta, kyseisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
vakavaraisuusasemasta. Jos asianomaisella valvontaviranomaisella on vakavia
I vakavaraisuusasemaa koskevia epdilyjd, silld olisi oltava valtuudet pyytdd yrityksen
toimitiloissa tehtdvdn yhteisen tarkastuksen suorittamista yhdessd kotijdsenvaltion
valvontaviranomaisen kanssa sellaisissa tapauksissa, joissa
vakavaraisuuspddomavaatimus ~ on  jddnyt téiyttéiméittéil . Kotijisenvaltion
valvontaviranomaisen olisi koordinoitava yrityksen toimitiloissa tehtiivii yhteisti
tarkastusta, johon kutsutaan kaikki asianomaiset valvontaviranomaiset ja EIOPA.
Valvontaviranomaisten olisi sovittava yrityksen toimitiloissa tehtiviin tarkastuksen
tavoitteista ennen tarkastuksen suorittamista. Kotijisenvaltion valvontaviranomaisen
olisi ilmoitettava tarkastuksen tuloksista kaikille asianomaisille
valvontaviranomaisille. Jos valvontaviranomaiset ovat eri mieltd mahdollisuudesta
suorittaa yrityksen toimitiloissa tehtdvd yhteinen tarkastus, sem tavoitteista tai
havainnoista, EIOPAlla olisi oltava valtuudet ratkaista erimielisyys asetuksen
(EU) N:0 1094/2010 19 artiklan mukaisesti.

Jotta emoyritysta voitaisiin pitdd vakuutushallintayhtiond, sen padasiallisena toimintana
olisi erityisesti oltava osuuksien hankkiminen ja hallussapito sellaisista tytdryrityksistd,
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jotka ovat yksinomaan tai pddasiallisesti vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid tai
kolmannen maan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid. Valvontaviranomaisilla on
talld hetkelld erilaisia tulkintoja ilmauksen “yksinomaan tai pédasiallisesti”
merkityksestd tissd yhteydessd. Sen vuoksi kyseistd ilmausta olisi selkeytettdva samalla
tavalla kuin vastaavaa pankkialan ilmausta on selkeytetty asetuksessa
(EU) N:0 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) 2019/876!. Olisi katsottava, ettd tytaryritykset ovat
“pédasiallisesti vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksié tai kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid”, jos tillaisten yritysten osuus vakuutushallintayhtion omasta
pddomasta, konsolidoiduista varoista, tuloista, henkilostostd tai muusta
valvontaviranomaisen merkityksellisend pitimésta indikaattorista on yli 50 prosenttia.

Ryhmaévalvojat voivat paattad jattdd yrityksen ryhméavalvonnan ulkopuolelle erityisesti
silloin, kun yritykselld katsotaan olevan ryhmévalvonnan tavoitteiden kannalta
ainoastaan vdhdinen merkitys. EIOPA on havainnut, etti siitd, milloin yritykselld
katsotaan olevan vdhdinen merkitys, on erilaisia tulkintoja, ja todennut, ettd joissakin
tapauksissa téllainen valvonnan ulkopuolelle jéttiminen johtaa siithen, ettéd
ryhmévalvonnasta luovutaan kokonaan tai ettd valvonta tapahtuu vilissd olevan
emoyrityksen tasolla. Sen vuoksi on tarpeen selventid, ettd tillaisia tapauksia pitdisi
esiintyd vain hyvin poikkeuksellisissa oloissa ja ettd ryhmaévalvojien olisi kuultava
EIOPAa ennen tillaisten padtosten tekemistd. Olisi my0ds otettava kadyttoon kriteerejd,
joiden avulla voidaan selkeyttdd sitd, mitd olisi pidettdvad ryhméavalvonnan tavoitteiden
kannalta vdhédisend merkityksena.

On episelvad, minkélaisten yritysten osalta menetelmid 2 eli direktiivin 2009/138/EY
233 artiklassa maddriteltyd vdhentdmis- ja yhdistimismenetelmédd voidaan soveltaa
ryhmén vakavaraisuuden laskennassa, mikd haittaa tasapuolisten toimintaedellytysten
toteutumista unionissa. Sen vuoksi olisi méadritettdva selkedsti, mitkd yritykset voidaan
menetelmid 2 kaytettdessd sisdllyttdd ryhmin vakavaraisuuden laskentaan. Téllaista
menetelmdd olisi sovellettava ainoastaan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin,
kolmannen maan vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin, muilla finanssialoilla toimiviin
yrityksiin, rahoitusalan sekaholdingyhtidihin, vakuutushallintayhtiéihin ja muihin
emoyrityksiin, joiden péadasiallisena toimintana on osuuksien hankkiminen ja
hallussapito sellaisista tytdryrityksistd, jotka ovat yksinomaan tai pdidasiallisesti
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid tai kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/876, annettu 20 pdivana
toukokuuta 2019, asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta
vihimmaisomavaraisuusasteen, pysyvin varainhankinnan vaatimuksen, omien varojen
ja hyvéksyttavien velkojen vaatimusten, vastapuoliriskin, markkinariskin,
keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin
liittyvien vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi- ja julkistamisvaatimusten
osalta sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 150, 7.6.2019, s. 1).
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Joissakin vakuutus- tai jédlleenvakuutusyritysryhmissa sellainen vélissd oleva emoyritys,
joka ei ole vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tai kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys, hankkii ja pitdd hallussaan osuuksia tytéaryrityksistd, jos kyseiset
yritykset ovat yksinomaan tai p#dasiallisesti kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid. Jos ndilld vélissd olevilla emoyrityksillé ei ole omistusyhteytti
vahintddn yhteen sellaiseen vakuutus- tai jilleenvakuutustytdryritykseen, jonka
kotipaikka on unionissa, nykyisten sddntdjen nojalla niitd ei kohdella samalla tavalla
kuin vakuutushallintayhti6itd ryhmén vakavaraisuuden laskennassa, vaikka niiden
riskien luonne on hyvin samankaltainen. Sen vuoksi sdidntdja olisi muutettava siten, ettd
tdllaisia kolmannen maan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten holdingyhtioitd
kohdellaan  ryhmdn  vakavaraisuuden laskennassa samalla tavalla  kuin
vakuutushallintayhtiita.

Direktiivissd 2009/138/EY ja komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35!
sdddetddn neljastd menetelmésti, joilla muilla finanssialoilla toimivat yritykset voidaan
sisdllyttdd ryhmédn vakavaraisuuden laskentaan, mukaan lukien direktiivin 2002/87/EY
liitteessd I esitetyt menetelmét 1 ja 2. Tdma johtaa epdjohdonmukaisiin valvontatapoihin
ja epétasapuolisiin toimintaedellytyksiin, minkd lisdksi se aiheuttaa tarpeetonta
monimutkaisuutta. Sen vuoksi sddntdjd olisi yksinkertaistettava siten, ettd muilla
finanssialoilla toimivat yritykset osallistuvat aina ryhmén vakavaraisuuteen kayttden
omien varojen ja pddomavaatimusten laskentaan sovellettavia alakohtaisia sddntoja.
Néaméi omien varojen vaatimukset ja paddomavaatimukset olisi yksinkertaisesti laskettava
yhteen ryhmén vakuutus- ja jélleenvakuutusosan omien varojen vaatimusten ja
pddomavaatimusten kanssa.

Osakasyrityksend oleville vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksille annetaan nykyisten
sddant6jen nojalla rajoitetut mahdollisuudet kayttdd yksinkertaistettuja laskelmia
ryhménséd vakavaraisuuden mairittdmiseksi kéytettdessd menetelmdd 1 eli kirjanpidon
konsolidointiin perustuvaa menetelmdd. Tamé aiheuttaa kohtuuttoman rasitteen
erityisesti silloin, kun ryhmilld on omistusyhteyksid hyvin pieniin sidosyrityksiin. Sen
vuoksi osakasyritysten olisi sallittava sisdllyttdd yksinkertaistettuja menetelmid
kdyttden sellaiset sidosyritykset, jotka ovat kooltaan ryhménsd vakavaraisuuden
kannalta epdolennaisia, edellyttden, ettd valvontaviranomaiset antavat tille
ennakkohyvéksynnén.

Omaan varallisuuteen kuuluvien erien luokittelussa huomioon otettavaa rasituksen
késitettd ei ole madritelty. Epédselvdd on erityisesti se, miten titd késitettd sovelletaan
vakuutushallintayhtioihin ja rahoitusalan sekaholdingyhtidihin, joiden suorina
asiakkaina ei ole vakuutuksenottajia ja edunsaajia. Sen vuoksi olisi otettava kadyttoon
vahimmaisvaatimukset, joiden avulla voidaan tunnistaa sellaiset tapaukset, joissa
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion liikkeeseen laskemaan
omaan varallisuuteen kuuluvaan erdén ei liity rasituksia.

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pdivand lokakuuta 2014,
vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tdydentdmisestd (Solvenssi
II) (EUVL L 12, 17.1.2015, s. 1).
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Niiden yritysten soveltamisalan, jotka olisi otettava huomioon laskettaessa ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimuksen vahimmadistasoa, olisi oltava yhdenmukainen niiden
yritysten soveltamisalan kanssa, jotka osallistuvat sithen hyviksyttivdidn omaan
varallisuuteen, jota kdytetdén ryhméan konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen
kattamiseen. Sen vuoksi vdhimmdistasoa laskettaessa olisi otettava huomioon
kolmannen maan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot,
kolmannen maan vakuutushallintayhtiot sekd rahoitusalan sekaholdingyhtiot.

Ryhmin konsolidoidun vdhimmaisvakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentakaava
voi johtaa tilanteisiin, joissa véhimmaisvaatimus on ldhes yhtd suuri tai jopa sama kuin
ryhmén konsolidoitu vakavaraisuuspddomavaatimus. Téllaisissa tapauksissa voi olla
niin, ettd titd vidhimmadisvaatimusta ei noudateta, vaikka ryhmin konsolidoidun
vakavaraisuuspddomavaatimuksen noudattaminen on varmistettu. Téllaisia tahattomia
seurauksia olisi viltettdvd. Sen vuoksi laskentakaavaa olisi muutettava siten, ettd
ryhmédn konsolidoitu vdhimmaisvakavaraisuuspddomavaatimus on aina enintdin
45 prosenttia ryhmén konsolidoidusta vakavaraisuuspddomavaatimuksesta, kuten
yksittédisten vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten tapauksessa jo onkin.

Ryhmin vakavaraisuuden laskennassa vakuutushallintayhtiGitd ja rahoitusalan
sekaholdingyhtiditd olisi kohdeltava samalla tavalla kuin vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid.  Tdmd  edellyttdd  tdllaisten  yritysten nimellisten
pddomavaatimusten laskemista. Téllaiset laskelmat eivit kuitenkaan saisi koskaan
merkitd  sitd, ettd  yksittdisten vakuutushallintayhtididen ja  rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on noudatettava niitd nimellisid pddomavaatimuksia.

Missddn sddnnoksessd ei tdsmennetd, miten ryhmén vakavaraisuus lasketaan
kdytettdessd menetelmdn 1 ja menetelmdn 2 yhdistelmdd. T&dmid johtaa
tapaan laskea menetelmén 2 avulla sisdllytettyjen vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
osallistuminen ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimukseen. Sen vuoksi olisi
selvennettivd, miten ryhmédn vakavaraisuus lasketaan, kun kdytetddn menetelmien
yhdistelmadd. Pddomavaatimusten olennaisten korotusten valttdmiseksi olisi
selvennettdvd, ettd ryhmédn konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen
laskennassa téllaisiin omistusosuuksiin ei sovelleta osakeriskin pddomavaatimusta.
Samasta syystd valuuttariskivaatimusta olisi sovellettava ainoastaan niiden
omistusosuuksien arvoon, jotka ylittavit kyseisten sidosyritysten
vakavaraisuuspddomavaatimukset.  Osakasyrityksend  olevien  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyritysten olisi saatava ottaa huomioon kyseisen valuuttariskin ja ryhmin
konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennan perustana olevien muiden
riskien vilinen hajautus.

Télla hetkelld ryhmaévalvojat voivat vakavaraisuuspddomavaatimusten,
vakuutusteknisen vastuuvelan tai molempien perusteella médrittdd kynnysarvot, joiden
ylittyessd ryhménsisdisid liiketoimia ja riskikeskittymid pidetddn merkittdvind. My0s
muut riskiperusteiset maérélliset tai laadulliset kriteerit, kuten hyviksyttivd oma
varallisuus, voivat kuitenkin soveltua kynnysarvojen médérittimiseen. Sen vuoksi
ryhmévalvojilla olisi oltava enemmén joustovaraa merkittdvin ryhmaénsisdisen
litketoimen tai merkittdvin riskikeskittyméin maérittimisessa.
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Ryhmaivalvojilta saattaa jaadd saamatta tirkeitd tietoja sellaisista ryhménsiséisisti
litketoimista, joita ei nykyisten sddntdjen perusteella tarvitse ilmoittaa, ja erityisesti
sellaisista  litketoimista, jotka koskevat kolmannen maan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid, vakuutushallintayhtiditd ja rahoitusalan sekaholdingyhti6it.
"[Imoitettavien ryhmaénsisdisten litketoimien” médritelmaé olisi sen vuoksi tarkasteltava
uudelleen. Lisdksi ryhmévalvojilla olisi oltava valtuudet rdétéloidd ’ilmoitettavien
ryhménsisdisten liiketoimien’ madritelmad siten, ettd se vastaa paremmin kunkin
ryhmén erityispiirteita.

Vakuutushallintayhtiét ja rahoitusalan sekaholdingyhtiét voivat olla vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhmien emoyrityksid. Téssd tapauksessa ryhmaivalvontaa
sovelletaan téllaisten holdingyhtididen konsolidoidun aseman perusteella. Koska
tallaisten holdingyhtididen médrdysvallassa olevat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykset eivdt aina pysty varmistamaan ryhmivalvontaa koskevien
vaatimusten noudattamista, on tarpeen varmistaa, ettd ryhmaévalvojilla on asianmukaiset
valvonta- ja tdytdntoonpanovaltuudet sen varmistamiseksi, ettd ryhmit noudattavat
direktiivid 2009/138/EY. Ryhmavalvojilla olisi siten oltava Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivilla (EU) 2019/878' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin
2013/36/EU? tehdyilld muutoksilla kdyttoon otettuja luotto- ja rahoituslaitoksia
koskevia valtuuksia vastaavat holdingyhti6itd koskevat vihimmaiisvaltuudet, mukaan
lukien yleistd valvontaa koskevat valtuudet, joita sovelletaan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiin ryhmévalvontaa varten.

Jos vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset kuuluvat ryhméén, jonka emoyrityksen
kotipaikka on sellaisessa kolmannessa maassa, jonka ei katsota olevan direktiivin
2009/138/EY 260 artiklan mukaisesti vastaava tai viliaikaisesti vastaava,
ryhmévalvonnan harjoittaminen on haasteellisempaa. Ryhmévalvojat voivat pdattda
soveltaa niin kutsuttuja muita menetelmid kyseisen direktiivin 262 artiklan mukaisesti.
Naitd menetelmid ei kuitenkaan ole selkedsti mééritelty, ja ne tavoitteet, jotka néilld
muilla menetelmilld olisi saavutettava, ovat epdvarmoja. Sen vuoksi ndiden muiden
menetelmien  tarkoitusta  olisi tdismennettdvd  ja  olisi madriteltiva
vihimmaiistoimenpiteet, joita ryhmédvalvojien olisi harkittava.

Komission delegoidulla asetuksella (EU) 2019/9813 on otettu kdyttoon pitkdaikaisten
osakesijoitusten etuuskohtelu. Duraatioon perustuvaan osakeriskialamoduuliin, jolla

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/878, annettu 20 pdivina
toukokuuta 2019, direktiivin 2013/36/EU muuttamisesta vapautettujen yhteisdjen,
rahoitusalan holdingyhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhtididen, palkitsemisen,
valvontatoimenpiteiden ja -valtuuksien sekd pddoman ylldpitdmistoimenpiteiden osalta
(EUVL L 150, 7.6.2019, s. 253).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 péivina
kesdkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta seké direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL
L 176,27.6.2013, s. 338).

Komission delegoitu asetus (EU) 2019/981, annettu 8 paivind maaliskuuta 2019,
vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun
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pyritddn myds ottamaan huomioon sijoitusriskin pieneneminen pidemmaélld
aikajanteelld mutta jonka kdyttd on unionissa hyvin vidhdistd, sovelletaan kriteerejé,
jotka ovat tiukempia kuin pitk&aikaisiin osakesijoituksiin sovellettavat kriteerit. Ndin
ollen uusi pitkdaikaisten osakesijoitusten vakavaraisuusluokka vaikuttaa poistavan
nykyisen duraatioon perustuvan osakeriskialamoduulin tarpeen. Koska ei ole tarpeen
sdilyttdd kahta erillistd etuuskohtelua, joilla on sama tavoite eli pitkdaikaisten sijoitusten
palkitseminen, duraatioon perustuva osakeriskialamoduuli olisi poistettava. Jotta
kuitenkin viltettdisiin tilanne, jossa kyseiset muutokset aiheuttavat epédedullisia
vaikutuksia, olisi sdddettivd siirtymdlausekkeesta, joka koskee sellaisia
vakuutuksenantajia, jotka tdlld hetkelld soveltavat duraatioon perustuvaa
osakeriskialamoduulia.

Vihredn kehityksen ohjelman ympdristo- ja ilmastotavoitteiden saavuttaminen
edellyttdd, ettd yksityinen sektori, mukaan lukien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset,
kanavoi suuria méérid sijoituksia kestéviin sijoituskohteisiin. Direktiivin 2009/138/EY
pddomavaatimuksia koskevat sddnnOkset eivdt saisi estdd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten kestdvid sijoituksia, vaan niissd olisi otettava huomioon
ympdristolle haitalliseen toimintaan tehtdvien sijoitusten riski kokonaisuudessaan.
Vaikka tdssd vaiheessa ei ole riittdvisti ndyttdd ympdériston tai yhteiskunnan kannalta
haitallisten sijoitusten ja muiden sijoitusten vélisistd riskieroista, tillaista ndyttod
voidaan saada ldhivuosien aikana. Jotta voidaan varmistaa ndyton asianmukainen
arviointi, EIOPAn olisi seurattava ympdriston tai yhteiskunnan kannalta haitallisten
sijoitusten riskiprofiilia koskevaa néyttod ja raportoitava siitd vuoteen 2023 mennessa.
EIOPAn kertomuksessa olisi tarvittaessa annettava lausunto direktiiviin 2009/138/EY
sekd kyseisen direktiivin nojalla annettuihin delegoituihin  sddddksiin  ja
taytantoonpanosdddoksiin tehtdvisti muutoksista. EIOPA voi myds tutkia, olisiko
tarkoituksenmukaista ottaa huomioon tiettyjd muita kuin ilmastonmuutokseen liittyvié
ympdéristoriskejd ja miten ne olisi otettava huomioon. Jos nédytto antaa sithen aihetta,
EIOPA voisi esimerkiksi analysoida tarvetta laajentaa ilmastonmuutokseen liittyvien
riskien osalta télld direktiivilld kdyttoon otettavat skenaarioanalyysit koskemaan myds
muita ymparistoriskeja.

Ilmastonmuutos vaikuttaa luonnonkatastrofien esiintymistiheyteen ja vakavuuteen ja
tulee vaikuttamaan niihin ainakin seuraavien vuosikymmenten ajan, ja ndma
luonnonkatastrofit  todenndkodisesti  pahenevat entisestddn  ympdriston tilan
heikkenemisen ja ympériston pilaantumisen vuoksi. Tdmé voi myds muuttaa vakuutus-
ja jdlleenvakuutusyritysten altistumista luonnonkatastrofiriskille ja mitdtoida
delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35 vahvistetut luonnonkatastrofiriskin
standardiparametrit.  Jotta voidaan varmistaa, ettd luonnonkatastrofiriskin
standardiparametrien ja vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten todellisen tillaisille
riskeille altistumisen vélilld ei ole jatkuvaa ristiriitaa, EIOPAn olisi tarkasteltava
sdadnnollisesti uudelleen luonnonkatastrofiriskimoduulin soveltamisalaa ja sen
standardiparametrien kalibrointia. Tatd varten EIOPAn olisi otettava huomioon uusin

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EU tidydentédmisestd annetun
delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 (Solvenssi II) muuttamisesta (EUVL L 161,
18.6.2019, s. 1).
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saatavilla oleva ilmastotieteellinen ndyttd, ja jos ristiriitaisuuksia havaitaan, sen olisi
toimitettava komissiolle asiasta lausunto.

Direktiivin 2009/138/EY 308 b artiklan 12 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia olisi
muutettava, jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus pankkialan kehyksen kanssa ja
tasapuoliset toimintaedellytykset sellaisten jdsenvaltioilta ja keskuspankeilta olevien
saamisten kohtelussa, jotka ovat minki tahansa jasenvaltion oman valuutan mairéisié ja
silld rahoitettuja. Tatd wvarten olisi otettava kayttoon téllaisten saamisten
siirtyméjérjestely, jotta asianomaiset saamiset voidaan vapauttaa marginaaliriskin ja
markkinariskikeskittymien péadomavaatimuksista edellyttden, ettd saamiset ovat
syntyneet ennen 1 pédivdi tammikuuta 2020.

Joissakin tapauksissa vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysryhmidt tukeutuvat
voimakkaasti riskittomid korkoja koskevan siirtymétoimenpiteen ja vakuutusteknistéd
vastuuvelkaa koskevan siirtymétoimenpiteen kiyttoon. Tdma saattaa vadristid ryhmén
todellista vakavaraisuusasemaa. Sen vuoksi vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysryhmié
olisi vaadittava julkistamaan niiden vakavaraisuusasemaan kohdistuva vaikutus
olettaen, ettd kyseisistd siirtymdtoimenpiteistd johtuvia omia varoja ei voida kdyttda
ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen. Valvontaviranomaisilla olisi
myos oltava valtuudet toteuttaa asianmukaisia toimenpiteiti, jotta toimenpiteiden kayttd
vastaisi asianmukaisesti ryhmén taloudellista asemaa. Ndméd toimenpiteet eivét
kuitenkaan saisi vaikuttaa sithen, miten sidosyrityksend olevat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykset — kdyttavdt kyseisid  siirtymétoimenpiteitd  laskiessaan
yksil6llistd vakavaraisuuspddomavaatimustaan.

Direktiivissda  2009/138/EY sdddetddn riskittomid korkoja ja vakuutusteknisti
vastuuvelkaa koskevista siirtymétoimenpiteisti, jotka edellyttavit
valvontaviranomaisten hyvéksyntdd ja joita sovelletaan niithin ennen vuotta 2016
tehtyihin sopimuksiin, joista vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteet aiheutuvat. Vaikka
siirtymdtoimenpiteilld olisi kannustettava yrityksid aloittamaan mahdollisimman
nopeasti kyseisen direktiivin noudattaminen, kauan vuoden 2016 jédlkeen ensimmaiisté
kertaa hyviksyttyjen siirtyméitoimenpiteiden soveltaminen todenndkdisesti hidastaa
kyseisen direktiivin noudattamisen aloittamista. Ndiden siirtymétoimenpiteiden kadyton
hyvdksyminen olisi sen vuoksi rajoitettava tapauksiin, joissa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen aletaan soveltaa ensimmaisté kertaa direktiivin 2009/138/EY
sdant6jd, ja joissa yritys on hyviksynyt vakuutus- tai jdlleenvakuutussopimusten
vakuutuskannan ja luovuttava yritys on soveltanut kyseiseen vakuutuskantaan liittyvié
velvoitteita koskevaa siirtymatoimenpidettd ennen siirtoa.

Yhdistyneestd kuningaskunnasta tuli EU:n ulkopuolinen maa 1 pdivdnd helmikuuta
2020, ja unionin oikeutta lakattiin soveltamasta Yhdistyneeseen kuningaskuntaan ja
Yhdistyneessd kuningaskunnassa 31 pdivind joulukuuta 2020. Koska direktiivisséd
2009/138/EY on wuseita sddannoksid, jotka koskevat tiettyjen jdsenvaltioiden
erityispiirteitd, ja sellaisia sdénnoksid, jotka koskevat nimenomaan Yhdistynyttd
kuningaskuntaa, ndma sddnnokset ovat vanhentuneet, minka vuoksi ne olisi kumottava.

Komission antamissa delegoiduissa sdddoksissi ja tiytintoonpanosdddoksissd
kéytettiviit kalibroinnit perustuvat usein tietoihin, joihin vaikuttaa voimakkaasti
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Yhdistyneen kuningaskunnan markkinoita koskevien tietojen sisdllyttiiminen. Sen
vuoksi kaikkia kalibrointeja, joita kdiytetiin vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja
vihimmidispidomavaatimuksen laskennassa, olisi tarkasteltava wuudelleen sen
mddrittimiseksi, ovatko ne riippuvaisia Yhdistyneen kuningaskunnan tiedoista, ja
tapauksen mukaan Yhdistyneen kuningaskunnan tiedot olisi poistettava
asiaankuuluvista tietokokonaisuuksista paitsi jos mitiin muita tietokokonaisuuksia
ei ole saatavilla.

Sen vuoksi direktiivid 2009/138/EY olisi muutettava,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:
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1 artikla
Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti:

(1

2

“4)
)

Korvataan 2 artiklan 3 kohdan a alakohdan iv alakohta seuraavasti:

”1v) télld hetkelld Irlannissa kdytossd olevat pysyvén sairausvakuutuksen kaltaiset,
irtisanomismahdollisuutta vailla olevat vakuutustyypit;”.

Korvataan 4 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohta seuraavasti:

’a) yrityksen vuotuinen bruttomaardinen vakuutusmaksutulo ei ole enempéé kuin
15 miljoonaa euroa;

b) yrityksen 76 artiklassa tarkoitetun vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaisméaara
jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia viahentdmatti ei ole
enempdd kuin 50 miljoonaa euroa;”.

”c) kun on kyse ryhmidiin kuuluvasta yrityksesti, ryhmdin vakuutusteknisen
vastuuvelan kokonaismididrd jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia
korvauksia viihentimiitti ei yliti 50:td miljoonaa euroa;”. (3) Muutetaan 6
artikla seuraavasti:

(a) korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

’a) apu annetaan sellaisen maantieajoneuvoa kohdanneen vahingon tai konevian
johdosta, joka sattuu siind jdsenvaltiossa, jossa suojan jarjestinyt yritys sijaitsee,
tai naapurimaissa;”

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Edelld 1 kohdan b alakohdan 1 ja ii alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
edellytystd, ettd vahingon tai konevian on tiytynyt tapahtua sen jdsenvaltion
alueella, jossa suojan jérjestdnyt yritys sijaitsee, ei sovelleta tapauksissa, jossa
edunsaaja on suojan jérjestdneen jirjeston jésen, ja maassa, jossa vahinko tai
vika tapahtuu, toimiva vastaava jirjestd vastavuoroisen sopimuksen perusteella
jarjestdd konevikapalvelun tai ajoneuvon kuljettamisen ilman lisimaksua
edunsaajan pelkistdédn esittdessa jasenkorttinsa.”

(c) kumotaan 3 kohta.

Kumotaan 8 artiklan 3 kohta.

Muutetaan 13 artikla seuraavasti:

(a) kumotaan 7 kohdan b alakohta;

(b) lisdtddn 10 a, I0 a a, 10 b, 10 ¢ ja 10 d kohta seuraavasti:

”10 a) “matalan riskiprofiilin yritykselld” vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysta,
joka tiyttdd 29 a artiklassa sdddetyt edellytykset ja joka on luokiteltu matalan
riskiprofiilin yritykseksi 29 b artiklan mukaisesti;

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 25

Fl



(c)

(d)

(e)

10 a a) "merkittivilld  rajatylittivilla  toiminnalla”  vakuutus-  tai
Jjélleenvakuutusyrityksen vastaanottavassa jdsenvaltiossa
sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella
harjoittamaa  vakuutus- tai jilleenvakuutustoimintaa, joka ylittiii
15 prosenttia tai 30 000 000 euroa yrityksen vuotuisesta bruttomddiriisestii
vakuutusmaksutulosta  yrityksen  viimeisimmdn  saatavilla  olevan
tilinpiidtoksen perusteella laskettuna.

10 b) ’tilintarkastusyhteis6lld” Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY* 2 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua tilintarkastusyhteisoé;

10 c) “lakisddteiselld tilintarkastajalla” Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin  2006/43/EY* 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua lakisdateistd
tilintarkastajaa;

10 d) ”matalan riskiprofiilin ryhmélld” ryhmai, joka tiyttdda 213 a artiklassa
saddetyt edellytykset ja jonka ryhmévalvoja on luokitellut matalan riskiprofiilin
ryhméksi mainitun artiklan 2 kohdan mukaisesti;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivdna
toukokuuta 2006,  tilinpddtésten ja  konsolidoitujen  tilinpdédtosten  lakisdéteisestd
tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston
direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).”

korvataan 15 ja 16 kohta seuraavasti:

”15) “emoyritykselld” Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU* 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua emoyritystd sekd yritysté,
jota valvontaviranomaisten on pidettdvd emoyrityksend tdméan direktiivin
212 artiklan mukaisesti;

16) “tytaryritykselld” Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU* 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua tytdryritystd, sen
tytaryritykset mukaan luettuina, ja yritystd, jota valvontaviranomaisten on
pidettava tytiryrityksend tdmén direktiivin 212 artiklan mukaisesti;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péivénd kesdkuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdétoksistd, konsernitilinpdédtoksistd ja niihin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L
182,29.6.2013,s. 19).”

korvataan 18 kohdassa ilmaus “direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa” ilmauksella
“direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa”;

korvataan 19 kohta seuraavasti:

”19) “ryhmaénsiséisilld liiketoimilla” liiketoimia, joissa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykset, kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot tai rahoitusalan
sekaholdingyhtidt ovat riippuvaisia suoraan tai vélillisesti saman ryhmaén toisista
yrityksistd tai sellaisesta luonnollisesta tai oikeushenkilGstd, jota yhdistdd
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(®

(2

(h)

(1)

ryhmién yritykseen ldheinen sidos, velvoitteen tidyttdmiseksi riippumatta siité,
perustuuko se sopimukseen ja tapahtuuko se maksua vastaan;”

muutetaan 22 kohta seuraavasti:

)

ii)

korvataan a alakohdassa ilmaus ”direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan
1 kohdan 14 alakohdassa” ilmauksella “Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU" 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa™;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivéna
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).”

korvataan b alakohdan 1 alakohdassa ilmaisu “direktiivissd 2004/39/EY”
ilmaisulla ”direktiivissd 2014/65/EU”’;

muutetaan 25 kohta seuraavasti:

i)

ii)

korvataan a alakohdassa ilmaisu “direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan
1 kohdassa tarkoitettu luottolaitos tai 5 kohdassa tarkoitettu rahoituslaitos
tai 21 kohdassa tarkoitettu pankkipalveluja avustavia palveluja tarjoava
yritys” ilmaisulla “Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 575/2013" 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettu
luottolaitos tai 18 alakohdassa tarkoitettu oheispalveluyritys tai
26 alakohdassa tarkoitettu rahoituslaitos;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péivand
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).”

korvataan c¢ alakohdassa ilmaisu “direktiivin 2004/39/EY” ilmaisulla
”direktiivin 2014/65/EU”;

muutetaan 27 kohta seuraavasti:

i)

ii)

korvataan ¢ alakohdan ii alakohta seuraavasti:

11) direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 5 kohdan mukainen nettoliikevaihto
13,6 miljoonaa euroa;”

korvataan ilmaisu ”direktiivin &3/349/ETY” ilmaisulla ”direktiivin
2013/34/EU”;

lisdtdén 41 ja 41 a kohta seuraavasti:

?41) 7saannellylla yritykselld” direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettua sddnneltyd yritystd tai direktiivin (EU) 2016/2341 6 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua ammatillisia lisdeldkkeité tarjoavaa laitosta;

41

a) ’kryptovaralla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) 2023/1114* 3 artiklan 6 alakohdassa mddriteltyii kryptovaraa.
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(6)

(7

@®)

©)

(10)

(an

(12)

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu
31 pdivind toukokuuta 2023, kryptovarojen markkinoista seki asetusten
(EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja
(EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40).”

Lisataan 18 artiklan 1 kohtaan 1 alakohta seuraavasti:

”1) ilmoittavat, onko toisessa jdsenvaltiossa esitetty pyyntd saada toimilupa
ensivakuutus- tai jélleenvakuutustoiminnan aloittamiseen tai muun sddnnellyn
yrityksen tai vakuutuksen tarjoajan liiketoiminnan aloittamiseen hylétty tai peruutettu,
sekd syyt hylkddamiseen tai peruuttamiseen.”

Lisatdan 23 artiklan 1 kohtaan f alakohta seuraavasti:
f) jidsenvaltiot, joissa kyseinen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys aikoo toimia.”

Korvataan 24 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa ilmaisu “direktiivin 2004/39/EY”
ilmaisulla “direktiivin 2014/65/EU”.

Lisatdan 25 artiklaan kohta seuraavasti:

”Jokainen toimiluvan epididminen, mukaan lukien toimilupaa hakevan yrityksen
tunnistetiedot ja epddmisen syyt, on annettava tiedoksi Euroopan parlamentin ja
neuvoston  asetuksella (EU) N:o  1094/2010*  perustetulle = Euroopan
valvontaviranomaiselle (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jiljempénd
’vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen’. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen yllapitaa
ajantasaista téllaiset tiedot sisdltdvdd tietokantaa ja antaa valvontaviranomaisille
padsyn tietokantaan.

*Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdiviana
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o  716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 48).”

Korvataan 25 a artiklassa ilmaisu ”Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1094/2010% perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen, jéljempéna ’vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen”)” ilmaisulla ”vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle”.

Lisatdan 26 artiklaan 4 kohta seuraavasti:

”4, Jos 1 kohdan nojalla on kuultava useita valvontaviranomaisia, miki tahansa
asianomainen valvontaviranomainen voi pyytda kotijdsenvaltion
valvontaviranomaista arvioimaan toimilupahakemuksen yhdessd. Kotijasenvaltion
valvontaviranomaisen on lopullista paitostd tehdessédén otettava huomioon yhteisen
arvioinnin paitelmaét.”

Muutetaan 29 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:
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(13)

(b)

”3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdssd direktiivissd sdddettyjd
vaatimuksia sovelletaan tavalla, joka on oikeassa suhteessa vakuutus- tai
jéalleenvakuutusyrityksen liiketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Jéisenvaltioiden on varmistettava
vaatimusten soveltaminen erityisesti mutta ei yksinomaan matalan
riskiprofiilin yrityksiksi luokiteltuihin yrityksiin.

4. Komission hyvédksymissd delegoiduissa  sdddoksissd,  teknisissd
sadntelystandardeissa ja teknisissd tdytdntdonpanostandardeissa on otettava
huomioon suhteellisuusperiaate ja varmistettava siten, ettd tdtd direktiivid
sovelletaan oikeasuhteisesti erityisesti matalan riskiprofiilin yrityksiin.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-
14 artiklan mukaisesti toimittamissa teknisten sdéintelystandardien luonnoksissa,
mainitun  asetuksen 15 artiklan mukaisesti toimittamissa teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnoksissa ja mainitun asetuksen 16 artiklan
mukaisesti antamissa ohjeissa ja suosituksissa on varmistettava, ettd tatd
direktiivid sovelletaan oikeasuhteisesti erityisesti matalan riskiprofiilin
yrityksiin.”

lisdtdén 5 ja 6 kohta seuraavasti:

5. Komissio voi antaa delegoituja sdddoksid, joilla tismennetiddn 29 a artiklan
1 kohdan a, b ja c alakohdassa sdddetyt kriteerit tai mukautetaan niita.

6. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii teknisten sddntelystandardien
luonnokset, joissa edelleen tismennetdidn niitd menetelmid, joita kéytetddn
luokiteltaessa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid matalan riskiprofiilin
yrityksiksi.

Vakuutus-  ja  lisdelikeviranomainen  toimittaa  ndmd  teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin ... pdivind ...kuuta ...
[julkaisutoimisto  lisid  pdivimddrin = 12 kuukauden  kuluttua
voimaantulostal.

Siirretiiin komissiolle valta hyviksyi ensimmidiisessii alakohdassa tarkoitetut
tekniset sdidntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

Lisatdan 29 a—29 e artikla seuraavasti:

729 a artikla
Matalan riskiprofiilin yrityksetl

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Vakuutusyrityksetl luokitellaan matalan
riskiprofiilin yrityksiksi 29 b artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti, jos ne kahtena

perdkkaisend tilikautena ennen téllaista luokittelua tiyttavit seuraavat kriteerit:
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(2)

(b)

Kaikkien seuraavien kriteereiden on tiytyttdvd henkivakuutusyritysten

osaltal :

)

va)

yrityksen 105 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
korkoriskialamoduuli on enintddn viisi prosenttia 76 artiklassa
tarkoitetusta  vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaismadrdsti
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia
viahentdmatta;

yrityksen muissa jésenvaltioissa kuin siind kotijdsenvaltiossa, jossa
yritys on saanut 14 artiklan mukaisen toimiluvan, harjoitettu
litketoiminta ei ole merkittivid rajatylittivdii toimintaa;

yrityksen 76 artiklassa tarkoitetun vakuutusteknisen vastuuvelan
kokonaismddrd jédlleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd
saatavia korvauksia vahentdmattd on enintdin miljardi euroa;

yrityksen 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu
markkinariskimoduuli on enintddn 20 prosenttia
kokonaissijoituksista;

yrityksen hyviksymdin jilleenvakuutusliiketoiminnan osuus ei yliti
50:t4 prosenttia sen koko vuotuisesta bruttomédrdisesti
vakuutusmaksutulosta;

vakavaraisuuspdiomavaatimusta noudatetaan eiki 37 artiklan
mukaista lisipddomavaatimusta ole asetettu.

Kaikkien seuraavien kriteereiden on tiytyttava vahinkovakuutusyritysten

osaltal :

)

yrityksen kolmen viimeksi kuluneen vuoden keskiméérdinen
yhdistetty kulusuhde, josta on vidhennetty jdlleenvakuutusten osuus,
on alle 100 prosenttia;

yrityksen muissa jisenvaltioissa kuin siind kotijdsenvaltiossa, jossa
yritys on saanut 14 artiklan mukaisen toimiluvan, harjoitettu
litketoiminta ei ole merkittiviid rajatylittivii toimintaa;

yrityksen vuotuinen bruttomddrdinen vakuutusmaksutulo on
enintdén 100 miljoonaa euroa;

liitteessd 1 olevan A osan luokkiin 4-7 sekd 14 ja 15 kuuluvien
vuotuisten bruttomddrdisten vakuutusmaksutulojen summa on
enintddan 30 prosenttia vahinkovakuutustoiminnan vuotuisista
bruttomdidrdisistd vakuutusmaksutuloista yhteensé;

yrityksen 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu
markkinariskimoduuli on enintddn 20 prosenttia
kokonaissijoituksista;
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(c)

Vi)

yrityksen hyviksymdin jilleenvakuutusliiketoiminnan osuus ei yliti
50:td prosenttia sen koko bruttomédriisestd vakuutusmaksutulosta.

vi a) vakavaraisuuspiidomavaatimusta noudatetaan eikd 37 artiklan

mukaista lisipdidomavaatimusta ole asetettu.

Kaikkien seuraavien kriteereiden on taytyttava 73 artiklan mukaisesti seké
henki- ettd vahinkovakuutustoimintaa harjoittavien vakuutusyritysten

osaltal :

i

Vi)

vii)

viii)

yrityksen 105 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
korkoriskialamoduuli on enintddn viisi prosenttia 76 artiklassa
tarkoitetusta  vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaismadrdsti
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia
viahentdmatta;

yrityksen kolmen viimeksi kuluneen vuoden keskimédrdinen
yhdistetty kulusuhde, josta on vihennetty jilleenvakuutusten osuus,
on alle 100 prosenttia;

yrityksen 76 artiklassa tarkoitetun vakuutusteknisen vastuuvelan
kokonaismddrd jdlleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd
saatavia korvauksia vahentdmattd on enintdin miljardi euroa;

yrityksen vuotuinen bruttomddrdinen vakuutusmaksutulo on
enintddn 100 miljoonaa euroa;

yrityksen muissa jésenvaltioissa kuin siind kotijdsenvaltiossa, jossa
yritys on saanut 14 artiklan mukaisen toimiluvan, harjoitettu
litketoiminta ei ole merkittiviid rajatylittivii toimintaa;

liitteessd 1 olevan A osan luokkiin 4-7 sekd 14 ja 15 kuuluvien
vuotuisten bruttomddrdisten vakuutusmaksutulojen summa on
enintddn 30 prosenttia vahinkovakuutustoiminnan vuotuisista
bruttomdidrdisistd vakuutusmaksutuloista yhteensé;

yrityksen 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu
markkinariskimoduuli on enintddn 20 prosenttia
kokonaissijoituksista;

yrityksen hyviiksymdin jilleenvakuutusliiketoiminnan osuus ei ylitd
50:td prosenttia sen koko vuotuisesta bruttomadrdisestd
vakuutusmaksutulosta;

viii a) vakavaraisuuspdiomavaatimusta noudatetaan eikdi 37 artiklan

mukaista lisapddomavaatimusta ole asetettu.
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1 a. Sen estimdttd, miti 1 kohdassa sdddetidin, kaikki vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusalan kytkosyritykset luokitellaan matalan riskiprofiilin yrityksiksi.

2. Toimiluvan 14 artiklan mukaisesti alle kahdeksi wvuodeksi saaneiden
Vakuutusyritystenl tdmén artiklan 1 kohdassa sdddettyjen kriteereiden tdyttamisti
arvioidaan ainoastaan viimeisen luokitusta edeltdneen tilikauden osalta.

3. Seuraavia vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid ei koskaan luokitella matalan
riskiprofiilin yrityksiksi:

(b) yritykset, jotka ovat 212 artiklassa tarkoitetun vakuutusyritysryhmén
emoyrityksid ja joihin sovelletaan ryhméavalvontaa 213 artiklan 2 kohdan
a tai b alakohdan mukaisesti, paitsi jos ryhmé on luokiteltu matalan
riskiprofiilin ryhmaéksi.

29 b artikla
Miarittamiskriteerit tiyttivien yritysten luokittelumenettely

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 29 a artiklassal sdddetyt edellytykset
tayttavat I yritykset voivat ilmoittaa valvontaviranomaiselle edellytysten
tdyttymisestd, jotta ne voidaan luokitella matalan riskiprofiilin yrityksiksi.

2. IYritysten on toimitettava tdmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus
14 artiklassa  tarkoitetun ennalta myOnnetyn toimiluvan myontineen
jasenvaltion valvontaviranomaiselle. Ilmoituksen on siséllettdvd kaikki
seuraavat tiedot:

(a) todisteet siitd, ettd kaikki 29 a artiklassa sdddetyt kyseiseen yritykseen
sovellettavat kriteerit tdyttyvit;

(b) sen toteaminen, ettd yritys ei suunnittele sellaisia strategisia muutoksia,
jotka johtaisivat 29 a artiklassa sdddettyjen kriteereiden tdyttdmatta
jaamiseen seuraavien kolmen vuoden aikana;

(c) niiden suhteuttamistoimenpiteiden etukéteismédritys, jotka yritys aikoo
toteuttaa, erityisesti jos aiotaan kdyttdd parhaaseen estimaattiin liittyvia
yksinkertaistamista ja jos yritys aikoo kidyttdd 77 artiklan 7 kohdassa
sdddettyd yksinkertaistettua menetelmédd vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa.

3. Valvontaviranomainen voi vastustaa luokittelua matalan riskiprofiilin
yritykseksi yhden kuukauden kuluessa tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen vastaanottamisesta yksinomaan sellaisista syistd, jotka liittyvdt 29 a
artiklassa sdddettyjen edellytysten tayttamaittd jidmiseen, tai jos yrityksen osuus
kotijisenvaltionsa  henkivakuutusmarkkinoista tai tapauksen mukaan
vahinkovakuutusmarkkinoista on yli viisi prosenttia. Valvontaviranomaisen
péétds vastustaa luokittelua on tehtévi kirjallisesti ja siind on selvitettdva, miksi
valvontaviranomainen on eri mieltd luokittelusta. Jos tillaista padtostd ei tehda,
vakuutusyritys on luokiteltava matalan riskiprofiilin yritykseksi yhden
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kuukauden mittaisen vastustamisajan péittymisestd alkaen tai aikaisemmasta
péivastd alkaen, jos valvontaviranomainen on aiemmin antanut paitdksen, jossa
vahvistetaan kriteereiden tiyttyminen.

4.  Edelld 2 kohdassa tarkoitettu mairdaika pidennetéén kahteen kuukauteen niiden
pyyntdjen osalta, jotka valvontaviranomaiset vastaanottavat kuuden kuukauden
kuluessa [julkaisutoimisto lisdd pédivimddrdin = tdmédn direktiivin
soveltamispdivisti].

5. IYritykset luokitellaan matalan riskiprofiilin yrityksiksi niin kauan kuin
téllainen luokittelu ei lakkaa olemasta voimassa timén kohdan mukaisesti.

Jos matalan riskiprofiilin yritys ei endé tdytd jotakin 29 a artiklan 1 kohdassa
sdddetyistd  kriteereistd, sen on  ilmoitettava  tdstd  viipymattd
valvontaviranomaiselle. Kun tdyttdmattd jidminen jatkuu yhtdjaksoisesti kahden
perdkkdisen vuoden ajan, yrityksen on ilmoitettava tistd valvontaviranomaiselle,
eikd sitd endd luokitella matalan riskiprofiilin yritykseksi kolmannesta
tilikaudesta alkaen.

Jos matalan riskiprofiilin yritys ei endé taytd jotakin 29 a artiklan 3 kohdassa
sdddetyistd edellytyksistd, kyseisen yrityksen on ilmoitettava asiasta
valvontaviranomaiselle viipymattd, eikd sitd endd luokitella matalan
riskiprofiilin yritykseksi seuraavasta tilikaudesta alkaen.

29 c artikla
Matalan riskiprofiilin yrityksiksi luokiteltujen yritysten suhteuttamistoimenpiteiden
kaytto
1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd matalan riskiprofiilin yrityksiksi

luokitellut vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kdyttid kaikkia tissd
direktiivissd, erityisesti 35 artiklan 5 a kohdassa, 41 artiklassa, 45 artiklan
1 b kohdassa, 45 artiklan 5 kohdassa, I 51 artiklan 6 kohdassa, 51 a artiklan
1 kohdassa, 77 artiklan 7 kohdassa ja 144 a artiklan 4 kohdassa sdidettyja
suhteuttamistoimenpiteitd sekd kaikkia tdmén direktiivin nojalla annetuissa
delegoiduissa sdddoksissd sdddettyjd suhteuttamistoimenpiteitd, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta kussakin suhteuttamistoimenpiteessd vahvistettujen
erityisten vaatimusten soveltamista.

2. Poiketen siiti, miti 1 kohdassa siddetidn, jos valvontaviranomainen on
vakavasti  huolissaan matalan riskiprofiilin  yrityksen riskiprofiilista,
valvontaviranomainen voi poikkeuksellisissa oloissa pyytdd asianomaista
yritystd olemaan kayttiméttd yhtd tai useampaa 1 kohdassa lueteltua
suhteuttamistoimenpidettd edellyttden, ettd pyynto perustellaan asianmukaisesti
kirjallisesti ja ottaen huomioon yrityksen organisaatioon kohdistuvat vaikutukset
sekd sen riskiprofiilin erityispiirteet tai muuttuminen.
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29 d artikla
Sellaisten yritysten suhteuttamistoimenpiteiden kiytto, joita ei ole luokiteltu matalan
riskiprofiilin yrityksiksi

1. Jasenvaltioiden on  varmistettava, ettd  sellaiset vakuutus- ja

jélleenvakuutusyritykset, joita ei ole luokiteltu matalan riskiprofiilin yrityksiksi,
voivat valvontaviranomaisen ennakkohyviksynnin saatuaan kéyttdd kaikkia tdssd
direktiivissd, erityisesti 35 artiklan 5 a kohdassa, 41 artiklassa, 45 artiklan
1 b kohdassa, 45 artiklan 5 kohdassa, 77 artiklan 7 kohdassa ja 144 a artiklan
4 kohdassa sdadettyjd suhteuttamistoimenpiteitd seki kaikkia timén direktiivin nojalla
annetuissa delegoiduissa sdddoksissd sdaddettyjd suhteuttamistoimenpiteita.

Vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on hyviksynndn saadakseen toimitettava
valvontaviranomaiselle kirjallinen pyyntd. Pyynnon on siséllettédva kaikki seuraavat
tiedot:

(a) luettelo niistd suhteuttamistoimenpiteistd, joita aiotaan kiyttdd, ja syyt,
joiden vuoksi niiden kdyttd on perusteltua suhteessa yrityksen
likketoimintaan  liittyvien riskien  luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen;

(b) muut yrityksen riskiprofiilia koskevat olennaiset tiedot;

2. Valvontaviranomaisen on kahden kuukauden kuluessa pyynnén vastaanottamisesta

arvioitava pyynto ja ilmoitettava yritykselle sen hyviaksymisestd tai hylkddmisestd
sekd hyviksytyistd suhteuttamistoimenpiteistd. Jos valvontaviranomainen hyviksyy
suhteuttamistoimenpiteiden kdyton tietyin ehdoin, kyseiset ehdot on siséllytettivi
hyviksymispaédtokseen. Valvontaviranomaisen pddtds vastustaa yhden tai useamman,
yrityksen esittdiméissd pyynndssd luetellun suhteuttamistoimenpiteen kéyttéd on
tehtdvé kirjallisesti, ja siind on esitettdvé valvontaviranomaisen pdédtdksen syyt. Syiden
on liityttava yrityksen riskiprofiiliin.

3. Valvontaviranomainen voi pyytdd lisdtietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin
suorittamiseksi. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu arviointijakso keskeytetddn
valvontaviranomaisten esitettyd tietopyynndn siihen asti, kunnes asianomaisen
yrityksen pyyntdon antama vastaus on otettu vastaan. Valvontaviranomaisen
mahdolliset lisdpyynnét eivit johda arviointijakson keskeyttimiseen.

5. Suhteuttamistoimenpiteiden kéyttod koskevaa hyviksyntdd voidaan muuttaa tai se
voidaan peruuttaa milloin tahansa, jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
riskiprofiili on muuttunut. Viranomaisen on ilmoitettava paatoksensi syyt kirjallisesti.
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(14)

(15)

(16)

Korvataan 30 artiklan 2 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

“Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun talouden valvontaan kuuluu vakuutus- ja
jéalleenvakuutusyrityksen  koko  liiketoiminnan  osalta  hallintojirjestelmén,
vakavaraisuuden, vakuutusteknisen vastuuvelan muodostamisen, omaisuuserien ja
hyviksyttdvin oman varallisuuden tarkastaminen niiden mééirdysten tai menettelyjen
mukaisesti, jotka on kotijdsenvaltiossa annettu tai joita sielldi noudatetaan unionin
tasolla annettujen sddnndsten nojalla.”

Lisatdan 33 a artikla seuraavasti:

733 a artikla

Kotijisenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomaisten vélinen

valvontayhteistyo

1. Jos kyseessé on merkittivd rajatylittiva toimintal , kotijdsenvaltion
valvontaviranomaisen ja vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomaisen on
tehtivi keskendin yhteistyéti sen arvioimiseksi, onko vakuutusyritykselld valvojan
tarkastusprosessin puitteissa selked kisitys riskeistd ja hallitseeko se hyvin riskejd,
joita se kohtaa tai saattaa kohdata vastaanottavassa jdsenvaltiossa.

Tamai yhteisty0 on mitoitettava merkittiviin rajatylittiviin toimiin liittyviin riskeihin
Jja se késittdd vihintddn seuraavat seikat:

a) hallintojirjestelmd, mukaan lukien péédkonttorin johdon kyky ymmaértaa
rajatylittdvien markkinoiden erityispiirteet, riskinhallintavélineet, kaytossé
oleva sisdinen valvonta ja rajatylittivdd liiketoimintaa koskevat sddnndsten
noudattamista koskevat menettelyt;

b) ulkoistaminenl ja jakelukumppanuudet;
c) liiketoimintastrategia ja korvausvaatimusten kisittely;
d) kuluttajansuoja.

2. Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on ilmoitettava vastaanottavan jasenvaltion
valvontaviranomaiselle hyvissd ajoin rajatylittivddn toimintaan liittyvdn valvojan
tarkastusprosessinsa tuloksista, jos havaitaan mahdollisia ongelmia vastaanottavassa
jasenvaltiossa sovellettavien sddanndsten noudattamisessa.

Muutetaan 35 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on vaadittava vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid antamaan
valvontaviranomaisille valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot ottaen huomioon
27 ja 28 artiklassa sdddetyt valvonnan tavoitteet ja 29 artiklassa sdddetyt
valvonnan yleiset periaatteet, erityisesti suhteellisuusperiaatteen.”
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(b)

(©)
(d)

(e)

()
(g

lisdtdan 5 a kohta seuraavasti:

”5 a. Ottaen huomioon 1 ja 2 kohdassa vaaditut tiedot sekd 3 ja 4 kohdassa
sdddetyt periaatteet jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset toimittavat valvontaviranomaisille sdénnéllisesti
toimitettavan valvontaraportin, joka siséltii tiedot yrityksen liiketoiminnasta ja
siitd suoriutumisesta, hallintojérjestelmésti, riskiprofiilista,
vakavaraisuustarkoituksiin tehtivéstd arvostuksesta sekd pddomanhallinnasta
raportointikauden aikana.

Saannollisesti toimitettava valvontaraportti on annettava
(a) joka viides vuosi matalan riskiprofiilin yritysten osalta;

(b) I joka kolmas wvuosi sellaisten vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten
osalta, jotka eivit ole matalan riskiprofiilin yrityksia.

Valvontaviranomainen voi tarvittaessa vaatia valvottavia yrityksii
raportoimaan useammin.”;

kumotaan 6, 7 ja 8 kohta;
korvataan 9 kohta seuraavasti:

”9. Jotta voidaan varmistaa valvontaan liittyvdn raportoinnin riittdva
lahentyminen, komissio antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdédoksid,
joissa médritetddn timan artiklan 14 kohdassa tarkoitetut tiedot sekd vakuutus-
ja jélleenvakuutusalan kytkdsyritysten rajoitettua valvontaan liittyvaa
raportointia koskevat kriteerit, joissa otetaan huomioon tdméntyyppisten
yritysten riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus.”

korvataan 10 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Jotta voidaan varmistaa tdmédn artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnoksia valvontaan liittyvad
sadnnollistd raportointia koskeviksi teknisiksi taytdntoonpanostandardeiksi,
joissa vahvistetaan mallit, joita kdytetddn 1 ja 2 kohdassa tarkoitetussa tietojen
toimittamisessa valvontaviranomaisille, seka riskiperusteiset kynnysarvot, jotka
laukaisevat raportointivaatimusten soveltamisen, tai tietyntyyppisille yrityksille,
kuten vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytkosyrityksille, mahdollisesti
myonnettavit vapautukset yksittdisten tietojen raportoinnista ottaen huomioon
tietyntyyppisten yritysten riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus.”

kumotaan 11 kohta;
lisdtdan 12 kohta seuraavasti:

”12. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa komissiolle viimeistddn
[julkaisutoimisto lisdd paivdmaéran = kahden vuoden kuluttua julkaisupdivésti]
kertomuksen mahdollisista toimenpiteistd, mukaan lukien
lainsdddéntomuutokset, integroidun tiedonkeruun kehittdmiseksi, jotta voidaan
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(a) véhentdd vakuutusalan ja finanssitoimialan muiden alojen
raportointikehysten vilisid paallekkaisyyksid ja
epdjohdonmukaisuuksia; I

(b) parantaa tietojen standardointia sekd tehostaa niiden tietojen
jakamista ja kéyttdd, jotka unionin tai kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat jo raportoineet minkd tahansa unionin
raportointikehyksen puitteissa; ja

(b a) vihentii etenkin matalan riskiprofiilin yritysten sdidntojen
noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen asettaa etusijalle sellaiset tiedot, jotka
koskevat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid ja johdannaisia
koskevaa raportointia, mutta sen tarkastelu ei rajoitu vain tdllaisiin tietoihin.

Laatiessaan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua kertomusta vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen tekee  tiivistd yhteisty6td muiden Euroopan
valvontaviranomaisten ja Euroopan keskuspankin kanssa ja ottaa tarvittaessa
mukaan kansalliset toimivaltaiset viranomaiset.”

(17) Lisatdadn 35 a artikla seuraavasti:

”35 a artikla
Mairillisti valvontaan liittyvii sdinnollisti raportointia koskevat
valvontaviranomaisten myontimiit vapautukset ja rajoitukset

”1. Kun 35 artiklan 2 kohdan a alakohdan 1 alakohdassa tarkoitetut ennalta
méadritetyt méiédrdajat ovat yhtd vuotta lyhyempiid, valvontaviranomaiset voivat
rajoittaa valvontaan liittyvdd sddnndllistd raportointia seuraavissa tapauksissa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 129 artiklan 4 kohdan soveltamista:

(a) kyseisten tietojen antaminen olisi lilan suuri rasite yrityksen
likketoimintaan  liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen ndhden;

(b) tiedot annetaan vahintdan vuosittain.

Tama valvontaan liittyvad sddnnollistd raportointia koskeva rajoitus myonnetién
ainoastaan yrityksille, joiden yhteenlaskettu osuus jidsenvaltion henki- ja
vahinkovakuutusmarkkinoista tai sen jilleenvakuutusmarkkinoista ei ole yli
20 prosenttia,  kun  osuus  vahinkovakuutusmarkkinoista  perustuu
bruttomddriisiin vakuutusmaksutuloihin ja osuus henkivakuutusmarkkinoista
perustuu vakuutusteknisen vastuuvelan bruttomédrién.

Paattdessddn, voidaanko  yrityksiin = soveltaa  kyseisid  rajoituksia,
valvontaviranomaisten on asetettava etusijalle matalan riskiprofiilin yritykset.

2. Valvontaviranomaiset voivat rajoittaa valvontaan liittyvdd sadnnollista
raportointia tai vapauttaa vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset erdkohtaisesta
raportoinnista seuraavissa tapauksissa:
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(a) kyseisten tietojen antaminen olisi lilan suuri rasite yrityksen
likketoimintaan  liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen ndhden;

(b) kyseisten tietojen antaminen ei ole tarpeen yrityksen tuloksellista
valvontaa varten;

(c) vapautus ei heikennd unionin asianomaisten rahoitusjédrjestelmien
vakautta; ja

(d) yritys pystyy toimittamaan tiedot pyynndosté.

Erédkohtaista raportointia koskeva vapautus myonnetéédn vain yrityksille, joiden
yhteenlaskettu osuus jdsenvaltion henki- ja vahinkovakuutusmarkkinoista tai
sen jdlleenvakuutusmarkkinoista on enintddn 20 prosenttia, kun osuus
vahinkovakuutusmarkkinoista perustuu bruttomééraisiin
vakuutusmaksutuloihin  ja  osuus henkivakuutusmarkkinoista — perustuu
vakuutusteknisen vastuuvelan bruttoméaradan. Madrittdessddn yritysten oikeutta
ndihin rajoituksiin tai vapautuksiin valvontaviranomaisten on asetettava
etusijalle matalan riskiprofiilin yritykset.

3. Vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytkdsyritykset vapautetaan erdkohtaisesta
valvontaan liittyvastd sddnnollisestd raportoinnista, jos 35 artiklan 2 kohdan
a alakohdan 1 alakohdassa tarkoitetut ennalta méaritetyt méérdajat ovat yhtd
vuotta lyhyempid, edellyttden, ettd ne tdyttdvdt molemmat seuraavista
edellytyksista:

(a) kaikki vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat jompiakumpia seuraavista:

— oikeushenkilditd  siind  ryhmidssd, johon  vakuutus- tai
jéalleenvakuutusalan kytkosyritys kuuluu,

— luonnollisia henkilditd, jotka voivat kuulua kyseisen ryhmin
vakuutussopimusten piiriin, edellyttden, ettd kyseisid luonnollisia
henkilditd koskeva liiketoiminta on alle viisi prosenttia
vakuutusteknisestd vastuuvelasta;

(b) vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkdsyrityksen vakuutusvelvoitteet
sekd vakuutus- tai jélleenvakuutusalan kytkosyrityksen
jélleenvakuutusvelvoitteiden taustalla olevat vakuutussopimukset eivét
koostu pakollisista vastuuvakuutuksista.

3 a. Valvontaan liittyvid sddinnollisti raportointia koskevaa rajoitusta ja siiti
vapautusta ei sovelleta yrityksiin, joille on asetettu lisdipiidomavaatimus.

4. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa valvontaviranomaisten on osana valvojan
tarkastusprosessia arvioitava matalan riskiprofiilin yrityksiksi luokiteltujen
yritysten osalta, onko tietojen toimittaminen liian suuri rasite yrityksen
litkketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen
ndhden, ja otettava tdlloin huomioon vdhintdén seuraavat seikat:
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(a) yrityksen sijoituksiin kohdistuvat markkinariskit;
(b) riskikeskittymien taso;

(c) yrityksen varojen hoidon mahdolliset vaikutukset
rahoitusjérjestelmén vakauteen;

(d) yrityksen jérjestelmidt ja rakenteet, joissa se antaa tietoja
valvontatarkoituksiin, ja 5 kohdassa tarkoitetut kirjalliset
toimintaperiaatteet.

5. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa valvontaviranomaisten on osana valvojan
tarkastusprosessia arvioitava sellaisten yritysten osalta, joita ei ole luokiteltu
matalan riskiprofiilin yrityksiksi, onko tietojen toimittaminen liian suuri rasite
yrityksen liikketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen ndhden, ja otettava tilloin huomioon vihintdén seuraavat
seikat:

(a) yrityksen vakuutusmaksujen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja
omaisuuserien maars;

(b) yrityksen kattamien korvausten ja etuuksien volatiliteetti;

(c) niiden henki- ja vahinkovakuutusluokkien kokonaismiird, joita
varten toimilupa on annettu;

(d) yrityksen hallintojérjestelméin asianmukaisuus;

(e) vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja
vahimmadispddomavaatimuksen mukaisen oman varallisuuden taso;

(f) se, onko yritys vakuutus- tai jélleenvakuutusalan kytkosyritys, joka
vakuuttaa tai jdlleenvakuuttaa ainoastaan sen teollisuus- tai
litkkeyritysryhmaén riskejé, johon se itse kuuluu.

6. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan 1-5 kohdan yhtendinen ja
yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa
tdsmennetddn tarkemmin

(a) tdmén artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa ja 2 kohdan
kolmannessa  alakohdassa tarkoitettujen  markkinaosuuksien
madrittdmisessd kaytettaviat menetelmat; ja

(b) menettely, jota valvontaviranomaisten on kiytettdva ilmoittaessaan
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksille kaikista tdssd artiklassa
tarkoitetuista rajoituksista tai vapautuksista.”

Lisatdan 35 b artikla seuraavasti:
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”35 b artikla
Raportoinnin miariajat

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
toimittavat 35 artiklan 1-4 kohdassa tarkoitetut tiedot vuosittain tai harvemmin
16 viikon kuluessa yrityksen tilikauden pééttymisesta.

2. Jdsenvaltioiden on varmistettava, etti vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
toimittavat 35 artiklan 1-4 kohdassa tarkoitetut tiedot neljinnesvuosittain viimeistidén
viiden viikon kuluttua kunkin vuosineljanneksen paittymisesta.

3. Jéasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
toimittavat 35 artiklan 5 a kohdassa tarkoitetun sddnnéllisesti toimitettavan
valvontaraportin viimeistiddn 18 viikon kuluttua yrityksen tilikauden pééttymisesta.

4. Komissio voi antaa vakuutus- ja lisielikeviranomaista kuultuaan 301 a artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksié, joilla muutetaan titi direktiivid, timan artiklan 1,
2 ja 3 kohdassa sdddettyjen médrdaikojen muuttamiseksi #ilapdisesti edellyttiden, ettd
muutos on tarpeen terveydellisten hététilanteiden, luonnonkatastrofien tai muiden
sellaisten &drimmaéisten tapahtumien vuoksi, joiden takia vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyritykset eiviit voi toimittaa tietoja asetetuissa mddrdajoissa.”

4 a. Komissio kuulee vakuutus- ja lisielikeviranomaista vdihintiin yhden
jésenvaltion pyynnosti mddrittidkseen, tiyttyvitké timdn artiklan 1, 2 ja
3 kohdassa sdiddetyt tietojen toimittamisen middrdaikoja koskevat tilapiisen
muuttamisen edellytykset.

Korvataan 36 artiklan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) 42 artiklassa tarkoitettu hallintojirjestelmd, mukaan lukien sopivuutta ja
luotettavuutta koskevat vaatimukset, sekd IV luvun 2 jaksossa tarkoitettu yrityksen
riski- ja vakavaraisuusarvio;”.

Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
(a) lisdtddn 1 kohtaan e alakohta seuraavasti:

e) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys soveltaa jotakin 308 ¢ ja 308 d artiklassa
tarkoitetuista siirtyméatoimenpiteistd ja kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit:

1) yritys ei tdyttdisi vakavaraisuuspddomavaatimusta soveltamatta
siirtymatoimenpidettd;

i1) yritys ei ole toimittanut valvontaviranomaiselle joko alustavaa
vatheistussuunnitelmaa 308 e artiklan toisessa kohdassa sdddetyssd
médrdajassa tai mainitun artiklan kolmannessa kohdassa sdddettya
vaadittua vuosikertomusta.”

(b) korvataan 2 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

"Edelld 1 kohdan d ja e alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
lisdpddomavaatimuksen on oltava oikeassa suhteessa kyseisissd kohdissa
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tarkoitetusta poikkeamasta tai tdyttiméttd jd&dmisestd aiheutuviin olennaisiin
riskeihin.”

Lisdtdan 40 artiklaan kohdat seuraavasti:

"Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- ja valvontaelinten
jdsenten on aina oltava hyvimaineisia, ja heilli on oltava yhteisesti riittiivit tiedot,
taidot ja kokemus tehtiviensd hoitamiseksi.

Hallinto-, johto- ja valvontaelinten jisenet eiviit saa olla tuomittuja rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen liittyvisti rikoksista tai muista rikoksista, jotka asettaisivat
kyseenalaiseksi heidin hyvin maineensa.”

Muutetaan 41 artikla seuraavasti:
(-a) korvataan 1 kohdan ensimmdiinen alakohta seuraavasti:

YJisenvaltioiden  on  vaadittava, etti  kaikilla  vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyrityksilli on tehokas hallintojiirjestelmd, joka mahdollistaa
litketoiminnan vakaan ja jirkevin johtamisen. Yritysten on ympdristoon,
yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien riskien osalta otettava
nimenomaisesti huomioon Iyhyen, keskipitkin ja pitkin aikavilin
aikahorisontti, kun ne arvioivat ndiden riskien mahdollista toteutumista.”

(a) korvataan 1 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Hallintojérjestelmistd on tehtdvd sddnnollisesti sisdinen arviointi. Téllaiseen
sisdiseen arviointiin on siséllyttdva arvio hallinto-, johto- tai valvontaelimen
kokoonpanon, toimivuuden ja sisdisen hallinnon asianmukaisuudesta ottaen
huomioon yrityksen liiketoimintaan liittyvien riskien luonne, laajuus ja
monimutkaisuus.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on asetettava yksilollisiii mddriillisidi
tavoitteita kummankin sukupuolen tasapuolisen edustuksen parantamiseksi
hallintorakenteissaan.”

(b) lisdtdédn 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
nimittdvit eri henkilot hoitamaan riskinhallintatoiminnon, aktuaaritoiminnon,
saintdjen noudattamista valvovan toiminnon ja sisdisen tarkastuksen toiminnon
keskeisid tehtdvid ja ettd jokainen ndistd tehtdvistd hoidetaan eturistiriitojen
vélttdmiseksi toisistaan riippumattomasti.

Kun  yritys on  luokiteltu = matalan  riskiprofiilin  yritykseksi,
riskinhallintatoimintoa, aktuaaritoimintoa ja sdéintdjen noudattamista valvovaa
toimintoa koskevista keskeisisté tehtdvistd vastaavat henkilt voivat hoitaa myos
mitd tahansa muuta keskeisti tehtdvaa kuin sisdisen tarkastuksen toimintoa, mita
tahansa muuta kuin keskeista tehtévia tai olla hallinto-, johto- tai valvontaelimen
jdsenid, jos seuraavat edellytykset tiyttyvit:
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(23)

(©)

a) mahdollisia eturistiriitoja hallitaan asianmukaisesti;

b) tehtdvien yhdistiminen tai tehtdvdn yhdistdminen hallinto-, johto- tai
valvontaelimen jdsenyysehtoon ei vaaranna henkilon kykyd hoitaa
tehtdvidin.”

korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilli on oltava kirjalliset
toimintaperiaatteet ainakin riskienhallinnasta, sisdisestd valvonnasta, sisdisestd
tarkastuksesta, palkitsemisesta ja tarvittaessa ulkoistamisesta. Niiden on
varmistettava toimintaperiaatteiden taytantodnpano.

Kirjallisia toimintaperiaatteita on tarkasteltava uudelleen ainakin vuosittain.
Hallinto-, johto- tai valvontaelimen on hyvéksyttivd ne ennakolta, ja ne on
mukautettava jérjestelméd tai kyseistd alaa koskeviin merkittdviin muutoksiin.
Matalan riskiprofiilin yritykset voivat tehdd uudelleentarkastelun harvemmin,
vihintddn joka vwiides vuosi, jollei valvontaviranomainen katso kyseisen
yrityksen erityisolosuhteiden perusteella, ettd uudelleentarkastelu on tehtdva
useammin.”

Muutetaan 42 artikla seuraavasti:

(a)

(b)

korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on ilmoitettava
valvontaviranomaiselleen, jos joku 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuista henkildista ei
endd tdytd 1 kohdan vaatimuksia tai jos hénet on tésta syystd vaihdettu.”

lisidtddan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jos henkild, joka vastaa yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta tai joka on
yrityksessd muissa keskeisissd tehtdvissd, ei tdytd 1 kohdassa sdddettyja
vaatimuksia, valvontaviranomaisilla on valtuudet vaatia vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid poistamaan kyseinen henkild asianomaisesta
tehtivasta.”

Muutetaan 44 artikla seuraavasti:

(2)

muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan e alakohta seuraavasti:

’e) operatiivisten riskien hallinta, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2019/881* 2 artiklan 1 alakohdassa mééritelty
kyberturvallisuus;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/881, annettu 17 pdivina
huhtikuuta 2019, Euroopan unionin kyberturvallisuusvirasto ENISAsta ja tieto-
ja  viestintitekniikan  kyberturvallisuussertifioinnista ~ sekd  asetuksen
(EU) N:0 526/2013 kumoamisesta (kyberturvallisuusasetus) (EUVL L 151,
7.6.2019, s. 15).”
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ia) lisdtidin g alakohta seuraavasti:

”g) sijoitussalkkua ja sen hoitoa koskevat ympiristoon, yhteiskuntaan ja
hallintotapaan liittyviit riskit ja niiden hallinta.”

i1)  lisdtddn alakohdat seuraavasti:

”Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset soveltavat 77 d artiklassa
tarkoitettua volatiliteettikorjausta, niiden likviditeettisuunnitelmissa on
otettava huomioon volatiliteettikorjauksen kayttd ja arvioitava, voiko
syntyd volatiliteettikorjauksen kdyton kanssa ristiriidassa olevia
likviditeettiongelmia.

Valvontaviranomaisten on varmistettava, etti yrityksilli on osana
riskienhallintaansa strategioita, toimintaperiaatteita, prosesseja ja
Jjarjestelmid, joilla ympdiristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvidii
riskeji voidaan tunnistaa, mitata, hallita ja seurata asianmukaisilla
aikahorisonteilla.”

(b) muutetaan 2 a kohta seuraavasti:

(0

1) muutetaan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
— korvataan b alakohdan i alakohta seuraavasti:

”1) vakuutusteknisen vastuuvelkansa ja hyviksyttivin oman
varallisuutensa  herkkyys  vastaavuuskorjauksen  laskennan
perusoletuksille, mukaan luettuna 77 c¢ artiklan 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitetun perusmarginaalin laskenta;”

- kumotaan b alakohdan iii alakohta;
- korvataan ¢ alakohta seuraavasti:

’c) jaljempdnd 77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta
sovellettaessa vakuutusteknisen vastuuvelkansa ja hyviksyttdvin
oman varallisuutensa herkkyys sellaisille taloudellisten olosuhteiden
muutoksille, jotka vaikuttaisivat 77 d artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuun riskikorjattuun marginaaliin.”

i1)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Kun sovelletaan 77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta,
volatiliteettikorjaus on otettava huomioon 41 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetuissa riskienhallintaa koskevissa kirjallisissa
toimintaperiaatteissa.”

lisditddn kohdat seuraavasti:

¥2b.  Jisenvaltioiden on varmistettava, etti  vakuutus-  ja
Jélleenvakuutusyritykset laativat erityisid suunnitelmia, mddrdllisid tavoitteita
ja prosesseja seuratakseen ja kisitellikseen riskejd, joita aiheutuu
ympiristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvisti lyhyen, keskipitkiin ja
pitkdn aikavilin tekijoistid, mukaan lukien riskit, joita aiheutuu siirtymdstii ja
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vahittiisestdi mukautumisesta sovellettaviin sddntelytavoitteisiin, joilla
pyritiin ympiristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien tekijoiden
kannalta kohti kestividi taloutta, erityisesti tavoitteeseen saavuttaa
ilmastoneutraalius vuoteen 2050 mennessi asetuksen (EU) 2021/1119
(eurooppalainen ilmastolaki) mukaisesti.

Ensimmdiisessii alakohdassa tarkoitettuihin  suunnitelmiin  sisdltyvissd
tavoitteissa ja toimenpiteissd, joilla kisitellidn ympdristo-, yhteiskunta- ja
hallintotapariskeji, on otettava huomioon ilmastonmuutosta kdsittelevin
eurooppalaisen tieteellisen neuvottelukunnan viimeisimmdt raportit ja
toimenpiteet, jotka liittyviit erityisesti unionin ilmastotavoitteiden
saavuttamiseen. Jos yritys julkistaa  ympiristo-, yhteiskunta- ja
hallintotapaseikkoja koskevia tietoja direktiivin 2013/34/EU mukaisesti,
ensimmidisessi alakohdassa tarkoitettujen suunnitelmien on oltava
johdonmukaisia mainitun direktiivin 19 a tai 29 a artiklassa tarkoitettujen
suunnitelmien  kanssa. Ensimmdisessi  alakohdassa tarkoitettuihin
suunnitelmiin on erityisesti sisdllyttivi yrityksen liiketoimintamalliin ja -
strategiaan liittyvid toimia, jotka ovat johdonmukaisia molemmissa
suunnitelmissa.

2 c. Poiketen siitd, mitd edelld sdiddetddn, 2 b kohtaa ei sovelleta matalan
riskiprofiilin yrityksiin.”

(24) Muutetaan 45 artikla seuraavasti:

(2)

(b)

lisdtddn 1 kohdan toiseen alakohtaan d, e ja f alakohta seuraavasti:

”d) makrotaloudellisen tilanteen sekd makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden
mahdollisen kehityksen tarkastelu ja analysointi sekd valvontaviranomaisen
perustellusta pyynndstd makrovakautta koskevat huolenaiheet, jotka voivat
vaikuttaa yrityksen erityiseen riskiprofiiliin, hyvéksyttyihin riskirajoihin,
likketoimintastrategiaan, vakuutustoimintaan tai sijoituspddtoksiin  sekd
a alakohdassa tarkoitettuun yrityksen yleiseen vakavaraisuuden tarpeeseen;

e) yrityksen sellaisten toimintojen tarkastelu ja analysointi, jotka voivat
vaikuttaa makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehitykseen ja jotka voivat
muuttua jirjestelmariskin aiheuttajiksi;

f) yrityksen yleinen kyky tdyttaa taloudelliset velvoitteensa vakuutuksenottajia
ja muita vastapuolia kohtaan ndiden velvoitteiden erddntyessd, my0s
stressiolosuhteissa.”

lisdtddn 1 a ja 1 b kohta seuraavasti:

”1 a. 7”1 a. Sovellettacssa 1 kohdan d ja e alakohtaa makrotalouden ja
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen on siséllyttivd ainakin seuraavia koskevat
muutokset:

a) korkojen ja marginaalien taso;

b) rahoitusmarkkinaindeksien taso;

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 44

Fl



(©)

(d)

¢) inflaatio;
d) sidonnaisuus muihin rahoitusmarkkinoiden toimijoihin;

e) ilmastonmuutos, pandemiat, muut laajamittaiset tapahtumat ja muut
katastrofit, jotka voivat vaikuttaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin.

Edelld olevaa 1 kohdan d alakohtaa sovellettaessa makrovakautta koskeviin
huolenaiheisiin on sisdllyttdvd ainakin mahdolliset epdsuotuisat tulevaisuuden
skenaariot ja riskit, jotka liittyvét luottosykliin, talouden laskusuhdanteeseen,
sijjoitustoiminnan  laumakdyttdytymiseen  tai  liiallisiin  toimialatason
riskikeskittymiin.

I b. 1 b. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdan d alakohdassa
edellytetty analyysi on oikeassa suhteessa riskien luonteeseen sekd yritysten
toiminnan laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Jisenvaltioiden on varmistettava,
ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld, jotka on luokiteltu 29 c artiklan
mukaisesti matalan riskiprofiilin yrityksiksi, ja yrityksilld, jotka ovat saaneet
29 d artiklan mukaisen valvontaviranomaisten ennakkohyvdksynnédn, ei ole
velvollisuutta tehdd 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettua analyysia.”

lisdtdan 2 b kohta seuraavasti:

”2 b. 72 b. Jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys soveltaa 77 d artiklassa
tarkoitettua volatiliteettikorjausta, tdmédn artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun
arviointiin on lisdksi sisdllytettivd se, miten merkittdvésti kyseisen yrityksen
riskiprofiili poikkeaa volatiliteettikorjauksen perusoletuksista.”

korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on tehtdava 1 kohdassa tarkoitettu arvio
vuosittain ja viipyméttd, jos niiden riskiprofiiliin on tullut merkittdvd muutos.

Poiketen siitd, mitd timin kohdan ensimmadisessd alakohdassa sdddetdin,
vakuutusyritykset voivat suorittaa 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin vihintdan
joka toinen vuosi ja viipymdttd riskiprofiilinsa merkittdvin muutoksen jilkeen,
jollei valvontaviranomainen yrityksen erityisolosuhteiden perusteella pdatd, ettd
arviointi on tehtdvd useammin, jos jompikumpi seuraavista edellytyksistd

tayttyy:
a) vakuutusyritys on luokiteltu matalan riskiprofiilin yritykseksi;

b) vakuutusyritys on vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkosyritys, joka
tayttdd kaikki seuraavat kriteerit:

1) kaikki vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat oikeushenkiloitd
siind ryhmaéssd, johon vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkdsyritys
kuuluu, tai luonnollisia henkilditd, jotka voivat kuulua kyseisen
ryhmén vakuutussopimusten piiriin, ja liiketoiminta, joka kattaa
sellaiset luonnolliset henkilt, jotka voivat kuulua ryhmin
vakuutussopimusten ~ piiriin, on  alle  viisi  prosenttia
vakuutusteknisestd vastuuvelasta;
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1)  vakuutus-  tai  jélleenvakuutusalan  kytkOsyrityksen
vakuutusvelvoitteet sekd vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan
kytkosyrityksen jdlleenvakuutusvelvoitteiden taustalla olevat
vakuutussopimukset eivit koostu pakollisista vastuuvakuutuksista.

Vuosittaista arviointia koskeva poikkeus ei estd yritykseltd riskien jatkuvaa
madrittimisti, mittaamista, seuraamista, hallitsemista ja raportoimista.”

(e) lisdtddn 8 kohta seuraavasti:

”8. Jos muille viranomaisille kuin valvontaviranomaisille on annettu
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, jdsenvaltioiden on tdmén artiklan
1 kohdan d ja e alakohtaa sovellettaessa varmistettava, ettd valvontaviranomaiset
jakavat 45 artiklassa tarkoitettujen vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
laatimien yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvioiden makrovakautta koskevien
arviointiensa tulokset sellaisten asianomaisten kansallisten viranomaisten
kanssa, joilla on makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset tekevit yhteistyota
sellaisten kansallisten viranomaisten kanssa, joilla on makrovakausvalvontaa
koskeva toimeksianto, analysoidakseen tuloksia ja tarvittaessa madrittddkseen
sellaisia makrovakautta koskevia huolenaiheita, jotka liittyvdt sithen, miten
yritykset voivat vaikuttaa makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehitykseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset jakavat
asianomaisen yrityksen kanssa kaikki makrovakautta koskevat huolenaiheet ja
arvioinnin kannalta merkitykselliset riskiparametrit.”

(25) Lisétdan 45 a artikla seuraavasti:

”45 a artikla
Ilmastonmuutosskenaarioiden analyysi

1. Edelld 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen riskien tunnistamiseksi ja arvioimiseksi
asianomaisen yrityksen on myds arvioitava, altistuuko se olennaisesti
ilmastonmuutosriskeille. Yrityksen on osoitettava 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
arviossa ilmastonmuutosriskeille altistumisensa olennaisuus.

2. Jos kyseinen yritys altistuu olennaisesti ilmastonmuutosriskeille, yrityksen on
madritettdvd vidhintddn kaksi pitkdn aikavélin ilmastonmuutosskenaariota, joihin
kuuluvat seuraavat:

a) pitkén aikavilin ilmastonmuutosskenaario, jossa maapallon lampdtilan nousu
jai alle kahteen celsiusasteeseen;

b) pitkdn aikavilin ilmastonmuutosskenaario, jossa maapallon ldmpdtilan nousu
on merkittivisti enemmdn kuin kaksi celsiusastetta.

3. Edelld 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun arvioon on sdénnéllisin viliajoin
siséllyttdva analyysi timén artiklan 2 kohdan mukaisesti mééritettyjen pitkédn aikavélin
ilmastonmuutosskenaarioiden vaikutuksista yrityksen liiketoimintaan. Analyysivilien
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(26)

on oltava  oikeassa  suhteessa  yrityksen  liiketoimintaan  liittyvien
ilmastonmuutosriskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen, mutta ne eivit
saa olla kolmea vuotta pidempié.

4. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuja pitkdn aikavélin ilmastonmuutosskenaarioita on
tarkasteltava uudelleen véhintddn kolmen vuoden vilein ja pdivitettiva tarvittaessa.
Tarkastellessaan uudelleen pitkiin aikavilin ilmastonmuutosskenaarioita vakuutus-
ja jélleenvakuutusyritysten on otettava huomioon aiemmissa
ilmastonmuutosskenaarioissa kiytettyjen vilineiden ja periaatteiden toimivuus,
jotta niiden tehokkuutta voidaan parantaa.

5. Poiketen siitd, mitd 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetddn, matalan riskiprofiilin yrityksiksi
luokiteltuj enl yritysten ei tarvitse madarittad ilmastonmuutosskenaarioita eikd arvioida
niiden vaikutuksia yrityksen liiketoimintaan.”

Muutetaan 51 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Jasenvaltioiden on tdmin artiklan 3 kohdassa vaaditut tiedot ja 35 artiklan
4 kohdassa vahvistetut periaatteet huomioon ottaen vaadittava vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid julkistamaan vuosittain kertomus vakavaraisuudestaan
ja taloudellisesta tilastaan.

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on koostuttava
kahdesta I osasta. Ensimmaiisen osan on koostuttava erityisesti
vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitetuista tiedoista ja toisen osan suurelle
yleisélle, mukaan lukien muut markkinaosapuolet, osoitetuista tiedoista. Nama
kaksi osaa on julkistettava I yhdessd, ja niistd on kéytdvd selvésti ilmi, ettd
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus koostuu molemmista
osista.”

(b) korvataan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. ”’1 a. Vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitetuista tiedoista koostuvan
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen osan on sisillettava
seuraavat tiedot:

(a) kuvaus yrityksen liiketoiminnasta ja siitd suoriutumisesta; ja

(b) lyhyt kuvaus yrityksen pddomanhallinnasta ja riskiprofiilista, myds
vakuutus- tai Jjélleenvakuutusyritysten pédasiallisten
epiisuotuisten vaikutusten kannalta.

(c) lisdtddn 1 bja 1 ¢ kohta seuraavasti:

”1 b. Muille markkinaosapuolille osoitetuista tiedoista koostuvan
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen osan on siséllettiava
seuraavat tiedot joko tédydellisind tietoina tai viittauksina luonteeltaan ja
laajuudeltaan vastaaviin tietoihin, jotka on julkistettu muiden oikeudellisten tai
sadntelyvaatimusten mukaisesti:
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a) kuvaus hallintojérjestelmaisté;

b) erilliset kuvaukset varojen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja muiden
velkojen osalta niiden arvostuksessa kédytetyistd kriteereistd ja
menetelmista;

¢) pddomanhallinnan ja riskiprofiilin kuvaus, joka sisdltdd ainakin
seuraavat tiedot:

1) oman varallisuuden rakenne, maari ja laatu;

i) vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja
vahimmadispddomavaatimuksen maarit;

iii) unionin rahoitusjirjestelmien rahoitusvakauden kannalta
merkityksellisten vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten osalta tiedot
riskiherkkyydesta;

iv)  vakavaraisuuspddomavaatimuksen  laskentaan  kiytetty
304 artiklassa sdaddetty mahdollisuus;

v) tiedot, joiden perusteella voidaan ymmartdd standardikaavan
perusoletusten ja yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen
laskennassa kéyttdmén sisdisen mallin perusoletusten pédidasialliset
erot;

vi) maird, jonka verran vdhimmaispddomavaatimus on jadnyt
tayttdmattd tai jonka verran vakavaraisuuspddomavaatimus on
jadnyt tayttdmattd merkittdviltd osin raportointikaudella, vaikka
poikkeama olisi myShemmin korjattu, sekd selvitys poikkeaman
alkuperdstd ja seurauksista ja mahdollisesti toteutetuista korjaavista
toimenpiteista.

c a) jos yritys tekee 45 a artiklassa kuvatun ilmastonmuutosskenaarioita
koskevan analyysin, kuvaus sen viimeisimmistdi tuloksista;

¢ b) kuvaus 44 artiklan 2 b kohdassa kuvatun suunnitelman
taytintoonpanosta, mukaan lukien yrityksen suunnitelmassa mdiritellyt
tavoitteet ja viilitavoitteet.

I c. 1 c. Sovellettaessa 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta tdmén
artiklan 1 b kohdan b alakohdassa ja c alakohdan 1 ja ii alakohdassa tarkoitettuun
kuvaukseen on sisdllyttdivd kuvaus vastaavuuskorjauksesta sekd siitd
velvoitteiden ja varattujen omaisuuserien salkusta, johon vastaavuuskorjausta
sovelletaan, sekd mdiérdllinen arvio siitd, miten vastaavuuskorjauksen
nollaaminen vaikuttaisi yrityksen taloudelliseen asemaan.

Tamén artiklan 1 b kohdan b alakohdassa ja c¢ alakohdan i ja ii alakohdassa
tarkoitetun kuvauksen on sisdllettdivd myOs maininta siitd, kdyttddko yritys
77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta, ja jos volatiliteettikorjausta
kéytetddn, yrityksen on julkistettava seuraavat tiedot:
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(d)

(e)

a) mdidréllinen arvio siitd, miten volatiliteettikorjauksen nollaaminen
vaikuttaisi yrityksen taloudelliseen asemaan;

b) kunkin asianomaisen valuutan tai soveltuvin osin maan osalta
77 d artiklan mukaisesti laskettu volatiliteettikorjaus ja vastaavat
vakuutus- tai jdlleenvakuutusvelvoitteiden parhaat estimaatit.”

korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Edelld 1 b kohdan c alakohdan 1 alakohdassa tarkoitettuun kuvaukseen on
siséllyttdvd analyysi merkittdvistd muutoksista edelliseen raportointikauteen
verrattuna sekd selvitys merkittivistd eroista suhteessa kyseisten erien arvoon
tilinpdatoksissa ja lyhyt kuvaus padoman siirrettdvyydesta.

Tdmén artiklan 1 b kohdan c alakohdan 11 alakohdassa tarkoitetuissa
vakavaraisuuspddomavaatimusta koskevissa tiedoissa on erikseen ilmoitettava
VI luvun 4 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti laskettu maara sekd 37 artiklan
nojalla mahdollisesti maératty lisdpddomavaatimus tai niiden erityisparametrien
vaikutus, joita vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on kéytettava 110 artiklan
mukaisesti, ja tiivistelma kriteereisti, joilla asianomainen valvontaviranomainen
on ndma maarannyt.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen julkistamisen yhteydessd on tapauksen
mukaan ilmoitettava, ettd sen lopullisesta madrdstd on vield tehtdva valvontaan
liittyva arviointi.”

lisétdén 3—8 kohta seuraavasti:

3. Vakuutusalan kytkosyrityksid ei vaadita julkistamaan vakuutuksenottajille ja
edunsaajille  osoitettua osaa, ja niidden on sisdllytettivd muille
markkinaosapuolille osoitettuun osaan ainoastaan 56 artiklassa tarkoitetuissa
teknisisséd taytdntoonpanostandardeissa vaaditut madrilliset tiedot edellyttien,
ettd ndma yritykset tdyttavit seuraavat edellytykset:

(a) kaikki vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat oikeushenkilGitd siind
ryhmadssd, johon vakuutusalan kytkosyritys kuuluu, tai luonnollisia
henkil6itd, jotka voivat kuulua kyseisen ryhmin vakuutussopimusten
piiriin, ja liitketoiminta, joka kattaa sellaiset luonnolliset henkildt, jotka
voivat kuulua ryhmén vakuutussopimusten piiriin, on alle viisi prosenttia
vakuutusteknisestd vastuuvelasta;

(b) vakuutusalan  kytkosyrityksen  vakuutusvelvoitteet eivdt  koostu
pakollisista vastuuvakuutuksista.

4.  Jilleenvakuutusalan  kytkOsyrityksid  ei  vaadita  julkistamaan
vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitettua osaa. Téllaisten yritysten on
siséllytettivi mukaan ainoastaan 56 artiklassa tarkoitetuissa teknisissd
taytdntoonpanostandardeissa vaaditut mééralliset tiedot ja muille sidosryhmille
osoitettu osa edellyttden, ettd ndma yritykset tiyttavit seuraavat edellytykset:

a) kaikki vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat oikeushenkil6itd siind
ryhmadssé, johon jilleenvakuutusalan kytkdsyritys kuuluu, tai luonnollisia
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henkil6itd, jotka voivat kuulua kyseisen ryhmidn vakuutussopimusten
piiriin, ja liiketoiminta, joka kattaa sellaiset luonnolliset henkil6t, jotka
voivat kuulua ryhmén vakuutussopimusten piiriin, on alle viisi prosenttia
vakuutusteknisestd vastuuvelasta;

b) jilleenvakuutusalan kytkdsyrityksen jélleenvakuutusvelvoitteiden
taustalla ~ olevat  vakuutussopimukset eivdt liity  pakolliseen
vastuuvakuutukseen;

c¢) emoyritykselle tai mille tahansa ryhmédan kuuluvalle yritykselle annetut
voimassa olevat lainat, mukaan lukien konsernitilijirjestelyt, eivit ylita
20:ta prosenttia jalleenvakuutusalan kytkosyrityksen kokonaisvaroista;

d) vakuutusteknisen vastuuvelan  bruttoméaarasti atheutuva
enimmadistappio voidaan arvioida deterministisesti kdyttamatta stokastisia
menetelmia.

5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén, jalleenvakuutusyritykset voivat
jattad julkistamatta vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen
vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitetun osan.

6. Poiketen siitd, mitd tdméin artiklan 1 b kohdassa sdddetddn, matalan
riskiprofiilin yrityksiksi luokitellut vakuutusyritykset voivat pdittdd julkistaa
muille markkinaosapuolille osoitetuista tiedoista koostuvan vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevan kertomuksen osassa ainoastaan 56 artiklassa
tarkoitetuissa teknisissé taytdntoonpanostandardeissa vaaditut maérélliset tiedot
edellyttden, ettd ne julkistavat kolmen vuoden vélein tdydellisen kertomuksen,
joka siséltdd kaikki tdssé artiklassa vaaditut tiedot.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
toimittavat téssd artiklassa tarkoitetut tiedot vuosittain tai harvemmin 18 viikon
kuluessa yrityksen tilikauden paéttymisesta.

8. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on osana timin artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua kertomusta ilmoitettava vaikutukset, joita aiheutuu siitd, ettd
77 artiklan mukaisessa vakuutusteknisen vastuuvelan méaérittimisessa kaytetdin
asiaankuuluvan riskittoémén korkokdyrdan sijasta 77 e artiklan 1 kohdan
aa alakohdassa tarkoitettua asiaankuuluvaa riskitontd korkokdyrdd, joka on
maédritetty ekstrapolointia koskevaa siirtyméatoimenpidettd soveltamatta.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessi alakohdassa sdddetiddn,
julkistamisvaatimusta ei kuitenkaan sovelleta valuuttaan, johon sovelletaan
jotakin seuraavista:

1) kyseisen valuutan méardisten vakuutus- tai jdlleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen osuus kaikista vakuutus- tai
jélleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvistd tulevaisuuden kassavirroista on
enintiin viisi prosenttia;

i1) kyseisen valuutan méérdisiin vakuutus- tai jdlleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen osalta niiden maturiteetteihin
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liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen osuus, joissa asiaankuuluva riskiton
korkokdyra  ekstrapoloidaan  suhteessa  kaikkiin  vakuutus- tai
jélleenvakuutusvelvoitteisiin liittyviin tulevaisuuden kassavirtoihin, on
enintdén kymmenen prosenttia.”

(27) Lisatdadn 51 a artikla seuraavasti:

751 a artikla
Tilintarkastusvaatimukset

1. Muiden vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten kuin matalan riskiprofiilin
yritysten ja vakuutus- ja jilleenvakuutusalan kytkdsyritysten osalta taseeseen,
joka julkistetaan osana vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomusta
I , on sovellettava vaatimusta tilintarkastuksesta.

2 a. Jisenvaltiot voivat laajentaa tilintarkastusvaatimuksen soveltamisalan
koskemaan vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen muita
osia.

3. Lakisddteisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison on suoritettava
tilintarkastus sovellettavien kansainvilisten standardien mukaisesti, jollei téssa
direktiivissd tai sen nojalla hyvéksytyissd delegoiduissa sdéddoksisséd vahvisteta
muita periaatteita ja vaatimuksia taseen minkd tahansa erdn arvioimiseksi.
Lakisdateisten tilintarkastajien ja tilintarkastusyhteisdjen on tdtad tehtdvaa
hoitaessaan  noudatettava 72  artiklassa  sdddettyjd tilintarkastajien
velvollisuuksia.

4. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on toimitettava valvontaviranomaiselle
yhdessd vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen kanssa
lakisddteisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison laatima erillinen
kertomus, joka siséltdd kuvauksen tilintarkastuksen luonteesta ja tuloksista.”

(28) Muutetaan 52 artikla seuraavasti:

(a)

(b)

lisdtdén 1 kohtaan e ja f alakohta seuraavasti:

”e) vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten mééréd jaettuna matalan riskiprofiilin
yritysten ja muiden yksinkertaistamista tai muita suhteuttamistoimenpiteiti
kiyttdvien yritysten madrdlld sekd tieto kunkin yrityksen kéayttdmisti
suhteuttamistoimenpiteisti;,

f) ryhmien mdadrd jaettuna matalan riskiprofiilin ryhmilli ja muiden
yksinkertaistamista tai muita suhteuttamistoimenpiteitd kayttdvien ryhmien
madrilla sekd tieto kunkin ryhmén kéyttdmisti suhteuttamistoimenpiteista.”

lisdtdan 2 kohtaan f alakohta seuraavasti:

’f) kunkin jdsenvaltion osalta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja ryhmien
maérd jaettuna matalan riskiprofiilin yritysten ja muiden yksinkertaistamista tai
muita suhteuttamistoimenpiteitd kayttdvien yritysten maarilla, seka tieto kunkin
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(29)

(30)

(€1)

(32)

(33)

(34)

yrityksen kayttdmisti yksinkertaistamistoimenpiteistd ~ ja muista
suhteuttamistoimenpiteista.”

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle 2 kohdassa tarkoitetut tiedot ja kertomuksen siité,
missd madrin eri jdsenvaltioiden valvontaviranomaisten vélilld on tapahtunut
valvonnan ldhentymistd lisdpddomavaatimusten ja suhteuttamistoimenpiteiden
kéaytossd.”

Korvataan 53 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4. Tamén artiklan 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta 51 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettuihin tietothin.”

Korvataan 56 artiklan ensimmaéinen kohta seuraavasti:

”Komissio hyvidksyy 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
tdsmennetddn tiedot, jotka vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on julkistettava.
Komissio voi hyvéksyéd 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid 51 artiklan
7 kohdassa sdéddettyjen madrdaikojen muuttamiseksi edellyttden, ettd muutos on
tarpeen terveydellisten hédtétilanteiden, luonnonkatastrofien ja muiden ddrimmaéisten
tapahtumien vuoksi.”

Korvataan 58 artiklan 3 kohdan a ja b alakohta seuraavasti:
a) sijoittautunut tai sddntelyn kohteena unionin ulkopuolella; tai

b) luonnollinen henkilo tai oikeushenkild, johon ei sovelleta tdmén direktiivin,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY*, direktiivin 2013/36/EU
tai direktiivin 2014/65/EU mukaista valvontaa.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivénd heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).”

Korvataan 60 artiklan 1 kohdan a alakohdassa ilmaisu “direktiivin 85/611/ETY
1 a artiklan 2 alakohdassa” ilmaisulla ”direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa”.

Korvataan 62 artiklan ensimmaisen kohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

”Jos 57 artiklassa tarkoitettujen henkiléiden madrdédmisvalta on omiaan haittaamaan
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen jérkevai ja vakaata hoitoa, jisenvaltioiden on
vaadittava, ettd médrdomistusyhteyden hallussapidon, hankinnan tai lisdédmisen
kohteena olevan yrityksen kotijdsenvaltion valvontaviranomainen toteuttaa aiheelliset
toimenpiteet timén tilanteen lopettamiseksi.”

Korvataan 63 artiklan toisessa kohdassa ilmaisu ”direktiivin 2004/39/EY” ilmaisulla
’direktiivin 2014/65/EU”.

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 52

Fl



(34 a)

(35)

(36)

(37

Lisdtddan 64 artiklaan kohta seuraavasti:

YTdamdn artiklan kolme ensimmidiistii kohtaa eiviit esti toimivaltaisia viranomaisia

julkistamasta  timdn  direktiivin 34 artiklan 4 kohdan tai asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 32 artiklan mukaisesti tehtyjen stressitestien tuloksia eikdi
toimittamasta niitd vakuutus- ja lisdelikeviranomaiselle, jotta timd voisi julkistaa
unionin laajuisten stressitestien tulokset.”

Korvataan 72 artiklan 1 kohdassa ilmaisu “direktiivin 78/660/ETY 51 artiklassa,
direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa tai direktiivin 85/611/ETY 31 artiklassa”
ilmaisulla “direktiivin 2013/34/EU 34 tai 35 artiklassa tai direktiivin 2009/65/EY
73 artiklassa”.

Muutetaan 77 artikla seuraavasti:
(a)korvataan 5 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”Jos vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset arvostavat parhaan estimaatin ja
riskimarginaalin erikseen, riskimarginaali lasketaan méérittdimalld sen suuruisen
pddoman  kustannus, joka vastaa sitd  ajallisesti mukautettua
vakavaraisuuspddomavaatimusta, joka tarvitaan vakuutus- ja
jélleenvakuutusvelvoitteiden tayttdmiseksi niiden kestoajan.
Vakavaraisuuspidomavaatimuksen mukautus koostuu eksponentiaalisesta ja
aikasidonnaisesta tekijistd.”

(b) lisétddn 5 a, 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”5 a. Edellii 5 kohdassa tarkoitetun piidoman kustannuksen tason oletetaan
olevan 4,5 prosenttia.

6. Jos vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin sisdltyy rahoitusoptioita ja -
takuita, parhaan estimaatin laskennassa kdytetyissd menetelmissd on otettava
asianmukaisesti huomioon, etti kyseisistd sopimuksista johtuvien kassavirtojen
nykyarvo voi riippua seki tulevien tapahtumien ja tulevan kehityksen odotetusta
tuloksesta ettd siitd, miten toteutunut tulos mahdollisesti poikkeaa odotetusta
tuloksesta tietyissd skenaarioissa.

7.Sen  estamittd, mitd 6  kohdassa sdddetddn, vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, jotka on luokiteltu matalan riskiprofiilin yrityksiksi,
sekd yritykset, jotka ovat saaneet valvontaviranomaisten
ennakkohyviksynniin, voivat kayttdd parhaan estimaatin varovaista
determinististd arvostusta niiden henkivakuutusvelvoitteiden osalta, joihin
liittyy sellaisia optioita ja takuita, joita ei pidetd olennaisina.”

Korvataan 77 a artikla seuraavasti:

777 a artikla
Asiaankuuluvan riskittomén korkokayrin ekstrapolointi

1. Edelld 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun asiaankuuluvan riskittoméan korkokéyran
madrityksessi on kéytettdvi asiaankuuluvista rahoitusvilineistd saatuja tietoja, ja sen
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(37 a)

(38)

on oltava sopusoinnussa kyseisten tietojen kanssa. Tdssd mddrityksessd otetaan
huomioon asiaankuuluvat rahoitusvilineet, joiden maturiteettien osalta kyseisten
rahoitusvélineiden markkinat ovat syvédt, likvidit ja lapindkyvit. Alkaen
ensimmidisestd maturiteetista (ensimmdisesti tasoituspisteesti), jolloin Kkyseisten
rahoitusvilineiden markkinat eiviit ole syviit, likvidit tai lipindkyvit, asiaankuuluva
riskiton korkol ekstrapoloidaan kolmannen alakohdan mukaisesti. Valuutan
ensimmdinen tasoituspiste on pisin maturiteetti, jonka osalta kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:

a) kyseisen maturiteetin rahoitusvélineiden markkinat ovat syvit, likvidit ja
lapindkyvit;

b) kyseisen maturiteetin tai pidemmédn maturiteetin litkkeessd olevien
joukkovelkakirjalainojen prosenttiosuus kaikista kyseisen valuutan médriisista
litkkeessé olevista joukkovelkakirjalainoista on riittdvan suuri.

Asiaankuuluvan riskittomén korkokdyrdn ekstrapoloidun osan on perustuttava
termiinikorkoihin, jotka ldhestyvit tasaisesti korkokdyrin pédidtearvoa (UFR) yhdesti
tai useammasta sellaisesta termiinikorosta, joiden maturiteetit ovat pisimmdt ja joiden
osalta joukkovelkakirjalainojen markkinoiden voidaan havaita olevan syvit, likvidit ja
lapindkyvit.

Ekstrapoloitujen termiinikorkojen on oltava yhti suuret kuin likvidin termiinikoron
ja korkokdyrin pidtearvon painotettu keskiarvo. Likvidin termiinikoron on
perustuttava yhteen tai useampaan sellaiseen termiinikorkoon, joiden maturiteetit
ovat pisimmiit ja joiden osalta asiaankuuluvien rahoitusvilineiden markkinoiden
voidaan havaita olevan syviit, likvidit ja lipindkyvit. Jos maturiteetti on vihintddn
40 vuotta ensimmdisen tasoituspisteen jilkeen, korkokiyrin pdidtearvon
painotuksen on oltava viihintddin 80 prosenttia.

Asiaankuuluvan riskittdomédn korkokdyrdn ekstrapoloidussa osassa on otettava
huomioon tiedot muista rahoitusvélineistd kuin joukkovelkakirjalainoistal , joissa
kyseisten rahoitusvélineiden markkinat ovat syvit, likvidit ja ldpindkyvit.

2 a. Sen estimiitti, miti 1 kohdassa sdddetdiiin, riskittOmien korkojen
ekstrapoloinnin lihtokohdan on euron osalta oltava 20 vuoden maturiteetti, jos
1 kohdan  ensimmiiisen  alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut
markkinaolosuhteet vastaavat ... piivéind ...kuuta ... [timdn muutosdirektiivin
voimaantulopdivil vallitsevia markkinaolosuhteita.

Korvataan 77 b artiklan 1 kohdan i alakohta seuraavasti:

i) vakuutus- tai Jjélleenvakuutussopimuksen vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusvelvoitteita tai yhdeksi sopimukseksi katsottavaa ryhmdisopimusta ei
jaeta eri osiin koostettaessa timin kohdan mukaista vakuutus- tai
jélleenvakuutusvelvoitteiden salkkua.

Muutetaan 77 d artikla seuraavasti:

(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 54

Fl



(b)

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritys voi  valvontaviranomaisten
ennakkohyviksynnin saatuaan soveltaa volatiliteettikorjausta asiaankuuluvaan
riskittoméadn korkokdyrdén 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun parhaan estimaatin
laskennassa, jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyviét:

(a) tietyn valuutan volatiliteettikorjausta sovelletaan laskettaessa yrityksen
kaikkien kyseisen valuutan médrdisten vakuutus- ja
jélleenvakuutusvelvoitteiden  parasta  estimaattia, jos  kyseisten
velvoitteiden parhaan estimaatin laskennassa kéytetty asiaankuuluva
riskiton  korkokdyrd ei sisdlld 77 b artiklassa tarkoitettua
vastaavuuskorjausta;

(b) yritys osoittaa valvontaviranomaista tyydyttivélla tavalla, ettd silld on
kiytossd asianmukaiset menettelyt volatiliteettikorjauksen laskemiseksi
tdman artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti.”

lisatddn 1 a, 1 bja I c kohta seuraavasti:

”1 a. Sen estdmittd, mitd tdmén artiklan 1 kohdassa sdddetddn, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset, jotka ovat soveltaneet volatiliteettikorjausta
asiaankuuluvaan riskittoéméaian korkokdyrddn 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
parhaan estimaatin laskennassa [julkaisutoimisto lisdd pdivamédrdn = vuotta
ennen soveltamispdivdd], voivat jatkaa volatiliteettikorjauksen soveltamista
ilman valvontaviranomaisen ennakkohyviksyntdd edellyttden, ettd ne
noudattavat tdimin artiklan 1 kohdan a ja b alakohtaa [julkaisutoimisto lisda
paivimadrin = soveltamispdivistd] alkaen.

1 b. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on valtuudet
vaatia vakuutus- ja jilleenvakuutusyritystd lopettamaan volatiliteettikorjauksen
soveltaminen asiaankuuluvaan riskittomaddn korkokdyrddn 77 artiklan
2 kohdassa tarkoitetun parhaan estimaatin laskennassa, jos yritys ei endd tiyta
tdman artiklan 1 kohdassa sdddettyjd edellytyksid. Kun yritys tiyttda taas timén
artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan edellytykset, se voi pyytdd
valvontaviranomaisilta ennakkohyvaksyntaa soveltaakseen
volatiliteettikorjausta asiaankuuluvaan riskittéméién korkokdyrddn parhaan
estimaatin laskennassa timaén artiklan 1 kohdan mukaisesti.

1 c. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat valvontaviranomaisen
ennakkohyviiksynnin saatuaan soveltaa 3 kohdassa tarkoitetun valuutan
riskikorjattuun marginaaliin yrityskohtaista korjausta seuraavin edellytyksin:

i) riskikorjattu marginaali on ylittinyt raportointipdivii edeltineiden
neljin  neljinnesvuosittaisen raportointikauden aikana yrityksen
velkainstrumentteihin  tekemisti  sijoituksista  koostuvan  salkun
perusteella lasketun riskikorjatun marginaalin; ja

ii) yrityksen merkityksellisiin varoihin liittyviit tiedot, joista yritys raportoi
35 artiklan 1-4 kohdan mukaisesti, ovat riittivin laadukkaita, jotta
korjaus voidaan laskea luotettavasti ja vakaasti.
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Timdn korjauksen on vastattava pieninti arvoa 125 prosentin ja yrityksen
velkainstrumentteihin tekemisti sijoituksista koostuvan salkun perusteella
lasketun riskikorjatun marginaalin sekd asiaankuuluvan valuutan
viitesalkun  perusteella lasketun riskikorjatun marginaalin vilisen
suhdeluvun vililld. Yrityksen velkainstrumentteihin tekemisti sijoituksista
koostuvaan salkkuun perustuva riskikorjattu marginaali on laskettava
samalla tavalla kuin riskikorjattu marginaali, joka perustuu asiaankuuluvan
valuutan viitesalkkuun, mutta siind on kdytettivi yrityskohtaisia tietoja
yrityksen velkainstrumentteihin tekemien sijoitusten salkkuun kuuluvien
asianomaisten alaluokkien painotuksesta ja keskimddrdisesti kestosta
asiaankuuluvan valuutan osalta.

Jos korjausta sovelletaan, volatiliteettikorjausta ei saa korottaa 4 kohdassa
tarkoitetulla makrotason volatiliteettikorjauksella.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on vilittomdsti lopetettava timdn
korjauksen soveltaminen, jos se kasvattaa 3 kohdassa tarkoitetun valuutan
neljin neljinnesvuosittaisen raportointikauden riskikorjattua marginaalia.”

korvataan 2—4 kohta seuraavasti:

”2. Kunkin asiaankuuluvan valuutan osalta asiaankuuluvan riskittémén
korkokédyrdn volatiliteettikorjaus perustuu marginaaliin sen koron, joka
voitaisiin saada kyseisen valuutan velkainstrumentteihin tehdyisti sijoituksista
koostuvasta viitesalkusta, ja kyseisen valuutan asiaankuuluvan riskittomén
peruskorkokéyrin korkojen vélilla.

Valuutan velkainstrumentteihin tehdyisté sijoituksista koostuvan viitesalkun on
oltava edustava niiden kyseisen valuutan méardisten omaisuuserien osalta, joihin
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset ovat sijoittaneet kyseisen valuutan
madrdisten vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin
kattamiseksi.

Edellii 1 alakohdassa tarkoitettu marginaali on kunkin valuutan ja kunkin
maan osalta valtion  joukkovelkakirjalainojen keskimdidiriiisen
valuuttamarginaalin ja muiden kuin valtion joukkovelkakirjalainojen sekii
lainojen ja arvopaperistamisten keskimddrdisen valuuttamarginaalin
arvopainotettu summa.

3. Riskittomien korkojen volatiliteettikorjauksen méédrd lasketaan valuutan
osalta seuraavalla kaavalla:

VAp =85% - CSSRy - RCSeu

jossa
a) VA, on valuutan cu volatiliteettikorjaus;

b) CSSR., on vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
luottomarginaalin herkkyyssuhde valuutan cu osalta;
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c) RCS,, on valuutan cu riskikorjattu marginaali;

CSSR,, ei voi olla negatiivinen eikd suurempi kuin yksi. Arvo on pienempi kuin
yksi, jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen tietyn valuutan miirdisten
omaisuuserien herkkyys luottomarginaalien muutoksille on pienempi kuin
tdmén yrityksen kyseisen valuutan miirdisen vakuutusteknisen vastuuvelan
herkkyys korkojen muutoksille.

RSC,, lasketaan erotuksena 2 kohdassa tarkoitetun marginaalin ja kyseisen
marginaalin sen osuuden vililld, joka perustuu realistiseen arvioon
omaisuuseriin  liittyvadstd odotetusta tappiosta taikka odottamattomasta
luottoriskista taikka muusta riskista.

VA.:ta sovelletaan ainoastaan niihin korkokdyrén asiaankuuluviin riskittdmiin
korkoihin, joita ei johdeta ekstrapoloimalla 77 a artiklan mukaisesti. Jos
asiaankuuluvien riskittomien korkojen ekstrapoloidussa osassa otetaan
huomioon tiedot muista rahoitusvélineistd kuin joukkovelkakirjalainoista
77 a artiklan 1 kohdan mukaisesti, Va.:ta sovelletaan myos kyseisistd
rahoitusvilineistd johdettuihin riskittdmiin korkoihin. Asiaankuuluvien
korkokéyrdn riskittomien korkojen ekstrapolointi perustuu ndihin korjattuihin
riskittomiin korkoihin.

Kyseisen marginaalin osuus, joka perustuu realistiseen arvioon odotetusta
tappiosta taikka odottamattomasta luottoriskisti taikka muusta riskistd,
lasketaan samalla tavalla kuin 77 c artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
perusmarginaali.

Poiketen siiti, miti ensimmdisessi alakohdassa sdiddetiin, vakuutus- ja
Jjalleenvakuutusyritysten, joiden kotipaikka on jossain jisenvaltiossa, joiden
valuutta on sidottu euroon ja joka tiyttid 111 artiklan 1 kohdan p alakohdan
mukaisesti vahvistetut yksityiskohtaiset perusteet, jotka koskevat euroihin
sidottuihin valuuttoihin tehtividi korjauksia valuuttariskialamoduulin
laskennan  helpottamiseksi, on laskettaessa riskittomien korkojen
volatiliteettikorjausta sidotun valuutan osalta ja riskittomien korkojen
volatiliteettikorjausta euron osalta voitava laskea yhdistetty CSSR., sekii
paikallisen valuuttansa ettd euron osalta ottamalla huomioon samalla sekdi
euromdidrdiset etti paikallisen valuuttansa mdirdiset varat ja velat.

4. Euron osalta volatiliteettikorjausta korotetaan makrotason
volatiliteettikorjauksella. Makrotason volatiliteettikorjaus lasketaan seuraavalla
kaavalla:

VAEuro,macro =85%" CSSREgyro - max (RCSCO - 13- RCSEuro;O) * Weo
jossa
VAEuro, macro ON maan co makrotason volatiliteettikorjaus;

b) CSSRg,, on vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
luottomarginaalin herkkyyssuhde euron osalta;

¢) RCS,, on maan co riskikorjattu marginaali;
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d) RCSg,,, on euron riskikorjattu marginaali,
€) W, on maan co maakohtainen korjauskerroin.

CSSRg,, on 3 kohdan mukainen vakuutus- tai jédlleenvakuutusyrityksen
luottomarginaalin herkkyyssuhde euron osalta.

RCS,, lasketaan samalla tavalla kuin 3 kohdan mukainen riskikorjattu marginaali
euron osalta, mutta sen perustana kéytetdén viitesalkkua, joka on edustava niiden
omaisuuserien osalta, joithin vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset sijoittavat
kattaakseen kyseisen maan vakuutusmarkkinoilla myytyjen euromédrdisten
tuotteiden vakuutus- ja jdlleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin.

RSCg,,, on 3 kohdan mukainen euron riskikorjattu marginaali.

Edella e alakohdassa tarkoitettu maakohtainen korjauskerroin lasketaan
seuraavalla kaavalla:

RCSZ, — 0.6%
0.3% ’1)’0

Weo = Max (min (

jossa RSCco*on ensimmidisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettu maan co
riskikorjattu marginaali kerrottuna velkainstrumentteihin tehtyjen sijoitusten
prosenttiosuudella suhteessa maassa co toimiluvan saaneiden vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten hallussa olevien omaisuuserien kokonaisméérain.”

39) Muutetaan 77 e artikla seuraavasti:

(a)

b)

muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) lisdtddn a a alakohta seuraavasti:

“aa) 51 artiklan 8 kohdan mukaista tietojen julkistamista varten
asiaankuuluva  riskiton = korkokdyrd  ilman  vastaavuus-  tai
volatiliteettikorjausta ja médéritettynd niin, ettd mainitun artiklan
2 kohdassa sédédettyd ekstrapolointia koskevaa siirtymdtoimenpidettd ei
sovelleta;”

ii)  korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) kunkin asiaankuuluvan valuutan ja kansallisen vakuutusmarkkinan
osalta 77 d artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu riskikorjattu marginaali;”

ii1)  lisdtiddn d alakohta seuraavasti:

”d) kunkin jisenvaltion osalta velkainstrumentteihin tehtyjen sijoitusten
prosenttiosuus 77 d artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen maassa toimiluvan
saaneiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hallussa olevien
omaisuuserien kokonaismairésti.”

lisdtddn 1 a kohta seuraavasti:
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d)

1 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen vahvistaa ja julkistaa vahintddn kerran
vuodessa kunkin valuutan osalta ja kunkin maturiteetin osalta, jos kyseisen
maturiteetin rahoitusvélineiden tai joukkovelkakirjalainojen markkinat ovat
syvit, likvidit ja 1dpindkyvét, 77 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kyseisen tai
pidemmén maturiteetin joukkovelkakirjalainojen prosenttiosuuden kaikista
kyseisen valuutan méadriisistd joukkovelkakirjalainoista.”

korvataan 2 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Jotta voidaan varmistaa vakuutusteknisen vastuuvelan ja  oman
perusvarallisuuden yhdenmukainen laskenta, komissio voi hyviksyéd
taytdntoonpanosidddoksid, joissa vahvistetaan kunkin asiaankuuluvan valuutan
osalta tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tekniset tiedot ja 77 a artiklan
1 kohdan mukainen ensimmaéinen tasoituspiste. Naissd
tdytantoonpanosdddoksissd  voidaan  kdyttdd hyodyksi  vakuutus-  ja
lisdeldkeviranomaisen tdmin artiklan 1 kohdan mukaisesti julkaisemia tietoja.”

korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Kun on kyse valuutoista, joiden osalta 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettua
riskikorjattua marginaalia ei ole vahvistettu 2 kohdassa tarkoitetuissa
taytdntoonpanosidddoksissd, asiaankuuluvaan riskittdmédn korkokdyradn ei saa
soveltaa volatiliteettikorjausta parhaan estimaatin laskemiseksi. Kun on kyse
jasenvaltioista, joiden rahayksikk6 on euro ja joiden osalta 1 kohdan c
alakohdassa tarkoitettua riskikorjattua marginaalia ja 1 kohdan d alakohdassa
tarkoitettua prosenttiosuutta ei ole vahvistettu 2 kohdassa tarkoitetuissa
tdytantoonpanosdddoksissd, volatiliteettikorjaukseen ei saa lisdtd makrotason
volatiliteettikorjausta.”

lisdtdan 4 kohta seuraavasti:

74, Taytdntdonpanosdddoksessd  vahvistettua  valuutan  ensimmdiisté
tasoituspistetti ei saa muuttaa sovellettaessa tdmin artiklan 2 kohtaa, ellei
arvioitaessa niiden joukkovelkakirjalainojen prosenttiosuutta kaikista kyseisen
valuutan maéraisistd joukkovelkakirjalainoista, joiden maturiteetti on suurempi
tai yhtd suuri kuin tietty maturiteetti, osoiteta, ettd 77 a artiklan 1 kohdan
mukainen ensimmdiinen tasoituspiste on eri kuin 86 artiklan 1 kohdan
b alakohdan iii alakohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa sdddoksissd vahvistettu
prosenttiosuus vihintddn kahtena perdkkéisend vuonna.”

(40) Muutetaan 86 artikla seuraavasti:

(2)

muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) lisdtdédn aa alakohta seuraavasti:

aa) 77 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu varovainen deterministinen arvostus
sekd edellytykset, joiden tdyttyessd kyseistd arvostusta voidaan kdyttda
optioita ja takuita siséltdvin vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan
estimaatin arvostukseen.”

ii)  korvataan b alakohta seuraavasti:
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(b)

(©)

”b) metodiikat, periaatteet ja tekniikat, joita kdytetddn madritettdessa
77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun parhaan estimaatin laskennassa
kaytettdvd asiaankuuluva riskiton korkokayrd, ja erityisesti seuraavat:

1) 77 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ekstrapolointikaava, mukaan
lukien parametrit, jotka madrittavat ekstrapoloinnin
ldhentymisnopeuden;

11) menetelmd, jolla mééritetdén 77 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
joukkovelkakirjalainojen markkinoiden syvyys, likviditeetti ja
lapindkyvyys;

ii1) prosenttiosuus, jonka alittuessa niiden joukkovelkakirjalainojen
osuutta kaikista joukkovelkakirjalainoista, joiden maturiteetti on
pidempi tai yhti pitkd kuin tietty maturiteetti, on pidettdvé alhaisena
77 a artiklan 1 kohtaa sovellettaessa;”

iii)  korvataan i alakohta seuraavasti:

”1)  menetelmdt ja  oletukset 77 d artiklassa  tarkoitetun
volatiliteettikorjauksen laskemiseksi, mukaan lukien seuraavat:

1) kaava kyseisen artiklan 2 kohdassa tarkoitetun marginaalin
laskemiseksi;

i1) kaava kyseisen artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetun
luottomarginaalin herkkyyssuhteen laskemiseksi;

ii1) kunkin asiaankuuluvan omaisuuserdluokan osalta se
prosenttiosuus marginaalista, joka vastaa 77 d artiklan 3 kohdassa
tarkoitettua osuutta, joka perustuu realistiseen arvioon omaisuuseriin
liittyvistd odotetusta tappiosta tai odottamattomasta luottoriskisté
taikka muusta riskisté;

iv) 77 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettu siirtymdmekanismi;”
lisatddn 1 a kohta seuraavasti:

1 a. Komissio voi antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sddadoksid, joissa
vahvistetaan kriteerit, joiden mukaisesti omaisuuserdt voidaan sisdllyttda
77 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun sijoitussalkkuun.”

lisdtdan 2 a kohta seuraavasti:

”2 a. Jotta voidaan varmistaa 77 artiklan 7 kohdan yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnoksia
teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn ne skenaariot, joita
on kaytettdvd kyseisessd kohdassa tarkoitetussa henkivakuutusvelvoitteiden
parhaan estimaatin varovaisessa deterministisessd arvostuksessa.

Vakuutus- ja  lisdeldkeviranomainen  toimittaa ~ ndmad  teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
[julkaisutoimisto lisdd paivamééaran = 12 kuukautta voimaantulopiivén jéalkeen].

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 60

Fl



Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ndma tekniset tdytdntoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.”

(41) Muutetaan 92 artikla seuraavasti:

(a)

korvataan 1 a kohta seuraavasti:

”l'a.  Komissio antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
madritetddn tarkemmin 212 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa
tarkoitettujen rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien késittely
oman varallisuuden méairittimisessd, mukaan lukien menetelmit, jotka koskevat
luotto- ja rahoituslaitoksiin olevien olennaisten omistusyhteyksien vihentdmista
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen omasta perusvarallisuudesta.

Sen estdmattd, mitd ensimmadisen alakohdan nojalla annetussa delegoidussa
saddoksessd tdsmennetddin vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen
hyviksyttdvdstd omasta  varallisuudesta  tehtivisti  omistusosuuksien
vihennyksistd, valvontaviranomaiset voivat 88 artiklassa tarkoitetun oman
perusvarallisuuden madrittdmiseksi sallia, ettd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys ei védhennd luotto- tai rahoituslaitokseen olevan
omistusyhteytensd arvoa edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on jossakin timén alakohdan i tai ii
alakohdassa kuvatuista tilanteista:

1) luotto- tai rahoituslaitos ja vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys
kuuluvat samaan 212 artiklassa méaariteltyyn ryhméén, johon
sovelletaan ryhmévalvontaa 213 artiklan 2 kohdan a, b ja
c alakohdan mukaisesti, eikd sidosyrityksend olevaan luotto-
tai rahoituslaitokseen sovelleta 228 artiklan 6 kohdassa
tarkoitettua vahennysté;

i1)  valvontaviranomaiset  vaativat, ettd  vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykset soveltavat teknisid
laskentamenetelmid direktiivin 2002/87/EY liitteessé I olevan
I osan mukaisesti, tai sallivat vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten soveltaa néiti teknisid
laskentamenetelmid, ja luotto- tai rahoituslaitokseen
sovelletaan samaa kyseisen direktiivin mukaista lisdvalvontaa
kuin vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykseen;

b) valvontaviranomaiset ovat vakuuttuneita yhtendisen johtamisen,
riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tasosta tdmédn alakohdan
a alakohdan 1 alakohdassa tarkoitetun ryhmévalvonnan soveltamisalaan tai
tamén alakohdan a alakohdan ii alakohdassa tarkoitetun lisdvalvonnan
soveltamisalaan kuuluvien yritysten osalta;

c) asiaan liittyvd luotto- tai rahoituslaitokseen oleva omistusyhteys on
luonteeltaan strateginen osakesijoitus, sellaisena kuin se maédritelldén
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(42)

(43)

(43 a)

111 artiklan 1 kohdan m alakohdan nojalla annetussa delegoidussa
sdadoksessd.”

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Edelld 1 a kohdassa tarkoitettuihin rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin
omistusyhteyksiin kuuluvat seuraavat:

a) omistusyhteydet, jotka vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld on:

1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin luottolaitoksiin ja 26 alakohdassa tarkoitettuihin
rahoituslaitoksiin,

i) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 52 artiklassa tarkoitetut ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) instrumentit ja mainitun asetuksen 63 artiklassa
tarkoitetut toissijaisen pddoman (T2) instrumentit sekd asetuksen
(EU) 2019/2033 9 artiklassa tarkoitetut ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja
toissijaisen pddoman (T2) instrumentit, joita vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksilla on timén kohdan a alakohdassa maééritellyissa
laitoksissa, joihin niilld on omistusyhteys.”

Korvataan 95 artiklan toinen kohta seuraavasti:

’Tété varten vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on tarvittaessa viitattava 97 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuun oman varallisuuden erid koskevaan luetteloon.”

Korvataan 96 artiklan ensimmaéinen kohta seuraavasti:

”Tatd direktiivia sovellettaessa on sovellettava seuraavaa luokitusta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 95 artiklan ja 97 artiklan 1 kohdan soveltamista:

1) 91 artiklan 2 kohdan soveltamisalaan kuuluva ylijddmaéavarallisuus on
sijoitettava luokkaan 1;

2) direktitvin 2013/36/EU nojalla hyviksyttyjen luottolaitosten antamat
remburssit ja takuut, joita hoitaa riippumaton omaisuudenhoitaja
vakuutusvelkojien hyviksi, on sijoitettava luokkaan 2;

3) tulevat lisdmaksut, joita laivanvarustajien keskindiset yhtiot tai yhdistykset tai
niitd vastaavat yhteisot, joiden maksut voivat vaihdella ja jotka
vakuuttavat ainoastaan liitteessd I olevan A osan luokkiin 6, 12 ja
17 kuuluvia riskejd, voivat vaatia jdseniltddn maksettaviksi seuraavien
12 kuukauden aikana, on sijoitettava luokkaan 2.”

Lisdtddin 105 artiklaan kohta seuraavasti:

6 a. Siirretidn komissiolle valta antaa 301 a artiklan mukaisesti timdn direktiivin
tiydentimiseksi delegoituja sdddoksid, joissa otetaan huomioon kryptovarojen
aiheuttama riski 5 kohdassa tarkoitetussa markkinariskialamoduulissa ja
6 kohdassa tarkoitetussa vastapuoliriskialamoduulissa.”
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(43 b)

Lisdtddan 105 a artikla seuraavasti:

»105 a artikla
Pitkiiaikaiset osakesijoitukset

Osakesijoitusten alajoukkoa voidaan pitid pitkiaikaisina osakesijoituksina,
jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys osoittaa valvontaviranomaista
tyydyttivilld tavalla, etti kaikki seuraavat edellytykset tiyttyviit:

(a) osakesijoitusten alajoukko on selkedsti yksiloity;

(b) kullekin pitkiaikaisten osakesijoitusten salkulle laaditaan pitkin
aikavilin salkunhoitoperiaatteet, jotka kuvastavat yrityksen sitoumusta pitiid
osakesijoitusten alajoukossa oman pidoman ehtoisia kokonaisvastuita
keskimddrin yli 5 vuotta. Yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin on
hyviksynyt ndmd salkunhoitoperiaatteet, ja niitd tarkastellaan usein
uudelleen salkkujen tosiasiallista hoitoa vasten ja niistd raportoidaan
45 artiklan mukaisessa yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossa;

(c) osakesijoitusten alajoukko koostuu ainoastaan OECD:n jisenmaissa
listatuista osakkeista tai sellaisten yritysten listaamattomista osakkeista,
joiden piidtoimipaikat ovat OECD:n jisenmaissa;

(d) vakuutus- tai  jilleenvakuutusyritys  pystyy osoittamaan
valvontaviranomaista tyydyttivilld tavalla, etti se kykenee pitimddn
osakesijoitusten alajoukon b alakohdassa tarkoitetun hallussapitojakson
ajan;

(e) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen riskienhallinta- seki varojen ja
velkojen hallinta- ja sijoitusperiaatteista kdy ilmi, etti yritys aikoo pitiid
osakesijoitusten alajoukkoa ajanjaksolla, joka on yhteensopiva b alakohdassa
esitetyn vaatimuksen kanssa, ja ettd se pystyy tiyttimddin d alakohdassa
esitetyn vaatimuksen.

Jos osakkeet ovat yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd tai
vaihtoehtoisissa sijoitusrahastoissa, kuten eurooppalaisissa
pitkdaikaissijoitusrahastoissa (ELTIF), 1 kohdassa sidddettyji edellytyksii
voidaan arvioida rahastojen tasolla eiki kyseisissi rahastoissa kohde-
etuutena olevien omaisuuserien tasolla.

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset, jotka kdsittelevit osakesijoitusten
alajoukkoa pitkdaikaisina osakesijoituksina timdn artiklan 1 kohdan
mukaisesti, eivit saa palata noudattamaan lihestymistapaa, johon ei sisilly
pitkdaikaisia osakesijoituksia. Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, joka
kdisittelee osakesijoitusten alajoukkoa pitkdaikaisina osakesijoituksina, ei
endd kykene tiyttimddn timdn artiklan 1 kohdassa vahvistettuja edellytyksid,
sen on vilittomdsti ilmoitettava asiasta valvontaviranomaiselle ja lopetettava
4 kohdassa tarkoitetun osakkeiden vilittomdn arvonalentumisen
soveltaminen.
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(44)

(45)

4.  Pitkiaikaisten osakesijoitusten pddomavaatimuksen on oltava yhtdi suuri kuin
oman  perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi pitkiaikaisina
osakesijoituksina kisiteltivien sijoitusten vdilittomdsti 22 prosentin
arvonalentumisesta.

Korvataan 106 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3. Standardiosakepddomavaatimukseen tehty symmetrinen mukautus, jolla
katetaan osakkeiden hintatason muutoksiin liittyva riski, joka johtuu osakkeista,
jotka eiviit kata sijoitussidonnaisten henkivakuutusten vastuita, ei saa johtaa
sithen, ettd sovelletaan  osakepddomavaatimusta, joka on vyl
17 prosenttiyksikkdod pienempi tai 10 prosenttiyksikkdd suurempi kuin
standardiosakepddomavaatimus.”

Korvataan 109 artikla seuraavasti:

7109 artikla

Standardikaavan yksinkertaistaminen

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kdyttdad tietyssd alamoduulissa tai
riskimoduulissa yksinkertaistettua laskentaa, jos yrityksiin kohdistuvien riskien
luonne, laajuus ja monimutkaisuus oikeuttavat siihen ja jos olisi kohtuutonta vaatia
kaikkia vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid soveltamaan standardoitua laskentaa.

Sen estimditti, miti ensimmidiisessdi alakohdassa sdddetidin, matalan riskiprofiilin
yritykset voivat kiiyttii tietyssd alamoduulissa tai riskimoduulissa yksinkertaistettua
laskentaa.

Yksinkertaistetut laskelmat on titd kohtaa sovellettaessa kalibroitava 101 artiklan
3 kohdan mukaisesti.

2. Kun vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys laskee vakavaraisuuspadomavaatimuksen
ja yksittdisen riskimoduulin tai alamoduulin osuus 103 artiklan a alakohdassa
tarkoitetusta perusvakavaraisuuspddomavaatimuksesta on enintddn viisi prosenttia,
yritys voi kdyttda yksinkertaistettua laskentaa kyseisen riskimoduulin tai alamoduulin
osalta enintddn kolmen vuoden ajan vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennasta,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 1 kohdan ja 102 artiklan 1 kohdan
soveltamista.

3. Sovellettaessa 2 kohtaa kunkin sellaisen riskimoduulin tai alamoduulin, johon
sovelletaan 2 kohdan nojalla yksinkertaistettua laskentaa, osakkeiden yhteismaird
suhteessa perusvakavaraisuuspddomavaatimukseen saa olla enintddn kymmenen
prosenttia.

Riskimoduulin tai alamoduulin osuus ensimméisessd alakohdassa tarkoitetusta
perusvakavaraisuuspadomavaatimuksesta on se osuus, joka laskettiin viimeksi, kun
riskimoduuli tai alamoduuli laskettiin ilman 2 kohdan mukaista yksinkertaistettua
laskentaa.”
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(46)

Muutetaan 111 artikla seuraavasti:

(a)

(b)

(©

korvataan I kohdan 1 ja m alakohta seuraavasti:

1) 109 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja tiettyja riskimoduuleja ja alamoduuleja
sekd 109 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja epdolennaisia riskimoduuleja ja
alamoduuleja varten sdddetyt yksinkertaistetut laskelmat sekd vaatimukset, jotka
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutus- ja jélleenvakuutusalan
kytkosyritykset mukaan luettuina, on tdytettivd saadakseen oikeuden kayttad
kyseistéd yksinkertaistamista 109 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

m) ldhestymistapa, jota sovelletaan 13 artiklan 21 alakohdassa méiériteltyihin
madrdomistusyhteyksiin ~ vakavaraisuuspddomavaatimuksen  laskennassa,
erityisesti 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun osakeriskialamoduulin
laskennassa, ottaen huomioon todenndkdinen vdheneminen kyseisten
madrdomistusyhteyksien arvon vaihtelussa johtuen kyseisten sijoitusten
strategisesta  luonteesta ja  vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
vaikutusvallasta kyseisiin sijoituskohteisiin.”

lisidtdan 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

“Ensimmiisen alakohdan h alakohtaa sovellettaessa niitd menetelmid ja
korjauksia, joilla otetaan huomioon vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
rajoitettu mahdollisuus hajauttaa korvamerkittyihin rahastoihin liittyvid riskeja,
ei sovelleta sijoitussalkkuihin, jotka eivét ole korvamerkittyjd rahastoja ja jotka
on varattu 77 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vakuutus- tai
jalleenvakuutusvelvoitteiden vastaavan parhaan estimaatin kattamiseen.

Ensimmdiisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa 105 artiklan 5 kohdan
toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettua korkoriskialamoduulia koskevien
menetelmien, oletusten ja vakioparametrien on kuvastettava riskid, etti korot
voivat laskea edelleen, vaikka ne olisivat alhaisia tai negatiivisia, ja sen
laskennan on oltava tiysin yhdenmukainen 77 a artiklan mukaisen korkojen
ekstrapoloinnin kanssa. Sen estimiitti, miti edellisessii virkkeessdi séiddetiiin,
korkoriskialamoduulin laskennassa ei tarvitse ottaa huomioon riskid, etti
korot laskevat negatiivisen vihimmdistason alapuolelle, jos negatiivinen
vihimmdiistaso mddritetddn siten, ettii todenniikoisyys, etti korot eiviit aina ole
negatiivisen  vihimmdistason  ylipuolella  kaikkien asiaankuuluvien
valuuttojen ja kaikkien maturiteettien osalta, on riittivin pieni.”

lisditddin 2 a kohta seuraavasti:

¥2 a. Jos komissio antaa timdn direktiivin tiydentimiseksi 1 kohdan
ensimmdiisen alakohdan c alakohdan mukaisesti delegoituja sddiidoksid, joissa
tismennetiin 105 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
korkoriskialamoduulin laskennassa kéytettivit menetelmdt, oletukset ja
vakioparametrit pidomavaatimusten herkkyyden parantamiseksi korkojen
kehityksen mukaisesti, kyseiset korkoriskialamoduulin mukautukset voidaan
toteuttaa vaiheittain enintddn viiden vuoden siirtymdkauden aikana. Kyseinen
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(48)

(49)

vaiheittainen toteuttaminen on pakollista, ja siti sovelletaan kaikkiin
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksiin.”

(d) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Vakuutus- ja lisdielikeviranomainen laatii 31 pdiviiin joulukuuta 2025
mennessd ja sen jélkeen joka viides vuosi arvion
vakavaraisuuspiiomavaatimuksen standardikaavan laskennassa kéytettyjen
menetelmien, oletusten ja vakioparametrien asianmukaisuudesta. Se ottaa
erityisesti huomioon omaisuuserdluokkien ja rahoitusvilineiden kehityksen,
néiden omaisuuserien ja rahoitusvilineiden sijoittajien kiyttiytymisen sekii
rahoituspalveluja koskevassa kansainvilisessd standardoinnissa tapahtuneen
kehityksen. Komissio antaa vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen arvion
perusteella tarvittaessa ehdotuksia timdin direktiivin tai sen nojalla
hyviiksyttyjen  delegoitujen  sdiddosten tai  tdytintoonpanosdddisten
muuttamiseksi.”

Lisatdan 122 artiklaan 5 kohta seuraavasti:

”5. Jdsenvaltiot voivat sallia, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset ottavat
sisdisessd mallissaan  huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutuksen
77 d artiklan mukaisesti laskettuun volatiliteettikorjaukseen ainoastaan, jos

a) menetelmadssd, jolla otetaan huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutus
euron volatiliteettikorjaukseen, ei oteta huomioon volatiliteettikorjauksen
mahdollista 77 d artiklan 4  kohdan  mukaista  makrotason
volatiliteettikorjaukseen perustuvaa korottamista;

b) vakavaraisuuspddomavaatimus ei ole pienempi kuin mikdén seuraavista:

1) nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus, joka lasketaan kuten
vakavaraisuuspddomavaatimus, paitsi ettd luottomarginaalin muutosten
vaikutus volatiliteettikorjaukseen otetaan huomioon niiden menetelmien
mukaisesti, joita vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen kayttdd 77 e artiklan
1 kohdan c alakohdan mukaisten teknisten tietojen julkaisemisessa;

i) nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus, joka lasketaan i alakohdan
mukaisesti, paitsi ettd 77 d artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitettu valuutan edustava salkku maédritetddn niiden omaisuuserien
perusteella, joihin vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritys sijoittaa, eikd
kaikkien niiden vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten omaisuuserien
perusteella, joilla on kyseisen valuutan maidrdisid vakuutus- tai
jélleenvakuutusvelvoitteita.

Ensimmadisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa tietyn valuutan edustavan salkun
méadrittdminen perustuu yrityksen kyseisen valuutan médrdisiin omaisuuseriin, joita
kiytetddn kyseisen valuutan madirdisten vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteiden
parhaan estimaatin kattamiseen.”

Muutetaan 132 artikla seuraavasti:
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(50)

(5D

(52)

(2)

(b)

korvataan 3 kohdan toisessa alakohdassa ilmaisu “direktiivissd 85/611/ETY”
ilmaisulla “direktiivissd 2009/65/EY”;

lisdtddn 5, 6 ja 7 kohta seuraavasti:

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset
ottavat huomioon makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden mahdollisen
kehityksen sekd sijoituspiiitosten mahdollisen pitkdaikaisen vaikutuksen
ympdristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyviin tekijoihin ja
valvontaviranomaisen pyynnostd makrovakautta koskevat huolenaiheet

paédttiessddn sijoitusstrategiastaan.

6. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on arvioitava, missd méddrin niiden
sijoitusstrategia voi vaikuttaa makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden
kehitykseen ja mahdollisesti muuttua jérjestelmériskin 1dhteeksi, ja otettava
téllaiset ndkokohdat huomioon osana sijoituspadtoksidan.

7. Tamén artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitetaan makrotaloudellisella kehitykselld
ja makrovakautta koskevilla huolenaiheilla samaa kuin 45 artiklassa.”

Korvataan 133 artiklan 3 kohdassa ilmaisu “direktiivissd 85/611/ETY” ilmaisulla
”direktiivissd 2009/65/EY™.

Muutetaan 138 artiklan 4 kohta seuraavasti:

(2)

(b)

korvataan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen toteamilla poikkeuksellisilla
epésuotuisilla tilanteilla on vaikutuksia vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin,
joiden osuus markkinoista tai asianomaisista vakuutuslajeista on merkittava,
valvontaviranomainen voi jatkaa asianomaisten yritysten osalta 3 kohdan
toisessa alakohdassa mainittua méérdaikaa enintédn seitsemélld vuodella ottaen
huomioon kaikki asiaan vaikuttavat tekijat, mukaan luettuna vakuutusteknisen
vastuuvelan keskiméérdinen duraatio.”

korvataan toisen alakohdan ensimmainen virke seuraavasti:

”Tétd kohtaa sovellettaessa vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toteaa
asianomaisen valvontaviranomaisen pyynnostd ja tarvittaessa EJRK:aa
kuultuaan poikkeuksellisen epédsuotuisan tilanteen olemassaolon, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1094/2010 18 artiklan mukaisia
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen valtuuksia.”

Korvataan 139 artikla seuraavasti:

1.

7139 artikla

Vihimmiispaiomavaatimuksen tiyttimétti jiiminen

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontaviranomaisille

valittomasti, kun ne toteavat, ettd vihimmaispddomavaatimusta ei endd tiyteta tai ettd
on olemassa tiyttimattd jddmisen vaara seuraavien kolmen kuukauden aikana.
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(52 a)

Tdmédn kohdan ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa vaatimusta ilmoittaa
valvontaviranomaiselle on sovellettava riippumatta siitd, havaitseeko vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys sen, ettd vihimmaispddomavaatimusta ei tdytetd tai ettd on
olemassa tdyttimattd jddmisen vaara, 129 artiklan 4 kohdan mukaisen
vahimmaispddomavaatimuksen laskennan yhteydessa vai
vihimmaiispddomavaatimuksen laskennan yhteydessd kahden sellaisen pdivimadrin
vilisend aikana, jolloin kyseisestd laskennasta ilmoitetaan valvontaviranomaiselle
129 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

2. Todettuaan, ettd vihimmaéaispddomavaatimusta ei ole tdytetty tai ettd on olemassa
tayttdmattd jddmisen vaara, kyseisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on
toimitettava kuukauden kuluessa valvontaviranomaisten hyvéksyttdvédksi lyhyen
aikavélin realistinen rahoitussuunnitelma, jota noudattaen hyvéksyttdvd oma
perusvarallisuus palautetaan vihintddn vihimmaispddomavaatimuksen mukaiselle
tasolle tai riskiprofiilia pienennetdén vahimmaispddomavaatimuksen tiyttdimisen
varmistamiseksi kolmen kuukauden kuluessa kyseisesti toteamisesta.

3. Jos likvidaatiomenettelyd ei aloiteta kahden kuukauden kuluessa 1 kohdassa
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta, kotijisenvaltion valvontaviranomaisen on
harkittava vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen varojen vapaan hallinnan
rajoittamista tai kieltdmistd. Sen on ilmoitettava toimenpiteestddn vastaanottavien
jasenvaltioiden valvontaviranomaisille. Kyseisten viranomaisten on kotijdsenvaltion
valvontaviranomaisen pyynn0std toteutettava samat toimenpiteet. Kotijdsenvaltion
valvontaviranomaisen on osoitettava ne varat, joihin toimenpiteet kohdistetaan.

4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi laatia ohjeita toimista, joita
valvontaviranomaisten olisi toteutettava, kun ne havaitsevat 1 kohdassa tarkoitetun
vahimmaispddomavaatimuksen tdyttamattd jadmisen tai tayttimétta jddmisen vaaran.”

Korvataan 141 artikla seuraavasti:
141 artikla

Valvontaa koskevan toimivallan kéytto yrityksen taloudellisen aseman heikentymisen

vuoksi

1. Saatuaan 136 artiklan mukaisen ilmoituksen tai todettuaan 36 artiklan 3 kohdan
mukaisesti  rahoitusedellytysten  heikentymisen ja kun vakuutus- tai
Jélleenvakuutusyrityksen pditokset, taloudelliset piiitokset mukaan lukien,
johtaisivat seuraavien kolmen kuukauden aikana tai ovat jo johtaneet siihen, ettii
jotakin 36 artiklan 2 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettua seikkaa ei noudateta,
valvontaviranomaisilla  on  valtuudet toteuttaa tarvittavat toimenpiteet
varmistaakseen, etti ehtoa aletaan noudattaa uudelleen.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden on oltava oikeassa suhteessa
riskiin ja sddntelyvaatimusten noudattamatta jittimisen laajuuteen, ja niiden
puitteissa voidaan edellyttiid, etti
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(33)

(54

(a) yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin pdiivittid Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) xx/xx! 5 artiklan mukaisesti laaditun ennakoivan
elvytyssuunnitelman, jos olosuhteet poikkeavat kyseisessd suunnitelmassa
esitetyistii oletuksista;

(b) yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin toteuttaa direktiivin (EU) xx/xx
[julkaisutoimisto lisii vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesti annetun direktiivin numeron] 5 artiklan mukaisesti
laaditussa ennakoivassa elvytyssuunnitelmassa esitetyt toimenpiteet; jos
suunnitelmaa pdivitetiin timin kohdan a alakohdan mukaisesti,
toteutettaviin toimenpiteisiin on sisillyttivi kaikki pdivitetyt toimenpiteet;

(c) jollei yrityksellii ole direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisiid vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti annetun
direktiivin numeron| 5 artiklassa tarkoitettua ennakoivaa
elvytyssuunnitelmaa, tillaisen yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin
tunnistaa sddntelyvaatimusten noudattamatta jittimisen tai todenndkoisesti
tapahtuvan noudattamatta jittimisen syyt ja middrittid asianmukaiset
toimenpiteet ja aikataulun ndiden sddntelyvaatimusten
taytintoonpanemiseksi;

(d) yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin keskeyttiid muuttuvien palkkioiden
ja lisdetujen maksamisen, omien varojen instrumentteihin liittyvin voitonjaon
tai oman varallisuuden erien takaisinmaksun tai takaisinoston taikka rajoittaa
niitd.

3. Jos yrityksen vakavavaisuusaseman heikkeneminen jatkuu 138 artiklan

1 kohdassa tai 139 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen jilkeen,

valvontaviranomaisilla on toimivalta toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet,

mukaan lukien 2 kohdassa  tarkoitetut  toimenpiteet, turvatakseen
vakuutussopimusten tapauksessa vakuutuksenottajien edut tai

Jélleenvakuutussopimusten tapauksessa niisti johtuvat velvoitteet.

Toimenpiteiden on oltava oikeasuhteisia, eli niissi on huomioitava kyseisen
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuusaseman heikkenemisen taso.”

Lisatdan 144 artiklaan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jos toimilupa peruutetaan, jidsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiin sovelletaan edelleen I osaston III luvussa vahvistettuja
vakuutusvalvonnan yleisid sddntdjd ja tavoitteita, kunnes likvidaatiomenettely on
aloitettu.”

Lisatddn I osastoon luku seuraavasti:

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisdid
viittauksen vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestdi
annettuun direktiiviin].
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"VII A LUKU

Makrovakausvilineet

144 a artikla
Likviditeettiriskin hallinta

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 44 artiklan 2 kohdan d alakohdassa
tarkoitetulla vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten likviditeettiriskin hallinnalla
varmistetaan, ettd niilld yrityksilld on riittdvd likviditeetti, jotta ne voivat tiyttdd
taloudelliset velvoitteensa vakuutuksenottajia ja muita vastapuolia kohtaan ndiden
velvoitteiden erddntyessd, myo0s stressiolosuhteissa.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa jisenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset laativat likviditeettiriskin hallintasuunnitelman, jossa
ennustetaan niiden varoihin ja velkoihin liittyvit tulevat ja ldhtevét kassavirrat, ja
pitiviit timdn suunnitelman ajan tasalla. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset kehittivit ja pitivit ajan tasalla
likviditeettiriski-indikaattoreita mahdollisen likviditeettistressin tunnistamiseksi ja
seuraamiseksi sekd sithen puuttumiseksi.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
toimittavat valvontaviranomaisille likviditeettiriskin hallintasuunnitelman .

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd |29 c artiklassa tarkoitettuja matalan
riskiprofiilin yrityksid, ja vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksid, jotka ovat saaneet
valvontaviranomaiselta 29 d artiklan mukaisen ennakkohyvidksynndn, ei velvoiteta
laatimaan  tdmédn  artiklan 2  kohdassa  tarkoitettua  likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmaa.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset
soveltavat 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta tai 77 d artiklassa
tarkoitettua volatiliteettikorjausta, ne voivat yhdistdd tdmén artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun likviditeettiriskin hallintasuunnitelman 44 artiklan 2 kohdan kolmannen
alakohdan mukaisesti vaadittuun suunnitelmaan.

6. Jotta voidaan varmistaa tdméin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn likviditeettiriskin hallintasuunnitelman siséltéa ja paivitystiheytta.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto lisdd pdivamddrdn =
12 kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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144 b artikla

Valvontaa koskeva toimivalta likviditeettihaavoittuvuuden korjaamiseksi
poikkeuksellisissa oloissa

1.  Valvontaviranomaisten = on  seurattava  yksittdisten  vakuutus-  ja

jélleenvakuutusyritysten likviditeettiasemaa osana sddnndllistd valvontamenettelyi.
Jos ne havaitsevat olennaisia likviditeettiriskejd, niiden on ilmoitettava tistd arviosta
asianomaiselle  vakuutus- tai  jdlleenvakuutusyritykselle.  Vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen on selostettava, miten se aikoo puuttua néihin
likviditeettiriskeihin.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on tarvittava
toimivalta vaatia yrityksid vahvistamaan likviditeettiasemaansa tapauksissa, joissa
havaitaan likviditeettiriskejd tai -puutteita. Tatd toimivaltaa sovelletaan, jos on
riittdvasti nayttod likviditeettiriskiin liittyvien haavoittuvuuksien olemassaolosta ja
siitd, ettd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys ei ole toteuttanut vaikuttavia korjaavia
toimenpiteita.

Valvontaviranomaisen on tarkasteltava uudelleen valvontaviranomaisten timén
kohdan perusteella toteuttamia toimenpiteitd vahintddn kuuden kuukauden viilein, ja
niiden soveltaminen on lopetettava, kun yritys on toteuttanut vaikuttavia korjaavia
toimenpiteita.

Valvontaviranomaisen on tarvittaessa jaettava niytto likviditeettiriskisti ja
haavoittuvuuksista vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen kanssa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sellaisten yksittiisten yritysten osalta, joihin
kohdistuu  ddrimmdisia  likviditeettiriskeji  tai  joihin  liittyy  niiden
vakavaraisuuspdiomavaatimuksen noudattamatta jiittimisen viliton riski, joka voi
aiheuttaa vakuutuksenottajien suojaamista tai rahoitusjirjestelmin vakautta
koskevan vakavan ja vilittoméin wuhan, valvontaviranomaisilla on toimivalta
| viliaikaisesti

(a) rajoittaa osingonjakoa osakkeenomistajille ja muille heikommassa
etuoikeusasemassa oleville velkojille tai keskeyttiii se;

(b) rajoittaa osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa
oleville velkojille suoritettavia muita maksuja tai keskeyttidi ne;

(c) rajoittaa osakkeiden takaisinostoa ja oman varallisuuden erien
takaisinmaksua tai lunastusta tai keskeyttiii ne;

(d) rajoittaa lisietuja tai muita muuttuvia palkkioita tai keskeyttidi ne;
(e) keskeyttiii henkivakuutuksen ottajien lunastuttamisoikeudet.

Toimivaltaa  keskeyttiii lunastuttamisoikeudet on kaytettivd ainoastaan
poikkeuksellisissa oloissa viimeiseni keinona, jos se on vakuutuksenottajien yhteisen
edun mukaista. Ennen tdmén toimivallan kdytt6d valvontaviranomaisen on otettava
huomioon  mahdolliset  tahattomat vaikutukset rahoitusmarkkinoihin ja
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vakuutuksenottajien oikeuksiin, myos rajatylittdvissa yhteyksissa.
Valvontaviranomaisten on julkistettava tillaisen toimivallan kiyton perustelut.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua toimenpidettd sovelletaan enintddn kolmen
kuukauden ajan. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimenpide voidaan uusia, jos
sen oikeuttavat syyt ovat edelleen olemassa, ja ettd toimenpidettd ei endd sovelleta,
kun kyseiset syyt eivit endd ole olemassa.

Jasenvaltioiden =~ on  varmistettava, ettd  asianomaiset  vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset eivdt suorita voitonjakoa osakkeenomistajille ja muille
heikommassa etuoikeusasemassa oleville velkojille eivitkd maksa lisdetuja tai muita
muuttuvia palkkioita silloin, kun tillaiset maksut ovat tiysin yrityksen harkinnan
alaisia, ennen kuin valvontaviranomaiset ovat lopettaneet lunastuttamisoikeuksien
keskeyttimisen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 144 c artiklan 6 kohdan
soveltamista.

Jisenvaltioiden on varmistettava, ettid valvontaviranomaisilla on titi varten
tarvittava toimivalta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sellaisille viranomaisille, joilla on
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto ja jotka eivit ole valvontaviranomaisia,
ilmoitetaan asianmukaisesti ja hyvissd ajoin valvontaviranomaisen aikomuksesta
kayttda tdssd kohdassa tarkoitettua toimivaltaa ja ettd ne osallistuvat tdysimddrdisesti
toisessa  alakohdassa tarkoitettujen mahdollisten tahattomien vaikutusten
arvioimiseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset ilmoittavat vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle ja EJRK:1le aina, kun #issd kohdassa tarkoitettua toimivaltaa
kéytetddn rahoitusjirjestelmin vakauteen kohdistuvan riskin torjumiseksi.

3 a. Tamdin artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitii sovellettaessa on otettava
asianmukaisesti huomioon 29 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut oikeasuhteisuutta
koskevat kriteerit sekid mahdolliset ennaltaehkdisevdsti sovitut riskirajat ja sisdisen
pddomasuunnittelun kynnysarvot.

Jos vakuutus- ja lisielikeviranomainen EJRK:aa kuultuaan katsoo, ettii
toimivaltainen viranomainen kdyttidi 3 kohdassa tarkoitettua toimivaltaa liiallisesti,
sen on annettava lausunto ja suositeltava, etti asianomainen valvontaviranomainen
tarkistaa pddtostddn.

3 b. Timdn artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden soveltamisessa on
otettava huomioon valvontaprosessista saatu ndyttdo sekdi ennakoiva arvio
asianomaisten yritysten vakavaraisuudesta ja taloudellisesta asemasta 45 artiklan
1 kohdan toisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettua arviota vastaavasti.

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitettua toimivaltaa voidaan soveltaa [ kyseisessi
jasenvaltiossa toimiviin yrityksiin, jos 3 kohdassa tarkoitetut poikkeukselliset olot
vaikuttavat koko vakuutusmarkkinoihin tai niiden merkittdvéan osaan.

Jasenvaltioiden on nimettdvé viranomainen, joka kdyttdd tissd kohdassa tarkoitettua
toimivaltaa.
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Jos nimetty viranomainen on eri kuin valvontaviranomainen, jdsenvaltion on
varmistettava asianmukainen koordinointi ja tietojenvaihto eri viranomaisten vaélilla.
Viranomaisten on erityisesti tehtdvd tiivistd yhteistyotd ja vaihdettava kaikki
mahdollisesti tarvittavat tiedot, jotta nimetty viranomainen voi hoitaa asianmukaisesti
sille timén kohdan nojalla annetut tehtavit.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu
viranomainen ilmoittaa hyvisséi ajoin 4 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien kaytosta
vakuutus- ja  lisdeldkeviranomaiselle ja, jos  toimenpide toteutetaan
rahoitusjirjestelmén vakauteen kohdistuvan riskin torjumiseksi, EJRK:lle.

[lmoituksessa on oltava kuvaus sovelletusta toimenpiteesti ja sen kestosta sekd kuvaus
toimivallan kdyton syistd ja riskeistd, mukaan lukien syyt, joiden vuoksi toimenpidetta
pidettiin vaikuttavana ja oikeasuhteisena suhteessa sen vakuutuksenottajiin
kohdistuviin kielteisiin vaikutuksiin.

6. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii EJRK:ta kuultuaan teknisten sddntelystandardien
luonnoksia, joissa tismennetidin

a) toimenpiteiti, joilla puututaan likviditeettiriskin hallinnassa esiintyviin
puutteisiin, sekd sen toimivallan muodosta, aktivoinnista ja kalibroinnista, jota
valvontaviranomaiset voivat kayttaa vahvistaakseen yritysten
likviditeettiasemaa, kun havaitaan likviditeettiriskejd, joita ndmé yritykset eivit
korjaa asianmukaisesti;

b) Isellaisia poikkeuksellisia ~ olosuhteita, jotka voivat oikeuttaa
lunastuttamisoikeuksien véliaikaisen keskeyttamisen;

c) I edellytykset, joilla varmistetaan lunastuttamisoikeuksien viliaikaisen
keskeyttdmisen yhdenmukainen soveltaminen kaikkialla unionissa, seké
ndkokohdat, jotka on otettava huomioon vakuutuksenottajien tasapuolisen ja
riittdvéin suojelun varmistamiseksi kaikilla kotivaltion ja vastaanottavan valtion
lainkdyttoalueilla.

Vakuutus- ja lisielikeviranomainen toimittaa nimidi teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistidn [julkaisutoimisto lisid pdivimddrin =
12 kuukauden kuluttua voimaantulostaj.

Siirretiin komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessid alakohdassa tarkoitetut
tekniset sdintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

144 ¢ artikla

Valvontatoimenpiteet yritysten taloudellisen aseman siilyttimiseksi
poikkeuksellisten alanlaajuisten hiirioiden aikana

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on toimivalta toteuttaa
toimenpiteitd yksittdisten vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten taloudellisen aseman
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sdilyttdimiseksi sellaisten poikkeuksellisten alanlaajuisten hidirididen aikana, jotka
voivat uhata kyseisen yrityksen taloudellista asemaa tai rahoitusjérjestelmén vakautta,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 141 artiklan soveltamista.

2. Valvontaviranomaisilla on oltava poikkeuksellisten alanlaajuisten hdirididen aikana
toimivalta vaatia niitd yrityksid, joiden riskiprofiili on erityisen haavoittuva,
toteuttamaan vihintddn seuraavat toimenpiteet:

a) rajoittaa osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa
oleville velkojille tapahtuvaa osingonjakoa tai keskeyttdd se;

b) rajoittaa osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa
oleville velkojille suoritettavia muita maksuja tai keskeyttié ne;

¢) rajoittaa osakkeiden takaisinostoa ja oman varallisuuden erien takaisinmaksua
tai lunastusta tai keskeyttdd ne;

d) rajoittaa lisdetuja tai muita muuttuvia palkkioita tai keskeyttda ne.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niille asianomaisille kansallisille elimille ja
viranomaisille, joilla on makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, ilmoitetaan
asianmukaisesti kansallisen valvontaviranomaisen aikomuksesta soveltaa tété artiklaa
ja ettd ne osallistuvat asianmukaisesti timédn kohdan mukaiseen poikkeuksellisten
alanlaajuisten hédirididen arviointiin.

3. Tamin artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd sovellettaessa on otettava
asianmukaisesti huomioon 29 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut oikeasuhteisuutta
koskevat kriteerit sekd mahdolliset ennaltachkéisevisti sovitut riskirajat ja sisdisen
paddomasuunnittelun kynnysarvot.

4. Taman artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden soveltamisessa on otettava
huomioon valvontaprosessista saatu ndyttd sekd ennakoiva arvio asianomaisten
yritysten vakavaraisuudesta ja taloudellisesta asemasta 45 artiklan 1 kohdan toisen
alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettua arviota vastaavasti.

5. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd sovelletaan niin kauan kuin
toimenpiteen oikeuttavat syyt ovat olemassa. Niitd toimenpiteitd on tarkasteltava
uudelleen kolmen kuukauden vilein, ja ne on poistettava heti, kun edellytyksid, joihin
toimenpiteet perustuivat, ei endd ole.

6. Tatd artiklaa sovellettaessa 245 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut merkittdvat
ryhménsisdiset litketoimet, mukaan lukien ryhménsisdinen osingonjako, keskeytetién
tai niitd rajoitetaan ainoastaan, jos ne uhkaavat ryhmaén tai jonkin ryhméaan kuuluvan
yrityksen vakavaraisuus- tai likviditeettiasemaa. Sidosyrityksen valvontaviranomaisen
on kuultava ryhmdvalvojaa ennen kuin se keskeyttdd muun ryhmén kanssa
toteutettavat litketoimet tai rajoittaa niita.

7. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii EJRK:aa kuultuaan teknisid sddntelystandardeja, joilla
tdsmennetddn poikkeuksellisten alanlaajuisten héirididen olemassaoloon liittyvid
seikkoja.
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(55)

(56)

(57)

(58)

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto lisdd pdivdmadrdn =
12 kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ndma tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Muutetaan 145 artiklan 2 kohta seuraavasti:
(a) korvataan c alakohta seuraavasti:

’c) sellaisen henkilon nimi, jolla on riittdvd toimivalta tehdd sitoumuksia
kolmansien henkildiden kanssa ja edustaa vakuutusyritysta;”

(b) kumotaan toinen alakohta.

Korvataan 149 artikla seuraavasti:

7149 artikla
Riskien tai sitoumusten muutokset

1. Kaikkiin muutoksiin, jotka vakuutusyritys aikoo tehdd 147 artiklassa tarkoitettuihin
tietoihin, on sovellettava 147 ja 148 artiklassa sdddettyd menettelyé.

2. Jos vakuutusyrityksen palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittama
litketoiminta muuttuu tavalla, joka vaikuttaa olennaisesti yrityksen riskiprofiiliin tai
joka vaikuttaa olennaisesti vakuutustoimintaan yhdessd tai useammassa
vastaanottavassa jasenvaltiossa, vakuutusyrityksen on ilmoitettava tastd vélittomasti
kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselle. Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on
ilmoitettava asiasta viipymadttd asianomaisten vastaanottavien jdsenvaltioiden
valvontaviranomaisille.”

Korvataan 152 a artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on ilmoitettava vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle ja asianomaisen vastaanottavan jasenvaltion
valvontaviranomaiselle my0s, jos se havaitsee rahoitusedellytysten heikentymisti tai
muita kehittymissd olevia riskejd, mukaan lukien kuluttajansuojaan liittyvat riskit,
joita vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys palvelujen tarjoamisen vapauden tai
sijoittautumisvapauden perusteella harjoittamansa litketoiminnan vuoksi aiheuttaa ja
joilla  voi  olla  rajatylittdvd  vaikutus. = Vastaanottavan  jdsenvaltion
valvontaviranomainen voi myods ilmoittaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja
asianomaisen kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselle, jos silld on kuluttajansuojaan
liittyvid vakavia ja perusteltuja huolenaiheita. Valvontaviranomaiset voivat antaa asian
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kisiteltdvaksi ja pyytdd sen apua, jos kahdenvilistd
ratkaisua ei voida saada aikaan.”

Muutetaan 152 b artikla seuraavasti:

(a)korvataan 1 kohta seuraavasti:
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”Vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen on perustettava yhteistoimintafoorumi
ja koordinoitava siti kotijasenvaltion ja vastaanottavien jisenvaltioiden
asianomaisten  valvontaviranomaisten  vilisen  tietojenvaihdon ja
yhteistoiminnan tehostamiseksi, jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys
harjoittaa tai aikoo harjoittaa merkittivdd rajatylittivii toimintaa.”

(b)korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Asianomaisten valvontaviranomaisten on toimitettava
yhteistoimintafoorumille kaikki saatavilla olevat merkitykselliset tiedot
kyseisesti vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksestid. Nimd tiedot, mukaan
lukien kaikki 35 artiklan mukaisesti saadut tiedot asianomaisten
valvontaviranomaisten toteuttamista toimista, on annettava yhden kuukauden
kuluessa, jotta mahdollistetaan yhteistoimintafoorumin asianmukainen
toiminta.”

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Yhteistoimintafoorumin perustaminen 1 kohdan mukaisesti ei rajoita tissd
direktiivissi sdiddettyd kotijisenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion
valvontaviranomaisten valvontatoimeksiantoa.”

(d)liséitéiéinl 5, 6 a ja 6 b kohta seuraavasti:

”5. Jos vidhintddn kaksi yhteistoimintafoorumiin kuuluvaa asianomaista
viranomaista on eri mieltd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseen liittyvéin
toimen tai toimimatta jittimisen menettelystd tai sisdllostd, vakuutus- ja
lisielikeviranomaisen on asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan 1 kohdan
mukaisesti autettava asianomaisen viranomaisen pyynnostd tai omasta
aloitteestaan I viranomaisia pddsemain sopimukseen.

6. Jos yhteistoimintafoorumiin osallistuvat ovat erimielisid ja jos
vakuutuksenottajiin kohdistuvista kielteisistd vaikutuksista tai vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen liittyvdn toimen tai toimimatta jattdmisen sisillosta
on vakavia epdilyjd, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi omasta aloitteestaan
paattdd yrityksen toimitiloissa tehtdvien tarkastusten aloittamisesta ja
koordinoinnista. Se pyytdd kotijdsenvaltion valvontaviranomaista ja
yhteistoimintafoorumin muita asianomaisia valvontaviranomaisia osallistumaan
ndihin yrityksen toimitiloissa tehtiviin tarkastuksiin.”

6 a. Jos asianomaiset valvontaviranomaiset  eivit  loydi
yhteistoimintafoorumilla yhteisti néikemystdi vakuutus- ja
lisdelikeviranomaisen asettamassa mdirdajassa, vakuutus-  ja

lisdelikeviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan
mukaisesti antaa suosituksen asianomaiselle valvontaviranomaiselle.

6 b. Jos asianomainen valvontaviranomainen ei noudata suositusta kahden
kuukauden kuluessa, sen on ilmoitettava syyt siihen sekd toimet, jotka se on
toteuttanut tai aikoo toteuttaa muiden osallistuvien valvontaviranomaisten
huolenaiheiden kisittelemiseksi. Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen arvioi
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(39)

(60)

toimet ja pdiittid, ovatko ne riittivii ja asianmukaisia. Jos toimia ei pideti
asianmukaisina, vakuutus- ja lisielikeviranomainen julkistaa suosituksensa
seki asianomaisen yrityksen tai asianomaisten yritysten nimen ja kyseiset syyt
Jja ehdotetut toimenpiteet.

Korvataan 153 artikla seuraavasti:

7153 artikla
Tietopyyntdjen ajalliset puitteet ja kieli

Vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomainen voi vaatia tietoja, joita silld on
oikeus pyytdd kyseisen jdsenvaltion alueella toimivan vakuutusyrityksen
litketoiminnasta, | kyseisen yrityksen kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta
Nédméa tiedot on toimitettava kohtuullisessa ajassa vastaanottavan jdsenvaltion
virallisella kielelld tai virallisilla kielilli tai muulla vastaanottavan jdsenvaltion
valvontaviranomaisen hyviaksymalla kielelld. I ”

Lisatdan 159 a artikla seuraavasti:

7159 a artikla

Merkittavain rajatylittiviain toimintaan liittyvit yrityksen toimitiloissa tehtdviit yhteiset

tarkastukset

2. Jos merkittivid rajatylittivid toimintaa harjoittava vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys ei tiyti tai ei todenndkdisesti tdytd vihimmaispddomavaatimusta
seuraavien kolmen kuukauden aikana tai jos vakavaraisuuspddomavaatimusta ei ole
taytetty I , sen vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomainen, jossa kyseiselld
yritykselld on merkittdvdd rajatylittdvdd toimintaa, voi pyytdd kotijdsenvaltion
valvontaviranomaista suorittamaan téllaisen jilleenvakuutusyrityksen toimitiloissa
tehtdvin yhteisen tarkastuksen, ja sen on ilmoitettava téllaisen pyynnon syyt.

Kotijédsenvaltion valvontaviranomaisen on hyvéksyttava I ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitettu pyyntt')l .

3. Jos kotijdsenvaltion valvontaviranomainen suostuu suorittamaan yrityksen
toimitiloissa  tehtdvdn  yhteisen tarkastuksen, se pyytdd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaista osallistumaan yrityksen toimitiloissa tehtdvddn yhteiseen
tarkastukseen.

Kun yrityksen toimitiloissa tehtdvd yhteinen tarkastus on saatu padtokseen,
asianomaisten valvontaviranomaisten on padstivi sopimukseen yhteisistd padtelmista,
mukaan lukien suositellut valvontatoimet, kahden kuukauden kuluessa.
Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on otettava ndmai yhteiset padtelmét huomioon
pééttiessddn asianmukaisista valvontatoimista.

Jos valvontaviranomaiset ovat eri mieltd yrityksen toimitiloissa tehdyn yhteisen
tarkastuksen péédtelmistd, kumpi tahansa niistd voi kahden kuukauden kuluessa
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61.

toisessa alakohdassa tarkoitetun mairdajan péddttymisestd saattaa asian vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen  kisiteltdvdksi ja  pyytdd siltd apua  asetuksen
(EU) N:0 1094/2010 19 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen valvontatoimia  ja -toimivaltaa
vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttimittd jddmiseen puuttumiseksi taikka
vihimmaiispddomavaatimuksen tiyttamattd jddmiseen tai todennikoiseen tiyttimatta
jdamiseen puuttumiseksi. Asiaa ei voida saattaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
késiteltdvaksi tdssd alakohdassa tarkoitetun kahden kuukauden médrdajan padtyttya
eikd sen jédlkeen, kun valvontaviranomaiset ovat pddsseet sopimukseen yhteisistd
péételmista toisen alakohdan mukaisesti.

Jos jokin asianomaisista valvontaviranomaisista on kolmannessa alakohdassa
tarkoitetun kahden kuukauden maéidrdajan kuluessa saattanut asian vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kasiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan
mukaisesti, kotijisenvaltion valvontaviranomaisen on lykattava yrityksen toimitiloissa
tehdyn yhteisen tarkastuksen lopullisten paatelmien hyviksymisti ja odotettava, ettd
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tekee mahdollisesti kyseisen asetuksen 19 artiklan
3 kohdan mukaisesti padtdksen, ja hyviksyttavd padtelmit mukautuen vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen paitokseen. Kaikkien asianomaisten valvontaviranomaisten on
tunnustettava ndma péaitelmat sitoviksi.

4. Jos kotijdsenvaltion valvontaviranomainen kieltdytyy tekemistd yrityksen
toimitiloissa tehtdvdd yhteistd tarkastusta, sen on perusteltava kieltdytymisensd
pyynnon esittdneelle valvontaviranomaiselle kirjallisesti.

Jos valvontaviranomaiset ovat eri mieltd kieltdytymisen syistd, ne voivat saattaa asian
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen késiteltdviksi ja pyytdd siltd apua asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti kuukauden kuluessa siitd, kun
kotijdsenvaltion valvontaviranomainen on ilmoittanut padatoksestd. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen voi toimia téllaisissa tapauksissa kyseisen artiklan nojalla
saamiensa valtuuksien mukaisesti.”

Muutetaan 212 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:

1)  korvataan a alakohdassa ilmaisu “direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan
1 kohdassa” ilmaisulla “direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa’;

i1)  korvataan b alakohdassa ilmaisu “direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan
1 kohdassa” ilmaisulla “direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa’;

111) muutetaan ¢ alakohta seuraavasti:
— korvataan 1 alakohta seuraavasti:

1) muodostuu osakasyrityksestd, sen tytiryrityksisti ja yrityksist,
joihin osakasyritykselld tai sen tytdryrityksilli on omistusyhteys,
yrityksisti, joita osakasyritys tai sen tytiryritykset johtavat yhdessa
yhden tai useamman ryhmédin kuulumattoman yrityksen kanssa,
sekd yrityksistd, jotka ovat sidoksissa toisiinsa direktiivin
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(b)

(c)

2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun yhteyden kautta, ja
niiden sidosyrityksistd; tai”;

- lisdtddn iii alakohta seuraavasti:
”1i1) muodostuu 1 ja ii alakohdan yhdistelmaista;”
iv)  korvataan f alakohta seuraavasti:

”f)”’vakuutushallintayhtiolld” emoyritystd, joka ei ole rahoitusalan
sekaholdingyhtid ja jonka pédasiallisena toimintana on hankkia ja pitdd
hallussaan osuuksia tytdryrityksistd, jotka ovat yksinomaan tai
padasiallisesti vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksia, tai kolmannen maan
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksistd joista vahintdén yksi on vakuutus-
tai jélleenvakuutusyritys; tytaryritykset ovat pddasiassa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid  tai  kolmannen maan  vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksid, joissa yli 50 prosenttia emoyrityksen omasta
pddomasta, konsolidoiduista varoista, tuloista, henkildstostd tai muusta
valvontaviranomaisen merkityksellisend pitdméstd indikaattorista liittyy
sellaisiin tytdryrityksiin, jotka ovat vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksié,
kolmannen maan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksia,
vakuutushallintayhti6iti tai rahoitusalan sekaholdingyhtiditd;”

v)  lisdtddn f a alakohta seuraavasti:

”fa) “kolmannen maan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten
holdingyhtiolld” emoyritystd, joka ei ole vakuutushallintayhtio tai
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 15 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan
sekaholdingyhtid ja jonka piddasiallisena liitketoimintana on hankkia ja
pitdd hallussaan osuuksia tytdryrityksistd, jotka ovat yksinomaan tai
padasiallisesti kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksi;”

korvataan 2 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Tatd osastoa sovellettaessa valvontaviranomaisten on lisdksi pidettava
emoyrityksend sellaista yritystd, jolla on kyseisten valvontaviranomaisten
nikemyksen mukaan tosiasiallinen madrddva vaikutus toisessa yrityksessd,
myo0s silloin, kun titd midrdysvaltaa kiytetddn keskitetyn koordinoinnin ja
valvonnan kautta toisen yrityksen paitoksiin.”

lisdtddn 3, 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:

3. Tatd osastoa sovellettaessa valvontaviranomaisten on lisdksi katsottava, ettd
vahintddn kaksi vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystdi muodostaa 1 kohdan
c alakohdassa tarkoitetun ryhmén, jos valvontaviranomaisten mielestd nditd
yrityksid johdetaan yhtendisesti.

Jos ensimmdisessi alakohdassa tarkoitettujen yritysten kotipaikka ei ole
samassa jisenvaltiossa, jiasenvaltioiden on varmistettava, etti ainoastaan
247 artiklan mukaisesti ryhmdivalvojana toimiva kansallinen
valvontaviranomainen voi muita asianomaisia valvontaviranomaisia

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 79

Fl



(62)

kuultuaan todeta, etti kyseiset yritykset muodostavat ryhmdn, koska se katsoo,
etti kyseisid yrityksid johdetaan yhtendiisesti.

5. Médrittdessdén vihintdén kahden 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun yrityksen vélista
suhdetta valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki seuraavat tekijat:

(a) luonnollisen henkilon tai yrityksen maddrdysvalta tai mahdollisuus
vaikuttaa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen pééatoksiin, mukaan
lukien taloudelliset paatokset, erityisesti siksi, ettd niilld on pddomaa tai
ddnioikeuksia tai edustus hallinto-, johto- tai valvontaelimessd, taikka
siksi, ettd kyseessd on henkild, joka vastaa vakuutus- tai
jéalleenvakuutusyrityksen tosiasiallisesta toiminnasta tai joka on
yrityksessd muissa keskeisissé, oleellisissa tai tirkeissé tehtivissi;

(b) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vahva riippuvuus toisesta
yrityksestd tai oikeushenkilostd olennaisten rahoitusliiketoimien tai -
operaatioiden taikka muiden kuin rahoituslitketoimien tai -operaatioiden
vuoksi;

c) ndyttd kahden tai useamman yrityksen vilisestd talouteen liittyvien
y yrty yv
paétdsten, strategioiden tai prosessien koordinoinnista.

Muutetaan 213 artikla seuraavasti:

(a)

(b)

(c)

korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmédvalvontaa sovelletaan, kun
ryhméén kuuluu jokin seuraavista:”

lisdtdan 2 a kohta seuraavasti:

”2a.  Sen ryhmén laajuus, johon ryhmévalvontaa sovelletaan timén artiklan
2 kohdan nojalla, on méaéritettavd 212 artiklan mukaisesti.”

lisdtdén 3 a, 3 b ja 3 ¢ kohta seuraavasti:

”3 a. Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa vakuutus- tai
Jélleenvakuutusyritysten on varmistettava, ettd kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 80

Fl



(63)

(d)

b)

ryhmén sisdiset jérjestelyt ja tehtdvien jako ovat asianmukaiset timin
osaston siddnndsten noudattamiseksi ja niilld voidaan tosiasiallisesti:

i

sen

koordinoida vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion kaikkia tytdryrityksid tarvittaessa myos jakamalla
tehtdvid asianmukaisesti ndiden yritysten kesken;

estdd tai hallita ryhménsisdisid ristiriitoja; ja

toteuttaa emoyrityksend toimivan vakuutushallintayhtion tai

rahoitusalan  sekaholdingyhtion ~ koko  ryhmédn  laajuiset
toimintaperiaatteet;

ryhmén organisaatiorakenne, johon vakuutushallintayhtio tai

rahoitusalan sekaholdingyhtio kuuluu, ei haittaa tai muutoin estd ryhmén
ja sen tytdryritysten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tosiasiallista
valvontaa, ottaen erityisesti huomioon seuraavat:

vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion asema
monimuotoisessa ryhmassé;

osakkeenomistusrakenne; ja

ryhméédn kuuluvan vakuutushallintayhtion tai  rahoitusalan
sekaholdingyhtion asema.

korvataan 5 kohdassa ilmaisu ”direktiivin 2006/48/EY” ilmaisulla “direktiivin
2013/36/EU™.

Lisatdan 213 a artikla seuraavasti:

»213 a artikla

Suhteuttamistoimenpiteiden kiytto ryhmiin tasolla

1. Ryhmaévalvojan on luokiteltava 212 artiklassa tarkoitetut ryhmét, joihin sovelletaan
213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan nojalla ryhmévalvontaa, matalan riskiprofiilin
ryhmiksi timén artiklan 2 kohdassa sdiddettyd menettelyd noudattaen, jos ne tayttavit
ryhmadtasolla kaikki seuraavat kriteerit kahden I tilikauden aikana vdlittomdisti ennen
luokittelua:

a) jos vihintddn yksi ryhméén kuuluva vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys ei ole
vahinkovakuutusyritys, kaikkien seuraavien kriteereiden on tiytyttava:

i)

yrityksen 105 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu

korkoriskialamoduuli on enintddn viisi prosenttia 76 artiklassa
tarkoitetusta ryhmén vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaismddrdstd

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ §1

Fl



jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia
vahentdmatta;

1) sijoitusten tuotto, lukuun ottamatta indeksi- ja sijoitussidonnaisia
etuuksia siséltdvid vakuutusvelvoitteita varten pidettdvid sijoituksia, on
korkeampi kuin keskiméddriiset taatut korot;

1i1) ryhmén vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaismadra
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia
vihentdméttd on enintddn miljardi euroa;

b) jos vihintddn yksi ryhméén kuuluva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei ole
henkivakuutusyritys, kaikkien seuraavien perusteiden on tiytyttava:

1) ryhmén kolmen viimeksi kuluneen tilikauden keskiméaridinen yhdistetty
kulusuhde, josta on véhennetty jdlleenvakuutusten osuus, on alle
100 prosenttia;

il) ryhmén vuotuinen bruttoméérdinen vakuutusmaksutulo on enintdén
100 miljoonaa euroa;

ii1) liitteessd I olevan A osan luokkiin 4-7 sekd 14 ja 15 kuuluvien
vuotuisten bruttoméirdisten vakuutusmaksutulojen summa on enintidin
30 prosenttia ryhmén vahinkovakuutustoiminnan vuotuisten
bruttomiidrdisten vakuutusmaksutulojen kokonaismadrist,

c) sellaisten ryhmddn kuuluvien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
harjoittama liiketoiminta, joiden kotipaikka on muussa jdsenvaltiossa kuin
ryhmévalvojan jdsenvaltiossa, on yhteenlaskettuna enintidn 25 prosenttia
ryhmén vuotuisten bruttomééréisten vakuutusmaksutulojen kokonaismaarista;

d) ryhmén muissa jasenvaltioissa kuin ryhmévalvojan jasenvaltiossa harjoittama
liikketoiminta on enintddn 25 prosenttia sen vuotuisen bruttomadrdisen
vakuutusmaksutulon kokonaisméaérasta;

e) edelli 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu bruttomarkkinariskimoduuli on
enintddn 20 prosenttia kokonaissijoituksista;

f) ryhmin hyviksytyn jilleenvakuutusliiketoiminnan osuus ei yliti 50:ti
prosenttia sen koko bruttomiériisestd vakuutusmaksutulosta;

fa) ryhmiin konsolidoitua vakavaraisuuspdiomavaatimusta noudatetaan eikii
232 artiklan mukaista lisipididomavaatimusta ole asetettu.

2. Edelld olevaa 29 b artiklaa sovelletaan perimmdiisend emoyrityksend toimivan
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen tasolla, vakuutushallintayhtion tasolla tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion tasolla soveltuvin osin.

3. Ryhmien, joihin sovelletaan 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan mukaista
ryhmévalvontaa alle kahden vuoden ajan, on otettava huomioon ainoastaan viimeinen
tilikausi arvioidessaan, tdyttdvitko ne tdmén artiklan 1 kohdassa sdéddetyt kriteerit.
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4. Ryhmidt, jotka kayttavdat hyviksyttyd osittaista tai kokonaista sisdistd mallia
ryhménsé vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa, voidaan luokitella matalan
riskiprofiilin ryhmiksi ryhmdvalvojan hyviksynnén perusteella, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 1 kohdan soveltamista.

6. Edelld olevaa 29 c ja 29 dl artiklaa sovelletaan soveltuvin osin.”

Muutetaan 214 artikla seuraavasti:

(a)

(b)

(c)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Ryhmaévalvonnan harjoittaminen 213 artiklan mukaisesti ei merkitse
sitd, ettd wvalvontaviranomaisten olisi valvottava kolmannen maan
vakuutusyritysté, kolmannen maan jélleenvakuutusyritysta tai

sekavakuutushallintayhtioti yksittdisend yrityksend.”
lisdtddn 2 kohtaan ensimmaéisen alakohdan jidlkeen alakohta seuraavasti:

”Arvioidessaan, onko yritykselld ensimméisen alakohdan b alakohdassa
tarkoitettu ryhmivalvonnan tavoitteiden kannalta vidhdinen merkitys,
ryhmévalvojan on varmistettava, ettd kaikki seuraavat edellytykset tiyttyviét:

1) yritys on kokonaisvarallisuuden ja vakuutusteknisen vastuuvelan osalta
pieni verrattuna ryhmén muihin yrityksiin ja koko ryhmaéin;

i1)  yrityksen sulkeminen ryhmévalvonnan ulkopuolelle ei vaikuttaisi
olennaisesti ryhmén vakavaraisuuteen;

1) laadulliset ja mdédrélliset riskit, mukaan lukien ryhmaénsiséisistd
litkketoimista aiheutuvat riskit, joita yritys aiheuttaa tai saattaa aiheuttaa
koko ryhmdlle, eivit ole olennaisia.”

lisdtddn 3 kohta seuraavasti:

3. Jos yhden tai useamman yrityksen jéttiminen ryhmaivalvonnan
ulkopuolelle tdmdn artiklan 2 kohdan nojalla johtaisi tilanteeseen, joka ei
atheuttaisi 213 artiklan 2 kohdan a, b ja c alakohdan nojalla ryhméavalvonnan
soveltamista, ryhmévalvojan on kuultava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ja
tarvittaessa muita asianomaisia valvontaviranomaisia ennen ulkopuolelle
jattamistd koskevan pddtoksen tekemistd. Téllainen péadtds voidaan tehda
ainoastaan poikkeuksellisissa olosuhteissa, ja se on perusteltava asianmukaisesti
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja tarvittaessa muille asianomaisille
valvontaviranomaisille. =~ Ryhmaévalvojan  on  sdénnollisesti  tehtdva
uudelleenarviointi siitd, onko sen péadtds edelleen asianmukainen. Jos ndin ei
endd ole, ryhmévalvojan on ilmoitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja
tarvittaessa muille asianomaisille valvontaviranomaisille, ettd se aloittaa
ryhmévalvonnan soveltamisen.

Ennen kuin perimmaiinen emoyritys jatetdén 2 kohdan b alakohdan nojalla
ryhmévalvonnan ulkopuolelle, ryhmévalvojan on kuultava vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaista ja tarvittaessa muita asianomaisia valvontaviranomaisia ja
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(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

arvioitava, miten ryhmévalvonnan soveltaminen vélisséd olevan osakasyrityksen
tasolla vaikuttaa ryhmdn vakavaraisuusasemaan. Téllainen ulkopuolelle
jattdiminen ei ole mahdollista, jos se johtaisi ryhmén vakavaraisuusaseman
olennaiseen paranemiseen.”

Muutetaan 220 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 1 kohdassa ilmaisu »221-233 artiklassa” ilmaisulla 221-
233 a artiklassa”;

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on kuitenkin annettava tietyn ryhmén ryhmaéavalvojana
toimiville valvontaviranomaisilleen mahdollisuus pééttdd muita asianomaisia
valvontaviranomaisia ja itse ryhmdd kuultuaan, ettd kyseiseen ryhméin
sovelletaan 233 ja 234 artiklan mukaista menetelmdd 2 tai, jos ainoastaan
menetelmin 1 soveltaminen ei ole asianmukaista, 233 a ja 234 artiklan mukaista
menetelmien 1 ja 2 yhdistelmaa.”

(c) lisédtddn 3 kohta seuraavasti:

”3. Valvontaviranomaiset voivat péittdd soveltaa menetelmdd 2 tdmin
artiklan 2 kohdan toisen alakohdan nojalla ainoastaan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiin, kolmannen maan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin, vakuutushallintayhti6ihin, rahoitusalan

sekaholdingyhtidihin ja kolmannen maan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten
holdingyhtidihin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 228 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua yritysten kohtelua.”

Lisatadn 221 artiklaan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Poiketen siitd, mitd tdmédn artiklan 1 kohdassa sdddetddn, yksinomaan
228 artiklaa sovellettaessa ja riippumatta siitd, kdytetddnkd menetelmdd 1 vai
menetelmdd 2, suhteellisella osuudella” tarkoitetaan sitd osuutta merkitysté
péddomasta, joka osakasyritykselld on suoraan tai vélillisesti sidosyrityksessd.”

Korvataan 222 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4. Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun oman varallisuuden summa ei saa ylittdd
sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen osallistumista
ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimukseen.”

Lisatdan 226 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksind pidetddn
my0s kolmannen maan vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten holdingyhtio6itd.”

Korvataan 227 artiklan 1 kohdan ensimmaisessd alakohdassa ilmaisu 7233 artiklan”
ilmaisulla 7233 ja 233 a artiklan”.

Korvataan 228 artikla seuraavasti:
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7228 artikla
Muiden finanssialojen erityisten sidosyritysten kohtelu

1. Tamén direktiivin 220 artiklan mukaisesti kdytetystd menetelmistd riippumatta
osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on ryhmén
vakavaraisuuden laskennassa otettava huomioon seuraavien yritysten osallistuminen
ryhmén hyvéksyttdvain omaan varallisuuteen ja ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimukseen:

(a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitetut
luottolaitokset tai 2 alakohdassa tarkoitetut sijoituspalveluyritykset;

(b) direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtidt ja kyseisen direktiivin 27 artiklan nojalla
toimiluvan saaneet sijoitusyhtiot edellyttien, etti ne eivdt ole nimenneet
rahastoyhtiotd mainitun direktiivin mukaisesti;

(c) direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat;

(d) muut kuin sdénnellyt yritykset, jotka harjoittavat yhti tai useampaa direktiivin
2013/36/EU liitteessd 1 tarkoitettua tointa, jos ndmid toimet muodostavat
merkittdvan osan niiden koko toiminnasta;

(e) direktitvin (EU) 2016/2341 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset.

2. Tamin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten osallistuminen ryhmén
hyvéksyttdvdin omaan varallisuuteen lasketaan kunkin yrityksen oman varallisuuden
suhteellisen osuuden summana, ja timi oma varallisuus lasketaan seuraavasti:

(a) kunkin tdmén artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun yrityksen osalta
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa maéaériteltyjen asiaankuuluvien
alakohtaisten sdéntdjen mukaisesti;

(b) kunkin tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan mukaisesti;

(¢) kunkin tdmén artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan ad alakohdan mukaisesti;

(d) kunkin tdmén artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa méériteltyjen asiaankuuluvien
alakohtaisten sddnt6jen mukaisesti, jos ne ovat mainitun direktiivin 2 artiklan
4 kohdassa tarkoitettuja sdénneltyjd yrityksié,

() kunkin tdmén artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin (EU) 2016/2341 17 a artiklan mukaisesti laskettu kdytettdvissd oleva
solvenssimarginaali.

Tamin kohdan ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa ei oteta huomioon kunkin
sidosyrityksen omasta varallisuudesta maaria, joka vastaa sidottuja varauksia ja muita
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erid, joiden tappionkattamiskyvyn ryhmivalvoja on méairittinyt alentuneeksi, eikd
etuosakkeita, etuoikeudeltaan huonompia jdsenten keskindisid rahastoja,
etuoikeudeltaan huonompia velkoja ja laskennallisia verosaamisia, jotka ylittavit
3 kohdan mukaisesti lasketut oman varallisuuden vaatimukset, ellei osakasyrityksend
oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys pysty osoittamaan ryhmévalvojaa
tyydyttavélld  tavalla, ettd kyseisid erid voidaan  kéyttdd  ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen. Méérittdessdin vaatimukset ylittivan
oman varallisuuden koostumusta osakasyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen on otettava huomioon, ettd joidenkin sidosyritysten tietyt
vaatimukset voidaan tiyttdd ainoastaan asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitetulla
ydinpadomalla (CET1) tai ensisijaisella lisipddomalla (AT1).

3. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen  sidosyritysten osuus  ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimukseen  on  laskettava  kunkin  sidosyrityksen
pddomavaatimuksen tai nimellisen pddomavaatimuksen suhteellisen osuuden
summana, ja kyseinen pddomavaatimus tai nimellinen pdidomavaatimus lasketaan
seuraavasti:

(a) tdman artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen sidosyritysten osalta
seuraavasti:

(b) kunkin sellaisen sijoituspalveluyrityksen osalta, johon sovelletaan
asetuksen (EU) 2019/2033 mukaisia omien varojen vaatimuksia, mainitun
asetuksen 11 artiklassa sdddetyn vaatimuksen, direktiivin (EU) 2019/2034
39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen omien varojen
vaatimusten ja kolmansien maiden paikallisten omien varojen vaatimusten
summa;

(¢) kunkin luottolaitoksen osalta suurempi seuraavista:

- asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa
sdddetyn vaatimuksen, mainitun asetuksen 458 ja 459 artiklassa
tarkoitetut toimenpiteet mukaan lukien, direktiivin 2013/36/EU
104 artiklassa tarkoitettujen, muiden riskien kuin
ylivelkaantumisriskin torjumiseksi asetettujen omien varojen
vaatimusten, mainitun direktiivin 128 artiklan 6 kohdassa
médritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen ja kolmansien
maiden paikallisten omien varojen vaatimusten summa;

- asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan d alakohdassa
sdddettyjen vaatimusten, mainitun asetuksen 458 ja 459 artiklassa
tarkoitetut toimenpiteet mukaan lukien, direktiivin 2013/36/EU
104 artiklassa tarkoitettujen ylivelkaantumisriskin torjumiseksi
asetettujen omien varojen vaatimusten, asetuksen
(EU)N:0575/2013 92 artiklan 1 a kohdassa sédddetyn
vihimmaiisomavaraisuusastepuskuria koskevan vaatimuksen ja
kolmansien maiden paikallisten omien varojen vaatimusten summa
siltd osin kuin kyseiset vaatimukset tdytetddin ensisijaisella
padomalla (T1);
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(d) kunkin tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen
osalta direktiivin 2009/65/EY 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

() kunkin tdmén artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen
osalta direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan mukaisesti;

(f) kunkin tdmén artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen
osalta  pddomavaatimus, joka sidosyrityksen olisi tdytettdva
asiaankuuluvien direktiivin  2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa
médriteltyjen alakohtaisten sddntdjen mukaisesti, jos se on mainitun
direktiivin 2 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu sddnnelty yritys;

(g) kunkin tdmén artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen
osalta direktiivin (EU) 2016/2341 17 b artiklan mukaisesti laskettu
vaadittu solvenssimarginaali.

4. Jos useat 1 kohdassa tarkoitetut sidosyritykset muodostavat alaryhmén, johon
sovelletaan konsolidoitua pddomavaatimusta jonkin 3 kohdassa tarkoitetun direktiivin
tai asetuksen mukaisesti, ryhméavalvoja voi sallia, ettd kyseisten sidosyritysten
osallistuminen ryhmén hyvéksyttdviin omaan varallisuuteen lasketaan suhteellisena
osuutena kyseisen alaryhmdn omista varoista sen sijaan, ettd 2 kohdan a—e alakohtaa
sovellettaisiin kuhunkin kyseiseen alaryhmddn kuuluvaan yksittdiseen yritykseen.
Talloin osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on laskettava
my0s kyseisten sidosyritysten osallistuminen ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimukseen suhteellisena osuutena kyseisen alaryhmén
pddomavaatimuksesta sen sijaan, ettd se soveltaisi 3 kohdan a—e alakohtaa kuhunkin
kyseiseen alaryhmédén kuuluvaan yksittdiseen yritykseen.

Tdmidn kohdan ensimmdiistd alakohtaa sovellettaessa alaryhméddn sovelletaan 2 ja
3 kohtaa soveltuvin osin.

5. Sen estdmattd, mitd 1-4 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltioiden on annettava
valvontaviranomaistensa silloin, kun nima toimivat tietyn ryhmén ryhmévalvojana,
pdittdd osakasyrityksen pyynnostd tai omasta aloitteestaan, ettd osakasyritystd
koskevaan ryhmidn vakavaraisuuteen hyviksyttivistd omasta varallisuudesta
vihennetddn 1 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetut osakkuudet.”

5a Komission arvioi direktiivin 2002/87/EY soveltamista viimeistiin 31
paivind joulukuuta 2027. Arviointi perustuu komission ongelma-analyysiin, joka
on esitetty vuonna 2012 tehdyssdi uudelleentarkastelussa (COM(2012)0785), johon
ei liittynyt lainsdddintoehdotusta. Arvioinnissa kisitellddin erityisesti direktiivin
soveltamisalaa, etenkin finanssipalveluyrityksid, joihin  sovelletaan jo
finanssivalvontaa alakohtaisten sddntdjen nojalla mutta jotka eiviit vielii kuulu
direktiivin 2002/87/EY piiriin, sekd sitd, missd mddrin tisti direktiivistd johtuvilla
lisiivaatimuksilla, kun niiti tarkastellaan yhdessi alakohtaisista direktiiveisti ja
asetuksista johtuvien uusimpien vaatimusten kanssa, varmistetaan riittivin
tasapuoliset toimintaedellytykset erityyppisille rakenteille, Jjoita
finanssiryhmittymilli voi olla, ja erilaisille oletuksille, jotka koskevat erityisesti

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 87

Fl



(71)

hajautusvaikutuksia, hankinta-arvoja, korkoympdristoji sekd muihin rahoitusalan
yrityksiin olevien omistusyhteyksien vakavaraisuuskohtelua.

Komissio antaa kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle ja liittidi siihen
tarvittaessa ehdotuksia kyseisen direktiivin muuttamiseksi sekd tarvittaessa niisti
johtuvia muutoksia alakohtaisiin direktiiveihin, kuten direktiiveihin 2009/65/EY,
2009/138/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja (EU) 2016/2341.”

Lisatddn III osaston II luvun 1 jakson 3 alajaksoon 229 a artikla seuraavasti:

7229 a artikla
Yksinkertaistetut laskelmat

1. Sovellettaessa 230 artiklaa ryhmivalvoja voi muita asianomaisia
valvontaviranomaisia kuultuaan sallia, etti osakasyrityksend oleva vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys soveltaa yksinkertaistettua ldhestymistapaa omistusyhteyksiin
sidosyrityksissd, jotka eivét ole olennaisia.

Osakasyrityksen on perusteltava asianmukaisesti ryhmévalvojalle ensimmadisessi
alakohdassa tarkoitetun yksinkertaistetun ldhestymistavan soveltaminen yhteen tai
useampaan sidosyritykseen ottaen huomioon sidosyrityksen tai sidosyritysten riskien
luonne, laajuus ja monimutkaisuus.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyritys arvioi vuosittain, onko
yksinkertaistetun ldhestymistavan kdyttd edelleen perusteltua, ja julkistaa ryhmén
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessaan niiden
sidosyritysten luettelon ja koon, joihin tdtd yksinkertaistettua I&hestymistapaa
sovelletaan.

2. Sovellettaecssa 1  kohtaa  osakasyrityksend  olevan  vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksen on osoitettava ryhmivalvojaa tyydyttidvilld tavalla, ettd
yksinkertaistetun  ldhestymistavan  soveltaminen yhdessd tai useammassa
sidosyrityksessid oleviin omistusyhteyksiin on vakavaraisuuden kannalta riittdvi, jotta
viltetddn kyseisestd yrityksestd tai kyseisistd yrityksistd aiheutuvien riskien
aliarvioiminen ryhmén vakavaraisuutta laskettaessa.

Yksinkertaistetun ldhestymistavan soveltaminen kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykseen, jonka kotipaikka on maassa, joka ei ole 227 artiklassa
tarkoitetulla tavalla vastaava tai viliaikaisesti vastaava, ei saa johtaa sithen, ettd osuus,
jolla sidosyritys osallistuu ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimukseen, on pienempi
kuin kyseisen kolmannen maan vahvistama kyseisen yrityksen pddomavaatimus.

Yksinkertaistettua ldhestymistapaa ei sovelleta sidosyrityksend olevaan kolmannen
maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen, jos osakasyrityksend olevalla vakuutus-
tai jilleenvakuutusyritykselld ei ole luotettavia tietoja kyseisessd kolmannessa maassa
vahvistetusta pddomavaatimuksesta.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa sidosyrityksid pidetddn epdolennaisina, jos kunkin yrityksen
kirjanpitoarvo on alle 0,2 prosenttia ryhmin konsolidoidusta tilinpddtoksestd ja
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kaikkien tdllaisten yritysten kirjanpitoarvojen summa on alle 0,5 prosenttia ryhmén
konsolidoidusta tilinpadtoksesta.”

Muutetaan 230 artikla seuraavasti:

(a)

(b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
ryhmén vakavaraisuus on laskettava konsolidoidusta tilinpaédtoksesta.

Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen ryhmén
vakavaraisuus on seuraavien rahaméérien erotus:

(a) konsolidoitujen tietojen perusteella laskettava
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyvéksyttdvd oma
varallisuus, johon on lisdtty 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
sidosyritysten osallistuminen 228 artiklan 2 tai 4 kohdan mukaisesti
laskettavaan ryhmén hyviksyttdviin omaan varallisuuteen;

(b) konsolidoitujen tietojen perusteella laskettava ryhmitason
vakavaraisuuspddomavaatimus, johon on lisitty 228 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten osallistuminen 228 artiklan
3 tai 4 kohdan  mukaisesti  laskettavaan = ryhmaén
vakavaraisuuspddomavaatimukseen.

Konsolidoituihin tietoihin ei toista alakohtaa sovellettaessa siséllytetd
omistusyhteyksid 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa sidosyrityksissa.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen  kattamiseen  hyvéksyttdvin  oman
varallisuuden laskemiseen ja ryhmédn vakavaraisuuspddomavaatimuksen
laskemiseen konsolidoitujen tietojen perusteella sovelletaan I osaston VI luvun
3 jakson 1, 2 ja 3 alajaksoa ja I osaston VI luvun 4 jakson 1, 2 ja 3 alajaksoa.
Osakasyrityksen litkkeeseen laskemaa omaan varallisuuteen kuuluvaa erdi ei
saa pitdd 93 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuna
erdnd, johon ei liity rasituksia, jos kyseisen erdn takaisinmaksua ei voida evéta
sen haltijalta, kun sidosyrityksend oleva vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys
likvidoidaan.”

muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  lisdtdén toiseen alakohtaan c ja d alakohta seuraavasti:

’c) sidosyrityksend olevan kolmannen maan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksen paikallisten pddomavaatimusten suhteellinen
osuus, jonka tdyttyesséd toimilupa peruutettaisiin;

d) vakuutushallintayhtion ja rahoitusalan sekaholdingyhtion nimellisen
vihimmaispddomavaatimuksen suhteellinen osuus.”

i1)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Taman artiklan 2 kohdan toisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa
vakuutushallintayhtion ja rahoitusalan sekaholdingyhtion nimellinen
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vahimmaéispddomavaatimus on 35 prosenttia yhtion nimellisestd
vakavaraisuuspddomavaatimuksesta, ja nimellinen
vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan 226 artiklan 1 kohdan toisen
alakohdan mukaisesti.”

ii1)  kumotaan neljés alakohta;
(c) lisdtddn 3 kohta seuraavasti:

”3. Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on
noudatettava ryhmén konsolidoitua
vahimmaisvakavaraisuuspddomavaatimustaan, joka on pienempi seuraavista:

(a) 45 prosenttia 1 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun
laskelman tuloksesta;

(b) 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun laskelman tulos.

Tdméd vdhimmaiisvaatimus on katettava 98 artiklan 4 kohdan mukaisesti
madritetylld ja konsolidoitujen tietojen perusteella lasketulla hyvaksyttavélla
omalla perusvarallisuudella. Konsolidoituihin tietoihin ei titd tarkoitusta varten
sisdllytetd omistusyhteyksid 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa
sidosyrityksissa.

Padtettdessa siitd, voidaanko ndilld hyviksyttivilla omilla varoilla kattaa ryhmén
konsolidoitu vdhimmaisvakavaraisuuspddomavaatimus, sovelletaan 221-229
artiklassa sdddettyjd periaatteita soveltuvin osin. Myds 139 artiklan 1 ja 2 kohtaa
sovelletaan soveltuvin osin.”

Korvataan 232 artiklan ensimmdiisen alakohdan johdantokappaleessa ilmaisu
737 artiklan 1 kohdan a—d alakohdassa” ilmaisulla 37 artiklan 1 kohdan
a-e alakohdassa”.

Muutetaan 233 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

’b) 220 artiklan 3 kohdassa ja 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
sidosyrityksen arvo osakasyrityksend olevassa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksessi seka yhteenlaskettu ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimus 3 kohdan mukaisesti.”

(b) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jidlleenvakuutusyrityksen
suhteellinen osuus kunkin yksittdisen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen
hyviéksyttivistd omasta varallisuudesta.”

il)  lisdtddn c alakohta seuraavasti:
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’c) osuus, jolla 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sidosyritykset
osallistuvat ryhmén hyvéksyttdvdin omaan varallisuuteen, ja timi osuus
lasketaan 228 artiklan 2 tai 4 kohdan mukaisesti;”

(c) muutetaan 3 kohta seuraavasti:
1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) kunkin yksittdisen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen suhteellinen
osuus.”

i1)  lisdtdén c alakohta seuraavasti:

’c) osuus, jolla 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sidosyritykset
osallistuvat vakavaraisuuspddomavaatimukseen, ja timé osuus lasketaan
228 artiklan 3 tai 4 kohdan mukaisesti.”

Lisatdan 233 a artikla seuraavasti:

7233 a artikla
Menetelmien 1 ja 2 yhdistelmé

1.  Osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd koskeva ryhmén
vakavaraisuus on seuraavien summien erotus:

a) seuraavien summa:

1)  niiden yritysten osalta, joihin sovelletaan menetelmadd 1,

konsolidoiduista tiedoista laskettu
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyvéksyttivd oma
varallisuus;

11)  kunkin sellaisen  sidosyrityksend olevan  vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen osalta, johon sovelletaan menetelmid 2,
suhteellinen  osuus  sen  vakavaraisuuspddomavaatimuksen
kattamiseen hyvéksyttivistd omasta varallisuudesta;

1) 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten 228 artiklan
2 tai 4 kohdan mukaisesti laskettava osallistuminen; ja

b) seuraavien summa:

1)  niiden yritysten osalta, joihin sovelletaan menetelmdd 1,
konsolidoitu ryhmin vakavaraisuuspdadaomavaatimus, joka lasketaan
230 artiklan 2 kohdan mukaisesti konsolidoitujen tietojen
perusteella;

i1)  kunkin sellaisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen osalta, johon
sovelletaan menetelmaa 2, suhteellinen osuus sen
vakavaraisuuspddomavaatimuksesta;
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1i1) 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten 228 artiklan
3 tai 4 kohdan mukaisesti laskettava osallistuminen.

Sovellettaessa tdmén artiklan 1 kohdan a alakohdan 1 alakohtaa ja 1 kohdan
b alakohdan i alakohtaa omistusosuuksia 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa
sidosyrityksissé ei siséllytetd konsolidoituihin tietoihin.

Sovellettaessa timédn artiklan 1 kohdan a alakohdan i alakohtaa ja 1 kohdan
b alakohdan 1 alakohtaa omistusosuuksia 220 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa
sidosyrityksissd, joihin sovelletaan menetelméé 2, ei sisdllytetd konsolidoituihin
tietoihin.

Sovellettaessa tdimén artiklan 1 kohdan b alakohdan i alakohtaa 220 artiklan
3 kohdassa tarkoitetuissa yrityksissd, joihin sovelletaan menetelmai 2, olevien
omistusosuuksien arvo, joka ylittdd niiden oman
vakavaraisuuspddomavaatimuksen, on sisillytettivd konsolidoituihin tietoihin
laskettaessa varojen ja velkojen herkkyyttd valuuttakurssien tason tai
volatiliteetin muutoksille (valuuttariski). Nédiden omistusosuuksien arvon ei
kuitenkaan katsota olevan herkkd osakkeiden markkinahintojen tason tai
volatiliteetin muutoksille (osakeriski).

Edella olevaa 233 artiklan 4 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin tdmén artiklan 1
kohdan a alakohdan ii alakohtaa ja b alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa.

Edelld olevaa 231 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin, jos vakuutus- tai
jéalleenvakuutusyritys ja sen sidosyritykset taikka vakuutushallintayhtion
sidosyritykset yhdessd hakevat lupaa laskea ryhméin konsolidoitu
vakavaraisuuspddomavaatimus ja ryhmén vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
vakavaraisuuspddomavaatimus sisdisen mallin perusteella.

Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on noudatettava
ryhmén konsolidoitua vdhimmaéisvakavaraisuuspddomavaatimustaan, joka on
pienempi seuraavista:

a) 45 prosenttia 1 kohdan b alakohdan i alakohdassa tarkoitetun ryhmén
konsolidoidun vakavaraisuuspadomavaatimuksen ja 1 kohdan b alakohdan
iii alakohdassa tarkoitetun osallistumisen summasta;

b) 230 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun laskelman tulos.

Ryhmién vdhimmaéisvakavaraisuuspddomavaatimus on katettava 98 artiklan
4 kohdan mukaisesti madritetylld ja konsolidoitujen tietojen perusteella
lasketulla hyvidksyttavélld omalla perusvarallisuudella. Téssd laskelmassa
konsolidoituihin tietoihin ei sisdllytetd omistusyhteyksid 228 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuissa sidosyrityksissé.

Pédtettdessa siitd, voidaanko tdllad hyviksyttidvilld omalla varallisuudella kattaa
ryhmédn konsolidoitu vdhimmaéisvakavaraisuuspddomavaatimus, sovelletaan
221-229 artiklassa sdéddettyja periaatteita soveltuvin osin. Myos 139 artiklan 1 ja
2 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin.
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7.  Madrittdessddn, otetaanko tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdan
mukaisesti lasketussa médrdssd asianmukaisesti huomioon ryhmén riskiprofiili
niiden 220 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen yritysten osalta, joihin sovelletaan
menetelmdd 2, asianomaisten valvontaviranomaisten on kiinnitettdva erityistéd
huomiota ryhmétason erityisriskeihin, jotka ovat vaikeasti kvantifioitavissa ja
joita ei sen vuoksi katettaisi riittdvisti.

Jos ryhmaén riskiprofiili niiden 220 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen yritysten
osalta, joihin sovelletaan menetelmdd 2, poikkeaa merkittdvésti 233 artiklan
3 kohdassa tarkoitetun ryhmién yhteenlasketun
vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksista, timdn artiklan 1 kohdan
b alakohdan 11 alakohdassa laskettuun madrddn voidaan soveltaa
lisdpddomavaatimusta.

Edelld olevan 37 artiklan 1-5 kohtaa seké 37 artiklan 6, 7 ja 8 kohdan mukaisesti
annettuja  delegoituja  sdddoksid ja teknisid tdytdntdonpanostandardeja
sovelletaan soveltuvin osin.”

Korvataan 234 artikla seuraavasti:

7234 artikla
Delegoidut sdidokset, jotka koskevat 220-229 artiklassa tarkoitettuja teknisii

periaatteita ja menetelmii, 229 a artiklan mukaista yksinkertaistettua liihestymistapaa

(77)

(78)

seki 230233 a artiklan soveltamista

Komissio hyviksyy 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa madritetdén
seuraavat:

a) 220-229 artiklassa sdddetyt tekniset periaatteet ja menetelmiit;

b) 229 a artiklan 1 kohdassa sdddetyn yksinkertaistetun 1dhestymistavan tekniset
yksityiskohdat ja kriteerit, joiden perusteella valvontaviranomaiset voivat
hyviksyé yksinkertaistetun ldhestymistavan kiyton;

c) 230-233 a artiklan soveltaminen, jossa otetaan huomioon tiettyjen
oikeudellisten rakenteiden taloudellinen luonne.

Komissio voi antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa madritetddan
kriteerit, joiden perusteella ryhmévalvoja voi hyviksyd 229 a artiklan 2 kohdassa
sdddetyn yksinkertaistetun ldhestymistavan soveltamisen.”

Korvataan 244 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

“Madrittddkseen merkittavit riskikeskittymat, joista on ilmoitettava, ryhmivalvojan
on muita asianomaisia valvontaviranomaisia ja ryhméd kuultuaan asetettava
asianmukaiset kynnysarvot, jotka perustuvat vakavaraisuuspddomavaatimuksiin,
vakuutustekniseen vastuuvelkaan, hyviksyttivddn omaan varallisuuteen, muihin
tarkoituksenmukaisiksi katsottuihin méérillisiin tai laadullisiin riskiperusteisiin
perusteisiin tai ndiden yhdistelméén.”

Muutetaan 245 artikla seuraavasti:
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(a) korvataan 1 kohdassa ilmaisu 2 ja 3 kohdan” ilmaisulla 2, 3 ja 3 a kohdan”;
(b) lisédtdédn 3 a kohta seuraavasti:

73 a. Valvontaviranomaiset voivat 13 artiklan 19 alakohdassa tarkoitettujen
ryhmaénsisdisten liiketoimien liséksi perustelluissa tapauksissa vaatia tdmin
artiklan 2 ja 3 kohtaa sovellettaessa ryhmid ilmoittamaan sellaisista
ryhmaénsisdisistd liiketoimista, jotka koskevat myods muita yrityksid kuin
vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid, kolmannen maan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksid, vakuutushallintayhtioita ja rahoitusalan
sekaholdingyhti6itd.”

Muutetaan 246 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Edelld I osaston IV luvun 2 jaksossa vahvistettuja vaatimuksia sovelletaan
ryhmitasolla soveltuvin osin. Ryhmén hallintojirjestelmén on katettava
osakasyrityksend olevat vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykset, emoyrityksend
toimivat vakuutushallintayhtiét tai emoyrityksend toimivat rahoitusalan
sekaholdingyhtiot sekd kaikki sidosyritykset, jotka kuuluvat 212 artiklassa
tarkoitettuun ryhméén, johon 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan nojalla
sovelletaan ryhmévalvontaa. Ryhmin hallintojérjestelmén on katettava myos
kaikki ne yritykset, joita osakasyritys tai sen tytiryritykset johtavat yhdessa
yhden tai useamman samaan ryhméain kuulumattoman yrityksen kanssa.

Riskienhallintajirjestelmaét, sisdiset valvontajirjestelmat ja ilmoitusmenettelyt
on pantava johdonmukaisesti tdytdntoon kaikissa yrityksissé, jotka 213 artiklan
2 kohdan a ja b alakohdan nojalla kuuluvat ryhmévalvonnan piiriin, jotta
kyseisid jdrjestelmid ja ilmoitusmenettelyjd voidaan valvoa ryhmétasolla,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmdn kohdan ensimmadisen alakohdan
soveltamista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd perimmadisen emoyrityksend toimivan
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion, jonka péddkonttori on unionissa, tai 212 artiklan 3 kohdan
nojalla nimetyn osakasyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin on viime
kiddessd vastuussa siitd, ettd ryhmi, johon 213 artiklan 2 kohdan a, b ja
c alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa, noudattaa timén direktiivin
nojalla annettuja lakeja, asetuksia ja hallinnollisia méaardyksia. Kunkin ryhméén
kuuluvan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin
on edelleen vastuussa siitd, ettd yritys noudattaa itse kaikkia 40 artiklassa ja
213 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa séddettyjd vaatimuksia.

Riskienhallintajarjestelmdn on katettava ainakin kaikki ryhménsisdinen
vakuutus- ja  jdlleenvakuutustoiminta sekd olennainen muu kuin
vakuutustoiminta. Sen on katettava my0s tdstd toiminnasta aiheutuvat riskit,
joille ryhma altistuu tai saattaa altistua, ja niiden keskindiset yhteydet.
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(b)

(©)

(d)

Riskienhallintajirjestelmadt, sisdiset valvontajirjestelmat ja ilmoitusmenettelyt
on pantava johdonmukaisesti tdytdntoon kaikissa yrityksissd, jotka kuuluvat
213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan nojalla ryhmévalvonnan piiriin, jotta
kyseisid jirjestelmid ja ilmoitusmenettelyjd voidaan valvoa ryhmétasolla,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmdn kohdan ensimmadisen alakohdan
soveltamista.”

lisatdan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Osakasyrityksend ~ olevan  vakuutus-  tai  jdlleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on sddnnéllisesti
seurattava sidosyritystensd, mukaan lukien 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
sidosyritykset, ja sddntelemittomien yritysten toimintaa. Seurannan on oltava
oikeassa suhteessa niiden riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen,
joita sidosyritykset aiheuttavat tai voivat aiheuttaa ryhmén tasolla.

Osakasyrityksend  olevalla ~ vakuutus- tai  jélleenvakuutusyritykselld,
vakuutushallintayhtiolld tai rahoitusalan sekaholdingyhti6lld on oltava ryhmén
tason kirjalliset toimintaperiaatteet, ja sen on varmistettava yhdenmukaisuus
kaikkien = ryhmdidn  kuuluvien  sddnneltyjen  yritysten  kirjallisten
toimintaperiaatteiden kanssa. Sen on myo0s varmistettava, ettd kaikki ryhméin
kuuluvat séddnnellyt yritykset noudattavat ryhmén toimintaperiaatteita
yhdenmukaisesti.”

korvataan 4 kohdan ensimmadisen alakohdan toinen virke seuraavasti:

Ryhmitasolla suoritettavan riski- ja vakavaraisuusarvion on katettava ainakin
kaikki ryhménsisdinen vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminta sekd olennainen
muu kuin vakuutustoiminta. Sen on katettava my0s téstd toiminnasta aiheutuvat
riskit, joille ryhmad altistuu tai saattaa altistua, ja niiden keskindiset yhteydet.
Ryhmaévalvoja tarkastaa arvion III luvun mukaisesti.”

lisdtdan 5 kohta seuraavasti:

”5. Jdsenvaltioiden on vaadittava osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysta, vakuutushallintayhtiota tai rahoitusalan
sekaholdingyhtiotd varmistamaan, ettd ryhmaélld on vankat hallintojirjestelyt,
joihin sisdltyy selked organisaatiorakenne, jossa on tarkoin maadritellyt,
lapindkyvit ja johdonmukaiset vastuualueet ja tehtivien erottelu ryhmin sisalla.
Ryhmén hallintojdrjestelmélld on pyrittdva ehkdiseméén eturistiriitoja, tai jos
tdma ei ole mahdollista, hallitsemaan niita.

Henkilét, jotka tosiasiallisesti johtavat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysryhméd, ovat ne henkildt, jotka tosiasiallisesti johtavat
1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua emoyritysté tai osakasyritysta.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend oleva vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio
nimedd henkildt, jotka vastaavat muista keskeisistd tehtdvistd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhméissé, johon 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan
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nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa. Tamén artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettu hallinto-, johto- tai valvontaelin vastaa ndiden
henkildiden toiminnasta.

Jos henkilét, jotka tosiasiallisesti ~ johtavat vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhmdd tai vastaavat muista keskeisistd tehtdvistd, ovat
my0s henkiloitd, jotka tosiasiallisesti johtavat yhtd tai useampaa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritystd tai muita sidosyrityksid tai ovat vastuussa muista
keskeisistd tehtdvistd jossakin ndistd yrityksistd, osakasyrityksen on
varmistettava, ettd ryhmaétason tehtdvit ja vastuut erotetaan selkedsti kunkin
yksittdisen yrityksen tasolla sovellettavista tehtivistd ja vastuista.”

(80) Lisétaan III osastoon II A luku seuraavasti:

"Il A LUKU

Ryhmdtason makrovakaussdannot

246 a artikla
Likviditeettiriskin hallinta ryhmiétasolla

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyritykseni olevat vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiét ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot
laativat likviditeettiriskin hallintasuunnitelman ja ylldpitdvét sitd ryhmén tasolla.
Edelld olevaa 144 a artiklaa sovelletaan soveltuvin osin.

2. Poiketen siitd, mitd 144 a artiklassa sdddetddn, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd
sellaiset vakuutus- tai jilleenvakuutustytaryritykset, jotka 213 artiklan 2 kohdan a ja
b alakohdan nojalla kuuluvat ryhmévalvonnan soveltamisalaan, vapautetaan
likviditeettiriskin hallintasuunnitelman laatimisesta ja ylldpitimisesta yritystasolla, jos
tdmin artiklan 1 kohdan mukainen likviditeettiriskin hallintasuunnitelma kattaa
kyseisten tytdryritysten likviditeetin hallinnan ja likviditeettitarpeet.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd jokainen yksittdinen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys, johon sovelletaan ensimmadisen alakohdan nojalla vapautusta,
toimittaa valvontaviranomaiselleen likviditeettiriskin hallintasuunnitelman osat, jotka
kattavat koko ryhmén tilanteen ja yrityksen oman tilanteen.

3. Sen estamaéttd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, valvontaviranomaiset voivat vaatia
vakuutus- tai  jdlleenvakuutustytiryritysté laatimaan likviditeettiriskin
hallintasuunnitelman ja pitiméaan sitd ylld yritystasolla, jos ne havaitsevat erityisen
likviditeettihaavoittuvuuden tai jos ryhmétason likviditeettiriskin hallintasuunnitelma
ei sisdlli asianmukaisia tietoja, jotka tytdryritykselle toimiluvan myOntényt
valvontaviranomainen  vaatii ~ vastaavia  yrityksid  toimittamaan  niiden
likviditeettiaseman seuraamiseksi.
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81

(82)

(83)

Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii teknisid sdédntelystandardeja, joissa tdsmennetddn
ryhmaétason likviditeettiriskin hallintasuunnitelman sisélto ja pdivitystiheys.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa ndméd teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto lisdd pdivamddrdn =
12 kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

246 b artikla
Muut makrovakaussiainnot

Edelld olevaa 144 b ja 144 c artiklaa sovelletaan osakasyrityksend olevan vakuutus-
tai jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion tasolla soveltuvin osin.”

Korvataan 252 artiklan ensimmaéisessd kohdassa ilmaisu “direktiivissd 2006/48/EY
tarkoitettu luottolaitos tai direktiivissd 2004/39/EY tarkoitettu sijoituspalveluyritys”
ilmaisulla “asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu luottolaitos tai direktiivissd
2014/65/EU tarkoitettu sijoituspalveluyritys”.

Lisatdan 254 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Osakasyrityksend  olevan  vakuutus- ja  jdlleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion ja  rahoitusalan  sekaholdingyhtion on toimitettava
ryhmévalvojalle tdssd artiklassa tarkoitetut tiedot vuosittain 20 viikon kuluessa
yrityksen tilikauden paéttymisesti ja, jos tissd artiklassa tarkoitettuja tietoja vaaditaan
neljannesvuosittain, 11 viikon kuluessa kunkin vuosineljinneksen pééttymisestd.”

Muutetaan 256 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend olevat vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan
sekaholdingyhtidt julkistavat vuosittain vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevan kertomuksen ryhmén tasolla. Téméin kertomuksen on sisillettdva
51 artiklan 1 b kohdassa tarkoitetut muille markkinaosapuolille osoitetut tiedot
ryhmaésti. Sovelletaan 51, 53, 54 ja 55 artiklaa soveltuvin osin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd osakasyrityksend olevat vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhtid julkistavat tdssd artiklassa tarkoitetut tiedot vuosittain tai
harvemmin 24 viikon kuluessa yrityksen tilikauden padttymisestd.”

(b) korvataan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:
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”’b) ryhmén kutakin tytéryritystd koskevat erikseen yksilditdvissé olevat tiedot,
mukaan lukien vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen
molemmat osat, jotka on julkistettava 51, 53, 54 ja 55 artiklan mukaisesti.”

(c) Korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Komissio antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksiéd, joissa
tdsmennetddn tiedot, jotka on julkistettava tdmédn artiklan 2 kohdassa
tarkoitetussa yhdessd yhdistetyssd vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevassa kertomuksessa ja timéan artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa ryhmin
tason vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa.”

(d) korvataan 5 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

5. Jotta voidaan varmistaa joko yhdistettynd tai ryhmin tasolla annettavaa
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnoksia
teknisiksi tdytdntoOonpanostandardeiksi menettelyistd ja malleista sekd
vilineistd, joita on kaytettdvi tdssd artiklassa sdddetyn yhdistetyn tai ryhmén
tasolla annettavan vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen
julkistamisessa.”

(84) Lisdtddn 256 b ja 256 c artikla seuraavasti:

7256 b artikla
Ryhmin sainnollisesti toimitettava valvontaraportti

1. Jiasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend olevat vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan
sekaholdingyhtiot toimittavat valvontaviranomaisille vuosittain ryhmén tason
sadnnollisesti toimitettavan valvontaraportin. Sovelletaan 35 artiklan 5 a kohtaa
soveltuvin osin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset
toimittavat tissa artiklassa tarkoitetut tiedot vuosittain tai harvemmin 24 viikon
kuluessa yrityksen tilikauden paéttymisesta.

1 a. Jos 35b artiklan 3 kohdassa tarkoitettua mddrdaikaa on jatkettu
35 b artiklan 4 kohdan mukaisesti, komissio voi antaa vakuutus- ja
lisdeliikeviranomaista kuultuaan 301 a artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joilla muutetaan titi direktiivii, timdn artiklan 1 kohdassa
sdddetyn mdirdajan muuttamiseksi tilapdisesti edellyttien, etti muutos on
tarpeen terveydellisten hdititilanteiden, luonnonkatastrofien tai muiden
sellaisten ddrimmdisten tapahtumien vuoksi, joiden takia vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan
sekaholdingyhtiot eiviit voi toimittaa tietoja asetetuissa mdirdajoissa.

1 b. Komissio kuulee vakuutus- ja lisielikeviranomaista véihintiin yhden
jédsenvaltion pyynnosti middrittiidkseen, tdyttyvitko tietojen toimittamiselle
1 kohdassa sdddetyn mddriiajan tilapdisen muuttamisen edellytykset.
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2. Osakasyrityksend  oleva  vakuutus- tai  jélleenvakuutusyritys,
vakuutushallintayhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhtid voi asianomaisten
valvontaviranomaisten suostumuksella toimittaa yhdistetyn sdannéllisesti
toimitettavan valvontaraportin, joka sisédltdd seuraavat tiedot:

a) ryhmaétason tiedot, jotka on ilmoitettava 1 kohdan mukaisesti;

b) tiedot kaikista ryhméddan kuuluvista tytéryrityksistd, joiden on oltava
yksiloitdavissd, on ilmoitettava 35 artiklan 5 a kohdan mukaisesti, eivitka
ndmd tiedot saa olla vdhdisempid kuin ne tiedot, jotka vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset toimittaisivat sdédnnollisesti toimitettavassa
valvontaraportissaan 35 artiklan 5 a kohdan mukaisesti.

Ryhmaévalvojan on ennen ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun suostumuksen
antamista kuultava valvontaviranomaisten kollegion jisenid ja otettava
asianmukaisesti huomioon sen ndkemykset ja varaumat. Asianomaisten
kansallisten valvontaviranomaisten kieltdytyminen suostumuksen antamisesta
on perusteltava asianmukaisesti. Jos valvontaviranomaisten kollegio hyvéksyy
2 kohdan mukaisen yhdistetyn sddnnollisesti toimitettavan valvontaraportin,
kunkin yksittdisen vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksen on toimitettava
valvontaviranomaiselleen yhdistetty sddnnollisesti toimitettava valvontaraportti.
Kullakin valvontaviranomaisella on oltava valtuudet valvoa asianomaista
tytéryritystd koskevaa yhdistetyn sdénnollisesti toimitettavan valvontaraportin
tiettyd osaa. Jos yhdistetty sddnnoéllisesti toimitettava valvontaraportti ei ole
kansallisten valvontaviranomaisten mielestd tyydyttavéd, hyviksyntd voidaan
peruuttaa.

4. Jos 2 kohdassa tarkoitettu kertomus ei sisélld tietoja, joita ryhméén kuuluvalle
tytaryritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomainen edellyttdd vastaavien
yritysten toimittavan, ja jos tietojen poisjittiminen on merkittivai,
asianomaisella valvontaviranomaisella on oikeus vaatia kyseistd tytdryritystd
toimittamaan tarvittavat lisatiedot.

5. Jos ryhmdin kuuluvalle tytiryritykselle toimiluvan  antanut
valvontaviranomainen havaitsee 35 artiklan 5 a kohdan tdyttdmaitta jattdmisen
tai pyytdd yhdistettyd sddnnollisesti toimitettavaa valvontaraporttia koskevia
muutoksia tai  selvennyksid, sen on ilmoitettava asiasta my0s
valvontaviranomaisten kollegiolle ja ryhmévalvojan on toimitettava sama
pyyntd osakasyrityksend olevalle vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykselle,
vakuutushallintayhtiolle tai rahoitusalan sekaholdingyhtiélle.

6. Komissio antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
tasmennetdén ilmoitettavat tiedot.

256 ¢ artikla
Tilintarkastusvaatimukset

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd ryhmén osakasyrityksend olevan vakuutus-
tai  jdlleenvakuutusyrityksen,  vakuutushallintayhtion tai  rahoitusalan

<NuPE>PE760.638</NuPE>/ 99

Fl



(85)

sekaholdingyhtion konsolidoituun taseeseen, joka julkistetaan osana ryhmén
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomusta tai yhdistettyé
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomusta, sovelletaan
tarkastusvaatimusta.

2. Osakasyrityksend olevien vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on toimitettava
ryhmén valvontaviranomaiselle yhdessd vakavaraisuutta ja taloudellista asemaa
koskevan kertomuksen tai yhdistetyn vakavaraisuutta ja taloudellista asemaa
koskevan kertomuksen kanssa erillinen tilintarkastusyhteison laatima kertomus,
joka sisdltad tiedot tilintarkastuksen varmuustasosta ja tuloksista.

3. Jos on laadittu yhdistetty vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva
kertomus, sidosyrityksend olevalle vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselle
asetettuja tilintarkastusvaatimuksia on noudatettava, ja osakasyrityksend olevan
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion on toimitettava 51 a artiklan 4 kohdassa tarkoitettu kertomus
kyseisen yrityksen valvontaviranomaiselle.

4. Edelld olevaa 51 a artiklaa sovelletaan soveltuvin osin.”

Korvataan 257 artikla seuraavasti:

»257 artikla

Vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tosiasiallisesta toiminnasta
vastaavien tai yhtiossid muissa keskeisissa tehtivissi olevien henkildiden sopivuutta ja

(86)

luotettavuutta koskevat vaatimukset

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd ne, jotka tosiasiallisesti johtavat
vakuutushallintayhtiotd tai rahoitusalan sekaholdingyhti6td, ja tapauksen mukaan
henkil6t, jotka vastaavat muista keskeisistd tehtdvistd, ovat sopivia ja luotettavia
hoitamaan tehtividén.

Sovelletaan 42 artiklaa soveltuvin osin.”
Muutetaan 258 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Valvontaviranomaisille on annettava kaikki valvontaa koskeva
toimivalta toteuttaa vakuutushallintayhtioihin ja rahoitusalan
sekaholdingyhtidihin  liittyvid toimenpiteitd, jotka ovat tarpeen sen
varmistamiseksi, ettd ryhmét, joihin 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan
nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa, tiyttivat kaikki tdssd osastossa sdddetyt
vaatimukset. Téhdn toimivaltaan kuuluu 34 artiklassa tarkoitettu yleistd
valvontaa koskeva toimivalta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdmin osaston soveltamiseksi annettuja
lakeja, asetuksia tai hallinnollisia madrayksia rikkoville
vakuutushallintayhtidille ja rahoitusalan sekaholdingyhtidille tai niité
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(b)

tosiasiallisesti johtavalle henkil6lle mairitdén seuraamuksia tai toimenpiteita,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta jasenvaltioiden rikosoikeudellisten sddnndsten
soveltamista. Valvontaviranomaisten on toimittava tiiviissd yhteistydssd sen
varmistamiseksi, ettd tdllaiset seuraamukset tai toimenpiteet ovat vaikuttavia
erityisesti silloin, kun vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
kotipaikka ei sijaitse samassa jdsenvaltiossa kuin sen keskushallinto tai
padasiallinen toimipaikka.”

lisdtddn 2 a ja 2 b kohta seuraavasti:

”2a.  Jos ryhmivalvoja on todennut, ettd 213 artiklan 3 a kohdassa sdadetyt
edellytykset eivit tdyty tai eivdt endd tdyty, vakuutushallintayhtioon tai
rahoitusalan sekaholdingyhtioon on sovellettava asianmukaisia
valvontatoimenpiteitd, joilla varmistetaan tai joissakin tapauksissa palautetaan
ryhmévalvonnan jatkuvuus ja eheys sekd varmistetaan tdssd osastossa
sdddettyjen vaatimusten noudattaminen. Rahoitusalan sekaholdingyhtididen
osalta valvontatoimenpiteissé on erityisesti otettava huomioon vaikutukset koko
finanssiryhmittymaéén ja sen sidosyrityksend oleviin sddnneltyihin yrityksiin.

2b. Sovellettaessa tdmén artiklan 1 ja 2 a kohtaa jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd niihin valvontatoimenpiteisiin, joita voidaan soveltaa
vakuutushallintayhtioihin ja rahoitusalan sekaholdingyhtioihin, siséltyvét
ainakin seuraavat:

a) keskeytetddn vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
tytiryrityksend olevien vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten osakkeisiin
liittyvien ddnioikeuksien kiyttdminen;

b) méidritadn vakuutushallintayhtidlle, rahoitusalan sekaholdingyhtidlle
tai ndiden yhtididen hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenille kieltoja,
seuraamuksia tai rangaistuksia;

c¢) annetaan vakuutushallintayhtiolle tai rahoitusalan sekaholdingyhtidlle
ohjeita tai midrayksid siirtdd osakkeenomistajilleen omistusyhteydet
tytaryrityksend olevissa vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksissdén;

d) nimetdén tilapdisesti toinen ryhmédin kuuluva vakuutushallintayhtio,
rahoitusalan sekaholdingyhtié tai vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys
vastaamaan tdssd osastossa sdddettyjen vaatimusten noudattamisesta;

e) rajoitetaan voitonjakoa tai koronmaksua osakkeenomistajille tai
kielletdén téllainen voitonjako tai koronmaksu;

f) vaaditaan vakuutushallintayhtiGité tai rahoitusalan sekaholdingyhtigita
luopumaan osuuksistaan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksissd tai
muissa 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa sidosyrityksissd tai
vahentdmain niiti;

g) vaaditaan vakuutushallintayhti6iti tai rahoitusalan sekaholdingyhtidita
toimittamaan suunnitelma, jonka avulla vaatimusten noudattamiseen
palataan viipymaétta.
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Ryhmaédvalvojan on ennen ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettujen
toimenpiteiden toteuttamista kuultava muita asianomaisia valvontaviranomaisia
ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista, jos kyseiset toimenpiteet vaikuttavat
sellaisiin  yrityksiin, joilla on kotipaikka useammassa kuin yhdessd
jasenvaltiossa.”

(87) Muutetaan 262 artikla seuraavasti:

(2)

(b)

korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Jasenvaltioiden on sallittava valvontaviranomaistensa soveltaa muita
menetelmid, joilla varmistetaan sellaisten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
asianmukainen valvonta, jotka kuuluvat 212 artiklassa tarkoitettuun ryhmaéén,
johon 213 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa.
Edelld olevan 247 artiklan mukaisesti méiéritetyn ryhmévalvojan on paitettava
ndistd menetelmistd muita asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen menetelmien avulla on voitava
saavuttaa tdssd osastossa maédritetyt ryhmidvalvonnan tavoitteet. Néihin
tavoitteisiin on siséllyttdva seuraavat:

a) sdilytetddn vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten pddoman
kohdentaminen ja omien varojen koostumus ja estetddn olennainen
ryhménsisdinen pddomanmuodostus, jos tdllainen ryhmaénsisdinen
pddomanmuodostus rahoitetaan sellaisten velkainstrumenttien tai muiden
rahoitusvélineiden tuotoista, joita ei katsota emoyrityksen oman
varallisuuden eriksi;

b) arvioidaan ja seurataan riskejd, jotka johtuvat sekd unionissa ettd sen
ulkopuolella toimivista yrityksistd, ja rajoitetaan ndiden yritysten ja
muiden sddntelemdttomien yritysten riskien levidmistd ryhméin kuuluviin
vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin sekd alaryhmédn, jonka
perimmdisend emoyrityksend on 215 artiklassa tarkoitettu vakuutus- tai

jélleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhti0, jonka kotipaikka on unionissa, jos téllainen alaryhma on
olemassa.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut menetelmdt on perusteltava,
dokumentoitava ja ilmoitettava muille asianomaisille valvontaviranomaisille,
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja komissiolle asianmukaisesti.”

lisdtdan 3 kohta seuraavasti:

3. Sovellettaessa tdmén artiklan 2 kohtaa asianomaiset valvontaviranomaiset
voivat erityisesti soveltaa yhtd tai useampaa seuraavista menetelmisté vakuutus-
ja jalleenvakuutusyrityksiin, vakuutushallintayhtiéihin ja  rahoitusalan
sekaholdingyhtidihin, jotka kuuluvat sellaiseen ryhmién, johon 213 artiklan 2
kohdan c alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa:

(a) nimetddn yksi vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, joka on vastuussa
tdssd osastossa sdddettyjen vaatimusten noudattamisesta, jos
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(b)

(©)

(d)

(e)

)

ryhmééan kuuluvilla vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld ei ole
yhteistd emoyritystd unionissa;

vaaditaan sellaisen vakuutushallintayhtion, jonka kotipaikka on
unionissa, tai sellaisen rahoitusalan sekaholdingyhtion, jonka
kotipaikka on unionissa, perustamista, jos ryhmddn kuuluvilla
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksilld ei ole yhteistd emoyritystéd
unionissa, ja  sovelletaan titd  osastoa  vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin, jotka kuuluvat kyseisen
vakuutushallintayhtion ~ tai  rahoitusalan  sekaholdingyhtion
johtamaan ryhméén,;

jos useat ryhmédédn kuuluvat vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset
muodostavat alaryhmén, jonka emoyrityksen kotipaikka on
unionissa, sen liséksi, ettd tdtd osastoa sovelletaan tdhédn alaryhmaéén,
toteutetaan lisdtoimenpiteitd tai asetetaan lisdvaatimuksia, mukaan
lukien tdimén alakohdan d, e ja f alakohdassa tarkoitetut vaatimukset
sekd 244 artiklassa tarkoitetun riskikeskittymin ja 245 artiklassa
tarkoitettujen ryhmaénsisdisten liiketoimien tehostettu valvonta,
tdman artiklan 2 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun
tavoitteen saavuttamiseksi;

edellytetddn, ettd unionissa olevan perimméiisen emoyrityksen
hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenet ovat riippumattomia
unionin ulkopuolisesta perimmaisestd emoyrityksesta;

kielletddn, rajoitetaan tai seurataan litketoimia tai vaaditaan
ennakkoilmoitus liiketoimista, mukaan lukien osingonjako ja
etuoikeudeltaan huonompia velkoja koskevat kuponkimaksut, jos
tillaiset litketoimet ovat tai voisivat olla uhka ryhméén kuuluvien
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten taloudelliselle asemalle tai
vakavaraisuusasemalle ja jos ne koskevat yhtddltd vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritystd, vakuutushallintayhtiotd, jonka kotipaikka
on unionissa, tai rahoitusalan sekaholdingyhtittd, jonka kotipaikka
on unionissa, ja toisaalta sellaista yritystd, joka kuuluu ryhméén,
jonka kotipaikka on unionin ulkopuolella; jos unionissa toimiva
ryhmévalvoja ei ole sen jdsenvaltion valvontaviranomainen, jossa
sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
kotipaikka on, unionissa toimivan ryhmivalvojan on ilmoitettava
havainnoistaan kyseisille valvontaviranomaisille, jotta ndmi voivat
toteuttaa asianmukaiset toimenpiteet;

vaaditaan tietoja sellaisten emoyritysten vakavaraisuusasemasta,
taloudellisesta asemasta, riskiprofiilista ja riskirajoista, joiden
kotipaikka on unionin ulkopuolella, mukaan lukien tarvittaessa
kyseisten kolmannen maan emoyritysten hallinto-, johto- tai
valvontaelimelle tai valvontaviranomaisille toimitettavat niitad
aiheita koskevat kertomukset.”
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(88)

(88 a)

(88 b)

Lisatdan 265 artiklaan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Jdsenvaltioiden on my0s varmistettava, ettd jos yhden tai useamman vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyrityksen emoyritys on luottolaitos, sijoituspalveluyritys,
rahoituslaitos, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtid, vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos tai
sadnteleméton yritys, joka harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin 2013/36/EU
liitteessd 1 tarkoitettua toimintaa siten, ettd kyseinen toiminta muodostaa
merkittivin osan sen kaikesta toiminnasta, kyseisten vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten valvonnasta vastaavat valvontaviranomaiset valvovat
yleisesti kyseisten vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten sekd emoyrityksen ja
sen sidosyritysten vilisid litketoimia.”

Lisdtdin 267 artiklaan kohdat seuraavasti:

YSovellettaessa direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisid vakuutus- ja
Jélleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti annetun direktiivin
numeron| 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvilineiti ja
kdiytettiessi  mainitun  direktiivin Il osaston IV luvussa  tarkoitettuja
kriisinratkaisuvaltuuksia titi osastoa sovelletaan mydés jilleenvakuutusyrityksiin
sekd kyseisen direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettuihin
yhteisoihin.

Tamdin direktiivin 270 ja 272 artiklaa ei sovelleta, kun direktiivin (EU) xx/xx

[julkaisutoimisto lisid vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesti annetun direktiivin numeron] 63 artiklaa sovelletaan.

Timdin direktitvin 295 artiklaa ei sovelleta, kun direktiivin (EU) xx/xx
[julkaisutoimisto lisid vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesti annetun direktiivin numeron] 64 artiklaa sovelletaan.”

Muutetaan 268 artiklan 1 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:
(a) korvataan a alakohta seuraavasti:

“a) ’toimivaltaisilla  viranomaisilla’  joko niiden jdsenvaltioiden
hallinnollisia viranomaisia tai oikeusviranomaisia, jotka ovat toimivaltaisia
uudelleenjirjestelytoimenpiteiden ja likvidaatiomenettelyjen osalta, tai
direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisdd vakuutus-  ja
jélleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti annetun
direktiivin numeron] 2 artiklan 2 kohdan 7 alakohdassa maddriteltyii
kriisinratkaisuviranomaista  kyseisen direktiivin nojalla toteutettujen
uudelleenjirjestelytoimenpiteiden osalta;”

(b) korvataan c alakohta seuraavasti:

) 'uudelleenjiirjestelytoimenpiteilld’  toimenpiteiti, joihin liittyy

toimivaltaisten viranomaisten mikd tahansa toimenpide ja joilla on tarkoitus
sdilyttid tai palauttaa ennalleen vakuutusyrityksen taloudellinen tilanne ja
Jjotka vaikuttavat muiden osapuolien kuin vakuutusyrityksen itsensd olemassa
oleviin oikeuksiin, mukaan lukien toimenpiteiti, joihin voi liittyid maksujen
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keskeyttiminen, tiytintoonpanotoimenpiteiden keskeyttiminen tai saatavien
alentaminen, tai direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisdd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti annetun
direktiivin numeron| 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
kriisinratkaisuvilineiden  soveltamista  tai  direktiivin (EU) xx/xx
[julkaisutoimisto lisii vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesti  annetun direktiivin numeron| III osaston
1V luvussa tarkoitettujen kriisinratkaisuvaltuuksien kiyttoda;”

(89) Muutetaan 301 a artikla seuraavasti:

(a)

muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Siirretddn komissiolle [julkaisutoimisto lisdd pdivdmddrdn = tdmén
muutosdirektiivin voimaantulopdivistd] neljan vuoden ajaksi 29, 35 b ja
256 b artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid.”

1)  lisdtdén alakohdat seuraavasti:

“Ensimmadisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitettua sdéddosvallan siirtoa
jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan
parlamentti tai neuvosto vastusta tdllaista jatkamista viimeistdén kolme
kuukautta ennen kunkin kauden paattymista.

Komissio laatii siirrettyd sdiddosvaltaa  koskevan kertomuksen
viimeistiin kuusi kuukautta ennen kunkin neljin vuoden kauden
pddttymisti.”

(b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

(©)

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 17, 29, 31,
35,35b, 37,50, 56, 75, 86,92,97,99, 109 a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172,
210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256 b, 258, 260 ja
308 b artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispiidtokselli
lopetetaan tuossa piiitoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen
tulee voimaan sitd piivid seuraavana pdivind, jona siti koskeva piidtos
Jjulkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessid, tai jonakin myéhempdind,
kyseisessii pdditoksessd mainittuna pdivind. Peruuttamispdiitos ei vaikuta jo
voimassa olevien delegoitujen sdddosten pitevyyteen.”

korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Edelld olevan 17, 29, 31, 35,35 b, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97,99, 109 a, 111,
114,127,130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247,
248,256,256 b, 258,260 tai 308 b artiklan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee
voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sidddos on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méériajan paittymista
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(90)

oD

ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin
tai neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”

Korvataan 304 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Henkivakuutusyritykset voivat [julkaisutoimisto lisdd pdivimddrdn = tdmén
muutosdirektiivin soveltamispdivastd] alkaen jatkaa tdmén artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun 1dhestymistavan soveltamista ainoastaan sellaisiin varoihin ja velkoihin,
joiden osalta valvontaviranomaiset ovat hyviksyneet duraatioon perustuvan
osakeriskialamoduulin soveltamisen ennen [julkaisutoimisto lisdd pédivdmddrdn =
tdméan muutosdirektiivin soveltamispdivai].”

Lisatdan 304 a artikla seuraavasti:

”304 a artikla
Kestivyysriskii koskevat uudelleentarkastelut

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi EJRK:aa kuultuaan kéytettivissé olevien
tietojen sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852* 20
artiklassa  tarkoitetun  kestdvin  rahoituksen  foorumin  havaintojen  ja
pankkiviranomaisen asetuksen (EU) N:o 575/2013 501 c artiklan ¢ alakohdassa
saddettyyn toimeksiantoon perustuvassa tyossdén tekemien havaintojen perusteella,
olisiko perusteltua soveltaa erityistd vakavaraisuuskohtelua vastuisiin, jotka ovat
olennaisesti yhteydessd ympéristdtavoitteisiin tai sosiaalisiin tavoitteisiin liittyviin
omaisuuseriin tai toimintaan. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi erityisesti,
mitd vaikutuksia unionin vakuutuksenottajien suojaan ja unionin rahoitusvakauteen
voi olla sellaisiin omaisuuseriin, mukaan lukien fossiilisiin polttoaineisiin liittyviit
omaisuuserdt, ja toimintaan liittyvien vastuiden erityiselld vakavaraisuuskohtelulla,
jotka ovat olennaisesti yhteydessd ympéristotavoitteisiin ja/tai sosiaalisiin tavoitteisiin
tai jotka ovat olennaisesti yhteydessa téllaisten tavoitteiden haittaamiseen.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa havainnoistaan kertomuksen komissiolle
viimeistddn 28 pdivind kesdkuuta 2023. Kertomuksessa on tarvittaessa tarkasteltava
mahdollista vakavaraisuuskohtelua sellaisille vastuille, jotka liittyvit omaisuuseriin ja
toimintoihin, jotka ovat olennaisesti yhteydessd ympéristotavoitteisiin tai sosiaalisiin
tavoitteisiin tai jotka ovat olennaisesti yhteydessa téllaisten tavoitteiden haittaamiseen,
ja sithen on liitettdvd arvio ehdotettujen muutosten vaikutuksista vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tarkastelee uudelleen véhintddn joka kolmas
vuosi 105 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun
vakavaraisuuspiddomavaatimuksen vahinkovakuutukseen liittyvin
katastrofiriskialamoduulin =~ vakioparametrien = soveltamisalaa ja  kalibrointia
luonnonkatastrofiriskin ~ osalta. Néiissd uudelleentarkasteluissa vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen  ottaa  huomioon viimeisimmdn saatavilla  olevan
asiaankuuluvan ilmastotieteellisen ndyton seki riskien merkittdvyyden niiden riskien
osalta, jotka sellaiset vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset, jotka kayttavit
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(91a)

standardikaavaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen vahinkovakuutukseen liittyvin
katastrofiriskialamoduulin laskennassa, ovat vakuuttaneet.

Ensimmaiinen ensimmadisen alakohdan mukainen uudelleentarkastelu on saatettava
paédtokseen viimeistddn [julkaisutoimisto lisdd paivimidran = kahden vuoden kuluttua
tdman direktiivin voimaantulosta].

Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toteaa ensimmadisen alakohdan mukaisessa
uudelleentarkastelussa, ettd vahinkovakuutuksen liittyvan katastrofiriskialamoduulin
soveltamisalan  tai  kalibroinnin  vuoksi  luonnonkatastrofeihin  liittyvédn
vakavaraisuuspddomavaatimuksen osan ja vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin
kohdistuvan todellisen luonnonkatastrofiriskin vélilla on merkittdvé ero, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen toimittaa komissiolle lausunnon luonnonkatastrofiriskista.

Komissiolle kolmannen alakohdan mukaisesti toimitettavassa luonnonkatastrofiriskia
koskevassa lausunnossa on tarkasteltava vakavaraisuuspddomavaatimuksen
vahinkovakuutukseen  liittyvdn  katastrofiriskialamoduulin ~ vakioparametrien
soveltamisalaa tai kalibrointia havaitun eron korjaamiseksi, ja sithen on liitettdva arvio
ehdotettujen muutosten vaikutuksista vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin.

2a. Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen arvioi, arvioivatko vakuutus- ja
Jélleenvakuutusyritykset 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin yhteydessii
altistumistaan biologiseen monimuotoisuuteen liittyville riskeille ja milti osin.
Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen arvioi timdn jilkeen, miti toimia olisi
toteutettava sen varmistamiseksi, etti vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset ottavat
némd riskit huomioon asianmukaisesti. Vakuutus- ja lisdielikeviranomainen antaa
havainnoistaan kertomuksen komissiolle viimeistiin 30 pdiiviind kesikuuta 2024.

2 b. Euroopan pankkiviranomainen, vakuutus- ja lisielikeviranomainen ja
arvopaperimarkkinaviranomainen laativat asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:o 10952010 54 artiklassa tarkoitetun
yhteiskomitean viilityksellid ohjeet sen varmistamiseksi, ettdi johdonmukaisuus,
pitkdn aikavilin niikokohdat ja arviointimenetelmii koskevat yhteiset standardit
sisdllytetiiin ympiristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien riskien
stressitestaukseen. Yhteiskomitea julkaisee nédmd ohjeet viimeistidn ... pdivind
«.kuuta ... [12 kuukautta timdin muutosdirektiivin voimaantulopdivisti|. Euroopan
pankkiviranomainen, vakuutus- ja lisdieliikeviranomainen, ja
arvopaperimarkkinaviranomainen tutkivat asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:o 10952010 54 artiklassa tarkoitetun
yhteiskomitean viilitykselld, miten yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyviit riskit
voidaan sisdllyttiid stressitestaukseen.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdivédni
kesikuuta 2020, kestdvdd sijoittamista helpottavasta kehyksestd ja asetuksen
(EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).”

Lisdtidn artikla seuraavasti:

7304 b artikla
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92)
93)
(94)

Henki- ja vahinkovakuutustoiminnan eriyttimisti koskeva uudelleentarkastelu

Vakuutus- ja lisielikeviranomainen arvioi, onko 73 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
vaatimus henki- ja vahinkovakuutustoiminnan eriyttimisesti edelleen perusteltu.
Vakuutus- ja lisdielikeviranomainen arvioi erityisesti toimintojen yhdistimisti
koskevan kiellon sdilyttimisen vaikutuksia ja sen poistamisen mahdollisia
vaikutuksia vakuutuksenottajien suojaan, mahdolliseen ristiintukemiseen henki- ja
vahinkovakuutustoiminnan vilillid, markkinoiden tehokkuuteen ja kilpailukykyyn.
Vakuutus- ja lisieliikeviranomainen ottaa arviointia varten huomioon kumpaakin
toimintaa samanaikaisesti harjoittavien yritysten valvonnasta saadut kokemukset.
Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen antaa havainnoistaan kertomuksen
komissiolle viimeistddin 28 piivind kesikuuta 2024.”

Kumotaan 305 artiklan 2 ja 3 kohta.
Kumotaan 308 a artikla.

Muutetaan 308 b artikla seuraavasti:
(a) kumotaan 5-8 kohta;

(b) korvataan 12 kohta seuraavasti:

”12. Sen estdmaéttd, mitd 100 artiklassa, 101 artiklan 3 kohdassa ja 104 artiklassa
saddetddn, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakioparametrit, joita kdytetdan
laskettaessa markkinariskikeskittymédd ja korkomarginaaliriskialamoduuleja
standardikaavan mukaisesti, ovat samat suhteessa ennen 1 pdivdd tammikuuta
2020 syntyneisiin minkd tahansa muun jdsenvaltion oman valuutan miéraisiin
ja silld rahoitettuihin  saamisiin jdsenvaltioiden keskushallinnoilta ja
keskuspankeilta kuin ne vakioparametrit, joita sovellettaisiin téllaisiin
jdsenvaltion oman valuutan médriisiin ja silld rahoitettuihin saamisiin.”

(c) lisdtddn 17 kohtaan ensimmadisen alakohdan jédlkeen alakohdat seuraavasti:

”Jos vakuutus- tai jélleenvakuutusryhmi tai jokin sen tytdryrityksend oleva
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys soveltaa 308 c artiklassa tarkoitettua
riskittomid korkoja koskevaa siirtymitoimenpidettd tai 308 d artiklassa
tarkoitettua vakuutusteknistd vastuuvelkaa koskevaa siirtymédtoimenpidettd,
osakasyrityksend ~ olevan  vakuutus-  tai  jdlleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on julkistettava 308 ¢
artiklan 4 kohdan c alakohdassa ja 308 artiklan 5 kohdan c¢ alakohdassa
tarkoitettujen julkistettavien tietojen lisdksi osana 256 artiklassa tarkoitettua
ryhmén vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomustaan mééaréllinen
arvio taloudelliseen asemaansa kohdistuvasta vaikutuksesta, joka johtuu siitd
olettamasta, ettd kyseisten siirtymétoimenpiteiden soveltamisesta johtuvaa omaa
varallisuutta ei voida tosiasiallisesti kéyttdd sen osakasyrityksen
vakavaraisuuspddomavaatimuksen  kattamiseen, jonka osalta ryhmin
vakavaraisuus lasketaan.

Jos vakuutus- tai jidlleenvakuutusyritysryhma olennaisesti tukeutuu 308 ¢ ja 308
d artiklassa tarkoitettuihin siirtymatoimenpiteisiin siten, etti se vaaristad ryhmén
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todellista vakavaraisuusasemaa, vaikka ryhméan vakavaraisuuspddomavaatimus
taytettdisiin ~ ilman  kyseisten  siirtymétoimenpiteiden  kidyttdmisti,
ryhmévalvojalla on oltava toimivalta toteuttaa asianmukaisia toimenpiteitd,
mukaan lukien mahdollisuus vdhentdéd néiden siirtymétoimenpiteiden kaytostd
johtuvan oman varallisuuden méérad, joka voidaan hyvéksya kattamaan ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimusta.”

Muutetaan 308 c artikla seuraavasti:

(a)

(b)

lisdtdan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. [Julkaisutoimisto lisdd pdiviméddrdan = tdmidn muutosdirektiivin
soveltamispdivdan]  jdlkeen  valvontaviranomaiset  voivat  hyviksyid
siirtymdkauden korjauksen soveltamisen asiaankuuluvaan riskittoméaan
korkokdyradn ainoastaan seuraavissa tapauksissa:

a) direktiivin sddntdjd on sovellettu hyvéksyntdd hakevaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen hyviksyntdd edeltdneiden 18 kuukauden aikana
ensimmadisen kerran sen jdlkeen, kun se on 4 artiklan nojalla vapautettu
tdman direktiivin soveltamisalasta;

b) hyvdksyntdd pyytdvd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on
hyviksyntdd edeltineiden kuuden kuukauden aikana saanut 39 artiklan
nojalla luvan vastaanottaa vakuutuskannan, ja luovuttava vakuutus- tai
jédlleenvakuutusyritys on  soveltanut  siirtymédvaiheen  korjausta
asiaankuuluvaan riskittoémaan korkokdyrddn kyseisen vakuutuskannan
osalta ennen vakuutuskannan luovuttamista.”

korvataan 4 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) niiden on julkistettava vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksensa 51 artiklan 1 b kohdassa tarkoitetuista muille
markkinatoimijoille osoitetuista tiedoista koostuvassa osassa kaikki seuraavat
tiedot:

1) se, ettd ne soveltavat siirtymdkauden riskitontd korkokdyrii;

11) madrdllinen arvio kyseisen siirtymdtoimenpiteen soveltamatta
jattamisen vaikutuksesta yrityksen taloudelliseen asemaan;

1i1) syyt tdmén siirtymétoimenpiteen soveltamiseen, jos yritys tdyttdisi
vakavaraisuuspddomavaatimuksen soveltamatta tata
siirtymatoimenpidettd;

iv) arvio yrityksen riippuvuudesta tdstd siirtymétoimenpiteestd ja
tarvittaessa kuvaus yrityksen toteuttamista tai suunnittelemista
toimenpiteistd timén riippuvuuden vihentdmiseksi tai poistamiseksi.”

Muutetaan 308 d artikla seuraavasti:

(a)

lisdtdan 1 a kohta seuraavasti:
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(b)

”1 a. [Julkaisutoimisto lisdd pdiviméddrdan = tdmin muutosdirektiivin
soveltamispdivdan]  jdlkeen  valvontaviranomaiset  voivat  hyviksyid
vakuutusteknistd  vastuuvelkaa koskevan siirtymdkauden vdhennyksen
ainoastaan seuraavissa tapauksissa:

a) direktiivin sddntdjd on sovellettu hyvéksyntdd hakevaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen hyviksyntdd edeltdneiden 18 kuukauden aikana
ensimmadisen kerran sen jidlkeen, kun se on 4 artiklan nojalla vapautettu
tdman direktiivin soveltamisalasta;

b) hyvdksyntdd pyytdvd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on
hyviksyntdd edeltdneiden kuuden kuukauden aikana vastaanottanut
39 artiklan nojalla vakuutuskannan, ja luovuttava vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys on soveltanut siirtymdvaiheen mukautusta
asiaankuuluvaan riskittdméaén korkokdyrddn kyseisen vakuutuskannan
osalta ennen vakuutuskannan luovuttamista.”

korvataan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) niiden on julkistettava vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksensa 51 artiklan 1 b kohdassa tarkoitetuista muille
markkinatoimijoille osoitetuista tiedoista koostuvassa osassa kaikki seuraavat
tiedot:

1) se, ettd ne soveltavat vakuutusteknistd vastuuvelkaa koskevaa
siirtymékauden vihennysté;

i) médrillinen arvio kyseisen siirtymédkauden vihennyksen soveltamatta
jattdmisen vaikutuksesta yrityksen taloudelliseen asemaan;

ii1) syyt timén siirtymétoimenpiteen soveltamiseen, jos yritys tdyttdisi
vakavaraisuuspddomavaatimuksen soveltamatta tatd
siirtymétoimenpidetti;

1v) arvio yrityksen riippuvuudesta tdstd siirtymétoimenpiteestd ja
tarvittaessa kuvaus yrityksen toteuttamista tai suunnittelemista
toimenpiteistd tdmén riippuvuuden vdhentdmiseksi tai poistamiseksi.”

Kumotaan 309 artiklan 1 kohdan neljis alakohta.
Kumotaan 311 artiklan toinen kohta.

Muutetaan liite III timén direktiivin liitteen mukaisesti.

1 a artikla
Direktiivin 2013/34/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2013/34/EU 19 a artiklan 6 kohta seuraavasti:

» 6.

Poiketen siitd, miti timdn artiklan 2—4 kohdassa siddetidn, ja rajoittamatta
timdn artiklan 9 ja 10 kohdan soveltamista timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
pienet ja keskisuuret yritykset, asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
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145 alakohdassa miidritellyt pienet tai rakenteeltaan yksinkertaiset laitokset,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan
2 alakohdassa madiritellyt vakuutusalan kytkosyritykset, mainitun direktiivin
13 artiklan 5 alakohdassa mddritellyt jilleenvakuutusalan kytkosyritykset ja
mainitun direktiivin 10 a kohdassa tarkoitetut matalan riskiprofiilin yritykset voivat
rajata kestivyysraportointinsa seuraaviin tietoihin:

(a) lyhyt kuvaus yrityksen liiketoimintamallista ja -strategiasta;
(b) kuvaus yrityksen kestivyysseikkoihin liittyvisti toimintaperiaatteista;

(c)  yrityksen merkittivimmdt tosiasialliset tai mahdolliset haittavaikutukset
kestiivyysseikkoihin  sekd tdillaisten tosiasiallisten tai mahdollisten
haittavaikutusten tunnistamiseksi, seuraamiseksi, ehkiisemiseksi,
lieventimiseksi tai korjaamiseksi toteutetut toimet;

(d)  yritykseen kohdistuvat merkittivimmdit kestivyysseikkoihin liittyviit riskit sekdi
se, miten yritys hallitsee ndiitdi riskeja;

(e) a—d alakohdassa tarkoitettujen esitettivien tietojen kannalta tarpeelliset
keskeiset indikaattorit.

Pienten ja keskisuurten yritysten, pienten tai rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten,
vakuutusalan ja jilleenvakuutusalan kytkosyritysten sekd matalan riskiprofiilin
yritysten, jotka hyodyntiiviit ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua poikkeusta, on
raportoitava tiedot 29 c artiklassa tarkoitettujen pienii ja keskisuuria yrityksidi
koskevien kestivyysraportointistandardien mukaisesti.”

2 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsddddantod

Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdmén direktiivin noudattamisen
edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset mddrdykset viimeistddn 30 pdivind
kesdkuuta 2025. Niiden on viipymattd toimitettava kyseiset sddnnokset kirjallisina
komissiolle.

Niiden on sovellettava niitd sdédnnoksia 1 pdivistid tammikuuta 2026.

Naissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhén direktiiviin tai niithin
on liitettdava tdllainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jdsenvaltioiden on
sdddettdva siitd, miten viittaukset tehddan.

Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd
antamansa keskeiset kansalliset sdédnnokset kirjallisina komissiolle.

3 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivéani sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
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4 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty Brysselissé
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE
Muutetaan direktiivin 2009/138/EY liite 111 seuraavasti:

(1) poistetaan A jaksossa Vahinkovakuutusyritysten yhtiomuoto™ oleva 27 kohta;
(2) poistetaan B jaksossa “Henkivakuutusyritysten yhtiomuoto” oleva 27 kohta;
3) poistetaan C jaksossa “Jilleenvakuutusyritysten yhtiomuoto” oleva 27 kohta.
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