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Alteragoes a Diretiva Solvéncia 11
(COM(2021)0581 — C9-0367/2021 — 2021/0295(COD))

Proposta de diretiva

ALTERACOES DO PARLAMENTO EUROPEU*

a proposta da Comissao

DIRETIVA (UE) .../... DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de ...

que altera a Diretiva 2009/138/CE no que respeita a proporcionalidade, a qualidade da
supervisao, a comunicac¢ao de informacdes, as medidas de garantia a longo prazo, aos
instrumentos macroprudenciais, aos riscos em matéria de sustentabilidade, a supervisao
de grupos e a supervisao transfronteirica, e que altera as Diretivas 2002/87/CE e

2013/34/UE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 53.°,n.° 1, e os artigos 62.°¢ 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

*

Alteragdes: o texto novo ou alterado ¢ assinalado em italico e a negrito; as supressoes
sao indicadas pelo simbolo I .
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Ap0s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu!,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

! JO C 275 de 18.7.2022, p. 45.
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Considerando o seguinte:

(1)

2

A Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho? criou regras
prudenciais mais baseadas no risco € mais harmonizadas para o setor dos seguros e
resseguros. Algumas das disposi¢des dessa diretiva estao sujeitas a clausulas de
revisdo. A aplicacdo dessa diretiva contribuiu substancialmente para o reforgo do
sistema financeiro da Unido e tornou as empresas de seguros e de resseguros mais
resilientes a uma diversidade de riscos. Embora extremamente abrangente, a referida
diretiva ndo aborda todas as deficiéncias identificadas que afetam as empresas de

Seguros € de resseguros.

A pandemia de COVID-19 causou danos socioecondmicos gravissimos, deixando a
economia da UE numa situacdo em que € necessaria uma recuperagao sustentavel,
inclusiva e justa. Por outro lado, continuam a fazer sentir-se as consequéncias
economicas e sociais da guerra de agressio da Russia contra a Ucrdnia. Tal tornou
ainda mais urgente o trabalho sobre as prioridades politicas da Unido, em especial
assegurando que a economia estd ao servico das pessoas e alcangando os objetivos do
Pacto Ecoldgico Europeu. O setor dos seguros e resseguros pode proporcionar fontes
privadas de financiamento as empresas europeias e tornar a economia mais resiliente,
proporcionando prote¢do contra uma grande variedade de riscos. Com este duplo
papel, o setor tem um potencial elevado para contribuir para a realizac¢ao das

prioridades da Uniao.

Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de
2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros € ao seu exercicio
(Solvéncia IT) (JO L 335 de 17.12.2009, p. 1).
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A3)

Conforme sublinhado na Comunica¢ao da Comissao, de 24 de setembro de 2020,
intitulada "Uma Unido dos Mercados de Capitais ao servigo das pessoas e das
empresas", incentivar os investidores institucionais, em particular as seguradoras, a
realizar investimentos a mais longo prazo sera fundamental para apoiar a
recapitalizag¢do do setor empresarial. A fim de facilitar a contribuigdo das
seguradoras para o financiamento da recupera¢ao econémica da Unido, o quadro
prudencial devera ser ajustado para ter melhor em conta a natureza de longo prazo da
atividade seguradora. Em particular, ao calcular o requisito de capital de solvéncia de
acordo com a féormula-padrao, devera ser facilitada a utilizagdo de um parametro-
padrao mais favoravel para os investimentos em capitais proprios detidos numa
perspetiva de longo prazo, desde que as empresas de seguros e de resseguros
cumpram critérios solidos e robustos que preservem a protecao dos tomadores de
seguros e a estabilidade financeira. Esses critérios deverdo ter por objetivo assegurar
que as empresas de seguros e de resseguros possam evitar a venda forcada de agdes
que se destinavam a ser detidas a longo prazo, nomeadamente em condigdes de
tensao no mercado. Dado que as empresas de seguros e de resseguros dispoem de
uma grande diversidade de instrumentos de gestio de riscos destinados a evitar a
referida venda forcada, é necessario que esses critérios reconhecam essa
diversidade e ndo exijam a circunscrigdo legal ou contratual dos ativos de
investimento a longo prazo, de modo a que as empresas de seguros e de resseguros
beneficiem do parimetro-padrdo mais favoravel para os investimentos em capitais
proprios. Por ultimo, o orgao de direcdao da empresa de seguros ou de resseguros
deverd comprometer-se com um periodo minimo de detencgdo das acoes através de
politicas reduzidas a escrito e demonstrar a sua capacidade para manter tal

carteira durante esse periodo de detencdo.
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4) Os ajustamentos que tenham mais em conta a natureza a longo prazo da atividade
seguradora poderdo conduzir a um aumento do capital préprio disponivel em
resultado da reducgdo do requisito de capital de solvéncia. Quando tal for o caso, as
empresas de seguros e de resseguros deverdao ponderar ndo afetar o capital préprio
libertado a distribuigdo de dividendos aos acionistas ou ao pagamento de prémios
de gestdo ao pessoal dirigente, devendo antes esforcar-se por encaminhd-lo para
investimentos produtivos na economia real, a fim de apoiar a recuperacdo

economica e os objetivos politicos mais amplos da Unido.

(5) As seguradoras e resseguradoras tém a liberdade de investir em qualquer parte do
mundo e ndo estio limitadas a Unido. Os investimentos em paises terceiros
também podem contribuir para as politicas gerais de ajuda ao desenvolvimento da
Unidao ou dos Estados-Membros. Por conseguinte, as empresas de seguros e de
resseguros deverdo assegurar que a sua politica de investimento reflete os objetivos
da lista da UE de jurisdi¢oes ndo cooperantes para efeitos fiscais atualizada e da
Diretiva 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho’® no que se refere aos

paises terceiros de risco elevado.

3 Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de
2015, relativa a prevencdo da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o
Regulamento (UE) n.” 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, e que
revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e a Diretiva
2006/70/CE da Comissdo (JO L 141 de 5.6.2015, p. 73).
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(6)

Na sua Comunicagdo de 11 de dezembro de 2019 sobre o Pacto Ecologico Europeu,
a Comissdo assumiu o compromisso de integrar melhor no quadro prudencial da
Uniao a gestao dos riscos climaticos e ambientais. O Pacto Ecologico Europeu
representa a nova estratégia de crescimento da Unido, cujo objetivo consiste em
transformar a UE numa economia moderna, eficiente em termos de recursos e
competitiva, sem emissdes liquidas de gases com efeito de estufa até 2050.
Contribuiré para o objetivo de construir uma economia ao servico das pessoas,
reforgando a economia social de mercado da Unido e ajudando a garantir que esteja
preparada para o futuro e proporcione estabilidade, emprego, crescimento e
investimento. Na sua proposta de 4 de marco de 2020 relativa a uma lei europeia em
matéria de clima, a Comissdo propds tornar vinculativa a meta de neutralidade e
resiliéncia climatica até 2050 na Unido. Essa proposta foi adotada pelo Parlamento
Europeu e pelo Conselho e entrou em vigor em 29 de julho de 20214. A ambigéo da
Comissao de assegurar a lideranga mundial da UE na via para 2050 foi reiterada no
relatorio de prospetiva estratégica de 2021, que identifica a construgdo de sistemas
econdmicos e financeiros resilientes e preparados para o futuro como um dominio de

acdo estratégico.

Regulamento (UE) 2021/1119 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de junho
de 2021, que cria o regime para alcancar a neutralidade climéatica e que altera os
Regulamentos (CE) n.° 401/2009 e (UE) 2018/1999 ("Lei europeia em matéria de
clima") (JO L 243 de 9.7.2021, p. 1).
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(7) O quadro de financiamento sustentavel da UE desempenhara um papel fundamental
na consecug¢do das metas dos Pacto Ecolégico Europeu e a regulamentacdo ambiental
devera ser complementada por um quadro de financiamento sustentavel que canalize
financiamento para investimentos conducentes a redug¢ao da exposi¢ao a riscos
climaticos e ambientais. Na sua Comunicagdo de 6 de julho de 2021 intitulada
"Estratégia de financiamento da transi¢do para uma economia sustentavel", a
Comissao comprometeu-se a propor alteracoes da Diretiva 2009/138/CE a fim de
integrar sistematicamente os riscos de sustentabilidade na gestdao dos riscos das

seguradoras, exigindo-lhes uma andlise de cendrios de alteragcdes climaticas.

8 Foram recentemente propostos e adotados numerosos atos legislativos para
melhorar a resiliéncia e o contributo para a sustentabilidade, em especial no que
diz respeito a comunicagdo de informacgoes sobre sustentabilidade, incluindo os
Regulamentos (UE) n.° 537/2014° e (UE) 2019/2088% do Parlamento Europeu e do
Conselho, as Diretivas 2004/109/CE’ e 2006/43/CE? do Parlamento Europeu e do
Conselho, a Diretiva (UE) 2022/2464 do Parlamento Europeu e do Conselho® e

uma diretiva relativa ao dever de diligéncia das empresas em matéria de

s Regulamento (UE) n.” 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014, relativo aos requisitos especificos para a revisdo legal de contas das
entidades de interesse publico e que revoga a Decisdo 2005/909/CE da Comissdo
(JO L 158 de 27.5.2014, p. 77).

6 Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de
novembro de 2019, relativo a divulgacdio de informagoes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servicos financeiros (JO L 317 de 9.12.2019, p. 1).

7 Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro
de 2004, relativa a harmonizagdo dos requisitos de transparéncia no que se refere
as informacoes respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios estio
admitidos a negociacdo num mercado regulamentado e que altera a Diretiva
2001/34/CE (JO L 390 de 31.12.2004, p. 38).

8 Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio
de 2000, relativa a revisdo legal das contas anuais e consolidadas, que altera as
Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho e que revoga a Diretiva
84/253/CEE do Conselho (JO L 157 de 9.6.2006, p. 87).

? Diretiva (UE) 2022/2464 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de
dezembro de 2022, que altera o Regulamento (UE) n.° 537/2014, a Diretiva
2004/109/CE, a Diretiva 2006/43/CE e a Diretiva 2013/34/UE no que diz respeito
ao relato de sustentabilidade das empresas (JO L 322 de 16.12.2022, p. 15-80).
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sustentabilidade e que altera a Diretiva (UE) 2019/1937 do Parlamento Europeu e

do Conselho'’, tendo todos implicacdes para o setor dos seguros e resseguros.

10 Diretiva (UE) 2019/1937 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro
de 2019, relativa a protecio das pessoas que denunciam violacoes do direito da
Unido (JO L 305 de 26.11.2019, p. 17).
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9) Um objetivo fundamental da presente diretiva modificativa é uma maior
integracdo do mercado unico dos seguros. A integragdo do mercado unico dos
seguros da Unido aumenta a concorréncia e a disponibilidade de produtos de
seguros em todos os Estados-Membros, em beneficio das empresas e dos
consumidores. As faléncias de seguros no mercado unico dos seguros desde a
aplicacdo da Diretiva 2009/138/CE sublinham a necessidade de uma maior
coeréncia e convergéncia da supervisio em toda a Unido. E necessdrio melhorar a
supervisdo das empresas de seguros e de resseguros que operam ao abrigo da
liberdade de prestacdo de servigos e da liberdade de estabelecimento sem
comprometer o objetivo de uma maior integragdo do mercado unico dos seguros, a
fim de assegurar uma protecdo coerente dos consumidores e para a salvaguarda de

uma concorréncia leal em todo o mercado unico.

(10) A Diretiva 2009/138/CE exclui do seu ambito de aplicagcdo determinadas empresas,
devido a sua dimensao. Apos os primeiros anos de aplicacdo da Diretiva
2009/138/CE, e a fim de garantir que a mesma nao se aplique indevidamente a
empresas de dimensdo reduzida, ¢ conveniente rever essas exclusdes aumentando os
limiares em questdo, de modo que I as empresas I de pequena dimensao que
preencham determinadas condi¢des ndo sejam abrangidas pela referida diretiva.
Como ja é o caso das empresas de seguros excluidas do ambito de aplicacio da
Diretiva 2009/138/CE, as empresas que beneficiem do aumento dos limiares deverao
ter a possibilidade de manter ou solicitar uma autorizag@o ao abrigo dessa diretiva, a
fim de beneficiarem da licenga Unica nela prevista, e deverd ser possivel aos
Estados-Membros sujeitar as empresas de seguros excluidas do dmbito de
aplicacdo da Diretiva 2009/138/CE a disposigoes semelhantes ou idénticas as

previstas nessa diretiva.
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(11) A Diretiva 2009/138/CE nio se aplica a uma atividade de assisténcia sempre que
estejam preenchidas as condigdes do artigo 6.°, n.° 1, dessa diretiva. A primeira
condig¢do estabelece que a assisténcia deve estar relacionada com acidentes ou
avarias que envolvam um veiculo automoével ocorridos no territdrio do Estado-
Membro do prestador da garantia. Essa disposi¢ao poderia implicar a necessidade de
autorizacdo como seguradora para os prestadores de assisténcia a veiculos
automoveis em caso de acidente ou avaria que ocorra imediatamente além fronteiras
e poderia perturbar indevidamente a assisténcia. Por este motivo, importa rever esta
condicdo. Por conseguinte, a condi¢ao prevista no artigo 6.°, n.° 1, alinea a), da
Diretiva 2009/138/CE devera ser igualmente alargada aos acidentes ou avarias do
veiculo automdével coberto por essa empresa, que ocorram ocasionalmente num pais

vizinho.
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(12) As informagées sobre quaisquer pedidos de autorizacdo para o acesso a atividade
num Estado-Membro I e os resultados da avaliacdo desses pedidos poderdo facultar
informacodes essenciais para a avaliacdo dos pedidos noutros Estados-Membros. Por
conseguinte, a autoridade de supervisao devera ser informada pelo requerente sobre

anteriores indeferimentos ou revogagdes de autorizag¢ao noutro Estado-Membro.

(13) Antes de conceder uma autorizacio a uma empresa de seguros ou de resseguros que
seja uma empresa filial de uma empresa situada noutro Estado-Membro, ou que
esteja sob o controlo da mesma pessoa singular ou coletiva que outra empresa de
seguros ou de resseguros situada noutro Estado-Membro, a autoridade de
supervisao do I Estado-Membro que concede a autorizagdo devera consultar as
autoridades de supervisao de quaisquer outros Estados-Membros interessados. Tendo
em conta o aumento das atividades dos grupos de seguros em diferentes Estados-
Membros, ¢ necessario reforcar a aplicagdo convergente do direito da Unido I eo
intercadmbio de informagdes entre as autoridades de supervisdo, em particular antes
da concessao das autorizacdes. Por conseguinte, caso seja necessario consultar varias
autoridades de supervisao, qualquer autoridade de supervisao interessada devera
poder pedir a autoridade de supervisao do Estado-Membro em que o processo de
autorizacdo de uma futura empresa de seguros ou de resseguros do grupo esta em
curso para se realizar uma avaliagdo conjunta de um pedido de autorizacdo. A
decisdo de conceder a autorizagdo continua a ser da competéncia da autoridade de
supervisdo do Estado-Membro de origem em que a empresa em causa solicita a
autorizacdo. No entanto, os resultados da avaliacdo conjunta deverdo ser tidos em

conta nessa tomada de decisdo.
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(14) A Diretiva 2009/138/CE devera ser aplicada em conformidade com o principio da
proporcionalidade. A fim de facilitar a aplicacdo proporcionada da diretiva as
empresas que sejam de dimensdo mais pequena e menos complexas do que a média
das empresas e de assegurar que nao fiquem sujeitas a requisitos
desproporcionadamente onerosos, € necessario prever critérios baseados no risco que

permitam identificé-las.

(15) As empresas que cumprem os critérios baseados no risco deverdao poder ser
classificadas como empresas de pequena dimensao e nao complexas de acordo com
um processo de notificagdo simples. Se, num periodo de tempo nao superior a dois
meses a contar dessa notificagdo, a autoridade de supervisao ndo se opuser a
classificagdo por motivos devidamente justificados relacionados com a avaliacao dos
critérios pertinentes, a empresa em causa devera ser considerada uma empresa de
pequena dimensdo e ndo complexa. Uma vez classificada como empresa de
pequena dimensdo e ndo complexa, a empresa em causa deverd, em principio,
beneficiar automaticamente das medidas de proporcionalidade identificadas em
matéria de comunicagao e divulgagdo de informagdes, governagao, revisao das
politicas reduzidas a escrito, cdlculo das provisées técnicas, autoavaliacio do risco e

da solvéncia e planos de gestdo do risco de liquidez.

(16) Em derrogacdo do beneficio automdtico das medidas de proporcionalidade, sempre
que as autoridades de supervisdo tenham sérias preocupagoes em relagdo ao perfil
de risco de uma determinada empresa de pequena dimensdo e nao complexa,
deverdo ter poderes para exigir a empresa em causa que se abstenha de utilizar
uma ou varias medidas de proporcionalidade. Esses poderes podem ser utilizados
sempre que as autoridades de supervisdo constatem que o requisito de capital de
solvéncia deixou de ser cumprido, existe um risco de incumprimento, o perfil de
risco de uma empresa se altera significativamente, ou o sistema de governacgdo é

ineficaz.
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17)

(18)

(19)

Convém que as medidas de proporcionalidade estejam igualmente disponiveis para
as empresas que nao sao classificadas como empresas de pequena dimensdo e nio
complexas, mas para as quais alguns dos requisitos da Diretiva 2009/138/CE sao
demasiado onerosos e complexos, tendo em conta os riscos inerentes a atividade
exercida por essas empresas. E necessario que essas empresas possam utilizar
medidas de proporcionalidade com base numa analise caso a caso e apds aprovagao

prévia pelas respetivas autoridades de supervisao.

A correta aplicagao do principio da proporcionalidade € crucial para evitar encargos
excessivos para as empresas de seguros e de resseguros. I Por este motivo, as
empresas de seguros e de resseguros sé deverdo comunicar as respetivas autoridades
de supervisao quando se verificar uma alteragcdo do ambito das medidas de

proporcionalidade que aplicam.

As empresas de seguros cativas ou as empresas de resseguros cativas, que cobrem
apenas os riscos associados ao grupo industrial ou comercial a que pertencem,
apresentam um perfil de risco especifico que devera ser tido em conta na definicao
de alguns requisitos, nomeadamente no que se refere a autoavaliagdo do risco e da
solvéncia, as divulgacdes e aos poderes conexos conferidos a Comissao para
especificar em mais pormenor as regras aplicaveis a esses requisitos. Além disso, as
empresas de seguros cativas ¢ as empresas de resseguros cativas deverao também
poder beneficiar das medidas de proporcionalidade, quando forem classificadas

como empresas de pequena dimensdo e ndo complexas.
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(20)

e2y)

E importante que as empresas de seguros e de resseguros mantenham uma situagio
financeira sélida. Para o efeito, a Diretiva 2009/138/CE prevé a supervisdo financeira
em relacdo a situagdo de solvéncia de uma empresa, ao estabelecimento de provisdes
técnicas, aos seus ativos e aos seus fundos proprios elegiveis. No entanto, o sistema
de governagao de uma empresa ¢ também um fator importante para garantir que a
empresa mantenha a sua satide financeira. Para o efeito, as autoridades de supervisao
deverdo ser obrigadas a proceder a revisdes periodicas do sistema de governagao, no

ambito da sua supervisao financeira das empresas de seguros ¢ de resseguros.

Importa que as autoridades de supervisao tenham o direito de receber, de cada
empresa de seguros e de resseguros supervisionada e dos respetivos grupos, pelo
menos de trés em trés anos, um relatorio narrativo periddico com informagdes sobre
a atividade e o desempenho, o sistema de governacao, o perfil de risco, a gestdo do
capital e outras informagdes relevantes para efeitos de solvéncia. A fim de
simplificar este requisito de comunica¢do de informagdes para os grupos seguradores
e resseguradores, devera ser possivel, mediante determinadas condigdes, apresentar
as informagdes do relatdrio periddico de supervisdo relativo ao grupo e as suas filiais

de forma agregada para todo o grupo.
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(22) E necessério garantir que as empresas de pequena dimensio e nio complexas sejam
consideradas prioritarias quando as autoridades de supervisao concedem isengdes e
limitagdes a comunicagdo de informagdes. Para este tipo de entidade, o processo de
notificacao que se aplica a classificagdo como empresa de pequena dimensdo e nédo
complexa deveré assegurar que exista certeza suficiente no que respeita a utilizacao

de isengdes ¢ limitagdes a comunicagao de informacdes.

(23) Os prazos de comunicagdo de informacdes e de divulgacdo deverdo ser claramente
definidos na Diretiva 2009/138/CE. No entanto, importa reconhecer que a ocorréncia
de circunstancias excecionais, tais como emergéncias sanitarias, catastrofes naturais
e outros acontecimentos extremos, podera impedir as empresas de seguros e de
resseguros de apresentarem esses relatorios e divulgacdes dentro dos prazos
estabelecidos. Por conseguinte, a Comissao devera ficar habilitada a prorrogar os
prazos nessas circunstancias, apds consulta a Autoridade Europeia de Supervisdio
(Autoridade Europeia dos Seguros e Pensoes Complementares de Reforma)
(EIOPA) criada pelo Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e

do Conselho'.

H Regulamento (UE) n.” 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao
(Autoridade Europeia dos Seguros e Pensoes Complementares de Reforma), altera
a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/79/CE da Comissdo (JO L 331
de 15.12.2010, p. 48).
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(24) A Diretiva 2009/138/CE estabelece que as autoridades de supervisdo devem avaliar a
idoneidade e a competéncia de qualquer pessoa nomeada pela primeira vez para gerir
uma empresa de seguros ou de resseguros ou para nela desempenhar uma fungao
essencial. No entanto, os responsaveis pela gestao da empresa ou que desempenham
uma fungdo essencial deverdo ser sempre idoneos e competentes. Em caso de
incumprimento dos requisitos de competéncia e idoneidade, as autoridades de
supervisao deverdo ter poderes para tomar medidas, tais como, se for caso disso,

afastar a pessoa em causa da posicao relevante.

(25) Uma vez que as atividades de seguros poderdo desencadear ou amplificar riscos para
a estabilidade financeira, as empresas de seguros e de resseguros deverdo incorporar
consideragdes e analises macroprudenciais nas suas atividades de subscri¢do, de
investimento e de gestdo dos riscos. Tal podera incluir a tomada em consideragdo do
comportamento potencial de outros participantes no mercado, riscos
macroeconomicos, designadamente, abrandamentos do ciclo de crédito ou redugao
da liquidez do mercado, ou concentragdes excessivas a nivel do mercado de

determinados tipos de ativos, contrapartes ou setores.
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(26) Sempre que solicitado pela autoridade de supervisdo, as empresas de seguros e de
resseguros deverdo ser obrigadas a ter em conta todas as informagdes
macroprudenciais pertinentes transmitidas pelas autoridades de supervisdo na sua
autoavaliacdo do risco e da solvéncia. A fim de assegurar a aplicagdo coerente
desses requisitos macroprudenciais adicionais, a EIOPA deverd elaborar projetos
de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem os critérios a ter em
conta pelas autoridades de supervisdo para identificar a empresa a qual a medida
se aplica. As autoridades de supervisdo deverao analisar os relatorios de supervisao
da autoavaliacdo do risco e da solvéncia das empresas de seguros e de resseguros, da
sua jurisdicdo obrigadas a ter em conta informacéoes macroprudenciais, agregé-los e
indicar as empresas de seguros e de resseguros, os elementos que deverao ser tidos
em conta nas suas futuras autoavaliagdes do risco e da solvéncia, em especial no que
respeita aos riscos macroprudenciais. Os Estados-Membros deverdo assegurar que,
caso confiem a uma autoridade um mandato macroprudencial, os resultados e as
conclusdes das avaliagdes macroprudenciais efetuadas pelas autoridades de

supervisao sejam partilhados com essa autoridade macroprudencial.
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27)

(28)

(29)

Em conformidade com os principios fundamentais dos seguros adotados em 2011
pela Associacao Internacional das Autoridades de Supervisdao dos Seguros, as
autoridades nacionais de supervisao deverao poder identificar, acompanhar e analisar
as evolugdes dos mercados e financeiras suscetiveis de afetar as empresas de seguros
ou de resseguros, bem como os mercados de seguros e de resseguros, € utilizar essas
informagdes na supervisdo de empresas de seguros ou de resseguros individuais. 4o
desempenharem essas fungdes, as autoridades de supervisdo deverao, se for caso
disso, utilizar as informagoes transmitidas e os conhecimentos adquiridos porl

outras autoridades de supervisao.

As autoridades com um mandato macroprudencial sdo responsaveis pela politica
macroprudencial para os respetivos mercados nacionais de seguros e resseguros. A
politica macroprudencial pode ser prosseguida pela autoridade de supervisao ou por

outra autoridade ou organismo incumbido desta fung¢ao.

A boa coordenagao entre as autoridades de supervisdo e os organismos e autoridades
relevantes com um mandato macroprudencial ¢ importante para identificar,
acompanhar e analisar possiveis riscos para a estabilidade do sistema financeiro que
possam afetar as empresas de seguros e de resseguros e para tomar medidas que
deem uma resposta eficaz e adequada a esses riscos. A cooperagdo entre as
autoridades devera também ter por objetivo evitar qualquer tipo de agdes duplicadas

ou incoerentes.
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30) A troca de informacgoes entre as autoridades de supervisao e as autoridades fiscais
ndo devera ser impedida. Essas trocas de informagoes deverdo estar em
conformidade com o direito nacional e, caso as informagoes tenham origem
noutro Estado-Membro, so deverdo ser trocadas com o acordo expresso da

autoridade pertinente de origem das informacaoes.

(31) A Diretiva 2009/138/CE exige que as empresas de seguros e de resseguros integrem
na sua estratégia de negdcio uma autoavaliacao periodica do risco e da solvéncia.
Alguns riscos, como os riscos das alteragdes climaticas, sdo dificeis de quantificar ou
concretizam-se durante um periodo mais longo do que o utilizado para a calibragdo
do requisito de capital de solvéncia. Esses riscos podem ser tidos em conta mais
adequadamente na autoavaliagdo do risco e da solvéncia. Caso as empresas de
seguros e de resseguros tenham uma exposi¢ao material aos riscos decorrentes das
alteracdes climaticas, deverdo ser obrigadas a efetuar, a intervalos adequados e no
ambito da autoavaliacdo do risco e da solvéncia, analises do impacto dos cenarios de
risco de alteracdes climaticas de longo prazo nas suas atividades. Essas analises
deverdo ser proporcionadas a natureza, escala e complexidade dos riscos inerentes a
atividade das empresas. Em especial, embora a avaliagdo da importancia da
exposicao aos riscos decorrentes das alteracdes climaticas deva ser exigida a todas as
empresas de seguros e de resseguros, ndo deverdo ser exigidas analises de cenarios
de alteracées climaticas de longo prazo as empresas de pequena dimensdo e ndo

complexas.
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32) As empresas deverdo desenvolver e monitorizar a execucdo de planos especificos
para dar resposta aos riscos especificos decorrentes dos fatores de sustentabilidade.
Sempre que um grupo seja obrigado a elaborar um plano desse tipo a nivel do
grupo, importa assegurar a dispensa do requisito de elaborar planos a nivel
individual para as filiais de seguros e de resseguros do grupo se todos os aspetos

pertinentes dessas filiais estiverem refletidos no plano do grupo.

(33) A Diretiva 2009/138/CE exige a divulgacao, pelo menos I uma vez por ano, de
informacgdes essenciais, através do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira.
Esse relatorio destina-se a tomadores e beneficiarios de seguros, por um lado, e
analistas e outros profissionais do mercado, por outro. A fim de responder as
necessidades e expectativas destes dois grupos diferentes, o conteudo do relatdrio
devera ser dividido em duas partes. A primeira parte, dirigida principalmente aos
tomadores e beneficiarios de seguros, devera conter as informagdes fundamentais
sobre a atividade, o desempenho, a gestao do capital e o perfil de risco. A segunda
parte, dirigida I a profissionais do mercado, devera conter informagdes
pormenorizadas sebre as atividades e o sistema de governacao, informacdes
especificas sobre as provisdes técnicas e outros elementos do passivo, a posi¢ao de

solvéncia, bem como outros dados relevantes para analistas especializados.
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(34)

As empresas de seguros e de resseguros podem ajustar a estrutura temporal das taxas
de juro sem risco pertinente para efeitos de calculo da melhor estimativa em
harmonia com a variacao dos spreads dos seus ativos apos aprovacao pelas
autoridades de supervisao ("ajustamento compensatorio") ou em harmonia com a
variagdo média dos spreads dos ativos detidos pelas empresas de seguros e de
resseguros numa determinada moeda ou pais ("ajustamento a volatilidade"). A parte
do relatorio sobre a solvéncia ¢ a situacao financeira destinada aos tomadores de
seguros e aos beneficiarios devera conter apenas as informagdes que se espera sejam
relevantes para a tomada de decisdes por parte de um tomador de seguros ou
beneficiario médio. Embora as empresas de seguros e de resseguros devam divulgar
publicamente o impacto da ndo aplicacao do ajustamento compensatdrio, do
ajustamento a volatilidade e das medidas transitorias relativas as taxas de juro sem
risco e as provisdes técnicas sobre as suas posi¢des financeiras, essa divulgagdo nao
devera ser considerada relevante para a tomada de decisdes por parte de um tomador
de seguros ou beneficiario médios. Por conseguinte, essa divulgagdo devera ser
incluida na parte do relatdrio sobre a solvéncia e a situagao financeira destinada aos
profissionais do mercado e ndo na parte destinada aos tomadores de seguros e

beneficiarios.
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(35)

(36)

Os requisitos de divulgacdo ndo deverao ser excessivamente onerosos para as
empresas de seguros e resseguros. Para o efeito, deverdo ser incluidas na Diretiva
2009/138/CE algumas medidas de simplificagcdo e proporcionalidade, em especial
quando nao comprometam a legibilidade dos dados fornecidos pelas empresas de
seguros e de resseguros. Além disso, a Diretiva 2013/34/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho'’ devera ser alterada de modo a que as empresas de
pequena dimensdo e ndo complexas possam limitar o seu relato de sustentabilidade
de acordo com as normas simplificadas para o relato de sustentabilidade das PME

estabelecidas nessa diretiva.

A fim de garantir o mais elevado grau possivel de exatidao das informagdes
divulgadas ao publico, uma parte I do relatdrio sobre a solvéncia e a situacao
financeira devera ser objeto de auditoria. Este requisito de auditoria devera, pelo
menos, abranger o balango avaliado de acordo com os critérios de avaliacao

estabelecidos na Diretiva 2009/138/CE.

Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho

de 2013, relativa as demonstragoes financeiras anuais, as demonstragoes
financeiras consolidadas e aos relatorios conexos de certas formas de empresas,
que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga
as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013,

p- 19).

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 22/331 PE760.638v01-00

PT



(37) Uma vez que nao se prevé que as empresas de pequena dimensdo e ndo complexas
sejam relevantes para a estabilidade financeira da Unido, é adequado incluir uma
isengdo do requisito de auditoria do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo
financeira para essas empresas. Do mesmo modo, devido ao perfil de risco que lhes
é praprio e a especificidade das empresas de seguros e de resseguros cativas, é
adequado ndo lhes impor o requisito de auditoria. No entanto, os Estados-
Membros que ja aplicam requisitos de auditoria a todas as empresas ou a outros
elementos do relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira deverdo poder

continuar a aplicar esses requisitos.

(38) Importa reconhecer que, embora benéfico, o requisito de auditoria constituiria um
encargo adicional para todas as empresas. Por conseguinte, os prazos anuais de
comunicac¢do de informacgoes e de divulgagdo para as empresas de seguros e de
resseguros e para os grupos seguradores e resseguradores deverao ser prorrogados, a

fim de lhes dar tempo suficiente para apresentar relatérios auditados.
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39)

(40)

(41)

(42)

As orientagoes da EIOPA relativas a comunicacgdo de informacaoes para efeitos de
estabilidade financeira ja estabelecem critérios para identificar as empresas de
seguros e de resseguros que sdo pertinentes para a estabilidade dos sistemas

financeiros na Unido.

E necessario garantir que os métodos de calculo das provisdes técnicas dos contratos
com opgdes e garantias sejam proporcionados a natureza, escala e complexidade dos
riscos enfrentados pela seguradora. Neste contexto, deverao ser previstas algumas

simplificagoes.

O custo do capital deverd ser reduzido em comparacio com o nivel fixado aquando
da adocgdo da Diretiva 2009/138/CE e dos atos delegados adotados nos termos
dessa diretiva, mantendo simultaneamente um nivel suficiente de prudéncia e
protegdo dos tomadores de seguros. Além disso, o cdlculo da margem de risco
deverd ter em conta a dependéncia dos riscos do fator tempo e reduzir o montante
da margem de risco, em especial no que se refere aos passivos a longo prazo,
reduzindo assim a sensibilidade da margem de risco as variagoes das taxas de juro.

Por conseguinte, devera ser introduzido um elemento exponencial e temporal.

A Diretiva 2009/138/CE exige que se determine o montante dos fundos proprios
elegiveis necessdrio para cumprir as obrigagoes de seguro e resseguro para efeitos
do cdlculo da margem de risco e que a taxa de custo do capital seja igual a taxa
suplementar, acima da taxa de juro sem risco pertinente, a que se sujeitaria uma
empresa de seguros ou de resseguros detentora desse montante de fundos proprios
elegiveis. A Diretiva 2009/138/CE exige igualmente que a taxa de custo do capital
seja periodicamente revista. Para o efeito, as revisoes deverdo assegurar que a taxa

de custo do capital continue a basear-se no risco e ndo exceda 5 %.
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(43) A determinagdo da estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente devera
equilibrar a utilizagdo de informagdes derivadas de instrumentos financeiros
relevantes com a capacidade das empresas de seguros e de resseguros para cobrir as
taxas de juro derivadas de instrumentos financeiros. Em concreto, pode dar-se o caso
de as empresas de seguros e de resseguros de menor dimensao ndo terem capacidade
para cobrir o risco de taxa de juro com instrumentos que ndo sejam obrigagdes,
empréstimos ou ativos semelhantes, com fluxos de caixa fixos. A estrutura temporal
das taxas de juro sem risco pertinente devera, por conseguinte, ser extrapolada para
maturidades numa situagdo em que os mercados de obrigacdes tenham deixado de
ser profundos, liquidos e transparentes. No entanto, o método de extrapolagdo devera
utilizar as informagdes derivadas de instrumentos financeiros relevantes que nao
sejam obrigacdes, sempre que tais informacdes estejam disponiveis em mercados
profundos, liquidos e transparentes, para maturidades em que os mercados de
obrigacdes tenham deixado de ser profundos, liquidos e transparentes. A fim de
garantir seguranca e a aplicagao harmonizada, permitindo simultaneamente uma
reacdo atempada as alteragdes das condigdes de mercado, a Comissao devera adotar
atos delegados para especificar o modo de aplicagdo do novo método de
extrapolacio. A luz das atuais condi¢ées de mercado, o ponto de partida para a
extrapolagdo do euro a data de entrada em vigor da presente diretiva modificativa
deverda manter-se ao mesmo nivel que o seu nivel em 31 de dezembro de 2023, ou

seja, num prazo de vencimento de 20 anos.

(44) A determinag¢do da estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente tem um
impacto significativo na posi¢ao de solvéncia, em especial para as empresas de
seguros de vida com passivos a longo prazo. A fim de evitar perturbagdes nas
atividades de seguros existentes e permitir uma transi¢do harmoniosa para o novo
método de extrapolacdo, € necessario prever um mecanismo de introdu¢do gradual.
Tal mecanismo de introdug@o gradual devera ter por objetivo evitar perturbagdes do

mercado e proporcionar uma via transparente para o método de extrapolacao final.
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(45)

A Diretiva 2009/138/CE prevé um ajustamento a volatilidade, que visa atenuar o
efeito de exageros dos spreads das obrigacdes e se baseia em carteiras de referéncia
para as moedas relevantes das empresas de seguros e de resseguros €, no caso do
euro, em carteiras de referéncia para os mercados nacionais de seguros. A aplicacao
de um ajustamento uniforme a volatilidade em relagdo a moedas ou paises inteiros
pode conduzir a beneficios superiores a uma redugdo dos spreads das obrigacdes
exagerados, em particular quando a sensibilidade dos ativos relevantes dessas
empresas de seguros e de resseguros, a variagdes nos spreads de crédito for inferior a
sensibilidade as variagdes das taxas de juro da melhor estimativa relevante. A fim de
evitar esses beneficios excessivos do ajustamento a volatilidade, este devera estar
sujeito a aprovacgao das autoridades de supervisao e o seu calculo devera ter em conta
as caracteristicas especificas da empresa relacionadas com a sensibilidade dos ativos
aos spreads e com a sensibilidade a taxa de juro da melhor estimativa das provisoes
técnicas. Além disso, como salvaguarda adicional, deverdo ser introduzidas
condi¢coes minimas para a utilizacdo do ajustamento a volatilidade. Os Estados-
Membros, alguns dos quais ja sujeitam a utilizagcdo do ajustamento a volatilidade a
um processo de aprovacdo pelas autoridades de supervisdo, deverdo ter a op¢io de
alargar as condicoes de aprovagdo de modo a incluir uma avaliagdo face aos
pressupostos subjacentes ao ajustamento a volatilidade. A luz das salvaguardas
adicionais, as empresas de seguros e de resseguros deverao ser autorizadas a
adicionar uma percentagem superior a 85 % do spread corrigido do risco derivado

das carteiras representativas a estrutura temporal basica das taxas de juro sem risco.
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(46)

(47)

Caso a empresa de seguros e de resseguros invista em instrumentos de divida com
melhor qualidade de crédito do que os instrumentos de divida incluidos na carteira
representativa para o cdlculo do ajustamento a volatilidade, o ajustamento a
volatilidade pode sobrecompensar a perda de fundos proprios causada pelo
alargamento dos spreads das obrigacoes e pode conduzir a uma volatilidade
indevida dos fundos proprios. Com o objetivo de compensar a volatilidade artificial
causada por essas sobrecompensacoes, as empresas de seguros e de resseguros
deverdo poder solicitar, nesses casos, uma alteracdo do ajustamento a volatilidade
que tenha em conta as informacgoes sobre os investimentos especificos da empresa

em instrumentos de divida.

A Diretiva 2009/138/CE prevé uma componente por pais no ajustamento a
volatilidade que visa assegurar que os exageros dos spreads das obriga¢des num
determinado pais sejam atenuados. No entanto, a ativacdo da componente do pais
baseia-se num limiar absoluto e num limiar relativo relativamente ao spread ajustado
pelo risco do pais, o que pode conduzir a efeitos de precipicio e, por conseguinte,
aumentar a volatilidade dos fundos proprios das empresas de seguros e de resseguros.
A fim de assegurar que os exageros dos spreads das obriga¢des num determinado
Estado-Membro cuja moeda seja o euro sejam efetivamente atenuados, a componente
do pais devera ser substituida por uma componente macroecondémica que devera ser
calculada com base nas diferencas entre o spread corrigido do risco para o euro € o
spread corrigido do risco para o pais em causa. A fim de evitar efeitos de precipicio,

o calculo devera evitar descontinuidades em relagao aos parametros de entrada.
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(43)

(49)

A fim de ter em conta a evolugdo das praticas de investimento das empresas de
seguros e de resseguros, deverao ser atribuidos a Comissao poderes para adotar atos
delegados com vista ao estabelecimento de critérios de elegibilidade dos ativos a
incluir na carteira afetada de ativos, caso a natureza dos ativos possa conduzir a
praticas divergentes no que respeita aos critérios de aplica¢@o e ao calculo do

ajustamento compensatorio.

A fim de assegurar que seja aplicado o mesmo tratamento a todas as empresas de
seguros e de resseguros que calculam o ajustamento a volatilidade, ou para ter em
conta a evolugdo do mercado, deverdo ser atribuidos a Comissao poderes para adotar
atos delegados que especifiquem o calculo dos elementos especificos da empresa no
que respeita ao ajustamento a volatilidade. Para moedas que ndo sejam o euro, o
cdlculo dos elementos especificos da moeda do ajustamento a volatilidade devera
ter em conta a possibilidade de correspondéncia de fluxos de caixa entre pares de
moedas vinculadas dos Estados-Membros, desde que reduza de forma fidavel o risco

cambial.
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(50)

Para efeitos do calculo dos seus fundos proprios nos termos do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho'3, as institui¢des pertencentes a
conglomerados financeiros abrangidos pela Diretiva 2002/87/CE do Parlamento
Europeu ¢ do Conselho'* podem ser autorizadas a ndo deduzir os seus investimentos
significativos em empresas de seguros ou de resseguros, desde que estejam
preenchidos determinados critérios. E necessario assegurar que as regras prudenciais
aplicaveis as empresas de seguros ou de resseguros e as instituicoes de crédito
permitam condi¢des equitativas adequadas entre os grupos financeiros liderados por
bancos e os grupos financeiros liderados por empresas de seguros. Por conseguinte,
as empresas de seguros ou de resseguros deverdo também ser autorizadas a nao
deduzir dos seus fundos proprios elegiveis as participacdes em instituicdes de crédito
e instituigdes financeiras, sob reserva de condigdes semelhantes. Em especial, a
supervisdao do grupo nos termos da Diretiva 2009/138/CE ou a supervisao
complementar nos termos da Diretiva 2002/87/CE devera aplicar-se a um grupo que
englobe tanto a empresa de seguros ou de resseguros como a institui¢ao coligada.
Além disso, a institui¢ao devera representar um investimento em capitais proprios de
natureza estratégica para a empresa de seguros ou de resseguros e as autoridades de
supervisao deverdo considerar adequado o nivel de gestao integrada, gestdo de riscos
e controlos internos no que respeita as entidades abrangidas pela supervisao do grupo

ou pela supervisao complementar.

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de
junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢cdes de crédito e
para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO
L 176 de 27.6.2013, p. 1).

Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de
2002, relativa a supervisao complementar de instituicdes de crédito, empresas de
seguros e empresas de investimento de um conglomerado financeiro, e que altera as
Diretivas 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE
do Conselho e as Diretivas 98/78/CE e 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (JO L 35 de 11.2.2003, p. 1).
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(5D

(32)

Os limites impostos ao nivel do ajustamento simétrico restringem a capacidade deste
ajustamento para atenuar os potenciais efeitos pro-ciclicos do sistema financeiro e
evitar uma situagdo em que as empresas de seguros € de resseguros sejam
indevidamente obrigadas a obter capital adicional ou a vender os seus investimentos
em resultado de movimentos adversos nio sustentados nos mercados financeiros,
como os desencadeados pela pandemia de COVID-19. Por conseguinte, o
ajustamento simétrico devera ser alterado de modo a permitir alteracdes mais
abrangentes do requisito de capital acionista calculado segundo a formula-padrao e a
atenuar ainda mais o impacto de aumentos ou diminui¢des acentuados nos mercados

bolsistas.

A fim de reforgar a proporcionalidade em relacao aos requisitos quantitativos, as
empresas de seguros e de resseguros deverdo poder calcular o requisito de capital
para os riscos irrelevantes na formula-padrao com uma abordagem simplificada por
um periodo ndo superior a trés anos. Tal abordagem simplificada devera permitir as
empresas estimar o requisito de capital para um risco irrelevante com base numa
medida de volume adequada, que varia ao longo do tempo. Esta abordagem devera
basear-se em regras comuns € estar sujeita a critérios comuns para a identifica¢do de

riscos irrelevantes.
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(53) As empresas que utilizem o ajustamento compensatério tém de identificar, organizar
e gerir a carteira de ativos e obrigacdes afetados separadamente das outras
componentes da sua atividade, ndo devendo, por conseguinte, ser autorizadas a cobrir
0s riscos emergentes em outras areas da sua atividade recorrendo a carteira de ativos
afetados. No entanto, a gestdo separada da carteira ndo conduz a um aumento da
correlacdo entre os riscos dessa carteira e os do resto da empresa. Por conseguinte, as
empresas de seguros e de resseguros que utilizam o ajustamento compensatorio
deverdo ser autorizadas a calcular o seu requisito de capital de solvéncia com base no
pressuposto de uma diversificagdo total entre os ativos e passivos da carteira e o resto
da empresa, a menos que as carteiras de ativos que cobrem uma melhor estimativa
correspondente das obrigacdes de seguro ou de resseguro constituam um fundo

circunscrito para fins especificos.

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 31/331 PE760.638v01-00

PT PT



PT

(54)

A necessidade de refletir adequadamente as taxas de juro extremamente baixas e
negativas na supervisao dos seguros surgiu atendendo a evolugdo dos mercados
nos ultimos anos. Tal devera ser alcancado através de uma recalibracdo do
submodulo de risco de taxa de juro, a fim de refletir a existéncia de um contexto de
rendimento negativo. Ao mesmo tempo, a metodologia a utilizar ndao deverd
resultar em grandes diminuicoes irrealistas da parte liquida da curva, que podem
ser evitadas prevendo um limite minimo explicito para representar um limite
inferior das taxas de juro negativas. Em consondncia com a dindmica das taxas de
juro, a Comissdo devera procurar introduzir um limite minimo que seja
dependente dos prazos e ndo fixo, na medida em que os dados de mercado

disponiveis permitam uma calibragdo solida, baseada no risco, dessa dependéncia

temporal.
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(55)

A Comissdo agrupou todas as competéncias previstas na Diretiva 2009/138/CE no
Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao®’. Essa abordagem foi bem-
sucedida no que se refere a aplicagdo da diretiva e facilitou a garantia do
cumprimento do regulamento delegado. Por conseguinte, importa manter em vigor
0 Regulamento Delegado (UE) 2015/35 e todas as alteracoes necessdrias no
quadro das competéncias existentes; além disso, é necessario aplicar as
competéncias novas ao abrigo da presente diretiva exclusivamente a titulo de atos
de alteracdo do Regulamento Delegado (UE) 2015/35. Caso essas alteracoes devam
ser agrupadas, no futuro, em um ou mais atos delegados de alteracdo, a Comissao,
em conformidade com o ponto 31 do Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de
2016, sobre legislar melhor, no decurso das consultas na preparacdo desses atos
delegados, indica igualmente quais as habilitacoes que se considera estarem
substancialmente ligadas, para as quais se espera que a Comissdo apresente
Jjustificagoes objetivas com base na ligagdo significativa entre duas ou mais

habilitacoes.

15

Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que
completa a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa

ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (JO
L12del7.1.2015,p. 1).
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(56)

No ambito do processo de supervisdo, ¢ importante que as autoridades de supervisao
possam comparar as informagdes respeitantes as empresas de seguros e de resseguros
que supervisionam. Os modelos internos parciais e integrais permitem captar melhor
o risco individual de uma empresa, pelo que a Diretiva 2009/138/CE permite que as
empresas de seguros e de resseguros os utilizem para determinar os requisitos de
capital sem as limitagdes decorrentes da formula-padrao. As autoridades de
supervisdo beneficiariam também do acesso a estimativas determinadas de acordo
com os requisitos de fundos proprios da formula-padrdo, a fim de efetuar
comparagdes entre empresas e efetuar comparagoes para uma dada empresa ao
longo do tempo. Todas as empresas de seguros e de resseguros que utilizem um
modelo interno total ou parcial deverdo, por conseguinte, comunicar regularmente
as respetivas autoridades de supervisdo uma estimativa do requisito de capital de
solvéncia determinada de acordo com a formula-padrdo. Essa estimativa deverd
refletir adequadamente os métodos e os pressupostos subjacentes a formula-
padrao, facilitando uma avaliagdo de supervisdao adequada. A fim de evitar
encargos excessivos para as empresas na determinacgdo da estimativa, estas seriam
autorizadas a utilizar informacoes resultantes das simplificacoes pertinentes da
formula-padrao estabelecida na Diretiva 2009/138/CE e nos seus atos delegados.
Sempre que essa abordagem simplificada seja utilizada para determinar a
estimativa do requisito de capital de solvéncia, os pressupostos subjacentes deverdo

ser claramente explicados a contento das autoridades de supervisao.
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(57) A Diretiva 2009/138/CE prevé a possibilidade de as empresas de seguros e de
resseguros calcularem o seu requisito de capital de solvéncia através de um modelo
interno sujeito a aprovacao pelas autoridades de supervisdo. Caso seja aplicado um
modelo interno, essa diretiva nao impede as empresas de seguros ou de resseguros de
terem em conta o efeito das variagdes dos spreads de crédito no ajustamento a
volatilidade no seu modelo interno. Uma vez que a utilizacdo do ajustamento a
volatilidade pode resultar em beneficios superiores a uma atenuagao dos spreads das
obrigacdes exagerados no calculo da melhor estimativa, esses beneficios excessivos
podem também distorcer o calculo do requisito de capital de solvéncia quando o
efeito das variacdes dos spreads de crédito no ajustamento a volatilidade ¢ tido em
conta no modelo interno. A fim de evitar essa distor¢do, o requisito de capital de
solvéncia devera ser fixado, sempre que as autoridades de supervisdo permitam que
as empresas de seguros e de resseguros tenham em conta o efeito das variagdes dos
spreads de crédito no ajustamento a volatilidade no seu modelo interno, num nivel
minimo abaixo do qual se espera que ocorram beneficios relativos ao requisito de
capital de solvéncia que excedam uma reducao dos spreads das obrigagdes

exagerados.
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(58) As empresas de seguros e de resseguros deverao ser incentivadas a reforgar a sua
resiliéncia em situagdes de crise. Sempre que as empresas de seguros e de resseguros
tenham em conta o efeito das variagdes dos spreads de crédito no ajustamento a
volatilidade no seu modelo interno e, simultaneamente, o efeito das variagdes dos
spreads de crédito no ajustamento a volatilidade macro, tal poderd comprometer
seriamente quaisquer incentivos para reforcar a resiliéncia em situacdes de crise. As
empresas de seguros e de resseguros nao deverdo, por conseguinte, ser autorizadas a

ter em conta um ajustamento a volatilidade macro no seu modelo interno.

(59) Tendo em conta a natureza, a escala e a complexidade dos riscos, importa que as
autoridades de supervisdo possam recolher informagdes macroprudenciais relevantes
sobre a estratégia de investimento das empresas de seguros e de resseguros, analisa-
las juntamente com outras informagdes pertinentes, eventualmente disponiveis a
partir de outras fontes de mercado, e incorporar uma perspetiva macroprudencial na
sua supervisao das empresas das empresas de seguros. Tal podera incluir a
supervisao dos riscos relacionados com ciclos de crédito especificos, periodos de

recessao econdmica e o comportamento coletivo ou de rebanho nos investimentos.
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(60)

E necessdrio tratar de forma eficiente a deterioracio da situacio financeira de
empresas de seguros e de resseguros e o incumprimento dos requisitos
regulamentares por essas empresas, bem como evitar a escalada dos problemas.
Por conseguinte, as autoridades de supervisdao deverdo ter poderes para impor
medidas preventivas. Esses poderes preventivos deverdo, no entanto, ser coerentes
com a hierarquia de intervengdo e os poderes de supervisdo ja previstos na Diretiva
2009/138/CE para circunstincias semelhantes, incluindo os poderes de supervisdo
previstos no processo de supervisdo estabelecido no artigo 36.° dessa diretiva. Esses
poderes preventivos também ndo deverdo conduzir a um novo fator de
desencadeamento predefinido de uma intervengdo antes do incumprimento do
requisito de capital de solvéncia, estabelecido no titulo I, capitulo VI, sec¢io 4, da
referida diretiva. As autoridades de supervisdo deverdo avaliar cada situagao
individualmente e decidir sobre a necessidade de medidas preventivas com base
nas circunstdncias, na situacdo da empresa e na sua apreciagdo em termos de

supervisdo.
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(61)

A Diretiva 2009/138/CE prevé o reconhecimento mutuo e a execugdo, em todos os
Estados-Membros, das decisoes relativas ao saneamento ou a liquidagdo das
empresas de seguros. A referida diretiva garante que todos os ativos e passivos de
uma empresa, independentemente do pais em que se encontrem, sdo tratados num
processo unico no Estado-Membro de origem e que os credores dos Estados-
Membros de acolhimento beneficiam do mesmo tratamento que os credores do
Estado-Membro de origem. A fim de garantir uma resolugdo efetiva, as disposi¢oes
em matéria de saneamento e liquidacdo estabelecidas na Diretiva 2009/138/CE
deverdo ser aplicaveis em caso de utilizagcdo dos instrumentos de resolugao, quer
quando esses instrumentos sejam aplicados a empresas de seguros ou de
resseguros, quer quando sejam aplicados a outras entidades abrangidas pelo
regime de resolugdo. Por conseguinte, essas disposi¢coes deverdo ser alteradas em

conformidade.
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(62) A Diretiva 2009/138/CE prevé uma prorrogacao do prazo de recuperagdo em caso de
incumprimento do requisito de capital de solvéncia caso a EIOPA tenha declarado a
existéncia de situagdes adversas excecionais. As declaragdes podem ser feitas na
sequéncia de pedidos das autoridades nacionais de supervisao, que sao obrigadas a
consultar o Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS) criado pelo
Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho!$, se for
caso disso, antes do pedido. A consulta do CERS de forma descentralizada, pelas
autoridades nacionais de supervisao, ¢ menos eficiente do que uma consulta ao
CERS de forma centralizada pela EIOPA. A fim de assegurar um processo eficiente,
a consulta do CERS devera ser realizada pela EIOPA, e nao pelas autoridades
nacionais de supervisdo, antes da declaracao da existéncia de situacdes adversas

excecionais, sempre que a natureza da situagcdo permita essa consulta prévia.

16 Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de
novembro de 2010, relativo a supervisao macroprudencial do sistema financeiro na

Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sistémico (JO L 331 de
15.12.2010, p. 1).
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(63) A Diretiva 2009/138/CE exige que as empresas de seguros e de resseguros informem
imediatamente a autoridade de supervisdo envolvida em caso de incumprimento, ou
de risco de incumprimento nos trés meses seguintes, do requisito de capital minimo.
No entanto, a referida diretiva ndo especifica quando esse incumprimento ou risco de
incumprimento nos trés meses seguintes do requisito de capital minimo pode ser
constatado, pelo que as empresas poderdo adiar a informagao das autoridades de
supervisao até ao final do trimestre em causa, quando ocorre o céalculo do requisito
de capital minimo a comunicar formalmente a autoridade de supervisdao. A fim de
assegurar que as autoridades de supervisdo recebam as informagdes atempadamente
e possam tomar as medidas necessarias, as empresas de seguros e de resseguros
deverdo ser também obrigadas a informar imediatamente as autoridades de
supervisao de um incumprimento ou risco de incumprimento do requisito de capital
minimo, sempre que o mesmo tenha sido constatado com base em estimativas ou
calculos efetuados entre duas datas de calculos oficiais do requisito de capital

minimo, no trimestre em causa.
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(64) A protecdo dos interesses dos segurados constitui um objetivo geral do quadro
prudencial que devera ser prosseguido pelas autoridades de supervisao competentes
em todas as fases do processo de supervisao, inclusive em caso de incumprimento ou
provavel incumprimento dos requisitos por parte das empresas de seguros ou de
resseguros que possa dar azo a revogagao da autorizagdo. Esse objetivo devera ser
prosseguido antes e depois da revogacao da autorizacao, devendo ser tidas em conta
as eventuais implicacdes juridicas para os segurados que possam resultar dessa

revogacao.

(65) As autoridades I de supervisdo deverdo dispor de instrumentos para evitar a
materializa¢ao de riscos para a estabilidade financeira nos mercados de seguros,
limitar os comportamentos pro-ciclicos das empresas de seguros e de resseguros e

atenuar as repercussoes negativas para o sistema financeiro e a economia real.
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(66) As recentes crises econdmicas e financeiras, em especial a resultante da pandemia de
COVID-19, demonstraram que uma boa gestao da liquidez por parte das empresas de
seguros e de resseguros pode prevenir riscos para a estabilidade do sistema
financeiro. Por este motivo, as empresas de seguros e de resseguros deverao ser
obrigadas a reforcar a gestdo e o planeamento da liquidez, especialmente no contexto
de situagdes adversas que afetem uma grande parte ou a totalidade do mercado de

S€eguros € resseguros.

(67) Sempre que as empresas de seguros e de resseguros com perfis particularmente
vulneraveis, como as que tém passivos liquidos ou que detém ativos iliquidos, ou que
apresentem vulnerabilidades de liquidez que possam afetar a estabilidade financeira
global, ndo corrigirem adequadamente a situagdo, as autoridades nacionais de
supervisao deverdo poder intervir para reforcar a posi¢cao de liquidez dessas

empresas.
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(68)

(69)

As autoridades de supervisao deverdo dispor dos poderes necessarios para preservar
a posi¢do de solvéncia de empresas de seguros ou de resseguros especificas em
situagdes excecionais, tais como acontecimentos econémicos ou de mercado
adversos que afetem uma grande parte ou a totalidade do mercado de seguros e
resseguros, a fim de proteger os tomadores de seguros e preservar a estabilidade
financeira. Esses poderes deverao incluir a possibilidade de restringir ou suspender a
distribuicao de dividendos aos acionistas e a outros credores subordinados de uma
determinada empresa de seguros ou de resseguros antes de ocorrer uma violagao
efetiva do requisito de capital de solvéncia. Esses poderes deverdo ser exercidos caso
a caso, respeitar critérios comuns baseados no risco e ndo prejudicar o

funcionamento do mercado interno.

Uma vez que a restricdo ou suspensao da distribui¢ao de dividendos e de outros
prémios afetaria, mesmo a titulo temporario, os direitos dos acionistas e de outros
credores subordinados, as autoridades de supervisao deverao ter devidamente em
conta o principio da proporcionalidade e da necessidade ao tomarem tais medidas. As
autoridades de supervisao deverdo também assegurar que nenhuma das medidas
adotadas tenha efeitos adversos desproporcionados para a totalidade ou partes do
sistema financeiro de outros Estados-Membros ou da Unido no seu conjunto. Em
especial, as autoridades de supervisdo so6 deverdo restringir as distribuigdes de capital
num grupo segurador e ressegurador em circunstancias excecionais € quando
devidamente justificadas para preservar a estabilidade do mercado de seguros e de

resseguros e do sistema financeiro no seu conjunto.
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(70) Em circunstdncias excecionais, as empresas de seguros podem estar sujeitas a
riscos de liquidez significativos. Por conseguinte, as autoridades de supervisao
deverao ter poderes para suspender temporariamente os direitos de resgate das
apdlices de seguro de vida dessas empresas afetadas por esses riscos durante um
curto periodo e apenas como medida de ultimo recurso. Tal medida excecional
deverd ser utilizada no intuito de preservar a protecdo coletiva dos tomadores de
seguros, ou seja, a protegdo de todos os tomadores de seguros, incluindo aqueles

que possam ser indiretamente afetados por tais riscos.

(71) As recentes faléncias de empresas de seguros e de resseguros com atividade
transfronteiri¢a sublinharam a necessidade de as autoridades de supervisdo estarem
mais bem informadas sobre as atividades exercidas por essas empresas. Por
conseguinte, as empresas de seguros e de resseguros deverdo ser obrigadas a notificar
a autoridade de supervisdo do seu Estado-Membro de origem de quaisquer alteracdes
significativas que afetem o seu perfil de risco em relacdo as suas atividades de
seguros transfronteirigas em curso, devendo essas informacdes ser partilhadas com as

autoridades de supervisao dos Estados-Membros de acolhimento em causa.

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 44/331 PE760.638v01-00

PT PT



PT

(72)

Nos termos da Diretiva 2009/138/CE, a EIOPA tem poderes para criar e coordenar
plataformas de colaboragdo com vista a reforgar a colaboracdo entre as autoridades
de supervisao pertinentes sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros
exerca ou pretenda exercer atividades com base na liberdade de prestagao de servigos
ou na liberdade de estabelecimento. No entanto, tendo em conta a complexidade das
questdes de supervisio tratadas nessas plataformas, em muitos casos as autoridades
nacionais de supervisdo nao conseguem acordar uma posi¢ao comum sobre a forma
de abordar os problemas relacionados com uma empresa de seguros ou de resseguros
ativa e nivel transfronteirico. Caso as autoridades de supervisdo envolvidas nas
plataformas de colaboragdo ndo consigam chegar a acordo sobre questdes
relacionadas com uma empresa de seguros ou de resseguros ativa a nivel
transfronteirigo, a EIOPA devera dispor de poderes para resolver o diferendo em

conformidade com o artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.
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(73)

A cooperacdo e a partilha de informacgoes entre a autoridade de supervisdao do
Estado-Membro de origem que concedeu a autorizacdo a uma empresa de seguros
ou de resseguros e as autoridades de supervisdo dos Estados-Membros em que essa
empresa exerce atividades, através do estabelecimento de sucursais ou da
prestacdo de servicos, deverd ser reforgada, a fim de melhor prevenir potenciais
problemas que afetam os direitos dos consumidores e reforcar a protecio dos
tomadores de seguros em toda a Unido. Essa cooperagdo reforgada é
particularmente importante quando existem atividades transfronteiricas
significativas e deverd aumentar a transparéncia e a troca periddica obrigatoria de
informacoes entre as autoridades de supervisdo em causa. Essa troca deverd ser
suficientemente informativa e incluir todas as informacgaées pertinentes por parte
da autoridade de supervisdo do Estado-Membro de origem, em especial no que
respeita ao resultado do processo de supervisdo relacionado com a atividade
transfronteirica e a situacdo financeira da empresa. A fim de assegurar um acesso
harmonioso e uma troca eficiente dos dados de supervisdo disponiveis, dos
relatorios sobre o processo de supervisio e de outras informagoes pertinentes em
relacdo as empresas que exercem atividades transfronteiricas significativas, e
tendo em conta a necessidade de limitar os encargos administrativos, deverdo ser
utilizadas ferramentas digitais de partilha de informagées. Por conseguinte, essas
informagoes podem ser canalizadas através das ferramentas de colaboracdo digital

existentes criadas pela EIOPA.
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(74) Caso a autoridade de supervisao de um Estado-Membro de acolhimento tenha
sérias preocupagoes em relacdo a situacdo de solvéncia de uma empresa de
seguros ou de resseguros que exerca atividades transfronteiricas significativas no
seu territorio, deverd dispor de poderes para solicitar a realizacdo de uma inspegdo
conjunta no local juntamente com a autoridade de supervisio do Estado-Membro
de origem, caso se verifique um incumprimento do requisito de capital de solvéncia
ou do requisito de capital minimo. A autoridade de supervisio do Estado-Membro
de origem devera coordenar a inspeg¢do conjunta no local e convidar todas as
autoridades nacionais de supervisdo pertinentes, bem como a EIOPA. Todas as
autoridades de supervisdo envolvidas deverdo chegar a acordo sobre os objetivos
da inspegdo no local antes da sua realizacdo. No final da inspecdo, deverdo
também formar uma opinido comum sobre as medidas de supervisdo necessdrias a
tomar. A autoridade de supervisdo do pais de origem deverd informar todas as
autoridades de supervisido em causa sobre o seguimento dado a inspecdo no local.
Caso as autoridades de supervisdo discordem quanto a necessidade de realizar
uma inspeg¢do conjunta no local, a EIOPA devera dispor de poderes para resolver
o diferendo em conformidade com o artigo 19.° do Regulamento (UE)

n.”1094/2010.
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(75) Nos termos da Diretiva 2009/138/CE, as empresas de seguros ou de resseguros nao
sdo obrigadas a fornecer atempadamente as autoridades de supervisao dos Estados-
Membros de acolhimento informacgdes sobre o exercicio das suas atividades. Essas
informacgodes s6 podem ser obtidas mediante pedido a autoridade de supervisao do
Estado-Membro de origem. No entanto, tal abordagem ndo garante o acesso a
informag¢do num prazo razoavel. Por conseguinte, as autoridades de supervisao dos
Estados-Membros de acolhimento deverao dispor de poderes para solicitar
diretamente informagdes as empresas de seguros ou de resseguros, caso a autoridade
de supervisao do Estado-Membro de origem ndo as forneca atempadamente. Essa
possibilidade de solicitar diretamente informacoes ndo deverd impedir a
transmissdo voluntdria de informacgades por parte das empresas de seguros e de

resseguros as autoridades de supervisao dos Estados-Membros de acolhimento.
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(76) Para ser identificada como uma sociedade gestora de participa¢des no setor dos
seguros, uma empresa-mae deverd, em particular, ter como atividade principal a
aquisicdo e a detencao de participagdes em filiais, caso essas filiais sejam exclusiva
ou principalmente empresas de seguros ou de resseguros ou empresas de seguros ou
de resseguros de paises terceiros. Atualmente, as autoridades de supervisio t€ém
interpretagdes diferentes quanto ao significado de "exclusiva ou principalmente"
neste contexto. Por conseguinte, a defini¢do de sociedade gestora de participagoes
no setor dos seguros devera ser alterada e clarificada, tendo em conta alteracoes
semelhantes a definicdo de companhia financeira a que se refere o Regulamento
(UE) n.° 575/2013 para o setor bancario. Em especial, para que uma empresa
possa ser classificada como sociedade gestora de participacdes no setor dos
seguros, a sua atividade principal devera estar relacionada com a aquisi¢do e a
detenc¢do de empresas de seguros ou de resseguros, com a prestag¢do de servi¢os
auxiliares a empresas de seguros ou de resseguros coligadas ou com o exercicio de
outras atividades financeiras ndo regulamentadas. As autoridades de supervisdo
deverdo ter poderes para concluir que tal critério estd preenchido
independentemente da finalidade ou objeto social declarados pela propria

empresa.
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(77) Em alguns casos, no dmbito de um grupo sujeito a supervisdo de grupo em
conformidade com o artigo 213.°, n.” 2, alineas a), b) ou c), da Diretiva
2009/138/CE, as participag¢oes em empresas filiais de seguros e resseguros situadas
num pais terceiro sdo detidas através de uma sociedade gestora de participagoes
intermédia ndo regulamentada. Mesmo que esta sociedade gestora de participacioes
intermédia ndo regulamentada ndo tenha qualquer empresa filial de seguros ou de
resseguros com sede na Unido, é importante que possa ser tratada da mesma
forma que uma sociedade gestora de participagoes no setor dos seguros ou uma
companhia financeira mista e ser incluida nos cdlculos de solvéncia do grupo. Por
conseguinte, deverd ser introduzida uma definicdo de sociedades gestoras de
participagoes de empresas de seguros e de resseguros de paises terceiros, a fim de
permitir que os grupos tenham em conta as empresas coligadas de paises terceiros

no cdlculo do requisito de capital de solvéncia do grupo.

(78) Em alguns casos, varias empresas de seguros e de resseguros formam um grupo de
facto e atuam como tal, embora ndo preencham a defini¢cao de grupo estabelecida no
artigo 212.° da Diretiva 2009/138/CE. Por conseguinte, o titulo III da referida
diretiva ndo se aplica a essas empresas de seguros e de resseguros. Nesses casos, em
especial no que se refere aos grupos horizontais sem ligagdes de capital entre as
diferentes empresas, os supervisores de grupo deverdo dispor de poderes para
identificar a existéncia de um grupo. Além disso, deverdo ser previstos critérios
objetivos para proceder a tal identifica¢do. Na auséncia de alteracoes das
especificidades dos grupos, parte-se do principio de que os grupos que ja estio

sujeitos a supervisdo de grupo continuem a estar sujeitos a essa supervisdo.
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(79)

(80)

Os grupos seguradores e resseguradores sdo livres de tomar as decisoes que
entenderem sobre a organizagdo interna especifica, a reparticao de tarefas e a
estrutura organizativa no seio do grupo a fim de assegurar o cumprimento da Diretiva
2009/138/CE. No entanto, em alguns casos, tais mecanismos ¢ estruturas
organizativas podem comprometer a eficacia da supervisdo do grupo. Por
conseguinte, os supervisores de grupo deverdo dispor de poderes — em circunstancias
excecionais e apos consulta a EIOPA e as demais autoridades de supervisao
envolvidas — para exigir alteragdes a esses mecanismos ou estruturas organizativas.
Os supervisores de grupo deverdo justificar devidamente a sua decis@o e explicar por
que razao os mecanismos ou estruturas existentes obstruem e comprometem a

eficacia da supervisao do grupo.

Os supervisores de grupo podem decidir excluir uma empresa da supervisao do
grupo, em particular quando essa empresa for considerada de interesse pouco
significativo atendendo aos objetivos da supervisdo do grupo. A EIOPA tem
verificado interpretagdes divergentes do critério do interesse pouco significativo e
constatou que, em alguns casos, tais exclusdes resultam em dispensas totais de
supervisdao do grupo ou de supervisdo a nivel de uma empresa-mae intermediaria. Por
conseguinte, ¢ necessario clarificar que tais casos s6 deverdo ocorrer em
circunstancias muito excecionais e que os supervisores de grupo deverdo consultar a
EIOPA antes de tomarem tais decisdes. Deverdo também ser introduzidos critérios
para que haja maior clareza quanto ao que devera ser considerado um interesse pouco

significativo no que respeita aos objetivos da supervisao de grupo.
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(81)

As decisoes de ndo incluir uma empresa no ambito da supervisdo de grupo podem
basear-se em varias disposigoes previstas na Diretiva 2009/138/CE. As alteragoes
do artigo 214.°, n.” 2, da referida diretiva destinadas a especificar o conceito de
"interesse pouco significativo' ndao deverdo, por conseguinte, afetar a base
possivel existente para tomar decisoes sobre exclusoes da supervisdao de grupo nos
termos da alinea c) desse artigo, uma vez que o Estado-Membro transpos o

artigo 214.° da referida diretiva de modo a permitir a exclusdao da empresa-mde em
ultima instincia se esta apresentar todas as seguintes caracteristicas: continua
sujeita a supervisdo da autoridade de supervisdo nos termos do direito desse
Estado-Membro, ndo possui autorizacdo para aceder a atividade de seguros ou
resseguros, ndo presta servigos auxiliares as filiais de seguros ou de resseguros do
grupo, dispoe de regulamentagdo que impede expressamente a empresa de efetuar
a coordenacgdo central das suas filiais de seguros ou de resseguros em
conformidade com o direito do Estado-Membro que limita estritamente o dmbito
das atividades da empresa, e existe uma entidade intermedidria estabelecida no
territorio de um Estado-Membro que gere ativamente as filiais de seguros ou de

resseguros do grupo.
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(82)

Existe uma falta de clareza quanto aos tipos de empresa aos quais o método 2 — a
saber, o método de deducdo e agregacao definido na Diretiva 2009/138/CE — pode
ser aplicado no célculo da solvéncia do grupo, o que ¢ prejudicial a garantia de
condigoes equitativasl . Por conseguinte, deverao ser claramente especificadas as
empresas que podem ser incluidas no célculo da solvéncia do grupo através do
método 2. Esse método devera aplicar-se apenas as empresas de seguros e de
resseguros, empresas de seguros e de resseguros de paises terceiros, empresas
pertencentes a outros setores financeiros, companhias financeiras mistas, sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros e outras empresas-mae cuja atividade
principal consista em adquirir e deter participagdes em empresas filiais, caso essas
empresas filiais sejam exclusiva ou principalmente empresas de seguros ou de

resseguros ou empresas de seguros ou de resseguros de paises terceiros.
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(83)

(84)

Em alguns grupos de seguros ou de resseguros, uma empresa-mae intermedidria que
ndo ¢ uma empresa de seguros ou de resseguros ou uma empresa de seguros ou de
resseguros de um pais terceiro adquire e detém participacdes em empresas filiais que
sao exclusiva ou principalmente empresas de seguros ou de resseguros de um pais
terceiro. Ao abrigo das regras em vigor, se essas empresas-mae intermediarias nao
detiverem uma participagcdo em pelo menos uma filial de seguros ou de resseguros
com sede na Unido, ndo sdo tratadas como sociedades gestoras de participagdes no
setor dos seguros para efeitos do calculo da solvéncia do grupo, embora a natureza
dos seus riscos seja muito semelhante. Por conseguinte, as regras deverao ser
alteradas de modo a que essas sociedades gestoras de participagdes de empresas de
seguros e de resseguros de paises terceiros sejam tratadas da mesma forma que as
sociedades gestoras de participacdes no setor dos seguros para efeitos do calculo da

solvéncia do grupo.

A Diretiva 2009/138/CE e o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao
preveem quatro métodos de inclusdo no célculo da solvéncia do grupo de empresas
pertencentes a outros setores financeiros, incluindo os métodos 1 e 2 estabelecidos no
anexo I da Diretiva 2002/87/CE. Tal resulta em condi¢des de concorréncia desiguais
e cria complexidade excessiva. Por conseguinte, as regras deverdo ser simplificadas
de modo a que as empresas pertencentes a outros setores financeiros contribuam
sempre para a solvéncia do grupo, utilizando as regras setoriais relevantes relativas
ao calculo dos fundos proprios e dos requisitos de capital. Esses requisitos de fundos
proprios e de capital deverdo ser simplesmente agregados aos requisitos de fundos

proprios e de capital da parte de seguros e resseguros do grupo.
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(85)

(86)

Ao abrigo das regras atuais, sdo concedidas as empresas de seguros e de resseguros
participantes possibilidades limitadas de utilizar calculos simplificados para efeitos
da determinacao da solvéncia do grupo quando ¢ utilizado o método 1, ou seja, o
método baseado na consolidagdo contabilistica. Este facto gera encargos
desproporcionados, em especial quando os grupos detém participagdes em empresas
coligadas de dimensdo muito reduzida. Por conseguinte, sob reserva da aprovagao
prévia das autoridades de supervisao, as empresas participantes deverao ser
autorizadas a integrar empresas coligadas cuja dimensao seja irrelevante para a

solvéncia do grupo, utilizando métodos simplificados.

O conceito de encargos, que devera ser tido em conta na classificagdo dos elementos
dos fundos préprios em niveis, ndo ¢ especificado. Em especial, ndo ¢ claro o modo
como este conceito se aplica as sociedades gestoras de participagdes no setor dos
seguros e as companhias financeiras mistas que ndo tém como clientes diretos o0s
tomadores e beneficiarios de seguros. Por conseguinte, deverao ser introduzidos
critérios minimos para permitir a identificacdo dos casos em que um elemento dos
fundos proprios emitido por uma sociedade gestora de participagdes no setor dos

seguros ou por uma companhia financeira mista esta isento de encargos.
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(87) O ambito das empresas que deverao ser tidas em conta no célculo do limite minimo
para o requisito de capital de solvéncia do grupo devera ser coerente com o ambito
das empresas que contribuem para os fundos préprios elegiveis disponiveis de modo
a preencher o requisito de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada. Por
conseguinte, ao calcular o limite minimo, deverao ser tidas em conta as empresas de

seguros e de resseguros de paises terceiros incluidas através do método 1.

(88) A formula de célculo do requisito minimo de capital de solvéncia do grupo numa
base consolidada pode conduzir a situagdes em que esse minimo seja proximo, ou
mesmo igual, ao requisito de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada.
Se, nesses casos, houver um grupo que ndo cumpra o requisito minimo de capital
de solvéncia do grupo numa base consolidada, mas que ainda cumpra o seu
requisito de capital de solvéncia a nivel do grupo, calculado com base em dados
consolidados, as autoridades de supervisdo so deverdo fazer uso dos poderes de que

dispoem se o requisito de capital de solvéncia do grupo ndoe for cumprido.
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(89)

(90)

Para efeitos do calculo da solvéncia do grupo, as sociedades gestoras de
participagdes no setor dos seguros e as companhias financeiras mistas deverao ser
tratadas como empresas de seguros ou de resseguros. Tal implica o célculo de
requisitos de capital nocional para essas empresas. No entanto, esses calculos nunca
deverdo implicar que as sociedades gestoras de participacdes no setor dos seguros e
as companhias financeiras mistas sejam obrigadas a cumprir esses requisitos de

capital nocional a nivel individual.

Nao existe qualquer disposi¢ao legal que especifique a forma de célculo da solvéncia
do grupo quando ¢ utilizada uma combinacdo dos métodos 1 e 2. Tal conduz a
praticas incoerentes e gera incerteza, em especial no que se refere a forma de calcular
a contribuicao das empresas de seguros e de resseguros incluidas através do método
2 para o requisito de capital de solvéncia do grupo. Desta forma, importa esclarecer o
modo como a solvéncia do grupo deverd ser calculada quando ¢ utilizada uma
combinagdo de métodos. Para o efeito, ndo deverd ser ignorado nenhum risco
relevante decorrente de tais empresas no cdlculo da solvéncia do grupo. Contudo, a
fim de evitar aumentos significativos dos requisitos de capital e preservar condigoes
de concorréncia equitativas para os grupos seguradores ou resseguradores a nivel
mundial, importa esclarecer que, para efeitos do célculo do requisito de capital de
solvéncia do grupo numa base consolidada, ndo deve ser aplicado qualquer requisito
de fundos proprios para o risco acionista a essas participagdes. Pela mesma razao, um
requisito de fundos proprios para o risco cambial s6 devera ser aplicado ao valor
dessas participagdes que exceda os requisitos de capital de solvéncia dessas empresas
coligadas. As empresas de seguros ou de resseguros participantes deverao ser
autorizadas a ter em conta a diversificagdo entre esse risco cambial e outros riscos
subjacentes ao calculo do requisito de capital de solvéncia do grupo numa base

consolidada.
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(91) Atualmente, os supervisores de grupo podem determinar limiares acima dos quais as
operagoes intragrupo e a concentragao de riscos sao considerados significativos com
base nos requisitos de capital de solvéncia, nas provisdes técnicas, ou em ambos. No
entanto, outros critérios quantitativos ou qualitativos baseados no risco, por exemplo,
os fundos proprios elegiveis, podem também ser adequados para determinar os
limiares. Por conseguinte, os supervisores de grupo deverao ter maior flexibilidade
para a definicdo de uma operagao intragrupo significativa ou de uma concentracao de

riscos significativa.
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(92) As sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros e as companhias
financeiras mistas podem ser empresas-mae de grupos seguradores ou
resseguradores. Nesse caso, a aplicacdo da supervisao de grupo € exigida com base
na situagdo consolidada dessas sociedades gestoras de participagdoes. Uma vez que as
empresas de seguros ou de resseguros controladas por essas sociedades gestoras de
participagdes nem sempre sao capazes de assegurar o cumprimento dos requisitos em
matéria de supervisao de grupo, ¢ necessario assegurar que os supervisores de grupo
disponham dos poderes de supervisao e execugao adequados para assegurar o
cumprimento da Diretiva 2009/138/CE pelos grupos. Neste sentido, a semelhanga
das alterag¢des da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho!”
introduzidas pela Diretiva (UE) 2019/878 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho!®
para as instituigoes de crédito e as instituigdes financeiras, os supervisores de grupo
deverao dispor de um conjunto minimo de poderes sobre as sociedades gestoras de
participagdes, incluindo os poderes gerais de supervisao aplicaveis as empresas de

seguros e de resseguros para efeitos de supervisao do grupo.

17 Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa ao acesso a atividade das instituicdes de crédito e a supervisao prudencial das
institui¢des de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE
e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

18 Diretiva (UE) 2019/878 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de
2019, que altera a Diretiva 2013/36/UE no que se refere as entidades isentas, as
companhias financeiras, as companhias financeiras mistas, a remuneragao, as
medidas e poderes de supervisao e as medidas de conservacao dos fundos proprios
(JOL 150 de 7.6.2019, p. 253).
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(93) Para efeitos de protecio dos tomadores de seguros, todos os grupos seguradores
que operam na Unido, independentemente do local da sede da sua empresa-mae
em ultima instincia, deverdo ser tratados em pé de igualdade na aplicagdo da
supervisdo do grupo nos termos do titulo Il da Diretiva 2009/138/CE. Caso as
empresas de seguros e de resseguros fagam parte de um grupo cuja empresa-mae
tenha a sua sede num pais terceiro que ndo seja considerado equivalente ou
temporariamente equivalente nos termos do artigo 260.° dessa diretival , 0 exercicio
da supervisao do grupo ¢ mais complicado. Os supervisores de grupo poderdo decidir
aplicar a esses grupos os chamados ""outros métodos" em conformidade com o artigo
262.° da referida diretiva. No entanto, esses métodos nido estio claramente definidos
e os objetivos que deverdo alcancar sdo incertos. Se ndo for abordada, essa questio
poderd ter efeitos indesejados na equidade das condicoes de concorréncia entre os
grupos cuja empresa-mde em ultima instincia estd localizada na Unido e os
grupos cuja empresa-mde em ultima instancia estd localizada num pais terceiro
ndo equivalente. Por conseguinte, o objetivo dos outros métodos devera ser
especificado em mais pormenor, incluindo um conjunto minimo de medidas que os
supervisores de grupo deverdo considerar. Em especial, esses métodos deverdo
garantir 0 mesmo nivel de protegdo a todos os tomadores de seguros de empresas
de seguros ou de resseguros que tenham a sua sede na Unido, independentemente
do local da sede da empresa-mde em ultima instincia do grupo a que pertencem

essas empresas de seguros ou de resseguros.
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(94) O Regulamento Delegado (UE) 2019/981 da Comissido!? introduziu um tratamento
preferencial para os investimentos a longo prazo em capital proprio. O submoddulo de
risco acionista baseado na duragdo, que também visa refletir o menor risco de
investimento num horizonte temporal mais alargado, mas tem uma utilizagdo muito
limitada na Unido, est4 sujeito a critérios mais rigorosos do que os aplicaveis aos
investimentos a longo prazo em capital proprio. Por conseguinte, a nova categoria
prudencial de investimentos a longo prazo em capital proprio parece dispensar o
atual submodulo de risco acionista baseado na duragao. Uma vez que nao ¢
necessario manter dois tratamentos preferenciais distintos que tém o mesmo objetivo
de recompensar os investimentos a longo prazo, o submoédulo de risco acionista
baseado na duragdo devera ser suprimido. No entanto, a fim de evitar uma situagao
em que essa supressao resulte em efeitos adversos, devera prever-se uma clausula de
salvaguarda de direitos adquiridos no que respeita as seguradoras que aplicam

atualmente o submoddulo de risco acionista baseado na duragao.

19 Regulamento Delegado (UE) 2019/981 da Comissdo, de 8 de margo de 2019, que
altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 que completa a Diretiva 2009/138/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho relativa ao acesso a atividade de seguros e
resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia I1) (JO L 161 de 18.6.2019, p. 1).
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(95)

A concretizacdo das ambic¢des ambientais e climaticas do Pacto Ecologico exige a
canalizagdo de grandes volumes de investimento do setor privado, inclusive das
empresas de seguros e de resseguros, para investimentos sustentaveis. As disposicoes
da Diretiva 2009/138/CE relativas aos requisitos de capital ndo deverao impedir os
investimentos sustentaveis das empresas de seguros e de resseguros, mas deverao
refletir a totalidade do risco dos investimentos em atividades prejudiciais para o
ambiente. Embora nesta fase ndo existam dados suficientes sobre os diferenciais de
risco entre investimentos prejudiciais do ponto de vista ambiental ou social e outros
investimentos, esses dados poderao ficar disponiveis nos proximos anos. A fim de
assegurar uma avaliacdo adequada dos dados pertinentes, a EIOPA devera
acompanhar os dados relativos ao perfil de risco dos investimentos prejudiciais do
ponto de vista ambiental ou social e prestar informacgdes a esse respeito até 2024.
Quando tal se justificar, o relatério da EIOPA devera recomendar altera¢des da
Diretiva 2009/138/CE e dos atos delegados e de execugdo adotados nos termos dessa
diretiva. A EIOPA devera poder igualmente investigar se ¢ adequado que
determinados riscos ambientais, para além dos riscos relacionados com as alteragdes
climaticas, sejam tidos em conta, e de que forma. Por exemplo, se os dados o
sugerirem, a EIOPA podera analisar a necessidade de alargar as andlises de cenarios
que a presente diretiva introduz, no contexto dos riscos relacionados com as

alteracoes climaticas, a outros riscos ambientais.
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(96) As alteragdes climaticas estdo a afetar a frequéncia e a gravidade das catastrofes
naturais, que sdo suscetiveis de aumentar ainda mais devido a degradagdo ambiental
e a poluicdo. Tal pode também alterar a exposicao das empresas de seguros e de
resseguros ao risco de catastrofes naturais e invalidar os parametros-padrao relativos
ao risco de catastrofes naturais estabelecido no Regulamento Delegado (UE)
2015/35. A fim de assegurar que ndo existe uma discrepancia persistente entre os
parametros-padrdo para o risco de catastrofes naturais e a exposicao real das
empresas de seguros e de resseguros a esses riscos, a EIOPA devera rever
regularmente o ambito do mddulo de risco de catastrofes naturais e as calibragdes
dos seus parametros-padrao. Para o efeito, a EIOPA devera ter em conta os mais
recentes dados disponiveis da ciéncia climatica e, caso sejam detetadas

discrepancias, devera apresentar um parecer a Comissao em conformidade.

97 Os requisitos estabelecidos no artigo 308.°-B, n.° 12, da Diretiva 2009/138/CE
deverdo ser alterados a fim de assegurar a coeréncia com o enquadramento bancario
e condi¢des equitativas no tratamento das exposicdes sobre as administragoes
centrais ou os bancos centrais dos Estados-Membros expressas e financiadas na
moeda nacional de qualquer Estado-Membro. Para o efeito, importa introduzir um
regime de salvaguarda de direitos adquiridos para essas exposi¢des, a fim de isentar
as exposicoes relevantes dos requisitos de fundos proprios para os riscos de spread e
concentracdo de mercado, desde que as exposigdes tenham sido incorridas antes de 1

de janeiro de 2023.
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(98) Em alguns casos, os grupos seguradores ou resseguradores dependem fortemente da
utilizagdo da medida transitéria relativa as taxas de juro sem risco ¢ da medida
transitoria relativa as provisoes técnicas. Essa dependéncia pode falsear a situagao
real em termos de solvéncia do grupo. Por conseguinte, os grupos de seguros ou de
resseguros deverao ser obrigados a divulgar o impacto, na sua posi¢ao de solvéncia,
da hipotese de que os fundos proprios decorrentes dessas medidas transitorias nao
estardo disponiveis para preencher o requisito de capital de solvéncia do grupo. As
autoridades de supervisao deverdo também dispor de poderes para tomar medidas
adequadas para que a aplicacdo das medidas reflita adequadamente a situagao
financeira do grupo. No entanto, essas medidas ndo deverdo afetar a aplicagdo dessas
medidas transitorias pelas empresas de seguros ou de resseguros coligadas no calculo

do seu requisito de capital de solvéncia individual.

(99) A Diretiva 2009/138/CE prevé medidas transitorias para as taxas de juro sem risco e
para as provisdes técnicas, sujeitas a aprovacgao pelas autoridades de supervisdo e
aplicaveis aos contratos que dao origem as obrigacdes de seguro e resseguro
celebrados antes de 2016. Embora as medidas transitdrias devam incentivar as
empresas a avangar o mais rapidamente possivel no sentido do cumprimento dessa
diretiva, a aplicagdo das medidas transitorias aprovadas pela primeira vez muito
depois de 2016 podera abrandar o progresso no sentido do cumprimento dessa
diretiva. Essa aprovacao da aplicacao das referidas medidas transitorias devera, por
conseguinte, ser limitada aos casos em que uma empresa de seguros ou de resseguros
fique, pela primeira vez, sujeita as regras da Diretiva 2009/138/CE, bem como aos
casos em que uma empresa tenha aceite uma carteira de contratos de seguros ou de
resseguros € a empresa cedente tenha aplicado uma medida transitoria no que

respeita as obrigacdes relativas a essa carteira, antes da transferéncia.
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(100) A fim de ter em conta a evolucdo do mercado e complementar determinados
aspetos técnicos pormenorizados da presente diretiva, o poder de adotar atos
delegados nos termos do artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia (TFUE) devera ser atribuido a Comissdo no que diz respeito aos critérios
de identificacdo das empresas e grupos de pequena dimensdo e nao complexos, ao
tratamento do risco colocado pelos criptoativos no submodulo de risco de mercado,
as clarificacoes relativas aos investimentos a longo prazo, aos critérios para a
comunicacgdo de informacoes limitadas para efeitos de supervisdo no caso das
empresas de seguros e de resseguros cativas, a avaliagdo deterministica prudente
da melhor estimativa, a aplicacdo da abordagem simplificada para efeitos de
calculo da solvéncia do grupo e as informagades a incluir no relatorio periodico de
supervisdo do grupo. E particularmente importante que a Comissdo proceda ds
consultas adequadas durante os trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de
peritos, e que essas consultas sejam conduzidas de acordo com os principios
estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar
melhor. Em particular, a fim de assegurar a igualdade de participagio na
preparagao dos atos delegados, o Parlamento Europeu e o Conselho recebem todos
os documentos ao mesmo tempo que os peritos dos Estados-Membros, e os
respetivos peritos tém sistematicamente acesso as reunioes dos grupos de peritos da

Comissdo que tratem da preparagdo dos atos delegados.
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(101)

(102)

A fim de assegurar a aplicagcdo harmonizada da presente diretiva, a EIOPA deverad
elaborar projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem mais
pormenorizadamente os fatores a ter em conta pelas autoridades de supervisao
para identificar a relagdo entre as diferentes empresas que possam fazer parte de
um grupo. A Comissdo deverd complementar a presente diretiva adotando os
projetos de normas técnicas de regulamentacdo elaborados pela EIOPA através de
atos delegados nos termos do artigo 290.° do TFUE e em conformidade com os
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010. Deverdo também ser
conferidos poderes a Comissdo para adotar as normas técnicas de execucdo
elaboradas pela EIOPA no que diz respeito a determinados elementos
metodologicos especificos da avaliacio deterministica prudente da melhor
estimativa para as obrigacoes do ramo vida, por meio de atos de execugdo nos
termos do artigo 291.° do TFUE e do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.” 1094/2010.

Atendendo a que os objetivos da presente diretiva, a saber, proporcionar incentivos
para que as seguradoras contribuam para o financiamento sustentdavel a longo
prazo da economia, melhorar a sensibilidade ao risco, atenuar a volatilidade
excessiva a curto prazo nas posicoes de solvéncia das seguradoras, melhorar a
qualidade, a coeréncia e a coordenacdo da supervisdo dos seguros em toda a
Unidao e melhorar a protegdo dos tomadores e beneficidarios de seguros, e abordar
melhor a potencial acumulacdo de riscos sistémicos no setor dos seguros, nao
podem ser suficientemente alcancgados pelos Estados-Membros, mas podem, devido
a sua dimensdo e aos seus efeitos, ser mais bem alcancgados ao nivel da Unido, a
Unidao pode tomar medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade
consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o
principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a presente diretiva

ndo excede o necessdrio para alcancar esses objetivos.
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(103)

(104)

O Reino Unido tornou-se um pais terceiro em 1 de fevereiro de 2020 e o direito da
Uniao deixou de ser aplicavel ao e no Reino Unido em 31 de dezembro de 2020.
Uma vez que a Diretiva 2009/138/CE contém varias disposi¢des que abordam as
especificidades de determinados Estados-Membros, sempre que disserem
especificamente respeito ao Reino Unido, essas disposi¢des tornaram-se obsoletas,

pelo que deverdo ser suprimidas.

As calibragaes utilizadas para os atos delegados e atos de execucgdo adotados pela
Comissdo baseiam-se muitas vezes em dados que sdo extremamente influenciados
pela inclusao de dados do mercado do Reino Unido. Por conseguinte, hd que rever
todas as calibragoes utilizadas nos cdalculos do requisito de capital de solvéncia e
do requisito de capital minimo, de forma a determinar se estdo indevidamente
dependentes dos dados do mercado do Reino Unido, devendo, se for caso disso, ser
suprimidos esses dados nos conjuntos de dados pertinentes, a menos que ndo

estejam disponiveis outros dados.
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(105)

(106)

Importa assegurar que o tratamento prudencial dos investimentos em
titularizagoes, incluindo a titularizacdo simples, transparente e padronizada (STS),
reflita adequadamente os riscos reais e que os requisitos de fundos proprios
associados a esses investimentos sejam orientados para o risco. Para o efeito, a
Comissdo devera avaliar a adequacdo das calibracoes existentes para
investimentos em titularizacoes estabelecidas nos atos delegados adotados nos
termos da Diretiva 2009/138/CE, tendo em conta os dados de mercado disponiveis
e a sua coeréncia com os requisitos de capital aplicaveis aos investimentos noutros
titulos de rendimento fixo. Com base nessa avaliagdo, e se for caso disso, a
Comissdo deverd ponderar a possibilidade de alterar o ato delegado que estabelece
os requisitos de fundos proprios aplicaveis aos investimentos em titularizacoes.
Essas alteragoes, que deverdo basear-se no risco e em dados concretos, poderdo
incluir a introducdo de um conjunto mais pormenorizado de fatores de risco em
funcdo da classificagdo das tranches de titularizacdo, ou com base na
diferenciacdo dos diferentes tipos de titularizacdo ndo STS em fungdo dos seus

riscos.

A Diretiva 2009/138/CE devera, por conseguinte, ser alterada em conformidade,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:
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Artigo 1.°

Alteragao da Diretiva 2009/138/CE
A Diretiva 2009/138/CE ¢ alterada do seguinte modo:
1) No artigo 2.°, n.° 3, alinea a), a subalinea 1v) passa a ter a seguinte redagao:

"iv) o tipo de seguro de doenga a longo prazo nao rescindivel atualmente praticado

na Irlanda;";
2) No artigo 4.°, n.° 1, as alineas a), b) e ¢) passam a ter a seguinte redacao:
"a) O seu volume bruto anual de prémios emitidos ndo exceder 15 000 000 EUR;

b) O seu valor total bruto de provisdes técnicas, sem deducao dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e entidades instrumentais, referidas no

artigo 76.°, ndo exceder 50 000 000 EUR; I

¢) Sea empresa pertencer a um grupo, o valor total bruto das provisées técnicas
do grupo, sem dedugdo dos montantes recuperdveis de contratos de resseguro

e entidades instrumentais, ndao exceder 50 000 000 EUR;'"';
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3) O artigo 6.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°1,aalinea a) passa a ter a seguinte redagao:

"a) A assisténcia ser prestada por ocasido de um acidente ou de uma avaria
que afetem um veiculo automdével, caso o acidente ou avaria ocorra no
territorio do Estado-Membro do prestador da garantia ou em paises
vizinhos;"’;

b) O n.°2 passa a ter a seguinte redagao:

"2.  Nos casos referidos no n.° 1, alinea b), subalineas 1) e ii), a condi¢ao de o
acidente ou avaria ter ocorrido no territdrio do Estado-Membro do
prestador da garantia ndo se aplica caso o beneficiario seja membro do
organismo que presta a garantia e a reparagao da avaria ou o transporte
do veiculo seja efetuado, mediante simples apresentagdo do cartdo de
membro, sem pagamento de qualquer prémio adicional, por um
organismo semelhante do pais em questdo na base de um acordo de

reciprocidade.";

¢) E suprimido on.®3;
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4) No artigo 8.°, € suprimido o ponto 3;

5) O artigo 13.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  No ponto 7, ¢ suprimida a alinea b);
b)  Sao inseridos os seguintes pontos:

"10-A. "Empresa de pequena dimensdo e ndo complexa", uma empresa de
seguros ou de resseguros, incluindo uma empresa de seguros cativa ou
uma empresa de resseguros cativa, que preenche as condigoes
estabelecidas no artigo 29.°-A e que foi classificada como tal nos termos

do artigo 29.°-B;

10-B."Sociedade de revisores oficiais de contas", uma sociedade de revisores
oficiais de contas na acec¢do do artigo 2.°, ponto 3, da Diretiva

2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho™;

10-C."Revisor oficial de contas", um revisor oficial de contas na ace¢do do

artigo 2.°, ponto 2, da Diretiva 2006/43/CE;

10-D."Grupo de pequena dimensdo e ndo complexo", um grupo que satisfaz
as condigdes estabelecidas no artigo 213.°-A e que foi classificado como

tal pelo supervisor do grupo nos termos do n.° 2 do mesmo artigo;

Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 17 de maio de 2006, relativa a revisdo legal das contas anuais e
consolidadas, que altera as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do
Conselho e que revoga a Diretiva 84/253/CEE do Conselho (JO L 157
de 9.6.2006, p. 87).";
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c¢)  Ospontos 15 e 16 passam a ter a seguinte redacao:

"15. "Empresa-mae", uma empresa-mae na ace¢ao do artigo 22.°, n.°s 1

16.

e 2, da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho” ou uma empresa que as autoridades de supervisio
considerem uma empresa-mae nos termos do artigo 212.°, n.’ 2, ou

do artigo 214.°, n.%s 5 ou 6, da presente diretiva;

"Empresa filial", uma empresa filial na acecdo do artigo 22.°, n.%s 1
e 2, da Diretiva 2013/34/UE, incluindo as filiais de filiais, bem
como uma empresa que as autoridades de supervisao considerem
uma empresa filial nos termos do artigo 212.°, n.” 2, ou do artigo

214.° n.% 5 ou 6, da presente diretiva;

Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 26 de junho de 2013, relativa as demonstracdes financeiras
anuais, as demonstragdes financeiras consolidadas ¢ aos relatérios
conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva
2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as
Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182

de 29.6.2013, p. 19).";
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d)  No ponto 18, a expressao "artigo 1.° da Diretiva 83/349/CEE" ¢
substituida pela expressao "artigo 22.°, n.s 1 e 2, da Diretiva

2013/34/UE";
e) O ponto 19 passa a ter a seguinte redagao:

"19. "Operagdo intragrupo", uma operagao através da qual uma empresa
de seguros ou de resseguros, uma empresa de seguros ou de
resseguros de um pais terceiro, uma sociedade gestora de
participacgdes no setor dos seguros ou uma companhia financeira
mista depende, direta ou indiretamente, de outras empresas do
mesmo grupo ou de qualquer pessoa singular ou coletiva ligada as
empresas desse grupo por relagdes estreitas, para o cumprimento de

uma obrigacao, contratual ou ndo e remunerada ou nao;";
f) O ponto 22 ¢ alterado do seguinte modo:

1)  naalinea a), a expressdo "ponto 14 do n.° 1 do artigo 4.° da Diretiva
2004/39/CE" ¢ substituida pela expressao "artigo 4.°, n.° 1, ponto
21, da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do

Conselho®,

* Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos

financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).";

ii)  naalinea b), subalinea 1), a expressao "Diretiva 2004/39/CE" ¢

substituida pela expressao "Diretiva 2014/65/UE";
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g) O ponto 25 ¢ alterado do seguinte modo:

1)  naalinea a), a expressdo "pontos 1, 5 e 21 do artigo 4.° da Diretiva
2006/48/CE" ¢ substituida pela expressao "artigo 4.°, n.° 1,
pontos 1, 18 € 26, do Regulamento (UE) n.® 575/2013 do

Parlamento Europeu e do Conselho”,

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos
prudenciais para as instituigdes de crédito e para as empresas de
investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L
176 de 27.6.2013, p. 338).";

i1)  na alinea c), a expressdo "Diretiva 2004/39/CE" ¢ substituida pela

expressao "Diretiva 2014/65/UE";
h) O ponto 27 ¢ alterado do seguinte modo:
1)  naalinea c), a subalinea ii) passa a ter a seguinte redagao:

"i1) volume de negocios liquido, na ace¢do do artigo 2.°, ponto 5,

da Diretiva 2013/34/UE, de 13 600 000 EUR;",

i1)  aexpressao "Diretiva 83/349/CEE" ¢ substituida pela expressao
"Diretiva 2013/34/UE";
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1)  Sdo aditados os seguintes pontos:

"41. "Empresa regulamentada", uma entidade regulamentada na acegao
do artigo 2.°, ponto 4, da Diretiva 2002/87/CE ou uma instituicao
de realizacdo de planos de pensdes profissionais na ace¢ao do

artigo 6.°, ponto 1, da Diretiva (UE) 2016/2341;

42. "Criptoativo', um criptoativo na ace¢do do artigo 3.°, ponto 5, do
Regulamento (UE) 2023/1114 do Parlamento Europeu e do

Conselho™;
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43.

44.

45.

"Medida de proporcionalidade", qualquer medida prevista no
artigo 35.°, n.” 5-A, no artigo 41.°, no artigo 45.°, n.” I-B, no
artigo 45.°, n.’ 5, no artigo 45.°-A, n.” 5, no artigo 51.°, n.” 6, no
artigo 51.°-A, n.” 1, no artigo 77.° n.” 7, e no artigo 144.°-A, n.’ 4,
bem como qualquer medida prevista nos atos delegados adotados
nos termos da presente diretiva explicitamente aplicavel a
empresas de pequena dimensdo e ndo complexas em

conformidade com o artigo 29.°-C;

"Risco em matéria de sustentabilidade', um acontecimento ou
circunstincia de natureza ambiental, social ou de governo cuja
eventual ocorréncia possa ter um impacto negativo, real ou

potencial, sobre o valor do investimento ou do passivo;

"Fatores de sustentabilidade'’, os fatores de sustentabilidade na
acegdo do artigo 2.°, ponto 24, do Regulamento (UE) 2019/2088

do Parlamento Europeu e do Conselho™;
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¥ Regulamento (UE) 2023/1114 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 31 de maio de 2023, relativo aos mercados de
criptoativos e que altera os Regulamentos (UE) n.” 1093/2010 e
(UE) n.° 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937
(JO L 150 de 9.6.2023, p. 40).

™ Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo de
informacaoes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos
servigos financeiros (JO L 317 de 9.12.2019, p. 1)."';
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6) Ao artigo 18.°, n.° 1, ¢ aditada a seguinte alinea:

"1)  Indiquem se um pedido noutro Estado-Membro de autoriza¢do para o acesso a
atividade de seguro direto ou de resseguro ou para o acesso a atividade de outra
empresa regulamentada ou distribuidor de seguros foi rejeitado ou retirado,

bem como os motivos da rejei¢do ou da retirada.";
7) Ao artigo 23.°, n.° 1, ¢ aditada a seguinte alinea:

"f)  Os Estados-Membros, os paises terceiros e, caso as autorizag¢oes para o
acesso a atividade de seguro direto ou de resseguro e para o seu exercicio
sejam concedidas a nivel de zonas geogrdficas no interior dos paises, as
zonas geogrdficas pertinentes dos paises terceiros, onde a empresa de seguros

ou de resseguros em causa tenciona operar;"’;
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8) No artigo 24.°, n.° 2, segundo paragrafo, a expressdo "Diretiva 2004/39/CE" ¢
substituida pela expressao "Diretiva 2014/65/UE";

9) I O artigo 25.° € alterado do seguinte modo:
a) O terceiro pardgrafo passa a ter a seguinte redag¢do:

""Deve ser previsto o mesmo direito de recurso quando as autoridades de
supervisdo ndao se tenham pronunciado sobre o pedido de autorizacdo no
prazo de seis meses ou, em caso de avalia¢do conjunta em conformidade
com o artigo 26.°, n.” 4, no prazo de oito meses a contar da data da

rececdo do pedido.'’;
b)  E aditado o seguinte pardgrafo:

"Cada recusa de uma autorizagdo, incluindo a identificacdo da empresa
requerente e as razoes da recusa, deve ser notificada a Autoridade Europeia
de Supervisao (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma) (EIOPA) criada pelo Regulamento (UE)

n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho®. A EIOPA mantém
uma base de dados atualizada com essas informagdes ¢ concede acesso a

essa base de dados as autoridades de supervisao.

: Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensoes
Complementares de Reforma), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e
revoga a Decisao 2009/79/CE da Comissao (JO L 331
de 15.12.2010, p. 48).";
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10) No artigo 25.°-A, a expressdo "a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade
Europeia dos Seguros ¢ Pensdes Complementares de Reforma) (EIOPA) criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho!" é
substituida pelo termo "EIOPA";

11) Ao artigo 26.° ¢ aditado o seguinte numero:

"4. Caso seja necessario consultar varias autoridades de supervisdo nos termos do
n.° 1, qualquer autoridade de supervisao interessada pode, no prazo de um més
a contar da data de rececdo, pedir a autoridade de supervisao do Estado-
Membro de origem da empresa que requer a autorizagdo para realizar uma
avaliagdo conjunta do pedido de autorizag¢do. A autoridade de supervisdo do
Estado-Membro de origem da empresa que requer a autoriza¢do deve ter em

conta as conclusodes da avaliagao conjunta ao tomar a sua decisao final.";

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 80/331 PE760.638v01-00

PT PT



PT

12)

No artigo 29.°, 0s n.°s 3 e 4 passam a ter a seguinte redagao:

"3.

Os Estados-Membros asseguram a aplicacdo dos requisitos estabelecidos
na presente diretiva de forma proporcional a natureza, escala e
complexidade dos riscos inerentes a atividade da empresa de seguros ou
de resseguros, em especial no caso das empresas classificadas como

empresas de pequena dimensdo e ndo complexas.

Os atos delegados e as normas técnicas de regulamentacao e de execucao
adotados pela Comissao tém em conta o principio da proporcionalidade,
garantindo por conseguinte uma aplicagao proporcionada da presente
diretiva, em especial no que se refere as empresas de pequena dimensdo

e ndo complexas. I

Os projetos de normas técnicas de regulamentacao apresentados pela
EIOPA nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1094/2010, os projetos de normas técnicas de execugdo apresentados
nos termos do artigo 15.° do referido regulamento e as orientagdes e
recomendacdes emitidas nos termos do artigo 16.° do mesmo
regulamento asseguram uma aplica¢do proporcionada da presente
diretiva, em especial no que se refere as empresas de pequena dimensdo

e ndo complexas.
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5. A Comissdo completa a presente diretiva mediante a adog¢do de atos

delegados, nos termos do artigo 301.°-A, que especifiquem:

a)  Os critérios estabelecidos no artigo 29.°-A, n.’ 1, incluindo a
abordagem para calcular a soma referida na alinea a), subalinea

iv), na alinea b), subalinea v), e na alinea c), subalinea vii);

b) A metodologia a utilizar para classificar empresas como empresas

de pequena dimensdo e ndo complexas; e

c¢)  As condigoes para conceder ou revogar a aprovagdo, pelas
autoridades de supervisao, das medidas de proporcionalidade a
utilizar por empresas ndo classificadas como empresas de
pequena dimensdo e ndo complexas a que se refere o artigo 29.°-

D.";
13) Sao inseridos os seguintes artigos:
"Artigo 29.°-A
Critérios de identificacao das empresas de pequena dimensdo e ndo complexas

1.  Os Estados-Membros asseguram que sejam classificadas como empresas de
pequena dimensdo e ndo complexas, de acordo com o processo previsto no
artigo 29.°-B, as empresas que cumpram, durante dois exercicios consecutivos

imediatamente anteriores a essa classificacdo, os seguintes critérios:
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a)  No caso das empresas que exercem atividades de seguro de vida e das I
empresas que exercem simultaneamente atividades I de seguro de vida e
nao Vidal cujas provisoes técnicas relacionadas com as atividades de
seguro de Vidal representem 20 % ou mais do valor total bruto das
provisdes técnicas, sem deducdo dos montantes recuperaveis de contratos
de resseguro e entidades instrumentais, como referido no artigo 76.°, e
cujo volume bruto anual de prémios emitidos no ambito de atividades de
seguro I ndo vida represente menos de 40 % do volume bruto anual total
de prémios emitidos, devem ser preenchidos cumulativamente os

critérios seguintes: ||

1) o submodulo de risco de taxa de juro a que se refere o artigo 105.°,
n.° 5, alinea a), ndo ¢ superior a 5 % das provisdes técnicas, sem
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e

entidades instrumentais, como referido no artigo 76.°,

i1) o volume bruto anual de prémios emitidos no ambito de atividades
subscritas em Estados-Membros diferentes do Estado-Membro de
origem em que a empresa recebeu a sua autorizagao nos termos do

artigo 14.° é inferior a qualquer um dos dois limiares seguintes:
1. 20000000 EUR, ou
2. 10 % do seu volume bruto anual total de prémios emitidos,

1i1)  as provisdes técnicas relacionadas com as atividades de seguro de
vida, sem deducao dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro ¢ entidades instrumentais, a que se refere o artigo 76.°,

nao sao superiores a 1 000 000 000 EUR,
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V)  a soma dos seguintes elementos ndo é superior a 20 % do total dos

investimentos:

1. o montante bruto do modulo de risco de mercado a que se

refere o artigo 105.°, n.” 5;

2. aparte do modulo de risco de incumprimento pela
contraparte a que se refere o artigo 105.°, n.”’ 6, que
corresponde a exposigoes a titularizacoes, derivados,
valores a receber de intermedidrios e outros ativos de
investimento ndo abrangidos pelo submodulo de risco de

spread;

2. qualquer requisito de capital aplicavel a investimentos em
ativos incorpdoreos ndo cobertos pelos modulos de risco de

mercado e de risco de incumprimento pela contraparte,

V) o resseguro aceite pela empresa nio excede 50 % do seu volume

bruto anual total de prémios emitidos; I

vi) o requisito de capital de solvéncia é cumprido.
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b)  No caso das empresas que exercem atividades de seguro ndao vida e das
I empresas que exercem simultaneamente atividades de seguro de vida e
nao Vidal cujo volume bruto anual de prémios emitidos no ambito de
atividades I de seguro ndo vida represente 40 % ou mais do seu volume
bruto anual total de prémios emitidos e cujas provisdes técnicas
relacionadas com as atividades I de seguro de vida representem menos
de 20 % do valor total bruto das suas provisdes técnicas, sem deducao
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades
instrumentais, como referido no artigo 76.°, devem ser preenchidos

cumulativamente os critérios seguintes: ||

1)  oracio combinado médio das atividades de seguro ndo vida,

liquido de resseguros, dos ultimos trés anos ¢ inferior a 100 %,

i1) o volume bruto anual de prémios emitidos no ambito de atividades
subscritas em Estados-Membros diferentes do Estado-Membro de
origem em que a empresa recebeu a sua autorizagdo nos termos do

artigo 14.° é inferior a qualquer um dos dois limiares seguintes:
1. 20000000 EUR, ou
2. 10 % do seu volume bruto anual total de prémios emitidos,

iii) o volume bruto anual de prémios emitidos no dmbito de atividades

de seguro ndo vida nao ¢ superior a 100 000 000 EUR,

iv) asoma dos prémios anuais brutos emitidos nos ramos 5 a 7, 11, 12,
14 e 15 do anexo I, seccdo A, ndo € superior a 30 % do volume
anual total de prémios emitidos no ambito de atividades de seguro

ndo vida,
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V)  asoma dos seguintes elementos nao é superior a 20 % do total

dos investimentos:

1. o montante bruto do modulo de risco de mercado a que se

refere o artigo 105.°, n.” 5;

2. aparte do modulo de risco de incumprimento pela
contraparte a que se refere o artigo 105.°, n.” 6, que
corresponde a exposigoes a titularizagoes, derivados,
valores a receber de intermedidrios e outros ativos de
investimento ndo abrangidos pelo submodulo de risco de

spread;

3. qualquer requisito de capital aplicavel a investimentos em
ativos incorporeos ndo cobertos pelo risco de mercado e

pelos modulos de risco de incumprimento pela contraparte;

vi) o resseguro aceite pela empresa nio excede 50 % do seu volume

bruto anual total de prémios emitidos; I

vii) o requisito de capital de solvéncia é cumprido.
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c) No casol das empresas que exercem simultaneamente atividades I de
seguro de vida e nao Vidal cujas provisdes técnicas relacionadas com as
atividades I de seguro de vida representem 20 % ou mais do valor total
bruto das provisoes técnicas, sem dedugdao dos montantes recuperaveis de
contratos de resseguro e entidades instrumentais, referidas no artigo 76.°,
e cujo volume bruto anual de prémios emitidos no ambito de atividades
de seguro ndo vida represente 40 % ou mais do volume bruto anual total
de prémios emitidos, devem ser preenchidos cumulativamente os

seguintes critérios: |

1) o submoddulo de risco de taxa de juro a que se refere o artigo 105.°,
n.° 5, alinea a), ndo ¢ superior a 5 % das provisdes técnicas, sem
deducao dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e

entidades instrumentais, como referido no artigo 76.°,

i1) o racio combinado médio das atividades de seguro ndo vida,

liquido de resseguros, dos ultimos trés anos € inferior a 100 %,
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iil)  as provisdes técnicas relacionadas com as atividades de seguro de
vida, sem deducao dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro e entidades instrumentais, a que se refere o artigo 76.°,

nao sao superiores a 1 000 000 000 EUR,

iv) 0 volume bruto anual de prémios emitidos no dmbito de atividades

de seguro ndo vida nao ¢ superior a 100 000 000 EUR,

v) o volume bruto anual de prémios emitidos no ambito de atividades
subscritas em Estados-Membros diferentes do Estado-Membro de
origem em que a empresa recebeu a sua autorizagao nos termos do

artigo 14.° é inferior a qualquer um dos dois limiares seguintes:
1. 20000000 EUR, ou
2. 10 % do seu volume bruto anual total de prémios emitidos,

vi) asoma dos prémios anuais brutos emitidos nos ramos 5 a 7, 11, 12,
14 e 15 do anexo I, seccdo A, ndo € superior a 30 % do volume
anual total de prémios emitidos no ambito de atividades de seguro

ndo vida,
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vil) a soma dos seguintes elementos ndo é superior a 20 % do total

dos investimentos:

1. o montante bruto do modulo de risco de mercado a que se

refere o artigo 105.°, n.” 5,

2. aparte do modulo de risco de incumprimento pela
contraparte a que se refere o artigo 105.°, n.” 6, que
corresponde a exposigoes a titularizagoes, derivados,
valores a receber de intermedidrios e outros ativos de
investimento ndo abrangidos pelo submodulo de risco de

spread,

3. qualquer requisito de capital aplicavel a investimentos em
ativos incorporeos ndo cobertos pelo risco de mercado e

pelos modulos de risco de incumprimento pela contraparte,

viil) o resseguro aceite pela empresa nio excede 50 % do seu volume

bruto anuall total de prémios emitidos, I
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ix) o requisito de capital de solvéncia é cumprido.

Os critérios estabelecidos no primeiro paragrafo, alinea a), subalineas ii) e v),
alinea b), subalineas ii) e vi), e alinea c), subalineas v) e viii), nao sao
aplicaveis as empresas de seguros cativas nem as empresas de resseguros

cativas.

Em derrogacdo do primeiro pardagrafo, as empresas de seguros e de
resseguros cativas sdo igualmente classificadas como empresas de pequena
dimensdo e ndo complexas se ndo cumprirem os critérios estabelecidos no

primeiro pardgrafo, desde que cumpram ambos os seguintes critérios:
a)  Todos os segurados e beneficidarios tém um dos seguintes estatutos:

i) entidades juridicas do grupo de que faz parte a empresa de

seguros ou de resseguros cativa,

ii)  pessoas singulares elegiveis para serem cobertas pelas apdlices de
seguro desse grupo, desde que a atividade de cobertura dessas
pessoas singulares se mantenha a um nivel inferior a 5 % das

provisées técnicas;
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b)  As obrigagoes de seguro e os contratos de seguro subjacentes as
obrigacoes de resseguro da empresa de seguros ou de resseguros cativa

ndo consistem num seguro obrigatorio de responsabilidade civil.

2. No caso das I empresas que tenham obtido uma autoriza¢ao nos termos do
artigo 14.° ha menos de dois anos, o cumprimento dos critérios estabelecidos
no n.° 1 do presente artigo ¢ avaliado em relagdo ao ultimo exercicio anterior a
classificagdo ou, caso a autorizacdo tenha sido obtida ha menos de um ano,

ao programa de atividades previsto no artigo 23.°.

3. As seguintes I empresas nunca sao classificadas como empresas de pequena

dimensio e nio complexas: ||

a)  Empresas que utilizem, para calcular o requisito de capital de solvéncia,
um modelo interno total ou parcial aprovado, em conformidade com os
requisitos aplicaveis aos modelos internos totais e parciais estabelecidos

no capitulo VI, seccdo 4, subseccio 3;
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b)  Empresas que sejam empresas-mae de um conglomerado financeiro na
acecdo do artigo 2.°, ponto 14, da Diretiva 2002/87/CE, ou de um grupo
segurador na acecao do artigo 212.° as quais se aplique a supervisao de
grupo nos termos do artigo 213.°, n.° 2, alineas a) ou b), a menos que o
grupo seja classificado como um grupo de pequena dimensdo e ndao

complexo;

¢) Empresas que sejam a empresa-mae de uma empresa referida no

artigo 228.°, n.’ 1, alineas a) a e);

d)  Empresas que giram fundos coletivos de pensoes na acegdo do
artigo 2.°, n.” 3, alinea b), subalineas iii) e iv), quando o valor dos

ativos dos fundos coletivos de pensées for superior a 000 000 000 EUR.
Artigo 29.°-B
Processo de classificacdo das empresas que cumprem os critérios

1.  Os Estados-Membros asseguram que I as empresas que cumpram os critérios
estabelecidos no artigo 29.°-4 possam notificar a autoridade de supervisao
desse facto, com vista a sua classificagdo como empresas de pequena

dimensdo e ndo complexas.
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2. A notificacdo a que se refere o n.° 1 do presente artigo I ¢ apresentada pelal
empresa a autoridade de supervisdo do Estado-Membro que concedeu a
autorizagao prévia a que se refere o artigo 14.°. Essa notificacao deve incluir

todos os seguintes elementos:

a)  Provas do cumprimento de todas os critérios estabelecidos no artigo 29.°-

A aplicaveis a essa empresa;

b)  Uma declaracdao de que a empresa nao prevé qualquer alteragao
estratégica suscetivel de conduzir ao incumprimento de algum dos

critérios estabelecidos no artigo 29.°-A nos proximos trés anos;

c) Urnal identificacdo das medidas de proporcionalidade que a empresa
preve aplicar, que indique em especial se a empresa pretende utilizar a
simplificagdo da melhor estimativa e se tenciona utilizar o método
simplificado de calculo das provisdes técnicas previsto no artigo 77.°,

n°7.
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A autoridade de supervisdo pode opor-se a classificagdo como empresa de
pequena dimensdo e ndo complexa no prazo de dois meses a contar da rece¢ao
da notificagdo completa a que se refere o n.° 1 I , por motivos exclusivamente

relacionados com qualquer um dos seguintes elementos:
a) Incumprimento dos critérios previstos no artigo 29.°-A;

b)  Incumprimento do requisito de capital de solvéncia, avaliado sem
recurso a qualquer das medidas transitorias a que se referem o artigo
77.%-A, n.° 2, os artigos 308.°-C e 308.°-D e, sempre que relevante, o

artigo 111.° n.” 1, segundo pardgrafo;

¢) A empresa representa mais de 5 % do mercado de vida ou, se for o
caso, do mercado de ndo vida em conformidade com o artigo 35.°-A, n.’

1, segundo pardgrafo, do Estado-Membro de origem da empresa.

Qualquer decisdo da autoridade de supervisdo de se opor a classificagdo de
uma empresa como empresa de pequena dimensdo e ndo complexa deve ser

fundamentada e comunicada a empresa em causa.

Na auséncia de tal decisao, a empresa é classificada como empresa de
pequena dimensdo e ndo complexa a partir do termo do prazo de dois meses

referido no n.” 3.

Se, antes do termo do prazo de dois meses referido no n.° 3, a autoridade de
supervisdo tiver emitido uma decisdo que confirme o cumprimento dos
critérios, a empresa é classificada como uma empresa de pequena dimensao

e ndao complexa a partir da data dessa decisdo.
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No que respeita aos pedidos recebidos pelas autoridades de supervisdo nos
primeiros seis meses a contar de ... [data de aplicacdo da presente diretiva

modificativa], o prazo referido no n.° 3 € prorrogado para quatro meses.

Uma empresa fica classificada como empresa de pequena dimensdo e nao
complexa enquanto essa classificacdo ndo cessar nos termos do presente

numero.

Caso uma empresa de pequena dimensdo e ndo complexa deixe de cumprir
algum dos critérios estabelecidos no artigo 29.°-A, n.° 1, deve informar sem
demora a autoridade de supervisdo. Se o incumprimento persistir
continuamente ao longo de dois anos consecutivos, a empresa informa do facto
a autoridade de supervisao e deixard de ser classificada como empresa de

pequena dimensdo e ndo complexa a partir do terceiro exercicio.

Caso uma empresa que tenha sido classificada como uma empresa de pequena
dimensdo e ndo complexa seja abrangida por qualquer uma das categorias
estabelecidas no artigo 29.°-A, n.° 3, deve do facto informar sem demora a
autoridade de supervisao e deixara de ser classificada como empresa de

pequena dimensdo e ndo complexa a partir do exercicio seguinte.
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Artigo 29.°-C

Utilizag¢ao de medidas de proporcionalidade por empresas classificadas como

empresas de pequena dimensdo e ndo complexas

1.  Os Estados-Membros asseguram que I as empresas classificadas como
empresas de pequena dimensdo e ndo complexas possam utilizar todas as

medidas de proporcionalidade.

2. Emderrogacgdo do n.° 1, caso a autoridade de supervisao tenha sérias
preocupacdes em relagdo ao perfil de risco de uma empresa de pequena
dimensdo e ndo complexa, pode I solicitar & empresa em causa que se
abstenha de utilizar uma ou varias das medidas de proporcionalidade, desde
que o justifique devidamente por escrito, com referéncia as preocupagoes
especificas relacionadas com o perfil de risco da empresa. Considera-se que

existem preocupacoes sérias quando:

a) O requisito de capital de solvéncia deixou de ser cumprido ou existe um
risco de incumprimento nos trés meses seguintes, avaliado, se aplicdvel,
sem recurso a qualquer das medidas transitorias a que se referem o
artigo 77.°-A, n.” 2, os artigos 308.°-C e 308.°-D e, sempre que

relevante, o artigo 111.°, n.” 1, segundo pardgrafo;

b) O sistema de governacio da empresa, em conformidade com o

artigo 41.°, é ineficaz; ou

c¢)  Alteragoes significativas no perfil de risco da empresa podem conduzir
a um incumprimento significativo de algum dos critérios estabelecidos

no artigo 29.°-A, n.’ 1.
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Artigo 29.°-D

Utiliza¢ao de medidas de proporcionalidade por empresas nao classificadas como

empresas de pequena dimensdo e ndo complexas

1.

Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de resseguros
que ndo sejam classificadas como empresas de pequena dimensdo e nao
complexas possam apenas utilizar as medidas de proporcionalidade previstas
no artigo 35.°, n.° 5-A, no artigo 41.°, no artigo 45.°, n.°s 1-B e 5, no artigo 77.°,
n.° 7, e no artigo 144.°-A, n.° 4, bem como as medidas de proporcionalidade
previstas nos atos delegados adotados nos termos da presente diretiva que
sejam explicitamente aplicdveis as empresas de pequena dimensdo e ndo
complexas nos termos do artigo 29.°-C e identificadas para efeitos do

presente artigo, com aprovacao prévia da autoridade de supervisao. I

A empresa de seguros ou de resseguros deve apresentar um pedido de

aprovagao por escrito a autoridade de supervisdo. Esse pedido deve incluir:

a)  Uma lista das medidas de proporcionalidade previstas e as razdes pelas
quais a sua utilizacao se justifica tendo em conta a natureza, a escala e a

complexidade dos riscos inerentes a atividade da empresa;
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b)  Quaisquer outras informag¢des materiais relativas ao perfil de risco da

cempresa,

¢) Uma declaragdo de que a empresa nao prevé qualquer alteracao
estratégica suscetivel de se repercutir sobre o seu perfil de risco nos

proximos trés anos.

2. No prazo de dois meses a contar da rece¢ao do pedido referidonon.® 1, a
autoridade de supervisdo avalia o pedido e informa a empresa da sua aprovagao
ou rejei¢do, bem como das medidas de proporcionalidade cuja utilizagao tenha
sido aprovada. Se a autoridade de supervisdo aprovar a utilizagdo de medidas
de proporcionalidade mediante determinados termos ou condi¢des, a decisao de
aprovacao deve descrever os motivos que determinam esses termos e
condigdes. A decisdao da autoridade de supervisdao no sentido de se opor a
utilizagcdo de uma ou mais das medidas de proporcionalidade enumeradas no
pedido deve ser notificada por escrito e indicar os motivos da decisdo da
autoridade de supervisdo. Esses motivos devem estar relacionados com o perfil

de risco da empresa.

3. A autoridade de supervisdo pode solicitar outras informagdes necessarias para
completar a avaliagdo a que se refere o n.° 2. O prazo a que se refere esse
nimero ¢ suspenso durante o periodo compreendido entre a data do primeiro
pedido de informagdes da autoridade de supervisao e a rececao da resposta da
empresa em questdo ao mesmo. Eventuais outros pedidos da autoridade de

supervisdao nao dao lugar a suspensao do prazo de avaliagdo.

4.  No que respeita aos pedidos recebidos pelas autoridades de supervisdao nos
primeiros seis meses a contar de ... [data de aplicagao da presente diretiva

modificativa], o prazo referido no n.° 2 ¢ de quatro meses.

5. A aprovacdo para utilizar medidas de proporcionalidade pode ser alterada ou
revogada em qualquer momento se o perfil de risco da empresa de seguros ou
de resseguros se tiver alterado. A autoridade de supervisao deve indicar por

escrito os motivos da sua decisdo em conformidade.
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Artigo 29.°-E
Controlo da utilizagdo de medidas de proporcionalidade

1.  No prazo de um ano a contar da sua classifica¢do como empresas de
pequena dimensdo e ndo complexas, as empresas de seguros e de resseguros
devem comunicar as respetivas autoridades de supervisdo informagdes sobre
as medidas de proporcionalidade utilizadas no ambito das informacdes a
fornecer para efeitos de supervisao a que se refere o artigo 35.°. Sempre que
tencionem alterar a lista de medidas de proporcionalidade a utilizar, as

empresas notificam imediatamente as suas autoridades de supervisao.

2. Caso as empresas de seguros e de resseguros que utilizem medidas de
proporcionalidade nos termos do artigo 29.°-D decidam deixar de aplicar tais

medidas, informam do facto as respetivas autoridades de supervisdo.

3. Asempresas de seguros e de resseguros que apliquem quaisquer medidas de
proporcionalidade que correspondam as medidas existentes ao abrigo da
presente diretiva até ... [data de entrada em vigor da presente diretiva
modificativa] podem continuar a fazé-lo sem aplicar os requisitos estabelecidos
nos artigos 29.°-B, 29.°-C e 29.°-D I por um periodo ndo superior a quatro

exercicios.";
14) No artigo 30.° n.° 2, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"A supervisdo financeira prevista no n.° 1 compreende a verificagdo, quanto ao
conjunto das atividades de uma empresa de seguros ou de resseguros, do seu sistema
de governagdo, da sua situacdo de solvéncia, da constitui¢do de provisdes técnicas,
dos seus ativos e dos fundos proprios elegiveis, de acordo com as regras
estabelecidas ou as praticas seguidas no Estado-Membro de origem por forca de

disposi¢des aprovadas a nivel da Unido.";
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16) O artigo 35.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°1,aprimeira frase passa a ter a seguinte redagao:

"Os Estados-Membros exigem que as empresas de seguros e de resseguros
apresentem as autoridades de supervisdo as informagdes necessarias para
efeitos de supervisao, tendo em conta os objetivos da supervisdo estabelecidos
nos artigos 27.° e 28.°, os principios gerais da supervisao estabelecidos no

artigo 29.° em especial o principio da proporcionalidade.";
b)  E inserido o seguinte numero:

"5-A. Tendo em conta as informagdes exigidas no n.° 1, nos n.°s 2 e 3, € 0s
principios estabelecidos no n.° 4, os Estados-Membros asseguram que as
empresas de seguros e de resseguros apresentem as autoridades de
supervisao um relatério periddico de supervisdo que inclua informacgdes
sobre as atividades e o desempenho da empresa, o seu sistema de
governagao, o seu perfil de risco, a sua avaliacao para efeitos de
solvéncia e a gestdo do seu capital durante o periodo abrangido pelo

relatorio. ||

O relatdrio periddico de supervisdo deve ser apresentado com a seguinte

frequéncia:

a)  De trés em trés anos, para as empresas de pequena dimensdo e ndo
complexas ou, se a autoridade de supervisdo o permitir, com uma

periodicidade maxima de cinco anos;
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b) I De trés em trés anos no caso das empresas de seguros e de
resseguros que nao sejam empresas de pequena dimensdo e nao

complexas. I

Para efeitos do primeiro pardagrafo, alinea b), se tal for considerado
necessdrio, a autoridade de supervisao pode obrigar as empresas

supervisionadas a apresentar relatorios mais frequentes.'’;
c¢) Osn. 6,7 e 8 sdo suprimidos;
d) On.°9passa a ter a seguinte redagao:

"9. A Comissdo adota atos delegados, nos termos do artigo 301.°-A, que

especifiquem:
a) Asinformacgaes referidas nos n.’s 1 a 4 do presente artigo;

b)  Os critérios para a comunicagdo de informacgoes limitadas para
efeitos de supervisdo no caso das empresas de seguros cativas e
das empresas de resseguros cativas, tendo em conta a natureza, a
escala e a complexidade dos riscos destes tipos especificos de
empresa, de forma a garantir, na medida do necessdrio, a

convergéncia das informacaoes para efeitos de supervisdo.'’;
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No n.° 10, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

"A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicacao do presente artigo, a
EIOPA elabora projetos de normas técnicas de execucao relativas a
apresentacao de relatoérios periddicos de supervisao no que respeita aos
modelos para a transmissdo de informacdes as autoridades de supervisdo a que
se referem os n.°s 1 e 2, incluindo os limiares baseados no risco que
estabelecem o desencadeamento dos requisitos de comunicacao de
informacgodes, quando aplicavel, ou qualquer isengao de informagdes especificas
para certos tipos de empresas, como as empresas de seguros cativas € as
empresas de resseguros cativas, tendo em conta a natureza, a escala e a
complexidade dos riscos de tipos especificos de empresas. A EIOPA
desenvolve solugoes de tecnologias da informacgao (TI), incluindo modelos e

instrucoes para a apresentacdo de relatorios a que se referem os n.“s 1 e 2.";

E suprimido o n.° 11;
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g) E aditado o seguinte niimero:

"12. Até ... [dois anos a contar da data de publicacdo da presente diretiva
modificativa], a EIOPA apresenta a Comissdao um relatorio sobre as
eventuais medidas, incluindo alteragdes legislativas, para desenvolver

uma recolha integrada de dados a fim de:

a)  Reduzir as duplicacdes e incoeréncias entre os quadros de
comunicacao de informacdes no setor dos seguros e outros setores

de atividades financeiras; I

b)  Melhorar a normalizacao dos dados e a partilha e utiliza¢do
eficientes dos dados j4 comunicados no ambito de qualquer quadro
de comunicagdo de informagdes da Unido por qualquer autoridade

competente relevante da Unido ou nacional; e
¢)  Reduzir os custos de conformidade.

A EIOPA da prioridade, mas ndo se limita, as informacdes relativas aos
dominios da comunica¢do de informagdes sobre os organismos de

investimento coletivo e os derivados.

Ao elaborar o relatorio a que se refere o primeiro paragrafo, a EIOPA
trabalha em estreita cooperagcdo com as outras autoridades europeias de
supervisao e o Banco Central Europeu e, se for caso disso, associa as

autoridades nacionais competentes.";
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17) E inserido o seguinte artigo:
"Artigo 35.°-A

Isengdes e limitagdes, concedidas pelas autoridades de supervisdo, a apresentagdo de

relatorios periddicos de supervisdo com informagdes quantitativas

1. Sem prejuizo do artigo 129.°, n.° 4, se os momentos previamente definidos a
que se refere o artigo 35.°, n.° 2, alinea a), subalinea 1), ocorrerem com uma
periodicidade inferior a um ano, as autoridades de supervisao envolvidas
podem limitar a apresentagao de relatérios periddicos de supervisao, sempre

que:

a) A apresentacdo dessas informagdes seja excessivamente onerosa em
relagdo a natureza, a escala e a complexidade dos riscos inerentes a

atividade da empresa;
b)  As informagdes sejam comunicadas pelo menos anualmente.

Essa limitagdo da apresentacao de relatorios periodicos de supervisdo s6 deve
ser concedida as empresas que coletivamente nao representem mais de 20 % do
mercado de seguros e resseguros de vida e nao vida de um Estado-Membro,
respetivamente, baseando-se a parte de mercado do ramo vida no valor bruto
das provisdes técnicas e a parte de mercado do ramo ndo vida no volume bruto

de prémios emitidos.

Ao determinarem a elegibilidade das empresas para essas limitagdes, as
autoridades de supervisdo devem dar prioridade as empresas de pequena

dimensdo e ndo complexas.
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As autoridades de supervisdo em causa podem limitar a apresentacao de
relatorios periddicos de supervisdo ou isentar as empresas de seguros e de

resseguros da apresentacdo de relatorios rubrica a rubrica, sempre que:

a) A apresentagao dessas informagdes seja excessivamente onerosa em
relacdo a natureza, a escala e a complexidade dos riscos inerentes a

atividade da empresa;

b) A apresentacdo dessas informagdes nao seja necessaria para uma

supervisao eficaz da empresa;

¢) A isenc¢do ndo comprometa a estabilidade dos sistemas financeiros em

causa na Unido; e

d) A empresa esteja em condi¢des de fornecer as informacdes mediante

pedido.

A iseng¢do da apresentagdo de relatorios rubrica a rubrica sé deve ser concedida
a empresas que coletivamente nao representem mais de 20 % do mercado de
seguros e resseguros dos ramos vida e nao vida de um Estado-Membro,
respetivamente, baseando-se a parte do ramo vida no valor bruto das provisoes
técnicas e a parte de mercado do ramo ndo vida no volume bruto de prémios
emitidos. Ao determinarem a elegibilidade das empresas para essas limita¢des
ou iseng¢des, as autoridades de supervisao devem dar prioridade as empresas de

pequena dimensdo e ndo complexas.
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3. Asempresas de seguros cativas e as empresas de resseguros cativas ficam
isentas da apresentagdo de relatdrios periddicos de supervisao rubrica a rubrica
se os momentos previamente definidos a que se refere o artigo 35.°, n.° 2,
alinea a), subalinea 1), ocorrerem com uma periodicidade inferior a um ano,

desde que cumpram as duas condi¢des seguintes:
a)  Todos os segurados e beneficidrios tém um dos seguintes estatutos:

1) entidades juridicas do grupo de que faz parte a empresa de seguros

cativa ou a empresa de resseguros cativa,

i1)  pessoas singulares elegiveis para serem cobertas pelas apolices de
seguro desse grupo, desde que a atividade de cobertura dessas
pessoas singulares se mantenha a um nivel inferior a 5 % das

provisdes técnicas;

b)  As obrigagdes de seguro e os contratos de seguro subjacentes as
obrigagdes de resseguro da empresa de seguros cativa ou da empresa de
resseguros cativa nao consistem num seguro obrigatorio de

responsabilidade civil."
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4.  Para efeitos dos n.s 1 e 2, no ambito do processo de supervisdo e no que
respeita as empresas classificadas como empresas de pequena dimensdo e nédo
complexas, as autoridades de supervisao avaliam se a apresentagao de
informacgodes seria excessivamente onerosa em relacao a natureza, escala e

complexidade dos riscos da empresa, tendo em conta, pelo menos:
a)  Osriscos de mercado decorrentes dos investimentos da empresa;
b) O nivel das concentragdes de riscos;

c)  Os possiveis efeitos da gestdo dos ativos da empresa sobre a estabilidade

financeira;

d)  Os sistemas e estruturas da empresa para fornecer informacdes para fins
de supervisao e a politica, reduzida a escrito, a que se refere o artigo 35.°,

n’s.
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5. Paraefeitos dos n.°s 1 e 2, no ambito do processo de supervisao e no que
respeita as empresas nao classificadas como empresas de pequena dimensao e
nao complexas, as autoridades de supervisao avaliam se a apresentacao de
informacgdes seria excessivamente onerosa em relacdo a natureza, escala e
complexidade dos riscos da empresa, tendo em conta, pelo menos, o n.° 4,

alineas a) a d), e os seguintes elementos:
a) O volume de prémios, provisdes técnicas e ativos da empresa;

b) A volatilidade dos pedidos de indemnizagao e prestagdes cobertos pela

empresa;

¢) O namero total de ramos de seguro de vida e ndo vida para os quais a

autorizagao ¢ concedida;
d) A adequacdo do sistema de governagao da empresa;

e) O nivel de fundos proprios que cobre o requisito de capital de solvéncia e

o requisito de capital minimo;

f) A questdo de saber se a empresa ¢ uma empresa de seguros cativa ou
uma empresa de resseguros cativa que cobre apenas os riscos associados

ao grupo industrial ou comercial a que pertence.
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6. A fim de assegurar a aplica¢do coerente e consistente dos n.s 1 a 5 do presente
artigo, a EIOPA emite orientagdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento

(UE) n.° 1094/2010 para especificar melhor:

a)  Os métodos de determinagdo das partes de mercado a que se referem o

n.° 1, segundo paragrafo, e o n.° 2, segundo paragrafo, do presente artigo;

b) O processo a utilizar pelas autoridades de supervisdo para informar as
empresas de seguros e de resseguros sobre qualquer limitacdo ou isencao

a que se refere o presente artigo.";
18) E inserido o seguinte artigo:
"Artigo 35.°-B
Prazos para a apresentagdo de informagdes

1.  Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de resseguros
apresentem as informacdes referidas no artigo 35.°, n.% 1 a 4, com
periodicidade anual ou superior, no prazo de 16 semanas a contar do termo do

exercicio da empresa.

2. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de resseguros
apresentem as informacgdes referidas no artigo 35.°, n.° 1 a 4, com
periodicidade trimestral, o mais tardar cinco semanas apds o final de cada

trimestre.
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3. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de resseguros
apresentem o relatdrio periddico de supervisdo a que se refere o artigo 35.°,

n.° 5-A, o mais tardar 18 semanas apos o termo do exercicio da empresa.";
19) No artigo 36.°, n.° 2, a alinea a) passa a ter a seguinte redagao:

"a) O sistema de governacao, incluindo os requisitos de competéncia e de
idoneidade, a que se refere o artigo 42.°, e a autoavaliagdo do risco e da

solvéncia, a que se refere o capitulo IV, seccao 2;";
20) O artigo 37.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Aon.°1 ¢aditada a seguinte alinea:

"e) A empresa de seguros ou de resseguros aplicar uma das medidas
transitorias referidas nos artigos 308.°-C e 308.°-D e estarem

cumulativamente preenchidas as seguintes condigdes:

1)  aempresa ndo cumpriria o requisito de capital de solvéncia sem a

aplicagdo da medida transitoria,
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i1)  aempresa ndo apresentou a autoridade de supervisdo o plano inicial
de introdugdo gradual dentro do prazo previsto nos termos do
artigo 308.°-E, segundo paragrafo, nem o relatorio anual exigido

nos termos do terceiro paragrafo do mesmo artigo.";
b) Non.°2, o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Nos casos definidos no n.° 1, alineas d) e e), o acréscimo dos requisitos de
capital deve ser proporcionado aos riscos materiais decorrentes, respetivamente

da divergéncia e do incumprimento a que se referem essas alineas.";
21) Ao artigo 40.°, sdo aditados os seguintes pardgrafos:

"Os membros dos orgdaos de administragdo, direcdao ou supervisio da empresa de
seguros ou de resseguros devem ser sempre idoneos e possuir coletivamente
conhecimentos, competéncias e experiéncia suficientes para o desempenho das

suas funcgoes.

Os membros dos orgaos de administracdo, de direcio e de supervisao ndo podem
ter sido condenados por qualquer infracdo grave ou repetida relacionada com
branqueamento de capitais ou financiamento do terrorismo ou por outras
infracoes que possam por em causa a sua idoneidade, pelo menos nos dez anos

anteriores aquele em que exercem ou iriam exercer as suas fungoes na empresa.'’;
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22)
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O artigo 41.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

No n.° 1, o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

"O sistema de governagao ¢ submetido periodicamente a um exame interno.
Esse exame interno deve incluir uma avaliagcdo da adequacgao da composigao,
eficacia e governacao interna do 6rgdo de direcdo, administragcdo ou
supervisao, tendo em conta a natureza, a escala e a complexidade dos riscos

inerentes a atividade da empresa.

As empresas de seguros e de resseguros adotam uma politica que promova a
diversidade no drgao de administracdo, direcdo ou supervisdo, incluindo a
fixacgdo de objetivos quantitativos individuais relacionados com o equilibrio

de género.

A EIOPA emite orientacoes sobre a nogdo de diversidade a ter em conta na

selecdo dos membros do orgao de administracdo, direcdo ou supervisdo.'';
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E inserido o seguinte nimero:

"2-A. Os Estados-Membros exigem que as empresas de seguros e de resseguros

nomeiem pessoas diferentes para desempenhar as fungdes essenciais de
gestao de riscos, atuarial, de verificagdo da conformidade e de auditoria
interna, e que cada uma dessas funcdes seja desempenhada de forma

independente das outras, a fim de evitar conflitos de interesses. ||

Quando uma empresa tiver sido classificada como empresa de pequena
dimensdo e ndo complexa, nos termos do artigo 29.°-B, ou quando uma
empresa tiver obtido aprovacao prévia da autoridade de supervisio, em
conformidade com o artigo 29.°-D, as pessoas responsaveis pelas
fungdes essenciais de gestao de riscos, atuarial e de verificacao da
conformidade I podem igualmente desempenhar qualquer outra fungao
essencial diferente da auditoria interna, qualquer outral fun¢do ou ser
membros do 6rgao de dire¢do, administragao ou supervisao, desde que

estejam reunidas as seguintes condigoes:
a)  Os potenciais conflitos de interesses sao adequadamente geridos;

b) A combinagdo de fungdes ou a combinagdo de uma funcao com a
condi¢ao de membro do 6rgao de dire¢do, administragdo ou
supervisdao ndo compromete a capacidade da pessoa para exercer as

suas responsabilidades.";
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c¢) On.°3 passaa ter a seguinte redacao:

"3. Asempresas de seguros e de resseguros devem ter politicas reduzidas a
escrito pelo menos no que respeita a gestdo de riscos, ao controlo interno,
a auditoria interna, a remuneragao e, se for caso disso, a subcontratacao.

As empresas asseguram a aplicacdo das referidas politicas.

As referidas politicas reduzidas a escrito sdo revistas pelo menos
anualmente. Devem ser objeto de aprovacao prévia pelo érgao de
dire¢ao, administracao ou supervisao e devem ser adaptadas sempre que
se verifique uma alteragdo significativa do sistema ou dominio em causa.
As empresas de pequena dimensdo e ndo complexas podem efetuar uma
revisdo menos frequente, pelo menos de cinco em cinco anos, a menos
que a autoridade de supervisao conclua, com base nas circunstancias
especificas da empresa em causa, que € necessaria uma revisao mais

frequente.”;
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23)
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O artigo 42.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

Os n.%s 2, 3 e 4 passam a ter a seguinte redacao:

"2.

As empresas de seguros e de resseguros comunicam a autoridade de
supervisdo quaisquer alteracoes da identidade das pessoas que dirigem
efetivamente a empresa ou nela sdo responsdveis por outras fungoes
essenciais, juntamente com os motivos das alteragoes e todas as
informacgaoes necessdrias para avaliar a competéncia e idoneidade dos

dirigentes recentemente nomeados.

Caso uma das pessoas mencionadas no n.° 1 tenha deixado de preencher
as condi¢des referidas no n.° 1 ou tenha sido substituida por esse motivo,
as empresas de seguros e de resseguros comunicam esse facto a respetiva

autoridade de supervisao.

Caso uma pessoa que dirija efetivamente a empresa ou desempenhe
outras fungdes essenciais ndo cumpra as condi¢des estabelecidas no n.° 1,
as autoridades de supervisdao dispdem de poderes para exigir que a

empresa de seguros e de resseguros retire essa pessoa dessa posicao.";
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24) O artigo 44.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  On.°2 ¢ alterado do seguinte modo:
1) a alinea e) passa a ter a seguinte redagao:

"e) Gestdo do risco operacional, incluindo a ciberseguranga na acec¢ao
do artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento (UE) 2019/881 do

Parlamento Europeu e do Conselho*;

* Regulamento (UE) 2019/881 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 17 de abril de 2019, relativo a ENISA (Agéncia da
Unido Europeia para a Cibersegurancga) e a certificagdao da
ciberseguranca das tecnologias da informacao e comunicacio e que
revoga o Regulamento (UE) n.° 526/2013 (Regulamento
Ciberseguranga) (JO L 151 de 7.6.2019, p. 15).";
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Sdo aditados os seguintes pardgrafos:

"Caso as empresas de seguros ou de resseguros apliquem o ajustamento a
volatilidade a que se refere o artigo 77.°-D, os seus planos de liquidez
devem ter em conta a utilizacdo do ajustamento a volatilidade e avaliar se
podem surgir restricdes de liquidez que ndo sejam coerentes com a

utilizagdo do ajustamento a volatilidade.

As empresas de seguros e de resseguros tém explicitamente em conta o
horizonte de curto, médio e longo prazo ao avaliarem os riscos em

matéria de sustentabilidade.

Para efeitos da avaliacio a que se refere o quinto pardgrafo, as
autoridades de supervisdo asseguram que as empresas, no dmbito da
sua gestdo de riscos, dispoem de estratégias, politicas, processos e
sistemas para a identificacdo, medicdo, gestido e acompanhamento dos

riscos em matéria de sustentabilidade a curto, médio e longo prazo."’;
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b) O n.°2-A ¢ alterado do seguinte modo:
i) o primeiro paragrafo ¢ alterado do seguinte modo:

1. aalineab) ¢ alterada do seguinte modo:

— a alinea 1) passa a ter a seguinte redacao:

"i) a sensibilidade das suas provisdes técnicas e fundos
proprios elegiveis em relacdao aos pressupostos subjacentes ao
calculo do ajustamento compensatorio, incluindo o célculo do
spread fundamental a que se refere o artigo 77.°-C, n.° 1,

alinea b);",
— a subalinea iii) ¢ suprimida;
2. aalinea c) passa a ter a seguinte redagao:

"c) Caso apliquem o ajustamento a volatilidade a que se refere o
artigo 77.°-D, a sensibilidade das suas provisodes técnicas e
fundos proprios elegiveis a alteragdes das condi¢des
econdmicas que afetariam o spread corrigido do risco a que se

refere o artigo 77.°-D, n.° 3.",
i1) o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Caso apliquem o ajustamento a volatilidade a que se refere o artigo 77.°-
D, a politica de gestao de riscos, reduzida a escrito, a que se refere o

artigo 41.°, n.° 3, tem em conta o ajustamento a volatilidade.";
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Sdo inseridos os seguintes numeros:

""2-B. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de

resseguros elaborem e monitorizem a execucgdo de planos especificos,
metas quantificdveis e processos para monitorizar e dar resposta aos
riscos financeiros decorrentes a curto, médio e longo prazo dos fatores
de sustentabilidade, incluindo os decorrentes do processo de
ajustamento e das tendéncias de transicdo para os objetivos
regulamentares e atos legislativos pertinentes dos Estados-Membros e
da Unido relacionados com fatores de sustentabilidade, em especial os
estabelecidos no Regulamento (UE) 2021/1119 do Parlamento Europeu

e do Conselho*.

As metas e as medidas para dar resposta aos riscos em matéria de
sustentabilidade incluidos nos planos a que se refere o primeiro
pardgrafo do presente numero tém em conta os ultimos relatorios e as
medidas prescritas pelo Conselho Consultivo Cientifico Europeu sobre
as Alteracoes Climadticas, em especial no que diz respeito a consecugdo
das metas climdticas da Unido. Caso a empresa divulgue informacoes
sobre questoes de sustentabilidade em conformidade com a Diretiva
2013/34/UE, os planos a que se refere o primeiro pardgrafo do presente
numero devem ser coerentes com os planos referidos no artigo 19.°-A
ou no artigo 29.°-A dessa diretiva. Em especial, os planos a que se
refere o primeiro pardagrafo do presente numero devem incluir agcoes
relativas ao modelo de negocios e a estratégia da empresa que sejam
coerentes nos dois planos. Se for caso disso, as metodologias e os
pressupostos que sustentam as metas, os compromissos e as decisoes
estratégicas divulgados pelas empresas ao publico devem ser coerentes
com as metodologias e os pressupostos incluidos nos planos a que se

refere o primeiro pardagrafo do presente numero.
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As metas, os processos e as medidas para fazer face aos riscos em
matéria de sustentabilidade incluidos nos planos a que se refere o
presente numero devem ser proporcionais a natureza, escala e
complexidade dos riscos em matéria de sustentabilidade do modelo de
negdocios das atividades de seguros e resseguros, em conformidade com

o artigo 29.°, n.” 3.

A fim de garantir a aplicacdo coerente do presente artigo, a EIOPA
elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para

especificar melhor:

a)  As normas minimas e metodologias de referéncia para a
identificagdo, avaliacdo, gestido e monitorizagdo dos riscos em

mateéria de sustentabilidade;

b)  Os elementos a abranger nos planos a elaborar em conformidade
com os n.’s 2-B e 2-E, que devem incluir calenddrios especificos e
metas e marcos intermédios quantificdveis, a fim de monitorizar e
fazer face aos riscos financeiros decorrentes dos fatores de
sustentabilidade, bem como as interligacoes com os requisitos

estabelecidos nos artigos 45.° e 45.°-A;
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¢)  As abordagens de supervisdo em relacdo aos planos, metas

quantificdveis e processos referidos nos n.’s 2-B e 2-E;

d)  Os elementos dos planos a que se referem os n.’s 2-B e 2-E a
divulgar, incluindo as metas quantificaveis pertinentes, em

conformidade com o artigo 51.°.

A EIOPA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas de
regulamentagdo referidos no primeiro pardgrafo até ... [12 meses a
contar da data de entrada em vigor da presente diretiva modificatival.
A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de
regulamentacgdo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente
numero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.” 1094/2010.

2-D. A empresa divulga anualmente as metas quantificaveis incluidas no

plano a que se referem os n.“s 2-B e 2-E.

2-E. Caso uma empresa de seguros ou de resseguros participante, uma
sociedade gestora de participagoes no setor dos seguros ou uma
companhia financeira mista com sede na Unido seja obrigada a
elaborar um plano nos termos do n.” 2-B do presente artigo a nivel do
grupo, os Estados-Membros asseguram que as filiais de seguros e de
resseguros abrangidas por esse plano e pelo ambito da supervisao do
grupo nos termos do artigo 213.°, n.° 2, alineas a) e b), estdo isentas da
elaboracdo de um plano a nivel individual nos termos do n.’ 2-B do

presente artigo.

* Regulamento (UE) 2021/1119 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 30 de junho de 2021, que cria o regime para alcangar a neutralidade
climdtica e que altera os Regulamentos (CE) n.” 401/2009 e (UE)
2018/1999 (""Lei europeia em matéria de clima") (JO L 243
de 9.7.2021, p. 1).";
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25) O artigo 45.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  Aon.° 1, segundo paragrafo, sdo aditadas as seguintes alineas:

"d) A ponderacao e analise da situagdo macroecondmica e da possivel

evolucao macroecondmica e dos mercados financeiros I ;

e)  Mediante pedido fundamentado da autoridade de supervisdo, a

ponderagdo e andlise:

i) das preocupagoes macroprudenciais que possam afetar o perfil de
risco especifico, os limites de tolerdncia ao risco aprovados, a
estratégia de negdocio, as atividades de tomada firme ou as
decisoes de investimento, bem como as necessidades globais de

solvéncia da empresa a que se refere a alinea a),

ii) das atividades da empresa que possam afetar a evolugcdo
macroeconomica e dos mercados financeiros e transformar-se em

fontes de risco sistémico;

f) A capacidade global da empresa para liquidar as suas obrigacdes
financeiras para com os tomadores de seguros e outras contrapartes na

data de vencimento, mesmo em condi¢des de esforco.";
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b)  Sao inseridos os seguintes numeros:

"1-A. Para efeitos do n.° 1, alineas d) e ¢), a evolugdo macroeconémica e dos

1-B.

mercados financeiros deve incluir, pelo menos, I os seguintes elementos:

a)  Nivel das taxas de juro e dos spreads;

b)  Nivel dos indices dos mercados financeiros;

c¢) Inflagdo;

d) Interligagdo com outros participantes nos mercados financeiros;

e)  Alteragdes climaticas, pandemias, outros eventos em grande escala
e outras catastrofes que possam afetar as empresas de seguros e de

resseguros.

Para efeitos do I n.° 1, alinea e), subalinea i), as preocupagoes
macroprudenciais devem incluir, pelo menos, cenarios futuros plausiveis
e desfavoraveis, bem como riscos relacionados com o ciclo de crédito e a
recessao econdmica, comportamento de rebanho dos investidores ou

concentracoes excessivas do risco a nivel setorial.

Os Estados-Membros devem assegurar que a analise exigida nos termos
do n.° 1, alinea d), do presente artigo seja proporcionada a natureza dos
riscos, bem como a escala e a complexidade das atividades das empresas.
Os Estados-Membros asseguram que as empresas de pequena dimensdo
e ndo complexas I e as empresas que tenham obtido aprovagao prévia
pela autoridade de supervisdo, nos termos do artigo 29.°-D, ndo sejam
obrigadas a efetuar a analise a que se refere o n.° 1, alinea e), do presente

artigo.";
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c) I O n.° 2-4 passa a ter a seguinte redagdo:

"2-A. Quando a empresa de seguros ou de resseguros aplicar o ajustamento
compensatorio referido no artigo 77.°-B, o ajustamento a volatilidade
referido no artigo 77.°-D ou as medidas transitorias referidas no artigo
77.-A4, n.” 2, e nos artigos 308.°-C e 308.°-D e, se for caso disso, no
artigo 111.° n.° 1, segundo pardgrafo, e no artigo 111.°, n.” 2-A, efetua
a avaliagdo relativa ao respeito dos requisitos de capital a que se refere
o n.’ 1, alinea b), do presente artigo, tendo e sem ter em conta esses

ajustamentos e medidas transitorias.

Em derrogacdo do primeiro pardgrafo, o requisito de avaliacdo para o
mecanismo de introdugdo gradual a que se refere o artigo 77.°-A ndo se
aplica a uma moeda quando esteja preenchida uma das seguintes

condicoes:

a) A parte dos fluxos de caixa futuros associados as obrigagoes de
seguro ou resseguro nessa moeda relativamente a todos os fluxos
de caixa futuros associados as obrigacoes de seguro ou resseguro

ndo excede 5 %;

b)  No que respeita aos fluxos de caixa futuros associados as
obrigacgoes de seguro ou resseguro nessa moeda, a parte dos
fluxos de caixa futuros com maturidades para as quais é
extrapolada a estrutura temporal das taxas de juro sem risco
pertinente ndo excede 10% de todos os fluxos de caixa futuros

associados as obrigacoes de seguro ou resseguro.";
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d)  Einserido o seguinte numero:

""2-B. Caso a empresa de seguros ou de resseguros aplique o ajustamento a
volatilidade a que se refere o artigo 77.°-D, a avaliagdo a que se refere
o n.’ 1 deve incluir ainda a medida em que o perfil de risco da empresa
em causa diverge dos pressupostos subjacentes ao ajustamento a

volatilidade.";
e) On.°5passa a ter a seguinte redagao:

"5. Asempresas de seguros e de resseguros procedem a avaliagdo referida no
n.° 1 anualmente e sem demora apo6s qualquer alteracao significativa do
pos qualq ¢ g

seu perfil de risco.

Em derrogagao do primeiro paragrafo do presente niumero, as empresas
de seguros e resseguros podem efetuar a avaliacdo a que se refere o n.° 1
pelo menos de dois em dois anos e sem demora na sequéncia de qualquer
alteracao significativa do seu perfil de risco, a menos que a autoridade de
supervisao conclua, com base nas circunstancias especificas da empresa,
que € necessaria uma avalia¢ao mais frequente, caso esteja preenchida

uma das seguintes condi¢des: I

a) A I empresa ¢ classificada como empresa de pequena dimensdo e

ndo complexa;
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b) A I empresa ¢ uma empresal de seguros I cativa ou uma
empresa de resseguros cativa que preenche cumulativamente os

critérios seguintes: I

1) todos os segurados e todos os beneficiarios sdo entidades
juridicas do grupo de que a empresa de seguros cativa ou a
empresa de resseguros cativa faz parte ou pessoas singulares
elegiveis para cobertura ao abrigo das apdlices de seguros
desse grupo e a atividade de cobertura das pessoas singulares
elegiveis para serem cobertas pelas apolices de seguros do
grupo mantém-se a um nivel inferior a 5 % das provisoes

técnicas,

i1)  as obrigacdes de seguro e os contratos de seguro subjacentes
as obrigagodes de resseguro da empresa de seguros cativa ou
da empresa de resseguros cativa ndo consistem num seguro

obrigatorio de responsabilidade civil.

A iseng¢do da avaliagdo anual ndo impede a empresa de identificar, medir,

acompanbhar, gerir € comunicar os riscos numa base continua.";
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f)

Sao aditados os seguintes numeros:

"8.

Para efeitos do n.° 1, alineas d) e e), I sempre que seja atribuido um
mandato macroprudencial a outras autoridades que ndo as autoridades de
supervisao, os Estados-Membros asseguram que as autoridades de
supervisdo partilhem as conclusdes das suas avaliagdes macroprudenciais
da autoavaliagdo do risco e da solvéncia pelas empresas de seguros e de
resseguros a que se refere o presente artigo I com as autoridades

nacionais relevantes com um mandato macroprudencial.

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de supervisao
cooperem com quaisquer autoridades nacionais com um mandato
macroprudencial para analisar os resultados e, se for caso disso,
identificar eventuais preocupagoes macroprudenciais quanto as eventuais
consequéncias da atividade das empresas para a evolugao

macroeconomica e dos mercados financeiros.

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de supervisao
partilhem com a empresa em causa quaisquer preocupagoes

macroprudenciais e parametros de entrada relevantes para a avaliagdo.
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Ao decidir se deve solicitar alguma das andlises a que se refere o n.’ 1,
alinea e), do presente artigo, a uma empresa de seguros ou de
resseguros que seja uma empresa filial incluida no ambito da
supervisdo de grupo nos termos do artigo 213.°, n.” 2, alineas a) e b), a
autoridade de supervisdo avalia se alguma das andlises referidas no n.’
1, alinea e), do presente artigo, é realizada a nivel do grupo pela
empresa de seguros ou de resseguros participante, pela sociedade
gestora de participagoes no setor dos seguros ou pela companhia
financeira mista com sede na Unido, e se abrange as especificidades

dessa empresa filial.

As autoridades nacionais de supervisdo comunicam anualmente a
EIOPA e ao CERS a lista das empresas de seguros e de resseguros e a
lista dos grupos para os quais solicitam medidas macroprudenciais

adicionais."";
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26) E inserido o seguinte artigo:
"Artigo 45.°-A
Analise dos cenarios de alteragdes climaticas

1.  Para efeitos da identificacao e avaliagdo dos riscos a que se refere o artigo 45.°,
n.° 2, a empresa em causa avalia igualmente se tem alguma exposi¢ao material
a riscos decorrentes das alteracdes climaticas. Na avaliagdo a que se refere o
artigo 45.°, n.° 1, a empresa deve demonstrar a importancia da sua exposi¢ao a

riscos decorrentes das alteragOes climaticas.

2. Se aempresa em causa tiver uma exposi¢ao importante a riscos decorrentes das
alteracdes climaticas, deve especificar pelo menos dois cenarios de alteragdes

climaticas de longo prazo, incluindo:

a)  Um cenario de alteragdes climaticas de longo prazo em que o aumento da

temperatura global se mantenha abaixo de dois graus Celsius;

b)  Um cendrio de alteragdes climaticas de longo prazo em que o aumento da

temperatura global seja significativamente superior a dois graus Celsius.
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3. A avaliagdo a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, deve incluir, a intervalos
regulares, uma andlise do impacto na atividade da empresa dos cendrios de
alteragdes climaticas de longo prazo especificados nos termos do n.° 2 do
presente artigo. Esses intervalos devem ser proporcionados a natureza, escala e
complexidade dos riscos decorrentes das alteragdes climaticas inerentes a

atividade da empresa, mas nao podem exceder trés anos.

4. Os cendrios de alteracdes climaticas de longo prazo referidos no n.° 2 devem
ser revistos pelo menos de trés em trés anos e atualizados sempre que
necessario. Aquando da revisdo dos cendrios de alteracoes climdticas de
longo prazo, as empresas de seguros e de resseguros tém em conta o
desempenho dos instrumentos e principios utilizados em cendrios anteriores

de alteracoes climadticas, a fim de aumentar a sua eficdcia.

5. Emderrogacgdo dos n.%s 2, 3 e 4, as empresas de pequena dimensdo e ndo
complexas nao sdo obrigadas a especificar cenarios de alteracdes climaticas

nem a avaliar o seu impacto na atividade da empresa.";
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27)

O artigo 51.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

b)

On.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

"1.

Os Estados-Membros, tendo em conta as informagdes requeridas nos
termos do artigo 35.°, n.’ 3, e os principios definidos no n.° 4 do mesmo
artigo, exigem as empresas de seguros e de resseguros que divulguem
publicamente um relatdrio anual sobre a sua solvéncia e situacao

financeira.

O relatoério sobre a solvéncia e a situagao financeira deve consistir em
duas partes, claramente identificadas e divulgadas conjuntamente. A
primeira parte deve consistir em informacdes destinadas especificamente
aos tomadores e beneficidrios de seguros e a segunda parte ser

constituida por informagdes destinadas a profissionais do mercado.";

O n.° 1-A passa a ter a seguinte redagao:

"1-A. A parte do relatdrio sobre a solvéncia e a situag@o financeira que consiste

em informagdes destinadas aos tomadores e beneficiarios de seguros

deve incluir as seguintes informacdes:
a)  Breve descricdo da atividade e do desempenho da empresa;

b)  Breve descrigdo da gestdo do capital e do perfil de risco da
empresa, incluindo em relagcdo aos riscos em matéria de

sustentabilidade; e

¢)  Uma declaragio que indique se a empresa divulga os planos
referidos no artigo 19.°-A ou no artigo 29.°-A da Diretiva

2013/34/UE."";
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c¢)  Sao inseridos os seguintes nimeros:

"1-B. A parte do relatdrio sobre a solvéncia e a situag@o financeira que consiste
em informagdes destinadas a profissionais do mercado deve incluir as
seguintes informacgdes, expressamente ou por remissao para informagoes
equivalentes, tanto pela sua natureza como pelo seu ambito, divulgadas
publicamente em cumprimento de outros requisitos legais ou

regulamentares:
a)  Descricado da atividade e do desempenho da empresa;
b)  Descricdo do sistema de governagao;

c¢)  Descrigdo, em separado para os ativos, provisdes técnicas € outros
elementos do passivo, das bases e métodos utilizados na respetiva

avaliacdo;

d) Descrigdo da gestdo do capital e do perfil de risco, incluindo pelo

menos os seguintes elementos:

1) estrutura e montante dos fundos proprios, e respetiva

qualidade,

i1)  montantes do requisito de capital de solvéncia e do requisito

de capital minimo,
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iii)

vi)

no caso das empresas de seguros e de resseguros relevantes
para a estabilidade financeira dos sistemas financeiros da

Unido, informagdes sobre a sensibilidade ao risco,

a opgao prevista no artigo 304.° utilizada para o calculo do

requisito de capital de solvéncia,

informagdes que permitam compreender corretamente as
principais diferencas entre os pressupostos subjacentes a
férmula-padrao e os dos modelos internos utilizados pela

empresa no calculo do seu requisito de capital de solvéncia,

o montante de eventuais incumprimentos do requisito de
capital minimo ou de incumprimentos significativos do
requisito de capital de solvéncia que se tenham verificado
durante o periodo abrangido pelo relatério, ainda que
posteriormente corrigidos, juntamente com uma explicagao
da respetiva origem e consequéncias e das medidas corretivas

eventualmente tomadas.

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 133/331 PE760.638v01-00

PT



e) umaindicacdo sobre se a empresa tem alguma exposicio
importante aos riscos das alteragoes climdticas na sequéncia da
avaliacdo da importincia da exposigdo a que se refere o
artigo 45.°-A, n.” 1, e, se for caso disso, se tomou quaisquer

medidas;

¥/ Uma declaracao que indique se a empresa divulga os planos
referidos no artigo 19.°-A ou no artigo 29.°-A da Diretiva

2013/34/UE;
g)  os elementos a que se refere o artigo 44.°, n.” 2-C, alinea d).

1-C. Caso seja aplicado o ajustamento compensatorio referido no artigo 77.°-
B, a descrigdo a que se refere o n.° 1-B, alinea c), e alinea d), subalineas
1) e i1), do presente artigo deve igualmente incluir o ajustamento
compensatdrio e a carteira de obrigagdes e ativos afetados a que o
ajustamento compensatorio ¢ aplicado, bem como uma quantificagdo do
impacto de uma alteragdo para zero do ajustamento compensatdrio sobre

a posicao financeira da empresa.
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A descricdo a que se refere o n.° 1-B, alinea c), e alinea d), subalineas 1) e
i1), do presente artigo deve incluir igualmente uma declaragdo que
indique se o ajustamento a volatilidade a que se refere o artigo 77.°-D €
utilizado pela empresa e, se for utilizado, a divulgagdo das seguintes

informacdes:

a)  Uma quantificacdo do impacto de uma alteragdo do ajustamento a

volatilidade para zero sobre a posi¢ao financeira da empresa;

b)  Para cada moeda ou, consoante o caso, pais pertinente, o
ajustamento a volatilidade calculado nos termos do artigo 77.°-D e
as melhores estimativas correspondentes para as obrigacdes de

seguro ou resseguro.";
d) On.°2passa a ter a seguinte redagao:

"2. A descrigao referida no n.° 1-B, alinea d), subalinea 1), deve incluir uma
analise de quaisquer alteragdes significativas relativamente ao periodo
abrangido pelo relatorio anterior, bem como uma explicacao de quaisquer
disparidades importantes em relagdo ao valor dos elementos em causa
nas demonstragdes financeiras € uma breve descri¢cdo da transferibilidade

do capital em causa.
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Na divulgacao do requisito de capital de solvéncia prevista no n.° 1-B,
alinea d), subalinea ii), do presente artigo devem ser indicados
separadamente o montante calculado nos termos do capitulo VI,
secgao 4, subsecgdes 2 € 3 e quaisquer acréscimos dos requisitos de
capital impostos nos termos do artigo 37.° ou o impacto dos
parametros especificos que a empresa de seguros ou resseguros deve
utilizar por for¢a do artigo 110.° juntamente com informagdes
concisas sobre a sua justificacao pela autoridade de supervisao

competente.

A divulgag¢do do requisito de capital de solvéncia deve ser
acompanhada, se for caso disso, por uma indicacao de que o seu
montante definitivo esta ainda pendente de avaliagao pelas autoridades

de supervisdo.";
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e)  Sao aditados os seguintes nlimeros:

"3. Asempresas de seguros cativas ndo sao obrigadas a divulgar a parte
destinada aos tomadores e beneficiarios de seguros e lhes ¢ exigido
apenas que incluam na parte destinada a profissionais do mercado mais
informacdes além dos dados quantitativos exigidos pelas normas técnicas
de execucdo referidas no artigo 56.°, desde que essas empresas

preencham as seguintes condigdes:

a)  Todos os segurados e todos os beneficiarios sao entidades juridicas
do grupo de que a empresa de seguros cativa faz parte ou pessoas
singulares elegiveis para cobertura ao abrigo das apolices de
seguros desse grupo e a atividade de cobertura das pessoas
singulares elegiveis para serem cobertas pelas apolices de seguros
do grupo mantém-se a um nivel inferior a 5 % das provisdes

técnicas;

b)  As obrigagdes de seguro da empresa de seguros cativa nao

consistem num seguro obrigatorio de responsabilidade civil.
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4.  Asempresas de resseguros cativas ndo sao obrigadas a divulgar a parte
destinada aos tomadores e beneficiarios de seguros e lhes ¢ exigido
apenas que incluam na parte destinada a profissionais do mercado mais
informacodes além dos dados quantitativos exigidos pelas normas técnicas
de execucdo referidas no artigo 56.°, I desde que essas empresas

preencham as seguintes condi¢des:

a)  Todos os segurados e todos os beneficiarios sao entidades juridicas
do grupo de que a empresa de resseguros cativa faz parte ou
pessoas singulares elegiveis para cobertura ao abrigo das apolices
de seguros desse grupo e a atividade de cobertura das pessoas
singulares elegiveis para serem cobertas pelas apolices de seguros
do grupo mantém-se a um nivel inferior a 5 % das provisdes

técnicas;

b)  Os contratos de seguro subjacentes as obrigagdes de resseguro da
empresa de resseguros cativa ndo se referem a qualquer seguro

obrigatorio de responsabilidade civil,

¢)  Os empréstimos existentes junto da empresa-mae ou de qualquer
empresa do grupo, incluindo operagdes de gestdo central de
tesouraria (cashpools), ndo excedem 20 % do total dos ativos

detidos pela empresa de resseguros cativa; e
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d)  As perdas maximas resultantes do valor bruto das provisdes
técnicas podem ser avaliadas deterministicamente, sem recurso a

métodos estocasticos.

Em derrogagao do n.° 1, as empresas de resseguros podem optar por nao
divulgar a parte do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira

destinada aos tomadores e beneficiarios de seguros.

Em derrogacgdo do n.° 1-B, as empresas de pequena dimensdo e nao
complexas podem divulgar apenas os dados quantitativos exigidos pelas
normas técnicas de execugdo a que se refere o artigo 56.° na parte do
relatdrio sobre a solvéncia e a situag@o financeira constituida por
informacodes destinadas a outros profissionais do mercado, desde que
divulguem um relatério completo com todas as informagoes exigidas no

presente artigo de trés em trés anos.

Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de
resseguros apresentam, anualmente ou com menos frequéncia, as
informacgodes a que se refere o presente artigo no prazo de 18 semanas a

contar do final do exercicio financeiro da empresa.
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No ambito do relatdrio a que se refere o n.° 1, do presente artigo, as
empresas de seguros e de resseguros sao obrigadas a divulgar o impacto
da utilizacdo, para efeitos da determinagdo das provisdes técnicas nos
termos do artigo 77.°, da estrutura temporal das taxas de juro sem risco
pertinente determinada sem a aplicagdo da medida transitoria para a
extrapolagdo a que se refere o artigo 77.°-E, n.° 1, alinea a-A), em lugar

da estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente.

No entanto, em derrogagao do primeiro paragrafo, o requisito de
divulgacdo nao se aplica a uma moeda a qual se aplique uma das

seguintes situacoes:

1) a parte dos fluxos de caixa futuros associados as obrigacdes de
seguro ou resseguro nessa moeda relativamente a todos os fluxos
de caixa futuros associados as obrigagdes de seguro ou resseguro

nao excede 5 %,

11)  no que respeita aos fluxos de caixa futuros associados as
obrigacdes de seguro ou resseguro nessa moeda, a parte dos fluxos
de caixa futuros com maturidades para as quais ¢ extrapolada a
estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente nao
excede 10% de todos os fluxos de caixa futuros associados as

obrigacdes de seguro ou resseguro.";
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28) E inserido o seguinte artigo:
"Artigo 51.°-A
Relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira: requisitos de auditoria

1. No caso das empresas de seguros e de resseguros que nao sejam empresas de
pequena dimensdo e ndo complexas, nem empresas de seguros cativas ou
empresas de resseguros cativas, o balanco divulgado como parte do relatdrio
sobre a solvéncia e a situacao financeira em conformidade como o artigo 51.°,
n.’ 1, ou o balango divulgado parte do relatdrio tnico sobre a solvéncia e a
situacdo financeira em conformidade como o artigo 256.°, n.” 2, alinea b), ¢

objeto de auditoria.

2. Emderrogacio do artigo 29.°-C, os Estados-Membros podem alargar o
requisito previsto no n.’ 1 do presente artigo as empresas classificadas como
empresas de pequena dimensdo e ndo complexas, as empresas de seguros

cativas e as empresas de resseguros cativas.

3.  Os Estados-Membros podem alargar o dmbito do requisito de auditoria a que
se refere o n.” 1 a outros elementos do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo

financeira.
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A auditoria ¢ realizada por um revisor oficial de contas ou por uma sociedade
de revisores oficiais de contas, em conformidade com as normas de auditoria
aplicaveis nos termos do artigo 26.° da Diretiva 2006/43/CE. No exercicio
destas func¢des, os revisores oficiais de contas e as sociedades de revisores
oficiais de contas devem cumprir as fun¢des dos auditores estabelecidas no

artigo 72.° da presente diretiva.

Nos Estados-Membros em que, em ... [data de publicacdo da presente diretiva
modificatival, os atudrios registados estejam autorizados, nos termos do
direito nacional, a proceder a auditoria das provisoes técnicas, dos
montantes recuperdveis de contratos de resseguro e dos elementos conexos,
esses atudrios registados podem continuar a efetuar essas auditorias, desde
que atuem em conformidade com normas vinculativas que garantam uma
auditoria de elevada qualidade e abranjam, pelo menos, a prdtica de
auditoria, a independéncia e os controlos de qualidade internos aquando da
realizacdo dessa auditoria, e em conformidade com as obrigacoes referidas

no artigo 72.°.

As empresas de seguros e de resseguros apresentam a autoridade de supervisdo,
juntamente com o relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira, um
relatdrio separado que inclua a descricao da natureza e os resultados da
auditoria, elaborado pelo revisor oficial de contas ou pela sociedade de

revisores oficiais de contas.";
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29) O artigo 52.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Aon.°1,sdo aditadas as seguintes alineas:

"e) O numero fotal de empresas de seguros e de resseguros, desagregado
entre empresas de pequena dimensdo e ndo complexas e outras
empresas, que utilizam simplifica¢des oul medidas de
proporcionalidade, e o niimero de empresas que utilizam medidas de

proporcionalidade especificas,

f) O numero de grupos, desagregado entre grupos de pequena dimensdo e
ndo complexos e outros grupos, que utilizam simplificagdes oul
medidas de proporcionalidade, e o nitmero de grupos que utilizam

medidas de proporcionalidade especificas.";
b) Aon.°2, ¢ aditada a seguinte alinea:

"f)  Para cada Estado-Membro, o nimero de empresas de seguros e de
resseguros € o numero de grupos, desagregados entre, respetivamente,
empresas ou grupos de pequena dimensdo e ndo complexos e outras
empresas ou grupos, que utilizam simplificagdes oul medidas de
proporcionalidade, e o nizmero de empresas ou grupos que utilizam

simplificagdes e outras medidas de proporcionalidade especificas I S
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c)

O n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:

"3.

A EIOPA comunica ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissao
as informacodes referidas no n.° 2, acompanhadas de um relatorio que
indique o nivel de convergéncia entre as autoridades de supervisao dos
diferentes Estados-Membros no que se refere a utilizagdo de requisitos
adicionais de fundos proprios e a utilizacdo de medidas de

proporcionalidade.

A EIOPA avalia os efeitos da aplicagdo dos critérios previstos no

artigo 29.°-A, n.” 1, de identificagdo das empresas de pequena dimensao
e ndao complexas, bem como os critérios previstos no artigo 213.°-A,

n.’ 1, de identificacdo grupos de pequena dimensdo e ndo complexos,
pelo menos no que diz respeito aos objetivos de protecio dos tomadores
de seguros, estabilidade financeira e condicoes de concorréncia
equitativas. A EIOPA apresenta a Comissdo um relatorio sobre as suas
conclusoes até ... [trés anos a contar da data de aplicacdo da presente
diretiva modificatival. Se for caso disso, o relatorio deve avaliar a

possibilidade de alterar esses critérios.;

No artigo 53.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redagao:

"4, O disposto nos n.s 1 e 2 do presente artigo ndo se aplica as informagdes
referidas no artigo 51.°, n.° 1-A, alinea b), e no artigo 51.°, n.° 1-B, alineas d) e
e).ﬂ.
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31) Ao artigo 56.°, é aditado o seguinte paragrafo:

""A EIOPA desenvolve solugoes informadticas para os procedimentos, formatos e

modelos a que se refere o segundo pardgrafo, incluindo para instrugées.";
32) No artigo 58.° n.° 3, as alineas a) e b) passam a ter a seguinte redacao:
"a) Estiver situado ou sujeito a regulamentacao fora da Unido; ou

b)  For uma pessoa singular ou coletiva ndo sujeita a supervisao nos termos da
presente diretiva, da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho*, da Diretiva 2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE.

* Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho
de 2009, que coordena as disposi¢oes legislativas, regulamentares e

administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios (OICVM) (JO L 302 de 17.11.2009, p. 32).";
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33)

34)

35)

AM\P9 AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 146/331

No artigo 60.°, n.° 1, alinea a), a expressao "ponto 2 do artigo 1.°-A da
Diretiva 85/611/CEE" € substituida por "artigo 2.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva
2009/65/CE";

No artigo 62.°, primeiro paragrafo, a primeira frase passa a ter a seguinte redagao:

"Caso a influéncia exercida pelas pessoas referidas no artigo 57.° seja suscetivel de
prejudicar a gestdo sa e prudente de uma empresa de seguros ou resseguros, os
Estados-Membros exigem que as autoridades de supervisdao do Estado-Membro de
origem da empresa em que ¢ detida uma participagao qualificada ou em que se
pretende adquirir ou aumentar uma participagdo qualificada tomem medidas

adequadas para por termo a essa situagdo.";

No artigo 63.°, segundo paragrafo, a expressao "Diretiva 2004/39/CE" ¢ substituida
por "Diretiva 2014/65/UE";

PE760.638v01-00
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36)

37)

38)

Ao artigo 64.°, é aditado o seguinte pardgrafo:

"O primeiro, segundo e terceiro pardgrafos do presente artigo ndao impedem que as
autoridades de supervisio de publiquem os resultados dos testes de esforco
realizados nos termos do artigo 34.°, n.’ 4, da presente diretiva ou do artigo 32.° do
Regulamento (UE) n.” 1094/2010, ou que transmitam os resultados dos testes de
esforco a EIOPA para efeitos da publicacio pela EIOPA dos resultados dos testes

de esforgo a escala da Unido.";
No artigo 68.° n.° 1, apos o primeiro pardagrafo, é inserido o seguinte pardagrafo:

"0 artigo 64.°, primeiro pardgrafo, e o artigo 67.° ndo impedem a troca de
informacdo entre as autoridades de supervisao e as autoridades fiscais do mesmo
Estado-Membro, na medida em que essa troca seja permitida pelo direito nacional.
Se essa informacgdo for proveniente de outro Estado-Membro, so pode ser trocada

com o acordo expresso da autoridade de origem da informacao.";

No artigo 72.°, n.° 1, a expressdo "no artigo 51.° da Diretiva 78/660/CEE, no
artigo 37.° da Diretiva 83/349/CEE ou no artigo 31.° da Diretiva 85/611/CEE" ¢
substituida por "no artigo 34.° ou no artigo 35.° da Diretiva 2013/34/UE ou no
artigo 73.° da Diretiva 2009/65/CE";
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39) I O artigo 77.° € alterado do seguinte modo:
a) 0 n.’5, primeiro pardgrafo, passa a ter a seguinte redagdo:

Caso as empresas de seguros e de resseguros avaliem separadamente a
melhor estimativa e a margem de risco, esta ultima é calculada determinando
o custo da disponibilizacdo de um montante de fundos proprios elegiveis
igual ao requisito de capital de solvéncia com ajustamento temporal
necessdrio para sustentar as obrigagoes de seguro e resseguro durante toda a
sua vigéncia. O ajustamento do requisito de capital de solvéncia consiste

num elemento exponencial e temporal.'';
b)  Sao aditados os seguintes numeros:

""6. Presume-se que a taxa de custo do capital referida no n.” 5 é igual a
4,75 % a partir de ... [data de aplicacdo da presente diretiva

modificatival.

A revisdo periddica a que se refere o n.” 5, segundo pardgrafo, é
efetuada pela Comissdo ndo antes de ... [5 anos a contar da data de

aplicagdo da presente diretiva modificatival.
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Caso os contratos de seguro e de resseguro incluam opgdes e garantias
financeiras, os métodos utilizados para calcular a melhor estimativa
devem refletir adequadamente o facto de que o valor atual dos fluxos de
caixa decorrentes desses contratos pode depender tanto do resultado
esperado de acontecimentos e desenvolvimentos futuros como de
potenciais desvios do resultado real em relagdo ao resultado esperado em

determinados cenarios.

Nao obstante o disposto no n.° 6, as empresas de seguros e de resseguros
classificadas como empresas de pequena dimensdo e ndo complexas e
empresas que tenham obtido aprovagdo prévia pelas autoridades de
supervisdo podem utilizar uma avaliacao deterministica prudente da
melhor estimativa para as obrigagdes do ramo vida com opgdes e

garantias que ndo sejam consideradas relevantes.";
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40) O artigo 77.°-A passa a ter a seguinte redacao:
"Artigo 77.°-A
Extrapolagdo da estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente

1. A determinacdo da estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente
referida no artigo 77.°, n.° 2, deve utilizar e ser coerente com as informacgdes
decorrentes dos instrumentos financeiros relevantes. Essa determinagdo deve
ter em conta os instrumentos financeiros relevantes com maturidades em que
os mercados desses instrumentos financeiros sejam profundos, liquidos e
transparentes. A partir da primeira maturidade ("primeiro ponto de
alisamento") em que os mercados desses instrumentos financeiros ndo sejam
profundos, liquidos ou transparentes, I a taxa de juro sem risco pertinente
deve ser extrapolada em conformidade com o terceiro pardgrafo. O primeiro
ponto de alisamento de uma moeda ¢ a maturidade mais longa para o qual estdo

preenchidas as seguintes condigdes: ||

a)  Os mercados de instrumentos financeiros com essa maturidade sao

profundos, liquidos e transparentes;

b) A percentagem de obrigacdes cobertas ndo reembolsadas com essa
maturidade ou um prazo de vencimento mais longo entre todas as
obrigacdes ndo reembolsadas denominadas nessa moeda ¢

suficientemente elevada.
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A parte extrapolada da estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente
deve basear-se na convergéncia de forma regular das taxas a prazo, desde a
taxa a prazo aplicavel no primeiro ponto de alisamento até¢ uma taxa a prazo

final.

A taxa extrapolada a prazo deve ser igual a média ponderada de uma taxa a
prazo liquida e da taxa a prazo final. A taxa liquida a prazo deve basear-se
numa ou num conjunto de taxas a prazo em relacdo as maturidades mais
longas para os quais o instrumento financeiro pertinente possa ser observado
num mercado profundo, liquido e transparente. Para as maturidades de, pelo
menos, 40 anos depois do primeiro ponto de alisamento, o peso da taxa a

prazo final deve ser de, pelo menos, 77,5 %.

A parte extrapolada das taxas de juro sem risco pertinentes deve ter em conta
as informagdes de instrumentos financeiros que ndo sejam obrigacdes I em
que os mercados desses instrumentos financeiros sejam profundos, liquidos e

transparentes.

As empresas de seguros e de resseguros podem, mediante aprovacgdo prévia
da respetiva autoridade de supervisao, aplicar o mecanismo de introducao

gradual previsto no segundo paragrafo.
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O mecanismo de introducdo gradual a que se refere o primeiro pardgrafo

consiste no seguinte:

a) Em... [data de publicacdo da presente diretiva modificatival, os
parametros que determinam a velocidade de convergéncia das taxas a
prazo com a taxa a prazo final da extrapolacdo serdo estabelecidos de
modo a que I a estrutura temporal das taxas de juro sem risco seja
suficientemente semelhante a estrutura temporal das taxas de juro sem
risco nessa data, determinada em conformidade com as regras de
extrapolagdo aplicaveis em ... [um dia antes da data de aplicagao da

presente diretiva modificativa];

b)  Os pardmetros que determinam a velocidade da convergéncia das taxas
a prazo com a taxa a prazo final da extrapolacao devem diminuir
linearmente no inicio de cada ano civil, de modo a que os parametros

finais da extrapolacdo sejam aplicados a partir de 1 de janeiro de 2032. I

O mecanismo de introdugdo gradual a que se refere o primeiro paragrafo nao
afeta a determinacdo da profundidade, da liquidez e da transparéncia dos

mercados financeiros nem o primeiro ponto de alisamento a que se refere o

n.°l.|
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Na parte do seu relatorio sobre a sua solvéncia e situacdo financeira, que
consiste em informacaes destinadas aos profissionais do mercado a que se
refere o artigo 51.°, n.° I-B, as empresas de seguros e de resseguros que
apliquem o primeiro e o segundo pardgrafos do presente numero divulgam

publicamente:

i) o facto de aplicarem o mecanismo de introdugdo gradual para a

extrapolagdo, e

i)  a quantificagdo do impacto da nao aplicacdo deste mecanismo de

introducdo gradual na sua posicdo financeira.

Ndo obstante o disposto no n.’ 1, em ... [data de entrada em vigor da presente
diretiva modificatival, o primeiro ponto de alisamento do euro tem um prazo

de vencimento de 20 anos.'';

Ao artigo 77.°-B, n.’ 1, é aditado o seguinte pardgrafo:

""Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea i), um contrato de seguro de vida de

grupo é considerado um contrato unico.'’;
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42) O artigo 77.°-D ¢ alterado do seguinte modo:
a) Osn.% 1 a4 passam a ter a seguinte redacao:

"1.  Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de
resseguros podem aplicar um ajustamento a volatilidade da estrutura
temporal das taxas de juro sem risco pertinente para calcular a melhor
estimativa a que se refere o artigo 77.°, n.° 2, sob reserva da aprovacao
prévia das autoridades de supervisao, se, pelo menos, estiverem

preenchidas as seguintes condigdes:

a) O ajustamento a volatilidade para uma determinada moeda ¢
aplicado no calculo da melhor estimativa de todas as obrigagdes de
seguro e de resseguro da empresa denominadas nessa moeda,
quando a estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente
utilizada para calcular a melhor estimativa para essas obrigagdes
ndo incluir um ajustamento compensatdrio nos termos previstos no

artigo 77.°-B;

b) A empresa demonstra, a contento da autoridade de supervisao, que
dispde de processos adequados para calcular o ajustamento a

volatilidade nos termos dos n.°s 3 e 4 do presente artigo.
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1-A. Nao obstante o disposto no n.° 1 do presente artigo, as empresas de

seguros e de resseguros que tenham aplicado um ajustamento a
volatilidade da estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente
para calcular a melhor estimativa a que se refere o artigo 77.°, n.° 2, antes
de ... [um ano antes da data de aplicacdo da presente diretiva
modificativa] podem, sem aprovagdo prévia da autoridade de supervisao,
continuar a aplicar um ajustamento a volatilidade, desde que cumpram as
condigoes de aprovacdo prévia nos termos do n.° 1 do presente artigo a

partir de ... [data de aplicagdo da presente diretiva modificatival].

. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de supervisdo tém

poderes para exigir que uma empresa de seguros e de resseguros deixe de
aplicar um ajustamento a volatilidade da estrutura temporal das taxas de
juro sem risco pertinente para calcular a melhor estimativa a que se refere
o artigo 77.°, n.° 2, caso a empresa deixe de preencher as condi¢des de
aprovagdo prévia nos termos do n.° 1 do presente artigo. Caso uma
empresa restabeleca o cumprimento das condicoes de aprovagdo prévia
nos termos do disposto no n.° 1 do presente artigo, pode solicitar a
aprovagao prévia das autoridades de supervisdo para aplicar um
ajustamento a volatilidade da estrutura temporal das taxas de juro sem
risco pertinente para calcular a melhor estimativa nos termos do n.° 1 do

presente artigo. I
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1-C. As empresas de seguros e de resseguros podem, sob reserva da
aprovagdo prévia da autoridade de supervisao, aplicar um ajustamento
especifico da empresa ao spread da moeda corrigido do risco a que se

refere o n.’ 3, sempre que:

a) O spread corrigido do risco tenha excedido o spread corrigido do
risco calculado com base na carteira de investimentos da empresa
em instrumentos de divida nos quatro periodos trimestrais
abrangidos pelo relatorio que antecedem a data de comunicagdo

de informacoes; e

b)  Asinformacoes inerentes aos ativos relevantes da empresa e
comunicadas pela empresa em consondncia com o artigo 35.°,
n.’s 1 a 4, sejam de qualidade suficiente para permitir um cdlculo

solido e fiavel desse ajustamento.
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O ajustamento corresponde ao valor mais baixo de entre 105 % e
o0 rdcio entre o spread corrigido do risco calculado com base na
carteira de investimentos da empresa em instrumentos de divida e
o spread corrigido do risco calculado com base na carteira de
referéncia para a moeda relevante. O spread corrigido do risco
baseado na carteira de investimentos da empresa em
instrumentos de divida é calculado da mesma forma que o spread
corrigido do risco baseado na carteira de referéncia para a
moeda relevante, mas utilizando dados especificos da empresa
sobre os ponderadores e a duragdo média das subcategorias
relevantes da carteira de investimentos da empresa em

instrumentos de divida para a moeda relevante.

Se o ajustamento for aplicado, o ajustamento a volatilidade nao
pode ser majorado pelo ajustamento a volatilidade

macroeconomica a que se refere no n.’ 4.
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As empresas de seguros e de resseguros devem por imediatamente
termo a aplicacdo do ajustamento caso aumente o spread
corrigido do risco da moeda referido no n.’ 3 durante dois

periodos trimestrais consecutivos abrangidos pelo relatorio.

2. Para cada moeda pertinente, o ajustamento a volatilidade da estrutura
temporal das taxas de juro sem risco pertinente baseia-se no spread entre
a taxa de juro que poderia ser obtida a partir de uma carteira de referéncia
de investimentos em instrumentos de divida para essa moeda ¢ as taxas
da estrutura temporal basica das taxas de juro sem risco pertinente para

essa moeda.

A carteira de referéncia de investimentos em instrumentos de divida para
uma moeda deve ser representativa dos ativos denominados nessa moeda
nos quais as empresas de seguros e de resseguros detém investimentos
para cobrirem a melhor estimativa das obrigagdes de seguro e resseguro

denominadas nessa moeda.
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3. O montante do ajustamento a volatilidade das taxas de juro sem risco

para uma moeda ¢ calculado do seguinte modo:

VA.-85 % - CSSR,, - RCS,,

em que:

a) VA ¢ o ajustamento a volatilidade para uma moeda cu;

b) CSSR., ¢ o racio de sensibilidade ao spread de crédito de uma

empresa de seguros ou de resseguros para a moeda cu;
c) RCS,, ¢ o spread corrigido do risco para a moeda cu.

O CSSR,, ndo pode ser negativo nem superior a um. Admite valores
inferiores a um nos casos em que a sensibilidade dos ativos de uma
empresa de seguros ou de resseguros denominados numa determinada
moeda a alteragdes dos spreads de crédito seja inferior a sensibilidade das
provisdes técnicas dessa empresa denominadas nessa moeda a alteragdes

das taxas de juro.

O RCS,, ¢ calculado como a diferenca entre o spread a que se refere o n.°
2 e a parte do mesmo imputavel a uma avaliacao realista das perdas
esperadas, do risco de crédito inesperado ou de qualquer outro risco dos

ativos.

O VA, ¢ aplicavel as taxas de juro sem risco pertinentes da estrutura
temporal que ndo sejam determinadas por extrapolagdo nos termos do
artigo 77.°-A. Caso a parte extrapolada das taxas de juro sem risco
pertinentes tenha em conta as informacdes de instrumentos financeiros
diferentes das obrigagdes previstas no artigo 77.°-A, n.° 1, 0 VA, é
igualmente aplicavel as taxas de juro sem risco determinadas com base
nesses instrumentos financeiros. A extrapolagao da estrutura temporal
das taxas de juro sem risco pertinente baseia-se nessas taxas de juro sem

risco ajustadas.
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A parte do spread atribuivel a uma avaliagdo realista das perdas
esperadas, do risco de crédito inesperado ou de qualquer outro risco
é calculada como uma percentagem dos spreads. Essa percentagem
diminui a medida que os spreads aumentam e distingue, pelo menos,

0s trés casos seguintes:
a) Os spreads ndo excedem a sua média a longo prazo;

b) Os spreads excedem a sua média a longo prazo, mas ndo

excedem o dobro da sua média a longo prazo;
¢ Os spreads excedem o dobro da sua média a longo prazo.

A corregdo do risco nunca deve exceder uma percentagem adequada

dos spreads médios a longo prazo.

Em derrogacgdo do primeiro pardgrafo, as empresas de seguros e de
resseguros com sede num Estado-Membro com uma moeda
indexada ao euro que cumpra os critérios pormenorizados para os
ajustamentos para as moedas indexadas ao euro a fim de facilitar o
cdlculo do submaodulo de risco cambial, conforme estabelecido nos
termos do artigo 111.°, n.’ 1, alinea p), sdo autorizadas, no cdlculo
do ajustamento a volatilidade das taxas de juro sem risco para a
moeda indexada e do ajustamento a volatilidade das taxas de juro
sem risco para o euro, a calcular um CSSR,., uinico para a sua
moeda local e para o euro, tendo em conta conjuntamente os ativos

e passivos denominados em euros e na sua moeda local.
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4.  Sem prejuizo do n.° 1-C, o ajustamento a volatilidade para o euro é
majorado por um ajustamento a volatilidade macro. O ajustamento a

volatilidade macro ¢ calculado do seguinte modo: I
VAEuromacre= 85 %°CSSRpuromax(RCSo-1,3"-RCSEuro; 0)* 0o
em que:
a) VA Euro,macro € 0 ajustamento a volatilidade macro para um
pais co;

b)  CSSRg,., ¢ o racio de sensibilidade ao spread de crédito de

uma empresa de seguros ou de resseguros para o euro;
c) RCS,, ¢ o spread corrigido do risco para o pais co;
d)  RCSEur € 0 spread corrigido do risco para o euro;

€) . ¢ o fator de ajustamento para o pais co.
O CSSRg,,, ¢ calculado como o racio de sensibilidade ao spread de
crédito de uma empresa de seguros ou de resseguros para o euro, em

conformidade com o n.° 3.

O RCS,, ¢ calculado da mesma forma que o spread corrigido do risco
para o euro nos termos do n.° 3, mas com base numa carteira de
referéncia representativa dos ativos nos quais as empresas de seguros
e de resseguros detém investimentos para cobrirem a melhor
estimativa das obrigagdes de seguro e resseguro dos produtos

vendidos no mercado de seguros desse pais e denominados em euros.

O RSCgy,, ¢ calculado como o spread corrigido do risco para o euro

nos termos do n.° 3.
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O fator de ajustamento para o pais referido no primeiro paragrafo,

alinea e), ¢ calculado do seguinte modo:
o= max(minZf((RCS.,*-0,6 %)/0,3 %);1);0)

em que RCS,," é o spread corrigido do risco para o pais co, conforme
referido no primeiro pardgrafo, alinea c), multiplicado pela

percentagem de investimentos em instrumentos de divida em relagao
ao total dos ativos detidos pelas empresas de seguros e de resseguros

autorizadas no pais co.

4-A. A fim de calcular o spread subjacente ao ajustamento a volatilidade,
para cada moeda e cada pais, o spread referido nos numeros 2 e 4
deve corresponder a soma ponderada do spread médio da moeda
relativo as obrigacoes de divida publica e do spread médio da moeda
relativo as obrigacoes que ndao as obrigacoes de divida publica, os
empréstimos e as titularizacoes. Para efeitos desse cdlculo, os
respetivos ponderadores sdo o rdcio entre o valor das obrigacoes de
divida publica incluidas na carteira de referéncia de ativos para essa
moeda ou pais e o valor de todos os ativos incluidos nessa carteira
de referéncia, e o rdcio entre o valor das obrigacoes que ndo sejam
obrigagées de divida publica, empréstimos e titularizacoes incluidas
na carteira de referéncia de ativos para essa moeda ou pais e o valor

de todos os ativos incluidos nessa carteira de referéncia.;
43) O artigo 77.°-E ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1)  sdo inseridas as seguintes alineas:

"a-A)Para efeitos da divulgagdo de informagdes prevista no artigo 51.°,
n.° 8, uma estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente
sem qualquer ajustamento compensatorio ou ajustamento a
volatilidade e determinada sem a aplicacdo do mecanismo

transitorio para a extrapolacdo estabelecido no artigo 77.°-A, n.” 2,
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iii)

a-B) O conjunto de cendrios a utilizar para a avaliacdao deterministica
prudente da melhor estimativa para as obrigacoes do ramo vida

nos termos do artigo 77.°, n.° 7;",
a alinea c) passa a ter a seguinte redagao:

"c) Para cada moeda pertinente e cada mercado nacional de seguros
pertinente, o spread corrigido do risco a que se refere o artigo 77.°-

D, n.° 3 e n.° 4, respetivamente;",
¢ aditada a seguinte alinea:

"d) Para cada Estado-Membro pertinente, a percentagem de
investimentos em instrumentos de divida em relacdo ao total dos
ativos detidos pelas empresas de seguros e de resseguros

autorizadas no pais a que se refere o artigo 77.°-D, n.° 4.";

E inserido o seguinte nimero:

"1-A. A EIOPA define e publica, pelo menos uma vez por ano, para cada
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moeda pertinente e cada maturidade, nos casos em que os mercados das
obrigacdes ou dos instrumentos financeiros pertinentes com aquela
maturidade sejam profundos, liquidos e transparentes, a percentagem de
obrigacdes com essa maturidade ou uma maturidade mais longa entre
todas as obrigagdes denominadas nessa moeda, tal como referido no

artigo 77.°-A, n.° 1.";
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d)

No n.° 2, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacio:
b

"A fim de assegurar condi¢des uniformes para o calculo das provisdes técnicas
e dos fundos proprios de base, a Comissao fica habilitada a adotar atos de
execugdo que definam, para cada moeda pertinente, as informacgdes técnicas a
que se refere o n.° 1 do presente artigo e o primeiro ponto de alisamento nos
termos do artigo 77.°-A, n.° 1. Esses atos de execugdo podem recorrer as

informacgodes publicadas pela EIOPA nos termos do n.° 1 do presente artigo.";
No n.° 3, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Relativamente as moedas para as quais o spread corrigido do risco referido no
n.° 1, alinea c), ndo for definido nos atos de execucao referidos no n.° 2, nao
pode ser aplicado qualquer ajustamento a volatilidade da estrutura temporal das
taxas de juro sem risco pertinente para calcular a melhor estimativa. No que
respeita aos Estados-Membros cuja moeda € o euro e caso o spread corrigido
do risco referido no n.° 1, alinea c), e a percentagem referida no n.° 1, alinea d),
nao sejam definidos nos atos de execucgdo a que se refere o n.° 2, o ajustamento

a volatilidade nao ¢ majorado por qualquer ajustamento a volatilidade macro.";
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e) E aditado o seguinte paragrafo:

"4, Para efeitos do n.° 2 do presente artigo, o primeiro ponto de alisamento
de uma moeda estabelecido num ato de execugao ndo pode ser alterado,
salvo se uma avaliagdo das percentagens de obrigagdes com maturidade
superior ou igual a determinada maturidade entre todas as obrigacdes
denominadas nessa moeda indicar um primeiro ponto de alisamento
diferente nos termos do artigo 77.°-A, n.° 1, e a percentagem estabelecida
nos atos delegados a que se refere o artigo 86.°, n.° 1, alinea b), subalinea

ii1), durante pelo menos dois anos consecutivos.";
44) O artigo 86.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1) ¢ inserida a seguinte alinea:

"a-A) A avaliagdo deterministica prudente a que se refere o artigo 77.°,
n.° 7, bem como as condi¢des em que essa avaliagdo pode ser
utilizada para calcular a melhor estimativa das provisoes técnicas

com opg¢des e garantias.",
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ii)  aalinea b) passa a ter a seguinte redagao:

"b) As metodologias, principios e técnicas para a determinacgao da
estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente a utilizar
no calculo da melhor estimativa a que se refere o artigo 77.°, n.° 2,

em especial:

1)  afoérmula para a extrapolacdo a que se refere o artigo 77.°-A,
n.° 1, incluindo os pardmetros que determinam a velocidade

de convergéncia da extrapolagao,

i1) o método de determinagdo da profundidade, liquidez e
transparéncia dos mercados de instrumentos financeiros a que

se refere o artigo 77.°-A, n.° 1,

iii)  as percentagens relacionadas com a moeda abaixo das quais
a propor¢ao de obrigagdes com maturidades superiores ou
iguais a uma determinada maturidade entre todas as
obrigacdes € considerada baixa para efeitos do artigo 77.°-A,

nl1,

iv) 0 mecanismo de introdugdo gradual a que se refere o

artigo 77.°-A, n.° 2;",
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iii) aalinea i) passa a ter a seguinte redacao:

"

1)  Os métodos e os pressupostos a utilizar para o calculo do

ajustamento a volatilidade referido no artigo 77.°-D, incluindo:

1)  uma foérmula de calculo do racio de sensibilidade ao spread

de crédito referido no artigo 77.°-D, n.°s 3 e 4,

il)  para cada classe de ativos relevante, a percentagem do spread
que representa a parte do spread imputavel a uma avaliacao
realista das perdas esperadas, do risco de crédito inesperado
ou de qualquer outro risco, a calcular nos termos do
artigo 77.°-D, n.° 3: essa percentagem diminui a medida que
os spreads aumentam, tendo em conta pelo menos os trés

casos seguintes:

Os spreads ndo excedem a sua média a longo prazo;

2. Os spreads excedem a sua média a longo prazo, mas
ndo excedem o dobro da sua média a longo prazo;

3. Os spreads excedem o dobro da sua média a longo
prazo.

A corregdo do risco nunca pode exceder uma percentagem

adequada dos spreads médios a longo prazo.'';

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 167/331 PE760.638v01-00

PT PT



b)  Sdo inseridos os seguintes niimeros:

"1-A. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 301.°-A, que estabelecam os critérios de elegibilidade para a inclusdo

de ativos na carteira de ativos a que se refere o artigo 77.°-B, n.° 1, alinea a).

1-B. Se a revisdo periddica da taxa de custo do capital a que se refere o
artigo 77.°, n.’ 5, revelar que o valor presumido deixou de ser
adequado, a Comissao pode adotar um ato delegado que altere o valor
presumido da taxa de custo do capital estabelecida no artigo 77.°, n.” 5-
A. A Comissdo soé pode fixar o valor presumido da taxa de custo do

capital a um nivel ndo inferior a 4 % nem superiora 5 %.";

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 168/331 PE760.638v01-00

PT PT



¢) E inserido o seguinte nimero:

"2-A. A fim de assegurar condi¢des uniformes para a aplicagdo do artigo 77.°,
n.° 7, a EIOPA elabora projetos de normas técnicas de execucao que
especifiquem a metodologia para determinar o conjunto de cenérios a
utilizar na avaliagdo deterministica prudente da melhor estimativa para as
obrigacdes do ramo vida a que se refere esse nimero. A EIOPA deve
apresentar esses projetos de normas técnicas de execug¢ao a Comissao até
... [12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva

modificativa].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugao a
que se refere o primeiro paragrafo do presente numero nos termos do

artigo 15.° do Regulamento (UE) n.® 1094/2010.";
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45) No artigo 92.°, 0s n.%s 1-A e 2 passam a ter a seguinte redacao:
"1-A. A Comissdo adota atos delegados, nos termos do artigo 301.°-A, para
especificar a forma como sao tratadas, para efeitos da determinagao dos
fundos proprios, as participagdes, na acecao do artigo 212.°, n.° 2,
terceiro paragrafo, em instituicdes de crédito e financeiras, incluindo os
métodos de deducao, aos fundos proprios de base de uma empresa de
seguros ou de resseguros, de participagdes significativas em instituicdes

de crédito e financeiras.
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Nao obstante as dedugdes das participagdes aos fundos proprios elegiveis
para preencher o requisito de capital de solvéncia, tal como especificado
no ato delegado adotado nos termos do primeiro paragrafo, para efeitos
da determinacao dos fundos proprios de base a que se refere o artigo 88.°,
as autoridades de supervisdo podem autorizar uma empresa de seguros ou
de resseguros a ndo deduzir o valor da sua participagdo numa instituicao
de crédito ou financeira, desde que estejam cumulativamente reunidas as

seguintes condigoes:

a) A empresa de seguros ou de resseguros encontra-se numa das

seguintes situagoes:

1) a institui¢do de crédito ou financeira e a empresa de seguros
ou de resseguros pertencem ao mesmo grupo, na ace¢ao do
artigo 212.°, ao qual se aplica a supervisdao de grupo nos
termos do artigo 213.°, n.° 2, alineas a), b) e ¢), e a instituicao
de crédito ou financeira coligada ndo esta sujeita a deducao a

que se refere o artigo 228.% n.’ 5, ou
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i1)  as autoridades de supervisdo exigem ou autorizam que as
empresas de seguros ou de resseguros apliquem os métodos
de célculo previstos no anexo I, parte 11, da Diretiva
2002/87/CE, e a instituicao de crédito ou financeira esta
incluida no ambito da mesma supervisdo complementar ao
abrigo dessa diretiva que a empresa de seguros ou de

resseguros;

b)  As autoridades de supervisao consideram adequado o nivel de
gestdo integrada, gestdo do risco e controlo interno relativamente as
empresas abrangidas pelo ambito da supervisdo de grupo a que se
refere a alinea a), subalinea 1), do presente paradgrafo ou pelo
ambito da supervisao complementar a que se refere a alinea a),

subalinea ii), do presente paragrafo;

c) A correspondente participa¢ao na institui¢do de crédito ou
financeira € um investimento em capitais proprios de natureza
estratégica, tal como especificado no ato delegado adotado nos

termos do artigo 111.°, n.° 1, alinea m).
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2. As participagdes em institui¢des de crédito e financeiras a que se refere o

n.° 1-A incluem:

a)  As participagdes que as empresas de seguros e de resseguros

detenham em:

1) institui¢des de crédito e institui¢des financeiras na aceg¢ao do
artigo 4.°, n.° 1, pontos 1 e 26, respetivamente, do

Regulamento (UE) n.° 575/2013,

i1)  empresas de investimento na acec¢ao do artigo 4.°, n.° 1,

ponto 1, da Diretiva 2014/65/UE;

b)  Instrumentos de fundos proprios adicionais de nivel 1 a que se
refere o artigo 52.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e
instrumentos de fundos proprios de nivel 2 a que se refere o
artigo 63.° do mesmo regulamento, bem como instrumentos de
fundos proprios adicionais de nivel 1 e instrumentos de fundos
proprios de nivel 2 na acecgao do artigo 9.° do Regulamento (UE)
2019/2033, que as empresas de seguros e de resseguros detenham
em relacdo as entidades a que se refere a alinea a) do presente

numero nas quais detenham uma participagdo.";
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46) No artigo 95.°, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
"Para o efeito, as empresas de seguros e de resseguros devem basear-se, se for caso

disso, na lista de elementos dos fundos proprios a que se refere o artigo 97.°, n.° 1.";

47) No artigo 96.°, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:
"Sem prejuizo do disposto no artigo 95.° € no artigo 97.°, n.° 1, sdo aplicaveis, para

efeitos da presente diretiva, as seguintes classificagoes:

1. Os fundos excedentarios abrangidos pelo disposto no artigo 91.°, n.° 2, sdo

classificados no nivel 1;

2. As cartas de crédito e as garantias detidas a titulo fiducidrio em beneficio de
credores de seguros por um fiel depositario independente e fornecidas por
institui¢des de crédito autorizadas ao abrigo da Diretiva 2013/36/UE sao

classificadas no nivel 2;

3. Osreforgos de quotizacao futuros que mutuas ou sociedades sob a forma mutua
de armadores com quotizagdes variaveis que seguram exclusivamente os riscos
enumerados nos ramos 6, 12 e 17 do anexo I, parte A, possam exigir aos seus
associados, devidos no decurso dos 12 meses subsequentes, sdo classificados

no nivel 2.";
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48) Ao artigo 105.°, é aditado o seguinte pardagrafo:

""7. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados que completem a presente

diretiva, em conformidade com o artigo 301.°-A, a fim de refletir o risco
representado pelos criptoativos no submaodulo de risco de mercado a que se
refere o n.” 5 do presente artigo e no submodulo de risco de incumprimento

pela contraparte a que se refere o n.° 6.do presente artigo'’;

49) E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 105.°-A

Investimentos a longo prazo em capital proprio

1.

Em derrogacao do artigo 101.°, n.” 3, e no ambito do submaodulo do risco
acionista a que se refere o artigo 105.°, n.” 5, alinea b), os Estados-Membros
autorizam as empresas de seguros e de resseguros que cumpram as
condigoes estabelecidas no segundo pardgrafo a aplicar um requisito de
capital nos termos do n.” 4 a um subconjunto especifico de investimentos em

capital proprio detido numa perspetiva de longo prazo.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, um subconjunto de investimentos em
capital proprio pode ser tratado como um investimento a longo prazo em
capital proprio desde que a empresa de seguros ou de resseguros demonstre,
a contento da autoridade de supervisdo, que todas as seguintes condigoes

estdo preenchidas:

a) O subconjunto de investimentos em capital proprio é claramente

identificado e gerido separadamente das outras atividades da empresa;
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b)

d)

E criada, para cada carteira de investimentos a longo prazo em capital
proprio, uma politica de gestio de investimentos a longo prazo que
reflita o compromisso da empresa de deter a exposigdo global a capital
proprio no subconjunto de investimentos em capital proprio durante
um periodo que, em média, é superior a cinco anos. O orgdo de
direcdo, administracdo ou supervisdo da empresa aprova
explicitamente as politicas de gestdo do investimento, que sdo
frequentemente revistas a luz da gestdo efetiva das carteiras e
comunicadas na autoavaliacdo do risco e da solvéncia da empresa a

que se refere o artigo 45.°%

O subconjunto de investimentos em capital proprio é composto
exclusivamente por acoes cotadas em paises membros do EEE e da
Organizagdo de Cooperacgao e de Desenvolvimento Economicos
(OCDE) ou por agoes ndo cotadas de sociedades cuja sede se situa em

paises membros do EEE ou da OCDE;

A empresa de seguros ou de resseguros pode demonstrar, a contento da
autoridade de supervisdo, que, de forma continua e em condigoes de
esforco, é capaz de evitar a venda forcada de investimentos em capital

proprio no subconjunto por um periodo de cinco anos;
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e)  As politicas de gestio de riscos, de gestio de ativos e passivos e de
investimento da empresa de seguros ou de resseguros refletem a
intengdo da empresa de deter o subconjunto de investimentos em agoes
por um periodo compativel com o requisito previsto na alinea b) e com

a capacidade da empresa para cumprir o requisito previsto na alinea
d).

f) O subconjunto de investimentos em capital proprio é adequadamente
diversificado, de modo a evitar uma dependéncia excessiva de um
determinado emitente ou grupo de empresas e uma acumulagao
excessiva de riscos na carteira de investimentos a longo prazo em

capital proprio no seu conjunto com o mesmo perfil de risco;

g) O subconjunto de investimentos em capital proprio nao inclui

participagoes.

2. Caso o capital préprio seja detido no ambito de fundos europeus de
investimento a longo prazo (ELTIF) ou de determinados tipos de organismos
de investimento coletivo, incluindo fundos de investimento alternativos
(FIA), identificados nos atos delegados adotados nos termos da presente
diretiva como tendo um perfil de risco mais baixo, as condicdes estabelecidas
no n.’ I podem ser avaliadas ao nivel dos fundos e ndo dos ativos subjacentes

detidos nesses fundos.
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As empresas de seguros ou de resseguros que tratem um subconjunto de
investimentos em capital proprio como investimentos a longo prazo em
capital proprio em conformidade com o pardgrafo 1 ndo podem reverter para
um método que ndo inclua os investimentos a longo prazo em capital
proprio.

Caso uma empresa de seguros ou de resseguros que trata um subconjunto de
investimentos em capital proprio como investimentos a longo prazo em
capital proprio deixe de cumprir as condicoes estabelecidas no n.” 1, deve
informar imediatamente a autoridade de supervisdo e tomar as medidas

necessdrias para repor o cumprimento.

No prazo de um més a contar da data da primeira constatagdo do
incumprimento das condigoes estabelecidas no n.’ 1, a empresa de seguros
ou de resseguros deve fornecer a autoridade de supervisdo as informagoes
necessdrias e as medidas a tomar pela empresa para alcangar, no prazo de 6
meses a contar da data da primeira constatacdo do incumprimento, o

restabelecimento do cumprimento dessas condigoes.

Se a empresa ndo conseguir repor o cumprimento no prazo de 6 meses a
contar da data da primeira constatacdo do incumprimento, deixa de
classificar qualquer investimento em capital proprio como investimento de
longo prazo em capital proprio nos termos do presente artigo por um periodo
de dois anos e meio, ou enquanto o cumprimento dos critérios ndo for

reposto, consoante o periodo que for mais longo.
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4. O requisito de capital dos investimentos a longo prazo em capital préprio é
igual a perda de fundos proprios de base que resultaria de uma diminuicdo
instantinea de 22 % do valor dos investimentos tratados como capital préprio

a longo prazo.

5. A Comissdo adota atos delegados nos termos do artigo 301.°-A para

complementar a presente diretiva, especificando em mais pormenor:
a) As condigoes estabelecidas no n.’ 1, segundo pardgrafo;
b)  Os tipos de organismos de investimento coletivo a que se refere o n.” 2;

¢)  Asinformacées a incluir no relatorio sobre a solvéncia e a situacio

financeira e no relatorio periodico de supervisdo.";
50) No artigo 106.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redacgao:

"3. O ajustamento simétrico do requisito de capital acionista calculado segundo a
formula-padrao que cubra os riscos decorrentes das variagdes do nivel dos
precos de mercado das acdes ndo pode resultar na aplicagdo de um requisito de
capital acionista inferior ou superior em mais de 13 pontos percentuais ao

requisito de capital acionista calculado segundo a férmula-padrao.";
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51) O artigo 109.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 109.°

Simplificacdes da formula-padrao

1.  Asempresas de seguros e de resseguros podem utilizar um célculo
simplificado para um maédulo de risco ou submoédulo de risco especifico se

estiverem cumulativamente preenchidas as seguintes condicoes:

a) A natureza, escala e complexidade dos riscos incorridos justificam a

utilizacdo de um cdlculo simplificado;

b)  Seria desproporcionado exigir que a empresa de seguros e de resseguros

aplicasse o calculo normalizado;

¢) A diferencga entre os resultados do cdlculo normalizado e os do calculo
simplificado ndo conduz, com o tempo, a uma distor¢do significativa do
requisito de capital de solvéncia, exceto nos casos em que o cdlculo
simplificado conduza a um requisito de capital de solvéncia que exceda

o requisito de capital de solvéncia resultante do cdalculo normalizado.
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Ndo obstante o disposto no primeiro pardgrafo, as empresas de pequena
dimensdo e ndo complexas podem utilizar um cdlculo simplificado para um
modulo de risco ou submaodulo de risco especifico sem terem de cumprir as
condi¢oes estabelecidas no primeiro pardagrafo, se puderem demonstrar, a
contento da autoridade de supervisao e pelo menos de cinco em cinco anos,

que estio preenchidas as seguintes condigoes:

a) Cada modulo de risco ou submodulo de risco para o qual se pretende
utilizar um cdlculo simplificado representa, sem aplicar a
simplificacdo, menos de 2 % do requisito de capital de solvéncia de

base;

b) A soma de todos os modulos ou submdodulos de risco para os quais se
pretende utilizar um cdlculo simplificado representa, sem aplicar a
simplificacdo, menos de 10 % do requisito de capital de solvéncia de

base.
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Para efeitos do presente nimero, os calculos simplificados devem ser

calibrados nos termos do artigo 101.°, n.° 3.

2. Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do presente artigo e no artigo 102.°, n.° 1,
sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros calcule o requisito de
capital de solvéncia e um modulo ou submodulo de risco ndo represente uma
percentagem superior a 5 % do requisito de capital de solvéncia de base
referido no artigo 103.°, alinea a), a empresa pode utilizar um calculo
simplificado para esse modulo ou submddulo de risco durante um periodo nao

superior a trés anos a contar do calculo do requisito de capital de solvéncia.

3.  Para efeitos do n.° 2, a soma das percentagens, em relagdo ao requisito de
capital de solvéncia de base, de cada modulo ou submddulo de risco em que
sao aplicados os célculos simplificados nos termos desse numero nao pode

exceder 10 %.

A percentagem de um moddulo ou submodulo de risco em relagdo ao requisito
de capital de solvéncia de base a que se refere o primeiro paragrafo
corresponde a percentagem calculada na altima vez que o mddulo ou
submodulo de risco foi calculado sem um calculo simplificado nos termos do

] ",
n.°2.";
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52) O artigo 111.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) 0n.’léalterado do seguinte modo:
i) as alineas I) e m) passam a ter a seguinte redacao:

") Os célculos simplificados previstos para modulos e submddulos de risco
especificos a que se refere o artigo 109.°, n.° 1, e para os modulos e
submodulos de risco irrelevantes a que se refere o artigo 109.%, n.° 2, bem
como os critérios que as empresas de seguros e de resseguros, incluindo
as empresas de seguros cativas e as empresas de resseguros cativas,
devem preencher para poderem utilizar simplificagdes, conforme

estabelecido no artigo 109.°, n.° 1;

m) A abordagem a utilizar em relacdo as participagdes qualificadas, na
ace¢do do artigo 13.°, ponto 21, para efeitos do célculo do requisito de
capital de solvéncia, nomeadamente do calculo do submddulo do risco
acionista a que se refere o artigo 105.°, n.° 5, tendo em conta a provavel
reducado da volatilidade do valor dessas participagdes qualificadas
decorrente da natureza estratégica desses investimentos e a influéncia
exercida pela empresa de seguros ou de resseguros nas empresas

investidas;",
1) sdo aditados os seguintes pardgrafos:

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea h), do presente nimero, os métodos e
ajustamentos a utilizar para refletir a limitagdo das possibilidades de
diversificacdo do risco das empresas de seguros e de resseguros associada aos
fundos circunscritos para fins especificos ndo se aplicam as carteiras de ativos
que ndo sejam fundos circunscritos para fins especificos e que tenham sido
afetadas para cobrir a melhor estimativa correspondente das obrigagdes de

seguro ou de resseguro a que se refere o artigo 77.°-B, n.° 1, alinea a).
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Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea c), do presente niimero os
métodos, pressupostos e pardmetros-padrao do submodulo de risco da taxa
de juro referido no artigo 105.°, n.’ 5, segundo pardgrafo, alinea a), devem
refletir o risco de redugdo ainda maior das taxas de juro mesmo quando
estejam baixas ou negativas, devendo o cdlculo do subméddulo de risco de
taxa de juro ser coerente com a extrapolagdo das taxas de juro efetuada nos
termos do artigo 77.°-A. Ndo obstante o disposto na primeira frase do
presente pardgrafo, ndo pode ser exigido que o cdlculo do submaédulo de
risco de taxa de juro tenha em conta o risco de as taxas de juros descerem
abaixo de um limite minimo negativo nos casos em que o limite minimo
negativo seja determinado de modo a que a probabilidade de as taxas de juro
nas varias moedas pertinentes e maturidades ndo ficarem sempre acima do

limite minimo seja suficientemente reduzida.'’;
E inserido o seguinte numero:

'"2-A. Caso a Comissdo, nos termos do n.° 1, primeiro pardagrafo, alinea c),
adote atos delegados para completar a presente diretiva especificando
os métodos, pressupostos e pardmetros-padrdo a utilizar no calculo do
submadulo de risco de taxa de juro a que se refere o artigo 105.°, n.” 5,
alinea a), com o objetivo de melhorar a sensibilidade dos requisitos de
capital em funcdo da evolugdo das taxas de juro, as alteragoes do
submdadulo de risco de taxa de juro podem ser introduzidos
gradualmente ao longo de um periodo transitério até cinco anos. Essa
introducdo gradual é obrigatoria e aplica-se a todas as empresas de

seguros ou de resseguros.'’;
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d)

O n.” 3 passa a ter a seguinte redagdo:

"3. Até... [cinco anos a contar da data de entrada em vigor da presente

diretiva modificativa] e, posteriormente, de cinco em cinco anos, a
EIOPA avalia a adequacgdo dos métodos, pressupostos e parametros-
padrdo utilizados no cdlculo da formula-padrao do requisito de capital
de solvéncia. A Comissdo tem em conta, nomeadamente, o desempenho
de qualquer classe de ativos e de quaisquer instrumentos financeiros, o
comportamento dos investidores nesses ativos e instrumentos
financeiros, bem como a evolugio da normalizacgdo a nivel
internacional no setor dos servicos financeiros. Pode ser dada
prioridade a revisdo de certas classes de riscos e ativos. Com base na
avaliagdo da EIOPA, a Comissdo apresenta, se for caso disso,
propostas de revisdo da presente diretiva ou dos atos delegados ou de

execucgdo adotados em sua aplicacdo.

Na parte do seu relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira, que
consiste em informagaes destinadas aos profissionais do mercado a que
se refere o artigo 51.°, n.” 1-B, as empresas de seguros e de resseguros
que apliquem a introducgdo gradual a que se refere o n.” 2-A do
presente artigo divulgam publicamente: i) o facto de aplicarem a
introducdo gradual a que se refere o n.” 2-A do presente artigo e ii) a
quantificagdo do impacto da ndo aplicacdo da introducdo gradual na

sua situacgdo financeira.'’;
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53) No artigo 112.°, o n.° 7 passa a ter a seguinte redacao:

"7.

As empresas de seguros e de resseguros cujo modelo interno tenha sido
aprovado pelas autoridades de supervisao devem fornecer as autoridades de
supervisdo uma estimativa, de dois em dois anos, do requisito de capital de
solvéncia calculado segundo a formula-padrio estabelecida na subsecgdo 2. As
autoridades de supervisio podem, por meio de uma decisio fundamentada,
solicitar a empresa de seguros ou de resseguros que comunique informagoes

com maior frequéncia.;

54) Ao artigo 122.°, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

"5.

Os Estados-Membros s6 podem autorizar as empresas de seguros e de
resseguros a ter em conta, nos seus modelos internos, o efeito das flutuacdes
dos spreads de crédito no ajustamento a volatilidade calculado nos termos do

artigo 77.°-D, se:

a) O método utilizado para ter em conta o efeito das flutuagdes dos spreads
de crédito no ajustamento a volatilidade para uma moeda ndo tiver em
conta o ajustamento do spread corrigido do risco especifico da empresa
nos termos do artigo 77.°-D, n.° 1-C, nem, no caso do euro, uma
eventual majorag¢do do ajustamento a volatilidade determinada por um

ajustamento a volatilidade macro nos termos do artigo 77.°-D, n.° 4;
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b) O requisito de capital de solvéncia nao for inferior a qualquer um dos
seguintes elementos:

1)  um requisito de capital de solvéncia nocional calculado como
requisito de capital de solvéncia, com a ressalva de que o efeito das
flutuagdes dos spreads de crédito no ajustamento a volatilidade ¢
tido em conta de acordo com a metodologia adotada pela EIOPA
para efeitos da publicacdo de informagdes técnicas nos termos do

artigo 77.°-E, n.° 1, alinea c),

11)  um requisito de capital de solvéncia nocional calculado nos termos
da subalinea 1), com a ressalva de que a carteira representativa de
uma moeda referida no artigo 77.°-D, n.° 2, segundo paragrafo, ¢
determinada com base nos ativos em que a empresa de seguros e de
resseguros investe € ndo nos ativos de todas as empresas de seguros
ou de resseguros com obrigagdes de seguro ou de resseguro

denominadas nessa moeda.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea b), a determinagdo da carteira
representativa de uma determinada moeda deve basear-se nos ativos da
empresa denominados nessa moeda e utilizados para cobrir a melhor
estimativa das obrigagdes de seguro e de resseguro denominadas nessa

moeda.”;
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55) O artigo 132.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  Non.° 3, segundo paragrafo, a expressao "Diretiva 85/611/CEE" ¢ substituida
por "Diretiva 2009/65/CE";

b)  Sao aditados os seguintes nlimeros:
"S. I As empresas de seguros e de resseguros devem ter em conta a possivel
evolucao macroecondmica e dos mercados financeiros I ao definirem a

sua estratégia de investimento.

As empresas de seguros e de resseguros devem também ter em conta o
impacto dos riscos em matéria de sustentabilidade nos seus
investimentos e o potencial impacto a longo prazo das suas decisoes de
investimento nos fatores de sustentabilidade ao definirem a sua

estratégia de investimento.
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A pedido da autoridade de supervisdo, as empresas de seguros e de
resseguros devem ter em conta preocupagoes macroprudenciais ao
definirem a sua estratégia de investimento, devem avaliar em que
medida a sua estratégia de investimento pode afetar a evolugao
macroecondémica e dos mercados financeiros e transformar-se numa fonte
de risco sistémico, e devem incorporar essas consideracdes nas suas

decisOes de investimento.

Para efeitos dos n.%s 5 e 6, a evolucao macroeconomica e dos mercados
financeiros, bem como as preocupagdes macroprudenciais, t€ém o mesmo

significado que no artigo 45.°. I

Ao decidir se apresenta o pedido a que se refere o n.” 6 do presente
artigo a uma empresa de seguros ou de resseguros que seja uma
empresa filial incluida no dmbito da supervisao do grupo nos termos do
artigo 213.°, n.” 2, alineas a) e b), a autoridade de supervisdo deve
ponderar se a avaliagdo referida no n.” 6 do presente artigo é realizada
a nivel do grupo pela empresa de seguros ou de resseguros
participante, pela sociedade gestora de participacoes no setor dos
seguros ou pela companhia financeira mista com sede na Unido, e se

abrange as especificidades dessa empresa filial."’;
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56) No artigo 133.°, n.° 3, a expressdo "Diretiva 85/611/CEE" ¢ substituida por "Diretiva
2009/65/CE";

57) E inserido o seguinte artigo:
"Artigo 136.°-

Deterioracdo da situacdo de solvéncia

1.  Na sequéncia de uma notificacdo nos termos do artigo 136.° ou da
constatagdo da deterioracdo das condigoes financeiras nos termos do
artigo 36.°, n.’ 3, caso a situagdo de solvéncia da empresa se deteriore, as
autoridades de supervisdo tém poderes para tomar as medidas necessdrias

para corrigir essa deterioragdo.

2.  As medidas a que se refere o n.” 1 devem ser proporcionais ao risco e
adequadas a importdincia da deterioracdo das condigoes. Os Estados-
Membros asseguram que as autoridades de supervisdo tenham poderes para

tomar, pelo menos, as seguintes medidas:

a)  Exigir que o orgao de administragdo, dire¢do ou supervisio da empresa
atualize o plano de recuperacgdo preventivo elaborado em conformidade
com o artigo 5.° da Diretiva (UE) 2024/... do Parlamento Europeu e do
Conselho*, caso as circunstincias sejam diferentes dos pressupostos

estabelecidos nesse plano;
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b)  Exigir que o orgdo de administracdo, direcdo ou supervisdo da empresa
tome as medidas previstas no plano de recuperacgdio preventivo
elaborado em conformidade com o artigo 5.° da Diretiva (UE) 2024/...".
Se o plano for atualizado nos termos da alinea a), as medidas tomadas

devem incluir todas as medidas atualizadas;

¢)  Exigir que o orgao de diregdo, administracdo ou supervisio de uma
empresa que ndo disponha de um plano de recuperagdo preventivo,
conforme referido no artigo 5.° da Diretiva (UE) 2024/...%, identifique
as causas do incumprimento ou provavel incumprimento dos requisitos
regulamentares e identifique medidas adequadas e um calenddario para

a aplicagdo desses requisitos regulamentares;

d)  Exigir que o orgao de direcdo, administragdo ou supervisio da empresa
suspenda ou restrinja a remuneracgdo varidavel e os prémios, as
distribuigoes relativas a instrumentos de fundos proprios ou o

reembolso ou recompra de elementos dos fundos proprios.

* Diretiva (UE) 2024/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ...,
que estabelece um quadro para a recuperagdo e resolugdo das
empresas de seguros e de resseguros e que altera as Diretivas
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2009/138/CE, (UE) 2017/1132 e os
Regulamentos (UE) n.” 1094/2010 e (UE) n.” 648/2012 (JO L 2024,...
de ..., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/.../.../0j)."";

- JO: Inserir o nimero da diretiva que consta do documento PE-CONS .../...
(2021/0296(COD)).
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58) O artigo 138.°, n.° 4, ¢ alterado do seguinte modo:

a)

b)

O primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacao:

"Em caso de situagdes adversas excecionais que afetem empresas de seguros e
de resseguros que representem uma parte significativa do mercado ou dos
ramos de atividade afetados, conforme determinado pela EIOPA, a autoridade
de supervisao pode prorrogar, para as empresas afetadas, o prazo referido no
n.° 3, segundo paragrafo, por um periodo maximo de sete anos, tendo em
consideragdo todos os fatores relevantes, nomeadamente a duragdo média das

provisdes técnicas.";

No segundo paragrafo, a primeira frase passa a ter a seguinte redacao:

"Sem prejuizo dos poderes atribuidos a EIOPA nos termos do artigo 18.° do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010, e para efeitos do presente numero, a EIOPA,
a pedido da autoridade de supervisao em causa e, quando adequado, apds

consulta do CERS, declara a existéncia de situacdes adversas excecionais.";
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59) O artigo 139.° passa a ter a seguinte redacao:
"Artigo 139.°

Incumprimento do requisito de capital minimo

1.  Asempresas de seguros e de resseguros devem informar de imediato a
autoridade de supervisdo assim que verifiquem que o requisito de capital
minimo deixou de ser cumprido ou que existe um risco de incumprimento nos

trés meses seguintes.

Para efeitos do primeiro paragrafo do presente nimero, a obrigagdo de
informar a autoridade de supervisdo ¢ aplicavel independentemente de a
empresa de seguros ou de resseguros verificar o incumprimento ou risco de
incumprimento do requisito de capital minimo durante o calculo desse requisito
nos termos do artigo 129.°, n.° 4, ou durante um calculo entre as duas datas em
que esse calculo for comunicado a autoridade de supervisdo nos termos do

artigo 129.°, n.° 4.
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No prazo de um més a contar da verificagdo do incumprimento ou do risco de
incumprimento, a empresa de seguros ou de resseguros em causa deve
submeter a aprovacao da autoridade de supervisao um plano de financiamento
realista a curto prazo para restabelecer, no prazo de trés meses a contar da
referida verificagdo, os fundos proprios de base elegiveis, pelo menos para o
nivel do requisito de capital minimo, ou para reduzir o seu perfil de risco de

modo a garantir o cumprimento do requisito de capital minimo.

Se nao for aberto um processo de liquidacao no prazo de dois meses a contar
da rececdo das informacdes referidas no n.° 1, a autoridade de supervisdo do
Estado-Membro de origem pondera a possibilidade de restringir ou proibir a
livre alienagdo dos ativos da empresa de seguros ou de resseguros, € informa as
autoridades de supervisdo do Estado-Membro de acolhimento em
conformidade. A pedido da autoridade de supervisdo do Estado-Membro de
origem, as referidas autoridades tomam medidas idénticas as que aquela tiver
tomado. A autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem indica os

ativos objeto de tais medidas.

A EIOPA pode elaborar orientagdes relativas as medidas que as autoridades de
supervisdo deverdao tomar caso verifiquem o incumprimento ou risco de

incumprimento do requisito de capital minimo a que se refere on.’ 1.";
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60) O artigo 141.° passa a ter a seguinte redagdo:
"Artigo 141.°

Poderes de supervisdo em situacoes de deterioracdo das condi¢coes financeiras

1.  Sempre que alguma das medidas a que se referem os artigos 136.°-A, 138.° e
139.° seja considerada pelas autoridades de supervisdo ineficaz ou
insuficiente para fazer face a deterioragdo da situagdo de solvéncia da
empresa, as autoridades de supervisiao dispoem de poderes para tomar todas
as medidas necessdrias para salvaguardar os interesses dos tomadores de
seguros, no caso de contratos de seguro, ou as obrigacoes decorrentes de

contratos de resseguro.

2. Essas medidas devem ser proporcionadas de forma a refletir o nivel e
duracdo da deterioracdo da situacdo em termos de solvéncia da empresa de

seguros ou de resseguros em causa.'’;

61) Ao artigo 144.°, ¢ aditado o seguinte paragrafo:
"4.  Em caso de revogacdo da autorizagdo, os Estados-Membros asseguram que as
empresas de seguros e de resseguros continuam sujeitas as regras gerais € aos
objetivos da supervisdo dos seguros estabelecidos no titulo I, capitulo III, até,

pelo menos, a abertura de um eventual processo de liquidacao.";
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62) No titulo I ¢ inserido o seguinte capitulo:

"CAPITULO VII-A

Instrumentos macroprudenciais

Artigo 144.°-A

Gestao do risco de liquidez

1.  Os Estados-Membros asseguram que a gestdao do risco de liquidez das
empresas de seguros e de resseguros a que se refere o artigo 44.°, n.° 2, alinea
d), garante que estas mantém a liquidez necessaria para cumprir as suas
obrigagdes financeiras para com os tomadores de seguros e outras contrapartes

na data do respetivo vencimento, mesmo em condi¢oes de esforgo.

2. Para efeitos do n.° 1, os Estados-Membros asseguram que as empresas de
seguros e de resseguros elaboram e mantém atualizado um plano de gestdo do
risco de liquidez que abranja a andlise da liquidez a curto prazo, projetando
as entradas e saidas de caixa relativas aos seus ativos e passivos. A pedido das
autoridades de supervisdo, as empresas de seguros e de resseguros devem
incluir no plano de gestdo do risco de liquidez também a andlise da liquidez a
médio e longo prazo. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de
seguros ¢ de resseguros desenvolvem e mantém atualizado um conjunto de
indicadores de risco de liquidez para identificar, monitorizar e gerir potenciais

dificuldades em termos de liquidez.
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3. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de resseguros
apresentam as autoridades de supervisao o plano de gestao do risco de liquidez

como parte das informagdes a que se refere o artigo 35.°, n.° 1.

4.  Os Estados-Membros asseguram que as empresas de pequena dimensdo e ndo
complexas e as empresas que tenham obtido a aprovagdo prévia da autoridade
de supervisao nos termos do artigo 29.°-D nao sdo obrigadas a elaborar o plano

de gestao do risco de liquidez a que se refere o n.° 2 do presente artigo.

5. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de resseguros
que apliquem o ajustamento compensatorio a que se refere o artigo 77.°-B ou o
ajustamento a volatilidade a que se refere o artigo 77.°-D possam combinar o
plano de gestdo do risco de liquidez a que se refere o n.° 2 do presente artigo

com o plano exigido nos termos do artigo 44.°, n.° 2, quarto paragrafo.
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Artigo 144.°-B

Poderes de supervisdo para corrigir vulnerabilidades de liquidez em circunstancias

excecionais

1.  No ambito do seu processo de supervisao periodica, as autoridades de
supervisao monitorizam a posicao de liquidez das empresas de seguros e de
resseguros. Caso identifiquem riscos de liquidez significativos, informam a
empresa de seguros ou de resseguros em causa dessa avaliagao. A empresa de
seguros ou de resseguros explica de que forma tenciona fazer face a esses

riscos de liquidez.

2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de supervisao dispdem dos
poderes necessarios para exigir que as empresas reforcem a sua posicao de
liquidez quando forem identificados riscos ou deficiéncias de liquidez
significativos. Tais poderes sdo exercidos sempre que existam indicios
suficientes da existéncia de riscos de liquidez signiﬁcativosl edequea

empresa de seguros ou de resseguros nao tomou medidas corretivas eficazes.

As medidas tomadas pelas autoridades de supervisdo com base no presente
nimero sdo revistas por essas autoridades pelo menos de seis em seis meses ¢

sdo revogadas quando a empresa tiver tomado medidas corretivas eficazes.

Se for caso disso, as autoridades de supervisao partilham com a EIOPA os

dados sobre as vulnerabilidades em termos de riscos de liquidez.
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Os Estados-Membros asseguram que, no que respeita as empresas individuais
que enfrentam riscos significativos de liquidez suscetiveis de representar uma
ameaca iminente a prote¢ao dos tomadores ou a estabilidade do sistema
financeiro, as autoridades de supervisdo dispoem de poderes para

temporariamente:

a)  Restringir ou suspender a distribuicdo de dividendos aos acionistas e a

outros credores subordinados;

b)  Restringir ou suspender outros pagamentos aos acionistas e a outros

credores subordinados;

¢)  Restringir ou suspender a recompra de acoes e o reembolso ou resgate

de elementos dos fundos proprios;

d)  Restringir ou suspender as participagoes nos resultados ou outras

remuneragoes varidveis.

e)  Suspender temporariamente os direitos de resgate dos tomadores de

seguros de vida.

Os poderes de suspender os direitos de resgate s6 podem ser exercidos em
circunstancias excecionais que afetem a empresa, como medida de Gltimo
recurso e se tal for do interesse coletivo dos tomadores de seguros e
beneficiarios da empresa. Antes de exercer esses poderes, a autoridade de
supervisao tem em conta os potenciais efeitos indesejados nos mercados
financeiros e nos direitos dos tomadores de seguros e dos beneficidrios da
empresa, nomeadamente num contexto transfronteirico. As autoridades de

supervisdo tornam publicas as razoes para o exercicio desse poder.
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Qualquer medida referida no primeiro paragrafo ¢ aplicada durante um periodo
ndo superior a trés meses. Os Estados-Membros asseguram que uma medida
pode ser renovada se as razdes que a justificam ainda estiverem presentes, €

que a mesma deixa de ser aplicada quando essas razdes deixarem de existir.

Sem prejuizo do artigo 144.°-C, n.° 6, os Estados-Membros asseguram que, até
que a suspensdo dos direitos de resgate seja levantada pelas autoridades de

supervisao, I as empresas de seguros e de resseguros em causa ndo:

i) efetuem quaisquer distribuigdes ou outros pagamentos aos acionistas ou

outros credores subordinados;

il)  procedem a recompra de acoes nem ao reembolso ou resgate de

quaisquer elementos dos fundos proprios; ou

i) pagam prémios ou outras remuneragdes variaveis aos membros do
conselho de administracdo e de supervisao, aos detentores de fungoes

essenciais ou a diregdo de topo.
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Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de supervisao dispoem
dos poderes necessdrios para fazer cumprir os requisitos referidos no quarto
pardgrafo.

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades com um mandato
macroprudencial, caso sejam diferentes das autoridades de supervisdo, sdo
devida e atempadamente informadas da intengdo da autoridade de supervisao
de exercer os poderes referidos no presente numero e que participam I na

avaliacdo dos potenciais efeitos indesejados referidos no segundo paragrafo.

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de supervisao notificam a
EIOPA e o CERS sempre que os poderes a que se refere o presente niumero
forem exercidos para fazer face a um risco para a estabilidade do sistema

financeiro.

A aplicacdo das medidas a que se refere o n.” 3 do presente artigo tem
devidamente em conta os critérios de proporcionalidade a que se refere o

artigo 29.°, n.’ 3.
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Caso, apos consulta do CERS, a EIOPA considere que o exercicio dos
poderes a que se refere o n.’ 3 pela autoridade competente é excessivo,
emite um parecer dirigido a autoridade de supervisdo em causa no
sentido de que a decisdo dessa autoridade de supervisdo deve ser

revista. Esse parecer ndo é divulgado ao publico.

A aplicacdo das medidas a que se refere o n.” 3 do presente artigo deve
ter em conta os resultados do processo de supervisdo e uma avaliagcdo
prospetiva da solvéncia e da posicdo financeira das empresas em causa,
em consondncia com a avaliacdo a que se refere o artigo 45.°, n.” 1,

segundo pardagrafo, alineas a) e b).

Os poderes a que se refere o n.° 3 podem ser exercidos em relagdo as
I empresas em causa que desenvolvam a sua atividade nesse Estado-
Membro sempre que as circunstancias excecionais a que se refere o n.° 3

afetem a totalidade ou uma parte significativa do mercado de seguros.

Os Estados-Membros designam uma autoridade para exercer os poderes a

que se refere o primeiro paragrafo.
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Se a autoridade designada for diferente da autoridade de supervisdo, o
Estado-Membro assegura uma coordenacdo adequada e o intercambio de
informacdes entre as diferentes autoridades. Em especial, todas as
autoridades devem manter uma estreita cooperacao e partilhar todas as
informagdes que possam ser necessarias para o desempenho adequado
das fungodes confiadas a autoridade designada nos termos do presente

numero.

Os Estados-Membros asseguram que a autoridade a que se refere o n.° 6,
segundo paragrafo, notifica, atempadamente, a EIOPA e, caso a medida
seja tomada para fazer face a um risco para a estabilidade do sistema

financeiro, o CERS do exercicio dos poderes a que se refere o n.° 6.

A notificacdo deve incluir uma descrigao da medida aplicada, a sua
duracdo e as razdes para o exercicio do referido poder, incluindo as
razdes pelas quais a medida foi considerada eficaz e proporcionada em

relagdo aos seus efeitos negativos sobre os tomadores de seguros.
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8. A fim de assegurar a aplicagdo coerente do presente artigo, a EIOPA,

apos consulta do CERS, elabora orientagdes para especificar melhor:

a) As medidas de corre¢do de deficiéncias na gestao do risco de
liquidez e sobre a forma, ativagao e calibragao dos poderes que as
autoridades de supervisdo podem exercer para refor¢ar a posi¢ao de
liquidez das empresas quando os riscos de liquidez identificados

nao forem adequadamente corrigidos por essas empresas;

b) I A existéncia de circunstancias excecionais que justifiquem a

suspensdo tempordaria dos direitos de resgate;

C) I As condigdes para garantir a aplicagdo coerente da suspensao
temporaria dos direitos de resgate como medida de ultimo recurso
em toda a Unido e os aspetos a considerar para proporcionar uma
protecdo idéntica e adequada aos tomadores de seguros em todas as

jurisdi¢des de origem e de acolhimento.
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Artigo 144.°-C

Medidas de supervisdo para preservar a posi¢ao financeira das empresas

durante choques excecionais a nivel do setor

1.  Sem prejuizo do disposto no artigo 141.°, os Estados-Membros
asseguram que as autoridades de supervisdo tém poderes para tomar
medidas para preservar a posi¢do financeira de empresas de seguros ou
de resseguros individuais durante periodos de choques excecionais a
nivel do setor suscetiveis de ameagar a posi¢ao financeira da empresa em

causa ou a estabilidade do sistema financeiro.

2. Durante periodos de choques excecionais a nivel do setor, as autoridades
de supervisao t€m poderes para exigir que as empresas com um perfil de
risco particularmente vulneravel tomem pelo menos as seguintes

medidas:

a)  Restringir ou suspender a distribuicdo de dividendos aos acionistas

e a outros credores subordinados;
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b)  Restringir ou suspender outros pagamentos aos acionistas € a

outros credores subordinados;

c)  Restringir ou suspender a recompra de agdes e o reembolso ou

resgate de elementos dos fundos proprios;

d)  Restringir ou suspender os prémios ou outras remuneragoes

variaveis.

Os Estados-Membros asseguram que os organismos ¢ as autoridades
nacionais competentes com um mandato macroprudencial sdo devidamente
informados da intencdo da autoridade nacional de supervisao de exercer os
poderes previstos no presente artigo, e que participam de forma adequada na
avaliagdo de choques excecionais a nivel do setor nos termos do presente

numero.

3. Ao exercer os poderes a que se refere o n.° 2 do presente artigo, I as
autoridades de supervisdo devem ter devidamente em conta os critérios
de proporcionalidade a que se refere o artigo 29.°, n.° 3, bem como a
existéncia de limites de tolerancia ao risco aprovados pela empresa e de

limiares no seu sistema de gestdo de riscos.
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Ao exercer os poderes a que se refere o n.° 2 do presente artigo, as
autoridades de supervisdo devem ter em conta os resultados do processo
de supervisdo e uma avaliagdo prospetiva da solvéncia e da posigao
financeira das empresas em causa, em consonancia com a avaliagdo a que

se refere o artigo 45.°, n.° 1, segundo parédgrafo, alineas a) e b).

As medidas a que se refere o n.° 2 sdo aplicadas enquanto se mantiverem
as razoes que as justificam. Essas medidas sao revistas, pelo menos, de
trés em trés meses, devendo ser revogadas logo que as razdes que

justificaram as medidas deixem de existir.

Para efeitos do presente artigo, as operacdes intragrupo significativas a
que se refere o artigo 245.°, n.° 2, incluindo as distribuigdes de
dividendos intragrupo, s6 podem ser suspensas ou objeto de restri¢des se
constituirem uma ameaca a solvéncia ou a posicao de liquidez do grupo
ou, pelo menos, de uma das empresas do grupo. As autoridades de
supervisao das empresas coligadas consultam o supervisor do grupo

antes de suspenderem ou restringirem operagdes com o resto do grupo.
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7. A fim de assegurar a aplica¢do coerente do presente artigo, a EIOPA
elabora, apds consulta do CERS, projetos de normas técnicas de
regulamentagdo para especificar os critérios para a identificacio de
choques excecionais a nivel do setor. A EIOPA deve apresentar esses
projetos de normas técnicas de regulamentag¢do a Comissao até ...
[12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva

modificativa].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero

nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

Artigo 144.°-
Aplicagdo de instrumentos macroprudenciais adicionais

1. A fim de assegurar uma aplicagdo coerente dos instrumentos
macroprudenciais a que se referem o artigo 45.°, n.° 1, alinea e), o artigo
132.°, n.” 6, e o artigo 144.°-A, n.” 2, a EIOPA elabora projetos de normas

técnicas de regulamentacdo relativas:

a)  Aos critérios a ter em conta pelas autoridades de supervisdo ao
definirem as empresas e grupos de seguros ou de resseguros que devem

ser convidados a:

i) realizar as andlises macroprudenciais adicionais a que se refere o
artigo 45.°, n.” 1, segundo paragrafo, alinea e), tendo em conta as

circunstdncias a que se refere o n.’ 9 do mesmo artigo,
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ii)  incorporar as consideragcoes macroprudenciais no dmbito do
principio do "gestor prudente' a que se refere o artigo 132.°, n.”
6, tendo em conta as circunstincias a que se refere o n.’ 8 do

mesmo artigo;

b)  Aos critérios a ter em conta pelas autoridades de supervisdo ao
definirem as empresas e os grupos de seguros ou de resseguros que
devem ser convidados a elaborar e manter um plano de gestdo do risco
de liquidez que abranja a andlise da liquidez a médio e longo prazo nos

termos do artigo 144.°-A, n.” 2.

A EIOPA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas de
regulamentacgdo a que se refere o primeiro pardgrafo até ... [12 meses a

contar da data de entrada em vigor da presente diretiva modificatival.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacio a
que se refere o primeiro pardgrafo do presente niimero nos termos dos

artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

A fim de assegurar a aplicacdo coerente dos instrumentos macroprudenciais
a que se refere o artigo 144.°-A, n.” 2, a EIOPA elabora projetos de normas
técnicas de regulamentacdo que especifiquem o teor e a frequéncia de
atualizagdo dos planos de gestdio do risco de liquidez, tendo em conta a
possivel combinacgdo de planos a que se refere o n.° 5 do mesmo artigo. A
EIOPA deve apresentar esses projetos de normas de regulamentacio a
Comissdo até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente

diretiva modificatival.
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A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacio a

que se refere o primeiro pardgrafo do presente niimero nos termos dos

artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

Para efeitos do n.’ 1, alinea a), os critérios devem ser proporcionados a
natureza, escala e complexidade dos riscos e, em especial, ao nivel de
interligacdo com os mercados financeiros, a natureza transfronteirica das
atividades de seguros e resseguros e aos investimentos das empresas de

seguros e de resseguros.

Para efeitos do n.° 1, alinea b), os critérios a ter em conta devem ser
proporcionados a natureza, escala e complexidade dos riscos e, em especial,
a composigdo das carteiras de ativos e passivos, a natureza e variabilidade
das obrigacoes de seguro e de resseguro e a exposicao as flutuagoes do

mercado dos fluxos de caixa esperados dos ativos."';
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63)

64)

No artigo 145.°, o n.° 2 ¢ alterado do seguinte modo:
a) aalinea c) passa a ter a seguinte redagao:

"c) O nome de uma pessoa com poderes bastantes para obrigar a empresa de
seguros perante terceiros;";

b)  E suprimido o segundo paragrafo;
O artigo 149.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 149.°

Alteragao da natureza dos riscos ou dos compromissos

1. O procedimento previsto nos artigos 147.° e 148.° ¢ aplicavel a qualquer
alteragcdo que a empresa de seguros pretenda introduzir nas informagdes

referidas no artigo 147.°.

2. Em caso de alteracdo da atividade exercida pela empresa de seguros ao abrigo
da liberdade de prestacdo de servigos que afete significativamente o seu perfil
de risco ou influencie significativamente as atividades de seguros num ou mais
Estados-Membros de acolhimento, a empresa de seguros informa
imediatamente a autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem. A
autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem informa sem demora as

autoridades de supervisdo dos Estados-Membros de acolhimento em causa.";
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65)

O titulo da seccdo 2-A passa a ter a seguinte redagdo:

Secgdo 2-A "Notificagdo, atividades transfronteirigas significativas e plataformas de
colaboracdo'’;

66)

No artigo 152.°-A, o n.° 2 passa a ter a seguinte redacgao:

112.

A autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem notifica a EIOPA e a
autoridade de supervisdo do Estado-Membro de acolhimento em causa se
detetar uma deterioragdo das condigOes financeiras ou outros riscos
emergentes, nomeadamente em matéria de defesa do consumidor, colocados
por uma empresa de seguros ou de resseguros que exerce atividades com base
na liberdade de prestacdo de servigos ou na liberdade de estabelecimento que
possam ter um efeito transfronteirico. A autoridade de supervisdo do Estado-
Membro de acolhimento pode também notificar a EIOPA e a autoridade de
supervisdo do Estado-Membro de origem pertinente caso tenha preocupacdes
graves e fundamentadas relacionadas com a defesa do consumidor. As
autoridades de supervisdo podem remeter a questdo para a EIOPA e solicitar a

sua assisténcia, caso nao seja possivel chegar a uma solugao bilateral.";
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67) Sdo inseridos os seguintes artigos:
"Artigo 152.-AA

Atividades transfronteiricas significativas

1. Para efeitos da presente seccdo, entende-se por "atividades transfronteiricas
significativas'' as atividades de seguros e de resseguros exercidas num
determinado Estado-Membro de acolhimento ao abrigo da liberdade de
estabelecimento ou da liberdade de prestagdo de servicos por uma empresa
de seguros ou de resseguros que nao seja classificada como uma empresa de
pequena dimensdo e ndo complexa e que satisfaca um dos seguintes

requisitos:

a) O volume bruto anual total de prémios emitidos correspondente as
atividades realizadas pela empresa nesse Estado-Membro de
acolhimento ao abrigo da liberdade de estabelecimento e da liberdade

de prestagdo de servicos é superior a 15 000 000 EUR;

b) A autoridade de supervisao do Estado-Membro de acolhimento
considera que as atividades exercidas ao abrigo da liberdade de
estabelecimento ou da liberdade de prestagdo de servigos sdo relevantes

para o mercado do Estado-Membro de acolhimento.
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Para efeitos do n.” 1, alinea b), do presente artigo, a EIOPA elabora projetos
de normas técnicas de regulamentagdo para especificar mais
pormenorizadamente as condigoes e os critérios a utilizar para determinar as
empresas de seguros ou de resseguros que sao relevantes no que diz respeito
ao mercado do Estado-Membro de acolhimento. A EIOPA deve apresentar
esses projetos de normas técnicas de regulamentacio a Comissdo até ...

[12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva

modificatival.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacio a
que se refere o primeiro pardgrafo do presente niimero nos termos dos

artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

Para efeitos do n.’ 1, alinea b), caso a autoridade de supervisao do Estado-
Membro de acolhimento considere que as atividades exercidas ao abrigo da
liberdade de estabelecimento ou da liberdade de prestagdo de servigcos sdo
relevantes para o mercado do Estado-Membro de acolhimento, notifica desse
facto a autoridade de supervisiao do Estado-Membro de origem, indicando as

razoes subjacentes.
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4.  Se a autoridade de supervisio do Estado-Membro de origem discordar da
relevincia das atividades exercidas ao abrigo do direito de estabelecimento
ou da liberdade de prestagdo de servicos, notifica desse facto a autoridade de
supervisio do Estado-Membro de acolhimento no prazo de um més,
indicando as razoes subjacentes. Em caso de desacordo quanto a relevincia
das atividades realizadas ao abrigo do direito de estabelecimento ou da
liberdade de prestacdo de servigos, as autoridades de supervisao podem
remeter a questiao para a EIOPA e solicitar a sua assisténcia nos termos do
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010. Nesse caso, a EIOPA pode

exercer as competéncias que lhe sdo conferidas por esse artigo.
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Artigo 152.-AB

Reforgo da cooperagdo em matéria de supervisao e do intercambio de informacoes
entre as autoridades de supervisdo do pais de origem e do pais de acolhimento em

relacdo a atividades transfronteiricas significativas

1.  Em caso de atividades transfronteiricas significativas, a autoridade de
supervisdo do Estado-Membro de origem e a autoridade de supervisiao do
Estado-Membro de acolhimento cooperam entre si para avaliar se a empresa
tem um entendimento claro e uma boa gestao dos riscos que enfrenta ou

pode vir a enfrentar no Estado-Membro de acolhimento.

A cooperagdo deve ser proporcionada aos riscos decorrentes das atividades

transfronteirigas significativas e abordar, no minimo, os seguintes aspetos:

a) O sistema de governacgado, incluindo a capacidade do orgao de diregdo,
administracdo ou supervisdo para compreender as especificidades do
mercado transfronteirigo, os instrumentos de gestdo de riscos, os
controlos internos existentes e os procedimentos de conformidade para

as atividades transfronteiricas;
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b)  As parcerias de subcontratagdo e distribuicdo;
¢) A estratégia de negdcio e o tratamento dos sinistros;
d) A defesa do consumidor.

A autoridade de supervisdo do Estado-Membro de origem informa
atempadamente a autoridade de supervisdo do Estado-Membro de
acolhimento sobre o resultado do seu processo de supervisdao relacionado
com as atividades transfronteiricas significativas, sempre que tenham sido
identificados potenciais problemas de conformidade com as disposi¢oes
legislativas, regulamentares e administrativas aplicdaveis no Estado-Membro
de acolhimento ou no Estado-Membro de origem ou problemas importantes
relacionados com os aspetos referidos no n.’ 1, segundo pardgrafo, e esses
problemas afetem ou sejam suscetiveis de afetar o exercicio das atividades no

Estado-Membro de acolhimento.
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A autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem fornece a
autoridade de supervisio do Estado-Membro de acolhimento em que a
empresa exerce atividades transfronteiricas significativas pelo menos uma
vez por ano, ou com maior frequéncia no caso de um pedido da autoridade
de supervisdo do Estado-Membro de acolhimento em causa, as seguintes

informacoes:

a) O requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital minimo, tal

como comunicados pela empresa de seguros ou de resseguros;

b)  Os montantes dos fundos proprios elegiveis suficientes para satisfazer o
requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital minimo,
respetivamente, comunicados pela empresa de seguros ou de

ressegurosy

¢)  Umaindicagdo das potenciais preocupacgoes da autoridade de
supervisdo do Estado-Membro de origem relativamente ao cdlculo das
provisoes técnicas pela empresa de seguros ou de resseguros, bem

como aos elementos referidos nas alineas a) e b).

A autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem informa sem
demora a autoridade de supervisio do Estado-Membro de acolhimento em
que a empresa exerce atividades transfronteiricas significativas caso detete
uma deterioragdo das condicoes financeiras ou um risco de incumprimento
do requisito de capital de solvéncia ou do requisito de capital minimo nos trés

meses seguintes.

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 218/331 PE760.638v01-00

PT PT



PT

A autoridade de supervisdo de um Estado-Membro de acolhimento em que
uma empresa de seguros ou de resseguros exerce atividades transfronteiricas
significativas pode dirigir um pedido devidamente justificado a autoridade de
supervisio do Estado-Membro de origem dessa empresa para receber
informacaes diferentes das referidas no primeiro, segundo e terceiro
pardgrafos, desde que estejam relacionadas com a solvéncia, o sistema de
governacgdo ou o modelo de negocios dessa empresa. A autoridade de
supervisio do Estado-Membro de origem deve fornecer essas informagoes

atempadamente.

Caso a autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem ndo forneca
atempadamente as informagoes referidas no n.’ 2 do presente artigo, a
autoridade de supervisdo do Estado-Membro de acolhimento em causa pode
remeter a questdo para a EIOPA e solicitar a sua assisténcia nos termos do

artigo 19.° do Regulamento (UE) n.” 1094/2010.
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Caso uma empresa de seguros ou de resseguros que exerca atividades
transfronteirigas significativas ndo cumpra ou seja suscetivel de ndo cumprir
o requisito de capital de solvéncia ou o requisito de capital minimo nos trés
meses seguintes, a autoridade de supervisdo do Estado-Membro de
acolhimento em que a empresa exerce atividades transfronteiricas
significativas pode solicitar a autoridade de supervisio do Estado-Membro de
origem efetuar uma inspegdo conjunta no local a empresa de seguros ou de

resseguros, fundamentando esse pedido.

A autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem aceita ou recusa o
pedido referido no primeiro pardagrafo no prazo de um més a contar da sua

recegdo.

Caso a autoridade de supervisdo do Estado-Membro de origem aceite efetuar
uma inspeg¢do conjunta no local, convida a EIOPA a participar nessa

inspecdo conjunta.

Apos a realizagdo da inspegdo conjunta no local, as autoridades de
supervisdo em causa chegam a conclusoes comuns, incluindo sobre as
medidas de supervisao mais adequadas, no prazo de dois meses. A autoridade
de supervisdo do Estado-Membro de origem tem em conta essas conclusoes

comuns ao decidir sobre medidas de supervisio adequadas.
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Se as autoridades de supervisdo nao chegarem a conclusoes comuns
relativamente a inspe¢do conjunta no local, qualquer uma delas pode, no
prazo de dois meses a contar do termo do prazo referido no segundo
pardagrafo e sem prejuizo das medidas de supervisdo a adotar e dos poderes
de supervisdo a exercer pela autoridade de supervisao do Estado-Membro de
origem em relagcdo ao incumprimento do requisito de capital de solvéncia ou
ao incumprimento ou provavel incumprimento do requisito de capital
minimo, remeter a questio para a EIOPA e solicitar a sua assisténcia nos
termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010. A questio ndo
pode ser submetida a EIOPA apdés o termo do prazo de dois meses referido no
presente pardgrafo nem depois de as autoridades de supervisdo terem

chegado a acordo sobre conclusoes comuns nos termos do segundo
pardgrafo.

Se, durante o prazo de dois meses referido no terceiro pardagrafo do presente
numero, qualquer uma das autoridades de supervisdo em causa tiver
submetido a questido a EIOPA nos termos do artigo 19.° do

Regulamento (UE) n.” 1094/2010, a autoridade de supervisdo do Estado-
Membro de origem adia a adogdo das conclusées finais da inspe¢do conjunta
no local e aguarda uma eventual decisdo da EIOPA nos termos do

artigo 19.°, n.” 3, do referido regulamento, e adota as conclusées em
conformidade com a decisdo da EIOPA. Todas as autoridades de supervisao

em causa reconhecem o cardter definitivo dessas conclusoes.
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6.  Se a autoridade de supervisiao do Estado-Membro de origem se recusar a
realizar uma inspegdo conjunta no local, explica por escrito os motivos dessa

recusa a autoridade de supervisdao do Estado-Membro de acolhimento.

Caso as autoridades de supervisdo discordem dos motivos da recusa, podem
remeter a questdo para a EIOPA e solicitar a sua assisténcia nos termos do
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 no prazo de um més a contar
da notificagdo da decisdo pela autoridade de supervisiao do Estado-Membro
de origem. Nesse caso, a EIOPA pode exercer as competéncias que lhe sdo

conferidas por esse artigo."’;
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68)

I O artigo 152.°-B ¢ alterado do seguinte modo:

a) O n.’4 passa a ter a seguinte redagdo:

"4,

Sem prejuizo do artigo 35.° do Regulamento (UE) n.”° 1094/2010, a
pedido da EIOPA ou de qualquer autoridade de supervisao, as
autoridades de supervisio relevantes prestam atempadamente todas as
informacoes necessdrias para permitir 0 bom funcionamento da

plataforma de colaboracgdo.";

b)  Sao aditados os seguintes niumeros:

HS.

Os requisitos relativos ao reforgo da cooperagdo em matéria de
supervisdo e do intercdmbio de informacgoes entre as autoridades de
supervisdo do pais de origem e do pais de acolhimento nos termos do
artigo 152.°-AB aplicam-se igualmente as autoridades de supervisao
que participam numa plataforma de colaboragdo a partir da criagdo
dessa plataforma de colaboragdo nos termos dos n.’s 1 ou 2 do presente
artigo e independentemente de a empresa de seguros ou de resseguros
exercer atividades transfronteirigas significativas. Essas informagoes
sdo igualmente partilhadas com a EIOPA quando forem criadas

plataformas de colaboragdo nos termos do n.° 1 do presente artigo.
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Em caso de desacordo entre duas ou mais autoridades pertinentes de uma
plataforma de colaboracdo quanto ao procedimento a seguir, ao teor de
uma medida a adotar ou a inacdo em relacdo a uma empresa de seguros
ou de resseguros, e se existirem sérias preocupagoes quanto aos efeitos
negativos para os tomadores de seguros, a EIOPA pode, a pedido de
qualquer autoridade pertinente, ajudar as referidas autoridades a
chegarem a um acordo nos termos do artigo 19.°, n.° 1, do

Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

Se existirem sérias preocupacoes quanto aos efeitos negativos para os
tomadores de seguros noutros Estados-Membros que ndo o Estado-
Membro de origem e houver indicios de deficiéncias graves numa
empresa de seguros ou de resseguros relativamente as quais a
autoridade de supervisao competente nao tenha tomado medidas
corretivas, ou essas medidas ndo tenham sido suficientes, a EIOPA
pode solicitar a autoridade de supervisio do Estado-Membro de origem
que proceda a uma inspecdo no local da empresa de seguros e de
resseguros. A autoridade de supervisio do Estado-Membro de origem
langca sem demora a inspegdo no local e convida a EIOPA e outras
autoridades de supervisdo interessadas a participar na mesma. Sao
aplicaveis o artigo 152.°-AB, n.” 5, segundo, terceiro e quarto

paragrafos, bem como o artigo 152.-AB, n.” 6.

| Em caso de desacordo entre duas ou mais autoridades pertinentes de
uma plataforma de colaboragdo quanto a partilha de informagoes nos
termos dos n.’s 4 ou 5 do presente artigo, a EIOPA pode ajudd-las a
chegar a um acordo nos termos do artigo 19.°, n.” 1, do Regulamento

(UE) n.° 1094/2010, a pedido de qualquer autoridade pertinente.
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Se o considerar adequado a luz do interesse da protegdo dos tomadores
de seguros ou para efeitos de estabilidade financeira, a EIOPA pode
publicar informacgées sobre conclusoes, recomendagoes ou medidas
decorrentes do trabalho de supervisdo no contexto da plataforma de

colaboracdo.

Se tencionar publicar o nome da empresa de seguros ou de resseguros
em causa, a EIOPA notifica essa empresa dessa intengdo e concede
tempo suficiente a essa empresa para apresentar observagoes por
escrito e quaisquer informacoes ou argumentos relevantes a EIOPA e a
outras autoridades de supervisdo da plataforma de colaboragdo. A
EIOPA deve avaliar devidamente a posi¢cdo da empresa em causa e té-
la devidamente em conta ao decidir sobre a publicagcdo do nome da
empresa. A EIOPA ndo publica 0 nome da empresa em causa caso a
publicacdo possa comprometer uma investigacdo em curso ou causar,
na medida em que tal possa ser determinado, danos desproporcionados

a mesma.'';
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69) O artigo 153.° passa a ter a seguinte redacao:
"Artigo 153.°

Prazos e lingua dos pedidos de informacao

1. A autoridade de supervisao do Estado-Membro de acolhimento pode exigir as
informagdes que esta autorizada a requerer a respeito da atividade de uma
empresa de seguros ou de resseguros que opere no territorio desse Estado-
Membro a autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem dessa
empresal . Essas informagodes devem ser prestadas no prazo de vinte dias uteis
a contar da data de rececdo do pedido, na lingua ou linguas oficiais do Estado-
Membro de acolhimento, ou noutra lingua aceite pela autoridade de supervisao

do Estado-Membro de acolhimento.

Em derrogacao do primeiro pardagrafo, em casos devidamente justificados,
sempre que as informacoes solicitadas ndo estejam prontamente disponiveis
para a autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem e sejam dificeis
de recolher, o prazo referido nesse pardagrafo pode ser prorrogado por

20 dias uteis.
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2. Sempre que a autoridade de supervisiao do Estado-Membro de origem
ndo forneca as informagoes no prazo previsto no n.” 1, a autoridade de
supervisdo do Estado-Membro de acolhimento pode dirigir o pedido
diretamente a empresa de seguros ou de resseguros. Nesse caso,
informa a autoridade de supervisao do Estado-Membro de origem do
pedido de informacades antes de o dirigir a empresa. A empresa de
seguros e de resseguros é obrigada a fornecer essas informagoes sem

demora.";
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70) O artigo 212.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:

1)  naalinea a), a expressao "artigo 12.°, n.° 1, da Diretiva 83/349/CEE" ¢
substituida pela expressao "artigo 22.°, n.° 7, da Diretiva 2013/34/UE",

il)  naalinea b), a expressdo "artigo 12.°, n.° 1, da Diretiva 83/349/CEE" ¢
substituida pela expressao "artigo 22.°, n.° 7, da Diretiva 2013/34/UE",

i) aalinea c) ¢ alterada do seguinte modo:

1.  asubalinea i) passa a ter a seguinte redagao:

"ns

1)  consista numa empresa participante, nas suas filiais, nas
entidades em que a empresa participante ou as suas filiais
detém participagdes e nas empresas que sao geridas pela
empresa participante ou pelas suas filiais em conjunto com
uma ou mais empresas que nao fazem parte do grupo, bem
como nas empresas ligadas entre si por uma relacao na
acecdo do artigo 22.°, n.° 7, da Diretiva 2013/34/UE e as

respetivas empresas coligadas, ou;"
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2. ¢ aditada a seguinte subalinea:

"iii) consista numa combinag¢do das subalineas 1) e ii);",

iv) aalinea f) passa a ter a seguinte redagdo:

"f)  "Sociedade gestora de participacdes no setor dos seguros", uma

empresa que preencha cumulativamente as seguintes condigoes:
a) A empresa é uma empresa-mae;

b) A empresa ndo é uma instituigdo de crédito, uma empresa
de seguros, uma empresa de resseguros, uma empresa de
investimento ou uma instituicdo de realizacdo de planos de

pensoes profissionais;

c¢) A empresa ndo é uma companhia financeira mista ou uma
companhia financeira na acecdo do artigo 4.°, ponto 20, do

Regulamento (UE) n.” 575/2013;

d)  Pelo menos uma das suas empresas filiais é uma empresa

de seguros ou de resseguros;
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e)  Ndo obstante o objeto social declarado da empresa, a sua

atividade principal é uma das seguintes:

i) adquirir e deter participagoes em empresas de seguros

ou de resseguros,

ii)  prestar servicos auxiliares da atividade principal de
uma ou vdrias empresas de seguros ou de resseguros

coligadas;

iii) exercer uma ou mais das atividades enumeradas no
anexo I, pontos 2 a 12 e 15, da Diretiva 2013/36/UE,
ou um ou mais dos servicos ou atividades enumerados
no anexo 1, seccdao B, da Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, em relagcdo aos
instrumentos financeiros enumerados no anexo I,

seccdo C, da Diretiva 2014/65/UE;
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Mais de 50 % de, pelo menos, um dos seguintes indicadores
estdo associados, de forma constante, a filiais que sejam
empresas de seguros ou de resseguros, empresas de seguros
ou de resseguros de paises terceiros, sociedades gestoras de
participagoes no setor dos seguros ou companhias
financeiras mistas, sociedades gestoras de participagoes de
empresas de seguros e de resseguros de paises terceiros ou
empresas que prestam servi¢os auxiliares da atividade
principal de uma ou varias empresas de seguros ou de
resseguros do grupo, bem como a atividades exercidas pela
propria empresa que ndo estejam relacionadas com a
aquisi¢do ou detengdo de participagoes em empresas filiais
que sejam empresas de seguros ou de resseguros, ou
empresas de seguros ou de resseguros de paises terceiros,
quando essas atividades forem da mesma natureza que as

exercidas por empresas de seguros ou de resseguros:

i) o capital proprio da empresa com base na sua posi¢do

consolidada,

ii)  os ativos da empresa com base na sua posi¢ao

consolidada,
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iii)  as receitas da empresa com base na sua posicao

consolidada,

iv) o pessoal da empresa com base na sua posigdo

consolidada,

v)  outro indicador considerado relevante pela autoridade

nacional de supervisdo;''s
v)  E inserida a seguinte alinea:

"f-A) "Sociedade gestora de participagdes em empresas de seguros e de
resseguros de um pais terceiro", uma empresa-mae que nao seja
uma sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou
uma companhia financeira mista na ace¢do do artigo 2.°, ponto 15,
da Diretiva 2002/87/CE, cuja atividade principal consista na
aquisicao e detencdo de participagdes em empresas filiais, caso
essas empresas filiais sejam exclusiva ou principalmente empresas

de seguros ou de resseguros de um pais terceiro.";
b)  Non.°2, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Para efeitos do presente titulo, as autoridades de supervisdo consideram
igualmente como empresa-mae qualquer empresa que, no parecer das
autoridades de supervisdo, exer¢a efetivamente uma influéncia dominante
sobre outra empresa, nomeadamente nos casos em que essa influéncia sobre as
decisdes da outra empresa seja exercida através de uma coordenagado

centralizada.";
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c)

Sao aditados os seguintes numeros:

H3.

Para efeitos do presente titulo, as autoridades de supervisao consideram
igualmente que duas ou mais I empresas constituem um grupo na ace¢ao
do n.° 1, alinea c), caso, no parecer das autoridades de supervisao, essas

empresas sejam geridas numa base unificada.

Caso nem todas as empresas a que se refere o primeiro pardgrafo
tenham a sua sede no mesmo Estado-Membro, os Estados-Membros
asseguram que apenas a autoridade de supervisdo que atua na
qualidade de supervisor do grupo nos termos do artigo 247.° possa
concluir, apos consulta das outras autoridades de supervisdo
interessadas, que essas empresas constituem um grupo com base no

seu parecer de que essas empresas sdo geridas numa base unificada.
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4. Ao identificarem uma relagdo entre pelo menos duas empresas referidas
nos n.°s 2 e 3, as autoridades de supervisdao t€ém em conta todos os

seguintes fatores:

a) O controlo ou a capacidade de uma pessoa singular ou de uma
empresa para influenciar as decisdes de uma empresa de seguros ou
de resseguros, incluindo decisdes de natureza financeira, em
especial devido a detengdo de participagdes no capital ou direitos
de voto, a representacdo no 6rgao de dire¢do, administragdao ou
supervisao, ou ao facto de ser uma das pessoas que gerem
efetivamente uma empresa de seguros ou de resseguros ou que nela

desempenham outras fungdes essenciais, criticas ou importantes;

b)  Uma forte dependéncia de uma empresa de seguros ou de
resseguros em relag@o a outra empresa ou pessoa singular ou
coletiva, devido a existéncia de transagdes ou operacdes financeiras
ou nao financeiras significativas, nomeadamente a subcontratagio

e a partilha de pessoal entre empresas;
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c) Elementos que indiquem a existéncia de coordenagdo entre duas ou
mais empresas a nivel das suas decisdes financeiras ou de
investimento, incluindo investimentos conjuntos em empresas

coligadas;

d)  Elementos que indiquem a existéncia de estratégias, operacoes ou
processos coordenados e coerentes entre duas ou mais empresas,
inclusive em relagdo aos canais de distribuicdo de seguros, aos
produtos ou marcas de seguros, a comunica¢do ou a

comercializacdo.

Caso seja identificado um grupo com base nos n.’s 2 ou 3 do presente
artigo, a autoridade de supervisdo que atua na qualidade de supervisor
do grupo nos termos do artigo 247.° fornece a empresa designada como
empresa-mde nos termos do artigo 214.°, n.’s 5 ou 6, e as autoridades
de supervisdo interessadas uma explicagcdo pormenorizada dos fatores

em que assenta essa identificagdo.

A fim de assegurar a aplicacdo coerente do presente artigo, a EIOPA
elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que completem
ou especifiquem mais pormenorizadamente os fatores que as
autoridades de supervisdo devem ter em conta para identificar uma
relacdo entre, pelo menos, duas empresas referidas nos n.’s 2 e 3. A
EIOPA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de
regulamentagdo a Comissdo até ... [12 meses a contar da data de

entrada em vigor da presente diretiva modificativa].
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A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de
regulamentacgdo a que se refere o segundo pardgrafo do presente

numero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.”1094/2010.",

71) O artigo 213.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Non.°2, oproémio passa a ter a seguinte redacao:

"Os Estados-Membros asseguram que a supervisao de grupo se aplica sempre

que um grupo inclua qualquer uma das seguintes empresas:";

b) Non.°5, aexpressao "Diretiva 2006/48/CE" ¢ substituida por "Diretiva
2013/36/UE";

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 236/331 PE760.638v01-00

PT PT



72) E inserido o seguinte artigo:
"Artigo 213.°-A

Aplicacdo de medidas de proporcionalidade a nivel do grupo

1. Os grupos na acegdo do artigo 212.° que estejam sujeitos a supervisao de grupo
nos termos do artigo 213.°, n.° 2, alineas a) e b), devem ser classificados como
grupos de pequena dimensdo e ndo complexos pelo respetivo supervisor do
grupo, de acordo com o procedimento estabelecido no n.° 2 do presente artigo,
caso cumpram cumulativamente os seguintes critérios ao nivel do grupo nos

dois ultimos exercicios imediatamente anteriores a essa classificagdo:

a)  Se pelo menos uma empresa de seguros ou de resseguros abrangida pelo
ambito do grupo ndo for uma empresa de seguros ou resseguros do ramo

ndo vida, devem ser cumpridos cumulativamente os seguintes critérios:

1) o submodulo de risco de taxa de juro a que se refere o artigo 105.°,
n.° 5, alinea a), calculado com base em dados consolidados, nao ¢
superior a 5 % das provisoes técnicas consolidadas do grupo, sem
deducao dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades instrumentais, como referido no artigo 76.° excluindo as

empresas as quais se aplica 0 método 2, estabelecido no artigo

233.%

i1) o valor total bruto das provisdes técnicas consolidadas relacionadas
com as atividades de seguro de vida do grupo, sem dedugdo dos
montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades

instrumentais, nao ¢ superior a 1 000 000 000 EUR;
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b)

Se pelo menos uma empresa de seguros ou de resseguros abrangida pelo
ambito do grupo ndo for uma empresa de seguros ou resseguros do ramo

vida, devem ser cumpridos cumulativamente os seguintes critérios:

1) o récio combinado médio das atividades de seguro ndo vida,
liquido de resseguros, dos tltimos trés exercicios € inferior a 100

%0,

i1) o volume bruto anual de prémios emitidos do grupo nao ¢ superior

a 100 000 000 EUR,

iil) asoma dos prémios anuais brutos emitidos nos ramos 5 a 7, 11, 12,
14 e 15 do anexo I, sec¢do A, ndo € superior a 30 % do volume
anual total de prémios emitidos no ambito de atividades de seguro

nao vida do grupo;

O volume bruto anual de prémios emitidos no ambito de atividades
subscritas por empresas de seguros e de resseguros abrangidas pelo
ambito do grupo que tenham a sua sede em Estados-Membros diferentes
do Estado-Membro do supervisor do grupo ¢ inferior a qualquer um dos

limiares seguintes:

i) 20000000 EUR,

ii) 10 % do volume bruto anual total de prémios emitidos do grupo,
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d) O volume bruto anual de prémios emitidos no dmbito de atividades
subscritas pelo grupo em Estados-Membros diferentes do Estado-
Membro do supervisor do grupo € inferior a qualquer um dos limiares

seguintes:
i) 20000000 EUR,
i) 10 % do volume bruto anual total de prémios emitidos do grupo,

e) A soma dos seguintes elementos ndo é superior a 20 % do total dos

investimentos calculados com base em dados consolidados:

i) o montante bruto do modulo de risco de mercado a que se refere

o artigo 105.°, n.” 5,

ii)  a parte do modulo de risco de incumprimento pela contraparte a
que se refere o artigo 105.°, n.” 6, que corresponde a exposicoes a
titularizacoes, derivados, valores a receber de intermedidrios e
outros ativos de investimento nao abrangidos pelo submaodulo de

risco de spread,

iii) qualquer requisito de capital aplicdvel a investimentos em ativos
incorpdreos ndo cobertos pelos modulos de risco de mercado e de

risco de incumprimento pela contraparte;
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f) O resseguro aceite pelas empresas do grupo nao excede 50 % do volume
8 4 P grup

bruto anual total de prémios emitidos;

g) A diferenca referida no artigo 230.°, n.’ 1, se for utilizado o método 1,
no artigo 233.°, n.’ 1, se for utilizado o método 2, ou no artigo 233.°-A,

n.’ 1, se for utilizada uma combinacdo de métodos, é positiva;

h)  Em caso de utilizacdo do método 2 ou de uma combinacdo dos métodos
1 e 2, cada empresa a qual é aplicado o método 2 é uma empresa de

pequena dimensdo e ndo complexa.

Os critérios estabelecidos na alinea a), subalinea i), e na alinea e) ndo se

aplicam aos grupos para os quais apenas se utiliza o método 2.

2. O artigo 29.°-B aplica-se com as necessarias adaptacdes ao nivel da empresa de
seguros ou de resseguros, da sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros ou da companhia financeira mista que seja a empresa-mae em ultima

instancia.

3. Os grupos sujeitos a supervisao de grupo nos termos do artigo 213.°, n.° 2,
alineas a) e b), por um periodo inferior a dois anos apenas devem ter em conta
o ultimo exercicio financeiro para determinar se cumprem os critérios

estabelecidos no n.° 1 do presente artigo.
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4.  Os seguintes grupos nunca sao classificados como grupos de pequena

dimensdo e ndo complexos:

a)  Grupos que sio conglomerados financeiros na acegdo do artigo 2.°,

ponto 14, da Diretiva 2002/87/CE;

b)  Grupos em que pelo menos uma empresa filial é uma empresa a que se

refere o artigo 228.°, n.” 1;

¢)  Grupos que utilizam um modelo interno total ou parcial aprovado para

calcular o seu requisito de capital de solvéncia do grupo.
5. Osartigos 29.°-C, 29.°-D e 29.°-E aplicam-se com as necessdrias adaptagoes.

6. A Comissdo completa a presente diretiva mediante a adog¢do de atos

delegados, nos termos do artigo 301.°-A, que especifiquem:

a)  Os critérios estabelecidos no n.° 1, incluindo a abordagem para
calcular a soma referida no primeiro pardgrafo, alinea e), do mesmo

numero;

b) A metodologia a utilizar para classificar grupos como grupos de

pequena dimensdo e ndo complexos; e

¢)  As condicoes para conceder ou revogar a aprovacgdo, pelas autoridades
de supervisdo, das medidas de proporcionalidade a utilizar por grupos
ndo classificados como grupos de pequena dimensdo e ndo

complexos.'';
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73) E inserido o seguinte artigo:
"Artigo 213.°-B

Obstaculos a supervisdo de grupo

1.  Nos casos a que se refere o artigo 213.°, n.° 2, alinea b), a sociedade gestora
de participagoes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista

assegura que:
a) A organizagdo interna e a reparti¢do de fungoes no grupo sao
adequados para efeitos do cumprimento do presente titulo e, em

especial, sdo eficazes para:

i) coordenar todas as empresas filiais da sociedade gestora de
participagoes no setor dos seguros ou da companhia financeira
mista, inclusive, se necessdrio, através de uma distribuicdo

adequada de funcgoes entre essas empresas,
ii)  prevenir ou gerir os conflitos intragrupo, e

iiti) impor a todo o grupo as politicas definidas, ao nivel do grupo,
pela sociedade gestora de participagoes no setor dos seguros ou

pela companhia financeira mista;
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b) A estrutura organizativa do grupo de que faz parte a sociedade gestora
de participagoes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista
ndo coloca obstaculos nem impede de outro modo a supervisdio eficaz
do grupo e das suas empresas filiais de seguros e de resseguros, tendo

em conta, nomeadamente:

i) a posicdo da sociedade gestora de participacoes no setor dos
seguros ou da companhia financeira mista num grupo com varios

niveis,
ii)  a estrutura acionista, e

iii) o papel da sociedade gestora de participacdes no setor dos

seguros ou da companhia financeira mista no grupo.

2. Se as condicoes estabelecidas no n.° 1, alinea a), ndo estiverem preenchidas,
o supervisor do grupo tem poderes para exigir que a sociedade gestora de
participagoes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista altere a

organizagdo interna e a reparti¢cdo de fungoes no seio do grupo.
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Se ndo estiverem preenchidas as condigoes estabelecidas no n.° 1, alinea b), a
sociedade gestora de participagoes no setor dos seguros ou a companhia
financeira mista é sujeita a medidas de supervisio adequadas por parte do
supervisor do grupo, a fim de assegurar ou restabelecer, consoante o caso, a
continuidade e a integridade da supervisio do grupo e o cumprimento dos
requisitos estabelecidos no presente titulo. Em especial, os Estados-Membros
asseguram que as autoridades de supervisdo, quando atuam na qualidade de
supervisores de grupo nos termos do artigo 247.°, tém poderes para exigir
que a sociedade gestora de participagoes no setor dos seguros ou a
companhia financeira mista estruture o grupo de forma a que a autoridade
de supervisdo competente possa exercer eficazmente a supervisdo do grupo.
As autoridades de supervisdo so exercem esse poder em circunstincias
excecionais, apos consulta da EIOPA e, se for caso disso, de outras
autoridades de supervisdio interessadas, e apresentam a sociedade gestora de
participagoes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista uma

Jjustificagcdo para tal.
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Nos casos referidos no artigo 213.°, n.” 2, alineas a) e b), se a estrutura
organizativa de um grupo constituido por empresas ligadas entre si por uma
relacdo na acegdo do artigo 22.°, n.” 7, da Diretiva 2013/34/UE e pelas suas
empresas coligadas, ou que seja identificado nos termos do artigo 212.°, n.” 3,
da presente diretiva, for de molde a obstruir ou a impedir a supervisdo eficaz
desse grupo ou a impedir que esse grupo cumpra o disposto no presente
titulo, o grupo é sujeito a medidas de supervisao adequadas para assegurar
ou restabelecer, consoante o caso, a continuidade e a integridade da
supervisdo do grupo e o cumprimento do disposto no presente titulo. Em
especial, os Estados-Membros asseguram que as autoridades de supervisao,
quando atuam na qualidade de supervisores de grupo nos termos do artigo
247.° tém poderes para exigir a constitui¢do de uma sociedade gestora de
participagoes no setor dos seguros ou de uma companhia financeira mista
com sede na Unido, ou a constituicdo de uma empresa na Unido que exerga
efetivamente, através de uma coordenacdo centralizada, uma influéncia
dominante sobre as decisoes das empresas de seguros ou de resseguros que
fazem parte do grupo, incluindo as decisoes financeiras. Nesse caso, a
responsabilidade pelo cumprimento do presente titulo recai sobre essa
sociedade gestora de participagoes no setor dos seguros, companhia
financeira mista ou empresa que exerce efetivamente uma coordenagdo

centralizada."';
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74) O artigo 214.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)  On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

"1. O exercicio da supervisdo de grupo nos termos do artigo 213.° ndo
implica a obrigatoriedade, por parte das autoridades de supervisdo, de
desempenhar fungdes de supervisao relativamente a empresa de seguros
do pais terceiro, a empresa de resseguros do pais terceiro ou a sociedade

gestora de participacdes de seguros mista individualmente consideradas.

Unicamente para assegurar o cumprimento do presente titulo, o
exercicio da supervisdao de grupo pode implicar a supervisdo direta e o
exercicio de poderes de supervisdo pelas autoridades de supervisio
relativamente as sociedades gestoras de participagcoes no setor dos

seguros e as companhias financeiras mistas."’;
b) Non.°2, ap6s o primeiro paragrafo, ¢ inserido o seguinte paragrafo:

"Ao avaliar se uma empresa representa um interesse pouco significativo,
atendendo aos objetivos da supervisao de grupo nos termos do primeiro
paragrafo, alinea b), o supervisor do grupo assegura que estdo preenchidas as

seguintes condicdes:

a) A dimensdo da empresa, em termos de ativos totais e de provisdes
técnicas, € pequena em comparagdo com a de outras empresas do grupo e

do grupo no seu conjunto,
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b) A exclusdo da empresa do &mbito da supervisdo do grupo ndo teria

qualquer impacto significativo na solvéncia do grupo,

c)  Osriscos qualitativos e quantitativos, incluindo os decorrentes de
operagdes intragrupo, que a empresa representa ou possa representar para

todo o grupo sdo irrelevantes.";
c)  Sdo aditados os seguintes niumeros:

"3.  Caso a exclusdo de uma ou mais empresas do ambito da supervisdo do
grupo nos termos do n.° 2 do presente artigo resultasse numa situagdo que
ndo desencadeasse a aplicagdo da supervisao de grupo ao abrigo do
artigo 213.°, n.° 2, alineas a), b) e ¢), o supervisor do grupo consulta a
EIOPA e, se for caso disso, as outras autoridades de supervisdao
envolvidas antes de tomar a decisao de exclusdo. Essa decisao s6 pode
ser tomada em circunstancias excecionais e deve ser devidamente
justificada a EIOPA e, se for caso disso, as outras autoridades de
supervisao interessadas. O supervisor do grupo I reavalia pelo menos
anualmente a sua decisdo para determinar se continua a ser adequada.
Quando tal deixar de ser o caso, o supervisor do grupo notifica a EIOPA
e, se for caso disso, as outras autoridades de supervisdo interessadas de

que ira comegar a exercer a supervisao do grupo.
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Antes de excluir a empresa-mae em ultima instancia da supervisao do
grupo nos termos do n.° 2, alinea b), o supervisor do grupo consulta a
EIOPA e, se for caso disso, as outras autoridades de supervisdao
interessadas e avalia o impacto do exercicio da supervisao de grupo ao
nivel de uma empresa participante intermédia sobre a situagdo de
solvéncia do grupo. Em especial, essa exclusdo ndo ¢ possivel se
resultasse numa melhoria significativa da situacao de solvéncia do

grupo.";

A fim de assegurar a aplicagdo coerente e consistente do presente
numero, a EIOPA emite orientagcdes nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 para especificar mais
pormenorizadamente as circunstdncias excecionais a que se refere o
primeiro pardgrafo do presente niumero ou os casos em que se pode
Justificar a exclusdo da empresa-mde em ultima instincia, incluindo
as sociedades gestoras de participagoes no setor dos seguros, do

ambito da supervisao do grupo.
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Sem prejuizo dos n.’s 2 e 3 do presente artigo, o dmbito do grupo ao

qual se aplica a supervisdo de grupo nos termos do artigo 213.°, n.” 2, é

identificado em conformidade com o artigo 212.°.

Se um grupo sujeito a supervisio de grupo nos termos do artigo 213.°,
n.’ 2, alineas a), b) e c¢) for identificado nos termos do artigo 212.°, n.”s
2 e 3, e se uma empresa-mde ou uma empresa filial desse grupo for
também a empresa participante em ultima instdncia de outro grupo na
acegdo do artigo 212.° n.’ 1, alinea c), considera-se que esse outro
grupo estd abrangido pelo ambito do grupo identificado nos termos do

artigo 212.°, n.’s 2 e 3.

As autoridades de supervisao podem aplicar o artigo 212.°, n.’s 2 e 3,
para alargar o dmbito de um grupo na acegdo do artigo 212.°, n.” 1,

alinea c).

Se um grupo identificado em conformidade com o artigo 212.°, n.” 3,
estiver sujeito a supervisdao de grupo nos termos do artigo 213.°, n.” 2,
alineas a), b) e c¢), esse grupo designa uma das empresas que sdo
geridas numa base unificada como empresa-mae responsavel pelo
cumprimento do presente titulo. As outras empresas referidas no artigo

212.° n.° 3, primeiro pardgrafo, sdo consideradas empresas filiais.
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Caso a designagdo da empresa-mde nos termos do n.” 5 colocasse
obstaculos significativos ao exercicio da supervisdo de grupo, em
especial nos casos em que a sede da empresa ndo esteja estabelecida no
territorio do Estado-Membro da autoridade de supervisdo que atua na
qualidade de supervisor do grupo nos termos do artigo 247.°, ou em que
a designacdo resultasse na incapacidade do grupo para cumprir
efetivamente o disposto no presente titulo, os Estados-Membros
asseguram que a autoridade de supervisao que atua na qualidade de
supervisor do grupo tenha poderes para exigir, apos consulta das
outras autoridades de supervisdo interessadas, a designacdo de outra
empresa-mde. A decisdo de designar outra empresa-mde deve ser
devidamente justificada, pela autoridade de supervisdo que atua na
qualidade de supervisor do grupo, junto do grupo e das outras

autoridades de supervisdio interessadas.

Caso um grupo identificado nos termos do artigo 212.° n.° 3, que esteja
sujeito a supervisdo de grupo nos termos do artigo 213.°, n.” 2, alineas
a), b) e ¢), ndo designe uma empresa-mde nos termos do n.” 5 do
presente artigo, a autoridade de supervisio que atua na qualidade de
supervisor do grupo nos termos do artigo 247.° designa, apos consulta
das outras autoridades de supervisdo interessadas, uma empresa-mde
responsavel pelo cumprimento do presente titulo. As outras empresas

desse grupo sdo consideradas empresas filiais.
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Ao designar uma empresa-mae nos termos do primeiro ou segundo
pardgrafos do presente numero, a autoridade de supervisdo que atua
na qualidade de supervisor do grupo nos termos do artigo 247.° tem em

conta os seguintes fatores:
a) O montante das provisoes técnicas de cada empresa;
b) O volume bruto anual de prémios emitidos de cada empresa;

¢) O numero de empresas de seguros ou de resseguros coligadas de

cada empresa.

As autoridades de supervisdao avaliam pelo menos anualmente se a
designacgdo continua a ser adequada. Se ndo for esse o caso, a
autoridade de supervisdao que atua na qualidade de supervisor do grupo
nos termos do artigo 247.° designa outra empresa-mdae apos consulta
das outras autoridades de supervisio interessadas. Essa outra empresa-

made é responsdvel pelo cumprimento do presente titulo."';
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75) O artigo 220.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°1,aexpressao "previstos nos artigos 221.° a 233.°" ¢ substituida por

"previstos nos artigos 221.° a 233.°-A";
b) Non.°2, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"No entanto, os Estados-Membros permitem que as suas autoridades de
supervisao, caso assumam as fungdes de supervisor de grupo no que respeita a
um grupo determinado, decidam, apds consulta das outras autoridades de
supervisdo interessadas e do proprio grupo, aplicar a esse grupo o método 2
descrito nos artigos 233.° € 234.° ou, caso a aplicacdo exclusiva do método 1 ndo
seja adequada, uma combina¢do dos métodos 1 € 2 em conformidade com os

artigos 233.°-A e 234.°.";
¢) E aditado o seguinte paragrafo:

"3.  Sem prejuizo do tratamento das empresas a que se refere o artigo 228.°,
n.° 1, as autoridades de supervisdo podem decidir aplicar o método 2 nos
termos do n.° 2, segundo paragrafo, do presente artigo apenas a empresas
de seguros e de resseguros, empresas de seguros e de resseguros de
paises terceiros, sociedades gestoras de participagdes no setor dos
seguros, companhias financeiras mistas e sociedades gestoras de
participagoes de empresas de seguros e de resseguros de paises

terceiros.";

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 252/331 PE760.638v01-00

PT PT



PT

76) I O artigo 221.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) E inserido o seguinte niimero:

"1-A.Em derrogacao do disposto no n.° 1 do presente artigo, exclusivamente
para efeitos do artigo 228.°, independentemente de ser utilizado o método
1 ou o0 método 2, entende-se por "parte proporcional" a propor¢ao do
capital subscrito detida, direta ou indiretamente, pela empresa
participante na empresa coligada.";

b) Ao n.’2é aditada a seguinte alinea:

"d) A autoridade de supervisio ter determinado que duas ou mais empresas
de seguros ou de resseguros constituem um grupo nos termos do artigo
212.° n.’ 3, uma vez que sao geridas numa base unificada."';

77) I O artigo 222.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.’4 passa a ter a seguinte redagdo:

"4, A soma dos fundos proprios a que se referem os n.°s 2 e 3 ndo pode
ultrapassar a contribuicdo da empresa de seguros ou de resseguros
coligada para o requisito de capital de solvéncia do grupo.";
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78)

79)
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b)  E aditado o seguinte pardgrafo:

""6. Para efeitos do artigo 230.°, n.” 1, do artigo 233.°, n.” 2, e do artigo
233.-A, n.° 1, alinea a), um elemento de fundos proprios emitido por
uma empresa participante ndo é considerado isento de encargos, na
acecdo do artigo 93.°, n.” 2, segundo pardgrafo, alinea c), se o
reembolso deste elemento ndo puder ser recusado ao seu titular
aquando da liquidacdo de uma empresa de seguros ou de resseguros

coligada que seja uma empresa filial.".

I O artigo 226.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) O titulo do artigo passa a ter a seguinte redagdo:
""Sociedades gestoras de participacoes intermédias'’;
b)  E aditado o seguinte pardgrafo:

3.  Paraefeitos dos n.°s 1 e 2, as sociedades gestoras de participacdes de
empresas de seguros e de resseguros de paises terceiros sao também

tratadas como empresas de seguros ou de resseguros.";

No artigo 227.°, n.° 1, primeiro paragrafo, a seguir a expressao "artigo 233.°" ¢

inserida a expressao "e do artigo 233.°-A";
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80) O artigo 228.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 228.°
Tratamento de empresas coligadas especificas de outros setores financeiros

1.  Independentemente do método utilizado nos termos do artigo 220.° da presente
diretiva, para efeitos do calculo da solvéncia do grupo, a empresa de seguros
ou de resseguros participante deve ter em conta a contribui¢do das seguintes
empresas para os fundos proprios elegiveis do grupo e para o requisito de

capital de solvéncia do grupo:

a)  Instituicdes de crédito ou empresas de investimento na ace¢ao do

artigo 4.°, n.° 1, pontos 1 ou 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

b)  Sociedades gestoras de OICVM na acegdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea b),
da Diretiva 2009/65/CE e sociedades de investimento autorizadas nos
termos do artigo 27.° da mesma diretiva, desde que ndo tenham

designado uma sociedade gestora nos termos dessa diretiva;

c¢)  Gestores de fundos de investimento alternativos na acecao do artigo 4.°,

n.° 1, alinea b), da Diretiva 2011/61/UE;

d)  Empresas que ndo sejam empresas regulamentadas que exercem uma ou
mais das atividades referidas no anexo I da Diretiva 2013/36/UE, sempre
que essas atividades constituam uma parte significativa da sua atividade

global;
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e)

Institui¢des de realizacdo de planos de pensdes profissionais na ace¢ao

do artigo 6.°, ponto 1, da Diretiva (UE) 2016/2341.

A contribui¢do das empresas a que se refere o n.° 1 do presente artigo para os

fundos proprios elegiveis do grupo ¢ calculada como a soma da parte

proporcional dos fundos proprios de cada empresa, sendo esses fundos proprios

calculados do seguinte modo:

a)

b)

d)

Para cada empresa coligada referida no n.° 1, alinea a), do presente
artigo, em conformidade com as regras setoriais aplicaveis, na ace¢ao do

artigo 2.°, ponto 7, da Diretiva 2002/87/CE;

Para cada empresa coligada referida no n.° 1, alinea b), do presente
artigo, em conformidade com o artigo 2.°, n.° 1, alinea 1), da Diretiva

2009/65/CE;

Para cada empresa coligada referida no n.° 1, alinea c), do presente
artigo, em conformidade com o artigo 4.°, n.° 1, alinea a-D), da Diretiva

2011/61/UE;

Para cada empresa coligada referida no n.° 1, alinea d), do presente
artigo, em conformidade com as regras setoriais, na ace¢ao do artigo 2.°,
ponto 7, da Diretiva 2002/87/CE, que seriam aplicaveis caso essa
empresa fosse uma entidade regulamentada na acecdo do artigo 2.°, n.° 4,

dessa diretiva;
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Para cada empresa coligada referida no n.° 1, alinea e), do presente
artigo, a margem de solvéncia disponivel calculada nos termos do artigo

16.° da Diretiva (UE) 2016/2341.

Para efeitos do primeiro paragrafo do presente nimero, o montante de
fundos proprios de cada empresa coligada correspondente as reservas nao
distribuiveis e a outros elementos identificados pelo supervisor do grupo
como tendo uma capacidade reduzida de absor¢ao de perdas, bem como as
acoes preferenciais, contas subordinadas dos associados das mutuas,
passivos subordinados e ativos por impostos diferidos incluidos nos fundos
proprios que excedam os requisitos de capital calculados nos termos do n.°
3, ndo sdo tidos em conta, a menos que a empresa de seguros ou de
resseguros participante possa demonstrar, a contento do supervisor do
grupo, que esses elementos podem ser disponibilizados para preencher o
requisito de capital de solvéncia do grupo. Ao determinar a composi¢ao dos
fundos proprios excedentarios, a empresa de seguros ou de resseguros
participante tem em conta que determinados requisitos de algumas empresas
coligadas s6 podem ser preenchidos com fundos proprios principais de nivel
1 ou com fundos proprios adicionais de nivel 1 na ace¢do do

Regulamento (UE) n.° 575/2013.
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3. A contribuicdo das empresas coligadas a que se refere o n.° 1 para o requisito
de capital de solvéncia do grupo ¢ calculada como a soma da parte
proporcional do requisito de capital ou do requisito de capital nocional de cada
empresa coligada, sendo esse requisito de capital ou requisito de capital

nocional calculado do seguinte modo:

a)  Para as empresas coligadas referidas no n.° 1, alinea a), do presente

artigo, em conformidade com o seguinte:

i)  para cada empresa de investimento sujeita a requisitos de fundos
proprios nos termos do Regulamento (UE) 2019/2033, a soma do
requisito estabelecido no artigo 11.° desse regulamento, dos
requisitos especificos de fundos proprios a que se refere o
artigo 39.°, n.° 2, alinea a), da Diretiva (UE) 2019/2034, ou dos

requisitos locais de fundos proprios em paises terceiros,
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i)  para cada instituicdo de crédito, o mais elevado dos seguintes

valores:

)

2)

a soma do requisito estabelecido no artigo 92.°, n.° 1, alinea
¢), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, incluindo as medidas
a que se referem os artigos 458.° e 459.° desse regulamento,
dos requisitos especificos de fundos proprios para fazer face a
riscos diferentes do risco de alavancagem excessiva a que se
refere o artigo 104.° da Diretiva 2013/36/UE, do requisito
combinado de reservas de fundos proprios definido no

artigo 128.°, ponto 6, dessa diretiva, ou de requisitos locais de

fundos proprios em paises terceiros,

a soma dos requisitos estabelecidos no artigo 92.°, n.° 1,
alinea d), do Regulamento (UE) n.® 575/2013, incluindo as
medidas a que se referem os artigos 458.° ¢ 459.° desse
regulamento, dos requisitos especificos de fundos proprios
para fazer face ao risco de alavancagem excessiva a que se
refere o artigo 104.° da Diretiva 2013/36/UE, do requisito de
reserva para racio de alavancagem estabelecido no

artigo 92.°, n.° 1-A, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, ou
dos requisitos locais de fundos proprios em paises terceiros,
na medida em que esses requisitos devam ser preenchidos

com fundos proprios de nivel 1;

b)  Para cada empresa coligada referida no n.° 1, alinea b), do presente

artigo, em conformidade com o artigo 7.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva

2009/65/CE;
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c)  Paracada empresa coligada referida no n.° 1, alinea c), do presente

artigo, em conformidade com o artigo 9.° da Diretiva 2011/61/UE;

d)  Para cada empresa coligada referida no n.° 1, alinea d), do presente
artigo, o requisito de capital que a empresa coligada teria de preencher
nos termos das regras setoriais pertinentes, na ace¢ao do artigo 2.°,
ponto 7, da Diretiva 2002/87/CE, que seriam aplicaveis caso fosse uma

entidade regulamentada na acec¢do do artigo 2.°, ponto 4, dessa diretiva;

e) Para cada empresa coligada referida no n.° 1, alinea e), do presente
artigo, o valor mais elevado de entre a margem de solvéncia exigida,
calculada nos termos do artigo 17.° da Diretiva (UE) 2016/2341, e o total
dos requisitos de capital impostos pela legislacdo nacional dos Estados-

Membros em que a empresa coligada esta registada ou foi autorizada.
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Caso varias empresas coligadas a que se refere o n.° 1 do presente artigo
constituam um subgrupo sujeito a um requisito de capital em base consolidada
nos termos de uma das diretivas ou regulamentos a que se refere o n.° 3 do
presente artigo, inclusive caso uma companhia financeira na acegio do
artigo 4.°, n.” 1, ponto 20, do Regulamento (UE) n.” 575/2013 ou uma
companhia financeira mista seja uma empresa filial de um grupo, o
supervisor do grupo pode exigir o calculo da contribui¢do dessas empresas
coligadas para os fundos proprios elegiveis do grupo como a parte proporcional
dos fundos proprios desse subgrupo, em vez de aplicar o n.° 2, alineas a) a e),
do presente artigo a cada empresa pertencente a esse subgrupo. Nesse caso, a
empresa de seguros ou de resseguros participante também calcula a
contribuicdo dessas empresas coligadas para o requisito de capital de solvéncia
do grupo como a parte proporcional do requisito de capital desse subgrupo, em
vez de aplicar o n.° 3, alineas a) a ), do presente artigo a cada empresa
pertencente a esse subgrupo. Todas as instituicoes financeiras na aceg¢do do
artigo 4.°, n.” 1, ponto 26, do Regulamento (UE) n.” 575/2013, bem como as
empresas de servicos auxiliares na acecdo do ponto 18 do mesmo numero,
que se encontrem abrangidas pelo dmbito do subgrupo, sdo incluidas no

calculo dos fundos proprios e do requisito de capital do subgrupo.
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Para efeitos do primeiro paragrafo do presente nimero, os n.°s 2 e 3 do
presente artigo aplicam-se ao subgrupo especifico, com base na sua
situagdo consolidada na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 47, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou do artigo 4.°, n.” 1, ponto 11, do
Regulamento (UE) 2019/2033, ou com base na sua posicdo consolidada,

consoante o caso.

5. Nao obstante o disposto nos n.’s 1 a 4, os Estados-Membros autorizam as suas
autoridades de supervisao, caso estas assumam as fungdes de supervisor de
grupo em relacdo a um grupo determinado, a decidir, a pedido da empresa
participante ou por sua propria iniciativa, efetuar a deducdo de qualquer das
participagoes referidas no n.° 1, alineas a) a d), aos fundos proprios elegiveis

para a solvéncia do grupo da empresa participante.";
81) Ao artigo 229.°, é aditado o seguinte paragrafo:

""Se a deducdo referida no primeiro pardagrafo melhorar a situagdo do grupo em
termos de solvéncia, em comparagcdo com a situacdo que se verificaria se a
empresa fosse mantida no dmbito do cdlculo da solvéncia do grupo, a deducdo nao

se aplica."’;
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82) Ao titulo II1, capitulo II, sec¢do 1, subsecc¢do 3, ¢ aditado o seguinte artigo:
"Artigo 229.°-A
Calculos simplificados

1.  Para efeitos do artigo 230.°, o supervisor do grupo, apds consulta das outras
autoridades de supervisdo interessadas, pode autorizar a empresa de seguros ou
de resseguros participante a aplicar uma abordagem simplificada das

participagdes em empresas coligadas que sejam irrelevantes.

A aplicagdo da abordagem simplificada referida no primeiro paragrafo a uma
ou varias empresas coligadas deve ser devidamente justificada pela empresa
participante ao supervisor do grupo, tendo em conta a natureza, a escala e a

complexidade dos riscos da empresa ou empresas coligadas.

Os Estados-Membros exigem que a empresa participante avalie anualmente se
a aplicacdo da abordagem simplificada continua a justificar-se e que divulgue
publicamente, no seu relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira do
grupo, a lista e a dimensao das empresas coligadas sujeitas a essa abordagem

simplificada.
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2. Paraefeitos do n.° 1, a empresa de seguros e de resseguros participante deve
demonstrar, a contento do supervisor do grupo, que a aplicacao da abordagem
simplificada as participagdes numa ou em varias empresas coligadas ¢
suficientemente prudente para evitar uma subestimagao dos riscos decorrentes

dessa empresa ou dessas empresas ao calcular a solvéncia do grupo.

Quando aplicada a uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais
terceiro que tenha a sua sede num pais que nao seja equivalente ou
provisoriamente equivalente na acegdo do artigo 227.°, a abordagem
simplificada ndo pode resultar numa contribui¢do da empresa coligada para o
requisito de capital de solvéncia do grupo inferior ao requisito de capital dessa

empresa estabelecido pelo pais terceiro em causa.
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A abordagem simplificada ndo pode ser aplicada a uma empresa de seguros ou
de resseguros coligada de um pais terceiro caso a empresa de seguros ou de
resseguros participante ndo disponha de informagdes fiaveis sobre o requisito

de capital estabelecido nesse pais terceiro.

3. Paraefeitos do n.° 1, as empresas coligadas sdo consideradas irrelevantes se o
valor contabilistico de cada uma delas representar menos de 0,2 % dos ativos
do grupo calculados com base em dados consolidados e a soma dos valores
contabilisticos de todas essas empresas representar menos de 0,5 % dos ativos

do grupo calculados com base em dados consolidados.”;
83) O artigo 230.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  On.°1 passa a ter a seguinte redacgao:

"1. O célculo da solvéncia do grupo da empresa de seguros ou de resseguros

participante ¢ efetuado com base nas contas consolidadas.
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A solvéncia do grupo da empresa de seguros ou de resseguros

participante corresponde a diferenca entre os seguintes elementos:

a) A soma dos fundos proprios elegiveis para preencher o requisito de
capital de solvéncia, calculado com base em dados consolidados, e
a contribuicao das empresas coligadas a que se refere o
artigo 228.°, n.° 1, para os fundos proprios elegiveis do grupo,
sendo essa contribuicdo calculada nos termos do artigo 228.°, n.° 2

oun.°4;

b) A soma do requisito de capital de solvéncia a nivel do grupo,
calculado com base em dados consolidados, ¢ a contribui¢ao das
empresas coligadas a que se refere o artigo 228.°, n.° 1, para o
requisito de capital de solvéncia do grupo, sendo essa contribuigao

calculada nos termos do artigo 228.°, n.° 3 ou n.® 4.

Para efeitos do segundo paragrafo do presente numero, as participagdes
em empresas coligadas a que se refere o artigo 228.°, n.° 1, ndo sdo

incluidas nos dados consolidados.

As disposigdes do titulo I, capitulo VI, seccao 3, subsecgdes 1,2 e 3, e do
titulo I, capitulo VI, seccdo 4, subsecgdes 1, 2 e 3 sdo aplicaveis ao célculo
dos fundos proprios elegiveis para o requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital de solvéncia a nivel do grupo e com base em dados

consolidados.";
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b) O n.°2 ¢alterado do seguinte modo:
1) no segundo paragrafo, é inserida a seguinte alinea:

"c) A parte proporcional dos requisitos locais de capital, que
determinaria a revogacao da autorizagdo, para as empresas de

seguros e de resseguros coligadas de paises terceiros; ",
il) € aditado o seguinte pardgrafo:

"Caso os fundos proprios elegiveis para preencher o requisito de capital
de solvéncia, calculado com base em dados consolidados, excedam o
requisito de capital de solvéncia a nivel do grupo, calculado com base
em dados consolidados, e o requisito minimo de capital de solvéncia do
grupo numa base consolidada ndo seja cumprido, aplica-se, com as
necessdrias adaptacgoes, o artigo 138.°, n.’s la 4, ao passo que o

artigo 139.°, n.“s 1 e 2, ndao se aplica. Para efeitos do presente
paragrafo, a referéncia ao "requisito de capital de solvéncia” no artigo
138.° entende-se como uma referéncia ao "'requisito minimo de capital

de solvéncia do grupo numa base consolidada."';
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84) No artigo 232.°, primeiro paragrafo, frase introdutoéria, a expressao "referidas no
artigo 37.°, n.° 1, alineas a) a ¢)" ¢ substituida por "referidas no artigo 37.°, n.° 1,

alineas a) ae)";
85) O artigo 233.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°1,aalinea b) passa a ter a seguinte redagao:

"b) O valor, na empresa de seguros ou de resseguros participante, das
empresas coligadas referidas no artigo 220.°, n.° 3, e no
artigo 228.°, n.° 1, e o requisito de capital de solvéncia do grupo

numa base agregada, na ace¢do do n.° 3 do presente artigo.";
b) O n.°2¢alterado do seguinte modo:
1) a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

"b) A parte proporcional da empresa de seguros ou de resseguros
participante nos fundos proprios elegiveis para o requisito de
capital de solvéncia de cada uma das empresas de seguros ou

de resseguros coligadas;",
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il) ¢ aditada a seguinte alinea:

"c) A contribuicdo das empresas coligadas a que se refere o
artigo 228.°, n.° 1, para os fundos proprios elegiveis do grupo,
sendo essa contribuicao calculada nos termos do artigo 228.°,

n°2oun’4;";
¢) On.°3¢alterado do seguinte modo:
1) a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

"b) A parte proporcional do requisito de capital de solvéncia de
cada uma das empresas de seguros ou de resseguros

coligadas;",
i1) ¢ aditada a seguinte alinea:

"c) A contribui¢do das empresas coligadas a que se refere o
artigo 228.°, n.° 1, para o requisito de capital de solvéncia do
grupo, sendo essa contribui¢do calculada nos termos do

artigo 228.°, n.° 3 oun. 4.";
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86) E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 233.°-A
Combinag¢ao dos métodos 1 ¢ 2
1. A solvéncia do grupo da empresa de seguros ou de resseguros participante

corresponde a diferenca entre os seguintes elementos:
a) A soma do seguinte:

1)  paraas empresas as quais seja aplicado o método 1, os fundos
proprios elegiveis para preencher o requisito de capital de

solvéncia, calculado com base em dados consolidados,

1)  para cada empresa de seguros ou de resseguros coligada a qual seja
aplicado o método 2, a parte proporcional da empresa de seguros
ou de resseguros participante nos fundos proprios elegiveis para o

seu requisito de capital de solvéncia,

i) a contribui¢dao das empresas coligadas a que se refere o
artigo 228.°, n.° 1, calculada nos termos do artigo 228.°, n.° 2 ou

n°4;e
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b) A soma do seguinte:

1)  para as empresas as quais seja aplicado o método 1, o requisito de
capital de solvéncia do grupo numa base consolidada, calculado

nos termos do artigo 230.°, n.° 2, com base em dados consolidados,

i1)  para cada empresa de seguros ou de resseguros coligada a qual seja
aplicado o método 2, a parte proporcional do seu requisito de

capital de solvéncia,

i)  a contribui¢ao das empresas coligadas a que se refere o
artigo 228.°, n.° 1, calculada nos termos do artigo 228.°, n.° 3 ou

n.°4.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a), subalinea 1), e alinea b), subalinea 1), do
presente artigo, as participacdes nas empresas coligadas a que se refere o

artigo 228.°, n.° 1 ndo sdo incluidas nos dados consolidados.

3. Paraefeitos do n.° 1, alinea a), subalinea 1), e alinea b), subalinea 1), do
presente artigo, as participacdes nas empresas coligadas a que se refere o
artigo 220.°, n.° 3, e as quais seja aplicado o método 2 nao sao incluidas nos

dados consolidados.
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Para efeitos do n.° 1, alinea b), subalinea 1), do presente artigo, o valor das

C . o o . .
participagdes nas empresas a que se refere o artigo 220.°, n.° 3, e as quais
seja aplicado o método 2, que exceda a parte proporcional do seu proprio
requisito de capital de solvéncia ¢ incluido nos dados consolidados para
efeitos de célculo da sensibilidade dos ativos e passivos a alteragdes no
nivel ou na volatilidade das taxas de cambio ("risco cambial"). Contudo, ndo
se pode presumir que o valor dessas participagdes € sensivel a alteragdes no

nivel ou na volatilidade dos precos de mercado das acdes ("'risco acionista").

4. Para efeitos do n.° 1, alinea a), subalinea ii), e alinea b), subalinea ii), do

presente artigo, aplica-se o artigo 233.°, n.° 4, com as necessarias adaptacdes.

5. O artigo 231.° aplica-se, com as necessdrias adaptagoes, caso seja apresentado
um pedido de autorizagdo para calcular o requisito de capital de solvéncia do
grupo numa base consolidada, bem como o requisito de capital de solvéncia
das empresas de seguros e de resseguros do grupo, com base num modelo
interno, por uma empresa de seguros ou de resseguros e pelas suas empresas
coligadas ou conjuntamente pelas empresas coligadas de uma sociedade

gestora de participagdes no setor dos seguros.
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O requisito minimo de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada é

calculado nos termos do artigo 230.°, n.” 2.

O requisito minimo de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada
deve ser preenchido por fundos proprios de base elegiveis determinados nos
termos do artigo 98.°, n.° 4, calculados com base em dados consolidados. Para
efeitos desse calculo, as participagdes nas empresas coligadas a que se refere o

artigo 228.°, n.° 1 ndo sdo incluidas nos dados consolidados.

Para determinar se esses fundos proprios elegiveis sdo admissiveis para
preencher o requisito minimo de capital de solvéncia do grupo numa base
consolidada, sao aplicaveis, com as necessdrias adaptagées, os principios
estabelecidos nos artigos 221.° a 229-4.°. O artigo 139.°, n.°s 1 e 2, aplica-se

com as necessdrias adaptagoes.

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 273/331 PE760.638v01-00

PT



PT

Caso os fundos proprios elegiveis para preencher o requisito de capital de
solvéncia, calculado com base em dados consolidados, excedam o requisito
de capital de solvéncia a nivel do grupo, calculado com base em dados
consolidados, e o requisito minimo de capital de solvéncia do grupo numa
base consolidada ndo seja cumprido, aplica-se, com as necessdrias
adaptacgoes, o artigo 138.°, n.’s 1a 4, ao passo que o artigo 139.°, n.’s 1 e 2,
ndo se aplica. Para efeitos do presente pardagrafo, a referéncia ao "requisito
de capital de solvéncia' no artigo 138.° entende-se como uma referéncia ao
""requisito minimo de capital de solvéncia do grupo numa base

consolidada'.";

Ao determinarem se o montante calculado nos termos do n.° 1, alinea b),
subalinea ii), do presente artigo reflete adequadamente o perfil de risco do
grupo no que respeita as empresas a que se refere o artigo 220.°, n.° 3, as quais
¢ aplicado o método 2, as autoridades de supervisdo interessadas devem prestar
especial aten¢do a quaisquer riscos especificos existentes a nivel do grupo que

nao sejam suficientemente cobertos por serem dificeis de quantificar.
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Caso o perfil de risco do grupo no que respeita as empresas a que se refere o
artigo 220.°, n.° 3, as quais ¢ aplicado o método 2 se afaste
significativamente dos pressupostos subjacentes ao requisito de capital de
solvéncia do grupo numa base agregada a que se refere o artigo 233.°, n.° 3,
pode ser imposto um acréscimo dos requisitos de capital ao montante

calculado nos termos do n.° 1, alinea b), subalinea ii), do presente artigo.

Sao aplicaveis, com as necessdrias adaptagoes, o artigo 37.°,n.°s 1 a5,
juntamente com os atos delegados e as normas técnicas de execugao

adotados nos termos do artigo 37.°, n.°s 6, 7 e 8."";
87) E inserido o seguinte artigo:
"Artigo 233.°-B
Investimentos a longo prazo em capital proprio a nivel do grupo

Caso seja utilizado o método 1 ou uma combinacao de métodos, as empresas de
seguros e de resseguros participantes, as sociedades gestoras de participacoes no
setor dos seguros e as companhias financeiras mistas sdo autorizadas a aplicar o

artigo 105.°-A a um subconjunto de investimentos em capital proprio.

A Comissdao completa a presente diretiva mediante a adocdo de atos delegados, nos

termos do artigo 301.°-A, que especifiquem:

a) A abordagem a utilizar na avalia¢do do cumprimento das condigoes a que se
refere o artigo 105.°-A, n.° 1, e no cdlculo do montante do capital proprio
tratado como investimentos a longo prazo em capital préprio, caso seja

utilizado o método 1 ou uma combinacdo de métodos;

b)  Asinformacaées a incluir no relatorio sobre a solvéncia e a situagdo
financeira do grupo ou no relatorio unico sobre a solvéncia e a situagdo
financeira, bem como no relatorio periddico de supervisao do grupo ou no

relatorio periddico de supervisao unico."’;
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88) O artigo 234.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 234.°

Atos delegados relativos aos métodos e principios técnicos previstos nos
artigos 220.° a 229.°, a abordagem simplificada prevista no artigo 229.>-A e a
aplicacdo dos artigos 230.° a 233.°-A

A Comissao completa a presente diretiva mediante a adogao de atos delegados, nos

termos do artigo 301.°-A, que especifiquem:
a)  Os métodos e principios técnicos previstos nos artigos 220.° a 229.°;

b)  Os pormenores técnicos da abordagem simplificada prevista no artigo 229.°-A,
n.° 1, bem como os critérios com base nos quais as autoridades de supervisao

podem aprovar a utilizagao da abordagem simplificada;

c) A aplicacdo dos artigos 230.° a 233.°-A, de modo a refletir a natureza

economica de estruturas juridicas especificas.

A Comissao fica habilitada a completar a presente diretiva mediante a adogdo de atos
delegados, nos termos do artigo 301.°-A, que especifiquem os critérios com base nos
quais o supervisor do grupo pode aprovar a aplicacdo da abordagem simplificada

prevista no artigo 229.°-A, n.° 2.";
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89)

90)

No artigo 244.°, n.° 3, o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

"A fim de identificar as concentracdes de riscos significativas a comunicar, o
supervisor do grupo, apds consulta das outras autoridades de supervisdo interessadas
e do grupo, fixa limiares adequados com base nos requisitos de capital de solvéncia,
nas provisdes técnicas, nos fundos proprios elegiveis, noutros critérios quantitativos
ou qualitativos baseados no risco considerados adequados ou numa combinagao

destes elementos.";

O artigo 245.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Non.°1,aexpressao "n.°s 2 e 3" ¢ substituida por "n.°s 2, 3 ¢ 3-A";
b) E inserido o seguinte nimero:

"3-A.Para além das operacdes intragrupo na acecdo do artigo 13.°, ponto 19,
para efeitos dos n.°s 2 e 3 do presente artigo, se tal se justificar, as
autoridades de supervisdo podem exigir que os grupos comuniquem
também as operagdes intragrupo que envolvam empresas que nao sejam
empresas de seguros e de resseguros, empresas de seguros e de
resseguros de paises terceiros, sociedades gestoras de participagdes no

setor dos seguros e companhias financeiras mistas.";
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91)
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O artigo 246.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

"1.

Os requisitos estabelecidos no titulo I, capitulo IV, sec¢do 2, sdo
aplicaveis, com as necessarias adaptagdes, a nivel do grupo. O sistema de
governacao do grupo abrange empresas de seguros ou de resseguros
participantes, sociedades-mae gestoras de participagdes no setor dos
seguros ou companhias financeiras mistas-mae, bem como I todas as
empresas coligadas abrangidas pelo &mbito do grupo na acecao do artigo
212.° que esteja sujeito a supervisao de grupo nos termos do artigo 213.°,
n.° 2, alineas a), b) e ¢). O sistema de governagao do grupo abrange
igualmente todas as empresas geridas pela empresa participante ou pelas
suas filiais em conjunto com uma ou mais empresas que ndo fagam parte

do mesmo grupo.

Sem prejuizo do disposto no primeiro paragrafo do presente nimero, os
sistemas de gestao de riscos e de controlo interno e os procedimentos de
prestacdo de informagdes devem ser aplicados de forma coerente em
todas as empresas abrangidas pelo ambito da supervisdo do grupo nos
termos do artigo 213.°, n.° 2, alineas a) e b), por forma a que esses
sistemas e procedimentos de prestacdo de informacdes possam ser

controlados a nivel do grupo.
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Os Estados-Membros asseguram que o 6rgao de direcdo, administracao
ou supervisao da empresa de seguros ou de resseguros, sociedade gestora
de participagdes no setor dos seguros ou companhia financeira mista que
seja a empresa-mae em ultima instancia e que tenha a sua sede na Uniao,
ou da empresa-mae designada nos termos do artigo 214.°, n.° 5 oun.® 6,
tem a responsabilidade final pelo cumprimento, por parte do grupo ao
qual se aplica a supervisao de grupo nos termos do artigo 213.°, n.° 2,
alineas a), b) e c), das disposi¢oes legislativas, regulamentares e
administrativas adotadas nos termos da presente diretiva. O 6rgao de
dire¢do, administracdo ou supervisdo de cada empresa de seguros e de
resseguros do grupo continua a ser responsavel pelo seu proprio
cumprimento de todos os requisitos, conforme especificado no artigo 40.°

e no artigo 213.°, n.° 1, segundo paréagrafo.

O sistema de gestao de riscos abrange, pelo menos, todas as atividades de
seguro e de resseguro exercidas no seio do grupo, bem como as
atividades relevantes nao relacionadas com seguros. Abrange igualmente
os riscos decorrentes dessas atividades a que o grupo estd ou possa estar

exposto, bem como as suas interdependéncias.";
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b)

Ao n.° 2 sdo aditados os seguintes paragrafos:

"A empresa de seguros ou de resseguros participante, a sociedade gestora de
participacgoes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista monitoriza
regularmente as atividades das suas empresas coligadas, incluindo as empresas
coligadas a que se refere o artigo 228.°, n.° 1, e as empresas ndo
regulamentadas. Essa monitorizacao deve ser proporcionada a natureza, escala
e complexidade dos riscos que as empresas coligadas gerem ou possam gerar a

nivel do grupo.

A empresa de seguros ou de resseguros participante, a sociedade gestora de
participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista deve dispor
de politicas reduzidas a escrito a nivel do grupo e assegurar a coeréncia das
politicas reduzidas a escrito de todas as empresas regulamentadas abrangidas
pelo ambito do grupo com as politicas do grupo. Deve também garantir que as
politicas do grupo sdo aplicadas de forma coerente por todas as empresas

regulamentadas abrangidas pelo dmbito do grupo.";
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¢) Non.°4, primeiro pardgrafo, a segunda frase ¢ substituida pelo seguinte:

"A autoavaliacdo do risco e da solvéncia efetuada a nivel do grupo abrange,
pelo menos, todas as atividades de seguro e de resseguro exercidas no seio do
grupo, bem como as atividades relevantes nao relacionadas com seguros.
Abrange igualmente os riscos decorrentes dessas atividades a que o grupo esta
ou possa estar exposto, bem como as suas interdependéncias. A referida
autoavaliagdo esta sujeita a revisao do supervisor do grupo nos termos do

capitulo III.";
d)  E aditado o seguinte paragrafo:

"5.  Os Estados-Membros exigem que a empresa de seguros ou de resseguros
participante, a sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou
a companhia financeira mista assegurem que o grupo dispoe de
mecanismos de governacao solidos que prevejam uma estrutura
organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas,
transparentes e coerentes e a separacao de func¢des dentro do grupo. O
sistema de governacao do grupo deve procurar prevenir conflitos de

interesses, ou, se tal ndo for possivel, deve gerir esses conflitos.
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As pessoas que dirigem efetivamente um grupo de empresas de seguros
ou de resseguros sdo consideradas aquelas que dirigem efetivamente a

empresa-mae a que se refere o n.° 1, terceiro paragrafo.

Os Estados-Membros exigem que uma empresa de seguros ou de
resseguros participante, uma sociedade gestora de participagdes no setor
dos seguros ou a companhia financeira mista identifique as pessoas
responsaveis por outras fungdes essenciais dentro do grupo de empresas
de seguros ou de resseguros sujeito a supervisao de grupo nos termos do
artigo 213.°, n.° 2, alineas a), b) e ¢). O 6rgdo de direcdo, administracao
ou supervisdo a que se refere o n.° 1, terceiro paragrafo, do presente

artigo € responsavel pelas atividades realizadas por essas pessoas.

Caso as pessoas que dirigem efetivamente um grupo de empresas de
seguros ou de resseguros ou que sao responsaveis por outras fungdes
essenciais sejam também as pessoas que dirigem efetivamente uma ou
mais empresas de seguros ou de resseguros ou outras empresas coligadas,
ou que sdo responsaveis por outras fungdes essenciais em qualquer uma
dessas empresas, a empresa participante assegura uma separacao clara
entre as funcdes e responsabilidades a nivel do grupo e as fungdes e

responsabilidades a nivel de cada empresa.";
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92) No titulo III, € inserido o seguinte capitulo:
"CAPITULO II-A

Regras macroprudenciais a nivel do grupo
Artigo 246.°-A
Gestao do risco de liquidez a nivel do grupo

1.  Os Estados-Membros exigem que as empresas de seguros e de resseguros
participantes, as sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros € as
companhias financeiras mistas elaborem e mantenham atualizado um plano de
gestdo do risco de liquidez a nivel do grupo que abranja a andlise da liquidez
a curto prazo e, quando solicitado pelo supervisor do grupo, que abranja
também a andlise da liquidez a médio e longo prazo. O artigo 144.°-A aplica-

se com as necessarias adaptagdes.

2. Em derrogagdo do artigo 144.°-A, os Estados-Membros asseguram que as
filiais de seguros ou de resseguros abrangidas pela supervisdo de grupo nos
termos do artigo 213.°, n.° 2, alineas a) e b), fiquem isentas da obrigagao de
elaborar e manter atualizado um plano de gestdo do risco de liquidez a nivel
individual, sempre que o plano de gestao do risco de liquidez previsto no n.° 1

cubra a gestdo de liquidez e as necessidades de liquidez das filiais em causa.
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Os Estados-Membros exigem que cada empresa de seguros ou de resseguros
que beneficie da isen¢do prevista no primeiro paragrafo apresente a respetiva
autoridade de supervisao as partes do plano de gestdao do risco de liquidez que

abrangem a situacao de todo o grupo e a sua propria situagao.

3. Nao obstante o disposto no n.° 2, as autoridades de supervisao podem exigir
que uma empresa filial de seguros ou de resseguros elabore e mantenha
atualizado um plano de gestdo do risco de liquidez a nivel individual sempre
que detetem uma vulnerabilidade especifica em termos de liquidez ou quando o
plano de gestdo da liquidez a nivel do grupo nao inclua informagdes adequadas
que a autoridade de supervisao que autorizou a empresa filial exija a empresas

comparaveis para efeitos de monitorizacao da sua posicao de liquidez.

4. A fim de assegurar a aplicagao coerente do presente artigo, a EIOPA elabora
normas técnicas de regulamentacdo para especificar mais pormenorizadamente
o teor ¢ a frequéncia de atualizagdo do plano de gestdo do risco de liquidez a
nivel do grupo. A EIOPA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de
execu¢ao a Comissao até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor da

presente diretiva modificatival].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacgdo a
que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero nos termos dos artigos

10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.
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Artigo 246.°-B
Outras regras macroprudenciais

Os artigos 144.°-B e 144.°-C aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, ao nivel da
empresa de seguros ou de resseguros participante, da sociedade gestora de

participagdes no setor dos seguros ou da companhia financeira mista.";

93) No artigo 252.°, primeiro paragrafo, a expressao "uma institui¢ao de crédito na
acec¢do da Diretiva 2006/48/CE ou uma empresa de investimento na ace¢do da
Diretiva 2004/39/CE" ¢ substituida por "uma institui¢ao de crédito na ace¢do do

Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou uma empresa de investimento na ace¢do da

Diretiva 2014/65/UE";
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94) Ao artigo 254.°, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

"3. A empresa de seguros e de resseguros participante, a sociedade gestora de
participacgdes no setor dos seguros € a companhia financeira mista apresentam
anualmente ao supervisor do grupo as informagdes a que se refere o presente
artigo no prazo de 22 semanas a contar do final do exercicio financeiro da
empresa e, quando as informagdes a que se refere o presente artigo devam ser
prestadas trimestralmente, no prazo de 11 semanas a contar do final de cada

trimestre. I "

95) O artigo 256.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

"1.  Os Estados-Membros exigem as empresas de seguros e de resseguros
participantes, as sociedades gestoras de participagdes no setor dos
seguros e as companhias financeiras mistas que divulguem publicamente,
numa base anual, um relatério sobre a solvéncia e a situacao financeira a
nivel do grupo. Esse relatorio deve conter informagdes sobre o grupo
dirigidas a outros participantes no mercado, tal como referido no
artigo 51.°, n.° 1-B. Os artigos 51.°, 53.°, 54.° ¢ 55.° aplicam-se com as

necessarias adaptagoes.
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Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de
resseguros participantes, as sociedades gestoras de participagdes no
setor dos seguros ou as companhias financeiras mistas divulguem I as
informacdes a que se refere o presente artigo no prazo de 24 semanas

a contar do final do exercicio financeiro da empresa.";

b) Non.°2,aalinea b) passa a ter a seguinte redacao:

"b) Informacgdes relativas a qualquer das filiais do grupo, devendo ser
individualmente identificaveis, incluindo ambas as partes do relatorio
sobre a solvéncia e a situacao financeira, e divulgadas nos termos dos

artigos 51.°, 53.°, 54.°e¢ 55.°.";
¢) On.°4passa a ter a seguinte redagao:

"4. A Comissao adota atos delegados, nos termos do artigo 301.°-A, que
especifiquem pormenorizadamente as informacgdes a divulgar no relatdrio
unico sobre a solvéncia e a situagdo financeira a que se refere o n.° 2 do
presente artigo e no relatorio sobre a solvéncia e a situagao financeira a

nivel do grupo a que se refere o n.° 1 do presente artigo.";
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96) Sao inseridos os seguintes artigos:
"Artigo 256.°-B

Relatdrio periddico de supervisdo do grupo

1.  Os Estados-Membros exigem que as empresas de seguros e de resseguros
participantes, as sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros e as
companhias financeiras mistas apresentem anualmente as autoridades de
supervisao um relatério periddico de supervisdo a nivel do grupo. O artigo 35.°,

n.° 5-A, aplica-se com as necessarias adaptacoes.

Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros e de resseguros
apresentam, anualmente ou com menor frequéncia, as informacoes a que se
refere o presente artigo no prazo de 24 semanas a contar do final do exercicio

financeiro da empresa.
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As empresas de seguros ou de resseguros participantes, as sociedades gestoras
de participagdes no setor dos seguros ou as companhias financeiras mistas
podem, com o consentimento das autoridades de supervisao interessadas,

apresentar um relatdrio periddico de supervisao Uinico que inclua:

a)  Asinformagdes a nivel do grupo, que devem ser comunicadas em

conformidade com o n.° 1;

b)  As informagdes relativas a qualquer das filiais do grupo, que devem ser
individualmente identificaveis, devem ser comunicadas em conformidade
com o artigo 35.%, n.° 5-A, e ndo podem resultar na prestagdo de menos
informacdes do que aquelas que seriam prestadas pelas empresas de
seguros e de resseguros num relatdrio periodico de supervisao nos termos

do artigo 35.°, n.° 5-A.

Antes de dar o consentimento previsto no primeiro paragrafo, o supervisor do
grupo consulta o colégio de supervisores e tem devidamente em conta o
parecer e as reservas expressas pelos seus membros. O ndo consentimento das
autoridades nacionais de supervisdo interessadas deve ser devidamente
justificado. Se o relatério periddico de supervisdo unico referido no presente
numero for aprovado pelo colégio de supervisores, cada empresa de seguros ¢
de resseguros apresenta esse relatorio a respetiva autoridade de supervisao.
Cada autoridade de supervisdo tem poderes para supervisionar a parte do
relatdrio periddico de supervisdo unico especificamente referente a empresa

filial pertinente. ||
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Se o relatorio periddico de supervisdao unico apresentado ndo for satisfatorio
para as autoridades nacionais de supervisdo, o consentimento a que se refere

o n.’ 2 pode ser revogado.

Se o relatorio referido no n.° 2 ndo incluir informacgdes exigidas a empresas
comparaveis pela autoridade de supervisdo que autorizou uma empresa filial do
grupo, € se essa omissao se revestir de importancia significativa, a autoridade
de supervisao interessada tem poderes para exigir que a empresa filial em causa

comunique as informagdes suplementares necessarias.

Se a autoridade de supervisdo que autorizou uma empresa filial do grupo
identificar um caso de incumprimento do disposto no artigo 35.°, n.° 5-A, ou
solicitar qualquer alteracdo ou esclarecimento relativamente ao relatorio
periodico de supervisdo unico, informa igualmente o colégio de supervisores, €
o supervisor do grupo apresenta o mesmo pedido a empresa de seguros ou de
resseguros participante, a sociedade gestora de participagdes no setor dos

seguros ou a companhia financeira mista.

A Comissao adota atos delegados, nos termos do artigo 301.°-A, que
especifiquem pormenorizadamente as informagdes referidas no presente artigo

a comunicar.
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Artigo 256.°-C

Relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira: requisito de auditoria

Os Estados-Membros asseguram que as empresas de seguros ou de resseguros
participantes, as sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros ou
as companhias financeiras mistas de um grupo fiquem sujeitas a um requisito
de auditoria no que se refere ao balango do grupo divulgado como parte do
relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira do grupo ou como parte do

relatorio unico sobre a solvéncia e a situacao financeira.

A empresa de seguros ou de resseguros participante, a sociedade gestora de
participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista apresenta a
autoridade de supervisao do grupo, juntamente com o relatério sobre a
solvéncia e a situagdo financeira ou com o relatorio tinico sobre a solvéncia e a
situagdo financeira, um relatorio separado que inclua a identificacdo do tipo de
seguros e os resultados da auditoria, elaborado pela sociedade de revisores

oficiais de contas.

Caso exista um relatorio unico sobre a solvéncia e a situagao financeira, os
requisitos de auditoria impostos a uma empresa de seguros ou de resseguros
coligada devem ser cumpridos e o relatorio a que se refere o artigo 51.°-A,
n.° 4, deve ser apresentado a autoridade de supervisao dessa empresa pela
empresa de seguros ou de resseguros participante, pela sociedade gestora de

participagdes no setor dos seguros ou pela companhia financeira mista.

O artigo 51.°-A aplica-se com as necessdrias adaptagoes.";
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97) O artigo 257.° passa a ter a seguinte redacao:
"Artigo 257.°

Requisitos de competéncia e de idoneidade aplicaveis as pessoas que dirigem
efetivamente uma sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou uma

companhia financeira mista ou que desempenham outras fungdes essenciais

Os Estados-Membros exigem que as pessoas que dirigem efetivamente a sociedade
gestora de participacdes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista e, se
for caso disso, as pessoas responsaveis por outras fungdes essenciais disponham da

competéncia e idoneidade necessarias ao desempenho das suas fungdes.

O artigo 42.° aplica-se com as necessdrias adaptagoes.";
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O artigo 258.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:

H2.

As autoridades de supervisao sdo dotadas de todos os poderes de
supervisao necessarios para tomar, em relacao as sociedades gestoras de
participagdes no setor dos seguros € as companhias financeiras mistas, as
medidas necessarias para assegurar que 0s grupos sujeitos a supervisao
de grupo nos termos do artigo 213.°, n.° 2, alineas a), b) e ¢), cumprem
todos os requisitos estabelecidos no presente titulo. Esses poderes

incluem os poderes gerais de supervisao a que se refere o artigo 34.°.

Sem prejuizo das disposi¢des nacionais de direito penal, os Estados-
Membros impdem sangdes ou adotam medidas em relagdo as sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros e as companhias
financeiras mistas que infrinjam disposigdes legislativas, regulamentares
ou administrativas adotadas em transposi¢ao do presente titulo, ou em
relagdo as pessoas que gerem efetivamente essas empresas. As
autoridades de supervisdo mantém uma estreita cooperagdo para garantir
a eficacia dessas sancoes ou medidas, em especial quando a
administracao central ou o estabelecimento principal de uma sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros ou companhia financeira

mista ndo se situar no mesmo Estado-Membro que a sua sede.";
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b)  Sao inseridos os seguintes numeros:

"2-A. Se o supervisor do grupo tiver determinado que as condigdes
estabelecidas no artigo 213.°-B, n.° 1, ndo estdo ou deixaram de estar
preenchidas, a sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou
a companhia financeira mista ¢ submetida a medidas de supervisdo
adequadas a fim de assegurar ou restabelecer, consoante o caso, a
continuidade e a integridade da supervisao do grupo e de garantir o
cumprimento dos requisitos estabelecidos no presente titulo. No caso de
uma companhia financeira mista, as medidas de supervisao devem ter em
conta, em especial, os efeitos sobre o conglomerado financeiro no seu

conjunto, bem como sobre as suas empresas regulamentadas coligadas.
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2-B. Para efeitos dos n.%s 1 e 2-A do presente artigo, os Estados-Membros
asseguram que as medidas de supervisao suscetiveis de serem aplicadas
as sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros e as

companhias financeiras mistas incluem pelo menos:

a)  Suspender o exercicio dos direitos de voto inerentes as acdes da
empresa filial de seguros ou de resseguros detidas pela sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros ou pela companhia

financeira mista;

b)  Emitir injungdes ou sanc¢des contra a sociedade gestora de
participagdes no setor dos seguros, a companhia financeira mista ou
os membros do 6rgdo de direcao, administracao ou supervisao

dessas empresas;

c) Dar instrucdes ou ordens a sociedade gestora de participagdes no
setor dos seguros ou companhia financeira mista no sentido de
transferir para os seus acionistas as participagdes nas suas empresas

filiais de seguros e de resseguros;

d)  Designar temporariamente outra sociedade gestora de participagdes
no setor dos seguros, companhia financeira mista ou empresa de
seguros ou de resseguros do grupo como entidade responsavel pela
garantia do cumprimento dos requisitos estabelecidos no presente

titulo;
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e)  Restringir ou proibir distribui¢des ou pagamentos de juros aos

acionistas;

f)  Exigir que as sociedades gestoras de participacdes no setor dos
seguros ou as companhias financeiras mistas alienem ou reduzam
as participacdes nas empresas de seguros ou de resseguros ou

noutras empresas coligadas a que se refere o artigo 228.°, n.° 1;

g)  Exigir que as sociedades gestoras de participagdes no setor dos
seguros ou as companhias financeiras mistas apresentem um plano

de restabelecimento rapido do cumprimento.

O supervisor do grupo consulta as outras autoridades de supervisao
interessadas e a EIOPA antes de tomar qualquer das medidas a que se
refere o primeiro paragrafo, caso essas medidas afetem empresas com

sede em mais do que um Estado-Membro.";

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 296/331 PE760.638v01-00

PT PT



99) O artigo 262.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  Non.’1, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacao:

1. Na auséncia da supervisdo equivalente a que se refere o artigo 260.°,
ou se um Estado-Membro nao aplicar o artigo 261.° em caso de
equivaléncia tempordria nos termos do artigo 260.°, n.” 7, esse Estado-
Membro aplica as empresas de seguros e de resseguros que facam parte
de um grupo na acegdio do artigo 212.° e que estejam sujeitas a

supervisdo de grupo nos termos do artigo 213.°, n.” 2, alinea c):

a) Os artigos 218.° a 235.° e os artigos 244.° a 258.°, com as

necessdrias adaptacoes;

b)  Um dos métodos previstos no n.” 3."';
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b)

O n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:

"2,

Os Estados-Membros autorizam as suas autoridades de supervisao
a aplicar outros métodos que assegurem uma supervisao adequada
das empresas de seguros e de resseguros que facam parte de um
grupo na acecao do artigo 212.° e que estejam sujeitas a supervisao
de grupo nos termos do artigo 213.°, n.° 2, alinea c). Esses métodos
devem ser aprovados pelo supervisor do grupo, identificado nos
termos do artigo 247.°, depois de consultadas as outras autoridades

de supervisdo interessadas.

Os métodos a que se refere o primeiro paragrafo devem permitir
alcancar os objetivos da supervisao de grupo especificados no

presente titulo. Esses objetivos incluem:

a)  Manter a afetagdo de capital e a composi¢ao dos fundos
proprios das empresas de seguros e de resseguros € impedir a
criacdo significativa de capital intragrupo, sempre que essa
criagdo intragrupo de capital seja financiada pelo produto de
instrumentos de divida ou de outros instrumentos financeiros
que nao sejam considerados elementos dos fundos proprios

pela empresa-mae;
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b)  Avaliar e monitorizar os riscos decorrentes de empresas
dentro e fora da Unido, e limitar o risco de contagio dessas
empresas e de outras empresas nao regulamentadas para as
empresas de seguros e de resseguros do grupo, bem como
para o subgrupo cuja empresa-mae em ultima instincia seja
uma empresa de seguros ou de resseguros, uma sociedade
gestora de participacdes no setor dos seguros ou uma
companhia financeira mista com sede na Unido, tal como

referido no artigo 215.°, caso exista tal subgrupo.

Os métodos a que se refere o primeiro paragrafo devem ser
devidamente justificados, documentados e notificados as outras

autoridades de supervisdo interessadas, a EIOPA e a Comissao.";
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¢) E aditado o seguinte paragrafo:

"3. Para efeitos do n.° 2 do presente artigo, as autoridades de supervisao
interessadas podem, nomeadamente, aplicar um ou mais dos seguintes
métodos as empresas de seguros e de resseguros, sociedades gestoras de
participagdes no setor dos seguros € companhias financeiras mistas que
fagam parte de um grupo sujeito a supervisao de grupo nos termos do

artigo 213.°, n.° 2, alinea c):

a)  Designar uma empresa de seguros ou de resseguros como entidade
responsavel pelo cumprimento dos requisitos estabelecidos no
presente titulo, caso as empresas de seguros e de resseguros que
fazem parte do grupo nao tenham uma empresa-mae comum na

Unido;
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b)

Exigir a constituicdo de uma sociedade gestora de participa¢des no
setor dos seguros com sede na Unido ou de uma companhia
financeira mista com sede na Unido, caso as empresas de seguros e
de resseguros que fazem parte do grupo nao tenham uma empresa-
mae comum na Unido, e aplicar o presente titulo as empresas de
seguros e de resseguros do grupo lideradas por essa sociedade
gestora de participacdes no setor dos seguros ou companhia

financeira mista;

Caso varias empresas de seguros e de resseguros que fazem parte
do grupo constituam um subgrupo cuja empresa-mae tenha a sua
sede na Unido, para além da aplicagdo do presente titulo a esse
subgrupo, tomar medidas adicionais ou impor requisitos adicionais,
incluindo os requisitos referidos nas alineas d), e) e f) do presente
pardgrafo e a supervisdo refor¢ada da concentragdo de riscos na
acecao do artigo 244.° e das operagdes intragrupo na ace¢ao do
artigo 245.°, com vista a alcangar o objetivo referido no n.° 2,

segundo paragrafo, alinea b), do presente artigo;
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d)

Exigir que os membros do 6rgao de direcdo, administracdao ou
supervisao da empresa-mae em ultima instancia na Unido sejam

independentes da empresa-mae em Ultima instancia fora da Unido;

Proibir, limitar, restringir, monitorizar ou exigir a notificagao
prévia das operagdes, incluindo a distribui¢do de dividendos e os
pagamentos de cupdes sobre divida subordinada, caso tais
operacgdes constituam ou possam constituir uma ameaga para a
posic¢ao financeira ou de solvéncia das empresas de seguros e de
resseguros do grupo e envolvam, por um lado, uma empresa de
seguros ou de resseguros, uma sociedade gestora de participagdes
no setor dos seguros com sede na Unido ou uma companhia
financeira mista com sede na Unido e, por outro lado, uma empresa
pertencente ao grupo que tenha a sua sede fora da Unido; Se o
supervisor do grupo na Unido ndo for uma das autoridades de
supervisao do Estado-Membro em que uma empresa de seguros ou
de resseguros coligada tem a sua sede, o supervisor do grupo na
Unido informa essas autoridades de supervisao das suas

conclusdes, a fim de que possam tomar as medidas necessarias;
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f)  Exigir informagdes sobre a posi¢do financeira e de solvéncia, o
perfil de risco e os limites de tolerancia ao risco das empresas-mae
com sede fora da Unido, incluindo, se for caso disso, os relatorios
sobre essas questoes que sao apresentados ao o6rgao de direcao,
administracdo ou supervisdo ou as autoridades de supervisdo dessas

empresas-mae de paises terceiros.";

100)  No artigo 265.° € inserido o seguinte nimero:

"1-A. Os Estados-Membros asseguram, em especial, que, caso a empresa-mae de
uma ou mais empresas de seguros ou de resseguros seja uma institui¢ao de
crédito, uma empresa de investimento, uma institui¢do financeira, uma
sociedade gestora de OICVM, um gestor de fundos de investimento
alternativos, uma institui¢do de realizagdo de planos de pensdes profissionais
ou uma empresa nao regulamentada que exerca uma ou mais das atividades
referidas no anexo I da Diretiva 2013/36/UE, se essas atividades constituirem
uma parte significativa da sua atividade global, as autoridades de supervisao
responsaveis pela supervisdo dessas empresas de seguros ou de resseguros
asseguram a supervisdo geral das operacdes entre essas empresas de seguros ou

de resseguros e a empresa-mae € as suas empresas coligadas.";
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101) Ao artigo 267.° sdo aditados os seguintes pardgrafos:
"Para efeitos da Diretiva (UE) 2024/...*, em caso de aplicacdo dos instrumentos de
resolugdo a que se refere o artigo 26.°, n.” 3, dessa diretiva e de exercicio dos
poderes de resolucdo a que se refere o titulo 111, capitulo 1V, dessa diretiva, sdo
aplicaveis as empresas de resseguros e as entidades referidas no artigo 1.°, n.” 1,

alineas b) a e), dessa diretiva as disposicoes dos capitulos 1, II e 1V do presente

titulo.

Os artigos 270.° e 272.° da presente diretiva ndo sdo aplicdveis caso se aplique o

artigo 63.° da Diretiva (UE) 2024..."."

- JO: Inserir o numero da diretiva que consta do documento PE-CONS .../...
(2021/0296(COD)).
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102) O artigo 268.°, n.” 1, é alterado do seguinte modo:

a) A alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:

Ha)

"Autoridades competentes'’, as autoridades administrativas ou
Jjudiciais dos Estados-Membros competentes em matéria de
medidas de saneamento ou de processos de liquidacdo, ou uma
autoridade de resolucdo na acecdio do artigo 2.°, n.’ 2, ponto 7, da
Diretiva (UE) 2024/..." no que respeita as medidas de

saneamento tomadas nos termos dessa diretiva;'';

b) A alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:

"c)

"Medidas de saneamento"', as medidas que, implicando a
intervencgdo das autoridades competentes, se destinam a preservar
ou restabelecer a situacdo financeira de uma empresa de seguros e
que afetam os direitos preexistentes de terceiros que ndo a propria
empresa de seguros, nomeadamente a suspensdo de pagamentos
ou de medidas de execugdo ou a reducio de créditos, a aplicagdo
dos instrumentos de resolugdo a que se refere o artigo 26.°, n.” 3,
da Diretiva (UE) 2024/..." e o exercicio dos poderes de resolugdo a

que se refere o titulo 111, capitulo 1V, dessa diretiva;»;

JO: Inserir o numero da diretiva que consta do documento PE-CONS .../...

(2021/0296(COD)).
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103) O artigo 301.°-A ¢ alterado do seguinte modo:
a)  On.°2¢alterado do seguinte modo:
1) o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:
"A delegacgdo de poderes referida nos artigos 29.°, 105.°, 105.°-A, 213.°-A,
233.-B, 256.°-B e 304.°-C ¢ conferida a Comissao por um prazo de quatro
anos a contar de ... [data de entrada em vigor da presente diretiva

modificatival.",

11)  sdo aditados os seguintes pardgrafos:
"A delegacdo de poderes referida no primeiro e segundo paragrafos ¢
tacitamente prorrogada por periodos de igual duragdo, salvo se o
Parlamento Europeu ou o Conselho a tal se opuserem pelo menos trés

meses antes do final de cada prazo.
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A Comissdo elabora um relatorio sobre os poderes delegados o
mais tardar seis meses antes do final de cada periodo de quatro

anos.'’;

b) O n.°3 passa a ter a seguinte redacao:

"3. A delegacao de poderes referida nos artigos 17.°, 29.°, 31.°, 35.°, I 37.°,
50.°,56.°,75.°,86.°,92.°,97.°,99.° 105.° 105.°-4, 109.°-A, 111.°, 114.°,
127.°,130.°, 135.°,143.°, 172.°, 210.°, 211.°, 213.°-A4, 216.°, 217.°, 227.°,
233.-B, 234.°,241.°, 244.°, 245.°, 247.°, 248.°, 256.°, 256.°-B, 258.°,
260.% 304.°-C e 308.°-B pode ser revogada em qualquer momento pelo

Parlamento Europeu ou pelo Conselho.

A decisdo de revogacdo poe termo a delegacdo dos poderes nela
especificados. A decisdo de revogacao produz efeitos a partir do dia
seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia ou
de uma data posterior nela especificada. A decisao de revogacdo ndo

afeta os atos delegados ja em vigor.";
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c)

O n.° 5 passa a ter a seguinte redagao:

HS‘

Os atos delegados adotados nos termos dos artigos 17.°, 29.°, 31.°, 35.°, I
37.°,50.°,56.°,75.°,86.°,92.°,97.°,99.% 105.9, 105.°-4, 109.°-A, 111.°,
114.°,127.°,130.°, 135.°, 143.°, 172.°,210.°, 211.°, 213.%-4, 216.°, 217.°,
227.°,233.°-B, 234.°,241.°,244.°,245.°, 247 .°, 248.°, 256.°, 256.°-B,
258.°,260.% 304.°-C ou 308.°-B s6 entram em vigor se ndo tiverem sido
formuladas objec¢des pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no
prazo de trés meses a contar da notificagdo do ato ao Parlamento Europeu
e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu
e o Conselho tiverem informado a Comissao de que nao tém objecdes a
formular. O referido prazo € prorrogavel por trés meses por iniciativa do

Parlamento Europeu ou do Conselho.

. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 304.°-C s6 entram em

vigor se ndo tiverem sido formuladas objegoes pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho no prazo de um més a contar da notificagdo
do ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo
desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a
Comissdo de que ndo tém objecoes a formular. O referido prazo é
prorrogavel por um més por iniciativa do Parlamento Europeu ou do

Conselho.";
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104)  No artigo 304.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
"2. A partir de ... [data de aplicacao da presente diretiva modificativa], as empresas
de seguros de vida podem continuar a aplicar a abordagem a que se refere o
n.° 1 do presente artigo apenas no que respeita aos ativos € passivos para os
quais as autoridades de supervisdo tenham aprovado a aplicacdo do submodulo
de risco acionista baseado na duragdo antes de ... [data de aplicag¢do da presente

diretiva modificativa]l."”;
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105)  Sao inseridos os seguintes artigos:
"Artigo 304.°-A

Relatorio relativo ao risco em matéria de sustentabilidade

1. Apos consulta do CERS, a EIOPA avalia, com base nos dados disponiveis e
nas conclusdes da Plataforma para o Financiamento Sustentavel a que se refere
o artigo 20.° do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho* e da EBA, no contexto do trabalho por esta desenvolvido ao abrigo
do mandato estabelecido no artigo 501.°-C, alinea c), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, se se justifica um tratamento prudencial especifico de exposicdes
relacionadas com ativos ou atividades substancialmente associados a objetivos
ambientais ou sociais. Em particular, a EIOPA avalia os potenciais efeitos de
um tratamento prudencial especifico das exposi¢des relacionadas com ativos e
atividades que estejam substancialmente associados a objetivos ambientais e/ou
sociais, ou substancialmente associados ao comprometimento desses objetivos,
sobre a prote¢ao dos tomadores de seguros ¢ a estabilidade financeira na

Unido, incluindo ativos relacionados com combustiveis fosseis.
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A EIOPA apresenta a Comissao um relatorio sobre as suas conclusdes até 30
de setembro de 2024. Se for caso disso, o relatorio avalia um eventual
tratamento prudencial baseado no risco das exposi¢des relacionadas com
ativos e atividades que estejam substancialmente associados a objetivos
ambientais ou sociais, ou substancialmente associados ao comprometimento
desses objetivos. O relatorio ¢ acompanhado de uma avaliacdo do impacto do
eventual tratamento prudencial baseado no risco dessas exposi¢cdes nas

empresas de seguros e de resseguros.

Pelo menos de cinco em cinco anos, a EIOPA revé, no que respeita ao risco de
catastrofes naturais, o &mbito e a calibragdo dos parametros-padrao do
submodulo de risco de catédstrofe do seguro nao vida do requisito de capital de
solvéncia a que se refere o artigo 105.°, n.° 2, terceiro paragrafo, alinea b). Para
efeitos dessas revisoes, a EIOPA tem em conta os dados relevantes mais
recentes sobre a ciéncia climatica e a relevancia dos riscos em termos dos
riscos subscritos pelas empresas de seguros e de resseguros que utilizam a
férmula-padrao para o calculo do submodulo de risco de catastrofe do seguro

ndo vida do requisito de capital de solvéncia.
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A primeira revisdo prevista no primeiro paragrafo deve estar concluida até
... [dois anos a contar da entrada em vigor da presente diretiva

modificativa].

Se, durante uma revisao efetuada nos termos do primeiro paragrafo, a
EIOPA concluir que, devido ao ambito ou a calibragdo dos parametros-
padrdo do submodulo de risco de catastrofe do seguro ndo vida, existe uma
discrepancia significativa entre a parte do requisito de capital de solvéncia
relativa as catastrofes naturais e o risco real de catastrofe natural que as
empresas de seguros e de resseguros enfrentam, apresenta a Comissao um

parecer sobre o risco de catdstrofes naturais.

O parecer sobre o risco de catastrofes naturais apresentado a Comissao nos
termos do terceiro paragrafo tem em conta o ambito ou a calibragdo dos
parametros-padrao do submodulo de risco de catédstrofe do seguro ndo vida
do requisito de capital de solvéncia para corrigir a discrepancia detetada, e é
acompanhado de uma avaliagdo do impacto das alteragdes propostas nas

empresas de seguros e de resseguros.
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A EIOPA avalia se, e em que medida, as empresas de seguros e de resseguros
aferem a sua exposigdo material aos riscos relacionados com a perda de
biodiversidade no ambito da avaliacdo a que se refere o artigo 45.°, n.” 1.
Posteriormente, a EIOPA avalia as medidas que devem ser tomadas para
assegurar que as empresas de seguros e de resseguros tém esses riscos em
devida conta. A EIOPA apresenta a Comissdo um relatorio com as suas

conclusoes até 30 de junho de 2025.

A EBA, a EIOPA e a ESMA elaboram, através do Comité Conjunto a que se
refere o artigo 54.° dos Regulamentos (UE) n.” 1093/2010, (UE) n.”
1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010, orientagoes destinadas a assegurar que, nos
testes de esforgo dos riscos ambientais, sociais e de governagdo, sejam
integradas a coeréncia, consideracoes de longo prazo e normas comuns para
as metodologias de avaliacdo. O Comité Conjunto emite essas orientacoes até
we[ooi]. A EBA, a EIOPA e a ESMA estudam, através desse Comité
Conjunto, formas de integrar os riscos sociais e de governacgdo nos testes de

esforgo.
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Artigo 304.°-B

Reapreciacdo no que respeita a separagdo entre atividades de seguro de vida e nao

vida e as reservas de fundos proprios

1. A EIOPA avalia se continua a justificar-se o requisito de separacdio das
atividades de seguro de vida e ndo vida a que se refere o artigo 73.°, n.’ 1. Em
especial, a EIOPA avalia os efeitos da manutengdo e os possiveis efeitos da
revogacdo da proibicdo de combinacdo de atividades, pelo menos em termos
de protecio dos tomadores de seguros, potencial financiamento cruzado
entre atividades de seguro de vida e ndo vida, eficiéncia do mercado e
competitividade. Para efeitos da avaliacdo, a EIOPA tem em conta as
experiéncias de supervisdo relacionadas com empresas multi-ramos. A
EIOPA apresenta a Comissdo um relatorio sobre as suas conclusoes até ...

[um ano a contar da data de aplicacdo da presente diretiva modificatival.
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2. A EIOPA monitoriza, até ... [cinco anos a contar da data de aplicacdo da
presente diretiva modificatival, a contribui¢cdo para os requisitos de capital
de solvéncia do grupo, a que se refere o artigo 228.°, n.” 3, alinea a),
subalinea ii), da presente diretiva, do requisito combinado de reservas de
Sfundos proprios, na acecao do artigo 128.°, ponto 6, da Diretiva 2013/36/UE,
das instituicoes de crédito coligadas. Para o efeito, a EIOPA atua em
articulacdo com a EBA e comunica a Comissdo as suas eventuais

conclusoes.
Artigo 304.°-C

Prorrogacdo dos prazos em circunstincias excecionais
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1.  Em caso de emergéncia sanitdria excecional, catdstrofe natural ou outro
acontecimento extremo, a EIOPA, por sua propria iniciativa ou a pedido de
uma ou mais autoridades de supervisio ou da Comissdo, avalia se essa
emergéncia sanitdria excecional, catdstrofe natural ou outro acontecimento
extremo é suscetivel de afetar significativamente as capacidades operacionais
de empresas de seguros e de resseguros, impedindo-as de apresentar
informagoes nos prazos estabelecidos no artigo 35.°-B, n.’s 1 a 3, no
artigo 51.°, n.” 7, no artigo 254.°, n.” 3, no artigo 256.°, n.’ 1, e no
artigo 256.°-B, n.” 1. Ao efetuar essa avaliacao, a EIOPA coopera
estreitamente com as autoridades de supervisdo pertinentes para determinar
o impacto do acontecimento extremo na capacidade de apresentar

informacoes nos prazos estabelecidos nessas disposicoes.

A EIOPA apresenta a sua avaliagdo a Comissdo sem demora injustificada e,
0 mais tardar, uma semana apos a rececdo do pedido a que se refere o

primeiro pardgrafo.

Se a EIOPA considerar que uma emergéncia sanitdria excecional, uma
catdstrofe natural ou outro acontecimento extremo afeta significativamente
as capacidades operacionais de empresas de seguros e de resseguros,
impedindo-as de apresentar informacgades nos prazos estabelecidos no

artigo 35.°-B, n.’s 1 a 3, no artigo 51.°, n.” 7, no artigo 254.°, n.” 3, no

artigo 256.°, n.” 1, e no artigo 256.°-B, n.” 1:

a) A EIOPA, bem como as autoridades de supervisdo pertinentes,

publicam essas informagades nos respetivos sitios Web;

b) A Comissdo pode prorrogar esses prazos por meio de um ato delegado

adotado nos termos do presente artigo.
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2. A fim de assegurar condigoes de concorréncia equitativas no que respeita a
aplicacdo do n.’ 1, a Comissdo pode adotar atos delegados para

acontecimentos extremos individuais que:

a) Definem o dmbito de aplicagcdo da prorrogacgdo dos prazos, tendo em

conta as empresas de seguros e de resseguros afetadas pelo evento;

b)  Fixam prazos excecionalmente prorrogados para a comunicagdo de
informacoes, que podem ser até 10 semanas mais longos do que os
previstos no artigo 35.°-B, n.’s 1 a 3, no artigo 51.°, n.” 7, no

artigo 254.°, n.” 3, no artigo 256.°, n.” 1, e no artigo 256.°-B, n.” 1, e

¢)  Especificam quais as informacoes a que se referem o artigo 35.°-B,
n.’s 1 a3, o artigo 51.°, n.” 7, o artigo 254.°, n.” 3, o artigo 256.°, n. 1, e
o artigo 256.°-B, n.’ 1, que devem ser comunicadas ao abrigo desses

prazos prorrogados.

Caso a EIOPA ndo tenha apresentado uma avaliacdo nos termos do n.’ 1, a
Comissdo solicita o parecer desta autoridade, se for caso disso, antes de

adotar um ato delegado nos termos do presente artigo.

* Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18
de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um regime para a promogao

do investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO
L 198 de 22.6.2020, p. 13).";
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106)  No artigo 305.° sdo suprimidos os n.°s 2 e 3;
107)  E suprimido o artigo 308.°-A;
108) O artigo 308.°-B ¢ alterado do seguinte modo:

a)  Sao suprimidos os n.°s 5 a §;
b)  On.° 12 passa a ter a seguinte redagao:

"12. Nao obstante o disposto no artigo 100.°, no artigo 101.°, n.° 3, e no
artigo 104.°, os Estados-Membros asseguram que os parametros-
padrdo a utilizar no calculo do submodulo da concentragdo do risco
de mercado e do submoédulo do risco de spread de acordo com a
formula-padrao relativamente as exposi¢des sobre administragdes
centrais ou bancos centrais dos Estados-Membros incorridas antes
de 1 de janeiro de 2023, expressas e financiadas na moeda nacional
de qualquer Estado-Membro, sdao idénticos aos que se aplicariam a

tais exposi¢des expressas e financiadas na sua moeda nacional. ”’;
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No n.° 17, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

Em derrogagdo do artigo 218.°, n.% 2 e 3, as disposi¢des transitorias a que se
referem os n.°s 9 a 12 e 15 do presente artigo e os artigos 308.°-C, 308.°-D e

308.°-E aplicam-se, com as necessarias adaptagoes, a nivel do grupo.

Caso um grupo de seguros ou de resseguros, ou qualquer uma das suas
empresas filiais de seguros ou de resseguros, aplique a medida transitoria
relativa as taxas de juro sem risco a que se refere o artigo 308.°-C ou a medida
transitoria relativa as provisoes técnicas a que se refere o artigo 308.°-D, a
empresa de seguros ou de resseguros participante, a sociedade gestora de
participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista divulgam
publicamente, como parte do seu relatdrio sobre a solvéncia e a situacao
financeira do grupo a que se refere o artigo 256.° ¢ para além das informagdes a
divulgar nos termos do artigo 308.°-C, n.° 4, alinea c), e do artigo 308.°-D,

n.° 5, alinea c), a quantificagdo do impacto, sobre a sua posi¢ao financeira, da
presunc¢ao de que os fundos proprios decorrentes da aplicagdo dessas medidas
transitérias ndo poderdo ser efetivamente disponibilizados para preencher o
requisito de capital de solvéncia da empresa participante para a qual ¢

calculada a solvéncia do grupo.
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Caso um grupo de seguros ou de resseguros recorra substancialmente as
medidas transitorias a que se referem os artigos 308.°-C e 308.°-D, de
uma forma que deturpe a sua verdadeira posi¢ao de solvéncia, € mesmo
que o requisito de capital de solvéncia do grupo fosse cumprido sem a
aplicacdo dessas medidas transitdrias, o supervisor do grupo tem
poderes para tomar medidas adequadas, incluindo a possibilidade de
reduzir o montante de fundos proprios decorrente da aplicagdo dessas
medidas transitorias que possa ser considerado elegivel para preencher

o requisito de capital de solvéncia do grupo.";

O artigo 308.°-C ¢ alterado do seguinte modo:

E inserido o seguinte niimero:

"1-A. Apos ... [data de aplicagdo da presente diretiva modificativa], as

autoridades de supervisdo s6 podem aprovar um ajustamento transitorio
da estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente nos seguintes

casos:

a)  Durante um periodo de 18 meses anterior a aprovacao, as regras da
presente diretiva foram aplicadas pela primeira vez a empresa de
seguros ou de resseguros que solicita a aprovacao depois de ser
excluida do ambito de aplicagdo da presente diretiva nos termos do

artigo 4.°%;

b)  Durante um periodo de seis meses anterior a aprovacao, a empresa
de seguros ou de resseguros que solicita a aprovagao recebeu
autorizagdo para aceitar uma carteira de contratos de seguros ou de
resseguros, tendo a empresa de seguros ou de resseguros
transmitente aplicado o ajustamento transitorio da estrutura
temporal das taxas de juro sem risco pertinente relativamente a essa

carteira de contratos antes da transferéncia."”’;
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b No n.° 4, a alinea ¢) passa a ter a seguinte redagao:
p g

"c)  Naparte do seu relatdrio sobre a solvéncia e a situacao financeira que
consiste em informacdes destinadas a profissionais do mercado a que se
refere o artigo 51.°, n.° 1-B, divulgam publicamente todos os seguintes

elementos:

1) o facto de aplicarem a estrutura temporal transitoria das taxas de

juro sem risco,

i1)  a quantificacao do impacto da nao aplicagdao dessa medida

transitoria na sua posi¢ao financeira,

iil)  caso a empresa preenchesse o requisito de capital de solvéncia sem

a aplicacao dessa medida transitoria, as razdes para a sua aplicagao,

iv) uma avaliacdo da dependéncia da empresa em relagdo a essa
medida transitoria e, se for caso disso, uma descricao das medidas
tomadas ou previstas pela empresa para reduzir ou eliminar essa

dependéncia.";
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110) O artigo 308.°-D ¢ alterado do seguinte modo:

a)  E inserido o seguinte numero:

"1-A. ApoOs ... [data de aplicagdo da presente diretiva modificativa], as
autoridades de supervisdo s6 podem aprovar uma dedug¢do transitoria as

provisdes técnicas nos seguintes casos:

a)  Durante um periodo de 18 meses anterior a aprovacao, as regras da
presente diretiva foram aplicadas pela primeira vez a empresa de
seguros ou de resseguros que solicita a aprovacao depois de ser
excluida do ambito de aplicacdo da presente diretiva nos termos do

artigo 4.°%

b)  Durante um periodo de seis meses anterior a aprovacao, a empresa
de seguros ou de resseguros que solicita a aprovagdo aceitou uma
carteira de contratos de seguros e de resseguros, tendo a empresa
de seguros ou de resseguros transmitente aplicado o ajustamento
transitorio da estrutura temporal das taxas de juro sem risco
pertinente relativamente a essa carteira de contratos antes da

transferéncia."”;
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b No n.° 5, a alinea c¢) passa a ter a seguinte redagao:
p g

"c)  Naparte do seu relatdrio sobre a solvéncia e a situacao financeira que
consiste em informacdes destinadas a outros participantes no mercado a
que se refere o artigo 51.°, n.° 1-B, divulgam publicamente todos os

seguintes elementos:
i) o facto de aplicarem a deducao transitoria as provisdes técnicas,

i1)  a quantificacdo do impacto da nao aplicagdo da referida dedugao

transitdria na sua posi¢ao financeira,

iil) caso a empresa preenchesse o requisito de capital de solvéncia sem

a aplicacdo desta deducao transitdria, as razdes para tal aplicacdo,

1v) uma avaliacdo da dependéncia da empresa em relagdo a essa
deducao transitoria e, se for caso disso, uma descricao das medidas
tomadas ou previstas pela empresa para reduzir ou eliminar essa

dependéncia.";
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111)

112)
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No artigo 308.°-E, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacdo:

""As empresas de seguros e de resseguros que apliquem as medidas transitorias
referidas no artigo 77.°-A, n.” 2, no artigo 111.°, n.” 1, segunda alinea, no artigo
308.°-C ou no artigo 308.°-D informam a autoridade de supervisio logo que
constatem que ndo cumpririam o requisito de capital de solvéncia sem a aplicacdo
dessas medidas transitorias. A autoridade de supervisdo exige a empresa de
seguros ou de resseguros em causa que tome as medidas necessdrias a fim de
assegurar o cumprimento do requisito de capital de solvéncia no final do periodo

transitorio.";

E aditado o seguinte artigo:
"Artigo 308.°-F

No ambito do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira a que se refere o
artigo 51.°, n.° 1, as empresas de seguros e de resseguros divulgam publicamente o
impacto combinado na sua situagdo financeira da ndo aplicacdo das medidas
transitorias previstas no artigo 77.°-A, n.” 2, nos artigos 308.°-C e 308.°-D e, se for

caso disso, no artigo 111.°, n.” 1, segundo pardagrafo.'’;
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113)  No artigo 309.%, n.° 1, ¢ suprimido o quarto paragrafo;
114)  No artigo 311.°, ¢ suprimido o segundo paragrafo;

115) O anexo III ¢ alterado em conformidade com o anexo da presente diretiva.
Artigo 2.°

Alteracdo da Diretiva 2013/34/UE
No artigo 19.°-A da Diretiva 2013/34/UE, o n.° 6 passa a ter a seguinte redacdo:

"6. Em derrogacao dos n.’s 2 a 4 do presente artigo, e sem prejuizo do disposto nos
n.’s 9 e 10 do presente artigo, as pequenas e médias empresas a que se refere o
n.’ I do presente artigo, as instituicoes de pequena dimensdo e nido complexas na
acegdo do artigo 4.°, n.” 1, ponto 145), do Regulamento (UE) n.” 575/2013, as
empresas de seguros cativas, na acecdo do artigo 13.°, n.” 2, da Diretiva
2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, as empresas de resseguros
cativas, na aceg¢do do artigo 13.° n.” 5, dessa diretiva, e as empresas de pequena
dimensdo e ndo complexas, na acegdo do artigo 13.°, ponto 10-A), podem limitar o

seu relato de sustentabilidade as seguintes informacoes:

a)  Uma breve descrigdo do modelo de negocios e da estratégia da empresa;

AM\P9_AMA(2023)0256(002-002) PT.docx 325/331 PE760.638v01-00

PT PT



b)  Uma descricdo das politicas da empresa relativas as questoes de

sustentabilidade;

¢)  Os principais impactos adversos da empresa, reais ou potenciais, em termos
de sustentabilidade, e quaisquer medidas tomadas para identificar,
acompanhar, prevenir, atenuar ou corrigir esses impactos adversos reais ou

potenciais;

d)  Os principais riscos para a empresa relacionados com questoes de

sustentabilidade e a forma como a empresa gere esses riscos;

e) Indicadores-chave necessarios para a divulgacdao de informacoes a que se

referem as alineas a) a d).

As pequenas e médias empresas, as instituicoes de pequena dimensdo e ndo
complexas, as empresas de seguros e de resseguros cativas e as empresas de
pequena dimensdo e ndo complexas que se apoiem na derrogagdo a que se refere o
primeiro pardgrafo do presente numero devem efetuar a comunicacdo em
conformidade com as normas de relato de sustentabilidade aplicaveis as pequenas

e médias empresas a que se refere o artigo 29.°-C.".
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Artigo 3.°

Alteracdo da Diretiva 2002/87/CE
Ao artigo 31.° da Diretiva 2002/87/CE é aditado o seguinte numero:

”3. Até 31 de dezembro de 2027, a Comissdo avalia, num relatorio ao Parlamento
Europeu e ao Conselho, o funcionamento da presente diretiva e da Diretiva
2009/138/CE no que respeita aos aspetos a seguir enumerados, tendo
especialmente em conta o tratamento prudencial da participacdo intersetorial ao

abrigo das regras setoriais, em termos de condigoes de concorréncia equitativas:

a) Se o facto de existirem empresas de servicos financeiros sujeitas a supervisao
financeira ao abrigo de regras setoriais, mas que ndao estio cotadas em
nenhum dos setores financeiros identificados na presente diretiva, cria

condigoes de concorréncia desiguais entre os conglomerados financeiros;
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b)

d)

Se todos os conglomerados financeiros aplicam de forma coerente as regras
que regem os requisitos de adequacdo dos fundos préprios, incluindo as
estabelecidas no Regulamento Delegado da Comissio (UE) n.° 342/2014°, e
se essas regras impoem requisitos quantitativos globais comparaveis aos
conglomerados financeiros, independentemente de o principal setor
financeiro do conglomerado financeiro ser o setor bancdrio, o setor dos

seguros ou o setor dos servigos de investimento;

Se os processos de supervisio e a atribuicdo de mandatos e poderes de
execucdo entre os coordenadores e as autoridades de supervisdo setoriais, em
especial no que diz respeito aos requisitos de adequacdo dos fundos préprios,
sdo suficientemente claros e harmonizados para assegurar que os requisitos
de adequacdo dos fundos proprios sdo efetivamente aplicados de forma
coerente em toda a Unido, independentemente do principal setor financeiro

em que o conglomerado financeiro opera;

Se a auséncia de identificacdo de uma empresa que seja, em ultima
instdincia, responsdvel pelo cumprimento da presente diretiva coloca
problemas no que diz respeito a garantia de condigoes de concorréncia

equitativas.

*

Regulamento Delegado (UE) n.° 342/2014 da Comissdo, de 21 de janeiro de

2014, que complementa a Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho e o Regulamento (UE) n.” 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacdo para efeitos
de aplicagdo dos métodos de calculo dos requisitos de adequacdo dos fundos
proprios aplicaveis aos conglomerados financeiros (JO L 100 de 3.4.2014, p. 1).".
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Artigo 4.°

Transposicao

1. Os Estados-Membros adotam e publicam, até ... [24 meses a contar da data de
entrada em vigor da presente diretiva modificativa], as disposi¢des legislativas,
regulamentares e administrativas necessarias para dar cumprimento a presente
diretiva. Os Estados-Membros comunicam imediatamente a Comissdo o texto dessas

disposigdes.

Os Estados-Membros aplicam essas disposi¢des a partir de ... [24 meses e um dia a

contar da data de entrada em vigor da presente diretiva modificatival.

As disposic¢des adotadas pelos Estados-Membros fazem referéncia a presente diretiva
ou sdo acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicacdo oficial. Os

Estados-Membros estabelecem o modo como ¢ feita a referéncia.

2. Os Estados-Membros comunicam a Comissao o texto das principais disposigdes de

direito interno que adotarem no dominio regulado pela presente diretiva.
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Artigo 5.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢ao no Jornal

Oficial da Unido Europeia.

Artigo 6.°

Destinatarios
Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feitoem ...,em ...

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente O Presidente/A Presidente
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ANEXO

O anexo 111 da Diretiva 2009/138/CE ¢ alterado do seguinte modo:

(D) Na sec¢do A (Formas juridicas das empresas de seguros nao vida), ¢ suprimido o
ponto 27;
2) Na sec¢do B (Formas juridicas das empresas de seguros de vida), € suprimido o
ponto 27;
3) Na secc¢ado C (Formas das empresas de resseguros), € suprimido o ponto 27.
Or. en
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