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Legenda simbolurilor utilizate

*  Procedura de consultare
**%  Procedura de aprobare
***]  Procedura legislativa ordinara (prima lecturd)
***[[  Procedura legislativa ordinara (a doua lectura)
***[II  Procedura legislativa ordinara (a treia lectura)

(Procedura indicata se bazeaza pe temeiul juridic propus in proiectul de act.)

Amendamente la un proiect de act

Amendamentele Parlamentului prezentate pe doui coloane

Textul eliminat este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana din
stanga. Textul inlocuit este evidentiat prin caractere cursive aldine in ambele
coloane. Textul nou este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana
din dreapta.

In primul si in al doilea rand din antetul fiecarui amendament se identifica
fragmentul vizat din proiectul de act supus examindrii. in cazul in care un
amendament vizeaza un act existent care urmeaza sa fie modificat prin
proiectul de act, antetul contine doud randuri suplimentare in care se indica
actul existent si, respectiv, dispozitia din acesta vizata de modificare.

Amendamentele Parlamentului prezentate sub forma de text consolidat

Partile de text noi sunt evidentiate prin caractere cursive aldine. Partile de
text eliminate sunt indicate prin simbolul I sau sunt taiate. inlocuirile sunt
semnalate prin evidentierea cu caractere cursive aldine a textului nou si prin
eliminarea sau taierea textului inlocuit.

Fac exceptie de la reguld si nu se evidentiazd modificarile de natura strict
tehnica efectuate de serviciile competente in vederea elaborarii textului final.
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivei 2009/138/CE in ceea ce priveste proportionalitatea, calitatea
supravegherii, raportarea, masurile referitoare la garantiile pe termen lung,
instrumentele macroprudentiale, riscurile legate de durabilitate, supravegherea la nivel
de grup si supravegherea transfrontaliera

(COM(2021)0581 — C9-0367/2021 — 2021/0295(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

avand 1n vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2021)0581),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (2), articolul 53 alineatul (1), articolul 62 si
articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in temeiul cdrora
propunerea a fost prezentata de catre Comisie (C9-0367/2021),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene,

— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 23 februarie
20221,

— avand 1n vedere articolul 59 din Regulamentul sdu de procedura,

— avand 1n vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A9-

0256/2023),
1.  adopta pozitia sa In prima lectura prezentatd in continuare;
2. solicitd Comisiei sa 1l sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, 1s1 modificd in

mod substantial sau intentioneaza sa-si modifice in mod substantial propunerea;

3. Tiiincredinteazd Presedintei sarcina de a transmite Consiliului si Comisiel, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

! JO C 275, 18.7.2022, p. 45.
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Amendamentul 1

AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI EUROPEAN®

la propunerea Comisiei

2021/0295 (COD)
Propunere de
DIRECTIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

de modificare a Directivei 2009/138/CE in ceea ce priveste proportionalitatea, calitatea
supravegherii, raportarea, masurile referitoare la garantiile pe termen lung,
instrumentele macroprudentiale, riscurile legate de durabilitate, supravegherea la nivel
de grup si supravegherea transfrontaliera

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNIT EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 53
alineatul (1), articolul 62 si articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

hotarand 1n conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1)  Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului® a creat norme
prudentiale mai armonizate si bazate intr-o masurd mai mare pe riscuri pentru sectorul
asigurarilor si reasigurarilor. Unele dintre dispozitiile directivei mentionate sunt supuse
unor clauze de reexaminare. Prin aplicarea directivei mentionate s-a contribuit in mod
substantial la consolidarea sistemului financiar din Uniune, iar intreprinderile de
asigurare si de reasigurare au devenit mai reziliente la diverse riscuri. Desi foarte
cuprinzatoare, directiva mentionata nu abordeaza toate punctele slabe identificate care
afecteaza intreprinderile de asigurare si de reasigurare.

* Amendamente: textul nou sau modificat este marcat cu caractere cursive aldine; textul eliminat este marcat prin
simbolul |] .

2 JoCl..., [...].p-[---]

3 Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335,
17.12.2009, p. 1).
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(2)  Pandemia de COVID-19 a cauzat daune socioeconomice enorme, facand necesara o
redresare durabild, favorabild incluziunii si echitabila a economiei UE. De asemenea,
consecintele economice si sociale ale razboiului Rusiei impotriva Ucrainei nu s-au
manifestat inca pe deplin. Au devenit astfel inca si mai urgente lucrdrile privind
prioritatile politice ale Uniunii, In special asigurarea faptului cad economia se afla in
serviciul cetdtenilor si atingerea obiectivelor Pactului verde european. Sectorul
asigurarilor si reasigurarilor poate oferi surse private de finantare pentru intreprinderile
europene si poate spori rezilienta economiei prin furnizarea de protectie Impotriva unei
game largi de riscuri. Datoritd acestui dublu rol, sectorul poate avea o contributie
importanta la realizarea prioritatilor Uniunii.

3) Astfel cum se subliniaza in Comunicarea Comisiei din 24 septembrie 2020 intitulata ,,O
uniune a pietelor de capital pentru cetateni si intreprinderi™, stimularea investitorilor
institutionali, in special a asigurdtorilor, sa realizeze mai multe investitii pe termen lung
va fi esentiald pentru a sprijini cresterea ponderii capitalurilor proprii in sectorul
corporativ. Pentru a facilita contributia asigurdtorilor la finantarea redresérii economice
a Uniunii, cadrul prudential ar trebui ajustat pentru a tine mai bine seama de faptul ca,
prin natura sa, activitatea de asigurare se desfdsoara pe termen lung. Mai precis, la
calcularea cerintei de capital de solvabilitate cu ajutorul formulei standard ar trebui
facilitatd posibilitatea de a se utiliza un parametru standard mai favorabil pentru
investitiile Tn actiuni care sunt detinute cu o perspectiva pe termen lung, cu conditia ca
intreprinderile de asigurare si de reasigurare sd respecte criterii solide si robuste, care sa
mentind protectia detindtorilor de polite si stabilitatea financiara. Aceste criterii ar trebui
sa asigure faptul ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare sunt in masurd s evite
vanzarea fortatd de actiuni destinate sa fie detinute pe termen lung, inclusiv in conditii
de crizi a pietei. Intrucdt intreprinderile de asigurare si de reasigurare dispun de o
mare varietate de instrumente de management al riscurilor pentru a evita o astfel de
vdnzare fortatd, criteriile respective ar trebui s recunoascd aceastd varietate $i si nu
impund separarea juridicd sau contractuald a activelor de investitii pe termen lung
pentru ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare sa beneficieze de parametrul
standard mai favorabil pentru investitiile in actiuni. In cele din urmd, conducerea
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se angajeze, prin politici
scrise, sa detina actiunile pe o perioadd minimd si sa demonstreze capacitatea de a
mentine acest portofoliu pe perioada de detinere respectivd, mai degrabd decit sa fie
nevoitid sd investeasca in perioada de detinere mentionatd, acest lucru nefiind
prudent.

(3a) Ajustarile care tin mai bine seama de faptul cd, prin natura sa, activitatea de
asigurare se desfasoard pe termen lung ar putea duce la o crestere a capitalului
disponibil gratuit ca urmare a reducerii cerintei de capital de solvabilitate. In acest
caz, intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui sd ia in considerare
posibilitatea de a nu directiona capitalul eliberat catre distribuirile in beneficiul
actionarilor sau cditre primele pentru conducere, ci ar trebui sia depund eforturi
pentru a directiona capitalul eliberat catre investitii productive in economia reald,
pentru a sprijini redresarea economicd si obiectivele de politicd mai ample ale
Uniunii.
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(3b)

“4)

)

(5a)

Asiguratorii si reasiguratorii au libertatea de a investi oriunde in lume si nu sunt
limitati la Uniune. Investitiile in tarile terte pot si ele favoriza politicile generale de
ajutor pentru dezvoltare ale Uniunii sau ale statelor membre. Prin urmare,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca politica lor de
investitii reflecta obiectivele listei actualizate a UE a jurisdictiilor necooperante in
scopuri fiscale si ale Directivei 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului®
in ceea ce priveste tarile terte cu risc ridicat.

In Comunicarea din 11 decembrie 2019 privind Pactul verde european®, Comisia s-a
angajat sd integreze mai bine in cadrul prudential al Uniunii gestionarea riscurilor
climatice si de mediu. Pactul verde european reprezinta noua strategie de crestere a
Uniunii si are drept scop transformarea Uniunii Intr-o economie moderna, eficienta din
punctul de vedere al utilizarii resurselor si competitiva, fara emisii nete de gaze cu efect
de serd in 2050. Pactul va contribui la obiectivul de a construi o economie in serviciul
cetdtenilor, consolidand economia sociald de piatd a Uniunii si contribuind la asigurarea
faptului ca aceasta este pregatita pentru viitor si cd ofera stabilitate, locuri de munca,
crestere economica si investitii. In Propunerea sa din 4 martie 2020 privind o lege
europeand a climei, Comisia a propus ca obiectivul atingerii neutralitatii climatice si a
rezilientei la schimbdrile climatice pana in 2050 sa devind obligatoriu in Uniune.
Propunerea a fost adoptata de Parlamentul European si de Consiliu si a intrat in vigoare
la 29 iulie 20217. Ambitia Comisiei de a asigura pozitia de lider la nivel mondial a UE
pe calea catre 2050 a fost reiteratd in Raportul de analiza prospectiva strategica din
20218, in care construirea unor sisteme economice si financiare reziliente si adaptate
exigentelor viitorului este identificata ca domeniu de actiune strategic.

Cadrul UE privind finantarea durabila va juca un rol esential in indeplinirea obiectivelor
Pactului verde european, iar reglementarile de mediu ar trebui sa fie completate cu un
cadru privind finantarea durabild prin care fondurile sa fie directionate catre investitii in
masuri si reduci expunerea la aceste riscuri climatice si de mediu. in Comunicarea din
6 iulie 2021 privind strategia pentru finantarea tranzitiei citre o economie durabild’,
Comisia s-a angajat sa propuna modificari la Directiva 2009/138/CE pentru a integra in
mod consecvent riscurile legate de durabilitate In procesul de management al riscurilor
desfasurat de asiguratori, impunand efectuarea, de catre asigurdtori, a unei analize pe
baza de scenarii de schimbari climatice.

Numeroase acte legislative au fost propuse si adoptate recent pentru a imbunatdti
rezilienta si contributia la durabilitate, in special in ceea ce priveste raportarea privind
durabilitatea, inclusiv Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si

Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea
utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii terorismului, de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a
Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JO L 141, 5.6.2015, p. 73).

COM(2019)640 final.

Regulamentul (UE) 2021/1119 al Parlamentului European si al Consiliului din 30 iunie 2021 de
instituire a cadrului pentru realizarea neutralitatii climatice si de modificare a

Regulamentelor (CE) nr. 401/2009 si (UE) 2018/1999 (,,Legea europeana a climei”) (JO L 243,
9.7.2021, p. 1).

COM(2021)750 final.

COM(2021)390.
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(5b)

(6)

(7

®)

al Consiliului’®, o directivai de modificare a Directivei 2013/34/UE, Directiva
2004/109/CE, Directiva 2006/43/CE si Regulamentul (UE) nr. 537/2014 in ceea ce
priveste raportarea de citre intreprinderi de informatii privind durabilitatea $i o
directiva privind diligenta necesard in materie de durabilitate a intreprinderilor si de
modificare a Directivei (UE) 2019/1937, toate avind un impact asupra sectorului
asigurarilor si reasigurdrilor.

O mai bund integrare a pietei unice a asigurdrilor este un obiectiv esential al prezentei
directive de modificare. Integrarea pietei unice a asigurdrilor din UE creste
concurenta si disponibilitatea produselor de asigurare in statele membre, in
beneficiul intreprinderilor si al consumatorilor. Esecurile in materie de asigurare pe
piata unicd a asigurarilor de la aplicarea Directivei Solvabilitate Il subliniazd
necesitatea unei mai mari coerente si convergente a supravegherii in intreaga
Uniune. Ar trebui sa se imbundtateasca si mai mult supravegherea intreprinderilor
de asigurare $i de reasigurare care isi desfasoard activitatea in temeiul libertdtii de a
presta servicii si al libertdtii de stabilire, fard a submina obiectivul unei mai bune
integrari a pietei unice a asigurdrilor pentru a asigura o protectie consecventd a
consumatorilor $i pentru a proteja concurenta loiala pe piata unicd.

Directiva 2009/138/CE exclude din domeniul sdu de aplicare anumite Intreprinderi,
datorita dimensiunii acestora. Dupa primii ani de aplicare a Directivei 2009/138/CE si
in vederea asigurdrii faptului ca aceasta nu se aplicd in mod nejustificat intreprinderilor
de dimensiuni reduse, este indicat sd se revizuiascd aceste excluderi prin majorarea
pragurilor respective, astfel Tncdt mai multe intreprinderi de asigurare mici care
indeplinesc anumite conditii sa nu fie supuse directivei mentionate. Cu toate acestea,
intreprinderile care beneficiaza de astfel de praguri majorate ar trebui sd poata opta sa
pastreze sau sd solicite autorizarea in temeiul Directivei 2009/138/CE pentru a beneficia
de autorizatia unica prevazutd in respectiva directiva.

Directiva 2009/138/CE nu se aplicd activitatii de asistenta in cazul in care sunt
indeplinite conditiile prevazute la articolul 6 alineatul (1) din directiva mentionata.
Prima conditie este cd asistenta trebuie sd fie legatd de accidente sau defectiuni care
afecteazd un vehicul rutier si care survin pe teritoriul statului membru al furnizorului
garantiei. Aceastd dispozitie ar putea insemna o cerintd de autorizare ca asigurator
pentru furnizorii de asistenta in cazul in care accidentul sau defectiunea vehiculului
rutier survine imediat peste granitd, putand perturba in mod nejustificat asistenta. Din
acest motiv, este indicat sd se revizuiascd aceastd conditie. Prin urmare, conditia
prevazuta la articolul 6 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2009/138/CE ar trebui sa se
aplice si in cazul accidentelor sau al defectiunilor care afecteaza vehiculul rutier acoperit
de intreprinderea respectiva si care au loc ocazional intr-o tard invecinata.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare pot depune o cerere de autorizare in orice
stat membru. Informatiile privind cererile anterioare si rezultatele evaluarii respectivelor
cereri ar putea oferi informatii esentiale pentru evaluarea cererii acestora. Prin urmare,
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare solicitantd ar trebui sa informeze
autoritatea de supraveghere cu privire la situatiile anterioare de respingere sau retragere
a autorizatiei intr-un alt stat membru.

Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind informatiile privind durabilitatea In sectorul serviciilor financiare (JO L 317, 9.12.2019, p. 1).
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(12)

(13)

(14)

Inainte de acordarea autorizatiei, autoritatea de supraveghere din statul membru de
origine ar trebui sa consulte autoritatile de supraveghere din orice stat membru interesat.
Avand in vedere intensificarea activitatilor de asigurare transfrontaliere, este necesar sa
se Tmbunatiteasca aplicarea convergentd a dreptului Uniunii in cazul activitatilor de
asigurare transfrontaliere, precum si schimbul de informatii dintre autoritdtile de
supraveghere, in special nainte de acordarea autorizatiilor. Prin urmare, in cazul in care
trebuie consultate mai multe autoritati de supraveghere, orice autoritate de supraveghere
in cauza ar trebui sd poatd solicita o evaluare comuna a unei cereri de autorizare din
partea autoritatii de supraveghere din statul membru in care se desfasoara procesul de
autorizare.

Directiva 2009/138/CE ar trebui aplicatda conform principiului proportionalitétii. Pentru
a se facilita aplicarea proportionala a directivei in cazul Intreprinderilor care prezinta un
profil de risc mai scazut decat o intreprindere medie si pentru a se asigura cd aceste
intreprinderi nu fac obiectul unor cerinte disproportionat de impovaratoare, este necesar
sd se prevada criterii bazate pe riscuri care sd permita identificarea intreprinderilor
respective.

Intreprinderile care respecti criteriile bazate pe riscuri ar trebui sa poati fi clasificate
drept intreprinderi cu profil de risc scizut in cadrul unui proces simplu de notificare. In
cazul in care, In termen de o luna de la o astfel de notificare, autoritatea de supraveghere
nu se opune clasificdrii din motive justificate in mod corespunzator legate de evaluarea
criteriilor relevante, intreprinderea respectiva ar trebui sa fie consideratd intreprindere
cu profil de risc scazut. Odata clasificata drept Intreprindere cu profil de risc scazut,
aceasta ar trebui, In principiu, sa beneficieze in mod automat de masurile de
proportionalitate identificate privind raportarea, guvernanta, revizuirea politicilor scrise,
evaluarea internd a riscurilor si a solvabilitdtii si cerintele in materie de publicare a
informatiilor.

Este indicat ca masurile de proportionalitate sa fie disponibile si pentru intreprinderile
care nu sunt clasificate drept intreprinderi cu profil de risc scazut, dar pentru care unele
dintre cerintele Directivei 2009/138/CE sunt prea costisitoare si complexe, avand in
vedere riscurile pe care le implica activitatile desfasurate de intreprinderile respective.
Acestor intreprinderi ar trebui sa li se permita sa utilizeze masuri de proportionalitate pe
baza unei analize de la caz la caz si in urma aprobarii prealabile de catre autoritdtile lor
de supraveghere.

O punere in aplicare corespunzatoare a principiului proportionalitatii este esentiala
pentru evitarea sarcinii excesive asupra intreprinderilor de asigurare si de reasigurare.
Autoritdtile de supraveghere trebuie sa fie informate cu regularitate cu privire la
utilizarea masurilor de proportionalitate. Din acest motiv, intreprinderile de asigurare si
de reasigurare ar trebui sa raporteze anual autoritdtilor lor de supraveghere informatii
cu privire la masurile de proportionalitate pe care le utilizeaza.

Intreprinderile de asigurare captive si intreprinderile de reasigurare captive care acoperi
numai riscurile asociate grupului industrial sau comercial din care fac parte prezinta un
profil de risc specific §i, in general, mai scazut de care ar trebui sa se tind seama atunci
cand se definesc unele cerinte, In special in ceea ce priveste evaluarea interna a riscurilor
si a solvabilitatii, informatiile care trebuie publicate si Tmputernicirile aferente ale
Comisiei, in vederea aducerii de precizari suplimentare cu privire la normele referitoare
la astfel de imputerniciri. Prin urmare, intreprinderile de asigurare captive si
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(15)

(16)

17)

(18)

(19)

(20)

intreprinderile de reasigurare captive ar trebuil sd beneficieze de masurile de
proportionalitate prin clasificarea automatd drept intreprinderi cu profil de risc scdzut.

Este important ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare sa isi mentina o pozitie
financiara solida. In acest scop, Directiva 2009/138/CE prevede supravegherea
financiard in ceea ce priveste solvabilitatea unei intreprinderi, constituirea de rezerve
tehnice, activele sale si fondurile proprii eligibile. Cu toate acestea, sistemul de
guvernanta al unei intreprinderi este, de asemenea, un factor important pentru asigurarea
faptului ca intreprinderea isi mentine soliditatea financiara. In acest scop, autorititile de
supraveghere ar trebui sd aiba obligatia de a efectua analize si evaluari periodice ale
sistemului de guvernantd, in cadrul supravegherii financiare pe care o exercita asupra
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare.

Ar trebui consolidatd cooperarea dintre autoritatea de supraveghere din statul membru
de origine care a acordat autorizatia unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare si
autoritatile de supraveghere din statele membre in care intreprinderea respectiva
desfdsoara activitati prin infiintarea de sucursale sau prin prestarea de servicii, pentru a
se preveni mai bine eventualele probleme care afecteazd drepturile consumatorilor si
pentru a se spori protectia detinatorilor de polite in Intreaga Uniune. Aceasta cooperare
ar trebui sd sporeasca transparenta si schimbul periodic de informatii intre autoritdtile
de supraveghere in cauza si sa includd transmiterea mai multor informatii de catre
autoritatea de supraveghere din statul membru de origine, 1n special in ceea ce priveste
rezultatul procesului de supraveghere legat de activitatea transfrontalierd, starea
financiara a intreprinderii si conditiile de piata, care ar putea afecta furnizarea de
servicii.

Autoritdtile de supraveghere ar trebui sd aiba dreptul de a primi de la fiecare dintre
intreprinderile de asigurare si de reasigurare supravegheate si de la grupurile acestora,
cel putin o data la trei ani, un raport descriptiv periodic care sd contind informatii privind
activitatea si performanta, sistemul de guvernantd, profilul de risc si gestionarea
capitalului, precum si alte informatii relevante in scopuri de solvabilitate. In vederea
simplificarii acestei cerinte de raportare pentru grupurile de asigurare si de reasigurare,
ar trebui sa fie posibil ca, in anumite conditii, informatiile din raportul periodic de
supraveghere cu privire la grup si la filialele acestuia sa fie prezentate in mod agregat
pentru intregul grup.

Ar trebui sa se asigure cd intreprinderilor cu profil de risc scazut li se acorda prioritate
atunci cand supraveghetorii acorda scutiri si limitari privind raportarea. Pentru acest tip
de entitati, procesul de notificare care se aplicd pentru clasificarea ca intreprinderi cu
profil de risc scazut ar trebui sa garanteze cd exista suficientd certitudine in ceea ce
priveste utilizarea scutirilor si a limitarilor privind raportarea.

Termenele de raportare si de publicare a informatiilor ar trebui sa fie stabilite in mod
clar in Directiva 2009/138/CE. Cu toate acestea, ar trebui recunoscut faptul ca anumite
circumstante exceptionale, cum ar fi urgentele sanitare, dezastrele naturale si alte
evenimente extreme, ar putea Impiedica intreprinderile de asigurare si de reasigurare sa
prezinte astfel de rapoarte si informatii in termenele stabilite. Comisia ar trebui, asadar,
sa fie imputernicitd sd prelungeascd termenele in astfel de circumstante, dupd
consultarea EIOPA.

Directiva 2009/138/CE prevede ca autoritatile de supraveghere trebuie sa evalueze daca
persoanele nou-desemnate la conducerea unei intreprinderi de asigurare sau de
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reasigurare sau pentru exercitarea unei functii-cheie indeplinesc cerintele de competenta
si onorabilitate. Cu toate acestea, persoanele care conduc intreprinderea sau care
exercitd o functie-cheie ar trebui sd indeplineascd permanent cerintele de competenta si
onorabilitate. Prin urmare, autoritatile de supraveghere ar trebui sa aiba competenta de
a reactiona si, dupa caz, de a inlatura persoana in cauza din functia relevanta, in cazul
neindeplinirii cerintelor de competentd si onorabilitate.

Dat fiind ca activitdtile de asigurare ar putea declansa riscuri pentru stabilitatea
financiard sau le-ar putea amplifica pe cele existente, Intreprinderile de asigurare si de
reasigurare ar trebui sd includd examinari si analize macroprudentiale in activitatile lor
de subscriere, de investitii si de management al riscurilor. In acest sens, s-ar putea tine
seama de comportamentul potential al altor participanti pe piata, de riscurile
macroeconomice, cum ar fi incetinirea ciclului de creditare sau lichiditatea redusa a
pietei, sau de concentrarile excesive la nivelul pietei in cazul anumitor tipuri de active,
contrapdrti sau sectoare.

In evaluarea interna a riscurilor si a solvabilitatii, intreprinderile de asigurare si de
reasigurare ar trebui sd ia in considerare orice informatie macroprudentiald relevanta
furnizatd de autoritatile de supraveghere. Autoritdtile de supraveghere ar trebui sa
analizeze rapoartele de supraveghere privind evaluarea internd a riscurilor si a
solvabilitatii intocmite de intreprinderile din jurisdictiile lor, sa le grupeze si sd furnizeze
intreprinderilor informatii cu privire la elementele care ar trebui luate in considerare in
viitoarele lor evaludri interne ale riscurilor si ale solvabilitatii, in special in ceea ce
priveste riscurile macroprudentiale. Statele membre ar trebui sa se asigure ca, In cazul
in care incredinteazd unei autoritdti un mandat macroprudential, rezultatele si
constatarile evaluarilor macroprudentiale efectuate de autoritatile de supraveghere sunt
comunicate respectivei autoritati macroprudentiale.

In conformitate cu Principiile de baza in domeniul asiguririlor, adoptate de Asociatia
internationald a organismelor de supraveghere a asigurdrilor, autoritatile nationale de
supraveghere ar trebui sa fie in masurd sa identifice, s monitorizeze si sd analizeze
evolutiile pietei si evolutiile financiare care ar putea afecta intreprinderile de asigurare
si de reasigurare si pietele de asigurari si reasigurari si ar trebui sa utilizeze informatiile
obtinute astfel in procesul de supraveghere a intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare individuale. In cadrul respectivelor sarcini ar trebui, cind este cazul, si se
utilizeze informatii provenite de la alte autoritati de supraveghere, precum si informatii
obtinute de acestea.

Autoritatile cu mandat macroprudential sunt responsabile cu politica macroprudentiala
pentru piata lor nationala de asigurari si reasigurari. Politica macroprudentiala poate fi
urmarita de autoritatea de supraveghere sau de alte autoritati sau organisme insarcinate
in acest scop.

O bund coordonare intre autoritatile de supraveghere si organismele si autoritatile
relevante cu mandat macroprudential este importantd pentru identificarea,
monitorizarea si analizarea posibilelor riscuri la adresa stabilitatii sistemului financiar
care pot afecta intreprinderile de asigurare si de reasigurare, precum si pentru luarea de
masuri in vederea abordarii eficace si corespunzdtoare a riscurilor respective.
Cooperarea dintre autoritati ar trebui, de asemenea, sa vizeze evitarea oricarei forme de
suprapunere sau incoerentd a masurilor.
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Directiva 2009/138/CE impune intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sa
realizeze, ca parte integrantd a strategiei lor de afaceri, o evaluare interna periodica a
riscurilor si a solvabilitatii. Unele riscuri, cum ar fi riscurile legate de schimbarile
climatice, sunt dificil de cuantificat sau se materializeaza pe o perioada mai lungd decat
cea utilizatd pentru calibrarea cerintei de capital de solvabilitate. Aceste riscuri pot fi
mai bine luate in considerare in cadrul evaluirii interne a riscurilor si a solvabilitatii. In
cazul in care au o expunere semnificativa la riscuri climatice, intreprinderile de asigurare
si de reasigurare ar trebui sd aiba obligatia de a efectua, la intervale corespunzatoare si
in cadrul evaluarii interne a riscurilor si a solvabilitatii, analize ale impactului scenariilor
de riscuri legate de schimbadrile climatice pe termen lung asupra activitdtii lor. Aceste
analize ar trebui sa fie proportionale cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor
inerente activitatii intreprinderilor. Mai precis, desi evaluarea gradului de semnificatie
al expunerii la riscuri climatice ar trebui sa fie impusd tuturor intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare, intreprinderilor cu profil de risc scdzut nu ar trebui sa li se
impuna efectuarea de analize pe baza de scenarii climatice pe termen lung.

Directiva 2009/138/CE impune publicarea, cel putin o datd pe an, a informatiilor
esentiale in cadrul raportului privind solvabilitatea si situatia financiara. Acest raport
are doua tipuri principale de destinatari: detinatorii de polite si beneficiarii, pe de o parte,
si analistii g1 alti participanti pe piatd, pe de altd parte. Pentru a raspunde nevoilor si
asteptarilor acestor doua grupuri diferite, continutul raportului ar trebui separat in doua
parti. Prima parte, adresatd in principal detinatorilor de polite si beneficiarilor, ar trebui
sa contind informatii-cheie privind activitatea, performanta, gestionarea capitalului si
profilul de risc. A doua parte, adresata analistilor si altor participanti pe piata, ar trebui
sa contind informatii detaliate privind sistemul de guvernantd, informatii specifice
privind rezervele tehnice si alte pasive, solvabilitatea, precum si alte date relevante
pentru analistii specializati.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare pot si ajusteze structura temporald
relevantd a ratei dobanzilor fara risc pentru calcularea celei mai bune estimari in
concordantd cu evolutia marjei de credit a activelor lor dupa aprobarea de cétre
autoritatile de supraveghere (,,prima de echilibrare”) sau in concordanta cu evolutia
marjei medii a activelor pe care le detin intr-o anumitd moneda sau tara (,,prima de
volatilitate”). Partea din raportul privind solvabilitatea si situatia financiard adresata
detindtorilor de polite ar trebui sa contind numai informatiile care se preconizeaza ca
vor fi relevante pentru luarea deciziilor de catre un detindtor mediu de polite. Desi
intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui sd faca public impactul neaplicarii
primei de echilibrare, a primei de volatilitate si a masurilor tranzitorii privind ratele
dobanzilor fara risc si rezervele tehnice asupra pozitiilor lor financiare, nu ar trebui sa
se presupund cd o astfel de publicare este relevanta pentru luarea deciziilor de catre un
detinator mediu de polite. Impactul unor astfel de masuri ar trebui, prin urmare, sa fie
prezentat in partea din raportul privind solvabilitatea si situatia financiara adresata
participantilor pe piatd, si nu in partea adresatd detinatorilor de polite.

Cerintele de publicare a informatiilor nu ar trebui sa fie excesiv de impovaratoare pentru
intreprinderile de asigurare si de reasigurare. In acest scop, in Directiva 2009/138/CE ar
trebui sa se includa unele simplificari si masuri de proportionalitate, in special atunci
cand acestea nu afecteaza claritatea datelor furnizate de intreprinderile de asigurare si
de reasigurare. In plus, Directiva 2013/34/UE ar trebui modificati astfel incit
intreprinderile cu profil de risc scazut sd isi poatd limita raportarea de informatii
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privind durabilitatea in conformitate cu standardele simplificate de raportare de
informatii privind durabilitatea pentru IMM-uri prevazute in directiva respectivd.

(30) Pentru a garanta cel mai nalt grad de acuratete a informatiilor publicate, o partel a
raportului privind solvabilitatea si situatia financiard ar trebui sa faca obiectul unui audit.
O astfel de cerinta de audit ar trebui sd acopere bilantul evaluat in conformitate cu
criteriile de evaluare stabilite in Directiva 2009/138/CE.

(32) Ar trebui sa se recunoascd faptul ca, desi este benefica, cerinta de audit ar reprezenta o
sarcind suplimentard pentru fiecare intreprindere. Prin urmare, termenele anuale de
raportare si de publicare pentru intreprinderile de asigurare si de reasigurare si pentru
grupurile de asigurare si de reasigurare ar trebui prelungite in scopul de a se acorda
intreprinderilor respective suficient timp pentru elaborarea de rapoarte auditate.

(33)  Ar trebui sa se asigure ca metodele de calculare a rezervelor tehnice ale contractelor cu
optiuni si garantii sunt proportionale cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor cu
care se confruntd asiguratorul. In acest sens, ar trebui prevazute unele simplificari.

(33a) Pentru a mentine conditii de concurentd echitabile la nivel international, costul
capitalului ar trebui sa fie redus in comparatie cu nivelul stabilit in momentul
adoptarii Directivei 2009/138/CE si a actelor sale delegate, mentindind, in acelasi
timp, un nivel suficient de prudenti si de protectie a detindtorilor de polite. In plus,
calculul marjei de risc ar trebui sd tina seama de dependenta de timp a riscurilor si
sd reduca valoarea marjei de risc, in special pentru pasivele pe termen lung. Acest
lucru ar reduce sensibilitatea marjei de risc la variatiile ratei dobanczii si volatilitatea
bilantului prudential. Pentru a pune in aplicare aceasta ajustare, ar trebui introdus
un element exponential si dependent de timp.

(33b) Directiva 2009/138/CE prevede ca valoarea fondurilor proprii eligibile necesare
pentru a acoperi obligatiile de asigurare si de reasigurare sa fie determinatd in scopul
calcularii marjei de risc si ca rata costului capitalului sa fie egald cu rata
suplimentara, peste rata relevanta a dobdanzii fard risc, pe care o intreprindere de
asigurare sau de reasigurare ar trebui sa o suporte pentru detinerea valorii respective
de fonduri proprii eligibile. Directiva 2009/138/CE prevede, de asemenea, revizuirea
periodici a ratei costului capitalului. In acest scop, revizuirile ar trebui si garanteze
ca rata costului capitalului ramdne bazatda pe riscuri si nu este stabilita la un nivel
prea conservator.

(34) Determinarea structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fard risc ar trebui sa
stabileasca un echilibru intre utilizarea informatiilor derivate din instrumentele
financiare relevante si capacitatea intreprinderilor de asigurare si de reasigurare de a
acoperi ratele dobanzii derivate din instrumente financiare. Mai precis, se poate
intampla ca Intreprinderile de asigurare si de reasigurare mai mici sd nu aibd capacitati
de acoperire a riscului de ratd a dobanzii cu alte instrumente decat obligatiuni,
imprumuturi sau active similare cu fluxuri de trezorerie fixe. Prin urmare, structura
temporala relevantd a ratei dobanzilor fara risc ar trebui sd fie extrapolatd pentru
scadentele in cazul cdrora pietele obligatiunilor nu mai sunt diversificate, lichide si
transparente. Cu toate acestea, metoda extrapoldrii ar trebui sd utilizeze informatiile
derivate din instrumente financiare relevante, altele decat obligatiunile, cand astfel de
informatii sunt disponibile de pe piete diversificate, lichide si transparente pentru
scadentele in cazul cdrora pietele obligatiunilor nu mai sunt diversificate, lichide si
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transparente. Pentru a asigura certitudinea si aplicarea armonizata, permitand, in acelasi
timp, o reactie prompta la schimbadrile conditiilor de piata, Comisia ar trebui sa adopte
acte delegate 1n care sd precizez in ce mod ar trebui sa se aplice noua metoda de
extrapolare. In conditii de piati similare cu cele de la data intrarii in vigoare a
prezentei directive de modificare, punctul de plecare pentru extrapolarea pentru
moneda euro ar trebui sd fie la o scadenta de 20 de ani.

Determinarea structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fard risc are un impact
semnificativ asupra solvabilitdtii, in special pentru intreprinderile de asigurare de viata
cu obligatii pe termen lung. Pentru a se evita perturbarea activitatii de asigurare existente
si pentru a se permite o tranzitie armonioasa catre noua metoda de extrapolare, este
necesar sd se prevada o masura de introducere treptata si 0 masura tranzitorie. Masurile
tranzitorii ar trebui sa vizeze evitarea perturbdrii pietei si sa asigure o cale transparenta
catre metoda finala de extrapolare.

Directiva 2009/138/CE prevede o primd de volatilitate, care urmareste sa atenueze
efectul exagerarilor la nivelul spreadurilor randamentelor obligatiunilor si se bazeaza pe
portofolii de referintd pentru monedele relevante ale intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare si, in cazul monedet euro, pe portofolii de referintd pentru pietele nationale
de asigurari. Utilizarea unei prime de volatilitate uniforme pentru monede sau tari intregi
poate genera beneficii care depasesc atenuarea exagerarilor la nivelul spreadurilor
randamentelor obligatiunilor, in special in cazul in care senzitivitatea activelor relevante
ale intreprinderilor respective la variatiile marjelor de credit este mai mica decat
senzitivitatea celei mai bune estimdri relevante la variatiile ratelor dobanzii. Pentru a se
evita astfel de beneficii excesive de pe urma primei de volatilitate, prima de volatilitate
ar trebui sa faca obiectul aprobarii de catre autoritdtile de supraveghere, iar la calcularea
sa ar trebui sd se tind seama de caracteristicile specifice intreprinderii care au legatura
cu senzitivitatea la marja a activelor si cu senzitivitatea la rata dobanzii a celei mai bune
estimari a rezervelor tehnice. Avand in vedere mecanismele de siguranta suplimentare,
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare ar trebui sd li se permitd sd adauge la
structura temporald de baza a ratei dobanzilor fara risc o proportie mai mare din marja
corectatd in functie de risc derivatd din portofoliile reprezentative, si anume pana la
85 %.

Directiva 2009/138/CE prevede o componentd de tarda a primei de volatilitate care
urmareste sd asigure atenuarea exagerdrilor la nivelul spreadurilor randamentelor
obligatiunilor intr-o anumitd tard. Cu toate acestea, activarea componentei de tara se
bazeazd pe un prag absolut si pe un prag relativ in ceea ce priveste marja ajustata la risc
a tarii, ceea ce poate sa conduca la efecte in cascada disproportionate si, prin urmare, sa
mareasca volatilitatea fondurilor proprii ale intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare. Pentru a asigura atenuarea eficace a exagerarilor la nivelul spreadurilor
randamentelor obligatiunilor intr-un anumit stat membru a carui moneda este euro,
componenta de tara ar trebui sd fie inlocuitd cu 0 macrocomponenta care urmeaza sa fie
calculata pe baza diferentelor dintre marja ajustata la risc pentru euro si marja ajustata
la risc pentru tara respectiva. Pentru a se evita efectele In cascadd disproportionate,
calculul ar trebui sa evite discontinuitatile in ceea ce priveste parametrii de intrare.

Pentru a tine seama de evolutia practicilor de investitii ale intreprinderilor de asigurare
si de reasigurare, Comisia ar trebui sa fie imputernicita sa adopte acte delegate prin care
sa stabileasca criteriile de eligibilitate a activelor care urmeazd si fie incluse in
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portofoliul de active alocat, in cazul in care natura activelor ar putea duce la practici
divergente in ceea ce priveste criteriile de aplicare si de calculare a primei de echilibrare.

Pentru a garanta ca se aplica acelasi tratament tuturor intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare la calcularea primei de volatilitate sau pentru a tine seama de evolutiile
pietei, Comisia ar trebui imputernicitd sd adopte acte delegate n care sa specifice
calcularea elementelor primei de volatilitate specifice intreprinderii. Pentru alte
monede decdt euro, la calcularea elementelor specifice valutare ale primei de
volatilitate ar trebui sda se tind seama de posibilitatea corelarii fluxurilor de trezorerie
intre perechi de cursuri valutare ancorate ale statelor membre, cu conditia s reduca
in mod fiabil riscul valutar.

In scopul calculirii fondurilor proprii in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului!!, institutiilor care apartin conglomeratelor
financiare supuse Directivei 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului'? li
se poate permite sd nu isi deducd investitiile semnificative In intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare, cu conditia indeplinirii anumitor criterii. Este necesar sa se asigure
ca normele prudentiale aplicabile intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare si
institutiilor de credit permit conditii de concurentd echitabile adecvate intre grupurile
financiare care desfasoard activitate preponderent in sectorul bancar si cele care
desfdsoara activitate preponderent in sectorul asigurarilor. Prin urmare, si
intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare ar trebui sd li se permitd, in conditii
similare, sa nu deducd din fondurile proprii eligibile participatiile detinute in institutii
de credit si financiare. Mai precis, unui grup care cuprinde atat intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare, cat si institutia afiliatd ar trebui sd 1 se aplice fie
supravegherea la nivel de grup in conformitate cu Directiva 2009/138/CE, fie
supravegherea suplimentari in conformitate cu Directiva 2002/87/CE. in plus, institutia
ar trebui sd fie o investitie de capital de natura strategica pentru intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare, iar autoritatile de supraveghere ar trebui sa fie multumite
de nivelul gestiondrii integrate, al managementului riscurilor si al controalelor interne
privind entitatile care fac obiectul supravegherii la nivel de grup sau al supravegherii
suplimentare.

Date fiind limitele existente impuse asupra nivelului ajustarii simetrice, aceasta ajustare
are o capacitate restrdnsa de a reduce eventualele efecte prociclice ale sistemului
financiar si de a evita situatia in care intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar fi
obligate Tn mod nejustificat sd obtind capital suplimentar sau sa isi vanda investitiile ca
urmare a unor evolutii nefavorabile temporare pe pietele financiare, cum ar fi cele
declangsate de pandemia de COVID-19. Prin urmare, ajustarea simetricd ar trebui
modificata astfel incat sa permita variatii mai substantiale ale cerintei standard de capital

11

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind

cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
or. 648/2012 (JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

12

Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind

supravegherea suplimentara a institutiilor de credit, a Intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de
investitii care apartin unui conglomerat financiar si de modificare a Directivelor 73/239/CEE, 79/267/CEE,
92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE si 93/22/CEE ale Consiliului si a Directivelor 98/78/CE si 2000/12/CE ale
Parlamentului European si Consiliului (JO L 35, 11.2.2003, p. 1).
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propriu si sd atenueze intr-o mai mare masurd impactul cresterilor sau al scaderilor
bruste de pe pietele titlurilor de capital.

Pentru a se spori proportionalitatea in cadrul cerintelor cantitative, intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare ar trebui sa li se acorde posibilitatea de a calcula cerinta de
capital pentru riscuri nesemnificative in formula standard printr-o abordare simplificata
pentru o perioadd de maximum trei ani. O astfel de abordare simplificata ar trebui sa le
permitd intreprinderilor sa estimeze cerinta de capital pentru un risc nesemnificativ pe
baza unei masuri corespunzdtoare a volumului, care variaza in timp. Aceastd abordare
ar trebui sa se bazeze pe norme comune si sa facd obiectul unor criterii comune pentru
identificarea riscurilor nesemnificative.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare care utilizeaza prima de echilibrare trebuie
sa identifice, sd organizeze si sd gestioneze portofoliul alocat de active si obligatii
separat de alte parti ale activitatii si, prin urmare, intreprinderilor respective nu ar trebui
sa li se permitd sa compenseze riscurile care apar in alte parti ale activitatii utilizand
portofoliul de active alocat. Cu toate acestea, administrarea separatd a portofoliului nu
conduce la o crestere a corelatiei dintre riscurile din cadrul portofoliului respectiv si cele
din cadrul restului intreprinderii. Prin urmare, intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare care utilizeaza prima de echilibrare ar trebui sd li se permita sa isi calculeze
cerinta de capital de solvabilitate pe baza ipotezei unei diversificari integrale intre
activele si pasivele portofoliului si restul intreprinderii, cu exceptia cazului in care
portofoliile de active care acoperd cea mai bund estimare corespunzatoare a obligatiilor
de asigurare sau de reasigurare formeaza un fond dedicat.

Necesitatea de a reflecta in mod adecvat ratele extrem de scdzute si negative ale
dobdnzilor in supravegherea asigurdarilor a apdrut in urma a ceea ce s-a observat in
ultimii ani pe piete. Acest lucru ar trebui realizat printr-o recalibrare a submodulului
wrisc al ratei dobanzii” pentru a reflecta existenta unui mediu in care randamentul
este negativ. In acelasi timp, metodologia care se va utiliza nu ar trebui si ducd la
scaderi nerealist de mari ale partii lichide a curbei. Se pot evita astfel de situatii prin
prevederea unui plafon explicit care sa reprezinte o limitd inferioard a ratelor
dobdnzii. Pragul nu ar trebui sa fie fix, ci sa depindd de termen, in concordantd cu
dinamica ratelor dobadnzilor.

Comisia a grupat toate imputernicirile prevazute in Directiva 2009/138/CE in
Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei’>. Aceastd abordare a functionat bine
pentru punerea in aplicare a directivei respective si a facilitat asigurarea respectarii
regulamentului delegat respectiv. Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2015/35
ar trebui mentinut in vigoare si toate modificarile necesare in temeiul imputernicirilor
existente, precum si punerea in aplicare a noilor imputerniciri in temeiul prezentei
directive ar trebui sa fie efectuate exclusiv ca acte de modificare a Regulamentului
delegat (UE) 2015/35. Cu toate acestea, gruparea ingreuneazd exercitarea drepturilor
de control ale colegiuitorilor in temeiul articolului 290 din TFUE. Pentru a nu
impiedica colegiuitorii sa efectueze un control eficace, in cazul in care astfel de
modificari urmeaza sd fie grupate in viitor intr-unul sau mai multe acte delegate de

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) JO L 12, 17.1.2015, p. 1).

RR\1284106R0O.docx 17/114 PE732.668v02-00

RO



RO

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

modificare, Comisia, in conformitate cu punctul 31 din Acordul interinstitutional din
13 aprilie 2016 privind o mai buna legiferare, ar trebui sa consulte in prealabil
colegiuitorii cu privire la orice propunere de act delegat de modificare sau mai multe
acte delegate de modificare grupate si sa ofere justificari obiective bazate pe legitura
de fond dintre doud sau mai multe imputerniciri.

In cadrul procesului de supraveghere, este important ca autoritatile de supraveghere si
poatd compara informatiile intre toate societatile pe care le supravegheaza. Modelele
interne partiale si integrale permit o mai bund evidentiere a riscului individual al unei
intreprinderi, 1ar Directiva 2009/138/CE le permite intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare sd le utilizeze pentru a stabili cerintele de capital fara limitarile care decurg
din formula standard. I

Directiva 2009/138/CE prevede posibilitatea ca intreprinderile de asigurare si de
reasigurare sd isi calculeze cerinta de capital de solvabilitate pe baza unui model intern,
sub rezerva aprobirii de citre autorititile de supraveghere. In cazul in care se aplicd un
model intern, directiva mentionatd nu impiedica intreprinderea de asigurare si de
reasigurare sa ia In considerare in modelul sau intern efectul evolutiei marjei de credit
asupra primei de volatilitate. Dat fiind ca utilizarea primei de volatilitate poate conduce
la beneficii care depdsesc atenuarea exagerdrilor la nivelul spreadurilor randamentelor
obligatiunilor in calculul celei mai bune estimadri, astfel de beneficii excesive pot
denatura, de asemenea, calculul cerintei de capital de solvabilitate in cazul in care
efectul evolutiei marjei de credit asupra primei de volatilitate este luat in considerare in
modelul intern. Pentru a se evita o astfel de denaturare, ar trebui ca, In cazul in care
autoritatile de supraveghere le permit intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sa
ia in considerare in modelul lor intern efectul evolutiei marjei de credit asupra primei
de volatilitate, sa se prevada o limita inferioard a cerintei de capital de solvabilitate la
un nivel sub care se preconizeaza ca din cerinta de capital de solvabilitate vor aparea
beneficii care depasesc atenuarea exagerarilor la nivelul spreadurilor randamentelor
obligatiunilor.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui stimulate si consolideze rezilienta
in situatii de criza. Situatia in care intreprinderile de asigurare si de reasigurare tin
seama, In modelul lor intern, de efectul evolutiei marjei de credit asupra primei de
volatilitate, ludnd in acelasi timp in considerare si efectul evolutiei marjei de credit
asupra macroprimei de volatilitate, ar putea submina in mod grav orice stimulent pentru
consolidarea rezilientei in situatii de crizd. Prin urmare, intreprinderile de asigurare si
de reasigurare ar trebui sd fie Tmpiedicate sa ia in considerare o macroprima de
volatilitate in modelul lor intern.

Autoritatile nationale de supraveghere ar trebui sa fie In masura sa colecteze informatii
macroprudentiale relevante privind strategia de investitii a intreprinderilor, sa le
analizeze Tmpreuna cu alte informatii relevante care ar putea fi disponibile din alte surse
de pe piata si sa includa o perspectiva macroprudentiald in procesul lor de supraveghere
a Intreprinderilor. Acest proces ar putea include supravegherea riscurilor legate de
anumite cicluri de creditare, de incetinirea cresterii economice si de comportamentul
colectiv sau gregar in ceea ce priveste investitiile.

Directiva 2009/138/CE prevede o extindere a perioadei de redresare in cazul incalcarii
cerintei de capital de solvabilitate daca Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii
Ocupationale (EIOPA) a declarat existenta unor situatii nefavorabile exceptionale.
Existenta unei astfel de situatii poate fi declarata in urma unor solicitari ale autoritatilor
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nationale de supraveghere, care au obligatia de a consulta Comitetul european pentru
risc sistemic (CERS), cand este cazul, inainte de solicitare. Consultarea descentralizata
a CERS de catre autoritatile nationale de supraveghere este mai putin eficienta decat o
consultare centralizata a CERS de catre EIOPA. Pentru a asigura un proces eficient,
EIOPA, si nu autoritatile nationale de supraveghere, ar trebui sa fie cea care consulta
CERS inainte de declararea existentei unor situatii nefavorabile exceptionale, in cazul
in care natura situatiei permite o astfel de consultare prealabila.

Directiva 2009/138/CE le impune intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sa
informeze autoritatea de supraveghere in cauza de indata ce constatd o nerespectare a
cerintei de capital minim sau un risc de nerespectare a acesteia In urmatoarele trei luni.
Cu toate acestea, directiva mentionatd nu precizeaza momentul in care se poate constata
nerespectarea cerintei de capital minim sau riscul de nerespectare in urmatoarele trei
luni, iar intreprinderile ar putea amana informarea autoritatilor de supraveghere pana la
sfarsitul trimestrului relevant in care are loc calcularea cerintei de capital minim care
trebuie raportatd in mod oficial autoritatii de supraveghere. Pentru a se asigura ca
autoritatile de supraveghere primesc informatii in timp util si cd sunt in mdsura sd ia
masurile necesare, intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa aiba
obligatia de a informa de indata, in trimestrul relevant, autoritatile de supraveghere cu
privire la nerespectarea cerintei de capital minim sau la un risc de nerespectare si in
cazul in care acest lucru a fost constatat, pe baza estimarilor sau a calculelor, intre doua
date de calculare oficiald a cerintei de capital minim.

Protectia intereselor persoanelor asigurate reprezintd un obiectiv general al cadrului
prudential care ar trebui urmarit de autoritatile de supraveghere competente in fiecare
etapd a procesului de supraveghere, inclusiv in cazul unor incdlcéari efective sau
probabile ale cerintelor de catre intreprinderile de asigurare sau de reasigurare, care pot
duce la retragerea autorizatiei. Acest obiectiv ar trebui urmarit inainte de retragerea
autorizatiei si, ludndu-se in considerare orice implicatie juridicd pentru persoanele
asigurate care ar putea decurge din aceasta, inclusiv dupa retragerea autorizatiei.

Autoritatile nationale de supraveghere ar trebui sd dispund de instrumente pentru a
preveni materializarea riscurilor la adresa stabilitatii financiare pe pietele de asigurari,
pentru a limita comportamentele prociclice ale intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare si pentru a atenua efectele de propagare negative in cadrul sistemului
financiar si in economia reala.

Crizele economice si financiare recente, in special criza generatd de pandemia de
COVID-19, au demonstrat ca o buna gestionare a lichiditatii de cétre intreprinderile de
asigurare si de reasigurare poate preveni riscurile la adresa stabilitatii sistemului
financiar. Din acest motiv, intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa aiba
obligatia de a consolida gestionarea si planificarea lichiditatii, In special in contextul
unor situatii nefavorabile care afecteaza o mare parte a pietei de asigurari si reasigurari
sau totalitatea acesteia.

Ori de cate ori intreprinderile cu profiluri deosebit de vulnerabile, cum ar fi cele care au
datorii lichide sau detin active nelichide sau care prezintd vulnerabilititi Tn materie de
lichiditate care pot afecta stabilitatea financiard generald, nu remediazd in mod
corespunzator situatia, autoritdtile nationale de supraveghere ar trebui sa fie In masura
sa intervind pentru a consolida pozitia lichiditatii acestora.
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(54) Autoritatile de supraveghere ar trebui sd aiba competentele necesare pentru a mentine
solvabilitatea anumitor Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare in situatii
exceptionale, cum ar fi evenimente economice sau de piata nefavorabile care afecteaza
o mare parte a pietei de asigurdri si reasigurdri sau totalitatea acesteia, In vederea
protejarii detinatorilor de polite si a mentinerii stabilitatii financiare. Aceste competente
ar trebui sa includa posibilitatea de a restrictiona sau de a suspenda distribuirile catre
actionari si alti creditori subordonati ai unei anumite intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare inainte sa aiba loc o Incélcare efectiva a cerintei de capital de solvabilitate.
Aceste competente ar trebui sa fie aplicate de la caz la caz, s respecte criteriile comune
bazate pe riscuri si sa nu submineze functionarea pietei interne.

(55) Deat fiind ca restrictionarea sau suspendarea distribuirii de dividende si a altor tipuri de
participare la beneficii ar afecta, chiar si temporar, drepturile actionarilor si ale altor
creditori subordonati, autorititile de supraveghere ar trebui sd tind seama in mod
corespunzator de principiul proportionalitdtii si al necesitatii atunci cand adopta astfel
de masuri. Autoritatile de supraveghere ar trebui, de asemenea, sa se asigure cd niciuna
dintre masurile adoptate nu determina efecte nefavorabile disproportionate asupra
totalitatii sau a unei parti a sistemului financiar din alte state membre sau de la nivelul
Uniunii in ansamblu. Mai precis, autoritatile de supraveghere ar trebui sa restrictioneze
distribuirile de capital in cadrul unui grup de asigurare si de reasigurare numai in
circumstante exceptionale si atunci cand acest lucru este justificat in mod corespunzator
pentru a mentine stabilitatea pietei asigurdrilor si a sistemului financiar in ansamblu.

(56) Intrarile recente in dificultate ale unor intreprinderi de asigurare si de reasigurare care
isi desfdsoara activitatea la nivel transfrontalier au subliniat necesitatea unei mai bune
informdri a autoritdtilor de supraveghere cu privire la activitdtile desfasurate de
intreprinderi. Prin urmare, intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa aiba
obligatia de a notifica autoritatii de supraveghere din statul membru de origine orice
modificare semnificativa care le afecteaza profilul de risc in ceea ce priveste activitatile
lor transfrontaliere de asigurari in curs, iar informatiile respective ar trebui sa fie
comunicate autoritatilor de supraveghere din statele membre gazda in cauza.

(57)  In temeiul Directivei 2009/138/CE, astfel cum a fost modificatd prin Directiva (UE)
2019/2177 a Parlamentului European si a Consiliului'4, EIOPA are competenta de a
constitui si a coordona platforme de colaborare pentru a imbunatati colaborarea dintre
autoritatile de supraveghere relevante in cazul in care o intreprindere de asigurare sau
de reasigurare desfasoara sau intentioneaza sa desfasoare activitati in baza libertatii de
a presta servicil sau a libertdtii de stabilire. Cu toate acestea, constituirea si
Junctionarea ad-hoc a platformelor de colaborare nu au abordat in mod suficient
nevoia de coordonare si de colaborare intre autoritdtile de supraveghere. Numarul tot
mai mare de activitati comerciale transfrontaliere de pe piata interna si dificultatea
autoritatilor de supraveghere de a identifica astfel de activitati in timp util si in mod
adecvat necesita o consolidare a platformelor de colaborare, ficandu-le obligatorii
pentru toate activitdtile transfrontaliere semnificative. Avind in vedere activitdtile

14 Directiva (UE) 2019/2177 a Parlamentului European si a Consiliului din 18 decembrie 2019 de
modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul la activitate si desfasurarea activitétii de asigurare si de
reasigurare (Solvabilitate II), a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare si a Directivei

(UE) 2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii
terorismului (JO L 334, 27.12.2019, p. 155).
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EIOPA care vizeaza sd instituie un instrument informatic de schimb de informatii,
aceastd obligatie nu ar trebui sa ducd la o crestere a sarcinii administrative. Cu toate
acestea, avand 1n vedere complexitatea aspectelor de supraveghere abordate in cadrul
acestor platforme, s-a intamplat de mai multe ori ca autoritdtile nationale de
supraveghere sa nu ajungd la o opinie comuna cu privire la modul de abordare a
aspectelor legate de intreprinderi de asigurare sau de reasigurare care isi desfasoara
activitatea la nivel transfrontalier. In cazul in care autoritatile de supraveghere implicate
in platformele de colaborare nu pot ajunge la un acord cu privire la aspecte legate de o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare care isi desfasoara activitatea la nivel
transfrontalier, EIOPA ar trebui sa aibd competenta de a solutiona dezacordul in
conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010. Pentru a
imbundtati functionarea platformelor si schimbul efectiv si eficient de informatii, ar
trebui sa se utilizeze solutii digitale si bazate pe tehnologie. Platformele permanente
de colaborare digitala facilitate de EIOPA ar trebui sa permiti schimbul eficient de
date privind supravegherea disponibile, de rapoarte privind procesul de supraveghere,
coordonarea activitatii de supraveghere si schimbul de date de piatd relevante.

In temeiul Directivei 2009/138/CE, intreprinderile de asigurare sau de reasigurare nu au
obligatia de a furniza in timp util autoritatilor de supraveghere din statele membre gazda
informatii cu privire la desfasurarea activitdtii lor. Astfel de informatii pot fi obtinute
numai pe baza unei cereri adresate in acest sens autoritatii de supraveghere din statul
membru de origine. O astfel de abordare nu asigura insad accesul la informatii Intr-un
termen rezonabil. Prin urmare, autoritatile de supraveghere din statele membre gazda ar
trebui la randul lor sa aiba, la fel ca autoritatea de supraveghere din statul membru de
origine, competenta de a le solicita in mod direct intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare sd furnizeze informatii n timp util.

In cazul in care o intreprindere de asigurare sau de reasigurare desfisoard activitti
transfrontaliere semnificative, orice autoritate de supraveghere in cauza I ar trebui sa
aibd competenta de a solicita autoritdtii de supraveghere din statul membru de origine
informatii suplimentare, care nu sunt deja comunicate prin intermediul platformei de
colaborare, cu privire la solvabilitatea respectivei Intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare. In cazul in care I are motive serioase de Ingrijorare cu privire la
solvabilitatea respectivei intreprinderi, autoritatea de supraveghere in cauza ar trebui sa
aibd competenta de a solicita efectuarea unei inspectii comune la fata locului impreuna
cu autoritatea de supraveghere din statul membru de origine, atunci cand existd o
neconformitate I cu cerinta de capital de solvabilitate. Autoritatea de supraveghere de
origine ar trebui sd coordoneze o inspectie comuna la fata locului, invitind toate
autoritdtile de supraveghere in cauza si EIOPA. Autoritatile de supraveghere ar trebui
sa convind asupra obiectivelor inspectiei la fata locului inainte de efectuarea acesteia.
Autoritatea de supraveghere de origine ar trebui sa informeze toate autoritdtile de
supraveghere in cauzd cu privire la rezultatul inspectiei. In cazul in care autoritatile
de supraveghere nu se pun de acord cu privire la posibilitatea de a efectua o inspectie
comund la fata locului, la obiectivele si constatarile sale, EIOPA ar trebui sa aiba
competenta de a solutiona dezacordul in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010.

(60)  Pentru a fi identificatd drept holding de asigurare, o intreprindere-mama ar trebui, in
special, sa aiba ca principald activitate dobandirea si detinerea unor participatii in filiale,
aceste filiale fiind, exclusiv sau majoritar, Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
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sau intreprinderi de asigurare sau de reasigurare din tari terte. In prezent, autoritatile de
supraveghere interpreteaza in mod diferit intelesul expresiei ,,exclusiv sau majoritar’” in
acest context. Prin urmare, ar trebui furnizata o clarificare a acestui concept, similara cu
clarificarea oferita in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel cum a fost modificat prin
Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului'®, pentru
sectorul bancar. Filialele ar trebui considerate ,,majoritar intreprinderi de asigurare sau
de reasigurare sau intreprinderi de asigurare sau de reasigurare din tari terte” in cazul in
care Intreprinderile respective reprezinta peste 50 % din capitalul social, activele
consolidate, veniturile, personalul holdingului de asigurare sau alt indicator al acestuia
care este considerat relevant de catre autoritatea de supraveghere.

Supraveghetorii grupului pot decide sa excluda o intreprindere de la supravegherea la
nivel de grup, in special atunci cand se considera ca o astfel de Intreprindere prezinta un
interes neglijabil in raport cu obiectivele supravegherii la nivel de grup. EIOPA a
observat cd exista divergente cu privire la interpretarea criteriului interesului neglijabil
sl a constatat ca, in unele cazuri, astfel de excluderi conduc la derogari complete de la
supravegherea la nivel de grup sau la efectuarea supravegherii la nivelul unei
intreprinderi-mama intermediare. Prin urmare, este necesar s se clarifice cd astfel de
cazuri ar trebui sd apard numai In circumstante cu totul exceptionale si ca
supraveghetorii grupurilor ar trebui sa consulte EIOPA inainte de a lua astfel de decizii.
De asemenea, ar trebui introduse criterii, astfel incat sa existe mai multa claritate cu
privire la ceea ce ar trebui considerat ca fiind interes neglijabil in raport cu obiectivele
supravegherii la nivel de grup.

Exista o lipsd de claritate in ceea ce priveste tipurile de intreprinderi pentru care metoda
2, si anume o metoda a deducerii si agregarii, astfel cum este definita la articolul 233
din Directiva 2009/138/CE, poate fi aplicata la calcularea solvabilitatii la nivel de grup,
ceea ce este in detrimentul conditiilor de concurenta echitabile din Uniune. Prin urmare,
ar trebui sa se specifice in mod clar ce Intreprinderi pot fi incluse in calculul solvabilitatii
la nivel de grup prin metoda 2. O astfel de metoda ar trebui sd li se aplice numai
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare, Intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare din tari terte, intreprinderilor care apartin altor sectoare financiare,
holdingurilor financiare mixte, holdingurilor de asigurare si altor intreprinderi-mama a
caror activitate principala constd in dobandirea si detinerea unor participatii in filiale,
aceste filiale fiind, exclusiv sau majoritar, intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
sau Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare din tari terte.

In unele grupuri de asigurare sau de reasigurare, o intreprindere-mama intermediar3,
alta decat o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau o intreprindere de asigurare
sau de reasigurare dintr-o tard tertd, dobandeste si detine participatii in filiale, aceste
filiale fiind, exclusiv sau majoritar, intreprinderi de asigurare sau de reasigurare din tari

15

Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de

modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efectului de levier, indicatorul de
finantare stabila neta, cerintele privind fondurile proprii si pasivele eligibile, riscul de credit al contrapartii, riscul
de piata, expunerile fata de contraparti centrale, expunerile fatd de organisme de plasament colectiv, expunerile
mari si cerintele referitoare la raportare si la publicarea informatiilor, si a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JOL 150,7.6.2019, p. 1).
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terte. Conform normelor actuale, dacd nu detin o participatie in cel putin o filiala de
asigurare sau de reasigurare cu sediul central in Uniune, respectivele intreprinderi-mama
intermediare nu sunt tratate drept holdinguri de asigurare in scopul calcularii
solvabilitatii la nivel de grup, desi natura riscurilor lor este foarte similara. Prin urmare,
normele ar trebui modificate pentru ca astfel de holdinguri de intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare din tari terte sa fie tratate In acelasi mod ca holdingurile de asigurare
in scopul calcularii solvabilitatii la nivel de grup.

Directiva 2009/138/CE si Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei'® prevad
patru metode de includere in calculul solvabilitatii la nivel de grup a intreprinderilor
care apartin altor sectoare financiare, inclusiv metodele 1 si 2 prevdzute in anexa I la
Directiva 2002/87/CE. Acest lucru conduce la abordéri inconsecvente in materie de
supraveghere si la conditii de concurentd inechitabile si genereaza o complexitate
nejustificatd. Prin urmare, normele ar trebui simplificate pentru ca Intreprinderile care
apartin altor sectoare financiare sd contribuie intotdeauna la solvabilitatea la nivel de
grup prin utilizarea normelor sectoriale relevante privind calcularea cerintelor de
fonduri proprii si de capital. Aceste cerinte de fonduri proprii si de capital ar trebui pur
si simplu sa fie grupate cu cerintele de fonduri proprii si de capital ale partii de asigurare
si reasigurare a grupului.

Conform normelor actuale, intreprinderilor de asigurare si de reasigurare participative
solvabilitatii lor la nivel de grup atunci cand se utilizeazd metoda 1, si anume metoda
bazatd pe consolidarea contabila. Acest lucru genereaza o sarcina disproportionata, n
special atunci cand grupurile detin participatii in Intreprinderi afiliate de dimensiuni
foarte mici. Prin urmare, sub rezerva aprobarii prealabile de cétre autoritatile de
supraveghere, Intreprinderilor participative ar trebui sa li se permitd sa integreze
intreprinderile afiliate a cdror dimensiune este nesemnificativa in solvabilitatea lor la
nivel de grup, prin utilizarea unor abordari simplificate.

Conceptul de grevare cu sarcini care ar trebui luat in considerare la clasificarea
elementelor de fonduri proprii pe niveluri nu este specificat. Mai precis, nu este clar in
ce mod se aplica acest concept holdingurilor de asigurare si holdingurilor financiare
mixte care nu au drept clienti directi detindtori de polite si beneficiari. Prin urmare, ar
trebui introduse criterii minime pentru a se permite identificarea cazurilor in care un
element de fonduri proprii emis de un holding de asigurare sau de un holding financiar
mixt este liber de sarcini.

Sfera intreprinderilor care ar trebui luate in considerare la calcularea pragului pentru
cerinta de capital de solvabilitate a grupului ar trebui sd concorde cu sfera
intreprinderilor care contribuie la fondurile proprii eligibile disponibile pentru
acoperirea cerintei de capital de solvabilitate pe bazd consolidata a grupului. Prin
urmare, la calcularea pragului ar trebui sa fie luate in considerare intreprinderile de
asigurare si de reasigurare din tari terte, holdingurile de asigurare, holdingurile de
asigurare din tari terte si holdingurile financiare mixte.

16

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei

2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare si de reasigurare (Solvabilitate IT) (JO L 12, 17.1.2015, p. 1).
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(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

Formula de calcul al cerintei de capital minim de solvabilitate pe baza consolidatd a
grupului poate conduce la situatii in care acest nivel minim este apropiat de cerinta de
capital de solvabilitate pe baza consolidati a grupului sau chiar egal cu aceasta. In astfel
de cazuri este posibil ca acest nivel minim sa nu fie respectat, chiar dacd se asigura
respectarea cerintei de capital de solvabilitate pe bazd consolidatd a grupului. O astfel
de consecinta neintentionata ar trebui evitatd. Prin urmare, formula de calcul ar trebui
modificata astfel incat, la fel ca in cazul intreprinderilor de asigurare si de reasigurare
individuale, cerinta de capital minim de solvabilitate pe baza consolidata a grupului sa
nu depaseasca niciodata 45 % din cerinta de capital de solvabilitate pe baza consolidata
a grupului.

In scopul calculdrii solvabilitatii la nivel de grup, holdingurile de asigurare si
holdingurile financiare mixte ar trebui tratate ca intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare. Aceasta presupune calcularea unor cerinte de capital notionale pentru astfel
de intreprinderi. Cu toate acestea, astfel de calcule nu ar trebui sd implice niciodata
faptul ca holdingurile de asigurare si holdingurile financiare mixte sunt obligate sa
respecte cerintele de capital notionale respective la nivel individual.

Nu exista nicio dispozitie juridicd in care sd se specifice modul de calculare a
solvabilitatii la nivel de grup atunci cand se utilizeaza o combinatie a metodelor 1 si 2.
Acest lucru duce la practici lipsite de coerenta si la incertitudini, In special in ceea ce
priveste modul de calculare a contributiei la cerinta de capital de solvabilitate a grupului
a intreprinderilor de asigurare si de reasigurare incluse prin metoda 2. Prin urmare, ar
trebui sa se clarifice In ce mod se calculeaza solvabilitatea la nivel de grup atunci cand
se utilizeazd o combinatie de metode. Pentru a se evita majorarile semnificative ale
cerintelor de capital, ar trebui sa se clarifice faptul ca, in scopul calcularii cerintei de
capital de solvabilitate pe bazd consolidatd a grupului, acestor participatii nu li se aplica
nicio cerintd de capital pentru riscul aferent devalorizarii actiunilor. Din acelasi motiv,
cerinta de capital pentru riscul valutar ar trebui sa se aplice numai valorii participatiilor
respective care depaseste cerintele de capital de solvabilitate ale Intreprinderilor afiliate
respective. Intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare participative ar trebui si li se
permita sa ia in considerare diversificarea dintre riscurile valutare si alte riscuri care stau
la baza calcularii cerintei de capital de solvabilitate pe baza consolidata a grupului.

In prezent, supraveghetorii grupurilor pot stabili praguri peste care tranzactiile intragrup
si concentrarea riscurilor sunt considerate semnificative pe baza cerintelor de capital de
solvabilitate, a rezervelor tehnice sau a ambelor. Cu toate acestea, alte criterii cantitative
sau calitative bazate pe riscuri, de exemplu fondurile proprii eligibile, pot fi, de
asemenea, adecvate pentru stabilirea pragurilor. Prin urmare, supraveghetorii grupurilor
ar trebui sa beneficieze de mai multa flexibilitate atunci cand definesc o tranzactie
intragrup semnificativd sau o concentrare semnificativa a riscurilor.

Supraveghetorii grupului pot rata informatii importante privind tranzactiile intragrup
care nu este necesar sa fie declarate In conformitate cu normele actuale, In special pe
cele care implica intreprinderi de asigurare si de reasigurare din tari terte, holdinguri de
asigurare si holdinguri financiare mixte. Prin urmare, definitia ,.,tranzactiilor intragrup
care trebuie declarate” ar trebui revizuita. In plus, supraveghetorii grupurilor ar trebui
sa aibd competenta de a adapta definitia ,,tranzactiilor intragrup care trebuie declarate”,
astfel incat aceasta sa corespunda mai bine particularitatilor fiecarui grup.

Holdingurile de asigurare si holdingurile financiare mixte pot fi intreprinderi-mama ale
unor grupuri de asigurare sau de reasigurare. In acest caz, aplicarea supravegherii la
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(76)

(77)

nivel de grup este necesard pe baza situatiei consolidate a respectivelor holdinguri. Dat
fiind ca intreprinderile de asigurare sau de reasigurare controlate de astfel de holdinguri
nu sunt intotdeauna Tn masura sa asigure respectarea cerintelor privind supravegherea la
nivel de grup, este necesar sd se asigure ca supraveghetorii grupurilor dispun de
competentele adecvate de supraveghere si de punere in aplicare pentru a asigura
respectarea de catre grupuri a Directivei 2009/138/CE. Prin urmare, similar
modificarilor aduse Directivei 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului!”
prin Directiva (UE) 2019/878 a Parlamentului European si a Consiliului!® pentru
institutiile de credit si financiare, supraveghetorii grupurilor ar trebui sa aiba un set
minim de competente in privinta holdingurilor, inclusiv competentele generale de
supraveghere aplicabile intreprinderilor de asigurare si de reasigurare in scopul
supravegherii la nivel de grup.

In cazul in care intreprinderile de asigurare si de reasigurare fac parte dintr-un grup a
carui Intreprindere-mama are sediul central intr-o tard tertd care nu este considerata
echivalentd sau echivalenta temporar in conformitate cu articolul 260 din Directiva
2009/138/CE, exercitarea supravegherii la nivel de grup este mai dificila.
Supraveghetorii grupului pot decide sd aplice asa-numitele ,alte metode” in
conformitate cu articolul 262 din directiva mentionatd. Metodele respective nu sunt insa
definite in mod clar, iar obiectivele pe care ar trebui sa le atingd aceste alte metode sunt
incerte. Prin urmare, scopul celorlalte metode ar trebui sa fie specificat mai in detaliu,
prevazandu-se si un set minim de masuri pe care supraveghetorii grupurilor in cauza ar
trebui sd le ia in considerare.

Regulamentul delegat (UE) 2019/981 al Comisiei!® a introdus un tratament preferential
pentru investitiile pe termen lung in actiuni. Submodulul ,risc aferent devalorizarii
actiunilor” in functie de durata, care vizeaza, de asemenea, reflectarea riscului mai
scazut al investitiilor realizate pe o perioadd mai lunga de timp, dar a carui utilizare este
foarte limitatd in Uniune, face obiectul unor criterii mai stricte decét cele aplicabile
investitiilor pe termen lung in actiuni. Prin urmare, odatd cu noua categorie prudentiala
a investitiilor pe termen lung in actiuni pare sd nu mai fie necesar submodulul existent
,.risc aferent devalorizarii actiunilor” in functie de duratd. Nefiind necesar sa se pastreze
doud tratamente preferentiale distincte care au acelasi obiectiv de a recompensa
investitiile pe termen lung, submodulul ,,risc aferent devalorizarii actiunilor” in functie
de duratd ar trebui eliminat. Cu toate acestea, pentru a se evita situatia in care
modificarile respective conduc la efecte nefavorabile, ar trebui prevazuta o clauza de
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Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul

la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii,
de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176,
27.6.2013, p. 338).

18

Directiva (UE) 2019/878 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a

Directivei 2013/36/UE in ceea ce priveste entitatile exceptate, societdtile financiare holding, societatile
financiare holding mixte, remunerarea, masurile si competentele de supraveghere si masurile de conservare a
capitalului (JO L 150, 7.6.2019, p. 253).

19

Regulamentul delegat (UE) 2019/981 al Comisiei din 8 martie 2019 de modificare a Regulamentului

delegat (UE) 2015/35 de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 161,
18.6.2019, p. 1).
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anterioritate in ceea ce priveste asiguratorii care aplicd in prezent submodulul ,.risc
aferent devalorizarii actiunilor” in functie de durata.

(78) Realizarea obiectivelor ambitioase in materie de mediu si climd ale Pactului verde
necesitd directionarea unui volum mare de investitii din partea sectorului privat, inclusiv
de la societdtile de asigurare si de reasigurare, cdtre investitii durabile. Dispozitiile
referitoare la cerintele de capital din Directiva 2009/138/CE nu ar trebui sa impiedice
realizarea de investitii durabile de cétre Intreprinderile de asigurare si de reasigurare, ci
ar trebui sa reflecte intregul risc al investitiilor in activitati ddunatoare mediului. Cu
toate cd, in aceasta etapa, nu existd dovezi suficiente cu privire la diferentele de risc
dintre investitiile ddunatoare mediului sau societdtii si alte investitii, astfel de dovezi ar
putea aparea in urmatorii ani. Pentru a asigura o evaluare corespunzatoare a dovezilor
relevante, EIOPA ar trebui sd monitorizeze dovezile referitoare la profilul de risc al
investitiilor ddundtoare mediului sau societatii si sa intocmeascd un raport in acest sens
pana in 2023. Daca este cazul, raportul EIOPA ar trebui sa contind recomandari de
modificari ale Directivei 2009/138/CE si ale actelor delegate si de punere in aplicare
adoptate in temeiul directivei respective. EIOPA ar putea, de asemenea, sa verifice daca
ar fi oportun ca anumite riscuri de mediu, altele decét cele legate de schimbarile
climatice, sa fie luate in considerare si in ce mod. De exemplu, daca din dovezi reiese
acest lucru, EIOPA ar putea examina necesitatea extinderii analizelor pe baza de
scenarii, introduse de prezenta directiva In contextul riscurilor legate de schimbarile
climatice, in vederea includerii altor riscuri de mediu.

(79)  Schimbdrile climatice afecteaza si vor afecta, cel putin Tn urmatoarele decenii, frecventa
si gravitatea dezastrelor naturale, care riscd sa se agraveze si mai mult din cauza
degradarii si a poluarii mediului. Acest lucru poate, de asemenea, sa modifice expunerea
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare la riscul de catastrofd naturald si sa
invalideze parametrii standard pentru riscul de catastrofd naturald, astfel cum sunt
prevazuti in Regulamentul delegat (UE) 2015/35. Pentru a se asigura ca nu existd nicio
discrepantd persistenta intre parametrii standard pentru riscul de catastrofd naturala si
expunerea reald a societdtilor de asigurare si de reasigurare la astfel de riscuri, EIOPA
ar trebui sa revizuiasca periodic domeniul de aplicare al modulului ,risc de catastrofa
naturald” si calibrarile parametrilor sai standard. In acest scop, EIOPA ar trebui si tina
seama de cele mai recente dovezi stiintifice disponibile in domeniul climei si, in cazul
constatarii unor discrepante, ar trebui sa transmitd Comisiei un aviz in consecinta.

(80)  Cerintele prevazute la articolul 308b alineatul (12) din Directiva 2009/138/CE ar trebui
modificate pentru a se asigura coerenta cu cadrul bancar si conditii de concurenta
echitabile In ceea ce priveste tratamentul expunerilor fata de administratiile centrale sau
bancile centrale ale statelor membre, exprimate si finantate In moneda nationald a
oricirui stat membru. In acest scop, ar trebui introdus un regim de anterioritate pentru
astfel de expuneri, astfel incat expunerile relevante sa fie scutite de cerintele de capital
pentru riscul de marja si riscul de concentrare a pietei, cu conditia sa fi fost asumate
inainte de 1 ianuarie 2020.

(81)  In unele cazuri, grupurile de asigurare sau de reasigurare se bazeazi in mare masura pe
utilizarea masurii tranzitorii privind ratele dobanzilor fara risc si a masurii tranzitorii
privind rezervele tehnice. Este posibil astfel ca solvabilitatea reala a grupului sé fie
reprezentatd in mod eronat. Prin urmare, grupurile de asigurare sau de reasigurare ar
trebui sa aiba obligatia de a face public impactul, asupra pozitiei lor de solvabilitate, al
ipotezei ca fondurile proprii care provin din aceste masuri tranzitorii nu sunt disponibile
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(82)

(83)

(83a)

(84)

pentru a acoperi cerinta de capital de solvabilitate a grupului. Autorititile de
supraveghere ar trebui, de asemenea, sd aiba competenta de a lua masuri adecvate, astfel
incat utilizarea masurilor sa reflecte in mod corespunzator pozitia financiara a grupului.
Cu toate acestea, masurile respective nu ar trebui sd afecteze utilizarea de catre
intreprinderile de asigurare sau de reasigurare afiliate a masurilor tranzitorii respective
la calcularea cerintei lor individuale de capital de solvabilitate.

Directiva 2009/138/CE prevede, in ceea ce priveste ratele dobanzilor farda risc si
rezervele tehnice, masuri tranzitorii care fac obiectul aprobarii de catre autoritdtile de
supraveghere si care se aplica in cazul contractelor incheiate inainte de 2016 care dau
nastere obligatiilor de asigurare si de reasigurare. Desi masurile tranzitorii ar trebui sa
incurajeze intreprinderile sa se inscrie cat mai rapid posibil pe calea respectarii directivei
mentionate, aplicarea unor masuri tranzitorii aprobate pentru prima data cu mult dupa
2016 este de natura sa incetineasca inscrierea pe calea respectarii directivei mentionate.
Aceasta aprobare a utilizarii masurilor tranzitorii respective ar trebui, prin urmare,
limitatd la cazurile in care o intreprindere de asigurare sau de reasigurare intra pentru
prima datd sub incidenta normelor prevazute de Directiva 2009/138/CE si in care o
intreprindere a acceptat un portofoliu de contracte de asigurare sau de reasigurare, iar
intreprinderea cedentd a aplicat, inainte de transfer, o masura tranzitorie in ceea ce
priveste obligatiile legate de portofoliul respectiv.

Regatul Unit a devenit o tara terta la 1 februarie 2020, iar dreptul Uniunii a Incetat sd se
aplice Regatului Unit si pe teritoriul acestuia la 31 decembrie 2020. Avand in vedere
faptul ca Directiva 2009/138/CE contine mai multe dispozitii care abordeaza
particularitatile anumitor state membre, respectivele dispozitii, in cazul in care vizeaza
in mod specific Regatul Unit, au devenit caduce si, prin urmare, ar trebui eliminate.

Calibrarile utilizate pentru actele delegate si actele de punere in aplicare adoptate de
Comisie se bazeazd adesea pe date care sunt puternic influentate de datele incluse de
pe piata Regatului Unit. Prin urmare, toate calibrdrile care sunt utilizate pentru
calcularea cerintei de capital de solvabilitate si a cerintei de capital minim ar trebui
revizuite pentru a se stabili dacd acestea depind de datele din Regatul Unit si, daca
este cazul, datele din Regatul Unit ar trebui eliminate din seturile de date
corespunzdtoare.

Prin urmare, Directiva 2009/138/CE ar trebui modificatd in consecinta,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:
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Articolul 1
Modificari aduse Directivei 2009/138/CE

Directiva 2009/138/CE se modifica dupa cum urmeaza:

(1) La articolul 2 alineatul (3) litera (a), punctul (iv) se Inlocuieste cu urmatorul text:
,»(1v) tipul de asigurare permanentd de sandtate care nu poate fi reziliata, existentd in
prezent in Irlanda;”.

2) La articolul 4 alineatul (1), literele (a), (b) si (c) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(a) primele brute subscrise anuale ale intreprinderii nu depasesc 15 000 000 EUR;
(b)  cuantumul total al rezervelor tehnice ale intreprinderii, Tnainte de deducerea
sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si din vehiculele investitionale
prevazute la articolul 76, nu depdseste 50 000 000 EUR;

(c) in cazul in care intreprinderea face parte dintr-un grup, cuantumul total al
rezervelor tehnice ale grupului, inainte de deducerea sumelor recuperabile din
contractele de reasigurare si din vehiculele investitionale, nu depaseste 50 000 000
EUR;”.,(3) Articolul 6 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (1), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(a) asistenta este furnizatd cu ocazia unui accident sau a unei defectiuni care
afecteazd un vehicul rutier atunci cand accidentul sau defectiunea survine pe
teritoriul statului membru al furnizorului garantiei sau al tarilor invecinate;”;
(b) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:
,»(2) In cazurile mentionate la alineatul (1) litera (b) punctele (i) si (ii), conditia
ca accidentul sau defectiunea sa fi survenit pe teritoriul statului membru al
furnizorului garantiei nu se aplica in cazul in care beneficiarul este un membru
al organismului care furnizeaza garantia si in care depanarea sau transportarea
vehiculului se efectueaza pe baza simplei prezentari a carnetului de membru,
fara plata vreunei prime suplimentare, de cétre un organism similar din tara in
cauza pe baza unui acord de reciprocitate.”;
(c) alineatul (3) se elimina.
4 La articolul 8, punctul 3 se elimina.
%) Articolul 13 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) lapunctul 7, litera (b) se elimina;
(b) se introduc urmatoarele puncte 10a, 10aa,10b, 10c si 10d:
»10a. «intreprindere cu profil de risc scazut» inseamna o Intreprindere de
asigurare si de reasigurare care indeplineste conditiile prevazute la articolul 29a
st care a fost clasificatd ca atare In conformitate cu articolul 29b;
10aa. «activitati transfrontaliere semnificative» inseamnd activitati de
asigurare si de reasigurare desfasurate de o intreprindere de asigurare sau de
reasigurare in temeiul dreptului de stabilire sau al dreptului de a presta
servicii, intr-un anumit stat membru gazda, care depdsesc 15 % sau
30 000 000 EUR din venitul brut al intreprinderii ce reprezintd primele
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(©)

(d)

(e)

(®

subscrise anual, masurat prin raportare la ultima situatie financiara
disponibild a intreprinderii;

10b. «firma de audit» inseamnd o firmd de audit in intelesul articolului 2
punctul 3 din Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului*;

10c. «auditor legal» Inseamna un auditor legal in intelesul articolului 2 punctul 2
din Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului*;

10d. «grup cu profil de risc scdzut» inseamna un grup care indeplineste conditiile
prevazute la articolul 213a si care a fost clasificat ca atare de supraveghetorul
grupului in temeiul alineatului (2) de la articolul respectiv;

* Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai 2006 privind
auditul legal al conturilor anuale si al conturilor consolidate, de modificare a Directivelor
78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului si de abrogare a Directivei 84/253/CEE a Consiliului
(JOL 157,9.6.2000, p. 87).”;

punctele 15 si 16 se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»15.  «intreprindere-mama» inseamnd o societate-mamad astfel cum este
mentionatd la articolul 22 alineatele (1) si (2) din Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului*, precum si o intreprindere pe care
autoritatile de supraveghere o considera intreprindere-mama in conformitate cu
articolul 212 din prezenta directiva,

16. «filiald» Tnseamna orice filiald astfel cum este mentionata la articolul 22
alineatele (1) si (2) din Directiva 2013/34/UE, inclusiv filialele acesteia, precum
si o Intreprindere pe care autoritatile de supraveghere o considera filiald in
conformitate cu articolul 212 din prezenta directiva;

* Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013
privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale
anumitor tipuri de Intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale
Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).”;

la punctul 18, cuvintele ,,articolului 1 din Directiva 83/349/CEE” se inlocuiesc
cu ,articolului 22 alineatele (1) si (2) din Directiva 2013/34/UE”;

punctul 19 se inlocuieste cu urmatorul text:

»19.  «tranzactie intragrup» inseamna orice tranzactie prin care o intreprindere
de asigurare sau de reasigurare, o intreprindere de asigurare sau de reasigurare
dintr-o tara tertd, un holding de asigurare sau un holding financiar mixt recurge
direct sau indirect la alte Intreprinderi din cadrul aceluiasi grup sau la orice
persoana fizica sau juridicd care are legdturi stranse cu intreprinderile din acel
grup in vederea indeplinirii unei obligatii de naturd contractuald sau nu, cu titlu
oneros sau nu;”’;

punctul 22 se modifica dupd cum urmeaza:

(1) la litera (a), cuvintele ,articolul 4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva
2004/39/CE” se inlocuiesc cu ,articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului’;
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* Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).”;

(ii) la litera (b) punctul (i), cuvintele ,,Directiva 2004/39/CE” se inlocuiesc cu
,.Directiva 2014/65/UE”;

(g) punctul 25 se modificd dupa cum urmeaza:

(1) la litera (a), cuvintele ,articolului 4 punctele 1, 5 si 21 din Directiva
2006/48/CE” se inlocuiesc cu ,,articolului 4 alineatul (1) punctele 1, 18 si
26 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului®;

* Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de
investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013,
p. 338).”;

(i) lalitera (c), cuvintele ,,Directiva 2004/39/CE” se 1nlocuiesc cu ,,Directiva
2014/65/UE”;

(h) punctul 27 se modifica dupa cum urmeaza:
(1) lalitera (c), punctul (ii) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(11) o cifrd de afaceri neta, in Intelesul articolului 2 punctul 5 din Directiva
2013/34/UE, de 13 600 000 EUR;”;

(i1) cuvintele ,Directiva 83/349/CEE” se inlocuiesc cu ,Directiva
2013/34/UE”;

(1)  se adaugd punctele 41 si 41a cu urmatorul text:

»41. «ntreprindere reglementatd» inseamna «entitate reglementatd» in intelesul
articolului 2 punctul 4 din Directiva 2002/87/CE sau o institutie pentru
furnizarea de pensii ocupationale in intelesul articolului 6 punctul 1 din Directiva
(UE) 2016/2341;

41a. «criptoactiv» inseamnd un criptoactiv in sensul definitiei de la articolul 3
punctul (6) din Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si
al Consiliului*.”

* Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului

din 31 mai 2023 privind pietele criptoactivelor si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor
2013/36/UE si (UE) 2019/1937 (JO L 150, 9.6.2023, p. 40).

(6) La articolul 18 alineatul (1) se adaugd urmatoarea litera (i):

»(1) sa indice daca a fost respinsa sau retrasa, intr-un alt stat membru, o cerere de
autorizare a accesului la activitatea de asigurare directd sau de reasigurare sau a
accesului la activitatea altei Intreprinderi reglementate sau a unui distribuitor de
asigurdri, precum si motivele respingerii sau ale retragerii.”;

(7 la articolul 23 alineatul (1) se adauga urmatoarea litera (f):
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(12)

statele membre in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare in cauza
intentioneaza sa 1si desfasoare activitatea.”

La articolul 24 alineatul (2) al doilea paragraf, cuvintele ,,Directiva 2004/39/CE” se
inlocuiesc cu ,,Directiva 2014/65/UE”.

La articolul 25 se adauga urmatorul paragraf:

,Flecare refuz al unei autorizatii, inclusiv identificarea Intreprinderii solicitante si
motivele refuzului, se notificd Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale) (EIOPA) instituite prin Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului*. EIOPA tine la zi o
baza de date cu astfel de informatii si acorda autoritatilor de supraveghere accesul la
baza de date.

*Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand de asigurdari si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331,
15.12.2010, p. 48).”.

La articolul 25a, cuvintele ,Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
Europeana pentru Asigurari si Pensii Ocupationale) (AEAPO) instituitd prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®” se
inlocuiesc cu ,,EIOPA”.

La articolul 26 se adauga urmatorul alineat (4):

,(4) In cazul in care trebuie consultate mai multe autoritati de supraveghere in temeiul
alineatului (1), orice autoritate de supraveghere in cauza poate solicita autoritatii de
supraveghere din statul membru de origine sa efectueze o evaluare comuna a cererii
de autorizare. Autoritatea de supraveghere din statul membru de origine ia in
considerare concluziile evaluarii comune la adoptarea deciziei finale.”

Articolul 29 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (3) si (4) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(3) Statele membre se asigura ca cerintele stabilite in prezenta directiva sunt
aplicate proportional cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente
activitdtii unei Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare. Statele membre
asigurd o astfel de aplicare in special, dar nu exclusiv, in ceea ce priveste
intreprinderile clasificate drept intreprinderi cu profil de risc scazut.

(4) Actele delegate si standardele tehnice de reglementare si de punere in
aplicare adoptate de Comisie respectd principiul proportionalitatii, garantand
astfel aplicarea proportionald a prezentei directive, in special in cazul
intreprinderilor cu profil de risc scazut.

Proiectele de standarde tehnice de reglementare inaintate de EIOPA 1in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010,
proiectele de standarde tehnice de punere 1n aplicare inaintate in conformitate cu
articolul 15 din regulamentul mentionat si ghidurile si recomandarile emise in
conformitate cu articolul 16 din regulamentul mentionat garanteaza aplicarea
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(b)

proportionald a prezentei directive, in special in cazul intreprinderilor cu profil
de risc scazut.”;

se adaugd urmatoarele alineate (5) si (6):

»(5) Comisia poate adopta acte delegate prin care sa precizeze sau sd adapteze
criteriile stabilite la articolul 29a alineatul (1) literele (a), (b) si (c).

(6) In vederea asiguririi aplicdrii consecvente a prezentului articol, EIOPA
elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a aduce
precizari suplimentare cu privire la metodologia care trebuie utilizata la
clasificarea intreprinderilor de asigurare si de reasigurare drept intreprinderi cu
profil de risc scazut.

EIOPA transmite Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la data de [a se introduce data de citre OP = 12 luni de la
data intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.”

(13) Se introduc urmatoarele articole 29a-29e:
,Articolul 29a
Intreprinderile cu profil de risc scazut

(1) Statele membre se asigurd ca Intreprinderile de asigurare I sunt clasificate drept
intreprinderi cu profil de risc scazut, in conformitate cu procesul prevazut la
articolul 29b, in cazul in care, timp de douad exercitii financiare consecutive anterioare
acestei clasificari, Intreprinderile respective indeplinesc urmatoarele criterii:

(a) in cazul intreprinderilor de asigurare de Via‘gél , trebuie Indeplinite toate

criteriile urmatoare:

(1) submodulul ,risc de ratd a dobanzii” mentionat la articolul 105
alineatul (5) litera (a) nu depaseste 5 % din rezervele tehnice, inainte
de deducerea sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si
din vehiculele investitionale, astfel cum sunt mentionate la
articolul 76;

(i) subscrierile realizate in alte state membre decat statul membru de
origine in care intreprinderea a primit autorizatia in conformitate cu
articolul 14 nu  constituie o activitate transfrontalierd
semnificativd,

(i) rezervele tehnice, Tnainte de deducerea sumelor recuperabile din
contractele de reasigurare si din vehiculele investitionale, astfel cum
sunt mentionate la articolul 76, nu depasesc 1 000 000 000 EUR;

(iv) modulul ,risc de piatia” mentionat la articolul 105 alineatul (5) nu
depaseste 20 % din investitiile totale;
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(v) activitatea de reasigurare acceptatd de intreprindere nu depdseste
50 % din venitul sau total anual din primele brute subscrise;

(va) cerinta de capital de solvabilitate este respectati si nu a fost
stabilitid o majorare a capitalului in conformitate cu articolul 37;

in cazul Intreprinderilor de asigurare generalél , trebuie Indeplinite toate
criteriile urmatoare:

(1) raportul combinat mediu, dupa deducerea reasigurarii, din ultimii
trei ani este mai mic de 100 %;

(i) subscrierile realizate in alte state membre decat statul membru de
origine in care intreprinderea a primit autorizatia in conformitate cu
articolul 14 nu  constituie o activitate transfrontalierd
semnificativd,

(ii1) primele brute subscrise anuale nu depasesc 100 000 000 EUR;

(iv) suma primelor brute subscrise anuale din clasele 4-7, 14 si 15 din
sectiunea A a anexei I nu depdseste 30 % din totalul primelor brute
subscrise anuale aferente activitdtii de asigurare generala;

(v) modulul ,,risc de piata” mentionat la articolul 105 alineatul (5) nu
depaseste 20 % din investitiile totale;

(vi) activitatea de reasigurare acceptatd de intreprindere nu depdseste
50 % din venitul sau total din primele brute subscrise.

(via) cerinta de capital de solvabilitate este respectata si nu a fost
stabilitid o majorare a capitalului in conformitate cu articolul 37;

in cazul intreprinderilor de asigurare care desfasoara atat activitati de
asigurare de viatd, cat si activitati de asigurare generala in conformitate cu
articolul 73' , trebuie Indeplinite toate criteriile urmatoare:

(i) submodulul ,risc de ratd a dobanzii” mentionat la articolul 105
alineatul (5) litera (a) nu depaseste 5 % din rezervele tehnice, inainte
de deducerea sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si
din vehiculele investitionale, astfel cum sunt mentionate la
articolul 76;

(1) raportul combinat mediu, dupa deducerea reasigurarii, din ultimii
trei ani este mai mic de 100 %;

(i11)) rezervele tehnice, inainte de deducerea sumelor recuperabile din
contractele de reasigurare si din vehiculele investitionale, astfel cum
sunt mentionate la articolul 76, nu depasesc 1 000 000 000 EUR;

(iv) primele brute subscrise anuale nu depasesc 100 000 000 EUR;

(v) subscrierile realizate in alte state membre decat statul membru de
origine in care Intreprinderea a primit autorizatia in conformitate cu
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articolul 14 nu  constituie o activitate transfrontalierd
semnificativd,

(vi) suma primelor brute subscrise anuale din clasele 4-7, 14 si 15 din
sectiunea A a anexei I nu depdseste 30 % din totalul primelor brute
subscrise anuale aferente activitdtii de asigurare generala;

(vil) modulul ,,risc de piata” mentionat la articolul 105 alineatul (5) nu
depaseste 20 % din investitiile totale;

(viil) activitatea de reasigurare acceptatd de intreprindere nu depdseste
50 % din venitul sau total anual din primele brute subscrise;

(viiia) cerinta de capital de solvabilitate este respectatd si nu a fost
stabilitid o majorare a capitalului in conformitate cu articolul 37.

(la) Fara a aduce atingere alineatului (1), toate intreprinderile de asigurare
captive si intreprinderile de reasigurare captive sunt clasificate drept intreprinderi
cu profil de risc scazut.

(2) In cazul intreprinderilor de asigurare I care au obtinut o autorizatie in conformitate
cu articolul 14 in urmd cu mai putin de doi ani, respectarea criteriilor stabilite la
alineatul (1) de la prezentul articol se evalueazd numai pentru ultimul exercitiu
financiar anterior clasificarii.

(3) Urmatoarele intreprinderi de asigurare si de reasigurare nu pot fi niciodatd
clasificate drept intreprinderi cu profil de risc scazut:

(b) intreprinderile care sunt intreprinderi-mama ale unui grup de asigurare in
intelesul articolului 212, carora li se aplica supravegherea la nivel de grup
in conformitate cu articolul 213 alineatul (2) litera (a) sau (b), cu exceptia
cazului 1n care grupul este clasificat drept grup cu profil de risc scazut.

Articolul 29b
Procesul de clasificare a intreprinderilor care indeplinesc criteriile

(1) Statele membre se asigurd ca Intreprinderile Icare indeplinesc conditiile
prevazute la articolul 29a Ipot sa notifice autoritatii de supraveghere ca
indeplinesc respectivele conditii, pentru a fi clasificate drept intreprinderi cu
profil de risc scazut.

(2) Notificarea mentionata la alineatul (1) de la prezentul articol se transmite de
catre intreprindere autoritatii de supraveghere din statul membru care a acordat
autorizatia prealabild mentionatd la articolul 14. Notificarea respectiva include
toate elementele urmatoare:

(a) dovada respectarii tuturor criteriilor prevazute la articolul 29a aplicabile
intreprinderii respective;
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(b) o declaratie conform careia intreprinderea nu are in vedere nicio
modificare strategica din care ar rezulta nerespectarea criteriilor prevazute
la articolul 29a in urmatorii trei ani;

(¢) o identificare timpurie a masurilor de proportionalitate pe care
intreprinderea preconizeaza sa le puna in aplicare, In special daca se
intentioneaza sd se utilizeze cea mai bund estimare a simplificarii, si
informatii din care sa reiasa daca intreprinderea are in vedere sa utilizeze
metoda simplificatd de calculare a rezervelor tehnice, stabilitd la
articolul 77 alineatul (7).

(3) Autoritatea de supraveghere se poate opune clasificarii drept intreprindere cu
profil de risc scazut in termen de o lund de la primirea notificarii mentionate la
alineatul (1) de la prezentul articol din motive legate exclusiv de nerespectarea
conditiilor prevazute la articolul 29a sau in cazul in care intreprinderea in
cauzd reprezintd peste 5 % din piata de asigurari de viatd sau, dacd este cazul,
de asigurari generale in statul membru de origine al intreprinderii. Decizia
autoritatii de supraveghere de a se opune clasificarii se formuleaza in scris si
contine motivele pentru care autoritatea de supraveghere nu este de acord cu
clasificarea. In absenta unei astfel de decizii, intreprinderea de asigurare este
clasificata drept intreprindere cu profil de risc scazut la sfarsitul termenului de
opozitie de o luna sau intr-un termen mai scurt, in cazul in care autoritatea de
supraveghere a emis intr-un termen mai scurt o decizie de confirmare a
indeplinirii criteriilor.

(4) In ceea ce priveste cererile primite de autorititile de supraveghere in primele
sase luni de la [a se introduce data de citre OP = intrarea in vigoare a prezentei
directive], termenul mentionat la alineatul (2) se prelungeste la doud luni.

(5) Intreprinderile I sunt clasificate drept Intreprinderi cu profil de risc scazut atat
timp cat o astfel de clasificare nu Inceteaza in conformitate cu prezentul alineat.

In cazul in care o intreprindere cu profil de risc scizut nu mai indeplineste oricare
dintre criteriile prevazute la articolul 29a alineatul (1), intreprinderea respectiva
informeaza fira intarziere autoritatea de supraveghere. In cazul in care
nerespectarea persistd in mod continuu timp de doi ani consecutivi,
intreprinderea notificd aceasta situatie autoritatii de supraveghere si inceteaza sa
mai fie clasificata drept intreprindere cu profil de risc scdzut incepand din al
treilea exercitiu financiar.

In cazul in care o intreprindere cu profil de risc scizut nu mai indeplineste oricare
dintre conditiile prevazute la articolul 29a alineatul (3), intreprinderea respectiva
notifica fara intarziere aceasta situatie autoritatii de supraveghere si inceteaza sa
mai fie clasificatd drept intreprindere cu profil de risc scdzut incepand din
exercitiul financiar urmator.

Articolul 29c
Utilizarea masurilor de proportionalitate de citre intreprinderile clasificate drept
intreprinderi cu profil de risc scazut

(1) Statele membre se asigura cd, fara a aduce atingere cerintelor specifice prevazute
in fiecare masurd de proportionalitate, intreprinderile de asigurare si de
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reasigurare clasificate drept intreprinderi cu profil de risc scazut pot utiliza toate
masurile de proportionalitate prevazute in prezenta directivd, in special pe cele
prevazute la  articolul 35  alineatul (5a), articolul 41,  articolul 45
alineatul (lb)l ,articolul 51 alineatul (6), articolul 51a alineatul (1), articolul 77
alineatul (7) st articolul 144a alineatul (4), precum si orice masurd de
proportionalitate prevazuta in actele delegate adoptate In temeiul prezentei
directive.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), in cazul in care are motive serioase de
ingrijorare in legatura cu profilul de risc al unei intreprinderi cu profil de risc
scazut, autoritatea de supraveghere poate, in circumstante exceptionale, si
solicite intreprinderii Tn cauza sa se abtina de la utilizarea uneia sau mai multora
dintre masurile de proportionalitate enumerate la alineatul (1), cu conditia ca
acest lucru sa fie justificat in mod corespunzdtor in scris, tinandu-se seama de
impactul asupra organizarii intreprinderii si de particularitatile sau de
modificarea profilului de risc al acesteia.

Articolul 29d
Utilizarea masurilor de proportionalitate de catre intreprinderile neclasificate drept
intreprinderi cu profil de risc scazut

(1) Statele membre se asigurd ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare care nu
sunt clasificate drept intreprinderi cu profil de risc scazut pot utiliza orice masura de
proportionalitate prevazuta in prezenta directiva, in special pe cele previzute la
articolul 35 alineatul (5a), articolul 41, articolul 45 alineatele (1b) si (5), articolul 77
alineatul (7) si articolul 144a alineatul (4), precum si orice masura de proportionalitate
prevazuta in actele delegate adoptate in temeiul prezentei directive, sub rezerva
aprobarii prealabile de catre autoritatea de supraveghere.

Intreprinderea de asigurare sau de reasigurare prezintd autoritatii de supraveghere o
cerere scrisa de aprobare. Cererea respectiva include toate elementele urmatoare:

(a) lista masurilor de proportionalitate pe care intreprinderea intentioneaza sa
le utilizeze si motivele pentru care utilizarea acestora este justificatd in
raport cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente activitatilor
intreprinderii;

(b) orice alta informatie semnificativa privind profilul de risc al intreprinderii.

(2) In termen de dous luni de la primire, autoritatea de supraveghere evalueaza cererea
st informeaza intreprinderea cu privire la aprobarea sau respingerea acesteia, precum
si la masurile de proportionalitate a ciror utilizare o aproba. In cazul in care autoritatea
de supraveghere aproba utilizarea de masuri de proportionalitate in anumite conditii,
decizia de aprobare contine motivele care stau la baza respectivelor conditii. Decizia
autoritatii de supraveghere de a se opune utilizarii uneia sau mai multora dintre
masurile de proportionalitate enumerate in cererea prezentatd de intreprindere se
formuleaza in scris si contine motivele care stau la baza sa. Motivele respective trebuie
sa fie legate de profilul de risc al intreprinderii.

(3) Autoritatea de supraveghere poate sd solicite orice informatie suplimentara care
este necesara pentru finalizarea evaludrii. Termenul de evaluare mentionat la
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(14)

(15)

alineatul (2) se suspenda pe perioada cuprinsd intre data solicitdrii de informatii de
catre autoritatile de supraveghere si data primirii raspunsului la respectiva solicitare
din partea intreprinderii in cauzd. Eventualele cereri suplimentare formulate de
autoritatea de supraveghere nu pot sa conduca la suspendarea termenului de evaluare.

(5) Aprobarea utilizarii de masuri de proportionalitate poate fi modificata sau retrasa
in orice moment daca profilul de risc al intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
s-a modificat. Autoritatea precizeaza in consecinta in scris motivele deciziei sale.

La articolul 30 alineatul (2), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

Ldupravegherea financiara prevazuta la alineatul (1) include verificarea, pentru
ansamblul activitatilor intreprinderii de asigurare si de reasigurare, a sistemului de
guvernantd al acesteia, a solvabilitdtii sale, a constituirii rezervelor sale tehnice, a
activelor sale si a fondurilor proprii eligibile, In conformitate cu normele sau cu
practicile adoptate in statul membru de origine in temeiul dispozitiilor adoptate la
nivelul Uniunii.”

Se introduce urmatorul articol 33a:

L Articolul 33a

Cooperarea in materie de supraveghere intre autorititile de supraveghere din statul

membru de origine si cele din statul membru gazda

(1) In cazul unor activitati transfrontaliere semniﬁcativel , autoritatea de supraveghere
din statul membru de origine si autoritatea de supraveghere din statul membru gazda
coopereazd intre ele pentru a determina dacd, in cadrul procesului de analiza de
supraveghere, intreprinderea de asigurare intelege in mod clar §i gestioneazd in mod
corespunzdtor riscurile cu care se confruntd sau cu care se poate confrunta in statul
membru gazda.

Aceasta cooperare este adaptatd la riscurile pe care le implicd activitatile
transfrontaliere semnificative si cuprinde cel putin urmadtoarele aspecte:

(a) sistemul de guvernanta, inclusiv capacitatea conducerii sediului central de a
intelege particularitdtile pietei transfrontaliere, instrumentele de management al
riscurilor, controalele interne existente si procedurile de asigurare a conformitatii
pentru activitatile transfrontaliere;

(b) externalizarea si parteneriatele de distributie;
(c) strategia de afaceri si gestionarea daunelor;

(d) protectia consumatorilor.
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(16)

(2) Autoritatea de supraveghere din statul membru de origine informeaza in timp util
autoritatea de supraveghere din statul membru gazda cu privire la rezultatul procesului
sau de supraveghere legat de activitatea transfrontaliera in cazul in care au fost
identificate posibile probleme de respectare a dispozitiilor aplicabile in statul membru
gazda.

Articolul 35 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

la alineatul (1), prima teza se Tnlocuieste cu urmatorul text:

»otatele membre impun intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sa
transmita autoritdtilor de supraveghere informatiile necesare pentru desfasurarea
actiunilor de supraveghere, tindnd cont de obiectivele supravegherii stabilite la
articolele 27 si 28 si de principiile generale ale supravegherii stabilite la
articolul 29, in special de principiul proportionalitdtii.”;

se introduce urmatorul alineat (5a):

»(5a) Tinand seama de informatiile prevazute la alineatele (1) si (2) si de
principiile prevazute la alineatele (3) si (4), statele membre se asigura ca
intreprinderile de asigurare si de reasigurare prezintd autoritdtilor de
supraveghere un raport periodic de supraveghere care cuprinde informatii
privind activitatea si performanta intreprinderii, sistemul sau de guvernanta,
profilul sdu de risc, evaluarea pentru determinarea solvabilitatii sale si
gestionarea capitalului sdu in perioada de raportare.

Frecventa raportului periodic de supraveghere este urmatoarea:
(a) o data la cinci ani, pentru intreprinderile cu profil de risc scazut;

(b) I o data la trei ani pentru intreprinderile de asigurare si de reasigurare,
altele decat intreprinderile cu profil de risc scazut.

Daca se considerd necesar, o autoritate de supraveghere poate solicita
intreprinderilor supravegheate sa raporteze mai frecvent.”;

alineatele (6), (7) si (8) se elimina;
alineatul (9) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(9) Comisia adopta acte delegate, in conformitate cu articolul 301a, prin care
precizeaza informatiile mentionate la alineatele (1)-(4) de la prezentul articol si
criteriile raportdrii limitate de supraveghere pentru intreprinderile de asigurare
captive si intreprinderile de reasigurare captive, avand in vedere natura,
amploarea si complexitatea riscurilor acestor tipuri specifice de intreprinderi,
pentru a asigura, In masura corespunzdtoare, convergenta raportdrii de
supraveghere.”;

la alineatul (10), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, EIOPA
elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere 1n aplicare pentru raportarea
periodica de supraveghere in ceea ce priveste machetele pentru transmiterea
catre autoritatile de supraveghere a informatiilor mentionate la alineatele (1) si
(2), inclusiv pragurile bazate pe riscuri care stabilesc factorul declansator al
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cerintelor de raportare, atunci cand este cazul, sau o eventuald scutire de
obligatia de a furniza informatii specifice pentru anumite tipuri de intreprinderi,
cum ar fi intreprinderile de asigurare si de reasigurare captive, avand in vedere
natura, amploarea si complexitatea riscurilor anumitor tipuri de intreprinderi.”;

(f) alineatul (11) se elimina;
(g) se adaugd urmatorul alineat (12):

»(12) Pana la [a se introduce data de catre OP = doi ani de la data publicarii],
EIOPA prezintd Comisiei un raport privind masurile potentiale, inclusiv
modificarile legislative, de dezvoltare a unui sistem integrat de colectare a
datelor pentru:

(a) reducerea domeniilor in care existd suprapuneri $i neconcordante
intre cadrele de raportare din sectorul asigurdrilor si cele din alte
sectoare ale industriei financiare; I

(b) imbunatatirea standardizarii datelor, precum si partajarea si
utilizarea eficienta a datelor deja raportate in orice cadru de raportare
al Uniunii de catre orice autoritate competentd relevantd, atit la
nivelul Uniunii, cat si la nivel national; precum si

(ba) reducerea costurilor de conformitate, in special pentru
intreprinderile cu profil de risc scazut.

EIOPA acorda prioritate informatiilor privind domeniile raportarii organismelor
de plasament colectiv si a instrumentelor financiare derivate, dar nu se limiteaza
la acestea.

La intocmirea raportului mentionat la primul paragraf, EIOPA lucreaza in
stransa cooperare cu celelalte autoritdti europene de supraveghere si cu Banca
Centrala Europeand si, cand este cazul, implica autoritdtile nationale
competente.”

(17) Se introduce urmatorul articol 35a:

S Articolul 35a
Scutiri si limitiri acordate de autorititile de supraveghere in ceea ce priveste raportarea
periodica cantitativa de supraveghere

»(1) Fard a aduce atingere articolului 129 alineatul (4), in cazul in care
perioadele predefinite mentionate la articolul 35 alineatul (2) litera (a) punctul
(1) sunt mai mici de un an, autoritdtile de supraveghere in cauzd pot limita
raportarea periodica de supraveghere, daca:

(a) transmiterea informatiilor respective ar fi foarte costisitoare in raport
cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente activitatilor
intreprinderii,

(b) informatiile sunt raportate cel putin anual.

Aceastd limitare a raportarii periodice de supraveghere se acordd doar
intreprinderilor care nu reprezintd impreund mai mult de 20 % din piata de
asigurdri si reasigurari de viata si, respectiv, generale a unui stat membru, in
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cazul in care cota de piatd pentru asigurdrile generale se bazeaza pe prime brute
subscrise, iar pentru asigurdrile de viata, pe rezerve tehnice brute.

Atunci cand determina eligibilitatea intreprinderilor pentru asemenea limitari,
autoritdtile de supraveghere acorda prioritate Intreprinderilor cu profil de risc
scazut.

(2) Autoritatile de supraveghere in cauza pot limita raportarea periodica de
supraveghere sau pot scuti intreprinderile de asigurare si de reasigurare de
obligatia raportarii rubrica cu rubrica, daca:

(a) transmiterea informatiilor respective ar fi foarte costisitoare in raport
cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente activitatilor
intreprinderii;

(b) transmiterea informatiilor respective nu este necesard pentru
supravegherea eficace a Intreprinderii;

(c) scutirea nu submineaza stabilitatea sistemelor financiare in cauza din
Uniune si

(d) intreprinderea poate furniza informatiile la cerere.

Scutirea de obligatia raportarii rubrica cu rubricd se acorda doar intreprinderilor
care nu reprezintd impreund mai mult de 20 % din piata de asigurdri sau
reasigurari de viata si, respectiv, generale a unui stat membru, in cazul in care
cota de piata pentru asigurarile generale se bazeaza pe prime brute subscrise, iar
pentru asigurdrile de viata, pe rezerve tehnice brute. Atunci cand determina
eligibilitatea intreprinderilor pentru asemenea limitdri sau scutiri, autoritatile de
supraveghere acorda prioritate intreprinderilor cu profil de risc scazut.

(3) intreprinderile de asigurare captive si intreprinderile de reasigurare captive
sunt scutite de obligatia de raportare periodica de supraveghere rubrica cu
rubricd in cazul in care perioadele predefinite mentionate la articolul 35
alineatul (2) litera (a) punctul (i) sunt mai mici de un an, cu conditia sa respecte
cumulativ urmatoarele doud conditii:

(a) fiecare dintre persoanele asigurate si beneficiari este oricare dintre
urmatoarele:

— entitati juridice ale grupului din care face parte intreprinderea de
asigurare captiva sau Intreprinderea de reasigurare captiva;

— persoane fizice eligibile sa fie acoperite prin politele de asigurare ale
grupului respectiv, cu conditia ca activitatea desfasurata in legatura
cu persoanele fizice respective sd ramand sub 5 % din rezervele
tehnice;

(b) obligatiile de asigurare si contractele de asigurare care stau la baza
obligatiilor de reasigurare ale Intreprinderii de asigurare captive sau ale
intreprinderii de reasigurare captive nu constau In asigurari obligatorii de
raspundere civila.
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(3a) Limitarea raportarii periodice de supraveghere si scutirea de la aceasta
nu se aplica in cazul intreprinderilor pentru care s-a stabilit o majorare a
capitalului.

(4) In sensul alineatelor (1) si (2), autorititile de supraveghere evalueazi, in
cadrul procesului de supraveghere, in ceea ce priveste intreprinderile clasificate
drept intreprinderi cu profil de risc scazut, daca transmiterea de informatii ar fi
foarte costisitoare in raport cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor
aferente activitatilor Intreprinderii, tindnd cont cel putin de:

(a) riscurile de piatd generate de investitiile intreprinderii;
(b) nivelul concentrarilor de risc;

(c) efectele posibile ale gestionarii activelor intreprinderii asupra
stabilitétii financiare;

(d) sistemele si structurile prin care intreprinderea furnizeaza informatii
in scopuri de supraveghere, precum si politica scrisd mentionata la
alineatul (5).

(5) In sensul alineatelor (1) si (2), autorititile de supraveghere evalueazi, in
cadrul procesului de supraveghere, in ceea ce priveste Intreprinderile
neclasificate drept intreprinderi cu profil de risc scdzut, dacd transmiterea
informatiilor respective ar fi foarte costisitoare in raport cu natura, amploarea si
complexitatea riscurilor aferente activitatilor intreprinderii, tinand cont cel putin
de:

(a)  volumul primelor, al rezervelor tehnice si al activelor intreprinderii;
(b) wvolatilitatea daunelor si a beneficiilor acoperite de intreprindere;

(¢) numarul total de clase de asigurari de viata si generale pentru care
s-a acordat autorizatie;

(d) caracterul corespunzator al sistemului de guvernanta al
intreprinderti;

() nivelul fondurilor proprii care acoperd cerinta de capital de
solvabilitate si cerinta de capital minim;

(f) faptul ca intreprinderea este o intreprindere de asigurare captiva sau
o intreprindere de reasigurare captiva care acopera exclusiv riscurile
asociate grupului industrial sau comercial caruia 1i apartine.

(6) Pentru a asigura aplicarea coerenta si consecventd a alineatelor (1)-(5) de la
prezentul articol, EIOPA emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 pentru a aduce precizari suplimentare in
legatura cu:

(a) metodele utilizate pentru determinarea cotelor de piatd mentionate la
alineatul (1) al doilea paragraf si la alineatul (2) al treilea paragraf
de la prezentul articol,

(b) procesul care trebuie utilizat de autoritatile de supraveghere pentru a
informa intreprinderile de asigurare si de reasigurare cu privire la
orice limitare sau scutire mentionatd la prezentul articol.”
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(18) Se introduce urmatorul articolul 35b:

S Articolul 35b
Termene de raportare

(1) Statele membre se asigura ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare transmit
informatiile mentionate la articolul 35 alineatele (1)-(4) la intervale de un an sau mai
scurte, in termen de 16 sdptamani de la sfarsitul exercitiului financiar al intreprinderii.

(2) Statele membre se asigura ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare transmit
trimestrial informatiile mentionate la articolul 35 alineatele (1)-(4), In termen de cel
mult cinci saptdmani de la sfarsitul fiecarui trimestru.

(3) Statele membre se asigura ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare prezinta
raportul periodic de supraveghere mentionat la articolul 35 alineatul (5a) in termen de
cel mult 18 saptdmani de la sfarsitul exercitiului financiar al intreprinderii.

(4) Comisia, dupa consultarea EIOPA, poate sa adopte acte delegate, in conformitate
cu articolul 301a, pentru a modifica prezenta directivd, pentru modifica temporar
termenele prevazute la alineatele (1), (2) si (3) de la prezentul articol, cu conditia ca
modificarea sa fie necesard ca urmare a unor urgente sanitare, dezastre naturale sau
alte evenimente extreme care impiedicd intreprinderile de asigurare si de reasigurare
sd transmitd informatiile in termenele specificate.

(4a) La cererea a cel putin unui stat membru, Comisia consultai EIOPA pentru a
stabili dacd au fost indeplinite conditiile pentru o modificare temporara a termenelor
de depunere prevdzute la alineatele (1), (2) si (3) de la prezentul articol.”

(19) La articolul 36 alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) sistemul de guvernantd, inclusiv cerintele de competenta si onorabilitate, astfel
cum sunt prevazute la articolul 42, si evaluarea interna a riscurilor si a solvabilitatii,
astfel cum este prevazuta in capitolul I'V sectiunea 2;”.

(20) Articolul 37 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1) se adauga urmatoarea litera (e):

»(€) intreprinderea de asigurare sau de reasigurare aplicd una dintre masurile
tranzitorii mentionate la articolele 308c s1 308d si sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(1) intreprinderea nu ar respecta cerinta de capital de solvabilitate fara
aplicarea masurii tranzitorii,

(11) intreprinderea nu a prezentat autoritdtii de supraveghere nici planul
initial de introducere treptatd in termenul necesar, astfel cum este prevazut
la articolul 308e al doilea paragraf, nici raportul anual necesar, astfel cum
se prevede la al treilea paragraf de la articolul respectiv.”;

(b) laalineatul (2), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»In cazurile prevazute la alineatul (1) literele (d) si, respectiv, (e), majorarea de
capital este proportionala cu riscurile semnificative care decurg din abaterea si,
respectiv, nerespectarea mentionata la literele respective.”

(20a) La articolul 40 se adaugda urmdtoarele paragrafe:
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»Membrii organelor administrative, de conducere si de control ale intreprinderilor
de asigurare §i de reasigurare trebuie sa aiba intotdeauna o buna reputatie si sa
detind impreund cunostinte, aptitudini si experientd suficiente pentru a-si indeplini
atributiile.

Membrii organelor administrative, de conducere si de control nu trebuie sa aiba
condamndri pentru infractiuni legate de spalarea banilor sau de finantarea
terorismului sau pentru alte infractiuni care ar putea sa le afecteze buna reputatie.”

(21) Articolul 41 se modifica dupa cum urmeaza:
(-a) la alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmdatorul text:

wStatele membre impun tuturor intreprinderilor de asigurare si de reasigurare
sd aibd un sistem de guvernantd eficace, care sa asigure o administrare
corectd si prudenti a activititii. In ceea ce priveste riscurile de mediu, sociale
si de guvernantd, intreprinderile tin seama in mod expres de orizontul pe
termen scurt, mediu si lung atunci cind evalueaza posibila materializare a
riscurilor respective.”;

(a) laalineatul (1), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»distemul de guvernantd face obiectul unui control intern regulat. Acest control
intern include o evaluare a caracterului adecvat al componentei, eficacitatii si
guvernantei interne a organului administrativ, de conducere sau de control,
tinand seama de natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente activitatii
intreprinderii.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare stabilesc obiective cantitative
individuale in vederea imbunadtditirii reprezentdrii ambelor sexe intr-un mod
echilibrat din punct de vedere al genului in structurile lor de guvernanta.”;

(b) se introduce urmatorul alineat (2a):

»(2a) Statele membre prevad cerinta ca intreprinderile de asigurare si de
reasigurare sd desemneze persoane diferite pentru indeplinirea functiilor-cheie
reprezentate de functia de management al riscurilor, functia actuariala, functia
de asigurare a conformitatii si functia de audit intern si ca fiecare dintre aceste
functii sa fie Indeplinitd in mod independent de celelalte functii, pentru a se evita
conflictele de interese.

In cazul in care intreprinderea a fost clasificata drept intreprindere cu profil de
risc scazut, persoanele responsabile pentru functiile-cheie reprezentate de
functia de management al riscurilor, functia actuariald, functia de asigurare a
conformitatii si functia de audit intern pot indeplini, de asemenea, orice alta
functie-cheie diferita de cea de audit intern si orice alta functie care nu este o
functie-cheie sau pot fi membri ai organului administrativ, de conducere sau de
control, dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) potentialele conflicte de interese sunt gestionate in mod corespunzator;
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(22)

(23)

(c)

(b) combinarea functiilor sau combinarea unei functii cu statutul de
membru in organul administrativ, de conducere sau de control nu
compromite capacitatea persoanei de a-si indeplini responsabilitatile.”;

alineatul (3) se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,,(3) Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare detin politici scrise referitoare
cel putin la managementul riscurilor, la controlul intern, la auditul intern, la
remunerare si, in cazul in care este relevant, la externalizare. Intreprinderile se
asigurd ca respectivele politici sunt puse in aplicare.

Respectivele politici scrise se revizuiesc cel putin o data pe an. Ele sunt supuse
aprobarii prealabile a organului administrativ, de conducere sau de control si
sunt adaptate in functie de orice modificare semnificativd a sistemului sau a
domeniului in cauza. Intreprinderile cu profil de risc scizut pot efectua o
revizuire cu o frecventa mai redusd, cel putin o data la cinci ani, cu exceptia
cazului 1n care autoritatea de supraveghere concluzioneazd, pe baza
circumstantelor specifice ale intreprinderii respective, cd este necesara o
revizuire mai frecventa.”

Articolul 42 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare notificd autorititii de
supraveghere daca oricare dintre persoanele mentionate la alineatele (1) si(2) nu
mai indeplineste cerintele prevazute la alineatul (1) sau a fost inlocuitd din acest
motiv.”;

se introduce urmatorul alineat (4):

(4) In cazul in care o persoani care conduce efectiv intreprinderea sau care
detine alte functii-cheie nu indeplineste cerintele prevazute la alineatul (1),

autoritdtile de supraveghere au competenta de a solicita intreprinderii de
asigurare si de reasigurare sd inlature persoana in cauza din functia respectiva.”

Articolul 44 se modifica dupa cum urmeaza:

(2)

alineatul (2) se modificd dupa cum urmeaza:
(1) litera (e) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(€) managementul riscului operational, inclusiv securitatea cibernetica,
astfel cum este definita la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE)
2019/881 al Parlamentului European si al Consiliului®;

* Regulamentul (UE) 2019/881 al Parlamentului European si al Consiliului din
17 aprilie 2019 privind ENISA (Agentia Uniunii Europene pentru Securitate
Ciberneticd) si privind certificarea securitatii cibernetice pentru tehnologia
informatiei si comunicatiilor si de abrogare a Regulamentului (UE) nr. 526/2013
(Regulamentul privind securitatea cibernetica) (JO L 151, 7.6.2019, p. 15).”;

(ia) se adaugd urmdtoarea literd (g):

»(8) riscurile de mediu, sociale si de guvernantd asociate cu portofoliul
de investitii §i gestionarea acestora.”
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(1) se adauga urmadtoarele paragrafe:

»in cazul in care intreprinderile de asigurare sau de reasigurare aplicd
prima de volatilitate mentionata la articolul 77d, planurile lor de lichiditate
tin seama de utilizarea primei de volatilitate si evalueaza daca pot aparea
constrangeri in materie de lichiditate care nu sunt compatibile cu utilizarea
primei de volatilitate.

Autoritdatile de supraveghere se asigura cd, in cadrul gestiondrii
riscurilor, intreprinderile dispun de strategii, politici, procese si sisteme
pentru identificarea, mdasurarea, gestionarea si monitorizarea riscurilor
de mediu, sociale si de guvernantd intr-o serie corespunzitoare de
perspective temporale.”;

(b) alineatul (2a) se modifica dupa cum urmeaza:
(1)  primul paragraf se modifica dupa cum urmeaza:
— la litera (b), punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) senzitivitatea rezervelor lor tehnice si a fondurilor proprii
eligibile la ipotezele care stau la baza calculului primei de
echilibrare, inclusiv a calculului marjei de credit istorice mentionate
la articolul 77c alineatul (1) litera (b);”;

— la litera (b), punctul (iii) se elimina;
— litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(¢) in cazul in care se aplicd prima de volatilitate mentionata la
articolul 77d, senzitivitatea rezervelor lor tehnice si a fondurilor
proprii eligibile la modificarile conditiilor economice care ar afecta
marja corectatd in functie de risc mentionata la articolul 77d alineatul

(3).9’;
(i) al treilea paragraf se inlocuieste cu urméatorul text:

,in cazul in care se aplica, prima de volatilitate mentionati la articolul 77d
se ia In considerare in politicile scrise privind managementul riscurilor,
mentionate la articolul 41 alineatul (3).”

(c) seintroduc urmdtoarele alineate:

»(2b) ,,Statele membre se asigura ca intreprinderile de asigurare si de
reasigurare elaboreazd planuri specifice, obiective cuantificabile si procese
pentru a monitoriza si a aborda riscurile care decurg pe termen scurt, mediu
si lung din factorii MSG, inclusiv cele care decurg din tranzitia catre o
economie durabild in ceea ce priveste factorii de mediu, sociali si de
guvernantd, precum $i din procesul de adaptare la obiectivele de reglementare
aplicabile, in special pentru a se atinge neutralitatea climatica pdnd in 2050,
astfel cum se prevede in regulamentul (UE) 2021/1119 (Legea europeand a
climei).

Obiectivele si masurile prevazute pentru tratarea riscurilor MSG si incluse in
planurile mentionate la primul paragraf tin seama de cele mai recente
rapoarte si mdasuri prevazute de Consiliul stiintific consultativ european
privind schimbarile climatice, in special in ceea ce priveste indeplinirea
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obiectivelor climatice ale Uniunii. In cazul in care intreprinderea publici
informatii privind factorii MSG in conformitate cu Directiva 2013/34/UE,
planurile mentionate la primul paragraf trebuie sd fie coerente cu planurile
mentionate la articolul 19a sau la articolul 29a din directiva respectivi. In
special, planurile mentionate la primul paragraf trebuie sd contind mdasuri cu
privire la modelul de afaceri si strategia institutiei, care trebuie sa fie
consecvente in ambele planuri.”

»(2c) Prin derogare, alineatul (2b) nu se aplica intreprinderilor cu profil de
risc scazut.”

(24) Articolul 45 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

la alineatul (1) al doilea paragraf, se adauga urmatoarele litere (d), (e) si (f):

,»(d) examinarea si analizarea situatiel macroeconomice si a posibilelor evolutii
la nivel macroeconomic si de pe pietele financiare, precum si, la cererea motivata
a autoritdtii de supraveghere, a preocuparilor macroprudentiale care pot afecta
profilul de risc specific, limitele aprobate de toleranta la risc, strategia de afaceri,
activitdtile de subscriere sau deciziile de investitii, precum si necesitatile
generale privind solvabilitatea ale intreprinderii, mentionate la litera (a);

(e) examinarea si analizarea activitatilor intreprinderii care pot afecta evolutiile
la nivel macroeconomic si de pe pietele financiare si care au potentialul de a se
transforma 1n surse de risc sistemic;

(f) capacitatea generala a intreprinderii de a-si onora obligatiile financiare fata
de detinatorii de polite si fata de alte contraparti atunci cand obligatiile respective
devin scadente, chiar si in conditii de criza.”;

se introduc urmatoarele alineate (1a) si (1b):

»(1a) In sensul alineatului (1) literele (d) si (e), evolutiile la nivel
macroeconomic si de pe pietele financiare includ, cel putin, modificari ale
urmatoarelor elemente:

(a) nivelul ratelor dobanzilor si al marjelor;

(b) nivelul indicilor pietei financiare;

(c) inflatia;

(d) interconectarea cu alti participanti pe piata financiara;

(e) schimbarile climatice, pandemiile, alte evenimente de amploare si alte
catastrofe, care pot afecta intreprinderile de asigurare si de reasigurare.

In sensul alineatului (1) litera (d), preocupirile macroprudentiale includ, cel
putin, scenarii viitoare nefavorabile plauzibile si riscuri legate de ciclul de
creditare si incetinirea cresterii economice, de comportamentul gregar in ceea ce
priveste investitiile sau de concentrarile excesive ale expunerilor la nivel
sectorial.

(1b) Statele membre se asigura ca analiza prevazuta la alineatul (1) litera (d) este
proportionald cu natura riscurilor, precum si cu amploarea si complexitatea
activitdtilor intreprinderilor. Statele membre se asigurd cad intreprinderile de
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(©)

(d)

(e)

asigurare si de reasigurare care sunt clasificate drept intreprinderi cu profil de
risc scazut, in temeiul articolului 29c¢, si intreprinderile care au obtinut aprobarea
prealabila din partea autoritatilor de supraveghere, in temeiul articolului 29d, nu
sunt obligate sa efectueze analiza mentionata la alineatul (1) litera (e).”;

se introduce urmatorul alineat (2b):

,(2b) In cazul in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare aplica prima
de volatilitate mentionata la articolul 77d, evaluarea mentionata la alineatul (1)
de la prezentul articol include, in plus, gradul semnificativ in care profilul de risc
al intreprinderii in cauza se abate de la ipotezele care stau la baza primei de
volatilitate.”;

alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare realizeaza evaluarea
mentionatd la alineatul (1) in fiecare an si fara intarziere dupa orice modificare
importantd a profilului lor de risc.

Prin derogare de la primul paragraf de la prezentul alineat, intreprinderile de
asigurare pot realiza evaluarea mentionata la alineatul (1) cel putin o data la doi
ani si fard Intarziere dupa orice modificare semnificativa a profilului lor de risc,
cu exceptia cazului in care autoritatea de supraveghere concluzioneaza, pe baza
circumstantelor specifice ale intreprinderii, cd este necesard o evaluare mai
frecventd, daca este indeplinita oricare dintre urmatoarele conditii:

(a) intreprinderea de asigurare este clasificatd drept intreprindere cu profil
de risc scazut;

(b) intreprinderea de asigurare este o intreprindere de asigurare captiva sau
o intreprindere de reasigurare captiva care indeplineste toate criteriile
urmatoare:

(1) toate persoanele asigurate si beneficiarii sunt entitéti juridice ale
grupului din care face parte intreprinderea de asigurare captiva sau
intreprinderea de reasigurare captiva ori persoane fizice eligibile sa
fie acoperite prin politele de asigurare ale grupului respectiv, iar
activitatea desfasurata in legdturd cu persoanele fizice eligibile sa fie
acoperite prin politele de asigurare ale grupului raméne sub 5 % din
rezervele tehnice;

(i1) obligatiile de asigurare si contractele de asigurare care stau la
baza obligatiilor de reasigurare ale Intreprinderii de asigurare captive
sau ale intreprinderii de reasigurare captive nu constau in asigurari
obligatorii de raspundere civila.

Scutirea de evaluarea anuald nu impiedica intreprinderea sa identifice, sa
masoare, sd monitorizeze, sd gestioneze si sd raporteze riscurile Tn mod
continuu.”;

se introduce urmatorul alineat (8):

,(8) In sensul alineatului (1) literele (d) si (e) de la prezentul articol, in cazul in
care li se incredinteazd un mandat macroprudential altor autoritdti decat
autoritdtilor de supraveghere, statele membre se asigurd cd autoritatile de
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supraveghere comunicd autoritdtilor nationale relevante care detin un mandat
macroprudential concluziile evaludrilor lor macroprudentiale cu privire la
evaluarea interna a riscurilor si a solvabilitdtii efectuatd de intreprinderile de
asigurare si de reasigurare, astfel cum se mentioneaza la articolul 45.

Statele membre se asigurd ca autoritdtile de supraveghere coopereaza cu orice
autoritate nationald care detine un mandat macroprudential pentru a analiza
rezultatele si, dupa caz, pentru a identifica eventualele preocupari
macroprudentiale cu privire la modul 1n care intreprinderile pot afecta evolutiile
la nivel macroeconomic si de pe pietele financiare.

Statele membre se asigura cd autorititile de supraveghere comunica
intreprinderii In cauza orice preocupare macroprudentiald si orice parametru de
intrare cu relevantd pentru evaluare.”

(25)  Se introduce urmatorul articol 45a:

Articolul 45a
Analiza pe baza de scenarii de schimbari climatice

(1) In scopul identificarii si al evaludrii riscurilor mentionate la articolul 45
alineatul (2), Intreprinderea in cauza evalueaza, de asemenea, dacd are vreo expunere
semnificativi la riscuri legate de schimbarile climatice. Intreprinderea demonstreazi
gradul de semnificatie al expunerii sale la riscuri legate de schimbarile climatice in
evaluarea mentionata la articolul 45 alineatul (1).

(2) In cazul in care are o expunere semnificativa la riscuri legate de schimbarile
climatice, intreprinderea In cauzd specifica cel putin doud scenarii de schimbari
climatice pe termen lung, care includ urmatoarele:

(a) un scenariu de schimbari climatice pe termen lung in care cresterea
temperaturii globale raimane sub doua grade Celsius;

(b) un scenariu de schimbari climatice pe termen lung in care cresterea
temperaturii globale este semnificativ mai mare de doud grade Celsius.

(3) La intervale regulate, evaluarea mentionatd la articolul 45 alineatul (1) contine o
analizd a impactului pe care l-ar avea asupra activitatii Intreprinderii scenariile de
schimbari climatice pe termen lung specificate in temeiul alineatului (2) de la prezentul
articol. Intervalele respective trebuie sa fie proportionale cu natura, amploarea si
complexitatea riscurilor legate de schimbdrile climatice inerente activitatii
intreprinderii, dar nu pot sd depdseasca trei ani.

(4) Scenariile de schimbari climatice pe termen lung mentionate la alineatul (2) se
revizuiesc cel putin o data la trei ani si se actualizeaza daca este necesar. Atunci cind
revizuiesc scenariile de schimbari climatice pe termen lung, intreprinderile de
asigurare si de reasigurare tin seama de performanta instrumentelor si de principiile
utilizate in scenariile anterioare de schimbari climatice, pentru a le spori
eficacitatea.

(5) Prin derogare de la alineatele (2), (3) si (4), intreprinderile I care sunt clasificate
drept intreprinderi cu profil de risc scazut nu sunt obligate nici sa specifice scenarii de
schimbari climatice, nici sa evalueze impactul acestora asupra activitatii
intreprinderii.”
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(26)

Articolul 51 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(c)

alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Tindnd seama de informatiile prevdzute la alineatul (3) de la prezentul
articol si de principiile enuntate la articolul 35 alineatul (4), statele membre
impun intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sa faca public, anual, un
raport privind solvabilitatea si situatia lor financiara.

Raportul privind solvabilitatea si situatia financiard consta in doud parti I .
Prima parte cuprinde informatii adresate in mod specific detinatorilor de polite
si beneficiarilor, iar a doua parte cuprinde informatii adresate publicului larg,
inclusiv altor participanti pe piatd. Cele doud parti se publica Iimpreuné,
indicandu-se clar ca raportul privind solvabilitatea si situatia financiara cuprinde
ambele parti.”;

alineatul (1a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1a) Partea din raportul privind solvabilitatea si situatia financiara care cuprinde
informatii adresate detindtorilor de polite si beneficiarilor contine urmatoarele
informatii:

(a) o descriere a activitatii si a performantei Intreprinderii si

(b) o scurta descriere a gestionarii capitalului si a profilului de risc al
intreprinderii, inclusiv in ceea ce priveste riscurile legate de
durabilitate si principalele efecte negative ale intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare asupra factorilor de durabilitate.”;

se introduc urmatoarele alineate (1b) si (1c¢):

,»(1b) Partea din raportul privind solvabilitatea si situatia financiara care cuprinde
informatii adresate altor participanti pe piatd contine urmatoarele informatii,
prezentate fie integral, fie prin trimiteri la informatii echivalente, atit ca natura,
cat si ca sfera, care au fost facute publice in temeiul altor dispozitii juridice sau
de reglementare:

(a) o descriere a sistemului de guvernanta;

(b) o descriere, separat pentru active, rezerve tehnice si alte pasive, a
bazelor si metodelor folosite la evaluarea acestora;

(c) o descriere a gestionarii capitalului si a profilului de risc, cuprinzand
cel putin urmatoarele:

(1) structura si valoarea fondurilor proprii, precum si calitatea
acestora,

(1) valoarea cerintei de capital de solvabilitate si a cerintei de capital
minim;
(iii) in cazul intreprinderilor de asigurare si de reasigurare relevante

pentru stabilitatea financiard a sistemelor financiare din Uniune,
informatii privind senzitivitatea la risc;

(iv) optiunea prevazutd la articolul 304 care este utilizatd pentru
calcularea cerintei de capital de solvabilitate;
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(d)

(v) informatii care permit o buna intelegere a principalelor diferente
dintre ipotezele care stau la baza formulei standard si cele care stau
la baza oricarui model intern utilizat de catre intreprindere la
calcularea cerintei de capital de solvabilitate;

(vi) valoarea la care se ridica orice neconformitate cu cerinta de
capital minim sau orice neconformitate semnificativa cu cerinta de
capital de solvabilitate pe parcursul perioadei de raportare, chiar
daca a fost ulterior rezolvatd, impreund cu o explicatie privind
cauzele si consecintele sale, precum si orice masura de remediere
care a fost luata.

(ca) in cazul in care intreprinderea efectueazd o analizd pe bazd de
scenarii de schimbari climatice, astfel cum este descrisd la articolul 45a,
o descriere a celor mai recente rezultate ale acesteia;

(cb) o descriere a punerii in aplicare a planului descris la articolul 44
alineatul (2b), inclusiv a tintelor si a jaloanelor definite in planul
intreprinderii.

(1c) In cazul in care se aplica prima de echilibrare mentionati la articolul 77b,
descrierea mentionata la alineatul (1b) litera (b) si litera (c) punctele (1) si (i) de
la prezentul articol contine si o descriere a primei de echilibrare si a portofoliului
de obligatii si active alocate caruia 1 se aplica prima de echilibrare, precum si o
cuantificare a impactului reducerii la zero a primei de echilibrare asupra pozitiei
financiare a Intreprinderii.

Descrierea mentionata la alineatul (1b) litera (b) si litera (c) punctele (i) si (ii) de
la prezentul articol contine si o declaratie in care se precizeaza daca
intreprinderea utilizeaza sau nu prima de volatilitate mentionata la articolul 77d
s, in caz afirmativ, intreprinderea trebuie sa faca publice urmatoarele informatii:

(a) o cuantificare a impactului reducerii la zero a primei de volatilitate
asupra pozitiei financiare a intreprinderii;

(b) pentru fiecare moneda sau, dupd caz, tard relevanta, prima de
volatilitate calculatd in conformitate cu articolul 77d si cele mai bune
estimari corespunzatoare pentru obligatiille de asigurare sau de
reasigurare.”;

alineatul (2) se Tnlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Descrierea mentionata la alineatul (1b) litera (c¢) punctul (i) cuprinde o
analiza a oricdror schimbari semnificative fatd de perioada de raportare
anterioara si o explicatie a oricaror diferente majore in ceea ce priveste valoarea
elementelor respective din situatiile financiare, precum si o scurta descriere a
transferabilitatii capitalului.

Informatiile publicate privind cerinta de capital de solvabilitate, astfel cum sunt
mentionate la alineatul (1b) litera (c) punctul (ii) de la prezentul articol, indica
separat valoarea calculatd in conformitate cu capitolul VI sectiunea 4
subsectiunile 2 si 3 si orice majorare de capital impusd in conformitate cu
articolul 37 sau impactul parametrilor specifici pe care intreprinderea de
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asigurare sau de reasigurare trebuie sa 11 utilizeze in conformitate cu
articolul 110, Tmpreuna cu informatii concise privind justificarea acestora de
catre autoritatea de supraveghere in cauza.

Informatiile publicate privind cerinta de capital de solvabilitate sunt insotite,
dacd este cazul, de o indicatie privind faptul cd valoarea sa finald face inca
obiectul unei evaluari de catre autoritatile de supraveghere.”;

(e) seadauga urmatoarele alineate (3)-(8):

.»(3) Intreprinderile de asigurare captive nu sunt obligate si publice partea

adresatd detindtorilor de polite si beneficiarilor si au obligatia de a include in

partea adresata altor participanti pe piatd numai datele cantitative impuse de
standardul tehnic de punere in aplicare mentionat la articolul 56, cu conditia ca
aceste intreprinderi sa indeplineasca urmatoarele conditii:

(a) toate persoanele asigurate si beneficiarii sunt entitdti juridice ale grupului
din care face parte Intreprinderea de asigurare captiva sau persoane fizice
eligibile sa fie acoperite prin politele de asigurare ale grupului respectiv,
iar activitatea desfasuratd in legatura cu persoanele fizice eligibile sa fie
acoperite prin politele de asigurare ale grupului rdméane sub 5 % din
rezervele tehnice;

(b) obligatiile de asigurare ale intreprinderii de asigurare captive nu constau
in asigurari obligatorii de raspundere civila.

(4) Intreprinderile de reasigurare captive nu sunt obligate si publice partea

adresata detinatorilor de polite si beneficiarilor. Aceste intreprinderi au obligatia

de a include numai datele cantitative impuse de standardul tehnic de punere in
aplicare mentionat la articolul 56 si partea adresatd altor parti interesate, cu
conditia ca aceste intreprinderi sa indeplineasca urmatoarele conditii:
(a) toate persoanele asigurate si beneficiarii sunt entitdti juridice ale
grupului din care face parte intreprinderea de reasigurare captiva sau
persoane fizice eligibile sa fie acoperite prin politele de asigurare ale
grupului respectiv, iar activitatea desfasurata in legdturd cu persoanele
fizice eligibile sd fie acoperite prin politele de asigurare ale grupului
ramane sub 5 % din rezervele tehnice; ;
(b) contractele de asigurare care stau la baza obligatiilor de reasigurare ale
intreprinderii de reasigurare captive nu se referd la asigurari obligatorii de
raspundere civila;
(c) imprumuturile acordate intreprinderii-mama sau oricarei societati din
cadrul grupului, inclusiv rezervele de numerar la nivel de grup, nu
depasesc 20 % din totalul activelor detinute de Iintreprinderea de
reasigurare captiva,
(d) pierderea maxima care rezultd din rezervele tehnice brute poate fi
evaluata Tn mod determinist fara a se utiliza metode stocastice.

(5) Prin derogare de la alineatul (1), intreprinderile de reasigurare pot sa nu faca

publicd partea din raportul privind solvabilitatea si situatia financiard care este

adresata detinatorilor de polite si beneficiarilor.
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(6) Prin derogare de la alineatul (1b) de la prezentul articol, intreprinderile de
asigurare care sunt clasificate drept intreprinderi cu profil de risc scazut pot sa
faca publice numai datele cantitative impuse de standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la articolul 56 in partea din raportul privind solvabilitatea si
situatia financiara care cuprinde informatii adresate altor participanti pe piata, cu
conditia sa prezinte, o datd la trei ani, un raport complet care sd contina toate
informatiile prevazute la prezentul articol.

(7) Statele membre se asigurd ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare
transmit informatiile mentionate la prezentul articol la intervale de un an sau mai
scurte, in termen de 18 sdptamani de la sfarsitul exercitiului financiar al
intreprinderii.

(8) In cadrul raportului mentionat la alineatul (1) de la prezentul articol,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare au obligatia de a face public
impactul utilizarii, in scopul stabilirii rezervelor tehnice in conformitate cu
articolul 77, a structurii temporale a ratei dobanzilor fara risc stabilite fara
aplicarea mecanismului de tranzitie pentru extrapolare, astfel cum se
mentioneaza la articolul 77e alineatul (1) litera (aa), in locul structurii temporale
relevante a ratei dobanzilor fara risc.

Cu toate acestea, prin derogare de la primul paragraf, cerinta de publicare a
informatiilor nu se aplica unei monede céreia i se aplica una dintre urmatoarele
conditii:

(1) ponderea fluxurilor de trezorerie viitoare asociate obligatiilor de
asigurare sau de reasigurare in moneda respectivd in raport cu toate
fluxurile de trezorerie viitoare asociate obligatiilor de asigurare sau de
reasigurare nu depaseste 5 %;

(i1) in ceea ce priveste fluxurile de trezorerie viitoare asociate obligatiilor
de asigurare sau de reasigurare Tn moneda respectiva, ponderea fluxurilor
de trezorerie viitoare aferente scadentelor in cazul carora structura
temporala relevanta a ratei dobanzilor fara risc este extrapolata in raport
cu toate fluxurile de trezorerie viitoare asociate obligatiilor de asigurare
sau de reasigurare nu depaseste 10 %.”

Se introduce urmatorul articol 51a:

Articolul 51a
Cerintele de audit

(1) In cazul intreprinderilor de asigurare si de reasigurare, altele decat
intreprinderile cu profil de risc scazut, intreprinderile de asigurare captive si
intreprinderile de reasigurare captive, bilantul publicat in cadrul raportului
privind solvabilitatea si situatia ﬁnanciarél face obiectul unei cerinte de audit.

(2a) Statele membre pot extinde domeniul de aplicare al cerintei de audit la
alte elemente ale raportului privind solvabilitatea si situatia financiard.

(3) Auditul este efectuat de un auditor statutar sau de o firma de audit, in
conformitate cu standardele internationale aplicabile, cu exceptia cazului 1n care
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prezenta directiva sau actele delegate adoptate in temeiul acesteia stabilesc alte
principii si cerinte pentru evaluarea oricarui element din bilant. La executarea
acestel sarcini, auditorii statutari si firmele de audit indeplinesc atributiile
auditorilor prevazute la articolul 72.

(4) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare prezinti autorititii de
supraveghere, Iimpreund cu raportul privind solvabilitatea si situatia financiara,
un raport separat intocmit de auditorul statutar sau de firma de audit, care
cuprinde si o descriere a naturii si a rezultatelor auditului.”

(28) Articolul 52 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1) se adaugd urmatoarele litere (e) si (f):
»(€) numarul de intreprinderi de asigurare si de reasigurare, defalcat pe
intreprinderi cu profil de risc scazut si altele, care utilizeaza simplificari sau alte
masuri de proportionalitate si masurile de proportionalitate utilizate de fiecare
intreprindere;
(f) numarul de grupuri, defalcat pe grupuri cu profil de risc scazut si altele, care
utilizeaza simplificdri sau alte masuri de proportionalitate si masurile de
proportionalitate utilizate de fiecare grup.”;
(b) laalineatul (2) se adaugd urmatoarea litera (f):
»(f) pentru fiecare stat membru, numarul de intreprinderi de asigurare si de
reasigurare si numdrul de grupuri, defalcat pe intreprinderi cu profil de risc
scazut si altele, care utilizeaza simplificéri sau alte masuri de proportionalitate si
simplificdrile si alte masuri de proportionalitate utilizate de fiecare
intreprindere.”;
(c) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:
»(3) EIOPA furnizeaza Parlamentului European, Consiliului si Comisiel
informatiile mentionate la alineatul (2), Impreuna cu un raport care prezinta
gradul de convergentd a practicilor de supraveghere ale autoritatilor de
supraveghere din diferitele state membre In ceea ce priveste utilizarea
majordrilor de capital si utilizarea masurilor de proportionalitate.”
(29) La articolul 53, alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:
,»(4) Alineatele (1) si (2) de la prezentul articol nu se aplica informatiilor mentionate
la articolul 51 alineatul (1) litera (c).”
(30) La articolul 56, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
,»Comisia adopta acte delegate, in conformitate cu articolul 301a, prin care precizeaza
in detaliu informatiile pe care trebuie s le publice intreprinderile de asigurare si de
reasigurare. Comisia poate sd adopte acte delegate, in conformitate cu articolul 301a,
pentru a modifica termenele stabilite la articolul 51 alineatul (7), cu conditia ca
modificarea sa fie necesard ca urmare a unor urgente sanitare, dezastre naturale sau
alte evenimente extreme.”
(31) La articolul 58 alineatul (3), literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmatorul text:
,»(@) stabilit sau reglementat in afara Uniunii sau
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(32)

(33)

(34)

(34a)

(35)

(36)

(b) o persoana fizica sau juridica care nu face obiectul supravegherii in temeiul
prezentei directive, al Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului*, al Directivei 2013/36/UE sau al Directivei 2014/65/UE.

* Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).”

La articolul 60 alineatul (1) litera (a), cuvintele ,,articolului 1a punctul 2 din Directiva
85/611/CEE” se inlocuiesc cu ,articolului 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva
2009/65/CE”.

La articolul 62 primul paragraf, prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»in cazul in care influenta exercitati de persoanele mentionate la articolul 57 este
susceptibild sd aducd atingere unei administrari corecte si prudente a Intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare, statele membre impun autoritatii de supraveghere din
statul membru de origine al Intreprinderii in capitalul careia este detinuta, avutd in
vedere sau majorata o participatie calificata sa ia masurile adecvate pentru a pune capat
acestei situatii.”

La articolul 63 al doilea paragraf, cuvintele ,,Directiva 2004/39/CE” se inlocuiesc cu
,,.Directiva 2014/65/UE”.

la articolul 64 se adauga urmdatorul alineat:

wPrimele trei alineate de la prezentul articol nu impiedicd autoritdtile competente sa
publice rezultatele simularilor de crizd efectuate in conformitate cu articolul 34
alineatul (4) din prezenta directiva sau cu articolul 32 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 sau sa transmiti EIOPA rezultatele simularilor de crizda in scopul
publicarii de cdatre EIOPA a rezultatelor simuldarilor de criza efectuate la nivelul
Uniunii.”;

La articolul 72 alineatul (1), cuvintele ,articolul 51 din Directiva 78/660/CEE, la
articolul 37 din Directiva 83/349/CEE sau la articolul 31 din Directiva 85/611/CEE”
se Inlocuiesc cu ,,articolul 34 sau 35 din Directiva 2013/34/UE sau la articolul 73 din
Directiva 2009/65/CE”.

I articolul 77 se modifica dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (5), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Atunci cand procedeaza la o evaluare separatd a celei mai bune estimari si a
marjei de risc, Intreprinderile de asigurare si de reasigurare calculeaza marja de
risc determinand costul mobilizarii unei valori a fondurilor proprii eligibile egala
cu cerinta de capital de solvabilitate ajustatd in timp necesara pentru a face fata
obligatiilor de asigurare si de reasigurare pe toatd durata lor de viata. Ajustarea
cerintei de capital de solvabilitate consti intr-un element exponential si
dependent de timp.”’;

(b) se adaugd urmatoarele alineate 5a, (6) si (7):

»(5a) Se considerd ca rata costului capitalului mentionata la alineatul (5) este
egald cu 4,5 %.
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(37)

(6) In cazul in care contractele de asigurare si de reasigurare includ optiuni si
garantii financiare, metodele utilizate pentru calcularea celei mai bune estimari
trebuie sa reflecte In mod corespunzator faptul ca valoarea actualizatd a
fluxurilor de trezorerie generate de contractele respective poate depinde atat de
rezultatul preconizat al evenimentelor si evolutiilor viitoare, cat si de abaterile
potentiale ale rezultatului real de la rezultatul preconizat in anumite scenarii.

(7) In pofida alineatului (6), intreprinderile de asigurare si de reasigurare care
sunt clasificate drept intreprinderi cu profil de risc scizut si intreprinderile care
au obtinut aprobare prealabila din partea autorititii de supraveghere pot
utiliza o evaluare determinista prudentd a celei mai bune estimari pentru
obligatiile de asigurare de viatd cu optiuni si garantii care nu sunt considerate
semnificative.;

Articolul 77a se inlocuieste cu urmatorul text:

Articolul 77a
Extrapolarea structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fara risc

(1) La determinarea structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fara risc,
mentionatd la articolul 77 alineatul (2), se utilizeazd informatii derivate din
instrumentele financiare relevante si se asigurd concordanta cu acestea. La
determinarea respectiva se tine cont de instrumente financiare relevante cu scadente la
care pietele instrumentelor financiare respective sunt diversificate, lichide si
transparente. Incepdnd cu prima scadentd (,,primul punct de netezire”), in cazul in
care pietele instrumentelor financiare respective nu sunt profunde, lichide sau
transparente, rata relevantd a dobanzilor fara risc se extrapoleaza in conformitate cu
paragraful al treilea. Primul punct de netezire pentru o moneda este cea mai lunga
scadenta pentru care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) pietele instrumentelor financiare cu scadenta respectiva sunt diversificate,
lichide si transparente;

(b) procentajul obligatiunilor rdimase de rambursat cu scadenta respectiva sau o
scadentd mai lunga din totalul obligatiunilor rdimase de rambursat exprimate in
moneda respectiva este suficient de ridicat.

Partea extrapolata a structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fara risc se
bazeaza pe ratele forward care converg uniform dinspre una sau mai multe rate
forward, legate de cele mai lungi scadente pentru care se pot observa obligatiuni pe o
piatd diversificata, lichida si transparentd, catre o rata forward finala (UFR).

Ratele forward extrapolate sunt egale cu media ponderata a ratei forward lichide si
a UFR. Rata forward lichida se bazeazd pe una sau pe un set de rate forward in
raport cu cele mai lungi scadente pentru care instrumentul financiar relevant poate
fi observat pe o piata profunda, lichida si transparentd. Pentru scadente de cel putin
40 de ani dupd primul punct de netezire, ponderea UFR trebuie sd fie de cel putin
80 %.

Partea extrapolatd a ratelor dobanzilor fara risc relevante tine cont de informatiile din
instrumente financiare, altele decat obligatiuni, la care pietele instrumentelor
financiare respective sunt diversificate, lichide si transparente.
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(37a)

(38)

(2a) Fara a aduce atingere alineatului (1), in cazul in care conditiile de piatd
mentionate la alineatul (1) primul paragraf literele (a) si (b) sunt similare cu cele
existente la... [data intrarii in vigoare a prezentei directive de modificare], punctul
de plecare pentru extrapolarea ratelor dobdnzilor fara risc pentru euro este data
scadentei de 20 ani.”’;

La articolul 77b alineatul (1) litera (i) se inlocuieste cu urmdatorul text:

(i) obligatiile de asigurare sau reasigurare asociate unui contract de asigurare sau
reasigurare, si in cazul in care contractul de grup este tratat ca un singur contract,
nu sunt impdrtite in mai multe parti la alcatuirea portofoliului de obligatii de
asigurare sau reasigurare in sensul prezentului alineat.”;

Articolul 77d se modifica dupd cum urmeaza:

(2)

(b)

alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) O intreprindere de asigurare si de reasigurare poate aplica prima de
volatilitate structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fara risc, in vederea
calcularii celei mai bune estimari mentionate la articolul 77 alineatul (2), sub
rezerva aprobarii prealabile de cétre autoritatile de supraveghere in cazul in care
sunt Indeplinite toate conditiile urméatoare:

(a) prima de volatilitate pentru o anumitd moneda se aplica la calcularea
celei mai bune estimari a tuturor obligatiilor de asigurare si de reasigurare
ale Intreprinderii care sunt exprimate Tn moneda respectiva, in cazul in care
structura temporald relevanta a ratei dobanzilor fara risc utilizatd pentru
calcularea celei mai bune estimari a obligatiilor respective nu include o
prima de echilibrare, astfel cum este mentionata la articolul 77b;

(b) intreprinderea demonstreaza, intr-un mod considerat convingétor de
autoritatea de supraveghere, cd a instituit procese adecvate pentru
calcularea primei de volatilitate in temeiul alineatelor (3) si (4) de la
prezentul articol.”;

Se introduc urmatoarele alineate (1a), (1b) si (Ic):

,(1a) In pofida alineatului (1) de la prezentul articol, intreprinderile de asigurare
st de reasigurare care au aplicat o prima de volatilitate structurii temporale
relevante a ratei dobanzilor fara risc pentru calcularea celei mai bune estimari
mentionate la articolul 77 alineatul (2) Tnainte de [a se introduce data de catre
OP = un an 1nainte de data aplicarii] pot continua, fara aprobarea prealabila din
partea autoritatii de supraveghere, sa aplice o prima de volatilitate cu conditia sa
respecte alineatul (1) literele (a) si (b) de la prezentul articol incepand cu [a se
introduce data de catre OP = data aplicarii].

(1b) Statele membre se asigura ca autoritatile de supraveghere au competenta de
a impune unei intreprinderi de asigurare si de reasigurare sa inceteze sa aplice o
prima de volatilitate structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fard risc
pentru calcularea celei mai bune estimari mentionate la articolul 77 alineatul (2)
in cazul in care intreprinderea nu mai Indeplineste conditiile previzute la
alineatul (1) de la prezentul articol. Atunci cand o intreprindere restabileste
conformitatea cu alineatul (1) literele (a) si (b) de la prezentul articol,
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(c)

intreprinderea respectivd poate solicita aprobarea prealabilda din partea
autoritdtilor de supraveghere pentru a aplica o prima de volatilitate structurii
temporale relevante a ratei dobanzilor fara risc pentru calcularea celei mai bune
estimdri 1n temeiul alineatului (1) de la prezentul articol.

(Ic) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare pot, sub rezerva aprobirii
prealabile de catre autoritatea de supraveghere, sd aplice o ajustare specifica
intreprinderii la aceastd marja corectatd in functie de risc previzuti la
alineatul (3), cu conditia ca:

(i) marja corectatd in functie de risc sd fi depdsit, in timpul celor patru
perioade trimestriale de raportare anterioare de dinainte de data
raportarii, marja corectati in functie de risc calculati pe baza
portofoliului de investitii in instrumente de datorie al intreprinderii; si

(ii) informatiile inerente activelor relevante ale intreprinderii si pe care
intreprinderea le raporteazd in conformitate cu articolul 35 alineatele (1)-
(4) sd fie de o calitate suficientd pentru a permite un calcul robust si fiabil
al acestei ajustari.

Respectiva ajustare corespunde celei mai mici valori dintre 125 % si raportul
dintre marja corectatd in functie de risc, calculatd pe baza portofoliului de
investitii in instrumente de datorie al intreprinderii si marja corectatd in
Sfunctie de risc calculata pe baza portofoliului de referintd pentru moneda
relevanta. Marja corectatd in functie de risc calculata pe baza portofoliului de
investitii in instrumente de datorie al intreprinderii se calculeazd in acelasi
mod ca si marja corectatd in functie de risc calculata pe baza portofoliului de
referinti pentru moneda relevantd, insa folosind date specifice ale
intreprinderii privind ponderile si durata medie a subclaselor relevante din
portofoliul de investitii in instrumente de datorie al intreprinderii pentru
moneda relevanta.

In cazul in care se aplici ajustarea, prima de volatilitate nu se majoreazd cu o
macroprimd de volatilitate astfel cum este mentionata la alineatul (4).

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare inceteazd imediat sia mai aplice
aceastd ajustare atunci cind aceasta mareste marja de corectie a riscului
aferenti monedei mentionate la alineatul (3) timp de patru perioade

s’

trimestriale de raportare consecutive.”
alineatele (2)-(4) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(2) Pentru fiecare moneda relevanta, prima de volatilitate aplicata structurii
temporale relevante a ratei dobanzilor fard risc se bazeaza pe marja dintre rata
dobanzii care ar putea fi obtinuta dintr-un portofoliu de referintd de investitii in
instrumente de datorie pentru moneda in cauza si ratele structurii temporale
relevante a ratei dobanzilor fara risc pentru moneda in cauza.

Portofoliul de referintd de investitii in instrumente de datorie aferent unei
monede trebuie sd fie reprezentativ pentru activele exprimate in moneda in
cauza, In care au investit intreprinderile de asigurare si de reasigurare pentru a
acoperi cea mai buna estimare a obligatiilor de asigurare si de reasigurare
exprimate in moneda respectiva.
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Pentru fiecare moneda si pentru fiecare tarda, marja mentionata la primul
paragraf este egald cu suma dintre marja monetard medie a obligatiunilor de
stat si marja monetard medie a obligatiunilor, altele decdt obligatiunile de stat,
imprumuturile si securitizarile.

(3) Cuantumul primei de volatilitate aplicate ratelor dobanzilor fara risc pentru
o moneda se calculeaza dupa cum urmeaza:

VAq, =85% - CSSR.y, - RCS¢y

Unde:
(a) VA, este prima de volatilitate aferentd unei monede cu;

(b) CSSR., este raportul de senzitivitate la marja de credit aferent
unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare pentru moneda cu;

(c) RCS,, este marja corectata in functie de risc pentru moneda cu.

CSSR., nu poate avea o valoare negativa sau mai mare de unu. Raportul prezinta
valori mai mici de unu atunci cand senzitivitatea activelor unei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare Intr-o moneda la variatiile marjelor de credit este
mai mica decat senzitivitatea rezervelor tehnice ale respectivei intreprinderi in
moneda respectiva la variatiile ratelor dobanzii.

RCS,, reprezinta diferenta dintre marja mentionata la alineatul (2) si partea din
marja respectivd care poate fi atribuitd unei evaludri realiste a pierderilor
estimate, a unui risc de credit neasteptat sau a unui alt risc aferent activelor.

VA se aplica ratelor dobanzilor fard risc relevante din cadrul structurii
temporale care nu sunt derivate prin extrapolare in conformitate cu articolul 77a.
In cazul in care partea extrapolati a ratelor dobanzilor fard risc relevante tine
cont de informatiile din instrumente financiare, altele decat obligatiuni, in
temeiul articolului 77a alineatul (1), V4., se aplica, de asemenea, ratelor
dobanzilor fara risc derivate din instrumentele financiare respective.
Extrapolarea structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fara risc se bazeaza
pe respectivele rate ajustate ale dobanzilor fara risc.

Partea din marja care poate fi atribuita unei evaluari realiste a pierderilor
preconizate, a riscului de credit neasteptat sau a oricarui alt risc se calculeazd
in acelasi mod ca si marja fundamentala mentionati la articolul 77c
alineatul (2).

Prin derogare de la primul paragraf, intreprinderile de asigurare si de
reasigurare care isi au sediul central intr-un stat membru cu o moneda
raportatd la euro care respectd criteriile detaliate pentru ajustdirile efectuate
in cazul monedelor raportate la euro in scopul facilitiarii calculului
submodulului ,risc valutar”, astfel cum sunt stabilite in temeiul
articolului 111 alineatul (1) litera (p), atunci cand calculeazd prima de
volatilitate la ratele dobanzilor fara risc pentru moneda raportatd la euro si
prima de volatilitate la ratele dobdnzilor fara risc pentru euro, sunt autorizate
sa calculeze un singur CSSR,., atit pentru moneda lor locald, cdt si pentru
euro, ludnd in considerare concomitent activele si pasivele exprimate in euro
si moneda lor locala.
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(4) Pentru euro, prima de volatilitate se majoreazd cu o macroprimd de
volatilitate. Macroprima de volatilitate se calculeaza dupa cum urmeaza:

VAguromacro = 85% * CSSREyro - max (RCSCO —13- RCSEuro;O) " Weo
Unde:
(a) VAEguro.macro €Ste macroprima de volatilitate pentru o tara co;

(b) CSSRg,,, este raportul de senzitivitate la marja de credit aferent
unei Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare pentru moneda
euro;

(c) RCS,, este marja corectata in functie de risc pentru tara co;

(d) RCSg,,, este marja corectatd in functie de risc pentru moneda
euro;

(e) w,, este factorul de ajustare de tara pentru tara co.

CSSRg,.,, se calculeaza ca raport de senzitivitate la marja de credit aferent unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare pentru moneda euro in conformitate
cu alineatul (3).

RCS,, se calculeaza in acelasi mod ca marja corectatd in functie de risc pentru
moneda euro in conformitate cu alineatul (3), insd pe baza unui portofoliu de
referintd care este reprezentativ pentru activele 1n care investesc Intreprinderile
de asigurare si de reasigurare pentru a acoperi cea mai bund estimare a
obligatiilor de asigurare si de reasigurare aferente produselor vandute pe piata
de asigurdri din tara in cauza si exprimate in euro.

RCSg,, se calculeaza ca marja corectatd in functie de risc pentru moneda euro
in conformitate cu alineatul (3).

Factorul de ajustare de tard mentionat la litera (e) se calculeazd dupd cum
urmeaza:

RCSZ,— 0.6%
0.3% '1)’0

Weo = Max (min (

Unde RCS,," este marja corectata in functie de risc pentru tara co, astfel cum se
mentioneazd la litera (d) de la primul paragraf, Inmultitd cu procentajul
investitiilor in instrumente de datorie in raport cu totalul activelor detinute de
intreprinderile de asigurare si de reasigurare autorizate in tara co.”

(39) Articolul 77e se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modificd dupa cum urmeaza:
(i) se introduce urmatoarea literd (aa):

»(@a) In scopul publicdrii informatiillor in temeiul articolului 51
alineatul (8), o structurd temporala relevanta a ratei dobanzilor fara risc,
fara primd de echilibrare sau prima de volatilitate, determinatd fara
aplicarea mecanismului de tranzitie pentru extrapolare, astfel cum se
prevede la alineatul (2) de la articolul respectiv;”;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(i) litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(¢) pentru fiecare moneda relevanta si, respectiv, pentru fiecare piata de
asigurari nationald relevantd, o marjd corectatd in functie de risc, astfel
cum se mentioneaza la articolul 77d alineatele (3) si, respectiv, (4);”;

(i11) se adauga urmatoarea litera (d):

»(d) pentru fiecare stat membru relevant, procentajul investitiilor in
instrumente de datorie in raport cu totalul activelor detinute de
intreprinderile de asigurare si de reasigurare autorizate in tard, astfel cum
se mentioneaza la articolul 77d alineatul (4).”;

se introduce urmatorul alineat (1a):

»(1a) EIOPA stabileste si publicd, cel putin o datd pe an, pentru fiecare moneda
relevanta si pentru fiecare scadentd la care pietele instrumentelor financiare sau
ale obligatiunilor relevante cu scadenta respectiva sunt diversificate, lichide si
transparente, procentajul obligatiunilor cu scadenta respectiva sau o scadentd
mai mare din totalul obligatiunilor exprimate in moneda respectiva, astfel cum
se mentioneaza la articolul 77a alineatul (1).”;

la alineatul (2), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

wPentru a asigura conditii uniforme de calculare a rezervelor tehnice si a
fondurilor proprii de baza, Comisia poate adopta acte de punere in aplicare in
care sd prevadda, pentru fiecare monedd relevantd, informatiile tehnice
mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol si primul punct de netezire in
temeiul articolului 77a alineatul (1). Pentru respectivele acte de punere in
aplicare se pot utiliza informatiile publicate de EIOPA in temeiul alineatului (1)
de la prezentul articol.”;

la alineatul (3), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

.In ceea ce priveste monedele pentru care marja corectati in functie de risc
mentionatd la alineatul (1) litera (c) nu este prevazuta in actele de punere in
aplicare mentionate la alineatul (2), structurii temporale relevante a ratei
dobanzilor fara risc nu 1 se aplica nicio prima de volatilitate pentru calcularea
celei mai bune estimiri. In ceea ce priveste statele membre a caror moneda este
euro si pentru care marja corectatd in functie de risc mentionata la alineatul (1)
litera (c) si procentajul mentionat la alineatul (1) litera (d) nu sunt prevazute in
actele de punere in aplicare mentionate la alineatul (2), la prima de volatilitate
nu se adauga nicio macroprima de volatilitate.”;

se introduce urmatorul alineat (4):

,(4) In sensul alineatului (2) de la prezentul articol, un prim punct de netezire
pentru o moneda, prevazut intr-un act de punere in aplicare, nu se poate
modifica, cu exceptia cazului in care o evaluare a procentajelor de obligatiuni cu
o scadentd mai mare sau egald cu o scadentd datd din totalul obligatiunilor
exprimate in moneda respectiva indicd un prim punct de netezire diferit in
temeiul articolului 77a alineatul (1) si procentajul stabilit in actele delegate
mentionate la articolul 86 alineatul (1) litera (b) punctul (ii1) pe o perioada de cel
putin doi ani consecutivi.”
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(40) Articolul 86 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) se introduce urmatoarea literd (aa):

»(aa) evaluarea deterministd prudentd mentionatd la articolul 77
alineatul (7), precum si conditiile in care aceastd evaluare poate fi utilizata
pentru a se evalua cea mai buna estimare a rezervelor tehnice cu optiuni si
garantii;”;

(i) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) metodologiile, principiile si tehnicile necesare pentru a se stabili
structura temporald relevantd a ratei dobanzilor fard risc care trebuie
utilizatad la calcularea celei mai bune estimari mentionate la articolul 77
alineatul (2), in special:

(1) formula de extrapolare mentionata la articolul 77a alineatul (1),
inclusiv parametrii care determind viteza de convergenta a
extrapolarii;

(i) metoda pentru determinarea diversificarii, a lichiditatii si a
transparentei pietelor de obligatiuni, mentionatd la articolul 77a
alineatul (1);

(111) procentajul sub care ponderea obligatiunilor cu scadente mai
mari sau egale cu o scadentd datd din totalul obligatiunilor se
considera a fi scazut in sensul articolului 77a alineatul (1);”;

(ii1) punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) metodele si ipotezele pentru calculul primei de volatilitate mentionate
la articolul 77d, inclusiv urmatoarele:

(1) o formula pentru calcularea marjei mentionate la alineatul (2) de
la articolul respectiv;

(i1) o formuld pentru calcularea raportului de senzitivitate la marja
de credit, mentionat la alineatele (3) si (4) de la articolul respectiv;

(111) pentru fiecare clasa de active relevanta, procentajul din marja
reprezentand partea care poate fi atribuitd unei evaludri realiste a
pierderilor estimate, a riscurilor de credit neasteptate sau a altor
riscuri ale activelor, astfel cum se mentioneaza la articolul 77d
alineatul (3);

(iv) mecanismul de tranzitie, astfel cum se mentioneaza la
articolul 77a alineatul (2);”;

(b) se introduce urmatorul alineat (1a):

,»(1a) Comisia poate sd adopte acte delegate, in conformitate cu articolul 301a,
in vederea stabilirii criteriilor pe care trebuie sa le indeplineasca activele pentru
a fi eligibile sa fie incluse in portofoliul de active mentionat la articolul 77b
alineatul (1) litera (a).”;

(¢) se introduce urmatorul alineat (2a):
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»(2a) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a articolului 77 alineatul (7),
EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
preciza setul de scenarii care trebuie utilizate pentru evaluarea determinista
prudentd a celei mai bune estimari a obligatiilor de asigurare de viatd mentionate
la alineatul respectiv.

EIOPA transmite Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pana la [a se introduce data de catre OP = 12 luni de la data intrarii in
vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta respectivele standardele tehnice de
punere in aplicare in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010.”

(41) Articolul 92 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1a) Comisia adopta acte delegate, in conformitate cu articolul 301a, prin care
precizeazd tratamentul rezervat participatiilor, In 1intelesul articolului 212
alineatul (2) al treilea paragraf, in institutii financiare si de credit, in scopul
determinarii fondurilor proprii, inclusiv a metodelor de deducere din fondurile
proprii de baza ale unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare a
participatiilor semnificative in institutii de credit si financiare.

In pofida deducerilor participatiilor din fondurile proprii eligibile pentru a
acoperi cerinta de capital de solvabilitate, astfel cum se specifica in actul delegat
adoptat in temeiul primului paragraf, in scopul determinarii fondurilor proprii de
bazad mentionate la articolul 88, autoritdtile de supraveghere pot permite unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare s nu deduca valoarea participatiei
sale intr-o institutie de credit sau financiara, numai daca sunt indeplinite toate
conditiile urmétoare:

(a) intreprinderea de asigurare sau de reasigurare se afla intr-una
dintre situatiile descrise la punctul (i) sau (ii) de la prezenta litera:

(1) 1nstitutia de credit sau financiard si intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare apartin aceluiasi grup, astfel cum este
definit la articolul 212, caruia i se aplica supravegherea la nivel
de grup in conformitate cu articolul 213 alineatul (2) literele
(a), (b) st (c), 1ar institutia de credit sau financiara afiliata nu
face obiectul deducerii mentionate la articolul 228
alineatul (6);

(i) autoritatile de supraveghere impun sau permit intreprinderilor
de asigurare sau de reasigurare sa aplice metode tehnice de
calcul, in conformitate cu partea II din anexal la Directiva
2002/87/CE, iar institutia de credit sau financiara este inclusa
in aceeasi supraveghere suplimentard in temeiul directivei
mentionate ca Intreprinderea de asigurare sau de reasigurare;

(b) autoritdtile de supraveghere sunt multumite de nivelul de
gestionare integratd, de management al riscurilor si de control intern
privind intreprinderile care fac obiectul supravegherii la nivel de grup
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mentionate la litera (a) punctul (i) de la prezentul paragraf sau care fac
obiectul supravegherii suplimentare mentionate la litera (a) punctul (ii) de
la prezentul paragraf;

(©) participatia aferenta detinutd in institutia de credit sau financiara
este o investitie Tn actiuni de naturd strategica, astfel cum se specifica in
actul delegat adoptat in temeiul articolului 111 alineatul (1) litera (m).”;

(b) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  Participatiile detinute in institutii financiare si de credit, astfel cum sunt
mentionate la alineatul (1a), cuprind urmatoarele elemente:

(a) participatii pe care intreprinderile de asigurare si de reasigurare le detin
in:

(1) institutii de credit si institutii financiare in Intelesul articolului 4
alineatul (1) punctele 1 si 26 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i1) firme de investitii in intelesul articolului 4 alineatul (1) punctul 1
din Directiva 2014/65/UE;

(b) instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar, mentionate la
articolul 52 din Regulamentul (UE) nr.575/2013, si instrumente de
fonduri proprii de nivel 2, mentionate la articolul 63 din regulamentul
respectiv, precum si instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar
si instrumente de fonduri proprii de nivel 2 in intelesul articolului 9 din
Regulamentul (UE) 2019/2033, pe care intreprinderile de asigurare si de
reasigurare le detin in privinta entitatilor mentionate la litera (a) de la
prezentul alineat in capitalul carora detin o participatie.”

(42) La articolul 95, al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In acest scop, intreprinderile de asigurare si de reasigurare se raporteazi, daci este
cazul, la lista elementelor fondurilor proprii mentionate la articolul 97 alineatul (1).”

(43) La articolul 96, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Fara a aduce atingere articolului 95 si articolului 97 alineatul (1), in sensul prezentei
directive se aplica urmatoarele clasificari:

(1) fondurile surplus care intrd sub incidenta articolului 91 alineatul (2) se
clasifica de nivel 1;

(2) acreditivele si garantiile care sunt detinute in fiducie (trust) de cétre un
mandatar independent in beneficiul creditorilor de asigurare si sunt
furnizate de institutii de credit autorizate in conformitate cu Directiva
2013/36/UE se clasifica de nivel 2;

(3) orice creante viitoare pe care asociatiile mutuale sau de tip mutual ale
armatorilor cu contributii variabile care acopera numai riscurile cuprinse
in clasa 6, 12 si 17 din anexa I partea A le pot avea fatd de membrii lor
prin solicitarea unor contributii suplimentare in decursul urméatoarelor
12 luni se clasifica de nivel 2.”

(43a)  la articolul 105 se adaugd urmdtorul alineat:
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(43b)

»(6a) Comisia este imputernicita si adopte, in conformitate cu articolul 301a, acte
delegate de completare a prezentei directive, pentru a reflecta riscul reprezentat de
criptomonede in submodulul ,risc de piatd” mentionat la alineatul (5) si in

submodulul ,risc de contrapartida

e

mentionat la alineatul (6).”

Se introduce urmdtorul articol 105a:

(D

)

3)

wArticolul 105a
Investitii pe termen lung in actiuni

Un subset de investitii in actiuni poate beneficia de tratamentul prevazut
pentru investitiile pe termen lung in actiuni, dacd intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare demonstreazd, intr-un mod considerat convingdator de
autoritatea de supraveghere, cd sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) subsetul de investitii in actiuni este identificat in mod clar;

(b) pentru fiecare portofoliu de actiuni pe termen lung se stabileste o politica
de gestionare a investitiilor pe termen lung, care reflectd angajamentul
intreprinderii de a pdstra expunerea globali la actiuni in subsetul de investitii
in actiuni pentru o perioadd care depdseste in medie cinci ani. Organul
administrativ, de conducere sau de supraveghere al intreprinderii a aprobat
aceste politici de gestionare a investitiilor, iar aceste politici sunt revizuite
frecvent in raport cu gestionarea efectiva a portofoliilor si sunt raportate in
evaluarea internd a solvabilitatii intreprinderii, in conformitate cu
articolul 45;

(¢) subsetul de investitii in actiuni constd numai in actiuni cotate in tari
membre ale OCDE sau in actiuni necotate ale unor companii care isi au sediul
in tari care sunt membre ale OCDE;

(d) intreprinderea de asigurare sau de reasigurare poate demonstra intr-un
mod considerat satisfacdtor de autoritatea de supraveghere ca este in mdsurad
sa mentind subsetul de investitii in actiuni pe parcursul perioadei de detinere
mentionate la litera (b);

(e) gestionarea riscurilor, gestionarea activelor si pasivelor si politicile de
investitii ale intreprinderii de asigurare sau reasigurare reflectd intentia
intreprinderii de a detine un subset de investitii in actiuni pe o perioadd
compatibild cu cerinta de la litera (b) si capacitatea acesteia de a indeplini
cerinta de la litera (d).

In cazul in care actiunile sunt detinute in organisme de plasament colectiv sau
in fonduri de investitii alternative, cum ar fi fondurile europene de investitii
pe termen lung (ELTIF), conditiile prevazute la alineatul (1) pot fi evaluate la
nivelul fondurilor, si nu la nivelul activelor de baza detinute in cadrul acestor
Sfonduri.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare care trateazi un subset de
investitii in actiuni ca investitii pe termen lung in actiuni in conformitate cu
alineatul (1) din prezentul articol nu revin la o abordare care nu include
investitii pe termen lung in actiuni. In cazul in care o intreprindere de
asigurare sau de reasigurare care trateazd un subset de investitii in actiuni
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(44)

(45)

(46)

drept investitii pe termen lung in actiuni nu mai este in mdsurd sd respecte
conditiile prevazute la alineatul (1) de la prezentul articol, aceasta informeazd
imediat autoritatea de supraveghere si inceteaza sdi aplice scaderea
instantanee a valorii actiunilor mentionatd la alineatul (4).

(4) Cerinta de capital pentru investitiile pe termen lung in actiuni este egald cu
pierderea de fonduri proprii de bazd care ar rezulta dintr-o scadere
instantanee egald cu 22 % a valorii investitiilor care sunt tratate drept
capitaluri proprii pe termen lung.

La articolul 106, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Ajustarea simetrica a cerintei standard de capital propriu care acopera riscurile
conexe modificarii preturilor capitalului in legaturd cu actiuni care nu acoperd
datorii din politele de asigurdiri de viata unit-linked nu poate sd conduca la
aplicarea unei cerinte de capital propriu mai micd sau mai mare cu peste 17
puncte procentuale decat cerinta standard de capital propriu.”;

Articolul 109 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 109
Simplificari ale formulei standard

(1) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare pot efectua un calcul simplificat pentru
un submodul sau modul de risc specific in cazul in care natura, amploarea si
complexitatea riscurilor cu care se confrunta justifica un astfel de calcul si In cazul in
care ar fi disproportionat sd se solicite tuturor intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare sd efectueze acelasi calcul standard.

Fara a aduce atingere primului paragraf, intreprinderile cu profil de risc scazut pot
utiliza un calcul simplificat pentru un submodul sau modul de risc specific.

In sensul prezentului alineat, calculele simplificate se calibreazi in conformitate cu
articolul 101 alineatul (3).

(2) Fara a aduce atingere alineatului (1) de la prezentul articol si articolului 102
alineatul (1), in cazul in care o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare calculeaza
cerinta de capital de solvabilitate, iar un modul sau un submodul de risc nu reprezinta
o cotd mai mare de 5 % din cerinta de capital de solvabilitate de bazd mentionata la
articolul 103 litera (a), Intreprinderea poate utiliza un calcul simplificat pentru modulul
sau submodulul de risc respectiv pe o perioadd de cel mult trei ani de la calculul
respectiv al cerintei de capital de solvabilitate.

(3) In sensul alineatului (2), suma cotelor, in raport cu cerinta de capital de solvabilitate
de baza, ale fiecarui modul sau submodul de risc in cazul cdruia sunt aplicate calcule
simplificate in temeiul alineatului (2) nu poate sa depaseasca 10 %.

Cota unui modul sau submodul de risc in raport cu cerinta de capital de solvabilitate
de bazd, mentionata la primul paragraf, trebuie sa fie cota calculatd ultima data cand
modulul sau submodulul de risc a fost calculat fard un calcul simplificat in temeiul
alineatului (2).”

Articolul 111 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) la alineatul (1), literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmatorul text:
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(b)

(©

»(1) calculele simplificate prevazute pentru anumite module si submodule de
risc, mentionate la articolul 109 alineatul (1), si pentru modulele si submodulele
de risc nesemnificativ, mentionate la articolul 109 alineatul (2), precum si
criteriile pe care intreprinderile de asigurare si de reasigurare, inclusiv
intreprinderile de asigurare captive si intreprinderile de reasigurare captive, au
obligatia sd le indeplineasca pentru a se putea folosi de simplificari, astfel cum
se prevede la articolul 109 alineatul (1);

(m) abordarea care urmeaza a fi utilizata in legatura cu participatiile calificate in
intelesul articolului 13 punctul 21 la calcularea cerintei de capital de
solvabilitate, in special la calcularea submodulului ,risc aferent devalorizarii
actiunilor”, mentionat la articolul 105 alineatul (5), tindndu-se seama de
reducerea probabild a volatilitdtii valorii respectivelor participatii calificate care
rezultd din natura strategicd a respectivelor investitii si de influenta exercitatd de
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare asupra respectivelor entitati in care
s-a investit;”’;

la alineatul (1) se adaugd urmatoarele paragrafe:

,In sensul primului paragraf litera (h), metodele si ajustirile care urmeaza si fie
folosite pentru a reflecta posibilitatea redusd de diversificare a riscurilor
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare in ceea ce priveste fondurile
dedicate nu se aplica portofoliilor de active care nu sunt fonduri dedicate si care
sunt alocate pentru a acoperi cea mai bund estimare corespunzatoare a
obligatiilor de asigurare sau de reasigurare, astfel cum se mentioneaza la
articolul 77b alineatul (1) litera (a).

In sensul primului paragraf litera (c), metodele, ipotezele si parametrii
standard pentru submodulul ,risc de rati a dobdnzii” mentionat la
articolul 105 alineatul (5), al doilea paragraf litera (a) reflecti riscul ca ratele
dobdnzii sd scada si mai mult, chiar dacd acestea sunt scdazute sau negative,
iar calculul lor trebuie sa fie pe deplin consecvent cu extrapolarea ratelor
dobdnzii in conformitate cu articolul 77a. Fard a aduce atingere tezei
anterioare, pentru calcularea submodulului , risc de rata a dobdnzii” nu este
necesar sd se tind seama de riscul ca ratele dobdnzii sa scada la niveluri sub
un prag negativ, in cazul in care un prag negativ este stabilit astfel incdit
probabilitatea ca ratele dobdnzii pentru monedele relevante si pentru toate
scadentele sa nu depdseascd in orice moment pragul negativ sa fie suficient de
micad.”;

se introduce urmadtorul alineat (2a):

»(2a) In cazul in care Comisia adoptd acte delegate in temeiul alineatului (1)
primul paragraf litera (c) pentru a modifica prezenta directiva cu scopul de a
specifica metodele, ipotezele si parametrii standard care trebuie utilizati pentru
calcularea submodulului , risc de rati a dobdnzii” mentionat la articolul 105
alineatul (5) litera (a), cu scopul de a imbundtati sensibilitatea cerintelor de
capital in functie de evolutia ratelor dobdnzii, astfel de ajustiri ale
submodulului ,,risc de rata a dobdnzii” pot fi introduse treptat pe o perioaddi
de tranzitie de pdnd la cinci ani. O astfel de introducere treptatd este
obligatorie si se aplica tuturor intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare.”
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(48)

(49)

(d) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»w(3) Pinda la 31 decembrie 2025, si ulterior o datd la cinci ani, EIOPA
evalueazd gradul de adecvare a metodelor, ipotezelor si parametrilor standard
utilizati la calculul cerintei de capital de solvabilitate cu formula standard. In
special, Comisia tine seama de performanta tuturor claselor de active i a
tuturor instrumentelor financiare, de atitudinea investitorilor fata de activele
si instrumentele financiare in cauzd, precum si de evolutiile in materie de
stabilire a standardelor internationale pentru serviciile financiare. Pe baza
evaluarii EIOPA, Comisia prezintd, dacd este cazul, propuneri de modificare
a prezentei directive sau a actelor delegate sau de punere in aplicare adoptate
in temeiul prezentei directive.”

La articolul 122 se adaugd urmatorul alineat (5):

»(5) Statele membre pot permite Intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sa ia in
considerare Tn modelul lor intern efectul evolutiei marjei de credit asupra primei de
volatilitate calculate In conformitate cu articolul 77d numai 1n cazul in care:

(a) metoda prin care se ia in considerare efectul evolutiei marjei de credit asupra
primei de volatilitate pentru euro nu tine seama de o posibild majorare a primei
de volatilitate cu o macroprima de volatilitate in temeiul articolului 77d
alineatul (4);

(b) cerinta de capital de solvabilitate nu este mai micd decat oricare dintre
urmatoarele:

(1) o cerintd de capital de solvabilitate notionald calculata ca cerintd de
capital de solvabilitate, cu exceptia faptului ca efectul evolutiei marjei de
credit asupra primei de volatilitate este luat in considerare in conformitate
cu metodologia utilizatd de EIOPA 1in scopul publicdrii informatiilor
tehnice n temeiul articolului 77¢ alineatul (1) litera (c);

(i1) o cerinta de capital de solvabilitate notionala calculatd in conformitate
cu punctul (i), cu exceptia faptului ca portofoliul reprezentativ pentru o
monedd mentionatd la articolul 77d alineatul (2) al doilea paragraf se
determind pe baza activelor in care intreprinderea de asigurare si de
reasigurare investeste, si nu pe baza activelor tuturor intreprinderilor de
asigurare sau de reasigurare cu obligatii de asigurare sau de reasigurare
exprimate in moneda respectiva.

In sensul primului paragraf litera (b), determinarea portofoliului reprezentativ pentru
o anumitd monedd se bazeazd pe activele intreprinderii exprimate In moneda
respectiva si utilizate pentru a acoperi cea mai buna estimare a obligatiilor de asigurare
si de reasigurare exprimate in moneda respectiva.”

Articolul 132 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) la alineatul (3) al doilea paragraf, cuvintele ,,Directivei 85/611/CEE” se
inlocuiesc cu ,,Directivei 2009/65/CE”;

(b) se adaugd urmatoarele alineate (5), (6) si (7):
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»(5) Statele membre se asigurd cd Intreprinderile de asigurare si de reasigurare
tin seama de posibilele evolutii la nivel macroeconomic si de pe pietele
financiare, si de impactul potential pe termen lung al deciziilor de investitii
asupra factorilor de mediu, sociali si de guvernantd, si, la cererea autoritatii de
supraveghere, de preocuparile macroprudentiale atunci cand adoptd decizii cu
privire la strategia lor de investitii.

(6) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare evalueazi misura in care
strategia lor de investitii poate afecta evolutiile la nivel macroeconomic si de pe
pietele financiare si se poate transforma intr-o sursa de risc sistemic si tin seama
de aceste consideratii in deciziile lor de investitii.

(7) In sensul alineatelor (5) si (6) de la prezentul articol, evolutiile la nivel
macroeconomic $i preocupdrile macroprudentiale au acelasi inteles ca la
articolul 45.”

(50) La articolul 133 alineatul (3), cuvintele ,,Directiva 85/611/CEE” se inlocuiesc cu
,,Directiva 2009/65/CE”;

(51) Articolul 138 alineatul (4) se modifica dupa cum urmeaza:
(a) primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul unor situatii nefavorabile exceptionale care afecteaza intreprinderile de
asigurare si de reasigurare care reprezintd o cotd de piatd importantd sau un
procentaj semnificativ din liniile de activitate afectate, conform declaratiilor
EIOPA, autoritatea de supraveghere poate prelungi, pentru intreprinderile
afectate, perioada prevazutd la alineatul (3) al doilea paragraf cu o perioada
maxima de sapte ani, tinand seama de toti factorii relevanti, inclusiv de durata
medie a rezervelor tehnice.”;

(b) laal doilea paragraf, prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»Fard a aduce atingere competentelor pe care EIOPA le are in temeiul
articolului 18 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, in sensul prezentului
alineat, EIOPA declard, pe baza unei solicitdri din partea autoritdtii de
supraveghere implicate si, dupd caz, dupa consultarea CERS, existenta unei
situatii nefavorabile exceptionale.”

(52) Articolul 139 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 139
Nerespectarea cerintei de capital minim

(1) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare informeazd imediat autoritatea de
supraveghere cand constata ca cerinta de capital minim nu mai este respectata sau cand
existd un risc de nerespectare a acesteia in urmatoarele trei luni.

In sensul primului paragraf de la prezentul alineat, obligatia de a informa autoritatea
de supraveghere se aplica indiferent dacd intreprinderea de asigurare sau de reasigurare
constata nerespectarea cerintei de capital minim sau riscul de nerespectare in timpul
calcularii cerintei de capital minim in temeiul articolului 129 alineatul (4) sau in timpul
calculdrii cerintei de capital minim Intre doud date la care acest calcul este raportat
autoritatii de supraveghere in temeiul articolului 129 alineatul (4).
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(2) In termen de o luni de la constatarea nerespectirii cerintei de capital minim sau de
la constatarea riscului de nerespectare, intreprinderea de asigurare sau de reasigurare
in cauza transmite spre aprobare autoritatii de supraveghere un plan de finantare pe
termen scurt realist pentru a readuce, in termen de trei luni de la respectiva constatare,
fondurile proprii de baza eligibile cel putin la nivelul cerintei de capital minim sau
pentru a-si reduce profilul de risc in vederea respectarii cerintei de capital minim.

(3) In cazul in care nu se deschide o proceduri de lichidare in termen de doud luni de
la primirea informatiilor mentionate la alineatul (1), autoritatea de supraveghere din
statul membru de origine ia in considerare restrictionarea sau interzicerea dispunerii
libere de activele Intreprinderii de asigurare sau de reasigurare. Aceasta informeaza in
consecinta autoritatile statului membru gazda. La cererea autoritatii de supraveghere
din statul membru de origine, autoritdtile respective iau aceleasi masuri. Autoritatile
de supraveghere din statul membru de origine desemneaza activele care trebuie supuse
unor astfel de masuri.

(4) EIOPA poate elabora ghiduri privind masurile pe care ar trebui sa le ia autoritatile
de supraveghere atunci cand constata nerespectarea cerintei de capital minim sau riscul
de nerespectare mentionat la alineatul (1).”

(52a)  Articolul 141 se inlocuieste cu urmdatorul text:
wArticolul 141
Competente de supraveghere in cazul deteriorarii conditiilor financiare

(1) In urma unei notificiri efectuate in temeiul articolului 136 sau in urma
identificarii, in temeiul articolului 36 alineatul (3), a unei deteriordri a conditiilor
financiare, autoritdtile de supraveghere au competenta de a lua masurile necesare
pentru a restabili conformitatea in cazul in care deciziile intreprinderii de asigurare
sau de reasigurare, inclusiv cele financiare, ar avea ca rezultat in urmdtoarele trei
luni sau au deja ca rezultat nerespectarea oricaruia dintre elementele mentionate la
articolul 36 alineatul (2) literele (a)-(e).

(2) Masurile mentionate la alineatul (1) trebuie sa fie proportionale cu riscul si
cu gradul de nerespectare a cerintelor de reglementare si pot contine urmdatoarele:

(a) obligarea organului administrativ, de conducere sau de control al
intreprinderii sa actualizeze planul preventiv de redresare, elaborat in
conformitate cu articolul 5 din Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului
European si a Consiliului*?’, in cazul in care circumstantele sunt diferite de
ipotezele prevazute in planul respectiv;

(b) obligarea organului administrativ, de conducere sau de control al
intreprinderii s ia masuri prevazute in planul preventiv de redresare, elaborat
in conformitate cu articolul 5 din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se addiuga
numdrul Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurari]. In cazul in
care planul este actualizat in temeiul literei (a) de la prezentul alineat,
masurile luate includ si eventuale mdsuri actualizate;

20 Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a Consiliului [OP — a se adauga trimiterea la
Directiva privind redresarea i rezolutia in asigurdrij.
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(c) obligarea organului administrativ, de conducere sau de control al
intreprinderii care nu dispune de un plan preventiv de redresare, astfel cum se
mentioneazd la articolul 5 din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adauga
numdrul Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurdari], sa identifice
cauzele nerespectarii efective sau probabile a cerintelor de reglementare si sa
identifice masuri adecvate si un termen pentru indeplinirea respectivelor
cerinte de reglementare;

(d) obligarea organului administrativ, de conducere sau de control al
intreprinderii sd suspende sau sd limiteze remuneratia variabila si participarea
la beneficii, distribuirile aferente instrumentelor de fonduri proprii sau
rambursarea sau rascumpdrarea elementelor de fonduri proprii.

(3) In cazul in care pozitia de solvabilitate a intreprinderii continui si se
deterioreze in urma unei notificari efectuate in conformitate cu articolul 138
alineatul (1) sau cu articolul 139 alineatul (1), autoritatile de supraveghere au
competenta de a lua toate masurile, inclusiv cele mentionate la alineatul (2), care
sunt necesare pentru protejarea intereselor detinatorilor de polite, in cazul
contractelor de asigurare, sau a obligatiilor care decurg din contractele de
reasigurare.

Respectivele masuri trebuie sa fie proportionale si sa reflecte astfel nivelul
deteriorarii pozitiei de solvabilitate a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
in cauzd.”.

(53) La articolul 144 se adaugd urmatorul alineat (4):

+(4) In cazul retragerii autorizatiei, statele membre se asigurd ci intreprinderile de
asigurare si de reasigurare continud sa se supund normelor si obiectivelor generale ale
supravegherii asigurarilor, prevazute in titlul I capitolul III, pana la deschiderea unei
eventuale proceduri de lichidare.”

(54) In titlul I se introduce urmatorul capitol:

»CAPITOLUL VIIA
Instrumentele macroprudentiale

Articolul 144a
Managementul riscului de lichiditate

(1) Statele membre se asigura ca managementul riscului de lichiditate al
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare, mentionat la articolul 44 alineatul (2)
litera (d), garanteaza ca respectivele intreprinderi mentin un nivel adecvat de lichiditate
pentru a-si onora obligatiile financiare fatd de detinatorii de polite si fata de alte
contraparti atunci cind obligatiile respective devin scadente, chiar si in conditii de
criza.

(2) In sensul alineatului (1), statele membre se asigura ca intreprinderile de asigurare
si de reasigurare intocmesc si actualizeazd un plan de management al riscului de
lichiditate cu proiectii ale fluxurilor de trezorerie de intrare si de iesire legate de
activele si pasivele acestora. Statele membre se asigura ca intreprinderile de asigurare
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si de reasigurare elaboreaza si actualizeazd un set de indicatori ai riscului de lichiditate
pentru a identifica, a monitoriza si a aborda eventualele crize de lichiditate.

(3) Statele membre se asigurd ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare prezinta
autoritatilor de supraveghere planul de management al riscului de lichiditate I .

(4) Statele membre se asigura ca intreprinderile I cu profil de risc scazut in temeiul
articolului 29¢ si intreprinderile de asigurare sau de reasigurare care au obtinut
aprobarea prealabild din partea autoritatii de supraveghere in temeiul articolului 29d
nu sunt obligate sd Intocmeasca planul de management al riscului de lichiditate
mentionat la alineatul (2) de la prezentul articol.

(5) Statele membre se asigura cd, in cazul in care aplicd prima de echilibrare
mentionatd la articolul 77b sau prima de volatilitate mentionatd la articolul 77d,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare pot combina planul de management al
riscului de lichiditate mentionat la alineatul (2) de la prezentul articol cu planul impus
in conformitate cu articolul 44 alineatul (2) al treilea paragraf.

(6) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, EIOPA elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza continutul planului de
management al riscului de lichiditate si frecventa actualizarii acestuia.

EIOPA transmite Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la data de [a se introduce data de catre OP = 12 luni de la data intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010.

Articolul 144D
Competente de supraveghere pentru remedierea vulnerabilitatilor in materie de
lichiditate in circumstante exceptionale

(1) In cadrul procesului periodic de supraveghere, autorititile de supraveghere
monitorizeaza pozitia lichiditétii fiecdrei intreprinderi de asigurare si de reasigurare
in parte. In cazul in care identific riscuri de lichiditate semnificative, ele informeaza
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare in cauza cu privire la aceasta evaluare.
Intreprinderea de asigurare sau de reasigurare explici modul in care intentioneaza sa
abordeze riscurile de lichiditate respective.

(2) Statele membre se asigura cd autoritatile de supraveghere au competentele necesare
pentru a impune intreprinderilor sa isi consolideze pozitia lichiditétii atunci cand se
identifica riscuri sau deficiente in materie de lichiditate. Aceste competente se aplica
in cazul in care exista suficiente dovezi cu privire la existenta unor vulnerabilitdti
legate de riscul de lichiditate si la absenta unor masuri de remediere eficace din partea
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare.

Masurile luate de autoritdtile de supraveghere in temeiul prezentului alineat se
revizuiesc cel putin o datd la sase luni de cétre autoritatea de supraveghere si se
elimina atunci cand intreprinderea a luat masuri de remediere eficace.

Daca este cazul, autoritatea de supraveghere impartiseste cu EIOPA dovezile
privind riscul de lichiditate si vulnerabilitdtile.
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(3) Statele membre se asigurd cd, in relatia cu intreprinderile individuale care se
confruntd cu riscuri de lichiditate extreme sau cu un risc iminent de nerespectare a
cerintei de capital de solvabilitate a acestora, riscuri care pot reprezenta o amenintare
grava si iminentd la adresa protectiei detindtorilor de polite sau a stabilitatii sistemului
financiar, autoritdtile de supraveghere au competenta de a interveni temporar prin:

(a) restrictionarea sau suspendarea distribuirilor de dividende catre actionari si
alti creditori subordonati;

(b) restrictionarea sau suspendarea altor plati catre actionari si alti creditori
subordonati;

(¢c) restrictionarea sau suspendarea rascumpararilor de actiuni si a rambursarilor
sau rascumpdrarilor elementelor de fonduri proprii;

(d) restrictionarea sau suspendarea participarilor la beneficii sau a altor
remuneratii variabile;

(e) suspendarea temporard a drepturilor de rascumparare ale detinatorilor de
polite de asigurare de viata.

Competenta de a suspenda temporar drepturile de rascumpdrare se exercitd numai
in circumstante exceptionale, ca masurd de ultima instantd si dacd este in interesul
colectiv al detindtorilor de polite. Inainte de a exercita o astfel de competents,
autoritatea de supraveghere tine seama de potentialele efecte nedorite asupra pietelor
financiare si asupra drepturilor detindtorilor de polite, inclusiv intr-un context
transfrontalier. Autoritditile de supraveghere fac publica justificarea pentru aplicarea
acestor competente.

Aplicarea masurii mentionate la primul paragraf dureaza cel mult trei luni. Statele
membre se asigurd cd masura poate fi reinnoitd daca motivele pe care se bazeaza
continud sd existe si ca ea nu se mai aplicd atunci cand motivele respective nu mai
exista.

Fara a aduce atingere articolului 144c alineatul (6), statele membre se asigura ca
intreprinderile de asigurare si de reasigurare in cauzd nu efectueaza distribuiri in
beneficiul actionarilor si al altor creditori subordonati si nu platesc participari la
beneficii sau alte remuneratii variabile in cazul in care o astfel de plata este pe deplin
la latitudinea intreprinderii, pana la anularea suspendarii drepturilor de rascumparare
de catre autoritatile de supraveghere.

Statele membre se asigurd ca autoritatile de supraveghere au competentele necesare
in acest scop.

Statele membre se asigura cd autoritatile cu mandat macroprudential, in cazul in care
sunt diferite de autoritdtile de supraveghere, sunt informate in mod corespunzator si in
timp util cu privire la intentia autoritdtii de supraveghere de a face uz de competenta
mentionata la prezentul alineat si sunt implicate pe deplin in evaluarea potentialelor
efecte nedorite mentionate la al doilea paragraf.

Statele membre se asigurd ca autoritatile de supraveghere notifica EIOPA si CERS
fiecare situatie in care competenta mentionatd la prezentul alineat este exercitata
pentru abordarea unui risc la adresa stabilitatii sistemului financiar.
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(3a) La aplicarea masurilor mentionate la alineatul (3) de la prezentul articol se tine
seama in mod corespunzdtor de criteriile de proportionalitate mentionate la
articolul 29 alineatul (3) si de existenta oricdror limite si praguri de toleranta la risc
convenite preventiv pentru planificarea capitalului intern.

In cazul in care, dupa consultarea CERS, EIOPA considerd ca exercitarea
competentei mentionate la alineatul (3) de cdtre autoritatea competenta este
excesivd, emite un avig si recomanda autoritatii de supraveghere in cauza sa isi
revizuiasca decizia.

(3b) La aplicarea mdsurilor mentionate la alineatul (3) de la prezentul articol se tine
seama de dovezile rezultate din procesul de supraveghere si dintr-o evaluare
prospectiva a solvabilitatii si a pozitiei financiare a intreprinderilor in cauzd, in
conformitate cu evaluarea mentionatd la articolul 45 alineatul (1) al doilea paragraf
literele (a) si (b).

(4) Competenta mentionatd la alineatul (3) poate fi exercitatd in legdturd cu
I intreprinderile care 1si desfasoara activitatea in statul membru respectiv in cazul in
care circumstantele exceptionale mentionate la alineatul (3) afecteaza intreaga piata de
asigurdri sau o parte semnificativa a acesteia.

Statele membre desemneaza o autoritate care sa exercite competenta mentionatd la
prezentul alineat.

In cazul in care autoritatea desemnati este diferitd de autoritatea de supraveghere,
statul membru asigurd In mod adecvat coordonarea si schimbul de informatii intre
diferitele autoritati. Mai precis, autoritdtile au obligatia sd coopereze strans si sd faca
schimb de toate informatiile care pot fi necesare pentru exercitarea adecvatd a
atributiilor incredintate autoritatii desemnate in temeiul prezentului alineat.

(5) Statele membre se asigura ca autoritatea mentionata la alineatul (4) notifica in timp
util EIOPA si, in cazul in care masura este adoptatd pentru abordarea unui risc la adresa
stabilitatii sistemului financiar, CERS exercitarea competentei mentionate la
alineatul (4).

Notificarea include o descriere a masurii aplicate, durata acesteia si o descriere a
motivelor si a riscurilor care au stat la baza exercitdrii competentei, inclusiv a
motivelor pentru care aceasta a fost consideratd eficace si proportionald in raport cu
efectele sale negative asupra detinatorilor de polite.

(6) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, EIOPA elaboreaza,
dupd consultarea CERS, proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
aduce precizari suplimentare cu privire la:

(a) I madsurile de abordare a deficientelor managementului riscului de lichiditate
si la forma, activarea si calibrarea competentelor pe care autoritatile de
supraveghere le pot exercita pentru a consolida pozitia lichiditatii
intreprinderilor atunci cand sunt identificate riscuri de lichiditate care nu sunt
remediate n mod adecvat de catre aceste intreprinderi;

(b) I existenta unor circumstante exceptionale care pot justifica suspendarea
temporard a drepturilor de rdscumparare;

(©) I conditiile pentru asigurarea aplicarii consecvente a suspendarii temporare
a drepturilor de rascumparare in Intreaga Uniune si aspectele care trebuie luate
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in considerare pentru protejarea in mod egal si adecvat a detinatorilor de polite
din toate jurisdictiile de origine si jurisdictiile-gazda.

EIOPA transmite Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de
reglementare pdna la data de [a se introduce data de citre OP = 12 luni de la data
intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragrafin conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010.

Articolul 144c
Masuri de supraveghere pentru mentinerea pozitiei financiare a
intreprinderilor pe durata socurilor exceptionale la nivel de sector

(1) Fara a aduce atingere articolului 141, statele membre se asigurd cd autoritdtile de
supraveghere au competenta de a lua masuri de mentinere a pozitiei financiare a
fiecarei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare in perioadele de socuri
exceptionale la nivel de sector care au potentialul de a ameninta pozitia financiard a
intreprinderii in cauza sau stabilitatea sistemului financiar.

(2) In perioadele de socuri exceptionale la nivel de sector, autorititile de supraveghere
trebuie sa aiba competenta de a impune intreprinderilor cu un profil de risc deosebit
de vulnerabil sa ia cel putin urméatoarele masuri:

(a) restrictionarea sau suspendarea distribuirilor de dividende catre actionari si
alti creditori subordonati;

(b) restrictionarea sau suspendarea altor plati catre actionari si alti creditori
subordonati;

(c) restrictionarea sau suspendarea rascumpardrilor de actiuni si a rambursarilor
sau rascumpardrilor elementelor de fonduri proprii;

(d) restrictionarea sau suspendarea participarilor la beneficii sau a altor
remuneratii variabile.

Statele membre se asigurd ca organismele si autoritdtile nationale relevante care au un
mandat macroprudential sunt informate in mod corespunzator cu privire la intentia
autoritatii de supraveghere nationale de a utiliza dispozitiile prezentului articol si sunt
implicate Tn mod adecvat in evaluarea socurilor exceptionale la nivel de sector, in
conformitate cu prezentul alineat.

(3) La aplicarea masurilor mentionate la alineatul (2) de la prezentul articol se tine
seama n mod corespunzator de criteriile de proportionalitate mentionate la articolul 29
alineatul (3) si de existenta oricdror limite si praguri de toleranta la risc convenite
preventiv pentru planificarea capitalului intern.

(4) La aplicarea masurilor mentionate la alineatul (2) de la prezentul articol se tine
seama de dovezile rezultate din procesul de supraveghere si dintr-o evaluare
prospectiva a solvabilitatii si a pozitiei financiare a intreprinderilor in cauza, in
conformitate cu evaluarea mentionatd la articolul 45 alineatul (1) al doilea paragraf
literele (a) si (b).
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(55)

(56)

(57)

(5) Aplicarea masurilor mentionate la alineatul (2) dureaza atat timp cat sunt prezente
motivele care justificd masura. Masurile respective se revizuiesc o datd la trei luni si
se elimind de indatd ce nu mai sunt prezente conditiile de bazd care au motivat
masurile.

(6) In sensul prezentului articol, tranzactiile intragrup importante mentionate la
articolul 245 alineatul (2), inclusiv distribuirile de dividende in interiorul grupului, se
suspenda sau se restrictioneaza numai in cazul in care reprezinta o amenintare la adresa
solvabilitatii sau a pozitiei lichiditatii grupului sau a uneia dintre intreprinderile din
cadrul grupului. Autoritatea de supraveghere a unei intreprinderi afiliate consulta
supraveghetorul grupului inainte de a suspenda sau de a restrictiona tranzactiile cu
restul grupului.

(7) Pentru a asigura conditii consecvente de aplicare a prezentului articol, EIOPA
elaboreaza, dupa consultarea CERS, standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza existenta unor socuri exceptionale la nivel de sector.

EIOPA transmite Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la data de [a se introduce data de catre OP = 12 luni de la data intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta respectivele standarde tehnice de
reglementare in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.
1094/2010.”.

La articolul 145, alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(a) litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(c) numele unei persoane care trebuie sa aiba suficiente competente ca sa
angajeze 1n relatia cu tertii Intreprinderea de asigurare;”;

(b) al doilea paragraf se elimina;

Articolul 149 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 149
Modificari in natura riscurilor sau a angajamentelor

Procedura prevazuta la articolele 147 si 148 se aplicd oricarei modificdri pe care o
intreprindere de asigurare intentioneazd sd o aducd informatiilor mentionate la
articolul 147.

(2) In cazul in care existia o modificare a activitatii desfasurate de intreprinderea de
asigurare in temeiul libertdtii de a presta servicii care afecteazd in mod semnificativ
profilul sdu de risc sau care influenteaza in mod semnificativ activitatile de asigurare
in unul sau mai multe state membre gazda, intreprinderea de asigurare informeaza
imediat autoritatea de supraveghere din statul membru de origine. Autoritatea de
supraveghere din statul membru de origine informeaza fara intarziere autoritatile de
supraveghere din statele membre gazda in cauza.”

La articolul 152a, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Autoritatea de supraveghere din statul membru de origine transmite o notificare
catre EIOPA si catre autoritatea de supraveghere din statul membru gazda relevant in
cazul in care constatd o deteriorare a conditiilor financiare sau alte riscuri emergente,
inclusiv riscuri legate de protectia consumatorilor, care sunt generate de o intreprindere
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de asigurare sau de reasigurare care desfasoara activitdti In baza libertatii de a presta
servicii sau a libertatii de stabilire si care pot avea un impact transfrontalier.
Autoritatea de supraveghere din statul membru gazda poate, de asemenea, sa transmita
o notificare catre EIOPA si catre autoritatea de supraveghere din statul membru de
origine relevant in cazul in care are motive de ingrijorare serioase si Intemeiate cu
privire la protectia consumatorilor. Autoritatile de supraveghere se pot adresa EIOPA,
solicitandu-i asistenta in cazul in care nu se poate ajunge la o solutie bilaterald.”.

(58) I Articolul 152b se modifica dupia cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

wEIOPA constituie si coordoneazd o platforma de colaborare pentru a
consolida schimbul de informatii si a imbundatati colaborarea dintre
autoritdtile de supraveghere relevante din statul membru de origine si din
statele membre gazda in cazul in care o intreprindere de asigurare sau de
reasigurare desfasoara sau intentioneazd sa desfdasoare activitati
transfrontaliere semnificative.”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2) Autoritatile de supraveghere relevante transmit platformei de colaborare
toate informatiile relevante disponibile cu privire la intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare in cauzd. Informatiile respective, inclusiv toate
informatiile primite in conformitate cu articolul 35 si cele despre actiunile
intreprinse de autoritditile de supraveghere relevante, sunt furnizate in termen
de o lund pentru a permite functionarea corespunzdtoare a platformei de
colaborare.”;

(¢) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Constituirea unei platforme de colaborare in temeiul alineatului (1) nu
aduce atingere mandatului de supraveghere care revine autorititilor de
supraveghere din statul membru de origine si din statul membru gazda
prevazut in prezenta directiva.”;

(d) se adaugd urmadtoarele alineate (5), (6), (6a) si (6b):

,(5) In cazul in care doud sau mai multe autorititi relevante din cadrul unei
platforme de colaborare nu sunt de acord cu privire la procedura sau continutul
unei actiuni care trebuie intreprinsd sau la lipsa de actiune in legaturd cu o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare, EIOPA acorda, la solicitarea
oricarei autoritdti relevante sau din proprie initiativa, I asistentd autoritdtilor
pentru a se ajunge la un acord in conformitate cu articolul 19 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(6) In cazul unui dezacord in cadrul platformei de colaborare si in cazul in care
existd motive serioase de ingrijorare cu privire la efectele negative asupra
detinatorilor de polite, la continutul unei actiuni care trebuie intreprinsa sau la
lipsa de actiune in legdturd cu o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare,
EIOPA poate decide, din proprie initiativa, sa initieze si sd coordoneze inspectii
la fata locului. EIOPA invita autoritatea de supraveghere din statul membru de
origine, precum si alte autoritati de supraveghere relevante din cadrul platformei
de colaborare sa participe la respectivele inspectii la fata locului.
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(39)

(60)

(6a) In cazul in care autorititile de supraveghere in cauzii nu reusesc si
ajungd la un punct de vedere comun in cadrul platformei de colaborare intr-
un termen stabilit de EIOPA, EIOPA poate, in conformitate cu articolul 16
din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, sda emitda o recomandare adresata
autoritatii de supraveghere in cauzd.

(6b) In cazul in care autoritatea de supraveghere in cauzii nu se conformeazd
recomandarii respective in termen de doud luni, aceasta prezintda motivele,
inclusiv actiunile pe care le-a intreprins sau pe care intentioneazd sda le
intreprinda pentru a rdaspunde preocuparilor celorlalte autorititi de
supraveghere implicate. EIOPA evalueaza aceste actiuni si decide daca sunt
suficiente si adecvate. In cazul in care acestea nu sunt considerate adecvate,
EIOPA face publica recomandarea sa, inclusiv numele intreprinderii sau
intreprinderilor in cauzd, impreund cu motivele aferente si actiunile
propuse.”.

Articolul 153 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 153
Termenul si limba cererilor de informatii

Autoritatea de supraveghere din statul membru gazda poate solicita informatiile pe
care este autorizatd sa le solicite cu privire la activitatea unei Intreprinderi de asigurare
care opereaza pe teritoriul statului membru in cauzél de la autoritatea de supraveghere
din statul membru de origine a intreprinderii respective I . Respectivele informatii se
furnizeaza intr-un termen rezonabil, in limba oficiala sau limbile oficiale ale statului
membru gazda sau intr-o alta limba acceptata de autoritatea de supraveghere din statul
membru gazda. I 7y

Se introduce urmatorul articol 159a:

L Articolul 159a

Inspectiile comune la fata locului legate de activititile transfrontaliere semnificative

(2) in cazul in care o intreprindere de asigurare sau de reasigurare care desfisoari
activitati transfrontaliere semnificative nu respecta sau este probabil sd nu respecte
cerinta de capital minim In urmadtoarele trei luni sau in cazul in care existd o
nerespectare I a cerintei de capital de solvabilitate I , autoritatea de supraveghere din
statul membru gazdd in care Intreprinderea respectivd desfasoard activitati
transfrontaliere semnificative poate solicita autoritdtii de supraveghere din statul
membru de origine sa efectueze o inspectie comuna la sediul intreprinderii de asigurare
sau de reasigurare, explicand motivele unei astfel de cereri.

Autoritatea de supraveghere din statul membru de origine acceptél cererea mentionata
la primul paragraf I .

(3) In cazul in care accepta sa efectueze o inspectie comuni la fata locului, autoritatea
de supraveghere din statul membru de origine invitd EIOPA sa participe la respectiva
inspectie.
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Dupa incheierea inspectiei comune la fata locului, autoritatile de supraveghere in cauza
ajung la concluzii comune, ce includ mdsurile de supraveghere recomandate, in
termen de doud luni. Autoritatea de supraveghere din statul membru de origine tine
seama de aceste concluzii comune atunci cand decide cu privire la masurile adecvate
de raspuns in materie de supraveghere.

In cazul in care autorititile de supraveghere nu se pun de acord asupra concluziilor
inspectiei comune la fata locului, oricare dintre acestea poate, in termen de doud luni
de la expirarea termenului mentionat la al doilea paragraf si fard a aduce atingere
masurilor de supraveghere luate si competentelor de supraveghere exercitate de
autoritatea de supraveghere din statul membru de origine pentru abordarea situatiei de
nerespectare efectiva a cerintei de capital de solvabilitate sau a situatiei de nerespectare
efectiva sau probabila a cerintei de capital minim, sa se adreseze EIOPA, solicitandu-
1 asistenta in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.
Autoritatile de supraveghere nu se pot adresa EIOPA dupa expirarea termenului de
douad luni mentionat la prezentul paragraf si nici dupa ce au ajuns la un acord cu privire
la concluziile comune in conformitate cu al doilea paragraf.

Daca, in termenul de doud luni mentionat la al treilea paragraf, oricare dintre
autoritatile de supraveghere in cauza s-a adresat EIOPA in conformitate cu articolul 19
din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, autoritatea de supraveghere din statul membru
de origine amand adoptarea concluziilor finale ale inspectiei comune la fata locului si
asteapta decizia pe care EIOPA o poate lua in conformitate cu articolul 19 alineatul (3)
din acelasi regulament, urmand sd adopte concluziile In conformitate cu decizia
EIOPA. Toate autoritatile de supraveghere implicate recunosc aceste concluzii ca fiind
determinante.

(4) In cazul in care refuza sa efectueze o inspectie comuna la fata locului, autoritatea
de supraveghere din statul membru de origine explicd in scris autoritdtii de
supraveghere solicitante motivele refuzului.

In cazul in care nu sunt de acord cu motivele refuzului, autorititile de supraveghere se
pot adresa EIOPA, solicitandu-i asistenta in conformitate cu articolul 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 in termen de o luna de la notificarea deciziei de
citre autoritatea de supraveghere din statul membru de origine. In acest caz, EIOPA
poate actiona in conformitate cu competentele care ii sunt conferite prin articolul
mentionat. ’;

(61) Articolul 212 se modifica dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:

(1) la litera (a), cuvintele ,articolului 12 alineatul (1) din Directiva
83/349/CEE” se inlocuiesc cu ,,articolului 22 alineatul (7) din Directiva
2013/34/UE”;

(i) la litera (b), cuvintele ,articolului 12 alineatul (1) din Directiva
83/349/CEE” se inlocuiesc cu ,,articolului 22 alineatul (7) din Directiva
2013/34/UE”;

(ii1) litera (c) se modifica dupa cum urmeaza:

— punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(b)

»(1) se compune dintr-o intreprindere participativa, din filialele
acesteia, din entitdtile in care respectiva Intreprindere participativa
sau filialele acesteia detin o participatie si din intreprinderile
administrate de intreprinderea participativa sau filialele acesteia
impreuna cu una sau mai multe Intreprinderi care nu fac parte din
grup, precum si din intreprinderile legate intre ele printr-o relatie
prevazutd la articolul 22 alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE si
intreprinderile lor afiliate sau”;

— se adauga urmatorul punct (iii):
,»(111) consta intr-o combinatie a punctelor (i) si (ii);”;
(iv) litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

»() «holding de asigurare» Inseamna o intreprindere-mama care nu
este un holding financiar mixt si a carei principald activitate consta in
dobandirea si detinerea unor participatii in filiale care sunt, exclusiv sau
majoritar, intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare din tari terte, cel putin una dintre aceste filiale
fiind o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare; filialele sunt majoritar
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare din tari terte in cazul in care peste 50 % din capitalul
social, activele consolidate, veniturile, personalul intreprinderii-mama sau
alt indicator al acesteia care este considerat relevant de catre autoritatea de
supraveghere sunt asociate cu filiale care sunt intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare, intreprinderi de asigurare sau de reasigurare din tari
terte, holdinguri de asigurare sau holdinguri financiare mixte;”;

(v) seintroduce urmatoarea literd (fa):

»(fa) «holding de intreprinderi de asigurare si de reasigurare din tari
terte» Tnseamna o intreprindere-mama, alta decéat un holding de asigurare
sau un holding financiar mixt in intelesul articolului 2 punctul 15 din
Directiva 2002/87/CE, a carei principala activitate constd in dobandirea si
detinerea unor participatii in filiale care sunt, exclusiv sau majoritar,
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare din tari terte.”;

la alineatul (2), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

De asemenea, in sensul prezentului titlu, autoritdtile de supraveghere considera
drept intreprindere-mama orice intreprindere care, in opinia respectivelor
autoritati de supraveghere, exercita in mod efectiv o influenta dominantd asupra
altei intreprinderi, inclusiv, in cazul in care aceasta influenta este exercitata prin
coordonare §i control centralizate, asupra deciziilor celeilalte intreprinderi.;

se adaugd urmatoarele alineate (3), (4), (5) si (6):

»(3) In sensul prezentului titlu, autorititile de supraveghere considerd, de
asemenea, cd doud sau mai multe intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
formeaza un grup in Intelesul alineatului (1) litera (c), in cazul in care, in opinia
autoritdtilor de supraveghere, intreprinderile respective au o bazd comund de
gestionare.
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In cazul in care nu toate intreprinderile mentionate la primul paragraf au
sediul central in acelasi stat membru, statele membre se asigura cd numai
autoritatea de supraveghere care actioneaza in calitate de supraveghetor al
grupului in conformitate cu articolul 247 poate concluziona, dupa consultarea
altor autoritati de supraveghere in cauzd, cd aceste intreprinderi formeaza un
grup pe baza opiniei sale potrivit careia intreprinderile respective au o baza
comund de gestionare.

(5) Atunci cand identifica o relatie Intre cel putin doud intreprinderi mentionate
la alineatele (2) si (3), autoritatile de supraveghere iau In considerare toti factorii
urmatori:

(a) controlul sau capacitatea unei persoane fizice sau a unei intreprinderi de a
influenta deciziile, inclusiv financiare, ale unei intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare, in special ca urmare a detinerii de capital sau de drepturi
de vot, a reprezentarii in organul administrativ, de conducere sau de
control sau a faptului cd se numadra printre persoanele care conduc efectiv
o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau care detin alte functii-
cheie, critice sau importante;

(b) dependenta puternicd a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
de o altd Intreprindere sau persoand juridicd, ca urmare a existentei unor
tranzactii sau operatiuni financiare sau nefinanciare semnificative;

(¢) dovada coordondrii deciziilor, a strategiilor sau a proceselor financiare
intre doud sau mai multe Intreprinderi.

(62) Articolul 213 se modifica dupd cum urmeaza:

(a) laalineatul (2), formula introductiva se Inlocuieste cu urmatorul text:
»Statele membre se asigurd ca se aplica supravegherea la nivel de grup atunci
cand un grup include oricare dintre urmatoarele:”;

(b) se introduce urmatorul alineat (2a):
»(2a) Sfera grupului caruia i se aplica supravegherea la nivel de grup in temeiul
alineatului (2) de la prezentul articol se identifica in conformitate cu
articolul 212.”;

(c¢) seintroduc urmatoarele alineate (3a), (3b) si (3¢):
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(63)
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(d)

»(3a) In cazurile mentionate la alineatul (2) litera (b), intreprinderile de
asigurare si de reasigurare se asigurd ca sunt indeplinite toate conditiile

urmatoare:

(a)

(b)

mecanismele interne si repartizarea sarcinilor in interiorul grupului sunt
adecvate pentru respectarea prezentului titlu si, in special, sunt eficace
pentru:

(1)

(i)

(iii)

coordonarea tuturor filialelor holdingului de asigurare sau ale
holdingului financiar mixt, inclusiv, in situatiile in care este necesar,
prin intermediul unei repartizari adecvate a sarcinilor intre
respectivele intreprindert;

preintdmpinarea sau gestionarea conflictelor din interiorul grupului
si

asigurarea respectarii In tot grupul a politicilor stabilite pentru
intregul grup de catre holdingul-mama de asigurare sau de catre
holdingul-mama financiar mixt;

organizarea structurald a grupului din care face parte holdingul de
asigurare sau holdingul financiar mixt nu obstructioneaza si nu impiedica
in vreun fel supravegherea eficace a grupului si a filialelor de asigurare si
de reasigurare din cadrul sdu, tinand seama, in special, de:

(1)

(i1)
(iii)

pozitia holdingului de asigurare sau a holdingului financiar mixt Intr-
un grup cu mai multe niveluri;

structura actionariatului si

rolul holdingului de asigurare sau al holdingului financiar mixt in
cadrul grupului.

la alineatul (5), cuvintele ,,Directiva 2006/48/CE” se inlocuiesc cu ,,Directiva
2013/36/UE”.

Se introduce urmatorul articol 213a:

S Articolul 213a

Utilizarea masurilor de proportionalitate la nivelul grupului

(1) Grupurile, in intelesul articolului 212, care fac obiectul supravegherii la nivel de
grup 1n conformitate cu articolul 213 alineatul (2) literele (a) si (b) se clasifica drept
grupuri cu profil de risc scazut de catre supraveghetorul lor conform procedurii
prevazute la alineatul (2) de la prezentul articol, in cazul in care indeplinesc toate
criteriile urmatoare la nivel de grup pentru cele doud exercitii financiare imediat
anterioare clasificarii.

(a) in cazul 1n care cel putin o intreprindere de asigurare sau de reasigurare din
sfera grupului nu este o Intreprindere de asigurare generald, trebuie indeplinite
toate criteriile urmatoare:
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(1) submodulul ,risc de ratd a dobanzii” mentionat la articolul 105
alineatul (5) litera (a) nu depaseste 5 % din rezervele tehnice ale grupului,
inainte de deducerea sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si
din vehiculele investitionale, astfel cum sunt mentionate la articolul 76;

(i1) rentabilitatea investitiilor, cu exceptia investitiilor detinute pentru
obligatii de asigurare cu beneficii index-linked si unit-linked, este mai
mare decat ratele medii garantate ale dobanzii;

(ii1) cuantumul total al rezervelor tehnice ale grupului, Tnainte de
deducerea sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si din
vehiculele investitionale, nu depaseste 1 000 000 000 EUR;

(b) 1n cazul in care cel putin o intreprindere de asigurare sau de reasigurare din
sfera grupului nu este o Intreprindere de asigurare de viata, trebuie indeplinite
toate criteriile urmatoare:

(1) media raporturilor combinate, dupa deducerea reasigurarii, din ultimele
trei exercitii financiare este mai mica de 100 %;

(1)) primele brute subscrise anuale ale grupului nu depdsesc
100 000 000 EUR;

(ii1) suma primelor brute subscrise anuale din clasele 4-7 si clasele 14 si
15 din sectiunea A a anexei I nu depaseste 30 % din totalul primelor brute
subscrise anuale aferente activitatii de asigurare generald a grupului;

(c) subscrierile realizate de intreprinderile de asigurare si de reasigurare din sfera
grupului care au sediul central in alte state membre decat statul membru al
supraveghetorului grupului sub formda agregatd nu depasesc 25 % din totalul
primelor brute subscrise anuale ale grupului;

(d) subscrierile realizate de grup in alte state membre decat statul membru al
supraveghetorului grupului nu depasesc 25 % din totalul primelor sale brute
subscrise anuale;

(e) modulul ,risc de piata brut” mentionat la articolul 105 alineatul (5) nu
depaseste 20 % din investitiile totale;

(f) activitatea de reasigurare acceptati a grupului nu depdseste 50 % din venitul
total al grupului din primele brute subscrise;

(fa) cerinta de capital de solvabilitate pe baza consolidata a grupului este
respectatd si nu a fost impusd nicio majorare de capital in conformitate cu
articolul 232.

(2) Articolul 29b se aplica mutatis mutandis la nivelul ultimei intreprinderi-mama de
asigurare sau de reasigurare, al holdingului de asigurare sau al holdingului financiar
mixt.

(3) Grupurile carora li se aplica supravegherea la nivel de grup in conformitate cu
articolul 213 alineatul (2) literele (a) si (b) de mai putin de doi ani iau in considerare
numai ultimul exercitiu financiar atunci cand evalueazd daca indeplinesc criteriile
prevazute la alineatul (1) de la prezentul articol.

(4) Fara a aduce atingere alineatului (1), grupurile care utilizeaza un model intern
partial sau integral aprobat pentru a-si calcula cerinta de capital de solvabilitate la nivel
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(64)

de grup I pot fi I clasificate drept grupuri cu profil de risc scazut dupa aprobarea din
partea supraveghetorului grupului.

(6) Articolele 29c si 29d| se aplicd mutatis mutandis.

Articolul 214 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(c)

alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  Exercitarea supravegherii la nivel de grup in conformitate cu
articolul 213 nu implicd obligatia ca autoritdtile de supraveghere sa aibd un rol
de supraveghere in raport cu o Intreprindere de asigurare dintr-o tara terta, o
intreprindere de reasigurare dintr-o tard tertd sau un holding mixt de asigurare
luate in considerare separat.”;

la alineatul (2), dupd primul paragraf se introduce urmatorul paragraf:

»Atunci cand evalueaza daca o intreprindere prezintd un interes neglijabil in
raport cu obiectivele supravegherii la nivel de grup, In temeiul primului paragraf
litera (b), supraveghetorul grupului se asigura ca sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(1) dimensiunea intreprinderii, din punctul de vedere al activelor totale si al
rezervelor tehnice, este redusd in comparatie cu cea a altor Intreprinderi
din grup si a grupului in ansamblu;

(i) excluderea intreprinderii din domeniul de aplicare al supravegherii la nivel
de grup nu ar avea niciun impact semnificativ asupra solvabilitatii la nivel
de grup;

(111) riscurile calitative si cantitative, inclusiv cele care decurg din tranzactiile
intragrup, pe care Intreprinderea le prezintd sau le poate prezenta pentru
intregul grup sunt nesemnificative.”;

se introduce urmatorul alineat (3):

»(3) In cazul in care excluderea uneia sau mai multor intreprinderi din
domeniul de aplicare al supravegherii la nivel de grup in conformitate cu
alineatul (2) de la prezentul articol ar avea ca rezultat un caz care nu ar declansa
aplicarea supravegherii la nivel de grup in temeiul articolului 213 alineatul (2)
literele (a), (b) si (c), supraveghetorul grupului consultd EIOPA si, dupa caz, alte
autoritdti de supraveghere in cauza inainte de a adopta decizia de excludere. O
astfel de decizie se adopta numai in circumstante exceptionale si se justificd in
mod corespunzdtor fatd de EIOPA si, dupa caz, fata de alte autoritdti de
supraveghere 1n cauza. Supraveghetorul grupului reevalueaza periodic daca
decizia sa continua si fie adecvati. In caz negativ, supraveghetorul grupului
notificd EIOPA si, dupa caz, altor autoritdti de supraveghere in cauza faptul ca
va incepe s exercite supravegherea la nivel de grup.

Inainte de a exclude ultima intreprindere-mama de la supravegherea la nivel de
grup in temeiul alineatului (2) litera (b), supraveghetorul grupului consulta
EIOPA si, dupd caz, alte autorititi de supraveghere in cauza si evalueaza
impactul pe care exercitarea supravegherii la nivel de grup in privinta unei
intreprinderi participative intermediare l-ar avea asupra solvabilitatii grupului.
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(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

Mai precis, o astfel de excludere nu este posibila dacd ar conduce la o
imbunatatire semnificativa a solvabilitatii grupului.”

Articolul 220 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) la alineatul (1), cuvintele ,enuntate la articolele 221-233” se inlocuiesc cu
»enuntate la articolele 221-233a”;

(b) laalineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Cu toate acestea, statele membre autorizeaza autoritatile lor de supraveghere,
in cazul 1n care acestea isi asuma rolul de supraveghetor al grupului in raport cu
un anumit grup, sa decidd, dupa consultarea celorlalte autoritati de supraveghere
in cauza si a grupului 1nsusi, aplicarea, in cazul grupului respectiv, a metodei 2
in conformitate cu articolele 233 si 234 sau, daca aplicarea exclusiva a metodei
1 ar fi inadecvatd, a unei combinatii a metodelor 1 si 2 in conformitate cu
articolele 233a s1 234.”;

(¢) seintroduce urmatorul alineat (3):

»(3)  Fard a aduce atingere tratamentului aplicat intreprinderilor mentionate la
articolul 228 alineatul (1), autoritdtile de supraveghere pot decide sd aplice
metoda 2 1n temeiul alineatului (2) al doilea paragraf de la prezentul articol
numai Intreprinderilor de asigurare si de reasigurare, Intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare din tari terte, holdingurilor de asigurare, holdingurilor
financiare mixte si holdingurilor intreprinderilor de asigurare si de reasigurare
din tar1 terte.”

La articolul 221 se introduce urmatorul alineat (1a):

»(1a) Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, exclusiv in sensul
articolului 228, indiferent daca se utilizeaza metoda 1 sau metoda 2, «cota
proportionald» inseamnd partea din capitalul subscris care este detinuta, direct
sau indirect, de Intreprinderea participativad in cadrul intreprinderii afiliate.”

La articolul 222, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Suma fondurilor proprii mentionate la alineatele (2) si (3) nu poate depasi
contributia intreprinderii de asigurare sau de reasigurare afiliate la cerinta de
capital de solvabilitate a grupului.”

La articolul 226 se adaugd urmatorul alineat (3):

»(3) In sensul alineatelor (1) si (2), holdingurile intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare din tari terte sunt, de asemenea, tratate ca intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare.”

La articolul 227 alineatul (1) primul paragraf, dupa cuvintele ,,articolul 233" se adauga
cuvintele ,,si articolul 233a”.

Articolul 228 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 228
Tratamentul anumitor intreprinderi afiliate din alte sectoare financiare

(1) Indiferent de metoda utilizatd in conformitate cu articolul 220 din prezenta
directiva, pentru calcularea solvabilitatii la nivel de grup, Intreprinderea de asigurare

PE732.668v02-00 84/114 RR\1284106R0O.docx

RO



sau de reasigurare participativa ia in considerare contributia urmatoarelor intreprinderi
la fondurile proprii eligibile ale grupului si la cerinta de capital de solvabilitate a
grupului:

(a) institutii de credit sau firme de investitii in Intelesul articolului 4 alineatul (1)
punctul 1 sau 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) societati de administrare a OPCVM in intelesul articolului 2 alineatul (1) litera
(b) din Directiva 2009/65/CE si societdti de investitii autorizate in temeiul
articolului 27 din directiva mentionata, cu conditia ca respectivele societdti sa nu
fi desemnat o societate de administrare in temeiul directivei mentionate;

(¢) administratorii fondurilor de investitii alternative in intelesul articolului 4
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE;

(d) intreprinderi, altele decat intreprinderile reglementate, care desfasoara una sau
mai multe dintre activitatile mentionate in anexa I la Directiva 2013/36/UE, in
cazul in care activitatile respective constituie o parte semnificativd a ansamblului
activitatii lor;

(e) institutii pentru furnizarea de pensii ocupationale in intelesul articolului 6
punctul 1 din Directiva (UE) 2016/2341.

(2) Contributia intreprinderilor afiliate mentionate la alineatul (1) de la prezentul
articol la fondurile proprii eligibile ale grupului se calculeazd ca suma cotelor
proportionale din fondurile proprii ale tuturor intreprinderilor, respectivele fonduri
proprii calculandu-se dupa cum urmeaza:

(a) pentru fiecare intreprindere mentionata la alineatul (1) litera (a) de la prezentul
articol, in conformitate cu normele sectoriale relevante, astfel cum sunt definite
la articolul 2 punctul 7 din Directiva 2002/87/CE;

(b) pentru fiecare intreprindere afiliatd mentionata la alineatul (1) litera (b) de la
prezentul articol, in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) punctul 1 din
Directiva 2009/65/CE;

(c) pentru fiecare intreprindere afiliatd mentionata la alineatul (1) litera (c) de la
prezentul articol, in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) litera (ad) din
Directiva 2011/61/UE;

(d) pentru fiecare intreprindere afiliatd mentionata la alineatul (1) litera (d) de la
prezentul articol, In conformitate cu normele sectoriale relevante, astfel cum sunt
definite la articolul 2 punctul 7 din Directiva 2002/87/CE, daca ar fi entitati
reglementate in intelesul articolului 2 punctul 4 din directiva mentionata;

(e) pentru fiecare intreprindere afiliatd mentionatd la alineatul (1) litera (e) de la
prezentul articol, marja de solvabilitate disponibila calculata in conformitate cu
articolul 17a din Directiva (UE) 2016/2341.

In sensul primului paragraf de la prezentul alineat, valoarea fondurilor proprii ale
fiecarei intreprinderi afiliate care corespund rezervelor nedistribuibile si altor elemente
identificate de supraveghetorul grupului ca avand o capacitate redusa de a absorbi
pierderi, precum si actiunilor preferentiale, contului subordonat al membrilor societatii
mutuale, pasivelor subordonate si creantelor privind impozitul amanat, care sunt
incluse in fondurile proprii care depasesc cerintele de fonduri proprii calculate in
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conformitate cu alineatul (3), nu se ia in considerare decat in cazul In care
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare participativa este in masurd sa justifice,
intr-un mod considerat convingator de supraveghetorul grupului, cd elementele
respective pot fi puse la dispozitie pentru acoperirea cerintei de capital de solvabilitate
a grupului. La stabilirea componentei fondurilor proprii excedentare, intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare participativa tine seama de faptul cd anumite cerinte ale
unor intreprinderi afiliate pot fi indeplinite numai cu fonduri proprii de nivel 1 de baza
sau cu fonduri proprii de nivel 1 suplimentar in intelesul Regulamentului (UE)
nr. 575/2013.

(3) Contributia Intreprinderilor afiliate mentionate la alineatul (1) la cerinta de capital
de solvabilitate a grupului se calculeaza ca suma cotelor proportionale din cerinta de
capital sau din cerinta de capital notionala ale tuturor intreprinderilor afiliate,
respectiva cerinta de capital sau cerintd de capital notionala calculandu-se dupd cum
urmeaza:

(a) pentru intreprinderile afiliate mentionate la alineatul (1) litera (a) de la
prezentul articol, in conformitate cu urmatoarele:

(b) pentru fiecare firma de investitii supusa cerintelor de fonduri proprii in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2019/2033, suma cerintei prevazute
la articolul 11 din regulamentul respectiv, a cerintelor specifice de fonduri
proprii mentionate la articolul 39 alineatul (2) litera (a) din Directiva (UE)
2019/2034 sau a cerintelor locale de fonduri proprii din tari terte;

(c) pentru fiecare institutie de credit, cea mai mare dintre urmatoarele valori:

— suma cerintei stabilite la articolul 92 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, inclusiv a masurilor mentionate la
articolele 458 si 459 din regulamentul respectiv, a cerintelor
specifice de fonduri proprii pentru abordarea altor riscuri decat riscul
asociat folosirii excesive a efectului de levier mentionate la
articolul 104 din Directiva 2013/36/UE, a cerintei de amortizor
combinat definite la articolul 128 punctul 6 din respectiva directiva
sau a eventualelor cerinte locale de fonduri proprii din téri terte;

— suma cerintelor prevazute la articolul 92 alineatul (1) litera (d) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, inclusiv a masurilor mentionate la
articolele 458 si 459 din regulamentul respectiv, a cerintelor
specifice de fonduri proprii pentru abordarea riscului asociat folosirii
excesive a efectului de levier mentionate la articolul 104 din
Directiva 2013/36/UE, a cerintei amortizorului pentru indicatorul
efectului de levier, stabilitd la articolul 92 alineatul (1a) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau a cerintelor locale de fonduri
proprii din tari terte, in masura in care cerintele respective trebuie
indeplinite cu fonduri proprii de nivel 1;

(d) pentru fiecare intreprindere afiliatd mentionata la alineatul (1) litera (b) de
la prezentul articol, in conformitate cu articolul 7 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2009/65/CE;
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(e) pentru fiecare intreprindere afiliatda mentionata la alineatul (1) litera (c) de
la prezentul articol, in conformitate cu articolul9 din Directiva
2011/61/UE;

(f) pentru fiecare intreprindere afiliatd mentionata la alineatul (1) litera (d) de
la prezentul articol, cerinta de capital pe care intreprinderea afiliata ar
trebui sd o respecte in temeiul normelor sectoriale relevante, astfel cum
sunt definite la articolul 2 punctul 7 din Directiva 2002/87/CE, daca ar fi
o entitate reglementatd in Intelesul articolului 2 punctul 4 din directiva
respectiva;

(g) pentru fiecare intreprindere afiliata mentionata la alineatul (1) litera (e) de
la prezentul articol, marja de solvabilitate minimad calculatd 1in
conformitate cu articolul 17b din Directiva (UE) 2016/2341.

(4) In cazul in care mai multe intreprinderi afiliate mentionate la alineatul (1) formeaza
un subgrup supus unei cerinte de capital pe baza consolidata in conformitate cu una
dintre directivele sau cu unul dintre regulamentele mentionate la alineatul (3),
supraveghetorul grupului poate permite calcularea contributiei respectivelor
intreprinderi afiliate la fondurile proprii eligibile ale grupului ca fiind cota
proportionald din fondurile proprii ale subgrupului respectiv, In locul aplicarii
alineatului (2) literele (a)-(e) pentru fiecare intreprindere care apartine subgrupului
respectiv. In acest caz, intreprinderea de asigurare sau de reasigurare participativa
calculeaza, de asemenea, contributia respectivelor intreprinderi afiliate la cerinta de
capital de solvabilitate a grupului ca fiind cota proportionala din cerinta de capital a
subgrupului respectiv, in loc sa aplice alineatul (3) literele (a)-(e) fiecarei intreprinderi
care apartine subgrupului respectiv.

In sensul primului paragraf de la prezentul alineat, alineatele (2) si (3) se aplica mutatis
mutandis subgrupului.

(5) In pofida alineatelor (1)-(4), statele membre autorizeazi autorititile lor de
supraveghere, in cazul in care acestea isi asuma rolul de supraveghetor al grupului in
raport cu un anumit grup, sa decida, la cererea intreprinderii participative sau din
proprie initiativd, deducerea oricdrei participatii in conformitate cu alineatul (1)
literele (a)-(d) din fondurile proprii eligibile pentru solvabilitatea la nivel de grup a
intreprinderii participative.”

(5a) Pana la 31 decembrie 2027, Comisia evalueazd aplicarea Directivei
2002/87/CE. Evaluarea se bazeazd pe analiza problemelor efectuata de Comisie in
cadrul revizuirii din 2012 (COM(2012)0785), care nu a fost insotita de o propunere
legislativa. Evaluarea se refera in special la domeniul de aplicare al directivei, in
special la societdtile de servicii financiare care fac deja obiectul supravegherii
financiare in temeiul normelor sectoriale, dar care nu sunt inca reglementate de
Directiva 2002/87/CE, precum si la intrebarea in ce mdsurd cerintele suplimentare
care decurg din prezenta directiva, luate impreuna cu cele mai recente cerinte care
decurg din directivele si regulamentele sectoriale, asigurd conditii de concurentd
echitabile adecvate pentru diferitele tipuri de structuri pe care le pot avea grupurile
financiare, precum si pentru diferite seturi de ipoteze privind, in special, efectele de
diversificare, valorile de achizitie, mediul ratelor si tratamentul prudential al
participatiilor in alte societati financiare.
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Comisia prezinta Parlamentului European si Consiliului un raport insotit, daca se
considerd necesar, de propuneri de modificare a directivei respective si, dupa caz,
de modificari subsecvente ale directivelor sectoriale, inclusiv ale Directivelor
2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE si (UE) 2016/2341.”.

(71) In titlul TIT capitolul IT sectiunea 1 subsectiunea 3, se adauga urmitorul articol 229a:

L Articolul 229a
Calcule simplificate

(1) In sensul articolului 230, supraveghetorul grupului, dupa consultarea celorlalte
autoritati de supraveghere in cauzd, poate permite intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare participative sa aplice o abordare simplificatd participatiilor detinute in
intreprinderi afiliate nesemnificative.

Aplicarea abordarii simplificate mentionate la primul paragraf in cazul uneia sau mai
multor intreprinderi afiliate se justificd in mod corespunzator de cétre intreprinderea
participativa fata de supraveghetorul grupului, avand in vedere natura, amploarea si
complexitatea riscurilor intreprinderii sau intreprinderilor afiliate.

Statele membre impun intreprinderii participative s evalueze anual daca utilizarea
abordarii simplificate este in continuare justificata si sd publice, n raportul privind
solvabilitatea si situatia financiara al grupului din care face parte, lista si dimensiunea
intreprinderilor afiliate care fac obiectul abordarii simplificate respective.

(2) In sensul alineatului (1), intreprinderea de asigurare si de reasigurare participativa
demonstreaza, intr-un mod considerat convingator de supraveghetorul grupului, ca
aplicarea abordarii simplificate in cazul participatiilor In una sau mai multe
intreprinderi afiliate este suficient de prudentd pentru a se evita o subestimare a
riscurilor care decurg din intreprinderea respectiva sau din Intreprinderile respective la
calcularea solvabilitatii la nivel de grup.

Atunci cand se aplica unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare dintr-o tara
tertd cu sediul central intr-o tard care nu este echivalentad sau echivalenta temporar in
intelesul articolului 227, abordarea simplificatd nu poate avea drept rezultat o
contributie a intreprinderii afiliate la cerinta de capital de solvabilitate a grupului mai
micd decat cerinta de capital a intreprinderii respective, astfel cum este stabilita de tara
terta Tn cauza.

Abordarea simplificata nu se aplica unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
afiliate dintr-o tara terta in cazul in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare
participativa nu dispune de informatii fiabile cu privire la cerinta de capital prevazuta
in tara terta respectiva.

(3) In sensul alineatului (1), intreprinderile afiliate sunt considerate nesemnificative in
cazul in care valoarea contabild a fiecdreia dintre ele reprezinta mai putin de 0,2 % din
conturile consolidate ale grupului, iar suma valorilor contabile ale tuturor acestor
intreprinderi reprezintd mai putin de 0,5 % din conturile consolidate ale grupului.”

(72) Articolul 230 se modifica dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(1)  Calculul solvabilitatii la nivel de grup a Intreprinderii de asigurare sau

de reasigurare participative se efectueaza pe baza conturilor consolidate.
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Solvabilitatea la nivel de grup a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
participative este egald cu diferenta dintre urmatoarele:

(a) suma fondurilor proprii eligibile pentru acoperirea cerintei de capital
de solvabilitate, calculate pe baza datelor consolidate, si a
contributiei 1intreprinderilor afiliate mentionate la articolul 228
alineatul (1) la fondurile proprii eligibile ale grupului, contributia
respectivda  calculandu-se in conformitate cu articolul 228
alineatul (2) sau (4);

(b) suma cerintei de capital de solvabilitate la nivel de grup, calculata pe
baza datelor consolidate, si a contributiei intreprinderilor afiliate
mentionate la articolul 228 alineatul (1) la cerinta de capital de
solvabilitate a grupului, contributia respectiva calculandu-se in
conformitate cu articolul 228 alineatul (3) sau (4).

In sensul celui de al doilea paragraf, participatiile in intreprinderile afiliate
mentionate la articolul 228 alineatul (1) nu se includ in datele consolidate.

La calcularea fondurilor proprii eligibile pentru cerinta de capital de solvabilitate
si pentru cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup pe baza datelor
consolidate se aplica titlul I capitolul VI sectiunea 3 subsectiunile 1, 2 si 3 si
titlul I capitolul VI sectiunea 4 subsectiunile 1, 2 si 3. Mai precis, un element al
fondurilor proprii emis de o Intreprindere participativa nu este considerat ca fiind
liber de sarcini in Intelesul articolului 93 alineatul (2) al doilea paragraf litera (c)
daca rambursarea acestui element nu poate fi refuzata detindtorului sdu atunci
cand o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare afiliata este lichidata.”;

(b) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:

(1) laal doilea paragraf se adauga urmatoarele litere (c) si (d):
»(C) cota proportionala din cerintele de capital locale, la care ar fi
retrasa autorizatia, pentru intreprinderile de asigurare si de reasigurare
afiliate din tari terte;
(d) cota proportionald din cerinta de capital minim notionald a
holdingurilor de asigurare si a holdingurilor financiare mixte.”;

(1) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
,in sensul alineatului (2) al doilea paragraf litera (d) de la prezentul articol,
cerinta de capital minim notionala a unui holding de asigurare si a unui
holding financiar mixt trebuie sa fie egald cu 35 % din cerinta de capital
de solvabilitate notionald a holdingului respectiv, cerinta de capital de
solvabilitate notionald calculdndu-se in conformitate cu articolul 226
alineatul (1) al doilea paragraf.”;

(1i1) al patrulea paragraf se elimina;

(¢) se introduce urmatorul alineat (3):

,(3) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare participative respecti cerinta

de capital minim de solvabilitate pe baza consolidata a grupului, care este cea

mai mica valoare dintre urmatoarele:
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(a) 45 % din rezultatul calculului mentionat la alineatul (1) al doilea
paragraf litera (b);

(b) rezultatul calculului mentionat la alineatul (2) al doilea paragraf.

Aceasta cerintd minima trebuie sa fie acoperitd de fondurile proprii de baza
eligibile stabilite in conformitate cu articolul 98 alineatul (4) si se calculeaza pe
baza datelor consolidate. In acest scop, participatiile in intreprinderile afiliate
mentionate la articolul 228 alineatul (1) nu se includ in datele consolidate.

Cu scopul de a se determina daca fondurile proprii eligibile mentionate sunt
admisibile pentru acoperirea cerintei de capital minim de solvabilitate pe baza
consolidata a grupului, se aplicd mutatis mutandis principiile enuntate la
articolele 221-229. Articolul 139 alineatele (1) si (2) se aplicd mutatis
mutandis.”

(73) La articolul 232 primul paragraf teza introductivd, cuvintele ,,mentionate la
articolul 37 alineatul (1) literele (a)-(d)” se inlocuiesc cu ,,mentionate la articolul 37
alineatul (1) literele (a)-(e)”.

(74) Articolul 233 se modifica dupd cum urmeaza:

(a) laalineatul (1), litera (b) se Inlocuieste cu urmatorul text:
»(b)  valoarea Intreprinderilor afiliate mentionate la articolul 220 alineatul (3)
st la articolul 228 alineatul (1) in intreprinderile de asigurare sau de reasigurare
participative si cerinta de capital de solvabilitate pe bazd agregatd a grupului,
astfel cum este prevazuta la alineatul (3).”;
(b) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(b) cota proportionald a Intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
participative din fondurile proprii eligibile pentru cerinta de capital de
solvabilitate a fiecdrei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
afiliate.”;
(i) se adaugd urmatoarea litera (c):
»(C) contributia intreprinderilor afiliate mentionate la articolul 228
alineatul (1) la fondurile proprii eligibile ale grupului, contributia
respectiva calculandu-se in conformitate cu articolul 228 alineatul (2) sau
(47
(c) alineatul (3) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(b) cota proportionald din cerinta de capital de solvabilitate a fiecarei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare afiliate.”;
(i1) se adauga urmatoarea litera (c):
»(C) contributia intreprinderilor afiliate mentionate la articolul 228
alineatul (1) la cerinta de capital de solvabilitate a grupului, contributia
respectiva calculandu-se in conformitate cu articolul 228 alineatul (3) sau
(4).,’
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(75)

Se introduce urmatorul articol 233a:

(1)

(2)

€)

L Articolul 233a
Combinatia metodelor 1 si 2

Solvabilitatea la nivel de grup a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
participative este reprezentata de diferenta dintre:

(a) suma urmatoarelor elemente:

(1)  pentru intreprinderile carora li se aplicd metoda 1, fondurile proprii
eligibile pentru acoperirea cerintei de capital de solvabilitate,
calculate pe baza datelor consolidate;

(i) pentru fiecare intreprindere de asigurare sau de reasigurare afiliata
careia 1 se aplica metoda 2, cota proportionala din fondurile proprii
eligibile pentru cerinta sa de capital de solvabilitate;

(ii1) contributia intreprinderilor afiliate mentionate la articolul 228
alineatul (1), calculatd in conformitate cu articolul 228 alineatul (2)
sau (4) si

(b) suma urmatoarelor elemente:

(1)  pentru intreprinderile carora li se aplica metoda 1, cerinta de capital
de solvabilitate pe bazd consolidata a grupului, calculatd in
conformitate cu articolul 230 alineatul (2) pe baza datelor
consolidate;

(1)) pentru fiecare intreprindere de asigurare sau de reasigurare careia i
se aplica metoda 2, cota proportionald din cerinta sa de capital de
solvabilitate;

(ii1) contributia Intreprinderilor afiliate mentionate la articolul 228
alineatul (1), calculatd in conformitate cu articolul 228 alineatul (3)
sau (4).

In sensul alineatului (1) litera (a) punctul (i) si al alineatului (1) litera (b) punctul
(1) de la prezentul articol, participatiile detinute in Intreprinderile afiliate
mentionate la articolul 228 alineatul (1) nu se includ in datele consolidate.

In sensul alineatului (1) litera (a) punctul (i) si al alineatului (1) litera (b) punctul
(1) de la prezentul articol, participatiile detinute in intreprinderile afiliate
mentionate la articolul 220 alineatul (3) carora li se aplica metoda 2 nu se includ
in datele consolidate.

In sensul alineatului (1) litera (b) punctul (i) de la prezentul articol, daci valoarea
participatiilor detinute in intreprinderile mentionate la articolul 220 alineatul (3)
carora li se aplicd metoda 2 depdseste propria cerinta de capital de solvabilitate
a intreprinderilor respective, excedentul se include in datele consolidate atunci
cand se calculeaza senzitivitatea activelor si pasivelor la variatiile nivelului sau
volatilitatii cursurilor de schimb valutar (,,risc valutar”). Cu toate acestea, nu se
poate presupune cd valoarea respectivelor participatii este sensibild la variatiile
nivelului sau volatilitatii preturilor pe piatd ale actiunilor (,risc aferent
devalorizarii actiunilor”).
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(4) Articolul 233 alineatul (4) se aplica mutatis mutandis in sensul alineatului (1)
litera (a) punctul (ii) si litera (b) punctul (ii) de la prezentul articol.

(5) Articolul 231 se aplicd mutatis mutandis in cazul in care o intreprindere de
asigurare sau de reasigurare si Intreprinderile afiliate acesteia ori, in comun,
intreprinderile afiliate ale unui holding de asigurare solicita permisiunea de a
calcula cerinta de capital de solvabilitate pe baza consolidatd a grupului, precum
st cerinta de capital de solvabilitate a intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare din grup pe baza unui model intern.

(6) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare participative respectd cerinta de
capital minim de solvabilitate pe bazd consolidatd a grupului, care este cea mai
mica valoare dintre urmatoarele:

(a) 45 % din suma cerintei de capital de solvabilitate pe bazd consolidata a
grupului mentionate la alineatul (1) litera (b) punctul (i) si a contributiei
mentionate la alineatul (1) litera (b) punctul (iii);

(b) rezultatul calculului mentionat la articolul 230 alineatul (2) al doilea
paragraf.

Cerinta de capital minim de solvabilitate pe bazd consolidata a grupului trebuie
sa fie acoperitd de fondurile proprii de baza eligibile, stabilite in conformitate cu
articolul 98 alineatul (4), si se calculeazi pe baza datelor consolidate. In scopul
acestui calcul, participatiile in intreprinderile afiliate mentionate la articolul 228
alineatul (1) nu se includ in datele consolidate.

Cu scopul de a se determina daca fondurile proprii eligibile mentionate sunt
admisibile pentru acoperirea cerintei de capital minim de solvabilitate pe baza
consolidata a grupului, se aplicd mutatis mutandis principiile enuntate la
articolele 221-229. Articolul 139 alineatele (1) si (2) se aplica mutatis mutandis.

(7) Pentru a se determina daca suma calculata la alineatul (1) litera (b) punctul (ii)
de la prezentul articol reflectda 1n mod corespunzator profilul de risc al grupului
in ceea ce priveste Intreprinderile mentionate la articolul 220 alineatul (3) carora
li se aplica metoda 2, autoritatile de supraveghere in cauza trebuie sd acorde o
atentie deosebitd oricaror riscuri specifice existente la nivel de grup care, fiind
dificil de cuantificat, nu ar fi acoperite suficient.

In cazul in care profilul de risc al grupului in ceea ce priveste intreprinderile
mentionate la articolul 220 alineatul (3) carora li se aplicd metoda 2 se abate in
mod semnificativ de la ipotezele care stau la baza cerintei de capital de
solvabilitate pe baza agregatd a grupului, mentionatd la articolul 233
alineatul (3), se poate impune o majorare de capital fata de valoarea calculata in
conformitate cu alineatul (1) litera (b) punctul (ii) de la prezentul articol.

Articolul 37 alineatele (1)-(5), impreuna cu actele delegate si standardele tehnice
de punere in aplicare adoptate in conformitate cu articolul 37 alineatele (6), (7)
si (8), se aplica mutatis mutandis.”;

(76) Articolul 234 se inlocuieste cu urmatorul text:
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L Articolul 234

Acte delegate privind principiile tehnice si metodele prevazute la articolele 220-229,
abordarea simplificata prevazuta la articolul 229a si aplicarea articolelor 230-233a

(77)

(78)

(79)

Comisia adopta acte delegate In conformitate cu articolul 301a prin care se precizeaza
urmatoarele:

(a) principiile tehnice si metodele prevazute la articolele 220-229;

(b) detaliile tehnice ale abordarii simplificate prevdzute la articolul 229a
alineatul (1), precum si criteriile pe baza carora autoritatile de supraveghere pot
aproba utilizarea abordarii simplificate;

(c) aplicarea articolelor 230-233a, care reflectd natura economica a structurilor
juridice specifice.

Comisia poate sa adopte acte delegate, in conformitate cu articolul 301a, prin care sa
precizeze criteriile pe baza carora supraveghetorul grupului poate aproba aplicarea
abordarii simplificate prevazute la articolul 229a alineatul (2).”

La articolul 244 alineatul (3), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,,Pentru identificarea concentrarilor semnificative de riscuri care trebuie declarate,
supraveghetorul grupului, dupa consultarea celorlalte autoritati de supraveghere in
cauza si a grupului, impune pragurile adecvate pe baza cerintelor de capital de
solvabilitate, a rezervelor tehnice, a fondurilor proprii eligibile, a altor criterii
cantitative sau calitative bazate pe riscuri considerate adecvate sau a unei combinatii a
acestora.”

Articolul 245 se modifica dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (1), cuvintele ,,alineatele (2) si (3)” se inlocuiesc cu ,alineatele (2),
(3) si 3a)”;

(b) se introduce urmatorul alineat (3a):

»(3a) Pe langd tranzactiile intragrup in intelesul articolului 13 punctul 19, in
sensul alineatelor (2) si (3) de la prezentul articol, autoritatile de supraveghere
pot, In cazurile justificate, sa impund grupurilor sa declare si tranzactiile
intragrup care implicd alte intreprinderi decat intreprinderile de asigurare si de
reasigurare, Intreprinderile de asigurare si de reasigurare din tari terte,
holdingurile de asigurare si holdingurile financiare mixte.”

Articolul 246 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Cerintele enuntate in titlul I capitolul IV sectiunea 2 se aplica mutatis
mutandis la nivel de grup. Sistemul de guvernanta al grupului acopera
intreprinderile de asigurare sau de reasigurare participative, holdingurile-mama
de asigurare sau holdingurile-mama financiare mixte, precum si toate
intreprinderile afiliate din sfera grupului in intelesul articolului 212 care fac
obiectul supravegherii la nivel de grup in conformitate cu articolul 213
alineatul (2) literele (a), (b) si (c). Sistemul de guvernanta al grupului acopera,
de asemenea, toate intreprinderile administrate de intreprinderea participativa
sau de filialele acesteia impreund cu una sau mai multe intreprinderi care nu fac
parte din acelasi grup.
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(b)

(c)

Fara a aduce atingere primului paragraf de la prezentul alineat, sistemele de
management al riscurilor si de control intern si procedurile de raportare se pun
in aplicare iTn mod coerent 1n toate intreprinderile incluse in domeniul de aplicare
al supravegherii la nivel de grup in temeiul articolului 213 alineatul (2) literele
(a) st (b), astfel incat respectivele sisteme si proceduri de raportare sa poata fi
controlate la nivel de grup.

Statele membre se asigura ca organului administrativ, de conducere sau de
control al ultimei intreprinderi-mama de asigurare sau de reasigurare, al
holdingului de asigurare, al holdingului financiar mixt cu sediul central in
Uniune sau al intreprinderii participative desemnate in conformitate cu
articolul 212 alineatul (3) 1i revine raspunderea finala pentru respectarea, de
catre grupul caruia i se aplicd supravegherea la nivel de grup in conformitate cu
articolul 213 alineatul (2) literele (a), (b) si (c), a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative adoptate in temeiul prezentei directive. Organul
administrativ, de conducere sau de control al fiecarei intreprinderi de asigurare
si de reasigurare din cadrul grupului continud sa fie responsabil cu respectarea
tuturor cerintelor, astfel cum se specificd la articolul 40 si la articolul 213
alineatul (1) al doilea paragraf.

Sistemul de management al riscurilor acopera cel putin toate activitdtile de
asigurare si de reasigurare desfasurate n cadrul grupului, precum si activitatile
semnificative care nu sunt legate de asigurari. Evaluarea acoperd, de asemenea,
riscurile care decurg din respectivele activitati la care grupul este sau ar putea fi
expus, precum si interdependentele acestora.

Fara a aduce atingere primului paragraf de la prezentul alineat, sistemele de
management al riscurilor si de control intern si procedurile de raportare se pun
in aplicare Tn mod coerent in toate Intreprinderile incluse in domeniul de aplicare
al supravegherii la nivel de grup in temeiul articolului 213 alineatul (2) literele
(a) si (b), astfel incat respectivele sisteme si proceduri de raportare sa poata fi
controlate la nivel de grup.”;

la alineatul (2) se adauga urmatoarele paragrafe:

Jintreprinderea de asigurare sau de reasigurare participativd, holdingul de
asigurare sau holdingul financiar mixt monitorizeaza periodic activitatile
intreprinderilor sale afiliate, inclusiv ale intreprinderilor afiliate mentionate la
articolul 228 alineatul (1) si ale intreprinderilor nereglementate. Aceasta
monitorizare trebuie sd fie proportionald cu natura, amploarea si complexitatea
riscurilor pe care intreprinderile afiliate le genereaza sau le-ar putea genera la
nivelul grupului.

Intreprinderea de asigurare sau de reasigurare participativd, holdingul de
asigurare sau holdingul financiar mixt detine politici scrise la nivel de grup si
asigurd coerenta politicilor scrise ale tuturor Intreprinderilor reglementate din
sfera grupului cu politicile grupului. Intreprinderea sau holdingul in cauzi se
asigurd, de asemenea, ca politicile grupului sunt puse in aplicare in mod coerent
de catre toate intreprinderile reglementate din sfera grupului.”;

la alineatul (4) primul paragraf, a doua teza se inlocuieste cu urmatorul text:
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(d)

»Evaluarea internd a riscurilor si a solvabilitatii efectuata la nivel de grup
acopera cel putin toate activitdtile de asigurare si de reasigurare desfasurate in
cadrul grupului, precum si activitdtile semnificative care nu sunt legate de
asigurdri. Evaluarea acopera, de asemenea, riscurile care decurg din respectivele
activitati la care grupul este sau ar putea fi expus, precum si interdependentele
acestora. Evaluarea este supusd procesului de supraveghere efectuat de
supraveghetorul grupului, in conformitate cu capitolul I11.”;

se introduce urmatorul alineat (5):

»(5) Statele membre impun intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
participative, holdingului de asigurare sau holdingului financiar mixt sa se
asigure cd grupul dispune de mecanisme de guvernanta solide, care includ o
structura organizationald clara, cu responsabilitati bine definite, transparente si
coerente si 0 separare a sarcinilor in cadrul grupului. Sistemul de guvernanta al
grupului depune eforturi pentru a preveni conflictele de interese si gestioneaza
conflictele de interese care nu pot fi prevenite.

Persoanele care conduc efectiv un grup de asigurare sau de reasigurare sunt
persoanele care conduc efectiv intreprinderea-mama sau intreprinderea
participativa mentionata la alineatul (1) al doilea paragraf.

Statele membre impun Iintreprinderii de asigurare sau de reasigurare
participative, holdingului de asigurare sau holdingului financiar mixt sa
identifice persoanele care detin alte functii-cheie in cadrul grupului de asigurare
sau de reasigurare care face obiectul supravegherii la nivel de grup in
conformitate cu articolul 213 alineatul (2) literele (a), (b) si (c). Organul
administrativ, de conducere sau de control mentionat la alineatul (1) al doilea
paragraf de la prezentul articol este responsabil pentru activitatile desfasurate de
persoanele respective.

In cazul in care persoanele care conduc efectiv un grup de asigurare sau de
reasigurare sau detin alte functii-cheie sunt, de asemenea, persoanele care
conduc efectiv una sau mai multe intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
sau alte intreprinderi afiliate ori care detin alte functii-cheie in cadrul oricareia
dintre aceste intreprinderi, intreprinderea participativa se asigurd ca rolurile si
responsabilitatile la nivel de grup sunt separate in mod clar de cele aplicabile la
nivelul fiecdrei intreprinderi in parte.”

(80) In titlul 11T se introduce urmatorul capitol ITA:
»wCAPITOLUL IIA
Normele macroprudentiale la nivel de grup
Articolul 246a
Managementul riscului de lichiditate la nivel de grup
(D) Statele membre impun intreprinderilor de asigurare si de reasigurare participative,
holdingurilor de asigurare si holdingurilor financiare mixte sd intocmeasca si sa
mentind un plan de management al riscului de lichiditate la nivel de grup.
Articolul 144a se aplica mutatis mutandis.
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2) Prin derogare de la articolul 144a, statele membre se asigurd cd filialele de asigurare
sau de reasigurare incluse in domeniul de aplicare al supravegherii la nivel de grup in
conformitate cu articolul 213 alineatul (2) literele (a) si (b) sunt scutite de obligatia de
intocmire si mentinere a unui plan de management al riscului de lichiditate la nivel
individual ori de cate ori planul de management al riscului de lichiditate prevazut la
alineatul (1) de la prezentul articol acopera gestionarea lichiditatii si necesarul de
lichiditate pentru filialele in cauza.

Statele membre impun fiecdrei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare care
beneficiaza de scutirea prevdzuta la primul paragraf sd prezinte autoritdtii sale de
supraveghere partile din planul de management al riscului de lichiditate care acopera
situatia intregului grup si situatia proprie.

3) In pofida alineatului (2), autorititile de supraveghere pot impune unei filiale de
asigurare sau de reasigurare sa intocmeasca si sd mentind un plan de management al
riscului de lichiditate la nivel individual de fiecare datd cand detecteazd o anumita
vulnerabilitate in materie de lichiditate sau cand planul de gestionare a lichiditatii la
nivel de grup nu include informatii adecvate pe care autoritatea de supraveghere care
a autorizat filiala le solicitd intreprinderilor comparabile in scopul monitorizarii
pozitiei lichiditatii lor.

4) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, EIOPA elaboreaza
standarde tehnice de reglementare pentru a preciza continutul planului-cadru de
management al riscului de lichiditate la nivel de grup si frecventa de actualizare a
acestuia.

EIOPA transmite Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la data de [a se introduce data de catre OP = 12 luni de la data intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010.

Articolul 246b
Alte norme macroprudentiale

Articolele 144b si 144c¢ se aplica mutatis mutandis la nivelul intreprinderii de asigurare
sau de reasigurare participative, al holdingului de asigurare sau al holdingului financiar
mixt.”

(81) La articolul 252 primul paragraf, cuvintele ,,0 institutie de credit, astfel cum este
definitd in Directiva nr. 2006/48/CE, si/sau o societate de investitii, astfel cum este
definita in Directiva nr. 2004/39/CE” se inlocuiesc cu ,,0 institutie de credit, astfel cum
este definita in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si/sau o firma de investitii, astfel cum
este definita In Directiva 2014/65/UE”.

(82) La articolul 254 se adauga urmatorul alineat (3):

,(3) Intreprinderea de asigurare si de reasigurare participativa, holdingul de asigurare
si holdingul financiar mixt transmit anual supraveghetorului grupului informatiile
mentionate la prezentul articol in termen de 20 de saptamani de la sfarsitul exercitiului
financiar al Intreprinderii si, in cazul in care informatiile mentionate la prezentul articol
sunt solicitate trimestrial, in termen de 11 saptdmani de la sfarsitul fiecarui trimestru.”
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(83)

(84)

Articolul 256 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Statele membre impun intreprinderilor de asigurare si de reasigurare
participative, holdingurilor de asigurare si holdingurilor financiare mixte sa faca
public anual un raport privind solvabilitatea si situatia financiara la nivel de grup.
Acest raport contine informatii referitoare la grup adresate altor participanti pe
piata, astfel cum se mentioneaza la articolul 51 alineatul (1b). Articolele 51, 53,
54 si 55 se aplica mutatis mutandis.

Statele membre se asigura cd intreprinderile de asigurare si de reasigurare
participative, holdingurile de asigurare sau holdingurile financiare mixte publica
informatiile mentionate la prezentul articol la intervale de un an sau mai scurte,
in termen de 24 de saptamani de la sfarsitul exercitiului financiar al
intreprinderii.”;

la alineatul (2), litera (b) se Tnlocuieste cu urmatorul text:

»(b) informatiile pentru orice filiala din cadrul grupului, care trebuie sa fie
identificabile in mod individual, inclusiv ambele parti ale raportului privind
solvabilitatea si situatia financiard, si care trebuie facute publice in conformitate
cu articolele 51, 53, 54 si 55.”;

alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Comisia adopta acte delegate, in conformitate cu articolul 301a, prin care
aduce precizdri suplimentare cu privire la informatiile care trebuie publicate in
raportul unic privind solvabilitatea si situatia financiara, mentionat la
alineatul (2) de la prezentul articol, si in raportul privind solvabilitatea si situatia
financiard la nivel de grup, mentionat la alineatul (1) de la prezentul articol.”;(d)
la alineatul (5), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare in ceea ce priveste raportul
unic privind solvabilitatea si situatia financiara si raportul privind solvabilitatea
si situatia financiara la nivel de grup, EIOPA elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare cu privire la procedurile, machetele si modalitatea
de publicare aferente raportului unic privind solvabilitatea si situatia financiara
st raportului privind solvabilitatea si situatia financiara la nivel de grup, astfel
cum sunt stabilite la prezentul articol.”

Se introduc urmatoarele articole 256b si 256c:

L, Articolul 256b
Raportul periodic de supraveghere la nivel de grup

(1) Statele membre impun intreprinderilor de asigurare si de reasigurare
participative, holdingurilor de asigurare si holdingurilor financiare mixte sa
prezinte anual autoritdtilor de supraveghere un raport periodic de supraveghere
la nivel de grup. Articolul 35 alineatul (5a) se aplica mutatis mutandis.

Statele membre se asigurd ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare
transmit informatiile mentionate la prezentul articol la intervale de un an sau mai
scurte, in termen de 24 de sdptamani de la sfarsitul exercitiului financiar al
intreprinderii.
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(1a) In cazul in care termenul mentionat la articolul 35b alineatul (3) a fost
prelungit in conformitate cu articolul 35b alineatul (4), Comisia, dupd
consultarea EIOPA, poate sa adopte acte delegate, in conformitate cu
articolul 301a, pentru a modifica prezenta directivd, pentru modifica temporar
termenul prevazut la alineatul (1) de la prezentul articol, cu conditia ca
modificarea sa fie necesard ca urmare a unor urgente sanitare, dezastre
naturale sau alte evenimente extreme care impiedica intreprinderile de
asigurare si de reasigurare participative, holdingurile de asigurare si
holdingurile financiare mixte sa transmitid informatiile in termenele
specificate.

(1b) La cererea a cel putin unui stat membru, Comisia consulta EIOPA pentru
a stabili daca au fost indeplinite conditiile pentru o modificare temporara a
termenului de depunere prevazut la alineatul (1) de la prezentul articol.

(2) O intreprindere de asigurare sau de reasigurare participativa, un holding de
asigurare sau un holding financiar mixt poate, sub rezerva acordului din partea
autoritdtilor de supraveghere in cauza, sa prezinte un raport periodic unic de
supraveghere, care sa cuprindd urmatoarele:

(a) informatiile la nivel de grup care trebuie raportate in conformitate cu
alineatul (1);

(b) informatiile pentru orice filiald din cadrul grupului, care trebuie sa fie
identificabile individual, se raporteaza in conformitate cu articolul 35
alineatul (5a) si nu pot sa aiba drept rezultat o informare mai restransa
decét cea care ar fi fost asigurata de Intreprinderile de asigurare si de
reasigurare care prezintd rapoarte periodice de supraveghere 1In
conformitate cu articolul 35 alineatul (5a).

Inainte de a-si da acordul in conformitate cu primul paragraf, supraveghetorul
grupului 1i consultd pe membrii colegiului supraveghetorilor si tine seama de
toate punctele de vedere si rezervele acestora. Lipsa unui acord din partea
autoritatilor nationale de supraveghere in cauzd se justificd in mod
corespunzitor. In cazul in care raportul periodic unic de supraveghere prezentat
in conformitate cu alineatul (2) este aprobat de colegiul supraveghetorilor,
fiecare intreprindere de asigurare si de reasigurare in parte transmite raportul
periodic unic de supraveghere autoritatii sale de supraveghere. Fiecare autoritate
de supraveghere are competenta de a supraveghea partea din raportul periodic
unic de supraveghere care este specifica filialei relevante. In cazul in care
raportul periodic unic de supraveghere prezentat nu este considerat satisfacator
de catre autoritatile nationale de supraveghere, aprobarea poate fi retrasa.

(4) In cazul in care raportul mentionat la alineatul (2) nu include informatiile pe
care autoritatea de supraveghere care a autorizat o filiald din cadrul grupului le
solicitd 1Intreprinderilor comparabile si in cazul in care omisiunea este
importanta, autoritatea de supraveghere in cauza este abilitatd sa impuna filialei
in cauza sa raporteze informatiile suplimentare necesare.

(5) In cazul in care autoritatea de supraveghere care a autorizat o filiala din cadrul
grupului identificd vreo neconformitate cu articolul 35 alineatul (5a) sau solicita
vreo modificare ori clarificare cu privire la raportul periodic unic de
supraveghere, autoritatea respectivd informeazd, de asemenea, colegiul

PE732.668v02-00 98/114 RR\1284106R0O.docx



(85)

supraveghetorilor, iar supraveghetorul grupului transmite aceeasi solicitare
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare participative, holdingului de
asigurare sau holdingului financiar mixt.

(6) Comisia adopta acte delegate, in conformitate cu articolul 301a, prin care
aduce precizari suplimentare cu privire la informatiile care trebuie raportate.

Articolul 256¢
Cerinte de audit

(1) Statele membre impun ca o intreprindere de asigurare sau de reasigurare
participativa, un holding de asigurare sau un holding financiar mixt al unui grup
sa supund unei cerinte de audit bilantul consolidat publicat in cadrul raportului
privind solvabilitatea si situatia financiard la nivel de grup sau in cadrul
raportului unic privind solvabilitatea si situatia financiara.

(2) Un raport separat, care include identificarea tipului de asigurare, precum si
rezultatele auditului si care este intocmit de firma de audit, se prezintd autoritatii
de supraveghere a grupului impreuna cu raportul privind solvabilitatea si situatia
financiard sau raportul unic privind solvabilitatea si situatia financiard intocmit
de intreprinderile de asigurare sau de reasigurare participative, holdingul de
asigurare sau holdingul financiar mixt.

(3) In cazul in care existi un raport unic privind solvabilitatea si situatia
financiard, se respectd cerintele de audit impuse unei intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare afiliate, 1ar raportul mentionat la articolul 51a alineatul (4) se
prezintd autoritatii de supraveghere a respectivei intreprinderi de catre
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare participativa, holdingul de
asigurare sau holdingul financiar mixt.

(4) Articolul 51a se aplica mutatis mutandis.”

Articolul 257 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 257

Cerinte de competenta si onorabilitate pentru persoanele care conduc efectiv un holding
de asigurare sau un holding financiar mixt sau care detin alte functii-cheie

(86)

Statele membre impun persoanelor care conduc efectiv holdingul de asigurare sau
holdingul financiar mixt si, daca este cazul, persoanelor care detin alte functii-cheie sa
respecte cerintele de competenta si onorabilitate la indeplinirea obligatiilor care le

revin.

Articolul 42 se aplica mutatis mutandis.”

Articolul 258 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

alineatul (2) se Tnlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  Autoritatilor de supraveghere li se conferd toate competentele de
supraveghere in vederea adoptarii de masuri In legaturd cu holdingurile de
asigurare si holdingurile financiare mixte, care sunt necesare pentru a se asigura
ca grupurile cdrora li se aplica supravegherea la nivel de grup in conformitate cu
articolul 213 alineatul (2) literele (a), (b) si (c) respecta toate cerintele stabilite
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(b)

in prezentul titlu. Aceste competente includ competentele generale de
supraveghere mentionate la articolul 34.

Fara a aduce atingere dispozitiilor lor de drept penal, statele membre impun
sanctiuni sau adoptd masuri in ceea ce priveste holdingurile de asigurare si
holdingurile financiare mixte care incalca actele cu putere de lege si actele
administrative adoptate pentru transpunerea prezentului titlu sau in ceea ce
priveste persoana care conduce efectiv societdtile respective. Autoritatile de
supraveghere colaboreazd strans pentru a garanta ca sanctiunile sau masurile
respective sunt eficace, mai ales atunci cand administratia centrald sau locul
principal de desfasurare a activitatii al unui holding de asigurare sau al unui
holding financiar mixt nu se afld in statul membru in care se afla sediul sau
central.”;

se introduc urmatoarele alineate (2a) si (2b):

»(2a) In cazul in care supraveghetorul grupului a hotarat ci nu sunt sau nu mai
sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 213 alineatul (3a), holdingul de
asigurare sau holdingul financiar mixt este supus masurilor de supraveghere
adecvate pentru asigurarea sau restabilirea, dupa caz, a continuitatii i integritatii
supravegherii la nivel de grup si pentru asigurarea respectdrii cerintelor
prevazute in prezentul titlu. In cazul unui holding financiar mixt, masurile de
supraveghere tin seama, in special, de efectele asupra conglomeratului financiar
in ansamblu, precum si asupra intreprinderilor reglementate afiliate ale acestuia.

(2b)  In sensul alineatelor (1) si (2a) de la prezentul articol, statele membre se
asigurda ca masurile de supraveghere care pot fi aplicate holdingurilor de
asigurare si holdingurilor financiare mixte includ cel putin urmatoarele:

(a) suspendarea exercitdrii drepturilor de vot aferente actiunilor filialei de
asigurare sau de reasigurare detinute de holdingul de asigurare sau de
holdingul financiar mixt;

(b) emiterea de ordine sau sanctiuni impotriva holdingului de asigurare, a
holdingului financiar mixt sau a membrilor organului administrativ, de
conducere sau de control al societatilor respective;

(c) adresarea de instructiuni sau de directive cdtre holdingul de asigurare
sau holdingul financiar mixt de a transfera actionarilor sai participatiile in
filialele sale de asigurare si de reasigurare;

(d) desemnarea temporard a altui holding de asigurare, a altui holding
financiar mixt sau a altei Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare din
cadrul grupului drept responsabil(d) pentru asigurarea respectarii
cerintelor prevazute in prezentul titlu;

(e) restrictionarea sau interzicerea distribuirilor sau a platilor sub forma de
dobanzi catre actionari;

(f) obligarea holdingurilor de asigurare sau a holdingurilor financiare
mixte sd cesioneze sau sa isi reducd participatiile in intreprinderile de
asigurare sau de reasigurare sau in alte intreprinderi afiliate mentionate la
articolul 228 alineatul (1);
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(g) obligarea holdingurilor de asigurare sau a holdingurilor financiare
mixte sd prezinte un plan privind revenirea, fard intarziere, la conformitate.

Supraveghetorul grupului consultd alte autoritati de supraveghere in cauza si
EIOPA 1nainte de a lua oricare dintre masurile mentionate la primul paragraf, in
cazul in care masurile respective afecteaza intreprinderile care au sediul central
in mai multe state membre.”

(87) Articolul 262 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

alineatul (2) se Tnlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Statele membre permit autoritdtilor lor de supraveghere sa aplice alte
metode care asigurd o supraveghere adecvatd a intreprinderilor de asigurare si
de reasigurare care fac parte dintr-un grup in intelesul articolului 212 si carora li
se aplica supravegherea la nivel de grup in conformitate cu articolul 213
alineatul (2) litera (c). Respectivele metode se aproba de catre supraveghetorul
grupului, identificat in conformitate cu articolul 247, dupa consultarea celorlalte
autoritati de supraveghere in cauza.

Metodele mentionate la primul paragraf trebuie sd permita atingerea obiectivelor
supravegherii la nivel de grup, astfel cum sunt specificate in prezentul titlu.
Aceste obiective includ urmatoarele:

(a) mentinerea alocarii capitalului si a componentei fondurilor proprii ale
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si prevenirea crearii
semnificative de capital intragrup, in cazul in care respectiva creare de
capital intragrup este finantata de catre intreprinderea-mama din incasarile
din datorii sau alte instrumente financiare care nu indeplinesc criteriile
pentru a fi considerate elemente de fonduri proprii;

(b) evaluarea si monitorizarea riscurilor care decurg din intreprinderi atat
din interiorul, cat si din afara Uniunii si limitarea riscului de contaminare
de la respectivele intreprinderi si alte intreprinderi nereglementate la
intreprinderile de asigurare si de reasigurare din cadrul grupului si la
subgrupul a carui ultimd Intreprindere-mama este o Intreprindere de
asigurare sau de reasigurare, un holding de asigurare sau o societate
financiard mixta cu sediul central in Uniune, astfel cum se mentioneaza la
articolul 215, 1n cazul in care exista un astfel de subgrup.

Metodele mentionate la primul paragraf se justificd in mod corespunzator, se
documenteazd si se notificd celorlalte autoritdti de supraveghere in cauza,
EIOPA si Comisiei.”;

se introduce urmatorul alineat (3):

,(3) In sensul alineatului (2) de la prezentul articol, autorititile de supraveghere
in cauza pot, in special, sd aplice una sau mai multe dintre urmatoarele metode
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare, holdingurilor de asigurare si
holdingurilor financiare mixte care fac parte dintr-un grup care face obiectul
supravegherii la nivel de grup in conformitate cu articolul 213 alineatul (2) litera

(c):

(a) desemnarea unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare care sa
fie responsabild cu respectarea cerintelor prevazute in prezentul titlu,
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in cazul in care intreprinderile de asigurare si de reasigurare care
apartin grupului nu au o intreprindere-mama comuna in Uniune;

(b) impunerea infiintarii unui holding de asigurare cu sediul central in
Uniune sau a unui holding financiar mixt cu sediul central in Uniune,
in cazul in care intreprinderile de asigurare si de reasigurare care
apartin grupului nu au o Intreprindere-mama comund in Uniune, si
aplicarea prezentului titlu in cazul Intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare din grupul condus de respectivul holding de asigurare
sau holding financiar mixt;

(¢) 1in cazul In care mai multe intreprinderi de asigurare si de reasigurare
care apartin grupului formeaza un subgrup a cdrui intreprindere-
mama are sediul central in Uniune, pe langa aplicarea prezentului
titlu in cazul acestui subgrup, adoptarea de masuri suplimentare sau
impunerea de cerinte suplimentare, inclusiv cerintele mentionate la
literele (d), (e) si (f) de la prezentul paragraf si supravegherea
consolidatd a concentrarii riscurilor in intelesul articolului 244 si a
tranzactiilor intragrup in intelesul articolului 245, cu scopul atingerii
obiectivului mentionat la alineatul (2) al doilea paragraf litera (b) de
la prezentul articol;

(d) impunerea cerintei ca membrii organului administrativ, de
conducere sau de control al ultimei Intreprinderi-mama din Uniune
sa fie independenti fatd de ultima intreprindere-mama din afara
Uniunii;

(e) interzicerea, limitarea, restrictionarea, monitorizarea sau impunerea
notificarii prealabile a tranzactiilor, inclusiv a distribuirilor de
dividende si a platilor de cupoane aferente datoriilor subordonate, in
cazul in care astfel de tranzactii constituie sau ar putea constitui o
amenintare la adresa pozitiei financiare sau a solvabilitatii
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare din cadrul grupului si
implicd, pe de o parte, o intreprindere de asigurare sau de
reasigurare, un holding de asigurare cu sediul central in Uniune sau
un holding financiar mixt cu sediul central in Uniune si, pe de alta
parte, o intreprindere care apartine grupului si care are sediul central
in afara Uniunii; In cazul in care supraveghetorul grupului din
Uniune nu este una dintre autoritatile de supraveghere din statul
membru In care are sediul central o intreprindere de asigurare sau de
reasigurare afiliata, supraveghetorul grupului din Uniune informeaza
respectivele autoritati de supraveghere cu privire la constatarile sale,
pentru ca autoritatile in cauza sa poata lua masurile corespunzatoare;

(f) solicitarea de informatii privind solvabilitatea si pozitia financiara,
profilul de risc si limitele de tolerantd la risc ale intreprinderilor-
mama care au sediul central in afara Uniunii, inclusiv, dupa caz,
rapoarte cu privire la aceste subiecte, care sunt prezentate organului
administrativ, de conducere sau de control ori autoritdtilor de
supraveghere ale respectivelor Intreprinderi-mama din tari terte.”

(88) La articolul 265 se introduce urmatorul alineat (1a):
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»(1a) Statele membre se asigurd, de asemenea, cd, in cazul in care intreprinderea-
mama a uneia sau mai multor Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare este
o institutie de credit, o firma de investitii, o institutie financiara, o societate de
administrare a OPCVM, un administrator de fonduri de investitii alternative, o
institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale sau o intreprindere
nereglementata care desfasoara una sau mai multe dintre activitatile mentionate
in anexa I la Directiva 2013/36/UE, respectivele activititi constituind o parte
semnificativda a ansamblului activitdtii sale, autorititile de supraveghere
responsabile cu supravegherea respectivelor intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare exercitd o supraveghere generala asupra tranzactiilor dintre
respectivele Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare si intreprinderea-mama
si Intreprinderile sale afiliate.”

(88a) La articolul 267 se adaugda urmdtoarele alineate:
oIn cazul aplicarii instrumentelor de rezolutie mentionate la articolul 26
alineatul (3) din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se addauga numdarul Directivei privind
redresarea si rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare] si al
exercitarii competentelor de rezolutie mentionate in titlul Il capitolul IV din
directiva mentionata, prezentul titlu se aplicd de asemenea intreprinderilor de
reasigurare i entitatilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) din
directiva mentionata.
Articolele 270 si 272 din prezenta directivd nu se aplicd in cazul in care se aplicd
articolul 63 din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adauga numarul Directivei privind
redresarea si rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare].
Articolul 295 din prezenta directivi nu se aplica in cazul in care se aplicd
articolul 64 din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adduga numarul Directivei privind
redresarea si rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare].”
(88b)  La articolul 268 alineatul (1), primul paragraf se modifica dupd cum urmeaza:
(a) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(@)  «autoritdti competentey inseamnd fie autorititile administrative sau
judiciare ale statelor membre care sunt competente pentru mdsurile de
reorganizare sau pentru procedurile de lichidare, fie o autoritate de rezolutie,
astfel cum este definitdi la articolul 2 alineatul (2) punctul 7 din Directiva (UE)
xx/xx [OP — a se addauga numarul Directivei privind redresarea si rezolutia
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare] in ceea ce priveste masurile de
reorganizare luate in temeiul directivei mentionate;”;
(b) litera (c) se inlocuieste cu urmadatorul text:
»w(¢)  «mdsuri de reorganizare» inseamnd mdsuri care implicd orice
interventie din partea autoritdtilor competente, care sunt destinate sia mentind
sau sa restabileasca situatia financiard a unei intreprinderi de asigurare si
care afecteazd drepturile preexistente ale partilor, altele decat intreprinderea
de asigurare, inclusiv suspendarea platilor sau a mdsurilor de punere in
aplicare sau reducerea creantelor, aplicarea instrumentelor de rezolutie
mentionate la articolul 26 alineatul (3) din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se
adauga numarul Directivei privind redresarea si rezolutia intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare| si exercitarea competentelor de rezolutie
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mentionate in titlul Il capitolul IV din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se
addauga numarul Directivei privind redresarea si rezolutia intreprinderilor de
asigurare si de reasigurarel;”.

(89) Articolul 301a se modifica dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(1)  al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Delegarea de competente mentionatd la articolele 29, 35b si 256b se
conferd Comisiei pentru o perioada de patru ani de la [a se introduce data
de catre OP = data intrarii in vigoare a prezentei directive de modificare].”;

(i) se adauga urmdtoarele paragrafe:

,Delegarea de competente mentionata la primul si la al doilea paragraf se
prelungeste tacit cu perioade de timp identice, cu exceptia cazului in care
Parlamentul European sau Consiliul se opune prelungirii respective cu cel
putin trei luni inainte de Incheierea fiecarei perioade.

Comisia redacteazd un raport privind competenta delegatai cel tirziu cu
sase luni inainte de incheierea fiecdrei perioade de patru ani.”

(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Delegarea de competente mentionata la articolele 17, 29, 31, 35, 35b, 37,
50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211,
216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 si 308b poate
fi revocata in orice moment de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie
de revocare pune capat delegarii de competente specificate in decizia
respectivia. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei publicarii
acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o data ulterioara
mentionatd in decizie. Ea nu aduce atingere validitatii actelor delegate deja in
vigoare.”

(c) alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Un act delegat adoptat In conformitate cu articolul 17, 29, 31, 35, 35b, 37,
50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211,
216,217,227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 sau 308b intra
in vigoare numai in cazul in care nu a fost exprimatd nicio obiectie de catre
Parlamentul European sau de catre Consiliu in termen de trei luni de la
notificarea Parlamentului European si a Consiliului cu privire la respectivul act
sau in cazul in care, Tnainte de expirarea termenului mentionat, atat Parlamentul
European, cat si Consiliul au informat Comisia ca nu vor formula obiectii.
Termenul respectiv se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului
European sau a Consiliului.”

(90) Articolul 304 alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2) Incepand cu [a se introduce data de citre OP = data aplicarii prezentei directive
de modificare], intreprinderile de asigurare de viata pot continua sa aplice abordarea
mentionata la alineatul (1) de la prezentul articol numai in ceea ce priveste activele si
pasivele pentru care autoritdtile de supraveghere au aprobat aplicarea submodulului
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,»risc aferent devalorizarii actiunilor” in functie de duratd inainte de [a se introduce
data de catre OP = data aplicdrii prezentei directive de modificare].”

Se introduce urmatorul articol 304a:

., Articolul 304a
Analize in ceea ce priveste riscul legat de durabilitate

(1) Dupa consultarea CERS, EIOPA evalueaza, pe baza datelor disponibile si a
constatdrilor Platformei privind finantarea durabila, astfel cum este mentionatd la
articolul 20 din Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al
Consiliului*, si ale ABE, in contextul activititii desfasurate de aceasta in temeiul
mandatului prevazut la articolul 501c litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
daca s-ar justifica un tratament prudential specific al expunerilor aferente activelor sau
activitdtilor asociate In mod substantial unor obiective de mediu sau sociale. Mai
precis, EIOPA evalueazd efectele pe care un tratament prudential specific al
expunerilor aferente activelor si activitatilor asociate in mod substantial unor obiective
de mediu si/sau sociale sau asociate in mod substantial unor prejudicii aduse unor
astfel de obiective le-ar putea avea asupra protectiei detinatorilor de polite de asigurare
si asupra stabilitatii financiare In Uniune, inclusiv activele legate de combustibili
fosili.

EIOPA prezintd Comisiei un raport privind constatdrile sale pand la 28 iunie 2023.
Dupa caz, raportul ia in considerare un posibil tratament prudential al expunerilor
aferente activelor si activitatilor asociate in mod substantial unor obiective de mediu
sau sociale sau asociate Tn mod substantial unor prejudicii aduse unor astfel de
obiective si este insotit de o evaluare a impactului modificarilor propuse asupra
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare.

(2) EIOPA revizuieste cel putin o data la trei ani, in ceea ce priveste riscul de catastrofa
naturald, domeniul de aplicare si calibrarea parametrilor standard ai submodulului
»risc de catastrofd in asigurarea generala” al cerintei de capital de solvabilitate,
mentionat la articolul 105 alineatul (2) al treilea paragraf litera (b). In scopul acestor
revizuiri, EIOPA tine seama de cele mai recente dovezi stiintifice relevante disponibile
in domeniul climei si de relevanta riscurilor n ceea ce priveste riscurile subscrise de
societatile de asigurare si de reasigurare care utilizeaza formula standard pentru
calcularea submodulului ,risc de catastrofd in asigurarea generald” al cerintei de
capital de solvabilitate.

Prima revizuire in temeiul primului paragraf se finalizeaza pana la [a se introduce data
de catre OP = doi ani de la data intrarii in vigoare a prezentei directive].

In cazul in care, in cursul unei revizuiri efectuate in temeiul primului paragraf, EIOPA
constata cd, din cauza domeniului de aplicare sau a calibrarii parametrilor standard ai
submodulului ,risc de catastrofa in asigurarea generald”, existd o discrepanta
semnificativa Intre partea din cerinta de capital de solvabilitate referitoare la catastrofe
naturale si riscul real de catastrofd naturald cu care se confrunta intreprinderile de
asigurare si de reasigurare, EIOPA prezintd Comisiei un aviz privind riscul de
catastrofd naturala.

Avizul privind riscul de catastrofd naturald prezentat Comisiei in conformitate cu al
treilea paragraf ia in considerare domeniul de aplicare sau calibrarea parametrilor
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standard ai submodulului ,risc de catastrofa in asigurarea generala” al cerintei de
capital de solvabilitate, in vederea remedierii discrepantei constatate, si este insotit de
o evaluare a impactului modificarilor propuse asupra intreprinderilor de asigurare si
de reasigurare.

(2a) EIOPA evalueaza daca si in ce mdsurd intreprinderile de asigurare si de
reasigurare isi evalueaza expunerea semnificativa la riscurile legate de
biodiversitate in cadrul evaludrii mentionate la articolul 45 alineatul (1). Ulterior,
EIOPA evalueazd ce masuri ar trebui luate pentru a se asigura cd intreprinderile de
asigurare si de reasigurare tin seama in mod corespunzdtor de aceste riscuri. EIOPA
prezintd Comisiei un raport cu constatdrile sale pana la 30 iunie 2024.

(2b) ABE, EIOPA si ESMA, prin intermediul Comitetului comun mentionat la
articolul 54 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE)
nr. 1095/2010, elaboreaza ghiduri pentru a se asigura cd in simuldrile de crizd in
cazul riscurilor de mediu, sociale si de guvernanti sunt integrate aspectele legate de
consecventd, consideratii pe termen lung si standarde comune pentru metodologiile
de evaluare. Comitetul comun publica aceste ghiduri pdnd la... [12 luni de la data
intrdrii in vigoare a prezentei directive de modificare]. ABE, EIOPA si ESMA
analizeazd, prin intermediul Comitetului comun mentionat la articolul 54 din
Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010,
modalitatile in care riscurile legate de aspectele sociale si de guvernantd pot fi
integrate in simularile de criza.”

* Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din
18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de
modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).”;

se introduce urmatorul articol:

wArticolul 304b

Evaluarea in ceea ce priveste separarea activitatilor de asigurare de viata si de asigurare

generala

EIOPA evalueaza daca cerinta privind separarea activitatilor de asigurare de viata
si generald mentionata la articolul 73 alineatul (1) este in continuare justificatd. In
special, EIOPA evalueazd efectele mentinerii si efectele potentiale ale ridicarii
interdictiei compozite in ceea ce priveste protectia detinatorilor de polite de
asigurare, eventualele subventii incrucisate intre activitatile de asigurari de viata si
de asigurari generale, eficienta pietei si competitivitatea. In scopul evaludrii, EIOPA
ia in considerare experienta in materie de supraveghere a intreprinderilor mixte.
EIOPA prezinta Comisiei un raport privind constatarile sale pdnd la 28 iunie 2024.”

(92) La articolul 305, alineatele (2) si (3) se elimina;
(93) Articolul 308a se elimina;
(94) Articolul 308b se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (5)-(8) se elimina;
(b) alineatul (12) se inlocuieste cu urméatorul text:
»(12) in pofida articolului 100, articolului 101 alineatul (3) si articolului 104,
statele membre se asigura ca parametrii standard care urmeaza sa fie utilizati la
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calcularea submodulelor ,,concentrari ale riscurilor de piata” si ,,risc de marja de
credit” in conformitate cu formula standard sunt, in cazul expunerilor fata de
administratiile centrale sau bancile centrale ale statelor membre asumate inainte
de 1 ianuarie 2020 si exprimate si finantate in moneda nationald a oricédrui stat
membru, aceiasi cu cei care s-ar aplica expunerilor exprimate si finantate in
moneda lor nationald;”;

la alineatul (17), dupd primul paragraf se introduc urmatoarele paragrafe:

»In cazul in care un grup de asigurare sau de reasigurare sau oricare dintre
filialele sale de asigurare sau de reasigurare aplica masura tranzitorie privind rata
dobanzilor fara risc, mentionata la articolul 308c, sau masura tranzitorie privind
rezervele tehnice, mentionata la articolul 308d, intreprinderea de asigurare sau
de reasigurare participativa, holdingul de asigurare sau holdingul financiar mixt
publica, in cadrul raportului sau privind solvabilitatea si situatia financiara la
nivel de grup, mentionat la articolul 256, pe langd informatiile care trebuie
publicate, astfel cum sunt mentionate la articolul 308c alineatul (4) litera (c) si
la articolul 308d alineatul (5) litera (c), cuantificarea impactului, asupra pozitiei
sale financiare, al ipotezei ca fondurile proprii care provin din aplicarea acestor
masuri tranzitorii nu pot fi efectiv disponibile pentru acoperirea cerintei de
capital de solvabilitate a intreprinderii participative pentru care se calculeaza
solvabilitatea la nivel de grup.

In cazul in care un grup de asigurare sau de reasigurare se bazeazi in mod
semnificativ pe utilizarea masurilor tranzitorii mentionate la articolele 308c si
308d, astfel incat prezintd in mod eronat solvabilitatea reald a grupului, chiar si
in cazul in care cerinta de capital de solvabilitate a grupului ar fi respectatd fara
utilizarea respectivelor masuri tranzitorii, supraveghetorul grupului are
competenta de a lua masuri corespunzdtoare, inclusiv posibilitatea de a reduce
valoarea fondurilor proprii provenind din utilizarea respectivelor masuri
tranzitorii care pot fi considerate eligibile pentru acoperirea cerintei de capital
de solvabilitate a grupului.”

(95) Articolul 308c se modifica dupd cum urmeaza:

(2)

se introduce urmatorul alineat (1a):

»(1a) Dupa [a se introduce data de catre OP = data aplicarii prezentei directive
de modificare], autoritatile de supraveghere aprobd o ajustare tranzitorie a
structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fara risc numai in urmatoarele
cazuri:

(a) in cursul perioadei de 18 luni anterioare aprobarii, normele prezentei
directive s-au aplicat pentru prima data intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare care solicitd aprobarea, dupa ce a fost exclusd din domeniul de
aplicare al prezentei directive n temeiul articolului 4;

(b) in cursul perioadei de sase luni anterioare aprobarii, intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare care solicitd aprobarea a primit autorizatia de
a accepta, in temeiul articolului 39, un portofoliu de contracte in cazul
caruia intreprinderea de asigurare sau de reasigurare cedentd a aplicat
ajustarea tranzitorie a structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fara
risc Inainte de transfer.”;
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(b)

la alineatul (4), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) 1n partea din raportul lor privind solvabilitatea si situatia lor financiara care
cuprinde informatii adresate altor participanti pe piatd, astfel cum este
mentionata la articolul 51 alineatul (1b), publica toate informatiile urmatoare:

(1) faptul cd aplica structura temporald tranzitorie a ratei dobanzilor fara
risc;

(i1) cuantificarea impactului neaplicarii acestel masuri tranzitorii asupra
pozitiei lor financiare;

(ii1) in cazul in care iIntreprinderea ar respecta cerinta de capital de
solvabilitate fara aplicarea acestei masuri tranzitorii, motivele aplicarii
acestel masuri tranzitorii;

(iv) o evaluare a dependentei intreprinderii de aceastd masura tranzitorie
s1, dupa caz, o descriere a masurilor luate sau planificate de intreprindere
pentru a reduce sau a elimina dependenta.”

(96) Articolul 308d se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

se introduce urmatorul alineat (1a):

»(1a) Dupa [a se introduce data de catre OP = data aplicdrii prezentei directive
de modificare], autoritatile de supraveghere aproba o deducere tranzitorie pentru
rezervele tehnice numai in urmatoarele cazuri:

(a) 1n cursul perioadei de 18 luni anterioare aprobarii, normele prezentei
directive s-au aplicat pentru prima data intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare care solicitd aprobarea, dupa ce a fost exclusd din domeniul de
aplicare al prezentei directive in temeiul articolului 4;

(b) in cursul perioadei de sase luni anterioare aprobarii, intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare care solicitd aprobarea a acceptat, in temeiul
articolului 39, un portofoliu de contracte in cazul céruia intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare cedentd a aplicat ajustarea tranzitorie a
structurii temporale relevante a ratei dobanzilor fara risc nainte de
transfer.”;

la alineatul (5), litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) in partea din raportul lor privind solvabilitatea si situatia lor financiara care
cuprinde informatii adresate altor participanti pe piatd, astfel cum este
mentionata la articolul 51 alineatul (1b), publica toate informatiile urmatoare:

(1) faptul ca aplica deducerea tranzitorie In ceea ce priveste rezervele
tehnice;

(1) cuantificarea impactului neaplicdrii acestei deduceri tranzitorii asupra
pozitiei lor financiare;

(ii1) In cazul In care iIntreprinderea ar respecta cerinta de capital de
solvabilitate fara aplicarea acestei masuri tranzitorii, motivele aplicarii
acestel masuri tranzitorii;
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(98)
99)

(iv) o evaluare a dependentei intreprinderii de aceastd masura tranzitorie
si, dupad caz, o descriere a masurilor luate sau planificate de intreprindere
pentru a reduce sau a elimina dependenta.”

La articolul 309 alineatul (1), al patrulea paragraf se elimina.
La articolul 311, al doilea paragraf se elimina.
Anexa III se modificd in conformitate cu anexa la prezenta directiva.

Articolul 1a
Modificarea Directivei 2013/34/UE

La articolul 19a din Directiva 2013/34/UE, alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(6)

(1

Prin derogare de la alineatele (2)-(4) de la prezentul articol si fara a aduce atingere
alineatelor (9) si (10) de la prezentul articol, intreprinderile mici si mijlocii mentionate
la alineatul (1) de la prezentul articol, institutiile mici si cu un grad redus de
complexitate definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 145 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, intreprinderile de asigurare captive definite la articolul 13 punctul 2 din
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului, intreprinderile de
reasigurare captive definite la articolul 13 punctul 5 din directiva respectiva si
intreprinderile cu profil de risc scazut definite la punctul 10a din directiva respectivi
isi pot limita raportarea privind durabilitatea la urmatoarele informatii:

(a) o descriere succinta a modelului si strategiei de afaceri ale intreprinderii;

(b) o descriere a politicilor intreprinderii in ceea ce priveste aspectele de
durabilitate;

(c)  principalele efecte negative reale sau potentiale ale intreprinderii asupra
aspectelor de durabilitate si orice masuri luate pentru a identifica, monitoriza,
preveni, atenua sau remedia astfel de efecte negative reale sau potentiale;

(d)  principalele riscuri pentru intreprindere aferente aspectelor de durabilitate si
modul in care intreprinderea gestioneazd riscurile respective;

(e) indicatorii-cheie necesari pentru prezentarile de informatii mentionate la
literele (a)-(d).

Intreprinderile mici si mijlocii, institutiile mici si cu un grad redus de complexitate,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare captive si intreprinderile cu profil de
risc scazut care se bazeaza pe derogarea mentionati la primul paragraf raporteazd in
conformitate cu standardele de raportare privind durabilitatea pentru intreprinderile
mici si mijlocii mentionate la articolul 29¢.”

Articolul 2
Transpunere

Statele membre adopta si publica, pana la 30 iunie 2025, actele cu putere de lege si
actele administrative necesare pentru a se conforma prezentei directive. Statele
membre comunica de indata Comisiei textul dispozitiilor respective.
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Statele membre aplica masurile respective de la 1 ianuarie 2026.

Atunci cand statele membre adoptd dispozitiile respective, acestea contin o trimitere
la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data publicarii lor
oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

2) Statele membre comunica Comisiei textul principalelor dispozitii de drept intern pe
care le adopta in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 3
Intrarea in vigoare

Prezenta directiva intrd in vigoare in a douazecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Articolul 4
Destinatari

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Adoptata la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedinta Presedintele
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ANEXA
Anexa III la Directiva 2009/138/CE se modifica dupa cum urmeaza:

(1) in sectiunea A. ,,Forme de intreprinderi de asigurare generala”, punctul 27 se elimina;
(2) in sectiunea B. ,,Forme de intreprinderi de asigurare de viata”, punctul 27 se elimina;
3) in sectiunea C. ,,Forme de intreprinderi de reasigurare”, punctul 27 se elimina.
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