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Zprava
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Struktury zahrnujici akcie s ndsobnym hlasovacim pravem ve spolecnostech, které zadaji o
piijeti svych akcii k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich podnika

Néavrh smérnice (COM(2022)0761 — C9-0416/2022 — 2022/0406(COD))

Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komise

2022/0406(COD)
Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o strukturach zahrnujicich akcie s nasobnym hlasovacim pravem ve spole¢nostech,
které Zadaji o prijeti svych akcii k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich
podniki

(Text s vyznamem pro EHP)

Pozménovaci navrhy: novy text ¢i text nahrazujici ptivodni znéni je oznacen tucné a
kurzivou, vypusténi textu je oznaeno symboleml .
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EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie, a zejména na €l. 50 odst. 1 a odst. 2

pism. g) a ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru!,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodum:

(1

2

Ke zvyseni atraktivity unie kapitalovych trhit a ke sniZzeni nerovnosti mezi
spole¢nostmi, které zadaji o ptijeti k obchodovani na jednotném trhu, je nutné fesit
ptekazky pfistupu na tyto trhy, jez vyplyvaji z regulacnich piekdzek. Spole¢nosti by
mély mit moznost, s vphradou ochrannych opatieni zavedenych podle unijnich a
vnitrostdtnich pravnich piedpisu, zvolit si takové fidici struktury, které nejlépe
vyhovuji jejich fazi rozvoje, v€etné toho, Ze by ovladajici akcionafi téchto
spole¢nosti méli mit moznost zachovat si kontrolu nad podnikem po vstupu na
regulované trhy, trhy pro rist malych a stfednich podnikid nebo do kteréhokoli
jiného mnohostranného obchodniho systéemu (MTF) a zarovein vyuzivat vyhod
spojenych s obchodovanim na téchto trzich, pokud jsou dlouhodobé chranéna prava

mensinovych akcionafi.

Obava ze ztraty kontroly nad spole¢nosti je piekdaZkou, ktera ovladajici akcionare
odrazuje od ebchodovani na veiejnych trzich. Piijeti akcii k obchodovani obvykle
dualezitd investi¢ni, strategickd a provozni rozhodnuti ve spole¢nosti. Zachovani
kontroly nad spole¢nosti mtize byt dilezité zejména pro zaéinajici podniky a
spolecnosti s dlouhodobymi projekty, které vyzaduji znacné pocatecni naklady,
jelikoz mohou chtit realizovat své vize, aniz by byly pfili§ vystaveny kolisani trhu.
Akcionaii malych a stiednich podnikii a rodinnych spole¢nosti nemuseji mit zdjem

o0 kotovani kviili obavé ze ztrdty kontroly nad spolecnosti.

Ut. vést. C[...], [...], s. [...]-
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3)

“4)

)

(6)

Struktury zahrnujici akcie s ndsobnym hlasovacim pravem jsou u¢innym
mechanismem, ktery ovladajicim akcionadiim umoziuje zachovat si rozhodovaci
pravomoc ve spolecnosti a zaroven ziskat finan¢ni prostfedky od

vetejnosti. Struktury zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim pravem jsou formou
mechanismu posileni kontroly, ktery zahrnuje nejméné dva odliSné druhy akeii s
riznym poctem hlasovacich prav. V ramci téchto struktur ma nejméné jeden druh
akcii niz8i pocet hlasit spojenych s jednou akcii nez jiny druh (nebo druhy) akcii s
hlasovacimi pravy. Akcie s vy$$im poctem hlast je akcii s nasobnym hlasovacim

pravem.

Krom¢ struktur zahrnujicich akcie s nasobnym hlasovacim pravem existuji i dalsi
mechanismy posileni kontroly, které umoznuji zvysit hlasovaci prava. Tyto
mechanismy mohou zahrnovat akcie bez hlasovaciho prava, prioritni akcie bez
hlasovaciho prava a stropy hlasovacich prav. Tyto alternativni mechanismy posileni
kontroly v§ak maji pevné€jsi nastaveni a mohou omezit vysi kapitalu, ktery maze

spole¢nost v okamziku pfijeti k obchodovani I ziskat I .

Vérnostni akcie, stejné jako akcie s ndsobnym hlasovacim pravem, udéluji akcionari
veétsi hlasovaci prava. Akcionai muze ziskat dodatecna hlasovaci prava spojend s
veérnostnimi akciemi, pokud drzi akcie po stanovenou dobu a splituje urcité
podminky. Vérnostni akcie jsou mechanismy posilujici kontrolu, jejichz cilem je
spiSe podpoftit u akcionait stabilnéjsi, dlouhodobé orientované vlastnictvi nez zvysit
atraktivitu ziskavani finan¢nich prostiedkli od vetejnosti. Neni proto vhodné

zahrnout do oblasti piisobnosti této smérnice vérnostni akcie.

Mezi vnitrostatnimi ptedpisy o akciich s nasobnym hlasovacim pravem v
jednotlivych €lenskych statech existuji znacné rozdily. Nékteré ¢lenské staty
struktury zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim pravem povoluji, zatimco jiné je
zakazuji. V nékterych Clenskych statech je zdkaz akcii s nasobnym hlasovacim
pravem omezen na vetejné spolecnosti, zatimco v jinych se vztahuje na vSechny
spole¢nosti. Rozdily ve vnitrostatnich rezimech vytvareji piekazky volného pohybu
kapitalu na vnitfnim trhu. Rozttisténost pravnich piedpisii navic vytvaii nerovné
podminky pro spolecnosti v riznych ¢lenskych statech. Spolec¢nosti v clenském state,
ktery zakazuje struktury zahrnujici akcie s ndsobnym hlasovacim pravem, se musi

pfemistit do jiného €lenského statu ¢i dokonce mimo Unii, pokud usiluji o pfijeti k

PE760.667/ 3

CS



obchodovani s akciemi s ndsobnym hlasovacim pravem, a Celi tudiz vy$$im
nakladim. V nékterych ptipadech se kvili témto vys§im nakladim mohou
spole¢nosti rozhodnout neziskavat finan¢ni prostiedky od vetejnosti, coz mlize
omezit jejich moznosti financovani. Tyto aspekty jsou diilezité zejména pro malé a
sttedni podniky a za¢inajici podniky, které nemaji dostatek finan¢nich prostfedkil na

pokryti t€chto nakladi.

(7) Clenské staty by mély spole¢nostem umoznit pfijimani struktur zahrnujicich akcie s
nasobnym hlasovacim pravem, aby mohly zadat o piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, na trhu pro rist malych a stfednich podnikt nebo v kterémkoli
jiném mnohostranném obchodnim systému, aniz by se jejich ovladajici akcionafi
museli vzdat kontroly. Zatimco pfijeti k obchodovani na regulovanych trzich je
obecné vhodnéjsi pro vetsi a vyspelejsi spolecnosti, trhy pro rast malych a stiednich
podnikt jsou obecné vhodné&jsi pro malé a stiedni podniky. Trhy pro riist malych a
sttednich podnika byly piivodné navrzeny jako obchodni systémy urcené pro malé a
stiedni podniky s regulacnim reZimem, ktery zohlediiuje zvlastnosti malych a
stfednich podniki. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU! vyzaduje,
aby malé a stfedni podniky tvofily alespon 50 % emitentd finan¢nich nastroji
piijatych k obchodovani na trzich pro rst malych a stfednich podnika. Spolecnosti
jiné neZ malé a stfedni podniky maji obecné likvidnéj$i cenné papiry, a proto jejich
pfijeti na trhy pro riist malych a sttednich podnikli umoziuje t€émto trhiim generovat
vyssi poplatky za obchodovani, aby si udrzely ziskovost svého obchodniho modelu.
Aby vsak byla zajiSténa jasnost pro investory, vztahuji se v sou¢asné dob¢ na
vSechny emitenty na trzich pro rist malych a stfednich podnikli bez ohledu na jejich

velikost stejna pravidla. I

(8) Clenské staty by mély mit moznost zavést nebo ponechat v platnosti vnitrostatni
predpisy, které spoleCnostem umoznuji piijmout tyto struktury pro jiné ucely, nez je
prvni piijeti akcii k obchodovéni na regulovaném trhu, na trhu pro riist malych a
sttednich podnikti nebo v kterémkoli jiném mnohostranném obchodnim systému.

To muze zahrnovat i pripady, kdy spolecnosti ptejdou z trhu pro rist malych a

! Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastrojit a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).
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)

(10)

(In

sttednich podnikili na regulovany trh, pficemz si ponechaji akcie s ndsobnym

hlasovacim pravem.

I Clenské staty by nemély branit spoleénostem v piijimani struktur zahrnujicich
akcie s ndsobnym hlasovacim pravem v okamziku pted pfijetim akcii k obchodovéani.
Clenské staty by viak mély mit moZnost stanovit, Ze vykon vétsich hlasovacich prav,
ktera ptredstavuji dodatec¢na hlasovaci prava spojena s akciemi s nasobnym
hlasovacim pravem v porovnani s hlasovacimi pravy akcii jinych druhtl, je podminén
pfijetim akcii k obchodovani na regulovaném trhu, na trhu pro rist malych a
sttednich podnikt nebo v kterémkoli jiném mnohostranném obchodnim systéemu v
jednom nebo vice ¢lenskych statech. V takovém piipad¢ by akcie s ndsobnym
hlasovacim pravem mély mit aZ do pfijeti k obchodovani stejna hlasovaci prava jako
ostatni druhy akcii spolecnosti. Tim by se zajistilo, Ze akcie s nasobnym hlasovacim
pravem budou konkrétné podporovat prvni piijeti k obchodovani na regulovanych
trzich, na trzich pro rist malych a stfednich podnikt nebo v kterémkoli jiném

mnohostranném obchodnim systému.

Vzhledem k mens$im hlasovacim praviim neovladajicich akcionaiti ve spolecnosti v
porovnani s jejich investicemi mohou struktury zahrnujici akcie s nasobnym
hlasovacim pravem poskytovat ovladajicim akcionatfiim spolecnosti trvalou kontrolu,
a tim vést k upevnéni postaveni ovladajiciho akcionafe. To miiZze zvysit riziko, Ze
ovladajici akcionafi ziskaji z kontroly soukromé vyhody. K odstranéni téchto rizik by
se na prijeti struktury zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim pravem méla

vztahovat ochranna opatieni na ochranu mensinovych akcionait.

Clenské staty, které povoluji akcie s nasobnym hlasovacim pravem, stanovi ochranna
opatfeni na ochranu mensinovych akciondit a zajmu spolecnosti. Stavajici ochranna
opatieni se vSak v jednotlivych ¢lenskych statech 1isi v disledku vnitrostatnich
specifik a rozdilnych systémul prava obchodnich spole¢nosti. S ohledem na cile
vnitiniho trhu stanovené zejména v €l. 50 odst. 2 pism. g) Smlouvy o fungovani
Evropské unie by ¢lenské staty mély ve svych vnitrostatnich pravnich predpisech
zajistit koordinovany pfistup ke strukturam zahrnujicim akcie s nasobnym
hlasovacim pravem s ohledem na ochranu z4jmii mensinovych akcionaiti a
spole¢nosti. To zahrnuje ochranu pted rozhodnutimi, kterd zpiisobuji rizika nebo

nepfiznivé disledky pro lidskd prava, zménu klimatu a zivotni prostiedi. V ramci
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(11a)

(12)

(13)

tohoto koordinovaného ptistupu by vSechny ¢lenské staty mély zajistit, aby kazdé
rozhodnuti o pfijeti struktury zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim pravem nebo o
zméné této struktury v piipadé, Ze ma dopad na hlasovaci prava, bylo pfijato
kvalifikovanou vétSinou na valné hromad¢ akcionati. Ve spole¢nostech, v nich?
existuje vice druhi akcii, by tato kvalifikovana vétSina méla byt vypocitana na
zakladé celkového poctu odevzdanych hlasii a na zakladé poctu hlasii v ramci
kazdého druhu akcii, jich? se rozhodnuti tjkd. Clenské staty by mély rovnéz omezit
vahu hlast u akcii s ndsobnym hlasovacim pravem zavedenim omezeni I z hlediska
struktury akcii s nasobnym hlasovacim pradvem a vykonu hlasovacich prav spojenych
s akciemi s nasobnym hlasovacim pravem pii pfijimani urcitych rozhodnuti.
Omezeni vykonu hlasovacich prav miiZze byt provedeno pozadavkem, aby ke
schvaleni kvalifikovanou vétSinou byla nutna kvalifikovana vétSina hlasia
odevzdanych na valné hromadé akcionafi 1 zakladniho kapitalu zastoupeného na

valné hromadé akcionaru.

Akcie s nasobnym hlasovacim pravem mohou spolec¢nost chranit pied priliSnym
zaméiovanim na krdatkodobé zdajmy tim, Ze poskytnou silnéjsi hlas zakladateliim a
dlouhodobym akciondiim. V zdajmu stimulace dlouhodobého udrZitelného riistu by
spolecnosti vydavajici akcie s nasobnym hlasovacim pravem mohly zverejnit
zpravu, v niZ podrobné uvedou, jak jejich struktura akcii pomiiZe prosazovat zdajmy

v§ech zucastnénych stran.

Clenské staty by mély mit moZnost zavést v piipadé potieby dalsi ochranna opatient,
aby byla zajisténa odpovidajici ochrana z4jmt mensinovych akcionait a z4jmut
spole¢nosti. Clenské staty by mély posoudit vhodnost dal§ich ochrannych opatieni s
ohledem na jejich u€innost pii ochrané zajmt mensinovych akcionait a dané
spoleCnosti a zaroven zajistit, aby ochranna opatieni nenarusila ucel struktur
zahrnujicich akcie s nasobnym hlasovacim pravem, tj. moznost ovladajicich

akcionarii spole¢nosti ovlivitovat dillezitd rozhodnuti, véetné jmenovani fediteli.

Zvetejnovani presnych, komplexnich a v€asnych informaci o emitentech posiluje
davéru investordi a umoziuje jim piijimat informovana investi¢ni rozhodnuti. Takové
informované investi¢ni rozhodovani zvysuje ochranu investort 1 efektivnost trhu.
Clenské stity by proto mély vyfadovat, aby spolecnosti se strukturami zahrnujicimi

akcie s nasobnym hlasovacim pravem pouZivaly ndzev akcie koncici oznacenim
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(14)

(15)

» WVR“ (weigheted voting rights - vaZend hlasovaci prdava), aby veiejnost byla
jasné informovdna o tom, Ze se jejich akciondiska struktura a profil likvidity lisi od
tradi¢nich spolecnosti. Clenské staty by mély také vyzadovat, aby spoleénosti se
strukturami zahrnujicimi akcie s nasobnym hlasovacim pravem zvetejiiovaly
podrobné informace o své struktute akcii a systému spravy a fizeni spolecnosti jak v
okamziku piijeti k obchodovani, tak i pravidelné ve vyro¢ni finan¢ni zpravé. Tyto
informace by mély uvadét, zda existuji néjaka omezeni drzby cennych papirt, véetné
toho, zda je k ptevodu cennych papirt nutny souhlas spole¢nosti nebo ostatnich
drziteli cennych papirti. M¢€ly by také uvadét, zda existuji néjaké omezeni
hlasovacich prav, véetné¢ omezeni hlasovacich prav drzitelti ur¢itého procenta nebo
poctu hlast, 1hit pro vykon hlasovacich prav nebo systémi, v nichz jsou finanéni
prava spojena s cennymi papiry oddélena od drzby cennych papirt. Tyto informace
by mély byt aktualizovany pravidelné a dale tehdy, kdy? dojde k vyznamnym
zméndm ve vlastnictvi nebo v kontrole akcii se zvlasStnimi hlasovacimi pravy. Tyto
spolecnosti by mély v souladu se stavajicimi pravnimi piedpisy v oblasti
transparentnosti zvetejnit rovnéz totoznost drzitel akcii s ndsobnym hlasovacim
pravem, jakoz i fyzickych osob opravnénych vykonavat hlasovaci prava jejich
jménem a osob vykonavajicich zvlastni kontrolni prava, aby pro investory jakozto
osoby z fad Siroké vetejnosti zajistily transparentnost ohledné kone¢ného vlastnictvi
a faktického vlivu na spolecnost. To by investorim umoznilo €init informovana

rozhodnuti, ¢imz by se posilila jejich divéra v dobie fungujici kapitalové trhy.

Jelikoz cilii této smérnice, totiz zvySeni moznosti financovani pro podniky ataké
zvySeni atraktivity trhi pro riist malych a stfednich podniki, nemutze byt dosazeno
uspokojivé a v€as na urovni ¢lenskych stati, ale spise jich mize byt z divodu
rozsahu a ucinkl opatteni u¢inngji a rychleji dosazeno na trovni Unie, miize Unie
piijmout opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném

¢lanku neptekracuje tato smérnice ramec toho, co je nezbytné k dosazeni té€chto cili.
Za ucelem posouzeni provadéni a dopadu této smérnice, zejména piipadnych
negativnich dopadii na zucastnéné strany, a s cilem zohlednit vyvoj na trhu a vyvoj

v jinych oblastech prava Unie nebo zkuSenosti ¢lenskych statii s provadénim této
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smérnice by Komise méla tuto smérnici prezkoumat ¢+ roky po jejim provedeni ve

vnitrostatnim pravu a poté kazdé tii roky.

(16) Clenské staty se v souladu se spole¢nym politickym prohlasenim &lenskych statii a
Komise ze dne 28. zati 2011 o informativnich dokumentech! zavazaly, ze v
odivodnénych ptipadech doplni ozndmeni o opatienich ptijatych za tcelem
provedeni smérnice ve vnitrostatnim pravu o jeden ¢i vice dokumentli s informacemi
o vztahu mezi jednotlivymi slozkami smérnice a pfislu§nymi ¢astmi vnitrostatnich
nastroju pfijatych za i€elem provedeni smérnice ve vnitrostatnim pravu. V piipadé

této smérnice povazuje normotvurce piedlozeni téchto dokumenti za odiivodnéné.

(17) Evropsky inspektor ochrany udaji byl konzultovan v souladu s ¢l. 42 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725? a vydal stanovisko dne [XX XX
2022/202373,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Clanek 1

Piedmét
Tato smérnice stanovi spolecnd pravidla pro struktury zahrnujici akcie s ndsobnym
hlasovacim pravem ve spolecnostech, které Zadaji o ptijeti svych akcii k obchodovani na
regulovaném trhu, na trhu pro rist malych a stfednich podnikt nebo v kterémkoli jiném
mnohostranném obchodnim systému v jednom nebo vice ¢lenskych statech a jejichz akcie
zatim nebyly pfijaty k obchodovani v zddném obchodnim systému.

Clanek 2

Definice

Pro ucely této smérnice se pouziji tyto definice:

a) ,spolecnosti“ se rozumi pravnicka osoba zalozZend jako jeden z typt

spole¢nosti uvedenych v ptiloze II smérnice (EU) 2017/1132;

! Ut. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.

2 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018 o
ochran¢ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji orgény,
institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto tidajii a o zruSeni natizeni
(ES) ¢. 45/2001 a rozhodnuti &. 1247/2002/ES (Uf. vést. L 295, 21.11.2018, s. 39).
[Utad pro publikace: pozndmka pod &arou, az bude k dispozici].
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b) ,akciemi s nasobnym hlasovacim pravem* se rozumé¢ji akcie néalezejici k
odlisnému a samostatnému druhu, které¢ maji vys$si pocet hlasit na akcii nez
jiny druh akcii s hlasovacimi pravy v zélezitostech, o nichZ se rozhoduje na

valné hromade¢ akcionafi;

c) ,strukturou zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim pravem* se rozumi
akciova struktura spole¢nosti, ktera zahrnuje alespon jeden druh akcii s

nasobnym hlasovacim pravem;

d) ,,obchodnim systémem® se rozumi obchodni systém ve smyslu definice v ¢l. 4

odst. 1 bodé 24 smérnice 2014/65/EU;

e) ,trhem pro rist malych a stfednich podnika* se rozumi trh pro riist malych a
stitednich podnikl ve smyslu definice v ¢l. 4 odst. 1 bod€ 12 smérnice

2014/65/EU;

f)  ,regulovanym trhem* se rozumi regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu

21 smérnice 2014/65/EU;

fa) ,mnohostrannym obchodnim systémem* neboli ,, MTF“ se rozumi
mnohostranny obchodni systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 smérnice

2014/65/EU.

Clanek 4

Prijeti struktury zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim prdavem

Clenské staty zajisti, aby spole&nosti, které nemaji akcie pfijaté k obchodovani v
obchodnim systému, mély pravo pfijmout strukturu zahrnujici akcie s nasobnym
hlasovacim pravem za ucelem pfijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu, na
trhu pro riist malych a sttednich podnikti nebo v kterémkoli jiném mnohostranném
obchodnim systému v jednom nebo vice ¢lenskych statech. Clenské staty nebrani
piijeti akcii spole¢nosti k obchodovani na regulovaném trhu, trhu pro rast malych a
sttednich podnikt nebo v kterémkoli jiném mnohostranném obchodnim systému z
toho diivodu, Ze spolecnost pfijala strukturu zahrnujici akcie s ndsobnym hlasovacim

pravem.
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3a.

Pravo uvedené v odstavci 1 zahrnuje pravo ptijmout strukturu zahrnujici akcie s
nasobnym hlasovacim pravem v dobé¢ pied podanim zadosti o pfijeti akcii k
obchodovani na regulovaném trhu, trhu pro rast malych a stfednich podnika nebo v

kterémkoli jiném mnohostranném obchodnim systému.

Clenské staty mohou podminit vykon vétsich hlasovacich prav spojenych s akciemi s
nasobnym hlasovacim pravem pfijetim akcii k obchodovani na regulovaném trhu,
trhu pro riist malych a stfednich podnikti nebo v kterémkoli jiném mnohostranném

obchodnim systému v jednom nebo vice ¢lenskych statech.

Clenské stdty zajisti, aby rozhodnuti spolecnosti o piijeti struktury zahrnujici akcie
s nasobnym hlasovacim pravem bylo p¥ijato kvalifikovanou vétSinou hlasu
odevzdanych na valné hromadé akciondii, jak je stanoveno ve vnitrostdatnim
pravu. Clenské stdty nepodmiriuji p¥ijeti takové struktury poskytnutim posilenych

ekonomickych prav pro akcie bez vétsich hlasovacich prav.

Pokud existuje vice druhu akcii, podléha navic rozhodnuti o piijeti struktury
zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim pravem oddélenému hlasovani v ramci

kaZdého druhu akcii, jejich? prdava jsou dotcena.

Clanek 5

Ochrannda opatieni ve spoleCnostech, které piijaly strukturu zahrnujici akcie s nasobnym

hlasovacim prdavem

Clenské staty zajisti, aby spolecnosti, které piijaly strukturu zahrnujici akcie s
nasobnym hlasovacim pravem v souladu s touto smérnici, mély zavedena vhodna
ochranna opatieni pro zajisténi primérené ochrany zajmu akcionait, ktefi nevlastni

akcie s nasobnym hlasovacim pravem I . Za timto ucelem clenské stétyl :

a)  zavedou maximadlni pomér hlasii v rozmezi od jednoho ke dvéma aZ po
jednoho ke dvandcti a limit na maximdlni procentni podil na upsaném
zakladnim kapitalu, ktery miiZe celkovy pocet akcii s nasobnym hlasovacim

pravem piedstavovat;

b)  omezi dopad akcii s nasobnym hlasovacim pravem na rozhodovaci proces
behem valnych hromad zavedenim poZadavku, aby rozhodnuti valné hromady

akciondi, kterd podléhaji hlasovani kvalifikovanou vétSinou, s vyjimkou
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Jjmenovani a odvolani ¢lenii predstavenstva a provoznich rozhodnuti, kterd
maji byt prijata ¢leny predstavenstva a predloZena valné hromadé akciondin

ke schvdleni, byla p¥ijata bud’:

1)  kvalifikovanou vétsSinou odevzdanych hlasn, jak je stanoveno ve
vnitrostdatnim pravu, a bud’ kvalifikovanou vétSinou zdakladniho
kapitalu zastoupeného na valné hromadé, nebo poctu akcii na ni

zastoupenych; nebo

1)  kvalifikovanou vétSinou odevzdanych hlasi, jak je stanoveno ve
vnitrostdatnim prdavu, a v samostatném hlasovani v ramci kazdého druhu

akcii, jejichZ prava jsou dotéena;

ba) vylouli poufiti vétsich hlasovacich prav spojenych s akciemi s nasobnym
hlasovacim pravem na valnych hromaddch akcionaiit béhem hlasovani o
usnesenich predloZenych akcionaii v souladu s ¢l. 6 odst. 1 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES', zejména v zdleZitostech
souvisejicich s dopadem Cinnosti spolecnosti na lidska prava a Zivotni

prostiedi.

Clenské staty mohou stanovit dal§i ochranna opatteni, aby byla zajiSténa pfimétrena
ochrana zdjmu akcionait, kteii nevlastni akcie s nasobnym hlasovacim prdavem, a
zajmu spolecnosti. Tato ochrannd opatieni se oznami Komisi a organu ESMA.

Tato ochranna opatieni mohou zahrnovat zejména:

a)  ustanoveni, které zabrani tomu, aby vétsi hlasovaci prava spojena s akciemi s
nasobnym hlasovacim pravem byla prfevedena na tieti osoby nebo aby dal
existovala v ptipad¢, ze dojde k umrti, nezplsobilosti nebo odchodu plivodniho
drzitele akcii s nasobnym hlasovacim pravem do diichodu (ustanoveni o

pozbyti platnosti na zakladé¢ prevodu);

b)  ustanoveni, které zamezi tomu, aby vétsi hlasovaci prava spojend s akciemi s
nasobnym hlasovacim pravem existovala i po uplynuti stanovené doby

(ustanoveni o pozbyti platnosti na zdklad€ uplynuti urcité doby);

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. Cervence 2007 o
vykonu nékterych prav akcionaii ve spolecnostech s kotovanymi akciemi (UF. vést. L
184, 14.7.2007, s. 17).
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¢) ustanoveni, které zamezi tomu, aby v¢étSi hlasovaci prava spojend s akciemi s
nasobnym hlasovacim pravem existovala i po vyskytu urcité udalosti

(ustanoveni o pozbyti platnosti na zaklad¢ udalosti);

d)  poZadavek, aby se vétsi hlasovaci prava spojend s akciemi s nasobnym
hlasovacim pravem neuplatiiovala v zdleZitostech tykajicich se odmériovani
vedoucich pracovnikii a dividendové politiky a schvalovani transakci se

SpFiznénymi stranami.

Clanek 6

Transparentnost

Clenské staty zajisti, aby spoleénosti se strukturami zahrnujicimi akcie s nasobnym
hlasovacim pravem, jejichz akcie jsou nebo maji byt obchodovany na regulovaném
trhu, trhu pro rist malych a sttednich podnikti nebo v kterémkoli jiném
mnohostranném obchodnim systému, zvetejnily v prospektu uvedeném v ¢lanku 6
naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129' [nebo v unijnim
prospektu pro rast uvedeném v ¢lanku 15a uvedeného natizeni] I nebo v pfijimacim
dokumentu uvedeném v €l. 33 odst. 3 pism. ¢) smérnice (EU) 2014/65/EU a ve
vyro¢ni financni zprave spolecnosti uvedené v €l. 78 odst. 2 pism. g) nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/5652 podrobné informace o vech téchto

skute¢nostech:

a)  struktura jejich kapitalu, v€etné cennych papiri, které nejsou pfijaty k
obchodovani na prislu§ném trhu v clenském stateé, s uvedenim raznych druht
akcii a pro kazdy druh akcii prava a povinnosti spojené s timto druhem a
procentni podil na celkovém zakladnim kapitdlu a celkovych hlasovacich

pravech, ktery tento druh pfedstavuje;

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. éervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vei'ejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (UF. vést. L 168,
30.6.2017, s. 12).

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym
se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o
organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni pojmt
pro ucely zminéné smérnice (Ut. vést. L 87, 31.3.2017, s. 1).
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2b.

b)  vesSkera omezeni prevodu cennych papirti, v€etné dohod mezi akcionaii, které
jsou spolecnosti znamy a které by mohly vést k omezeni pirevodu cennych
papir;

c) totoznost drzitelii cennych papirt se zvlastnimi kontrolnimi pravy a popis

téchto prav;

d)  veskera omezeni hlasovacich prav, véetné dohod mezi akcionaii, které jsou

spole¢nosti znamy a které¢ by mohly vést k omezeni hlasovacich prav;

e)  totoznost akcionail, kteti vlastni akcie s nasobnym hlasovacim pravem, a
ptipadné fyzickych nebo pravnickych osob opravnénych vykonavat hlasovaci

prava jménem téchto akcionait.

Pokud jsou drzitelé akcii s ndsobnym hlasovacim pravem nebo osoby opravnéné
vykonavat hlasovaci prava jejich jménem nebo drzitelé cennych papiri se zvlastnimi
kontrolnimi pravy fyzickymi osobami, vyZaduje se pii zvefejnéni jejich totoZnosti
pouze uvetejnéni jejich jména.

Spolecnosti se strukturou zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim pravem, s
jejichz akciemi se obchoduje nebo ma obchodovat na regulovaném trhu, na trhu
pro riust malych a stiednich podnikii nebo v ramci jiného mnohostranného
obchodniho systému, musi mit nazev akcie zakonceny oznacenim ,, WVR“
(Weighted Voting Rights — vaZena hlasovaci prava), aby byla veiejnost jasné
informovdna o tom, Ze jejich akciondiska struktura se lisi od tradi¢nich

spolecnosti.

Priislusné vnitrostatni orgdny, regulované trhy, trhy pro riist malych a stifednich
podnikii a mnohostranné obchodni systémy podporuji porozuméni a
informovanost investorii o oznaceni WVR a o dopadu na hlasovaci prava spojend s
investovdnim do spoleCnosti se strukturou zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim

pravem.

Clinek 7

Prezkum

Do ... [tFi roky ode dne vstupu této smérnice v platnost] a poté kazdé tii roky predlozi

Komise Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o provedeni a G¢incich této smérnice. Za
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timto t€elem poskytnou ¢lenské staty Komisi do ... [dva roky po vstupu této smérnice v

platnost] a poté kaZdy rok veskeré prislusné informace zejména o téchto skutecnostech:

a)  pocet spole¢nosti pfijatych k obchodovani s akciemi s ndsobnym hlasovacim
pravem;

b)  odvétvi, v némz spolecnosti uvedené v pismenu a) ptsobi, a ptisluSnou
kapitalizaci v okamziku emise;

c)  opatfeni na ochranu investorti uplatilovana spole¢nostmi uvedenymi v

pismenu a) s ohledem na struktury zahrnujici akcie s nasobnym hlasovacim

pravem.
Cldnek 8
Provedeni ve vnitrostdatnim pravu
1. Clenské staty uvedou v ucinnost pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni

souladu s touto smérnici do ... [I12 mésicit ode dne vstupu této smérnice v platnost/.
Neprodlené o nich uvédomi Komisi. Tyto predpisy piijaté clenskymi staty musi
obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich

ufednim vyhlaseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich
predpist, které piijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.
Cldnek 9
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlageni v Ufednim véstniku Evropské

unie.

Clének 10

Uréeni

Tato smérnice je urena ¢lenskym statm.
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V Bruselu dne ...

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
[-] [-]
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