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(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 50 1diget 1, artikli 50 16ike 2

punkti g ja artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1

)

Selleks et suurendada kapitaliturgude liidu atraktiivsust ja vdhendada iihtsel turul
kauplemisele vOtmist taotlevate dritihingute ebavordset kohtlemist, tuleb korvaldada
sellistele turgudele juurdepddsu takistused, mis tulenevad regulatiivsetest toketest.
Ariiihingutel peaks liidu ja riigisiseses éiguses kehtestatud kaitsemeetmeid jirgides
olema voimalik luua juhtimisstruktuure, mis vastavad kdige paremini nende
arenguetapile, sealhulgas vdimaldades dritihingut kontrollivatel aktsiondridel sdilitada
kontrolli &ritihingu iile pérast reguleeritud turgudele, VKEde kasvuturgudele véi
muudesse mitmepoolsetesse kauplemissiisteemidesse sisenemist, saades samal ajal
kasu nendel turgudel kauplemisega kaasnevatest hiivedest, tingimusel et

vihemusaktsionéride digused on jatkuvalt kaitstud.

Hirm kaotada kontroll dritihingu iile on fegur, mille tottu kontrollivad aktsiondrid
I hoiduvad avalikel turgudel kauplemisest. Kauplemisele votmine toob tavaliselt kaasa
kontrollivate aktsiondride omandi lahjenemise, mis vihendab nende mdju dritihingus
tehtavatele olulistele investeerimis-, strateegilistele ja tegevusotsustele. Kontrolli
sdilitamine dritihingu {ile voib olla eriti oluline suurte algkuludega idufirmade ja
pikaajaliste projektidega &riiihingute puhul, sest nad vdivad soovida jargida oma
visiooni, olemata turukdikumiste suhtes liiga haavatavad. VKEde ja pereettevotete
aktsiondrid voivad hirmu tottu kaotada kontroll driiihingu iile hoiduda driiihingu

noteerimise taotlemisest.

1
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Mitu héélt andvate aktsiatega aktsiastruktuur on tohus mehhanism, mis vdimaldab
kontrollivatel aktsiondridel séilitada &rilihingus otsustusdigus, kaasates samal ajal
tildsuselt rahalisi vahendeid. Mitu héélt andvate aktsiatega aktsiastruktuur on kontrolli
tugevdamise mehhanism, mis hdlmab vidhemalt kahte eri klassi kuuluvaid aktsiaid,
millel on erinev arv haili. Sellises aktsiastruktuuris on vdhemalt iihel aktsiaklassil
viiksem arv hddli aktsia kohta kui monel teis(t)el hddledigusega aktsiaklassi(de)l.

Suurema hééltearvuga aktsia on mitu héiélt andev aktsia.

Lisaks mitu hiélt andvate aktsiatega aktsiastruktuuridele on muid kontrolli tugevdamise
mehhanisme, mis voimaldavad voimendada hidledigust. Sellised mehhanismid véivad
holmata hailediguseta aktsiaid, hddlediguseta eelisaktsiaid ja hddlediguse iilempiire.
Need alternatiivsed kontrolli tugevdamise mehhanismid, mille iilesehitus on jiigem,

voivad siiski piirata kapitali hulka, mida &ritihing saab kauplemisele votmisel kaasatal .

Lojaalsusaktsiad, nagu ka mitu héélt andvad aktsiad, annavad aktsiondrile suurema
hidlediguse. Aktsionidr voib saada lojaalsusaktsiatega seotud tdiendava hailediguse, kui
ta omab aktsiat kindlaksméédratud aja jooksul ja tdidab teatavaid tingimusi.
Lojaalsusaktsiad on kontrolli tugevdavad mehhanismid, mille eesmdrk on edendada
aktsiondride seas stabiilsemat ja pikaajalisemat omandit, mitte muuta tldsuselt
vahendite hankimine atraktiivsemaks. Seepdrast ei ole asjakohane lisada

lojaalsusaktsiad kdesoleva direktiivi kohaldamissalasse.

Mitu héélt andvaid aktsiaid késitlevad riigisisesed sitted on liikmesriigiti viga erinevad.
Moned litkmesriigid lubavad mitu hiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuure, teised aga
on need keelanud. Mones litkmesriigis on mitu héélt andvate aktsiate keeld piiratud
borsil noteeritud drithingutega, mones aga kehtib see kodigi drilihingute puhul.
Riigisiseste siisteemide erinevused takistavad kapitali vaba liikkumist siseturul. Lisaks
loob odiguslik killustatus eri liikmesriikide aritihingutele ebavordsed tingimused.
Ariiihingud, kes asuvad liikmesriigis, kus on keelatud mitu hiilt andvate aktsiatega
aktsiastruktuur, peavad kolima teise litkmesriiki voi isegi liidust vélja, kui nad taotlevad
aktsiate kauplemisele votmist (kui mdned aktsiad annavad mitu héélt), ning seetdttu on
neil suuremad kulud. Mdnel juhul vdivad éritihingud nende suuremate kulude tottu
iildsuselt raha kaasamisest loobuda, mis vOib piirata nende rahastamisvoimalusi.
Sellised kaalutlused on eriti olulised VKEde ja idufirmade puhul, kellel puuduvad

selliste kulude katmiseks rahalised vahendid.
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Litkmesriigid peaksid andma éaritihingutele vOimaluse votta kasutusele mitu haalt
andvate aktsiatega aktsiastruktuurid, et voimaldada neil taotleda kauplemisele votmist
reguleeritud turul, VKEde kasvuturul véi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis,
ilma et neid kontrollivad aktsionérid peaksid kontrollist loobuma. Reguleeritud turgudel
kauplemisele vOtmine sobib iildiselt paremini suurematele ja kiipsematele
aritihingutele, samas kui VKEde kasvuturud on iildiselt sobivamad VKEdele. VKEde
kasvuturud kavandati algselt VKEdele moeldud kauplemiskohtadena, mille
regulatiivsel kohtlemisel voetakse arvesse VKEde eripdra. Kuid mitte koik éritihingud,
kelle véadrtpaberid on noteeritud VKEde kasvuturgudel, ei ole VKEd. Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL! kohaselt peavad VKEd moodustama
vihemalt 50 % VKEde kasvuturgudel kauplemisele vdetud finantsinstrumentide
emitentidest. Muudel aritihingutel kui VKEd on {ildiselt likviidsemad véartpaberid ja
seega voimaldab nende kauplemisele votmine VKEde kasvuturgudel teenida rohkem
kauplemistasusid, et sdilitada oma drimudeli kasumlikkus. Selleks et tagada selgus
investorite jaoks, kohaldatakse praegu kdigi VKEde kasvuturgudel tegutsevate

emitentide suhtes samu eeskirju, olenemata ériiihingu suurusest. I

Liitkmesriikidel peaks olema voimalik kehtestada vdi séilitada riigisiseseid sétteid, mis
voimaldavad dritihingutel votta konealuseid aktsiastruktuure kasutusele muul eesmargil
kui aktsiate esmakordseks kauplemisele votmiseks reguleeritud turul, VKEde
kasvuturul véi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis. Samuti voib see hdlmata
juhtumeid, kus dritihingud 1dhevad VKEde kasvuturult iile reguleeritud turule, séilitades

samal ajal mitu héélt andvad aktsiad.

I Liikmesriigid ei tohiks takistada &ritihingutel votmast kasutusele mitu hailt andvate
aktsiatega aktsiastruktuure enne aktsiate kauplemisele votmist. Liikmesriikidel peaks
siiski olema lubatud sétestada, et suurema hailediguse (st mitu héélt andvate aktsiatega
seotud tdiendav hiddledigus vorreldes muudesse klassidesse kuuluvate aktsiate
hidledigusega) kasutamine soltub aktsiate kauplemisele votmisest reguleeritud turul,
VKEde kasvuturul véi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis lihes vdi mitmes
litkmesriigis. Sellisel juhul ja kuni kauplemisele votmiseni peaks mitu hédlt andvatel

aktsiatel olema sama suur hidledigus kui dritihingu teistel aktsiaklassidel. See tagaks, et

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL )
finantsinstrumentide turgude kohta ja millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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mitu hédilt andvad aktsiad soodustaksid eelkdige esmakordset kauplemisele votmist

reguleeritud turul, VKEde kasvuturul voi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis.

Kuna d&ritthingut mittekontrollivate aktsiondride hédledigus on vorreldes nende
investeeringuga vdiksem, vdivad mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuurid anda
seda driiihingut kontrollivatele aktsionéridele piisiva kontrolli ja seega tuua kaasa
kontrolliva aktsionédri Kkinnistumise. See vOib suurendada riski, et kontrollivad
aktsiondrid saavad kontrollist isiklikku kasu. Nende riskide maandamiseks tuleks mitu
hadlt andvate aktsiatega aktsiastruktuuride kasutusele votmise korral kohaldada

vahemusaktsionaride kaitsmiseks kaitsemeetmeid.

Liikmesriigid, kes Ilubavad kasutada mitu hddlt andvaid aktsiaid, ndevad ette
kaitsemeetmed vdahemusaktsiondride ja driiihingu huvide kaitseks. Riikide eripdrade ja
aritihingudiguse siisteemide lahknevuse tottu on olemasolevad kaitsemeetmed
litkmesriigiti erinevad. Vottes arvesse siseturu eesmdrke, mis on sétestatud eelkoige
Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 50 16ike 2 punktis g, peaksid litkmesriigid
tagama mitu héélt andvate aktsiatega aktsiastruktuure késitlevates riigisisestes
digusaktides koordineeritud lahenemisviisi vihemusaktsionéride ja driiithingu huvide
kaitse vallas. See holmab kaitset otsuste eest, mis tekitavad riske vo1 millel on kahjulik
moju inimodigustele, kliimamuutustele ja keskkonnale. Selle koordineeritud
lahenemisviisi kohaselt peaksid koik litkmesriigid tagama, et mis tahes otsus vdtta
kasutusele mitu hadlt andvate aktsiatega aktsiastruktuur voi muuta seda struktuuri, kui
see mojutab hidledigust, tehakse aktsiondride iildkoosolekul kvalifitseeritud
hiilteenamusega. Ariiihingutes, kellel on mitu aktsiaklassi, tuleks kvalifitseeritud
hiilteenamus arvutada antud hdidlte koguarvu ja iga sellise aktsiaklassi hdidlte arvu
alusel, mida otsus mojutab. Lisaks peaksid litkmesriigid piirama mitu héélt andvate
aktsiate hailte kaalu, kehtestades piirangud I mitu hdilt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuri iilesehitusele ja mitu héélt andvate aktsiatega seotud hadlediguse
kasutamisele teatavate otsuste vastuvotmisel. Héadlediguse kasutamist voib piirata
ndudega, et kvalifitseeritud hidlteenamusega heakskiitmiseks on vaja nii aktsiondride
iildkoosolekul antud hailte kui ka aktsiondride iildkoosolekul esindatud aktsiakapitali

kvalifitseeritud enamust.

Mitu hddlt andvad aktsiad voivad kaitsta driiihingut liigse keskendumise eest

.

lithiajalistele huvidele, andes asutajatele ja pikaajalistele aktsiondridele suurema
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sonaoiguse. Pikaajalise kestliku kasvu soodustamiseks voiksid mitu hdidlt andvaid
aktsiaid emiteerivad driiihingud avaldada aruande, milles kirjeldatakse
iiksikasjalikult, kuidas nende aktsiastruktuur aitab edendada koigi sidusriihmade

huve.

Liikmesriikidele tuleks anda 0Oigus kehtestada vajaduse korral tdiendavaid
kaitsemeetmeid, et tagada vdhemusaktsiondride ja dritihingu huvide piisav kaitse.
Liikmesriigid peaksid hindama tdiendavate kaitsemeetmete asjakohasust, pidades
silmas nende tulemuslikkust vdhemusaktsiondride ja driithingu huvide kaitsmisel,
tagades samal ajal, et sellised kaitsemeetmed ei ldhe vastuollu mitu hiilt andvate
aktsiatega aktsiastruktuuride eesmaérgiga, st dariiihingut kontrollivate aktsiondride

voimalusega mdjutada olulisi otsuseid, sealhulgas juhtide ametisse nimetamist.

Emitentide kohta tépse, pohjaliku ja Oigeaegse teabe avalikustamine suurendab
investorite usaldust ja voimaldab teha teadlikke investeerimisotsuseid. Teadlike
investeerimisotsuste tegemine suurendab nii investorite kaitset kui ka turu tdhusust.
Seepiirast peaksid liikmesriigid ette ndgema, et driiihingutel, kellel on mitu hdilt
andvate aktsiatega aktsiastruktuur, oleks aktsianimi, mis lopeb tihisega ,,WVR*
(weighted voting rights — kaalutud hddleoigus), et ndiidata iildsusele selgelt, et nende
aktsiondride struktuur ja likviidsusprofiil erinevad tavapiirase diriithingu omast.
ILiikmesriigid peaksid samuti ette ndgema, et mitu hidilt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuriga driithingud peavad kauplemisele votmise ajal, samuti perioodiliselt
majandusaasta aruandes avaldama iiksikasjaliku teabe oma aktsiastruktuuri ja dritihingu
iildjuhtimise siisteemi kohta. Selline teave peaks kisitlema seda, kas véértpaberite
omamisele on piiranguid, sealhulgas seda, kas véértpaberite voorandamiseks on vaja
ariithingu vai teiste vadrtpaberiomanike heakskiitu. Samuti tuleks kisitleda seda, kas on
hiidlediguse piiranguid, sealhulgas hdilediguse piiramine teatud protsentuaalse osaluse
vOi héélte arvuga, hédédlediguse kasutamisele seatavad téhtajad voi siisteemid, mille
puhul on védrtpaberitega seotud rahalised digused ja vdértpaberite omamine teineteisest
eraldatud. Sellist teavet tuleks ajakohastada korrapiraselt ja alati pdirast
erihdiledigustega aktsiate omandis voi kontrollis toimunud mdrkimisvidrset
muutust. Lisaks peaksid need é&riithingud kooskélas kehtivate libipaistvusalaste
oigusnormidega avalikustama mitu hdilt andvate aktsiate omanike, nende nimel

hééledigust kasutada voivate fiilisiliste isikute ja erikontrollidigustega isikute andmed,
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7)

et tagada investoritele kui lildsuse esindajatele ldbipaistvus seoses 10pliku omandidiguse
ja driiihingu iile tegeliku mdju omamisega. See voimaldaks investoritel teha teadlikke

otsuseid ja suurendaks seeldbi nende usaldust hésti toimivate kapitaliturgude vastu.

Kuna  kédesoleva  direktiivi  eesmirke, nimelt suurendada  é&rilihingute
rahastamisvoimalusi ja muuta VKEde kasvuturud atraktiivsemaks, ei suuda
litkkmesriigid piisavalt ja digeaegselt saavutada, kiill aga saab neid meetmete ulatuse ja
toime tottu tulemuslikumalt ja kiiremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta
meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse
pohimottega. Konealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei

lahe kéesolev direktiiv nimetatud eesmérkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Selleks et hinnata kiiesoleva direktiivi rakendamist ja maoju, eriti voimalikku
negatiivset moju sidusrithmadele, ning votta arvesse turusuundumusi ja arenguid
muudes liidu diguse valdkondades voi liikmesriikide kogemusi kédesoleva direktiivi
rakendamisel, peaks komisjon kdesoleva direktiivi kolm aastat pdrast iilevOtmise

kuupéeva ja seejirel iga kolme aasta jirel 1dbi vaatama.

Kooskdlas liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta {iihise poliitilise
deklaratsiooniga selgitavate dokumentide kohta' kohustuvad liikmesriigid pdhjendatud
juhtudel lisama iilevotmismeetmeid kisitlevale teatele {ihe voi mitu dokumenti, milles
selgitatakse seost direktiivi osade ja lilevotvate litkkmesriigi digusaktide vastavate osade
vahel. Kéesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et nimetatud dokumentide

esitamine on pohjendatud.

Euroopa Andmekaitseinspektoriga konsulteeriti kooskdlas maéruse (EL) 2018/17252
artikli 42 15ikega 1 ning ta esitas arvamuse [XX.XX.2022/202373,

ELT C 369, 17.12.2011, 1k 14.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta madrus (EL) 2018/1725, mis
késitleb fuisiliste isikute kaitset isikuandmete to6tlemisel liidu institutsioonides,
organites ja asutustes ning isikuandmete vaba liikumist, ning millega tunnistatakse
kehtetuks méirus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (EMPs kohaldatav tekst)
(ELT L 295, 21.11.2018, 1k 39-98).

[Viljaannete talitus, palun lisada joonealune markus].
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Reguleerimisese

Kéesolevas direktiivis sitestatakse iihised normid mitu hailt andvate aktsiatega

aktsiastruktuuride kohta dritihingutes, kes taotlevad oma aktsiate kauplemisele votmist

reguleeritud turul, VKEde kasvuturul véi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis iihes voi

mitmes litkmesriigis ja kelle aktsiad ei ole juba iiheski kauplemiskohas kauplemisele voetud.

Artikkel 2

Moisted

Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

a)

b)

Ja)

»ariithing® — juriidiline isik, mis on asutatud tihe direktiivi (EL) 2017/1132 IT

lisas loetletud liiki driiihinguna;

,»mitu hailt andvad aktsiad* — eristatavasse ja eraldiseisvasse klassi kuuluvad
aktsiad, mis annavad muusse klassi kuuluvatest hidledigusega aktsiatest

suurema arvu hddli aktsia kohta kiisimustes, mille iile otsustatakse aktsionédride

iildkoosolekul;

,mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuur® — dritihingu aktsiastruktuur, mis

sisaldab viahemalt {ihte klassi kuuluvaid mitu haélt andvaid aktsiaid;

»Kauplemiskoht* — kauplemiskoht, nagu on maéératletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 24;
»VKEde kasvuturg® — VKEde kasvuturg, nagu om maiiratletud direktiivi

2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 12;

wreguleeritud turg®“ — reguleeritud turg, nagu on middratletud direktiivi

2014/65/EL artikli 4 loike I punktis 21;

wmitmepoolne kauplemissiisteem “ — mitmepoolne kauplemissiisteem, nagu on

mddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 loike 1 punktis 22.
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Artikkel 4
Mitu hiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri kasutusele votmine

Liikmesriigid tagavad, et &ritihingutel, kellel ei ole kauplemiskohas kauplemisele
voetud aktsiaid, on 0Oigus votta kasutusele mitu héédlt andvate aktsiatega
aktsiastruktuure aktsiate kauplemisele votmiseks reguleeritud turul, VKEde
kasvuturul véi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis {lihes vOi mitmes
litkkmesriigis. Liikmesriigid ei takista é&rilihingu aktsiate kauplemisele votmist
reguleeritud turul, VKEde kasvuturul voi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis
pohjusel, et dritthing on votnud kasutusele mitu hidlt andvate aktsiatega

aktsiastruktuuri.

Lodikes 1 osutatud digus holmab digust votta kasutusele mitu héélt andvate aktsiatega
aktsiastruktuur, enne kui taotletakse aktsiate kauplemisele votmist reguleeritud turul,

VKEde kasvuturul voi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis.

Litkmesriigid voivad mitu hédlt andvate aktsiatega seotud suurema héélediguse
kasutamise tingimuseks seada aktsiate kauplemisele votmise reguleeritud turul,
VKEde kasvuturul voi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis iihes vOi mitmes
litkkmesriigis.
Liikmesriigid tagavad, et driiihingu otsus votta kasutusele mitu hddlt andvate
aktsiatega aktsiastruktuur voi seda muuta tehakse aktsiondride iildkoosolekul
vihemalt antud hdilte kvalifitseeritud enamusega, nagu on sitestatud riigisiseses
oiguses. Liikmesriigid ei sea sellise struktuuri kasutuselevotmise tingimuseks ilma

suurema hiidleoiguseta aktsiatele suuremate majanduslike oiguste andmist.

Kui aktsiaklasse on mitu, tuleks mitu hdlt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri
kasutuselevotmise otsuse iile hiiiletada ka eraldi igas aktsiaklassis, mille 6igusi see

maojutab.

Artikkel 5

Kaitsemeetmed driiihingutes, kes on votnud kasutusele mitu hddlt andvate aktsiatega

aktsiastruktuuri
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1. Litkmesriigid tagavad, et driiihingutes, kes on votnud kasutusele kdesoleva direktiivi
kohase mitu hdiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri, on kehtestatud asjakohased
kaitsemeetmed, et tagada selliste aktsiondride huvide piisav kaitse, kellel ei ole mitu

hailt andvaid aktsiaid] . Selleks teevad liikmesriigid || jargmist:

a)  kehtestavad maksimaalse hdiilte suhte kaks kuni kaksteist hdilt ithe aktsia
kohta ning piirangu selle kohta, kui suure osakaalu voib mitu hdiilt andvate
aktsiate kogusumma aktsiondiridele kuuluvast aktsiakapitalist maksimaalselt

moodustada;

b) piiravad mitu hiddlt andvate aktsiate madju aktsiondride iildkoosoleku
otsustusprotsessile, kehtestades noude, et aktsiondride iildkoosoleku otsused,
mille suhtes kohaldatakse kvalifitseeritud hddlteenamust, vilja arvatud
juhtide ametisse nimetamine ja ametist vabastamine ning juhtide tehtavad
tegevust puudutavad otsused, mis esitatakse heakskiitmiseks aktsiondride

iildkoosolekule, tuleb vastu votta kas

1) riigisiseses oiguses kindlaks mddratud kvalifitseeritud enamusega antud
hiiiltest ja kas koosolekul esindatud aktsiakapitalist voi koosolekul

esindatud aktsiate arvust voi

1)  riigisiseses oiguses kindlaks mdidratud kvalifitseeritud enamusega antud
hiidltest ja eraldi hddletusega igas aktsiaklassis, mille o0igusi see

maojutab;

ba) vilistavad mitu hddilt andvate aktsiatega seotud suurema hdileoiguse
kasutamise aktsiondride iildkoosolekutel, kui hdidletatakse otsuste iile, mille
aktsiondrid on esitanud vastavalt Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi
2007/36/EU artikli 6 loikele 1, eelkéige kiisimustes, mis on seotud driithingu

tegevuse mojuga inimoigustele ja keskkonnale.

2. Liikmesriigid vodivad ette ndha tdiendavad kaitsemeetmed, et tagada mnende

aktsiondride huvide piisav kaitse, kellel ei ole mitu hddilt andvaid aktsiaid, ja

1 Euroopa Parlamendi ja néukogu 11. juuli 2007. aasta direktiiv 2007/36/EU
noteeritud driiihingute aktsiondride teatavate oiguste kasutamise kohta (ELT L 184,
14.7.2007, Ik 17).
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aritihingu huvide piisav kaitse. Kaitsemeetmetest teatatakse komisjonile ja Euroopa

Viédrtpaberiturujiirelevalvele. Need kaitsemeetmed vdivad holmata eelkdige

jargmist:

a) site, millega vilditakse mitu hiilt andvate aktsiatega seotud suurema
hiidlediguse lileandmist kolmandatele isikutele voi sdilimist mitu héélt andvate
aktsiate algse omaniku surma, todvoimetuse vOi pensionile jd&dmise korral

(iileandmispdhine aegumisklausel);

b) sdte, millega vélditakse mitu hddlt andvate aktsiatega seotud suurema
hidlediguse sidilimist pérast kindlaksméidratud ajavahemikku (ajapohine

aegumisklausel);

c) site, millega vilditakse mitu hadlt andvate aktsiatega seotud suurema
héiélediguse sdilimist konkreetse siindmuse toimumise korral (stindmuspdhine

aegumisklausel);

d) noue, et mitu hidlt andvate aktsiatega seotud suuremat hdileoigust ei saa
kasutada kiisimustes, mis puudutavad juhtivtootajate tasustamist ja

dividendipoliitikat voi seotud osapoole tehingute heakskiitmist.

Artikkel 6
Labipaistvus

Liikmesriigid tagavad, et mitu hiélt andvate aktsiatega aktsiastruktuuriga dritihingud,
kelle aktsiatega kaubeldakse voi hakatakse kauplema reguleeritud turul, VKEde
kasvuturul voi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis, teevad Euroopa Parlamendi
ja ndukogu mdadruse (EL) 2017/1129! artiklis 6 osutatud prospektis [voi selle
mddruse artiklis 15a osutatud ELi kasvuprospektis] voi direktiivi |2014/65/EL

artikli 33 16ike 3 punktis ¢ osutatud loas ja komisjoni delegeeritud midruse (EL)

Euroopa Parlamendi ja noukogu 14. juuni 2017. aasta mddrus (EL) 2017/1129, mis
kdsitleb viidirtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele
votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv
2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, Ik 12).
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2a.

2b.

2017/565" artikli 78 15ike 2 punktis g osutatud &rilihingu majandusaasta aruandes

ildsusele kittesaadavaks iiksikasjaliku teabe jirgmise kohta:

a)  kapitali struktuur, sealhulgas viirtpaberid, mis ei ole vdetud kauplemisele
litkkmesriigi asjakohasel turul, mirkides eri aktsiaklassid ja iga aktsiaklassiga
seotud digused ja kohustused ning iga klassi protsentuaalse osakaalu &riiithingu

kogu aktsiakapitalis ja kogu hidlediguses;

b) mis tahes  piirangud  véirtpaberite = vOdrandamisele,  sealhulgas
aktsiondridevahelised kokkulepped, mis on driiihingule teada ja mille

tulemuseks voivad olla védrtpaberite vodorandamise piirangud;

c) erikontrollidigusega véirtpaberite omanike andmed ja konealuste Oiguste

kirjeldus;

d) mis tahes piirangud hééledigusele, sealhulgas aktsionéridevahelised
kokkulepped, mis on drilihingule teada ja mille tulemuseks vodivad olla

hailediguse piirangud;

e) mitu héilt andvaid aktsiaid omavate aktsionéride ja asjakohasel juhul selliste
aktsiondride nimel hddledigust kasutada voivate fiiiisiliste vOi juriidiliste isikute

andmed.

Kui mitu hiilt andvate aktsiate omanikud v3i nende nimel hdédledigust kasutada voivad
isikud voi erikontrollidigustega viértpaberite omanikud on fiilisilised isikud, tuleb

nende isiku avalikustamiseks avalikustada tiksnes nende nimed.

Mitu hddlt andvate aktsiatega aktsiastruktuuriga driiihingutel, kelle aktsiatega
kaubeldakse voi hakatakse kauplema reguleeritud turul, VKEde kasvuturul voi
muus mitmepoolses kauplemissiisteemis, peab olema aktsianimi, mis lopeb tihisega
» WVR“ (weighted voting rights — kaalutud hddleoigus), et ndidata iildsusele selgelt,

et nende aktsiondride struktuur erineb tavapdrase driiihingu omast.

Riikide padevad asutused, reguleeritud turud, VKEde kasvuturud ja mitmepoolsed

Komisjoni 25. aprilli 2016. aasta delegeeritud mairus (EL) 2017/565, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste ndouete ja

tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks maaratletud maoistetega (ELT L
87,31.3.2017, 1k 1).
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kauplemissiisteemid edendavad investorite arusaamist ja teadlikkust WV R-tihisest
ja majust hiiileoigusele seoses investeerimisega mitu hddlt andvate aktsiatega

aktsiastruktuuriga driithingutesse.

Artikkel 7

Libivaatamine

Hiljemalt [kolm aastat parast kdesoleva direktiivi jdustumist] ja seejirel iga kolme aasta jiirel

esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande kdesoleva direktiivi rakendamise

jamoju kohta. Selleks esitavad litkmesriigid komisjonile hiljemalt [kaks aastat pérast kdesoleva

direktiivi joustumist] ja seejiirel igal aastal kogu asjakohase teabe eclkdige jargmise kohta:

a)  mitu hddlt andvate aktsiatega kauplemisele voetud &riiihingute arv;

b)  sektor, kus punktis a osutatud &riithingud tegutsevad, ja nende vastav

kapitalisatsioon emiteerimise ajal;

¢) investorikaitse meetmed, mida punktis a osutatud ariiihingud kohaldavad seoses

mitu héilt andvate aktsiatega aktsiastruktuuridega.

Artikkel 8
Ulevotmine

Litkmesriigid joustavad kéesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud oOigus- ja
haldusnormid hiljemalt ... /12 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumise kuupdeva/.
Liikmesriigid teatavad nendest viivitamata komisjonile. Kui liikmesriigid need normid
vastu votavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel nendesse vdi nende juurde

viite kédesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas

nende poolt vastu voetud pohiliste normide teksti.

Artikkel 9

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pdrast selle avaldamist Euroopa Liidu

Teatajas.
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Artikkel 10
Adressaadid

Kaiesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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