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(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 50 I1diget 1, artikli 50

16ike 2 punkti g ja artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,
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olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 23. mdrtsi 2023. aasta arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

ELT C 184, 25.5.2023, Ik 103.
2 Euroopa Parlamendi ... seisukoht (Furoopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu ... otsus.
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ning arvestades jargmist:

(M

2

Selleks et suurendada noteerimise atraktiivsust kauplemiskohtades, mis on
peamiselt suunatud viikestele ja keskmise suurusega ettevotjatele (VKEd), nagu
VKEde kasvuturud ja muud mitmepoolsed kauplemissiisteemid, suurendades
seelibi nende suutlikkust kaasata sellistest mitmepoolsetest kauplemissiisteemidest
vahendeid, ning selleks, et vihendada siseturul kauplemisele votmist taotlevate
ariiithingute ebavordset kohtlemist, tuleb korvaldada sellistele mitmepoolsetele
kauplemissiisteemidele juurdepaisu takistused, mis tulenevad regulatiivsetest

toketest.

Hirm kaotada kontroll &riiihingu iile on oluline tegur, mille tottu kontrollivad
aktsiondrid hoiduvad sisenemisest avalikule turule, nditeks mitmepoolsesse
kauplemissiisteemi. Kauplemisele votmine toob tavaliselt kaasa kontrollivate
aktsiondride omandi lahjenemise, mis vihendab nende moju olulistele investeerimis-
ja tegevusotsustele. Kontrolli sdilitamine aritihingu iile v3ib olla eriti oluline suuri
algkulutusi ndudvate idufirmade ja pikaajaliste projektidega driithingute kontrollivate
aktsiondride puhul, sest nad vdivad soovida jargida oma visiooni, olemata

turukdikumiste suhtes liiga haavatavad.
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3) Ariiihingutel peaks olema vdimalik liidu ja siseriikliku éigusega kehtestatud
kaitsemeetmeid kohaldades valida kapitali- ja juhtimisstruktuure, mis vastavad
koige paremini nende arenguetapile, sealhulgas vdimaldades I kontrollivatel
aktsiondridel séilitada dritihingu iile kontroll parast mitmepoolsetesse
kauplemissiisteemidesse, sealhulgas VKEde kasvuturgudele sisenemist, saades
samal ajal kasu nendes mitmepoolsetes kauplemissiisteemides kauplemisega
kaasnevatest hiivedest, tingimusel et I viiksema hidledigusega aktsiaid omavate

aktsiondride digused on kaitstud.

4 Mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuur on kontrolli tugevdav mehhanism, mis
voib voimaldada kontrollivatel aktsionéridel séilitada driiihingus otsustusdigus,
kaasates samal ajal lildsuselt vahendeid. Kdnealune struktuur holmab vihemalt kahte
eri klassi kuuluvaid aktsiaid, millest igaiihel on erinev arv hdili aktsia kohta.
Sellises aktsiastruktuuris on vdhemalt tihel aktsiaklassil viiksem arv hddli aktsia
kohta kui mone(de)l teis(t)el hddledigusega aktsiaklassi(de)l. Suurema hiiltearvuga
aktsia on mitu héélt andev aktsia. Mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuur ei
ole struktuur, kus hdileoiguse erinevused mdidratakse kindlaks iiksnes aktsiate

erineva nimivddrtuse alusel.

®)] Kiiesoleva direktiivi kohaldamisalasse ei kuulu peale mitu hailt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuri éikski kontrolli tugevdav mehhanism, I mis voimendab hailedigust,
nditeks héilediguseta I aktsiate ja teatavate otsuste suhtes vetooigusega aktsiate

emiteerimine.

(6) Lojaalsusaktsiadl annavad tdiendava arvu hddli aktsionérile, kes omab aktsiaid
kindlaksméératud aja jooksul ja vastab teatavatele tingimustele. Seega on
lojaalsusaktsiad kontrolli tugevdav mehhanism, mille eesmirk on edendada
aktsionéride I pikaajalist omandidigust, mitte aga suurendada iildsuselt vahendite
kaasamise atraktiivsust. Seepérast ei ole asjakohane lisada lojaalsusaktsiad kdesoleva

direktiivi kohaldamissalasse.
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Mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuure késitlevad siseriiklikud sitted on

litkmesriigiti viga erinevad. Mdned litkmesriigid lubavad nimetatud aktsiastruktuure,

teised on need keelanud. Mones liikmesriigis on selline keeld piiratud borsil
noteeritud dritihingutega, mones aga kehtib see koigi dritihingute puhul. Siseriiklike
siisteemide erinevused takistavad kapitali vaba litkumist siseturul ja panevad eri
litkmesriikide #riiihingud ebavordsesse olukorda. Ariiihingud, kes asuvad
litkmesriigis, kus mitu hiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuur on keelatud, peavad
kolima teise liikmesriiki voi isegi liidust vilja, kandes seeliibi suuremaid kulusid,
kui nad soovivad konealuse aktsiastruktuuri kasutusele votta eesmdrgiga taotleda
oma aktsiate kauplemisele votmist turul. Monel juhul voivad ériithingud nende
suuremate kulude tottu loobuda iildsuselt vahendite kaasamisest, mis vOib piirata
nende rahastamisvdimalusi. Sellised kaalutlused on eriti olulised VKEde ja

idufirmade puhul, kellel puuduvad selliste kulude katmiseks rahalised vahendid.

Selleks et driithingud saaksid taotleda kauplemisele votmist mitmepoolses
kauplemissiisteemis, ilma et neid kontrollivad aktsionérid peaksid kontrollist
loobuma, peaksid liikmesriigid andma éritihingutele véimaluse votta kasutusele

mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuurid voi neid muuta, et taotleda

kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemissiisteemis. Sellise voimaluse andmise

tingimuseks ei tohiks olla suuremate majanduslike oiguste andmine aktsiatele, mis

ei ole mitu hiiiilt andvad aktsiad | .
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9) Reguleeritud turgudel kauplemisele votmine sobib paremini suurematele ja
kiipsematele driithingutele, samas kui mitmepoolsed kauplemissiisteemid on
iilldiselt sobivamad VKEdele. Pealegi on mitmepoolsete kauplemissiisteemide
allkategooriaks olevad VKEde kasvuturud spetsiaalselt kavandatud VKEdele
moeldud kauplemiskohtadeks, mille regulatiivsel kohtlemisel voetakse arvesse
VKEde eripiira. Siiski mitte koik driiithingud, kes mitmepoolsetes
kauplemissiisteemides oma vidrtpabereid noteerivad, ei ole VKEd. Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiivi 2014/65/EL’ kohaselt peavad VKEd moodustama
vihemalt 50 % VKEde kasvuturgudel kauplemisele voetud finantsinstrumentide
emitentidest. Muudel driiihingutel kui VKEd on iildiselt likviidsemad viiiirtpaberid
ja seega voimaldab nende kauplemisele votmine mitmepoolsetes
kauplemissiisteemides teenida neil kauplemissiisteemidel rohkem
kauplemistasusid, et sdilitada oma drimudeli kasumlikkus. Selleks et tagada selgus
investorite jaoks, kohaldatakse praegu koigi VKEde kasvuturgudel tegutsevate
emitentide suhtes samu reegleid, olenemata nende suurusest. Sama kehtib koikide
emitentide puhul teistes mitmepoolsetes kauplemissiisteemides. Seepdirast on
asjakohane, et oigus votta kasutusele mitu hdilt andvate aktsiatega
aktsiastruktuure voi neid muuta kauplemisele votmise taotlemise eesmdirgil kehtib
Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivi (EL) 2017/1132* 11 lisas loetletud igat
liiki diriiihingute suhtes, kui need driiihingud saavad siseriikliku oiguse kohaselt
emiteerida aktsiaid ja taotleda aktsiate kauplemisele votmist mitmepoolses

kauplemissiisteemis.

3 Euroopa Parlamendi ja noukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide
turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).

Euroopa Parlamendi ja noukogu 14. juuni 2017. aasta direktiiv (EL) 2017/1132 driithingudiguse
teatavate aspektide kohta (kodifitseeritud) (ELT L 169, 30.6.2017, Ik 46).
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(10) Liitkmesriikidel peaks olema vdimalik kehtestada voi séilitada siseriiklikke sétteid,
mis vOimaldavad drilihingutel votta mitu hdéidlt andvate aktsiatega aktsiastruktuure
kasutusele véi neid muuta muul eesmargil I kui aktsiate kauplemisele votmise
taotlemine mitmepoolses kauplemissiisteemis. See holmab muu hulgas seda, et
aritthingud saavad votta mitu hddlt andvate aktsiatega aktsiastruktuure kasutusele
voi neid muuta, kui nad taotlevad kauplemisele votmist I reguleeritud turul, voi et
eraettevotjad saavad votta mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuure kasutusele
voi neid muuta, ilma et nad kavatseksid taotleda oma aktsiate kauplemisele votmist.
Samuti holmab see juhtumeid, kus ariiihingud ldhevad mitmepoolsest
kauplemissiisteemist iile reguleeritud turule, séilitades samal ajal mitu héélt andvad
aktsiad. Liikmesriikidel peaks olema ka voimalik keelata voi piirata mitu hdilt
andvate aktsiatega aktsiastruktuuride kasutuselevottu muul eesmdirgil kui aktsiate

kauplemisele votmise taotlemine mitmepoolses kauplemissiisteemis.

(11) Mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri kasutuselevotmine voi muutmine
kauplemisele votmise taotlemise eesmidirgil nouab tavaliselt driithingu pohikirja
muutmist. Aktsiondride oiglase kohtlemise tagamiseks peaksid liikmesriigid
noudma, et kauplemisele votmise taotlemiseks mitu hddlt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuri kasutuselevotmise voi muutmise kohta, samuti konealuse
struktuuri mis tahes hilisema hdiileoigust mojutaval viisil muutmise kohta tuleks
aktsiondride iildkoosolekul (edaspidi ,,iildkoosolek®) teha otsus vihemalt
kvalifitseeritud hddlteenamusega, nagu on sdtestatud siseriiklikus oiguses. Kui on
mitu aktsiaklassi, tuleks selliste otsuste iile hdiiletada ka eraldi igas aktsiaklassis,

mille 6igusi see otsus mojutab.
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Ariiihingutel peaks olema paindlikkus mitu héilt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuride kasutuselevotmise voi muutmise ajastamisel, tingimusel et
sellise kasutuselevotmise voi muutmise eesmdrk on taotleda kauplemisele votmist
mitmepoolses kauplemissiisteemis. Liikmesriigid ei tohiks takistada driiihinguid
mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuure kasutusele votmast voi muutmast
enne aktsiate kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemissiisteemis.
Liikmesriigid peaksid siiski saama nouda, et suurema hdilediguse (st mitu hddilt
andvate aktsiatega seotud tiiendavad hiiiled vorreldes muudesse klassidesse
kuuluvate aktsiate hiiiltega) kasutamise tingimuseks oleks driithingu aktsiate
kauplemisele votmine mitmepoolses kauplemissiisteemis. Sellisel juhul ja kuni
aktsiate kauplemisele votmiseni peaks mitu hdiilt andvatel aktsiatel olema sama
suur hddleoigus kui driiihingu teistel aktsiaklassidel. See tagaks, et mitu hdiilt
andvad aktsiad edendaksid konkreetselt kauplemisele votmist mitmepoolses

kauplemissiisteemis.

Mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuur voib suurendada riski, et

kontrollivad aktsiondirid saavad driiihingust isiklikku kasu. Liikmesriigid, kes juba

lubavad kasutada mitu hdilt andvaid aktsiaid, ndevad ette kaitsemeetmed véiiksema
héiiledigusega aktsiaid omavate aktsiondride kaitseks. Riikide eripdrade ja
ariiithingudiguse siisteemide lahknevuse tottu on olemasolevad kaitsemeetmed
liikkmesriigiti erinevad. Olenemata sellest erinevusest ja vottes arvesse siseturu
eesmadrke, mis on sitestatud eelkdige Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 50
16ike 2 punktis g, tuleks mitu hiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuure késitlevas
siseriiklikus diguses sdtestatud lihenemisviise viiksema hidledigusega aktsiaid
omavate aktsioniride || huvide kaitse vallas koordineerida nende iriiihingute
puhul, kes kasutavad oma kiiesoleva direktiivi kohast oigust votta mitu hailt
andvate aktsiatega aktsiastruktuur kasutusele véi seda muuta mitmepoolses

kauplemissiisteemis kauplemisele votmise taotlemiseks.

ET



(14) Nende driiihingute suhtes voetava koordineeritud lihenemisviisi kohaselt, kes
kasutavad oma kdiesoleva direktiivi kohast 6igust votta mitu hddlt andvate
aktsiatega aktsiastruktuur kasutusele voi seda muuta mitmepoolses
kauplemissiisteemis kauplemisele votmise taotlemiseks, peaksid liikmesriigid
tagama aktsiondride oiglase kohtlemise, nihes konealuste aktsiastruktuuride
iilesehitusele ette piirangu, millega kehtestatakse mitu hddlt andvate aktsiatega
seotud hdidlte arvu ja viikseima hdiileoigusega aktsiatega seotud hdilte arvu
maksimaalne suhe. Teise voimalusena, ilma et see piiraks direktiivi (EL)
2017/1132 kohaldamist, peaksid liikmesriigid kehtestama piirangu aktsiondiride
itldkoosoleku otsustele, mis voetakse vastu kvalifitseeritud hidlteenamusega, vilja
arvatud otsused, mis kdsitlevad driiihingu haldus-, juht- ja jirelevalveorganite
litkmete ametisse nimetamist ja ametist vabastamist, samuti selliste organite poolt
vastu voetavad ja iildkoosolekule heakskiitmiseks esitatavad tegevusotsused,
kehtestades noude, et kvalifitseeritud hdiilteenamus arvutataks hddlte koguarvu
alusel ning kas iildkoosolekul esindatud aktsiakapitali voi iildkoosolekul esindatud
aktsiate arvu alusel voi antud hddlte koguarvu alusel ja igas aktsiaklassis, mille
oigusi otsus maojutab, antud hddilte arvu alusel. Kiiesoleva direktiivi kohaldamisel
tuleks lugeda, et otsus mojutab aktsiaklassi, kui otsusel on negatiivne moju

aktsiondride oigustele selles konkreetses aktsiaklassis.
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Liikmesriikidel peaks olema digus kehtestada ja sdilitada tiiendavaid
kaitsemeetmeid, nditeks aegumisklausleid, et tagada nende aktsioniride huvide
piisav kaitse, kellel ei ole mitu hiiilt andvaid aktsiaid. Liikmesriigid peaksid
hindama selliste kaitsemeetmete asjakohasust, pidades silmas nende tulemuslikkust
konealuste aktsioniride I huvide kaitsmisel, tagades samal ajal, et kaitsemeetmed ei
lahe vastuollu mitu héélt andvate aktsiatega aktsiastruktuuride eesmirgiga, muu
hulgas neid aktsiaid omavate aktsiondiride voimalusega mojutada driiihingu
haldus-, juht- ja jirelevalveorganite lilkmete ametisse nimetamist ja ametist
vabastamist ning seelibi driiithingu tegevusotsuseid. Kdiesoleva direktiiviga
holmatud valdkonnas vastu voetud pohilistest siseriiklikest meetmetest teatamisel
peaksid liikmesriigid teavitama komisjoni ka mis tahes tiiendavatest
kaitsemeetmetest, sealhulgas kaitsemeetmete muutmisest. Komisjon peab teavitama
Euroopa Parlamendi ja néukogu midrusega (EL) nr 1095/2010° asutatud
Euroopa Jirelevalveasutust (Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve) (ESMA) koigist

tidiendavatest kaitsemeetmetest.

Tépse ja pohjaliku teabe avalikustamine driiihingute kohta on investorite usalduse
alus ja vajalik teadlike investeerimisotsuste tegemiseks. Teadlike
investeerimisotsuste tegemist on vaja nii investorite kaitse kui ka turu tdhususe
tagamiseks. Seepdrast peaksid litkmesriigid ndudma, et dritihingud, kes kasutavad
oma kdiesoleva direktiivi kohast éigust votta mitu hiélt andvate aktsiatega
aktsiastruktuur kasutusele véi seda muuta || , avaldaksid mitmepoolses
kauplemissiisteemis kauplemisele votmise ajal teabe oma aktsiastruktuuri kohta

I prospektis voi kauplemisele lubamise dokumendis, kui driiihing sellise prospekti
voi dokumendi kooskolas asjakohase oigusega avaldab. Samuti peaksid
litkmesriigid noudma, et diriiihingud, kes kasutavad oma kiiesoleva direktiivi
kohast oigust votta mitu hddlt andvate aktsiatega aktsiastruktuur kasutusele voi
seda muuta mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmise taotlemiseks,
avaldaksid teabe oma aktsiastruktuuri kohta mis tahes majandusaasta aruandes,

mis on seadusega noutud, pirast nende aktsiate kauplemisele votmist, juhul kui

5

Euroopa Parlamendi ja noukogu 24. novembri 2010. aasta mdéidirus (EL) nr 1095/2010, millega

asutatakse Euroopa Jiirelevalveasutus (Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, lk 84).
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konealust teavet ei ole varem avaldatud voi see on piirast viimast avaldamist

muutunud.
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Liikmesriigid peaksid noudma, et diriithingud mainiksid prospektides, kauplemisele
lubamise dokumentides voi majandusaasta aruannetes driiithingu aktsiastruktuuri
kdsitleva teabe hulgas seda, kas aktsiate iileantavusele on kehtestatud mingeid
piiranguid. Samuti tuleks mainida, kas on kehtestatud piirang hdidileoigusele,
sealhulgas teatava protsendi voi arvu hiiilte omanikele seatud hiidileoiguse
piirangud, hdiiileoiguse kasutamisele seatavad tiihtajad voi siisteemid, mille puhul
on aktsiatega seotud rahalised oigused ja aktsiate omamine teineteisest eraldatud.
Lisaks peaksid diriithingud, kes kasutavad oma kiiesoleva direktiivi kohast oigust
votta mitu hdidlt andvate aktsiatega aktsiastruktuur kasutusele voi seda muuta
mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmise taotlemiseks,
avalikustama endale teadaolevas ulatuses nende mitu héiilt andvate aktsiate
omanike andmed, kes esindavad rohkem kui 5 % driiihingu koigi aktsiate
hidleoigustest (edaspidi ,,suuraktsiondirid“), ning nende fiiiisiliste voi juriidiliste
isikute andmed, kellel on oigus kasutada hddleoigust suuraktsiondride nimel. See
voimaldaks investoritel iildsuse liikmetena teha teadlikke otsuseid ja suurendaks
seelibi nende usaldust hiisti toimivate kapitaliturgude vastu. Kui diriiihingu
omanikud soovivad siilitada driiihingus otsustusoiguse, samal ajal kaasates
vahendeid avalikult turult, on vaja teavet, muu hulgas suuraktsiondride kohta, et
potentsiaalsed investorid saaksid teha libimoeldud investeerimisotsuseid. Kui
avalikustamine on seotud fiiiisiliste isikutega, peaks nende isikut kiisitlev teave

piirduma nimega.
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Selleks et edendada liibipaistvust, iildsuse arusaamist ja teadlikke
investeerimisotsuseid, tuleks mitu hdidlt andvate aktsiatega aktsiastruktuure
kasutavate driithingute aktsiad selgelt identifitseerida. Selliseks
identifitseerimiseks voiks nditeks lisada nende diriiihingute aktsianimesse tihise,
mida kasutavad mitmepoolses kauplemissiisteemis tegutsevad turukorraldajad voi
investeerimisiithingud. Jérjepideva iihtlustamise tagamiseks peaks ESMA viilja
tootama regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud, vottes arvesse kehtestatud
turustandardeid ja hiisti toimivaid tavasid. Nende regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoudega tuleks kindlaks mddrata iiksnes selliste aktsiate
identifitseerimine ja seetottu ei tohiks need mojutada aktsiate klassifitseerimise
riiklikke siisteeme. Komisjonile tuleks anda oigus tiiendada kiiesolevat direktiivi,
vottes konealused regulatiivsed tehnilised standardid vastu delegeeritud
oigusaktidega ELi toimimise lepingu artikli 290 alusel ja kooskélas mdidiruse (EL)

nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Samuti on oluline, et mitu hdidlt andvate aktsiatega seotud suuremat hddleoigust
kdesoleva direktiivi kohaldamisalas ei kasutataks selleks, et takistada driiihingutel

jéargimast kohaldatavaid liidu keskkonna- voi pohioigustealaseid oigusakte.

Kdesolev direktiiv ei piira isikuandmete kaitset, eelkoige Euroopa Parlamendi ja

néoukogu mdiruse (EL) 2016/679% kohaldamist.

6

Euroopa Parlamendi ja noukogu 27. aprilli 2016. aasta mddrus (EL) 2016/679 fiiiisiliste isikute

kaitse kohta isikuandmete toitlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks
tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse iildmddrus) (ELT L 119, 4.5.2016, Ik 1).
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€2y

Kuna kéesoleva direktiivi eesmérke, nimelt suurendada dritihingute
rahastamisvoimalusi ja muuta mitmepoolsed kauplemissiisteemid atraktiivsemaks, ei
suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid meetmete ulatuse ja toime
tottu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa
Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis
sdtestatud proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei ldhe kdesolev direktiiv nimetatud

eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(22) Selleks et votta arvesse turusuundumusi ja arenguid muudes liidu diguse
valdkondades voi litkkmesriikide kogemusi kédesoleva direktiivi rakendamisel, peaks
komisjon kdesoleva direktiivi neli aastat parast selle joustumise kuupéeva labi
vaatama, et hinnata muu hulgas selle kohaldamisala laiendamise asjakohasust.
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(23) Kooskdlas litkmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta iihise poliitilise
deklaratsiooniga selgitavate dokumentide kohta” kohustuvad litkmesriigid
pohjendatud juhtudel lisama tilevotmismeetmeid kisitlevale teatele iihe voi mitu
dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi osade ja lilevotvate liikmesriigi
oOigusaktide vastavate osade vahel. Kédesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et

nimetatud dokumentide edastamine on pohjendatud.

(24) Vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadruse (EL) 2018/17258 artikli 42
16ikele 1 konsulteeriti Euroopa Andmekaitseinspektoriga, kes esitas oma arvamuse

6. veebruaril 2023,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

7 ELT C 369, 17.12.2011, 1k 14.

8 Euroopa Parlamendi ja noukogu 23. oktoobri 2018. aasta mdéidrus (EL) 2018/1725, mis kdsitleb
fiiiisiliste isikute kaitset isikuandmete téotlemisel liidu institutsioonides, organites ja asutustes ning
isikuandmete vaba liikumist, ning millega tunnistatakse kehtetuks mdirus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr
1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018, Ik 39).

0 ELT C 65, 22.2.2023, Ik 2.
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Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

l. Kiesolevas direktiivis sétestatakse tihised normid mitu hdilt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuride kohta, mis on kasutusel éritihingutes, kes taotlevad oma aktsiate
kauplemisele votmist mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, mille hulka kuuluvad
VKEde kasvuturud, ja kelle aktsiaid ei ole mitmepoolses kauplemissiisteemis voi

reguleeritud turul veel kauplemisele voetud.

2. Artikli 5 loiget 4 kohaldatakse ka driiihingute suhtes, kellel on mitu hdiilt andvate
aktsiatega aktsiastruktuur ja kelle aktsiad on mitmepoolses kauplemissiisteemis

juba kauplemisele voetud.

Artikkel 2
Moisted
Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

a) »ariihing* — juriidiline isik, kes on asutatud iihe direktiivi (EL) 2017/1132 II lisas
loetletud liiki driithinguna, kes véib siseriikliku diguse kohaselt emiteerida aktsiaid

ja taotleda oma aktsiate kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemissiisteemis;
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b)

d)

e)

,,mitu hédélt andev aktsia“ — eristatavasse ja eraldiseisvasse klassi kuuluv aktsia, mis
annab aktsionaride iildkoosolekul (edaspidi ,,iildkoosolek*) otsustatavates kiisimustes

rohkem hdiili aktsia kohta kui muusse klassi kuuluvad hadledigusega aktsiad I ;

»mitu hiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuur® — dritthingu aktsiastruktuur, mis

sisaldab viahemalt {ihte klassi kuuluvaid mitu haélt andvaid aktsiaid;

reguleeritud turg — reguleeritud turg, nagu on madratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 21;

wmitmepoolne kauplemissiisteem“ — mitmepoolne kauplemissiisteem, nagu on

mddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 loike 1 punktis 22;

,»VKEde kasvuturg® — VKEde kasvuturg, nagu on miératletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 12.
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Artikkel 3

Mitu hdiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri kasutuselevotmine voi muutmine enne

kauplemisele votmist

Liikmesriigid tagavad, et d@riiihingul, kelle aktsiaid ei ole reguleeritud turul voi
mitmepoolses kauplemissiisteemis veel kauplemisele voetud, on digus votta
kasutusele mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuur, et taotleda oma aktsiate
mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmist. Litkmesriigid tagavad, et
driithingu otsus votta kasutusele mitu hdiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuur
tehakse iildkoosolekul vihemalt kvalifitseeritud hiiiilteenamusega, nagu on
sditestatud siseriiklikus oiguses. Liikmesriigid ei sea sellise mitu hdidlt andvate
aktsiatega aktsiastruktuuri kasutuselevotmise tingimuseks suuremate

majanduslike oiguste andmist aktsiatele, mis suuremat hddleoigust ei anna.

Kui aktsiaklasse on mitu, hddletatakse esimese loigu kohaldamisel mitu hdiilt
andvate aktsiatega aktsiastruktuuri kasutuselevotu otsuse iile ka eraldi iga

aktsiaklassi puhul, mille aktsiondride 6igusi see otsus mojutab.

Loikes 1 osutatud digus holmab driiihingu digust votta mitu hddlt andvate aktsiatega
aktsiastruktuur kasutusele enne oma aktsiate mitmepoolses kauplemissiisteemis

kauplemisele votmise taotlemist.
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3. Litkmesriigid voivad mitu héélt andvate aktsiatega seotud suurema hailediguse
kasutamise tingimuseks seada I driithingu aktsiate kauplemisele votmise

mitmepoolses kauplemissiisteemis.

4. Liikmesriigid tagavad, et mitmepoolse kauplemissiisteemi kiiitaja ei takista
driithingu aktsiate kauplemisele votmist pohjusel, et driithing on votnud kasutusele

mitu hddlt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri kooskolas loikega 1.

5. Kaesolevat artiklit kohaldatakse mutatis mutandis ka driiihingu suhtes, kelle
aktsiaid ei ole reguleeritud turul voi mitmepoolses kauplemissiisteemis veel
kauplemisele voetud, kui see driithing otsustab muuta olemasolevat mitu hdiilt
andvate aktsiatega aktsiastruktuuri, et taotleda oma aktsiate kauplemisele votmist

mitmepoolses kauplemissiisteemis.
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Artikkel 4

Kaitsemeetmed I

l. Liikmesriigid tagavad, et dgriiihingud, kellel on mitu hdilt andvate aktsiatega
aktsiastruktuur ning kelle aktsiatega hakatakse kauplema voi kaubeldakse
mitmepoolses kauplemissiisteemis pdrast artikli 3 kohase oiguse kasutamist, on
kehtestanud asjakohased kaitsemeetmed nende aktsiondride I huvide piisavaks

kaitseks, kellel ei ole mitu hiilt andvaid aktsiaid I . Sel eesmairgil litkkmesriigid:

a) tagavad, et drilihingu otsus muuta mitu héilt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuri viisil, mis mojutab aktsiatega seotud hailedigust, tehakse
I iildkoosolekul vihemalt kvalifitseeritud hddlteenamusega, nagu on sitestatud
siseriiklikus diguses, ning tagavad, et sellise otsuse iile hééletatakse eraldi iga

aktsiaklassi puhul, mille aktsioniride digusi see otsus mojutab;

b)  piiravad mitu hédélt andvate aktsiate maju iildkoosolekul otsuste tegemise

protsessile, kehtestades vihemalt iihe jairgmistest:

1) mitu hdiilt andvate aktsiatega seotud hdidlte arvu ja viikseima

hdileoigusega aktsiatega seotud hdidlte arvu I maksimaalne suhe;
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11)  noue, et iildkoosolekul tehtavad otsused, mis voetakse vastu
kvalifitseeritud hdiilteenamusega, nagu on sdtestatud siseriiklikus
oiguses, vilja arvatud otsused, mis kiisitlevad driiihingu haldus-, juht-
ja jirelevalveorganite liikmete ametisse nimetamist ja ametist
vabastamist, ning viilja arvatud selliste organite poolt vastu véetavad ja
iildkoosolekule heakskiitmiseks esitatavad tegevusotsused, tuleb vastu

votta:

1)  hkvalifitseeritud enamusega, nagu on sitestatud siseriiklikus
oiguses, nii antud hdiiltest kui ka kas koosolekul esindatud

aktsiakapitalist voi koosolekul esindatud aktsiate arvust; voi

2)  antud hdilte kvalifitseeritud enamusega, nagu on siitestatud
siseriiklikus oiguses, kusjuures eraldi hiiletus toimub igas

aktsiaklassis, mille aktsiondiride 0igusi see otsus mojutab.

2. Liikmesriigid voivad ette ndha tdiendavad kaitsemeetmed, et tagada nende
aktsiondiride huvide piisav kaitse, kellel ei ole mitu hdiilt andvaid aktsiaid. Sellised
kaitsemeetmed voivad eelkdige hdlmata sdtteid, millega tagatakse, et mitu hiilt

andvate aktsiatega seotud suurem hééledigus lakkab olemast piirast:

a)  nende aktsiate iileandmist kolmandatele isikutele voi nende algse omaniku
surma, todvoimetuse voi pensionile jadédmise korral (lileandmispdhine

aegumisklausel);
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b)  kindlaksméddratud ajavahemikku (ajapohine aegumisklausel);

c)  konkreetse siindmuse toimumist (siindmuspdhine aegumisklausel).

Artikkel 5

Ldbipaistvus

1. Liikmesriigid tagavad, et driithingud, kellel on mitu héélt andvate aktsiatega
aktsiastruktuur ning kelle aktsiatega hakatakse kauplema voi I kaubeldakse VKEde
kasvuturul pdérast artikli 3 kohase oiguse kasutamist, lisavad kiiesoleva artikli

loikes 3 loetletud teabe jirgmistesse dokumentidesse:

a)  prospekt, millele on osutatud Euroopa Parlamendi ja noukogu mddruse (EL)
2017/1129'° artiklis 6, ELi kasvuemissiooniprospekt, millele on osutatud
Euroopa Parlamendi ja noukogu mdiruses, millega muudetakse mddrusi
(EL) 2017/1129, (EL) nr 596/2014 ja (EL) nr 600/2014, et muuta liidu
avalikud kapitaliturud driiihingute jaoks atraktiivsemaks ning holbustada
viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate juurdepddsu kapitalile, voi
direktiivi 2014/65/EL artikli 33 loike 3 punktis c osutatud kauplemisele

lubamise dokument, olenevalt sellest, mille driiihing avaldab; ning

10 Euroopa Parlamendi ja noukogu 14. juuni 2017. aasta mdédrus (EL) 2017/1129, mis kdsitleb
viirtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning
millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, Ik 12).
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b)

komisjoni delegeeritud mdiruse (EL) 2017/565'" artikli 78 loike 2 punktis g
osutatud iga-aastane finantsaruanne, kui kiiesoleva artikli loikes 3 osutatud
teave on muutunud pdrast selle viimast avaldamist kdesoleva loike punktis a
osutatud prospektis, ELi kasvuemissiooniprospektis voi kauplemisele

lubamise dokumendis voi eelmises iga-aastases finantsaruandes.

Liikmesriigid tagavad, et driiihingud, kellel on mitu hdiilt andvate aktsiatega

aktsiastruktuurid ning kelle aktsiatega hakatakse pirast artikli 3 kohase oiguse

kasutamist kauplema voi kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis, mis ei ole

registreeritud VKEde kasvuturuna, lisavad kdesoleva artikli loikes 3 loetletud teabe

jéirgmistesse dokumentidesse:

a)

b)

prospekt, millele on osutatud mddruse (EL) 2017/1129 artiklis 6, ELi
kasvuemissiooniprospekt, millele on osutatud Euroopa Parlamendi ja
noukogu mddruses, millega muudetakse mdidrusi (EL) 2017/1129, (EL)

nr 596/2014 ja (EL) nr 600/2014, et muuta liidu avalikud kapitaliturud
driithingute jaoks atraktiivsemaks ning holbustada viikeste ja keskmise
suurusega ettevotjate juurdepddisu kapitalile, voi mis tahes kauplemisele
lubamise dokument, mis on noutay siseriikliku oigusega voi asjaomase
mitmepoolse kauplemissiisteemi reeglite kohaselt, juhul kui driithing sellise

prospekti voi dokumendi avaldab; ning

siseriikliku oigusega noutay iga-aastane finantsaruanne, kui loike 1

punktis b osutatud teavet ei ole varem avaldatud véi kui see teave on
muutunud piirast selle viimast avaldamist kiesoleva loike punktis a osutatud
prospektis, ELi kasvuemissiooniprospektis voi kauplemisele lubamise

dokumendis voi eelmises iga-aastases finantsaruandes.

Komisjoni 25. aprilli 2016. aasta delegeeritud mdidrus (EL) 2017/565, millega tiiendatakse Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiivi 2014/65/EL seoses investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate

organisatsiooniliste nouete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks mdidiratletud maoistetega
(ELTL 87,31.3.2017, Ik 1).
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3. Loigetes 1 ja 2 osutatud teave sisaldab iiksikasjalikke andmeid jirgmise kohta:

a)  driithingu aktsiastruktuur, ndidates dra erinevad aktsiaklassid, sealhulgas
aktsiad, mis ei ole kauplemisele voetud, ning iga aktsiaklassi puhul aktsiatega
seotud digused ja kohustused ning aktsiate protsentuaalne osakaal kogu

aktsiakapitalis voi aktsiate koguarvus ja nendega seotud hiidlte koguarvus;

b)  mis tahes piirangud aktsiate iileandmisele, I sealhulgas aktsiondridevahelised
kokkulepped, mis on dritihingule teada ja mille tulemuseks voivad olla sellised

piirangud,

¢)  mis tahes piirangud aktsiatega seotud hiiledigusele, I sealhulgas
aktsiondridevahelised kokkulepped, mis on driiihingule teada ja mille

tulemuseks voivad olla sellised piirangud,

d)  kui see on driithingule teada, siis mitu hailt andvaid aktsiaid omavate nende
aktsiondride andmed, kes esindavad rohkem kui 5 % diriiihingu koigi aktsiate
hdileoigustest, ning kohaldataval juhul nende fiiiisiliste voi juriidiliste isikute

andmed, kes vdivad kasutada hééledigust konealuste aktsiondride nimel.
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Punkti d kohaldamisel, kui konealused aktsiondrid voi nende nimel hddleoigust
kasutada voivad isikud on fiiiisilised isikud, tuleb nende isiku avalikustamiseks

avalikustada iiksnes nende nimed.

4. Liikmesriigid nouavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi kiitavad
investeerimisiihingud ja turukorraldajad tagaksid loike 5 kohaselt vastu voetud
regulatiivseid tehnilisi standardeid jirgides, et mitu hddlt andvate aktsiatega
aktsiastruktuurid kasutusele votnud driiihingute aktsiad, mis on selles
mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele voetud, oleksid nende
investeerimisiihingute ja turukorraldajate poolt sellistena selgelt identifitseeritud.
Samuti nouavad liikmesriigid, et need driithingud teavitaksid kooskolas konealuste
regulatiivsete tehniliste standarditega asjaomaseid investeerimisiihinguid ja
turukorraldajaid selliste mitu hdiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuuride

olemasolust.

5. Euroopa Viiiirtpaberiturujiirelevalve (ESMA) tootab vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud, et tipsustada, kuidas loikes 4 osutatud investeerimisiihingud
ja turukorraldajad mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuurid kasutusele
votnud diriithingute aktsiad identifitseerivad. Nendes regulatiivsete tehniliste
standardite eelnéudes tipsustatakse ka seda, kuidas need driiihingud asjaomaseid
investeerimisithinguid ja turukorraldajaid mitu hdiilt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuride olemasolust teavitavad. Konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoude viljatootamisel, mille eesmdrk on tagada loikes 4 osutatud
selge identifitseerimine, votab ESMA arvesse kehtestatud turustandardeid ja
hiistitoimivaid tavasid nende driithingute kindlakstegemiseks, kes on kasutusele

votnud mitu hddlt andvate aktsiatega aktsiastruktuurid.
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ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt ... [12 kuud piirast kiiesoleva direktiivi joustumise kuupiieval.

Komisjonile antakse oigus votta kiesoleva direktiivi tiiendamiseks vastu
kdesolevas loikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mddruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 6

Labivaatamine

Hiljemalt ... [neli aastat pérast kiesoleva direktiivi joustumise kuupédeva] esitab komisjon
Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande kiesoleva direktiivi rakendamise ja tohususe
kohta, sealhulgas selle kohaldamisala laiendamise asjakohasuse kohta. Selleks esitab iga
litkkmesriik komisjonile hiljemalt ... [kolm aastat pérast kdesoleva direktiivi joustumise

kuupéeva] teabe eelkdige jargmise kohta:

a) mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri kasutusele votnud selliste
aritthingute arv, kelle aktsiad on liikmesriigi igas mitmepoolses kauplemissiisteemis
ja reguleeritud turul kauplemisele voetud ... [kaks aastat miinus iiks pdev pdrast
kdesoleva direktiivi joustumise kuupdieval voi enne seda, ning nende diriiihingute
arv, kelle aktsiad on liikmesriigi igas mitmepoolses kauplemissiisteemis ja

reguleeritud turul kauplemisele voetud piirast nimetatud kuupdeva;
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b) sektor, kus punktis a osutatud aritihingud tegutsevad, ja nende vastav kapitalisatsioon

kauplemisele votmise ajal;

c) kui see teave on liikmesriikidele kittesaadav, investorikaitse meetmed, mida
punktis a osutatud dritihingud kohaldavad mitu hiélt andvate aktsiatega

aktsiastruktuuride suhtes.

Artikkel 7

Ulevétmine

1. Liikmesriigid joustavad kédesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud digus- ja
haldusnormid hiljemalt ... [kaks aastat parast kdesoleva direktiivi joustumise
kuupideva/. Liitkmesriigid teatavad nendest viivitamata komisjonile. Kui liikkmesriigid
need normid vastu votavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel nendesse voi
nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi nédevad ette
litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas nende poolt vastu voetud pohiliste normide teksti, sealhulgas mis tahes

kaitsemeetmed, nagu on osutatud artikli 4 loikes 2.
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Artikkel 8

Joustumine

Kaéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu

Teatajas.

Artikkel 9
Adressaadid

Kaiesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

... [koht], ... [kuupéev]

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

Or. en
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