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Az unids tékepiacok vallalkozasok szamara vonzobba tétele, valamint a kis- és
kozépvallalkozasok tokéhez jutasanak megkonnyitése — egyes rendeletek modositasa
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Modositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAT*

a Bizottsag javaslatahoz

2022/0411 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az (EU) 2017/1129, az 596/2014/EU és a 600/2014/EU rendeletnek az unios tékepiacok
vallalkozasok szamara vonzobba tétele, valamint a Kis- és kozépvallalkozasok tékéhez
jutasanak megkonnyitése érdekében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

*

Modositasok: az 0j vagy modositott szoveget félkovér dolt betiitipus, a torléseket pedig
a I jel mutatja.
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérdl szolo szerzddésre €s kiillondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kdvetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére',

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(D)

2)

€)

A tOkepiaci unio? létrehozasara iranyuld projekt célja, hogy az unids tOkepiacok
fejlesztésével és a nemzeti hatarok mentén fenndllo széttagoltsaguk csokkentésével
lehetové tegye a vallalkozdsok szdmdra, hogy hozzaférjenek a bankhiteltdl eltérd
finanszirozasi forrasokhoz, és érettebbé valasukkal és méretiik novekedésével
parhuzamosan kiigazitsak finanszirozasi struktirajukat. A hitel és sajat toke formajaban
megvalosulo diverzifikaltabb finanszirozas csokkenteni fogja az egyes vallalkozasokat
¢s a gazdasag egészét érintd kockéazatokat, valamint segiteni fogja az unios vallalatokat,
koztiik a kis- és kozépvallalkozasokat (kkv-k) ndvekedési potencialjuk kiaknazasaban.
Elismert tény, hogy a tékepiaci unio megvalositasat fel kell gyorsitani, és a beruhazdsi
alapoknak el kell érniiik az Unio kornyezetvédelemre, digitalizdaciora és stratégiai
autonomidra vonatkozo szakpolitikai prioritdasai altal megkovetelt szintet. A tozsdei
jegyzés teriiletén valo elorehaladas sziikséges lépés a tokepiaci unio megvaldsitisa
szempontjabol, kiilondsen rovid tavon, ondllo intézkedésként azonban nem lehet
elégséges.

A tOkepiaci uni6 hatékony ¢€s eredményes szabdlyozasi keretet kovetel meg, amely
tamogatja a vallalatok, koztiik a kkv-k hozzaférését a nyilvanos tékefinanszirozashoz.
A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? a kkv-t6kefinanszirozasi piac
formajaban 0j tipust kereskedési helyszint hozott 1étre, hogy kifejezetten a kkv-k
szamara  megkonnyitse a  tokéhez  jutast. A 2014/65/EU  irdnyelv
(132) preambulumbekezdése azt is hangstlyozta, hogy nyomon kell kdvetni, hogy a
jovébeni szabalyozds hogyan fogja tovdbb 0sztondzni és eldmozditani a kkv-
tékefinanszirozasi piacok hasznalatat, és hogyan biztosit tovabbi osztonzdket a kkv-k
szamara a tokepiacokra a kkv-tdkefinanszirozasi piacokon keresztiil torténd belépésre.
Ezeknek az intézkedéseknek nemcsak azt kell Dbiztositaniuk, hogy a kkv-
tokefinanszirozdsi piacok egyre vonzobb lehetoséget biztositsanak a kkv-k szamdra a
forrasbevondsra, hanem azt is, hogy idovel és siker esetén a kkv-k — amennyiben ugy
dontenek — mas tékepiacokhoz is hozzdférhessenek.

Az (EU)2019/2115 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet* aranyos konnyitéseket
vezetett be a kkv-tokefinanszirozasi piacok hasznalatanak fokozésa €s az értékpapirok

HLC,,.o.

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi
¢és Szocialis Bizottsdgnak €s a Régiok Bizottsaganak — Cselekvési terv a tokepiaci unio
megteremtésére (COM(2015)0468).

Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv
modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 349. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2115 rendelete (2019. november 27.) a
2014/65/EU iranyelvnek, valamint az 596/2014/EU rendeletnek és az (EU) 2017/1129
rendeletnek a kkv-tékefinanszirozasi piacok hasznalatanak eldmozditasa tekintetében
torténd modositasarol (HL L 320., 2019.12.11., 1. o0.).
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kkv-tékefinanszirozasi piacokra torténd bevezetését kérelmezé kibocsatokra vonatkozo
szabalyozasi kovetelmények csokkentése érdekében, ugyanakkor megdrizte a
befektetdvédelem és a piaci integritas megfeleld szintjét. Mindazonaltal tobbet kell tenni
annak érdekében, hogy az unids nyilvanos piacokhoz vald hozzaférés vonzobba, a
vallalatok szabalyozasi kezelése pedig rugalmasabba és méretiikkel aranyosabba valjon.
A tbékepiaci unioval foglalkozo magas szintli forum' azt ajanlotta a Bizottsagnak, hogy
szamolja fel azokat a szabdlyozasi akadalyokat, amelyek gatoljak a vallalatokat a
nyilvanos piacokhoz valo hozzaférésben. A kkv-kkal foglalkoz6 technikai szakértoi
érdekképviseleti csoport? részletes ajanlasokat fogalmazott meg arra vonatkozdan, hogy
miként lehet eldmozditani a vallalatok, kiilondsen a kkv-k unids nyilvanos piacokhoz
valo hozzaférését.

A  Covidl9 utani helyreallitdsi  stratégidja keretében javasolt bizottsagi
kezdeményezésre, azaz a tokepiaci helyreallitasi csomagra épitve célzott modositasokat
vezettek be az (EU)2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletbe®, az
(EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletbe*, a 2014/65/EU iranyelvbe és
a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvbe® annak érdekében, hogy
megkonnyitsék a vildgjarvany okozta gazdasagi valsag altal érintett vallalkozasok
szamara a nyilvanos piacokon torténd sajattoke-bevonast, eldsegitsék a redlgazdasagba
torténd befektetéseket, lehetdvé tegyék a vallalkozdsok gyors ujratdkésitését, és
ndveljék a bankok helyreéllitas finanszirozasara vonatkozo képességét. Osszességében
azonban ezek az intézkedések — tobb okbol is — csupdn korldatozott hatdst tudtak
kifejteni.

A kkv-kkal foglalkoz6 technikai szakértdi érdekképviseleti csoport ajanlasai alapjan, az
(EU) 2019/2115 rendeletre és az (EU) 2021/337 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®

A tékepiaci unioval foglalkoz6 magas szinti forum végleges jelentése — A new vision
for Europe’s capital markets (Uj elképzelés az eurdpai tékepiacokrol) (2020. junius 10.).
A kkv-kkal foglalkozo technikai szakértdi érdekképviseleti csoport (TESG)
zéarojelentése — Empowering EU capital markets — Making listing cool again (Az unios
tokepiacok elérhetdvé tétele — cél a tézsdei jegyzés 1jbol népszeriivé valasa)

(2021. majus).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az
értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszerti, atlathato €s
egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozasarol, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. o.).

Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs 2004/109/EK iranyelve (2004. december 15.) a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos informaciokra
vonatkoz6 atlathatosagi kovetelmények harmonizacidjarol és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/337 rendelete (2021. februar 16.) a
Covid19-valsagot kovetd helyreallitas timogatasa érdekében az (EU) 2017/1129
rendeletnek az unios helyredllitasi tajékoztatd €s a pénziigyi kozvetitokre vonatkozo
célzott kiigazitasok tekintetében torténd, valamint a 2004/109/EK irdnyelvnek az
egységes elektronikus beszamolasi formatum éves pénziigyi beszamolok elkészitéséhez
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alapjan elfogadott intézkedésekre épitve, valamint a tkepiaci helyreallitadsi csomag
részeként a Bizottsag kotelezettséget vallalt arra, hogy jogalkotasi kezdeményezést
terjeszt el annak érdekében, hogy a megfelelési koltségek csokkentése, valamint a
vallalatokat — koztiik a kkv-kat — az unids nyilvanos piacok kiaknazasaban akadalyozo
jelentds akadalyok felszdmoldsa révén vonzobba tegye az unids nyilvanos piacokhoz
valo hozzaférést. Célkitiizéseinek elérése érdekében az emlitett jogalkotési
kezdeményezés hatalydnak széles kortinek kell lennie, és foglalkoznia kell a vallalatok
nyilvanos piacokhoz valé hozzaférését érintd akadalyokkal, nevezetesen az elsd
nyilvanos kibocsatast (IPO) megel6z0 szakasszal, az IPO-val és az azt kovetd
szakasszal. Az egyszersitésnek €s az akadalyok megsziintetésének kiilondsen az IPO-
ra és az [PO utani szakaszra kell 0sszpontositania az (EU) 2017/1129 rendeletben
meghatarozott, a nyilvanos piacra torténd bevezetés kérelmezéséhez sziikséges
megterheld kozzétételi kovetelmények kezelése, valamint az 596/2014/EU eurdpai
parlamenti €s tanacsi rendeletben meghatarozott, megterheld folyamatos kdzzétételi
kovetelmények kezelése révén!.

Az (EU)2017/1129 rendelet megéllapitja az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételkor vagy azoknak a valamely tagdllamban taldlhaté vagy miikddd
szabalyozott piacon torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatd készitésére,
jovahagyasara és terjesztésére vonatkozo eldirasokat. Az unids nyilvanos piacok
vonzerejének novelése érdekében kezelni kell a tajékoztaté dokumentacid hosszabol,
Osszetettségébdl €s magas koltségeibdl eredd akadalyokat, mind azokban az esetekben,
amikor a vallalatok, koztiik a kkv-k elsé alkalommal keresik a nyilvanos piacokhoz valo
hozzaférést (IPO), mind pedig akkor, amikor tulajdonviszonyt megtestesitd vagy
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok masodlagos kibocsatasa
céljabol fordulnak a nyilvanos piacok felé. Ugyanezen okbdl foglalkozni kell az emlitett
tajékoztatok illetekes hatosagok altali ellendrzési €s jovahagyasi eljarasainak hosszaval,
valamint az emlitett eljarasok Union beliili konvergenciajanak hidnyaval is.

Az értekpapirra vonatkozo kis méretli nyilvanos ajanlattételek esetében a tajékoztato
elkészitésének koltségei aranytalanok lehetnek a kibocsatas teljes ellenértékéhez képest.
Az (EU)2017/1129 rendelet nem alkalmazandé az értékpapirra vonatkozd olyan
nyilvanos ajanlattételekre, amelyek teljes ellenértéke az Unidban 1 000 000 EUR-nal
kevesebb. Ezen tulmenden, tekintettel a pénziigyi piacok Union beliili eltéréd méretére,
a tagallamok mentesithetik a tdjékoztatd kozzétételének kotelezettsége aldl az
értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételeket, amennyiben az ilyen kibocsatas egy
bizonyos kiiszobérték alatt marad, amelyet a tagallamok 1000 000 EUR és
8 000 000 EUR kozott allapithatnak meg. Egyes tagallamok éltek ezzel a lehetdséggel,
ami kiilonb6z6 mentességi kiiszobértékeket eredményezettl .

A tagdllamokban alkalmazott mentességi kiiszobértékek széles skdaldaja nem idedlis a
hatdarokon atnyulo tevékenység és a tokepiaci unio fejlodése szempontjabol. Az union
beliili eltéré nemzeti részvénypiaci feltételekhez valo alkalmazkodas érdekében
azonban a tagdallamok szamdra lehetové kell tenni, hogy mentesitsék a tdajékoztato
kozzétételének  kotelezettsége alol az  értékpapirra vonatkozo  nyilvanos

valo hasznalata tekintetében torténé modositasarol (HL L 68., 2021.2.26., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. éprilis 16.) a piaci
visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK
bizottsagi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 173.,2014.6.12., 1. 0.).

PE760.625/ 4

HU



)

(10)

(1)

(12)

(13)

ajanlattételeket, amennyiben a felajanlott értékpapirok unids szinten szamitott teljes
aggregalt ellenértéke kibocsdatonként vagy ajanlattevonként 5 000 000 EUR-nal
kevesebb, amelyet 12 honapos idotartamra vonatkozéan kell szamitani,
12 000 000 EUR értékhatarig. I A tagallamoknak azonban lehetdséget kell adni, hogy
ilyen mentesség esetén eldirjak az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkében emlitett
osszefoglalo kozzétételét. A tagallamoknak torekedniiik kell arra, hogy eltéré nemzeti
eloirasaikat kozelitsék egymdshoz.

A tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége aldl mentesiild, hatarokon atnyulo,
értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételekre adott esetben az érintett tagallamok
altal meghatarozott nemzeti kozzétételi kdvetelményeknek kell vonatkozniuk. A
tajékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség hatalya ald nem tartozo, értékpapirok
szabalyozott piacra torténd bevezetését kérelmezd kibocsatoknak, ajanlattevOknek vagy
személyeknek azonban részesiilniilik kell az egységes engedély eldnyeibdl, amennyiben
ugy dontenek, hogy onkéntes alapon készitenek tajékoztatot.

Az (EU) 2017/1129 rendelet tobb olyan rendelkezést is tartalmaz, amely az értékpapirra
vonatkoz6 egyes folyamatban lévé és mds nyilvanos ajanlattételek 12 honapos
iddtartamra vonatkozoan szamitott teljes ellenértékét emliti. Annak érdekében, hogy a
kibocsatok, a befektetok és az illetékes hatosdgok szamara egyértelmiiek legyenek a
szabalyok, valamint hogy elkertilhetdk legyenek az Unio-szerte eltérd megkozelitések,
meg kell hatdrozni, hogy hogyan kell szamitani egy 12 honapos iddtartamra
vonatkozoan az emlitett nyilvanos ajanlattételek teljes ellenértékét.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikke (5) bekezdésének a) pontja mentességet biztosit a
tajékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség aldl az ugyanazon szabélyozott piacra
mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok szabalyozott piacra torténd
bevezetése esetén, feltéve, hogy az Gjonnan bevezetett értékpapirok egy 12 honapos
1d6szak alatt az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok kevesebb
mint 20 %-at képviselik, és hogy az ilyen bevezetést nem kombinaljak értékpapirra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétellel. Az Osszetettség csokkentése, valamint a
sziikségtelen koltségek és terhek korlatozasa érdekében ezt a mentességet az érintett
értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételre €s azok szabalyozott piacra torténd
bevezetésére egyarant alkalmazni kell, és 30 %-ra meg kell emelni a mentességre valo
jogosultsdgot meghataroz6 szazalékos kiiszobértéket. Ugyanezen okbdl a modositott
mentességnek ki kell terjednie a kkv-tOkefinanszirozasi piacra mar bevezetett
értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételre is.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikke (5) bekezdésének b) pontja mentességet biztosit a
tajékoztato kozzétételére vonatkozo kotelezettség alol a mas értékpapirok
atvaltoztatdsabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok altal atruhazott jogok
gyakorlasabol szarmazo részvények szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén is,
feltéve, hogy az Ujonnan bevezetett részvények egy 12 honapos iddszak alatt az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartoz6 részvények
szamanak kevesebb mint 20 %-at képviselik. Ezt a 20 %-ot 6ssze kell hangolni az
ugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd
értékpapirokra vonatkoz6 mentességi kiiszobértékkel, mivel a két mentesség
alkalmazasi kore egyenértéki.

Azoknak a tarsasdgoknak, amelyek értékpapirjait szabalyozott piacra vagy kkv-
tokefinanszirozasi piacra bevezették, meg kell felelnitik az 596/2014/EU rendeletben, a
2004/109/EK iranyelvben, illetve a kkv-tdkefinanszirozasi piacok kibocsatoi esetében
az (EU)2017/565 felhatalmazdson alapuld bizottsagi rendeletben meghatarozott
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idészakos és folyamatos kozzétételi kovetelményeknek!. Amennyiben ezek a tarsasagok
az emlitett kereskedési helyszineken mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd
értékpapirokat bocsatanak ki, mentesiteni kell ket a tajékoztatd kozzétételének
kotelezettsége alol, mivel a tajekoztatd eldirt tartalmanak nagy része mar nyilvanosan
hozzaférhetd lesz, és a befektetok ezen informéciok alapjan kereskedhetnek. E
mentességre azonban olyan biztositékoknak kell vonatkozniuk, amelyek biztositjak,
hogy az értékpapirokat kibocsatd tarsasag megfelelt az unios jog szerinti iddszakos és
folyamatos kozzétételi kovetelményeknek, és nincs pénziigyileg nehéz helyzetben vagy
szerkezetatalakitas alatt, illetve nem megy keresztiil jelentds atalakulason, ideértve az
iranyitasnak a felvasarlasbol, egyesiilésbdl vagy szétvalasbol eredd valtozasat is.
Tovabba a befektetdk, kiilonosen a lakossagi befektetdk védelmének biztositasa
érdekében egy rovid formatumu, kiemelt befektetdi informdaciokat tartalmazo
dokumentumot tovabbra is hozzaférhetévé kell tenni a nyilvanossag szamara, és azt be
kell nytjtani a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatdésagdhoz. Amennyiben az 1j
mentesség hatdlya feleslegessé tesz méas meglévé mentességeket, az ilyen egyéb
mentességeket meg kell sziintetni. Annak érdekében, hogy a sikeres vallalkozasok
novekedhessenek, és élvezhessék a szélesebb befektetdi kor eldnyeit, ezt az 1j
mentességet és annak jogosultsagi kritériumait azokra a vallalatokra is alkalmazni kell,
amelyek hajlandodak attérni valamely kkv-tékefinanszirozési piacrol egy szabalyozott
piacra. Annak érdekében azonban, hogy a befektetok megalapozott befektetési
dontéseket hozhassanak, biztositékokat kell meghatarozni, amelyek biztositjak, hogy e
befektetok elegendd informécidhoz jussanak az emlitett tarsasagokrol.

Az (EU)2017/1129 rendelet 1.cikke (4)bekezdésének j)pontja mentesiti a
hitelintézeteket a tdjékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség aldl bizonyos,
folyamatosan vagy ismétlddden kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiilé értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel vagy azok szabalyozott piacra torténd
bevezetés esetén 75 000 000 EUR-s 6sszeghatarig, amelyet egy 12 honapos idtartamra
vonatkozoan kell szamitani. Az (EU) 2021/337 rendelet a tOkepiaci helyreallitasi
csomag részeként korlatozott iddtartamra 150 000 000 EUR-ra emelte ezt a
kiiszobértéket annak érdekében, hogy eldmozditsa a hitelintézetek szdmara a
forrasbevonast, és teret biztositson a redlgazdasdgban tevékenykedd {ligyfeleik
tdmogatasara. A kibocsatok, koztiik a hitelintézetek tokepiacokon keresztiili forrashoz
jutdsdnak tovabbi tdmogatdsa érdekében az (EU) 2021/337 rendelettel bevezetett
megemelt kiiszobértéket allandova kell tenni.

A tajékoztatd dokumentacid Osszetettségének csokkentése, valamint a tajékoztatd
egyseégesebb dokumentumma tétele érdekében, hogy a befektetok szamara konnyebben
olvashatd legyen Unid-szerte, fliggetleniil attol, hogy az értékpapirra vonatkozo
nyilvanos ajanlattétel vagy annak szabalyozott piacra torténd bevezetése melyik
joghatosagban torténik, egységes formatumot kell bevezetni mind a tulajdonviszonyt
megtestesitd, mind a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok
tajékoztatdjara vonatkozodan, és eld kell irni, hogy a t4jékoztatdban szerepld
informaciokat standardizalt sorrendben tegyék kozze, iigyelve ugyanakkor arra, hogy

A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulo rendelete (2016. aprilis 25.) a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazaséban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31.,
1.0.).
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a sorrendek ne legyenek tulterhelve felesleges vagy alacsony relevancidju
informdciokkal.

Bizonyos esetekben a tajékoztatd vagy a kapcsolddd dokumentumok hatalmas
méreteket Olthetnek, ami alkalmatlannd teszi ezeket arra, hogy a befektetok
megalapozott befektetési dontést hozzanak, és a hosszu tdjékoztatokkal jaro koltségek
miatt a kibocsatok szamdra tul koltségessé valhatnak a gydartishoz. Emellett a
tajékoztatok hossza és formdatuma Unio-szerte igen eltérd, ami ellentétes a tokepiaci
union beliili konvergencia elomozditasara iranyulo célkitiizéssel. A tajékoztatd
olvashatosaganak javitasa, a tdjékoztato elkészitése sordan a kibocsdatok szamdra
felmeriilo koltségek csokkentése és a tokepiaci unio egészére kiterjedo konvergencia
megteremtése, valamint a befektetk szdméara a tdjékoztatd elemzésének ¢és
attekintésének megkonnyitése érdekében az oldalszamra vonatkozo korlatot kell
meghatdrozni. Ezt az oldalszamkorlatot azonban csak a részvényekre vonatkozd
nyilvénos ajanlattételek €s a szabalyozott piacra torténd bevezetések tekintetében kell
bevezetni. Az oldalszamkorlat nem lenne megfeleld a részvényektdl -eltérd
tulajdonviszonyt megtestesitd érté¢kpapirok és a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild értékpapirok esetében, amelyek kiilonbozo eszkdzok széles skalajat foglaljak
magukban, 0Osszetett eszkozoket 1s Dbeleértve. Tovabba az oldalszamkorlat
vonatkozasdban nem szabad figyelembe venni az Osszefoglalot, a hivatkozassal
beépitett informaciokat, illetve azokat az informaciokat, amelyeket akkor kell megadni,
ha a kibocsatd Osszetett pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentds pénziigyi
kotelezettséget vallalt.

A standardizalt formatumot és a tdjékoztatoban kozzéteendd informaciok standardizalt
sorrendjét kovetelményként kell meghatarozni, fiiggetleniil attol, hogy a tajékoztatot
vagy alaptdjékoztatot egyetlen dokumentumként készitik-e el, vagy kiilonalld
dokumentumokbdl all. Ezért az (EU) 2017/1129 rendelet I, II. és III. mellékletének meg
kell hatdroznia a t4jékoztatoban, illetve kiilon a regisztracids okmdnyban és az
értekpapirjegyzékben kozzéteendd informaciok szakaszainak standardizalt sorrendjét.
E mellékleteknek kell alapul szolgalniuk a Bizottsdg szdméara minden olyan
felhatalmazason alapuld jogi aktus moddositdsdhoz, amely a tajékoztatd, az
alaptdjékoztato és a végleges feltételek szakaszainak standardizalt formatumat és
sorrendjét irja eld, beleértve az emlitett szakaszokon beliil kozzéteendé elemeket is.
Ezenkiviil meg kell hatarozni a t4jékoztatd dsszefoglaldjaban kozzéteendd informaciok
standardizalt sorrendjét.

A tajékoztatd Osszefoglaldja kulcsfontossagli és alapveté dokumentum, amely
iranymutatasként szolgal a lakossagi befektetoknek ahhoz, hogy jobban megértsek és
atlassak a teljes tajékoztatot, és ezaltal megalapozott befektetési dontéseket
hozhassanak. Annak érdekében, hogy a tajékoztatd Osszefoglalja konnyebben
olvashato és érthetdbb legyen a lakossagi befektetok szamara, a kibocsatoknak lehetévé
kell tenni, hogy a tajékoztatdé Osszefoglalojaban szerepld informaciokat abrak,
grafikonok vagy tablazatok formdjaban mutassdk be vagy foglaljak ossze legfeljebb 7
A4-es méretii oldal terjedelemben.

Az (EU) 2017/1129 rendelet lehetdvé teszi a kibocsatok szamadra, hogy a tajékoztatd
Osszefoglalojanak maximalis terjedelmét egy oldallal bévitsék, ha az értékpapirokhoz
garancia kotédik, mivel mind a garanciara, mind a garanciavallaléra vonatkozé
informaciokat meg kell adni. Ha azonban egynél tobb garanciavallalé van, el6fordulhat,
hogy egy tovabbi oldal nem elegendd. Ezért az egynél tobb garanciavallalo altal nytjtott
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garancidk esetében tovabb kell bdviteni a tdjékoztatdé Osszefoglaldjanak maximalis
terjedelmét.

Az (EU) 2017/1129 rendelet lehetdvé teszi az egyetemes regisztracids okmanyra két
egymast kovetd éven keresztiil jovahagyast kapott kibocsatd szdmadra, hogy eldzetes
jovahagyas nélkiil nyljtsa be az Osszes késobbi egyetemes regisztraciés okmanyt és
azok modositasait. A sziikségtelen terhek csokkentése és az egyetemes regisztracios
okmdny hasznéalatdnak Osztonzése érdekében egy évre kell csokkenteni az illetékes
hatosag jovahagyasara vonatkozo kovetelményt, amely a gyakori kibocsatoi statusz és
ezaltal azon elény megszerzésével jar, hogy a késdbbi egyetemes regisztracios
okmanyokat és azok modositasait elegend6 csak benytjtani. Ez a kdnnyités nem érinti
a befektetok védelmét, mivel az egyetemes regisztracidos okmany €és annak modositasai
nem hasznélhatok fel a tijékoztatd részeként anélkiil, hogy azt 0jbol benyujtandk
jovahagyasra az érintett illetékes hatdsagnak. Ezen tulmenden az illetékes hatosag
barmikor utélag feliilvizsgalhatja a hozza benyujtott egyetemes regisztracios okmanyt,
ha azt sziikségesnek itéli, és adott esetben modositasokat kérhet.

Annak érdekében, hogy megkonnyitsék a magantarsasagok IPO-jat az Unio6 nyilvanos
piacain, ¢és altalanossagban csokkentsék az értékpapirokat nyilvanos ajanlattétel utjan
kibocsatani vagy szabdlyozott piacra bevezetni kivano tarsasagok sziikségtelen
koltségeit és terheit, mind a tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a tulajdonviszonyt
megtestesitdnek nem mindsiilo értékpapirok tajékoztatdjat jelentdsen egyszertiisiteni
kell, biztositva ugyanakkor a befekteték megfeleld, magas szintli védelmének
fenntartasat.

Bar a kkv-k esetében tulsdgosan eldird jellegli, ugy tlinik, hogy az értékpapirokat
szabalyozott piacra bevezetni kivand vallalatok esetében a novekvd vallalatok unios
tajékoztatdjaban szerepld kozzétételi szint megfelelne a célnak. Ezért helyénvald az
(EU) 2017/1129 rendelet 1., II. és III. mellékletét hozzaigazitani a ndvekvd vallalatok
unids tajékoztatdjanak kozzétételi szintjéhez, az (EU)2019/980' felhatalmazason
alapuld bizottsagi rendeletben meghatarozott kapcsolodd mellékleteket referencianak
tekintve.

Mivel a befektetési dontésekben egyre fontosabbak a fenntarthatosagi megfontolasok,
a befektetdk a megalapozott befektetési dontések meghozatalakor egyre inkabb
figyelembe veszik a kornyezeti, tarsadalmi €s iranyitasi (ESG) kérdésekre vonatkozo
informéciokat. Ezért meg kell akadalyozni a zoldrefestést, adott esetben a nyilvanos
ajanlattétel targyat képezd vagy szabalyozott piacra bevezetett, tulajdonviszonyt
megtestesitd vagy tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokra
vonatkoz6 azon kornyezeti, tdrsadalmi €s irdnyitasi szempontokkal kapcsolatos
informaciok meghatarozasaval, amelyeket meg kell adni. Ez a kovetelmény azonban
nem lehet atfedésben az emlitett informaciok megadasara vonatkozo, mas unios
jogszabalyokban meghatarozott kdvetelménnyel. A tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirokat nyilvanos ajanlattétel utjan kibocsatéd vagy a tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetését kérd

A Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelete (2019. marcius 14.) az
(EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tajékoztaté formatuma, tartalma, ellendrzése €s jovahagyasa
tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendelet
hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 166.,2019.6.21., 26. 0.).
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vallalkozasoknak ezért hivatkozassal be kell épiteniiik a tajékoztatoba a korabbi
pénziigyi informacidk altal lefedett iddszakokra vonatkozoan a vezetés beszdmoloit és
a vezetés 0sszevont beszamoloit, amelyek magukban foglaljak a fenntarthatosagi
beszamolot is, a 2013/34/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelvben eldirtak
szerint'. Ezenkiviil a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy meghatarozza az ESG-
tényezoket figyelembe vevoként vagy ESG-célkitlizéseket kovetdként hirdetett,
tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirok tajékoztatdjaban
feltiintetendd kornyezeti, tdrsadalmi €s irdnyitasi informaciokat meghatarozo sémat. A
Bizottsagnak biztositania kell a 2013/34/EU iranyelv szerinti fenntarthatosagi

20. cikke alapjan kidolgozott onkéntes kozzétételi mintadokumentumok
formatumanak osszhangjat.

Az (EU)2017/1129 rendelet 14.cikke lehetévé teszi egyszerlsitett tdjékoztatd
elkészitését azon vallalatok masodlagos kibocsatasai esetén, amelyek értékpapirjait
szabalyozott piacon vagy kkv-tékefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak
legalabb az elmult 18 honapban. A mésodlagos kibocsatasokra vonatkozo egyszertsitett
tajékoztatok kozzétételi szintje azonban tovabbra is tilsdgosan eldird jelleglinek és a
sztenderd tdjékoztatohoz nagyon hasonlonak tekinthetd ahhoz, hogy jelentds legyen a
kiilonbség azon tarsasagok masodlagos kibocsatasai esetében, amelyek értékpapirjait
mar bevezették valamely szabalyozott piacra vagy kkv-tékefinanszirozési piacra, és
amelyekre id0szakos €s folyamatos kozzétételi kovetelmények vonatkoznak. A jegyzési
dokumentéacié konnyebben érthetdvé, és ezéltal a befektetdvédelem hatékonyabba
tétele, valamint a kibocsatok koltségeinek ¢€s terheinek csokkentése érdekében 1) és
hatékonyabb unids rabocsatasi tdjékoztatot kell bevezetni az ilyen madsodlagos
kibocsatasokra vonatkozoan. A kibocsatokra nehezedd terhek csokkentése €s a
befektetdk védelme érdekében azonban az Uj szabéalyok alkalmazasanak kezddnapja
elétt a masodlagos kibocsatasokra vonatkoz6 egyszerisitett kozzétételi szabalyok
szerint jovahagyott tajékoztatok szdmara dtmeneti idészakot kell biztositani. Az ilyen
unids rabocsatasi tdjékoztatonak azon kibocsatok szamara kell elérhetdnek lennie,
amelyek értékpapirjait szabalyozott piacon vagy kkv-tékefinanszirozasi piacon legalabb
az elmult 18 honapban folyamatosan forgalmaztak, illetve az ilyen értékpapirok
ajanlattevdi szamdra. E kritériumoknak biztositaniuk kell, hogy az ilyen kibocsatok
megfeleljenek a 2004/109/EK iranyelvben, adott esetben az 596/2014/EU rendeletben
vagy adott esetben az (EU)2017/565 felhatalmazason alapuld rendeletben
meghatarozott iddszakos ¢és folyamatos kozzétételi kovetelményeknek. Annak
érdekében, hogy a kibocsatok teljes mértékben élvezhessék az egyszerlsitett
tajékoztatotipus elonyeit, az unids rabocsatasi tajékoztatd hatalyanak széles korlinek

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasair6l, 6sszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairdl és a kapcsolddd beszamolokroél, a
2006/43/EK europai parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsarol, valamint a
78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 182.,
2013.6.29., 19. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/... rendelete az eurdpai
zoldkotvényekrdl és a kornyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott
kotvényekre és a fenntarthatosaghoz kapcsolodo kiotvényekre vonatkozo valaszthato
kozzeétételekrol (HL L., ..., ... 0.).
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kell lennie, és ki kell terjednie a szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal
helyettesithetd vagy nem helyettesithetd értékpapirok nyilvanos kibocsatasaira vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetésére. Azonban az olyan kibocsatd szamara, amely
csak szabalyozott piacra vagy kkv-tOkefinanszirozasi piacra bevezetett,
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirokkal rendelkezik, nem
engedhetd meg, hogy a tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok szabalyozott piacra
torténd bevezetése esetén unids rabocsatasi tajékoztatot készitsen, ugyanis a
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok elsd nyilvanos kibocsatasakor kotelezd a
teljes korti tajékoztatdo kozzététele annak érdekében, hogy a befekteték megalapozott
befektetési dontést hozhassanak.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendeletének 14a. cikkében emlitett
uniods helyreallitasi tajekoztatd 2022. december 31. utdn mar nem hasznalhato. Az unids
helyreallitasi tdjékoztatd azzal az eldnnyel jart, hogy egyetlen, korlatozott méreti
dokumentumbol 4allt, ami megkonnyitette a kibocsatok szamara a dokumentum
elkészitését, a befektetok szamdra pedig a megértését. Ezen okokbol az uniods
rabocsatasi tdjékoztaté hasonléo modellt kiovethetne, és az unids helyreallitasi
tajékoztatoval azonos, rovidebb ellendrzési idészaknak kell vonatkoznia ra. Az unids
rabocsatasi tajékoztatéra vonatkoz6 kovetelményeknek azonban nyilvanvald okokbol
nem kell tartalmazniuk a Covid19-valsaggal kapcsolatos kozzétételekre vonatkozd
kovetelményeket. Mivel az wunids rabocsatdsi tdjékoztatonak a masodlagos
kibocsatasokra vonatkozd egyszerlsitett tajékoztatdt és az unids helyredllitasi
tajékoztatot egyarant fel kell valtania, allandonak kell lennie, €s mind a tulajdonviszonyt
megtestesitd, mind a tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiilé értékpapirok
masodlagos kibocsatasai esetében rendelkezésre kell allnia. Ezen tGlmenden a
haszndalata az érintett értékpapirok szabalyozott piacon vagy kkv-tékefinanszirozasi
piacon torténd forgalmazasanak minimalis és folyamatos iddtartamdra vonatkozo
kovetelményen til nem eshet egyéb korlatozas ala.

Az uniods rabocsatasi tajékoztatonak rovid formatumu osszefoglalot kell tartalmaznia,
amely hasznos informacioforrasként szolgdl a befektetok I szamara. Ezt az
Osszefoglalot az unids radbocsatasi tajekoztatd elején kell elkésziteni, és annak azon
kiemelt informaciokra kell Osszpontositania, amelyek lehetévé teszik a befektetdok
szamara annak eldontését, hogy mely részvényekre vonatkozo nyilvanos ajanlattételeket
¢és szabalyozott piacra torténd bevezetéseket vizsgaljak tovabb, majd ezt kdvetden az
unidés rabocsatasi tdjékoztatd egészének feliilvizsgalatdit annak érdekében, hogy
megalapozott befektetési dontést hozhassanak.

Annak érdekében, hogy az unids rdbocsatasi tajékoztatd egységesebb és a befektetok
szamara konnyebben olvashatdé dokumentum legyen Unio-szerte, filiggetleniil attol,
hogy az értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel vagy annak szabalyozott piacra
torténd bevezetése melyik joghatosagban torténik, a formatumat mind a
tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiild
értékpapirok esetében egységesiteni kell. Ugyanezen okbol az unids rabocsatasi
tajékoztatoban szerepld informacidkat standardizalt sorrendben kell kdzzétenni. Az
uniods rabocsatasi tajékoztatod olvashatosaganak javitasa, valamint a befektetok szamara
a tajékoztatd elemzésének ¢€s attekintésének megkonnyitése érdekében az ilyen
tajékoztatd oldalainak szdmat a részvények masodlagos kibocsatisai esetében
korlatozni kell. Az ilyen oldalszamkorlat azonban nem lenne megfeleld a részvényektol
eltér6 tulajdonviszonyt megtestesitdé értékpapirok széles kategoéridja és a
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok esetében, amelyek
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kiilonbozd eszkdzok széles skalajat foglaljak magukban, Osszetett eszkozoket is
beleértve. Tovabba az oldalszamkorlat vonatkozasaban nem szabad figyelembe venni
az Osszefoglalot, a hivatkozassal beépitett informdaciokat, illetve azokat az
informaciokat, amelyeket akkor kell megadni, ha a kibocsatd dsszetett pénziigyi multtal
rendelkezik vagy jelentds pénziigyi kotelezettséget vallalt.

A tokepiaci uni6 egyik f6 célkittizése a kkv-k nyilvanos piacokhoz valé hozzaférésének
megkonnyitése az Unidban, valamint e kkv-k szdmara a banki hitelezéstdl eltérd
finanszirozasi forrasok €s a kapacitasbdvités és a novekedés lehetdségének biztositasa.
A tajékoztato elkészitésének koltsége visszatartd erdvel birhat azon kkv-k szamara,
amelyek hajlanddak értékpapirokat nyilvanos ajanlattétel Gtjan kibocsatani, tekintettel
arra, hogy ezen ajanlatok ellenértéke jellemzden alacsony. A novekvd vallalatok unios
tajékoztatoja kevesebb teherrel ¢€s koltséggel jard t4jékoztatdo, amelyet az
(EU) 2017/1129 rendelet vezetett be, és amely a kkv-k és a kedvezményezettek néhany
mas kategoridja szamara all rendelkezésre, beleértve az 500 milli6 EUR-t meg nem
haladé piaci tOkeértékkel rendelkezd vallalatokat, amelyek értékpapirjait mar
bevezették kkv-tokefinanszirozasi piacra. A novekvd vallalatok unids tajékoztatojanak
célja az volt, hogy csokkentse a tajékoztatd elkészitésének koltségeit a kisebb
kibocsatok szamara, mikozben lényeges informaciokkal latja el a befektetOket az
ajanlattétel értékeléséhez és a megalapozott befektetési dontés meghozataldhoz. Mig a
novekvd vallalatok uniods tajékoztatdjat készité kibocsatok meglehetdsen tekintélyes
koltségmegtakaritast érhetnek el, a novekvé vallalatok unids tadjékoztatdjanak
kozzétételi szintje tovabbra is tulsagosan el6iro jellegiinek €s a sztenderd tajékoztatdhoz
nagyon hasonlonak tekinthetd ahhoz, hogy jelentds legyen a véltozas a kkv-k szamadra.
Ezért van sziikség a ndvekvd vallalatok unids tdjékoztatojara, amely konnyitett
kovetelményeket tartalmaz annak érdekében, hogy a kkv-k jegyzési dokumentécidja
még kevésbeé bonyolultta €s nehézkessé valjon, €s lehetdvé tegye a kkv-k szdmara, hogy
még jelentdsebb megtakaritdsokat érjenek el. A kibocsatokra nehezedd terhek
csOkkentése €s a befektetk védelme érdekében az Uj szabalyok alkalmazasanak
kezddénapja eldtt jovahagyott, novekvd vallalatok unids tajékoztatdi szamara azonban
atmeneti id6szakot kell biztositani.

A novekvd vallalatok unios tdjékoztatéjanak tartalmara vonatkozo kovetelményeknek
enyhébbeknek kell lenniiik, figyelembe véve az unios helyreallitasi tajékoztato és azon
legegyszeriibb bevezetési dokumentumok koziil néhany kozzétételi szintjét, amelyeket
egyes kkv-tOkefinanszirozasi piacok irnak eld a kibocsatok szaméra a tdjékoztatd
kozzétételének kotelezettsége aloli mentesség esetén, és amely tartalmat a kkv-
tOkefinanszirozasi piacok szabalykonyvei hatarozzék meg. A novekvd vallalatok unids
tajékoztatéjaban kozzéteendd, sziikebb korli informacionak ardnyosnak kell lennie a
kkv-tokefinanszirozasi piacokon jegyzett vallalatok méretével és forrasbevonasi
szlikségleteivel, és megfeleld szintli befektetdvédelmet kell biztositaniuk. Lehetové kell
tenni annak eldirdsdt a jogosult vallalatok szamara, hogy a ndvekvo vallalatok unios
tajékoztatéjat hasznaljak az értékpapirra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételeikhez, ami
megkonnyiti az 0j és hatékonyabb szabalyokra valo attérést, és megel6zi annak
kockézatat, hogy a tandcsadok meggydzz¢ek a kisvallalkozasokat arrdl, hogy tovéabbra is
a teljes koru tajékoztatot hasznaljak.

A novekvo vallalatok unios tajékoztatojanak rendelkezésre kell dllnia a kkv-k szamara,
az olyan kkv-ktol eltér6 kibocsatok szdmara, amelyek értékpapirjait kkv-
tokefinanszirozasi piacra bevezették vagy most vezetik be, valamint a t6zsdén nem
jegyzett kisvallalkozasok 12 honapos iddszakot tekintve 50 000 000 EUR-t meg nem

PE760.625/ 11

HU



€2))

(32)

(33)

halad6 Osszegli ajanlatai esetén. Annak elkeriilése érdekében, hogy a szabalyozott
piacokon a kibocsatd méretétdl fiiggden kétszinti kozzétételi szabalyokat
alkalmazzanak, nem szabad, hogy a ndvekvd vallalatok unids tdjékoztatojat olyan
tarsasagok hasznalhassak, amelyek értékpapirjait mar bevezették vagy most vezetik be
szabalyozott piacokra. Azonban a szabalyozott piacra valo attérés eldsegitése és annak
lehetové tétele érdekében, hogy a kibocsatok élvezhessék a szélesebb befektetdi kor
elényeit, azon kibocsatok szédmara, amelyek rendelkeznek kkv-tékefinanszirozasi
piacon legalabb az elmult 18 honapban mar folyamatosan forgalmazott értékpapirokkal,
lehetévé kell tenni, hogy unids rabocsatasi tdjékoztatét hasznaljanak a szabalyozott
piacra torténd attéréshez, kivéve, ha mentességet élveznek a szabalyozott piacon torténd
ilyen rabocsatas tekintetében.

A novekvé vallalatok unios tdjékoztatojanak I Osszefoglalot kell tartalmaznia, amely
hasznos informacioforrasként szolgal a lakossagi befektetok szamdara, és amelynek
formatuma ¢€s tartalma megegyezik az unids rabocsatasi tajékoztatd osszefoglalojaval.
Ezt az 6sszefoglalot a ndvekvd vallalatok unios tdjékoztatojanak elején kell elkésziteni,
¢s annak azon kiemelt informaciokra kell 6sszpontositania, amelyek lehetdvé teszik a
befektetok szamdra annak eldontését, hogy mely részvényekre vonatkoz6 nyilvanos
ajanlattételeket és szabalyozott piacra torténd bevezetéseket vizsgaljak tovabb, majd ezt
kovetden a novekvd vallalatok unids tdjékoztatdja egészének felillvizsgalatat annak
érdekében, hogy megalapozott befektetési dontést hozhassanak.

A novekvd vallalatok uniods #djékoztatéjanak olyan egységes dokumentumnak kell
lennie, amely a befektetOk szamara konnyen olvashat6, fliggetleniil att6l, hogy az adott
értékpapirra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel vagy annak szabalyozott piacra torténd
bevezetése az Unidn beliil melyik joghatdsagban torténik. A formatumat ezért mind a
tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiild
értékpapirok esetében egységesiteni kell, és a novekvd vallalatok unids
tajékoztatojaban szerepld informacidkat standardizalt sorrendben kell kézzétenni. A
novekvo vallalatok unids tdjékoztatojanak tovabbi egységesitése és olvashatosaganak
javitasa, valamint a befektetdk szamara a tdjékoztaté elemzésének és attekintésének
megkonnyitése érdekében oldalszamkorlatot kell bevezetni arra az esetre, ha a ndvekvo
véllalatok unids tdjékoztatéja részvények masodlagos kibocsatasdhoz késziil. Ennek az
oldalszdmkorlatnak  hatékonynak kell lennie a ndvekvé vallalatok uniods
tajékoztatéjanak tartalmara vonatkozo konnyitett kovetelmények tekintetében is,
valamint eredményesnek az ahhoz sziikséges informaciok biztositasa tekintetében, hogy
a befektetok megalapozott befektetési dontéseket hozhassanak. Az oldalszamkorlat
azonban nem lenne megfeleld a részvényektdl eltérd tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok széles kategoridja és a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé
értékpapirok esetében, amelyek kiilonbozé eszkdzok széles skalajat foglaljak
magukban, 0Osszetett eszkozoket is beleértve. Tovabba az oldalszamkorlat
vonatkozdsaban nem szabad figyelembe venni az 0Osszefoglalot, a hivatkozassal
beépitett informaciokat, illetve azokat az informacidkat, amelyeket akkor kell megadni,
ha a kibocsatd Osszetett pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentds pénziigyi
kotelezettséget vallalt.

Az unios rabocsatasi tajékoztatonak és a ndvekvd vallalatok unios tdjékoztatojanak ki
kell egészitenie a tajékoztatok (EU)2017/1129 rendeletben meghatirozott egyéb
formait. Ezért — kifejezett eltérd rendelkezés hianyaban — az (EU)2017/1129
rendeletben a ,,t4jékoztatd” kifejezésre vald valamennyi hivatkozast ugy kell értelmezni,
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hogy az a t4jékoztatok valamennyi kiilonb6z6 formajara vonatkozik, beleértve az unids
rabocsatasi tajékoztatot és a novekvo vallalatok unios kibocsatasi dokumentumat is.

A tajékoztatoban meg kell emliteni a kibocsatora €s értékpapirjaira jellemz6 1ényeges
¢s egyedi kockazati tényezOket. Ezen okbol kifolydlag a kockézati tényezoket azok
jellegétdl fiiggden korlatozott szamu kockazati kategoriaba is be kell sorolni. IA
tajékoztatod érthetdségének javitasa és a befektetok megalapozott befektetési dontései
meghozataldnak megkonnyitése érdekében eld kell irni, hogy a kibocsatok nem tdlthetik
meg a tajékoztatot olyan altalanos kockazati tényezokkel, amelyek csak a feleldsség
kizarasara szolgalnak, vagy amelyek elfedhetik azokat az egyedi kockazati tényezdket,
amelyekrdl a befektetOknek tudniuk kell. Minden kockdzati kategoriaban a
leglényegesebb kockazati tényezoket kell elsoként megemliteni.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 17. cikkének (1) bekezdése értelmében, amennyiben a
végleges ajanlati ar és a nyilvanossdg szdmara ajanlattételre kertilt értékpapirok
mennyisége nem jelenithetd meg a tajékoztatoban, a befektetd elallasi joggal
rendelkezik, amely a végleges ajanlati arra vagy a nyilvanossag szdmara ajanlattételre
keriild értékpapirok mennyiségére vonatkozo informdcido benyujtasat kovetd két
munkanapon beliil gyakorolhatd. A befektetdvédelem szintjének ndvelése érdekében
meg kell hosszabbitani azt az idészakot, amely alatt a befektetok gyakorolhatjadk az
elallasi jogot. Fontos azonban korlatozni a kibocsatok adminisztrativ terheit.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 19. cikke lehetdvé teszi a kibocsatok szamara, hogy
bizonyos informéciokat hivatkozassal épitsenek be a tdjékoztatdoba. Ezt a lehetdséget a
kibocsatok terheinek csokkentése €s a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozé egyéb unids
jogszabdlyok alapjdn mar nyilvdnossagra hozott és kozzétett informéciok ismételt
feltiintetésének elkeriilése érdekében vezették be. A kibocsatok terheinek jelentds
csokkentése, valamint a pénziigyi szolgaltatadsokra vonatkozo6 egyéb unids jogszabalyok
alapjan mar nyilvanossagra hozott és kozzétett informaciok ismételt feltiintetésének
elkeriilése érdekében ezt a lehetdséget jogi kovetelménnyé kell tenni, amennyiben az
informaciokat tajékoztatoban kell kdzzétenni, €s teljesiilnek az (EU) 2017/1129 rendelet
19. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott, a hivatkozassal torténd beépitésre
vonatkozo6 feltételek. Ez a jogi kovetelmény csak korlatozott mértékben csokkentené az
informaciok olvashatosagat a befektetok szamara, akik a jovében hatékonyabban és
eredményesebben férhetnek hozza az egységes eurdpai hozzaférési ponton!
kozpontositott vallalati adatokhoz. Bar a tarsjogalkotok jelenleg targyaljak a jovébeli
jogszabalyok pontos formajat és hatokorét, az egységes eurdpai hozzéaférési pont
varhatoan lehetdvé teszi a befektetOk szamara, hogy egyetlen helyen talaljak meg a
relevans informaciok tobbségét, ami tovabb konnyiti a tdjékoztatokba hivatkozassal
beépitett informacidkhoz vald hozzaférést. Mindazonaltal a tarsasagok szamara
tovabbra is lehetévé kell tenni, hogy oOnkéntes alapon olyan informacidkat is
beépithessenek a tadjékoztatoba, amelyeket nem kotelezd kdzzétenni, feltéve, hogy ezen
informaciok tekintetében teljesiilnek az (EU)2017/1129 rendelet 19. cikkének
(1) bekezdésében meghatarozott, a hivatkozassal torténd beépitésre vonatkozo
feltételek.

I Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) .../... rendelete (...) a pénziigyi szolgaltatasok,
a tékepiacok ¢és a fenntarthatdsag szempontjabol 1ényeges nyilvanosan hozzaférhetd
informaciokhoz kozponti hozzaférést biztositd egységes europai hozzaférési pont
létrehozasar6l (HL L ..., ..., .... 0.).
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Az (EU)2017/1129 rendelet elémozditja a tajékoztatok illetékes hatdsagok altali
ellendrzésére ¢és jovahagyasara vonatkozd szabalyok konvergencidjat  és
harmonizaciojat. Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet kiilondsen a
tajékoztatd teljességének, érthetdségének ¢€s kovetkezetességének ellendrzésére
vonatkoz6 kritériumokat egyszerlisitette és hatdrozta meg. A kritériumok e listaja
azonban nem kimeritd, mivel lehetévé kell tennie a pénziigyi piac fejleményeinek és
innovacidinak figyelembevételét. Ennek eredményeként az (EU)2019/980
felhatalmazason alapul6 rendelet lehetdvé teszi az illetékes hatésagok szdmara, hogy
tovabbi kritériumokat alkalmazzanak a tajékoztatok ellendrzésére és jovahagyasara,
amennyiben az emlitett illetékes hatosagok ezt a befektetok védelme érdekében
szilkségesnek itélik. Az FEurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdg (ESMA)! partneri
feliilvizsgalatrol szolo jelentése ramutatott arra, hogy ez a lehetdség Iényeges eltéréseket
eredményezett annak modja tekintetében, ahogy az illetékes hatdésagok alkalmazzék a
tovabbi ellendrzési kritériumokat, illetve ahogy a kibocsatokat tovabbi informaciok
benyujtasara kotelezik az ellendrzésiik alé tartozo tajékoztatoban. I Az illetékes nemzeti
hatosagok nem kérhetnek az (EU) 2017/1129 rendeletben a tdjékoztato, az unios
rabocsatdasi tajékoztato vagy a novekvd villalatok unids tajékoztatdja elkészitéséhez
eldirtakon vagy az e rendeletben eloirt, felhatalmazdason alapulo jogi aktusokban
megkovetelteken feliil tovabbi dokumentdciot.

Az ESMA altal végzett partneri feliilvizsgalatok hatékony eszkozt jelentenek a
feliigyeleti konvergencia eldmozditdsdhoz Uniod-szerte. A tdjékoztatoban foglalt
informaciok teljességének, kovetkezetességének ¢€s érthetdségének értékelése sordn az
illetékes hatosagok ellendrzési és jovahagyasi folyamataival kapcsolatos feliigyeleti
konvergencia elémozditdsa, valamint az illetékes hatdsagok altali ellendrzeéssel és
jovahagyassal kapcsolatos kiilonb6zé megkdzelitések hatdsanak értékelése érdekében
helyénvalo6 eldirni az ESMA szdmadra, hogy rendszeresen végezzen ismétlodo jellegii
partneri feliilvizsgalatokat a tajékoztatok ellendrzésére és jovahagydsara vonatkozodan,
¢s hatarozza meg a megfeleld iddtartamokat.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 21. cikke a részvények IPO-ja esetében eldirja, hogy a
tajékoztatot legalabb 6 munkanappal az ajanlattétel lejarta el6tt kozze kell tenni. A gyors
konyvépitési folyamatoknak kiilondsen a gyorsan valtozd piacokon torténd eldsegitése,
valamint a lakossagi befektetok IPO-kba valdo bevonisa vonzerejének novelése
érdekében a tajékoztatd kozzététele és a részvényekre vonatkozo ajanlattétel lejarta
kozotti jelenlegi minimum 6 napos iddszakot csokkenteni kell a befektetdk védelmének
sérelme nélkiil.

Annak érdekében, hogy tisztazni lehessen a konyvépitési folyamat idotartamat az IPO
soran, valamint a részvénykibocsatasok és -transzferek kezelésével kapcsolatos
kiilonbozo egyéb folyamatokat, célszerii az ilyen folyamatokhoz kapcsolodo ésszes
idoszakot munkasziineti napokat nem tartalmazo napokban (,,business day”) kifejezni
(amelybe a szombatok is beletartoznak), a munkanap (,working day”) kifejezés
helyett (amely nem tartalmazza a szombatokat).

Az uniés rabocsatasi tajékoztatdo és a noOvekvd vallalatok unios kibocsatasi
dokumentuménak  értékelését aldtdmaszté adatok gylijtése érdekében az
(EU) 2017/1129  rendelet  21. cikkének  (6) bekezdésében  emlitett  tarolasi
mechanizmusnak ki kell terjednie mind az unids rdbocsatasi tdjékoztatora, mind a

Az illetékes hatosagok tajékoztatokra vonatkozo ellendrzési és jovahagyasi eljardsainak
partneri feliilvizsgalatarol sz610, 2022. jalius 21-1 jelentés (ESMA42-111-7170).
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novekvd vallalatok unids kibocsatasi dokumentumara, amelyeket egyértelmiien meg
kell kiilonboztetni a tajékoztatok egyéb tipusaitol.

A tajékoztatd befektetdk kozotti terjesztésének fenntarthatobba tétele, a pénziigyi dgazat
digitalizaciojanak fokozéasa €s a sziikségtelen koltségek megsziintetése érdekében a
befektetdket a tovabbiakban nem szabad feljogositani arra, hogy papiralapu példanyt
kérjenek a tdjékoztatobol. A tdjékoztatd egy példanyat ezért csak elektronikus
formaban, kérésre és ingyenesen kell a befektetok rendelkezésére bocsatani.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 23. cikkének (3) bekezdése eldirja a pénziigyi kdzvetitok
szamara, hogy azokat a befektetoket, akik vagy amelyek az adott pénziigyi kozvetitén
keresztiil vasaroltak vagy jegyeztek értékpapirokat, tajékoztassdk arr6l, hogy
kiegészités kozzétételére keriilhet sor, és hogy bizonyos koriilmények kozott a
kiegészités kozzétételének napjan vegyek fel a kapcsolatot ezekkel a befektetokkel. Az
(EU) 2021/337 rendelet 0 (2a) és (3a) bekezdéssel egészitette ki az emlitett cikket,
amelyek aranyosabb szabalyokat irnak el6 a pénziigyi kozvetitdk terheinek csdokkentése
érdekében, a befektetdvédelem magas szintjének fenntartdsa mellett. Ezek a bekezdések
meghatarozzak, hogy a pénziigyi kozvetitOknek mely befektetokkel kell kapcsolatba
1épniiik kiegészités kozzétételekor, és meghosszabbitottdk mind azt a hatarid6t, ameddig
a befektetOkkel kapcsolatba kell 1épni, mind pedig azt a hataridét, amelyen beliil a
befektetdk gyakorolhatjak elallasi jogaikat. Ezenkiviil az emlitett bekezdések eldirjak,
hogy a pénziigyi kozvetitoknek legkésObb az elsé jegyzési iddszak lezarasakor
kapcsolatba kell 1épniiik azokkal a befektetdkkel, akik vagy amelyek értékpapirokat
vasarolnak vagy jegyeznek. Ez az iddszak arra az id0szakra vonatkozik, amely alatt a
kibocsatok vagy ajanlattevdk a tdjékoztatoban eldirtak szerint értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlatot tesznek, ¢és kizarja azokat az id0szakokat, amikor az értékpapirokat
a piacon tovabbértékesitik. Az (EU)2017/1129 rendelet 23.cikkének (2a) ¢és
(3a) bekezdésével bevezetett szabalyok 2022. december 31-én hatalyukat vesztették.
Tekintettel arra, hogy az érdekelt felek dsszességében pozitivnak értékelték az emlitett
szabalyokat, azokat allandova kell tenni.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 23. cikkének (2a) és (3a) bekezdése meghosszabbitotta az
elfogadhatd befektetokkel a kiegészités kozzétételére vonatkozoan torténd
kapcsolatfelvétel hataridejét a kiegészités kozzétételét kovetd els6 munkanap végéig.
Annak érdekében, hogy a pénziigyi kozvetitok be tudjak tartani ezt a hataridét, eld kell
irni, hogy a pénziigyi kozvetitoknek csak azokat a befektetoket kell tdjékoztatniuk, akik
vagy amelyek beleegyeztek abba, hogy elektronikus tton 1épjenek veliik kapcsolatba a
kiegészités kozzétételét illetden. Ezenkiviil a pénziigyi kozvetitoknek fel kell ajanlaniuk
az elektronikus kapcsolatfelvétel lehetdségét azon befektetok szamara, akik vagy
amelyek jelezték, hogy csak az elektronikustol eltéréd modon valo kapcsolatfelvételbe
kivannak beleegyezni, hogy az ilyen befektetok értesiilhessenek a kiegészités
kozzétételérdl. Kotelezni kell tovabba a pénziigyi kozvetitdket arra, hogy felhivjak azon
befektetok figyelmét, akik vagy amelyek nem egyeznek bele abba, hogy elektronikus
uton vegyek fel veliik a kapcsolatot, és megtagadjak az elektronikus kapcsolatfelvételt,
hogy a kibocsatd vagy a pénziigyi kdzvetitd honlapjan ellendrizhetik a jegyzési idoszak
lezarasaig vagy — ha az korabban torténik — az értékpapirok atadasaig, hogy sor keriilt-
e kiegészités kozzétételére.

A befektetdvédelem biztositdsa és a szabalyozasi konvergencia Unio-szerte torténd
elémozditasa érdekében helyénvalo eldirni, hogy az alaptdjékoztatd kiegészitése nem
hasznalhat6 olyan 0j értékpapirtipus bevezetésére, amelyre vonatkozdan a sziikséges
informaciok nem szerepelnek az alaptajékoztatoban. Ezenkiviil fel kell kérni az ESMA-
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t, hogy e mddositod rendelet hatdlybalépését kovetd 18 honapon beliil iranymutatasok
segitségével tovabb pontositsa azon koriilményeket, amelyek fennalldsa esetén ugy
tekintendd, hogy a kiegészités az alaptajékoztatoban még le nem irt 01j értékpapirtipus
bevezetésére szolgal.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 27. cikke eldirja a kibocsatok szamara, hogy készitsék el
tajékoztatojuk forditasait annak érdekében, hogy a hatosagok és a befektetok
megfelelden ellendrizhessék ezeket a tajékoztatokat és értékelhessék a kockazatokat. A
legtobb esetben a forditast minden olyan tagéallam illetékes hatosagai altal elfogadott
hivatalos nyelvek legalabb egyikén el kell késziteni, ahol az ajanlattételre vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetésre sor keriil. A sziikségtelen terhek jelentds
csokkentése érdekében a tarsasagok szamara lehetdvé kell tenni, hogy a tajékoztatot a
nemzetkdzi pénziigyi szférdban szokasos nyelven készitsék el, fiiggetleniil attol, hogy
az ajanlattétel vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetés belfoldi vagy hatarokon
atnyulo, a forditasra vonatkoz6 kovetelményt pedig a tajékoztatd dsszefoglaldjara kell
korlatozni a lakossagi befektetdk védelmének biztositasa érdekében.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 29. cikke jelenleg eldirja, hogy a harmadik orszagbeli
tajékoztatokat az érintett értékpapirok kibocsatoja szerinti tagallam illetékes hatdsdga
hagyja jova, fliggetleniil attol, hogy az érintett harmadik orszagbeli hatdosdg mar
jovahagyta-e ezeket a harmadik orszagbeli tajékoztatokat. Az emlitett cikk azt is eldirja,
hogy a Bizottsdgnak hatarozatot kell elfogadnia, amelyben megéllapitja, hogy az ilyen
harmadik orszag nemzeti joga altal eldirt tajékoztatasi kovetelmények egyenértékiiek az
(EU) 2017/1129 rendelet szerinti kovetelményekkel. A harmadik orszagbeli kibocsatok,
koztik a kkv-k uniés nyilvanos piacokhoz valé hozzaférésének megkonnyitése,
valamint az unids befektetOk szdmara tovabbi befektetési lehetdségek biztositasa
érdekében, e befektetok védelmének biztositasa mellett, modositani kell az
egyenértékiiségi szabalyokat. A befektetOk maximalis szintli védelmének biztositasa
érdekében egyértelmiivé kell tenni, hogy a harmadik orszagbeli kibocsatok esetében az
Uniodban torténd, értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételeket az Unidban taldlhato
szabalyozott piacra vagy kkv-t6kefinanszirozéasi piacra torténd bevezetésnek kell
kisérnie. A harmadik orszagbeli kibocsatok azonban az emlitett rendeletnek megfeleld
tajékoztatd elkészitésével az (EU) 2017/1129 rendelet 28. cikke szerinti eljarast
alkalmazhatjak barmely tipusu értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel esetén.
Egyértelmiivé kell tenni tovabba, hogy unids szabalyozott piacra torténd bevezetés vagy
Uniodban torténd, értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel esetén a harmadik orszag
feliigyeleti hatosaga 4altal mar jovahagyott, egyenértékli harmadik orszagbeli
tajékoztatokat elég benyujtani a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosdgahoz az
Unidban. Ezenkiviil az altalanos egyenértékiiségi kritériumokat, amelyeknek jelenleg az
(EU) 2017/1129 rendelet 6., 7., 8. és 13. cikkében meghatarozott kovetelményeken kell
alapulniuk, ki kell egésziteni a feleldsségre, a tajékoztatd érvényességére, a kockazati
tényezokre, a tajékoztatd ellendrzésére, jovahagyasara és kozzétételére, valamint a
rekldmokra és a kiegészitésekre vonatkozé rendelkezésekkel. Az unids befektetdok
védelmének biztositdsa érdekében azt is eld kell irni, hogy a harmadik orszagbeli
tajékoztatonak magaban kell foglalnia az (EU) 2017/1129 rendeletben eldirt valamennyi
jogot és kotelezettséget.

Az unio6s befektetdk védelme, valamint az Unidban letelepedett kibocsatok és a
harmadik orszagbeli kibocsatok kozotti egyenld versenyfeltételek biztositasa érdekében
hatékony egyiittmiikodésre van sziikség a harmadik orszagok feliigyeleti hatosdgaival
az e hatosagokkal folytatott informacidcsere és az (EU) 2017/1129 rendeletbdl eredd
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kotelezettségek harmadik orszagokban vald érvényesitése tekintetében. A feliigyeleti
hatosagokkal folytatott hatékony és kdvetkezetes informaciocsere biztositasa érdekében
az ESMA-nak egyiittmiikodési megéllapodasokat kell kotnie az érintett harmadik
orszagok felligyeleti hatdsagaival, a Bizottsagot pedig fel kell hatalmazni arra, hogy
meghatdrozza az ilyen megéllapodasok minimalis tartalmat és sablonjat. A
befektetovédelem biztositisa érdekében az ilyen egyiittmiikodési megallapodasokbol
azonban ki kell zarni azokat a harmadik orszadgokat, amelyek szerepelnek az adozdsi
szempontbol nem egyiittmiikodo orszagok és teriiletek europai unios jegyzékében, és
amelyeknek a pénzmosas ¢€s a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célz6 nemzeti
rendszereit olyan stratégiai hidnyossagok jellemzik, amelyek jelentés fenyegetést
jelentenek az Unid pénziigyi rendszerére nézve.

Biztositani kell, hogy az unids rabocsatasi tajékoztatéra, a novekvd vallalatok unids
tajékoztatéjara és az ezekhez kapcsolodod Osszefoglalokra ugyanazok a kozigazgatasi
szankciok ¢és egyéb kozigazgatdsi intézkedések vonatkozzanak, mint a tdbbi
tajékoztatora. Ezeknek a szankcidknak és intézkedéseknek hatékonynak, ardnyosnak és
visszatartd erejlinek kell lenniiik, és biztositaniuk kell a kozds megkozelitést a
tagallamokban.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 47. cikke eldirja az ESMA szamara, hogy évente tegyen
kozz¢ jelentést, amely tartalmazza az Unidban jovahagyott és megkiildott tdjékoztatokra
vonatkoz6 statisztikakat, valamint a trendek elemzését. El6 kell irni, hogy az emlitett
jelentésnek tartalmaznia kell a ndvekvd vallalatok unids kibocsatasi dokumentumaira
vonatkozo, a kibocsatok tipusa szerint differencialt statisztikai informaciokat is, és
elemeznie kell az unids rdbocsatasi tajékoztato, a ndvekvd vallalatok unids kibocsatasi
dokumentumai és az egyetemes regisztracidos okmanyok alapjan alkalmazandé
kozzétételi szabalyok hasznalhatdsagat. Végezetiil, az emlitett jelentésnek elemeznie
kell a szabalyozott piacra vagy kkv-t6kefinanszirozasi piacra bevezetett értékpapirokkal
helyettesithetd értékpapirok masodlagos kibocsatasara vonatkozo 1j mentességet is.

A Bizottsagnak e modositdé rendelet alkalmazasdnak kezdOnapjat kovetd megfeleld
iddészakot kovetden feliil kell vizsgalnia az (EU) 2017/1129 rendelet alkalmazasat, és
értékelnie kell kiilondsen azt, hogy a tdjékoztatd dsszefoglaldjara, az unios rabocsatasi
tajékoztatd kozzétételi szabalyaira, a novekvd vallalatok unids tdjékoztatdira és az
egyetemes regisztracids okmanyra vonatkoz6 rendelkezések tovabbra is megfeleldek-e
az emlitett rendelkezések altal kitlizott célok eléréséhez. El kell irni tovabba, hogy az
emlitett jelentésnek elemeznie kell az unids rabocsatasi tajékoztatoval és a ndvekvo
véllalatok unids tdjékoztatojaval kapcsolatos relevans adatokat, tendencidkat és
koltségeket. A jelentésnek kiilonosen azt kell értékelnie, hogy ezek az 0 szabalyok
megfeleld egyensulyt teremtenek-e a befektetdvédelem és az adminisztrativ terhek
csokkentése kozott. Tekintettel annak fontossdgdra, hogy a tokepiaci unio lendiiletet
kapjon, és hogy a piaci realitasokat bekovetkeztiiket kovetoen a leheto leghamarabb
titkrozze, az ilyen feliilvizsgalatok Bizottsag dltali lebonyolitisara vonatkozo
megfelelo idotartamnak rovidebbnek kell lennie, mint e rendelet elfogadasat
megelozoen volt. Ezenkiviil a Bizottsagnak azt is értékelnie kell, hogy indokolt-e a
tajékoztatoval  kapcsolatos  felelosségre  vonatkozo  rendelkezések  tovabbi
harmonizdcidja, és ha igen, javaslatot kell tennie az (EU) 2017/1129 rendelet 11.
cikkében meghatdrozott felelosségi rendelkezések modositasara.

Az 596/2014/EU rendelet hatékony keretet hoz 1étre a piaci integritas és a befektetoi
bizalom megdrzésére a bennfentes kereskedelem, a bennfentes informéciok jogosulatlan
kozzététele és a piaci manipulacido megeldzése révén. A kibocsatokat tobb kozzétételi
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¢és nyilvantartasi kotelezettségnek veti ald, és eldirja a kibocsatok szamara a bennfentes
informaciok nyilvanossagra hozatalat. Hat évvel a rendelet hatdlybalépése utan a
nyilvanos konzultacidk és szakértdi csoportok keretében az érdekelt felektdl gytijtott
visszajelzések ravilagitottak arra, hogy az 596/2014/EU rendelet egyes vonatkozésai
kiilondsen nagy terhet ronak a kibocsatokra. Ezért fokozni kell a jogi egyértelmiiséget,
kezelni kell a kibocsatdkra vonatkozo ardnytalan kovetelményeket, és novelni kell az
unios tokepiacok altaldnos vonzerejét, ugyanakkor biztositani kell megfeleld szintl
befektetdvédelmet €s piaci integritast.

Az 596/2014/EU rendelet 14. és 15.cikke tiltja a bennfentes kereskedelmet, a
bennfentes informdaciok jogosulatlan kozzétételét és a piaci manipulaciot. Az emlitett
rendelet 5. cikke azonban a részvény-visszavasarlasi programokra és a stabilizaciora
vonatkozoan mentességet ad ezen tilalmak aldl. Ahhoz, hogy egy részvény-
visszavasarlasi program élvezhesse e mentességet, a kibocsatoknak a részvény-
visszavasarlasi programmal kapcsolatos minden egyes ligyletet jelenteniiik kell azon
kereskedési helyszinek valamennyi illetékes hatdsdganak, ahol a részvényeket
bevezették vagy azokkal kereskednek, beleértve a 600/2014/EU rendeletben
meghatarozott informéciokat is. Emellett a kibocsatok kotelesek a kereskedést a
késdbbiekben nyilvanossdgra hozni. Ezek a kotelezettségek tulsagosan megterheldk.
Ezért egyszertsiteni kell a jelentéstételi eljarast azaltal, hogy a kibocsatd szamara azt
irjak el6, hogy a részvény-visszavasarlasi programmal kapcsolatos iigyletekre
vonatkoz6 informdaciokat csak a részvényei likviditdsa szempontjabol legfontosabb piac
illetékes hatosaganak jelentsék. Egyszertsiteni kell a kozzétételi kotelezettséget is,
lehetévé téve a kibocsatd szamara, hogy nyilvanosan csak Osszesitett informaciokat
tegyen kozzeé.

Az 596/2014/EU rendelet 7. cikkének (1) bekezdése értelmében a pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatos megbizasok teljesitésével megbizott személyek esetében
bennfentes informacid az az tigyfél altal atadott, és az ligyfél pénziigyi eszkozre sz0lo,
folyamatban 1évé megbizasdhoz kapcsolddod, pontos informacid, amely kozvetleniil
vagy kozvetve egy vagy tobb kibocsatoval, illetve egy vagy tobb pénziigyi eszkdzzel
kapcsolatos, és amelynek nyilvanossagra hozatala valosziniileg jelentds hatast
gyakorolna a szoban forgd pénziigyi eszkdzok, a kapcsolodd azonnali arutézsdei
igyletek vagy a kapcsolodd szarmaztatott pénziigyi eszkozok aradra. Ez a
fogalommeghatarozds azonban tllsagosan korlatozott, mivel csak a megbizasok
teljesitésével megbizott személyekre vonatkozik, mikdézben mas személyek is
tudomdssal birhatnak egy jovobeli megbizasrol vagy lgyletr6l. Ezt a
fogalommeghatarozast ezért ki kell boviteni annak érdekében, hogy kiterjedjen az olyan
esetekre is, amikor az informaci6 atadasa sajat szamla vagy kezelt alap kezelése révén

egy jovobeli megbizasrol.

Az 596/2014/EU rendelet 11.cikkének (1) bekezdése szerint a piaci szerepldok
véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatasok bizonyos informacidknak az tligylet
bejelentését megeldzd, egy vagy tobb potencialis befektetd szamdara torténd, a
potencialis befektetoknek egy esetleges ligylet iranti érdeklddésének és az ahhoz
kapcsolodo feltételeknek — igy példaul az ligylet potencidlis méretének vagy aranak — a
felmérése céljabol vald atadasat jelenti. A piaci szereplok véleményére vonatkozd
kozvélemény-kutatds  bevett gyakorlat, amely hozzdjarul a  tékepiacok
hatékonysdgahoz. A piaci szereplok véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatas
sordn azonban sziikség lehet bennfentes informéciok kozzétételére a potencialis
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befektetok szamara, ami jogi kockazatoknak teheti ki az érintett feleket. A piaci
szereplok véleményére vonatkoz6 kozvélemény-kutatds fogalmanak tagnak kell lennie
annak érdekében, hogy figyelembe vegye a kozvélemény-kutatdsok kiilonb6zd
tipologiait és Unid-szerte eltérd gyakorlatait. A piaci szereplok véleményére vonatkozo
kozvélemény-kutatds fogalommeghatdrozasanak ezért ki kell terjednie azokra az
informaciokozlésekre is, amelyeket semmilyen konkrét bejelentés nem kovet, mivel
ebben az esetben is eléfordulhat bennfentes informaciok kozzététele a potencialis
befektetdk szamara, és a kibocsatok szdmara lehetdvé kell tenni, hogy részesiiljenek az
596/2014/EU rendelet 11. cikke altal biztositott védelemben.

Az 596/2014/EU rendelet 11.cikke (4) bekezdésének rendelkezése szerint ugy
tekintendd, hogy a bennfentes informacionak a piaci szereplok véleményére vonatkozd
kozveélemény-kutatés soran torténd kozzétételére valamely személy munkaviszonyanak,
foglalkozasanak vagy feladatainak szokdsos teljesitése keretében keriilt sor, és ezért
nem mindsiil a bennfentes informécid jogosulatlan kozzétételének, amennyiben az
informdciot kozzétevo piaci szerepld megfelel a 11. cikk (3) és (5) bekezdésének. I

A kibocsatd részvényeinek likviditasa likviditast biztositd tevékenységek — tobbek
kozott arjegyzési megallapodasok vagy likviditasi szerzédések — révén novelhetd. Az
arjegyzési megallapodasok olyan szerz8dést tartalmaznak, amelyeket a piacmiikddtetd
¢és olyan harmadik személy kot, aki kotelezettséget vallal bizonyos részvények
likviditasdnak fenntartdsara, €s cserébe a kereskedelmi dijakbdl arengedményben
részesilil. A likviditasi szerzddés a kibocsatd és olyan harmadik személy kozotti
szerzOdést tartalmaz, aki kotelezettséget vallal a kibocsatdé nevében a részvényei
likviditdsdnak biztositasara. Az (EU) 2019/2115 rendelet bevezette az 596/2014/EU
rendelet 13. cikkébe annak Ilehetdségét, hogy a kkv-tokefinanszirozdsi piacokra
bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsatoi bizonyos feltételek teljesiilése esetén
likviditasi szerzddést kossenek egy likviditdsszolgaltatoval. Ezen feltételek egyike,
hogy a kkv-tékefinanszirozasi piacot miikodtetd piacmiikodtetd vagy befektetési
vallalkozas irasban elismerte a kibocsatoénak, hogy a likviditasi szerz0dés masolatat
atvette és hozzdjarul a szerzédés feltételethez. A kkv-t6kefinanszirozasi piac
mukodtetéje azonban nem szerz6dé fele a likviditasi szerzddésnek, ezért az a
kovetelmény, hogy az ilyen miikodtetdnek jova kell hagynia a likviditasi szerzédés
feltételeit, talzott Osszetettséghez vezet. Ezen 0sszetettség megsziintetése ¢s az emlitett
kkv-tékefinanszirozéasi piacokon a likviditasi rendelkezések eldmozditasa érdekében
helyénvald megsziintetni azt a kovetelményt, hogy a kkv-tékefinanszirozasi piacok
mitkddtetdinek el kelljen fogadniuk a likviditéasi szerzodések feltételeit.

A bennfentes kereskedelem tilalmanak az a célja, hogy megakadalyozza a bennfentes
informéciok esetleges kihaszndlasat, és azt az adott informacio rendelkezésre allasat
kovetden azonnal alkalmazni kell. A bennfentes informaciok kozzétételére vonatkozo
kovetelmény célja, hogy az informadcios aszimmetria kezelése révén hozzdjaruljon a
hatékony arképzéshez, ezdltal lehetévé téve a befektetOk szamara, hogy kelld idoben
megalapozott déntéseket hozzanak. Ha az informéciot nagyon korai szakaszban teszik
kozz¢, és az még tal korai, megtévesztheti a befektetoket ahelyett, hogy hozzajarulna a
hatékony arképzéshez és kezelné az informacios aszimmetriat. Egy elhuz6do6 folyamat
soran, tekintettel mindazokra a 1épésekre, amelyeken az informacionak még at kell
haladnia, a koztes 1épésekre vonatkozé informéciok nem elég érettek, ezért azokat nem
szabad kozzétenni. Ebben az esetben a kibocsatonak csak az azon eseményre vonatkozé
informdaciokat kell kdzzétennie, amelyet ez az elhtizodo folyamat el6idézni szandékozik,
abban az idépontban, amikor az ilyen informaciok kelléen pontosak, példaul amikor az
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igazgatotanacs meghozta a vonatkozd dontést az esemény eldidézésérdl. Az egyszeri
eseményekkel kapcsolatos, nem elhtizodd folyamatok esetében, kiilondsen, ha ezen
események bekovetkezése nem fligg a kibocsatotol, a kozzétételre akkor kell sort
keriteni, amikor a kibocsat6 tudomast szerez az eseményrol.

A vonatkozé informéciok kibocsato altali kozzététele iddpontja értékelésének
megkonnyitése €s a kovetelmény kovetkezetes értelmezésének biztositasa érdekében az
ESMA-nak szabadlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azon helyzetek
nem kimerito listajanak létrehozdasa céljabol, amelyek esetén a bennfentes
informaciok  kozzétételének  késedelme  valdsziniisithetoen  félrevezeti a
nyilvanossdgot. a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazason alapuld
jogi aktust fogadjon el e rendelet kiegészitése céljabol az ESMA 4ltal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardok elfogadasaval.

A kibocsatoknak biztositaniuk kell az olyan koztes 1épésekkel kapcsolatos informaciok
bizalmas kezelését, amelyek esetében az eseményt, amelyet egy elhuzodo folyamat
eléidézni szandékozik, még nem tették kozzé. Az esemény kozzétételét kovetden a
kibocsatd mar nem kotelezhetd arra, hogy védje a koztes 1épésekhez kapcsolddo
informaciok bizalmas kezelését.

Az 596/2014/EU rendelet 19. cikke megel6z0 intézkedéseket ir el a piaci visszaélés és
kiilonosen a bennfentes kereskedelem ellen, a vezetdi feladatokat ellaté személyeket és
a veliik szoros kapcsolatban all6 személyeket illetden. Ezek az intézkedések az érintett
kibocsato pénziigyi eszkozein végrehajtott tigyletek bejelentésétdl az ilyen eszkozokkel
kapcsolatos tigyletek meghatarozott idészakokban torténd lebonyolitasanak tilalmaig
terjednek. Az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (8) bekezdése konkrétan ugy
rendelkezik, hogy a vezetéi feladatokat ellatd személyeknek értesitenilik kell a
kibocsatot és az illetékes hatosdgot, amikor az emlitett személyek ligyletei egy naptari
évben elérik az 5000 EUR kiiszobértéket, valamint az ugyanabban az évben
végrehajtott minden késObbi ligyletrdl. Az értesitések a kibocsatdk tekintetében a
vezetdi feladatokat ellatd személyek vagy a veliik szoros kapcsolatban 4ll6 személyek
altal sajat szamlara végrehajtott, az adott kibocsatd részvényeihez vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaihoz, vagy az azokhoz kapcsolddo szarmaztatott eszk6zokhoz
vagy egyeéb pénziigyi eszk6zokhoz kapesolddo tigyletekre vonatkoznak. Az 5 000 EUR
kiiszobértek mellett az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (9) bekezdése tugy
rendelkezik, hogy az illetékes hatosagok hatarozat Utjan az értekhatart 20 000 EUR-ra
emelhetik.

Annak elkeriilése érdekében, hogy a vezetdi feladatokat ellatd személyekre indokolatlan
jelentéstételi kotelezettség, valamint hogy a tarsasagokra a befektetk szamara
jelentéktelen tligyletek tekintetében indokolatlan kdzzétételi kotelezettség vonatkozzon,
helyénval6d a jelentéstételre és a kapcsolodo kozzétételre vonatkozd kiiszobértéket
5000 EUR-r61 20 000 EUR-ra emelni, ugyanakkor Ilehetévé tenni az illetékes
hatosdgok szadmara, hogy indokolt esetben 10000 EUR-ra csékkentsék ezt a
kiiszobértéket.

Az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (11)bekezdése megtiltja, hogy a vezetdi
feladatokat ellatd személyek a tarsasag pénziigyi beszamolojanak kozzétételét megel6zo
30 naptari napon beliil (tilalmi iddszak) a kibocsatd részvényeivel vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaival, illetve az azokhoz kapcsol6dd szarmaztatott pénziigyi
eszkozokkel vagy egyéb pénziigyi eszkdzokkel kereskedjenek, kivéve, ha a kibocsatd
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ehhez hozzdjarul, és meghatirozott koriilmények teljesiilnek. A tilalmi iddszak
kovetelménye aloli mentesség jelenleg az alkalmazotti részvényprogramokat vagy
megtakaritasi konstrukcidkat, valamint a részvénytartdsi kotelezettséget vagy
részesedési jogosultsagot foglalja magaban. A kiilonb6z6 eszkozosztalyokra vonatkozo
szabalyok kovetkezetességének eldmozditdsa érdekében a mentességet ki kell
terjeszteni, hogy a mentesitett alkalmazotti konstrukciok magukban foglaljdk a
részvényektdl eltérd egyéb pénziigyi eszkozoket, valamint a részvényektdl eltérd
eszkozokre vonatkozo tartasi kotelezettséget és részesedési jogosultsagot is.

A vezet0i feladatokat ellatd személy altal a tilalmi idészak alatt végrehajtott bizonyos
igyletek vagy tevékenységek kapcsolodhatnak a tilalmi iddszakon kiviil kotott
visszavonhatatlan megallapoddsokhoz. Ezek az iigyletek vagy tevékenységek
szarmazhatnak olyan diszkrecionalis eszkozkezelési megbizasbdl is, amelyet fiiggetlen
harmadik fél hajt végre diszkreciondlis eszkozkezelési megbizas keretében. Az ilyen
igyletek vagy tevékenységek lehetnek olyan, megfeleléen engedélyezett vallalati
események kovetkezményei is, amelyek nem jarnak a vezetdi feladatokat ellatd személy
elényOs bandsmodban vald részesitésével. Ezen talmenden ezek az iigyletek vagy
tevékenységek lehetnek 6roklés, ajandékok és adomanyok elfogadasanak, vagy a tilalmi
id6szakon kiviil megkotott opcidk, hataridds tligyletek vagy egyéb szarmaztatott
tigyletek lehivasanak kovetkezményei is. Az ilyen tevékenységek és tligyletek altalaban
nem igénylik a vezetdi feladatokat ellato személyek aktiv befektetési dontéseit. Az ilyen
iigyletek vagy tevékenységek megtiltasa a tilalmi id6szak alatt tulzottan korlatozna a
vezetdi feladatokat ellatd személyek szabadsagat, mivel nem all fenn annak a kockazata,
hogy informdcios eldényt élvezzenek. Annak biztositdsa érdekében, hogy a tilalmi
1dészakban folytatott kereskedés tilalma csak olyan ligyletekre vagy tevékenységekre
vonatkozzon, amelyek a vezetdi feladatokat ellatd személy szadndékos befektetési
tevékenységétdl fiiggenek, ez a tilalom nem terjedhet ki azokra az iligyletekre vagy
tevékenységekre, amelyek kiilsé tényezoktdl fliggenek, vagy amelyek nem igénylik a
vezetdi feladatokat ellatd személyek aktiv befektetési dontéseit.

A fokozodo piaci integracid noveli a hatarokon atnytlo piaci visszaélések kockazatat.
A piac integritasanak védelme érdekében az illetékes hatosagoknak gyorsan €s kelld
iddben egyiitt kell miikddniiik egymassal és az ESMA-val is. Az ilyen egylittmiikddés
megerdsitése érdekében az ESMA szdmara lehetOséget kell biztositani arra, hogy sajat
kezdeményezésére vagy egy vagy tobb illetékes hatosag kérésére cselekedjen az
illetékes hatdsagok egyiittmiikodésének megkonnyitése érdekében, €s koordinalja a
hatarokon atnyul6 hatdsu vizsgalatokat vagy ellendrzéseket. Az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatoinyugdij-hatosag 4ltal létrehozott egyiittmiikodési platformok hasznosnak
bizonyultak feliigyeleti eszkdzként az informacidcsere megerdsitéséhez és a hatosagok
kozotti egyiittmiikodés fokozasdhoz. Ezért helyénvald bevezetni az ESMA szadmara is
annak lehetOségét, hogy sajdt kezdeményezésére vagy egy vagy tobb illetékes hatosdg
kérésére az értékpapirpiacok teriiletén ilyen platformokat hozzon Iétre és koordinaljon,
amennyiben aggalyok meriilnek fel a piacok integritasaval vagy megfelelé miikodésével
kapcsolatban. Tekintettel a pénziigyi és az azonnali piacok kdzotti szoros kapcsolatokra,
az ESMA szamara tovabba lehetdvé kell tenni, hogy létrehozzon ilyen platformokat a
nagykereskedelmi arupiacokat feliigyelé allami szervekkel is, tobbek kozott az
Energiaszabalyozok Egyiittmiikddési Ugynokségével (ACER), amennyiben ezek az
aggalyok mind a pénziigyi, mind az azonnali piacokat érintik.

A megbizdsokra vonatkozo adatok tigyelemmel kisérése, mind a tébboldalii, mind a
kétoldalu kereskedelmi rendszereket illetéen, alapvetd fontossagu a piaci tevékenység
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feliigyelete szempontjabol. Az illetékes hatosdgoknak ezért konnyen hozza kell férnitik
a feliigyeleti tevékenységiikhoz sziikséges adatokhoz. Ezen adatok némelyike olyan
eszkozokre vonatkozik, amelyekkel egy masik tagallamban talalhatd kereskedési
helyszinen vagy rendszeres internalizalo utjan kereskednek. A feliigyelet
hatékonysaganak fokozédsa érdekében az illetékes hatésdgoknak mechanizmust kell
1étrehozniuk a megbizasokra vonatkozo adatok folyamatos cseréjére. Technikai
szakértelmére tekintettel az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyekben meghatarozza az emlitett mechanizmus éltal a megbizdsokra
vonatkozo adatok illetékes hatosagok kozotti cseréjéhez eldirt szabalyokat. Annak
biztositasa érdekében, hogy a megbizdsokra vonatkozo adatok cseréjére szolgalo
mechanizmus hatokore aranyos legyen annak haszndlataval, csak azok az illetékes
hatosagok kotelezhetok a mechanizmusban vald részvételre, amelyek magas szintii
hatarokon atnyulo tevékenységet folytatd piacokat feliigyelnek. A hataron atnyuld
dimenzidk szintjét a Bizottsdgnak felhatalmazason alapuld jogi aktusban kell
meghatdroznia. Tovabba a megbizdsokra vonatkozo adatok cseréjére szolgald
mechanizmusnak eldszor csak a részvényekre, kotvényekre és tézsdei hataridds
tigyletekre kell vonatkoznia, figyelembe véve e pénziigyi eszk6zok fontossagat mind a
hatdrokon atnyuld kereskedés, mind a piaci manipulacid6 szempontjabol. Annak
biztositasa érdekében azonban, hogy a megbizdsokra vonatkozé adatok cseréjére
szolgal6 mechanizmus figyelembe vegye a pénziigyi piacokon bekdvetkezd
fejleményeket és az illetékes hatdsadgok 1) adatok feldolgozéasara vonatkoz6 kapacitasat,
a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy kiterjessze azon eszkdzok korét, amelyeknek
megbizdsokra vonatkozo adatai e mechanizmuson keresztiil kicserélhetdk.

A megbizasokra vonatkozo adatok figyelemmel kisérése alapvetd fontossagu a piacok
illetékes hatosdgok altali hatékony feliigyelete és a piac integritisanak biztositisa
szempontjabol. E figyelemmel kisérés technoldgiai fejlesztések révén torténd fokozasa
érdekében az illetékes hatdsdgok szamara lehetdve kell tenni, hogy ne csak eseti kérésre,
hanem folyamatosan hozzaférjenek a megbizdasokra vonatkozo adatokhoz bdrmely
péncziigyi eszkozzel kapcsolatban, a hatarokon dtnyulo dimenzioval rendelkezoket is
beleértve. Ezen tulmenden a megbizasokra vonatkozo adatok illetékes nemzeti
hatésagok altali feldolgozasdnak megkonnyitése érdekében harmonizalni kell az ilyen
adatok formatumat. A megbizdsokra vonatkozo adatoknak ki kell terjedniiik legalabb
a kereskedési helyszinek megbizasokra vonatkozo adataira, valamint a rendszeres
internalizalok szandékjelzéseire és jegyzéseire.

A kozzétételi szabalyokkal kapcsolatos jogsértések (a bennfentes informaciok, a
bennfentesek jegyzékeinek és a vezetdk iigyleteinek nyilvanos kozzététele) esetében
kiszabott kozigazgatdsi szankciokat a maximalis 0sszeg minimumaként hatdrozzak
meg, ami lehetdvé teszi a tagallamok szdmara, hogy nemzeti jogukban magasabb szinti
maximalis szankcidt hatdrozzanak meg. Az 596/2014/EU rendelet szerinti kozzétételi
kovetelmények nem szandékos megsértésének kockazata és a kapcsolddo kozigazgatasi
szankcio fontos, a vallalatokat a szabalyozott piacra torténd bevezetés kérelmezésétdl
visszatartd tényez6. A vallalkozasokra, kiilondsen a kkv-kra nehezedd talzott terhek
elkeriilése érdekében a jogi személyek altal a kozzétételi kovetelményekkel
kapcsolatban elkdvetett jogsértésekre vonatkozé szankcioknak aranyosnak kell lennitik
a vallalkozas méretével, figyelembe véve az 596/2014/EU rendelet 31. cikke szerinti
valamennyi relevans koriilményt. Ezeket a szankcidkat a vallalat teljes éves arbevétele
alapjan kell meghatarozni. Az abszolut 6sszegek alapjan meghatdrozott szankcidkat
I csak akkor szabad alkalmazni, ha az illetékes hatosagok ugy itélik meg, hogy a teljes
éves arbevételen alapuld kozigazgatdsi szankcio Osszege az 596/2014/EU rendelet
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31. cikkében meghatarozott koriilmények fényében aranytalanul alacsony lenne.
Ezekben az esetekben a kkv-kra vonatkozé szankciok legmagasabb szintjének abszolut
Osszegben kifejezett minimumat is helyénvald csokkenteni annak érdekében, hogy
biztositva legyen a kkv-k aranyos kezelése.

Az 596/2014/EU, a 600/2014/EU és az (EU)2017/1129 rendeletet ezért ennek
megfeleléen modositani kell.

A személyes adatoknak az 596/2014/EU rendelet keretében torténd kezelése soran az
illetékes hatoésagoknak meg kell felelniiik az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek!. A személyes adatok ESMA 4ltali, emlitett rendelet keretei kozott
végzett kezelése tekintetében az ESMA-nak meg kell felelnie az (EU) 2018/1725
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek?. Az ESMA és az illetékes nemzeti hatosagok
a személyes adatokat legfeljebb a személyes adatok kezelésének céljaihoz sziikséges
ideig Orizhetik meg.

Az e rendeletben meghatarozott kovetelményeknek a rendelet célkitlizéseivel
Osszhangban torténd pontositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy
az Eurdpai Unio miikodésérdl szo16 szerzddés 290. cikkének megtelelden jogi aktusokat
fogadjon el az (EU) 2017/1129 rendeletnek megfelelden a tajékoztatd formatumanak és
tartalmanak feliilvizsgalata, az unios rabocsatdasi tajékoztato és a novekvd vallalatok
unios tdajékoztatoja sziikebb korii tartalmdnak és standardizalt formdtumdnak
meghatdrozdsa, a tajékoztato illetékes hatdosagok altali ellendrzése és jovahagyasa terén
a konvergencia el6mozditasa, a harmadik orszagbeli kibocsatok altal készitett
tajékoztatokra vonatkoz6 altalanos egyenértékiiségi kritériumok tovabbi pontositasa és
az ESMA ¢és a harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosagok kozotti egylittmiikodési
megallapodasok minimalis tartalmanak meghatdrozasa, valamint az 596/2014/EU
rendeletnek megfelelden a bennfentes informaciokhoz hozzaféréssel rendelkezd
személyek jegyzekét tartalmazd egyszeriisitett sablon feliilvizsgalata és a pénziigyi
eszk6zok jegyzékének az illetékes hatosdgok megbizdsokra vonatkozo adatokhoz
jutasanak érdekében torténd kibdvitése tekintetében. Kiilondsen fontos, hogy a
Bizottsag az el6készitd munkdja soran megfelelé konzultaciokat folytasson, tobbek
kozott szakértdi szinten is, €s hogy e konzultacidkra a jogalkotds mindségének
javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intézményko6zi megallapodasnak® megfeleléen
keriiljon sor. A felhatalmazason alapulo jogi aktusok elOkészitésében valo egyenld
részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagéallamok
szakértdivel egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen
részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason alapuld jogi aktusok eldkészitésével
foglalkoz6 szakértéi csoportjainak iilésein. Az ESMA-tol elvarhato, hogy az dltala
végzett feladatokban egyre inkabb vezetd szerepet villaljon az iranymutatdsok és a

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a
természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérol
¢s az ilyen adatok szabad aramlasarol, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérol (altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a
természetes személyeknek a személyes adatok unids intézmények, szervek, hivatalok és
ligynokségek altali kezelése tekintetében vald védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 295.,2018.11.21., 39. 0.).

HL L 123.,2016.5.12., 1. o.
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szabadlyozastechnikai standardok kidolgozdsa terén a piaci valtozdsokkal szembeni
rugalmassag és gyors reagdlas elérése érdekében, egyuttal tovabbra is garantdlva a
befektetok védelmeét.

(75) Mivel e rendelet céljait a tagallamok nem tudjak kielégitben megvaldsitani, ugyanis a
bevezetett intézkedések teljes harmonizacidt igényelnek az Unidn beliil, az Unid
szintjén azonban a rendelet terjedelme és hatasa miatt e célok jobban megvalosithatok,
az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szol6 szerzodés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossagi elvnek
megfelelden ez a rendelet nem 1épi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet modositasai

Az (EU) 2017/1129 rendelet a kovetkezéképpen modosul:

(1) Az 1. cikk a kovetkezoképpen moddosul:
a)  a(3) bekezdést el kell hagyni;
b) a(4) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:

1. a szoveg a kovetkezd da) és db) ponttal egésziil ki:

,»da) szabalyozott piacra vagy kkv-tOkefinanszirozasi piacra bevezetendd

db)

i

olyan értékpapirokra vonatkoz6 ajanlatéttel, amelyek az ugyanazon
piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok,
feltéve, hogy:

egy 12 honapos iddszak alatt az ugyanarra a piacra mar
bevezetett értékpapirok kevesebb mint 30 %-at képviselik;
valamint

ii. az értékpapirok kibocsdtdja nem dll fizetésképtelenségi eljards

vagy szerkezetdatalakitdas alatt;

szabalyozott piacon vagy kkv-t6kefinanszirozasi piacon legaldbb az 1j
értékpapirok  kibocsatasara  vonatkoz6  ajanlatéttelt megel6zo
18 honapban folyamatosan forgalmazott értékpapirokkal
helyettesithetd értékpapirokra vonatkozd ajanlatéttel, feltéve, hogy az
alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

1. a nyilvanos ajanlattétel targyat képezd értékpapirokat nem
valamely vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésére iranyuld
csereajanlattal, illetve  egyesiiléssel vagy  szétvalassal
kapcsolatban bocsatjak ki;

1.  az értékpapirok kibocsatéja nem all fizetésképtelenségi vagy
szerkezetatalakitasi eljaras alatt;

iii.  akibocsato szerinti tagallam illetékes hatosagahoz benyujtottak a
IX. mellékletben meghatarozott informaciokat tartalmazo
dokumentumot, és azt a 21. cikk (2) bekezdésében meghatarozott
szabalyoknak megfeleléen a nyilvanossdg szamdra elérhetdvé
tették;”
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il.  aj) pontban a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»J) hitelintézetek 4altal folyamatosan vagy ismétlddéen kibocsatott,
tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiilé értékpapirok, ahol a
felajanlott értékpapirok unids szinten szamitott teljes aggregalt
ellenértéke hitelintézetenként 150 000 000 EUR-nal kevesebb, amelyet
12 hénapos iddtartamra vonatkozoan kell szamitani, feltéve, hogy ezek
az értékpapirok:”;

iii.  azl) pontot el kell hagyni;
iv. aszoveg a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

»A db) pont iii. alpontjaban emlitett dokumentum maximalis terjedelme
kinyomtatva 10db A4-es oldal lehet, valamint konnyen olvashatd
megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashaté méretli karakterek hasznalataval
kell késziilnie a kibocsatd szerinti tagallam hivatalos nyelvén vagy legalabb
az egyik hivatalos nyelvén, vagy az adott tagdllam illetékes hatosaga altal
elfogadott mas nyelven.

Az elsO albekezdés j) pontjaban emlitett, értékpapirra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételek teljes aggregalt ellenértékének meghatarozasakor az
értékpapirra vonatkozd 1) nyilvanos ajanlattétel kezddnapjat megel6zo
12 honapban végrehajtott, értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattételek
teljes aggregalt ellenértékét kell figyelembe venni, azoknak az értékpapirra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételeknek a kivételével, amelyek az els6
albekezdéssel 0sszhangban vagy a 3. cikk (2) bekezdése alapjan barmilyen
egyéb mentességet élveztek a tdjékoztatd kozzétételének kotelezettsége
alol.”;

c) az(5) bekezdés a kovetkezéképpen modosul:
1. az elso albekezdés a kovetkezOképpen modosul:
(1) aza)ésab) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»d) azugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal
helyettesithetd értékpapirok, feltéve, hogy egy 12 hoénapos
1ddszak alatt az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett
értékpapirok kevesebb mint 30 %-at képviselik;

b) mas értekpapirok atvaltoztatdsabol vagy cseré€jébdl, vagy mas
értékpapirok altal atruhazott jogok gyakorlasabol szarmazo
részvények, amennyiben az igy létrejové részvények az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett részvényekkel
azonos osztalyba tartoznak, feltéve, hogy az igy Ilétrejovo
részvények egy 12 hoénapos iddszak alatt az ugyanarra a
szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartozo
részvények szamanak kevesebb mint 30 %-at képviselik, a
harmadik albekezdésére is figyelemmel,

ba) olyan értékpapirok, amelyekl szabalyozott piacon legalabb az 1ij
értékpapirok piacra torténd bevezetését megeldzd 18 honapban
folyamatosan forgalmazott értékpapirokkal I helyettesithetdk, feltéve,
hogy az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:
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1. a szabdlyozott piacra bevezetendd értékpapirokat nem
valamely vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésére
iranyuld  csereajanlattal, illetve egyesiiléssel vagy
szétvalassal kapcsolatban bocsatjak ki;

ii. az értékpapirok kibocsatéja nem all fizetésképtelenségi
vagy szerkezetéatalakitasi eljaras alatt;

iii. a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatdsagahoz
benytjtottak a IX. mellékletben meghatarozott
informaciokat tartalmazo dokumentumot, és azt a 21. cikk
(2) bekezdésében meghatarozott szabalyoknak
megfelelden a nyilvanossag szdmara elérhetévé tették;”;

(3) az1i)pontban a bevezeto rész helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»1)  hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédéen kibocsatott,
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok,
ahol a felajanlott értékpapirok unids szinten szamitott teljes
aggregalt ellenértéke hitelintézetenként 150 000 000 EUR-nal
kevesebb, amelyet 12 honapos iddtartamra vonatkozdan kell
szamitani, feltéve, hogy ezek az értékpapirok:”;

(4) aj)és k) pontot el kell hagyni;
i1.  amasodik albekezdésben a bevezetd rész helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»Az elso albekezdés b) pontjdban emlitett kovetelmény, miszerint a 1étrejovo
részvényeknek egy 12 honapos iddszak soran az ugyanarra a szabalyozott
placra mar bevezetett, azonos osztalyba tartozd részvények szamanak
kevesebb mint 30 %-at kell képviselnilik, nem alkalmazandd az alédbbi
esetekben:”;

1. aszoveg a kovetkezd I albekezdéssel egésziil ki:

»A ba)pont iii. alpontjdban emlitett dokumentum maximalis terjedelme
kinyomtatva 10db A4-es oldal lehet, valamint konnyen olvashato
megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashaté méretli karakterek hasznalataval
kell késziilnie a kibocsatd szerinti tagallam hivatalos nyelvén vagy legalabb
az egyik hivatalos nyelvén, vagy az adott tagallam illetékes hatdsdga altal
elfogadott mas nyelven.

d) a(6) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(0) A tdjékoztatd kozzétételére vonatkozod kotelezettség aloli, a (4) és
(5) bekezdésben meghatarozott mentességek kombinalhatok egymassal. Ezek a
mentességek azonban nem kombindlhatok a 3. cikk (2) bekezdésében
meghatdrozott mentességgel. Emellett az (5) bekezdés elsé albekezdésének a) és
b) pontja szerinti mentességek sem kombinalhatok egymadssal, amennyiben ez azt
eredményezheti, hogy tajékoztatd kozzététele nélkiil egy 12 honapos idészak soran
azonnal vagy halasztott modon szabdlyozott piacra bevezetésre kerililne az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett, ugyanolyan osztilyba tartozo
részvények tobb mint 30 %-anak megfelelé szamu részvény.”

da) a szoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:
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w(7a) E cikk egységes alkalmazasi feltételeinek biztositiasa érdekében az ESMA
szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatdarozasara,
hogy a megelézd 12 honapban tett ajanlatok halmozott ésszegét hogyan kell
kiszamitani annak ellenorzése sordan, hogy elérték-e a (4) bekezdés j) pontjaban
és az (5) bekezdés i) pontjaban meghatarozott értékhatdarokat.

E szamitas soran nem kell figyelembe venni azokat az értékpapirra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételeket, amelyek az 1. cikk (4) bekezdésének elsé albekezdése
és a 3.cikk (2) bekezdése alapjan mentességet élvegtek a tajékoztato
kozzétételének kotelezettsége alol.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket ... [e modosito
rendelet hatdlybalépésének datumatol szamitott 12 honapl-ig benyujtjia a
Bizottsaghoz.

A Bizottsdag felhatalmazadst kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet” 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogaddisa révén
kiegészitse ezt a rendeletet.

Az  Eurdpai  Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésig (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatosdag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatdrozat modositdasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatdlyon kiviil helyezésérol (HL L 331.,
2010.12.15., 84. 0.).”;

A 2. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)
b)

a z) pontot el kell hagyni;
a szoveg a kovetkezO pontokkal egésziil ki:

»Za)  »elektronikus  formatum«: a  2014/65/EU  iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének  62a. pontjdban  meghatarozott  elektronikus
formatum.”

zb) »munkanap«: az érintett illetékes hatésag munkanapjai, vasdarnap és
az iinnepnapok kivételével, az adott illetékes hatosagra alkalmazando
nemzeti jogszabdlyban meghatarozottak szerint;

z¢) nszerkezetdtalakitas«: az (EU) 2019/1023 europai parlamenti és
tandcsi  irdnyelv* 2. cikkének 1. pontjdban  meghatdrozott
szerkezetatalakitas;

zd) »fizetésképtelenségi eljards«: az (EU) 2015/848 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet”™ 2. cikkének 4. pontjidban meghatdrozott
fizetésképtelenségi eljardsok;

¥ Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/1023 iranyelve (2019.
Jjunius 20.) a megelozo szerkezetdatalakitasi keretekrol, az adossag
aloli mentesitésrol és az eltiltasokrol, valamint a szerkezetatalakitasi,
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fizetésképtelenségi és adossag aldli mentesitési eljardsok
hatékonysdaganak novelését célzo intézkedésekrol, és az (EU)
2017/1132 iranyely médositasarol (HL L 172., 2019.6.26., 18. o.).

o Az Europai Parlament és a Tanzics (EU) 2015/848 rendelete (2015.
mdjus 20.) a fizetésképtelenségi eljarasrol (dtdolgozis) (HL
L 141., 2015.6.5., 19. 0.).

A 3. cikk (1) és (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az 1. cikk (4) bekezdésének és e cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil az Unidban
értekpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre csak azt kovetden keriilhet sor, hogy e
rendelet szerint tajékoztatot tettek kozze.

(2) A 4.cikk sérelme nélkiil az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel
mentesiil a tajékoztatd kozzétételének az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettsége
al()ll , feltéve, hogy:

a) az ajanlattételre nem vonatkozik a 25.cikk szerinti iratkiildési eljarés
kotelezettsége;

b) a felajanlott értékpapirok unios szinten szamitott teljes aggregalt ellenértéke
kibocsatonként vagy ajanlattevonként 12 000 000 EUR-nal kevesebb, amelyet
12 honapos id6tartamra vonatkozdan kell szdmitani.

Az elso albekezdés b) pontjatol eltérve a tagallamok mentességet adhatnak a tajékoztato
kozzétételének az (1) bekezdésben meghatdarozott kotelezettsége alol értékpapirokra
vonatkozo nyilvanos ajanlattétel esetén, feltéve, hogy a felajanlott értékpapirok unios
szinten szamitott teljes aggregalt ellenértéke kibocsdtonként vagy ajdanlattevonként
5000 000 EUR-ndl kevesebb, amelyet 12 honapos idotartamra vonatkozoan kell
szdmitani.

A tagallamok értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t amennyiben ugy dontenek, hogy
alkalmazzak a masodik albekezdésben meghatdrozott 5 000 000 EUR-s értékkiiszobot.
A tagdllamok abban az esetben is értesitik a Bizottsdagot és az ESMA-t, amennyiben a
késobbiekben az elso albekezdés b) pontjaban emlitett 12 000 000 EUR-s mentességi
kiiszobérték alkalmazdasa mellett dontenek.

Az elsé albekezdés b) pontjdban és a mdsodik albekezdésben emlitett, nyilvanos
ajanlattétel  targydat  képezo  értékpapirok  teljes  aggregalt  ellenértékének
meghatdrozasakor az értékpapirra vonatkozé 10j nyilvanos ajanlattétel kezddnapjat
megeldzd 12 honapban végrehajtott, értékpapirra vonatkoz6 folyamatban lévo és mas
nyilvanos ajanlattételek teljes aggregalt ellenértékét kell figyelembe venni, azoknak az
értékpapirra vonatkozd nyilvanos ajanlattételeknek a kivételével, amelyekhez
tajékoztatot tettek kozzé, vagy amelyek az 1. cikk (4) bekezdésének elsd albekezdése
alapjan barmilyen mentességet élveztek a tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége alol.

Amennyiben egy értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel az elsd vagy a masodik
albekezdés alapjan mentesiil a tajékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség alol, a
tagallam eldirhatja a kibocsatd szamara, hogy kozolje a 7. cikk (3)—(12) bekezdésében
meghatdarozott informdciokat tartalmazo osszefoglalot, és azt a 21. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott szabdalyoknak megfeleloen tegye hozzdférhetové a
nyilvanossdg szamdra.”;

A 4. cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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»(1) Amennyiben az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel vagy azok
szabalyozott piacra torténd bevezetése mentességet €¢lvez a tijékoztatd kozzétételére
vonatkoz6 kotelezettség aldl az 1.cikk (4) vagy (5)bekezdése vagy a 3. cikk
(2) bekezdése szerint, a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy onkéntesen is készithet az e rendeletnek megfelel6 tajékoztatot.”

Az 5. cikk (1) bekezdésének elsd albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,,Kiilon ajanlattételnek kell tekinteni azon értékpapirok minden késébbi Gjraértékesitését,
amelyekre kordbban az 1.cikk (4) bekezdésének a)-db) pontjaban felsorolt esetek
egyikének vagy azok koziil tobbnek megfelelden nyilvanos értékesitésre mar ajanlatot
tettek, €s a 2. cikk d) pontjdban megallapitott meghatarozast kell alkalmazni annak
eldontésére, hogy az ilyen ujraértékesités értékpapirokra vonatkoz6d nyilvanos
ajanlattételnek mindsiil-e. A pénziigyi kozvetitokon keresztiil torténd értékpapir-
kihelyezéskor tdjékoztatot kell kdzzétenni, kivéve, ha a végso elhelyezésre alkalmazando
az 1. cikk (4) bekezdésének a)—db) pontjaban felsorolt kivételek valamelyike.”

A 6. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1¢€p:

»A 14b. cikk (2) bekezdésében, a 15a. cikk (2) bekezdésében és a 18. cikk
(1) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil a tajekoztatonak tartalmaznia kell azokat
a sziikséges informdacidkat, amelyek lényegesek abbdl a szempontbol, hogy a
befektetdk megalapozottan felmérhessék:”;

b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A tajékoztatonak standardizalt formatumi dokumentumnak kell lennie, és a
tajékoztatoban kozzétett informacidkat standardizalt sorrendben kell bemutatni, a
13. cikk (1) bekezdésében emlitett felhatalmazdson alapuld jogi aktusokkal
Osszhangban. A tdjékoztatoban az informacidkat konnyen elemezhetd, tomor és
érthetd forméban kell megfogalmazni és bemutatni az e cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdésében meghatarozott tényezdk figyelembevételével.”;

c) acikk a kovetkez6 bekezdésekkel egésziil ki:

»(4) A részvényekre vagy a tarsasagi részvényekkel egyenértékii egyéb atruhazhato
értékpapirokra vonatkozo tdjékoztatdé maximalis terjedelme kinyomtatva 300 db
A4-es oldal lehet, valamint kdnnyen olvashatdé megjelenitéssel és elrendezéssel,
olvashato méretii karakterek hasznalataval kell késziilnie.

(5)A (2) és (4) bekezdéstol eltérve, amennyiben azonos osztilyba tartozo
értékpapirokat kivannak szabdlyozott piacra bevezetni az Unioban, és azokat
egyidejiileg jegyzésre kindljak vagy zart koriien kibocsdtjak egy olyan harmadik
orszagbeli joghatosdag mindsitett befektetoi szamdra, amely szabvdnyositott
Jormatumu ajanlati dokumentum kozzétételét irja elo, a szabvanyositott
formdatumra, szabvanyositott sorrendre és maximadlis terjedelemre vonatkozo
kovetelmények nem alkalmazandok az emlitett értékpapirok szabdlyozott piacra
torténo bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatora.

Amennyiben az e bekezdés elso albekezdésében foglalt eltérés alkalmazando, a
tajékoztatonak egy megfelelési tablazatot kell tartalmaznia, amely feltiinteti, hogy
hol taldlhatok a tdajékoztato (2) bekezdésben emlitett szabvanyositott
formatumanak és sorrendjének részét képezo elemek.
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(6)Az ESMA iranymutatisokat dolgoz ki az érthetdségrol és a kozértheto
nyelvezet tajékoztatokban valo alkalmazasarol annak biztositasa érdekében, hogy
az abban szerepld informdciok tomorek, egyértelmiiek és felhaszndlobardtak
legyenek;

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdarozza a tajékoztatok mintadokumentumadt és elrendezését, beleértve a
betiiméretre és a stilusokra vonatkozo kovetelményeket is.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [e modosito
rendelet hatdlybalépésének datumatol szamitott XX honapl-ig benyujtia a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendeletet az elsé albekezdésben
emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15.
cikkével dsszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse.”;

A 7. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) a(3) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»E bekezdés elsd albekezdésének sérelme nélkiil az 6sszefoglald abrak, grafikonok
vagy tabldzatok formajaban 1is bemutathatja vagy Osszefoglalhatja az
informaciokat.”;

b) a(4) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Az Osszefoglalonak a kovetkezd négy részbdl kell allnia, az aldbbiakban
meghatarozott sorrendben:”;

c) az(5) bekezdés a kovetkezéképpen modosul:
1. az elsé albekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés a) pontjdban emlitett résznek a kdvetkezd informéciokat
kell tartalmaznia az aldbbiakban meghatarozott sorrendben:”;

ii.  amasodik albekezdésben:
— a bevezeto rész helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»Az Osszefoglalonak tartalmaznia kell az aldbbiakra vonatkozo
figyelmeztetéseket az alabbiakban meghatarozott sorrendben:”;

— a sz0veg a kovetkezo ponttal egésziil ki:

»fa) adott esetben értesités arrol, hogy a vallalkozdas a 16. cikkel
ossthangban  lényeges  kockazati  tényezoként  kornyezeti
problémadkat azonositott.”;

d) a(6) bekezdés a kivetkezoképpen modosul:

i. a bevezetd mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés b) pontjaban emlitett résznek a kovetkezd informéciokat kell
tartalmaznia az alabbiakban meghatarozott sorrendben:”;

ii. az a) pont a kovetkezo ponttal egésziil ki:
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»Vi. amennyiben a kibocsato az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet” 8. cikkének hatdlya ald tartozik, a villalkozdsnak az
emlitett rendelet 3. és 9. cikke értelmében kornyezeti szempontbol

fenntarthatonak mindsiilo tevékenységeire vonatkozo informdciok.”;

iii. a sz0veg a kovetkezo albekezdésekkel egésziil ki:

Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kibocsato taxonomiahoz valo igazoddsdanak a (6) bekezdés a) pontja vi.
alpontjaban emlitett bemutatdsa tartalmanak és formdatumanak
pontositasa céljabdol, figyelembe véve az értékpapirok és kibocsdatok eltéro
tipusait, és bigtositva, hogy az elkésziilt informdcio rovid, tomor és
értheto legyen.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [e
rendelet hatdalybalépésének datumatol szamitott 12 honapl-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14.
cikkével dsszhangban torténo elfogaddsa révén kiegészitse ezt a
rendeletet.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a
fenntarthato befektetések elomozditdasat célzo keret létrehozasarol, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet modositdasarol (HL L 198., 2020.6.22., 13. o.).

e) a(7) bekezdés a kovetkezéképpen modosul:
1. a bevezetd mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés c) pontjdban emlitett résznek a kdvetkezd informéciokat
kell tartalmaznia az aldbbiakban meghatarozott sorrendben:”;

ii.  az o6tédik albekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,Ha az 0sszefoglald az els6 albekezdés c) pontjaban emlitett informaciokat
is tartalmazza, a (3) bekezdésben megszabott maximalis terjedelmet ki kell
bdviteni egy tovabbi A4-es oldallal, amennyiben csak egy garanciavallalo
van, illetve hdrom tovdbbi A4-es oldallal, amennyiben t6bb
garanciavallal6 van.”;

f)  a(8) bekezdésben a bevezetd mondat helyébe a kovetkezd szoveg l1ép:

»A (4) bekezdés d) pontjadban emlitett résznek a kovetkezd informéciokat kell
tartalmaznia az alabbiakban meghatarozott sorrendben:”;

g) a(12a) bekezdést el kell hagyni;
h)  acikk a kovetkezd I bekezdéssel egésziil ki:
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»(12b) E cikk (3)—(12) bekezdésétdl eltérve, a 14b. cikk szerint elkészitett unids
rabocsatasi tajékoztatonak, illetve a 15a.cikk szerint elkészitett I unios
tajékoztatonak tartalmaznia kell az e bekezdés szerint készitett 6sszefoglalot.

Az unids rabocsatasi tajékoztatd osszefoglalojat, illetve a novekvd vallalatok unids
tajékoztatéjanak 6sszefoglalojat rovid, tomoren megfogalmazott dokumentumként
kell elkésziteni, €s annak maximalis terjedelme kinyomtatva hét A4-es méretii oldal
lehet.

Az unios rabocsatasi tajékoztatd osszefoglaloja, illetve a novekvo vallalatok unids
tajékoztatéjanak dsszefoglaldja nem tartalmazhat a tdjékoztatod egyéb részeire utald
kereszthivatkozéasokat, és nem utalhat hivatkozassal egyéb informaciokra, tovabba
meg kell felelnie az alabbi kdvetelményeknek:

a) konnyen olvashatd megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashato méretli
karakterek hasznalataval kell, hogy késziiljon;

b) nyelvezetének egyértelmiinek, nem technikai jelleglinek, tomornek és a
befektetdk szamara érthetdnek kell lennie, és stilusanak eld kell segitenie az
informaci6 megértését;

c) a kovetkez6 négy részbdl kell éllnia, az aldbbiakban meghatarozott
sorrendben:

1. az e cikk (5) bekezdésében emlitett valamennyi informaciét, tobbek
kozott figyelmeztetéseket €s az unids rabocsatasi tajékoztato, illetve a
novekvd vallalatok unids kibocsatasi dokumentuma jovahagyasanak
1d6pontjat tartalmazo bevezeto;

ii.  akibocsatéra vonatkozo kiemelt informaciok;

1. az értékpapirokra vonatkozd kiemelt informaciok, beleértve az ezen
értékpapirokhoz fliz6d6 jogokat, illetve az e jogokra vonatkozo
esetleges korlatozasokat;

iv. az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre vagy azok
szabalyozott piacra torténd bevezetésére vagy mindkettére vonatkozo
kiemelt informaciok;

v.  amennyiben az értékpapirokhoz garancia kotddik, a garanciavallalora,
valamint a garancia jellegére ¢és hatokorére vonatkozd kiemelt
informaciok.

A harmadik albekezdés a) és b) pontjdnak sérelme nélkiil az unids rabocsatasi
tajekoztatd 0sszefoglaloja, illetve a ndvekvo vallalatok unids tdajékoztatojanak
Osszefoglaloja abrak, grafikonok vagy tablazatok formdjaban is bemutathatja
vagy Osszefoglalhatja az informacidkat.

Ha az unids rabocsatasi tajékoztatd dsszefoglaldja, illetve a novekvo vallalatok
unids tdjékoztatojanak Osszefoglaldja a harmadik albekezdés c) pontjanak
v. alpontjaban emlitett informacidkat is tartalmazza, a méasodik albekezdésben
emlitett maximalis terjedelmet ki kell béviteni egy tovabbi A4-es oldallal,
amennyiben csak egy garanciavallald van, illetve harom tovabbi A4-es oldallal,
amennyiben tobb garanciavallal6 van.”

ha) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»w(13a) Az ESMA iranymutatdsokat dolgoz ki az érthetoségrol és a kozértheto
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nyelvezet osszefoglalokban valo alkalmazdsdrdl annak biztositisa érdekében,
hogy az abban szerepld informaciok tomorek, egyértelmiiek és
felhasznalobardtak legyenek;

E cikk alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositisa érdekében az ESMA
végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza az osszefoglalok mintadokumentumadt és elrendezését,
beleértve a betiiméretre és a stilusokra vonatkozo kovetelményeket is.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [e
modosito rendelet hatalybalépésének datumatol szamitott XX honap]-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendeletet az elsé albekezdésben
emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15.
cikkével dsszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse.”;

A 9. cikk (2) bekezdése masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»Miutdn a kibocsaté minden lizleti évben benyujtott egyetemes regisztracidos okmanyat
az illetékes hatosadg egy tiizleti évben jovahagyja, a késdbbi egyetemes regisztracios
okmanyokat elézetes jovahagyas nélkiil lehet benyujtani az illetékes hatésagnak.”

A 11. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdésében a bevezetd rész helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

»A tagallamok mindazonaltal biztositjak, hogy senkit ne terhelhessen polgari jogi
feleldsség kizarolag a 7. cikk szerinti Osszefoglalod alapjan, beleértve annak barmely
forditasat, kivéve, ha:”.

A 13. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) az (1) bekezdés a kdvetkez6képpen modosul:

L.

il.

az elsd albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,»A Bizottsag ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének datumatol szamitott
18 honapl-ig a 44.cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat fogad el e rendelet kiegészitése céljabdl a tijékoztato, az
alaptdjékoztatd ¢és a végleges feltételek standardizalt formatumat és
standardizalt sorrendjét, valamint azon sémakat illetden, amelyek
meghatarozzak a tajékoztatoban kotelezOen feltlintetendd egyedi
informaciokat, koztiik a jogalany-azonositokat €s a nemzetkozi értékpapir-
azonosité szamokat (ISIN), elkeriilve az informacidk ismételt feltiintetését,
amennyiben a tajékoztato tobb kiilonallo dokumentumbol all.”;

a masodik albekezdés a kovetkezo f) és g) ponttal egésziil ki:

) a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsdtojanak kell-e a
2004/109/EK* Iés a 2013/34/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvvel™ osszhangban fenntarthatosigi beszamolot készitenie a
kapcsolodo bizonyossagi véleménnyel egyiitt;

g) a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo vagy szabalyozott piacra
bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem  mindsiild
értékpapirokat a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) tényezoket
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figyelembe vevoként vagy ESG-célkitiizéseket kovetoként hirdetik-e
meg.

iia. a szoveg a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»A masodik albekezdés g) pontjdnak alkalmazisaban a Bizottsag
Osszehangolja az ESG-kozzétételi kovetelményeit az (EU) 2023/...
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben™” foglalt rendelkezésekkel.

b) a(2) bekezdés elsd albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A Bizottsag a 44. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogad el e rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben meghatirozza az egyetemes
regisztraciés okmanyban minimalisan feltliintetendd informacidkat meghatdrozo
sémat.”;

c) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktusoknak
meg kell felelnitik e rendelet L., II. és III. mellékletének.”

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK irdnyelve
(2004. december 15.) a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatoival kapcsolatos informadciokra vonatkozo adtlathatosagi
kovetelmények harmonizaciojarél és a 2001/34/EK irdanyely
mddositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).

** Az FEurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve
(2013. junius 26.) a meghatdarozott tipusu vallalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsairdl, ésszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatdsairdl
és a kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv méddositasarol, valamint a 78/660/EGK és a
83/349/EGK tandcsi iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérol (HL L 182.,
2013.6.29., 19. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/... rendelete az eurdpai
zoldkotvényekrol és a kornyezeti szempontbol fenntarthatoként
forgalmazott kotvényekre és a fenntarthatosaghoz kapcsolodo
kotvényekre vonatkozo valaszthato kozzétételekrol (HL L., ..., ... 0.).”;

skt

(11) A 14. és a 14a. cikket el kell hagyni.
(12) A szoveg a kovetkezd 14b. cikkel egésziil ki:
»14b. cikk
Unios rabocsatasi tajékoztato
(1)  Ertékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabalyozott piacra

torténd bevezetése esetén a kovetkezd személyek unids rabocsatasi tajékoztatot
készithetnek:
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a) a szabalyozott piacon vagy kkv-tékefinanszirozasi piacon legalabb az 1j
értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel vagy azok piacra torténd
bevezetését megel6zd 18 honapban folyamatosan forgalmazott értékpapirokkal
rendelkez0 kibocsatok;

b)  olyan értékpapirra vonatkozd ajanlatot tevd felek, amelyet szabélyozott piacon
vagy kkv-tékefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb az
értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt megel6z6 18 honapban.

Az els6 albekezdéstdl eltérve az a kibocsatd, amely csak szabalyozott piacra vagy kkv-
tokefinanszirozasi piacra bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilé
értekpapirokkal rendelkezik, nem készithet unids rdbocsatasi tajékoztatot a
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok szabdlyozott piacra torténd bevezetésére
vonatkozoan.

(2) A 6. cikk (1) bekezdésétdl eltérve és a 18. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil az
unids rabocsatasi tdjékoztatonak tartalmaznia kell mindazokat az informaciokat,
amelyekre a befektetoknek sziikségiik van ahhoz, hogy megérthessék az alabbiakat:

a)  a kibocsatd kilatasai és pénziigyi teljesitménye, valamint a kibocsatd pénziigyi
helyzetében ¢és iizletmenetében az elmult iizleti év vége oOta adott esetben
bekovetkezett jelentds valtozasok;

b) az értékpapirokra vonatkoz6 alapvetd informacidk, beleértve az ezen
értékpapirokhoz fliz6d6 jogokat, illetve az e jogokra vonatkozd esetleges
korlatozasokat;

c¢) a kibocsatas okai és a kibocsatora — ezen beliil a kibocsatd tokeszerkezetének
egészére — gyakorolt hatdsa, valamint a bevételek felhasznalasa.

(3) Az uniods rabocsatasi tajékoztatoban foglalt informaciokat konnyen elemezhetd,
tomor ¢és érthetd formaban kell megfogalmazni és bemutatni, hogy a befektetok
Imegalapozott befektetési dontést hozhassanak, figyelembe véve a 2004/109/EK
iranyelv és adott esetben az 596/2014/EU rendelet alapjan mar kozzétett szabalyozott
informaciokat, valamint adott esetben az (EU)2017/565 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendeletben”l emlitett informaciokat.

(4) Azunids rabocsatasi tajékoztatot egységes dokumentumként kell elkésziteni, amely
tartalmazza az értékpapirok tipusatol fliggéen a IV. vagy V. mellékletben meghatarozott
minimuminformaciokat.

(5) A részvényekre vagy a tarsasagi részvényekkel egyenértékii egyéb atruhazhato
értékpapirokra vonatkoz6 unids rabocsatasi tdjékoztatd maximalis terjedelme
kinyomtatva 50 db A4-es oldal lehet, valamint kdnnyen olvashaté megjelenitéssel és
elrendezéssel, olvashato méretii karakterek hasznalataval kell késziilnie.

(6) Az e cikk (5) bekezdésében emlitett maximalis terjedelem tekintetében nem kell
figyelembe venni az dsszefoglaldt, az e rendelet 19. cikke szerint hivatkozassal beépitett
informéciokat, valamint az (EU) 2019/980 felhatalmazéason alapul6 rendelet 18. cikkében
emlitett azon informdaciokat, amelyeket akkor kell megadni, ha a kibocsatd Osszetett
pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentds pénziigyi kotelezettséget vallalt.

(7) Az uniods rabocsatasi tajékoztatonak standardizalt formatumt dokumentumnak kell
lennie, és az unids rabocsatasi tdjékoztatoban kozzétett informéciokat standardizalt
sorrendben kell megadni az értékpapirok tipusatol fiiggden a IV. vagy V. mellékletben
meghatarozott kozzétételi sorrend alapjan.
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(13)
(14)

(7a) A Bizottsdg ... [e modosito rendelet hatalybalépésének ddatumdtol szamitott 12
honap]-ig a 44. cikknek megfeleloen felhatalmazdson alapulo jogi aktusokat fogad el
e rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben meghatdirozza az unids rdabocsdtdsi
tajékoztato tartalmat és formatumadt, valamint a megadando informdciok sorrendjét,
tovabba az egyedi dsszefoglalo sziikebb korii tartalmdt és standardizadlt formdtumat.

E felhatalmazason alapulo jogi aktusok a IV. és az V. mellékleten alapulnak.

1 A Bizottsag  (EU)2017/565  felhatalmazason  alapulé  rendelete
(2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanicsi iranyelvnek a
befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei €és mukodési feltételei,
valamint az irdnyelv alkalmazasdban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd kiegészitésérol (HL L 87.,2017.3.31., 1. 0.).”;

A 15. cikket el kell hagyni.
A rendelet a kovetkezo 15a. cikkel egésziil ki:

,,15a. cikk
Novekvo vallalatok unids tdajékoztatoja

(1) Az 1.cikk (4)bekezdésének ¢és a 3.cikk (2)bekezdésének sérelme nélkiil
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel esetén a kovetkezd személyek novekvd
vallalatokra vonatkozd unids tdjékoztatot dllithatnak OGssze, feltéve, hogy nem
rendelkeznek szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokkal:

a) akkv-k;

b) a kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett vagy bevezetendd értékpapirokkal
rendelkez0, kkv-ktol eltérd kibocsatok;

c) az a) ¢és b)pontban emlitettektdl eltérd olyan kibocsatok, amelyek esetében a
nyilvanos ajanlattétel targyat képezd értékpapirok unids szinten szédmitott teljes
aggregalt ellenérteke egy 12 honapos idészakra szdmitva nem haladja meg az
50 000 000 EUR-t, feltéve, hogy e kibocsatok értékpapirjaival nem kereskednek
multilateralis kereskedési rendszerben, tovabba hogy e kibocsatok alkalmazottainak
atlagos szama az eldzd iizleti évben legfeljebb 499 {6 volt;

d) az a) és b)pontban emlitett kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokat kinald
ajanlattevok.

Az elsé albekezdéstdl eltérve, az emlitett albekezdés a) €s b) pontjdban emlitett azon
személyek, amelyek kkv-t6kefinanszirozdsi piacon legalabb az elmult 18 honapban
folyamatosan forgalmazott értékpapirokkal rendelkeznek, értékpapirokra vonatkozd
nyilvanos ajanlattétel vagy szabalyozott piacra torténd bevezetés esetén unios rabocsatasi
tajekoztatot készithetnek, feltéve, hogy ezek a kibocsatok nem rendelkeznek szabalyozott
piacra mar bevezetett értékpapirokkal.

Az els6 albekezdés c) pontjdban emlitett, nyilvanos ajanlattétel targyat képezo
értékpapirok teljes aggregalt ellenértékének meghatarozasakor az értékpapirra vonatkozo
Uj nyilvanos ajanlattétel kezdonapjat megel6z6 12 honap folyamdn végrehajtott,
értékpapirra vonatkozo folyamatban lévd és mas nyilvanos ajanlattételek teljes aggregalt
ellenértékét kell figyelembe venni, azoknak az értékpapirra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételeknek a kivételével, amelyek az 1. cikk (4) bekezdésének elsd albekezdése
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(15)

vagy a 3. cikk (2) bekezdése alapjan barmilyen mentességet élveztek a tdjékoztatod
kozzétételének kotelezettsége aldl, vagy amelyekhez kozzétettek tajékoztatot.

(2) A 6. cikk (1) bekezdésétdl eltérve és a 18. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a
novekvo vallalatok unios tdjékoztatojanak tartalmaznia kell az ahhoz sziikséges relevans,
szlikebb korii és ardnyos informacidkat, hogy a befektetok megérthessék az alabbiakat:

a) a kibocsato kilatasai és pénziigyi teljesitménye, valamint a kibocsatd pénziigyi
helyzetében ¢és iizletmenetében az elmult {iizleti év vége oOta adott esetben
bekovetkezett jelentds valtozasok, valamint a novekedési stratégiaja;

b) az értékpapirokra vonatkozd alapvetd informéciok, beleértve az ezen
értékpapirokhoz fliz6d6 jogokat, illetve az e jogokra vonatkozd esetleges
korlatozasokat;

c) a kibocsatds okai, a kibocsatéra és a kibocsatd tokeszerkezetének egészére
gyakorolt hatasa, valamint a bevételek felhasznélésa.

(3) A novekvd vallalatok unids tdjékoztatéjaban foglalt informécidkat irasban,
konnyen elemezhetd, tomor €s érthetd formdban kell ismertetni, hogy a befektetdk,
kiilonosen a lakossagi befektetok megalapozott befektetési dontést hozhassanak.

(4) A novekvd vallalatok unids tdjékoztatojat egységes dokumentumként kell
elkésziteni, amely tartalmazza az értékpapirok tipusatdl fiiggden a VII. vagy
VIII. mellékletben meghatarozott informaciokat.

(5) A novekvo vallalatok részvényekre vagy a tarsasagi részvényekkel egyenértéki
egy¢éb atruhdzhatd értékpapirokra vonatkozo unids tdjékoztatdjanak maximalis
terjedelme kinyomtatva 75db A4-es oldal lehet, valamint konnyen olvashato
megjelenitéssel ¢és elrendezéssel, olvashatd méretli karakterek hasznalataval kell
késziilnie.

(6) Az e cikk (5) bekezdésében emlitett maximalis terjedelem tekintetében nem kell
figyelembe venni az Osszefoglalot, a 19.cikk szerint hivatkozassal beépitett
informéciokat, valamint az (EU) 2019/980 felhatalmazéason alapul6 rendelet 18. cikkében
emlitett azon informacidkat, amelyeket akkor kell megadni, ha a kibocsatd Osszetett
pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentds pénziigyi kotelezettséget vallalt.

(7) A novekvé vallalatok unids tdjékoztatojanak standardizalt formatumu
dokumentumnak kell lennie, és a né6vekvd vallalatok unids kibocsatasi dokumentumaban
kozzétett informécidkat standardizalt sorrendben kell megadni az értékpapirok tipusatol
fiiggden a VII. vagy VIII. mellékletben meghatarozott kozzétételi sorrend alapjan.”;

(7a) A Bizottsag ... [e modosito rendelet hatalybalépésének datumatol szamitott 12
honap]-ig a 44. cikknek megfeleléen felhatalmazdson alapulo jogi aktusokat fogad el
e rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben meghatdrozza a novekvd villalatok unios
tajékoztatdojanak sziikebb kori tartalmat és standardizalt formdtumdt, valamint a
megadando informdciok sorrendjét, tovabba az egyedi idsszefoglalo sziikebb korii
tartalmat és standardizadlt formdatumadt.

E felhatalmazdason alapulo jogi aktusok a VII. és a VIII. mellékleten alapulnak.”;
A 16. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tajékoztatoban felsorolt kockazati tényezOket a kibocsatohoz és annak
értékpapirjaithoz kapcsolodd specifikus  kockazatokra, valamint a megalapozott
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(16)

(17)

befektetési dontés meghozataldhoz lényeges kockazatokra kell korlatozni, amit a
tajékoztato tartalma is megerdsit.

A tdjékoztaté nem tartalmazhat olyan altalanos kockazati tényezdket, amelyek csak a
felel0sség kizarasara szolgalnak, vagy amelyek nem adnak kelléen egyértelmii képet
azokrol az egyedi kockazati tényezokrodl, amelyekrdl a befektetoknek tudniuk kell.

A tdjékoztatd elkészitésekor a kibocsatoknak, az ajanlattevoknek vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személyeknek eléfordulasuk valdszinlisége és negativ
hatasuk véarhat6 nagysaga alapjan értékelniiik kell a kockéazati tényez0k lényegességét.

A kibocsatonak, az ajanlattevOnek vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személynek minden kockézati tényez6t megfelelden le kell irnia, és ki kell fejtenie, hogy
az adott kockazati tényezd milyen hatassal lehet a kibocsatora vagy az ajanlat targyat
képezo, illetve a bevezetni kivant értékpapirokra. A kibocsatok, ajanlattevék vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyek — véalasztasuk szerint — a kockazati
tényezOk lényegességének harmadik albekezdésben emlitett értékelését kvalitativ skalat
alkalmazva, az alacsony, kozepes vagy magas kockazati szintek egyikét megadva is
kozzétehetik.

A kockazati tényezdket azok jellegétdl fiiggden korlatozott szamu kategoéridkba kell
besorolni. Az egyes kategoridkon beliil azokat a kockazati tényezoket kell elsoként
megemliteni, amelyek a harmadik albekezdésben emlitett értékelés szerint a
leglényegesebbek.”,

A 17. cikk a kdvetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

»a) biztositani kell, hogy az értékpapir-véasarlas vagy -jegyzés elfogadasa a
végleges ajanlati arra vagy a nyilvadnossag szdmadra ajanlattételre keriild
értékpapirok mennyiségére vonatkozé informécié benyujtdsa utan legaldbb
két munkanapig visszavonhato legyen; vagy”;

A 19. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés elsd albekezdése a kovetkezOképpen modosul:
1. A bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»A tajékoztatoban az e rendelet és az annak alapjan elfogadott,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok szerint feltiintetendd informéciokat
akkor lehet hivatkozassal beépiteni az adott tdjékoztatoba, ha azokat
koradbban vagy a t4jékoztatoval egyidejlileg elektronikusan is kozzétették,
a 27. cikk kovetelményeinek megfeleld nyelven irodtak, és amennyiben az
alabbi dokumentumok valamelyikében talalhatoak:”;

ii.  ab) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»D) az 1.cikk (4)bekezdése els6é albekezdésének db) és f)-
i) pontjdban, valamint az 1.cikk (5)bekezdése elsd
albekezdésének ba) és e)-h) pontjaban emlitett dokumentumok;”

iii.  az f) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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»f) a vezetés 2013/34/EU iranyelv 5. és 6. fejezetében emlitett
beszdmoloja, beleértve adott esetben a fenntarthatdsagi
beszamolot is;”

b) aszdveg a kovetkezo (1a) I bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A tijékoztatéban nem feltiintetendd informaciok onkéntesen hivatkozassal
beépitheték az adott tajékoztatoba, ha azokat korabban vagy a tijékoztatoval
egyidejlileg elektronikusan is kozzétették, a 27. cikk kdvetelményeinek megfeleld
nyelven irodtak, és amennyiben az (1) bekezdés elsd albekezdésében emlitett
dokumentumok valamelyikében talalhatoak. ’;

ba) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

w(4a) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 44. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése
céljabol, hogy az (1) bekezdésben emlitett informdciokat belefoglalja a
szabdlyozott piacra torténd bevezetés céljabol készitett tajékoztatokba,
amennyiben azonos osztialyba tartozo értékpapirokat egyidejiileg jegyzésre
kinalnak és zart koriien kibocsdatanak.”;

A 20. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(6a) bekezdést el kell hagyni;
b) aszoveg a kovetkezd I bekezdéssel egésziil ki:

»(6b) A (2) ¢és (4) bekezdéstdl eltérve, a (2) bekezdés elsé albekezdésében és a
(4) bekezdésben meghatarozott hataridé az unids rabocsatasi tajékoztatd esetében
nyolc munkanapra csokken. A kibocsatonak a jovahagyasi kérelem benytjtasanak
tervezett idopontja eldtt legaldbb 6t munkanappal értesitenie kell az illetékes
hatosagot.”;

c) a(1l)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(11) A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 44.cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése céljabal,
amelyekben meghatarozza a tajékoztatoknak, kiilondsen az azokban foglalt
informaciok teljességének, érthetdségének és kovetkezetességének az ellendrzésére
vonatkozd kritériumokat, a tdjékoztatdé jovahagyasira irdnyuld eljardsokat,
valamint az alabbiak mindegyikét:

a) azokat a koriilményeket, amelyek mellett az illetékes hatdsag tovabbi
kritériumokat alkalmazhat a tajékoztatd ellendrzésére, amennyiben azt a
befektetdvédelem érdekében sziikségesnek itéli, valamint az ilyen
koriilmények kozott kdzzéteendd tovabbi informaciok tipusat;

b) a (2) bekezdés masodik albekezdésében emlitettek szerint a tdjékoztatorol a
megallapitott hataridon beliil nem hatarozé illetékes hatosagra vonatkozo
kovetkezményeket;

c) az illetékes hatosag szamara a tajékoztatdo ellendrzésének befejezésére,
valamint a tajékoztatd jovahagyasara vagy a jovdhagyas megtagadasara és a
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(19)

(20)

vizsgélati eljaras befejezésére vonatkozd hatarozat meghozatalara
rendelkezésre all6 maximalis idétartamot.

Az illetékes hatosdagok nem kérhetnek a 6., a 14b. és a 15a. cikkben a tdjékoztato,
az unios rabocsatasi tajékoztato vagy a novekvo villalatok unios tajékoztatoja
elkészitéséhez eloirtakon vagy az e bekezdés elsé bekezdésének a) pontjaban
emlitett koriilmények dltal megkovetelteken feliil tovabbi dokumentdciot.

A c) pontban emlitett maximalis id6tartam magaban foglalja az illetékes hatosagok
altal a kibocsatokhoz intézett, a (4) bekezdésben emlitett, a tdjékoztatd
modositasara vagy kiegészitd informaciok nyujtasara iranyuld kéréseket.”;

d) a(13) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(13) Az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkének sérelme nélkiil az ESMA-nak
legalabb kétévente egyszer partneri feliilvizsgélatot kell megszerveznie ¢és
lefolytatnia az illetékes hatdsagok ellendrzési és jovahagyasi eljarasa tekintetében,
az illetékes hatosagok altal egymasnak megkiildott jovahagyasokat is beleértve. A
partneri feliilvizsgalat sordn értékelni kell tobbek kozott azt is, hogy az illetékes
hatosagok kiilonbozo ellendrzési €s jovahagyasi modszerei milyen hatassal vannak
a kibocsatok azon képességére, hogy tékét tudjanak bevonni az Unidban. A partneri
feliilvizsgalatrol szolo jelentést [két évvel e rendelet hatalybalépését kovetden]-ig,
majd azt kévetden kétévente kell kozzétenni. A partneri feliilvizsgélat
Osszefiiggésében az ESMA-nak figyelembe kell vennie az 1095/2010/EU rendelet
37. cikkében emlitett Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport tanécsat.”

A 21. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A szabalyozott piacra els6 alkalommal bevezetett részvényosztalyra vonatkozo
elsd nyilvanos ajanlattétel esetén a tajékoztatdt legalabb hdrom munkanappal az
ajanlattétel lejarta eldtt nyilvanosan elérhetévé kell tenni.”;

b) az(5a) bekezdést el kell hagyni;
c) aszoveg a kovetkezd (5b) €s (5¢) bekezdéssel egésziil ki:

»(5b) Az unids rabocsatasi tajékoztatot kiilon be kell sorolni a (6) bekezdésben
emlitett taroldsi mechanizmusba.

5c. A ndvekvd vallalatok unids tdjékoztatojat oly moédon kell besorolni a
(6) bekezdésben emlitett tarolasi mechanizmusba, hogy az megkiilonboztethetd
legyen a tajékoztatok egyéb tipusaitol.”;

d) a(11)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(11) A kibocsato, az ajanlattevd, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy vagy az értékpapirokat elhelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitok
barmely potencialis befektetd kérésére kotelesek a tdjékoztatd egy példanyat
elektronikus formatumban téritésmentesen megkiildeni.”;

A 23. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) Amennyiben a tajékoztato  értékpapirokra  vonatkozd  nyilvanos
ajanlattételhez kapcsolodik, és az (1) bekezdésben emlitett jelentds 0j tényezod,
Iényeges hiba vagy Iényeges pontatlansag meriilt fel vagy azt észlelték a jegyzési
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1ddszak lezarasa vagy az értékpapirok atadasa eldtt — a két esemény koziil az eldbb
bekovetkezot figyelembe véve —, akkor azok a befektetdk, akik, illetve amelyek a
kiegészités kozzététele eldtt megallapodast kotottek az  értékpapirok
megvasarlasara vagy lejegyzésére, a kiegészités kozzététele utan két munkanapon
beliil elallhatnak az elfogadd nyilatkozatuktol. Ezt a hataridot a kibocsatod vagy az
ajanlattevé meghosszabbithatja. A kiegészitésnek tartalmaznia kell az elallasi jog
veégsO hataridejét.

A kiegészitésnek jol lathatdan elhelyezett magyarazatot kell tartalmaznia az elallasi
joggal kapcsolatban, egyértelmiien feltlintetve az aldbbiak mindegyikét:

a)  az elallasi jog kizardlag azokat a befektetoket illeti meg, akik a kiegészités
kozzététele eldtt megallapodast kotottek az értékpapirok megvasarlasara vagy
lejegyzésére, és csak akkor, ha az értékpapirok még nem keriiltek atadasra a
befektetdknek, amikor a jelentds 0j tényezd, 1ényeges hiba vagy lényeges
pontatlansag felmeriilt vagy azt észlelték;

b)  abefektetdk milyen iddtartamon beliil élhetnek elallasi jogukkal;

c) abefektetok kivel 1éphetnek kapcsolatba, ha €élni kivannak elallasi jogukkal.”;
b) a(2a) bekezdést el kell hagyni;
c) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(3) Amennyiben a befektetok az értékpapirokat pénziigyi kozvetitdn keresztiil
vasaroljadk vagy jegyzik az ¢érintett értékpapirokra vonatkozd tajékoztatod
jovahagyasanak idépontja és az els6 jegyzési iddszak lezarasanak idépontja kozotti
1d6szakban, a pénziigyi kozvetitonek:

a) t4jekoztatnia kell az emlitett befektetoket arrdl, hogy kiegészités
kozzétételére keriilhet sor, a kiegészités kozzétételének varhatd helyérdl és
1ddépontjardl, ideértve a kozvetitd honlapjan torténd kozzétételt is, valamint
arr6l, hogy a pénziigyi kozvetitdé ilyen esetben segitséget nyujt a
befektetdknek abban, hogy gyakorolhassdk az elfogad6 nyilatkozattol vald
elallasi jogukat;

b)  tajékoztatnia kell az emlitett befektetoket, amely esetben a pénziigyi kozvetitd
a masodik albekezdésnek megfeleléen elektronikus uton 1€p kapcsolatba
veliik és értesiti 6ket arrdl, hogy kiegészitést tettek kozz¢, amennyiben ezek
a befektetdk beleegyeznek abba, hogy elektronikus uton vegyék fel veliik a
kapcsolatot;

c¢) azon befektetOknek, akik vagy amelyek csak az elektronikustol eltéré modon
valé kapcsolatfelvételbe egyeznek bele, fel kell ajanlania az elektronikus
kapcsolatfelvétel lehetdségét kizarolag abbol a célbol, hogy az ilyen
befektetdk értesiilhessenek a kiegészités kozzétételérdl,

d) figyelmeztetnie kell azokat a befektetoket, akik vagy amelyek nem egyeznek
bele abba, hogy elektronikus uton vegyék fel velilkk a kapcsolatot, és
megtagadjak a c) pontban emlitett elektronikus kapcsolatfelvételt, hogy
kisérjék figyelemmel a kibocsatdé vagy a pénziigyi kozvetitd honlapjat a
jegyzési id6szak lezarasaig vagy — ha az korabban torténik — az értékpapirok
atadasaig, €s ellendrizzek, hogy sor kertilt-e kiegészités kozzétételére.

Amennyiben az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett befektetok a
(2) bekezdésben emlitett elallasi joggal rendelkeznek, a pénziigyi kozvetitdnek a
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ey

kiegészités kozzétételének napjat kdvetd elsé munkanap végéig elektronikus tton
kapcsolatba kell 1épnie ezekkel a befektetokkel.

Ha az értékpapirok vasarlasa vagy jegyzése kozvetleniil a kibocsatonal torténik, a
kibocsatonak tajékoztatnia kell a befektetoket arrdl, hogy kiegészités kozzétételére
keriilhet sor, arr6l, hogy varhatéan hol teszik kozzé a kiegészitést, valamint arrol,
hogy ilyen esetben a befektetok jogosultak lehetnek elfogadd nyilatkozatuktol valo
elallasra.”;

d) a(3a) bekezdést el kell hagyni;
e) acikk a kovetkez6 (4a) bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) Az alaptjékoztatd kiegészitése nem hasznalhatd olyan 0j értékpapirtipus
bevezetésére, amelyre vonatkozoan az alaptdjékoztatd nem tartalmazza a sziikséges
informaciokat, kivéve, ha ezt jogi eljaras irja elo.”;

f)  acikk a kovetkez6 (8) bekezdéssel egésziil ki:

»(8) Az ESMA [I8 honappal ¢ rendelet hatalybalépését kovetden]-ig
iranymutatdsokat dolgoz ki azon koriilmények meghatdrozasa céljabol, amelyek
fennallasa esetén ugy tekintendd, hogy a kiegészités az alaptijékoztatoban még le
nem irt ) értékpapirtipus bevezetésére szolgal.”;

A 27. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) és(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre vagy az
értékpapiroknak szabdlyozott piacra torténd bevezetésére kizardlag a kibocsato
szerinti tagallamban kertil sor, a kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy valasztasa szerint a tajékoztatot vagy a kibocsatd
szerinti tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi
pénziigyi szférdban szokasos nyelven kell elkésziteni.

A 7. cikkben emlitett Osszefoglalonak a kibocsatd szerinti tagallam hivatalos
nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legalabb az egyikén vagy az adott tagallam
illetékes hatosaga altal elfogadott barmely mas nyelven kell rendelkezésre allnia.
Az adott illetékes hatosag nem irhatja el a tdjékoztatd egyéb részeinek leforditasat.

(2) Amennyiben az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre vagy az
értékpapiroknak szabdlyozott piacra torténd bevezetésére egy vagy tobb
tagallamban kertil sor, a kibocsatod, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy valasztdsa szerint a tdjékoztatot vagy az egyes adott
tagallamok illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi
pénziigyi szféraban szokasos nyelven kell elkésziteni.

A 7. cikkben emlitett 6sszefoglalonak az egyes tagallamok hivatalos nyelvén vagy
az egyes tagallamok hivatalos nyelveinek legaldbb az egyikén vagy az egyes
tagallamok illetékes hatosaga 4altal elfogadott barmely mas nyelven kell
rendelkezésre allnia. A tagallamok nem irhatjak eld a tdjékoztatd egyéb részeinek
leforditasat.”;

b) a(3) bekezdést el kell hagyni;
c)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
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(22)

»(4) A végleges feltételeket a jovahagyott alaptdjékoztatd nyelvével megegyezd
nyelven kell elkésziteni.

Az egyedi kibocsatas dsszefoglaldjanak a kibocsato szerinti tagallam hivatalos
nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legalabb az egyikén vagy az adott tagallam
illetékes hatosaga altal elfogadott barmely mas nyelven kell rendelkezésre allnia.

Amikor a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes
hatosdganak — vagy tobb nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam
esetén a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagéallamok illetékes
hatosagainak — a 25. cikk (4) bekezdésével Osszhangban elkiildik a végleges
feltételeket, az egyedi kibocsatdas  végleges feltételekhez — mellékelt
Osszefoglalojanak rendelkezésre kell 4llnia a nyilvanos forgalomba hozatal helye
szerinti tagallam hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legalabb az egyikén,
vagy a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosaga altal
elfogadott barmely més nyelven, Osszhangban a (2)bekezdés masodik
albekezdésével.”;

A 29. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,29. cikk
Egyenértékiiség

(1) Valamely harmadik orszag I a harmadik orszag jogszabalyai szerint elkészitett és
jovahagyott, a harmadik orszag jogszabalyainak hatalya ala tartozo tdjékoztatd eldzetes
kozzétételét kovetden kérheti értékpapiroknak az Unidban taldlhatd valamely
szabalyozott piacra torténd bevezetését, feltéve, hogy az alabbi feltételek mindegyike
teljestil:

a)  aBizottsag az (5) bekezdés szerinti végrehajtasi jogi aktust fogadott el;

b) a harmadik orszagbeli kibocsatd benyujtotta a tajékoztatot a kibocsatd szerinti
tagallam illetékes hatosagahoz;

c¢) a harmadik orszagbeli kibocsatdo irdsban megerdsitette, hogy a tajékoztatot
valamely harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosag jovahagyta, és megadta e hatosag
elérhetdségét;

d)  atajékoztatdo megfelel a 27. cikkben meghatarozott nyelvi kovetelményeknek;

e) a harmadik orszagbeli kibocsato altal az Unidban kozzétett valamennyi relevans
reklam  megfelel a 22.cikk  (2)—(5) bekezdésében = meghatarozott
kovetelményeknek;

f) az ESMA a 30. cikknek megfeleléen egyiittmiikodési megallapodast kotott a
harmadik orszag I megfeleld feliigyeleti hatdsagaival.

(2) Valamely harmadik orszagbeli kibocsatd a harmadik orszag jogszabdlyai szerint
elkészitett és jovahagyott, a harmadik orszag jogszabalyainak hatdlya ala tartozé
tajékoztatd eldzetes kozzétételét kovetden értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlatot
is tehet az Unidban, feltéve, hogy az (1) bekezdés a)—f) pontjdban emlitett feltételek
mindegyike teljesiil, és az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételhez az Unidban
talalhatd szabdlyozott piacra vagy kkv-tOkefinanszirozdsi piacra torténd bevezetés
kapcsolodik.

(3) Amennyiben az (1) és (2) bekezdéssel 6sszhangban valamely harmadik orszagbeli
kibocsato értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlatot tesz, vagy azok bevezetését kéri
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a kibocsatd szerinti tagallamtol eltérd tagallam szabdlyozott piacéra, a 24., 25. és
27. cikkben meghatarozott kovetelményeket kell alkalmazni.

(4) Amennyiben az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott valamennyi kritérium
teljesiil, a harmadik orszagbeli kibocsatot a kibocsatd szerinti tagéallam illetékes
hatésdganak feliigyelete alatt megilletik az e rendelet szerinti jogok és terhelik az e
rendelet szerinti kotelezettségek.

(5) A Bizottsag a 45. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalati eljarasnak megfeleléen
végrehajtasi jogi aktust fogadhat el, amelyben megéllapitja, hogy valamely harmadik
orszag jogi és feliigyeleti kerete biztositja, hogy az adott harmadik orszag nemzeti jogéaval
Osszhangban elkészitett tdjékoztatd (a tovabbiakban: harmadik orszagbeli tajékoztatd)
megfeleljen az e rendeletben emlitett kdvetelményekkel egyenértékii, jogilag kotelezd
érvényll kovetelményeknek, feltéve, hogy az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) a harmadik orszag jogilag kotelezd erejli kovetelményei biztositjak, hogy a
harmadik orszagbeli tajékoztatd tartalmazza azokat az informaciokat, amelyek
lényegesek ahhoz, hogy a befektetok megalapozott befektetési dontést hozhassanak
az e rendeletben meghatarozott kovetelményekkel egyenértekli modon;

b) amennyiben olyan értékpapirokba, amelyekre vonatkozdéan harmadik orszagbeli
tajékoztato készilt, lakossagi befektetok fektethetnek be, a tajékoztato tartalmazza
az azokkal a kiemelt informacidkkal szolgald 6sszefoglalot, amelyekre a lakosséagi
befektetoknek sziikségiik van ahhoz, hogy megértsék a kibocsato, az értékpapirok
¢s adott esetben a garanciavallalo jellegét és kockazatait, és amelyet a tdjékoztato
tobbi részével egyiittesen kell értelmezni;

c¢) a harmadik orszag polgari jogi feleldsségre vonatkozo torvényei, rendeletei és
kozigazgatasi rendelkezései a tdjékoztatoban foglalt informacioért felelds
személyekre is vonatkoznak, beleértve legalabb a kibocsatot vagy annak iigyviteli,
igyvezetd, illetve feliigyeld testiiletét, az ajanlattevot, a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személyt és adott esetben a garanciavallalot;

d) a harmadik orszag jogilag kotelezd érvényli kovetelményei meghatarozzak a
harmadik orszagbeli tdjékoztatd érvényességét €s a harmadik orszagbeli tdjékoztatd
kiegészitésére vonatkozo kotelezettséget arra az esetre, ha a tdjékoztatoban foglalt
informaciokkal kapcsolatos jelentds 0 tényezd, lényeges hiba vagy lényeges
pontatlansag befolyasolhatja az értékpapirok értékelését, valamint azokat a
feltételeket, amelyek mellett a befektetdk ilyen esetben gyakorolhatjak elallasi
jogaikat;

e) a harmadik orszagnak a harmadik orszagbeli t4jékoztatok ellendrzésére és
jovahagyasara vonatkozéd feliigyeleti kerete, valamint a harmadik orszagbeli
tdjékoztatok kozzétételére vonatkozo szabalyok a 20. és 21. cikkben emlitett
rendelkezésekkel egyenértékii hatasuak.

A Bizottsag az ilyen végrehajtasi jogi aktus alkalmazasat ahhoz a feltételhez kotheti, hogy
a harmadik orszag ténylegesen és folyamatosan megfeleljen az emlitett végrehajtasi jogi
aktusban meghatarozott kovetelményeknek.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 44.cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése céljabol,
részletesebben meghatarozva az (5) bekezdésben emlitett kritériumokat.”;

A 30. cikk a kovetkezdképpen modosul:
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b)

24)

»a)

a)

c)

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A 29.cikk — és amennyiben sziikséges, a 28. cikk — alkalmazéisaban az
ESMA-nak egyiittmiikodési megéllapodast kell kotnie a harmadik orszagok
feliigyeleti hatosagaival az ESMA ¢és az érintett harmadik orszagok feliigyeleti
hatésagai kozott folytatandd informéciocserére, valamint az e rendelet alapjan a
harmadik orszadgokban keletkezd kotelezettségek érvényesitésére vonatkozodan,
kivéve abban az esetben, ha az adott harmadik orszag az (EU) 2015/849 eurdpai
parlamenti és tandcsi irényelv*l 9. cikkének (2) bekezdésében emlitett
felhatalmazason alapuld jogi aktussal Osszhangban szerepel azon joghatosag
szerinti teriiletek jegyzékén, amelyeknek a pénzmosas €s a terrorizmusfinanszirozas
elleni kiizdelmet célz6 nemzeti rendszereit olyan stratégiai hidnyossagok jellemzik,
amelyek jelentds fenyegetést jelentenek az Uni6 pénziigyi rendszerére nézve, vagy
ha a harmadik orszag szerepel az adozdsi szempontbol nem egyiittmiikodo
orszagok vagy teriiletek unios jegyzékének 1. vagy Il. mellékletében. Az
egylttmiikddési  megallapodasoknak  biztositaniuk  kell a  hatékony
informaciocserét, amely lehetévé teszi az illetékes hatosagok szamara az e
rendeletbdl eredd kotelezettségeik teljesitését.

1 Az Eurépai Parlament ¢és a Tandcs (EU)2015/849 irdnyelve
(2015. majus 20.) a  pénziigyi rendszerek ~ pénzmosas vagy
terrorizmusfinanszirozas céljara vald felhaszndldsanak megel6zésérdl, a
648/2012/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol, valamint
a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv és a 2006/70/EK
bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 141., 2015.6.5.,
73.0.).”;

a (2) bekezdést el kell hagyni;
a (3) és (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1¢€p:

»(3) Az ESMA csak akkor kothet informdaciocserérdl szold egyiittmiikddési
megallapoddsokat harmadik orszadgok feliigyeleti hatosagaival, ha a tovabbitott
informaciokra legalabb a 35. cikkben meghatarozottakkal egyenértékii szakmai
titoktartdsi garancia vonatkozik. Az informécidcserére az illetékes hatosagok
feladatainak ellatasa céljabol kertilhet sor.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 44.cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése céljabol,
amelyben meghatdrozza az (1) bekezdésben emlitett egyiittmiikodési
megallapoddsok minimalis tartalmat és a megallapodasokhoz felhasznalando
mintadokumentumot.”;

A 38. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg

1ép:

a 3. cikk, az 5. és a 6. cikk, a 7. cikk (1)—(11) bekezdésének és (12b) bekezdésének,
a 8-10. cikk, a 11. cikk (1) és (3) bekezdésének, a 14b. cikk (1) bekezdésének, a
15a. cikk (1) bekezdésének, a 16. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének, a 17. és
18. cikk, a 19. cikk (1)—(3) bekezdésének, a 20. cikk (1) bekezdésének, a 21. cikk
(1)—(4) bekezdésének és (7)—(11) bekezdésének, a 22. cikk (2)—(5) bekezdésének,
a 23. cikk (1), (2), (3), (4a) és (5) bekezdésének, valamint a 27. cikk megsértése;”;
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(25)

(26)

27)

A 40. cikk mésodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 20. cikk alkalmazasdban a jogorvoslati jog azokban az esetekben is alkalmazando,
amikor az illetékes hatosag a 20. cikk (2), (3), (6) és (6b) bekezdésében emlitett
hataridékon beliil nem hoz dontést a jovahagyasi kérelem elfogadasarol vagy
elutasitasarol, és valtoztatdsokat vagy kiegészitd informacidkat sem ir eld az adott
kérelemmel kapcsolatban.”;

A 44. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) a(2)és(3) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (7) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében, a
13.cikk (1) és (2)bekezdésében, a 16. cikk (5)bekezdésében, a 20. cikk
(11) bekezdésében, a 29. cikk (6) bekezdésében és a 30. cikk (4) bekezdésében
emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogaddsara vonatkozo felhatalmazéasa
hatarozatlan idétartamra szol 2017. jalius 20-t6l kezd6d6 hatallyal.

(3) Az Eurodpai Parlament vagy a Tanéacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk
(7) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében, a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében,
a 16.cikk (5) bekezdésében, a 20.cikk (11)bekezdésében, a 29. cikk
(6) bekezdésében és a 30.cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A
visszavonasrol sz616 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast.
A hatarozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd napon
vagy a benne megjelolt késdbbi idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a
mar hatalyban 1évd, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;

b) a(6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(0) Az 1.cikk (7)bekezdése, a 9.cikk (14)bekezdése, a 13.cikk (1) és
(2) bekezdése, a 16. cikk (5) bekezdése, a 20. cikk (11) bekezdése, a 29. cikk
(6) bekezdése és a 30. cikk (4) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason
alapulo jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanécsnak a jogi aktusrol valod értesitését kdvetd harom hoénapon belill sem az
Europai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett
id6tartam lejartat megelézéen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandacs arrél
tajekoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogéast emelni. Az Eurdpai Parlament
vagy a Tanics kezdeményezésére ez az id6tartam harom honappal
meghosszabbodik.”;

A 47. cikk a kdvetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

»a) akibocsatok tipusai, kiilondsen a jogalanyoknak a 15a. cikk (1) bekezdésének
a)—d) pontjdban emlitett kategoriai;”;
b) a(2) bekezdés a) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
a)annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unidban a 14b. és 15a. cikkben

meghatarozott kozzétételi szabalyok, valamint a 9. cikkben emlitett
egyetemes regisztracids okmany hasznalata;”;

c) acikk a kovetkezd I bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott kdvetelményeken tGlmenden az
ESMA az (1) bekezdésben emlitett jelentésbe a kovetkezd informacidkat is
belefoglalja:
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(28)
(29)

b)

a) annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unidban az 1. cikk
(4) bekezdése elsd albekezdésének db) pontjaban ¢és az 1. cikk
(5) bekezdése elsd albekezdésének ba) pontjaban emlitett mentességek
alkalmazasa, beleértve az ezekben a cikkekben emlitett, az illetékes
hatdsdgokhoz benyujtott dokumentumokra vonatkozo6 statisztikakat is;

b) a 9. cikkben emlitett, az illetékes hatdosagokhoz benyujtott egyetemes
regisztracidos okmanyokra vonatkozo statisztikak.”;

A 47a. cikket el kell hagyni.
A 48. cikk (1) és (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsdg [hdrom évvel e modositd rendelet hatalybalépését
kovetden]. december 31-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak
e rendelet alkalmazasarol, adott esetben jogalkotasi javaslatok kiséretében.

(2)E jelentésnek tobbek kozott tartalmaznia kell annak értékelését, hogy a tajékoztatd
Osszefoglaloja, a 14b. és 15a. cikkben megallapitott kozzétételi szabalyozas, valamint
a 9. cikkben emlitett egyetemes regisztraciés okmany tovabbra is megfelelé-e a
kitlizott célkitizéseik szempontjabol. A jelentés tartalmazza az alabbiak mindegyikét:

a 15a. cikk (1) bekezdésének a)—d) pontjdban emlitett kategoridk valamelyikébe
tartozd6 személyek altal kiadott, ndvekvd vallalatok unidés kibocsatasi
dokumentumainak szama, e szamadatok alakulasanak elemzése, valamint a
kereskedési  helyszineknek a novekvd  vaéllalatok unids  kibocsatasi
dokumentuménak alkalmazasara jogosult személyek 4ltali kivalasztasara
vonatkozo trendek elemzése;

annak elemzése, hogy a ndvekvd vallalatok unids tdjékoztatoja megfeleld
egyensulyt teremt-e a befektetOvédelem ¢és a novekvd vallalatok unids
tajékoztatdjanak alkalmazasara jogosult személyekre haruld adminisztrativ terhek
csokkentése kozott;

a jovahagyott unios rabocsatasi tajékoztatok szama ¢és e szam alakuldsanak
elemzése;

annak elemzése, hogy az unids rabocsatasi tajékoztatdé megfeleld egyensulyt
teremt-e¢ a befektetovédelem €s az unids rabocsatasi tajékoztatd alkalmazéisara
jogosult személyekre harulé adminisztrativ teher csokkentése kozott;

az unids rabocsatasi tajekoztatd és a ndvekvd vallalatok uniods tdjékoztatija
elkészitésének ¢€s jovdhagyasanak koltsége a hagyomdnyos tajékoztatd
elkészitésével ¢€s jovahagyasaval kapcsolatos jelenlegi koltségeihez képest,
feltiintetve az elért teljes pénziigyi megtakaritast és azt, hogy mely koltségek
csokkenthetdk tovabb mind az unids rabocsatasi tdjékoztatd, mind a novekvo
vallalatok unios kibocsatasi dokumentuma tekintetében;

annak elemzése, hogy a IX. mellékletben meghatdrozott dokumentum megfeleld
egyensulyt teremt-e a befektetdvédelem €s az emlitett dokumentum alkalmazasara
jogosult személyekre harulé adminisztrativ teher csokkentése kdzott.

(2a) A Bizottsag 2025. december 31-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és
a Tandcsnak, amelyben elemzi a tajékoztatoban szereplo informdciokért valo felelosség
kérdését, értékeli, hogy indokolt-e a tdajékoztatoért valo felelosség tovabbi unios
harmonizacidja, és adott esetben javaslatot tes; az e rendelet 11. cikkében
meghatdrozott, felelosségre vonatkozo rendelkezések modositasdra.”;
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(30)

(€2))
(32)
(33)

A szoveg a kovetkez6 cikkel egésziil ki:

0. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) Az (EU)2017/1129 rendelet ... [e modositd rendelet hatdlybalépésének napja
minusz egy nap]-an/-én alkalmazand6 14. cikke tovabbra is alkalmazand6 az emlitett
14. cikkel 6sszhangban elkészitett €s az emlitett idépont el6tt jovahagyott tajékoztatokra
azok érvényességének végéig.
(2) Az (EU)2017/1129 rendelet ... [e modositdo rendelet hatdlybalépésének napja
minusz egy nap]-an/-én alkalmazand6 15. cikke tovabbra is alkalmazand6 az emlitett
1d6pont eldtt jovahagyott, novekvo vallalatok unios tdjékoztatoira azok érvényességének
végéig.”;

Az I-V. melléklet helyébe e rendelet 1. mellékletének szovege 1ép.

Az Va. mellékletet el kell hagyni.

E rendelet II. mellékletének szovege VII-IX. mellékletként egésziti ki a rendeletet.”;

2. cikk
Az 596/2014/EU rendelet modositasai

Az 596/2014/EU rendelet a kovetkezOképpen modosul:

-1

»35a.

(D)

2)

a 3. cikk a kovetkezo ponttal egésziil ki:

wrendszeres internalizdalo”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20.
pontja szerinti rendszeres internalizdalo;

Az 5. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

,b) a kotott tlgyleteket a részvény-visszavasarlasi program részeként a
(3) bekezdéssel Osszhangban bejelentik a kereskedési helyszin szerinti
illetékes hatosagnak, majd Osszesitett formaban nyilvanossagra hozzak;”;

b) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az (1)bekezdésben eldirt mentességben vald részesiilés érdekében a
kibocsatonak be kell jelentenie valamennyi, a visszavasarlasi programhoz
kapcsolodo tigyletet a likviditds szempontjabdl legfontosabb piac illetékes
hatosadganak, a 600/2014/EU rendelet 26. cikkének (1) bekezdésében emlitettek
szerint. Az atvevd illetékes hatdsdg kérésre tovabbitja az informacidkat azon
kereskedési helyszin szerinti illetékes hatdsag szamara, amelyre a részvényeket
bevezették, vagy amelyen kereskednek veliik.”;

A 7. cikk (1) bekezdésének d) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»d) az lgyfél vagy az ligyfél nevében eljard6 mas személyek altal atadott, vagy
sajat szamla vagy kezelt alap kezelése révén ismert, pénziigyi eszkozre szolo,
folyamatban 1évé megbizashoz kapcsolddd pontos informaciok, amelyek kozvetleniil
vagy kozvetve egy vagy tobb kibocsatoval, illetve egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel
kapcsolatosak, ¢és amelyek nyilvanossdgra hozatala valdsziniileg jelents hatast
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3)

d)

gyakorolna e pénziigyi eszkdzok, a kapcsolddd azonnali drutézsdei ligyletek vagy a
kapcsolddo szarmaztatott pénziigyi eszkozok arara.”;

A 11. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés bevezetd szovegrésze helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A piaci szereplok véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatasok bizonyos
informacioknak az tgylet bejelentését megel6z0, egy vagy tobb potencialis
befektetd szamara torténd, a potencidlis befektetOknek egy esetleges tigylet iranti
érdeklddésének é€s az ahhoz kapcsolodd feltételeknek — igy példaul az iigylet
potencialis méretének vagy aranak — a felmérése céljabol valo atadasat jelenti, ha
van ilyen tligylet, amelyeket a kovetkezok végezhetnek:”;

b) a(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(4) A piaci szerepld az alabbi feltételek mindegyikét teljesiti:

a)  jovahagyast kér a piaci szereplok véleményére vonatkozd kozvélemény-
kutatds alany4tol a bennfentes informacié fogadasara;

b)  tajékoztatja a piaci szerepldk véleményére vonatkozo kozvélemény-kutatas
alanyat arrdl, hogy tilos lesz szamara az emlitett informécié oly modon
torténd felhaszndldsa vagy az arra irdnyulo kisérlet, hogy kozvetlentil vagy
kozvetve sajat vagy harmadik személy javara az informacidhoz kapcsolodo
pénziigyi eszkozoket szerezzen meg vagy idegenitsen el;

c) tajékoztatja a piaci szereplok véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatas
alanyat arrdl, hogy tilos lesz szdmara az emlitett informécié oly modon
torténd felhasznaldsa vagy az arra iranyulo kisérlet, hogy az informacidhoz
kapcsolodd pénziigyi eszkozre szo6ld, mar 1étezd megbizast visszavonjon
vagy modositson;

d) t4jékoztatja a piaci szereplok véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatés
alanyat arr6l, hogy azzal, hogy beleegyezik az informacidhoz wvald
hozzajutasba, kdteles az informacio bizalmas kezelésére;

e) nyilvantartast készit €és tart fenn a piaci szereplok véleményére vonatkozo
kozvélemény-kutatds alanya szdmara atadott valamennyi informéciorol,
beleértve azokat is, amelyeket az a)-d) pont szerint adott at, valamint azon
potencialis befektetdk személyazonossagarol, akikhez az informacio eljutott,
beleértve, de nem kizardlagosan a potencialis befektetok nevében eljard jogi
és természetes személyeket, valamint minden egyes informacidatadas
datumarol és idépontjarol;

f)  anyilvantartast kérésre megkiildi az illetékes hatdosadgnak.

Az 0sszes emlitett feltételnek valo megfelelés esetén tigy kell tekinteni, hogy a piaci
szerepld a piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-kutatas keretében
a bennfentes informaciot munkaviszony, valamely foglalkozas vagy meghatarozott
feladatok szokésos teljesitése keretében adta at a 10. cikk (1) bekezdésének
alkalmazasaban.”;

az (5) bekezdést el kell hagyni;
a (6) és (7) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
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4)

5

(6) Amennyiben a piaci szereplok véleményére vonatkozé kdzvélemény-kutatés
soran a (4) bekezdés szerint informaciot tettek kozzeé, és ez az informacio az azt
kozzétevd piaci szerepld értékelése szerint tobbé nem tekinthetd bennfentes
informécionak, ez utobbi ennek megfelelden a lehetd leghamarabb értesiti az
informaciot kapot. Ez a kotelezettség nem vonatkozik azokra az esetekre, amikor
az informaciot egyébként nyilvanosan bejelentették.

Az informaciot kozzétevd piaci szerepld nyilvantartast vezet az e bekezdéssel
Osszhangban 4tadott informdaciokrol, €és azt kérésre megkiildi az illetékes
hatdsagnak.

(7)  E cikktdl fiiggetleniil a piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-
kutatas alanyanak magéanak kell megitélnie, hogy bennfentes informacié birtokédban
van-e.”;

A 13. cikk (12) bekezdésének d) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»d) a kkv-tékefinanszirozasi piacot mukodtetd piacmiikddtetd vagy befektetési
vallalkozas irdsban elismeri a kibocsatonak, hogy a likviditdsi szerzddés
masolatat atvette.”;

A 17. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A kibocsato a lehetd leghamarabb tajékoztatja a nyilvanossagot az 6t kdzvetleniil
érintd bennfentes informaciokrol. Ez a kdvetelmény nem alkalmazando6 a 7. cikk
(2) és (3) bekezdésében emlitett elhuzodo folyamat koztes 1€péseire. E cikk (11)
bekezdésének sérelme nélkiil, elhuzodo eljarasban csak a végso eseményt kell
megtorténte utdn a leheto leghamarabb nyilvanossdgra hozni.”;

b)  acikk a kovetkezd bekezdéssel egészil ki:

(1b) A kibocsatd az informaci6 (1) bekezdés szerinti kozzétételéig gondoskodik a
bennfentes informdcié 7. cikkben meghatarozott kritériumainak megfeleld
informaciok bizalmas kezelésérdl. Amennyiben a bennfentes informécid bizalmas
jellege mar nem biztositott, a kibocsaté a bennfentes informaciot a lehetd
leghamarabb nyilvanossagra hozza.”;

I

d) az(5) bekezdés bevezetd szovegrésze helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A kibocsatd, amely hitelintézet vagy pénziigyi vallalkozas, vagy amely ilyen
intézmény anyavallalata vagy kapcsolt vallalkozésa, sajat feleldsségére
késleltetheti a bennfentes informaciok — beleértve tobbek kozott az atmeneti
likviditasi problémdra vonatkoz6 informaciot, kiilondsen az atmeneti likviditasi
tdmogatds megszerzésének sziikségességét valamely kozponti banktol vagy
végsziikségben hitelt ado intézménytdl — nyilvanos kozzétételét, feltéve, hogy az
Osszes alabbi feltétel teljesiil:”;

e) a(7) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

E bekezdés olyan helyzetekre is vonatkozik, amikor a hiresztelés egyértelmiien
olyan bennfentes informacioérol szol, amely kozzétételét a (4) vagy (5) bekezdésben
foglaltak szerint késleltették, amennyiben a hiresztelés elég pontos Iannak

PE760.625/ 50

HU



megallapitdsdhoz, hogy az adott informécid bizalmas kezelése mar nem
biztositott.”;

f)  a(11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(11) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon helyzetek
nem kimerito jegyzékének osszedllitasa céljabol, amelyekben a bennfentes
informdciok kozzétételének késedelme, vagy a kozzététel elmaraddasa minden
bizonnyal félrevezetné a nyilvanossdgot, az (1)—(4) bekezdésben emlitettek
szerint.

Az ESMA koteles e szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ...[12 honappal e
mddosito rendelet hatdalybalépésének idopontjat kovetoen]-ig benyujtani a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabadlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet” 10-14. cikkével dsszhangban torténd  elfogaddsa révén
kiegészitse ezt a rendeletet.

¥ Az  Eurdpai  Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatdarozat hatdalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,
2010.12.15., 84. 0.).”.

(7) A 19. cikk a kovetkezOképpen modosul:
-a)az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(5) A kibocsatok és a kibocsatdsi egységek piacanak szereploi irasban értesitik
az adott kibocsdtondl vezetd feladatokat ellato személyeket az e cikk szerinti
kotelezettségeikrol. A kibocsatok és a kibocsadtasi egységek piacanak szereploi
Jjegyzéket készitenek az dsszes, vezeto feladatot ellato személyrdl és a veliik szoros
kapcsolatban allo személyekrol.”;

a) a(8)ésal(9)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(8) Az (1) bekezdés minden tigyletre vonatkozik azt kdvetden, hogy az ligyletek
Osszértéke egy naptari éven beliil elérte a 20 000 EUR-t. A 20 000 EUR-s kiiszob
kiszamitasa az (1) bekezdésben emlitett valamennyi tigylet nettositds nélkiili
értékének Osszeaddsaval torténik. A kiilonbozé értékpapirokra vonatkozo
kiiszobértékeket kiilon kell kiszamitani.

(9) Az illetékes hatosdg hatarozhat ugy, hogy 10 000 EUR-ra csdkkenti a
(8) bekezdésben foglalt kiiszobértéket, €s dontésérdl, valamint az alacsonyabb
kiiszobérték elfogadasanak indokairdl — kiilon ismertetve a piaci feltételeket — még
a hatarozat alkalmazésa elott tajékoztatnia kell az ESMA-t. Az ESMA a honlapjan
kozzéteszi az e cikk értelmében alkalmazandé kiiszobértékek jegyzékét, valamint
az illetékes hatosagok altal nyujtott, e kiiszobértékekre vonatkozé indokolasokat.”;
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aa) a (11) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

b)

wEz a bekezdés nem alkalmazando olyan iigyletekre vagy kereskedési
tevékenységekre, amelyek nem kapcsolodnak vezeto feladatokat ellato személy
aktiv befektetési dontéséhez vagy aktiv részvételéhez, vagy kizarolag kiilso
tényezok vagy harmadik felek tevékenységeinek eredményei, vagy eldre
meghatdrozott feltételeken alapulo iigyletek vagy kereskedési tevékenységek,
koztiik szarmaztatott iigyletek lehivasai.”;

a (12) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(12) A 14. és 15. cikk sérelme nélkiil a kibocsatd engedélyezheti a nala vezetdi
feladatokat ellatd személy szamara az altala sajat vagy harmadik fél javara
bonyolitott kereskedést vagy ligyletek végrehajtasat a (11) bekezdésben emlitett
tilalmi idészakban:

a)  eseti alapon olyan kivételes koriilmények — példaul stilyos pénziigyi nehézség
— megléte kovetkeztében, amelyek sziikségessé teszik a részvények azonnali
eladasat; vagy

b)  a kereskedés sajatossagai miatt, ha az tigylet alkalmazotti részvényprogram
vagy megtakaritdsi konstrukcio, illetve részvényektdl eltérdé pénziigyi
eszkozokre  vonatkozd  alkalmazotti  konstrukcidk, részvénytartasi
kotelezettség vagy részesedési jogosultsag, illetve részvényektdl eltérd
pénziigyi eszkOzokre vonatkozo tartdsi kotelezettség vagy jogosultsag
keretében torténik vagy ilyenekhez kapcsolodik, vagy olyan tligyletek esetén,
ahol az ¢érintett ért€¢kpapirban 1évé tényleges tulajdonosi érdekeltség nem
valtozik; vagy

c) amennyiben ezek az iligyletek vagy kereskedési tevékenységek nem igénylik
a vezetdi feladatokat ellato személy aktiv befektetési dontését, vagy kizdrolag
kiils6 tényezOk vagy harmadik felek tevékenységeinek eredményei, vagy
elére meghatarozott feltételeken alapuld szdrmaztatott tigyletek lehivasdhoz
kapcsolodnak.”;

(8) A 23. cikk (2) bekezdésének g) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»2)

befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy pénziigyi vallalkozas, illetve
referenciamutatd-kezeld vagy feliigyelt adatszolgéltatok telefonbeszélgetésekrol,
elektronikus kommunikaciokrol késziilt meglévd felvételeinek €s mas adatforgalmi
nyilvantartdsanak bekérése;”;

9) A 25. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

a cikk a kovetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az ESMA elGsegiti €s koordindlja a mas tagallamok és harmadik orszagok
illetékes hatosdgai ¢és szabalyozd hatésdgai kozotti egylittmiikodést és
informaciocserét. Amennyiben az ligy jellege indokolja, valamint az illetékes
hatosdg kérésére az ESMA részt vesz az gy illetékes hatosag altali
kivizsgalasaban.”;

a (6) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

LA segitséget kérd illetékes hatosag tajékoztathatja az ESMA-t az elsd
albekezdésben emlitett minden kérésrél. Hatarokon atnyulo hatasu vizsgélat vagy
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(10)

ellendrzés esetében az ESMA donthet ugy, hogy koordinalja a vizsgalatot vagy
ellenorzést.”;

A szoveg a kovetkezd I cikkekkel egésziil ki:

L2a. cikk
A megbizasokra vonatkozo adatok cseréjére szolgalo mechanizmus

(1) A jelentds hataron atnyuld dimenzioval rendelkezd kereskedési helyszineket és
rendszeres internalizdalokat feliigyeld illetékes hatosagok [e rendelet hatalybalépésétdl
szamitott 12 honap]-ig mechanizmust hoznak létre, amely lehetové teszi a
(2) bekezdésben emlitett, Ia szoban forgd kereskedési helyszinektdl és rendszeres
internalizaloktol a 600/2014/EU rendelet 25. cikkével 0Osszhangban gyijtott,
megbizasokra vonatkozo adatok folyamatos és idében torténd cseréjét az ilyen piacon
forgalmazott eszk6zok tekintetében. Az illetékes hatosdgok felhatalmazhatjadk az ESMA-t
a mechanizmus létrehozésara.

Amennyiben valamely illetékes hatosag a (2) bekezdés szerinti adatkérést nyujt be, a
kereskedési helyszin vagy a rendszeres internalizdlo id6ben, de legkésObb a megkeresés
id6pontjatol szamitott két naptari napon belill az illetékes hatosdag rendelkezésére
bocsatja az adatokat. Az illetékes hatdsdag ezeket az adatokat azok kézhezvételét kovetden
haladéktalanul tovabbitja. Az illetékes hatdsagtol érkezd, folyamatos adatokra iranyulo
kérés egy adott eszkdzcsoportra vonatkozdan nyujthato be.

(2) Valamely illetékes hatosag akkor kérhet megbizdsokra vonatkozo I adatokat a
hataron atnyulé dimenzioval rendelkezd kereskedési helyszintél vagy rendszeres
internalizalotol, ha ez az illetékes hatosag a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében emlitett
legfontosabb piac illetékes hatdsaga a kovetkezd pénziigyi eszk6zok tekintetében:

a) részveények;
b)  kotvények;
c)  tdzsdei hataridds ligyletek.

(3) Valamely tagallam hatarozhat ugy, hogy illetékes hatdsdga akkor is részt vesz az
(1) bekezdés alapjan 1étrehozott mechanizmusban, ha az illetékes hatdsag feliigyelete ala
tartozo kereskedési helyszinek és rendszeres internalizdlok egyike sem rendelkezik
jelentds hataron atnytld dimenzidval. Az ilyen hatarozatot k6zolni kell az ESMA-val,
amely azt honlapjan kozzéteszi.

Az illetékes hatosagnak akkor is kelld idében, de legkésébb a kérelem iddpontjatdl
szamitott 5 naptari napon beliil eleget kell tennie a megbizdsokkal Ikapcsolatos
folyamatos adatok 25. cikk szerinti cseréjére vonatkozd kérésnek, ha nem vesz részt az
(1) bekezdés alapjan létrehozott mechanizmusban.

(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a megbizasokkal
I kapcsolatos adatok cseréjére szolgaldé megfelelé mechanizmus meghatarozéasa céljabol.
A végrehajtas-technikai standardokban meg kell hatarozni kiilonosen azokat az operativ
szabalyokat, amelyek biztositjdk az informéciok illetékes hatdsagok kozotti gyors
tovabbitasat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [9 honappal e rendelet
alkalmazasat/hatalybalépését kovetden]-ig benyujtja a Bizottsagnak.
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(11)
(12)

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el azon kijelolt kereskedési helyszinek és rendszeres internalizalok
jegyzékének Osszeallitdsa céljabol, amelyek jelentds hatdron atnyuld dimenzidval
rendelkeznek a piaci visszaélések feliigyelete terén, figyelembe véve legalabb a
kereskedési helyszinek és rendszeres internalizalok piaci részesedését az eszkozok
tekintetében. A Bizottsag ezt a jegyzéket legalabb négyévente feliilvizsgalja.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 35.cikkel &sszhangban
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el abbol a célbol, hogy a pénziigyi
eszk6zok aktualizalasa révén moddositsa a (2) bekezdést, figyelembe véve a pénziigyi
piacokon bekovetkezd fejleményeket és az illetékes hatdsdgoknak az e pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatos adatok feldolgozasara vonatkoz6 kapacitasat.

25b. cikk
Egyiittmiikodési platformok

(1) Az ESMA sajat kezdeményezésére vagy egy vagy tobb illetékes hatdsag kérésére a
piacok integritdsaval vagy megfeleld0 miikodésével kapcsolatos aggalyok esetén
egylittmiikddési platformot hozhat 1étre és koordinalhat.

(2) Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkének sérelme nélkiil, az ESMA kérésére az
érintett illetékes hatosagok kelld id6ben rendelkezésre bocsatanak minden sziikséges
informaciot.

(3) Amennyiben egy egyiittmiikodési platform két vagy tobb illetékes hatosdga nem ért
egyet a meghozandd intézkedés eljardsa vagy tartalma, illetve az azzal kapcsolatos
tétlenség tekintetében, az ESMA barmely érintett illetékes hatosag kérésére vagy sajat
kezdeményezésére az 1095/2010/EU  rendelet 19. cikkének (1) bekezdésével
Osszhangban segitheti az illetékes hatosagokat a megallapodas elérésében.

Az ESMA helyszini ellendrzések kezdeményezésérdl és koordinalasardl is hatarozhat.
Felkéri a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagat, valamint az egylittmlikodési
platform mas érintett illetékes hatosagait, hogy vegyenek részt az ilyen helyszini
ellendrzéseken.

Az ESMA az ACER-rel és a nagykereskedelmi arupiacokat feliigyeld allami szervekkel
kozosen is 1étrehozhat egytittmiikddési platformot, amennyiben a piacok integritasaval és
megfeleld mikodésével kapcsolatos aggalyok mind a pénziigyi, mind az azonnali
piacokat érintik.”;

A 28. cikket el kell hagyni.
A 29. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»29. cikk

Személyes adatok kozlése harmadik orszagokkal
(1) A tagallamok illetékes hatdsagai, kizarélag eseti alapon, személyes adatokat
tovabbithatnak harmadik orszagba, feltéve, hogy teljesiilnek az (EU) 2016/679 eurodpai
parlamenti és tanacsi rendelet*l kovetelményei. Az illetékes hatosagok biztositjak, hogy
az ilyen adattovabbitas e rendelet alkalmazéasaban sziikséges, és hogy a harmadik orszag
csak akkor tovabbitja az adatokat tovabbi harmadik orszagnak, ha erre kifejezett irasbeli
engedélyt kapott, és megfelel a tagdllam illetékes hatosaga altal meghatarozott
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feltételeknek.

(2) Egy tagéllam illetékes hatosagai csak akkor kozolhetnek egy masik tagallam
illetékes hatosagatol kapott személyes adatokat egy harmadik orszag felligyeleti
hatosdgaval, ha az érintett tagallam illetékes hatésaga megkapta az adatokat tovabbito
illetékes hatosag kifejezett beleegyezését, és adott esetben feltéve, hogy az adatokat
kizarolag azzal a céllal kozlik, amelyhez az emlitett illetékes hatosag beleegyezését

adta.”;

I Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a
természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd
védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramlasarol, valamint a 95/46/EK irdnyelv
hatadlyon kiviil helyezésérdl (altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119.,
2016.5.4.,1.0.).;

(13) A 30. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)  a(2) bekezdés a kovetkezéképpen modosul:

1.

»€)

g)

il

)

az e)—g) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

befektetési vallalkozasnal vezetdi feladatokat ellaté személynek vagy
egyéb természetes személynek, akinek a jogsértésért valo feleldsségét
megallapitottak, az ideiglenes eltiltdsa attdl, hogy befektetési
vallalkozasban, illetve referenciamutato-kezeldnél vagy feliigyelt
adatszolgaltatonal vezetdi feladatot lasson el;

a 14. vagy 15. cikkben foglalt jogsértések tobbszori elkovetése esetén
befektetési vallalkozasnal vezetdi feladatokat ellaté személynek vagy
egyéb természetes személynek, akinek a jogsértésért valo feleldosségét
megallapitottak, a végleges eltiltdsa attdél, hogy befektetési
vallalkozasban, illetve referenciamutato-kezeldnél vagy feliigyelt
adatszolgaltatonal vezetdi feladatot lasson el;

befektetési vallalkozasnal vezetdi feladatokat ellatd személynek vagy
egyéb természetes személynek, akinek a jogsértésért valod feleldsségét
megallapitottdk, az ideiglenes eltiltdsa attol, hogy befektetési
vallalkozasban, illetve referenciamutato-kezelénél vagy feliigyelt
adatszolgaltatonal sajat szamlara kereskedjen;”

a j) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

jogi személy esetében maximalis Osszegli kozigazgatasi pénzbirsag,
amelynek Osszege:

1. a 14. és 15. cikkben foglalt jogsértések esetén a jogi személy
ligyvezetd szerve altal jovahagyott, legutols6 rendelkezésre 4llo
beszamolod szerinti el6zd teljes éves arbevételének 15 %-a vagy
15 000 000 EUR, illetve azokban a tagallamokban, amelyek
pénzneme nem az eurd, a nemzeti pénznemben 2014. julius 2-an
ennek megfeleld érték;

ii.  a 16. cikkben foglalt jogsértések esetén az ligyvezetd szerv altal
jovahagyott, legutolsé rendelkezésre all6 beszamold szerinti
el6zo teljes éves arbevételének 2 %-a vagy 2 500 000 EUR,
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illetve azokban a tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro,
a nemzeti pénznemben 2014. julius 2-4n ennek megfeleld értek;

iii. a 17. cikkben foglalt jogsértések esetén az ligyvezetd szerv altal
jovahagyott, legutolsé rendelkezésre allo6 beszamold szerinti
el6zd teljes éves arbevételének 2 %-a. A teljes éves arbevételen
alapuld6 minimalis 0Osszeg helyett az illetékes hatosagok
I legalabb 2 500 000 EUR, vagy ha a jogi személy kkv,
1 000 000 EUR 0Gsszegti, illetve azokban a tagallamokban,
amelyek pénzneme nem az eurd, a nemzeti pénznemben
2014. julius 2-an ennek megfelelo értékli kdzigazgatasi szankciot
is kiszabhatnak, amennyiben gy itélik meg, hogy a teljes éves
arbevételen alapuld kozigazgatasi szankcio Osszege a 31. cikk
(1) bekezdésének a), b), d), e), f), g) és h) pontjaban emlitett
koriilményekhez képest ardnytalanul alacsony lenne;

iv. a18.¢és 19. cikkben foglalt jogsértések esetén az ligyvezetd szerv
altal jovahagyott, legutols6 rendelkezésre alld beszamold szerinti
el6zd teljes éves arbevételének 0,8 %-a. A teljes éves arbevételen
alapuld6 minimalis 0Osszeg helyett az illetékes hatosagok
I legalabb 1000 000 EUR, vagy ha a jogi személy kkv,
400 000 EUR 06sszegt, illetve azokban a tagallamokban, amelyek
pénzneme nem az eurd, a nemzeti pénznemben 2014. julius 2-an
ennek megfeleld értékii kozigazgatasi szankceiot is kiszabhatnak,
amennyiben ugy itélik meg, hogy a teljes éves arbevételen alapulod
kozigazgatéasi szankcio Osszege a 31. cikk (1) bekezdésének a),
b), d), e), 1), g) és h) pontjaban emlitett koriilményekhez képest
aranytalanul alacsony lenne;

v.  a20. cikkben foglalt jogsértések esetén az ligyvezetd szerv altal
jovahagyott, legutolsé rendelkezésre allo6 beszamold szerinti
el6zd teljes éves arbevételének 0,8 %-a vagy 1000 000 EUR,
illetve azokban a tagallamokban, amelyek pénzneme nem az eur?,
a nemzeti pénznemben 2014. julius 2-4n ennek megfeleld értek.”;

iia. A harmadik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»Az elso albekezdés j) pontjanak alkalmazdasaban amennyiben a jogi
személy anyavdllalat vagy lednyvdllalat, amelynek a 2013/34/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi irdanyelv” értelmében meghatdrozott
osszevont péngiigyi beszamolot kell készitenie, a vonatkozo teljes éves
arbevétel a legutolso rendelkezésre allo, a végso anyavallalat iigyvezeto
szerve dltal jovahagyott osszevont beszamolo szerinti teljes éves
arbevétel, vagy a vonatkozo szamviteli iranyelvek — a bankokra
vonatkozo 86/635/EGK tandcsi irdnyelv™ és a biztositointézetekre
vonatkoz6 91/674/EGK tandcsi irdanyely™™” — szerinti, annak megfeleld
tipusu bevétel.”;

b) acikk a kovetkezd (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) E cikk alkalmazdsdban a »kis- ¢és kozépvallalkozas« vagy »kkv« a
2003/361/EK bizottsagi ajénlés****l mellékletének 2. cikke értelmében vett
mikro-, kis- vagy kozépvallalkozas.
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(14)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU iranyelve

(2013. junius 26.) a meghatdrozott tipusu vallalkozdsok éves
peénziigyi kimutatdsairol, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi
kimutatdsairol és a kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK
europai parlamenti és tandcsi iranyelv modositdsarol, valamint a
78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatdlyon kiviil
helyezésérol (HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).

A Tandcs 86/635/EGK irdnyelve (1986. december 8.) a bankok és
mds pénziigyi intézmények éves beszamolojarol és konszolidalt éves
beszdamolojarol (HL L 372., 1986.12.31., 1. o.).

A Tandcs 91/674/EGK irdnyelve (1991. december 19.) a

biztositointézetek éves és osszevont (konszolidalt) éves beszamoloirol
(HL L 374., 1991.12.31., 7. 0.). ****

] A Bizottsag 2003/361/EK ajanlasa (2003. majus 6.) a mikro-, kis- ¢és
kozépvallalkozasok meghatarozasarol (HL L 124., 2003.5.20., 36. 0.).”;

A 31. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

»(1) A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankcidk tipusanak és szintjének
meghatarozasakor az illetékes hatdsdgok figyelembe vegyenek minden Ilényeges
koriilményt az ardnyos szankciok megallapitasa érdekében, tobbek kozott adott esetben
az alabbiakat:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

(15)

a jogsértés sulyossaga ¢s idétartama;
a jogsértésért felelds személy feleldsségének mértéke;

a jogsértésért felelds személynek példaul a jogi személy teljes arbevételében vagy
a természetes személy éves jovedelmében konkrétan kifejezett pénziigyi
teljesitoképessége;

a jogseértésért felelds személy altal elért nyereség vagy elkertilt veszteség nagysaga,
amennyiben ezek meghatarozhatok;

a jogseértésért felelos személy illetékes hatdsaggal vald egyiittmiikodésének
mértéke, amely nem érinti az adott személy altal elért nyereség vagy elkeriilt
vesztes€g visszaszolgaltatasanak kotelezettségét;

a jogsértésért felelds személy altal elkdvetett korabbi jogsértések;

a felelds személy altal a jogsértés megismétlodésének megeldzése érdekében hozott
intézkedések; valamint

a felelos személlyel szemben ugyanazon jogsértésért folytatott biinteto- ¢és
kozigazgatasi eljarasok és szankciok halmozddasa.”;

A 35. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a (2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(2) A Bizottsagnak a 6.cikk (5) ¢és (6)bekezdésében, a 12.cikk
(5) bekezdésében, a 17. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében, a 17. cikk
(2) bekezdésének harmadik albekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a
19. cikk (13) és (14) bekezdésében, a 25a. cikk (6) bekezdésében, valamint a
38. cikkben emlitett, felhatalmazason alapulo jogi aktusok elfogadéasara vonatkozo
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felhatalmazasa 20XX. december 31-t8] Otéves idOtartamra szol. A Bizottsag
legkésdbb kilenc honappal az otéves iddtartam letelte eldtt jelentést készit a
felhatalmazasrdl. A felhatalmazas hallgatolagosan meghosszabbodik a korabbival
megegyez0 idOtartamra, amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs nem
ellenzi a meghosszabbitast legkésdbb harom hoénappal minden egyes idtartam
letelte eldtt.

(3) Az Eurodpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 6. cikk (5) és
(6) bekezdésében, a 12.cikk (5) bekezdésében, a 17.cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdésében, a 17. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében, a
17. cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (13) és (14) bekezdésében, a 25a. cikk
(6) bekezdésében, valamint a 38. cikkben emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol
sz0l6 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az
Eurépai Unié Hivatalos Lapjaban vald kozzétételét kovetd napon vagy a
hatarozatban megjeldlt késobbi iddpontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a
mar hatalyban 1év6, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(5) A 6.cikk (5) és (6) bekezdése, a 12.cikk (5)bekezdése, a 17. cikk
(1) bekezdésének masodik albekezdése, a 17. cikk (2) bekezdésének harmadik
albekezdése, a 17. cikk (3) bekezdése, a 19. cikk (13) és (14) bekezdése, a 25a. cikk
(5) bekezdése, a 25a.cikk (6) bekezdése vagy a 38.cikk alapjan elfogadott
felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Europai
Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol tortént értesitését kovetd harom
hénapon beliill sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emel ellene kifogést,
illetve ha az emlitett id6tartam lejaratat megel6z6en mind az Eurdpai Parlament,
mind a Tandcs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogéast emelni. Az
Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idOtartam harom
hénappal meghosszabbodik.”;

(16) A 38. cikk els6 albekezdése a kovetkezéképpen moddosul:
a) A bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»A Bizottsag [3 évvel e modositd rendelet hatalybalépését kdvetden]-ig jelentést
nyujt be az Eurdpai Parlament és a Tandcs szdmara e rendelet alkalmazésarol,
amelyet adott esetben a rendelet mddositasara irdnyulo jogalkotasi javaslat kisér. A
jelentés tobbek kozott értékeli:”;

b) ad)pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»d) az ajanlati konyvek tobb piacra kiterjedd feliigyeleti mechanizmuséanak
piaci visszaélésekkel kapcsolatos miikodése, beleértve a mechanizmus
megerdsitésére vonatkozo ajanlasokat is; valamint”.

3. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositasai

A 600/2014/EU rendelet 25. cikke a kovetkezoképpen modosul:
-1) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»(1) A befektetési vallalkozdsnak ot éven dt meg kell ériznie az illetékes hatosag
szamdra a péngiigyi eszkozokkel kapcsolatos valamennyi megbizdsara és valamennyi
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()

(1a)

)

lebonyolitott iigyletére vonatkozo lényeges adatokat, fiiggetleniil attol, hogy sajdt
szamlara vagy iigyfél nevében kereskedett-e. A kereskedési helyszin illetékes
hatosdga ezeket az adatokat folvamatosan kérheti. Az iigyfelek nevében végzett
iigyletek esetén a nyilvantartasoknak tartalmazniuk kell az iigyfél kilétére vonatkozo
osszes informdciot és adatot, valamint az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és
tandcsi irdanyelv” alapjan eldirt informdciokat.

Az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet™ 35. cikkében megallapitott
eljarasnak és feltételeknek megfeleloen az ESMA hozzdférést kérhet ezekhez az
informdciokhoz.”;

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A kereskedési helyszin miikodtetdjének legalabb 6t éven at meg kell Oriznie az
illetékes hatdsag szamara a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a rendszerein keresztiil
meghirdetett sszes megbizasra vonatkoz6 1ényeges adatokat. A kereskedési helyszin
illetékes hatdsaganak kérésére a kereskedési helyszin miikodtetoje ezeket az adatokat
folyamatosan és dijmentesen rendelkezésre bocsdtja. A nyilvantartasok tartalmazzak a
megbizas jellemzoit képezd relevans adatokat, beleértve azokat, amelyek a megbizast
kapcsolatba hozzak a megbizas alapjan teljesitett iigyletekkel, és amelynek részleteit a
26. cikk (1) és (3) bekezdésével 6sszhangban jelenteni kell. Az ESMA szerepe az, hogy
megkonnyitse és koordinalja az illetékes hatésagok hozzaférését az e bekezdés szerinti
informaciokhoz.”;
a szoveg a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»w(2a) A (2) bekezdés a jegyzési adatok tekintetében a rendszeres internalizdlokra is
alkalmazando.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(3) Az erintett felekkel folytatott konzultaciot kovetben az ESMA-nak
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak a megbizassal
Osszefiiggd lényeges adatoknak és azok formatumdnak a pontos meghatirozasa
érdekében, amelyeket az e cikk (2) bekezdése értelmében meg kell Orizni, de nem
szerepelnek a 26. cikkben.

Az ESMA [e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 9 hdénapon beliil] benyljtja e
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

¥ Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. mdjus 20.) a
pénziigyi  rendszerek pénzmosdas vagy terrorizmusfinanszirozds céljara valo
felhaszndlasanak megel6zésérél, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet modositdasardol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyely
és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 141., 2015.6.5.,
73. 0.).

** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.)
az eurdpai feliigyeleti hatésig (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg) létrehozdsdrol, a
716/2009/EK hatdarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatdarozat hatdilyon
kiviil helyezésérol (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.).”;

PE760.625/ 59

HU



4. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatélyba.

Az 1. cikk 6. bekezdésének b) és ¢) pontjat, valamint a 2. cikk 38. bekezdésének a) pontjat
[12 honappal a hatalybalépést kovetden]-tol/-tdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.
Kelt ...

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol
az elnok az elndk
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II.

I11.

Iv.

VI

VIIL.

I. MELLEKLET
, L. MELLEKLET
A TAJEKOZTATO
Osszefoglalé

Cél, felelos személyek, harmadik félt6l szarmazoé informacio, szakértoi
jelentések és az illetékes hatosag jovahagyasa

A cél a tajékoztatd tartalméért felelds személyek kilétérdl vald tdjékoztatas,
valamint a Dbefektetdk biztositdsa a tdjékoztatdban kozzétett adatok
pontossagarol. Ezenkiviil ez a szakasz informaciot szolgéltat az ajanlattételben
érintett személyek érdekeltségeire, valamint az ajanlattétel okaira, a bevételek
felhasznalasara és az ajanlattétel koltségeire vonatkozoan. Ez a szakasz tovabba
informacioval szolgal a tajékoztatd jogalapjara és az illetékes hatosag altali
jovahagyasara vonatkozoan.

Stratégia, teljesitmény és iizleti kornyezet

crer

vonatkoz6 informdaciok kozlése. A befektetoknek egyértelmilen meg kell
érteniiik a kibocsato tevékenységeit €s a teljesitményét befolyasolo f6 trendeket,
szervezeti felépitését és l1ényeges beruhdzasait. Adott esetben a kibocsaté ebben
a részben adja meg a jovobeli teljesitményére vonatkozd becsléseket vagy
elérejelzéseket.

A vezetés beszamoloja, beleértve a fenntarthatésagi beszamolot (kizarolag
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok esetében)

E szakasz célja, hogy lehetové tegye a vezetés beszdmoloinak és a vezetés
Osszevont beszamolodinak hivatkozdssal torténd beépitését, adott esetben a
2004/109/EK iranyelv 4. cikkében és a 2013/34/EU iranyelv 5. és 6. fejezetében
emlitetteknek megfeleléen, a kordbbi pénziigyi informaciok altal lefedett
1d6szakokra vonatkozoan, beleértve adott esetben a fenntarthatosagi beszamolot
is.

A miikodé tokérol szolo nyilatkozat (kizardlag tulajdonviszonyt
megtestesito értékpapirok esetében)

E szakasz célja a kibocsatd miikodotoke-kovetelmeényeire vonatkozo
informaciok kozlése.

Kockazati tényezok

A cél a kibocsatot érintd fobb kockazatok és azok kibocsatd jovobeli
teljesitményére gyakorolt hatdsanak, valamint a nyilvanos ajanlattétel targyat

képezd vagy szabalyozott piacra bevezetendd értékpapirokra jellemzd f6
kockazatok bemutatasa.

Az értékpapirra vonatkozé szerzodési feltételek

E szakasz célja ismertetni az értékpapirokra vonatkozo feltételeket, ¢€s
részletesen bemutatni azok jellemzait.

VIII. Az ajanlattétel/szabalyozott piacra torténo bevezetés részletei
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IX.

XI.

XII.

XIII.

E szakasz célja meghatarozni az értékpapirok kibocsatasanak egyedi feltételeit,
Ezenkiviil informéciot szolgaltat az értékpapirok elhelyezésérdl, a jegyzési
garanciavallalasi megéllapodasokrol és a piacra torténd bevezetésre vonatkozo
megallapodasokrol.  Tartalmazza tovabba az értékpapirokat értékesitd
személyekre, valamint a meglévo részvényeseket érintd felhigulasra vonatkozo
informaciokat is.

Kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal Kkapcsolatos
informaciok (adott esetben kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiilo értékpapirok esetében)

Adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos
informaciok a 13. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének g) pontjaban
emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi aktussal 6sszhangban.

Vallalatiranyitas

Ez a szakasz magyarazza el a kibocsatod igazgatasat és a tarsasdg vezetésében
részt vevO személyek szerepét. Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
esetében informdacidkat szolgaltat a vezetd tisztségviselok hatterérdl,
javadalmazasardl ¢és annak a kibocsatd teljesitményéhez valo esetleges
kapcsolodasarol.

Pénziigyi informaciok

A cél annak meghatarozasa, hogy mely pénziigyi kimutatasokat és egyéb,
pénziigyi jellegli informacidkat kell szerepeltetni a legutobbi két {izleti évre
(tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében) vagy a legutobbi iizleti
évre (tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok esetében),
illetve amennyiben a kibocsatd rovidebb ideje miikodik, az adott révidebb
1d6szakra vonatkoz6 dokumentumban. A pénziigyi kimutatasok készitésénél €s
konyvvizsgalatdnal alkalmazott szédmviteli és konyvvizsgalati elveket a
nemzetkozi szamviteli és konyvvizsgalati szabvanyokkal Osszhangban kell
meghatarozni.

A. Konszolidalt beszamolok €s mas pénziigyi informaciok.
B. Jelentds valtoztatasok.
A részvényesekre és értékpapir-tulajdonosokra vonatkozo informaciok

Ez a rész informaciot szolgaltat a kibocsatd f6 részvényeseire, a vezetd
tisztségviselok  és a  kibocsatd  kozotti  esetlegesen  fennallo
Osszeférhetetlenségekre, a kibocsatod alaptékéjére, valamint a kapcsolt felekkel
folytatott tigyletekre, a jogi és valasztottbirosagi eljarasokra, illetve a 1ényeges
szerzOdésekre vonatkozdan.

A garanciavallaloval kapcsolatos informaciok (adott esetben Kkizarolag
tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilé értékpapirok esetében)

A cél adott esetben informdciokat szolgaltatni az értékpapirok
garanciavallal6jar6l, amennyiben van ilyen, ideértve az értékpapirokhoz
kapcsolodo biztositékra vonatkozd Iényeges informacidkat, valamint a
garanciavallaloval kapcsolatos specifikus kockéazati tényezdket és pénziigyi
informaciokat.
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XIV.

XV.

XVIL.

A mogottes eszkozokre és azok kibocsatojara vonatkozo informaciok (adott
esetben)

A cél adott esetben informaciokat szolgéltatni a mogottes eszk6zokrdl, és ha van
ilyen, azok kibocsatgjarol.

A beleegyezésre vonatkozo informaciok (adott esetben)

A cél a beleegyezésre vonatkozo informacidkat szolgaltatni, amennyiben a

kibocsatd vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelds személy beleegyezik a
tajekoztatonak az 5. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerinti felhasznalasaba.

Rendelkezésre allo dokumentumok

A cél informacidkat szolgaltatni azokrol a dokumentumokrol, amelyeknek
ellendrzés céljabol rendelkezésre kell allniuk, és arrdl a weboldalrol, ahol ezek
ellenorizhetok.
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II.

I11.

Iv.

VI.

II. MELLEKLET
REGISZTRACIOS OKMANY

Cél, felelos személyek, harmadik féltél szarmazé informacio, szakértoi
jelentések és az illetékes hatésag jovahagyasa

E szakasz célja a regisztracids okmany tartalmaért felelés személyek kilétérol
val6 tajékoztatas, valamint a befektetdk biztositdsa a tajékoztatoban kozzétett
adatok pontossagarol. Ez a szakasz tovabbé informacidval szolgél a tajékoztatd
jogalapjara és az illetékes hatdsag altali jovahagyésara vonatkozoan.

Stratégia, teljesitmény és iizleti kornyezet

Ennek a szakasznak a célja, hogy kozolje a kibocsato kilétét, a vallalkozasara,
befektetoknek egyértelmiien meg kell érteniiik a kibocsato tevékenységeit és a
teljesitményét befolyasold f6 trendeket, szervezeti felépitését és lényeges
beruhazasait. Adott esetben a kibocsatd ebben a részben adja meg a jovobeli
teljesitményére vonatkozd becsléseket vagy eldrejelzéseket.

A vezetés beszamoloja, beleértve a fenntarthatésagi beszamolot (kizarolag
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében)

E szakasz célja, hogy lehetové tegye a vezetés beszdmoldinak és a vezetés
Osszevont beszamolodinak hivatkozdssal torténd beépitését, adott esetben a
2004/109/EK iranyelv 4. cikkében €s a 2013/34/EU iranyelv 5. és 6. fejezetében
emlitetteknek megfelelden, a kordbbi pénziigyi informaciok altal lefedett
1d6szakokra vonatkozoan, beleértve adott esetben a fenntarthatosagi beszamolot
is.

Kockazati tényezék

Ennek a szakasznak a célja, hogy ismertesse azokat a f6 kockazatokat,
amelyekkel a kibocsatd szembesiil, tovabba azok kibocsatdo jovObeli
teljesitményére gyakorolt hatasat.

Vallalatiranyitas

Ez a szakasz magyarazza el a kibocsatd igazgatasat €s a tarsasag vezetésében
részt vevO személyek szerepét. Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
esetében informdacidkat szolgaltat a vezetd tisztségviselok hatterérdl,
javadalmazasarol ¢és annak a kibocsatod teljesitményéhez valo esetleges
kapcsolodasarol.

Pénziigyi informaciok

A cél annak meghatarozasa, hogy mely pénziigyi kimutatasokat és egyéb,
pénziigyi jellegli informacidkat kell szerepeltetni a legutobbi két tlizleti évre
(tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében) vagy a legutobbi iizleti
évre (tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok esetében),
illetve amennyiben a kibocsatd rovidebb ideje miikodik, az adott révidebb
idészakra vonatkozé dokumentumban. A pénziigyi kimutatasok készitésénél és
konyvvizsgéalatanal alkalmazott szédmviteli és konyvvizsgélati elveket a
nemzetkozi szamviteli €s konyvvizsgalati szabvanyokkal oOsszhangban kell
meghatarozni.
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VIIL.

VIII.

A. Konszolidalt beszamolok és mas pénziigyi informaciok.
B. Jelentds valtoztatasok.
A részvényesekre és értékpapir-tulajdonosokra vonatkozo informaciok

Ez a rész informacidt szolgéltat a kibocsatd fo részvényeseire, a vezetd
tisztségviselok  és a  kibocsatd  kozotti  esetlegesen  fennalld
Osszeférhetetlenségekre, a kibocsatod alaptokéjére, valamint a kapcsolt felekkel
folytatott tigyletekre, a jogi és valasztottbirdsagi eljarasokra, illetve a 1ényeges
szerzodésekre vonatkozodan.

Rendelkezésre allo dokumentumok

A cél informacidkat szolgaltatni azokrol a dokumentumokrol, amelyeknek
ellendrzés céljabol rendelkezésre kell allniuk, és arrdl a weboldalrol, ahol ezek
ellenorizhetok.
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III. MELLEKLET
ERTEKPAPIRJEGYZEK

Cél, felelos személyek, harmadik féltél szarmazé informacio, szakértoi
jelentések és az illetékes hatésag jovahagyasa

E szakasz célja az értékpapirjegyzek tartalmaért felelds személyek kilétérdl valod
tajékoztatas, valamint a befektetk biztositasa a tajékoztatdban kozzétett adatok
pontossagarol. Ezenkiviil ez a szakasz informacidt szolgaltat az ajanlattételben
érintett személyek érdekeltségeire, valamint az ajanlattétel okaira, a bevételek
felhasznaldsara és az ajanlattétel koltségeire vonatkozdan. Ez a szakasz tovabba
informacioval szolgal a tdjékoztatd jogalapjara és az illetékes hatdsag altali
jovéhagyasara vonatkozoan.

A miikodo tokérol szolo nyilatkozat

E szakasz célja a kibocsatd miikoddtoke-kovetelményeire vonatkozod
informaciok kozlése.

Kockazati tényezék

E szakasz célja, hogy ismertesse a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo vagy
szabalyozott piacra bevezetendd értékpapirokra jellemz6 f6 kockéazatokat.

Az értékpapirra vonatkozo szerzodési feltételek

E szakasz célja ismertetni az értékpapirokra vonatkozo feltételeket, ¢és
részletesen bemutatni azok jellemzdit.

Az ajanlattétel/szabalyozott piacra torténé bevezetés részletei

A cél informécidkat szolgaltatni az ajanlattételrdl, illetve a szabalyozott piacra
vagy multilateralis kereskedési rendszerbe valo bevezetésrdl, ideértve a végleges
ajanlati arat és az ajanlat targyat képezd értékpapirok mennyiségét (az
értékpapirok szamaban vagy aggregalt névértékben megadva), az ajanlattétel
okait, az értékpapirok forgalombahozatali tervét, az ajanlattételbdl szarmazéd
bevételek felhasznalasat, a kibocsatas €s az ajanlattétel koltségeit, valamint a
felhigitast (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesito értékpapiroknal).

Kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos
informaciok (adott esetben kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiilo értékpapirok esetében)

Adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos
informaciok a 13.cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének g) pontjaban
emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi aktussal 6sszhangban.

A garanciavallaloval kapcsolatos informaciok (adott esetben kizardlag
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok esetében)

A cél informacidkat szolgaltatni az értékpapirok garanciavallalojarol,
amennyiben van ilyen, ideértve az értékpapirokhoz kapcsolodd biztositékra
vonatkozo lényeges informaciokat, valamint a garanciavallaloval kapcsolatos
specifikus kockazati tényezoket és pénziigyi informaciokat.

A mogottes eszkozokre és azok kibocsatéjara vonatkozé informaciok (adott
esetben)
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A cél adott esetben informaciokat szolgéltatni a mogottes eszk6zokrol, és ha van
ilyen, azok kibocsatdjarol.

A beleegyezésre vonatkozo informaciok (adott esetben)

A cél a beleegyezésre vonatkozo informacidkat szolgaltatni, amennyiben a
kibocsatd vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelds személy beleegyezik a
tajekoztatonak az 5. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerinti felhasznalasaba.
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IV. MELLEKLET

A RESZVENYEKRE ES A TARSASAGI RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU
,EGYEB’ AIRUI{AZHATO ERTEKPAPiROKRA VONA”TKOZ(') UN,I(')S,
RABOCSATASI TAJEKOZTATOBAN FELTUNTETENDO INFORMACIOK

I

II.

I11.

Osszefoglalé

Az uniés rabocsatasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a 7. cikk
(12b) bekezdésével dsszhangban elkészitett 0sszefoglalot.

A kibocsato neve, a bejegyzése szerinti tagallam, a kibocsaté weboldalara
mutat6 link

A részvényeket kibocsatd vallalkozas azonositdsa, ideértve jogiszemély-
azonositojat (LEI), hivatalos és kereskedelmi nevét, azt az orszagot, amelyben
bejegyeztek, valamint azt a weboldalt, ahol a befektetok informacidohoz
juthatnak a vallalkozas tizleti tevékenységérdl, az altala eldallitott termékekrol
vagy nyujtott szolgaltatdsokrol, azokrdl az elsddleges piacokrol, amelyeken részt
vesz a versenyben, forészvényeseirdl, iigyviteli, ligyvezeté ¢és feliigyeld
testlileteinek Osszetételérdl €s vezetd tisztségviseldirdl, tovabba adott esetben
hivatkozas utjan beépitett informaciot (azzal a feleldsségkizarod nyilatkozattal
ellatva, hogy a weboldalon szerepld informéciok nem képezik a tajékoztatd
részét, kivéve, ha ezeket az informdciokat hivatkozas utjan beépitik a
tajékoztatoba).

Felelosségvallalasi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatosagrol
1. Felelosségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositasa, akik felelnek az unids rabocsatasi tajékoztatd
elkészitéséért, tovabba e személyek nyilatkozata arrdl, hogy legjobb tudomésuk
szerint az unids rabocsatasi tajékoztatoban foglalt informaciok megfelelnek a
tényeknek, és az unids rabocsatasi tajékoztatobol nem maradt ki olyan tény,
amely befolyasolhatna az abbol levonhat6 kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektdl szarmazé
informéciokat, beleértve ezen informéciok forrasat (forrasait), valamint a
szakértdi mindségben kozremikodd személy nyilatkozatat vagy jelentését,
tovabba e személy kovetkezd adatait:

a) név;

b) iizleti elérhetdség;

c) képzettség; valamint

d) a kibocsatdban levd jelentds érdekeltség, ha van ilyen.
2. Agzilletékes hatosagrol szolo nyilatkozat

A nyilatkozatban fel kell tiintetni azt az illetékes hatdsdgot, amely az unids
rabocsatasi tajekoztatot e rendelettel 0sszhangban jovahagyta, jelezni kell, hogy
a szoban forgd jovahagyas nem mindsiil sem a kibocsatd, sem az unios
rabocsatasi tdjekoztato altal érintett részvények mindsége jovahagyasanak, hogy
az illetékes hatosag az unios rabocsatasi tajékoztatot csak abbol a szempontbol
hagyta jova, hogy az megfelel a teljesség, az érthetdség és a kovetkezetesség e
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rendeletben eldirt normainak, tovabba jelezni kell, hogy az unids rabocsatasi
tajékoztato elkészitése a 14b. cikknek megfelelden tortént.

Kockazati tényezok

A kibocsatora jellemz6 lényeges kockazatok, valamint a nyilvanos ajanlattétel
targyat képezd és/vagy szabdlyozott piacra bevezetett részvényekre jellemzo
lényeges kockéazatok bemutatasa, korlatozott szamu kategoridban, a »Kockazati
tényezok« cimil részben.

A kockazatokat az unidés rabocsatasi tdjékoztatd tartalmanak ald kell
tamasztania.

Pénziigyi kimutatasok

Az unids rabocsatasi tdjékoztatd jovahagyasa eldtti 12 honapos idészakban
kozzétett (éves €s féléves) pénziigyl kimutatdsok. Amennyiben éves és féléves
pénziigyi kimutatasokat is kozzétettek, csak az éves pénziigyi kimutatasokra van
szlikség, amennyiben azok kelte késobbi, mint a féléves kimutatasoké.

Az éves pénziigyi kimutatdsok tekintetében fliggetlen konyvvizsgélatot kell
végezni. A konyvvizsgaloi jelentést a 2006/43/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvvel és az 537/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
0sszhangban kell elkésziteni.

Amennyiben a 2006/43/EK irdnyelv ¢és az 537/2014/EU rendelet nem
alkalmazando, az éves pénziigyi kimutatdsokat az adott tagallamban
alkalmazand6 konyvvizsgalati standardokkal, illetve azokkal egyenértékii
standardokkal 0Osszhangban kell konyvvizsgalattal ellendriztetni, illetve
véleményeztetni annak megallapitasa céljabol, hogy az unids rabocsatési
tajekoztatd céljanak megfeleld valds €s megbizhatd képet adnak-e. Ellenkezd
esetben az unids rabocsatasi tajékoztatonak a kovetkezoket kell tartalmaznia:

a) egyeértelmii nyilatkozat arrdl, hogy mely konyvvizsgalati standardokat
alkalmaztak;

b) a nemzetkdzi konyvvizsgalati standardoktol vald lényeges eltérések
magyarazata.

Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjak az
éves pénziigyi kimutatdsokra vonatkozo konyvvizsgaldi jelentés elkészitését,
illetve a jelentés fenntartdsokat, véleménymodositast, feleldsségkizarast vagy
figyelemfelhivd megjegyzést tartalmaz, arr6l indoklast kell adni, és a
fenntartasokat, véleménymoddositast, felelosségkizarast vagy figyelemfelhivd
megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A tajékoztatdba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolso olyan
pénziigyi idészak vége ota bekovetkezett jelentds valtozds bemutatdsat is,
amelyre vonatkozoan vagy auditalt pénziigyi kimutatasokat vagy ¢évkozi
pénziigyi informdacidkat tettek kozzé, vagy, amennyiben ilyen valtozds nem
kovetkezett be, errdl nyilatkozatot kell a tajékoztatoba foglalni.

Adott esetben eldzetes informaciokat is a tajékoztatoba kell foglalni.

VI. Osztalékpolitika
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Vila.

VIII.

IX.

A kibocsato osztalékfizetéssel és az arra vonatkoz6 mindenkori korlatozasokkal
kapcsolatos politikajanak ismertetése, valamint a részvény-visszavasarlasi
politika bemutatésa.

Trendekre vonatkozo6 informaciok
A kovetkezOk ismertetése:

a) a gyartasra, értékesitésre és készletekre, a koltségekre €s értékesitési
arakra vonatkozo legjelentésebb kozelmultbeli trendek az utolséd
pénziigyi év vége €és az unids rabocsatasi tajékoztatd datuma kozotti
1d0szakban;

b) azon ismert trendek, bizonytalansdgi  tényezdk, kereslet,
kotelezettségvallalasok  vagy események bemutatdsa, amelyek
valoszintlileg jelentds hatast gyakorolhatnak a kibocsato tizleti kilatasaira
legalabb a foly6 pénziigyi évben.

c) tajékoztatds a kibocsatd rovid és hosszu tdvi — pénziigyl €és nem
pénziigyi — lizleti stratégidjarol és célkitlizéseirdl.

Amennyiben az e szakasz a) vagy b) pontjaban emlitett trendek egyikében sem

kovetkezik be jelentds valtozas, egy erre vonatkoz6 nyilatkozatot kell tenni.

Nyereség-elorejelzés és -becslés

Informacio szolgaltatdasa a kibocsato altal korabban kozzétett és még fenndllo
nyereség-elorejelzésekrol vagy -becslésekrol, megjelolve, hogy azok még
mindig érvényesek-e, és ha nem, miért nem. A kibocsadto donthet ugy is, hogy
uj nyereség-elorejelzést vagy -becslést is szolgaltat az ahhoz kapcsolodo fobb
feltételezésekkel egyiitt.

Az ajanlattétel feltételei, a jegyzésre vonatkozo kotelezettségvallalasok és
szandékok, valamint a garanciavallalasi és egyiittmikodési megallapodasok
fo jellemzoi.

Meg kell hatarozni az ajénlati 4rat, a felajanlott részvények szamat, a
kibocsatas/ajanlattétel mennyiségét, az ajanlattétel feltételeit, valamint az
esetleges elovasarlasi jog gyakorlasara vonatkozo eljarast.

Amennyiben a kibocsatonak tudomésa van réla, tajékoztatast kell adni arrdl,
hogy fOrészvényesek vagy a kibocsatd iligyvezetd, feliigyeld vagy lgyviteli
testiileteinek tagjai szandékoznak-e értékpapirt jegyezni, illetve vannak-e olyan
személyek, akik az ajanlattételben megjelolt mennyiség tobb mint 5 %-at le
kivanjak jegyezni.

Ismertetni kell minden, az ajanlattételben megjelolt mennyiség tobb mint 5 %-
anak lejegyzésére iranyuld kotelezettségvallalast, valamint a jegyzési és
kihelyezési megallapoddsok minden lényeges jellemzdjét, tobbek kozott a
kibocsatassal ~ kapcsolatos  garanciavallalasban  részt  vevd,  vagy
kotelezettségvallalasi alapon, illetve »a legnagyobb gondossag« elve alapjan
megallapodni kész szervezetek nevét és cimét, valamint a kvotakat.

Alapvet6 informaciok a részvényekrol és jegyzésiikrol

A kovetkezd alapvetd informaciok megadédsa a nyilvanos ajanlattétel targyat
képez6 vagy szabalyozott piacra bevezetett részvényekrol:
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a) a nemzetkozi értékpapir-azonositd szam (ISIN);

b) a részvényekhez fiiz6dé jogok, az e jogok gyakorlasdra vonatkozd
eljaras és az e jogokra vonatkozd esetleges korlatozasok;

c) a jegyzés helye és az ajanlattételre rendelkezésre allo iddtartama,
beleértve a lehetséges moddositasokat is, tovabba a jegyzési eljaras
ismertetése az Uj részvények kibocsatasanak datumaval egyiitt.

Adott esetben a mogottes eszkdzokre, és ha van ilyen, azok kibocsatojara
vonatkoz6 informéciok.

Arra vonatkozé figyelmeztetés, hogy a befektetd tagallama és a kibocsatd
bejegyzése szerinti orszag adojogszabalyai befolyassal lehetnek a részvényekbdl
szarmazo jovedelemre.

Uj kibocsdtdsok esetén nyilatkozat azon hatdrozatokrdl, felhatalmazdsokrol és
jovahagydsokrol, amelyek alapjan az értékpapirokat elodllitottak vagy
kibocsatottak, illetve a jovoben eloallitjak vagy kibocsatjak.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

Tajékoztatas az ajanlattétel okairol, tovabba adott esetben a bevétel becstilt nettd
Osszegérdl a fobb felhasznalasi célok szerinti bontasban, az ilyen felhasznalasi
célok fontossagi sorrendjében.

Amennyiben a kibocsaté tudja, hogy a varhato bevétel nem lesz elegendd az
Osszes tervezett felhasznalasi cé€l finanszirozasara, akkor meg kell jel6lnie a
szlikséges kiegészité finanszirozas Osszegét és forrasat. Részletezni kell a
bevételek felhasznalasat is, kiilonosen, ha az a szokasos iizletmeneten kiviil
eszkozOk megszerzésére, mas vallalkozdsok bejelentett felvasarlasanak
finanszirozéasara, vagy tartozasok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes
torlesztésére szolgal.

Lekotési megallapodasok

Lekotési megallapoddasok esetén a kovetkezo adatokat kell megadni:
a) az érintett felek;

b) a megdllapodas tartalma és kivételek;

¢) a lekotési idoszak.

A miikodo tokérol szolo nyilatkozat

A kibocsato nyilatkozata arrol, hogy véleménye szerint a miikodo toke elegendo-
e a kibocsato jelenlegi sziikségleteire, és ha nem, akkor hogyan szandékozik
biztositani a tovabbi sziikséges miikodo toket.

Osszeférhetetlenség

Tajékoztatas a kibocsatashoz kapcsolddd érdekekrdl, ezen beliill barmely
Osszeférhetetlenségrdl, valamint az érintett személyek adatai és az érdekek
jellege.

A Kkibocsatast koveto felhigitas és részesedés

Be kell mutatni annak 0Osszehasonlitasat, hogy a nyilvanos ajanlattétel
kovetkeztében tortént tokeemelést megelézden €s azt kovetden hogyan alakul a
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meglévl részvényeseknek az alaptokébdl és a szavazati jogokbol vald
részesedése, azzal a feltételezéssel, hogy a meglévd részvényesek nem
jegyeznek 01 részvényeket, illetve ettdl elkiiloniilve azzal a feltételezéssel, hogy
a meglévo részvényesek gyakoroljak a jegyzési jogaikat.

Rendelkezésre allo dokumentumok

Nyilatkozat arrdl, hogy az unids rabocsatasi tajékoztatd érvényessége alatt a
kovetkezé dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni:

a) a kibocsato aktualizalt 1étesitd okirata és alapszabalya;

b) az Osszes jelentés, levél €és mas dokumentum, a kibocsatd kérésére
szakértd altal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes
részeit az unids rabocsatasi tdjékoztatd tartalmazza, vagy amelyre a
tajekoztato hivatkozik.

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetdk.

* Az Europai Parlament és a Tanacs 2006/43/EK irdnyelve (2006. méjus 17.) az
éves ¢és Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog  szerinti
konyvvizsgalatarol, a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanécsi irdnyelv
modositasarol, valamint a 84/253/EGK tanacsi iranyelv hatdlyon kiviil
helyezésérdl (HL L 157., 2006.6.9., 87. 0.).

** Az Europai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.)
a kozérdeklddésre szamot tartd gazdalkodd egységek jogszabalyban eldirt
konyvvizsgalatara vonatkozd egyedi kovetelményekrdl és a 2005/909/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 158.,2014.5.27., 77. o0.).
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V. MELLEKLET

A RESZVENYEKTOL ES A TARSASAGI RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU
EGYEB ATRUHAZHAT() ERTE,KPAPiR,OK,TOL ELTF;R(’) ERTEKPAPiROKRé
VONATKOZO UNIOS RABOCSATASI TAJEKOZTATOBAN FELTUNTETENDO

II.

I11.

INFORMACIOK
Osszefoglalé

Az unids rabocsatasi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a 7. cikk
(12b) bekezdésével dsszhangban elkészitett 6sszefoglalot.

A Kkibocsato neve, a bejegyzése szerinti tagallam, a kibocsaté weboldalara
mutat6 link

Az értékpapirokat kibocsatd véllalkozds azonositasa, ideértve jogiszemély-
azonositojat (LEI), hivatalos és kereskedelmi nevét, azt az orszagot, amelyben
bejegyezték, valamint azt a weboldalt, ahol a befektetdk informécidhoz
juthatnak a vallalkozas tizleti tevékenységérdl, az altala eldallitott termékekrdl
vagy nyUujtott szolgaltatdsokrol, azokrdl az elsddleges piacokrol, amelyeken részt
vesz a versenyben, fOrészvényeseirdl, lgyviteli, ligyvezetd ¢&s feliigyeld
testiileteinek Osszetételérdl és vezetd tisztségviseldirdl, tovabba adott esetben
hivatkozas Utjan beépitett informécidt (azzal a felelosségkizard nyilatkozattal
ellatva, hogy a weboldalon szerepld informéciok nem képezik a tdjékoztatd
részét, kivéve, ha ezeket az informdciokat hivatkozis utjan beépitik a
tajékoztatoba).

Felelosségvallalasi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatésagrol
1. Felelosségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositasa, akik felelnek az unids rabocsatasi tajékoztato
elkészitéséért, tovabba e személyek nyilatkozata arrol, hogy legjobb tudomasuk
szerint az unids rabocsatasi tdjékoztatoban foglalt informaciok megfelelnek a
tényeknek, és az unids rabocsatasi tajékoztatobol nem maradt ki olyan tény,
amely befolyasolhatné az abbdl levonhato kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektd]l szarmazé
informaciokat, beleértve ezen informaciok forrasat (forrasait), valamint a
szakértéi mindségben kozremilkodd személy nyilatkozatat vagy jelentését,
tovabba e személy kovetkezd adatait:

a) név;

b) lizleti elérhetdség;

c) képzettség; valamint

d) a kibocsatoban levd jelentds érdekeltség, ha van ilyen.
2. Agilletékes hatosagrol szolo nyilatkozat

A nyilatkozatban fel kell tiintetni azt az illetékes hatosdgot, amely az unios
rabocsatasi tajékoztatot e rendelettel 6sszhangban jovahagyta, jelezni kell, hogy
a szoban forgd jovahagyas nem mindsiil sem a kibocsatd, sem az unids
rabocsatasi tajékoztatd altal érintett értékpapirok mindsége jovahagyasanak,
hogy az illetékes hatésag az unids rabocsatasi tijékoztatot csak abbol a
szempontbol hagyta jova, hogy az megfelel a teljesség, az érthetdség és a
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kovetkezetesség e rendeletben eldirt normainak, tovabba jelezni kell, hogy az
unids rabocsatasi tajékoztatod elkészitése a 14b. cikknek megfelelden tortént.

Kockazati tényezok

A kibocsatora jellemz6 lényeges kockazatok, valamint a nyilvanos ajanlattétel
targyat képezd és/vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokra jellemz6
lényeges kockéazatok bemutatasa, korlatozott szamu kategoridban, a »Kockazati
tényezok« cimil részben.

A kockazatokat az unidés rabocsatasi tdjékoztatd tartalmanak ald kell
tamasztania.

Pénziigyi kimutatasok

Az unids rabocsatasi tdjékoztatd jovahagyasa eldtti 12 honapos idészakban
kozzétett (éves €s féléves) pénziigyl kimutatdsok. Amennyiben éves és féléves
pénziigyi kimutatasokat is kozzétettek, csak az éves pénziigyi kimutatasokra van
szlikség, amennyiben azok kelte késobbi, mint a féléves kimutatasoké.

Az éves pénziigyi kimutatdsok tekintetében fliggetlen konyvvizsgélatot kell
végezni. A konyvvizsgaloi jelentést a 2006/43/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvvel és az 537/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
0sszhangban kell elkésziteni.

Amennyiben a 2006/43/EK irdnyelv ¢és az 537/2014/EU rendelet nem
alkalmazando, az éves pénziigyi kimutatdsokat az adott tagallamban
alkalmazand6 konyvvizsgalati standardokkal, illetve azokkal egyenértékii
standardokkal 0Osszhangban kell konyvvizsgalattal ellendriztetni, illetve
véleményeztetni annak megallapitasa céljabol, hogy az unids rabocsatési
tajekoztatd céljanak megfeleld valds €s megbizhatd képet adnak-e. Ellenkezd
esetben az uniods rabocsatasi tajékoztatonak a kdvetkezoket kell tartalmaznia:

a) egyeértelmii nyilatkozat arrdl, hogy mely konyvvizsgalati standardokat
alkalmaztak;

b) a nemzetkdzi konyvvizsgalati standardoktol vald lényeges eltérések
magyarazata.

Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjak az
éves pénziigyi kimutatdsokra vonatkozo konyvvizsgaldi jelentés elkészitését,
illetve a jelentés fenntartdsokat, véleménymodositast, feleldsségkizarast vagy
figyelemfelhivd megjegyzést tartalmaz, arr6l indoklast kell adni, és a
fenntartasokat, véleménymoddositast, felelosségkizarast vagy figyelemfelhivd
megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A tajékoztatdba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utols6 olyan
pénziigyi idészak vége ota bekovetkezett jelentds valtozds bemutatdsat is,
amelyre vonatkozoan vagy auditalt pénziigyi kimutatasokat vagy ¢évkozi
pénziigyi informdacidkat tettek kozzé, vagy, amennyiben ilyen valtozds nem
kovetkezett be, errdl nyilatkozatot kell a tajékoztatoba foglalni.

Trendekre vonatkozo informaciok
A kovetkezOk ismertetése:

a) a gyartasra, értékesitésre és készletekre, a koltségekre és értékesitési
arakra vonatkozo legjelentésebb kozelmultbeli trendek az utolséd

PE760.625/ 74

HU



VIIL.

VIII.

pénziigyi év vége €s az unids rabocsatasi tajékoztatdé datuma kozotti
1doszakban;

b) azon ismert trendek, bizonytalansagi  tényezOk,  kereslet,
kotelezettségvallalasok  vagy események bemutatisa, amelyek
valdsziniileg jelentds hatast gyakorolhatnak a kibocsato tizleti kilatasaira
legalabb a folyo pénziigyi évben.

Amennyiben az e szakasz a) vagy b) pontjaban emlitett trendek egyikében sem
kovetkezik be jelentds valtozas, egy erre vonatkozo nyilatkozatot kell tenni.

Az ajanlattétel feltételei, a jegyzésre vonatkozo kotelezettségvallalasok és
szandékok, valamint a garanciavallalasi és egyiittmiikodési megallapodasok
fo jellemzoi.

Meg kell hatarozni az ajanlati arat, a felajanlott értékpapirok szamat, a
kibocsatas/ajanlattétel mennyiségét ¢és az ajanlattétel feltételeit. Ha a
mennyiséget nem rogzitették, a felajanlott értékpapirok maximalis mennyisége
(ha rendelkezésre all), és a végleges ajanlati mennyiség nyilvanos bejelentése
feltételeinek és idotartamanak bemutatasa.

A kibocsatas atvételére kotelezettséget vallalo szervezetek neve és cime,
valamint azoknak a szervezeteknek a neve €s cime, amelyek készek a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkiil, illetve megallapodas alapjan »a legjobb tudasuk
szerint« elhelyezni. A megallapodasok lényegi elemei, ideértve a kvotakat is.
Amennyiben nem a teljes kibocsatasra vallaltak jegyzési garancidt, a
fennmarad6 hanyadra vonatkoz6 nyilatkozat. A jegyzési garanciavallalasi €s az
elhelyezési jutalék teljes 0sszegére vonatkozo tajékoztatas.

Alapveto informaciok az értékpapirokrol és jegyzésiikrol

A kovetkezd alapvetd informéciok megadasa a nyilvanos ajanlattétel targyat
képezd vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokrol:

a) a nemzetkdzi értékpapir-azonositd szam (ISIN);

b) az ¢értekpapirokhoz fiiz6d6 jogok, az e jogok gyakorldsara vonatkozd
eljaras és az e jogokra vonatkozé esetleges korlatozéasok;

c) a jegyzés helyére és az ajanlattételre rendelkezésre allo idétartamra
vonatkozo informaciok, beleértve a lehetséges modositasokat is, tovabba
a jegyzési eljards ismertetése az 1j értékpapirok kibocsatasanak
datumaval egyiitt;

d) az értékpapirokra vonatkozd ajanlattétel varhat6 aranak megjeldlése,
vagy alternativaként az (EU)2017/1129 rendelet 17. cikkével
Osszhangban az 4ar meghatarozasara szolgdldé modszer, valamint
kozzététele folyamatanak ismertetése;

e) a fizetendd kamatokra vonatkozo6 informéciok vagy a mogottes eszkdzok
leirasa, ideértve a mogottes eszkozok ¢€s a rata viszonyanak
megallapitasahoz hasznalt modszert is, illetve annak jelzését, hogy hol
lehet megtalalni a mogottes eszkozok multbeli ¢és  jovobeli
teljesitményére €s volatilitdsara vonatkoz6 informéaciokat.

Adott esetben a mogottes eszkdzokre, és ha van ilyen, azok kibocsatojara
vonatkozo informaciok.
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Arra vonatkozd figyelmeztetés, hogy a befektetd tagallama és a kibocsatd
bejegyzése szerinti orszdg adojogszabdlyai befolyassal lehetnek az
értékpapirokbdl szarmazo jovedelemre.

Az ajanlattétel okai, a bevétel felhasznalasa és adott esetben a kornyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok

Tajékoztatas az ajanlattétel okairol, tovabba adott esetben a bevétel becstilt nettd
Osszegérdl a fobb felhasznalasi célok szerinti bontasban, az ilyen felhasznalasi
célok fontossagi sorrendjében.

Amennyiben a kibocsaté tudja, hogy a varhatd bevétel nem lesz elegendd az
Osszes tervezett felhasznalasi cél finanszirozasara, akkor meg kell jeldlnie a
szlikséges kiegészitd finanszirozas Osszegét és forrasat. Részletezni kell a
bevételek felhasznalasat is, kiilonosen, ha az a szokasos iizletmeneten kiviil
eszk0zOk megszerzésére, mas vallalkozdsok bejelentett felvasarlasdnak
finanszirozéasara, vagy tartozasok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes
torlesztésére szolgal.

Adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos
informéciok a 13.cikk (1)bekezdésének elsé albekezdésében emlitett,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusban részletesebben meghatarozott sémanak
megfelelden, a 13. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének g) pontjaban
meghatarozott feltételeket figyelembe véve.

Osszeférhetetlenség

Tajékoztatas a kibocsatashoz kapcsolodd érdekekrdl, ezen beliill barmely
Osszeférhetetlenségrdl, valamint az érintett személyek adatai és az érdekek
jellege.

Rendelkezésre allo dokumentumok

Nyilatkozat arrdl, hogy az unids rabocsatasi tdjékoztatd érvényessége alatt a
kovetkezé dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni:

a) a kibocsato aktualizalt 1étesitd okirata és alapszabalya;

b) az Osszes jelentés, levél €és mas dokumentum, a kibocsatd kérésére
szakértd altal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes
részeit az unids rabocsatasi tdjékoztatd tartalmazza, vagy amelyre a
tajekoztato hivatkozik.

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetdk.”
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II. MELLEKLET
, VII. MELLEKLET

ANOVEKVO VALLALATOK RESZVENYEKRE ES A TARSASAGI
RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU EGYEB ATRUHAZHATO
ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO UNIOS KIBOCSATASI DOKUMENTUMABAN

II.

I11.

FELTUNTETENDO INFORMACIOK
Osszefoglalé

A novekvo vallalatok unids kibocsatasi dokumentumanak tartalmaznia kell a
7. cikk (12b) bekezdésével dsszhangban elkészitett 6sszefoglalot.

A kibocsatora vonatkozo informaciok

A részvényeket kibocsatd vallalkozas azonositdsa, ideértve a kibocsatd
bejegyzésének helyét, nyilvantartasi szamat €s jogiszemély-azonositojat (LEI),
cégnevét és kereskedelmi megnevezését, a kibocsatd mitkddését szabalyozo
jogszabalyokat, a bejegyzés szerinti orszagat, a létesitdé okirat szerinti
sz€khelyének (vagy ha az eltér a létesitd okirat szerinti székhelyétdl, az iizleti
tevékenysége f0 helyének) cimét és telefonszamat, valamint a weboldalat, ha van
ilyen, azzal a feleldsségkizaro nyilatkozattal ellatva, hogy a weboldalon szerepld
informéaciok nem képezik a ndvekvd vallalatok unidés kibocsatési
dokumentumanak részét, kivéve, ha ezeket az informéciokat hivatkozas utjan
beépitik a novekvd vallalatok unios kibocsatasi dokumentumaba.

Felelosségvallalasi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatosagrol
1. Felelosségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositasa, akik felelnek a novekvd vallalatok unids
kibocsatasi dokumentumanak elkészitéséért, tovabba e személyek nyilatkozata
arr6l, hogy legjobb tudomasuk szerint a ndvekvd vallalatok unids kibocsatasi
dokumentumaban foglalt informéacidk megfelelnek a tényeknek, €s a novekvd
vallalatok unios kibocsatasi dokumentumabol nem maradt ki olyan tény, amely
befolyéasolhatnd az abbol levonhat6 kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektd]l szarmazé
informaciokat, beleértve ezen informaciok forrasat (forrasait), valamint a
szakértdi mindségben kozremiikodé személy nyilatkozatat vagy jelentését,
tovabba e személy kovetkezd adatait:

a) név;

b) tizleti elérhetdség;

c) képzettség; valamint

d) a kibocsatoban levo jelentds érdekeltség, ha van ilyen.

2. Agilletékes hatosagrol szolo nyilatkozat

A nyilatkozatban fel kell tiintetni azt az illetékes hatosagot, amely a novekvd
vallalatok uni6és kibocsatasi dokumentumat e rendelettel Gsszhangban
jovahagyta, jelezni kell, hogy a szoban forgd jovahagyas nem mindsiil sem a
kibocsatd, sem a novekvo vallalatok unios kibocsatasi dokumentuma altal
érintett részvények mindsége jovahagyasanak, hogy az illetékes hatosag a
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novekvo vallalatok uniods kibocsatasi dokumentumat csak abbdl a szempontbodl
hagyta jova, hogy az megfelel a teljesség, az érthetdség és a kovetkezetesség e
rendeletben eldirt normainak, tovabba jelezni kell, hogy a névekvd vallalatok
unids kibocsatasi dokumentumanak elkészitése a 15a. cikknek megfeleléen
tortent.

Kockazati tényezok

A kibocsatora jellemz6 1ényeges kockéazatok, valamint a nyilvanos ajanlattétel
targyat képezd és/vagy szabalyozott piacra bevezetett részvényekre jellemzd
lényeges kockazatok bemutatasa, korlatozott szdmu kategoridban, a »Kockézati
tényezok« cimii részben.

A kockazatokat a ndvekvd vallalatok unidés kibocsatasi dokumentuma
tartalmanak ala kell tamasztania.

Novekedési stratégia és iizleti attekintés

1. Novekedeési stratégia és célok

crer

jovére vonatkozo varakozasokat, valamint a stratégiai (a pénziigyi és adott
esetben a nem pénziigyi) célokat. Ennek a leirdsnak figyelembe kell vennie a
kibocsatd jovobeli kihivasait és kilatasait.

2. Fo tevékenységek és piacok

A kibocsato o tevékenységeinek ismertetése, beleértve a kovetkezoket: a) az
értekesitett termékek és/vagy a nyujtott szolgaltatasok fo kategoriai; b) azon
jelentds 1) termékek, szolgéltatasok vagy tevékenységek ismertetése, amelyeket
az utols6 auditalt pénziigyi kimutatasok kozzététele ota vezettek be. Azon f6bb
piacok bemutatasa, amelyeken a kibocsato verseng, ideértve a piaci ndvekedést,
a trendeket és a versenyhelyzetet.

3. Beruhazasok

Amennyiben a novekvd vallalatok unios kibocsatasi dokumentumaban mashol
nem szerepel, a novekvo vallalatok unids kibocsatasi dokumentumaéban foglalt
multbeli pénziigyi informacidk altal lefedett iddszak végétdl a nodvekvod
vallalatok unids kibocsatasi dokumentumdnak datumaig a kibocsatod altal
eszkozolt 1ényeges beruhdzasok leirdsa (feltlintetve az dsszeget is), valamint ha
relevans, a kibocsato folyamatban 1€vé vagy mar biztos elkotelezettséget jelentd,
lényeges beruhdzasainak leirasa.

3a. Nyereség-elorejelzés és -becslés

Informacio szolgaltatasa a kibocsato dltal korabban kozzétett és még fenndallo
nyereség-elorejelzésekrol vagy -becslésekrol, megjelélve, hogy azok még
mindig érvényesek-e, és ha nem, akkor miért nem. A kibocsato donthet ugy is,
hogy uj nyereség-elorejelzést vagy -becslést is szolgaltat az ahhoz kapcsolodo
Jobb feltételezésekkel egyiitt.

Szervezeti felépités

Ha a kibocsaté egy csoport tagja, €s amennyiben a ndvekvé vallalatok unids
kibocsatasi dokumentuma mashol nem ismerteti, tovabba amennyiben az
sziikséges a kibocsato vallalkozasa egészének megértéséhez, a szervezeti
felépités abraja.
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Villalatiranyitas

Az alabbi informaciok megadasa az ligyviteli, ligyvezetd és/vagy feliigyeld
testiiletek tagjai, illetve barmely olyan felsé vezetd esetében, aki relevans annak
megallapitasa szempontjabol, hogy a kibocsatd rendelkezik-e a kibocsato tlizleti
tevékenységének irdnyitdsdhoz sziikséges szakértelemmel és tapasztalattal,
valamint a betéti részvénytarsasag korlatlan feleldsségili tagjai esetében:

a) a kovetkezd személyek neve, lizleti elérhetdsége és beosztdsa a
kibocsaton beliil, a relevans vezetdi szakértelmiikkel és tapasztalatukkal
kapcsolatos informéciok, valamint az emlitett kibocsaton kiviil altaluk
ellatott fobb  tevékenységek, amennyiben ezek a kibocsatod
szempontjabol Iényegesek;

b) az emlitett személyek kozotti csaladi kapcsolatok jellegére vonatkozd
informaciok;
c) ha a személyt csalard blincselekmény miatt elitélték, annak részletei

legaldbb az elmult 6t évre vonatkozdéan, valamint toérvényben
meghatarozott hatdsag vagy szabalyozo szerv (ideértve a kijelolt
szakmai szervezeteket is) altal inditott olyan hivatalos vademelés
¢s/vagy szankcidk ismertetése, amelyben a fenti személy érintett volt;
annak ismertetése, hogy az érintett személyt birdsagi itélettel eltiltottak-
e valamely kibocsatd igazgatési, iranyitdo vagy feliigyeld testiiletében
betdltott tagsagatol, vagy barmely kibocsatod iizleti tevékenységének
iranyitasatol vagy iigyeinek vitelétél. Amennyiben nincs ilyen jellegii,
kotelezden nyilvanossagra hozand6 informacio, errdl nyilatkozatot kell
tenni.

Pénziigyi kimutatasok

A novekvd vallalatok unios kibocsatasi dokumentumanak jovahagyasa elotti
12 honapos iddszakban kozzétett (éves ¢€s féléves) pénziigyi kimutatdsok.
Amennyiben éves ¢és féléves pénziigyi kimutatasokat is kozzétettek, csak az éves
pénziigyi kimutatdsokra van sziikség, amennyiben azok kelte késébbi, mint a
feléves kimutatasoke.

Az éves pénziigyi kimutatasok tekintetében fliggetlen konyvvizsgalatot kell
végezni. A konyvvizsgaloi jelentést a 2006/43/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvvel és az 537/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
0sszhangban kell elkésziteni.

Amennyiben a 2006/43/EK irdnyelv és az 537/2014/EU rendelet nem
alkalmazando, az éves pénziigyr kimutatdsokat az adott tagallamban
alkalmazand6 konyvvizsgalati standardokkal, illetve azokkal egyenértékii
standardokkal 0Osszhangban kell konyvvizsgalattal ellendriztetni, illetve
véleményeztetni annak megallapitasa céljabol, hogy a novekvo vallalatok unios
kibocsatasi dokumentuma céljanak megteleld valos és megbizhato képet adnak-
e. Egyéb esetben a novekvd vallalatok unids kibocsatasi dokumentuménak a
kovetkez6 informéciokat kell tartalmaznia:

a) egyértelmii nyilatkozat arr6l, hogy mely konyvvizsgalati standardokat
alkalmaztak;
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b) a nemzetkdzi konyvvizsgalati standardoktol vald lényeges eltérések
magyarazata.

Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjak az
éves pénziigyi kimutatdsokra vonatkoz6 konyvvizsgaloi jelentés elkészitését,
illetve a jelentés fenntartasokat, véleménymodositast, feleldsségkizarast vagy
figyelemfelhivd megjegyzést tartalmaz, arr6él indoklast kell adni, és a
fenntartasokat, véleménymodositast, felel0sségkizarast vagy figyelemfelhivo
megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A tdjékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan
pénziigyi idészak vége Ota bekovetkezett jelentds valtozds bemutatdsat is,
amelyre vonatkozéan vagy auditalt pénziigyi kimutatdsokat vagy évkdozi
pénziigyi informdaciokat tettek kozz¢, vagy, amennyiben ilyen valtozds nem
kovetkezett be, errdl nyilatkozatot kell a tajékoztatoba foglalni.

Adott esetben eldzetes informdaciokat is a tajékoztatoba kell foglalni.

A vezetés beszamoloja, beleértve adott esetben a fenntarthatosagi
beszamolot (kizardlag a 200 000 000 EUR-t meghalado piaci tékeértékkel
rendelkezo kibocsatok esetében)

A vezetés multbeli pénziigyi informaciok altal lefedett iddszakokra vonatkozo,
a 2013/34/EU iranyelv 5. és 6. fejezetében emlitett beszamolojat — beleértve
adott esetben a fenntarthatosagi beszamolot is — hivatkozéssal lehet beépiteni.

Ez a kovetelmény csak a 200 000 000 EUR-t meghaladd piaci tékeértékkel
rendelkez0 kibocsatokra vonatkozik.

Osztalékpolitika

A kibocsato osztalékfizetéssel €s az arra vonatkoz6 mindenkori korlatozasokkal
kapcsolatos politikdjanak ismertetése, valamint a részvény-visszavasarlasi
politika bemutatasa.

Az ajanlattétel feltételei, a jegyzésre vonatkozo kotelezettségvallalasok és
szandékok, valamint a garanciavallalasi és egyiittmiikodési megallapodasok
fo jellemzoi

Meg kell hatarozni az ajanlati 4arat, a felajanlott részvények szamat, a
kibocsatas/ajanlattétel mennyiségét, az ajanlattétel feltételeit, valamint az
esetleges elovasarlasi jog gyakorlasara vonatkozo eljarast.

Amennyiben a kibocsatonak tudomaésa van rola, tdjékoztatast kell adni arrol,
hogy férészvényesek vagy a kibocsatd tligyvezetd, feliigyeld vagy tlgyviteli
testiileteinek tagjai szdndékoznak-e értékpapirt jegyezni, illetve vannak-e olyan
személyek, akik az ajanlattételben megjelolt mennyiség tobb mint 5 %-at le
kivanjak jegyezni.

Ismertetni kell minden, az ajanlattételben megjelolt mennyiség tobb mint 5 %-
anak lejegyzésére iranyuld kotelezettségvallalast, valamint a jegyzési és
kihelyezési megallapodasok minden lényeges jellemzdjét, tobbek kozott a
kibocsatassal ~ kapcsolatos  garanciavallalasban  részt  vevd,  vagy
kotelezettségvallalasi alapon, illetve »a legnagyobb gondossag« elve alapjan
megallapodni kész szervezetek nevét és cimét, valamint a kvotakat.
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XIII.

XIV.

XV.

Adott esetben adja meg azt a kkv-tékefinanszirozasi piacot vagy multilateralis
kereskedési rendszert, ahovd az értékpapirokat bevezetik, és ha ismert, az
értékpapirok bevezetésének legkorabbi idépontjait.

Adott esetben barmely olyan szervezetek adatai, amelyek kotelezettséget
véllaltak arra, hogy kozvetit6ként miikodnek kozre a masodlagos piacokon
folytatott kereskedésben, és vételi vagy ajanlati arak révén biztositjadk a
likviditast, tovabba a kotelezettségvallalasaik fobb feltételeinek bemutatasa.

Alapvetd informaciok a részvényekroél és jegyzésiikrol

A kovetkezd alapvetd informaciok megadasa a nyilvanos ajanlattétel targyat
képezd részvényekrol:

a) a nemzetkozi értékpapir-azonositd szam (ISIN);

b) a részvényekhez fiiz6dé jogok, az e jogok gyakorlasdra vonatkozd
eljaras és az e jogokra vonatkozo esetleges korlatozasok;

c) a jegyzés helye és az ajanlattételre rendelkezésre allo iddtartama,
beleértve a lehetséges moddositasokat is, tovabba a jegyzési eljaras
ismertetése az Uj részvények kibocsatasdnak datumaval egyiitt.

Adott esetben a mogottes eszkdzokre, és ha van ilyen, azok kibocsatojara
vonatkoz6 informaciok.

Arra vonatkozd figyelmeztetés, hogy a befektetd tagallama és a kibocsatd
bejegyzése szerinti orszag addjogszabalyai befolyassal lehetnek a részvényekbdl
szarmazo jovedelemre.

Az ajanlattétel oka és a bevétel felhasznalasa

Téjékoztatas az ajanlattétel okairo6l, tovabba adott esetben a bevétel becsiilt nettd
Osszegerdl a fObb felhasznalasi célok szerinti bontasban, az ilyen felhasznalasi
célok fontossagi sorrendjében.

Amennyiben a kibocsato tudja, hogy a véarhaté bevétel nem lesz elegendd az
Osszes tervezett felhasznalasi cél finanszirozasara, akkor meg kell jeldlnie a
sziikséges kiegészitd finanszirozds Osszegét ¢s forrasat. Részletezni kell a
bevételek felhasznalasat is, kiilonosen, ha az a szokasos lizletmeneten kiviil
eszk6z0k megszerzésére, mas vallalkozasok bejelentett felvasarlasanak
finanszirozéasara, vagy tartozasok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes
torlesztésére szolgal.

Annak magyarazata, hogy a jelen ajanlattételb6l szarmazéd bevételek hogyan

crey

A miikodo tokéral sz6l6 nyilatkozat

A kibocsato nyilatkozata arrol, hogy véleménye szerint a miitkodo téke elegendd-
e a kibocsato jelenlegi sziikségleteire, és ha nem, akkor hogyan szandékozik
biztositani a tovabbi sziikséges miikodo tokét.

Osszeférhetetlenség

Tajékoztatas a kibocsatashoz kapcsolodd érdekekrdl, ezen beliill barmely
Osszeférhetetlenségrdl, valamint az érintett személyek adatai és az érdekek
jellege.
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XVI. A kibocsatast koveto felhigitas és részesedés

Be kell mutatni annak 0Osszehasonlitasat, hogy a nyilvanos ajanlattétel
kovetkeztében tortént tokeemelést megeldzden és azt kovetden hogyan alakul a
meglévé részvényeseknek az alaptékébdl és a szavazati jogokbdl vald
részesedése, azzal a feltételezéssel, hogy a meglévd részvényesek nem
jegyeznek 11j részvényeket, illetve ettdl elkiiloniilve azzal a feltételezéssel, hogy
a meglévo részvényesek gyakoroljak a jegyzési jogaikat.

XVII. Rendelkezésre allo dokumentumok

Nyilatkozat arr6l, hogy a novekvd wvallalatok unidés kibocsatési
dokumentumanak érvényessége alatt a kovetkezd dokumentumokba adott
esetben be lehet tekinteni:

a) a kibocsato aktualizalt 1étesitd okirata és alapszabalya;

b) az Osszes jelentés, levél €és mas dokumentum, a kibocsatd kérésére
szakeértd altal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes
részeit a novekvd vallalatok unids kibocsatdsi dokumentuma
tartalmazza, vagy amelyre a t4jékoztato hivatkozik.

Azon weboldal feltlintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetdk.
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VIII. MELLEKLET

A NOVEKVO VALLALATOK RESZVENYEKTOL ES A TARSASAGI
RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU EGYEB ATRUHAZHATO
ERTEKPAPIROKTOL ELTERO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO UNIOS
KIBOCSATASI DOKUMENTUMABAN FELTUNTETENDO INFORMACIOK

I.

II.

I11.

Osszefoglalé

A novekvo vallalatok unids kibocsatasi dokumentumanak tartalmaznia kell a
7. cikk (12b) bekezdésével 6sszhangban elkészitett 6sszefoglalot.

A kibocsatora vonatkozo informaciok

Az értekpapirokat kibocsatd vallalkozas azonositdsa, ideértve a kibocsato
bejegyzésének helyét, nyilvantartasi szamat €s jogiszemély-azonositojat (LEI),
cégnevét és kereskedelmi megnevezését, a kibocsaté mitkddését szabalyozd
jogszabalyokat, a bejegyzés szerinti orszagat, a létesitd okirat szerinti
sz€khelyének (vagy ha az eltér a 1étesitd okirat szerinti székhelyétdl, az tizleti
tevékenysége f6 helyének) cimét és telefonszamat, valamint a weboldalat, ha van
ilyen, azzal a feleldsségkizard nyilatkozattal ellatva, hogy a weboldalon szerepld
informaciok nem képezik a novekvé vallalatok unids kibocsatasi
dokumentumanak részét, kivéve, ha ezeket az informaciokat hivatkozas utjan
beépitik a novekvo vallalatok unios kibocsatasi dokumentumaba.

A kibocsatot érintd kozelmultbeli események, amelyek jelentds mértékben
befolyasolhatjdk a kibocsato fizetOképességének értékelését.

Adott esetben a kibocsatonak a kibocsatd kérésére vagy a hitelmindsitési
eljarasban vald kozremiikodésével készitett hitelmindsitése.

Felel6sségvallalasi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatésagrol
1. Felelosségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositdsa, akik felelnek a novekvd vallalatok unids
kibocsatasi dokumentumanak elkészitéséért, tovabba e személyek nyilatkozata
arrol, hogy legjobb tudomasuk szerint a ndvekvo vallalatok unids kibocsatési
dokumentumaban foglalt informaciok megfelelnek a tényeknek, és a ndvekvd
vallalatok unios kibocsatasi dokumentumabdl nem maradt ki olyan tény, amely
befolyasolhatna az abbol levonhato kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektl szarmazé
informéciokat, beleértve ezen informéciok forrasat (forrasait), valamint a
szakértdi mindségben kozremikodo személy nyilatkozatat vagy jelentését,
tovabba e személy kovetkezd adatait:

a) név;

b) iizleti elérhetdség;

c) képzettség; valamint

d) a kibocsatdban levd jelentds érdekeltség, ha van ilyen.
2. Agzilletékes hatosagrol szolo nyilatkozat

A nyilatkozatban fel kell tiintetni azt az illetékes hatosagot, amely a novekvd
vallalatok unids kibocsatasi dokumentumat e rendelettel Osszhangban
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IVv.

VI.

VIIL.

VIII.

jovahagyta, jelezni kell, hogy a szoban forgd jovahagyas nem mindsiil sem a
kibocsatd, sem a novekvo vallalatok unids kibocsatasi dokumentuma altal
érintett értékpapirok mindsége jovahagyasanak, hogy az illetékes hatosag a
novekvd vallalatok unids kibocsatasi dokumentumat csak abbol a szempontbol
hagyta jova, hogy az megfelel a teljesség, az érthetdség és a kdvetkezetesség e
rendeletben eldirt normainak, tovabba jelezni kell, hogy a novekvd vallalatok
uniés kibocsatasi dokumentumanak elkészitése a 15a. cikknek megfelelden
tortént.

Kockazati tényezok

A kibocsatora jellemz6 lényeges kockazatok, valamint a nyilvanos ajanlattétel
targyat képez6 és/vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokra jellemzé
lényeges kockazatok bemutatasa, korlatozott szamu kategoriaban, a »Kockazati
tényezok« cimi részben.

A kockazatokat a novekvd vallalatok unidés kibocsatasi dokumentuma
tartalmanak ala kell tamasztania.

Novekedési stratégia és iizleti attekintés

A kibocsato f0 tevékenységeinek ismertetése, beleértve a kovetkezoket:
a) az értékesitett termékek és/vagy a nyujtott szolgéltatasok {6 kategoriai;
b) a jelentds 1) termékek, szolgaltatasok vagy tevékenységek feltiintetése;
c¢) azon fobb piacok, amelyeken a kibocséato verseng.

Szervezeti felépités

Ha a kibocsaté egy csoport tagja, €s amennyiben a névekvd vallalatok unids
kibocsatasi dokumentuma mashol nem ismerteti, tovabba amennyiben az
sziikséges a kibocsatd vallalkozasa egészének megértéséhez, a szervezeti
felépités abraja.

Villalatiranyitas

A vezet0 testiiletekre vonatkozo6 informécidk €s az iranyitas rovid ismertetése.

A kovetkezd személyek nevének, iizleti elérhetdségének és kibocsaton beliili
beosztasanak, valamint az emlitett kibocsaton kiviil altaluk ellatott fobb
tevékenységek ismertetése, amennyiben ezek a kibocsatd szempontjabol
lényegesek:

a) az igazgatasi, irdnyito és/vagy feliigyeld testiiletek tagjai;
b) betéti részvénytarsasag korlatlan felelsségii tagjai.
Pénziigyi kimutatasok

A novekvd vallalatok unios kibocsatasi dokumentumanak jovahagyasa elotti
12 honapos iddszakban kozzétett (éves ¢és féléves) pénziigyi kimutatdsok.
Amennyiben éves ¢€s féléves pénziligyi kimutatasokat is kdzzétettek, csak az éves
pénziigyi kimutatdsokra van sziikség, amennyiben azok kelte késébbi, mint a
féléves kimutatasoké.
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IX.

Az éves pénziigyi kimutatdsok tekintetében fliggetlen konyvvizsgélatot kell
végezni. A konyvvizsgaloi jelentést a 2006/43/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvvel és az 537/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
0sszhangban kell elkésziteni.

Amennyiben a 2006/43/EK irdnyelv ¢és az 537/2014/EU rendelet nem
alkalmazando, az éves pénziigyi kimutatisokat az adott tagallamban
alkalmazand6 konyvvizsgalati standardokkal, illetve azokkal egyenértékii
standardokkal 0Osszhangban kell konyvvizsgalattal ellendriztetni, illetve
véleményeztetni annak megallapitasa céljabol, hogy a novekvd vallalatok unids
kibocsatasi dokumentuma céljanak megteleld valos és megbizhato képet adnak-
e. Egyéb esetben a novekvd véllalatok unios kibocsatasi dokumentumanak a
kovetkezd informacidkat kell tartalmaznia:

a) egyértelmii nyilatkozat arr6l, hogy mely konyvvizsgalati standardokat
alkalmaztak;

b) a nemzetkdzi konyvvizsgalati standardoktol vald lényeges eltérések
magyarazata.

Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjak az
éves pénziigyi kimutatdsokra vonatkoz6 konyvvizsgaloi jelentés elkészitését,
illetve a jelentés fenntartasokat, véleménymodositast, feleldsségkizarast vagy
figyelemfelhivd megjegyzést tartalmaz, arrél indoklast kell adni, és a
fenntartasokat, véleménymodositast, felel0sségkizarast vagy figyelemfelhivo
megjegyzeést teljes egészében ismertetni kell.

A tdjékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan
pénziigyi idészak vége Ota bekovetkezett jelentds valtozds bemutatdsat is,
amelyre vonatkozéan vagy auditdlt pénziigyi kimutatdsokat vagy évkozi
pénziigyi informdaciokat tettek kozz¢, vagy, amennyiben ilyen valtozds nem
kovetkezett be, errdl nyilatkozatot kell a tajékoztatoba foglalni.

Az ajanlattétel feltételei, a jegyzésre vonatkozo kotelezettségvallalasok és
szandékok, valamint a garanciavallalasi és egyiittmiikodési megallapodasok
fo jellemzo6i

Meg kell hatdrozni az ajanlati éarat, a felajanlott értékpapirok szamat, a
kibocsatas/ajanlattétel mennyiségét ¢és az ajanlattétel feltételeit. Ha a
mennyiséget nem régzitették, a felajanlott értékpapirok maximalis mennyisége
(ha rendelkezésre all), és a végleges ajanlati mennyiség nyilvanos bejelentése
feltételeinek és iddtartaméanak bemutatasa.

A kibocsatas atvételére kotelezettséget vallalo szervezetek neve és cime,
valamint azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyek készek a kibocsatést
kotelezettségvallalas nélkiil, illetve megallapodas alapjan »a legjobb tudasuk
szerint« elhelyezni. A megallapodasok 1ényegi elemei, ideértve a kvotakat is.
Amennyiben nem a teljes kibocsatasra vallaltak jegyzési garanciat, a
fennmarad6 hanyadra vonatkoz6 nyilatkozat. A jegyzési garanciavallalasi és az
elhelyezési jutalék teljes Gsszegére vonatkozo tajékoztatas.

Adott esetben adja meg azt a kkv-tOkefinanszirozasi piacot vagy multilateralis
kereskedési rendszert, ahovd az értékpapirokat bevezetik, és ha ismert, az
értékpapirok bevezetésének legkorabbi idopontjait.
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XI.

Adott esetben azon szervezetek adatai, amelyek kotelezettséget véllaltak arra,
hogy kozvetitOként mikodnek kozre a madasodlagos piacokon folytatott
kereskedésben, ¢és vételi vagy ajanlati drak révén biztositjadk a likviditast,
tovabba a kotelezettségvallalasaik fobb feltételeinek bemutatasa.

Alapveto informaciok az értékpapirokrol és jegyzésiikrol
a) a nemzetkdzi értékpapir-azonositd szam (ISIN);

b) az értékpapirokhoz fiz6d6 jogok, az e jogok gyakorldsara vonatkozd
eljaras és az e jogokra vonatkozo esetleges korlatozasok;

c) a jegyzés helyére és az ajanlattételre rendelkezésre allo idétartamra
vonatkoz6 informaciok, beleértve a lehetséges modositasokat is, tovabba
a jegyzési eljards ismertetése az 0j értékpapirok kibocsatasanak
datumaval egyiitt;

d) az értékpapirokra vonatkozd ajanlattétel varhatd aranak megjeldlése,
vagy alternativaként az (EU)2017/1129 rendelet 17. cikkével
Osszhangban az 4ar meghatirozdsara szolgdldé modszer, valamint
kozzététele folyamatanak ismertetése;

d) a fizetendd kamatokra vonatkoz6 informéciok vagy a mogottes eszkdzok
leirdsa, ideértve a mogottes eszkozok és a rata viszonyanak
megallapitdsdhoz hasznalt mddszert is, illetve annak jelzését, hogy hol
lehet megtalalni a mogottes eszkozok multbeli ¢és  jovobeli
teljesitményére és volatilitdsara vonatkozoé informéciokat.

Adott esetben a mogottes eszkdzokre, €s ha van ilyen, azok kibocsatdjara
vonatkoz6 informéciok.

Arra vonatkozo figyelmeztetés, hogy a befektetd tagallama ¢€s a kibocsatd
bejegyzése szerinti orszag addjogszabalyai befolyassal lehetnek az
értékpapirokbol szarmazé jovedelemre.

Az ajanlattétel okai, a bevétel felhasznalasa és adott esetben a kornyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok

T4jékoztatas az ajanlattétel okairo6l, tovabba adott esetben a bevétel becsiilt nettd
Osszegerdl a fobb felhasznalasi célok szerinti bontasban, az ilyen felhasznalasi
célok fontossagi sorrendjében.

Amennyiben a kibocsato tudja, hogy a véarhat6 bevétel nem lesz elegendd az
Osszes tervezett felhasznalasi cél finanszirozasara, akkor meg kell jeldlnie a
sziikséges kiegészitd finanszirozds Osszegét ¢s forrasat. Részletezni kell a
bevételek felhasznalasat is, kiilonosen, ha az a szokasos lizletmeneten kiviil
eszkoz0k megszerzésére, mas vallalkozasok bejelentett felvasarlasanak
finanszirozéasara, vagy tartozasok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes
torlesztésére szolgal.

Adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos
informaciok a 13.cikk (1) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett,
felhatalmazason alapuld jogi aktusban részletesebben meghatarozott sémanak
megfelelden, a 13. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének g) pontjaban
meghatarozott feltételeket figyelembe véve.

XII. Osszeférhetetlenség
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Té4jékoztatds a kibocsatashoz kapcsolodd érdekekrdl, ezen beliil barmely
Osszeférhetetlenségrdl, valamint az érintett személyek adatai és az érdekek
jellege.

XIII. Rendelkezésre allo dokumentumok

Nyilatkozat arr6l, hogy a novekvé wvallalatok unidés kibocsatési
dokumentumanak érvényessége alatt a kovetkezd dokumentumokba adott
esetben be lehet tekinteni:

a) a kibocsato aktualizalt 1étesitd okirata és alapszabalya;

b) az Osszes jelentés, levél €és mas dokumentum, a kibocsatd kérésére
szakértd altal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes
részeit a novekvd vallalatok unids kibocsatdsi dokumentuma
tartalmazza, vagy amelyre a t4jékoztato hivatkozik.

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetdk.
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IX. MELLEKLET

AZ 1. CIKK (4) BEKEZDESE ELSO ALBEKEZDESENEK DB) PONTJABAN ES AZ
1. CIKK (5) BEKEZDESE ELSO ALBEKEZDESENEK BA) PONTJABAN
EMLITETT DOKUMENTUMBAN FELTUNTETENDO INFORMACIOK

L.

II.

II1.

IV.

VL

VIL
VIIL.
IX.

XI.
XIIL

A kibocsatd neve (€s jogiszemély-azonositoja), a bejegyzése szerinti orszag, a
kibocsato weboldaldra mutat6 link.

A dokumentumért felelds személyek nyilatkozata arrél, hogy legjobb tudomasuk
szerint a dokumentumban foglalt informéciok megfelelnek a tényeknek, és a
dokumentumbdl nem maradt ki olyan tény, amely befolydsolhatna az abbol
levonhato kovetkeztetéseket.

Nyilatkozat arrél, hogy a dokumentum nem mindsiil az (EU) 2017/1129 rendelet
értelmében vett tdjékoztatonak, és hogy az érintett illetékes hatdésdg nem
ellendrizte és hagyta jovd a dokumentumot az (EU)2017/1129 rendelet
20. cikkével 6sszhangban.

Nyilatkozat a 2004/109/EK iranyelv, adott esetben az 596/2014/EU rendelet és
adott esetben az (EU)2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsadgi rendelet
szerinti jelentés- €s kozzétételi kotelezettségeknek a piaci bevezetés teljes
iddtartama alatt valo folyamatos megfelelésrdl.

Annak feltiintetése, hogy hol allnak rendelkezésre a kibocsato altal a folyamatos
kozzétételi kotelezettségek alapjan kozzétett szabalyozott informaciok, és adott
esetben hol szerezhetd be a legfrissebb tajékoztato.

Ertékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel esetén nyilatkozat arrél, hogy az
ajanlattétel idépontjaban a kibocsatd nem késlelteti a bennfentes informacioknak
az 596/2014/EU rendelet szerinti kdzzétételét.

A kibocsatas indokai €s az abbdl befolyo bevételek felhasznalasa.

A kibocsatasra jellemz6 kockazati tényezok.

Az értekpapirok jellemzoi (beleértve az ISIN-szamot is).

Részvények esetén a kibocsatast kovetd felhigitas és részesedés.
Ertékpapirra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétel esetén az ajanlattétel feltételei.

Adott esetben barmely olyan szabalyozott piac vagy kkv-tékefinanszirozasi
piac, ahol a nyilvanosan ajanlatéttel targyat képezd vagy szabalyozott piacra
bevezetendd értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokat mar bevezették.”



