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EUROQOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2024/...,

annettu ...,

asetusten (EU) 2017/1129, (EU) N:0 596/2014 ja (EU) N:0 600/2014 muuttamisesta
unionin julkisten pidomamarkkinoiden houkuttelevuuden lisdfimiseksi yritysten
kannalta ja pienten ja keskisuurten yritysten piddoman saannin helpottamiseksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen

114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

*

Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitién lihavoidulla kursiivilla, poistot
symbolilla] .
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sen jalkeen kun esitys lainsdédtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon!,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,

! EUVLC,,s..
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sekd katsovat seuraavaa:

(1) Padomamarkkinaunionin luomista koskevasta toimintasuunnitelmasta 30 pdivana
syyskuuta 2015 annetussa komission tiedonannossa esiteltiin
padomamarkkinaunioni, jonka tarkoituksena on kehittdd unionin pddomamarkkinoita
ja vahentdd niiden lokeroitumista kansallisten rajojen sisélle ja antaa till4 tavoin
yrityksille mahdollisuus kédyttdd muita rahoitusldhteitd kuin pankkien luotonantoa ja
mukauttaa rahoitusrakennettaan kypsyesséén ja kasvaessaan. Velan ja oman
pddoman muodossa saatava monipuolisempi rahoitus vihentda yksittéisiin yrityksiin
ja koko talouteen kohdistuvia riskeji ja auttaa unionin yrityksid, myds pienid ja
keskisuuria yrityksid (pk-yrityksid), hyodyntdmaan kasvupotentiaaliaan. On selviid,
etti pidomamarkkinaunionia on toteutettava nopeammin ja investointien on
saavutettava taso, jota ympdristonsuojelua, digitalisaatiota ja strategista
riippumattomuutta koskevat unionin toimintapoliittiset painopisteet edellyttiiviit.
Listautumista koskevien seikkojen eteenpdiin vieminen on
pédomamarkkinaunionille vilttimditon askel erityisesti lyhyelli aikavililli, mutta

yksittiiisend toimenpiteendi se ei ole riittiva.
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2

Péidomamarkkinaunioni edellyttid vaikuttavaa ja tehokasta sééntelykehystd, jolla
tuetaan yritysten, myds pk-yritysten, mahdollisuuksia saada oman pddoman ehtoista
rahoitusta julkisilta markkinoilta. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla
2014/65/EU? luotiin uudentyyppinen kauppapaikka eli pk-yritysten kasvumarkkina
erityisesti pk-yritysten pddoman saannin helpottamiseksi. Direktiivissd 2014/65/EU
todettiin my0s, etti on tarpeen seurata, miten tulevalla lainsdddénnolla voidaan
edistdd pk-yritysten kasvumarkkinoiden kdyttda ja miten voidaan luoda pk-yrityksille
uusia kannustimia, jotta ne padsevit pddomamarkkinoille pk-yritysten
kasvumarkkinoiden kautta. Tdllaisilla toimilla on varmistettava, etti pk-yritysten
kasvumarkkinat tarjoavat pk-yrityksille yhi houkuttelevammat mahdollisuudet
hankkia rahoitusta, mutta mydés se, etti pk-yritykset voivat ajan ja menestyksen

myoti pddsti halutessaan muille pidomamarkkinoille.

2

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivand

toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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3)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/21153 on otettu kayttoon
oikeasuhteisia helpotuksia pk-yritysten kasvumarkkinoiden kéyton lisdémiseksi ja
niiden litkkeeseenlaskijoiden sdéntelyvaatimusten vahentdmiseksi, jotka pyrkivit
ottamaan arvopapereita kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinoilla,
sdilyttden samalla sijoittajansuojan ja markkinoiden luotettavuuden asianmukainen
taso. On kuitenkin toteutettava lisdd toimia, jotta pddsy unionin julkisille
markkinoille olisi houkuttelevampaa ja jotta yritysten sddntely olisi joustavampaa ja
oikeassa suhteessa niiden kokoon nédhden. Pddomamarkkinaunionia kisitteleva
korkean tason foorumi on suosittanut, ettd komissio poistaa sdédntelyyn liittyvét
esteet, jotka estivat yrityksid padsemastd julkisille markkinoille. Pk-yrityksié
kasitteleva tekninen asiantuntijaryhmé on esittinyt yksityiskohtaisia suosituksia siiti,
miten yritysten, erityisesti pk-yritysten, padsyé unionin julkisille markkinoille

voitaisiin edistaa.

3

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2115, annettu 27 pdivénd

marraskuuta 2019, direktiivin 2014/65/EU seki asetusten (EU) N:o 596/2014 ja (EU)
2017/1129 muuttamisesta pk-yritysten kasvumarkkinoiden kdyton edistdmisen osalta (EUVL
L 320, 11.12.2019, s. 1).
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4) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksiin (EU) 2017/1129% ja (EU) 2017/24025
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveihin 2014/65/EU ja 2004/109/EY* on
tehty kohdennettuja muutoksia erdén covid-19-pandemian jilkeiseen komission
elpymisstrategiaan sisdltyvén aloitteen eli pddomamarkkinoiden elpymispaketin
pohjalta, jotta pandemian aiheuttaman talouskriisin koettelemien yritysten olisi
helpompi hankkia omaa pddomaa julkisilta markkinoilta. Niiden tarkoituksena on
helpottaa investointeja reaalitalouteen, mahdollistaa yritysten nopea pddomapohjan
vahvistaminen ja parantaa pankkien mahdollisuuksia rahoittaa elpymista. Yleisesti

ottaen ndilld toimilla on kuitenkin erindisisti syisti ollut vain viihiinen vaikutus.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdiviind

keséikuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

> Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdiviind
Jjoulukuuta 2017, yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisesti
kehyksestdi yksinkertaiselle, lipindkyviille ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd
direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).

6 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdiviind
Jjoulukuuta 2004, sidnnellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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(5) Komissio on pk-yrityksid késittelevén teknisen asiantuntijaryhmén suositusten
perusteella, asetuksen (EU) 2019/2115 pohjalta, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2021/3377 nojalla hyviksyttyjen toimenpiteiden pohjalta sekéd osana
padomamarkkinoiden elpymispakettia sitoutunut esittimain lainsdéddéntoaloitteen,
jonka tarkoituksena on tehdd padsy unionin julkisille markkinoille
houkuttelevammaksi vahentdmalla vaatimusten noudattamisesta aiheutuvia
kustannuksia ja poistamalla merkittdvid esteitd, jotka estdavat yrityksid, mukaan
lukien pk-yritykset, hAyddyntimdistd unionin julkisia markkinoita. Timén
lainsdddéntoaloitteen tavoitteiden saavuttamiseksi sen soveltamisalan olisi oltava
laaja ja siind olisi kédsiteltdvi esteitd, jotka koskevat yritysten paédsya julkisille
markkinoille, eli listautumisantia edeltdvaa vaihetta, listautumisantivaihetta ja
listautumisannin jilkeistd vaihetta. Yksinkertaistamisessa ja esteiden poistamisessa
olisi keskityttavé erityisesti listautumisantivaiheeseen ja listautumisannin jélkeiseen
vaiheeseen puuttumalla asetuksessa (EU) 2017/1129 sédddettyihin raskaisiin
julkistamisvaatimuksiin, jotka koskevat kaupankdynnin kohteeksi ottamista julkisilla
markkinoilla, sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa

(EU) N:o 596/20148 saddettyihin raskaisiin jatkuviin julkistamisvaatimuksiin.

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/337, annettu 16

péivand helmikuuta 2021, asetuksen (EU) 2017/1129 muuttamisesta siltd osin kuin on kyse
EU:n elpymisesitteestd ja rahoituksenvalittdjid koskevista kohdennetuista mukautuksista ja
direktiivin 2004/109/EY muuttamisesta siltd osin kuin on kyse yhtendisen sdhkodisen
raportointimuodon kaytdstd vuositilinpdatoksissd covid-19-kriisistd elpymisen tukemiseksi
(EUVL L 68, 26.2.2021, s. 1).

8 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivina
huhtikuuta 2014, markkinoiden védrinkdytostd (markkinoiden vaarinkdyttoasetus) sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(6) Asetuksessa (EU) 2017/1129 vahvistetaan sellaisen esitteen laatimista, hyvaksymisti
ja levittamisti koskevat vaatimukset, joka on julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevalla tai
toimivalla sdédnnellylla markkinalla. Unionin julkisten markkinoiden
houkuttelevuuden lisddmiseksi on tarpeen puuttua esteisiin, jotka johtuvat
esiteasiakirjojen pituudesta, monimutkaisuudesta ja korkeista kustannuksista, seké
silloin, kun yritykset, mukaan lukien pk-yritykset, pyrkivit ensimmaisté kertaa
julkisille markkinoille listautumisannin kautta, ettd silloin, kun yritykset kéyttavat
julkisia markkinoita osakesidonnaisten tai muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden listautumisen jélkeisiin litkkeeseenlaskuihin. Samasta syysti olisi
myds késiteltdva toimivaltaisten viranomaisten toteuttaman esitteiden tarkastamis- ja
hyvéksymisprosessin pituutta ja sitd, ettd nama prosessit eivit ole unionissa

ldhentyneet toisiaan.

(7) Pienissé arvopaperianneissa yleisolle esitteen laatimiskustannukset voivat olla
suhteettoman suuret suhteessa annin yhteenlaskettuihin vastikkeisiin. Asetusta
(EU) 2017/1129 ei sovelleta yleisolle suunnattuihin arvopaperianteihin, joiden
yhteenlasketut vastikkeet unionissa ovat alle miljoona euroa. Koska
rahoitusmarkkinoiden koko unionissa vaihtelee, jisenvaltiot voivat lisdksi vapauttaa
yleisolle suunnatut arvopaperiannit esitteen julkistamisvelvollisuudesta, jos tdllaisen
annin yhteenlasketut vastikkeet jadvit alle tietyn raja-arvon, jonka jasenvaltiot voivat
asettaa miljoonan ja 8 miljoonan euron vilille. Erdét jasenvaltiot ovat kdyttineet tatd
vapautusmahdollisuutta, miké on johtanut erilaisiin raja-arvoihin siten, ettd seka
litkkeeseenlaskijoille etti sijoittajille on aiheutunut monimutkaisuutta ja
epaselvyyttd. Jotta voitaisiin vihentdé asetuksen (EU) 2017/1129 soveltamiseen
liittyvdd monimutkaisuutta ja lisdtd oikeudellista selkeyttd, olisi poistettava

miljoonan euron raja-arvo, jonka alittaviin anteihin asetusta ei sovelleta.
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(8) Jotta voidaan viihentii markkinoiden pirstaleisuutta ja ottaa samalla huomioon
kansallisten pidomamarkkinoiden eri koot unionissa, nykyinen jirjestelmd, jossa
Jjédsenvaltiot voivat asettaa miljoonan euron ja 8 miljoonan euron vililti erilaisia
vapautuksen raja-arvoja, olisi korvattava kahden raja-arvon jiirjestelmilli. Raja-
arvon, joka muodostuu liikkeeseenlaskija- tai tarjoajakohtaisesta 12 miljoonan
euron yhteenlasketuista vastikkeista kokonaisuudessaan unionissa laskettuna
12 kuukauden ajalta, olisi oltava pddasiallinen raja-arvo, mutta jisenvaltioiden
olisi voitava piidttiid, etti ne soveltavat 5 miljoonan euron raja-arvoa. Joko 12
miljoonan euron tai 5 miljoonan euron raja-arvon alapuolella yleisolle suunnatut
arvopaperiannit olisi vapautettava esitteen julkaisemisvelvollisuudesta edellyttien,
ettd kyseiset annit eivit edellytd saman esitteen kayttamisti koko unionissa. Téllaisen
vapautuksen tapauksessa jasenvaltioilla olisi kuitenkin oltava mahdollisuus muttei
velvollisuutta vaatia liikkeeseenlaskijaa julkaisemaan joko asiakirja, joka sisdltid
asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklassa tarkoitetut tiedot, tai asiakirja, joka sisdiltiidi
kansallisen tason tietovaatimukset, edellyttien etti tillaisten tietojen kattavuus ja
taso vastaa enintddn asetuksessa (EU) 2017/1129 7 artiklassa vahvistettujen
tietojen tasoa. Mikdidn tissd direktiivissd ei saisi estid nditd jisenvaltioita
ottamasta kdiyttoon kansallisella tasolla sdiidntoja, joiden nojalla monenkeskisten
kaupankdyntijiirjestelmien ylldpitijit voivat mddrittid kaupankiynnin kohteeksi
ottamista koskevan asiakirjan sisillon tai sen tarkistamismenettelyt.
Liikkeeseenlaskijan on laadittava kyseinen asiakirja, kun sen arvopaperit otetaan

ensimmidiisen kerran kaupankdynnin kohteeksi.
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) Rajat ylittéviin yleisolle suunnattuihin arvopaperianteihin, jotka on vapautettu
esitteen julkistamisvelvollisuudesta, olisi soveltuvin osin sovellettava asianomaisten
jasenvaltioiden asettamia kansallisia julkistamisvaatimuksia. Arvopapereiden
litkkkeeseenlaskijoiden ja tarjoajien seka sellaisten esitteen julkaisemisvelvollisuuden
piiriin kuulumattomien henkil6iden, jotka hakevat arvopapereiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, olisi kuitenkin voitava hyotya
oikeudesta kayttdd samaa esitettd koko unionissa, jos ne padttivit laatia esitteen

vapaachtoisesti.

(10) Asetuksessa (EU) 2017/1129 on useita sdénndksid, joissa viitataan tiettyjd yleisolle
suunnattuja arvopaperianteja, myos kdynnissd olevia yleisélle suunnattuja
arvopaperianteja, koskeviin yhteenlaskettuihin vastikkeisiin 12 kuukauden aikana.
Jotta liikkkeeseenlaskijoille, sijoittajille ja toimivaltaisille viranomaisille voitaisiin
tarjota selkeyttd ja viltettdisiin erilaiset 1dhestymistavat eri puolilla unionia, on
tarpeen tdsmentdd, miten I ndiden yleisdlle suunnattujen arvopaperiantien

yhteenlasketut vastikkeet on laskettava 12 kuukauden aikana.
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(11) Asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 5 kohdan a alakohdassa sdddetéén esitteen
julkaisemisvelvollisuutta koskevasta vapautuksesta, joka koskee sellaisten
arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, jotka
ovat samanlajisia kuin samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo
olevat arvopaperit, edellyttden, ettd uusien kaupankéynnin kohteeksi otettavien
arvopapereiden osuus samalla sddnnellylld markkinalla kaupankéynnin kohteena jo
olevien osakkeiden lukumairistd on alle 20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona ja
ettd tdllaista kaupankdynnin kohteeksi ottamista ei yhdistetd arvopapereiden
tarjoamiseen yleisolle. Monimutkaisuuden vdhentdmiseksi ja tarpeettomien
kustannusten ja rasitteiden rajoittamiseksi titd vapautusta olisi sovellettava myds
mainitun asetuksen 1 artiklan 4 kohdan mukaiseen arvopapereiden tarjoamiseen
yleisolle. Samasta syystid olisi korotettava prosenttiosuuden raja-arvoa, joka
madrittdd kelpoisuuden kyseiseen vapautukseen, sekd arvopapereiden tarjoamisessa
yleisolle etti niiden ottamisessa kaupankdynnin kohteeksi sddinnellyllii
markkinalla. Arvopapereiden tarjoamiseen yleisélle sovellettavan vapautuksen
olisi lisdksi katettava I sellaisten arvopapereiden tarjoaminen yleisolle, jotka on
tarkoitus ottaa kaupankdiynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla tai pk-yritysten
kasvumarkkinalla ja jotka ovat samanlajisia kuin samalla sdédnnellylli markkinalla
tai samalla pk-yritysten kasvumarkkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat
arvopaperit. Kun otetaan huomioon, etti merkintioikeudet liittyviit oleellisesti
uusien osakkeiden liikkeeseenlaskuun, timdn vapautuksen olisi katettava myos
oikeus merkiti olemassa olevien osakkeiden kanssa samanlajisia osakkeita. Kun
samanlajisia arvopapereita tarjotaan vapautuksen nojalla, yleison saataville olisi
asetettava lyhytmuotoinen asiakirja, joka sisdltid keskeiset tiedot sijoittajille, jotta
voidaan varmistaa sijoittajien ja erityisesti vahittiissijoittajien suoja. Asiakirja olisi
asetettava yleison saataville ja toimitettava kotijisenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle, jonka ei kuitenkaan edellyteti hyviksyvin siti.
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(12)

Asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 5 kohdan b alakohtaan siséiltyyl vapautus
esitteen julkaisemisvelvoitteesta, joka koskee sellaisten osakkeiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, jotka saadaan muuntamalla tai
vaihtamalla muita arvopapereita taikka kdyttamalld muiden arvopapereiden tuottamia
oikeuksia, edellyttden, ettd vasta kaupankdynnin kohteeksi otettujen osakkeiden
osuus samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien
samanlajisten osakkeiden lukumaaéristé on alle 20 prosenttia 12 kuukauden
ajanjaksona. Tama 20 prosentin raja-arvo olisi yhdenmukaistettava sellaisten
arvopapereiden vapautuksen raja-arvon kanssa, jotka ovat samanlajisia kuin samalla
sadnnellylla markkinalla kaupankéynnin kohteena jo olevat arvopaperit, koska

ndiden kahden vapautuksen soveltamisala on sama.
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(13)

Yritysten, joiden arvopaperit on otettu kaupankidynnin kohteeksi sdadnnellylla
markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla, on noudatettava asetuksessa

(EU) N:o0 596/2014, direktiivissd 2004/109/EY ja pk-yritysten kasvumarkkinoilla
toimivien liikkeeseenlaskijoiden osalta komission delegoidussa asetuksessa

(EU) 2017/565° saddettyja sadnnollistd ja jatkuvaa julkistamista koskevia
vaatimuksia. Jos ndma yritykset laskevat liikkeeseen arvopapereita, jotka ovat
samanlajisia kuin td@mdntyyppisissdi kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteena jo
olevat arvopaperit, ne olisi vapautettava esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, silld
suuri osa esitteen vaaditusta sisdllostd on jo julkisesti saatavilla ja sijoittajat voivat
kdyda kauppaa ndiden tietojen perusteella. Téllaiseen vapautukseen olisi kuitenkin
sovellettava suojatoimia sen varmistamiseksi, ettd arvopaperit liikkkeeseen laskeva
yritys on noudattanut unionin oikeuden mukaisia sddnnollista ja jatkuvaa
julkistamista koskevia vaatimuksia ja ettd yritys ei ole uudelleenjérjestelyssé eika
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisen kohteena unionin oikeudessa
mddritellylli tavalla. Sijoittajien, erityisesti vahittdissijoittajien, suojan
varmistamiseksi olisi lisdksi edelleen asetettava yleison saataville lyhytmuotoinen
asiakirja, joka siséltdd keskeiset tiedot sijoittajille. Asiakirja olisi toimitettava
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka ei kuitenkaan edellyteti
hyviiksyvin siti. Kun merkintioikeudet liittyviit arvopapereihin, joihin sovelletaan
yleisolle tarjoamista tai sddnnellylli markkinalla kaupankdynnin kohteeksi
ottamista koskevaa poikkeusta, poikkeusta olisi néin ollen sovellettava myds
merkintioikeuksiin, jotka edustavat olemassa olevien osakkeenomistajien
etuoikeutta merkiti vapautuksen piiriin kuuluvia arvopapereita. Silloin, kun
uuden vapautuksen soveltamisala tekee muut nykyiset vapautukset tarpeettomiksi,

tillaiset muut vapautukset olisi poistettava.

9

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/565, annettu 25 pédivdnd huhtikuuta 2016,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisesta
sijoituspalveluyritysten toiminnan jdrjestimistd koskevien vaatimusten, toiminnan

harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direktiivissd mairiteltyjen kasitteiden osalta (EUVL
L 87,31.3.2017,s. 1).
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(14) Asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 4 kohdan j alakohdassa sdddetdén, etti
luottolaitokset vapautetaan esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, kun on kyse
sellaisten tiettyjen muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden tarjoamisesta tai
sdaannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, joita ne laskevat
liikkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti alle 75 miljoonan euron yhteenlasketun
vastikkeen edesti 12 kuukauden aikana. Asetuksella (EU) 2021/337, joka on osa
padomamarkkinoiden elpymispakettia, titd raja-arvoa korotettiin rajoitetuksi ajaksi
150 miljoonaan euroon, jotta voitaisiin edistdd luottolaitosten varainhankintaa ja
antaa ndille laitoksille litkkumavaraa niin, ettid ne voivat tukea asiakkaitaan
reaalitaloudessa. Jotta voidaan edelleen tukea liikkeeseenlaskijoiden, mukaan lukien
luottolaitokset, varain hankintaa padomamarkkinoilla, asetuksella (EU) 2021/337

kayttoon otetusta korotetusta raja-arvosta olisi tehtdva pysyva.

(15) Esiteasiakirjojen monimutkaisuuden vihentdmiseksi ja esitteen
yhdenmukaistamiseksi ja sen luettavuuden parantamiseksi sijoittajien kannalta
kaikkialla unionissa riippumatta siitd, milld lainkdyttdalueella arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankédynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, on tarpeen
ottaa kdyttoon esitteen vakiomuoto seké osakesidonnaisten ettd muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden osalta ja vaatia, etti esitteen sisdltimét tiedot
julkistetaan vakiojarjestyksessa, ja samalla olisi huolehdittava siitd, etteiviit esitteet

ole tiynnd tarpeettomia tai vihdimerkityksisid tietoja.
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(16)

Tietyissé tapauksissa esite tai sithen liittyvit asiakirjat ovat erittdin pitkid, jolloin
sijoittajat eivit pysty tekemédn perusteltua sijoituspaitdsté ja niistdi tulee
litkkeeseenlaskijoille liian kalliita pitkiin esitteisiin luontaisesti liittyvien
kustannusten vuoksi. Lisiiksi esitteiden pituus ja muoto vaihtelevat suuresti
unionissa, mikd on vastoin tavoitetta edistidi lihentymistdi
padomamarkkinaunionissa. Jotta esitteiden luettavuutta voitaisiin parantaa ja jotta
voitaisiin viihentdd esitteiden laatimisesta liikkeeseenlaskijoille aiheutuvia
kustannuksia ja edistid lihentymisti kaikkialla unionissa ja jotta sijoittajien olisi
helpompi analysoida ja kdyttdd niitd, on tarpeen vahvistaa enimmaissivumaéra.
Tallainen sivuméérirajoitus olisi kuitenkin otettava kdyttoon ainoastaan osakkeiden
yleisolle tarjoamisen tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
osalta. Sivumairérajoitus ei olisi tarkoituksenmukainen, kun on kyse muista
osakesidonnaisista arvopapereista kuin osakkeista tai muista kuin osakesidonnaisista
arvopapereista, joihin kuuluu laaja valikoima erilaisia hyvinkin monimutkaisia
valineitd. Sivuméaararajoituksen ulkopuolelle olisi jitettivd myos seuraavat:
titvistelma; viittaamalla siséllytetyt tiedot, mukaan lukien toimivaltaisen
viranomaisen hyviksymd tai sille toimitettu yleinen rekisterdintiasiakirja; esitteen
osana kiytettyyn yleiseen rekisterointiasiakirjaan sisdltyviit tiedot; ja tiedot, jotka
on toimitettava, kun liikkeeseenlaskijan taloudellinen historia on epitavallinen, kun
litkkkeeseenlaskija on tehnyt merkittdvan taloudellisen sitoumuksen tai kun on
tapahtunut komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/980"° miidritelty

olennainen muutos.

10

Komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, annettu 14 pdivdani maaliskuuta 2019,

arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla
ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentdmisestd esitteen muodon, sisdllon, tarkastuksen ja
hyvéksymisen osalta sekd komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta (EUVL
L 166, 21.6.2019, s. 26).
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17) Téssd asetuksessa olisi vahvistettava esitteessd julkistettavien tietojen vakiomuoto ja
-jarjestys riippumatta siitd, laaditaanko esite tai perusesite yhtené asiakirjana vai
koostuuko se useasta erillisestéd asiakirjasta, paitsi jos tiedot sisiltyviit yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan. Sen vuoksi on tarpeen, ettd asetuksen (EU) 2017/1129
liitteissé I-111 vahvistetaan vakiojdrjestys esitteessd tai erikseen
rekisterdintiasiakirjassa ja arvopaperiliitteessa julkistettavien tietojen jaksoille.
Komission olisi ndiden liitteiden perusteella muutettava delegoituja sdddoksid, joissa
sdddetddn vakiomuodosta ja -jarjestyksesté esitteen, perusesitteen ja lopullisten
ehtojen jaksoille, my0s kyseisten jaksojen sisélld julkistettavien tietojen osalta.
Lisdksi on tarpeen vahvistaa esitteen tiivistelmissa esitettdvien tietojen

vakiojérjestys.

(18) Jotta voitaisiin keventiid niiden liikkeeseenlaskijoiden taakkaa, jotka hakevat
kaupankdynnin kohteeksi ottamista unionin séiidnnellylld markkinalla ja tarjoavat
samanaikaisesti tai tarjoavat yksityisesti arvopaperipalveluita kolmannen maan
sijoittajille, ja joiden olisi muussa tapauksessa laadittava useita asiakirjoja,
sivurajoitusta ja vakiomuotoa ja -jirjestystd ei pitdisi soveltaa tillaisten

arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen liittyviin esitteisiin.
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(19) Jotta esitteiden muotoa saadaan lihennettyd kaikkialla unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdidn esitteiden malli ja ulkoasu,
mydos kirjasinkoko ja tyylivaatimukset esitteen ja kohteena olevan sijoittajatyypin
mukaisesti. Jotta voidaan auttaa sijoittajia kdyttimdidn esitteitd,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lisiksi laadittava ohjeet
ymmodrrettivyydestd ja selkedn kielen kiiytostii esitteissd sen varmistamiseksi, etti
niissd annetut tiedot ovat ytimekkditd, selkeitd ja kdyttijdystivillisid ottaen
huomioon esitetyypin ja kohteena olevan sijoittajatyypin. Komission olisi
hyviéksyttiava kyseiset tekniset taytintoonpanostandardit taytintoonpanosidéddoksilla
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

(20) Esitteen tiivistelma on keskeinen ja vilttdmditon asiakirja, joka toimii ohjeena, jolla
vihittdissijoittajia autetaan ymmartdmaéin koko esite paremmin, kayttdmaén sitd ja
tekemdin siten perusteltuja sijoituspditoksid. Jotta esitteen tiivistelma olisi
vahittdissijoittajien kannalta helpommin luettavissa ja ymmarrettivampi, on tarpeen
sallia liikkkeeseenlaskijoiden esittéd tai tiivistda esitteen tiivistelmédssé tietoja
kaavioiden tai taulukoiden muodossa asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklassa

asetetun enimmdissivumddrdin mukaisesti.
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(21) Asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla liikkeeseenlaskijat voivat pidentdi esitteen
titvistelman enimmaispituutta yhdelld sivulla, mikéli arvopapereihin liittyy takaus,
silld seka takauksesta ettd takaajasta on toimitettava tietoa. Jos takaajia on kuitenkin
useampi kuin yksi, yksi lisdsivu ei valttimaétta riitd. Sen vuoksi on tarpeen sallia
esitteen tiivistelméan I pituuden pidentdminen entisestdén, jos takauksia antaa

useampi kuin yksi takaaja.

(22) Esitteen tiivistelmdd koskevien vaatimusten yhdenmukaisten soveltamisedellytysten
varmistamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava luonnokset
teknisiksi tiytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdidn tiivistelmien malli ja
ulkoasu, myos kirjasinkoko ja tyylivaatimukset. Jotta voidaan auttaa
vahittiissijoittajia kiyttimddn esitteiden tiivistelmid,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lisiiksi laadittava ohjeet
ymmirrettivyydestd ja selkeiin kielen kiytosti tiivistelmissd sen varmistamiseksi,
ettii niissd annetut tiedot ovat ytimekkdiitd, selkeitdii ja kiiyttijdystivillisid.
Komission olisi hyvéksyttiava kyseiset tekniset tdytantoonpanostandardit
tdytantoonpanosidddoksillda Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen

291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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(23)

Asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti litkkeeseenlaskija, jonka yleisen
rekisterdintiasiakirjan sen toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt kahtena
perdkkdisend tilikautena, voi saada sddnnollisen litkkeeseenlaskijan aseman ja
toimittaa kaikki myohemmat yleiset rekisterdintiasiakirjat ja niidden muutokset ilman
ennakkohyviaksyntdd. Tarpeettoman taakan vihentdmiseksi ja yleisen
rekisterdintiasiakirjan kdyttoon kannustamiseksi titd ajanjaksoa olisi lyhennettiva
yhteen tilikauteen. Téllainen keventdminen ei vaikuta sijoittajansuojaan, silld yleista
rekisterdintiasiakirjaa ja sithen tehtyjd muutoksia ei voida kéyttda esitteen osana, jos
asianomainen toimivaltainen viranomainen ei ole niiti hyvéiksynyt. Lisdksi
toimivaltainen viranomainen voi tarkastaa sille toimitetun yleisen
rekisterdintiasiakirjan jalkikdteen aina, kun se katsoo sen tarpeelliseksi, ja pyytdd

tarvittaessa muutoksia.
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(24) Jotta yksityisten yritysten listautumisanteja unionin julkisilla markkinoilla voitaisiin
helpottaa ja yleisesti ottaen vihentéa tarpeettomia kustannuksia ja rasitteita sellaisten
yritysten osalta, jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle tai hakevat arvopapereidensa
ottamista sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi, sekéd osakesidonnaisten
ettd muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden esitteitd olisi yksinkertaistettava
huomattavasti ja samalla olisi varmistettava, etté sijoittajansuojan taso sdilytetdén

riittdvan korkeana.

(25) Vaikka EU:n kasvuesitteessé edellytetty julkistamisen taso on liian vaativa pk-
yrityksille, vaikuttaa siltd, ettd EU:n kasvuesitteen julkistamisen taso soveltuisi
yrityksille, jotka hakevat arvopapereidensa ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sdaannellylld markkinalla. Sen vuoksi on aiheellista yhdenmukaistaa asetuksen
(EU) 2017/1129 liitteet I-1I1 EU:n kasvuesitteen julkistamistason kanssa ottamalla
malliksi komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/980 vahvistetut liitteet.
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(26) Koska kestdavyysndkokohdat ovat sijoituspaédtoksissa yhé tairkedmpid, sijoittajat
ottavat perusteltuja sijoituspéaatoksid tehdessddn yhd useammin huomioon
ymparistod, yhteiskuntaa ja hallintotapaa koskevan tiedon. Sen vuoksi on tarpeen
estdd viherpesua vahvistamalla, mitd ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan
liittyvia tietoa yleisolle tarjottavien tai sddnnellylld markkinalla kaupank&ynnin
kohteeksi otettavien osakesidonnaisten tai muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden esitteessd on annettava. Vaadittava tietojen antaminen ei kuitenkaan
saisi olla pééllekkaistd muissa unionin sdddoksissa sdddetyn tietojen antamisen
kanssa. Sen vuoksi yritysten, jotka tarjoavat osakesidonnaisia arvopapereita yleisolle
tai hakevat osakesidonnaisten arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla, olisi sisdllytettdvi esitteeseen viittaamalla historiallisten
taloudellisten tietojen kattamilta kausilta toimintakertomukset ja konsernin
toimintakertomukset, joihin sisdltyy kestdvyysraportointi, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissda 2013/34/EUM edellytetylld tavalla. Lisdksi komissiolle olisi
siirrettdva valta laatia luetteloita, joissa tdismennetddn ymparistoon, yhteiskuntaan ja
hallintotapaan liittyvét tiedot, jotka on siséllytettdva sellaisten muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden esitteisiin, joiden mainostetaan ottavan huomioon
ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvit tekijét tai pyrkivin
ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyviin tavoitteisiin. Komission olisi
varmistettava johdonmukaisuus niiden tietojen, jotka esitteissi on annettava, ja
tapauksen mukaan direktiivissi 2013/34/EU vaaditun kestivyystietojen antamisen
tai tapauksen mukaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2023/2631'? mukaisen kestivyystietojen antamisen vililli siten, ettei puututa
viimeksi mainitussa asetuksessa vahvistettujen merkkien ja opt-in-mallien

vapaaehtoiseen luonteeseen.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdiviind
keséikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdiitoksisti, konsernitilinpddtoksisti ja
nithin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL
L 182, 29.6.2013, s. 19).

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2631, annettu 22 piivind
marraskuuta 2023, eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja ympiiriston kannalta
kestiivini markkinoitavia joukkolainoja ja kestiivyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta
valinnaisesta tietojen julkistamisesta (EUVL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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27 Asetuksen (EU) 2017/1129 14 artiklassa sdddetdan mahdollisuudesta laatia
yksinkertaistettu esite sellaisten yritysten listautumisen jélkeisille
liikkkeeseenlaskuille, joiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupankaynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti
vahintddn 18 kuukauden ajan. Listautumisen jélkeisten litkkeeseenlaskujen
yksinkertaistetuissa esitteissd edellytettyd julkistamisen tasoa pidetdén kuitenkin
edelleen liian vaativana ja liian vakiomuotoisen esitteen tasoa vastaavana, jotta silld
olisi suurta merkitysti sellaisten yritysten listautumisen jélkeisissa
liikkkeeseenlaskuissa, joiden arvopaperit ovat jo kaupankdynnin kohteena séénnellylld
markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla ja joihin sovelletaan sadannéllisté ja
jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia. Jotta listautumisasiakirjat olisivat
helpommin ymmarrettdvii, ja sitd kautta sijoittajansuoja paranisi, ja voitaisiin
samalla vdhentdd liikkeeseenlaskijoille aiheutuvia kustannuksia ja rasitteita, tillaisia
listautumisen jélkeisid litkkeeseenlaskuja varten olisi otettava kayttoon uusi,
tehokkaampi EU:n jatkoantiesite. Liikkeeseenlaskijoille aiheutuvan taakan
rajoittamiseksi ja sijoittajien suojelemiseksi on kuitenkin tarpeen saataa
siirtymékaudesta, joka koskee listautumisen jélkeisten liikkeeseenlaskujen
yksinkertaistettujen tietovaatimusten mukaisesti ennen uusien tietovaatimusten
soveltamispdivdd hyviksyttyja esitteitd. Tédllaisen EU:n jatkoantiesitteen olisi oltava
sellaisten liitkkeeseenlaskijoiden eri luokkien kiytettiavissd, joiden arvopaperit ovat
olleet otettuina kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten
kasvumarkkinalla yhtéjaksoisesti vahintdén edeltdvien 18 kuukauden ajan, tai
kyseisten arvopapereiden tarjoajien kaytettdvissi. Nailld kriteereilld olisi
varmistettava, ettd téllaiset liikkkeeseenlaskijat ovat noudattaneet direktiivissa
2004/109/EY saddettyjd sddannollistd ja jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia
sekd asetuksessa (EU) N:o 596/2014 tai delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/565

sdddettyja vaatimuksia, jos niitd sovelletaan. I
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(28) Jotta liikkeeseenlaskijat saisivat kaiken hyodyn EU:n jatkoantiesitteestdi
kevennettynd esitetyyppind, sen soveltamisalan olisi oltava laaja ja sen olisi
katettava kaupankdynnin kohteena jo olevien arvopapereiden kanssa
samanlajisten ja ei-samanlajisten arvopapereiden julkiset tarjoamiset tai
kaupankiynnin kohteeksi ottaminen sdiidnnellylli markkinalla. Jotta menestyviit
yritykset voisivat laajentaa toimintaansa ja hyotyd laajemmasta sijoittajajoukosta,
EU:n jatkoantiesitteen olisi oltava niiden yritysten saatavilla, jotka ovat halukkaita
siirtymddin pk-yritysten kasvumarkkinoilta sddnnellylle markkinalle, edellyttien
etti niiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten
kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vihintdidn edeltivien 18 kuukauden ajan.
Liikkeeseenlaskijalle, jolla on ainoastaan muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita, jotka on otettu kaupankdiynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla
tai pk-yritysten kasvumarkkinalla, ei kuitenkaan tulisi sallia EU:n
Jjatkoantiesitteen laatimista osakesidonnaisten arvopapereiden ottamisessa
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla, silli se edellyttiii tiydellisen

esitteen julkistamista, jotta sijoittajat voivat tehdi perustellun sijoituspiiditoksen.
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(29) Asetuksessa (EU) 2017/1129 tarkoitettua EU:n elpymisesitettd ei ole voitu enda
kayttad 31 pdivastd joulukuuta 2022 alkaen. EU:n elpymisesitteen etuna oli se, etti se
koostui yhdestd ainoasta asiakirjasta, joka oli kooltaan rajallinen, miké teki sen
laatimisesta liikkeeseenlaskijoille ja sen ymmartdmisesta sijoittajille helppoa. Néista
syistd niissé tapauksissa, joissa esite liittyy osakkeisiin ja sen sivuméérd on néin ollen
rajattu, olisi otettava kiyttoon samankaltaista mallia noudattava EU:n
Jatkoantiesite, ja siihen olisi sovellettava samaa lyhennettyéd tarkastamisaikaa kuin
EU:n elpymisesitteeseen. Lyhennettyii tarkastamisaikaa ei kuitenkaan pitdisi
soveltaa siirryttiiessd pk-yritysten kasvumarkkinalta sidinnellylle markkinalle.
EU:n jatkoantiesitteen vaatimuksissa ei ilmeisisté syisté tulisi mydskddn vaatia
covid-19-kriisiin liittyvien tietojen julkistamista. Koska EU:n jatkoantiesitteen olisi
korvattava seka listautumisen jélkeisten liikkeeseenlaskujen yksinkertaistettu esite
ettd EU:n elpymisesite, sen olisi oltava pysyvé ja kiytettdvissd seka
osakesidonnaisten ettd muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden listautumisen
jélkeisissd litkkeeseenlaskuissa. Sen kdyttoon ei myoskéén saisi liittyd muita
rajoituksia kuin vaatimus siité, ettd kyseisten arvopaperien on taytynyt olla
kaupankdynnin kohteena sdénnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla

yhtdjaksoisesti vihintédn tietyn ajan.
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(30) EU:n jatkoantiesitteessd olisi oltava kevennetty tiivistelmd, joka muodostaa
hyodyllisen tietoldhteen I vahittdissijoittajille. Tiivistelma olisi esitettdavd EU:n
jatkoantiesitteen alussa, ja siind olisi painotettava keskeisii tietoja, joiden avulla
sijoittajat voivat paattda, mitd yleisolle tarjottuja arvopapereita ja kaupankdynnin
kohteeksi otettavia arvopapereita ne tutkivat tarkemmin, ja sen jélkeen tutustua EU:n
jatkoantiesitteeseen kokonaisuudessaan voidakseen tehdé perustellun
sijoituspéddtoksen. Tiivistelmiid ei kuitenkaan pitdisi vaatia, kun kyseessd on
asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu muiden kuin

osakesidonnaisten arvopaperien ottaminen kaupankdiynnin kohteeksi.

31) Jotta EU:n jatkoantiesitteestd tulisi yhdenmukaistettu asiakirja, jota sijoittajien
kaikkialla unionissa olisi helppo lukea riippumatta siitd, milld lainkayttoalueella
arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla, esitteen muoto olisi vakioitava sekd osakesidonnaisten ettd muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden osalta. Samasta syystd EU:n jatkoantiesitteen
tiedot olisi julkistettava vakiojirjestyksessi. Jotta voidaan tukea muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden listautumisen jilkeisid liikkeeseenlaskuja, myos
osana tarjousohjelmia, muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita koskevan EU:n
jatkoantiesitteen soveltamisalan olisi oltava laaja ja liikkeeseenlaskijoiden olisi

voitava laatia esite joko yhtend tai useana erillisend asiakirjana.
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(32)

Jotta EU:n jatkoantiesitteen luettavuus paranisi ja sijoittajien olisi helpompi
analysoida ja kiiyttid sitd, esitteen sivumddrdd olisi rajoitettava listautumisen
Jjélkeisten osakkeiden liikkeeseenlaskujen osalta. Sivumdidrdrajoitus ei kuitenkaan
olisi tarkoituksenmukainen silloin, kun kyseessd ovat muut osakesidonnaiset
arvopaperit kuin osakkeet tai kun kyseessi ovat muut kuin osakesidonnaiset
arvopaperit, silli néihin luokkiin kuuluu monenlaisia hyvinkin monimutkaisia
vilineiti. Sivumddrdrajoituksen ulkopuolelle olisi jiitettivi myos seuraavat:
titvistelmad; viittaamalla sisdllytetyt tiedot, mukaan lukien toimivaltaisen
viranomaisen hyviiksymd tai sille toimitettu yleinen rekisterdintiasiakirja; esitteen
osana kdytettyyn yleiseen rekisterdintiasiakirjaan sisdltyviit tiedot; ja tiedot, jotka
on toimitettava, kun liikkeeseenlaskijan taloudellinen historia on epiitavallinen,
kun liikkeeseenlaskija on tehnyt merkittivin taloudellisen sitoumuksen tai kun on

tapahtunut olennainen muutos.
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(33) Yksi péddomamarkkinaunionin keskeisistd tavoitteista on helpottaa pk-yritysten
padsya unionin julkisille markkinoille ja tarjota niille muita rahoituslihteitd kuin
pankkilainoja ja mahdollisuuksia laajentua ja kasvaa. Esitteen laatimisesta aiheutuvat
kustannukset voivat estdd pk-yrityksia tarjoamasta arvopapereita yleisolle, kun
otetaan huomioon, etti niistd saatava vastike on tavallisesti pieni. EU:n kasvuesite on
kevyempi esite, joka otettiin kdyttoon asetuksella (EU) 2017/1129, ja sitd voivat
kayttaa pk-yritykset ja muutamat muut yritykset, kuten markkina-arvoltaan enintdan
500 miljoonan euron yritykset, joiden arvopaperit on jo otettu kaupankédynnin
kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla. EU:n kasvuesitteen tarkoituksena on ollut
vihentdd pienemmille litkkeeseenlaskijoille esitteen laatimisesta aiheutuvia
kustannuksia ja antaa sijoittajille samalla olennaiset tiedot tarjouksen arvioimiseksi ja
perustellun sijoituspddtoksen tekemiseksi. Vaikka liikkeeseenlaskijat, jotka laativat
EU:n kasvuesitteen, voivat saada huomattavia kustannussdéstdja, EU:n
kasvuesitteessd edellytettyd julkistamisen tasoa pidetddn edelleen liian vaativana ja
litan vakiomuotoisen esitteen tasoa vastaavana, jotta silld olisi merkittdvaa vaikutusta
pk-yrityksiin. Sen vuoksi tarvitaan EU:n kasvuantiesite, jonka kevyemmill
vaatimuksilla pk-yritysten listautumisasiakirjoista tehdddn vieldkin
yksinkertaisempia ja vaivattomampia ja pk-yrityksille voi koitua entisté
merkittivampid siéstdjd. Liikkeeseenlaskijoille aiheutuvien rasitteiden
rajoittamiseksi ja sijoittajien suojelemiseksi on kuitenkin tarpeen saataa
siirtymékaudesta ennen uusien tietovaatimusten soveltamispéivdd hyvéksytyille

EU:n kasvuesitteille.
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(34) EU:n kasvuantiesitteen sisiltod koskevien vaatimusten olisi oltava kevyitd, ja niissa
olisi otettava huomioon julkistamistaso, jota edellytetdin EU:n elpymisesitteeltd ja
joiltakin kaikkein yksinkertaisimmilta listalleottoa koskevilta asiakirjoilta, joiden
laatimista jotkin pk-yritysten kasvumarkkinat vaativat liikkkeeseenlaskijoilta, jos
likkkeeseenlaskija on vapautettu esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, ja joiden
siséllostd sdddetdadn pk-yritysten kasvumarkkinoiden sééntokirjoissa. EU:n
kasvuantiesitteessd julkistettavan vihdisemman tietomaérin olisi oltava oikeassa
suhteessa pk-yritysten kasvumarkkinoilla listautuneiden yritysten kokoon ja
varainhankintatarpeisiin, ja silld olisi varmistettava riittdvé sijoittajansuojan taso.
EU:n kasvuantiesitteen olisi lisiksi koostuttava yhdestdii asiakirjasta, jotta yritykset,
erityisesti pk-yritykset, voivat laatia sen helposti ja nopeasti ja jotta sijoittajat voivat

lukea sen helposti.

(35) EU:n kasvuantiesitteen kaytto olisi sallittava pk-yrityksille, muille
litkkeeseenlaskijoille kuin pk-yrityksille, joiden arvopaperit on otettu tai aiotaan
ottaa kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla, seki pienille
listautumattomille yrityksille, joiden yleisélle tarjottujen arvopapereiden
yhteenlasketut vastikkeet 12 kuukauden aikana ovat enintéén 50 miljoonaa euroa.
Jotta sdénnellyille markkinoille ei muodostuisi kahta eri julkistamisstandardia
liikkkeeseenlaskijan koosta riippuen, EU:n kasvuantiesitteen kayttoa ei tulisi sallia
yrityksille, joiden arvopaperit on jo otettu tai aiotaan ottaa kaupankadynnin kohteeksi
sadnnellyilla markkinoilla. Jotta siirtymistéd sddnnellylle markkinalle voitaisiin
helpottaa ja liikkeeseenlaskijat voisivat hyotyd laajemman sijoittajapohjan
tavoittamisesta, liikkkeeseenlaskijoiden, joiden arvopaperit ovat olleet otettuina
kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vahintdan
edeltdvien 18 kuukauden ajan, olisi kuitenkin voitava kdyttdd EU:n jatkoantiesitetta

siirtydkseen sddnnellylle markkinalle I .
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(36) EU:n kasvuantiesitteen olisi siséllettivéd kevennetty tiivistelmi, joka on hyddyllinen
tietoldhde vahittdissijoittajille ja muodoltaan ja sisdlloltddn samanlainen kuin EU:n
jatkoantiesitteen tiivistelma. Tiivistelma olisi esitettivd EU:n kasvuantiesitteen
alussa, ja siind olisi painotettava keskeisii tietoja, joiden avulla sijoittajat voivat
padttad, mitd yleisolle suunnattuja arvopaperianteja ne tutkivat tarkemmin, ja sen
jélkeen tutustua EU:n kasvuantiesitteen kokonaisuudessaan voidakseen tehdi

perustellun sijoituspadtoksen.
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(37)
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EU:n kasvuantiesitfeen olisi oltava yhdenmukaistettu asiakirja, joka

liikkkeeseenlaskijoiden, erityisesti pk-yritysten, on helppo laatia ja jota sijoittajien on

helppo lukea riippumatta siitd, milld unionin lainkéyttéalueella kyseisid
arvopapereita tarjotaan yleisolle I . Tamin vuoksi sen muoto olisi vakioitava seké
osakesidonnaisten ettd muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden osalta, ja
EU:n kasvuantiesitteeseen sisiltyvit tiedot olisi julkistettava vakiojarjestyksessa.
Jotta EU:n kasvuantiesitettd voitaisiin edelleen yhdenmukaistaa ja sen luettavuutta
parantaa ja jotta sijoittajien olisi helpompi analysoida ja kdyttda sité, olisi otettava
kayttoon sivumidrarajoitus siind tapauksessa, ettd EU:n kasvuantiesite laaditaan

I osakkeiden liikkeeseenlaskuja varten. Kyseisen sivumaérérajoituksen olisi myds
tarkoitus olla vaikuttava siltd osin, ettd siind annetaan tiedot, jotka sijoittajat
tarvitsevat voidakseen tehdé perusteltuja sijoituspéétoksié, ja tehokas siltd osin, ettd
EU:n kasvuantiesitfeen sisiltovaatimukset ovat kevyemmat. Sivumairérajoitus ei
kuitenkaan olisi tarkoituksenmukainen silloin, kun kyseessi ovat muut
osakesidonnaiset arvopaperit kuin osakkeet tai kun kyseessd ovat muut kuin
osakesidonnaiset arvopaperit, silld ndihin luokkiin kuuluu monenlaisia hyvinkin
monimutkaisia valineitd. Sivumddrdrajoituksen ulkopuolelle olisi jitettivi myos
seuraavat: tiivistelma; viittaamalla sisdllytetyt tiedot; ja tiedot, jotka on toimitettava,
kun liikkeeseenlaskijan taloudellinen historia on epdtavallinen, kun
litkkkeeseenlaskija on tehnyt merkittdvan taloudellisen sitoumuksen tai kun on

tapahtunut olennainen muutos.

Fl



(38) EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiesitteen olisi tiydennettdvé asetuksessa
(EU) 2017/1129 sédédettyd vakiomuotoista esitetti. Sen vuoksi kaikkien asetuksessa
(EU) 2017/1129 olevien viittausten “esitteeseen’” on katsottava viittaavan esitteiden
kaikkiin eri muotoihin, EU:n jatkoantiesite ja EU:n kasvuantiesife mukaan lukien,
ellei nimenomaisesti toisin mainita. Esitetyyppien vapaaehtoisuus tarkoittaa sitd,
ettii liikkeeseenlaskija voi valita yhden kdytettivissdidn olevista esitetyypeistii
silloin, kun yleisolle tarjoaminen tai sddnnellylli markkinalla kaupankdynnin

kohteeksi ottaminen edellyttiiii esitteen laatimista.

39) Jotta lisitidiin luottamusta EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiesitteen
kdyttoon, on tirkedi, etti niiden tehokkuudesta ja kattavuudesta vallitsee selvyys,
silli EU:n jatkoantiesitteeseen ja EU:n kasvuantiesitteeseen sovelletaan samaa
vastuujirjestelmdd kuin tiydelliseen esitteeseen sekid maan sisdisten ettd rajat
ylittivien tarjousten ja kaupankiynnin kohteeksi ottamisten osalta. Kun
litkkeeseenlaskijalla on oikeus kdyttii EU:n jatkoantiesitetti tai EU:n
kasvuantiesitettd, jotka molemmat tehostavat kyseessd olevan liiketoimen
valmistelua ja viihentivit sen tyoliytti, ja kun kummankaan kyseisen esitteen
kdyttod vastaan ei ole muita tirkeitid syitd, liikkeeseenlaskijan oikeutta valita
kdytossddn olevien esitteiden viililld olisi ndin ollen suojattava, eiviitkd
neuvonantajat tai toimivaltaiset viranomaiset saisi kannustaa liikkeeseenlaskijaa

laatimaan tiydellisii esitteitd silloin, kun se ei ole tdysin vilttimditontii.
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(40) Esitteessd olisi mainittava litkkeeseenlaskijalle ja sen arvopapereille ominaiset
olennaiset riskitekijét. Lisdksi esitettdvat riskitekijat olisi tdstd syystd jacttava
rajoitettuun méadrdan riskiluokkia niiden luonteen mukaan. Jotta voidaan keventdii
litkkkeeseenlaskijoiden taakkaa, vaatimus olennaisimpien riskitekijoiden
tirkeysjirjestykseen asettamisesta olisi kuitenkin korvattava vaatimuksella luetella
kunkin riskiluokan olennaisimmat riskitekijit tavalla, joka on yhdenmukainen
litkkeeseenlaskijan suorittaman arvioinnin kanssa. Jotta esitteen ymmdirrettivyytti
voitaisiin parantaa ja jotta sijoittajien olisi helpompi tehdé perusteltuja
sijoituspdétoksid, on tarpeen tdsmentad, ettd lilkkeeseenlaskijat eivét saisi
ylikuormittaa esitettd yleisluonteisilla riskitekijoillé, jotka toimivat ainoastaan
vastuuvapauslausekkeina tai jotka voisivat peittid alleen ne erityiset riskitekijét,

joista sijoittajien olisi oltava tietoisia.

(41) Jos yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullista tarjoushintaa tai médrié ei voida
siséllyttda esitteeseen, sijoittajalla on asetuksen (EU) 2017/1129 17 artiklan 1 kohdan
nojalla perumisoikeus, jota voidaan kayttdd kahden tyopéivén kuluessa siitd, kun
yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullinen tarjoushinta tai mééra on ilmoitettu.
Sijoittajansuojan tason parantamiseksi ajanjaksoa, jonka kuluessa sijoittajat voivat

kayttad kyseistd perumisoikeutta, olisi pidennettdva. I
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(42)

(43)

Asetuksen (EU) 2017/1129 19 artiklassa annetaan liikkeeseenlaskijoille
mahdollisuus sisdllyttdd esitteeseen tiettyja tietoja viittaamalla. Tdma mahdollisuus
otettiin kayttoon, jotta liikkkeeseenlaskijoille aiheutuvaa taakkaa voidaan keventdd ja
valttdd paillekkdisyys unionin muun rahoituspalvelualan lainsdddédnnon nojalla jo
julkistettujen ja julkaistujen tietojen kanssa. Tulevaisuudessa on paremmat
mahdollisuudet sisiillyttiii esitteeseen tietoja niihin viittaamalla, kun sijoittajat
padsevit tutustumaan tietoihin tehokkaammin ja vaikuttavammin Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2023/2859"3 perustetun eurooppalaisen
keskitetyn yhteyspisteen, jdljempéand ’ESAP’, kautta. ESAPin ansiosta sijoittajien on
tarkoitus saada suurin osa merkityksellisisti tiedoista yhdesti paikasta, mika
helpottaisi entisestdédn esitteisiin viittaamalla siséllytettyjen tietojen saatavuutta.
Téimdin lisdksi yritysten olisi I sallittava vapaaehtoisesti siséllyttidd viittaamalla
tietoja, joita ei velvoiteta julkistamaan esitteessd, edellyttden, ettd kyseiset tiedot
tayttivit tietojen siséllyttdmistd viittaamalla koskevassa asetuksessa (EU) 2017/1129
saadetyt edellytykset.

Jotta tarpeettomia kustannuksia ja rasitteita voidaan poista ja jotta tietojen
siséllyttiminen esitteeseen viittaamalla olisi tehokkaampaa ja vaikuttavampaa, olisi
selvennettiivi, etti yrityksii ei pitdisi vaatia julkaisemaan tdydennysta uusista
vuosittaisista tai osavuosittaisista taloudellisista tiedoista edelleen voimassa
olevaan perusesitteeseen, toisin kuin delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/979
tismennetyissd tilanteissa. Uudet vuosittaiset tai osavuosittaiset taloudelliset tiedot
olisi sen sijaan siséllytettivi perusesitteeseen viittaamalla, edellyttien ettii
viittaamalla sisdllyttimisen edellytykset, kuten sihkoinen julkaiseminen ja
kielivaatimukset, tiyttyvit. Yritysten olisi kuitenkin annettava mahdollisuus

Jjulkaista halutessaan niitd tietoja tiydennyksessii.

13

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2859, annettu 13 piiivind

Jjoulukuuta 2023, rahoituspalvelujen, piidomamarkkinoiden ja kestivyyden kannalta
merkityksellisiin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn pdiidsyn tarjoavan
eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen perustamisesta (EUVL L, 2023/2859, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(44) Asetuksella (EU) 2017/1129 edistetdédn toimivaltaisten viranomaisten soveltamien,
esitteiden tarkastamiseen ja hyviksymiseen liittyvien siintojen ldhentdmisti ja
yhdenmukaistamista. Esitteen kattavuuden, ymmarrettdvyyden ja
johdonmukaisuuden tarkastamista koskevat kriteerit on I vahvistettu delegoidussa
asetuksessa (EU) 2019/980. Kriteereiden luettelo ei kuitenkaan ole tyhjentévi, silld
rahoitusmarkkinoiden kehitys ja innovaatiot olisi voitava ottaa huomioon.
Delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/980 toimivaltaisille viranomaisille annetaan
tdmén seurauksena mahdollisuus soveltaa esitteiden tarkastamiseen ja
hyviksymiseen muitakin kriteerejd, jos se on tarpeen sijoittajien suojelemiseksi.
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/20107 perustetun
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen,
ESMA) vertaisarviointiraportissa on todettu, ettd tdima mahdollisuus on aiheuttanut
olennaisia eroja siind, miten toimivaltaiset viranomaiset soveltavat tarkastamisessa
lisékriteerejd ja pyytavit litkkeeseenlaskijoita toimittamaan lisétietoja

tarkastettavanaan olevan esitteen suhteen. I
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45) Jotta voidaan edistiiii toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien esitteiden
valvontatoimien lihentimisti ja yhdenmukaistamista, joiden tulisi antaa
litkkeeseenlaskijoille varmuutta ja lisitd sijoittajien luottamusta, on aiheellista
tismentdd olosuhteet, joissa toimivaltainen viranomainen voi kéyttdd tillaisia
lisdkriteereitd, ja se, millaisia lisiitietoja toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia
Jjulkistettavaksi niiden tietojen lisdksi, joita tarvitaan esitteen, EU:n
Jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen laatimiseksi, mukaan lukien
lisdperusteiden mukaisesti ilmoitettavien mahdollisten lisiitietojen tyyppi, sekii

esitteen hyviksymisessd noudatettava aikataulu.

(46) Jotta voidaan varmistaa, ettii liikkeeseenlaskijoille ilmoitetaan oikea-aikaisesti
esitteidensii tarkastamisen tuloksista, olisi edellytettiivd, ettii toimivaltaiset
viranomaiset noudattavat tarkastamisessa selkedid mdidrdaikaa. Jos esitteestii ei
tehdi pidtosti asetetussa mddrdajassa, toimivaltaisen viranomaisen olisi
ilmoitettava mddrdajan noudattamatta jéittimisen syysti liikkeeseenlaskijalle,
tarjoajalle tai kaupankdiynnin kohteeksi sédnnellylli markkinalla ottamista
hakevalle henkilille sekd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jonka olisi
Jjulkaistava vuosittain yhteenvetokertomus siitd, miten hyvin toimivaltaiset
viranomaiset ovat noudattaneet asetettuja mddrdaikoja. Jéisenvaltioiden olisi
lisiksi varmistettava, etti on toteutettu asianmukaiset toimet sithen puuttumiseksi,
etteivit toimivaltaiset viranomaiset noudata esitetti koskevan pdiitoksen tekemisti
varten asetettua mddrdaikaa. Midrdajan noudattamatta jattimisen ei kuitenkaan

pitiiisi katsoa merkitsevin hakemuksen hyviksymistii.
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47) Tarkastamismenettelyn piiitokseen saattamiselle ja esitetti koskevan
toimivaltaisen viranomaisen pdidtoksen tekemiselle olisi lisiksi asetettava
enimmdismddrdaika. Kun otetaan huomioon, ettdi toimivaltainen viranomainen ei
voi vaikuttaa kaikkiin tarkastamismenettelyn kestoon vaikuttaviin tekijoihin,
mddrdajan olisi katettava koko menettelyn enimmidiiskesto, joka sisdltid seki
esitteen hyviksymisti hakevan henkilon etti toimivaltaisen viranomaisen
toteuttamat toimet. Koska voi olla vaikea ennakoida kaikkia niitd tilanteita, joissa
tarkastamista ei pystytd saattamaan piiitokseen asetetussa mddrdajassa, on
tarkedid tasmentiid ehdot mahdolliselle poikkeamiselle tiisti mddrdajasta. Kuten
timdn asetuksen 20 artiklassa sdddettyjen mddrdaikojen tapauksessa sen, ettdi
toimivaltainen viranomainen ei saa tehtyi esitetti koskevaa pdiiitosti kyseisessdi
enimmdismddrdajassa, ei pitiiisi katsoa merkitsevin esitteen hyviksymistd.
Oikeudellisen selvyyden vuoksi hyviiksymisen kiisitteen mddritelmdssd olisi myos

selvennettiivi, ettei hyviiksyminen koske esitteessii olevien tietojen oikeellisuutta.
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(48) Arvopaperimarkkinaviranomainen toteutti toimivaltaisten viranomaisten tekemdid
esitteiden tarkastamista ja hyviksymisti koskevan vertaisarvioinnin ja siti koskeva
vertaisarviointiraportti julkaistiin ennen kuin komissio esitti titd muutosasetusta
koskevan ehdotuksensa. Kun otetaan huomioon, etti
arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa vertaisarviointeja aina, kun se
katsoo sen tarpeelliseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti, vastaavaa
vaatimusta ei ole tarpeen tismentdid asetuksessa (EU) 2017/1129. Tasti syystd olisi
kumottava asetuksen (EU) 2017/1129 20 artiklan 13 kohta, jossa edellytetiiin, etti
arvopaperimarkkinaviranomainen jirjestdid ja toteuttaa vertaisarvioinnin, jossa

tarkastellaan toimivaltaisten viranomaisten tarkastamis- ja hyviksymismenettelyji.

(49) Asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 1 kohdassa edellytetdén sellaisen osakelajin
yleisolle suunnatun listautumisannin osalta, joka on otettu ensimmdiisti kertaa
kaupankiynnin kohteeksi sidnnellylli markkinalla, etti esite julkaistaan vahintdan
kuusi tyOpdivédd ennen tarjouksen padttymistd. Jotta voidaan edistdé nopeita
tarjouskirjamenettelyprosesseja erityisesti nopeasti muuttuvilla markkinoilla ja lisita
tillaisiin anteihin osallistumisen houkuttelevuutta vahittdissijoittajien kannalta,
nykyistd kuuden pdivin vahimmaisaikaa esitteen julkaisemisen ja osakkeiden

tarjoamisen péddttymisen vililld olisi lyhennettéva vaikuttamatta sijoittajansuojaan.
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(50) EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiesitteen arviointia tukevan datan
kerddmiseksi asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
séilytysjarjestelman olisi katettava sekd EU:n jatkoantiesite ettd EU:n kasvuantiesite,

jotka olisi erotettava selvisti muista esitetyypeista.

(51 Jotta esitteiden jakelu mahdollisille sijoittajille olisi kestdvampéad, jotta rahoitusalan
digitalisoituminen lisddntyisi ja jotta tarpeettomia kustannuksia ei olisi, mahdollisilla
sijoittajilla ei tulisi endéd olla oikeutta pyytda esitteesti paperiversiota. Sen vuoksi
mahdollisille sijoittajille olisi toimitettava esitteen kopio pyynnosté ja maksutta

ainoastaan sihkoisessd muodossa.
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(52) Asetuksen (EU) 2017/1129 23 artiklan 3 kohdassa edellytetddn, ettd
rahoituksenvilittdjan on ilmoitettava sijoittajille, jotka ovat ostaneet tai merkinneet
arvopapereita kyseisen rahoituksenvilittdjan kautta, tiydennyksen
julkaisumahdollisuudesta ja tietyissd olosuhteissa otettava yhteys kyseisiin sijoittajiin
pdivdnd, jona tdydennys julkaistaan. Asetuksella (EU) 2021/337 lisdttiin I kyseiseen
artiklaan 2 a ja 3 a kohta, joissa sdddetiin oikeasuhteisemmista tietovaatimuksista,
joilla vdhennetdin rahoituksenvilittdjille aiheutuvaa taakkaa ja samalla sdilytetdin
sijoittajansuojan korkea taso. Kyseisissd kohdissa tismennetdén, mihin sijoittajiin
rahoituksenvilittdjien olisi otettava yhteytté, kun tiydennys julkaistaan, seka
pidennetdén méirdaikaa, johon mennessa kyseisiin sijoittajiin on otettava yhteytta, ja
madrdaikaa, johon mennessa ndiden sijoittajien on kéytettdvad perumisoikeuksiaan.
Lisédksi néissd kohdissa tismennetéén, ettd rahoituksenviélittdjien olisi otettava
yhteyttd arvopapereita ostaviin tai merkitseviin sijoittajiin viimeistddn ensimmaisen
tarjousajan péittyessd. Ensimmaiselld tarjousajalla tarkoitetaan ajanjaksoa, jonka
aikana esitteessd mainitut litkkeeseenlaskijat tai tarjoajat tarjoavat arvopapereita
yleisolle, mutta siithen eivit kuulu myohemmait ajanjaksot, joiden aikana
arvopapereita myydddn markkinalla uudelleen. Asetuksen (EU) 2017/1129 23
artiklan 2 a ja 3 a kohdassa kiyttoonotetun jirjestelmén voimassaolo pdidttyi 31
paivéand joulukuuta 2022. Kun otetaan huomioon sidosryhmien kyseisesta

jarjestelmistd antama yleinen mydnteinen palaute, siitd olisi tehtdva pysyva.
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(53) Maérdaikaa, jonka kuluessa tdydennyksen julkaisemisesta rahoituksenvilittdjan on
otettava yhteyttd vaatimukset tdyttiviin sijoittajiin on asetuksen (EU) 2017/1129
23 artiklan 2 a ja 3 a kohdassa pidennetty tdydennyksen julkaisupdivdd seuraavan
tyOpéivan péédttymiseen. Jotta rahoituksenvilittdjit voisivat noudattaa téta
méadrdaikaa, on tarpeen sditid, ettd rahoituksenvilittdjien on ilmoitettava
taydennyksen julkaisemisesta ainoastaan niille sijoittajille, jotka ovat suostuneet
sithen, ettd heihin otetaan yhteyttd sahkdisesti, esimerkiksi sihkopostitse. Lisiksi
rahoituksenvilittdjien olisi tarjottava niille sijoittajille, jotka ovat ilmoittaneet
haluavansa, ettd heihin otetaan yhteyttd ainoastaan muulla tavoin kuin sdhkdisesti,
mahdollisuus antaa suostumus sidhkdiseen yhteydenottoon tdydennyksen
julkaisemista koskevan ilmoituksen saamiseksi. On myds tarpeen velvoittaa
rahoituksenvilittdjit ilmoittamaan niille sijoittajille, jotka eivit suostu sithen, etti
heihin otetaan yhteyttd sdhkoisesti, ja jotka kieltdytyvat hyviksymaistd sdhkoistd
yhteydenottoa, ettid he voivat tarkistaa liikkeeseenlaskijan tai rahoituksenvilittdjan

verkkosivustolta, onko tiydennys julkaistu.
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(54)

Jésenvaltioiden vilillii ei ole tapahtunut lihentymistd, koska vallalla on erilaisia
tulkintoja siitd, olisiko liikkeeseenlaskijan sallittava tiydentiii perusesitettii
esitellikseen muita arvopapereita tai arvopapereita, joiden ominaispiirteet
poikkeavat niisti arvopapereista, joiden osalta kyseinen perusesite on hyviksytty.
Jotta unionissa voidaan varmistaa sijoittajansuoja ja edistdé sdantelyn ldhentymista,
on siis aiheellista sditi4, ettd perusesitteen tdydennysti ei saisi kéyttdd sellaisen
uuden arvopaperityypin esittelemiseen, jota koskevia tarpeellisia tietoja ei ole
sisdllytetty kyseiseen perusesitteeseen, paitsi jos se on tarpeen, jotta voidaan tiyttid
péddomavaatimukset unionin lainsddddnnon tai sellaisen kansallisen
lainsddididnnon mukaisesti, jolla saatetaan unionin lainsddddinto osaksi kansallista
lainsddddntod. Jotta voidaan edelleen edistiii perusesitteen kdyton lihentimisti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi selvennettivi edelleen ohjeiden avulla
olosuhteita, joissa katsotaan, ettd tdydennykselld esitellddn uusi arvopaperityyppi,

jota ei ole vield kuvattu perusesitteessa.
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(55) Asetuksen (EU) 2017/1129 27 artiklassa edellytetdén, ettd liikkeeseenlaskijat laativat
kadnnoksié esitteistddn, jotta viranomaiset ja sijoittajat voivat asianmukaisesti tutkia
nditd esitteitd ja arvioida riskejd. Useimmissa tapauksissa kddnnds on toimitettava
vahintidan yhdell4 niistd virallisista kielistd, jotka toimivaltaiset viranomaiset
hyviksyvit kussakin jédsenvaltiossa, jossa arvopapereita tarjotaan tai arvopapereiden
ottamista kaupankdynnin kohteeksi haetaan. Jotta tarpeetonta taakkaa voidaan
vahentdd merkittavisti, yritysten olisi sallittava laatia esite kansainviliselld
finanssialalla yleisesti kdytossé olevalla kielelld riippumatta siitd, onko tarjoaminen
tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen maan sisdistd vai rajat ylittdvaa, ja
kadnnosvaatimus olisi rajoitettava esitteen tiivistelméén vahittdissijoittajien suojan
varmistamiseksi. Jéasenvaltion olisi kuitenkin sallittava poiketa tistii ja vaatia sen
sijaan, ettii jos arvopapereita tarjotaan yleisélle tai kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylld markkinalla ottamista haetaan ainoastaan kyseisessd jisenvaltiossa,
asiaa koskeva esite laaditaan kyseisen jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
hyviiksymadilld kielelli. Tillaisissa tapauksissa jisenvaltion olisi ilmoitettava
plidtoksestidn komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Ldipindkyvyyden
takaamiseksi liikkeeseenlaskijoille ja sijoittajille arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi julkaistava verkkosivuillaan luettelo kielistd, jotka kunkin jisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset hyviiksyvit, kun arvopapereita tarjotaan yleisélle tai
sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan ainoastaan

kyseisessd jisenvaltiossa.
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(56) Asetuksen (EU) 2017/1129 29 artiklassa edellytetdén tilld hetkelld, ettd kun on kyse
kolmannen maan kansallisen lainsdddannon mukaisesti laaditusta ja hyviksytysta
esitteestd, jdljempédnd kolmannen maan esite’, kyseisten arvopapereiden
litkkkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen hyviksyy esitteen
riippumatta siitd, onko asianomainen kolmannen maan viranomainen jo hyvaksynyt
kyseisen kolmannen maan esitteen. Kyseisessé artiklassa edellytetddan myos, ettd
komissio hyviksyy pdatoksen, jossa todetaan, ettd kolmannen maan kansalliseen
lakiin siséltyvit tietoja koskevat vaatimukset vastaavat asetuksessa (EU) 2017/1129
sdadettyjd vaatimuksia. Jotta kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden, mukaan
lukien pk-yritykset, olisi helpompi padstd unionin julkisille markkinoille ja unionin
sijoittajille voitaisiin tarjota lisdd sijoitusmahdollisuuksia samalla, kun varmistetaan
sijoittajansuoja, vastaavuusjirjestelmdd koskevia séddnnoksidi on tarpeen muuttaa.
Olisi selvennettdvd, ettd jos arvopapereita otetaan kaupankdynnin kohteeksi
sdaannellylld markkinalla tai tarjotaan yleisolle unionissa, vastaavat kolmansien
maiden esitteet, jotka kolmannen maan valvontaviranomainen on jo hyviksynyt, on
ainoastaan toimitettava kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Lisdksi
yleisid vastaavuusperusteita, jotka tilld hetkelld perustuvat asetuksen (EU)
2017/1129 6-8 ja 13 artiklassa sdddettyihin vaatimuksiin, olisi laajennettava siten,
ettd ne kattaisivat sddnnokset vastuusta, esitteen voimassaolosta, riskitekijoista,
esitteen tarkastamisesta, hyvaksymisesti ja julkaisemisesta sekd I tdydennyksista.
Unionin sijoittajansuojan varmistamiseksi on my0s tarpeen tdsmentéa, ettd
kolmannen maan esitteeseen on sisdllyttava kaikki asetuksessa (EU) 2017/1129
sdddetyt oikeudet ja velvollisuudet. Kolmansien maiden liikkeeseenlaskijat voivat
mydos kéyttid asetuksen (EU) 2017/1129 28 artiklan mukaista menettelyii
kaikentyyppisiin arvopapereiden tarjoamisiin yleisolle laatimalla esitteen kyseisen

asetuksen mukaisesti.
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(57) Kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa tehtdvé tuloksellinen yhteistyd,
joka koskee tietojenvaihtoa kyseisten viranomaisten kanssa ja asetuksen (EU)
2017/1129 mukaisten velvoitteiden tdytdntoonpanoa kolmansissa maissa, on tarpeen
unionin sijoittajien suojelemiseksi ja tasapuolisten toimintaedellytysten
varmistamiseksi unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden ja kolmansien
maiden liikkeeseenlaskijoiden vililld. Jotta voidaan varmistaa tehokas ja
johdonmukainen tietojenvaihto valvontaviranomaisten kanssa, kyseisen jéisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten tai — vihintdidn yhden toimivaltaisen viranomaisen
pyynnosti — arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi luotava yhteistyojérjestelyjé
kolmansien maiden asianomaisten valvontaviranomaisten kanssa ja komissiolle olisi
annettava valta maarittdd téllaisten jarjestelyjen vihimmaissisilto ja niissd kaytettava
malli. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lisiksi helpotettava toimivaltaisten
viranomaisten ja kolmansien maiden asiaankuuluvien valvontaviranomaisten
viilisten yhteistydjiirjestelyjen kehittimisen koordinointia ja tarvittaessa
kolmansien maiden valvontaviranomaisilta saatujen sellaisten tietojen jakamista
toimivaltaisille viranomaisille, joilla voi olla merkitysti asetuksen (EU) 2017/1129
38 ja 39 artiklan mukaisesti toteutettavien toimien kannalta. Sijoittajansuojan
varmistamiseksi tillaisten yhteistydjarjestelyjen ulkopuolelle on kuitenkin tarpeen
jattaa sellaiset kolmannet maat, jotka sisiltyvit EU:n luetteloon veroasioissa
yhteistyohaluttomista lainkiyttoalueista ja luetteloon sellaisista lainkdyttdalueista,
joiden kansallisissa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajérjestelmissi on
strategisia puutteita, jotka muodostavat merkittivén uhan unionin

rahoitusjarjestelmalle.
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(58) On tarpeen varmistaa, ettd EU:n jatkoantiesitteeseen, EU:n kasvuantiesitteeseen ja
niihin liittyviin esitteiden tiivistelmiin sovelletaan samoja hallinnollisia seuraamuksia
ja muita hallinnollisia toimenpiteitd kuin muihin esitteisiin. Ndiden seuraamusten ja
toimenpiteiden olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niilld olisi

varmistettava jasenvaltioiden yhteinen ldhestymistapa.

(59) Asetuksen (EU) 2017/1129 47 artiklassa edellytetdén, etti
arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain kertomuksen, joka siséltdi
tilastotietoja unionissa hyviksytyistd ja notifioiduista esitteistd seké analyysin, jossa
tarkastellaan suuntauksia. On tarpeen sddtid, ettd kyseisen kertomuksen olisi
sisdllettiva myoOs tilastotietoja EU:n kasvuantiesitteistd eriteltyini
litkkeeseenlaskijatyypeittdin ja ettd siind olisi analysoitava EU:n jatkoantiesitteessa,
EU:n kasvuantiesitteissd ja yleisissa rekisterdintiasiakirjoissa sovellettavien
tietovaatimuksien kdytettdvyyttd. Kertomuksessa olisi myds analysoitava uutta
vapautusta, joka koskee sellaisten arvopapereiden listautumisen jélkeisié
liikkkeeseenlaskuja, jotka ovat samanlajisia kuin sdénnellylld markkinalla tai pk-
yritysten kasvumarkkinalla kaupankéynnin kohteena jo olevat arvopaperit. Liséksi
kyseisen kertomuksen olisi sisillettivi arvopaperiviranomaisen komissiolle
toimittamaan kertomukseen perustuva analyysi siitd, varmistetaanko
toimivaltaisten viranomaisten tarkastamis- ja hyviksymismenettelyilli valvonnan
liihentyminen kaikkialla unionissa ja ovatko ne edelleen asianmukaisia niille
asetettuihin tavoitteisiin nihden. Kyseisen kertomuksen olisi myos sisdllettivii
analyysi siitd, edistidiko kansallisten julkistamisvaatimusten liihentymistii se
mahdollisuus, jonka mukaan jisenvaltiot voivat vaatia kansallisia julkistamisia
sellaisten yleisolle suunnattujen arvopaperiantien osalta, jotka alittavat
vapauttamiseen sovellettavan 12 miljoonan euron tai 5 miljoonan euron raja-
arvon, ja muodostavatko kyseiset kansalliset julkistamiset esteen yleisélle

suunnatuille arvopaperianneille kyseisissii jasenvaltioissa.
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(60) Komission olisi asianmukaisen ajan kuluttua timén muutosasetuksen
soveltamispdivésti tarkasteltava uudelleen asetuksen (EU) 2017/1129 soveltamista ja
arvioitava erityisesti sitd, ovatko esitteen tiivistelméa, EU:n jatkoantiesitteen
tietovaatimuksia, EU:n kasvuantiesitettd ja yleista rekisterdintiasiakirjaa koskevat
sadnnokset edelleen tarkoituksenmukaisia niissé asetettujen tavoitteiden
saavuttamiseksi. On my0s tarpeen sditii, ettd kyseisessd kertomuksessa olisi
analysoitava EU:n jatkoantiesitteeseen ja EU:n kasvuantiesitteeseen liittyvai dataa,
suuntauksia ja kustannuksia. Kertomuksessa olisi erityisesti arvioitava,
saavutetaanko niilld uusilla tietovaatimuksilla asianmukainen tasapaino
sijoittajansuojan ja hallinnollisen taakan véhentdmisen vililld. Koska on tirkedii
varmistaa, etti pidiomamarkkinaunioni etenee ja etti se vastaa syntyvid uusia
markkinatilanteita mahdollisimman pian niiden ilmettyd, tillaisten komission
tekemien uudelleentarkastelujen viilin on oltava lyhyempi kuin se oli ennen timdn
muutosasetuksen antamista. Komission olisi myéds arvioitava, onko esitteeseen
liittyviiii vastuuta koskevia sddinnoksid perusteltua yhdenmukaistaa edelleen, ja jos
on, pohdittava muutoksia asetuksessa (EU) 2017/1129 vahvistettuihin vastuuta

koskeviin sddnnoksiin.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx  46/225 PE760.625v01-00

J Fl



(61) Asetuksella (EU) N:o 596/2014 vahvistetaan vankka kehys markkinoiden
luotettavuuden ja sijoittajien luottamuksen séilyttdmiseksi estamailld sisépiirikaupat,
sisépiiritiedon laiton ilmaiseminen ja markkinoiden manipulointi. Siini asetetaan
litkkkeeseenlaskijoille useita julkistamisvaatimuksia ja tietojen kirjaamista koskevia
vaatimuksia ja edellytetdén, ettéd litkkeeseenlaskijat julkistavat sisdpiiritietoa
yleisolle. Kuusi vuotta asetuksen (EU) N:o 596/2014 voimaantulon jilkeen
sidosryhmiltd julkisten kuulemisten ja asiantuntijaryhmien yhteydessa kerdtyssa
palautteessa korostettiin, ettd jotkin kyseisen asetuksen nikdkohdat aiheuttavat
liikkkeeseenlaskijoille erityisen suuren taakan. Sen vuoksi on tarpeen lisédtad
oikeudellista selkeyttd, puuttua litkkeeseenlaskijoille asetettuihin kohtuuttomiin
vaatimuksiin ja lisdtd unionin pddomamarkkinoiden yleistd houkuttelevuutta siten,
ettd samalla varmistetaan asianmukainen sijoittajansuoja ja markkinoiden

luotettavuus.
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(62)

(63)

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 14 ja 15 artiklassa kielletdén sisépiirikaupat,
sisépiiritiedon laiton ilmaiseminen ja markkinoiden manipulointi. Kyseisen
asetuksen 5 artikla sisdltdéd kuitenkin poikkeuksen niihin kieltoihin takaisinosto-
ohjelmien ja vakauttamisen osalta. Jotta takaisinosto-ohjelmaan voidaan soveltaa titi
poikkeusta, litkkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava kaikille niiden kauppapaikkojen
toimivaltaisille viranomaisille, joissa osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai
joissa niilld kidydaan kauppaa, kaikki takaisinosto-ohjelmaan liittyvat liiketoimet,
mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 600/201414
yksildidyt tiedot. Lisidksi liikkeeseenlaskijoiden on mydhemmin julkistettava kaupat
yleisolle. Ndmai velvoitteet ovat liian raskaita. Sen vuoksi on tarpeen yksinkertaistaa
raportointimenettelya siten, ettd litkkeeseenlaskija velvoitetaan ilmoittamaan tiedot
takaisinosto-ohjelman liiketoimista ainoastaan likviditeetilld mitattuna osakkeidensa
merkityksellisimmén markkinan toimivaltaiselle viranomaiselle. On myds tarpeen
yksinkertaistaa julkistamisvelvollisuutta sallimalla, ettd liikkeeseenlaskija julkistaa
yleisolle ainoastaan yhdistetyt tiedot, joista ilmenevét yhteenlaskettu volyymi ja

painotettu keskimddrdinen kurssi pdivid ja kauppapaikkaa kohden.

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 artiklan 1 kohdan d alakohdassa vahvistettu
sisdpiiritiedon kisite on liian suppea, silli sitd sovelletaan ainoastaan henkil6ihin,
joiden tehtdvina on rahoitusvilineitd koskevien toimeksiantojen toteuttaminen,
vaikka kadytdnndssd myos muut henkil6t voivat olla tietoisia tulevasta
toimeksiannosta tai liiketoimesta. Késitettd olisi sen vuoksi laajennettava kattamaan
myos tapaukset, joissa tietoa vilittyy omistajatilin tai hallinnoidun rahaston
hoitamisen seurauksena, ja erityisesti kaikki sellaisten henkil6iden luokat, jotka

saattavat olla tietoisia tulevasta toimeksiannosta.

14

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pédivana

toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(64)

Markkinoiden tunnustelulla tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklan

1 kohdan mukaan ennen liiketoimesta ilmoittamista tapahtuvaa tietojen valittdmista
yhdelle tai useammalle mahdolliselle sijoittajalle tarkoituksena kartoittaa
mahdollisten sijoittajien kiinnostusta mahdolliseen liiketoimeen ja sithen liittyvid
ehtoja, kuten mahdollista kokoa tai hintaa. Markkinoiden tunnustelu on vakiintunut
kaytanto, joka edistdd padomamarkkinoiden tehokkuutta. Se voi kuitenkin edellyttaa
sisdpiiritiedon julkistamista mahdollisille sijoittajille ja altistaa asianosaiset osapuolet
oikeudellisille riskeille. Markkinoiden tunnustelun mééritelmén olisi oltava laaja,
jotta voidaan ottaa huomioon erilaiset tunnustelujen typologiat ja erilaiset kdytdnnot
eri puolilla unionia. Markkinoiden tunnustelun mééritelmén olisi sen vuoksi
sisédllettdvd my0s sellainen tietojen vilittdminen, jota ei seuraa mikddn erityinen
litketoimesta ilmoittaminen, silld myds télloin sisdpiiritietoa saatetaan julkistaa
mahdollisille sijoittajille ja litkkeeseenlaskijoiden olisi voitava hyotyé asetuksen

(EU) N:0 596/2014 11 artiklassa tarjotusta suojasta.
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(65) Asetuksen (EU) N:0 596/2014 11 artiklan 4 kohdassa sdddetddn, ettd markkinoiden
tunnustelun aikana tapahtunut tietojen ilmaiseminen on katsottava tapahtuneeksi
osana henkilon tyon, ammatin tai tehtdvien tavanomaista suorittamista, jolloin se ei
ole sisdpiiritiedon laitonta ilmaisemista, jos tiedon ilmaiseva markkinaosapuoli
noudattaa kyseisen asetuksen 11 artiklan 3 ja 6 kohdassa séiddettyjen pakollisten
vaatimusten lisiksi sen 11 artiklan 4 kohdassa séadettyji vaatimuksia. Jotta
valtettiisiin tulkinta, jonka mukaan markkinoita tunnustelevien tiedon ilmaisevien
markkinaosapuolten on noudatettava kaikkia asetuksen (EU) N:o 596/2014 11
artiklan 4 kohdassa sdéddettyjd vaatimuksia, olisi tismennettiva, ettd markkinoiden
tunnustelua koskeva jérjestelmé ja 11 artiklan 4 kohdan vaatimukset ovat tiedon
ilmaiseville markkinaosapuolille vapaaehtoisia ja niihin sisdltyy suoja sisdpiiritiedon
laitonta ilmaisemista koskevilta viitteiltd. Vaikka ei tulisikaan olettaa, ettd sellaiset
tiedon ilmaisevat markkinaosapuolet, jotka markkinoita tunnustellessaan eivit
noudata asetuksen (EU) N:o0 596/2014 11 artiklan 4 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia,
ovat laittomasti ilmaisseet sisdpiiritietoa, kyseiset tiedon ilmaisevat
markkinaosapuolet eivét saisi kuitenkaan hyodyntii suojaa, joka annetaan niille
markkinaosapuolille, jotka paéttidvit noudattaa kyseisid vaatimuksia. Jotta voidaan
varmistaa kansallisten toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuus saada kirjausketju
sellaisesta prosessista, johon saattaa liittyd sisdpiiritiedon ilmaisemista kolmansille
osapuolille, olisi my0s tdsmennettdvi, ettd asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklan
3 ja 6 kohdassa sdddetyt vaatimukset ovat pakollisia kaikille tiedon ilmaiseville
markkinaosapuolille riippumatta siiti, noudatetaanko kyseisen asetuksen 11

artiklan 4 kohdassa sdddettyii vaihtoehtoista menettelyii.
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(66) Liikkeeseenlaskijan osakkeiden likviditeettid voidaan parantaa
likviditeetintarjoamistoimilla, kuten markkinatakausjérjestelyilld tai
likviditeettisopimuksilla. Markkinatakausjirjestelyssa on kyse markkinoiden
yllépitdjén ja kolmannen osapuolen vélisestd sopimuksesta, jossa kyseinen kolmas
osapuoli sitoutuu pitdméén ylli tiettyjen osakkeiden likviditeettid ja saa vastineeksi
alennuksia kaupankéyntimaksuista. Likviditeettisopimuksessa on kyse
liikkkeeseenlaskijan ja kolmannen osapuolen vélisestd sopimuksesta, jossa kyseinen
kolmas osapuoli sitoutuu tarjoamaan likviditeettid liitkkeeseenlaskijan osakkeiden
yhteydessa ja liikkeeseenlaskijan lukuun. Asetuksella (EU) 2019/2115 lisittiin
asetuksen (EU) N:o 596/2014 13 artiklaan mahdollisuus, jonka ansiosta pk-yritysten
kasvumarkkinoilla kaupankéynnin kohteeksi otettujen rahoitusvilineiden
litkkkeeseenlaskijat voivat tehda likviditeettisopimuksen likviditeetin tarjoajan kanssa,
jos tietyt edellytykset tayttyvit. Yksi edellytyksistd on, ettd markkinan ylldpitdja tai
pk-yritysten kasvumarkkinaa yllépitiva sijoituspalveluyritys on vahvistanut
liikkkeeseenlaskijalle kirjallisesti, ettd se on saanut jdljenndksen
likviditeettisopimuksesta ja ettd se on hyvéiksynyt sopimuksen ehdot. Pk-yritysten
kasvumarkkinan ylldpitdja ei kuitenkaan ole likviditeettisopimuksen osapuoli, ja
vaatimus, jonka mukaan téllaisen ylldpitdjan on hyvéksyttavi likviditeettisopimuksen
ehdot, johtaa liialliseen monimutkaisuuteen. Tdmén monimutkaisuuden
poistamiseksi ja likviditeetin tarjoamisen edistdmiseksi néilld pk-yritysten
kasvumarkkinoilla on aiheellista poistaa vaatimus, jonka mukaan pk-yritysten

kasvumarkkinoiden yllédpitdjien on hyviksyttiava likviditeettisopimusten ehdot.
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(67) Sisdpiirikauppoja koskevan kiellon tavoitteena on estéé sisépiiritiedon mahdollinen
hyviéksikaytto, ja kieltoa olisi sovellettava heti, kun kyseinen tieto on saatavilla.
Sisdpiiritiedon julkistamista koskevan vaatimuksen ensisijaisena tarkoituksena on
antaa sijoittajille mahdollisuus tehda tietoon perustuvia paatoksia. Kun tietoja
julkistetaan hyvin varhaisessa vaiheessa ja ne ovat luonteeltaan alustavia, ne
saattavat johtaa sijoittajia harhaan sen sijaan, etti ne edistéisivét tehokasta
hinnanmuodostusta ja poistaisivat tiedon epdsymmetriaa. Pitkdkestoisessa
menettelyssa julkistamisvaatimuksen ei ndin ollen pitdiisi kattaa ilmoituksia, jotka
koskevat pelkkii aikomuksia, meneilliidn olevia neuvotteluja tai olosuhteista
riippuen neuvottelujen etenemisti (esimerkiksi yrityksen edustajien viilisessii
kokouksessa). Télloin litkkeeseenlaskijan olisi julkistettava ainoastaan tiedot, jotka
liittyvat tiettyihin olosuhteisiin tai tiettyyn tapahtumaan, joka pitkikestoisella
menettelylld on tarkoitus saada aikaan tai johon se johtaa (lopullinen tapahtuma),
mahdollisimman pian ndiiden olosuhteiden tai tapahtuman toteutumisen jilkeen.
Esimerkiksi sulautumisen yhteydessii julkistaminen olisi tehtéivi mahdollisimman
pian sen jilkeen, kun johto I on tehnyt pddtéoksen sulautumissopimuksen
hyviksymisestd, kun sulautumisen pddkohdista on sovittu. Sopimusjirjestelyjen
yhteydessii lopullisen tapahtuman olisi yleensd katsottava toteutuneen silloin, kun
kyseisen sopimuksen piidehdoista on sovittu. Kun kyseessa ovat kertaluonteiseen
tapahtumaan tai kertaluonteisiin olosuhteisiin liittyvit menettelyt, jotka eivit ole
pitkékestoisia, erityisesti silloin, kun kyseisen tapahtuman tai kyseisten
olosuhteiden toteutuminen ei riipu liikkkeeseenlaskijasta, julkistaminen olisi tehtdva
heti, kun liikkeeseenlaskija saa tiedon kyseisestd tapahtumasta tai kyseisistd

olosuhteista.
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(68)

(69)

Aina ei ole yksinkertaista mddritelli tarkkaan siti ajankohtaa, jolloin tapahtumasta
tulee lopullinen. Jotta liikkeeseenlaskija voisi mddrittid ajankohdan, jolloin
merkitykselliset tiedot on julkistettava, komissiolle olisi annettava valta antaa
delegoitu sdddos, jossa vahvistetaan esimerkinomainen luettelo pitkdikestoisten
menettelyjen lopullisista tapahtumista, jotka synnyttiviit velvollisuuden tietojen
Julkistamiseen I , ja kunkin tapahtuman osalta siitd ajankohdasta, jolloin

tapahtuman katsotaan toteutuneen.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi varmistettava vélivaiheisiin liittyvien tietojen
luottamuksellisuus silloin, kun olosuhteita tai tapahtumaa, jotka/joka pitkdkestoisella
menettelylld on tarkoitus saada aikaan tai johon menettely johtaa, ei ole vield
julkistettu. Kun kyseiset olosuhteet tai kyseinen tapahtuma on julkistettu,
litkkkeeseenlaskijaa ei tulisi endé vaatia suojaamaan valivaiheisiin liittyvien tietojen

luottamuksellisuutta.
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(70) Joissakin tapauksissa litkkeeseenlaskija saattaa joutua lykkddmdidn tiettyjen
olosuhteiden tai tapahtumien julkistamista ja julkistamaan ne vasta jilkeenpdin.
Asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 4 kohdassa sdddetéén, ettd
litkkkeeseenlaskija tai padstdoikeuksien markkinoilla toimiva markkinaosapuoli voi
omalla vastuullaan lykiti sisépiiritiedon julkistamista yleisolle edellyttien, ettd tietyt
edellytykset tiyttyvit. Pitkikestoisen menettelyn vilivaiheisiin liittyviin
sisdpiiritietoihin, joita liikkeeseenlaskija ei ole julkistanut, ei saisi soveltaa
asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 4 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia.
Jotta varmistetaan liikkeeseenlaskijan tai piidstooikeuksien markkinoilla toimivan
markkinaosapuolen oikeusvarmuus ja tietojen julkistamisen lykkddmistii
koskevien edellytysten johdonmukainen tulkinta sekid niiden olosuhteiden
selventimiseksi, joissa julkistamista ei saisi lykditd, olisi viitattava suoraan
litkkeeseenlaskijan tai pddistooikeuksien markkinoilla toimivan
markkinaosapuolen aiempiin julkisiin lausuntoihin tai muunlaisiin
tiedonantoihin. Tiillaista selventimisti varten komissiolle olisi siirrettivii valta
antaa delegoitu sdididos, jossa vahvistetaan ei-tyhjentivd luettelo tilanteista, joissa
sisdpiiritieto, jonka julkistamista liikkeeseenlaskija tai piidstooikeuksien
markkinoilla toimiva markkinaosapuoli aikoo lykéta, on ristiriidassa
litkkeeseenlaskijan tai pddstooikeuksien markkinoilla toimivan
markkinaosapuolen samasta asiasta, johon sisdpiiritieto liittyy, antaman

viimeisimmedin julkisen ilmoituksen tai muunlaisen tiedonannon kanssa.
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(71)

(72)

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 18 artiklan 1 kohdassa sdaddetddn, etta
litkkeeseenlaskijoiden ja niiden puolesta tai niiden lukuun toimivien henkildiden on
laadittava ja pidettdvé ajan tasalla luettelo kaikista henkiloistd, joilla on padsy
sisdpiiritietoon ja jotka tydskentelevit niille tydsopimuksen perusteella tai muuten
suorittavat tehtdvid, joiden kautta niillé on padsy sisépiiritietoon, mukaan lukien
neuvonantajat, kirjanpitdjit ja luottoluokituslaitokset. Asetuksen (EU) N:o 596/2014
18 artiklan 6 kohdassa kuitenkin rajoitetaan kyseistd velvoitetta sellaisten
litkkkeeseenlaskijoiden osalta, joiden rahoitusvélineet on otettu kaupankadynnin
kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinoilla, siten, ettd ne velvoitetaan sisillyttimaan
sisépiiriluetteloihinsa ainoastaan ne henkil6t, joilla on liikkeeseenlaskijassa olevien

tehtdviensd tai asemansa luonteen vuoksi sddnnéllinen paasy sisdpiiritietoon. I

Joissakin jasenvaltioissa sisdpiiriluetteloita pidetddn erityisen tiarkeind markkinoiden
luotettavuuden korkean tason varmistamiseksi. Tastd syystd asetuksen

(EU) N:0 596/2014 18 artiklan 6 kohdan toisessa alakohdassa annetaan
jasenvaltioille mahdollisuus vaatia litkkeeseenlaskijoita, joiden rahoitusvilineet on
otettu kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinoilla, laatimaan
laajemmat sisépiiriluettelot, jotka sisdltidvit kaikki henkildt, joilla on padsy
sisépiiritietoon, joskin kevennetyssd muodossa, jossa vaaditaan vihemmain tietoja.
Tallaista kevennettyd muotoa olisi kdytettdva kaikissa sisédpiiriluetteloissa, jotta
valtetdén liiallinen sdéntelytaakka mutta séilytetddn kuitenkin merkitykselliset tiedot,
joita toimivaltaiset viranomaiset tarvitsevat tutkiessaan markkinoiden vaédrinkayttoa

koskevia rikkomisia. I
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(73) Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklassa sdddetdin markkinoiden vaarinkdyton,
erityisesti sisépiirikauppojen, torjuntatoimenpiteistd, jotka koskevat johtotehtévissa
toimivia ja heidan ldhipiiriinsd kuuluvia henkil6itd. Téllaisia toimenpiteitd ovat
esimerkiksi ilmoitus asianomaisen liikkeeseenlaskijan rahoitusvilineilld toteutetuista
litkketoimista ja kielto toteuttaa liiketoimia téllaisilla vélineilld tiettyind, médritettyind
ajanjaksoina. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 8 kohdassa sdaddetdén, etti
johtotehtévissd toimivien henkildiden on ilmoitettava litkkeeseenlaskijalle ja
toimivaltaiselle viranomaiselle, jos heidédn liiketoimensa ylittavat 5 000 euron raja-
arvon kalenterivuoden aikana, sekd mahdollisista myShemmisti liiketoimista saman
vuoden aikana. Ilmoitukset koskevat liitkkeeseenlaskijoiden osalta liiketoimia, joita
johtotehtévissd toimivat henkil6t tai heidadn 14hipiiriinsd kuuluvat henkil6t toteuttavat
omaan lukuunsa ja jotka liittyvét joko kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
vieraan pddoman ehtoisiin vélineisiin tai niihin liittyviin johdannaisiin tai muihin
rahoitusvélineisiin. Lisdksi asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 9 kohdassa
sdddetddn, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat pééttaa nostaa 5 000 euron raja-

arvon 20 000 euroon.

(74) Jotta ei kohtuuttomasti vaadittaisi johtotehtévissd toimivilta henkil6iltd raportointia
eikd yrityksilta sellaisten litketoimien julkistamista, jotka eivét ole sijoittajien
kannalta merkityksellisid, on aiheellista nostaa raportoinnin ja siithen liittyvén
julkistamisen raja-arvo 5 000 eurosta 20 000 euroon. Samanaikaisesti
toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava mahdollisuus korottaa titi raja-arvoa
50 000 euroon tai laskea siti 10 000 euroon, jos se on kansalliset

markkinaolosuhteet huomioon ottaen perusteltua.
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(75)

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 11 kohdassa kielletdédn johtotehtdvissa
toimivia henkilditd kdymasti kauppaa liikkeeseenlaskijan osakkeilla tai vieraan
pddoman ehtoisilla vélineilla tai niihin liittyvilld johdannaisilla tai muilla
rahoitusvélineilld 30 kalenteripdivin aikana ennen yritystensa tilinpdatdsraportointia
(suljettu ajanjakso), paitsi jos litkkeeseenlaskija antaa suostumuksensa ja olosuhteet
ovat tietynlaiset. Tama poikkeus suljettua ajanjaksoa koskevasta vaatimuksesta
koskee tilld hetkelld tyontekijoiden omistus- tai sddstojarjestelmid sekd johtoaseman
edellytyksend olevia osakkeita tai osakkeensaantioikeuksia. Jotta eri omaisuuslajeja
koskevien sddntdjen johdonmukaisuutta voitaisiin edistéd, titd poikkeusta olisi
laajennettava siten, ettd kiellosta vapautettujen tyontekijoille tarkoitettujen
jarjestelmien joukkoon sisdllytetdédn myds muita rahoitusvilineitd kuin osakkeita
koskevat jérjestelmat ja ettd se kattaa myos johtoaseman edellytyksend olevat muut
rahoitusvilineet kuin osakkeet tai muiden rahoitusvélineiden kuin osakkeiden

saantioikeudet.
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Tietyt liikketoimet tai tietty toiminta, joita johtotehtdvissa toimiva henkild on

toteuttanut suljetun ajanjakson aikana, voivat liittyd peruuttamattomiin jérjestelyihin,

jotka on tehty suljetun ajanjakson ulkopuolella. Ndma4 liiketoimet tai toiminta voivat
johtua myos harkinnanvaraisesta omaisuudenhoitotoimeksiannosta, jonka toteuttaa
riippumaton kolmas osapuoli harkinnanvaraisen omaisuudenhoitotoimeksiannon
nojalla. Tallaiset liiketoimet tai toiminta voivat my0s olla seurausta asianmukaisesti
hyvéksytyistd yhtiotapahtumista, jotka eivit merkitse johtotehtévissd toimivalle
henkil6lle edullista kohtelua. Lisdksi ndma liiketoimet tai toiminta voivat olla
seurausta perintdjen, lahjojen tai lahjoitusten vastaanottamisesta tai suljetun
ajanjakson ulkopuolella sovittujen optioiden, futuurien tai muiden johdannaisten
kaytostd. Tallaiseen toimintaan ja litketoimiin ei periaatteessa liity johtotehtavissa
toimivien henkildiden aktiivisia sijoituspédétoksid. Téllaisten litketoimien tai
toiminnan kieltiminen koko suljetuksi ajanjaksoksi rajoittaisi litkaa johtotehtidvissi
toimivien henkil6iden vapautta, silld ei ole olemassa riskia siitd, ettd he hyotyisivét
tietoon perustuvasta edusta. Sen varmistamiseksi, ettd kieltoa kdydéd kauppaa
suljetulla ajanjaksolla sovelletaan ainoastaan liiketoimiin tai toimintaan, jotka
riippuvat johtotehtdvissd toimivan henkilon harkitusta sijoitustoiminnasta, timéi
kielto ei saisi kattaa liiketoimia tai toimintaa, jotka riippuvat yksinomaan ulkoisista
tekijoistd tai joihin ei liity johtotehtévissd toimivien henkildiden aktiivisia

sijoituspddtoksid. I

Fl



(77) Markkinoiden lisdéntyvd yhdentyminen lisdd markkinoiden rajat ylittdvén
vadrinkayton riskid. Markkinoiden luotettavuuden suojelemiseksi toimivaltaisten
viranomaisten olisi tehtdva nopeaa, oikea-aikaista yhteisty6td, myos
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa. Tallaisen yhteistyon vahvistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava toimia yhden tai useamman
toimivaltaisen viranomaisen aloitteesta helpottaakseen toimivaltaisten
viranomaisten yhteistyoté siten, ettd silld olisi mahdollisuus koordinoida tutkintaa tai
tarkastusta, jolla on rajat ylittdvid vaikutuksia. Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen perustamat yhteistoimintafoorumit ovat osoittautuneet
hyddylliseksi valvontavilineeksi, jolla voidaan vahvistaa tietojenvaihtoa ja parantaa
viranomaisten valistd yhteistyotd. Sen vuoksi on aiheellista antaa myos
arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisuus yhden tai useamman
toimivaltaisen viranmaisen aloitteesta perustaa ja koordinoida téllaisia foorumeja
arvopaperimarkkinoiden alalla silloin, kun markkinoiden luotettavuus tai moitteeton
toiminta herattdad huolta. Kun téllaiset huolenaiheet vaikuttavat seka rahoitus- ettd
spot-markkinoihin, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi niin ikddn voitava yhden
tai useamman toimivaltaisen viranmaisen aloitteesta perustaa tillaisia foorumeja
my0s hyodykkeiden tukkumarkkinoita valvovien julkisten elinten, mukaan lukien
energia-alan sidintelyviranomaisten yhteistyovirasto (ACER), kanssa rahoitus- ja

spot-markkinoiden viliset vahvat suhteet huomioon ottaen.
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(78) Toimeksianto I tietojen seuranta on ratkaisevan tirkedd markkinoiden toiminnan
valvonnan kannalta. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi sen vuoksi oltava helppo
padsy tietoihin, joita ne tarvitsevat valvontatoiminnassaan. Jotkin néista tiedoista
koskevat vilineitd, joilla kiydadn kauppaa toisessa jasenvaltiossa sijaitsevassa
kauppapaikassa. Valvonnan tehostamiseksi toimivaltaisten viranomaisten olisi
otettava kdyttoon mekanismi, jonka avulla toimeksiantotietoja voitaisiin vaihtaa
jatkuvasti. Sen varmistamiseksi, ettd toimeksiantotietojen vaihtomekanismin
soveltamisala on oikeassa suhteessa sen kdyttoon ndhden, ainoastaan ne
toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat sellaisia markkinoita, joilla on paljon rajat
ylittdvaa toimintaa, olisi velvoitettava osallistumaan kyseiseen mekanismiin. Niiden
jédsenvaltioiden, joiden toimivaltaisten viranomaisten edun mukaista olisi osallistua
mekanismiin vapaaehtoiselta pohjalta, olisi voitava soveltaa samoja séiiinnoksid ja
osallistua mekanismin rahoitukseen. Arvopaperiviranomaisella on
asiantuntemusta tietojenvaihtokeskusten perustamisesta, misti osoituksena ovat
esimerkiksi liiketoimista ilmoitettavien tietojen vaihtamiseen kiytettivin TREM-
jérjestelmdn toteuttaminen tai EMIR-asetuksen mukaisia litketoimia koskeviin
tietoihin pidsy keskitetyn palvelupisteen kautta toteuttamalla kauppatietorekisterit
(TRACE). Sen vuoksi osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
perustaa timd toimeksiantotietojen vaihtamista koskeva uusi mekanismi antamalla

hankkeen kehittiminen arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtiiviksi.
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Komission olisi mairitettdvé delegoidulla saddokselld luettelo niisti
kauppapaikoista, joilla on merkittivd rajat ylittiva ulottuvuus, ottaen kunkin
rahoitusvilinelajin osalta huomioon vihintddin kyseisen kauppapaikan
kaupankdyntivolyymi sekii kyseisen kauppapaikan kaupankdyntivolyymi sellaisilla
rahoitusvilineilld, joiden osalta merkittivimmdn markkinan toimivaltainen
viranomainen on eri kuin kyseisen kauppapaikan toimivaltainen viranomainen.
Jotta voidaan taata oikeusvarmuus ja jotta mekanismin tiytintoonpano ei
viiviistyisi, tissd asetuksessa olisi vahvistettava kriteerit sellaisten kauppapaikkojen
mddrittamiseksi, joilla on merkittivi rajat ylittivd ulottuvuus, ja asetettava
osakkeita koskevat erityiset raja-arvot. Sen varmistamiseksi, ettii kriteerit ovat
riittdviin toimivia ja joustavia, jotta niissd voidaan ottaa huomioon
rahoitusmarkkinoiden kehitys ja tehokkaan valvonnan tarve, komissiolle olisi
kuitenkin siirrettivi valta mukauttaa kyseisid raja-arvoja delegoidulla sdddokselli
siten, ettd samalla varmistetaan oikeasuhteisuus, ja pyytidi
arvopaperimarkkinaviranomaiselta lausuntoa raja-arvojen kalibroinnista. Liséksi
toimeksiantotietojen vaihtomekanismin olisi aluksi koskettava ainoastaan osakkeita
ennen kuin sitd laajennetaan joukkovelkakirjoihin ja futuureihin, kun otetaan
huomioon niiden rahoitusvilineiden merkitys seki rajat ylittivén kaupankdynnin etté
markkinoiden manipuloinnin kannalta. Jotta voidaan varmistaa, etti téllainen
toimeksiantotietojen vaihtomekanismissa ofetaan huomioon rahoitusmarkkinoiden
kehitys ja toimivaltaisten viranomaisten valmiudet kisitelld uusia tietoja, komissiolle
olisi annettava valtuudet laajentaa entisestiidn sellaisten vélineiden soveltamisalaa,
joiden toimeksiantotietoja voidaan vaihtaa kyseisen mekanismin kautta, ja
mabhdollisesti lykdtd joukkovelkakirjojen ja futuurien sisdllyttimisti siihen, ottaen
huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen analyysin mekanismin

kdyttoonotosta erityisesti kustannusten osalta.
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(79) Jotta tiitii seurantaa voitaisiin parantaa teknisen kehityksen avulla ja vahvistaa
markkinoiden luotettavuutta, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava saada
toimeksiantotietoja paitsi tapauskohtaisen pyynnon perusteella myos jatkuvasti. Jotta
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten olisi helpompi késitella

toimeksiantotietoja, on liséksi tarpeen yhdenmukaistaa téllaisten tietojen muoto. I
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(80)

I Riski asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisten julkistamisvaatimusten tahattomasta
rikkomisesta ja siihen liittyvéat hallinnolliset seuraamukset ovat merkittiva tekija,
joka estdd yrityksid hakemasta rahoitusvélineidensa ottamista kaupankdynnin
kohteeksi. Jotta yrityksille, erityisesti pk-yrityksille, mukaan lukien
mikroyrityksille, ei aiheutuisi liiallista taakkaa, oikeushenkiléiden
julkistamisvaatimuksiin liittyvien rikkomisten johdosta miiréttdvien seuraamusten
lopullisen mdiiriin olisi oltava oikeassa suhteessa yrityksen kokoon. Asetuksen (EU)
N:0 596/2014 30 artiklan 2 kohdan j alakohdan iii ja iv alakohdassa vahvistetaan
sellaisten enimmdisseuraamusten vihimmdismdidrdt, jotka kansallinen
toimivaltainen viranomainen voi mdiriiti julkistamisvaatimusten rikkomisesta.
Oikeasuhteisuuden varmistamiseksi tillaiset méérét olisi yleensd mdidritettivii
yrityksen vuotuisen kokonaisliikevaihdon perusteella. Jos kansallisessa
lainsddddinnossd vuotuisen kokonaisliikevaihdon perusteella vahvistetun
enimmdismddrdn soveltaminen kuitenkin johtaa siihen, ettd mddrdtyn
seuraamuksen lopullinen mddrd olisi suhteettoman alhainen asetuksen

(EU) N:0 596/2014 31 artiklassa sdddetyt seikat huomioon ottaen, jisenvaltioiden
olisi varmistettava, etti kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat korottaa
seuraamusta lopullista mdiiriii ottamalla huomioon kansallisessa lainsddiddnnossi
vahvistetun enimmdismddrdin absoluuttisina mddrind ilmaistuna. Till6in on myos
aiheellista sallia, etti kukin jisenvaltio soveltaa kansallisessa lainsdddinnossddn
pk-yrityksille maaréttivien seuraamusten enimmaismaérad, joka on absoluuttisina
médrind ilmaistuna alhaisempi, jofta varmistetaan pk-yritysten oikeasuhteinen
kohtelu. Jéisenvaltion olisi kuitenkin voitava vahvistaa kansallisessa
lainsddddnnossdiidn absoluuttisina mddrind ilmaistuna sama enimmdismddran taso

kaikentyyppisille liikkeeseenlaskijoille.
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(81) Toimivaltaisten viranomaisten olisi asetuksen (EU) N:o 596/2014 puitteissa
toteuttamassaan henkilGtietojen kisittelyssd noudatettava Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2016/679'5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
kyseisen asetuksen puitteissa toteuttamansa henkilGtietojen késittelyn osalta
noudatettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2018/172516.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten olisi
saatava sdilyttdd henkilotietoja ainoastaan niin kauan kuin on tarpeen niihin

tarkoituksiin, joita varten henkilGtietoja kasitellaan I .

15 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pédivand
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkildtietojen késittelyssd sekd ndiden
tietojen vapaasta litkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-
asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

16 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 paivani
lokakuuta 2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkilGtietojen késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta seka
asetuksen (EY) N:0 45/2001 ja péaatoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39).
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(82) Téssé asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tdsmentdmiseksi ja sen tavoitteiden
mukaisesti komissiolle olisi siirrettdva valta hyviaksyd Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja sdddoksid, joissa tismennetdédn esitteen siséltd ja vakiomuoto- ja jirjestys
sekd tdsmennetddn vihimmadistiedot, jotka yleisessi rekisterdintiasiakirjassa on
oltava, tidsmennetiiin EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuesitteen suppeampi
sisdlto ja vakiomuoto ja -jirjestys, edistetidn toimivaltaisten viranomaisten
toteuttaman esitteiden tarkastamisen ja hyviaksymisen ldhentdmisti, tismennetdén
entisestddn kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden laatimien esitteiden yleisid
vastaavuusperusteita ja médritetdan toimivaltaisten viranomaisten tai vihintddin
yhden kyseisisti viranomaisista sitii pyytdessd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kolmansien maiden valvontaviranomaisten vélisten yhteistydjarjestelyjen
vahimmadissisélto asetuksen (EU) N:o 596/2014 nojalla, vahvistetaan
esimerkinomainen luettelo pitkiikestoisten menettelyjen lopullisista tapahtumista ja
tilanteista, joissa julkistamista ei saisi lykitd, ja tarkastellaan luetteloa uudelleen,
sekd laajennetaan rahoitusvilineiden luetteloa, jotta toimivaltaiset viranomaiset
voivat hankkia toimeksiantotietoja, sekd laaditaan ja saatetaan ajan tasalle luettelo
nimetyisti kauppapaikoista, joilla on osakkeiden osalta merkittivi rajatylittivi
ulottuvuus asetuksen (EU) N:o 596/2014 nojalla. On erityisen tarkedd, ettd komissio
asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla,
ja ettd ndmd kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdédddnndstd 13 pdivani
huhtikuuta 2016 tehdyssa toimielinten vilisessd sopimuksessa’’ vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle
toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jisenvaltioiden asiantuntijoille ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jérjestelméllisesti oikeus
osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja
sdadoksia.

(83) Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukainen tiytdntdonpano,
komissiolle olisi annettava valta hyviksyé arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia

taytintoonpanostandardeja, joissa tismennetiin esitteiden malli ja ulkoasu, myos

17 EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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kirjasinkoko ja tyylivaatimukset esitteen ja kohteena olevan sijoittajatyypin
mukaisesti; esitteiden tiivistelmien malli ja ulkoasu, myos kirjasinkoko ja
tyylivaatimukset; sisdpiiriluetteloiden kevennetty muoto; toimeksiantotietojen
vaihtoa koskevan mekanismin edellyttdmat asiaankuuluvat jarjestelyt;
kauppapaikkoja koskevat asianmukaiset jirjestelyt, jirjestelmdit ja menettelyt,
mekanismin perustaminen tillaisten tietojen jatkuvaa ja oikea-aikaista vaihtoa
varten, mukaan lukien toimivaltaisten viranomaisten pyytimien tietojen muoto ja
toimittamisen mddrdajat. Komission olisi hyvéksyttdava kyseiset tekniset
taytdntoonpanostandardit tdytdntoonpanosdiddoksilld Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.
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(84) Jasenvaltiot eivit voi riittdvélld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita, koska
kayttdon otettavat toimenpiteet edellyttivit tiydellistd yhdenmukaistamista koko
unionissa, vaan ne voidaan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd

sitd, mikd on tarpeen kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi.

(85) Asetuksia (EU) N:o 596/2014, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) 2017/1129 olisi sen

vuoksi muutettava vastaavasti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla
Asetuksen (EU) 2017/1129 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) 2017/1129 seuraavasti:
1) Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 3 kohta;
b)  muutetaan 4 kohta seuraavasti:
1)  lisdtdén alakohdat seuraavasti:

”da) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, jotka aiotaan ottaa
kaupankdynnin kohteeksi sddannellylld markkinalla tai pk-yritysten
kasvumarkkinalla ja jotka ovat samanlajisia kuin samalla
markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit,

edellyttden, ettd seuraavat edellytykset tayttyvat:

i)  niiden osuus samalla markkinalla kaupankdynnin kohteena jo
olevien osakkeiden lukumééristi on alle 30 prosenttia

12 kuukauden ajanjaksona;

ii)  arvopapereiden liikkeeseenlaskija ei ole uudelleenjirjestely-

tai maksukyvyttomyysmenettelyssd;

iii)  asiakirja, joka sisdltid liitteessd 1X vahvistetut tiedot,
toimitetaan kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
sihkoisessi muodossa ja annetaan yleison saataville
21 artiklan 2 kohdassa sdddettyjen jirjestelyjen mukaisesti
samaan aikaan kuin se toimitetaan toimivaltaiselle

viranomaiselle;

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 68/225 PE760.625v01-00

Fl Fl



db) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, jotka ovat samanlajisia kuin
arvopaperit, jotka ovat olleet kaupankdynnin kohteena sdannellylld
markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtédjaksoisesti
vahintddn 18 kuukauden ajan ennen uusien arvopapereiden

tarjoamista, edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvét:

1)  yleisolle tarjottavia arvopapereita ei lasketa liikkeeseen
sellaisen julkisen ostotarjouksen yhteydessd, jossa
vastikkeena tarjotaan arvopapereita, taikka sulautumisen tai

jakautumisen yhteydessa;

i1)  arvopapereiden liikkeeseenlaskija ei ole uudelleenjirjestely-

tai maksukyvyttomyysmenettelyssi,

ii1)  asiakirja, joka sisdltda liitteessd IX vahvistetut tiedot,
toimitetaan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
sihkdisessi muodossa ja annetaan yleison saataville
21 artiklan 2 kohdassa sdddettyjen jérjestelyjen mukaisesti
samaan aikaan kuin se toimitetaan kyseiselle

toimivaltaiselle viranomaiselle.”
i1)  korvataan j alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”j)  muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitos laskee
litkkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, kun tarjottujen arvopapereiden
yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan unionissa 12
kuukauden aikana ovat luottolaitosta kohti alle 150 000 000 euroa,

edellyttden, ettd kyseiset arvopaperit”;
i)  kumotaan I alakohta;
iv)  lisdtdén alakohdat seuraavasti:

”Ensimmdisen alakohdan da alakohdan iii alakohdassa ja db alakohdan
iii alakohdassa tarkoitetun asiakirjan on oltava tulostettuna enintdin

11 A4-kokoisen sivun pituinen, sen on oltava esitystapansa, asettelunsa
ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen ja se on laadittava

kotijasenvaltion virallisella kielelld tai véhintdan yhdelld sen virallisista
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kielistd taikka jollakin muulla kyseisen jésenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen hyvadksymaélla kielella.
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Ensimmadisen alakohdan j alakohdassa tarkoitetuissa arvopapereiden
yleisolle tarjoamisten yhteenlasketuissa vastikkeissa kokonaisuudessaan
on otettava huomioon kaikkien sellaisten arvopapereiden yleisolle
tarjoamisten yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka ovat
meneillddin tai jotka on toteutettu niiden 12 kuukauden aikana, jotka
edeltidvit uuden arvopapereiden yleisolle tarjoamisen alkamispdivia,
lukuun ottamatta sellaisia arvopapereiden yleisdlle tarjoamisia, joista on
Jjulkaistu esite tai joihin on sovellettu jotakin muuta vapautusta esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta ensimmadisen alakohdan mukaisesti tai 3

artiklan 2 kohdan nojalla.”
¢)  muutetaan 5 kohta seuraavasti:
1) muutetaan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
1)  korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

”a) arvopaperit, jotka ovat samanlajisia kuin samalla sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit,
edellyttden, ettd niiden osuus samalla sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien osakkeiden
lukumaéérista on alle 30 prosenttia 12 kuukauden

ajanjaksona;
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b)  osakkeet, jotka saadaan muuntamalla tai vaihtamalla muita
arvopapereita taikka kayttdmailla muiden arvopapereiden
tuottamia oikeuksia, jos saadut osakkeet ovat samanlajisia
kuin samalla sddnnellylld markkinalla kaupankadynnin
kohteena jo olevat arvopaperit, edellyttiden, ettd mainittujen
osakkeiden osuus samalla sdinnellyll4 markkinalla
kaupankdynnin kohteena jo olevien samanlajisten osakkeiden
lukumadristé on alle 30 prosenttia 12 kuukauden
ajanjaksona, jollei timén kohdan toisesta alakohdasta muuta
johdu;”

ba) arvopaperit, jotka ovat samanlajisia kuin arvopaperit, jotka
ovat olleet kaupankdynnin kohteena sdénnellylla markkinalla
yhtdjaksoisesti vihintddn 18 kuukauden ajan ennen uusien
arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi,

edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

1) arvopapereita, jotka on tarkoitus ottaa kaupankadynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla, ei lasketa
litkkkeeseen sellaisen julkisen ostotarjouksen
yhteydessi, jossa vastikkeena tarjotaan arvopapereita,

taikka sulautumisen tai jakautumisen yhteydessa;
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i1)  arvopapereiden liikkkeeseenlaskija ei ole
uudelleenjirjestely- tai

maksukyvyttomyysmenettelyssi;

ii1)  asiakirja, joka sisdltda liitteessd IX vahvistetut tiedot,
toimitetaan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle s@hkoisessd muodossa ja annetaan
yleison saataville 21 artiklan 2 kohdassa sdddettyjen
jarjestelyjen mukaisesti samaan aikaan kuin se

toimitetaan kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle.”
2)  korvataan i alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”1)  muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitos
laskee liikkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, kun tarjottujen
arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan
unionissa 12 kuukauden aikana ovat luottolaitosta kohti alle

150 000 000 euroa, edellyttden, ettd kyseiset arvopaperit”;
3) kumotaan j ja k alakohta;

i1)  korvataan toisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:
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”Ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua
vaatimusta, jonka mukaan saatujen osakkeiden osuuden on
oltava 12 kuukauden ajanjaksona alle 30 prosenttia samalla
saannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien
samanlajisten osakkeiden lukumééristi, ei sovelleta

seuraavissa tapauksissa:”
1i1)  lisdtdédn kaksi alakohtaa seuraavasti:

”Ensimmdisen alakohdan ba alakohdan iii alakohdassa
tarkoitetun asiakirjan on oltava tulostettuna enintéén 11 A4-
kokoisen sivun pituinen, sen on oltava esitystapansa,
asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen ja se
on laadittava kotijdsenvaltion virallisella kielella tai
védhintddn yhdelld sen virallisista kielistd taikka jollakin
muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen

hyviksymalla kielella.

Ensimmadisen alakohdan 1 alakohdassa tarkoitetuissa
arvopapereiden yleisolle tarjoamisten yhteenlasketuissa
vastikkeissa kokonaisuudessaan on otettava huomioon
kaikkien sellaisten arvopapereiden yleisélle tarjoamisten
yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka ovat
meneillddin tai jotka on toteutettu niiden 12 kuukauden
aikana, jotka edeltdvit uuden arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen alkamispdivéd, lukuun ottamatta sellaisia
arvopapereiden yleisolle tarjoamisia, joista on julkaistu esite
tai joihin on sovellettu jotakin muuta vapautusta esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta ensimmaisen alakohdan

mukaisesti || .”
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d) korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Edelld 4 ja 5 kohdassa sdddetyt vapautukset esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta voidaan yhdistiaa keskenddn. Edelld 5 kohdan
ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa sdédettyjd vapautuksia ei
kuitenkaan saa yhdistda keskenidén, jos yhdistdminen voisi johtaa siihen,
ettd 12 kuukauden ajanjaksona yli 30 prosenttia samalla sdannellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien samanlajisten
osakkeiden lukuméirésta otetaan valittdmasti tai viipeelld kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylla markkinalla julkistamatta esitettd.”
2) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a) lisitidn alakohdat seuraavasti:

Yda) ’uudelleenjirjestelylld’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2019/1023'¢ 2 artiklan 1 kohdan

1 alakohdassa mdiiriteltydi uudelleenjirjestelyidi;

db) ’maksukyvyttomyysmenettelylli’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2015/848"° 2 artiklan 4 alakohdassa

mddriteltyd maksukyvyttomyysmenettelyii;

18 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1023, annettu

20 pdiviind keséikuuta 2019, ennaltaehkiisevii uudelleenjirjestelyji koskevista puitteista,
veloista vapauttamisesta ja elinkeinotoiminnan harjoittamiskiellosta sekii toimenpiteistii
uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen
tehostamiseksi sekd direktiivin (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 172, 26.6.2019,

s. 18).

n Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/848, annettu 20 pdiiviind
toukokuuta 2015, maksukyvyttomyysmenettelyistii (uudelleenlaadittu) (EUVL L 141,
5.6.2015, s. 19).”
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b)  muutetaan r alakohta seuraavasti:

”r)  ’hyviiksymiselld’ tarkoitetaan sitd, ettd kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen toteaa tekemdnsii tarkastuksen perusteella, ettii
esitteessii annetut tiedot ovat kattavat, johdonmukaiset ja

ymmodrrettiviit, mutta se ei koske kyseisten tietojen oikeellisuutta;”
¢) korvataan 7 alakohta seuraavasti:

”z) ’sdhkoiselld muodolla’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan

1 kohdan 62 a alakohdassa médriteltya sdhkdistd muotoa;”
3) Muutetaan 3 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopapereita saa tarjota yleisolle unionissa vasta sen jélkeen, kun timén
asetuksen mukainen esite on julkaistu, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

1 artiklan 4 kohdan ja tdmén artiklan 2 kohdan soveltamista.
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2a.

2 b.

Rajoittamatta 4 artiklan soveltamista I arvopapereiden tarjoaminen
yleisolle on vapautettava 1 kohdassa sdddetysti esitteen

julkaisemisvelvollisuudesta edellyttden, ettd

a) tillaiseen tarjoamiseen ei sovelleta 25 artiklan mukaista

notifiointia;

b) tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet
kokonaisuudessaan unionissa ovat 12 kuukauden ajanjaksolta

litkkkeeseenlaskijaa tai tarjoajaa kohti enintddan 12 000 000 euroa.

Poiketen siitd, miti 2 kohdan b alakohdassa séddetiin, jisenvaltiot
voivat vapauttaa arvopapereiden yleisolle tarjoamisen 1 kohdassa
sdddetysti esitteen julkaisemisvelvollisuudesta edellyttien, etti
tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet
kokonaisuudessaan unionissa ovat 12 kuukauden aikana laskettuna

litkkeeseenlaskijaa tai tarjoajaa kohti alle 5 000 000 euroa.

Jésenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos ne piiittiiviit soveltaa

2 a kohdassa sdddettyd vapautuksen 5 000 000 euron raja-arvoa.
Jésenvaltioiden on myds ilmoitettava komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos ne pdidttivit myohemmin
soveltaa sen sijaan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettua vapautuksen

12 000 000 euron raja-arvoa.
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2 c. Edelld 2 kohdan b alakohdassa ja 2 a kohdassa tarkoitettujen yleisolle
tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketuissa vastikkeissa
kokonaisuudessaan on otettava huomioon kaikkien sellaisten
arvopapereiden yleisolle tarjoamisten yhteenlasketut vastikkeet
kokonaisuudessaan, jotka ovat meneillddin tai jotka on toteutettu niiden
12 kuukauden aikana, jotka edeltidvit uuden arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen alkamispdivad, lukuun ottamatta sellaisia arvopapereiden
yleisolle tarjoamisia, joista on julkaistu esite tai joihin on sovellettu
jotakin muuta vapautusta esitteen julkaisemisvelvollisuudesta 1 artiklan 4
kohdan ensimmadisen alakohdan nojalla. Lisdksi yleisille tarjottujen
arvopapereiden yhteenlaskettuihin vastikkeisiin kokonaisuudessaan on

siséillyttivd kaikentyyppiset ja -lajiset tarjotut arvopaperit.

2d. Jos arvopapereiden tarjoaminen yleisolle on vapautettu esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta 2 kohdan b alakohdan tai 2 a kohdan
nojalla, jasenvaltio voi vaatia liikkeeseenlaskijaa toimittamaan ja
asettamaan yleison saataville 21 artiklan 2 kohdassa vahvistettujen
Jarjestelyjen mukaisesti asiakirjan, joka sisdltid 7 artiklan 3—10
kohdassa ja 12 kohdassa vahvistetut tiedot, tai asiakirjan, joka sisiiltiid
kansallisella tasolla vahvistetut tietovaatimukset edellyttiien, etti
tillaiset tiedot vastaavat laajuudeltaan ja tasoltaan enintiin 7 artiklan

4-10 kohdassa ja 12 kohdassa vahvistettuja tietoja.”
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4) Korvataan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Jos arvopapereiden tarjoaminen yleisolle tai arvopapereiden ottaminen
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla on 1 artiklan 4 tai 5 kohdan
tai 3 artiklan 2 kohdan mukaisesti vapautettu esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta, litkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai arvopaperin
ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla hakevalla

henkil6lld on oikeus laatia esite vapaaehtoisesti tdman asetuksen mukaisesti.”
5) Korvataan 5 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

1. Sellaisten arvopapereiden edelleenmyyntid, jotka ovat aiemmin olleet yhden tai
useamman 1 artiklan 4 kohdan a—db alakohdassa luetellun tyyppisen arvopapereiden
yleisolle tarjoamisen kohteena, on pidettdva erillisend tarjoamisena, ja mééritettiessa,
onko kyseinen edelleenmyynti arvopapereiden tarjoamista yleisélle, on sovellettava
2 artiklan d alakohdan médritelmdi. Arvopapereiden tarjoaminen
rahoituksenvilittdjien kautta edellyttia esitteen julkaisemista, paitsi jos lopulliseen
tarjoamiseen sovelletaan jotakin 1 artiklan 4 kohdan a—db alakohdassa lueteltua

vapautusta.”
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6) Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Rajoittamatta 14 a artiklan 2 kohdan, 15 a artiklan 2 kohdan ja 18 artiklan
1 kohdan soveltamista esitteen on siséllettdva tarpeelliset tiedot, jotka ovat

sijoittajan kannalta olennaisia perustellun arvion tekemiseksi”;
b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Esitteen on oltava vakiomuotoinen asiakirja, ja siind julkaistavat tiedot
on esitettdvd vakiojarjestyksessd 13 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
delegoitujen sdddosten mukaisesti. Esitteessé olevat tiedot on laadittava
ja esitettidva helposti analysoitavassa, ytimekkaissé ja ymmarrettavissa
muodossa ottaen huomioon tdmén artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa

esitetyt tekijat.

Poiketen siitd, miti timdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa, 4 ja
5 kohdassa sekii timdin artiklan 8 kohdan nojalla hyviiksytyissii
teknisissd tiytintoonpanostandardeissa vahvistetuissa vaatimuksissa
sdddetiidn, yleiseen rekisterointiasiakirjaan sisdltyvit tiedot voidaan
sisdllyttiid ottamatta huomioon vakiomuotoa tai -jarjestysti,
enimmdispituutta, mallia ja ulkoasua, mukaan lukien kirjasinkoko ja

tyylivaatimukset.”
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c) lisdtdén kohdat I seuraavasti:

”4.  Esitteen, joka liittyy osakkeisiinl , on oltava tulostettuna pituudeltaan
enintddn 300 A4-kokoista sivua, ja sen on oltava esitystapansa,

asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen.

5.  Tamén artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa enimmaispituudessa ei oteta
huomioon tiivistelmaa, 19 artiklan mukaisesti viittaamalla siséllytettyja
tietoja, lisdtietoja, jotka on toimitettava, jos liikkkeeseenlaskijalla on
komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 18 artiklassa tarkoitettu
epatavallinen taloudellinen historia tai jos se on tehnyt mainitussa
artiklassa tarkoitetun merkittdvén taloudellisen sitoumuksen fai kun on
tapahtunut kyseisen delegoidun asetuksen 1 artiklan e alakohdassa

mddritelty olennainen muutos.

6.  Poiketen siiti, miti 2 kohdan ensimmdiisessdi alakohdassa sekd 4 ja
5 kohdassa sdididetddin, kun arvopapereita on tarkoitus ottaa
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla unionissa ja niitdi
tarjotaan samanaikaisesti tai tarjotaan yksityisesti sijoitettaviksi
sijoittajille kolmannessa maassa, jossa tarjousasiakirja on laadittu
lakia, sdidntoji tai markkinakdytintod noudattaen, esitteiden
vakiomuotoa ja -jirjestystd, enimmdispituutta, mallia ja ulkoasua,
mukaan lukien kirjasinkoko ja tyylivaatimukset, ei sovelleta kyseisten
arvopapereiden séiidnnellylli markkinalla kaupankiynnin kohteeksi

ottamista koskevaan esitteeseen.
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7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on lisiksi laadittava ohjeet
ymmodrrettivyydestd ja selkedn kielen kdiytostd esitteissd sen
varmistamiseksi, etti niissdi annetut tiedot ovat ytimekkiiitd, selkeitd ja
kayttdjaystivillisid esitteen tyypin ja kohteena olevan sijoittajatyypin

mukaisesti.

8.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn esitteiden malli ja
ulkoasu, myos kirjasinkoko ja tyylivaatimukset esitteen ja kohteena

olevan sijoittajatyypin mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdidin ...
[12 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen

voimaantulopdiviistil.

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdi titi asetusta hyviksymdlli
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.

* Komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, annettu 14 piivind
maaliskuuta 2019, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai
kaupankiynnin kohteeksi sidnnellylli markkinalla ottamisen
yhteydessii julkaistavasta esitteesti annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tiydentimisesti esitteen muodon,
sisdllon, tarkastuksen ja hyviksymisen osalta sekd komission asetuksen

(EY) N:o 809/2004 kumoamisesta (EUVL L 166, 21.6.2019, s. 26).”
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7) Muutetaan 7 artikla seuraavasti:
a)  lisdtddn 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Tiivistelméssd voidaan esittdd tai tiivistia tietoja kaavioiden tai taulukoiden
muodossa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timin kohdan ensimmaéisen

alakohdan soveltamista.”
b)  korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

“Tiivistelmasséd on oltava seuraavat neljd osiota seuraavassa jarjestyksessi:”
¢)  muutetaan 5 kohta seuraavasti:

1)  korvataan ensimmdiisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat

tiedot seuraavassa jarjestyksessd:”
1)  muutetaan toinen alakohta seuraavasti:
— korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Tiivistelmén on sisdllettdva seuraavat varoitukset seuraavassa

jarjestyksessa:”
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d)

— lisitddin kohta seuraavasti:

¥g) tarvittaessa maininta siitd, ettd yritys on mddrittinyt
ympdristokysymykset olennaiseksi riskitekijiksi 16 artiklan

mukaisesti.”
muutetaan 6 kohta seuraavasti:
i) korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat

tiedot seuraavassa jérjestyksessé:”
ii) lisdtidn a alakohtaan alakohta seuraavasti:

”vi) jos osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijaan
sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2020/852%° 8 artiklaa, maininta siitd, liittyvitko yrityksen
toiminnot taloudellisiin toimintoihin, joita pidetdin ympdriston
kannalta kestivind mainitun asetuksen 3 ja 9 artiklan

mukaisesti.”

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdiiviind
kesdkuuta 2020, kestivdi sijoittamista helpottavasta kehyksestd ja asetuksen
(EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).”
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e) muutetaan 7 kohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan c alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat

tiedot seuraavassa jérjestyksessa:”
i1)  korvataan viides alakohta seuraavasti:

”Jos tiivistelma siséltdd ensimmaéisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut
tiedot, 3 kohdassa sdddettyd enimmaispituutta pidennetddn vield yhdella
A4-kokoisella sivulla takaajaa kohti edellyttien, etti A-4-kokoiset

lisdsivut kdytetiidin takaajien kuvaamiseen.”
f)  korvataan 8 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Edella 4 kohdan d alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat tiedot

seuraavassa jarjestyksessa:”
g)  korvataan 12 a kohta seuraavasti:

7”12 a. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 3—12 kohdassa sdddetdan,
14 a artiklan mukaisesti laaditussa EU:n jatkoantiesitteessa tai
15 a artiklan mukaisesti laaditussa EU:n kasvuantiesitteessd on oltava

tdiméan kohdan mukaisesti laadittu tiivistelma.

EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen tiivistelmi on
laadittava lyhyena, ytimekkaisti kirjoitettuna asiakirjana, jonka pituus

tulostettuna on enintian seitsemén A4-kokoista sivua.

EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen tiivistelmi ei saa
siséltaa viittauksia esitteen muihin osiin eiki viittaamalla esitettyja

tietoja, ja sen on oltava seuraavien vaatimusten mukainen:

a)  sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta

helppolukuinen;
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b)  sen on oltava kirjoitettu selkeélld, ei-tekniselld, ytimekkadlla ja
sijoittajien kannalta ymmaérrettévilla kielelld ja tyylilld, joka

helpottaa tietojen ymmartadmistd;
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c)  siind on oltava seuraavatl osiot seuraavassa jarjestyksessa:

i)  johdanto, joka siséltdad kaikki timén artiklan 5 kohdassa
tarkoitetut tiedot, mukaan lukien varoitukset ja EU:n
Jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen

hyvéksymispaiva;
ii))  keskeiset tiedot litkkeeseenlaskijasta;

1)  keskeiset tiedot arvopapereista, mukaan lukien kyseisiin
arvopapereihin liittyvit oikeudet ja ndihin oikeuksiin
mahdollisesti kohdistuvat rajoitukset;

iv)  keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta tai

kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla

ottamisesta tai molemmista;

v) jos arvopapereihin liittyy takaus, keskeiset tiedot takaajasta

sekd takauksen luonteesta ja soveltamisalasta.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx  87/225 PE760.625v01-00

Fl Fl



Rajoittamatta kolmannen alakohdan a ja b alakohdan soveltamista EU:n
jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen tiivistelmissa voidaan esittia

tai vetdd yhteen tietoja kaavioiden tai taulukoiden muodossa.

Jos EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen tiivistelma sisdltda
kolmannen alakohdan ¢ alakohdan v alakohdassa tarkoitetut tiedot,
toisessa alakohdassa sdddettyd enimmaispituutta pidennetddn vield
yhdelld A4-kokoisella sivulla takaajaa kohti edellyttiien, etti A-4-

kokoiset lisdsivut kdytetiidn takaajien kuvaamiseen.”
h)  lisitidin kohdat seuraavasti:

”14. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ohjeet ymmadirrettivyydestdi ja
selkedin kielen kdytostd tiivistelmissd sen varmistamiseksi, ettii
titvistelmissd annetut tiedot ovat ytimekkiitd, selkeitd ja

kayttijdystivillisia.
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15. Tiimdn artiklan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten
varmistamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset
teknisiksi tiytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdidin

titvistelmien malli ja ulkoasu, myos kirjasinkoko ja tyylivaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdidin ...
[12 kuukauden kuluttua timéin muutosasetuksen

voimaantulopdiiviistd].

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdi titi asetusta hyviksymdlli
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.”
8) Korvataan 9 artiklan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Kun toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt liikkeeseenlaskijan yleisen
rekisterdintiasiakirjan yhtend tilikautena, seuraavat yleiset rekisterdintiasiakirjat

voidaan toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle muutoin kuin hyviksyttavéksi.”
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9) Korvataan 11 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettei siviilioikeudellista vastuuta
kohdisteta kehenkdédn pelkdstddn 7 artiklan mukaisen tiivistelméan perusteella, sen

kdannos mukaan luettuna, paitsi jos:”
10) Muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan | kohta seuraavasti:
1)  korvataan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”1.  Komissio antaa viimeistddn ... [18 kuukauden kuluttua timdn
muutosasetuksen voimaantulopdiviisti] timén asetuksen
taydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka
koskevat esitteen, perusesitteen ja lopullisten ehtojen vakiomuotoa
ja -jarjestystd seka luetteloita, joissa madritelldén erityiset tiedot,
jotka esitteessd on oltava, mukaan lukien oikeushenkildtunnukset ja
ISIN-koodit, jottei samoja tietoja esitetd useampaan kertaan silloin,

kun esite koostuu erillisistd asiakirjoista.”
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i1)  lisdtddn toiseen alakohtaan alakohdat seuraavasti:

”f)  se, onko osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeenlaskijan
toimitettava kestdvyysraportointi ja sithen liittyva
varmennuslausunto direktiivin 2004/109/EY ja Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU mukaisesti;

g)  se, mainostetaanko yleisolle tarjottavia tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettavia muita kuin
osakesidonnaisia arvopapereita tavalla, jossa annetaan ymmartaa,
ettd arvopapereissa otetaan huomioon ympéristdon, yhteiskuntaan
tai hallintotapaan liittyvét tekijét tai ettd niilld pyritdén
ympéristoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyviin

tavoitteisiin.”

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU,
annettu 26 piivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpddtoksistd, konsernitilinpddtoksistd ja niihin liittyvisti
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY
ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).”

iii) lisdtidn kohta seuraavasti:

”1 a. Edelli olevan 1 kohdan toisen alakohdan g alakohtaa
sovellettaessa esitteiden luetteloita laadittaessa sovelletaan

seuraavaa:

a)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2024/2631%' 1 artiklan a alakohdassa tarkoitettuun
eurooppalaista vihredi joukkolainaa koskevaan esitteeseen
on viittaamalla sisdllytettiivi kyseisen asetuksen 10
artiklassa tarkoitettuun eurooppalaista vihredd
joukkolainaa koskevaan tietokoosteeseen sisiiltyviit

merkitykselliset tiedot.

21
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b)

kyseisen asetuksen 1 artiklan c alakohdassa tarkoitettuja
ympiriston kannalta kestivind markkinoitavia
Jjoukkolainoja ja kestivyyteen sidottuja joukkolainoja
koskevien esitteiden on sisdllettiivii kyseisessii asetuksessa
vahvistetut valinnaisesti julkistettavat tiedot edellyttien, etti
liikkeeseenlaskija on valinnut kyseisten tietojen

Jjulkistamisen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU)
2023/2631, annettu 22 pdivind marraskuuta 2023,
eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja ympdriston
kannalta kestivind markkinoitavia joukkolainoja ja
kestivyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta
valinnaisesta tietojen julkistamisesta (EUVL L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).”

b)  korvataan 2 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Komissio antaa viimeistddn ... [18 kuukauden kuluttua timdn

muutosasetuksen voimaantulopdivisti] timén asetuksen tdydentdmiseksi

44 artiklan mukaisesti delegoituja sdéddoksid, joissa vahvistetaan luettelo

vihimmaistiedoista, jotka yleisessd rekisterdintiasiakirjassa on oltava.”

¢)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  [Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen sdéddosten on oltava

tdmén asetuksen liitteiden I, II ja III mukaisia.”

11) Kumotaan 14 artikla.
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12) Korvataan 14 a artikla seuraavasti:

”14 a artikla

EU:n jatkoantiesite

1. Seuraavat henkil6t voivat laatia EU:n jatkoantiesitteen, kun arvopapereita
tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla

markkinalla:

a) liikkkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit ovat olleet kaupankdynnin
kohteena sdannellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla
yhtédjaksoisesti vihintddn 18 kuukauden ajan ennen uusien
arvopapereiden tarjoamista yleisolle tai ottamista kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla;

b)  liikkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit ovat olleet kaupankdynnin
kohteena pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdijaksoisesti vihintidn 18

kuukauden ajan ennen uusien arvopapereiden tarjoamista yleisolle;

¢) liikkeeseenlaskijat, jotka hakevat sellaisten arvopapereiden
kaupankdynnin kohteeksi ottamista sddinnellylli markkinalla, jotka
ovat samanlajisia kuin arvopaperit, jotka ovat olleet kaupankdynnin
kohteena pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdijaksoisesti vihintidn 18
kuukauden ajan ennen arvopapereiden ottamista kaupankdynnin

kohteeksi;
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d) tarjoajat, jotka tarjoavat arvopapereita, jotka ovat olleet kaupankdynnin
kohteena sdénnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla
yhtdjaksoisesti vihintddn 18 kuukauden ajan ennen arvopapereiden

tarjoamista yleisolle.

Poiketen siitd, mitid ensimmaéisesséd alakohdassa sdddetéén, liikkkeeseenlaskija,
jolla on ainoastaan muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita, jotka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla tai pk-yritysten
kasvumarkkinalla, ei saa laatia EU:n jatkoantiesitettd osakesidonnaisten

arvopapereiden ottamiseksi kaupankdynnin kohteeksi sddannellylld markkinalla.

2. Poiketen siitd, mitd 6 artiklan 1 kohdassa sdddetdin, ja rajoittamatta 18 artiklan
1 kohdan soveltamista EU:n jatkoantiesitteen on siséllettdva kaikki tiedot, jotka

ovat tarpeen, jotta sijoittajat voivat ymmartia kaikki seuraavat asiat:

a) liikkeeseenlaskijan ndkymit ja taloudellinen tulos seké viimeksi
kuluneen tilikauden paéttymisen jalkeen mahdollisesti tapahtuneet
merkittdvit muutokset litkkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa ja

litketoiminnassa;

b)  olennaiset tiedot arvopapereista, mukaan lukien kyseisiin arvopapereihin
liittyvit oikeudet ja ndihin oikeuksiin mahdollisesti kohdistuvat

rajoitukset;

c) liikkkeeseenlaskun syyt ja sen vaikutukset litkkeeseenlaskijaan, myos

litkkeeseenlaskijan yleiseen pddomarakenteeseen, seké tuottojen kaytto.
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EU:n jatkoantiesitteen tiedot on laadittava ja esitettava helposti
analysoitavassa, ytimekkadssé ja ymmarrettdvissd muodossa, jotta sijoittajat

I voivat tehdd perustellun sijoituspddtoksen, ottaen huomioon direktiivin
2004/109/EY ja tapauksen mukaan asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti jo
julkistetut sdénnellyt tiedot ja tapauksen mukaan komission delegoidussa

asetuksessa (EU) 2017/5652? tarkoitetut tiedot.

EU:n jatkoantiesitteen on sisdllettivi arvopapereiden tyypin mukaan

liitteessd IV tai V esitetyt vihimmdiistiedot.

EU:n jatkoantiesite, joka sisdltid liitteessd 1V esitetyt vihimmydiistiedot, on

laadittava yhtend asiakirjana.

EU:n jatkoantiesite, joka sisdltda liitteessd V esitetyt vihimmaistiedot,

voidaan laatia joko yhtend asiakirjana tai erillisind asiakirjoina.

EU:n jatkoantiesitteen, joka liittyy osakkeisiin, I on oltava tulostettuna
pituudeltaan enintddn 50 A4-kokoista sivua, ja sen on oltava esitystapansa,

asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen.

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/565, annettu 25 pdivind huhtikuuta 2016,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tiydentimisesti
sijoituspalveluyritysten toiminnan jirjestimisti koskevien vaatimusten, toiminnan
harjoittamisen edellytysten ja kyseisessii direktiivissd mddriteltyjen Kkisitteiden osalta
(EUVL L 87, 31.3.2017, s. 1).
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6.  Tadmén artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa enimmaispituudessa ei oteta huomioon
tiivistelmad, timéan asetuksen 19 artiklan mukaisesti viittaamalla sisdllytettyja
tietoja, lisdtietoja, jotka on toimitettava, jos liikkkeeseenlaskijalla on delegoidun
asetuksen (EU) 2019/980 18 artiklassa tarkoitettu epétavallinen taloudellinen
historia tai jos se on tehnyt mainitussa artiklassa tarkoitetun merkittavin
taloudellisen sitoumuksen, eikd tietoja, jotka on toimitettava kyseisen
delegoidun asetuksen 1 artiklan e alakohdassa mdiritellyn olennaisen

bruttomddrdisen muutoksen yhteydessi.

7. EU:n jatkoantiesitteen on oltava vakiomuotoinen asiakirja, ja siind
julkistettavat tiedot on esitettéva vakiojérjestyksessd arvopapereiden tyypin

mukaan liitteessd IV tai V esitetyn julkistamisjérjestyksen mukaisesti.

8.  Komissio antaa viimeistddn... [15 kuukauden kuluttua timdn
muutosasetuksen voimaantulopdiviisti] timdn asetuksen tiydentimiseksi 44
artiklan mukaisesti delegoituja sddddksid, joissa tismennetiiin EU:n

Jatkoantiesitteen suppeampi sisdilto ja vakiomuoto ja -jirjestys.
Ndiden delegoitujen sdiiidosten on perustuttava liitteisiin IV ja V.

13) Kumotaan 15 artikla.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 96/225 PE760.625v01-00

Fl Fl



14) lisdtddn artikla seuraavasti:

”15 a artikla

EU:n kasvuantiesite

1.  Rajoittamatta 1 artiklan 4 kohdan ja 3 artiklan 2 kohdan soveltamista seuraavat
henkil6t voivat laatia EU:n kasvuantiesitteen, kun arvopapereita tarjotaan
yleisolle, edellyttiden, ettd niilld ei ole arvopapereita, jotka on otettu

kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla:
a)  pk-yritykset;

b) liikkeeseenlaskijat, jotka eivit ole pk-yrityksid ja joiden arvopaperit on
otettu tai aiotaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten

kasvumarkkinalla;

c) liikkeeseenlaskijat, jotka ovat muita kuin a ja b alakohdassa tarkoitettuja
litkkeeseenlaskijoita, jos arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen
yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan unionissa 12 kuukauden
aikana ovat alle 50 000 000 euroa ja edellyttden, ettd kyseisten
litkkkeeseenlaskijoiden arvopapereilla ei kidyda kauppaa monenkeskisessa
kaupankdyntijarjestelmédssé ja ettd niiden tyontekijoiden keskimédra oli

edellisen tilikauden aikana enintddn 499;

d) edelld a ja b alakohdassa tarkoitettujen litkkeeseenlaskijoiden liikkeeseen

laskemien arvopapereiden tarjoajat.
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Ensimmaisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetuissa yleisdlle tarjottujen
arvopapereiden yhteenlasketuissa vastikkeissa kokonaisuudessaan on otettava
huomioon kaikkien sellaisten arvopapereiden yleisolle tarjoamisten
yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka ovat meneilliiin tai jotka
on toteutettu niiden 12 kuukauden aikana, jotka edeltdvit uuden
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen alkamispéivid, lukuun ottamatta sellaisia
arvopapereiden yleisolle tarjoamisia, joista on julkaistu esite tai joihin on
sovellettu jotakin muuta vapautusta esitteen julkaisemisvelvollisuudesta 1
artiklan 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan tai 3 artiklan 2 kohdan nojalla.
Lisdksi yleisolle tarjottujen arvopapereiden yhteenlaskettuihin vastikkeisiin
kokonaisuudessaan on sisillyttivi kaikentyyppiset ja -lajiset tarjotut

arvopaperit.

2. Poiketen siitd, mitd 6 artiklan 1 kohdassa sdddetdén, ja rajoittamatta 18 artiklan
1 kohdan soveltamista EU:n kasvuantiesitteen on siséllettivda merkitykselliset
suppeammat ja oikeasuhteiset tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta sijoittajat voivat

ymmartid seuraavat asiat:

a) liikkeeseenlaskijan nikymat ja taloudellinen tulos, viimeksi kuluneen
tilikauden paittymisen jilkeen mahdollisesti tapahtuneet merkittévit
muutokset liikkkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa ja

litketoiminnassa sekd sen kasvustrategia;

b)  olennaiset tiedot arvopapereista, mukaan lukien kyseisiin arvopapereihin
liittyvit oikeudet ja ndihin oikeuksiin mahdollisesti kohdistuvat

rajoitukset;

c) liikkkeeseenlaskun syyt ja sen vaikutukset liitkkeeseenlaskijaan, myds

litkkeeseenlaskijan yleiseen pddomarakenteeseen, seké tuottojen kaytto.
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3. EU:n kasvuantiesitteen tiedot on laadittava ja esitettdva helposti
analysoitavassa, ytimekkadssé ja ymmarrettdvissd muodossa, jotta sijoittajat ja

erityisesti véhittdissijoittajat voivat tehdd perustellun sijoituspaatoksen.

4.  EU:n kasvuantiesite on laadittava yhtend asiakirjana, jossa on arvopapereiden

tyypin mukaan liitteessd VII tai VIII esitetyt tiedot.

5. EU:n kasvuantiesitteen, joka liittyy osakkeisiin, I on oltava tulostettuna
pituudeltaan enintddn 75 A4-kokoista sivua, ja sen on oltava esitystapansa,

asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen.

6.  Témin artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa enimmadispituudessa ei oteta huomioon
tiivistelmaa, 19 artiklan mukaisesti viittaamalla siséllytettyja tietoja tai
lisdtietoja, jotka on toimitettava, jos liikkeeseenlaskijalla on delegoidun
asetuksen (EU) 2019/980 18 artiklassa tarkoitettu epétavallinen taloudellinen
historia tai jos se on tehnyt mainitussa artiklassa tarkoitetun merkittdvin
taloudellisen sitoumuksen, eikd tietoja, jotka on toimitettava kyseisen
delegoidun asetuksen 1 artiklan e alakohdassa mdiritellyn olennaisen

bruttomddrdisen muutoksen yhteydessi.
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15)

7. EU:n kasvuantiesitteen on oltava vakiomuotoinen asiakirja, ja siind
julkistettavat tiedot on esitettéva vakiojérjestyksessd arvopapereiden tyypin
mukaan liitteessd VII tai liitteessd VIII esitetyn julkistamisjérjestyksen

mukaisesti. I

8.  Komissio antaa viimeistidn... [15 kuukauden kuluttua timdin
muutosasetuksen voimaantulopdiviisti] timdin asetuksen tiydentimiseksi 44
artiklan mukaisesti delegoituja sddddksid, joissa tismennetiiin EU:n

Jjatkoantiesitteen suppeampi sisiilto ja vakiomuoto ja -jirjestys.
Ndiden delegoitujen sdiidosten on perustuttava liitteisiin VII ja VIII.”
Korvataan 16 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Esitteessd mainittavat riskitekijat on rajattava riskeihin, jotka ovat
litkkkeeseenlaskijalle ja arvopapereille ominaisia, jotka ovat olennaisia perustellun

sijoituspaédtoksen tekemiseksi ja jotka perustuvat esitteen sisaltoon.

Esite ei saa siséltda riskitekijoitd, jotka ovat yleisluonteisia, jotka toimivat ainoastaan
vastuuvapauslausekkeina tai jotka eivit anna riittdvén selkedd kuvaa niisté erityisistd

riskitekijoistd, joista sijoittajien on oltava tietoisia.

Liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamista hakevien henkildiden on esitettd laatiessaan arvioitava
riskitekijoiden olennaisuutta ottaen huomioon, miten todennékdisesti ne toteutuvat ja

miten suuria kielteisid vaikutuksia niilla odotetaan olevan.
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Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamista hakevan henkilon on kuvattava asianmukaisesti kukin riskitekiji ja
selitettdvd, miten kyseinen riskitekijd vaikuttaa litkkeeseenlaskijaan taikka
tarjottaviin tai kaupankdynnin kohteeksi otettaviin arvopapereihin.
Liikkeeseenlaskijat, tarjoajat tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla
ottamista hakevat henkil6t voivat myos julkistaa kolmannessa alakohdassa
tarkoitetun riskitekijoiden olennaisuutta koskevan arvioinnin kdyttden valintansa

mukaan asteikkoa, joka kattaa arvot viahdinen, keskisuuri ja suuri.

Riskitekijét on ominaisuuksiensa perusteella esitettiva rajallisessa madrédssa eri
luokkia. Kussakin luokassa on lueteltava olennaisimmat riskitekijiit tavalla, joka

on johdonmukainen kolmannen alakohdan mukaisen arvioinnin kanssa.”
16) Muutetaan 17 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) arvopapereiden hankinta- tai merkintisitoumuksen voi perua vahintdin
kolmen tyopaivin kuluessa siitd, kun yleisolle tarjottavien

arvopapereiden lopullinen tarjoushinta tai méaéré on ilmoitettu; tai”
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17) Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
a)  Muutetaan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:
1) korvataan johdantokappale seuraavasti:

”1. Tiedot, jotka on sisdllytettdva esitteeseen timén asetuksen ja sen
perusteella annettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti, voidaan
sisdllyttda esitteeseen viittaamalla, jos ne on julkaistu aiemmin tai
samanaikaisesti sdhkdisessd muodossa ja laadittu kielelld, joka tayttaa
27 artiklan vaatimukset, ja jos ne sisdltyvét johonkin seuraavista

asiakirjoista:”
i1)  korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

Ya) asiakirjat, jotka toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt tai
jotka on toimitettu sille tiimdn asetuksen mukaisesti, myos yleinen

rekisterdintiasiakirja tai sen osat;”

b)  edelld 1 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan da, db ja f—
1 alakohdassa sekéa 1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan ba

ja e—h alakohdassa tarkoitetut asiakirjat;”
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iii)) korvataan f alakohta seuraavasti:

”f)  direktiivin 2013/34/EU 5 ja 6 luvussa tarkoitetut
toimintakertomukset, mukaan lukien kestdvyysraportointi, jos

sellaista sovelletaan;”
b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

”1 a. Tiedot, joita ei ole madra sisdllyttdd esitteeseen, voidaan silti
vapaachtoisesti siséllyttia esitteeseen viittaamalla, jos ne on julkaistu
aiemmin tai samanaikaisesti sihkoisessd muodossa ja laadittu kielelld,
joka tayttad 27 artiklan vaatimukset, ja jos ne sisdltyvit johonkin 1

kohdan ensimmaisessi alakohdassa tarkoitettuun asiakirjaan.

1 b. Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld
markkinalla ottamista hakevan henkilon ei tarvitse julkaista 23 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua tdydennysté julkaistujen uusien vuosittaisten tai
osavuosittaisten taloudellisten tietojen osalta, jos perusesite on
12 artiklan 1 kohdan mukaisesti edelleen voimassa. Jos kyseiset uudet
vuosittaiset tai osavuosittaiset taloudelliset tiedot julkaistaan sihkdéisesti,
ne voidaan sisillyttdd perusesitteeseen viittaamalla I kohdan d
alakohdan mukaisesti. Liikkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai
kaupankdynnin kohteeksi sdiinnellylli markkinalla ottamista hakevalla
henkilolli on kuitenkin oikeus julkistaa tiydennyksii tillaisiin

tietoihin vapaaehtoisesti.”
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18) Muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

»Jos toimivaltainen viranomainen ei saa tehtyi esitetti koskevaa piiitosti
timdn kohdan ensimmadisessii alakohdassa sekii 3 ja 6 kohdassa sddidetyissdi
mddrdajoissa, kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai kaupankdiynnin kohteeksi séiidnnellylli
markkinalla ottamista hakevalle henkilélle sekii
arvopaperimarkkinaviranomaiselle syyt sille, miksi ne eiviit saaneet tehtyd

pidtosti. Tamdin ei katsota merkitsevin hakemuksen hyviksymistii.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettii kiiytossi on asianmukaisia
toimenpiteiti, joilla puututaan tilanteisiin, joissa toimivaltainen
viranomainen jittid noudattamatta timdin kohdan ensimmediisessd

alakohdassa sekd 3 ja 6 alakohdassa sddidettyji mdirdiaikoja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa vuosittain
yhteenvetokertomuksen siitd, miten toimivaltaiset viranomaiset ovat
noudattaneet timdn kohdan ensimmdisessdi alakohdassa sekii 3 ja 6

alakohdassa sddidettyji mdirdiaikoja.”
b)  korvataan 6 a kohta seuraavasti:

76 a. Poiketen siitd, mitd tdmdn artiklan 2 ja 4 kohdassa sdddetddn, 2 kohdan
ensimmadisessd alakohdassa ja 4 kohdassa sdddetyt madrdajat on
lyhennettéva seitsemdin tyopaividn, kun kyse on EU:n
jatkoantiesitteestd, johon sovelletaan 14 a artiklan 5 ja 6 kohdassa
tarkoitettua enimmidisaikaa. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle hakemuksen suunnitellusta jattimisesta
véahintdin viisi tyOpdivdd ennen pdivii, jona se aikoo jéttdd hakemuksen

hyvéksyttiviksi.

Téimdin kohdan ensimmdisessd alakohdassa vahvistettua lyhennettyii
mddrdaikaa ei sovelleta 14 a artiklan 1 kohdan c alakohdassa

tarkoitettuun liikkeeseenlaskijan laatimaan EU:n jatkoantiesitteeseen.”

d) korvataan 11 kohta seuraavasti:
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”11. Siirretdén komissiolle valta antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
kuulemisen jilkeen timin asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksid, joissa tismennetdén esitteiden ja erityisesti nithin
sisdltyvien tietojen kattavuuden, ymmarrettivyyden ja johdonmukaisuuden
tarkastamista koskevat perusteet, esitteiden hyviaksymismenettelyt seké kaikki

seuraavat:

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 105/225 PE760.625v01-00

J Fl



a)  olosuhteet, joissa toimivaltainen viranomainen voi kdyttda esitteen
tarkastamisessa liséperusteita, jos se katsotaan tarpeelliseksi

sijoittajansuojan kannalta;

b)  olosuhteet, joissa toimivaltainen viranomainen voi vaatia lisitietoja
esitteen, EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiasiakirjan
laatimiseksi 6, 13, 14 a ja 15 a artiklan mukaisesti vaadittavien tietojen
lisiiksi, jos se katsotaan tarpeelliseksi sijoittajasuojan kannalta,
mukaan lukien timdn alakohdan a alakohdassa tarkoitettujen
lisiiperusteiden mukaisesti ilmoitettavien mahdollisten lisdtietojen
yyppis

c)  kokonaisenimmidisaika, jonka kuluessa toimivaltaisen viranomaisen on
saatettava esitteen tarkastaminen pddtokseen ja tehtiava paatos esitteen
hyvéksymisestd I tai hyvédksynndn epddmisesti ja
uudelleentarkastelumenettelyn pééttdmisestd, sekd olosuhteet, joissa

enimmdisajasta on mahdollista poiketa.
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Timdin kohdan ensimmdisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetussa
kokonaisenimmaisajassa on otettava huomioon kyseisen alakohdan a
alakohta, liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdiynnin kohteeksi
sddnnellyilli markkinoilla ottamista hakevan henkilon ja toimivaltaisen
viranomaisen vililli tehdyt versiot saman esiteluonnoksen hyviksymisti
koskevan hakemuksen puitteissa seki 2, 3, 4, 6 ja 6 a kohdassa sdiddetyt

mdirdajat.

Jos toimivaltainen viranomainen ei saa tehtyii esitetti koskevaa piiditosti
tamdin kohdan ensimmdisen alakohdan c kohdassa sdddetyssdi
kokonaisenimmidiisajassa, timdn ei katsota merkitseviin hakemuksen

hyviiksymisti.”
e)  kumotaan 13 kohta;
19) Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Tarjottaessa yleisolle ensimmaistéd kertaa osakelajia, joka on otettu
ensimmadistéd kertaa kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, esite on
annettava yleison saataville vdhintdén kolme tyOpdivad ennen tarjouksen

padttymisti.”

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 107/225 PE760.625v01-00

Fl Fl



b)  korvataan 5 a kohta seuraavasti:

”5 a. EU:n jatkoantiesite on luokiteltava erikseen 6 kohdassa tarkoitetussa

séilytysjarjestelmassa.

5b. EU:n kasvuantiasiakirja on luokiteltava 6 kohdassa tarkoitetussa

sdilytysjdrjestelmadssd siten, ettd se eroaa muuntyyppisistd esitteistd.”
d)  korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilon taikka arvopapereita sijoittavan
tai myyvén rahoituksenvilittdjin on pyynndsté ja maksutta toimitettava

sdahkoisessd muodossa jiljennos esitteestd mahdollisille sijoittajille.”

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 108/225 PE760.625v01-00

Fl Fl



20) Muutetaan 23 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Mikali esite liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle, sijoittajilla,
jotka ovat jo pééttineet ostaa tai merkitd arvopapereita ennen
taydennyksen julkaisemista, on oltava oikeus perua sitoumuksensa
kolmen tyOpdivan kuluessa tdydennyksen julkaisemisesta edellyttien,
ettd 1 kohdassa tarkoitettu merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai
olennainen epdtarkkuus ilmeni tai havaittiin ennen tarjousajan
padttymisti tai arvopapereiden toimittamista, sen mukaan, kumpi néisté
tapahtuu ensin. Liikkeeseenlaskija tai tarjoaja voi pidentdd tata
madrdaikaa. Perumisoikeuden pdéttymispéivé on ilmoitettava

tdydennyksessa.

Taydennyksen on siséllettdvd perumisoikeutta koskeva selkedsti

havaittava teksti, jossa todetaan selvisti kaikki seuraavat seikat:

a)  perumisoikeus myonnetddn vain niille sijoittajille, jotka olivat jo
padttineet ostaa tai merkitd arvopapereita ennen tdydennyksen
julkaisemista, jos arvopapereita ei ollut vield toimitettu sijoittajille
ajankohtana, jona merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai

olennainen epitarkkuus ilmeni tai havaittiin;
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b)  ajanjakso, jolloin sijoittajat voivat kiyttdd perumisoikeuttaan;

c) kehen sijoittajat voivat ottaa yhteyttd, jos he haluavat kayttaa

perumisoikeuttaan.”
b)  kumotaan 2 a kohta;
c¢)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jos sijoittajat ostavat tai merkitsevét arvopapereita rahoituksenvailittdjan
kautta kyseisid arvopapereita koskevan esitteen hyvéiksymisen ja
ensimmadisen tarjousajan paattymisen vélisend aikana, kyseisen

rahoituksenvilittdjdn on

a) ilmoitettava ndille sijoittajille, myds verkkosivustollaan,
tdydennyksen julkaisumahdollisuudesta ja siitd, missé ja milld
aikavililli se julkaistaisiin, seka siitd, ettd rahoituksenvalittdja

avustaa niité tilloin niiden sitoumuksen perumisoikeuden kaytossi;

b) ilmoitettava niille sijoittajille tapauksista, joissa
rahoituksenvilittdjd ottaa heihin toisen alakohdan nojalla yhteyttd
sahkdisesti ilmoittaakseen niille, ettd tdydennys on julkaistu,
edellyttden, ettd sijoittajat suostuvat siihen, ettd heihin otetaan

yhteyttd sdhkoisesti;
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c) tarjottava niille sijoittajille, jotka tahtovat, ettd heihin otetaan
yhteyttd vain muulla tavoin kuin sdhkoisesti, mahdollisuus siihen,
ettd heihin otetaan yhteyttd sdhkoisesti ainoastaan tdydennyksen

julkaisemista koskevan ilmoituksen saamiseksi;

d)  varoitettava niitd sijoittajia, jotka eivit suostu siihen, ettd heihin
otetaan yhteytti sdhkoisesti ja jotka kieltdytyvat hyviaksymasta c
alakohdassa tarkoitettua sdhkoistd yhteydenottoa, ettd he voivat
tutustua liitkkeeseenlaskijan tai rahoituksenvalittdjan

verkkosivustoon tarkistaakseen, onko tiydennyksia julkaistu.

Jos tdimédn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetuilla sijoittajilla
on 2 kohdassa tarkoitettu perumisoikeus, rahoituksenvilittdjan on
otettava sdhkoisesti yhteyttd ndihin sijoittajiin ensimmaisti tyopaivaa,

jona tdydennys julkaistaan, seuraavan tyOpdivéin paittymiseen mennessé.

Jos arvopaperit on ostettu tai merkitty suoraan liikkeeseenlaskijalta,
kyseisen liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava sijoittajille tdiydennyksen
julkaisumahdollisuudesta ja siitd, missd ja milld aikavililld tiydennys
julkaistaisiin, seké siité, ettd heilld voisi tdlloin olla oikeus perua

sitoumus.”

d)  kumotaan 3 a kohta;
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e) lisdtddn kohta seuraavasti:

74 a. Perusesitteen tdydennysti ei saa kiyttdé sellaisen uuden arvopaperityypin
esittelemiseen, jota koskevia tarpeellisia tietoja ei ole sisdllytetty
kyseiseen perusesitteeseen, paitsi jos se on tarpeen, jotta voidaan tiyttiii
pldomavaatimukset unionin lainsddddnnoén tai sellaisen kansallisen
lainsdididinnon mukaisesti, jolla saatetaan unionin lainsddddiinto osaksi

kansallista lainsdddéntod.”
f)  lisdtdén kohta seuraavasti:

”8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn [18 kuukauden
kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulosta] ohjeet, joilla
tasmennetddn olosuhteet, joissa tiydennyksen katsotaan ottavan kiyttoon

uudentyyppisen arvopaperin, jota ei ole vield kuvattu perusesitteessa.”

21) Muutetaan 27 artikla seuraavasti:
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a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi
sdadannellylld markkinalla ottamista haetaan ainoastaan kotijdsenvaltiossa,
esite on laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi sdadnnellylla markkinalla ottamista hakevan henkilon valinnan
mukaan joko kotijédsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyvéiksymalla
kielelld tai kansainviliselld finanssialalla yleisesti kidytdssa olevalla

kielella.

Poiketen siitd, miti ensimmidiisessi alakohdassa sdddetiidn, jisenvaltio
voi poiketa tistii ja vaatia, etti jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla ottamista haetaan
ainoastaan kyseisessd jisenvaltiossa, asiaa koskeva esite laaditaan
kyseisen jiasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymdilli
kielelli. Tiillaisessa tapauksessa jasenvaltio ilmoittaa pddtoksesti

komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivuillaan luettelon
kielistd, jotka kunkin jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
hyviiksyvit, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankiynnin
kohteeksi siidnnellyillid markkinoilla haetaan ainoastaan

kotijisenvaltiossa.
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Edelld 7 artiklassa tarkoitetun tiivistelmén on oltava saatavilla
kotijasenvaltion virallisella kielelld tai véhintdan yhdella sen virallisista
kielistd taikka jollakin muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyviaksymalla kielelld. Kyseinen toimivaltainen

viranomainen €i saa vaatia esitteen minkdin muun osan kdantamista.

2. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylld markkinalla ottamista haetaan useammassa kuin yhdessi
jasenvaltiossa, esite on laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevan
henkilon valinnan mukaan joko sekd kotijisenvaltion etti kunkin
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalla
kielell4 tai kansainviliselld finanssialalla yleisesti kidytdssa olevalla

kielella.

Edella 7 artiklassa tarkoitetun tiivistelmdn on oltava saatavilla kunkin
jasenvaltion virallisella kielelld tai vahintdén yhdelld kunkin jasenvaltion
virallisista kielistd taikka jollakin muulla kunkin jdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyviksymalld kielelld. Jasenvaltiot eivit saa

vaatia esitteen minkdin muun osan kdantadmisti.”
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b)  kumotaan 3 kohta;
c)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Lopulliset ehdot on laadittava samalla kielelld, jolla hyviksytty

perusesite on laadittu.

Yksittdisen litkkeeseenlaskun tiivistelmén on oltava saatavilla
kotijasenvaltion virallisella kielelld tai véhintdan yhdellé sen virallisista
kielistd taikka jollakin muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen hyviaksymalla kielella.

Kun lopulliset ehdot toimitetaan 25 artiklan 4 kohdan mukaisesti
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai, jos
vastaanottavia jadsenvaltioita on useampia, vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, lopullisten ehtojen
liitteend olevan yksittdisen litkkeeseenlaskun tiivistelmén on oltava
saatavilla vastaanottavan jisenvaltion virallisella kielell4 tai ainakin
yhdelld sen virallisista kielisté taikka jollakin muulla vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymalla kielelld 2 kohdan

toisen alakohdan mukaisesti.”
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22) Korvataan 29 artikla seuraavasti:

29 artikla

Vastaavuus

1.  Kolmannen maan liikkeeseenlaskija voi tarjota arvopapereita yleisolle
unionissa tai hakea arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi
unioniin sijoittautuneella sddannellylld markkinalla sen jdlkeen, kun se on
julkaissut etukéteen esitteen, joka on laadittu ja hyviksytty I kolmannen maan
I kansallisen lainsdddédnnon mukaisesti ja johon sovelletaan kyseisen
kolmannen maan kansallista lainsdddédntdd, jaljempand ’kolmannen maan

esite’, edellyttien, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:
a)  komissio on antanut 4 kohdan mukaisen taytintoonpanosdddoksen;

b)  kolmannen maan liikkeeseenlaskija on toimittanut esitteen

kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle;

c)  kolmannen maan liikkeeseenlaskija on antanut kirjallisen vahvistuksen
siitd, ettd kolmannen maan valvontaviranomainen on hyvéksynyt

esitteen, sekd kyseisen viranomaisen yhteystiedot;

d) esite tiyttdd 27 artiklassa sdddetyt kielivaatimukset;
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e)  kaikki kolmannen maan liikkeeseenlaskijan unionissa levittdmét
asiaankuuluvat mainokset tayttavit 22 artiklan 2—5 kohdassa sdédetyt

vaatimukset;

f)  kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen tai tapauksen mukaan
arvopaperimarkkinaviranomainen on sopinut yhteistydjarjestelyistd
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden asiaankuuluvien

valvontaviranomaisten kanssa 30 artiklan mukaisesti.

2. Jos kolmannen maan liikkeeseenlaskija tarjoaa I kohdan mukaisesti
arvopapereita yleisolle tai hakee niiden ottamista kaupankaynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla muussa jdsenvaltiossa kuin kotijdsenvaltiossa,

sovelletaan 24, 25 ja 27 artiklassa sdddettyja vaatimuksia.

3. Jos kaikki I kohdassa sididetyt edellytykset tiyttyvit, kolmannen maan
likkkeeseenlaskijalla on kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa timén asetuksen mukaiset oikeudet ja sithen sovelletaan timin

asetuksen mukaisia velvollisuuksia.
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4.  Komissio voi 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyé
noudattaen antaa taytintoonpanosdddoksen, jossa médritetddn, ettd kolmannen
maan oikeudellisella kehykselld ja valvontakehykselld varmistetaan kolmannen
maan esitteen tayttavin oikeudellisesti sitovat vaatimukset, jotka vastaavat
tassd asetuksessa tarkoitettuja vaatimuksia, edellyttéen, ettd kaikki seuraavat

edellytykset tayttyvit:

a)  kolmannen maan oikeudellisesti sitovilla vaatimuksilla varmistetaan, etti
kolmannen maan esite sisdltdé tarvittavat olennaiset tiedot, jotta sijoittajat
voivat tehdid perustellun sijoituspdétoksen téssd asetuksessa sdddettyja

vaatimuksia vastaavalla tavalla;

b)  jos vihittdissijoittajilla on lupa sijoittaa arvopapereihin, joista on laadittu
kolmannen maan esite, kyseinen esite sisiltda tiivistelmén, jossa
annetaan keskeiset tiedot, joita vdhittéissijoittajat tarvitsevat
ymmartiddkseen litkkeeseenlaskijan, arvopapereiden ja tarvittaessa
takaajan luonteen ja riskit, ja jota on luettava yhdessi esitteen muiden

osien kanssa;
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c)  kolmannen maan siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja, asetuksia
ja hallinnollisia méérayksid sovelletaan henkil6ihin, jotka ovat vastuussa
esitteessa annetuista tiedoista, mukaan lukien ainakin
litkkkeeseenlaskijaan tai sen hallinto-, johto- tai valvontaelimiin,
tarjoajaan, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi ottamista

hakevaan henkil66n ja tarvittaessa takaajaan;

d)  kolmannen maan oikeudellisesti sitovissa vaatimuksissa tismennetiin
kolmannen maan esitteen voimassaolo ja velvollisuus tdydentda
kolmannen maan esitetti, jos kyseiseen esitteeseen siséltyvien tietojen
merkittdva uusi tekijd, olennainen virhe tai olennainen epatarkkuus voi
vaikuttaa arvopapereiden arviointiin, sekd edellytykset, joiden tiyttyessa

sijoittajat voivat kiyttdd perumisoikeuttaan tdllaisessa tapauksessa;

e) kolmannen maan valvontakehykselld, joka koskee kolmansien maiden
esitteiden tarkastamista ja hyviaksymisté, sekd kolmansien maiden
esitteiden julkaisemista koskevilla jérjestelyilld on vastaava vaikutus kuin

20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla saannoksill4.
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Komissio voi asettaa tillaisen tdytdntdonpanosdddoksen soveltamisen
edellytykseksi, ettd kolmas maa noudattaa tehokkaasti ja jatkuvasti kaikkia

kyseisessé taytintoonpanosdddoksessd vahvistettuja vaatimuksia.

5. Siirretddn komissiolle valta antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia,
joilla tdydennetddn téitd asetusta tismentdmalld 4 kohdassa tarkoitettuja

edellytyksii.”

23) Korvataan 30 artikla seuraavasti:

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 120/225 PE760.625v01-00

J Fl



Fl

”1.  Jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen on 29 artiklan soveltamiseksi ja, jos
se katsotaan tarpeelliseksi, 28 artiklan soveltamiseksi vdhintddn yhden
toimivaltaisen viranomaisen pyynndsti sovittava yhteistyojarjestelyista,
jotka koskevat tietojenvaihtoa kolmansien maiden
| valvontaviranomaisten kanssa ja tisti asetuksesta johtuvien
velvoitteiden tdytdntdonpanoa kolmansissa maissa. Yhteistyojirjestelyjii
ei sovita sellaisen kolmannen maan kanssa, joka Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2015/849%3 9 artiklan nojalla komission
hyviksymdn voimassa olevan delegoidun siddoksen mukaisesti siséltyy
luetteloon sellaisista lainkdyttdalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen torjuntajérjestelmissa on strategisia puutteita,
jotka muodostavat merkittdvan uhan unionin rahoitusjérjestelmalle,
taikka sellaisen kolmannen maan kanssa, joka on lueteltu veroasioissa
yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevan EU:n luettelon
liitteessd I. Nédiden yhteistydjérjestelyjen on varmistettava vihintdidn
tehokas tietojenvaihto, jonka ansiosta toimivaltaiset viranomaiset

pystyvit hoitamaan timén asetuksen mukaiset tehtidvansa.

Ennen kuin toimivaltainen viranomainen sopii yhteistydjirjestelyn
1 kohdan mukaisesti, sen on ilmoitettava siiti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille

viranomaisille.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 piivina
toukokuuta 2015, rahoitusjérjestelmén kidyton estaimisestd rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission
direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).”
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 29 artiklaa sovellettaessa ja, jos
se katsotaan tarpeelliseksi, 28 artiklaa sovellettaessa edistettivii ja
koordinoitava toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien maiden
asianomaisten valvontaviranomaisten vilisten yhteistyodjirjestelyjen
kehittimistd. Lisdiksi arvopaperimarkkinaviranomaisen on edistettiivi
ja koordinoitava tarpeen mukaan toimivaltaisten viranomaisten vilistd,
kolmansien maiden valvontaviranomaisilta saatujen tietojen vaihtoa,
jolla saattaa olla merkitysti 38 ja 39 artiklan mukaisten toimenpiteiden

toteutuksessa.

Tietojenvaihtoa koskevista yhteistydjarjestelyistd voi sopia kolmansien
maiden valvontaviranomaisten kanssa ainoastaan, jos luovutettavien
tietojen salassapito taataan vahintddn 35 artiklassa sdddettyd vastaavalla
tavalla. Téllaisen tietojenvaihdon on palveltava kyseisten toimivaltaisten

viranomaisten tehtdvien hoitamista.
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4.  Siirretadn komissiolle valta antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja
sdadoksid, joilla tdydennetédén titi asetusta madrittdmalld 1 kohdassa
tarkoitettujen yhteistydjarjestelyjen vihimmaissisélto ja téllaisissa

yhteistydjarjestelyissé kdytettava asiakirjamalli.”
24) Korvataan 38 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a alakohta seuraavasti:

”a) 3 artiklan, 5 ja 6 artiklan, 7 artiklan 1-11 kohdan ja 12 a kohdan, 8—10 artiklan,
11 artiklan 1 ja 3 kohdan, 14 a artiklan 1 kohdan, 15 a artiklan 1 kohdan,
16 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 17 ja 18 artiklan, 19 artiklan 1-3 kohdan,
20 artiklan 1 kohdan, 21 artiklan 1-4 kohdan ja 7-11 kohdan, 22 artiklan 2—
5 kohdan, 23 artiklan 1, 2, 3, 4 a ja 5 kohdan seki 27 artiklan rikkominen;”

25) Korvataan 40 artiklan toinen kohta seuraavasti:

”Muutoksenhakuoikeutta sovelletaan myds 20 artiklaan, jos toimivaltainen
viranomainen ei ole tehnyt pdatostd hyvéksyttaviksi jatetyn hakemuksen
hyvéksymisestd tai hylkddmisestd eikd ole pyytinyt muuttamaan tai tdydentdméain

hakemusta 20 artiklan 2, 3, 6 ja 6 a kohdassa sdédetyissd méaidrdajoissa.”
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26) Muutetaan 44 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.  Siirretddn komissiolle 20 pdivéstd heindkuuta 2017 madradmattomaksi
ajaksi 1 artiklan 7 kohdassa, 9 artiklan 14 kohdassa, 13 artiklan 1 ja
2 kohdassa, 14 a artiklan 8 kohdassa, 15 a artiklan 8 kohdassa,
16 artiklan 5 kohdassa, 20 artiklan 11 kohdassa, 29 artiklan 5 kohdassa

ja 30 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
1 artiklan 7 kohdassa, 9 artiklan 14 kohdassa, 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa,
14 a artiklan 8 kohdassa, 15 a artiklan 8 kohdassa, 16 artiklan
5 kohdassa, 20 artiklan 11 kohdassa, 29 artiklan 5 kohdassa ja
30 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Tuossa
padtoksessd mainittu sdddosvallan siirto lopetetaan
peruuttamispéétokselld. Peruuttaminen tulee voimaan siti paivai
seuraavana paivind, jona sitd koskeva péétos julkaistaan Euroopan
unionin virallisessa lehdessé, tai jonakin my0hempani, kyseisessi
paétoksessd mainittuna pédivind. Peruuttamispdétos ei vaikuta jo

voimassa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.”
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b)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Edelld olevan 1 artiklan 7 kohdan, 9 artiklan 14 kohdan, 13 artiklan 1 ja
2 kohdan, 14 a artiklan 8 kohdan, 15 a artiklan 8 kohdan, 16 artiklan
5 kohdan, 20 artiklan 11 kohdan, 29 artiklan 5 kohdan ja 30 artiklan
4 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdddds on annettu tiedoksi Euroopan
parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos seké
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun médriajan
paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét vastusta saadosta.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd méiérdaikaa jatketaan

kolmella kuukaudella.”
27) Muutetaan 47 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) liitkkeeseenlaskijoiden tyypit, erityisesti 15 a artiklan 1 kohdan a—

d alakohdassa tarkoitettujen henkildiden luokat;”
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b)  korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) analyysi siitd, missd madrin koko unionissa kéytetdin 14 a ja
15 a artiklassa sdadettyjd tietovaatimuksia ja 9 artiklassa tarkoitettua

yleistd rekisterdintiasiakirjaa;”
c¢) Lisétidédn kohta I seuraavasti:

”3.  Edelld 1 ja 2 kohdassa sdddettyjen vaatimusten lisdksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen on sisillytettdva 1 kohdassa

tarkoitettuun kertomukseen seuraavat tiedot:

a)  analyysi siitd, missd médrin koko unionissa kdytetdén 1 artiklan
4 kohdan ensimmdisen alakohdan da ja db alakohdassa ja 1
artiklan 5 kohdan ensimmaéisen alakohdan ba alakohdassa
tarkoitettuja vapautuksia, mukaan lukien tilastotiedot kyseisissd
artikloissa tarkoitetuista asiakirjoista, jotka on toimitettu

toimivaltaisille viranomaisille;

b) tilastot 9 artiklassa tarkoitetuista yleisista rekisterdintiasiakirjoista,

jotka on toimitettu toimivaltaisille viranomaisille.”

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 126/225 PE760.625v01-00

Fl Fl



28) Kumotaan 47 a artikla;
29) Korvataan 48 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Komissio antaa viimeistddn 31 pdivénd joulukuuta ... [reljdn vuoden
kuluttua tdimén muutosasetuksen voimaantulopdivastid] Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdmén asetuksen soveltamisesta

ja liittda siihen tarvittaessa lainsdddéntoehdotuksen.

2. Kertomuksessa on oltava arvio muun muassa siitd, ovatko esitteen
titvistelma, 14 a ja 15 a artiklassa sdddetyt tietovaatimukset, 9 artiklassa
tarkoitettu yleinen rekisterdintiasiakirja sekd 20 artiklassa tarkoitettu
esitteen tarkastamis- ja hyviksymiskehys yhi tarkoituksenmukaisia
niille asetettujen tavoitteiden saavuttamisen kannalta. Kertomuksessa on

oltava kaikki seuraavat tiedot:

a)  kuhunkin 15 a artiklan 1 kohdan a—d alakohdassa tarkoitettuun
luokkaan kuuluvia henkilditd koskevien EU:n
kasvuantiasiakirjojen lukumiira seki analyysi kunkin lukumééran
kehityksestd ja EU:n kasvuantiasiakirjan kaytto6n oikeutettujen

henkildiden kauppapaikkojen valinnan suuntauksista;
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b)

d)

analyysi siitd, saako EU:n kasvuantiasiakirja aikaan
asianmukaisen tasapainon sijoittajansuojan ja asiakirjan kayttoon
oikeutettujen henkiloiden hallinnollisen taakan vihentdmisen
valilla;

hyviéksyttyjen EU:n jatkoantiesitteiden lukumééra ja analyysi

niiden mééran kehittymisest;

analyysi siitd, saako EU:n jatkoantiesite aikaan asianmukaisen
tasapainon sijoittajansuojan ja esitteen kayttoon oikeutettujen

henkil6iden hallinnollisen taakan vahentamisen vélilla;

EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiasiakirjan laatimisesta ja
hyviaksyttdmisestd aiheutuvat kustannukset verrattuna
vakiomuotoisen esitteen nykyisiin laatimis- ja
hyviksymiskustannuksiin seké tiedot saavutetuista
kokonaissdistoisti ja siitd, mitd kustannuksia voitaisiin edelleen
viahentdd sekd EU:n jatkoantiesitteen ettd EU:n

kasvuantiasiakirjan osalta;

analyysi siitd, saako liitteessd IX esitetty asiakirja aikaan
asianmukaisen tasapainon sijoittajansuojan ja asiakirjan kayttoon
oikeutettujen henkildiden hallinnollisen taakan vihentdmisen

vlilla.
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g)  analyysi siiti, varmistetaanko 20 artiklan ja sen nojalla
hyviiksyttyjen delegoitujen sdddosten mukaisilla toimivaltaisten
viranomaisten suorittamilla tarkastamis- ja
hyviksymismenettelyilli valvonnan lihentymisen riittivd taso
unionissa ja ovatko ne yhd tarkoituksenmukaisia niille
asetettujen tavoitteiden saavuttamisen kannalta. Tiillaisen
analyysin on perustuttava kertomukseen, jonka
arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistdidin vuoden

ennen komission uudelleentarkastelukertomuksen pdivimddrad;

h)  analyysi siitd, edistiiiko jasenvaltioiden mahdollisuus vaatia
kansallisia julkistamisia 3 artiklan 2 kohdan d alakohdan
mukaisesti kansallisten julkistamisvaatimusten lihentymisti alle
3 artiklan 2 kohdassa tai 2 a kohdassa vahvistetun
asiaankuuluvan vapauttamiseen sovellettavan raja-arvon ja
muodostavatko kyseiset kansalliset julkistamiset esteen tarjota

arvopapereita yleisolle kyseisissd jisenvaltioissa.

2 a. Komissio esittid viimeistidn 31 pdiviind joulukuuta 2025 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa analysoidaan esitteessdi
annettuja tietoja koskevaa vastuukysymystd, arvioidaan, olisiko
perusteltua yhdenmukaistaa edelleen esitteeseen liittyviii vastuuta
unionissa, ja ehdotetaan tarvittaessa muutoksia timdn asetuksen

11 artiklassa vahvistettuihin vastuuta koskeviin sddannoksiin.”
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30) Lisatadn artikla I seuraavasti:

’48 a artikla

Siirtymasaannokset

1.  Ennen ... [18 kuukautta timdin muutosasetuksen voimaantulopdivdistii
miinus yksi pdivi] hyviksyttyihin esitteisiin sovelletaan edelleen sitdi timdn
asetuksen versiota, joka oli voimassa niiden hyviksymispdiviind, niiden

voimassaolon pddttymiseen saakka.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan, 14 artiklan mukaisesti ennen ...
[15 kuukautta timén muutosasetuksen voimaantulopéivastid miinus yksi pdivi]
hyviéksyttyihin esitteisiin sovelletaan edelleen kyseisté artiklaa niiden

voimassaolon padttymiseen saakka.

3.  Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, 15 artiklan mukaisesti ennen ...
[15 kuukautta timén muutosasetuksen voimaantulopéivastid miinus yksi pdivi]
hyviéksyttyihin esitteisiin sovelletaan edelleen kyseisti artiklaa niiden

voimassaolon paattymiseen saakka.”

31) Muutetaan liitteitd [-V ja V a timén asetuksen liitteen mukaisesti.
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2 artikla
Asectuksen (EU) N:o 596/2014 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 596/2014 seuraavasti:

1) lisditidin 3 artiklaan alakohta seuraavasti:
”35a) ’kauppojen sisdisellii toteuttajalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan

1 kohdan 20 alakohdassa mddriteltyi kauppojen sisdistii toteuttajaa;”

2) Muutetaan 5 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) kaupat ilmoitetaan 3 kohdan mukaisesti kauppapaikan toimivaltaiselle
viranomaiselle osana takaisinosto-ohjelmaa ja sen jilkeen julkistetaan
yleisolle yhdistetyssd muodossa;”

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jotta liitkkeeseenlaskija voi hyotyd 1 kohdassa sdédetystd poikkeuksesta,
sen on ilmoitettava kaikista takaisinosto-ohjelmaan liittyvista
litketoimista asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetulle, likviditeetilld mitattuna merkityksellisimmén markkinan
toimivaltaiselle viranomaiselle. Ilmoituksen vastaanottavan
toimivaltaisen viranomaisen on pyynnostd toimitettava tiedot sen
kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille, jossa osakkeet on otettu
kaupankédynnin kohteeksi ja jossa niilld kidyddan kauppaa.”
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3) Korvataan 7 artiklan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) asiakkaan tai asiakkaan puolesta toimivien muiden henkildiden antamaa tai
omistajatilin tai hallinnoidun rahaston hoitamisen perusteella tiedossa olevaa,
toteutettavana olevaa rahoitusvélineisiin liittyvda toimeksiantoa koskevaa
luonteeltaan tdsmaéllistd tietoa, joka liittyy suoraan tai vilillisesti yhteen tai
useampaan liikkeeseenlaskijaan taikka yhteen tai useampaan
rahoitusvélineeseen ja jolla, jos se julkistettaisiin, todennédkoisesti olisi
huomattava vaikutus kyseisten rahoitusvilineiden, niihin liittyvien hyddykkeitd

koskevien spot-sopimusten tai niihin liittyvien rahoitusjohdannaisten hintaan.”
4) Muutetaan 11 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

1. Markkinoiden tunnustelulla tarkoitetaan sellaista yhdelle tai useammalle
mahdolliselle sijoittajalle suunnattua tietojen vilittdmistd, joka tapahtuu ennen
kuin liiketoimesta mahdollisesti ilmoitetaan ja jonka tarkoituksena on kartoittaa
mahdollisten sijoittajien kiinnostusta mahdolliseen liiketoimeen ja sithen

liittyvid ehtoja, kuten kokoa tai hintaa, kun tiedot valittdd”;
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b)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Sovellettaessa 10 artiklan 1 kohtaa tiedon ilmaisevien
markkinaosapuolten katsotaan ilmaisseen sisdpiiritietoa markkinoiden
tunnustelun aikana osana henkilon tyon, ammatin tai tehtdivien
tavanomaista suorittamista, kun markkinaosapuoli noudattaa

seuraavia edellytyksid:

a)  markkinaosapuoli on saanut markkinoiden tunnustelun
vastaanottavan henkilon suostumuksen siihen, etté tille saa antaa
sisdpiiritietoa;

b)  markkinaosapuoli on ilmoittanut markkinoiden tunnustelun
vastaanottavalle henkildlle, ettd tima ei saa kdyttdd eikd yrittda
kayttdd kyseistd tietoa hankkimalla tai luovuttamalla omaan

lukuunsa tai kolmannen osapuolen lukuun, suoraan tai vilillisesti,

rahoitusvilineitd, joihin kyseinen tieto liittyy;

c¢)  markkinaosapuoli on ilmoittanut markkinoiden tunnustelun
vastaanottavalle henkil6lle, ettd tdma ei saa kayttdd eikd yrittaa
kéayttdd kyseistd tietoa muuttamalla tai peruuttamalla
toimeksiantoa, joka on jo tehty rahoitusvilineestd, johon kyseinen

tieto liittyy;
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d)  markkinaosapuoli on ilmoittanut markkinoiden tunnustelun
vastaanottavalle henkil6lle, ettd hyviksyessdan tietojen
vastaanottamisen tdma on velvollinen séilyttiméén tiedot

luottamuksellisina;

e)  markkinaosapuoli on pitényt kirjaa kaikesta markkinoiden
tunnustelun vastaanottavalle henkildlle annetusta tiedosta, a—d
alakohdan mukaisesti annetut tiedot mukaan luettuina, seké
mahdollisten sijoittajien, joille tietoa on ilmaistu,
henkildllisyydestd, myos esimerkiksi mahdollisen sijoittajan
puolesta toimivista oikeushenkildistd ja luonnollisista henkil6ista,

sekd kunkin tietojen ilmaisemisen paivimairastd ja kellonajasta;

f)  markkinaosapuoli on toimittanut téllaiset kirjatut tiedot

toimivaltaiselle viranomaiselle pyynndsté.”
¢)  kumotaan 5 kohta;
d) korvataan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”6. Jos tieto, joka on ilmaistu markkinoiden tunnustelun aikana I , lakkaa
olemasta sisépiiritietoa tiedon ilmaisevan markkinaosapuolen mukaan,
tiedon ilmaisevan markkinaosapuolen on ilmoitettava tasti
mahdollisimman pian tiedon vastaanottajalle. Tétéd velvollisuutta ei

sovelleta tapauksissa, joissa tieto on ilmoitettu muutoin julkisesti.
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Tiedon ilmaisevan markkinaosapuolen on pidettévi kirjaa timédn kohdan
mukaisesti annetusta tiedosta ja pyynnosti toimitettava kirjatut tiedot

toimivaltaiselle viranomaiselle.

7. Sen estdmattd, mitd tdssa artiklassa sdddetdan, markkinoiden tunnustelun
vastaanottavien henkildiden on itse arvioitava, onko heilld hallussaan
sisépiiritietoa.”

5) Korvataan 13 artiklan 12 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) markkinan yllapitdja tai pk-yritysten kasvumarkkinaa yllapitava
sijoituspalveluyritys vahvistaa liikkeeseenlaskijalle kirjallisesti, ettd se on

saanut jaljennoksen likviditeettisopimuksesta.”
6) Muutetaan 17 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan ensimmaéiinen alakohta seuraavasti:

”1. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava yleisolle mahdollisimman pian
sisédpiiritiedosta, joka koskee suoraan kyseisté litkkeeseenlaskijaa. Tété
vaatimusta ei sovelleta sisdpiiritietoon, joka liittyy 7 artiklan 2 ja
3 kohdassa tarkoitettuihin pitkékestoisen menettelyn vélivaiheisiin, jos
ndmi vaiheet liittyvit tai johtavat tiettyjen olosuhteiden tai tietyn
tapahtuman aikaansaamiseen. Pitkikestoisessa menettelyssd vain
lopulliset olosuhteet tai lopullinen tapahtuma on ilmaistava

mahdollisimman pian sen jilkeen, kun ne ovat tapahtuneet.” I
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b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”1 a. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, etti 7 artiklassa tarkoitetut
sisdpiiritiedon kriteerit tiyttivid tieto sdilyy luottamuksellisena siihen
saakka, kun kyseinen tieto on timdn artiklan 1 kohdan nojalla

Jjulkistettu.”
¢)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Liikkeeseenlaskija tai padstooikeuksien markkinoilla toimiva
markkinaosapuoli voi omalla vastuullaan lykita sisdpiiritiedon

julkistamista yleisolle, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a)  valiton julkistaminen todennékoisesti vaarantaisi
litkkeeseenlaskijan tai padstooikeuksien markkinoilla toimivan

markkinaosapuolen oikeutetut edut;

b)  sisdpiiritieto, jonka julkistamista liitkkeeseenlaskija tai
pédstooikeuksien markkinoilla toimiva osapuoli aikoo lykéti, ei
ole ristiriidassa aiemman julkisen ilmoituksen kanssa tai
muunlaisen liikkeeseenlaskijan tai piiiistooikeuksien
markkinoilla toimivan markkinaosapuolen samasta aiheesta,

Jjohon sisdpiiritieto viittaa, antaman viestinndin kanssa;

c) liikkeeseenlaskija tai padstooikeuksien markkinoilla toimiva
markkinaosapuoli pystyy takaamaan kyseisen tiedon sdilymisen

luottamuksellisena.
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Kun liikkeeseenlaskija tai padstooikeuksien markkinoilla toimiva
markkinaosapuoli on lykéinnyt sisépiiritiedon julkistamista timadn kohdan
nojalla, sen on ilmoitettava 3 kohdan nojalla miiritetylle toimivaltaiselle
viranomaiselle tiedon julkistamisen lykkddmisesti ja selvitettiva
viélittdmasti tiedon julkistamisen jilkeen kirjallisesti, miten tissi
kohdassa sdadetyt ehdot on tiytetty. Jidsenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti
sddtdd, etti kyseinen selvitys on toimitettava ainoastaan 3 kohdan

nojalla mddritetyn toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd.

Timdin kohdan toisesta alakohdasta poiketen liikkeeseenlaskijan,
jonka rahoitusvilineet on otettu kaupankiynnin kohteeksi ainoastaan
pk-yritysten kasvumarkkinoilla, on annettava 3 kohdan nojalla
mddritetylle toimivaltaiselle viranomaiselle kirjallinen selvitys vain
pyynnostd. Niin kauan kuin liikkeeseenlaskija pystyy perustelemaan
Iykkiidmispdiitoksensd, liikkeeseenlaskijaa ei vaadita pitimdidn kirjaa

kyseisestii selvityksesti.

4 a. Edelli 4 kohdassa sdddettyji vaatimuksia ei sovelleta, jos
litkkeeseenlaskija ei 1 kohdan mukaisesti julkista sisdpiiritietoja, jotka

liittyviit pitkdkestoisen menettelyn vilivaiheisiin.”
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d)  korvataan 5 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”5.  Liikkeeseenlaskija, joka on luottolaitos tai rahoituslaitos, tai
litkkeeseenlaskija, joka on téllaisen laitoksen emoyritys, voi omalla
vastuullaan lykéta sisdpiiritiedon julkistamista, mukaan lukien tieto, joka
liittyy tilapdiseen maksuvalmiusongelmaan ja erityisesti tarpeeseen saada
tilapdistd maksuvalmiusapua keskuspankilta tai hatdrahoittajalta, jos

kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit: ”
e) korvataan I 7 kohtal seuraavasti:

7. Jos sisdpiiritiedon julkistamista on lykitty 4 tai 5 kohdan mukaisesti tai
jos pitkiikestoisen menettelyn vilivaiheisiin liittyviid sisdpiiritietoa ei
ole julkistettu 17 artiklan 1 kohdan mukaisesti eikd timdn
sisdipiiritiedon luottamuksellisuutta endid pystyti takaamaan,
litkkeeseenlaskijan tai pddistooikeuksien markkinoilla toimivan
markkinaosapuolen on julkistettava timd sisdpiiritieto yleisolle

mahdollisimman pian.
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Tadma kohta koskee my®ds tilanteita, joissa jokin huhu liittyy selvésti
sisédpiiritietoon, jonka julkistamista on lykétty 4 tai 5 kohdan mukaisesti, tai
pitkikestoisen menettelyn vilivaiheisiin liittyvddn sisdpiiritietoon, jota ei ole
julkistettu 1 kohdan mukaisesti, kun kyseinen huhu on riittdvan tdsmallinen
I osoittamaan, ettd kyseisen tiedon luottamuksellisuutta ei endi pystytd

takaamaan. ||
f)  korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeet esimerkinomaisen

ohjeellisen luettelon laatimiseksi liikkkeeseenlaskijoiden 4 kohdan

ensimmaisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetuista oikeutetuista eduista.

12.  Siirretiin komissiolle valta hyviiksyi delegoitu sdiddos, jolla
vahvistetaan ei-kattava luettelo seuraavista ja tarvittaessa piivitetiin
siti:

a)  pitkiikestoisten menettelyjen lopulliset tapahtumat ja kunkin

tapahtuman osalta se hetki, jolloin sen katsotaan tapahtuneen ja

jolloin se on ilmoitettava timdn artiklan 1 kohdan mukaisesti;

b)  timidin artiklan 4 kohdan ensimmdiisen alakohdan b alakohdassa
tarkoitetut tilanteet, joissa sisdpiiritieto, jonka julkistamista
liikkeeseenlaskija tai piidistooikeuksien markkinoilla toimiva
osapuoli aikoo lykiiti, on ristiriidassa aiemman julkisen
ilmoituksen kanssa tai muunlaisen liikkeeseenlaskijan tai
piistooikeuksien markkinoilla toimivan markkinaosapuolen
samasta aiheesta, johon sisdpiiritieto viittaa, antaman viestinndn

kanssa.”
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7) Muutetaan 18 artikla seuraavasti:
a) muutetaan 6 kohta seuraavasti:
i) korvataan toinen alakohta seuraavasti:

Téimdin kohdan ensimmdiisesti alakohdasta poiketen ja kun se on
perusteltua markkinoiden luotettavuuteen liittyvien erityisten
kansallisten huolenaiheiden vuoksi, jisenvaltiot voivat vaatia niitdi
liikkeeseenlaskijoita, joiden rahoitusvilineet on otettu kaupankdynnin
kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinoilla, sisiillyttimddn
sisdpiiriluetteloihinsa kaikki 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut

henkilot.”
11)  kumotaan neljds, viides ja kuudes alakohta.
b)  korvataan 9 kohta seuraavasti:

”9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen pk-yritysten
kasvumarkkinoilla kauppaa kdyméén otettujen liikkeeseenlaskijoiden
sisdpiiriluetteloiden kevennettyd muotoa koskevia teknisid
tdytantoonpanostandardeja tillaisen muodon kayton ulottamiseksi
kaikkiin 1 kohdassa ja 6 kohdan ensimmdiisessd ja toisessa alakohdassa

tarkoitettuihin sisadpiiriluetteloihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan ... [yhdekséan

kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopdivésti].

Siirretdéin komissiolle valta hyvidksya ensimmadisesséd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”
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8) Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 8 ja 9 kohta seuraavasti:

”8. Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan kaikkiin my6hempiin litketoimiin,
kun 20 000 euron kokonaismiéré on saavutettu kalenterivuoden aikana.
Tadma raja-arvo lasketaan laskemalla yhteen nettouttamatta kaikki

1 kohdassa tarkoitetut litketoimet.

9.  Toimivaltainen viranomainen voi paittdd nostaa 8 kohdassa tarkoitetun
raja-arvon 50 000 euroon tai laskea sen 10 000 euroon, ja sen on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle piddtoksensd ja sen
perustelut, jotka liittyvét erityisesti markkinaolosuhteisiin, jotta
korkeampi tai matalampi raja-arvo voidaan hyviksyéd ennen sen
soveltamista. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee
verkkosivustollaan luettelon timén artiklan mukaisesti sovellettavista
raja-arvoista sekd toimivaltaisten viranomaisten toimittamat kyseisten

raja-arvojen perustelut.”
b)  korvataan 12 kohta seuraavasti:

”12. Rajoittamatta 14 ja 15 artiklan soveltamista liikkeeseenlaskija voi sallia,
ettd henkild, joka toimii johtotehtévissé sen palveluksessa, saa kiyda
kauppaa tai toteuttaa litketoimia omaan lukuunsa tai kolmannen

osapuolen lukuun 11 kohdassa tarkoitetun suljetun ajanjakson aikana
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a) tapauskohtaisesti siksi, ettd poikkeukselliset olosuhteet, kuten
vakavat rahoitusvaikeudet, edellyttiavit osakkeiden tai muiden

rahoitusvilineiden kuin osakkeiden myyntia vélittomasti; tai

b)  johtuen kyseisen kaupankdynnin ominaispiirteistd, kun on kyse
litketoimista, jotka tehdddn osana tyontekijoiden omistus- tai
sddstojarjestelmid, osana tyontekijoiden jarjestelmid, jotka
koskevat muita rahoitusvilineitd kuin osakkeita, osana johtoaseman
edellytyksend olevien osakkeiden tai osakkeensaantioikeuksien
hankintaa tai osana johtoaseman edellytyksend olevien muiden
rahoitusvilineiden kuin osakkeiden tai muiden rahoitusvilineiden
kuin osakkeiden saantioikeuksien hankintaa tai néihin liittyen, tai
litketoimista, joissa edunsaajan osuus kyseisessd arvopaperissa ei

muutu; I

12 a. Rajoittamatta 14 ja 15 artiklan soveltamista
liikkeeseenlaskijan on sallittava, etti henkilo, joka toimii
Jjohtotehtiivissii sen palveluksessa, saa kiydd kauppaa tai
toteuttaa liiketoimia omaan lukuunsa tai kolmannen
osapuolen lukuun 11 kohdassa tarkoitetun suljetun
ajanjakson aikana sellaisissa liiketoimissa tai
kaupankéyntitoimissa, joihin ei liity johtotehtivissd toimivan
henkilon tekemiii aktiivisia sijoituspditoksid, jotka johtuvat
ainoastaan ulkoisista tekijoistd tai kolmansien osapuolten
toimista tai jotka ovat ennalta mééritettyihin ehtoihin
perustuvia litketoimia tai kaupankdyntitoimia, mukaan

lukien johdannaisten kiytto.”
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9) Korvataan 23 artiklan 2 kohdan g alakohta seuraavasti:

”g) pyytda sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten tai rahoituslaitosten seké
vertailuarvon hallinnoijien tai valvottujen tietoldhteiden hallussa olevia
tallenteita puhelinkeskusteluista tai sdhkoisestd viestinnésta tai

tietoliikennetietoja;”
10) Muutetaan 25 artikla seuraavasti:
a)  lisdtdén kohta seuraavasti:

”1 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen helpottaa ja koordinoi yhteisty6ta ja
tietojenvaihtoa toisten jésenvaltioiden ja kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten ja sdintelyviranomaisten vélilla vdhintddn
yhden toimivaltaisen viranomaisen pyynnéstd. Jos se on tapauksen
luonteen vuoksi perusteltua ja jos toimivaltainen viranomainen sitéd
pyytéd, arvopaperimarkkinaviranomainen osallistuu toimivaltaisen

viranomaisen toteuttamaan tapauksen tutkintaan.”
11) liséitéiéinl artiklat seuraavasti:

725 a artikla

Tarjoustietojen I vaihtomekanismi
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1.  Niiden toimivaltaisten viranomaisten, jotka valvovat sellaisia kauppapaikkoja,
joilla on merkittdva rajat ylittdva ulottuvuus, on viimeistién ... [18 kuukauden
kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopdivisti] perustettava mekanismi,
joka mahdollistaa 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen ja kyseisiltd
kauppapaikoilta asetuksen (EU) N:o 600/2014 25 artiklan mukaisesti keréttyjen
rahoitusvilineiti koskevien tarjoustietojen jatkuvan ja oikea-aikaisen vaihdon
kyseiselld markkinalla kaupankéynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden
osalta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtid mekanismin perustamisen

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jos toimivaltainen viranomainen esittdd 4 kohdan nojalla tietopyynnon,
pyynnon vastaanottaneen toimivaltaisen viranomaisen on pyydettiivé tiedot
asianomaiselta kauppapaikalta ajoissa, viimeistddn neljin tyopdivin kuluttua
pyynnon esittdmispéivisti. Pyydetyt tiedot on asetettava ensimmdisen
Pyynnén esittineen toimivaltaisen viranomaisen saataville mahdollisimman

pian ja viimeistiidin 4 kohdan c alakohdassa asetetussa mdiridajassa.

Edellii 4 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineiti koskevien
tarjoustietojen jatkuva ja oikea-aikainen vaihto on toteutettava timdn
mekanismin kautta viimeistidn ... [42 kuukauden kuluttua timdn

muutosasetuksen voimaantulopdivistiil.
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Asianomaisen kauppapaikan on otettava kdyttoon asianmukaiset jiirjestelyt,
Jérjestelmdit ja menettelyt tarjoustietojen jatkuvan ja oikea-aikaisen vaihdon
mahdollistamiseksi viimeistiiin ... [18 kuukauden kuluttua timdn

muutosasetuksen voimaantulopiiiviisti] ja yllipidettivdi niitii.

Toimivaltaiselta viranomaiselta voidaan pyytdi tietyisti rahoitusviilineistdi

Jatkuvia tietoja.

Toimivaltainen viranomainen voi saada tarjoustietoja, jotka ovat perdisin
sellaiselta kauppapaikalta, jolla on merkittivii rajatylittdva ulottuvuus, jos
kyseinen toimivaltainen viranomainen on asetuksen (EU) N:o 600/2014
26 artiklassa tarkoitetun merkittivimman markkinan toimivaltainen
viranomainen ja kyseiset tiedot saattaisivat olla merkityksellisii kyseisen

viranomaisen valvontatoimien kannalta seuraavien rahoitusvéalineiden osalta:
a)  osakkeet;
b) joukkovelkakirjat;

c) futuurit.
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5. Jasenvaltio voi pdittdd, ettd sen toimivaltainen viranomainen osallistuu
1 kohdan nojalla perustettuun mekanismiin, vaikka milldin kyseisen
toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa olevalla kauppapaikalla ei olisi
merkittavaa rajat ylittivaa ulottuvuutta. Tallainen pddtds on ilmoitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka julkaisee sen verkkosivustollaan.

Jos jisenvaltio tekee pdiitoksen ensimmdisen alakohdan mukaisesti, kyseisen
jédsenvaltion ja sen toimivaltaisen viranomaisen on noudatettava timdn

artiklan sddnnoksid.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi

taytintoonpanostandardeiksi, joissa

a) tdsmennetddn asianmukainen mekanismi tarjoustietojen vaihtoa varten.
Teknisissd tdytdntdonpanostandardeissa on vahvistettava operatiiviset
jérjestelyt, joilla varmistetaan nopea tiedonsiirto toimivaltaisten

viranomaisten valillé;

b)  midiritetiiin asianmukaiset jiirjestelyt, jirjestelmiit ja menettelyt, joiden
avulla kauppapaikat voivat noudattaa 1 kohdan kolmannessa

alakohdassa vahvistettua vaatimusta; ja
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¢)  mddritetidn muoto ja mddrdaika 1 kohdan kolmannessa alakohdassa

Pyydettyjen tietojen toimittamiselle viipymiittd.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... [9 kuukauden

kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdi titd asetusta hyviaksymalla
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

7. Komissio hyviksyy delegoituja sédiidoksii 35 artiklan mukaisesti luettelon
laatimiseksi nimetyistd kauppapakoista, joilla on merkittéva rajatylittdva
ulottuvuus markkinoiden véérinkdyton valvonnassa, ottaen huomioon kunkin

rahoitusvilineluokan osalta ainakin seuraavat:
a)  kauppapaikan kaupankdyntivolyymi; ja

b)  kyseisen kauppapaikan kaupankdyntivolyymi rahoitusvilineilld, joiden
osalta asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa tarkoitetun
merkittivimmdn markkinan toimivaltainen viranomainen on eri kuin

kauppapaikan toimivaltainen viranomainen.
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Osakkeiden osalta a alakohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettua
perustetta on tarkasteltava kauppapaikan tasolla yhdistettynd osakkeiden
liikevaihtona, eikii se saa olla alle 100 miljardia euroa vuodessa neljin viime
vuoden ajalta. Edelli b alakohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettu
peruste mddritellidn sellaisten osakkeiden liikevaihdon, joiden osalta
asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa tarkoitetun merkittivimmdin
markkinan toimivaltainen viranomainen on eri kuin kauppapaikan
toimivaltainen viranomainen, ja kaikkien kyseisessdi kauppapaikassa
kaupankiynnin kohteena vuoden aikana olevien osakkeiden
kokonaisliikevaihdon vilisend suhdelukuna. Tdmd suhde ei saa olla alle

50 prosenttia.

8.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viimeistdidn ... [36 kuukauden kuluttua
timdin muutosasetuksen voimaantulopdivisti| toimitettava komissiolle

kertomus mekanismin toiminnasta.
Kyseisessd raportissa on esitettivi ainakin seuraavat tiedot:

a)  kuvaus teknisisti haasteista, joita kauppapaikat, toimivaltaiset
viranomaiset ja arvopaperimarkkinaviranomainen kohtaavat osakkeita

koskevan mekanismin tiytintoonpanon aikana;

b)  kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuu osakkeita koskevan

mekanismin perustamisesta.
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¢)  timdn artiklan 7 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen

kynnysarvojen toiminta.

Kertomukseen on sisillyttivi mekanismin tulevaan kehittimiseen
liittyvii kustannus-hyotyanalyysi, joka koskee mahdollisten
asiaankuuluvien rahoitusvilineiden, myos 2 kohdan b ja c alakohdassa
tarkoitettujen rahoitusvilineiden, sisdillyttimisti soveltamisalaan.
Kertomukseen on sisillytettiivi myos suosituksia soveltamisalan
laajentamisesta koskemaan 2 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineitii

ottaen huomioon lisdarvo, tekniset haasteet ja odotetut kustannukset.

9.  Komissio hyviksyy delegoituja sddadoksid 35 artiklan mukaisesti 4 ja 7 kohdan
muuttamiseksi siten, ettd nimettyjen kauppapaikkojen, joilla on merkittivi
rajatylittivi ulottuvuus, luettelo ja rahoitusvélineet saatetaan ajan tasalle, ja
1 kohdan toisen alakohdan muuttamiseksi siten, etti mekanismi
laajennetaan koskemaan joukkovelkakirjoja ja futuureja, ottacn huomioon
8 kohdassa tarkoitettu kertomus, rahoitusmarkkinoiden kehitys ja
toimivaltaisten viranomaisten valmiudet kdsitelld kyseisid rahoitusvélineiti

koskevia tietoja.
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25 b artikla

Yhteistoimintafoorumit

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi I yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynndsti perustaa yhteistoimintafoorumin ja koordinoida sitd,
jos on olemassa markkinoiden luotettavuuteen tai markkinoiden

asianmukaiseen toimintaan liittyvid vakavia huolenaiheita.

2. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndsté toimitettava viipymatta kaikki
tarpeelliset tiedot, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o

1095/2010 35 artiklan soveltamista.

3. Jos vdhintddn kaksi yhteistoimintafoorumiin kuuluvaa toimivaltaista viranomaista
on eri mieltd toimea koskevasta menettelysté tai toimen sisillosté tai toimimatta

jattamisestd, arvopaperiviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
1 kohdan ensimmiiisen alakohdan nojalla toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta I

auttaa toimivaltaisia viranomaisia padsemadn sopimukseen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynnésti koordinoida paikalla tehtdvid tarkastuksia.

I Kotijésenvaltion toimivaltainen viranomainen ja yhteistoimintafoorumin muut
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytiii
arvopaperimarkkinaviranomaista osallistumaan tillaisiin paikalla tehtdviin

tarkastuksiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynnostd perustaa yhteistoimintafoorumin myos yhdessi energia-
alan sdédntelyviranomaisten yhteistyoviraston (ACER) ja hyddykkeiden
tukkumarkkinoita valvovien julkisten elinten kanssa, jos markkinoiden
luotettavuuteen ja asianmukaiseen toimintaan liittyvét huolenaiheet vaikuttavat seka

rahoitus- etti spot-markkinoihin.”
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Henkilotietojen luovuttaminen kolmansille maille

Jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd henkilGtietoja
kolmanteen maahan, jos Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2016/679%* vaatimukset tayttyvit, mutta ainoastaan tapauskohtaisesti.
Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd tdllainen siirto on tarpeen
tdmén asetuksen soveltamiseksi ja ettd kyseinen kolmas maa ei siirré tietoja
toiselle kolmannelle maalle, jollei sille ole annettu nimenomaista kirjallista

lupaa siihen ja jollei se noudata jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen

Jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset saavat luovuttaa toisen jasenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta saamansa henkilStiedot kolmannen maan
valvontaviranomaiselle ainoastaan, jos ne ovat saaneet nimenomaisen
suostumuksen tiedot toimittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja
tarvittaessa edellyttéen, ettéd tiedot luovutetaan ainoastaan niihin tarkoituksiin,

joita varten kyseinen toimivaltainen viranomainen on antanut

12) Kumotaan 28 artikla.
13) Korvataan 29 artikla seuraavasti:
29 artikla
1.
madrittdmié ehtoja.
2.
suostumuksensa.”
24

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivind
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkiloiden suojelusta henkilotietojen kiisittelyssd sekii
ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen
tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).”
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14) Muutetaan 30 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan e—g alakohta seuraavasti:

”e) viliaikainen kielto, jolla kielletdén sijoituspalveluyrityksen
palveluksessa johtotehtdvissd toimivaa henkildd tai muuta
vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkildd toimimasta
johtotehtévisséd sijoituspalveluyrityksissé, kuten myds vertailuarvon

hallinnoijissa tai valvotuissa tietoldhteiss;

f)  jos 14 tai 15 artiklan rikkominen toistuu, véihintiéin kymmenen
vuoden Kkielto, jolla kielletdéin sijoituspalveluyrityksen
palveluksessa johtotehtévissd toimivaa henkil6d tai muuta
rikkomisesta vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkil6a
toimimasta johtotehtdvissi sijoituspalveluyrityksissd, kuten myds

vertailuarvon hallinnoijissa tai valvotuissa tietoldhteissa;

g) viliaikainen kielto, jolla kielletdén sijoituspalveluyrityksen
palveluksessa johtotehtidvisséd toimivaa henkil6d tai muuta
rikkomisesta vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkil6
kdymastd kauppaa omaan lukuunsa, kuten myds vertailuarvon

hallinnoijien tai valvottujen tietoldhteiden lukuun;”
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i1)  korvataan j alakohta seuraavasti:

”j)  kun on kyse oikeushenkildsté, hallinnolliset taloudelliset

enimmaisseuraamukset, jotka ovat vihintdén seuraavat:

1) 14 ja 15 artiklan rikkomisista 15 prosenttia oikeushenkilon
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta ylimmén hallintoelimen
hyvéksyman viimeisimman tilinpdatoksen mukaisesti tai
15 000 000 euroa taikka niissé jdsenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena

valuuttana 2 pdivand heindkuuta 2014;

i1) 16 artiklan rikkomisista 2 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimmén hallintoelimen hyvéksymén
viimeisimman tilinpadtoksen mukaisesti tai 2 500 000 euroa
taikka niissé jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro,
vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 pédivina heindkuuta

2014;
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ii1) 17 artiklan rikkomisista 2 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimman hallintoelimen hyvaksymén
viimeisimman tilinpditoksen mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset katsovat, etti vuotuiseen
kokonaisliikevaihtoon perustuvan hallinnollisen
seuraamuksen mddrd olisi suhteettoman alhainen 31
artiklan 1 kohdan a, b ja d—h alakohdassa tarkoitetut seikat
huomioon ottaen, jisenvaltioiden on varmistettava, ettii
kyseiset viranomaiset voivat mddrdtd vihintddin
2 500 000 euron hallinnollisia seuraamuksia.Jos
oikeushenkilo on pk-yritys, jasenvaltiot voivat varmistaa,
ettii kyseiset viranomaiset voivat vaihtoehtoisesti mddirdti
hallinnollisia seuraamuksia, joiden mddiri on vihintdidn
1 000 000 euroa tai, jos jisenvaltion rahayksikkoé ei ole
euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 pdivind

heindiikuuta 2014,
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iv) 18 ja 19 artiklan rikkomisista 0,8 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimman hallintoelimen hyvaksymén
viimeisimman tilinpditoksen mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset katsovat, etti vuotuiseen
kokonaisliikevaihtoon perustuvan hallinnollisen
seuraamuksen mddrd olisi suhteettoman alhainen 31
artiklan 1 kohdan a, b ja
d-h alakohdassa tarkoitetut seikat huomioon ottaen,
Jjédsenvaltioiden on varmistettava, ettii kyseiset viranomaiset
voivat mdgdrdtdi vihintddn 1 000 000 euron hallinnollisia
seuraamuksia.Jos oikeushenkilo on pk-yritys, jasenvaltiot
voivat varmistaa, etti kyseiset viranomaiset voivat
vaihtoehtoisesti mdadrdta hallinnollisia seuraamuksia,
Jjoiden mdidiri on viihintéidn 400 000 euroa tai, jos
jédsenvaltion rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo

kansallisena valuuttana 2 pdivind heindikuuta 2014,

v) 20 artiklan rikkomisista 0,8 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimmaén hallintoelimen hyvaksymén
viimeisimman tilinpaatoksen mukaisesti tai 1 000 000 euroa
taikka niissé jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro,

vastaavat arvot kansallisena valuuttana 2 pdivind heindkuuta

2014
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iii) korvataan kolmas alakohta seuraavasti: ”Sovellettaessa ensimmdiisen
alakohdan j alakohtaa, jos oikeushenkilé on emoyritys tai tytiryhtio,
jonka on direktiivin 2013/34/EU" nojalla laadittava
konsernitilinpdiitos, merkityksellinen vuotuinen kokonaisliikevaihto on
johtavan emoyrityksen ylimmdn hallintoelimen hyviksymdn viimeisen
kdytettivissdi olevan konsernitilinpidtoksen mukainen vuotuinen
kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi asianomaisten
tilinpditosdirektiivien — neuvoston direktiivi 86/635/ETY"" pankkien
osalta ja neuvoston direktiivi 91/674/ETY"" vakuutusyhtiéiden osalta —

mukaisesti.”;
b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”4. Tassi artiklassa ’pienelld ja keskisuurella yritykselld’ tai *pk-yritykselld’

seokotok

tarkoitetaan komission suosituksen 2003/361/EY liitteessd olevassa

2 artiklassa tarkoitettua mikroyritysté tai pientd tai keskisuurta yritysta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu
26 paivini kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpdétoksistd, konsernitilinpddtoksistd ja nithin liittyvista
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja
83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

#ok

Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 pdivani joulukuuta 1986,
pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaédtoksesti ja konsolidoidusta

tilinpédtoksestd (EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1).

stk

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu
26 paivini kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpdatoksisti, konsernitilinpaatoksisti ja nithin liittyvista
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja
83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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sokokok

Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 pdivind toukokuuta 2003,

mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten mddritelmdsti

(EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36).”
15) Korvataan 31 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun maaritetddn hallinnollisten
seuraamusten muotoa ja tasoa, toimivaltaiset viranomaiset ottavat
oikeasuhteisten seuraamusten soveltamiseksi huomioon kaikki merkitykselliset

seikat, mukaan lukien tapauksen mukaan
a)  rikkomisen vakavuus ja kesto;

b)  rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;
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rikkomisesta vastuussa olevan henkilon varallisuus, jonka osoittavat
esimerkiksi oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai luonnollisen henkilon

henkil6kohtaiset vuosiansiot;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon saamien voittojen tai vilttdmien
tappioiden suuruus, jos ne ovat médritettavissa,

e)  se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt
yhteistyota toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
vaikuttamatta tarpeeseen varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu
luopumaan saamistaan voitoista tai valttimistién tappioista;

f)  rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

g) toimenpiteet, jotka rikkomisesta vastuussa oleva henkil6 on toteuttanut
estiddkseen rikkomisen toistumisen; ja

h)  haitta, joka rikkomisesta vastuussa olevalle henkilolle aiheutuu samaa
toimintaa koskevien rikosoikeudellisten ja hallinnollisten menettelyjen ja
seuraamusten paillekkaisyydestd.”
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16) Muutetaan 35 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.  Siirretddn komissiolle alkaen ... [timidn muutosasetuksen
voimaantulopdivistd)] viiden vuoden ajaksi 6 artiklan 5 ja 6 kohdassa, 12
artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa, 17
artiklan 3 kohdassa, 17 artiklan 12 kohdassa, 19 artiklan 13 ja 14
kohdassa, 25 a artiklan 7 ja 9 kohdassa ja 38 artiklassa tarkoitettu valta
antaa delegoituja sddadoksid. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistidén yhdeksén kuukautta ennen timén
viiden vuoden kauden pééttymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman
eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai
neuvosto vastusta téllaista jatkamista viimeistddn kolme kuukautta ennen

kunkin kauden paittymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 6
artiklan 5 ja 6 kohdassa, 12 artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 2 kohdan
kolmannessa alakohdassa, 17 artiklan 3 kohdan kolmannessa
alakohdassa, 17 artiklan 12 kohdassa, 19 artiklan 13 ja 14 kohdassa,

25 a artiklan 7 ja 9 kohdassa ja 38 artiklassa tarkoitetun saddosvallan
siirron. Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan siti pdivdd seuraavana
pdivand, jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempénd, kyseisessd padtoksessa
mainittuna paivina. Peruuttamispaitos ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sdddosten patevyyteen.”
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b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Edelld olevien 6 artiklan 5 tai 6 kohdan, 12 artiklan 5 kohdan,
17 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan, 17 artiklan 3 kohdan,
17 artiklan 12 kohdan, 19 artiklan 13 tai 14 kohdan, 25 a artiklan 7 ja 9
kohdan tai 38 artiklan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sddados on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa siti, tai
jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
médrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivdt vastusta
sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd maardaikaa

jatketaan kolmella kuukaudella.”
17) Muutetaan 38 artikla seuraavasti:
a) korvataan otsikko seuraavasti:

Kertomukset”;
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b)  muutetaan ensimméiinen alakohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Komissio antaa viimeistdidn ... [neljan vuoden kuluttua timén
muutosasetuksen voimaantulopdivisti] Euroopan parlamentille ja
neuvostolle tdimin asetuksen soveltamista koskevan kertomuksen, johon
liitetdén tarvittaessa sen muuttamista koskeva lainsédédéantoehdotus.

Kyseisessd kertomuksessa arvioidaan muun muassa seuraavia seikkoja:”
1)  korvataan c ja d alakohta seuraavasti:

¥c) se, saadaanko sdidnndokselld, joka koskee sisdipiiritiedon
ilmoittamatta jittimistd ja joka liittyy 17 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun pitkikestoisen menettelyn vilivaiheisiin, riittivi
tasapaino liikkeeseenlaskijoille aiheutuvan rasitteen
keventimisen ja sijoittajien tietoon perustuvien sijoituspddtosten

tekemisen vililli; sekd

d) 30 artiklan 2 kohdan j alakohdan iii ja iv alakohdassa
tarkoitettujen absoluuttisten mdidirien oikeasuhteisuus ja niiden
asianmukaisuus suhteessa mikroyrityksiin sekd pieniin ja

keskisuuriin yrityksiin.”
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iii) kumotaan e alakohta;
¢) lisitddn toisen alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:

”Komissio antaa viimeistdidn... [seitsemdin vuoden kuluttua timdn
muutosasetuksen voimaantulopiiiviisti] Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, jossa kiisitelliin eri markkinat kattavan
tarjoustietojen valvontamekanismin toimintaa, sen vaikutusta kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten kykyyn varmistaa tehokas valvonta, siti, miten
mekanismin tiytintoonpanoa valvotaan, sekii etuja, joita on kauppojen
sisdisten toteuttajien mahdollisesta sisdllyttimisesti mekanismin

soveltamisalaan;”
d)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan komissio toimittaa
viimeistidn... [4 vuoden kuluttua timdin muutosasetuksen
voimaantulopdivisti] Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen,
joka koskee 19 artiklan 1 a kohdan a ja b alakohdassa esitettyji
kynnysarvoja, joita sovelletaan hoitajien liiketoimiin, kun liikkeeseenlaskijan
osakkeet tai vieraan pidoman ehtoiset viilineet ovat osa yhteissijoitusyritystii
tai niihin liittyy jokin sijoitussalkku, arvioidakseen, onko kynnysarvojen taso

asianmukainen vai olisiko sitd muutettava.”
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3 artikla
Asctuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 600/2014 25 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Kauppapaikan yllapitdjan on pidettdva toimivaltaisen viranomaisen saatavilla
vihintddn viiden vuoden ajan merkitykselliset tiedot kaikista rahoitusvélineisiin
liittyvistd toimeksiannoista, jotka ilmoitetaan niiden jirjestelmissd, koneellisesti
luettavassa muodossa ja kiyttien yhteisti mallia. Kauppapaikan toimivaltainen
viranomainen voi pyytid néiti tietoja jatkuvasti. Séilytettaviin tietoihin kuuluvat
kaikki merkitykselliset tiedot, jotka muodostavat toimeksiannon ominaispiirteet,
mukaan lukien tiedot, jotka liittdvét toimeksiannon sen johdosta toteutettuihin
litketoimiin, ja joita koskevat yksityiskohdat on ilmoitettava 26 artiklan 1 ja
3 kohdan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen helpottaa ja koordinoi
tietojen asettamista toimivaltaisten viranomaisten saataville timédn kohdan

mukaisesti.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdintelystandardeiksi,
joissa tdsmennetéddn yksityiskohdat ja muoto sellaisille timén artiklan 2 kohdan

nojalla séilytettéville toimeksiantotiedoille, joita ei mainita 26 artiklassa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sééntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... [yhdeksin kuukauden kuluttua timin

asetuksen voimaantulopiivisti).

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyviksymailld ensimmaiisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

10-14 artiklan mukaisesti.”
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4 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1 Tamai asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paiviani sen jélkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2. Asetuksen 1 artiklan 7 g, 11, 12, 13 ja 14 kohtaa sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ...

[15 kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopiivasti] | . ||

3. Timdin muutosasetuksen 1 artiklan 3 kohtaa, 6 kohdan b ja c alakohtaa, 7 kohdan
a—f alakohtaa, 10 kohdan a alakohdan i, ii ja iii alakohtaa, 10 kohdan b ja
c alakohtaa ja 21 kohdan a alakohtaa asetuksen (EU) 2017/1129 27 artiklan
1 kohdan osalta sekd 2 artiklan 6 kohdan a, b, c ja e alakohtaa sovelletaan
viimeistiidn ... [18 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen

voimaantulospdivistiil.

4. Jisenvaltioiden on toteutettava 2 artiklan 14 a kohdan ja 15 kohdan
noudattamiseksi tarvittavat toimenpiteet viimeistddn ... [18 kuukautta timdn

muutosasetuksen voimaantulopdiviistdl.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissé

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LITEI

Muutetaan asetuksen (EU) 2017/1129 liitteet seuraavasti:

1) Korvataan liitteet [-V seuraavasti:
“LIITE I
ESITE
I Tiivistelma
II Tarkoitus, vastuuhenkil6t, kolmansien osapuolten tiedot, asiantuntijoiden

kertomukset ja toimivaltaisen viranomaisen hyviksynta

Tarkoituksena on antaa tietoa henkildistd, jotka ovat vastuussa esitteen sisdllosti,
seka sijoittajille varmuus esitteessi julkistettujen tietojen oikeellisuudesta. Tassi
annetaan tietoa myos tarjoukseen osallistuvien henkildiden eturistiriidoista sekd
tarjouksen syistd, tuottojen kiytosta ja tarjouksen kustannuksista. Liséksi annetaan
tieto esitteen oikeusperustasta ja siitd, ettd toimivaltainen viranomainen on

hyviksynyt sen.
I Strategia, tulos ja liiketoimintaympaéristo

Tarkoituksena on antaa tietoa litkkeeseenlaskijasta seké sen liiketoiminnasta,
strategiasta ja tavoitteista. Sijoittajien tulisi saada selvd kuva liikkeeseenlaskijan
toiminnasta ja tdrkeimmisté sen tulokseen vaikuttavista trendeistd, sekd sen
organisaatiorakenteesta ja merkittdvimmistd investoinneista. Liikkeeseenlaskija voi

esittdd tdssd myos arvioita tai ennusteita tulevasta tuloskehityksestdén.
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v Toimintakertomus, mukaan lukien kestdvyysraportointi (ainoastaan osakesidonnaiset

arvopaperit)

Tamin jakson tarkoituksena on joko sisillyttidd tiedot tai viitata tietoihin, jotka
esitetddn direktiivin 2004/109/EY 4 artiklassa, soveltuvin osin, ja direktiivin
2013/34/EU 5 ja 6 luvussa tarkoitetuissa toimintakertomuksissa ja konsernin
toimintakertomuksissa niiden kausien osalta, jotka historialliset taloudelliset tiedot,

mukaan lukien mahdollisesti sovellettava kestdvyysraportointi, kattavat. I
A% Kayttopddomaa koskeva lausunto (ainoastaan osakesidonnaiset arvopaperit)

Tadmain jakson tarkoituksena on antaa tietoa litkkeeseenlaskijan kdyttopddoman

tarpeista.

VI Riskitekijét
Tarkoituksena on kuvata litkkeeseenlaskijan tirkeimmét riskit ja niiden vaikutus
likkkeeseenlaskijan tulevaan tuloskehitykseen seké tarkeimmat riskit, jotka liittyvat

erityisesti yleisdlle tarjottaviin tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla

otettaviin arvopapereihin.
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Vil

VIII

IX

Arvopapereiden ehdot

Tamaén jakson tarkoituksena on esitelld arvopapereiden ehdot ja antaa

yksityiskohtainen kuvaus niiden ominaisuuksista.

Tapauksen mukaan kyseisten tietojen on sisdllettivi Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiivin (EU) 2024/..." 6 artiklassa tarkoitetut tiedot.
Tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Tamain jakson tarkoituksena on antaa yksityiskohtaista tietoa arvopapereiden
tarjoamisesta seké niiden jakelu- ja allokointisuunnitelmasta ja hinnoittelusta. Lisédksi
annetaan tietoa arvopapereiden litkkeeseenlaskusta, mahdollisista
merkintisitoumuksista ja kaupankdynnin kohteeksi ottamisen jarjestelyisti. Tassd
annetaan tietoa myds arvopapereita myyvistd henkiloisté ja nykyisten

osakkeenomistajien omistuksen laimentumisesta.

Ympiristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvit tiedot (ainoastaan muut kuin

osakesidonnaiset arvopaperit, soveltuvin osin)

Ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvain hallintotapaan liittyvét tiedot 13 artiklan
1 kohdan toisen alakohdan g alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen

mukaisesti.

+

EUVL: lisataan tekstiin osakkeidensa ottamista kaupankdynnin kohteeksi pk-

yritysten kasvumarkkinalla hakevien yritysten monididniosakerakenteista ... annetun

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2024/... (2022/0406 (COD)) numero.
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XI

Hallinto- ja ohjausjérjestelméa

Téssd jaksossa selitetiédn liikkkeeseenlaskijan hallinto ja yrityksen johtamiseen
osallistuvien henkildiden roolit. Lisdksi annetaan osakesidonnaisten arvopaperien
osalta taustatietoja ylimmaésta johdosta ja sen palkoista sekd ndiden mahdollisesta

yhteydesta liikkkeeseenlaskijan tulokseen.
Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentad, mitka tilinpaatokset on siséllytettivé asiakirjaan
kahdelta viimeksi kuluneelta tilikaudelta (osakesidonnaiset arvopaperit) tai viimeksi
kuluneelta tilikaudelta (muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit) taikka vastaavalta
lyhyemmalta jaksolta, jonka aikana liikkeeseenlaskija on harjoittanut liiketoimintaa,
sekd muut luonteeltaan taloudelliset tiedot. Tilinpdédtdsten laatimisessa ja
tarkastamisessa kdytettdviksi hyvaksytyt laskenta- ja tilintarkastusperiaatteet

madritetddn kansainvélisten tilinpdétds- ja tilintarkastusstandardien mukaisesti.
A.  Konsernitilinpaitods ja muut taloudelliset tiedot.

B. Merkittavat muutokset.
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XII Osakkeenomistajia ja arvopapereiden haltijoita koskevat tiedot
XIII  Osingonjakopolitiikka (ainoastaan osakesidonnaiset arvopaperit)

On esitettivi kuvaus liikkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista
osingonjakoon kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden

takaisinostoista.

Tissé jaksossa annetaan tietoa liikkeeseenlaskijan suurimmista osakkeenomistajista,
ylimmaén johdon ja litkkeeseenlaskijan vilisistd mahdollisista eturistiriidoista,
litkkkeeseenlaskijan osakepddomasta, lahipiirin transaktioista, oikeudenkdynneisté ja

vélimiesmenettelyistd sekd tirkeimmistd sopimuksista.

XIV  Takaajaa koskevat tiedot (ainoastaan muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit,

soveltuvin osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa takaajasta, mukaan lukien olennaiset tiedot
arvopapereihin liittyvasté takauksesta sekd takaajaan liittyvisté riskitekijoistd ja

rahoitustiedoista.

XV Kohde-etuutena olevia arvopapereita ja niiden liikkeeseenlaskijaa koskevat tiedot

(soveltuvin osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

liikkkeeseenlaskijasta.
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XVI Suostumusta koskevat tiedot (soveltuvin osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa suostumuksesta, jos litkkeeseenlaskija tai esitteen
laatimisesta vastuussa oleva henkild suostuu sen kdyttoon 5 artiklan 1 kohdan

mukaisesti.
XVII  Saatavilla olevat asiakirjat

Tarkoituksena on antaa tietoa asiakirjoista, jotka ovat saatavilla tutustuttavaksi, ja

verkkosivustosta, jolla nithin voidaan tutustua.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 171/225 PE760.625v01-00

Fl Fl



Fl

LIITE II
REKISTEROINTIASIAKIRJA

I Tarkoitus, vastuuhenkil6t, kolmansien osapuolten tiedot, asiantuntijoiden kertomukset ja

toimivaltaisen viranomaisen hyvéksynta

Tadmaén jakson tarkoituksena on antaa tietoa henkildistd, jotka ovat vastuussa
rekisterdintiasiakirjan sisdllosti, seka sijoittajille varmuus esitteessd julkistettujen tietojen
oikeellisuudesta. Liséksi annetaan tieto esitteen oikeusperustasta ja siitd, ettd toimivaltainen

viranomainen on hyvéksynyt sen.
II Strategia, tulos ja liiketoimintaympéristo

Tadman jakson tarkoituksena on antaa tietoa litkkkeeseenlaskijasta seké sen litketoiminnasta,
strategiasta ja tavoitteista. Tdmin jakson lukemalla sijoittajien tulisi saada selvd kuva
litkkkeeseenlaskijan toiminnasta ja tirkeimmisti sen tulokseen vaikuttavista trendeistd sekd sen
organisaatiorakenteesta ja merkittdvimmistd investoinneista. Liikkeeseenlaskija voi esittda

tdssd myOs arvioita tai ennusteita tulevasta tuloskehityksestaan.

I Toimintakertomus, mukaan lukien kestévyysraportointi (ainoastaan osakesidonnaiset
arvopaperit)

Tamin jakson tarkoituksena on joko siséllyttii tiedot tai viitata tietoihin, jotka on esitetty
direktiivin 2004/109/EY 4 artiklassa, soveltuvin osin, ja direktiivin 2013/34/EU 5 ja 6 luvussa
tarkoitetuissa toimintakertomuksissa ja konsernin toimintakertomuksissa niiden kausien

osalta, jotka historialliset taloudelliset tiedot, mukaan lukien mahdollisesti sovellettava

kestidvyysraportointi, kattavat.

IV Riskitekijét

Tédmin jakson tarkoituksena on kuvata liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat tarkeimmat riskit ja
niiden vaikutus liikkeeseenlaskijan tulevaan tulokseen.

V Hallinto- ja ohjausjérjestelma

Tassd jaksossa selitetdédn litkkeeseenlaskijan hallinto ja yrityksen johtamiseen osallistuvien
henkil6iden roolit. Lisdksi annetaan osakesidonnaisten arvopaperien osalta taustatietoja
ylimmasti johdosta ja sen palkoista sekd ndiden mahdollisesta yhteydesté liikkeeseenlaskijan

tulokseen.
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VI Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentdd, mitka tilinpadtokset on siséllytettidva asiakirjaan kahdelta
viimeksi kuluneelta tilikaudelta (osakesidonnaiset arvopaperit) tai viimeksi kuluneelta
tilikaudelta (muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit) taikka vastaavalta lyhyemmalta
jaksolta, jonka aikana liikkeeseenlaskija on harjoittanut liiketoimintaa, sekd muut luonteeltaan
taloudelliset tiedot. Tilinpaatosten laatimisessa ja tarkastamisessa kaytettdviksi hyviksytyt
laskenta- ja tilintarkastusperiaatteet madritetddn kansainvalisten tilinpdétos- ja

tilintarkastusstandardien mukaisesti.
A.  Konsernitilinpaitds ja muut taloudelliset tiedot.
B.  Merkittdvit muutokset.
VII Osakkeenomistajia ja arvopapereiden haltijoita koskevat tiedot

Téassd jaksossa annetaan tietoa liikkkeeseenlaskijan suurimmista osakkeenomistajista, ylimmén
johdon ja liikkkeeseenlaskijan vilisistd mahdollisista eturistiriidoista, liikkkeeseenlaskijan
osakepddomasta, ldhipiirin transaktioista, oikeudenkédynneisté ja vilimiesmenettelyisti seké

tarkeimmistd sopimuksista.
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VIII Osingonjakopolitiikka (ainoastaan osakesidonnaiset arvopaperit)

On esitettivii kuvaus litkkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista

osingonjakoon kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden takaisinostoista.

IX Saatavilla olevat asiakirjat

Tarkoituksena on antaa tietoa asiakirjoista, jotka ovat saatavilla tutustuttavaksi, ja

verkkosivustosta, jolla niihin voidaan tutustua.
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LIITE III
ARVOPAPERILIITE

I Tarkoitus, vastuuhenkil6t, kolmansien osapuolten tiedot, asiantuntijoiden kertomukset ja

toimivaltaisen viranomaisen hyviaksynti

Tédmin jakson tarkoituksena on antaa tietoa henkildistd, jotka ovat vastuussa
arvopaperiliitteen sisdllostd, sekd sijoittajille varmuus esitteessé julkistettujen tietojen
oikeellisuudesta. Tédssd annetaan tietoa myos tarjoukseen osallistuvien henkiloiden
eturistiriidoista seké tarjouksen syistd, tuottojen kdytosta ja tarjouksen kustannuksista. Liséksi
annetaan tieto esitteen oikeusperustasta ja siité, ettd toimivaltainen viranomainen on

hyviksynyt sen.
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II Kdyttopadomaa koskeva lausunto (ainoastaan osakesidonnaiset arvopaperit)

Tamén jakson tarkoituksena on antaa tietoa litkkkeeseenlaskijan kédyttopddoman tarpeista.
[T Riskitekijat

Tamin jakson tarkoituksena on kuvata tarkeimmat riskit, jotka liittyvét erityisesti yleisolle
tarjottaviin tai kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld markkinalla otettaviin arvopapereihin.
IV Arvopapereiden ehdot

Tadmaén jakson tarkoituksena on esitelld arvopapereiden ehdot ja antaa yksityiskohtainen

kuvaus niiden ominaisuuksista.

Tapauksen mukaan kyseisten tietojen on sisdllettivi Euroopan parlamentin ja neuvoston

direktiivin (EU) 2024/..." 6 artiklassa tarkoitetut tiedot.
V Tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoa tarjouksesta ja kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta
sadannellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd, mukaan lukien
tarjottavien arvopapereiden lopullinen tarjoushinta ja mééri (joko arvopapereiden
lukumiérana tai yhteenlaskettuna nimellisarvona), syyt tarjoamiseen, suunniteltu
arvopapereiden jakautuminen, tarjouksesta saatavien varojen kaytto, lilkkeeseenlaskun ja

tarjouksen kustannukset sekéd laimentuminen (vain osakesidonnaiset arvopaperit).

* EUVL: lisataan tekstiin osakkeidensa ottamista kaupankdynnin kohteeksi pk-
yritysten kasvumarkkinalla hakevien yritysten monididniosakerakenteista ... annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2024/... (2022/0406 (COD)) numero.
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VI Ympiéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét tiedot (ainoastaan muut kuin

osakesidonnaiset arvopaperit, soveltuvin osin)

Ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyviin hallintotapaan liittyvét tiedot 13 artiklan 1 kohdan

toisen alakohdan g alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti.

VII Takaajaa koskevat tiedot (ainoastaan muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, soveltuvin

osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa takaajasta, mukaan lukien olennaiset tiedot arvopapereihin

liittyvasta takauksesta seké takaajaan liittyvista riskitekijoistd ja rahoitustiedoista.

VIII I Kohde-etuutena olevia arvopapereita ja niiden liikkeeseenlaskijaa koskevat tiedot

(soveltuvin osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

litkkkeeseenlaskijasta.
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IX Suostumusta koskevat tiedot (soveltuvin osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa suostumuksesta, jos litkkeeseenlaskija tai esitteen laatimisesta

vastuussa oleva henkil6 suostuu sen kayttoon 5 artiklan 1 kohdan mukaisesti.
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LIITE IV

OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA VASTAAVIEN MUIDEN
SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N JATKOANTIESITTEESEEN
SISALLYTETTAVAT TIEDOT

I

Tiivistelma
EU:n jatkoantiesitteen on siséllettdva 7 artiklan 12 a kohdan mukaisesti laadittu tiivistelma.

II

Tiedot liikkeeseenlaskijasta

[Imoitetaan osakkeet liikkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien sen oikeushenkil6tunnus
(LEI), virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa kéytetty toiminimi, perustamismaa ja
verkkosivusto, jolta sijoittajat voivat saada tietoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista
tuotteista tai palveluista, padasiallisista kilpailumarkkinoista, suurimmista
osakkeenomistajista, hallinto-, johto- tai valvontaelinten ja ylimméan johdon kokoonpanosta
sekd tiedot, jotka esitteeseen on mahdollisesti sisdllytetty viittaamalla (sisdltden
vastuuvapauslausekkeen, jonka mukaan verkkosivustolla olevat tiedot eivét ole osa esitetta,

paitsi jos kyseiset tiedot sisdllytetddn EU:n jatkoantiesitteeseen viittaamalla).
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I Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
A. Vastuulausuma

Ilmoitetaan ne henkil6t, jotka ovat vastuussa EU:n jatkoantiesitteen laatimisesta, ja
sisdllytetddn esitteeseen ndiden henkildiden antama lausuma siité, ettd EU:n
jatkoantiesitteen sisiltd vastaa heiddn parhaan ymmaérryksensd mukaan tosiseikkoja
ja ettd EU:n jatkoantiesitteesti ei ole jéitetty pois mitddn asiaan todennékoisesti

vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan sisillettivéa kolmansilta osapuolilta perdisin olevia
tietoja, mukaan lukien kéytetyt tietoldhteet, ja asiantuntijana toimivan henkilon

laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekd seuraavat kyseistd henkilod koskevat tiedot:
1)  nimi;

1)  tydpaikan osoite;

ii1)  tutkinnot ja todistukset; seka

iv)  (mahdolliset) merkittivit liikkkeeseenlaskijaan liittyvét intressit.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 180/225 PE760.625v01-00

Fl Fl



B. Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
Vertailuarvoselvityksessé on

i) ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyviksynyt timdn asetuksen

mukaisesti EU:n jatkoantiesitteen;

ii) tismennettivi, ettd tillainen hyviksyminen ei ole osoitus sen
litkkeeseenlaskijan tai niiden osakkeiden laadun hyviksynndsti, jota tai joita

EU:n jatkoantiesite koskee;

iii) tiismennettivd, etti toimivaltainen viranomainen on hyviiksynyt EU:n
Jjatkoantiesitteen vain silti osin kuin se tdyttid timdn asetuksen mukaiset

kattavuutta, ymmiirrettivyytti ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset; ja
iv) tismennettivi, ettdi EU:n jatkoantiesite on laadittu 14 a artiklan mukaisesti.
IV Riskitekijét
Kuvaus olennaisista riskeistd, jotka liittyvit liikkeeseenlaskijaan, ja kuvaus olennaisista
riskeistd, jotka liittyvét yleisolle tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin kohteeksi sddannellylld

markkinalla otettaviin osakkeisiin; riskit, jaoteltuina muutamaan luokkaan, merkitdan

jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijat”.

Riskit on vahvistettava EU:n jatkoantiesitteen siséllossa.
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V Taloudelliset tiedot

Vuotuiset tilinpdétdkset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n jatkoantiesitteen
hyviksymisté edeltdvdn 12 kuukauden jakson aikana. Jos sekd vuotuisia tilinpddtoksia ettd
puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan vuotuiset tilinpdatokset tarvitaan, jos ne ovat

tuoreempia kuin puolivuosittaiset osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpdédtokset on tarkastettava riippumattomasti. Tilintarkastuskertomus on
laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY "' ja Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 537/2014" ' mukaisesti.

Jos direktiivid 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta, vuosittaisille
tilinpdatoksille on tehtiva tilintarkastus tai yleisluonteinen tarkastus ja niistd on annettava
jasenvaltiossa sovellettavien tilintarkastusstandardien tai vastaavien standardien mukaisesti
lausunto siitd, antaako tilinpddtos oikean ja riittdvan kuvan EU:n jatkoantiesitettd varten.

Muussa tapauksessa EU:n jatkoantiesitteessd on annettava seuraavat tiedot:
1) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

1) selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvilisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA) vilisista

merkittdvista eroista.
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Jos lakisddteiset tilintarkastajat eivét ole puoltaneet tilinpddtoksen vahvistamista tai jos
tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon muutoksia,
vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy tihén ja tillaiset varaumat,

muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on toistettava tdydellisina.

On myos annettava kuvaus merkittavistd muutoksista konsernin taloudellisessa asemassa sen
jélkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu tilinp4étds tai osavuosikatsaus,

padttyi, tai asianmukainen maininta siitd, ettei téllaisia muutoksia ole tapahtunut.
Tapauksen mukaan on annettava myds pro forma -tiedot.
VI Osingonjakopolitiikka

On esitettdava kuvaus liikkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista

osingonjakoon kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden takaisinostoista.
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VII Kehityssuuntaukset
Kuvaus seuraavista:

1) tuotannon, myynnin, varastojen, kustannusten ja myyntihintojen merkittdvimmaét
viimeaikaiset kehityssuuntaukset edeltidvéan tilikauden lopusta EU:n jatkoantiesitteen

paivaykseen asti;

i1) ainakin kuluvan tilikauden osalta tiedossa olevat suuntaukset, epavarmuustekijat,
vaateet, sitoumukset tai tapahtumat, joiden voidaan kohtuullisen todennékoisesti

odottaa vaikuttavan merkittivélla tavalla liikkkeeseenlaskijan tulevaisuudennidkymiin;

1i1) likkkeeseenlaskijan lyhyen ja pitkén aikavélin liiketoimintastrategia ja tavoitteet

taloudellisten ja muiden kuin taloudellisten seikkojen osalta.

Jos timén jakson a tai b alakohdassa tarkoitetuissa kehityssuuntauksissa ei ole tapahtunut

merkittdvid muutoksia, tistd on mainittava.
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VIII Tulosennusteet ja -arviot

Jos liikkeeseenlaskija on julkaissut tulosennusteen tai -arvion, joka on edelleen ajallisesti
voimassa ja paikkansapitivi, kyseinen ennuste tai arvio on sisdllytettiivi EU:n
Jjatkoantiesitteeseen.

Jos tulosennuste tai -arvio on julkaistu ja jos se on edelleen ajallisesti voimassa mutta ei
endid paikkansapitivd, tisti on mainittava ja on perusteltava, miksi kyseinen ennuste tai

arvio ei pidi endd paikkaansa.

IX Tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

IImoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukumaaérd, litkkeeseenlaskun tai tarjouksen
méérd, tarjouksen ehdot ja mahdollisen merkintdetuoikeuden kéyttdmisessé noudatettava

menettely.

Annetaan tiedot siitd, missd sijoittajat voivat merkiti osakkeita tai kayttaa
merkintdetuoikeuttaan, tarjousajanjakso, sithen mahdollisesti tehtiiviit muutokset mukaan

luettuina, ja kuvaus merkintimenettelysti sekdi uusien osakkeiden liikkeeseenlaskupdivii.

Jos litkkkeeseenlaskija on asiasta tietoinen, annetaan tiedot siitd, aikovatko suurimmat
osakkeenomistajat tai litkkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai valvontaelinten jadsenet merkita

tarjottuja osakkeita tai aikooko joku henkild merkité yli viisi prosenttia tarjotuista osakkeista.
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Esitetddn mahdolliset kiinteét sitoumukset merkitd yli viisi prosenttia tarjotuista osakkeista ja
merkintdsitoumusta ja liikkeeseenlaskun toteuttamista koskevien sopimusten kaikki
olennaiset piirteet, mukaan lukien sellaisten yhteiséjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet
antamaan liikkeeseenlaskulle merkintdsitoumuksen kiintedn sitoumuksen pohjalta tai
toteuttamaan liikkeeseenlaskun ilman kiintedd sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta

("’best efforts”), seka kiintiot.

Tapauksen mukaan ilmoitetaan sdinnellyt markkinat, pk-yritysten kasvumarkkina tai
monenkeskinen kaupankdyntijirjestelmd, jossa osakkeet aiotaan ottaa kaupankiynnin
kohteeksi, minkdi lisiksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa, joina osakkeet

voidaan aikaisintaan ottaa kaupankiynnin kohteiksi.
X Olennaiset tiedot osakkeista I

Annetaan seuraavat olennaiset tiedot yleisolle tarjottavista tai kaupankdynnin kohteeksi

sadnnellylla markkinalla otettavista osakkeista:

1) kuvaus yleisolle tarjottavien tai kaupankiynnin kohteeksi sidnnellyilli markkinoilla

otettavien osakkeiden tyypistd, lajista ja mdidrdsti;
ii)  ISIN-koodi (International Security Identification Number); ja

ii1)  osakkeisiin liittyvét oikeudet, kyseisten oikeuksien kayttoon sovellettava menettely ja

niille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset.
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Tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

litkkkeeseenlaskijasta.

Varoitus siitéd, ettd sijoittajan jdsenvaltion ja litkkeeseenlaskijan perustamismaan

verolainsdadanto voi vaikuttaa osakkeista saatavaan tuloon.

Uusien liikkeeseenlaskujen tapauksessa ilmoitetaan piiditokset, valtuutukset ja hyviiksynniit,
joiden nojalla arvopaperit on annettu tai laskettu liikkeeseen taikka aiotaan antaa tai

laskea liikkeeseen.
XI Syyt tarjoamiseen ja tuottojen kaytto

Annetaan tieto tarjouksen esittdmisen syisti, soveltuvin osin arvio liikkeeseenlaskijalle
kertyvistd nettotuotoista seki tirkeysjirjestykseen perustuva erittely tuottojen pédasiallisista

kéayttotarkoituksista.

Jos liikkeeseenlaskija on tietoinen siitd, etteivit ennakoidut tuotot riitd kaikkien suunniteltujen
kéyttotarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun tarvittavan rahoituksen maari ja
lahteet. Liséksi tuottojen kdytostd on annettava yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind
tapauksessa, ettd tuotot kdytetdéin omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen
litkketoiminnan harjoittamisen yhteydessa, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai

velkojen maksamiseen tai vihentdmiseen.
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XII Myyntirajoitussopimukset

Mpyyntirajoitussopimusten osalta annetaan tiedot seuraavista:

i) sopimuspuolet;

ii) sopimuksen sisdlto ja sithen sovellettavat poikkeukset; ja
iii) myyntirajoitusjaksoa koskevat tiedot.

XIII

Kayttopadomaa koskeva lausunto

Liikkeeseenlaskijan lausunto siité, ettd kdyttopddoman mééra vastaa sen mielestd sen
tadménhetkisid tarpeita, tai jos ndin ei ole, kuvaus siitd, miten liikkeeseenlaskija aikoo hankkia

tarvittavan lisdkdyttOpadoman.
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X1V

Eturistiriidat

Annetaan tieto liikkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, my0s eturistiriidoista, ja

yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkildisté ja etujen luonteesta.
XV Omistuksen laimentuminen ja osakeomistus liikkeeseenlaskun jalkeen

Esitetdédn vertailu nykyisten osakkeenomistajien osuudesta paddomasta ja d4nioikeuksista
ennen julkisesta tarjouksesta johtuvaa osakepddoman korottamista ja sen jéalkeen, silld
oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat eivdt merkitse uusia osakkeita, ja erikseen silla

oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat kdyttavat merkintdoikeuttaan.
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XVI Saatavilla olevat asiakirjat

Maininta siité, ettd EU:n jatkoantiesitteen voimassaolon ajan on mahdollista tutustua

seuraaviin asiakirjoihin soveltuvin osin:
1) litkkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjéarjestys;

i1) kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat seka liikkeeseenlaskijan pyynndsta
laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka sisiltyvit kokonaan tai osittain EU:n

jatkoantiesitteeseen tai joihin siind viitataan.

Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.
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LIITEV

MUIDEN ARVOPAPEREIDEN KUIN OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA
VASTAAVIEN SIHIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N
JATKOANTIESITTEESEEN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

I Tiivistelma

EU:n jatkoantiesitteen on siséllettavé 7 artiklan 12 a kohdan mukaisesti laadittu tiivistelma,

sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan soveltamista.
Il Tiedot liikkeeseenlaskijasta (rekisterdintiasiakirja)

[Imoitetaan arvopaperit litkkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien sen oikeushenkildtunnus
(LEI), virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa kéytetty toiminimi, perustamismaa ja
verkkosivusto, jolta sijoittajat voivat saada tietoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista
tuotteista tai palveluista, padasiallisista kilpailumarkkinoista, suurimmista
osakkeenomistajista, hallinto-, johto- tai valvontaelinten ja ylimmén johdon kokoonpanosta
sekd tiedot, jotka esitteeseen on mahdollisesti sisdllytetty viittaamalla (siséltden
vastuuvapauslausekkeen, jonka mukaan verkkosivustolla olevat tiedot eivét ole osa esitetta,

paitsi jos kyseiset tiedot sisdllytetddn EU:n jatkoanticsitteeseen viittaamalla).
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I Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
1. Vastuulausuma (rekisterdointiasiakirja/arvopaperiliite)

Ilmoitetaan ne henkil6t, jotka ovat vastuussa (rekisterdintiasiakirjan /
arvopaperiliitteen / EU:n jatkoantiesitteen) laatimisesta, ja sisdllytetddn esitteeseen
ndiden henkildiden antama lausuma siita, etti (rekisterdintiasiakirjan /
arvopaperiliitteen /EU:n jatkoantiesitteen) sisdlto vastaa heiddn parhaan
ymmarryksensd mukaan tosiseikkoja ja ettd (rekisterdintiasiakirjasta /
arvopaperiliitteesti / EU:n jatkoantiesitteestd) ei ole jéitetty pois mitddn asiaan

todennakoisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan sisdllettdva kolmansilta osapuolilta perdisin olevia
tietoja, mukaan lukien kéytetyt tietoldhteet, ja asiantuntijana toimivan henkilon

laatimia lausuntoja tai kertomuksia seké seuraavat kyseistd henkilod koskevat tiedot:
1)  nimi;

il)  tyOpaikan osoite;

ii1)  tutkinnot ja todistukset; sekd

iv)  (mahdolliset) merkittiavét litkkeeseenlaskijaan liittyvét intressit.
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2. Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
Vertailuarvoselvityksessé on

i) ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyviksynyt timdn asetuksen

mukaisesti (rekisterdointiasiakirjan / arvopaperiliitteen / EU:n jatkoantiesitteen);

ii) tdsmennettdivi, ettd tillainen hyviksyminen ei merkitse sen liikkeeseenlaskijan
tai niiden arvopapereiden laadun hyviksymistd, jota tai joita (rekisterdintiasiakirja

/ arvopaperiliite / EU:n jatkoantiesite)koskee;

iii) tiismennettivd, etti toimivaltaisen viranomaisen hyviiksynti on ainoastaan
todistus siitd, ettd (rekisterdintiasiakirja / arvopaperiliite / EU:n jatkoantiesite)
tayttid timdn asetuksen mukaiset kattavuutta, ymmedrrettivyytti ja

johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset;

iv) tismennettivd, etti (rekisterointiasiakirja / arvopaperiliite / EU:n
Jjatkoantiesite) on laadittu EU:n jatkoantiesitteeksi (EU:n jatkoantiesitteen osaksi)

14 a artiklan mukaisesti.
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IV Riskitekijat (rekisterdintiasiakirja / arvopaperiliite)

Kuvaus olennaisista riskeistd, jotka liittyvét liikkeeseenlaskijaan (rekisterdintiasiakirjaan /
EU:n jatkoantiesitteeseen), ja kuvaus olennaisista riskeistd, jotka liittyvét yleisolle
tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettaviin arvopapereihin
(arvopaperiliitteeseen / EU:n jatkoantiesitteeseen); riskit, jaoteltuina muutamaan luokkaan,

merkitidén jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijét”.

Riskit on vahvistettava (rekisterdintiasiakirjan / arvopaperiliitteen / EU:n jatkoantiesitteen)

sisdllossa.
V Taloudelliset tiedot (rekisterdintiasiakirja)

Vuotuiset tilinpadtokset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n jatkoantiesitteen
hyviksymistéd edeltdvdn 12 kuukauden jakson aikana. Jos sekd vuotuisia tilinpddtoksia ettd
puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan vuotuiset tilinpaatokset tarvitaan, jos ne ovat

tuoreempia kuin puolivuosittaiset osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpaatokset on tarkastettava riippumattomasti. Tilintarkastuskertomus on
laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY ja Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 537/2014 mukaisesti.
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Jos direktiivid 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta, vuosittaisille
tilinpaétoksille on tehtiva tilintarkastus tai yleisluonteinen tarkastus ja niistd on annettava
jasenvaltiossa sovellettavien tilintarkastusstandardien tai vastaavien standardien mukaisesti
lausunto siitd, antaako tilinpddtos oikean ja riittdvan kuvan EU:n jatkoantiesitettd varten.

Muussa tapauksessa EU:n jatkoantiesitteessd on annettava seuraavat tiedot:
1) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

i1) selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvilisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA) vilisisti

merkittdvista eroista.

Jos lakisddteiset tilintarkastajat eivét ole puoltaneet tilinpditoksen vahvistamista tai jos
tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon muutoksia,
vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy tidhén ja tillaiset varaumat,

muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on toistettava tdydellisina.

On myos annettava kuvaus merkittavistd muutoksista konsernin taloudellisessa asemassa sen
jélkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu tilinpadtds tai osavuosikatsaus,

paéttyi, tai asianmukainen maininta siitd, ettei tdllaisia muutoksia ole tapahtunut.
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VI Kehityssuuntaukset (rekisterdintiasiakirja)
Kuvaus seuraavista:

1) kuvaus merkittivisti kielteisisti muutoksista liikkeeseenlaskijan kehitysniikymissii

sen viimeisen tarkastetun tilinpditoksen julkistamispdiviin jilkeen;

i1) selvitys merkittivistd muutoksista konsernin taloudellisessa tuloksessa sen jilkeen
kun viimeisin sellainen tilikausi, jota koskevat tilinpdiiitostiedot on julkistettu,

pddittyi, rekisterointiasiakirjan pdiviykseen saakka,

Jos timén jakson a tai b alakohdassa tarkoitettuja merkittdvid muutoksia ei ole tapahtunut,

tdstd on mainittava.
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VII Tarjousta?’ tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

(arvopaperiliite)

[Imoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukumaiéra, litkkeeseenlaskun tai tarjouksen
madrd ja tarjouksen ehdot. Jos miaréa ei ole paitetty, alustava tieto tarjottavien
arvopapereiden enimmaismaérastd (jos kaytettidvissd) sekd kuvaus jérjestelyistd ja

aikataulusta, joita sovelletaan tarjouksen lopullisen méarin ilmoittamiseksi yleisolle.

Annetaan tiedot siitd, missd sijoittajat voivat merkiti osakkeita tai kéiyttid
merkintietuoikeuttaan, tarjousajanjakso, sithen mahdollisesti tehtivit muutokset mukaan

luettuina, ja kuvaus merkintimenettelysti sekdi uusien osakkeiden liikkeeseenlaskupdivii.

Sellaisten yhteisdjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan liikkeeseenlaskulle
merkintdsitoumuksen kiintedn sitoumuksen pohjalta, ja sellaisten yhteis6jen nimi ja osoite,
jotka ovat sitoutuneet toteuttamaan litkkeeseenlaskun ilman kiintedé sitoumusta tai parhaan
yrityksen pohjalta ("best efforts”). Sopimusten olennaiset piirteet kiintidineen. Jos
merkintisitoumus ei koske koko liikkeeseenlaskua, selvitys siitd, miti osaa
litkkeeseenlaskusta sitoumus ei koske. Selvitys merkintisitoumuksesta ja litkkeeseenlaskun

jarjestimisestd maksettavien palkkioiden kokonaisméaarasta.

Tapauksen mukaan ilmoitetaan sdinnellyt markkinat, pk-yritysten kasvumarkkinat tai
monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmd, jossa arvopaperit aiotaan ottaa kaupankdiynnin
kohteeksi, minkdi lisiksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa, joina arvopaperit

voidaan aikaisintaan ottaa kaupankdynnin kohteiksi.

25 Ei sovelleta 7 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuihin muihin kuin
osakesidonnaisiin arvopapereihin.
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VIII I Olennaiset tiedot arvopapereista (arvopaperiliite)

Annetaan seuraavat olennaiset tiedot yleisolle tarjottavista tai kaupankéynnin kohteeksi

saannellylld markkinalla otettavista arvopapereista:
1) ISIN-koodi (International Security Identification Number);

i1) arvopapereihin liittyvét oikeudet, kyseisten oikeuksien kdyttoon sovellettava

menettely ja niille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset;

1i1) selvitys todenndkoisestd hinnasta, jolla arvopapereita tarjotaan, tai vaihtoehtoisesti
kuvaus menetelmaisté, jolla hinta mééaritetdén asetuksen (EU) 2017/1129 17 artiklan

nojalla, ja hinnan ilmoittamisen tapa;

v) tiedot maksettavasta korosta tai kuvaus koron maardytymisperusteesta, mukaan
lukien menetelma4, jolla koron mééardaytymisperuste kytketdan maksettavaan korkoon,
seka tieto siitd, missa tiedot koron médrdytymisperusteen menneestd ja tulevasta

arvokehityksestd ja sen volatiliteetista ovat saatavilla.

Tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

liikkeeseenlaskijasta.

Varoitus siitd, ettd sijoittajan jdsenvaltion ja litkkeeseenlaskijan perustamismaan

verolainsdddédntd voi vaikuttaa arvopapereista saatavaan tuloon.
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IX Syyt tarjoamiseen, tuottojen kaytto ja tarvittaessa ympéristoon, yhteiskuntaan ja

hallintotapaan liittyvét tiedot (arvopaperiliite)

Muiden kuin 7 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden osalta annetaan tieto tarjouksen esittimisen syista,
soveltuvin osin arvio litkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista sekd tarkeysjarjestykseen
perustuva erittely tuottojen pédasiallisista kayttotarkoituksista. Jos liikkeeseenlaskija on
tietoinen siitd, etteiviit ennakoidut tuotot riiti kaikkien suunniteltujen kiyttotarkoitusten

rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun tarvittavan rahoituksen mdidrd ja liihteet.

7 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen muiden kuin osakesidonnaisten

arvopapereiden osalta tuottojen kdytto ja arvio nettotuotoista.

Mahdolliset ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét tiedot 13 artiklan 1 kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdéddoksessd tarkemmin mééritellyn
aikataulun mukaisesti, ottaen huomioon 13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan g alakohdassa

sdddetyt edellytykset.
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X Eturistiriidat (arvopaperiliite)

Annetaan tieto liikkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, my0s eturistiriidoista, ja

yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkil6istd ja etujen luonteesta.
XI Saatavilla olevat asiakirjat (rekisterdintiasiakirja)

Maininta siitd, ettd EU:n jatkoantiesitteen voimassaolon ajan on mahdollista tutustua

seuraaviin asiakirjoihin soveltuvin osin:
a) liikkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjarjestys;

b) kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat seké liikkkeeseenlaskijan pyynndosti
laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka siséltyvét kokonaan tai osittain EU:n

jatkoantiesitteeseen tai joihin siind viitataan.

Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua. I

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivina
toukokuuta 2006, tilinpadtosten ja konsolidoitujen tilinpadtdsten lakisddteisestd
tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta seka
neuvoston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).

*k

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 537/2014, annettu
16 pdivani huhtikuuta 2014, yleisen edun kannalta merkittdvien yhteisojen
lakisédéteistd tilintarkastusta koskevista erityisvaatimuksista ja komission

padtoksen 2005/909/EY kumoamisesta (EUVL L 158, 27.5.2014, s. 77).

2) Kumotaan liite V a.
3) lisétdén liitteet seuraavasti:
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PLITE VII

YRITYSTEN OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA VASTAAVIEN MUIDEN
SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N KASVUANTIESITTEESEEN
SISALLYTETTAVAT TIEDOT

I Tiivistelma

EU:n kasvuantiesitteen on sisillettavi 7 artiklan 12 a kohdan mukaisesti laadittu

titvistelma.
II Tiedot liikkeeseenlaskijasta

Ilmoitetaan osakkeet liikkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien liitkkeeseenlaskijan
rekisterdimispaikka, rekisterdimistunnus ja oikeushenkildtunnus (LEI), virallinen
nimi ja muu litketoiminnassa kdytetty toiminimi, liikkkeeseenlaskijaan sovellettava
lainsdadanto, perustamismaa, sddntoméaéraisen kotipaikan (tai paitoimipaikan, jos
muu kuin sddntdomaérdinen kotipaikka) osoite ja puhelinnumero sekd mahdollinen
verkkosivusto ja vastuuvapauslauseke, jonka mukaan verkkosivuilla olevat tiedot
eivit ole osa EU:n kasvuantiesitettd, ellei kyseisia tietoja ole sisédllytetty EU:n

kasvuantiesitteeseen viittaamalla. I
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II
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Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
A.  Vastuulausuma

[lmoitetaan ne henkil6t, jotka ovat vastuussa EU:n kasvuantiesitfeen laatimisesta, ja
sisdllytetddn ndiden henkiloiden antama lausuma siité, ettd EU:n kasvuantiesitteen
siséltd vastaa heiddn parhaan ymmairryksensid mukaan tosiseikkoja ja ettd EU:n

kasvuantiesitteestii ei ole jatetty pois mitdin asiaan todennikoisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan sisillettiva kolmansilta osapuolilta perdisin olevia
tietoja, mukaan lukien kiytetyt tietoldhteet, ja asiantuntijana toimivan henkilon

laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekd seuraavat kyseistd henkilod koskevat tiedot:
1)  nimi;

i1)  tyopaikan osoite;

1i1)  tutkinnot ja todistukset; sekd

iv)  (mahdolliset) merkittdvit liikkeeseenlaskijaan liittyvét intressit.

B. Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Lausumassa on ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyviksynyt timéan

asetuksen mukaisesti EU:n kasvuantiesitteen, seki tismennettivé, ettd tdllainen

hyviksyminen ei ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan tai niiden arvopapereiden laadun

hyviksynnésti, jota tai joita EU:n kasvuantiesite koskee, vaan ettd toimivaltainen
viranomainen on hyviksynyt EU:n kasvuantiesitteen vain silti osin kuin se tayttia

tdmaén asetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettdvyytti ja johdonmukaisuutta

koskevat vaatimukset ja ettd EU:n kasvuantiesite on laadittu 15 a artiklan mukaisesti.

PE760.625v01-00
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IV Riskitekijét
Riskit on vahvistettava EU:n kasvuantiesitteen sisillossi. ||

Kuvaus olennaisista riskeistd, jotka liittyvit litkkeeseenlaskijaan, ja kuvaus
olennaisista riskeistd, jotka liittyvét yleisolle tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylla markkinalla otettaviin osakkeisiin; riskit, jaoteltuina

muutamaan luokkaan, merkitddn jaksoon, jonka otsikko on "Riskitekijét”.
\Y Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus
A. Kasvustrategia ja tavoitteet

Kuvaus liikkeeseenlaskijan liiketoimintastrategiasta, mukaan lukien kasvupotentiaali
ja tulevaisuuden odotukset, seka strategiset tavoitteet (sekd taloudelliset ettd muut
kuin taloudelliset tavoitteet, jos sellaisia on). Tdssd kuvauksessa on otettava

huomioon my®ds litkkeeseenlaskijan tulevat haasteet ja ndkymét.
B. Pditoimialat ja -markkinat

Kuvaus liikkeeseenlaskijan pddtoimialoista, seuraavat tiedot mukaan luettuina: a)
myytyjen tuotteiden ja/tai tarjottujen palvelujen padéryhmét; b) selvitys mahdollisista
viimeksi julkistetun tilinpadtoksen jalkeen julkistetuista merkittdvistd uusista
tuotteista, palveluista tai toiminnoista. Kuvaus pddmarkkinoista, joilla
litkkeeseenlaskija toimii, mukaan lukien markkinoiden kasvu, suuntaukset ja

kilpailutilanne.
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VI

C. Investoinnit

I Kuvaus litkkeeseenlaskijan merkittdvistd investoinneista (my0s méaéristi)
esitteeseen sisiltyvien historiallisten taloudellisten tietojen kattaman ajanjakson
jélkeen, siltd osin kuin niité tietoja ei esitetd muualla EU:n kasvuantiesitteessd, EU:n
kasvuantiesitteen piiviykseen saakka, ja tarvittaessa kuvaus kaikista
liikkkeeseenlaskijan merkittdvistd investoinneista, jotka ovat meneilldén tai joiden

osalta on jo tehty kiinteitd sitoumuksia. I
D. Tulosennusteet ja -arviot

Jos liikkeeseenlaskija on julkaissut tulosennusteen tai -arvion, joka on edelleen
ajallisesti voimassa ja paikkansapitivi, kyseinen ennuste tai arvio on sisdllytettiivi

EU:n kasvuantiesitteeseen.

Jos tulosennuste tai -arvio on julkaistu ja jos se on edelleen ajallisesti voimassa
mutta ei endid paikkansapitivd, tisti on mainittava ja on perusteltava, miksi

ennuste tai arvio ei pidi endd paikkaansa.
Organisaatiorakenne

I Jos litkkeeseenlaskija kuuluu konserniin ja jos néiti tietoja ei ole esitetty muualla
EU:n kasvuantiesitfeessd, on esitettivd kaavio organisaatiorakenteesta, siind maérin
kuin se on tarpeellista, jotta liikkeeseenlaskijan liitketoimintaa voidaan ymmart4a

kokonaisuutena. I
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VII Hallinto- ja ohjausjérjestelméa

Toimitetaan hallinto-, johto- ja/tai valvontaelinten jdsenisti ja kaikista ylimpdan
johtoon kuuluvista henkil6istd, joiden ominaisuuksien perusteella voidaan osoittaa,
ettd liikkkeeseenlaskijalla on litketoiminnan johtamiseen tarvittavaa sopivaa
asiantuntemusta ja kokemusta, seki, jos kyseessd on kommandiittiyhtio,

henkilokohtaisesti vastuunalaisista yhtiomiehisti seuraavat tiedot:

1) seuraavien henkildiden nimet, tydosoitteet ja tehtdvit liikkkeeseenlaskijassa,
tiedot heidén johtamista koskevasta asiantuntemuksestaan ja kokemuksestaan
sekd selvitys heidén liikkeeseenlaskijan ulkopuolisista padtehtdvistién, jos

néilld tehtdvilld on merkitystd liikkkeeseenlaskijan kannalta;
i1)  tiedot kyseisten henkildiden vélisistd mahdollisista perhesuhteista;

i)  tiedot kaikista petostuomioista vihintdén viimeisten viiden vuoden ajalta,
tiedot véhintddn viimeisten viiden vuoden ajalta téllaisia henkil6itd koskevista
oikeus- tai valvontaviranomaisten (my0s ammattialajérjestdjen) esittdmisti
virallisista syytteistd ja/tai maaraamisti seuraamuksista ja tieto siitd, onko
tuomioistuin todennut, etteivit nima henkil6t saa toimia jonkin
litkkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenena, tai kieltédnyt
heitd toimimasta johtotehtdvissd jossakin liikkeeseenlaskijassa tai hoitamasta
tamain liitketoimintaa. Jos téllaisia tietoja ei tarvitse ilmoittaa, tistd on

mainittava.
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VIII I Taloudelliset tiedot

Vuotuiset tilinpaitokset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n
kasvuantiesitteen hyviksymistd edeltivin 12 kuukauden jakson aikana. Jos seké
vuotuisia tilinpdatoksia ettd puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan vuotuiset
tilinpdatokset tarvitaan, jos ne ovat tuoreempia kuin puolivuosittaiset

osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpddtokset on tarkastettava riippumattomasti. Tilintarkastuskertomus
on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY ja

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 537/2014 mukaisesti.

Jos direktiivid 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta, vuosittaisille
tilinpdatoksille on tehtiva tilintarkastus tai yleisluonteinen tarkastus ja niistd on
annettava jésenvaltiossa sovellettavien tilintarkastusstandardien tai vastaavien
standardien mukaisesti lausunto siitd, antaako tilinpddtos oikean ja riittdvan kuvan
EU:n kasvuantiesitettd varten. Muussa tapauksessa EU:n kasvuantiesitteessd on

annettava seuraavat tiedot:
1) selked maininta siitd, mitd tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

i1)  selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvélisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA) vilisista

merkittavista eroista.

Jos lakisditeiset tilintarkastajat eivit ole puoltaneet tilinpddtoksen vahvistamista tai
jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon muutoksia,
vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy tdhén ja tillaiset
varaumat, muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on toistettava

téydellisina.

On myos annettava kuvaus merkittavistd muutoksista konsernin taloudellisessa
asemassa sen jélkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu tilinpaétos
tai osavuosikatsaus, pééttyi, tai asianmukainen maininta siit4, ettei tillaisia

muutoksia ole tapahtunut.

Tapauksen mukaan on annettava myds pro forma -tiedot.
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IX Toimintakertomus, mukaan lukien mahdollinen kestdvyysraportointi (ainoastaan

litkkeeseenlaskijat, joiden markkina-arvo on yli 200 000 000 euroa)

I Direktiivin 2013/34/EU 5 ja 6 luvussa tarkoitettu toimintakertomus historiallisten
taloudellisten tietojen, mukaan lukien mahdollinen kestdvyysraportointi, kattamilta
kausilta on joko sisdllytettiva viittaamalla tai siihen siséltyviit tiedot on

sisdllytettiivi EU:n kasvuantiesitteeseen.

Tatd vaatimusta sovelletaan ainoastaan liikkeeseenlaskijoihin, joiden markkina-arvo

on yli 200 000 000 euroa.
X Osingonjakopolitiikka

On esitettdvé kuvaus liikkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista
osingonjakoon kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden

takaisinostoista.
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XI Tarjousta tai kaupankdiynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

[Imoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukuméaéri, liikkeeseenlaskun tai
tarjouksen maérd, tarjouksen ehdot ja mahdollisen merkintietuoikeuden

kayttimisessd noudatettava menettely.

Annetaan tiedot siiti, missd sijoittajat voivat merkiti osakkeita tai kiyttia
merkintietuoikeuttaan, tarjousajanjakso, siithen mahdollisesti tehtiviit muutokset
mukaan luettuina, ja kuvaus merkintimenettelystii sekd uusien osakkeiden

litkkeeseenlaskupiivii.

Jos liikkeeseenlaskija on asiasta tietoinen, annetaan tiedot siitd, aikovatko suurimmat
osakkeenomistajat tai litkkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai valvontaelinten jésenet
merkitd tarjottuja osakkeita tai aikooko joku henkild merkiti yli viisi prosenttia

tarjotuista osakkeista.

Esitetddn mahdolliset kiintedt sitoumukset merkitd yli viisi prosenttia tarjotuista
osakkeista ja merkintésitoumusta ja liikkeeseenlaskun toteuttamista koskevien
sopimusten kaikki olennaiset piirteet, mukaan lukien sellaisten yhteisdjen nimi ja
osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan liikkeeseenlaskulle merkintésitoumuksen
kiintedn sitoumuksen pohjalta tai toteuttamaan liikkeeseenlaskun ilman kiinteda

sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta ("best efforts”), sekd kiintiot.

Tapauksen mukaan ilmoitetaan pk-yritysten kasvumarkkina tai monenkeskinen
kaupankayntijérjestelma, jossa arvopaperit aiotaan ottaa kaupankédynnin kohteeksi,
minka lisdksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa, joina arvopaperit voidaan

aikaisintaan ottaa kaupankdynnin kohteiksi.

Tapauksen mukaan tiedot kaikista yhteisoisté, jotka ovat antaneet kiintedn
sitoumuksen toimimisestaan valittdjina jalkimarkkinakaupankdynnissa ja
likviditeetin parantamisesta osto- ja myyntikurssien kautta, sekd kuvaus kyseisten

sitoumusten padehdoista.
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XII  Olennaiset tiedot osakkeista I
Annetaan seuraavat olennaiset tiedot yleisolle tarjottavista osakkeista:

i) kuvaus yleisolle tarjottavien osakkeiden tyypistd, lajista ja mdidrdstis;

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) Fl.docx 209/225 PE760.625v01-00

Fl Fl



i1))  ISIN-koodi (International Security Identification Number);

iii))  osakkeisiin liittyvét oikeudet, kyseisten oikeuksien kdyttoon sovellettava

menettely ja ndille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset;

iv) tapauksen mukaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)

2024/...* 6 artiklassa tarkoitetut tiedot.

Tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

liikkkeeseenlaskijasta.

Varoitus siitd, ettd sijoittajan jasenvaltion ja liikkeeseenlaskijan perustamismaan

verolainsdadanto voi vaikuttaa osakkeista saatavaan tuloon.
XIII I Syyt tarjoamiseen ja tuottojen kéyttd

Annetaan tieto tarjouksen esittdmisen syisti, soveltuvin osin arvio
liikkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista seki tirkeysjarjestykseen perustuva

erittely tuottojen pédasiallisista kdyttotarkoituksista.

Jos liikkkeeseenlaskija on tietoinen siité, etteivét ennakoidut tuotot riitd kaikkien
suunniteltujen kayttdtarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun
tarvittavan rahoituksen mééra ja lahteet. Lisdksi tuottojen kdytostd on annettava
yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind tapauksessa, ettd tuotot kiytetdan
omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen liiketoiminnan harjoittamisen
yhteydessd, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai velkojen maksamiseen

tai vihentdmiseen.

* EUVL: lisataan tekstiin osakkeidensa ottamista kaupankdynnin kohteeksi pk-
yritysten kasvumarkkinalla hakevien yritysten monididniosakerakenteista ... annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2024/... (2022/0406 (COD)) numero.
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Annetaan selvitys siitd, miten kyseisen tarjoamisen tuotot liitetddn

liikketoimintastrategiaan ja strategisiin tavoitteisiin.
XIV  Kiyttépddomaa koskeva lausunto

Liikkeeseenlaskijan lausunto siitéd, ettd kdyttopaddoman méérad vastaa sen mielestd sen
tdméanhetkisid tarpeita, tai jos ndin ei ole, kuvaus siitd, miten liikkeeseenlaskija aikoo

hankkia tarvittavan lisdkédyttopddoman.
XV Eturistiriidat

Annetaan tieto liikkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, myds
eturistiriidoista, ja yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkildistd ja etujen

luonteesta.
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XVI  Omistuksen laimentuminen ja osakeomistus litkkeeseenlaskun jdlkeen

Esitetdédn vertailu nykyisten osakkeenomistajien osuudesta pddomasta ja
ddnioikeuksista ennen julkisesta tarjouksesta johtuvaa osakepddoman korottamista ja
sen jdlkeen, silld oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat eivdt merkitse uusia
osakkeita, ja erikseen silld oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat kayttavét

merkintdoikeuttaan.
XVII I Saatavilla olevat asiakirjat
Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.

Lausunto siitd, ettd EU:n kasvuantiesitteen voimassaolon ajan on tarvittaessa

mahdollista tutustua seuraaviin asiakirjoihin:
1) litkkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjarjestys;

1)  kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat seka litkkeeseenlaskijan pyynnosta
laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka siséltyvit kokonaan tai osittain

EU:n kasvuantiasiakirjaan tai joihin siind viitataan.
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LIITE viIl

MUIDEN ARVOPAPEREIDEN KUIN OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA
VASTAAVIEN SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N
KASVUANTIESITTEESEEN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

I Tiivistelma
EU:n kasvuantiesitteen on sisillettdva 7 artiklan 12 a kohdan mukaisesti laadittu tiivistelma.
IT Tiedot litkkeeseenlaskijasta

Ilmoitetaan osakkeet liikkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien liikkeeseenlaskijan
rekisterdimispaikka, rekisterdimistunnus ja oikeushenkildtunnus (LEI), virallinen nimi ja muu
litketoiminnassa kéytetty toiminimi, liikkeeseenlaskijaan sovellettava lainsédadénto,
perustamismaa, sddntdmadrdisen kotipaikan (tai padtoimipaikan, jos muu kuin
saantomaérainen kotipaikka) osoite ja puhelinnumero sekd mahdollinen verkkosivusto ja
vastuuvapauslauseke, jonka mukaan verkkosivuilla olevat tiedot eivit ole osa EU:n

kasvuantiesitettd, ellei kyseisid tietoja ole sisdllytetty EU:n kasvuantiesitteeseen viittaamalla.

Mahdolliset liikkkeeseenlaskijaan liittyvét viimeaikaiset tapahtumat, jotka ovat olennaisia

arvioitaessa liikkeeseenlaskijan maksukykyé.

Tapauksen mukaan luottoluokitukset, jotka on annettu liikkkeeseenlaskijalle sen pyynndsti tai

yhteistyossé sen kanssa luottoluokitusmenettelyssé.
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I Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
A. Vastuulausuma

[lmoitetaan ne henkil6t, jotka ovat vastuussa EU:n kasvuantiesitfeen laatimisesta, ja
sisdllytetddn ndiden henkiloiden antama lausuma siité, ettd EU:n kasvuantiesitteen
siséltd vastaa heiddn parhaan ymmairryksensid mukaan tosiseikkoja ja ettd EU:n

kasvuantiesitteestii ei ole jatetty pois mitdin asiaan todennikoisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan sisillettiva kolmansilta osapuolilta perdisin olevia
tietoja, mukaan lukien kiytetyt tietoldhteet, ja asiantuntijana toimivan henkilon

laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekd seuraavat kyseistd henkilod koskevat tiedot:
1)  nimi;

i1)  tyopaikan osoite;

1i1)  tutkinnot ja todistukset; sekd

iv)  (mahdolliset) merkittdvit liikkeeseenlaskijaan liittyvét intressit.
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B. Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Lausumassa on ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyvéaksynyt timén
asetuksen mukaisesti EU:n kasvuantiesitteen, seki tismennettiva, ettd tdllainen
hyvéksyminen ei ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan tai niiden osakkeiden laadun
hyviksynnésti, jota tai joita EU:n kasvuantiesite koskee, vaan ettd toimivaltainen
viranomainen on hyviksynyt EU:n kasvuantiesitteen vain silti osin kuin se tdyttia
tdman asetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettdvyytti ja johdonmukaisuutta

koskevat vaatimukset ja ettd EU:n kasvuantiesite on laadittu 15 a artiklan mukaisesti.
IV Riskitekijét
Kuvaus olennaisista riskeistd, jotka liittyvit liikkeeseenlaskijaan, ja kuvaus olennaisista
riskeistd, jotka liittyvét yleisolle tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld

markkinalla otettaviin arvopapereihin; riskit, jaoteltuina muutamaan luokkaan, merkitdan

jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijat”.

Riskit on vahvistettava EU:n kasvuantiesiffeen sisallossa.
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V. Kasvustrategia ja litkketoiminnan yleiskuvaus

Lyhyt kuvaus liikkeeseenlaskijan liiketoimintastrategiasta, mukaan lukien kasvupotentiaali.

Kuvaus litkkeeseenlaskijan paitoimialoista, seuraavat tiedot mukaan luettuina:

1) myytyjen tuotteiden ja/tai tarjottujen palvelujen paéryhméit;
i1) selvitys mahdollisista merkittdvistd uusista tuotteista, palveluista tai toiminnoista;
iii) padmarkkinat, joilla liikkeeseenlaskija toimii.

VI Organisaatiorakenne

I Jos liikkeeseenlaskija kuuluu konserniin ja jos néiti tietoja ei ole esitetty muualla EU:n
kasvuantiesitteessd, on esitettivd kaavio organisaatiorakenteesta, siind méarin kuin se on

tarpeellista, jotta liikkkeeseenlaskijan liiketoimintaa voidaan ymmartid kokonaisuutena.
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VII Hallinto- ja ohjausjérjestelma
Annetaan lyhyt kuvaus hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatavasta ja hallinnosta.

Toimitetaan seuraavien henkildiden nimet, tydosoitteet ja tehtavit litkkeeseenlaskijassa ja
selvitys heidén liikkeeseenlaskijan ulkopuolisista paétehtavistian, jos niilld tehtdavilld on

merkitysté litkkeeseenlaskijan kannalta:

1) hallinto-, johto- ja/tai valvontaelinten jasenet;
i1) kommandiittiyhtion henkilokohtaisesti vastuunalaiset yhtiomiehet.
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VIII Taloudelliset tiedot

Vuotuiset tilinpaétokset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n kasvuantiesitteen
hyviksymisté edeltdvdn 12 kuukauden jakson aikana. Jos sekd vuotuisia tilinpddtoksia ettd
puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan vuotuiset tilinpdatokset tarvitaan, jos ne ovat

tuoreempia kuin puolivuosittaiset osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpdédtokset on tarkastettava riippumattomasti. Tilintarkastuskertomus on
laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY ja Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 537/2014 mukaisesti.

Jos direktiivid 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta, vuosittaisille
tilinpdatoksille on tehtiva tilintarkastus tai yleisluonteinen tarkastus ja niistd on annettava
jasenvaltiossa sovellettavien tilintarkastusstandardien tai vastaavien standardien mukaisesti
lausunto siitd, antaako tilinpaatds oikean ja riittdvan kuvan EU:n kasvuantiesitettd I varten.

Muussa tapauksessa EU:n kasvuantiasiesitteessd on annettava seuraavat tiedot:

1) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;
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i) selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvélisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA) vilisista

merkittdvista eroista.

Jos lakisditeiset tilintarkastajat eivit ole puoltaneet tilinpddtoksen vahvistamista tai jos
tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon muutoksia,
vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy téhin ja tillaiset varaumat,

muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on toistettava tdydellisini.

On my0s annettava kuvaus merkittdvistd muutoksista konsernin taloudellisessa asemassa sen
jalkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu tilinpdatos tai osavuosikatsaus,

paittyi, tai asianmukainen maininta siitd, ettei téllaisia muutoksia ole tapahtunut.
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IX Tarjousta tai kaupankdiynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

[Imoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukumaiiré, litkkeeseenlaskun tai tarjouksen
madrd ja tarjouksen ehdot. Jos mairéa ei ole pditetty, alustava tieto tarjottavien
arvopapereiden enimmaisméérastd (jos kdytettdvissd) sekd kuvaus jarjestelyista ja

aikataulusta, joita sovelletaan tarjouksen lopullisen mééran ilmoittamiseksi yleisolle.

Annetaan tiedot siitd, missd sijoittajat voivat merkiti osakkeita tai kéiyttid
merkintietuoikeuttaan, tarjousajanjakso, sithen mahdollisesti tehtiviit muutokset mukaan

luettuina, ja kuvaus merkintimenettelysti sekd uusien osakkeiden liikkeeseenlaskupiiivii.

Sellaisten yhteisdjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan liitkkeeseenlaskulle
merkintisitoumuksen kiintedn sitoumuksen pohjalta, ja sellaisten yhteisdjen nimi ja osoite,
jotka ovat sitoutuneet toteuttamaan litkkeeseenlaskun ilman kiinted sitoumusta tai parhaan
yrityksen pohjalta ("’best efforts™). Sopimusten olennaiset piirteet kiintidineen. Jos
merkintisitoumus ei koske koko liikkeeseenlaskua, selvitys siitd, miti osaa
litkkkeeseenlaskusta sitoumus ei koske. Selvitys merkintisitoumuksesta ja liikkeeseenlaskun

jarjestimisestd maksettavien palkkioiden kokonaisméaarasta.
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Tapauksen mukaan ilmoitetaan pk-yritysten kasvumarkkina tai monenkeskinen
kaupankiyntijarjestelmai, jossa arvopaperit aiotaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi, minka
lisdksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa, joina arvopaperit voidaan aikaisintaan

ottaa kaupankdynnin kohteiksi.

Tapauksen mukaan tiedot yhteisoistd, jotka ovat antaneet kiintedn sitoumuksen
toimimisestaan viélittdjind jalkimarkkinakaupankdynnissi ja likviditeetin parantamisesta osto-

ja myyntikurssien kautta, sekd kuvaus kyseisten sitoumusten padehdoista.
X Olennaiset tiedot arvopapereista I

Olennaisiin tietoihin arvopapereista on siséllytettdva seuraavat:

1) ISIN-koodi (International Security Identification Number);

i1) arvopapereihin liittyvit oikeudet, kyseisten oikeuksien kadyttoon sovellettava

menettely ja néille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset;

1i1) selvitys todennékoisestd hinnasta, jolla arvopapereita tarjotaan, tai vaihtoehtoisesti
kuvaus menetelmasti, jolla hinta médritetddn asetuksen (EU) 2017/1129 17 artiklan

nojalla, ja hinnan ilmoittamisen tapa;
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v) tiedot maksettavasta korosta tai kuvaus koron mééraytymisperusteesta, mukaan
lukien menetelma4, jolla koron midrdytymisperuste kytketdan maksettavaan korkoon,
sekd tieto siitd, missa tiedot koron méaardytymisperusteen menneesté ja tulevasta

arvokehityksestd ja sen volatiliteetista ovat saatavilla.

Tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

litkkkeeseenlaskijasta.

Varoitus siitd, ettd sijoittajan jdsenvaltion ja litkkeeseenlaskijan perustamismaan

verolainsdddénto voi vaikuttaa arvopapereista saatavaan tuloon.

XI Syyt tarjoamiseen, tuottojen kaytto ja tarvittaessa ympéristoon, yhteiskuntaan ja

hallintotapaan liittyvit tiedot

Annetaan tieto tarjouksen esittdmisen syistd, soveltuvin osin arvio litkkeeseenlaskijalle
kertyvistd nettotuotoista seké tirkeysjarjestykseen perustuva erittely tuottojen pédasiallisista

kéyttotarkoituksista.

Jos litkkeeseenlaskija on tietoinen siitd, etteivét ennakoidut tuotot riitd kaikkien suunniteltujen
kéayttotarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun tarvittavan rahoituksen méaira ja
lahteet. Liséksi tuottojen kdytostd on annettava yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind
tapauksessa, ettd tuotot kdytetddn omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen
litketoiminnan harjoittamisen yhteydessé, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai

velkojen maksamiseen tai vihentdmiseen.

Mahdolliset ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét tiedot 13 artiklan 1 kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdaddoksessd tarkemmin mééritellyn
aikataulun mukaisesti, ottaen huomioon 13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan g alakohdassa

sdddetyt edellytykset.
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XII Eturistiriidat

Annetaan tieto liikkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, my0s eturistiriidoista, ja

yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkil6istd ja etujen luonteesta.
XIII Saatavilla olevat asiakirjat

Lausunto siité, ettd EU:n kasvuantiesitteen voimassaolon ajan on tarvittaessa mahdollista

tutustua seuraaviin asiakirjoihin:
1) liikkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjarjestys;

i1) kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat seké liikkkeeseenlaskijan pyynndosti
laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka siséltyvét kokonaan tai osittain EU:n

kasvuantiesitteeseen tai joihin siind viitataan.

Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.
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LIITE IX

1 ARTIKLAN 4 KOHDAN ENSIMMAISEN ALAKOHDAN DA JA DB ALAKOHDASSA
JA 1 ARTIKLAN 5 KOHDAN ENSIMMAISEN ALAKOHDAN BA ALAKOHDASSA

II

Vi

Vi

TARKOITETTUUN ASIAKIRJAAN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

Liikkeeseenlaskijan nimi (mukaan lukien sen LEI) ja perustamismaa seka linkki

liikkkeeseenlaskijan verkkosivustolle.

Asiakirjasta vastuullisten henkildiden on vakuutettava, ettd asiakirjan tiedot vastaavat
heiddn parhaan ymmaérryksensid mukaan tosiseikkoja eiki asiakirjasta ole jatetty pois

mitddn asiaan todenniakoisesti vaikuttavaa.

Kotijiisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen nimi 20 artiklan mukaisesti.
Maininta siité, etti asiakirja ei ole asetuksessa (EU) 2017/1129 tarkoitettu esite ja
ettd kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen ei ole tarkastanut eiké hyvéaksynyt

asiakirjaa. I

Maininta siitd, ettd raportointi- ja julkistamisvelvoitteita noudatetaan jatkuvasti koko
sen ajan, kun arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteeksi otettuina, mukaan lukien
direktiivin 2004/109/EY mukaiset velvoitteet ja tapauksen mukaan asetuksen

(EU) N:0 596/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 mukaiset

velvoitteet.
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V Tieto siitd, missé litkkeeseenlaskijan jatkuvien julkistamisvelvoitteiden nojalla
julkaisemat sdénnellyt tiedot ovat saatavilla, ja tarvittaessa tieto siitd, missa viimeisin
esite on saatavilla.

Vi Jos yleisolle tarjotaan arvopapereita, maininta siité, ettd litkkeeseenlaskija ei
tarjouksen tekohetkelld asetuksen (EU) N:o 596/2014 nojalla lykkai sisdpiiritiedon
julkistamista.

414 Liikkeeseenlaskun syy ja tuottojen kéytto.

VIII  Liikkeeseenlaskijaan erityisesti liittyvit riskitekijat.

IX Arvopapereiden ominaisuudet (mukaan lukien niiden ISIN-koodi).

X Osakkeiden osalta omistuksen laimentuminen ja osakeomistus liikkeeseenlaskun
jélkeen.

X1 Jos arvopapereita tarjotaan yleisdlle, tarjouksen ehdot.

X1 Kaikki sdénnellyt markkinat tai pk-yritysten kasvumarkkinat, joilla arvopaperit, jotka
ovat samanlajisia kuin yleisolle tarjottavat tai sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi otettavat arvopaperit, on jo otettu kaupankdynnin
kohteeksi.”

Or. en
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