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Az uniods tékepiacok vallalkozasok szamara vonzobba tétele, valamint a kis- és
kozépvallalkozasok tokéhez jutasanak megkonnyitése — egyes rendeletek modositasa
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Rendeletre iranyulo javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAT*

a Bizottsag javaslatahoz

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2024/... RENDELETE

()

az (EU) 2017/1129, az 596/2014/EU és a 600/2014/EU rendeletnek az unios tékepiacok
vallalkozasok szamara vonzobba tétele, valamint a Kis- és kozépvallalkozasok tokéhez

jutasanak megkonnyitése érdekében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz616 szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,

*

Modositasok: az ) vagy modositott szoveget félkovér dolt betlitipus, a torléseket pedig
a I jel mutatja.
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tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,
a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményérel,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

1 HLC,,.o.
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mivel:

(D) A tékepiaci unio megteremtésére iranyulo cselekvési tervrdl szolo, 2015. szeptember
30-1 bizottsagi kozleményben bemutatott tokepiaci unio6 célja, hogy az unids
tékepiacok fejlesztésével és a nemzeti hatarok mentén fennallo széttagoltsaguk
csokkentésével lehetdveé tegye a vallalkozasok szdmara, hogy a banki hitelezésen
kiviil egyéb finanszirozasi forrasokhoz is hozzajussanak, és érettebbé valasukkal és
méretiik novekedésével parhuzamosan kiigazitsak finanszirozasi struktarajukat. Az
addssaginstrumentumok ¢€s részvénytdke formajat 61té diverzifikaltabb finanszirozas
csokkenteni fogja az egyes vallalkozasokat €s a gazdasag egészét érintd
kockézatokat, valamint segiteni fogja az unids vallalatokat — koztiik a kis- €s
kozépvallalkozasokat (kkv-k) — ndvekedési potencialjuk kiakndzaséban. Elismert
tény, hogy a tékepiaci unio megvaldositasdt fel kell gyorsitani, és a beruhdzdsnak el
kell érnie az Unio kiornyezetvédelemmel, digitalizacioval és stratégiai autonomidval
kapcsolatos szakpolitikai prioritasai dltal megkovetelt szintet. A tozsdei jegyzés
teriiletén valo elorehaladas sziikséges lépés a tokepiaci unio megvaldsitasa
szempontjabdol, kiilonosen rovid tavon, ondllo intézkedésként azonban nem lehet

elégséges.
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A tokepiaci unio eredményes ¢és hatékony szabalyozasi keretet kovetel meg, amely
tamogatja a vallalatok — koztiik a kkv-k — hozzaférését a tdzsdei kibocsatas utjan
torténd tékefinanszirozashoz. A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?
a kkv-tokefinanszirozasi piac formajaban uj tipusu kereskedési helyszint hozott 1étre,
hogy kifejezetten a kkv-k szamara megkonnyitse a tokéhez jutast. A 2014/65/EU
iranyelv azt is leszogezte, hogy nyomon kell kovetni, hogy a jovébeni szabalyozas
hogyan fogja tovabb 6sztondzni és eldmozditani a kkv-tdkefinanszirozasi piacok
hasznalatat, és hogyan biztosit tovabbi sztonzdket a kkv-k szamara a tékepiacokra a
kkv-tékefinanszirozasi piacokon keresztiil torténd belépéshez. Ezeknek az
intézkedéseknek nemcsak azt kell biztositaniuk, hogy a kkv-tokefinanszirozasi
piacok egyre vonzobb lehetdséget biztositsanak a kkv-k szamdra a forrdasbevondsra,
hanem azt is, hogy idovel és siker esetén a kkv-k — amennyiben ugy dontenek —

mds tokepiacokhoz is hozzdférhessenek.

2
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv
modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 349. o.).
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3) Az (EU) 2019/2115 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® aranyos konnyitéseket
vezetett be a kkv-tokefinanszirozasi piacok hasznalatanak fokozasa €s az
értékpapirok kkv-tékefinanszirozasi piacokra torténd bevezetését kérelmezd
kibocsatokra vonatkozé szabalyozasi kovetelmények csokkentése érdekében,
ugyanakkor megorizte a befektetdvédelem ¢€s a piaci integritas megfeleld szintjét.
Mindazonaltal tobbet kell tenni annak érdekében, hogy az unids nyilvanos piacokhoz
val6 hozzaférés vonzobba, a vallalatok szabalyozasi kezelése pedig rugalmasabba és
méretiikkel aranyosabba valjon. A tékepiaci unioval foglalkozd magas szintli forum
azt ajanlotta, hogy a Bizottsdg szdmolja fel azokat a szabalyozasi akadalyokat,
amelyek gatoljak a vallalatokat a nyilvanos piacokhoz val6 hozzaférésben. A kkv-
kkal foglalkoz6 technikai szakért6i érdekképviseleti csoport részletes ajanlasokat
fogalmazott meg arra vonatkozdan, hogy miként lehet eldmozditani a vallalatok,

kiilondsen a kkv-k unios nyilvanos piacokhoz val6 hozzaférését.

3 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2115 rendelete (2019. november 27.) a
2014/65/EU iranyelvnek, valamint az 596/2014/EU rendeletnek és az (EU) 2017/1129
rendeletnek a kkv-tdkefinanszirozasi piacok haszndlatanak eldmozditasa tekintetében
torténd modositasarol (HL L 320.,2019.12.11., 1. o0.).

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 5/227 PE760.625v01-00

HU HU



4 A Covidl9 utani helyreallitasi stratégiaja keretében javasolt egyik bizottsagi
kezdeményezésre, nevezetesen a tokepiaci helyreallitdsi csomagra épitve célzott
modositasokkal egésziilt ki az (EU) 2017/11294 és az (EU) 2017/24025 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelef’, valamint a 2014/65/EU és a 2004/109/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv®, annak érdekében, hogy konnyebbé valjon a
vilagjarvany okozta gazdasagi valsag altal érintett vallalkozasok szamara a nyilvanos
piacokon torténd sajattéke-bevonas, konnyebb legyen befektetni a realgazdasagba,
lehetévé valjon a vallalkozasok gyors Ujratdkésitése, és a bankok is nagyobb
mértékben tudjak finanszirozni a helyreallitast. Osszességében azonban ezek az

intézkedések — tobb okbol is — csupan korlatozott hatast fejtettek ki.

4 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kiozzéteendo tajékoztatorol és a 2003/71/EK
iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérol (HL L 168., 2017.6.30., 12. o.).

3 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az
értékpapirositas dltalanos keretrendszerének meghatdarozdasardl, az egyszeri, dtlathato
és egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének létrehozdsarol, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyely és az 1060/2009/EK és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347., 2017.12.28., 35. o.).

6 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK iranyelve (2004. december 15.) a
szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtoival kapcsolatos informdciokra
vonatkozo dtlathatosagi kovetelmények harmonizdciojarol és a 2001/34/EK iranyely
modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).
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A kkv-kkal foglalkozo technikai szakértdi érdekképviseleti csoport ajanlasai alapjan,
az (EU) 2019/2115 rendeletre és az (EU) 2021/337 eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendelet” alapjan elfogadott intézkedésekre épitve, valamint a tékepiaci helyreallitasi
csomag részeként a Bizottsag kotelezettséget vallalt arra, hogy jogalkotasi
kezdeményezést terjeszt el6 annak érdekében, hogy a megfelelési koltségek
csokkentése, valamint a vallalatokat — koztiik a kkv-kat — az uniés nyilvanos
piacokhoz torténd hozzdaférésben akadalyozo jelentds akadalyok felszdmolasa révén
vonzobba tegye az unids nyilvanos piacokhoz vald hozzaférést. Célkitiizéseinek
elérése érdekében az emlitett jogalkotasi kezdeményezés hatalyanak széles kortinek
kell lennie, és foglalkoznia kell a vallalatok nyilvanos piacokhoz val6 hozzaférését
érintd akadalyokkal, nevezetesen az elsé nyilvanos részvénykibocsatast megel6z6
szakasszal, az els6 nyilvanos részvénykibocsatassal (IPO) és az azt kovetd
szakasszal. Az egyszertisitésnek és az akadalyok megsziintetésének kiilondsen az
[PO-ra és az IPO utani szakaszra kell 6sszpontositania azaltal, hogy megoldast kinal
az (EU) 2017/1129 rendeletben meghatérozott, a nyilvanos piacra torténd bevezetés
kérelmezéséhez sziikséges megterheld kozzétételi kovetelmények, valamint az
596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben® meghatarozott, megterhel

folyamatos kozzétételi kovetelmények tekintetében.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/337 rendelete (2021. februar 16.) a
Covid19-valsagot kovetd helyreallitas timogatasa érdekében az (EU) 2017/1129
rendeletnek az uniods helyreallitasi tajékoztatd és a pénziigyi kozvetitdkre vonatkozo
célzott kiigazitasok tekintetében torténd, valamint a 2004/109/EK iranyelvnek az
egységes elektronikus beszdmolasi formatum éves pénziigyi beszamolok elkészitéséhez
valo hasznalata tekintetében torténdé modositasarol (HL L 68., 2021.2.26., 1. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci
visszaélésekrol (piaci visszaélésekrdl szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK
bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 173., 2014.6.12., 1. 0.).
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(6) Az (EU) 2017/1129 rendelet megallapitja az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételkor vagy azoknak a valamely tagéllamban talalhaté vagy miikodo
szabalyozott piacon torténd bevezetésekor kdzzéteendd tajékoztatd készitésére,
jovahagyasara és terjesztésére vonatkozo eldirasokat. Az unids nyilvanos piacok
vonzerejének novelése érdekében kezelni kell a tajékoztaté dokumentéacié hosszabol,
Osszetettségébol és magas koltségeibdl eredd akadalyokat, mind azokban az
esetekben, amikor a vallalatok — koztiik a kkv-k — az elsd nyilvanos
részvénykibocsatas révén elsé alkalommal kisérlik meg a nyilvanos piacokra vald
bejutast, mind pedig akkor, amikor tulajdonviszonyt megtestesito vagy
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo érté¢kpapirok masodlagos
kibocsatasa céljabol fordulnak a nyilvanos piacok felé. Ugyanezen okbol foglalkozni
kell az emlitett tajékoztatok illetékes hatdosagok altali ellendrzési és jovahagyasi
eljarasainak hosszaval, valamint az emlitett eljarasok Union beliili

konvergencidjanak hidnyaval is.

(7) Az értékpapirra vonatkozo kis dsszegli nyilvanos ajanlattételek esetében a tajékoztatd
elkészitésének koltségei aranytalanok lehetnek a kibocsatas teljes ellenértékéhez
képest. Az (EU) 2017/1129 rendelet nem alkalmazand6 az értékpapirra vonatkozo
olyan nyilvanos ajanlattételekre, amelyek teljes ellenértéke az Unidban
1 000 000 EUR-nal kevesebb. Ezen tulmenden, tekintettel arra, hogy Unid-szerte
eltérd a pénziigyi piacok mérete, a tagallamok mentesithetik a tajékoztatd
kozzétételének kotelezettsége alol az értékpapirra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételeket, amennyiben az ilyen kibocsatasok teljes ellenértéke egy bizonyos
kiiszobérték alatt marad, amelyet a tagallamok 1 000 000 EUR ¢és 8 000 000 EUR
kozott allapithatnak meg. Egyes tagallamok éltek ezzel a lehetdséggel, ami
kiilonb6z6é mentességi kiiszobértékeket eredményezett, és ezaltal 0sszetettséget és az
egyértelmiiség hianyat okozta mind a kibocsatdk, mind a befektetok szamara. Az
Osszetettségnek az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti csokkentése €s a jogi
egyértelmiiség eldmozditasa érdekében meg kell sziintetni azt az 1 000 000 EUR

Osszegli also értékhatart, amely alatt az emlitett rendelet nem alkalmazando.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 8/227 PE760.625v01-00

HU HU



HU

®)

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 9/227

A piac széttagoltsaganak csokkentése érdekében, figyelembe véve az Union beliili
nemzeti tokepiacok eltéro méretét is, a meglévo rendszert, amely lehetové teszi a
tagallamok szamadra, hogy kiilonbozo, 1 000 000 EUR és 8 000 000 EUR kézotti
mentességi kiiszobértékeket dllapitsanak meg, kettds kiiszobérték-rendszerrel kell
felvaltani. A fo kiiszobértéket 12 000 000 EUR kibocsatonként vagy
ajanlattevonként, unios szinten, tizenkét honapos idoszakra szamitott teljes
aggregalt ellenértékben kell rogziteni, ugyanakkor lehetoséget kell adni a
tagallamoknak arra, hogy ugy dontsenek, hogy 5 000 000 EUR ésszegii
kiiszobértéket alkalmaznak. A 12 000 000 EUR, illetve 5 000 000 EUR osszegii
kiiszobérték alatt az értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételeket mentesiteni
kell a tajékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség alol, amennyiben ezen
ajanlattételek nem igényelnek engedélyezést. Lehetioséget kell azonban adni a
tagallamoknak — anélkiil, hogy koteleznék oket —, hogy ilyen mentesség esetén a
kibocsato szamara eldirjak vagy egy, az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkében
emlitett informdciokat tartalmazo dokumentum, vagy egy, a nemzeti szinten eldirt
tajékoztatdast tartalmazo dokumentum kozzétételet, feltéve hogy az ilyen
informadciok terjedelme és szintje egyenértékii vagy kisebb, illetve alacsonyabb az,
(EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkében meghatdarozott informdcioknal. E rendelet
egyetlen rendelkezése sem értelmezhetd ugy, hogy az emlitett tagallamok nem
vezethetnek be nemzeti szinten olyan szabdlyokat, amelyek lehetové teszik a
multilaterdlis kereskedési rendszerek (MTF-ek) iizemeltetoi szamdra, hogy
meghatdarozzak a kibocsato dltal az értékpapirok szabdlyozott piacra torténo elso
bevezetésekor benyujtando bevezetési dokumentdcio tartalmat és vizsgalatinak

szabadlyait.
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A tajékoztato kozzétételének kotelezettsége alol mentesiild, hatarokon atnyulo,
értekpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételekre adott esetben az érintett tagallamok
altal meghatarozott nemzeti kozzétételi kovetelményeknek kell vonatkozniuk. A
tajékoztato kozzétételére vonatkozd kotelezettség hatalya ala nem tartozo
értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetését kérelmezd kibocsatoknak,
ajanlattevoknek vagy személyeknek azonban részesiilniiik kell az engedélyezés

elényeibdl, amennyiben ugy dontenek, hogy dnkéntes alapon készitenek tajékoztatot.

Az (EU) 2017/1129 rendelet tobb olyan rendelkezést is tartalmaz, amely az
értékpapirra vonatkozo egyes nyilvanos ajanlattételek 12 honapos iddtartamra
vonatkozoan szamitott teljes ellenértékét emliti, beleértve az értékpapirra vonatkozo,
Sfolyamatban lévé nyilvanos ajanlattételeket is. Annak érdekében, hogy a
kibocsatok, a befektetok és az illetékes hatosagok szamara egyértelmiiek legyenek a
szabalyok, valamint hogy elkeriilhetok legyenek az Unio-szerte eltérd
megkdzelitések, meg kell hatarozni, hogy I miként kell kiszamitani egy 12 hdnapos

id6tartamra vonatkozoan az emlitett nyilvanos ajanlattételek teljes ellenértékeét.
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Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikke (5) bekezdésének a) pontja mentességet biztosit
a tajékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség aldl a valamely szabalyozott
piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok ugyanazon
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén, feltéve hogy az ujonnan bevezetett
értékpapirok egy 12 honapos idészak alatt az ugyanarra a szabalyozott piacra mar
bevezetett értékpapirok kevesebb mint 20 %-at képviselik, valamint feltéve hogy az
ilyen bevezetést nem kombinaljak értékpapirra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétellel.
Az Osszetettség csOkkentése, valamint a sziikségtelen koltségek és terhek korlatozasa
érdekében ezt a mentességet az emlitett rendelet 1. cikkének (4) bekezdése szerinti
nyilvanos ajanlattételre is I alkalmazni kell. Ugyanezen okbol a mentességre vald
jogosultsdgot meghatarozo6 szazalékos kiiszobértéket meg kell emelni mind a
nyilvanos ajanlattétel, mind a szabdlyozott piacra torténo bevezetés esetében. Ezen
tulmenden, az értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre vonatkozo
mentességnek I ki kell terjednie a szabdlyozott piacra vagy kkv-tékefinanszirozdsi
piacra bevezetendd, valamint az ugyanazon szabdlyozott piacra, illetve kkv-
tokefinanszirozasi piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre is. Tekintettel arra, hogy a
jegyzési jogok elvalaszthatatlanul kapcsolodnak az uj részvények kibocsdtasahoz, a
meglévo részvényekkel helyettesitheto részvények jegyzésének jogdt is e mentesség
hatdlya ala kell vonni. A befektetok — kiilondsen a lakossdgi befektetok —
védelmének biztositasa érdekében, amikor olyan, helyettesitheto értékpapirokra
vonatkozo nyilvanos ajanlattételre keriil sor, amely a mentesség hatdlya ala
tartozik, hozzdaférhetové kell tenni a nyilvanossag szamdra egy rovid formdtumau,
befektetoknek sz0lo kiemelt informdciokat tartalmazo dokumentumot. A
dokumentumot a nyilvanossdag szamdra hozzdférhetové kell tenni és be kell
nyujtani a székhely szerinti tagadllam illetékes hatosagahoz, de azt a kibocsato

szerinti tagdllam illetékes hatosaganak nem kell jovahagynia.
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(12) Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikke (5) bekezdésének b) pontja mentességet biztosit
a tajékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség aldl a mas értékpapirok
atvaltoztatasabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok altal atruhazott jogok
gyakorlasabol szarmazo részvények szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén I ,
feltéve hogy az tijonnan bevezetett részvények egy 12 honapos iddszak alatt az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartoz6 részvények
szamanak kevesebb mint 20 %-at képviselik. Ezt a 20 %-os kiiszobértéket dssze kell
hangolni az ugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal
helyettesithetd értékpapirokra vonatkozd mentességi kiiszobértékkel, mivel a két

mentesség alkalmazasi korét tekintve egyenérték.
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(13) Azoknak a tarsasagoknak, amelyek értékpapirjait bevezették valamely szabalyozott
piacra vagy kkv-t6kefinanszirozasi piacra, meg kell felelnitik az 596/2014/EU
rendeletben, a 2004/109/EK irdnyelvben, valamint — a kkv-tdkefinanszirozasi piacok
kibocsatoi esetében — az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletben® meghatarozott idészakos és folyamatos kozzétételi kovetelményeknek.
Amennyiben ezek a tarsasagok az emlitett tipusu kereskedési helyszineken mar
bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokat bocsatanak ki, mentesiteni
kell 6ket a tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége alol, mivel a tajékoztatd eldirt
tartalméanak nagy része mar nyilvanosan hozzaférhetd lesz, és a befektetok ezen
informaciok alapjan kereskedhetnek. E mentességre azonban olyan biztositékoknak
kell vonatkozniuk, amelyek biztositjak, hogy az értékpapirokat kibocsato tarsasag
megfelelt az unids jog szerinti idészakos és folyamatos kozzétételi
kovetelményeknek, tovabba az unios jog meghatdarozdasa szerint nem dall
szerkezetatalakitas alatt, illetve nem indult ellene fizetésképtelenségi eljaras.
Tovabba a befektetok — kiilondsen a lakossagi befektetok — védelmének biztositasa
érdekében egy rovid formatumu, befektetéknek szol6 kiemelt informacidkat
tartalmazé dokumentumot tovabbra is hozzaférhetové kell tenni a nyilvanossag
szamara. A dokumentumot be kell nytjtani a kibocsato szerinti tagallam illetékes
hatésdgahoz, de azt a székhely szerinti tagdallam illetékes hatésaganak nem kell
jovahagynia. Amennyiben a jegyzési jogok a nyilvanos ajdanlattétel vagy a
szabdlyozott piacra torténd bevezetés esetében alkalmazando mentesség hatalya ala
tartozo értékpapirokhoz kapcsolodnak, a mentességet kovetkezésképpen a meglévo
részvényeseknek a mentesség hatdalya ala tartozo értékpapirok jegyzésére vonatkozo
elsébbségi jogdt megtestesito jegyzési jogokra is alkalmazni kell. Amennyiben az uj
mentesség hatdlya feleslegessé tesz mas meglévé mentességeket, ezeket az egyéb

mentességeket meg kell sziintetni.

? A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. aprilis 25.) a
2014/65/EU europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazaséban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31.,
1.0.).
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(14) Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikke (4) bekezdésének j) pontja mentesiti a
hitelintézeteket a tajékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség aldl bizonyos,
folyamatosan vagy ismétlédden kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild értékpapirokra vonatkozod ajanlattétel vagy azok szabalyozott piacra torténd
bevezetése esetén, 75 000 000 EUR-s aggregalt ellenértékig, amelyet 12 honapos
id6tartamra vonatkozdan kell kiszamitani. Az (EU) 2021/337 rendelet a tokepiaci
helyreallitasi csomag részeként korlatozott idétartamra 150 000 000 EUR-ra emelte
ezt a kiiszobértéket annak érdekében, hogy eldmozditsa a hitelintézetek szamara a
forrasbevonast, €s teret biztositson a redlgazdasagban tevékenykedd tligyfeleik
tamogatasara. A kibocsatok — koztiik a hitelintézetek — tokepiacokon keresztiili
forrashoz jutdsanak tovabbi tdmogatédsa érdekében az (EU) 2021/337 rendelettel

bevezetett megemelt kiiszobértéket allandova kell tenni.

(15) A tdjékoztatdo dokumentacio dsszetettségének csokkentése, valamint a tajékoztatd
egységesebb dokumentumma tétele érdekében, e mdédon kénnyebben olvashatova
téve azt a befektetdk szamara Unid-szerte, fiiggetleniil attol, hogy az értékpapirra
vonatkozo nyilvanos ajanlattétel vagy annak szabdlyozott piacra torténd bevezetése
melyik joghatdsagban torténik, egységes formatumot kell bevezetni mind a
tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild értékpapirok tdjékoztatdjara vonatkozoan, és eld kell irni, hogy a
tajékoztatoban szerepld informéciokat standardizalt sorrendben tegyék kozze,
iigyelve ugyanakkor arra, hogy a tajékoztatok ne legyenek tulterhelve felesleges

vagy alacsony relevancidju informdciokkal.
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(16) Bizonyos esetekben a tdjékoztatd vagy a kapcsolddo dokumentumok jelentds
terjedelmet érhetnek el, €s ezért alkalmatlannd valhatnak annak eldsegitésére, hogy a
befektetdk tajékozott befektetési dontést hozzanak, a kibocsdtok szamdra pedig — a
hosszu tajékoztatokkal jaro koltségek miatt — tul koltségessé valhat a kibocsatdasuk.
Emellett a tajékoztatok hossza és formdatuma Unio-szerte igen eltéro, ami ellentétes
a tokepiaci union beliili konvergencia elomozditasara iranyulo célkitiizéssel. A
tajékoztatd olvashatosaganak javitasa, a tdjékoztatok elkészitése sordan a kibocsdtok
szamadra felmeriilo koltségek csokkentése és az Unio egészére kiterjedo
konvergencia megteremtése, valamint a befektetOk szamara a tdjékoztatok
elemzésének ¢és attekintésének megkonnyitése érdekében meg kell hatdrozni egy
felso korlatot az oldalszamra vonatkozdan. Ezt az oldalszamkorlatot azonban csak a
részvényekre vonatkozo nyilvanos ajanlattételek és a szabalyozott piacra torténd
bevezetések tekintetében kell bevezetni. Az oldalszamkorlat nem lenne megfeleld a
részvényektdl eltérd tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok és a tulajdonviszonyt
megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirok esetében, amelyek kiilonb6zd eszkdzok
széles skaldjat foglaljak magukban, Osszetett eszkdzoket is beleértve. Tovabbé az
oldalszdmkorlat nem vonatkozhat a kovetkezokre: az 6sszefoglald; a hivatkozassal
beépitett informaciok, beleértve az illetékes hatosdag dltal jovahagyott vagy az
illetékes hatosaghoz benyujtott egyetemes regisztrdcios okmanyt; a tajékoztato
alkotorészeként haszndlt egyetemes regisztracios okmdanyban szereplo informdciok;
tovabba azok az informaciok, amelyeket akkor kell megadni, ha a kibocsato dsszetett
pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentOs pénziigyi kotelezettséget vallalt, vagy ha
az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletben’’

meghatarozott jelentos brutto valtozas tortént.

10°A Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelete (2019. marcius 14.) az
(EU) 2017/1129 eurodpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatd formatuma, tartalma, ellendrzése €s jovahagyasa
tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendelet
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 166.,2019.6.21., 26. o.).
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(18)
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A standardizalt formatumot és a tajékoztatoban kozzéteendd informacidk
standardizalt sorrendjét e rendeletben kell meghatarozni, fliggetleniil attdl, hogy a
tajékoztatot vagy alaptajékoztatot egyetlen dokumentumként készitik-e el, vagy
kiilonallé dokumentumokbdl all, kivéve ha az informdciok egy egyetemes
regisztracios okmanyban szerepelnek. Ezért az (EU) 2017/1129 rendelet 1., 11. €s
III. mellékletének meg kell hataroznia a tajékoztatoban, vagy pedig kiilon a
regisztracidés okmanyban és az értékpapirjegyzékben kozzéteendd informaciok
szakaszainak standardizalt sorrendjét. E mellékleteknek kell alapul szolgélniuk a
Bizottsdg szdmara minden olyan felhatalmazason alapul6 jogi aktus modositasahoz,
amely a tajékoztatd, az alaptajékoztatd €s a végleges feltételek szakaszainak
standardizalt formatumat és sorrendjét irja eld, beleértve az emlitett szakaszokon
beliil kozzéteendd elemeket is. Ezenkiviil meg kell hatarozni a tajékoztatd

Osszefoglalojaban kozzéteendd informacidk standardizalt sorrendjét.

Annak érdekében, hogy kisebb teher nehezedjen az értékpapirokat unios

szabdlyozott piacra bevezetni kivano azon tarsasdgokra, amelyek az értékpapirokat

egyidejiileg olyan harmadik orszdagban is felajanljik a befektetoknek, illetve zdrt
koriien kibocsatjak a résziikre, és amelyeknek egyébként tobb dokumentumot
kellene elkésziteniiik, az ilyen értékpapirok bevezetésével kapcsolatos tajékoztatora
nem kell alkalmazni az oldalszamkorladtot, a standardizalt formdtumot, illetve a

standardizalt sorrendet.
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(19)

(20)

Annak érdekében, hogy a tdajékoztatok formatuma tekintetében az Unio egészére
kiterjedd konvergencia érvényesiiljon, az ESMA szamdra eld kell irni végrehajtds-
technikai standardtervezetek kidolgozasat a tajékoztatok mintadokumentumanak
és elrendezésének — a tajékoztato tipusanak és a megcélzott befektetok tipusanak
megfelelo — meghatarozasa céljabol, ideértve a betiiméretre és a stilusra vonatkozo
kovetelményeket is. Tovabba annak érdekében, hogy a befekteték kénnyebben
eligazodjanak a tajékoztatoban, az ESMA szamdra el kell irni iranymutatdsok
kidolgozdsat az érthetdségrol és a kozérthetd nyelvezet tajékoztatokban valo
alkalmazasarol — a tajékoztato tipusanak és a megcélzott befektetok tipusanak
megfeleloen — annak biztositasa céljabol, hogy az abban szereplo informdciok
tomdorek, egyértelmiiek és felhaszndlobardatak legyenek. A Bizottsagnak e
végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtési jogi
aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

A tajékoztato osszefoglaldja kulcsfontossagu és alapveté dokumentum, amely
iranymutatdsként szolgal a lakossagi befektetoknek ahhoz, hogy jobban megértsék és
atlassak a teljes tajékoztatot, és ezaltal tajékozott befektetési dontéseket hozhassanak.
Annak érdekében, hogy a tajékoztatd dsszefoglaldja konnyebben olvashat6 és
érthetébb legyen a lakossagi befektetok szadmara, a kibocsatoknak lehetéve kell tenni,
hogy a tajékoztatd osszefoglalojaban szerepld informaciokat abrak, grafikonok vagy
tablazatok forméjaban mutassak be vagy foglaljak 6ssze, legfeljebb az (EU)
2017/1129 rendelet 7. cikkében meghatarozott oldalszamhatdar szerinti

terjedelemben.
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(22)

Az (EU) 2017/1129 rendelet lehetévé teszi a kibocsatok szamara, hogy a tdjékoztato
Osszefoglalojanak maximalis terjedelmét egy oldallal bovitsék, ha az értékpapirokhoz
garancia kotédik, mivel mind a garanciara, mind a garanciavallalora vonatkozo
informaciokat meg kell adni. Ha azonban egynél tobb garanciavallalé van,
eléfordulhat, hogy egy tovabbi oldal nem elegendd. Ezért az egynél tobb
garanciavallal6 altal nyqjtott garanciak esetében lehetové kell tenni a tajékoztatd
Osszefoglalojanak vonatkozasaban megszabott maximalis terjedelem tovabbi
bovitését.

Annak biztositisa érdekében, hogy a tdjékoztato osszefoglalojara vonatkozo
kovetelmények alkalmazasdra egységes feltételek vonatkozzanak, az ESMA
szamadra eld kell irni végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozdsat,
amelyekben meghatdarozza az osszefoglalok mintadokumentumadt és elrendezését,
beleértve a betiiméretre és a stilusra vonatkozo kovetelményeket is. Tovabba annak
érdekében, hogy a lakossagi befektetok konnyebben eligazodjanak a tdajékoztato
osszefoglalojaban, az ESMA szamadra elo kell irni iranymutatdsok kidolgozasat az
érthetdségrol és a kozérthetd nyelvezet osszefoglalokban valo alkalmazdsardl
annak biztositdsa céljabol, hogy az abban szereplo informdciok tomdorek,
egyértelmiiek és felhasznalobaratak legyenek. A Bizottsagnak e végrehajtas-
technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan,
az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.
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(23) Az (EU) 2017/1129 rendelet lehetdvé teszi, hogy azok a kibocsatok, amelyek
esetében az illetékes hatosag egy egyetemes regisztracios okmanyt két egymast
kovetd tizleti éven keresztiil jovahagyott, gyakori kibocsatonak mindsiiljenek, és
elozetes jovahagyas nélkiil nytjthassak be az dsszes kés6bbi egyetemes regisztracios
okmanyt €s azok 0sszes modositasat. A sziikségtelen terhek csokkentése €s az
egyetemes regisztraciés okmany hasznalatanak 0sztonzése érdekében ezt az
iddszakot egy pénziigyi évre kell csokkenteni. Ez a konnyités nem érinti a befektetok
védelmét, mivel az egyetemes regisztracios okmany és annak modositasai nem
hasznalhatok fel a tdjékoztatd részeként anélkiil, hogy az érintett illetékes hatdsag
jovahagyna azokat. Ezen tilmenden az illetékes hatdsag barmikor utolag
feliilvizsgalhatja a hozza benyujtott egyetemes regisztracidos okmanyt, ha azt

sziikségesnek itéli, €s adott esetben mddositasokat kérhet.
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(25)

Annak érdekében, hogy a magéantarsasagok szamara konnyebbé valjon az PO az
Uni6 nyilvanos piacain, és altalanossagban csokkenjenek az értékpapirokat nyilvanos
ajanlattétel utjan kibocsatani vagy szabalyozott piacra bevezetni kivané tarsasagok
sziikségtelen koltségei és terhei, mind a tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok tajékoztatdjat
jelentdsen egyszertiisiteni kell, biztositva ugyanakkor a befektetok megfelelden

magas szintll védelmének fenntartasat.

Bar a kkv-k esetében tulsagosan eldirod jellegii, ugy tinik, hogy az értékpapirokat
szabalyozott piacra bevezetni kivano vallalatok esetében a ndvekvo vallalatok unids
tajékoztatojaban szerepld kozzétételi szint megfelelne a célnak. Ezért helyénval6 az
(EU) 2017/1129 rendelet 1., 1. és III. mellékletét hozzdigazitani a ndvekvd vallalatok
unios tajékoztatodjanak kozzétételi szintjéhez, az (EU) 2019/980 felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendeletben meghatarozott kapcsolodo mellékleteket referencianak

tekintve.
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(26) Mivel a befektetési dontésekben egyre fontosabbak a fenntarthatosagi
megfontoldsok, a befektetdk a tdjékozott befektetési dontések meghozatalakor egyre
inkabb figyelembe veszik a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG) kérdésekre
vonatkoz6 informacidkat. Ezért meg kell akadalyozni a zoldrefestést azon
kornyezeti, tarsadalmi €s iranyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok
meghatarozasaval, amelyeket, amennyiben relevansak, k6zolni kell a nyilvanos
ajanlattétel targyat képezd vagy szabalyozott piacra bevezetett, tulajdonviszonyt
megtestesitd vagy tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilé értékpapirok
tajekoztatojaban. Ez a kdvetelmény azonban nem lehet atfedésben az emlitett
informaciok megadasara vonatkozo, mas unioés jogalkotasi aktusokban meghatarozott
kovetelménnyel. A tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokat nyilvanos
ajanlattétel utjan kibocsatd vagy a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
szabalyozott piacra torténd bevezetését kérd vallalkozasoknak ezért hivatkozassal be
kell épiteniiik a tajékoztatoba a korabbi pénziigyi informacidk altal lefedett
1d0szakokra vonatkozoan a vezetés beszamoloit és a vezetés 6sszevont beszamoloit,
amelyek magukban foglaljak a fenntarthatosagi beszamolot is, a 2013/34/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvben!! el6irtak szerint. Ezenkiviil a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra, hogy meghatarozza az ESG-tényezoket figyelembe vevoként vagy
ESG-célkitiizéseket kovetoként hirdetett, tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem
mindsiild értékpapirok tdjékoztatdjaban feltiintetendd kornyezeti, tarsadalmi és
iranyitasi informaciokat meghatarozo sémdkat. A Bizottsagnak biztositania kell az
osszhangot az egyrészrol a tajékoztatoban kozzéteendo informaciok, masrészrol
pedig, ha azok alkalmazandok, a 2013/34/EU iranyelvben eloirt fenntarthatosagi
kozzétételek, vagy pedig, ha azok alkalmazandok, az (EU) 2023/2631 eurdpai

parlamenti és tandcsi rendeletben’? eldirt fenntarthatésdgi kozzétételek kozott,

" Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a
meghatdrozott tipusu viallalkozdsok éves pénziigyi kimutatdsairol, dsszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairol és a kapcsolodo beszamolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyely modositdasarol, valamint a
78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatdalyon kiviil helyezésérél (HL

L 182, 2013.6.29., 19. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/2631 rendelete az eurdpai
z0ldkotvényekrol és a kornyezeti szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott
kotvényekre és a fenntarthatosaghoz kapcsolodo kotvényekre vonatkozo valaszthato
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anélkiil, hogy aladasna az emlitett rendeletben meghatdarozott cimke és opcionadlis

kozzétételi mintadokumentumok onkéntes jellegeét.

kozzétételekrol (HL L, 2023/2631, 2023.11.30., ELI:
http://data.europa.euv/eli/reg/2023/2631/0j).
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(27) Az (EU) 2017/1129 rendelet 14. cikke lehetdvé teszi egyszeriisitett tajékoztatd
elkészitését azon vallalatok masodlagos kibocsatasai esetén, amelyek értékpapirjait
szabalyozott piacon vagy kkv-t6kefinanszirozasi piacon legalabb 18 honapig
folyamatosan forgalmaztak. A masodlagos kibocsatasokra vonatkozo6 egyszertisitett
tajekoztatok kozzétételi szintje azonban tovabbra is tulsdgosan el6iro jelleglinek,
valamint a sztenderd tajékoztatohoz tilsagosan hasonlonak tekintheté ahhoz, hogy
jelentds legyen a kiilonbség azon tarsasdgok masodlagos kibocsatasai esetében,
amelyek értékpapirjait mar bevezették valamely szabalyozott piacra vagy kkv-
tékefinanszirozasi piacra, €¢s amelyekre idszakos €s folyamatos kozzétételi
kovetelmények vonatkoznak. A jegyzési dokumentacio konnyebben érthetdve, €s
ezaltal a befektetovédelem hatékonyabba tétele, egyuttal pedig a kibocsatok
koltségeinek és terheinek csokkentése érdekében 1j és hatékonyabb ,,unids
rabocsatasi tajekoztatot” kell bevezetni az ilyen masodlagos kibocsatasokra
vonatkozoan. A kibocsatokra nehezedd terhek csdkkentése és a befektetdk védelme
érdekében azonban a masodlagos kibocsatasokra vonatkozd, még az 0j szabalyok
alkalmazasanak kezdOnapja eldtti egyszertsitett kdzzétételi szabalyok szerint
jovahagyott tajékoztatok szdmara atmeneti idoszakot kell biztositani. Ezen unios
rabocsatasi tajékoztatonak a kibocsatok tébb olyan kategoridja szamara is
elérhetdnek kell lennie, amelyek értékpapirjait szabalyozott piacon vagy kkv-
tékefinanszirozasi piacon legalabb a megel6z6 18 honapban folyamatosan
forgalmaztak, illetve az ilyen értékpapirok ajanlattevoi szamara. E kritériumoknak
biztositaniuk kell, hogy az ilyen kibocsatok megfeleljenek a 2004/109/EK
iranyelvben, illetve ha az alkalmazandd, az 596/2014/EU rendeletben, vagy ha az
alkalmazando, az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendeletben meghatarozott

iddszakos és folyamatos kozzétételi kovetelményeknek. I
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Annak érdekében, hogy a kibocsatok teljes mértékben élvezhessék az unios
rabocsatasi tajékoztato, mint egyszeriisitett tajékoztatotipus elonyeit, a hatalyanak
széles koriinek kell lennie, és ki kell terjednie a szabdlyozott piacra mdr bevezetett
értékpapirokkal helyettesithetd vagy nem helyettesitheto értékpapirok nyilvanos
kibocsatasaira vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésére. Tovabba, annak
érdekében, hogy a sikeres viallalkozdsok novekedhessenek, és élvezhessék a
szélesebb befektetdi kor elonyeit, az unids rabocsatdsi tdajékoztatot elérhetévé kell
tenni azon vallalatok szamdra, amelyek dt kivannak térni valamely kkv-
tokefinanszirozdsi piacrol egy szabdlyozott piacra, feltéve hogy értékpapirjaikat
valamely kkv-tokefinanszirozdsi piacon legalabb a megelozo 18 honapban
Sfolyamatosan forgalmaztik. Azonban az olyan kibocsato szamdra, amely csak
szabadlyozott piacra vagy kkv-tékefinanszirozdsi piacra bevezetett, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokkal rendelkezik, nem engedheto meg,
hogy a tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok szabdlyozott piacra torténd
bevezetése esetén unios rabocsatdsi tajékoztatot készitsen, ugyanis ehhez teljes
korii tajékoztatot kell kozzétenni annak érdekében, hogy a befektetok tajékozott

befektetési dontést hozhassanak.
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2022. december 31. 6ta az (EU) 2017/1129 rendeletben emlitett unios helyreallitasi
tajékoztatd mar nem hasznalhatd. Az unids helyreallitasi tajékoztatd azzal az
elénnyel jart, hogy egyetlen, korlatozott méretli dokumentumbol allt, ami
megkonnyitette a kibocsatok szamara a dokumentum elkészitését, a befektetok
szamara pedig a megértését. Ezen okokbdl hasonlé modellt kdvetd unids
rabocsatasi tajékoztatot kell bevezetni azokban az esetekben, amikor a tajékoztatd
részvényekre vonatkozik, és ezért oldalszamkorlatozas ala esik, és az unids
helyreallitasi tdjékoztatééval azonos, rovidebb ellendrzési iddszaknak kell
vonatkoznia ra. A korldtozott ellendrzési idészak azonban nem alkalmazhato a kkv-

tokefinanszirozdsi piacrol szabdlyozott piacra torténd dttérés esetén. Az unios

rabocsatasi tajékoztatora vonatkozo kovetelményeknek fovabbd nyilvanvald okokbol

nem kell tartalmazniuk a Covid19-valsaggal kapcsolatos kozzétételekre vonatkozo
kovetelményeket. Mivel az unids rdbocsatasi tajékoztatonak a masodlagos
kibocsatasokra vonatkozo egyszerusitett tajékoztatdt és az unios helyreallitasi
tajékoztatdt egyarant fel kell valtania, allandonak kell lennie, és mind a
tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a tulajdonviszonyt megtestesitének nem
mindsiild értékpapirok masodlagos kibocsatasai esetében rendelkezésre kell allnia.
Ezen tilmenden a hasznalata az érintett értékpapirok szabalyozott piacon vagy kkv-
tékefinanszirozasi piacon torténd forgalmazasanak minimalis és folyamatos

iddtartaméra vonatkozd kovetelményen til nem eshet egyéb korlatozas ala.
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€2))

Az unids rabocsatasi tajékoztatonak egyszeriisitett 6sszefoglalot kell tartalmaznia,
amely hasznos informacioforrasként szolgal I a lakossagi befektetok szamara. Ezt az
Osszefoglalot az unids rabocsatési tdjékoztatd elején kell szerepeltetni, és annak azon
kiemelt informacidkra kell 6sszpontositania, amelyek lehetdvé teszik a befektetok
szamara annak eldontését, hogy az értékpapirok mely nyilvanos ajanlattételeit és
szabalyozott piacra torténo bevezetéseit vizsgaljak tovabb, majd ezt kovetden az
uniods rabocsatasi tajékoztatd egészének vizsgalatat annak érdekében, hogy tajékozott
befektetési dontést hozhassanak. Az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkének (1)
bekezdésében emlitett, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem minosiilé
értékpapirok szabdlyozott piacra torténd bevezetéséhez azonban nem kell eloirni az

osszefoglalo készitését.

Annak érdekében, hogy az unids rabocsatési tajékoztatd egységesebb ¢€s a befektetok
szamara konnyebben olvashaté dokumentum legyen Unid-szerte, fliggetlentil attol,
hogy az értékpapirra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétel vagy annak szabalyozott piacra
torténd bevezetése melyik joghatosagban torténik, a formatumat mind a
tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a tulajdonviszonyt megtestesitének nem
mindsild értékpapirok esetében egységesiteni kell. Ugyanezen okbol az unids
rabocsatasi tajékoztatoban szerepld informacidkat standardizalt sorrendben kell
kozzétenni. A tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo értékpapirok
mdsodlagos — tobbek kozott ajanlattételi programok részeként torténd —
kibocsatdsdanak tamogatdsa érdekében azonban a tulajdonviszonyt megtestesitének
nem mindsiilo értékpapirokra vonatkozo unios rabocsatasi tajékoztato alkalmazdsi
korének szélesnek kell lennie, és lehetoséget kell adnia a kibocsadtok szamadra, hogy

azt vagy egyetlen dokumentumként, vagy kiilonallo dokumentumok formdjaban

készitsék el.
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Az unios rabocsatasi tajékoztato olvashatosaganak javitasa, valamint a befektetok
szamadra a tajékoztato elemzésének és dttekintésének megkonnyitése érdekében a
részvények masodlagos kibocsdtdasai esetében oldalszamkorldatozas hatdlya ala kell
tartoznia. Az oldalszamkorldt azonban nem lenne megfelelo a részvényektél eltéro,
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok széles kategoridja, illetve a
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo értékpapirok esetében, amelyek
kiilonbozo eszkozok széles skalajat foglaljak magukban, dsszetett eszkozoket is
beleértve. Tovabba az oldalszamkorlat nem vonatkozhat a kovetkezdkre: az
osszefoglalo; a hivatkozassal beépitett informaciok, beleértve az illetékes hatosag
altal jovahagyott vagy az illetékes hatosaghoz benyujtott egyetemes regisztracios
okmanyt; a tajékoztato alkotorészeként haszndlt egyetemes regisztracios
okmdanyban szereplo informdciok; tovabba azok az informdciok, amelyeket akkor
kell megadni, ha a kibocsato osszetett pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentos

peénziigyi kotelezettséget vallalt, illetve ha jelentds brutto valtozds tortént.
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A tokepiaci unio egyik 16 célkitiizése a kkv-k unids nyilvanos piacokhoz valo
hozzaférésének megkonnyitése, valamint a banki hitelezésen kiviili egyéb
finanszirozasi forrasok, illetve a kapacitasbdvités és a novekedés lehetdségének
biztositasa e kkv-k szamadra. A tdjékoztato elkészitésének koltsége visszatartd erdvel
birhat azon kkv-k szdmara, amelyek hajlandoak értékpapirokat nyilvanos ajanlattétel
utjan kibocsatani, tekintettel arra, hogy ezen ajanlatok ellenértéke jellemzden
alacsony. A ndvekvd vallalatok unids tajékoztatoja kevesebb teherrel és koltséggel
jar6 tajékoztatd, amelyet az (EU) 2017/1129 rendelet vezetett be, és amely a kkv-k,
valamint a kedvezményezettek néhany mas kategéridja szamara all rendelkezésre,
beleértve az 500 milli6 EUR-t meg nem haladé piaci tokeértékkel rendelkez6 olyan
vallalatokat, amelyek értékpapirjait mar bevezették valamely kkv-t6kefinanszirozasi
piacra. A novekvd vallalatok unids tajékoztatdjanak célja az volt, hogy csokkentse a
tajekoztato elkészitésének koltségeit a kisebb kibocsatok szaméra, mikézben
lényeges informaciokkal 1atja el a befektetoket az ajanlat értékeléséhez és a
tajékozott befektetési dontés meghozataldhoz. Mig a ndvekvd vallalatok unios
tajékoztatdjat készitd kibocsatok meglehetdsen tekintélyes koltségmegtakaritast
érhetnek el, a novekvd vallalatok unios tajékoztatojanak kozzétételi szintje tovabbra
is talsagosan eldiro jelleglinek, valamint a sztenderd tajékoztatohoz tilsagosan
hasonlénak tekinthetd ahhoz, hogy jelentds legyen a véltozas a kkv-k szadmara. Ezért
van sziikség a novekvo vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdojara, amely konnyitett
kovetelményeket tartalmaz annak érdekében, hogy a kkv-k jegyzési dokumentacidja
még kevésbé bonyolultta és nehézkessé valjon, és lehetdve tegye a kkv-k szamara,
hogy még jelentésebb megtakaritdsokat érjenek el. A kibocsatokra nehezedd terhek
csokkentése ¢és a befektetok védelme érdekében azonban atmeneti idészakot kell
biztositani arra az esetekre, ha a ndvekvd vallalatok unids tajékoztatdjat az 1j

szabalyok alkalmazasanak kezdonapja el6tt hagytak jova.
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A novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak tartalmara vonatkozo
kovetelményeknek enyhébbeknek kell lenniiik, figyelembe véve az unids
helyreallitasi tajékoztatd €s azon legegyszeriibb bevezetési dokumentumok koziil
néhanynak a kozzétételi szintjét, amelyeket egyes kkv-tdkefinanszirozasi piacok
irnak eld a kibocsatok szamara a tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége aloli
mentesség esetén, és amelynek tartalmat a kkv-tokefinanszirozasi piacok
szabalykonyvei hatarozzék meg. A ndvekvd vallalatok unios kibocsatasi
tajekoztatojaban kozzéteendo, szitkkebb korli informacidknak ardnyosaknak kell
lenniiik a kkv-tékefinanszirozasi piacokon jegyzett vallalatok méretével €s
forrasbevonasi sziikségleteivel, és megfeleld szintl befektetovédelmet kell
biztositaniuk. Ezenkiviil a novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak
egyetlen dokumentumbdl kell allnia annak érdekében, hogy a vallalatok —
kiilondsen a kkv-k — konnyen és egyszeriien elkészithessék, és hogy a befektetok

szamdra konnyen olvashato legyen.

A novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatojanak rendelkezésre kell allnia a
kkv-k szadmara, az olyan kkv-ktdl eltérd kibocsatok szamara, amelyek
értékpapirjainak a valamely kkv-tokefinanszirozasi piacra vald bevezetése mar
megtortént vagy folyamatban van, valamint az olyan, tézsdén nem jegyzett
kisvallalkozasok szamara, amelyek értékpapirjai vonatkozéasaban a nyilvanos
ajanlattétel teljes ellenértéke 12 honapos id6tartamra vonatkozdéan nem haladja meg
az 50 000 000 EUR értéket. Annak elkeriilése érdekében, hogy a szabalyozott
piacokon a kibocsatdo méretétdl fliggden kétszintii kdzzétételi szabalyokat
alkalmazzanak, nem szabad, hogy a ndvekvd vallalatok unids kibocsétéasi
tajékoztatéjat olyan tarsasagok hasznéalhassak, amelyek értékpapirjainak szabalyozott
piacokra val6 bevezetése mar megtortént vagy folyamatban van. Azonban a
szabalyozott piacra vald szintlépés eldsegitése €s annak lehetdvé tétele érdekében,
hogy a kibocsatok ¢élvezhessék a szélesebb befektetdi kor eldnyeit, azon kibocsatok
szamara, amelyek értékpapirjait valamely kkv-t6kefinanszirozasi piacon legalabb a
megel6z6 18 honapban mar folyamatosan forgalmaztak, lehetévé kell tenni, hogy

unios rabocsatasi tajékoztatot hasznaljanak a szabalyozott piacra torténd attéréshez I
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(36) A novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak egyszeriisitett 6sszefoglalot
kell tartalmaznia, amely hasznos informécioforrasként szolgal a lakosséagi befektetok
szamdra, ¢s amelynek formatuma és tartalma megegyezik az unids rabocsatasi
tajékoztato dsszefoglalgjaval. Ezt az 6sszefoglalot a novekvo vallalatok unids
kibocsatasi tajékoztatojanak elején kell szerepeltetni, és annak azon kiemelt
informaciokra kell 6sszpontositania, amelyek lehetdvé teszik a befektetok szamara
annak eldontését, hogy az értékpapirok mely nyilvanos ajanlattételeit és szabalyozott
piacra torténd bevezetéseit vizsgaljak tovabb, majd ezt kovetden a ndvekvd
vallalatok unios kibocsatasi tajékoztatoja egészének vizsgalatat annak érdekében,

hogy tajékozott befektetési dontést hozhassanak.
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A novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak olyan egységes
dokumentumnak kell lennie, a vallalatok — kiilondsen a kkv-k — kénnyen
elkészithetnek, és amely a befektetok szamdra kénnyen olvashatod, fiiggetlenil attol,
hogy az adott értékpapirra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattétel az Union beliil melyik
joghatosagban torténik I . A formatumat ezért mind a tulajdonviszonyt megtestesito,
mind a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok esetében
egységesiteni kell, és a novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojaban
szerepld informaciokat standardizalt sorrendben kell kozzétenni. A novekvo
vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak tovabbi egységesitése €s
olvashat6saganak javitasa, valamint a befektetok szdmara a dokumentum
elemzésének és attekintésének megkdnnyitése érdekében oldalszamkorlatot kell
bevezetni arra az esetre, ha a novekvd vallalatok unids kibocsatési tajékoztatija
részvények I kibocsatasdhoz késziil. Ennek az oldalszamkorlatnak eredményesnek
kell lennie az ahhoz sziikséges informéciok biztositasa tekintetében is, hogy a
befektetdk tajékozott befektetési dontéseket hozhassanak, valamint hatékonynak kell
lennie a ndvekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak tartalmara vonatkozo
konnyitett kovetelmények tekintetében is. Az oldalszamkorlat azonban nem lenne
megfeleld a részvényektdl eltérd, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok széles
kategoridja és a tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirok
esetében, amelyek kiilonbozd eszkdzok széles skalajat dlelik fel, 6sszetett eszkdzoket
is beleértve. Tovabba az oldalszamkorlat nem vonatkozhat a kovetkezokre: az
Osszefoglalo; barmely, hivatkozéassal beépitett informacio, tovabba barmely olyan
informécio, amelyet akkor kell megadni, ha a kibocsatéd dsszetett pénziigyi multtal
rendelkezik vagy jelentds pénziigyi kotelezettséget vallalt, illetve ha jelentos brutto

valtozas tortént.
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Az unids rabocsatasi tajékoztatonak €és a ndvekvo vallalatok unids kibocsatasi
tajékoztatdjanak ki kell egészitenie az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti sztenderd
tajékoztatot. Ezért — kifejezett eltérd rendelkezés hianyaban — az (EU) 2017/1129
rendeletben a ,,t4jékoztatd” kifejezésre vald valamennyi hivatkozast ugy kell
értelmezni, hogy az a tajékoztatok valamennyi kiilonb6z6 formajara vonatkozik,
beleértve az unids rabocsatasi tajékoztatot és a novekvo vallalatok unids kibocsatasi
tajekoztatojat is. A tajékoztatotipusok onkéntes jellege azt jelenti, hogy a kibocsdto
valaszthat a rendelkezésre dallo tajékoztatotipusok koziil, amikor a nyilvanos

ajanlattétel vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetés tajékoztatot igényel.

Az unios rabocsatasi tajékoztatonak és a novekvo vallalatok unios kibocsatasi
tajékoztatojanak haszndlata iranti bizalom kialakitasa érdekében fontos, hogy
hatékonysdaguk és hatdalyuk egyértelmii legyen, mivel az unios rabocsdtdsi
tajékoztatora és a novekvo vallalatok unios kibocsatdsi tajékoztatojara ugyanazon
felelosségi rendszer vonatkozik, mint a teljes korii tajékoztatora, mind a belfoldi,
mind a hatdarokon atnyulo ajanlatok, illetve szabdlyozott piacra torténd bevezetések
esetében. Ezért amennyiben a kibocsadto jogosult az unios rabocsdtasi tdajékoztato,
illetve a névekvo villalatok unios kibocsatdsi tdajékoztatoja hasznalatara — amelyek
mindegyike hatékonyabba és kevésbé megterhelové teszi a szoban forgo iigylet
elokészitését —, és nem dll fenn semmilyen egyéb lényeges megfontoldas, amely az
emlitett tajékoztatok haszndlata ellen szdlna, a kibocsdatonak a rendelkezésére allo
tajékoztatotipusok koziil valo valasztasanak védettnek kell lennie, és sem a
tandcsadoknak, sem az illetékes hatosagoknak nem szabad a kibocsatot teljes korii

tajékoztato készitésére osztonozniiik, ha az nem feltétleniil sziikséges.
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(40) A tajékoztatoban meg kell emliteni a kibocsatora és annak értékpapirjaira jellemzo
Iényeges és egyedi kockazati tényezdket. Ezen okbdl kifolyodlag a kockazati
tényezoket azok jellegétdl fiiggden korlatozott szamu kockazati kategoriaba soroltan
is be kell mutatni. A kibocsatok terheinek megkonnyitése érdekében azonban a
leglényegesebb kockazati tényezok rangsoroldasdra vonatkozo kiovetelményt fel kell
vdltani egy olyan kovetelménnyel, amelynek értelmében minden egyes
kategoriaban — a kibocsato dltal végzett értékeléssel osszhangban dallo modon — fel
kell sorolni a leglényegesebb kockazati tényezdket. A tajékoztatd érthetdségének
Javitdsa és a befektetOk szamara a tajékozott befektetési dontéshozatal
megkdnnyitése érdekében eld kell irni, hogy a kibocsatok nem tdlthetik meg a
tajékoztatdt olyan altalanos kockézati tényezdkkel, amelyek csak a feleldsség
kizarasara szolgalnak, vagy amelyek elfedhetnek bizonyos egyedi kockazati

tényezoket, amelyekrol a befektetOknek tudniuk kell.

41) Az (EU) 2017/1129 rendelet 17. cikkének (1) bekezdése értelmében, amennyiben a
nyilvanos ajanlattétel targyat képezd értékpapirok végleges ajanlati ara vagy
mennyisége nem jelenithetd meg a tdjékoztatoban, a befektetd elallasi joggal
rendelkezik, amely a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo értékpapirok végleges
ajanlati arara vagy mennyiségére vonatkoz6 informaciok benyujtasat kovetod két
munkanapon beliil gyakorolhat6. A befektetdvédelem szintjének novelése érdekében
meg kell hosszabbitani azt az idészakot, amely alatt a befektetdk gyakorolhatjak az
elallasi jogot. I
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(42) Az (EU) 2017/1129 rendelet 19. cikke lehetdvé teszi a kibocsatok szamara, hogy
bizonyos informaciokat hivatkozassal épitsenek be a tdjékoztatoba. Ezt a lehetdséget
a kibocsatok terheinek csokkentése és a pénziigyi szolgéltatasokra vonatkozo egyéb
unids jogszabalyok alapjan mar kozolt €s nyilvanossagra hozott informéciok ismételt
feltiintetésének elkeriilése érdekében vezették be. Az informdciok hivatkozéssal
torténd beépitésének lehetosége I a jovoben még konnyebbé fog valni, amint a
befektetok — az (EU) 2023/2859 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet' alapjin
1étrehozott eurdpai egységes hozzaférési ponton (ESAP) keresztiil — mar
hatékonyabban ¢€s eredményesebben férhetnek majd hozzél az informaciokhoz. Az
egységes europai hozzaférési pontnak lehetové kell tennie a befektetok szamara,
hogy egyetlen helyen taldljak meg a relevans informaciok tobbségét, ami tovabb
konnyiti a tajékoztatokba hivatkozassal beépitett informacidokhoz val6d hozzaférést.
Tovabba a tarsasagok széméral lehetove kell tenni, hogy 6nkéntes alapon olyan
informaciokat is beépithessenek hivatkozassal a tajékoztatoba, amelyeket abban nem
kotelezo feltiintetni, feltéve hogy ezen informaciok tekintetében teljesiilnek az
(EU) 2017/1129 rendeletben meghatarozott, a hivatkozassal torténd beépitésre

vonatkozo feltételek.

(43) A sziikségtelen koltségek €s terhek megsziintetése, valamint a tdjékoztatoba
hivatkozas utjan torténd informaciobeépités hatékonysaganak és eredményességének
novelése érdekében egyértelmiivé kell tenni, hogy a tarsasagok — az (EU) 2019/979
felhatalmazdason alapulo rendeletben meghatdarozott helyzetekkel ellentétben — nem
kotelesek kiegészitést kozzétenni a még érvényes alaptajékoztatoba beépitett uj éves
vagy évkozi pénziigyi informdciok tekintetében. Az uj éves vagy 1dokozi pénziigyi
informaciokat ehelyett hivatkozassal kell beépiteni az alaptajékoztatdba, feltéve hogy
teljesiilnek a hivatkozassal torténd beépitésre vonatkozo — példaul az elektronikus
kozzététellel kapcsolatos, valamint a nyelvi — kovetelmények. Lehetové kell
azonban tenni a vallalatok szamdra, hogy ezeket az informdciokat egy

kiegészitésben onkéntesen kozzétegyék.

13 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/2859 rendelete (2023. december 13.) a
peénziigyi szolgaltatdsok, a tokepiacok és a fenntarthatosag szempontjabol lényeges,
nyilvanosan elérheto informdciokhoz kozpontositott hozzdférést biztosito egységes
europai hozzdférési pont létrehozdsdrol (HL L, 2023/2859., 2023.12.20., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(44)

Az (EU) 2017/1129 rendelet elémozditja a tajékoztatok illetékes hatosagok altali
ellendrzésével és jovahagyasaval kapcsolatos szabalyok konvergencidjat és
harmonizéciojat. Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapul6 rendelet meghatarozta
kiilondsen a tajékoztatd teljességének, érthetdségének és kovetkezetességének
ellendrzésére vonatkozo kritériumokat I . A kritériumok e listdja azonban nem
kimeritd, mivel lehetové kell tennie a pénziigyi piac fejleményeinek és innovaciodinak
figyelembevételét. Ennek megfelelden az (EU) 2019/980 felhatalmazéason alapuld
rendelet lehetdvé teszi az illetékes hatdosagok szdmara, hogy tovabbi kritériumokat
alkalmazzanak a t4jékoztatok ellendrzésére €s jovahagyasara, amennyiben az a
befektetok védelme érdekében sziikséges. Az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel’ létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatésag, ESMA) partneri feliilvizsgélatrol szol6 jelentése ramutatott arra, hogy ez a
lehetdség 1ényeges eltéréseket eredményezett annak tekintetében, hogy az illetékes
hatosadgok hogyan alkalmazzak a tovabbi ellendrzési kritériumokat, illetve kérik fel a
kibocsatokat tovabbi informaciok benyujtasara az ellendrzésiik ala tartozo

tajékoztatoban. ||
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45) Az illetékes hatosdagok tajékoztatora vonatkozo feliigyeleti tevékenységére iranyulo
konvergencia és harmonizdcio elomozditisa érdekében, amelynek a kibocsatok
szdamdra biztonsdg, a befektetok szamdra pedig bizalom forrdsdt kell jelentenie,
helyénvalo meghatdarozni, hogy mely koriilmények mellett alkalmazhat az illetékes
hatosag ilyen kiegészito kritériumokat, milyen tipusu kiegészitd informdciokat
kovetelhetnek meg az illetékes hatosagok a tdajékoztato, az unios rabocsatasi
tdajékoztato vagy a novekvo villalatok unios kibocsatdsi tajékoztatoja elkészitéséhez
sziikséges informdciokon feliil, beleértve azt is, hogy milyen tipusu kiegészito
informadciok kozlése irhato elo a kiegészito kritériumok alapjan, valamint a

tajékoztato jovahagydsdanak iitemezését.

(46) Annak biztositisa érdekében, hogy a kibocsdtok idében értesiiljenek a
tajékoztatojuk ellenorzésének eredményérdl, az illetékes hatosagokat kitelezni kell
arra, hogy az ellenorzés tekintetében tartsak magukat egy egyértelmiien kijelolt
hataridohoz. Amennyiben a tajékoztatorol nem hoznak hatarozatot az eloirt
hataridon beliil, az illetékes hatosdagnak értesitenie kell a mulasztdas okdrol a
kibocsatot, az ajanlattevot vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kéro
személyt, valamint az ESMA-t, amelynek évente dsszesitett jelentést kell
kozzétennie arrdl, hogy az illetékes hatosagok betartottik-e az eloirt hatdaridoket. A
tagallamoknak tovabba biztositaniuk kell, hogy megfeleld intézkedések dalljanak
rendelkezésre annak orvoslasadra, ha az illetékes hatosagok nem tartjak be a
tajékoztatorol valo hatarozathozatalra eloirt hataridoket. E mulasztas

mindazonadltal nem mindsiil a kérelem jovahagyasanak.
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47) Ezenkiviil meg kell hatarozni egy maximalis idokeretet az ellendrzési eljaras
befejezésére és az illetékes hatosag tdajékoztatora vonatkozo hatdarozatanak
meghozatalara. Mivel az ellenorzési eljaras idotartamadra az illetékes hatosag dltal
nem befolydsolhato tényezok is kihatnak, az idékeretet a teljes eljards maximalis
idotartamaként kell meghatdrozni, amely kiterjed mind a tajékoztato jovahagyasat
kérelmezo személy, mind az illetékes hatosag tevékenységére. Mivel nehéz lehet
elore latni minden olyan helyzetet, amikor az ellendrzést nem lehet a
meghatarozott idokereten beliil befejezni, fontos meghatdrozni az ettol az
idokerettol valo esetleges eltérés feltételeit. Ezen tulmenden, a 20. cikkben
megadllapitott hataridokhoz hasonloan, ha az illetékes hatosag a maximadlis
idokereten beliil nem hoz hatdarozatot a tajékoztatorol, ez a mulasztas nem mindsiil
a tajékoztato jovahagydsanak. A jogi egyértelmiiség érdekében a ,,jovahagydas”
fogalommeghatarozdsaban azt is tisztazni kell, hogy az nem vonatkozik a

tajékoztatoban kozzétett informdciok pontossagara.
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(48)

(49)

Az ESMA elvégezte a tajékoztatok illetékes hatosagok altali ellendrzésére és
jovahagyasara iranyulo partneri feliilvizsgalatot, és a partneri feliilvizsgalatrol
s7010 jelentést a Bizottsag e modosito rendeletre iranyulo javaslata elott kozzétette.
Mivel az ESMA az 1095/2010/EU rendeletnek megfeleléen barmikor végezhet
partneri feliilvizsgalatot, amikor azt az ESMA megfelelonek tartja, az (EU)
2017/1129 rendeletben nem sziikséges ilyen kovetelményt meghatdarozni. Ezért el
kell hagyni az (EU) 2017/1129 rendelet 20. cikkének (13) bekezdését, amely eldirja
az ESMA szamdra, hogy az illetékes hatosdagok ellendrzési és jovahagyasi eljardsai

tekintetében meg kell szerveznie és le kell folytatnia egy partneri feliilvizsgalatot.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 21. cikkének (1) bekezdése eldirja, hogy a szabdlyozott
piacra elsé alkalommal bevezetett részvényosztalyra vonatkozo elsd nyilvanos
ajanlattétel esetén a tdjékoztatdt legalabb hat munkanappal az ajanlattétel lejarta el6tt
nyilvanosan elérhetévé kell tenni. A gyors konyvépitési folyamatoknak kiilondsen a
gyorsan valtozo piacokon torténd eldsegitése, valamint a lakossagi befektetoknek az
ilyen ajanlatokba val6 bevonasanak vonzobba tétele érdekében a tdjékoztatd
kozzététele s a részvényekre vonatkozo ajanlattétel lejarta kozotti jelenlegi
minimum hatnapos iddszakot csokkenteni kell, a befektetok védelmének sérelme

nélkil.
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(50)

(5D

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 39/227

Az unids rabocsatasi tajékoztatd és a novekvo vallalatok unios kibocsatasi
tajékoztatdja értékelését alatdmaszto adatok gytijtése érdekében az (EU) 2017/1129
rendelet 21. cikkének (6) bekezdésében emlitett tarolasi mechanizmusnak ki kell
terjednie mind az unids rabocsatasi tajékoztatora, mind a névekvo vallalatok unids
kibocsatasi tajékoztatojara, amelyeket egyértelmiien meg kell kiilonbdztetni a

tajékoztatok egyéb tipusaitol.

A tajékoztato potencialis befektetok korében valo terjesztésének fenntarthatobba
tétele, a pénziigyi agazat digitalizacidjanak fokozasa €s a sziikségtelen koltségek
megsziintetése érdekében a potencialis befektetoket a tovabbiakban nem szabad
feljogositani arra, hogy papiralapu példanyt kérjenek a tajékoztatobol. A tdjékoztato
egy példanyat ezért csak elektronikus formaban, kérésre és ingyenesen kell a

potencialis befektetdk rendelkezésére bocsatani.
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(52)

Az (EU) 2017/1129 rendelet 23. cikkének (3) bekezdése eldirja a pénziigyi
kozvetitdk szdmara, hogy azokat a befektetoket, akik vagy amelyek az adott
pénziigyi kozvetitdn keresztiil vasaroltak vagy jegyeztek értékpapirokat,
tajékoztassak arrdl, hogy kiegészités kozzétételére keriilhet sor, és hogy bizonyos
koriilmények kozott a kiegészités kozzétételének napjan vegyek fel a kapcsolatot
ezekkel a befektetokkel. Az (EU) 2021/337 rendelet al (2a) és (3a) bekezdéssel
egészitette ki az emlitett cikket, amelyek aranyosabb szabalyokat irnak el6 a
pénziigyi kozvetitok terheinek csokkentése érdekében, a befektetdvédelem magas
szintjének fenntartdsa mellett. Ezek a bekezdések meghatarozzak, hogy a pénziigyi
kozvetitoknek mely befektetokkel kell kapcsolatba Iépniiik kiegészités
kozzétételekor, és meghosszabbitottdk mind azt a hataridét, ameddig a befektetdkkel
kapcsolatba kell 1épni, mind pedig azt a hatarid6t, amelyen beliil a befektetok
gyakorolhatjék elallasi jogaikat. Ezenkiviil az emlitett bekezdések eldirjak, hogy a
pénziigyi kozvetitOknek legkésobb az els6 jegyzési idoszak lezarasakor kapcsolatba
kell Iépniiik azokkal a befektetokkel, akik vagy amelyek értékpapirokat vasarolnak
vagy jegyeznek. Ez az id6szak azt az id0szakot jeloli, amely alatt a kibocsatok vagy
ajanlattevok a tdjékoztatoban eldirtak szerint értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlatot tesznek, és nem foglalja magaban azokat a késdbbi iddszakokat, amikor az
értékpapirokat a piacon tovabbértékesitik. Az (EU) 2017/1129 rendelet 23. cikkének
(2a) és (3a) bekezdésével bevezetett szabalyok 2022. december 31-én hatdalyukat
vesztették. Tekintettel arra, hogy az érdekelt felek 6sszességében pozitivan értékelték

az emlitett szabalyokat, azokat allandéva kell tenni.
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(33)

Az (EU) 2017/1129 rendelet 23. cikkének (2a) és (3a) bekezdése meghosszabbitotta
az elfogadhat6 befektetdkkel a kiegészités kozzétételére vonatkozdan torténd
kapcsolatfelvétel hataridejét a kiegészités kozzétételét kovetd elsd munkanap végéig.
Annak érdekében, hogy a pénziigyi kdzvetitdk be tudjak tartani ezt a hataridét, eld
kell irni, hogy a pénziigyi kozvetitoknek csak azokat a befektetoket kell
tajékoztatniuk, akik vagy amelyek beleegyeztek abba, hogy elektronikus uton —
példaul e-mailen keresztiil — 1épjenek veliik kapcsolatba a kiegészités kozzétételét
illetéen. A pénziigyi kdzvetitoknek tovabba azon befektetdk szdmara, akik vagy
amelyek kifejezték azon kivansagukat, hogy kizarolag az elektronikustol eltérd
modon vegyék fel veliik a kapcsolatot, fel kell ajanlaniuk az elektronikus
kapcsolatfelvétel abbol a célbol valo alkalmazasanak a lehetdségét, hogy értesitést
kapjanak a kiegészités kozzétételérdl. Sziikséges ezenkiviil, hogy a pénziigyi
kozvetitdk kotelesek legyenek felhivni azon befektetok figyelmét, akik vagy amelyek
nem egyeznek bele abba, hogy elektronikus uton vegy¢k fel veliik a kapcsolatot, és
elutasitjak a kizarolag az emlitett célbol valo elektronikus kapcsolatfelvételt is, hogy
a kibocsatd vagy a pénziigyi kozvetitd honlapjan ellendrizhetik, hogy sor keriilt-e

kiegészités kozzétételére.
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(34)

A tagadllamok kozotti konvergencia hianydhoz vezettek az arra vonatkozo eltérd
értelmezések, hogy a kibocsadto szamdra lehetové kell-e tenni az alaptajékoztato
kiegészitését mas értékpapirok bevezetése céljabol, mint amelyek tekintetében az
adott alaptdjékoztatot jovahagytik, vagy az azoktol eltéro jellemzdkkel rendelkezd
értékpapirok bevezetése céljabol. A befektetOvédelem biztositasa €s a szabalyozasi
konvergencia unids szintli eldémozditasa érdekében ezért helyénvalo eldirni, hogy az
alaptdjékoztatd kiegészitése nem hasznalhat6 olyan 1) értékpapirtipus bevezetésére,
amelyre vonatkozoan az alaptajékoztatd nem tartalmazza a sziikséges informaciokat,
kivéve ha ez az unios jogban vagy az unios jogot dtiilteté nemzeti jogszabdlyokban
foglalt tokekovetelményeknek valo megfelelés céljabdl sziikséges. Tovabba, az
alaptdajékoztato haszndlatara vonatkozo konvergencia tovabbi elomozditisa
érdekében az ESMA-nak iranymutatasok segitségével tovabb kell pontositania azon
koriilményeket, amelyek fennallasa esetén tigy tekintendd, hogy a kiegészités az

alaptdjékoztatoban még le nem irt uj értékpapirtipus bevezetésére szolgal.
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(35)

Az (EU) 2017/1129 rendelet 27. cikke eldirja a kibocsatok szamara, hogy készitsék
el tajékoztatojuk forditasait annak érdekében, hogy a hatdésagok ¢és a befektetok
megfelelden ellendrizhessék ezeket a tajékoztatokat és értékelhessék a kockazatokat.
A legtdbb esetben a forditast minden olyan tagallam illetékes hatosagai altal
elfogadott hivatalos nyelvek legalabb egyikén el kell késziteni, ahol az ajanlattételre
vagy a szabalyozott piacra torténo bevezetésre sor keriil. A sziikségtelen terhek
jelentds csokkentése érdekében a tarsasagok szdmara lehetéveé kell tenni, hogy a
tajékoztatot a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos nyelven készitsék el,
fliggetleniil attdl, hogy az ajanlattétel vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés
belfoldi vagy hatarokon atnyuld, a forditasra vonatkozé kdvetelményt pedig a
tajékoztatd dsszefoglaldjara kell korlatozni a lakossagi befektetdk védelmének
biztositasa érdekében. Lehetové kell azonban tenni a tagdllamok szamadra, hogy
eltekintsenek ennek alkalmazasatol, és azt irjak elo, hogy az értékpapirokra
vonatkozo olyan nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabadlyozott piacra torténd olyan
bevezetése esetében, amelyre kizdarolag az adott tagallamban keriil sor, a
tajékoztato kizarolag az adott tagallam illetékes hatosdaga dltal elfogadott nyelven
késziiljon el. Ilyen dontés esetén kotelezové kell tenni, hogy az adott tagallam
értesitse arrol a Bizottsagot és az ESMA-t. Annak érdekében, hogy a kibocsatok és
a befektetok szamadra atlathatosdagot biztositson, az ESMA-nak kozzé kell tennie
honlapjan az egyes tagadllamok illetékes hatosdagai dltal az értékpapirokra
vonatkozo olyan nyilvanos ajanlattételek vagy azok szabdlyozott piacra torténé
olyan bevezetései esetében elfogadott nyelvek jegyzékét, amelyekre kizarolag az

adott tagallamban keriil sor.
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(56) Az (EU) 2017/1129 rendelet 29. cikke jelenleg eldirja, hogy a valamely harmadik
orszag nemzeti jogaval 0sszhangban és annak hatalya ald tartozoan elkészitett és
jovéahagyott tajékoztatdt (a tovabbiakban: harmadik orszagbeli tdjékoztatd) az érintett
értékpapirok kibocsatoja szerinti tagallam illetékes hatdsadga hagyja jova, fliggetleniil
attol, hogy az érintett harmadik orszagbeli hatosag mar jovahagyta-e ezt a harmadik
orszdagbeli tajékoztatot. Az emlitett cikk azt is eldirja, hogy a Bizottsagnak
hatérozatot kell elfogadnia, amelyben megallapitja, hogy az ilyen harmadik orszag
nemzeti joga altal eldirt tdjékoztatasi kovetelmények egyenértékiiek az
(EU) 2017/1129 rendelet szerinti kovetelményekkel. A harmadik orszagbeli
kibocsatok, koztiik a kkv-k unios nyilvanos piacokhoz valo hozzaférésének
megkdnnyitése, valamint az unids befektetdk szdmara tovabbi befektetési
lehetdségek biztositasa érdekében, e befektetok védelmének biztositasa mellett,
modositani kell az egyenértékiiségi szabdalyokra vonatkozo rendelkezéseket.
Egyértelmiivé kell tenni, hogy a valamely szabalyozott piacra torténd értékpapir-
bevezetés vagy az Unidban torténd, értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel
esetén a harmadik orszag feliigyeleti hatdsaga altal mar jovahagyott, egyenértékii
harmadik orszagbeli tajékoztatokat elég a kibocsatd szerinti tagallam illetékes
hatosdgahoz benyujtani. Ezenkiviil az altalanos egyenértékliségi kritériumokat,
amelyeknek jelenleg az (EU) 2017/1129 rendelet 6., 7., 8. és 13. cikkében
meghatarozott kdvetelményeken kell alapulniuk, ki kell egésziteni a feleldsségre, a
tajékoztatd érvényességére, a kockazati tényezokre, a tdjékoztatd ellendrzésére,
jovahagyasara és kozzétételére, valamint I a kiegészitésekre vonatkozo
rendelkezésekkel. Az unios befektetok védelmének biztositasa érdekében azt is eld
kell irni, hogy a harmadik orszagbeli tdjékoztatonak magéaban kell foglalnia az
(EU) 2017/1129 rendeletben el6irt valamennyi jogot és kotelezettséget. A harmadik
orszagbeli kibocsatok az (EU) 2017/1129 rendeletnek megfelelo tajékoztato
elkészitésével az emlitett rendelet 28. cikke szerinti eljarast is alkalmazhatjak az

értékpapiroka vonatkozo barmely tipusu nyilvanos ajdanlattétel esetén.
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(57) Az uni6s befektetok védelme, valamint az Unidban letelepedett kibocsatok és a
harmadik orszagbeli kibocsatok kozotti egyenld versenyfeltételek biztositasa
érdekében hatékony egylittmiikodésre van sziikség a harmadik orszadgok feliigyeleti
hat6sagaival az e hatdsagokkal folytatott informaciocsere és az (EU) 2017/1129
rendelet szerinti kotelezettségek harmadik orszagokban valé érvényesitése
tekintetében. A feliigyeleti hatosagokkal valo hatékony és kdvetkezetes
informdciocsere biztositasa érdekében a tagdallamok illetékes hatosdgainak vagy az
ESMA-nak — legalabb egy illetékes hatosdg kérésére — egyiittmiikodési
megallapodasokat kell kotnie a harmadik orszadgok érintett felligyeleti hatosdgaival, a
Bizottsagot pedig fel kell hatalmazni arra, hogy meghatarozza az ilyen
megallapodasok minimalis tartalmat és sablonjat. Az ESMA-nak tovabba elo kell
segitenie az illetékes hatosdagok és a harmadik orszagok érintett feliigyeleti
hatosagai kozotti egyiittmiikodési megdallapodasok kialakitasanak koordinadlasat,
valamint sziikség esetén a harmadik orszagok feliigyeleti hatosagaitol kapott azon
informdcioknak az illetékes hatosagok korében torténd terjesztését, amelyek
relevansak lehetnek az (EU) 2017/1129 rendelet 38. és 39. cikke alapjin
meghozando intézkedések szempontjabol. A befektetovédelem biztositasa
érdekében az ilyen egyiittmiikdési megallapodasokbdl azonban ki kell zarni azokat
a harmadik orszagokat, amelyek szerepelnek az adozdsi szempontbol nem
egyiittmiikodd orszdgok és teriiletek europai unios jegyzékében, illetve amelyek
szerepelnek azon orszagok, illetve teriiletek jegyzékében, amelyeknek a pénzmosas
¢s a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célz6 nemzeti rendszereit olyan
stratégiai hidnyossagok jellemzik, amelyek jelentds fenyegetést jelentenek az Unid

pénziigyi rendszerére nézve.
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(58) Biztositani kell, hogy az unids rabocsatasi tajékoztatora, a novekvd vallalatok unios
kibocsatasi tajékoztatojara és a tajékoztatok kapcsolodo dsszefoglaloira ugyanazok a
kozigazgatasi pénzbirsdgok és egyéb kozigazgatasi intézkedések vonatkozzanak,
mint a tobbi tajékoztatéra. Ezeknek a pénzbirsagoknak és intézkedéseknek
hatékonynak, aranyosnak és visszatarto erejlinek kell lennitik, €s biztositaniuk kell a

k6z6s megkozelitést a tagallamokban.

(59) Az (EU) 2017/1129 rendelet 47. cikke eldirja az ESMA szamara, hogy évente tegyen
kozzé jelentést, amely tartalmazza az Unidban jovahagyott és megkiildott
tajekoztatokra vonatkozo6 statisztikakat, valamint a trendek elemzését. El6 kell irni,
hogy az emlitett jelentés tartalmazzon a novekvo vallalatok unids kibocsatasi
tajékoztatéira vonatkozo, a kibocsatok tipusa szerint differencialt statisztikai
informdciokat is, €s elemezze az unids rabocsatasi tajékoztatd, a novekvo vallalatok
unios kibocsatasi tdjékoztatoi és az egyetemes regisztracios okmdnyok alapjan
alkalmazando kozzétételi szabalyok hasznalhatdsagat. Az emlitett jelentésnek
elemeznie kell a szabalyozott piacra vagy kkv-t6kefinanszirozasi piacra mar
bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok masodlagos kibocsatasara
vonatkoz6 1) mentességet 1s. A jelentésnek ezenkiviil tartalmaznia kell annak — az
ESMA dltal a Bizottsagnak benyujtott jelentésen alapulo — elemzését is, hogy az
illetékes hatosagok ellenorzési és jovahagyasi eljarasai biztositjak-e a feliigyeleti
konvergencidt az egész Unioban, és tovabbra is megfeleloek-e a kitiizott célok
szempontjabol. Végezetiil az emlitett jelentésnek tartalmaznia kell annak elemzését,
hogy a tagdllamok azon lehetdsége, hogy az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételek esetében 12 000 000 EUR, illetve 5 000 000 EUR 0sszegii mentességi
kiiszobérték alatt nemzeti kozzétételeket irjanak elo, eldsegiti-e a nemzeti
kozzétételi kovetelmények kozelitését, és hogy ezek a nemzeti kozzétételek akadalyt
képeznek-e az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel szempontjabol

ezekben a tagallamokban.
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(60) A Bizottsagnak — az e modosito rendelet alkalmazasanak kezddnapjat kovetd
megfeleld iddszak utan — feliil kell vizsgélnia az (EU) 2017/1129 rendelet
alkalmazésat, és értékelnie kell kiilondsen azt, hogy a tajékoztatd osszefoglaldjara, az
unids rabocsatasi tajékoztatd kozzétételi szabalyaira, a ndvekvo vallalatok unids
kibocsatasi tajékoztatojara és az egyetemes regisztracidos okmanyra vonatkozo
rendelkezések tovabbra is megfeleloek-e az emlitett rendelkezések altal kitlizott
célok eléréséhez. El6 kell irni tovabba, hogy az emlitett jelentés elemezze az unios
rabocsatasi tajékoztatdval és a ndvekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojaval
kapcsolatos relevans adatokat, trendeket és koltségeket. A jelentésnek kiilondsen azt
kell értékelnie, hogy ezek az uj szabalyok megfeleld egyensulyt teremtenek-e a
befektetdvédelem és az adminisztrativ teher csokkentése kozott. Tekintettel annak
fontossagdra, hogy a tékepiaci unio lendiiletet kapjon, és hogy a piaci realitisokat
azok bekovetkeztét kovetoen a leheto leghamarabb titkriozze, az ilyen
feliilvizsgalatok Bizottsag altali lebonyolitisdara vonatkozo megfeleld idotartamnak
rovidebbnek kell lennie, mint e modosito rendelet elfogadasdt megelézoen volt. A
Bizottsagnak azt is értékelnie kell, hogy indokolt-e a tajékoztatoval kapcsolatos
felelosségre vonatkozo rendelkezések tovabbi harmonizdcioja, és ha igen, fontolora
kell vennie az (EU) 2017/1129 rendeletben foglalt felelosségi rendelkezések

modositdsait.
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(61) Az 596/2014/EU rendelet hatékony keretet hoz 1étre a piaci integritas és a befektetoi
bizalom megdrzésére a bennfentes kereskedelemnek, a bennfentes informaciok
jogosulatlan kdzzétételének és a piaci manipulacionak a megeldzése révén. A
kibocsatokat alaveti tobb kozzétételi és nyilvantartasi kotelezettségnek, €s eldirja a
kibocsatok szamara a bennfentes informaciok nyilvanossagra hozatalat. Hat évvel az
597/2014/EU rendelet hatalybalépése utan a nyilvanos konzultacidk és szakértoi
csoportok keretében az érdekelt felektdl gylijtott visszajelzések ravilagitottak arra,
hogy a rendelet egyes vonatkozasai kiilondsen nagy terhet ronak a kibocsatokra.
Ezért fokozni kell a jogi egyértelmiiséget, kezelni kell a kibocsatokra vonatkozo
aranytalan kovetelményeket, és novelni kell az unids tokepiacok altalanos vonzerejét,

biztositva ugyanakkor a megfeleld szintii befektetdvédelmet €s piaci integritast.
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(62)

(63)

Az 596/2014/EU rendelet 14. és 15. cikke tiltja a bennfentes kereskedelmet, a
bennfentes informaciok jogosulatlan kozzétételét és a piaci manipulaciot. Az emlitett
rendelet 5. cikke azonban a részvény-visszavasarlasi programokra ¢€s a stabilizaciora
vonatkozoan mentességet ad ezen tilalmak alol. Ahhoz, hogy egy részvény-
visszavasarlasi program az emlitett mentességben részesiiljon, a kibocsatoknak a
részvény-visszavasarlasi programmal kapcsolatos minden egyes iigyletet jelentenitlik
kell azon kereskedési helyszinek valamennyi illetékes hatdésaganak, ahol a
részvényeket bevezették vagy azokkal kereskednek, beleértve a 600/2014/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben!* meghatarozott informaciokat is. Emellett
a kibocsatok kotelesek a kereskedést a késobbiekben nyilvanossagra hozni. Ezek a
kotelezettségek tulsagosan megterheldk. Ezért egyszertsiteni kell a jelentéstételi
eljarast azaltal, hogy a kibocsatod szamara azt irjak eld, hogy a részvény-
visszavasarlasi programmal kapcsolatos tigyletekre vonatkozo informaciokat csak a
részvényei likviditasa szempontjabol legfontosabb piac illetékes hatésaganak
jelentse. Egyszertsiteni kell a kozzétételi kotelezettséget is, mégpedig annak
lehetdvé tételével a kibocsatok szamara, hogy csak olyan dsszesitett informaciokat
tegyenek kozz¢é a nyilvanossag szamara, amelyek tartalmazzak az dsszesitett
mennyiséget és a sulyozott atlagdarat napi és kereskedési helyszinenkénti

bontasban.

A bennfentes informdcionak az 596/2014/EU rendelet 7. cikke (1) bekezdésének d)
pontjaban meghatdrozott fogalma tilsagosan korlatozott, mivel csak a pénziigyi
eszkozokre vonatkozo megbizasok végrehajtasaval megbizott személyekre
alkalmazando, mig a gyakorlatban mas személyek is tudomassal birhatnak egy
jovobeli megbizasrol vagy tligyletrdl. Ezt a fogalmat ezért ki kell béviteni annak
érdekében, hogy kiterjedjen az olyan esetekre is, amikor az informéci6 atadésa sajat

szamla vagy kezelt alap kezelése révén torténik, €s kiilondsen a személyek minden

crer

14 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi

eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173.,2014.6.12.,
84.0.).
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(64) Az 596/2014/EU rendelet 11. cikkének (1) bekezdése szerint a piaci szereplok
véleményére vonatkozd kdzvélemény-kutatasok bizonyos informacioknak az iigylet
bejelentését megeldzd, egy vagy tobb potencialis befektetd szadmara torténd, a
potencialis befektetoknek egy esetleges iigylet iranti érdeklédésének és az ahhoz
kapcsolodo feltételeknek — igy példaul az tigylet potencidlis méretének vagy aranak —
a felmérése céljabol valo atadasat jelenti. A piaci szereplok véleményére vonatkozo
kozvélemény-kutatas bevett gyakorlat, amely hozzajarul a tékepiacok
hatékonysagahoz. A piaci szerepldk véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds
soran azonban sziikség lehet bennfentes informaciok kozzétételére a potencialis
befektetok szamara, ami jogi kockazatoknak teheti ki az érintett feleket. A piaci
szereplok véleményére vonatkozd kdzvélemény-kutats fogalméanak tagnak kell
lennie ahhoz, hogy figyelembe vegye a kozvélemény-kutatasok kiilonbozo tipologiait
¢s Unio-szerte eltérd gyakorlatait. A piaci szereplok véleményére vonatkozo
kozvélemény-kutatas fogalommeghatarozasanak ezért magaban kell foglalnia azokat
az informaciokozléseket is, amelyeket semmilyen konkrét ligyleti bejelentés nem
kovet, mivel ebben az esetben is el6fordulhat bennfentes informacidk koézzététele a
potencialis befektetok szamara, €s a kibocsatok szamara lehetévé kell tenni, hogy

részesliljenek az 596/2014/EU rendelet 11. cikke 4ltal biztositott védelemben.
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(65)

Az 596/2014/EU rendelet 11. cikke (4) bekezdésének rendelkezése szerint ugy
tekintendd, hogy a bennfentes informacionak a piaci szereplok véleményére
vonatkozo6 kozvélemény-kutatas sordn torténd kozzétételére valamely személy
munkaviszonyanak, foglalkozasanak vagy feladatainak szokasos teljesitése keretében
keriilt sor, és ezért nem mindsiil a bennfentes informacid jogosulatlan
kozzétételének, amennyiben az informaciot kdzzétevo piaci szerepld az emlitett
rendelet 11. cikke (3) és (6) bekezdésében megdllapitott kételezd kovetelményeken
tulmenden megfelel a 11. cikk (4) bekezdésében megallapitott kovetelményeknek.
Az olyan értelmezés elkeriilése érdekében, amely szerint a piaci szereplok
véleményére vonatkozd kdzvélemény-kutatast végzd, informaciot kozzétevo piaci
szereplok kotelesek megfelelni az 596/2014/EU rendelet 11. cikkének

(4) bekezdésében meghatarozott valamennyi kdvetelménynek, meg kell hatarozni,
hogy a piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-kutatas szabalyai €s a
11. cikk (4) bekezdésében foglalt kovetelmények opcionalisak az informaciot
kozzétevd piaci szereplok szamara, és védelmet vonnak maguk utan a bennfentes
informéacio jogosulatlan kozzétételére vonatkoz6d vadakkal szemben. Bar nem
vélelmezhetd, hogy azok az informaciokat kozzétevd piaci szerepldk, amelyek a
piaci szereplok véleményére vonatkozd kdzveélemény-kutatas végzésekor nem
felelnek meg az 596/2014/EU rendelet 11. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott
kovetelményeknek, jogosulatlanul tettek kdzz¢ bennfentes informaciét, az
informaciot kozzétevo ilyen piaci szereplok ugyanakkor nem élvezhetik az emlitett
kovetelményeknek megfeleld piaci szereplok szdmara biztositott védelmet. Annak
biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatosdgok szaméara rendelkezésre alljon
ellendrzési nyomvonal egy olyan folyamatrdl, amely bennfentes informécio
harmadik felek részére torténd kozzétételével jarhat, azt is eld kell irni, hogy az
596/2014/EU rendelet 11. cikkének (3) és (6) bekezdésében meghatarozott
kovetelmények betartdsa valamennyi informaciot kozzétevo piaci szerepld szamara
kotelezo legyen, fiiggetleniil attol, hogy az emlitett rendelet 11. cikkének (4)

bekezdésében foglalt opcionadlis eljarast kovetik-e.
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(66) A kibocsato részvényeinek likviditasa likviditast biztositd tevékenységek — tobbek
kozott arjegyzési megallapodasok vagy likviditasi szerz6dések — révén novelhetd. Az
arjegyzési megallapodasok olyan szerzddést foglalnak magukban, amelyeket a
piacmiikddtetd és olyan harmadik személy kot, aki kotelezettséget vallal bizonyos
részvények likviditdsanak fenntartasara, és cserébe a kereskedelmi dijakbol
arengedményben részesiil. A likviditasi szerzédés a kibocsato és olyan harmadik
személy kozotti szerzodést foglal magéban, aki kotelezettséget vallal a kibocsatd
nevében a részvényei likviditasanak biztositdsara. Az (EU) 2019/2115 rendelet
bevezette az 596/2014/EU rendelet 13. cikkébe annak lehetdségét, hogy a kkv-
tokefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszk6zok kibocsatoi bizonyos
feltételek teljesiilése esetén likviditasi szerzodést kossenek egy
likviditasszolgaltatoval. Ezen feltételek egyike, hogy a kkv-tékefinanszirozasi piacot
miikédtetd piacmiikddtetd vagy befektetési vallalkozas irdsban elismerte a
kibocsatonak, hogy a likviditasi szerzodés masolatat atvette és hozzajarult a
szerzOdés feltételeihez. A kkv-tékefinanszirozasi piac miikddtetdje azonban nem
szerz0do fele a likviditasi szerzédésnek, ezért az a kovetelmény, hogy az ilyen
mikodtetdnek jova kell hagynia a likviditasi szerzodés feltételeit, talzott
Osszetettséghez vezet. Ezen Osszetettség megsziintetése és az emlitett kkv-
tékefinanszirozasi piacokon a likviditasi rendelkezések eldmozditasa érdekében
helyénvalé megsziintetni azt a kovetelményt, hogy a kkv-tékefinanszirozasi piacok

miukodtetdinek hozza kelljen jarulniuk a likviditasi szerzodések feltételeihez.
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(67) A bennfentes kereskedelem tilalmanak az a célja, hogy megakadalyozza a bennfentes
informaciok esetleges felhasznalasat, és azt az adott informacioé rendelkezésre allasat
kovetden azonnal alkalmazni kell. A bennfentes informacidk kozzétételére
vonatkozo6 kovetelmény célja elsddlegesen az, hogy lehetévé tegye a befektetdk
szamara a megalapozott dontések meghozatalat. Ha az informécidt nagyon korai
szakaszban teszik k6zzé, €s az eldzetes jellegii, megtévesztheti a befektetoket
ahelyett, hogy hozzajarulna a hatékony arképzéshez és kezelné az informéacios
aszimmetriat. Ezért egy elhtizodo folyamat sordn a kozzétételi kivetelmény nem
terjedhet ki a puszta szandéknak, a folyamatban lévo targyaldasoknak vagy — a
koriilményektol fiiggden — a targyaldsok elorehaladdasanak (példaul a vallalatok
képviseloi kozotti talalkozoknak) a bejelentésére. A kibocsatonak csak az azon
konkreét koriilményre vagy konkrét eseményre vonatkoz6 informaciokat kell
kozzétennie, amelyet az elhuzodo folyamat eléidézni szandékozik vagy eredményez
(a tovabbiakban: végso esemény), mégpedig az ilyen koriilmények vagy esemény
bekovetkezését kivetoen a lehetd leghamarabb. Egyesiilés esetén példaul a
kozzétételt a lehetd leghamarabb meg kell tenni azt kovetden, hogy a vezetdség
I meghozta az dsszefonoddsi megdllapodas aldirdsarol szolo dontést, amint az
osszefonddas alapvetd elemeirol megallapodas sziiletett. A szerzodéses
megallapodasok esetében dltalaban ugy kell tekinteni, hogy a végso esemény akkor
kovetkezett be, amikor a megdllapodds alapvet? feltételeirol megallapodas sziiletett.
A valamely egyszeri eseménnyel, illetve adott kériilményekkel kapcsolatos, nem
elhuzodo folyamatok esetében, kiillondsen, ha ezen esemény vagy koriilmények
bekovetkezése nem fiigg a kibocsatotol, a kozzétételnek akkor kell megtorténnie,

amikor a kibocsato tudomast szerez az eseményrdl vagy kériilményekrol.
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(68)

(69)

Nem mindig egyértelmii annak a pontos idépontnak a meghatdarozdsa, amikor
valamely esemény véglegessé vilik. Annak érdekében, hogy a kibocsato
azonosithassa azt az idopontot, amikor a relevdans informdciokat kozzé kell tenni, a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazason alapul6 jogi aktust
fogadjon el az elhuzodo folyamatokban bekovetkezett azon végleges események
nem kimerit listajanak meghatarozasa céljabol, amelyek aktivalnak az informaciok
I kozzétételére vonatkozo kitelezettséget, valamint minden egyes esemény esetében

azt az iddpontot, amikor az esemény bekiovetkezettnek mindsiil.

A kibocsatoknak biztositaniuk kell az olyan koztes 1épésekkel kapcsolatos
informaciok bizalmas kezelését, amelyek esetében azokat a koriilményeket, illetve
azt az eseményt, amelyet egy elhuz6dé folyamat eldidézni szdndékozik vagy
eredményez, még nem tették kozz¢. E koriillmények vagy esemény kozzétételét
kovetden a kibocsatdé mar nem kotelezhetd arra, hogy védje a koztes 1épésekhez

kapcsolodo informacidk bizalmas jellegét.
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(70) Elofordulhatnak olyan esetek, amikor a kibocsdtonak azok bekovetkezése utinra
kell halasztania bizonyos koriilmények vagy események kozzétételét. Az
596/2014/EU rendelet 17. cikkének (4) bekezdése ugy rendelkezik, hogy a kibocsatod
vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje bizonyos feltételek teljesiilése
esetén sajat feleldsségére késleltetheti a bennfentes informacié nyilvanos
kozzétételét. Helyénvalo, hogy az 596/2014/EU rendelet 17. cikkének (4)
bekezdésében meghatdrozott kivetelmények ne vonatkozzanak a kibocsato dltal az
elhuzodo folyamat kiozbenso lépéseivel kapcsolatos bennfentes informdciok kozzé
nem tételére. A kibocsato vagy a kibocsatdsi egységek piacanak szereploje szamdra
a jogbiztonsdagnak, valamint a bennfentes informdciok kozzétételének késleltetésére
vonatkozo feltételek kovetkezetes értelmezésének biztositisa érdekében a kibocsdto
vagy a kibocsadtasi egységek piacanak szerepldje korabbi nyilvanos bejelentéseire
vagy mds tipusu tajékoztatasdara valo kozvetlen hivatkozassal kell pontositani
azokat a koriilményeket, amelyek esetén a kozzétételt nem szabad késleltetni. E
pontositas biztositasa céljabol a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy
felhatalmazdason alapulo jogi aktust fogadjon el, amelyben meghatdrozza azon
helyzetek nem kimerito felsorolasat, amelyekben az a bennfentes informdcio,
amelyet a kibocsato vagy a kibocsdtdasi egységek piacanak szerepldje késleltetni
kivan, ellentétben dll a kibocsato vagy a kibocsatasi egységek piacdanak szereploje
dltal ugyanabban az iigyben tett legutobbi nyilvanos bejelentéssel vagy mas tipusu

tajékoztatdassal, amelyre a bennfentes informdcio vonatkozik.
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(71)

(72)

Az 596/2014/EU rendelet 18. cikkének (1) bekezdése arra kotelezi a kibocsatokat €s
a neviikben vagy a javukra eljaré személyeket, hogy készitsenek — és tartsanak
naprakészen — jegyzéket azokrol a személyekrdl, akik hozzaférnek a bennfentes
informaciokhoz, és akik munkaszerzédés alapjan szamukra munkat végeznek, vagy
mas modon olyan feladatokat latnak el, amelyek altal bennfentes informécidokhoz
férnek hozza, ideértve példaul a tanacsadokat, a konyveldket vagy a hitelmindsitd
szervezeteket. Az 596/2014/EU rendelet 18. cikkének (6) bekezdése azonban oly
modon korlatozza ezt a kdtelezettséget azon kibocsatok esetében, amelyek pénziigyi
eszkozeit kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezették, hogy az ilyen kibocsatok
szamara eldirja, hogy a bennfenteseket tartalmazo jegyzékiikbe csak azokat a
személyeket foglaljak bele, akik a kibocsatonal betoltott funkceidjuk vagy pozicidjuk

jellegénél fogva rendszeres hozzaféréssel rendelkeznek bennfentes informacidékhoz.

N¢éhany tagallamban a bennfentesek jegyzékeit kiilondsen fontosnak tekintik a magas
szintll piaci integritds biztositdsa szempontjabol. Ezért az 596/2014/EU rendelet

18. cikke (6) bekezdésének masodik albekezdése lehetdve teszi a tagallamok
szamara, hogy a kkv-tékefinanszirozasi piacok kibocsatoi szamadra eloirjak a
bennfentesek szélesebb korli jegyzékének Osszeallitasat, amely magéaban foglal
minden olyan személyt, aki bennfentes informaciokhoz hozzafér, habar
egyszerisitett forméaban, kevesebb informéciot kérve. A szabalyozasbol eredd tulzott
terhek elkertilése, ugyanakkor az illetékes hatésagok szamara a piaci visszaélések
kivizsgalasahoz sziikséges alapvetd informaciok megdrzése érdekében ezt az

egyszerisitett formatumot kell hasznalni valamennyi bennfentesi jegyzék esetében.
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Az 596/2014/EU rendelet 19. cikke megel6z0 intézkedéseket ir eld a piaci visszaglés
és kiilonosen a bennfentes kereskedelem ellen, a vezetoi feladatokat ellatod
személyeket és a veliik szoros kapcsolatban all6 személyeket illetden. Ezek az
intézkedések az érintett kibocsatd pénziigyi eszkdzeivel kapesolatos ligyletek
bejelentésétdl az ilyen eszkozokkel kapcsolatos tigyletek meghatarozott
id6szakokban torténd lebonyolitasanak tilalmaig terjednek. Az 596/2014/EU rendelet
19. cikkének (8) bekezdése konkrétan ugy rendelkezik, hogy a vezetdi feladatokat
ellatd személyeknek értesiteniiik kell a kibocsatot és az illetékes hatésagot, amikor az
emlitett személyek ligyletei egy naptari évben elérik az 5 000 EUR kiiszobértéket,
valamint hogy értesitést kell tenniiik az ugyanabban az évben végrehajtott minden
tovabbi tigyletrdl. Az értesitések a kibocsatok tekintetében a vezetdi feladatokat
ellaté személyek vagy a veliik szoros kapcsolatban allo személyek altal sajat
szamléra végrehajtott, az adott kibocsatod részvényeihez vagy hitelviszonyt
megtestesito értékpapirjaihoz, vagy az azokhoz kapcsol6do szarmaztatott
eszk6zokhoz vagy egyéb pénziigyi eszk6zokhoz kapesolodo tligyletekre vonatkoznak.
Az 5000 EUR kiiszobérték mellett az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének

(9) bekezdése ugy rendelkezik, hogy az illetékes hatosagok hatarozhatnak ugy, hogy
az értékhatart 20 000 EUR-ra novelik.

Annak elkeriilése érdekében, hogy a vezetdi feladatokat ellatdo személyekre
indokolatlan jelentéstételi kotelezettség, valamint hogy a tarsasdgokra a befektetdk
szamara jelentéktelen ligyletek tekintetében indokolatlan kdzzétételi kotelezettség
vonatkozzon, helyénvalo a jelentéstételre €s a kapcsolodo kozzétételekre vonatkozo
kiiszobértéket 5 000 EUR-rol 20 000 EUR-ra emelni. Az illetékes hatdsagok szamara
ugyanakkor rugalmassdgot kell biztositani ahhoz, hogy ezt a kiiszobértéket

50 000 EUR-ra emeljék vagy 10 000 EUR-ra csokkentsék, amennyiben a nemzeti
piaci feltételek ezt indokoljak.
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Az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (11) bekezdése megtiltja, hogy a vezetdi
feladatokat ellato személyek a tarsasadg pénziigyi beszamolojanak kozzétételét
megel6z6 30 naptari napon beliil (tilalmi iddszak) a kibocséato részvényeivel vagy
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaival, illetve az azokhoz kapcsolodo
szarmaztatott pénziigyi eszkdzokkel vagy egyéb pénziigyi eszkdzokkel
kereskedjenek, kivéve, ha a kibocsaté ehhez hozzajarul, és meghatarozott
koriilmények teljesiilnek. A tilalmi idészak kdvetelménye aloli mentesség jelenleg az
alkalmazotti részvényprogramokat vagy megtakaritasi konstrukcidkat, valamint a
részvénytartasi kotelezettséget vagy részesedési jogosultsagot foglalja magaban. A
kiilonboz6 eszkozosztalyokra vonatkozo szabalyok kdvetkezetességének
elémozditasa érdekében a mentességet ki kell terjeszteni, hogy a mentesitett
alkalmazotti konstrukciok magukban foglaljak a részvényektodl eltérd egyéb pénziigyi
eszkozoket, valamint a részvényektdl eltérd eszkdzokre vonatkozod tartasi

kotelezettséget és részesedési jogosultsagot is.
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A vezet0i feladatokat ellatd személy altal a tilalmi idOszak alatt végrehajtott bizonyos
tgyletek vagy tevékenységek kapcsolodhatnak a tilalmi idészakon kiviil kotott
visszavonhatatlan megéllapodasokhoz. Ezek az iigyletek vagy tevékenységek
szarmazhatnak olyan diszkrecionalis eszkozkezelési megbizasbol is, amelyet
fiiggetlen harmadik fél hajt végre diszkrecionalis eszkdzkezelési megbizas keretében.
Az ilyen ligyletek vagy tevékenységek lehetnek olyan, megfeleléen engedélyezett
vallalati események kdvetkezményei is, amelyek nem jarnak a vezetdi feladatokat
ellato személy eldnyos banasmddban valo részesitésével. Ezen tuilmenden ezek az
igyletek vagy tevékenységek lehetnek 6roklés, ajandékok €s adomanyok
elfogadasanak, vagy a tilalmi idészakon kiviil megko6tott opciok, hataridos ligyletek
vagy egyeéb szarmaztatott ligyletek lehivasanak kovetkezményei is. Az ilyen
tevékenységek és iigyletek elvben nem igényelnek a vezetdi feladatokat ellato
személyek altali aktiv befektetési dontéseket. Az ilyen {ligyletek vagy tevékenységek
megtiltasa a tilalmi idészak alatt tilzottan korlatozna a vezetdi feladatokat ellatod
személyek szabadsagat, mivel nem all fenn annak a kockéazata, hogy informacios
elonyt élvezzenek. Annak biztositasa érdekében, hogy a tilalmi idészak soran
folytatott kereskedés tilalma csak olyan iigyletekre vagy tevékenységekre
vonatkozzon, amelyek a vezet6i feladatokat ellaté személy szandékos befektetési
tevékenységétdl fliggenek, ez a tilalom nem terjedhet ki azokra az ligyletekre vagy
tevékenységekre, amelyek kizdrélag kiils6 tényezoktdl fliggenek, vagy amelyek nem

igényelnek a vezetdi feladatokat ellatdo személyek altali aktiv befektetési dontéseket.
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(77) A fokozo6do piaci integracid ndveli a hatarokon atnyulo piaci visszaélés kockazatat.
A piac integritdsanak védelme érdekében az illetékes hatosdgoknak gyorsan és kelld
idOben egyiitt kell miikddnilik egymassal és az ESMA-val is. Az ilyen
egylittmiikodés megerdsitése érdekében az ESMA szdmara lehetdséget kell
biztositani arra, hogy egy vagy tobb illetékes hatosdag kezdeményezésére cselekedjen
az illetékes hatosagok egyiittmitkodésének megkonnyitése érdekében, és koordinalja
a hatarokon atnyulo hatast vizsgalatokat vagy ellendrzéseket. Az Eurdpai Biztositas-
¢s Foglalkoztatdinyugdij-hatosag altal [étrehozott egyiittmiikodési platformok
hasznosnak bizonyultak feliigyeleti eszkdzként az informacidcsere megerdsitéséhez
¢s a hatosagok kozotti egytittmikodés fokozasahoz. Ezért helyénvalo bevezetni az
ESMA szdmara is annak lehetségét, hogy egy vagy tobb illetékes hatosdag
kezdeményezésére az értékpapirpiacok teriiletén ilyen platformokat hozzon létre és
koordinaljon, amikor aggalyok meriilnek fel a piacok integritdsaval vagy megfeleld
miikddésével kapcsolatban. Tekintettel a pénziigyi €s az azonnali piacok kozotti
szoros kapcsolatokra, az ESMA szamdra tovabbd lehetévé kell tenni, hogy egy vagy
tobb illetékes hatosdag kezdeményezésére 1étrehozzon ilyen platformokat a
nagykereskedelmi arupiacokat feliigyeld allami szervekkel is, tobbek k6zott az
Energiaszabalyozok Egyiittmiikddési Ugynokségével (ACER), amennyiben ezek az

aggalyok mind a pénziigyi, mind az azonnali piacokat érintik.
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AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 61/227

A megbizasokkal 6sszefiiggd I adatok figyelemmel kisérése alapvetd fontossagu a
piaci tevékenység felligyelete szempontjabol. Az illetékes hatosagok szamara ezért
konnyti hozzaférést kell biztositani a feliigyeleti tevékenységiikhoz sziikséges
adatokhoz. Ezen adatok némelyike olyan eszkozokre vonatkozik, amelyekkel egy
masik tagallamban talalhaté kereskedési helyszinen kereskednek. A feliigyelet
hatékonysaganak fokozasa érdekében az illetékes hatdsagoknak mechanizmust kell
létrehozniuk a megbizasokkal dsszefliggd adatok folyamatos cseréjére. . Annak
biztositasa érdekében, hogy a megbizasokkal dsszefiiggd adatok cseréjére szolgalod
mechanizmus hatokore aranyos legyen annak hasznalataval, csak azok az illetékes
hatosagok kotelezhetok a mechanizmusban valo részvételre, amelyek magas szintii
hatarokon atnyulé tevékenységet folytatd piacokat feliigyelnek. Azon tagdallamok
szamdra, amelyek illetékes hatosdgainak érdeke fiizodne a mechanizmusban valo
onkéntes részvételhez, lehetové kell tenni, hogy ugyanezeket a rendelkezéseket
alkalmazzak, és hozzdjaruljanak a mechanizmus finanszirozdasahoz. Az ESMA
bizonyitotta szakértelmét az adatcsere-kozpontok létrehozdsa terén, ideértve
példaul az iigyletjelentési adatok cseréjét az iigyletjelentések
cseremechanizmusdanak (TREM) bizonyitott végrehajtisa révén vagy az EMIR
iigyleti adataihoz valo egységes hozzaférési ponton keresztiil a kereskedési
adattarak (TRACE) végrehajtasa révén. Ezért a részt vevo illetékes hatdsagok

szamadra lehetové kell tenni, hogy létrehozzak ezt az uj mechanizmust a

megbizasokkal dsszefiiggo adatok cseréje céljabol azzal, hogy a projektfejlesztést az

ESMA-ra ruhazzak at.
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A jelentés hatarokon atnyulo dimenzioval rendelkezd kereskedési helyszinek
jegyzékeét a Bizottsagnak felhatalmazéason alapul6 jogi aktusban kell meghatéroznia,
figyelembe véve minden egyes péncziigyieszkoz-kategoria esetében legalabb a
kereskedési volument az adott kereskedési helyszinen, valamint az adott
kereskedési helyszinen azon pénziigyi eszkozok kereskedési volumenét, amelyek
esetében a leginkabb érintett piac illetékes hatosdaga eltér az adott kereskedési
helyszin illetékes hatosagatol. A jogbiztonsag szavatoldsa és annak érdekében,
hogy a mechanizmus végrehajtisa ne szenvedjen késedelmet, e rendeletben meg
kell hatarozni a jelentos hatarokon dtnyulo dimenzioval rendelkezd kereskedési
helyszinek meghatdarozdsdra vonatkozo kritériumokat, az egyes részvényekre
vonatkozo egyedi kiiszobértékekkel. Annak biztositisa érdekében azonban, hogy a
kritériumok kelléen miikodoképesek és rugalmasak maradjanak ahhoz, hogy
figyelembe lehessen venni a pénziigyi piacok fejleményeit és a hatékony feliigyelet
sziitkségességét, a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazdson
alapulo jogi aktus utjan idovel kiigazitsa ezeket a kiiszobértékeket — biztositva
ugyanakkor az aranyossdagot —, és hogy az ESMA-tol véleményt kérjen a
kiiszobértékek kalibralasara vonatkozoan. Tovabba a megbizasokkal 6sszefiiggd
adatok cseréjére szolgalo mechanizmusnak eldszor csak a részvényekre kell
vonatkoznia, mielditt azt a kdtvényekre €s a tézsdei hataridds tigyletekre is
kiterjesztenék, figyelembe véve e pénziigyi eszkdzok fontossagat mind a hatdrokon
atnyul6 kereskedés, mind a piaci manipulacié szempontjabol. Annak biztositasa
érdekében azonban, hogy a megbizasokkal 6sszefliggd adatok cseréjére szolgald
mechanizmus titkrézze a pénziigyi piacokon bekovetkezd fejleményeket, valamint az
illetékes hatosagok 1) adatok kezelésére vonatkozo kapacitasat, a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra, hogy fovdbb szélesitse azon eszkozok korét, amelyek megbizasokkal
Osszefiiggd adatait e mechanizmuson keresztiil ki lehet cserélni, és adott esetben, az
ESMA altal a mechanizmus bevezetésérol — kiilonosen a koltségek tekintetében —
készitett elemzésre figyelemmel elhalassza a kotvényekre és hataridos iigyletekre

valo kiterjesztést.
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(79) A megbizasok figyelemmel kisérésének technologiai fejlesztések révén torténd
Jfokozdsa, valamint a piac integritisanak megerdésitése érdekében az illetékes
hatdsadgok szdmara lehet6vé kell tenni, hogy ne csak eseti kérésre, hanem
folyamatosan hozzaférjenek a megbizasokkal 6sszefiiggd adatokhoz. Ezen
talmenden a megbizasokkal 6sszefliggd adatok illetékes nemzeti hatdsagok altali

kezelésének megkonnyitése érdekében harmonizalni kell az ilyen adatok formatumat.
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(80) I Az 596/2014/EU rendelet szerinti kozzétételi kovetelmények nem szandékos
megsértésének kockazata és a kapcsolodo kozigazgatasi pénzbirsagok olyan fontos
tényezok, amelyek visszatartjak a vallalatokat a szabalyozott piacra torténd bevezetés
kérelmezésétdl. A vallalkozasokra, kiillondsen a kkv-kra, és koztiik a
mikrovidllalkozdsokra nehezedd talzott terhek elkeriilése érdekében a kozzétételi
kovetelményekkel kapcsolatban jogi személyek altal elkovetett jogsértésekért
kiszabott pénzbirsdgok végsd dsszegének aranyosnak kell lennie a vallalkozas
méretével. Az 596/2014/EU rendelet 30. cikke (2) bekezdése j) pontjanak iii. és iv.
alpontja meghatdarozza az illetékes nemzeti hatosag dltal a kozzétételi szabalyokkal
kapcsolatos jogsértésért kiszabhato maximalis 6sszegii pénzbirsagok minimalis
osszegét. Az ardnyossdg biztositdasa érdekében ezeket az 6sszegeket foszabdlyként a
vallalat teljes éves darbevétele alapjan kell meghatarozni. Mindazonadltal,
amennyiben a nemzeti joghan a teljes éves arbevétel alapjan megadllapitott felso
hatar alkalmazasaval a kiszabott pénzbirsdg végso osszege az 596/2014/EU rendelet
31. cikkében meghatarozott koriilmények fényében aranytalanul alacsony lenne, a
tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy az illetékes nemzeti hatésdagok a nemzeti
jogban megdllapitott, abszolut dsszegben kifejezett felso hatar figyelembevételével
megemelhessék a pénzbirsdagok végso osszegét. Ezekben az esetekben a
pénzbirsadgokat illetden azt is helyénvalo lehetévé tenni minden egyes tagdllam
szamdra, hogy nemzeti jogaban alacsonyabb, abszolut 6sszegben kifejezett
maximalis szintet alkalmazzon a kkv-kra, a kkv-kkal valé aranyos banasmod
biztositasanak egyik eszkozeként. Mindazonaltal a tagallamok szamara lehetové
kell tenni, hogy nemzeti jogukban ugyanazt az abszolut osszegben kifejezett

maximadlis szintet dllapitsak meg a kibocsatok valamennyi tipusdra vonatkozoan.
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(81) A személyes adatoknak az 596/2014/EU rendelet keretében torténd kezelése soran az
illetékes hatosdgoknak meg kell felelniiik az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti €s
tanacsi rendeletnek!S. A személyes adatok ESMA altali, emlitett rendelet keretei
kozott végzett kezelése tekintetében az ESMA-nak meg kell felelnie az
(EU) 2018/1725 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek!. Az ESMA és az
illetékes nemzeti hatosagok a személyes adatokat legfeljebb a személyes adatok

kezelésének céljaihoz sziikséges ideig Orizhetik meg I .

15 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a
természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérol
¢és az ilyen adatok szabad aramlasarol, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl (altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119.,2016.5.4., 1. 0.).

16 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a
természetes személyeknek a személyes adatok uniods intézmények, szervek, hivatalok és
tigynokségek altali kezelése tekintetében vald védelmeérdl €s az ilyen adatok szabad
aramlésarol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 295.,2018.11.21., 39. 0.).
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(82)

(83)

Az e rendeletben meghatarozott kovetelményeknek a rendelet célkitlizéseivel
0sszhangban torténd pontositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra,
hogy az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo szerzddés 290. cikkének megfelelden jogi
aktusokat fogadjon el az (EU) 2017/1129 rendeletnek megfelelden a tajékoztatd, az
alaptajékoztato és a végleges feltételek tartalmanak és egységes formatumanak,
valamint egységes sorrendjének meghatarozasa, az egyetemes regisztracios
okmanyban feltiintetendé minimalis informaciok meghatarozasa, az unios
rabocsatasi tajékoztato és a novekvd vallalatok unios kibocsatasi tajékoztatoja
sziikebb korii tartalmanak és egységes formdtumdanak, valamint egységes
sorrendjének meghatdrozdsa, a tajékoztato illetékes hatdsagok altali ellendrzésére
vonatkoz6 kritériumok, illetve jovahagyasara iranyul6 eljarasok meghatarozasa altal
a felligyeleti konvergencia eldmozditasa, a harmadik orszagbeli kibocsatok altal
készitett tjékoztatokra vonatkozo altalanos egyenértékiiségi kritériumok tovabbi
pontositasa, az illetékes hatosagok vagy — amennyiben azt legalabb egy ilyen
illetékes hatosag kérelmezte — az ESMA ¢és a harmadik orszagbeli feliigyeleti
hatosagok kozotti egytittmitkodési megallapoddsok minimalis tartalmanak
meghatarozasa, valamint az 596/2014/EU rendeletnek megfelelden az elhuzodo
folyamatokban és olyan helyzetekben bekovetkezo végleges események nem
kimerito listajanak meghatarozasa és feliilvizsgalata tekintetében, amikor a
kozzététel nem késleltetheto, tovabba a pénziigyi eszkozok jegyzékének az illetékes
hatosagok megbizdasokkal osszefiiggd adatokhoz jutisanak érdekében torténd
kibovitése, valamint a részvények tekintetében jelentds hatdarokon dtnyulo
dimenzioval rendelkezd kijelolt kereskedési helyszinek jegyzékének létrehozdsa és
naprakésszé tétele tekintetében. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag az el6készitd
munkdja soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten
is, és hogy e konzultacidkra a jogalkotds mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis
13-i intézményko6zi megallapodasban’” megallapitott elvekkel 6sszhangban keriiljon
sor. {gy kiilonosen a felhatalmazason alapulé jogi aktusok el6készitésében vald
egyenld részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanacs a
tagallamok szakértdivel egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és
szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazéason alapuld jogi

aktusok eldkészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak iilésein.

E rendelet végrehajtasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében a Bizottsagot fel
kell hatalmazni arra, hogy az ESMA dltal a kdvetkezdk tekintetében kidolgozott

végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el: a t4jékoztatoknak — a tajékoztatd

7HL L 123.,2016.5.12., 1. o.
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tipusanak ¢és a megcélzott befektetdk tipusanak megfeleld — mintadokumentuma ¢€s
elrendezése, ideértve a betliméretre ¢és a stilusra vonatkozo kdvetelményeket is; a
tajékoztatok osszefoglaloinak mintadokumentuma és elrendezése, beleértve a
betiiméretre €s a stilusra vonatkozé kovetelményeket is; a bennfentesek jegyzékeinek
konnyitett formatuma; a megbizasokkal 6sszefliggd adatok cseréjére szolgalod
mechanizmus altal megkdvetelt megfeleld intézkedések; a kereskedési helyszinekre
vonatkozo megfeleld intézkedések, rendszerek és eljardsok az ilyen adatok
Sfolyamatos és idoben torténd cseréjére szolgdalo mechanizmus létrehozdsa
érdekében, beleértve az illetékes hatosag dltal kért adatszolgadltatdas formdatumdt és
hatdridejét. A Bizottsag e végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke
szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban fogadja el.
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(84) Mivel e rendelet céljait a tagallamok nem tudjak kielégitden megvalositani,
ugyanis a bevezetett intézkedések teljes harmonizaciot igényelnek az Union beliil, az
Unio6 szintjén azonban a rendelet terjedelme és hatdsa miatt e célok jobban
megvalosithatok, az Unid intézkedéseket hozhat a szubszidiaritdsnak az Europai
Uniorol szo16 szerzddés 5. cikkében foglalt elvével dsszhangban. Az ardnyossagnak
az emlitett cikkben foglalt elvével 6sszhangban ez a rendelet nem 1épi til az e célok

eléréséhez sziikséges mértéket.

(85) Az 596/2014/EU, a 600/2014/EU ¢és az (EU) 2017/1129 rendeletet ezért ennek

megfeleléen mddositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet modositasai

Az (EU) 2017/1129 rendelet a kovetkezéképpen mddosul:
1. Az 1. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a)  a(3) bekezdést el kell hagyni;
b) a(4) bekezdés a kdvetkezéképpen modosul:
1. a szOveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,»da) szabalyozott piacra vagy kkv-tOkefinanszirozasi piacra
bevezetendd olyan értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel, amelyek
az ugyanarra a piacra mar bevezetett értékpapirokkal
helyettesithetd értékpapirok, feltéve hogy az alabbi feltételek

mindegyike teljesiil:

i. azok egy 12 honapos i1ddszak alatt az ugyanarra a piacra mar

bevezetett értékpapirok kevesebb mint 30 %-at képviselik;

ii. ag értékpapirok kibocsdtdja nem dll szerkezetdtalakitds vagy

fizetésképtelenségi eljaras alatt;

iii. a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosagahoz benyujtottik a
IX. mellékletben meghatdarozott informdciokat tartalmazo
dokumentumot elektronikus formaban, és azt az emlitett illetékes
hatosdaghoz torténd benyujtasdaval egyidejiileg a 21. cikk (2)
bekezdésében meghatdarozott rendelkezésekkel osszhangban a

nyilvanossag szamadra hozzdférhetové tették;
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11.

iii.

1v.

db)

i.

szabalyozott piacon vagy kkv-tokefinanszirozasi piacon legalabb az

uj értékpapirok kibocsatasara vonatkozo ajanlattételt megel6z6

18 honapban folyamatosan forgalmazott értékpapirokkal

helyettesithetd értékpapirokra vonatkoz¢ ajanlattétel, feltéve hogy

az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

1. a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo értékpapirokat nem
valamely vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésére
iranyul6 csereajanlattal, illetve egyesiiléssel vagy szétvalassal

kapcsolatban bocsatjak ki;

1. az értékpapirok kibocsatdja nem dll szerkezetéatalakitas vagy
fizetésképtelenségi eljaras alatt;

. a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosagahoz
benyujtottak a IX. mellékletben meghatarozott informaciokat
tartalmazé dokumentumot elektronikus formdaban, és azt az
emlitett illetékes hatdsdaghoz torténd benyujtasdaval
egyidejiileg a 21. cikk (2) bekezdésében meghatarozott
rendelkezésekkel 6sszhangban a nyilvanossag szamara

hozzaférhetové tették;”

a j) pontban a bevezeto rész helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

”j)

hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédden kibocsatott,
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo értékpapirok, ahol
a felajanlott értékpapirok unids szinten szamitott teljes aggregalt
ellenértéke hitelintézetenként 150 000 000 EUR-nal kevesebb,
amelyet 12 honapos idotartamra vonatkozoan kell szamitani,

feltéve hogy ezek az értékpapirok:”;

az 1) pontot el kell hagyni;

a szoveg a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

Az elsd albekezdés da) pontjanak iii. alpontjaban és db) pontjanak iii.

alpontjaban emlitett dokumentum maximalis terjedelme kinyomtatva

11 db A4-es oldal lehet, valamint kdnnyen olvashatd megjelenitéssel és
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elrendezéssel, olvashatdé méretii karakterek hasznalataval kell késziilnie a
kibocsato szerinti tagallam hivatalos nyelvén vagy legalabb az egyik
hivatalos nyelvén, vagy az adott tagallam illetékes hatdsaga altal

elfogadott mas nyelven.
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Az els6 albekezdés j) pontjaban emlitett, értékpapirra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételek teljes aggregalt ellenértékének meghatarozasakor
az értékpapirra vonatkozo, folyamatban lévé nyilvanos ajanlattételek és
az értékpapirra vonatkozé 1j nyilvanos ajanlattétel kezdénapjat megel6z6
12 honapban végrehajtott, értékpapirra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételek teljes aggregalt ellenértékét kell figyelembe venni,
azoknak az értékpapirra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételeknek a
kivételével, amelyek esetében tajékoztato kozzétételére keriilt sor, vagy
amelyek az els6 albekezdéssel 6sszhangban vagy a 3. cikk (2) bekezdése
alapjan barmilyen egyéb mentességet élveztek a tajékoztatd

kozzétételének kotelezettsége alol.”;
c) az(5) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
1. az els6 albekezdés a kovetkezOképpen modosul:
1. aza)ésab) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»d) azugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett
értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok, feltéve hogy
egy 12 honapos iddszak alatt az ugyanarra a szabalyozott
piacra mar bevezetett értékpapirok kevesebb mint 30 %-at

képviselik;
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b)

ba)

mas értékpapirok atvaltoztatasabol vagy cseréjébdl, vagy mas
értékpapirok altal atruhazott jogok gyakorlasabol szarmazé
részvények, amennyiben az igy 1étrejovo részvények az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett részvényekkel
azonos osztalyba tartoznak, feltéve hogy az igy 1étrejovo
részvények egy 12 honapos idészak alatt az ugyanarra a
szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartozo
részvények szamanak kevesebb mint 30 %-at képviselik, e

bekezdés mdsodik albekezdésre is figyelemmel;

olyan értékpapirok, amelyek szabalyozott piacon legalabb az
Uj értékpapirok piacra torténd bevezetését megel6zo

18 honapban folyamatosan forgalmazott értékpapirokkal
helyettesithetdk, feltéve hogy az alabbi feltételek mindegyike

teljestl:

1. a szabalyozott piacra bevezetendd értékpapirokat nem
valamely véllalkozas feletti ellendrzés megszerzésére
iranyul6 csereajanlattal, illetve egyesiiléssel vagy

szétvalassal kapcsolatban bocsatjak ki;
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il.  az értekpapirok kibocsatdja nem dll szerkezetatalakitas

vagy fizetésképtelenségi eljards alatt;

iii.  akibocsato szerinti tagallam illetékes hatdosagdhoz
benyujtottak a IX. mellékletben meghatarozott
informdaciokat tartalmazé dokumentumot elektronikus
formaban, ¢s azt az emlitett illetékes hatosdaghoz
torténd benyujtasaval egyidejiileg a 21. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott rendelkezésekkel
0sszhangban a nyilvanossag szamara hozzaférhetové

tették;”
2. azi) pontban a bevezetd rész helyébe a kovetkezd széveg 1€p:

»l.  hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédéen
kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirok, ahol a felajanlott értékpapirok unids szinten
szamitott teljes aggregalt ellenértéke hitelintézetenként
150 000 000 EUR-nal kevesebb, amelyet 12 hénapos
id6tartamra vonatkozoan kell szdmitani, feltéve hogy ezek az

értékpapirok:”;
3. aj)ésak)pontot el kell hagyni;

ii. a masodik albekezdésben a bevezetd rész helyébe a kdvetkezd szoveg

1ép:
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»Az elso albekezdés b) pontjaban emlitett kovetelmény,
miszerint a 1étrejovo részvényeknek egy 12 honapos idoszak
soran az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett,
azonos osztalyba tartozé részvények szamanak kevesebb
mint 30 %-at kell képviselniiik, nem alkalmazand6 az alabbi

esetekben:”;

a szoveg a kovetkezd két albekezdéssel egésziil ki:

Az elsd albekezdés ba) pontja iii. alpontjaban emlitett
dokumentum maximalis terjedelme kinyomtatva 11 db A4-es
oldal lehet, valamint konnyen olvashatd megjelenitéssel és
elrendezéssel, olvashatd méretii karakterek hasznalataval kell
késziilnie a kibocsatd szerinti tagallam hivatalos nyelvén
vagy legalabb az egyik hivatalos nyelvén, vagy az adott

tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott mas nyelven.

Az els6 albekezdés 1) pontjaban emlitett, értékpapirra
vonatkozo nyilvanos ajanlattételek teljes aggregalt
ellenértékének meghatarozasakor az értékpapirra vonatkozo,
folyamatban lévo nyilvanos ajanlattételek és az értékpapirra
vonatkoz6 0j nyilvanos ajanlattétel kezdénapjat megel6z6

12 hénapban végrehajtott, értékpapirra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételek teljes aggregalt ellenértékét kell figyelembe
venni, azoknak az értékpapirra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételeknek a kivételével, amelyek esetében tdjékoztato
kozzétételére keriilt sor, vagy amelyek az els6 albekezdéssel
Osszhangban I barmilyen egyéb mentességet élveztek a

tajékoztato kozzeétételének kotelezettsége alol.”;
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d) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(0) A tdjékoztato kozzétételére vonatkozo kotelezettség aloli, a (4) és az
(5) bekezdésben meghatarozott mentességek kombinalhatok egymassal.
Az (5) bekezdés els6 albekezdésének a) €s b) pontja szerinti mentességek
azonban nem kombinélhatok egymassal, amennyiben ez azt
eredményezheti, hogy tajékoztatd kozzététele nélkiil egy 12 honapos
iddszak sordn azonnal vagy halasztott mdédon szabalyozott piacra
bevezetésre keriilne az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett,
ugyanolyan osztalyba tartozo részvények tobb mint 30 %-anak megfeleld

szamu részveny.”
2. A 2. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) aszoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

wda) »szerkezetatalakitas«: az (EU) 2019/1023 europai parlamenti és tandcsi
irdnyelv'® 2. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatdrozott

szerkezetatalakitads;

db) »fizetésképtelenségi eljardsok«: az (EU) 2015/848 eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet”’ 2. cikkének 4. pontjaban meghatdrozott

fizetésképtelenségi eljardasok;

18 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/1023 irdnyelve (2019. junius 20.) a
megelozd szerkezetdtalakitasi keretekrol, az adossdg aloli mentesitésrol és az
eltiltasokrol, valamint a szerkezetdatalakitdasi, fizetésképtelenségi és adossag aloli
mentesitési eljardasok hatékonysdaganak novelését célzo intézkedésekrol, és az (EU)
2017/1132 iranyely modositasarol (HL L 172., 2019.6.26., 18. o.).

9 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/848 rendelete (2015. majus 20.) a
fizetésképtelenségi eljarasrol (datdolgozds) (HL L 141., 2015.6.5., 19. o.).”’;
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b)  azr) pont a kivetkezoképpen modosul:

wt) njovahagyds«: a kibocsadto szerinti tagallam illetékes hatosdaga dltal
végzett, a tajékoztatoban megadott informdciok teljességére,
kovetkezetességére és érthetoségére kiterjedd ellendrzés pozitiv

kimenetele, amely nem érinti a megadott informdciok pontossagat;”
¢) az)pont helyébe a kivetkezo szoveg lép:

»Z) »elektronikus formatum«: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke

(1) bekezdésének 62a. pontjaban meghatarozott elektronikus formatum.”
3. A 3. cikk a kévetkezoképpen modosul:
a) az(1)ésa(2)bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) Az 1. cikk (4) bekezdésének és e cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil
az Unidban értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételre csak azt

kovetden kertilhet sor, hogy e rendelet szerint tajékoztatot tettek kozze.
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)

A 4. cikk sérelme nélkiil I az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattétel mentesiil a tajékoztatd kozzétételének az (1) bekezdésben

meghatarozott kdtelezettsége alc')ll , feltéve hogy:

a)  az ajanlattételre nem vonatkozik a 25. cikk szerinti iratkiildési

eljaras kotelezettsége;

b) a felajanlott értékpapirok unios szinten szamitott teljes aggregalt
ellenértéke kibocsatonként vagy ajanlattevonként 12 000 000 EUR-
nal kevesebb, amelyet 12 hénapos idétartamra vonatkozdan kell

szamitani.

(Ca) A (2) bekezdés b) pontjatdl eltérve a tagallamok mentesithetik az

értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételeket a tajékoztato
kozzétételére vonatkozoan az (1) bekezdésben meghatdarozott
kotelezettség alol, amennyiben a felajanlott értékpapirok unios szinten
szamitott teljes aggregalt ellenértéke kibocsdatonként vagy
ajanlattevonként 5 000 000 EUR-ndl kevesebb, amelyet 12 honapos

idotartamra vonatkozoan kell szamitani.

(2b) A tagdllamok értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t, amennyiben ugy

dontenek, hogy alkalmazzdik a (2a) bekezdésben meghatdrozott

5 000 000 EUR osszegii mentességi kiiszobértéket. A tagallamok abban
az esetben is értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t, amennyiben a
késobbiekben a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett 12 000 000 EUR

osszegii mentességi kiiszobérték alkalmazdasa mellett dontenek.
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(2¢) A (2) bekezdés b) pontjaban, valamint a (2a) bekezdésben emlitett,
nyilvdanos ajanlattétel targyat képezo értékpapirok teljes aggregalt
ellenértékének meghatarozasakor az értékpapirra vonatkozo,
Sfolyamatban lévé nyilvanos ajanlattételek és az értékpapirra vonatkozo
uj nyilvanos ajanlattétel kezdénapjat megel6z6 12 honapban
végrehajtott, értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételek teljes
aggregalt ellenértékét kell figyelembe venni, azoknak az értékpapirra
vonatkozo nyilvanos ajanlattételeknek a kivételével, amelyek esetében
tajékoztato kozzétételére keriilt sor, vagy amelyek az 1. cikk (4)
bekezdésének elsé albekezdése értelmében mentességet élveztek a
tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége aldl. Ezen tiilmenden a
nyilvanos ajdanlattétel targydt képezo értékpapirok teljes aggregalt
ellenértékébe bele kell szamitani a felajanlott értékpapirok valamennyi

tipusat és osztalyat.

(2d) Amennyiben az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel a (2)
bekezdés b) pontja vagy a (2a) bekezdés alapjan mentességet élvez a
tajekoztatod kozzétételére vonatkozo kotelezettség aldl, a tagallamok
eldirhatjak a kibocsato szamara, hogy a 21. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott rendelkezésekkel dsszhangban nyujtson be és a
nyilvanossdg szamdra tegyen hozzdférhetové egy, a 7. cikk (3)—(10) és
(12) bekezdésében meghatdrozott informdciokat tartalmazo
dokumentumot, vagy egy nemzeti szintli tdjékoztatdasi kovetelményeket
tartalmazo dokumentumot, feltéve hogy az ilyen informdciok terjedelme
és szintje egyenértékii vagy kisebb, illetve alacsonyabb a 7. cikk (4)—

(10) és (12) bekezdésében meghatdarozott informdciokndl.”
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4. A 4. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattétel vagy azok
szabalyozott piacra torténd bevezetése mentességet ¢lvez a tajékoztatd
kozzétételére vonatkozo kotelezettség aldl az 1. cikk (4) vagy (5) bekezdése
vagy a 3. cikk (2) bekezdése szerint, a kibocsatd, az ajanlattevo vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy dnkéntesen is készithet az

e rendeletnek megfeleld tajékoztatot.”
5. Az 5. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»(1) Kiilon ajanlattételnek kell tekinteni azon értékpapirok minden késébbi
ujraértékesitését, amelyekre korabban az 1. cikk (4) bekezdésének a)—db) pontjaban
felsorolt esetek egyikének vagy azok koziil tobbnek megfeleléen nyilvanos
értékesitésre mar ajanlatot tettek, és a 2. cikk d) pontjaban megallapitott
meghatarozast kell alkalmazni annak eldontésére, hogy az ilyen tjraértékesités
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételnek mindsiil-e. A pénziigyi
kozvetitdkon keresztiil torténd értékpapir-kihelyezéskor tajékoztatot kell kozzétenni,
kivéve, ha a végs6 elhelyezésre alkalmazand6 az 1. cikk (4) bekezdésének a)—

db) pontjaban felsorolt kivételek valamelyike.”
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6. A 6. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdésben a bevezeto rész helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»A 14a. cikk (2) bekezdésében, a 15a. cikk (2) bekezdésében ¢és a 18. cikk
(1) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil a tajékoztatonak tartalmaznia kell
azokat a sziikséges informaciokat, amelyek 1ényegesek abbol a szempontbdl,

hogy a befektetok megalapozottan felmérhessék:”;
b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A tajékoztatonak egységes formatumu dokumentumnak kell lennie, és a
tajékoztatoban kozzétett informacidkat egységes sorrendben kell
bemutatni, a 13. cikk (1) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld
jogi aktusokkal dsszhangban. A tajékoztatoban az informaciokat konnyen
elemezhetd, tomor és érthetd formaban kell megfogalmazni és bemutatni
az e cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott

tényezok figyelembevételével.

Az elso albekezdéstol, a (4) és az (5) bekezdéstol, valamint az e cikk (8)
bekezdése alapjan elfogadott végrehajtas-technikai standardokban
meghatarozott kovetelményektol eltérve, az egyetemes regisztracios
okmanyban szereplo informdciok az egységes formdatum, az egységes
sorrend, a maximalis terjedelem, a mintadokumentum és az elrendezés
— egyebek mellett a betiiméretre és a stilusra vonatkozo kovetelmények

— figyelembevétele nélkiil is feltiintethetok.”;
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c¢) acikk a kdvetkezd bekezdésekkel I egészil ki:

»(4) A részvényekre I vonatkoz6 tdjékoztatd maximalis terjedelme

)

(6)

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 82/227

kinyomtatva 300 db A4-es oldal lehet, és a tajékoztatot konnyen
olvashat6 megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashatd méretli karakterek

hasznalataval kell elkésziteni.

Az e cikk (4) bekezdésében emlitett maximalis terjedelem tekintetében
figyelmen kiviil kell hagyni az dsszefoglalot, a 19. cikk szerint
hivatkozassal beépitett informacidkat, valamint az (EU) 2019/980
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 18. cikkében emlitett azon
informaciokat, amelyeket akkor kell megadni, ha a kibocsatd osszetett
pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentds pénziigyi kotelezettséget
vallalt, illetve az adott felhatalmazdson alapulo rendelet 1. cikkének e)
pontjaban meghatdrozott jelentos brutto valtozds esetében megadando

informaciokat.

A (2) bekezdeés elsé albekezdésétol, valamint a (4) és az (5) bekezdéstol
eltérve, amennyiben értékpapiroknak az Unioban a szabdlyozott piacra
torténo bevezetésével egyidejiileg azokat olyan harmadik orszdagban is
felajanljak a befektetoknek, illetve zart koriien kibocsatjak a résziikre,
ahol jogszabaly, szabadly vagy piaci gyakorlat ajanlattételi dokumentum
elkészitését irja elo, a tajékoztatokra vonatkozo egységes formdtumra,
egységes sorrendre, maximalis terjedelemre, valamint
mintadokumentumra és elrendezésre vonatkozo kovetelmények —
ideértve egyebek mellett a betiiméretre és a stilusra vonatkozo
kovetelményeket is — nem alkalmazandok az emlitett értékpapirok

szabdlyozott piacra torténd bevezetéséhez kapcsolodo tajékoztatora.

PE760.625v01-00
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(7) Az ESMA-nak iranymutatdsokat kell kidolgoznia az érthetdségre és a
tajékoztatokban kozértheto nyelvezet alkalmazdsdra vonatkozoan — a
tajékoztato tipusanak és a megcélzott befektetok tipusanak megfeleloen
—, annak biztositasa érdekében, hogy a tajékoztatokban szereplé

informdciok tomorek, egyértelmiiek és felhasznalobaratak legyenek.

(8) Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia a tajékoztatok mintadokumentumdnak és elrendezésének —
a tajékoztato tipusanak és a megcélzott befektetok tipusanak megfelelé
— meghatarozasa céljabol, ideértve a betiiméretre és a stilusra

vonatkozo kovetelményeket is.

Az ESMA-nak az emlitett végrehajtis-technikai standardtervezeteket ...
[az e médosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12

honap]-ig kell benyujtania a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendeletet az elsé
albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével ésszhangban torténd elfogadasdval

kiegészitse.

* A Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapulé rendelete

(2019. marcius 14.) az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendo tdajékoztato formdatuma, tartalma, ellendrzése és
jovahagydsa tekintetében torténd kiegészitésérol, valamint a
809/2004/EK bizottsagi rendelet hatdlyon kiviil helyezésérol (HL

L 166., 2019.6.21., 26. 0.).”
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7. A 7. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  a(3) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,»E bekezdés elsd albekezdésének sérelme nélkiil az 6sszefoglald abrak,
grafikonok vagy tablazatok formdjaban is bemutathatja vagy 6sszefoglalhatja

az informaciokat.”;
b) a(4) bekezdésben a bevezeto rész helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

Az 0sszefoglalonak a kovetkezd négy részbdl kell allnia, az alabbiakban

meghatdrozott sorrendben:”;
c) az(5) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
1. az elso albekezdésben a bevezeto rész helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés a) pontjdban emlitett résznek a kdvetkezd informaciokat

kell tartalmaznia az aldbbiakban meghatarozott sorrendben:”;
1.  amasodik albekezdés a kdvetkezéképpen modosul:
— a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

Az Osszefoglalonak tartalmaznia kell az alabbiakra vonatkozé

figyelmeztetéseket az alabbiakban meghatarozott sorrendben:”;
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— a szoveg a kovetkezo ponttal egésziil ki:

»g) adott esetben nyilatkozat arrdl, hogy a viallalkozds a 16. cikkel
osszhangban lényeges kockadzati tényezoként kornyezeti

problémadkat azonositott.”;
d) I a (6) bekezdés a kivetkezoképpen modosul.
i a bevezeto mondat helyébe a kivetkezo szoveg lép:

»A (4) bekezdés b) pontjaban emlitett résznek a kovetkezd informacidkat

kell tartalmaznia az alabbiakban meghatarozott sorrendben:”;
ii. aga) pont a kovetkezo ponttal egésziil ki:

»Vi. amennyiben a tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok
kibocsatdja az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet?® 8. cikkének hatdlya ald tartozik, nyilatkozat arrél, hogy
a kibocsato tevékenységei kapcsolodnak-e kornyezeti szempontbol
fenntarthatonak mindsiilé gazdasagi tevékenységekhez az emlitett

rendelet 3. és 9. cikke szerint.”

20 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jiinius 18.) a
fenntarthato befektetések elomozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet modositasarol (HL L 198., 2020.6.22., 13. 0.).”’;
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e)

g)

a (7) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:

.

il.

a bevezetd mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés ¢) pontjaban emlitett résznek a kovetkez6 informécidkat

kell tartalmaznia az aldbbiakban meghatarozott sorrendben:”;
az 6todik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Ha az 0sszefoglalo az els6 albekezdés c) pontjaban emlitett
informdaciokat is tartalmazza, a (3) bekezdésben megszabott maximalis
terjedelmet garanciavéllal(')nkéntl egy tovabbi A4-es oldallal ki kell
bdviteni, feltéve hogy a kiegészitd A4-es oldalakat a garanciavallalok

ismertetésére tartjak fenn.”,

a (8) bekezdésben a bevezetd mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»A (4) bekezdés d) pontjaban emlitett résznek a kovetkezd informacidkat kell

tartalmaznia az alabbiakban meghatarozott sorrendben:”;

a (12a) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(12a) E cikk (3)—(12) bekezdésétdl eltérve, a 14a. cikk szerint elkészitett

unids rabocsatasi tdjékoztatonak, illetve a 15a. cikk szerint elkészitett,
novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak tartalmaznia kell

egy az e bekezdés szerint készitett 6sszefoglalot.

Az uniods rabocsatasi tajékoztatd dsszefoglalgjat, illetve a ndvekvo
vallalatok unios kibocsatasi tajékoztatojanak dsszefoglaldjat rovid,
tomoren megfogalmazott dokumentumként kell elkésziteni, és annak

maximalis terjedelme kinyomtatva 7 A4-es oldal lehet.

Az unios rabocsatasi tajékoztatd dsszefoglaldja, illetve a ndvekvo
vallalatok unios kibocsatasi tajékoztatojanak dsszefoglaldja nem
tartalmazhat a tdjékoztatd egyéb részeire utalod kereszthivatkozasokat, és
nem utalhat hivatkozéassal egyéb informaciokra, tovabba meg kell felelnie

az alabbi kovetelményeknek:

a)  konnyen olvashato megjelenitéssel €s elrendezéssel, olvashat6d

méretll karakterek hasznalataval kell, hogy késziiljon;
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b) nyelvezetének egyértelmiinek, nem technikai jellegiinek, tomornek
¢és a befektetok szamara érthetonek kell lennie, és stilusanak elo

kell segitenie az informacid megértését;
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c) akovetkezd I részekbdl kell allnia, az aldbbiakban meghatarozott

sorrendben:

ii.

iii.

1v.

az e cikk (5) bekezdésében emlitett valamennyi informaciot,
tobbek kozott figyelmeztetéseket €s az unids rabocsatdsi
tajékoztato, illetve a novekvo vallalatok unios kibocsatasi

tajékoztatoja jovahagyasanak idOpontjat tartalmazo bevezeto;
a kibocsatora vonatkozo kiemelt informaciok;

az értékpapirokra vonatkozé kiemelt informaciok, beleértve
az ezen értékpapirokhoz fiiz6d6 jogokat, illetve az e jogokra

vonatkoz6 esetleges korlatozasokat;

az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételre vagy
azok szabalyozott piacra torténd bevezetésére vagy

mindkettore vonatkozo kiemelt informaciok;

amennyiben az értékpapirokhoz garancia kotodik, a
garanciavallalora, valamint a garancia jellegére és hatokorére

vonatkozo6 kiemelt informaciok.
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A harmadik albekezdés a) és b) pontjanak sérelme nélkiil az unios
rabocsatasi tajekoztatd 6sszefoglaloja, illetve a novekvd vallalatok unios
kibocsatasi tdjékoztatojanak 6sszefoglaloja abrak, grafikonok vagy
tablazatok formdjaban is bemutathatja vagy 6sszefoglalhatja az

informacidkat.

Ha az unids rabocsatasi tajékoztatd osszefoglaloja, illetve a novekvo
vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatojanak dsszefoglaldja a harmadik
albekezdés ¢) pontjanak v. alpontjaban emlitett informaciokat is
tartalmazza, a masodik albekezdésben emlitett maximalis terjedelmet
garanciavéllal()nkéntl egy tovabbi A4-es oldallal ki kell béviteni, feltéve
hogy a kiegészitd A4-es oldalakat a garanciavallalok ismertetésére

tartjak fenn.”,

a szoveg a kovetkezo bekezdésekkel egésziil ki:

»w(14) A7 ESMA-nak iranymutatdsokat kell kidolgoznia az érthetdségre és az

osszefoglalokban kozértheto nyelvezet alkalmazdsara vonatkozoan,
annak biztositisa érdekében, hogy az az dsszefoglalokban szerepld

informdciok tomorek, egyértelmiiek és felhasznalobaratak legyenek.
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(15) E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében az
ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyekben meghatdrozza az osszefoglalok mintadokumentumadt és
elrendezését, beleértve a betiiméretre és a stilusra vonatkozo

kovetelményeket is.

Az ESMA-nak az emlitett végrehajtdas-technikai standardtervezeteket ...
[az e médosito rendelet hatdalybalépésének napjatol szamitott 12

honap]-ig kell benyujtania a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendeletet az elsé
albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasdval

kiegészitse.”
8. A 9. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢€p:

»Miutan a kibocsatdo minden iizleti évben benyujtott egyetemes regisztracios
okmanyat az illetékes hatdsag egy iizleti évre jovahagyja, a késébbi egyetemes
regisztracidos okmanyokat elézetes jovahagyas nélkiil lehet benytjtani az illetékes

hatosagnak.”
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9. A 11. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdésében a bevezetd rész helyebe a

kovetkezo szoveg 1ép:

,»A tagallamok mindazonaltal biztositjak, hogy senkit ne terhelhessen polgéri jogi
felelosség kizarolag a 7. cikk szerinti 0sszefoglalo alapjan, beleértve annak barmely

forditasat, kivéve, ha:”.
10. A 13. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
1. az elso albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

»(1) A Bizottsag ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol
szamitott 18 honap]-ig a 44. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat fogad el e rendelet kiegészitése céljabol a
tajékoztato, az alaptajékoztatd €s a végleges feltételek egységes
formatumat és egységes sorrendjét, valamint azon sémakat illetden,
amelyek meghatarozzak a tajékoztatoban kotelezden feltiintetendd egyedi
informéciokat, koztiik a jogalany-azonositokat és a nemzetkozi
értékpapir-azonositd szdmokat (ISIN), elkeriilve az informaciok ismételt
feltlintetését, amennyiben a tdjékoztato tobb kiillonallé dokumentumbol

all.”;
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a masodik albekezdés a kovetkez0 pontokkal egésziil ki:

”f)

2

a tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok kibocsatojanak kell-e
a 2004/109/EK ¢és a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvvel 6sszhangban fenntarthatdsagi beszamolot készitenie a

kapcsolddo bizonyossagi véleménnyel egyiitt;

a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo vagy szabalyozott piacra
bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirokat a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG)
tényezdket figyelembe vevoként vagy ESG-célkitiizéseket

kovetoként hirdetik-e meg.

iii.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve

(2013. junius 26.) a meghatarozott tipusu vallalkozdsok éves
pénziigyi kimutatasairol, osszevont (konszolidalt) éves pénziigyi
kimutatdsairdl és a kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv modositdasarol, valamint a
78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatdlyon kiviil
helyezésérol (HL L 182., 2013.6.29., 19. 0.).”;

a szoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

w(la) Az (1) bekezdés masodik albekezdése g) pontjanak alkalmazdsa

céljabol a tajékoztato kiilonbozo sémdainak meghatdrozasakor a

kovetkezoket kell alkalmazni:

a) az (EU) 2024/2631 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet®!
1. cikkének a) pontjaban emlitett, eurdpai zoldkotvényekre
vonatkozo tdjékoztatoba hivatkozdssal be kell épiteni az
emlitett rendelet 10. cikkében emlitett, az europai
zoldkotvényre vonatkozo adatlapon feltiintetett relevans

informadciokat;

21
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b)

az emlitett rendelet 1. cikkének c) pontjaban emlitett,
kornyezeti szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott
kotvényekre vonatkozo vagy fenntarthatosdaghoz kapcsolodo
kotvényekre vonatkozo tajékoztatokba bele kell foglalni az
emlitett rendeletben meghatdrozott opcionalis
kozzétételeket, feltéve hogy a kibocsato ugy dontott, hogy

elfogadja ezeket az opcionalis kozzétételeket.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/2631
rendelete (2023. november 22.) az europai zoldkotvényekrol
és a kornyezeti szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott
kotvényekre és a fenntarthatosaghoz kapcsolodo
kotvényekre vonatkozo opcionadlis kozzétételekrol (HL L,
2023/2631, 2023.11.30., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).”;

b) a(2) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

,»A Bizottsadg a 44. cikknek megfelelden ... [18 honappal e modosito rendelet

hatalybalépésének idopontjat kovetoen]-ig felhatalmazason alapulo jogi

aktusokat fogad el e rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben megéllapitja az

egyetemes regisztraciés okmanyban minimalisan feltiintetend6 informéciokat

meghatarozo6 sémat. ”,

c) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(3) Az (1) és a(2) bekezdésben emlitett felhatalmazéason alapuld jogi

aktusoknak meg kell felelniiik e rendelet 1., II. és III. mellékletének.”

11. A 14. cikket el kell hagyni.
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12. A 14a. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,,14a. cikk
Unids rabocsatasi tajékoztatd
(1)  Ertékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabalyozott piacra
torténd bevezetése esetén a kovetkezd személyek készithetnek unids
rabocsatasi tajékoztatot:
a)  olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait a szabalyozott piacon legalabb
az 1j értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételt vagy azok
szabalyozott piacra torténd bevezetését megel6z6 18 honapban

folyamatosan forgalmaztak;

b)  olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait a kkv-tokefinanszirozdsi
piacon legalabb az uj értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt

megelozo 18 honapban folyamatosan forgalmaztak;

¢)  olyan kibocsatok, amelyek olyan értékpapirokkal helyettesithetdé
értékpapirok szabdlyozott piacra torténo bevezetését kérik, amelyeket a
kkv-tokefinanszirozasi piacon legalabb az értékpapirok szabdlyozott
piacra torténo bevezetését megelozo 18 honapban folyamatosan

forgalmaztak;
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d) olyan értékpapirra vonatkoz6 ajanlatot tevo felek, amelyet szabalyozott
piacon vagy kkv-tékefinanszirozasi piacon legalabb az értékpapirra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételt megel6z6 18 honapban folyamatosan

forgalmaztak.

Az elsd albekezdéstdl eltérve, az a kibocsatd, amely csak szabalyozott piacra
vagy kkv-tOkefinanszirozasi piacra bevezetett, tulajdonviszonyt
megtestesitdnek nem mindsiilé értékpapirokkal rendelkezik, nem készithet
unios rabocsatasi tajékoztatot tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok

szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozdan.

(2) A 6. cikk (1) bekezdésétdl eltérve és a 18. cikk (1) bekezdésének sérelme
nélkiil, az unids rabocsatasi tajékoztatonak tartalmaznia kell mindazokat az
informaciokat, amelyekre a befektetoknek sziikségiik van ahhoz, hogy

megérthessék az dsszes alabbi informaciot:
a)  akibocsato kilatasai és pénziigyi teljesitménye, valamint a kibocsatéd
pénziigyi helyzetében és lizletmenetében az elmult {izleti év vége ota

adott esetben bekovetkezett jelentds valtozasok;

b)  az értékpapirokra vonatkozo alapvetd informaciok, beleértve az ezen
értékpapirokhoz fliz6do jogokat, illetve az e jogokra vonatkozo esetleges

korlatozasokat;

c) akibocsatas okai €s a kibocsatéra — ezen beliil a kibocsato
tokeszerkezetének egészére — gyakorolt hatasa, valamint a bevételek

felhasznalasa.
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(3) Az unios rabocsatasi tajékoztatoban foglalt informéciokat konnyen elemezhetd,
tomor €s érthetd formaban kell megfogalmazni és bemutatni, hogy a befektetok
I megalapozott befektetési dontést hozhassanak, figyelembe véve a
2004/109/EK irdnyelv és adott esetben az 596/2014/EU rendelet alapjan mar
kozzétett szabalyozott informécidkat, valamint adott esetben az (EU) 2017/565

felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendeletben?? emlitett informaciokat.

(4) Az unios rabocsatasi tajékoztatonak tartalmaznia kell az értékpapirok
tipusatol fiiggoen a IV. vagy V. mellékletben meghatdarozott

minimuminformdciokat.

A 1V. mellékletben meghatdrozott minimuminformdciokat tartalmazo unios

rabocsatdsi tajékoztatot egyetlen dokumentumkeént kell elkésziteni.

Az V. mellékletben meghatarozott minimuminformaciokat tartalmazo6 unios
rabocsatasi tajékoztato készitheto egyetlen dokumentumként vagy kiilonallo

dokumentumok formdjaban is.

(5) A részvényekre I vonatkoz6 unids rabocsatasi tdjékoztatd maximalis
terjedelme kinyomtatva 50 db A4-es oldal lehet, és a tajékoztatot konnyen
olvashatd megjelenitéssel €s elrendezéssel, olvashatdé méretli karakterek

hasznalataval kell elkésziteni.

22 A Bizottsdag (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapulo rendelete (2016. dprilis 25.) a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és miikodeési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazdsaban
meghatdrozott kifejezések tekintetében torténo kiegészitésérol (HL L 87., 2017.3.31.,
1. o.).
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(6)

(7)

%)

Az e cikk (5) bekezdésében emlitett maximalis terjedelem tekintetében
figyelmen kiviil kell hagyni az 6sszefoglalot, az e rendelet 19. cikke szerint
hivatkozassal beépitett informaciokat, az (EU) 2019/980 felhatalmazason
alapulo rendelet 18. cikkében emlitett azon informacidkat, amelyeket akkor
kell megadni, ha a kibocsatd dsszetett pénziigyi multtal rendelkezik vagy
jelentds pénziigyi kotelezettséget vallalt, illetve az adott felhatalmazdson
alapulo rendelet 1. cikkének e) pontjaban meghatdrozott jelentds brutto

valtozas esetében megadando informdciokat.

Az unids rabocsatasi tajékoztatonak egységes formatumi dokumentumnak kell
lennie, és az uniods rabocsatasi tajékoztatoban kozzétett informécidkat egységes
sorrendben kell megadni az értékpapirok tipusatol fiiggéen a IV. vagy

V. mellékletben meghatarozott kozzétételi sorrend alapjan.

A Bizottsag a 44. cikknek megfelelden ... [15 honappal e modosito rendelet
hatalybalépésének idopontjat kovetoen]-ig felhatalmazason alapulo jogi
aktusokat fogad el e rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben meghatarozza
az unios rabocsdtdsi tajékoztato sziikebb korii tartalmat, valamint az arra

vonatkozo egységes formdtumot és sorrendet.

E felhatalmazason alapulo jogi aktusoknak a 1V. és az V. mellékleten kell

alapulniuk.”

A 15. cikket el kell hagyni.
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14. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,,15a. cikk

Novekvo vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatoja

(1) Az 1. cikk (4) bekezdésének ¢és a 3. cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil,
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel esetén a kdvetkezd személyek
allithamak 6ssze novekvo vallalatokra vonatkozo uniods kibocsatasi
tajekoztatot, feltéve hogy nem rendelkeznek szabalyozott piacra bevezetett

értékpapirokkal:
a)  akkv-k;

b)  akkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett vagy bevezetendd

értékpapirokkal rendelkezd, kkv-ktol eltérd kibocsatok;

c) aza)ésb)pontban emlitettektdl eltérd olyan kibocsatok, amelyek
esetében a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo értékpapirok unids
szinten szamitott teljes aggregalt ellenértéke egy 12 honapos idészakra
szamitva nem haladja meg az 50 000 000 EUR-t, feltéve hogy e
kibocsatok értékpapirjaival nem kereskednek multilateralis kereskedési
rendszerben, tovabba hogy e kibocsatok alkalmazottainak atlagos szama

az eldz6 lizleti évben legfeljebb 499 {6 volt;

d) aza)ésb) pontban emlitett kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokat

kindlo ajanlattevok.
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Az els6 albekezdés c) pontjaban emlitett, nyilvanos ajanlattétel targyat képezo
értekpapirok teljes aggregalt ellenértékének meghatarozasakor az értékpapirra
vonatkoz0, folyamatban lévé nyilvanos ajanlattételek €s az értékpapirra
vonatkoz6 Uj nyilvanos ajanlattétel kezdonapjat megel6z6 12 honapban
végrehajtott, értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételek teljes aggregalt
ellenértékét kell figyelembe venni, azoknak az értékpapirra vonatkozé
nyilvanos ajanlattételeknek a kivételével, amelyek esetében tdajékoztato
kozzétételére keriilt sor, vagy amelyek az 1. cikk (4) bekezdésének elso
albekezdése vagy a 3. cikk (2) bekezdése értelmében barmilyen mentességet
¢lveztek a tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége alol. Ezen tiilmenden a
nyilvanos ajdnlattétel targyat képezo értékpapirok teljes aggregalt
ellenértékébe bele kell szamitani a felajanlott értékpapirok valamennyi

tipusat és osztalyat.

(2) A 6. cikk (1) bekezdésétdl eltérve és a 18. cikk (1) bekezdésének sérelme
nélkiil, a novekvo vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatojanak tartalmaznia
kell az ahhoz sziikséges relevans, sziikebb korii €s aranyos informécidkat, hogy

a befektetOk megérthessék az alabbiakat:

a)  akibocsato kilatasai és pénziigyi teljesitménye, valamint a kibocsatéd
pénziigyi helyzetében és iizletmenetében az elmult lizleti év vége ota
adott esetben bekdvetkezett jelentds valtozasok, valamint a ndvekedési
stratégiaja;

b)  az értékpapirokra vonatkozo alapvetd informaciok, beleértve az ezen
értékpapirokhoz fiiz6d0 jogokat, illetve az e jogokra vonatkozé esetleges

korlatozasokat;

c) akibocsatas okai €s a kibocsatora — ezen beliil a kibocsatd
tokeszerkezetének egészére — gyakorolt hatdsa, valamint a bevételek

felhasznalasa.
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€)

(4)

)

(6)

A novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojaban foglalt informaciokat
irasban, konnyen elemezhetd, tomor és érthetd formaban kell ismertetni, hogy
a befektetdk, kiilonosen a lakossagi befektetok megalapozott befektetési

dontést hozhassanak.

A novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojat egyetlen
dokumentumként kell elkésziteni, amely tartalmazza az értékpapirok tipusatol

fiiggden a VII. vagy a VIII. mellékletben meghatarozott informéciokat.

A novekvo vallalatok részvényekre I vonatkoz6, unios kibocsatasi
tajékoztatojanak maximalis terjedelme kinyomtatva 75 db A4-es oldal lehet, €s
a tajékoztatot konnyen olvashatd megjelenitéssel €s elrendezéssel, olvashato

méretl karakterek hasznalataval kell elkésziteni.

Az e cikk (5) bekezdésében emlitett maximalis terjedelem tekintetében
figyelmen kiviil kell hagyni az 6sszefoglalot vagy a 19. cikk szerint
hivatkozassal beépitett informaciokat, az (EU) 2019/980 felhatalmazason
alapulo rendelet 18. cikkében emlitett azon informacidkat, amelyeket akkor
kell megadni, ha a kibocsatéd Osszetett pénziigyi multtal rendelkezik vagy
jelentds pénziigyi kotelezettséget vallalt, illetve az adott felhatalmazdason
alapulo rendelet 1. cikkének e) pontjaban meghatdarozott jelentos brutto

valtozas esetében megadando informdaciokat.
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(7) A novekvd vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatojanak egységes formatumu
dokumentumnak kell lennie, és a n6vekvo vallalatok unios kibocsatasi
tajékoztatéjaban kozzétett informaciokat egységes sorrendben kell megadni az
értékpapirok tipusatol fiiggéen a VII. vagy VIII. mellékletben meghatarozott

kozzétételi sorrend alapjan. I

(8) A Bizottsag a 44. cikknek megfelelden ... [15 honappal e modosito rendelet
hatalybalépésének idopontjat kovetoen]-ig felhatalmazdason alapulo jogi
aktusokat fogad el e rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben meghatdarozza
a novekvd vallalatok unios kibocsatasi tajékoztatojanak sziikebb korii

tartalmat, valamint egységes formdtumadt és sorrendjét.

E felhatalmazdason alapulo jogi aktusoknak a VII. és a VIII. mellékleten kell

alapulniuk.”
15. A 16. cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢€p:

»(1) A tajékoztatoban felsorolt kockazati tényezoket a kibocsatohoz €s annak
értékpapirjaihoz kapcsolddo specifikus kockazatokra, valamint a megalapozott
befektetési dontés meghozatalahoz 1ényeges kockazatokra kell korlatozni, amit a

tajekoztato tartalma is megerdsit.

A tajékoztatdo nem tartalmazhat olyan altalanos kockazati tényezdket, amelyek csak a
feleldsség kizarasara szolgalnak, vagy amelyek nem adnak kellden egyértelmii képet

azokrol az egyedi kockazati tényezokrdl, amelyekrdl a befektetoknek tudniuk kell.

A tajékoztato elkészitésekor a kibocsatoknak, az ajanlattevoknek vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személyeknek eléfordulasuk valdsziniisége €s negativ
hatasuk véarhat6 nagysaga alapjan értékelnitik kell a kockazati tényezdk

lényegességét.
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A kibocsatonak, az ajanlattevonek vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személynek minden kockazati tényezdt megfelelden le kell irnia, és ki kell fejtenie,
hogy az adott kockazati tényezd milyen hatéssal lehet a kibocsatora vagy az ajanlat
targyat képezo, illetve a bevezetni kivant értékpapirokra. A kibocsatok, ajanlattevék
vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személyek — valasztasuk szerint —
a kockazati tényezok lényegességének harmadik albekezdésben emlitett értékelését
kvalitativ skalat alkalmazva, az alacsony, kdzepes vagy magas kockazati szintek

egyikét megadva is kozzétehetik.

A kockézati tényezdOket azok jellegétdl fiiggden korlatozott szamu kategéridkba kell
besorolni. Az egyes kategoriakon beliil a leglényegesebb kockazati tényezoket a

harmadik albekezdésben emlitett értékeléssel dsszhangban kell felsorolni.”

16. A 17. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) biztositani kell, hogy az értékpapir-vasarlas vagy -jegyzés elfogadasa a
végleges ajanlati arra vagy a nyilvanossag szamara ajanlattételre kertild
értékpapirok mennyiségére vonatkozo6 informacié benytjtasa utan
legalabb harom munkanapig visszavonhato legyen; vagy”;
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17. A 19. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdése a kovetkezOképpen modosul:
1. a bevezet6 szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tajékoztatoban az e rendelet és az annak alapjan elfogadott,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok szerint feltlintetendd informacidkat
akkor lehet hivatkozassal beépiteni a tajékoztatoba, ha azokat korabban
vagy a tajékoztatoval egyidejiileg elektronikusan is kozzétették, a 27.
cikk kdvetelményeinek megfeleld nyelven irédtak, és amennyiben az

alabbi dokumentumok valamelyikében talalhatoak: ”;
ii. aza) és ab) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»@) valamely illetékes hatosdg altal jovahagyott vagy ahhoz e
rendelettel osszhangban benyujtott dokumentumok, ideértve az
egyetemes regisztracios okmdanyokat, illetve azok barmely

szakaszat is;

b) az I. cikk (4) bekezdése elsé albekezdésének da), db) és f)—
1) pontjaban, valamint az 1. cikk (5) bekezdése els6 albekezdésének

ba) €s e)-h) pontjaban emlitett dokumentumok;”
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iii.  az f) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»f) avezetésnek a 2013/34/EU irdnyelv 5. €s 6. fejezetében emlitett
beszamoldi, beleértve adott esetben a fenntarthatésagi beszamolot
is;”

b) aszoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(1a) A tajékoztatoban nem feltiintetendd informacidk onkéntesen,
hivatkozassal beépithetdk az adott tjékoztatoba, ha azokat korabban
vagy a tajékoztatoval egyidejlileg elektronikusan is kozzétették, a
27. cikk kovetelményeinek megfeleld nyelven irddtak, és amennyiben az
(1) bekezdés elso albekezdésében emlitett dokumentumok

valamelyikében talalhatoak.

(1b) A kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személy nem koteles a 23. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban
kiegészitést kdzzétenni az uj éves vagy évkozi pénziigyi informdciokra
vonatkozoan, amennyiben az alaptdjékoztato a 12. cikk (1) bekezdése
alapjan még érvényes. Ha a szoban forgo uj éves vagy évkozi pénziigyi
informaciokat elektronikusan kozzétették, akkor azokat az (1) bekezdeés
d) pontjaval ésszhangban be lehet épiteni hivatkozassal az
alaptajékoztatoba. A kibocsdtonak, az ajanlattevonek vagy a
szabdlyozott piacra torténd bevezetést kéro személynek mindazondaltal
jogaban dll onkéntesen kiegészitést kozzétenni ezen informdciokra

vonatkozoan.”
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18. A 20. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  a (2) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg lép:

wAmennyiben az illetékes hatosag az e bekezdés elso albekezdésében, illetve a
(3) és a (6) bekezdésben megdllapitott hatdaridéon beliil nem hatdroz a
tajékoztatorol, akkor az adott illetékes hatosdagnak tajékoztatnia kell a
kibocsatot, az ajanlattevét vagy a szabdlyozott piacra torténo bevezetést kérd
személyt, valamint az ESMA-t a hatarozathozatal elmulasztasanak okairol. E

mulasztas nem mindsiil a kérelem jovahagydsdanak.

A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy az e bekezdés elso albekezdésében,
illetve a (3) és a (6) bekezdésben megdllapitott hataridok illetékes hatosagok
dltali be nem tartasanak orvoslasa céljara rendelkezésre dlljanak a megfelelé

intézkedések.

Az ESMA-nak évente osszesitett jelentést kell kozzétennie az e bekezdés elsé
albekezdésében, illetve a (3) és a (6) bekezdésben megallapitott hataridok

illetékes hatosagok dltali betartdsarol.”;
b) a(6a) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(0a) E cikk (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a (2) bekezdés elsd albekezdésében,
valamint a (4) bekezdésben meghatarozott hataridoket hét munkanapra
kell csokkenteni az olyan unids rabocsatasi tajékoztatok esetében,
amelyek a 14a. cikk (5) és (6) bekezdése szerinti maximalis terjedelem
hatalya ala tartoznak. A kibocsatonak a jovahagyasi kérelem
benyujtasanak tervezett idépontja elétt legalabb 6t munkanappal

értesitenie kell az illetékes hatosagot.

Az e bekezdés elso albekezdésében meghatdrozott csokkentett hataridd
a 14a. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett kibocsatok dltal

készitett unios rabocsatasi tajékoztatok esetében nem alkalmazando.”;
d) a(11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(11) A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy az ESMA-val valo konzultdciot
kovetden a 44. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat

fogadjon el e rendeletnek a tjékoztatok — €s kiillondsen az azokban foglalt
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informaciok — teljességének, érthetdségének €s kovetkezetességének az
ellendrzésére vonatkozo kritériumok, a tajékoztatd jovahagyasara iranyuld
eljarasok, valamint az alabbi 0sszes egyéb elem meghatarozasaval valod

kiegészitése céljabol:
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b)
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azon koriilmények, amelyek fennallasa esetén az illetékes hatdsag

tovabbi kritériumokat alkalmazhat a tdjékoztatd vizsgalatara, amennyiben

azt a befektetdvédelem érdekében sziikségesnek itéli;

azon koriilmények, amelyek fenndlldsa esetén az illetékes hatosag —
amennyiben azt a befektetovédelem érdekében sziikségesnek itéli — a
tajékoztatonak, az unios rabocsatasi tajékoztatonak, illetve a novekvd
vallalatok unios kibocsatasi tajékoztatojanak az elkészitése céljabol a
6., a 13., a 14a. és a 15a. cikkben eldirt informdciokon tul tovabbi
informadciokat is megkovetelhet, ideértve az ezen albekezdés a)
pontjaban emlitett tovabbi kritériumok alapjan adott esetben kozolt
informaciok tipusat is;

az a maximalis teljes idokeret, amelyen beliil az illetékes hatosdgnak a
tajékoztatd vizsgalatat véglegesitenie kell és hatarozatot kell hoznia
arrdl, hogy jovahagyja-e a tajékoztatot, I vagy pedig elutasitja azt és
megsziinteti a vizsgalati eljarast, tovabba az ezen idékerettol valo

lehetséges eltérésekre vonatkozo feltételek.
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Az e bekezdés elso albekezdésének c) pontjaban emlitett maximalis idokeret
meghatarozasakor figyelembe kell venni az emlitett albekezdés a) pontjdt, a
kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabdlyozott piacra torténo bevezetést kérd
személy, valamint az illetékes hatosdag kozotti, adott tajékoztatotervezet
jovahagydsa iranti egyazon kérelmen beliili iterdciok dtlagos szamadit,
valamint a (2), a (3), a (4), a (6) és a (6a) bekezdésben meghatdrozott
idékereteket. ||

Amennyiben az illetékes hatosdag az e bekezdés elsé albekezdésének c)
pontjaban emlitett maximalis idokereten beliil nem hatdroz a tajékoztatorol,

ez a mulasztas nem mindsiil a tajékoztato jovahagydsanak.”;
e) a(13)bekezdést el kell hagyni.
19. A 21. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

,»A szabalyozott piacra elsé alkalommal bevezetett részvényosztalyra
vonatkoz6 elsd nyilvanos ajanlattétel esetén a tajékoztatot legalabb harom

munkanappal az ajanlattétel lejarta eldtt nyilvanosan elérhet6vé kell tenni.”;
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b) az(5a) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5a) Az uniods rabocsatasi tajékoztatot kiilon be kell sorolni a (6) bekezdésben

emlitett taroldsi mechanizmusba.

(5b) A novekvo vallalatok unids kibocsatési tajékoztatojdat olyan modon kell
besorolni a (6) bekezdésben emlitett tarolasi mechanizmusba, hogy az

megkiilonboztethetd legyen a tajékoztatok egyéb tipusaitol. ”;
d) a(11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

»(11) A kibocsato, az ajanlattevo, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy vagy az értékpapirokat elhelyezd vagy értékesitd pénziigyi
kozvetitok barmely potencialis befektetd kérésére kotelesek a tajékoztato
egy példanyat elektronikus formaban téritésmentesen rendelkezésre

bocsatani.”
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A 23. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a (2) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2) Amennyiben a tajékoztato értékpapirokra vonatkozo nyilvanos

ajanlattételhez kapcsolodik, és az (1) bekezdésben emlitett jelentds uj

tényezd, lényeges hiba vagy 1ényeges pontatlansag meriilt fel vagy azt

észlelték a jegyzési idOszak lezarasa vagy az értékpapirok atadésa elott —

a két esemény koziil az elébb bekovetkezdt figyelembe véve —, akkor

azok a befektetdk, akik, illetve amelyek a kiegészités kozzététele elott

megallapodast kotottek az értékpapirok megvasarlasara vagy
lejegyzésére, a kiegészités kozzététele utan harom munkanapon beliil
elallhatnak az elfogadd nyilatkozatuktol. Ezt a hatariddt a kibocsato vagy
az ajanlattevé meghosszabbithatja. A kiegészitésnek tartalmaznia kell az
elallasi jog végso hataridejét.

A kiegészitésnek jol lathatoan elhelyezett magyarazatot kell tartalmaznia

az elallasi joggal kapcsolatban, egyértelmiien feltlintetve az alabbi

informaciok mindegyikét:

a) azelallasi jog kizarolag azokat a befektetOket illeti meg, akik a
kiegészités kozzététele elott megallapodast kotottek az értékpapirok
megvasarlasara vagy lejegyzésére, és csak akkor, ha az
értékpapirok még nem keriiltek atadésra a befektetoknek, amikor a
jelentds 0j tényezo, 1ényeges hiba vagy lényeges pontatlansag

felmeriilt vagy azt észlelték;
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b)  abefektetdk milyen idOtartamon beliil élhetnek elallasi jogukkal;

c) abefektetok kivel 1éphetnek kapcsolatba, ha €Ini kivannak elallasi
jogukkal.”;

b) a(2a) bekezdést el kell hagyni;
c) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(3) Amennyiben a befektetok az értékpapirokat pénziigyi kozvetiton keresztiil
vasaroljak meg vagy jegyzik az érintett értékpapirokra vonatkozo tajékoztatd
jovahagyasanak idépontja és az els6 jegyzési idoszak lezarasanak idopontja

ko6zotti idészakban, a pénziigyi kozvetitonek:

a)  tajékoztatnia kell az emlitett befektetoket arrdl, hogy kiegészités
kozzétételére kertilhet sor — ideértve a kozvetitd honlapjan torténd
kozzétételt is —, a kiegészités kozzétételének helyérdl és iddkeretérdl,
valamint arrdl, hogy a pénziigyi kozvetitd ilyen esetben segitséget nyujt a
befektetoknek az elfogado nyilatkozatuktol valé elallasi joguk

gyakorlasaban;

b)  tajékoztatnia kell az emlitett befektetdket, hogy a pénziigyi kozvetitd
mely esetben 1ép kapcsolatba veliik elektronikus ton a masodik
albekezdésnek megfelelden arrol vald értesitésiik céljabol, hogy
kiegészités kozzétételére keriilt sor, amennyiben ezek a befektetok
beleegyeznek abba, hogy elektronikus uton vegyék fel veliik a

kapcsolatot;

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 111/227 PE760.625v01-00

HU



c) azon befektetoknek, akik vagy amelyek csak az elektronikustol eltérd
modon valo kapcsolatfelvételbe egyeznek bele, fel kell ajanlania az
elektronikus kapcsolatfelvétel kizarolag abbol a célbol vald
alkalmazasanak a lehetdségét, hogy értesitést kapjanak a kiegészités

kozzétételérol;

d) figyelmeztetnie kell azokat a befektetoket, akik vagy amelyek nem
egyeznek bele abba, hogy elektronikus uton vegyék fel veliik a
kapcsolatot, és elutasitjak a ¢) pontban emlitett elektronikus
kapcsolatfelvételt is, hogy kisérj¢k figyelemmel a kibocsatd vagy a
pénziigyi kozvetitd honlapjat annak ellendrzése céljabol, hogy sor kertilt-

e kiegészités kozzétételére.

Amennyiben az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett befektetdk a (2)
bekezdésben emlitett elallasi joggal rendelkeznek, a pénziigyi kdzvetitdnek a
kiegészités kozzétételének napjat kovetd elsé munkanap végéig elektronikus

uton kapcsolatba kell 1épnie ezekkel a befektetokkel.

Ha az értékpapirok vasarlasa vagy jegyzése kozvetleniil a kibocsatonal
torténik, a kibocsatonak tajékoztatnia kell a befektetoket arrol, hogy kiegészités
kozzétételére keriilhet sor, arrdl, hogy hol és mely idokeretben tennék kozzé a
kiegészitést, valamint arrdl, hogy ilyen esetben a befektetdk jogosultak

lehetnek az elfogadd nyilatkozatuktol valo elallasra.”;

d) a(3a) bekezdést el kell hagyni;
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e) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) Az alaptajékoztatd kiegészitése nem hasznalhatd olyan 0j értékpapirtipus
bevezetésére, amelyre vonatkozoan az alaptdjékoztaté nem tartalmazza a
szlikséges informaciokat, kivéve ha ez az unios jogban vagy az unios
jogot atiilteto nemzeti jogszabalyokban foglalt tokekivetelményeknek

valo megfelelés céljabol sziikséges.”;
f)  aszoveg a kdvetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(8) Az ESMA-nak ... [18 honappal e mddositd rendelet hatalybalépését
kovetden]-ig irdanymutatasokat kell kidolgoznia azon koriilmények
meghatarozasa céljabol, amelyek fennallasa esetén mérlegelendd, hogy
kiegészitésre keriiljon-e sor az alaptdjékoztatoban még le nem irt 01

értékpapirtipus bevezetése céljabol.”

21. A 27. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
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az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre vagy

az értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetésére kizardlag a
kibocsato szerinti tagallamban keriil sor, a kibocsato, az ajanlattevé vagy
a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy valasztasa szerint a
tajékoztatot vagy a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaga altal
elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokéasos

nyelven kell elkésziteni.

Az elsd albekezdéstol eltérve a tagallamok eltekinthetnek annak
alkalmazasatol, és eloirhatjak, hogy az értékpapirokra vonatkozo olyan
nyilvanos ajdanlattétel vagy azok szabdlyozott piacra térténd olyan
bevezetése esetében, amelyre kizarolag az adott tagallamban keriil sor,
a tajékoztato kizarolag az adott tagallam illetékes hatosdaga dltal
elfogadott nyelven késziiljon el. Ilyen dontés esetén az adott tagdallam

értesiti arrdl a Bizottsagot és az ESMA-t.

Az ESMA-nak kozzé kell tennie honlapjan az egyes tagallamok
illetékes hatosagai altal az értékpapirokra vonatkozo olyan nyilvanos
ajanlattételek vagy azok szabdlyozott piacra torténo olyan bevezetései
esetében elfogadott nyelvek jegyzékét, amelyekre kizarolag az adott

tagallamban keriil sor.
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A 7. cikkben emlitett 6sszefoglalonak a kibocsato szerinti tagallam
hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legaldbb az egyikén, vagy az
adott tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott valamely mas nyelven
kell rendelkezésre allnia. Az adott illetékes hatésag nem irhatja eld a

tajékoztato egyéb részeinek leforditasat.

(2) Amennyiben az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételre vagy
az értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetésére egynél tobb
tagallamban kertil sor, a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy valasztasa szerint a tajékoztatot
vagy valamely, a kibocsato szerinti tagallam és a nyilvanos forgalomba
hozatal helye szerinti mindegyik tagallam illetékes hatosagai altal
elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokéasos

nyelven kell elkésziteni.

A 7. cikkben emlitett 6sszefoglalonak az egyes tagallamok hivatalos
nyelvén vagy az egyes tagallamok hivatalos nyelveinek legalabb az
egyikén vagy az egyes tagallamok illetékes hatdsaga altal elfogadott
valamely mas nyelven kell rendelkezésre allnia. A tagallamok nem

irhatjak el6 a tajékoztatd egyéb részeinek leforditasat.”;
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a (3) bekezdést el kell hagyni;
a (4) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(4) A végleges feltételeket a jovahagyott alaptajékoztatd nyelvével

megegyez0 nyelven kell elkésziteni.

Az egyedi kibocsatas 0sszefoglalojanak a kibocsatod szerinti tagallam
hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legalabb az egyikén vagy az
adott tagallam illetékes hatosaga 4ltal elfogadott valamely mas nyelven

kell rendelkezésre allnia.

Amikor a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes
hatosagaval — vagy tobb nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti
tagallam esetén a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallamok
illetékes hatosagaival — a 25. cikk (4) bekezdésével 6sszhangban kozlik a
végleges feltételeket, az egyedi kibocsatas végleges feltételekhez
mellékelt 6sszefoglalojanak rendelkezésre kell allnia a nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam hivatalos nyelvén vagy
hivatalos nyelveinek legaldbb az egyikén, vagy a nyilvanos forgalomba
hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott
valamely mas nyelven, 6sszhangban a (2) bekezdés masodik

albekezdésével.”
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22. A 29. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,29. cikk
Egyenértékiiség

(1) Harmadik orszagbeli kibocsatd a harmadik orszag jogszabalyai szerint
elkészitett €s jovahagyott, I a harmadik orszag I jogszabalyainak hatalya ala
tartozo tajékoztatd (a tovabbiakban: harmadik orszagbeli tajékoztatd) elozetes
kozzétételét kdvetden tehet értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlatot az
Unioban vagy kérheti értékpapiroknak az Unioban talalhato valamely
szabalyozott piacra torténd bevezetését, feltéve hogy az alabbi feltételek

mindegyike teljesiil:
a)  a Bizottsag a (4) bekezdés szerinti végrehajtasi jogi aktust fogadott el;

b)  aharmadik orszagbeli kibocsatd benyujtotta a tdjékoztatdt a kibocsatd

szerinti tagallam illetékes hatésagahoz;

c) aharmadik orszagbeli kibocsato irasban megerdsitette, hogy a
tajékoztatot egy harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosag jovahagyta, és

megadta e hatosag elérhetdségét;

d) atajékoztatd megfelel a 27. cikkben meghatarozott nyelvhasznalati

kovetelményeknek;
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e) aharmadik orszagbeli kibocsato altal az Unidban kozzétett valamennyi
vonatkoz6 reklam megfelel a 22. cikk (2)—(5) bekezdésében

meghatarozott kdvetelményeknek;

f)  a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosdga vagy adott esetben az
ESMA a 30. cikknek megfelelden egylittmiikodési megallapodast kotott

a harmadik orszagbeli kibocsatdo megfeleld felligyeleti hatosagaival.

(2) Amennyiben az (1) bekezdéssel 6sszhangban valamely harmadik orszagbeli
kibocsato értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlatot tesz, vagy azok
bevezetését kéri valamely, a kibocsatd szerinti tagallamtol eltérd tagallam
szabalyozott piacara, a 24., a 25. és a 27. cikkben meghatérozott

kovetelmények alkalmazandok.

(3) Amennyiben az (1) bekezdésben meghatarozott valamennyi kritérium teljesiil,
a harmadik orszéagbeli kibocsatot a kibocsatéd szerinti tagallam illetékes
hatosaganak feliigyelete alatt megilletik az e rendelet szerinti jogok és terhelik

az e rendelet szerinti kotelezettségek.
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(4) A Bizottsag a 45. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgaldbizottsagi eljarasnak
megfelelden végrehajtasi jogi aktust fogadhat el, amelyben megallapitja, hogy
valamely harmadik orszag jogi és felligyeleti kerete biztositja, hogy a harmadik
orszagbeli tdjékoztatd az e rendeletben emlitett kovetelményekkel egyenértékii
jogilag kotelezd erejii kovetelményeknek felel meg, feltéve hogy az alabbi

feltételek mindegyike teljesiil:

a)  aharmadik orszag jogilag kotelezo erejii kovetelményei az e rendeletben
meghatarozott kovetelményekkel egyenértékii médon biztositjak, hogy a
harmadik orszagbeli tajékoztato tartalmazza mindazokat a Iényeges
informaciokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a befektetok

megalapozott befektetési dontést hozhassanak;

b) amennyiben lakossagi befektetok befektethetnek olyan értékpapirokba,
amelyekre vonatkozoan harmadik orszagbeli tajékoztatd késziilt, a
tajékoztato tartalmaz egy, mindazon kulcsfontosagu informacidkat
rendelkezésre bocsatd dsszefoglalot, amelyekre a lakossagi
befektetoknek sziikségiik van ahhoz, hogy megértsék a kibocsato, az
értékpapirok €s adott esetben a garanciavallal6 jellegét és kockazatait, €s
ezt az Osszefoglalot a tajékoztato tobbi részével egylittesen kell

értelmezni;
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c) atajékoztatdoban foglalt informacidkért felelds személyekre — ideértve
legalabb a kibocsatot vagy annak ligyviteli, ligyvezetd, illetve feliigyeld
testiiletét, az ajanlattevot, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyt és adott esetben a garanciavallalot — alkalmazandok a harmadik
orszag polgari jogi feleldsségre vonatkozod torvényei, rendeletei és

kozigazgatasi rendelkezései;

d) aharmadik orszag jogilag kotelezo erejii kovetelményei meghatarozzak a
harmadik orszagbeli tajékoztatd érvényességét és a harmadik orszagbeli
tajekoztato kiegészitésére vonatkozo kotelezettséget arra az esetre, ha a
tajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatos jelentds uj tényezo,
lIényeges hiba vagy lényeges pontatlansag befolyasolhatja az értékpapirok
értékelését, valamint meghatarozzak azokat a feltételeket, amelyek

mellett a befektetdk ilyen esetben gyakorolhatjék elallasi jogaikat;

e) aharmadik orszagnak a harmadik orszagbeli tajékoztatok ellendrzésére
¢s jovahagyasara vonatkozo6 feliigyeleti kerete, valamint a harmadik
orszagbeli tdjékoztatok kozzétételére vonatkozo szabalyok a 20. és

21. cikkben emlitett rendelkezésekkel egyenértékii hatdssal birnak.
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A Bizottsag az ilyen végrehajtasi jogi aktus alkalmazasanak feltételeként
eldirhatja azt, hogy a harmadik orszag ténylegesen ¢€s folyamatosan
megfeleljen az emlitett végrehajtasi jogi aktusban meghatarozott

kovetelményeknek.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 44. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e rendeletnek a
(4) bekezdésben emlitett feltételek részletesebb meghatarozasa révén torténd
kiegészitése céljabol.”

23. A 30. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
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»(1) A 29. cikk alkalmazasa céljabol €s sziikség esetén a 28. cikk alkalmazasa
céljabol a tagdllamok illetékes hatésdagainak vagy — legalabb egy
illetékes hatosag kérésére — az ESMA-nak egyiittmiikodési
megdllapodast kell kotniiik a harmadik orszagbeli feliigyeleti
hatosadgokkal folytatandd informaciocserére, I valamint az e rendelet
alapjan a harmadik orszagokban keletkez6 kotelezettségek
érvényesitésére vonatkozdan. Nem kiétheto egyiittmiikiodési
megdllapodas olyan harmadik orszaggal, amely a Bizottsdg dltal az (EU)
2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?? 9. cikke alapjdn
elfogadott felhatalmazason alapuld hatdlyos jogi aktussal 6sszhangban
szerepel azon orszagok, illetve teriiletek jegyzékén, amelyeknek a
pénzmosas ¢€s a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célz6 nemzeti
rendszereit olyan stratégiai hianyossagok jellemzik, amelyek jelentds
veszélyt jelentenek az Unid pénziigyi rendszerére nézve, vagy amely
szerepel az adozdsi szempontbol nem egyiittmiikodo orszdagok és
teriiletek eurdpai unios jegyzékének 1. mellékletében. Az
egytttmikodesi megallapodasoknak biztositaniuk kell legaldabb a
hatékony informacidcserét, amely lehetévé teszi az illetékes hatésagok

szamara az e rendeletbdl eredd kotelezettségeik teljesitését.

Az egyiittmiikodési megallapodas (1) bekezdés szerinti megkotése elott
az illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell arrol az ESMA-t és a tobbi

illetékes hatosagot.

23 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a
pénziigyi rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo
felhasznalasanak megeldzésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a
2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 141., 2015.6.5.,
73.0.).
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)

€)

A 29. cikk — és amennyiben sziikséges, a 28. cikk — alkalmazdsaban az
ESMA-nak elo kell segitenie és koordindlnia kell az illetékes hatosagok
és a harmadik orszagok érintett feliigyeleti hatosagai kozotti
egyiittmiikodési megdllapodasok kidolgozasat. Az ESMA-nak sziikség
eseten elo kell segitenie és koordinalnia kell a harmadik orszagok
feliigyeleti hatosdagaitol kapott azon informdcioknak az illetékes
hatosagok kozotti cseréjét is, amelyek lényegesek lehetnek a 38. és

39. cikk szerinti intézkedések meghozatala szempontjabol.

Az informaciocserérdl szo16 egyiittmitkddési megéllapodésokl harmadik
orszagok feliigyeleti hatdsagaival valo megkotésére csak akkor keriilhet
sor, ha a tovabbitott informacidkra legalabb a 35. cikkben
meghatdrozottakkal egyenértékii szakmai titoktartasi garancia
vonatkozik. Az informécidcserére kizardlag az emlitett illetékes

hatosagok feladatainak ellatasa céljabol keriilhet sor.
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(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 44. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e rendeletnek az
(1) bekezdésben emlitett egyiittmitkddési megallapodasok minimalis
tartalma és az ilyen egylittmiikodési megallapodasokhoz felhasznalando

mintadokumentum meghatarozéasaval torténd kiegészitése céljabol.”

24, A 38. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg

1ép:

»a) a3.cikknek, az 5. és a 6. cikknek, a 7. cikk (1)—(11) bekezdésének és
(12a) bekezdésének, a 8—10. cikknek, a 11. cikk (1) és (3) bekezdésének, a
14a. cikk (1) bekezdésének, a 15a. cikk (1) bekezdésének, a 16. cikk (1), (2) és
(3) bekezdésének, a 17. és a 18. cikknek, a 19. cikk (1)—(3) bekezdésének, a
20. cikk (1) bekezdésének, a 21. cikk (1)—(4) bekezdésének és (7)—
(11) bekezdésének, a 22. cikk (2)—(5) bekezdésének, a 23. cikk (1), (2), (3),

(4a) és (5) bekezdésének, valamint a 27. cikknek a megsértése;”.
25. A 40. cikk masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 20. cikk alkalmazésa céljabol a jogorvoslati jog azokban az esetekben is
alkalmazando, amikor az illetékes hatdsag a 20. cikk (2), (3), (6) és

(6a) bekezdésében emlitett hataridokon beliil nem hoz dontést a jovahagyasi kérelem
elfogadasarol vagy elutasitasarol, és valtoztatasokat vagy kiegészitd informaciokat

sem ir eld az adott kérelemmel kapcsolatban.”
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26. A 44. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) a(2)ésa(3)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (7) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében,
a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 14a. cikk (8) bekezdésében, a 15a.
cikk (8) bekezdésében, a 16. cikk (5) bekezdésében, a 20. cikk
(11) bekezdésében, a 29. cikk (5) bekezdésében ¢és a 30. cikk
(4) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktus
elfogadasara vonatkozé felhatalmazasa hatdrozatlan iddre szol

2017. julius 20-t6l kezd6do hatallyal.

(3) Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk
(7) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében, a 13. cikk (1) és
(2) bekezdésében, a 14a. cikk (8) bekezdésében, a 15a. cikk (8)
bekezdésében, a 16. cikk (5) bekezdésében, a 20. cikk
(11) bekezdésében, a 29. cikk (5) bekezdésében ¢és a 30. cikk
(4) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol szo616
hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A
hatarozat az Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd
napon, vagy a benne megjelolt késébbi idépontban 1ép hatalyba. A
hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évo, felhatalmazason alapulé jogi

aktusok érvényességét. ”;
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a (6) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(0) Az 1. cikk (7) bekezdése, a 9. cikk (14) bekezdése, a 13. cikk (1) és

(2) bekezdése, a 14a. cikk (8) bekezdése, a 15a. cikk (8) bekezdése, a

16. cikk (5) bekezdése, a 20. cikk (11) bekezdése, a 29. cikk

(5) bekezdeése ¢s a 30. cikk (4) bekezdése értelmében elfogadott,
felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl valo értesitését kovetd
harom hoénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett idétartam lejartat megel6zden
mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandacs arrdl tajékoztatta a
Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a
Tanacs kezdeményezésére ez az idétartam harom honappal

meghosszabbodik.”

A 47. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

az (1) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1€ép:

a kibocsatok tipusai, kiilondsen a személyeknek a 15a. cikk

(1) bekezdésének a)—d) pontjaban emlitett kategdriai;”
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b) a(2) bekezdés a) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»a) annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unioban a 14a. és
15a. cikkben meghatarozott kozzétételi szabalyok, valamint a 9. cikkben

emlitett egyetemes regisztracids okmany hasznalata;”
c) aszoveg a kovetkezd I bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az (1) és a (2) bekezdésben meghatarozott kovetelményeken tilmenden
az ESMA-nak az (1) bekezdésben emlitett jelentésbe a kovetkezd

informdaciokat is bele kell foglalnia:

a) annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unidban az 1. cikk
(4) bekezdése elso albekezdésének da) és db) pontjaban és az
1. cikk (5) bekezdése els6 albekezdésének ba) pontjaban emlitett
mentességek alkalmazasa, beleértve az ezekben a cikkekben
emlitett, az illetékes hatdsagokhoz benyujtott dokumentumokra

vonatkozo statisztikakat is;

b) a9. cikkben emlitett, az illetékes hatdosagokhoz benytjtott

egyetemes regisztraciés okmanyokra vonatkozo statisztikak.”
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28. A 47a. cikket el kell hagyni.

29. A 48. cikk (1) és (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsag ... [4 évvel e modosito rendelet hatalybalépését

)

kovetden]. december 31-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és
a Tanacsnak e rendelet alkalmazasarol, adott esetben jogalkotasi

javaslatok kiséretében.

E jelentésnek tobbek kozott tartalmaznia kell annak értékelését, hogy a
tajékoztato dsszefoglalgja, a 14a. és a 15a. cikkben megallapitott
kozzétételi szabalyozas, a 9. cikkben emlitett egyetemes regisztracios
okmany, valamint a tajékoztatok ellenorzésére és jovahagydsara
vonatkozo, a 20. cikkben emlitett keret tovabbra is megfeleld-e a kitlizott
célkitlizéseik szempontjabol. A jelentésnek tartalmaznia kell az alabbiak

mindegyikét:

a) a l5a. cikk (1) bekezdésének a)—d) pontjaban emlitett kategoridk
valamelyikébe tartozo személyek altal kiadott, novekvo vallalatok
unios kibocsatasi tdjékoztatoinak szama, e szamadatok
alakulasanak elemzése, valamint a novekvo vallalatok unios
kibocsatasi tdajékoztatoinak alkalmazasara jogosult személyek
korében a kereskedési helyszinek kivalasztasara vonatkozo trendek

elemzése;
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b)

d)
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annak elemzése, hogy a novekvd vallalatok unios kibocsatasi

tajékoztatdéja megfeleld egyenstlyt teremt-e a befektetdvédelem és

a novekvd vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatdjanak
alkalmazasara jogosult személyekre harulé adminisztrativ teher

csOokkentése kozott;

a jovahagyott unids rabocsatasi tajékoztatok szama €s e szadm

alakulasanak elemzése;

annak elemzése, hogy az unios rabocsatasi tajékoztatdo megfeleld
egyensulyt teremt-e a befektetdvédelem és az unios rabocsatasi
tajekoztatod alkalmazasara jogosult személyekre haruld

adminisztrativ teher csokkentése kozott;

az unids rabocsatasi tajékoztatd és a novekvo vallalatok unids
kibocsatasi tajékoztatoja elkészitésének €s jovahagyasanak
koltsége a hagyomanyos tajékoztato elkészitésével és

jovahagyasaval kapcsolatos jelenlegi koltségekhez képest,

feltiintetve az elért teljes pénziigyi megtakaritast és azt, hogy mely

koltségek csokkenthetok tovabb mind az unids rabocsatasi
tajékoztatd, mind a novekvd vallalatok unids kibocsatasi

tajékoztatéja tekintetében;

annak elemzése, hogy a IX. mellékletben meghatarozott

dokumentum megfeleld egyensulyt teremt-e a befektetévédelem és

az emlitett dokumentum alkalmazasara jogosult személyekre haruld

adminisztrativ teher csokkentése kozott;

PE760.625v01-00
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g)  annak elemzése, hogy azok az ellenorzési és jovahagydsi
eljarasok, amelyeket az illetékes hatosagok a 20. cikknek és az
emlitett cikk alapjan elfogadott felhatalmazdason alapulo jogi
aktusoknak megfeleloen alkalmaznak, biztositjak-e a megfelelo
szintii feliigyeleti konvergencidt az egész Unioban, és tovabbra is
megfeleloek-e a kitiizott célok szempontjabdl; ennek az
elemzésnek egy az ESMA dltal a Bizottsag feliilvizsgalati
jelentésének idopontja elott legkésobb egy évvel benyujtott

jelentésen kell alapulnia;

h)  annak elemzése, hogy a tagallamok azon lehetdsége, hogy a 3.
cikk (2d) bekezdésével osszhangban nemzeti kozzétételeket
irjanak elo, elosegiti-e a nemzeti kozzétételi kovetelményeknek a
3. cikk (2) bekezdésében vagy a 3. cikk (2a) bekezdésében
meghatdrozott vonatkozo mentességi kiiszobérték alatti
kozelitését, és hogy ezek a nemzeti kozzétételek akadalyozzdak-e az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt ezekben a

tagallamokban.

(2a) A Bizottsag 2025. december 31-ig jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyben elemzi a tdjékoztatoban
szerepld informdciokért valo felelosség kérdését, értékeli, hogy indokolt
lehet-e a tajékoztatoval kapcsolatos felelosség tovabbi harmonizdcidja
az Unioban, és adott esetben javaslatot tesz az e rendelet 11. cikkében

meghatdrozott, felelosségre vonatkozo rendelkezések modositisdara.”
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30. A szoveg a kovetkezo I cikkel egésziil ki:

,,48a. cikk

Atmeneti rendelkezések

(D

A ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének napja minusz egy napot 18 honappal
kovetd napl-ig jovahagyott tajékoztatokra azok érvényességének végéig
tovabbra is e rendelet azon vdltozata az iranyado, amely a jovahagydsuk

napjdn hatdalyban volt.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a 14. cikknek megfelelden ... [az e modositd
rendelet hatalybalépésének napja minusz egy napot 15 honappal kovetd nap-
ig jovahagyott tdjékoztatokra azok érvényességének végéig tovabbra is az

emlitett cikk az irdnyado.

(3) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a 15. cikknek megfelelden ... [az e modositd
rendelet hatalybalépésének napja minusz egy napot 15 honappal kovetd nap-
ig jovahagyott tdjékoztatokra azok érvényességének végéig tovabbra is az

emlitett cikk az iranyado.”

31. Az I-V. és az Va. melléklet e rendelet mellékletének megfeleléen modosul.
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2. cikk
Az 596/2014/EU rendelet modositasai

Az 596/2014/EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:
1 A 3. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

w35a. »rendszeres internalizalo«: a 2014/65/EU irdanyelv 4. cikke (1) bekezdésének

20. pontja szerinti rendszeres internalizald.”
2. Az 5. cikk a kovetkezdképpen moddosul:
a)  az (1) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

,b) akotott ligyleteket a részvény-visszavasarlasi program részeként a
(3) bekezdéssel 6sszhangban bejelentik a kereskedési helyszin szerinti

illetékes hatosagnak, majd Osszesitett formaban nyilvanossagra hozzak;”
b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az (1) bekezdésben megallapitott mentességben valo részesiilés
érdekében a kibocsatonak be kell jelentenie valamennyi, a visszavasarlasi
programhoz kapcsolodo tigyletet a likviditas szempontjabol legfontosabb
piac illetékes hatdsadganak, a 600/2014/EU rendelet 26. cikkének
(1) bekezdésében emlitettek szerint. Az atvevd illetékes hatésagnak
kérésre tovabbitania kell az informaciokat azon kereskedési helyszin
szerinti illetékes hatosag szamara, amelyre a részvényeket bevezették,

vagy amelyen kereskednek veliik.”
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3.

4,

A 7. cikk (1) bekezdésének d) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»d)

All.

az ligyfél vagy az ligyfél nevében eljaro mas személyek altal atadott, vagy sajat
szamla vagy kezelt alap kezelése révén ismert, pénziigyi eszkozre sz010,
folyamatban 1évé megbizashoz kapcsolddo pontos informaciok, amelyek
kozvetleniil vagy kézvetve egy vagy tobb kibocsatoval, illetve egy vagy tobb
pénziigyi eszkozzel kapcsolatosak, és amelyek nyilvanossagra hozatala
valosziniileg jelentds hatast gyakorolna e pénziigyi eszk6zdk, a kapcsolddod
azonnali arutézsdei ligyletek vagy a kapcsolddo szarmaztatott pénziigyi

eszkozok arara.”
cikk a kovetkezOképpen modosul:
az (1) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A piaci szereplok véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatasok
bizonyos informacioknak az iigylet bejelentését megel6z0, egy vagy tobb
potencialis befektetd szamara torténd, a potencialis befektetok egy esetleges
tigylet iranti érdeklddésének és az ahhoz kapcsolodo feltételeknek — igy példaul
az ligylet potencialis méretének vagy aranak — a felmérése céljabol valod

atadasat jelenti, ha van ilyen tigylet, amelyeket a kovetkezOk végezhetnek:”;
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b) a(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(4) Ugy kell tekinteni, hogy az informdciot kozzétevo piaci szereplo a piaci
szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-kutatds keretében a
bennfentes informdciot munkaviszony, valamely foglalkozds vagy
meghatarozott feladatok szokdsos teljesitése keretében kozolte a 10. cikk

(1) bekezdésének alkalmazasa céljabol, amennyiben az emlitett piaci szereplo

ugy dont, hogy teljesiti az alabbi feltételeket:

a)  jovahagyast kapott a piaci szereplok véleményére vonatkozo

kozvélemény-kutatas alanyatol a bennfentes informacio fogadasara;

b)  tajékoztatta a piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-
kutatas alanyat arrol, hogy tilos szdmara az emlitett informacio oly
modon torténd felhasznaldsa vagy annak megkisérlése, hogy kozvetleniil
vagy kozvetve sajat maga vagy harmadik személy javara az
informaciohoz kapcsolodé pénziigyi eszkdzoket szerezzen meg vagy

idegenitsen el;

c) tajékoztatta a piaci szereplok véleményére vonatkozé kdzvélemény-
kutatas alanyat arrol, hogy tilos szamara az emlitett informacié oly
modon torténd felhasznaldsa vagy annak megkisérlése, hogy az
informécidhoz kapcsolodo pénziigyi eszkozre sz016, mar 1étezd

megbizast visszavonjon vagy modositson;
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d) tajékoztatta a piaci szereplok véleményére vonatkoz6 kozvélemény-
kutatés alanyéat arrdl, hogy azzal, hogy beleegyezik az informacidhoz

vald hozzajutasba, kdteles az informaciot bizalmasan kezelni;

e) nyilvantartast készitett és tartott fenn a piaci szereplok véleményére
vonatkoz6 kozvélemény-kutatds alanya szdmara atadott valamennyi
informaciorol, beleértve azokat is, amelyeket az a)—d) pont szerint adott
at, valamint azon potencialis befektetdk személyazonossagarol, akikhez
az informacid eljutott, beleértve, de nem kizardlagosan a potencialis
befektetok nevében eljard jogi €s természetes szemelyeket, valamint

minden egyes informacidatadas datumarol €s idépontjarol;
f)  anyilvantartast kérésre megkiildte az illetékes hatosagnak.”;
c) az(5) bekezdést el kell hagyni;
d) a(6)¢ésa(7)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

,»(6) Amennyiben a piaci szereplok véleményére vonatkozo kézvélemény-
kutatas soran informaciot tettek kozze, €és ez az informacio az azt kozzétevo
piaci szerepld értékelése szerintl tobbé nem tekinthetd bennfentes
informacionak, ez utobbinak ennek megfeleléen a lehetd leghamarabb
értesitenie kell az informacio cimzettjét. Ez a kotelezettség nem vonatkozik
azokra az esetekre, amikor az informacidt egyéb modon nyilvdnosan

bejelentették.
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A 13.

”d)

A l7.

Az informaciot kézzétevo piaci szereplonek nyilvantartast kell vezetnie az e
bekezdéssel 6sszhangban atadott informaciokrol, és azt kérésre meg kell

kiildenie az illetékes hatosag részére.

(7)  E cikk ellenére a piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-
kutatas alanyanak magénak kell megitélnie, hogy bennfentes informacio

birtokédban van-e.”
cikk (12) bekezdésének d) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

a kkv-tékefinanszirozasi piacot miikodtetd piacmiikodtetd vagy befektetési
vallalkozas irasban elismeri a kibocsatonak, hogy a likviditasi szerz8dés

masolatat atvette.”
cikk a kovetkezéképpen moddosul:
az (1) bekezdés elsé albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kibocsatonak a lehetd leghamarabb tajékoztatnia kell a nyilvanossagot
az 6t kozvetleniil érintd bennfentes informaciokrol. Ez a kovetelmény nem
alkalmazand6 a 7. cikk (2) és (3) bekezdésében emlitett elhuz6do folyamat
koztes 1épéseivel dsszefiiggd bennfentes informdciokra, amennyiben ezek a
1épések konkrét koriilmények vagy konkrét események eldidézéséhez vagy
eredményezésé¢hez kapcsolodnak. Elhuzodo folyamatban csak a végso
koriilményt vagy végsd eseményt kell annak megtirténte utdin a leheté

leghamarabb nyilvanossdagra hozni.”; I
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b) aszoveg a kdvetkezd bekezdéssel egészil ki:

»(1a) A kibocsdtonak az informdcio e cikk (1) bekezdése szerinti kozzétételéig
gondoskodnia kell a bennfentes informaci6 7. cikkben emlitett

kritériumainak megfeleld informdciok bizalmas kezelésérol.”,;
c) a(4) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(4) A kibocsato vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje sajat
feleldsségére késleltetheti a bennfentes informécié nyilvanos

kozzétételét, feltéve, hogy az 0sszes alabbi feltétel teljesiil:

a)  az azonnali kozzététel valosziniileg sértené a kibocsatonak vagy a

kibocsatasi egységek piaca szerepldjének a jogos érdekeit;

b) azabennfentes informdcio, amelyet a kibocsato vagy a kibocsdtdsi
egységek piacanak szerepldje késleltetni kivan, nem all
ellentétben a kibocsato vagy a kibocsatdsi egységek piacanak
szereploje dltal ugyanabban az iigyben tett legutobbi nyilvanos
bejelentéssel vagy mas tipusu kommunikdcioval, amelyre a

bennfentes informdcio vonatkozik;

c) akibocsato vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje

gondoskodni tud az informécid bizalmas kezelésérol.
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(4a)

Ha a kibocsat6d vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje a
bennfentes informacid kozzétételét e bekezdés alapjan késleltette, akkor
az informdcio nyilvdanos kozzétételét kovetden haladéktalanul értesitenie
kell a (3) bekezdésben meghatarozott illetékes hatdsagot arrdl, hogy az
informadciot késleltetve tette kozzé, és irasban ismertetnie kell, hogy
miként teljesiiltek az e bekezdésben meghatarozott feltételek. A
tagallamok ugyanakkor rendelkezhetnek ugy, hogy csak a (3)
bekezdésben meghatdrozott illetékes hatosdag kérésére nyujthato ilyen

ismertetés.

E bekezdés masodik albekezdésétol eltérve, az olyan kibocsdtonak,
amelynek a pénziigyi eszkozeit kizarolag a kkv-tokefinanszirozasi
piacra vezették be, kizarolag kérésre kell irdasbeli magyardzatot adnia a
(3) bekezdésben meghatarozott illetékes hatosag részére. Amennyiben a
kibocsadto meg tudja indokolni a késleltetésre vonatkozo dontését, ugy

nem kell az indokolasrol nyilvantartdst vezetnie.

Az elhuzodo folyamatok koztes Iépéseivel dsszefiiggd bennfentes
informadcio kibocsato dltali, az (1) bekezdés szerinti kozzé nem tételére

nem vonatkoznak a (4) bekezdésben megallapitott kovetelmények.”;
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d)

az (5) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(5) A kibocsatd, amely hitelintézet vagy pénziigyi vallalkozés, vagy amely
ilyen intézmény anyavéllalata, sajat felelosségére késleltetheti a bennfentes
informacioknak — tobbek kozott az atmeneti likviditasi problémara vonatkozé
informacioknak, kiilondsen atmeneti likviditasi tiamogatas valamely kézponti
banktol vagy végsziikségben hitelt ado intézménytdl valdo megszerzése
sziikségességének — a nyilvanos kozzétételét, feltéve, hogy az dsszes alabbi

feltétel teljestil:”;
I 2(7) bekezdés | helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(7) Ha a (4) vagy az (5) bekezdéssel dsszhangban késleltetik a bennfentes
informacio kozzétételét, vagy amennyiben a 17. cikk (1) bekezdésével
osszhangban nem keriilt sor egy elhuzodo folyamat koztes lépéseivel
osszefiiggd bennfentes informdcio kozzétételére, és e bennfentes informdcio
bizalmas kezelése a tovabbiakban nem biztositott, a kibocsdtonak vagy a
kibocsatasi egységek piaca szereplojének a leheto leghamarabb tdjékoztatnia

kell a nyilvanossdagot a bennfentes informdciorol.
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E bekezdés olyan helyzetekre is vonatkozik, amikor valamilyen hiresztelés
kapcsolodik kifejezett médon olyan bennfentes informacidhoz, amelynek
kozzétételét a (4) vagy az (5) bekezdéssel 6sszhangban késleltették, vagy egy
elhuzodo folyamat koztes lépéseivel dsszefiiggo olyan bennfentes
informdciohoz, amelynek kozzétételére az (1) bekezdéssel dsszhangban nem
keriilt sor, amennyiben a hiresztelés elég pontos I annak megallapitasahoz,

hogy az adott informéci6 bizalmas kezelése mar nem biztositott.”; I
f)  a(11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(11) Az ESMA-nak irdnymutatasokat kell kiadnia, amelyek meghatarozzak a
kibocsatonak a (4) bekezdés elso albekezdésének a) pontjaban emlitett

jogos érdekeinek indikativ jellegli, nem teljes listajat.

(12) A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy felhatalmazdson alapulo jogi
aktust fogadjon el abbdol a célbol, hogy sziikség esetén meghatdarozza és

feliilvizsgalja az alabbiak nem teljes listajat:

a) agelhuzodo folyamatok végso eseményei, és minden egyes
esemény esetében az az idopont, amikor az esemény
bekovetkezettnek mindsiil, és azt e cikk (1) bekezdésének

megfeleloen kozzé kell tenni;

b)  olyan helyzetek, amelyekben az a bennfentes informadcio, amelyet
a kibocsato vagy a kibocsdtasi egységek piacanak szerepldje
késleltetni kivan, ellentétben dll a kibocsdto vagy a kibocsatdsi
egységek piacanak szereploje dltal ugyanabban az iigyben tett
legutobbi nyilvanos bejelentéssel vagy mas tipusu
kommunikdcioval, amelyre a bennfentes informdcio vonatkozik,
az e cikk (4) bekezdése elso albekezdésének b) pontjaban

emlitettek szerint.”
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A 18. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

@)

b)

a (6) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i. a masodik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»E bekezdés elso albekezdésétol eltérve, és amennyiben azt a nemzeti piaci
integritassal kapcsolatos konkrét aggalyok indokoljak, a tagallamok
eloirhatjak a kkv-tékefinanszirozdsi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok
kibocsatoi szamara, hogy az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett valamennyi

személyt vegyék fel a bennfentesek jegyzékébe.”’;
11. @ negyedik, az 6todik és a hatodik albekezdést el kell hagyni;
a (9) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(9) Az ESMA-nak feliil kell vizsgalnia a kkv-tékefinanszirozasi piacokra
bevezetett kibocsatokhoz kapcsolodo bennfentesek jegyzékeinek konnyitett
formatumara vonatkoz6 végrehajtas-technikai standardokat annak érdekében,
hogy e formatum hasznalatat a bennfentesek jegyzékei tekintetében az (1)
bekezdésben, valamint a (6) bekezdés elsd és mdasodik albekezdésében

emlitettek koziil mindegyikre kiterjessze.

Az ESMA-nak az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [kilenc
honappal az e modosito rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig kell

benyujtania a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

0sszhangban elfogadja.”
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8.

A 19. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

a)

b)

a (8) ¢és a (9) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(8) Az (1) bekezdésnek minden iigyletre vonatkoznia kell azt kovetden, hogy

)

az igyletek 0sszértéke egy naptari éven beliil elérte a 20 000 EUR-t. Az
emlitett kiiszob kiszamitasa az (1) bekezdésben emlitett valamennyi

iigylet nettositas nélkiili értékének 0sszeadasaval torténik.

Az illetékes hatosag hatarozhat tigy, hogy 50 000 EUR-ra ndveli vagy
10 000 EUR-ra csokkenti a (8) bekezdésben foglalt kiiszobértéket, és a
magasabb vagy alacsonyabb kiiszobérték elfogadasara vonatkozo
dontésérdl, valamint annak indokairél — kiilon hivatkozva a piaci
feltételekre — még a kiiszobérték alkalmazasa eldtt tdjékoztatnia kell az
ESMA-t. Az ESMA-nak a honlapjan k6zz¢ kell tennie az e cikk
értelmében alkalmazando kiiszobértekek jegyzekét, valamint az illetékes

hatosagok altal e kiiszobértékekre vonatkozdan nyujtott indokolasokat. ”;

a (12) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(12) A 14. és a 15. cikk sérelme nélkiil a kibocsatd engedélyezheti a nala
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a)  eseti alapon olyan kivételes koriilmények — példaul stlyos
pénziigyi nehézség — megléte kovetkeztében, amelyek sziikségessé
teszik a részvények, illetve a részvényektil eltérd pénziigyi

eszkozok azonnali eladasat; vagy

b) akereskedés sajatossagai miatt, ha az ligylet alkalmazotti
részvényprogram vagy megtakaritasi konstrukcio, illetve
részvényektol eltérd pénziigyi eszkdzokre vonatkozé alkalmazotti
konstrukciok, részvénytartasi kotelezettség vagy részesedési
jogosultsag, illetve részvényektol eltérd pénziigyi eszkdzokre
vonatkoz6 tartasi kotelezettség vagy jogosultsag keretében torténik
vagy ilyenekhez kapcsolodik, vagy olyan tligyletek esetén, ahol az
érintett értékpapirban 1évo tényleges tulajdonosi érdekeltség nem

valtozik; I

(12a) A 14. és a 15. cikk sérelme nélkiil a kibocsdatonak
engedélyeznie kell a ndla vezetoi feladatokat ellato személy
szamdra, hogy sajdat maga vagy harmadik fél javara
kereskedést bonyolitson vagy iigyleteket hajtson végre a (11)
bekezdésben emlitett tilalmi idoszakban, olyan ligyletek
vagy kereskedési tevékenységek esetében, amelyek nem
kapcsolodnak a vezetdi feladatokat ellatd személy altal
hozott aktiv befektetési dontésekhez, illetve amelyek
kizarolag kiilso tényezOk vagy harmadik felek
intézkedéseinek eredményei, vagy eldre meghatarozott
feltételeken alapul¢ iigyletek vagy kereskedési

tevékenységek, koztiik szarmaztatott iigyletek lehivasai.”
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9. A 23. cikk (2) bekezdésének g) pontja helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

»Z) befektetési vallalkozasok, hitelintézetek vagy pénziigyi vallalkozasok, illetve
referenciamutatd-kezeldk vagy felligyelt adatszolgaltatok
telefonbeszélgetésekrodl, illetve elektronikus kommunikaciokrol késziilt

meglévo felvételeinek és mas adatforgalmi nyilvantartasainak kérése;”.
10. A 25. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az ESMA — legalabb egy illetékes hatosdg kérésére — eldsegiti €s
koordinalja a mas tagallamok és harmadik orszagok illetékes hatosagai és
szabalyozd hatosagai kozotti egylittmiikodést €s informaciocserét.
Amennyiben az ligy jellege indokolja, valamint az illetékes hatosag
kérésére az ESMA részt vesz az ligy illetékes hatosag altali
kivizsgalasaban.”

11. A szoveg a kovetkezo cikkekkel I egésziil ki:

,»25a. cikk

A megbizasokkal 6sszefiiggd I adatok cseréjére szolgalé mechanizmus
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(D

A jelent6s hataron atnyul6 dimenzioval rendelkezd kereskedési helyszineket
feliigyeld illetékes hatosagoknak ... [az e modositod rendelet hatalybalépésének
napjatol szamitott 78 honap]-ig létre kell hozniuk egy mechanizmust, amely
lehetéveé teszi a (4) bekezdés a) pontjaban emlitett, a pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos ¢és a szoban forgd kereskedési helyszinektdl a 600/2014/EU
rendelet 25. cikkével 6sszhangban gyiijtott megbizasokkal 6sszefiiggd adatok
folyamatos €s idében torténd cseréjét az adott piacon forgalmazott pénziigyi
eszk6zok tekintetében. Az illetékes hatosagok felhatalmazhatjak az ESMA-t a

mechanizmus létrehozasara.

Amennyiben valamely illetékes hatosag a (4) bekezdés szerinti adatkérést nyujt
be, a megkeresett illetékes hatésagnak idében, de legkésdbb a megkeresés
idOpontjatol szamitott négy munkanapon belill kérnie kell a szoban forgd
adatokat az illet¢kes kereskedési helyszinektol. A kért adatokat a lehetd
leghamarabb, de legkésobb a (6) bekezdés c) pontjaban meghatdarozott
hatariddn beliil az elsd kérelmet benyujto illetékes hatosag rendelkezésére

kell bocsatani.

A pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a (4) bekezdés b) és c) pontjaban emlitett
megbizasokkal osszefiiggo adatok folyamatos és idoben torténd cseréjét e
mechanizmuson keresztiil ... [az e modosito rendelet hatdlybalépésének

napjatol szamitott 42 honap|-ig mitkédoképessé kell tenni.
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)

)

4)

Az érintett kereskedési helyszinnek ... [az e modosito rendelet
hatalybalépésének napjatol szamitott 18 honap]-ig megfelelo
mechanizmusokat, rendszereket és eljardasokat kell létrehoznia annak
érdekében, hogy lehetové tegye a megbizdsokkal dsszefiiggd adatok

folyamatos és idoben torténd cseréjét.

Az illetékes hatosagtol érkezo, folyamatos adatokra iranyulo kérés pénziigyi

eszkozok egy adott csoportjara vonatkozoan nyujthato be.

Valamely illetékes hatdsag akkor kérhet megbizasokkal 6sszefiiggd adatokat a
Jjelentos hataron atnyul6 dimenzioval rendelkez0 kereskedési helyszintdl, ha ez
az illetékes hatosag a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében emlitett legfontosabb
piac illetékes hatosaga, a szoban forgo adatok pedig relevansak lehetnek e

hatosag feliigyeleti tevékenységei szempontjabol az alabbi pénziigyi eszk6zok

vonatkozaséaban:
a)  részvények;
b)  kotvények;

c) tbézsdei hataridds ligyletek.
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(5) Valamely tagéallam donthet gy, hogy illetékes hatdsaga akkor is részt vesz az
(1) bekezdés alapjan létrehozott mechanizmusban, ha az emlitett illetékes
hatdsag felligyelete alé tartozo kereskedési helyszinek egyike sem rendelkezik
jelentds hataron atnyald dimenzidval. Az ilyen dontést kozolni kell az ESMA-

val, amely azt honlapjan kozzéteszi.

Amennyiben valamely tagdllam az elsé albekezdés szerinti dontést hoz, ennek
a tagdallamnak és illetékes hatosaganak meg kell felelnie e cikk

rendelkezéseinek.
(6) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy:

a) részletesen meghatarozza a megbizasokkal 6sszefliggd adatok cseréjére
vonatkoz6 megfeleld mechanizmusokat. A végrehajtas-technikai
standardokban meg kell hatarozni kiilondsen azokat az operativ
szabalyokat, amelyek biztositjak az informaciok illetékes hatdsagok

kozotti gyors tovabbitasaty

b)  megfeleld szabdlyokat, rendszereket és eljarasokat hatarozzon meg a
kereskedési helyszinek szamdra ahhoz, hogy azok megfeleljenek az (1)

bekezdés harmadik albekezdésében foglalt kovetelménynek; valamint
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¢) meghatarozza a formdatumot és a hataridot az (1) bekezdés harmadik
albekezdésében kért adatok késedelem nélkiili rendelkezésre

bocsatasahoz.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [az e
modositd rendelet hatalybalépésétdl szamitott 9 honap]-ig benyujtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendeletet az els6
albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval

kiegészitse.

(7) A Bizottsag a 35. cikkel ésszhangban felhatalmazdson alapulo jogi aktusokat
fogad el abbdl a célbol, hogy dsszedllitsa azon kijeldlt kereskedési helyszinek
jegyzekeét, amelyek jelentds hatdrokon atnytld dimenzidval rendelkeznek a
piaci visszaélések felligyelete terén, figyelembe véve minden egyes

pénziigyieszkOz-kategoria Vonatkozaisébanl legalabb a kovetkezdket:
a)  kereskedési volumen a kereskedési helyszinen; valamint

b)  az adott kereskedési helyszinen azon pénziigyi eszkozok kereskedési
volumene, amelyek vonatkozdasaban a 600/2014/EU rendelet 26.
cikkében emlitett legfontosabb piac illetékes hatosdaga eltér a

kereskedési helyszin illetékes hatésagatol.
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A részvények tekintetében az elso albekezdés a) pontjaban emlitett
kritériumot a kereskedési helyszin szintjén osszesitett részvényforgalomként
kell mérni, és az az elmult négy év egyikében sem lehet kevesebb évi

100 milliard EUR-ndl. Az elsd albekezdés b) pontjaban emlitett kritériumot a
kovetkezok aranyaként kell meghatarozni: az olyan részvények forgalma,
amelyek esetében a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében emlitett legfontosabb
piac illetékes hatosdaga eltér a kereskedési helyszin illetékes hatosdgatol,
valamint az adott helyszinen egy adott évben kereskedett osszes részvény

teljes forgalma. E7 az arany nem lehet kevesebb mint 50 %.

(8) Az ESMA ... [az e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 36
honap]-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak mechanizmus miikodésérol.

Az emlitett jelentésnek legalabb az alabbiakra ki kell terjednie:

a)  azon technikai kihivdasok ismertetése, amelyekkel a kereskedési
helyszinek, az illetékes hatosagok és az ESMA a részvényekre
vonatkozo mechanizmus végrehajtisa soran szembesiilnek;

b)  arészvényekre vonatkozo mechanizmus létrehozdsa sordn az illetékes
hatosagokra és az ESMA-ra harulo koltségek;
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¢) azecikk (7) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett

kiiszobertekek miikodese.

A jelentésnek tartalmaznia kell egy koltség-haszon elemzést a
mechanizmus jovobeli fejlesztéséhez kapcsolodoan, tekintettel a
lehetséges relevans pénziigyi eszkozoknek — tobbek kozott a (4)
bekezdés b) és c) pontjaban emlitetteknek — a hataly ala vondsdra. A
jelentésnek ajanlasokat is tartalmaznia kell a hatalynak a (4)
bekezdésben emlitett pénziigyi eszkozokre valo kiterjesztésére
vonatkozoan, figyelembe véve a hozzdadott értéket, a technikai

kihivasokat és a varhato koltségeket.

(9) A Bizottsag a 35. cikkel dsszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogad el abbdl a célbdl, hogy modositsa egyfeldl a (4) és a (7) bekezdést a
jelentos hatdaron datnyulo dimenzioval rendelkezd kereskedési helyszinek és a
pénziigyi eszkdzok jegyzékének aktualizalasa révén, mdsfelol pedig az (1)
bekezdés masodik albekezdését a mechanizmus kiotvényekre és hataridos
iigyletekre valo kiterjesztésének elhalasztasa érdekében, figyelembe véve a
(8) bekezdésben emlitett jelentést, a pénziigyi piacokon bekovetkezo
fejleményeket, valamint az illetékes hatosagoknak az e pénziigyi eszkdzokkel

kapcsolatos adatok kezelésére vonatkozo kapacitasat.
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25b. cikk
Egylittmiikddési platformok

(1) AzESMA I egy vagy tobb illetékes hatdsag kérésére a piacok integritasaval
vagy szabdlyos miikodésével kapcsolatos silyos aggalyok esetén

egylittmikodeési platformot hozhat 1étre és koordinalhat.

(2) Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkének sérelme nélkiil, az ESMA kérésére az
érintett illetékes hatésagoknak kelld idoben rendelkezésre kell bocsataniuk

minden sziikséges informaciot.

(3) Amennyiben egy egyiittmiikodési platform két vagy tobb illetékes hatosdga nem
ért egyet valamely meghozand¢ intézkedés eljarasa vagy tartalma, illetve az azzal
kapcsolatos tétlenség tekintetében, az ESMA barmely érintett illetékes hatosag
kérésére I az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke (1) bekezdésének elsd
albekezdésével 6sszhangban segitheti az illetékes hatosagokat a megallapodas

elérésében.

Az ESMA tovabba egy vagy tobb illetékes hatosag kérésére koordinalhatja a
helyszini ellenérzéseket. I A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatdsaga, valamint
az egytiittmiikodési platform mas érintett illetekes hatosagai felkérhetik az ESMA-t,

hogy vegyen részt az ilyen helyszini ellenérzéseken.

Az ESMA emellett egy vagy tobb illetékes hatosag kérésére az ACER-rel és a
nagykereskedelmi arupiacokat feliigyeld allami szervekkel kdzosen is 1étrehozhat
egylittmiikodési platformot, amennyiben a piacok integritdsaval és szabdlyos
miikddésével kapcsolatos aggalyok mind a pénziigyi, mind az azonnali piacokat

érintik.”
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12.

13.

A 28. cikket el kell hagyni.
A 29. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»29. cikk

Személyes adatok kozlése harmadik orszagokkal

(1) A tagallamok illetékes hatosagai, kizardlag eseti alapon, személyes adatokat

tovabbithatnak valamely harmadik orszagba, feltéve, hogy teljesiilnek az

(EU) 2016/679 europai parlamenti és tanacsi rendelet?* kovetelményei. Az
illetékes hatosagok biztositjak, hogy az ilyen adattovabbitas e rendelet
alkalmazasanak céljabol sziikséges, €s hogy a harmadik orszag csak akkor
tovabbitja az adatokat valamely tovabbi harmadik orszagnak, ha erre kifejezett
irasbeli engedélyt kapott, és megfelel a tagallam illetékes hatosaga altal

meghatarozott feltételeknek.

(2) Egy tagallam illetékes hatosagai csak akkor kozolhetnek egy masik
tagallam illetékes hatdsagatol kapott személyes adatokat egy harmadik orszag
feliigyeleti hatosdgaval, ha az érintett tagallam illetékes hatésdga megkapta az
adatokat tovabbito illetékes hatdsag kifejezett beleegyezését, és — adott esetben
— feltéve, hogy az adatokat kizardlag abbdl a célbdl kozlik, amelyhez az

emlitett illetékes hatdsag beleegyezését adta.”

24

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a
természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténo védelmérol
és az ilyen adatok szabad aramlasardl, valamint a 95/46/EK iranyelv hatdlyon kiviil
helyezésérdl (altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).”
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14.

A 30. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

a)

a (2) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:

1.

az e)—g) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»€)

g
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befektetési vallalkozasnal vezetdi feladatokat ellatdo személynek

vagy egyeb olyan természetes személynek, akinek a jogsértésért

valo feleldsségét megallapitottak, az ideiglenes eltiltasa attol, hogy

befektetési vallalkozasokban, illetve referenciamutato-kezeloknél

vagy feliigyelt adatszolgaltatoknal vezetdi feladatot lasson el;

a 14. vagy a 15. cikkben foglalt jogsértések tobbszori elkovetése
esetén befektetési vallalkozasnal vezetdi feladatokat ellatd
személynek vagy egyéb természetes személynek, akinek a
jogsértésért valo felelosségét megallapitottak, legalabb tiz évre
sz0lo eltiltasa attol, hogy befektetési vallalkozasokban, illetve
referenciamutato-kezeloknél vagy feliigyelt adatszolgaltatoknal

vezetoi feladatot lasson el;

befektetési vallalkozasnal vezetdi feladatokat ellatd személynek
vagy egyeb természetes személynek, akinek a jogsértésért valo
felel0sségét megallapitottak, az ideiglenes eltiltasa attol, hogy
befektetési vallalkozasokban, illetve referenciamutato-kezeloknél

vagy feliigyelt adatszolgaltatoknal sajat szdmlara kereskedjen;”
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ii.  aj) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»J) jogi személy esetében maximalis 0sszegli kozigazgatasi pénzbirsag,

amelynek Osszege legalabb:

1. a 14. és a 15. cikkben foglalt jogsértések esetén a jogi
személy — legutolso rendelkezésre 4110, az ligyvezeto szerv
altal jovahagyott beszamolo6 szerinti — el6z0 teljes éves
arbevételének 15 %-a vagy 15 000 000 EUR, illetve azokban
a tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti

pénznemben 2014. julius 2-4n ennek megfeleld érték;

ii.  a 16. cikkben foglalt jogsértések esetén a legutolsod
rendelkezésre allo, az ligyvezetd szerv altal jovahagyott
beszamolo szerinti el6z6 teljes éves arbevételének 2 %-a
vagy 2 500 000 EUR, illetve azokban a tagallamokban,
amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben

2014. julius 2-an ennek megfeleld érték;
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1il.

a 17. cikkben foglalt jogsértések esetén a legutolséd
rendelkezésre allo, az ligyvezetd szerv altal jovahagyott
beszdmolo szerinti el6z6 teljes éves arbevételének 2 %-a.
Amennyiben az illetékes hatosdagok ugy itélik meg, hogy a
kozigazgatasi szankcio teljes éves arbevételen alapuld
osszege a 31. cikk (1) bekezdésének a), b), d), e), f), g) és h)
pontjaban emlitett koriilményekhez képest ardanytalanul
alacsony lenne, a tagallamok biztositjak, hogy az emlitett
hatosdgok olyan kozigazgatasi szankciokat szabhassanak ki,
amelyek osszege legalabb 2 500 000 EUR. Amennyiben a
jogi személy kkv, a tagallamok biztosithatjak, hogy az
emlitett hatosagok alternativ modon olyan kozigazgatdsi
szankciokat szabhassanak ki, amelyek osszege legalabb
1000000 EUR, illetve — azokban a tagdllamokban, amelyek
pénzneme nem az euro — a nemzeti pénznemben 2014.

Jjulius 2-an ennek megfelelo érték;
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iv. al8.¢ésa 19. cikkben foglalt jogsértések esetén a legutolsod
rendelkezésre allo, az ligyvezetd szerv altal jovahagyott
beszadmolo szerinti eldzo teljes éves arbevételének 0,8 %-a.
Amennyiben az illetékes hatosdagok ugy itélik meg, hogy a
kozigazgatasi szankcio teljes éves arbevételen alapuld
osszege a 31. cikk (1) bekezdésének a), b), d), e), f), g) és h)
pontjaban emlitett koriilményekhez képest ardanytalanul
alacsony lenne, a tagallamok biztositjak, hogy az emlitett
hatosdgok olyan kozigazgatasi szankciokat szabhassanak ki,
amelyek osszege legalabb 1 000 000 EUR. Amennyiben a
jogi személy kkv, a tagallamok biztosithatjak, hogy az
emlitett hatosagok alternativ modon olyan kozigazgatdsi
szankciokat szabhassanak ki, amelyek osszege legalabb
400 000 EUR, illetve — azokban a tagallamokban, amelyek
pénzneme nem az euro — a nemzeti pénznemben 2014.

Jjulius 2-an ennek megfeleld osszeg;

v. a?20. cikkben foglalt jogsértések esetén a legutolsod
rendelkezésre allo, az ligyvezetd szerv altal jovahagyott
beszamolo szerinti el6z0 teljes éves arbevételének 0,8 %-a
vagy 1 000 000 EUR, illetve azokban a tagallamokban,
amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben

2014. jalius 2-an ennek megfeleld érték.”;
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iii. a harmadik albekezdés helyébe a kiovetkezd szoveg lép:
wAmennyiben a jogi személy olyan anyavadllalat vagy ledanyvallalat,
amelynek a 2013/34/EU irdnyelv” szerinti osszevont pénziigyi
beszamolot kell készitenie, a vonatkozo teljes éves darbevétel az elsé
albekezdés j) pontjanak alkalmazasaban vagy a legutolso rendelkezésre
allo teljes éves arbevétel, vagy a vonatkozo szamviteli iranyelvek — a
bankokra vonatkozé 86/635/EGK tandcsi iranyelv*™ és a
biztositéintézetekre vonatkozo 91/674/EGK tandcsi irdnyely™ —
szerinti, annak megfelelo tipusu bevétel, a végso anyavdllalat iigyvezeto

szerve dltal jovahagyott dsszevont beszamolonak megfeleloen. ’;

b) aszdveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(4) E cikk alkalmazéasaban a »kis- és kdzépvallalkozas« vagy »kkv« a
2003/361/EK bizottsagi ajanlas™** mellékletének 2. cikke értelmében

vett mikro-, kis- vagy kozépvallalkozas.

Az Eurdpai Parlament és a Tanécs 2013/34/EU iranyelve

(2013. junius 26.) a meghatarozott tipust vallalkozasok éves pénziigyi
kimutatasairol, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairol és
a kapcsolddo beszdmolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tanacsi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 182.,2013.6.29., 19. 0.).

" A Tanacs 86/635/EGK iranyelve (1986. december 8.) a bankok és mas
pénziigyi vallalkozasok éves beszamolojardl €s konszolidalt éves

beszamoldjarol (HL L 372., 1986.12.31., 1. 0.).

** A Tanacs 91/674/EGKiranyelve (1991. december 19.) a
biztositointézetek éves €s 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoloirol

91/674/EGK (HL L 374.,1991.12.31., 7. 0.).
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skskockok

A Bizottsag 2003/361/EK ajanlasa (2003. mdjus 6.) a mikro-, kis- és
kozépvallalkozasok meghatdarozdsarol (HL L 124., 2003.5.20., 36. o.).”15. A
31. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankciok tipusanak és
szintjének meghatarozasakor az illetékes hatosagok figyelembe vegyenek
minden Iényeges koriilményt az aranyos szankciok megallapitasa érdekében,

tobbek kozott adott esetben az alabbiakat:
a)  ajogsértés sulyossaga €s idotartama;

b)  ajogsértésért felelds személy feleldsségének mértéke;
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c) ajogsértésért felelos személynek példaul a jogi személy teljes
arbevételében vagy a természetes személy éves jovedelmében konkrétan

kifejezett pénziigyi teljesitoképessége;

d) ajogsértésért felelos személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség

nagysaga, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) ajogseértésért felelos személy illetékes hatosaggal valo
egyiittmiikddésének mértéke, amely nem érinti az adott személy altal
elért nyereség vagy elkertiilt veszteség visszaszolgaltatasanak

kotelezettseégét;
f)  ajogsértésért felelos személy altal elkdvetett korabbi jogsértések;

g) afelelds személy altal a jogsértés megismétlodésének megeldzése

érdekében hozott intézkedések; valamint

h)  azugyanazon magatartdssal kapcsolatos biintetdjogi és kozigazgatasi
eljarasok ¢és szankciok halmozodasabol adodoan a jogsértésért felelis

személyt ért hatrany.”
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16. A 35. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) a(2)ésa(3)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak a 6. cikk (5) és (6) bekezdésében, az 12. cikk (5)
bekezdésében, a 17. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében, a
17. cikk (3) bekezdésében , a 17. cikk (12) bekezdésében, a 19. cikk (13)
¢s (14) bekezdésében, a 25a. cikk (7) és (9) bekezdésében, valamint a 38.
cikkben emlitett, felhatalmazason alapulo jogi aktus elfogadasara
vonatkozé felhatalmazasa 6téves idétartamra szol ... [az e mddositd
rendelet hatalybalépésének idopontja]-tol/-t0] kezd6do hatallyal. A
Bizottsag legkésébb kilenc honappal az 6téves idétartam letelte elott
jelentést készit a felhatalmazasrdl. A felhatalmazas hallgatdlagosan
meghosszabbodik a kordbbival megegyez6 idétartamra, amennyiben az
Eurodpai Parlament vagy a Tandcs nem ellenzi a meghosszabbitast

legkésobb harom honappal minden egyes idétartam letelte elott.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 6. cikk
(5) és (6) bekezdésében, a 12. cikk (5) bekezdésében, a 17. cikk
(2) bekezdésének harmadik albekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében,
a 17. cikk (12) bekezdésében, a 19. cikk (13) és (14) bekezdésében, a
25a. cikk (7) és (9) bekezdésében, valamint a 38. cikkben emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatarozat megsziinteti az abban
meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurépai Unio Hivatalos
Lapjaban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt
késdbbi iddpontban 1ép hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban

1év0, felhatalmazason alapulo jogi aktusok érvényességét.”;
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b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A 6. cikk (5) és (6) bekezdése, a 12. cikk (5) bekezdése, a 17. cikk
(2) bekezdésének harmadik albekezdése, a 17. cikk (3) bekezdése, a
17. cikk (12) bekezdése, a 19. cikk (13) és (14) bekezdése, a 25a. cikk (7)
és (9) bekezdése, illetve a 38. cikk értelmében elfogadott,
felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl valo értesitését kovetd
harom hoénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett idétartam lejartat megel6zden
mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandacs arrdl tajékoztatta a
Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a
Tanacs kezdeményezésére ez az idétartam harom honappal

meghosszabbodik.”
17. A 38. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) a cim helyébe a kovetkezd szoveg lép:

Jelentések”;
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b) az els6 albekezdés a kovetkezdképpen mddosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A Bizottsag ... [4 évvel e modositd rendelet hatalybalépésének napjdt
kovetden]-ig jelentést nyujt be az Europai Parlament €s a Tanacs részére e
rendelet alkalmazasardl, amelyet adott esetben a rendelet modositasara
iranyulo jogalkotasi javaslat kisér. A jelentésben tobbek kozott értékelni kell a

kovetkezoket:”;
ii.  ac)ésad) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»C) a 17. cikk (1) bekezdésében foglalt, az elhuzodo folyamatok koztes
lépéseivel osszefiiggo bennfentes informdciok kozzé nem tételére
vonatkozo rendelkezés megfeleld egyensulyt teremt-e a kibocsatok
terheinek csokkentése és a befektetok megalapozott befektetési

dontéseinek lehetove tétele kozott; és

d) a30. cikk (2) bekezdése j) pontjanak iii. és iv. alpontjaban kifejezett
abszolut ésszegek aranyossdga, valamint megfeleloségiik a mikro-, kis-

és kozépvallalkozdsok tekintetében.”;
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iii. aze) pontot el kell hagyni;
¢)  aszoveg a masodik albekezdés utan a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»wA Bizottsdg ... [7 évvel e modosito rendelet hatdalybalépésének napjdt
kovetden]-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlament és a Tandcs
részére a megbizdasokkal osszefiiggo adatok tobb piacra kiterjedo
feliigyeleti mechanizmusdanak miikodésérol, annak az illetékes nemzeti
hatosagok hatékony feliigyelet biztositasdara iranyulo képességére
gyakorolt hatasarol, e mechanizmus érvényesitésének modjarol,
valamint az azzal jaro elonyokrol, ha a rendszeres internalizalokat

esetlegesen a mechanizmus hatdlya ald vonjak;”
d)  a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

A Bizottsag — az ESMA-val valo konzultdaciot kévetden — ... [4 évvel e
modosito rendelet hatalybalépésének napjat kovetoen]-ig jelentést nyujt be az
Eurdpai Parlament és a Tandcs szamara a 19. cikk (1a) bekezdésének a) és
b) pontjaban a vezetok iigyleteivel kapcsolatban megallapitott kiiszobértékek
szintjérol, amennyiben a kibocsdto részvényei vagy hitelviszonyt megtestesité
értékpapirjai egy kollektiv befektetési villalkozds részét képezik vagy egy
eszkozportfolionak valo kitettséget eredményeznek, annak értékelése céljabdl,

hogy a szoban forgo szint megfelelo, vagy kiigazitando.”
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3. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositasai

A 600/2014/EU rendelet 25. cikke (2) és (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

»(2) A kereskedési helyszin miikodtetdjének legalabb 6t éven at, géppel olvashato
formatumban és egy kiozos minta haszndlatdaval meg kell 6riznie az illetékes
hatosag szamara a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a rendszerein keresztiil
meghirdetett 6sszes megbizasra vonatkoz6 relevans adatokat. A kereskedési
helyszin illetékes hatdsaga ezeket az adatokat folyamatosan kérheti. A
nyilvantartasoknak tartalmazniuk kell a megbizas jellemzdit képezo relevans
adatokat, beleértve azokat, amelyek a megbizast 6sszekapcsoljak a megbizas
alapjan teljesitett igyletekkel, és amelynek részleteit a 26. cikk (1) és
(3) bekezdésével sszhangban jelenteni kell. Az EEPH szerepe az, hogy
megkonnyitse és koordinalja az illetékes hatosagok hozzaférését az e bekezdés

szerinti informacidkhoz.
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(3) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia
azoknak a megbizassal dsszefliggd Iényeges adatoknak és azok formatumanak
a pontos meghatarozasa érdekében, amelyeket az e cikk (2) bekezdése

értelmében meg kell 6rizni, de nem szerepelnek a 26. cikkben.

Az EEPH-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [9
honappal e rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig kell benytjtania a

Bizottsag részére.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével 0sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.”
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4. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

(1) Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjdaban valo kihirdetését kovetd

huszadik napon 1ép hatalyba.

2) Az 1. cikk (7) bekezdésének g) pontjat, (11), (12), (13) és (14) bekezdésétl [15
honappal e modosito rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-tol/-tol kell

alkalmazni. I

3) E méddosito rendelet 1. cikkének 3. pontjdt, 6. pontja b) és c) alpontjdt, 7. pontja a)—
P alpontjat, 10. pontja a) alpontjanak i., ii. és iii. alpontjat, 10. pontja b) és c)
alpontjat, valamint 21. pontja a) alpontjat az (EU) 2017/1129 rendelet 27. cikkének
(1) bekezdése tekintetében, valamint e modosito rendelet 2. cikke 6. pontjanak a),
b), ¢) és e) pontjat [18 honappal e modosito rendelet hatalybalépésének napjdt

kovetoen]-tol/-tol kell alkalmazni.

4) A tagadllamok meghozzak azokat az intézkedéseket, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy a 2. cikk 14. pontja a) alpontjanak és 15. pontjanak ... [18 honappal e

mdodosito rendelet hatdalybalépésének napjdt kovetoen]-ig megfeleljenek.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt ...,

az Eurdopai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elnok az elnok
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I. MELLEKLET

Az (EU) 2017/1129 rendelet mellékletei a kovetkezoképpen modosulnak:

1.

II.

I1I.

Az I-V. mellékletek helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,L. MELLEKLET
A TAJEKOZTATO
Osszefoglalo

Cél, felelos személyek, harmadik féltdl szdrmazo informacid, szakértdi jelentések €s

az illetékes hatosag altali jovahagyas

A cél a t4jekoztato tartalmaért felelos személyekre vonatkozo tdjékoztatas nyujtasa,
valamint a befektetok biztositasa a tajékoztatoban kozzétett adatok pontossagarol.
Ezenkiviil ez a szakasz informaciot szolgéltat az ajanlattételben érintett személyek
érdekeltségeire, valamint az ajanlattétel okaira, a bevételek felhaszndlasara és az
ajanlattétel koltségeire vonatkozoan. Ez a szakasz tovabba informécioval szolgal a

tajékoztato jogalapjara €s az illetékes hatdsag altali jovahagyasara vonatkozdan.

Stratégia, teljesitmény és iizleti kornyezet

crer

vonatkoz6 informéciok kozlése. A befektetoknek egyértelmiien meg kell érteniiik a
kibocsato tevékenységeit €s a teljesitményét befolyasolo {6 trendeket, szervezeti
felépitését és Iényeges beruhazasait. Adott esetben a kibocsatonak ebben a
szakaszban a jovObeli teljesitményére vonatkozo becsléseket vagy eldrejelzéseket

kell adnia.
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IV.

VL

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 168/227

A vezetés beszdmolgja, beleértve a fenntarthatosagi beszamolot (kizarolag

tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében)

E szakasz célja, hogy a kordbbi pénziigyi informaciok altal lefedett idészakokra
vonatkozoan vagy hivatkozassal beépitse a vezetés 2004/109/EK iranyelv

4. cikkében és — adott esetben — a 2013/34/EU iranyelv 5. €s 6. fejezetében emlitett
beszamoloit vagy Osszevont beszamoloit, vagy pedig ismertesse az azokban foglalt

informdciokat, beleértve adott esetben a fenntarthatosagi beszamolot is. ||

A mikoddo tékérdl szolo nyilatkozat (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében)

E szakasz célja a kibocsatdo mitkodotoke-kdvetelményeire vonatkozo informaciok
kozlése.

Kockazati tényezok

A cél a kibocsatot érintd f0bb kockazatoknak és az azok 4ltal a kibocsato jovobeli
teljesitményére gyakorolt hatasnak, valamint a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo
vagy szabdlyozott piacra bevezetend?d értékpapirokra jellemzo {6 kockdzatoknak a

bemutatasa.
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VIL Az értekpapirra vonatkoz6 szerzddési feltételek

E szakasz célja ismertetni az értékpapirokra vonatkozo feltételeket, és részletesen

bemutatni azok jellemzdit.

Adott esetben ezeknek az informdcioknak tartalmazniuk kell az (EU) 2024,...

eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv* 6. cikkében emlitett informdciokat.
VIII. Az ajanlattétel/szabalyozott piacra torténd bevezetés részletei

E szakasz célja meghatarozni az értékpapirok kibocsatasanak egyedi feltételeit, a
forgalmazasukra és allokacidjukra vonatkozo tervet, valamint drazasukat. Ezenkiviil
informaciot szolgaltat az értékpapirok elhelyezésérdl, a jegyzési garanciavallalasi
megallapodasokrol és a piacra torténd bevezetésre vonatkozé megallapodasokrol.
Tartalmazza tovabba az értékpapirokat értékesitd személyekre, valamint a meglévo

részvényeseket érintd felhigulasra vonatkoz6 informéciokat is.

IX. Kornyezeti, tdrsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok (adott
esetben kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo értékpapirok

esetében)

E szakasz célja adott esetben meghatarozni a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
szempontokkal kapcsolatos informacidkat a 13. cikk (1) bekezdése masodik
albekezdésének g) pontjaban emlitett, felhatalmazéason alapuld jogi aktussal

Osszhangban.

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a kovetkez6 jogszabaly szamat: Az Europai
Parlament és a Tandcs (EU) 2024/... iranyelve a részvényeiket a kkv-
tokefinanszirozdsi piacokon torténd kereskedésre bevezetni kivano vallalatok
szavazatelsébbségi részvénystrukturdirol, amelyet a 2022/0406 (COD) dosszié
tartalmaz.
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XI.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 170/227

Viéllalatiranyitas

Ebben a szakaszban ismertetni kell a kibocsato igazgatasat €s a tarsasag vezetésében
részt vevo személyek szerepét. Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében
ez a szakasz informaciokat szolgaltat tovabba a vezeto tisztségviselok hatterérdl,
javadalmazasarol és annak a kibocsato teljesitményéhez valo esetleges
kapcsolodasarol.

Pénziigyi informaciok

A cél annak meghatarozasa, hogy mely pénziigyi kimutatdsokat és egyéb, pénziigyi
jellegli informaciokat kell szerepeltetni a legutobbi két {izleti évre (tulajdonviszonyt
megtestesito értékpapirok esetében) vagy a legutdbbi iizleti évre (tulajdonviszonyt
megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirok esetében), illetve amennyiben a
kibocsato rovidebb ideje miikodik, az adott révidebb iddszakra vonatkozo
dokumentumban. A pénziigyi kimutatasok készitésénél és konyvvizsgélatanal

alkalmazott szadmviteli és konyvvizsgalati elveket a nemzetkdzi szamviteli és

konyvvizsgalati standardokkal 6sszhangban kell meghatarozni.
A.  Konszolidalt beszamolok és mas pénziigyi informaciok.

B. JelentOs valtoztatasok.
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XII. A részvényesekre és értékpapir-tulajdonosokra vonatkoz6 informaciok
XIII.  Osztalékpolitika (kizardlag a tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében)

A kibocsato osztalékfizetéssel és az arra vonatkozo mindenkori korldatozasokkal
kapcsolatos politikajanak ismertetése, valamint a részvény-visszavasdrlasi politika

bemutatadsa.

Ebben a szakaszban informéaciot kell szolgaltatni a kibocsato 6 részvényeseire, a
vezetd tisztségviseldk és a kibocsatd kdzott esetlegesen fennalld
Osszeférhetetlenségekre, a kibocsato alaptdkéjére, valamint a kapcsolt felekkel
folytatott tigyletekre, a jogi €s valasztottbirosagi eljarasokra, illetve a Iényeges

szerzodésekre vonatkozdan.

XIV. A garanciavallaloval kapcsolatos informaciok (adott esetben kizarolag a

tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok esetében)

A cél adott esetben informaciokat szolgéltatni az értékpapirok garanciavallaldjarol,
amennyiben van ilyen, ideértve az értékpapirokhoz kapcsolddo biztositékra
vonatkoz6 Iényeges informaciokat, valamint a garanciavallaloval kapcsolatos

specifikus kockazati tényezdket és pénziigyi informaciokat.
XV. A mogottes eszkozokre és azok kibocsatdjara vonatkozé informaciok (adott esetben)

A cél adott esetben informécidkat szolgaltatni a mogottes eszk6zokrol, és ha van

ilyen, azok kibocsatojarol.
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XVI. A beleegyezésre vonatkozo6 informaciok (adott esetben)

A cél a beleegyezésre vonatkozo informacidkat szolgéltatni, amennyiben a kibocsato
vagy a tajékoztato elkészitéséért felelds személy beleegyezik a tjékoztatonak az

5. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerinti felhasznalasaba.
XVII.  Rendelkezésre all6 dokumentumok

A cél informéciokat szolgaltatni azokrol a dokumentumokrol, amelyeknek ellendrzés

céljabol rendelkezésre kell allniuk, és arr6l a honlaprol, ahol ezek ellendrizhetdk.
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II. MELLEKLET
REGISZTRACIOS OKMANY

I. Cél, felelds személyek, harmadik féltdl szarmazo informacio, szakértdi jelentések és az

illetékes hatosag altali jovahagyas

E szakasz célja a regisztracios okmany tartalmaért felelds személyekre vonatkozo tajékoztatas
nyujtasa, valamint a befektet6k biztositasa a tdjékoztatoban kozzétett adatok pontossagarol.
Ez a szakasz tovabba informacidval szolgal a tajékoztatd jogalapjara és az illetékes hatdsag

altali jovahagyasara vonatkozdan.

II. Stratégia, teljesitmény ¢&s lizleti kornyezet

crer

informéaciok kozlése. E szakasznak lehetéve kell tennie, hogy a befektetok egyértelmiien
megértsék a kibocsato tevékenységeit és a teljesitményét befolyasold {6 trendeket, szervezeti
felépitését és 1ényeges beruhazasait. Adott esetben a kibocsatonak ebben a szakaszban a

jovobeli teljesitményére vonatkozd becsléseket vagy elérejelzéseket kell adnia.

III. A vezetés beszamoloja, beleértve a fenntarthatosagi beszamolot (kizardlag

tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében)

E szakasz célja, hogy a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett idészakokra vonatkozdan
vagy hivatkozéssal beépitse a vezetés 2004/109/EK iranyelv 4. cikkében €és — adott esetben — a
2013/34/EU iranyelv 5. és 6. fejezetében emlitett beszamoloit vagy dsszevont beszamoloit,
vagy pedig ismertesse az azokban foglalt informadciokat, beleértve adott esetben a

fenntarthatosagi beszamolot is.
IV. Kockazati tényezok

E szakasz célja, hogy ismertesse azokat a f6 kockazatokat, amelyekkel a kibocsatod szembesiil,
tovabba az azok altal a kibocsato jovobeli teljesitményére gyakorolt hatést.
V. Villalatiranyitas

Ebben a szakaszban ismertetni kell a kibocsato igazgatasat és a tarsasag vezetésében részt
vevO személyek szerepét. Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében ez a szakasz
informéaciokat szolgaltat tovabba a vezetd tisztségviselOk hatterérol, javadalmazasarodl és

annak a kibocsato teljesitményéhez valo esetleges kapcsolddasarol.
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VI. Pénziigyi informaciok

A cél annak meghatarozasa, hogy mely pénziigyi kimutatdsokat és egyéb, pénziigyi jellegii
informéciokat kell szerepeltetni a legutobbi két iizleti évre (tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében) vagy a legutobbi iizleti évre (tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiilo értékpapirok esetében), illetve amennyiben a kibocsatd rovidebb ideje miikodik, az
adott rovidebb iddszakra vonatkozo dokumentumban. A pénziigyi kimutatasok készitésénél és
konyvvizsgalatdnal alkalmazott szamviteli és konyvvizsgélati elveket a nemzetkdzi szamviteli

¢s konyvvizsgalati standardokkal 6sszhangban kell meghatarozni.
A.  Konszolidalt beszamoldk €és mas pénziigyi informaciok.
B.  Jelentds valtoztatdsok.
VII. A részvényesekre €s értékpapir-tulajdonosokra vonatkoz6 informaciok

Ebben a szakaszban informaciot kell szolgéltatni a kibocsaté {6 részvényeseire, a vezetd
tisztségviselok €s a kibocsatd kozott esetlegesen fennallod dsszeférhetetlenségekre, a kibocsato
alaptokéjére, valamint a kapcsolt felekkel folytatott tigyletekre, a jogi és valasztottbirosagi

eljarasokra, illetve a 1ényeges szerz6désekre vonatkozdan.
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VIII. Osztalékpolitika (kizdardlag a tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében)

A kibocsato osztalékfizetéssel és az arra vonatkozo mindenkori korlatozasokkal kapcsolatos

politikdjanak ismertetése, valamint a részvény-visszavasarlasi politika bemutatdsa.

IX. Rendelkezésre allo dokumentumok

A cél informdaciokat szolgaltatni azokrél a dokumentumokrol, amelyeknek ellendrzés céljabol

rendelkezésre kell allniuk, és arrol a honlaprol, ahol ezek ellendrizhetok.
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III. MELLEKLET
ERTEKPAPIRJEGYZEK
L. Cél, felelds személyek, harmadik féltél szarmazd informacio, szakértdi jelentések és az
illetékes hatosag altali jovahagyas

E szakasz célja az értékpapirjegyzek tartalméért felelos személyekre vonatkozo tajekoztatas
nyujtasa, valamint a befektetok biztositasa a tajékoztatoban kozzétett adatok pontossagarol.
Ezenkiviil ez a szakasz informacidt szolgaltat az ajanlattételben érintett személyek
érdekeltségeire, valamint az ajanlattétel okaira, a bevételek felhasznéldséra és az ajanlattétel
koltségeire vonatkozoan. Ez a szakasz tovabba informacioval szolgal a tajékoztatd jogalapjara

¢s az illetékes hatdsag altali jovahagyasara vonatkozdan.
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II. A miikodo tokérdl szolo nyilatkozat (kizdrolag tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

esetében)
E szakasz célja a kibocsaté mitkoddtoke-kdvetelményeire vonatkozé informaciok kozlése.
1. Kockazati tényezok

E szakasz célja ismertetni a nyilvanos ajanlattétel targyat képezd vagy szabalyozott piacra

bevezetendo értékpapirokra jellemz6 f6 kockazatokat.
IV. Az értékpapirra vonatkozo szerzddési feltételek

E szakasz célja ismertetni az értékpapirokra vonatkozo feltételeket, és részletesen bemutatni

azok jellemzoait.

Adott esetben ezeknek az informdcioknak tartalmazniuk kell az (EU) 2024/... eurdpai

parlamenti és tandcsi iranyelv* 6. cikkében emlitett informadciokat.
V. Az ajanlattétel/szabalyozott piacra torténd bevezetés részletei

A cél informaciodkat szolgaltatni az ajanlattételrdl, illetve a szabalyozott piacra vagy
multilateralis kereskedési rendszerbe vald bevezetésrol, ideértve a végleges ajanlati arat és az
ajanlat targyat képezo6 értékpapirok mennyiségét (az értékpapirok szamaban vagy aggregalt
névértékben megadva), az ajanlattétel okait, az értékpapirok forgalmazaséara vonatkozo tervet,
az ajanlattételbdl szarmazo bevételek felhasznalasat, a kibocsatas és az ajanlattétel koltségeit,

valamint a felhigitast (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapiroknal).

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a kovetkez6 jogszabaly szamat: Az Europai
Parlament és a Tandcs (EU) 2024/... iranyelve a részvényeiket a kkv-
tokefinanszirozdsi piacokon torténd kereskedésre bevezetni kivano vallalatok
szavazatelsébbségi részvénystrukturdirol, amelyet a 2022/0406 (COD) dosszié
tartalmaz.
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VI. Kornyezeti, tarsadalmi €s irdnyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok (adott

esetben kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok esetében)

Adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok a
13. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének g) pontjaban emlitett, felhatalmazason

alapul¢ jogi aktussal 6sszhangban.

VII. A garanciavallaloval kapcsolatos informaciok (adott esetben kizarolag a tulajdonviszonyt

megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok esetében)

A cél adott esetben informaciokat szolgéltatni az értékpapirok garanciavallaldjarol, ideértve
az értékpapirokhoz kapcsolddo biztositékra vonatkozé Iényeges informacidkat, valamint a

garanciavallaldval kapcsolatos specifikus kockazati tényezoket és pénziigyi informaciokat.
VIIL I A mogottes eszkozokre és azok kibocsatdjara vonatkozo informaciok (adott esetben)

A cél adott esetben informacidkat szolgaltatni a mogottes eszkdzokrol, és adott esetben azok

kibocsatojarol.
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IX. A beleegyezésre vonatkoz6 informéciok (adott esetben)

A cél a beleegyezésre vonatkozo6 informacidkat szolgaltatni, amennyiben a kibocsato vagy a
tajékoztatd elkészitéséért felelds személy beleegyezik a tajékoztatonak az 5. cikk

(1) bekezdésében emlitettek szerinti felhaszndlasaba.
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IV. MELLEKLET

A RESZVENYEKRE ES A TARSASAGI RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU EGYEB
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO UNIOS RABOCSATASI
TAJEKOZTATOBAN FELTUNTETENDO INFORMACIOK

L.
Osszefoglalo

Az unios rabocsatasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a 7. cikk (12b) bekezdésével

Osszhangban elkészitett dsszefoglalot.

II.

A kibocsatora vonatkozo informdciok

A részvényeket kibocsato vallalkozas azonositasa, ideértve jogalany-azonositojat (LEI),
hivatalos és kereskedelmi nevét, a bejegyzes szerinti orszagat, valamint azt a weboldalt, ahol
a befektetok informécidhoz juthatnak a vallalkozas iizleti tevékenységérodl, az altala eldallitott
termékekrol vagy nytjtott szolgaltatasokrol, azokrol az elsddleges piacokrol, amelyeken részt
vesz a versenyben, fOrészvényeseirdl, ligyviteli, igyvezetd €s feliigyeld testiileteinek
Osszetételérdl és vezetd tisztségviseldirdl, tovabba adott esetben a hivatkozas utjan beépitett
informaciokat (azzal a feleldsségkizar6 nyilatkozattal elldtva, hogy a weboldalon szerepld
informaciok nem képezik a tajékoztato részét, kivéve, ha ezeket az informaciokat hivatkozas

utjan beépitik az unids rabocsdtdsi tajékoztatoba).
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II1. Feleldsségvallalasi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatdsagrol
A. Felelosségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositasa, akik az unios rabocsatasi tajékoztato elkészitéséért

felelnek, tovabba e személyek nyilatkozata arr6l, hogy legjobb tudomasuk szerint az
unids rabocsatasi tajékoztatoban foglalt informaciok megfelelnek a tényeknek, és az
unios rabocsatasi tajékoztatobol nem maradt ki olyan tény, amely valoszintisithetéen

befolyasolna az abbodl levonhat6 kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektdl szarmazo
informaciokat, beleértve ezen informaciok forrasat (forrasait), valamint a szakértoi
mindségben kézremiikodo személy nyilatkozatat vagy jelentését, tovabba e személy

kovetkezd adatait:

L. név;

1. lzleti elérhetéség;

1. képesitések; valamint

iv.  akibocsatoban levo jelentds érdekeltség (ha van ilyen).
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B. Az illetékes hatdsagrol szolo nyilatkozat
A nyilatkozatban:

i. fel kell tiintetni azt az illetékes hatosdagot, amely az unios rabocsdtdsi tdajékoztatot

e rendelettel osszhangban jovahagyta;

ii. jelezni kell, hogy a szoban forgo jovahagyas nem mindosiil sem a kibocsdto, sem
azon résgvények mindsége jovahagydsanak, amelyekre az unios rabocsatasi

tajékoztato vonatkozik;

iii. jelezni kell, hogy az illetékes hatésag az unids rabocsadtasi tajékoztatot csak
abbol a szempontbol hagyta jova, hogy az megfelel a teljesség, az érthetoség és a

kovetkezetesség e rendelet dltal eloirt normdinak; valamint

iv. jelezni kell, hogy az unios rabocsadtdsi tajékoztato elkészitése a 14a. cikknek

megfelelden tortént.
IV. Kockazati tényezdk

A kibocsatora jellemzd 1ényeges kockazatok, valamint a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo
¢és/vagy szabalyozott piacra bevezetett részvényekre jellemzd Iényeges kockéazatok

bemutatésa, korlatozott szamu kategoridban, a »Kockazati tényezok« cimii szakaszban.

A kockézatokat az unios rabocsatasi tajékoztato tartalmanak alé kell timasztania.
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V. pénziigyi informadciok

Az unios rabocsatasi tajékoztatod jovahagyasa eldtti 12 honapos iddszakban kozzétett (éves és
féléves) pénziigyi kimutatdsok. Amennyiben éves €s féléves pénziigyi kimutatasokat is
kozzétettek, csak az éves pénziigyi kimutatasokra van sziikség, amennyiben azok kelte

késobbi, mint a féléves kimutatasoké.

Az éves pénziigyi kimutatasok tekintetében fiiggetlen konyvvizsgalatot kell végezni. A
konyvvizsgaloi jelentést a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvvel” és az

537/2014/EU europai parlamenti és tanacsi rendelettel ' 6sszhangban kell elkésziteni.

Amennyiben a 2006/43/EK iranyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazando, az éves
pénziigyi kimutatasokat az adott tagallamban alkalmazand6 konyvvizsgalati standardokkal,
illetve azokkal egyenértékii standardokkal 6sszhangban kell konyvvizsgalattal ellendriztetni,
illetve véleményeztetni annak megallapitasa céljabol, hogy az unids rabocsatasi tajékoztatd
céljanak megfeleld valds és megbizhatd képet adnak-e. Ellenkez6 esetben az unids rabocsatasi

tajékoztatonak a kovetkezoket kell tartalmaznia:

1. egyértelmil nyilatkozat arr6l, hogy mely kdnyvvizsgalati standardokat alkalmaztak;
il. a nemzetkdzi konyvvizsgalati standardoktol valéd 1ényeges eltérések magyarazata.
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Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjak az éves
pénziigyi kimutatasokra vonatkozo6 konyvvizsgaloi jelentés elkészitését, illetve a jelentés
fenntartasokat, véleménymodositasokat, feleldsségkizarast vagy figyelemfelhivo megjegyzést
tartalmaz, arrol indoklast kell adni, és az emlitett fenntartasokat, modositasokat,

felel0sségkizarast vagy figyelemfelhivod megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A tajékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolso olyan pénziigyi
1ddszak vége ota bekovetkezett jelentds valtozas bemutatasat is, amelyre vonatkozoan vagy
auditalt pénziigyi kimutatdsokat vagy évkozi pénziigyi informaciokat tettek kozz¢, vagy,
amennyiben ilyen valtozas nem kovetkezett be, errdl nyilatkozatot kell a tajékoztatoba

foglalni.
Adott esetben eldzetes informaciokat is a tajékoztatoba kell foglalni.
VI. Osztalékpolitika

A kibocsato osztalékfizetéssel és az arra vonatkozd mindenkori korlatozasokkal kapcsolatos

politikajanak ismertetése, valamint a részvény-visszavasarlasi politika bemutatasa.
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VII. Trendekre vonatkozo6 informaciok
A kovetkez6k ismertetése:

1. a gyartasra, értékesitésre és készletekre, valamint a koltségekre és értékesitési arakra
vonatkozo6 legjelentdsebb kozelmultbeli trendek az utolséd pénziigyi év vége és az

unios rabocsatasi tajékoztatd datuma kozotti idészakban;

1l. azon ismert trendek, bizonytalansagi tényezok, kereslet, kotelezettségvallalasok vagy
események bemutatdsa, amelyek észszerii valosziniiséggel jelentds hatést

gyakorolhatnak a kibocsato iizleti kilatasaira legalabb a folyo pénziigyi évben.

1il. tajekoztatas a kibocsato rovid és hossza tava — pénziigyi és nem pénziigyi — lizleti
stratégidjarol és célkitlizéseirdl.

Amennyiben az e szakasz a) vagy b) pontjaban emlitett trendek egyikében sem kovetkezik be

jelentds valtozas, egy erre vonatkozo nyilatkozatot kell tenni.
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VIII. Nyereség-elorejelzés és -becslés

Amennyiben a kibocsdato olyan nyereség-elorejelzést vagy nyereségbecslést tett kozzé, amely
tovabbra is fenndll és érvényes, az unios rabocsatdsi tajékoztatonak tartalmaznia kell ezt a
nyereség-elorejelzést vagy -becslést.

Amennyiben a kozzétett nyereség-elorejelzés vagy -becslés tovabbra is fenndall, de mar nem
érvényes, errol nyilatkozatot kell tenni, valamint magyardzatot kell adni arra vonatkozoan,

hogy az elorejelzés vagy becslés miért nem érvényes mdr.

IX. Az ajanlattétel vagy a kereskedésbe torténd bevezetés részletei

Meg kell hatarozni az ajanlati arat, a felajanlott részvények szamat, a kibocsatas vagy
ajanlattétel mennyiségét, az ajanlattétel feltételeit, valamint az esetleges eldvasarlasi jog

gyakorldsara vonatkozo eljarast.

Tajékoztatast kell nyujtani arrdl, hogy a befektetok hol jegyezhetnek részvényeket vagy
gyakorolhatjak eldvasarlasi jogukat, a jegyzési idoszak idotartamardl, beleértve annak
esetleges modositasait is, valamint a jegyzési eljards leirasat az uj részvények

kibocsatasdanak idopontjaval egyiitt.

Amennyiben a kibocsatonak tudomadsa van rdla, tajékoztatast kell adni arrdl, hogy
forészvényesek vagy a kibocsato iigyvezeto, feliigyeld vagy ligyviteli testiileteinek tagjai
szandékoznak-e részvényeket jegyezni, illetve vannak-e olyan személyek, akik az

ajanlattételben megjel6lt mennyiség tobb mint 5 %-at le kivanjak jegyezni.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 186/227 PE760.625v01-00

HU HU



Ismertetni kell minden, az ajanlattételben megjeldlt mennyiség tobb mint 5 %-anak
lejegyzésére iranyulo kotelezettségvallaldst, valamint a jegyzési garanciavallalasi és
kihelyezési megallapodasok minden 1ényeges jellemzdjét, tobbek kdzott azon szervezetek
nevét és cimét, amelyek készek kotelezettségvallalasi alapon jegyzési garanciat vallalni a
kibocsatasra, illetve a kibocsatast ,,a legnagyobb gondossag” elve alapjan kihelyezni, valamint

a kvotakat.

Adott esetben meg kell adni azokat a szabdlyozott piacokat, kkv-tékefinanszirozdsi piacokat
vagy MTF-eket, ahova a részvényeket bevezetik, és ha ismert, a részvények bevezetésének

legkorabbi idopontjait.
X. A részvényekre vonatkozo alapvetd informéci(')kl

A kovetkezd alapvetd informaciok megadasa a nyilvanos ajanlattétel targyat képez6 vagy

szabalyozott piacra bevezetett részvényekrol:

1. a nyilvanosan felajanlott vagy a szabalyozott piacra bevezetett részvények fajtijanak,

osztalyanak és mennyiségének ismertetése;
ii.  anemzetkdzi értékpapir-azonositd szam (ISIN); valamint

iii.  arészvényekhez flizdo6 jogok, az e jogok gyakorldsara vonatkozo eljaras és az e

jogokra vonatkozo esetleges korlatozasok.
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Adott esetben a mogottes eszkdzokre, valamint adott esetben az azok kibocsatdjara vonatkozo
informaciok.
Arra vonatkoz6 figyelmeztetés, hogy a befektetd tagallama é€s a kibocsatod bejegyzése szerinti

orszag addjogszabdlyai befolyassal lehetnek a részvényekbdl szarmazé jovedelemre.

Uj kibocsdtdsok esetén nyilatkozat azon hatdrozatokrdl, felhatalmazdsokrol és
jovahagydsokrol, amelyek alapjan az értékpapirokat elodllitottak vagy kibocsatottak, illetve
a jovoben eloallitiak vagy kibocsadtjak.

XI. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

Tajékoztatas az ajanlattétel okairdl, tovabba adott esetben a bevétel becsiilt nettd dsszegérdl a
fobb felhasznalasi célok szerinti bontasban, az ilyen felhasznalasi célok fontossagi

sorrendjében.

Amennyiben a kibocsato tudja, hogy a varhatd bevétel nem lesz elegendd az 0sszes tervezett
felhasznalasi cél finanszirozasara, akkor meg kell jellnie a sziikséges kiegészitd
finanszirozas 6sszegét €s forrasat. Részletezni kell a bevételek felhasznalasat is, kiilondsen, ha
az a szokasos iizletmeneten kiviil eszkdzok megszerzésére, mas vallalkozasok bejelentett
felvasarlasanak finanszirozasara, vagy tartozasok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes

torlesztésére szolgal.
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XII. Lekotési megallapoddsok

Lekotési megallapoddasok esetén az alabbiakra vonatkozo adatokat kell megadni:

L. az érintett felek;

ii. a megdllapodas tartalma és kivételek; valamint
iii. a lekotési idoszak.

XII1.

A miikodo tékérdl szo616 nyilatkozat

A kibocsato nyilatkozata arrdl, hogy véleménye szerint a miikodoé toke elegendd-e a kibocsatd
jelenlegi sziikségleteire, €s ha nem, akkor hogyan szandékozik biztositani a tovabbi sziikséges

miikodo toket.
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XIV.

Osszeférhetetlenségek

Té4jékoztatas nydjtasa a kibocsatashoz kapcsolddo érdekekrol, ezen beliil az

Osszeférhetetlenségekrdl, valamint az érintett személyek adatai és az érdekek jellege.
XV. A kibocsatast kovetd felhigitas és részesedés

Be kell mutatni annak 6sszehasonlitdsat, hogy a nyilvanos ajanlattétel kovetkeztében tortént
tékeemelést megeldzden és azt kovetden hogyan alakul a meglévo részvényeseknek az
alaptokébol és a szavazati jogokbdl vald részesedése, azzal a feltételezéssel, hogy a meglévd
részvényesek nem jegyeznek 01j részvényeket, illetve ettdl elkiiloniilve azzal a feltételezéssel,

hogy a meglévo részvényesek gyakoroljak a jegyzési jogaikat.
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XVI. Rendelkezésre all6 dokumentumok

Nyilatkozat arrél, hogy az unids rabocsatasi tajékoztatd érvényessége alatt a kdvetkezod

dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni:
1. a kibocsat6 aktualizalt 1étesitd okirata és alapszabalya;

1. az Osszes jelentés, levél és mas dokumentum, a kibocsato kérésére szakértd altal
készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes részeit az unids rabocsatasi

tajékoztatd tartalmazza, vagy amelyre az unids rabocsatasi tdjékoztatd hivatkozik.

Azon weboldal feltlintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetdk.
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V. MELLEKLET

A RESZVENYEKTOL ES A TARSASAGI RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU EGYEB
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROKTOL ELTERO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO
UNIOS RABOCSATASI TAJEKOZTATOBAN FELTUNTETENDO INFORMACIOK

I. Osszefoglald

A 7. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdését nem sértve, az unios rabocsatasi
tajékoztatonak tartalmaznia kell a 7. cikk (12a) bekezdésével dsszhangban elkészitett

Osszefoglalot.
I1. A kibocsatora vonatkozo informdciok (Regisztracios okmany)

Az értékpapirokat kibocsato vallalkozas azonositdsa, ideértve jogalany-azonositojat (LEI),
hivatalos és kereskedelmi nevét, a bejegyzés szerinti orszagat, valamint azt a weboldalt, ahol
a befektetdk informacidohoz juthatnak a vallalkozas iizleti tevékenységérol, az altala eldallitott
termékekrdl vagy nytjtott szolgaltatdsokrol, azokrol az elsddleges piacokrdl, amelyeken részt
vesz a versenyben, forészvényeseirdl, ligyviteli, ligyvezetd és feliigyeld testiileteinek
Osszetételérdl és vezetd tisztségviseldirdl, tovabba adott esetben a hivatkozas utjan beépitett
informéciokat (azzal a felelosségkizard nyilatkozattal ellatva, hogy a weboldalon szerepld
informaciok nem képezik a tdjékoztato részét, kivéve, ha ezeket az informéciodkat hivatkozas

utjan beépitik az unios rabocsatasi tajékoztatoba).
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II1. Feleldsségvallalasi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatdsagrol
1. Felelosségvallalasi nyilatkozat (Regisztrdciés okmdny / Ertékpapirjegyzék)

Azon személyek azonositasa, akik a/az (regisztracios okmadny / értékpapirjegyzék /
unios rabocsatasi tajékoztato) elkészitéséért felelnek, tovabba e személyek
nyilatkozata arrdl, hogy legjobb tudomasuk szerint a/az (regisztrdcios okmdanyban /
értékpapirjegyzékben / unios rabocsatasi tajékoztatoban) foglalt informaciok
megfelelnek a tényeknek, és a/az (regisztracios okmdnybdl / értékpapirjegyzékbol /
unios rabocsatasi tajékoztatobol) nem maradt ki olyan tény, amely valdszintisithetéen

befolyasolna az abbdl levonhato kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektdl szarmazé
informéciokat, beleértve ezen informacidk forrasat (forrasait), valamint a szakértoi
mindségben kozremiikodo személy nyilatkozatat vagy jelentését, tovabba e személy

kovetkezd adatait:

1. név;

il.  lzleti elérhetdség;

iii.  képesitések; valamint

iv.  akibocsatoban levo jelentds érdekeltség (ha van ilyen).
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2. Az illetékes hatdsagrol szolo nyilatkozat
A nyilatkozatban:

i. fel kell tiintetni azt az illetékes hatosdagot, amely a/az (regisztrdcios okmdnyt /
értékpapirjegyzéket / unios rabocsatdsi tdajékoztator) e rendelettel osszhangban
jovahagyta;

ii. jelezni kell, hogy a szoban forgo jovahagyds nem mindsiil sem a kibocsato, sem
azon értékpapirok mindsége jovahagydsanak, amelyekre a/az (regisgtrdacios
okmany / értékpapirjegyzék / unios rabocsatasi tajékoztato) vonatkozik;

iii. jelezni kell, hogy az illetékes hatosag jovahagydsa csak azt tanusitja, hogy a/az
(regisztracios okmadny / értékpapirjegyzék / unios rabocsatasi tajékoztato) megfelel
a teljesség, az érthetdség és a kovetkezetesség e rendelet altal eldirt normdinak;

iv. jelezni kell, hogy a/az (regisztrdcios okmany / értékpapirjegyzék / unios
rabocsatasi tajékoztato) elkészitése a 14a. cikknek megfelelo unios rabocsatasi

tajékoztatokeént (annak részeként) tortént.
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IV. Kockazati tényez6k (Regisztrdciés okmdny / Ertékpapirjegyzék)

A kibocsatora jellemz6 1ényeges kockéazatok (regisztracios okmdny / unios rabocsdtdsi
tajékoztato), valamint a nyilvanos ajanlattétel targyat képezd és/vagy szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirokra jellemzd 1ényeges kockazatok (értékpapirjegyzék / unios
rabocsatdasi tajékoztato) bemutatasa, korlatozott szamu kategdridban, a »Kockdazati tényezdk«

cimii szakaszban.

A kockazatokat a(z) (regisztrdcios okmdny / értékpapirjegyzék / unids rabocsatasi
tajékoztatd) tartalmanak alé kell timasztania.

V. Pénziigyi informdciok (Regisztrdacios okmdny)

Az unids rabocsatasi tajékoztatd jovahagyasa elotti 12 honapos idészakban kozzétett (éves €s
féléves) pénziigyi kimutatdsok. Amennyiben éves és féléves pénziigyi kimutatasokat is
kozzétettek, csak az éves pénziigyi kimutatasokra van sziikség, amennyiben azok kelte

késobbi, mint a féléves kimutatasoké.

Az éves pénziigyi kimutatasok tekintetében fiiggetlen konyvvizsgalatot kell végezni. A
konyvvizsgaloi jelentést a 2006/43/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi irdnyelvvel és az

537/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel 6sszhangban kell elkésziteni.
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Amennyiben a 2006/43/EK iranyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazando, az éves
pénziigyi kimutatasokat az adott tagallamban alkalmazandé konyvvizsgalati standardokkal,
illetve azokkal egyenértékii standardokkal 6sszhangban kell konyvvizsgalattal ellendriztetni
vagy véleményeztetni annak megallapitasa céljabol, hogy az uniés rabocsatasi tajékoztatd
céljanak megfeleld valds és megbizhato képet adnak-e. Ellenkez6 esetben az unids rabocsatasi

tajékoztatonak a kovetkezoket kell tartalmaznia:

1. jol lathatdan feltiintetett nyilatkozat arrdl, hogy mely konyvvizsgalati standardokat
alkalmaztak;
11. a nemzetkozi konyvvizsgalati standardoktol vald Iényeges eltérések magyarazata.

Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjak az éves
pénziigyi kimutatdsokra vonatkozoé konyvvizsgaloi jelentés elkészitését, vagy a jelentés
fenntartasokat, véleménymodositast, felelosségkizarast vagy figyelemfelhivo megjegyzést
tartalmaz, arrdl indoklést kell adni, €s a fenntartasokat, véleménymodositast,

felel0sségkizarast vagy figyelemfelhivo megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A tajékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utols6 olyan pénziigyi
iddészak vége ota bekovetkezett minden jelentds valtozas bemutatasat is, amelyre vonatkozoan
vagy auditalt pénziigyi kimutatasokat vagy évkozi pénziigyi informécidkat tettek kdzzé, vagy,
amennyiben ilyen valtozas nem kdvetkezett be, errél nyilatkozatot kell a tajékoztatoba

foglalni.
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VI. Trendekre vonatkozé informaciok (Regisztrdacios okmdny)
A kovetkezOk ismertetése:

1. a legutobbi auditalt pénziigyi kimutatdasok kozzététele Ota bekivetkezett, a kibocsdto

kilatasai szempontjabol jelentds hdtrdnyos valtozdsok;

11. a csoport pénziigyi teljesitményében az utolso olyan pénziigyi idoszak vége ota a
regisztracios okmany kozzétételének napjaig bekovetkezett jelentos valtozasok

bemutatdsa, amelyre vonatkozoan pénziigyi informdciokat tettek kozzé.

Amennyiben nem kdvetkezett be az e szakasz a) vagy b) pontjaban emlitettek szerinti jelentos

valtozas, egy erre vonatkozo nyilatkozatot kell tenni.
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VII. Az ajanlattétel®’ vagy a kereskedésbe torténd bevezetés részletei (értékpapirjegyzék)

Meg kell hatarozni az ajanlati arat, a felajanlott értékpapirok szamat, a kibocsatas, illetve
ajanlattéte]l mennyiségét és az ajanlattétel feltételeit. Ha a mennyiséget nem rogzitették, a
felajanlott értékpapirok maximalis mennyisége (ha rendelkezésre 4ll), és a végleges ajanlati

mennyiség nyilvanos bejelentése feltételeinek €és idotartamanak bemutatasa.

Tdjékoztatast kell nyujtani arrdl, hogy a befektetok hol jegyezhetik az értékpapirokat, a
jegyzési idoszak idotartamadrdl, beleértve annak esetleges modositdsait is, valamint

ismertetni kell a jegyzési eljardst az uj értékpapirok kibocsatasanak idépontjaval egyiitt.

A kibocsatott értékpapirokra jegyzési garanciat vallalo szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyek készek a kibocsatott értékpapirokat
kotelezettségvallalas nélkiil, illetve megallapodas alapjan »a legjobb tudéasuk szerint«
elhelyezni. A megallapodasok 1ényegi elemei, ideértve a kvotakat is. Amennyiben nem a
teljes kibocsatasra vallaltak jegyzési garanciat, a fennmaradé hanyadra vonatkozo nyilatkozat.

A jegyzési garanciavallalasi €s az elhelyezési jutalék teljes 6sszegére vonatkozo tajékoztatas.

Adott esetben meg kell adni azokat a szabdlyozott piacokat, kkv-tékefinanszirozdsi piacokat
vagy MTF-eket, ahova az értékpapirokat bevezetik, és ha ismert, az értékpapirok

bevezetésének legkordbbi idopontjait.

25 Nem alkalmazandé a 7. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett,
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindosiilé értékpapirokra.”
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VIIL.
I Az értékpapirokra vonatkozo alapvetd informéciok (Ertékpapirjegyzék)

A kovetkezd alapvetd informaciok megaddsa a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo vagy

szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokrol:
1. a nemzetkdzi értékpapir-azonositd szdm (ISIN);

1l. az értékpapirokhoz fiiz6do jogok, az e jogok gyakorlasara vonatkozo eljaras és az e

jogokra vonatkozé esetleges korlatozasok;

iil. az értékpapirokra vonatkoz6 ajanlattétel varhatd aranak megjeldlése, vagy
alternativaként az (EU) 2017/1129 rendelet 17. cikkével 6sszhangban az ar

meghatarozasara szolgaldo mddszer, valamint kozzététele folyamatanak ismertetése;

1v. a fizetend6 kamatokra vonatkozé informaciok vagy a mogottes eszkozok leirasa,
ideértve a mogottes eszkdzok és a rata viszonyanak megallapitdsdhoz hasznalt
modszert is, illetve annak jelzését, hogy hol lehet megtalalni a mogottes eszkozok

multbeli és jovobeli teljesitményére €s volatilitasara vonatkozo informéciokat.
Adott esetben a mogottes eszkdzokre, valamint adott esetben az azok kibocsatojara vonatkozo
informéaciok.
Arra vonatkozo figyelmeztetés, hogy a befektetd tagallama €s a kibocsatd bejegyzése szerinti

orszag adojogszabalyai befolyassal lehetnek az értékpapirokbol szarmazé jovedelemre.
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IX. Az ajanlattétel okai, a bevétel felhasznalasa €s adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi és

iranyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok (Ertékpapirjegyzék)

A 7. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitettektol eltéro, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiilo értékpapirok esetében adjon tajékoztatast az ajanlattétel
okairol, tovabba adott esetben a bevétel becsiilt nettd dsszegérdl a fobb felhasznalasi célok
szerinti bontasban, az ilyen felhasznalasi célok fontossagi sorrendjében. Amennyiben a
kibocsato tudja, hogy a varhato bevétel nem lesz elegendo az dsszes tervezett felhaszndldsi

cél finanszirozdsdra, akkor meg kell jelolnie a sziikséges kiegészitd finanszirozds dsszegét és

Sforrasat.

A 7. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett, tulajdonviszonyt

megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok esetében a bevétel felhaszndldsat és becsiilt

netto dsszegét.

Adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi €s iranyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok a
13. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdésében emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi
aktusban részletesebben meghatarozott sémanak megfelelden, a 13. cikk (1) bekezdése

masodik albekezdésének g) pontjdban meghatarozott feltételeket figyelembe véve.
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X.
Osszeférhetetlenség (Ertékpapirjegyzék)

T4jékoztatas a kibocsatashoz kapcsolodo érdekekrdl, ezen beliil barmely

Osszeférhetetlenségrol, valamint az érintett személyek adatai és az érdekek jellege.

XI.

Rendelkezésre allo dokumentumok (Regisztrdcios okmdny)

Nyilatkozat arr6l, hogy az unios rabocsatasi tajékoztatd érvényessége alatt a kovetkezd

dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni:
a) a kibocsaté aktualizalt 1étesito okirata €s alapszabalya;

b) az Osszes jelentés, levél és mas dokumentum, a kibocsato kérésére szakérto altal
készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes részeit az unids rabocsatasi

tajékoztatd tartalmazza, vagy amelyre a tdjékoztato hivatkozik.

Azon weboldal feltlintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetok. I

Az Europai Parlament és a Tanacs 2006/43/EK iranyelve (2006. majus 17.) az
éves ¢s Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog szerinti konyvvizsgalatarol,
a 78/660/EGK ¢s a 83/349/EGK tanécsi iranyelv modositasarol, valamint a
84/253/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 157., 2006.6.9.,
87.0.).

** Az Europai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a
kozérdeklodésre szamot tartd gazdalkodo egységek jogszabalyban eldirt
konyvvizsgalatara vonatkozo egyedi kovetelményekrdl és a 2005/909/EK bizottsagi
hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 158.,2014.5.27., 77. 0.).”;

2. Az Va. mellékletet el kell hagyni.
3. A rendelet a kovetkezé mellékletekkel egésziil ki:
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, VII. MELLEKLET

ANOVEKVO VALLALATOK RESZVENYEKRE ES A TARSASAGI
RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU EGYEB ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROKRA
VONATKOZO UNIOS KIBOCSATASI TAJEKOZTATOJABAN FELTUNTETENDO
INFORMACIOK

L. Osszefoglalo

A novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjanak tartalmaznia kell a 7. cikk

(12a) bekezdésével 6sszhangban elkészitett dsszefoglalot.
II. A kibocsatora vonatkoz6 informaciok

A részvényeket kibocsato vallalkozas azonositasa, ideértve a kibocsato
bejegyzésének helyét, nyilvantartasi szdmat és jogalany-azonositdjat (LEI), cégnevét
¢s kereskedelmi megnevezését, a kibocsatd miikodését szabalyozo jogszabalyokat, a
bejegyz€s szerinti orszagat, a 1étesitd okirat szerinti székhelyének (vagy ha az eltér a
1étesitd okirat szerinti székhelyétdl, az lizleti tevékenysége 6 helyének) cimét és
telefonszamat, valamint a weboldalat, ha van ilyen, azzal a feleldsségkizaro
nyilatkozattal ellatva, hogy a weboldalon szerepld informéciok nem képezik a
novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak részét, kivéve, ha ezeket az
informaciokat hivatkozas ttjan beépitik a novekvo vallalatok unios kibocsatasi

tajékoztatdjiba. ||
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II1.

Feleldsségvallalasi nyilatkozat €s nyilatkozat az illetékes hatosagrol
A.  Felelosségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositasa, akik felelnek a ndvekvo vallalatok unios kibocsatasi
tajekoztatojanak elkészitéséért, tovabba e személyek nyilatkozata arrol, hogy
legjobb tudomasuk szerint névekvd vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojaban
foglalt informaciok megfelelnek a tényeknek, és a novekvo vallalatok unios
kibocsatasi tdjékoztatojabol nem maradt ki olyan tény, amely befolydsolhatné az

abbdl levonhato kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektdl szarmazé
informaciokat, beleértve ezen informaciok forrasat (forrasait), valamint a szakértoi
mindségben kozremitkddd személy nyilatkozatat vagy jelentését, tovabba e személy

kovetkezd adatait:

1. név;

1. lzleti elérhetéség;

. képzettség; és

iv.  akibocsatoban levo jelentds érdekeltség, ha van ilyen.
B. Az illetékes hatosagrol szo6lo nyilatkozat

A nyilatkozatban fel kell tiintetni azt az illetékes hatésagot, amely a névekvo
vallalatok unios kibocsatasi tdajékoztatdjdt e rendelettel 6sszhangban jovahagyta,
jelezni kell, hogy a széban forgd jovahagyas nem mindsiil sem a kibocsatd, sem a
novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatoja altal érintett részvények mindsége
jovahagyasanak, hogy az illetékes hatosag a novekvo vallalatok unios kibocsatasi
tajékoztatdjat csak abbol a szempontbol hagyta jova, hogy az megfelel a teljesség, az
érthetség és a kovetkezetesség e rendeletben eldirt normdinak, tovabba jelezni kell,
hogy a novekvd vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak elkészitése a

15a. cikknek megfelelden tortént. I
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IV.

Kockazati tényezok

A kockézatokat a novekvo vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatoja tartalmanak ala

kell tamasztania. I

A kibocsatora jellemz6 1ényeges kockdzatok, valamint a nyilvanos ajanlattétel
targyat képezo és/vagy szabalyozott piacra bevezetett részvényekre jellemzo
Iényeges kockéazatok bemutatdsa, korlatozott szamu kategoriaban, a »Kockazati

tényezok« cimi részben.
Novekedési stratégia €s lizleti attekintés

A. Novekedési stratégia €s célok

crer

jovore vonatkoz6 varakozasokat, valamint a stratégiai (a pénziigyi és adott esetben a
nem pénziigyi) célokat. Ennek a leirasnak figyelembe kell vennie a kibocsato
jovobeli kihivasait és kilatasait.

B. Fo6 tevékenységek és piacok

A kibocsato f6 tevékenységeinek ismertetése, beleértve a kovetkezdket: a) az
értékesitett termékek és/vagy a nyujtott szolgaltatasok f6 kategoridi; b) azon jelentds
uj termekek, szolgaltatdsok vagy tevékenységek ismertetése, amelyeket az utolsod
auditalt pénziigyi kimutatasok kozzététele ota vezettek be. Azon fébb piacok
bemutatasa, amelyeken a kibocsatd verseng, ideértve a piaci novekedést, a trendeket

és a versenyhelyzetet.
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C. Beruhazasok

I Amennyiben a novekvo vallalatok unios kibocsatasi tajékoztatojaban mashol nem
szerepel, a novekvo vallalatok unids kibocsatési tdjékoztatéjaban foglalt multbeli
pénziigyi informdaciok altal lefedett idészak végétdl a novekvd vallalatok unids
kibocsatasi tajékoztatojanak datumaig a kibocsatd altal eszk6zolt 1ényeges
beruhdzasok leirasa (feltlintetve az Osszeget is), valamint ha relevans, a kibocsato
folyamatban 1év6 vagy mar biztos elkotelezettséget jelentd, 1ényeges beruhdzasainak

leirasa. |
D. Nyereség-elorejelzés és -becslés

Amennyiben a kibocsdto olyan nyereség-elorejelzést vagy nyereségbecslést tett
kozzé, amely tovabbra is fenndll és érvényes, a novekvd vallalatok unios
kibocsatasi tajékoztatojanak tartalmaznia kell ezt a nyereség-elorejelzést vagy -

becslést.

Amennyiben a kiozzétett nyereség-elorejelzés vagy -becslés tovabbra is fenndll, de
madr nem érvényes, errol nyilatkozatot kell tenni, valamint magyarazatot kell adni

arra vonatkozoan, hogy az elorejelzés vagy becslés miért nem érvényes mar.

VL Szervezeti felépités
I Ha a kibocsaté egy csoport tagja, és amennyiben a novekvo vallalatok unios
kibocsatasi tdjékoztatoja mashol nem ismerteti, tovabba amennyiben az sziikséges a
kibocsato vallalkozéasa egészének megértéséhez, a szervezeti felépités abraja. I
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VIL Viéllalatiranyitas

Az alabbi informaciok megadasa az ligyviteli, ligyvezetd és/vagy feliigyeld testiiletek
tagjai, illetve barmely olyan felsd vezetd esetében, aki relevans annak megallapitasa
szempontjabol, hogy a kibocsato rendelkezik-e a kibocsato iizleti tevékenységének
iranyitasahoz sziikséges szakértelemmel és tapasztalattal, valamint a betéti

részvénytarsasag korlatlan feleldsségli tagjai esetében:

1. a kovetkezd személyek neve, iizleti elérhetdsége és beosztasa a kibocsaton
beliil, a relevans vezetdi szakértelmiikkel és tapasztalatukkal kapcsolatos
informaciok, valamint az emlitett kibocsaton kiviil altaluk ellatott fobb

tevékenységek, amennyiben ezek a kibocsatd szempontjabol Iényegesek;

il.  az emlitett személyek kozotti csaladi kapcsolatok jellegére vonatkozo
informaciok;

1ii.  ha a személyt csalard blincselekmény miatt elitélték, annak részletei legalabb
az elmult 6t évre vonatkozoan, valamint térvényben meghatarozott hatdsag
vagy szabdlyozo szerv (ideértve a kijeldlt szakmai szervezeteket is) altal
inditott olyan hivatalos vademelés és/vagy szankcidk ismertetése, amelyben a
fenti személy érintett volt; annak ismertetése, hogy az €rintett személyt
birosagi itélettel eltiltottdk-e valamely kibocsatd igazgatasi, iranyitd vagy
feliigyeld testiiletében betoltott tagsagatol, vagy barmely kibocsato iizleti
tevékenységének iranyitasatol vagy ligyeinek vitelétdl. Amennyiben nincs
ilyen jellegii, kotelezden nyilvanossagra hozando informacio, errdl

nyilatkozatot kell tenni.
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VIIIL.

I Pénziigyi informdciok

A novekvo vallalatok uniods kibocsatasi tdjékoztatojanak jovahagyasa elotti

12 honapos iddszakban kozzétett (€ves és féléves) pénziigyi kimutatasok.
Amennyiben éves ¢és féléves pénziigyi kimutatasokat is kozzétettek, csak az éves
pénziigyi kimutatasokra van sziikség, amennyiben azok kelte kés6ébbi, mint a féléves

kimutatasoké.

Az éves pénziigyi kimutatasok tekintetében fiiggetlen konyvvizsgalatot kell végezni.
A konyvvizsgaloi jelentést a 2006/43/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvvel és
az 537/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel dsszhangban kell

elkésziteni.

Amennyiben a 2006/43/EK iranyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazando,
az éves pénziigyi kimutatasokat az adott tagallamban alkalmazandé konyvvizsgalati
standardokkal, illetve azokkal egyenértékii standardokkal 6sszhangban kell
konyvvizsgalattal ellendriztetni, illetve véleményeztetni annak megéllapitasa
céljabol, hogy a ndvekvo vallalatok unios kibocsatasi tajékoztatdja céljanak
megfeleld valos és megbizhat6 képet adnak-e. Egyéb esetben a novekvd vallalatok

unios kibocsatasi tdjékoztatojanak a kovetkezd informécidkat kell tartalmaznia:

1. jol lathatoan feltiintetett nyilatkozat arr6l, hogy mely konyvvizsgélati

standardokat alkalmaztak;

ii.  anemzetkozi konyvvizsgalati standardoktol vald 1ényeges eltérések

magyarazata.

Amennyiben a jogszabdly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjdk az éves
pénziigyi kimutatdsokra vonatkozé konyvvizsgaloi jelentés elkészitését, illetve a
jelentés fenntartasokat, véleménymodositast, felel6sségkizarast vagy figyelemfelhivo
megjegyzeést tartalmaz, arrdl indoklast kell adni, és a fenntartasokat,
véleménymodositast, felel0sségkizarast vagy figyelemfelhivo megjegyzést teljes

egészében ismertetni kell.

A tajékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utols6 olyan
pénziigyi iddszak vége ota bekdvetkezett minden jelentds valtozas bemutatasat is,

amelyre vonatkozoan vagy auditalt pénziigyi kimutatasokat vagy évkdzi pénziigyi
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informaciokat tettek k6zz¢, vagy, amennyiben ilyen valtozas nem kovetkezett be,

errdl nyilatkozatot kell a tajékoztatoba foglalni.

Adott esetben eldzetes informaciokat is a tajékoztatoba kell foglalni.
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IX. A vezetés beszamoloja, beleértve adott esetben a fenntarthatosagi beszamolot
(kizarolag a 200 000 000 EUR-t meghalad6 piaci tékeértékkel rendelkezd kibocsatok

esetében)

I Vagy hivatkozéssal kell beépiteni a vezetésnek a multbeli pénziigyi informéciok
altal lefedett id6szakokra vonatkozo, a 2013/34/EU iranyelv 5. és 6. fejezetében
emlitett beszamolojat — beleértve adott esetben a fenntarthatdsagi beszamolot is,—
vagy bele kell foglalni az abban szereplo informdciokat a novekvd vallalatok unios
kibocsatdsi tajékoztatojaba.

Ez a kovetelmény csak a 200 000 000 EUR-t meghaladé piaci tOkeértékkel

rendelkez0 kibocsatokra vonatkozik.

X. Osztalékpolitika

A kibocsato osztalékfizetéssel €s az arra vonatkozd mindenkori korlatozasokkal
kapcsolatos politikajanak ismertetése, valamint a részvény-visszavasarlasi politika

bemutatasa.
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XI.

Az ajanlattétel vagy kereskedésbe torténd bevezetés részletei

Meg kell hatdrozni az ajanlati arat, a felajanlott részvények szamat, a kibocsatas vagy
ajanlattétel mennyiségét, az ajanlattétel feltételeit, valamint az esetleges eldvasarlasi

jog gyakorlaséara vonatkozo eljarast.

Tajékoztatast kell nyujtani arrol, hogy a befektetok hol jegyezhetik a részvényeket
vagy gyakorolhatjak elovasarlasi jogukat, a jegyzési idoszak idotartamarol, beleértve
annak esetleges modositdsait is, valamint ismertetni kell a jegyzési eljarast az uj

részvények kibocsdatasanak idopontjaval egyiitt.

Amennyiben a kibocsatonak tudomasa van rola, tajékoztatast kell adni arrél, hogy
forészvényesek vagy a kibocsato iligyvezeto, feliigyeld vagy ligyviteli testiileteinek
tagjai szdndékoznak-e részvényeket jegyezni, illetve vannak-e olyan személyek, akik

az ajanlattételben megjeldlt mennyiség tobb mint 5 %-at le kivanjak jegyezni.

Ismertetni kell minden, az ajanlattételben megjeldlt mennyiség tobb mint 5 %-anak
lejegyzésére iranyuld kotelezettségvallalast, valamint a jegyzési garanciavallalési €s
kihelyezési megallapodasok minden Iényeges jellemzdjét, tobbek kozott a jegyzési
garanciavallalasban részt vevo, illetve a kibocsatott értékpapirokat vagy
kotelezettségvallalasi alapon, vagy megallapodas alapjan »a legjobb tudasuk szerint«

elhelyezni kész szervezetek nevét és cimét, valamint a kvotakat.

Adott esetben adja meg azt a kkv-tékefinanszirozasi piacot vagy multilateralis
kereskedési rendszert, ahova az értékpapirokat bevezetik, és ha ismert, az

értékpapirok bevezetésének legkorabbi idépontjait.

Adott esetben barmely olyan szervezetek adatai, amelyek kotelezettséget vallaltak
arra, hogy kozvetitoként miikodnek kézre a masodlagos piacokon folytatott
kereskedésben, és vételi vagy ajanlati arak révén biztositjak a likviditast, tovabba a

kotelezettségvallalasaik fobb feltételeinek bemutatasa.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) HU.docx 210/227 PE760.625v01-00

HU



XII. A részvényekre vonatkozo alapvetd informaciok I

A kovetkezd alapvetd informaciok megadasa a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo

részvényekrol:

i a nyilvanosan felajanlott részvények fajtajanak, osztalyanak és

mennyiségének ismertetése;
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il.  anemzetkdzi értékpapir-azonositd szam (ISIN);

iii.  arészvényekhez fliz6d6 jogok, az e jogok gyakorldsara vonatkozo eljaras és az

e jogokra vonatkoz6 esetleges korlatozasok;

iv.  Adott esetben az (EU) 2024/... eurdpai parlamenti és tandcsi irdanyelv™ 6.

cikkében emlitett informdciok.

Adott esetben a mogottes eszkdzokre, valamint adott esetben az azok kibocsatojara

vonatkozo6 informaciok.

Arra vonatkoz6 figyelmeztetés, hogy a befektetd tagallama €s a kibocsato bejegyzése
szerinti orszag addjogszabalyai befolyassal lehetnek a részvényekbdl szarmazéd

jovedelemre.
XIII. I Az ajanlattétel oka €s a bevétel felhasznalasa

T4ajékoztatas az ajanlattétel okairol, tovabba adott esetben a bevétel becsiilt nettd
Osszegérdl a fobb felhasznalasi célok szerinti bontasban, az ilyen felhasznalési célok

fontossagi sorrendjében.

Amennyiben a kibocsato tudja, hogy a varhatd bevétel nem lesz elegend6 az 6sszes
tervezett felhasznalési cél finanszirozasara, akkor meg kell jel6lnie a sziikséges
kiegészitd finanszirozas 0sszegét és forrasat. Részletezni kell a bevételek
felhasznalasat is, kiilondsen, ha az a szokasos tizletmeneten kiviil eszk6zok
megszerzeésére, mas vallalkozasok bejelentett felvasarlasanak finanszirozasara, vagy

tartozasok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes torlesztésére szolgal.

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a kovetkez6 jogszabaly szamat: Az Europai
Parlament és a Tandcs (EU) 2024/... iranyelve a részvényeiket a kkv-
tokefinanszirozdsi piacokon torténd kereskedésre bevezetni kivano vallalatok
szavazatelsébbségi részvénystrukturdirol, amelyet a 2022/0406 (COD) dosszié
tartalmaz.
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Annak magyarazata, hogy a jelen ajanlattételbdl szarmazoé bevételek hogyan

crer

XIV. A mikodo tékérdl szold nyilatkozat

A kibocsato nyilatkozata arrol, hogy véleménye szerint a miikodo toke elegendd-e a
kibocsato jelenlegi sziikségleteire, és ha nem, akkor hogyan szdndékozik biztositani a

tovabbi sziikséges miikodod tokét.
XV.  Osszeférhetetlenség

Tajékoztatas a kibocsatashoz kapcsolodo érdekekrdl, ezen beliil barmely

Osszeférhetetlenségrol, valamint az érintett személyek adatai €s az érdekek jellege.
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XVI. A kibocsatast koveto felhigitas és részesedés

Be kell mutatni annak 6sszehasonlitasat, hogy a nyilvanos ajanlattétel kovetkeztében
tortént tdkeemelést megeldzden és azt kdvetden hogyan alakul a meglévd
részvényeseknek az alaptékébol és a szavazati jogokbodl vald részesedése, azzal a
feltételezéssel, hogy a meglévo részvényesek nem jegyeznek uj részvényeket, illetve
ettdl elkiiloniilve azzal a feltételezéssel, hogy a meglévo részvényesek gyakoroljak a

jegyzési jogaikat.
XVIL. I Rendelkezésre all6 dokumentumok
Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetok.

Nyilatkozat arrél, hogy a novekvo vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatojanak

érvényessége alatt a kovetkezd dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni:
1. a kibocsaté aktualizalt 1étesitd okirata és alapszabalya;

1.  az Osszes jelentés, levél és mas dokumentum, a kibocsato kérésére szakértd
altal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes részeit a novekvo
vallalatok unios kibocsatasi dokumentuma tartalmazza, vagy amelynek egyes

részeire a dokumentum hivatkozik.
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VIII, MELLEKLET

A NOVEKVO VALLALATOK RESZVENYEKTOL ES A TARSASAGI
RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU EGYEB ATRUHAZHATO
ERTEKPAPIROKTOL ELTERO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO UNIOS

KIBOCSATASI TAJEKOZATATOJABAN FELTUNTETENDO INFORMACIOK

I. Osszefoglalo

A novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatojanak tartalmaznia kell a 7. cikk

(12a) bekezdésével 0sszhangban elkészitett 6sszefoglalot.
II. A kibocsatora vonatkoz6 informaciok

Az értékpapirokat kibocsato vallalkozas azonositasa, ideértve a kibocsatod bejegyzésének
helyét, nyilvantartasi szamat és jogalany-azonositdjat (LEI), cégnevét és kereskedelmi
megnevezeését, a kibocsatd miikodését szabalyozo jogszabalyokat, a bejegyzés szerinti
orszagat, a létesitd okirat szerinti székhelyének (vagy ha az eltér a 1étesitd okirat szerinti
sz€khelyétdl, az lizleti tevékenysége 6 helyének) cimét és telefonszamat, valamint a
weboldalat, ha van ilyen, azzal a feleldsségkizaro nyilatkozattal ellatva, hogy a weboldalon
szerepld informéciok nem képezik a novekvo vallalatok unids kibocsatési tdjékoztatojanak
részét, kivéve, ha ezeket az informaciokat hivatkozas tjan beépitik a ndvekvo vallalatok

unios kibocsatasi tdjékoztatojaba.

A kibocsatot érintd kozelmultbeli események, amelyek jelentds mértékben befolyasolhatjak a

kibocsato fizetOképességének értékelését.

Adott esetben a kibocsatonak a kibocsato kérésére vagy a hitelmindsitési eljarasban valo

kozremukodésével készitett hitelmindsitése.
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II1. Feleldsségvallalasi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatdsagrol
A. Felelosségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositasa, akik felelnek a ndvekvo vallalatok unios kibocsatasi
tajekoztatojanak elkészitéséért, tovabba e személyek nyilatkozata arrol, hogy
legjobb tudomasuk szerint névekvd vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojaban
foglalt informaciok megfelelnek a tényeknek, és a novekvo vallalatok unios
kibocsatasi tdjékoztatojabol nem maradt ki olyan tény, amely befolydsolhatné az

abbdl levonhato kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektdl szarmazé
informaciokat, beleértve ezen informaciok forrasat (forrasait), valamint a szakértoi
mindségben kozremitkddd személy nyilatkozatat vagy jelentését, tovabba e személy

kovetkezd adatait:

1. név;

1. lzleti elérhetéség;
. képzettség; és

iv.  akibocsatoban levo jelentds érdekeltség, ha van ilyen.
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B.  Azilletékes hatosagrol sz616 nyilatkozat

A nyilatkozatban fel kell tiintetni azt az illetékes hatosagot, amely a novekvo
véllalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjdt e rendelettel sszhangban jovahagyta,
jelezni kell, hogy a széban forgd jovahagyas nem mindsiil sem a kibocsatd, sem a
novekvd vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatdja altal érintett értekpapirok
mindsége jovahagyasanak, hogy az illetékes hatosag a novekvo vallalatok unios
kibocsatasi tajékoztatojdat csak abbol a szempontbol hagyta jova, hogy az megfelel a
teljesség, az érthetdség ¢s a kdvetkezetesség e rendeletben eldirt normainak, tovabba
jelezni kell, hogy a novekvd vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak elkészitése

a 15a. cikknek megfelelden tortént.
IV. Kockézati tényezdk

A kibocsatora jellemz6 1ényeges kockdzatok, valamint a nyilvanos ajanlattétel targyat képezo
¢s/vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokra jellemzo 1ényeges kockéazatok

bemutatasa, korlatozott szdmu kategoriaban, a »Kockazati tényezok« cimi részben.

A kockazatokat a novekvd vallalatok unids kibocsatési tdjékoztatdja tartalmanak ala kell

tdmasztania.
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V. Novekedési stratégia és iizleti attekintés

crer

A kibocsato f6 tevékenységeinek ismertetése, beleértve a kdvetkezoket:

1. az értékesitett termékek és/vagy a nyujtott szolgaltatasok {6 kategoriai;
11. a jelentds 1j termékek, szolgaltatasok vagy tevékenységek feltiintetése;
1il. azon fobb piacok, amelyeken a kibocsato verseng.

VI. Szervezeti felépités

I Ha a kibocsatd egy csoport tagja, és amennyiben a ndvekvo vallalatok unios kibocsatasi
tajékoztatéja mashol nem ismerteti, tovabba amennyiben az sziikséges a kibocsatd

vallalkozasa egészének megértéséhez, a szervezeti felépités abraja.
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VII. Vallalatiranyitas
A vezet0 testiiletekre vonatkozo informaciok é€s az iranyitas rovid ismertetése.

A kovetkezd személyek nevének, ilizleti elérhetdségének és kibocsaton beliili beosztasanak,
valamint az emlitett kibocsaton kiviil altaluk ellatott fobb tevékenységek ismertetése,

amennyiben ezek a kibocsatd szempontjabol 1ényegesek:

1. az igazgatasi, iranyito és/vagy feliigyelo testiiletek tagjai;
il. betéti részvénytarsasag korlatlan feleldsségli tagjai.
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VIII. Pénziigyi informdciok

A novekvo vallalatok unios kibocsatasi tdjékoztatojanak jovahagyasa eldtti 12 honapos
iddszakban kozzétett (éves és féléves) pénziigyi kimutatadsok. Amennyiben éves és féléves
pénziigyi kimutatasokat is kozzétettek, csak az éves pénziigyi kimutatasokra van sziikség,

amennyiben azok kelte késdbbi, mint a féléves kimutatasoke.

Az éves pénziigyi kimutatasok tekintetében fiiggetlen konyvvizsgalatot kell végezni. A
konyvvizsgaloi jelentést a 2006/43/EK eurodpai parlamenti €s tandcsi irdnyelvvel és az

537/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel 6sszhangban kell elkésziteni.

Amennyiben a 2006/43/EK iranyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazando, az éves
pénziigyi kimutatasokat az adott tagallamban alkalmazand6 konyvvizsgalati standardokkal,
illetve azokkal egyenértékii standardokkal 6sszhangban kell konyvvizsgalattal ellendriztetni,
illetve véleményeztetni annak megallapitasa céljabol, hogy a novekvd vallalatok uniods
kibocsatasi I tajékoztatoja céljanak megfeleld valos és megbizhatd képet adnak-e. Egyéb
esetben a novekvo vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatojanak a kovetkezd informaciokat

kell tartalmaznia:

1. jol lathatdan feltiintetett nyilatkozat arrdl, hogy mely konyvvizsgalati standardokat
alkalmaztak;
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11. a nemzetkozi konyvvizsgalati standardoktol valéd Iényeges eltérések magyarazata.

Amennyiben a jogszabdly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjdk az éves
pénziigyi kimutatasokra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentés elkészitését, illetve a jelentés
fenntartasokat, véleménymodositast, felelosségkizarast vagy figyelemfelhivo megjegyzést
tartalmaz, arrdl indoklast kell adni, és a fenntartasokat, véleménymodositast,

felel0sségkizarast vagy figyelemfelhivo megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A tajékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utols6 olyan pénziigyi
iddészak vége ota bekovetkezett minden jelentds valtozas bemutatasat is, amelyre vonatkozoan
vagy auditalt pénziigyi kimutatasokat vagy évkozi pénziigyi informacidkat tettek kdzzé, vagy,
amennyiben ilyen valtozas nem kdvetkezett be, errdl nyilatkozatot kell a tajékoztatoba

foglalni.
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IX. Az ajanlattétel vagy a kereskedésbe torténd bevezetés részletei

Meg kell hatarozni az ajanlati arat, a felajanlott értékpapirok szamat, a kibocsatas, illetve
ajanlattéte]l mennyiségét és az ajanlattétel feltételeit. Ha a mennyiséget nem rogzitették, a
felajanlott értékpapirok maximalis mennyisége (ha rendelkezésre 4ll), és a végleges ajanlati

mennyiség nyilvanos bejelentése feltételeinek €és idotartamanak bemutatasa.

Tdjékoztatast kell nyujtani arrdl, hogy a befektetok hol jegyezhetik az értékpapirokat, a
jegyzési idoszak idotartamadrdl, beleértve annak esetleges modositdsait is, valamint

ismertetni kell a jegyzési eljardst az uj értékpapirok kibocsatasanak idépontjaval egyiitt.

A kibocsatott értékpapirokra jegyzési garanciat vallalo szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyek készek a kibocsatott értékpapirokat
kotelezettségvallalas nélkiil, illetve megallapodas alapjan »a legjobb tudasuk szerint«
elhelyezni. A megallapodasok 1ényegi elemei, ideértve a kvotakat is. Amennyiben nem a
teljes kibocsatasra vallaltak jegyzési garanciat, a fennmarad6 hanyadra vonatkozo nyilatkozat.

A jegyzési garanciavallalasi és az elhelyezési jutalék teljes Osszegére vonatkoz6 tajékoztatas.
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Adott esetben adja meg azt a kkv-tékefinanszirozasi piacot vagy multilateralis kereskedési
rendszert, ahova az értékpapirokat bevezetik, és ha ismert, az értékpapirok bevezetésének

legkorabbi id6pontjait.

Adott esetben azon szervezetek adatai, amelyek kotelezettséget vallaltak arra, hogy
kozvetitoként miikodnek kozre a masodlagos piacokon folytatott kereskedésben, és vételi
vagy ajanlati arak révén biztositjak a likviditast, tovabba a kotelezettségvallalasaik fobb

feltételeinek bemutatésa.

X. Az értékpapirokra vonatkoz6 alapvetd informéci(')kl

Az értekpapirokra vonatkozo alapvet6 informaciok koz¢ tartoznak az alabbiak:
1. a nemzetkozi értékpapir-azonositd szam (ISIN);

il. az értékpapirokhoz fiiz6d6 jogok, az e jogok gyakorldsara vonatkozo eljaras és az e

jogokra vonatkozd esetleges korlatozasok;

1il. az értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel varhaté aranak megjelolése, vagy
alternativaként az (EU) 2017/1129 rendelet 17. cikkével 6sszhangban az ar

meghatarozasara szolgald modszer, valamint kozzététele folyamatanak ismertetése;
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1v. a fizetendd kamatokra vonatkoz6 informéciok vagy a mogottes eszk6zok leirasa,
ideértve a mogottes eszkdzok €s a rata viszonyanak megéllapitdsdhoz hasznalt
modszert is, illetve annak jelzését, hogy hol lehet megtalalni a mogottes eszkdzok

multbeli és jovobeli teljesitményére €s volatilitasara vonatkoz6 informaciokat.

Adott esetben a mogottes eszkozokre, valamint adott esetben az azok kibocsatdjara vonatkozo
informaciok.
Arra vonatkoz6 figyelmeztetés, hogy a befektetd tagallama és a kibocsatod bejegyzése szerinti

orszag addjogszabdlyai befolyassal lehetnek az értékpapirokbdl szarmazoé jovedelemre.

XI. Az ajanlattétel okai, a bevétel felhasznalasa és adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi €s

iranyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok

T4ajékoztatas az ajanlattétel okairol, tovabba adott esetben a bevétel becsiilt nettd 6sszegérdl a
fobb felhasznalasi célok szerinti bontasban, az ilyen felhasznalasi célok fontossagi

sorrendjében.

Amennyiben a kibocsato tudja, hogy a varhatd bevétel nem lesz elegend6 az Osszes tervezett
felhasznalasi cél finanszirozasara, akkor meg kell jeldlnie a sziikséges kiegészitd
finanszirozas 0sszegét és forrasat. Részletezni kell a bevételek felhasznalasat is, kiilondsen, ha
az a szokasos ilizletmeneten kiviil eszk6zok megszerzésére, mas véllalkozasok bejelentett
felvasarlasanak finanszirozasara, vagy tartozasok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes

torlesztésére szolgal.

Adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokkal kapcsolatos informaciok a
13. cikk (1) bekezdésének els6 albekezdésében emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi
aktusban részletesebben meghatarozott sémanak megfelelden, a 13. cikk (1) bekezdése

masodik albekezdésének g) pontjdban meghatarozott feltételeket figyelembe véve.
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XII. Osszeférhetetlenség

T4ajékoztatas a kibocsatashoz kapcsolddo érdekekrdl, ezen beliil barmely

Osszeférhetetlenségrdl, valamint az érintett személyek adatai és az érdekek jellege.
XIII. Rendelkezésre all6 dokumentumok

Nyilatkozat arrél, hogy a novekvo vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatojanak érvényessége

alatt a kovetkez0 dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni:
1. a kibocsato aktualizalt 1étesitd okirata és alapszabalya;

1i. az Osszes jelentés, levél €s mas dokumentum, a kibocsatd kérésére szakérto altal
készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes részeit a novekvd vallalatok

unios kibocsatasi tdjékoztatoja tartalmazza, vagy amelyre a tajékoztatd hivatkozik.

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetdk.
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IX. MELLEKLET

AZ 1. CIKK (4) BEKEZDESE ELSO ALBEKEZDESENEK DA) ES DB) PONTJABAN ES
AZ 1. CIKK (5) BEKEZDESE ELSO ALBEKEZDESENEK BA) PONTJABAN EMLITETT

II.

111.

Iv.

DOKUMENTUMBAN FELTUNTETENDO INFORMACIOK

A kibocsato neve (€s jogalany-azonositoja), a bejegyzése szerinti orszag, a kibocsato

weboldalara mutato link.

A dokumentumért felelds személyek nyilatkozata arrél, hogy legjobb tudomésuk
szerint a dokumentumban foglalt informaciok megfelelnek a tényeknek, és a
dokumentumbdl nem maradt ki olyan tény, amely befolydsolhatna az abbol

levonhato kovetkeztetéseket.

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaganak neve a 20. cikkel osszhangban.
Nyilatkozat arr6l, hogy a dokumentum nem mindsiil az (EU) 2017/1129 rendelet
értelmében vett tajékoztatonak, és hogy a kibocsdto szerinti tagallam I illetékes

hatosadga nem ellendrizte és hagyta jova a dokumentumot. I

Nyilatkozat a 2004/109/EK iranyelv, adott esetben az 596/2014/EU rendelet és adott
esetben az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet szerinti
jelentés- és kozzétételi kotelezettségeknek a piaci bevezetés teljes idotartama alatt

valo folyamatos megfelelésrol.
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V. Annak feltiintetése, hogy hol 4llnak rendelkezésre a kibocsato altal a folyamatos
kozzétételi kotelezettségek alapjan kozzétett szabalyozott informaciok, és adott
esetben hol szerezhetd be a legfrissebb tdjékoztato.

VI Ertékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel esetén nyilatkozat arrél, hogy az
ajanlattétel idopontjaban a kibocsatd nem késlelteti a bennfentes informacioknak az
596/2014/EU rendelet szerinti kozzétételét.

VII. A kibocsatas indokai és az abbol befolyo bevételek felhasznalésa.

VIII. A kibocsdtora jellemz6 kockazati tényezok.

IX. Az értékpapirok jellemzdi (beleértve az ISIN-szamot is).

X Részvények esetén a kibocsatast kovetd felhigitas és részesedés.

Ertékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel esetén az ajanlattétel feltételei.

XII. Adott esetben barmely olyan szabalyozott piac vagy kkv-tdkefinanszirozasi piac,
ahol a nyilvanosan ajanlatéttel targyat képezo vagy szabalyozott piacra bevezetendd
értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokat mar bevezették.”

Or. en
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