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Pozmenujuci navrh 2
Irene Tinagli
v mene Vyboru pre hospodarske a menové veci

Sprava A9-0302/2023
Alfred Sant
Zatraktivnenie verejnych kapitalovych trhov a ul'ahcenie pristupu ku kapitalu pre MSP —

zmena urcitych nariadeni
(COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD))

Navrh nariadenia

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komisie

NARIADENIE
EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2024/...

ktorym sa menia nariadenia (EfJ) 2017/1129, (EI'J) ¢.596/2014 a (EU) ¢. 600/2014
s ciePom zatraktivnit’ verejné kapitalové trhy v Unii pre spolo¢nosti a ulah¢&it’ malym

a strednym podnikom pristup ku kapitalu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

Pozmenujice navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou;
vypustenia sa oznacuju symboloml .
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so zretel'om na navrh Europskej komisie,
po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,
so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru!,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

1 U.v.EUC,,s..
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ked’ze:

(M

Ciel'om tnie kapitalovych trhov (CMU) predstavenej v ozndmeni Komisie

z 30. septembra 2015 o Ak¢nom plane na vybudovanie Unie kapitdlovych trhov je
rozvijat’ kapitalové trhy Unie a znizit ich fragmentaciu pozdiz vniitroitatnych hranic,
¢im sa spolo¢nostiam umozni pristup k inym zdrojom financovania, nez su bankové
uvery, a prisposobit’ svoju Struktaru financovania svojmu rozvoju a rastu.
DiverzifikovanejSie financovanie v podobe dlhového a kapitalového financovania
znizi rizika v pripade jednotlivych spolo¢nosti aj celého hospodarstva a pomoze
spolo¢nostiam z Unie vratane malych a strednych podnikov (MSP) realizovat’ svoj
potencial rastu. Uzndva sa, Ze unia kapitdlovych trhov sa musi realizovat’ rychlejsie
a Ze investicie musia dosiahnut’ urovne, ktoré su nevyhnutné pre politické priority
Unie tykajiice sa ochrany %ivotného prostredia, digitalizdcie a strategickej
autonomie. Napredovanie v oblasti kotovania je pre uniu kapitalovych trhov
nevyhnutnym krokom, najmd v krdatkodobom horizonte, ale ako samostatné

opatrenie nemoZze byt’ dostatocné.
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2) Unia kapitdlovych trhov si vyzaduje G&inny a efektivny regulaény ramec, ktory
podporuje pristup spolocnosti vratane MSP k financovaniu z verejného kapitalu.
V smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU? sa vytvoril novy druh
obchodného miesta, rastovy trh MSP, na ul'ahcenie pristupu ku kapitalu vyslovne pre
MSP. V smernici 2014/65/EU sa vyjadruje aj potreba monitorovat’, ako by malo
buduce nariadenie posilnit’ a podporit’ vyuzivanie rastovych trhov MSP a poskytovat’
MSP d’alSie stimuly na ziskanie pristupu na kapitalové trhy prostrednictvom
rastovych trhov MSP. Takéto opatrenia musia zabezpecit’ nielen to, aby rastové
trhy MSP poskytovali MSP cCoraz atraktivnejsiu prileZitost’ ziskavat’ financné
prostriedky, ale aj to, aby MSP s ¢asom a uspechom dokazali vstupit’ na iné

kapitalové trhy, ak sa tak rozhodnau.

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch ’
s finan¢nymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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3) V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/21153 sa zaviedli primerané
ul’avy, aby sa posilnilo vyuzivanie rastovych trhov MSP a znizili regula¢né
poziadavky na emitentov Ziadajucich o prijatie cennych papierov na rastovych trhoch
MSP, pri¢om sa zachovala primerana uroven ochrany investorov a integrity trhu. Je
vak potrebné urobit’ viac, aby sa pristup na verejné trhy Unie stal atraktivnej$im
a aby sa regulacné zaobchadzanie so spolo¢nost’ami stalo flexibilnejSim
a primeranej$im vzhl'adom na ich velkost’. Forum na vysokej urovni pre #niu
kapitalovych trhov odporucilo, aby Komisia odstranila regula¢né prekazky, ktoré
spolo¢nostiam brania v pristupe na verejné trhy. Skupina technickych expertov
zainteresovanych stran pre MSP stanovila podrobné odportic¢ania o tom, ako ul’'ah¢it’

spolo&nostiam, a najmé MSP, pristup na verejné trhy Unie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2115 z 27. novembra 2019,
ktorym sa meni smernica 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a (EU)

2017/1129, pokial ide o podporu vyuZivania rastovych trhov MSP (U. v. EU L 320,
11.12.2019, s. 1).
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“4)

Na zaklade jednej z iniciativ Komisie v ramci jej stratégie obnovy po pandémii
COVID-19, konkrétne balika opatreni na obnovu kapitalovych trhov, boli zavedené
cielené zmeny nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/11294a (EU)
2017/24025, smernic Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU a 2004/109/ES$

s cielom ul’'ahit’ spolo¢nostiam postihnutym hospodarskou krizou sposobenou
pandémiou ziskanie vlastného kapitalu na verejnych trhoch, ul'ah¢it’ investicie

do redlnej ekonomiky, umoznit’ rychlu rekapitalizaciu podnikov a zvysit’ kapacitu
bank financovat’ obnovu. Celkovo vSak mali tieto opatrenia z viacerych dovodov len

obmedzeny vplyv.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jiina 2017

o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES
(U.v. EUL 168, 30.6.2017, 5. 12).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017,
ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizdaciu a vytvdra sa osobitny ramec
pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizdciu, a ktorym sa menia
smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢& 1060/2009
a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017, 5. 35).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES 7 15. decembra 2004

0 harmonizdcii poZiadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informdciami

o emitentoch, ktorych cenné paptere su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, a ktorou sa meni a dopliia smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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®)) Na zaklade odporucani skupiny technickych expertov zainteresovanych stran pre
MSP a nariadenia 2019/2115, ako aj opatreni prijatych podl'a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2021/3377, a v ramci balika opatreni na obnovu
kapitalovych trhov sa Komisia zaviazala predlozit’ legislativnu iniciativu
na zatraktivnenie pristupu na verejné trhy v Unii prostrednictvom zniZenia nakladov
na dodrziavanie predpisov a odstranenia vyznamnych prekazok, ktoré brania
spolo¢nostiam vratane MSP v pristupe na verejné trhy v Unii. Na dosiahnutie tychto
cielov by mal byt rozsah pdsobnosti uvedenej legislativnej iniciativy Siroky a mali
by sa v lom riesit’ prekazky, ktoré brania pristupu spolo¢nosti na verejné trhy,
konkrétne fazy pred prvotnou verejnou ponukou akcii (IPO), pocas IPO a po IPO.
Konkrétne by sa malo zjednoduSenie a odstranenie prekaZok zameriavat na fazy
pocas IPO a po IPO, a to tym, Ze sa odstrania zatazujuce poziadavky
na zverejiiovanie informacii pri usili o prijatie na obchodovanie na verejnych trhoch,
ktoré st stanovené v nariadeni (EU) 2017/1129, a odstrania sa aj zatazujuce
poziadavky na priebezné zverejiiovanie informacii, ktoré su stanovené v nariadeni

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/201483,

7 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/337 zo 16. februara 2021,
ktorym sa meni nariadenie (EU) 2017/1129, pokial ide o prospekt obnovy EU

a cielené Upravy tykajlce sa finanénych sprostredkovatel'ov, a smernica 2004/109/ES,
pokial’ ide o pouZivanie jednotného elektronického formatu vykazovania rocnych
finan¢nych sprav, v zdujme podpory pri obnove po krize spésobenej ochorenim
COVID-19 (U.v. EU L 68, 26.2.2021, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 o zneuzivani trhu
(nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU

L 173, 12.6.2014,s. 1).
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(7

V nariadeni (EU) 2017/1129 sa stanovujt poziadavky na vypracovanie, schvalovanie
a Sirenie prospektu, ktory sa mé uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachadza alebo
funguje v ¢lenskom $tate. Na posilnenie atraktivnosti verejnych trhov Unie je
potrebné odstranit’ prekazky vyplyvajuce z dizky a zloZitosti prospektovej
dokumentacie, ako aj z vysokych ndkladov na iiu, ked’ sa spolo¢nosti vratane MSP
prvykrat usiluj o ziskanie pristupu na verejné trhy prostrednictvom IPO a ked’
spolocnosti vstupujii na verejné trhy so sekundarnymi emisiami majetkovych alebo
nemajetkovych cennych papierov. Z toho istého dovodu by sa mala riesit’ aj dizka
procesu skumania a schvalovania danych prospektov prislusnymi organmi, ako aj

nedostatocna konvergencia danych procesov v celej Unii.

V pripade malych verejnych ponuk cennych papierov by mohli byt néklady

na vypracovanie prospektu neprimerané vzh'adom na celkovt protihodnotu ponuky.
Nariadenie (EU) 2017/1129 sa neuplatiiuje na verejné ponuky cennych papierov

s celkovom protihodnotou v Unii nizou ako 1 000 000 EUR. Okrem toho maju
&lenské $taty vzhl'adom na roznu velkost' finanénych trhov v Unii moznost’
oslobodit’ verejné ponuky cennych papierov od povinnosti uverejnit’ prospekt, ak
celkovéa protihodnota takychto ponuk nedosahuje urcita prahova hodnotu, ktora
mozu Elenské Staty stanovit’ na tirovni od 1 000 000 EUR do 8 000 000 EUR.
Niektoré ¢lenské staty danii moznost’ vyuzili, ¢o viedlo k inym prahovym hodnotadm
pre vynimku, a tym sa situdcia emitentov a investorov skomplikovala a stala
neprehladnou. V zaujme zmiernenia zloZitosti, pokial’ ide o nariadenie (EU)
2017/1129, a posilnenia pravnej zrozumitel'nosti by sa mala nizSia prahova hodnota

vo vyske 1 000 000 EUR, pod ktorou sa uvedené nariadenie neuplatiiuje, odstranit’.
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(8) S ciel’om zniZit’ fragmentdaciu trhu a zdaroveri zohl’adnit’ rozne velkosti
vitroStatnych kapitilovych trhov v ramci Unie by sa existujiici systém, ktory
umoZiiuje Clenskym Statom stanovit’ rozne prahové hodnoty pre vynimku
v rozmedzi od 1 000 000 EUR do 8 000 000 EUR, mal nahradit’ systémom dvojitej
prahovej hodnoty. Prahovd hodnota s celkovou sithrnnou protihodnotou v Unii
vo vyske 12 000 000 EUR na emitenta alebo ponukajuceho, vypocitand za obdobie
12 mesiacov, by mala byt’ hlavnou prahovou hodnotou, pricom clenské stdty by
mali mat’ moZnost’ rozhodnut’ uplatiiovat’ prahovii hodnotu vo vyske
5000 000 EUR. Verejné ponuky cennych papierov nedosahujuce prahovi hodnotu
bud’ 12 000 000 EUR, alebo 5 000 000 EUR by mali byt oslobodené od povinnosti
uverejnit’ prospekt, za predpokladu, Ze si tieto ponuky nevyzaduju tzv. passporting.
V pripade takejto vynimky by vSak ¢lenské Staty mali mat’ moZnost’, ale nie
povinnost’ od emitenta poZadovat’, aby uverejnil dokument obsahujuci informdcie
uvedené v Clanku 7 nariadenia (E U) 2017/1129 alebo dokument obsahujuci
poziadavky na informdcie stanovené na vnutro§tatnej Urovni za predpokladu, Ze
rozsah a #roveii takychto informdcii je rovnocennd alebo niZSia ako v pripade
informdcii uvedenych v ¢ldnku 7 nariadenia (EU) 2017/1129. Ni¢ v tomto
nariadeni by nemalo branit’ uvedenym clenskym Statom, aby na vnutrostdatnej
urovni zaviedli pravidla, ktorymi sa prevadzkovatel’om mnohostrannych
obchodnych systémov (systémy MTF) umoZni urcit’ obsah dokladu o prijati, ktory
je emitent povinny predloZit’ pri prvotnom prijati svojich cennych papierov

na obchodovanie, alebo sposoby jeho preskumania.
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(10)

Na cezhrani¢né verejné ponuky cennych papierov, ktoré st oslobodené od povinnosti
uverejnit’ prospekt, by sa mali vztahovat’ vnltroStatne poziadavky na zverejiiovanie
informacii stanovené dotknutymi ¢lenskymi Statmi, ak je to relevantné. Emitenti
cennych papierov, ktoré nepodliehaji povinnosti uverejnit’ prospekt, ponukajuci
takychto cennych papierov alebo osoby ziadajuce o to, aby boli takéto cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, by vSak mali vyuzivat’ vyhody tzv.

passportingu, ak sa rozhodnu vypracovat prospekt dobrovolne.

Nariadenie (EU) 2017/1129 obsahuje viacero ustanoveni, ktoré sa tykaju celkovej
protihodnoty urcitych verejnych pontk cennych papierov, vrdtane prebiehajucich
verejnych poniik, ktora sa ma vypocitat’ za obdobie 12 mesiacov. V zaujme
zabezpecenia zrozumitel'nosti pre emitentov, investorov a prislu§né organy

a zabranenia rozdielnym pristupom v ramci Unie je potrebné stanovit’, ako I sa ma
vypocitat’ celkova protihodnota tychto verejnych ponuk cennych papierov za obdobie

12 mesiacov.
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V ¢lanku 1 ods. 5 pism. a) nariadenia (EU) 2017/1129 sa uvadza vynimka

z povinnosti uverejnit’ prospekt na prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu

v pripade cennych papierov zastupite'nych s cennymi papiermi uz prijatymi

na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, za predpokladu, Ze novo prijaté
cenné papiere predstavuju za obdobie 12 mesiacov menej ako 20 % poctu cennych
papierov, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, a ze
takéto prijatie nie je skombinované s verejnou ponukou cennych papierov. S cielom
znizit’ zlozitost’ a obmedzit’ zbyto¢né ndklady a zatazenie by sa tato vynimka mala
vztahovat aj nal verejna ponuku podl’a ¢lanku 1 ods. 4 uvedeného nariadenia.

Z rovnakych dovodov by sa percentualna prahova hodnota, podl'a ktorej sa urcuje
opravnenost’ na udelenie vynimky, mala zvysit' tak v pripade verejnej ponuky, ako
aj prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu. Okrem toho vynimka pre
verejné ponuky cennych papierov by mala I zahtnat’ verejnu ponuku cennych
papierov, ktoré sa maju prijat’ na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
rastovom trhu MSP a ktoré su zastupiteI'né s cennymi papiermi, ktoré sa uz prijali
na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu alebo tom istom rastovom trhu
MSP. Vzhl’adom na to, Ze prava na upisovanie su neoddelitel’ne spojené s emisiou
novych akcii, uvedenda vynimka by sa mala vzt’ahovat’ aj na pravo na upisanie
akcii zastupitel’nych s existujucimi akciami. S ciel’om zabezpecit’ ochranu
investorov, najmd pre retailovych investorov, by sa mal verejnosti spristupnit’
kratky dokument s kI'uc¢ovymi informdciami pre investorov, ked’ sa v ramci
vynimky uskutocni ponuka zastupitel’nych cennych papierov. Dokument by sa mal
spristupnit’ verejnosti a mal by sa predloZit’ prislu§nému organu domovského

¢lenského Statu, ale nemal by podliehat’ jeho schvdleniu.
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(12) V ¢lanku 1 ods. 5 pism. b) nariadenia (EU) 2017/1129 sa uvédzal vynimka
z povinnosti uverejnit’ prospekt na prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
v pripade akcii, ktoré s vysledkom konverzie alebo vymeny inych cennych papierov
alebo uplatnenia prav spojenych s inymi cennymi papiermi, za predpokladu, Ze novo
prijaté akcie predstavuji za obdobie 12 mesiacov menej ako 20 % poctu akcii
rovnakej triedy, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom
trhu. Tato prahova hodnota vo vyske 20 % by sa mala zostladit’ s prahovou
hodnotou pre vynimku, ktora sa tyka cennych papierov zastupitelnych s cennymi
papiermi uz prijatymi na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, ked’ze

rozsah oboch vynimiek je rovnocenny.
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(13) Spolo¢nosti, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo na rastovom trhu MSP, musia dodrziavat’ poziadavky na pravidelné
a priebezné zverejiovanie informacii stanovené v nariadeni (EU) &. 596/2014,
smernici 2004/109/ES a v pripade emitentov na rastovych trhoch MSP
v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2017/565%. Ak dané spolo&nosti emitujt
cenné papiere zastupite'né s cennymi papiermi, ktoré su uz prijaté na obchodovanie
na uvedenych typoch obchodnych miest, mali by byt oslobodené od povinnosti
uverejnit’ prospekt, ked’ze vic¢sina pozadovaného obsahu prospektu uz bude verejne
dostupna a investori budi moct’ obchodovat’ na zaklade danych informécii. Takato
vynimka by vSak mala podliehat’ zarukdm, aby sa zabezpecilo, ze spolo¢nost’
emitujuica cenné papiere splnila poziadavky na pravidelné a priebezné zverejiiovanie
informacii podl'a prava Unie a nepodlieha restrukturalizacii ani zacatiu
insolvenéného konania, ako sa vymedzuje v prave Unie. Okrem toho by mal byt
v zaujme ochrany investorov, najma retailovych, nad’alej verejnosti k dispozicii
kratky dokument s kI'i¢ovymi informaciami pre investorov. Dokument by sa mal
predlozit’ prislusnému organu domovského clenského $tatu, ale nemal by podliehat’
jeho schvdleniu. Ak su prava na upisovanie spojené s cennymi papiermi, na ktoré
sa vzt’ahuje vynimka pre verejnu ponuku alebo prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu, vynimka by sa mala takisto uplatiovat’ aj na upisovacie
prava predstavujiice prednostné pravo existujucich akciondrov upisat’ cenné
papiere, na ktoré sa vit'’ahuje vynimka. Iné existujuce vynimky, ktoré sa v dosledku

rozsahu posobnosti novej vynimky stanu nadbyto¢nymi, by sa mali odstranit’.

? Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopliia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial’ ide o organizaéné
poziadavky a podmienky vykonu €innosti investi¢nych spolocnosti, ako aj
o vymedzené pojmy na uéely uvedenej smernice (U. v. EU L 87, 31.3.2017, s. 1).
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(15)

V ¢lanku 1 ods. 4 pism. j) nariadenia (EU) 2017/1129 sa tverovym ingtiticiam
udel'uje vynimka z povinnosti uverejnit’ prospekt v pripade ponuky alebo prijatia

na obchodovanie na regulovanom trhu ur¢itych nemajetkovych cennych papierov
vydavanych priebezne alebo opakovane v suhrnnej protihodnote do 75 000 000 EUR
za obdobie 12 mesiacov. V nariadeni (EU) 2021/337, ktoré je su¢astou balika
opatreni na obnovu kapitalovych trhov, sa dana prahova hodnota na obmedzené
obdobie zvysila na 150 000 000 EUR s ciel'om posilnit’ ziskavanie finan¢nych
prostriedkov pre uverové institlicie a poskytnut’ im manévrovaci priestor na podporu
svojich klientov v realnej ekonomike. S cielom nad’alej podporovat’ ziskavanie
finan¢nych prostriedkov na kapitalovych trhoch emitentov, ako aj averovych
intiticii, by malo byt zvy3enie prahovej hodnoty zavedené v nariadeni (EU)

2021/337 trvalé.

V z4ujme zjednodusenia prospektovej dokumentacie a lepSieho harmonizovania
prospektového dokumentu, ¢im sa zvysi jeho zrozumitel'nost’ pre investorov z celej
Unie bez ohl’adu na jurisdikciu verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, je potrebné zaviest’
Standardizovany format prospektu pre majetkové aj nemajetkové cenné papiere

a ziadat’ zverejnenie informéacii uvedenych v prospekte v Standardizovanom poradi

a sucasne nezat'aZit’ prospekty zbytocnymi alebo malo podstatnymi informdciami.
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(16) V niektorych pripadoch dosahujt prospekt alebo s nim stuvisiace dokumenty zna¢ny
objem, €o investorom neumoziuje prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia
a pre emitentov sa ich vypracovanie stdava prili§ nakladné 7 dovodu vydavkov
spojenych s dlhymi prospektmi. Okrem toho sa dl3ka prospektov a ich formdt
v celej Unii znacne lisi, éo je v rozpore s ciel'om podpory konvergencie v rdmci
unie kapitalovych trhov. V zaujme lepSej zrozumitel'nosti prospektov, zniZenia
nakladov pre emitentov v suvislosti s pripravou prospektov, dosiahnutia
konvergencie v ramci Unie a zjednodusenia analyzy prospektov a orientacie v nich
zo strany investorov je potrebné stanovit’ maximalny pocet stran. Takéto obmedzenie
poctu stran by sa vSak malo zaviest’ iba v pripade verejnych ponuk akcii alebo ich
prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu. Obmedzenie poctu stran nie je
vhodné v pripade majetkovych cennych papierov inych ako akcie alebo
nemajetkovych cennych papierov, ktoré obsahuju najréznejsie nastroje vratane
zlozitych. Dalej by sa z obmedzenia po&tu stran mal vyfat’: stthrn, informécie
zahrnuté prostrednictvom odkazu vrdtane univerzdalneho registracného dokumentu
schvdleného prisluSnym organom alebo predloZeného prislu§nému orgdanu,
informadcie zahrnuté do univerzdalneho registracného dokumentu, ktoré sa
pouzivaju ako sucast’ prospektu, a informacie, ktoré sa maji poskytnut’, ak ma
emitent zloZit finan¢nu minulost’ alebo prijal vyznamny financny zavézok, alebo
v pripade vyznamnej celkovej zmeny v zmysle vymedzenia delegovaného nariadenia

Komisie (EU) 2019/980.

10 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopina
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial’ ide o format,
obsah, preskimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,

a ktorym sa zru$uje nariadenie Komisie (ES) &. 809/2004 (U. v. EU L 166, 21.6.2019,
s. 26).
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(17) Standardizovany format a $tandardizované poradie informacii, ktoré sa maju
v prospekte zverejnit, by sa mali stanovit’ v tomto nariadeni bez ohl'adu na to, ¢i sa
prospekt alebo zakladny prospekt vypracuva ako jeden dokument, alebo sa sklada
z viacerych dokumentov, s vynimkou pripadov, ak je informdcia zahrnutd
do univerzdalneho registracného dokumentu. Preto je potrebné, aby sa v prilohach I,
IT a 11T k nariadeniu (EU) 2017/1129 stanovilo §tandardizované poradie oddielov
informécit, ktoré sa maju zverejnit’ v prospekte alebo samostatne v registratnom
dokumente a v opise cennych papierov. Na zéklade tychto priloh by mala Komisia
zmenit’ vSetky delegované akty, v ktorych sa stanovuje Standardizovany format
a poradie oddielov prospektu, zakladného prospektu a kone¢nych podmienok, a to aj
tych, ktoré sa v uvedenych oddieloch tykaju Gasti o zverejiiovani informacii. Dalej je
potrebné stanovit’ Standardizované poradie informacii, ktoré sa maju zverejnit’

v suhrne prospektu.

(18) S ciel’om zniZit’ zat’aZenie emitentov, ktori sa usiluju o prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu v Unii a sti¢asne poniikajii cenné papiere investorom v tretej
krajine alebo ich u nich umiestituju sukromne, a ktori by inak museli vypracovat’
niekol’ko dokumentov, by sa na prospekt tykajuci sa prijatia takychto cennych
papierov na obchodovanie nemalo uplatiiovat’ obmedzenie poctu stran ani

Standardizovany formadt a Standardizovand postupnost’.
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(19)

(20)

S ciel’om dosiahnut’ konvergenciu v ramci Unie, pokial’ ide o formdt prospektov,
by sa od organu ESMA malo vyZadovat’, aby vypracoval navrh vykondvacich
technickych predpisov s ciel’om spresnit’ vzor a graficku upravu prospektov
vrdtane vel’kosti pisma a poZiadaviek na $tyl v zavislosti od typu prospektu a typu
cielovych investorov. Okrem toho s ciel’om pomaéct’ investorom zorientovat’ sa

v prospekte by sa od organu ESMA malo vyZadovat’, aby vypracoval usmernenia
o zrozumitel’nosti a pouZivani jednoduchého jazyka v prospektoch s ciel’om
zabezpecit’, aby informadcie, ktoré su v nich uvedené, boli strucné, jasné

a pouzivatel’sky ustretové so zretel’om na typ prospektu a typ ciel’ovych investorov.
Komisia by mala prijat uvedené vykonavacie technické predpisy prostrednictvom
vykonavacich aktov podl'a &lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15 nariadenia
(EU) &. 1095/2010.

Sthrn prospektu je kI'aCovym a nevyhnutnym dokumentom, ktory sluzi ako
usmernenie na pomoc retailovym investorom pri lepSom pochopeni celého prospektu
a zorientovani sa v iom, a teda pri prijimani informovanych investi¢énych rozhodnuti.
Ak ma byt stthrn prospektu pre retailovych investorov zrozumitel'ne;jsi

a pochopitel'nejsi, je potrebné umoznit’ emitentom predkladat’ alebo sumarizovat’
informacie v stihrne prospektu vo forme schém, grafov alebo tabuliek, a to v ramci

obmedzenia poctu stran stanoveného v ¢lanku 7 nariadenia (E U) 2017/1129.
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(21) V nariadeni (EU) 2017/1129 sa emitentom umoziiuje rozsirit' maximalnu dizku
suhrnu prospektu o jednu stranu, ak je k cennym papierom prilozend zaruka, ked’ze
je potrebné poskytnut’ informdcie o zaruke aj rucitel'ovi. Ak vSak existuje viac
rucitel'ov, jedna dodatoc¢na strana by nemusela postacovat’. Preto je potrebné
umoznit’, aby sal dizka stthrnu prospektu d’alej rozsirila v pripade, ak zaruky

poskytuje viacero rucitel’ov.

(22) Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania poZiadaviek, pokial’ ide
o suhrn prospektu, by sa od organu ESMA malo vyZadovat’, aby vypracoval navrh
vykondavacich technickych predpisov s cielom urcit’ vzor a graficku upravu
suhrnov vrdatane vel’kosti pisma a poZiadaviek na $tyl. Okrem toho s ciel’om
pomact’ retailovym investorom Zorientovat’ sa v suhrne prospektu by sa od orgdanu
ESMA malo vyZadovat’, aby vypracoval usmernenia o zrozumitel’nosti a pouZivani
jednoduchého jazyka v suhrnoch s cielom zabezpecit’, aby informadcie, ktoré su
v nich uvedené, boli strucné, jasné a pouZivatel’sky ustretové. Komisia by mala
prijat uvedené vykonavacie technické predpisy prostrednictvom vykonavacich aktov

podra &lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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(23)

Nariadenie (EU) 2017/1129 umozZiiuje emitentovi, ktorého univerzalny registraény
dokument bol schvéleny jeho prisluSnym orgdnom pocas dvoch po sebe
nasledujucich €tovnych rokov, aby mal postavenie ¢astého emitenta a mohol
predkladat’ vSetky nasledné univerzalne registracné dokumenty a akékol'vek ich
zmeny bez predchadzajuceho schvalenia. S cielom znizit’ zbyto¢né zat'azenie

a stimulovat’ pouzivanie univerzalneho registracného dokumentu by sa toto obdobie
malo skratit’ na jeden Gctovny rok. Téato ul'ava nebude mat’ vplyv na ochranu
investorov, ked’Zze univerzalny registracny dokument, ako aj vSetky jeho zmeny, sa
nemoézu pouzivat’ ako sucast’ prospektu bez toho, aby boli schvdlené prisluSnym
organom. Okrem toho sa prislusnému organu umoznuje ex post preskimat’
univerzalny registraény dokument, ktory bol predlozeny spolu s nim, a to vzdy vtedy,

ak to prislusny organ povazuje za potrebné, pripadne ak ziada o zmeny.
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(25)

V zaujme ulah&enia IPO sukromnych spoloénosti na verejnych trhoch Unie a

vo vSeobecnosti znizenia zbyto¢nych nakladov a zat'azenia spolocnosti, ktoré verejne
ponukaju cenné papiere alebo sa usiluji o ich prijatie na obchodovanie

na regulovanom trhu, by sa mal vyznamne zjednodusit’ prospekt pre majetkové aj
nemajetkové cenné papiere a zaroven by sa malo zabezpec€it’ zachovanie dostatocne

vysokej urovne ochrany investorov.

Hoci modze byt troveii zverejiiovania informacii v rastovom prospekte EU pre MSP
prili§ normativna, podl'a vSetkého je vhodna pre spolo¢nosti, ktoré sa usiluju

o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu. Preto je vhodné zosuladit’ prilohy I,
1T a 11T k nariadeniu (EU) 2017/1129 s Groviiou zverejiiovania informacii v rastovych
prospektoch EU, a to podl’a sivisiacich priloh z delegovaného nariadenia Komisie

(EU) 2019/980.
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(26)

Vzhl'adom na ¢oraz vacsi vyznam udrzatel'nosti pre investicné rozhodnutia investori
pri prijimani informovanych investi¢nych rozhodnuti ¢oraz €astejSie zvazuju
informécie o environmentalnych a socidlnych zaleZitostiach, ako aj zaleZitostiach
spravy (ESG). Preto je potrebné zabranit’ environmentéalne klamlivym vyhlaseniam
tym, ze sa v pripade potreby stanovi, ktoré informacie stivisiace s ESG sa maja
poskytnut’ v prospekte pre verejnu ponuku majetkovych alebo nemajetkovych
cennych papierov alebo tychto cennych papierov prijatych na obchodovanie

na regulovanom trhu. Tato poziadavka by sa vSak nemala prekryvat’ s poziadavkou
stanovenou v inych legislativnych aktoch Unie na poskytovanie uvedenych
informacii. Spoloc¢nosti, ktoré verejne ponukaji majetkové cenné papiere alebo sa
usiluju o prijatie na obchodovanie majetkovych cennych papierov na regulovanom
trhu, by mali preto do prospektu prostrednictvom odkazu zahrnut’ spravy vedenia

a konsolidované spravy o hospodareni obsahujice aj vykazovanie informécii

o udrzatel'nosti, a to za obdobia, na ktoré sa vztahuji minulé financné informacie,
ako sa to vyzaduje v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EUM. Okrem
toho by Komisia mala mat’ prdvomoc vypracovat’ schémy obsahujice informécie
suvisiace s ESG, ktoré sa maji zahrnut’ do prospektov pre nemajetkové cenné
papiere inzerované ako zohl'adnujuce faktory ESG alebo presadzujuce ciele ESG.
Komisia by mala zabezpecit’ sulad medzi informdciami, ktoré sa maju zverejnit’
v prospekte, a pripadne zverejiiovanim informdcii o udrZatel’nosti poZadovanych
podl’a smernice 2013/34/EU alebo pripadne informdcii podl’a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/26317 bez toho, aby sa oslabila
dobrovol’na povaha oznacenia a vzorov pre volitel’né zverejiiovanie informdcii

stanovenych v uvedenom nariadeni.
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27)

V ¢lanku 14 nariadenia (EU) 2017/1129 sa stanovuje moznost’ vypracovat
zjednoduSeny prospekt pre sekundarne emisie spolo¢nost’ami, ktoré uz boli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP nepretrzite aspon
pocas 18 mesiacov. Urovei zverejiiovania informacii v zjednodusenych prospektoch
pre sekundarne emisie sa vSak stale povazuje za prili§ normativnu a prili§ bliziacu sa
urovni Standardného prospektu na to, aby predstavovala zasadny rozdiel pre
sekundarne emisie spolo¢nosti, ktorych cenné papiere uz boli prijaté

na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP a na ktoré sa
vzt'ahuji poziadavky na pravidelné a priebezné zverejiiovanie informacii. Ak mé byt
dokumentécia o kétovani 'ahSie pochopitel'nd, a tym zefektiviiovat’ ochranu
investorov a zaroveil znizovat’ néklady a zataZenie emitentov, mal by sa zaviest’
novy a uéinnejii prospekt naslednych emisii EU pre takéto sekundarne emisie.

V z4ujme zmiernenia zataZenia emitentov a ochrany investorov je vSak potrebné
poskytnut’ prechodné obdobie prospektom schvalenym v ramci zjednoduseného
rezimu zverejiovania informacii pre sekundarne emisie pred dditumom uplatiiovania
nového rezimu. Tento prospekt naslednych emisii EU by mal byt k dispozicii
viacerym kategoriam emitentov, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP nepretrzite aspon pocas
predchadzajtcich 18 mesiacov, alebo ponukajiicim takychto cennych papierov.
Uvedenymi kritériami by sa malo zabezpecit', aby takito emitenti dodrziavali
poziadavky na pravidelné a priebezné zverejiiovanie informacii, ktoré st stanovené
v smernici 2004/109/ES, pripadne v nariadeni (EU) &. 596/2014 alebo

v delegovanom nariadeni (EU) 2017/565. I
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Ak majti emitenti plne vyuzivat’ vyhody prospektu ndslednych emisii EU ako
zgjednodusSeného druhu prospektu, rozsah prospektu by mal byt Siroky a mal by
zahriat’ verejné ponuky alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu

v pripade cennych papierov zastupitel’nych aj nezastupitel’nych s cennymi
papiermi, ktoré su uZ prijaté na obchodovanie. Okrem toho s ciel’om umoznit’
uspesSnym spolocnostiam rozSirovat’ sa a vyuZivat’ vyhody vyplyvajuce 7 pristupu
k $irSej skupine investorov by mal byt prospekt ndslednych emisii EU dostupny
spoloénostiam, ktoré sa snaZia prejst’ z rastového trhu MSP na regulovany trh
za predpokladu, Ze ich cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na rastovom
trhu MSP nepretriite aspoii pocas predchadzajucich 18 mesiacov. Emitentovi,
ktory ma prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP
len nemajetkové cenné papiere, by sa vS§ak nemalo umoZnit’ vypracovanie
prospektu ndslednych emisii EU na uéely prijatia majetkovych cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu, ked’Ze to si vyZaduje zverejnenie
informdcii v rozsahu uplného prospektu, aby mohli investori prijat’ informované

investi¢né rozhodnutie.
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(29) 0d 31. decembra 2022 uZ nie je mozné pouzivat’ prospekt obnovy EU uvedeny
v nariadeni (EU) 2017/1129. Prospekt obnovy EU mal ti vyhodu, Ze pozostaval
z jedného dokumentu, ktory mal obmedzenu velkost, preto bolo pre emitentov
jednoduché ho vypracovat a investori mu nemali problém porozumiet’. Z tychto
dovodov by sa prospekt ndslednych emisii EU, ktory sa riadi podobnym modelom,
mal zaviest’ v pripadoch, ked’ sa prospekt tyka akcii, a preto sa nan vzt'ahuje
obmedzenie poctu stran, a malo by sa nan vztahovat’ také isté skratené obdobie
na preskiimanie ako na prospekt obnovy EU. Obmedzené obdobie na preskiimanie
by sa vSak nemalo uplatiiovat’ v pripade presunu 7 rastového trhu MSP
na regulovany trh. Okrem toho, poziadavky na prospekt naslednych emisii EU by
vSak zo zjavnych pri¢in nemali obsahovat’ zverejnenie informacii tykajtcich sa krizy
v dosledku pandémie ochorenia COVID-19. Ked’Ze prospekt naslednych emisii EU
by mal nahradit’ zjednoduseny prospekt pre sekundarne emisie a prospekt obnovy
EU, mal by byt trvaly a dostupny pre sekundarne emisie majetkovych aj
nemajetkovych cennych papierov. Okrem toho by sa na jeho vyuZitie nemali
vzt'ahovat’ Ziadne obmedzenia nad ramec poziadavky na minimalne a nepretrzité
obdobie trvania prijatia dotknutych cennych papierov na obchodovanie

na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP.
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(30)

€1y

Prospekt naslednych emisii EU by mal obsahovat’ zjednodu$eny suhrn ako uZitoény
zdroj informacii pre I retailovych investorov. Uvedeny suhrn by mal byt
vypracovany na za¢iatku prospektu naslednych emisii EU a mal by sa zameriavat’
na kl'ai¢ové informécie umoziujice investorom rozhodnut sa, ktoré verejné ponuky
cennych papierov a prijimania cennych papierov na obchodovanie maji d’alej
studovat’, a nasledne preskumat’ prospekt naslednych emisii EU ako celok s cielom
prijat’ informované investi¢né rozhodnutie. Stthrn by sa v§ak nemal vyZadovat’

na prijatie nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie, ako sa uvadza

v &ldnku 7 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/1129.

Ak sa ma prospekt naslednych emisii EU stat’ harmonizovanym dokumentom, ktory
je zrozumitel'nejsi pre investorov z celej Unie bez ohl'adu na jurisdikciu verejnej
ponuky cennych papierov alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie

na regulovanom trhu, jeho format by mal byt Standardizovany pre majetkové aj
nemajetkové cenné papiere. Z toho ist¢tho dovodu by sa mali informacie v prospekte
naslednych emisii EU zverejiiovat’ v $tandardizovanom poradi. S ciel’om podporit’
sekunddrne emisie nemajetkovych cennych papierov, a to aj ako sucast’
ponukovych programov, by vSak rozsah uplatiiovania prospektu ndaslednych emisii
EU pre nemajetkové cenné papiere mal byt’ §iroky a emitentom by sa mala
poskytnut’ moZnost’ vypracovat’ ho bud’ ako jeden dokument, alebo ako

samostatné dokumenty.
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32) V zdujme lepSej zrozumitel’nosti prospektu ndslednych emisii EU a s ciel'om
zjednodusit’ pre investorov jeho analyzu a orientdciu v iiom by sa naii v pripade
sekunddarnych emisii akcii malo vzt’ahovat’ obmedzenie poctu stran. Obmedzenie
poctu stran by naopak nebolo vhodné v pripade Sirokej kategorie majetkovych
cennych papierov inych ako akcie alebo nemajetkovych cennych papierov, ktoré
obsahujii najréznejsie ndstroje vrdatane zlofitych. Dalej by sa z obmedzenia poétu
stran mal vyfiat’: suhrn, informdcie zahrnuté prostrednictvom odkazu vrdtane
univerzalneho registracného dokumentu schvaleného prislus§nym organom alebo
predloZeného prislusnému orgdnu, informdcie zahrnuté do univerzdalneho
registracného dokumentu, ktoré sa pouZivaju ako sucast’ prospektu, a informadcie,
ktoré sa maju poskytnut’, ak ma emitent zloZitu financni minulost’ alebo prijal

vyznamny financny zavizok, alebo v pripade vyznamnej celkovej zmeny.
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(33)

Jednym z kI'aicovych ciel'ov unie kapitdalovych trhov je ul'ahlit’ pristup MSP

na verejné trhy v Unii a poskytnut’ tymto MSP d’alie zdroje financovania okrem
bankovych tverov, ako aj prilezitost’ na rozsirenie a rast. Naklady na vypracovanie
prospektu by mohli odradzat’ MSP, ktoré chctl verejne ponukat’ cenné papiere, ked’ze
tieto ponuky st zvy&ajne malé. Rastovy prospekt EU je stru¢nejsi prospekt zavedeny
nariadenim (EU) 2017/1129 a je k dispozicii pre MSP a viaceré d’alie kategorie
opravnenych osdb vratane spolocnosti s trhovou kapitalizaciou

do 500 miliénov EUR, ktorych cenné papiere su uz prijaté na obchodovanie

na rastovom trhu MSP. Rastovy prospekt EU sa zameriaval na znizenie nakladov
mensich emitentov na vypracovanie prospektu a poskytnutie informacii, ktoré su pre
investorov podstatné na posudenie ponuky a prijatie informovaného investi¢ného
rozhodnutia. Hoci emitenti, ktori vypracuju rastovy prospekt EU mézu dosiahnut
pomerne vel'ké uspory nakladov, uroven zverejiiovania informacii v rastovom
prospekte EU sa stale povaZuje za prili§ normativnu a prili§ bliZiacu sa Grovni
Standardného prospektu na to, aby pre MSP predstavovala zdsadny rozdiel. Preto je
potrebny rastovy emisny prospekt EU s niz§imi poziadavkami, aby sa dokumentécia
o kotovani v pripade MSP eSte viac zjednodusSila a stala menej zat'aZzujicou a aby sa
MSP umoznilo dosiahnut’ eSte vyznamnejSie uspory. V zaujme zmiernenia zat'azenia
emitentov a ochrany investorov je vSak potrebné poskytnut’ rastovym prospektom

EU schvélenym pred datumom uplatiiovania nového rezimu prechodné obdobie.
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Poziadavky na obsah rastového emisného prospektu EU by mali byt nenaroéné

a malo by sa v nich prihliadat’ na Groven zverejnovania informécii v prospekte
obnovy EU a niektorych najjednoduchsich dokumentoch o prijati, ktorych
predloZenie sa od emitentov vyzaduje na niektorych rastovych trhoch MSP v pripade
vynimky z povinnosti uverejnit’ prospekt a ktorych obsah sa stanovuje v subore
pravidiel pre rastové trhy MSP. Mensi objem informacii, ktory sa vyzaduje

v rastovom emisnom prospekte EU, by mal byt’ primerany velkosti spolo¢nosti
kétovanych na rastovych trhoch MSP a ich potrebam ziskavania finanénych
prostriedkov a mal by zabezpecovat’ primeranu Uirovenl ochrany investorov. Rastovy
emisny prospekt EU by mal okrem toho pozostivat’ 7 jedného dokumentu, aby bol
jednoduchym a jednoznacnym dokumentom, ktory by mali vypracovat’ spolocnosti,

najmd MSP, a aby bol pre investorov Pahko Citatel’ny.

Rastovy emisny prospekt EU by mal byt k dispozicii pre MSP, emitentov inych ako
MSP, ktorych cenné papiere su prijaté alebo maju byt prijaté na obchodovanie

na rastovom trhu MSP, a malé nekotované spolo€nosti, v pripade ktorych celkova
protihodnota verejnych pontik cennych papierov nepresiahla 50 000 000 EUR

za obdobie 12 mesiacov. S cielom zabranit’ dvojstupfiovému Standardu
zverejiiovania informécii na regulovanych trhoch v zavislosti od vel'kosti emitenta by
rastovy emisny prospekt EU nemal byt k dispozicii pre spolo¢nosti, ktorych cenné
papiere su uz prijaté alebo sa maju prijat’ na obchodovanie na regulovanych trhoch.

S cielom ul'ah¢it’ prechod na regulovany trh a umoznit’ emitentom vyuzivat’ vyhody
SirSej zakladne investorov by sa vSak malo emitentom, ktorych cenné papiere uz boli
prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP nepretrzite aspon pocas
predchadzajiicich 18 mesiacov, umoznit’ vyuzitie prospektu naslednych emisii EU

na prechod na regulovany trhl .
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(36) Rastovy emisny prospekt EU by mal obsahovat zjednoduseny sthrn slaziaci ako
uzito¢ny zdroj informdcii pre retailovych investorov, ktory ma mat’ ten isty format
a obsah ako stthrn prospektu naslednych emisii EU. Tento suhrn by mal byt uvedeny
na zadiatku rastového emisného prospektu EU a mal by sa zameriavat’ na kIidové
informacie umoznujuce investorom rozhodnut’ sa, ktoré verejné ponuky cennych
papierov maju d’alej prestudovat, a nasledne preskimat’ rastovy emisny prospekt EU

ako celok s cielom prijat’ informované investi¢né rozhodnutie.
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(37 Rastovy emisny prospekt EU by mal byt harmonizovanym dokumentom, ktorého
vypracovanie ma byt pre emitentov, najma MSP, l'ahké a ktory md byt’ pre
investorov Pahko &itateny bez ohl'adu na jurisdikciu v ramci Unie, v ktorej sa
prislusné cenné papiere pontkaju verejnosti I . Jeho format by mal byt preto
Standardizovany pre majetkové aj nemajetkové cenné papiere a informacie
obsiahnuté v rastovom emisnom prospekte EU by sa mali zverejiiovat’

v Standardizovanom poradi. V zaujme d’alSej Standardizacie a lepSej zrozumitelnosti
rastového emisného prospektu EU a s cielom zjednodusit’ pre investorov jeho
analyzu a orientaciu v nom by sa malo zaviest’ obmedzenie poctu jeho stran, ak sa
rastovy emisny prospekt EU vypractva pre I emisie akcii. Toto obmedzenie poctu
stran by malo byt takisto U€¢inné, pokial’ ide o poskytovanie informacii potrebnych
na to, aby mohli investori prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia, a efektivne,
pokial’ ide o miernejsie poziadavky na obsah rastového emisného prospektu EU.
Obmedzenie poctu stran by vSak nebolo vhodné v pripade Sirokej kategorie
majetkovych cennych papierov inych ako akcie alebo nemajetkovych cennych
papierov, ktoré zahfiiaj(i najroznejsie nastroje vratane zlozitych. Dalej by sa mal

z obmedzenia poctu strdan vynat’: suhrn, akékol'vek informécie zahrnuté
prostrednictvom odkazu a akékol'vek informéacie, ktoré sa maja poskytnut’, ak ma
emitent zloZit finan¢nu minulost’ alebo prijal vyznamny financny zavézok, alebo

v pripade vyznamnej celkovej zmeny.
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39)

Prospekt naslednych emisii EU a rastovy emisny prospekt EU by mali dopliiat’
Standardny prospekt v nariadeni (EU) 2017/1129. Vsetky odkazy na ,,prospekt™
podra nariadenia (EU) 2017/1129 sa preto, pokial’ sa vyslovne neuvadza inak, maja
chapat’ tak, ze odkazuju na vsetky jednotlivé formy prospektov vratane prospektu
naslednych emisii EU a rastového emisného prospektu EU. Dobrovol’nd povaha
druhov prospektov znamenad, Ze emitentovi je povolené vybrat’ si jeden 7 druhov
prospektov, ktoré su k dispozicii, ked’ si verejnda ponuka alebo prijatie

na obchodovanie na regulovanom trhu vyZaduje prospekt.

V zdujme vzbudenia dévery v pousivanie prospektu ndslednych emisii EU

a rastového emisného prospektu EU je délezité, aby ich ucinnost’ a rozsah boli
jasné, ked’se prospekt ndslednych emisii EU a rastovy emisny prospekt EU
podliehaju rovnakému reZimu zodpovednosti ako uplny prospekt, a to tak v pripade
domadcich, ako aj cezhranicnych ponuik alebo prijati na obchodovanie. Preto ak je
emitent oprdvneny pousit’ prospekt ndslednych emisii EU alebo rastovy emisny
prospekt EU, vd’aka ktorym je priprava predmetnej transakcie efektivnejsia

a jednoduchsia, a neexistuju Ziadne iné podstatné dovody proti pouZitiu jedného

z tychto prospektov, mala by byt moZnost’ vol’by emitenta spomedzi druhov
prospektov, ktoré ma k dispozicii, chranend a poradcovia ani prislusné organy by

ho nemali nutit’ k vypracovaniu uplného prospektu, ak sa to striktne nevyZaduje.
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(40) V prospekte by sa mali uvadzat’ rizikové faktory, ktoré st zavazné a vzt'ahuja sa
na konkrétneho emitenta a jeho cenné papiere. Z uvedeného dovodu sa majui rizikoveé
faktory uviest’ aj v obmedzenom pocte kategorii rizik v zavislosti od ich povahy.
Avsak s ciel’om zmiernit’ zat’aZenie pre emitentov by sa mala poZiadavka
na zoradenie najzavainejsich rizikovych faktorov nahradit’ poZiadavkou uviest’,
v kaZdej kategorii, najzavaznejsie rizikové faktory spésobom, ktory je v sulade
s posudenim vykonanym emitentom. V zdujme zlepSenia zrozumitel’nosti prospektu
a s cielom ul'ah¢it’ investorom prijimanie informovanych investi¢nych rozhodnuti je
potrebné stanovit, Ze emitenti by nemali pretaZzovat’ prospekt rizikovymi faktormi,
ktoré su generické, sluzia len ako odmietnutie zodpovednosti alebo mozu zakryvat’

Specifické rizikové faktory, o ktorych by mali byt investori informovani.

(41) Podla ¢lanku 17 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/1129 plati, Ze ak koneént cenu ponuky
alebo kone¢ny pocet verejne pontkanych cennych papierov nemozno v prospekte
uviest, investor ma pravo na odvolanie, ktoré moze uplatnit’ do dvoch pracovnych
dni od predlozenia kone¢nej ceny ponuky alebo konecného poctu verejne
ponukanych cennych papierov. V zdujme zvysenia Grovne ochrany investora by sa

mala prediZit’ lehota, pocas ktorej mozu investori uplatnit’ pravo na odvolanie. I
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V ¢lanku 19 nariadenia (EU) 2017/1129 sa poskytuje emitentom moznost’ zahrnat
do prospektu urcité informacie prostrednictvom odkazu. Tato moznost’ bola
zavedena s cielom zmiernit’ zataZenie pre emitentov a vyhnit’ sa zdvojovaniu
informadcii, ktoré uz boli zverejnené, ako aj uverejnené podla iného pravneho
predpisu Unie o finanénych sluzbach. Moznost’ zahrniit’ informdcie
prostrednictvom odkazul sa v buducnosti d’alej ul’ ahci, ked’ investori buda mat’
moznost’ k nim pristupovat efektivnej$im a u¢innej$im spdsobom I v ramci
jednotného eurdpskeho miesta pristupu zriadeného podl'a nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2023/2859"3. Jednotné eurépske miesto pristupu by malo
investorom umoznit’ najst’ na jednom mieste vacsinu relevantnych informacii, ¢im sa
eSte viac ul'ah¢i pristup k informaciam zaclenenym do prospektov prostrednictvom
odkazu. Spolo¢nosti by okrem toho I mali mat’ moznost’ dobrovol'ne
prostrednictvom odkazu zahrnt’ informadcie, ktoré sa v prospekte nemaju zverejnit,
za predpokladu, Ze tieto informacie spiiiajii podmienky stanovené v nariadeni (EU)

2017/1129 o zahrnuti informacii prostrednictvom odkazu.

S cielom odstranit’ zbytocné naklady a zat'azenie a zvysit’ efektivnost’ a i¢innost’
zaClenenia informacii do prospektu prostrednictvom odkazu by sa malo objasnit’, ze
spolo¢nosti by nemali mat’ povinnost’ uverejiiovat dodatok k novym ro¢nym alebo
priebeinym financnym informaciam v zdakladnom prospekte, ktory je stdle platny,
na rozdiel od situdcii uvedenych v delegovanom nariadeni (EU) 2019/979. Nové
ro¢né alebo priebezné financné informacie by sa namiesto toho mali zaClenit’
odkazom do zakladného prospektu za predpokladu, Ze su splnené poZiadavky

na zaclenenie odkazom, ako napr. poZiadavky na elektronické uverejnenie

a jazykové poZiadavky. Spolocnosti by v§ak mali mat’ moZnost’ dobrovol’ne

zverejiiovat’ takéto informdcie v dodatku.
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V nariadeni (EU) 2017/1129 sa podporuje konvergencia a harmonizacia pravidiel
tykajucich sa preskimania a schvalenia prospektu prisluSnymi orgdnmi. Konkrétne
sa I v delegovanom nariadeni (EU) 2019/980 stanovili kritéria preskiimania tiplnosti,
zrozumitel'nosti a konzistentnosti prospektu. Uvedeny zoznam kritérii vSak nie je
uplny, pretoze by mal umoznovat’ aj prihliadnutie na vyvoj a inovacie na finanénych
trhoch. V désledku toho sa v delegovanom nariadeni (EU) 2019/980 umoziiuje
prislusnym organom uplatiovat’ dodatocné kritéria pre preskimanie a schvalenie
prospektu, ak je to potrebné na ochranu investorov. V sprave o partnerskom
preskiimani, ktorti vypracoval Europsky orgdan dohl’adu (Eurdpsky organ pre cenné
papiere a trhy), (,,ESMA*), ktory sa zriadil nariadenim Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) & 1095/2010?, sa poukazalo na to, ze danou moznost'ou sa vytvaraji
zavazné rozdiely v sposobe, akym prislusné organy uplatiiuji kritéria preskiimania

a ziadaji emitentov o poskytnutie dodato¢nych informadcii v prospekte, ktory

sktimaju. I
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45) V zdaujme posilnenia konvergencie a harmonizdcie éinnosti dohl’adu nad
prospektmi zo strany prislusnych orgdanov, ktora by mala prindsSat’ emitentom
istotu a investorom doveru, je vhodné stanovit’ okolnosti, za ktorych méze
prislusny organ vyuzit’ takéto dodatocné kritéria, druh dodatocnych informadcii,
ktorych zverejnenie moZu prislusné orgdany poZadovat’ navyse k informdciam
poziadovanym na vypracovanie prospektu, prospektu ndslednych emisii EU alebo
rastového emisného prospektu EU, vrdtane druhu dodatoénych informdcii, ktorych
zverejnenie sa moZe poZadovat’ na zdaklade dodatoénych kritérii, a harmonogramu

schvdlenia prospektu.

(46) S ciel’om zabezpedit’, aby emitenti boli véas informovani o vysledku preskumania
ich prospektu, by prislusné organy mali byt povinné reSpektovat’ jasnu lehotu
na ich preskumanie. V pripade neprijatia rozhodnutia o prospekte v stanovenych
lehotdach by mal prisluSny organ oznamit’ dovod tohto neprijatia emitentovi,
ponukajucemu alebo osobe Ziadajucej o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu, ako aj organu ESMA, ktory by mal kaZdorocne uverejiiovat’ suhrnnu spravu
o dodrZiavani stanovenych lehot prislu§nymi organmi. Okrem toho by clenské Staty
mali zabezpecit’, aby sa zaviedli vhodné opatrenia na rieSenie akéhokol’vek
nedodrZania stanovenych lehot na prijatie rozhodnutia o prospekte prislusnymi

organmi. Takéto nedodrianie by sa vsak nemalo povaZovat’ za schvdlenie Ziadosti.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 35/224 PE760.625v01-00

SK SK



SK

(47)

Okrem toho by sa mala stanovit’ maximadlna lehota na dokoncenie postupu
preskumania a na prijatie rozhodnutia prislusného orgdanu o prospekte. Vihl’adom
na to, Ze trvanie postupu preskumania ovplyviiuju aj faktory mimo kontroly
prislus§ného organu, lehota by sa mala stanovit’ ako maximdlne celkové trvanie
postupu, ktory by zah¥iial ¢innosti osoby Ziadajiucej o schvdlenie prospektu aj
prislusného organu. Ked’Ze moZe byt tazké predvidat’ vietky situdcie, v ktorych
preskuimanie nemoZno dokondit’ v stanovenej lehote, je doleZité stanovit’
podmienky pre mozné vynimky z uvedenej lehoty. Okrem toho, rovnako ako

v pripade lehot stanovenych v clanku 20 by sa skutocnost’, Ze prislusny organ
neprijal rozhodnutie o prospekte v uvedenej maximadlnej lehote, nemala povaZovat’
za schvdlenie prospektu. V zaujme prdavnej zrozumitel’nosti by sa vo vymedzeni

pojmu ,,schvdlenie® malo objasnit’, Ze sa netyka presnosti informdcii v prospekte.
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Organ ESMA vykonal partnerské preskumanie tykajuce sa preskumania

a schval’ovania prospektov prisluSnymi organmi a sprdava o partnerskom
preskimani bola uverejnend pred predloZenim navrhu Komisie na toto
pozmertujuce nariadenie. Vzhl’adom na to, Ze organ ESMA méZe vykondavat’
partnerské preskumania kedykol’vek to povaZuje za vhodné v sulade s nariadenim
(EU) & 1095/2010, nie je potrebné Specifikovat’ takiito pofiadavku v nariadeni
(EU) 2017/1129. Clinok 20 ods. 13 nariadenia (EU) 2017/1129, v ktorom sa

od organu ESMA vyZaduje, aby organizoval a uskutocnoval partnerské
preskuimanie postupov preskimania a schvalenia vykonanych prislusnymi organmi,

by sa preto mal vypustit’.

V ¢&lanku 21 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/1129 sa vyzaduje, aby sa v pripade
prvotnej verejnej ponuky triedy akcii prvykrdat prijatych na obchodovanie

na regulovanom trhu prospekt uverejnil aspon Sest’ pracovnych dni pred koncom
ponuky. V zaujme rychlejSieho zistenia predbezného dopytu, a to najmi na rychlo sa
meniacich trhoch, a zvySenia atraktivnosti za¢lenenia retailovych investorov

do takychto poniik by sa malo si¢asné¢ minimalne obdobie Siestich dni medzi
uverejnenim prospektu a koncom ponuky akcii skratit’ bez toho, aby to malo vplyv

na ochranu investorov.
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(50) V z4ujme ziskania udajov, na zaklade ktorych sa uskuto¢ni posudenie prospektu
naslednych emisii EU a rastového emisného prospektu EU, by mal mechanizmus
archivovania uvedeny v ¢lanku 21 ods. 6 nariadenia (EU) 2017/1129 zahffiat’
prospekt naslednych emisii EU aj rastovy emisny prospekt EU, ktoré by mali byt
jednoznacne odliSené od ostatnych druhov prospektov.

(51) V zaujme lepsej udrzatelnosti distribucie prospektu potencidlnym investorom,
zvySenia digitalizacie vo finanénom sektore a odstranenia zbyto¢nych nakladov by
uz potencidlni investori nemali mat’ narok vyziadat’ si papierova kopiu prospektu.
Preto by sa kopia prospektu mala potencidlnym investorom dorucit’ iba

v elektronickom formate, na vyziadanie a bezplatne.
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(52) V ¢lanku 23 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/1129 sa vyzaduje, aby finanéni
sprostredkovatelia informovali investorov, ktori si prostrednictvom daného
finan¢ného sprostredkovatel’a nakupili alebo upisali cenné papiere, 0 moznosti
uverejnenia dodatku a aby za urcitych okolnosti kontaktovali uvedenych investorov
v defi uverejnenia dodatku. V nariadeni (EU) 2021/337 sa k uvedenému ¢lanku
zaviedli I odseky 2a a 3a, v ktorych sa stanovuje primeranejsi rezim na znizenie
zat'azenia finan¢nych sprostredkovatel'ov pri zachovani vysokej Grovne ochrany
investorov. V tychto odsekoch sa stanovuje, ktori investori by mali byt kontaktovani
finanénymi sprostredkovatel'mi, ked’ sa uverejni dodatok a prediZi lehota, v ktorej
maju byt dani investori kontaktovani, a lehota, v ktorej maju dani investori uplatnit’
svoje prava na odvolanie. Okrem toho sa v tychto odsekoch stanovuje, Ze finan¢ni
sprostredkovatelia by mali kontaktovat’ investorov, ktori kupuju alebo upisuji cenné
papiere, najneskor pri ukoneni poc¢iatoéného ponukového obdobia. Toto obdobie by
sa malo chéapat’ ako obdobie, pocas ktorého emitent alebo ponukajici verejne ponuka
cenné papiere, ako sa stanovuje v prospekte, a nezahfiia nasledné obdobia, pocas
ktorych sa cenné papiere d’alej predavaju na trhu. Rezim zavedeny v ¢lanku 23
ods. 2a a 3a nariadenia (EU) 2017/1129 sa skon¢il 31. decembra 2022. Vzhl'adom
na celkovo pozitivnu spdtnti vdzbu zainteresovanych stran tykajucu sa dané¢ho rezimu

by sa mal rezim stat’ trvalym.
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V ¢lanku 23 ods. 2a a 3a nariadenia (EU) 2017/1129 sa prediZila lehota

na kontaktovanie opravnenych investorov z dovodu uverejnenia dodatku na koniec
prvého pracovného dna nasledujuceho po dni, ked’ bol dodatok uverejneny.

V zaujme toho, aby finan¢ni sprostredkovatelia mohli dodrzat’ danu lehotu, je
potrebné stanovit’, Ze finan¢ni sprostredkovatelia buda musiet’ informovat’

o uverejneni dodatku iba tych investorov, ktori suhlasili s kontaktovanim
elektronickymi prostriedkami, napr. emailom. Okrem toho by mali finan¢ni
sprostredkovatelia poniknut’ tym investorom, ktori uviedli, ze chcu byt’ kontaktovani
iba inymi ako elektronickymi prostriedkami, moZnost’ elektronického kontaktu

na ucely ziskania oznamenia o uverejneni dodatku. Takisto je potrebné stanovit
finan¢nym sprostredkovatelom povinnost’ oznamit’ tym investorom, ktori nesuhlasia
s kontaktovanim elektronickymi prostriedkami a odmietnu moznost’ elektronického
kontaktu, ze to, ¢i sa uverejnil dodatok, moézu zistit’ na webovom sidle emitenta

alebo finan¢ného sprostredkovatela.
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Rozdielne vyklady toho, ¢i by emitent mal mat’ moZnost’ doplnit’ zakladny prospekt
s cielom zaviest’ iné cenné papiere alebo cenné papiere s odliSnymi vlastnost’ami,
nez su tie, pre ktoré bol tento zakladny prospekt schvdleny, viedli k nedostatocnej
konvergencii medzi Clenskymi Statmi. S cielom zabezpecit’ ochranu investorov

a posilnenie regulagnej konvergencie v celej Unii je preto vhodné stanovit, Ze
dodatok k zakladnému prospektu by sa nemal pouzivat’ na zavedenie nového druhu
cenného papiera, o ktorom neboli potrebné informécie zahrnuté do dané¢ho
zakladného prospektu, pokial’ to nie je potrebné na dodrianie kapitilovych
poZiadaviek podla prdva Unie alebo vniitrostitneho prdava transponujiiceho privo
Unie. Dalej, s ciel’om este viac posilnit’ konvergenciu tykajiicu sa vyuivania
zakladného prospektu by mal organ ESMA prostrednictvom usmerneni d’alej
objasnit’ okolnosti, za ktorych sa méze v dodatku zaviest’ novy druh cenného papiera,

ktory sa uz neopisuje v zakladnom prospekte.
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V ¢&lanku 27 nariadenia (EU) 2017/1129 sa vyzaduje, aby emitenti predlozili
preklady svojich prospektov, ¢im umoZznia orgdnom a investorom tieto prospekty
primerane preskiimat’ a posudit’ rizikd. Vo vicsine pripadov sa musi poskytnat
preklad asponi do jedného tiradného jazyka akceptovaného prislusSnymi organmi
kazdého Clenského Statu, v ktorom sa uskutoc¢iiuje ponuka alebo sa ziada o prijatie
na obchodovanie. V zdujme zasadného znizenia zbyto¢ného zatazenia by spolo¢nosti
mali mat’ moznost’ vypracovat’ prospekt v jazyku bezne pouzivanom vo sfére
medzindrodnych financii bez ohl'adu na to, ¢i ide o domécu alebo cezhrani¢nti
ponuku alebo prijatie na obchodovanie, pricom poziadavka na preklad by sa mala
obmedzovat na stihrn prospektu, aby sa zabezpecila ochrana retailovych investorov.
Clenskému $titu by sa vSak mala umoznit’ vynimka a namiesto toho po3adovat’,
aby prospekt tykajuci sa verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia

na obchodovanie na regulovanom trhu, o ktory sa Ziada len v tomto ¢lenskom
Stdate, bol vypracovany v jazyku akceptovanom prislusnym organom tohto
¢lenského Statu. V takychto pripadoch by uvedeny Elensky Stat mal byt povinny
ozndmit’ svoje rozhodnutie Komisii a organu ESMA. S ciel’om zabezpecit’ pre
emitentov a investorov transparentnost’ by organ ESMA mal na svojom webovom
sidle uverejnit’ zoznam jazykov akceptovanych prislusnymi organmi kazdého
¢lenského Statu pre verejnu ponuku cennych papierov alebo prijatie

na obchodovanie na regulovanom trhu, o ktoré sa Ziada len v domovskom

Clenskom Stdte.
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V ¢&lanku 29 nariadenia (EU) 2017/1129 sa v su¢asnosti vyzaduje, aby prospekt,
ktory je vypracovany a schvéaleny v stilade s vnitrostatnymi pravnymi predpismi
tretej krajiny a ktory tymto predpisom podlieha (d’alej len ,,prospekt z tretej
krajiny*), schvalil prislusny organ domovského ¢lenského $tatu dotknutého emitenta
cennych papierov bez ohl'adu na to, ¢i uz bol tento prospekt z tretej krajiny
schvaleny prisluSnym orgédnom tretej krajiny. V uvedenom ¢lanku sa takisto

od Komisie vyzaduje, aby prijala rozhodnutie, v ktorom uvedie, zZe poziadavky

na informacie stanovené vnutrostatnym pravom takejto tretej krajiny su rovnocenné
s poziadavkami podla nariadenia (EU) 2017/1129. V zaujme ulah&enia pristupu
emitentov z tretej krajiny vratane MSP na verejné trhy v Unii a poskytnutia d’alsich
investi¢nych prilezitosti investorom z Unie pri sii¢asnom zabezpe&eni ich ochrany je
potrebné zmenit’ ustanovenia o reZime rovnocennosti. Malo by sa objasnit’, Ze

v pripade prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu alebo verejnej ponuky
cennych papierov v Unii sa rovnocenné prospekty z tretich krajin, ktoré uz boli
schvalené organom dohladu tretej krajiny, musia predlozit iba prislusSnému orgénu
domovského &lenského $tatu. Dalej by sa mali rozirit’ vieobecné kritéria
rovnocennosti, ktoré maju v su€asnosti vychadzat’ z poziadaviek stanovenych

v ¢lankoch 6, 7, 8 a 13 nariadenia (EU) 2017/1129, a to tak, aby obsahovali
ustanovenia o zodpovednosti, platnosti prospektu, rizikovych faktoroch, preskimani,
schvaleni a uverejneni prospektu I a dodatkoch. V zaujme zabezpecenia ochrany
investorov v Unii je potrebné aj stanovit, Ze prospekt z tretej krajiny mé zahffat’
vetky prava a povinnosti uvedené v nariadeni (EU) 2017/1129. Emitenti 7 tretej
krajiny mozu tieZ vyuZit’ postup podla ¢lanku 28 nariadenia (E U) 2017/1129 pre
akykol’vek druh verejnych ponuk cennych papierov a vypracovat’ prospekt

v sulade s uvedenym nariadenim.
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Ucginna spolupraca s organmi dohl'adu z tretich krajin v oblasti vymeny informécii

s uvedenymi organmi a presadzovania povinnosti podl'a nariadenia (EU) 2017/1129
v tretich krajinach je potrebna na ochranu investorov v Unii a zabezpe&enie
rovnakych podmienok medzi emitentmi usadenymi v Unii a emitentmi z tretich
krajin. V zaujme zabezpecenia ucinnej a konzistentnej vymeny informacii s orgdnmi
dohladu by prislusné organy clenskych Statov alebo organ ESMA mali na Ziadost’
aspoii jedného prislu§ného organu uzavriet dohody o spolupraci s relevantnymi
organmi dohl'adu z tretich krajin a Komisia by mala mat’ prdvomoc stanovit’
minimalny obsah a vzor pre tieto dohody. Okrem toho by mal organ ESMA
ulahcovat’ koordindciu vypracovania dohéod o spolupraci medzi prisluSnymi
organmi a relevantnymi organmi dohl’adu 7 tretich krajin a v pripade potreby
poskytovanie informadcii ziskanych od orgdanov dohladu 7 tretich krajin, ktoré
moZu byt relevantné v suvislosti s opatreniami, ktoré sa maju prijat’ podl’a ¢lankov
38 a 39 nariadenia (EU) 2017/1129, prislusnym orginom. V zdujme zabezpecenia
ochrany investorov je nevyhnutné, aby sa z takych dohdd o spolupraci vylucili tretie
krajiny nachadzajuce sa na zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuju na dafiové ucely, a na zozname jurisdikcii, ktoré maju strategicke
nedostatky vo svojich vnutrostatnych mechanizmoch boja proti praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu, predstavujiice vyznamné hrozby pre finan¢ny

systém Unie.
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Je potrebné zabezpecdit', aby sa na prospekt naslednych emisii EU, rastovy emisny
prospekt EU a stvisiace stihrny prospektov vztahovali rovnaké spravne sankcie a iné
spravne opatrenia ako na ostatné prospekty. Uvedené sankcie a opatrenia by mali byt’
ucinngé, primerané a odradzajuce a mal by sa nimi zaistit’ spolo¢ny pristup

v Clenskych Statoch.

V ¢lanku 47 nariadenia (EU) 2017/1129 sa vyzaduje, aby organ ESMA kazdy rok
uverejnil spravu obsahujucu Statistiky o prospektoch schvélenych a ozndmenych

v Unii a analyzu trendov. Je potrebné stanovit, aby dana sprava obsahovala aj
Statistické Gidaje o rastovych emisnych prospektoch EU rozdelené podla druhov
emitentov a analyzu vyuzitel'nosti rezimov zverejiiovania informacii, ktoré sa
vzt'ahuju na prospekty naslednych emisii EU, rastové emisné prospekty EU

a univerzalne registracné dokumenty. V uvedenej sprave by sa mala tiez analyzovat’
nova vynimka pre sekundarne emisie cennych papierov zastupitel'nych s cennymi
papiermi uz prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu
MSP. Okrem toho by uvedend sprava mala na zaklade spravy, ktoru organ ESMA
predloZi Komisii, obsahovat’ analyzu toho, ¢i postupy preskumania a schval’ovania
prisluSnymi orgdnmi zabezpecujii konvergenciu dohlPadu v celej Unii a & st
nad’alej primerané vzhl’adom na sledované ciele. Napokon by uvedena sprdava
mala obsahovat’ analyzu toho, ¢i moZnost’ élenskych Statov poZadovat’
vnutroStdtne zverejnenie informdcii pod prislusnou prahovou hodnotou pre
vynimku vo vyske 12 000 000 EUR alebo 5 000 000EUR v pripade verejnej ponuky
cennych papierov prispieva k zbliZovaniu vnutroStatnych poZiadaviek

na zverejiiovanie informdcii a i tieto vnutroStdatne zverejnenia informdcii
predstavuju prekaZku pre verejnu ponuku cennych papierov v tychto ¢lenskych

Statoch.
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Komisia by mala po primeranom obdobi od datumu zacatia uplatiiovania tohto
pozmetiujuceho nariadenia preskimat’ uplatiiovanie nariadenia (EU) 2017/1129

a posudit’ najma to, ¢i su ustanovenia o sthrne prospektu, rezimoch zverejiiovania
informacii pre prospekty naslednych emisii EU, rastovych emisnych prospektoch EU
a univerzalnych registracnych dokumentoch nad’alej vhodné na plnenie ich cielov.
Takisto je potrebné stanovit, ze v sprave by sa mali analyzovat prislusné udaje,
trendy a naklady vo vztahu k prospektu naslednych emisii EU a rastovému
emisnému prospektu EU. Konkrétne by sa malo v sprave analyzovat,, &i sa tymito
novymi rezimami nastol'uje primerand rovnovaha medzi ochranou investorov

a znizenim administrativneho zat'azenia. Vzhl’adom na to, Ze je doleZité zabezpecit’,
aby unia kapitalovych trhov napredovala rychlejSie a odraZala podmienky na trhu
¢o najskor po ich vzniku, primerané obdobie na vykonanie takychto preskumani
Komisiou musi byt’ kratSie, ako to bolo pred prijatim tohto pozmeriujiiceho
nariadenia. Komisia by mala posudit’ aj to, i je d’alSia harmonizdcia ustanoveni
o zodpovednosti za prospekt opodstatnend, a ak dno, zvazit’ zmeny ustanoveni

o zodpovednosti stanovenych v nariadeni (EU) 2017/1129.
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V nariadeni (EU) &. 596/2014 sa stanovuje spol’ahlivy ramec na zachovanie integrity
trhu a dovery investorov, ktorym sa zabrafiuje obchodovaniu s vyuzitim dovernych
informécii, nezakonnému zverejiovaniu dévernych informacii a manipulécii s trhom.
Emitenti maji podl’a neho viacero povinnosti tykajuicich sa zverejnovania informacii
a vedenia zaznamov a musia zverejiiovat’ doverné informacie. Sest’ rokov po
nadobudnuti G&innosti nariadenia (EU) ¢&. 596/2014 zo spitnej vizby ziskanej

od zainteresovanych stran v ramci verejnej konzultacie a skupin odbornikov
vyplynulo, Ze niektoré aspekty uvedeného nariadenia predstavuju pre emitentov
obzvlast’ vysoké zatazenie. Preto je potrebné posilnit’ pravnu zrozumitel'nost,
odstranit’ neprimerané poziadavky na emitentov a zvysit’ celkovu atraktivnost’
kapitalovych trhov Unie pri zabezpeéeni primeranej tirovne ochrany investorov

a integrity trhu.
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V ¢lankoch 14 a 15 nariadenia (EU) &. 596/2014 sa zakazuje obchodovanie

s vyuzitim dovernych informadcii, nezdkonné zverejiiovanie dovernych informacii
a manipulacia s trhom. Clanok 5 uvedeného nariadenia viak obsahuje vynimku

z tychto zékazov tykajicu sa programov spiatného vykupu a stabilizacie. Na to, aby
sa tato vynimka mohla vyuzit’ pri programe spitného vykupu, musia emitenti
oznamit’ vSetkym prislusnym organom obchodnych miest, v ktorych boli akcie
prijaté na obchodovanie alebo sa s akciami obchoduje, kazdua transakciu stvisiacu
s programom spatného vykupu, ako aj informacie uvedené v nariadeni Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/201414. Okrem toho su emitenti povinni nasledne
zverejnit’ obchody. Uvedené poziadavky su prili§ tazkopadne. Preto je potrebné
zjednodusit’ postup podavania sprav tak, aby bol emitent povinny oznamit’
informadcie o transakcidch v ramci programu spitného vykupu len prislusnému
organu trhu, ktory je z hl'adiska likvidity jeho akcii najrelevantnejsi. Takisto je
potrebné zjednodusit’ povinnost’ zverejiiovania informacii tak, aby mohol emitent
zverejnit’ iba sihrnné informacie, ktoré uvadzaju sihrnny objem a vdaZenu

priemernu cenu za deri a za obchodné miesto.

Pojem dévernych informdcii uvedeny v ¢lanku 7 ods. 1 pism. d) nariadenia (EU)

¢. 596/2014 je prili§ obmedzeny, pretoze sa uplatituje iba na osoby poverené
vykonanim pokynov tykajacich sa finanénych néstrojov, pri€om v praxi mozu

o nadchadzajucom pokyne alebo transakcii vediet’ aj iné osoby. Uvedeny pojem je
preto potrebné rozsirit tak, aby zahtnal aj pripady postipenia informacie na zaklade
spravy majetkového uctu alebo spravovaného fondu, a najma vsetky kategorie osob,

ktoré mozu o buducom pokyne vediet’.

14
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(64) Podra ¢lanku 11 ods. 1 nariadenia (EU) €. 596/2014 skamanie trhu zahfiia
poskytnutie informdcii pred ozndmenim transakcie s ciel'om posudit’ zadujem
potencidlnych investorov o moznu transakciu a s fiou suvisiace podmienky, ako je jej
mozna vel'kost’ alebo ocenenie, jednému alebo viacerym potencidlnym investorom.
Skumanie trhu je zavedenou praxou, ktora prispieva k efektivnym kapitdlovym
trhom. MozZe si vSak vyzadovat zverejnenie dovernych informécii potencialnym
investorom a vystavenie zainteresovanych stran pravnym rizikdm. Vymedzenie
skimania trhu by malo byt Siroké, aby zahfiialo aj r6zne typologie skimania
a jednotlivé postupy v celej Unii. Vymedzenie skimania trhu by preto malo zahfiiat
aj oznamovanie informadcii, po ktorom nenasleduje ziadne konkrétne oznamenie
transakcie, ked’Ze aj v tom pripade by mohli byt potencidlnym investorom
spristupnené doverné informacie, a emitenti by mali mat’ moznost’ vyuzit’ vyhodu

vyplyvajicu z ochrany podl'a ¢lanku 11 nariadenia (EU) &. 596/2014.
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V ¢&lanku 11 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 sa ustanovuje, Ze zverejnenie
dovernych informacii v priebehu skiimania trhu sa povazuje za uskutoc¢nené ako
sti¢ast’ normalneho bezného vykonu zamestnania, profesie alebo povinnosti, a preto
nepredstavuje nezdkonné zverejnenie dovernych informacii, ak ti¢astnik trhu
zverejiiujuci informacie, popri povinnych poziadavkach stanovenych v ¢lanku 11
ods. 3 a v ¢lanku 11 ods. 6, dodrZi poZiadavky stanovené v clanku 11 ods. 4
uvedeného nariadenia. S cielom zabranit’ vykladu, podl'a ktorého je G€astnik trhu
zverejiiyjuci informdcie a vykondvajici skimanie trhu povinny dodrzat’ vsetky
poziadavky stanovené v ¢lanku 11 ods. 4 nariadenia (EU) &. 596/2014, by sa malo
stanovit’, ze rezim skiimania trhu a poZiadavky uvedené v ¢lanku 11 ods. 4 su pre
ucastnikov trhu zverejiiujiicich informécie voliteIné a poskytuji ochranu pred
tvrdenim o nezdkonnom zverejneni dovernych informacii. Zaroven, hoci by sa
nemalo predpokladat’, Ze ucastnici trhu zverejiujuci informécie, ktori nespinaji pri
vykonavani skiimania trhu poziadavky stanovené v ¢lanku 11 ods. 4 nariadenia (EU)
¢. 596/2014, nezakonne zverejnili doverné informacie, by tito Gcastnici trhu
zverejiiyjuci informacie nemali mat’ moznost’ vyuzit' vyhodu ochrany, ktord je ur¢ena
tiéastnikom trhu, ktori uvedené poziadavky spliiaji. V zdujme zabezpeéenia
moznosti prislusnych organov ziskat’ auditorsky zdznam o procese, ktory moze
naznacovat zverejnenie dovernych informdcii tretim stranam, by sa malo takisto
ustanovit', Ze poziadavky stanovené v &lanku 11 ods. 3 a 6 nariadenia (EU)

¢. 596/2014 st povinné pre vSetkych ucastnikov trhu zverejitujicich informacie, a to
bez ohl’adu na to, ¢i sa uplatituje dobrovol’ny postup uvedeny v élanku 11 ods. 4

uvedeného nariadenia.
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Likviditu akcii emitenta mozno posilnit’ prostrednictvom ¢innosti zabezpecovania
likvidity vratane mechanizmov pre tvorbu trhu alebo zmlav o zabezpeceni likvidity.
Mechanizmus pre tvorbu trhu zahffia zmluvu medzi organizatorom trhu a tretou
stranou, ktora sa zavézuje udrziavat’ likviditu v urcitych akciach a ktora za to dostava
zl'avy na obchodnych poplatkoch. Zmluva o zabezpeceni likvidity zahfiia zmluvu
medzi emitentom a tret'ou stranou, ktora sa zavidzuje poskytovat’ v mene emitenta
likviditu v jeho akciach. Nariadenim (EU) 2019/2115 sa do ¢lanku 13 nariadenia
(EU) &. 596/2014 zaviedla moznost’ emitentov finanénych néstrojov prijatych

na obchodovanie na rastovych trhoch MSP uzavriet zmluvu o zabezpeceni likvidity
s poskytovatel'om likvidity, za predpokladu splnenia urcitych podmienok. Jednou

z tychto podmienok je to, Ze organizator trhu alebo investi¢na spolocnost’
prevadzkujica rastovy trh MSP emitentovi pisomne potvrdi dorucenie kopie zmluvy
o zabezpeceni likvidity a stihlasi s uvedenymi zmluvnymi podmienkami. Organizator
rastového trhu MSP vsak nie je zmluvnou stranou zmluvy o zabezpeceni likvidity

a poziadavka, aby tento organizator suhlasil s podmienkami zmluvy o zabezpeceni
likvidity, vedie k nadmernej zlozitosti. V zdujme zjednoduSenia a posilnenia
ustanoveni o likvidite na tychto rastovych trhoch MSP je vhodné odstranit’
poziadavku na organizatorov rastovych trhov MSP, aby sthlasili s podmienkami

zmluv o zabezpeceni likvidity.
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Ciel'om zakazu obchodovania s vyuzitim dovernych informacii je zabranit’ kazdému
moznému vyuzivaniu dévernych informacii, pricom tento zakaz by sa mal zacat’
uplatiiovat’ ¢o najskor po spristupneni danych informacii. Poziadavka na zverejnenie
dovernych informadcii je zamerand primdrne na to, aby mohli investori prijimat’
dobre informované rozhodnutia. Ak sa informacie zverejnia prili$ skoro a maja
predbezny charakter, mézu byt pre investorov zavadzajuce a neprispeju k efektivne;j
cenotvorbe ani k rieeniu informaénej asymetrie. V zdlhavom procese by sa preto
poZiadavka na zverejiiovanie informdcii nemala vzt’ahovat’ na ozndamenia
samotnych zamerov, prebiehajucich rokovani alebo, v zavislosti od okolnosti,
pokroku v rokovaniach (ako napriklad stretnutie zastupcov spolocnosti). Emitent
by mal zverejnit’ len informdcie tykajuce sa konkrétnych okolnosti alebo konkrétnej
udalosti, ktora mé zdihavy proces zapri¢init’ alebo do ktorej vyiistil (koneénd
udalost’), a to ¢o najskor po tom, ako k takym okolnostiam alebo udalosti doslo.
Napriklad v pripade zlucenia alebo splynutia by sa zverejnenie informdcii malo
uskutocnit’ ¢o najskor po tom, ako vedenie I prijalo rozhodnutie o podpisani
dohody o zluceni a splynuti, a to po dohode o zdakladnych prvkoch zlucenia alebo
splynutia. Vo v§eobecnosti plati, Ze v pripade zmluvnych dohdd by sa konecna
udalost’ mala povaZovat’ za udalost’, ktord nastala, ked’ boli dohodnuté zakladné
podmienky tejto dohody. V pripade procesov, ktoré nie su zdihavé, tykajucich sa
jednorazovej udalosti alebo suboru okolnosti, najma ak vyskyt tejto udalosti alebo
suboru okolnosti nezavisi od emitenta, by sa malo zverejnenie informacii uskuto¢nit’

¢o najskor po tom, ako sa emitent o udalosti alebo siibore okolnosti dozvie.
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(68) Presna identifikacia momentu, ked’ sa udalost’ stane konecnou, nie je vidy
jednoducha. S ciePom umoZnit’ emitentovi identifikovat’ moment, ked’ sa
zverejnenie relevantnych informdcii poZaduje, by Komisia mala byt splnomocnena
prijat’ delegovany akt, v ktorom stanovi neuplny zoznam konecnych udalosti
v zdlhavych procesoch, ktoré by viedli k povinnosti zverejnit’ informacie, I apre

kazda udalost’ moment, ktory sa povaZuje za okamih, ked’ k udalosti doslo.

(69) Emitenti by mali zabezpecit’ dovernost’ informécii tykajucich sa medzistupiov, ak sa
okolnosti alebo udalost’, ktort ma zdihavy proces zapri¢init alebo do ktorej vyusti,
eSte nezverejnili. Po zverejneni uvedenych okolnosti alebo udalosti by emitent uz

nemal byt povinny chrénit’ dovernost’ informacii o medzistupnioch.
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(70) MoZu sa vyskytnut’ pripady, ked’ emitent musi odloZit’ zverejnenie urcitych
okolnosti alebo udalosti po tom, ako k nim doslo. V Clanku 17 ods. 4 nariadenia
(EU) &. 596/2014 sa ustanovuje, e emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvétami
mdze na vlastni zodpovednost’ odlozit’ spristupnenie dovernych informacii
verejnosti za predpokladu, Ze st splnené urcité podmienky. Na nezverejnenie
dévernych informdcii, ktoré sa tykajii medzistupiiov v zdlhavom procese, zo strany
emitenta by sa nemali vit'ahovat’ poZiadavky stanovené v ¢lanku 17 ods. 4
nariadenia (EU) & 596/2014. S ciel'om zabezpedit’ pravnu istotu pre emitenta
alebo ucastnika trhu s emisnymi kvotami a jednotny vyklad podmienok odloZenia
zverejnenia dovernych informdcii by sa mali objasnit’ okolnosti, za ktorych by sa
zverejnenie nemalo odloZit’, a to priamym odkazom na predchddzajiice verejné
vyhldasenia alebo iné druhy komunikdcie emitenta alebo ucastnika trhu s emisnymi
kvotami. S ciel’om poskytnut’ takéto objasnenie by Komisia mala byt’
splnomocnenda prijat’ delegovany akt, v ktorom stanovi neuplny zoznam situdcii,

v ktorych su doverné informadcie, ktorych zverejnenie maju emitent alebo uicastnik
trhu s emisnymi kvotami v umysle odlozit, v rogpore s najnovsim verejnym
ozndamenim alebo inym druhom komunikdcie zo strany emitenta alebo ucastnika
trhu s emisnymi kvotami v tej istej veci, na ktoru sa odkazuje v prisluSnych

dovernych informdcidch.
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(71)

(72)

V ¢lanku 18 ods. 1 nariadenia (EU) &. 596/2014 sa stanovuje povinnost’ emitentov

a vSetkych osob konajucich v ich mene alebo na ich ucet zostavit’ a neustale
aktualizovat’ zoznam vSetkych osob, ktoré maju pristup k dovernym informéacidm

a ktoré pre nich pracuji na zéklade pracovnej zmluvy alebo inak pre nich vykonévaja
ulohy, na zéklade ¢oho maju pristup k dovernym informécidm, ako st poradcovia,
Gitovnici a ratingové agentlry. V ¢lanku 18 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 sa
vSak povinnost’ emitentov, ktorych finanéné nastroje st prijaté na obchodovanie

na rastovom trhu MSP, obmedzuje tak, aby sa od tychto emitentov pozadovalo, aby
do svojich zoznamov 0s0b, ktoré maju doverné informacie, zahrnuli len tie osoby,
ktoré z dovodu povahy svojej funkcie alebo pozicie v organizacnej Struktire emitenta

maju pravidelny pristup k dévernym informaciam. I

V niektorych ¢lenskych Statoch sa zoznamy osdb, ktoré maja doverné informécie,
povazuju za mimoriadne dblezité na zabezpecenie vysokej urovne integrity trhu.

Z tohto dévodu sa v &lanku 18 ods. 6 druhom pododseku nariadenia (EU)

¢. 596/2014 umoziuje ¢lenskym Statom ziadat’ od emitentov na rastovych trhoch
MSP, aby vypracovali rozsiahlejSie zoznamy o0sob, ktoré maji doverné informacie,
obsahujuce vsetky osoby, ktoré maju pristup k dovernym informaciam, aj ked’ len

v zjednodusenom formate, ktory si vyzaduje menej informacii. S cielom zabranit’
nadmernému regulaénému zat'azeniu a zaroven zachovat’ zdkladné informacie,

na zaklade ktorych mozu prislusné organy vySetrit’ porusenia tykajuce sa zneuZivania
trhu, by sa mal tento zjednoduSeny format pouzivat’ pri vSetkych zoznamoch osob,

ktoré maju doéverné informacie. I
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(73)

(74)

V ¢lanku 19 nariadenia (EU) €. 596/2014 sa stanovuju preventivne opatrenia proti
zneuzivaniu trhu, a konkrétnejSie obchodovaniu s vyuZzitim dévernych informécit,
tykajlice sa 0s0b vykonavajucich riadiace lohy a 0s6b s nimi uzko spojenych.
Takymito opatreniami mozu byt napriklad oznamenie transakcii s finanénymi
nastrojmi prislusného emitenta, ale aj zékaz uskuto€novania transakcii s takymito
nastrojmi pocas urcitych stanovenych obdobi. Konkrétne sa v ¢lanku 19 ods. 8
nariadenia (EU) ¢. 596/2014 stanovuje, Ze osoby vykonavajiice riadiace ulohy musia
emitentovi a prislusnému organu oznamit’ svoje transakcie od prahovej hodnoty

5 000 EUR v ramci kalendarneho roka, ako aj vSetky nasledné transakcie v ramci
toho istého roka. V pripade emitentov sa oznamenie tyka transakcii uskuto¢nenych
osobami vykonavajiicimi riadiace tlohy alebo osobami s nimi uizko spojenymi na ich
ucet, ktoré suvisia bud’ s akciami, alebo dlhovymi néstrojmi daného emitenta, alebo
s dertvatmi €1 inymi finanénymi nastrojmi s nimi stvisiacimi. Okrem prahove;j
hodnoty 5 000 EUR sa v &lanku 19 ods. 9 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 stanovuje, Ze
prislusné organy maji moznost’ rozhodnut’ zvysit’ tito prahovi hodnotu

na 20 000 EUR.

S ciel'om zabranit’ zbyto¢nej poziadavke, aby osoby vykonavajuce riadiace ulohy
oznamovali a spolo¢nosti zverejiiovali transakcie, ktoré nie su pre investorov
dolezité, je vhodné zvysit’ prahovi hodnotu oznamovania a stuvisiaceho
zverejiiovania z 5 000 EUR na 20 000 EUR. Prislusnym organom by sa suticasne
mala poskytnut’ flexibilita, aby mohli uvedenti prahovi hodnotu zvysit na 50 000
EUR alebo ju zniZit’ na 10 000 EUR, ak je to opodstatnené vzhl’adom

na vnutrostdtne trhové podmienky.
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(75) V ¢lanku 19 ods. 11 nariadenia (EU) €. 596/2014 sa zakazuje osobam
vykonavajicim riadiace ulohy obchodovat’ v obdobi 30 kalendarnych dni pred
oznamenim finan¢nej spravy ich spolo¢nosti (zakdzané obdobie) s akciami alebo
dlhovymi nastrojmi emitenta alebo derivatmi ¢i inymi s nimi spojenymi finan¢nymi
nastrojmi, pokial’ emitent neda stihlas a nenastant osobitné okolnosti. Uvedena
vynimka z poziadavky na zakazané obdobie sa v sticasnosti tyka zamestnaneckych
akcii alebo systémov sporenia, ako aj opravneni alebo naroku na akcie. S cielom
podporit’ jednotnost’ pravidiel v ramci jednotlivych tried aktiv by sa mala dana
vynimka roz§irit’ tak, aby medzi oslobodené zamestnanecké systémy zahrnula aj tie,
ktoré sa tykaju finan¢nych nastrojov inych ako akcie, a aby sa tykala aj opravnenia

alebo naroku na nastroje iné ako akcie.
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(76) Niektoré transakcie alebo ¢innosti osoby vykonavajicej riadiace tllohy pocas
zakazaného obdobia by sa mohli tykat’ neodvolate'nych dohod uzavretych mimo
zakdzaného obdobia. Takéto transakcie alebo ¢innosti by mohli vyplyvat’ aj
z mandatu na spravu aktiv podl'a vlastného uvazenia, ktort na zaklade takéhoto
mandatu vykondva nezavisla tretia strana. Takéto transakcie alebo ¢innosti by mohli
byt aj dosledkom riadne schvalenych podnikovych opatreni, ¢o neznamena
zvyhodnené zaobchadzanie s osobou vykonavajicou riadiace tilohy. Dalej by tieto
transakcie alebo ¢innosti mohli byt désledkom prijatia dedic¢stva, darov alebo
prispevkov, pripadne realizacie opcii, futures alebo inych derivatov dohodnutych
mimo zakézaného obdobia. Takéto ¢innosti a transakcie si v zasade nevyzaduju
aktivne investicné rozhodnutia 0s6b vykondvajucich riadiace tlohy. Zakazanim
takychto transakcii alebo ¢innosti pocas zakdzané¢ho obdobia by sa do vel'kej miery
obmedzila sloboda 0s6b vykonavajucich riadiace ulohy, ked’ze nehrozi riziko, Ze by
vyuzivali vyhodu vyplyvajicu zo znalosti informdcii. V zdujme zabezpecenia toho,
aby sa zdkaz obchodovat’ po€as zakazaného obdobia uplatiioval iba na transakcie
a ¢innosti, ktoré zavisia od umyslu osoby vykondvajicej riadiace tilohy
uskutocnovat’ investi¢nu ¢innost, by sa dany zakaz nemal tykat’ transakcii ani
¢innosti, ktoré vylucne zavisia od vonkajsich faktorov alebo ktoré si nevyzaduju

aktivne investicné rozhodnutia 0s6b vykonavajucich riadiace tlohy. I
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(77) Intenzivnejsia integracia trhov zvySuje riziko cezhrani¢ného zneuZzivania trhu.
V zaujme ochrany integrity trhu by mali prislusné organy rychlo a vcas
spolupracovat’, a to aj s orginom ESMA. S cielom posilnit’ taktto spolupracu by mal
mat’ orgdn ESMA moznost’ konat’ z iniciativy jedného alebo viacerych prislusnych
organov v zaujme ul’'ahCenia spoluprace prisluSnych organov s moznostou
koordinovat’ akékol'vek vysetrovanie alebo inSpekciu s cezhrani¢nym t¢inkom.
Platformy spoluprace zriadené Eurépskym organom pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov sa ukazali ako uZito¢ny nastroj dohl'adu na posilnenie
vymeny informécii a spoluprace medzi organmi. Preto je vhodné zaviest’ aj pre organ
ESMA moznost’ z iniciativy jedného alebo viacerych prislusnych organov zriadit
a koordinovat’ takéto platformy v oblasti trhov s cennymi papiermi, ak existuji
obavy o integritu trhu alebo riadne fungovanie trhov. Vzhl'adom na pevné vztahy
medzi finanénymi a spotovymi trhmi by mal mat’ orgdn ESMA moZnost’ 7 iniciativy
jedného alebo viacerych prislusnych organov zriadovat takéto platformy aj
s organmi verejnej moci monitorujucimi vel'koobchodné komoditné trhy vratane
Agentlry pre spolupracu regulacnych organov v oblasti energetiky (ACER), ak sa
takéto obavy tykaju finan¢nych aj spotovych trhov.
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(78)

Monitorovanie udajov I tykajtcich sa pokynov je dblezité pre dohl'ad nad ¢innost'ou
trhu. Prislu$né organy by preto mali mat’ jednoduchy pristup k idajom, ktoré
potrebuji na svoju ¢innost’ dohl'adu. Niektoré z tychto udajov sa tykaja néstrojov
obchodovanych na obchodnom mieste so sidlom v inom ¢lenskom State. V zaujme
posilnenia G¢innosti dohl'adu by mali prislusné organy zaviest’ mechanizmus

na priebeznl vymenu udajov tykajticich sa pokynov. . S cielom zabezpecit, aby mal
mechanizmus na vymenu tidajov o pokynoch rozsah primerany svojmu pouzitiu, by
mali mat’ povinnost’ zi¢astiiovat’ sa na nom iba prislusné organy vykondvajice
dohl’ad nad trhmi s vysokou Groviiou cezhrani¢nej innosti. Clenské $tdty, ktorych
prislusné organy by mali zaujem zucastiiovat’ sa na mechanizme na dobrovol’nom
zaklade, by mali mat’ mozZnost’ uplatiiovat’ rovnaké ustanovenia a prispievat’

k financovaniu mechanizmu. Organ ESMA preukazal svoje odborné znalosti pri
zriad’ovani centier na vymenu udajov, ako je vymena udajov 7 oznameni

o transakcidch prostrednictvom overeného vykondvania Vymenného mechanizmu
o ohlasovani transakcii alebo prostrednictvom jednotného miesta pristupu

k tdajom o transakciach podl’a nariadenia EMIR prostrednictvom zavedenia
archivov obchodnych udajov (TRACE). Zucastnené prisluSné organy by preto mali
mat’ moznost’ zriadit’ tento novy mechanizmus na vymenu udajov o pokynoch

delegovanim vyvoja projektu na organ ESMA.
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Zoznam obchodnych miest, ktoré maju vyznamny cezhrani¢ny rozmer, by mala
ur¢it’ Komisia v delegovanom akte tak, Ze pre kaZdu triedu financnych ndstrojov
zohladni aspoii objem obchodovania na danom obchodnom mieste, ako aj objem
obchodovania na danom obchodnom mieste s finan¢nymi ndstrojmi, v pripade
ktorych sa prisluSny organ najrelevantnejsieho trhu lisi od prislusného organu
daného obchodného miesta. S ciel’om zabezpecit’ pravnu istotu a neodkladat’
vykondvanie mechanizmu by sa v tomto nariadeni mali stanovit’ kritéria

na urcenie obchodnych miest s vyznamnym cezhrani¢nym rozmerom s osobitnymi
prahovymi hodnotami stanovenymi pre akcie. Aby sa vSak zabezpecilo, Ze kritérida
zostanu dostatocne funkcéné a flexibilné na to, aby sa zohl’adnil vyvoj

na finanénych trhoch a potreba ucinného dohl’adu, Komisia by mala byt
splnomocnend postupne prisposobit’ tieto prahové hodnoty prostrednictvom
delegovaného aktu a zaroven zabezpecit’ proporcionalitu a poZiadat’ organ ESMA
o stanovisko ku kalibrdcii prahovych hodnét. Dalej by sa mal uvedeny
mechanizmus vymeny Udajov o pokynoch spoc€iatku tykat’ iba akcii, pred tym, ako
sa roz§iri na dlhopisy a futures vzhl'adom na vyznam tychto finan¢nych néstrojov
pre cezhrani¢né obchodovanie a manipulaciu s trhom. S ciel'om zabezpecit, aby
takyto mechanizmus vymeny #dajov o pokynoch odraZal vyvoj na financnych
trhoch, ako aj schopnost’ prislusnych organov spractivat’ nové udaje, by vSak
Komisia mala byt’ splnomocnend d’alej rozsirovat’ rozsah posobnosti nastrojov,
ktorych idaje o pokynoch mozno vymienat prostrednictvom tohto mechanizmu,

a pripadne odloZit’ zahrnutie dlhopisov a futures, pricom zohl’adni analyzu orgdanu

ESMA tykajucu sa zavedenia mechanizmu, najmd pokial’ ide o ndklady.
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(79) S ciel’om posilnit’ monitorovanie pokynov prostrednictvom technologického
vyvoja, ako aj integritu trhu, by mali mat prislusné orgdny moznost’ ziskat pristup
k udajom o pristupe nielen na zéklade Ziadosti ad hoc, ale tiez priebezne. Okrem
toho je s cielom ul'ah¢it’ spracovanie idajov o pokynoch prislusnymi vnutrostatnymi

organmi potrebné harmonizovat’ format takychto udajov. I
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(80) I Riziko netimyselného porusenia poziadaviek na zverejniovanie informacii podl'a
nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a stivisiace spravne sankcie predstavuju dolezity faktor,
ktory odradza spolo¢nosti od snahy o prijatie na obchodovanie. S cielom zabranit’
nadmernému zat’azeniu spolo¢nosti, najmi MSP, vratane mikropodnikov, by
konecna vyska sankcii za poruSenia, ktorych sa dopustili pravnické osoby
v suvislosti s poziadavkami na zverejnenie, mala byt primerana vel'’kosti spolo¢nosti.
V nariadeni (EU) &. 596/2014 sa v ¢lanku 30 ods. 2 pism. j) bodoch iii) a iv)
stanovuje minimum maximadlnej vysky sankcii, ktoré moze vnutrostdatny prislusny
organ uloZit’ za poruSenie tykajuce sa reZimu zverejiiovania informdcii. S ciel’om
zabezpecit’ proporcionalitu by sa takéto vysky sankcii mali vo vSeobecnosti uréovat’
na zaklade celkového rocného obratu spolocnosti. Ak by sa vSak uplatiiovanim
maximalnej vySky stanovenej vo vnutrostdatnych pravnych predpisoch na zéklade
celkového rocného obratu dospelo k situécii, ze konecna vyska uloZenych sankcii by
bola neprimerane nizka vzh'adom na okolnosti stanovené v ¢lanku 31 nariadenia
(EU) &. 596/2014, ¢lenské Stity by mali zabezpedit’, aby vnitrostitne prislusné
organy mohli zvysit’ konecniui vySku sankcii tym, Ze zohladnia maximalnu vySku
stanoveniui vo vnutroStatnych pravnych predpisoch vyjadrenu v absolutnych
sumdch. V tychto pripadoch je takisto vhodné umoZnit’ kaZdému clenskému Stdtu,
aby vo svojom vnutrostatnom prdve uplatiioval niZSiu maximalnu uroven sankcif
pre MSP, vyjadrent v absolutnych sumach, ake spdsob zabezpecenia primerané¢ho
zaobchadzania s nimi. Clensky §tdt by v§ak mal mat’ mo%nost’ stanovit’ vo svojom
vautroStatnom prdve tu istu maximdlnu uroveii vyjadrenu v absolutnych sumdch

pre vSetky typy emitentov.
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(81) Pri spractvani osobnych tdajov v ramci nariadenia (EU) &. 596/2014 by mali
prislusné organy dodrziavat’ nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU)
2016/679'5. Vzhl'adom na spracuvanie osobnych tdajov v ramci tohto nariadenia zo
strany organu ESMA by mal orgdn ESMA dodrziavat’ nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2018/1725%6. Konkrétne organ ESMA a prisluiné
vnutrostatne organy by mali uchovavat’ osobné udaje len pocas ¢asového obdobia,

ktoré je nevyhnutné na ucely, na ktoré sa udaje spractivaju I

15 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane
fyzickych osob pri spractivani osobnych udajov a o vol'nom pohybe takychto tidajov,
ktorym sa zruuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane udajov) (U. v.
EUL 119, 4.5.2016, s. 1).

16 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktdbra 2018
o ochrane fyzickych osdb pri spracuvani osobnych tdajov institliciami, organmi,
tiradmi a agentarami Unie a o vol'nom pohybe takychto Gidajov, ktorym sa zruguje
nariadenie (ES) &. 45/2001 a rozhodnutie &. 1247/2002/ES (U. v. EU L 295,
21.11.2018, s. 39).
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(82) S ciel'om spresnit’ poziadavky stanovené v tomto nariadeni v stilade s jeho ciel'mi by
sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie, pokial’ ide o upresnenie obsahu
a Standardizovaného formatu, ako aj Standardizovaného poradia prospektu,
zékladného prospektu a konecnych podmienok, upresnenie minimalnych informacii,
ktoré sa maju zahrnut’ do univerzalneho registracného dokumentu, upresnenie
skrateného obsahu a Standardizovaného formatu a Standardizovaného poradia pre
prospekt ndslednych emisii EU a emisny rastovy prospekt EU, posilnenie
konvergencie dohl'adu upresnenim kritérii preskiimania a postupov schval’ovania
prospektu prislusSnymi organmi, d’alSie upresnenie vseobecnych kritérii
rovnocennosti pre prospekty vypracované emitentmi z tretich krajin, stanovenie
minimalneho obsahu dohdd o spolupraci medzi prislus§nymi organmi alebo,
na Ziadost’ aspori jedného z uvedenych organov, orginom ESMA a orgdnmi
dohl’adu z tretich krajin podl’a nariadenia (EU) 2017/1129, ako aj stanovenie
a preskiimanie neiplného zoznamu koneénych udalosti v zdlhavych procesoch
a situdcii, v ktorych by sa zverejnenie nemalo odloZit’, rozSirenie zoznamu
finanénych ndastrojov, aby mohli prislu§né organy ziskat’ udaje o pokynoch,
stanovenie a aktualizdcia zoznamu Specializovanych obchodnych miest
s vyznamnym cezhrani¢nym rogzmerom z hl’adiska akcii, podl'a nariadenia
¢. 596/2014. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila
prislusné konzultacie, a to aj na irovni expertov, a aby tieto konzultacie vykonavala
v sulade so zasadami stanovenymi v Medziins$tituciondlnej dohode z 13. aprila 2016
o lepsej tvorbe prava’’. PredovSetkym, v zdujme rovnakého zastipenia pri priprave
delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty dorucuju Eurdpskemu parlamentu a Rade
v rovnakom Case ako expertom z ¢lenskych $tatov, a experti Eurépskeho parlamentu
a Rady maju systematicky pristup na zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa

zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

(83) S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky vykonavania tohto nariadenia by mala byt
Komisia splnomocnena prijat’ vykonavacie technické predpisy, ktoré vypracuje
organ ESMA, pokial’ ide o: vzor a graficka Gpravu prospektov vratane velkosti

pisma a poziadaviek na $tyl v zavislosti od typu prospektu a typu ciel'ovych

17 U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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investorov, vzor a graficku tipravu suhrnov prospektov vratane vel'kosti pisma

a poziadaviek na Styl, zjednoduseny format zoznamov oséb, ktoré maja doverné
informécie, vhodné opatrenia, ktoré sa vyzaduji v ramci mechanizmu na vymenu
udajov o pokynoch, vhodné opatrenia, systémy a postupy pre obchodné miesta

s ciel’om vytvorit’ mechanizmus na priebeZnu a véasnu vymenu takychto udajov
vrdatane formdtu a lehot na poskytovanie udajov poZadovanych prislusnym
orgdanom. Komisia by mala prijat’ uvedené vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a &lanku 291 ZFEU a v sulade

s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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(84) Ked’ze ciele tohto nariadenia nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na trovni ¢lenskych
$tatov, pretoze zavedené opatrenia si vyzadujii iplnii harmonizaciu v celej Unii, ale
z dovodov rozsahu a dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie, moze
Unia prijat’ opatrenia v stilade so zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy
o Europskej unii. V stilade so zédsadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto

nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(85)  Nariadenia (EU) &. 596/2014, (EU) &. 600/2014 a (EU) 2017/1129 by sa preto mali

zodpovedajucim sposobom zmenit,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) 2017/1129

Nariadenie (EU) 2017/1129 sa meni takto:
1. Clanok 1 sa meni takto:
a)  Odsek 3 sa vypusta;
b)  Odsek 4 sa meni takto:
1)  vkladaju sa tieto pismena:

,,da) ponuka cennych papierov, ktoré sa maju prijat’ na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP a ktoré st
zastupiteI'né s cennymi papiermi, ktoré uz boli prijaté
na obchodovanie na tom istom trhu, za predpokladu, Ze st splnené

vsetky tieto podmienky:

i) za obdobie 12 mesiacov predstavuju menej ako 30 % poctu
cennych papierov, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na tom

istom trhu;

ii)  emitent cennych papierov nepodlieha reStrukturalizdcii ani

insolvencénému konaniu;

iii) dokument obsahujuci informdcie stanovené v prilohe IX je
predloZeny v elektronickom formdte prisluSnému organu
domovského clenského Statu a spristupneny verejnosti v sulade
s postupmi stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2., a to v rovhakom

Case, ako je predloZeny uvedenému prislusnému orgdnu;
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db) ponuka cennych papierov zastupitelnych s cennymi papiermi, ktoré
boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
na rastovom trhu MSP nepretrzite aspon pocas 18 mesiacov pred
ponukou novych cennych papierov, za predpokladu, Ze su splnené

vSetky tieto podmienky:

1)  verejne ponukané cenné papiere nie su emitované v suvislosti
s prevzatim kontroly nad spolo¢nost’ou prostrednictvom

ponuky na vymenu, zlicenia a splynutia alebo rozdelenia;

i1)  emitent cennych papierov nepodlieha restrukturalizacii ani

insolvencénému konaniu,

ii1) dokument obsahujtci informacie stanovené v prilohe IX je
predlozeny v elektronickom formadte prisluSnému organu
domovského Clenského Statu a spristupneny verejnosti
v stlade s postupmi stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2., a to
v rovnakom Case, ako je predloZeny uvedenému

prislusnému orgdanu.*,

i1)  V bode j) sa uvodné slovéa nahradzaju takto:

,»J) nemajetkové cenné papiere vydavané priebezne alebo opakovane
Giverovou ingtitaciou, ak je celkova suhrnna protihodnota v Unii pre
ponukané cenné papiere nizsia ako 150 000 000 EUR na averova
inStiticiu vypocitana za obdobie 12 mesiacov, pokial tieto cenné

papiere:*;
iii) Pismeno ) sa vypusta;
iv) Doplinaju sa tieto pododseky:

,2Dokument uvedeny v prvom pododseku pismene da) bode iii)
a v pismene db) bode iii) ma maximalny rozsah 71 stran papiera formatu
A4 po vytlaceni, je prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol I'ahko

CitateI'ny, priCcom sa v niom pouziji znaky cCitatel'nej vel'kosti, a je
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vypracovany v uradnom jazyku domovského ¢lenského Statu, pripadne
aspoil v jednom z jeho tradnych jazykov, alebo v inom jazyku

akceptovanom prislusnym organom daného ¢lenského Statu.
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V celkovej sthrnnej protihodnote verejnych ponuk cennych papierov
uvedenej v prvom pododseku pism. j) sa zohl'adnuje celkové sithrnné
protihodnota vsetkych prebiehajiicich verejnych pontik cennych
papierov a verejnych ponitk cennych papierov, ktoré boli vydané

za 12 mesiacov predchadzajucich datumu zaciatku novej verejnej ponuky
cennych papierov, s vynimkou verejnych ponuk cennych papierov,

v suvislosti s ktorymi sa uverejnil prospekt alebo na ktoré sa vztahovala
akadkol'vek ind vynimka z povinnosti uverejnit’ prospekt v stilade s prvym

pododsekom alebo podrla ¢lanku 3 ods. 2.%;
¢)  Odsek 5 sa meni takto:
1)  Prvy pododsek sa meni takto:
1.  Pismend a) a b) sa nahradzaju takto:

,»a) cenné papiere zastupitené s cennymi papiermi, ktoré uz boli
prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu,
za predpokladu, Ze za obdobie 12 mesiacov predstavuju
menej ako 30 % poctu cennych papierov, ktoré uz boli prijaté

na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu;
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b)

ba)

akcie, ktoré st vysledkom konverzie alebo vymeny inych
cennych papierov alebo uplatnenia prav spojenych s inymi
cennymi papiermi, ked’ st vysledné akcie rovnakej triedy ako
akcie uz prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom
trhu, a to za predpokladu, Ze vysledné akcie predstavuju

za obdobie 12 mesiacov menej ako 30 % poctu akcii rovnakej
triedy, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na tom istom
regulovanom trhu s vyhradou druhého pododseku tohto

odseku;

cenn¢ papiere zastupite'né s cennymi papiermi, ktoré boli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nepretrzite
aspon pocas poslednych 18 mesiacov pred prijatim novych
cennych papierov na obchodovanie, za predpokladu, ze su

splnené vsetky tieto podmienky:

1)  cenné papiere, ktoré sa maju prijat’ na obchodovanie
na regulovanom trhu, nie s emitované v stvislosti
s prevzatim kontroly nad spolo¢nost’ou
prostrednictvom ponuky na vymenu, zlucenia

a splynutia alebo rozdelenia;
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i1)  emitent cennych papierov nepodlieha restrukturalizacii

ani insolvencénému konaniu,

ii1)) dokument obsahujlci informacie stanovené
v prilohe IX je predlozeny v elektronickom formdte
prisluSnému orgédnu domovského ¢lenského Statu
a spristupneny verejnosti v stilade s postupmi
stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2, a to v rovnakom case,

ako je predloZeny uvedenému prislusnému organu;“;
2.V bode i) sa tvodné slova nahradzaju takto:

»1)  nemajetkové cenné papiere vydavané priebezne alebo
opakovane tiverovou institiciou, ak je celkova stthrnna
protihodnota v Unii pre pontikané cenné papiere niZsia ako
150 000 000 EUR na tverovu institiiciu vypocitana

za obdobie 12 mesiacov, pokial tieto cenné papiere:*;
3.  Pismendj) a k) sa vypustaju;

i1)  V druhom pododseku sa ivodné slova nahradzaju takto:
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iii)

»Poziadavka, aby vysledné akcie predstavovali za obdobie
12 mesiacov menej ako 30 % poctu akcii rovnakej triedy,
ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na tom istom
regulovanom trhu, uvedend v prvom pododseku pism. b), sa

neuplatiiuje v ziadnom z tychto pripadov:®;
Dopliiajt sa tieto dva pododseky:

»2Dokument uvedeny v prvom pododseku pismene ba) bode
ii1) ma maximalny rozsah 11 stran papiera formatu A4 po
vytlaceni, je prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol 'ahko
CitateI'ny, priCcom sa v iom pouziji znaky Citatel'nej velkosti,
a je vypracovany v uradnom jazyku domovského ¢lenského
Statu, pripadne aspoil v jednom z jeho tradnych jazykov,
alebo v inom jazyku akceptovanom prisluSnym organom

daného ¢lenského Statu.

V celkovej sthrnnej protihodnote verejnych ponuk cennych
papierov uvedenej v prvom pododseku pism. i) sa zohl'adiiuje
celkova suhrnna protihodnota vSetkych prebiehajicich
verejnych ponuk cennych papierov a verejnych ponik
cennych papierov, ktoré boli vydané za 12 mesiacov
predchadzajucich datumu zaciatku novej verejnej ponuky
cennych papierov, s vynimkou verejnych ponuk cennych
papierov, v suvislosti s ktorymi sa uverejnil prospekt alebo
na ktoré sa vzt'ahovala akdkol'vek ind vynimka z povinnosti
uverejnit’ prospekt v stilade s prvym pododsekom alebo

podra &lanku 3 ods. 2] .
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d)  Odsek 6 nahradza takto:

,»0.  Vynimky z povinnosti uverejnit’ prospekt stanovené v odsekoch 4 a 5
mozno navzdjom skombinovat. AvSak vynimky stanovené v odseku 5
prvom pododseku pism. a) a b) nemozno navzajom skombinovat’, ak by
takato kombinacia mohla viest’ k okamzitému alebo odlozenému prijatiu
na obchodovanie na regulovanom trhu za obdobie 12 mesiacov viac ako
30 % poctu akcii rovnakej triedy uZz prijatych na obchodovanie na tom

istom regulovanom trhu, a to bez toho, aby sa uverejnil prospekt.*;
2. Clanok 2 sa meni takto:
a) Vkladaju sa tieto pismenda:

wda) reStrukturalizdacia“ je reStrukturalizdacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku
2 ods. 1 bodu 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/102318;

db) ,jinsolvencné konanie* je insolvencné konanie v zmysle vymedzenia
v &ldnku 2 ods. 4 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848"%;

18 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1023 z 20. jiina 2019
o ramcoch preventivnej restrukturalizdacie, o oddlZeni a diskvalifikacii
a o opatreniach na zvySenie ucinnosti restrukturalizacnych, konkurznych
a oddlZovacich konani a o zmene smernice (E U) 2017/1132 (U.v. EUL 172,
26.6.2019, s. 18).
L Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/848 z 20. mdja 2015
o insolvencnom konani (prepracované znenie) (. U.v. EUL 141, 5.6.2015, 5. 19).%;
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b)  Pismeno r) sa meni takto:

»wl) ,Schvdlenie je pozitivny ukon na konci kontroly uplnosti,
konzistentnosti a zrozumitel’nosti informdcii uvedenych v prospekte
vykonanej prislusnym organom domovského Clenského Statu, netyka sa

v§ak presnosti uvedenej informdcie; “;
¢)  Pismeno z) sa nahradza takto:

»Z) selektronicky format® je elektronicky format v zmysle vymedzenia

v &lanku 4 ods. 1 bode 62a smernice 2014/65/EU.%;
3. Clanok 3 sa meni takto:
a)  Odseky 1 a2 sa nahradzaju takto:

»1. Beztoho, aby bol dotknuty ¢lanok 1 ods. 4 a odsek 2 tohto ¢lanku, sa
cenné papiere pontikaju v Unii verejne len po predchadzajucom

uverejneni prospektu v sulade s tymto nariadenim.
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2a.

2b.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 4, I sa verejna ponuka cennych
papierov oslobodi od povinnosti uverejnit’ prospekt, ktora je stanovena

v odseku 1, za predpokladu, ze:
a)  na taktto ponuku sa nevztahuje zasielanie v stlade s clankom 25;

b)  celkové suhrnna protihodnota ponukanych cennych papierov je
v Unii niz§ia ako 12 000 000 EUR na emitenta alebo pontikajiceho

vypocitana za obdobie 12 mesiacov.

Odchylne od odseku 2 pism. b) mozZu Clenské Staty oslobodit’ verejnu
ponuku cennych papierov od povinnosti uverejnit’ prospekt uvedenej
v odseku 1, ak je celkovd sihrnnd protihodnota v Unii za poniikané
cenné papiere nizSia ako 5 000 000 EUR na emitenta alebo

ponukajuceho vypocitand za obdobie 12 mesiacov.

Clenské $tity ozndmia Komisii a orgdnu ESMA, ak sa rozhodnii
uplatiiovat’ prahovu hodnotu pre vynimku vo vyske 5 000 000 EUR
stanovenii v odseku 2a. Clenské §tdty takisto ozndmia Komisii a orgdnu
ESMA, ak sa nasledne rozhodnu prijat’ namiesto toho prahovu
hodnotu pre vynimku vo vyske 12 000 000 EUR uvedenu v odseku 2
pism. b).
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2¢.

2d.

V celkovej stihrnnej protihodnote verejnych ponuk cennych papierov
uvedenej v odseku 2 pism. b) a v odseku 2a, sa zohl'adiuje celkova
sthrnnd protihodnota vSetkych prebiehajicich verejnych ponuk cennych
papierov a verejnych ponitk cennych papierov, ktoré boli vydané

za 12 mesiacov predchadzajucich datumu zaciatku novej verejnej ponuky
cennych papierov, s vynimkou verejnych ponuk cennych papierov,

v suvislosti s ktorymi sa uverejnil prospekt alebo na ktoré sa vztahovala
akakol'vek vynimka z povinnosti uverejnit’ prospekt podl'a lanku 1

ods. 4 prvého pododseku. Okrem toho celkova suhrnnd protihodnota
verejne ponukanych cennych papierov zahvia vietky druhy a triedy

ponukanych cennych papierov.

Ak je verejnd ponuka cennych papierov oslobodend od povinnosti
uverejnit’ prospekt podl'a odseku 2 pism. b) alebo odseku 2a, Clensky Stat
moze od emitenta vyZadovat’, aby predloZil a spristupnil verejnosti

v sulade s dojednaniami stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2 dokument
obsahujuci informdcie stanovené v Clanku 7 ods. 3 aZ 10 a v ods. 12,
alebo dokument obsahujuci poziadavky na informdcie na vnutrostatnej
urovni, za predpokladu, Ze rozsah a uroveii takychto informadcii su
rovnocenné alebo niZsie ako v pripade informacii stanovenych

v ¢lanku 7 ods. 4 aZ 10 a v ods. 12.%,
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4, V ¢lanku 4 sa odsek 1 nahradza takto:

»1. Ak st verejna ponuka cennych papierov alebo prijatie cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu oslobodené od povinnosti uverejnit
prospekt v stilade s ¢lankom 1 ods. 4 alebo 5 alebo ¢lankom 3 ods. 2, emitent,
ponukajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu st opravneni dobrovolne vypracovat’ prospekt v stilade

s tymto nariadenim.*;
5. V ¢lanku 5 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,» 1. Kazdy néasledny d’alsi predaj cennych papierov, ktoré boli predtym predmetom
jednej alebo viacerych druhov verejnych ponuk cennych papierov uvedenych

v ¢lanku 1 ods. 4 pismenach a) az db) sa bude povazovat’ za samostatnu ponuku

a vymedzenie stanovené v ¢lanku 2 pism. d) sa bude uplatiiovat’, aby sa stanovilo, ¢i
je tento d’al$i predaj verejnou ponukou cennych papierov. Umiestnenie cennych
papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov podlieha uverejneniu
prospektu, pokial’ sa v suvislosti s kone€nym umiestnenim neuplatiiuje jedna

z vynimiek uvedenych v ¢lanku 1 ods. 4 pism. a) az db).*;
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6. Clanok 6 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa tvodné slova nahradzaju takto:

»Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 14a ods. 2, ¢lanok 15a ods. 2 a ¢lanok 18
ods. 1, prospekt obsahuje potrebné informadcie, ktoré su pre investora podstatné

na to, aby vykonal informované posudenie:*;
b)  Odsek 2 nahradza takto:

»2. Prospekt je dokument v Standardizovanom formate a informacie
zverejnené v prospekte sa prezentuju v Standardizovanom poradi v stlade
s delegovanymi aktmi uvedenymi v ¢lanku 13 ods. 1. Informacie
v prospekte musia byt napisané a prezentované v l'ahko analyzovatel'nej,
struénej a pochopitel'nej podobe, pricom sa zohl'adnia faktory uvedené

v odseku 1 druhom pododseku tohto ¢lanku.;*

Odchylne od prvého pododseku, odsekov 4 a 5 a poZiadaviek
stanovenych vo vykondvacich technickych predpisoch prijatych podl’a
odseku 8 tohto ¢lanku sa informdcie zahrnuté do univerzdalneho
registracného dokumentu mozu zahrnut’ bez ohl’adu

na Standardizovany format, Standardizované poradie, maximalnu
ditku, vzor a grafickii tipravu vrdtane vel’kosti pisma a po¥iadaviek

na Styl. s
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¢)  Dopliiaji sa tieto odsekyl :

4. Prospekt, ktory sa tyka akcii I , md maximalny rozsah 300 stran papiera
formatu A4 po vytlaceni a je prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol

ahko Citatelny, priCom sa v iom pouziji znaky citatel'nej velkosti.

5. Do maximalneho rozsahu strdn uveden¢ho v odseku 4 tohto ¢lanku sa
nezapocitavaju suhrn, informacie zahrnuté prostrednictvom odkazu
v stlade s ¢lankom 19 ani dodato¢né informacie, ktoré sa maju
poskytnut, ked’ ma emitent zlozitt finanéni minulost’ alebo prijal
vyznamny finan¢ny zavizok, ako sa uvadza v ¢lanku 18 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2019/980, ani informdcie, ktoré sa majii
poskytnut’ v pripade vyznamnej celkovej zmeny v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 1 pism. e) uvedeného delegovaného nariadenia.

6.  Odchylne od odseku 2 prvého pododseku a odsekov 4 a 5, ak sa maju
cenné papiere prijat’ na obchodovanie na regulovanom trhu v Unii
a sucasne sa ponukaju investorom v tretej krajine alebo sa sukromne
umiestiiuju u investorov v tretej krajine, v ktorej sa ponukovy
dokument pripravuje podl’a zakona, pravidla alebo trhovej praxe,
pozZiadavky na Standardizovany format, Standardizované poradie,
maximdlnu dlZku a vzor a grafickii iipravu prospektov vrdtane
poZiadaviek tykajucich sa vel’kosti pisma a poZiadaviek na 5tyl sa
nevzt’ahuju na prospekt na prijatie tychto cennych papierov

na obchodovanie na regulovanom trhu.
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7.

Orgdan ESMA vypracuje usmernenia o zrozumitel’nosti a pouZivani
jednoduchého jazyka v prospektoch s ciel’om zabezpecit’, aby
informadcie, ktoré su v nich uvedené, boli strucné, jasné a pouZivatel’sky

ustretové v zavislosti od typu prospektu a typu ciel’ovych investorov.

Organ ESMA vypracuje ndavrh vykondvacich technickych predpisov
s cielom spresnit’ vzor a graficku upravu prospektov vrdatane vel’kosti
pisma a poZiadaviek na $tyl v zavislosti od typu prospektu a typu

cielovych investorov.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh vykondvacich technickych
predpisov Komisii do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia

ve

ucinnosti tohto pozmeiiujuiceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
vykondvacich technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku

v sulade s Clankom 15 nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.

* Delegované nariadenie Komisie (E U) 2019/980 zo 14. marca 2019,
ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokial’ ide o format, obsah, preskumanie a schval’ovanie
prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa
zrusuje nariadenie Komisie (ES) ¢ 809/2004 (U. v. EU L 166,
21.6.2019, s. 26).%
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7. Clanok 7 sa meni takto:
a)  V odseku 3 sa dopliiia tento pododsek:

,»Bez toho, aby bol dotknuty prvy pododsek tohto odseku sa v sthrne mozu
prezentovat’ alebo sumarizovat’ informacie vo forme schém, grafov alebo

tabuliek.*;
b)  V odseku 4 sa tvodné slova nahradzaju takto:

»Suhrn pozostava z tychto Styroch oddielov v tomto poradi:*;
¢)  Odsek 5 sa meni takto:

1)  V prvom pododseku sa ivodné slova nahradzaju takto:

Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. a) obsahuje tieto informacie v tomto

poradi:*;
ii)  Druhy pododsek sa meni takto:
—uvodné slova sa nahradzaju takto:

,,Obsahuje tieto upozornenia v tomto poradi:*;
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— dopliia sa toto pismeno:

»Z) pripadne vyhlasenie, Ze spolocnost’ identifikovala
environmentdlne problémy ako vyznamny rizikovy faktor v sulade

s Clankom 16.;
d) I Odsek 6 sa meni takto:
i) Uvodnd veta sa nahrddza takto:

,Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. b) obsahuje tieto informacie v tomto

poradi:*;
ii) V pismene a) sa vklada tento bod:

»Vi) ak sa na emitenta majetkovych cennych papierov vit'ahuje ¢lanok
8 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852%°,
vyhldsenie o tom, Ci su ¢innosti emitenta spojené s hospoddrskymi
c¢innost’ami, ktoré sa kvalifikuju ako environmentdlne udriatel’né

podla ¢lankov 3 a 9 uvedeného nariadenia.“;

20 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 7 18. jiina 2020 ]
o vytvoreni ramca na ul’ahCenie udriatel’nych investicii a o zmene nariadenia (EU)
201972088 (U.v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).“;
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e)  Odsek 7 sa meni takto:
1) Uvodna veta sa nahradza takto:

,Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. c) obsahuje tieto informdacie v tomto

poradi:*;
i1)  Piaty pododsek sa nahradza takto:

,»Ak suhrn obsahuje informacie uvedené v prvom pododseku pism. ¢),
maximalny rozsah stanoveny v odseku 3 sa zvysi o jednu dodato¢nt
stranu papiera formatu A4 na jedného rucitela I za predpokladu, Ze

dodatocné strany papiera formatu A4 su urcené na opis rucitel'ov.*;
f)  V odseku 8 sa uvodna veta nahradza takto:

,»0Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. d) obsahuje tieto informacie v tomto

poradi:*;
g)  Odsek 12a nahradza takto:

,12a. Odchylne od odsekov 3 az 12 tohto ¢lanku zahtiia prospekt naslednych
emisii EU, ktory bol vypracovany v stlade s ¢lankom 14a, alebo rastovy
emisny prospekt EU, ktory bol vypracovany v stilade s ¢lankom 15a,

suhrn vypracovany v sulade s tymto odsekom.

Sthrn prospektu naslednych emisii EU alebo rastového emisného
prospektu EU sa vypractiva ako kratky, stru¢ny dokument

v maximalnom rozsahu 7 stran papiera formatu A4 po vytlaceni.

Suhrn prospektu naslednych emisii EU alebo rastového emisného
prospektu EU nesmie obsahovat’ odkazy na iné ¢asti prospektu ani

informacie zahrnuté prostrednictvom odkazu a spifia tieto poziadavky:

a) je prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol 'ahko ¢itatel'ny, pricom

sa v om pouziju znaky cCitatel'nej vel’kosti,
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b)  je napisany jazykom a Stylom, ktoré ul'ahCuju pochopenie
informadcii, a to najma jazykom, ktory je jasny, neodborny, stru¢ny

a zrozumitel'ny pre investorov;
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pozostava z tychto I oddielov v tomto poradi:

i)

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 87/224

uvodu, ktory obsahuje vSetky informécie uvedené v odseku 5

tohto ¢lanku vratane varovani a datumu schvalenia prospektu

ndslednych emisii EU alebo rastového emisného

prospektu EU;

kla¢ovych informacii o emitentovi,

kI'ai€ovych informécii o cennych papieroch vratane prav
spojenych s uvedenymi cennymi papiermi a akychkol'vek
obmedzeni uvedenych prav;

kl'a¢ovych informacii o verejnej ponuke cennych papierov
alebo prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo
oboje;

ak maju cenné papiere rucitel’a, kI'iCovych informacii

o rucitelovi a o povahe a rozsahu zaruky.

PE760.625v01-00
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Bez toho, aby bol dotknuty treti pododsek, sa mozu v pismenach a) a b)
suhrnu prospektu naslednych emisii EU alebo rastového emisného
prospektu EU prezentovat’ alebo zhiiiat’ informéacie vo forme schém,

grafov alebo tabuliek.

Ak stthrn prospektu naslednych emisii EU alebo rastového emisného
prospektu EU obsahuje informacie uvedené v trefom pododseku pism. c)
bode v), maximalny rozsah uvedeny v druhom pododseku sa zvysi

o jednu dodato¢nu stranu papiera formatu A4 na jedného rucitel’a I

za predpokladu, Ze dodatocné strany papiera formatu A4 su urcené

na opis rucitelov.
h)  Dopliiajii sa tieto odseky:

»w14. Organ ESMA vypracuje usmernenia o zrozumitel’nosti a pouZivani
Jjednoduchého jazyka v suhrnoch s cielom zabezpecit’, aby informadcie,

ktoré sa v nich uvadzaju, boli strucné, jasné a pouZivatel’sky ustretové.
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15. Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto élanku
organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov
s ciel’om urcit’ vzor a graficku upravu suhrnov vrdatane vel’kosti pisma

a poZiadaviek na styl.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh vykondvacich technickych
predpisov Komisii do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia

ve

ucinnosti tohto pozmeiiujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
vykondvacich technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku

v sulade s Clankom 15 nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.%;
8. V ¢lanku 9 ods. 2 sa druhy pododsek nahradza takto:

,,Po tom, ako prisluSny orgén schvalil univerzalny registracny dokument emitenta
za jeden uctovny rok, nasledné univerzalne registracné dokumenty je mozné

predlozit’ prisluSnému orgéanu bez predchadzajiceho schvalenia.*;
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9. V ¢lanku 11 ods. 2 druhom pododseku sa tvodna Cast’ nahradza takto:

,.Clenské $taty viak zabezpegia, aby sa so Ziadnou osobou nespéjala ob&ianskopravna
zodpovednost’ len na zaklade sthrnu podla ¢lanku 7 vratane akéhokol'vek jeho

prekladu, pokial’:*;
10. Clanok 13 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa meni takto:
1)  Prvy pododsek sa nahradza takto:

1. ,Komisia prijme do ... [18 mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto pozmeiiujuceho nariadeniaj delegované akty v sulade
s ¢lankom 44 na doplnenie tohto nariadenia, pokial’ ide

o Standardizovany format a Standardizované poradie prospektu,
zakladného prospektu a kone¢nych podmienok, ako aj schém
vymedzujucich konkrétne informécie, ktoré sa maju zahrnat’

do prospektu, vratane LEI a ISIN-ov, pri¢om sa vyhne zdvojovaniu
informécii v pripade, Ze sa prospekt sklada zo samostatnych

dokumentov. ;
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ii)  V druhom pododseku sa dopliaja tieto pismena:

»f) €1 sa od emitenta majetkovych cennych papierov vyzaduje
vykazovanie informacii o udrZateI'nosti spolu so siivisiacim
nazorom tykajicim sa uistenia v sulade so smernicou 2004/109/ES

a smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU;

g) Cisunemajetkové cenné papiere, ktoré su verejne pontkané alebo
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, inzerované ako
zohl'aditujuce environmentéalne a socialne faktory, ako aj faktory

spravy (faktory ESG), alebo presadzujuce ciele ESG.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU 7 26. jiina
2013 o rocnych uctovnych zavierkach, konsolidovanych
uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady 78/660/EHS

a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, 5. 19).%;

iii) Vklada sa tento odsek:

wla. Na ucely odseku 1 druhého pododseku pism. g) sa pri

stanovovani roznych schém prospektov uplatiiuje nasledovné:

a)  prospekt tykajuci sa eurdpskeho zeleného dlhopisu, ako sa
uvdadza v ¢lanku 1 pism. a) nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2023/2631%!, zah¥iia odkaz
na prislu$né informdcie uvedené v informacnom prehl’ade
o0 europskom zelenom dlhopise, ako sa uvadza v ¢lanku 10

uvedeného nariadenia;

21
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b)

prospekt dlhopisu uvadzaného na trh ako environmentdilne
udrZatel’ny alebo dlhopisu viazaného na udrZatel’nost’, ako
sa uvdadza v ¢lanku 1 pism. c) uvedeného nariadenia,
zahrria prislu$né volitel’né zverejiiovanie informdcii
stanovené v uvedenom nariadeni za predpokladu, Ze emitent

sa rozhodol pre toto volitel’né zverejiiovanie informadcii.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2023/2631 7 22. novembra 2023 o eurdpskych zelenych
dlhopisoch a volitel’nom zverejiiovani informadcii pri
dlhopisoch uvadzanych na trh ako environmentdlne
udriatel’né a pri dlhopisoch viazanych na udrfatelnost’ (U.
v. EUL, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j)

b)  V odseku 2 sa prvy pododsek nahradza takto:

»Komisia prijme do ... [18 mesiacov od datumu nadobudnutia ui¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenial delegované akty v sulade s clankom 44

na doplnenie tohto nariadenia stanovenim schémy, ktorou sa upresnia

minimalne informdcie, ktoré sa maju zahrnt’ do univerzalneho registra¢ného

dokumentu.

¢)  Odsek 3 nahradza takto:

»3. Delegované akty uvedené v odsekoch 1 a 2 st v sulade s prilohami I, II

a III k tomuto nariadeniu.*;

11. Clanok 14 sa vypusta.
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12. Clanok 14a sa nahradza takto:

,,Clanok 14a
Prospekt naslednych emisii EU

1. Vypracovat' prospekt naslednych emisii EU v pripade verejnej ponuky cennych
papierov alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie na regulovanom

trhu moZzu tieto osoby:

a)  emitenti, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu nepretrzite aspon pocas 18 mesiacov pred verejnou
ponukou alebo prijatim novych cennych papierov na obchodovanie

na regulovanom trhu;

b)  emitenti, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie
na rastovom trhu MSP nepretriite aspoii pocas 18 mesiacov pred
verejnou ponukou novych cennych papierov;

¢)  emitenti, ktori Ziadaju o prijatie cennych papierov zastupitel’nych
s cennymi papiermi, ktoré boli prijaté na obchodovanie na rastovom
trhu MSP nepretriite aspoii pocas poslednych 18 mesiacov pred

prijatim cennych papierov na obchodovanie, na obchodovanie

na regulovanom trhu;
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d)  ponukajuci cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu alebo na rastovom trhu MSP aspon pocas poslednych 18 mesiacov

pred verejnou ponukou cennych papierov.

Odchylne od prvého pododseku, emitentovi, ktory ma prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP len nemajetkové cenné papiere,
sa neumozni vypracovanie prospektu naslednych emisii EU na tdely prijatia

majetkovych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

2. Odchylne od ¢lanku 6 ods. 1 a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 18 ods. 1,
prospekt naslednych emisii EU obsahuje vietky relevantné informacie, ktoré

investori potrebuju na to, aby porozumeli:

a)  vyhliadkam a finan¢nej vykonnosti emitenta a pripadnym vyznamnym
zmenam v podnikani a finan¢nej pozicii emitenta, ku ktorym mohlo dojst’
od konca posledného uctovného roka;

b)  zédkladnym informaciam o cennych papieroch vratane prav spojenych
s uvedenymi cennymi papiermi a akymkol'vek obmedzeniam uvedenych
prav;

c) dovodom emisie a jej vplyvu na emitenta vratane celkovej kapitalove;j

Struktiry emitenta, a pouzitiu vynosov.
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3. Informacie obsiahnuté v prospekte naslednych emisii EU sa uvadzaja pisomne
a s prezentované v 'ahko analyzovatelI'nej, strucnej a zrozumitel'nej podobe
a umoznuju investorom I prijat’ informované investi¢né rozhodnutie,
zohl'adiiujuc regulované informécie, ktoré uz boli uverejnené podl'a smernice
2004/109/ES, ak je uplatniteln, podla nariadenia (EU) &. 596/2014,
a pripadne informacie uvedené v delegovanom nariadeni Komisie (EU)

2017/565%2.

4.  Prospekt néslednych emisii EU obsahuje minimdlne informdcie stanovené

v prilohe IV alebo prilohe V, v zavislosti od druhu cennych papierov.

Prospekt naslednych emisii EU obsahujuci minimdlne informdcie stanovené

v prilohe IV sa vypracuje ako jeden dokument.

Prospekt naslednych emisii EU obsahujuci minimélne informacie stanovené
v prilohe V sa méZe vypracovat’ ako jeden dokument alebo ako samostatné

dokumenty.

5. Prospekt naslednych emisii EU, ktory sa tyka akcii I , M4 maximalny rozsah
50 stran papiera formatu A4 po vytlaceni a je prezentovany a rozvrhnuty tak,

aby bol l'ahko citateI'ny, priCom sa v iom pouziji znaky Citatel'nej vel'kosti.

22 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopliia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial’ ide o organizacné
poZiadavky a podmienky vykonu &innosti investicnych spoloCnosti, ako aj
o0 vymedzené pojmy na iicely uvedenej smernice (U. v. EU L 87, 31.3.2017, 5. 1).’;’
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13.

Do maximalneho rozsahu stran uvedeného v odseku 5 tohto ¢lanku sa
nezapocitavaju stthrn, informécie zahrnuté prostrednictvom odkazu v stlade

s ¢lankom 19 tohto nariadenia, dodato¢né informacie, ktoré sa maju poskytnut’,
ked’ ma emitent zlozitl finanénti minulost’ alebo prijal vyznamny finan¢ny
zavizok, ako sa uvadza v &lanku 18 delegovaného nariadenia (EU) 2019/980,
ani informdcie, ktoré sa maju poskytnut’ v pripade vyznamnej celkovej zmeny
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 1 pism. e) uvedeného delegovaného

nariadenia.

Prospekt naslednych emisii EU je dokument v §tandardizovanom forméte

a informacie zverejnené v prospekte naslednych emisii EU sa prezentujt

v Standardizovanom poradi na zéklade postupnosti zverejiilovania informacii
stanovenej v prilohe IV alebo prilohe V, v zavislosti od druhu cennych

papierov.

Komisia prijme do ... [15 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeitujuceho nariadenial delegované akty v sulade s ¢lankom 44 s ciel’om
doplnit’ toto nariadenie Specifikovanim skrdateného obsahu

a Standardizovaného formdtu a postupnosti prospektu ndslednych emisii EU.

Uvedené delegované akty su zaloZené na prilohach IV a V.

Clanok 15 sa vypusta.
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14. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 15a
Rastovy emisny prospekt EU

1.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 1 ods. 4 a ¢lanok 3 ods. 2, tieto osoby maozZu
vypracovat rastovy emisny prospekt EU v pripade verejnej ponuky cennych
papierov, za predpokladu, Ze nemaju cenné papiere prijaté na obchodovanie

na regulovanom trhu:
a) MSP;

b)  ini emitenti nez MSP, ktorych cenné papiere st alebo maja byt prijaté

na obchodovanie na rastovom trhu MSP;

c) ini emitenti nez ti, ktori st uvedeni v pismenach a) a b), ak celkova
sthrnna protihodnota verejne pontikanych cennych papierov v Unii
neprevysSuje 50 000 000 EUR vypocitana za obdobie 12 mesiacov a
za predpokladu, ze tito emitenti nemaju ziadne cenné papiere
obchodované v ramci MTF a priemerny pocet ich zamestnancov pocas

predchadzajiiceho rozpoctového roka neprevysil 499;

d)  pontkajuci cennych papierov, ktoré emitovali emitenti uvedeni

v pismenach a) a b).
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V celkovej suhrnnej protihodnote verejnych pontuk cennych papierov uvedene;j

v prvom pododseku pism. ¢) sa zohl'adnuje celkové suhrnné protihodnota
vsetkych prebiehajucich verejnych pontk cennych papierov a verejnych
ponuk cennych papierov, ktoré boli vydané za 12 mesiacov predchadzajicich
datumu zaciatku novej verejnej ponuky cennych papierov, s vynimkou tych
verejnych ponuk cennych papierov, v suvislosti s ktorymi sa uverejnil
prospekt alebo na ktoré sa vzt'ahovala akékol'vek vynimka z povinnosti
uverejnit’ prospekt podl’a ¢lanku 1 ods. 4 prvého pododseku alebo podla
clanku 3 ods. 2. Okrem toho celkova suhrnnda protihodnota verejne
ponukanych cennych papierov zahviia vSetky druhy a triedy ponukanych

cennych papierov.

Odchylne od ¢lanku 6 ods. 1 a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 18 ods. 1,
rastovy emisny prospekt EU obsahuje relevantné skratené a primerané

informacie, ktoré su potrebné na to, aby umoznili investorom porozumiet’:

a)  vyhliadkam a finan¢nej vykonnosti emitenta a pripadnym vyznamnym
zmenam v podnikani a finan¢nej pozicii emitenta od konca posledného

uctovného roka, ako aj jeho stratégii rastu;

b)  zédkladnym informéaciam o cennych papieroch vratane prav spojenych
s uvedenymi cennymi papiermi a akymkol'vek obmedzeniam uvedenych
prav;

c) doévodom emisie a jej vplyvu na emitenta vrdtane celkovej kapitalovej

Struktiry emitenta, a pouzitiu vynosov.
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Informacie obsiahnuté v rastovom emisnom prospekte EU sa uvadzaju
pisomne a st prezentované v 'ahko analyzovatelnej, stru¢nej a zrozumitel'nej
podobe a umoznujl investorom, najma retailovym, prijat’ informované

investi¢né rozhodnutie.

Rastovy emisny prospekt EU je vypracovany ako jeden dokument obsahujici
informacie stanovené v prilohe VII alebo prilohe VIII, v zavislosti od druhu

cennych papierov.

Rastovy emisny prospekt EU, ktory sa tyka akcii I ma maximalny rozsah
75 stran papiera formatu A4 po vytlaceni a je prezentovany a rozvrhnuty tak,

aby bol l'ahko citateI'ny, priCom sa v iom pouziji znaky ¢itatel'nej vel'kosti.

Do maximalneho rozsahu strdn uvedeného v odseku 5 tohto ¢lanku sa
nezapocitavaji suhrn, informacie zahrnuté prostrednictvom odkazu v stlade
s ¢lankom 19 ani dodato¢né informacie, ktoré sa maji poskytnut, ked’ ma
emitent zloziti finanénu minulost” alebo prijal vyznamny finan¢ny zavazok,
ako sa uvadza v ¢lanku 18 delegovaného nariadenia (EU) 2019/980, ani
informadcie, ktoré sa maju poskytnut’ v pripade vyznamnej celkovej zmeny
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 1 pism. e) uvedeného delegovaného

nariadenia.
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7. Rastovy emisny prospekt EU je dokument v $tandardizovanom formate
a informacie zverejnené v rastovom emisnom prospekte EU sa prezentuju
v Standardizovanom poradi na zéklade postupnosti zverejiilovania informéacii
stanovenej v prilohe VII alebo prilohe VIII, v zavislosti od druhu cennych
papierov. I

8.  Komisia prijme do ... [15 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeitujuceho nariadenial delegované akty v sulade s ¢lankom 44 s ciel’om
doplnit’ toto nariadenie Specifikovanim skrateného obsahu
a Standardizovaného formdtu a postupnosti rastového emisného

prospektu EU.
Uvedené delegované akty su zaloZené na prilohdach VII a VIII. %
15. V ¢lanku 16 sa odsek 1 nahradza takto:

,» 1. Rizikové faktory uvedené v prospekte sa obmedzuju na rizika, ktoré su Specifické
pre emitenta a pre cenné papiere a su podstatné pre prijimanie informovaného

investicného rozhodnutia, ako ich potvrdzuje obsah prospektu.

Prospekt neobsahuje rizikové faktory, ktoré su generické a sltizia iba ako odmietnutie
zodpovednosti, pripadne neposkytuji dostatocne jasny prehl'ad o Specifickych

rizikovych faktoroch, ktorych si investori maji byt’ vedomi.

Pri vypracovani prospektu emitenti, pontkajuci alebo osoby Ziadajuce o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu postdia podstatnost’
rizikovych faktorov na zéklade pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného rozsahu

ich negativneho vplyvu.
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Emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov

na obchodovanie na regulovanom trhu primerane opisu kazdy rizikovy faktor

a vysvetlia, ako vplyva na emitenta alebo ponukané cenné papiere alebo ich prijatie
na obchodovanie. Emitenti, ponukajtci alebo osoby ziadajuce o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu mézu z vlastnej vole takisto
zverejnit’ postdenie zavaznosti rizikovych faktorov uvedenych v tretom pododseku,

a to pouzitim kvalitativnej §kaly s urovilami nizka, stredné alebo vysoka.

Rizikové faktory sa uvadzaju v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti od ich
povahy. V kaZdej kategorii sa najpodstatnejsie rizikové faktory uvadzaju sposobom,

ktory je v sulade s posudenim uvedenym v tret’ om pododseku.
16. Clanok 17 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) akceptovanie ndkupu alebo upisania cennych papierov mozno odvolat’
v lehote, ktora nie je kratSia ako tri pracovné dni od predlozenia konec¢ne;j
ceny ponuky alebo kone¢ného poctu cennych papierov, ktoré maji byt

predmetom verejnej ponuky, alebo®;
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17. Clanok 19 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa prvy pododsek meni takto:
i) Uvodné slova sa nahradzaju takto:

,» 1. Informécie, ktoré sa maji zahrnit’ do prospektu podl'a tohto
nariadenia a delegovanych aktov prijatych na jeho zaklade, sa moZu
zahrnut’ do daného prospektu prostrednictvom odkazu, ak boli predtym
alebo sti¢asne uverejnené elektronicky, vyhotovené v jazyku spiiajucom
poziadavky uvedené v ¢lanku 27 a ak st obsiahnuté v jednom z tychto

dokumentov: “;
i1)  Pismend a) a b) sa nahradzaju takto:

»@) dokumenty, ktoré boli schvilené prisluSnym organom alebo
predloZené tomuto organu v sulade s tymto nariadenim vrdtane
univerzdlneho registracného dokumentu alebo akejkol’vek jeho
casti;

b)  dokumenty uvedené v ¢lanku 1 ods. 4 prvom pododseku pism. da),
db) a pism. f) az i) a v ¢lanku 1 ods. 5 prvom pododseku pism. ba)

a pism. e) az h);*;
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b)

iii)

Pismeno f) sa nahradza takto:

,»f)  spravy o hospodareni uvedené v kapitolach 5 a 6 smernice
2013/34/EU vrétane, ak je to potrebné, vykazovania informécii

o udrzatel’nosti;*;

Vkladaju sa tieto odseky:

»la. Informaécie, ktoré sa nemaju zahrnut’ do prospektu, mézu byt stale

1b.

zahrnuté do uvedeného prospektu prostrednictvom odkazu dobrovolne,
ak boli predtym alebo sucasne uverejnené elektronicky, vyhotovené
v jazyku spiiiajicom poziadavky uvedené v &lanku 27 a ak st obsiahnuté

v jednom z dokumentov uvedenych v odseku 1 prvom pododseku.

Emitent, ponukajuici alebo osoba Ziadajlica o prijatie cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu nemusi uverejnit’ dodatok podla
¢lanku 23 ods. 1 na ucely novych roénych alebo priebeZnych
financénych informdcii uverejnenych, ked’ je zdakladny prospekt stile
platny podla ¢lanku 12 ods. 1. Ak sa uvedené nové ro¢né alebo
priebezné finan¢né informacie uverejnia elektronicky, mozu sa zahrnat
prostrednictvom odkazu do zédkladného prospektu v silade s odsekom 1
pism. d). Emitent, ponukajuci alebo osoba Ziadajuca o prijatie

na obchodovanie na regulovanom trhu su vsak opravneni dobrovol’ne

uverejnit’ dodatok k takymto informdciam.“,
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18. Clanok 20 sa meni takto:
a)  Vodseku 2 sa druhy pododsek nahradza takto:

Ak prisluSny organ neprijme rozhodnutie o prospekte v lehotdch stanovenych
v prvom pododseku tohto odseku a v odsekoch 3 a 6, tento prislusny orgdan
ozndami emitentovi, ponukajiicemu alebo osobe Ziadajucej o prijatie

na obchodovanie na regulovanom trhu a organu ESMA dovody, preco
neprijala rozhodnutie. Takéto neprijatie rozhodnutia sa nepovazuje

za schvdlenie Ziadosti.

Clenské $tity zabezpedia, aby sa zaviedli vhodné opatrenia na rieSenie
kaZdého nedodrZania lehot stanovenych v prvom pododseku tohto odseku

a v odsekoch 3 a 6 prisluSnymi organmi.

Organ ESMA kaZdorocne zverejiiuje suhrnnu spravu o tom, ako prislusné
organy dodrZiavaju lehoty uvedené v prvom pododseku tohto odseku

a v odsekoch 3 a 6.
b)  Odsek 6a nahradza takto:

,»0a. Odchylne od odsekov 2 a 4 tohto ¢lanku sa lehoty stanovené v odseku 2
prvom pododseku a odseku 4 skratia na sedem pracovnych dni v pripade
prospektu naslednych emisii EU, na ktory sa vz*’ahuje maximdlna di¥ka
uvedend v Clanku 14a ods. 5 a 6. Emitent informuje prislu$ny organ
aspoi pat’ pracovnych dni pred planovanym datumom predlozenia

ziadosti o schvalenie.

Skratena lehota stanovend v prvom pododseku tohto odseku sa
neuplatiiuje na prospekt nislednych emisii EU vypracovany emitentmi,

ako sa uvadza v ¢lanku 14a ods. 1 pism. c).“;
d)  Odsek 11 nahradza takto:

,11. Komisia ma pravomoc prijat, po konzultacii s organom ESMA,
delegované akty v stilade s clankom 44 na doplnenie tohto nariadenia
spresnenim kritérii preskimania prospektov, najma uplnosti, zrozumitel'nosti
a konzistentnosti informacii obsiahnutych v prospektoch, a postupov

schval'ovania prospektov, ako aj vSetkych tychto informécii:
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b)

okolnosti, za ktorych moéze prislusny organ pouzit’ dodatocné kritéria
na preskumanie prospektu, ak sa to povazuje za potrebné na ochranu

investorov,

okolnosti, za ktorych moZe prislusny organ, ak sa to povaZuje

za potrebné na ochranu investorov, poZadovat’ dodatocné informadcie

k tomu, ¢o sa poZaduje podla ¢lankov 6, 13, 14a a 15a na vypracovanie
prospektu, prospektu ndslednych emisii EU alebo rastového emisného
prospektu EU, vrdtane druhu akychkol'vek dodatoénych informdcii
zverejnenych podla dodatocnych kritérii uvedenych v pism. a) tohto

pododseku;

maximalna celkovd lehota, v ramci ktorej sa ma preskiumanie prospektu
ukondit’ a prislusny organ ma prijat’ rozhodnutie o tom, ¢i sa prospekt
schvali I alebo sa schvalenie zamietne a proces preskiimania ukonci,

a podmienky moZného odchylenia sa od uvedenej lehoty.
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V maximalnej lehote uvedenej v pismene c) prvého pododseku tohto odseku
sa zohladriiuje pismeno a) uvedeného pododseku, priemerny pocet iterdcii
medzi emitentom, ponukajiucim alebo osobou Ziadajiicou o prijatie

na obchodovanie na regulovanom trhu a prisluSnym organom v ramci tej
istej Ziadosti o schvdlenie navrhu prospektu a lehoty stanovené v odsekoch 2,

3,4,6a6a.l

Ak prisluSny orgdn nevyda rozhodnutie o prospekte v maximalnej lehote
stanovenej v pismene c) prvého pododseku tohto odseku, nepovaZuje sa to

za schvdlenie prospektu. *;

e)  Odsek 13 sa vypusta;
19. Clanok 21 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa druhy pododsek nahradza takto:
.,V pripade prvotnej verejnej ponuky triedy akcii prvykrat prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu sa prospekt spristupni verejnosti aspon
tri pracovné dni pred koncom ponuky.*;
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b)  Odsek 5a nahradza takto:

»da. Prospekt naslednych emisii EU sa v mechanizme archivovania uvedenom

v odseku 6 klasifikuje samostatne.

5b. Rastovy emisny prospekt EU sa v mechanizme archivovania uvedenom

v odseku 6 klasifikuje inak ako ostatné druhy prospektov.*;
d)  Odsek 11 nahradza takto:

,»11. Emitent, pontkajici, osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu alebo finan¢ni sprostredkovatelia
umiestiiujuci alebo preddvajici cenné papiere poskytni na poziadanie
a bezplatne kopiu prospektu v elektronickom formate akémukol'vek

potencidlnemu investorovi.*;
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20. Clanok 23 sa meni takto:

a)  Odsek 2 nahradza takto:

»2. Ak sa prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov, investori, ktori
uz suhlasili s ndkupom alebo upisanim cennych papierov pred
uverejnenim dodatku, maju pravo, uplatnite'né do troch pracovnych dni
po uverejneni dodatku, odvolat’ svoje akceptovanie pod podmienkou, ze
novy vyznamny faktor, podstatné chyba alebo podstatna nepresnost’
uvedené v odseku 1 sa vyskytli alebo boli zistené pred uzavretim
ponukového obdobia alebo dodanim cennych papierov, podl'a toho, ¢o
nastalo skor. Emitent alebo pontkajtici méze uvedenu lehotu prediZzit.

Kone¢ny datum spojeny s pravom na odvolanie je stanoveny v dodatku.
V dodatku sa uvadza vyrazné vyhlasenie o prave na odvolanie, v ktorom
sa jasne uvadzaju vSetky tieto informadcie:

a)  pravo na odvolanie sa udel'uje len investorom, ktori uz suhlasili
s nakupom alebo upisanim cennych papierov pred uverejnenim
dodatku, a ak v ¢ase, ked’ sa vyskytol alebo bol zisteny novy
vyznamny faktor, podstatnd chyba alebo podstatna nepresnost’,

cenné papiere este neboli dodané investorom,;
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b) lehota, pocCas ktorej investori mézu uplatnit’ svoje pravo

na odvolanie;

c)  koho mdzu investori kontaktovat’, ak chct uplatnit’ pravo

na odvolanie.*;
b)  Odsek 2a sa vypusta;
¢)  Odsek 3 nahradza takto:

,»3. Ak investori nakupia alebo upiSu cenné papiere prostrednictvom
finan¢ného sprostredkovatel’a v obdobi medzi schvalenim prospektu pre tieto
cenné papiere a uzavretim poc¢iatoéného ponukového obdobia, uvedeny

finan¢ny sprostredkovatel’:

a)  informuje danych investorov o moZnosti uverejnenia dodatku, o tom, kde
a v akom obdobi by sa uverejnil, a to aj na jeho webovom sidle, a Ze im
finan¢ny sprostredkovatel’ v takom pripade pomoéze pri uplatneni ich

prava na odvolanie svojho akceptovania;

b)  informuje danych investorov o pripadoch, v ktorych by ich finan¢ny
sprostredkovatel’ kontaktoval elektronickymi prostriedkami podl'a
druhého pododseku, aby im oznamil uverejnenie dodatku, a to
za predpokladu ich suhlasu s tym, Ze budu kontaktovani elektronickymi

prostriedkami;
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c)  ponukne investorom, ktori sthlasili s kontaktovanim iba inymi ako
elektronickymi prostriedkami moznost” elektronického kontaktu vyluc¢ne

na ucely prijatia oznamenia o uverejneni dodatku;

d)  upozorni investorov, ktori nesthlasia s kontaktovanim elektronickymi
prostriedkami a odmietnu moZnost’ elektronického kontaktu podl'a
pismena c), aby na webovom sidle emitenta alebo finan¢ného

sprostredkovatel’a sledovali, ¢i nebol uverejneny dodatok.

Ak maju investori uvedeni v prvom pododseku tohto odseku pravo
na odvolanie podla odseku 2, finan¢ny sprostredkovatel’ kontaktuje uvedenych
investorov elektronickymi prostriedkami do konca prvého pracovného dia

nasledujuceho po dni, ked’ bol dodatok uverejneny.

Ak st cenné papiere nakupené alebo upisané priamo u emitenta, tento emitent
informuje investorov o moznosti uverejnenia dodatku, o tom, kde
a v akom obdobi by sa dodatok uverejnil, a Ze v takom pripade by mohli mat’

pravo odvolat’ akceptovanie.

d)  Odsek 3a sa vypusta;
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e)  Vklada sa tento odsek:

»4a. Dodatok k zdkladnému prospektu sa nepouziva na zavedenie nového
druhu cenného papiera, o ktorom sa v danom zékladnom prospekte
neposkytuji informacie, pokial’ to nie je potrebné na dodrZanie
kapitdlovych poZiadaviek podla prdva Unie alebo vniitrostitneho priva

transponujiiceho privo Unie.*;
f)  Doplia sa tento odsek:

»3.  Organ ESMA do ... [18 mesiacov od nadobudnutia ti¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] vypracuje usmernenia, v ktorych sa spresnia
okolnosti, za ktorych sa moze v dodatku zaviest’ novy druh cenné¢ho

papiera, ktory sa neopisuje v zdkladnom prospekte. *;

21. Clanok 27 sa meni takto:
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a)

Odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

wl.

Ak sa predloZi verejna ponuka cennych papierov alebo sa Ziada o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu iba

v domovskom ¢lenskom State, prospekt sa vypracuje bud’ v jazyku
akceptovanom prisluSnym orgdnom domovského ¢lenského Statu, alebo
v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii, a to podl'a
rozhodnutia emitenta, ponukajiiceho alebo osoby Ziadajlcej o prijatie

cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

Odchylne od prvého pododseku moZe Clensky Stat uplatnit’ vynimku

a poZadovat’, aby prospekt tykajuci sa verejnej ponuky cennych
papierov alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu, o ktory
sa Ziada len v tomto ¢lenskom Stdte, bol vypracovany v jazyku
akceptovanom prisluSnym organom tohto clenského Statu. V takom
pripade tento Clensky Stat oznami toto rozhodnutie Komisii a organu

ESMA.

Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle zoznam jazykov
akceptovanych prisluSnymi organmi kaZdého ¢lenského Stdtu pre
verejnu ponuku cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu, o ktoré sa Ziada len v domovskom clenskom

State.
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Stihrn uvedeny v ¢lanku 7 je dostupny v uradnom jazyku domovského
¢lenského $tatu alebo asponl v jednom z jeho uradnych jazykov, pripadne
v inom jazyku akceptovanom prislusSnym orgdnom daného ¢lenského

Statu. Prislusny organ neziada o preklad ziadnej inej Casti prospektu.

2. Ak sapredlozi verejnd ponuka cennych papierov alebo sa Ziada o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu vo viac ako
jednom ¢lenskom $tate, prospekt sa vypracuje bud’ v jazyku
akceptovanom prislusnymi organmi demovského clenského Statu
a kazdého hostitel’ského Clenského §tatu, alebo v jazyku bezne
pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii, a to podl'a rozhodnutia
emitenta, ponukajuceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

Stihrn uvedeny v ¢lanku 7 je dostupny v tradnom jazyku kazdého
Clenského statu alebo aspoil v jednom z tradnych jazykov kazdého
¢lenského $tatu, pripadne v inom jazyku akceptovanom prisluSnym
organom kazdého &lenského $tatu. Clenské $taty neziadaju o preklad

ziadnej inej Casti prospektu.®;
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b)

c)

Odsek 3 sa vypusta;
Odsek 4 nahradza takto:

»4. Konecné podmienky sa vypracuju v rovnakom jazyku, ako je jazyk

schvaleného zakladného prospektu.

Stihrn jednotlivej emisie je dostupny v iradnom jazyku domovského
¢lenského statu alebo aspoil v jednom z jeho uradnych jazykov, pripadne
v inom jazyku akceptovanom prislusSnym orgdnom daného ¢lenského
Statu.

Ked’ sa v stlade s ¢lankom 25 ods. 4 kone¢né podmienky oznamia
prislusnému organu hostitel'ského clenského Statu alebo, ak existuje viac
hostitel'skych ¢lenskych $tatov, prislusSnym orgdnom hostitel'skych
¢lenskych $tatov, stihrn jednotlivej emisie priloZzeny ku konecnym
podmienkam musi byt’ dostupny v iradnom jazyku hostitel'ského
¢lenského Statu alebo aspoil v jednom z jeho uradnych jazykov alebo

v inom jazyku, ktory akceptuje prislusny organ hostitel'ského ¢lenského

Statu v sulade s odsekom 2 druhym pododsekom.*;
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22. Clanok 29 sa nahradza takto:

,,Clanok 29

Rovnocennost’

1.  Emitent z tretej krajiny moze uskutocnit’ verejnii ponuku cennych papierov
v Unii alebo sa moze usilovat o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu zriadenom v Unii po predchadzajiicom uverejneni
prospektu, ktory je vypracovany a schvaleny v sulade s vnuatrostatnymi
pravnymi predpismil tretej kraj inyl (d’alej len ,,prospekt z tretej krajiny*),
za predpokladu splnenia vSetkych tychto podmienok:

a)  Komisia prijala vykonavaci akt v sulade s odsekom 4;

b)  emitent z tretej krajiny predlozil prospekt prislusSnému organu svojho

domovského ¢lenského Statu;

c) emitent z tretej krajiny poskytol pisomné potvrdenie, ze prospekt bol
schvaleny orgdnom dohl’adu tretej krajiny, a uviedol kontaktné uidaje

tohto orgéanu;

d)  prospekt spina jazykové poziadavky stanovené v ¢lanku 27;
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e)  vietky relevantné inzeraty §irené v Unii emitentom z tretej krajiny

spiiaju poziadavky stanovené v ¢lanku 22 ods. 2 az 5;

f)  prislusny orgdan domovského ¢lenského Statu alebo, ak je to relevantné,
organ ESMA uzavrel dohody o spolupraci s prisluSnymi organmi

dohl'adu emitenta z tretej krajiny v sulade s ¢lankom 30.

2. Ak sulade s odsekom 1 emitent z tretej krajiny verejne ponuka cenné papiere
alebo sa usiluje o ich prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
v ¢lenskom §tate inom ako domovsky ¢lensky stat, uplatiiuji sa podmienky

stanovené v ¢lankoch 24, 25 a 27.

3. Ked st splnené vsetky kritéria stanovené v odseku 1, emitent z tretej krajiny
ma prava a vztahuju sa nanho povinnosti v stlade s tymto nariadenim, nad

ktorymi vykonava dohl’ad prislusny organ domovského ¢lenského $tatu.
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4.  Komisia moze prijat vykondvaci akt v sulade s postupom preskiimania
uvedenym v Clanku 45 ods. 2, v ktorom ur¢i, Ze pravny ramec a ramec dohl'adu
tretej krajiny zarucuje, Ze prospekt z tretej krajiny spiiia pravne zavizné
poziadavky, ktoré su rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v tomto

nariadeni, za predpokladu splnenia vSetkych tychto podmienok:

a)  pravne zavazné poziadavky tretej krajiny zabezpecuju, ze prospekt
z tretej krajiny obsahuje potrebné podstatné informacie, na zaklade
ktorych mézu investori prijat’ informované investi¢né rozhodnutie
rovnakym sposobom ako na zaklade poziadaviek stanovenych v tomto

nariadent;

b)  ak saretailovym investorom povoli investovat’ do cennych papierov, pre
ktoré je vypracovany prospekt z tretej krajiny, uvedeny prospekt
obsahuje suhrn poskytujtci kIicové informacie, ktoré retailovi investori
potrebuji na pochopenie povahy emitenta, cennych papierov, pripadne
rucitel’a, ako aj rizik s nimi spojenych, a ktory sa ma citat’ spolu

s ostatnymi ¢ast’ami dané¢ho prospektu;
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d)

zékony, pravne predpisy a spravne ustanovenia tretej krajiny

o obcianskopravnej zodpovednosti sa uplatiiuju na osoby zodpovedné

za informdcie poskytnuté v prospekte, a to aspoii na emitenta alebo jeho
spravne, riadiace ¢i dozorné organy, pripadne pontkajiuceho alebo osobu
ziadajucu o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom

trhu, pripadne na rucitel’a;

v pravne zaviznych poziadavkach tretej krajiny sa stanovuje platnost’
prospektu z tretej krajiny a povinnost’ vypracovat’ dodatok k prospektu
z tretej krajiny, ak by novy vyznamny faktor, podstatna chyba alebo
podstatna nepresnost’ informacii uvedenych v danom prospekte mohli
ovplyvnit’ posudenie cennych papierov, ako aj podmienky investorov

na vyuzitie svojho prava na odvolanie v takom pripade;
ramec dohl'adu tretej krajiny nad skiimanim a schvalovanim prospektov
z tretej krajiny a podmienky uverejnovania prospektov z tretej krajiny

maju rovnocenny vplyv ako ustanovenia uvedené v ¢lankoch 20 a 21.
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Komisia mo6ze uplatiiovanie takéhoto vykondvacie aktu podmienit’ G¢innym
a nepretrzitym dodrziavanim vsetkych poziadaviek stanovenych v tomto

vykonavacom akte zo strany tretej krajiny.

5. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stilade s ¢lankom 44,
ktorymi sa doplni toto nariadenie o blizSie spresnenie podmienok uvedenych

v odseku 4.°;

23. Clanok 30 sa nahradza takto:
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»1.  Prislusné organy ¢lenskych Statov alebo organ ESMA uzavru na ucely
¢lanku 29 a v pripade potreby na ucely ¢lanku 28, na Ziadost’ aspori
jedného prislusného orgdanu, dohody o spoluprdci s orgdnmi dohl'adu
v tretich krajinach tykajuce sa vymeny informacii I a presadzovania
povinnosti vyplyvajicich z tohto nariadenia v tretich krajinach. Dohody
o spoluprdci sa neuzavieraju s tretou krajinou, ktord je v sulade
s platnym delegovanym aktom prijatym Komisiou podla ¢lanku 9
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/84923 na zozname
jurisdikcii, ktoré maju strategické nedostatky vo svojich mechanizmoch
boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu
predstavujiice vyznamné hrozby pre finanény systém Unie, alebo ktord
je na zozname v prilohe I k zoznamu EU obsahujiicemu jurisdikcie,
ktoré nespolupracuju na dariové ucely. Tymito dohodami o spolupraci
sa zabezpecuje prinajmensom G¢inna vymena informacii, ktora

prislusnym orgdnom umozni plnit’ si povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Prislus$ny orgdn pred uzavretim dohody o spolupraci v sulade

s odsekom 1 o tom informuje organ ESMA a ostatné prislusné organy.

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015
o predchadzani vyuZivaniu finanéného systému na tcely prania Spinavych penazi
alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 a zrusuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).;*
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2. Naucely ¢lanku 29 a v pripade potreby na ucely ¢lanku 28 orgdn
ESMA ulahéuje a koordinuje pripravu dohéd o spoluprdci medzi
prisluS§nymi organmi a relevantnymi organmi dohladu 7 tretich krajin.
Organ ESMA v pripade potreby takisto ul’ahcuje a koordinuje vymenu
informdcii medzi prislus§nymi organmi ziskanych od orgdanov dohladu
z tretich krajin, ktoré by mohli byt’ relevantné pri prijimani opatreni

podla ¢lankov 38 a 39.

3.  ,Dohody o spoluprici tykajice sa vymeny informacii I s organmi
dohl'adu z tretich krajin sa méZu uzavriet’ iba vtedy, ak uverejnené
informécie podliehaju zarukam sluZzobného tajomstva, ktoré st
minimalne rovnocenné so zarukami uvedenymi v ¢lanku 35. Takato
vymena informécii je uréena na plnenie uloh uvedenych prislusnych

organov.
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4.  Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v sulade
s ¢lankom 44, ktorymi sa doplni toto nariadenie o urcenie minimalneho
obsahu dohdd o spolupréaci uvedenych v odseku 1 a vzorovy dokument,

ktory sa bude pouzivat pre takéto dohody o spolupraci.®;
24, V ¢lanku 38 ods. 1 prvom pododseku sa pismeno a) nahradza takto:

»a) porusenie ¢lanku 3, ¢lankov 5 a 6, ¢lanku 7 ods. 1 az 11 a ods. 12a, ¢lankov 8
az 10, ¢lanku 11 ods. 1 a 3, ¢lanku 14a ods. 1, ¢lanku 15a ods. 1, ¢lanku 16
ods. 1,2 a 3, ¢lankov 17 a 18, ¢lanku 19 ods. 1 az 3, ¢lanku 20 ods. 1,
¢lanku 21 ods. 1 az4 a ods. 7 az 11, ¢lanku 22 ods. 2 az 5, ¢lanku 23 ods. 1, 2,
3,4a a5 aclanku 27;%;

25. V ¢lanku 40 sa druhy pododsek nahradza takto:

,»Na ucely ¢lanku 20 sa pravo na odvolanie uplatiiuje aj v pripadoch, ked’ prislusny
orgén neprijal rozhodnutie schvalit’ alebo zamietnut’ ziadost’ o schvalenie, ani
nepredlozil ziadost’ o zmenu alebo dopliujice informécie v lehotach stanovenych

v ¢lanku 20 ods. 2, 3, 6 a 6a v suvislosti s uvedenou ziadost’ou.*;
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26.
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Clanok 44 sa meni takto:

a)

Odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

”2'

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 7, ¢lanku 9
ods. 14, ¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14a ods. 8, ¢lanku 15a ods. 8,
Clanku 16 ods. 5, ¢lanku 20 ods. 11, ¢lanku 29 ods. 5 a ¢lanku 30 ods. 4

sa Komisii udel'uje na dobu neurcita od 20. jula 2017.

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 7, ¢lanku 9 ods. 14,
¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14a ods. 8, ¢lanku 15a ods. 8, ¢lanku 16
ods. 5, ¢lanku 20 ods. 11, ¢lanku 29 ods. 5 a ¢lanku 30 ods. 4 moze
Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim

o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvadza.
Rozhodnutie nadobuda G¢innost’ diiom nasledujiicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurépskej inie alebo k neskorsiemu datumu, ktory
je v nom urceny. Nie je nim dotknutd platnost’ Ziadnych delegovanych

aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost’. %
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b)  Odsek 6 nahradza takto:

,»0.  Delegovany akt prijaty podl'a ¢lanku 1 ods. 7, ¢lanku 9 ods. 14,
¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14a ods. 8, ¢lanku 15a ods. 8, ¢lanku 16
ods. 5, ¢lanku 20 ods. 11, ¢lanku 29 ods. 5, ¢lanku 30 ods. 4 nadobudne
ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli
namietku v lehote troch mesiacov odo dila ozndmenia uvedeného aktu
Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Europsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa

tato lehota prediZi o tri mesiace.
217. Clanok 47 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa pismeno a) nahradza takto:

»a) typy emitentov, najmé kategdrie osob uvedenych v ¢lanku 15a ods. 1

pism. a) az d);*;
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b)  V odseku 2 sa pismeno a) nahradza takto:

»a) analyzu toho, do akej miery sa v celej Unii pouzivajl reZimy
uverejiiovania informécii uvedené v ¢lankoch 14a a 15a a univerzalny

registraény dokument uvedeny v ¢lanku 9;%;
¢) Dopiia sa tento odsekl :

»3. Okrem poziadaviek stanovenych v odsekoch 1 a 2 zahrnie orgdn ESMA

do spravy uvedenej v odseku 1 tieto informacie:

a)  analyzu rozsahu, v akom sa vynimky uvedené v ¢lanku 1 ods. 4
prvom pododseku pism. da) a db) a v lanku 1 ods. 5 prvom
pododseku pism. ba) vyuzivaji v celej Unii vratane $tatistik
tykajucich sa dokumentov uvedenych v tychto ¢lankoch, ktoré boli

predlozené prisluSnym organom;

b)  Statistiky tykajuce sa univerzalnych registraénych dokumentov
uvedenych v ¢lanku 9, ktoré boli predlozené prislusnym

organom.*;
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28. Clanok 47a sa vypusta.
29. V c¢lanku 48 sa odseky 1 a 2 nahradzaju takto:

»l. Do 31. decembra... [4 roky od nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] predlozi Komisia Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu o uplatiovani tohto nariadenia, ku ktorej v pripade potreby

pripoji legislativny navrh.

2. Tato sprava okrem iné¢ho obsahuje posudenie toho, ¢i suhrn prospektu,
rezimy zverejiiovania informacii stanovené v ¢lankoch 14a
a 15a, univerzalny registracny dokument uvedeny v ¢lanku 9 a ramec
na preskumanie a schvdlenie prospektu uvedeny v ¢lanku 20 st nad’alej
primerané vzhl'adom na ich ciele. Tato sprava obsahuje vSetky tieto

informacie:

a)  podet rastovych emisnych prospektov EU 0sob v kazdej z kategorii
uvedenych v ¢lanku 15a ods. 1 pism. a) az d) a analyzu vyvoja
kazdého takéhoto poctu a trendov pri vybere obchodného miesta

osobami opravnenymi pouzivat’ rastové emisné prospekty EU;
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b)

d)

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 127/224

analyzu toho, Ci sa prostrednictvom rastového emisného
prospektu EU dosahuje primerana rovnovaha medzi ochranou
investorov a znizovanim administrativneho zat’azenia osob, ktoré

su opravnené tento prospekt pouzivat’;

podet schvalenych prospektov naslednych emisii EU a analyzu

vyvoja tohto poctu;

analyzu toho, ¢i sa prostrednictvom prospektov naslednych emisii
EU dosahuje primerana rovnovaha medzi ochranou investorov
a znizovanim administrativneho zat’azenia osob, ktoré su

opravnené tento prospekt pouzivat’;

naklady na vypracovanie prospektu naslednych emisii EU

a rastového emisného prospektu EU a ich schvélenie v porovnani
so sucasnymi ndkladmi na pripravu a schvalenie Standardné¢ho
prospektu spolu s uvedenim celkovych dosiahnutych finanénych
uspor a toho, ktoré néklady by sa mohli d’alej znizovat’ v pripade
prospektu naslednych emisii EU aj rastového emisného

prospektu EU;

analyzu toho, Ci sa prostrednictvom dokumentu uvedeného
v prilohe IX dosahuje primerana rovnovaha medzi ochranou
investorov a znizovanim administrativneho zat’azenia osob, ktoré

su opravnené ho pouZzivat'.
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g)  analyzu toho, & postupy preskumania a schvdlenia prislusSnymi
organmi v sulade s clankom 20 a delegovanymi aktmi prijatymi
na zdaklade uvedeného Elanku zabezpecuju ndleZitu uroveri
konvergencie dohladu v celej Unii a & st nad’alej primerané
vzhl’adom na sledované ciele; takdto analyza sa zaklada
na sprave, ktoru organ ESMA poskytne najneskor jeden rok pred

datumom spravy o preskumani vypracovanej Komisiou;

h)  analyzu toho, ¢i moZnost’ ¢lenskych Statov poZadovat’
vautroStdatne zverejiiovanie informdcii v sulade s clankom 3 ods.
2d vedie k zbliZovaniu vnutroStdtnej poZiadavky na zverejiiovanie
informadcii pod prislu§nou prahovou hodnotou pre vynimku
stanovenou v ¢lanku 3 ods. 2 alebo élanku 3 ods. 2a a i toto
vautroStdatne zverejiiovanie informdcii predstavuje prekdzku pre

verejnu ponuku cennych papierov v tychto célenskych Statoch.

2a. Komisia do 31. decembra 2025 predloZi Europskemu parlamentu
a Rade spravu obsahujucu analyzu otazky zodpovednosti za informdcie
uvedené v prospekte, v ktorej posudi, ¢i by mohla byt’ opodstatnenad
d’al$ia harmonizdcia zodpovednosti za prospekt v Unii, a v pripade
potreby navrhne zmeny ustanoveni o Zodpovednosti stanovenych

v Clanku 11 tohto nariadenia.*;
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30. Dopiia sa tento élénokl :

,,Clanok 48a

Prechodné ustanovenia
1.

Prospekty schvdlené do... [18 mesiacov minus jeden deii od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto pozmeiiujuceho nariadenial sa aZ do konca svojej platnosti

nad’alej riadia znenim tohto nariadenia platnym v deii ich schvdlenia.

2. Odchylne od odseku 1 sa prospekty schvalené v sulade s ¢lankom 14 do...
[15 mesiacov minus jeden deit od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmeiiujuceho nariadenia] az do konca svojej platnosti nad’alej riadia

uvedenym ¢lankom.

3. Odchylne od odseku 1 sa prospekty schvéalené v stilade s ¢lankom 15 do...
[15 mesiacov minus jeden dert od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmeiiujuceho nariadenia] az do konca svojej platnosti nad’alej riadia

uvedenym c¢lankom.*;

31. Prilohy I az V a priloha Va sa menia v stlade s prilohou k tomuto nariadeniu.
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Clanok 2
Zmeny nariadenia (EU) &. 596/2014

Nariadenie (EU) &. 596/2014 sa meni takto:
1 V Eldnku 3 sa dopliia tento bod:

w335a. ,systematicky internalizdtor“ je systematicky internalizdator v zmysle

vymedzenia v éldnku 4 ods. 1 bode 20 smernice 2014/65/EU.;

2. Clanok 5 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) obchody s nahldsené prisluSnému orgénu obchodného miesta v stlade
s odsekom 3 ako stcast’ programu spitného vykupu a nasledne

zverejnené v sthrnnej podobe;®;
b)  Odsek 3 nahradza takto:

»3. V zaujme vyuzitia vynimky stanovenej v odseku 1 emitent podava
spravy prislusnému orgéanu trhu, ktory je z hl'adiska likvidity
najrelevantnejs$i, o vSetkych transakciach tykajucich sa programu
spitného vykupu, ako sa to uvadza v &lanku 26 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 600/2014. Prijimajaci prislusny organ na poziadanie postupi
informacie prisluSnym organom obchodného miesta, na ktorom boli

akcie prijaté na obchodovanie a obchoduje sa s nimi.*;

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 130/224 PE760.625v01-00

SK SK



SK

3. V ¢lanku 7 ods. 1 sa pismeno d) nahradza takto:

»d)

informacie dodan¢ klientom alebo inymi osobami konajicimi v menej klienta
alebo informdcie zndme na zaklade spravy majetkového tctu alebo
spravovaného fondu a tykajlce sa este nevykonanych pokynov klienta
tykajtcich sa financnych néstrojov, ktoré s presné a ktoré priamo alebo
nepriamo suvisia s jednym alebo viacerymi emitentmi alebo jednym alebo
viacerymi finanénymi néstrojmi a ktoré by v pripade ich spristupnenia
verejnosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny tychto finanénych
nastrojov, cenu suvisiacich spotovych zmlav tykajacich sa komodit alebo

na cenu suvisiacich derivatovych finan¢nych nastrojov.*;

4. Clanok 11 sa meni takto:

a)
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V odseku 1 sa ivodné slova nahradzaja takto:

, 1. Skimanie trhu zahfia poskytnutie informdcii pred oznamenim pripadne;j
transakcie s cielom posudit’ zdujem potencidlnych investorov o moznu
transakciu a s fiou suvisiace podmienky, ako je jej mozna velkost” alebo

ocenenie, jednému alebo viacerym potencidlnym investorom zo strany:*;
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b)  Odsek 4 nahradza takto:

4. Ucastnik trhu, ktory zverejnil informdcie, sa povaZuje za ucastnika trhu,
ktory zverejnil doverné informdcie v priebehu skumania trhu v ramci
normdlneho vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti osoby na ucely

Clanku 10 ods. 1, ak sa tento ucastnik trhu rozhodne splnit’ tieto podmienky:

a)  ziskal suhlas osoby, pre ktoru sa vykonava skimanie trhu, so ziskanim
dovernych informécii;

b) informoval osobu, pre ktort sa vykonava skiimanie trhu, o tom, Ze je pre
flu zakazané vyuzit' €1 pokusit’ sa vyuZit’ tieto informacie
na nadobudnutie ¢i prevod financnych nastrojov, na ktoré sa tieto
informécie vztahuju, priamo alebo nepriamo na vlastny tcet alebo

na ucet tretej strany;

c) informoval osobu, pre ktortl sa vykondva skiimanie trhu, Ze je pre fiu
zakazané vyuzit’ ¢i pokusit’ sa vyuzit’ tieto informdcie na zrusenie alebo
zmenu pokynu tykajiceho sa finanéného nastroja, na ktory sa tieto

informdcie vztahuju, ktory uz bol zadany;
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d) informoval osobu, pre ktoru sa vykonéava skimanie trhu, Ze s udelenim
suhlasu so ziskanim informacii je povinnéa zachovavat’ dovernost’ tychto
informacii;

e)  uskutocnil a uchovaval zdznam o vSetkych informaciach, ktoré boli
poskytnuté osobe, pre ktort sa vykonava skumanie trhu, vratane
informacii poskytnutych v sulade s pismenami a) az d) a identity
potencialnych investorov, ktorym boli informécie zverejnené, vratane
okrem iného pravnickych osob a fyzickych 0sob konajicich v mene

potencialneho investora a datumu a ¢asu kazdého zverejnenia;
f)  poskytol tento zdznam na poziadanie prisluSnému organu.*;
c¢)  Odsek 5 sa vypusta;
d) Odseky 6 a 7 sa nahradzaju takto:

,0. Ak informacie, ktoré boli v priebehu skimania trhu poskytnuté, I prestant
byt’ dovernymi informaciami na zaklade posudenia ucastnika trhu
zverejiiujuceho informadcie, Gi€astnik trhu zverejiiujlici informacie o najskor

o tom informuje prijemcu. Tato povinnost’ sa neuplatiiuje v pripadoch, ak sa

informacie zverejnili inak.
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Ucastnik trhu zverejiiujaci informacie uchovava zdznam o informaciach
poskytnutych v sulade s tymto odsekom a na poziadanie ho poskytne

prislusnému organu.
7.  Bez ohl'adu na tento ¢lanok osoby, pre ktoré sa vykonava skiimanie trhu,
samé posudia, ¢i maji doverné informacie.*;
5. V ¢lanku 13 ods. 12 sa pismeno d) nahradza takto:

»d) organizator trhu alebo investicna spolo¢nost’ prevadzkujuca rastovy trh MSP

emitentovi pisomne potvrdi dorucenie kdpie zmluvy o zabezpeceni likvidity.*;

6. Clanok 17 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,»1. Emitent ¢o najskor informuje verejnost’ o dovernych informécidch, ktoré sa

ho priamo tykaju. Tato poziadavka sa nevzt'ahuje na déverné informdcie

tykajiice sa medzistupiiov v zdihavom procese, ako sa uvadza v &lanku 7 ods. 2

a 3, ak tieto medzistupne stvisia s ddvodmi zapriCinenia alebo vzniku

konkrétnych okolnosti alebo konkrétnej udalosti. V pripade zdihavého

procesu sa vyZaduje, aby sa zverejnili len konecné okolnosti alebo konecna

udalost’, a to ¢o najskor po tom, ako k nim doslo.*; I
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b)  Vklada sa tento odsek:

»la. Emitent zabezpecuje dovernost’ informdcii, ktoré spliiaju kritéria
na doverné informdcie uvedené v ¢lanku 7, aZ kym sa informdcie

nezverejnia podla odseku 1 tohto Clanku.*
¢)  Odsek 4 nahradza takto:

»4. Emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami moze na vlastnu
zodpovednost’ odlozit’ spristupnenie dovernych informécii verejnosti,
pokial’ st splnené vsetky tieto podmienky:

a)  bezodkladné zverejnenie pravdepodobne poskodi opravnené
z4dujmy emitenta alebo ucastnika trhu s emisnymi kvotami;

b)  doverné informécie, ktorych zverejnenie emitent alebo ucastnik
trhu s emisnymi kvotami planuje odlozit’, nie sut v rozpore
s poslednym verejnym ozndamenim alebo inym typom
komunikdcie emitenta alebo ucastnika trhu s emisnymi kvotami

o tej istej zdleZitosti, na ktoru sa vit’ahuje dovernd informdcia;

c) emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvdtami je schopny

zabezpecit’ dovernost’ tychto informacii.
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4a.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 136/224

Ked’ emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami edloZil zverejnenie

dovernych informéacii podla tohto odseku, informuje prislusny organ
uréeny podl’a odseku 3 o tom, Ze zverejnenie tychto informdcii bolo

odloZené, a poskytne mu pisomné vysvetlenie toho, ako boli splnené

podmienky stanovené v tomto odseku, a to bezodkladne po spristupneni

tychto informdcii verejnosti. Ako alternativa k tomu moZe clensky Stat

ustanovit’, Ze zaznam tohto vysvetlenia sa ma predloZit’ len

na poZiadanie prislu§ného orgdanu urceného podl’a odseku 3.

Odchylne od druhého pododseku tohto odseku emitent, ktorého
financné nastroje su prijaté len na obchodovanie na rastovom trhu
MSP, poskytne prislusnému orgdanu uréenému podla odseku 3
pisomné vysvetlenie len na poZiadanie. Pokial’ je emitent schopny
odovodnit’ svoje rozhodnutie o odloZeni, nevyZaduje sa od neho, aby

viedol zaznam o uvedenom vysvetleni.

Na nezverejnenie dovernych informdcii tykajucich sa medzistupiiov
v zdlhavych procesoch zo strany emitenta v stilade s odsekom 1 sa

nevztahuju poZiadavky stanovené v odseku 4.*;
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d)

V odseku 5 sa tvodné slova nahradzaja takto:

,»J. Emitent, ktory je Giverovou inStitiiciou alebo financnou institiciou, pripadne
emitent, ktory je materskou spolo¢nostou takejto institicie, mdze na vlastnt
zodpovednost’ odlozit’ zverejnenie dovernych informacii vratane informacii,
ktoré sa tykaju doCasného problému s likviditou, a najma potreby ziskat’

od centralnej banky alebo veritel'a poslednej inStancie do¢asnu pomoc

na zabezpecenie likvidity, pokial’ st splnené vSetky tieto podmienky: “;
| Odsek 7] sa nahradza takto:

. 1. Ak bolo zverejnenie dovernych informadcii odloZené v sulade s odsekom 4
alebo 5 alebo ak sa déverné informdcie tykajiice sa medzistupiiov v zdlhavom
procese nezverejnili v sulade s Clankom 17 ods. 1, a uz nie je zarucend
dovernost’ tychto dovernych informdcii, emitent alebo ucastnik trhu

s emisnymi kvotami ¢o najskor spristupni tieto doverné informdcie verejnosti.
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Tento odsek zahfna situacie, ked’ sa neoverena sprava vyslovne tyka doverne;j
informadcie, ktorej zverejnenie bolo odloZené v sulade s odsekom 4 alebo 5,
alebo dévernej informdcie tykajiicej sa medzistupiiov v zdlhavom procese,
ktora sa nezverejnila v sulade s odsekom 1, ak tato neoverena sprava je
dostatocne presna I na to, aby sa fiou preukézalo, Ze dovernost’ tejto informacie

uz viac nie je zarucena. I
f)  Odsek 11 nahradza takto:

,11. Organ ESMA vyda usmernenia s cielom zostavit’ neiplny, orientaény
zoznam opravnenych zaujmov emitentov uvedenych v odseku 4 prvom

pododseku pism. a).

12.  Komisia je splnomocnend prijat’ delegovany akt s ciel’om stanovit’

a v pripade potreby preskiimat’ neuplny zoznam:

a)  konecnych udalosti v zdlhavych procesoch a pri kaidej udalosti,
okamih, ked’ sa predpokladad, Ze nastala, pricom sa zverejiiuju

podla odseku 1 tohto ¢lanku;

b)  situacii, v ktorych dovernd informadcia, ktorej zverejnenie emitent
alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami planuje odloZit’, je
v rozpore s poslednym verejnym ozndamenim alebo inym typom
komunikdcie emitenta alebo ucastnika trhu s emisnymi kvotami
o tej istej zdleZitosti, na ktoru sa vit’ahuje dovernd informdcia,
ako sa uvadza v odseku 4 prvom pododseku pism. b) tohto

Clanku.
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7.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 139/224

Clanok 18 sa meni takto:

@)

b)

Odsek 6 sa meni takto:
i) druhy pododsek sa nahradza takto:

»Odchylne od prvého pododseku tohto odseku a v pripade, ak je to

odovodnené osobitnymi vnutrostatnymi obavami tykajucimi sa integrity trhu,

moZu Clenské Staty poZiadat’ emitentov, ktorych financéné ndstroje su prijaté

na obchodovanie na rastovom trhu MSP, aby do svojich zoznamov 0sob,
ktoré maju doverné informdcie, zahrnuli vSetky osoby uvedené v odseku 1

pism. a).*;
i1) Stvrty, piaty a Siesty pododsek sa vypusta.
Odsek 9 nahradza takto:

,»9. Organ ESMA preskuma vykonavacie technické normy tykajice sa
zjednoduSeného formatu zoznamov osob, ktoré maji doverné informacie,

v pripade emitentov prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP

s ciel'om rozsirit’ vyuzivanie tohto formatu na vSetky zoznamy osob, ktoré
maju doéverné informacie, uvedené v odseku 1 a odseku 6, prvom a druhom

pododseku.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonévacich technickych predpisov
Komisii do ... [devit mesiacov po datume nadobudnutia i€¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%
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8.
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Clanok 19 sa meni takto:

a)

b)

Odseky 8 a 9 sa nahradzaju takto:

”8'

Odsek 1 sa uplatiiuje na kazdu transakciu, ktora bola vykonana po tom,
ako sa v ramci kalendarneho roka dosiahla celkova suma 20 000 EUR.
Uvedena prahova hodnota sa vypocita spocitanim, bez vzajomného

zapocitania, vSetkych transakcii uvedenych v odseku 1.

Prislusny organ méze rozhodnut’ o zvySeni prahovej hodnoty stanovene;j
v odseku 8 na 50 000 EUR alebo ju zniZit’ na 10 000 EUR a informuje
organ ESMA o svojom rozhodnuti prijat’ vyss$iu alebo nizZSiu prahova
hodnotu pred jej zavedenim, ako aj o dovodoch svojho rozhodnutia

s osobitnym zameranim sa na trhové podmienky. Organ ESMA

na svojom webovom sidle uverejni zoznam prahovych hodnét, ktoré st
platné v stilade s tymto ¢lankom, a odovodnenia tychto prahovych

hodndt poskytnutych prislusnymi organmi. «;

Odsek 12 nahradza takto:

,»12. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 14 a 15, emitent mdze povolit’ osobe

vykonavajucej riadiace tlohy v rdmci neho obchodovanie na jeho tcet
alebo na ucet tretej osoby, pripadne vykonavanie transakcii, pocas

zakazaného obdobia uvedeného v odseku 11:
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b)

v jednotlivych pripadoch z dovodu existencie vynimocnych
okolnosti, ako st vaZne finan¢né tazkosti, ktoré si vyzaduju
okamzity predaj akcii alebo financénych ndstrojov inych ako akcie,

alebo

s ohl'adom na povahu obchodovania uplatnent pri transakciach
vykonavanych v ramci systémov zamestnaneckych akcii alebo
systémov sporenia a zamestnaneckych systémov tykajtcich sa
finan¢nych nastrojov inych ako akcie, narokov alebo opravneni
na akcie a narokov alebo opravneni na finan¢né nastroje iné ako
akcie, alebo v suvislosti s nimi, alebo pri transakciach, ked’ sa

benefi¢ny Urok z prislusnych cennych papierov nementi; I

12a. Bez toho, aby boli dotknuté Clanky 14 a 15, emitent umozni
osobe vykonavajucej riadiace ulohy v ramci neho
obchodovanie alebo vykondvanie transakcii na jeho ucet
alebo na ucet tretej strany pocas zakdazaného obdobia, ako
sa uvddza v odseku 11, v pripade transakcii alebo
obchodnych ¢innosti, ktoré sa netykaju aktivnych
investi¢nych rozhodnuti prijatych osobou vykondvajicou
riadiace ukony alebo ktoré vyplyvaja vylucne z vonkajsich
faktorov alebo opatreni tretich stran, pripadne predstavuju
transakcie alebo obchodné Cinnosti vratane vyuzivania

derivatov, a to na zéklade vopred stanovenych podmienok.*;
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9. V ¢lanku 23 ods. 2 sa pismeno g) nahradza takto:

»Z) pozadovat’ existujiice zdznamy telefonickych konverzacii, zdznamy
elektronickej komunikécie alebo zdznamy o prenose udajov, ktoré maja
k dispozicii investi¢né spolo¢nosti, tverové institucie alebo finan¢né institacie,
ako aj spravcovia referenc¢nych hodnét a prispievatelia pod dohl'adom;*;
10. Clanok 25 sa meni takto:

a)  Vklada sa tento odsek:

»la. Organ ESMA na Ziadost’ aspori jedného prislusného orgdanu ul'ahcuje
a koordinuje spolupracu a vymenu informécii medzi prisluSnymi orgdnmi
a regulaCnymi organmi v ostatnych ¢lenskych Statoch a tretich krajinach.
Ked’ je to opodstatnené povahou pripadu, orgdn ESMA sa na ziadost’
prislusného organu podiel’a na vysetrovani pripadu, ktoré vedie prislusny
organ.“;

11. Vkladaj sa || tieto ¢lanky:

,,Clénok 25a

Mechanizmy na vymenu udajov I o pokynoch
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Prislu$né organy vykonavajice dohl'ad nad obchodnymi miestami

s vyznamnymi cezhrani¢nym rozmerom do ... [18 mesiacov od datumu
nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmetiujiiceho nariadenia] zaveda
mechanizmus, v ramci ktorého sa bude umoznovat priebezna a véasnd vymena
udajov o pokynoch tykajucich sa financnych ndstrojov uvedenych v odseku 4
pism. a) a ziskanych od uvedenych obchodnych miest v sulade s ¢lankom 25
nariadenia (EU) &. 600/2014, pokial’ ide o finanéné néstroje, ktoré sa na tomto
trhu obchoduju. Prislusné organy mozu delegovat’ zavedenie mechanizmu

na organ ESMA.

Ak prislusny organ poda ziadost’ o tidaje podl'a odseku 4, doziadany prislusny
organ poZiada o uvedené Udaje z prislusného obchodného miesta vcas

a najneskor Styri pracovné dni od datumu Ziadosti. PoZadované udaje sa
spristupnia prisluSnému organu, ktory predloZil prvu Ziadost’, ¢o najskor,

najneskor vSak v lehote stanovenej v odseku 6 pism. c).

Prebiehajuca a véasnda vymena udajov o pokynoch tykajucich sa finanénych
ndstrojov uvedenych v odseku 4 pism. b) a c) sa prostrednictvom tohto
mechanizmu sprevdadzkuje do ... [42 mesiacov od datumu nadobudnutia

ucinnosti tohto pozmeiujuceho nariadenial.
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2. Prislusné obchodné miesto zavedie a udrZiava vhodné opatrenia, systémy
a postupy na umoznenie priebeZnej a véasnej vymeny udajov o pokynoch
do ... [18 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho

nariadenial.

3. Ziadost o priebeiné iidaje od prislusného orgdnu sa méie podat’

za konkrétny subor financnych ndstrojov.

4.  Prislusny organ moze ziskat’ idaje o pokynoch pochadzajice z obchodného
miesta s vyznamnym cezhrani¢nym rozmerom, ak je prislusnym organom
najrelevantnejsieho trhu, ako sa to uvadza v ¢lanku 26 nariadenia (EU)
¢. 600/2014, a tieto udaje by mohli byt’ relevantné pre Cinnosti tohto organu

v oblasti dohl’adu v sivislosti s tymito finanénymi nastrojmi:
a) akcie;
b)  dlhopisy;

c) futurity.
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5. Clensky §tat moZe rozhodnut o tom, Ze jeho prisluiny organ sa bude podielat’
na mechanizme zavedenom podl'a odseku 1, a to aj vtedy, ak ziadne obchodné
miesto, nad ktorym takyto prislusny organ vykonava dohl'ad, nema vyznamny
cezhrani¢ny rozmer. Takéto rozhodnutie sa oznami orgdnu ESMA, ktory ho

zverejni na svojom webovom sidle.

Ak ¢lensky stat prijme rozhodnutie podla prvého pododseku, tento ¢lensky

Stat a jeho prisluSny organ dodrZiavajii ustanovenia tohto Clanku.
6.  Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov
s ciel’om:

a)  urcit vhodny mechanizmus na vymenu udajov o pokynoch. Konkrétne sa
vo vykonavacich technickych predpisoch stanovujl prevadzkové
opatrenia na zabezpecenie rychleho prenosu informacii medzi
prisluSnymi organmi;

b)  stanovit’ pre obchodné miesta vhodné opatrenia, systémy a postupy
na ucely dodrZania poZiadavky stanovenej v odseku 1 tret’ om

pododseku a
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¢)  urdit’ format a lehotu na bezodkladné poskytnutie poZadovanych

udajov uvedenych v odseku 1 tret’om pododseku.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh vykonavacich technickych
predpisov Komisii do ... [9 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia).

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
vykonavacich technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku

v stulade s éldnkom 15 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

7.  Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 35 na stanovenie
zoznamu Specializovanych obchodnych miest s vyznamnym cezhrani¢nym
rozmerom pri dohl'ade nad zneuzivanim trhu, priCom pre kaZdu triedu

finanénych néstrojovl zohl'adni aspofi:
a) objem obchodovania na obchodnom mieste a

b)  objem obchodovania na danom obchodnom mieste s finanénymi
ndstrojmi, pre ktoré sa prislusny orgdan najvyznamnejsieho trhu
uvedeny v ¢lanku 26 nariadenia (E U) & 600/2014 Iisi od prislusného

orgdanu obchodného miesta.
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Pokial’ ide o akcie, kritérium uvedené v prvom pododseku pism. a) sa meria
ako obrat 7 akcii agregovany na urovni obchodného miesta a v Ziadnom

z poslednych Styroch rokov nesmie byt’ nizsi ako 100 miliard EUR rocne.
Kritérium uvedené v prvom pododseku pism. b) sa vvmedzuje ako pomer
medzi obratom akcii, v pripade ktorych sa prislu§ny orgdan
najvyznamnejsieho trhu uvedeny v élanku 26 nariadenia (EU) ¢ 600/2014
liSi od prislusného organu obchodného miesta, a celkovym obratom vSetkych
akcii obchodovanych na danom mieste za rok. Uvedeny pomer nesmie byt’

nizsSi ako 50 %.

8.  Organ ESMA do ... [36 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeitujuceho nariadenial predloZi Komisii spravu o fungovani

mechanizmu.
Tato sprava obsahuje aspoii tieto udaje:

a)  opis technickych vyziev, ktorym Celia obchodné miesta, prislusné

organy a organ ESMA pocas vykondvania mechanizmu pre akcie;

b)  ndklady, ktoré vznikli prisluSnym organom a organu ESMA pri

vytvdarani mechanizmu pre akcie;
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¢)  fungovanie prahovych hodnot uvedenych v odseku 7 druhom

pododseku tohto Clanku.

Sprava obsahuje analyzu ndakladov a prinosov v suvislosti s budiicim
vyvojom mechanizmu, pokial’ ide o zahrnutie moZnych relevantnych
finanénych ndstrojov vrdtane ndstrojov uvedenych v odseku 4 pism. b)
a c) do rozsahu posobnosti. Sprava obsahuje aj odporucania tykajuce
sa rozSirenia rozsahu posobnosti na finanéné ndstroje uvedené

v odseku 4, pricom sa zohladni pridana hodnota, technické vyzvy

a oc¢akavané naklady.

9.  Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 35 na ucely zmeny
odseku 4 a 7 aktualizovanim zoznamu Specializovanych obchodnych miest
s vyznamnym cezhrani¢nym rozmerom a finanénych nastrojov a zmeny
odseku 1 druhého pododseku s ciel’om odloZit’ rozSirenie mechanizmu
na dlhopisy a futurity, pricom zohl'adni spravu uvedenu v odseku 8, vyvoj
na finan¢nych trhoch a kapacitu prislusnych organov v oblasti spractivania

udajov o uvedenych finan¢nych nastrojoch.
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Clanok 25b

Platformy spoluprace

I.  Organ ESMA moze I na ziadost’ jedného ¢i viacerych prislusnych organov
v pripade vazZnych obav o integritu trhu alebo dobré fungovanie trhov zaviest’

a koordinovat platformu spoluprace.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010, poskytnti

prislusné organy na Ziadost’ orgdnu ESMA a vcas vSetky potrebné informaécie.

3. Ak sadva alebo viaceré prislusné organy platformy spoluprace nezhodnu
na postupe, obsahu opatrenia, ktoré sa ma prijat, alebo na nekonani, organ
ESMA mozZe na ziadost” ktoréhokol'vek prislusného organu I pomdoct’
prisluSnym orgédnom dosiahnut’ dohodu v sulade s ¢lankom 19 ods. 1 prvym

pododsekom nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Organ ESMA moze takisto na Ziadost’ jedného alebo viacerych prislusnych
organov koordinovat’ kontroly na mieste. I Prislusny orgédn domovského ¢lenského
Statu, ako aj iné prislusné organy dohl'adu platformy spoluprace mozu organ ESMA

vyzvat’ na GcCast’ na takychto kontrolach na mieste.

Organ ESMA mozZe tiez na Ziadost’ jedného alebo viacerych prislusnych orgdanov
zaviest’ platformu spoluprace spolocne s agenturou ACER a organmi verejnej moci
monitorujucimi velkoobchodné komoditné trhy, ak obavy o integritu trhu a riadne

fungovanie trhov ovplyviiuja finanéné aj spotové trhy.
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12.

13.

Clanok 28 sa vypusta.

Clanok 29 sa nahradza takto:

,,Clanok 29

Poskytnutie osobnych udajov tretim krajinam

1.

Prislu$né organy Clenského Statu moézu postipit’ osobné tidaje tretej krajine

za predpokladu, ze su splnené poziadavky nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2016/67924, a to len v jednotlivych pripadoch. Prisluiné organy
zabezpecia, aby bolo takéto postupenie nevyhnutné na ucely tohto nariadenia
a tretia krajina nepostupila idaje d’alSej tretej krajine, pokial’ nebol poskytnuty
vyslovny pisomny sthlas s tym, aby tak urobila, a nie st splnené podmienky

stanovené prislusnym organom dané¢ho clenského Statu.

Prislusné organy ¢lenského Statu poskytuju osobné tidaje, ktoré dostali

od prislusného organu iného ¢lenského Statu, organu dohl'adu tretej krajiny len
vtedy, ak prislusny organ dotknutého ¢lenského statu ziskal vyslovny sthlas
prislusného organu, ktory udaje postupil, a v nalezitych pripadoch, len

za predpokladu, Ze sa udaje poskytuju vylucéne na ucely, na ktoré prislusny

organ udelil svoj suhlas.*;

24
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016
0 ochrane fyzickych osob pri spracuvani osobnych udajov a o vol’nom pohybe
takychto udajov, ktorym sa zruSuje smernica 95/46/ES (v§eobecné nariadenie
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14. Clanok 30 sa meni takto:

a)  Odsek 2 sa meni takto:

1) Pismena e) az g) sa nahradzaju takto:

»€)

g)

docasny zakaz pre osobu vykonévajicu riadiace tlohy v investi¢nej
spolo¢nosti alebo akukol'vek inu fyzicku osobu, ktorej sa pripisuje
zodpovednost’ za porusenie, vykonavat riadiace funkcie

v investi¢nych spolo¢nostiach, ako aj u spravcov referen¢nych

hodnot a prispievatel'ov pod dohl'adom;

v pripade opakovaného porusenia ¢lanku 14 alebo ¢lanku 15 aspori
desat’roény zakaz vykonavat’ riadiace funkcie v investicnych
spolo¢nostiach pre ktorukol'vek osobu vykonavajlcu riadiace tlohy
v investi¢nej spolo¢nosti, ako aj u spravcov referencnych hodnot

a prispievatel'ov pod dohl'adom, alebo akukol'vek int fyzickt

osobu, ktorej sa pripisuje zodpovednost’ za porusenie;

docasny zdkaz obchodovat’ na vlastny ucet pre osobu vykonavajicu
riadiace ulohy v investi¢nej spolo¢nosti, u spravcov referenénych
hodndt alebo prispievatel'ov pod dohl'adom alebo akukol'vek in1

fyzicku osobu, ktorej sa pripisuje zodpovednost’ za porusenie;*;
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i1)  Pismeno j) sa nahradza takto:

,»J) pokial’ ide o pravnické osoby, maximalne sprdvne peiiazné sankcie

vo vyske aspon:

1) 15 % celkového ro¢ného obratu pravnickej osoby podla
poslednej dostupnej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim
organom alebo 15 000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch,
ktorych menou nie je euro, zodpovedajuca hodnota

v narodnej mene k 2. jalu 2014 za porusenie ¢lankov 14 a 15;

i1) 2 % celkového ro¢ného obratu podl'a poslednej dostupne;j
uctovnej zavierky schvalenej riadiacim orgdnom alebo
2 500 000 EUR alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie
je euro, zodpovedajica hodnota v ndrodnej mene k 2. jalu

2014 za porusenie ¢lanku 16;
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iii)

2 % celkového rocného obratu podla poslednej dostupne;
uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom za porusenie
clanku 17. Ak sa prislusné organy domnievaju, Ze vyska
spravnej sankcie vychadzajuca z celkového ro¢ného obratu
by bola neprimerane nizka vzhl’adom na okolnosti uvedené
v ¢lanku 31 ods. 1 pism. a), b), d), e), f), g) a h), Clenské
Staty zabezpecia, aby tieto organy mohli uloZit’ spravne
sankcie vo vySke aspoii 2 500 000 EUR. Ak je prdavnicka
osoba MSP, c¢lenské Staty mozu zabezpecit’, aby takéto
organy mohli alternativne uloZit’ spravne sankcie vo vySke
aspoii 1 000 000 EUR, alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych
menou nie je euro, v zodpovedajiicej hodnote v ndarodnej

mene k 2. julu 2014,
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AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 154/224

0,8 % celkového ro¢ného obratu podl'a poslednej dostupnej

uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom za porusenie

clankov 18 a 19. Ak sa prislusné organy domnievaju, Ze
vyska spravnej sankcie vychadzajica z celkového roéného
obratu by bola neprimerane nizka vzhl’adom na okolnosti
uvedené v ¢lanku 31 ods. 1 pism. a), b), d), e), f), g) a h),
clenské Staty zabezpecia, aby tieto orgdany mohli uloZit’
spravne sankcie vo vySke aspoii 1 000 000 EUR. Ak je
pravnicka osoba MSP, clenské Staty mozZu zabezpecit’, aby
takéto organy mohli alternativne uloZit’ spravne sankcie
vo vySke aspoii 400 000 EUR, alebo v Elenskych Statoch,
ktorych menou nie je euro, v zodpovedajucej hodnote

v ndrodnej mene k 2. julu 2014;

0,8 % celkového ro¢ného obratu podl'a poslednej dostupne;j

uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom alebo

1 000 000 EUR alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie

je euro, zodpovedajuca hodnota v ndrodnej mene k 2. julu

2014 za porusenie ¢lanku 20.%;
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iii) Treti pododsek sa nahradza takto: ,,Na ucely prvého
pododseku pism. j) v pripade, Ze je pravnicka osoba materskym
podnikom alebo dcérskym podnikom, ktory musi vypracuvat’
konsolidovanii tictovnii zdvierku podla smernice 2013/34/EU",
prislusnym celkovym roc¢nym obratom je celkovy rocny obrat alebo
zodpovedajuci typ prijmu v sulade s prisluSnymi smernicami

o0 uctovnictve — smernicou Rady 86/635/EHS™" v pripade bdnk

a smernicou Rady 91/674/EHS™" v pripade poist’ovni —, podl’a
poslednej dostupnej konsolidovanej zavierky schvdlenej riadiacim

organom hlavného materského podniku. “;

b)  Dopiia sa tento odsek:

»4. Naucely tohto ¢lanku st ,,malymi a strednymi podnikmi* alebo ,,MSP*
mikropodniky a mal¢ a stredné podniky v zmysle ¢lanku 2 prilohy

k odporucaniu Komisie 2003/361/ES****,

: Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013
o ro¢nych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni

smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice

Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

" Smernica Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej uctovne;j
zavierke a konsolidovanych tétoch bank a inych finanénych instittcii (U.

v. ESL 372,31.12.1986, s. 1).

" Smernica Rady 91/674/EHS z 19. decembra 1991 o ro¢nych u¢tovnych
zavierkach a konsolidovanych uétovnych zavierkach poistovni (U. v. ES

L 374,31.12.1991, 5. 7).

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 155/224 PE760.625v01-00

SK

SK



e Odporucanie Komisie 2003/361/ES zo 6. maja 2003 o vymedzeni pojmov
mikropodniky, malé a stredné podniky (U. v. EU L 124, 20.5.2003, s. 36).%;

15. V ¢lanku 31 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  Clenské Staty zabezpecia, aby pri ur¢ovani druhu a tirovne spravnych sankcii
na ucely uplatnenia primeranych sankcii prislusné organy zohl'adnili vSetky

relevantné okolnosti vratane podl'a moznosti:
a)  zavaznosti a dlzky trvania poruSenia;

b)  stupna zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;
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d)

g)

h)

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 157/224

finan¢ne;j sily osoby zodpovednej za porusenie, ako je urena
predovsetkym na zdklade celkového obratu pravnickej osoby alebo

ro¢ného osobného prijmu fyzickej osoby;
vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovedna za porusenie dosiahla, alebo
strat, ktorym zabranila, ak ich je mozné urcit’;

urovne spoluprace osoby zodpovednej za porusSenie s prisluSnym
organom bez toho, aby bola dotknuté potreba zaistit’ navratenie ziskov,

ktoré tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;
predchadzajucich poruseni osobou zodpovednou za porusenie;

opatreni prijatych osobou zodpovednou za porusSenie s cielom predist’

jeho zopakovaniu; a

znevyhodnenia pre osobu zodpovednu za porusSenie vyplyvajice
z duplicity trestnych a administrativnych konani a sankcii za to isté

konanie.“,
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16.

Clanok 35 sa meni takto:

a)

Odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

”2'

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 158/224

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 6 ods. 5 a 6,
¢lanku 12 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 tretom pododseku, ¢lanku 17 ods. 3,
¢lanku 17 ods. 12, ¢lanku 19 ods. 13 a 14, ¢lanku 25a ods. 7 a 9

a ¢lanku 38 sa Komisii udel’'uje na obdobie piatich rokov od ... [datum
nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia]. Komisia
vypracuje spravu tykajucu sa delegovania pravomoci najneskor devat’
mesiacov pred uplynutim tohto piatro¢ného obdobia. Delegovanie
pravomoci sa automaticky predlzuje o rovnako dlhé obdobia, pokial
Eurdpsky parlament alebo Rada nevznest voéi takémuto predizeniu

namietku najneskor tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 6 ods. 5 a 6, ¢lanku 12 ods. 5,
¢lanku 17 ods. 2 tretom pododseku, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 17 ods. 12,
clanku 19 ods. 13 a 14, ¢lanku 25a ods. 7 a 9 a clanku 38 moze Eurdpsky
parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa
ukoncuje delegovanie pravomoci v iom uvedenej. Rozhodnutie
nadobuda u¢innost’ ditom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej uinie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v ilom
urceny. Nie je nim dotknuté platnost’ Ziadnych delegovanych aktov, ktoré

uz nadobudli uéinnost’. *;
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b)  Odsek 5 nahradza takto:

»d. Delegovany akt prijaty podl'a clanku 6 ods. 5 alebo 6, ¢lanku 12 ods. 5,
clanku 17 ods. 2 tretieho pododseku, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 17 ods. 12,
¢lanku 19 ods. 13 alebo 14, ¢lanku 25a ods. 7 a 9 alebo ¢lanku 38
nadobudne t¢innost’, len ak Europsky parlament alebo Rada vo¢i nemu
nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dia ozndmenia
uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu
o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdépskeho

parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.*;
17. Clinok 38 sa meni takto:
a) Nazov sa nahradza takto:

» Poddvanie sprav*;
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b) Prvy pododsek sa meni takto:
i) Uvodné slova sa nahradzajt takto:

Komisia do ... [4 roky od ddtumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu
o uplatiiovani tohto nariadenia, v pripade potreby spolo¢ne s legislativnym

navrhom na jeho zmenu. V uvedenej sprave sa okrem iné¢ho posudi: “;
i1)  Pismend c) a d) nahradzaju takto:

»C)  Ci ustanovenie o nezverejiiovani dovernych informdcii tykajucich sa
medzistupriov v zdlhavom procese v ¢lanku 17 ods. 1 vytvara primeranu
rovnovahu medzi zniZovanim zat’ aZenia emitentov a umoZnenim

investorom prijimat’ informované investicné rozhodnutia a

d)  primeranost’ absolutnych sum vyjadrenych v ¢lanku 30 ods. 2 pism. j)
bodoch iii) a iv) a ich primeranost’ vo vzt’ahu k mikropodnikom, malym

a strednym podnikom.*;
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iiti) Pismeno e) sa vypust’a;
¢)  Zadruhy pododsek sa vklada tento pododsek:

wKomisia do ... [7 rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeriujuceho nariadenial predloZi Eurdpskemu parlamentu a Rade
spravu o fungovani cezhrani¢ného mechanizmu dohladu nad udajmi
o pokynoch, jeho vplyve na schopnost’ prisluSnych vnutrostatnych
orgdanov zabezpecdit’ ucinny dohl’ad, o sposobe presadzovania takéhoto
mechanizmu a o vyhoddch potencidlneho zaclenenia systematickych

internalizdatorov do rozsahu posobnosti mechanizmu; “;

d)  Treti pododsek sa nahradza takto:

Komisia do ... [4 roky od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmertujuceho nariadenial po konzultdcii s organom ESMA predloZi
Europskemu parlamentu a Rade spravu o urovni prahovych hodnot
stanovenych v élanku 19 ods. 1a pism. a) a b) vo vzt'ahu k transakciam
manazérov, ak su akcie alebo dlhové ndstroje emitenta sucast’ou podniku
kolektivneho investovania alebo poskytuju expoziciu voci portfoliu aktiv,

s ciel’om posudit’, Ci je uroveri vhodna, alebo by sa mala upravit’. “
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Clanok 3
Zmeny nariadenia (EU) &. 600/2014

V ¢&lanku 25 nariadenia (EU) &. 600/2014 sa odseky 2 a 3 nahradzaji takto:

»2. Organizator obchodného miesta uchovava prislusné udaje tykajuce sa vsetkych
pokynov suvisiacich s finanénymi néstrojmi, ktoré propaguje prostrednictvom
svojich systémov, aby boli k dispozicii prisluSnému orgénu aspon péat’ rokov,

a to v strojovo Citatel’nom formdte a s pouZitim spolo¢ného vzoru. Prislusny
organ obchodného miesta moze tieto udaje ziadat’ priebezne. Zaznamy
obsahuju relevantné udaje, ktoré predstavuju charakteristické prvky dané¢ho
pokynu, vratane udajov, na zéklade ktorych je pokyn prepojeny

s realizovanymi transakciami, ktoré z neho vychadzaju a o ktorych sa udaje
oznamuju v stlade s ¢ldnkom 26 ods. 1 a 3. Organ ESMA plni v stvislosti

s pristupom prislusnych organov k informéaciam podla tohto odseku podporna

a koordinaénu ulohu.
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3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
urcit’ d’alSie relevantné udaje o pokyne, ktoré sa maju uchovavat’ podla
odseku 2 tohto ¢lanku a ktoré sa neuvadzaju v ¢lanku 26, ako aj formaty

relevantnych udajov o pokyne.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii

do ... [9 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“,
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Clanok 4
Nadobudnutie uc¢innosti a uplatiovanie

L. Toto nariadenie nadobuida G¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni

v Uradnom vestniku Europskej uinie.

2. Clanok 1 bod 7 pism. g), body 11, 12, 13 a I4| sa uplatiiuji od ... [15 mesiacov

od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia]. I

3. Clinok 1 bod 3, bod 6 pism. b) a ¢), bod 7 pism. a) aZ f), bod 10 pism. a) body i), ii)
a iii), bod 10 pism. b) a ¢) a bod 21 pism. a) so zretel’om na ¢lanok 27 ods. 1
nariadenia (EU) 2017/1129 a &ldnok 2 bod 6 pism. a), b), ¢) a e) tohto
pozmeriujuceho nariadenia sa uplatituju od ... [18 mesiacov od datumu

nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho nariadeniaj.

4. Clenské $tity prijmii potrebné opatrenia na dosiahnutie siladu s Elankom 2
bodom 14 pism. a) a bodom 15 do ... [18 mesiacov od datumu nadobudnutia

ucinnosti tohto pozmeriujuceho nariadenial.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych

Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu

predseda/predsednicka predseda/predsednicka
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PRILOHA 1

Prilohy k nariadeniu (EU) 2017/1129 sa menia takto:

l. Prilohy I a V sa nahradzaju takto:
~PRILOHA I
PROSPEKT
L. Zhrnutie
I1. Ucel, zodpovedna osoba, informécie o tretich stranach, spravy expertov a schvélenie

prislusnym orgdnom

Ugelom je poskytnit’ informacie o osobach, ktoré zodpovedaju za obsah prospektu,
a poskytnut’ investorom uistenie v suvislosti s presnost’ou informacii uvedenych

v prospekte. Tento oddiel okrem toho obsahuje informacie o zdujmoch osob
zapojenych do ponuky, ako aj o dévodoch ponuky, vyuziti vynosov z ponuky

a nakladoch na niu. NavySe obsahuje informécie o pravnom zaklade prospektu

a o jeho schvaleni prislusnym organom.
1. Stratégia, vykonnost’ a podnikatel'ské prostredie

Uctelom je zverejnit’ informacie o totoznosti emitenta, jeho podnikanti, stratégii

a cieloch. Investori by mali ziskat’ jasny obraz ¢innosti emitenta, ako aj hlavnych
trendov, ktoré maju vplyv na jeho vykonnost’, jeho organiza¢nu Struktiru

a vyznamné investicie. Ak je to relevantné, emitent v tomto oddiele zverejituje

odhady alebo prognozy svojej budicej vykonnosti.
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IV.

VL
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AVY Vv ia vra zovania i Acii o udrz i (iba v pri
Spra edenia vratane vykazovania informacii o udrzatel'nosti (iba v pripade

majetkovych cennych papierov)

Utelom tohto oddielu je bud’ zahrnut’ prostrednictvom odkazu spravy vedenia
a konsolidované spravy vedenia, ktoré sa uvadzaji v ¢lanku 4 smernice
2004/109/ES, ak je to relevantné, a v kapitolach 5 a 6 smernice 2013/34/EU,
za obdobia, na ktoré sa vzt'ahuji minul¢ finan¢né informéacie, vratane, ak je to
relevantné, vykazovania informacii o udrzatel'nosti, alebo zahrnut’ informdcie

stanovené v uvedenych spravach. I
Vyhlasenie o prevadzkovom kapitali (iba v pripade majetkovych cennych papierov)

Ucelom tohto oddielu je poskytnat’ informacie o poziadavkach na prevadzkovy

kapital emitenta.
Rizikové faktory

Ugelom je opisat’ hlavné rizika, ktorym &eli emitent, a ich vplyv na budticu
vykonnost’ emitenta, ako aj hlavné rizika, ktoré su Specifické pre verejnia ponuku
cennych papierov alebo cenné papiere, ktoré sa maju prijat’ na obchodovanie

na regulovanom trhu.
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VIL

VIIL.

IX.

Podmienky cennych papierov

Ugelom tohto oddielu je stanovit’ podmienky cennych papierov a uviest’ podrobny

opis ich charakteristickych znakov.

V pripade potreby tieto informadcie zahviiaju informdcie uvedené v clanku 6

smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/...".
Podrobné udaje o ponuke/prijati na obchodovanie

Ucelom tohto oddielu je stanovit’ §pecifické informécie o ponuke cennych papierov,
plane ich distribucie a pridelovania a uviest ich ceny. NavySe su v iom
prezentované informacie o umiestiiovani cennych papierov, vsetkych dohodéach

o upisovani a mechanizmoch tykajucich sa prijatia na obchodovanie. Zaroven
obsahuje informacie o osobach predavajucich cenné papiere a o riedeni akcii

existujucich akcionarov.

Informacie stuvisiace s ESG (iba v pripade nemajetkovych cennych papierov, ak je to

relevantné)

Ak je to relevantné, informécie stuvisiace s ESG v stulade s delegovanym aktom

uvedenym v ¢lanku 13 ods. 1 druhom pododseku pism. g).
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o0 akciovych Struktiurach s viacndasobnymi hlasovacimi pravami v spolocnostiach,
ktoré sa uchadzaju o prijatie svojich akcii na obchodovanie na rastovom trhu MSP,
uvedenej v spise 2022/0406 (COD).
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X. Sprava a riadenie spolo¢nosti

V tomto oddiele sa vysvetl'uje administrativa emitenta a lloha 0s6b zucastnujucich
sa na riadeni spolo¢nosti. Dalej sa v ilom, pokial’ ide o majetkové cenné papiere,
uvadzaju informécie o pozadi vrcholového manazmentu, jeho odmenovani

a potencidlnom suvise odmenovania s vykonnost'ou emitenta.
XI. Finan¢né informacie

Ucelom je $pecifikovat’, ktoré finanéné vykazy sa musia uviest v dokumente, ktory
sa vzt'ahuje na posledné dva ti€tovné roky (v pripade majetkovych cennych papierov)
alebo posledny uctovny rok (v pripade nemajetkovych cennych papierov), alebo také
kratSie obdobie, pocas ktorého bol emitent ¢inny, ako aj d’alsie informécie financnej
povahy. Uétovné a auditorské zasady, ktoré sa uznaji na pouzitie pri vypracavani

a audite finan¢nych vykazov, sa urcia v sulade s medzinarodnymi uc¢tovnymi

a auditorskymi Standardmi.
A. Konsolidované vykazy a ostatné finan¢né informacie.

B.  Vyznamné zmeny.
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XII. Informacie o akciondroch a drzitel'och cennych papierov

XIII. Dividendova politika (iba v pripade majetkovych cennych papierov)
Opis politiky emitenta v oblasti rozdel’ ovania dividend spolu so vSetkymi
prislusnymi sucasnymi obmedzeniami, ako aj v oblasti spitnych vykupov akcil.

V tomto oddiele sa uvadzaji informécie o hlavnych akcionaroch emitenta,

o existencii potencidlnych konfliktov zdujmov medzi vrcholovym manazmentom
a emitentom, o akciovom kapitali emitenta, ako aj informacie o transakciach

s prepojenymi subjektmi, o sidnych a rozhodcovskych konaniach a vyznamnych

zmluvach.

XIV. Informacie o rucitelovi (iba v pripade nemajetkovych cennych papierov, ak je to

relevantné)

Ucelom je poskytnut’, ak je to relevantné, informacie o rucitel'ovi cennych papierov
vratane zakladnych informécii o zaruke spojenej s cennymi papiermi a rizikovych

faktoroch a finan¢né informacie Specifické pre rucitel’a.

XV. Informécie o podkladovych aktivach a emitentovi podkladovych aktiv (ak je to

relevantné)

Ugelom je poskytnit, ak je to relevantné, informacie o podkladovych aktivach a, ak

je to relevantné, o emitentovi podkladovych aktiv.
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XVI.  Informacie o stuhlase (ak je to relevantné)

Ugelom je poskytnit’ informacie o suhlase, ak emitent alebo osoba zodpovedna

za vypracovanie prospektu sthlasi s jeho pouzitim v stilade s ¢lankom 5 ods. 1.
XVII.  Dostupné dokumenty

Ugelom je poskytnit’ informacie o dokumentoch, ktoré st dostupné na nahliadnutie,

a webovom sidle, na ktorom je mozné do nich nahliadnut’.
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PRILOHA 11
REGISTRACNY DOKUMENT

I. Ucel, zodpovedna osoba, informacie o tretich stranach, spravy expertov a schvalenie

prislusnym orgédnom

Ugelom tohto oddielu je poskytnut informécie o osobach, ktoré zodpovedaju za obsah
registracného dokumentu, a poskytnut’ investorom uistenie v suvislosti s presnost'ou
informacii uvedenych v prospekte. NavySe obsahuje informacie o pravnom zaklade prospektu

a o jeho schvéleni prislusnym organom.
II. Stratégia, vykonnost’ a podnikatel'ské prostredie

Ucelom tohto oddielu je zverejnit’ informacie o totoznosti emitenta, jeho podnikani, stratégii
a cieloch. Po precitani tohto oddielu by investori mali ziskat’ jasny obraz ¢innosti emitenta,
ako aj hlavnych trendov, ktoré maji vplyv na jeho vykonnost’, jeho organiza¢nu Struktaru

a vyznamn¢ investicie. Ak je to relevantné, emitent v tomto oddiele zverejiiuje odhady alebo
progndzy svojej budicej vykonnosti.

III. Spravy vedenia vratane vykazovania informacii o udrzatel'nosti (iba v pripade
majetkovych cennych papierov)

Ucelom tohto oddielu je bud’ zahrniit’ prostrednictvom odkazu spravy vedenia

a konsolidované spravy vedenia, ktoré sa uvadzaju v ¢lanku 4 smernice 2004/109/ES, ak je to
relevantné, a v kapitolach 5 a 6 smernice 2013/34/EU, za obdobia, na ktoré sa vzt'ahuja
minulé finanéné informdcie, vratane, ak je to relevantné, vykazovania informacii

o udrzatel'nosti, alebo zahrnut’ informdcie stanovené v uvedenych spravach.
IV. Rizikov¢ faktory

Ucelom tohto oddielu je opisat’ hlavné rizika, ktorym &eli emitent, a ich vplyv na budticu

vykonnost’ emitenta.
V. Sprava a riadenie spolo¢nosti

V tomto oddiele sa vysvetl'uje administrativa emitenta a iloha osob zucastiiujicich sa
na riadeni spolo¢nosti. Dalej sa v iom, pokial’ ide o majetkové cenné papiere, uvadzaji
informacie o pozadi vrcholového manazmentu, jeho odmeniovani a potencidlnom suvise

odmenovania s vykonnost’ou emitenta.
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V1. Finan¢né informacie

Ugelom je $pecifikovat, ktoré finanéné vykazy sa musia uviest’ v dokumente, ktory sa
vzt'ahuje na posledné dva uctovné roky (v pripade majetkovych cennych papierov) alebo
posledny uctovny rok (v pripade nemajetkovych cennych papierov), alebo také kratsie
obdobie, pocas ktorého bol emitent ¢inny, ako aj d’alSie informacie finanénej povahy.
Uttovné a auditorské zasady, ktoré sa uznaju na pouZitie pri vypracuvani a audite finanénych

vykazov, sa urcia v sulade s medzinarodnymi uc¢tovnymi a auditorskymi Standardmi.
A. Konsolidované vykazy a ostatné finan¢né informacie.
B.  Vyznamné zmeny.

VII. Informacie o akcionaroch a drziteloch cennych papierov

V tomto oddiele sa uvadzaju informécie o hlavnych akcionaroch emitenta, o existencii
potencialnych konfliktov zdujmov medzi vrcholovym manazmentom a emitentom,
o akciovom kapitali emitenta, ako aj informacie o transakciach s prepojenymi subjektmi,

o sudnych a rozhodcovskych konaniach a vyznamnych zmluvéach.
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VIII. Dividendova politika (iba v pripade majetkovych cennych papierov)

Opis politiky emitenta v oblasti rozdel’ovania dividend spolu so vSetkymi prislusnymi
sucasnymi obmedzeniami, ako aj v oblasti spitnych vykupov akcii.

IX. Dostupné dokumenty

Ugelom je poskytnut’ informacie o dokumentoch, ktoré st dostupné na nahliadnutie,

a webovom sidle, na ktorom je mozné do nich nahliadnut’.
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PRILOHA III
OPIS CENNYCH PAPIEROV
I. Ugel, zodpovedna osoba, informacie o tretich stranach, spravy expertov a schvalenie
prislusnym orgédnom

Utelom tohto oddielu je poskytnut informécie o osobach, ktoré zodpovedaju za obsah opisu
cennych papierov, a poskytnut’ investorom uistenie v suvislosti s presnost'ou informécii
uvedenych v prospekte. Tento oddiel okrem toho obsahuje informécie o zaujmoch osdb
zapojenych do ponuky, ako aj o dévodoch ponuky, vyuziti vynosov z ponuky a nakladoch
na fiu. NavySe obsahuje informacie o pravnom zaklade prospektu a o jeho schvaleni

prislusnym organom.
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II. Vyhlasenie o prevadzkovom kapitali (iba v pripade majetkovych cennych papierov)

Ugelom tohto oddielu je poskytnut informécie o poziadavkach na prevadzkovy kapital

emitenta.
II1. Rizikové faktory

Utelom tohto oddielu je opisat’ hlavné rizika, ktoré st $pecifické pre verejnii ponuku cennych

papierov alebo cenné papiere, ktoré sa maju prijat na obchodovanie na regulovanom trhu.
IV. Podmienky cennych papierov

Ugelom tohto oddielu je stanovit’ podmienky cennych papierov a uviest’ podrobny opis ich

charakteristickych znakov.

V pripade potreby tieto informdcie zahrriaju informdcie uvedené v élanku 6 smernice

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/...".
V. Podrobné udaje o ponuke/prijati na obchodovanie

Ugelom je poskytnut’ informacie tykajuce sa ponuky alebo prijatia na obchodovanie

na regulovanom trhu alebo v systéme MTF vratane konecnej ceny ponuky a kone¢né¢ho poctu
cennych papierov (uvedeného v kusoch cennych papierov alebo v celkovej menovitej
hodnote), ktoré budu ponuknuté, ddévodov ponuky, planu distribicie cennych papierov,
pouzitia vynosov z ponuky, vydavkov na emisiu a ponuku a riedenia (len v pripade

majetkovych cennych papierov).

+ U. v.: vlozte do textu &islo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/...
o0 akciovych Struktiurach s viacndasobnymi hlasovacimi pravami v spolocnostiach,
ktoré sa uchadzaju o prijatie svojich akcii na obchodovanie na rastovom trhu MSP,
uvedenej v spise 2022/0406 (COD).
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VI: Informacie suvisiace s ESG (iba v pripade nemajetkovych cennych papierov, ak je to

relevantné)

Ak je to relevantné, informdcie stuvisiace s ESG v sulade s delegovanym aktom uvedenym

v ¢lanku 13 ods. 1 druhom pododseku pism. g).

VII. Informacie o rucitelovi (iba v pripade nemajetkovych cennych papierov, ak je to

relevantné)

Ugelom je poskytnut,, ak je to relevantné, informacie o ruditel'ovi cennych papierov vratane
zékladnych informacii o zaruke spojenej s cennymi papiermi a rizikovych faktoroch, ako aj

finan¢né informacie Specifické pre rulitela.

VIIIL. I Informacie o podkladovych aktivach a emitentovi podkladovych aktiv (ak je to

relevantné)

Ugelom je poskytnit,, ak je to relevantné, informacie o podkladovych aktivach a, ak je to

relevantné, o emitentovi podkladovych aktiv.
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IX. Informacie o stihlase (ak je to relevantné)

Ugelom je poskytnut’ informécie o suhlase, ak emitent alebo osoba zodpovedna

za vypracovanie prospektu stithlasi s jeho pouzitim v sulade s ¢lankom 5 ods. 1.
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PRILOHA 1V

INFORMACIE O AKCIACH A INYCH PREVODITECNYCH CENNYCH PAPIEROCH
ROVNOCENNYCH AKCIAM SPOLOCNOSTI, KTORE SA MAJU ZAHRNUT DO
PROSPEKTU NASLEDNYCH EMISIi EU

L.

Zhrnutie

Prospekt naslednych emisii EU musi obsahovat’ zhrnutie vypracované v stilade s ¢lankom 7

ods. 12a.

II.

Informadcie o emitentovi

Identifikovat’ spolo¢nost’, ktord vydava akcie, vratane jej identifikatora pravnickej osoby
(LEI), jej pravneho a obchodného nazvu, krajiny registracie a webového sidla, na ktorom
mozZu investori najst’ informacie o podnikatel'skej ¢innosti spolo¢nosti, produktoch, ktoré
vyraba, alebo sluzbach, ktoré poskytuje, hlavnych trhoch, na ktorych sutazi, jej vyznamnych
akcionaroch, spravnych, riadiacich a dozornych organoch a jej vysokom manazmente,
pripadne informdcie zahrnuté prostrednictvom odkazu (s vyhlasenim o odmietnuti
zodpovednosti, Ze informacie na webovom sidle nie st sticastou prospektu, pokial tieto

informacie nie st zaclenené do prospektu ndslednych emisii EU prostrednictvom odkazu).
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III. Vyhlasenie o zodpovednosti a vyhldsenie o prisluSnom organe

A. Vyhlasenie o zodpovednosti
Identifikovat’ osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu naslednych emisii EU
a uviest’ vyhlasenie uvedenych oséb o tom, Ze podl'a ich najlepsieho vedomia su
informacie obsiahnuté v prospekte naslednych emisii EU v sulade so skutoénostou,
a ze v prospekte naslednych emisii EU nie st vynechané Ziadne skutoénosti, ktoré by
mohli ovplyvnit’ jeho vyznam.
V relevantnych pripadoch musi vyhlasenie obsahovat’ informacie ziskané od tretich
stran vratane zdrojov tychto informaécii, ako aj vyhlédsenia alebo spravy pripisované
znalcovi a tieto podrobné udaje o uvedenom znalcovi:
1)  meno/nazov;
i)  obchodnd adresa;
iii) kvalifikacia a
1v)  vyznamné zdujmy v suvislosti s emitentom, ak existuju.
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B. Vyhlasenie o prisluSnom organe
Vo vyhlaseni je potrebné:
i) uviest’ prislusny orgdn, ktory v sulade s tymto nariadenim schvalil prospekt
ndslednych emisii EU;
ii) upresnit’, Ze takéto schvdlenie nepredstavuje potvrdenie emitenta ani kvality

akcii, na ktoré sa vzt'ahuje prospekt ndslednych emisii EU;

iii) upresnit’, e prislusny orgdn schvilil prospekt ndslednych emisii EU len ako
spliiajiici normy tiplnosti, zrozumitel’nosti a konzistentnosti stanovené v tomto

nariadeni a

iv) upresnit’, e prospekt ndslednych emisii EU sa vypracoval v stilade

s Clankom 14a.
IV. Rizikové faktory

Opis vyznamnych rizik, ktoré su Specificke pre emitenta, a opis vyznamnych rizik, ktoré su
Specifické pre verejni ponuku akcii a/alebo pre akcie prijaté na obchodovanie

na regulovanom trhu, v obmedzenom pocte kategorii, v oddiele s ndzvom Rizikové faktory.

Rizika musia byt podloZené obsahom prospektu naslednych emisii EU.
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V. Finan¢né informadcie

Prospekt naslednych emisii EU musi zahfiiat’ Gétovné zavierky (ro¢nt a polro¢nll) uverejnené
pocas obdobia 12 mesiacov pred schvalenim prospektu naslednych emisii EU. Ak bola
uverejnena aj rocna, aj polrocna uctovna zavierka, vyzaduje sa len rocné uctovna zavierka, ak

je uverejnena k datumu, ktory je neskor ako polro¢né uctovna zavierka.

Roc¢na uctovna zavierka sa musi podrobit’ nezavislému auditu. Auditorska sprava sa
vypracuva v stlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES" a nariadenim

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014°".

Ak sa smernica 2006/43/ES a nariadenie (EU) ¢&. 537/2014 neuplatiiujd, roéna Gétovna
zavierka musi byt podrobena auditu alebo sa musi o nej podat’ sprava v tom zmysle, ¢i

na uéely prospektu naslednych emisii EU poskytuje verny a pravdivy obraz v stlade

s auditorskymi Standardmi uplatnitelnymi v danom c¢lenskom $tate alebo v stlade

s rovnocennou normou. V opaénom pripade musia byt do prospektu naslednych emisii EU

zahrnuté tieto informacie:

1) zrete'né vyhldsenie, v ktorom sa uvadza, ktoré auditorské Standardy boli pouzité;

i) vysvetlenie vSetkych vyznamnych odchylok od medzinarodnych auditorskych
Standardov.
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Ak Statutarni auditori odmietli vypracovat’ auditorské spravy o rocnej tictovnej zavierke alebo
ak tieto spravy obsahuju vyhrady, Upravy stanoviska, vyhlasenia o vyliceni zodpovednosti
alebo zdoraznenia skuto¢nosti, musia byt’ pre ne uvedené dovody a takéto vyhrady, upravy
stanoviska, vyhldsenia o vyluceni zodpovednosti alebo zdéraznenia skutocnosti musia byt

zreprodukované v Gplnom zneni.

Musi sa uviest’ aj opis kazdej vyznamnej zmeny financ¢nej situdcie skupiny, ku ktorej doslo
od konca posledného uctovného obdobia, za ktoré bola uverejnena bud’ auditovana uctovna
zéavierka, alebo priebezné financné informécie, alebo sa musi uviest’ vyhlasenie, ze k takejto

zmene nedoslo.
Ak je to relevantné, musia sa uviest’ aj pro forma informécie.
VI. Dividendova politika

Opis politiky emitenta v oblasti rozdel'ovania dividend spolu so vSetkymi prislusnymi

suCasnymi obmedzeniami, ako aj v oblasti spdtnych vykupov akcii.

AM\P9 AMA(2023)0302(002-002) SK.docx 182/224 PE760.625v01-00

SK SK



VII. Informacie o trendoch

Opis:

1) najvyznamnejSich najnovsich trendov v oblasti vyroby, predaja a zasob, ako aj
nakladov a predajnych cien od konca posledného uctovného roka az do datumu
prospektu naslednych emisii EU;

i1) informacii o vSetkych znamych trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo
udalostiach, pri ktorych je primerane pravdepodobné, Ze budii mat’ podstatny vplyv
na vyhliadky emitenta asponl na bezny uctovny rok;

1i1) informacii o kratkodobej a dlhodobej financnej aj nefinancnej obchodnej stratégii

a cieloch emitenta.

Ak nedoslo k ziadnej podstatnej zmene v trendoch uvedenych v pismenach a) alebo b) tohto

oddielu, musi sa urobit’ vyhlasenie v tom zmysle.
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VIII. Prognozy a odhady zisku

Ak emitent uverejnil prognozu zisku alebo odhad zisku, ktoré su stdale nenaplnené a platné,
tdto prognéza alebo odhad sa zahrnii do prospektu ndslednych emisii EU.

Ak prognoza zisku alebo odhad zisku boli uverejnené a este stile sa nenaplnili, no uZ nie su
platné, poskytne sa vyhlasenie v tom zmysle spolu s vysvetlenim dovodu, preco takdto

prognoza alebo odhad uz nie su platné.

IX. Podrobné udaje o ponuke alebo prijati na obchodovanie

Stanovit’ ponukovl cenu, pocet ponukanych akcii, vySku emisie alebo ponuky, podmienky,

ktorym ponuka podlieha, a postup na uplatnenie akéhokol'vek predkupného prava.

Poskytnut’ informdcie o tom, kde mozZu investori upisat’ akcie alebo uplatnit’ svoje
predkupné pravo, o trvani ponukového obdobia vrdtane vietkych jeho pripadnych zmien

a opis postupu podania Ziadosti spolu s datumom emisie novych akcii.

Ak je to emitentovi zname, poskytnit’ informdcie, ¢i hlavni akcionari alebo ¢lenovia
riadiacich, dozornych alebo spravnych organov emitenta zamyslaju upisovat’ v ramci ponuky,

alebo ¢i ktordkol'vek osoba zamysl'a upisovat’ viac nez 5 % ponuky.
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Uviest’ akékol'vek pevné zadvizky upisat’ viac ako 5 % ponuky a vSetky podstatné prvky
dohod o upisovani a umiestneni vratane nazvu a adresy subjektov, ktoré suhlasia
s upisovanim alebo umiestnenim emisie na zaklade pevného zavizku alebo v ramci dohdd

0 ,,najlepSom usili“, a kvoty.

Ak je to relevantné, uviest’ regulované trhy, rastovy trh MSP alebo MTF, v ktorom sa maju
akcie prijat’ na obchodovanie, a ak su zname, aj najskorsie datumy, ku ktorym budu akcie

prijaté na obchodovanie.
X. Z&kladné informécie o akciach ||

Poskytnut’ tieto zakladné informacie o verejnej ponuke akcii alebo o akciach prijatych

na obchodovanie na regulovanom trhu:

1) opis druhu, triedy a mnoZstva akcii ponukanych verejnosti alebo prijimanych

na obchodovanie na regulovanom trhu.
i)  medzindrodné identifika¢né ¢islo cennych papierov (ISIN); a

1i1)  préava spojené s akciami, postup vykondvania tychto prav a akékol'vek obmedzenia

tychto prav.
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Ak je to relevantné, informacie o podkladovych aktivach a, ak je to relevantné, o emitentovi

podkladovych aktiv.

Upozornenie, Ze dafiové pravne predpisy ¢lenského Statu investora a krajiny registracie

emitenta mézu mat’ vplyv na prijem z danych akcii.

V pripade novych emisii poskytnut’ vyhldasenie o uzneseniach, povoleniach a schvdleniach,

na zaklade ktorych boli alebo budu cenné papiere vytvorené alebo emitované.
XI. Dévody ponuky a pouzitie vynosov

Poskytnut’ informécie o dévodoch ponuky, pripadne o odhadovanej ¢istej sume vynosov,
ktora je rozpisana na kazdé zékladné zamyslané pouzitie a zoradena podla priority takychto
pouziti.

Ak si je emitent vedomy toho, Ze predpokladané vynosy nebudu postacovat na financovanie
vsetkych navrhovanych pouziti, musi uviest’ sumu a zdroje d’al$ich potrebnych finanénych
prostriedkov. Podrobnosti sa musia uviest’ aj vzhl'adom na pouzitie vynosov, najma ak sa
vynosy pouzivaji na nadobudanie aktiv, inak ako pri obvyklom vykone obchodnej ¢innosti,
na financovanie ohldsenych akvizicii inych podnikov alebo na vyrovnanie, zniZenie alebo

splatenie dlhu.
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XII. Dohody o tzv. lock-up obdobi

V suvislosti s dohodami o obdobi, pocas ktorého sa nesmu vypldacat’ ani predavat’ cenné

papiere (lock-up), uved’te podrobné udaje o tychto aspektoch:
i) zucastnené strany;
ii) obsah a vynimky 7 dohody a

iii) uvedenie obdobia, pocas ktorého sa nesmu vypldacat’ ani preddavat’ cenné papiere
(lock-up).

XIII. Vyhlésenie o prevadzkovom kapitali

Vyhlasenie emitenta, Zze podl'a jeho nazoru prevadzkovy kapital postacuje pre sucasné

poziadavky emitenta, alebo ak nepostacuje, vyhlasenie o tom, ako emitent navrhuje zaistit’

dodato¢ny potrebny prevadzkovy kapital.
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XIV. Konflikty zaujmov

Poskytnut’ informacie o vSetkych zaujmoch suvisiacich s emisiou vratane konfliktov zaujmov

a podrobnosti o zuCastnenych osobach a povahe zdujmov.
XV. Riedenie a akciovy podiel po emisii

Predlozit’ porovnanie ucasti na zdkladnom imani a hlasovacich prav existujiacich akciondrov
pred zvySenim kapitalu vyplyvajiaceho z verejnej ponuky a po iom s predpokladom, ze
existujlici akciondri neupiSu nové akcie, a osobitne s predpokladom, Ze existujuci akcionari si

uplatnia svoj narok.
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XVI. Dostupné dokumenty

Vyhlasenie o tom, Ze po&as platnosti prospektu naslednych emisii EU je mozné, ak je to

relevantné, nahliadnut’ do tychto dokumentov:
1) aktudlny zakladatel'sky dokument a stanovy emitenta;

i1) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, hodnotenia a stanoviska vypracované
znalcom na Ziadost’ emitenta, ktorych akdkol'vek Cast’ je zaradena do registracného

dokumentu alebo sa na fiu odkazuje v prospekte naslednych emisii EU.

Uvedenie webového sidla, na ktorom mozno do tychto dokumentov nahliadnut’.
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PRILOHA V

INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH INYCH AKO AKCIE ALEBO
PREVODITELNE CENNE PAPIERE ROVNOCENNE AKCIAM SPOLOCNOSTI, KTORE
SA MAJU ZAHRNUT DO PROSPEKTU NASLEDNYCH EMISIi EU

I. Zhrnutie

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 7 ods. 1 druhy pododsek musi prospekt naslednych emisii

EU obsahovat’ zhrnutie vypracované v sulade s ¢lankom 7 ods. 12a.
II. Informadcie o emitentovi (registracny dokument)

Identifikovat’ spolo¢nost’, ktord vydava cenné papiere, vratane jej identifikatora pravnicke;j
osoby (LEI), jej pravneho a obchodného nazvu, krajiny registracie a webového sidla,

na ktorom moézu investori ndjst’ informdcie o podnikatel'skej ¢innosti spolo¢nosti, produktoch,
ktoré vyraba, alebo sluzbach, ktoré poskytuje, hlavnych trhoch, na ktorych stt’azi, jej
vyznamnych akciondroch, spravnych, riadiacich a dozornych orgénoch a jej vysokom
manazmente, pripadne informécie zahrnuté prostrednictvom odkazu (s vyhlasenim

o odmietnuti zodpovednosti, ze informécie na webovom sidle nie st sucast’ou prospektu,
pokial tieto informécie nie st zadlenené do prospektu ndslednych emisii EU prostrednictvom

odkazu).
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III. Vyhlasenie o zodpovednosti a vyhldsenie o prisluSnom organe
1. Vyhlésenie o zodpovednosti (registracny dokument/opis cennych papierov)

Identifikovat’ osoby zodpovedné za vypracovanie (registracného dokumentu/opisu
cennych papierov/prospektu naslednych emisii EU) a uviest’ vyhlasenie uvedenych
0s0b o tom, ze podl'a ich najlepSieho vedomia st informdcie obsiahnuté

v (registracnom dokumente/opise cennych papierov/prospekte naslednych

emisii EU) v sulade so skutoénostou a Ze v (registracnom dokumente/opise cennych
papierov/prospekte naslednych emisii EU) nie s vynechané Ziadne skutoénosti,

ktoré by mohli ovplyvnit’ jeho vyznam.

V relevantnych pripadoch musi vyhlasenie obsahovat’ informacie ziskané od tretich
stran vratane zdrojov tychto informdcii, ako aj vyhlasenia alebo spravy pripisované

znalcovi a tieto podrobné udaje o uvedenom znalcovi:
1)  meno/nazov;

i1)  obchodna adresa;

ii1)  kvalifikacia a

iv)  vyznamné zdujmy v suvislosti s emitentom, ak existuju.
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2. Vyhlasenie o prisluSnom organe
Vo vyhlaseni je potrebné:

i) uviest’ prislusny organ, ktory v sulade s tymto nariadenim schvdlil (registracny

dokument/opis cennych papierov/prospekt ndslednych emisii EU);

ii) upresnit’, Ze takéto schvdlenie nepredstavuje potvrdenie emitenta ani kvality
cennych papierov, na ktoré sa vit’ahuje (registracny dokument/opis cennych

papierov/prospekt ndslednych emisii EU);

iii) upresnit’, Ze schvdlenie prislu§ného orgdanu potvrdzuje len to, Ze (registracny
dokument/opis cennych papierov/prospekt ndslednych emisii EU) spliia normy
uplnosti, zrozumitel’nosti a konzistentnosti vyZadované v tomto nariadeni;

iv) upresnit’, Ze (registracny dokument/opis cennych papierov/prospekt naslednych
emisii EU) bol vypracovany ako (sti¢ast’) prospektu ndslednych emisii EU v stilade

s Clankom 14a.
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IV. Rizikov¢ faktory (registracny dokument/opis cennych papierov)

Opis vyznamnych rizik, ktoré su Specifické pre emitenta (registracny dokument/prospekt
ndslednych emisii EU), a opis vyznamnych rizik, ktoré su Specifické pre verejnu ponuku
cennych papierov a/alebo pre cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
(opis cennych papierov/prospekt naslednych emisii EU), v obmedzenom pocte kategorii,

v oddiele s nazvom Rizikové faktory.

Rizikéd musia byt podlozené obsahom (registracného dokumentu/opisu cennych
papierov/prospektu naslednych emisii EU).

V. Finan¢né¢ informadcie (registracny dokument)

Prospekt naslednych emisii EU musi zahfiiat’ a¢tovné zavierky (ro¢nt a polro¢nll) uverejnené
pocas obdobia 12 mesiacov pred schvéalenim prospektu naslednych emisii EU. Ak bola
uverejnend aj rocna, aj polrocna uctovna zavierka, vyzaduje sa len rocné uctovna zavierka, ak
je uverejnena k datumu, ktory je neskor ako polro¢né uctovna zavierka.

Rocna uctovna zavierka sa musi podrobit’ nezavislému auditu. Auditorské sprava sa

vypractva v stlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a nariadenim

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.
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Ak sa smernica 2006/43/ES a nariadenie (EU) ¢&. 537/2014 neuplatiiujd, roéna Gétovna
zavierka musi byt podrobend auditu alebo sa musi o nej podat’ sprdva v tom zmysle, ¢i

na uéely prospektu naslednych emisii EU poskytuje verny a pravdivy obraz v stlade

s auditorskymi Standardmi uplatnitelnymi v danom c¢lenskom $tate alebo v stlade

s rovnocennou normou. V opaénom pripade musia byt do prospektu naslednych emisii EU

zahrnuté tieto informacie:

1) zrete'né vyhlésenie, v ktorom sa uvadza, ktoré auditorské Standardy boli pouzité;
i1) vysvetlenie vSetkych vyznamnych odchylok od medzindrodnych auditorskych
Standardov.

Ak Statutarni auditori odmietli vypracovat’ auditorské spravy o ro¢nej tctovnej zavierke alebo
ak tieto spravy obsahuju vyhrady, upravy stanoviska, vyhldsenia o vyluc¢eni zodpovednosti
alebo zdoraznenia skuto¢nosti, musia byt’ pre ne uvedené dévody a takéto vyhrady, upravy
stanoviska, vyhlasenia o vylu¢eni zodpovednosti alebo zdoraznenia skuto¢nosti musia byt

zreprodukované v uplnom zneni.

Musi sa uviest’ aj opis kazdej vyznamnej zmeny finan¢nej situacie skupiny, ku ktorej doslo
od konca posledného uctovného obdobia, za ktoré bola uverejnena bud’ auditovana uctovna
zéavierka, alebo priebezné financné informadcie, alebo sa musi uviest’ vyhlasenie, ze k takejto

zmene nedoslo.
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VI. Informécie o trendoch (registracny dokument)

Opis:

1) vSetkych podstatnych nepriaznivych zmien vo vyhliadkach emitenta od datumu
jeho poslednej uverejnenej auditovanej uctovnej zavierky;

1) vSetkych vyznamnych zmien financnej vykonnosti skupiny od konca posledného

financného obdobia, za ktoré boli uverejnené financéné informdcie, aZ do datumu

registracného dokumentu.

Ak nedoslo k ziadnej podstatnej zmene uvedenej v bodoch 1) alebo ii) tohto oddielu, musi sa

urobit’ vyhldsenie v tom zmysle.
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VII. Podrobné uidaje o ponuke?® alebo prijati na obchodovanie (opis cennych papierov)

Stanovit’ ponukovu cenu, pocet ponukanych cennych papierov, vysku emisie alebo ponuky
a podmienky, ktorym ponuka podlieha. Ak vyska nie je pevne stanovend, maximalnu vysku
ponukanych cennych papierov (ak su k dispozicii) a opis dohdd a lehoty na verejné

oznamenie definitivnej vysky ponuky.

Poskytnut’ informdcie o tom, kde moZu investori upisat’ cenné papiere, o trvani
ponukového obdobia vratane vSetkych jeho pripadnych zmien a opis postupu podania

Ziadosti spolu s datumom emisie novych cennych papierov.

Nazvy a adresy subjektov, s ktorymi bolo dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného
zavizku, a nazvy a adresy subjektov, s ktorymi bolo dohodnuté umiestnenie emisie bez
pevného zavizku alebo na zéklade dohod o ,,najlepSom usili*. Podstatné charakteristické
znaky dohod vratane kvét. Ak nie je upisovana celd emisia, vyhldsenie o nekrytej Casti.

Celkovu vysku provizie za upisanie a provizie za umiestnenie.

Ak je to relevantné, uved’te rastovy trh MSP alebo MTF, v ktorom sa maju cenné papiere
prijat’ na obchodovanie, a ak su zname, aj najskorsie datumy, ku ktorym budiu cenné

papiere prijaté na obchodovanie.

% Neuplatituje sa na nemajetkové cenné papiere uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 druhom
pododseku. “
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VIIIL.

I Zékladné informacie o cennych papieroch (opis cennych papierov)

Poskytnut’ tieto zdkladné informécie o verejnej ponuke cennych papierov alebo o cennych

papieroch prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu:

1) medzinarodné identifika¢né Cislo cennych papierov (ISIN);

i1) prava spojené s cennymi papiermi, postup vykonavania tychto prav a akékol'vek
obmedzenia tychto prav;

i) uvedenie o¢akavanej ceny, za ktorti sa budl cenné papiere ponukat’, pripadne opis

spdsobu uréovania ceny podla ¢lanku 17 nariadenia (EU) 2017/1129 a postup jej

zverejiiovania;

1v) informacie o splatnom troku alebo opis podkladového aktiva vratane metddy, ktora
sa pouzila na prepojenie podkladového aktiva a prahovej hodnoty, ako aj uvedenie
toho, kde mozno ziskat’ informacie o minulej a buducej vykonnosti podkladového

aktiva a jeho volatilite.

Ak je to relevantné, informacie o podkladovych aktivach a, ak je to relevantné, o emitentovi

podkladovych aktiv.

Upozornenie, ze danové pravne predpisy Clenského Statu investora a krajiny registracie

emitenta mézu mat’ vplyv na prijem z danych cennych papierov.
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IX. Dovody ponuky, pouZitie vynosov, a ak je to relevantné, informacie stvisiace s ESG (opis

cennych papierov)

V pripade nemajetkovych cennych papierov, ktoré nie su uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 druhom
pododseku, poskytnut’ informacie o dovodoch ponuky, pripadne o odhadovane;j ¢istej sume
vynosov, ktora je rozpisana na kazdé zédkladné zamyslané pouzitie a zoradena podl'a priority
takychto pouziti. Ak si je emitent vedomy toho, Ze predpokladané vynosy nebudu postacovat’

na financovanie vSetkych navrhovanych pouZiti, musi uviest’ sumu a zdroje d’alSich

potrebnych financnych prostriedkov.

V pripade nemajetkovych cennych papierov uvedenych v ¢lanku 7 ods. 1 druhom

pododseku pouZitie a odhadovanu Cistu sumu vynosov.

Ak je to relevantné, informacie stvisiace s ESG v sulade s harmonogramom, ktory sa d’alej
Specifikuje v delegovanom akte uvedenom v ¢lanku 13 ods. 1 prvom pododseku, pri

zohl'adneni podmienok stanovenych v ¢lanku 13 ods. 1 druhom pododseku pism. g).
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X. Konflikty zaujmov (opis cennych papierov)

Poskytnut’ informacie o vSetkych zaujmoch suvisiacich s emisiou vratane konfliktov zaujmov

a podrobnosti o zuCastnenych osobach a povahe zdujmov.
XI. Dostupné dokumenty (registracny dokument)

Vyhlasenie o tom, Ze po¢as platnosti prospektu naslednych emisii EU je mozné, ak je to

relevantné, nahliadnut’ do tychto dokumentov:
a) aktualny zakladateI'sky dokument a stanovy emitenta;

b) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, hodnotenia a stanoviska vypracované
znalcom na Ziadost’ emitenta, ktorych akdkol'vek Cast’ je zaradena do registracného

dokumentu alebo sa na fiu odkazuje v prospekte naslednych emisii EU.

Uvedenie webového sidla, na ktorom moZno do tychto dokumentov nahliadnut’. I

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. maja 2006

o Statutdrnom audite rocnych uctovnych zavierok a konsolidovanych u¢tovnych
zévierok, ktorou sa menia a dopliaju smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
a ktorou sa zruuje smernica Rady 84/253/EHS (U. v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87).

** Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkach tykajtcich sa statutarneho auditu subjektov verejného

zaujmu a zruseni rozhodnutia Komisie 2005/909/ES (U. v.EU L 158, 27.5.2014,

s. 77).%;
2. Priloha Va sa vypusta;
3. Dopliiajt sa tieto prilohy:
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,PRILOHA VII

INFORMACIE O AKCIACH A INYCH PREVODITELNYCH CENNYCH PAPIEROCH
ROVNOCENNYCH AKCIAM SPOLOCNOSTI, KTORE SA MAJU ZAHRNUT DO
RASTOVEHO EMISNEHO PROSPEKTU EU

I. Zhrnutie

Rastovy emisny prospekt EU musi obsahovat’ zhrnutie vypracované v stilade

s ¢lankom 7 ods. 12a.
I1. Informécie o emitentovi

Identifikovat’ spolo¢nost’, ktord vydava akcie, vratane miesta registracie emitenta,
jeho registracného ¢isla a identifikatora pravnickej osoby (LEI), jej pravneho

a obchodného nazvu, pravne predpisy, na zéklade ktorych emitent vykonéava ¢innost’,
jeho krajinu registracie, adresu, telefonne Cislo jeho registrovaného sidla (alebo
hlavného miesta podnikania, ak je iné ako registrované sidlo) a webové sidlo, ak
existuje, s vyhldsenim, Ze informacie na tomto webovom sidle netvoria sucast’
rastového emisného prospektu EU s vynimkou pripadu, ked’ si uvedené informécie

do rastového emisného prospektu EU zaGlenené prostrednictvom odkazu. I
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1. Vyhlasenie o zodpovednosti a vyhlasenie o prisluSnom orgéane
A. Vyhlasenie o zodpovednosti

Identifikovat’ osoby zodpovedné za vypracovanie rastového emisného prospektu EU
a uviest’ vyhlasenie uvedenych oséb o tom, Ze podl'a ich najlepsieho vedomia su
informacie obsiahnuté v rastovom emisnom prospekte EU v stulade so skutoénostou,
a e v rastovom emisnom prospekte EU nie st vynechané Ziadne skuto&nosti, ktoré

by mohli ovplyvnit’ jeho vyznam.

V relevantnych pripadoch musi vyhlasenie obsahovat’ informacie ziskané od tretich
stran vratane zdrojov tychto informaécii, ako aj vyhlédsenia alebo spravy pripisované

znalcovi a tieto podrobné udaje o uvedenom znalcovi:

1)  meno/nazov;

i)  obchodnd adresa;

iii)  kvalifikacia a

1v)  vyznamné zdujmy v suvislosti s emitentom, ak existuju.
B. Vyhlasenie o prisluSnom organe

Vo vyhléaseni sa musi uviest’ prisluSny organ, ktory v stlade s tymto nariadenim
schvalil rastovy emisny prospekt EU, $pecifikuje sa, Ze takéto schvélenie nie je
potvrdenim emitenta, ani kvality cennych papierov, na ktoré sa vztahuje rastovy
emisny prospekt EU, Ze prisluiny organ schvalil rastovy emisny prospekt EU ako
spliajtici normy uplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti stanovené v tomto

nariadeni, a e rastovy emisny prospekt EU bol vypracovany v sulade s ¢lankom 15a.
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IV.

Rizikové faktory
Rizika musia byt’ podloZené obsahom rastového emisného prospektu EU. I

Opis vyznamnych rizik, ktoré st Specifické pre emitenta, a opis vyznamnych rizik,
ktoré su Specifické pre verejni ponuku akcii a/alebo pre akcie prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, v obmedzenom pocte kategorii, v oddiele

s nazvom Rizikové faktory.
Stratégia rastu a prehl’ad podnikatel'skej ¢innosti
A. Stratégia rastu a ciele

Opis obchodnej stratégie vratane potencialu rastu a o¢akavani do buducnosti
a strategickych cielov emitenta (tak v oblasti finan¢nej, ako aj v oblasti nefinanc¢ne;j,
ak existuji1). V tomto opise sa musia zohl'adilovat’ vyzvy a vyhliadky emitenta

do budtcnosti.
B. Hlavné ¢innosti a trhy

Opis hlavnych ¢innosti emitenta vratane: a) hlavnych kategorii predavanych
produktov a/alebo poskytovanych sluzieb; b) tidaja o akychkol'vek vyznamnych
novych produktoch, sluzbach alebo ¢innostiach, ktoré boli uvedené od uverejnenia
poslednej auditovanej uctovnej zavierky. Opis hlavnych trhov, na ktorych emitent

sut’azi, vratane rastu trhu, trendov a hospodarskej sut’aze na trhu.
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C. Investicie

I Ak to nie je uvedené inde v rastovom emisnom prospekte EU, opis (vratane sumy)
vyznamnych investicii emitenta od konca obdobia, za ktoré su uvedené historické
finanéné informacie zahrnuté do rastového emisného prospektu EU az do datumu
rastového emisného prospektu EU, a, ak je to relevantné, aj opis vietkych
vyznamnych investicii emitenta, ktoré prebiehaju alebo pre ktoré uz boli poskytnuté

pevné zavazky. I
D. Prognozy a odhady zisku
Ak emitent uverejnil prognozu zisku alebo odhad zisku, ktoré su stale nenaplnené

a platné, tdato prognoza alebo odhad sa zahrnu do rastového emisného

prospektu EU.

Ak progndza zisku alebo odhad zisku boli uverejnené a este stdle sa nenaplnili, no
uz nie su platné, poskytne sa vyhlasenie v tom zmysle spolu s vysvetlenim dovodu,

preco takato prognoza alebo odhad uZ nie su platné.

VL Organizacna Struktira
I Ak je emitent sucast’ou skupiny a ak to nie je uvedené na inom mieste v rastovom
emisnom prospekte EU a ak je to nevyhnutné na pochopenie podnikatel'skej ¢innosti
emitenta ako celku, diagram organizac¢nej Struktury. I
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VIL Sprava a riadenie spolo¢nosti

Poskytnut’ tieto informacie o ¢lenoch spravnych, riadiacich a/alebo dozornych
organov, kazdom vrcholovom manazérovi, ktory je dolezity na urcenie toho, ¢i ma
emitent primerané odborné znalosti a sklisenosti na riadenie svojej podnikatel'skej
¢innosti, a v pripade komanditnej spolo¢nosti so zakladnym imanim o spolo¢nikoch

s neobmedzenym ru¢enim:

1) mend, obchodné adresy a funkcie, ktoré zastavaju u emitenta, tychto osob,
podrobné daje o ich prislusnych riadiacich znalostiach a skusenostiach
a uvedenie hlavnych Cinnosti, ktoré tieto osoby vykonavaju mimo emitenta, ak

su tieto ¢innosti vzh'adom na daného emitenta vyznamné;

i1)  podrobné udaje o povahe akychkol'vek pribuzenskych vztahov medzi

ktorymikol'vek z tychto osdb;

1ii)  podrobné udaje asponi za poslednych pat rokov o vSetkych odsudeniach
tykajucich sa podvodnych priestupkov a podrobné tidaje o kazdom tradnom
verejnom obvineni a/alebo sankciach zahfiiajicich takéto osoby zo strany
Statutarnych alebo regula¢nych organov (vratane uréenych profesijnych
organov) a i takéto osoby boli niekedy sidom vyhlasené za neschopné konat’
ako Clen spravnych, riadiacich alebo dozornych organov emitenta alebo konat’
v oblasti riadenia alebo vedenia zalezitosti ktoréhokol'vek emitenta. Ak
poziadavka na zverejnenie takychto informécii neexistuje, musi sa urobit’

vyhlasenie v tom zmysle.
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VIII

I Finan¢né informacie

Uctovné zavierky (rocnt a polrocnul) uverejnené pocas obdobia 12 mesiacov pred
schvalenim rastového emisného prospektu EU. Ak bola uverejnena aj ro¢na, aj
polro¢na uctovna zavierka, vyZaduje sa len ro¢nd ctovna zavierka, ak je uverejnena

k datumu, ktory je neskor ako polrocna uctovna zavierka.

Roc¢na uctovna zavierka sa musi podrobit’ nezavislému auditu. Auditorska sprava sa
musi vypracovat’ v stilade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES

a s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Ak sa smernica 2006/43/ES a nariadenie (EU) ¢. 537/2014 neuplatiiuju, roéna
uctovna zavierka musi byt podrobena auditu alebo sa musi o nej podat’ sprava v tom
zmysle, & na G&ely rastového emisného prospektu EU poskytuje verny a pravdivy
obraz v stlade s auditorskymi Standardmi uplatniteI'nymi v danom ¢lenskom State
alebo v sulade s rovnocennou normou. V opa¢nom pripade musia byt v rastovom

emisnom prospekte EU uvedené tieto informécie:

1)  zrete'né vyhldsenie, v ktorom sa uvadza, ktoré auditorské Standardy boli
pouzite;
i1)  vysvetlenie vSetkych vyznamnych odchylok od medzinarodnych auditorskych

Standardov.

Ak Statutarni auditori odmietli vypracovat’ auditorské spravy o rocnej uctovnej
zavierke alebo ak tieto spravy obsahuju vyhrady, upravy stanoviska, vyhlasenia

o vyluceni zodpovednosti alebo zdoraznenia skuto¢nosti, musia byt’ pre ne uvedené
dovody a takéto vyhrady, Gpravy stanoviska, vyhlasenia o vyliceni zodpovednosti

alebo zddraznenia skuto¢nosti musia byt zreprodukované v tplnom zneni.
Musi sa uviest’ aj opis kazdej vyznamnej zmeny finan¢nej situacie skupiny, ku ktorej
doslo od konca posledného tctovného obdobia, za ktoré bola uverejnena bud’

auditovana uctovna zavierka, alebo priebezné financné informacie, alebo sa musi

uviest’ vyhlasenie, Ze k takejto zmene nedoslo.

Ak je to relevantné, musia sa uviest’ aj pro forma informacie.
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IX.

Sprava vedenia, ak je to relevantné aj vratane vykazovania informacii o udrzatel'nosti

(iba v pripade emitentov s trhovou kapitalizaciou viac nez 200 000 000 EUR)

I Sprava vedenia uvedena v kapitolach 5 a 6 smernice 2013/34/EU za obdobia,
na ktoré sa vzt'ahuji minulé finanéné informadcie, a to aj vratane vykazovania
informacii o udrzatel'nosti, ak je to relevantné, musi byt zahrnuta prostrednictvom
odkazu, alebo — alternativne — informadcie, ktoré obsahuje, sa musia nachadzat’

v rastovom emisnom prospekte EU.

Tato poziadavka sa uplatiiuje iba na emitentov s trhovou kapitalizaciou viac nez

200 000 000 EUR.

Dividendova politika

Opis politiky emitenta v oblasti rozdel'ovania dividend spolu so vSetkymi

prislusnymi si¢asnymi obmedzeniami, ako aj v oblasti spatnych vykupov akcii.
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XI. Podrobné udaje o ponuke alebo prijati na obchodovanie

Stanovit’ ponukovu cenu, pocet ponukanych akcii, vysku emisie alebo ponuky,
podmienky, ktorym ponuka podlieha a postup na uplatnenie akéhokol'vek
predkupného prava.

Poskytnut’ informdcie o tom, kde mozZu investori upisat’ akcie alebo uplatnit’ svoje
predkupné pravo, o trvani ponukového obdobia vratane vsetkych jeho pripadnych

zmien a opis postupu podania Ziadosti spolu s datumom emisie novych akcii.

Ak je to emitentovi zname, poskytnit’ informéacie, ¢i hlavni akciondri alebo ¢lenovia
riadiacich, dozornych alebo spravnych organov emitenta zamysl'aju upisovat’ v ramci

ponuky, alebo ¢i ktorakol'vek osoba zamysla upisovat’ viac nez 5 % ponuky.

Uviest’ akékol'vek pevné zavizky upisat’ viac ako 5 % ponuky a vSetky podstatné
prvky dohdd o upisovani a umiestneni vratane ndzvu a adresy subjektov, ktoré
suhlasia s upisovanim alebo umiestnenim emisie na zdklade pevného zavizku alebo

v ramci dohdd o ,,najlepSom usili®, a kvoty.

Ak je to relevantné, uved’te rastovy trh MSP alebo MTF, v ktorom sa maju cenné
papiere prijat na obchodovanie, a ak st zname, aj najskorsie daitumy, ku ktorym

budu cenné papiere prijaté na obchodovanie.

Ak je to relevantné, podrobnosti o subjektoch, ktoré sa pevne zaviazali konat’ ako
sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani, poskytujucich likviditu pomocou

sadzieb ponuk na kupu a predaj a opis hlavnych podmienok ich zavizku.
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XII. Zakladné informécie o akciéchl
Poskytnut’ tieto zdkladné informadcie o verejnej ponuke akcii:

i) opis druhu, triedy a mnoZstva akcii ponukanych verejnosti;
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11)  medzindrodné identifika¢né ¢islo cennych papierov (ISIN);

i)  prava spojené s akciami, postup vykonavania tychto prav a akékol'vek

obmedzenia tychto prav;

iv) v pripade potreby informdcie uvedené v ¢lanku 6 smernice Europskeho

parlamentu a Rady (E U) 2024/...".

Ak je to relevantné, informacie o podkladovych aktivach a, ak je to relevantné,

o emitentovi podkladovych aktiv.

Upozornenie, Ze danové pravne predpisy ¢lenského Statu investora a krajiny

registracie emitenta mo6zu mat’ vplyv na prijem z danych akcii.
XIII. I Dovod ponuky a pouzitie vynosov

Poskytnuat’ informacie o dovodoch ponuky, pripadne o odhadovanej Cistej sume
vynosov, ktord je rozpisana na kazdé zdkladné zamysl'ané pouzitie a zoradena podla

priority takychto pouziti.

Ak si je emitent vedomy toho, Ze predpokladané vynosy nebudu postatovat’

na financovanie vSetkych navrhovanych pouziti, musi uviest sumu a zdroje d’alSich
potrebnych finanénych prostriedkov. Podrobnosti sa musia uviest’ aj vzhladom

na pouzitie vynosov, najmé ak sa vynosy pouzivaju na nadobudanie aktiv, inak ako
pri obvyklom vykone obchodnej ¢innosti, na financovanie ohldsenych akvizicii inych

podnikov alebo na vyrovnanie, znizenie alebo splatenie dlhu.

+ U. v.: vlozte do textu &islo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/...
o0 akciovych Struktiurach s viacndasobnymi hlasovacimi pravami v spolocnostiach,
ktoré sa uchadzaju o prijatie svojich akcii na obchodovanie na rastovom trhu MSP,
uvedenej v spise 2022/0406 (COD).
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Poskytnut’ vysvetlenie toho, ako st vynosy z ponuky zosuladené s obchodnou

stratégiou a strategickymi ciel'mi.

XIV.  Vyhlasenie o prevadzkovom kapitali

Vyhlasenie emitenta, Ze podl'a jeho ndzoru prevadzkovy kapital postacuje pre
sucasné poziadavky emitenta, alebo ak nepostacuje, vyhlasenie o tom, ako emitent

navrhuje zaistit’ dodato¢ny potrebny prevadzkovy kapital.
XV. Konflikty zdujmov

Poskytnut’ informécie o vSetkych zaujmoch stvisiacich s emisiou vratane konfliktov

zaujmov a podrobnosti o zucastnenych osobach a povahe zdujmov.
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XVI.  Riedenie a akciovy podiel po emisii
Predlozit’ porovnanie ucasti na zakladnom imani a hlasovacich prav existujucich
akcionarov pred zvySenim kapitalu vyplyvajiceho z verejnej ponuky a po iom
s predpokladom, ze existujuci akcionari neupiSu nové akcie, a osobitne
s predpokladom, ze existujuci akcionari si uplatnia svoj narok.
XVIL. I Dostupné dokumenty
Uvedenie webového sidla, na ktorom mozno do tychto dokumentov nahliadnut’.
Vyhlasenie o tom, Ze po¢as platnosti rastového emisného prospektu EU je v pripade
potreby mozné nahliadnut’ do tychto dokumentov:
1) aktualny zakladatel'sky dokument a stanovy emitenta;
i1)  vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, hodnotenia a stanoviska
vypracované znalcom na ziadost’ emitenta, ktorych akakol'vek Cast’ je zaradena
do dokumentu o emisii rastu EU alebo sa na tiu v tomto dokumente odkazuje.
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PRILOHA VIII

INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH INYCH AKO AKCIE ALEBO
PREVODITELNE CENNE PAPIERE ROVNOCENNE AKCIAM SPOLOCNOSTI,
KTORE SA MAJU ZAHRNUT DO RASTOVEHO EMISNEHO PROSPEKTU EU

I. Zhrnutie
Rastovy emisny prospekt EU obsahuje zhrnutie vypracované v sulade s ¢lankom 7 ods. 12a.
II. Informacie o emitentovi

Identifikovat’ spoloc¢nost’, ktora vydava cenné papiere, vratane miesta registracie emitenta,
jeho registraéného ¢isla a identifikatora pravnickej osoby (LEI), jej pravneho a obchodného
nazvu, pravne predpisy, na zaklade ktorych emitent vykonava ¢innost’, jeho krajinu
registracie, adresu, telefonne Cislo jeho registrovaného sidla (alebo hlavného miesta
podnikania, ak je iné ako registrované sidlo) a webové sidlo, ak existuje, s vyhlasenim, ze
informacie na tomto webovom sidle netvoria stiéast’ rastového emisného prospektu EU

s vynimkou pripadu, ked’ st uvedené informacie do rastového emisného prospektu EU

zaclenené odkazom.

Vsetky najnovsie udalosti konkrétne pre daného emitenta, ktoré su v podstatnej miere

relevantné na vyhodnotenie solventnosti emitenta.

Ak je to relevantné, uverové ratingy udelené emitentovi na ziadost’ emitenta alebo v rdmci

spoluprace s nim pri procese ratingu.
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III. Vyhlasenie o zodpovednosti a vyhldsenie o prisluSnom organe
A. Vyhlasenie o zodpovednosti

Identifikovat’ osoby zodpovedné za vypracovanie rastového emisného prospektu EU
a uviest’ vyhlasenie uvedenych oséb o tom, Ze podl'a ich najlepsieho vedomia su
informacie obsiahnuté v rastovom emisnom prospekte EU v stulade so skutoénostou,
a e v rastovom emisnom prospekte EU nie st vynechané Ziadne skuto&nosti, ktoré

by mohli ovplyvnit’ jeho vyznam.

V relevantnych pripadoch musi vyhlasenie obsahovat’ informacie ziskané od tretich
stran vratane zdrojov tychto informaécii, ako aj vyhlédsenia alebo spravy pripisované

znalcovi a tieto podrobné udaje o uvedenom znalcovi:
1)  meno/nazov;

i)  obchodnd adresa;

iii)  kvalifikacia a

1v)  vyznamné zdujmy v suvislosti s emitentom, ak existuju.
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B.  Vyhlasenie o prisluSnom orgéane

Vo vyhléseni sa musi uviest’ prislusny orgéan, ktory v sulade s tymto nariadenim
schvalil rastovy emisny prospekt EU, $pecifikuje sa, Ze takéto schvélenie nie je
potvrdenim emitenta, ani kvality cennych papierov, na ktoré sa vzt'ahuje rastovy
emisny prospekt EU, Ze prisluiny organ schvalil rastovy emisny prospekt EU ako
spifajuci normy uplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti stanovené v tomto

nariadent, a e rastovy emisny prospekt EU bol vypracovany v stlade s ¢lankom 15a.
IV. Rizikové faktory

Opis vyznamnych rizik, ktoré su Specifické pre emitenta, a opis vyznamnych rizik, ktoré su
Specifické pre verejni ponuku cennych papierov a/alebo pre cenné papiere prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, v obmedzenom pocte kategorii, v oddiele s ndzvom

Rizikové faktory.

Rizika musia byt podlozené obsahom rastového emisného prospektu EU.
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V. Stratégia rastu a prehl'ad podnikatel’'skej ¢innosti
Struény opis obchodnej stratégie vratane potencialu rastu.

Opis hlavnych ¢innosti emitenta vratane:

1) hlavnych kategoérii predavanych produktov a/alebo poskytovanych sluzieb;
1) oznacenia vSetkych vyznamnych novych produktov, sluzieb alebo ¢innosti;
1i1) hlavnych trhov, na ktorych emitent sutazi.

VI. Organiza¢na Struktira

I Ak je emitent sucast'ou skupiny a ak to nie je uvedené na inom mieste v rastovom emisnom
prospekte EU a ak je to nevyhnutné na pochopenie podnikatel'skej ¢innosti emitenta ako

celku, diagram organizac¢nej Struktury.
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VII. Sprava a riadenie spolo¢nosti
Poskytnuat’ struény opis postupov a riadenia vedacich orgénov.

Poskytnut’ mend, obchodné adresy a funkcie, ktoré zastavaju u emitenta, tychto osdb
a uvedenie hlavnych ¢innosti, ktoré tieto osoby vykondvaji mimo tohto emitenta, ak su tieto

¢innosti vzhl'adom na daného emitenta vyznamné:
1) ¢lenov spravnych, riadiacich a/alebo dozornych organov;

i1) spolo¢nikov s neobmedzenym rucenim v pripade komanditnej spolo¢nosti so

zakladnym imanim.
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VIII. Finan¢né informadcie

Uctovné zavierky (ro¢nll a polro¢nl) uverejnené pocas obdobia 12 mesiacov pred schvalenim
rastového emisného prospektu EU. Ak bola uverejnend aj rocna, aj polrocnd Gctovna
zéavierka, vyzaduje sa len rocnd uctovna zavierka, ak je uverejnend k datumu, ktory je neskor

ako polro¢na uctovna zavierka.

Rocna uctovna zavierka sa musi podrobit’ nezavislému auditu. Auditorské sprava sa musi
vypracovat’ v sulade so smernicou Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a s nariadenim

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Ak sa smernica 2006/43/ES a nariadenie (EU) ¢&. 537/2014 neuplatiiujd, roéna Gétovna
zavierka musi byt podrobena auditu alebo sa musi o nej podat’ sprava v tom zmysle, ¢i

na ucely rastového emisného prospektu I EU poskytuje verny a pravdivy obraz v sulade

s auditorskymi Standardmi uplatnitelnymi v danom c¢lenskom $tate alebo v stlade

s rovnocennou normou. V opaénom pripade musia byt v rastovom emisnom prospekte EU

uvedené tieto informacie:

1) zrete'né vyhldsenie, v ktorom sa uvadza, ktoré auditorské Standardy boli pouzité;
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i1) vysvetlenie vSetkych vyznamnych odchylok od medzindrodnych auditorskych

Standardov.

Ak Statutarni auditori odmietli vypracovat auditorské spravy o ro¢nej i€tovnej zavierke alebo
ak tieto spravy obsahuju vyhrady, Gpravy stanoviska, vyhlasenia o vylic¢eni zodpovednosti
alebo zdoraznenia skuto¢nosti, musia byt’ pre ne uvedené dovody a takéto vyhrady, upravy
stanoviska, vyhlasenia o vylu¢eni zodpovednosti alebo zdoraznenia skutocnosti musia byt

zreprodukované v uplnom zneni.
Musi sa uviest’ aj opis kazdej vyznamnej zmeny finan¢nej situacie skupiny, ku ktorej doslo
od konca posledného uctovného obdobia, za ktoré bola uverejnena bud’ auditované uctovna

zavierka, alebo priebezné finan¢né informacie, alebo sa musi uviest’ vyhlasenie, Ze k takejto

zmene nedoslo.
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IX. Podrobné udaje o ponuke alebo prijati na obchodovanie

Stanovit’ ponukovu cenu, pocet ponukanych cennych papierov, vysku emisie alebo ponuky
a podmienky, ktorym ponuka podlieha. Ak vyska nie je pevne stanovend, maximalnu vysku
ponukanych cennych papierov (ak su k dispozicii) a opis dohdd a lehoty na verejné

oznamenie definitivnej vysky ponuky.

Poskytnut’ informdcie o tom, kde moZu investori upisat’ cenné papiere, o trvani
ponukového obdobia vratane vSetkych jeho pripadnych zmien a opis postupu podania

Ziadosti spolu s datumom emisie novych cennych papierov.

Nazvy a adresy subjektov, s ktorymi bolo dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného
zavazku, a nazvy a adresy subjektov, s ktorymi bolo dohodnuté umiestnenie emisie bez
pevného zavizku alebo na zaklade dohdd o ,,najlepSom usili“. Podstatné charakteristické
znaky dohod vratane kvoét. Ak nie je upisovana celd emisia, vyhlasenie o nekrytej Casti.

Celkovu vysku provizie za upisanie a provizie za umiestnenie.
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Ak je to relevantné, uved’te rastovy trh MSP alebo MTF, v ktorom sa maju cenné papiere
prijat’ na obchodovanie, a ak st zname, aj najskorSie datumy, ku ktorym budu cenné papiere

prijaté na obchodovanie.

Ak je to relevantné, podrobnosti o subjektoch, ktoré sa pevne zaviazali konat’ ako
sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani, poskytujucich likviditu pomocou sadzieb

ponuk na kupu a predaj a opis hlavnych podmienok ich zavazku.

X. Zéakladné informdcie o cennych papieroch I

Zakladné informacie o cennych papieroch zahfnaju:

1) medzinarodné identifikacné ¢islo cennych papierov (ISIN);

i1) prava spojené s cennymi papiermi, postup vykonavania tychto prav a akékol'vek

obmedzenia tychto prav;

i) uvedenie o¢akavanej ceny, za ktort sa budl cenné papiere ponukat’, pripadne opis
spdsobu uréovania ceny podla ¢lanku 17 nariadenia (EU) 2017/1129 a postup jej

zverejiiovania;
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1v) informacie o splatnom uroku alebo opis podkladového aktiva vratane metddy, ktora
sa pouzila na prepojenie podkladového aktiva a prahovej hodnoty, ako aj uvedenie
toho, kde mozno ziskat’ informacie o minulej a buducej vykonnosti podkladového

aktiva a jeho volatilite.

Ak je to relevantné, informdcie o podkladovych aktivach a, ak je to relevantné, o emitentovi

podkladovych aktiv.

Upozornenie, Ze danové pravne predpisy ¢lenského Statu investora a krajiny registracie

emitenta mézu mat’ vplyv na prijem z danych cennych papierov.
XI. Dévody ponuky, pouzitie vynosov, a ak je to relevantné, informacie stivisiace s ESG

Poskytnat’ informacie o dovodoch ponuky, pripadne o odhadovanej ¢istej sume vynosov,
ktora je rozpisana na kazdé zdkladné zamysl'ané pouZitie a zoradené podl'a priority takychto
pouziti.

Ak si je emitent vedomy toho, ze predpokladané vynosy nebudu posta¢ovat’ na financovanie
vSetkych navrhovanych pouziti, musi uviest sumu a zdroje d’alSich potrebnych financnych
prostriedkov. Podrobnosti sa musia uviest’ aj vzhl'adom na pouZitie vynosov, najma ak sa
vynosy pouzivaju na nadobudanie aktiv, inak ako pri obvyklom vykone obchodnej ¢innosti,
na financovanie ohlasenych akvizicii inych podnikov alebo na vyrovnanie, zniZenie alebo

splatenie dlhu.

Ak je to relevantné, informacie stivisiace s ESG v sulade s harmonogramom, ktory sa d’alej
Specifikuje v delegovanom akte uvedenom v ¢lanku 13 ods. 1 prvom pododseku, pri

zohl'adneni podmienok stanovenych v ¢lanku 13 ods. 1 druhom pododseku pism. g).
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XII. Konflikty zaujmov

Poskytnut’ informacie o vSetkych zaujmoch suvisiacich s emisiou vratane konfliktov zaujmov

a podrobnosti o zuCastnenych osobach a povahe zdujmov.
XIII. Dostupné dokumenty

Vyhlasenie o tom, Ze po¢as platnosti rastového emisného prospektu EU je v pripade potreby

mozné nahliadnut’ do tychto dokumentov:
1) aktualny zakladateI'sky dokument a stanovy emitenta;

i) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, hodnotenia a stanoviska vypracované
znalcom na Ziadost’ emitenta, ktorych akdkol'vek Cast’ je zaradena do rastového

emisného prospektu EU alebo sa na fiu v tomto dokumente odkazuje.

Uvedenie webového sidla, na ktorom moZno do tychto dokumentov nahliadnut’.
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PRILOHA IX

INFORMACIE, KTORE SA MAJU ZAHRNUT DO DOKUMENTU UVEDENEHO
V CLANKU 1 ODS. 4 PRVOM PODODSEKU PiSM. DA4) A DB) A V CLANKU 1 ODS. 5
PRVOM PODODSEKU PiSM. BA)

L. Nazov emitenta (vratane jeho LEI), krajina registracie, odkaz na webové sidlo
emitenta.
I1. Vyhlasenie 0sdb zodpovednych za dokument, ze informécie obsiahnuté v dokumente

su podl'a ich najlepSieho vedomia v stilade so skuto¢nost’ou a ze dokument

neobsahuje Ziadne opomenutie, ktoré by mohlo ovplyvnit’ jeho vyznam.

111. Nazov prislusného organu domovského ¢lenského Statu v sulade s ¢lankom 20.
Vyhlasenie o tom, Ze dokument nepredstavuje prospekt v zmysle nariadenia (EU)
2017/1129 a ze dokument nepodlieha kontrole a schvaleniu prislusnym I organom

domovského ¢lenského Statu. I

V. Vyhlasenie o neustdlom plneni povinnosti tykajicich sa podavania sprav
a zverejilovania informdacii po¢as obdobia prijatia na obchodovanie, a to aj podl'a
smernice 2004/109/ES, ak je to relevantné, nariadenia (EU) &. 596/2014 a ak je to

relevantné, delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565.
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V. Uvedenie toho, kde st dostupné regulované informdacie zverejnené emitentom
v zmysle jeho pokracujicich povinnosti o poskytovani udajov, a ak je to relevantné,

kde mozno ziskat’ najnovsi prospekt.

VI V pripade existencie verejnej ponuky cennych papierov vyhlésenie, ze v ¢ase ponuky
emitent neodklada zverejnenie dovernych informécii podl'a nariadenia (EU)

¢. 596/2014.
VII. Dovod emisie a pouzitie vynosov.
VIII. Rizikové faktory Specifické pre emitenta.
IX. Charakteristiky cennych papierov (vratane ich ¢isla ISIN).
X V pripade akcii riedenie a akciovy podiel po emisii.
V pripade existencie verejnej ponuky cennych papierov podmienky ponuky.

XII. Ak je to relevantné, vSetky regulované trhy alebo rastové trhy MSP, na ktorych su
cenn¢ papiere zastupitel'né verejnou ponukou cennych papierov alebo cennymi
papiermi, ktoré sa maju prijat’ na obchodovanie na regulovanom trhu, uz prijaté

na obchodovanie.*.

Or. en
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