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Pozméiiovaci navrhy k navrhu aktu

Pozméiovaci navrhy Parlamentu piedloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaceno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznaceno tuc¢nou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucnou

kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
prislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci navrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt navrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé Casti textu jsou
oznaceny symboleml nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo preskrtne.
Vyjimeéné se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly

piislusné Gtvary za ucelem vypracovani kone¢ného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU)
2017/1129, (EU) €. 596/2014 a (EU) €. 600/2014 za ucelem zvySeni atraktivity vefejnych
kapitalovych trhu v Unii pro spole¢nosti a usnadnéni pristupu malych a stFednich
podniki ke kapitalu

(COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD))

(Radny legislativni postup: prvni éteni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Radé
(COM(2022)0762),

s ohledem na €l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovéani Evropské unie, v
souladu se kterymi Komise ptedlozila svlij navrh Parlamentu (C9 0417/2022),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru ze dne 23.
bfezna 20231,

s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho fadu,
s ohledem na zpravu Hospodatského a ménového vyboru (A9-0302/2023),
piijima niZze uvedeny postoj v prvnim ¢teni;

vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize sviij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v umyslu jej podstatné zmenit;

povétuje svou predsedkyni, aby pfedala postoj Parlamentu Radé, Komisi, jakoz i
vnitrostatnim parlamentim.

Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komise

1

Ut. vést. C 184, 25.5.2023, 5. 103.

* Pozménovaci navrhy: novy text ¢i pozménéné znéni je oznaéeno tuénou kurzivou; vypusténi
textu je oznaceno symboleml .
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2022/0411 (COD)
Navrh

NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni narizeni (EU) 2017/1129, (EU) €. 596/2014 a (EU) €. 600/2014 za ticelem

zvySeni atraktivity verejnych kapitalovych trhi v Unii pro spole¢nosti a usnadnéni

pristupu malych a stfednich podnikii ke kapitalu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na Clanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodim:

(D)

2)

Cilem projektu unie kapitalovych trhi® je prostiednictvim rozvoje kapitalovych trhi
Unie a sniZeni jejich roztfiSténosti podle jednotlivych statl poskytnout spole¢nostem
pfistup k jinym zdrojim financovani, nez jsou bankovni uvéry, a umoznit jim, aby
pfizplsobily strukturu svého financovani tomu, jak se rozvijeji a rostou.
Diverzifikovanéjsi financovani ve form¢ dluhu a vlastniho kapitdlu snizi rizika pro
jednotlivé spolecnosti a celou ekonomiku a pomtize spole¢nostem v Unii, véetné malych
a stfednich podnikti, vyuzit svlij ristovy potencial. Uzndva se, Ze se unie kapitalovych
trhit musi uskutecnit rychleji a Ze investiCni fondy museji dosihnout urovni
stanovenych jako nezbytnych pro politické priority Unie tykajici se ochrany Zivotniho
prostiedi, digitalizace a strategické autonomie. Pokrok v oblasti kétovani je pro unii
kapitalovych trhit nezbytnym krokem, zejména v krdatkodobém horizontu, ale jako
samostatné opatieni zdaleka nemiiZe postacovat.

Unie kapitalovych trhli vyzaduje G¢inny a efektivni regulacni ramec, ktery podporuje
pfistup spolecnosti, v€etné¢ malych a stiednich podnikl, k vefejnému kapitalovému
financovani. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU* vytvotila novy typ
obchodniho systému, trh pro rist malych a stfednich podnik, ktery ma usnadnit pfistup
ke kapitdlu pravé malym a stfednim podnikiim. Ve 132. bod¢ odiivodnéni smérnice

Ut vést. C, , s. .
Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé€, Evropskému hospodaiskému a
sociadlnimu vyboru a Vyboru regionil, Ak¢ni plan pro vytvareni unie kapitalovych trhii
(COM(2015) 468 final).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastrojti a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).
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2014/65/EU je rovnéz vyslovena potieba sledovat, jak by budouci pravni uprava méla
dale podporovat a prosazovat pouzivani trhi pro rist malych a stfednich podnikt a
poskytovat dalsi pobidky pro pfistup malych a stfednich podnikii na kapitalové trhy
prostiednictvim trhli pro riist malych a sttednich podnikii. Takova opatieni musi zajistit
nejen to, aby trhy pro rist malych a stiednich podnikii poskytovaly stile atraktivnéjsi
priletitost k ziskani financnich prostiedkii pro tyto podniky, ale také to, aby malé a
stiedni podniky byly ¢asem schopny, pokud budou uspésné, ziskat piistup na jiné
kapitalové trhy, pokud se tak rozhodnou.

(3)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2115° zavedlo pfimétené tlevy s
cilem posilit vyuzivani trhli pro rist malych a stfednich podnikl a snizit regulacni
pozadavky na emitenty, kteti zadaji o pfijeti cennych papirti na trhy pro riist malych a
sttednich podnik, a zaroven zachovat odpovidajici uroven ochrany investort a integrity
trhu. Pfesto je tfeba ucinit vice pro zatraktivnéni pfistupu na vetejné trhy Unie a pro
zajisténi flexibilnéjSiho regula¢niho zachazeni se spolenostmi, které je umérné jejich
velikosti. Férum na vysoké trovni pro unii kapitalovych trhti® Komisi doporugéilo, aby
odstranila regulaéni pfekdzky, které spolecnostem brani v pfistupu na vetejné trhy.
Skupina odbornikti z fad zGcastnénych stran pro malé a stiedni podniky’ ptedlozila
podrobnd doporuceni ohledné toho, jak podpofit ptistup spole¢nosti, a zejména malych
a stfednich podnikl, na vetfejné trhy Unie.

(4) V néavaznosti na iniciativu Komise v ramci jeji strategie oziveni po pandemii COVID-
19, tj. na bali¢ek tykajici se oziveni kapitadlovych trhl, byly zavedeny cilené zmény
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129%, natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/2402°, smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES!9 s cilem usnadnit
podnikiim postizenym hospodarskou krizi zptisobenou pandemii ziskdvani vlastniho

> Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2115 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se méni smérnice 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014 a (EU) 2017/1129,
pokud jde o podporu vyuzivani trhii pro riist malych a stiednich podnikt (Ut. vést.

L 320, 11.12.2019, s. 1).

6 Zéaverecna zprava fora na vysoké urovni pro unii kapitalovych trhti — A new vision for
Europe’s capital markets (ze dne 10. ¢ervna 2020).

7 Zaverecna zprava skupiny odbornik z fad zucastnénych stran (TESG) pro mal¢ a
stfedni podniky — Empowering EU capital markets — Making listing cool again
(kvéten 2021).

8 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. €ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uveiejnén pii vetrejné nabidce nebo ptijeti cennych papirt
k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Uf. vést. L 168,
30.6.2017, s. 12).

? Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
648/2012 (Ut vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).

10 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavku na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES (UF. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(7

kapitalu na vefejnych trzich, usnadnit investice do redlné ekonomiky, umoznit rychlou
rekapitalizaci podnikl a zvysit schopnost bank financovat oZiveni. Celkové viak tato
opatieni mohla mit 7 mnoha ditvodit pouze velmi omezeny dopad.

Na zaklad¢ doporuceni skupiny odbornikl z fad zucastnénych stran pro malé a stiedni
podniky a v ndvaznosti na nafizeni 2019/2115 a na opatieni piijata podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/337!'! a v ramci bali¢ku tykajiciho se oziveni
kapitalovych trhii se Komise zavazala piedlozit legislativni iniciativu, kterd ma
zatraktivnit pfistup na vetejné trhy Unie snizenim ndkladl na dodrZovani ptedpist a
odstranénim vyznamnych piekazek, které brani spolecnostem, vcéetné malych a
sttednich podnikl, v pfistupu na veiejné trhy v Unii. Aby bylo dosazeno cili této
legislativni iniciativy, méla by byt jeji oblast piisobnosti Siroka a méla by se zabyvat
ptekazkami, které se tykaji pfistupu spolecnosti na vetejné trhy, konkrétné fazi pred
primarni vefejnou nabidkou akci (IPO), fazi IPO a fazi po IPO. Zjednoduseni a
odstranéni piekdzek by se mélo zaméfit zeyména na fazi IPO a fazi po IPO, a to
odstranénim zatéZujicich pozadavkl na zpfistupfiovani informaci pii podavani zadosti
o piijeti k obchodovani na vetejnych trzich stanovenych v natizeni (EU) 2017/1129 a
feSenim zatézujicich pozadavkl na pribézné zvetejiiovani informaci stanovenych v
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/201412,

Natizeni (EU) 2017/1129 stanovuje pozadavky na sestavovani, schvalovani a $ifeni
prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii veiejné nabidce cennych papirti nebo pii prijeti
cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v
Clenském staté. Pro zvySeni atraktivity vetfejnych trhi Unie je nezbytné odstranit
ptekazky vyplyvajici z délky, slozitosti a vysokych ndklad na dokumentaci k
prospektu, a to jak v piipadech, kdy spolecnosti, v€etné¢ malych a stiednich podnikii,
usiluji o pfistup na vefejné trhy poprvé (IPO), tak v pripadech, kdy spole¢nosti vstupuji
na vefejné trhy za ucelem sekundarnich emisi kapitdlovych nebo nekapitdlovych
cennych papirt. Ze stejného divodu by se méla tesit také délka procesu kontroly a
schvalovani téchto prospektl piislusSnymi organy a nedostate¢né sblizovani téchto
procest v celé Unii.

U malych vetejnych nabidek cennych papirii by ndklady na sestaveni prospektu mohly
byt nepfimétené ve vztahu k celkové hodnoté protiplnéni u nabidky. Natizeni (EU)
2017/1129 se nevztahuje na vefejné nabidky cennych papirG s celkovou hodnotou
protiplnéni v Unii niz§i nez 1 000 000 EUR. Clenské staty mohou mimoto vzhledem k
ruzné velikosti finanénich trhi v Unii osvobodit vetfejné nabidky cennych papirti od
povinnosti uvetejnit prospekt v piipadé, Ze tato nabidka nepfesahuje urcitou prahovou
hodnotu, kterou mohou clenské staty stanovit v rozmezi od 1000 000 EUR do

11

12

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/337 ze dne 16. tnora 2021, kterym
se méni natizeni (EU) 2017/1129, pokud jde o unijni prospekt pro oziveni a cilené
zmény pro finan¢ni zprostfedkovatele, a smérnice 2004/109/ES, pokud jde o pouzivani
jednotného elektronického formatu pro podavani zprav v souvislosti s vyroénimi
finan¢nimi zpravami, s cilem podpofit oziveni po krizi zpisobené onemocnénim
COVID-19 (Ut. vést. L 68, 26.2.2021, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o
zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a
smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014,
s. 1).
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8 000 000 EUR. Nékteré clenské staty této moznosti vyuZzily, coz vedlo k rozdilnym
prahovym hodnotam pro vyj imkyl .

Sirokd $kdla prahovych hodnot pro vyjimky v jednotlivich ¢lenskych stitech neni v
kontextu pieshranicni ¢innosti a rozvoje unie kapitalovych trhii idedlni. AvSak s cilem
Pprizpiisobit se riznym podminkdm na vnitrostatnich akciovych trzich v Unii by
Clenské staty mély mit moZnost osvobodit veiejné nabidky cennych papiri od
povinnosti  zverejnit prospekt, pokud celkova souhrnnd hodnota protiplnéni
nabizenych cennych papirii v Unii ¢ini méné neZ 5 000 000 EUR na emitenta nebo
nabizejiciho, pocitino za obdobi 12 mésicnu, aZ do prahové hodnoty 12 000 000 E UR.I

V ptipadé takovéto vyjimky by vSak ¢lenské staty mély mit moznost stanovit zveriejnéni
shrnuti podle Elanku 7 naiizeni (EU) 2017/1129. Clenské stity by mély usilovat o
vzdajemné sbliZeni svych rozdilnych vnitrostdtnich poZadavkii.

Pieshrani¢ni vetejné nabidky cennych papirii, které jsou osvobozeny od povinnosti
uvetejnit prospekt, by mély pfipadné¢ podléhat wvnitrostaitnim pozadavkiim na
zptistupfiovani informaci stanovenym dotcenymi clenskymi staty. Emitenti, osoby
nabizejici cenné papiry nebo osoby, které zadaji o ptijeti cennych papirti k obchodovani
na regulovaném trhu, na néz se nevztahuje povinnost uvetejnit prospekt, by méli vyhod
jednotného pasu vyuzivat pouze tehdy, pokud se dobrovolné rozhodnou sestavit
prospekt.

Natizeni (EU) 2017/1129 obsahuje fadu ustanoveni, kterd odkazuji na to, Ze se celkova
hodnota protiplnéni u pribéZnych nabidek a vetejnych nabidek cennych papirti pocita
za obdobi dvanacti mésicli. Aby se zajistila jasnost pro emitenty, investory a prislusné
organy a aby se zabranilo rozdilnym piistuptim v Unii, je nutné upfesnit, jak by se méla
vypocitavat celkova hodnota protiplnéni u téchto vefejnych nabidek cennych papirti za
obdobi dvanacti mé&sict.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 5 pism. a) nafizeni (EU) 2017/1129 obsahuje vyjimku z
povinnosti uvetejnit prospekt pro pfijeti cennych papird, které jsou zastupitelné s
cennymi papiry, které jiz byly pfijaty k obchodovani na tomtéz regulovaném trhu, k
obchodovani na regulovaném trhu, pokud nov¢ pfijaté cenné papiry predstavuji po dobu
dvanacti mésici méné nez 20 % poctu cennych papirl, které jiz byly piijaty k
obchodovani na stejném regulovaném trhu, a pokud takové pfijeti neni spojeno s
vefejnou nabidkou cennych papirti. Ke snizeni slozitosti a omezeni zbyte¢nych nakladi
a zatéze by se tato vyjimka méla vztahovat jak na vefejnou nabidku, tak na pfijeti
dotéenych cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu a méla by se navysit
procentni prahova hodnota, kterd urcuje zplsobilost pro tuto vyjimku, na 30 %. Ze
stejného divodu by se tato upravena vyjimka méla vztahovat 1 na vefejnou nabidku
cennych papirli zastupitelnych s cennymi papiry, které jiz byly piijaty k obchodovani
na trhu pro rist malych a stfednich podnikd.

Ustanoveni €l. 1 odst. 5 pism. b) natizeni (EU) 2017/1129 rovnéZ obsahuje vyjimku z
povinnosti uverejnit prospekt pro pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu v ptipadé
akcii vyplyvajicich z konverze nebo vymeény jinych cennych papirt nebo z vykonu prav
z jinych cennych papirii, pokud nové piijaté akcie predstavuji za dobu dvanacti mésict
méné nez 20 % poctu akcii stejné tridy, které jiz byly pfijaty k obchodovani na stejném
regulovaném trhu. Tato 20% prahova hodnota by méla byt sladéna s prahovou hodnotou
pro vyjimku v pifipad€ cennych papirti, které jsou zastupitelné s cennymi papiry, které
jiz byly piijaty k obchodovani na tomtéz regulovaném trhu, pficemz oblast ptisobnosti
obou vyjimek je rovnocenna.
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Spolec¢nosti, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo
na trhu pro rast malych a stiednich podnikl, musi spliiovat pozadavky na pravidelné a
prabézné zvetejiiovani informaci, které jsou stanoveny v nafizeni (EU) €. 596/2014,
smérnici 2004/109/ES nebo v piipadé emitentl na trzich pro riist malych a stfednich
podnikii v nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/565'3. Pokud tyto
spolecnosti vydavaji cenné papiry zastupitelné s cennymi papiry, které jiz byly pfijaty
k obchodovani v téchto obchodnich systémech, mély by byt od povinnosti uvetejnit
prospekt osvobozeny, nebot’ velka cast pozadovaného obsahu prospektu jiz bude
vetejné dostupnd a investofi budou moci obchodovat na zaklad¢ téchto informaci. Na
takovouto vyjimku by se vSak méla vztahovat ochrannd opatieni, ktera zajisti, ze
spolecnost vydavajici cenné papiry splnila pozadavky na pravidelné a pribézné
zvetejiovani informaci podle prava Unie a Ze neni ve finan¢nich potiZich nebo v
restrukturalizaci nebo neprochédzi vyznamnou transformaci, véetné zmény kontroly v
disledku prevzeti, fuze nebo rozdéleni. Za Gcelem zajisténi ochrany investorli, zejména
drobnych investort, by mé¢l byt mimoto vefejnosti stale k dispozici zkraceny dokument
s klicovymi informacemi pro investory, ktery by mél byt ulozen u ptislusného organu
domovského ¢lenského statu. Pokud oblast piisobnosti nové vyjimky €ini jiné stavajici
vyjimky nadbytecnymi, mély by byt tyto vyjimky zruSeny. Aby se uspesné spolecnosti
mohly rozsifovat a mit prospéch z vétsiho ptistupu k Sir§Simu okruhu investort, méla by
se tato nova vyjimka a jeji kritéria zpiisobilosti vztahovat 1 na spoleCnosti, které chtéji
ptejit z trhu pro rst malych a stfednich podnikll na regulovany trh. Aby vSak mohli
investofi pfijimat informovand investi¢ni rozhodnuti, je nutné stanovit ochranna
opatfeni, kterd zajisti, Ze tito investoifi budou mit pfistup k dostatecnym informacim o
dotCenych spole¢nostech.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 4 pism. j) natfizeni (EU) 2017/1129 osvobozuje uvérové instituce
od povinnosti uvetejnit prospekt v ptipade¢, Ze nabizeji urcité nekapitalové cenné papiry
vydavané pribézné ¢i opakované do celkové ¢astky ve vysi 75 000 000 EUR po dobu
dvanacti mésicii, nebo pokud jsou tyto cenné papiry piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu. Natizeni (EU) 2021/337, které je soucésti balicku tykajiciho se
oziveni kapitalovych trhii, zvysilo tuto prahovou hodnotu na omezenou dobu na
150 000 000 EUR, aby podpofilo ziskavani finan¢nich prosttedkl pro tvérové instituce
a poskytlo témto institucim prostor pro podporu jejich klientd v redlné ekonomice. Aby
se u emitentl, véetné Uverovych instituci, 1 nadale podporovalo ziskavani finan¢nich
prostiedkti prostfednictvim kapitalovych trhii, méla by byt navySend prahova hodnota
zavedena natizenim (EU) 2021/337 stanovena jako trvala.

Aby se snizila slozitost dokumentace k prospektu a aby se prospekt stal
harmonizovanéjSim dokumentem, ¢imz by se zlep$ila jeho srozumitelnost pro investory
v celé Unii bez ohledu na jurisdikci, v niz jsou cenné papiry vefejné nabizeny nebo
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, je nutné zavést standardizovany format
prospektu pro kapitalové i nekapitalové cenné papiry a pozadovat, aby informace
obsazené v prospektu byly zvetejiilovany ve standardizovaném potadi, pFicem? je tieba
predejit tomu, aby poradi informaci nebylo pvili§ zatieno nadbyteCnymi a jen
okrajové diileZitymi informacemi.

13

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o
organizaéni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podniki a 0 vymezeni pojmi
pro téely zminéné smérnice (Ut. vést. L 87, 31.3.2017, s. 1).
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V nékterych ptipadech mohou prospekt nebo souvisejici dokumenty dosdhnout zna¢né
velikosti, takze investorim neumoziuji ucinit informované investicni rozhodnuti a
stavaji se pro emitenty prili§ ndkladnym kvili nedilnym ndkladiim spojenym s
dlouhymi prospekty- Kromé toho se délka prospektii a jejich format v Unii znacné lisi,
co? je v rozporu s cilem podpovit sbliovani v ramci unie kapitdlovych trhii. Aby se
zlepsSila srozumitelnost prospektu, sniZily se ndaklady pro emitenty souvisejici se
sestavovanim prospektu, dosdahlo se sbliZovani v ramci unie kapitilovych trhii a
investoriim se usnadnila jeho analyza a orientace v ném, je nutné stanovit maximalni
pocet stran. Takovéto omezeni poctu stran by v§ak mélo byt zavedeno pouze pro vetrejné
nabidky nebo pfijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu. Omezeni poctu stran by
nebylo vhodné pro kapitdlové cenné papiry jiné nez akcie nebo nekapitalové cenné
papiry, které zahrnuji Sirokou Skalu rtiznych néstroji, v€etné slozitych. Do limitu poctu
stran by se dale nemélo zapocitavat shrnuti, informace zahrnuté formou odkazu nebo
informace, které maji byt poskytnuty v piipadé, Ze emitent méa slozitou finan¢ni historii
nebo piijal vyznamny finanéni zdvazek.

Standardizovany format a standardizované potadi informaci, které maji byt v prospektu
zvefejnény, by mély predstavovat pozadavek bez ohledu na to, zda je prospekt nebo
zékladni prospekt sestaven jako jediny dokument, nebo se skldda ze samostatnych
dokumenti. Je proto nezbytné, aby ptilohy I, II a III natizeni (EU) 2017/1129 stanovily
standardizované potadi oddild pro informace, které maji byt zvefejnény v prospektu
nebo samostatné v registracnim dokumentu a v popisu cennych papirti. Tyto ptilohy by
mély byt pro Komisi zdkladem pro zménu piipadnych aktli v pfenesené pravomoci,
které ukladaji standardizovany format a potadi oddil prospektu, zékladniho prospektu
a kone¢nych podminek, a to v€etné polozek zvetejniovanych v ramei téchto oddilti. Déle
je nutné stanovit standardizované potfadi informaci, které maji byt zvefejnény ve shrnuti
prospektu.

Shrnuti prospektu je kli¢ovym a zdsadnim dokumentem, ktery slouzi jako voditko pro
drobné investory, aby 1épe porozuméli celému prospektu a orientovali se v ném, a mohli
tak Cinit informovand investi¢ni rozhodnuti. Aby bylo shrnuti prospektu pro drobné
shrnuti prospektu mohli prezentovat nebo shrnout ve formé& graf, diagraml nebo
tabulek, pFicemz pocet stran je omezen na 7 stran papiru velikosti A4.

Natizeni (EU) 2017/1129 umoziiuje emitentim zvySit maximalni pocet stran shrnuti
prospektu o jednu stranu, pokud je k cennym papirim pfipojena zaruka, jelikoz je tfeba
uvést informace o zaruce i1 o ruciteli. Je-li vSak ruciteldi vice, dalsi strana nemusi byt
dostacujici. Je proto nutné dale zvysit maximalni pocet stran shrnuti prospektu v ptipadé
zaruk, které poskytuje vice neZ jeden rucitel.

Natizeni (EU) 2017/1129 umoznuje emitentovi, ktery obdrzel schvaleni univerzalniho
registracniho dokumentu na dva po sobé& jdouci roky, podat bez pfedchoziho schvaleni
k ulozeni vSechny nésledné univerzalni registra¢ni dokumenty a jejich zmény. Aby se
sniZila zbyte¢na zat€z a poskytly pobidky k pouZivani univerzélniho registracniho
dokumentu, je nutné pozadavek na obdrzeni souhlasu pfislusného organu k ziskani
statusu Castého emitenta a vyhody v podobé moznosti podéavat k uloZeni pouze vSechny
nasledné univerzalni registratni dokumenty a jejich zmény zkratit na jeden rok. Tato
uleva nebude mit vliv na ochranu investorti, nebot’ univerzalni registratni dokument a
jeho zmény nelze pouzit jako soucast prospektu, aniz by byl znovu predlozen ke
schvéleni pfislusnému organu. PfisluSny orgdn muize mimoto dodatecné piezkoumat
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univerzalni registracni dokument, ktery mu byl podan k uloZeni, kdykoli to povazuje za
nezbytné, a ptipadné si vyzadat zmény.

S cilem usnadnit primarni vefejné nabidky akcii soukromych spole¢nosti na vefejnych
trzich Unie a obecné snizit zbyteCné néklady a zatéz pro spoleCnosti, které vetfejné
nabizeji cenné papiry nebo Zadaji o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, by mél
byt prospekt pro kapitalové 1 nekapitalové cenné papiry vyrazné zjednoduSen a zaroven
by méla byt zachovana dostate¢né vysoka troven ochrany investora.

Ackoli je uroven zvetejiiovanych informaci v unijnim prospektu pro rist pro malé a
sttedni podniky pfili§ normativni, zdd se, Ze je vhodna pro dany ucel v ptipadé
spolecnosti, které zadaji o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Je proto vhodné
sladit ptilohy I, II a III natizeni (EU) 2017/1129 s Grovni informaci zvefejnovanych v
unijnim prospektu pro rust, pfiCemz je tfeba vychazet ze souvisejicich pfiloh
stanovenych v natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980'4.

Kwvili rostoucimu vyznamu hledisek udrzitelnosti pii rozhodovani o investicich
investofi pii pfijimani informovanych investi¢nich rozhodnuti stale vice zohlednuji
informace o environmentalnich, socidlnich a spravnich zalezitostech (ESG). Je proto
nezbytné zabranit lakovani nazeleno tim, Ze se stanovi informace tykajici se ESG,
které je tieba v prislusnych ptipadech uvést v prospektu kapitalovych nebo
nekapitalovych cennych papirti, jeZ jsou vetejné nabizeny nebo pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu. Tento pozadavek by se vSak nem¢l prekryvat s pozadavkem na
poskytovani téchto informaci stanovenym v jinych pravnich pfedpisech Unie.
Spolecnosti, které vefejné nabizeji kapitdloveé cenné papiry nebo zadaji o piijeti
kapitalovych cennych papirt k obchodovéni na regulovaném trhu, by proto mély do
prospektu formou odkazu pro obdobi, na néz se vztahuji historické finan¢ni informace,
zahrnout zpravy vedeni podniku a konsolidované zpravy vedeni podniku, které
zahrnuji zpravy o udrzitelnosti, jak pozaduje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU". Komise by mimoto mé&la byt zmocnéna ke stanoveni vzoru, ktery
uptesnuje informace tykajici se ESG, jez maji byt zahrnuty do prospekta
nekapitalovych cennych papirt, u nichZ je inzerovano, Ze zohlediiuji faktory ESG
nebo sleduji cile ESG. Komise by méla zajistit soulad mezi formdtem pro
zverejitovani informaci o udrZitelnosti podle smérnice 2013/34/EU a formdtem
Sablon pro zverejitovani podle Clanku 20 naiizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2023/... 1.

14

16

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym

se dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o
format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné

nabidce cennych papirti nebo jejich ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a

zru$uje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Ut. vést. L 166, 21.6.2019, s. 26).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich

ucetnich zavérkach, konsolidovanych tcetnich zédvérkach a souvisejicich zpravach
nékterych forem podnikii, 0 zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady

2006/43/ES a o zru$eni sméric Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182,

29.6.2013, 5. 19).

Narvizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/... o evropskych zelenych dluhopisech a o

volitelném zveiejiiovani informaci o dluhopisech nabizenych jako environmentdlné udriitelné a informaci o
dluhopisech vazanych na udrfitelnost (Ur. vést. L ... ELI....).
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Clanek 14 nafizeni (EU) 2017/1129 stanovi moznost sestavit zjednoduseny prospekt pro
sekundarni emise spoleCnosti, které jsou jiz pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
nebo na trhu pro riist malych a sttednich podnikli nepfetrzité alespoil po dobu osmnécti
mésici. Uroven zvefejiiovanych informaci ve zjednoduSenych prospektech pro
sekundarni emise se vSak stile povazuje za pfili§ normativni a blizkou standardnimu
prospektu, nez aby méla vyznamny pozitivni ptinos pro sekundarni emise spolecnosti,
jejichz cenné papiry jsou jiz ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu
pro rast malych a stfednich podnikil a které podl¢haji pozadavkiim na pravidelné a
pribézné zptistupnovani informaci. Aby byly kota¢ni dokumenty srozumitelngjsi, a tim
se zvysila u¢innost ochrany investoru a zaroven se snizily naklady a zat€z emitentli, mél
by byt pro tyto sekundarni emise zaveden novy a efektivnéj$i unijni prospekt pro
nasledné emise. K omezeni zatéZe pro emitenty a na ochranu investort je vSak nezbytné
stanovit pfechodné obdobi pro prospekty schvalené v ramci zjednoduseného rezimu
zptistupnovani informaci pro sekundarni emise pfede dnem pouZitelnosti nového
rezimu. Takovy unijni prospekt pro ndsledné emise by mél byt k dispozici emitentiim,
jejichz cenné papiry byly piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu pro
rust malych a stfednich podnikd nepfetrzité alesponn po dobu poslednich osmnacti
mesicl, nebo osobam nabizejicim takovéto cenné papiry. Tato kritéria by méla zajistit,
ze doty¢ni emitenti splnili pozadavky na pravidelné a prabézné zpfistupiiovani
informaci stanovené ve smérnici 2004/109/ES, ptipadné v nafizeni (EU) ¢. 596/2014
nebo ptipadné v natfizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565. Aby emitenti mohli
plné€ vyuzivat tohoto zjednoduseného typu prospektu, méla by byt oblast piisobnosti
unijniho prospektu pro ndsledné emise Siroka a zahrnovat vetejné nabidky cennych
papirt, které jsou zastupitelné ¢i nezastupitelné s cennymi papiry, které jiz jsou piijaty
k obchodovéani, nebo piijeti téchto cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu.
Emitent, ktery ma pouze nekapitdlové cenné papiry piijaté k obchodovani na
regulovaném trhu nebo na trhu pro riist malych a sttednich podniki, by v§ak nemé&l mit
moznost sestavit unijni prospekt pro nasledné emise pro pfijeti kapitdlovych cennych
papiri k obchodovani na regulovaném trhu, nebot primarni vefejna nabidka
kapitalovych cennych papir vyzaduje zvetejnéni Uplného prospektu, aby investofi
mohli pfijmout informované investi¢ni rozhodnuti.

Unijni prospekt pro oziveni uvedeny v ¢lanku 14a natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129 se po 31. prosinci 2022 jiz nesmi pouzivat. Vyhodou unijniho
prospektu pro oZiveni bylo to, Ze se skladdal z jediného dokumentu, ktery m¢l omezeny
rozsah, takze pro emitenty bylo snadné jej sestavit a pro investory bylo snadné mu
porozumét. Z téchto divodi by se mohl unijni prospekt pro nasledné emise fidit
podobnym modelem a mé¢lo by se na né€j vztahovat stejné zkracené obdobi kontroly jako
na unijni prospekt pro oziveni. Pozadavky na unijni prospekt pro nasledné emise by se
vsak ze ziejmych divodi nemély vyZadovat zptistupnéni informaci souvisejicich s krizi
COVID-19. Jelikoz by unijni prospekt pro nasledné emise mél nahradit jak
zjednoduseny prospekt pro sekundarni emise, tak unijni prospekt pro oZiveni, m¢l by
byt trvaly a dostupny pro sekundarni emise kapitalovych i nekapitalovych cennych
papirt. Jeho pouZiti by navic nemélo podléhat Zadnym omezenim nad ramec pozadavku
na minimalni a nepietrzitou dobu pftijeti dotéenych cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu nebo na trhu pro riist malych a stfednich podnikd.

Unijni prospekt pro nasledné emise by m¢l obsahovat kratké shrnuti, které by mélo byt

pro investory I uzitecnym zdrojem informaci. Toto shrnuti by mélo byt umisténo v
uvodu unijniho prospektu pro nasledné emise a mélo by se soustiedit na klicové
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informace, jez investorim umoziiuji se rozhodnout, které vefejné nabidky a pfijeti akcii
k obchodovani déle prostudovat, a poté prozkoumat unijni prospekt pro nasledné emise
jako celek za Gcelem pfijeti informovaného investi¢niho rozhodnuti.

Aby se unijni prospekt pro nasledné emise stal harmonizovanym dokumentem a zajistila
se jeho srozumitelnost pro investory v celé Unii bez ohledu na jurisdikci, v niz jsou
cenné papiry vefejné nabizeny nebo pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, mél by
byt jeho format standardizovan pro kapitalové i nekapitadlové cenné papiry. Ze stejného
davodu by mély byt informace v unijnim prospektu pro nasledné emise zveiejnovany
ve standardizovaném potadi. Aby se zlepSila srozumitelnost unijniho prospektu pro
nasledné emise a aby se investoriim usnadnila jeho analyza a orientace v ném, mél by
byt pocet stran takového prospektu pro sekundarni emise akcii omezen. Takové omezeni
poctu stran by vSak nebylo vhodné pro Sirokou kategorii jinych kapitdlovych cennych
papirt nez akcie nebo nekapitadlovych cennych papiri, které zahrnuji Sirokou Skalu
riznych nastrojl, véetné slozitych. Do limitu poctu stran by se dale nemélo zapocitavat
shrnuti, informace zahrnuté formou odkazu nebo informace, které maji byt poskytnuty
v pfipadé, Ze emitent ma slozitou financni historii nebo pfijal vyznamny financni
zavazek.

Jednim z klicovych cili unie kapitalovych trhil je usnadnit malym a sttednim podnikiim
pfistup na vetejné trhy v Unii, poskytnout jim jiné zdroje financovani nez bankovni
uvery a umoznit jim rozsifovat se a rist. Naklady na vypracovani prospektu mohou malé
a stfedni podniky, které cht&ji vefejn€ nabizet cenné papiry, odrazovat vzhledem k
obvyklé nizké vysi protiplnéni u téchto nabidek. Unijni prospekt pro rast je jednodussi
prospekt zavedeny nafizenim (EU) 2017/1129 a je k dispozici pro malé a stfedni
podniky a n€kolik dalSich kategorii pfijemct, véetné spolecnosti s trzni kapitalizaci do
500 miliondt EUR, jejichZ cenné papiry jsou jiz pfijaty k obchodovani na trhu pro rist
malych a stfednich podnika. Cilem unijniho prospektu pro rast bylo snizit naklady
mensich emitentll na sestaveni prospektu a zarovenl poskytnout investorim podstatné
informace, aby mohli nabidku posoudit a u€init informované investicni rozhodnuti.
Prestoze emitenti, ktefi sestavuji unijni prospekt pro riist, mohou dosdhnout pomérné
znacnych uspor nakladd, arovein informaci zvetejiovanych v unijnim prospektu pro rist
je stale povazovana za pfili§ normativni a bliZici se standardnimu prospektu, nez aby
m¢la pro malé a sttedni podniky zasadni vyznam. Je proto zapotiebi, aby prospekt EU
pro rist obsahoval mirngjsi pozadavky, aby byly kota¢ni dokumenty pro malé a stiedni
podniky jesté¢ méné slozité a zatéZujici a aby malé a sttedni podniky mohly dosdhnout
jesté vyznamnéjsich Gspor. K omezeni zatéze emitentli a na ochranu investort je vSak
nezbytné stanovit pfechodné obdobi pro unijni prospekty pro rist schvalené prede dnem
pouzitelnosti nového rezimu.

Pozadavky na obsah unijniho prespektu pro rist by mély byt mirné s piihlédnutim k
urovni informaci zvefejiilovanych v unijnim prospektu pro oziveni a v nékterych
nejjednodussich piijimacich dokumentech, které urcité trhy pro rist malych a sttednich
podniki vyZaduji od emitentl v pfipad€é osvobozeni od povinnosti uvefejnit prospekt a
jejichz obsah je stanoven v souborech pravidel trhti pro rst malych a stfednich podnikt.
Omezené informace, které maji byt zvetejnény v unijnim prospektu pro rist, by mély
byt umérné velikosti spole¢nosti kotovanych na trzich pro rdst malych a stfednich
podnikli a jejich potfebam ziskdvani financnich prostfedkit a mély by zajiStovat
odpovidajici rovenn ochrany investori. Zpusobilé spolec¢nosti by mély byt schopny
dostdt povinnosti pouzivat unijni prospekt pro rist pro svou vetejnou nabidku cennych
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papirt, aby se usnadnil pfechod na novy a uc¢innéj$i rezim a zabranilo se riziku toho, Ze
poradci pfesvédci malé spolecnosti, aby nadéale pouZzivaly Gplny prospekt.

Unijni prospekt pro rist by mél byt k dispozici pro malé a stiedni podniky, emitenty
jiné nez malé a stfedni podniky, jejichZz cenné papiry jsou nebo maji byt piijaty k
obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich podnikli, a pro nabidky malych
nekétovanych spole¢nosti do vyse 50 000 000 EUR za obdobi dvanécti mésict. Aby se
ptedeslo dvoustupniovému standardu zptistupfiovani informaci na regulovanych trzich
v zavislosti na velikosti emitenta, nemél by byt unijni prespekt pro rist k dispozici pro
spolecnosti, jejichZz cenné papiry jiz byly nebo maji byt pfijaty k obchodovéani na
regulovanych trzich. Pro usnadnéni ptrechodu na regulovany trh a moznost emitenti
vyuzit expozice vici SirSi investorské zakladné by vSak emitenti, jejichZ cenné papiry
Jiz jsou piijaty k obchodovani na trhu pro riist malych a stfednich podniki neptetrzité
alespoil po dobu poslednich osmnacti mésicti, méli mit moznost pouzit k ptechodu na
regulovany trh unijni prospekt pro nasledné emise, pokud se na n¢ nevztahuje vyjimka
pro takovou naslednou emisi na regulovaném trhu.

Unijni prospekt pro rist by mél jako uzite€ny zdroj informaci pro drobné investory
obsahovat Ishrnuti, jez by mélo mit stejny format a obsah jako shrnuti unijniho
prospektu pro nasledné emise. Toto shrnuti by mélo byt umisténo v tvodu unijniho
prospektu pro rust a mélo by se soustiedit na klicové informace, jez investorim
umoziuji se rozhodnout, které vefejné nabidky a piijeti akcii k obchodovani dale
prostudovat, a poté prezkoumat unijni prospekt pro rist jako celek za tcelem pfijeti
informovaného investi¢niho rozhodnuti.

Unijni prospekt pro rist by mél byt harmonizovanym dokumentem, ktery je pro
investory snadno srozumitelny bez ohledu na jurisdikci v rdmci Unie, v niZ jsou dotcené
cenné papiry vefejn¢ nabizeny nebo pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Jeho
format by proto mél byt standardizovan pro kapitalové 1 nekapitdlové cenné papiry a
informace obsazené v unijnim prospektu pro rust by meély byt zvefejnény ve
standardizovaném pofadi. Za G€elem dalSi standardizace a zlepSeni srozumitelnosti
unijniho prospektu pro rist a usnadnéni jeho analyzy a orientace v ném pro investory
by mélo byt zavedeno omezeni poctu stran v piipad¢€, je-li unijni prospekt pro rist
sestavovan pro sekundarni emise akcii. Toto omezeni poctu stran by mélo byt rovnéz
ucelné z hlediska mirnéjSich pozadavkii na obsah unijniho prospektu pro rist, a
efektivni z hlediska poskytovani nezbytnych informaci, jeZ investorim umozni ¢init
informovana investi¢ni rozhodnuti. Omezeni poctu stran by vSak nebylo vhodné pro
Sirokou kategorii jinych kapitalovych cennych papiri nez akcie nebo nekapitalovych
cennych papirti, které zahrnuji Sirokou Skalu riznych néstrojti, véetné slozitych. Do
limitu poctu stran by se dale nemé&lo zapocitavat shrnuti, informace zahrnuté formou
odkazu nebo informace, které maji byt poskytnuty v piipad¢€, ze emitent ma slozitou
finan¢ni historii nebo piijal vyznamny finan¢ni zavazek.

Unijni prospekt pro nasledné emise a unijni prospekt pro rust by mely dopliovat ostatni
formy prospekti stanovené v nafizeni (EU) 2017/1129. Proto by mély byt vSechny
odkazy na ,,prospekt* podle natizeni (EU) 2017/1129, neni-li vyslovné uvedeno jinak,
chapany jako odkaz na vSechny rozmanité formy prospektti, véetné unijniho prospektu
pro nasledné emise a unijniho emisniho dokumentu pro rust.

V prospektu by mély byt uvedeny rizikové faktory, které jsou vyznamné a specifické
pro emitenta a jeho cenné papiry. Z tohoto diivodu maji byt rizikové faktory rovnéz
uvadény v omezeném poctu kategorii rizik v zavislosti na jejich povaze. I Pro lepsi
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srozumitelnost prospektu a k zajiSténi toho, aby mohli investofi sndze pfijimat
informovana investicni rozhodnuti, je nutné upiesnit, ze by emitenti neméli prospekt
pfeplnit rizikovymi faktory, které jsou obecné, slouzi pouze jako prohlaSeni o vylouceni
odpovédnosti nebo by mohly zastfit konkrétni rizikové faktory, jichZ by si investofi méli
byt védomi. V kaZdé kategorii rizik by mély byt nejprve uvedeny nejvyznamnéjsi
rizikové faktory.

Podle ¢l. 17 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/1129 plati, Ze pokud do prospektu nelze
zahrnout kone¢nou cenu nabidky nebo objem emise cennych papiri, jez maji byt vefejné
nabidnuty, mé investor prdvo na odvoldni souhlasu, které muze uplatnit do dvou
obchodnich dnli od podani k uloZeni kone¢né ceny nabidky nebo objemu emise cennych
papirt, které¢ budou vefejné nabidnuty. Aby se zvysila Giroveil ochrany investord, méla
by se prodlouzit doba, béhem niZ miize investor uplatnit pravo na odvolani souhlasu. Je
vsak diilezité omezit administrativni zatéZ pro emitenty. I

Clanek 19 nafizeni (EU) 2017/1129 umoZiiuje emitentim zaélenit do prospektu uréité
informace formou odkazu. Tato moznost byla zavedena s cilem sniZit z4t€z emitentd a
zabranit zdvojovani informaci, které jiz byly zpfistupnény a zvetejnény podle jinych
pravnich ptedpisti Unie v oblasti finan¢nich sluzeb. Aby se vyrazn€ snizila zatéZ pro
emitenty a zabranilo se zdvojovani informaci, které jiz byly zpftistupnény a zvetejnény
podle jinych pravnich predpisit Unie v oblasti financnich sluzeb, méla by se tato
moznost stat pravnim pozadavkem, pokud maji byt informace zvetejnény v prospektu a
spliuji podminky stanovené v ¢l. 19 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/1129 o zallenéni
formou odkazu. Takovy pravni pozadavek by pouze v omezené mife snizil
srozumitelnost informaci pro investory, ktefi by v budoucnu méli mit moZnost
uc¢innéjSiho a efektivnéjSiho ptistupu k udajim o spolecnostech soustiedénym na
jednotném evropském pristupovém misté!” Ackoli v souc¢asné dobé spolunormotvirci
jednaji o pfesném uspoiadani a ptisobnosti budoucich pravnich predpisii, ocekava se, ze
Jjednotné evropské pristupové misto umozni investorim vyhledat na jednom misté
vétSinu relevantnich informaci, a tim dale usnadni pfistup k informacim za¢lenénym do
prospekti formou odkazu. Spolecnosti by vSak mély mit i nadale moznost formou
odkazu dobrovolné zaclenovat informace, které¢ nemaji byt zvefejnény v prospektu, za
ptedpokladu, Ze tyto informace splituji podminky stanovené v €l. 19 odst. 1 nafizeni
(EU) 2017/1129 o zaclenéni formou odkazu.

Natizeni (EU) 2017/1129 podporuje sbliZovani a harmonizaci pravidel pro kontrolu a
schvalovani prospektl pfisluSnymi organy. V nafizeni v ptfenesené pravomoci (EU)
2019/980 byla zjednoduSena a stanovena zejména kritéria pro kontrolu uplnosti,
srozumitelnosti a soudrZznosti prospektu. Tento seznam kritérii vS8ak neni uplny, nebot’
by mél umoznit zohlednit vyvoj a inovace na finan¢nich trzich. Nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980 proto umoZiiuje piislusSnym orgdniim uplatiovat pii kontrole
a schvalovani prospekti dalsi kritéria, pokud to tyto pfisluSné organy povazuji za
nezbytné pro ochranu investori. Zprava Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy

17

I Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) .../... ze dne ..., kterym se ziizuje
jednotné evropské piistupové misto poskytujici centralizovany pfistup k vetfejné
dostupnym informacim o finanénich sluzbach, kapitalovych trzich a udrzitelnosti (UF.
vest. L... ELI....).
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(dale jen ,,ESMA“) o vzdjemném hodnoceni'® poukéazala na skute¢nost, ze tato moznost
zpusobila podstatné rozdily ve zplisobu, jakym ptislusné organy uplatiiuji dalsi kritéria
kontroly a pozaduji od emitentl, aby v jimi kontrolovaném prospektu uvedli dalsi
informace. I Prislu$né vnitrostdtni organy by nemély pro ucely sestaveni prospektu,
unijniho prospektu pro ndsledné emise nebo unijniho prospektu pro rist poZadovat
Zadnou dalsi dokumentaci nad ramec poZadavki naiizeni (EU) 2017/1129 ani nad
ramec poZadavkii tohoto naiizeni, jeZ jsou upiesnény v aktech v pienesené pravomoci.

Vziajemné hodnoceni provadéné organem ESMA je uCinnym ndstrojem na podporu
sblizovani dohledu v cel¢ Unii. Aby bylo mozné podpofit sblizovani dohledu nad
procesy kontroly a schvalovani ze strany pfisluSnych organa pii posuzovani uplnosti,
soudrznosti a srozumitelnosti informaci obsazenych v prospektu a posoudit dopad
riznych ptistupl, pokud jde o kontrolu a schvalovani pfisluSnymi organy, je vhodné
pozadovat, aby organ ESMA pravidelné provadél vzijemné hodnoceni kontroly a
schvalovani prospekti, a stanovit prislusné lhuty.

Clanek 21 nafizeni (EU) 2017/1129 vyzaduje, aby byl v pfipadé primarni nabidky akecii
prospekt uveiejnén nejméné Sest pracovnich dnii pfed koncem nabidky. Aby se
podpofilo rychlé stanoveni cen na zakladé poptavky, zejména na rychle se ménicich
trzich, a zvysila se atraktivita zapojeni drobnych investori do primarni vefejné nabidky
akcii, méla by byt soucasnd minimalni lhita mezi uvefejnénim prospektu a koncem
nabidky akcii v délce Sesti dnli zkracena, aniz by byla dotCena ochrana investori.

Aby bylo moZné objasnit délku trvani procesii tvorby portfolia béhem primdrni veiejné
nabidky akcii a riznych dalSich procesii souvisejicich se spravou emisi a prevodit
akcii, je vhodné stanovit vSechny tyto lhiity v obchodnich dnech (které zahrnuji
soboty), nikoliv v pracovnich dnech (které soboty nezahrnuji).

Zaucelem shromdzdéni udaju, které podpoii posouzeni unijniho prospektu pro nasledné
emise a unijniho emisniho dokumentu pro rtist, by se mél mechanismus pro uchovavani
uvedeny v €l. 21 odst. 6 nafizeni (EU) 2017/1129 vztahovat jak na unijni prospekt pro
nasledné emise, tak na unijni emisni dokument pro rust, jez by mély byt jasné€ odliSeny
od ostatnich typt prospekti.

vvvvvvv

sektoru a k odstranéni zbytecnych ndklada by investofi jiZ neméli mit pravo pozadovat
papirovou kopii prospektu. Kopie prospektu by proto méla byt investorim dodéna
pouze v elektronické podobé, a to na vyzadani a bezplatné.

Podle ¢l. 23 odst. 3 natizeni (EU) 2017/1129 musi finan¢ni zprostiedkovatelé uvédomit
investory, ktefi pomoci tohoto finan¢niho zprostfedkovatele nakoupili nebo upsali
cenné papiry, o moznosti uvetejnéni dodatku a za urcitych okolnosti kontaktovat tyto
investory v den, kdy je dodatek uvetfejnén. Natizeni (EU) 2021/337 zavedlo do
uvedeného ¢lanku nové odstavce 2a a 3a, které stanovi primétenéjsi rezim ke snizeni
zatéze financnich zprostiedkovatelli pfi zachovani vysoké urovné ochrany investort.
Tyto odstavce upfesnuji, které investory by meéli finan¢ni zprosttedkovatelé po
uvefejnéni dodatku kontaktovat, a prodluzuji lhitu, v niZ maji byt tito investofi
kontaktovani, i lhlitu, v niz mohou uplatnit pravo na odvolani souhlasu. Tyto odstavce
zejména upiesiuji, Ze by finan¢ni zprostfedkovatelé méli kontaktovat investory, kteti
nakupuji nebo upisuji cenné papiry, nejpozdéji do ukonceni doby trvani pocatecni

18

Vzajemné hodnoceni procest kontroly a schvalovani prospektt ptisluSnymi organy ze
dne 21. ¢ervence 2022 (ESMA42-111-7170).
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nabidky. Toto obdobi se vztahuje na obdobi, béhem néhoz emitenti nebo osoby
nabizejici cenné papiry vetejné nabizeji cenné papiry, jak je pfedepsano v prospektu, a
nezahrnuje néslednad obdobi, béhem nichZ jsou cenné papiry déale prodavany na trhu.
Rezim zavedeny v Cl.23 odst.2a a3a nafizeni (EU) 2017/1129 pozbude dne
31. prosince 2022 platnosti. Vzhledem k celkové pozitivni zpétné vazbé zii¢astnénych
stran ohledn¢ tohoto rezimu by mél byt zaveden natrvalo.

V ¢l. 23 odst. 2a a 3a natizeni (EU) 2017/1129 byla prodlouZena lhita pro kontaktovani
zpusobilych investorti ohledné uvetejnéni dodatku do konce prvniho pracovniho dne,
ktery nasleduje po dni uverejnéni dodatku. Aby finan¢ni zprostfedkovatelé mohli tuto
lhitu dodrZet, je nezbytné stanovit, Ze financni zprosttedkovatelé budou muset o
uvefejnéni dodatku informovat pouze ty investory, kteti souhlasili s tim, Ze budou
kontaktovani elektronickymi prostfedky. Finan¢ni zprostfedkovatelé by navic méli
investortim, kteti si pfali byt kontaktovani pouze jinymi nez elektronickymi prostredky,
nabidnout moznost elektronického kontaktu, aby jim bylo mozno zaslat ozndmeni o
uvefejnéni dodatku. Je rovnéz nutné ulozit finanénim zprostiedkovatelim povinnost
upozornit investory, ktefi nesouhlasi s kontaktovanim elektronickymi prostiedky a
odmitaji moznost elektronického kontaktu, na skute¢nost, Ze mohou az do ukonceni
doby trvani nabidky nebo doddni cennych papirti, podle toho, co nastane diive,
nahlédnout na internetové stranky emitenta nebo finan¢niho zprostiedkovatele a
zkontrolovat, zda byl uvetejnén dodatek.

K zajisténi ochrany investorti a na podporu sbliZovani pravnich piedpist v celé Unii je
vhodné stanovit, ze by dodatek k zdkladnimu prospektu nemél slouzit k zavedeni
nového typu cenného papiru, pro ktery nebyly v zékladnim prospektu uvedeny potiebné
informace. Organ ESMA by mél byt rovnéz pozadan, aby do 18 mésicii od vstupu tohoto
nafizeni v platnost prostiednictvim pokynti dale vyjasnil okolnosti, za nichZ se ma
dodatek povazovat za zavedeni nového typu cenného papiru, ktery jesté neni popsan v
zakladnim prospektu.

Clanek 27 natizeni (EU) 2017/1129 vyzaduje, aby emitenti predkladali preklady svych
prospektl, aby organy a investoii mohli tyto prospekty nalezité piezkoumat a posoudit
rizika. Ve vétSiné ptipadt musi byt pieklad ptedlozen alespont v jednom z ufednich
jazyka, které ptijimaji pfislusné organy kazdého c¢lenského statu, v némz je nabidka
podana nebo v némz se Zada o prijeti k obchodovani. Aby se vyrazné snizila zbyte¢na
zatéz, melo by byt spoleCnostem umoznéno sestavit prospekt v jazyce obvyklém v
oblasti mezindrodnich financi bez ohledu na to, zda se jedna o domaci nebo preshranicni
nabidku nebo pfijeti k obchodovani, pfi¢emz poZadavek na pieklad by mél byt omezen
na shrnuti prospektu, aby byla zajisténa ochrana drobnych investort.

Clanek 29 natizeni (EU) 2017/1129 v soucasnosti vyzaduje, aby prospekty ze tietich
zemi schvaloval pfislusny orgdn domovského clenského stitu emitenta dotenych
cennych papirt bez ohledu na to, zda tyto prospekty ze tietich zemi jiz byly schvaleny
prislusnym organem treti zem¢. Uvedeny ¢lanek rovnéz vyzaduje, aby Komise pftijala
rozhodnuti, v némz uvede, Ze poZadavky na informace stanovené vnitrostatnim pravem
takové teti zemée jsou rovnocenné pozadavkim podle natfizeni (EU) 2017/1129. Aby se
emitentim ze tfetich zemi, v€etné malych a stfednich podnikil, usnadnil pfistup na
vetfejné trhy v Unii a investoriim v Unii byly poskytnuty dal$i investi¢ni ptilezitosti a
zaroven se zajistila jejich ochrana, je nutné reZim rovnocennosti zménit. Pro zajisténi
maximalni ochrany investord by mélo byt zejména objasnéno, Ze v piipadé emitentl ze
tretich zemi musi byt vefejné nabidky cennych papirGi v Unii doprovazeny piijetim k
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obchodovani bud’ na regulovaném trhu, nebo na trhu pro rst malych a stfednich
podnikli zfizeném v Unii. Emitenti ze tfetich zemi v§ak mohou vyuZit postup podle
¢lanku 28 natizeni (EU) 2017/1129 pro jakykoli typ vefejné nabidky cennych papirti, a
to sestavenim prospektu v souladu s uvedenym natizenim. Je tieba rovnéz objasnit, ze
v ptipad¢ pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu EU nebo vefejné nabidky cennych
papirti v Unii se rovnocenné prospekty ze tfetich zemi, které jiz byly schvaleny organem
dohledu tfeti zem¢, podéavaji k ulozeni pouze piisluSnému orgdnu domovského
¢lenského statu v Unii. Obecna kritéria rovnocennosti, kterd maji v souc¢asnosti vychazet
z pozadavkil stanovenych v ¢lancich 6, 7, 8 a 13 natizeni (EU) 2017/1129, by méla byt
mimoto roz§ifena tak, aby zahrnovala ustanoveni o odpovédnosti, platnosti prospektu,
rizikovych faktorech, kontrole, schvalovani a uvetejnéni prospektu a o propagacnich
sd€lenich a dodatcich. K zaji$téni ochrany investort v Unii je rovnéz nezbytné upfesnit,
ze prospekt ze treti zem& musi zahrnovat vSechna prdva a povinnosti stanovené
nafizenim (EU) 2017/1129.

Pro ochranu investorti v Unii a k zajiSténi rovnych podminek pro emitenty usazené v
Unii a emitenty ze tfetich zemi je nezbytna u¢inna spoluprace s organy dohledu tietich
zemi, pokud jde o vyménu informaci s témito organy a vymaéhani povinnosti
vyplyvajicich z natizeni (EU) 2017/1129 ve tfetich zemich. K zajisténi ucinné a trvalé
vymeény informaci s organy dohledu by mél orgdn ESMA uzavitit dohody o spolupréci
s organy dohledu z dotcenych tretich zemi a Komise by méla byt zmocnéna stanovit
minimalni obsah téchto dohod a Sablonu, ktera se ma pro tyto dohody pouzit. Aby se
zajistila ochrana investoru, je nutné, aby z téchto dohod o spolupraci vsak byly
vylouceny treti zemé, které jsou na unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v
dafiové oblasti a na seznamu jurisdikci, jez maji strategické nedostatky ve svych
vnitrostatnich rezimech boje proti prani penéz a financovani terorismu, které predstavuji
vyznamné hrozby pro finan¢ni systém Unie.

Je nezbytné zajistit, aby se na unijni prospekt pro nasledné emise, unijni prospekt pro
rist a souvisejici shrnuti prospekt vztahovaly stejné spravni sankce a dal$i spravni
opatfeni jako na ostatni prospekty. Tyto sankce a opatfeni by mély byt a€inné, pfiméiené
a odrazujici a mély by zajistit, ze v €lenskych statech bude uplatiiovan spolecny piistup.

Clanek 47 nafizeni (EU) 2017/1129 vyzaduje, aby organ ESMA kazdoro¢né
uvetejiioval zpravu obsahujici statistiky o prospektech, které byly schvaleny a
oznameny v Unii, a analyzu trendi. Je nutné stanovit, Ze by tato zprava méla obsahovat
rovnéz statistické tidaje o unijnich emisnich dokumentech pro rtst, rozlisené podle
druhl emitentli, a méla by analyzovat pouZitelnost rezimi zpfistupfiovani informaci,
které se uplatiiuji u unijniho prospektu pro nasledné¢ emise, unijnich emisnich
dokumentil pro rust a univerzalnich registracnich dokumentii. V neposledni fad¢ by tato
zprava méla analyzovat také novou vyjimku pro sekundarni emise cennych papirt
zastupitelnych s cennymi papiry, které jiz byly pfijaty k obchodovéni na regulovaném
trhu nebo na trhu pro riist malych a stfednich podnikd.

Komise by méla po uplynuti pfiméfené doby ode dne pouZitelnosti tohoto
pozménujiciho nafizeni prezkoumat uplatiiovani natizeni (EU) 2017/1129, a zejména
posoudit, zda jsou ustanoveni o shrnuti prospektu, o reZimech zpfistupfiovani informaci
u unijniho prospektu pro nasledné emise, unijnich prospektit pro rist a univerzalniho
registracniho dokumentu i1 nadale vhodnd k dosazeni cili sledovanych témito
ustanovenimi. Je tfeba rovnéz stanovit, Ze by tato zprava méla analyzovat pfislusné
udaje, trendy a naklady ve vztahu k unijnimu prospektu pro nasledné emise a k unijnimu
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prospektu pro rist. Ve zpraveé by mélo byt zejména vyhodnoceno, zda tyto nové rezimy
zajistuji nalezitou rovnovahu mezi ochranou investorti a snizovanim administrativni
zatéze. Vzhledem k tomu, Ze je dileZité zajistit, aby se zrychlilo zavadéni unie
kapitalovych trhit a aby co nejdiive odraZela trini realitu, jakmile ke zméné této reality
dojde, je tieba, aby byl interval pro provdadéni téchto prezkumii ze strany Komise
kratsi, nez tomu bylo pred piijetim tohoto narizeni. Komise by rovnéZ méla posoudit,
zda je oditvodnéna dalsi harmonizace ustanoveni o odpovédnosti za prospekt, a pokud
ano, zvazit zmény ustanoveni o odpovédnosti uvedenych v tomto narizent.

(52) Natizeni (EU) €. 596/2014 zavadi pevny ramec pro zachovani integrity trhu a davéry
investoril tim, ze brani obchodovani zasvécené osoby, nedovolenému zptistupiiovani
vnitinich informaci a manipulaci s trhem. Emitentim uklédda fadu povinnosti tykajicich
se zptistupnovani informaci a vedeni zaznamu a vyzaduje, aby emitenti zvetejiiovali
vnitini informace. Sest let po vstupu naiizeni v platnost zpétna vazba od zigastnénych
stran ziskana v ramci vetejnych konzultaci a skupin odbornika zdaraznila, ze nckteré
aspekty natizeni (EU) €. 596/2014 ptedstavuji pro emitenty obzvlasté vysokou zatéz. Je
proto nezbytné zlepsit pravni jasnost, odstranit nepifiméfené pozadavky na emitenty a
zvysit celkovou atraktivitu kapitalovych trht Unie a zaroven zajistit odpovidajici iroven
ochrany investort a integrity trhu.

(53) Clanky 14 a 15 nafizeni (EU) & 596/2014 zakazuji obchodovani zasvécené osoby,
nedovolené zpiistuptiovani vnitinich informaci a manipulaci s trhem. Clanek 5
uvedeného natfizeni vSak obsahuje vyjimku z téchto zékazii pro programy zpétného
odkupu a stabilizace. Aby se na program zpétného odkupu vztahovala tato vyjimka, jsou
emitenti povinni ozndmit vSem pfislusnym organiim obchodnich systémt, v nichz byly
akcie pfijaty k obchodovani nebo jsou obchodovany, kazdy obchod souvisejici s
programy zpétného odkupu, véetné informaci uvedenych v natizeni (EU) €. 600/2014.
Emitentlim je navic uloZena povinnost nasledné tyto obchody zvetejnit. Tyto povinnosti
jsou piili§ zatéZujici. Je proto nezbytné zjednodusit postup podavani zprav tim, Ze se od
emitenta bude vyzadovat, aby informace o obchodech souvisejicich s programem
zpétného odkupu podaval pouze piislusnému organu nejrelevantnéjsiho trhu z hlediska
likvidity jeho akcii. Je rovnéz nutné zjednodusit povinnost tykajici se zpfistupiiovani
informaci tim, Ze emitent bude moci zvetejiovat pouze souhrnné informace.

(54) Podle ¢l. 7 odst. 1 pism. b) natizeni (EU) ¢. 596/2014 pojem vnitini informace pro
osoby povéfené provadénim pokynh tykajicich se finan¢nich néstroji oznacuje
informaci dodanou klientem a tykajici se dosud nevyfizenych pokynti klienta k
finan¢nim nastrojlim, ktera je pfesné povahy, tyka se pfimo nebo nepiimo jednoho nebo
vice emitentli nebo jednoho nebo vice finan¢nich nastrojii a ktera, pokud by byla
uvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto financnich
nastroji, souvisejicich spotovych komoditnich smluv nebo na ceny souvisejicich
derivatovych finan¢nich nastroji. Tato definice je vSak pfili§ omezend v tom smyslu, ze
se vztahuje pouze na osoby povéiené provadénim pokynd, pfic¢emz o pfipravovaném
pokynu ¢i obchodu mohou védét i jiné osoby. Zmin€néd definice by proto méla byt
rozsifena tak, aby zahrnovala i pfipady, kdy jsou informace pfedavany na zaklade spravy
vlastniho U¢tu nebo spravovaného fondu, a zejména aby zahrnovala vSechny kategorie
osob, které mohou védét o budoucim pokynu.

(55) Podle ¢l. 11 odst. 1 natfizeni (EU) €. 596/2014 spociva sondovani trhu ve sdéleni
informaci pfed ozndmenim obchodu jednomu ¢i nékolika potencialnim investorim s
cilem odhadnout zajem potencialnich investorii o ptipadny obchod a podminky tykajici
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se tohoto obchodu, jako je jeho pfipadny rozsah ¢i cena. Sondovani trhu je zavedenou
praxi, kterd piispiva k efektivnim kapitdlovym trhim. Muize vSak vyzadovat
zptistupnéni vnitinich informaci potencidlnim investorim a vystavit zacastnéné strany
pravnim riziktim. Definice sondovani trhu by méla byt Siroka, aby bylo mozné zohlednit
rizné typologie sondovani a riizné postupy v Unii. Definice sondovani trhu by proto
meéla zahrnovat 1 sdéleni informaci, po nichZ nenasleduje zadné konkrétni ozndmeni,
nebot’ i v tomto piipadé mohou byt potencidlnim investoriim zpiistupnény vnitini
informace, a emitenti by méli mit moznost vyuzit ochrany poskytované ¢lankem 11
natizeni (EU) ¢. 596/2014.

Podle ¢l. 11 odst. 4 nafizeni (EU) ¢&. 596/2014 se zpiistupnéni vnitini informace v
priabéhu sondovani trhu povazuje za zptistupnéni této informace v ramci bézného
vykonu zaméstnani, povolani ¢i plnéni povinnosti, a nepredstavuje tudiz nedovolené
zptistupnéni vnitini informace, pokud ucastnik trhu zvefejilujici vnitini informaci
spliluje pozadavky stanovené v €l. 11 odst. 3 a 5 uvedeného naftizeni. I

Likviditu lze u akcii emitenta zvySit prostfednictvim ¢innosti v oblasti poskytovani
likvidity, vcetn€¢ mechanismi pro tvorbu trhu nebo smluv o zajiSténi likvidity.
Mechanismus pro tvorbu trhu zahrnuje smlouvu mezi organizatorem trhu a tfeti stranou,
ktera se zavazuje udrzovat likviditu urcitych akcii a vyuziva za to slevy z poplatki za
obchodovani. Smlouva o zajisténi likvidity zahrnuje smlouvu mezi emitentem a tieti
stranou, kterd se zavazuje zajistit likviditu akcii emitenta jménem tohoto emitenta.
Natizeni (EU) 2019/2115 zavedlo do ¢lanku 13 natizeni (EU) €. 596/2014 moZnost, aby
emitenti finan¢nich nastrojii pfijatych k obchodovani na trzich pro riist malych a
sttednich podnikd uzavieli smlouvu o zajiSténi likvidity s poskytovatelem likvidity,
pokud jsou splnény urcité¢ podminky. Jednou z téchto podminek je, ze organizator trhu
nebo investi¢ni podnik provozujici trh pro riist malych a sttednich podnikii pisemné
potvrdil emitentovi, Ze obdrzZel kopii smlouvy o zajiténi likvidity a ze s podminkami
této smlouvy souhlasi. Organizator trhu pro riist malych a sttednich podnikii v§ak neni
stranou smlouvy o zajiSténi likvidity a pozadavek, aby tento organizator souhlasil s
podminkami smlouvy o zajisténi likvidity, vede k nadmérné slozitosti. K odstranéni této
slozitosti a na podporu poskytovani likvidity na téchto trzich pro riist malych a sttednich
podniki je vhodné zrusit poZzadavek, aby organizatofi trhi pro riist malych a stfednich
podniki souhlasili s podminkami smluv o zajisténi likvidity.

Zakaz obchodovani zasvécené osoby ma za cil zabranit moznému zneuZiti vnitinich
informaci a m¢l by se uplatnit, jakmile jsou tyto informace k dispozici. Cilem pozadavku
na zpfistupnéni vnitini informace je prispét k efektivni tvorbé cen tim, Ze FeSi
informacni asymetrii, a umoZiiuje tak investorim piijimat vcéas informovana
rozhodnuti. Pokud jsou informace zpfistupnény ve velmi rané fazi a jsou piedbéZné
povahy, mohou investory spiSe uvést v omyl, nez aby pftispély k efektivni tvorbé cen a
feSily informaéni asymetrii. Vzhledem k riznym verzim, jimiz musi informace jesté
projit, nejsou informace tykajici se dil¢ich krokti v ramci dlouhodobého procesu
dostatecné zralé, a proto by nemély byt zpfistupnény. V takovém ptipadé by mél emitent
zvetejnit pouze informace tykajici se udalosti, ve kterou ma tento dlouhodoby proces
vyustit, a to v okamzZiku, kdy jsou tyto informace dostate¢né presné, napiiklad tehdy,
ptijalo-li predstavenstvo ptislusné rozhodnuti o uskute¢néni doty¢né udalosti. V ptipadé
procesti, které nejsou dlouhodobé a tykaji se jednordzovych udélosti, zejména pokud
vyskyt téchto udalosti nezavisi na emitentovi, by mélo ke zptistupnéni informaci dojit,
jakmile se emitent o této udalosti dozvi.
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(59) Aby se usnadnilo posouzeni okamziku zptistupnéni ptislusnych informaci emitentem a
zajistil se jednotny vyklad tohoto pozadavku, mél by organ ESMA vypracovat navrh
regulacnich technickych norem s cilem stanovit neuplny seznam situaci, kdy je
pravdépodobné, Ze prodleni se zverFejnénim vnitinich informaci miiZe uvést verejnost
v omyl. Komise by méla byt zmocnéna k pFijeti aktu v pFenesené pravomoci, kterym se
toto narizeni doplni prijetim regulacnich technickych norem vypracovanych organem
ESMA.

(60)  Emitenti by méli zajistit daveérnost informaci tykajicich se dil¢ich kroki, pokud udalost,
ve kterou ma dlouhodoby proces vyustit, jesté nebyla zvefejnéna. Po zvetejnéni této
udalosti by jiz emitent nem¢l mit povinnost chranit divérnost informaci tykajicich se
dil¢ich krok.

(64)  Clanek 19 natizeni (EU) &. 596/2014 stanovi preventivni opatieni proti zneuzivani trhu,
konkrétné proti obchodovani zasvécené osoby, tykajici se osob s fidici pravomoci a
osob, jez jsou s nimi Uzce propojené. Tato opatieni sahaji od oznamovani obchodi s
finan¢nimi nastroji pfisluSného emitenta az po zakaz uskuteciiovat obchody s témito
nastroji v urcitych vymezenych obdobich. V ¢l. 19 odst. 8 natizeni (EU) ¢. 596/2014 je
konkrétné€ stanoveno, Ze osoby s fidici pravomoci musi vyrozumeét emitenta a ptislusny
organ, pokud obchody téchto osob dosahly prahové hodnoty ve vysi 5 000 EUR za
obdobi kalendainiho roku, a ozndmit mu jakykoli nasledny obchod uskute¢nény v témze
roce. Ozndmeni se v pfipad¢ emitentil tykaji obchodl uskutecnénych osobami s fidici
pravomoci nebo osobami, jeZ jsou s nimi Uzce propojené, na vlastni cet a vztahujicich
se k akciim nebo dluhovym néstrojim dané¢ho emitenta nebo k derivatim nebo k jinym
finan¢nim nastrojtim s nimi spojenym. Kromé prahové hodnoty ve vysi 5 000 EUR je v
Cl. 19 odst. 9 natfizeni (EU) ¢.596/2014 stanoveno, Ze pfislusné organy mohou
rozhodnout o zvySeni prahové hodnoty na 20 000 EUR.

(65) Aby se predeslo nepfiméfenému pozadavku uloZenému osobam s fidici pravomoci
ohledné€ podéavani zprav a spole¢nostem s ohledem na zvefejiiovani obchodt, coz by pro
investory nemé&lo vyznam, je vhodné zvysit prahovou hodnotu pro podavani zprav a
souvisejici zvefejiiovani z 5 000 EUR na 20 000 EUR a zaroven pfislusSnym orgdniim
umoznit, aby v odlivodnénych ptipadech tuto hodnotu sniZily na 10 000 EUR.

(66) Ustanoveni ¢l. 19 odst. 11 nafizeni (EU) ¢.596/2014 zakazuje osobam s fidici
pravomoci v obdobi 30 kalendainich dnii pfed ozndmenim finan¢ni zpravy jejich
spole€nosti (uzaviené obdobi) obchodovat s akciemi nebo dluhovymi nastroji emitenta
nebo s derivaty ¢i jinymi s nimi souvisejicimi finanénimi néstroji, pokud k tomu emitent
neda souhlas a nejsou splnény zvlastni podminky. Tato vyjimka z pozadavku tykajiciho
se uzavien¢ho obdobi v soucasné dobé zahrnuje zaméstnanecké akcie nebo systémy
spofeni, jakoz i naroky ¢i opravnénost k akciim. Na podporu jednotnosti pravidel pro
ruzné tfidy aktiv by tato vyjimka méla byt rozSifena tak, aby mezi vynatymi
zaméstnaneckymi systémy zahrnovala i systémy tykajici se jinych finan¢nich nastroji
nez akcii a vztahovala se rovnéZ na narok ¢i opravnénost k jinym nastrojim nez akciim.

(67) Neékteré obchody nebo ¢innosti provadéné osobou s fidici pravomoci béhem uzavieného
obdobi se mohou tykat neodvolatelnych ujednani uzavienych mimo uzaviené obdobi.
Tyto obchody nebo ¢innosti mohou také vyplyvat z povéieni ke spravée aktiv na zakladé
uvazeni, kterou vykondva nezdvisld tteti strana podle povéteni ke spravé aktiv na
zaklad¢é uvazeni. Takovéto obchody nebo ¢innosti mohou byt také disledkem tfadné
schvélenych podnikovych opatfeni, kterd neznamenaji zvyhodnéni osoby s fidici
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pravomoci. Tyto obchody nebo ¢innosti mohou byt rovnéZz diisledkem pfijeti dédictvi,
darti a ptispévkli nebo uplatnéni opci, futures ¢i jinych derivatii sjednanych mimo
uzaviené obdobi. VSechny tyto Cinnosti a obchody v zdsadé nezahrnuji aktivni
investi¢ni rozhodnuti osob s fidici pravomoci. Zékaz takovychto obchodl nebo ¢innosti
po celé uzaviené obdobi by nadmérné omezoval svobodu osob s fidici pravomoci, nebot’
neexistuje riziko, ze by mély prospéch z informacni vyhody. Aby bylo zajisténo, Ze se
zakaz obchodovani v uzavieném obdobi vztahuje pouze na obchody nebo Cinnosti, které
zéaviseji na umyslné investi¢ni ¢innosti osoby s fidici pravomoci, nemé¢l by se tento zakaz
vztahovat na obchody nebo ¢innosti, které zaviseji na vngjSich faktorech nebo které
nezahrnuji aktivni investi¢ni rozhodnuti osob s fidici pravomoci.

Rostouci integrace trhil zvySuje riziko preshrani¢niho zneuzivani trhu. V zjmu ochrany
integrity trhii by pfislusné organy mély rychle a vCas spolupracovat, a to i s organem
ESMA. K posileni této spoluprace by m¢l mit orgdn ESMA mozZnost jednat z vlastniho
podnétu nebo na Zadost jednoho i vice prisluSnych organii usnadnit spolupraci
pfislusnych organi s moznosti koordinovat Setfeni nebo kontrolu s pteshrani¢nim
ucinkem. Platformy pro spolupraci zfizené Evropskym orgadnem pro pojistovnictvi a
zamé&stnanecké penzijni pojiSténi se ukazaly jako uZzite¢ny nastroj dohledu k posileni
vymeény informaci a zlepSeni spoluprace mezi organy. Je proto vhodné zavést moznost,
aby 1 organ ESMA z vlastniho podnétu nebo na Zadost jednoho Ci vice piislusnych
organin ztizoval a koordinoval takové platformy v oblasti trhli s cennymi papiry, pokud
existuji obavy ohledné integrity trhii nebo jejich fadného fungovani. Vzhledem k silnym
vazbam mezi finanénimi a spotovymi trhy by mél mit organ ESMA moznost zfidit
takové platformy také s vefejnymi subjekty, které monitoruji velkoobchodni komoditni
trhy, v€etné Agentury pro spolupraci energetickych regulac¢nich organti (ACER), pokud
se tyto obavy tykaji jak finan¢nich, tak spotovych trhi.

Sledovani udajl o pfikazech v ramci mnohostrannych a dvoustrannych obchodnich
systémii ma zasadni vyznam pro dohled nad ¢innosti na trzich. Pfislu§né organy by
proto mély mit snadny ptistup k udajim, které potiebuji pro svou dohledovou ¢innost.
Nékteré z téchto udaji se tykaji nastrojl, s nimiz se obchoduje v obchodnim systému
nebo v systematickém internalizdtoru v jiném cClenském staté. Ke zvySeni €innosti
dohledu by mély pfislusné organy vytvotit mechanismus pro prubéznou vyménu udaji
o piikazech. Vzhledem ke svym technickym znalostem by mél organ ESMA vypracovat
provadéci technické normy upiesnujici opatieni, kterd tento mechanismus vyzaduje pro
vyménu udaji o pitkazech mezi prislusSnymi organy. Aby se zajistilo, ze ptisobnost
tohoto mechanismu pro vyménu udajii o piikazech je umérna jeho pouZiti, mély by mit
povinnost Ucastnit se tohoto mechanismu pouze pfislusné organy, které vykonavaji
dohled nad trhy s vysokou mirou pieshrani¢ni ¢innosti. Urovef pieshrani¢nich rozméri
by méla stanovit Komise v aktu v pfenesené pravomoci. Tento mechanismus pro
vymeénu udajii o pfikazech by se mél mimoto zpocatku tykat pouze akcii, dluhopist a
futures, a to vzhledem k vyznamu téchto finan¢nich néstroja z hlediska pteshrani¢niho
obchodovani i manipulace s trhem. Aby se vSak zajistilo, Ze tento mechanismus pro
vyménu udajii o prFikazech zohlediiuje vyvoj na financnich trzich a schopnost
pfislusnych organt zpracovavat nové udaje, méla by byt Komise zmocnéna rozsiftit
rozsah nastroju, jejichz udaje o piikazech lze prostfednictvim tohoto mechanismu
vyménovat.

Sledovani udaji o piikazech ma zasadni vyznam pro #é¢inny dohled piislusnych organt
nad trhy a pro zajisténi integrity trhit. Aby se toto sledovani diky technologickému
vyvoji zlepsilo, mély by mit ptislusné orgdny moznost piistupu k udajim o p#ikazech
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tykajicim se veSkerych financénich ndstrojii, véetné udajii s preshrani¢nim rozmérem,
nejen na zaklad¢ zadosti ad hoc, nybrz také pribézné. Pro usnadnéni zpracovani udaji
o prikazech ptisluSnymi vnitrostatnimi organy je mimoto nezbytné harmonizovat
format téchto udajt. Udaje o piikazech by mély zahrnovat alespoii iidaje o piikazech
z obchodnich systémii a projevy zdjmu a kotace od systematickych internalizdtorit.

Spravni sankce ukladané v ptipadech poruSeni piedpisi souvisejicich s rezimem
zptistupniovani informaci (zpfistupnéni vnitini informace, seznamy zasvécenych osob a
obchody osob s fidici pravomoci) jsou stanoveny jako minimalni troveil maximalnich
sankci, coz ¢lenskym statim umoziuje stanovit ve vnitrostatnim pravu vyssi Groven
maximdlnich sankci. Riziko neumyslného poruseni poZadavkii na zpfistupfiovani
informaci podle natizeni (EU) €. 596/2014 a souvisejici spravni sankce jsou dulezitym
faktorem, ktery spole¢nosti odrazuje od toho, aby usilovaly o pfijeti k obchodovani.
Aby se pfedeslo nadmérnému zatizeni spolecnosti, zejména malych a stiednich podniki,
mély by byt sankce za poruSeni pozadavkil na zpfistupniovani informaci ze strany
pravnickych osob imérné velikosti dotycné spolecnosti a zaroven by mély zohlednovat
vSechny relevantni okolnosti podle ¢lanku 31 natizeni (EU) €. 596/2014. Tyto sankce
by mély byt stanoveny na zdklad€¢ celkového ro¢niho obratu spolec¢nosti. Sankce
stanovené na zaklad€ absolutnich ¢astek by mély byt uplatflovényl pouze tehdy, pokud
se piislusné organy domnivaji, Ze by vyse spravni sankce na zéklad¢ celkového ro¢niho
obratu byla nepfiméfen¢ nizkd vzhledem k okolnostem uvedenym v ¢lanku 31 nafizeni
(EU) ¢&. 596/2014. V téchto piipadech je rovnéz vhodné sniZit minimalni Groven
maximalni vySe sankci pro malé a stfedni podniky, vyjadienou v absolutnich ¢astkach,
aby bylo zaji$téno pfimétené zachazeni s témito podniky.

Naftizeni (EU) ¢. 596/2014, (EU) €. 600/2014 a (EU) 2017/1129 by proto méla byt
odpovidajicim zpiisobem zménéna.

Ptislusné organy by pfi zpracovani osobnich udajii v rdmci natizeni (EU) €. 596/2014
mély dodrZovat nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679'°. Co se tyce
zpracovavani osobnich dajli v rdmci zminéného nafizeni organem ESMA, mél by
organ ESMA dodrzovat natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/17252%.
Organ ESMA a pftislusné vnitrostatni organy zejména by nemély uchovdvat osobni
udaje po dobu del§i, nez je nezbytné pro ucely, pro které jsou osobni udaje
zpracovavany.

Za Ucelem upiesnéni poZadavkil stanovenych v tomto nafizeni by v souladu s jeho cili
me¢la byt na Komisi pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu s c¢lankem 290
Smlouvy o fungovéani Evropské unie, pokud jde o revizi formatu a obsahu prospektu,
upresnéni omezeného obsahu a standardizovaného formdtu unijniho prospektu pro
ndsledné emise a unijniho prospektu pro rist, podporu sbliZovani pii kontrole a
schvalovani prospektu pfislusnymi organy, dalSi upfesnéni obecnych kritérii

19

20

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o
ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji a o volném
pohybu téchto tdajti a o zruSeni smérnice 95/46/ES (obecné natizeni o ochrané
osobnich udaji) (Uf. vést. L 119, 4.5.2016, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018

o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji orgéany,
institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto tdajti a o zruSeni natizeni
(ES) ¢. 45/2001 a rozhodnuti &. 1247/2002/ES (UF. vést. L 295, 21.11.2018, s. 39).
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rovnocennosti prospektll sestavovanych emitenty ze tfetich zemi, stanoveni
minimalniho obsahu dohod o spolupraci mezi orgdnem ESMA a organy dohledu tietich
zemi podle nafizeni (EU) 2017/1129, jakoz i revizi zjednodusené Sablony, které stanovi
seznam osob, které maji ptistup k vnitinim informacim, a rozsifeni seznamu finan¢nich
nastrojii, aby mohly pfislusné organy ziskat udaje o pFikazech podle natizeni (EU)
€. 596/2014. Je obzvlasté dualezité, aby Komise v ramci piipravné Cinnosti vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné trovni, a aby tyto konzultace probihaly v
souladu se zasadami stanovenymi v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016
o zdokonaleni tvorby pravnich ptedpisti?!'. Pro zajisténi rovné ucasti na vypracovavani
aktl v pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty
soucasné s odborniky z ¢lenskych statd a jejich odbornici maji automaticky pfistup na
zasedani skupin odbornikt Komise, jez se vénuji ptiprave aktd v pienesené pravomoci.
U ukoli, které plni, by se od organu ESMA mélo ocekdvat, Ze pievezme stdle vice
vedouci ulohu pii stanovovani pokynit a regulacnich technickych norem, aby bylo
dosaZeno flexibility a schopnosti reakce na vysledky na trhu a zdroveri byla naddle
zarucena ochrana investorit.

Jelikoz cilt tohoto natfizeni nemize byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty, nebot
zavedena opatieni vyZaduji harmonizaci v rdmci Unie, ale spiSe jich z divodu rozsahu
a ucinkd muze byt 1épe dosazeno na urovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu
se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se
zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku neptekracuje toto nafizeni
ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Clanek 1

Zmény narizeni (EU) 2017/1129

Natizeni (EU) 2017/1129 se méni takto:

(1) Clanek 1 se méni takto:
a)  odstavec 3 se zrusuje;
b)  odstavec 4 se méni takto:
1) vkladaji se nova pismena da) a db), kterd znéji:
»da) nabidku cennych papiri, které maji byt piijaty k obchodovéani na
regulovaném trhu nebo na trhu pro riist malych a stfednich podniki a
které jsou zastupitelné s cennymi papiry, které jiz byly pifijaty k
obchodovani na tomtéz trhu, pokud:
i) po dobu dvanacti mésicti predstavuji méné nez 30 % poctu
cennych papird, které jiz byly pfijaty k obchodovéani na stejném
trhu, a
ii) emitent cennych papirii neni v insolvenénim Fizeni ani
neprochazi restrukturalizaci;
2t Ut vest. L 123, 12.5.2016, . 1.
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ii)

db) nabidku cennych papiri, které jsou zastupitelné s cennymi papiry, které
byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu pro rist
malych a stfednich podnikli nepfetrzit¢ po dobu alesponi osmnacti
mésict predchéazejici nabidce novych cennych papirti, pokud jsou
splnény vSechny tyto podminky:

1)  vefejné nabizené cenné papiry nejsou vydavany v souvislosti s
pfevzetim pomoci vyménné nabidky, fizi nebo rozdélenim;

i1) emitent cennych papird neni v insolvenénim nebo
restrukturaliza¢nim fizenti;

1)  pfisluSnému organu domovského clenského statu je k ulozeni
podan dokument obsahujici informace uvedené v pfiloze IX a
tento dokument je zvefejnén v souladu s podminkami
stanovenymi v ¢l. 21 odst. 2.%;

v pismeni j) se ivodni slova nahrazuji timto:

»))  nekapitadlové cenné papiry vydavané prubézné ¢i opakované uvérovou
instituci, u nichz je celkova souhrnna hodnota protiplnéni v Unii za
nabizené cenné papiry pocitand za obdobi dvanacti mésicl niz$i nez
150 000 000 EUR na uvérovou instituci, pokud tyto cenné papiry:*;

iii)  pismeno 1) se zrusuje;

1v)

dopliuji se nové pododstavce, které znéji:

»Dokument uvedeny v pismenidb) bod€iii) po wvytiSténi nepiesahuje
maximalni délku deseti stran velikosti A4, je prezentovan a uspotadan tak,
aby se snadno cetl, pficemz je pouzito pismo Citelné velikosti, a je sepsan v
ufednim jazyce domovského ¢lenského statu, nebo alespon v jednom z jeho
ufednich jazykl ¢i v jiném jazyce piijimaném piisluSnym organem tohoto
¢lenského statu.

Celkova souhrnna hodnota protiplnéni u vefejnych nabidek cennych papira
uvedenych v prvnim pododstavei pism. j) zohlediuje celkovou souhrnnou
hodnotu protiplnéni u vSech vefejnych nabidek cennych papirti, které byly
ucinény béhem dvanécti mésicii predchéazejicich datu zahajeni nové vetejné
nabidky cennych papirti, s vyjimkou vetejnych nabidek cennych papirti, na
néz se vztahovala jind vyjimka z povinnosti uvetejnit prospekt v souladu s
prvnim pododstavcem nebo podle €l. 3 odst. 2.%;

c) odstavec 5 se méni takto:

)

PE749.153v02-00

prvni pododstavec se méni takto:
(1) pismena a) a b) se nahrazuji timto:

»a) cenné papiry, které jsou zastupitelné s cennymi papiry, které jiz
byly pfijaty k obchodovani na tomtéz regulovaném trhu, pokud
po dobu dvanacti mésici predstavuji méné nez 30 % poctu
cennych papirt, které jiz byly pfijaty k obchodovani na stejném
regulovaném trhu;

b)  akcie vyplyvajici z konverze nebo vymeény jinych cennych papirt
nebo z vykonu prav z jinych cennych papirti, jsou-li vysledné
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akcie stejné tfidy jako akcie, které jiz byly piijaty k obchodovani
na stejném regulovaném trhu, jestlize vysledné akcie po dobu
dvandcti mésict predstavuji méné nez 30 % poctu akcii stejné
tfidy, které jiz byly pfijaty k obchodovani na stejném
regulovaném trhu, pokud jsou splnény podminky stanovené ve
tfetim pododstavci;

ba) cenné papiry, které jsou zastupitelné bud’ s cennymi papiry, které
byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nepietrzité¢ po dobu
alespont poslednich osmnacti mésici pred piijetim novych cennych
papirt k obchodovani I , pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

1) cenné papiry, které maji byt pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nejsou vydavany v souvislosti s
pfevzetim pomoci vyménné nabidky, fuzi nebo rozdélenim;

i1) emitent cennych papiri neni v insolvenénim nebo
restrukturaliza¢nim fizeni;

iil) pfislusSnému orgdnu domovského clenského statu je k
uloZeni podan dokument obsahujici informace uvedené v
ptiloze IX a tento dokument je zvefejnén v souladu s
podminkami stanovenymi v €l. 21 odst. 2.;

3) v pismeni i) se ivodni slova nahrazuji timto:

»1)  nekapitdlové cenné papiry vydavané prubézné ¢i opakované
uveérovou instituci, u nichz je celkovd souhrnnd hodnota
protiplnéni v Unii za nabizené cenné papiry pocitana za obdobi
dvanacti mésici niz§i nez 150 000 000 EUR na uvérovou
instituci, pokud tyto cenné papiry:*;

4)  pismena j) a k) se zruSuji;
i1)  ve druhém pododstavci se uvozujici véta nahrazuje timto:

»Pozadavek, aby vysledné akcie predstavovaly po dobu dvandcti mésici
méné nez 30 % poctu akcii stejné tiidy, které jiz byly pfijaty k obchodovani
na stejném regulovaném trhu, jak je uvedeno v prvnim pododstavci pism. b),
se neuplatni v zadném z téchto ptipadi:*;

ii1) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Dokument uvedeny v pismeni ba) bod¢iii) po vytiSténi nepiesahuje
maximalni délku deseti stran velikosti A4, je prezentovan a uspofadan tak,
aby se snadno cetl, pfic¢emzZ je pouzito pismo cCitelné velikosti, a je sepsan v
ufednim jazyce domovského ¢lenského statu, nebo alespont v jednom z jeho
ufednich jazykl ¢i v jiném jazyce pfijimaném piislusSnym organem tohoto
¢lenského statu.

d)  odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0.Vyjimky z povinnosti uvetejnit prospekt uvedené v odstavcich4 a5 lze
kombinovat. Tyto vyjimky v§ak nelze kombinovat s vyjimkou stanovenou v ¢l. 3
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odst. 2. Nelze ddale kombinovat vyjimky uvedené v odst. 5 prvnim pododstavci
pism. a) a b), miiZze-li tato kombinace vést k bezprostfednimu nebo pozdéjsimu
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu vice nez 30 % poctu akcii stejné tiidy,
ktere jiz byly pfijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu, béhem dvanacti
meésicl, aniZ je uvetejnén prospekt.*;

da) doplituje novy odstavec, ktery zni

s /0. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto ¢lanku
vypracuje organ ESMA ndvrhy regulacnich technickych norem, které upiesni,
jak se p¥i ovérovani, zda bylo dosaZeno penéZnich prahii stanovenych v odst. 4
pism. j) a odst. 5 pism. i), vypocita kumulovana cdastka nabidek ucinénych béhem
predchozich 12 mésicii.

Verejné nabidky cennych papirii, na které se vitahovala vyjimka z povinnosti
gverejnit prospekt podle odst. 4 prvniho pododstavce tohoto ¢lanku a podle ¢l. 3
odst. 2, se p¥Fi tomto vypoctu nezohlediiuji.

Organ ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem preda Komisi do...
[12 mésicit od vstupu tohoto pozméiiujiciho narizeni v platnost|.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto naiizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZ 14
navizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010°,

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24.
listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgdanu
pro cenné papiry atrhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/77/ES (U¥. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).%

2) Clanek 2 se méni takto:
a)  pismeno z) se zrusuje;
b)  doplituji se novd pismena, kterd znéji:
»Za) elektronickym formatem* elektronicky format podle definice v ¢l. 4
odst. 1 bodé€ 62a smérnice 2014/65/EU;*;
zb) »w0bchodnimi dny*“ obchodni dny piislu§ného organu kromé nedéli a
statnich svidtkii, které jsou definovdany ve vnitrostatnich prdvnich
Ppredpisech, jeZ se na tento piisluSny orgdn vitahuji;
z0) wrestrukturalizaci® restrukturalizace ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1023";
zd) winsolvenénim vizenim* insolvencni ¥izeni ve smyslu ¢l. 2 bodu 4
navizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/848;™;
¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1023 ze dne
20. éervna 2019 o ramcich  preventivni  restrukturalizace,
o0 oddluZeni a zdakazech Cinnosti a opatienich ke zvySeni ucinnosti
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3)

4)

5)

postupii restrukturalizace, insolvence a oddluieni a0 zméné
smérnice (EU) 2017/1132 (Ui vést. L 172, 26.6.2019, s. 18).

** Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/848 ze dne
20. kvétna 2015 o insolvenénim Fizeni (prepracované znéni) (Ur.
vést. L 141, 5.6.2015, s. 19).“;

V ¢lanku 3 se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

»l. AniZ je dotCen Cl. 1 odst. 4 a odstavec 2 tohoto ¢lanku, 1ze cenné papiry v Unii
vetejne nabizet pouze po predchozim uvetejnéni prospektu v souladu s timto natizenim.

2. Aniz je dotCen clanek 4, jsou veiejné nabidky cennych papirii osvobozeny od
povinnosti uveiejnit prospekt stanovené v odstavci 1, pokud:

a)  tyto nabidky nepodléhaji oznamovani podle ¢lanku 25;

b)  celkova souhrnna hodnota protiplnéni v Unii za nabizené cenné papiry pocitana
za obdobi dvanacti mésicii je niz§i nez 12 000 000 EUR na emitenta nebo osobu
nabizejici cenné papiry.

Odchylné od pism. b) prvniho pododstavce tohoto odstavce mohou clenské stdty
osvobodit veiejné nabidky cennych papirit od povinnosti zveiejnit prospekt stanovené v
odstavci 1 za piedpokladu, Ze celkova souhrnna hodnota nabizenych cennych papirit v
Unii je niZsi nez 5 000 000 EUR na emitenta nebo nabizejiciho, pocitino za obdobi 12
mésicii.

Clenské stity oznami Komisi a orginu ESMA, zda se rozhodly pouZit prahovou
hodnotu pro vyjimky ve vysi 5 000 000 EUR stanovenou ve druhém pododstavci.
Clenské stdty rovnés oznami Komisi a orginu ESMA, pokud se ndsledné rozhodnou
PFijmout misto toho prahovou hodnotu pro vyjimky ve vysi 12 000 000 EUR uvedenou
v prvnim pododstavci pism. b).

Celkova souhrnna hodnota protiplnéni za veriejné nabizené cenné papiry podle prvniho
pododstavce pism. b) a podle druhého pododstavce zohlediuje celkovou souhrnnou
hodnotu protiplnéni u vSech pritbéZnych nabidek a vetejnych nabidek cennych papird,
které byly u€inény béhem dvanacti mésicli predchazejicich datu zahajeni nové vefejné
nabidky cennych papirti, s vyjimkou vefejnych nabidek cennych papirti, ke kterym byl
zveiejnén prospekt nebo na néz se vztahovala vyjimka z povinnosti uvefejnit prospekt
podle ¢l. 1 odst. 4 prvniho pododstavce.

Je-1i vefejna nabidka cennych papiri osvobozena od povinnosti uvetejnit prospekt podle
prvniho nebo druhého pododstavce, miize ¢lensky stat poZadovat, aby emitent piedloZil
shrnuti obsahujici informace uvedené v ¢l. 7 odst. 3 aZ 12 a zpFistupnil je veiejnosti v
souladu s opatienimi stanovenymi v ¢l. 21 odst. 2.%,

V ¢lanku 4 se odstavec 1 nahrazuje timto:

1. Pokud jsou vefejna nabidka cennych papiri nebo pfijeti cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu osvobozeny od povinnosti uvetejnit prospekt v souladu
s ¢l. 1 odst. 4 nebo 5 nebo s €l. 3 odst. 2, jsou emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo
osoba, kterd Zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, opravnéni sestavit
prospekt v souladu s timto nafizenim dobrovolng.*;

V €l. 5 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:
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,»Kazdy pozdéjsi dalsi prodej cennych papiri, které byly diive pfedmétem jednoho ¢i vice
druhti vefejnych nabidek cennych papirtt uvedenych v €l. 1 odst. 4 pism. a) az db), se
povazuje za samostatnou nabidku a pro ucely stanoveni, zda tento dal$i prodej pfedstavuje
vetfejnou nabidku cennych papirti, se pouzije definice uvedena v ¢l. 2 pism. d). Umisténi
cennych papiri pomoci finan¢nich zprostfedkovateli podléha uvetrejnéni prospektu,
pokud se na kone¢né umisténi nevztahuje jedna z vyjimek uvedenych v €l. 1 odst. 4 pism.
a) az db).;

6) Clanek 6 se méni takto:
a) v odstavci 1 se ndvéti nahrazuje timto:

,»Aniz jsou dotCeny ¢l. 14 odst. 2, ¢l. 15a odst. 2 a ¢1. 18 odst. 1, obsahuje prospekt
nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované
posoudil:*;

b)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Prospekt je dokument standardizovan¢ho formatu a informace
zptistupniované v prospektu se uvadéji ve standardizovaném potadi v souladu s akty
v pienesené pravomoci uvedenymi v ¢l. 13 odst. 1. Informace v prospektu jsou
pisemné a jsou uvedeny ve snadno analyzovatelné, stru¢né a srozumitelné formé, s
piihlédnutim ke skute¢nostem uvedenym v odst. 1 druhém pododstavci tohoto
¢lanku.*;

c)  dopliuji se nové odstavce I , které znéji:

»4. Prospekt, ktery se tykd akcii nebo jinych prevoditelnych cennych papiri
rovnocennych akciim spolecnosti, po vytiSténi nepfesahuje maximalni délku
300 stran velikosti A4 a je prezentovan a uspotfadan tak, aby se snadno Cetl, pficemz
je pouzito pismo citelné velikosti.

5. Odchylné od odstavci 2 a 4 plati, Ze pokud maji byt p¥ijaty k obchodovani na
regulovaném trhu v Unii cenné papiry stejné tiidy a soucasné se nabizeji k
upisovani kvalifikovanym investoriim nebo vydavaji soukromé v jurisdikci tieti
zemé, ktera uklada zveiejnéni nabidkového dokumentu ve standardizovaném
formatu, poZadavky na standardizovany formadt, standardizované poradi a
maximdlni délku se na prospekt pro ucely p¥ijeti k obchodovani na regulovaném
trhu téchto cennych papirit nepouZiji.

Pokud se pouZije vyjimka stanovend v prvnim pododstavci tohoto odstavce, musi
prospekt obsahovat srovndavaci tabulku, v niz bude uvedeno, kde Ize najit poloZky
tvorici soucast standardizovaného formdtu a poradi prospektu, jak je uvedeno v
odstavci 2.

6. Organ ESMA vypracuje pokyny ohledné srozumitelnosti a pouZivani
jednoduchych formulaci v prospektech, aby se zajistilo, Ze zde poskytované
informace jsou strucné, jasné a uZivatelsky privétive.

Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, v nich? se urci
Sablona a struktura prospektii, véetné poZadavkii na velikost pisma a styl.

Organ ESMA uvedené navrhy provadécich technickych norem predloZi Komisi
do... [XX mésicii od vstupu tohoto pozméiiujiciho navizeni v platnost].
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Na Komisi je prenesena pravomoc doplnit toto narizeni prFijetim provadécich
technickych norem wuvedenych v prvnim pododstavci v souladu s élankem 15
narizeni (EU) ¢ 1095/2010.%;

*l Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se

doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery mé byt uvefejnén pfi verejné nabidce cennych
papirt nebo jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje nafizeni Komise (ES)
&. 809/2004 (Ut. vést. L 166, 21.6.2019, s. 26).;

7) Clanek 7 se méni takto:
a) v odstavci 3 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,»Aniz je dotcen prvni pododstavec tohoto odstavce, mize shrnuti prezentovat nebo
shrnout informace ve formé grafti, diagrami nebo tabulek.*;

b) v odstavci 4 se uvozujici véta nahrazuje timto:
»Shrnuti tvofi tyto ¢tyii oddily v tomto potadi:*;
c) odstavec 5 se méni takto:
1) v prvnim pododstavci se navéti nahrazuje timto:

,0ddil uvedeny v odst. 4 pism.a) obsahuje tyto informace v tomto
poradi:*;

i1)  ve druhém pododstavcis
— se uvozujici véta nahrazuje timto:
,»lento oddil obsahuje tato upozornéni v tomto poradi:*;
— se doplituje nové pismeno, které zni:

wfa) piipadné ozndameni, Ze danda spolecnost urdila
environmentdlni problémy jako vyznamny rizikovy faktor v souladu
s Clankem 16.“;

d) | odstavec 6 se méni takto:

i) uvozujici véta se nahrazuje timto:

,Oddil uvedeny v odst. 4 pism. b) obsahuje tyto informace v tomto potadi:*;
ii) v pismenu a) se dopliiuje novy bod, ktery zni:
»Vi) pokud se na emitenta vitahuje Clanek 8 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852°, informace o innostech podnikii,
které se povaZuji za environmentdalné udriitelné podle ¢linkii 3 a 9
uvedeného naiizeni.“;

iii) doplituji se nové pododstavce, které znéji:

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnich technickych norem, v nichz
vymezi obsah a formdat prezentace souladu emitenta s taxonomii uvedené
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v odst. 6 pism. a) bodu iv), a to s ohledem na rizné druhy podnikit a
emitentii, a zajisti, aby byly poskytované informace srovnatelné, strucné a
srozumitelné.

Organ ESMA uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem preda
Komisi do... [12 mésicit od vstupu tohoto naiizeni v platnost].

Komisi je svéiena pravomoc doplnit toto naiizeni prijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci podle Clankii 10
az 14 narizeni (EU) ¢. 1095/2010.

* Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020
o ziizeni ramce pro usnadnéni udriitelnych investic a o zméné naiizeni (EU)
2019/2088 (Ur. vest. L 198, 22.6.2020, s. 13).

e) odstavec 7 se méni takto:

)

uvozujici véta se nahrazuje timto:

,0ddil uvedeny v odst. 4 pism.c) obsahuje tyto informace v tomto
poradi:*;

paty pododstavec se nahrazuje timto:

»Pokud shrnuti obsahuje informace uvedené v prvnim pododstavci
pism. c), zvysi se maximalni pocet stran uvedeny v odstavci 3 o jednu dalsi

stranu velikosti A4, je-li pouze jeden rucitel, nebo o dalsi tfi strany
velikosti A4, je-1i rucitela vice.*;

f) v odstavci 8 se uvozujici véta nahrazuje timto:

,Oddil uvedeny v odst. 4 pism. d) obsahuje tyto informace v tomto potadi:*;

g)  odstavec 12a se zruSuje;

h)  vklada se novy odstavec I , ktery zni:

»12b.

Odchylné od odstavct 3 az 12 tohoto ¢lanku obsahuje unijni prospekt pro

nasledné emise sestaveny podle ¢lanku 14b nebo unijni prospekt pro rist sestaveny
podle ¢lanku 15a shrnuti vypracované v souladu s timto odstavcem.

Shrnuti unijniho prospektu pro nasledné emise nebo unijniho prespektu pro rist se
vypracuje jako kratky a struény dokument, ktery po vytisténi nepifesahuje
maximalni délku 7 stran velikosti A4.

Shrnuti unijniho prospektu pro néasledné emise nebo unijniho prospektu pro rist
nesmi obsahovat kiizové odkazy na jiné Casti prospektu ani do n¢j nesmi byt
zaClenény informace ve formé odkazu a musi spliiovat tyto pozadavky:

a)

b)

PE749.153v02-00

je prezentovano a usporadano tak, aby se snadno cetlo, pfi¢emz se pouzije
pismo citelné velikosti;

je sepsano jazykem, ktery je jasny, netechnicky, stru¢ny a srozumitelny pro
investory, a stylem, ktery umoziuje snadno porozumét informacim;
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c) jetvofeno témito ctyimi oddily v tomto potadi:

1) uvod, jenz obsahuje vSechny informace uvedené v odstavci 5 tohoto
¢lanku, vcetné varovani a data schvéleni unijniho prospektu pro
ndsledné emise nebo unijniho emisniho dokumentu pro rist;

i1))  kli¢ové informace o emitentovi;

i)  kli¢ové informace o cennych papirech, véetné prav spojenych s t€émito
cennymi papiry a pfipadnych omezeni téchto prav;

iv)  klicové informace o vefejné nabidce cennych papiri nebo o jejich
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo oboji tyto informace;

v)  je-li za cenné papiry poskytnuta zaruka, klicové informace o ruciteli a
0 povaze a rozsahu zaruky.

Aniz je dotCen tfeti pododstavec pism. a) a b), mize shrnuti unijniho prospektu
pro nasledné emise nebo unijniho prospektu pro rist prezentovat nebo shrnout
informace ve form¢ grafii, diagramt nebo tabulek.

Pokud shrnuti unijniho prospektu pro nasledné emise nebo unijniho prospektu
pro rist obsahuje informace uvedené ve tfetim pododstavci pism. ¢) bodé v),
zvy$i se maximalni pocet stran uvedeny ve druhém pododstavci o jednu dalsi
stranu velikosti A4, je-1i pouze jeden rucitel, nebo o dalsi tfi strany velikosti A4,
je-1i ruciteli vice.*;

ha) doplituje novy odstavec, ktery zni

w13a. Organ ESMA vypracuje pokyny ohledné srozumitelnosti a pouZivani
jednoduchych formulaci ve shrnutich, aby se zajistilo, Ze zde poskytované
informace jsou strucné, jasné a uZivatelsky privétivé.

Za zajisténi ucelem uplatiiovani jednotnych podminek podle tohoto Clanku
organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, v nich? se
urci Sablona a struktura shrnuti, véetné poZadavkii na velikost pisma a styl.

Organ ESMA uvedené ndvrhy provadécich technickych norem piedloZi
Komisi do... [XX mésicui od vstupu tohoto pozméiiujiciho naiizeni v platnost].

Na Komisi je prenesena pravomoc doplnit toto naiizeni prijetim provadécich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
narizeni (EU) ¢ 1095/2010.

8) V €l 9 odst. 2 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Poté, co byl emitentovi univerzalni registraéni dokument na jeden ucetni rok schvélen
pfisluSnym organem, muZe byt pfisluSnému organu nasledny univerzalni registracni
dokument podan k uloZeni bez pfedchoziho schvaleni.*;

9) V ¢l. 11 odst. 2 druhém pododstavci se navéti nahrazuje timto:

,Clenské staty vsak zajisti, aby Zadna osoba nenesla ob&anskopravni odpovédnost
vyhradné na zéklad¢ shrnuti podle ¢lanku 7, véetné jeho piekladu, ledaze tyto:*;

10) Clanek 13 se méni takto:
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a)  odstavec 1 se méni takto:

i)

ii)

prvni pododstavec se nahrazuje timto:

Komise ptijme do ... [18 mésicii od vstupu tohoto pozméiiujiciho naiizeni v
platnost] v souladu s Clankem 44 akty v pienesené pravomoci, jimiz toto
nafizeni doplni, pokud jde o standardizovany formét a standardizované potradi
oddilti prospektu, zdkladniho prospektu a kone¢nych podminek a vzory
vymezujici konkrétni informace, jeZ ma prospekt obsahovat, a to véetné LEI
a ISIN, pfi souasném zamezeni zdvojovani informaci v ptipadech, kdy je
prospekt tvofen samostatnymi dokumenty.*;

”f)

2)

ve druhém pododstavci se dopliluji nova pismena f) a g), ktera znéji:

zda je emitent kapitdlovych cennych papirit povinen piedkladat zpravy
o udrzitelnosti spolu se souvisejicim vyjadienim zavéru o ovéfeni v
souladu se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES™ a
2013/34/EU™%

zda jsou nekapitalové cenné papiry, které jsou vefejné nabizeny nebo
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, propagovany v tom smyslu,
ze zohlediiuji environmentdlni, socialni nebo spravni faktory (ESG)
nebo sleduji cile ESG.

iia) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:

wPro ucely pism. g) druhého pododstavce Komise sladi veSkeré
pozadavky na zverejiiovani informaci o ESG s ustanovenimi
obsaZenymi v naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/...

*E ) g6,
).

b) v odstavci 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

»Komise pfijme v souladu s ¢lankem 44 akty v pfenesené pravomoci, jimiz toto
nafizeni doplni stanovenim vzoru upfesiiujiciho minimalni informace, které maji
byt obsaZeny v univerzalnim registraénim dokumentu.*;

c) odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. Akty v pfenesené pravomoci uvedené v odstavcich 1 a2 jsou v souladu s
pfilohami I, IT a III tohoto nafizeni.*;

PE749.153v02-00

*%

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci poZadavkii na prithlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejich? cenné papiry jsou piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES
(U¥. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne
26. éervna 2013 o rocnich ucetnich zdavérkdach, konsolidovanych
ucetnich zdavérkdach a souvisejicich zprdaviach nékterych forem
podnikii, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady
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12)

2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(Ui vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/... o evropskych
zelenych dluhopisech a o volitelném zverejiiovani informaci o
dluhopisech nabizenych jako environmentdalné udrfitelné a informaci
o dluhopisech vizanych na udritelnost (U¥. vést. L ... ELI:...).;

ookt

Clanky 14 a 14a se zruduji;
Vklada se novy c¢lanek 14b, ktery zni:
,,Cldanek 14bUnijni prospekt pro nasledné emise

1. Nasledujici osoby mohou v ptipad¢ vetejné nabidky cennych papirii nebo v ptipadé
piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu sestavit unijni prospekt pro
nasledné emise:

a)  emitenti, jejichz cenné papiry byly pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu nebo
na trhu pro rast malych a stiednich podniki neptetrzité po dobu alespont osmnacti
meésich pfed vefejnou nabidkou nebo pfijetim novych cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu;

b)  osoby nabizejici cenné papiry, jez byly nepfetrzit¢ alespon po dobu osmnécti
mesic pfed vefejnou nabidkou cennych papirt piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu nebo trhu pro rist malych a sttednich podnikd.

Odchylné od prvniho pododstavce nemuize emitent, ktery ma pouze nekapitalové cenné
papiry pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu pro riist malych a
sttednich podnikli, sestavit unijni prospekt pro nasledné emise za ucelem pfijeti
kapitalovych cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu.

2. Odchylné od ¢l. 6 odst. 1, a aniz je dotCen ¢l. 18 odst. 1, obsahuje unijni prospekt
pro nasledné emise vSechny informace, které investofi pottebuji k porozuméni vSem
témto skutecnostem:

a)  vyhlidkdm a finan¢nim vysledkiim emitenta a pfipadnym vyznamnym zménam ve
finan¢ni a obchodni situaci emitenta, k nimz doslo od konce posledniho ucetniho
roku;

b)  zékladnim informacim o cennych papirech, véetné prav spojenych s témito cennymi
papiry a ptipadnych omezeni téchto prav;

¢) divodim emise a jejimu dopadu na emitenta, véetné dopadu na jeho celkovou
kapitalovou strukturu, a pouziti vynost.

3.  Informace obsazené v unijnim prospektu pro néasledné emise jsou pisemné, jsou
uvedeny ve snadno analyzovatelné, stru¢né a srozumitelné formé a umoziuji investorim
I ¢init informovana investi¢ni rozhodnuti pfi zohlednéni regulovanych informaci, které
jiz byly zvetejnény podle smérnice 2004/109/ES, je-li pouzitelnd, natizeni (EU) ¢.
596/2014 a v ptislusnych ptipadech informaci uvedenych v natizeni Komise v pifenesené
pravomoci (EU) 2017/5651..

4. Unijni prospekt pro nasledné emise se vypracuje jako jediny dokument obsahujici
minimalni informace stanovené v ptiloze IV nebo ptiloze V v zévislosti na druhu cennych
papird.
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5. Unijni prospekt pro nasledné emise, ktery se tyka akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirti rovnocennych akciim spole¢nosti, po vytisténi nepiesahuje maximalni
délku 50 stran velikosti A4 a je prezentovan a uspotadan tak, aby se snadno cetl, pficemz
se pouzije pismo Citelné velikosti.

6. Do maximalni délky podle odstavce 5 tohoto Clanku se nezapocitdva shrnuti,
informace zaclenéné formou odkazu podle c¢lanku 19 tohoto natfizeni nebo dalsi
informace, které maji byt poskytnuty v piipad¢, Ze ma emitent sloZitou finanéni historii
nebo pfijal vyznamny finanéni zavazek, jak je uvedeno v ¢lanku 18 natizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2019/980.

7. Unijni prospekt pro nasledné¢ emise je dokument standardizovaného formatu a
informace zpfistupiované v unijnim prospektu pro nasledné emise se uvadeji ve
standardizovaném potadi podle potadi zptistupniovanych informaci stanovené¢ho v
ptiloze IV nebo ptiloze V v zavislosti na druhu cennych papirti.

7a. Do ... [12 mésicii od vstupu tohoto pozmériujiciho naiizeni v platnost| prijme Komise
v souladu s Clankem 44 akty v pienesené pravomoci, které toto narizeni doplni
stanovenim obsahu, formatu a povadi informaci pro unijni prospekt pro ndsledné emise
a také stanovi omezeni obsahu a standardizovany format zvldStniho shrnuti.

Tyto akty v pienesené pravomoci vychazeji z piiloh IV a V.

1 Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizaéni
pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikd a o vymezeni pojma pro Géely zminéné
smérnice (Uf. vest. L 87, 31.3.2017, s. 1).;

13) Clanek 15 se zrusuje;
14) Vkléada se novy ¢lanek 15a, ktery zni:
,.Clanek 15aUnijni prospekt pro rist

1.  Aniz jsou dotCeny €l. 1 odst. 4 a €l. 3 odst. 2, mohou nasledujici osoby v piipadé
vetejné nabidky cennych papirt sestavit unijni prospekt pro rust, jestlize nemaji zadné
cenné papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu:

a)  malé a stfedni podniky;

b)  emitenti jini neZ malé a stfedni podniky, jejichz cenné papiry jsou nebo maji byt
pfijaty k obchodovani na trhu pro riist malych a stiednich podnikd;

c) emitenti jini nez uvedeni v pismenech a) a b), jestlize celkova souhrnna hodnota
protiplnéni v Unii za vetfejnou nabidku cennych papiri vypoctend za obdobi
dvanacti mésict neptesahuje 50 000 000 EUR a jestlize tito emitenti nemaji cenné
papiry obchodované v mnohostranném obchodnim systému a primérny pocet jejich
zaméstnancl neptrekrocil za predchozi cetni rok 499;

d)  osoby nabizejici cenné papiry vydané emitenty uvedenymi v pismenech a) a b).

Odchyln¢ od prvniho pododstavce mohou osoby uvedené v pismenech a) a b) uvedené¢ho
pododstavce, jejichz cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na trhu pro rist malych a
sttednich podnikt nepietrzité po dobu alespont poslednich osmnécti mésici, sestavit
unijni prospekt pro nasledné emise v ptipad¢ vetejné nabidky cennych papirii nebo piijeti
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15)

k obchodovéni na regulovaném trhu za predpokladu, Ze tito emitenti nemaji zddné cenné
papiry, kter¢ jiz byly piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Celkova souhrnnd hodnota protiplnéni za vefejnou nabidku cennych papiri podle prvniho
pododstavce pism. c) zohlediiuje celkovou souhrnnou hodnotu protiplnéni u vSech
probihajicich nabidek cennych papirii a vetejnych nabidek cennych papir, které byly
ucinény béhem dvanacti mésicii predchdzejicich datu zahajeni nové vetejné nabidky
cennych papird, s vyjimkou #éch nabidek cennych papirli, na néz se vztahovala vyjimka
z povinnosti uvefejnit prospekt podle €l. 1 odst. 4 prvniho pododstavce nebo podle ¢l. 3
odst. 2, a nabidek, pro néZ byl zverejnén prospekt.

2. Odchylné€ od ¢l. 6 odst. 1, a aniz je dotCen ¢l. 18 odst. 1, obsahuje unijni prospekt
pro rist relevantni omezené a pfiméfené informace, které jsou nezbytné k tomu, aby
investofi porozuméli:

a)  vyhlidkam a finan¢nim vysledkiim emitenta a pfipadnym vyznamnym zménam ve
finan¢ni a obchodni situaci emitenta, k nimz doslo od konce posledniho tc¢etniho
roku, a jeho strategii rlstu;

b)  zakladnim informacim o cennych papirech, véetné€ prav spojenych s témito cennymi
papiry a ptfipadnych omezeni téchto prav;

¢) divodim emise a jejimu dopadu na celkovou kapitdlovou strukturu emitenta a
pouziti vynost.
3.  Informace obsazené v unijnim prospektu pro rist jsou pisemné, jsou uvedeny ve

snadno analyzovatelné, stru¢né a srozumitelné formé a umoziuji investorim, zejména
drobnym investortim, ¢init informovand investi¢ni rozhodnuti.

4. Unijni prospekt pro rust se vypracuje jako jediny dokument obsahujici informace
stanovené v piiloze VII nebo v piiloze VIII v zavislosti na druhu cennych papir.

5. Unijni prospekt pro rist, ktery se tyka akcii nebo jinych pfevoditelnych cennych
papirG rovnocennych akciim spoleCnosti, po vytiSténi nepiesahuje maximalni délku
75 stran velikosti A4 a je prezentovan a uspoiadéan tak, aby se snadno Cetl, pficemz se
pouzije pismo c¢itelné velikosti.

6. Do maximdlni délky podle odstavce 5 tohoto clanku se nezapocitavd shrnuti,
informace zac¢lenéné formou odkazu podle ¢lanku 19 nebo dalsi informace, které maji byt
poskytnuty v piipad¢, ze ma emitent slozitou finan¢ni historii nebo piijal vyznamny
finan¢ni zavazek, jak je uvedeno v ¢lanku 18 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2019/980.

7. Unijni prospekt pro rist je dokument standardizovaného formatu a informace
zptistupiované v unijnim prospektu pro rist se uvadéji ve standardizovaném potadi
podle potadi zptistupiiovanych informaci stanoveného v ptiloze VII nebo v ptiloze VIII
v zavislosti na druhu cennych papirt.*;

7a. Do ... [12 mésicit od vstupu tohoto pozméiiujiciho naiizeni v platnost] piijme
Komise v souladu s ¢lankem 44 akty v pienesené pravomoci, které toto narizeni doplni
stanovenim omezeni obsahu a standardizovaného formdtu a poradi informaci pro
unijni prospekt pro rist a také stanovi omezeni obsahu a standardizovany formdt
zvldStniho shrnuti.

Tyto akty v pienesené pravomoci vychazeji z piiloh VII a VIIL. *;

V ¢lanku 16 se odstavec 1 nahrazuje timto:
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»1. Rizikové faktory uvedené v prospektu se omezi na rizika, kterd jsou specifické pro
emitenta a cenné papiry, jsou vyznamna pro piijeti informovaného investi¢niho
rozhodnuti a jsou potvrzena obsahem prospektu.

V prospektu se neuvadeji rizikové faktory, které jsou obecné, slouzi pouze jako
prohlaSeni o vylouceni odpovédnosti nebo neposkytuji dostatecné jasnou predstavu o
specifickych rizikovych faktorech, jichz si maji byt investofi védomi.

Pfi sestavovani prospektu posoudi emitenti, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby,
které zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, vyznamnost rizikovych faktori
na zakladé pravdépodobnosti jejich naplnéni a o¢ekavaného rozsahu jejich negativnich
dusledku.

Emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, ktera zada o ptijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, kazdy rizikovy faktor nalezit¢ popiSe a vysvétli, jak tento rizikovy
faktor ovliviiuje emitenta nebo jak ovliviluje cenné papiry, které jsou nabizeny nebo které
mayji byt piijaty k obchodovani. Emitenti, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, které
zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, mohou zpfistupnit rovnéz posouzeni
vyznamnosti rizikovych faktorti uvedené ve tfetim pododstavci pomoci kvalitativni
stupnice s Urovnémi nizka, stfedni nebo vysoka, a to podle své volby.

Rizikové faktory musi byt zafazeny do omezeného poctu kategorii v zavislosti na jejich
povaze. V kaZdé kategorii se podle posouzeni stanoveného ve tietim pododstavci nejprve
uvedou nejvyznamnéjsi rizikové faktory.*;

16) Clanek 17 se méni takto:
a)  vodstavci 1 se pismeno a) nahrazuje timto:

»a) lze souhlas s koupi nebo upsdnim cennych papiri odvolat nejméné dva
obchodni dny po podani k uloZeni kone¢né ceny nabidky nebo objemu emise
cennych papiri, které budou vefejné nabidnuty, nebo*;

17) Clanek 19 se méni takto:
a) v odstavci 1 se prvni pododstavec méni takto:
1)  uvozujici véta se nahrazuje timto:

LInformace, které¢ maji byt uvedeny v prospektu podle tohoto natizeni a

aktl v pfenesené pravomoci piijatych na jeho zéklad¢, se do tohoto

prospektu mohou zaclenit formou odkazu, pokud byly jiz diive nebo
soubézné uvetejnény elektronicky, sestaveny v jazyce, ktery spliiuje
pozadavky c¢lanku 27, a pokud jsou obsazeny v jednom z téchto
dokumenti:*;

ii)  pismeno b) se nahrazuje timto:

»D) v dokumentech uvedenych v ¢l. 1 odst. 4 prvnim pododstavci
pism. db) a f) azi) a v ¢l. 1 odst. 5 prvnim pododstavci pism. ba)
ae)azh);;

iii)  pismeno f) se nahrazuje timto:
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»f) ve zpravach vedeni podniku podle kapitol 5 a6 smérnice
2013/34/EU, v pftislusnych pfipadech vfetné¢ zprav o
udrzitelnosti;*;

b)  vklada se novy odstavec 1a, ktery zni:

,»la. Informace, které nemaji byt zahrnuty do prospektu, mohou byt piesto do tohoto
prospektu dobrovolné zaclenény formou odkazu, pokud byly jiz dfive nebo
soubézné uvetejnény elektronicky, jsou sestaveny v jazyce, ktery spliuje
pozadavky ¢lanku 27, a pokud jsou obsazeny v jednom z dokumenti uvedenych v
odst. 1 prvnim pododstavci.

ba) doplituje se novy odstavec, ktery zni:

wda. Komise je zmocnéna prijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s
Clankem 44 za ucelem doplnéni tohoto naiizeni, pokud jde o zahrnuti informaci
uvedenych v odstavci 1 do prospektit pro piijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, jsou-li cenné papiry stejné tiidy soucasné nabizeny k upisovani a vydavany
soukromé.;

18) Clanek 20 se méni takto:
a)  odstavec 6a se zrusuje;
b)  dopliluje se novy odstavec I , ktery zni:

,»0b. Odchylné od odstavct 2 a 4 se lhity stanovené v odst. 2 prvnim pododstavci
a v odstavci 4 zkracuji na esm obchodnich dni pro unijni prospekt pro nasledné
emise. Emitent informuje pfisluSny orgén alesponn pét obchodnich dnl pted
predpokladanym datem podani zadosti o schvaleni.*;

c) odstavec 11 se nahrazuje timto:

»11. Komise je zmocnéna piijmout v souladu s clankem 44 akty v pifenesené
pravomoci, jimiz toto nafizeni doplni stanovenim kritérii pro kontrolu prospekti,
zejména Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti informaci v nich obsazenych, a
postupil pro schvalovani prospektu, a vSech téchto prvka:

a)  okolnosti, za nichZz mlZe pfisluSny organ pouzit dalsi kritéria pro kontrolu
prospektu, pokud to povazuje za nezbytné pro ochranu investorii, a druh
dalSich informaci, jejichZ zptistupnéni lze za téchto okolnosti poZadovat;

b)  dusledkl pro pfislusny organ, ktery nepfijme rozhodnuti o prospektu podle
odst. 2 druhého pododstavce;

c¢) maximdlni lhaty, ve které pfislusny organ dokonci kontrolu prospektu a
rozhodne, zda prospekt schvali, nebo zda schvéleni zamitne a proces
prezkumu ukon¢i.

Piislu$né organy nepoZaduji pro sestaveni prospektu, unijniho prospektu pro
ndsledné emise a unijniho prospektu pro rist dal$i dokumentaci nad ramec

poZadavkit uvedenych v Clancich 6, 14b a 15a ani na ramec poZadavkit danych
okolnostmi uvedenymi v pismenu a) prvniho podstavce tohoto élanku.
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Maximalni lhata podle pism. c) zahrnuje veskeré zadosti ptislusného orgénu o
zménu prospektu nebo poskytnuti dopliujicich informaci adresované emitentiim,
jak je uvedeno v odstavci 4.;

d) odstavec 13 se nahrazuje timto:

»13. Aniz je dotcen ¢lanek 30 natizeni (EU) ¢. 1095/2010, organ ESMA uspotada
a provede alespont jednou za dva roky jedno srovndvaci hodnoceni postupl
ptislusnych organii tykajicich se kontroly a schvalovani, a to v€etné¢ oznamovani
schvaleni mezi pfisluSnymi orgény. Srovnavaci hodnoceni rovnéz posoudi, jaky
dopad maji rizné pfistupy piislusSnych organii ke kontrole a schvalovani na
schopnost emitentil ziskat kapital v Unii. Zprava o tomto srovnavacim hodnoceni
se uvefejni do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozménujicitho natfizeni v
platnost] a poté kazdé dva roky. V ramci tohoto srovnavaciho hodnoceni ESMA
zohledni doporuceni od skupiny subjektli plisobicich v oblasti cennych papiri a
trhtl, ktera je uvedena v ¢lanku 37 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

19) Clanek 21 se méni takto:
a) v odstavci 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:
»V piipadé pocateni vefejné nabidky tfidy akcii, kterd je poprvé pfijata k
obchodovani na regulovaném trhu, se prospekt uvetejni nejméné tii obchodni dny
pred koncem nabidky.*;

b)  odstavec 5a se zruSuje;
¢)  vkladaji se nové odstavce 5b a Sc, které znéji:

»ob. Unijni prospekt pro ndsledné emise je v mechanismu pro uchovavani
uvedeném v odstavci 6 klasifikovan oddélen€.

5c. Unijni prospekt pro rast se v mechanismu pro uchovavani uvedeném v
odstavci 6 klasifikuje tak, aby byl odliSitelny od ostatnich typi prospekti.*;

d) odstavec 11 se nahrazuje timto:

»11. Emitent, osoba nabizejici cenné papiry, osoba, kterd Zzada o piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, nebo finanéni zprostfedkovatel¢, ktefi umist'uji
nebo prodavaji cenné papiry, bezplatné ptedaji kazdému potencidlnimu investorovi,
ktery o to pozada, kopii prospektu v elektronické podobé&.*;

20) Clanek 23 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Pokud se prospekt tyka vefejné nabidky cennych papirti, jsou investofi, ktefi
jiz pted zvetfejnénim dodatku souhlasili s koupi nebo upsédnim cennych papirt,
opravnéni ve lhut€ dvou obchodnich dnli po zvefejnéni dodatku sviij souhlas
odvolat, pokud se vyznamné nové skutecnosti, podstatné chyby nebo podstatné
nepiesnosti uvedené v odstavci 1 objevily nebo byly zjiStény pfed ukoncenim doby
trvani nabidky nebo pied dodanim cennych papirti, podle toho, co nastane drive.
Tuto lhiitu miZe emitent nebo osoba nabizejici cenné papiry prodlouzit. Konecna
lhiita, v niz Ize uplatnit pravo na odvolani souhlasu, se stanovi v dodatku.

Dodatek musi obsahovat vyrazné prohlaseni tykajici se prava na odvolani souhlasu,
ve kterém jsou jasné uvedeny vSechny tyto skute¢nosti:
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a)  pravo na odvolani souhlasu maji pouze investofi, kteti souhlasili s koupi nebo
upsanim cennych papirti jiz pred uvefejnénim dodatku, a jestlize jim v
okamziku, kdy se vyznamna nova skutecnost, podstatnd chyba nebo
podstatna nepiesnost objevily nebo byly zjistény, nebyly cenné papiry dosud
dodany;

b)  jaka je lhtta, v niz mohou investofi pravo na odvolani souhlasu uplatnit;

¢) na koho se mohou investofi obratit, pieji-li si pradvo na odvolani souhlasu
uplatnit.*;

b)  odstavec 2a se zruSuje;
c) odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. Pokud investofi nakupuji nebo upisuji cenné papiry v obdobi od okamziku
schvaleni prospektu pro tyto cenné papiry do ukonceni doby trvani pocatecni
nabidky pomoci finan¢niho zprostfedkovatele, pak tento finan¢ni zprostfedkovatel:

a) uvédomi tyto investory o moznosti uvetejnéni dodatku, o tom, kde a kdy by
k jeho uvetejnéni doslo, a to i na jeho internetovych strankach, a o tom, ze by
jim byl v takovém piipad¢ napomocen pii uplatnovani prava na odvolani
souhlasu;

b) uvédomi tyto investory o tom, Ze v tomto piipadé by je finan¢ni
zprostiedkovatel kontaktoval elektronickymi prostiedky podle druhého
pododstavce, aby jim oznamil, ze byl uvefejnén dodatek, a to za ptedpokladu,
ze souhlasili s kontaktovanim elektronickymi prostfedkys;

¢) nabidne tém investorim, kteti souhlasi s tim, aby byli kontaktovani pouze
jinymi nez elektronickymi prostfedky, moznost elektronického kontaktu
vyhradné za i€elem obdrzeni oznadmeni o uvetejnéni dodatku;

d) upozorni investory, ktefi nesouhlasi s kontaktovanim elektronickymi
prostfedky a odmitnou moznost elektronického kontaktu podle pismene c),
aby sledovali internetové stranky emitenta nebo finan¢niho zprosttedkovatele
az do ukonceni doby trvani nabidky nebo dodani cennych papirt, podle toho,
co nastane dfive, a zkontrolovali, zda nebyl uvefejnén dodatek.

Jestlize maji investofi uvedeni v prvnim pododstavci tohoto odstavce pravo na
odvolani souhlasu podle odstavce 2, finan¢ni zprostfedkovatel je kontaktuje
elektronickymi prostfedky do konce prvniho ebchodniho dne, ktery nasleduje po
dni zvetejnéni dodatku.

Jestlize jsou cenné papiry nakupovany nebo upisovany piimo od emitenta, uvédomi
tento investory o moznosti uvetejnéni dodatku, o tom, kde by k jeho uvetejnéni
doslo, a o tom, ze v takovém piipadé mohou mit pravo sviij souhlas odvolat.*;

d) odstavec 3a se zrusuje;
e)  vklada se novy odstavec 4a, ktery zni:

»4a. Dodatek k zakladnimu prospektu nesmi byt pouzit k prezentaci nového druhu
cenné¢ho papiru, pro ktery nebyly v zakladnim prospektu uvedeny potiebné
informace, ledaZe tento utkon vyZaduje pravni iizeni.”;

f)  doplnuje se novy odstavec 8, ktery zni:
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»8.0rgan ESMA do ... [18 mésicii ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v
platnost] vypracuje pokyny, v nichz upiesni, za jakych okolnosti se ma za to, ze
dodatek prezentuje novy druh cenného papiru, ktery jesté neni popsan v zékladnim
prospektu.*;

21) Clanek 27 se méni takto:
a) odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

»l. Jestlize se vefejna nabidka cennych papirG provadi nebo se o piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu zada pouze v domovském clenském state,
sestavuje se prospekt podle rozhodnuti emitenta, osoby nabizejici cenné papiry
nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, bud’ v jazyce
pfijimaném pfislusSnym orgdnem domovského ¢lenského statu, nebo v jazyce
obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

Shrnuti uvedené v ¢lanku 7 musi byt k dispozici v Gfednim jazyce domovského
Clenského statu nebo alesponi v jednom z jeho Gfednich jazykl nebo v jiném jazyce
pfijimaném piisluSnym orgdnem daného ¢lenského statu. Tento ptisluSny organ
nevyZaduje preklad Zadné jiné Casti prospektu.

2. Jestlize se vefejna nabidka cennych papiri provadi nebo se o piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu z4dd v jednom nebo vice Clenskych statech,
sestavuje se prospekt podle rozhodnuti emitenta, osoby nabizejici cenné papiry
nebo osoby, ktera zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, bud’ v jazyce
pfijimaném piisluSnymi organy kazdého z téchto Clenskych statd, nebo v jazyce
obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

Shrnuti uvedené v ¢lanku 7 musi byt k dispozici v Ufednim jazyce kazdého
¢lenského statu, nebo alesponi v jednom z Gfednich jazyki kazdého ¢lenského statu
nebo v jiném jazyce pifijimaném piisluSnym orgdnem kazdého ¢lenského statu.
Clenské staty nevyzaduji preklad zadné jiné ¢asti prospektu.;

b)  odstavec 3 se zruSuje;
c) odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4.  Konetné podminky se vypracuji ve stejném jazyce, v jakém je sestaven
schvaleny zakladni prospekt.

Shrnuti jednotlivé emise musi byt k dispozici v Gifednim jazyce domovského
¢lenského statu, nebo alesponi v jednom z jeho Ufednich jazykl nebo v jiném
jazyce piijimaném piisluSnym organem dané¢ho ¢lenského statu.

Pti sdélovani kone¢nych podminek pfislusnému organu hostitelského ¢lenského
statu nebo v piipad¢ vice nez jednoho hostitelského ¢lenského statu ptisluSnym
organtim hostitelskych ¢lenskych stati v souladu s ¢l. 25 odst. 4, musi byt shrnuti
jednotlivé emise piilozené ke kone¢nym podminkam k dispozici v tfednim jazyce,
nebo alesponi v jednom z ufednich jazykd daného hostitelského clenského statu
nebo v jiném jazyce piijimaném pfisluSnym organem daného hostitelského
¢lenského statu v souladu s odst. 2 druhym pododstavcem.®;

22) Clanek 29 se nahrazuje timto:

,,Clanek 29Rovnocennost
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1.  Emitent ze tfeti zem& muze pozadat o pfijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu zfizeném v Unii po pfedchozim uvetejnéni prospektu sestaveného a
schvaleného v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy I tieti zemé a podléhajiciho
témto predpistim, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a)  Komise pfijala provadéci akt v souladu s odstavcem 5;

b) emitent ze tfeti zem¢ podal prospekt k uloZeni pfisluSnému organu svého
domovského ¢lenského statu;

c) emitent ze tfeti zeme poskytl pisemné potvrzeni, Ze prospekt byl schvalen organem
dohledu tfeti zemé&, a uvedl kontaktni tidaje tohoto organu;

d) prospekt splituje jazykové pozadavky stanovené v ¢lanku 27;

e)  vSechna pfislusna propagacni sdéleni Sifena v Unii emitentem ze tfeti zemé& spliuji
poZadavky stanovené v €l. 22 odst. 2 az 5;

f)  organ ESMA uzaviel dohody o spolupréci s pfislusnymi orgéany dohledu I treti
zemé v souladu s ¢lankem 30.

2. Emitent ze tfeti zem¢ miliZze rovnéz vefejné nabizet cenné papiry v Unii po
piedchozim uvetejnéni prospektu sestavené¢ho a schvalené¢ho v souladu s vnitrostatnimi
pravnimi predpisy I treti zemé& a podléhajiciho témto ptedpisim, pokud jsou splnény
vSechny podminky uvedené v odst. 1 pism. a) az f) a pokud je vetfejna nabidka cennych
papirti doprovazena pfijetim k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu pro rist
malych a stfednich podnikl zfizeném v Unii.

3. Pokud emitent ze tfeti zem¢& v souladu s odstavci 1 a 2 vefejné nabizi cenné papiry
nebo z4ada o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu v jiném nez domovském ¢lenském
staté, pouziji se pozadavky stanovené v ¢lancich 24, 25 a 27.

4.  Jsou-li splnéna vSechna kritéria stanovena v odstavcich 1 a 2, méa emitent ze tteti
zem¢ prava a podléha vSem povinnostem v souladu s timto nafizenim pod dohledem
ptisluSného orgdnu domovského ¢lenského statu.

5. Komise mize pfezkumnym postupem podle €l. 45 odst. 2 pfijmout provadéci akt,
v némz stanovi, Ze pravni a dohledovy ramec treti zemé& zajiStuje, ze prospekt sestaveny
v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy této tfeti zemé (dale jen ,,prospekt ze treti

zeme&™) spliuje pravné zavazné pozadavky, které jsou rovnocenné pozadavkim
uvedenym v tomto nafizeni, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) pravné zavazné pozadavky tieti zemé& zajiStuji rovnocennym zplsobem jako
pozadavky stanovené v tomto natizeni, Ze prospekt ze tieti zeme obsahuje nezbytné
informace, které jsou podstatné pro to, aby investofi mohli ucinit informované
investi¢ni rozhodnuti;

b)  pokud je drobnym investorim umoznéno investovat do cennych papirli, pro néz je
sestaven prospekt ze tfeti zemé, obsahuje tento prospekt shrnuti, které poskytuje
klicové informace, jez drobni investofi potiebuji k pochopeni povahy a rizikovosti
daného emitenta, cennych papirt a v prislusnych ptipadech rucitele, a které je nutné
vykladat ve spojeni s ostatnimi ¢astmi prospektu;

c) pravni a spravni predpisy tieti zemé tykajici se obCanskopravni odpoveédnosti se
vztahuji na osoby odpovédné za informace uvedené v prospektu, véetné alespon
emitenta nebo jeho spravnich, fidicich nebo dozorcich organti, osoby nabizejici
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cenné papiry, osoby zadajici o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu a v
ptisluSnych ptipadech rucitele;

d) pravn€ zavazné pozadavky tfeti zemé stanovi platnost prospektu ze tieti zem¢ a
povinnost doplnit prospekt ze tfeti zemé& v piipadé, ze by vyznamna nova
skutecnost, podstatnd chyba nebo podstatna nepifesnost informaci obsazenych v
tomto prospektu mohla ovlivnit hodnoceni cennych papirt, jakoZ i podminky, za
nichZ mohou investofi v takovém ptipadé¢ uplatnit své pravo na odvolani souhlasu;

e) dohledovy ramec tieti zemé pro kontrolu a schvalovani prospektli ze tieti zeme a
podminky uveiejnovani prospektl ze tieti zemé maji stejny tc¢inek jako ustanoveni
uvedend v ¢lancich 20 a 21.

Komise mize podminit uplatiiovani takového provadéciho aktu G€innym a trvalym
dodrZzovanim veskerych pozadavka, jez jsou stanoveny v tomto provadécim aktu, ze
strany tfeti zem¢.

6. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s
¢lankem 44, kterymi toto nafizeni doplni dal§im upfesnénim kritérii uvedenych v
odstavci 5.

23) Clanek 30 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l. Proucely ¢lanku 29, a je-li to povaZzovano za nezbytné, pro ucely ¢lanku 28
uzavie ESMA dohody o spolupraci s organy dohledu ttetich zemi, které se tykaji
vymény informaci mezi ESMA a orgény dohledu piislusnych tfetich zemi a
vymahani povinnosti, které z tohoto nafizeni vyplyvaji ve tietich zemich, pokud
dana tfeti zemé neni podle platného aktu v pfenesené pravomoci piijatého Komisi
podle &l. 9 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849*1 na
seznamu jurisdikci, které maji ve svych vnitrostatnich reZimech pro boj proti prani
penéz a financovani terorismu strategické nedostatky predstavujici vyznamnou
hrozbu pro finan¢ni systém Unie, nebo pokud dana tieti zemé neni uvedena v
piiloze I nebo Il unijniho seznamu jurisdikci nespolupracujicich v daiové
oblasti. Tyto dohody o spolupraci zajisti efektivni vyménu informaci, ktera
pfisluSnym organiim umoznuje plnit jejich povinnosti podle tohoto natizeni.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20.kvétna 2015 o
pfedchdzeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, o
zméné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (Ut. vést. L 141,

5.6.2015,s. 73).°;
b)  odstavec 2 se zruSuje;
c) odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:

»3.  ESMA uzavie dohody o spolupraci tykajici se vymény informaci s organy
dohledu ttetich zemi pouze v ptipadé, ze sdélené informace podléhaji zarukdm
dodrZzovani sluzebniho tajemstvi, které jsou alespoii rovnocenné zarukam
stanovenym v ¢&lanku 35. UCelem této vymény informaci je plnéni tikold
ptisluSnych orgénd.
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24)

25)

26)

27)

4. Komise je zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s
Clankem 44 za ucelem doplnéni tohoto nafizeni stanovenim minimélniho obsahu
dohod o spolupraci uvedenych v odstavci 1 a vzorového dokumentu, ktery se pro
tyto dohody o spolupraci pouzije.*;

V ¢l. 38 odst. 1 prvnim pododstavci se pismeno a) nahrazuje timto:

»a) poruseni ¢lanku 3, ¢lankti 5 a 6, ¢l. 7 odst. 1 az 11 a 12b, ¢lanka 8 az 10, ¢l. 11

odst. 1 a 3, ¢l. 14b odst. 1, ¢l. 15a odst. 1, ¢l. 16 odst. 1,2 a 3, ¢lanka 17 a 18, ¢L. 19
odst. 1 az 3, ¢1. 20 odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az4 a7 az 11, ¢l. 22 odst. 2 az 5, ¢l. 23
odst. 1,2, 3, 4a a 5 a ¢lanku 27;°;

V ¢lanku 40 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Pro ucely clanku 20 se pravo na prezkum rovnéZ uplatni v ptipadech, kdy piislusny
organ ve lhiitach stanovenych v €l. 20 odst. 2, 3, 6 a 6b v souvislosti s zadosti o schvaleni
prospektu nevydal rozhodnuti o jejim schvaleni ¢i zamitnuti ani nepozadal o zmény ¢i
dopliujici informace.*;

Clanek 44 se méni takto:
a)  odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

»2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v €l. 1 odst. 7, ¢l. 9
odst. 14, ¢l. 13 odst. 1 a 2, ¢l. 16 odst. 5, ¢l. 20 odst. 11, ¢l. 29 odst. 6 a ¢l. 30 odst. 4
je svéfena Komisi na dobu neurcitou pocinaje dnem 20. cervence 2017.

3.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v €l. 1
odst. 7, ¢l. 9 odst. 14, ¢l. 13 odst. 1 a 2, ¢l. 16 odst. 5, ¢l. 20 odst. 11, ¢l. 29 odst. 6
a Cl. 30 odst. 4 kdykoli zru$it. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje preneseni
pravomoci v ném urcené. Rozhodnuti nabyva ucinku prvnim dnem po zvefejnéni
v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozdé&j$imu dni, ktery je v ném upiesnén.
Nedotyka se platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.*;

b)  odstavec 6 se nahrazuje timto:

,»0. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle €l. 1 odst. 7, ¢l. 9 odst. 14, ¢l. 13
odst. 1 a2, ¢l. 16 odst. 5, €l. 20 odst. 11, ¢L. 29 odst. 6 a ¢l. 30 odst. 4 vstoupi v
platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi
namitku ve lhité tii mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, ze
namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita
prodlouzi o tfi mésice.*;

Clanek 47 se méni takto:

a) v odstavci 1 se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) druhy emitentli, zejména kategorie osob uvedené v €l. 15a odst. 1 pism. a)
az d);*;
b) v odstavci 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

»a) analyzu rozsahu, v némZ jsou v Unii pouZivany reZimy zpiistupfiovani
informaci stanovené v ¢lancich 14b a 15a a univerzalni registra¢ni dokument
uvedeny v ¢lanku 9;%;

c) doplnuje se novy odstavec I , ktery zni:
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,»3. Kromé pozadavkl stanovenych v odstavcich 1 a 2 uvede ESMA ve zprave
zminéné v odstavci 1 tyto informace:

a) analyzu rozsahu, v némz jsou v Unii vyuzivany vyjimky stanovené v
¢l. 1 odst. 4 prvnim pododstavci pism.db) a v ¢l. 1 odst. 5 prvnim
pododstavci pism. ba), vcetné statistik o dokumentech uvedenych v
téchto Clancich, které byly podany k ulozeni pfislusnym organtim;

b) statistiky o univerzalnich registracnich dokumentech uvedenych v
¢lanku 9, které byly podany k uloZeni ptisluSnym organim.*;

28) Clanek 47a se zrusuje;
29) V ¢lanku 48 se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

,»1. Do 31. prosince ... [# let ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v platnost]
pfedlozi Komise Evropskému parlamentu a Rad€ zpravu o uplathovani tohoto
nafizeni, kterou pfipadné doplni legislativnim navrhem.

2. Tato zprava mimo jiné posoudi, zda shrnuti prospektu, rezimy zptistupiiovani
informaci stanovené v ¢lancich 14b a 15a a univerzalni registracni dokument uvedeny
v Clanku 9 zistavaji vhodné vzhledem k cilim, o jejichz dosazeni se usiluje. Zprava
obsahuje vSechny tyto informace::

a)  pocet unijnich emisnich dokumentt pro rast od osob v kazd¢ z kategorii uvedenych
v ¢l. 15a odst. 1 pism. a) az d) a analyzu vyvoje kazdé z téchto hodnot a trend toho,
jaké obchodni systémy si osoby opravnéné vyuzivat unijni emisni dokumenty pro
rust vybiraji;

b) analyzu toho, zda unijni prospekt pro rast dosahuje nalezit¢ rovnovahy mezi
ochranou investorl a snizenim administrativni zatéze pro osoby, které jej mohou
vyuzivat;

c)  pocet schvalenych unijnich prospektli pro nasledné emise a analyzu vyvoje této
hodnoty;

d)  analyzu toho, zda unijni prospekt pro ndsledné emise dosahuje nélezité rovnovahy
mezi ochranou investorti a snizenim administrativni zatéze pro osoby, které¢ jej
mohou vyuzivat;

e) naklady na pfipravu a schvéleni unijniho prospektu pro nasledné emise a unijniho
prospektu pro rist ve srovnani se soucasnymi ndklady na piipravu a schvaleni
standardniho prospektu, spolu s uvedenim celkovych finan¢nich uspor, kterych
bylo dosaZeno, a nakladu, které by mohly byt déle sniZeny jak u unijniho prospektu
pro nasledné emise, tak u unijniho emisniho dokumentu pro rist;

f) analyzu toho, zda dokument uvedeny v pfiloze IX dosahuje nélezit¢ rovnovahy
mezi ochranou investorti a snizenim administrativni zatéze pro osoby, které jej
mohou vyuZivat.*;

2a. Komise do 31. prosince 2025 predloZi Evropskému parlamentu a Radé zpravu,
v nig analyzuje otazku odpovédnosti za informace uvedené v prospektu a posoudi, zda
by mohla byt oditvodnéna dalSi harmonizace odpovédnosti za prospekt v Unii, a
Pripadné navrhne zmény ustanoveni o odpovédnosti uvedenych v Clanku 11 tohoto
narizeni.*;

30) Dopliuje se novy élénekl , ktery zni:
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,,Clanek 50P¥echodna ustanoveni

1.  Clanek 14 nafizeni (EU) 2017/1129 ve znéni platném ke dni ... [datum vstupu
tohoto pozménujicitho nafizeni v platnost minus jeden den] se pouzije i naddle na
prospekty sestavené v souladu s uvedenym clankem 14 a schvélené pied uvedenym datem
az do konce jejich platnosti.

2. Clanek 15 nafizeni (EU) 2017/1129 ve znéni platném ke dni ... [datum vstupu
tohoto pozménujiciho natizeni v platnost minus jeden den] se pouzije i nadale na unijni
prospekty pro rast schvalené pifed uvedenym datem az do konce jejich platnosti.*;

31) Ptilohy I az V se nahrazuji znénim uvedenym v piiloze I tohoto nafizeni;
32) Ptiloha Vla se zrusuje;

33) Znéni uvedené v piiloze II tohoto natfizeni se dopliiuje jako ptilohy VII az IX.

Clanek 2
Zmény natizeni (EU) ¢. 596/2014

Natizeni (EU) €. 596/2014 se méni takto:
-1) V Elanku 3 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

w33a) ,systematickym internalizdatorem systematicky internalizator ve smyslu definice
uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 20 smérnice 2014/65/EU. “;

1) Clanek 5 se méni takto:
a) v odstavci 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) dané obchody jsou oznameny piislusnému orgédnu obchodniho systému podle
odstavce 3 jako soucast programu zpétného odkupu a nasledné uvetejnény v

X6,

souhrnné podobg;*;
b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. Aby se na n¢j vztahovala vyjimka podle odstavce 1, ozndmi emitent vSechny
obchody souvisejici s programem zpétného odkupu pfislusSnému organu
nejrelevantnéjSiho trhu z hlediska likvidity podle v €l. 26 odst. 1 natizeni (EU)
¢. 600/2014. Ptijimajici pfislusny organ pieda na zadost tyto informace piisluSnym
organim obchodniho systému, v némz byly akcie ptijaty k obchodovani a jsou
obchodovany.*;

2) V €l 7 odst. 1 se pismeno d) nahrazuje timto:

,»d) informace dodana klientem nebo jinymi osobami jednajicimi jménem klienta
nebo informace znama z titulu spravy vlastniho G¢tu nebo spravovaného fondu, jez se
tyka dosud nevytizenych pokynti k finanénim nastrojlim, kterd je pfesné povahy, tyka
se piimo nebo nepiimo jednoho nebo vice emitentii nebo jednoho nebo vice finan¢nich
nastrojii a ktera, pokud by byla uvetejnéna, by pravdépodobné mela vyznamny dopad
na ceny téchto finan¢nich néstrojti, souvisejicich spotovych komoditnich smluv nebo
na ceny souvisejicich derivatovych finan¢nich nastrojt.*;

3) Clanek 11 se méni takto:

a) v odstavci 1 se ndvéti nahrazuje timto:
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»Sondovani trhu spoc¢iva ve sdéleni informaci pted ptipadnym ozndmenim obchodu
jednomu ¢i vice potencialnim investorim, jakoz i podminek tykajicich se tohoto
obchodu, jako je jeho pfipadny rozsah ¢i cena, s cilem odhadnout zajem
potencialnich investort o ptipadny obchod:*;

b)  odstavec 4 se nahrazuje timto:
4. Utastnik trhu musi splnit viechny tyto podminky:

a)  ziskat souhlas osoby, které je sondovani trhu ur€eno, s obdrZzenim vnitinich
informaci;

b) informovat osobu, které je sondovani trhu ureno, o zdkazu vyuZzit tyto
informace €1 pokusit se vyuzit tyto informace k tomu, aby pfimo ¢i nepfimo
nabyla nebo zcizila na vlastni ucet ¢i na Ucet tfeti strany finan¢ni nastroje,
jichZ se tyto informace tykaji;

c) informovat osobu, které je sondovéani trhu urceno, o zdkazu vyuzit tyto
informace €1 pokusit se vyuzit tyto informace k tomu, aby zrusila ¢i pozménila
pokyn, ktery byl jiz vydan a ktery se vztahuje na finan¢ni néstroj, jehoz se
tyto informace tykaji;

d) informovat osobu, které je sondovani trhu urceno, o tom, Ze svym souhlasem
s obdrZzenim téchto informaci se zavazuje k tomu, ze s témito informacemi
bude zachazet jako s diivérnymi;

e) vytvofit a uchovavat zaznam vSech informaci, které pfedal osobé, jiz je
sondovani trhu urCeno, vcetné informaci zpfistupnénych v souladu s
pismeny a) az d), jakoz 1 zdznamy o totoznosti potencidlnich investord, jimz
byly dané informace zptistupnény, véetné¢ mimo jiné pravnickych a fyzickych
osob jednajicich jménem potencidlniho investora, a zdznamy o datech a
casech kazdého zptistupnéni informaci;

f)  na Zadost predlozit tento zaznam piisluSnému organu.

V piipadé€ splnéni vSech téchto podminek se pro ucely €l. 10 odst. 1 ma za to, Ze
ucastnik trhu zptistupnil vnitini informaci v priibéhu sondovéni trhu v ramci
béZzného vykonu zaméstnani, povolani ¢i plnéni povinnosti.*;

c) odstavec 5 se zrusuje;
d)  odstavce 6 a 7 se nahrazuji timto:

6.  Pokud informace zptistupnéné v pribchu sondovani trhu podle odstavce 4
prestaly byt podle minéni Uc€astnika trhu zpfistupiiujiciho tyto vnitini informace
vnitinimi informacemi, tento ti€astnik trhu o tom co nejdiive vyrozumi osoby, které
je obdrzely. Tato povinnost se nevztahuje na piipady, kdy byly informace jinym
zpusobem zvetejnény.

Ucastnik trhu zpfistupiiujici vnitini informace vede zaznam o informacich
poskytnutych podle tohoto odstavce a na zadost jej predlozi prislusnému organu.
7.  Aniz je dotcen tento ¢lanek, osoba, které je sondovani trhu urceno, sama
posoudi, zda disponuje vnitinimi informacemi.*;

4) V ¢l. 13 odst. 12 se pismeno d) nahrazuje timto:
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,»d) organizator trhu nebo investi¢ni podnik, ktery provozuje dany trh pro rist
malych a stfednich podnikii, emitentovi pisemné potvrdi, Ze obdrzel exemplar
smlouvy o zajisténi likvidity.*;

Clanek 17 se méni takto:
a)  vodstavci | se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Emitent je povinen co nejdiive informovat vetejnost o vnitinich informacich, jez
se tohoto emitenta piimo tykaji. Tento pozadavek se nevztahuje na jednotlivé dil¢i
kroky v ramci dlouhodobého procesu uvedeného v €l. 7 odst. 2 a 3. AniZ je dotcen
odstavec 11 tohoto ¢lanku, v piipadé dlouhodobého procesu se uklada povinnost
zverejnit pouze zavérecnou uddlost, a to co nejdiive poté, co nastala.”;

b)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

1b. Emitent zajisti dvérnost informaci, které splituji kritéria vnitinich informaci
stanovend v ¢lanku 7, dokud tyto informace nejsou zvetejnény podle odstavce 1.
Pokud jiz neni zajiSténa diivérnost téchto vnitinich informaci, emitent tyto vnitini
informace co nejdiive zvetejni.*;

d) v odstavci 5 se uvozujici véta nahrazuje timto:

,Emitent, kterym je Givérova instituce nebo finan¢ni instituce, nebo emitent, kterym
je matefskd spolecnost nebo pfidruzena spolecnost takovéto instituce, miize na
vlastni odpovédnost odlozit zvetejnéni vnitini informace, véetné informace tykajici
se doc¢asn¢ho problému s likviditou a zejména potteby ziskat od centralni banky ¢1
véfitele posledni instance docasnou pomoc na zajiSténi likvidity, a to za
predpokladu, Ze jsou splnény vSechny nasledujici podminky:*;

e) vodstavci 7 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,,lento odstavec se tyka i situaci, kdy se zvést konkrétné tyka vnitini informace
b

jejiz zvetejnéni bylo odlozeno podle odstavci 4 nebo 5, pokud je zvést natolik

piesna f , Zze nasvédcuje tomu, ze diveérnost této informace jiz neni zachovana.*;

f)  odstavec 11 se nahrazuje timto:

»11. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi

neuplny seznam situaci, kdy je pravdépodobné, Ze odklad zveiejnéni vnitinich
informaci nebo jejich nezveiejnéni uvede veiejnost v omyl, jak je uvedeno v
odstavci 1 a 4.

Organ ESMA piedloZi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi
do ... [12 mésicit ode dne vstupu tohoto narizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto naiizeni prijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim odstavci v souladu s clanky 10 aZ 14
naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010°.

Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24.
listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgdanu
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7)

pro cenné papiry atrhy), o zméné rozhodnuti ¢ 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ur. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).;

Clanek 19 se méni takto:

-a) Odstavec 5 se nahrazuje timto:

»J. Emitenti a ucastnici trhu s emisnimi povolenkami pisemné oznami osobam
s Fidici pravomoci jejich povinnosti vyplyvajici z tohoto clanku. Emitenti a
ucastnici trhu s emisnimi povolenkami sestavi seznam veSkerych osob s ridici
pravomoci a osob, jeZ jsou s nimi v uzce propojené.;

odstavce 8 a 9 se nahrazuji timto:

»8. Odstavec 1 se vztahuje na kazdy obchod uskute¢nény po dosazeni celkové
vySe 20000 EUR za obdobi kalendainiho roku. Prahovd hodnota ve vysi
20 000 EUR se ur¢i sectenim vSech obchodti uvedenych v odstavci 1 bez zapocteni.
Prahové hodnoty pro riizné cenné papiry se vypocitaji samostatné.

9.  Pfislusny orgdn miZe rozhodnout o sniZeni prahové hodnoty stanovené v
odstavci 8 na 10 000 EUR, pticemz pted zavedenim takto sniZené prahové hodnoty
informuje ESMA o svém rozhodnuti a o diivodech, které jej k nému vedly, s
konkrétnim odkazem na trzni podminky. ESMA na svych internetovych strankach
zvetejni seznam prahovych hodnot, které jsou uplatiovany v souladu s timto
¢lankem, a odtivodnéni téchto prahovych hodnot poskytnuta ptisluSnymi orgéany.*;

aa) v odstavci 11 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

» Tento odstavec se nevitahuje na obchody nebo obchodni Cinnosti, které
nesouviseji s aktivnim investi¢nim rozhodnutim nebo aktivnim zapojenim osoby
s Fidici pravomoci nebo jsou vylucné ditsledkem puisobeni vnéjsich faktorit nebo
tietich stran, nebo jsou obchody nebo obchodnimi Cinnostmi, véetné uplatnéni
derivati, zaloZenymi na piedem stanovenych podminkdch. “;

odstavec 12 se nahrazuje timto:

»12. Aniz jsou dotleny clanky 14 a 15, emitent mize dovolit osobé s fidici
pravomoci v jeho ramci, aby béhem uzavieného obdobi uvedeného v odstavci 11
obchodovala nebo uskute¢niovala obchody na vlastni ucet €1 na ucet tteti strany:

a)  na individudlnim zdkladé s ohledem na vyjimecné okolnosti vyZzadujici
okamzity prodej akcii, jako jsou zavazné finan¢ni potiZe, nebo

b) s ohledem na povahu daného obchodovani v piipadé obchodl
uskuteCiiovanych v ramci systémi zaméstnaneckych akcii nebo systémui
spofeni zamé&stnancli a zaméstnaneckych programu tykajicich se jinych
finan¢nich néstroji nez akcii, naroki ¢i opravnénosti k akciim a narokl ¢i
opravnénosti k jinym finanénim nastrojiim nez akciim nebo v souvislosti s
takovymi obchody nebo v piipadé obchodt, kdy se podil na vytézku z
pfislusného cenného papiru neméni, nebo
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c)  pokud tyto obchody nebo obchodni ¢innosti neznamenaji aktivni investi¢ni
rozhodnuti osoby s fidici pravomoci nebo jsou vylucéné disledkem plisobeni
vngjSich faktorli nebo tfetich stran nebo piedstavuji uplatnéni derivatl na
zéklad¢ predem stanovenych podminek.*;

8 V ¢l. 23 odst. 2 se pismeno g) nahrazuje timto:

»Z) pozadovat existujici zdznamy telefonnich rozhovort, elektronické komunikace
nebo zaznamy o datovych pfenosech uchovavané investicnimi podniky, tvérovymi
institucemi nebo finanénimi institucemi, jakoZ 1 administratory referen¢nich hodnot
nebo dohlizenymi dodavateli;”;

9) Clanek 25 se méni takto:
a)  Vklada se novy odstavec 1a, ktery zni:

»la. ESMA usnadiiuje a koordinuje spolupraci a vyménu informaci mezi
pfislusnymi organy a regulacnimi organy v jinych c¢lenskych statech a tietich
zemich. Je-li to odivodnéno povahou piipadu, je organ ESMA na Zadost
ptislusného organu nadpomocen pfii Setfeni daného piipadu ptislusnym organem.*;

b) v odstavci 6 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Piislusny Zadajici orgdn muze informovat orgdan ESMA o vSech Zadostech
uvedenych v prvnim pododstavci. V piipadé¢ Setfeni nebo kontroly s preshrani¢nim
ucinkem se organ ESMA miiZe rozhodnout, Setfeni nebo kontrolu koordinovat.*;

10) Vkladaji se nové élanky || , které zngji:

., Cldnek 25a
Mechanismus pro vyménu udaji o prikazech

1. Pfislu$né organy vykonavajici dohled nad obchodnimi systémy a systematickymi
internalizatory s vyznamnym preshranicnim rozmérem do [dvandct mésicti ode dne
vstupu tohoto nafizeni v platnost] zavedou mechanismus umoziujici pribéznou a
vCasnou vyménu udaju o prikazech uvedenych v odstavei 2 a shromazdénych z téchto
obchodnich systému a systematickych internalizdatorit v souladu s ¢lankem 25 natizeni
(EU) ¢. 600/2014, pokud jde o nastroje obchodované na takovém trhu. PtisluSné organy
mohou zavedenim mechanismu povéfit organ ESMA.

Pokud pfislusny organ poda Zadost o udaje podle odstavce 2, poskytne prislusny
obchodni systém nebo systematicky internalizdtor piislusné udaje doZadanému
Pprislusnému organu vcas, nejpozdéji vsak do dvou kalenddinich dnit ode dne podani
7adosti. DoZddany pFislusny orgdn tyto iidaje piedd okamZité po jejich obdreni. Zadost
o pribézné udaje od prislusného organu lze podat pro urcity soubor nastroju.

2. Pfislusny organ miZe ziskat Uidaje o pFikazech pochézejici z obchodniho systému
nebo od systematického internalizdtoru s preshrani¢nim rozmérem, je-li tento ptislusSny
organ piislusSnym organem nejrelevantnéjSiho trhu podle ¢lanku 26 natizeni (EU) ¢.
600/2014, pro tyto finan¢ni nastroje:

a) akcie;
b)  dluhopisy;
c) futures.
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3. Clensky stat miize rozhodnout, Ze se jeho piislusny organ zapoji do mechanismu
ziizeného podle odstavce 1, tfebaze zadny z obchodnich systémt a systematickych
internalizdtorit pod dohledem tohoto pfislusného orgdnu nemé vyznamny pieshrani¢ni
rozmér. Toto rozhodnuti se ozndmi orgdnu ESMA, ktery je zvefejni na svych
internetovych strankach.

I kdyZ ptislusny organ neni soucdsti mechanismu ziizeného podle odstavce 1, vyhovi
zadosti o vyménu pritbéznych udaji o piikazech podle ¢lanku 25 vcas, nejpozdéji vSak
do péti kalendainich dnt od dne podéani zadosti.

4.  ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem upfesiiyjicich vhodny
mechanismus pro vyménu udajii o piikazech. Provadéci technické normy stanovi
zejména provozni opatfeni k zajisténi rychlého predavani informaci mezi piislusnymi
organy.

ESMA ptedlozi navrh provadécich technickych norem Komisi do [devét mésict ode dne
pouzitelnosti / vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je sv€fena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim provadécich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

5. Komise je zmocnéna piijmout akty v pfenesené pravomoci za ucelem vytvoreni
seznamu urcenych obchodnich systémi a systematickych internalizdtori, které maji
vyznamny preshrani¢ni rozmér, v ramci dohledu nad zneuzivanim trhu, pfi¢emz zohledni
pfinejmensim podil téchto obchodnich systému a systematickych internalizdtorii na trhu
s danymi nastroji. Komise tento seznam pfezkouma nejméné kazdé ctyfi roky.

6.  Komise je zmocnéna piijmout akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35
za uCelem zmény odstavce 2 v podobé¢ aktualizace uvedenych financ¢nich nastroji s
ohledem na vyvoj na finan¢nich trzich a schopnost pfislusnych organt zpracovavat tidaje
o téchto finan¢nich nastrojich.

Clanek 25b
Platformy pro spolupraci

1.  ESMA muze z vlastniho podnétu nebo na zadost jednoho ¢i vice ptisluSnych organti
v ptipadé obav ohledn¢ integrity trhii nebo fadného fungovani trhii zfidit a koordinovat
platformu pro spolupraci.

2. Aniz je dotCen ¢lanek 35 nafizeni (EU) €. 1095/2010, poskytnou ptislusné organy
na zadost organu ESMA v¢as veskeré potfebné informace.

3. Pokud se dva nebo vice piislusnych organti platformy pro spolupraci neshodnou na
postupu nebo obsahu opatfeni, které maji byt pfijato, nebo na nec¢innosti, mize ESMA na
z4dost kteréhokoli relevantniho ptislusného orgdnu nebo z vlastniho podnétu pomoci
pfisluSnym organtim dosdhnout dohody v souladu s ¢l. 19 odst. 1 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Organ ESMA muze rovnéz rozhodnout o zahdjeni a koordinaci kontrol na misté. K ti¢asti
na téchto kontrolach na misté ptizve piislusny organ domovského ¢lenského statu, jakoz
1 dalsi relevantni pfislusné organy platformy pro spolupraci.

Orgéan ESMA muze rovnéz ziidit platformu pro spolupraci spole¢né s agenturou ACER
a s vefejnymi subjekty, které monitoruji velkoobchodni komoditni trhy, pokud se obavy
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11)
12)

13)

ohledné¢ integrity trhu a fddného fungovani trhli tykaji jak financnich, tak spotovych
trhi.*;

Clanek 28 se zrusuje;

Clanek 29 se nahrazuje timto:

Clanek 29
Poskytnuti osobnich udaji tietim zemim

1. Pfislu$né organy ¢lenského statu mohou predavat osobni udaje do tietich zemi za
ptedpokladu, Ze jsou splnény pozadavky natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/679*1, a pouze po posouzeni jednotlivych ptipadi. P¥islugné organy se ujisti, Ze je
toto predani nezbytné pro tcely tohoto nafizeni a Ze tato tfeti zem¢ nepiedd tdaje jiné
tteti zemi bez vyslovného pisemného souhlasu a splnéni podminek stanovenych
piislusnym organem ¢lenského statu.

2. Prislusné organy c¢lenského statu predaji orgdnu dohledu tieti zemé osobni udaje
ziskané od pfislusného organu jiného ¢lenského statu pouze v ptipadé, Ze piislusny
organ dan¢ho Clenského statu ziskal vyslovny souhlas od ptislusného organu, ktery tyto
udaje predal, a ptipadné pokud jsou tyto tdaje piedany pouze pro tcely, pro které tento
pfisluSny organ dal sviij souhlas.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybU} téchto tdaju a
o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich udaji) (Uf. vést. L 119,
4.5.2016,s. 1).

Clanek 30 se méni takto:
a)  odstavec 2 se méni takto:
1)  pismena e) az g) se nahrazuji timto:

»€) docasny zdkaz pro jakoukoli osobu s fidici pravomoci v investicnim
podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, kterd nese za
poruseni odpovédnost, vykonavat fidici funkce v ramci investi¢nich
podnik, jakoZz 1 administratorti referencnich hodnot nebo dohlizenych
dodavatelu;

f) v ptipadé opakovaného poruseni ¢lanki 14 nebo 15 trvaly zdkaz pro
jakoukoli osobu s fidici pravomoci v investiénim podniku nebo pro
jakoukoli jinou fyzickou osobu, kterd nese za poruseni odpovédnost,
vykonavat fidici funkce v ramci investicnich podnikd, jakoz 1
administratorti referen¢nich hodnot nebo dohlizenych dodavateli;

g) docasny zdkaz pro jakoukoli osobu s fidici pravomoci v investicnim
podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, kterd nese za

poruseni odpovédnost, obchodovat na vlastni ucet, jakoz 1 pro
administratory referen¢nich hodnot nebo dohlizené dodavatele;*;

i1)  pismeno j) se nahrazuje timto:

»))  pokud jde o pravnické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi
alespon:
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iii)

v ptipadé poruSeni ¢lankt 14 a 15 15 % celkového ro¢niho obratu
této pravnické osoby podle posledni dostupné ucetni zavérky
schvalené fidicim orgdnem nebo 15000 000 EUR, nebo v
¢lenskych statech, jejichZ ménou neni euro, ve vysi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. ervence 2014;

v ptipadé poruseni ¢lanku 16 2 % jejiho celkového ro¢niho obratu
podle posledni dostupné ucetni zavérky schvélené fidicim
organem nebo 2 500 000 EUR, nebo v ¢lenskych statech, jejichz
meénou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné
ke dni 2. ¢ervence 2014;

v ptipadé poruseni ¢lanku 17 2 % jejiho celkového ro¢niho obratu
podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené fidicim
organem. Namisto minimdlni c¢astky zaloZzené na celkovém
rocnim obratu mohou pfislusné organy I ulozit spravni sankce ve
vysi alespont 2 500 000 EUR, nebo pokud je pravnicka osoba
malym nebo stiednim podnikem, ve vysi 1 000 000 EUR, nebo v
¢lenskych statech, jejichZ ménou neni euro, ve vysi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. Cervence 2014, pokud se
domnivaji, Ze by vySe spravni sankce zalozend na celkovém
ro¢nim obratu byla nepfimétené nizka vzhledem k okolnostem
uvedenym v ¢l. 31 odst. 1 pism. a), b), d), e), f), g) a h);

v piipadé poruseni ¢lanka 18 a 19 0,8 % jejiho celkového ro¢niho
obratu podle posledni dostupné tc¢etni zavérky schvalené fidicim
organem. Namisto minimalni ¢astky zaloZzené na celkovém
ro¢nim obratu mohou ptislu§né organy I ulozit spravni sankce ve
vysi alesponn 1 000 000 EUR, nebo pokud je pravnicka osoba
malym nebo stfednim podnikem, ve vysi 400 000 EUR, nebo v
¢lenskych statech, jejichZ ménou neni euro, ve vysi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. Cervence 2014, pokud se
domnivaji, Ze by vySe spravni sankce zaloZend na celkovém
ro¢nim obratu byla nepfiméfené nizka vzhledem k okolnostem
uvedenym v ¢l. 31 odst. 1 pism. a), b), d), e), f), g) a h);

v piipadé poruseni ¢lanku 20 0,8 % jejiho celkového ro¢niho
obratu podle posledni dostupné ucetni zaverky schvalené fidicim
organem nebo 1 000 000 EUR, nebo v ¢lenskych statech, jejichz
ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné
ke dni 2. ¢ervence 2014.%;

iia) tieti pododstavec se nahrazuje timto:

wPro ucely prvniho pododstavce pism. j), pokud je pravnickd osoba
mateiskym podnikem nebo dcefinym podnikem, ktery je povinen
sestavovat konsolidované ucetni zavérky podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU, je p¥islusnym celkovym roénim
obratem celkovy rocni obrat nebo odpovidajici druh piijmii podle
prislusnych ucetnich smérnic — smérnice Rady 86/635/EHS™ pro

*kk

banky a smérnice Rady 91/674/EHS" ™" pro pojistovny — vyplyvajici
nejnovéjsi dostupné konsolidované ucetni zavérky schvialené Fidicim
organem vrcholného mateiského podniku. ;
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b)

dopliuje se novy odstavec 4, ktery zni:

4. Pro ucely tohoto ¢lanku se ,,malym a stfednim podnikem* rozumi mikropodnik,
maly nebo stfedni podnik ve smyslu c¢lanku 2 pfilohy doporuceni Komise
2003/361/ES*] .

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne
26. éervna 2013 o rocnich ucetnich zavérkdach, konsolidovanych
ucetnich zavérkdach a souvisejicich zprdavach nékterych forem
podnikii, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(Ut vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

™ Smérnice Rady 86/635/EHS ze dne 8. prosince 1986 o rocnich
ucetnich zavérkach a konsolidovanych ucetnich zavérkdch bank
a ostatnich financnich instituci (Ur. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1).

" Smérnice Rady 91/674/EHS ze dne 19. prosince 1991 o rocnich
ucetnich zavérkdch a konsolidovanych iicetnich zavérkdch pojist'oven
(Ur. vést. L 374, 31.12.1991, s. 7). ***

=] Doporuceni Komise 2003/361/ES ze dne 6. kvétna 2003 o definici mikropodniki a
malych a stfednich podnika (Ut. vést. L 124, 20.5.2003, s. 36).;

14) v ¢lanku 31 se odstavec 1 nahrazuje timto:
1. Clenské staty zajisti, Ze pii uréovani druhu a urovné spravnich sankci vezmou
ptislusné orgény za ucelem ulozeni pfiméfenych sankci v ivahu veskeré vyznamné
okolnosti, véetné, je-li to namisté:
a)  zavaznosti a délky trvani poruseni;
b)  miry odpovédnosti osoby odpovédné za porusenti;
c) finan¢ni sily osoby odpovédné za porusSeni, coz je vyjadieno naptiklad celkovym
obratem pravnické osoby nebo ro¢nim osobnim piijmem fyzické osoby;
d) vyznamu realizovaného zisku nebo zamezenych ztrat pro osobu odpovédnou za
poruseni, pokud je lze urcit;
e)  urovné spoluprace osoby odpovédné za poruseni s prisluSnym organem, aniz by
byla dotcena nutnost zajistit vraceni realizovanych ziskii ¢i zamezenych ztrat;
f)  ptredchozich poruseni osobou odpovédnou za porusent;
g)  opatieni, ktera poté, co k poruseni doslo, piijala osoba odpovédna za poruSeni pro
to, aby se dané poruseni neopakovalo, a
h)  zdvojeni trestniho a spravniho fizeni a sankci za stejné poruseni vici odpovédné
0sobé.*;
15) Clanek 35 se méni takto:
a)  odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:
,2.  Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v €l. 6 odst. 5 a 6,
¢l. 12 odst. 5, €l. 17 odst. 1 druhém pododstavci, ¢1. 17 odst. 2 tfetim pododstavci,
Cl. 17 odst. 3, €I. 19 odst. 13 a 14, ¢l. 25a odst. 6 a ¢lanku 38 je svéiena Komisi na
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dobu péti let od 31. prosince 20XX. Komise vyhotovi zprdvu o vykonu pfeneseni
pravomoci nejpozdéji devét mésicii pied koncem tohoto pctiletého obdobi.
Pfeneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi, pokud
Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto prodlouZeni namitku

ee e

3. Pteneseni pravomoci uvedené v €l. 6 odst. 5 a 6, €1. 12 odst. 5, €l. 17 odst. 1
druhém pododstavci, €l. 17 odst. 2 tietim pododstavci, ¢l. 17 odst. 3, €l. 19 odst. 13
a 14, ¢l. 25a odst. 6 a ¢lanku 38 mohou Evropsky parlament nebo Rada kdykoli
zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném uréené.
Rozhodnuti nabyva u¢inku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku
Evropské unie nebo k pozdéjSimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotykd se
platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.*;

b)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

»J. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle €l. 6 odst. 5 nebo 6, €l. 12 odst. 5,
¢l. 17 odst. 1 druhého pododstavce, ¢l. 17 odst. 2 tfetiho pododstavce, ¢l. 17 odst. 3,
¢l. 19 odst. 13 nebo 14, €l. 25a odst. 5, €l. 25a odst. 6 a ¢lanku 38 vstoupi v platnost,
pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhtté
tti mésicl ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament
1 Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, ze ndmitky nevyslovi. Z
podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tfi mésice.*;

16) V ¢lanku 38 se prvni pododstavec méni takto:
a)  navéti se nahrazuje timto:

»DO ... [tFi roky ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho natfizeni v platnost] poda
Komise Evropskému parlamentu a Rad¢é zpravu o uplatiovani tohoto natizeni,
ptipadné spolu s legislativnim ndvrhem na jeho zmény. Tato zprava posoudi mimo
Jiné:*;

b)  pismeno d) se nahrazuje timto:

»d) fungovani mechanismu dohledu nad evidenci ptfikazii napfti¢ trhy v
souvislosti se zneuZivanim trhu, véetné¢ doporuceni pro prosazovani
tohoto mechanismu, a*.

Clanek 3
Zmény natizeni (EU) ¢. 600/2014

Clanek 25 natizeni (EU) ¢. 600/2014 se méni takto:
-1) odstavec 1 se nahrazuje timto:

» 1. Investi¢ni podniky uchovavaji po dobu péti let pro prislusny organ piislusné udaje
tykajici se vSech pokynit a vSech obchodii s finanénimi ndstroji, které provedly na
vlastni ucet nebo na ucet zakaznika. Prislusny orgin obchodniho systému miiZe
pozidat o priibéZné poskytovini téchto udaji. V piipadé obchodii provedenych na
ucet zakazniki obsahuji zaznamy v§echny informace a udaje o totoinosti zakaznika a
informace poZadované podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2015/849".

Organ ESMA miiZe poZadat o piistup k témto udajim v souladu s postupem a
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1a)

2)

podminkami stanovenymi v ¢lanku 35 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢ 109520107,

odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Organizator obchodniho systému uchovava nejméné po dobu péti let k dispozici
pro pfisluSny organ tdaje tykajici se vSech pokynl pro finan¢ni nastroje sdélované
prostiednictvim jejich systémii. Na Zddost prislusného orgdanu obchodniho systému
poskytuje organizdator obchodniho systému tyto udaje pribéiné bezplatné. Zaznamy
obsahuji ptislusné udaje predstavujici znaky pokynu, véetné téch, jez pokyn spojuji s
provedenymi obchody z n€j vyplyvajicimi a jejichz podrobnosti jsou hldSeny v souladu s
¢l. 26 odst. 1 a 3. Pokud jde o pfistup ptislusnych organti k informacim podle tohoto
odstavce, je ukolem usnadnovat a koordinovat postupy povétren organ ESMA.*;

dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

»2a. Odstavec 2 se vztahuje rovnézZ na systematické internalizitory, pokud jde o
tdaje o kotaci.*;

odstavec 3 se nahrazuje timto:
»3. Po konzultaci s prislusnymi zucastnénymi stranami vypracuje organ ESMA
navrhy regulacnich technickych norem k upiesnéni podrobnosti a forméatu pro ptislusné

udaje o pokynech, které je tfeba uchovavat podle odstavce 2 tohoto ¢lanku a které nejsou
uvedeny v ¢lanku 26.

Orgén ESMA predlozi uvedené navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [devét
meésicl ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulac¢nich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci podle ¢lankti 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.%.

*

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o predchizeni
vyuzivani finanéniho systému k prani penéz nebo financovini terorismu, ozméné narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 a o zruseni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).

Navizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu
2010 o zrizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgdanu pro cenné papiry
a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ut vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).“.

Cldnek 4
Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.

Ustanoveni ¢l. 1 bodu 6 pism. b) a c) a ¢l. 2 bodu 38 pism. a) se pouziji ode dne ... [dvanact
meésicti ode dne vstupu v platnost].

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢clenskych statech.
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V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyné predseda/predsedkyné
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II.

I11.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

PRILOHA 1

L,PRILOHA 1

PROSPEKT
Shrnuti

Ucel, odpovédné osoby, udaje tiretich stran, zpravy znalci a schvaleni
prisluSnym orginem

Utelem je poskytnout informace o osobach, které jsou odpovédné za obsah
prospektu, a pomoci investorim, pokud jde o piesnost tidaji zvefejnovanych v
prospektu. Tento oddil také uvadi informace o zajmech osob zucastnénych v
nabidce, jakoz i o divodech nabidky, pouziti vynosti a nadkladech nabidky.
Kromé toho tento oddil uvadi informace o pravnim zékladu prospektu a o jeho
schvaleni piisluSnym orgdnem.

Strategie, vysledky a podnikatelské prostiedi

Utelem je zvefejnit udaje o totoznosti emitenta, jeho podnikani, strategii a
cilech. Investofi by méli mit jasnou piedstavu o ¢innostech emitenta a o hlavnich
trendech, které ovliviiuji jeho vysledky, organiza¢ni struktufe a vyznamnych
investicich. V tomto oddile emitent ptipadné zvetejnuje odhady nebo prognozy
svych budoucich vysledk.

Zprava vedeni podniku, v€etné zprav o udrzitelnosti (pouze kapitalové
cenné papiry)

Ugelem tohoto oddilu je poskytnout mo#nost zaélenit prostrednictvim odkazu
zpravy vedeni podniku a pfipadné konsolidované zpravy vedeni podniku, jak je
uvedeno v c¢lanku 4 smérnice 2004/109/ES a v kapitolach 5 a 6 smérnice
2013/34/EU, za obdobi, na ktera se vztahuji historické finan¢ni informace,
piipadné v¢etné zprav o udrzitelnosti.

ProhlaSeni o provoznim kapitalu (pouze kapitilové cenné papiry)

Utelem tohoto oddilu je poskytnout informace o pozadavcich na provozni
kapital emitenta.

Rizikové faktory

Ucelem je popsat hlavni rizika, kterym emitent &eli, a jejich dopad na budouci
vysledky emitenta, jakoZ 1 hlavni rizika, ktera jsou specificka pro cenné papiry
nabizené vefejnosti nebo piijaté k obchodovani na regulovaném trhu.

Podminky cennych papiri

Ucelem tohoto oddilu je uvést podminky cennych papirti a poskytnout podrobny
popis vlastnosti cennych papirt.

Podrobnosti o nabidce / prijeti k obchodovani

Utelem tohoto oddilu je uvést konkrétni tidaje o nabidce cennych papiri, planu
jejich rozdélovani a ptidélovani a udaje o stanoveni jejich ceny. Kromé toho
tento oddil uvadi informace o umisténi cennych papird, pfipadnych dohod o
upisovani a podminkach tykajicich se pfijeti k obchodovani. Obsahuje také
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IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

informace o osobach, které cenné papiry prodévaji, a o ziedéni z hlediska
stavajicich akcionait.

Informace tykajici se ESG (v prisluSnych pripadech, pouze nekapitalové
cenné papiry)

V piisluSnych piipadech informace tykajici se ESG v souladu s aktem v
pienesené pravomoci uvedenym v ¢l. 13 odst. 1 druhém pododstavci pism. g).

Sprava a Fizeni spole¢nosti

Tento oddil vysvétluje spravu emitenta a ulohu osob, které se podileji na fizeni
spolecnosti. V pifipad¢ kapitdlovych cennych papiri mimoto poskytne blizsi
informace o vrcholovém vedeni, jeho odménovani a ptipadné vazbé na vysledky
emitenta.

Finanéni informace

Utelem je uréit, které finanéni vykazy musi byt zafazeny do dokumentu
zahrnujiciho posledni dva ucetni roky (v pfipad¢ kapitalovych cennych papirt)
nebo posledni tcetni rok (v ptipad¢ nekapitalovych cennych papirtt) nebo kratsi
obdobi, po které emitent provozoval ¢innost, a jiné informace finanéni povahy.
Ucetni a auditorské zasady, které budou pouzity pfi piipravé a auditu Gdetni
zaverky, budou urceny v souladu s mezindrodnimi Gcetnimi a auditorskymi
standardy.

A. Konsolidované ucetni zavérky a jiné finan¢ni informace
B. Podstatné zmény
Udaje o akcionarich a drzitelich cennych papiri

Tento oddil uvadi udaje o hlavnich akcionatich emitenta, o existenci ptipadnych
stfetll zajma mezi vrcholovym vedenim a emitentem a o zakladnim kapitalu
emitenta, jakoz 1 Gdaje o transakcich spfiznénych stran, soudnich a rozhod¢ich
fizenich a vyznamnych smlouvach.

Informace o ruciteli (v prisluSnych pripadech, pouze nekapitilové cenné
papiry)

Utelem je poskytnout informace o pfipadném rugiteli cennych papirt, véetng
zékladnich informaci o zéruce, ktera byla za cenné papiry poskytnuta, o
rizikovych faktorech a o finan¢nich informacich specifickych pro daného
rucitele.

Informace o podkladovych cennych papirech a emitentovi podkladovych
cennych papira (v prislu$nych pripadech)

Utelem je v piislusnych piipadech poskytnout informace o podkladovych
cennych papirech a o emitentovi podkladovych cennych papira.

Informace o souhlasu (v prislu§nych pripadech)

Ugelem je poskytnout informace o souhlasu v piipadg, e emitent nebo osoba
povétena sestavenim prospektu souhlasi s jeho pouZitim v souladu s €l. 5 odst. 1.

Dostupné dokumenty

PE749.153v02-00 60/86 RR\1289064CS.docx



Ugelem je poskytnout informace o dokumentech, které jsou k dispozici k
nahlédnuti, a o internetovych strankach, kde je moZné do nich nahlédnout.
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II.

I11.

Iv.

VI.

PRILOHA 1II
REGISTRACNI DOKUMENT

Ucel, odpovédné osoby, udaje tifetich stran, zpravy znalci a schvaleni
prisluSnym organem

Ugelem tohoto oddilu je poskytnout informace o osobach, které jsou odpovédné
za obsah registra¢niho dokumentu, a pomoci investorim, pokud jde o pfesnost
udajii zverejiiovanych v prospektu. Kromé toho tento oddil uvadi informace o
pravnim zakladu prospektu a o jeho schvaleni pfisluSnym organem.

Strategie, vysledky a podnikatelské prostredi

Ugelem tohoto oddilu je zvefejnit udaje o totoznosti emitenta, jeho podnikani,
strategii a cilech. Po pfecteni tohoto oddilu by investofi méli mit jasnou
predstavu o ¢innostech emitenta a o hlavnich trendech, které ovliviiuji jeho
vysledky, organiza¢ni struktufe a vyznamnych investicich. V tomto oddile
emitent pfipadné zvetejnuje odhady nebo progndzy svych budoucich vysledki.

Zprava vedeni podniku, v€etné zprav o udrZitelnosti (pouze majetkové
cenné papiry)

Ugelem tohoto oddilu je poskytnout mo#nost zaélenit prostiednictvim odkazu
zpravy vedeni podniku a ptfipadné konsolidované zpravy vedeni podniku, jak je
uvedeno v c¢lanku 4 smérnice 2004/109/ES a v kapitolach 5 a 6 smérnice
2013/34/EU, za obdobi, na ktera se vztahuji historické finan¢ni informace,
ptfipadné véetné zprav o udrZzitelnosti.

Rizikové faktory

Uctelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, kterym emitent &eli, a jejich dopad
na budouci vysledky emitenta.

Sprava a Fizeni spole¢nosti

Tento oddil vysvétluje spravu emitenta a ulohu osob, které se podileji na fizeni
spolecnosti. V pifipad¢ kapitdlovych cennych papiri mimoto poskytne blizsi
informace o vrcholovém vedeni, jeho odménovani a ptipadné vazbé na vysledky
emitenta.

Finanéni informace

Utelem je uréit, které finanéni vykazy musi byt zafazeny do dokumentu
zahrnujiciho posledni dva ucetni roky (v ptipad¢ kapitalovych cennych papirt)
nebo posledni tcetni rok (v ptipadé nekapitalovych cennych papirtt) nebo kratsi
obdobi, po které emitent provozoval ¢innost, a jiné informace finanéni povahy.
Ucetni a auditorské zasady, které budou pouzity pfi pfipravé a auditu Gcetni
zaverky, budou urceny v souladu s mezinarodnimi Gcetnimi a auditorskymi
standardy.

A. Konsolidované ucetni zavérky a jiné finan¢ni informace

B. Podstatné zmény

VII. Udaje o akciona¥ich a drzitelich cennych papiri
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Tento oddil uvadi udaje o hlavnich akcionatich emitenta, o existenci ptipadnych
stfetli z4jmi mezi vrcholovym vedenim a emitentem a o zakladnim kapitalu
emitenta, jakoz i Gdaje o transakcich spfiznénych stran, soudnich a rozhod¢ich
fizenich a vyznamnych smlouvach.

VIII. Dostupné dokumenty

Utelem je poskytnout informace o dokumentech, které jsou k dispozici k
nahlédnuti, a o internetovych strankach, kde je mozné do nich nahlédnout.
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II.

I11.

IVv.

VI.

VII.

VIII.

PRILOHA III
POPIS CENNYCH PAPIiRU

Ucel, odpovédné osoby, udaje tifetich stran, zpravy znalci a schvaleni
prisluSnym organem

Ugelem tohoto oddilu je poskytnout informace o osobach, které jsou odpovédné
za obsah popisu cennych papirt, a pomoci investorim, pokud jde o pfesnost
udajii zverejnovanych v prospektu. Tento oddil také uvadi informace o zajmech
osob zucastnénych v nabidce, jakoZ 1 o diivodech nabidky, pouZiti vynosi a
nakladech nabidky. Kromé toho tento oddil uvadi informace o pravnim zékladu
prospektu a o jeho schvéleni pfislusnym organem.

ProhliSeni o provoznim kapitalu

Utelem tohoto oddilu je poskytnout informace o pozadavcich na provozni
kapital emitenta.

Rizikové faktory

Utelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, ktera jsou specifickd pro cenné
papiry nabizené veiejnosti nebo pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu.

Podminky cennych papiri

Ugelem tohoto oddilu je uvést podminky cennych papiri a poskytnout podrobny
popis znakli cennych papird.

Podrobnosti o nabidce / prijeti k obchodovani

Ugelem je poskytnout informace tykajici se nabidky nebo piijeti k obchodovani
na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, vcetné
konecné ceny nabidky a objemu emise cennych papirti (at’ jiz z hlediska poctu
cennych papir nebo celkové jmenovité¢ hodnoty), které budou nabidnuty,
divodii nabidky, planu distribuce cennych papirti, pouZziti vynosti z nabidky,
nakladl spojenych s emisi a nabidkou a zfedéni (pouze pro kapitdlové cenné
papiry).

Informace tykajici se ESG (v prisluSnych pripadech, pouze nekapitalové
cenné papiry)

V pfislusnych piipadech informace tykajici se ESG v souladu s aktem v
pfenesené pravomoci uvedenym v ¢l. 13 odst. 1 druhém pododstavci pism. g).

Informace o ruciteli (v prisluSnych pripadech, pouze nekapitalové cenné
papiry)
Ugelem je poskytnout informace o piipadném ruiteli cennych papirt, véetnd
zakladnich informaci o zaruce, kterd byla za cenné papiry poskytnuta, o
rizikovych faktorech a o finan¢nich informacich specifickych pro daného
rucitele.

Informace o podkladovych cennych papirech a emitentovi podkladovych
cennych papira (v prisluSnych pripadech)

Utelem je v piislusnych piipadech poskytnout informace o podkladovych
cennych papirech a o emitentovi podkladovych cennych papira.
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IX. Informace o souhlasu (v prislusnych pripadech)

Utelem je poskytnout informace o souhlasu v piipadg, e emitent nebo osoba
povétena sestavenim prospektu souhlasi s jeho pouzitim v souladu s €l. 5 odst. 1.
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PRILOHA 1V

INFORMACE, KTERE MAJI BYT ZAHRNUTY V UNIJNIM PROSPEKTU PRO
NASLEDNE EMISE PRO AKCIE A JINE PREVODITELNE CENNE PAPIRY

II.

I11.

IVv.

ROVNOCENNE AKCIIiM
Shrnuti

Unijni prospekt pro nasledné emise musi obsahovat shrnuti sestavené v souladu
s ¢l. 7 odst. 12b.

Nazev emitenta, Clensky stat registrace, odkaz na internetovou stranku
emitenta

Udaje o spolecnosti vydavajici akcie, véetné jejiho identifika¢niho kodu
pravnické osoby (LEI), pravniho ndzvu a obchodniho jména, zemé¢ registrace a
vcetné internetovych stranek, kde mohou investofi najit informace o podnikani
spole¢nosti, o produktech, které produkuje, nebo o sluzbach, které poskytuje, o
hlavnich trzich, na nichZ soutézi, o hlavnich akcionétich, sloZzeni spravnich,
fidicich a dozor¢ich orgénti a o ¢lenech vrcholného vedeni a ptipadné informace
zaclenéné formou odkazu (s upozornénim, ze informace na internetovych
strankach nejsou soucasti prospektu, pokud dana informace neni do prospektu
zaClenéna formou odkazu).

ProhlaSeni o odpovédnosti a prohlaseni o prisluSném organu
1. ProhldSeni o odpovédnosti

Udaje o osobach odpovédnych za vypracovani unijniho prospektu pro nasledné
emise a prohlaseni téchto osob, Ze podle jejich nejlepSiho védomi jsou informace
obsazené v unijnim prospektu pro nasledné emise spravné a Ze v tomto unijnim
prospektu nebyly zaml€eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam
prospektu.

Prohlaseni pfipadn€ musi obsahovat informace pochazejici od tfetich stran,
vcetné zdroje (zdrojl) téchto informaci, a prohlaSeni nebo zpravy ptipsané urcité
osob¢ jako znalci a nasledujici udaje o této osobé:

a) jméno;

b) sidlo;

c) kvalifikace a

d) (ptipadny) podstatny zdjem v emitentovi.

2. ProhldSeni o prislusném orgdanu

V tomto prohlaseni musi byt uveden ptislusny orgéan, ktery unijni prospekt pro
nasledné emise schvalil v souladu s timto nafizenim, a musi v ném byt uvedeno,
7e toto schvaleni neni potvrzenim emitenta ani kvality akcii, jichZ se unijni
prospekt pro nasledné emise tyka, a ze ptisluSny organ pouze potvrdil, Ze unijni
prospekt pro nasledné emise spliuje standardy Uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti stanovené timto nafizenim a Ze byl unijni prospekt pro nasledné
emise vypracovan v souladu s ¢lankem 14b.

Rizikové faktory
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Popis vyznamnych rizik, kterd jsou specifickd pro emitenta, a popis vyznamnych
rizik, ktera jsou specifickd pro akcie nabizené vetejnosti a/nebo piijaté k
obchodovani na regulovaném trhu, rozdéleny do omezeného poctu kategorii a
uvedeny v oddile s ndzvem ,,Rizikové faktory*.

Rizika musi byt podloZena obsahem unijniho prospektu pro nasledné emise.
Uéetni zavérka

Ucetni zavérka (ro¢ni a pololetni) zvetejiiovana po dobu dvanacti mésict pred
schvalenim unijniho prospektu pro nasledné emise Pokud byla zvetejnéna rocni

1 pololetni ucetni zaveérka, musi byt vyzadovana pouze ro¢ni zavérka v piipadg,
ze je pozdéjsiho data nez pololetni ucetni zavérka.

Roc¢ni cetni zavérka musi byt nezavisle auditovana. Zprava auditora musi byt
vypracovana v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Jestlize se smérnice 2006/43/ES a nafizeni (EU) ¢. 537/2014 nepouziji, ro¢ni
finan¢ni zavérka musi byt auditovdna nebo musi byt podana zprava o tom, zda
pro ucely unijniho prospektu pro nasledné emise podava vérny a pravdivy obraz
v souladu se standardy pro audit platnymi v ¢lenském staté nebo s rovnocennym
standardem. V opacném piipadé musi byt do unijniho prospektu pro nasledné
emise zafazeny tyto udaje:

a) vyrazn¢ uvedené prohldSeni o tom, jaké auditorské standardy byly
pouzity;

b) vysvétleni vSech vyznamnych odchylek od mezinarodnich auditorskych
standardi.

Jestlize statutarni auditofi odmitli zpravy auditora o ro¢ni Gcetni zadvérce nebo
jestlize zpravy obsahuji vyhrady, Gpravy vyroku, odmitnuti vyroku nebo
zdlraznéni skuteCnosti, musi byt obsazeno odiivodnéni a tyto vyhrady, Gpravy
vyroku, odmitnuti vyroku nebo zdiraznéni skutecnosti musi byt reprodukovany
v plném rozsahu.

Musi byt rovnéZ zatazen popis kazdé vyznamné zmény finan¢ni situace skupiny,
ke kter¢ doslo od konce posledniho ucetniho obdobi, za které byla zvefejnéna

auditovanad Ucetni zavérka nebo mezitimni finanéni Gdaje, nebo musi byt
zafazeno prohlaSeni, Ze k takové zmén¢ nedoslo.

V pitislusnych ptipadech musi byt uvedena pro forma informace.

VI. Postupy vyplaceni dividend

VIIL.

Popis postupli emitenta pro vyplaceni dividend spolu s pfipadnymi omezenimi a
pro zpétné odkupy.

Udaje o trendech
Popis:

a) nejvyznamnéjSich poslednich trend ve vyrobé¢, prodeji a zasobach a
nakladech a prodejnich cenach od konce posledniho ti¢etniho roku do
data unijniho prospektu pro néasledné emise;
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Vila.

VIII.

IX.

b) udaje o vSech zndmych trendech, nejistotach, poptavkach, zavazcich
nebo udalostech, které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit
vyznamny vliv na vyhlidky emitenta nejméné¢ na bézny ucetni rok;

c) informace o kratkodobych a dlouhodobych finan¢nich a nefinan¢nich
obchodnich strategiich a cilech emitenta.

Nedojde-li k vyznamné zméné trendli uvedenych v pismenech a) nebo b) tohoto
oddilu, musi byt u€¢inéno odpovidajici prohlaseni.

Prognozy nebo odhady zisku

Uvedou se informace o prognozdach nebo odhadech ves§kerych ziskii zveiejnéné
emitentem v minulosti, které dosud nejsou vyporadané, a rovnéz to, zda je udaj
stdale platny, a pokud ne, proc neni platny. Emitent se mitZe rovnéz rozhodnout,
Ze priloZi novou prognozu nebo odhad ziskii doplnény o vychozi predpoklady.

Podminky nabidky, pevné zavazky a plany na upsani a hlavni znaky dohod
0 upsani a umisténi

Uvede se nabidkova cena, pocet nabizenych akcii, hodnota emise/nabidky,
podminky nabidky, a postup vykonu ptipadného ptedkupniho préava.

V rozsahu znamém emitentovi se uvede, zda hlavni akcionafi nebo ¢lenové
spravnich, fidicich a dozor¢ich organi emitenta hodlaji v rdmci nabidky
upisovat nebo zda kterdkoli osoba hodla upisovat vice nez 5 % nabidky.

Uvedou se veSkeré pevné zavazky k upsani vice nez 5 % nabidky a veskeré
vyznamné znaky dohod o upséni a umisténi v¢etné nazvu a adresy subjektu, se

kterymi bylo dohodnuto upsani nebo umisténi emise na zakladé¢ pevného
zavazku nebo nezdvaznych ujednani a kvoty.

Podstatné informace o akciich a jejich upisovani

Poskytnou se nasledujici podstatné informace o vetejné nabizenych akciich nebo
o akciich pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu:

a) mezinarodni identifika¢ni ¢islo cenného papiru (,,ISIN®);

b) prava spojena s akciemi, postup pro vykon téchto prav a piipadna
omezeni téchto prav;
c) kde mohou byt akcie upsany, jakoz i to, v jakém obdobi bude nabidka

oteviena, vcetné piipadnych zmén tohoto obdobi, a popis postupu
podavani Zadosti spolu s datem emise novych akcii.

Ptipadné¢ informace o podkladovych cennych papirech a o emitentovi
podkladovych cennych papirt.

Upozornéni, ze danové pravni predpisy Clenského statu investora a danoveé
pravni predpisy zemé sidla emitenta mohou mit dopad na pfijem plynouci z
akcii.

U novych emisi se uvede prohlaseni o usnesenich, povolenich a schvdlenich,
na jejichz zdakladé cenné papiry byly nebo budou vytvoieny nebo vyddny.

Diivody nabidky a pouZiti vynost
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Xa.

XI.

Poskytnou se informace o diivodech nabidky a pfipadné odhad cisté castky
vynost ¢lenéné podle kazdého hlavniho zamysleného zplisobu vyuZiti a v fazeni
podle priority takovych vyuziti.

Pokud si je emitent védom, ze ocekdvané vynosy nebudou dostatecné pro
financovani veskerych navrhovanych vyuziti, musi byt uvedena castka a zdroje
dalSich nutnych finan¢nich prosttedka. Musi byt rovnéz uvedeny podrobnosti o
pouziti vynost, a to zejména v piipadech, kdy jsou pouzity k nabyvani aktiv
mimo ramec bé&zného podnikani, k financovani ohlaSenych akvizic jinych
podniki nebo k vyrovnani, snizeni nebo splaceni dluh.

Dohody znemoZiiujici prodej akcii (,,lock-up agreements*“)

Ve vitahu k dohodam znemoZitujicim prodej akcii (,,lock-up agreements“) se
uvedou tyto udaje:

a) zucastnéné strany;

b) obsah a vyjimky z dohody;

¢) uvedeni obdobi, béhem néhoz neni mozno akcie prodat (,,lock up*).
ProhlaSeni o provoznim kapitalu

ProhlaSeni emitenta o tom, Ze podle jeho nazoru je provozni kapital dostatecny
pro soucasné pozadavky emitenta, nebo pokud dostate¢ny neni, prohlaseni o
tom, jak emitent navrhuje dodatecny pottebny provozni kapital zajistit.

XII. Stiet zajmi

Poskytnou se informace o veskerych zajmech spojenych s emisi, véetné stfetu
z4jmu, a uvedou se udaje o zacastnénych osobach a povaze téchto zajmau.

XIII. Redéni a drzba akcii po emisi

Poskytne se srovnani ucasti stavajicich akcionaii na zdkladnim kapitalu a
hlasovacich pravech pied navysSenim kapitalu v disledku vefejné nabidky a po
ném, za predpokladu, Ze stavajici akcionafi neupisuji nové akcie, a vedle toho
samostatné za piedpokladu, Ze stavajici akcionafi sviij narok na nové akcie
uplatni.

XIV. Dostupné dokumenty

ProhlaSeni, ze po dobu platnosti unijniho prospektu pro nasledné emise 1ze podle
potieby nahlédnout do téchto dokumentt:

a) zakladajici smlouva a stanovy emitenta v platném znéni;

b) veskeré zpravy a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaSeni vypracovana
znalcem na zadost emitenta, pokud unijni prospekt pro nasledné emise
obsahuje kteroukoli jejich ¢ast nebo odkaz na né.

Udaj o internetovych strankéach, na nichZ Ize do dokumentti nahlédnout.

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném
auditu rocnich a konsolidovanych ucetnich zavérek, o zméné smérnic Rady 78/660/EHS a
83/349/EHS a o zruSeni smérnice Rady 84/253/EHS (UF. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87).
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** Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
specifickych poiadavciph na povinny audit subjektd vefejného zajmu a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2005/909/ES (Ut. vest. L 158, 27.5.2014, s. 77).
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PRILOHA V

INFORMACE, KTERE MAJI BYT ZAHRNUTY DO UNIJNIHO PROSPEKTU PRO
NASLEDNE EMISE PRO CENNE IfAPiRY JINE NEZ AKCIE NEBO
PREVODITELNE CENNE PAPIRY ROVNOCENNE AKCIIM

I Shrnuti

Unijni prospekt pro nasledné emise musi obsahovat shrnuti sestavené v souladu
s ¢l. 7 odst. 12b.

II. Nazev emitenta, €lensky stat registrace, odkaz na internetovou stranku
emitenta

Udaje o spole¢nosti vydavajici cenné papiry, véetné jejiho identifika¢niho kodu
pravnické osoby (LEI), pravniho ndzvu a obchodniho jména, zemé¢ registrace a
vcetné internetovych stranek, kde mohou investofi najit informace o podnikani
spole¢nosti, o produktech, které produkuje, nebo o sluzbach, které poskytuje, o
hlavnich trzich, na nichZ soutézi, o hlavnich akcionétich, sloZzeni spravnich,
fidicich a dozor¢ich orgénti a o ¢lenech vrcholného vedeni a ptipadné informace
zaclenéné formou odkazu (s upozornénim, ze informace na internetovych
strankach nejsou soucasti prospektu, pokud dana informace neni do prospektu
zaClenéna formou odkazu).

III. ProhlaSeni o odpovédnosti a prohlaSeni o prisluSném organu
1. ProhldSeni o odpovédnosti

Udaje o osobach odpovédnych za vypracovani unijniho prospektu pro nasledné
emise a prohlaseni téchto osob, Ze podle jejich nejlepSiho védomi jsou informace
obsazené v unijnim prospektu pro nasledné emise spravné a Ze v tomto unijnim
prospektu nebyly zaml€eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam
prospektu.

Prohlaseni pfipadn€ musi obsahovat informace pochazejici od tfetich stran,
véetné zdroje (zdrojit) téchto informaci, a prohlaseni nebo zpravy ptipsané urcité
osob¢ jako znalci a nasledujici udaje o této osobé:

a) jméno;

b) sidlo;

c) kvalifikace a

d) (ptipadny) podstatny zdjem v emitentovi.

2. ProhldSeni o prislusném orgdanu

V tomto prohlaseni musi byt uveden ptislusny orgéan, ktery unijni prospekt pro
nasledné emise schvalil v souladu s timto nafizenim, a musi v ném byt uvedeno,
7e toto schvaleni neni potvrzenim emitenta ani kvality cennych papirti, jichz se
unijni prospekt pro nasledné emise tyka, a ze ptislusny orgén pouze potvrdil, Ze
nasledny wunijni prospekt spliuje standardy uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti stanovené timto nafizenim a Ze byl unijni prospekt pro nasledné
emise vypracovan v souladu s ¢lankem 14b.

IV. Rizikové faktory
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Popis vyznamnych rizik, kterd jsou specifickd pro emitenta, a popis vyznamnych
rizik, kterd jsou specifickd pro cenné papiry nabizené vetejnosti a/nebo piijaté k
obchodovani na regulovaném trhu, rozdéleny do omezeného poctu kategorii a
uvedeny v oddile s ndzvem ,,Rizikové faktory*.

Rizika musi byt podloZena obsahem unijniho prospektu pro nasledné emise.

V. Ucdetni zavérka
Ucetni zavérka (ro¢ni a pololetni) zvetejiiovana po dobu dvanacti mésict pred
schvalenim unijniho prospektu pro nasledné emise Pokud byla zvetejnéna rocni

1 pololetni ucetni zaveérka, musi byt vyzadovana pouze ro¢ni zavérka v piipadg,
ze je pozdéjsiho data nez pololetni ucetni zavérka.

Roc¢ni cetni zavérka musi byt nezavisle auditovana. Zprava auditora musi byt
vypracovana v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Jestlize se smérnice 2006/43/ES a nafizeni (EU) ¢. 537/2014 nepouziji, ro¢ni
finan¢ni zavérka musi byt auditovdna nebo musi byt podana zprava o tom, zda
pro ucely unijniho prospektu pro nasledné emise podava vérny a pravdivy obraz
v souladu se standardy pro audit platnymi v ¢lenském staté nebo s rovnocennym
standardem. V opacném piipadé musi byt do unijniho prospektu pro nasledné
emise zafazeny tyto udaje:

a) vyrazn¢ uvedené prohldSeni o tom, jaké auditorské standardy byly
pouzity;

b) vysvétleni vSech vyznamnych odchylek od mezinarodnich auditorskych
standardi.

Jestlize statutarni auditofi odmitli zpravy auditora o ro¢ni Gcetni zadvérce nebo
jestlize zpravy obsahuji vyhrady, Gpravy vyroku, odmitnuti vyroku nebo
zdlraznéni skuteCnosti, musi byt obsazeno odiivodnéni a tyto vyhrady, Gpravy
vyroku, odmitnuti vyroku nebo zdiraznéni skutecnosti musi byt reprodukovany
v plném rozsahu.

Musi byt rovnéZ zatazen popis kazdé vyznamné zmény finan¢ni situace skupiny,
ke kter¢ doslo od konce posledniho ucetniho obdobi, za které byla zvefejnéna
auditovanad Ucetni zavérka nebo mezitimni finanéni Gdaje, nebo musi byt
zafazeno prohlaSeni, Ze k takové zmén¢ nedoslo.

VI. Udaje o trendech

Popis:

a) nejvyznamnéjSich poslednich trendl ve vyrobé€, prodeji a zasobach a
nakladech a prodejnich cenach od konce posledniho i¢etniho roku do
data unijniho prospektu pro nésledné emise;

b) udaje o vSech znamych trendech, nejistotach, poptavkach, zavazcich

nebo udalostech, které by s pfimétenou pravdépodobnosti mohly mit
vyznamny vliv na vyhlidky emitenta nejméné na bézny tcetni rok;

Nedojde-li k vyznamné zméné trendli uvedenych v pismenech a) nebo b) tohoto
oddilu, musi byt u¢inéno odpovidajici prohlaseni.
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VIIL.

VIII.

IX.

Podminky nabidky, pevné zavazky a plany na upsani a hlavni znaky dohod
0 upsani a umisténi

Uvede se nabidkova cena, pocet nabizenych cennych papiri, hodnota
emise/nabidky a podminky nabidky. Pokud objem neni pevné stanoven, uvede
se maximalni objem emise cennych papirl, které maji byt nabidnuty (je-li k
dispozici), a popis zptisobu a okamzik zvetejnéni konecného objemu nabidky.

Nézev a adresa subjektil, se kterymi bylo dohodnuto upisovani emise na zaklade
pevného zavazku, a ndzev a adresa subjekti, se kterymi bylo dohodnuto
upisovani emise bez pevného zdvazku nebo na zéklad¢ nezdvaznych ujednani.
Udaj o vyznamnych znacich dohod véetné kvot. Pokud neni upisovana cela
emise, prohlaseni o nekryté &asti. Udaj o celkové &astce provize za upsani a
provize za umisténi.

Podstatné informace o cennych papirech a jejich upisovani

Poskytnou se nasledujici podstatné informace o vetfejné nabizenych cennych
papirech nebo o cennych papirech pfijatych k obchodovéani na regulovaném trhu:

a) mezinarodni identifika¢ni ¢islo cenného papiru (,,ISIN®);

b) prava spojend s cennymi papiry, postup pro vykon téchto prav a ptipadna
omezeni téchto prav;

C) informace o tom, kde mohou byt cenné papiry upsany, jakoz i to, v jakém
obdobi bude nabidka oteviena, v€etné ptipadnych zmén tohoto obdobi,
a popis postupu podavani zadosti spolu s datem emise novych cennych
papirt;

d) uvedeni ocekdvané ceny, za kterou budou cenné papiry nabidnuty, nebo

pokud nelze uvést ocekdvanou cenu, metoda urceni ceny podle ¢lanku 17
nafizeni (EU) 2017/1129 a postup jejiho zvefejnéni;

e) informace o splatném uroku nebo popis podkladového nastroje véetné
metody pouzité k jeho navazani na sazbu a uvedeni toho, kde 1ze nalézt
informace o jeho minulych a budoucich vysledcich a o volatilité.

Piipadné¢ informace o podkladovych cennych papirech a o emitentovi
podkladovych cennych papirt.

Upozornéni, ze danové pravni predpisy Clenského statu investora a danoveé
pravni predpisy zemé sidla emitenta mohou mit dopad na pfijem plynouci z
cennych papiri.

Diivody nabidky, pouZiti vynosi a pripadné informace tykajici se ESG

Poskytnou se informace o diivodech nabidky a pfipadné odhad cisté castky
vynost ¢lenéné podle kazdého hlavniho zamysleného zplisobu vyuziti a v fazeni
podle priority takovych vyuziti.

Pokud si je emitent védom, ze ofekavané vynosy nebudou dostatecné pro
financovani veskerych navrhovanych vyuziti, musi byt uvedena castka a zdroje
dalsich nutnych finan¢nich prostfedki. Musi byt rovnéz uvedeny podrobnosti o
pouziti vynost, a to zejména v pripadech, kdy jsou pouzity k nabyvani aktiv
mimo ramec bézného podnikédni, k financovani ohlaSenych akvizic jinych
podnikill nebo k vyrovnani, snizeni nebo splaceni dluht.
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Ptipadné informace tykajici se ESG v souladu se vzorem, jak je blize uptesnéno
v aktu v pfenesené pravomoci uvedeném v €l. 13 odst. 1 prvnim pododstavci, s
pfihlédnutim k podminkam stanovenym v ¢l. 13 odst. 1 druhém pododstavci

pism. g).

Stiret zajmi

Poskytnou se informace o veSkerych zajmech spojenych s emisi, vCetné stietu
z4jmu, a uvedou se udaje o zucastnénych osobach a povaze téchto zajmda.

Dostupné dokumenty

Prohléseni, ze po dobu platnosti unijniho prospektu pro nasledné emise 1ze podle
potieby nahlédnout do téchto dokumentt:

a) zakladajici smlouva a stanovy emitenta v platném znéni;

b) veskeré zpravy a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaSeni vypracovana
jakymkoliv znalcem na Zz&dost emitenta, pokud unijni prospekt pro
nasledné emise obsahuje kteroukoli jejich ¢ast nebo odkaz na né.

Udaj o internetovych strankach, na nichz lze do dokumenti nahlédnout.*
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PRILOHA 11
,PRILOHA VII

INFORMACE, KTERE MAJI BYT ZAHRNUTY V UNIJNIM EMISNIiM
DOKUMENTU PRO RUST V PRIPADE AKCII A JINYCH PREVODITELNYCH
CENNYCH PAPIiRU ROVNOCENNYCH AKCIiM

1. Shrnuti

Unijni emisni dokument pro rst musi obsahovat shrnuti sestavené v souladu s
¢l. 7 odst. 12b.

II.  Udaje o emitentovi

Udaje o spolecnosti vydavajici akcie, vetnd mista registrace emitenta, jeho
registra¢niho ¢isla a identifikacniho kédu pravnické osoby (,,LEI), pravniho
nazvu a obchodniho jména, pravnich ptfedpisi, kterymi se emitent fidi pii své
¢innosti, zem¢ jeho sidla, adresy a telefonniho c¢isla jeho sidla (nebo hlavni
provozovny, pokud se li8i od jeho sidla) a internetovych stranek emitenta, pokud
existuji, a to s upozornénim, ze informace na internetovych strankach nejsou
soucasti unijniho emisniho dokumentu pro rist, ledaze jsou tyto informace do
tohoto dokumentu za¢lenény formou odkazu.

III. Prohlaseni o odpovédnosti a prohlaseni o prislu§ném organu
1. ProhldSeni o odpovédnosti

Udaje o osobach odpovédnych za vypracovani unijniho emisniho dokumentu
pro rist a prohlaseni téchto osob, Ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou
informace obsazené v unijnim emisnim dokumentu pro rast spravné a ze v tomto
unijnim emisnim dokumentu pro rist nebyly zaml¢eny z4dné skutecnosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

ProhlaSeni pifipadné musi obsahovat informace pochézejici od tietich stran,
vcetné zdroje (zdroji) téchto informaci, a prohlaSeni nebo zpravy ptipsané urcité
osob¢ jako znalci a nésledujici udaje o této osobé:

a) jméno;

b) sidlo;

C) kvalifikace a

d) (ptipadny) podstatny zajem v emitentovi.

2. Prohlaseni o prislusném organu

V tomto prohldSeni musi byt uveden piislusny organ, ktery unijni emisni
dokument pro rast schvalil v souladu s timto nafizenim, a musi v ném byt
uvedeno, ze toto schvéleni neni potvrzenim emitenta ani kvality akcii, jichZ se
unijni emisni dokument pro rust tyka, a ze ptislusny orgén pouze potvrdil, Ze
unijni emisni dokument pro rist splituje standardy uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti stanovené timto natfizenim a ze byl unijni emisni dokument pro riist
vypracovan v souladu s ¢lankem 15a.

IV. Rizikové faktory
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Popis vyznamnych rizik, kterd jsou specifickd pro emitenta, a popis vyznamnych
rizik, kterd jsou specifickd pro akcie nabizené vefejnosti a/nebo piijaté k
obchodovani na regulovaném trhu, rozdéleny do omezeného poctu kategorii a
uvedeny v oddile s ndzvem ,,Rizikové faktory*.

Rizika musi byt podloZena obsahem unijniho emisniho dokumentu pro rast.
Strategie ristu a piehled podnikani
1. Strategie rustu a cile

Popis obchodni strategie emitenta, vCetné potencidlu rastu a ocekavani do
budoucna a strategickych cili (finan¢nich i nefinan¢nich, pokud existuji). Tento
popis zohlednuje budouci tkoly a vyhlidky emitenta.

2. Hlavni innosti a trhy

Popis hlavnich ¢innosti emitenta véetné: a) hlavnich kategorii prodavanych
produktl a/nebo poskytovanych sluzeb; b) uvedeni vSech vyznamnych novych
produktli, sluzeb nebo ¢innosti, které byly zavedeny od zvetejnéni posledni
ovétené ucetni zaveérky. Popis hlavnich trhii, na kterych emitent soutéZzi, véetné
rastu trhu, trendd a konkurenéni situace.

3. Investice

Pokud neni obsazen na jiném mist¢ v unijnim emisnim dokumentu pro rist,
popis (v€etné ¢astky) vyznamnych investic emitenta od konce obdobi, na které
se vztahuji historické financni informace obsazené¢ v unijnim emisnim
dokumentu pro riist, do data unijniho emisniho dokumentu pro riist, a piipadné
popis vSech vyznamnych investic emitenta, které jiz probihaji nebo k nimz se
emitent jiZ pevné zavazal.

3a. Prognozy nebo odhady ziski

Uvedou se informace o prognozdch nebo odhadech vesSkerych ziskii zveiejnéné
emitentem v minulosti, které dosud nejsou vypoidadané, a rovnéz to, zda je udaj
stdale platny, a pokud ne, pro¢ neni platny. Emitent se miiZe rovnéz rozhodnout,
Ze priloZi novou prognozu nebo odhad ziskii doplnény o vychozi piedpoklady.

Organizacni struktura

Pokud je emitent soucasti skupiny, uvede se v mife nezbytné k pochopeni
podnikani emitenta jako celku diagram organiza¢ni struktury, pokud neni
obsaZen na jiném mist¢ v unijnim emisnim dokumentu pro rust.

Sprava a Fizeni spole¢nosti

Poskytnou se nasledujici informace o clenech spravnich, fidicich a/nebo
dozor¢ich organti, kazdém vrcholovém manaZerovi, kterého lze uvést pii
hodnoceni toho, zda méa emitent vhodné odborné znalosti a zkuSenosti pro fizeni
svého podnikani, a komplementait v komanditni spole¢nosti:

a) jména nasledujicich osob, jejich pracovni adresy a funkce, které zastavaji
u emitenta, podrobné informace o pfisluSnych manazerskych odbornych
znalostech a zkuSenostech téchto osob a uvedeni hlavnich ¢innosti, které
tyto osoby provadéji vné tohoto emitenta v piipadé, ze jsou pro daného
emitenta vyznamné;
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b) povaha veskerych piibuzenskych vztahti mezi kterymikoli z téchto osob;

c) udaje o veskerych odsouzenich za podvodné trestné Ciny a tdaje o
jakémkoli Gfednim vefejném obvinéni a/nebo sankcich proti takovym
osobam ze strany statutdrnich nebo regulatornich organi (vcetné
urenych profesnich organll) a o tom, zda byly takové osoby nékdy
soudné¢ zbaveny zpusobilosti k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich
nebo dozorc¢ich organti kteréhokoli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo
provadéni Cinnosti kteréhokoli emitenta nejméné v poslednich péti
letech. Pokud takové uidaje poZzadované ke zvetejnéni neexistuji, musi o
tom byt vydano prohlaseni.

VIIIL. U&etni zavérka

IX.

Ugetni zavérka (ro¢ni a pololetni) zvefejiiovana po dobu dvanacti mésict pred
schvalenim unijniho emisniho dokumentu pro rist. Pokud byla zvetejnéna ro¢ni
1 pololetni ucetni zavérka, musi byt vyzadovana pouze rocni zavérka v ptipadé,
ze je pozdéjsiho data nez pololetni ucetni zavérka.

Roc¢ni tcetni zavérka musi byt nezavisle auditovana. Zprava auditora musi byt
vypracovana v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a natfizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Jestlize se smérnice 2006/43/ES a natizeni (EU) ¢. 537/2014 nepouziji, rocni
finan¢ni zavérka musi byt auditovana nebo musi byt podéna zprava o tom, zda
pro ucely unijniho emisniho dokumentu pro rlist podava vérny a pravdivy obraz
v souladu se standardy pro audit platnymi v ¢lenském staté nebo s rovnocennym
standardem. V opa¢ném piipad¢ musi byt do unijniho emisniho dokumentu pro
rust zafazeny tyto udaje:

a) vyrazn¢ uvedené prohlaSeni o tom, jaké auditorské standardy byly
pouzity;

b) vysvétleni vSech vyznamnych odchylek od mezindrodnich auditorskych
standardd.

Jestlize statutarni auditofi odmitli zpravy auditora o ro¢ni t€etni zavérce nebo
jestlize zpravy obsahuji vyhrady, Upravy vyroku, odmitnuti vyroku nebo
zdliraznéni skuteCnosti, musi byt obsazeno odiivodnéni a tyto vyhrady, Gpravy
vyroku, odmitnuti vyroku nebo zdiiraznéni skutecnosti musi byt reprodukovany
v plném rozsahu.

Musi byt rovnéz zatazen popis kazdé vyznamné zmeny financni situace skupiny,
ke které doSlo od konce posledniho ucetniho obdobi, za které byla zvefejnéna
auditovana uUcCetni zdvérka nebo mezitimni finan¢ni idaje, nebo musi byt
zatazeno prohlaseni, ze k takové zméné nedoslo.

V prislusnych ptipadech musi byt uvedena pro forma informace.

Zprava vedeni podniku, pripadné vcetné zprav o udrZitelnosti (pouze
emitenti s trzni kapitalizaci vyssi nez 200 000 000 EUR)

Prostfednictvim odkazu muiZe byt zaClenéna zprava vedeni podniku uvedena v
kapitolach 5 a 6 smérnice 2013/34/EU za obdobi, na ktera se vztahuji historické
finan¢ni informace, ptipadné véetné zprav o udrZzitelnosti.
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XII.

XIII.

Tento pozadavek se vztahuje pouze na emitenty s trzni kapitalizaci vyssi nez
200 000 000 EUR.

Postupy vyplaceni dividend

Popis postupti emitenta pro vyplaceni dividend spolu s pfipadnymi omezenimi a
pro zpétné odkupy.

Podminky nabidky, pevné zavazky a plany na upsani a hlavni znaky dohod
0 upsani a umisténi

Uvede se nabidkovéa cena, pocet nabizenych akcii, hodnota emise/nabidky,
podminky nabidky, a postup vykonu ptipadného pfedkupniho prava.

V rozsahu znamém emitentovi se uvede, zda hlavni akcionafi nebo ¢lenové
spravnich, fidicich a dozor¢ich organti emitenta hodlaji v rdmci nabidky
upisovat nebo zda kterakoli osoba hodl4 upisovat vice nez 5 % nabidky.

Uvedou se veskeré pevné zavazky k upsani vice nez 5 % nabidky a veskeré
vyznamné znaky dohod o upséni a umisténi v¢etn€ nazvu a adresy subjekti, se
kterymi bylo dohodnuto upsdni nebo umisténi emise na zakladé pevného
zévazku nebo nezavaznych ujednani a kvoty.

Ptipadné se uvede trh pro rist malych a stfednich podniki nebo mnohostranny
obchodni systém, v némz maji byt cenné papiry piijaty k obchodovani, a
nejbliz8i data, pokud jsou znadma, kdy budou cenné papiry piijaty k
obchodovani.

Ptipadné podrobnosti o subjektech, které se pevné zavazaly jednat jako
zprostiedkovatel v sekundarnim obchodovani a zajist'uji likviditu pomoci sazeb
nabidek ke koupi a prodeji, a popis hlavnich podminek jejich zavazku.

Podstatné informace o akciich a jejich upisovani
Poskytnou se nasledujici podstatné informace o vefejné nabizenych akciich:
a) mezinarodni identifikacni ¢islo cenného papiru (,,ISIN®);

b) prava spojend s akciemi, postup pro vykon téchto prav a piipadna
omezeni téchto prav;

c) kde mohou byt akcie upsany, jakoZz i to, v jakém obdobi bude nabidka
oteviena, vCetné pfipadnych zmén tohoto obdobi, a popis postupu
podavani Zadosti spolu s datem emise novych akcii.

Ptipadné informace o podkladovych cennych papirech a o emitentovi
podkladovych cennych papirt.

Upozornéni, Ze danové pravni predpisy Clenského stitu investora a dafové
pravni pfedpisy zemé sidla emitenta mohou mit dopad na pfijem plynouci z
akcii.

Diivody nabidky a pouZiti vynosii

Poskytnou se informace o divodech nabidky a ptipadné odhad cisté Castky

vynost ¢lenéné podle kazdého hlavniho zamySleného zpiisobu vyuziti a v fazeni
podle priority takovych vyuziti.

PE749.153v02-00 78/86 RR\1289064CS.docx



Pokud si je emitent v€dom, Ze ocekdvané vynosy nebudou dostatecné pro
financovani veskerych navrhovanych vyuziti, musi byt uvedena ¢astka a zdroje
dalsich nutnych finan¢nich prostiedkli. Musi byt rovnéz uvedeny podrobnosti o
pouziti vynost, a to zejména v pripadech, kdy jsou pouzity k nabyvani aktiv
mimo ramec bézného podnikdni, k financovani ohldSenych akvizic jinych
podnikl nebo k vyrovnani, snizeni nebo splaceni dluht.

Vysvétleni toho, jak jsou vynosy z této nabidky provazany s obchodni strategii
a strategickymi cili.

XIV. ProhlaSeni o provoznim kapitilu

ProhlaSeni emitenta o tom, Ze podle jeho nazoru je provozni kapital dostatecny
pro soucasné pozadavky emitenta, nebo pokud dostate€ny neni, prohlaseni o
tom, jak emitent navrhuje dodatecny pottebny provozni kapital zajistit.

XV. Stret zajmi

Poskytnou se informace o veskerych zdjmech spojenych s emisi, v¢etné stietu
z4jmu, a uvedou se udaje o zucastnénych osobach a povaze téchto zajmda.

XVI. Redéni a drba akeii po emisi

Poskytne se srovnani Ucasti stavajicich akciondit na zdkladnim kapitalu a
hlasovacich pravech pted navySenim kapitalu v disledku vetejné nabidky a po
ném, za predpokladu, Ze stavajici akcionafi neupisuji nové akcie, a vedle toho
samostatné¢ za predpokladu, Zze stavajici akcionafi sviij ndrok na nové akcie
uplatni.

XVII. Dostupné dokumenty

ProhlaSeni, Ze po dobu platnosti unijniho emisniho dokumentu pro rist 1ze podle
potieby nahlédnout do téchto dokumentt:

a) zakladajici smlouva a stanovy emitenta v platném znéni;

b) veSkeré zpravy a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaSeni vypracovana
jakymkoliv znalcem na Zadost emitenta, pokud unijni emisni dokument
pro rust obsahuje kteroukoli jejich ¢ast nebo odkaz na né.

Udaj o internetovych strankach, na nichz Ize do dokumentii nahlédnout.
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PRILOHA VIII

INFORMACE, KTERE MAJi BYT ZAHRNUTY V UNIJNIM EMISNIM
DOKUMENTU PRO RUST V PRIPADE CENNYCH PAPIRU JINYCH NEZ AKCIE
NEBO PREVODITELNE CENNE PAPIRY ROVNOCENNE AKCIIiM

I

II.

I11.

Shrnuti

Unijni emisni dokument pro riist musi obsahovat shrnuti sestavené v souladu s
¢l. 7 odst. 12b.

Udaje o emitentovi

Udaje o spole¢nosti vydavajici cenné papiry, véetné mista registrace emitenta,
jeho registraéniho cCisla a identifika¢niho koédu pravnické osoby (,,LEI®),
pravniho ndzvu a obchodniho jména, pravnich piedpist, kterymi se emitent fidi
pii své Cinnosti, zemé jeho sidla, adresy a telefonniho Cisla jeho sidla (nebo
hlavni provozovny, pokud se lisi od jeho sidla) a internetovych stranek emitenta,
pokud existuji, a to s upozornénim, Ze informace na internetovych strankach
nejsou soucasti unijniho emisniho dokumentu pro rist, ledaZze jsou tyto
informace do tohoto dokumentu zaclenény formou odkazu.

Udaje o veskerych nedavnych udélostech specifickych pro emitenta, které maji
podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti emitenta.

Ptipadné Givérovéa hodnoceni pfidélend v procesu hodnoceni emitentovi na Zadost
emitenta nebo ve spolupraci s nim.

ProhliSeni o odpovédnosti a prohlaseni o prisluSném organu
1. ProhldSeni o odpovédnosti

Udaje o osobach odpovédnych za vypracovani unijniho emisniho dokumentu
pro rist a prohladSeni téchto osob, ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou
informace obsaZené v unijnim emisnim dokumentu pro riist spravné a Ze v tomto
unijnim emisnim dokumentu pro rist nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

Prohlaseni pfipadn€ musi obsahovat informace pochazejici od tfetich stran,
vcetné zdroje (zdrojl) téchto informaci, a prohlaSeni nebo zpravy ptipsané urcité
osob¢ jako znalci a nasledujici udaje o této osobé:

a) jméno;

b) sidlo;

c) kvalifikace a

d) (ptipadny) podstatny zajem v emitentovi.

2. ProhldSeni o prislusném orgdanu

V tomto prohlaSeni musi byt uveden pfislusny orgédn, ktery unijni emisni
dokument pro rist schvalil v souladu s timto nafizenim, a musi v ném byt
uvedeno, ze toto schvaleni neni potvrzenim emitenta ani kvality cennych papird,
jichZ se unijni emisni dokument pro rast tykd, a ze pfisluSny organ pouze
potvrdil, ze unijni emisni dokument pro rlst spliuje standardy uplnosti,
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IVv.

VI

VIIL.

VIII.

srozumitelnosti a soudrznosti stanovené timto nafizenim a Ze byl unijni emisni
dokument pro rist vypracovan v souladu s ¢lankem 15a.

Rizikové faktory

Popis vyznamnych rizik, ktera jsou specificka pro emitenta, a popis vyznamnych
rizik, kterd jsou specificka pro cenné papiry nabizené vetejnosti a/nebo piijaté k
obchodovani na regulovaném trhu, rozdéleny do omezeného poctu kategorii a
uvedeny v oddile s ndzvem ,,Rizikové faktory*.

Rizika musi byt podloZena obsahem unijniho emisniho dokumentu pro rist.
Strategie ristu a prehled podnikani

Stru¢ny popis obchodni strategie emitenta, v€etné potencialu ristu.

Popis hlavnich ¢innosti emitenta v&etné:

a) hlavnich kategorii prodavanych produkti a/nebo poskytovanych sluzeb;
b) uvedeni vSech vyznamnych novych produkti, sluzeb nebo ¢innosti;

c) hlavnich trhi, na kterych emitent soutézi.

Organizacni struktura

Pokud je emitent soucasti skupiny, uvede se v mife nezbytné k pochopeni
podnikani emitenta jako celku diagram organiza¢ni struktury, pokud neni
obsaZen na jiném mist¢ v unijnim emisnim dokumentu pro rust.

Sprava a Fizeni spole¢nosti
Uvede se strucny popis postupt dozorci, popt. spravni rady a spravy a fizeni.

Uvedou se jména nasledujicich osob, jejich pracovni adresy a funkce, které
zastavaji u emitenta, a uvedeni hlavnich ¢innosti, které tyto osoby provadéji vné
tohoto emitenta v ptipadé, Ze jsou pro dané¢ho emitenta vyznamné:

a) ¢lent spravnich, fidicich a/nebo dozorc¢ich organd;

b) komplementatti v komanditni spole¢nosti.

Ucetni zavérka

Ucetni zavérka (ro¢ni a pololetni) zvefejiiovana po dobu dvanacti mésicii pred
schvalenim unijniho emisniho dokumentu pro rist. Pokud byla zvefejnéna ro¢ni

1 pololetni ucetni zavérka, musi byt vyzadovana pouze ro¢ni zavérka v piipadé,
ze je pozdéjsiho data nez pololetni ucetni zavérka.

Roc¢ni cetni zavérka musi byt nezavisle auditovana. Zprava auditora musi byt
vypracovana v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Jestlize se smérnice 2006/43/ES a natizeni (EU) ¢. 537/2014 nepouziji, ro¢ni
finan¢ni zavérka musi byt auditovdna nebo musi byt podana zprava o tom, zda
pro ucely unijniho emisniho dokumentu pro rist podava vérny a pravdivy obraz
v souladu se standardy pro audit platnymi v ¢lenském staté€ nebo s rovnocennym
standardem. V opacném piipadé musi byt do unijniho emisniho dokumentu pro
rust zafazeny tyto udaje:
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IX.

a) vyrazn¢ uvedené prohlaSeni o tom, jaké auditorské standardy byly
pouzity;

b) vysvétleni vSech vyznamnych odchylek od mezindrodnich auditorskych
standardi.

Jestlize statutarni auditofi odmitli zpravy auditora o ro¢ni G€etni zavérce nebo
jestlize zpravy obsahuji vyhrady, Upravy vyroku, odmitnuti vyroku nebo
zdlraznéni skutecnosti, musi byt obsazeno odiivodnéni a tyto vyhrady, Gpravy
vyroku, odmitnuti vyroku nebo zdiiraznéni skutecnosti musi byt reprodukovany
v plném rozsahu.

Musi byt rovnéz zatazen popis kazdé vyznamné zmeny financni situace skupiny,
ke které¢ doSlo od konce posledniho ucetniho obdobi, za které byla zvefejnéna
auditovana Ucetni zaveérka nebo mezitimni financni udaje, nebo musi byt
zatazeno prohlaseni, Ze k takové zméné nedoslo.

Podminky nabidky, pevné zavazky a plany na upsani a hlavni znaky dohod
0 upsani a umisténi

Uvede se nabidkova cena, pocet nabizenych cennych papirti, hodnota
emise/nabidky a podminky nabidky. Pokud objem neni pevné stanoven, uvede
se maximalni objem emise cennych papiri, které maji byt nabidnuty (je-li k
dispozici), a popis zptisobu a okamzik zvetejnéni konecného objemu nabidky.

Nazev a adresa subjekti, se kterymi bylo dohodnuto upisovani emise na zaklad¢
pevného zavazku, a nazev a adresa subjektl, se kterymi bylo dohodnuto
upisovani emise bez pevného zavazku nebo na zékladé nezavaznych ujednani.
Udaj o vyznamnych znacich dohod véetné kvot. Pokud neni upisovana cela
emise, prohlageni o nekryté &asti. Udaj o celkové &astce provize za upsani a
provize za umisténi.

Ptipadné se uvede trh pro riist malych a stfednich podniki nebo mnohostranny
obchodni systém, v némz maji byt cenné papiry piijaty k obchodovani, a
nejbliz§i data, pokud jsou zndma, kdy budou cenné papiry piijaty k
obchodovani.

Ptipadné podrobnosti o subjektech, které se pevné zavazaly jednat jako

zprostiedkovatel v sekundarnim obchodovani a zajistuji likviditu pomoci sazeb

nabidek ke koupi a prodeji, a popis hlavnich podminek jejich zavazku.

Podstatné informace o cennych papirech a jejich upisovani

a) mezinarodni identifika¢ni ¢islo cenného papiru (,,ISIN®);

b) prava spojend s cennymi papiry, postup pro vykon téchto prav a ptipadna
omezeni téchto prav;

C) informace o tom, kde mohou byt cenné papiry upsany, jakoZ i to, v jakém
obdobi bude nabidka oteviena, véetn¢ ptipadnych zmén tohoto obdobi,
a popis postupu podavani Zadosti spolu s datem emise novych cennych
papirt;

d) uvedeni ocekdvané ceny, za kterou budou cenné papiry nabidnuty, nebo

pokud nelze uvést o¢ekavanou cenu, metoda urceni ceny podle clanku 17
natizeni (EU) 2017/1129 a postup jejiho zvefejnéni;
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d) informace o splatném uroku nebo popis podkladového nastroje vcetné
metody pouzité k jeho navazani na sazbu a uvedeni toho, kde 1ze nalézt
informace o jeho minulych a budoucich vysledcich a o volatilité.

Ptipadné¢ informace o podkladovych cennych papirech a o emitentovi
podkladovych cennych papira.

Upozornéni, Ze danové pravni predpisy Clenského stitu investora a dafové
pravni piedpisy zemé sidla emitenta mohou mit dopad na piijem plynouci z
cennych papirt.

XI. Diivody nabidky, pouZiti vynosu a pripadné informace tykajici se ESG
Poskytnou se informace o divodech nabidky a piipadné odhad Cisté ¢astky
vynost ¢lenéné podle kazdého hlavniho zamySleného zpiisobu vyuziti a v fazeni
podle priority takovych vyuziti.

Pokud si je emitent v€dom, Ze ocekdvané vynosy nebudou dostatecné pro
financovani veskerych navrhovanych vyuziti, musi byt uvedena ¢astka a zdroje
dalsich nutnych finan¢nich prostiedkli. Musi byt rovnéz uvedeny podrobnosti o
pouziti vynost, a to zejména v piripadech, kdy jsou pouzity k nabyvani aktiv
mimo ramec bézného podnikdni, k financovani ohldSenych akvizic jinych
podnikl nebo k vyrovnani, snizeni nebo splaceni dluht.

Ptipadné informace tykajici se ESG v souladu se vzorem, jak je blize uptesnéno
v aktu v pfenesené pravomoci uvedeném v ¢l. 13 odst. 1 prvnim pododstavci, s
ptfihlédnutim k podminkdm stanovenym v ¢l. 13 odst. I druhém pododstavci
pism. g).

XII. Stiet zajmu

Poskytnou se informace o veskerych zdjmech spojenych s emisi, vcetné stietu
z4jmu, a uvedou se udaje o zucastnénych osobach a povaze téchto zajmda.

XIIIL. Dostupné dokumenty

ProhlaSeni, Ze po dobu platnosti unijniho emisniho dokumentu pro rist 1ze podle
potieby nahlédnout do téchto dokumentt:

a) zakladajici smlouva a stanovy emitenta v platném znéni;

b) veSkeré zpravy a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaSeni vypracovana
jakymkoliv znalcem na Zadost emitenta, pokud unijni emisni dokument
pro rast obsahuje kteroukoli jejich ¢ast nebo odkaz na né.

Udaj o internetovych strankach, na nichZ Ize do dokumentii nahlédnout.
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PRILOHA IX

INFORMACE, KTERE MAJI BYT ZAHRNUTY V DOKUMENTU UVEDENEM \Y%
CL. 1 ODST. 4 PRVNIM PODODSTAVCI PISM. DB) A V CL. 1 ODST. 5 PRVNIM

PODODSTAVCI PISM. BA)

L. Nazev emitenta (vCetn¢ jeho LEI), zemé registrace, odkaz na internetovou
stranku emitenta.

II.  Prohléaseni osob odpovédnych za dokument, Ze podle jejich nejlepsiho védomi
jsou udaje obsazené v dokumentu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly
zamlCeny zadné skuteCnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

III.  Prohlaseni, Ze dokument nepiedstavuje prospekt ve smyslu nafizeni (EU)
2017/1129 a Ze tento dokument nebyl podroben kontrole a schvaleni ptislusSnym
organem ve smyslu ¢lanku 20 natizeni (EU) 2017/1129.

IV. ProhlaSeni o soustavném plnéni povinnosti tykajicich se podavani zprav a
zptistupnovani informaci po celou dobu, kdy jsou cenné papiry piijaty k
obchodovani, v€etné povinnosti podle smérnice 2004/109/ES, ptipadné natizeni
(EU) ¢.596/2014 a ptipadné nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/565.

V. Udaj o tom, kde jsou k dispozici regulované informace zvefejnéné emitentem v
souladu s povinnostmi ohledné priibézného zptistupiiovani informaci, a piipadné
kde 1ze ziskat nejnov¢jsi prospekt.

VI. V ptipadé€ vetejné nabidky cennych papirt prohlaseni, ze v dobé nabidky emitent
neodklada zvefejnéni vnitinich informaci podle natizeni (EU) ¢. 596/2014.

VII. Dutivody emise a pouziti vynost.

VIII. Rizikové faktory specifické pro danou emisi.

IX. Znaky cennych papirti (v€etné jejich ISIN).

X. U akcii zfedéni a drzba akcii po emisi.

XI. 'V ptipad¢ vetejné nabidky cennych papirti podminky nabidky.

XII. Piipadn¢ vSechny regulované trhy nebo trhy pro rist malych a stfednich
podnikili, na nichZ jsou jiz pfijaty k obchodovani cenné papiry zastupitelné s
cennymi papiry, které maji byt vefejné nabizeny nebo piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu.*
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POSTUP V PRISLUSNEM VYBORU

Nazev

Zména natizeni (EU) 2017/1129, (EU) €. 596/2014 a (EU) ¢. 600/2014
za ucelem zvySeni atraktivity vefejnych kapitalovych trhi v Unii pro
spole¢nosti a usnadnéni pfistupu malych a stfednich podniki ke
kapitalu

Referen¢ni udaje

COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD)

Datum predloZeni Parlamentu 8.12.2022
Ptislu$ny vybor ECON
Datum ozndmeni na zasedani 1.2.2023
Vybory poZadané o stanovisko ITRE JURI
Datum ozndmeni na zasedani 1.2.2023 1.2.2023
Nezaujeti stanoviska JURI
Datum rozhodnuti 31.1.2023
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Datum oznameni na zasedani 15.6.2023
Zpravodajové Alfred Sant
Datum jmenovani 25.1.2023
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Datum prijeti 24.10.2023
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— 0
0: 1
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Peter-Hansen, Eva Maria Poptcheva, Evelyn Regner, Antonio Maria
Rinaldi, Dorien Rookmaker, Alfred Sant, Joachim Schuster, Ralf
Seekatz, Paul Tang, Irene Tinagli, Inese Vaidere, Johan Van Overtveldt,
Stéphanie Yon-Courtin

hlasovani

Nahradnici pritomni pri kone¢ném

Damien Caréme, Eider Gardiazabal Rubial, Martin Hlavacek, Chris
MacManus, Margarida Marques, Laurence Sailliet

kone¢ném hlasovani

Nahradnici (€l. 209 odst. 7) pritomni pri

Theresa Bielowski, Anna Bonfrisco, Elena Lizzi
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26.10.2023
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