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Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
**%  Hyviksyntimenettely
***]  Tavallinen lainsdétdmisjérjestys (ensimmdiinen késittely)
*#*[1  Tavallinen lainséddtamisjérjestys (toinen kisittely)
*#*[II  Tavallinen lainsdatdmisjarjestys (kolmas kisittely)

(Menettely midraytyy sdddosesityksessd ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset siiidosesitykseen

Palstoina esitettiviit parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitdéin vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehdédan molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitéan oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmadiselld ja toisella rivilld ilmoitetaan
késiteltdvind olevan sddddsesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sdddostd, jota sdddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljdnnelld rivilld tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstini esitettiiviit parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitdan lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkitdén
symbolilla I tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét
tehdién siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikoiden tekemié lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkité.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetusten (EU) 2017/1129,
(EU) N:0596/2014 ja (EU) N:o 600/2014 muuttamisesta unionin julkisten
pidomamarkkinoiden houkuttelevuuden lisdéimiseksi yritysten kannalta ja pienten ja
keskisuurten yritysten paioman saannin helpottamiseksi

(COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD))

(Tavallinen lainsditamisjirjestys: ensimmiinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2022)0762),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0417/2022),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 23. maaliskuuta 2023 antaman
lausunnon!,

— ottaa huomioon tydjirjestyksen 59 artiklan,
— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0302/2023),
1. vahvistaa jidljempéni esitetyn ensimmadisen kasittelyn kannan;

2.  pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltdviaksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3.  kehottaa puhemiestd vilittiméén parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seké
kansallisille parlamenteille.

Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

1 EUVL C 184, 25.5.2023, s. 103.
* Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitéén lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .
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komission ehdotukseen

2022/0411 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetusten (EU) 2017/1129, (EU) N:0 596/2014 ja (EU) N:0 600/2014 muuttamisesta
unionin julkisten pidomamarkkinoiden houkuttelevuuden lisdZimiseksi yritysten
kannalta ja pienten ja keskisuurten yritysten piioman saannin helpottamiseksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen

114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsdatamisjirjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

2)

Kehittdmilld unionin padomamarkkinoita ja véhentdmélld niiden lokeroitumista
kansallisten rajojen sisélle padomamarkkinaunionia® koskevalla hankkeella pyritdan
antamaan yrityksille mahdollisuus kéyttdd muita rahoitusléhteiti kuin pankkien
luotonantoa ja mukauttaa rahoitusrakennettaan kypsyessdédn ja kasvaessaan. Velan ja
oman pddoman muodossa saatava monipuolisempi rahoitus vihentdd yksittéisiin
yrityksiin ja koko talouteen kohdistuvia riskejé ja auttaa unionin yrityksid, myds pienid
ja keskisuuria yrityksid (pk-yrityksid), hyodyntdmédan kasvupotentiaaliaan. On selviid,
etti pidomamarkkinaunionia on toteutettava nopeammin ja sijoitusrahastojen on
saavutettava taso, jota ympdristonsuojelua, digitalisointia ja strategista
riippumattomuutta koskevat unionin toimintapoliittiset painopisteet edellyttiiviit.
Listautumista koskevien seikkojen eteenpiiin vieminen on pddiomamarkkinaunionille
vilttimditon askel erityisesti lyhyelli aikavililld, mutta yksittiisend toimenpiteend se
ei ole riittiva.

Pddomamarkkinaunioni edellyttdd tehokasta ja vaikuttavaa sddntelykehystd, jolla
tuetaan yritysten, myds pk-yritysten, mahdollisuuksia saada oman padoman ehtoista
rahoitusta julkisilta markkinoilta. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla

EUVLC,,s..
Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle — Pddomamarkkinaunionin luomista koskeva
toimintasuunnitelma (COM(2015) 468 final).
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(4)

2014/65/EU* luotiin uudentyyppinen kauppapaikka eli pk-yritysten kasvumarkkina
erityisesti pk-yritysten pddoman saannin helpottamiseksi. Direktiivin 2014/65/EU
johdanto-osan 132 kappaleessa todettiin myds, ettd on tarpeen seurata, miten tulevalla
lainsddddannolld voidaan edistdd pk-yritysten kasvumarkkinoiden kayttod ja miten
voidaan luoda pk-yrityksille uusia kannustimia, jotta ne padsevit padomamarkkinoille
pk-yritysten kasvumarkkinoiden kautta. Tillaisilla toimenpiteilli on tarpeen
varmistaa, ettd pk-yritysten kasvumarkkinat tarjoavat pk-yrityksille yhd
houkuttelevammat mahdollisuudet hankkia varoja, mutta myos se, etti pk-yritykset
voivat ajan ja menestyksen myoti pidsti halutessaan muille piidomamarkkinoille.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/21155 on otettu kiyttoon
oikeasuhteisia helpotuksia pk-yritysten kasvumarkkinoiden kayton lisdémiseksi ja
niiden liitkkeeseenlaskijoiden sddntelyvaatimusten védhentdmiseksi, jotka pyrkivit
ottamaan arvopapereita kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinoilla,
sdilyttden samalla sijoittajansuojan ja markkinoiden luotettavuuden asianmukainen taso.
On kuitenkin toteutettava lisdé toimia, jotta pddsy unionin julkisille markkinoille olisi
houkuttelevampaa ja jotta yritysten sdéntely olisi joustavampaa ja oikeassa suhteessa
niiden kokoon nidhden. Pddomamarkkinaunionia kasitteleva korkean tason foorumi® on
suosittanut, ettd komissio poistaa sddntelyyn liittyvit esteet, jotka estivét yrityksid
padsemastd julkisille markkinoille. Pk-yrityksid késitteleva tekninen asiantuntijaryhma’
on esittdnyt yksityiskohtaisia suosituksia siitd, miten yritysten, erityisesti pk-yritysten,
padsyd unionin julkisille markkinoille voitaisiin edistaa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) 2017/1129%, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) 2017/2402°, direktiiviin 2014/65/EU ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2004/109/EY!? on tehty kohdennettuja

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivani
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2115, annettu 27 paivand
marraskuuta 2019, direktiivin 2014/65/EU seké asetusten (EU) N:o 596/2014 ja (EU)
2017/1129 muuttamisesta pk-yritysten kasvumarkkinoiden kdyton edistdmisen osalta
(EUVL L 320, 11.12.2019, s. 1).

Pddomamarkkinaunionia késittelevan korkean tason foorumin loppuraportti A new
vision for Europe’s capital market” (10. kesdkuuta 2020).

Pk-yrityksié késittelevin teknisen asiantuntijaryhmin loppuraportti "Empowering EU
capital markets — Making listing cool again” (toukokuu 2021).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 paivani
kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sdaannellylld markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 piivina
joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityisestd
kehyksestd yksinkertaiselle, ldpindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd
direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009
ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pédivina
joulukuuta 2004, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
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muutoksia covid-19-pandemian jdlkeiseen komission elpymisstrategiaan sisdltyvin
aloitteen eli padomamarkkinoiden elpymispaketin pohjalta, jotta pandemian
aiheuttaman talouskriisin koettelemien yritysten olisi helpompi hankkia omaa pddomaa
julkisilta markkinoilta. N&in haluttiin helpottaa investointeja reaalitalouteen,
mahdollistaa yritysten nopea pddomapohjan vahvistaminen ja parantaa pankkien
mahdollisuuksia rahoittaa elpymisté. Ndilld toimenpiteilli voitiin kuitenkin erindisistdi
syisti saada aikaan kaiken kaikkiaan vain erittdin vihdinen vaikutus.

Komissio on pk-yrityksid késittelevin teknisen asiantuntijaryhmén suositusten
perusteella, asetuksen (EU) 2019/2115 pohjalta, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2021/337'! nojalla hyvéksyttyjen toimenpiteiden pohjalta sekéd osana
pddomamarkkinoiden elpymispakettia sitoutunut esittdméén lainsdddéntoaloitteen,
jonka tarkoituksena on tehdd pddsy unionin julkisille markkinoille houkuttelevammaksi
vihentdmélld vaatimusten noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia ja poistamalla
merkittdvid esteitd, jotka estdvit yrityksid, mukaan lukien pk-yritykset, hyodyntdmésta
unionin julkisia markkinoita. Tamén lainsdddédntdaloitteen tavoitteiden saavuttamiseksi
sen soveltamisalan olisi oltava laaja ja siind olisi kisiteltdva esteitd, jotka koskevat
yritysten piddsyd julkisille markkinoille, eli listautumisantia edeltivdd vaihetta,
listautumisantivaihetta ja listautumisannin jélkeistd vaihetta. Yksinkertaistamisessa ja
esteiden poistamisessa olisi keskityttdvd erityisesti listautumisantivaiheeseen ja
listautumisannin jilkeiseen vaiheeseen puuttumalla asetuksessa (EU) 2017/1129
saddettyihin raskaisiin julkistamisvaatimuksiin, jotka koskevat kaupankdynnin
kohteeksi ottamista julkisilla markkinoilla, sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 596/201412 saddettyihin raskaisiin jatkuviin
julkistamisvaatimuksiin.

Asetuksessa (EU) 2017/1129 vahvistetaan sellaisen esitteen laatimista, hyviksymistd ja
levittdmistd koskevat vaatimukset, joka on julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevalla tai toimivalla
sdadnnellylla markkinalla. Unionin julkisten markkinoiden houkuttelevuuden
lisddmiseksi on tarpeen puuttua esteisiin, jotka johtuvat esiteasiakirjojen pituudesta,
monimutkaisuudesta ja korkeista kustannuksista, seka silloin, kun yritykset, mukaan
lukien pk-yritykset, pyrkivdt ensimmadistd kertaa julkisille markkinoille
(listautumisanti), ettd silloin, kun yritykset kéyttdvat julkisia markkinoita
osakesidonnaisten tai muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden listautumisen
jélkeisiin liikkeeseenlaskuihin. Samasta syystd olisi myos késiteltdvd toimivaltaisten

yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390,
31.12.2004, s. 38).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/337, annettu

16 pdivind helmikuuta 2021, asetuksen (EU) 2017/1129 muuttamisesta siltd osin kuin
on kyse EU:n elpymisesitteestd ja rahoituksenvilittédjid koskevista kohdennetuista
mukautuksista ja direktiivin 2004/109/EY muuttamisesta siltd osin kuin on kyse
yhtendisen sdhkdisen raportointimuodon kéytostd vuositilinpaédtoksissa covid-19-
kriisistd elpymisen tukemiseksi (EUVL L 68, 26.2.2021, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivéana
huhtikuuta 2014, markkinoiden védrinkdytostd (markkinoiden vaarinkdyttoasetus) sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 1).
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viranomaisten toteuttaman esitteiden tarkastamis- ja hyvédksymisprosessin pituutta ja
sitd, ettd ndma prosessit eivdt ole unionissa ldhentyneet toisiaan.

Pienissd arvopaperianneissa yleisolle esitteen laatimiskustannukset voivat olla
suhteettoman suuret suhteessa annin yhteenlaskettuihin vastikkeisiin. Asetusta
(EU) 2017/1129 ei sovelleta yleisolle suunnattuihin arvopaperianteihin, joiden
yhteenlasketut ~ vastikkeet unionissa ovat alle miljoona euroa. Koska
rahoitusmarkkinoiden koko unionissa vaihtelee, jésenvaltiot voivat liséksi vapauttaa
arvopaperiannit yleisolle esitteen julkistamisvelvollisuudesta, jos téllainen anti jaa alle
tietyn raja-arvon, jonka jdsenvaltiot voivat asettaa miljoonan ja 8 miljoonan euron
valille. Erdit jasenvaltiot ovat kdyttdneet titd vapautusmahdollisuutta, miké on johtanut
erilaisiin raja-arvoihin I .

Se, etti vapautukseen sovellettavat raja-arvot vaihtelevat jisenvaltioissa
huomattavasti, ei ole ihanteellista rajat ylittivin  toiminnan ja
pldomamarkkinaunionin  kehittimisen kannalta. Mukautuakseen erilaisiin
kansallisiin osakemarkkinaolosuhteisiin unionissa jisenvaltioiden olisi kuitenkin
voitava vapauttaa yleisolle suunnatut arvopaperiannit esitteen
Jjulkistamisvelvollisuudesta, jos tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet
kokonaisuudessaan  unionissa  ovat 12 kuukauden  aikana laskettuna
litkkeeseenlaskijaa tai tarjoajaa kohti alle 5000000 euroa enintidin
12 000 000 euron raja-arvoon asti. Tillaisen vapautuksen tapauksessa jasenvaltioiden
olisi kuitenkin voitava Iasettaa vaatimus julkaista asetuksen (EU) 2017/1129
7 artiklassa tarkoitettu tiivistelmd. Jdisenvaltioiden olisi pyrittivi lihentimdiin
erilaisia kansallisia vaatimuksiaan.

Rajat ylittiaviin yleis6lle suunnattuihin arvopaperianteihin, jotka on vapautettu esitteen
julkistamisvelvollisuudesta, olisi soveltuvin osin sovellettava asianomaisten
jasenvaltioiden asettamia kansallisia julkistamisvaatimuksia. Arvopapereiden
litkkeeseenlaskijoiden ja tarjoajien sekid sellaisten esitteen julkaisemisvelvollisuuden
piiriin  kuulumattomien henkildéiden, jotka hakevat arvopapereiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, olisi kuitenkin voitava hydtyé
oikeudesta kayttdd samaa esitettd koko unionissa, jos ne pdittdvit laatia esitteen
vapaacehtoisesti.

Asetuksessa (EU) 2017/1129 on useita sddnnoksid, joissa viitataan tiettyjd jatkuvia
anteja ja yleisolle suunnattuja arvopaperianteja koskeviin yhteenlaskettuihin
vastikkeisiin 12 kuukauden aikana. Jotta liikkeeseenlaskijoille, sijoittajille ja
toimivaltaisille viranomaisille voitaisiin tarjota selkeyttd ja viltettdisiin erilaiset
lahestymistavat eri puolilla unionia, on tarpeen tdsmentdd, miten ndiden yleisolle
suunnattujen arvopaperiantien yhteenlasketut vastikkeet olisi laskettava 12 kuukauden
aikana.

Asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 5 kohdan a alakohdassa sdddetdén esitteen
julkaisemisvelvollisuutta  koskevasta  vapautuksesta, joka koskee sellaisten
arvopapereiden ottamista kaupankidynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, jotka ovat
samanlajisia kuin samalla sédénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat
arvopaperit, edellyttden, ettd wuusien kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopapereiden osuus samalla sidinnellylld markkinalla kaupankidynnin kohteena jo
olevien osakkeiden lukumééréstd on alle 20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona ja ettd
tallaista kaupankdynnin kohteeksi ottamista ei yhdistetd arvopapereiden tarjoamiseen
yleisolle. Monimutkaisuuden védhentdmiseksi ja tarpeettomien kustannusten ja
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rasitteiden rajoittamiseksi tdtd vapautusta olisi sovellettava sekd kyseisten
arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle ettd niiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylla markkinalla ja olisi korotettava prosenttiosuuden raja-arvoa, joka maérittaa
kelpoisuuden kyseiseen vapautukseen, 30 prosenttiin. Samasta syystd tdimdn muutetun
vapautuksen olisi katettava my0s sellaisten arvopapereiden tarjoaminen yleisdlle, jotka
ovat samanlajisia kuin pk-yritysten kasvumarkkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat
arvopaperit.

Asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 5 kohdan b alakohtaan siséltyy myds vapautus
esitteen julkaisemisvelvoitteesta, joka koskee sellaisten osakkeiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, jotka saadaan muuntamalla tai
vaihtamalla muita arvopapereita taikka kéyttdmallda muiden arvopapereiden tuottamia
oikeuksia, edellyttien, ettd vasta kaupankdynnin kohteeksi otettujen osakkeiden osuus
samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien samanlajisten
osakkeiden lukuméérédstd on alle 20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona. Tédma
20 prosentin osuus olisi yhdenmukaistettava sellaisten arvopapereiden vapautuksen
raja-arvon kanssa, jotka ovat samanlajisia kuin samalla sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit, ja ndiden kahden vapautuksen
soveltamisalan olisi oltava sama.

Yritysten, joiden arvopaperit on otettu kaupankiynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla, on noudatettava asetuksessa
(EU) N:0 596/2014, direktiivissd 2004/109/EY tai pk-yritysten kasvumarkkinoilla
toimivien liitkkeeseenlaskijoiden osalta komission delegoidussa asetuksessa
(EU) 2017/565'3 sdadettyja sadnnollisté ja jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia.
Jos ndma yritykset laskevat liikkeeseen arvopapereita, jotka ovat samanlajisia kuin
ndissd kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit, ne olisi
vapautettava esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, silld suuri osa esitteen vaaditusta
siséllostd on jo julkisesti saatavilla ja sijoittajat voivat kdyda kauppaa ndiden tietojen
perusteella. Téllaiseen vapautukseen olisi kuitenkin sovellettava suojatoimia, joilla
varmistetaan, ettd arvopaperit liikkeeseen laskeva yritys on noudattanut unionin
oikeuden mukaisia sdédnnollistd ja jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia ja ettd
yritys ei ole taloudellisissa vaikeuksissa tai uudelleenjérjestelyssd eikd siind ei ole
kdynnissd merkittivdd muutosta, mukaan lukien yritysostosta, sulautumisesta tai
jakautumisesta ~ johtuva  mdiédrdysvallan  muutos.  Sijoittajien,  erityisesti
vahittdissijoittajien, suojan varmistamiseksi olisi lisdksi edelleen asetettava yleison
saataville ja  toimitettava  kotijdsenvaltion toimivaltaiselle  viranomaiselle
lyhytmuotoinen asiakirja, joka sisdltdd keskeiset tiedot sijoittajille. Silloin, kun uuden
vapautuksen soveltamisala tekee muut nykyiset vapautukset tarpeettomiksi, téllaiset
muut vapautukset olisi poistettava. Jotta menestyvit yritykset voisivat laajentaa
toimintaansa ja hyotyd laajemmasta sijoittajajoukosta, tdtd uutta vapautusta ja sen
kelpoisuuskriteereiti olisi sovellettava myos yrityksiin, jotka ovat halukkaita siirtymain
pk-yritysten kasvumarkkinalta sddnnellylle markkinalle. Jotta sijoittajat voisivat tehda
perusteltuja sijoituspadtoksid, on kuitenkin tarpeen vahvistaa suojatoimet sen

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/565, annettu 25 pdivanid huhtikuuta 2016,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisesta
sijoituspalveluyritysten toiminnan jarjestdmistd koskevien vaatimusten, toiminnan
harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direktiivissd méériteltyjen késitteiden osalta
(EUVL L 87,31.3.2017,s. 1).
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varmistamiseksi, ettd sijoittajilla on kaytettdvissddn riittdvisti tietoa Kkyseisistéd
yrityksista.

Asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 4 kohdan j alakohdassa sdddetddn, etti
luottolaitokset vapautetaan esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, kun on kyse sellaisten
tiettyjen muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden tarjoamisesta tai sddnnellylld
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, joita ne laskevat litkkeeseen
jatkuvasti tai toistuvasti kokonaisuudessaan alle 75 miljoonan euron edestd
12 kuukauden aikana. Asetuksella (EU) 2021/337, joka on osa pddomamarkkinoiden
elpymispakettia, titd raja-arvoa korotettiin rajoitetuksi ajaksi 150 miljoonaan euroon,
jotta voitaisiin edistdd luottolaitosten varainhankintaa ja antaa niille laitoksille
liikkkumavaraa niin, ettid ne voivat tukea asiakkaitaan reaalitaloudessa. Jotta voidaan
edelleen tukea liikkeeseenlaskijoiden, mukaan lukien luottolaitokset, varain hankintaa
pddomamarkkinoilla, asetuksella (EU) 2021/337 kiyttdon otetusta korotetusta raja-
arvosta olisi tehtdva pysyva.

Esiteasiakirjojen monimutkaisuuden vdhentdmiseksi ja esitteen yhdenmukaistamiseksi
ja sen luettavuuden parantamiseksi sijoittajien kannalta kaikkialla unionissa riippumatta
siitd, millda lainkdyttoalueella arvopapereita tarjotaan yleisdlle tai otetaan
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, on tarpeen ottaa kédyttoon esitteen
vakiomuoto sekd osakesidonnaisten ettd muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden
osalta ja vaatia, ettd esitteen sisdltdmit tiedot julkistetaan vakiojérjestyksessd, ja
samalla olisi huolehdittava siiti, ettd missdin kohdassa ei turhaan vaadita
tarpeettomia tai vihdamerkityksisid tietoja.

Tietyissd tapauksissa esite tai sithen liittyvét asiakirjat voivat olla erittdin pitkié, jolloin
sijoittajat eivdt voi tehdd perusteltua sijoituspdétosti ja mniiden hinta nousee
litkkeeseenlaskijoiden kannalta liian korkeaksi pitkiin esitteisiin luontaisesti liittyvien
kustannusten vuoksi. Lisdiksi esitteiden pituus ja muoto vaihtelevat suuresti
unionissa, mikd on vastoin tavoitetta edistiid lihentymisti
phdomamarkkinaunionissa. Jotta esitteen luettavuutta voitaisiin parantaa ja jotta
voitaisiin  vihentiid esitteen laatimisesta liikkeeseenlaskijoille aiheutuvia
kustannuksia ja edistidi lihentymisti pidomamarkkinaunionissa ja jotta sijoittajien
olisi helpompi analysoida ja kéyttdd sitd, on tarpeen vahvistaa enimmaissivumaira.
Téllainen sivurajoitus olisi kuitenkin otettava kdyttoon ainoastaan osakkeiden yleisolle
tarjoamisen tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisen osalta.
Sivumaédrarajoitus ei olisi tarkoituksenmukainen, kun on kyse muista osakesidonnaisista
arvopapereista kuin osakkeista tai muista kuin osakesidonnaisista arvopapereista, joihin
kuuluu  laaja  valikoima  erilaisia ~ hyvinkin  monimutkaisia  vilineita.
Sivumaéirérajoituksen ulkopuolelle olisi jétettdvd myos tiivistelmd, viittaamalla
siséllytetyt tiedot tai tiedot, jotka on toimitettava, kun liikkeeseenlaskijan taloudellinen
historia on epdtavallinen tai kun liikkeeseenlaskija on tehnyt merkittivén taloudellisen
sitoumuksen.

Esitteessd julkistettavien tietojen vakiomuodon ja -jérjestyksen olisi oltava
vaatimuksena riippumatta siitd, laaditaanko esite tai perusesite yhtend asiakirjana vai
koostuuko se useasta erillisestd asiakirjasta. Sen vuoksi on tarpeen, ettd asetuksen (EU)
2017/1129 liitteissd I-IIT vahvistetaan vakiojdrjestys esitteessd tai erikseen
rekisterdintiasiakirjassa ja arvopaperiliitteessd julkistettavien tietojen jaksoille.
Komission olisi ndiden liitteiden perusteella muutettava delegoituja sddadoksid, joissa
sdadetddn vakiomuodosta ja -jarjestyksestid esitteen, perusesitteen ja lopullisten ehtojen
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jaksoille, my0s kyseisten jaksojen sisdlld julkistettavien tietojen osalta. Liséksi on
tarpeen vahvistaa esitteen tiivistelmassa esitettdvien tietojen vakiojérjestys.

Esitteen tiivistelmd on keskeinen ja olennainen asiakirja, joka toimii ohjeena, jolla
sijoittajia autetaan ymmaértdmain koko esite paremmin, kiyttiméin sitd ja tekemain
siten perusteltuja sijoituspddatoksid. Jotta esitteen tiivistelmd olisi véhittdissijoittajien
kannalta helpommin luettavissa ja ymmarrettivampi, on tarpeen sallia
litkkeeseenlaskijoiden esittdd tai tiivistdd esitteen tiivistelmdssé tietoja kaavioiden tai
taulukoiden muodossa siten, etti enimmdissivumddrd on seitsemdiin A4-kokoista sivua.

Asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla liikkeeseenlaskijat voivat pidentdd esitteen
titvistelman enimmadispituutta yhdelld sivulla, mikili arvopapereihin liittyy takaus, silla
sekd takauksesta ettd takaajasta on toimitettava tietoa. Jos takaajia on kuitenkin useampi
kuin yksi, lisdsivu ei vélttdméttd riitd. Sen vuoksi on tarpeen pidentdd esitteen
titvistelmédn enimmadispituutta entisestdéin, jos takauksia antaa useampi kuin yksi
takaaja.

Asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla liikkeeseenlaskija, joka on saanut hyvdksynnin
yleiselle rekisterdintiasiakirjalle kahtena perdkkdisend vuotena, voi toimittaa kaikki
myOohemmit  yleiset  rekisterdintiasiakirjat ja  niiden  muutokset  ilman
ennakkohyvédksyntdd. = Tarpeettoman  taakan  védhentdmiseksi ja  yleisen
rekisterdintiasiakirjan kayttoon kannustamiseksi on tarpeen, ettd sddnnollisen
litkkkeeseenlaskijan aseman saaminen ja siitd seuraava oikeus toimittaa vain kaikki
myO6hemmiit yleiset rekisterdintiasiakirjat ja niiden muutokset edellyttdd toimivaltaisten
viranomaisten hyviksyntdd vain yhtend vuotena. Téllainen keventdminen ei vaikuta
sijoittajansuojaan, silld yleistd rekisterdintiasiakirjaa ja siihen tehtyjd muutoksia ei saa
kayttdd esitteen osana ilman, ettd ne toimitetaan uudelleen hyviksyttaviksi
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle. Lisdksi toimivaltainen viranomainen voi
tarkastaa sille toimitetun yleisen rekisterdintiasiakirjan jilkikédteen aina, kun se katsoo
sen tarpeelliseksi, ja pyytdd tarvittaessa muutoksia.

Jotta yksityisten yritysten listautumisanteja unionin julkisilla markkinoilla voitaisiin
helpottaa ja yleisesti ottaen vihentdd tarpeettomia kustannuksia ja rasitteita sellaisten
yritysten osalta, jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle tai hakevat arvopapereidensa
ottamista sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi, sekd osakesidonnaisten
ettd muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden esitteitd olisi yksinkertaistettava
huomattavasti ja samalla olisi varmistettava, ettd sijoittajansuojan taso siilytetddn
riittdvin korkeana.

Vaikka EU:n kasvuesitteessd edellytetty julkistamisen taso on liian vaativa pk-
yrityksille, vaikuttaa siltd, ettd EU:n kasvuesitteen julkistamisen taso soveltuisi
yrityksille, jotka hakevat arvopapereidensa ottamista kaupankdynnin kohteeksi
saannellylla markkinalla. Sen wvuoksi on aiheellista yhdenmukaistaa asetuksen
(EU) 2017/1129 liitteet I-1II EU:n kasvuesitteen julkistamistason kanssa ottamalla
malliksi komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/980!4 vahvistetut liitteet.

14

Komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, annettu 14 pédivdanad maaliskuuta 2019,
arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdadnnellylld
markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentédmisesti esitteen muodon,
sisdllon, tarkastuksen ja hyviksymisen osalta sekd komission asetuksen (EY)

N:0 809/2004 kumoamisesta (EUVL L 166, 21.6.2019, s. 26).
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Koska kestdvyysndkdkohdat ovat sijoituspddtoksissd yha tarkeampid, sijoittajat ottavat
perusteltuja sijoituspédétoksid tehdessddn yha useammin huomioon ympéaristoa,
yhteiskuntaa ja hallintotapaa koskevan tiedon. Sen vuoksi on tarpeen estdé viherpesua
vahvistamalla, mitd ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvii tietoa
yleisolle tarjottavien tai sddnnellylld markkinalla kaupankéynnin kohteeksi otettavien
osakesidonnaisten tai muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden esitteessid on
annettava. Vaadittava tietojen antaminen ei kuitenkaan saisi olla péadllekkdistda muussa
unionin oikeudessa sdddetyn tietojen antamisen kanssa. Sen vuoksi yritysten, jotka
tarjoavat osakesidonnaisia arvopapereita yleisolle tai hakevat osakesidonnaisten
arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdédnnellylld markkinalla, olisi
siséllytettidva esitteeseen viittaamalla historiallisten taloudellisten tietojen kattamilta
kausilta toimintakertomukset ja konsernin toimintakertomukset, joihin sisiltyy
kestdvyysraportointi, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2013/34/EU!>
edellytetylld tavalla. Lisdksi komissiolle olisi siirrettdva valta laatia luettelo, jossa
tdsmennetddn ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét tiedot, jotka on
siséllytettidva sellaisten muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden esitteisiin,
joiden mainostetaan ottavan huomioon ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan
liittyvat tekijat tai pyrkivan ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyviin
tavoitteisiin. Komission olisi varmistettava kestiivyystietojen antamisen
Jjohdonmukaisuus direktiivin 2013/34/EU mukaisen mallin ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU).../..."° 20 artiklan mukaisesti laadittujen
opt-in-mallien vililld.

Asetuksen (EU) 2017/1129 14 artiklassa sdddetddn mahdollisuudesta laatia
yksinkertaistettu esite sellaisten yritysten listautumisen jélkeisille liikkeeseenlaskuille,
joiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupankdynnin kohteeksi saddnnellylla
markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti véhintddan 18 kuukauden
ajan. Listautumisen jilkeisten liikkeeseenlaskujen yksinkertaistetuissa esitteissé
edellytettyd julkistamisen tasoa pidetddin kuitenkin edelleen liian vaativana ja
vakiomuotoisen esitteen kaltaisena, jotta silld olisi suurta merkitysta sellaisten yritysten
listautumisen jélkeisissd liikkeeseenlaskuissa, joiden arvopaperit ovat jo kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla ja joihin
sovelletaan sddnnollistd ja jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia. Jotta
listautumisasiakirjat olisivat helpommin ymmarrettivié, ja sitd kautta sijoittajansuoja
paranisi, ja voitaisiin samalla vihentéd liikkeeseenlaskijoille aiheutuvia kustannuksia ja
rasitteita, tdllaisia listautumisen jilkeisid litkkeeseenlaskuja varten olisi otettava
kayttoon uusi, tehokkaampi EU:n jatkoantiesite. Liikkeeseenlaskijoille aiheutuvan
taakan rajoittamiseksi ja sijoittajien suojelemiseksi on kuitenkin tarpeen sditda

16

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivani
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdédtoksistd, konsernitilinpaatoksisti
ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY
kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/..., annettu ... pédivéind ...kuuta
..., eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja valinnaisten tietojen julkistamisesta
ympiriston kannalta kestivind markkinoitavia joukkolainoja ja kestivyyteen sidottuja
joukkolainoja varten (EUVL L, ELI....).
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siirtyméikaudesta, joka koskee listautumisen jdlkeisten liikkeeseenlaskujen
yksinkertaistettujen tietovaatimusten mukaisesti ennen uusien tietovaatimusten
soveltamispdivdd hyviksyttyjd esitteitd. Tallaisen EU:n jatkoantiesitteen olisi oltava
sellaisten litkkeeseenlaskijoiden kiytettdvissd, joiden arvopaperit ovat olleet otettuina
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla
yhtdjaksoisesti vahintddn viimeisten 18 kuukauden ajan, tai kyseisten arvopapereiden
tarjoajien kéytettdvissd. Naiilld kriteereilld olisi varmistettava, ettd téllaiset
litkkkeeseenlaskijat ovat noudattaneet direktiivissd 2004/109/EY sdadettyjd sdannollistd
ja jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia seki asetuksessa (EU) N:o 596/2014 tai
delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/565 sdddettyjd vaatimuksia, jos niitd sovelletaan.
Jotta liikkeeseenlaskijat saisivat kaiken hyodyn tistd kevennetysti esitetyypistd, EU:n
jatkoantiesitteen soveltamisalan olisi oltava laaja ja sen olisi katettava kaupankdynnin
kohteena jo olevien arvopapereiden kanssa samanlajisten ja ei-samanlajisten
arvopapereiden julkiset tarjoamiset tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen sdinnellylla
markkinalla. Liikkeeseenlaskijalle, jolla on ainoastaan muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita, jotka on otettu kaupankidynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-
yritysten kasvumarkkinalla, ei kuitenkaan tulisi sallia EU:n jatkoantiesitteen laatimista
osakesidonnaisten arvopapereiden ottamisessa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla, silld osakesidonnaisten arvopapereiden listautumisanti edellyttda
taydellisen esitteen julkistamista, jotta sijoittajat voivat tehdd perustellun
sijoituspdétoksen.

(25) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 14 a artiklassa
tarkoitettua EU:n elpymisesitettd ei voida endd kéyttdd 31 pdivan joulukuuta 2022
jilkeen. EU:n elpymisesitteen etuna oli se, ettd se koostui yhdestd ainoasta asiakirjasta,
joka oli kooltaan rajallinen, mikd teki sen laatimisesta litkkeeseenlaskijoille ja sen
ymmartdmisestd sijoittajille helppoa. Néistd syistd EU:n jatkoantiesitteessd voitaisiin
noudattaa vastaavaa mallia, ja sithen olisi sovellettava samaa lyhennettyd
tarkastamisaikaa kuin EU:n elpymisesitteeseen. EU:n jatkoantiesitteen vaatimuksissa ei
kuitenkaan ilmeisistd syistd tulisi vaatia covid-19-kriisiin liittyvien tietojen
julkistamista. Koska EU:n jatkoantiesitteen olisi korvattava sekd listautumisen
jélkeisten litkkeeseenlaskujen yksinkertaistettu esite ettd EU:n elpymisesite, sen olisi
oltava pysyvd ja kéaytettdvissd sekd osakesidonnaisten ettdi muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden listautumisen jélkeisissd litkkeeseenlaskuissa. Sen
kayttoon ei mydskddn saisi liittyd muita rajoituksia kuin vaatimus siitd, ettd kyseisten
arvopaperien on taytynyt olla kaupankdynnin kohteena séénnellylld markkinalla tai pk-
yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vdhintddn tietyn ajan.

(26) EU:n jatkoantiesitteessd olisi oltava lyhytmuotoinen tiivistelmi, joka muodostaa
hyodyllisen tietoldhteen sijoittajille I . Titvistelma olisi esitettdvd EU:n jatkoantiesitteen
alussa, ja siind olisi painotettava keskeisid tietoja, joiden avulla sijoittajat voivat pattis,
mitd yleisolle suunnattuja osakeanteja ja kaupankidynnin kohteeksi otettavia osakkeita
ne tutkivat tarkemmin, ja sen jdlkeen tutustua EU:n jatkoantiesitteeseen
kokonaisuudessaan voidakseen tehdé perustellun sijoituspadtoksen.

(27) Jotta EU:n jatkoantiesitteestd tulisi yhdenmukaistettu asiakirja, jota sijoittajien
kaikkialla unionissa olisi helppo lukea riippumatta siitd, milld lainkdyttoalueella
arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla, esitteen muoto olisi vakioitava sekd osakesidonnaisten ettd muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden osalta. Samasta syystd EU:n jatkoantiesitteen tiedot
olisi julkistettava vakiojarjestyksessi. Jotta EU:n jatkoantiesitteen luettavuus paranisi ja

PE749.153v02-00 14/93 RR\1289064FI.docx

Fl



(28)

(29)

(30)

sijoittajien olisi helpompi analysoida ja kidyttdd sitd, esitteen sivumédrdd olisi
rajoitettava listautumisen jélkeisten osakkeiden liikkeeseenlaskujen osalta. Téllainen
sivumédrirajoitus ei kuitenkaan olisi tarkoituksenmukainen silloin, kun kyseessd ovat
muut osakesidonnaiset arvopaperit kuin osakkeet tai kun kyseessd ovat muut kuin
osakesidonnaiset arvopaperit, silld ndihin luokkiin kuuluu monenlaisia hyvinkin
monimutkaisia vélineitd. Sivumaddrdrajoituksen ulkopuolelle olisi jétettivd myos
titvistelmad, viittaamalla siséllytetyt tiedot tai tiedot, jotka on toimitettava, kun
litkkkeeseenlaskijan taloudellinen historia on epidtavallinen tai kun litkkeeseenlaskija on
tehnyt merkittidvin taloudellisen sitoumuksen.

Yksi pddomamarkkinaunionin keskeisistd tavoitteista on helpottaa pk-yritysten padsya
unionin julkisille markkinoille, jotta pk-yrityksille olisi tarjolla muitakin
rahoitusldhteitd kuin pankkilainoja ja niilld olisi mahdollisuus laajentua ja kasvaa.
Esitteen laatimisesta aiheutuvat kustannukset voivat estdd pk-yrityksid tarjoamasta
arvopapereita yleisolle, kun otetaan huomioon, ettd niistd saatava vastike on tavallisesti
vihdinen. EU:n kasvuesite on kevyempi esite, joka otettiin kiyttoon asetuksella (EU)
2017/1129, ja sitd voivat kayttdd pk-yritykset ja muutamat muut yritykset, kuten
markkina-arvoltaan enintddn 500 miljoonan euron yritykset, joiden arvopaperit on jo
otettu kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla. EU:n kasvuesitteen
tarkoituksena on ollut vihentdé pienemmille liikkeeseenlaskijoille esitteen laatimisesta
aitheutuvia kustannuksia ja antaa sijoittajille samalla olennaiset tiedot tarjouksen
arvioimiseksi ja perustellun sijoituspddtoksen tekemiseksi. Vaikka liikkkeeseenlaskijat,
jotka laativat EU:n kasvuesitteen, voivat saada huomattavia kustannussdastdjda, EU:n
kasvuesitteessd edellytettyd julkistamisen tasoa pidetdén edelleen liian vaativana ja
vakiomuotoisen esitteen kaltaisena, jotta silld olisi merkittdvaa vaikutusta pk-yrityksiin.
Sen vuoksi tarvitaan EU:n kasvuesite, jonka kevyilld vaatimuksilla pk-yritysten
listautumisasiakirjoista tehdddn vieldkin yksinkertaisempia ja vaivattomampia ja pk-
yrityksille voi koitua entistdi merkittivimpid sdédstdja. Liikkeeseenlaskijoille
aitheutuvien rasitteiden rajoittamiseksi ja sijoittajien suojelemiseksi on kuitenkin tarpeen
sdatad siirtymikaudesta ennen uusien tietovaatimusten soveltamispdivdd hyviksytyille
EU:n kasvuesitteille.

EU:n kasvuesitteen sisiltoa koskevien vaatimusten olisi oltava kevyitd, ja niissd olisi
otettava huomioon julkistamistaso, jota edellytetddn EU:n elpymisesitteeltd ja joiltakin
kaikkein yksinkertaisimmilta listalleottoa koskevilta asiakirjoilta, joiden laatimista
jotkin pk-yritysten kasvumarkkinat vaativat liikkkeeseenlaskijoilta, jos liikkkeeseenlaskija
on vapautettu esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, ja joiden sisdllostd sdddetddn pk-
yritysten kasvumarkkinoiden sadntokirjoissa. EU:n kasvuesitteessd julkistettavan
vihdisemméin tietomddrdn olisi  oltava oikeassa suhteessa  pk-yritysten
kasvumarkkinoilla listautuneiden yritysten kokoon ja varainhankintatarpeisiin, ja silld
olisi varmistettava riittdvé sijoittajansuojan taso. Ehdot tdyttivit yritykset olisi voitava
velvoittaa kiyttamiin EU:n kasvuesitettd tarjotessaan arvopapereita yleisolle, jotta
helpotetaan siirtymistd uuteen, tehokkaampaan jirjestelmién ja véltetddn riski, ettd
neuvonantajat saisivat pienet yritykset vakuuttuneiksi kattavan esitteen kdyton
jatkamisesta.

EU:n kasvuesitteen kiytto olisi sallittava pk-yrityksille, muille liikkeeseenlaskijoille
kuin pk-yrityksille, joiden arvopaperit on otettu tai aiotaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla, sekd pienten listautumattomien yritysten
anneille, joiden yhteenlasketut vastikkeet unionissa 12 kuukauden aikana ovat alle
50 miljoonaa euroa. Jotta sddnnellyille markkinoille ei muodostuisi kahta eri
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julkistamisstandardia liikkeeseenlaskijan koosta riippuen, EU:n kasvuesitteen kayttod
ei tulisi sallia yrityksille, joiden arvopaperit on jo otettu tai aiotaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla. Jotta siirtymistd sdénnellylle markkinalle
voitaisiin helpottaa ja liikkeeseenlaskijat voisivat hydtyd laajemman sijoittajapohjan
tavoittamisesta, liikkeeseenlaskijoiden, joiden arvopaperit ovat olleet otettuina
kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtédjaksoisesti véhintdan
viimeisten 18 kuukauden ajan, olisi kuitenkin voitava kdyttdd EU:n jatkoantiesitettd
siirtydkseen sddnnellylle markkinalle, jollei nithin sovelleta vapautusta, joka koskee
tallaista sddnnellylld markkinalla tapahtuvaa jatkoliikkeeseenlaskua.

EU:n kasvuesitteen olisi sisillettava Itiivistelmé, joka on hyodyllinen tietoldhde
véhittdissijoittajille ja muodoltaan ja sisdlloltddn samanlainen kuin EU:n
jatkoantiesitteen tiivistelma. Tiivistelméa olisi esitettivd EU:n kasvuesitteen alussa, ja
siind olisi painotettava keskeisié tietoja, joiden avulla sijoittajat voivat pddttdd, mitd
yleisolle suunnattuja osakeanteja ja kaupankdynnin kohteeksi otettavia osakkeita ne
tutkivat tarkemmin, ja sen jilkeen tutustua EU:n kasvuesitteeseen kokonaisuudessaan
voidakseen tehda perustellun sijoituspaatoksen.

EU:n kasvuesitteen olisi oltava yhdenmukaistettu asiakirja, jota sijoittajien on helppo
lukea riippumatta siitd, milld unionin lainkéyttéalueella kyseisid arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla. Témén vuoksi
sen muoto olisi vakioitava sekd osakesidonnaisten ettd muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden osalta, ja EU:n kasvuesitteeseen sisiltyvit tiedot olisi julkistettava
vakiojarjestyksessi. Jotta EU:n kasvuesitettdi voitaisiin edelleen yhdenmukaistaa ja sen
luettavuutta parantaa ja jotta sijoittajien olisi helpompi analysoida ja kdyttad sitd, olisi
otettava kidyttoon sivumaddrirajoitus siind tapauksessa, ettd EU:n kasvuesite laaditaan
listautumisen  jdlkeisid  osakkeiden  liikkeeseenlaskuja  varten.  Kyseisen
sivumadridrajoituksen olisi myo0s tarkoitus olla tehokas siltd osin, ettd EU:n
kasvuesitteen sisdltovaatimukset ovat kevyemmit, ja vaikuttava siltd osin, ettd siind
annetaan tiedot, jotka sijoittajat tarvitsevat voidakseen tehdd perusteltuja
sijoituspdétoksid. Sivumiirirajoitus ei kuitenkaan olisi tarkoituksenmukainen silloin,
kun kyseessd ovat muut osakesidonnaiset arvopaperit kuin osakkeet tai kun kyseessi
ovat muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, silld néihin luokkiin kuuluu monenlaisia
hyvinkin monimutkaisia vélineitd. Sivumaéairdrajoituksen ulkopuolelle olisi jitettdva
myos tiivistelmd, viittaamalla sisdllytetyt tiedot tai tiedot, jotka on toimitettava, kun
litkkkeeseenlaskijan taloudellinen historia on epitavallinen tai kun litkkeeseenlaskija on
tehnyt merkittdvan taloudellisen sitoumuksen.

EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuesitteen olisi tiydennettivd asetuksessa (EU)
2017/1129 saddettyjd muita esitemuotoja. Sen vuoksi kaikkien asetuksessa (EU)
2017/1129 olevien viittausten “esitteeseen” olisi katsottava viittaavan esitteiden
kaikkiin eri muotoihin, EU:n jatkoantiesite ja EU:n kasvuantiasiakirja mukaan lukien,
ellei nimenomaisesti toisin mainita.

Esitteessd olisi mainittava liikkeeseenlaskijalle ja sen arvopapereille ominaiset
olennaiset riskitekijit. Lisdksi esitettdvat riskitekijat olisi tdstd syystd jaettava
rajoitettuun  madrddn riskiluokkia niiden luonteen mukaan. IJotta esitteen
ymmarrettivyyttd voitaisiin parantaa ja jotta sijoittajien olisi helpompi tehdi
perusteltuja sijoituspédtoksid, on tarpeen tdsmentéd, ettd liikkeeseenlaskijat eivét saisi
ylikuormittaa esitettd yleisluonteisilla riskitekijoilld, jotka toimivat ainoastaan
vastuuvapauslausekkeina tai jotka voisivat peittdd alleen ne erityiset riskitekijdt, joista
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sijoittajien olisi oltava tietoisia. Kussakin riskiluokassa olennaisimmat riskitekijiit olisi
mainittava ensin.

Jos yleisdlle tarjottavien arvopapereiden lopullista tarjoushintaa ja médrdd ei voida
sisdllyttdd esitteeseen, sijoittajalla on asetuksen (EU) 2017/1129 17 artiklan 1 kohdan
nojalla perumisoikeus, jota voidaan kdyttdd kahden tydpdivdan kuluessa siitd, kun
yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullinen tarjoushinta tai médédrd on ilmoitettu.
Sijoittajansuojan tason parantamiseksi ajanjaksoa, jonka kuluessa sijoittaja voi kdyttad
kyseistd perumisoikeutta, olisi pidennettivd. On kuitenkin tdrkedd rajoittaa
litkkeeseenlaskijoiden hallinnollista taakkaa. I

Asetuksen (EU) 2017/1129 19 artiklassa annetaan liikkeeseenlaskijoille mahdollisuus
siséllyttdd esitteeseen tiettyjd tietoja viittaamalla. Tdma mahdollisuus otettiin kdyttoon,
jotta liikkeeseenlaskijoille aiheutuvaa taakkaa voidaan keventdd ja vélttda
paéllekkdisyys unionin muun rahoituspalvelualan lainsdddédnnon nojalla jo julkistettujen
ja julkaistujen tietojen kanssa. Jotta litkkeeseenlaskijoille atheutuvaa taakkaa voitaisiin
keventdd merkittavésti ja valttdd pidllekkdisyysunionin muun rahoituspalvelualan
lainsddddnnon nojalla jo julkistettujen ja julkaistujen tietojen kanssa, tistéd
mahdollisuudesta olisi tehtéva lakisdédteinen vaatimus silloin, kun tiedot on julkistettava
esitteessd ja ne tdyttdvat edellytykset, joista sdddetddn tietojen siséllyttdmistd
viittaamalla koskevassa asetuksen (EU) 2017/1129 19 artiklan 1 kohdassa. Téllainen
lakisddteinen vaatimus heikentdisi tietojen luettavuutta sijoittajien kannalta vain
vihdisessd maddrin, silld sijoittajien tulisi tulevaisuudessa pystyd kéyttimadan
tehokkaammin ja vaikuttavammin yritysdataa, kun ne keskitetddn eurooppalaiseen
keskitettyyn yhteyspisteeseenl 17, Lainsdatajat keskustelevat parhaillaan tulevan
lainsddddannon tarkasta rakenteesta ja kehyksestd, ja eurooppalaisen keskitetyn
yhteyspisteen odotetaan antavan sijoittajille mahdollisuuden saada suurin osa
merkityksellisistd tiedoista yhdestd paikasta, mikd helpottaisi entisestddn esitteisiin
viittaamalla siséllytettyjen tietojen saatavuutta. Yritysten olisi kuitenkin edelleen
sallittava vapaaehtoisesti sisdllyttdd viittaamalla tietoja, joita ei velvoiteta julkistamaan
esitteessd, edellyttien, ettd kyseiset tiedot tayttivit tietojen siséllyttdmistd viittaamalla
koskevassa asetuksen (EU) 2017/1129 19 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset.

Asetuksella (EU) 2017/1129 edistetdén toimivaltaisten viranomaisten soveltamien,
esitteiden tarkastamista ja hyvdksymistd koskevien sddntdjen ldhentdmistd ja
yhdenmukaistamista. Esitteen kattavuuden, ymmarrettdvyyden ja johdonmukaisuuden
tarkastamista koskevat kriteerit on yksinkertaistettu ja vahvistettu delegoidussa
asetuksessa (EU) 2019/980. Kriteereiden luettelo ei kuitenkaan ole tyhjentdvi, silld
rahoitusmarkkinoiden kehitys ja innovaatiot olisi voitava ottaa huomioon. Delegoidussa
asetuksessa (EU) 2019/980 toimivaltaisille viranomaisille annetaan timén seurauksena
mahdollisuus soveltaa esitteiden tarkastamiseen ja hyviksymiseen muitakin kriteereji,
jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat sen olevan tarpeen sijoittajien suojelemiseksi.
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA), vertaisarviointiraportissa'® on

17

18

padomamarkkinoiden ja kestdvyyden kannalta merkityksellisiin julkisesti saatavilla
oleviin tietoihin keskitetyn padsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen
perustamisesta (EUVL L..., ELI:....).

Arvopaperimarkkinaviranomaisen 21. heindkuuta 2022 julkaistu vertaisarviointi
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todettu, ettd tdmd mahdollisuus on aiheuttanut olennaisia eroja siind, miten
toimivaltaiset viranomaiset soveltavat tarkastamisessa lisdkriteerejd ja pyytdvét
litkkeeseenlaskijoita toimittamaan lisétietoja tarkastettavanaan olevan esitteen suhteen.
Kansalliset toimivaltaiset viranomaiset eivit saisi vaatia lisdasiakirjoja sen lisdksi,
mitd asetuksessa (EU) 2017/1129 edellytetiiin esitteen, EU:n jatkoantiesitteen ja
EU:n kasvuesitteen laatimista varten, tai sen lisiksi, miti tdssd asetuksessa
edellytetiiiin, sellaisina kuin vaatimukset mddritelliin delegoiduissa séiddoksissd.

(39) Arvopaperimarkkinaviranomaisen toteuttamat vertaisarvioinnit ovat tuloksellinen
viline, jolla edistetddn valvonnan ldhentymistd koko unionissa. Jotta voidaan edistdé
toimivaltaisten viranomaisten tarkastamis- ja hyvéiksymismenettelyjd koskevaa
valvonnan ldhentymistd, kun arvioidaan esitteen sisdltimien tietojen kattavuutta,
johdonmukaisuutta ja ymmarrettivyyttd, ja jotta voidaan arvioida toimivaltaisten
viranomaisten tarkastamis- ja  hyvidksymismenettelyjd koskevien erilaisten
lahestymistapojen vaikutusta, on aiheellista vaatia arvopaperimarkkinaviranomaista
toteuttamaan sddnnoéllisesti toistuvia vertaisarviointeja, jotka koskevat esitteiden
tarkastamista ja hyviksymistd, ja méérittdd asianmukaiset arviointijaksot.

(40) Asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklassa edellytetddn osakkeiden listautumisannin
osalta, ettd esite julkaistaan vihintddn kuusi tyGpdivdd ennen tarjouksen paattymista.
Jotta voidaan edistdd nopeita tarjouskirjamenettelyprosesseja erityisesti nopeasti
muuttuvilla markkinoilla ja lisdtd listautumisanteihin osallistumisen houkuttelevuutta
véhittdissijoittajien kannalta, nykyistd kuuden pdivin vdhimmadisaikaa esitteen
julkaisemisen ja osakkeiden tarjoamisen pédttymisen vélilld olisi lyhennettiva
vaikuttamatta sijoittajansuojaan.

(40 a) Jotta selvennetiiin tarjouskirjamenettelyprosessien kestoa listautumisannin aikana
Jja osakkeiden liikkeeseenlaskujen ja siirtojen hallinnointiin liittyvien monien muiden
prosessien kestoa, on aiheellista ilmaista kaikki kyseisiin prosesseihin liittyviit
ajanjaksot tyopdivind (joihin sisdltyvit lauantait) arkipdivien (joihin eiviit sisdlly
lauantait) sijaan.

(41) EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiasiakirjan arviointia tukevan datan
kerdamiseksi asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
sdilytysjdrjestelmdn olisi katettava sekd EU:n jatkoantiesite ettdi EU:n
kasvuantiasiakirja, jotka olisi erotettava selvisti muista esitetyypeisté.

(42) Jotta esitteiden jakelu sijoittajille olisi  kestdvdmpédd, jotta rahoitusalan
digitalisoituminen lisddntyisi ja jotta tarpeettomia kustannuksia ei olisi, sijoittajilla ei
tulisi endd olla oikeutta pyytdd esitteestd paperiversiota. Sen vuoksi sijoittajille olisi
toimitettava esitteen kopio pyynndsté ja maksutta ainoastaan sdhkoisessd muodossa.

(43) Asetuksen (EU) 2017/1129 23 artiklan 3 kohdassa edellytetddn, ettd
rahoituksenvilittdjan on ilmoitettava sijoittajille, jotka ovat ostaneet tai merkinneet
arvopapereita kyseisen rahoituksenvilittdjan kautta, tdydennyksen
julkaisumahdollisuudesta ja tietyissd olosuhteissa otettava yhteys kyseisiin sijoittajiin
pdivdnd, jona tdydennys julkaistaan. Asetuksella (EU) 2021/337 liséttiin kyseiseen
artiklaan 2 a ja 3 a kohta, joissa sdddetddn oikeasuhteisemmista tietovaatimuksista, joilla
vihennetddn rahoituksenvilittdjille aiheutuvaa taakkaa ja samalla siilytetddn
sijoittajansuojan korkea taso. Kyseisissd kohdissa tdsmennetddn, mihin sijoittajiin

toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista esitteiden tarkastamis- ja
hyvéksymismenettelyisti (ESMA42-111-7170).
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rahoituksenvilittdjien olisi otettava yhteyttd, kun tdydennys julkaistaan, sekd
pidennetddn miidrdaikaa, johon mennessd kyseisiin sijoittajiin on otettava yhteyttd, ja
médrdaikaa, johon mennessd ndiden sijoittajien on kdytettivd perumisoikeuksiaan.
Liséksi néissd kohdissa tdsmennetddn, ettd rahoituksenviélittdjien olisi otettava yhteytta
arvopapereita ostaviin tai merkitseviin sijoittajiin viimeistdin ensimmaéisen tarjousajan
padttyessd. Ensimmadiselld tarjousajalla tarkoitetaan ajanjaksoa, jonka aikana esitteessa
mainitut litkkeeseenlaskijat tai tarjoajat tarjoavat arvopapereita yleisolle, mutta siithen
eivit kuulu mydhemmait ajanjaksot, joiden aikana arvopapereita myydéadn markkinalla
uudelleen. Asetuksen (EU) 2017/1129 23 artiklan 2 a ja 3 a kohdassa kéyttoonotetun
jarjestelmdn voimassaolo paittyy 31 pdivana joulukuuta 2022. Kun otetaan huomioon
sidosryhmien kyseisestd jérjestelméstd antama yleinen mydnteinen palaute, siitd olisi
tehtavi pysyva.

Maérdaikaa, jonka kuluessa tdydennyksen julkaisemisesta rahoituksenvilittdjan on
otettava yhteyttd vaatimukset tdyttdviin sijoittajiin on asetuksen (EU) 2017/1129
23 artiklan 2 a ja 3 a kohdassa pidennetty tdydennyksen julkaisupdivdd seuraavan
tyOpdivan padttymiseen. Jotta rahoituksenvilittdjit voisivat noudattaa titd médrdaikaa,
on tarpeen sdatdad, ettd rahoituksenvilittdjien on ilmoitettava tdydennyksen
julkaisemisesta ainoastaan niille sijoittajille, jotka ovat suostuneet sithen, ettd heihin
otetaan yhteyttd sdhkdisesti. Lisdksi rahoituksenvilittdjien olisi tarjottava sijoittajille,
jotka ovat ilmoittaneet haluavansa, ettd heihin otetaan yhteyttd ainoastaan muulla tavoin
kuin sdhkoisesti, mahdollisuus antaa suostumus sdhkdiseen yhteydenottoon
tdaydennyksen julkaisemista koskevan ilmoituksen saamiseksi. On myds tarpeen
velvoittaa rahoituksenvilittdjédt ilmoittamaan sijoittajille, jotka eivét suostu siithen, etté
heihin otetaan yhteyttd sdhkoisesti, ja jotka kieltdytyvat hyvidksyméstd sdhkoistd
yhteydenottoa, ettd he voivat sithen asti, kunnes tarjousaika pééttyy tai arvopaperit
toimitetaan, sen mukaan, kumpi néistd tapahtuu ensin, tarkistaa litkkeeseenlaskijan tai
rahoituksenvilittdjén verkkosivustolta, onko tdydennyksid julkaistu.

Jotta unionissa voidaan varmistaa sijoittajansuoja ja edistdd sddntelyn 1dhentymisté, on
aiheellista sdatda, ettd perusesitteen tdydennykselld ei saisi ottaa kayttéon
uudentyyppistd arvopaperia, jota koskevia tarpeellisia tietoja ei ole sisdllytetty
kyseiseen perusesitteeseen. Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomaista olisi pyydettdva
18 kuukauden kuluessa timén asetuksen voimaantulosta ohjeiden avulla edelleen
selventimdin olosuhteita, joissa tdydennyksen katsotaan tuovan markkinoille
uudentyyppisen arvopaperin, jota ei ole vield kuvattu perusesitteessa.

Asetuksen (EU) 2017/1129 27 artiklassa edellytetdén, ettd liikkeeseenlaskijat laativat
kddnnoksid esitteistddn, jotta viranomaiset ja sijoittajat voivat asianmukaisesti tutkia
nditd esitteitd ja arvioida riskejd. Useimmissa tapauksissa kddnnds on toimitettava
vahintddn yhdelld niistd virallisista kielistd, jotka toimivaltaiset viranomaiset
hyvéksyvit kussakin jdsenvaltiossa, jossa arvopapereita tarjotaan tai arvopapereiden
ottamista kaupankaynnin kohteeksi haetaan. Jotta tarpeetonta taakkaa voidaan vihentda
merkittdvisti, yritysten olisi sallittava laatia esite kansainvéliselld finanssialalla yleisesti
kéytossd olevalla kielelld riippumatta siitd, onko tarjoaminen tai kaupankdynnin
kohteeksi ottaminen maan sisdistd vai rajat ylittdvdd, ja kddnndsvaatimus olisi
rajoitettava esitteen tiivistelmain véhittdissijoittajien suojan varmistamiseksi.

Asetuksen (EU) 2017/1129 29 artiklassa edellytetddn tdlla hetkelld, ettd kolmansien
maiden esitteet hyviksyy kyseisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijan kotijisenvaltion
toimivaltainen viranomainen riippumatta siitd, onko asianomainen kolmannen maan
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viranomainen jo hyvéksynyt kyseiset kolmansien maiden esitteet. Kyseisessé artiklassa
edellytetddn myos, ettd komissio hyviksyy paitoksen, jossa todetaan, ettd kolmannen
maan kansalliseen lakiin sisdltyvét tietoja koskevat vaatimukset vastaavat asetuksessa
(EU)  2017/1129  sdddettyjd  vaatimuksia.  Jotta  kolmansien = maiden
litkkeeseenlaskijoiden, mukaan lukien pk-yritykset, olisi helpompi pééstd unionin
julkisille  markkinoille ja  unionin  sijoittajille  voitaisiin  tarjota  lisda
sijoitusmahdollisuuksia samalla, kun varmistetaan sijoittajansuoja,
vastaavuusjdrjestelmii on tarpeen muuttaa. Sijoittajansuojan tason maksimoimiseksi
olisi erityisesti selvennettdvd, ettd kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden
arvopapereiden tarjoaminen yleisdlle unionissa edellyttid arvopapereiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi joko sdénnellylld markkinalla tai unioniin sijoittautuneella pk-
yritysten kasvumarkkinalla. Kolmansien maiden liikkeeseenlaskijat voivat kuitenkin
kayttad asetuksen (EU) 2017/1129 28 artiklan mukaista menettelyd kaikentyyppisiin
arvopapereiden tarjoamisiin yleisolle laatimalla esitteen kyseisen asetuksen mukaisesti.
Lisdksi olisi selvennettivid, ettd jos arvopapereita otetaan kaupankdynnin kohteeksi
EU:n sddnnellylld markkinalla tai tarjotaan yleisolle unionissa, vastaavat kolmansien
maiden esitteet, jotka kolmannen maan valvontaviranomainen on jo hyvéksynyt, on
unionissa ainoastaan toimitettava kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.
Lisdksi yleisid vastaavuusperusteita, jotka tdlld hetkelld perustuvat asetuksen (EU)
2017/1129 6-8 ja 13 artiklassa sdddettyihin vaatimuksiin, olisi laajennettava siten, etti
ne kattaisivat sddnnokset vastuusta, esitteen voimassaolosta, riskitekijoistd, esitteen
tarkastamisesta, hyviaksymisestd ja julkaisemisesta sekd mainonnasta ja tiydennyksista.
Unionin sijoittajansuojan varmistamiseksi on myds tarpeen tdsmentéa, ettd kolmannen
maan esitteeseen on siséllyttiva kaikki asetuksessa (EU) 2017/1129 sdddetyt oikeudet
ja velvollisuudet.

Kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa tehtdvé tuloksellinen yhteisty0, joka
koskee tietojenvaihtoa kyseisten viranomaisten kanssa ja asetuksen (EU) 2017/1129
mukaisten velvoitteiden tdytdntdonpanoa kolmansissa maissa, on tarpeen unionin
sijoittajien suojelemiseksi ja tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi
unioniin  sijoittautuneiden  liikkeeseenlaskijoiden ja  kolmansien = maiden
litkkeeseenlaskijoiden vililld. Jotta voidaan varmistaa tehokas ja johdonmukainen
tietojenvaihto valvontaviranomaisten kanssa, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
luotava yhteisty0jirjestelyjd asianomaisten kolmansien maiden valvontaviranomaisten
kanssa ja komissiolle olisi annettava valta madrittdd téllaisten jérjestelyjen
vihimmadissisdltd ja niissd kaytettivd malli. Sijoittajansuojan varmistamiseksi
tillaisten yhteistyojérjestelyjen ulkopuolelle on kuitenkin tarpeen jittii sellaiset
kolmannet maat, jotka siséltyviat EU:n luetteloon veroasioissa yhteistyéhaluttomista
lainkiiyttoalueista ja luetteloon sellaisista lainkdyttdalueista, joiden kansallisissa
rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajérjestelmissd on strategisia puutteita,
jotka muodostavat merkittdvan uhan unionin rahoitusjérjestelmalle.

On tarpeen varmistaa, ettd EU:n jatkoantiesitteeseen, EU:n kasvuesitteeseen ja niihin
liittyviin esitteiden tiivistelmiin sovelletaan samoja hallinnollisia seuraamuksia ja muita
hallinnollisia toimenpiteitd kuin muihin esitteisiin. Ndiden seuraamusten ja
toimenpiteiden olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niilld olisi
varmistettava jdsenvaltioiden yhteinen ldhestymistapa.

Asetuksen (EU) 2017/1129 47 artiklassa edellytetddn, etti
arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain kertomuksen, joka sisdltda
tilastotietoja unionissa hyvéksytyistd ja notifioiduista esitteistd sekd analyysin, jossa
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tarkastellaan suuntauksia. On tarpeen sdétéd, ettd kyseisen kertomuksen olisi siséllettdva
myds tilastotietoja EU:n kasvuantiasiakirjoista eriteltyind liikkeeseenlaskijatyypeittdin
ja ettd siind olisi analysoitava EU:n jatkoantiesitteessd, EU:n kasvuantiasiakirjoissa ja
yleisissd rekisterdintiasiakirjoissa sovellettavien tietovaatimuksien kaytettdvyyttd.
Kertomuksessa olisi myds analysoitava uutta vapautusta, joka koskee sellaisten
arvopapereiden listautumisen jalkeisia liikkeeseenlaskuja, jotka ovat samanlajisia kuin
sadnnellylla markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla kaupankdynnin kohteena jo
olevat arvopaperit.

Komission olisi  asianmukaisen ajan  kuluttua tdmdn  muutosasetuksen
soveltamispdivistd tarkasteltava uudelleen asetuksen (EU) 2017/1129 soveltamista ja
arvioitava erityisesti sitd, ovatko esitteen tiivistelmda, EU:n jatkoantiesitteen
tietovaatimuksia, EU:n kasvuesitetti ja yleistd rekisterdintiasiakirjaa koskevat
sadnnokset edelleen tarkoituksenmukaisia ndilld sddnnoksilld tavoiteltujen tavoitteiden
saavuttamiseksi. On myo0s tarpeen sditdd, ettd kyseisessd kertomuksessa olisi
analysoitava EU:n jatkoantiesitteeseen ja EU:n kasvuesitteeseen liittyvad dataa,
suuntauksia ja kustannuksia. Kertomuksessa olisi erityisesti arvioitava, saavutetaanko
ndilld wuusilla tietovaatimuksilla asianmukainen tasapaino sijoittajansuojan ja
hallinnollisen taakan vadhentiamisen vélilld. Koska on tirkedd varmistaa, etti
pldomamarkkinaunioni etenee ja etti se vastaa syntyvii uusia markkinatilanteita
mahdollisimman pian, tillaisten komission tekemien uudelleentarkastelujen viilin on
oltava lyhyempi kuin se oli ennen tiimdn asetuksen antamista. Komission olisi myos
arvioitava, onko esitteeseen liittyviid vastuuta  koskevien  sddnndosten
yhdenmukaistamista aiheellista lisitd, ja harkittava siind tapauksessa muutoksia
tissd asetuksessa vahvistettuihin vastuuta koskeviin sddnnoksiin.

Asetuksella (EU) N:o 596/2014 vahvistetaan vankka kehys markkinoiden
luotettavuuden ja sijoittajien luottamuksen séilyttimiseksi estdmalld sisdpiirikaupat,
sisdpiiritiedon laiton ilmaiseminen ja markkinoiden manipulointi. Siind asetetaan
litkkkeeseenlaskijoille useita julkistamisvaatimuksia ja tietojen kirjaamista koskevia
vaatimuksia ja edellytetddn, ettd liikkkeeseenlaskijat julkistavat sisdpiiritietoa yleisolle.
Kuusi vuotta asetuksen voimaantulon jidlkeen sidosryhmiltd julkisten kuulemisten ja
asiantuntijaryhmien yhteydessi kerdtyssid palautteessa korostettiin, ettd jotkin asetuksen
(EU) N:o 596/2014 nd@kokohdat aiheuttavat litkkeeseenlaskijoille erityisen suuren
taakan. Sen vuoksi on tarpeen lisdtd oikeudellista selkeyttd, puuttua
litkkeeseenlaskijoille asetettuihin kohtuuttomiin vaatimuksiin ja lisdtd unionin
pddomamarkkinoiden yleistd houkuttelevuutta siten, ettd samalla varmistetaan
asianmukainen sijoittajansuoja ja markkinoiden luotettavuus.

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 14 ja 15 artiklassa kielletddn sisépiirikaupat,
sisépiiritiedon laiton ilmaiseminen ja markkinoiden manipulointi. Kyseisen asetuksen 5
artikla sisdltdd kuitenkin poikkeuksen néihin kieltoihin takaisinosto-ohjelmien ja
vakauttamisen osalta. Jotta takaisinosto-ohjelmaan voidaan soveltaa tdtd poikkeusta,
litkkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava kaikille niiden kauppapaikkojen toimivaltaisille
viranomaisille, joissa osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai joissa niilld
kdyddan kauppaa, kaikki takaisinosto-ohjelmaan liittyvét litketoimet, mukaan lukien
asetuksessa (EU) N:o 600/2014 yksiloidyt tiedot. Lisdksi liikkeeseenlaskijoiden on
myo6hemmin julkistettava kaupat yleisolle. Ndméd velvoitteet ovat liian raskaita. Sen
vuoksi on tarpeen yksinkertaistaa raportointimenettelyd siten, ettd litkkeeseenlaskija
velvoitetaan ilmoittamaan tiedot takaisinosto-ohjelman liiketoimista ainoastaan
likviditeetilld mitattuna osakkeidensa merkityksellisimmin markkinan toimivaltaiselle
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viranomaiselle. On myo0s tarpeen yksinkertaistaa julkistamisvelvollisuutta sallimalla,
ettd litkkkeeseenlaskija julkistaa yleisolle ainoastaan yhdistetyt tiedot.

(54) Sisépiiritiedolla tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 artiklan 1 kohdan
d alakohdan mukaan niiden henkildiden osalta, joiden tehtivéna on rahoitusvilineitéd
koskevien toimeksiantojen toteuttaminen, asiakkaan antamaa ja asiakkaalle
toteutettavana olevaa rahoitusvilineisiin liittyvdd toimeksiantoa koskevaa luonteeltaan
tasmallistd tietoa, joka liittyy suoraan tai vilillisesti yhteen tai useampaan
litkkkeeseenlaskijaan taikka yhteen tai useampaan rahoitusvélineeseen ja jolla, jos se
julkistettaisiin, todennékdisesti olisi huomattava vaikutus kyseisten rahoitusvilineiden,
nithin liittyvien hyddykkeitd koskevien spot-sopimusten tai nithin liittyvien
rahoitusjohdannaisten hintaan. Tdma mééritelmé on kuitenkin liian suppea, silld sitd
sovelletaan ainoastaan henkil6ihin, joiden tehtdvani on toimeksiantojen toteuttaminen,
vaikka myods muut henkilot voivat olla tietoisia tulevasta toimeksiannosta tai
litketoimesta. Maaritelmai olisi sen vuoksi laajennettava kattamaan myds tapaukset,
joissa tietoa vilittyy omistajatilin tai hallinnoidun rahaston hoitamisen seurauksena, ja
erityisesti kaikki sellaisten henkiléiden luokat, jotka saattavat olla tietoisia tulevasta
toimeksiannosta.

(55) Markkinoiden tunnustelulla tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklan
1 kohdan mukaan ennen liiketoimesta ilmoittamista tapahtuvaa tietojen vilittimisté
yhdelle tai useammalle mahdolliselle sijoittajalle tarkoituksena kartoittaa mahdollisten
sijoittajien kiinnostusta mahdolliseen liiketoimeen ja sithen liittyvid ehtoja, kuten
mahdollista kokoa tai hintaa. Markkinoiden tunnustelu on vakiintunut kaytinto, joka
edistdd pddomamarkkinoiden tehokkuutta. Se voi kuitenkin edellyttidd sisdpiiritiedon
julkistamista mahdollisille sijoittajille ja altistaa asianosaiset osapuolet oikeudellisille
riskeille. Markkinoiden tunnustelun mééritelmén olisi oltava laaja, jotta voidaan ottaa
huomioon erilaiset tunnustelujen typologiat ja erilaiset kdytdnndt eri puolilla unionia.
Markkinoiden tunnustelun maiiritelmén olisi sen vuoksi katettava myods sellainen
tietojen valittdminen, jota ei seuraa mikddn erityinen ilmoitus, silld myos talloin
sisdpiiritietoa saatetaan julkistaa mahdollisille sijoittajille ja liikkkeeseenlaskijoiden olisi
voitava hyotyd asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklassa tarjotusta suojasta.

(56) Asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklan 4 kohdassa sdddetddn, ettd markkinoiden
tunnustelun aikana tapahtunut tietojen ilmaiseminen on katsottava tapahtuneeksi osana
henkilon tyon, ammatin tai tehtdvien tavanomaista suorittamista, jolloin se ei ole
sisdpiiritiedon laitonta ilmaisemista, jos tiedon ilmaiseva markkinaosapuoli noudattaa
kyseisen asetuksen 11 artiklan 3 ja 5 kohdassa séddettyjd vaatimuksia. I

(57) Liikkeeseenlaskijan osakkeiden likviditeettid voidaan parantaa
likviditeetintarjoamistoimilla, kuten markkinatakausjérjestelyilla tai
likviditeettisopimuksilla. Markkinatakausjérjestelyssi on kyse markkinoiden ylldpitdjan
ja kolmannen osapuolen vilisestd sopimuksesta, jossa kyseinen kolmas osapuoli
sitoutuu pitdiméén ylla tiettyjen osakkeiden likviditeettid ja saa vastineeksi alennuksia
kaupankdyntimaksuista. Likviditeettisopimuksessa on kyse liikkeeseenlaskijan ja
kolmannen osapuolen vilisestd sopimuksesta, jossa kyseinen kolmas osapuoli sitoutuu
tarjoamaan  likviditeettid ~ liikkeeseenlaskijan ~ osakkeiden  yhteydessi  ja
litkkkeeseenlaskijan lukuun. Asetuksella (EU) 2019/2115 lisittiin asetuksen (EU) N:o
596/2014 13 artiklaan mahdollisuus, jonka ansiosta pk-yritysten kasvumarkkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettujen rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskijat voivat tehdé
likviditeettisopimuksen likviditeetin tarjoajan kanssa, jos tietyt edellytykset tiyttyvit.
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Yksi edellytyksistd on, ettd markkinan ylldpitdjd tai pk-yritysten kasvumarkkinaa
ylldpitidva sijoituspalveluyritys on vahvistanut litkkeeseenlaskijalle kirjallisesti, ettd se
on saanut jéljenndksen likviditeettisopimuksesta ja ettd se on hyviksynyt sopimuksen
ehdot. Pk-yritysten kasvumarkkinan ylldpitd;a ei kuitenkaan ole likviditeettisopimuksen
osapuoli, ja vaatimus, jonka mukaan tillaisen ylldpitdjan on hyviksyttiva
likviditeettisopimuksen ehdot, johtaa liialliseen monimutkaisuuteen. Tadmén
monimutkaisuuden poistamiseksi ja likviditeetin tarjoamisen edistimiseksi néilld
pk-yritysten kasvumarkkinoilla on aiheellista poistaa vaatimus, jonka mukaan pk-
yritysten kasvumarkkinoiden ylldpitdjien on hyvéksyttivd likviditeettisopimusten
ehdot.

Sisdpiirikauppoja koskevan kiellon tavoitteena on estdd sisdpiiritiedon mahdollinen
hyviaksikéyttd, ja kieltoa olisi sovellettava heti, kun kyseinen tieto on saatavilla.
Sisdpiiritiedon julkistamista koskevan vaatimuksen tarkoituksena on edistid tehokasta
hinnanmuodostusta puuttumalla tiedon epiisymmetriaan, jolloin annetaan sijoittajille
mahdollisuus tehdd tietoon perustuvia paitoksid oikea-aikaisesti. Kun tietoja
julkistetaan hyvin varhaisessa vaiheessa ja ne ovat luonteeltaan alustavia, ne saattavat
johtaa sijoittajia harhaan sen sijaan, ettd ne edistdisivit tehokasta hinnanmuodostusta ja
poistaisivat tiedon epdsymmetriaa. Pitkdkestoisessa menettelyssi, jossa tiedon on vield
kaytava lapi useita eri iteraatioita, vélivaiheisiin liittyvit tiedot eivét ole riittdvan kypsii,
joten niitd ei tulisi julkistaa. Télloin litkkeeseenlaskijan olisi julkistettava ainoastaan
tiedot, jotka liittyvit tapahtumaan, joka pitkédkestoisella menettelylld on tarkoitus saada
aikaan, vasta silloin, kun ndmai tiedot ovat riittdvén tdsmallisid, kuten silloin, kun ylin
hallintoelin on tehnyt asianmukaisen pédétoksen kyseisen tapahtuman toteuttamisesta.
Kun kyseessd ovat kertaluonteisiin tapahtumiin liittyvdt menettelyt, jotka eivét ole
pitkédkestoisia, erityisesti silloin, kun kyseisten tapahtumien toteutuminen ei riipu
litkkeeseenlaskijasta, julkistaminen olisi tehtdva heti, kun litkkeeseenlaskija saa tiedon
kyseisestéd tapahtumasta.

Jotta olisi helpompi arvioida, milloin liikkeeseenlaskijan on julkistettava
merkitykselliset tiedot, ja varmistaa, ettd vaatimusta tulkitaan johdonmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen  olisi  laadittava  luonnoksia  teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa vahvistetaan esimerkinomainen luettelo tilanteista,
joissa sisdpiiritiedon julkistamisen lykkddminen todenndkoisesti johtaa yleisod
harhaan. Komissiolle olisi annettava valta antaa delegoitu sdddos, jolla tiydennetdiiin
titi asetusta hyviksymdlld arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimat tekniset
sddntelystandardit.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi  varmistettava  vilivaiheisiin  liittyvien tietojen
luottamuksellisuus silloin, kun tapahtumaa, joka pitkdkestoisella menettelylld on
tarkoitus saada aikaan, ei ole vield julkistettu. Kun kyseinen tapahtuma on julkistettu,
litkkeeseenlaskijaa ei tulisi endd vaatia suojaamaan vélivaiheisiin liittyvien tietojen
luottamuksellisuutta.

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklassa sdddetddn markkinoiden vadrinkdyton,
erityisesti sisdpiirikauppojen, torjuntatoimenpiteistd, jotka koskevat johtotehtdvissa
toimivia ja heiddn l&hipiiriinsd kuuluvia henkil6itd. Tallaisia toimenpiteitd ovat
esimerkiksi ilmoitus asianomaisen liikkeeseenlaskijan rahoitusvilineilld toteutetuista
litketoimista ja kielto toteuttaa liiketoimia téllaisilla vélineilld tiettyind, madritettyina
ajanjaksoina. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 8 kohdassa sdddetédn, ettd
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johtotehtdvissd toimivien henkildiden on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle ja
toimivaltaiselle viranomaiselle, jos heiddn litketoimensa ylittavdat 5 000 euron raja-
arvon kalenterivuoden aikana, sekd mahdollisista myShemmisté liiketoimista saman
vuoden aikana. Ilmoitukset koskevat liikkeeseenlaskijoiden osalta liiketoimia, joita
johtotehtdvissd toimivat henkil6t tai heidén ldhipiiriinsd kuuluvat henkil6t toteuttavat
omaan lukuunsa ja jotka liittyvdt joko kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
vieraan pddoman ehtoisiin vélineisiin tai niithin liittyviin johdannaisiin tai muihin
rahoitusvélineisiin. Lisdksi asetuksen (EU) N:o 596/201 19 artiklan 9 kohdassa
saddetddn, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat padttdd nostaa 5 000 euron raja-arvon
20 000 euroon.

(65) Jotta ei kohtuuttomasti vaadittaisi johtotehtévissé toimivilta henkildiltd raportointia eiké
yrityksiltd sellaisten liiketoimien julkistamista, jotka eivét ole sijoittajien kannalta
merkityksellisid, on aiheellista nostaa raportoinnin ja siihen liittyvén julkistamisen raja-
arvo 5 000 eurosta 20 000 euroon ja antaa toimivaltaisille viranomaisille mahdollisuus
laskea timd raja-arvo 10 000 euroon, jos se on perusteltua.

(66) Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 11 kohdassa kielletdén johtotehtdvissa
toimivia henkiloitd kiymadstd kauppaa liikkeeseenlaskijan osakkeilla tai vieraan
pddoman ehtoisilla vélineilld tai nithin liittyvilld johdannaisilla tai muilla
rahoitusvilineilld 30 kalenteripdivdn aikana ennen yritystensd tilinpditdsraportointia
(suljettu ajanjakso), paitsi jos liikkeeseenlaskija antaa suostumuksensa ja olosuhteet
ovat tietynlaiset. Tdma poikkeus suljettua ajanjaksoa koskevasta vaatimuksesta koskee
talld hetkelld tyontekijoiden omistus- tai sédéstojarjestelmid sekd johtoaseman
edellytyksend olevia osakkeita tai osakkeensaantioikeuksia. Jotta eri omaisuuslajeja
koskevien sddntdjen johdonmukaisuutta voitaisiin edistdd, tdtd poikkeusta olisi
laajennettava siten, ettd kiellosta vapautettujen tyontekijoille tarkoitettujen jirjestelmien
joukkoon sisédllytetiin my6s muita rahoitusvilineitd kuin osakkeita koskevat
jérjestelmdt ja ettd se kattaa myOs johtoaseman edellytyksend olevat muut
rahoitusvélineet kuin osakkeet tai muiden rahoitusvélineiden kuin osakkeiden
saantioikeudet.

(67) Tietyt litketoimet tai tietty toiminta, joita johtotehtdvissd toimiva henkild on toteuttanut
suljetun ajanjakson aikana, voivat liittyd peruuttamattomiin jarjestelyihin, jotka on tehty
suljetun ajanjakson ulkopuolella. Ndma litketoimet tai toiminta voivat johtua myds
harkinnanvaraisesta omaisuudenhoitotoimeksiannosta, jonka toteuttaa riippumaton
kolmas osapuoli harkinnanvaraisen omaisuudenhoitotoimeksiannon nojalla. Téllaiset
litketoimet tai toiminta voivat myos olla seurausta asianmukaisesti hyvéksytyistd
yhtiGtapahtumista, jotka eivit merkitse johtotehtdvissd toimivalle henkildlle edullista
kohtelua. Lisdksi ndm4 litketoimet tai toiminta voivat olla seurausta perintdjen, lahjojen
tai lahjoitusten vastaanottamisesta tai suljetun ajanjakson ulkopuolella sovittujen
optioiden, futuurien tai muiden johdannaisten kdytostd. Kaikkeen téllaiseen toimintaan
ja liiketoimiin ei periaatteessa liity johtotehtivissd toimivien henkildiden aktiivisia
sijoituspditoksid. Téllaisten liiketoimien tai toiminnan kieltiminen koko suljetuksi
ajanjaksoksi rajoittaisi litkaa johtotehtivissa toimivien henkildiden vapautta, sillé ei ole
olemassa riskid siitd, ettdi he hy0tyisivdt tietoon perustuvasta edusta. Sen
varmistamiseksi, ettd kieltoa kdydd kauppaa suljetulla ajanjaksolla sovelletaan
ainoastaan liiketoimiin tai toimintaan, jotka riippuvat johtotehtévissi toimivan henkilon
harkitusta sijoitustoiminnasta, tdmé kielto ei saisi kattaa liiketoimia tai toimintaa, jotka
riippuvat ulkoisista tekijoistd tai joihin ei liity johtotehtivissd toimivien henkildiden
aktiivisia sijoituspaatoksia.
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Markkinoiden lisdéntyvd yhdentyminen lisdd markkinoiden rajat ylittdvan vadrinkayton
riskid. Markkinoiden luotettavuuden suojelemiseksi toimivaltaisten viranomaisten olisi
tehtdvd nopeaa, oikea-aikaista yhteistyotd, my0s arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa. Tillaisen yhteistyon vahvistamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
voitava toimia omasta aloitteestaan tai yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynnostd helpottaakseen toimivaltaisten viranomaisten yhteistyota
siten, ettd silld olisi mahdollisuus koordinoida tutkintaa tai tarkastusta, jolla on rajat
ylittdvid vaikutuksia. Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen perustamat
yhteistoimintafoorumit ovat osoittautuneet hyodylliseksi valvontavilineeksi, jolla
voidaan vahvistaa tietojenvaihtoa ja parantaa viranomaisten vilistd yhteisty6td. Sen
vuoksi on aiheellista antaa my0s arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisuus sen
omasta aloitteesta tai yhden tai useamman toimivaltaisen viranomaisen pyynnosti
perustaa ja koordinoida téllaisia foorumeja arvopaperimarkkinoiden alalla silloin, kun
markkinoiden luotettavuus tai moitteeton toiminta herdttdd huolta. Kun tillaiset
huolenaiheet vaikuttavat sekd rahoitus- ettd spot-markkinoihin,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava perustaa téllaisia foorumeja myds
hyodykkeiden tukkumarkkinoita valvovien julkisten elinten, mukaan lukien energia-
alan sddntelyviranomaisten yhteistyovirasto (ACER), kanssa rahoitus- ja spot-
markkinoiden véliset vahvat suhteet huomioon ottaen

Toimeksiantotietojen  seuranta sekd monenkeskisissd ettd  kahdenvilisissd
kaupankdyntijarjestelmissd on ratkaisevan tarkedd markkinoiden toiminnan valvonnan
kannalta. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi sen vuoksi oltava helppo piésy tietoihin,
joita ne tarvitsevat valvontatoiminnassaan. Jotkin ndistd tiedoista koskevat vélineiti,
joilla kdyddan kauppaa toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevassa kauppapaikassa tai
kauppojen sisiisen toteuttajan vilitykselld. Valvonnan tehostamiseksi toimivaltaisten
viranomaisten olisi otettava kdyttoon mekanismi, jonka avulla toimeksiantotietoja
voitaisiin vaihtaa jatkuvasti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sen tekninen
asiantuntemus huomioon ottaen laadittava tekniset tdytdntéonpanostandardit, joissa
tdsmennetddn jérjestelyt, joita kyseinen mekanismi edellyttid toimeksiantotietojen
vaihtamiseksi toimivaltaisten viranomaisten vélilldi. Sen varmistamiseksi, ettd
toimeksiantotietojen vaihtomekanismin soveltamisala on oikeassa suhteessa sen
kdyttoon ndhden, ainoastaan ne toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat sellaisia
markkinoita, joilla on paljon rajat ylittdvdd toimintaa, tulisi velvoittaa osallistumaan
kyseiseen mekanismiin. Komission olisi mééritettava rajat ylittdvien ulottuvuuksien
taso delegoidulla sdddokselld. Lisdksi toimeksiantotietojen vaihtomekanismin olisi
aluksi koskettava ainoastaan osakkeita, joukkovelkakirjoja ja futuureja, kun otetaan
huomioon néiden rahoitusvélineiden merkitys seké rajat ylittdvin kaupankdynnin ettd
markkinoiden manipuloinnin kannalta. Jotta voidaan varmistaa, ettd tdllaisessa
toimeksiantotietojen vaihtomekanismissa otetaan huomioon rahoitusmarkkinoiden
kehitys ja toimivaltaisten viranomaisten kyky kasitell4 uusia tietoja, komissiolle olisi
kuitenkin annettava valta laajentaa niiden vélineiden soveltamisalaa, joiden
toimeksiantotietoja voidaan vaihtaa kyseisen mekanismin kautta.

Toimeksiantotietojen seuranta on ratkaisevan tirkedd toimivaltaisten viranomaisten
toteuttaman markkinoiden tehokkaan valvonnan ja markkinoiden luotettavuuden
varmistamisen kannalta. Jotta titd seurantaa voitaisiin parantaa teknisen kehityksen
avulla, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava saada toimeksiantotietoja kaikista
rahoitusvilineisti, myds tietoja, joilla on rajatylittivi  ulottuvuus, paitsi
tapauskohtaisen pyynnon perusteella myds jatkuvasti. Jotta kansallisten toimivaltaisten
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(71)

(72)

(73)

(74)

viranomaisten olisi helpompi késitelld toimeksiantotietoja, on lisdksi tarpeen
yhdenmukaistaa téllaisten tietojen muoto. Toimeksiantotietojen olisi katettava
vihintidn kauppapaikoilta saadut toimeksiantotiedot sekii kauppojen sisdiisten
toteuttajien kiinnostuksenilmaisut ja hintatarjoukset.

Tietovaatimuksiin (sisdpiiritiedon julkistaminen, sisédpiiriluettelot ja johtohenkil6iden
litketoimet) liittyvissd rikkomistapauksissa maérattavit hallinnolliset seuraamukset
vahvistetaan enimmdisseuraamusten vihimmadismidrand, mikd antaa jdsenvaltioille
mahdollisuuden vahvistaa kansallisessa lainsdddédnndssd enimmdiisseuraamusten
korkeamman  tason. Riski asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisten
julkistamisvaatimusten tahattomasta rikkomisesta ja sithen liittyvidt hallinnolliset
seuraamukset on merkittava tekijé, joka estdd yrityksid hakemasta rahoitusvilineidensa
ottamista kaupankdynnin kohteeksi. Jotta yrityksille, erityisesti pk-yrityksille, ei
atheutuisi liiallista taakkaa, oikeushenkildiden julkistamisvaatimuksiin liittyvien
rikkomisten johdosta mdiéréttdvien seuraamusten olisi oltava oikeassa suhteessa
yrityksen kokoon ottaen samalla huomioon kaikki merkitykselliset seikat asetuksen
(EU) N:o 596/2014 31 artiklan mukaisesti. Ndmi seuraamukset olisi mééritettdva
yrityksen vuotuisen kokonaisliikevaihdon perusteella. Absoluuttisiin maériin perustuvia
seuraamuksia olisi sovellettava I ainoastaan, jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat,
ettd vuotuiseen kokonaisliikevaihtoon perustuvan hallinnollisen seuraamuksen mééra
olisi suhteettoman alhainen asetuksen (EU) N:o 596/2014 31 artiklassa sdddetyt seikat
huomioon ottaen. Néissd tapauksissa on myds aiheellista alentaa pk-yrityksille
madrattdvien enimmdisseuraamusten  vdhimmaistasoa  absoluuttisina ~ méaarind
ilmaistuna, jotta voidaan varmistaa oikeasuhteinen kohtelu.

Asetuksia (EU) N:o 596/2014, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) 2017/1129 olisi sen vuoksi
muutettava vastaavasti.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi tdmdn asetuksen (EU) N:o 596/2014 puitteissa
toteuttamassaan henkildtietojen kisittelyssd noudatettava Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2016/679'°. Arvopaperimarkkinaviranomaisen kyseisen
asetuksen puitteissa toteuttaman henkil6tietojen késittelyn osalta sen olisi noudatettava
Euroopan parlamentin  ja neuvoston asetusta (EU) 2018/17252%0.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten olisi
sdilytettivd henkilotietoja ainoastaan niin kauan kuin on tarpeen nithin tarkoituksiin,
joita varten henkilGtietoja késitelldan.

Tassd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tdsmentdmiseksi ja sen tavoitteiden
mukaisesti komissiolle olisi siirrettdivd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukainen valta antaa sdddoksid asetuksen (EU) 2017/1129
mukaisten esitteen muodon ja siséllon tarkistamisen, EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n

20

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 paivana
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkiléiden suojelusta henkilGtietojen késittelyssd seka
ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen
tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivina
lokakuuta 2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja
laitosten suorittamassa henkil6tietojen késittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta
liikkkuvuudesta seké asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja péddtoksen N:o 1247/2002/EY
kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
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kasvuesitteen suppeamman sisillon ja vakiomuodon tismentimisen, toimivaltaisten
viranomaisten toteuttamaa esitteiden tarkastamista ja hyviksymistd koskevan
ldhentdmisen edistdmisen, kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden laatimien
esitteiden yleisten vastaavuusperusteiden tdsmentdmisen ja
arvopaperimarkkinaviranomainen ja kolmansien maiden valvontaviranomaisten
vilisten yhteistydjdrjestelyjen vihimmaissisdllon méérittimisen osalta sekd asetuksen
(EU) N:o0 596/2014 mukaisten niitd henkildité, joilla on pddsy sisépiiritietoon, koskevan
luettelon kevennetyn mallin tarkistamisen ja toimivaltaisten viranomaisten
toimeksiantotietojen  saamisen  mahdollistavan  rahoitusvélineiden  luettelon
laajentamisen osalta. On erityisen tarkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla, ja ettd ndmé kuulemiset toteutetaan
paremmasta lainsddddnnostd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten
vilisessd sopimuksessa’' vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin
erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdddosten valmisteluun,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin
jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla
on jarjestelmallisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa
valmistellaan delegoituja sdddoksid. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi entisti
enemmdn odotettava ottavan tehtiviensd hoitamisessa johtoaseman suuntaviivojen ja
teknisten  sddntelystandardien laatimisessa  joustavuuden ja  reagoinnin
aikaansaamiseksi markkinoiden tuloksiin samalla kun taataan sijoittajansuoja.

Jasenvaltiot eivit voi riittavalld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita, koska
kiyttoon otettavat toimenpiteet edellyttidvit tdydellistd yhdenmukaistamista koko
unionissa, vaan ne voidaan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mika on
tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EU) 2017/1129 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) 2017/1129 seuraavasti:

1) Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 3 kohta;
b)  muutetaan 4 kohta seuraavasti:
1)  lisdtdén da ja db alakohta seuraavasti:

”d a) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, jotka aiotaan ottaa
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten
kasvumarkkinalla ja jotka ovat samanlajisia kuin samalla markkinalla
kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit, edellyttden, ettid

2 EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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i) niiden osuus samalla markkinalla kaupankdynnin kohteena jo
olevien osakkeiden lukuméérdsti on alle 30 prosenttia
12 kuukauden ajanjaksona; ja

ii) arvopapereiden liikkeeseenlaskija ei ole maksukyvyttomyys- tai
uudelleenjirjestelymenettelyssii;

db) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, jotka ovat samanlajisia kuin
arvopaperit, jotka ovat olleet otettuina kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylla  markkinalla  tai  pk-yritysten  kasvumarkkinalla
yhtdjaksoisesti  vdhintddn 18 kuukauden ajan ennen uusien
arvopapereiden tarjoamista, edellyttden, ettd kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvét:

1)  yleisolle tarjottavia arvopapereita ei lasketa litkkeeseen sellaisen
julkisen ostotarjouksen yhteydessé, jossa vastikkeena tarjotaan
arvopapereita, taikka sulautumisen tai jakautumisen yhteydessé;

i1)  arvopapereiden liikkeeseenlaskija ei ole maksukyvyttomyys- tai
uudelleenjérjestelymenettelyssd;

ii1) asiakirja, joka sisdltdd liitteessd IX vahvistetut tiedot, toimitetaan
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja annetaan
yleison saataville 21 artiklan 2 kohdassa sdddettyjen jérjestelyjen
mukaisesti.”

i1)  korvataan j alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”))  muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitokset laskevat
litkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, kun tarjottujen arvopapereiden
yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan unionissa 12 kuukauden
aikana ovat luottolaitosta kohti alle 150 000 000 euroa, edellyttien, ettd
kyseiset arvopaperit”;

ii1)  kumotaan | alakohta;
iv)  lisdtdén alakohdat seuraavasti:

“Edelld db alakohdan iii alakohdassa tarkoitetun asiakirjan on oltava
tulostettuna enintddn kymmenen A4-kokoisen sivun pituinen, sen on oltava
esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen ja se on
laadittava kotijdsenvaltion virallisella kielelld tai vdhintddn yhdelld sen
virallisista kielistd taikka jollakin muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyviksymaélla kielella.

Ensimmdisen alakohdan j alakohdassa tarkoitetuissa arvopapereiden
tarjoamisten yleisolle yhteenlasketuissa vastikkeissa kokonaisuudessaan on
otettava huomioon kaikkien sellaisten arvopapereiden tarjoamisten yleisolle
yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka on toteutettu niiden
12 kuukauden aikana, jotka edeltivdt uuden arvopapereiden tarjoamisen
yleisolle alkamispédivdd, lukuun ottamatta sellaisia arvopapereiden
tarjoamisia yleisolle, joihin on sovellettu jotakin muuta vapautusta esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta ensimmdiisen alakohdan tai 3 artiklan 2 kohdan
nojalla.”

c) muutetaan 5 kohta seuraavasti:
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1)  muutetaan ensimméinen alakohta seuraavasti:
1)  korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

”a) arvopaperit, jotka ovat samanlajisia kuin samalla sddnnellylld
markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit,
edellyttien, ettd niiden osuus samalla sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena jo olevien osakkeiden lukumiérésti on
alle 30 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona;

b)  osakkeet, jotka saadaan muuntamalla tai vaihtamalla muita
arvopapereita taikka kédyttdmdlld muiden arvopapereiden
tuottamia oikeuksia, jos saadut osakkeet ovat samanlajisia kuin
samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo
olevat arvopaperit, edellyttden, ettd mainittujen osakkeiden osuus
samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo
olevien samanlajisten osakkeiden lukumddrdstdi on alle
30 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona, jollei kolmannesta
alakohdasta muuta johdu;

ba) arvopaperit, jotka ovat joko samanlajisia kuin sellaiset
arvopaperit, jotka ovat olleet otettuina kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla yhtdjaksoisesti vidhintddn viimeisten
18 kuukauden ajan ennen uusien arvopapereiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi, Iedellyttéien, ettd kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvét:

1)  arvopapereita, jotka on tarkoitus ottaa kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla, ei lasketa litkkeeseen
sellaisen julkisen ostotarjouksen yhteydessd, jossa
vastikkeena tarjotaan arvopapereita, taikka sulautumisen tai
jakautumisen yhteydessé;

il)  arvopapereiden litkkeeseenlaskija el ole
maksukyvyttomyys- tai uudelleenjirjestelymenettelyssé;

iii) asiakirja, joka siséltdd liitteessd IX vahvistetut tiedot,
toimitetaan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
ja annetaan yleison saataville 21 artiklan 2 kohdassa
sdddettyjen jirjestelyjen mukaisesti.”

3)  korvataan i alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”1)  muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitokset
laskevat liikkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, kun tarjottujen
arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan
unionissa 12 kuukauden aikana ovat luottolaitosta kohti alle
150 000 000 euroa, edellyttden, ettd kyseiset arvopaperit”;

4)  kumotaan j ja k alakohta;
i1)  korvataan toisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua vaatimusta, jonka
mukaan saatujen osakkeiden osuuden on oltava 12 kuukauden ajanjaksona
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alle 30 prosenttia samalla sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena
jo olevien samanlajisten osakkeiden lukumairisté, ei sovelleta seuraavissa
tapauksissa:”

111) lisatddn alakohta seuraavasti:

“Edelld ba alakohdan iii alakohdassa tarkoitetun asiakirjan on oltava
tulostettuna enintddn kymmenen A4-kokoisen sivun pituinen, sen on oltava
esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen ja se on
laadittava kotijdsenvaltion virallisella kielelld tai vdhintddn yhdelld sen
virallisista kielistd taikka jollakin muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyviksymaélla kielella.

d) korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6.Edelld 4 ja 5 kohdassa sidddetyt vapautukset esitteen julkaisemisvelvollisuudesta
voidaan yhdistdd keskenddn. Nditid vapautuksia ei kuitenkaan veida yhdistia
3 artiklan 2 kohdassa sdidettyyn vapautukseen. Lisdiksi 5 kohdan ensimméiisen
alakohdan a ja b alakohdassa sdddettyja vapautuksia ei saa yhdistia keskendin, jos
yhdistdminen voisi johtaa siihen, ettd 12 kuukauden ajanjaksona yli 30 prosenttia
samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien samanlajisten
osakkeiden lukumddrdstd otetaan vilittomisti tai viipeelld kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla julkistamatta esitettd.”

d a) lisditidn kohta seuraavasti:

7 a. Jotta voidaan varmistaa timdin artiklan  yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia
teknisiksi  sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiin, miten edellisten
12 kuukauden aikana tehtyjen tarjousten kumulatiivinen mdidiri lasketaan
tarkistettaessa, ylittyviitko 4 kohdan j alakohdassa ja 5 kohdan i alakohdassa
siddetyt rahamididrdiset kynnysarvot.

Yileisolle suunnattua arvopaperiantia, joka on vapautettu esitteen
Jjulkistamisvelvollisuudesta timdn artiklan 4 kohdan ensimmdisen alakohdan ja
3 artiklan 2 kohdan nojalla, ei oteta huomioon tillaisessa laskennassa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa namd teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin ... pdivind ...kuuta ...
[12 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulostal.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdii titdi asetusta hyviksymdillii ensimmidiisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010" 10-14 artiklan mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu
24 piiviind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)  perustamisesta  seki  pidtoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pditoksen 2009/77/EY
kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).”
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2)

3)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan z alakohta;

b)  lisdtddn alakohdat seuraavasti:

2

za) ’sdhkoiselld muodolla’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 62 a alakohdassa méiriteltyd sdhkoistd muotoa;”

zb)  ’tyopiivilld’ tarkoitetaan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
tyopiivii, lukuun ottamatta sunnuntaita ja yleisii vapaapdivid,
sellaisina kuin ne on middritelty kyseiseen toimivaltaiseen
viranomaiseen sovellettavassa kansallisessa laissa;

z¢) ’uudelleenjirjestelylli’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2019/1023* 2 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa mdiiriteltyd uudelleenjdirjestelyd;

zd)  ’maksukyvyttomyysmenettelylli’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/848%** 2 artiklan 4 alakohdassa
mddriteltyd maksukyvyttomyysmenettelyd;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1023,
annettu 20 piiiviind kesdkuuta 2019, ennaltaehkiisevidi
uudelleenjirjestelyji koskevista puitteista, veloista vapauttamisesta
ja elinkeinotoiminnan harjoittamiskiellosta seki toimenpiteisti
uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista
koskevien menettelyjen tehostamiseksi sekd direktiivin (EU)
2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 172, 26.6.2019, s. 18).

Furoopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/848,
annettu 20 pdivana toukokuuta 2015,
maksukyvyttomyysmenettelyisti (uudelleenlaadittu) (EUVL L
141, 5.6.2015, s. 19).”

*%

Korvataan 3 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopapereita saa tarjota yleisolle unionissa vasta sen jélkeen, kun timén asetuksen
mukainen esite on julkaistu, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 4 kohdan ja
tdmén artiklan 2 kohdan soveltamista.

2. Rajoittamatta 4 artiklan soveltamista Iarvopapereiden tarjoamiset yleisolle on
vapautettava 1 kohdassa sdddetysté esitteen julkaisemisvelvollisuudesta edellyttien, etti

a) tdllaisiin tarjouksiin ei sovelleta 25 artiklan mukaista notifiointia;

b) tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan
unionissa ovat 12 kuukauden ajanjaksolta liikkeeseenlaskijaa tai tarjoajaa kohti
enintdén 12 000 000 euroa.

Poiketen siitd, mitdi timdn kohdan ensimmdisen alakohdan b alakohdassa sdddetdidn,
Jjésenvaltiot voivat vapauttaa arvopaperien tarjoamisen yleisolle 1 kohdassa sddidetystii
esitteen julkistamisvelvollisuudesta edellyttien, etti tarjottujen arvopapereiden
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yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan unionissa ovat 12 kuukauden aikana
laskettuna liikkeeseenlaskijaa tai tarjoajaa kohti alle 5 000 000 euroa.

Jisenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos
ne pddttiviit soveltaa toisessa alakohdassa sdddettyi vapautuksen 5 000 000 euron
raja-arvoa. Jisenvaltioiden on myos ilmoitettava komissiolle  ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos ne pdiittivit myohemmin soveltaa sen sijaan
ensimmdiisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua vapautuksen 12 000 000 euron
raja-arvoa.

Ensimmadisen alakohdan b alakohdassa ja toisessa alakohdassa tarkoitetuissa yleisélle
tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketuissa vastikkeissa kokonaisuudessaan on otettava
huomioon kaikkien kédynnissd olevien antien ja sellaisten arvopapereiden tarjoamisten
yleisolle yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka on toteutettu niiden
12 kuukauden aikana, jotka edeltdvdit uuden arvopapereiden tarjoamisen yleisolle
alkamispdivdd, lukuun ottamatta sellaisia arvopapereiden tarjoamisia yleisolle, joita
varten on julkaistu esite tai joihin on sovellettu jotakin vapautusta esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta 1 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan nojalla.

Jos arvopapereiden tarjoaminen yleisdlle on vapautettu esitteen julkaisemisvelvoitteesta
ensimmadisen tai toisen alakohdan nojalla, jdsenvaltio voi vaatia liikkeeseenlaskijaa
Jjulkistamaan tiivistelmdn, joka sisiltid 7 artiklan 3—12 kohdassa tarkoitetut tiedot, ja
asettamaan sen yleison saataville 21 artiklan 2 kohdassa sdidettyjen jirjestelyjen
mukaisesti.”

4) Korvataan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jos arvopapereiden tarjoaminen yleis6lle tai arvopapereiden ottaminen
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla on 1 artiklan 4 tai 5 kohdan tai
3 artiklan 2 kohdan mukaisesti vapautettu esitteen julkaisemisvelvollisuudesta,
liikkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai arvopaperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla hakevalla henkil6lld on oikeus laatia esite vapaaehtoisesti timén
asetuksen mukaisesti.”

5) Korvataan 5 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

Sellaisten arvopapereiden edelleenmyyntid, jotka ovat aiemmin olleet yhden tai
useamman 1 artiklan 4 kohdan a—db alakohdassa luetellun tyyppisen arvopapereiden
yleisolle tarjoamisen kohteena, on pidettdva erillisend tarjoamisena, ja maédritettdessa,
onko kyseinen edelleenmyynti arvopapereiden tarjoamista yleisolle, on sovellettava
2 artiklan d alakohdan méiéritelmdd. Arvopapereiden tarjoaminen rahoituksenvilittdjien
kautta edellyttdd esitteen julkaisemista, paitsi jos lopulliseen tarjoamiseen sovelletaan
jotakin 1 artiklan 4 kohdan a—db alakohdassa lueteltua vapautusta.”

6) Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

“Rajoittamatta 14 b artiklan 2 kohdan, 15a artiklan 2 kohdan ja 18 artiklan
1 kohdan soveltamista esitteen on siséllettdva tarpeelliset tiedot, jotka ovat
sijoittajan kannalta olennaisia perustellun arvion tekemiseksi”

b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Esitteen on oltava vakiomuotoinen asiakirja, ja esitteessa esitettdvit tiedot on
esitettiva vakiojirjestyksessd 13 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen
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7)

saddosten mukaisesti. Esitteessd olevat tiedot on laadittava ja esitettdva helposti
analysoitavassa, ytimekk&dssd ja ymmarrettivissd muodossa ottaen huomioon
tdmin artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa esitetyt tekijat.”

lisatdan kohdat seuraavasti:

”4. Esitteen, joka liittyy osakkeisiin tai yritysten osakkeita vastaaviin muihin
stirtokelpoisiin arvopapereihin, on oltava tulostettuna pituudeltaan enintdén 300
A4-kokoista sivua, ja sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa
puolesta helppolukuinen.

”5.Poiketen siiti, miti 2 ja 4 kohdassa sdddetiin, kun samanlajisia
arvopapereita on tarkoitus ottaa kaupankdynnin kohteeksi unionin sddnnellyilli
markkinoilla ja niiti tarjotaan samanaikaisesti merkintdiii varten tai yksityisesti
sijoitettaviksi kokeneille sijoittajille kolmannen maan lainkdyttoalueella, joka
edellyttid vakiomuotoisen tarjousasiakirjan julkaisemista, vakiomuotoa,
vakiojirjestystii ja enimmdispituutta koskevia vaatimuksia ei sovelleta
esitteeseen, joka koskee kyseisten arvopapereiden ottamista kaupankiynnin
kohteeksi siidnnellyilli markkinoilla.

Jos sovelletaan tiimdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa sdddettyii poikkeusta,
esitteessii on oltava vastaavuustaulukko, josta kdy ilmi, mistdi 2 kohdassa
tarkoitettuun esitteen vakiomuotoon ja -jarjestykseen kuuluvat tiedot loytyviit.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ohjeet ymmdrrettivyydesti ja
selkeiin kielen kiytosti esitteissd sen varmistamiseksi, etti esitteissid annetut
tiedot ovat ytimekkiiiti, selkeitidi ja kdyttijdystavillisid.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdiin esitteiden malli ja ulkoasu,
mukaan lukien kirjasinkoko ja tyylivaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndamd teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidin ... pdivind
...kuuta ... [XX kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulostal.

Siirretiiin komissiolle valta tiydentiid titi asetusta hyviksymilli ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 7 artikla seuraavasti:

lisdtdan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Tiivistelméssd voidaan esittdd tai tiivistdd tietoja kaavioiden tai taulukoiden
muodossa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén kohdan ensimmadisen alakohdan
soveltamista.”

korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Titvistelmésséd on oltava seuraavat neljd osiota seuraavassa jarjestyksessi:”
muutetaan 5 kohta seuraavasti:
i)  korvataan ensimmaiisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat
tiedot seuraavassa jarjestyksessa:”
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i1)  toisessa alakohdassa:
- korvataan johdantokappale seuraavasti:

“Tiuvistelmén on siséllettivd seuraavat varoitukset seuraavassa
jarjestyksessa:”

- lisdtddn alakohta seuraavasti:

fa) tapauksen mukaan ilmoitus siitd, etti yritys on
mddrittdnyt  ympiristokysymykset  olennaiseksi  riskitekijiksi
16 artiklan mukaisesti.”

d)  muutetaan 6 kohta seuraavasti:

i) korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat tiedot
seuraavassa jarjestyksessd:”

i) lisdtidan a alakohtaan alakohta seuraavasti:

i) jos liikkeeseenlaskijaan sovelletaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2020/852* 8 artiklaa, tiedot yrityksen
toiminnoista, joita pidetidn ympdriston kannalta kestivind mainitun
asetuksen 3 ja 9 artiklan mukaisesti.”

iii) lisdtdidn alakohdat seuraavasti:

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddntelystandardien
luonnokset, joissa mdiritelliiin 6 kohdan a alakohdan vi alakohdassa
tarkoitetun liikkeeseenlaskijan Iuokitusjirjestelmdin sisilto ja muoto
ottaen huomioon erityyppiset yritykset ja liikkeeseenlaskijat ja
varmistetaan, etti tiedot on esitetty vertailukelpoisesti, tiiviisti ja
ymmdrrettivisti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmd teknisten

sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn ... pdivind
wkuuta .. [12 kuukauden kuluttua timdn muutosasetuksen
voimaantulostal.

Siirretidn komissiolle valta tiydentid titi asetusta hyviksymdllii

ensimmdiisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sddintelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

® Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdivind
keséikuuta 2020, kestivid sijoittamista helpottavasta kehyksesti ja asetuksen
(EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).”

e) muutetaan 7 kohta seuraavasti:
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1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Edella 4 kohdan c alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat
tiedot seuraavassa jéirjestyksessé:”

i1)  korvataan viides alakohta seuraavasti:

”Jos tiivistelma sisdltdd ensimmadisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetut
tiedot, 3 kohdassa sdddettyd enimmadispituutta pidennetidin vield yhdella
A4-kokoisella sivulla, jos takaajia on ainoastaan yksi, tai vield kolmella
A4-kokoisella sivulla, jos takaajia on useampia.”

f)  korvataan 8 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan d alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat tiedot
seuraavassa jarjestyksessd:”

g) kumotaan 12 a kohta;
h) liséitéiéinl kohta seuraavasti:

”12 b. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 3—12 kohdassa sdidetdan, 14 b artiklan
mukaisesti laaditussa EU:n jatkoantiesitteessd tai 15 a artiklan mukaisesti
laaditussa EU:n kasvuesitteessi on oltava timédn kohdan mukaisesti laadittu
titvistelma.

EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuesitteen tiivistelmid on laadittava lyhyena,
ytimekkaisti kirjoitettuna asiakirjana, jonka pituus tulostettuna on enintddn
seitsemdn A4-kokoista sivua.

EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuesitteen tiivistelma ei saa siséltda viittauksia
esitteen muihin osiin eika viittaamalla esitettyja tietoja, ja sen on oltava seuraavien
vaatimusten mukainen:

a) sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta
helppolukuinen;

b) sen on oltava kirjoitettu selkeilld, ei-tekniselld, ytimekk&alld ja sijoittajien
kannalta ymmarrettavilld kielelld ja tyylilld, joka helpottaa tietojen
ymmartdmista;

c) siind on oltava seuraavat neljd osiota seuraavassa jarjestyksessa:

1)  johdanto, joka sisdltdd kaikki tdmén artiklan 5 kohdassa tarkoitetut
tiedot, mukaan lukien varoitukset ja EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n
kasvuantiasiakirjan hyviksymispaiva;

i1)  keskeiset tiedot liikkkeeseenlaskijasta;

1i1) keskeiset tiedot arvopapereista, mukaan lukien kyseisiin
arvopapereihin liittyvdt oikeudet ja ndihin oikeuksiin mahdollisesti
kohdistuvat rajoitukset;

iv)  keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta tai
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamisesta tai
molemmista;

v)  jos arvopapereihin liittyy takaus, keskeiset tiedot takaajasta seké
takauksen luonteesta ja soveltamisalasta.
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8)

9

10)

Rajoittamatta kolmannen alakohdan a ja b alakohdan soveltamista EU:n
jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuesitteen tiivistelmédssa voidaan esittdd tai vetda
yhteen tietoja kaavioiden tai taulukoiden muodossa.

Jos EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuesitteen tiivistelma siséltdi kolmannen
alakohdan c alakohdan v alakohdassa tarkoitetut tiedot, toisessa alakohdassa
tarkoitettua enimmaispituutta pidennetiddn vield yhdelld A4-kokoisella sivulla,
jos takaajia on ainoastaan yksi, tai vield kolmella A4-kokoisella sivulla, jos
takaajia on useampia.”

h a) lisditiiin kohta seuraavasti:

?13 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ohjeet ymmadirrettivyydesti ja
selkeiin kielen kiiytostii tiivistelmissi sen varmistamiseksi, ettd tiivistelmissii
annetut tiedot ovat ytimekkiditd, selkeitd ja kdyttijdystivillisid.

Timdin artiklan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdidin tiivistelmien malli ja
ulkoasu, myos kirjasinkoko ja tyylivaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmda teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidin ... pdivind
kuuta ... [XX kuukauden kuluttua timdn muutosasetuksen
voimaantulosta.

Siirretiin komissiolle valta tiydentid titi asetusta hyviksymdlli
ensimmidiisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 9 artiklan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt liikkeeseenlaskijan yleisen

rekisterdintiasiakirjan yhtend tilikautena, seuraavat yleiset rekisterdintiasiakirjat voidaan
toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle muutoin kuin hyvéaksyttavéksi.”

Korvataan 11 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettei siviilioikeudellista vastuuta kohdisteta
kehenkédn pelkdstdadn 7 artiklan mukaisen tiivistelmén perusteella, sen kddnnos mukaan
luettuna, paitsi jos:”

Muutetaan 13 artikla seuraavasti:

muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  korvataan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

Komissio antaa viimeistdan ... pdivindg ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua
timdn muutosasetuksen voimaantulostal timin asetuksen taydentdmiseksi
44 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, jotka koskevat esitteen,
perusesitteen ja lopullisten ehtojen vakiomuotoa ja -jérjestystd sekd
luetteloita, joissa maédritelldén erityiset tiedot, jotka esitteessd on oltava,
mukaan lukien oikeushenkildtunnukset ja ISIN-koodit, jottei samoja tietoja
esitetd useampaan kertaan silloin, kun esite koostuu erillisisti asiakirjoista.”
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ii)
”f)

g)

lisdtddn toiseen alakohtaan f ja g alakohta seuraavasti:

onko osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeenlaskijan toimitettava
kestdvyysraportointi ja sithen liittyvd varmennuslausunto Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2004/109/EY* ja I
2013/34/EU* mukaisesti,

mainostetaanko yleisolle tarjottavia tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylla markkinalla otettavia muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita tavalla, jossa annetaan ymmartdd, ettd arvopapereissa
otetaan huomioon ympéristdon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan
liittyvét tekijat tai ettd niilld pyritddn ymparistoon, yhteiskuntaan tai
hallintotapaan liittyviin tavoitteisiin.

ii a) lisdtidin alakohta seuraavasti:

Toisen alakohdan g alakohdan soveltamiseksi komissio sovittaa

ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvidin hallintotapaan liittyviit
Jjulkistamisvaatimukset yhteen Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksen (EU) 2023/...*** sddnnosten kanssa.”

b) korvataan 2 kohdan ensimméiinen alakohta seuraavasti:

”Komissio antaa tdmén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksid, joissa vahvistetaan luettelo vdhimmdistiedoista, jotka
yleisessé rekisterdintiasiakirjassa on oltava.”

c¢)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen sddddsten on oltava tdman
asetuksen liitteiden I, II ja III mukaisia.”

*%

E L4
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu
15 pdivind  joulukuuta 2004, sddnnellyilli  markkinoilla
kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten  yhdenmukaistamisesta  ja direktiivin
2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu
26  pidivind  kesikuuta 2013, tietyntyyppisten  yritysten
vuositilinpddtoksisti, konsernitilinpdidtoksisti ja niihin liittyvisti
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja
83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/..., annettu ...
pdivind ..kuuta ..., eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja
valinnaisten tietojen julkistamisesta ympdriston kannalta kestivind
markkinoitavia joukkolainoja ja kestiivyyteen sidottuja joukkolainoja
varten (EUVL L, ELI....).”
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11) Kumotaan 14 ja 14 a artikla.
12) Lisétddn 14 b artikla seuraavasti:

714 b artikla
EU:n jatkoantiesite

1. Seuraavat henkil6t voivat laatia EU:n jatkoantiesitteen, kun arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla:

a) litkkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupankiynnin
kohteeksi  sddnnellylld  markkinalla tai  pk-yritysten kasvumarkkinalla
yhtdjaksoisesti vidhintddn 18 kuukauden ajan ennen uusien arvopapereiden
tarjoamista yleisolle tai ottamista kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla;

b) tarjoajat, jotka tarjoavat arvopapereita, jotka ovat olleet otettuina kaupankdynnin
kohteeksi  sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla
yhtdjaksoisesti vdhintddn 18 kuukauden ajan ennen arvopapereiden tarjoamista
yleisolle.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdin, liikkeeseenlaskija, jolla on
ainoastaan muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita, jotka on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla, ei saa laatia EU:n
jatkoantiesitettd osakesidonnaisten arvopapereiden ottamiseksi kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla.

2. Poiketen siitd, mitd 6 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, ja rajoittamatta 18 artiklan
1 kohdan soveltamista EU:n jatkoantiesitteen on siséllettdvd kaikki tiedot, jotka ovat
tarpeen, jotta sijoittajat voivat ymmaértdé kaikki seuraavat asiat:

a) liikkkeeseenlaskijan ndkymét ja taloudellinen tulos sekd viimeksi kuluneen
tilikauden padttymisen jilkeen mahdollisesti tapahtuneet merkittdvdt muutokset
litkkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa ja litketoiminnassa;

b)  olennaiset tiedot arvopapereista, mukaan lukien kyseisiin arvopapereihin liittyvit
oikeudet ja ndihin oikeuksiin mahdollisesti kohdistuvat rajoitukset;

c¢)  liikkkeeseenlaskun syyt ja sen vaikutukset liikkeeseenlaskijaan, myo0s
litkkeeseenlaskijan yleiseen pddomarakenteeseen, sekd tuottojen kaytto.

3.  EU:n jatkoantiesitteen tiedot on laadittava ja esitettdva helposti analysoitavassa,
ytimekkddssd ja ymmarrettdvissd muodossa, jotta sijoittajat I voivat tehdd perustellun
sijoituspdédtoksen, ottaen huomioon direktiivin 2004/109/EY ja tapauksen mukaan
asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti jo julkistetut sddnnellyt tiedot ja tapauksen
mukaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/565*' tarkoitetut tiedot.

4.  EU:n jatkoantiesite on laadittava yhtend asiakirjana, jossa on arvopapereiden tyypin
mukaan liitteessd IV tai liitteessd V esitetyt vahimmaistiedot.

5. EU:n jatkoantiesitteen, joka liittyy osakkeisiin tai yritysten osakkeita vastaaviin
muihin siirtokelpoisiin arvopapereihin, on oltava tulostettuna pituudeltaan enintdén
50 A4-kokoista sivua, ja sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa
puolesta helppolukuinen.

PE749.153v02-00 38/93 RR\1289064FI.docx

Fl



13)
14)

6.  Tamin artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa enimmaéispituudessa ei oteta huomioon
titvistelmad, tdméan asetuksen 19 artiklan mukaisesti viittaamalla sisdllytettyjé tietoja tai
lisdtietoja, jotka on toimitettava, jos liikkeeseenlaskijalla on delegoidun asetuksen
(EU) 2019/980 18 artiklassa tarkoitettu epétavallinen taloudellinen historia tai jos se on
tehnyt delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 18 artiklassa tarkoitetun merkittivin
taloudellisen sitoumuksen.

7. EU:n jatkoantiesitteen on oltava vakiomuotoinen asiakirja, ja siind julkistettavat tiedot
on esitettdva vakiojérjestyksessd arvopapereiden tyypin mukaan liitteessd IV tai liitteessa
V esitetyn julkistamisjérjestyksen mukaisesti.

7 a. Komissio antaa viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn
muutosasetuksen voimaantulosta] timdin asetuksen tdydentimiseksi 44 artiklan
mukaisesti delegoituja sdiddoksid, joissa tismennetiin EU:n jatkoantiesitteen sisdlto,
muoto ja jirjestys sekii erillisen tiivistelmdin suppeampi sisiilto ja vakiomuofto.

Ndiden delegoitujen sdididosten on perustuttava liitteisiin 1V ja V.

1 Komission delegoitu asetus (EU) 2017/565, annettu 25 pédivand huhtikuuta 2016, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tiydentidmisestd sijoituspalveluyritysten
toiminnan jarjestdmistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja
kyseisessa direktiivissd madriteltyjen kasitteiden osalta (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 1).”

Kumotaan 15 artikla.
Lisatdan 15 a artikla seuraavasti:

15 a artikla
EU:n kasvuesite

1. Rajoittamatta 1 artiklan 4 kohdan ja 3 artiklan 2 kohdan soveltamista seuraavat
henkilot voivat laatia EU:n kasvuesitteen, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle,
edellyttiden, ettd niilld ei ole arvopapereita, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi
sdaannellylld markkinalla:

a)  pk-yritykset;

b) liikkeeseenlaskijat, jotka eivét ole pk-yrityksid ja joiden arvopaperit on otettu tai
aiotaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla;

c) liikkeeseenlaskijat, jotka ovat muita kuin a ja b alakohdassa tarkoitettuja
litkkeeseenlaskijoita, jos arvopapereiden yleisolle tarjoamisen yhteenlasketut
vastikkeet kokonaisuudessaan unionissa 12 kuukauden aikana ovat alle
50 000 000 euroa ja  edellyttden, ettd kyseisten liikkeeseenlaskijoiden
arvopapereilla ei kdydd kauppaa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssa ja
ettd niiden tyontekijoiden keskiméérd oli edellisen tilikauden aikana enintéén 499;

d) edelldi a ja balakohdassa tarkoitettujen liitkkeeseenlaskijoiden liikkeeseen
laskemien arvopapereiden tarjoajat.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, kyseisen alakohdan a ja
b alakohdassa tarkoitetut henkildt, joiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupankdynnin
kohteeksi  pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vidhintddn viimeisten
18 kuukauden ajan, voivat laatia EU:n jatkoantiesitteen, jos arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, edellyttden, ettd
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kyseisilld liikkeeseenlaskijoilla ei ole arvopapereita, jotka on jo otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla.

Ensimmaisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetuissa yleisolle tarjottujen arvopapereiden
yhteenlasketuissa vastikkeissa kokonaisuudessaan on otettava huomioon kaikkien
Jatkuvien tarjoamisten ja sellaisten arvopapereiden tarjoamisten yleisdlle yhteenlasketut
vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka on tehty uuden arvopapereiden tarjoamisen yleisolle
alkamispdivid edeltdneiden 12 kuukauden aikana, lukuun ottamatta niitd arvopapereiden
tarjoamisia  yleisdlle, joithin on sovellettu jotakin  vapautusta esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta 1 artiklan 4 kohdan ensimmaéiisen alakohdan tai 3 artiklan
2 kohdan mukaisesti, ja tarjoamisia, joita varten on julkaistu esite.

2. Poiketen siitd, mitd 6 artiklan 1 kohdassa sdddetédn, ja rajoittamatta 18 artiklan
1 kohdan soveltamista EU:n kasvuesitteen on sisillettivd merkitykselliset suppeammat
ja oikeasuhteiset tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta sijoittajat voivat ymmartdd seuraavat
asiat:

a) liikkkeeseenlaskijan nédkymat ja taloudellinen tulos, viimeksi kuluneen tilikauden
padttymisen jidlkeen mahdollisesti  tapahtuneet merkittdvit —muutokset
litkkkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa ja liiketoiminnassa sekd sen
kasvustrategia;

b) olennaiset tiedot arvopapereista, mukaan lukien kyseisiin arvopapereihin liittyvit
oikeudet ja ndihin oikeuksiin mahdollisesti kohdistuvat rajoitukset;

c) liikkkeeseenlaskun syyt ja sen vaikutukset liikkeeseenlaskijaan, myos
litkkkeeseenlaskijan yleiseen pddomarakenteeseen, sekd tuottojen kaytto.

3. EU:n kasvuesitteen tiedot on laadittava ja esitettivd helposti analysoitavassa,
ytimekkéddssd ja ymmadrrettdvissd muodossa, jotta sijoittajat ja  erityisesti
vihittéissijoittajat voivat tehdd perustellun sijoituspéadtoksen.

4.  EU:n kasvuesite on laadittava yhtend asiakirjana, jossa on arvopapereiden tyypin
mukaan liitteessd VII tai liitteessd VIII esitetyt tiedot.

5. EU:n kasvuesitteen, joka liittyy osakkeisiin tai yritysten osakkeita vastaaviin
muihin siirtokelpoisiin arvopapereihin, on oltava tulostettuna pituudeltaan enintdin
75 A4-kokoista sivua, ja sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa
puolesta helppolukuinen.

6. Témaén artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa enimmaispituudessa ei oteta huomioon
titvistelméda, 19 artiklan mukaisesti viittaamalla sisdllytettyjd tietoja tai lisdtietoja, jotka
on toimitettava, jos litkkeeseenlaskijalla on delegoidun asetuksen (EU)2019/980
18 artiklassa tarkoitettu epétavallinen taloudellinen historia tai jos se on tehnyt
delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 18 artiklassa tarkoitetun merkittdvén taloudellisen
sitoumuksen.

7. EU:n kasvuesitteen on oltava vakiomuotoinen asiakirja, ja siiné julkistettavat tiedot
on esitettdvd vakiojédrjestyksessd arvopapereiden tyypin mukaan liitteessd VII tai
liitteessd VIII esitetyn julkistamisjirjestyksen mukaisesti.”

7 a. Komissio antaa viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
timdn muutosasetuksen voimaantulosta] timdin asetuksen tiydentimiseksi 44 artiklan
mukaisesti delegoituja siddoksid, joissa tismennetdiin EU:n kasvuesitteen suppeampi
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15)

16)

17)

sisilto, vakiomuoto ja -jirjestys sekd erillisen tiivistelmin suppeampi sisdlto ja
vakiomuoto.

Ndiden delegoitujen sdddosten on perustuttava liitteisiin VII ja VIII.”
Korvataan 16 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. BEsitteessd mainittavat riskitekijit on rajattava riskeihin, jotka ovat
litkkeeseenlaskijalle ja arvopapereille ominaisia, jotka ovat olennaisia perustellun
sijoituspdédtoksen tekemiseksi ja jotka perustuvat esitteen siséltoon.

Esite ei saa siséltdd riskitekijoitd, jotka ovat yleisluonteisia, jotka toimivat ainoastaan
vastuuvapauslausekkeina tai jotka eivdt anna riittdvin selkedd kuvaa niistd erityisistd
riskitekijGistd, joista sijoittajien on oltava tietoisia.

Liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamista hakevien henkiloiden on esitettd laatiessaan arvioitava riskitekijoiden
olennaisuutta ottaen huomioon, miten todenndkdisesti ne toteutuvat ja miten suuria
kielteisid vaikutuksia niilld odotetaan olevan.

Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla
ottamista hakevan henkilon on kuvattava asianmukaisesti kukin riskitekija ja selitettava,
miten kyseinen riskitekijd vaikuttaa liikkeeseenlaskijaan taikka tarjottaviin tai
kaupankdynnin kohteeksi otettaviin arvopapereihin. Liikkeeseenlaskijat, tarjoajat tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevat henkil6t voivat
myds julkistaa kolmannessa alakohdassa tarkoitetun riskitekijoiden olennaisuutta
koskevan arvioinnin kédyttden valintansa mukaan asteikkoa, joka kattaa arvot vdhéinen,
keskisuuri ja suuri.

Riskitekijit on ominaisuuksiensa perusteella esitettiva rajallisessa midréssa eri luokkia.
Kussakin luokassa on ensiksi mainittava ne riskitekijiit, jotka kolmannen alakohdan
mukaisessa arvioinnissa katsotaan olennaisimmiksi.”

Muutetaan 17 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) arvopapereiden hankinta- tai merkintdsitoumuksen voi perua véhintddn
kahden tyOpéivian kuluessa siitd, kun yleisolle tarjottavien arvopapereiden
lopullinen tarjoushinta tai maard on ilmoitettu; tai”;

Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

“Tiedot, jotka on sisdllytettdvd esitteeseen tdmén asetuksen ja sen
perusteella annettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti, voidaan
sisdllyttid esitteeseen viittaamalla, jos ne on julkaistu aiemmin tai
samanaikaisesti sdhkoisessd muodossa ja laadittu kielelld, joka tdyttda
27 artiklan vaatimukset, ja jos ne sisdltyvdt johonkin seuraavista
asiakirjoista:”

i1)  korvataan b alakohta seuraavasti:
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’b) edella 1 artiklan 4 kohdan ensimméisen alakohdan db ja
f—1 alakohdassa seka 1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan
ba ja e-h alakohdassa tarkoitetut asiakirjat;”

ii1)  korvataan f alakohta seuraavasti:

’f) direktiivin ~ 2013/34/EU 5 ja 6 luvussa tarkoitetut
toimintakertomukset, mukaan lukien kestidvyysraportointi, jos
sellaista sovelletaan;”

b)  lisdtdédn 1 al kohta seuraavasti:

1 a. Tiedot, joita ei ole méadra sisdllyttda esitteeseen, voidaan silti vapaaehtoisesti
sisdllyttdd esitteeseen viittaamalla, jos ne on julkaistu aiemmin tai samanaikaisesti
sdahkoisessd muodossa ja laadittu kielelld, joka tayttdd 27 artiklan vaatimukset, ja
jos ne sisdltyvit johonkin 1 kohdan ensimméisessd alakohdassa tarkoitettuun
asiakirjaan. ”’;

b a) lisitiiin kohta seuraavasti:

¥4 a. Siirretidn komissiolle valta antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid tamdin asetuksen tiydentimiseksi 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen
siséllyttimiseksi sddnnellyillii markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi ottamista
koskeviin esitteisiin tapauksissa, joissa samanlajisia arvopapereita tarjotaan
samanaikaisesti merkintdid varten ja yksityisesti sijoitettaviksi.”

18) muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 6 a kohta;
b) liséitéiéinl kohta seuraavasti:

”6 b. Poiketen siitd, mitd 2 ja 4 kohdassa sdddetddn, 2 kohdan ensimméiisessi
alakohdassa ja 4 kohdassa sdddetyt mdiirdajat on lyhennettivd kahdeksaan
tyopdivddn, kun kyse on EU:n jatkoantiesitteestd. Liikkeeseenlaskijan on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle hakemuksen suunnitellusta jattimisesta
vihintddn viisi tyOpdivdd ennen pdivdd, jona se aikoo jattdd hakemuksen
hyviksyttaviksi.”

c) korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. Siirretddn komissiolle valta antaa tdméin asetuksen tidydentdmiseksi
44 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tdsmennetddn esitteiden ja
erityisesti niithin sisdltyvien tietojen kattavuuden, ymmarrettivyyden ja
johdonmukaisuuden tarkastamista koskevat perusteet, esitteiden
hyvéaksymismenettelyt seka kaikki seuraavat:

a)  olosuhteet, joissa toimivaltainen viranomainen voi Kkayttdd esitteen
tarkastamisessa lisdperusteita, jos se katsotaan tarpeelliseksi sijoittajansuojan
kannalta, ja millaisia lisdtietoja voidaan vaatia julkistettavaksi tdllaisissa
olosuhteissa;

b)  seuraukset toimivaltaiselle viranomaiselle, joka ei tee 2 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettua esitettd koskevaa paétosta;
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c) enimmdisaika, jonka kuluessa toimivaltaisen viranomaisen on saatettava
esitteen tarkastaminen pédédtokseen ja tehtdva pditods esitteen hyviaksymisesti
tai hyviksynnén epddmisestd ja uudelleentarkastelumenettelyn paattaimisesta.

Toimivaltaiset viranomaiset eiviit saa vaatia lisdasiakirjoja sen liséiksi, miti 6,
14 b ja 15 a artiklassa edellytetiiin esitteen, EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n
kasvuesitteen laatimista varten , eikd sen lisiksi, mitd timdn kohdan
ensimmdiisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa edellytetiiin.

Edelld c alakohdassa tarkoitettuun enimmaisaikaan on siséllyttdvé toimivaltaisen
viranomaisen liikkeeseenlaskijoille esittdmédt 4 kohdassa tarkoitetut pyynnot
muuttaa esitettd tai toimittaa tdydentdvid tietoja.”

d) korvataan 13 kohta seuraavasti:

”13. Arvopaperimarkkinaviranomainen jirjestdd ja toteuttaa véhintddn kerran
kahdessa vuodessa yhden vertaisarvioinnin, jossa tarkastellaan toimivaltaisten
viranomaisten tarkastamis- ja hyvdksymismenettelyjd, mukaan luettuna
toimivaltaisten viranomaisten vililld tapahtuva hyviksyntdjen notifiointi, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan soveltamista.
Vertaisarvioinnissa on myds arvioitava toimivaltaisten viranomaisten
tarkastuksissaan ja hyviksynnodissddn noudattamien eri ldhestymistapojen
vaikutuksia litkkkeeseenlaskijoiden pddoman hankintaan unionissa.
Vertaisarviointia koskeva kertomus julkaistaan viimeistdan ... pdivind ...kuuta ...
[kahden vuoden kuluttua timédn muutosasetuksen voimaantulosta] ja sen jilkeen
joka toinen vuosi. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa vertaisarvioinnissa
huomioon asetuksen (EU)  N:o01095/2010 37 artiklassa  tarkoitetun
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmén neuvot.”

19) Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:
Tarjottaessa yleisolle ensimmdistd kertaa osakelajia, joka on otettu ensimmaiistad
kertaa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, esite on annettava
yleison saataville vihintdén kolme tydpdivad ennen tarjouksen paéttymisti.”
b)  kumotaan 5 a kohta;
c) lisdtddn 5 b ja 5 c kohta seuraavasti:
”5 b. EU:n jatkoantiesite on luokiteltava erikseen 6 kohdassa tarkoitetussa
sdilytysjarjestelmassa.
5 c. EU:n kasvuesite on luokiteltava 6 kohdassa tarkoitetussa siilytysjarjestelméssa
siten, ettd se eroaa muuntyyppisisté esitteistd.”
d) korvataan 11 kohta seuraavasti:
”11. Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla ottamista hakevan henkilon taikka arvopapereita sijoittavan tai myyvén
rahoituksenvilittdjdn on pyynndstd ja maksutta toimitettava sahkéisessd muodossa
jaljennos esitteestd mahdollisille sijoittajille.”
20) Muutetaan 23 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:
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”2. Mikili esite liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle, sijoittajilla, jotka
ovat jo pddttineet ostaa tai merkitd arvopapereita ennen tidydennyksen
julkaisemista, on oltava oikeus perua sitoumuksensa kahden tydpdivan kuluessa
tdydennyksen julkaisemisesta edellyttiden, ettd 1 kohdassa tarkoitettu merkittava
uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epitarkkuus ilmeni tai havaittiin ennen
tarjousajan paittymisti tai arvopapereiden toimittamista, sen mukaan, kumpi néisti
tapahtuu ensin. Liikkeeseenlaskija tai tarjoaja voi pidentdd tdtd maidrdaikaa.
Perumisoikeuden pééttymispéiva on ilmoitettava tdydennyksessa.

Tdydennyksen on siséllettdvd perumisoikeutta koskeva selkeisti havaittava teksti,
jossa todetaan selvasti kaikki seuraavat seikat:

a)  perumisoikeus myOnnetddn vain niille sijoittajille, jotka olivat jo pédattineet
ostaa tai merkitd arvopapereita ennen tdydennyksen julkaisemista, jos
arvopapereita ei ollut vield toimitettu sijoittajille ajankohtana, jona merkittdva
uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epétarkkuus ilmeni tai havaittiin;

b)  ajanjakso, jolloin sijoittajat voivat kdyttdd perumisoikeuttaan;

c) kehen sijoittajat voivat ottaa yhteyttd, jos he haluavat kayttda
perumisoikeuttaan.”

b)  kumotaan 2 a kohta.
c¢) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Jos sijoittajat ostavat tai merkitsevdt arvopapereita rahoituksenvilittdjan
kautta kyseisid arvopapereita koskevan esitteen hyvédksymisen ja ensimméisen
tarjousajan pééttymisen vilisend aikana, kyseisen rahoituksenvilittdjdn on

a) ilmoitettava ndille sijoittajille, myds verkkosivustollaan, tdydennyksen
julkaisumahdollisuudesta ja siitd, missé ja milloin se julkaistaisiin, sek siitd,
ettd rahoituksenvilittdjd avustaa niitd tdlloin sitoumuksen perumisoikeuden
kéytossa;

b) ilmoitettava ndille sijoittajille, missd tapauksessa rahoituksenvilittdjd ottaa
heihin toisen alakohdan nojalla yhteyttd sdhkdisesti ilmoittaakseen, ettd
tdydennys on julkaistu, edellyttden, ettd sijoittajat suostuvat siihen, ettd heihin
otetaan yhteyttd sdhkdisesti;

c) tarjottava niille sijoittajille, jotka tahtovat, ettd heihin otetaan yhteyttd vain
muulla tavoin kuin sidhkoisesti, mahdollisuus siihen, ettd heihin otetaan
yhteyttd sdhkoisesti ainoastaan tidydennyksen julkaisemista koskevan
ilmoituksen saamiseksi;

d)  varoitettava niitd sijoittajia, jotka eivdt suostu siihen, ettd heihin otetaan
yhteyttd sdhkoisesti ja jotka kieltdytyvdt hyvidksyméstd c alakohdassa
tarkoitettua  sdhkoistd  yhteydenottoa, ettd he voivat tutustua
litkkkeeseenlaskijan tai rahoituksenvilittdjin verkkosivustoon ennen
tarjousajan padttymistd tai arvopapereiden toimittamista, sen mukaan, kumpi
ndistd tapahtuu ensin, tarkistaakseen, onko tdydennyksié julkaistu.

Jos timin kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuilla sijoittajilla on
2 kohdassa tarkoitettu perumisoikeus, rahoituksenvilittdjan on otettava sahkoisesti
yhteyttd ndihin sijoittajiin ensimmadistd tyOpdivdd, jona tdydennys julkaistaan,
seuraavan tyopdivin paattymiseen mennessa.
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21)

Jos arvopaperit on ostettu tai merkitty suoraan liikkeeseenlaskijalta, kyseisen
litkkkeeseenlaskijan on ilmoitettava sijoittajille tdydennyksen
julkaisumahdollisuudesta ja siitd, missd tdydennys julkaistaisiin, seka siitd, ettd
heillé voisi télldin olla oikeus perua sitoumus.”

kumotaan 3 a kohta;
lisatdan 4 a kohta seuraavasti:

”4 a. Perusesitteen tdydennystd ei saa kdyttdd sellaisen uuden arvopaperityypin
esittelemiseen, jota koskevia tarpeellisia tietoja ei ole sisdllytetty kyseiseen
perusesitteeseen, elleivit oikeudelliset menettelyt siti edellyti.”

lisatdan 8 kohta seuraavasti:

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistidn ... pdivind ...kuuta ...
[18 kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulosta] ohjeet, joilla
tdsmennetddn olosuhteet, joissa tdydennyksen katsotaan ottavan kayttoon
uudentyyppisen arvopaperin, jota ei ole vield kuvattu perusesitteessi.”

Muutetaan 27 artikla seuraavasti:

korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla ottamista haetaan ainoastaan kotijdsenvaltiossa, esite on laadittava
litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan joko kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyvédksymdlld kielelld tai kansainviliselld finanssialalla yleisesti
kaytossd olevalla kielella.

Edelld 7 artiklassa tarkoitetun tiivistelmén on oltava saatavilla kotijasenvaltion
virallisella kielelld tai vdhintddn yhdelld sen virallisista kielistd taikka jollakin
muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymalld kielella.
Kyseinen toimivaltainen viranomainen ei saa vaatia esitteen minkdan muun osan
kadntdmista.

2. Josarvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla
markkinalla ottamista haetaan yhdessd tai useammassa jdsenvaltiossa, esite on
laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilén valinnan mukaan joko kunkin ndiden
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten hyvédksymaélld kielelld tai
kansainviliselld finanssialalla yleisesti kiytdssa olevalla kielella.

Edelld 7 artiklassa tarkoitetun tiivistelmén on oltava saatavilla kunkin jasenvaltion
virallisella kielelld tai vdhintddn yhdelld kunkin jdsenvaltion virallisista kielistd
taikka jollakin muulla kunkin jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
hyviksymalld kielelld. Jasenvaltiot eivit saa vaatia esitteen minkddn muun osan
kéantdmistd.”

kumotaan 3 kohta;
korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Lopulliset ehdot on laadittava samalla kielelld, jolla hyviksytty perusesite on
laadittu.

Yksittédisen liikkeeseenlaskun tiivistelmén on oltava saatavilla kotijasenvaltion
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virallisella kielelld tai vahintdén yhdelld sen virallisista kielisté taikka jollakin
muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyvéaksymalla kielella.

Kun lopulliset ehdot toimitetaan 25 artiklan 4 kohdan mukaisesti vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai, jos vastaanottavia jdsenvaltioita on
useampia, vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille,
lopullisten ehtojen liitteend olevan yksittdisen litkkeeseenlaskun tiivistelmén on
oltava saatavilla vastaanottavan jasenvaltion virallisella kielelld tai ainakin yhdella
sen virallisista kielistd taikka jollakin muulla vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyvéksymailld kielelld 2 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti.”

22) Korvataan 29 artikla seuraavasti:

29 artikla
Vastaavuus

”1. Kolmannen maan liikkeeseenlaskija voi hakea arvopapereiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi unioniin sijoittautuneella sddnnellylld markkinalla sen jdlkeen,
kun se on julkaissut etukéteen esitteen, joka on laadittu ja hyvéksytty kolmannen maan
I kansallisen lainsddddnnon mukaisesti ja johon sovelletaan kyseisen kolmannen maan
kansallista lainsdddéantod, edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  komissio on antanut 5 kohdan mukaisen tiytantoonpanosdiddoksen;

b) kolmannen maan liikkeeseenlaskija on toimittanut esitteen kotijdsenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle;

c¢) kolmannen maan liikkeeseenlaskija on antanut kirjallisen vahvistuksen siitd, ettid
kolmannen maan valvontaviranomainen on hyvéksynyt esitteen, sekd kyseisen
viranomaisen yhteystiedot;

d) esite tayttdd 27 artiklassa sdddetyt kielivaatimukset;

e) kaikki kolmannen maan liikkeeseenlaskijan unionissa levittdmét asiaankuuluvat
mainokset tayttavat 22 artiklan 2—5 kohdassa sdddetyt vaatimukset;

f)  arvopaperimarkkinaviranomainen on sopinut yhteistydjérjestelyisti kolmannen
maan I asiaankuuluvien valvontaviranomaisten kanssa 30 artiklan mukaisesti.

2. Kolmannen maan litkkeeseenlaskija voi myds tarjota arvopapereita yleisolle
unionissa julkaistuaan etukéteen esitteen, joka on laadittu ja hyviksytty kolmannen maan
I kansallisen lainsdddédnnon mukaisesti ja johon sovelletaan sen kansallista lainsdédantoa,
edellyttden, ettd kaikki 1 kohdan a—f alakohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvit ja ettd
arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle liittyy arvopapereiden ottaminen kaupankdynnin
kohteeksi joko séddnnellylld markkinalla tai unioniin sijoittautuneella pk-yritysten
kasvumarkkinalla.

3.  Jos kolmannen maan liikkeeseenlaskija tarjoaa 1 ja 2 kohdan mukaisesti
arvopapereita yleisolle tai hakee niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld
markkinalla muussa jdsenvaltiossa kuin kotijdsenvaltiossa, sovelletaan 24, 25 ja
27 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

4. Jos kaikki 1 ja 2 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvét, kolmannen maan
litkkeeseenlaskijalla on kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa timén
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23)

asetuksen mukaiset oikeudet ja sithen sovelletaan tdmén asetuksen mukaisia
velvollisuuksia.

5. Komissio voi 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen
antaa taytantoonpanosdddoksen, jossa méadritetddn, ettd kolmannen maan oikeudellisella
kehykselld ja valvontakehykselld varmistetaan kyseisen kolmannen maan kansallisen
lainsddddannon mukaisesti laaditun esitteen, jiljempéand ’kolmannen maan esite’, tiyttavan
oikeudellisesti sitovat vaatimukset, jotka vastaavat tdssd asetuksessa tarkoitettuja
vaatimuksia, edellyttien, ettd kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit:

a) kolmannen maan oikeudellisesti sitovilla vaatimuksilla varmistetaan, etti
kolmannen maan esite sisdltdd tarvittavat tiedot, jotka ovat olennaisia, jotta
sijoittajat voivat tehdd perustellun sijoituspdidtoksen tdssd asetuksessa sdddettyja
vaatimuksia vastaavalla tavalla;

b)  jos vihittéissijoittajilla on mahdollisuus sijoittaa arvopapereihin, joista on laadittu
kolmannen maan esite, kyseinen esite sisdltda tiivistelmén, jossa annetaan keskeiset
tiedot, joita véhittéissijoittajat tarvitsevat ymmaértadkseen liikkeeseenlaskijan,
arvopapereiden ja tarvittaessa takaajan luonteen ja riskit, ja jota on luettava yhdessa
esitteen muiden osien kanssa;

c¢) kolmannen maan siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja, asetuksia ja
hallinnollisia maardyksid sovelletaan henkildihin, jotka ovat vastuussa esitteessd
annetuista tiedoista, mukaan lukien ainakin liikkeeseenlaskijaan tai sen hallinto-,
johto- tai valvontaelimiin, tarjoajaan, sdénnellyilld markkinoilla kaupankidynnin
kohteeksi ottamista hakevaan henkil6on ja tarvittaessa takaajaan;

d) kolmannen maan oikeudellisesti sitovissa vaatimuksissa tdismennetddn kolmannen
maan esitteen voimassaolo ja velvollisuus tdydentdd kolmannen maan esitettd, jos
kyseiseen esitteeseen sisdltyvien tietojen merkittdva uusi tekijd, olennainen virhe
tai olennainen epdtarkkuus voi vaikuttaa arvopapereiden arviointiin, seka
edellytykset, joiden tdyttyessd sijoittajat voivat kayttdd perumisoikeuttaan
tillaisessa tapauksessa;

e) kolmannen maan valvontakehykselld, joka koskee kolmansien maiden esitteiden
tarkastamista ja hyviksymistd, sekd kolmansien maiden esitteiden julkaisemista
koskevilla jarjestelyilld on vastaava vaikutus kuin 20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla
saannoksilla.

Komissio voi asettaa tdllaisen tdytdntoonpanosdddoksen soveltamisen edellytykseksi, ettd
kolmas maa noudattaa  tehokkaasti ja  jatkuvasti  kaikkia  kyseisessd
taytdntoonpanosidddoksessd vahvistettuja vaatimuksia.

6.  Siirretddn komissiolle valta antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia,
joilla tdydennetéén tétd asetusta tdsmentdmalld 5 kohdassa tarkoitettuja kriteerejd.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 29 artiklaa sovellettaessa ja, jos se
katsotaan tarpeelliseksi, 28 artiklaa sovellettaessa perustettava kolmansien maiden
valvontaviranomaisten kanssa yhteistydjarjestelyjd,  jotka koskevat
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja  asianomaisten  kolmansien = maiden
valvontaviranomaisten vélistd tietojenvaihtoa ja téstd asetuksesta johtuvien
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velvoitteiden tdytdntdonpanoa kolmansissa maissa, ellei kyseinen kolmas maa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849* 9 artiklan
2 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti sisdlly luetteloon
sellaisista lainkdyttdalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjuntajdrjestelmissd on strategisia puutteita, jotka muodostavat
merkittdvin uhan unionin rahoitusjirjestelmélle, tai ellei kyseinen kolmas maa
sisilly veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevan EU:n
luettelon liitteeseen I tai I1. Niilld yhteistydjdrjestelyilld on varmistettava tehokas
tietojenvaihto, jonka ansiosta toimivaltaiset viranomaiset pystyvit hoitamaan
tdmén asetuksen mukaiset tehtdvénsa.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 péivani toukokuuta
2015, rahoitusjdrjestelméin kéyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin
2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).”

b)  kumotaan 2 kohta;
c¢)  korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3. Arvopaperimarkkinaviranomainen  sopii  tietojenvaihtoa  koskevista
yhteistydjarjestelyistd  kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa
ainoastaan, jos luovutettavien tietojen salassapito taataan vahintddn 35 artiklassa
sdddettyd vastaavalla tavalla. Tillaisen tietojenvaihdon on palveltava
toimivaltaisten viranomaisten tehtidvien hoitamista.

4. Siirretddn komissiolle valta antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia,
joilla tdydennetddin tdtd asetusta maédrittdmilla 1 kohdassa tarkoitettujen
yhteistygjarjestelyjen vahimmaissisdltd ja tdllaisissa yhteistydjérjestelyissi
kéytettdva asiakirjamalli.”

(24) Korvataan 38 artiklan 1 kohdan ensimmaéiisen alakohdan a alakohta seuraavasti:

”a) 3 artiklan, 5 ja 6 artiklan, 7 artiklan 1-11 kohdan ja 12 b kohdan, 8-10 artiklan,
11 artiklan 1 ja 3 kohdan, 14 b artiklan 1 kohdan, 15 a artiklan 1 kohdan, 16 artiklan
1-3 kohdan, 17 ja 18 artiklan, 19 artiklan 1-3 kohdan, 20 artiklan 1 kohdan,
21 artiklan 1-4 kohdan ja 7-11 kohdan, 22 artiklan 2—5 kohdan, 23 artiklan 1-3,
4 aja 5 kohdan seka 27 artiklan rikkominen;”.

25) Korvataan 40 artiklan toinen kohta seuraavasti:

”Muutoksenhakuoikeutta sovelletaan myds 20 artiklaan, jos toimivaltainen viranomainen
el ole tehnyt péétostd hyviksyttaviksi jitetyn hakemuksen hyvéiksymisestd tai
hylkdédmisestd eikd ole pyytdnyt muuttamaan tai tdydentdméédn hakemusta 20 artiklan 2,
3, 6 ja 6 b kohdassa sdddetyissd midrdajoissa.”

26) Muutetaan 44 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

?2.  Siirretddn komissiolle 20 pdivastd heindkuuta 2017 madraaméattomaksi ajaksi
1 artiklan 7 kohdassa, 9 artiklan 14 kohdassa, 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa,
16 artiklan 5 kohdassa, 20 artiklan 11 kohdassa, 29 artiklan 6 kohdassa ja
30 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksid.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan
7 kohdassa, 9 artiklan 14 kohdassa, 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa, 16 artiklan
5 kohdassa, 20 artiklan 11 kohdassa, 29 artiklan 6 kohdassa ja 30 artiklan
4 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispéédtokselld lopetetaan
tuossa padtoksessd mainittu sddddsvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan siti
pdivdd seuraavana pdivind, jona sitd koskeva paatos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempind, kyseisessd padtoksessd mainittuna
paivand. Peruuttamispditos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdéddosten
pétevyyteen.”

b)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Edelld olevan 1 artiklan 7 kohdan, 9 artiklan 14 kohdan, 13 artiklan 1 ja
2 kohdan, 16 artiklan 5 kohdan, 20 artiklan 11 kohdan, 29 artiklan 6 kohdan ja
30 artiklan 4 kohdan nojalla annettu delegoitu sd4dos tulee voimaan ainoastaan, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat
ennen mainitun madrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit
vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd maardaikaa
jatketaan kolmella kuukaudella.”

27) Muutetaan 47 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) litkkeeseenlaskijoiden  tyypit, erityisesti 15 aartiklan 1 kohdan
a—d alakohdassa tarkoitettujen henkildiden luokat;”;

b)  korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) analyysi siitd, missd méérin koko unionissa kdytetddn 14 b ja 15 a artiklassa
sdddettyja  tietovaatimuksia ja 9 artiklassa tarkoitettua  yleistd
rekisterdintiasiakirjaa;”

c) liséitéiéinl kohta seuraavasti:
3. Edelli 1 ja 2 kohdassa sdddettyjen vaatimusten lisdksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen on siséllytettivd 1 kohdassa tarkoitettuun
kertomukseen seuraavat tiedot:
a) analyysi siitd, missd midrin koko unionissa kdytetddn 1 artiklan
4 kohdan ensimmadisen alakohdan d b alakohdassa ja 1 artiklan 5 kohdan
ensimmadisen alakohdan ba alakohdassa tarkoitettuja vapautuksia,
mukaan lukien tilastotiedot kyseisissd artikloissa tarkoitetuista
asiakirjoista, jotka on toimitettu toimivaltaisille viranomaisille;
b) tilastot 9 artiklassa tarkoitetuista yleisistd rekisterdintiasiakirjoista, jotka
on toimitettu toimivaltaisille viranomaisille.”
28) Kumotaan 47 a artikla.
29) Korvataan 48 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:
”1. Komissio antaa viimeistddn 31 pdivdnd joulukuuta ... [kelmen vuoden kuluttua
tdman muutosasetuksen voimaantulopéivistd] Euroopan parlamentille ja neuvostolle
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kertomuksen timidn asetuksen soveltamisesta ja liittdd sithen tarvittaessa
lainsdddéntoehdotuksen.

2. Kertomuksessa on oltava arvio muun muassa siitd, ovatko esitteen tiivistelma4,
14 bja 15 a artiklassa sdddetyt tietovaatimukset sekéd 9 artiklassa tarkoitettu yleinen
rekisterdintiasiakirja yhd tarkoituksenmukaisia niille asetettujen tavoitteiden
saavuttamisen kannalta. Kertomuksessa on oltava kaikki seuraavat tiedot:

a)  kuhunkin 15 a artiklan 1 kohdan a—d alakohdassa tarkoitettuun luokkaan kuuluvia
henkil6itd koskevien EU:n kasvuantiasiakirjojen lukumééra sekéd analyysi kunkin
lukumiédrdan kehityksestd ja EU:n kasvuantiasiakirjan kayttdon oikeutettujen
henkil6iden kauppapaikkojen valinnan suuntauksista;

b) analyysi siitd, saako EU:n kasvuesite aikaan asianmukaisen tasapainon
sijoittajansuojan ja sem kayttoon oikeutettujen henkildiden hallinnollisten
rasitteiden vdahentdmisen vélilla;

¢)  hyviksyttyjen EU:n jatkoantiesitteiden lukumddrd ja analyysi niiden méiéirin
kehittymisesté;

d) analyysi siitd, saako EU:n jatkoantiesite aikaan asianmukaisen tasapainon
sijoittajansuojan ja esitteen kiayttoon oikeutettujen henkildiden hallinnollisen
taakan vahentimisen valilla;

e) EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuesitteen laatimisesta ja hyviksyttamisesti
atheutuvat kustannukset verrattuna vakiomuotoisen esitteen nykyisiin laatimis- ja
hyviksymiskustannuksiin seké tiedot saavutetuista kokonaissédéstoista ja siitd, miti
kustannuksia voitaisiin edelleen vidhentdd sekd EU:n jatkoantiesitteen ettd EU:n
kasvuantiasiakirjan osalta;

f) analyysi siitd, saako liitteessd [X esitetty asiakirja aikaan asianmukaisen tasapainon
sijoittajansuojan ja asiakirjan kdyttoon oikeutettujen henkildiden hallinnollisen
taakan vihentdmisen valilla.

2a. Komissio esittidi viimeistidn 31 pdivind joulukuuta 2025 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa analysoidaan esitteessi annettuja
tietoja koskevaa vastuukysymysti, arvioidaan, olisiko perusteltua yhdenmukaistaa
edelleen esitteeseen liittyviid vastuuta unionissa, ja ehdotetaan tarvittaessa muutoksia
timdn asetuksen 11 artiklassa vahvistettuihin vastuuta koskeviin sidnnoksiin.”

30) Lisdtdan I artikla seuraavasti:

50 artikla
Siirtymésiaannokset

1.  Asetuksen (EU) 2017/1129 14 artiklaa, sellaisena kuin sitd sovelletaan ... [timédn
muutosasetuksen voimaantulopdivd miinus yksi pdivé], sovelletaan edelleen kyseisen
14 artiklan mukaisesti laadittuihin ja ennen kyseistd pdivimédrdd hyvéksyttyihin
esitteisiin niiden voimassaolon padttymiseen saakka.

2. Asetuksen (EU) 2017/1129 15 artiklaa, sellaisena kuin sitd sovelletaan ... [timén
muutosasetuksen voimaantulopdivd miinus yksi péivd], sovelletaan edelleen ennen
kyseistd paivimadrad hyvéksyttyihin EU:n kasvuesitteisiin niiden voimassaolon
padttymiseen saakka.”

31) Korvataan liitteet [-V tdmén asetuksen liitteen I tekstilla.
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32)
33)

Kumotaan liite V a.

Lisatdan taman asetuksen liitteessa II oleva teksti liitteiksi VII-IX.

2 artiklaAsetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 596/2014 seuraavasti:

-1 )
35 a)

D

2)

3)

lisditddin 3 artiklaan alakohta seuraavasti:

’kauppojen sisdiselld toteuttajalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
20 alakohdassa mdiiriteltyd kauppojen sisidistdi toteuttajaa;

Muutetaan 5 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) kaupat ilmoitetaan 3 kohdan mukaisesti kauppapaikan toimivaltaiselle
viranomaiselle osana takaisinosto-ohjelmaa ja sen jdlkeen julkistetaan
yleisolle yhdistetyssd muodossa;”

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Jotta litkkkeeseenlaskija voi hyotyd 1 kohdassa sdddetystd poikkeuksesta, sen
on ilmoitettava kaikista takaisinosto-ohjelmaan liittyvistd liiketoimista asetuksen
(EU) N:o 600/2014 26 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle, likviditeetilli mitattuna
merkityksellisimmdn markkinan toimivaltaiselle viranomaiselle. Ilmoituksen
vastaanottavan toimivaltaisen viranomaisen on pyynnostd toimitettava tiedot sen
kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille, jossa osakkeet on otettu
kaupankdynnin kohteeksi ja jossa niilld kdyddan kauppaa.”

Korvataan 7 artiklan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) asiakkaan tai asiakkaan puolesta toimivien muiden henkildiden antamaa tai
omistajatilin tai hallinnoidun rahaston hoitamisen perusteella tiedossa olevaa,
toteutettavana olevaa rahoitusvilineisiin liittyvdéd toimeksiantoa koskevaa luonteeltaan
tasmillistd tietoa, joka liittyy suoraan tai vilillisesti yhteen tai useampaan
litkkkeeseenlaskijaan taikka yhteen tai useampaan rahoitusvilineeseen ja jolla, jos se
julkistettaisiin,  todenndkdisesti  olisi ~ huomattava  vaikutus  kyseisten
rahoitusvélineiden, niihin liittyvien hyodykkeitd koskevien spot-sopimusten tai niihin
liittyvien rahoitusjohdannaisten hintaan.”

muutetaan 11 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Markkinoiden tunnustelulla tarkoitetaan sellaista yhdelle tai useammalle
mahdolliselle sijoittajalle suunnattua tietojen vilittdmisté, joka tapahtuu ennen kuin
litkketoimesta mahdollisesti ilmoitetaan ja jonka tarkoituksena on kartoittaa
mahdollisten sijoittajien kiinnostusta mahdolliseen liiketoimeen ja siihen liittyviad
ehtoja, kuten kokoa tai hintaa, kun tiedot valittaa”;

b)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Markkinaosapuolen on tiytettivi kaikki seuraavat edellytykset:
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a)  markkinaosapuoli on saanut markkinoiden tunnustelun vastaanottavan
henkilon suostumuksen siihen, etti tille saa antaa sisdpiiritietoa;

b)  markkinaosapuoli on ilmoittanut markkinoiden tunnustelun vastaanottavalle
henkildlle, ettd timéd ei saa kayttdd eikd yrittdd kayttdd kyseistd tietoa
hankkimalla tai luovuttamalla omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen
lukuun, suoraan tai vilillisesti, rahoitusvélineitd, joihin kyseinen tieto liittyy;

c¢)  markkinaosapuoli on ilmoittanut markkinoiden tunnustelun vastaanottavalle
henkildlle, ettd timéd ei saa kayttdd eikd yrittdd kayttdd kyseistd tietoa
muuttamalla tai peruuttamalla toimeksiantoa, joka on jo tehty
rahoitusvélineestd, johon kyseinen tieto liittyy;

d)  markkinaosapuoli on ilmoittanut markkinoiden tunnustelun vastaanottavalle
henkildlle, ettd hyvéiksyessddn tietojen vastaanottamisen tdma on velvollinen
sdilyttiméén tiedot luottamuksellisina;

e) markkinaosapuoli on pitdnyt kirjaa kaikesta markkinoiden tunnustelun
vastaanottavalle henkilolle annetusta tiedosta, a—d alakohdan mukaisesti
annetut tiedot mukaan luettuina, sekd mahdollisten sijoittajien, joille tietoa on
ilmaistu, henkil6llisyydestd, myos esimerkiksi mahdollisen sijoittajan
puolesta toimivista oikeushenkiloistd ja luonnollisista henkildistd, seké
kunkin tietojen ilmaisemisen pdivimaarésti ja kellonajasta;

f)  markkinaosapuoli on toimittanut téllaiset kirjatut tiedot toimivaltaiselle
viranomaiselle pyynnosta.

Sovellettaessa 10 artiklan 1 kohtaa markkinaosapuolen katsotaan ilmaisseen
sisdpiiritietoa markkinoiden tunnustelun aikana osana henkilon tyon, ammatin tai
tehtdvien tavanomaista suorittamista, jos kaikki ndma edellytykset tayttyvét.”

¢) kumotaan 5 kohta;
d) korvataan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

6. Jos tieto, joka on ilmaistu markkinoiden tunnustelun aikana 4 kohdan
mukaisesti, lakkaa olemasta sisépiiritietoa tiedon ilmaisevan markkinaosapuolen
mukaan, tiedon ilmaisevan markkinaosapuolen on ilmoitettava tastd
mahdollisimman pian tiedon vastaanottajalle. Tdtd velvollisuutta ei sovelleta
tapauksissa, joissa tieto on ilmoitettu muutoin julkisesti.

Tiedon ilmaisevan markkinaosapuolen on pidettivd kirjaa tdmédn kohdan
mukaisesti annetusta tiedosta ja pyynnOstd toimitettava kirjatut tiedot
toimivaltaiselle viranomaiselle.

7. Sen estamaéttd, mitd tdssd artiklassa sdddetddn, markkinoiden tunnustelun
vastaanottavan henkilon on itse arvioitava, onko hénelld hallussaan sisdpiiritietoa.”

4) Korvataan 13 artiklan 12 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) markkinan  ylldpitdjd tai  pk-yritysten = kasvumarkkinaa  ylldpitdva
sijoituspalveluyritys vahvistaa litkkkeeseenlaskijalle kirjallisesti, ettd se on saanut
jéljennoksen likviditeettisopimuksesta.”

5 Muutetaan 17 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohdan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:
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“Liikkeeseenlaskijan ~on ilmoitettava  yleisdlle  mahdollisimman pian
sisdpiiritiedosta, joka koskee suoraan kyseistd litkkeeseenlaskijaa. Tétd vaatimusta
ei sovelleta 7 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin pitkdkestoisen menettelyn
vilivaiheisiin. Sen estimdittd miti timdn artiklan 11 kohdassa sdddetddin,
pitkikestoisessa menettelyssi ainoastaan pidtostapahtuma on julkistettava
mahdollisimman pian sen tapahtumisen jilkeen.”

b) liséitéiéinl kohta seuraavasti:

1 b. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, ettd 7 artiklassa saddetyt sisépiiritiedon
kriteerit tayttiva tieto sdilyy luottamuksellisena, kunnes kyseinen tieto on 1 kohdan
nojalla julkistettu. Kun ndiden sisépiiritietojen luottamuksellisuuden sdilymistd ei
endd varmisteta, liikkeeseenlaskijan on julkistettava kyseiset sisdpiiritiedot
yleisolle mahdollisimman pian.”

d)  korvataan 5 kohdan johdantokappale seuraavasti:

“Liikkeeseenlaskija, joka on luottolaitos tai rahoituslaitos, tai litkkeeseenlaskija,
joka on tdllaisen laitoksen emoyritys tai sithen sidossuhteessa oleva yritys, voi
omalla vastuullaan lykéatd sisdpiiritiedon julkistamista, mukaan lukien tieto, joka
liittyy tilapdiseen maksuvalmiusongelmaan ja erityisesti tarpeeseen saada tilapdista
maksuvalmiusapua keskuspankilta tai hitdrahoittajalta, jos kaikki seuraavat
edellytykset tiyttyvit:”

e) korvataan 7 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Témd kohta koskee my0s tilanteita, joissa jokin huhu liittyy selvisti
sisdpiiritietoon, jonka julkistamista on lykétty 4 tai 5 kohdan mukaisesti, kun
kyseinen huhu on riittdvin tidsmillinen Iosoittamaan, ettd kyseisen tiedon
luottamuksellisuutta ei endé pystytd takaamaan.”

f)  korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joilla vahvistetaan esimerkinomainen luettelo 1 ja
4 kohdassa tarkoitetuista tilanteista, joissa sisdpiiritiedon julkistamisen
Iykkiidminen tai sen julkistamatta jittiminen todenndkéisesti johtaa yleisod
harhaan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa namd teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin ... pdivind ...kuuta ...
[12 kuukautta timdin muutosasetuksen voimaantulopdivistdl.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdii titi asetusta hyviksymdilli ensimmidiisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010" 10-14 artiklan mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu
24 piiviind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)  perustamisesta  seki  pidtoksen

RR\1289064FI.docx 53/93 PE749.153v02-00



Fl

7)

N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/77/EY
kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).”

Muutetaan 19 artikla seuraavasti:

-a) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Liikkeeseenlaskijoiden tai pddstooikeuksien markkinoilla toimivien
markkinaosapuolten on ilmoitettava kirjallisesti johtotehtiivissd toimiville
henkiloille ndille timdn artiklan nojalla  kuuluvista velvoitteista.
Liikkeeseenlaskijoiden  ja  pdistooikeuksien  markkinoilla  toimivien
markkinaosapuolten on laadittava luettelo kaikista johtotehtiivissi toimivista
henkiloisti sekdi heidin lihipiiriinsd kuuluvista henkiloistdi.”

korvataan 8 ja 9 kohta seuraavasti:

”8. Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan kaikkiin my6hempiin liiketoimiin, kun
20000 euron kokonaismiddrd on saavutettu kalenterivuoden aikana. Tami
20 000 euron raja-arvo lasketaan laskemalla yhteen nettouttamatta kaikki
1 kohdassa tarkoitetut liiketoimet. Eri arvopapereiden raja-arvot lasketaan
erikseen.

9.  Toimivaltainen viranomainen voi pdattié alentaa 8 kohdassa tarkoitetun raja-
arvon 10 000 euroon, ja sen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
pddtoksensd ja sen perustelut, jotka liittyvét erityisesti markkinaolosuhteisiin, jotta
alempi  raja-arvo  voidaan  hyvdksyd  ennen sen  soveltamista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luettelon tdmin
artiklan mukaisesti sovellettavista raja-arvoista seké toimivaltaisten viranomaisten
toimittamat kyseisten raja-arvojen perustelut.”

a a) lisditidin 11 kohtaan alakohta seuraavasti:

YTiitd kohtaa ei sovelleta liiketoimiin tai kaupankiyntitoimiin, jotka eiviit
liity johtotehtiivissd toimivan henkilon aktiivisiin sijoituspdiitoksiin tai aktiiviseen
mukanaoloon tai jotka johtuvat yksinomaan ulkoisista tekijoisti tai kolmansista
osapuolista tai jotka ovat ennalta mdiritettyihin ehtoihin perustuvia liiketoimia
tai kaupankdyntitoimia, mukaan lukien johdannaisten kdytto.”

korvataan 12 kohta seuraavasti:

”12. Rajoittamatta 14 ja 15 artiklan soveltamista liikkkeeseenlaskija voi sallia, ettd
henkild, joka toimii johtotehtdvissd sen palveluksessa, saa kdydd kauppaa tai
toteuttaa litketoimia omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen lukuun 11 kohdassa
tarkoitetun suljetun ajanjakson aikana

a)  tapauskohtaisesti siksi, ettd poikkeukselliset olosuhteet, kuten vakavat
rahoitusvaikeudet, edellyttivit osakkeiden myyntid valittomésti; tai

b)  johtuen kyseisen kaupankdynnin ominaispiirteistd, kun on kyse liiketoimista,
jotka tehdddn osana tyontekijoiden omistus- tai sddstdjirjestelmid, osana
tyontekijoiden jérjestelmid, jotka koskevat muita rahoitusvélineitd kuin
osakkeita, osana johtoaseman edellytyksend olevien osakkeiden tai
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8)

9)

10)

osakkeensaantioikeuksien hankintaa tai osana johtoaseman edellytyksend
olevien muiden rahoitusvélineiden kuin osakkeiden tai muiden
rahoitusvilineiden kuin osakkeiden saantioikeuksien hankintaa tai néihin
liittyen, tai liiketoimista, joissa edunsaajan osuus kyseisessd arvopaperissa ei
muutu; tai

c) jos ndihin liiketoimiin tai kaupankdyntitoimiin ei liity johtotehtdvissd
toimivan henkilon aktiivisia sijoituspddtoksid tai jos ne johtuvat yksinomaan
ulkoisista tekijoistd tai kolmansista osapuolista taikka jos niissd on kyse
ennalta mééritettyihin ehtoihin perustuvien johdannaisten kaytosta.”

Korvataan 23 artiklan 2 kohdan g alakohta seuraavasti:

”g) pyytdd sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten tai rahoituslaitosten sekd
vertailuarvon hallinnoijien tai valvottujen tietoldhteiden hallussa olevia tallenteita
puhelinkeskusteluista tai sdhkdisestd viestinnésti tai tietoliikennetietoja;”

Muutetaan 25 artikla seuraavasti:
a) lisdtdédn 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen helpottaa ja koordinoi yhteistyotd ja
tietojenvaihtoa toisten jdsenvaltioiden ja kolmansien maiden toimivaltaisten
viranomaisten ja sddntelyviranomaisten vililla. Jos se on tapauksen luonteen vuoksi
perusteltua  ja  jos toimivaltainen viranomainen sitd pyytaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen  osallistuu  toimivaltaisen  viranomaisen
toteuttamaan tapauksen tutkintaan.”

b)  korvataan 6 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Pyynnon esittava toimivaltainen viranomainen voi ilmoittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista ensimmaisessa alakohdassa
tarkoitetuista pyynndistd. Jos on kyse rajat ylittdvdstd tutkimuksesta tai
tarkastuksesta, arvopaperimarkkinaviranomainen voi pdittdd koordinoida
tutkimuksen tai tarkastuksen.”

lisatdan artiklat seuraavasti:

725 a artikla
Toimeksiantotietojen vaihtomekanismi

1.  Niiden toimivaltaisten viranomaisten, jotka valvovat sellaisia kauppapaikkoja ja
kauppojen sisdisid toteuttajia, joilla on merkittivd rajat ylittdvd ulottuvuus, on
viimeistddn [12 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopidivéstd] perustettava
mekanismi, joka mahdollistaa 2 kohdassa tarkoitettujen ja kyseisiltd kauppapaikoilta ja
kauppojen sisdisilti toteuttajilta asetuksen (EU) N:o 600/2014 25 artiklan mukaisesti
kerdttyjen toimeksiantotietojen jatkuvan ja oikea-aikaisen vaihdon kyseiselld
markkinalla kaupankdynnin kohteena olevien vilineiden osalta. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat siirtdd mekanismin perustamisen arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jos toimivaltainen viranomainen esittdd 2 kohdan nojalla tietopyynnén, asianomaisen
kauppapaikan tai kauppojen sisdisen toteuttajan on toimitettava tiedot pyymnén
vastaanottaneelle toimivaltaiselle viranomaiselle ajoissa, viimeistddn kahden
kalenteripdivdan kuluttua pyynnon esittimispédivastd. Pyynnén vastaanottaneen
toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava tiedot vilittomdsti niiden vastaanottamisen
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Jjélkeen. Toimivaltaiselta viranomaiselta voidaan pyytdd tietyistd vélineistd jatkuvia
tietoja.

2. Toimivaltainen viranomainen voi saada toimeksiantotietoja, jotka ovat perdisin
sellaiselta kauppapaikalta tai kauppojen sisdiseltii toteuttajalta, jolla on rajat ylittava
ulottuvuus, jos kyseinen toimivaltainen viranomainen on asetuksen (EU) N:o 600/2014
26 artiklassa tarkoitetun merkittivimmdn markkinan toimivaltainen viranomainen
seuraavien rahoitusvélineiden osalta:

a)  osakkeet;
b)  joukkovelkakirjat;
c) futuurit.

3. Jdsenvaltio voi piittda, ettd sen toimivaltainen viranomainen osallistuu 1 kohdan
nojalla perustettuun mekanismiin, vaikka millddn kyseisen toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa olevalla kauppapaikalla tai kauppojen sisdiselli toteuttajalla ei olisi
merkittdivdd rajat ylittdvdd ulottuvuutta. Tillainen pddtds on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka julkaisee sen verkkosivustollaan.

Jos toimivaltainen viranomainen ei ole mukana 1 kohdan nojalla perustetussa
mekanismissa, sen on silti tdytettdva 25 artiklan mukainen jatkuvien foimeksiantotietojen
vaihtoa koskeva pyyntd ajoissa, viimeistddn viiden kalenteripdivian kuluttua pyynnon
esittdmispaivista.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, joissa  tdsmennetddn  asianmukainen mekanismi
toimeksiantotietojen vaihtoa varten. Teknisissd tdytdntoonpanostandardeissa on
vahvistettava operatiiviset jirjestelyt, joilla varmistetaan nopea tiedonsiirto
toimivaltaisten viranomaisten vélill4.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten tdytintdonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn [yhdeksdn kuukauden kuluttua tdmén
muutosasetuksen soveltamisesta/voimaantulostal].

Siirretddn komissiolle valta tidydentdd tdtd asetusta hyviksymaélld ensimméisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

5. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid luettelon laatimiseksi
nimetyistd kauppapaikoista ja kauppojen sisdisistdi toteuttajista, joilla on merkittdva rajat
ylittdva ulottuvuus markkinoiden védrinkdyton valvonnassa, ottaen huomioon ainakin
kauppapaikkojen ja kauppojen sisdisten toteuttajien markkinaosuus Kkyseisissa
vélineissd. Komissio tarkastelee tétéd luetteloa uudelleen vihintdén neljdn vuoden vélein.

6.  Siirretddn komissiolle valta antaa 35 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia,
joilla muutetaan 2 kohtaa siten, ettd rahoitusvilineet saatetaan ajan tasalle ottaen
huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys ja toimivaltaisten viranomaisten valmiudet
késitelld kyseisid rahoitusvilineitd koskevia tietoja.

25 b artikla
Yhteistoimintafoorumit

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi omasta aloitteestaan tai yhden tai useamman
toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd perustaa yhteistoimintafoorumin ja koordinoida

PE749.153v02-00 56/93 RR\1289064FI.docx

Fl



11)
12)

13)

sitd, jos on olemassa markkinoiden luotettavuuteen tai markkinoiden moitteettomaan
toimintaan liittyvid huolenaiheita.

2. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyynnostd toimitettava viipymaéttd kaikki tarpeelliset tiedot, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan soveltamista.

3. Jos véhintddn kaksi yhteistoimintafoorumiin kuuluvaa toimivaltaista viranomaista
on eri mieltd toimea koskevasta menettelystd tai toimen sisdllostd tai toimimatta
jattdmisestd, arvopaperiviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
1 kohdan nojalla toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd tai omasta aloitteestaan auttaa
toimivaltaisia viranomaisia pddsemiin sopimukseen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi my0s pddttdd aloittaa ja koordinoida paikalla
tehtdvid tarkastuksia. Se pyytdd kotijdsenvaltion toimivaltaista viranomaista ja
yhteistoimintafoorumin muita asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia osallistumaan
téllaisiin paikalla tehtiviin tarkastuksiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi perustaa yhteistoimintafoorumin myds yhdessi
energia-alan sddntelyviranomaisten yhteistydviraston (ACER) ja hyddykkeiden
tukkumarkkinoita valvovien julkisten elinten kanssa, jos markkinoiden luotettavuuteen ja
moitteettomaan toimintaan liittyvat huolenaiheet vaikuttavat sekéd rahoitus- ettd spot-
markkinoihin.”

Kumotaan 28 artikla.
Korvataan 29 artikla seuraavasti:

29 artikla
Henkilotietojen luovuttaminen kolmansille maille

1. Jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd henkildtietoja kolmanteen
maahan, jos Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679*1 vaatimukset
tdyttyvdat, mutta ainoastaan tapauskohtaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd téllainen siirto on tarpeen timén asetuksen soveltamiseksi ja ettd
kyseinen kolmas maa ei siirré tietoja toiselle kolmannelle maalle, jollei sille ole annettu
nimenomaista kirjallista lupaa ja jollei se noudata jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen mairittimia ehtoja.

2. Jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset saavat luovuttaa toisen jdsenvaltion
toimivaltaiselta  viranomaiselta  saamansa  henkil6tiedot  kolmannen  maan
valvontaviranomaiselle ainoastaan, jos ne ovat saaneet nimenomaisen suostumuksen
tiedot toimittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja tarvittaessa edellyttien, etta tiedot
luovutetaan ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita varten kyseinen toimivaltainen
viranomainen on antanut suostumuksensa.”

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 péivénd huhtikuuta 2016,
luonnollisten henkildiden suojelusta henkilGtietojen kasittelyssd sekd ndiden tietojen vapaasta
litkkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119,
4.5.2016,s.1).”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:

1)  korvataan e—g alakohta seuraavasti:
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”e) viliaikainen  kielto, jolla kielletdin  sijoituspalveluyrityksen
palveluksessa johtotehtivissd toimivaa henkil6d tai muuta vastuussa
olevana pidettyd luonnollista henkildd toimimasta johtotehtdvissd
sijoituspalveluyrityksisséd, kuten myds vertailuarvon hallinnoijissa tai
valvotuissa tietoldhteissa;

f)  jos 14 tai 15 artiklan rikkominen toistuu, pysyvé kielto, jolla kielletdan
sijoituspalveluyrityksen palveluksessa johtotehtdvissd toimivaa
henkil6a tai muuta rikkomisesta vastuussa olevana pidettyé luonnollista
henkildd toimimasta johtotehtdvissd sijoituspalveluyrityksissd, kuten
myds vertailuarvon hallinnoijissa tai valvotuissa tietoldhteissi;

g) viliaikainen  kielto, jolla kielletddin  sijoituspalveluyrityksen
palveluksessa johtotehtdvissd toimivaa henkil6d tai muuta rikkomisesta
vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkilod kdyméstd kauppaa
omaan lukuunsa, kuten my0s vertailuarvon hallinnoijien tai valvottujen
tiectoldhteiden lukuun;

i1)  korvataan j alakohta seuraavasti:

”)) kun on kyse oikeushenkilostd, hallinnolliset taloudelliset
enimmaisseuraamukset, jotka ovat vihintdén seuraavat:

1) 14 ja 15 artiklan rikkomisista 15 prosenttia oikeushenkilon
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta ylimmén hallintoelimen
hyviaksymin viimeisimmén tilinpddtoksen mukaisesti tai
15000 000 euroa taikka niissd jdsenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana
2 péivani heindkuuta 2014;

i1) 16 artiklan rikkomisista 2 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimmén hallintoelimen hyviksymén
viimeisimmén tilinpadtoksen mukaisesti tai 2 500 000 euroa
taikka niissd jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro,
vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 pdivdnd heindkuuta 2014;

i) 17 artiklan rikkomisista 2 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliitkevaihdosta ylimmédn hallintoelimen hyviksymén
viimeisimmén tilinpddtoksen  mukaisesti.  Vuosittaiseen
kokonaisliikevaihtoon perustuvan vdhimmaéismédrdn sijasta
toimivaltaiset viranomaiset voivat Iméiéiréitéi hallinnollisia
seuraamuksia, joiden mééra on védhintddn 2 500 000 euroa tai, jos
oikeushenkildo on pk-yritys, 1000 000 euroa, taikka niissa
jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaavat arvot
kansallisena valuuttana 2 pdivdnd heindkuuta 2014, jos ne
katsovat, ettd vuotuiseen kokonaislitkevaihtoon perustuvan
hallinnollisen seuraamuksen méérd olisi suhteettoman alhainen
31 artiklan 1 kohdan a, b ja d-h alakohdassa tarkoitetut seikat
huomioon ottaen;

iv) 18 ja 19 artiklan rikkomisista 0,8 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimmdn hallintoelimen hyviksymén
viimeisimmén tilinpddtoksen  mukaisesti.  Vuosittaiseen
kokonaisliikevaihtoon perustuvan vihimmaiismédrdn sijasta

PE749.153v02-00 58/93 RR\1289064FI.docx

Fl



toimivaltaiset viranomaiset voivat I madrdtd hallinnollisia
seuraamuksia, joiden méard on vahintdén 1 000 000 euroa tai, jos
oikeushenkilé on pk-yritys, 400 000 euroa, taikka niissd
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaavat arvot
kansallisena valuuttana 2 péivdnd heindkuuta 2014, jos ne
katsovat, ettd vuotuiseen kokonaisliikevaihtoon perustuvan
hallinnollisen seuraamuksen médrd olisi suhteettoman alhainen
31 artiklan 1 kohdan a, b ja d-h alakohdassa tarkoitetut seikat
huomioon ottaen;

v) 20 artiklan rikkomisista 0,8 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimmédn hallintoelimen hyviksymén
viimeisimman tilinpddtdksen mukaisesti tai 1 000 000 euroa
taikka niissd jdsenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro,
vastaavat arvot kansallisena valuuttana 2 pédivdnd heindkuuta
2014

ii a) korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan j alakohtaa, jos oikeushenkilo
on emoyritys tai tytiryhtio, jonka on Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2013/34/EU* nojalla laadittava
konsernitilinpiiditos, merkityksellinen vuotuinen kokonaisliikevaihto
on johtavan emoyrityksen ylimmdin hallintoelimen hyviksymdn
viimeisen kdytettivissid olevan konsernitilinpdiitoksen mukainen
vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi asianomaisten
tilinpdidtosdirektiivien — neuvoston direktiivi 86/635/ETY"" pankkien
osalta ja neuvoston direktiivi 91/674/ETY"™" vakuutusyhtiéiden osalta
— mukaisesti.

b)  lisdtddn 4 kohta seuraavasti:

74, Tiassd artiklassa ’pienelld ja keskisuurella yritykselld” tai ’pk-yritykselld’
tarkoitetaan komission suosituksen 2003/361/EY***1 liitteessd olevassa 2
artiklassa tarkoitettua mikroyritysté tai pientd tai keskisuurta yritysta.

%k

***sl
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu
26  pidivind  kesikuuta 2013, tietyntyyppisten  yritysten
vuositilinpddtoksisti, konsernitilinpdidtoksisti ja niihin liittyvisti
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja
83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 pdiiviind joulukuuta 1986,
pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpddtoksesti ja
konsolidoidusta tilinpddtoksesti (EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1).

Neuvoston direktiivi 91/674/ETY, annettu 19 piivindi joulukuuta

1991, vakuutusyritysten tilinpddtoksistd ja  konsolidoiduista
tilinpditoksistd (EYVL L 374, 31.12.1991, s. 7). "

Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 pédivina toukokuuta 2003, mikroyritysten
sekd pienten ja keskisuurten yritysten mairitelmastd (EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36).”
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14)

Korvataan 31 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun maéaritetdan hallinnollisten seuraamusten
muotoa ja tasoa, toimivaltaiset viranomaiset ottavat oikeasuhteisten seuraamusten
soveltamiseksi huomioon kaikki merkitykselliset seikat, mukaan lukien tapauksen
mukaan

a)
b)

c)

d)

g)

h)

15)

rikkomisen vakavuus ja kesto;
rikkomisesta vastuussa olevan henkil6n vastuun aste;

rikkomisesta vastuussa olevan henkilon varallisuus, jonka osoittavat esimerkiksi
oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai luonnollisen henkilén henkilokohtaiset
vuosiansiot;

rikkomisesta vastuussa olevan henkilén saamien voittojen tai vilttdmien tappioiden
suuruus, jos ne ovat maaritettavissa;

se, missd midrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyota
toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta tarpeeseen
varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai
valttdmistddn tappioista;

rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

toimenpiteet, jotka rikkomisesta vastuussa oleva henkild on toteuttanut estidékseen
rikkomisen toistumisen; ja

vastuussa olevaan henkiloén saman rikkomisen vuoksi kohdistuvien
rikosoikeudellisten ~ ja  hallinnollisten = menettelyjen ja  seuraamusten
paéllekkiisyys.”

Muutetaan 35 artikla seuraavasti:

korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.  Siirretddn komissiolle 31 pidivéstd joulukuuta 20XX viiden vuoden ajaksi
6 artiklan 5 ja 6 kohdassa, 12 artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa, 17 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa, 17 artiklan
3 kohdassa, 19 artiklan 13 ja 14 kohdassa, 25 a artiklan 6 kohdassa ja 38 artiklassa
tarkoitettu valta antaa delegoituja sddadoksid. Komissio laatii siirrettyéd sadddsvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistddn yhdeksédn kuukautta ennen tdméan viiden vuoden
kauden pédttymistd. Saddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd
samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tillaista
jatkamista viimeistddn kolme kuukautta ennen kunkin kauden paéttymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 6 artiklan
5 ja 6 kohdassa, 12 artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa,
17 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa, 17 artiklan 3 kohdassa, 19 artiklan
13 ja 14 kohdassa, 25 a artiklan 6 kohdassa ja 38 artiklassa tarkoitetun sddddsvallan
siirron. Peruuttamispéétokselld lopetetaan tuossa paatoksessa mainittu siddosvallan
siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivdnd, jona sitd
koskeva pddtos julkaistaan Furoopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myO6hempind, kyseisessd pditoksessd mainittuna pdivdnd. Peruuttamispdétds ei
vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.”

korvataan 5 kohta seuraavasti:
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16)

”5.  Edella olevien 6 artiklan 5 tai 6 kohdan, 12 artiklan 5 kohdan, 17 artiklan
1 kohdan toisen alakohdan, 17 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan, 17 artiklan
3 kohdan, 19 artiklan 13 tai 14 kohdan, 25 a artiklan 5 tai 6 kohdan tai 38 artiklan
nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen
sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sitd, tai jos sekd Euroopan parlamentti etti neuvosto ovat ennen
mainitun madrdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta
sdadostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd méiérdaikaa jatketaan
kolmella kuukaudella.”

Muutetaan 38 artiklan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:
a)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Komissio antaa viimeistddn [kolmen vuoden kuluttua timédn muutosasetuksen
voimaantulopdivistd] Euroopan parlamentille ja neuvostolle timén asetuksen
soveltamista koskevan kertomuksen, johon liitetdén tarvittaessa sen muuttamista
koskeva lainsdddiantdehdotus. Kyseisessd kertomuksessa arvioidaan muun muassa
seuraavia seikkoja:”

b)  korvataan d alakohta seuraavasti:

”d) markkinoiden vddrinkdyttoon liittyvdn eri markkinat kattavan
tarjouskirjojen valvontamekanismin toiminta, mukaan lukien suositukset
tdllaisen mekanismin tdytintoonpanon valvomiseksi; ja”.

3 artikla
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen

Muutetaan asetuksen (EU) N:o 600/2014 25 artikla seuraavasti:

-1)

D

korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Sijoituspalveluyritysten on pidettivi toimivaltaisen viranomaisen saatavilla viiden
vuoden ajan merkitykselliset tiedot kaikista rahoitusvilineisiin  liittyvistii
toimeksiannoista ja kaikista rahoitusvilineillii omaan lukuunsa tai asiakkaan lukuun
toteuttamistaan liiketoimista. Kauppapaikan toimivaltainen viranomainen voi
pyytid nditd tietoja jatkuvasti. Asiakkaan lukuun toteutettavista liiketoimista on
sdiilytettivdi yksityiskohtaiset tiedot, joiden avulla asiakas voidaan yksiloidd, ja tiedot,
jotka vaaditaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2015/849/EY"
mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytiid saada tutustua ndihin tietoihin
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o0 1095/2010™ 35 artiklassa
sdddettyd menettelyd noudattaen ja siind asetettujen edellytysten mukaisesti.”

korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Kauppapaikan ylldpitdjan on pidettdvd toimivaltaisen viranomaisen saatavilla
vihintddn viiden vuoden ajan merkitykselliset tiedot kaikista rahoitusvélineisiin liittyvista
toimeksiannoista, jotka ilmoitetaan niiden jérjestelmissid. Kauppapaikan toimivaltaisen
viranomaisen pyynnosti kauppapaikan yllipitijin on toimitettava nédmd tiedot
maksutta jatkuvasti. Sdilytettaviin tietoihin kuuluvat kaikki merkitykselliset tiedot, jotka
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1a)

2)

muodostavat toimeksiannon ominaispiirteet, mukaan lukien tiedot, jotka liittdvit
toimeksiannon sen johdosta toteutettuihin liitketoimiin, ja joita koskevat yksityiskohdat
on ilmoitettava 26 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen
helpottaa ja koordinoi tietojen asettamista toimivaltaisten viranomaisten saataville timén
kohdan mukaisesti.”

lisdtddn kohta seuraavasti:

¥2 a. Edelld olevaa 2 kohtaa sovelletaan myds kaupan sisdisiin  toteuttajiin
hintatarjoustietojen osalta.”

korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Asianmukaisten sidosryhmien kuulemisen Jjélkeen
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédédntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetddn yksityiskohdat ja muoto sellaisille timén artiklan 2 kohdan nojalla
sdilytettaville toimeksiantotiedoille, joita ei mainita 26 artiklassa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmi teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdéin [yhdeksdn kuukauden kuluttua tdmén asetuksen
voimaantulopéivésti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvédksymilld ensimmaisessé
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.”

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 piivini toukokuuta
2015, rahoitusjirjestelman kiyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta seki Furoopan parlamentin
Ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (FUVL L
141, 5.6.2015, s. 73).

*%

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu
24 pidiviinid marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pditoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).”

4 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tédmai asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessdi.

Asetuksen 1 artiklan 6 kohdan b ja ¢ alakohtaa ja 2 artiklan 38 kohdan a alakohtaa sovelletaan
[12 kuukauden kuluttua voimaantulopaivisti].

Témd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.
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II.

I11.

IVv.

VI.

VIIL.

VIII.

LITEI

LITE I

ESITE
Tiivistelméi

Tarkoitus, vastuuhenkilot, kolmansien osapuolten tiedot, asiantuntijoiden
kertomukset ja toimivaltaisen viranomaisen hyviksynti

Tarkoituksena on antaa tietoa henkildistd, jotka ovat vastuussa esitteen
siséllostd, sekd sijoittajille varmuus esitteessd julkistettujen tietojen
oikeellisuudesta. Tdssd jaksossa annetaan tietoa my0s tarjoukseen osallistuvien
henkildiden eturistiriidoista sekd tarjouksen syistd, tuottojen kéytostd ja
tarjouksen kustannuksista. Liséksi tdssd annetaan tieto esitteen oikeusperustasta
ja siitd, ettd toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt sen.

Strategia, tulos ja liiketoimintaympiristo

Tarkoituksena on antaa tietoa litkkeeseenlaskijasta sekéd sen liiketoiminnasta,
strategiasta ja tavoitteista. Sijoittajien tulisi saada selvi kuva liitkkeeseenlaskijan
toiminnasta ja tirkeimmistd sen tulokseen vaikuttavista trendeistd sekd sen
organisaatiorakenteesta ja merkittivimmistd investoinneista. Tarvittaessa
litkkeeseenlaskija voi esittdd tdssd myos arvioita tai ennusteita tulevasta
tuloskehityksestddn.

Toimintakertomus, mukaan lukien Kkestivyysraportointi (ainoastaan
osakesidonnaiset arvopaperit)

Tdmidn jakson tarkoituksena on antaa mahdollisuus viittaamalla sisdllyttda
direktiivin 2004/109/EY 4 artiklassa, soveltuvin osin, ja direktiivin 2013/34/EU
5 ja 6 luvussa tarkoitetut toimintakertomukset ja konsernin toimintakertomukset
niiden kausien osalta, jotka historialliset taloudelliset tiedot, mukaan lukien
mahdollisesti sovellettava kestévyysraportointi, kattavat.

Kiyttopidomaa koskeva lausunto (ainoastaan osakesidonnaiset
arvopaperit)

Tamin jakson tarkoituksena on antaa tietoa litkkeeseenlaskijan kdyttopddoman
tarpeista.

Riskitekijit
Tarkoituksena on kuvata liikkeeseenlaskijan tdrkeimmait riskit ja niiden vaikutus
liikkkeeseenlaskijan tulevaan tuloskehitykseen sekd tidrkeimmét riskit, jotka

liittyvét erityisesti yleisolle tarjottaviin tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld
markkinalla otettaviin arvopapereihin.

Arvopapereiden ehdot

Tamin jakson tarkoituksena on esitelld arvopapereiden ehdot ja antaa
yksityiskohtainen kuvaus niiden ominaisuuksista.

Tarjousta  tai  kaupankiynnin  kohteeksi ottamista  koskevat
yksityiskohtaiset tiedot
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IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

Tédmin jakson tarkoituksena on antaa yksityiskohtaista tietoa arvopapereiden
tarjoamisesta sekd niiden jakelu- ja allokointisuunnitelmasta ja hinnoittelusta.
Lisdksi annetaan tietoa arvopapereiden litkkeeseenlaskusta, mahdollisista
merkintdsitoumuksista ja kaupankdynnin kohteeksi ottamisen jérjestelyista.
Téssd annetaan tietoa myds arvopapereita myyvistd henkildistd ja nykyisten
osakkeenomistajien omistuksen laimentumisesta.

Ympiristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvit tiedot (ainoastaan
muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, soveltuvin osin)

Ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvédén hallintotapaan liittyvét tiedot 13 artiklan
1 kohdan toisen alakohdan g alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdadoksen
mukaisesti.

Hallinto- ja ohjausjirjestelmi

Téssd jaksossa selitetddn liikkeeseenlaskijan hallinto ja yrityksen johtamiseen
osallistuvien henkildiden roolit. Lisdksi annetaan osakesidonnaisten
arvopaperien osalta taustatietoja ylimmasté johdosta ja sen palkoista sekd ndiden
mahdollisesta yhteydesti liikkkeeseenlaskijan tulokseen.

Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentdd, mitkd tilinpddtokset on siséllytettdva asiakirjaan
kahdelta viimeksi kuluneelta tilikaudelta (osakesidonnaiset arvopaperit) tai
viimeksi kuluneelta tilikaudelta (muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit) taikka
vastaavalta lyhyemmalti jaksolta, jonka aikana liikkeeseenlaskija on harjoittanut
litkketoimintaa, sekd muut luonteeltaan taloudelliset tiedot. Tilinpddtosten
laatimisessa ja tarkastamisessa kaytettdvdksi hyviksytyt laskenta- ja
tilintarkastusperiaatteet =~ maédritetddn  kansainvilisten  tilinpddtos-  ja
tilintarkastusstandardien mukaisesti.

A. Konsernitilinpdatds ja muut taloudelliset tiedot.
B. Merkittdvat muutokset.
Osakkeenomistajia ja arvopapereiden haltijoita koskevat tiedot

Téssd  jaksossa  annetaan  tietoa  liikkeeseenlaskijan  suurimmista
osakkeenomistajista, ylimmédn johdon ja liikkeeseenlaskijan vélisistad
mahdollisista eturistiriidoista, liikkeeseenlaskijan osakepddomasta, ldhipiirin
transaktioista, oikeudenkdynneistd ja védlimiesmenettelyistd sekd tdrkeimmista
sopimuksista.

Takaajaa koskevat tiedot (ainoastaan muut kuin osakesidonnaiset
arvopaperit, soveltuvin osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa takaajasta, mukaan lukien olennaiset tiedot
arvopapereihin liittyvastéd takauksesta sekéd takaajaan liittyvista riskitekijoisté ja
rahoitustiedoista.

Kohde-etuutena olevia arvopapereita ja niiden liikkeeseenlaskijaa koskevat
tiedot (soveltuvin osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden
litkkkeeseenlaskijasta.

Suostumusta koskevat tiedot (soveltuvin osin)
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Tarkoituksena on antaa tietoa suostumuksesta, jos liikkkeeseenlaskija tai esitteen
laatimisesta vastuussa oleva henkil6 suostuu sen kdyttéon 5 artiklan 1 kohdan
mukaisesti.

XVI. Saatavilla olevat asiakirjat

Tarkoituksena on antaa tietoa asiakirjoista, jotka ovat saatavilla tutustuttavaksi,
ja verkkosivustosta, jolla niihin voidaan tutustua.
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II.

I11.

IV.

VI.

LIITE II
REKISTEROINTIASIAKIRJA

Tarkoitus, vastuuhenkilot, kolmansien osapuolten tiedot, asiantuntijoiden
kertomukset ja toimivaltaisen viranomaisen hyviksynta

Tédmin jakson tarkoituksena on antaa tietoa henkil6istd, jotka ovat vastuussa
rekister0intiasiakirjan  siséllostd, sekd sijoittajille varmuus esitteessa
julkistettujen tietojen oikeellisuudesta. Lisdksi annetaan tieto esitteen
oikeusperustasta ja siitd, ettd toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt sen.

Strategia, tulos ja liiketoimintaympiristo

Tamén jakson tarkoituksena on antaa tietoa liikkeeseenlaskijasta sekd sen
litketoiminnasta, strategiasta ja tavoitteista. Tdmén jakson lukemalla sijoittajien
tulisi saada selvd kuva liikkeeseenlaskijan toiminnasta ja tdrkeimmistd sen
tulokseen vaikuttavista trendeisti sekd sen organisaatiorakenteesta ja
merkittdvimmistd investoinneista. Liikkeeseenlaskija voi esittdd tdssd myos
arvioita tai ennusteita tulevasta tuloskehityksestéén.

Toimintakertomus, mukaan lukien Kkestivyysraportointi (ainoastaan
osakesidonnaiset arvopaperit)

Tdmén jakson tarkoituksena on antaa mahdollisuus viittaamalla sisdllyttda
direktiivin 2004/109/EY 4 artiklassa, soveltuvin osin, ja direktiivin 2013/34/EU
5 ja 6 luvussa tarkoitetut toimintakertomukset ja konsernin toimintakertomukset
niiden kausien osalta, jotka historialliset taloudelliset tiedot, mukaan lukien
mahdollisesti sovellettava kestdvyysraportointi, kattavat.

Riskitekijit
Tdmén jakson tarkoituksena on kuvata liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat
tarkeimmat riskit ja niiden vaikutus liitkkeeseenlaskijan tulevaan tulokseen.

Hallinto- ja ohjausjérjestelma

Téssd jaksossa selitetddn litkkeeseenlaskijan hallinto ja yrityksen johtamiseen
osallistuvien henkildiden roolit. Lisdksi annetaan osakesidonnaisten
arvopaperien osalta taustatietoja ylimmasté johdosta ja sen palkoista sekd ndiden
mahdollisesta yhteydesti liikkkeeseenlaskijan tulokseen.

Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentdd, mitkd tilinpddtokset on siséllytettdva asiakirjaan
kahdelta viimeksi kuluneelta tilikaudelta (osakesidonnaiset arvopaperit) tai
viimeksi kuluneelta tilikaudelta (muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit) taikka
vastaavalta lyhyemmalti jaksolta, jonka aikana liikkeeseenlaskija on harjoittanut
litkketoimintaa, sekd muut luonteeltaan taloudelliset tiedot. Tilinpddtosten
laatimisessa ja tarkastamisessa kdaytettdvdksi hyviksytyt laskenta- ja
tilintarkastusperiaatteet ~ méaéritetddn  kansainvélisten  tilinpddtos-  ja
tilintarkastusstandardien mukaisesti.

A. Konsernitilinpdétos ja muut taloudelliset tiedot.

B. Merkittavat muutokset.

VII. Osakkeenomistajia ja arvopapereiden haltijoita koskevat tiedot

RR\1289064FI.docx 67/93 PE749.153v02-00

FI



Téssd  jaksossa  annetaan  tietoa  liikkeeseenlaskijan  suurimmista
osakkeenomistajista, ylimmédn johdon ja liikkeeseenlaskijan vélisistad
mahdollisista eturistiriidoista, liikkeeseenlaskijan osakepddomasta, léhipiirin
transaktioista, oikeudenkdynneisti ja védlimiesmenettelyistd sekd tdrkeimmista
sopimuksista.

VIII. Saatavilla olevat asiakirjat

Tarkoituksena on antaa tietoa asiakirjoista, jotka ovat saatavilla tutustuttavaksi,
ja verkkosivustosta, jolla nithin voidaan tutustua.
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II.

I11.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

LIITE III
ARVOPAPERILIITE

Tarkoitus, vastuuhenkilot, kolmansien osapuolten tiedot, asiantuntijoiden
kertomukset ja toimivaltaisen viranomaisen hyviksynta

Tédmin jakson tarkoituksena on antaa tietoa henkil6istd, jotka ovat vastuussa
arvopaperiliitteen siséllostd, sekd sijoittajille varmuus esitteesséd julkistettujen
tietojen oikeellisuudesta. Tédssd jaksossa annetaan tietoa myos tarjoukseen
osallistuvien henkildiden eturistiriidoista sekd tarjouksen syistd, tuottojen
kiytostd ja tarjouksen kustannuksista. Lisdksi annetaan tieto esitteen
oikeusperustasta ja siitd, ettd toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt sen.

Kiyttopadomaa koskeva lausunto

Tamin jakson tarkoituksena on antaa tietoa litkkeeseenlaskijan kdyttopddoman
tarpeista.

Riskitekij:t
Tédmidn jakson tarkoituksena on kuvata tirkeimmét riskit, jotka liittyvat

erityisesti yleisolle tarjottaviin tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla otettaviin arvopapereihin.

Arvopapereiden ehdot

Tdmidn jakson tarkoituksena on esitelld arvopapereiden ehdot ja antaa
yksityiskohtainen kuvaus niiden ominaisuuksista.

Tarjousta  tai  kaupankidynnin  kohteeksi  ottamista  koskevat
yksityiskohtaiset tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoa tarjouksesta ja kaupankdynnin kohteeksi
ottamisesta sdannellylld markkinalla tai monenkeskisessi
kaupankdyntijarjestelmdssd, mukaan lukien tarjottavien arvopapereiden
lopullinen tarjoushinta ja méédrd (joko arvopapereiden lukuméérdnd tai
yhteenlaskettuna nimellisarvona), syyt tarjoamiseen, suunniteltu arvopapereiden
jakautuminen, tarjouksesta saatavien varojen kayttd, liitkkeeseenlaskun ja
tarjouksen kustannukset sekd laimentuminen (vain osakesidonnaiset
arvopaperit).

Ympiristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvit tiedot (ainoastaan
muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, soveltuvin osin)

Ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvédén hallintotapaan liittyvét tiedot 13 artiklan
1 kohdan toisen alakohdan g alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen
mukaisesti.

Takaajaa koskevat tiedot (ainoastaan muut kuin osakesidonnaiset
arvopaperit, soveltuvin osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa takaajasta, mukaan lukien olennaiset tiedot
arvopapereihin liittyvastéd takauksesta sekéd takaajaan liittyvista riskitekijoisté ja
rahoitustiedoista.

Kohde-etuutena olevia arvopapereita ja niiden liikkeeseenlaskijaa koskevat
tiedot (soveltuvin osin)
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Tarkoituksena on antaa tietoa kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden
liikkkeeseenlaskijasta.

IX. Suostumusta koskevat tiedot (soveltuvin osin)

Tarkoituksena on antaa tietoa suostumuksesta, jos liikkeeseenlaskija tai esitteen
laatimisesta vastuussa oleva henkil6 suostuu sen kdyttoon 5 artiklan 1 kohdan
mukaisesti.
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LIITE IV

OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA VASTAAVIEN MUIDEN
SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N JATKOANTIESITTEESEEN
SISALLYTETTAVAT TIEDOT

I Tiivistelma

EU:n jatkoantiesitteen on siséllettdva 7 artiklan 12 b kohdan mukaisesti laadittu
titvistelma.

II. Liikkeeseenlaskijan nimi, perustamisjisenvaltio, linkki liikkeeseenlaskijan
verkkosivustolle

Ilmoitetaan osakkeet liikkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien sen
oikeushenkildtunnus (LEI), virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa kéytetty
toiminimi, perustamismaa ja verkkosivusto, jolta sijoittajat voivat saada tietoja
yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista, pddasiallisista
kilpailumarkkinoista, suurimmista osakkeenomistajista, hallinto-, johto- tai
valvontaelinten ja ylimmén johdon kokoonpanosta seka tiedot, jotka esitteeseen
on mahdollisesti sisdllytetty viittaamalla (sisdltden vastuuvapauslausekkeen,
jonka mukaan verkkosivustolla olevat tiedot eivdt ole osa esitettd, paitsi jos
kyseiset tiedot sisdllytetdén esitteeseen viittaamalla).

III. Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
1. Vastuulausuma

IImoitetaan ne henkildt, jotka ovat vastuussa EU:n jatkoantiesitteen laatimisesta,
ja sisdllytetddn esitteeseen ndiden henkildiden antama lausuma siitd, ettd EU:n
jatkoantiesitteen sisdltd vastaa heiddn parhaan ymmérryksensd mukaan
tosiseikkoja ja ettdi EU:n jatkoantiesitteestd ei ole jétetty pois mitdén asiaan
todennékoisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan siséllettivd kolmansilta osapuolilta perdisin
olevia tietoja, mukaan lukien kiytetyt tietoléhteet, ja asiantuntijana toimivan
henkilon laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekd seuraavat kyseistd henkiloa
koskevat tiedot:

a) nimi;

b) tyopaikan osoite;

c) tutkinnot ja todistukset; ja

d) (mahdolliset) merkittavét litkkeeseenlaskijaan liittyvit intressit.
2. Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Lausumassa on ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyviksynyt
tdmédn asetuksen mukaisesti EU:n jatkoantiesitteen, sekd tdsmennettdva, ettd
tillainen hyvdksyminen ei ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan tai niiden
osakkeiden laadun hyviksynnisti, jota tai joita EU:n jatkoantiesite koskee, vaan
ettd toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt EU:n jatkoantiesitteen vain silta
osin kuin se tayttdd taiman asetuksen mukaiset kattavuutta, ymmaérrettavyytti ja
johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset ja ettd EU:n jatkoantiesite on laadittu
14 b artiklan mukaisesti.
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IV. Riskitekijét
Kuvaus olennaisista riskeistd, jotka liittyvit liikkeeseenlaskijaan, ja kuvaus
olennaisista riskeistd, jotka liittyvét yleis6lle tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettaviin osakkeisiin; riskit, jaoteltuina
muutamaan luokkaan, merkitdén jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijét”.

Riskit on vahvistettava EU:n jatkoantiesitteen siséllossa.
V. Tilinpaatokset

Vuotuiset tilinpddtdkset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n
jatkoantiesitteen hyviksymistd edeltdvin 12 kuukauden jakson aikana. Jos seké
vuotuisia tilinpadtoksid ettd puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan
vuotuiset tilinpdatokset tarvitaan, jos ne ovat tuoreempia kuin puolivuosittaiset
osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpdatokset on tarkastettava riippumattomasti.
Tilintarkastuskertomus on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/43/EY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 537/2014 mukaisesti.

Jos direktiivia 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta,
vuosittaisille tilinpdatoksille on tehtdvad tilintarkastus tai yleisluonteinen
tarkastus  ja  niistd on  annettava  jdsenvaltiossa  sovellettavien
tilintarkastusstandardien tai vastaavien standardien mukaisesti lausunto siité,
antaako tilinpdédtds oikean ja riittdvdin kuvan EU:n jatkoantiesitettd varten.
Muussa tapauksessa EU:n jatkoantiesitteessd on annettava seuraavat tiedot:

a) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

b) selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvélisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA)
vélisistd merkittivistd eroista.

Jos lakisdateiset tilintarkastajat eivét ole puoltaneet tilinpdédtoksen vahvistamista
tai jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon
muutoksia, vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy tihin ja
tillaiset varaumat, muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on
toistettava tidydellisina.

On myos annettava kuvaus merkittivistd muutoksista konsernin taloudellisessa
asemassa sen jilkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu
tilinpddtds tai osavuosikatsaus, péittyi, tai asianmukainen maininta siitd, ettei
tdllaisia muutoksia ole tapahtunut.

Tapauksen mukaan on annettava myds pro forma -tiedot.
VI. Osingonjakopolitiikka

On esitettidva kuvaus litkkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista
osingonjakoon kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden
takaisinostoista.

VIII. Kehityssuuntaukset

Kuvaus seuraavista:
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a) tuotannon, myynnin, varastojen, kustannusten ja myyntihintojen
merkittdvimmat viimeaikaiset kehityssuuntaukset edeltdvin tilikauden
lopusta EU:n jatkoantiesitteen pdividykseen asti;

b) ainakin kuluvan tilikauden osalta tiedossa olevat suuntaukset,
epavarmuustekijdt, vaateet, sitoumukset tai tapahtumat, joiden voidaan
kohtuullisen todenndkdisesti odottaa vaikuttavan merkittivalld tavalla
litkkeeseenlaskijan tulevaisuudennikymiin.

c) litkkkeeseenlaskijan lyhyen ja pitkdn aikavélin liiketoimintastrategia ja
tavoitteet taloudellisten ja muiden kuin taloudellisten seikkojen osalta.

Jos tdmén jakson a tai b alakohdassa tarkoitetuissa kehityssuuntauksissa ei ole
tapahtunut merkittdvid muutoksia, tdstd on mainittava.

VII a. Tulosennusteet ja -arviot

VIII.

Annetaan  tiedot kaikista tulosennusteista tai -arvioista, jotka
liikkeeseenlaskija on aiemmin julkistanut ja jotka ovat edelleen voimassa, ja
ilmoitettava, pitiviitko ne yhdi paikkansa, ja jos ndin ei ole, syy siihen.
Liikkeeseenlaskija voi myés pdittid sisdillyttiid uuden tulosennusteen tai -
arvion ja siihen liittyviit keskeiset oletukset.

Tarjouksen ehdot, merkintitakaukset (kiinteit sitoumukset) ja merkintiai
koskevat aikomukset sekid merkintisitoumusta ja liikkeeseenlaskun
toteuttamista koskevien sopimusten keskeiset piirteet

[Imoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukumaéra,
litkkkeeseenlaskun/tarjouksen maddrd, tarjouksen ehdot ja mahdollisen
merkintdetuoikeuden kéyttimisessd noudatettava menettely.

Jos litkkeeseenlaskija on asiasta tietoinen, annetaan tiedot siitd, aikovatko
suurimmat osakkeenomistajat tai liikkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai
valvontaelinten jdsenet merkitd tarjottuja osakkeita tai aikooko joku henkild
merkitd yli viisi prosenttia tarjotuista osakkeista.

Esitetdan mahdolliset kiinteét sitoumukset merkité yli viisi prosenttia tarjotuista
osakkeista ja merkintdsitoumusta ja liikkeeseenlaskun toteuttamista koskevien
sopimusten kaikki olennaiset piirteet, mukaan lukien sellaisten yhteisdjen nimi
ja osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan liikkeeseenlaskulle
merkintdsitoumuksen kiintedn sitoumuksen pohjalta tai toteuttamaan
litkkkeeseenlaskun ilman kiintedd sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta
("best efforts”), seka kiintiot.

IX. Olennaiset tiedot osakkeista ja niiden merkinnisti

Annetaan seuraavat olennaiset tiedot yleisolle tarjottavista tai kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettavista osakkeista:

a) ISIN-koodi (International Security Identification Number);

b) osakkeisiin liittyvéat oikeudet, kyseisten oikeuksien kdyttoon sovellettava
menettely ja ndille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset;

C) se, missd osakkeet voidaan merkitd, ajanjakso, jonka tarjous on
voimassa, sithen mahdollisesti tehtdviat muutokset mukaan luettuina,
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kuvaus merkintimenettelysta sekd uusien osakkeiden
litkkkeeseenlaskupéiva.

Tiedot mahdollisista kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden
litkkkeeseenlaskijasta.

Varoitus siitd, ettd sijoittajan jasenvaltion ja litkkeeseenlaskijan perustamismaan
verolainsdddéanto voi vaikuttaa osakkeista saatavaan tuloon.

Uusien liikkeeseenlaskujen tapauksessa ilmoitus pdditoksistd, valtuutuksista
ja hyviksynnéisti, joiden nojalla arvopaperit on annettu ja/tai laskettu
litkkeeseen taikka aiotaan antaa ja/tai laskea liikkeeseen.

X.  Syyt tarjoamiseen ja tuottojen kiytto

Annetaan tieto tarjouksen esittdmisen syistd, soveltuvin osin arvio
liikkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista sekd tédrkeysjarjestykseen
perustuva erittely tuottojen padasiallisista kéayttotarkoituksista.

Jos litkkeeseenlaskija on tietoinen siitd, etteivit ennakoidut tuotot riitd kaikkien
suunniteltujen kéyttotarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun
tarvittavan rahoituksen maira ja ldhteet. Liséksi tuottojen kdytostd on annettava
yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind tapauksessa, ettd tuotot kiytetddn
omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen liiketoiminnan
harjoittamisen yhteydessd, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai
velkojen maksamiseen tai vdhentdmiseen.

X a. Myyntirajoitussopimukset
Mpyyntirajoitussopimusten osalta annetaan seuraavat tiedot:
a) sopimuspuolet;
b) sopimuksen sisiilto ja siihen sovellettavat poikkeukset;
¢) myyntirajoitusjaksoa koskevat tiedot.
XI. Kayttopadomaa koskeva lausunto

Liikkeeseenlaskijan lausunto siitd, ettd kiyttopddoman méadrd vastaa sen
mielestd sen tdmanhetkisid tarpeita, tai jos ndin ei ole, kuvaus siitd, miten
litkkkeeseenlaskija aikoo hankkia tarvittavan lisdkdyttopddoman.

XII. Eturistiriidat

Annetaan tieto liikkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, myos
eturistiriidoista, ja yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkiloistd ja etujen
luonteesta.

XIII. Omistuksen laimentuminen ja osakeomistus liikkeeseenlaskun jilkeen

Esitetddn vertailu nykyisten osakkeenomistajien osuudesta pddomasta ja
aanioikeuksista ennen julkisesta tarjouksesta johtuvaa osakepddoman
korottamista ja sen jdlkeen, silld oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat
eivit merkitse uusia osakkeita, ja erikseen silld oletuksella, ettd nykyiset
osakkeenomistajat kayttaviat merkintdoikeuttaan.

XIV. Saatavilla olevat asiakirjat
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Lausunto siitd, ettd EU:n jatkoantiesitteen voimassaolon ajan on tarvittaessa
mahdollista tutustua seuraaviin asiakirjoihin:

a) litkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjérjestys;

b) kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat sekd liikkeeseenlaskijan
pyynndstd laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka sisdltyvit
kokonaan tai osittain EU:n jatkoantiesitteeseen tai joihin siind viitataan.

Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivéna
toukokuuta 2006, tilinpddtosten  ja  konsolidoitujen  tilinpddtdsten  lakisdéteisestd
tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston
direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).

** Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 537/2014, annettu 16 péivdni huhtikuuta
2014, yleisen edun kannalta merkittdvien yhteisdjen lakisditeistd tilintarkastusta koskevista
erityisvaatimuksista ja komission pédiatoksen 2005/909/EY kumoamisesta (EUVL L 158,
27.5.2014,s. 77).
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LIITEV

MUIDEN ARVOPAPEREIDEN KUIN OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA
VASTAAVIEN SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N
JATKOANTIESITTEESEEN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

I Tiivistelma

EU:n jatkoantiesitteen on siséllettdva 7 artiklan 12 b kohdan mukaisesti laadittu
titvistelma.

II. Liikkeeseenlaskijan nimi, perustamisjisenvaltio, linkki liikkeeseenlaskijan
verkkosivustolle

[lmoitetaan arvopaperit liikkkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien sen
oikeushenkildtunnus (LEI), virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa kéytetty
toiminimi, perustamismaa ja verkkosivusto, jolta sijoittajat voivat saada tietoja
yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista, pddasiallisista
kilpailumarkkinoista, suurimmista osakkeenomistajista, hallinto-, johto- tai
valvontaelinten ja ylimmén johdon kokoonpanosta seka tiedot, jotka esitteeseen
on mahdollisesti sisdllytetty viittaamalla (sisdltden vastuuvapauslausekkeen,
jonka mukaan verkkosivustolla olevat tiedot eivdt ole osa esitettd, paitsi jos
kyseiset tiedot sisdllytetdén esitteeseen viittaamalla).

III. Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
1. Vastuulausuma

IImoitetaan ne henkildt, jotka ovat vastuussa EU:n jatkoantiesitteen laatimisesta,
ja sisdllytetddn esitteeseen ndiden henkildiden antama lausuma siitd, ettd EU:n
jatkoantiesitteen sisdltd vastaa heiddn parhaan ymmérryksensd mukaan
tosiseikkoja ja ettdi EU:n jatkoantiesitteestd ei ole jétetty pois mitdén asiaan
todennékoisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan siséllettivd kolmansilta osapuolilta perdisin
olevia tietoja, mukaan lukien kiytetyt tietoléhteet, ja asiantuntijana toimivan
henkilon laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekd seuraavat kyseistd henkiloa
koskevat tiedot:

a) nimi;

b) tyopaikan osoite;

c) tutkinnot ja todistukset; ja

d) (mahdolliset) merkittavét litkkeeseenlaskijaan liittyvit intressit.
2. Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Lausumassa on ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyviksynyt
tdmédn asetuksen mukaisesti EU:n jatkoantiesitteen, sekd tdsmennettdva, ettd
tillainen hyvdksyminen ei ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan tai niiden
arvopapereiden laadun hyvdksynnésti, jota tai joita EU:n jatkoantiesite koskee,
vaan ettd toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt EU:n jatkoantiesitteen
vain siltd osin kuin se tdyttdd tdmin asetuksen mukaiset kattavuutta,
ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset ja ettd EU:n
jatkoantiesite on laadittu 14 b artiklan mukaisesti.
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IV.

VI.

Riskitekijit
Kuvaus olennaisista riskeistd, jotka liittyvit liikkeeseenlaskijaan, ja kuvaus
olennaisista riskeistd, jotka liittyvét yleis6lle tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettaviin arvopapereihin; riskit, jaoteltuina
muutamaan luokkaan, merkitdén jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijét”.

Riskit on vahvistettava EU:n jatkoantiesitteen siséllossa.
Tilinpaitokset

Vuotuiset tilinpddtdkset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n
jatkoantiesitteen hyviksymistd edeltdvin 12 kuukauden jakson aikana. Jos seké
vuotuisia tilinpadtoksid ettd puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan
vuotuiset tilinpddatokset tarvitaan, jos ne ovat tuoreempia kuin puolivuosittaiset
osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpdatokset on tarkastettava riippumattomasti.
Tilintarkastuskertomus on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/43/EY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 537/2014 mukaisesti.

Jos direktiivia 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta,
vuosittaisille tilinpdatoksille on tehtdvad tilintarkastus tai yleisluonteinen
tarkastus  ja  niistd on  annettava  jdsenvaltiossa  sovellettavien
tilintarkastusstandardien tai vastaavien standardien mukaisesti lausunto siité,
antaako tilinpdédtds oikean ja riittdvdin kuvan EU:n jatkoantiesitettd varten.
Muussa tapauksessa EU:n jatkoantiesitteessd on annettava seuraavat tiedot:

a) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

b) selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvélisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA)
vélisistd merkittivistd eroista.

Jos lakisdateiset tilintarkastajat eivét ole puoltaneet tilinpdédtoksen vahvistamista
tai jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon
muutoksia, vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy tihin ja
tillaiset varaumat, muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on
toistettava tidydellisina.

On myos annettava kuvaus merkittivistd muutoksista konsernin taloudellisessa
asemassa sen jilkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu
tilinpddtds tai osavuosikatsaus, péittyi, tai asianmukainen maininta siitd, ettei
tdllaisia muutoksia ole tapahtunut.

Kehityssuuntaukset
Kuvaus seuraavista:

a) tuotannon, myynnin, varastojen, kustannusten ja myyntihintojen
merkittivimmait viimeaikaiset kehityssuuntaukset edeltivin tilikauden
lopusta EU:n jatkoantiesitteen paivaykseen asti;

b) ainakin kuluvan tilikauden osalta tiedossa olevat suuntaukset,
epavarmuustekijét, vaateet, sitoumukset tai tapahtumat, joiden voidaan
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kohtuullisen todennédkdisesti odottaa vaikuttavan merkittdvalld tavalla
litkkeeseenlaskijan tulevaisuudennékymiin.

Jos tdmin jakson a tai b alakohdassa tarkoitetuissa kehityssuuntauksissa ei ole
tapahtunut merkittdvid muutoksia, tdstd on mainittava.

VII. Tarjouksen ehdot, merkintitakaukset (kiinteit sitoumukset) ja merkintai
koskevat aikomukset seki merkintisitoumusta ja liikkeeseenlaskun
toteuttamista koskevien sopimusten keskeiset piirteet

[Imoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukumaiira,
litkkeeseenlaskun/tarjouksen médrd ja tarjouksen ehdot. Jos miédrdd ei ole
padtetty, alustava tieto tarjottavien arvopapereiden enimmiisméadrasta (jos
kéytettdvissd) sekd kuvaus jdrjestelyistd ja aikataulusta, joita sovelletaan
tarjouksen lopullisen mééréan ilmoittamiseksi yleisolle.

Sellaisten yhteisdjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan
litkkkeeseenlaskulle merkintdsitoumuksen kiinteédn sitoumuksen pohjalta, ja
sellaisten yhteisdjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet toteuttamaan
litkkkeeseenlaskun ilman kiintedd sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta
("best efforts”). Sopimusten olennaiset piirteet kiintidineen.  Jos
merkintdsitoumus ei koske koko litkkeeseenlaskua, selvitys siitd, mitd osaa
litkkeeseenlaskusta sitoumus ei koske. Selvitys merkintdsitoumuksesta ja
litkkeeseenlaskun jirjestimisestd maksettavien palkkioiden kokonaisméarasta.

VIII. Olennaiset tiedot arvopapereista ja niiden merkinnasta

Annetaan seuraavat olennaiset tiedot yleisolle tarjottavista tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettavista arvopapereista:

a) ISIN-koodi (International Security Identification Number);

b) arvopapereihin liittyvdt oikeudet, kyseisten oikeuksien kayttoon
sovellettava menettely ja ndille oikeuksille mahdollisesti asetetut
rajoitukset;

c) tiedot siitd, missd arvopaperit voidaan merkitd, ajanjakso, jonka tarjous

on voimassa, sithen mahdollisesti tehtdvat muutokset mukaan luettuina,
kuvaus  merkintdmenettelystdi ~ sekd  uusien  arvopapereiden
liikkkeeseenlaskupéivi,

d) selvitys todennidkoisestd hinnasta, jolla arvopapereita tarjotaan, tai
vaihtoehtoisesti kuvaus menetelmésti, jolla hinta miéritetddn asetuksen
(EU) 2017/1129 17 artiklan nojalla, ja hinnan ilmoittamisen tapa;

e) tiedot maksettavasta korosta tai kuvaus koron médrdytymisperusteesta,
mukaan lukien menetelmad, jolla koron méérdaytymisperuste kytketdin
maksettavaan korkoon, sekd tieto siitd, missd tiedot koron
madrdytymisperusteen menneestd ja tulevasta arvokehityksestd ja sen
volatiliteetista ovat saatavilla.

Tiedot mahdollisista kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden
litkkeeseenlaskijasta.

Varoitus siitd, ettd sijoittajan jdsenvaltion ja litkkeeseenlaskijan perustamismaan
verolainsdddantd voi vaikuttaa arvopapereista saatavaan tuloon.
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IX. Syyt tarjoamiseen, tuottojen kiyttd ja tarvittaessa ympéaristoon,
yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyviit tiedot

Annetaan tietoja tarjouksen esittdmisen syistd, mahdollinen arvio
litkkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista sekd tdrkeysjarjestykseen
perustuva erittely tuottojen padasiallisista kéyttotarkoituksista.

Jos litkkeeseenlaskija on tietoinen siitd, etteiviat ennakoidut tuotot riitd kaikkien
suunniteltujen kéyttotarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun
tarvittavan rahoituksen maira ja ldhteet. Liséksi tuottojen kdytostd on annettava
yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind tapauksessa, ettd tuotot kidytetddn
omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen liiketoiminnan
harjoittamisen yhteydessd, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai
velkojen maksamiseen tai vihentdmiseen.

Mahdolliset ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvat tiedot
13 artiklan 1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetussa delegoidussa
sdaddoksessd tarkemmin méaéritellyn aikataulun mukaisesti, ottaen huomioon
13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan g alakohdassa sdddetyt edellytykset.

X. Eturistiriidat

Annetaan tietoja liikkeeseenlaskuun liittyvisti mahdollisista eduista, my0s
eturistiriidoista, ja yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkildistd ja etujen
luonteesta.

XI. Saatavilla olevat asiakirjat

Maininta siitd, ettd EU:n jatkoantiesitteen voimassaolon ajan on mahdollista
tutustua seuraaviin asiakirjoihin soveltuvin osin:

a) liikkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjarjestys;

b) kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat sekd liikkeeseenlaskijan
pyynnostd laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka sisdltyvét
kokonaan tai osittain EU:n jatkoantiesitteeseen tai joihin siind viitataan.

Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.”

RR\1289064FI.docx 79/93 PE749.153v02-00

Fl



Fl

LIITE 11
“LIITE VII

YRITYSTEN OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA VASTAAVIEN

II.

I11.

MUIDEN SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N

KASVUANTIASIAKIRJAAN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

Tiivistelma

EU:n kasvuantiasiakirjan on sisdllettivd 7 artiklan 12 b kohdan mukaisesti
laadittu tiivistelma.

Tiedot liikkeeseenlaskijasta

Ilmoitetaan  osakkeet liikkeeseen laskeva  yritys, mukaan lukien
litkkeeseenlaskijan rekisterdimispaikka, rekisterdimistunnus ja
oikeushenkil6tunnus (LEI), virallinen nimi ja muu litketoiminnassa kaytetty
toiminimi, liikkeeseenlaskijaan sovellettava lainsddddntd, perustamismaa,
saantomairaisen kotipaikan (tai padtoimipaikan, jos muu kuin sdédntomairdinen
kotipaikka) osoite ja puhelinnumero sekd mahdollinen verkkosivusto ja
vastuuvapauslauseke, jonka mukaan verkkosivuilla olevat tiedot eivit ole osa
EU:n kasvuantiasiakirjaa, ellei kyseisid tietoja ole siséllytetty EU:n
kasvuantiasiakirjaan viittaamalla.

Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
1. Vastuulausuma

[lmoitetaan ne henkildt, jotka ovat vastuussa EU:n kasvuantiasiakirjan
laatimisesta, ja siséllytetddan ndiden henkildiden antama lausuma siité, ettd EU:n
kasvuantiasiakirjan sisdltd vastaa heiddn parhaan ymmaérryksensd mukaan
tosiseikkoja ja ettd EU:n kasvuantiasiakirjasta ei ole jétetty pois mitddn asiaan
todennikoisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan siséllettivd kolmansilta osapuolilta perdisin
olevia tietoja, mukaan lukien kiytetyt tietoléhteet, ja asiantuntijana toimivan
henkilon laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekd seuraavat kyseistd henkiloa
koskevat tiedot:

a) nimi;

b) tyopaikan osoite;

c) tutkinnot ja todistukset; ja

d) (mahdolliset) merkittavét litkkeeseenlaskijaan liittyvit intressit.
2. Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Lausumassa on ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyviksynyt
tdméan asetuksen mukaisesti EU:n kasvuantiasiakirjan, sekd tdsmennettdva, ettd
tillainen hyvdksyminen ei ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan tai niiden
osakkeiden laadun hyviksynnistd, jota tai joita EU:n kasvuantiasiakirja koskee,
vaan ettd toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt EU:n kasvuantiasiakirjan
vain siltd osin kuin se tdyttdd tdmin asetuksen mukaiset kattavuutta,
ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset ja ettd EU:n
kasvuantiasiakirja on laadittu 15 a artiklan mukaisesti.
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IV.

VI.

VIIL.

Riskitekijit
Kuvaus olennaisista riskeistd, jotka liittyvét liikkeeseenlaskijaan, ja kuvaus
olennaisista riskeisti, jotka liittyvédt yleisdlle tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellyllda markkinalla otettaviin osakkeisiin; riskit, jaoteltuina
muutamaan luokkaan, merkitdén jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijét”.

Riskit on vahvistettava EU:n kasvuantiasiakirjan sisallossa.
Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus
1. Kasvustrategia ja tavoitteet

Kuvaus liikkeeseenlaskijan  liiketoimintastrategiasta, —mukaan lukien
kasvupotentiaali ja tulevaisuuden odotukset, sekid strategiset tavoitteet (seka
taloudelliset ettd muut kuin taloudelliset tavoitteet, jos sellaisia on). Tassé
kuvauksessa on otettava huomioon myos liikkeeseenlaskijan tulevat haasteet ja
nikymit.

2. Piidtoimialat ja -markkinat

Kuvaus litkkeeseenlaskijan pddtoimialoista, seuraavat tiedot mukaan luettuina:
a) myytyjen tuotteiden ja/tai tarjottujen palvelujen padryhmaét; b) selvitys
mahdollisista  viimeksi julkistetun tilinpdédtoksen jélkeen julkistetuista
merkittdvistd uusista tuotteista, palveluista tai toiminnoista. Kuvaus
padmarkkinoista, joilla litkkeeseenlaskija toimii, mukaan lukien markkinoiden
kasvu, suuntaukset ja kilpailutilanne.

3. Investoinnit

Kuvaus liikkeeseenlaskijan merkittdvistd investoinneista (my0s madristd)
esitteeseen siséltyvien historiallisten taloudellisten tietojen kattaman ajanjakson
jélkeen, siltd osin kuin nditd tietoja ei esitetd muualla EU:n kasvuantiasiakirjassa,
EU:n kasvuantiasiakirjan pdivdaykseen saakka, ja tarvittaessa kuvaus kaikista
litkkeeseenlaskijan merkittivistd investoinneista, jotka ovat meneillddan tai
joiden osalta on jo tehty kiinteitd sitoumuksia.

3 a. Tulosennusteet ja -arviot

Annetaan  tiedot kaikista  tulosennusteista tai  -arvioista, jotka
liikkeeseenlaskija on aiemmin julkistanut ja jotka ovat edelleen voimassa, ja
ilmoitettava, pitiviitko ne yhdi paikkansa, ja jos ndin ei ole, syy siihen.
Liikkeeseenlaskija voi myds pidttid sisdllyttid esitteeseen uuden
tulosennusteen tai -arvion ja siihen liittyviit keskeiset oletukset.

Organisaatiorakenne

Jos liikkeeseenlaskija kuuluu konserniin ja jos niiti tietoja ei ole esitetty muualla
EU:n kasvuantiasiakirjassa, on esitettivd kaavio organisaatiorakenteesta, siind
médrin kuin se on tarpeellista, jotta liikkeeseenlaskijan liiketoimintaa voidaan
ymmaértad kokonaisuutena.

Hallinto- ja ohjausjirjestelma

Toimitetaan hallinto-, johto- ja/tai valvontaelinten jésenistd ja kaikista ylimpain
johtoon kuuluvista henkil6istd, joiden ominaisuuksien perusteella voidaan
osoittaa, ettd liitkkeeseenlaskijalla on liiketoiminnan johtamiseen tarvittavaa
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VIII.

sopivaa asiantuntemusta ja kokemusta, sekd, jos kyseessd on kommandiittiyhtid,
henkil6kohtaisesti vastuunalaisista yhtidmiehisti seuraavat tiedot:

a) seuraavien  henkildiden = nimet,  ty0osoitteet  ja  tehtdvat
litkkkeeseenlaskijassa,  tiedot  heiddn  johtamista  koskevasta
asiantuntemuksestaan ja kokemuksestaan sekd selvitys heiddn
litkkeeseenlaskijan ulkopuolisista pédédtehtavistddn, jos ndilld tehtavilla
on merkitysti liikkeeseenlaskijan kannalta;

b) tiedot kyseisten henkildiden vilisistd mahdollisista perhesuhteista;

c) tiedot kaikista petostuomioista vdhintdin viimeisten viiden vuoden
ajalta, tiedot vidhintddn viimeisten viiden vuoden ajalta tillaisia
henkil6itd koskevista oikeus- tai valvontaviranomaisten (myods
ammattialajirjestjen)  esittdmistd  virallisista  syytteistd  ja/tai
madradmistd seuraamuksista ja tieto siitd, onko tuomioistuin todennut,
etteivit ndma henkil6t saa toimia jonkin litkkeeseenlaskijan hallinto-,
johto- tai valvontaelimen jdsenend, tai kieltdnyt heitd toimimasta
johtotehtdvissd jossakin liikkeeseenlaskijassa tai hoitamasta tdmén
litketoimintaa. Jos tdllaisia tietoja ei tarvitse ilmoittaa, tistd on
mainittava.

Tilinpaitokset

Vuotuiset tilinpddtdkset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n
kasvuantiasiakirjan hyvaksymistd edeltdvin 12 kuukauden jakson aikana. Jos
sekd vuotuisia tilinpdédtoksia ettd puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan
vuotuiset tilinpdatokset tarvitaan, jos ne ovat tuoreempia kuin puolivuosittaiset
osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpaatokset on tarkastettava riippumattomasti.
Tilintarkastuskertomus on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/43/EY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 537/2014 mukaisesti.

Jos direktiivia 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta,
vuosittaisille tilinpdatoksille on tehtdvad tilintarkastus tai yleisluonteinen
tarkastus  ja  niistd on  annettava  jdsenvaltiossa  sovellettavien
tilintarkastusstandardien tai vastaavien standardien mukaisesti lausunto siité,
antaako tilinpddtds oikean ja riittdvin kuvan EU:n kasvuantiasiakirjaa varten.
Muussa tapauksessa EU:n kasvuantiasiakirjassa on annettava seuraavat tiedot:

a) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

b) selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvélisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA)
vilisistd merkittdvistd eroista.

Jos lakisdadteiset tilintarkastajat eivét ole puoltaneet tilinpdétoksen vahvistamista
tai jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon
muutoksia, vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy tihén ja
tallaiset varaumat, muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on
toistettava tidydellisina.
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On myds annettava kuvaus merkittdvistd muutoksista konsernin taloudellisessa
asemassa sen jdlkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu
tilinpddtos tai osavuosikatsaus, paittyi, tai asianmukainen maininta siitd, ettei
téllaisia muutoksia ole tapahtunut.

Tapauksen mukaan on annettava myds pro forma -tiedot.

IX. Toimintakertomus, mukaan lukien mahdollinen kestivyysraportointi
(ainoastaan liikkeeseenlaskijat, joiden markkina-arvo on yli 200 miljoonaa
euroa)

Direktiivin 2013/34/EU 5 ja 6 luvussa tarkoitettu toimintakertomus
historiallisten ~ taloudellisten  tietojen, mukaan lukien mahdollinen
kestidvyysraportointi, kattamilta kausilta voidaan sisdllyttdd viittaamalla.

Tétd vaatimusta sovelletaan ainoastaan litkkeeseenlaskijoihin, joiden markkina-
arvo on yli 200 miljoonaa euroa.

X. Osingonjakopolitiikka

On esitettdva kuvaus litkkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista
osingonjakoon kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden
takaisinostoista.

XI. Tarjouksen ehdot, merkintitakaukset (kiinteit sitoumukset) ja merkintii
koskevat aikomukset sekid merkintisitoumusta ja liikkeeseenlaskun
toteuttamista koskevien sopimusten keskeiset piirteet

[Imoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukuméiéra,
litkkkeeseenlaskun/tarjouksen maddrd, tarjouksen ehdot ja mahdollisen
merkintdetuoikeuden kayttdmisessd noudatettava menettely.

Jos litkkeeseenlaskija on asiasta tietoinen, annetaan tiedot siitd, aikovatko
suurimmat osakkeenomistajat tai liikkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai
valvontaelinten jdsenet merkitd tarjottuja osakkeita tai aikooko joku henkild
merkitd yli viisi prosenttia tarjotuista osakkeista.

Esitetdan mahdolliset kiinteét sitoumukset merkité yli viisi prosenttia tarjotuista
osakkeista ja merkintdsitoumusta ja liikkkeeseenlaskun toteuttamista koskevien
sopimusten kaikki olennaiset piirteet, mukaan lukien sellaisten yhteisdjen nimi
ja  osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan liikkeeseenlaskulle
merkintdsitoumuksen kiintedn sitoumuksen pohjalta tai toteuttamaan
litkkeeseenlaskun ilman kiintedd sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta
("best efforts”), seka kiintiot.

Tapauksen mukaan ilmoitetaan pk-yritysten kasvumarkkina tai monenkeskinen
kaupankéyntijdrjestelmi, jossa arvopaperit aiotaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi, minkd liséksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa, joina
arvopaperit voidaan aikaisintaan ottaa kaupankdynnin kohteiksi.

Tapauksen mukaan tiedot kaikista yhteisoistd, jotka ovat antaneet kiintedn
sitoumuksen toimimisestaan vélittdjind jalkimarkkinakaupankdynnissd ja
likviditeetin parantamisesta osto- ja myyntikurssien kautta, sekd kuvaus
kyseisten sitoumusten padehdoista.

XII. Olennaiset tiedot osakkeista ja niiden merkinnésta
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Annetaan seuraavat olennaiset tiedot yleisolle tarjottavista osakkeista:

a) ISIN-koodi (International Security Identification Number);

b) osakkeisiin liittyvat oikeudet, kyseisten oikeuksien kdyttoon sovellettava
menettely ja ndille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset;

c) se, missd osakkeet voidaan merkitd, ajanjakso, jonka tarjous on
voimassa, sithen mahdollisesti tehtdviat muutokset mukaan luettuina,
kuvaus merkintimenettelysta sekd uusien osakkeiden

litkkkeeseenlaskupéiva.

Tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden
liikkkeeseenlaskijasta.

Varoitus siitd, ettd sijoittajan jisenvaltion ja litkkeeseenlaskijan perustamismaan
verolainsdddéanto voi vaikuttaa osakkeista saatavaan tuloon.

XIII. Syyt tarjoamiseen ja tuottojen kiytto

Annetaan tietoja tarjouksen esittdimisen syistdi ja mahdollinen arvio
litkkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista sekd tirkeysjérjestykseen
perustuva erittely tuottojen padasiallisista kayttotarkoituksista.

Jos liikkeeseenlaskija on tietoinen siité, etteivit ennakoidut tuotot riitd kaikkien
suunniteltujen kayttotarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun
tarvittavan rahoituksen miéra ja ldhteet. Lisdksi tuottojen kdytdstd on annettava
yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind tapauksessa, ettd tuotot kiytetdin
omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen liiketoiminnan
harjoittamisen yhteydessd, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai
velkojen maksamiseen tai vihentdmiseen.

Annetaan selvitys siitd, miten kyseisen tarjoamisen tuotot liitetddn
litketoimintastrategiaan ja strategisiin tavoitteisiin.

XIV. Kayttopadomaa koskeva lausunto

Liikkeeseenlaskijan lausunto siitd, ettd kdyttopddoman madrd vastaa sen
mielestd sen tdmanhetkisid tarpeita, tai jos ndin ei ole, kuvaus siitd, miten
litkkeeseenlaskija aikoo hankkia tarvittavan lisdkédyttopddoman.

XV. Eturistiriidat

Annetaan tieto litkkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, myds
eturistiriidoista, sekd yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkildisté ja etujen
luonteesta.

XVI. Omistuksen laimentuminen ja osakeomistus liikkeeseenlaskun jilkeen

Esitetdén vertailu nykyisten osakkeenomistajien osuudesta péddomasta ja
aanioikeuksista ennen julkisesta tarjouksesta johtuvaa osakepddoman
korottamista ja sen jélkeen, silld oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat
eiviat merkitse uusia osakkeita, ja erikseen silld oletuksella, ettd nykyiset
osakkeenomistajat kiyttavit merkintdoikeuttaan.

XVII. Saatavilla olevat asiakirjat

Lausunto siitd, ettd EU:n kasvuantiasiakirjan voimassaolon ajan on tarvittaessa
mahdollista tutustua seuraaviin asiakirjoihin:
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a) litkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjérjestys;

b) kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat sekd liikkeeseenlaskijan
pyynndstd laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka sisdltyvit
kokonaan tai osittain EU:n kasvuantiasiakirjaan tai joihin siind viitataan.

Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.
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LIITE VIII

MUIDEN ARVOPAPEREIDEN KUIN OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA
VASTAAVIEN SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N

II.

I11.

KASVUANTIASIAKIRJAAN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

Tiivistelma

EU:n kasvuantiasiakirjan on sisdllettivda 7 artiklan 12 b kohdan mukaisesti
laadittu tiivistelma.

Tiedot liikkeeseenlaskijasta

[lmoitetaan  arvopaperit liikkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien
litkkkeeseenlaskijan rekisterdimispaikka, rekisterdimistunnus ja
oikeushenkildtunnus (LEI), virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa kéytetty
toiminimi, liikkeeseenlaskijaan sovellettava lainsdddidntd, perustamismaa,
sadntomadrdisen kotipaikan (tai pddtoimipaikan, jos muu kuin sdéntoméédrdinen
kotipaikka) osoite ja puhelinnumero sekd mahdollinen verkkosivusto ja
vastuuvapauslauseke, jonka mukaan verkkosivuilla olevat tiedot eivit ole osa
EU:n kasvuantiasiakirjaa, ellei kyseisid tietoja ole sisdllytetty EU:n
kasvuantiasiakirjaan viittaamalla.

Mahdolliset liikkeeseenlaskijaan liittyvét viimeaikaiset tapahtumat, jotka ovat
olennaisia arvioitaessa liikkeeseenlaskijan maksukykya.

Tapauksen mukaan luottoluokitukset, jotka on annettu liikkeeseenlaskijalle sen
pyynnosta tai yhteistydssd sen kanssa luottoluokitusmenettelyssa.

Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
1. Vastuulausuma

[lmoitetaan ne henkil6t, jotka ovat vastuussa EU:n kasvuantiasiakirjan
laatimisesta, ja sisdllytetddn ndiden henkildiden antama lausuma siitd, ettd EU:n
kasvuantiasiakirjan sisdltd vastaa heiddn parhaan ymmaérryksensd mukaan
tosiseikkoja ja ettd EU:n kasvuantiasiakirjasta ei ole jétetty pois mitddn asiaan
todennikoisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan siséllettdvd kolmansilta osapuolilta perdisin
olevia tietoja, mukaan lukien kéytetyt tietoldhteet, ja asiantuntijana toimivan
henkilon laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekéd seuraavat kyseistd henkil6é
koskevat tiedot:

a) nimi;

b) tyOpaikan osoite;

C) tutkinnot ja todistukset; ja

d) (mahdolliset) merkittavit litkkeeseenlaskijaan liittyvit intressit.
2. Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Lausumassa on ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyvaksynyt
tdméan asetuksen mukaisesti EU:n kasvuantiasiakirjan, sekd tdsmennettdva, ettd
tillainen hyvidksyminen ei ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan tai niiden
arvopapereiden laadun hyviaksynnistd, jota tai joita EU:n kasvuantiasiakirja
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IVv.

VI

VII.

VIII.

koskee, vaan ettd toimivaltainen viranomainen on hyvdksynyt EU:n
kasvuantiasiakirjan vain siltd osin kuin se tdyttdd tdmédn asetuksen mukaiset
kattavuutta, ymmaérrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset ja
ettd EU:n kasvuantiasiakirja on laadittu 15 a artiklan mukaisesti.

Riskitekijit
Kuvaus olennaisista riskeistd, jotka liittyvét liikkeeseenlaskijaan, ja kuvaus
olennaisista riskeisti, jotka liittyvat yleisdlle tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin

kohteeksi sdénnellylld markkinalla otettaviin arvopapereihin; riskit, jaoteltuina
muutamaan luokkaan, merkitdén jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijét”.

Riskit on vahvistettava EU:n kasvuantiasiakirjan sisallossa.
Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus

Lyhyt kuvaus liitkkeeseenlaskijan liiketoimintastrategiasta, mukaan lukien
kasvupotentiaali.

Kuvaus litkkeeseenlaskijan pdédtoimialoista, seuraavat tiedot mukaan luettuina:
a) myytyjen tuotteiden ja/tai tarjottujen palvelujen pdaryhmit;

b) selvitys mahdollisista merkittdvistd uusista tuotteista, palveluista tai
toiminnoista;

c) paamarkkinat, joilla litkkeeseenlaskija toimii.
Organisaatiorakenne

Jos liikkeeseenlaskija kuuluu konserniin ja jos niité tietoja ei ole esitetty muualla
EU:n kasvuantiasiakirjassa, on esitettdvd kaavio organisaatiorakenteesta, siind
maérin kuin se on tarpeellista, jotta liikkkeeseenlaskijan litketoimintaa voidaan
ymmartid kokonaisuutena.

Hallinto- ja ohjausjirjestelma

Annetaan lyhyt kuvaus hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatavasta ja
hallinnosta.

Toimitetaan seuraavien henkiléiden nimet, tydosoitteet ja tehtdvat
liikkkeeseenlaskijassa ja selvitys heiddn litkkeeseenlaskijan ulkopuolisista
péétehtivistddn, jos niilld tehtdvilla on merkitysté litkkeeseenlaskijan kannalta:

a) hallinto-, johto- ja/tai valvontaelinten jésenet;
b) kommandiittiyhtion henkilokohtaisesti vastuunalaiset yhtiomiehet.
Tilinpaitokset

Vuotuiset tilinpdédtokset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n
kasvuantiasiakirjan hyviaksymistd edeltdvian 12 kuukauden jakson aikana. Jos
sekd vuotuisia tilinpddtoksid ettd puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan
vuotuiset tilinpdédtokset tarvitaan, jos ne ovat tuoreempia kuin puolivuosittaiset
osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpdétokset on tarkastettava riippumattomasti.
Tilintarkastuskertomus on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/43/EY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 537/2014 mukaisesti.
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IX.

Jos direktiivid 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta,
vuosittaisille tilinpdatoksille on tehtdvéd tilintarkastus tai yleisluonteinen
tarkastus ja  niistd on  annettava  jdsenvaltiossa  sovellettavien
tilintarkastusstandardien tai vastaavien standardien mukaisesti lausunto siité,
antaako tilinpddtds oikean ja riittdvin kuvan EU:n kasvuantiasiakirjaa varten.
Muussa tapauksessa EU:n kasvuantiasiakirjassa on annettava seuraavat tiedot:

a) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

b) selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvélisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA)
vilisistd merkittivistd eroista.

Jos lakisdadteiset tilintarkastajat eivét ole puoltaneet tilinpdétoksen vahvistamista
tai jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon
muutoksia, vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy tihin ja
tillaiset varaumat, muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on
toistettava tiydellisina.

On myos annettava kuvaus merkittivistd muutoksista konsernin taloudellisessa
asemassa sen jilkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu
tilinpdétds tai osavuosikatsaus, pédttyi, tai asianmukainen maininta siité, ettei
téllaisia muutoksia ole tapahtunut.

Tarjouksen ehdot, merkintitakaukset (kiinteit sitoumukset) ja merkintiai
koskevat aikomukset sekid merkintisitoumusta ja liikkeeseenlaskun
toteuttamista koskevien sopimusten keskeiset piirteet

[Imoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukuméiéra,
litkkkeeseenlaskun/tarjouksen maird ja tarjouksen ehdot. Jos midrdd ei ole
pédtetty, alustava tieto tarjottavien arvopapereiden enimmaismidrdstd (jos
kaytettavissd) sekd kuvaus jdrjestelyistd ja aikataulusta, joita sovelletaan
tarjouksen lopullisen méérin ilmoittamiseksi yleisolle.

Sellaisten yhteisdjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan
litkkeeseenlaskulle merkintdsitoumuksen kiintedn sitoumuksen pohjalta, ja
sellaisten yhteisdjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet toteuttamaan
litkkeeseenlaskun ilman kiintedd sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta
("best  efforts”). Sopimusten olennaiset piirteet kiintidineen.  Jos
merkintisitoumus ei koske koko litkkeeseenlaskua, selvitys siitd, mitd osaa
litkkkeeseenlaskusta sitoumus ei koske. Selvitys merkintdsitoumuksesta ja
litkkeeseenlaskun jérjestimisestd maksettavien palkkioiden kokonaisméérasta.

Tapauksen mukaan ilmoitetaan pk-yritysten kasvumarkkina tai monenkeskinen
kaupankiyntijarjestelmi, jossa arvopaperit aiotaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi, minka lisdksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa, joina
arvopaperit voidaan aikaisintaan ottaa kaupankdynnin kohteiksi.

Tapauksen mukaan tiedot yhteisoistd, jotka ovat antaneet kiintedn sitoumuksen
toimimisestaan vilittdjind jilkimarkkinakaupankdynnissd ja likviditeetin
parantamisesta osto- ja myyntikurssien kautta, sekd kuvaus kyseisten
sitoumusten padehdoista.

Olennaiset tiedot arvopapereista ja niiden merkinnisti
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XI.

XII.

XIII.

a) ISIN-koodi (International Security Identification Number);

b) arvopapereihin liittyvdt oikeudet, kyseisten oikeuksien kéyttoon
sovellettava menettely ja ndille oikeuksille mahdollisesti asetetut
rajoitukset;

c) tiedot siitd, missd arvopaperit voidaan merkité, ajanjakso, jonka tarjous

on voimassa, sithen mahdollisesti tehtdvit muutokset mukaan luettuina,
kuvaus  merkintimenettelystd ~ sekd  uusien  arvopapereiden
liikkkeeseenlaskupiivé;

d) selvitys todennidkoisestd hinnasta, jolla arvopapereita tarjotaan, tai
vaihtoehtoisesti kuvaus menetelmaésti, jolla hinta mééritetddn asetuksen
(EU) 2017/1129 17 artiklan nojalla, ja hinnan ilmoittamisen tapa;

d) tiedot maksettavasta korosta tai kuvaus koron mairdytymisperusteesta,
mukaan lukien menetelmd, jolla koron méadrdytymisperuste kytketddn
maksettavaan korkoon, sekd tieto siitd, missd tiedot koron
madrdytymisperusteen menneestd ja tulevasta arvokehityksestd ja sen
volatiliteetista ovat saatavilla.

Tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden
liikkkeeseenlaskijasta.

Varoitus siitd, ettd sijoittajan jisenvaltion ja litkkeeseenlaskijan perustamismaan
verolainsdddénto voi vaikuttaa arvopapereista saatavaan tuloon.

Syyt tarjoamiseen, tuottojen kiytto ja tarvittaessa ympiristoon,
yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyviit tiedot

Annetaan tietoja  tarjouksen esittimisen syistd, mahdollinen arvio
liikkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista sekd tdrkeysjarjestykseen
perustuva erittely tuottojen pidasiallisista kayttotarkoituksista.

Jos litkkeeseenlaskija on tietoinen siitd, etteivdt ennakoidut tuotot riitd kaikkien
suunniteltujen kiyttdtarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun
tarvittavan rahoituksen maari ja ldhteet. Lisdksi tuottojen kdytostd on annettava
yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind tapauksessa, ettd tuotot kdytetddn
omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen liiketoiminnan
harjoittamisen yhteydessd, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai
velkojen maksamiseen tai vihentamiseen.

Mahdolliset ympairistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét tiedot
13 artiklan 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetussa delegoidussa
sdaddoksessd tarkemmin maédritellyn aikataulun mukaisesti, ottaen huomioon
13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan g alakohdassa sdddetyt edellytykset.

Eturistiriidat

Annetaan tieto liikkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, myds
eturistiriidoista, sekd yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkildistd ja etujen
luonteesta.

Saatavilla olevat asiakirjat

Lausunto siité, ettd EU:n kasvuantiasiakirjan voimassaolon ajan on tarvittaessa
mahdollista tutustua seuraaviin asiakirjoihin:
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a) litkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjérjestys;

b) kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat sekd liikkeeseenlaskijan
pyynndstd laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka sisdltyvit
kokonaan tai osittain EU:n kasvuantiasiakirjaan tai joihin siind viitataan.

Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.
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LITE IX

1 ARTIKLAN 4 KOHDAN ENSIMMAISEN ALAKOHDAN D B ALAKOHDASSA JA
1 ARTIKLAN 5 KOHDAN ENSIMMAISEN ALAKOHDAN B A ALAKOHDASSA
TARKOITETTUUN ASIAKIRJAAN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

L. Liikkeeseenlaskijan nimi (mukaan lukien sen LEI) ja perustamismaa seka linkki
likkkeeseenlaskijan verkkosivustolle.

II.  Asiakirjasta vastuullisten henkiléiden on vakuutettava, ettd asiakirjan tiedot
vastaavat heidén parhaan ymmaérryksensd mukaan tosiseikkoja eiké asiakirjasta
ole jdtetty pois mitiddn asiaan todenndkodisesti vaikuttavaa.

III. Maininta siitd, ettd asiakirja ei ole asetuksessa (EU) 2017/1129 tarkoitettu esite
ja ettd asianomainen toimivaltainen viranomainen ei ole tarkastanut eikd
hyvéksynyt asiakirjaa asetuksen (EU) 2017/1129 20 artiklan mukaisesti.

IV. Maininta siité, ettd raportointi- ja julkistamisvelvoitteita noudatetaan jatkuvasti
koko sen ajan, kun arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteeksi otettuina, mukaan
lukien direktiivin 2004/109/EY mukaiset velvoitteet ja tapauksen mukaan
asetuksen  (EU) N:0596/2014 ja  komission delegoidun asetuksen
(EU) 2017/565 mukaiset velvoitteet.

V. Tieto siitd, missd liikkkeeseenlaskijan jatkuvien julkistamisvelvoitteiden nojalla
julkaisemat sddnnellyt tiedot ovat saatavilla, ja tarvittaessa tieto siitd, missd
viimeisin esite on saatavilla.

VI. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle, maininta siitd, ettd litkkeeseenlaskija ei
tarjouksen tekohetkelld asetuksen (EU) N:o596/2014 nojalla lykk&a
sisdpiiritiedon julkistamista.

VII. Liikkeeseenlaskun syy ja tuottojen kéytto.
VIII. Liikkeeseenlaskuun erityisesti liittyvit riskitekijat.
IX. Arvopapereiden ominaisuudet (mukaan lukien niiden ISIN-koodi).

X. Osakkeiden  osalta  omistuksen  laimentuminen ja  osakeomistus
litkkeeseenlaskun jélkeen.

XI. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle, tarjouksen ehdot.

XII. Kaikki sdénnellyt markkinat tai pk-yritysten kasvumarkkinat, joilla arvopaperit,
jotka ovat samanlajisia kuin yleisolle tarjottavat tai sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi otettavat arvopaperit, on jo otettu kaupankdynnin
kohteeks1.”

RR\1289064FI.docx 91/93 PE749.153v02-00

Fl



Fl

ASIAN KASITTELY
ASIASTA VASTAAVASSA VALIOKUNNASSA

Otsikko Asetusten (EU) 2017/1129, (EU) N:o 596/2014 ja (EU) N:o 600/2014
muuttaminen unionin julkisten pddomamarkkinoiden houkuttelevuuden
lisdadmiseksi yritysten kannalta ja pienten ja keskisuurten yritysten
padoman saannin helpottamiseksi

Viiteasiakirjat COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD)

Annettu EP:lle (pvi) 8.12.2022

Asiasta vastaava valiokunta ECON

Ilmoitettu istunnossa (pva) 1.2.2023
Valiokunnat, joilta on pyydetty lausunto | ITRE JURI
Ilmoitettu istunnossa (pva) 1.2.2023 1.2.2023
Valiokunnat, jotka eiviit antaneet JURI
lausuntoa 31.1.2023
Paitos tehty (pva)
Yhteistyohon osallistuvat valiokunnat ITRE
Ilmoitettu istunnossa (pva) 15.6.2023
Esittelijé(t) Alfred Sant
Nimitetty (pva) 25.1.2023

Valiokuntakisittely 30.8.2023

Hyviksytty (pva) 24.10.2023

Lopullisen diinestyksen tulos +: 52
0: 1

Lopullisessa ‘fdnestyksessa Lisné olleet
jisenet

Rasmus Andresen, Anna-Michelle Asimakopoulou, Marek Belka,
Isabel Benjumea Benjumea, Stefan Berger, Gilles Boyer, Markus
Ferber, Jonas Fernandez, Giuseppe Ferrandino, Frances Fitzgerald, José
Manuel Garcia-Margallo y Marfil, Claude Gruffat, Jos¢ Gusmao, Eero
Heindluoma, Danuta Maria Hiibner, Stasys Jakelitinas, Othmar Karas,
Billy Kelleher, Ondfej Kovaiik, Georgios Kyrtsos, Aurore Lalucq,
Philippe Lamberts, Ausra Maldeikiené, Pedro Marques, Siegfried
Muresan, Caroline Nagtegaal, Denis Nesci, Ludék Niedermayer,
Dimitrios Papadimoulis, Piernicola Pedicini, Lidia Pereira, Kira Marie
Peter-Hansen, Eva Maria Poptcheva, Evelyn Regner, Antonio Maria
Rinaldi, Dorien Rookmaker, Alfred Sant, Joachim Schuster, Ralf
Seekatz, Paul Tang, Irene Tinagli, Inese Vaidere, Johan Van Overtveldt,
Stéphanie Yon-Courtin

Lopullisessa fdnestyksessa lisni olleet
varajisenet

Damien Caréme, Eider Gardiazabal Rubial, Martin Hlavacek, Chris
MacManus, Margarida Marques, Laurence Sailliet

Lopullisessa fidnestyksessa lisna olleet
sijaiset (209 art. 7 kohta)

Theresa Bielowski, Anna Bonfrisco, Elena Lizzi

Jitetty Kisiteltiviksi (pva)

26.10.2023

PE749.153v02-00

92/93 RR\1289064FI.docx




LOPULLINEN AANESTYS NIMENHUUTOAANESTYKSENA

ASIASTA VASTAAVASSA VALIOKUNNASSA

52 +
ECR Denis Nesci, Dorien Rookmaker, Johan Van Overtveldt
ID Anna Bonfrisco, Elena Lizzi, Antonio Maria Rinaldi
PPE Anna-Michelle Asimakopoulou, Isabel Benjumea Benjumea, Stefan Berger, Markus Ferber, Frances
Fitzgerald, José Manuel Garcia-Margallo y Marfil, Danuta Maria Hiibner, Othmar Karas, Ausra Maldeikiené,
Siegfried Muresan, Lud€k Niedermayer, Lidia Pereira, Laurence Sailliet, Ralf Seekatz, Inese Vaidere
Renew Gilles Boyer, Giuseppe Ferrandino, Martin Hlavacek, Billy Kelleher, Ondiej Kovatik, Georgios Kyrtsos,
Caroline Nagtegaal, Eva Maria Poptcheva, Stéphanie Yon-Courtin
S&D Marek Belka, Theresa Bielowski, Jonas Fernandez, Eider Gardiazabal Rubial, Eero Heindluoma, Aurore
Lalucq, Margarida Marques, Pedro Marques, Evelyn Regner, Alfred Sant, Joachim Schuster, Paul Tang, Irene
Tinagli
The Left Chris MacManus, Dimitrios Papadimoulis
Verts/ALE Rasmus Andresen, Damien Caréme, Claude Gruffat, Stasys Jakelitinas, Philippe Lamberts, Piernicola
Pedicini, Kira Marie Peter-Hansen
0 -
1 0
The Left José Gusmao
Symbolien selitys:
+ : puolesta
- : vastaan
0 : tyhjada
RR\1289064FI1.docx 93/93 PE749.153v02-00

FI



