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*** ]l  Procedura legizlattiva ordinarja (it-tieni qari)
*** I Procedura legizlattiva ordinarja (it-tielet qari)
(It-tip ta’ procedura jiddependi mill-bazi guridika proposta mill-abbozz ta’
att.)

Emendi ghal abbozz ta’ att

Emendi tal-Parlament ’Zewg kolonni

It-thassir huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa fil-kolonna tax-
xellug. Is-sostituzzjoni hija indikata permezz tat-tipa korsiva u grassa fiz-
zewg kolonni. It-test gdid huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa fil-
kolonna tal-lemin.

L-ewwel u t-tieni linji tal-intestatura ta’ kull emenda jidentifikaw il-parti tat-
test ikkoncernata fl-abbozz ta’ att inkwistjoni. Meta emenda tirrigwarda att
ezistenti, li I-abbozz ta’ att ikollu l-hsieb li jemenda, I-intestatura jkun fiha
wkoll it-tielet u r-raba’ linji 1i jidentifikaw rispettivament l-att ezistenti u d-
dispozizzjoni kkoncernata f’dak 1-att.

Emendi tal-Parlament li jiehdu I-forma ta’ test konsolidat

Il-partijiet tat-test il-godda huma indikati permezz tat-tipa korsiva u grassa.
Il-partijiet tat-test imhassra huma indikati permezz tas-simbolu I jew huma
ingassati. Is-sostituzzjoni hija indikata billi t-test il-gdid jigi indikat permezz
tat-tipa korsiva u grassa u billi jithassar jew jigi ingassat it-test sostitwit.
Bhala ec¢c¢ezzjoni, it-tibdil ta’ natura strettament teknika maghmul mis-
servizzi fil-preparazzjoni tat-test finali mhuwiex indikat.
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ABBOZZ TA’ RIZOLUZZJONI LEGISLATTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar il-proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-
Regolamenti (UE) 2017/1129, (UE) Nru 596/2014 u (UE) Nru 600/2014 sabiex is-swieq
kapitali pubblic¢i fl-Unjoni jsiru aktar attraenti ghall-kumpaniji u sabiex jigi ffacilitat 1-
access ghall-kapital ghall-intraprizi zghar u medji

(COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD))

(Procedura legizlattiva ordinarja: l-ewwel qari)

1l-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra 1-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
(COM(2022)0762),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(2) u 1-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea, skont liema artikoli I-Kummissjoni pprezentat il-proposta lill-
Parlament (C9-0417/2022),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea,

— wara li kkunsidra 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Soc¢jali Ewropew tat-23 ta’
Marzu 20231,

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 59 tar-Regoli ta’ Proc¢edura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji (A9-
0302/2023),

1. Jadotta l-pozizzjoni fl-ewwel qari li tidher hawn taht;

2. itlob lill-Kummissjoni terga’ tirreferi 1-kwistjoni lill-Parlament jekk tibdel il-proposta
taghha, temendaha b’mod sustanzjali jew ikollha I-hsieb li temendaha b’mod
sustanzjali;

3. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex tghaddi I-pozizzjoni tal-Parlament lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni kif ukoll lill-parlamenti nazzjonali.

Emenda 1

EMENDI TAL-PARLAMENT EWROPEW"*

! GU C 184, 25.5.2023, p. 103.
* Emendi: it-test gdid jew modifikat huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa; it-thassir
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ghall-proposta tal-Kummissjoni

2022/0411 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolamenti (UE) 2017/1129, (UE) Nru 596/2014 u (UE) Nru 600/2014
sabiex is-swieq kapitali pubbli¢i fl-Unjoni jsiru aktar attraenti ghall-kumpaniji u sabiex
jigi ffacilitat 1-access ghall-kapital ghall-intraprizi zghar u medji

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b’mod partikolari

1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz ta’ att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwagqt 1i jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:

(1) Billi jizviluppa s-swieq kapitali tal-Unjoni u jnaqqas il-frammentazzjoni taghhom tul il-
fruntieri nazzjonali, il-progett tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali® ghandu I-ghan li
jippermetti lill-kumpaniji jac¢essaw sorsi ta’ finanzjament ghajr is-self bankarju u li
jadattaw l-istruttura ta’ finanzjament taghhom meta jimmaturaw u jikbru fid-dags.
Finanzjament aktar diversifikat fil-forma ta’ dejn u ta’ ekwita jnaqqas ir-riskji ghall-
kumpaniji individwali u ghall-ekonomija generali minbarra li jghin lill-kumpaniji tal-
Unjonti, inkluzi l-intraprizi zghar u med;ji (SMEs), jilhqu l-potenzjal taghhom tat-tkabbir.
Huwa rikonoxxut li I-Unjoni tas-Swieq Kapitali jehtieg li titwettaq aktar malajr u li I-
fondi ta’ investiment jehtieg li jilhqu Il-livelli li saru mehtiega mill-prijoritajiet tal-
politika tal-Unjoni relatati mal-protezzjoni ambjentali, id-digitalizzazzjoni u I-
awtonomija strategika. Il-progress fil-qasam tal-elenkar huwa pass mehtieg ghall-
Unjoni tas-Swieq Kapitali, specjalment fuq medda qasira ta’ mien, iZda bhala miZura
wahedha ma tistax tkun biiZejjed.

(2) L-Unjoni tas-Swieq Kapitali tehtieg qafas regolatorju effic¢jenti u effettiv 1i jappogga 1-
access ghall-finanzjament b’ekwita pubblika ghall-kumpaniji, inkluzi I-SMEs. Id-

huwa indikat permezz tas-simbolu I .

2 Guc,,p..

3 [1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat
Ekonomiku u Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini
ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali (COM(2015) 468 final).
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Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* holqot tip gdid ta’ ¢entru
tan-negozjar, is-suq tat-tkabbir tal-SMEs, sabiex tiffacilita l-access ghall-kapital
specifikament ghall-SMEs. Il-premessa 132 tad-Direttiva 2014/65/UE esprimiet ukoll
il-htiega li jigi mmonitorjat kif ir-regolamentazzjoni futura jenhtieg li tkompli trawwem
u tippromwovi l-uzu tas-swieq tat-tkabbir tal-SMEs, u tipprovdi aktar in¢entivi ghall-
SMEs sabiex jaccessaw is-swieq kapitali permezz tas-swieq tat-tkabbir tal-SMEs. Tali
mizZuri jehtieg li jiiguraw mhux biss li s-swieq tat-tkabbir tal-SMEs jipprovdu
opportunita dejjem aktar attraenti ghall-SMEs biex jigbru l-fondi izda anki li, biz-
Zmien u s-success, I-SMEs ikunu jistghu jaccessaw swieq kapitali ohra, jekk jaghzlu
li jaghmlu dan.

3) Ir-Regolament (UE) 2019/2115 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® introduca
mitigazzjonijiet proporzjonati sabiex jittejjeb l-uzu tas-swieq tat-tkabbir tal-SMEs u
sabiex jitnaqqsu r-rekwiziti regolatorji ghall-emittenti 1i jfittxu l-ammissjoni ta’ titoli
fis-swieq tat-tkabbir tal-SMEs, filwaqt li jinzamm livell xieraq ta’ protezzjoni tal-
investituri u ta’ integrita tas-suq. Madankollu, jehtieg li jsir aktar sabiex l-access ghas-
swieq pubbli¢i tal-Unjoni jsir aktar attraenti u biex it-trattament regolatorju tal-
kumpaniji jsir aktar flessibbli u proporzjonat ghad-daqs taghhom. Il1-Forum ta’ Livell
Gholi dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali® rrakkomanda li I-Kummissjoni tnehhi 1-ostakli
regolatorji li jzommu lill-kumpaniji lura milli jaccessaw is-swieq pubblic¢i. II-Grupp ta’
Partijiet Ikkoncernati Esperti Teknici dwar 1-SMEs’ stabbilixxa rakkomandazzjonijiet
dettaljati dwar kif il-kumpaniji u, b’mod partikolari, I-SMEs, jitrawmu sabiex jaccessaw
1s-swieq pubbli¢i tal-Unjoni.

(4)  Abbazi ta’ inizjattiva tal-Kummissjoni fi hdan l-istrategija ta’ rkupru taghha ta’ wara 1-
Covid-19, jigifieri 1-Pakkett ghall-Irkupru tas-Swieq Kapitali, gew introdotti emendi
mmirati fir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®, fir-
Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®, fid-Direttiva

4 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-
Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

3 Ir-Regolament (UE) 2019/2115 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’
Novembru 2019 li jemenda d-Direttiva 2014/65/UE u r-Regolamenti (UE) Nru
596/2014 u (UE) 2017/1129 fir-rigward tal-promozzjoni tal-uzu ta’ swieq tat-tkabbir
tal-SMEs (GU L 320, 11.12.2019, p. 1).

6 Final report of the High Level Forum on the Capital Markets Union - A new vision for
Europe’s capital markets (1-10 ta’ Gunju 2020).

7 Final report of the Technical Expert Stakeholder Group (TESG) on SMEs -
Empowering EU capital markets - Making listing cool again (Mejju 2021).

8 Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju
2017 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew
jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L
168, 30.6.2017, p. 12).

? Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’
Di¢embru 2017 1i jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq gafas
specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-
Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru
1060/2009 u (UE) Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).
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2014/65/UE u fid-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'® halli
jaghmluha aktar facli ghall-kumpaniji affettwati mill-krizi ekonomika kkawzata mill-
pandemija biex jiggeneraw kapital ta’ ekwita fis-swieq pubblici, jiffacilitaw I-
investimenti fl-ekonomija reali, jippermettu r-rikapitalizzazzjoni rapida tan-negozji, u
jzidu l-kapacita tal-banek li jiffinanzjaw l-irkupru. B’mod generali, madankollu, u ghal
numru ta’ ragunijiet, dawk il-miZuri jista’ jkollhom biss impatt limitat.

Fuq il-bazi tar-rakkomandazzjonijiet tal-Grupp ta’ Partijiet Ikkon¢ernati Esperti Teknici
dwar 1-SMEs u abbazi tar-Regolament 2019/2115 u tal-mizuri adottati skont ir-
Regolament (UE) 2021/337 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'l, u bhala parti mill-
Pakkett ghall-Irkupru tas-Swieq Kapitali, il-Kummissjoni impenjat ruhha li tressaq
inizjattiva legizlattiva sabiex l-access ghas-swieq pubblic¢i tal-Unjoni jsir aktar attraenti
billi jitnaqqgsu l-kostijiet tal-konformita, u billi jitnehhew l-ostakli sinifikanti 11 jzommu
lura lill-kumpaniji, inkluzi 1-SMEs, milli jisfruttaw is-swieq pubbli¢i fl-Unjoni. Sabiex
jintlahqu 1-objettivi taghha, jenhtieg li l-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dik l-inizjattiva
legizlattiva jkun wiesa’ u jindirizza l-ostakli li jikkonc¢ernaw l-access tal-kumpaniji
u ta’ wara I-IPO. B’mod partikolari, jenhtieg li s-simplifikazzjoni u t-tnehhija tal-ostakli
jiffokaw fuq il-fazijiet tal-IPO u ta’ wara I-IPO billi jindirizzaw rekwiziti ta’
divulgazzjoni impenjattivi sabiex ifittxu l-ammissjoni ghall-kummer¢ fis-swieq
pubblici stabbiliti fir-Regolament (UE) 2017/1129, u billi jindirizzaw ir-rekwiziti ta’
divulgazzjoni kontinwa impenjattivi stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'2.

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 jistabbilixxi r-rekwiziti ghat-tfassil, ghall-
approvazzjoni u ghad-distribuzzjoni tal-prospett 1i jrid jigi ppubblikat meta titoli jigu
offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat 1i jkun jinsab jew
jopera fi Stat Membru. Sabiex tissahhah l-attraenza tas-swieq pubbli¢i tal-Unjoni, huwa
necessarju li jigu indirizzati l-ostakli li jirrizultaw mit-tul, mill-kumplessita u mill-
kostijiet gholjin tad-dokumentazzjoni tal-prospett, kemm meta I-kumpaniji, inkluzi 1-
SMEs, ifittxu access ghas-swieq pubbli¢i ghall-ewwel darba (IPO), kif ukoll meta I-
kumpaniji jaccessaw swieq pubbli¢i ghall-hrug sekondarju ta’ titoli ta’ ekwita jew
minghajr ekwita. Ghall-istess raguni, jenhtieg li jigu indirizzati wkoll it-tul tal-process
ta’ skrutinju u ta’ approvazzjoni ta’ dawk il-prospetti mill-awtoritajiet kompetenti, u n-
nuqqas ta’ konvergenza ta’ dawk il-processi madwar I-Unjoni.

12

Id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru
2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza f’dak li ghandu x’jagsam ma’
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ {’suq
regolat u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).
Ir-Regolament (UE) 2021/337 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2021
li jemenda r-Regolament (UE) 2017/1129 fir-rigward tal-Prospett ta’ Rkupru tal-UE u
aggustamenti mmirati ghall-intermedjarji finanzjarji u d-Direttiva 2004/109/KE fir-
rigward tal-uzu tal-format elettroniku uniku ghar-rapportar ghar-rapporti finanzjarji
annwali, ghas-sostenn tal-irkupru mill-krizi tal-COVID-19 (GU L 68, 26.2.2021, p. 1).
Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar 1-abbuz
tas-suq (Regolament dwar l-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE,
2003/125/KE u 2004/72/KE (GU L 173, 12.6.2014, p. 1).
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(12)

Ghal offerti zghar ta’ titoli lill-pubbliku, il-kostijiet tal-produzzjoni ta’ prospett jistghu
jkunu sproporzjonati fir-rigward tal-korrispettiv totali tal-offerta. Ir-Regolament (UE)
2017/1129 ma japplikax ghal offerti ta’ titoli lill-pubbliku b’korrispettiv totali fl-Unjoni
ta’ angas minn EUR 1 000 000. Barra minn hekk, fid-dawl tad-daqgsijiet differenti tas-
swieq finanzjarji madwar I-Unjoni, 1-Istati Membri jistghu jezentaw l-offerti ta’ titoli
lill-pubbliku mill-obbligu li jippubblikaw prospett meta tali offerta tibqa’ taht certu
livell limitu, li 1-Istati Membri jistghu jistabbilixxu bejn EUR 1000000 u
EUR 8 000 000. Certi Stati Membri uzaw dik il-possibbilta, li wasslet ghal livelli limitu
ta’ ezenzjoni differentil .

Firxa wiesgha ta’ livelli limitu ta’ ezenzjoni madwar I-Istati Membri mhijiex ideali
fil-kuntest tal-attivita transfruntiera u I-iZvilupp tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali.
Madankollu, sabiex jadattaw ghall-kundizzjonijiet nazzjonali differenti tas-swieq tal-
istokks fl-Unjoni, jenhtieg li I-Istati Membri jkunu jistghu jeientaw offerti ta’ titoli
lill-pubbliku mill-obbligu li jippubblikaw prospett meta l-korrispettiv aggregat totali
fl-Unjoni ghat-titoli offruti jkun anqas minn EUR 5 000 000 ghal kull emittent jew
offerent, ikkalkolat fuq perjodu ta’ 12-il xahar, sa livell limitu ta’ EUR 12 000 000.'

Madankollu, fil-kaz ta’ ezenzjoni bhal din, jenhtieg li 1-Istati Membri jkunu jistghu
jirrikjedu l-pubblikazzjoni ta’ sommarju kif imsemmi fl-Artikolu 7 tar-Regolament
(UE) 2017/1129. Jenhtieg li I-Istati Membri jaghmlu hilithom biex igibu r-rekwiZiti
nazzjonali differenti taghhom eqreb lejn xulxin.

Jenhtieg li 1-offerti transfruntiera ta’ titoli lill-pubbliku 1i huma eZentati mill-obbligu ta’
pubblikazzjoni ta’ prospett ikunu soggetti ghar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni nazzjonali
stabbiliti mill-Istati Membri kkonc¢ernati, meta jkun applikabbli. Madankollu, jenhtieg
li l-emittenti, l-offerenti jew il-persuni li jitolbu l-ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq
regolat tat-titoli 1i mhumiex soggetti ghall-obbligu tal-pubblikazzjoni ta’ prospett
jibbenefikaw mill-passaport uniku meta jaghzlu li jfasslu prospett fuq bazi volontarja.

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 fih diversi dispozizzjonijiet li jirreferu ghall-korrispettiv
totali ta’ certi offerti kontinwi u offerti ta’ titoli lill-pubbliku li jehtieg li jigu kkalkolati
fuq perjodu ta’ 12-il xahar. Sabiex tigi pprovduta ¢arezza lill-emittenti, lill-investituri u
lill-awtoritajiet kompetenti u biex jigu evitati approc¢i divergenti madwar 1-Unjoni,
huwa necessarju li jigi specifikat kif il-korrispettiv totali ta’ dawk 1-offerti ta’ titoli lill-
pubbliku jenhtieg li jigi kkalkolat fuq perjodu ta’ 12-il xahar.

L-Artikolu 1(5), il-punt (a), tar-Regolament (UE) 2017/1129 fih ezenzjoni mill-obbligu
li jigi ppubblikat prospett ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat ta’ titoli
fungibbli ma’ titoli diga ammessi ghall-kummerc¢ fl-istess suq regolat, dment li t-titoli
ammessi godda jirrapprezentaw fuq perjodu ta’ 12-il xahar, anqas minn 20 % tan-numru
ta’ titoli diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat u dment li tali ammissjoni
ma tkunx kombinata ma’ offerta ta’ titoli lill-pubbliku. Sabiex titnaqqas il-kumplessita
u jigu limitati 1-kostijiet u l-pizijiet minghajr bZzonn, jenhtieg li dik 1-eZenzjoni tapplika
kemm ghall-offerta lill-pubbliku kif ukoll ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq
regolat tat-titoli kkoncernati u jenhtieg li I-livell limitu percentwali li jiddetermina -
eligibbilta ghal dik I-ezenzjoni jizdied ghal 30 %. Ghall-istess raguni, jenhtieg li dik I-
ezenzjoni modifikata tinkludi wkoll offerta lill-pubbliku ta’ titoli fungibbli ma’ titoli
diga ammessi ghall-kummer¢ f’suq tat-tkabbir tal-SMEs.

L-Artikolu 1(5), il-punt (b), tar-Regolament (UE) 2017/1129 fih ukoll ezenzjoni mill-
obbligu li jigi ppubblikat prospett ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat ta’
ishma li jirrizultaw mill-konverzjoni jew mill-iskambju ta’ titoli ohrajn jew mill-
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ezercitar tad-drittijiet moghtijin minn titoli ohrajn, dment li l-ishma ammessi godda
jirrapprezentaw, fuq perjodu ta’ 12-il xahar, anqas minn 20 % tan-numru ta’ ishma tal-
istess klassi diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat. Jenhtieg li dawk 1-20 %
jigu allinjati mal-livell limitu ghall-eZzenzjoni ghal titoli fungibbli ma’ titoli diga
ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat, dment li l-kamp ta’ applikazzjoni taz-
zewg ezenzjonijiet ikun ekwivalenti.

Il-kumpaniji li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat jew f’suq
tat-tkabbir tal-SMEs jehtigilhom jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni
perjodic¢i u kontinwi li huma stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 596/2014, fid-Direttiva
2004/109/KE jew, ghall-emittenti fis-swieq tat-tkabbir tal-SMEs, fir-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565'3. Meta dawk il-kumpaniji johorgu titoli
fungibbli ma’ titoli diga ammessi ghall-kummer¢ f’dawk i¢-¢entri tan-negozjar, jenhtieg
li jigu ezentati mill-obbligu li jippubblikaw prospett, billi hafna mill-kontenut mehtieg
ta’ prospett diga se jkun disponibbli ghall-pubbliku u I-investituri jkunu jistghu
jinnegozjaw fuq il-bazi ta’ dik I-informazzjoni. Madankollu, jenhtieg li tali ezenzjoni
tkun soggetta ghal salvagwardji i jizguraw 1i l-kumpanija 1i tohrog it-titoli tkun
ikkonformat mar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni perjodi¢i u kontinwi skont id-dritt tal-
Unjoni u ma tkunx f’diffikulta finanzjarja jew f’ristrutturar jew ghaddejja minn
trasformazzjoni sinifikanti, inkluza bidla fil-kontroll 1i tirrizulta minn akkwizizzjoni,
minn fuzjoni, jew minn divizjoni. Barra minn hekk, sabiex tigi zgurata I-protezzjoni tal-
investituri, b’mod partikolari l-investituri fil-livell tal-konsumatur, jenhtieg li dokument
f"forma qasira b’informazzjoni ewlenija ghall-investituri xorta wahda jkun disponibbli
ghall-pubbliku u jigi pprezentat lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju.
Meta l-kamp ta’ applikazzjoni tal-ezenzjoni 1-gdida jrendi ezenzjonijiet ezistenti ohrajn
superfluwi, jenhtieg li tali eZenzjonijiet ohrajn jitnehhew. Sabiex il-kumpaniji li
jirnexxu jkunu jistghu jespandu u jibbenefikaw minn esponiment akbar ghal grupp usa’
ta’ investituri, jenhtieg li dik l-ezenzjoni l-gdida u I-kriterji ta’ eligibbilta taghha jkunu
applikabbli wkoll ghal kumpaniji li jkunu lesti li jaghmlu tranzizzjoni minn suq tat-
tkabbir tal-SMEs ghal suq regolat. Madankollu, sabiex l-investituri jkunu jistghu jiehdu
decizjonijiet informati dwar Il-investiment, huwa necessarju li jigu stabbiliti
salvagwardji sabiex jigi zgurat li dawk l-investituri jkollhom acc¢ess ghal informazzjoni
suffi¢jenti dwar dawk il-kumpaniji.

L-Artikolu 1(4), il-punt (j) tar-Regolament (UE) 2017/1129 jezenta lill-istituzzjonijiet
ta’ kreditu mill-obbligu li jippubblikaw prospett fil-kaz ta’ offerta jew ta’ ammissjoni
ghall-kummer¢ f’suq regolat ta’ certi titoli minghajr ekwitd mahrugin b’mod kontinwu
jew ripetut sa ammont aggregat ta’ EUR 75 000 000 fuq perjodu ta’ 12-il xahar. Ir-
Regolament (UE) 2021/337, bhala parti mill-Pakkett ghall-Irkupru tas-Swieq Kapitali,
zied dak il-livell limitu ghal EUR 150 000 000 ghal perjodu limitat sabiex irawwem il-
gbir ta’ fondi ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u jaghti lil dawk l-istituzzjonijiet lok biex
jappoggaw lill-klijenti taghhom fl-ekonomija reali. Sabiex ikomplu jappoggaw il-gbir
ta’ fondi permezz tas-swieq kapitali tal-emittenti, inkluzi I-istituzzjonijiet ta’ kreditu, il-
livell limitu mizjud introdott mir-Regolament (UE) 2021/337 jenhtieg li jsir permanenti.

13

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565 tal-25 ta’ April 2016 11
jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward
rekwiziti organizzazzjonali u kundizzjonijiet ghall-operat ghal ditti tal-investiment u
termini definiti ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva (GU L 87, 31.3.2017, p. 1).
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Sabiex titnaqqas il-kumplessita tad-dokumentazzjoni tal-prospett, u biex il-prospett isir
dokument aktar armonizzat halli tittejjeb il-leggibbilta tieghu ghall-investituri madwar
1-Unjoni, irrispettivament mill-gurizdizzjoni fejn it-titoli jigu offruti lill-pubbliku jew
ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat, huwa necessarju li jigi introdott format
standardizzat ghall-prospett kemm ghat-titoli ta’ ekwita kif ukoll ghal dawk minghajr
ekwita u 11 jigi mehtieg li I-informazzjoni inkluza fil-prospett tigi ddivulgata f’sekwenza
standardizzata, filwaqt li wiehed joqghod attent li s-sekwenzi ma jigux mghobbija
zzejjed b’informazzjoni superfluwa jew marginalment rilevanti.

F’certi kazijiet, il-prospett jew id-dokumenti relatati tieghu jistghu jilhqu dagsijiet
enormi, u b’hekk ma jkunux adattati ghall-investituri sabiex jiehdu dec¢izjoni informata
dwar l-investiment u jsiru ghaljin wisq biex l-emittenti jipproducuhom minhabba I-
ispiZa inerenti assoc¢jata ma’ prospetti twal. Barra minn hekk, it-tul tal-prospetti u I-
Sformat taghhom ivarjaw bil-kbir madwar I-Unjoni, u dan imur kontra l-objettiv li
titrawwem il-konvergenza fl-Unjoni tas-Swieq Kapitali. Sabiex tittejjeb il-leggibbilta
tal-prospett, jitnaqqsu l-kostijiet ghall-emittenti relatati mal-abbozzar tieghu, tinhologq
konvergenza madwar I-Unjoni tas-Swieq Kapitali, u jsir aktar facli ghall-investituri 1i
janalizzawh u jinnavigawh, huwa necessarju li jigi stabbilit limitu massimu ta’ pagni.
Madankollu, jenhtieg li dan il-limitu ta’ pagni jigi introdott biss ghal offerti lill-pubbliku
jew ghal ammissjonijiet ghall-kummer¢ f’suq regolat tal-ishma. Limitu ta’ pagni ma
jkunx xieraq ghal titoli ta’ ekwita ghajr ishma jew titoli minghajr ekwita, li jinkludu
firxa wiesgha ta’ strumenti differenti, inkluzi dawk kumplessi. Barra minn hekk, is-
sommarju, l-informazzjoni inkorporata b’referenza jew l-informazzjoni li jehtieg li tigi
pprovduta meta l-emittent ikollu storja finanzjarja kumplessa jew ikun ha impenn
finanzjarju sinifikanti, jenhtieg li jigu eskluzi mil-limitu ta’ pagni.

Jenhtieg li 1-format standardizzat u s-sekwenza standardizzata tal-informazzjoni li
jehtieg li tigi ddivulgata fil-prospett ikunu rekwizit, irrispettivament minn jekk prospett,
jew prospett bazi, ikunx imfassal bhala dokument uniku jew ikunx maghmul minn
dokumenti separati. Ghalhekk, huwa necessarju li 1-Annessi I, II u III tar-Regolament
(UE) 2017/1129 jistabbilixxu s-sekwenza standardizzata tat-taqsimiet ghall-
informazzjoni li jehtieg li tigi ddivulgata fil-prospett jew, separatament, fid-dokument
ta’ registrazzjoni u fin-nota dwar it-titoli. Jenhtieg li dawk 1-Annessi jkunu 1-bazi ghall-
Kummissjoni sabiex temenda kwalunkwe att delegat li jimponi format standardizzat u
sekwenza tat-taqsimiet tal-prospett, tal-prospett bazi u tat-termini finali, inkluz dwar I-
entrati ta’ divulgazzjoni f"dawk it-tagsimiet. Barra minn hekk, huwa nec¢essarju 1i tigi
stabbilita s-sekwenza standardizzata tal-informazzjoni 1i jehtieg li tigi ddivulgata fis-
sommarju tal-prospett.

Is-sommarju tal-prospett huwa dokument ewlieni u essenzjali 1 jservi ta’ gwida sabiex
jappogga lill-investituri fil-livell tal-konsumatur f’fehim u f’navigazzjoni ahjar tal-
prospett kollu u b’hekk fit-tehid ta’ decizjonijiet informati dwar l-investiment. Sabiex
is-sommarju tal-prospett ikun jista’ jingara u jinftichem aktar fa¢ilment ghall-investituri
fil-livell tal-konsumatur, huwa necessarju li I-emittenti jithallew jipprezentaw jew jigbru
fil-qosor informazzjoni fis-sommarju tal-prospett fil-forma ta’ ¢arts, ta’ graffs jew ta’
tabelli, b’limitu ta’ pagni ta’ seba’ faécati ta’ karta ta’ dags A4.

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 jippermetti lill-emittenti jestendu t-tul massimu tas-
sommarju tal-prospett b’pagna wahda meta jkun hemm garanzija marbuta mat-titoli,
peress li jehtieg 1i tigi pprovduta informazzjoni kemm dwar il-garanzija kif ukoll dwar
il-garanti. Madankollu, meta jkun hemm aktar minn garanti wiehed, pagna addizzjonali
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tista’ ma tkunx bizzejjed. Ghalhekk, huwa necessarju li jigi estiz aktar it-tul massimu
tas-sommarju tal-prospett fil-kaz ta’ garanziji li jigu pprovduti minn aktar minn garanti
wiehed.

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 jippermetti lil emittent li jkun ir¢ieva approvazzjoni
ghal dokument tar-registrazzjoni universali ghal sentejn konsekuttivi jipprezenta
minghajr approvazzjoni minn qabel id-dokumenti tar-registrazzjoni universali
sussegwenti kollha u kwalunkwe emenda ghalihom. Sabiex jitnaqqsu l-pizijiet minghajr
bzonn u jigi incentivat l-uzu tad-dokument tar-registrazzjoni universali, huwa
necessarju li r-rekwizit li tigi ricevuta l-approvazzjoni tal-awtorita kompetenti sabiex
jinkiseb l-istatus ta’ emittent frekwenti u I-benefic¢ju li jigu pprezentati biss id-
dokumenti tar-registrazzjoni universali sussegwenti kollha u kwalunkwe emenda
taghhom jitnaqqas ghal sena (1). Tnaqqis bhal dan ma jaffettwax il-protezzjoni tal-
investituri, peress li dokument tar-registrazzjoni universali u kwalunkwe emenda ghalih
ma jistghux jintuzaw bhala l-parti kostitwenti ta’ prospett minghajr ma jigu pprezentati
mill-gdid ghall-approvazzjoni lill-awtorita kompetenti rilevanti. Barra minn hekk,
awtorita kompetenti tithalla tirriezamina dokument tar-registrazzjoni universali li jkun
gie pprezentat lilha fuq bazi ex post kull meta dik l-awtorita kompetenti tqis li jkun
necessarju u, meta xierag, titlob emendi.

Sabiex tigi ffacilitata I-IPO ta’ kumpaniji privati fis-swieq pubbli¢i tal-Unjoni u, b’mod
generali, sabiex jitnaqqgsu l-kostijiet u 1-pizijiet minghajr bzonn ghall-kumpaniji li joffru
titoli lill-pubbliku jew li jfittxu ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat, jenhtieg li 1-
prospett kemm ghat-titoli ta’ ekwita kif ukoll ghal dawk minghajr ekwita jigi
ssimplifikat b’mod sinifikanti, filwaqt 1i jigi Zgurat li jinzamm livell gholi suffi¢jenti ta’
protezzjoni tal-investituri.

Filwaqt li huwa preskrittiv wisq ghall-SMEs, jidher 1i 1-livell ta’ divulgazzjoni fil-
Prospett UE tat-Tkabbir ikun adattat ghall-kumpaniji i jfittxu ammissjoni ghall-
kummer¢ f’suq regolat. Ghalhekk, huwa xieraq li I-Annessi I, II u III tar-Regolament
(UE) 2017/1129 jigu allinjati mal-livell ta’ divulgazzjoni tal-Prospett UE tat-Tkabbir,
billi jittiechdu bhala referenza 1-Annessi relatati stabbiliti fir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2019/980'4.

Minhabba l-importanza dejjem akbar tal-kunsiderazzjonijiet dwar is-sostenibbilta fid-
decizjonijiet dwar l-investimenti, l-investituri geghdin jikkunsidraw dejjem aktar 1-
informazzjoni dwar kwistjonijiet ambjentali, socjali u ta’ governanza (ESG) meta
jiehdu decizjonijiet informati dwar l-investimenti. Ghalhekk huwa necessarju 1i jigi
evitat il-greenwashing, billi tigi stabbilita informazzjoni relatata mal-ESG i jehtieg li
tigi pprovduta, meta tkun rilevanti, fil-prospett ghal titoli ta’ ekwita jew minghajr
ekwita offruti lill-pubbliku jew ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat. Madankollu,
jenhtieg li dak ir-rekwizit ma jkunx jikkoinc¢idi mar-rekwizit stabbilit fi dritt iehor tal-
Unjoni sabiex tigi pprovduta dik l-informazzjoni. Ghalhekk, jenhtieg li 1-kumpaniji li
joffru titoli ta’ ekwita lill-pubbliku jew li jfittxu l-ammissjoni ghall-kummer¢ ta’ titoli

14

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2019/980 tal-14 ta’ Marzu 2019 1i
jissupplimenta r-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward tal-format, il-kontenut, l-iskrutinju u l-approvazzjoni tal-prospett li ghandu jigi
ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq
regolat, u li jhassar ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 809/2004 (GU L 166,
21.6.2019, p. 26).

PE749.153v02-00 12/91 RR\1289064MT.docx



(24)

ta’ ekwitd f’suq regolat jinkorporaw b’referenza fil-prospett, ghall-perjodi koperti
mill-informazzjoni finanzjarja storika, ir-rapporti ta’ gestjoni u r-rapporti konsolidati
ta’ gestjoni, li jinkludu r-rapportar dwar is-sostenibbilta, kif mehtieg mid-Direttiva
2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'>. Barra minn hekk, jenhtieg li 1-
Kummissjoni tinghata s-setgha li tistabbilixxi skeda li tispecifika I-informazzjoni
relatata mal-ESG i jehtieg 1i tigi inkluza fil-prospetti ghal titoli minghajr ekwita li jigu
rreklamati bhala 1i jqisu 1-fatturi tal-ESG jew li jsegwu objettivi tal-ESG. Jenhtieg li I-
Kummissjoni tizgura l-konsistenza bejn il-format tad-divulgazzjonijiet dwar is-
sostenibbilta skont id-Direttiva 2013/34/UE u dawk skont il-mudelli ta’ inkluZjoni
fakultattiva abbozzati skont I-Artikolu 20 tar-Regolament (UE) 2023/... tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'®.

L-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) 2017/1129 jipprevedi l-possibbilta li jitfassal
prospett simplifikat ghall-hrug sekondarju minn kumpaniji diga ammessi ghall-
kummerc¢ f’suq regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-SMEs kontinwament ghal tal-anqas 18-
il xahar. Madankollu, il-livell ta’ divulgazzjoni tal-prospetti simplifikati ghall-hrug
sekondarju ghadu meqjus preskrittiv wisq u qrib prospett standard sabiex jaghmel
differenza sinifikanti ghall-hrug sekondarju ta’ kumpaniji li t-titoli taghhom diga huma
ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-SMEs u li jkunu soggetti
ghal rekwiziti ta’ divulgazzjoni perjodic¢i u kontinwi. Sabiex id-dokumentazzjoni tal-
elenkar tkun aktar facli biex tinftichem, u b’hekk sabiex il-protezzjoni tal-investituri ssir
aktar effettiva, filwaqt li jitnaqqsu l-kostijiet u I-pizijiet ghall-emittenti, jenhtieg li jigi
introdott Prospett ta’ segwitu tal-UE gdid u aktar effi¢jenti ghal tali hrug sekondarju.
Madankollu, sabiex jigu limitati 1-pizijiet ghall-emittenti u biex jigu protetti l-investituri,
huwa necessarju li jigi previst perjodu tranzitorju ghall-prospetti approvati skont ir-
regim ta’ divulgazzjoni simplifikat ghall-hrug sekondarju qabel id-data tal-
applikazzjoni tar-regim il-gdid. Jenhtieg 1i t-tali Prospett ta’ segwitu tal-UE jkun
disponibbli ghall-emittenti li t-titoli taghhom ikunu gew ammessi ghall-kummer¢ f’suq
regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-SMEs kontinwament ghal tal-anqas l-ahhar 18-il xahar,
jew ghall-offerenti ta’ dawk it-titoli. Jenhtieg 11 dawk il-kriterji jizguraw li tali emittenti
jkunu konformi mar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni perjodi¢i u kontinwi stabbiliti fid-
Direttiva 2004/109/KE, meta applikabbli, fir-Regolament (UE) Nru 596/2014, jew,
meta applikabbli, fir-Regolament Delegat (UE) 2017/565. Sabiex l-emittenti jkunu
jistghu jibbenefikaw bis-shih minn dan it-tip ta’ prospett mitigat, jenhtieg li I-ambitu
tal-Prospett ta’ segwitu tal-UE jkun wiesa’ u jinkludi offerti pubbli¢i jew ammissjoni
ghall-kummer¢ f’suq regolat ta’ titoli li jkunu fungibbli jew mhux fungibbli ma’ titoli
diga ammessi ghall-kummer¢. Madankollu, jenhtieg li emittent li jkollu biss titoli
minghajr ekwita ammessi ghall-kummer¢ {’suq regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-SMEs
ma jithalliex ifassal Prospett ta’ segwitu tal-UE ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ {’suq
regolat ta’ titoli ta’ ekwita, peress li PO ta’ titoli ta’ ekwita tehtieg id-divulgazzjoni ta’

16

Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013
dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati
u r-rapporti relatati ta’ Certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u

83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
Ir-Regolament (UE) 2023/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-Bonds Ekologici Ewropej

u d-divulgazzjonijiet fakultattivi ghall-bonds ikkummerdcjalizzati bhala ambjentalment sostenibbli u ghall-
bonds marbuta mas-sostenibbilta (GUL ... ELI....).
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prospett shih sabiex l-investituri jkunu jistghu jiehdu decizjoni informata dwar I-
investiment.

I1-Prospett ta’ Rkupru tal-UE msemmi fl-Artikolu 14a tar-Regolament (UE) 2017/1129
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ma jistax jibga’ jintuza wara 1-31 ta’ Dicembru
2022. Dak il-Prospett ta’ Rkupru tal-UE kellu l-vantagg li kien maghmul minn
dokument uniku li kien limitat fid-dags, li jaghmilha fac¢li ghall-emittenti biex ifassluh
u facli ghall-investituri biex jithmuh. Ghal dawk ir-ragunijiet, il-Prospett ta’ Segwitu
tal-UE jista’ jsegwi I mudell simili, u jenhtieg li jkun soggett ghall-istess perjodu ta’
skrutinju mnaqqas bhall-Prospett ta’ Rkupru tal-UE. Madankollu, jenhtieg li, ghal
ragunijiet ovvji, ir-rekwiziti ghall-Prospett ta’ Segwitu tal-UE ma jkunux jehtiegu
divulgazzjonijiet relatati mal-krizi tal-Covid-19. Peress li jenhtieg li 1-Prospett ta’
Segwitu tal-UE jissostitwixxi kemm il-prospett simplifikat ghall-hrug sekondarju kif
ukoll il-Prospett ta’ Rkupru tal-UE, jenhtieg 1i jkun permanenti u disponibbli kemm
ghall-hrug sekondarju ta’ titoli ta’ ekwita kif ukoll ghal titoli minghajr ekwita. Barra
minn hekk, jenhtieg li 1-uzu tieghu ma jkun soggett ghal ebda restrizzjoni lil hinn mir-
rekwizit tal-perjodu minimu u kontinwu ta’ ammissjoni tat-titoli kkonc¢ernati ghall-
kummer¢ f’suq regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-SMEs.

Jenhtieg li 1-Prospett ta’ Segwitu tal-UE jkun fih sommarju f’forma qasira bhala sors
utli ta’ informazzjoni ghall-investituril . Jenhtieg li dak is-sommarju jigi stabbilit fil-
bidu tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE u jenhtieg 11 jiffoka fuq informazzjoni importanti i
tippermetti lill-investituri jiddeciedu liema offerti lill-pubbliku u ammissjonijiet ghall-
kummer¢ tal-ishma jkomplu jistudjaw, u sussegwentement jirriezaminaw il-Prospett ta’
Segwitu tal-UE kollu kemm hu sabiex jiehdu dec¢izjoni informata dwar l-investiment.

Sabiex il-Prospett ta’ Segwitu tal-UE jsir dokument armonizzat u tigi ffacilitata I-
leggibbilta tieghu ghall-investituri madwar 1-Unjoni, irrispettivament mill-gurizdizzjoni
fejn it-titoli jigu offruti lill-pubbliku jew ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat, il-
format tieghu jenhtieg li jigi standardizzat kemm ghat-titoli ta’ ekwita kif ukoll ghal
dawk minghajr ekwita. Ghall-istess raguni, jenhtieg li l-informazzjoni fil-Prospett ta’
Segwitu tal-UE tigi ddivulgata f’sekwenza standardizzata. Sabiex tittejjeb il-leggibbilta
tal-Prospett ta” Segwitu tal-UE u sabiex ikun aktar facli ghall-investituri li janalizzawh
u jinnavigawh, jenhtieg li n-numru ta’ pagni ta’ tali prospett ikun limitat ghall-hrug
sekondarju ta’ ishma. Madankollu, limitu ta’ pagni bhal dan ma jkunx xieraq ghall-
kategorija wiesgha ta’ titoli ta’ ekwita ghajr ishma jew titoli minghajr ekwita, 1i jinkludu
firxa wiesgha ta’ strumenti differenti, inkluzi dawk kumplessi. Barra minn hekk, is-
sommarju, l-informazzjoni inkorporata b’referenza jew l-informazzjoni li jehtieg li tigi
pprovduta meta l-emittent ikollu storja finanzjarja kumplessa jew ikun ha impenn
finanzjarju sinifikanti, jenhtieg li jigu eskluzi mil-limitu ta’ pagni.

Wiehed mill-objettivi ewlenin tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali huwa 1i jigi ffacilitat 1-
access tal-SMEs ghas-swieq pubbli¢i fl-Unjoni, li dawk I-SMEs jigu pprovduti b’sorsi
ohrajn ta’ finanzjament minbarra s-self bankarju u l-opportunita ta’ espansjoni u ta’
tkabbir. Il-kost tal-produzzjoni ta’ prospett jista’ jkun deterrent ghall-SMEs 1i jixtiequ
joffru titoli lill-pubbliku, meta jitqies id-dags zghir tipiku tal-korrispettiv ta’ dawk 1-
offerti. II-Prospett UE tat-Tkabbir huwa prospett ehfef, introdott mir-Regolament (UE)
2017/1129, u huwa disponibbli ghall-SMEs u ftit kategoriji ohrajn ta’ benefi¢jarji,
inkluzi kumpaniji b’kapitalizzazzjoni tas-suq sa EUR 500 miljun li t-titoli taghhom diga
huma ammessi ghall-kummer¢ f’suq tat-tkabbir tal-SMEs. Il-Prospett UE tat-Tkabbir
kellu l-ghan li jnaqqas il-kostijiet tat-thejjija ta’ prospett ghal emittenti izghar, filwaqt li
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jipprovdi lill-investituri b’informazzjoni materjali sabiex jivvalutaw l-offerta u jiehdu
dec¢izjoni informata dwar l-investiment. Filwaqt li I-emittenti li jfasslu Prospett UE tat-
Tkabbir jistghu jiksbu ffrankar pjuttost sostanzjali fl-ispejjez, il-livell ta’ divulgazzjoni
ta’ Prospett UE tat-Tkabbir ghadu meqjus preskrittiv wisq u qrib prospett standard
sabiex jaghmel differenza sinifikanti ghall-SMEs. Ghalhekk, hemm bZonn ta’ Prospett
UE tat-TkabbirI b’rekwiziti hfief sabiex jaghmel id-dokumentazzjoni tal-elenkar ghall-
SMEs sahansitra anqas kumplessa u impenjattiva u sabiex jippermetti lill-SMEs jiksbu
ffrankar sahansitra aktar importanti. Madankollu, sabiex jigu limitati I-pizijiet ghall-
emittenti u sabiex jigu protetti l-investituri, huwa necessarju li jigi previst perjodu
tranzitorju ghall-Prospetti UE tat-Tkabbir approvat qabel id-data tal-applikazzjoni tar-
regim il-gdid.

Jenhtieg li r-rekwiziti dwar il-kontenut tal-Prospett UE tat-Tkabbir ikunu hfief, filwaqt
1i jitqies il-livell ta’ divulgazzjoni tal-Prospett ta’ Rkupru tal-UE u xi whud mill-aktar
dokumenti sempli¢i ta’ ammissjoni li xi swieq ta’ tkabbir tal-SMEs jehtiegu 1i I-
emittenti jipproducu f’kaz ta’ ezenzjoni mill-obbligu li jippubblikaw prospett, u liema
kontenut huwa stabbilit fil-kotba tar-regoli tas-swieq tat-tkabbir tal-SMEs. Jenhtieg i 1-
informazzjoni mnaqqsa li jehtieg li tigi ddivulgata fi Prospett UE tat-Tkabbir I tkun
proporzjonata ghad-daqgs tal-kumpaniji elenkati fis-swieq tat-tkabbir tal-SMEs u ghall-
htigijiet taghhom ta’ gbir ta’ fondi u tizgura livell adegwat ta’ protezzjoni tal-investituri.
Jenhtieg li I-kumpaniji eligibbli jkunu jistghu jigu mehtiega juzaw il-Prospett UE tat-
Tkabbirl ghall-offerta taghhom ta’ titoli lill-pubbliku, sabiex jiffacilitaw it-tranzizzjoni
ghal regim gdid u aktar effi¢jenti u sabiex jipprevjenu r-riskju li I-konsulenti
jikkonvin¢u lill-kumpaniji z-zghar sabiex ikomplu juzaw il-prospett shih.

Jenhtieg li I-Prospett UE tat-Tkabbir ikun disponibbli ghall-SMEs, ghall-emittenti ghajr
1-SMEs i t-titoli taghhom jigu ammessi jew li se jigu ammessi ghall-kummer¢ {’suq tat-
tkabbir tal-SMEs, u ghall-offerti minn kumpaniji zghar mhux elenkati sa
EUR 50 000 000 fuq perjodu ta’ 12-il xahar. Sabiex jigi evitat standard ta’ divulgazzjoni
fuq zewg livelli fi swieq regolati skont id-dags tal-emittent, jenhtieg li I-Prospett UE
tat-Tkabbir Ima jkunx disponibbli ghall-kumpaniji 1i t-titoli taghhom diga jkunu
ammessi jew li se jigu ammessi ghall-kummer¢ fi swieq regolati. Madankollu, sabiex
jigi ffacilitat aggornament ghal suq regolat u sabiex l-emittenti jkunu jistghu
jibbenefikaw minn skopertura ghal bazi usa’ ta’ investituri, jenhtieg li 1-emittenti li diga
ghandhom titoli ammessi ghall-kummer¢ {’suq tat-tkabbir tal-SMEs kontinwament ghal
tal-anqas l-ahhar 18-i1 xahar jithallew juzaw Prospett ta’ Segwitu tal-UE sabiex
jittrasferixxu lejn suq regolat, sakemm ma jibbenefikawx minn ezenzjoni ghal tali hrug
ta’ segwitu f’suq regolat.

Jenhtieg 1i I-Prospett UE tat-Tkabbir ikun fih sommarju I, bhala sors utli ta’
informazzjoni ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur, li jkollu l-istess format u
kontenut bhas-sommarju tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE. Jenhtieg 1i dak is-sommarju
jigi stabbilit fil-bidu tal-Prospett UE tat-Tkabbir Iu jenhtieg li jiffoka fuq
informazzjoni importanti li tippermetti lill-investituri jiddeciedu liema offerti lill-
pubbliku u ammissjonijiet ghall-kummer¢ tal-ishma jkomplu jistudjaw, u
sussegwentement jirriezaminaw il-Prospett UE tat-Tkabbir I kollu kemm hu sabiex
jiehdu dec¢izjoni informata dwar l-investiment.

Jenhtieg li I-Prospett UE tat-Tkabbir ikun dokument armonizzat li jkun facli sabiex
jinqara mill-investituri, irrispettivament mill-gurizdizzjoni fl-Unjoni fejn it-titoli
kkonc¢ernati jigu offruti lill-pubbliku jew ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat.
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Ghalhekk, jenhtieg li I-format tieghu jigi standardizzat kemm ghat-titoli ta’ ekwita kif
ukoll ghal dawk minghajr ekwita u jenhtieg li I-informazzjoni inkluza fil-Prospett UE
tat-Tkabbir I tigi ddivulgata f’sekwenza standardizzata. Sabiex tkompli tigi
standardizzata u tittejjeb il-leggibbilta tal-Prospett UE tat-Tkabbir I u jsir aktar facli
ghall-investituri li janalizzawh u jinnavigawh, jenhtieg li jigi introdott limitu ta’ pagni
fil-kaz 11 jitfassal Prospett UE tat-TkabbirI ghall-hrug sekondarju tal-ishma. Jenhtieg
li dak il-limitu ta’ pagni jkun effi¢jenti wkoll ftermini tar-rekwiziti ehfef fir-rigward
tal-kontenut tal-Prospett UE tat-Tkabbir I u effettiv f'termini tal-ghoti tal-
informazzjoni necessarja sabiex l-investituri jkunu jistghu jiehdu decizjonijiet informati
dwar l-investiment. Madankollu, limitu ta’ pagni ma jkunx xieraq ghall-kategorija
wiesgha ta’ titoli ta’ ekwita ghajr ishma jew titoli minghajr ekwitd, li jinkludu firxa
wiesgha ta’ strumenti differenti, inkluzi dawk kumplessi. Barra minn hekk, is-
sommarju, l-informazzjoni inkorporata b’referenza jew l-informazzjoni li jehtieg li tigi
pprovduta meta l-emittent ikollu storja finanzjarja kumplessa jew ikun ha impenn
finanzjarju sinifikanti, jenhtieg li jigu eskluzi mil-limitu ta’ pagni.

Jenhtieg 1i 1-Prospett ta’ Segwitu tal-UE wu [-Prospett UE tat-Tkabbir
I jikkomplementaw il-forom l-ohrajn ta’ prospetti stabbiliti fir-Regolament (UE)
2017/1129. Ghalhekk, sakemm ma jkunx iddikjarat espli¢itament mod iehor, jenhtieg li
r-referenzi kollha ghat-terminu “prospett” skont ir-Regolament (UE) 2017/1129
jinftiehmu bhala li jirreferu ghall-forom differenti kollha ta’ prospetti, inkluzi 1-Prospett
ta’ Segwitu tal-UE u d-Dokument tal-hrug tat-tkabbir tal-UE.

Jenhtieg li I-fatturi ta’ riskju li huma materjali u specifici ghall-emittent u ghat-titoli
tieghu jissemmew fil-prospett. Ghal dik ir-raguni, il-fatturi ta’ riskju jehtieg li jigu
pprezentati wkoll f'numru limitat ta’ kategoriji ta’ riskju skont in-natura taghhom.
I Sabiex tittejjeb il-komprensibbilta tal-prospett u jsir aktar facli ghall-investituri li
jiehdu decizjonijiet informati dwar l-investiment, huwa necessarju li jigi specifikat li
jenhtieg li l-emittenti ma jghabbux wisq il-prospett b’ fatturi ta’ riskju 1i huma generici,
11 jservu biss bhala dikjarazzjonijiet ta’ ¢ahda ta’ responsabbilta, jew li jistghu joskuraw
il-fatturi ta’ riskju specifi¢i i l-investituri jenhtieg li jkunu konxji taghhom. F’kull
kategorija ta’ riskju, l-aktar fatturi ta’ riskju materjali jenhtieg li jissemmew l-ewwel.

Skont 1-Artikolu 17(1) tar-Regolament (UE) 2017/1129, meta l-prezz tal-offerta finali u
l-ammont ta’ titoli offruti lill-pubbliku ma jistghux jigu inkluzi fil-prospett, l-investitur
ghandu dritt ta’ rtirar li jista’ jigi ezercitat fi Zmien jumejn ta’ negozju wara li jkunu gew
ipprezentati l-prezz finali tal-offerta jew l-ammont ta’ titoli li jehtieg li jigu offruti lill-
pubbliku. Sabiex jizdied il-livell ta’ protezzjoni tal-investituri, jenhtieg li jigi estiz il-
perjodu li matulu l-investitur jista’ jezercita dak id-dritt ta’ rtirar. Madankollu, huwa
importanti li jigu limitati 1-pizijiet amministrattivi ghall-emittenti. I

L-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) 2017/1129 jaghti lill-emittenti l-possibbilta li
jinkorporaw fil-prospett certa informazzjoni b’referenza. Dik il-possibbilta giet
introdotta sabiex jitnaqqas il-piz ghall-emittenti u sabiex tigi evitata d-duplikazzjoni tal-
informazzjoni li diga giet iddivulgata u ppubblikata skont ligi ohra tal-Unjoni dwar is-
servizzi finanzjarji. II-possibbilta 1i jitnaqqsu b’mod sinifikanti l-pizijiet ghall-emittenti
u li tigi evitata d-duplikazzjoni tal-informazzjoni li diga giet iddivulgata u ppubblikata
skont ligi ohra tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji jenhtieg li ssir rekwizit legali meta
l-informazzjoni tkun se tigi ddivulgata fi prospett u tissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti
fl-Artikolu 19(1) tar-Regolament (UE) 2017/1129 dwar l-inkorporazzjoni b’referenza.
Tali rekwizit legali sa certu punt limitat biss ikun inaqqas il-leggibbilta tal-
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informazzjoni ghall-investituri li, fil-futur, jenhtieg li jkunu jistghu jaccessaw b’mod
aktar effi¢jenti u effettiv id-data ¢entralizzata dwar il-kumpaniji mill-Punt ta’ Access
Uniku Ewropew (“ESAP”)!. Filwaqt li t-tqassim ezatt u l-perimetru tal-legizlazzjoni
futura bhalissa qeghdin jigu diskussi mill-kolegizlaturi, il-Punt ta’ Aécéess Uniku
Ewropew huwa mistenni jippermetti lill-investituri jsibu f’post wiehed il-maggoranza
tal-informazzjoni rilevanti, u b’hekk jiffacilita aktar l-access ghall-informazzjoni
inkorporata b’referenza fil-prospetti. Madankollu, jenhtieg li I-kumpaniji xorta jithallew
jinkorporaw b’referenza fuq bazi volontarja informazzjoni li jehtieg li ma tigix
iddivulgata fi prospett, dment li tali informazzjoni tissodisfa 1-kundizzjonijiet stabbiliti
fl-Artikolu 19(1) tar-Regolament (UE) 2017/1129 dwar l-inkorporazzjoni b’referenza.

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 jippromwovi l-konvergenza u l-armonizzazzjoni tar-
regoli dwar l-iskrutinju u l-approvazzjoni tal-prospetti mill-awtoritajiet kompetenti.
B’mod partikolari, il-kriterji ghall-iskrutinju tal-kompletezza, tal-komprensibbilta, u tal-
konsistenza tal-prospett gew issimplifikati u stabbiliti fir-Regolament Delegat (UE)
2019/980. Madankollu, dik il-lista ta’ kriterji mhijiex ezawrjenti, minhabba li jenhtieg
li tippermetti l-possibbilta li jitqiesu I-izviluppi u I-innovazzjonijiet fis-swieq finanzjarji.
B’rizultat ta’ dan, ir-Regolament Delegat (UE) 2019/980 jippermetti lill-awtoritajiet
kompetenti japplikaw kriterji addizzjonali ghall-iskrutinju u ghall-approvazzjoni tal-
prospetti meta dawk l-awtoritajiet kompetenti jqisu li dawn ikunu necessarji sabiex
jipprotegu lill-investituri. Ir-rapport ta’ riezami bejn il-pari mill-Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq (“ESMA”)!® indika li dik il-possibbilta holqot differenzi materjali fil-
mod kif l-awtoritajiet kompetenti japplikaw kriterji ta’ skrutinju addizzjonali u jitlob
lill-emittenti jipprovdu informazzjoni addizzjonali fil-prospett taht I-iskrutinju taghhom.

L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti jenhtieg li ma jitolbux dokumentazzjoni
addizzjonali minbarra dik mehtiega mir-Regolament (UE) 2017/1129 ghat-tfassil ta’
prospett, Prospett ta’ Segwitu tal-UE, Prospett UE tat-Tkabbir, jew minbarra dik
mehtiega minn dan ir-Regolament, kif specifikati minn atti delegati.

Ir-riezamijiet bejn il-pari mwettqin mill-ESMA huma ghodda effettiva ghall-
promozzjoni tal-konvergenza supervizorja madwar 1-Unjoni. Sabiex titrawwem
konvergenza supervizorja dwar il-processi ta’ skrutinju u ta’ approvazzjoni tal-
awtoritajiet kompetenti meta jigu vvalutati l-kompletezza, il-konsistenza u I-
komprensibbilta tal-informazzjoni li tinsab fi prospett, u sabiex jigi vvalutat I-impatt ta’
approcc¢i differenti fir-rigward tal-iskrutinju u tal-approvazzjoni mill-awtoritajiet
kompetenti, huwa xieraq li -ESMA tkun mehtiega twettaq riezamijiet bejn il-pari
rikorrenti dwar l-iskrutinju u l1-approvazzjoni tal-prospetti fuq bazi regolari u tispecifika
l-perjodi ta’ Zmien xierqa.

L-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) 2017/1129 jirrikjedi, ghal PO tal-ishma, il-

pubblikazzjoni tal-prospett tal-anqas 6 ijiem ta’ xoghol qabel it-tmiem tal-offerta.
Sabiex jitrawmu processi rapidi ta’ book-building, spec¢jalment fi swieq li jinbidlu

17

Ir-Regolament (UE) .../... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill #a’ ... 1i jistabbilixxi
punt ta’ access uniku Ewropew li jipprovdi access ¢entralizzat ghal informazzjoni
disponibbli pubblikament ta’ rilevanza ghas-servizzi finanzjarji, is-swieq kapitali u s-
sostenibbilta (GU L... ELI:....).

Riezami bejn il-pari tal-proc¢eduri ta’ skrutinju u ta’ approvazzjoni tal-prospetti mill-
awtoritajiet kompetenti tal-21 ta’ Lulju 2022 (ESMA42-111-7170).
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malajr, u sabiex tizdied l-attraenza tal-inkluzjoni tal-investituri fil-livell tal-konsumatur
fl-IPOs, jenhtieg li jitnaqqas il-perjodu minimu attwali ta’ 6 ijiem bejn il-pubblikazzjoni
tal-prospett u t-tmiem ta’ offerta ta’ ishma, minghajr ma tigi affettwata l-protezzjoni tal-
investituri.

Sabiex jigi ¢éarat it-tul ta’ Zmien tal-processi ta’ book-building waqt IPO, u ta’ diversi
processi ohra relatati mal-gestjoni ta’ hrug u trasferimenti ta’ ishma, huwa xieraq li
dawn il-perjodi kollha relatati ma’ tali processi jigu espressi f’termini ta’ jiem ta’
negozju (li jinkludu s-Sibtijiet), pjuttost milli jiem ta’ xoghol (li jeskludu s-Sibtijiet).

Sabiex tingabar data li tappogga l-valutazzjoni tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE u d-
Dokument tal-hrug tat-tkabbir tal-UE, jenhtieg li I-mekkanizmu ta’ hazna msemmi fl-
Artikolu 21(6) tar-Regolament (UE) 2017/1129 ikopri kemm il-Prospett ta’ Segwitu tal-
UE kif ukoll id-Dokument tal-hrug tat-tkabbir tal-UE, li jenhtieg li jkunu distinti b’mod
¢ar mit-tipi l-ohrajn ta’ prospetti.

Sabiex 1d-distribuzzjoni tal-prospett issir aktar sostenibbli ghall-investituri, tizdied id-
digitalizzazzjoni fis-settur finanzjarju u jitnehhew il-kostijiet mhux necessarji, jenhtieg
li I-investituri ma jibqghux intitolati jitolbu kopja stampata ta’ prospett. Ghalhekk,
jenhtieg li kopja tal-prospett tigi kkonsenjata biss lill-investituri f’format elettroniku,
fuq talba u minghajr hlas.

L-Artikolu 23(3) tar-Regolament (UE) 2017/1129 jirrikjedi li l-intermedjarji finanzjarji
jinformaw lill-investituri 1i jkunu xtraw jew issottoskrivew titoli permezz ta’ dak I-
intermedjarju finanzjarju bil-possibbilta li jigi ppubblikat suppliment u, f’certi
¢irkostanzi, li jikkuntattjaw lil dawk Il-investituri fil-jJum meta jigi ppubblikat
suppliment. Ir-Regolament (UE) 2021/337 introduca l-paragrafi 2a u 3a I-godda ghal
dak I-Artikolu, 1i jipprevedu regim aktar proporzjonat sabiex jitnaqqsu l-pizijiet ghall-
intermedjarji finanzjarji, filwaqt li jinzamm livell gholi ta’ protezzjoni tal-investituri.
Dawk il-paragrafi jispecifikaw liema investituri jenhtieg li jigu kkuntattjati minn
intermedjarji finanzjarji meta jigi ppubblikat suppliment u estendew kemm I-iskadenza
sa meta dawk l-investituri jehtieg li jigu kkuntattjati kif ukoll I-iskadenza ghal dawk 1-
investituri sabiex jezercitaw id-drittijiet ta’ rtirar taghhom. Barra minn hekk, dawk il-
paragrafi jispecifikaw 1i jenhtieg 1i l-intermedjarji finanzjarji jikkuntattjaw lill-
investituri li jixtru jew jissottoskrivu t-titoli sa mhux aktar tard mill-gheluq tal-perjodu
inizjali tal-offerta. Dak il-perjodu jirreferi ghall-perjodu li matulu l-emittenti jew I-
offerenti joffru titoli lill-pubbliku kif stipulat fil-prospett u jeskludi perjodi sussegwenti
1i matulhom it-titoli jergghu jinbieghu fis-suq. Ir-regim introdott mill-Artikolu 23(2a) u
(3a) tar-Regolament (UE) 2017/1129 jiskadi fil-31 ta’ Dicembru 2022. Fid-dawl tal-
feedback pozittiv generali tal-partijiet ikkoncernati dwar dak ir-regim, jenhtieg li jsir
permanenti.

L-Artikolu 23(2a) u (3a) tar-Regolament (UE) 2017/1129 estenda l-iskadenza sabiex
jigu kkuntattjati l-investituri eligibbli dwar il-pubblikazzjoni ta’ suppliment sa tmiem -
ewwel jum ta’ xoghol wara dak li fih jigi ppubblikat is-suppliment. Sabiex I-
intermedjarji finanzjarji jkunu jistghu jikkonformaw ma’ dik l-iskadenza, huwa
necessarju li jigi stabbilit li I-intermedjarji finanzjarji jkollhom jinformaw biss lil dawk
l-investituri 1i qablu 1i jigu kkuntattjati b’mezzi elettroni¢i dwar il-pubblikazzjoni ta’
suppliment. Barra minn hekk, jenhtieg li I-intermedjarji finanzjarji joffru lill-investituri
li indikaw ix-xewqa taghhom 1i jigu kkuntattjati biss b’mezzi ohrajn ghajr dawk
elettronici, inkluzjoni fakultattiva ghall-kuntatt elettroniku sabiex jir¢ievu n-notifika tal-
pubblikazzjoni ta’ suppliment. Huwa necessarju wkoll 1i l-intermedjarji finanzjarji jigu
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obbligati jindikaw lill-investituri li ma jagblux li jigu kkuntattjati b’mezzi elettroni¢i u
jirrifjutaw l-inkluzjoni fakultattiva ghall-kuntatt elettroniku i jistghu jikkonsultaw is-sit
web tal-emittent jew tal-intermedjarju finanzjarju sal-gheluq tal-perjodu tal-offerta jew
tal-intermedjarju finanzjarju jew sal-konsenja tat-titoli, skont liema jsehh l-ewwel,
sabiex jivverifikaw jekk ikunx gie ppubblikat suppliment.

Sabiex tigi zgurata I-protezzjoni tal-investituri u titrawwem konvergenza regolatorja
madwar 1-Unjoni, huwa xieraq li jigi stabbilit li jenhtieg li ma jintuzax suppliment ghal
prospett bazi sabiex jigi introdott tip gdid ta’ titolu li ghalih 1-informazzjoni necessarja
ma tkunx giet inkluza f*dak il-prospett bazi. Barra minn hekk, jenhtieg li, fi Zmien 18-il
xahar mid-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, -ESMA tintalab tipprovdi carezza
addizzjonali permezz ta’ linji gwida dwar i¢-Cirkostanzi li fihom jehtieg li jitgies li
suppliment jintroduc¢i tip gdid ta’ titolu li ma jkunx diga deskritt fi prospett bazi.

L-Artikolu 27 tar-Regolament (UE) 2017/1129 jirrikjedi li l-emittenti jipproducu
traduzzjonijiet tal-prospetti taghhom sabiex l-awtoritajiet u l-investituri jkunu jistghu
jiskrutinizzaw b’mod xieraq dawk il-prospetti u jivvalutaw ir-riskji. Fil-bi¢ca I-kbira tal-
kazijiet, trid tigi pprovduta traduzzjoni f’tal-anqas wahda mil-lingwi ufficjali accettati
mill-awtoritajiet kompetenti ta’ kull Stat Membru fejn issir offerta jew tintalab
ammissjoni ghall-kummer¢. Sabiex jitnaqqsu b’mod sinifikanti I-pizijiet minghajr
finanzi internazzjonali, irrispettivament minn jekk l-offerta jew l-ammissjoni ghall-
kummer¢ tkunx nazzjonali jew transfruntiera, filwaqt li jenhtieg li r-rekwizit tat-
traduzzjoni jkun limitat ghas-sommarju tal-prospett sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-
investituri fil-livell tal-konsumatur.

L-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) 2017/1129 bhalissa jirrikjedi li I-prospetti ta’ pajjizi
terzi jigu approvati mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-emittent
tat-titoli kkonc¢ernati, irrispettivament minn jekk dawk il-prospetti terzi jkunux diga gew
approvati mill-awtorita rilevanti ta’ pajjiz terz. Dak I-Artikolu jirrikjedi wkoll 1i 1-
Kummissjoni tadotta dec¢izjoni li tiddikjara li r-rekwiziti ta’ informazzjoni imposti mil-
ligi nazzjonali ta’ tali pajjiz terz ikunu ekwivalenti ghar-rekwiziti skont ir-Regolament
(UE) 2017/1129. Sabiex jigi ffacilitat 1-ac¢ess ta’ emittenti ta’ pajjizi terzi, inkluzi 1-
SMEs, ghas-swieq pubbli¢i fl-Unjoni u sabiex l-investituri fl-Unjoni jigu pprovduti
b’opportunitajiet ta’ investiment addizzjonali, filwaqt li tigi Zgurata l-protezzjoni
taghhom, huwa necessarju li r-regim ta’ ekwivalenza jigi emendat. B’mod partikolari,
sabiex jigi offrut il-livell massimu ta’ protezzjoni ghall-investituri, jenhtieg li jigi ¢carat
li ghall-emittenti ta’ pajjizi terzi, l-offerti ta’ titoli lill-pubbliku fl-Unjoni jehtieg li jkunu
akkumpanjati minn ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-
SMEs stabbilit fl-Unjoni. Madankollu, l-emittenti ta’ pajjizi terzi jithallew juzaw il-
procedura skont 1-Artikolu 28 tar-Regolament (UE) 2017/1129 ghal kwalunkwe tip ta’
offerti ta’ titoli lill-pubbliku, billi jfasslu prospett f’konformita ma’ dak ir-Regolament.
Barra minn hekk, jenhtieg li jigi ¢carat i, fil-kaz ta’ ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq
regolat tal-UE jew ta’ offerta ta’ titoli lill-pubbliku fl-Unjoni, prospetti ekwivalenti ta’
pajjizi terzi li diga gew approvati mill-awtorita supervizorja ta’ pajjiz terz, jehtieg li jigu
pprezentati biss lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju fl-Unjoni. Barra
minn hekk, jenhtieg li 1-kriterji generali ta’ ekwivalenza, 1i bhalissa jehtieg li jkunu
bbazati fuq ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 6, 7, 8 u 13 tar-Regolament (UE) 2017/1129,
jintuzaw sabiex jinkludu dispozizzjonijiet dwar ir-responsabbilta, il-validita tal-
prospett, il-fatturi ta’ riskju, l-iskrutinju, l-approvazzjoni u lI-pubblikazzjoni tal-prospett,
u reklami u supplimenti. Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-investituri fl-Unjoni, huwa
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necessarju wkoll li jigi specifikat li I-prospett ta’ pajjiz terz jehtieg li jinvolvi d-drittijiet
u l-obbligi kollha previsti fir-Regolament (UE) 2017/1129.

Kooperazzjoni effettiva mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi dwar l-iskambju ta’
informazzjoni ma’ dawk l-awtoritajiet u l-infurzar tal-obbligi li jirrizultaw skont ir-
Regolament (UE) 2017/1129 f’pajjizi terzi hija necessarja sabiex tipprotegi l-investituri
fl-Unjoni u tizgura kundizzjonijiet ekwi bejn l-emittenti stabbiliti fI-Unjoni u emittenti
ta’ pajjizi terzi. Sabiex jigi zgurat skambju effi¢jenti u konsistenti ta’ informazzjoni mal-
awtoritajiet supervizorji, jenhtieg 1li [-ESMA tistabbilixxi arrangamenti ta’
kooperazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi kkoncernati, u jenhtieg i 1-
Kummissjoni tinghata s-setgha li tiddetermina 1-kontenut minimu u 1-mudell li jehtieg
li jintuza ghal tali arrangamenti. Madankollu, sabiex tigi Zgurata l-protezzjoni tal-
investituri, huwa necessarju li l-pajjizi terzi li huma fil-lista tal-UE ta’ guriidizzjonijiet
li ma jikkooperawx ghal finijiet ta’ taxxa u Il-lista ta’ gurizdizzjonijiet li ghandhom
nuqqasijiet strategici fil-glieda nazzjonali taghhom kontra I-hasil tal-flus u fil-glieda
kontra I-finanzjament ta’ regimi tat-terrorizmu li joholqu theddid sinifikanti ghas-
sistema finanzjarja tal-Unjoni jigu eskluzi minn arrangamenti ta’ kooperazzjoni bhal
dawn.

Huwa necessarju li jigi zgurat 1i 1-Prospett ta’ Segwitu tal-UE, il-Prospett UE tat-
Tkabbir Iu s-sommarji tal-prospett relatati jkunu soggetti ghall-istess sanzjonijiet
amministrattivi u ghal mizuri amministrattivi ohrajn bhal prospetti ohrajn. Jenhtieg li
dawk is-sanzjonijiet u l-mizuri jkunu effettivi, proporzjonati u disswazivi u jizguraw
appro¢¢ komuni fl-Istati Membri.

L-Artikolu 47 tar-Regolament (UE) 2017/1129 jirrikjedi li kull sena I-ESMA
tippubblika rapport li jkun fih statistiki dwar il-prospetti approvati u notifikati fl-Unjoni
u analizi tax-xejriet. Huwa necessarju li jigi stabbilit li dak ir-rapport jenhtieg li jkun fih
ukoll informazzjoni statistika dwar id-Dokumenti tal-hrug tat-tkabbir tal-UE,
differenzjata skont it-tipi ta’ emittenti, u jenhtieg li janalizza l-uzu tar-regimi ta’
divulgazzjoni applikabbli skont il-Prospett ta’ Segwitu tal-UE, id-Dokumenti tal-hrug
tat-tkabbir tal-UE u d-dokumenti tar-registrazzjoni universali. Fl-ahhar nett, jenhtieg li
dak ir-rapport janalizza wkoll l-ezenzjoni 1-gdida ghall-hrug sekondarju ta’ titoli
fungibbli ma’ titoli diga ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-
SME:s.

Jenhtieg li, wara perjodu ta’ Zmien xieraq wara d-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament emendatorju, il-Kummissjoni tirriezamina l-applikazzjoni tar-Regolament
(UE) 2017/1129 u tivvaluta b’mod partikolari jekk id-dispozizzjonijiet dwar is-
sommarju tal-prospett, dwar ir-regimi ta’ divulgazzjoni ghall-Prospett ta’ Segwitu tal-
UE, dwar il-Prospett UE tat—TkabbirI u dwar id-dokument tar-registrazzjoni universali
jibqghu adatti sabiex jintlahqu I-objettivi segwiti minn dawk id-dispozizzjonijiet. Huwa
necessarju wkoll 1i jigi stabbilit 1i dak ir-rapport jenhtieg li janalizza d-data, ix-xejriet u
I-kostijiet rilevanti fir-rigward tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE u ghall-Prospett UE tat-
Tkabbirl . B’mod partikolari, jenhtieg li dak ir-rapport jivvaluta jekk dawk ir-regimi I-
godda jilhqux bilan¢ xieraq bejn il-protezzjoni tal-investituri u t-tnaqqis tal-pizijiet
amministrattivi. Minhabba l-importanza li jigi gurat li I-Unjoni tas-Swieq Kapitali
tizviluppa aktar malajr, u li tirrifletti r-realtajiet tas-suq mill-aktar fis possibbli wara
li jsehhu, il-perjodu xieraq ghat-twettiq ta’ tali riezamijiet mill-Kummissjoni jehtieg
li jkun igsar minn dak li kien qabel l-adozzjoni ta’ dan ir-Regolament. Jenhtieg ukoll
li I-Kummissjoni tivvaluta jekk aktar armonizzazzjoni tad-dispoZizzjonijiet dwar ir-
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responsabbilta fir-rigward tal-prospett hijiex gustifikata u, jekk tkun, tikkunsidra
emendi ghad-dispoZizzjonijiet dwar ir-responsabbilta stabbiliti f’dan ir-Regolament.

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 jistabbilixxi qafas robust sabiex jigu ppreservati 1-
integrita tas-suq u I-fidu¢ja tal-investituri billi jigu evitati 1-abbuz minn informazzjoni
privileggata, id-divulgazzjoni illegali ta’ informazzjoni privileggata u 1-manipulazzjoni
tas-suq. Jissoggetta lill-emittenti ghal diversi obbligi ta’ divulgazzjoni u ta’ zamma tar-
rekords u jirrikjedi li l-emittenti jiddivulgaw informazzjoni privileggata lill-pubbliku.
Sitt snin wara d-dhul fis-sehh tieghu, il-feedback mill-partijiet ikkonc¢ernati migbur fil-
kuntest tal-konsultazzjonijiet pubbli¢i u tal-gruppi ta’ esperti enfasizza li xi aspetti tar-
Regolament (UE) Nru 596/2014 jitfghu piz partikolarment kbir fuq l-emittenti.
Ghalhekk, huwa necessarju li tissahhah i¢-carezza legali, li jigu indirizzati r-rekwiziti
sproporzjonati ghall-emittenti u li tizdied l-attraenza generali tas-swieq kapitali tal-
Unjoni, filwaqt li jigi Zgurat livell xieraq ta’ protezzjoni tal-investituri u ta’ integrita tas-
suq.

L-Artikoli 14 u 15 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 jipprojbixxu l-abbuz minn
informazzjoni privileggata, id-divulgazzjoni illegali ta’ informazzjoni privileggata u 1-
manipulazzjoni tas-suq. Madankollu, 1-Artikolu 5 ta’ dak ir-Regolament fih e¢¢ezzjoni
ghal dawk il-projbizzjonijiet ghal programmi ta’ riakkwist u ta’ stabbilizzazzjoni.
Sabiex programm ta’ riakkwist jibbenefika minn dik l-eZenzjoni, l-emittenti huma
obbligati jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti kollha ta¢-Centri tan-negozjar i fihom
l-ishma jkunu gew ammessi ghall-kummer¢ jew jigu nnegozjati kull tranzazzjoni
relatata mal-programm ta’ riakkwist, inkluza l-informazzjoni specifikata fir-
Regolament (UE) Nru 600/2014. Barra minn hekk, l-emittenti huma obbligati
sussegwentement jiddivulgaw in-negozji lill-pubbliku. Dawk I-obbligi huma
ikkumplikati wisq. Ghalhekk, huwa necessarju li tigi ssimplifikata l-procedura ta’
rapportar billi emittent jintalab jirrapporta informazzjoni dwar it-tranzazzjonijiet tal-
programm ta’ riakkwist lill-awtorita kompetenti tal-aktar suq rilevanti biss f’termini ta’
likwidita ghall-ishma tieghu. Huwa necessarju wkoll 1i jigi ssimplifikat 1-obbligu ta’
divulgazzjoni billi emittent jithalla jiddivulga lill-pubbliku l-informazzjoni aggregata
biss.

Skont I-Artikolu 7(1), il-punt (d), tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, informazzjoni
privileggata, ghal persuni inkarigati bl-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet li jikkoncernaw
strumenti finanzjarji, tinkludi informazzjoni mibghuta minn klijent u relatata mal-
ordnijiet pendenti tal-klijent fl-istrumenti finanzjarji, li hija ta’ natura preciza, relatata,
direttament jew indirettament, ma’ emittent wiehed jew aktar jew ma’ strument
finanzjarju wiehed jew aktar, u li, jekk issir pubblika, x’aktarx li jkollha effett sinifikanti
fuq il-prezzijiet ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji, fuq il-prezz ta’ kuntratti spot relatati
mal-komoditajiet, jew fuq il-prezz ta’ strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati.
Madankollu, dik id-definizzjoni hija limitata wisq fis-sens li tapplika biss ghal persuni
inkarigati bl-ezekuzzjoni tal-ordnijiet, filwaqt li persuni ohrajn ukoll jistghu jkunu
konxji ta’ ordni jew ta’ tranzazzjoni li tkun ghadha gejja. Ghalhekk, jenhtieg li dik id-
definizzjoni tigi estiza sabiex tkopri wkoll kazijiet li fihom l-informazzjoni tinghadda
permezz tal-gestjoni ta’ kont proprjetarju jew ta’ fond gestit, u b>’mod partikolari sabiex
tkopri I-kategoriji kollha ta’ persuni li jistghu jkunu jafu b’ordni fil-gejjieni.

Skont 1-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, sondagg tas-suq jikkonsisti
fil-komunikazzjoni ta’ informazzjoni, qabel tithabbar tranzazzjoni, sabiex jitkejjel 1-
interess ta’ investituri potenzjali fi tranzazzjoni possibbli u I-kundizzjonijiet marbutin
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maghha, bhad-daqgs jew l-ipprezzar potenzjali taghha, lil investitur potenzjali wiehed
jew aktar. Is-sondagg tas-suq huwa prattika stabbilita 1i tikkontribwixxi ghal swieq
kapitali effi¢jenti. Madankollu, is-sondagg tas-suq jista’ jirrikjedi divulgazzjoni lill-
investituri potenzjali ta’ informazzjoni privileggata u jesponi lill-partijiet involuti ghal
riskji legali. Jenhtieg li d-definizzjoni tas-sondagg tas-suq tkun wiesgha sabiex tipprovdi
ghat-tipologiji differenti ta’ sondaggi u ghal prattiki differenti madwar 1-Unjoni.
Ghalhekk, jenhtieg 1i d-definizzjoni ta’ sondagg tas-suq tkopri wkoll il-
komunikazzjonijiet ta’ informazzjoni mhux segwiti minn xi thabbira specifika, peress li
f’dak il-kaz ukoll, informazzjoni privileggata tista’ tigi ddivulgata lil investituri u
emittenti potenzjali jenhtieg li jkunu jistghu jibbenefikaw mill-protezzjoni moghtija
mill-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014.

L-Artikolu 11(4) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 jiddisponi li d-divulgazzjoni ta’
informazzjoni privileggata matul sondagg tas-suq titqies li saret fl-ezer¢izzju normali
tal-impjieg, tal-professjoni jew tad-dmirijiet ta’ persuna, u ghalhekk ma tikkostitwix
divulgazzjoni illegali ta’ informazzjoni privileggata, meta I-partec¢ipant fis-suq li
jiddivulga l-informazzjoni jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 11(3) u (5)
ta’ dak ir-Regolament. I

Il-likwidita f’ishma ta’ emittent tista’ tittejjeb permezz ta’ attivitajiet ta’ provvediment
ta’ likwidita, li jinkludu arrangamenti ta’ generazzjoni tas-suq jew kuntratti ta’ likwidita.
Arrangament ta’ generazzjoni tas-suq jinkludi kuntratt bejn l-operatur tas-suq u parti
terza li timpenja ruhha li zZZomm il-likwidita f’¢erti ishma u, bhala hlas, tibbenifika minn
tnaqqis fuq tariffi ta’ negozjar. Kuntratt ta’ likwidita jinkludi kuntratt bejn emittent u
parti terza li tiehu impenn li tipprovdi likwidita fl-ishma tal-emittent, u fismu. Ir-
Regolament (UE) Nru 2019/2115 introduca fl-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru
596/2014 il-possibbilta ghall-emittenti ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghall-kummer¢
fis-swieq tat-tkabbir tal-SMEs li jidhlu f’kuntratt ta’ likwidita ma’ fornitur tal-likwidita,
dment li jigu ssodisfati ¢erti kundizzjonijiet. Wahda minn dawk il-kundizzjonijiet hija
li l-operatur tas-suq jew id-ditta tal-investiment li topera s-suq tat-tkabbir tal-SMEs
ikunu rrikonoxxew bil-miktub lill-emittent 1i jkunu réevew kopja tal-kuntratt ta’
likwidita u jkunu gablu mat-termini u mal-kundizzjonijiet ta’ dak il-kuntratt.
Madankollu, l-operatur ta’ suq tat-tkabbir tal-SMEs mhuwiex parti ghal kuntratt ta’
likwidita u r-rekwizit 1i tali operatur ikun gabel mat-termini u mal-kundizzjonijiet tal-
kuntratt ta’ likwidita jwassal ghal kumplessita eccessiva. Sabiex titnehha dik il-
kumplessita u sabiex jitrawmu provvedimenti ta’ likwidita f"dawk is-swieq tat-tkabbir
tal-SMEs, huwa xieraq li jitnehha r-rekwizit ghall-operaturi tas-swieq tat-tkabbir tal-
SMEs li jagblu mat-termini u mal-kundizzjonijiet tal-kuntratti ta’ likwidita.

Il-projbizzjoni ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata ghandha Il-objettiv li
tipprevjeni kwalunkwe sfruttament possibbli ta’ informazzjoni privileggata u jenhtieg li
tapplika malli dik l-informazzjoni tkun disponibbli. Ir-rekwizit li tigi ddivulgata
informazzjoni privileggata ghandu I-ghan li jikkontribwixxi ghal formazzjoni efficjenti
tal-prezzijiet billi jindirizza l-assimetrija tal-informazzjoni, u b’hekk jippermetti lill-
investituri jiehdu decizjonijiet informati tajjeb u fil-mument opportun. Meta I-
informazzjoni tigi ddivulgata fi stadju bikri hafna u tkun ta’ natura preliminari, tista’
tqarraq bl-investituri, pjuttost milli tikkontribwixxi ghal formazzjoni effi¢jenti tal-
prezzijiet u tindirizza l-assimetrija tal-informazzjoni. Fi process fit-tul, minhabba I-
iterazzjonijiet differenti li minnhom tkun ghad trid tghaddi Il-informazzjoni, I-
informazzjoni relatata mal-passi intermedji ma tkunx matura bizzejjed u ghalhekk
jenhtieg li ma tigix iddivulgata. F’dak il-kaz, jenhtieg 1i l-emittent jiddivulga biss -
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informazzjoni relatata mal-avveniment li dan il-process fit-tul ikollu 1-hsieb li jiskatta,
malli tali informazzjoni tkun preciza bizzejjed, bhal meta I-bord manigerjali jkun ha d-
decizjoni rilevanti sabiex jiskatta dak l-avveniment. Fil-kaz ta’ proc¢essi mhux fit-tul
relatati ma’ avvenimenti ta’ darba, b’mod partikolari meta l-okkorrenza ta’ dawk I-
avvenimenti ma tkunx tiddependi fuq l-emittent, jenhtieg li d-divulgazzjoni ssir malli 1-
emittent isir jaf b’dak l-avveniment.

Sabiex tigi ffacilitata 1-valutazzjoni tal-mument tad-divulgazzjoni tal-informazzjoni
rilevanti mill-emittent u tigi Zgurata interpretazzjoni konsistenti tar-rekwizit, jenhtieg li
I-ESMA tfassal abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tistabbilixxi lista mhux
ezawrjenti tas-sitwazzjonijiet li fihom dewmien fid-divulgazzjoni ta’ informazzjoni
privileggata x’aktarx iqarraq bil-pubbliku. Jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-
setgha li tadotta att delegat biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta I-
istandards teknici regolatorji Zviluppati mill-ESMA.

Jenhtieg li l-emittenti jizguraw il-kunfidenzjalita tal-informazzjoni relatata mal-passi
intermedji meta l-avveniment, li process fit-tul ikollu I-hsieb li jiskatta, ikun ghadu ma
giex iddivulgat. Ladarba dak l-avveniment ikun gie ddivulgat, jenhtieg li I-emittent ma
jibgax ikun mehtieg jipprotegi l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni relatata mal-passi
intermedji.

L-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 jipprevedi mizuri preventivi kontra
l-abbuz tas-suq u, b’mod aktar specifiku, abbuz minn informazzjoni privileggata, dwar
persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali u persuni asso¢jati mill-qrib maghhom.
Tali mizuri jvarjaw minn notifika ta’ tranzazzjonijiet imwettqin fuq strumenti finanzjarji
tal-emittent rilevanti sal-projbizzjoni milli jitwettqu tranzazzjonijiet fuq tali strumenti
f>¢erti perjodi definiti. B’mod partikolari, 1-Artikolu 19(8) tar-Regolament (UE) Nru
596/2014 jiddisponi li persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali jehtigilhom
jinnotifikaw lill-emittent u lill-awtorita kompetenti meta dawk il-persuni jkollhom
tranzazzjonijiet li jilhqu I-livell limitu ta’ EUR 5000 f’sena kalendarja, kif ukoll
kwalunkwe tranzazzjoni sussegwenti fl-istess sena. In-notifiki jikkoncernaw, fir-
rigward tal-emittenti, tranzazzjonijiet imwettqin minn persuni li jwettqu
responsabbiltajiet manigerjali jew minn persuni asso¢jati mill-qrib maghhom f’isimhom
stess relatati jew mal-ishma jew mal-istrumenti ta’ dejn ta’ dak l-emittent, jew ma’
derivattivi jew ma’ strumenti finanzjarji ohrajn marbutin maghhom. Minbarra 1-livell
limitu ta’ EUR 5 000, 1-Artikolu 19(9) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 jiddisponi li
l-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeciedu li jzidu I-livell limitu ghal EUR 20 000.

Sabiex jigi evitat rekwizit mhux dovut ghall-persuni li jezercitaw responsabbiltajiet
manigerjali li jirrapportaw u ghall-kumpaniji li jiddivulgaw tranzazzjonijiet li ma
jkunux sinifikattivi ghall-investituri, xieraq li 1-livell limitu ghar-rapportar u ghad-
divulgazzjoni relatata jizdied minn EUR 5 000 ghal EUR 20 000, filwaqt li tinghata 1-
possibbilta lill-awtoritajiet kompetenti li juagqsu dak il-limitu ghal EUR 10 000, meta
jkun gustifikat.

L-Artikolu 19(11) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 jipprojbixxi persuni li jwettqu
responsabbiltajiet manigerjali milli jinnegozjaw, matul perjodu ta’ 30 jum tal-kalendarju
qabel ir-rapportar finanzjarju tal-kumpanija taghhom (perjodu maghluq), f’ishma jew
strumenti ta’ dejn tal-emittent jew derivattivi jew strumenti finanzjarji ohrajn marbutin
maghhom, sakemm I-emittent ma jaghtix il-kunsens tieghu u jigu ssodisfati ¢irkostanzi
specifici. Dik 1-ezenzjoni mir-rekwizit tal-perjodu maghluq bhalissa tinkludi ishma tal-
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impjegati jew skemi ta’ tfaddil kif ukoll kwalifiki jew intitolament ta’ ishma. Sabiex tigi
promossa l-konsistenza tar-regoli fil-klassijiet differenti ta’ assi, jenhtieg li dik 1-
ezenzjoni tigi estiza sabiex tinkludi fost l-iskemi tal-impjegati ezentati dawk li
jikkonc¢ernaw strumenti finanzjarji minbarra ishma u wkoll sabiex tkopri I-kwalifika jew
l-intitolament ta’ strumenti ghajr ishma.

Certi tranzazzjonijiet jew attivitajiet imwettqin mill-persuna li tezeréita
responsabbiltajiet manigerjali matul il-perjodu maghluq jistghu jkunu relatati ma’
arrangamenti irrevokabbli 11 jsiru barra minn perjodu maghluq. Dawk it-tranzazzjonijiet
jew l-attivitajiet jistghu jirrizultaw ukoll minn mandat ta’ gestjoni tal-assi diskrezzjonali
ezegwit minn parti terza indipendenti taht mandat ta’ gestjoni tal-assi diskrezzjonali.
Tali tranzazzjonijiet jew attivitajiet jistghu jkunu wkoll il-konsegwenza ta’ azzjonijiet
korporattivi debitament awtorizzati li ma jimplikawx trattament favorevoli ghall-
persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali. Barra minn hekk, dawk it-
tranzazzjonijiet jew l-attivitajiet jistghu jkunu l-konsegwenza tal-accettazzjoni ta’ wirt,
ta’ rigali u ta’ donazzjonijiet, jew tal-eZercitar ta’ opzjonijiet, ta’ futuri, jew ta’
derivattivi ohrajn miftehmin barra mill-perjodu maghluq. Dawn I-attivitajiet u t-
tranzazzjonijiet kollha, fil-prin¢ipju, ma jinvolvux decizjonijiet ta’ investiment attivi
mill-persuni 11 jwettqu responsabbiltajiet manigerjali. Il-projbizzjoni ta’ tali
tranzazzjonijiet jew attivitajiet matul il-perjodu maghluq tillimita b’mod eccessiv il-
liberta ta’ persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali, peress li ma hemm l-ebda
riskju li se jibbenefikaw minn vantagg informattiv. Sabiex jigi Zgurat li l-projbizzjoni
fuq il-kummer¢ f’perjodu maghluq tapplika biss ghal tranzazzjonijiet jew ghal
attivitajiet li jiddependu fuq l-attivita ta’ investiment volontarja tal-persuna li tezercita
responsabbiltajiet manigerjali, jenhtieg li dik il-projbizzjoni ma tkoprix tranzazzjonijiet
jew attivitajiet 1i jiddependu minn fatturi esterni jew li ma jinvolvux decizjonijiet attivi
ta’ investiment mill-persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali.

L-integrazzjoni dejjem akbar tas-swieq izzid ir-riskju ta’ abbuzi transfruntiera tas-suq.
Sabiex tigi protetta l-integrita tas-suq, jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jikkooperaw
b’mod rapidu u f’waqtu, anki mal-ESMA. Sabiex tissahhah din il-kooperazzjoni,
jenhtieg li I.LESMA tkun tista’ tagixxi fuq inizjattiva taghha stess jew fuq talba ta’
awtorita kompetenti wahda jew aktar minn wahda, sabiex tiffacilita I-kollaborazzjoni
tal-awtoritajiet kompetenti b possibbilta li tikkoordina l-investigazzjoni jew l-ispezzjoni
li jkollha effett transfruntier. Il-pjattaformi ta’ kollaborazzjoni stabbiliti mill-Awtorita
Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol urew li huma utli bhala ghodda
supervizorja sabiex jissahhah l-iskambju ta’ informazzjoni u sabiex tissahhah il-
kollaborazzjoni fost 1-awtoritajiet. Ghalhekk, huwa xieraq li tigi introdotta 1-possibbilta
wkoll li I-ESMA, fuq inizjattiva taghha stess jew fuq talba ta’ awtorita kompetenti
wahda jew aktar minn wahda, tistabbilixxi u tikkoordina tali pjattaformi fil-qasam tas-
swieq tat-titoli meta jkun hemm thassib dwar l-integrita tas-suq jew il-funzjonament
tajjeb tas-swieq. Meta jitqiesu r-relazzjonijiet b’sahhithom bejn is-swieq finanzjarji u
dawk spot, jenhtieg li -ESMA tkun tista’ tistabbilixxi tali pjattaformi anki ma’ korpi
pubbli¢i li jimmonitorjaw is-swieq tal-komoditajiet bl-ingrossa, inkluza I-Agenzija
ghall-Koperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija (ACER), meta tali thassib jaffettwa
kemm is-swieq finanzjarji kif ukoll dawk spot.

[lI-monitoragg tad-data dwar l-ordnijiet kemm fis-sistemi ta’ negozjar multilaterali kif
ukoll f’dawk bilaterali huwa krucjali ghas-sorveljanza tal-attivita tas-suq. Ghalhekk,
jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom acc¢ess facli ghad-data li jehtiegu ghall-
attivita supervizorja taghhom. Partijiet minn dik id-data jikkon¢ernaw strumenti li huma
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nnegozjati f’Centru tan-negozjar jew internalizzatur sistematiku 1i jinsab fi Stat
Membru iehor. Sabiex tissahhah l-effettivita tas-supervizjoni, jenhtieg li l-awtoritajiet
kompetenti jistabbilixxu mekkanizmu ghall-iskambju ta’ data dwar l-ordnijiet fuq bazi
kontinwa. Fid-dawl tal-gharfien espert tekniku taghha, jenhtieg 1i I-ESMA tabbozza
standards teknic¢i ta’ implimentazzjoni li jispecifikaw l-arrangamenti mehtiega minn dak
il-mekkanizmu ghall-iskambju tal-ordnijiet I fost 1-awtoritajiet kompetenti. Sabiex jigi
zgurat li l-ambitu ta’ dak il-mekkanizmu ghall-iskambju ta’ data dwar l-ordnijiet ikun
proporzjonat fir-rigward tal-uzu tieghu, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti biss 1i
jissorveljaw is-swieq li ghandhom livell gholi ta’ attivita transfruntiera jkunu obbligati
jippartecipaw f’dak il-mekkanizmu. Jenhtieg li I-livell ta’ dimensjonijiet transfruntiera
jigi ddeterminat mill-Kummissjoni f’att delegat. Barra minn hekk, jenhtieg li ghall-
ewwel dak il-mekkanizmu ghall-iskambju tad-data dwar l-ordnijiet jikkoncerna biss
ishma, bonds u futuri, filwaqt 1i titqies ir-rilevanza ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji
ftermini kemm ta’ negozjar transfruntier kif ukoll ta’ manipulazzjoni tas-suq.
Madankollu, sabiex jigi zgurat li tali mekkanizmu ghall-iskambju tad-data dwar /-
ordnijiet 1qis 1-izviluppi fis-swieq finanzjarji u I-kapacita tal-awtoritajiet kompetenti li
jipproc¢essaw data gdida, jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li twessa’ l-ambitu
tal-istrumenti li d-data dwar l-ordnijiet taghhom tista’ tigi skambjata permezz ta’ dak il-
mekkanizmu.

[I-monitoragg tad-data dwar l-ordnijiet huwa kruc¢jali ghas-supervizjoni effettiva tas-
swieq mill-awtoritajiet kompetenti u biex tigi ;gurata l-integrita tas-suq. Sabiex itejbu
dak il-monitoragg permezz tal-izviluppi teknologi¢i, jenhtieg 1i l-awtoritajiet
kompetenti jkunu jistghu jaccessaw id-data dwar l-ordnijiet li tikkoncéerna kwalunkwe
strument finanzjarju, inkluza data b’dimensjoni transfruntiera, mhux biss fuq talba
ad hoc, izda anki fuq bazi kontinwa. Barra minn hekk, sabiex jigi ffacilitat l-ipprocessar
tad-data dwar l-ordnijiet mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti, huwa necessarju li jigi
armonizzat il-format ta’ tali data. Jenhtieg li d-data dwar l-ordnijiet tal-anqas tkopri
d-data dwar l-ordnijiet minn Centri tan-negozjar u indikazzjonijiet ta’ interess u
kwotazzjonijiet minn internalizzaturi sistematici.

Is-sanzjonijiet amministrattivi imposti f’kazijiet ta’ ksur relatat mar-regim ta’
divulgazzjoni (divulgazzjoni pubblika ta’ informazzjoni privileggata, listi ta’ persuni
b’informazzjoni privileggata u tranzazzjonijiet tal-manigers) huma stabbiliti bhala
minimu tal-massimu, li jippermetti lill-Istati Membri jistabbilixxu livell oghla tas-
sanzjonijiet massimi fil-ligi nazzjonali. Ir-riskju ta’ ksur mhux intenzjonat tar-rekwiziti
ta’ divulgazzjoni skont ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 u s-sanzjonijiet
amministrattivi assocjati huma fattur importanti 1i jiskoraggixxi lill-kumpaniji milli
jfittxu ammissjoni ghall-kummer¢. Sabiex jigi evitat piz eccessiv fuq il-kumpaniji,
b’mod partikolari fuq I-SMEs, jenhtieg li s-sanzjonijiet ghal ksur imwettaq minn persuni
guridic¢i fir-rigward tar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni jkunu proporzjonati ghad-dags tal-
kumpanija, filwaqt li jitqiesu ¢-Cirkostanzi rilevanti kollha skont 1-Artikolu 31 tar-
Regolament (UE) Nru 596/2014. Jenhtieg li dawk is-sanzjonijiet jigu ddeterminati fuq
il-bazi tal-fatturat annwali totali tal-kumpanija. Jenhtieg li s-sanzjonijiet iddeterminati
fuq il-bazi ta’ ammonti assoluti jigu applikati I biss jekk l-awtoritajiet kompetenti jqisu
li I-ammont tas-sanzjoni amministrattiva bbazata fuq il-fatturat annwali totali jkun baxx
b’mod sproporzjonat fid-dawl tac-cirkostanzi stabbiliti fl-Artikolu 31 tar-Regolament
(UE) Nru 596/2014. F’dawk il-kazijiet, huwa xieraq ukoll li jitnaqqas il-minimu tal-
livell massimu ta’ sanzjonijiet ghall-SMEs, kif espress f’ammonti assoluti, sabiex jigi
zgurat it-trattament proporzjonat taghhom.
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Ghalhekk, jenhtieg li r-Regolamenti (UE) Nru 596/2014, (UE) Nru 600/2014 u (UE)
Nru 2017/1129 jigu emendati kif xieraq.

Meta jipproc¢essaw data personali fil-qafas ta’ dan ir-Regolament (UE) Nru 596/2014,
jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jikkonformaw mar-Regolament (UE) 2016/679 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'®. Fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-
ESMA fil-qafas ta’ dak ir-Regolament, jenhtieg 1i I-ESMA tikkonforma mar-
Regolament (UE) Nru 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?. B’mod
partikolari, I-ESMA u l-awtoritajiet nazzjonali kompetenti jenhtieg li jiommu data
personali ghal mhux aktar milli jkun necessarju ghall-finijiet li ghalihom tigi
pprocessata d-data personali.

Sabiex jigu specifikati r-rekwiziti stabbiliti f°"dan ir-Regolament, f’konformita mal-
objettivi tieghu, jenhtieg li tigi delegata lill-Kummissjoni s-setgha 1i tadotta atti skont 1-
Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea fir-rigward tar-
revizjoni tal-format u tal-kontenut tal-prospett, tal-ispecifikazzjoni tal-kontenut ridott
u l-format standardizzat tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE u I-Prospett UE tat-Tkabbir,
tat-trawwim tal-konvergenza fl-iskrutinju u fl-approvazzjoni tal-prospett mill-
awtoritajiet kompetenti, tal-ispecifikazzjoni ulterjuri tal-kriterji generali ta’ ekwivalenza
ghall-prospetti mfasslin minn emittenti ta’ pajjizi terzi, tad-determinazzjoni tal-kontenut
minimu tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn I-ESMA u l-awtoritajiet supervizorji ta’
pajjizi terzi, skont ir-Regolament (UE) 2017/1129, kif ukoll tar-revizjoni tal-mudell
anqas impenjattiv li jistabbilixxi I-lista ta’ persuni li ghandhom access ghal
informazzjoni privileggata, u tal-espansjoni tal-lista ta’ strumenti finanzjarji sabiex I-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jiksbu data dwar l-ordnijiet, skont ir-Regolament
(UE) Nru 596/2014. Huwa partikolarment importanti 1i [-Kummissjoni twettaq
konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol taghha ta’ thejjija, ukoll fil-livell ta’ esperti, u
1i dawk il-konsultazzjonijiet jigu mwettqa f’konformita mal-prin¢ipji stipulati fil-Ftehim
Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet?!. B’mod
partikolari, biex tigi zgurata partecipazzjoni ugwali fit-thejjija ta’ atti delegati, il-
Parlament Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jircevuhom
l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku ghal-lagghat
tal-gruppi tal-esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati. Fil-kompiti
li twettaq, jenhtieg li -ESMA tkun mistennija tiehu rwol dejjem aktar ta’ tmexxija fl-
istabbiliment ta’ linji gwida u standards teknici regolatorji sabiex tikseb flessibbilta u
reattivita ghall-eZiti tas-swieq, filwaqt li tkompli tiggarantixxi I-protezzjoni tal-
investituri.

Minhabba li 1-objettivi ta’ dan ir-Regolament ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti
mill-Istati Membri, peress li I-mizuri introdotti jehtiegu armonizzazzjoni shiha madwar

19

Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April
2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u
dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).

20 Ir-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru
2018 dwar il-protezzjoni ta’ persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali
mill-istituzzjonijiet, korpi, uffic¢ji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’
tali data, u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Decizjoni Nru 1247/2002/KE
(GUL 295,21.11.2018, p. 39).

21 GUL123,12.5.2016, p. 1.
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1-Unjoni, izda, minhabba l-iskala u l-effetti tal-azzjoni, jistghu jinkisbu ahjar fil-livell
tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri, f’konformita mal-prin¢ipju ta’ sussidjarjeta kif
stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. F’konformita mal-prin¢ipju
ta’ proporzjonalita kif stabbilit f’dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn
minn dak 1i huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk l-objettivi,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament (UE) 2017/1129

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 huwa emendat kif gej:
(1) 1-Artikolu 1 huwa emendat kif ge;j:
(a) 1il-paragrafu 3 huwa mhassar;
(b) il-paragrafu 4 huwa emendat kif gej:
(1)  jiddahhlu l-punti (da) u (db) li gejjin:

“(da) offerta ta’ titoli li ghandhom jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat
jew f’suq tat-tkabbir tal-SMEs u li huma fungibbli ma’ titoli diga
ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq, dment li:

(i) jirrapprezentaw, fuq perjodu ta’ 12-il xahar, anqas minn 30 %
tan-numru ta’ titoli diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq; u

(i) l-emittent tat-titoli ma jkunx soggett ghal procedimenti ta’
insolvenza jew ristrutturar;

(db) offerta ta’ titoli fungibbli ma’ titoli li gew ammessi ghall-kummerc
f’suq regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-SMEs kontinwament ghal tal-
anqas it-18-il xahar ta’ qabel l-offerta tat-titoli 1-godda, dment li jigu
ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(1) it-titoli offruti lill-pubbliku ma jinhargux b’rabta ma’
akkwizizzjoni permezz ta’ offerta ta’ skambju, fuzjoni jew
divizjoni;

(i1) l-emittent tat-titoli ma jkunx taht procedura ta’ insolvenza jew ta’
ristrutturar;

(111)) dokument li fih l-informazzjoni stabbilita fl-Anness IX jigi
pprezentat lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
u jitgieghed ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku f’konformita mal-
arrangamenti stabbiliti fl-Artikolu 21(2).”;

(11)  fil-punt (j), 1l-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan 1i gej:

“(G) titoli minghajr ekwitd mahrugin b’manjiera kontinwa jew ripetuta mill-
istituzzjoni ta’ kreditu, meta I-korrispettiv aggregat totali fl-Unjoni
ghat-titoli offruti jkun anqas minn EUR 150 000 000 ghal kull
istituzzjoni ta’ kreditu kkalkolat fuq perjodu ta’ 12-il xahar, dment li
dawk it-titoli:”;

(iii) il-punt (1) huwa mhassar;
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(iv) jizdiedu s-subparagrafi li gejjin:

“Id-dokument imsemmi fil-punt (db)(iii) ghandu jkollu tul massimu ta’ 10
faccati ta’ karta ta’ daqs A4 meta tigi stampata, ghandu jigi pprezentat u
stabbilit b’mod li jkun facli sabiex jingara, bl-uzu ta’ karattri ta’ dags li jistghu
jingraw u ghandu jitfassal bil-lingwa uffi¢jali tal-Istat Membru ta’ domicilju,
jew tal-anqas b’wahda mil-lingwi uffi¢jali tieghu, jew b’lingwa ohra accettata
mill-awtorita kompetenti ta’ dak I-Istat Membru.

Il-korrispettiv aggregat totali tal-offerti ta’ titoli lill-pubbliku msemmijin fl-
ewwel subparagrafu, il-punt (j), ghandu jqis il-korrispettiv aggregat totali tal-
offerti kollha ta’ titoli lill-pubbliku li jkunu saru fit-12-il xahar qabel id-data
tal-bidu ta’ offerta gdida ta’ titoli lill-pubbliku, hlief dawk l-offerti ta’ titoli
lill-pubbliku li kienu soggetti ghal kwalunkwe ezenzjoni ohra mill-obbligu li
jigi ppubblikat prospett f’konformita mal-ewwel subparagrafu, jew skont I-
Artikolu 3(2).”;

(c) 1il-paragrafu 5 huwa emendat kif gej:

(1)

PE749.153v02-00

l-ewwel subparagrafu huwa emendat kif ge;j:
(1) il-punti (a) u (b) huma sostitwiti b’dan 1i gej:

“(a) titoli fungibbli ma’ titoli diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess
suq regolat, bil-kundizzjoni li dawn jirrapprezentaw, fuq perjodu
ta’ 12-i1l xahar, angas minn 30 % tan-numru ta’ titoli diga
ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat;

(b) 1shma li jirrizultaw mill-konverzjoni jew mill-iskambju ta’ titoli
ohrajn jew mill-ezer¢izzju tad-drittijiet konferiti minn titoli
ohrajn, meta l-ishma li jirrizultaw ikunu tal-istess klassi bhall-
ishma diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat, bil-
kundizzjoni 1i l-ishma 1i jirrizultaw jirrapprezentaw, matul
perjodu ta’ 12-il xahar, angas minn 30 % tan-numru ta’ ishma tal-
istess klassi diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat,
soggett ghat-tielet subparagrafu;

(ba) titoli fungibbli jew ma’ titoli li jkunu gew ammessi ghall-
kummer¢ f’suq regolat kontinwament ghal tal-anqas 1-ahhar 18-il xahar
qabel l-ammissjoni ghall-kummer¢ tat-titoli 1-godda, I dment li jigu
ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(1) it-titoli li ghandhom jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq
regolat ma jinhargux b’rabta ma’ akkwizizzjoni permezz ta’
offerta ta’ skambju, ta’ fuzjoni jew ta’ divizjoni,

(i) l-emittent tat-titoli ma jkunx taht procedura ta’ insolvenza
jew ta’ ristrutturar;

(iii) dokument li fih l-informazzjoni stabbilita fl-Anness IX jigi
pprezentat lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domi¢ilju u jitqieghed ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku
f’konformita mal-arrangamenti stabbiliti  fl-Artikolu
21(2).”;
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(3) fil-punt (1), il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“(1) titoli minghajr ekwita mahrugin b’manjiera kontinwa jew ripetuta
mill-istituzzjoni ta’ kreditu, meta l-korrispettiv aggregat totali fl-
Unjoni ghat-titoli offruti jkun anqas minn EUR 150 000 000 ghal
kull istituzzjoni ta’ kreditu kkalkolat fuq perjodu ta’ 12-il xahar,
dment li dawk it-titoli:”;

(4) il-punti (j) u (k) huma mhassra;

(11) fit-tieni subparagrafu, il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan
li gej:
“Ir-rekwizit li 1-ishma li jirrizultaw jirrapprezentaw, fuq perjodu ta’ 12-il
xahar, anqas minn 30 % tan-numru ta’ ishma tal-istess klassi diga ammessi
ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat kif imsemmi fl-ewwwel subparagrafu, il-
punt (b), ma ghandux japplika fi kwalunkwe wiehed mill-kazijiet li gejjin:”;
(111) jizdied is-subparagrafu li gej:
“Id-dokument imsemmi fil-punt (ba)(iii) ghandu jkollu tul massimu ta’ 10
faccati ta’ karta ta’ daqs A4 meta tigi stampata, ghandu jigi pprezentat u
stabbilit b’mod li jkun facli sabiex jinqara, bl-uzu ta’ karattri ta’ dags li jistghu
jingraw u ghandu jitfassal bil-lingwa uffi¢jali tal-Istat Membru ta’ domicilju,
jew tal-anqas b’wahda mil-lingwi uffi¢jali tieghu, jew b’lingwa ohra accettata
mill-awtorita kompetenti ta’ dak 1-Istat Membru.

(d) 1il-paragrafu 6 huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“6.L-ezenzjonijiet mill-obbligu tal-pubblikazzjoni ta’ prospett li huma stabbiliti fil-
paragrafi 4 u 5 jistghu jigu kkombinati flimkien. Madankollu, dawk l-ezenzjonijiet
ma jistghux jigu kkombinati mal-ezenzjoni stabbilita fl-Artikolu 3(2). Barra minn
hekk, 1-ezenzjonijiet fil-paragrafu 5, l1-ewwel subparagrafu, il-punti (a) u (b), ma
ghandhomx jigu kkombinati flimkien meta tali kombinament ikun jista’ jwassal
ghall-ammissjoni immedjata jew differita ghall-kummer¢ f’suq regolat fuq perjodu
ta’ 12-il xahar ta’ aktar minn 30 % tan-numru ta’ ishma tal-istess klassi diga
ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat, minghajr ma jigi ppubblikat
prospett.”;

(da) jizdied il-paragrafu li gej:

“Za. Sabiex jigu gurati kundizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan
l-Artikolu, I-ESMA ghandha tfassal abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika kif l-ammont akkumulat ta’ offerti maghmula fit-12-il xahar
precedenti ghandu jigi kkalkulat meta tivverifika jekk intlahqux il-livelli limitu
monetarji stabbiliti fil-paragrafu 4, il-punt (j), u fil-paragrafu 5, il-punt (i).
Offerti ta’ titoli lill-pubbliku li kienu soggetti ghal eZenzjoni mill-obbligu li jigi
ppubblikat prospett skont il-paragrafu 4, l-ewwel subparagrafu, ta’ dan I-
Artikolu, u skont lI-Artikolu 3(2), ma ghandhomx jitqiesu f’tali komputazzjoni.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorju].
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Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
[f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'.

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Superviiorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Deciijoni Nru
716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).”;

(2) 1-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:

(a) il-punt (z) huwa mhassar;

(b) jizdiedu l-punti i gejjin:

“(za)

(zb)

(z¢)

(zd)

“format elettroniku” tfisser format elettroniku kif iddefinit fl-Artikolu
4(1), il-punt (62a) tad-Direttiva 2014/65/UE;”.

“jiem ta’ negozju” tfisser jiem ta’ negozju tal-awtorita kompetenti
rilevanti, eskluzi I-Hdud u I-festi pubblici, kif definiti fil-ligi nazzjonali
applikabbli ghal dik l-awtorita kompetenti;

“ristruturar” tfisser ristrutturar kif definit fl-Artikolu 2(1), il-punt (1),
tad-Direttiva (UE) 2019/1023 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill™;

“procedimenti ta’ insolvenza” tfisser procedimenti ta’ insolvenza kif
definit fl-Artikolu 2, il-punt (4), tar-Regolament (UE) 2015/848 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill™;

w*%

1d-Direttiva (UE) 2019/1023 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-20 ta’ Gunju 2019 dwar oqfsa ta’ ristrutturar preventiv, dwar il-
helsien mid-dejn u l-iskwalifiki, u dwar miiuri sabiex tizdied I-
efficjenza tal-proceduri li jikkoncernaw ir-ristrutturar, l-insolvenza
u l-helsien mid-dejn, u li temenda d-Direttiva (UE) 2017/1132 ( GU
L 172, 26.6.2019, p. 18).

Ir-Regolament (UE) 2015/848 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar procedimenti ta’ insolvenza
(tfassil mill-gdid) (GU L 141, 5.6.2015, p. 19).”’;

3) fl-Artikolu 3, il-paragrafi 1 u 2 huma sostitwiti b’dan li gej:

“l.  Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 1(4) u ghall-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu, it-
titoli ghandhom jigu offruti biss lill-pubbliku fl-Unjoni wara I-pubblikazzjoni minn qabel
ta’ prospett f’konformita ma’ dan ir-Regolament.
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(4)

©)

2. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 4, I offerti ta’ titoli lill-pubbliku ghandhom
jigu ezZentati mill-obbligu tal-pubblikazzjoni ta’ prospett kif stabbilit fil-paragrafu 1
dment li:

(a) tali offerti ma jkunux soggetti ghal notifika f’konformita mal-Artikolu 25;

(b) il-korrispettiv aggregat totali fl-Unjoni ghat-titoli offruti jkun angas minn
EUR 12 000 000 ghal kull emittent jew offerent ikkalkolat fuq perjodu ta’ 12-il
xahar.

B’deroga mill-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-Istati Membri
Jistghu jezentaw offerti ta’ titoli lill-pubbliku mill-obbligu li jippubblikaw prospett
stabbilit fil-paragrafu 1 dment li I-korrispettiv aggregat totali fl-Unjoni ghat-titoli
offruti jkun anqas minn EUR 5 000 000 ghal kull emittent jew offerent ikkalkolat fuq
perjodu ta’ 12-il xahar.

L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA meta jiddeciedu
li japplikaw il-livell limitu ta’ eZengzjoni ta’ EUR 5 000 000 stabbilit fit-tieni
subparagrafu. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw ukoll lill-Kummissjoni u lill-
ESMA meta sussegwentement jiddeciedu li minflok jadottaw il-livell limitu ta’
ezenzgjoni ta’ EUR 12 000 000 msemmi fl-ewwel subparagrafu, il-punt (b).

Il-korrispettiv aggregat totali ghat-titoli offruti lill-pubbliku, kif imsemmi fl-ewwel
subparagrafu, il-punt (b), u fit-tieni subparagrafu, ghandu jqis il-korrispettiv aggregat
totali tal-offerti kontinwi kollha u tal-offerti kollha ta’ titoli maghmula lill-pubbliku
matul it-12-il xahar qabel id-data tal-bidu ta’ offerta gdida ta’ titoli lill-pubbliku, hlief
ghal dawk l-offerti ta’ titoli lill-pubbliku /i ghalihom gie ppubblikat prospett jew li kienu
soggetti ghal kwalunkwe ezenzjoni mill-obbligu 1i jigi ppubblikat prospett skont 1-
Artikolu 1(4), 1-ewwel subparagrafu.

Meta offerta ta’ titoli lill-pubbliku tkun ezentata mill-obbligu ta’ pubblikazzjoni ta’
prospett skont 1-ewwel jew it-tieni subparagrafu, Stat Membru jista’ jitlob lill-emittent
Jjiddivulga sommarju li jkun fih l-informazzjoni stabbilita fl-Artikolu 7(3) sa (12) u
jaghmlu disponibbli ghall-pubbliku f’konformita mal-arrangamenti stabbiliti fI-
Artikolu 21(2).”;

fl-Artikolu 4, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“l. Meta offerta ta’ titoli lill-pubbliku jew ammissjoni ta’ titoli ghall-kummer¢ f’suq
regolat tkun ezentata mill-obbligu 11 jigi ppubblikat prospett f’konformita mal-Artikolu
1(4) jew (5) jew mal-Artikolu 3(2), emittent, offerent jew persuna li titlob 1-ammissjoni
ghall-kummer¢ f’suq regolat ghandhom ikunu intitolati li volontarjament ifasslu prospett
f’konformita ma’ dan ir-Regolament.”;

fl-Artikolu 5(1), I-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Kwalunkwe bejgh mill-gdid sussegwenti ta’ titoli li qabel kienu soggetti ghal tip wiehed
jew aktar ta’ offerta ta’ titoli lill-pubbliku elenkati fl-Artikolu 1(4), il-punti (a) sa (db),
ghandu jitqies bhala offerta separata u d-definizzjoni stabbilita fl-Artikolu 2, il-punt (d),
ghandha tapplika sabiex jigi ddeterminat jekk dak il-bejgh mill-gdid ikunx offerta ta’ titoli
lill-pubbliku. Il-pjazzament ta’ titoli permezz ta’ intermedjarji finanzjarji ghandu jkun
soggett ghall-pubblikazzjoni ta’ prospett sakemm ma tkunx tapplika wahda mill-
ezenzjonijiet elenkati fl-Artikolu 1(4), il-punti (a) sa (db), fir-rigward tal-pjazzament
finali.”;
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(6) 1-Artikolu 6 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan 1i ge;:

“Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 14b(2), ghall-Artikolu 15a(2) u ghall-
Artikolu 18(1), prospett ghandu jkun fih l-informazzjoni necessarja li tkun

9.99,

sinifikanti ghal investitur sabiex jaghmel valutazzjoni informata ta’:”;
(b) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“2. Il-prospett ghandu jkun dokument f’format standardizzat u l-informazzjoni
ddivulgata fi prospett ghandha tigi pprezentata f’sekwenza standardizzata,
f’konformita mal-atti delegati msemmijin fl-Artikolu 13(1). L-informazzjoni fi
prospett ghandha tinkiteb u tigi pprezentata f’forma li tkun fac¢ilment analizzabbli,
kon¢iza u li tinftiechem, u tiehu kont tal-fatturi stabbiliti fil-paragrafu 1, it-tieni
subparagrafu, ta’ dan 1-Artikolu.”;

(c) jizdiedu I-pragrafi | li gejjin:
“4. Prospett li jirrigwarda ishma jew titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti ghal ishma
fil-kumpaniji ghandu jkun ta’ tul massimu ta’ 300 faccata ta’ karta ta’ daqs A4 meta
jigi stampat u ghandu jigi pprezentat u stabbilit b’mod li jkun facli sabiex jinqara,
bl-uzu ta’ karattri ta’ dags li jistghu jinqraw.

5. B’deroga mill-paragrafi 2 u 4, meta titoli tal-istess klassi jkunu se jigu
ammessi ghall-kummerc¢ f’suq regolat fl-Unjoni u jigu offruti simultanjament
ghas-sottoskrizzjoni lil, jew jigu pjazzati privatament ma’, investituri kwalifikati
[gurizdizzjoni ta’ pajjiz terz li tirrikjedi I-pubblikazzjoni ta’ dokument tal-offerta
b’format standardizzat, ir-rekwiiiti ta’ format standardizzat, sekwenza
standardizzata u tul massimu ma ghandhomx japplikaw ghall-prospett ghall-
ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat ta’ dawk it-titoli.

Meta tapplika d-deroga stabbilita fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, il-
prospett ghandu jkun fih tabella ta’ korrelazzjoni li tindika fejn jinsabu l-punti li
Jiffurmaw parti mill-format standardizzat u s-sekwenza standardizzata tal-
prospett kif imsemmi fil-paragrafu 2.

6. L-ESMA ghandha tfassal linji gwida dwar il-komprensibbilta u l-uiu ta’
lingwagg semplici fil-prospetti biex tiigura li l-informazzjoni pprovduta fihom
tkun konciza, ¢ara u facli ghall-utent,

I-ESMA ghandha tfassal abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex
tispecifika I-mudell u t-tqassim tal-prospetti, inkluz, id-dagqs tat-tipa, u r-rekwiziti
tal-istil.

L-ESMA ghandha tippreienta dak I-abbozz ta’ standards tekniéi ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [XX xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament emendatorju].

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.;
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*l Commission Delegated Regulation (EU) 2019/980 of 14 March 2019 supplementing
Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council as regards the
format, content, scrutiny and approval of the prospectus to be published when securities are
offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Commission

Regulation (EC) No 809/2004 (OJ L 166, 21.6.2019, p. 26).”;
(7) 1-Artikolu 7 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 3, jizdied is-subparagrafu li gej:

“Minghajr pregudizzju ghall-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, is-sommarju
jista’ jipprezenta jew jigbor fil-qosor informazzjoni fil-forma ta’ ¢arts, ta’ graffs
jew ta’ tabelli.”;

(b) fil-paragrafu 4, il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:
“Is-sommarju ghandu jkun maghmul mill-erba’ tagsimiet li gejjin fl-ordni li gej:”;
(c) il-paragrafu 5 huwa emendat kif gej:
(i) fl-ewwel subparagrafu, il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan
li gej:
“It-tagsima msemmija fil-paragrafu 4, il-punt (a), ghandu jkun fiha I-
informazzjoni li gejja fl-ordni li gej:”;
(i1) fit-tieni subparagrafu:
- il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:
“Ghandu jkun fiha t-twissijiet li gejjin fl-ordni i gej:”;
- jizdied il-punt li gej:
“(fa) meta applikabbli, notifika li [-kumpanija identifikat

kwistjonijiet ambjentali bhala fattur ta’ riskju materjali
f’konformita mal-Artikolu 16.”;

(d) il-paragrafu 6 huwa emendat kif gej:

(i) is-sentenza introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“It-tagsima msemmija fil-paragrafu 4, il-punt (b), ghandu jkun fiha l-informazzjoni
li gejja fl-ordni li gej:”;
(i) fil-punt (a), jizdied il-punt li gej:

“(vi) meta l-emittent ikun soggett ghall-Artikolu 8 tar-Regolament (UE)
2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®, informazzjoni dwar -
attivitajiet tal-impriza li jikkwalifikaw bhala ambjentalment sostenibbli
skont I-Artikoli 3 u 9 ta’ dak ir-Regolament.”;

(iii) jizdiedu s-subparagrafi li gejjin:
L-ESMA ghandha tfassal abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex
tispecifika l-kontenut u Il-format tal-allinjament mat-tassonomija tal-
emittent fil-paragrafu 6, il-punt (a), il-punt (vi) filwagqt li tqis id-diversi tipi

ta’ impriZi u emittenti u filwagqt li tigura li l-informazzjoni prodotta tkun
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komparabbli, konéiza u tinftiehem.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknici
regolatorji lill-Kummissjoni sa ... [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament].

1l-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

* Ir-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’
Gunju 2020 dwar l-istabbiliment ta’ qafas biex jigi ffacilitat l-investiment
sostenibbli, u li jemenda r-Regolament (UE) 2019/2088 (GU L 198, 22.6.2020, p.
13).7;

(e) il-paragrafu 7 huwa emendat kif gej:
(1)  1is-sentenza introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:
“It-tagsima msemmija fil-paragrafu 4, il-punt (c), ghandu jkun fiha I-
informazzjoni li gejja fl-ordni li gej:”;
(i1)) il-hames subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“Meta s-sommarju jkun fih l-informazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu, il-punt (c), it-tul massimu stabbilit fil-paragrafu 3 ghandu
Jigi estiz b’faccata addizzjonali wahda ta’ karta ta’ daqs A4, meta jkun
hemm garanti wiehed biss, jew bi tliet faccati addizzjonali ta’ karta ta’ daqs
A4 meta jkun hemm aktar garanti.”;

(f) fil-paragrafu 8, is-sentenza introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:
“It-tagsima msemmija fil-paragrafu 4, il-punt (d), ghandu jkun fiha l-informazzjoni
li gejja fl-ordni li gej:”;

(g) il-paragrafu 12a huwa mhassar;

(h) jiddahhal il—paragraful li gej:

“12b. B’deroga mill-paragrafi 3 sa 12 ta’ dan 1-Artikolu, Prospett ta’ Segwitu tal-
UE mfassal f’konformita mal-Artikolu 14b jew Prospett UE tat-Tkabbir imfassal
f’konformita mal-Artikolu 15a ghandu jkun fih sommarju mfassal f’konformita ma’
dan il-paragrafu.

Is-sommarju ta’ Prospett ta’ Segwitu tal-UE jew ta’ Prospett UE tat-Tkabbir
I ghandu jitfassal bhala dokument qasir miktub b’mod kon¢iz u ta’ tul massimu ta’
seba’ faccati ta’ karta ta’ dags A4 meta jigi stampat.

Is-sommarju ta’ Prospett ta’ Segwitu tal-UE jew ta’ Prospett UE tat—TkabbirI ma
ghandux ikun fih kontroreferenzi ghal partijiet ohrajn tal-prospett jew jinkorpora
informazzjoni b’referenza u ghandu jikkonforma mar-rekwiziti li gejjin:
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(a) ghandu jigi pprezentat u jkun strutturat b’mod li jkun facli sabiex jinqara, bl-
uzu ta’ karattri ta’ dags li jkun jista’ jingara;

(b) ghandu jinkiteb b’lingwa li tkun ¢ara, mhux teknika, kon¢iza u li tinftichem
mill-investituri u bi stil 1i jiffacilita I-fehim tal-informazzjoni;

(c) ghandu jkun maghmul mill-erba’ tagsimiet li gejjin fl-ordni li gej:

(1) introduzzjoni, li jkun fiha Il-informazzjoni kollha msemmija fil-
paragrafu 5 ta’ dan I-Artikolu, inkluzi t-twissijiet u d-data ta’
approvazzjoni tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE jew tad-Dokument tal-
hrug tat-tkabbir tal-UE;

(i1) informazzjoni importanti dwar l-emittent;

(ii1) informazzjoni importanti dwar it-titoli, inkluzi d-drittijiet marbutin ma’
dawk l-ishma u kwalunkwe limitu fuq dawk id-drittijiet;

(iv) informazzjoni importanti dwar l-offerta ta’ titoli lill-pubbliku u/jew I-
ammissjoni ghall-kummer¢ {’suq regolat, jew it-tnejn;

(v) meta jkun hemm garanzija mehmuza mat-titoli, informazzjoni
importanti dwar il-garanti u dwar in-natura u l-ambitu tal-garanzija.

Minghajr pregudizzju ghat-tielet subparagrafu, il-punti (a) u (b), is-sommarju ta’
Prospett ta’ Segwitu tal-UE jew ta’ Prospett UE tat-Tkabbir I jista’ jipprezenta
jew jigbor fil-qosor informazzjoni fil-forma ta’ ¢arts, ta’ graffs jew ta’ tabelli.

Meta s-sommarju ta’ Prospett ta’ Segwitu tal-UE jew ta’ Prospett UE tat-
Tkabbir ikun fih l-informazzjoni msemmija fit-tielet subparagrafu, il-punt
(c)(v), it-tul massimu kif imsemmi fit-tieni subparagrafu ghandu jigi estiz
b’faccata addizzjonali wahda ta’ karta ta’ daqs A4, meta jkun hemm garanti
wiehed biss, jew bi tliet faccati addizzjonali ta’ karta ta’ dags A4 meta jkun
hemm aktar garanti.”;

(ha) jizdied il-paragrafu li gej:

“I3a. L-ESMA ghandha tfassal linji gwida dwar il-komprensibbilta u l-uZu
ta’ lingwagg semplici fis-sommarji biex tizgura li l-informazzjoni pprovduta
fihom tkun konéiza, cara u facli ghall-utent.

Sabiex tiigura kundizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan l-Artikolu, I-
ESMA ghandha tfassal abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex
tispecifika lI-mudell u t-tqassim tas-sommarji, indluii d-daqs tat-tipa u r-
rekwiZiti tal-istil.

L-ESMA ghandha tippreienta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [XX xhur mid-data tad-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament emendatorju].

1l-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.”;

(8) fl-Artikolu 9(2), it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:
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“Wara li l-emittent kellu dokument tar-registrazzjoni universali approvat mill-awtorita
kompetenti ghal sena finanzjarja wahda, id-dokumenti tar-registrazzjoni universali
sussegwenti jistghu jigu pprezentati ghand l-awtoritda kompetenti minghajr 1-
approvazzjoni minn qabel.”;

9) fl-Artikolu 11(2), it-tieni subparagrafu, il-parti introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Madankollu, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-ebda responsabbilta ¢ivili ma
ghandha tintrabat ma’ kwalunkwe persuna biss fuq il-bazi tas-sommarju skont 1-Artikolu
7, inkluza kwalunkwe traduzzjoni tieghu, sakemm:”;

(10) 1-Artikolu 13 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(i) l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“Sa ... [18-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorjul, il-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati, f’konformita
mal-Artikolu 44 sabiex tissuplimenta dan ir-Regolament rigward il-format
standardizzat u s-sekwenza standardizzata tal-prospett, il-prospett bazi u I-
kundizzjonijiet finali, u l-iskedi i jiddefinixxu l-informazzjoni specifika li
trid tkun inkluza fi prospett, inkluz LEIs u ISINs, filwaqt li tkun evitata d-
duplikazzjoni tal-informazzjoni meta prospett ikun maghmul minn
dokumenti separati.”;

(i1) fit-tieni subparagrafu, jizdiedu l-punti (f) u (g) li gejjin:

“(f) jekk l-emittent ta’ titoli ta’ ekwita huwiex mehtieg jipprovdi rapportar
dwar is-sostenibbilta, flimkien mal-opinjoni ta’ assigurazzjoni relatata,
f’konformita mad-Direttivi 2004/109/KE* u I 2013/34/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*;

(g) jekk titoli minghajr ekwita offruti lill-pubbliku jew ammessi ghall-
kummer¢ f’suq regolat humiex irreklamati bhala 1i jqisu I-fatturi
ambjentali, so¢jali jew ta’ governanza (ESG) jew li jsegwu l-objettivi
tal-ESG.

(iia) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Ghall-finijiet tat-tieni subparagrafu, il-punt (g), il-Kummissjoni
ghandha tallinja kwalunkwe rekwiiit ta’ divulgazzjoni tal-ESG mad-
dispozizzjonijiet inkluzZi fir-Regolament (UE) 2023/... tal-Parlament

fkdk

Ewropew u tal-Kunsill ™).”;

(b) fil-paragrafu 2, I-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan i gej:

“II-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 44 sabiex
jissupplimentaw dan ir-Regolament billi jistabbilixxu l-iskeda li tispecifika I-
informazzjoni minima li trid tkun inkluza fid-dokument tar-registrazzjoni
universali.”;

(c) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan 1i gej:
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(11
(12)

“3. L-atti delegati msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghandhom jikkonformaw mal-
Annessi I, [T u Il ta’ dan ir-Regolament.”;

*  Id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15
ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiiiti ta’
trasparenza f’dak li ghandu Xx’jagsam ma’ informazzjoni dwar
emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummeré f’suq
regolat u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE ( GU L 390, 31.12.2004, D-
38).

**  Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26
ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ éerti
tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE
u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

Ir-Regolament (UE) 2023/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar il-Bonds Ekologi¢i Ewropej u d-divulgazzjonijiet fakultattivi
ghall-bonds ikkummerdcjalizzati bhala ambjentalment sostenibbli u
ghall-bonds marbuta mas-sostenibbilta (GUL ... ELI....).”;

skt

I-Artikoli 14 u 14a huma mhassra;
jiddahhal I-Artikolu 14b 1i gej:

“Artikolu 14b
Prospett ta’ Segwitu tal-UE

1. Il-persuni li gejjin jistghu jfasslu Prospett ta’ Segwitu tal-UE fil-kaz ta’ offerta ta’
titoli lill-pubbliku jew ta’ ammissjoni ghall-kummer¢ ta’ titoli f’suq regolat:

(a) emittenti 1i t-titoli taghhom ikunu gew ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat jew
f’suq tat-tkabbir tal-SMEs kontinwament tal-anqas ghat-18-il xahar ta’ gabel I-
offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat tat-titoli 1-
godda;

(b) offerenti ta’ titoli ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-
SMEs kontinwament tal-anqgas ghat-18-il xahar ta’ qabel l-offerta ta’ titoli lill-
pubbliku.

B’deroga mill-ewwel subparagrafu, emittent li ghandu biss titoli minghajr ekwita
ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat jew f’suq tat-tkabbir tal-SMEs ma ghandux jithalla
jfassal Prospett ta’ Segwitu tal-UE ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ ta’ titoli ta’ ekwita
f’suq regolat.

2. B’deroga mill-Artikolu 6(1), u minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 18(1), il-
Prospett ta’ Segwitu tal-UE ghandu jkun fih I-informazzjoni kollha li I-investituri jehtiegu
sabiex jithmu dawn kollha li gejjin:

(a) 1il-prospetti u l-prestazzjoni finanzjarja tal-emittent u I-bidliet sinifikanti fil-
pozizzjoni finanzjarja u tan-negozju tal-emittent li jkunu sehhew mit-tmiem tal-
ahhar sena finanzjarja, jekk ikun hemm;
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(b) l-informazzjoni essenzjali dwar it-titoli, inkluzi d-drittijiet marbutin ma’ dawk 1-
ishma u kwalunkwe limitu fuq dawk id-drittijiet;

(¢) ir-ragunijiet ghall-hrug u l-impatt tieghu fuq l-emittent, inkluz fuq l-istruttura tal-
kapital globali tal-emittent, u 1-uzu tar-rikavati.

3. L-informazzjoni li tinsab fil-Prospett ta’ Segwitu tal-UE ghandha tkun miktuba u
pprezentata f’forma li tkun facilment analizzabbli, kon¢iza u 1i tinftichem u ghandha
tippermetti lill-investituri I jiehdu decizjoni informata, filwaqt li jikkunsidraw I-
informazzjoni regolata li diga giet iddivulgata lill-pubbliku skont id-Direttiva
2004/109/KE, meta applikabbli, ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 u, meta applikabbli,
l-informazzjoni msemmija fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565°1 .

4.  Il-Prospett ta’ Segwitu tal-UE ghandu jitfassal bhala dokument uniku li jkun fih I-
informazzjoni minima stabbilita fl-Anness IV jew fl-Anness V, skont it-tipi ta’ titoli.

5. Prospett ta’ Segwitu tal-UE li jirrigwarda ishma jew titoli trasferibbli ohrajn
ekwivalenti ghal ishma fil-kumpaniji ghandu jkun ta’ tul massimu ta’ 50 faccata ta’ karta
ta’ dags A4 meta jigi stampat u ghandu jigi pprezentat u stabbilit b’mod li jkun facli
sabiex jingara, bl-uzu ta’ karattri ta’ dags li jistghu jinqraw.

6.  Is-sommarju, l-informazzjoni inkorporata b’referenza f’konformita mal-Artikolu
19 ta’ dan ir-Regolament jew I-informazzjoni addizzjonali li ghandha tigi pprovduta meta
l-emittent ikollu storja finanzjarja kumplessa jew ikun ha impenn finanzjarju sinifikanti,
kif imsemmi fl-Artikolu 18 tar-Regolament Delegat (UE) 2019/980, ma ghandhomx
jitgiesu ghat-tul massimu msemmi fil-paragrafu 5 ta’ dan 1-Artikolu.

7. 1l-Prospett ta’ Segwitu tal-UE ghandu jkun dokument f’format standardizzat u I-
informazzjoni divulgata fi Prospett ta’ Segwitu tal-UE ghandha tigi pprezentata
f’sekwenza standardizzata bbazata fuq l-ordni tad-divulgazzjoni stabbilit fl-Anness IV
jew fl-Anness V, skont it-tipi ta’ titoli.

7a. Sa ... [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju],
il-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 44 biex
tissupplimenta dan ir-Regolament billi tispecifika l-kontenut, il-format u s-sekwenza
ghall-Prospett ta’ Segwitu tal-UE, kif ukoll il-kontenut ridott u l-format standardizzat
tas-sommarju specifiku.

Dawk l-atti delegati ghandhom ikunu bbaZati fuq l-Annessi IV u V.

1 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565 tal-25 ta” April 2016 li jissupplimenta
d-Direttiva 2014/65/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward rekwiziti

organizzazzjonali u kundizzjonijiet ghall-operat ghal ditti tal-investiment u termini definiti ghall-
finijiet ta’ dik id-Direttiva (GU L 87, 31.3.2017, p. 1).”;

(13) 1-Artikolu 15 huwa mhassar;
(14)  jiddahhal I-Artikolu 15a 1i gej:

“Artikolu 15a
Prospett UE tat-Tkabbir

1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 1(4) u ghall-Artikolu 3(2), il-persuni li gejjin
Jjistghu jfasslu Prospett UE tat—TkabbirI fil-kaz ta’ offerta ta’ titoli lill-pubbliku, dment
1i ma jkollhom I-ebda titolu ammess ghall-kummer¢ f’suq regolat:
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(a) SMEs;

(b) emittenti, ghajr SMEs, li t-titoli taghhom huma, jew ghandhom jigu ammessi ghall-
kummerc¢ f’suq tat-tkabbir tal-SMEs;

(c) emittenti, apparti dawk imsemmijin fil-punti (a) u (b), meta I-korrispettiv aggregat
totali fl-Unjoni ghat-titoli offruti lill-pubbliku jkun angas minn EUR 50 000 000
ikkalkolat fuq perjodu ta’ 12-il xahar, u dment li emittenti bhal dawn ma jkollhomx
titoli nnegozjati MTF u jkollhom medja sa 499 impjegat matul is-sena finanzjarja
precedenti;

(d) offerenti ta’ titoli li nhargu minn emittenti kif imsemmijin fil-punti (a) u (b).

B’deroga mill-ewwel subparagrafu, il-persuni msemmijin fil-punti (a) u (b) ta’ dak is-
subparagrafu, li t-titoli taghhom ikunu gew ammessi ghall-kummer¢ f’suq tat-tkabbir tal-
SMEs kontinwament tal-anqas ghall-ahhar 18-il xahar, jistghu jfasslu Prospett ta’
Segwitu tal-UE fil-kaz ta’ offerta ta’ titoli lill-pubbliku jew ta’ ammissjoni ghall-
kummer¢ f’suq regolat, dment li dawk l-emittenti ma jkollhom l-ebda titolu diga ammess
ghall-kummer¢ f’suq regolat.

Il-korrispettiv aggregat totali ghat-titoli offruti lill-pubbliku, kif imsemmi fl-ewwel
subparagrafu, il-punt (c), ghandu jqis il-korrispettiv aggregat totali tal-offerti kontinwi
kollha u tal-offerti kollha ta’ titoli maghmula 1ill-pubbliku matul it-12-il xahar qabel 1d-
data tal-bidu ta’ offerta gdida ta’ titoli lill-pubbliku, hlief ghal dawk l-offerti ta’ titoli lill-
pubbliku li kienu soggetti ghal kwalunkwe ezenzjoni mill-obbligu 1i jigi ppubblikat
prospett f’konformita mal-Artikolu 1(4), l-ewwel subparagrafu, jew skont 1-Artikolu 3(2)
u l-offerti li ghalihom ikun gie ppubblikat prospett.

2. B’deroga mill-Artikolu 6(1), u minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 18(1), Prospett
UE tat-Tkabbir I ghandu jinkludi l-informazzjoni mqassra u proporzjonata rilevanti li
hija necessarja sabiex l-investituri jkunu jistghu jithmu dawn li gejjin:

(a) 1il-prospetti u l-prestazzjoni finanzjarja tal-emittent u I-bidliet sinifikanti fil-
pozizzjoni finanzjarja u tan-negozju tal-emittent sa minn tmiem l-ahhar sena
finanzjarja, jekk ikun hemm, kif ukoll l-istrategija ta’ tkabbir tieghu;

(b) Il-informazzjoni essenzjali dwar it-titoli, inkluzi d-drittijiet marbutin ma’ dawk 1-
ishma u kwalunkwe limitu fuq dawk id-drittijiet;

(c) ir-ragunijiet ghall-hrug u l-impatt tieghu fuq l-emittent fuq l-istruttura tal-kapital
globali tal-emittent, u 1-uzu tar-rikavati.

3. L-informazzjoni li tinsab fil-Prospett UE tat-Tkabbir I ghandha tinkiteb u tigi
pprezentata f’forma li tkun facilment analizzabbli, kon¢iza u li tinftichem u ghandha
tippermetti lill-investituri, b’mod partikolari lill-investituri fil-livell tal-konsumatur,
sabiex jiehdu decizjoni informata dwar l-investiment.

4.  Il-Prospett UE tat-Tkabbir I ghandu jitfassal bhala dokument uniku li jkun fih 1-
informazzjoni stabbilita fl-Anness VII jew fl-Anness VIII, skont it-tipi ta’ titoli.

5. Prospett UE tat-Tkabbir I li jirrigwarda ishma jew titoli trasferibbli ohrajn
ekwivalenti ghal ishma fil-kumpaniji ghandu jkun ta’ tul massimu ta’ 75 fac¢cata ta’ karta
ta’ dags A4 meta jigi stampat u ghandu jigi pprezentat u stabbilit b’mod 1i jkun facli
sabiex jingara, bl-uzu ta’ karattri ta’ daqgs li jistghu jinqraw.

6.  Is-sommarju, l-informazzjoni inkorporata b’referenza f’konformita mal-Artikolu
19 jew l-informazzjoni addizzjonali li ghandha tigi pprovduta meta I-emittent ikollu storja
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finanzjarja kumplessa jew ikun ha impenn finanzjarju sinifikanti, kif imsemmi fl-Artikolu
18 tar-Regolament Delegat (UE) 2019/980, ma ghandhomx jitqiesu ghat-tul massimu
msemmi fil-paragrafu 5 ta’ dan l-Artikolu.

7. Il-Prospett UE tat-Tkabbir I ghandu jkun dokument f’format standardizzat u 1-
informazzjoni divulgata fi Prospett UE tat-Tkabbir I ghandha tigi pprezentata
f’sekwenza standardizzata bbazata fuq l-ordni tad-divulgazzjoni stabbilit fl-Anness VII
jew fl-Anness VIII, skont it-tipi ta’ titoli.”;

7a. Sa .. [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorjul, il-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu
44 biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tispecifika l-kontenut ridott u l-format
standardizzat u s-sekwenza standardizzata ghall-Prospett UE tat-Tkabbir, kif ukoll il-
kontenut ridott u l-format standardizzat tas-sommarju specifiku.

Dawk l-atti delegati ghandhom ikunu bbaZati fuq I-Annessi VII u VIII.”;
(15) fl-Artikolu 16, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan 11 ge;j:

“l.  Il-fatturi ta’ riskju li jidhru fi prospett ghandhom ikunu limitati ghal riskji li huma
specifici ghall-emittent u ghat-titoli u li jkunu materjali sabiex tittieched decizjoni
informata dwar I-investiment, kif ikkorroborat mill-kontenut tal-prospett.

Prospett ma ghandux ikun fih fatturi ta’ riskju li huma generici, li jservu biss bhala
dikjarazzjonijiet ta’ cahda ta’ responsabbilta, jew li ma jaghtux stampa ¢ara bizzejjed tal-
fatturi ta’ riskju specifici li l-investituri ghandhom ikunu konx;ji taghhom.

Meta jitfassal il-prospett, l-emittenti, 1-offerenti jew il-persuni li jitolbu l-ammissjoni
ghall-kummer¢ f’suq regolat ghandhom jivvalutaw il-materjalita tal-fatturi ta’ riskju
abbazi tal-probabbilta tal-okkorrenza taghhom u tal-kobor mistenni tal-impatt negattiv
taghhom.

L-emittent, l-offerent jew il-persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat
ghandhom jiddeskrivu b’mod adegwat kull fattur ta’ riskju, u jispjegaw kit dak il-fattur
ta’ riskju jaffettwa lill-emittent, jew jaffettwa t-titoli li geghdin jigu offruti jew li
ghandhom jigu ammessi ghall-kummer¢. L-emittenti, l-offerenti jew il-persunti li jitolbu
ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat jistghu jiddivulgaw ukoll il-valutazzjoni tal-
materjalita tal-fatturi ta’ riskju msemmija fit-tielet subparagrafu billi juzaw skala
kwalitattiva ta’ livell baxx, medju jew gholi, skont I-ghazla taghhom.

[1-fatturi ta’ riskju ghandhom jigu pprezentati f'numru limitat ta’ kategoriji skont in-
natura taghhom. F’kull kategorija, l-aktar fatturi ta’ riskju materjali ghandhom
Jjissemmew l-ewwel skont il-valutazzjoni prevista fit-tielet subparagrafu.”;

(16) 1-Artikolu 17 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(a) l-accettazzjonijiet tax-xiri jew tas-sottoskrizzjoni ta’ titoli jistghu jigu rtirati
ghal mhux anqas minn jumejn ta’ negozju wara li jkunu gie ddepozitat il-
prezz tal-offerta finali jew l-ammont ta’ titoli li jridu jigu offruti lill-pubbliku;
jew’”;

(17)  1-Artikolu 19 huwa emendat kif gej:

(a) 1il-paragrafu 1, I-ewwel subparagrafu, huwa emendat kif gej:
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(18)

(1)  il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Informazzjoni li ghandha tigi inkluza fi prospett skont dan ir-Regolament
u l-atti delegati adottati abbazi tieghu, fista’ tigi inkorporata b’referenza
f’dak il-prospett meta tkun giet ippubblikata elettronikament qabel jew
simultanjament, tkun imfassla b’lingwa 1i tissodisfa r-rekwiziti tal-
Artikolu 27 u meta tkun tinsab f’wiehed mid-dokumenti li gejjin:”;

(i) il-punt (b) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(b) 1d-dokumenti msemmijin fl-Artikolu 1(4), I-ewwel subparagrafu,
il-punti (db) u (f) sa (i), u fl-Artikolu 1(5), I-ewwel subparagrafu,
il-punti (ba) u (e) sa (h);”;

(ii1) il-punt (f) huwa sostitwit b’dan li gej:

“f) rapporti ta’ gestjoni kif imsemmijin fil-Kapitoli 5 u 6 tad-
Direttiva 2013/34/UE inkluz, meta applikabbli, ir-rapportar dwar
1s-sostenibbilta;”;

(b) jiddahhal il-paragrafu 1ali gej:

“la. L-informazzjoni li ma ghandhiex tigi inkluza fi prospett xorta tista’ tigi
inkorporata b’referenza f’dak il-prospett fuq bazi volontarja, meta tkun giet
ippubblikata elettronikament gabel jew simultanjament, titfassal b’lingwa i
tissodisfa r-rekwiziti tal-Artikolu 27 u meta tkun tinsab f"wiehed mid-dokumenti
msemmijin fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu. ”;

(ba) jizdied il-paragrafu li gej:

“4a. Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 44 biex tissupplimenta dan ir-Regolament fir-rigward tal-inkluZjoni tal-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 fil-prospetti ghall-ammissjoni ghall-
kummerc f’suq regolat f’kazijiet meta titoli tal-istess klassi jigu simultanjament
offruti ghal sottoskrizzjoni jew ippjazzati privatament.”;

1-Artikolu 20 huwa emendat kif ge;j:
(a) 1il-paragrafu 6a huwa mhassar;
(b) jiddahhal il—paragraful li gej:

“6b. B’deroga mill-paragrafi 2 u 4, il-limiti ta’ Zmien stabbiliti fil-paragrafu 2, 1-
ewwel subparagrafu, u fil-paragrafu 4, ghandhom jitnaqqsu ghal tmint ijiem ta’
negozju ghal Prospett ta’ Segwitu tal-UE. L-emittent ghandu jinforma lill-awtorita
kompetenti tal-anqas hamest ijiem ta’ megozju qabel id-data prevista ghas-
sottomissjoni ta’ applikazzjoni ghall-approvazzjoni.”;

(c) 1il-paragrafu 11 huwa sostitwit b’dan li gej:

“11. II-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 44
sabiex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tispecifika 1-kriterji ghall-iskrutinju
tal-prospetti, b’mod partikolari I-kompletezza, 1-intelligibbilta u l-konsistenza tal-
informazzjoni li tinsab fih, u I-pro¢eduri ghall-approvazzjoni tal-prospett, u dawn
kollha li gejjin:

RR\1289064MT.docx 41/91 PE749.153v02-00

MT



(a) 1ic-cirkostanzi li fihom awtorita kompetenti tithalla tuza kriterji addizzjonali
ghall-iskrutinju tal-prospett, meta jitqiesu necessarji ghall-protezzjoni tal-
investituri, u t-tip ta’ informazzjoni addizzjonali li tista’ tkun mehtiega li tigi
ddivulgata f*¢irkostanzi bhal dawn;

(b) il-konsegwenzi ghal awtorita kompetenti li tonqos milli tiehu dec¢izjoni dwar
il-prospett kif imsemmi fil-paragrafu 2, it-tieni subparagrafu;

(¢) 1il-perjodu ta’ Zzmien massimu ghal awtorita kompetenti sabiex tiffinalizza 1-
iskrutinju tal-prospett u tasal ghal decizjoni dwar jekk dak il-prospett huwiex
approvat, jew jekk l-approvazzjoni tkunx michuda u l-process ta’ riezami
tterminat.

L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jitolbu dokumentazzjoni addizzjonali
apparti dik mehtiega skont l-Artikoli 6, 14b u 15a ghat-tfassil ta’ prospett,
Prospett ta’ Segwitu tal-UE jew Prospett UE tat-Tkabbir, rispettivament, u lanqas
apparti dik mehtiega mic-irkostanzi msemmija fil-punt (a) tal-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.

Il-perjodu ta’ zmien massimu msemmi fil-punt (c) ghandu jinkludi t-talbiet ta’
kwalunkwe awtorita kompetenti lill-emittenti sabiex ibiddlu l-prospett jew
jipprovdu informazzjoni supplementari, kif imsemmi fil-paragrafu 4.”;

(d) 1il-paragrafu 13 huwa sostitwit b’dan li gej:

“13. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, -ESMA
ghandha torganizza u twettaq, tal-anqas kull sentejn, evalwazzjoni bejn il-pari wahda
tal-proceduri ta’ skrutinju u ta’ approvazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, inkluzi n-
notifiki tal-approvazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Ir-riezami bejn il-pari ghandu
jivvaluta wkoll I-impatt ta’ approc¢i differenti rigward 1-iskrutinju u l-approvazzjoni
mill-awtoritajiet kompetenti fuq il-kapacita tal-emittenti li jiggeneraw il-kapital fl-
Unjoni. Ir-rapport dwar ir-riezami bejn il-pari ghandu jigi ppubblikat sa ... [sentejn
mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju] u kull sentejn wara
din. Fil-kuntest tar-riezami bejn il-pari, -ESMA ghandha tikkunsidra l-pariri mill-
Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq imsemmi fl-Artikolu 37 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;(19)  1-Artikolu 21 huwa emendat kif ge;j:

(a) fil-paragrafu 1, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Fil-kaz ta’ offerta inizjali lill-pubbliku ta’ klassi ta’ ishma li hija ammessa ghall-
kummer¢ f’suq regolat ghall-ewwel darba, il-prospett ghandu jkun disponibbli
ghall-pubbliku tal-anqas tlett ijiem ta’ negozju qabel it-tmiem tal-offerta.”;

(b) il-paragrafu 5a huwa mhassar;
(c) jiddahhlu l-paragrafi 5b u Sc li gejjin:

“Sb. Prospett ta’ Segwitu tal-UE ghandu jigi kklassifikat separatament fil-
mekkanizmu ta’ hazna msemmi fil-paragrafu 6.

5c. Prospett UE tat-Tkabbir I ghandu jigi kklassifikat fil-mekkanizmu ta’ hazna
msemmi fil-paragrafu 6 b’mod li jkun differenzjat mit-tipi 1-ohrajn ta’ prospetti.”;

(d) 1il-paragrafu 11 huwa sostitwit b’dan li gej:

“11. Kopja tal-prospett ghandha tintbaghat f’format elettroniku lil kwalunkwe
investitur potenzjali, fuq talba u minghajr hlas, mill-emittent, mill-offerent, mill-
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persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat jew l-intermedjarji
finanzjarji li jqieghdu jew 1bighu t-titoli”;

(20) 1-Artikolu 23 huwa emendat kif gej:
(a) 1il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“2.  Meta l-prospett ikollu x’jagsam ma’ offerta ta’ titoli lill-pubbliku, investituri
li jkunu diga qgablu li jixtru jew jissottoskrivu t-titoli gabel ma s-suppliment jigi
ppubblikat ghandu jkollhom id-dritt, li jigi ezercitat fi Zmien jumejn ta’ negozju
ghal wara l-pubblikazzjoni tas-suppliment, li jirtiraw l-ac¢Cettazzjonijiet taghhom,
dment li I-fattur il-gdid sinifikanti, I-izball materjali jew in-nuqqas ta’ akkuratezza
materjali msemmi fil-paragrafu 1 ikun sehh jew ikun gie nnotat qabel 1-gheluq tal-
perjodu tal-offerta jew it-twassil tat-titoli, skont liema minnhom isehh l-ewwel. Dak
il-perjodu jista’ jigi estiz mill-emittent jew mill-offerent. Id-data finali tad-dritt ta’
rtirar ghandha tigi ddikjarata fis-suppliment.

Is-suppliment ghandu jkun fih dikjarazzjoni prominenti dwar id-dritt ta’ rtirar, li
tiddikjara b’mod ¢ar dawn kollha li gejjin:

(a) dritt ta’ rtirar jinghata biss lil dawk l-investituri li kienu diga qablu 1i jixtru
jew jissottoskrivu t-titoli qabel ma gie ppubblikat is-suppliment u meta t-titoli
kienu ghadhom ma ntbaghtux lill-investituri fil-hin meta fegg jew gie nnotat
il-fattur il-gdid sinifikanti, 1-izball materjali jew in-nuqqas ta’ akkuratezza
materjali;

(b) il-perjodu li fih l-investituri jistghu jezercitaw id-dritt ta’ rtirar taghhom;
(c) lil min l-investituri jistghu jikkuntattjaw jekk ikunu jixtiequ jezerc¢itaw id-dritt
ta’ rtirar.”;
(b) il-paragrafu 2a huwa mhassar;
(c) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“3.  Meta l-investituri jixtru jew jissottoskrivu titoli permezz ta’ intermedjarju
finanzjarju bejn iz-zmien meta jigi approvat il-prospett ghal dawk it-titoli u 1-gheluq
tal-perjodu tal-offerta inizjali, dak l-intermedjarju finanzjarju ghandu:

(a) jinforma lil dawk I-investituri dwar il-possibbilta li jigi ppubblikat
suppliment, fejn u meta jigi ppubblikat, inkluz fuq is-sit web tieghu, u li 1-
intermedjarju finanzjarju jghinhom jezercitaw id-dritt taghhom li jirtiraw 1-
accettazzjonijiet f’kaz bhal dan;

(b) jinforma lil dawk Il-investituri f’liema kaz Il-intermedjarju finanzjarju
jikkuntattjahom, b’mezzi elettroni¢i skont it-tieni subparagrafu sabiex
jinnotifika li gie ppubblikat suppliment u soggett ghall-gbil taghhom li jigu
kkuntattjati b’mezzi elettronici;

(c) joffri lil dawk l-investituri li jagblu 1i jigu kkuntattjati biss b’mezzi ohrajn
ghajr dawk elettronici, inkluzjoni fakultattiva ghal kuntatt elettroniku biss
ghall-fini li jir¢ievu n-notifika tal-pubblikazzjoni ta’ suppliment;

(d) iwissi lil dawk Il-investituri li ma jagblux li jigu kkuntattjati b’mezzi
elettronic¢i u jirrifjutaw l-inkluzjoni fakultattiva ghall-kuntatt elettroniku kif

imsemmi fil-punt (c) sabiex jimmonitorjaw is-sit web tal-emittent jew tal-
intermedjarju finanzjarju sal-gheluq tal-perjodu tal-offerta jew tal-
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intermedjarju finanzjarju jew sal-konsenja tat-titoli, skont liema jsehh I-
ewwel, sabiex jivverifikaw jekk ikunx gie ppubblikat suppliment.

Meta l-investituri msemmijin fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu jkollhom
id-dritt ta’ rtirar imsemmi fil-paragrafu 2, l-intermedjarju finanzjarju ghandu
jikkuntattja lil dawk l-investituri b’mezzi elettroni¢i sa tmiem l-ewwel jum ta’
negozju ta’ wara dak li fih jigi ppubblikat is-suppliment.

Meta t-titoli jinxtraw jew jigu sottoskritti direttament mill-emittent, dak 1-emittent
ghandu jinforma lill-investituri bil-possibbilta 1i jigi ppubblikat suppliment u fejn
jigi ppubblikat u li, f'dak il-kaz, huma jista’ jkollhom dritt li jirtiraw I-
accettazzjoni.”;

(d) il-paragrafu 3a huwa mhassar;
(e) jiddahhal il-paragrafu 4a li ge;j:

“4a. Suppliment ghal prospett bazi ma ghandux jintuza sabiex jigi introdott tip
¢did ta’ garanzija li ghalih I-informazzjoni necessarja ma tkunx giet inkluza > dak
il-prospett bazi sakemm dan ma jkunx mehtieg minn necessitajiet legali.”;

(f) jizdied il-paragrafu 8 li ge;j:

“8.L-ESMA ghandha sa ... [18-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament emendatorju] tfassal linji gwida sabiex tispecifika ¢-cirkostanzi 1i
fihom ghandu jitqies suppliment sabiex jigi introdott tip gdid ta’ titolu li mhuwiex
diga deskritt fi prospett bazi.”;

(21) 1-Artikolu 27 huwa emendat kif ge;j:
(a) il-paragrafi 1 u 2 huma sostitwiti b’dan 11 gej:

“l. Meta ssir offerta ta’ titoli lill-pubbliku jew ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq
regolat titfittex fl-Istat Membru ta’ domicilju biss, il-prospett ghandu jitfassal jew
b’lingwa accettata mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju jew
b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, skont 1-ghazla tal-emittent,
tal-offerent jew tal-persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat.

Is-sommarju msemmi fl-Artikolu 7 ghandu jkun disponibbli bil-lingwa uffi¢jali tal-
Istat Membru ta’ domicilju, jew tal-anqas b’wahda mil-lingwi uffi¢jali tieghu, jew
b’lingwa ohra acc¢ettata mill-awtorita kompetenti ta’ dak I-Istat Membru. Dik -
awtorita kompetenti ma ghandhiex tehtieg it-traduzzjoni ta’ xi parti ohra tal-
prospett.

2. Meta ssir offerta ta’ titoli lill-pubbliku jew ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq
regolat titfittex fi Stat Membru wiehed jew aktar, il-prospett ghandu jitfassal
b’lingwa accettata mill-awtoritajiet kompetenti ta’ kull wiehed minn dawk 1-Istati
Membri jew b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, skont 1-ghazla
tal-emittent, tal-offerent jew tal-persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq
regolat.

Is-sommarju msemmi fl-Artikolu 7 ghandu jkun disponibbli bil-lingwa uffi¢jali ta’
kull Stat Membru, jew tal-anqas wahda mil-lingwi uffi¢jali ta’ kull Stat Membru,
jew b’lingwa ohra accettata mill-awtorita kompetenti ta’ kull Stat Membru. L-Istati
Membri ma ghandhomx jehtiegu t-traduzzjoni ta’ xi parti ohra tal-prospett.”;

(b) 1il-paragrafu 3 huwa mhassar;
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(22)

(c) 1il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“4. TIt-termini finali ghandhom jitfasslu bl-istess lingwa bhal-lingwa tal-prospett
bazi approvat.

Is-sommarju tal-kwistjoni individwali jkun disponibbli bil-lingwa uffi¢jali tal-Istat
Membru ta’ domicilju, jew tal-anqas b’wahda mil-lingwi uffi¢jali tieghu, jew
b’lingwa ohra accettata mill-awtorita kompetenti ta’ dak 1-Istat Membru.

Meta, f’konformita mal-Artikolu 25(4), it-termini finali jigu kkomunikati lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jew, jekk ikun hemm aktar minn
Stat Membru ospitanti wiehed, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ospitanti, is-sommarju tal-hrug individwali mehmuz mat-termini finali ghandu jkun
disponibbli bil-lingwa uffi¢jali jew tal-anqas b’wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat
Membru ospitanti, jew b’lingwa ohra accettata mill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti f’konformita mal-paragrafu 2, it-tieni subparagrafu.”;

1-Artikolu 29 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 29
Ekwivalenza

1.  Emittent ta’ pajjiz terz jista’ jfittex ammissjoni ghall-kummer¢ ta’ titoli f’suq
regolat stabbilit fl-Unjoni wara l-pubblikazzjoni minn qabel ta’ prospett imfassal u
approvat f’konformita mal-ligijiet nazzjonali tal-emittent ta’ pajjiz terz I , dment 1i jigu
ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) 1l-Kummissjoni tkun adottat att ta’ implimentazzjoni f’konformita mal-paragrafu 5;

(b) l-emittent ta’ pajjiz terz ikun ipprezenta l-prospett lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tieghu;

(c) l-emittent ta’ pajjiz terz ikun ipprovda konferma bil-miktub li l-prospett kien
approvat minn awtorita supervizorja ta’ pajjiz terz u jkun ipprovda d-dettalji ta’
kuntatt ta’ dik l-awtorita;

(d) il-prospett jissodista r-rekwiziti lingwisti¢i stabbiliti fl-Artikolu 27;

(e) ir-reklami rilevanti kollha mxerrdin fl-Unjoni mill-emittent ta’ pajjiz terz
jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 22(2) sa (5);

(f) I-ESMA tkun ikkonkludiet ftehimiet ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji
rilevanti I ta’ pajjiz terz f’konformita mal-Artikolu 30.

2. Emittent ta’ pajjiz terz jista’ joffri wkoll titoli lill-pubbliku fl-Unjoni wara I-
pubblikazzjoni minn gabel ta’ prospett imfassal u approvat f’konformita mal-ligijiet
nazzjonali Ital-pajjiz terz, u li huwa soggett ghalihom, dment li jigu ssodisfati I-
kundizzjonijiet kollha msemmijin fil-punti (a) sa (f) tal-paragrafu 1 u li l-offerta ta’ titoli
lill-pubbliku tkun akkumpanjata minn ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat jew f’suq
tat-tkabbir tal-SMEs stabbilit fl-Unjoni.

3. Meta, f’konformita mal-paragrafi 1 u 2, emittent ta’ pajjiz terz joffri titoli lill-
pubbliku jew ifittex ammissjoni ghall-kummer¢ f’suq regolat fi Stat Membru ghajr I-Istat
Membru ta’ domicilju, ghandhom japplikaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 24, 25 u 27.
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4.  Meta jigu ssodisfati 1-kriterji kollha stabbiliti fil-paragrafi 1 u 2, l-emittent ta’ pajjiz
terz ghandu jkollu d-drittijiet u jkun soggett ghall-obbligi kollha f’konformita ma’ dan ir-
Regolament taht is-supervizjoni tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju.

5. II-Kummissjoni tista’ tadotta att ta’ implimentazzjoni, f’konformita mal-pro¢edura
ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 45(2), li jiddetermina li 1-qafas legali u supervizorju ta’
pajjiz terz jizgura li prospett imfassal f’konformita mal-ligi nazzjonali ta’ dak il-pajjiz
terz (minn hawn ’il quddiem “prospett ta’ pajjiz terz”) jikkonforma mar-rekwiziti
legalment vinkolanti 1i huma ekwivalenti ghar-rekwiziti msemmijin f’dan ir-Regolament,
dment li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) ir-rekwiziti legalment vinkolanti tal-pajjiz terz jizguraw li l-prospett ta’ pajjiz terz
ikun fih l-informazzjoni necessarja li tkun materjali sabiex tippermetti lill-
investituri jiehdu decizjoni informata dwar l-investiment b’mod ekwivalenti ghar-
rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament;

(b) meta l-investituri fil-livell tal-konsumatur ikunu jistghu jinvestu f’titoli li ghalihom
ikun tfassal prospett ta’ pajjiz terz, dak il-prospett ikun fih sommarju li jipprovdi I-
informazzjoni importanti li I-investituri fil-livell tal-konsumatur ikollhom jithmu n-
natura u r-riskji tal-emittent, tat-titoli u, meta applikabbli, tal-garanti, u li ghandha
tinqara flimkien mal-partijiet 1-ohrajn ta’ dak il-prospett;

(c) il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi tal-pajjiz terz dwar ir-
responsabbilta c¢ivili japplikaw ghall-persuni responsabbli ghall-informazzjoni
moghtija  fil-prospett, inkluz tal-anqas ghall-emittent jew ghall-korpi
amministrattivi, manigerjali jew supervizorji tieghu, ghall-offerent, ghall-persuna li
tfittex l-ammissjoni ghall-kummer¢ {’suq regolat u, meta applikabbli, ghall-garanti;

(d) ir-rekwiziti legalment vinkolanti tal-pajjiz terz jispecifikaw il-validita tal-prospett
ta’ pajjiz terz u l-obbligu li jissupplimenta l-prospett ta’ pajjiz terz meta fattur gdid
sinifikanti, zball materjali jew nuqqas ta’ akkuratezza materjali tal-informazzjoni
inkluza f’dak il-prospett ikun jista’ jaffettwa l-valutazzjoni tat-titoli, kif ukoll il-
kundizzjonijiet ghall-investituri sabiex jezercitaw id-drittijiet ta’ rtirar taghhom
f’kaz bhal dan;

(e) 1l-gafas supervizorju tal-pajjiz terz ghall-iskrutinju u ghall-approvazzjoni ta’
prospetti ta’ pajjizi terzi u l-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni ta’ prospetti ta’
pajjizi terzi ghandhom effett ekwivalenti ghad-dispozizzjonijiet imsemmijin fl-
Artikoli 20 u 21.

[I-Kummissjoni tista’ taghmel l-applikazzjoni ta’ tali att ta’ implimentazzjoni soggetta

ghall-konformita effettiva u kontinwa minn pajjiz terz ma’ kwalunkwe rekwizit stabbilit

fdak l-att ta’ implimentazzjoni.

6. II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta atti delegati, f’konformita mal-
Artikolu 44, sabiex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tispecifika ulterjorment il-
kriterji msemmijin fil-paragrafu 5.”;

(23) 1-Artikolu 30 huwa emendat kif gej:
(a) 1il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“l. Ghall-fini tal-Artikolu 29 u, meta jitqies necessarju, ghall-fini tal-
Artikolu 28, 1-ESMA ghandha tistabbilixxi arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-
awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi dwar l-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-
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ESMA u l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi kkoncernati u l-infurzar tal-
obbligi li jirrizultaw skont dan ir-Regolament fil-pajjizi terzi sakemm dak il-pajjiz
terz, f’konformita ma’ att delegat imsemmi fl-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE)
2015/849 tal-Parlament Ewropew utal-Kunsill'l, ma jkunx fil-lista ta’
gurizdizzjonijiet 1i jkollhom nuqqasijiet strategic¢i fir-regimi nazzjonali taghhom
tal-glieda kontra l-hasil tal-flus u kontra l-finanzjament tat-terrorizmu li joholqu
theddid sinifikanti ghas-sistema finanzjarja tal-Unjoni jew sakemm dak il-pajjiz
terz ma jkunx elenkat fl-Anness I jew 11 tal-lista tal-UE ta’ gurizdizzjonijiet li ma
Jikkooperawx ghal finijiet ta’ taxxa. Dawk l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni
ghandhom jizguraw skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni li jippermetti lill-
awtoritajiet kompetenti jwettqu d-dmirijiet taghhom skont dan ir-Regolament.

1 Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
20 ta’ Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-
finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-
Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u li
thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-
Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).”;

(b) il-paragrafu 2 huwa mhassar;
(c) 1il-paragrafi 3 u 4 huma sostitwiti b’dan 1i gej:

“3. L-ESMA ghandha tistabbilixxi arrangamenti ta’ kooperazzjoni dwar I-
iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi biss jekk 1-
informazzjoni divulgata tkun soggetta ghal garanziji ta’ segretezza professjonali li
jkunu tal-anqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 35. Dan l-iskambju ta’
informazzjoni ghandu jkun intenzjonat biss ghat-twettiq tal-kompiti tal-awtoritajiet
kompetenti.

4. TI-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 44 sabiex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tiddetermina l-kontenut
minimu tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni msemmijin fil-paragrafu 1 u d-
dokument mudell 1i ghandu jintuza ghal arrangamenti ta’ kooperazzjoni bhal
dawn.”;

(24) fl-Artikolu 38(1), l-ewwel subparagrafu, il-punt (a) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(a) ksur tal-Artikolu 3, tal-Artikoli 5 u 6, tal-Artikolu 7(1) sa (11) u (12b), tal-
Artikoli 8 sa 10, tal-Artikolu 11(1) u (3), tal-Artikolu 14b(1), tal-Artikolu 15a(1),
tal-Artikolu 16(1), (2) u (3), tal-Artikoli 17 u 18, tal-Artikolu 19(1) sa (3), tal-
Artikolu 20(1), tal-Artikolu 21(1) sa (4) u (7) sa (11), tal-Artikolu 22(2) sa (5), tal-
Artikolu 23 (1), (2), (3), (4a) u (5), u tal-Artikolu 27;”;

(25) fl-Artikolu 40, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Ghall-finijiet tal-Artikolu 20, ghandu japplika wkoll dritt ta’ appell meta l-awtorita
kompetenti la tkun hadet decizjoni li tapprova jew tirrifjuta applikazzjoni ghall-
approvazzjoni u lanqas ma tkun ghamlet xi talba ghal bidliet jew ghal informazzjoni
supplimentari fil-limiti ta’ Zmien stabbiliti fl-Artikolu 20(2), (3), (6) u (6b) fir-rigward ta’
dik 1-applikazzjoni.”;

(26) 1-Artikolu 44 huwa emendat kif gej:

RR\1289064MT.docx 47/91 PE749.153v02-00

MT



(a) il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b’dan li gej:

“2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 1(7), fl-
Artikolu 9(14), fl-Artikolu 13(1) u (2), fl-Artikolu 16(5), fl-Artikolu 20(11), flI-
Artikolu 29(6) u fl-Artikolu 30(4) ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu
ta’ zmien indeterminat mill-20 ta’ Lulju 2017.

3.  Id-delega tas-setghat imsemmijin fl-Artikolu 1(7), fl-Artikolu 9(14), fl-
Artikolu 13(1) u (2), fl-Artikolu 16(5), fl-Artikolu 20(11), fl-Artikolu 29(6) u fl-
Artikolu 30(4) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew
jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha
specifikata f°dik id-decizjoni. Ghandha ssir effettiva fil-jum wara 1-pubblikazzjoni
tad-decizjoni £1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard
specifikata fih. Ma ghandha taffettwa l-validita tal-ebda att delegat li jkun diga fis-
sehh.”;

(b) il-paragrafu 6 huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“6. Att delegat adottat skont 1-Artikolu 1(7), 1-Artikolu 9(14), 1-Artikolu 13(1) u
(2), 1-Artikolu 16(5), 1-Artikolu 20(11), 1-Artikolu 29(6) u 1-Artikolu 30(4) ghandu
jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill fi Zmien tliet xhur min-notifika ta’ dak I-att lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill jew jekk, qabel jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill
ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni i mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-
perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew
tal-Kunsill.”;

(27) 1-Artikolu 47 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-punt (a) huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“(a) it-tipi ta’ emittenti, b’mod partikolari I-kategoriji ta’ persuni msemmijin fl-
Artikolu 15a(1), il-punti (a) sa (d);”;

(b) fil-paragrafu 2, il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(a) analizi tal-punt sa fejn ir-regimi ta’ divulgazzjoni stabbiliti fl-Artikoli 14b
u 15a u fid-dokument tar-registrazzjoni universali msemmi fl-Artikolu 9
geghdin jintuzaw fl-Unjoni kollha;”;
(c) jizdied il—paragraful li gej:
“3. Minbarra r-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi 1 u 2, fir-rapport imsemmi fil-
paragrafu 1 I-ESMA ghandha tinkludi l-informazzjoni li gejja:

(a) analizi tal-punt sa fejn jintuzaw l-ezenzjonijiet imsemmijin fl-Artikolu
1(4), l-ewwel subparagrafu, il-punt (db), u fl-Artikolu 1(5), l-ewwel
subparagrafu, il-punt (ba) madwar 1-Unjoni, inkluza statistika dwar id-
dokumenti msemmijin f’dawk 1-Artikoli li jkunu gew ipprezentati lill-
awtoritajiet kompetenti;

(b) statistika dwar id-dokumenti tar-registrazzjoni universali msemmijin fl-
Artikolu 9 li tkun giet ipprezentata lill-awtoritajiet kompetenti.”;

(28) 1-Artikolu 47a huwa mhassar;
(29) fl-Artikolu 48, il-paragrafi 1 u 2 huma sostitwiti b’dan li gej:
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(30)

“l. Sal-31 ta’ Dicembru...[tliet snin wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorju], il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, li jkun akkumpanjat, fejn
xieraq, bi proposta legizlattiva.

2. Ir-rapport ghandu jkun fih valutazzjoni ta’, fost affarijiet ohrajn, jekk is-sommarju
tal-prospett, ir-regimi ta’ divulgazzjoni stipulati fl-Artikoli 14, 15a u fid-dokument tar-
registrazzjoni universali msemmi fl-Artikolu 9 ikunux ghadhom xierqa fid-dawl tal-
objettivi segwiti taghhom. Ir-rapport ghandu jkun fih dan kollu 1i gej:

(a) in-numru ta’ Dokumenti tal-hrug tat-tkabbir tal-UE ta’ persuni f’kull wahda mill-
kategoriji msemmijin fl-Artikolu 15a(1), il-punti (a) sa (d), u analizi tal-evoluzzjoni
ta’ kull numru bhal dan u tax-xejriet fl-ghazla tac-Centri tan-negozjar mill-persuni
intitolati li juzaw id-Dokumenti tal-hrug tat-tkabbir tal-UE;

(b) analizi dwar jekk Prospett UE tat—TkabbirI jilhagx bilanc¢ tajjeb bejn il-protezzjoni
tal-investituri u t-tnaqqis tal-pizijiet amministrattivi ghall-persuni intitolati li
juzawh;

(c) in-numru ta’ Prospetti ta’ Segwitu tal-UE approvati u analizi tal-evoluzzjoni tat-tali
numru;

(d) analizi dwar jekk il-Prospett ta’ Segwitu tal-UE jilhagx il-bilan¢ it-tajjeb bejn il-
protezzjoni tal-investituri u t-tnaqqis tal-piz amministrattiv ghall-persuni intitolati
11 juzawh;

(e) il-kost tat-thejjija u tal-approvazzjoni ta’ Prospett ta’ Segwitu tal-UE u ta’ Prospett
UE tat-Tkabbir I meta mqabblin mal-kostijiet kurrenti ghat-thejjija u ghall-
approvazzjoni ta’ prospett standard, flimkien ma’ indikazzjoni tal-iffrankar
finanzjarju generali miksub u ta’ liema kostijiet jistghu jitnaqqsu aktar kemm ghall-
Prospett ta’ Segwitu tal-UE kif ukoll ghad-Dokument tal-hrug tat-tkabbir tal-UE;

(f)  analizi dwar jekk id-dokument stabbilit fl-Anness IV jilhagx il-bilan¢ it-tajjeb bejn
il-protezzjoni tal-investituri u t-tnaqqis tal-piz amministrattiv ghall-persuni
intitolati li juzawh.

2a. 1l-Kummissjoni, sal-31 ta’ Dicembru 2025, ghandha tippreZenta rapport lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill li janalizza I-kwistjoni tar-responsabbilta ghall-
informazzjoni moghtija fi prospett, li jivvaluta jekk tistax tkun iggustifikata aktar
armonizzazzjoni tar-responsabbilta tal-prospett fl-Unjoni u, jekk rilevanti, tipproponi
emendi ghad-dispoZizzjonijiet dwar ir-responsabbilta stabbiliti fl-Artikolu 11 ta’ dan ir-
Regolament.”;

jizdied l-Artikolu || 1i gej:
“Artikolu 50
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali
1. L-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) 2017/1129 kif applikabbli fi ... [id-data tad-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju nieqes jum] ghandu jkompli japplika

ghall-prospetti mfasslin f’konformita ma’ dak 1-Artikolu 14 u approvati qabel dik id-data
sa tmiem il-validita taghhom.

2. L-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) 2017/1129 kif applikabbli fi ... [id-data tad-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju nieqges jum] ghandu jkompli japplika
ghall-Prospetti UE tat-Tkabbir approvati gabel dik id-data sa tmiem il-validita taghhom.”;
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(31) l1-Annessi [ sa V huma sostitwiti bit-test fl-Anness I ta’ dan ir-Regolament;
(32) I-Anness Va huwa mhassar;

(33) it-test stabbilit fl-Anness II ta’ dan ir-Regolament jizdied bhala 1-Annessi VII sa IX.”.

Artikolu 2
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 596/2014

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 huwa emendat kif gej:
-1) fl-Artikolu 3, jizdied il-punt li gej:

“(35a) “internalizzatur sistematiku” tfisser internalizzatur sistematiku kif definit fl-
Artikolu 4(1), il-punt (20), tad-Direttiva 2014/65/UE.”;

(1) 1-Artikolu 5 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b) in-negozjar ikun irrapportat bhala parti mill-programm ta’ riakkwist lill-
awtorita kompetenti tal-post tan-negozjar skont il-paragrafu 3 u wara dan jigi
ddivulgat lill-pubbliku f’forma aggregata;”;

(b) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3. Sabiex jibbenefika mill-ezenzjoni stabbilita fil-paragrafu 1, 1-emittent ghandu
jirrapporta t-tranzazzjonijiet kollha relatati mal-programm ta’ riakkwist lill-awtorita
kompetenti tal-aktar suq rilevanti f’termini ta’ likwidita kif imsemmi fl-Artikolu
26(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014. L-awtorita kompetenti riceventi
ghandha, fuq talba, tghaddi l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tac-centru
tan-negozjar li fih l-ishma jkunu gew ammessi ghall-kummer¢ u jigu nnegozjati.”;
2) fl-Artikolu 7(1), il-punt (d) huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:
“(d) informazzjoni mghoddija minn klijent jew minn persuni ohrajn li jagixxu f’isem
il-klijent jew informazzjoni maghrufa bis-sahha tal-gestjoni ta’ kont proprjetarju jew
ta’ fond gestit u relatata ma’ ordnijiet pendenti fi strumenti finanzjarji, 1i hija ta’ natura
preciza, relatata, direttament jew indirettament, ma’ emittent wiehed jew aktar jew ma’
strument finanzjarju wehed jew aktar, u li, jekk issir pubblika, x’aktarx li jkollha effett
sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji, fuq il-prezz ta’ kuntratti

spot relatati mal-komoditajiet, jew fuq il-prezz ta’ strumenti finanzjarji ta’ derivati
relatati.”;

3) l-Artikolu 11 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan 1i ge;j:

“Sondagg tas-suq jikkonsisti fil-komunikazzjoni ta’ informazzjoni, qabel tithabbar
tranzazzjoni, jekk ikun hemm, sabiex jitkejjel l-interess ta’ investituri potenzjali fi
tranzazzjoni possibbli u I-kundizzjonijiet marbuta maghha bhad-daqgs jew il-prezz
potenzjali taghha, lil investitur potenzjali wiehed jew aktar minn:”;

(b) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan 1i gej:
“4. Partecipant fis-suq ghandu jikkonforma mal-kundizzjonijiet kollha li gejjin:
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(a) ikun kiseb il-kunsens tal-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq biex tir¢ievi
informazzjoni privileggata;

(b)  ikun informa lill-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq li hija projbita milli tuza
dik l-informazzjoni, jew tipprova tuza dik 1-informazzjoni, billi takkwista jew
ic¢edi, ghall-kont taghha stess jew ghall-kont ta’ parti terza, direttament jew
indirettament, strumenti finanzjarji relatati ma’ dik l-informazzjoni;

(c) ikuninforma lill-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq li hija projbita milli tuza
dik l-informazzjoni, jew tipprova tuza dik l-informazzjoni, billi tikkancella
jew temenda ordni li diga tqieghdet dwar strument finanzjarju li I-
informazzjoni hija relatata mieghu;

(d) ikun informa lill-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq li billi tagbel li tir¢ievi
l-informazzjoni tkun obbligata wkoll 1i Zzomm l-informazzjoni kunfidenzjali;
(e) ikun ghamel u Zamm rekord tal-informazzjoni kollha moghtija lill-persuna li
tir¢ievi s-sondagg tas-suq, inkluza l-informazzjoni moghtija skont il-punti (a)
sa (d), u l-identita tal-investituri potenzjali li lilhom giet iddivulgata I-
jagixxu f’isem l-investitur potenzjali, u d-data u 1-hin ta’ kull divulgazzjoni;
(f)  ikun ipprovda dak ir-rekord lill-awtorita kompetenti fuq talba.

F’kaz ta’ konformita ma’ dawk il-kundizzjonijiet kollha, il-partecipant fis-suq
ghandu jitqies li jkun iddivulga informazzjoni privileggata maghmula matul
sondagg tas-suq fl-ezer¢izzju normali tal-impjieg, tal-professjoni jew tad-dmirijiet
ta’ persuna ghall-finijiet tal-Artikolu 10(1).”;

(c) il-paragrafu 5 huwa mhassar;
(d) il-paragrafi 6 u 7 huma sostitwiti b’dan 11 gej:

6.  Meta l-informazzjoni li tkun giet iddivulgata matul sondagg tas-suq skont il-
paragrafu 4 ma tibgax izjed informazzjoni privileggata skont il-valutazzjoni tal-
partecipant fis-suq li jiddivulga, il-partec¢ipant fis-suq li jiddivulga ghandu jinforma
lir-ricevitur b’dan, malajr kemm jista’ jkun. Dan l-obbligu ma ghandux japplika
f’kazijiet li fihom l-informazzjoni tkun thabbret pubblikament mod iehor.

[l-partecipant fis-suq li jiddivulga l-informazzjoni ghandu jzomm rekord tal-
informazzjoni moghtija f’konformita ma’ dan il-paragrafu u ghandu jipprovdih lill-
awtorita kompetenti fuq talba.

7. Minkejja dan 1-Artikolu, il-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq ghandha
tivvaluta ghaliha nnifisha jekk ghandhiex informazzjoni privileggata.”;

4) fl-Artikolu 13(12), il-punt (d) huwa sostitwit b’dan li ge;j:
“(d) l-operatur tas-suq jew id-ditta tal-investiment li topera s-suq tat-tkabbir tal-
SMEs tirrikonoxxi bil-kitba lill-emittent li hija r¢iviet kopja tal-kuntratt ta’
likwidita.”;
(5) l-Artikolu 17 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Emittent ghandu jinforma lill-pubbliku malajr kemm jista’ jkun dwar
informazzjoni privileggata li tikkoncerna direttament lil dak l-emittent. Dak ir-
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rekwizit ma ghandux japplika ghal passi intermed;ji fi process fit-tul kif imsemmi
fl-Artikolu 7(2) u (3). Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 11 ta’ dan I-
Artikolu, fi process fit-tul, l-avveniment finali biss huwa mehtieg li jigi ddivulgat
kemm jista’ jkun malajr wara li jkun sehh.”;

(b) jiddahhal il-paragraful li gej:

1b. Emittent ghandu jizgura l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni li tissodisfa I-
kriterji ta’ informazzjoni privileggata stabbiliti fl-Artikolu 7 sakemm dik I-
informazzjoni tigi ddivulgata skont il-paragrafu 1. Meta l-kunfidenzjalita ta’ dik 1-
informazzjoni privileggata ma tibqax zgurata, l-emittent ghandu jiddivulga dik 1-
informazzjoni privileggata lill-pubbliku mill-aktar fis possibbli.”;

(d) fil-paragrafu 5, il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Emittent 11 huwa istituzzjoni tal-kreditu jew istituzzjoni finanzjarja jew emittent li
huwa impriza omm jew impriza relatata ta’ istituzzjoni bhal din, jista’, taht ir-
responsabbilta proprja tieghu, idewwem id-divulgazzjoni pubblika ta’
informazzjoni privileggata, inkluza, izda mhux biss, informazzjoni li hija relatata
ma’ problema temporanja ta’ likwidita u, b’mod partikolari I-bzonn li jir¢ievi
assistenza temporanja fil-likwidita minn bank ¢entrali jew minn mutwanti tal-ahhar
istanza, dment li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:”;

(e) fil-paragrafu 7, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Dan il-paragrafu jinkludi sitwazzjonijiet fejn ghajdut ikun jirrigwarda b’mod
esplicitu informazzjoni privileggata li d-divulgazzjoni taghha ma tkunx giet
ittardjata f’konformita mal-paragrafu 4 jew 5, meta dak l-ghajdut ikun akkurat
bizzejj edl sabiex jindika li I-kunfidenzjalita ta’ dik l-informazzjoni ma tkunx aktar
fiz-zgur.”;

(f) il-paragrafu 11 huwa sostitwit b’dan li gej:

“11. L-ESMA ghandha tfassal abbozz ta’ standards tekniéi regolatorji biex
tistabbilixxi lista mhux eZawrjenti ta’ sitwazzjonijiet li fihom dewmien fid-
divulgazzjoni ta’ informazzjoni privileggata, jew in-nuqqas ta’ tali divulgazzjoni,
x’aktarx li jqarraq bil-pubbliku, kif imsemmi fil-paragrafu 1 u 4.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sa ...[12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament emendatorju].

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel paragrafu
[f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill".

¥ Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Superviiorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Deciijoni Nru
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716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).”;

(7) 1-Artikolu 19 huwa emendat kif ge;j:
(-a) il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan li gej:

“S. L-emittenti u partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandhom
Jinnotifikaw, bil-miktub, lill-persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali
dwar l-obbligi taghhom skont dan I-Artikolu. L-emittenti u partecipanti fis-suq
tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandhom ifasslu lista tal-persuni kollha li jwettqu
responsabbiltajiet manigerjali u persuni assocjati mill-qrib maghhom.”;

(a) il-paragrafi 8 u9 huma sostitwiti b’dan li gej:

“8. Il-paragrafu 1 ghandu japplika ghal kwalunkwe tranzazzjoni sussegwenti
ladarba jkun intlahaq ammont totali ta> EUR 20 000 f’sena kalendarja. Il-livell
limitu ta” EUR 20 000 ghandu jigi kkalkolat billi jinghaddu, minghajr nettjar, it-
tranzazzjonijiet kollha msemmijin fil-paragrafu 1. Il-livelli limitu stabbiliti ghal
titoli differenti ghandhom jigu kkalkolati separatament.

9.  Awtorita kompetenti tista’ tiddeciedi li tnaqqas il-livell limitu stabbilit fil-
paragrafu 8 ghal EUR 10 000 u ghandha tinforma lill-ESMA bid-dec¢izjoni taghha
u bil-gustifikazzjoni ghad-decizjoni taghha, b’referenza specifika ghall-
kundizzjonijiet tas-suq, li tadotta il-livell limitu l-aktar baxx qabel l-applikazzjoni
tieghu. L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha I-lista ta’ livelli limitu
11 japplikaw f’konformita ma’ dan 1-Artikolu u 1-gustifikazzjonijiet ipprovduti mill-
awtoritajiet kompetenti ghal tali livelli limitu.”;

(aa) fil-paragrafu 11, jiidied is-subparagrafu li gej:

“Dan il-paragrafu ma ghandux japplika ghal traniazzjonijiet jew
attivitajiet kummercjali li ma jirrelatawx ma’ deciijonijiet attivi ta’ investiment
jew involviment attiv mill-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali, jew
li jirrizultaw esklussivament minn fatturi esterni jew partijiet terzi, jew huma
tranZazzjonijiet jew attivitajiet kummerdcjali inkluz l-eZeréizzju ta’ derivattivi fuq
il-bazi ta’ termini ddeterminati minn qabel.”;

(b) 1il-paragrafu 12 huwa sostitwit b’dan li gej:

“12. Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 14 u 15, emittent jista jhalli persuna li
twettaq responsabbiltajiet manigerjali fi hdanu tinnegozja jew taghmel
tranzazzjonijiet ghall-kont taghha stess jew ghall-kont ta’ parti terza matul perjodu
maghluq kif imsemmi fil-paragrafu 11:

(a) fuqbazi ta’ kaz b’kaz minhabba l-ezistenza ta’ ¢irkostanzi e¢¢ezzjonali, bhal
diffikultajiet finanzjarji kbar, 1i jirrikjedu 1-bejgh immedjat ta’ ishma; jew

(b) minhabba I-karatteristici tal-kummer¢ involut ghal tranzazzjonijiet
maghmulin taht, jew relatati ma’, skema ta’ ishma jew ta’ tfaddil ghall-
impjegati u skemi tal-impjegati li jikkon¢ernaw strumenti finanzjarji ghajr
ishma, kwalifika jew intitolament ta’ ishma u kwalifiki jew intitolamenti ta’
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strumenti finanzjarji ghajr ishma, jew tranzazzjonijiet li flhom ma jinbidilx 1-
interess beneficjarju fit-titolu rilevanti; jew

(¢) meta dawk it-tranzazzjonijiet jew l-attivitajiet kummercjali ma jimplikawx
decizjonijiet attivi ta’ investiment mill-persuna li tezercita responsabbiltajiet
manigerjali, jew jirrizultaw esklussivament minn fatturi esterni jew partijiet
terzi, jew ikunu l-eZercizzju ta’ derivattivi fuq il-bazi ta’ termini ddeterminati
minn qabel.”;

8) fl-Artikolu 23(2), il-punt (g) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(g) i jitolbu registrazzjonijiet ezistenti ta’ konverzazzjonijiet bit-telefown,
komunikazzjonijiet elettroni¢i jew rekords tat-traffiku tad-data mizmumin minn
kumpaniji tal-investiment, minn istituzzjonijiet tal-kreditu jew minn istituzzjonijiet
finanzjarji kif ukoll minn amministraturi ta’ parametri referenzjarji jew minn
kontributuri taht supervizjoni;”;

9) 1-Artikolu 25 huwa emendat kif ge;j:
(a) jiddahhal il-paragrafu la li gej:

“la. L-ESMA ghandha tiffacilita u tikkoordina l-kooperazzjoni u l-iskambju ta’
informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet regolatorji fi Stati
Membri ohrajn u f’pajjizi terzi. Meta tkun gustifikata mill-karattru tal-kaz, u fuq
talba tal-awtorita kompetenti, 1-ESMA ghandha tikkontribwixxi ghall-
investigazzjoni tal-kaz mill-awtorita kompetenti.”;

(b) fil-paragrafu 6, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Awtorita kompetenti li taghmel it-talba tista’ tinforma lill-ESMA bi kwalunkwe
talba msemmija fl-ewwel subparagrafu. Fil-kaz ta’ investigazzjoni jew spezzjoni
b’effett transfruntier, I-ESMA tista’ tiddeciedi li tikkoordina l-investigazzjoni jew
l-ispezzjoni.”;

(10)  jiddahhlu I-Artikoli ]| 1i gejjin:

“Article 25a
Mekkanizmu ghall-iskambju tad-data dwar l-ordnijiet

1.  L-awtoritajiet kompetenti li jissorveljaw i¢-Centri tan-negozjar u internalizzaturi
sistemati¢i b’dimensjoni transfruntiera sinifikanti ghandhom, sa [12-il xahar mid-data
tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], jistabbilixxu mekkanizmu 1i jippermetti 1-
iskambju kontinwu u f'waqtu tad-data I dwar l-ordnijiet imsemmija fil-paragrafu 2 u
migbura minn dawk ic¢-Centri tan-negozjar u internalizzaturi sistematic¢i f konformita
mal-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 fir-rigward tal-istrumenti nnegozjati
f’tali suq. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddelegaw Il-istabbiliment tal-mekkanizmu
lill-ESMA.

Meta awtorita kompetenti tissottometti talba ghad-data skont il-paragrafu 2, I-
internalizzatur sistematiku jew ic-Centru tan-negozjar rilevanti ghandu jipprovdi dik
id-data lill-awtorita kompetenti rikjesta fil-hin u mhux aktar tard minn jumejn tal-
kalendarju I mid-data tat-talba. L-awtorita kompetenti rikjesta ghandha tibghat dik id-
data immedjatament malli tiréeviha. It-talba ghal data kontinwa minn awtorita
kompetenti tista’ tigi sottomessa ghal sett specifiku ta’ strumenti.

2. Awtorita kompetenti tista’ tikseb data I dwar l-ordnijiet li torigina minn ¢entru tan-
negozjar jew internalizzatur sistematiku 1i jkollu dimensjoni transfruntiera meta dik I-
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awtorita kompetenti tkun l-awtorita kompetenti tal-aktar suq rilevanti msemmi fl-
Artikolu 26 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ghall-istrumenti finanzjarji li gejjin:

(a) ishma;
(b) bonds;
(c) futuri.

3. Stat Membru jista’ jiddec¢iedi li l-awtorita kompetenti tieghu tippartecipa fil-
mekkanizmu stabbilit skont il-paragrafu 1 anki jekk l-ebda wiehed mic-centri tan-
negozjar u internalizzaturi sistematici taht is-supervizjoni ta’ tali awtorita kompetenti ma
jkollu dimensjoni transfruntiera sinifikanti. De¢izjoni bhal din ghandha tigi kkomunikata
lill-ESMA 1i ghandha taghmilha pubblika fuq is-sit web taghha.

Meta awtorita kompetenti ma tkunx parti mill-mekkanizmu stabbilit skont il-paragrafu 1,
hija xorta ghandha tikkonforma ma’ talba ghall-iskambju ta’ data kontinwa I dwar I-
ordnijiet skont 1-Artikolu 25 fil-hin u mhux aktar tard minn hamest ijiem tal-kalendarju
mid-data tat-talba.

4.  L-ESMA ghandha tfassal abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex
tispecifika l-mekkanizmu xieraq ghall-iskambju ta’ data Idwar l-ordnijiet. B’mod
partikolari, l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni ghandhom jistabbilixxu I-
arrangamenti operazzjonali sabiex jizguraw it-trazmissjoni minghajr xkiel tal-
informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk 1-abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
lill-Kummissjoni sa [9 xhur wara l-applikazzjoni/id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha 1i tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu f’konformita
mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

5. Il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati sabiex tistabbilixxi lista ta’
¢entri tan-negozjar dezinjati u internalizzaturi sistemati¢i 11 ghandhom dimensjoni
transfruntiera sinifikanti fis-supervizjoni tal-abbuz tas-suq, billi tqis tal-anqas is-sehem
mis-suq tac-Centri tan-negozjar u internalizzaturi sistemati¢i fuq l-istrumenti. II-
Kummissjoni ghandha tirriezamina din il-lista tal-anqas kull erba’ snin.

6.  II-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu
35 sabiex temenda l-paragrafu 2 billi taggorna l-istrumenti finanzjarji, filwaqt li tqis 1-
1zviluppi fis-swieq finanzjarji u I-kapacita tal-awtoritajiet kompetenti li jipprocessaw id-
data dwar dawk l-istrumenti finanzjarji.

Artikolu 25b
Pjattaformi ta’ kollaborazzjoni

1. Fil-kaz ta’ thassib dwar l-integrita tas-swieq jew il-funzjonament tajjeb tas-swieq,
I-ESMA tista’ tistabbilixxi u tikkoordina pjattaforma ta’ kollaborazzjoni fuq inizjattiva
taghha stess jew fuq talba ta’ awtorita kompetenti wahda jew aktar.

2. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, fuq
talba tal-ESMA, 1-awtoritajiet kompetenti rilevanti ghandhom jipprovdu l-informazzjoni
necessarja kollha fil-hin.

3. Meta zewg awtoritajiet rilevanti jew aktar ta’ pjattaforma ta’ kollaborazzjoni ma
jagblux dwar il-pro¢edura jew il-kontenut ta’ azzjoni li ghandha tittieched, jew nuqqas ta’

RR\1289064MT.docx 55/91 PE749.153v02-00

MT



MT

azzjoni, 1-ESMA, fuq talba ta’ kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti jew fuq
inizjattiva taghha stess, tista’ tghin lill-awtoritajiet kompetenti jilhqu ftehim f’konformita
mal-Artikolu 19(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA tista’ tiddeciedi wkoll 1i tibda u tikkoordina spezzjonijiet fuq il-post. Hija
ghandha tistieden lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju kif ukoll lil
awtoritajiet kompetenti rilevanti ohrajn tal-pjattaforma ta’ kollaborazzjoni sabiex
jippartecipaw fi spezzjonijiet fuq il-post bhal dawn.

L-ESMA tista’ tistabbilixxi wkoll pjattaforma ta’ kollaborazzjoni b’mod kongunt mal-
ACER u mal-korpi pubblic¢i li jimmonitorjaw is-swieq tal-komoditajiet bl-ingrossa meta
t-thassib dwar l-integrita tas-suq u l-funzjonament tajjeb tas-swieq jaffettwa kemm is-
swieq finanzjarji kif ukoll dawk spot.”;

(11) 1-Artikolu 28 huwa mhassar
(12) 1-Artikolu 29 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 29
Id-divulgazzjoni ta’ data personali lil pajjizi terzi

1.  L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru jistghu jittrasferixxu data personali lil
pajjiz terz dment li jigu ssodisfati r-rekwiziti tar-Regolament (UE) 2016/679 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill‘l u fuq bazi ta’ kaz b’kaz biss. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jizguraw li t-trasferiment ikun necessarju ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament u li I-pajjiz terz ma jittrasferix data lejn pajjiz terz iehor sakemm ma
jinghatax awtorizzazzjoni espressa bil-miktub u jikkonforma mal-kundizzjonijiet
specifikati mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru.

2. L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ghandhom jiddivulgaw biss data
personali ricevuta minn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor lil awtorita
supervizorja ta’ pajjiz terz meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkonc¢ernat tkun
kisbet gbil esplicitu mill-awtorita kompetenti li tkun ittrazmettiet id-data u, meta
applikabbli, dment li d-data tigi ddivulgata biss ghall-finijiet li ghalihom dik l-awtorita
kompetenti tkun tat il-kunsens taghha.”

1 Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar
il-protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment
liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament Generali dwar il-Protezzjoni
tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).”;

(13) 1-Artikolu 30 huwa emendat kif gej:
(a) 1il-paragrafu 2 huwa emendat kif gej:

(1)

PE749.153v02-00

il-punti (e) sa (g) huma sostitwiti b’dan 1i gej:

“(e) projbizzjoni temporanja ta’ persuna li twettaq responsabbiltajiet

()

manigerjali f’kumpanija tal-investiment jew kwalunkwe persuna fizika
ohra, i tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli tezer¢ita funzjonijiet
manigerjali f*ditti tal-investiment kif ukoll amministraturi ta’ parametri
referenzjarji jew kontributuri taht supervizjoni;

fil-kaz ta’ ksur ripetut tal-Artikolu 14 jew 15, projbizzjoni permanenti
ta’ persuna li twettaq responsabbiltajiet manigerjali f’kumpanija tal-
investiment jew kwalunkwe persuna fizika ohra 1i tinzamm
responsabbli ghall-ksur, milli tezer¢ita funzjonijiet manigerjali
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(g

(i)

f’kumpaniji tal-investiment kif ukoll amministraturi ta’ parametri
referenzjarji jew kontributuri taht supervizjoni;

projbizzjoni temporanja ta’ kwalunkwe persuna li twettaq
responsabbiltajiet manigerjali f’kumpanija tal-investiment jew persuna
fizika ohra li tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli tinnegozja ghall-
kont taghha stess kif ukoll amministraturi ta’ parametri referenzjarji jew
kontributuri taht supervizjoni;”;

il-punt (j) huwa sostitwit b’dan li ge;j:

“(G) fir-rigward ta’ persuni guridi¢i, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi
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massimi ta’ mhux angas minn:

(1) ghall-ksur tal-Artikoli 14 u 15, 15 % tal-fatturat annwali totali tal-
persuna guridika skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati
mill-korp manigerjali, jew EUR 15 000 000 jew fl-Istati Membri
fejn l-euro ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valur korrispondenti
fil-munita nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014;

(1) ghall-ksur tal-Artikoli 16, 2 % tal-fatturat annwali totali taghha
skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-korp
manigerjali, jew EUR 2 500 000 jew fl-Istati Membri fejn 1-euro
ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valur korrispondenti fil-munita
nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014;

(ii1) ghall-ksur tal-Artikolu 17, 2 % tal-fatturat annwali totali taghha
skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-korp
manigerjali. Minflok l-ammont minimu bbazat fuq il-fatturat
annwali totali, l-awtoritajiet kompetenti jistghu I Jimponu
sanzjonijiet amministrattivi ta’ mill-anqas EUR 2 500 000, jew,
meta l-persuna guridika tkun SME, EUR 1 000 000, jew fl-Istati
Membri fejn l-euro ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valuri
korrispondenti fil-munita nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014 jekk
igisu li l-ammont ghas-sanzjoni amministrattiva bbazat fuq il-
fatturat annwali totali jkun baxx b’mod sproporzjonat fir-rigward
tac-¢irkostanzi msemmijin fl-Artikolu 31(1), il-punti (a), (b), (d),
(e), (), (g) u (h);

(iv) ghall-ksur tal-Artikoli 18 u 19, 0,8 % tal-fatturat annwali totali
taghha skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-korp
manigerjali. Minflok l-ammont minimu bbazat fuq il-fatturat
annwali totali, l-awtoritajiet kompetenti jistghu I Jimponu
sanzjonijiet amministrattivi ta’ mill-anqas EUR 1 000 000, jew
meta l-persuna guridika tkun SME, EUR 400 000, jew fl-Istati
Membri fejn l-euro ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valuri
korrispondenti fil-munita nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014 jekk
igisu li l-ammont ghas-sanzjoni amministrattiva bbazat fuq il-
fatturat annwali totali jkun baxx b’mod sproporzjonat fir-rigward
tac-¢irkostanzi msemmijin fl-Artikolu 31(1), il-punti (a), (b), (d),
(e), (), (g) u (h);

(v) ghall-ksur tal-Artikoli 20, 0,8 % tal-fatturat annwali totali taghha
skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-korp
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manigerjali, jew EUR 1 000 000 jew fl-Istati Membri fejn I-euro
ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valuri korrispondenti fil-munita
nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014;”;

(iia) It-tielet subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Ghall-finijiet tal-punt (j) tal-ewwel subparagrafu, meta l-persuna
guridika tkun impriZa principali jew sussidjarja ta’ impriza li thkun
mehtiega thejji kontijiet finanzjarji konsolidati skont id-Direttiva
2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill’, il-fatturat rilevanti
annwali totali ghandu jkun il-fatturat totali annwali jew it-tip
korrispondenti ta’ introjtu skont id-Direttivi rilevanti dwar il-
kontabilita — id-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE™" ghall-banek u d-
Direttiva tal-Kunsill 91/674/KEE*"" ghall-kumpaniji tal-assigurazzjoni
— skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-korp
manigerjali tal-impriza princéipali ewlenija.”;

(b) jizdied il-paragrafu 4 1i gej:

“4. Ghall-fini ta’ dan l-Artikolu, “intrapriza zghira u medja” jew “SME” tfisser
intrapriza mikro, zghira jew medja skont it-tifsira tal-Artikolu 2 tal-Anness ghar-
Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2003/361/KE***] .

%k

*hdk

***sl

1d-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi
tipi ta’ impriZi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE
u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

1d-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE tat-8 ta’ Dicembru 1986 dwar il-
kontijiet annwali u l-kontijiet konsolidati ta’ banek u istituzzjonijiet
finanzjarji ohrajn (GU L 372, 31.12.1986, p. 1).

1d-Direttiva tal-Kunsill 91/674/KEE tad-19 ta’ Dicembru 1991 dwar
il-kontijiet annwali u l-kontijiet konsolidati ta’ intrapriii tal-
assigurazzjoni (GU L 374, 31.12.1991, p. 7).****

Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2003/361/KE tas-6 ta’ Mejju 2003 dwar id-
definizzjoni ta’ intraprizi mikro, zghar u ta’ dags medju (GU L 124, 20.5.2003, p. 36).”;

(14) fl-Artikolu 31, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“I. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta jigu sabiex jiddeterminaw it-tip u l-livell
ta’ sanzjonijiet amministrattivi, l-awtoritajiet kompetenti jiehdu f’kunsiderazzjoni ¢-
¢irkostanzi rilevanti kollha, sabiex japplikaw sanzjonijiet proporzjonati, inkluzi, meta

jkun xieraq:

(a) 1il-gravita u d-durata tal-ksur;

(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;

(c) 1is-solidita finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, kif indikat, perezempju,
mill-fatturat totali tal-persuna guridika jew mill-introjtu personali annwali ta’
persuna fizika;
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(d) l-importanza tal-profitti miksubin jew tat-telf evitat mill-persuna responsabbli
ghall-ksur, sakemm dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(e) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur mal-awtorita
kompetenti, minghajr pregudizzju ghall-htiega 1i tigi Zzgurata r-restituzzjoni tal-
profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

(f)  ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur;

(g) il-mizuri mehudin mill-persuna responsabbli ghall-ksur sabiex tigi evitata r-
ripetizzjoni tieghu; u

(h) id-duplikazzjoni ta’ pro¢edimenti kriminali u amministrattivi u ta’ penali ghall-
istess ksur kontra I-persuna responsabbli.”;

(15) 1-Artikolu 35 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b’dan 1i gej:

“2.  Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 6(5) u (6), fl-
Artikolu 12(5), fl-Artikolu 17(1), it-tieni subparagrafu, fl-Artikolu 17(2), it-tielet
subparagrafu, fl-Artikolu 17(3), fl-Artikolu 19(13) u (14), fl-Artikolu 25a(6) u fl-
Artikolu 38 ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’ hames snin mill-31
ta’ Dicembru 20XX. [1-Kummissjoni ghandha tfassal rapport fir-rigward tad-delega
ta’ setgha mhux aktar tard minn disa’ xhur gabel it-tmiem tal-perjodu ta’ hames
snin. Id-delega ta’ setgha ghandha tigi estiza awtomatikament ghal perjodi ta’ Zmien
identici, hlief jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggezzjonaw ghal tali
estensjoni mhux iktar tard minn tliet xhur qabel it-tmiem ta’ kull perjodu.

3.  Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikolu 6(5) u (6), fl-Artikolu 12(5), fl-
Artikolu 17(1), it-tieni subparagrafu, fl-Artikolu 17(2), it-tielet subparagrafu, fl-
Artikolu 17(3), fl-Artikolu 19(13) u (14), fl-Artikolu 25a(6) u fl-Artikolu 38, tista’
tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Dec¢izjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha specifikata f’dik id-
decizjoni. Ghandha ssir effettiva fil-jum wara I-pubblikazzjoni tad-dec¢izjoni f’//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew f°data aktar tard specifikata fih. Ma
ghandha taffettwa l-validita tal-ebda att delegat li jkun diga fis-sehh.”;

(b) il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“5.  Att delegat adottat skont 1-Artikolu 6(5) jew (6), l-Artikolu 12(5), I-
Artikolu 17(1), it-tieni subparagrafu, l-Artikolu 17(2), it-tielet subparagrafu, I-
Artikolu 17(3), 1-Artikolu 19(13) jew (14), 1-Artikolu 25a(5), I-Artikolu 25a(6) jew
1-Artikolu 38, ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi Zmien tliet xhur min-notifika ta’ dak l-att
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel jiskadi dak il-perjodu, il-
Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li
mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq
inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.”;

(16) 1-Artikolu 38, I-ewwel subparagrafu, huwa emendat kif gej:
(a) il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan 1i gej:

“Sa... [3 snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju], il-
Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
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dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, flimkien ma’ proposta legizlattiva
sabiex temendah, jekk ikun xieraq. Dak ir-rapport ghandu jivvaluta, fost I-ohrajn:”;

(b) il-punt (d) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(d) il-funzjonament tal-mekkanizmu ta’ sorveljanza tal-kotba tal-ordnijiet
bejn diversi swieq fir-rigward tal-abbuz tas-suq, inkluzi
rakkomandazzjonijiet ghall-infurzar ta’ tali mekkanizmu; u”.

Artikolu 3
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 600/2014

1-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 huwa emendat kif gej:
-1) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l. Id-ditti tal-investiment ghandhom iommu ghad-dispoZizzjoni tal-awtorita
kompetenti, ghal hames snin, id-data rilevanti relatata mal-ordnijiet kollha u mat-
tranzazzjonijiet kollha fl-istrumenti finanzjarji li wettqu, kemm jekk f’isimhom kif
ukoll jekk f’isem il-klijent. L-awtorita kompetenti taé-centru tan-negozjar tista’
titlob dik id-data fuq bazi kontinwa. Fil-ka? tat-tranzazzjonijiet imwettqa f’isem
klijenti, ir-registrazzjonijiet ghandu jkun fihom l-informazzjni u d-dettalji kollha dwar
l-identita tal-klijent, u l-informazzjoni mehtiega skont id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'.

L-ESMA tista’ titlob acééess ghal dik l-informazzjoni f’konformita mal-procedura u
skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010

EEITN

tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ™. ”;
(1) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“2.  L-operatur ta’ ¢entru tan-negozjar ghandu jzomm ghad-dispozizzjoni tal-awtorita
kompetenti, ghal tal-angas hames snin, id-data rilevanti relatata mal-ordnijiet kollha fl-
istrumenti finanzjarji li huma reklamati permezz tas-sistemi tieghu. Fugq talba tal-awtorita
kompetenti tac¢-centru tan-negozjar, l-operatur tac-centru tan-negozjar ghandu
Jipprovdi dik id-data bla hlas fuq bazi kontinwa. Ir-rekords ghandu jkun fihom id-data
rilevanti kollha 11 tikkostittiwixxi I-karatteristi¢i tal-ordni, inkluzi dawk 1i jorbtu ordni
mat-tranzazzjonijiet ezegwiti li johorgu minn dik l-ordni u 1i d-dettalji taghhom
ghandhom ikunu rrapportati f’konformita mal-Artikolu 26(1) u (3). L-ESMA ghandu
jkollha rwol ta’ facilitazzjoni u ta’ koordinazzjoni fir-rigward tal-access ghall-
informazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti skont dan il-paragrafu.”;

(1a)  jizdied il-paragrafu li gej:

“2a. Il-paragrafu 2 ghandu japplika wkoll ghall-internalizzaturi sistematicéi fir-
rigward tad-data dwar il-kwotazzjonijiet.”;

2) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“3.  Wara konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoncernati rilevanti, -ESMA ghandha
tfassal abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tiddetermina d-dettalji u l-formats
tad-data dwar l-ordnijiet rilevanti li jehtieg li tinzamm skont il-paragrafu 2 ta’ dan I-
Artikolu li mhumiex imsemmijin fl-Artikolu 26.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa [9 xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].
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[I-Kummissjoni tinghata s-setgha 1i tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards tekni¢i regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

*

Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar
il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-
terrorizmu, Ii temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u Ii
thassar id-Direttiva 2005/60/KFE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-Kummissjoni
2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).

**  Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24
ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Deciijoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-DeciZjoni
tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).”.

Artikolu 4
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ I1-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

L-Artikolu 1, il-punt (6)(b) u (c), u I-Artikolu 2, il-punt (38)(a), ghandhom japplikaw minn ...
[12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

1l-President 1l-President
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II.

I11.

IVv.

VI

VIIL.

ANNESS I
“ANNESS I
IL-PROSPETT
Sommarju

Ghan, persuni responsabbli, informazzjoni minn partijiet terzi, rapporti
tal-esperti u approvazzjoni tal-awtorita kompetenti

L-iskop huwa 1i tigi pprovduta informazzjoni dwar il-persuni li huma
responsabbli ghall-kontenut tal-prospett u li jigi pprovdut serhan il-mohh ghall-
investituri dwar l-akkuratezza tal-informazzjoni divulgata fil-prospett. Barra
minn hekk, din it-tagsima tipprovdi informazzjoni dwar l-interessi tal-persuni
involuti fl-offerta, kif ukoll ir-ragunijiet ghall-offerta, 1-uzu tar-rikavati u 1-
ispejjez tal-offerta. Barra minn hekk, din it-tagsima tipprovdi informazzjoni
dwar il-bazi guridika tal-prospett u l-approvazzjoni tieghu mill-awtorita
kompetenti.

Strategija, prestazzjoni u ambjent tan-negozju

L-iskop huwa li tigi ddivulgata informazzjoni dwar l-identita tal-emittent, in-
negozju, l-istrategija u l-objettivi tieghu. L-investituri ghandu jkollhom fehim
¢ar tal-attivitajiet tal-emittent u tat-tendenzi princ¢ipali li jaffettwaw il-
prestazzjoni, l-istruttura organizzazzjonali u l-investimenti materjali tieghu.
Meta applikabbli, l-emittent ghandu jiddivulga f’din it-tagsima stimi jew tbassir
tal-prestazzjoni tieghu fil-futur.

Rapport ta’ gestjoni, inkluz ir-rapportar dwar is-sostenibbilta (titoli ta’
ekwita biss)

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa li #ipprovdi l-ghaila li jigu inkorporati
b’referenza r-rapporti ta’ gestjoni u r-rapporti konsolidati dwar il-gestjoni kif
imsemmi fl-Artikolu 4 tad-Direttiva 2004/109/KE, meta applikabbli, u fil-
Kapitoli 5 u 6 tad-Direttiva 2013/34/UE, ghall-perjodi koperti mill-
informazzjoni finanzjarja storika inkluz, meta applikabbli, ir-rapportar dwar is-
sostenibbilta.

Dikjarazzjoni tal-kapital operatorju (titoli ta’ ekwita biss)

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa i tipprovdi informazzjoni dwar ir-rekwiziti tal-
kapital operatorju tal-emittent.

Fatturi ta’ riskju

L-iskop huwa 1i jigu deskritti r-riskji ewlenin li jiffac¢ja l-emittent u l-impatt
taghhom fugq il-prestazzjoni futura tal-emittent, kif ukoll ir-riskji ewlenin 1i huma
specifici ghat-titoli offruti lill-pubbliku jew li ghandhom jigu ammessi ghall-
kummer¢ f’suq regolat.

Termini u kundizzjonijiet tat-titoli

L-iskop ta’ din it-taqsima huwa li tistabbilixxi t-termini u l-kundizzjonijiet tat-
titoli u li tipprovdi deskrizzjoni ddettaljata tal-karatteristici taghhom.

VIII. Dettalji tal-offerta/ammissjoni ghall-kummer¢
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L-iskop ta’ din it-tagsima huwa li tistabbilixxi I-informazzjoni specifika dwar 1-
offerta tat-titoli, il-pjan ghad-distribuzzjoni u ghall-allokazzjoni taghhom,
indikazzjoni tal-ipprezzar taghhom. Barra minn hekk, tipprezenta informazzjoni
dwar il-pjazzament tat-titoli, kwalunkwe ftehim ta’ sottoskrizzjoni u
arrangamenti relatati mal-ammissjoni ghall-kummer¢. Tistabbilixxi wkoll
informazzjoni dwar il-persuni li jbighu t-titoli u dilwizzjoni ghall-azzjonisti
ezistenti.

IX. Informazzjoni relatata mal-ESG (titoli minghajr ekwita biss, meta
applikabbli)
Meta applikabbli, informazzjoni relatata mal-ESG f’konformita mal-att delegat
imsemmi fl-Artikolu 13(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (g).

X. Governanza korporattiva
Din it-tagsima ghandha tispjega l-amministrazzjoni tal-emittent u r-rwol tal-
persuni involuti fil-gestjoni tal-kumpanija. Ghat-titoli ta’ ekwita, se tipprovdi
wkoll informazzjoni dwar l-isfond tal-manigment superjuri, ir-remunerazzjoni
tieghu u r-rabta potenzjali tieghu mal-prestazzjoni tal-emittent.

XI. Informazzjoni finanzjarja
L-ghan huwa li jigi specifikat liema rapporti finanzjarji jridu jigu inkluzi fid-
dokument li jkopri l-ahhar sentejn finanzjarji (ghal titoli ta’ ekwitd) jew l-ahhar
sena finanzjarja (ghal titoli minghajr ekwita) jew tali perjodu igsar li matulu kien
qed jopera fih l-emittent u informazzjoni ohra ta’ natura finanzjarja. Il-prin¢ipji
kontabilisti¢i u tal-awditjar li jridu jigu accCettati sabiex jintuzaw fit-thejjija u fl-
awditjar tar-rapporti finanzjarji jigu stabbiliti f’konformita mal-istandards
internazzjonali tal-kontabilita u tal-awditjar.
A. Rapporti konsolidati u informazzjoni finanzjarja ohra.
B. Bidliet sinifikanti.

XII. Informazzjoni dwar l-azzjonisti u d-detenturi tat-titoli
Din it-tagsima ghandha tipprovdi informazzjoni dwar l-azzjonisti magguri tal-
emittent, l-ezistenza ta’ kunflitti ta’ interess potenzjali bejn il-manigment
superjuri u l-emittent, il-kapital azzjonarju tal-emittent kif ukoll informazzjoni
dwar tranzazzjonijiet ta’ partijiet relatati, procedimenti gudizzjarji u ta’ arbitragg
u kuntratti materjali.

XIIIL. Informazzjoni dwar il-garanti (titoli minghajr ekwita biss, meta
applikabbli)
L-iskop huwa li, meta applikabbli, tigi pprovduta informazzjoni dwar il-garanti
tat-titoli, inkluza informazzjoni essenzjali dwar il-garanti marbuta mat-titoli, il-
fatturi ta’ riskju u informazzjoni finanzjarja specifika ghall-garanti.

XIV. Informazzjoni dwar it-titoli sottostanti u l-emittent tat-titoli sottostanti
(meta applikabbli)
L-iskop huwa li tigi pprovduta, meta applikabbli, informazzjoni dwar it-titoli
sottostanti u, meta applikabbli, dwar I-emittent tat-titoli sottostanti.

XV. Informazzjoni dwar il-kunsens (meta applikabbli)
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L-iskop huwa li tigi pprovduta informazzjoni dwar il-kunsens meta l-emittent
jew il-persuna responsabbli ghat-tfassil ta’ prospett taghti I-kunsens mal-uzu
taghha f"konformita mal-Artikolu 5(1).

XVI. Dokumenti disponibbli

L-ghan huwa li tigi pprovduta informazzjoni dwar id-dokumenti li ghandhom
jitgieghdu ghad-dispozizzjoni ghall-ispezzjoni u s-sit web fejn jistghu jigu
spezzjonati.
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II.

I11.

IV.

VI

ANNESS II
DOKUMENT TAR-REGISTRAZZJONI

Ghan, persuni responsabbli, informazzjoni minn partijiet terzi, rapporti
tal-esperti u approvazzjoni tal-awtorita kompetenti

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa li tipprovdi informazzjoni dwar il-persuni li
huma responsabbli ghall-kontenut tad-dokument tar-registrazzjoni u li tipprovdi
serhan il-mohh ghall-investituri dwar l-akkuratezza tal-informazzjoni divulgata
fil-prospett. Barra minn hekk, din it-tagsima tipprovdi informazzjoni dwar il-
bazi guridika tal-prospett u l-approvazzjoni tieghu mill-awtorita kompetenti.

Strategija, prestazzjoni u ambjent tan-negozju

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa li tiddivulga informazzjoni dwar l-identita tal-
emittent, in-negozju, l-istrategija u l-objettivi tieghu. Billi jaqraw din it-tagsima,
l-investituri ghandu jkollhom fehim c¢ar tal-attivitajiet tal-emittent u tat-tendenzi
princ¢ipali 1i jaffettwaw il-prestazzjoni, l-istruttura organizzazzjonali u I-
investimenti materjali tieghu. Meta applikabbli, 1-emittent ghandu jiddivulga
f’din it-tagsima stimi jew tbassir tal-prestazzjoni tieghu fil-futur.

Rapport ta’ gestjoni, inkluz ir-rapportar dwar is-sostenibbilta (titoli ta’
ekwita biss)

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa li #ipprovdi l-ghaila li jigu inkorporati
b’referenza r-rapporti ta’ gestjoni u r-rapporti konsolidati dwar il-gestjoni kif
imsemmi fl-Artikolu 4 tad-Direttiva 2004/109/KE, meta applikabbli, u fil-
Kapitoli 5 u 6 tad-Direttiva 2013/34/UE, ghall-perjodi koperti mill-
informazzjoni finanzjarja storika inkluz, meta applikabbli, ir-rapportar dwar is-
sostenibbilta.

Fatturi ta’ riskju

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa 1i tiddeskrivi r-riskji ewlenin iffac¢jati mill-
emittent u l-impatt taghhom fuq il-prestazzjoni futura tal-emittent.

Governanza korporattiva

Din it-taqsima ghandha tispjega l-amministrazzjoni tal-emittent u r-rwol tal-
persuni involuti fil-gestjoni tal-kumpanija. Ghat-titoli ta’ ekwita, barra minn
hekk se tipprovdi informazzjoni dwar l-isfond tal-manigment superjuri, ir-
remunerazzjoni tieghu u r-rabta potenzjali tieghu mal-prestazzjoni tal-emittent.

Informazzjoni finanzjarja

L-ghan huwa Ii jigi specifikat liema rapporti finanzjarji jridu jigu inkluzi fid-
dokument li jkopri I-ahhar sentejn finanzjarji (ghal titoli ta” ekwitd) jew l-ahhar
sena finanzjarja (ghal titoli minghajr ekwita) jew tali perjodu igsar li matulu kien
qed jopera fih l-emittent u informazzjoni ohra ta’ natura finanzjarja. Il-prin¢ipji
kontabilistic¢i u tal-awditjar li jridu jigu accettati sabiex jintuzaw fit-thejjija u fl-
awditjar tar-rapporti finanzjarji jigu stabbiliti f’konformita mal-istandards
internazzjonali tal-kontabilita u tal-awditjar.

A. Rapporti konsolidati u informazzjoni finanzjarja ohra.

B. Bidliet sinifikanti.
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VII. Informazzjoni dwar l-azzjonisti u d-detenturi tat-titoli

Din it-tagsima ghandha tipprovdi informazzjoni dwar l-azzjonisti magguri tal-
emittent, l-ezistenza ta’ kunflitti ta’ interess potenzjali bejn il-manigment
superjuri u l-emittent, il-kapital azzjonarju tal-emittent kif ukoll informazzjoni
dwar tranzazzjonijiet ta’ partijiet relatati, procedimenti gudizzjarji u ta’ arbitragg
u kuntratti materjali.

VIII. Dokumenti disponibbli

L-ghan huwa li tigi pprovduta informazzjoni dwar id-dokumenti li ghandhom
jitgieghdu ghad-dispozizzjoni ghall-ispezzjoni u s-sit web fejn jistghu jigu
spezzjonati.
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II.

I11.

Iv.

VI.

VII.

ANNESS III
NOTA DWAR IT-TITOLI

Ghan, persuni responsabbli, informazzjoni minn partijiet terzi, rapporti
tal-esperti u approvazzjoni tal-awtorita kompetenti

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa li tipprovdi informazzjoni dwar il-persuni li
huma responsabbli ghall-kontenut tan-nota dwar it-titoli u li tipprovdi serhan il-
mohh ghall-investituri dwar l-akkuratezza tal-informazzjoni divulgata fil-
prospett. Barra minn hekk, din it-tagsima tipprovdi informazzjoni dwar I-
interessi tal-persuni involuti fl-offerta, kif ukoll ir-ragunijiet ghall-offerta, 1-uzu
tar-rikavati u l-ispejjez tal-offerta. Barra minn hekk, din it-tagsima tipprovdi
informazzjoni dwar il-bazi guridika tal-prospett u l-approvazzjoni tieghu mill-
awtorita kompetenti.

Dikjarazzjoni tal-kapital operatorju

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa i tipprovdi informazzjoni dwar ir-rekwiziti tal-
kapital operatorju tal-emittent.

Fatturi ta’ riskju

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa li tiddeskrivi r-riskji ewlenin li huma specifici
ghat-titoli offruti lill-pubbliku jew 1i ghandhom jigu ammessi ghall-kummer¢
f’suq regolat.

Termini u kundizzjonijiet tat-titoli

L-iskop ta’ din it-tagsima huwa li tistabbilixxi t-termini u l-kundizzjonijiet tat-
titoli u tipprovdi deskrizzjoni ddettaljata tal-karatteristici taghhom.

Dettalji tal-offerta/ammissjoni ghall-kummer¢

L-iskop huwa li tigi pprovduta informazzjoni dwar l-offerta jew l-ammissjoni
ghall-kummer¢ f’suq regolat jew f"MTF, inkluz il-prezz finali tal-offerta u I-
ammont ta’ titoli ('numru ta’ titoli jew f’ammont nominali aggregat) li se jigu
offruti, ir-ragunijiet ghall-offerta, il-pjan ghad-distribuzzjoni tat-titoli, 1-uzu tar-
rikavati mill-offerta, 1-ispejjez tal-hrug u tal-offerta, u d-dilwizzjoni (ghal titoli
ta’ ekwita biss).

Informazzjoni relatata mal-ESG (titoli minghajr ekwita biss, meta
applikabbli)

Meta applikabbli, informazzjoni relatata mal-ESG f’konformita mal-att delegat
imsemmi fl-Artikolu 13(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (g).

Informazzjoni dwar il-garanti (titoli minghajr ekwita biss, meta
applikabbli)

L-iskop huwa 1i tigi pprovduta informazzjoni dwar il-garanti tat-titoli, meta
applikabbli, inkluza informazzjoni essenzjali dwar il-garanti marbuta mat-titoli,
il-fatturi ta’ riskju u l-informazzjoni finanzjarja specifika ghall-garanti.

VIII. Informazzjoni dwar it-titoli sottostanti u l-emittent tat-titoli sottostanti

(meta applikabbli)
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L-iskop huwa li tigi pprovduta, meta applikabbli, informazzjoni dwar it-titoli
sottostanti u, meta applikabbli, dwar l-emittent tat-titoli sottostanti.

IX. Informazzjoni dwar il-kunsens (meta applikabbli)

L-iskop huwa li tigi pprovduta informazzjoni dwar il-kunsens meta l-emittent
jew il-persuna responsabbli ghat-tfassil ta’ prospett taghti l-kunsens mal-uzu
taghha f’konformita mal-Artikolu 5(1).
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ANNESS IV

INFORMAZZJONI LI GHANDHA TIGI INKLUZA FIL-PROSPETT TA’ SEGWITU
TAL-UE GHAL ISHMA U GHAL TITOLI TRASFERIBBLI OHRAJN

II.

I11.

EKWIVALENTI GHAL ISHMA FIL-KUMPANIJI
Sommarju

[1-Prospett ta’ Segwitu tal-UE jrid jinkludi sommarju mfassal f’konformita mal-
Artikolu 7(12b).

Isem l-emittent, I-Istat Membru tal-inkorporazzjoni, link ghas-sit web tal-
emittent

Tigi identifikata 1-kumpanija li tohrog l-ishma, inkluz l-identifikatur ta’ entita
guridika taghha (LEI), l-isem legali u kummerc¢jali taghha, il-pajjiz tal-
inkorporazzjoni taghha u s-sit web fejn l-investituri jistghu jsibu informazzjoni
dwar l-operazzjonijiet tan-negozju tal-kumpanija, il-prodotti li taghmel jew is-
servizzi li tipprovdi, is-swieq principali fejn tikkompeti, 1-azzjonisti princ¢ipali
taghha, il-kompozizzjoni tal-korpi amministrattivi, manigerjali u supervizorji u
l-manigment superjuri taghha u, meta applikabbli, I-informazzjoni inkorporata
b’referenza (b’dikjarazzjoni ta’ ¢ahda ta’ responsabbilta li 1-informazzjoni fuq
1s-sit web ma tifformax parti mill-prospett sakemm dik l-informazzjoni ma tkunx
inkorporata b’referenza fil-prospett).

Dikjarazzjoni ta’ responsabbilta u dikjarazzjoni dwar l-awtorita
kompetenti

1. Dikjarazzjoni ta’ responsabbilta

Jigu identifikati l-persuni responsabbli ghat-tfassil tal-Prospett ta’ Segwitu tal-
UE u tigi inkluza dikjarazzjoni minn dawk il-persuni li, sa fejn jafu huma, 1-
informazzjoni li tinsab fil-Prospett ta’ Segwitu tal-UE tkun f’konformita mal-
fatti u li I-Prospett ta’ Segwitu tal-UE ma jaghmel 1-ebda ommissjoni li x’aktarx
taffettwa t-tifsira tieghu.

Meta applikabbli, id-dikjarazzjoni trid tinkludi informazzjoni li torigina minn
partijiet terzi, inkluz is-sors(i) ta’ dik l-informazzjoni, u dikjarazzjonijiet jew
rapporti attribwiti lil persuna bhala espert u d-dettalji li gejjin ta’ dik il-persuna:
(a) l-isem;

(b) l-indirizz tan-negozju;

(©) il-kwalifiki; u

(d) l-interess sinifikanti fl-emittent (jekk ikun hemm).

2. Dikjarazzjoni dwar l-awtorita kompetenti

Id-dikjarazzjoni trid tindika l-awtorita kompetenti li tkun approvat, f’konformita
ma’ dan ir-Regolament, il-Prospett ta’ Segwitu tal-UE, tispecifika li tali
approvazzjoni ma hijiex approvazzjoni tal-emittent u lanqas tal-kwalita tal-
ishma relatati mal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE, li I-awtorita kompetenti approvat

biss il-Prospett ta’ Segwitu tal-UE bhala li jissodisfa I-istandards ta’
kompletezza, ta’ komprensibbilta u ta’ konsistenza imposti minn dan ir-
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Regolament, u tispecifika 1i I-Prospett ta’ Segwitu tal-UE tfassal f’konformita
mal-Artikolu 14b.

IV. Fatturi ta’ riskju

Deskrizzjoni tar-riskji materjali 1i huma specifici ghall-emittent, u deskrizzjoni
tar-riskji materjali li huma specifici ghall-ishma li jigu offruti lill-pubbliku u/jew
ammessi ghall-kummer¢ ’suq regolat, ' numru limitat ta’ kategoriji, fit-tagsima
intitolata “Fatturi ta’ Riskju”.

Ir-riskji ghandhom jigu kkorroborati mill-kontenut tal-Prospett ta’ Segwitu tal-
UE.

V. Rapporti finanzjarji

Ir-rapporti finanzjarji (annwali u kull sitt xhur) ippubblikati matul perjodu ta’
12-1l xahar qabel l-approvazzjoni tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE. Meta jkunu
gew ippubblikati kemm ir-rapporti finanzjarji annwali kif ukoll dawk ta’ kull sitt
xhur, ir-rapporti annwali biss iridu jkunu mehtiega jekk dawn ikunu saru wara
r-rapporti finanzjarji ta’ kull sitt xhur.

Ir-rapporti finanzjarji annwali jridu jigu awditjati b’mod indipendenti. [r-rapport
tal-awditjar ghandu jithejja f’konformita mad-Direttiva 2006/43/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u mar-Regolament (UE) Nru 537/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill.

Meta d-Direttiva 2006/43/KE u r-Regolament (UE) Nru 537/2014 ma

japplikawx, ir-rapporti finanzjarji annwali jridu jigu awditjati jew irrapportati

fir-rigward ta’ jekk, ghall-finijiet tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE, jaghtux

opinjoni vera u gusta jew le f’konformita mal-istandards tal-awditjar applikabbli

fi Stat Membru jew ma’ standard ekwivalenti. Jekk dan ma jkunx il-kaz, 1-

informazzjoni li gejja trid tigi inkluza fil-Prospett ta’ Segwitu tal-UE:

(a) dikjarazzjoni prominenti li tiddivulga liema standards tal-awditjar gew
applikati;

(b) spjegazzjoni ta’ kwalunkwe nuqgas ta’ osservanza sinifikanti tal-
Istandards Internazzjonali tal-Awditjar.

Meta rapporti tal-awditjar dwar ir-rapporti finanzjarji annwali jkunu gew
irrifjutati mill-awdituri statutorji jew meta jkunu jinkludu kwalifiki, modifiki ta’
opinjoni, dikjarazzjonijiet ta’ ¢ahda jew osservazzjonijiet, trid tinghata r-raguni,
u dawn il-kwalifiki, il-modifiki, id-dikjarazzjonijiet ta’ c¢ahda jew I-
osservazzjonijiet iridu jigu riprodotti fl-intier taghhom.

Deskrizzjoni ta’ kull bidla sinifikanti fil-pozizzjoni finanzjarja tal-grupp li sehhet
mit-tmiem tal-ahhar perjodu finanzjarju li ghalih ikunu gew ippubblikati rapporti
finanzjarji awditjati jew inkella informazzjoni finanzjarja interim, trid tigi
inkluza wkoll, jew trid tigi pprovduta dikjarazzjoni negattiva xierqa.

Meta applikabbli, trid tigi inkluza wkoll informazzjoni pro forma.
VI. Il-politika tad-dividendi

Deskrizzjoni tal-politika tal-emittent dwar id-distribuzzjonijiet tad-dividendi u
kwalunkwe restrizzjoni attwali fughom, kif ukoll dwar ir-riakkwist ta’ ishma.

VII. Informazzjoni dwar ix-xejriet
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Vila.

VIII.

Deskrizzjoni ta’ dawn:

(a) ix-xejriet ricenti l-aktar sinifikanti fil-produzzjoni, fil-bejgh u fl-
inventarju, u l-kostijiet u l-prezzijiet tal-bejgh mit-tmiem tal-ahhar sena
finanzjarja sad-data tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE;

(b) informazzjoni dwar kwalunkwe xejra, incertezza, talba, impenn jew
event maghruf li ragonevolment x’aktarx li jkollu effett sinifikanti fuq
il-prospetti tal-emittent tal-anqas matul is-sena finanzjarja kurrenti;

(c) informazzjoni dwar l-istrategija u l-objettivi tan-negozju finanzjarji u
mhux finanzjarji tal-emittent fuq terminu qasir u twil.

Jekk ma jkun hemm I-ebda bidla sinifikanti f’xi wahda mix-xejriet imsemmijin
fil-punt (a) jew (b) ta’ din it-taqsima, trid issir dikjarazzjoni f’dak is-sens.

PreviZjonijiet u stimi tal-profitt

Informazzjoni pprovduta dwar kwalunkwe previijoni jew stima tal-profitt
ppubblikata qabel mill-emittent li tibqa’ pendenti, filwaqt li tindika jekk
ghadhiex valida u, jekk le, ghaliex le. L-emittent jista’ jaghZel ukoll li jinkludi
previzjoni gdida jew stima tal-profit gdida akkumpanjata mis-
suppozizzjonijiet principali marbuta maghhom.

Termini u kundizzjonijiet tal-offerta, impenji sodi ta’ xiri u intenzjonijiet
ta’ sottoskrizzjoni u karatteristici ewlenin tal-ftehimiet ta’ sottoskrizzjoni u
ta’ pjazzament.

Jigu stipulati l-prezz tal-offerta, in-numru ta’ ishma offruti, l-ammont tal-
hrug/offerta, il-kundizzjonijiet li ghalihom hija soggetta l-offerta, u I-procedura
ghall-ezerc¢izzju ta’ kwalunkwe jedd ta’ prelazzjoni.

Sa fejn ikun jaf l-emittent, tigi pprovduta informazzjoni dwar jekk 1-azzjonisti
prin¢ipali jew il-membri tal-korpi tal-manigment, supervizorji jew
amministrattivi tal-emittent ghandhomx l-intenzjoni 1i jissottoskrivu ghall-
offerta, jew jekk xi persuna jkollhiex I-intenzjoni li tissottoskrivi ghal aktar minn
5 % tal-offerta.

Jigi pprezentat kwalunkwe impenn sod ghas-sottoskrizzjoni ghal aktar minn 5 %
tal-offerta u l-karatteristici sinifikanti kollha tal-ftehimiet ta’ sottoskrizzjoni u
ta’ pjazzament, inkluzi l-isem u l-indirizz tal-entitajiet li jagblu 1i jissottoskrivu
jew igieghdu I-hrug fuq il-bazi ta’ impenn sod jew skont arrangamenti tal-“ahjar
sforzi” u I-kwoti.

IX. Informazzjoni essenzjali dwar l-ishma u dwar is-sottoskrizzjoni taghhom
Tigi pprovduta l-informazzjoni essenzjali li gejja dwar l-ishma offruti lill-
pubbliku jew ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat:

(a) in-numru internazzjonali ghall-identifikazzjoni tat-titoli (ISIN);

(b) 1d-drittijiet marbutin mal-ishma, il-pro¢edura ghall-ezerc¢izzju ta’ dawk
id-drittijiet u kwalunkwe limitu ta’ dawk id-drittijiet;

() meta l-ishma jistghu jigu sottoskritti kif ukoll dwar il-perjodu ta’ Zmien,
inkluza kwalunkwe emenda possibbli, li matulu l-offerta se tkun miftuha
u deskrizzjoni tal-process ta’ applikazzjoni flimkien mad-data tal-hrug
ta’ ishma godda.
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Xa.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

Meta applikabbli, informazzjoni dwar it-titoli sottostanti u, meta applikabbli, 1-
emittent tat-titoli sottostanti.

Twissija li l-legizlazzjoni tat-taxxa tal-Istat Membru tal-investitur u tal-pajjiz
tal-inkorporazzjoni tal-emittent jista’ jkollha impatt fuq l-introjtu ricevut mill-
ishma.

Fil-kai ta’ hargiet godda, dikjarazzjoni tar-riioluzzjonijiet, tal-
awtorizzazzjonijiet u tal-approvazzjonijiet li bis-sahha taghhom kienu jew se
Jjigu mahluqa jew mahruga t-titoli.

Ragunijiet ghall-offerta u l-uzu tar-rikavati

Tigi pprovduta informazzjoni dwar ir-ragunijiet ghall-offerta u, meta

applikabbli, l-ammont nett stmat tar-rikavati dizaggregat f’kull uzu intenzjonat
principali u pprezentat skont l-ordni tal-prijorita ta’ dawn l-uzi.

Meta l-emittent ikun konxju li r-rikavati anti¢ipati ma humiex se jkunu bizzejjed
sabiex jiffinanzjaw l-uzi proposti kollha, jehtieglu jiddikjara 1-ammont u s-sorsi
tal-fondi l-ohrajn mehtiega. Iridu jinghataw ukoll dettalji fir-rigward tal-uzu tar-
rikavati, b’mod partikolari meta r-rikavati jintuzaw ghall-akkwist tal-assi, ghajr
fil-perkors normali tan-negozju, sabiex jigu ffinanzjati akkwisti mhabbrin ta’
negozju iehor, jew sabiex jigi rrilaxxat, jitnaqqas jew jigi rtirat id-dejn.

Ftehimiet ta’ immobbilta

F’relazzjoni ma’ ftehimiet ta’ immobbilta, ipprovdi dettalji ta’ dawn li gejjin:
(a) il-partijiet involuti;

(b) il-kontenut u l-ec¢cezzjonijiet tal-ftehim;

(c) indikazzjoni tal-perjodu tal-immobbilta.

Dikjarazzjoni tal-kapital operatorju

Dikjarazzjoni mill-emittent, 1i fl-opinjoni tieghu, il-kapital operatorju huwa
suffi¢jenti ghar-rekwiziti prezenti tal-emittent jew, jekk le, kif l-emittent
jipproponi li jipprovdi 1-kapital operatorju addizzjonali mehtieg.

Kunflitti ta’ interess

Tigi pprovduta informazzjoni dwar kwalunkwe interess relatat mal-hrug, inkluzi
kunflitti ta’ interess, u b’dettalji tal-persuni involuti u n-natura tal-interess.
Dilwizzjoni u partecipazzjoni azzjonarja wara l-hrug

Jigi pprezentat paragun bejn il-partecipazzjoni fil-kapital azzjonarju u tad-
drittijiet tal-vot ghall-azzjonisti ezistenti qabel u wara z-zieda fil-kapital li
tirrizulta mill-offerta lill-pubbliku, bis-suppozizzjoni li I-azzjonisti ezistenti ma
jissottoskrivux ghall-ishma 1-godda u, separatament, bis-suppozizzjoni li 1-
azzjonisti ezistenti infatti jezercitaw l-intitolament taghhom.

Dokumenti disponibbli

Dikjarazzjoni li tindika li matul it-terminu tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE,
jistghu jigu spezzjonati d-dokumenti li gejjin, meta jkun applikabbli:

(a) il-memorandum u l-istatut ta’ asso¢jazzjoni aggornati tal-emittent;
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(b) ir-rapporti, l-ittri, u d-dokumenti l-ohrajn kollha, il-valwazzjonijiet u d-
dikjarazzjonijiet imhejjin minn espert fuq talba tal-emittent, li
kwalunkwe parti minnhom tkun inkluza jew imsemmija fil-Prospett ta’
Segwitu tal-UE.

Indikazzjoni fuq is-sit web dwar liema dokumenti jistghu jigu spezzjonati.

* 1d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2006 dwar il-
verifiki statutorji tal-kontijiet annwali u tal-kontijiet konsolidati, li temenda d-Direttivi tal-
Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 84/253/KEE (GU L 157,
9.6.2006, p. 87).

** Ir-Regolament (UE) Nru 537/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014
dwar rekwiziti specifi¢i dwar l-awditjar statutorju ta’ entitajiet ta’ interess pubbliku u li jhassar
id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2005/909/KE (GU L 158, 27.5.2014, p. 77).
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ANNESS V

INFORMAZZJONI LI GHANDHA TIGI INKLUZA FIL-PROSPETT TA’ SEGWITU
TAL-UE GHAL TITOLI GHAJR ISHMA JEW TITOLI TRASFERIBBLI

II.

I11.

EKWIVALENTI GHAL ISHMA FIL-KUMPANIJI
Sommarju

[1-Prospett ta’ Segwitu tal-UE jrid jinkludi sommarju mfassal f’konformita mal-
Artikolu 7(12b).

Isem l-emittent, I-Istat Membru tal-inkorporazzjoni, link ghas-sit web tal-
emittent

Tigi identifikata I-kumpanija li tohrog it-titoli, inkluz l-identifikatur ta’ entita
guridika taghha (LEI), l-isem legali u kummerc¢jali taghha, il-pajjiz tal-
inkorporazzjoni taghha u s-sit web fejn l-investituri jistghu jsibu informazzjoni
dwar l-operazzjonijiet tan-negozju tal-kumpanija, il-prodotti li taghmel jew is-
servizzi li tipprovdi, is-swieq principali fejn tikkompeti, 1-azzjonisti princ¢ipali
taghha, il-kompozizzjoni tal-korpi amministrattivi, manigerjali u supervizorji u
l-manigment superjuri taghha u, meta applikabbli, I-informazzjoni inkorporata
b’referenza (b’dikjarazzjoni ta’ ¢ahda ta’ responsabbilta li 1-informazzjoni fuq
1s-sit web ma tifformax parti mill-prospett sakemm dik l-informazzjoni ma tkunx
inkorporata b’referenza fil-prospett).

Dikjarazzjoni ta’ responsabbilta u dikjarazzjoni dwar l-awtorita
kompetenti

1. Dikjarazzjoni ta’ responsabbilta

Jigu identifikati l-persuni responsabbli ghat-tfassil tal-Prospett ta’ Segwitu tal-
UE u tigi inkluza dikjarazzjoni minn dawk il-persuni li, sa fejn jafu huma, 1-
informazzjoni li tinsab fil-Prospett ta’ Segwitu tal-UE tkun f’konformita mal-
fatti u li I-Prospett ta’ Segwitu tal-UE ma jaghmel 1-ebda ommissjoni li x’aktarx
taffettwa t-tifsira tieghu.

Meta applikabbli, id-dikjarazzjoni trid tinkludi informazzjoni li torigina minn
partijiet terzi, inkluz is-sors(i) ta’ dik l-informazzjoni, u dikjarazzjonijiet jew
rapporti attribwiti lil persuna bhala espert u d-dettalji li gejjin ta’ dik il-persuna:
(a) l-isem;

(b) l-indirizz tan-negozju;

(©) il-kwalifiki; u

(d) l-interess sinifikanti fl-emittent (jekk ikun hemm).

2. Dikjarazzjoni dwar l-awtorita kompetenti

Id-dikjarazzjoni trid tindika l-awtorita kompetenti li tkun approvat, f’konformita
ma’ dan r-Regolament, il-Prospett ta’ Segwitu tal-UE, tispecifika li tali
approvazzjoni ma hijiex approvazzjoni tal-emittent u lanqas tal-kwalita tal-
ishma relatati mal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE, li I-awtorita kompetenti approvat
biss il-Prospett ta’ Segwitu tal-UE bhala li jissodisfa I-istandards ta’
kompletezza, ta’ komprensibbilta u ta’ konsistenza imposti minn dan ir-
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IVv.

Regolament, u tispecifika 1i I-Prospett ta’ Segwitu tal-UE tfassal f’konformita
mal-Artikolu 14b.

Fatturi ta’ riskju

Deskrizzjoni tar-riskji materjali 1i huma specifici ghall-emittent u deskrizzjoni
tar-riskji materjali i huma specifici ghat-titoli li jigu offruti lill-pubbliku u/jew
ammessi ghall-kummer¢ ’suq regolat, ' numru limitat ta’ kategoriji, fit-tagsima
intitolata “Fatturi ta’ Riskju”.

Ir-riskji ghandhom jigu kkorroborati mill-kontenut tal-Prospett ta’ Segwitu tal-
UE.

Rapporti finanzjarji

Ir-rapporti finanzjarji (annwali u kull sitt xhur) ippubblikati matul perjodu ta’
12-1l xahar qabel l-approvazzjoni tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE. Meta jkunu
gew ippubblikati kemm ir-rapporti finanzjarji annwali kif ukoll dawk ta’ kull sitt
xhur, ir-rapporti annwali biss iridu jkunu mehtiega jekk dawn ikunu saru wara
r-rapporti finanzjarji ta’ kull sitt xhur.

Ir-rapporti finanzjarji annwali jridu jigu awditjati b’mod indipendenti. [r-rapport
tal-awditjar ghandu jithejja f’konformita mad-Direttiva 2006/43/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u mar-Regolament (UE) Nru 537/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill.

Meta d-Direttiva 2006/43/KE u r-Regolament (UE) Nru 537/2014 ma
japplikawx, ir-rapporti finanzjarji annwali jridu jigu awditjati jew irrapportati
fir-rigward ta’ jekk, ghall-finijiet tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE, jaghtux
opinjoni vera u gusta jew le f’konformita mal-istandards tal-awditjar applikabbli
fi Stat Membru jew ma’ standard ekwivalenti. Jekk dan ma jkunx il-kaz, 1-
informazzjoni li gejja trid tigi inkluza fil-Prospett ta’ Segwitu tal-UE:

(a) dikjarazzjoni prominenti li tiddivulga liema standards tal-awditjar gew
applikati;

(b) spjegazzjoni ta’ kwalunkwe nuqgas ta’ osservanza sinifikanti tal-
Istandards Internazzjonali tal-Awditjar.

Meta rapporti tal-awditjar dwar ir-rapporti finanzjarji annwali jkunu gew
irrifjutati mill-awdituri statutorji jew meta jkunu jinkludu kwalifiki, modifiki ta’
opinjoni, dikjarazzjonijiet ta’ ¢ahda jew osservazzjonijiet, trid tinghata r-raguni,
u dawn il-kwalifiki, il-modifiki, id-dikjarazzjonijiet ta’ c¢ahda jew I-
osservazzjonijiet iridu jigu riprodotti fl-intier taghhom.

Deskrizzjoni ta’ kull bidla sinifikanti fil-pozizzjoni finanzjarja tal-grupp li sehhet
mit-tmiem tal-ahhar perjodu finanzjarju li ghalih ikunu gew ippubblikati rapporti
finanzjarji awditjati jew inkella informazzjoni finanzjarja interim, trid tigi
inkluza wkoll, jew trid tigi pprovduta dikjarazzjoni negattiva xierqa.

VI. Informazzjoni dwar ix-xejriet

Deskrizzjoni ta’ dawn:

(a) ix-xejriet ricenti l-aktar sinifikanti fil-produzzjoni, fil-bejgh u fl-
inventarju, u I-kostijiet u l-prezzijiet tal-bejgh mit-tmiem tal-ahhar sena
finanzjarja sad-data tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE;
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(b) informazzjoni dwar kwalunkwe xejra, incertezza, talba, impenn jew
event maghruf li ragonevolment x’aktarx li jkollu effett sinifikanti fuq
il-prospetti tal-emittent tal-anqas matul is-sena finanzjarja kurrenti;

Jekk ma jkun hemm I-ebda bidla sinifikanti f’xi wahda mix-xejriet imsemmijin
fil-punt (a) jew (b) ta’ din it-taqsima, trid issir dikjarazzjoni f’dak is-sens.

VII. Termini u kundizzjonijiet tal-offerta, impenji sodi ta’ xiri u intenzjonijiet
ta’ sottoskrizzjoni u karatteristi¢i ewlenin tal-ftehimiet ta’ sottoskrizzjoni u
ta’ pjazzament.

Jigu stipulati l-prezz tal-offerta, in-numru ta’ titoli offruti, l-ammont tal-
hrug/offerta u l-kundizzjonijiet 1i ghalihom hija soggetta l-offerta. Jekk I-
ammont ma jkunx fiss, indikazzjoni tal-ammont massimu tat-titoli li se jigu
offruti (jekk disponibbli) u deskrizzjoni tal-arrangamenti u tal-perjodu taz-zmien
sabiex jithabbar l-ammont definittiv tal-offerta lill-pubbliku.

L-isem u l-indirizz tal-entitajiet 1i jagblu 1i jissottoskrivu l-hrug fuq bazi ta’
impenn sod, u l-isem u l-indirizz tal-entitajiet li jagblu li jpoggu 1-hrug minghajr
impenn sod jew skont arrangamenti tal-“ahjar sforzi”. Indikazzjoni tal-
karatteristi¢i materjali tal-ftehimiet, inkluzi 1-kwoti. Meta mhux il-hrug kollu
jkun gie sottoskritt, dikjarazzjoni tal-porzjon 1i ma jkunx gie kopert.
Indikazzjoni tal-ammont globali tal-kummissjoni tas-sottoskrizzjoni u tal-
kummissjoni tat-tqeghid.

VIII. Informazzjoni essenzjali dwar it-titoli u dwar is-sottoskrizzjoni taghhom

Tigi pprovduta l-informazzjoni essenzjali 1i gejja dwar it-titoli offruti lill-
pubbliku jew ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat:

(a) in-numru internazzjonali ghall-identifikazzjoni tat-titoli (ISIN);

(b) 1d-drittijiet marbuta mat-titoli, il-proc¢edura ghall-ezer¢izzju ta’ dawk id-
drittijiet u kwalunkwe limitu ta’ dawk id-drittijiet;

(c) tigi pprovduta informazzjoni dwar meta t-titoli jistghu jigu sottoskritti
kif ukoll dwar il-perjodu ta’ Zmien, inkluza kwalunkwe emenda
possibbli, 1i matulu I-offerta se tkun miftuha u deskrizzjoni tal-process
ta’ applikazzjoni flimkien mad-data tal-hrug ta’ titoli godda;

(d) Indikazzjoni tal-prezz mistenni li bih se jigu offruti t-titoli jew, inkella,
deskrizzjoni tal-metodu li bih se jigi ddeterminat il-prezz, skont I-
Artikolu 17 tar-Regolament (UE) 2017/1129, u l-process ghad-
divulgazzjoni tieghu;

(e) informazzjoni dwar l-imghax pagabbli jew deskrizzjoni tas-sottostanti,
inkluz il-metodu uzat sabiex issir relazzjoni bejn is-sottostanti u r-rata,
u indikazzjoni ta’ fejn tista’ tinkiseb informazzjoni dwar il-prestazzjoni
tal-passat u dik futura tas-sottostanti u I-volatilita tieghu.

Meta applikabbli, informazzjoni dwar it-titoli sottostanti u, meta applikabbli, 1-
emittent tat-titoli sottostanti.

Twissija li 1-legizlazzjoni tat-taxxa tal-Istat Membru tal-investitur u tal-pajjiz
tal-inkorporazzjoni tal-emittent jista’ jkollha impatt fuq l-introjtu ricevut mit-
titoli.
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IX. Ir-ragunijiet ghall-offerta, l-uzu tar-rikavati u, meta applikabbli, I-
informazzjoni relatata mal-ESG

Tigi pprovduta informazzjoni dwar ir-ragunijiet ghall-offerta u, meta
applikabbli, l-ammont nett stmat tar-rikavati dizaggregat f’kull uzu intenzjonat
prin¢ipali u pprezentat skont 1-ordni tal-prijorita ta” dawn l-uzi.

Meta l-emittent ikun konxju li r-rikavati anti¢ipati ma humiex se jkunu bizzejjed
sabiex jiffinanzjaw 1-uzi proposti kollha, jehtieglu jiddikjara I-ammont u s-sorsi
tal-fondi 1-ohrajn mehtiega. Iridu jinghataw ukoll dettalji fir-rigward tal-uzu tar-
rikavati, b’mod partikolari meta r-rikavati jintuzaw ghall-akkwist tal-assi, ghajr
fil-perkors normali tan-negozju, sabiex jigu ffinanzjati akkwisti mhabbrin ta’
negozju iehor, jew sabiex jigi rrilaxxat, jitnaqqas jew jigi rtirat id-dejn.

Meta applikabbli, informazzjoni relatata mal-ESG f’konformita mal-iskeda kif
specifikata aktar fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 13(1), l-ewwel
subparagrafu, filwaqt li jitqiesu l-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 13(1), it-
tieni subparagrafu, il-punt (g).

X. Kunflitti ta’ interess

Tigi pprovduta informazzjoni dwar kwalunkwe interess relatat mal-hrug, inkluzi
kunflitti ta’ interess, u b’dettalji tal-persuni involuti u n-natura tal-interess.

XI. Dokumenti disponibbli

Dikjarazzjoni li tindika li matul it-terminu tal-Prospett ta’ Segwitu tal-UE,
jistghu jigu spezzjonati d-dokumenti li gejjin, meta jkun applikabbli:

(a) il-memorandum u l-istatut ta’ asso¢jazzjoni aggornati tal-emittent;

(b) ir-rapporti, l-ittri, u d-dokumenti I-ohrajn kollha, il-valwazzjonijiet u d-
dikjarazzjonijiet imhejjin minn espert fuq talba tal-emittent, li
kwalunkwe parti minnhom tkun inkluza jew imsemmija fil-Prospett ta’
Segwitu tal-UE.

Indikazzjoni fuq is-sit web dwar liema dokumenti jistghu jigu spezzjonati.”
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ANNESS IT
“ANNESS VII

INFORMAZZJONI LI GHANDHA TIGI INKLUZA FID-DOKUMENT TAL-HRUG
DWAR IT-TKABBIR TAL-UE GHAL ISHMA U GHAL TITOLI TRASFERIBBLI
OHRAJN EKWIVALENTI GHAL ISHMA FIL-KUMPANIJI

I. Sommarju

Id-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE jrid jinkludi sommarju mfassal
f’konformita mal-Artikolu 7(12b).

II. Informazzjoni dwar l-emittent

Tigi identifikata I-kumpanija li tohrog l-ishma, inkluz il-post tar-registrazzjoni
tal-emittent, in-numru tar-registrazzjoni u l-identifikatur tal-entita guridika
(“LEI”) tieghu, l-isem legali u kummercjali tieghu, il-legizlazzjoni li skont din
jopera l-emittent, il-pajjiz tal-inkorporazzjoni tieghu, l-indirizz, in-numru tat-
telefown tal-ufficcju registrat tieghu (jew il-post principali ta’ negozju jekk ikun
differenti mill-uffic¢ju registrat tieghu) u s-sit web, jekk ikun hemm,
b’dikjarazzjoni ta’ ¢ahda ta’ responsabbilta li I-informazzjoni fuq is-sit web ma
tifformax parti mid-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE sakemm dik 1-
informazzjoni ma tkunx inkorporata b’referenza fid-Dokument tal-hrug dwar it-
tkabbir tal-UE.

III. Dikjarazzjoni ta’ responsabbilta u dikjarazzjoni dwar l-awtorita
kompetenti

1. Dikjarazzjoni ta’ responsabbilta

Jigu identifikati l-persuni responsabbli ghat-tfassil tad-Dokument tal-hrug dwar
it-tkabbir tal-UE u tigi inkluza dikjarazzjoni minn dawk il-persuni li, sa fejn jafu
huma, l-informazzjoni li tinsab fid-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE
hija f’konformita mal-fatti u 1i d-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE ma
jaghmel l-ebda ommissjoni li x’aktarx taffettwa t-tifsira tieghu.

Meta applikabbli, id-dikjarazzjoni trid tinkludi informazzjoni li torigina minn
partijiet terzi, inkluz is-sors(i) ta’ dik l-informazzjoni, u dikjarazzjonijiet jew
rapporti attribwiti lil persuna bhala espert u d-dettalji li gejjin ta’ dik il-persuna:

(a) l-isem;

(b) l-indirizz tan-negozju;

(©) il-kwalifiki; u

(d) l-interess sinifikanti fl-emittent (jekk ikun hemm).
2. Dikjarazzjoni dwar l-awtorita kompetenti

Id-dikjarazzjoni trid tindika l-awtorita kompetenti li tkun approvat, f’konformita
ma’ dan ir-Regolament, id-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE, tispecifika
li tali approvazzjoni ma hijiex approvazzjoni tal-emittent u lanqas tal-kwalita tal-
ishma relatati mad-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE, 1i l-awtorita
kompetenti approvat biss id-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE bhala li
jissodisfa l-istandards ta’ kompletezza, ta’ komprensibbilta u ta’ konsistenza
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IVv.

VI

imposti minn dan ir-Regolament, u tispecifika li d-Dokument tal-hrug dwar it-
tkabbir tal-UE tfassal f’konformita mal-Artikolu 15a.

Fatturi ta’ riskju

Deskrizzjoni tar-riskji materjali 1i huma specifici ghall-emittent, u deskrizzjoni
tar-riskji materjali i huma specifici ghall-ishma li jigu offruti lill-pubbliku u/jew
ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat, f numru limitat ta’ kategoriji, fit-tagsima
intitolata “Fatturi ta’ Riskju”.

Ir-riskji ghandhom jigu kkorroborati mill-kontenut tad-Dokument tal-hrug dwar
it-tkabbir tal-UE.

Strategija ta’ tkabbir u harsa generali lejn in-negozju
1. Strategija tat-Tkabbir u objettivi

Deskrizzjoni tal-istrategija tan-negozju tal-emittent, inkluzi l-potenzjal tat-
tkabbir u l-aspettattivi ghall-futur, u l-objettivi strategi¢i (kemm finanzjarji kif
ukoll mhux finanzjarji, jekk ikun hemm). Din id-deskrizzjoni ghandha tqis I-
isfidi u I-prospetti futuri tal-emittent.

2. Attivitajiet u swieq principali

Deskrizzjoni tal-attivitajiet principali tal-emittent, inkluzi: (a) il-kategoriji
principali ta’ prodotti mibjughin u/jew ta’ servizzi mwettqin; (b) indikazzjoni ta’
kwalunkwe prodott, servizz jew attivita gdida sinifikanti 1i gew introdotti wara
l-pubblikazzjoni tal-ahhar rapporti finanzjarji awditjati. Deskrizzjoni tas-swieq
princ¢ipali li fihom jikkompeti l-emittent, inkluzi t-tkabbir tas-suq, ix-xejriet u s-
sitwazzjoni kompetittiva.

3. Investimenti

Sa fejn ma tkunx koperta xi mkien iehor fid-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir
tal-UE, deskrizzjoni (inkluz l-ammont) tal-investimenti materjali tal-emittent
mit-tmiem tal-perjodu kopert mill-informazzjoni finanzjarja storika inkluza fid-
Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE sad-data tad-Dokument tal-hrug dwar
it-tkabbir tal-UE u, jekk rilevanti, deskrizzjoni ta’ kwalunkwe investiment
materjali tal-emittent li jkun ghaddej jew li ghalih ikunu diga ttiehdu impenji
sodi.

3a. Previijonijiet u stimi tal-profitt

Informazzjoni pprovduta dwar kwalunkwe stima tal-profitt jew stima
ppubblikata qabel mill-emittent li tibqa’ pendenti, filwaqt li tindika jekk
ghadhiex valida u, jekk le, ghaliex le. L-emittent jista’ jaghzel ukoll li jinkludi
previgjoni gdida jew stima tal-profitt gdida akkumpanjata mis-
suppozizzjonijiet principali marbuta maghhom.

Struttura organizzazzjonali

Jekk l-emittent huwa parti minn grupp u meta ma tkunx koperta xi mkien iehor
fid-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE u sal-punt necessarju ghal fehim

tan-negozju tal-emittent fis-shuhija tieghu, dijagramma tal-istruttura
organizzazzjonali.

VII. Governanza Korporattiva
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VIII.

Tigi pprovduta I-informazzjoni li gejja ghall-membri tal-korpi amministrattivi,
manigerjali u/jew supervizorji, kwalunkwe maniger superjuri li jkun rilevanti
sabiex jigi stabbilit li l-emittent ghandu l-gharfien espert u l-esperjenza xierqa
ghall-gestjoni tan-negozju tal-emittent, u, fil-kaz ta’ shubija limitata b’kapital
azzjonarju, shab b’responsabbilta illimitata:

(a) l-ismijiet, I-indirizzi tan-negozju u I-funzjonijiet fl-emittent tal-persuni li
gejjin, id-dettalji dwar l-gharfien espert u l-esperjenza rilevanti b’rabta
mal-gestjoni u indikazzjoni tal-attivitajiet prin¢ipali mwettqin minnhom,
lil hinn mill-emittent meta dawk I-attivitajiet ikunu sinifikanti fir-
rigward ta’ dak 1-emittent;

(b) id-dettalji tan-natura ta’ kwalunkwe relazzjoni familjali bejn kwalunkwe
wahda minn dawk il-persuni;

(c) id-dettalji, tal-anqas ghall-ahhar hames snin, ta’ kwalunkwe kundanna
b’rabta ma’ reati frawdolenti u d-dettalji ta’ kwalunkwe inkriminazzjoni
pubblika uffi¢jali u/jew sanzjonijiet li jinvolvu lit-tali persuni minn
awtoritajiet statutorji jew regolatorji (inkluzi korpi professjonali
dezinjati) u jekk qatt gewx skwalifikati minn qorti milli jagixxu bhala
membri tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew supervizorji ta’
emittent jew milli jagixxu fil-manigment jew iwettqu xi kompitu ta’
kwalunkwe emittent. Jekk l-ebda informazzjoni bhal din ma tehtieg li
tigi ddivulgata, ghandha ssir dikjarazzjoni ghal dak l-ghan.

Rapporti finanzjarji

Ir-rapporti finanzjarji (annwali u kull sitt xhur) ippubblikati matul perjodu ta’
12-il xahar gabel l-approvazzjoni tad-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE.
Meta jkunu gew ippubblikati kemm ir-rapporti finanzjarji annwali kif ukoll
dawk ta’ kull sitt xhur, ir-rapporti annwali biss iridu jkunu mehtiega jekk dawn
ikunu saru wara r-rapporti finanzjarji ta’ kull sitt xhur.

Ir-rapporti finanzjarji annwali jridu jigu awditjati b’mod indipendenti. Ir-rapport
tal-awditjar irid jithejja f’konformitd mad-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u mar-Regolament (UE) Nru 537/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill.

Meta d-Direttiva 2006/43/KE u r-Regolament (UE) Nru 537/2014 ma
japplikawx, ir-rapporti finanzjarji annwali jridu jigu awditjati jew irrapportati
fir-rigward ta’ jekk, ghall-finijiet tad-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE,
jaghtux opinjoni vera u gusta jew le f’konformita mal-istandards tal-awditjar
applikabbli fi Stat Membru jew ma’ standard ekwivalenti. Jekk dan ma jkunx il-
kaz, l-informazzjoni li gejja trid tigi inkluza fid-Dokument tal-hrug dwar it-
tkabbir tal-UE:

(a) dikjarazzjoni prominenti li tiddivulga liema standards tal-awditjar gew
applikati;
(b) spjegazzjoni ta’ kwalunkwe nuqqas ta’ osservanza sinifikanti tal-

Istandards Internazzjonali tal-Awditjar.

Meta rapporti tal-awditjar dwar ir-rapporti finanzjarji annwali jkunu gew
irrifjutati mill-awdituri statutorji jew meta jkunu jinkludu kwalifiki, modifiki ta’
opinjoni, dikjarazzjonijiet ta’ cahda jew osservazzjonijiet, trid tinghata r-raguni,
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XI.

XII.

u dawn il-kwalifiki, il-modifiki, id-dikjarazzjonijiet ta’ c¢ahda jew I-
osservazzjonijiet iridu jigu riprodotti fl-intier taghhom.

Deskrizzjoni ta’ kull bidla sinifikanti fil-pozizzjoni finanzjarja tal-grupp li sehhet
mit-tmiem tal-ahhar perjodu finanzjarju li ghalih ikunu gew ippubblikati rapporti
finanzjarji awditjati jew inkella informazzjoni finanzjarja interim, trid tigi
inkluza wkoll, jew trid tigi pprovduta dikjarazzjoni negattiva xierqa.

Meta applikabbli, trid tigi inkluza wkoll informazzjoni pro forma.

Rapport ta’ gestjoni li jinkludi, meta applikabbli, ir-rapportar dwar is-
sostenibbilta (emittenti b’kapitalizzazzjoni tas-suq ta’ aktar minn
EUR 200 000 000 biss)

Ir-rapport ta’ gestjoni kif imsemmi fil-Kapitoli 5 u 6 tad-Direttiva 2013/34/UE
ghall-perjodi koperti mill-informazzjoni finanzjarja storika li jinkludi, meta
applikabbli, ir-rapportar dwar is-sostenibbilta, jista’ jigi inkorporat b’referenza.

Dan ir-rekwizit japplika biss ghall-emittenti b’kapitalizzazzjoni tas-suq ta’ aktar
minn EUR 200 000 000.

II-politika tad-dividendi

Deskrizzjoni tal-politika tal-emittent dwar id-distribuzzjonijiet tad-dividendi u
kwalunkwe restrizzjoni attwali fughom, kif ukoll dwar ir-riakkwist ta’ ishma.

Termini u kundizzjonijiet tal-offerta, impenji sodi ta’ xiri u intenzjonijiet
ta’ sottoskrizzjoni u karatteristici ewlenin tal-ftehimiet ta’ sottoskrizzjoni u
ta’ pjazzament

Jigu stipulati I-prezz tal-offerta, in-numru ta’ ishma offruti, l-ammont tal-
hrug/offerta, il-kundizzjonijiet 1i ghalihom hija soggetta l-offerta, u 1-procedura
ghall-ezercizzju ta’ kwalunkwe jedd ta’ prelazzjoni.

Sa fejn ikun jaf l-emittent, tigi pprovduta informazzjoni dwar jekk l-azzjonisti
prin¢ipali jew il-membri tal-korpi tal-manigment, supervizorji jew
amministrattivi tal-emittent ghandhomx I-intenzjoni li jissottoskrivu ghall-
offerta, jew jekk xi persuna jkollhiex I-intenzjoni li tissottoskrivi ghal aktar minn
5 % tal-offerta.

Jigi pprezentat kwalunkwe impenn sod ghas-sottoskrizzjoni ghal aktar minn 5 %
tal-offerta u l-karatteristici sinifikanti kollha tal-ftehimiet ta’ sottoskrizzjoni u
ta’ pjazzament, inkluzi l-isem u l-indirizz tal-entitajiet i jagblu 1i jissottoskrivu
jew iqieghdu I-hrug fuq il-bazi ta’ impenn sod jew skont arrangamenti tal-““ahjar
sforzi” u I-kwoti.

Meta applikabbli, jigi indikat is-Suq tat-tkabbir tal-SMEs jew I-MTF fejn it-titoli
ghandhom jigu ammessi ghall-kummer¢ u, jekk ikunu maghrufin, 1-aktar dati
bikrin li fihom it-titoli se jigu ammessi ghall-kummerc¢.

Meta applikabbli, id-dettalji ta’ kwalunkwe entita 1i ghandha impenn sod li
tagixxi bhala intermedjarja f'negozjar sekondarju, billi tipprovdi likwidita
permezz ta’ rati ta’ offerta, u deskrizzjoni tat-termini ewlenin tal-impenn taghha.

Informazzjoni essenzjali dwar l-ishma u dwar is-sottoskrizzjoni taghhom

Tigi pprovduta l-informazzjoni essenzjali li gejja dwar l-ishma offruti lill-
pubbliku:
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XIV.

XV.

XVI.

(a) in-numru internazzjonali ghall-identifikazzjoni tat-titoli (ISIN);

(b) 1d-drittijiet marbutin mal-ishma, il-pro¢edura ghall-ezer¢izzju ta’ dawk
id-drittijiet u kwalunkwe limitu ta’ dawk id-drittijiet;

() meta l-ishma jistghu jigu sottoskritti kif ukoll dwar il-perjodu ta’ Zzmien,
inkluza kwalunkwe emenda possibbli, 1i matulu l-offerta se tkun miftuha
u deskrizzjoni tal-process ta’ applikazzjoni flimkien mad-data tal-hrug
ta’ ishma godda.

Meta applikabbli, informazzjoni dwar it-titoli sottostanti u, meta applikabbli, I-
emittent tat-titoli sottostanti.

Twissija li I-legizlazzjoni tat-taxxa tal-Istat Membru tal-investitur u tal-pajjiz tal-
inkorporazzjoni tal-emittent jista’ jkollha impatt fuq l-introjtu ricevut mill-
ishma.

Ragunijiet ghall-offerta u l-uzu tar-rikavati

Tigi pprovduta informazzjoni dwar ir-ragunijiet ghall-offerta u, meta
applikabbli, l-ammont nett stmat tar-rikavati dizaggregat f’kull uzu intenzjonat
principali u pprezentat skont l-ordni tal-prijorita ta’ dawn l-uzi.

Meta l-emittent ikun konxju li r-rikavati anti¢ipati ma humiex se jkunu bizzejjed
sabiex jiffinanzjaw 1-uzi proposti kollha, jehtieglu jiddikjara 1-ammont u s-sorsi
tal-fondi I-ohrajn mehtiega. Iridu jinghataw ukoll dettalji fir-rigward tal-uzu tar-
rikavati, b’mod partikolari meta r-rikavati jintuzaw ghall-akkwist tal-assi, ghajr
fil-perkors normali tan-negozju, sabiex jigu ffinanzjati akkwisti mhabbrin ta’
negozju iehor, jew sabiex jigi rrilaxxat, jitnaqqas jew jigi rtirat id-dejn.

Tigi pprovduta spjegazzjoni dwar kif ir-rikavati mill-offerta jallinjaw mal-
istrategija tan-negozju u mal-objettivi strategici.

Dikjarazzjoni tal-kapital operatorju

Dikjarazzjoni mill-emittent, 1i fl-opinjoni tieghu, il-kapital operatorju huwa
sufficjenti ghar-rekwiziti prezenti tal-emittent jew, jekk le, kif l-emittent
jipproponi li jipprovdi l-kapital operatorju addizzjonali mehtieg.

Kunflitti ta’ interess

Tigi pprovduta informazzjoni dwar kwalunkwe interess relatat mal-hrug, inkluzi
kunflitti ta’ interess, u b’dettalji tal-persuni involuti u n-natura tal-interess.
Dilwizzjoni u partec¢ipazzjoni azzjonarja wara l-hrug

Jigi pprezentat paragun bejn il-partecipazzjoni fil-kapital azzjonarju u tad-
drittijiet tal-vot ghall-azzjonisti ezistenti qabel u wara z-zieda fil-kapital li
tirrizulta mill-offerta lill-pubbliku, bis-suppozizzjoni li 1-azzjonisti ezistenti ma
jissottoskrivux ghall-ishma 1-godda u, separatament, bis-suppozizzjoni li I-
azzjonisti ezistenti infatti jezercitaw l-intitolament taghhom.

XVII. Dokumenti disponibbli

Dikjarazzjoni 1i tindika li, matul it-terminu tad-Dokument tal-hrug dwar it-
tkabbir tal-UE, jistghu jigu spezzjonati d-dokumenti li gejjin, meta jkun
applikabbli:

(a) il-memorandum u l-istatut ta’ asso¢jazzjoni aggornati tal-emittent;
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(b) ir-rapporti, l-ittri, u d-dokumenti l-ohrajn kollha, il-valwazzjonijiet u d-
dikjarazzjonijiet imhejjin minn espert fuq talba tal-emittent, li
kwalunkwe parti minnhom tkun inkluza jew imsemmija fid-Dokument
tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE.

Indikazzjoni fuq is-sit web dwar liema dokumenti jistghu jigu spezzjonati.
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ANNESS VIII

INFORMAZZJONI LI GHANDHA TIGI INKLUZA FID-DOKUMENT TAL-HRUG
DWAR IT-TKABBIR TAL-UE GHAL TITOLI GHAJR ISHMA JEW TITOLI
TRASFERIBBLI EKWIVALENTI GHAL ISHMA FIL-KUMPANIJI

I

II.

I11.

Sommarju

Id-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE jrid jinkludi sommarju mfassal
f’konformita mal-Artikolu 7(12b).

Informazzjoni dwar l-emittent

Tigi identifikata I-kumpanija li tohrog it-titoli, inkluz il-post tar-registrazzjoni
tal-emittent, in-numru tar-registrazzjoni u l-identifikatur tal-entita guridika
(“LEI”) tieghu, l-isem legali u kummerc¢jali tieghu, il-legizlazzjoni li skont din
jopera l-emittent, il-pajjiz tal-inkorporazzjoni tieghu, l-indirizz, in-numru tat-
telefown tal-ufficc¢ju registrat tieghu (jew il-post princ¢ipali ta’ negozju jekk ikun
differenti mill-uffic¢ju registrat tieghu) u s-sit web, jekk ikun hemm,
b’dikjarazzjoni ta’ ¢ahda ta’ responsabbilta li I-informazzjoni fuq is-sit web ma
tifformax parti mid-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE sakemm dik 1-
informazzjoni ma tkunx inkorporata b’referenza fid-Dokument tal-hrug dwar it-
tkabbir tal-UE.

Kwalunkwe event ricenti partikolari ghall-emittent u 1i huwa ta’ portata
materjali rilevanti ghal evalwazzjoni tas-solvibbilta tal-emittent.

Meta applikabbli, il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu assenjati lill-emittent fuq it-
talba jew bil-kooperazzjoni tal-emittent fil-process tal-klassifikazzjoni.

Dikjarazzjoni ta’ responsabbilta u dikjarazzjoni dwar l-awtorita
kompetenti

1. Dikjarazzjoni ta’ responsabbilta

Jigu identifikati I-persuni responsabbli ghat-tfassil tad-Dokument tal-hrug dwar
it-tkabbir tal-UE u tigi inkluza dikjarazzjoni minn dawk il-persuni li, sa fejn jafu
huma, l-informazzjoni li tinsab fid-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE
hija f’konformita mal-fatti u li d-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE ma
jaghmel I-ebda ommissjoni li x’aktarx taffettwa t-tifsira tieghu.

Meta applikabbli, id-dikjarazzjoni trid tinkludi informazzjoni li torigina minn
partijiet terzi, inkluz is-sors(i) ta’ dik l-informazzjoni, u dikjarazzjonijiet jew
rapporti attribwiti lil persuna bhala espert u d-dettalji li gejjin ta’ dik il-persuna:
(a) l-isem;

(b) l-indirizz tan-negozju;

(c) il-kwalifiki; u

(d) l-interess sinifikanti fl-emittent (jekk ikun hemm).

2. Dikjarazzjoni dwar l-awtorita kompetenti

Id-dikjarazzjoni trid tindika l-awtorita kompetenti li tkun approvat, f’konformita
ma’ dan ir-Regolament, id-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE, tispecifika
li tali approvazzjoni ma hijiex approvazzjoni tal-emittent u lanqas tal-kwalita tat-
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VI.

VIIL.

VIII.

titoli relatati mad-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE, li l-awtorita
kompetenti approvat biss id-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE bhala li
jissodisfa l-istandards ta’ kompletezza, ta’ komprensibbilta u ta’ konsistenza
imposti minn dan ir-Regolament, u tispecifika li d-Dokument tal-hrug dwar it-
tkabbir tal-UE tfassal f’konformita mal-Artikolu 15a.

Fatturi ta’ riskju

Deskrizzjoni tar-riskji materjali li huma specifi¢i ghall-emittent u deskrizzjoni
tar-riskji materjali li huma specifici ghat-titoli li jigu offruti lill-pubbliku u/jew
ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat, ' numru limitat ta’ kategoriji, fit-tagsima
intitolata “Fatturi ta’ Riskju”.

Ir-riskji ghandhom jigu kkorroborati mill-kontenut tad-Dokument tal-hrug dwar
it-tkabbir tal-UE.

Strategija ta’ tkabbir u harsa generali lejn in-negozju

Deskrizzjoni qasira tal-istrategija tan-negozju tal-emittent, inkluz il-potenzjal
tat-tkabbir.

Deskrizzjoni tal-attivitajiet princ¢ipali tal-emittent, inkluzi:

(a) il-kategoriji principali ta’ prodotti mibjughin u/jew ta’ servizzi
mwettqin;

(b) indikazzjoni ta’ kwalunkwe prodott, servizz jew attivita gdida
sinifikanti;

(c) is-swieq principali li fihom jikkompeti I-emittent.

Struttura organizzazzjonali

Jekk l-emittent huwa parti minn grupp u meta ma tkunx koperta xi mkien iehor
fid-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE u sal-punt necessarju ghal fehim

tan-negozju tal-emittent fis-shuhija tieghu, dijagramma tal-istruttura
organizzazzjonali.

Governanza Korporattiva

Tigi pprovduta deskrizzjoni qasira tal-prattiki u tal-governanza tal-bord.

Jigu pprovduti l-ismijiet, I-indirizzi tan-negozju u 1-funzjonijiet fl-emittent tal-

persuni li gejjin u indikazzjoni tal-attivitajiet prin¢ipali mwettqin minnhom, lil

hinn minn dak l-emittent meta dawk I-attivitajiet ikunu sinifikanti fir-rigward ta’

dak l-emittent:

(a) il-membri tal-korpi amministrattivi, manigerjali u/jew supervizorji;

(b) is-shab b’responsabbilta illimitata, fil-kaz ta’ shubija limitata b’kapital
azzjonarju.

Rapporti finanzjarji

Ir-rapporti finanzjarji (annwali u kull sitt xhur) ippubblikati matul perjodu ta’
12-il xahar qabel l-approvazzjoni tad-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE.
Meta jkunu gew ippubblikati kemm ir-rapporti finanzjarji annwali kif ukoll
dawk ta’ kull sitt xhur, ir-rapporti annwali biss iridu jkunu mehtiega jekk dawn
ikunu saru wara r-rapporti finanzjarji ta’ kull sitt xhur.
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Ir-rapporti finanzjarji annwali jridu jigu awditjati b’mod indipendenti. Ir-rapport
tal-awditjar irid jithejja f’konformita mad-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u mar-Regolament (UE) Nru 537/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill.

Meta d-Direttiva 2006/43/KE u r-Regolament (UE) Nru 537/2014 ma
japplikawx, ir-rapporti finanzjarji annwali jridu jigu awditjati jew irrapportati
fir-rigward ta’ jekk, ghall-finijiet tad-Dokument tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE,
jaghtux opinjoni vera u gusta jew le f’konformita mal-istandards tal-awditjar
applikabbli fi Stat Membru jew ma’ standard ekwivalenti. Jekk dan ma jkunx il-
kaz, l-informazzjoni i gejja trid tigi inkluza fid-Dokument tal-hrug dwar it-
tkabbir tal-UE:

(a) dikjarazzjoni prominenti li tiddivulga liema standards tal-awditjar gew
applikati;

(b) spjegazzjoni ta’ kwalunkwe nuqgas ta’ osservanza sinifikanti tal-
Istandards Internazzjonali tal-Awditjar.

Meta rapporti tal-awditjar dwar ir-rapporti finanzjarji annwali jkunu gew
irrifjutati mill-awdituri statutorji jew meta jkunu jinkludu kwalifiki, modifiki ta’
opinjoni, dikjarazzjonijiet ta’ ¢ahda jew osservazzjonijiet, trid tinghata r-raguni,
u dawn il-kwalifiki, il-modifiki, id-dikjarazzjonijiet ta’ c¢ahda jew I-
osservazzjonijiet iridu jigu riprodotti fl-intier taghhom.

Deskrizzjoni ta’ kull bidla sinifikanti fil-pozizzjoni finanzjarja tal-grupp li sehhet
mit-tmiem tal-ahhar perjodu finanzjarju li ghalih ikunu gew ippubblikati rapporti
finanzjarji awditjati jew inkella informazzjoni finanzjarja interim, trid tigi
inkluza wkoll, jew trid tigi pprovduta dikjarazzjoni negattiva xierqa.

IX. Termini u kundizzjonijiet tal-offerta, impenji sodi ta’ xiri u intenzjonijiet
ta’ sottoskrizzjoni u karatteristi¢i ewlenin tal-ftehimiet ta’ sottoskrizzjoni u
ta’ pjazzament

Jigu stipulati l-prezz tal-offerta, in-numru ta’ titoli offruti, l-ammont tal-
hrug/offerta u I-kundizzjonijiet li ghalihom hija soggetta l-offerta. Jekk I-
ammont ma jkunx fiss, indikazzjoni tal-ammont massimu tat-titoli li se jigu
offruti (jekk disponibbli) u deskrizzjoni tal-arrangamenti u tal-perjodu taz-zmien
sabiex jithabbar l-ammont definittiv tal-offerta lill-pubbliku.

L-isem u l-indirizz tal-entitajiet 1i jagblu 1i jissottoskrivu l-hrug fuq bazi ta’
impenn sod, u l-isem u l-indirizz tal-entitajiet li jagblu li jpoggu 1-hrug minghajr
impenn sod jew skont arrangamenti tal-“ahjar sforzi”. Indikazzjoni tal-
karatteristici materjali tal-ftehimiet, inkluzi 1-kwoti. Meta mhux il-hrug kollu
jkun gie sottoskritt, dikjarazzjoni tal-porzjon 1li ma jkunx gie kopert.
Indikazzjoni tal-ammont globali tal-kummissjoni tas-sottoskrizzjoni u tal-
kummissjoni tat-tqeghid.

Meta applikabbli, jigi indikat is-Suq tat-tkabbir tal-SMEs jew I-MTF fejn it-titoli
ghandhom jigu ammessi ghall-kummer¢ u, jekk ikunu maghrufin, I-aktar dati
bikrin 1i fihom it-titoli se jigu ammessi ghall-kummer¢.

Meta applikabbli, id-dettalji tal-entitajiet li ghandhom impenn sod 1i jagixxu
bhala intermedjarji f'negozjar sekondarju, billi jipprovdu likwidita permezz ta’
rati ta’ offerta, u deskrizzjoni tat-termini ewlenin tal-impenn taghhom.
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XI.

XII.

XIII.

Informazzjoni essenzjali dwar it-titoli u dwar is-sottoskrizzjoni taghhom
(a) in-numru internazzjonali ghall-identifikazzjoni tat-titoli (ISIN);

(b) id-drittijiet marbuta mat-titoli, il-proc¢edura ghall-eZerc¢izzju ta’ dawk id-
drittijiet u kwalunkwe limitu ta’ dawk id-drittijiet;

(c) tigi pprovduta informazzjoni dwar meta t-titoli jistghu jigu sottoskritti
kif ukoll dwar il-perjodu ta’ Zmien, inkluza kwalunkwe emenda
possibbli, 1i matulu I-offerta se tkun miftuha u deskrizzjoni tal-process
ta’ applikazzjoni flimkien mad-data tal-hrug ta’ titoli godda;

(d) indikazzjoni tal-prezz mistenni li bih se jigu offruti t-titoli jew, inkella,
deskrizzjoni tal-metodu li bih se jigi ddeterminat il-prezz, skont I-
Artikolu 17 tar-Regolament (UE) 2017/1129, u l-process ghad-
divulgazzjoni tieghu;

(d) informazzjoni dwar l-imghax pagabbli jew deskrizzjoni tas-sottostanti,
inkluz il-metodu uzat sabiex issir relazzjoni bejn is-sottostanti u r-rata,
u indikazzjoni ta’ fejn tista’ tinkiseb informazzjoni dwar il-prestazzjoni
tal-passat u dik futura tas-sottostanti u l-volatilita tieghu.

Meta applikabbli, informazzjoni dwar it-titoli sottostanti u, meta applikabbli, 1-
emittent tat-titoli sottostanti.

Twissija li I-legizlazzjoni tat-taxxa tal-Istat Membru tal-investitur u tal-pajjiz tal-
inkorporazzjoni tal-emittent jista’ jkollha impatt fuq l-introjtu ricevut mit-titoli.

Ir-ragunijiet ghall-offerta, l-uzu tar-rikavati u, meta applikabbli, I-
informazzjoni relatata mal-ESG

Tigi pprovduta informazzjoni dwar ir-ragunijiet ghall-offerta u, meta
applikabbli, l-ammont nett stmat tar-rikavati dizaggregat f’kull uzu intenzjonat
princ¢ipali u pprezentat skont l-ordni tal-prijorita ta’ dawn l-uzi.

Meta l-emittent ikun konxju li r-rikavati anti¢ipati ma humiex se jkunu bizzejjed
sabiex jiffinanzjaw l-uzi proposti kollha, jehtieglu jiddikjara 1-ammont u s-sorsi
tal-fondi l-ohrajn mehtiega. Iridu jinghataw ukoll dettalji fir-rigward tal-uzu tar-
rikavati, b’mod partikolari meta r-rikavati jintuzaw ghall-akkwist tal-assi, ghajr
fil-perkors normali tan-negozju, sabiex jigu ffinanzjati akkwisti mhabbrin ta’
negozju iehor, jew sabiex jigi rrilaxxat, jitnaqqas jew jigi rtirat id-dejn.

Meta applikabbli, informazzjoni relatata mal-ESG f’konformita mal-iskeda kif
specifikata aktar fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 13(1), I-ewwel subparagrafu,
filwaqt 11 jitgiesu l-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 13(1), it-tieni
subparagrafu, il-punt (g).

Kunflitti ta’ interess

Tigi pprovduta informazzjoni dwar kwalunkwe interess relatat mal-hrug, inkluzi
kunflitti ta’ interess, u b’dettalji tal-persuni involuti u n-natura tal-interess.

Dokumenti disponibbli

Dikjarazzjoni 1i tindika li, matul it-terminu tad-Dokument tal-hrug dwar it-
tkabbir tal-UE, jistghu jigu spezzjonati d-dokumenti li gejjin, meta jkun
applikabbli:
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(a) il-memorandum u l-istatut ta’ asso¢jazzjoni aggornati tal-emittent;

(b) ir-rapporti, l-ittri, u d-dokumenti l-ohrajn kollha, il-valwazzjonijiet u d-
dikjarazzjonijiet imhejjin minn espert fuq talba tal-emittent, li
kwalunkwe parti minnhom tkun inkluza jew imsemmija fid-Dokument
tal-hrug dwar it-tkabbir tal-UE.

Indikazzjoni fuq is-sit web dwar liema dokumenti jistghu jigu spezzjonati.
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ANNESS IX

INFORMAZZJONI LI GHANDHA TIGI INKLUZA FID-DOKUMENT IMSEMMI
FL-ARTIKOLU 1(4), L-EWWEL SUBPARAGRAFU, IL-PUNT (DB), U FL-
ARTIKOLU 1(5), L-EWWEL SUBPARAGRAFU, IL-PUNT (BA)

L. L-isem tal-emittent (inkluz il-LEI tieghu), il-pajjiz ta’ inkorporazzjoni, il-link
tas-sit elettroniku tal-emittent.

II.  Dikjarazzjoni minn dawk responsabbli ghad-dokument li, sa fejn jafu huma, I-
informazzjoni li tinsab fid-dokument hija konformi mal-fatti u li d-dokument ma
fih 1-ebda ommissjoni li x aktarx taffettwa t-tifsira tieghu.

III. Dikjarazzjoni li d-dokument ma jikkostitwixxix prospett skont it-tifsira tar-
Regolament (UE) 2017/1129 u li d-dokument ma kienx soggett ghall-iskrutinju
u ghal-approvazzjoni mill-awtorita kompetenti rilevanti f’konformita mal-
Artikolu 20 tar-Regolament (UE) 2017/1129.

IV. Dikjarazzjoni ta’ konformita kontinwa mar-rekwiziti ta’ rapportar u ta’
divulgazzjoni matul il-perjodu ta’ ammissjoni ghall-kummer¢, inkluz skont id-
Direttiva 2004/109/KE, meta tkun applikabbli, ir-Regolament (UE) Nru
596/2014 u, meta jkun applikabbli, ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2017/565.

V. Indikazzjoni ta’ fejn tkun disponibbli I-informazzjoni regolata ppubblikata mill-
emittent skont I-obbligi ta’ divulgazzoni kontinwi u, meta applikabbli, fejn jista’
jinkiseb l-aktar prospett ricenti.

VI. Meta jkun hemm offerta ta’ titoli ghall-pubbliku, dikjarazzjoni li, fiz-Zmien tal-
offerta, l-emittent ma jkunx qieghed jittardja d-divulgazzjoni ta’ informazzjoni
privileggata skont ir-Regolament (UE) Nru 596/2014.

VIIL. Ir-raguni ghall-hrug u l-uzu tar-rikavati.

VIII. Il-fatturi ta’ riskju specifici ghall-hrug.

IX. Il-karatteristici tat-titoli (inkluz 1-ISIN taghhom).

X.  Ghall-ishma, id-dilwizzjoni u l-parte¢ipazzjoni azzjonarja wara l-hrug.

XI.  Meta jkun hemm offerta ta’ titoli ghall-pubbliku, it-termini u I-kundizzjonijiet
tal-offerta.

XII. Meta applikabbli, kwalunkwe suq regolat jew suq tat-tkabbir tal-SMEs fejn it-
titoli fungibbli bit-titoli li ghandhom jigu offruti lill-pubbliku jew li ghandhom
jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat diga jkunu ammessi ghall-
kummere.”.
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PROCEDURA TAL-KUMITAT RESPONSABBLI

Titolu Emenda tar-Regolamenti (UE) 2017/1129, (UE) Nru 596/2014 u (UE)
Nru 600/2014 sabiex is-swieq kapitali pubbli¢i fl-Unjoni jsiru aktar
attraenti ghall-kumpaniji u sabiex jigi ffacilitat 1-access ghall-kapital
ghall-intraprizi zghar u medji

Referenzi COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD)

Data meta giet ipprezentata lill-PE 8.12.2022

Kumitat responsabbli ECON

Data tat-thabbir fis-seduta plenarja 1.2.2023
Kumitati mitluba jaghtu opinjoni ITRE JURI
Data tat-thabbir fis-seduta plenarja 1.2.2023 1.2.2023
Opinjoni(jiet) mhux moghtija JURI
Data tad-de¢izjoni 31.1.2023
Kumitati assoc¢jati ITRE
Data tat-thabbir fis-seduta plenarja 15.6.2023
Rapporteurs Alfred Sant
Data tal-hatra 25.1.2023

Ezami fil-kumitat 30.8.2023

Data tal-adozzjoni 24.10.2023

Rizultat tal-votazzjoni finali +: 52
— 0
0: 1

Membri prezenti ghall-votazzjoni finali
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Billy Kelleher, Ondiej Kovaiik, Georgios Kyrtsos, Aurore Lalucq,
Philippe Lamberts, Ausra Maldeikien¢, Pedro Marques, Siegfried
Muresan, Caroline Nagtegaal, Denis Nesci, Ludék Niedermayer,
Dimitrios Papadimoulis, Piernicola Pedicini, Lidia Pereira, Kira Marie
Peter-Hansen, Eva Maria Poptcheva, Evelyn Regner, Antonio Maria
Rinaldi, Dorien Rookmaker, Alfred Sant, Joachim Schuster, Ralf
Seekatz, Paul Tang, Irene Tinagli, Inese Vaidere, Johan Van Overtveldt,
Stéphanie Yon-Courtin

Sostituti prezenti ghall-votazzjoni finali

Damien Caréme, Eider Gardiazabal Rubial, Martin Hlavacek, Chris
MacManus, Margarida Marques, Laurence Sailliet

Sostituti (skont I-Artikolu 209(7))
prezenti ghall-votazzjoni finali

Theresa Bielowski, Anna Bonfrisco, Elena Lizzi

Data tat-tressiq

26.10.2023
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