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Objasnienie uZywanych znakow

*  Procedura konsultacji
*¥*%  Procedura zgody
***]  Zwykla procedura ustawodawcza (pierwsze czytanie)
*#*[1  Zwykla procedura ustawodawcza (drugie czytanie)
***[II  Zwykla procedura ustawodawcza (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej w
projekcie aktu)

Poprawki do projektu aktu

Poprawki Parlamentu w postaci dwoch kolumn

Skreslenia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywg w lewej
kolumnie. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq
w obu kolumnach. Nowy tekst zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i
kursywg w prawej kolumnie.

Pierwszy i drugi wiersz nagtowka kazdej poprawki wskazuje element
rozpatrywanego projektu aktu, ktorego dotyczy poprawka. Jezeli poprawka
odnosi si¢ do obowiazujacego aktu, do ktorego zmiany zmierza projekt aktu,
naglowek zawiera dodatkowo trzeci wiersz wskazujacy obowigzujacy akt i
czwarty wiersz wskazujacy przepis tego aktu, ktorego dotyczy poprawka.

Poprawki Parlamentu w postaci tekstu skonsolidowanego

Nowe fragmenty tekstu zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq.
Fragmenty tekstu, ktore zostaty skreslone, zaznacza si¢ za pomocg symbolu
I lub przekresla. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ przez wyrdznienie nowego
tekstu wyttuszczonym drukiem i kursywq i usunigcie lub przekreslenie
zastgpionego tekstu.

Tytutem wyjatku nie zaznacza si¢ zmian o charakterze $cisle technicznym
wprowadzonych przez stuzby w celu opracowania koncowej wersji tekstu.
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacego rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014 i (UE) nr 600/2014 w
celu zwiekszenia atrakcyjnosci publicznych rynkow kapitalowych w Unii dla
przedsi¢biorstw oraz ulatwienia malym i Srednim przedsi¢biorstwom dost¢pu do
kapitalu

(COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajgc wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2022)0762),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 oraz art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, zgodnie z ktorymi wniosek zostat przedstawiony Parlamentowi przez
Komisje (C9-0417/2022),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 23
marca 2023 .1,

— uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,
— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A9-0302/2023),
1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowiazuje swoja przewodniczacg do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie 1
Komisji oraz parlamentom narodowym.

Poprawka 1

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO®

! Dz.U. C 184 2 25.5.2023, s. 103.
* Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony wyttuszczonym drukiem i kursywa;
symbol I sygnalizuje skreslenia.
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do wniosku Komisji

2022/0411 (COD)
Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014 i (UE) nr 600/2014 w celu
zwi¢kszenia atrakcyjnosci publicznych rynkow kapitalowych w Unii dla przedsi¢biorstw
oraz ulatwienia malym i Srednim przedsiebiorstwom dostepu do kapitatu

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Poprzez rozwdj rynkow kapitatowych w Unii 1 ograniczenie ich rozdrobnienia na
poszczegdlne panstwa inicjatywa dotyczgca unii rynkow kapitatowych® ma na celu
zapewnienie przedsigbiorstwom dostepu do zrodet finansowania innych niz kredyty
bankowe oraz dostosowanie ich struktury finansowania wraz z ich rozwojem
1 wzrostem wielkos$ci. Bardziej zréznicowane finansowanie, dtuzne 1 kapitatowe,
pozwoli zmniejszy¢ ryzyko dla poszczegdlnych przedsigbiorstw i catej gospodarki,
a takze utatwi przedsigbiorstwom unijnym, w tym malym i $rednim
przedsiebiorstwom (MSP), realizacje ich potencjatu wzrostu. Uznaje sie, e unia
rynkow kapitatowych musi by¢ realizowana szybciej, a fundusze inwestycyjne muszq
osiggngc poziom wymagany przez priorytety polityczne Unii zwigzane 7 ochrong
srodowiska, cyfryzacjq i strategiczng autonomiq. Postep w dziedzinie dopuszczania
do obrotu gieldowego jest dla unii rynkow kapitatowych konieczny, zwlaszcza w
perspektywie krotkoterminowej, lecz sam w sobie nie moZe by¢ srodkiem
wystarczajgcym.

(2)  Unia rynkow kapitatowych wymaga skutecznych i efektywnych ram regulacyjnych,
ktore utatwiajg przedsiebiorstwom, w tym MSP, dostep do publicznego finansowania
kapitalowego. Na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE*

2 DzU.Cz,s..

3 Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu
Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw ,,Plan dziatania na rzecz tworzenia
unii rynkéw kapitatowych” (COM(2015) 468 final).

4 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
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stworzono nowy rodzaj systemu obrotu — rynek rozwoju MSP, aby utatwi¢ dostep do
kapitatu konkretnie matym i srednim przedsigbiorstwom. W motywie 132 dyrektywy
2014/65/UE wyrazono rdwniez potrzebe monitorowania, w jaki sposob przyszie
uregulowania prawne powinny w dalszym ciggu wspiera¢ i promowac korzystanie

z rynkéw rozwoju MSP oraz zapewnia¢ dalsze zachety dla MSP w zakresie dostepu
do rynkéw kapitatowych za posrednictwem rynkow rozwoju MSP. Dzieki tym
dzialaniom rynki rozwoju MSP powinny nie tylko stworzy¢é MSP coraz bardziej
atrakcyjne moZzliwosci pozyskiwania funduszy, lecz 7 czasem i postgpami umozliwié
im uzyskanie dostepu do innych rynkow kapitatowych, jesli tego zechcaq.

W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/21153 wprowadzono
proporcjonalne uproszczenia w celu zwigkszenia wykorzystania rynkéw rozwoju MSP
oraz zmniejszenia wymogow regulacyjnych dla emitentow ubiegajacych si¢

o dopuszczenie papieréw wartoéciowych do obrotu na rynkach rozwoju MSP przy
jednoczesnym zachowaniu odpowiedniego poziomu ochrony inwestoroéw

1 integralnosci rynku. Nalezy jednak podja¢ dalsze dziatania, aby zwigkszy¢
atrakcyjnos¢ korzystania z unijnych rynkoéw publicznych 1 zapewni¢ bardziej
elastyczne 1 proporcjonalne do wielkosci traktowanie przedsigbiorstw pod wzgledem
regulacyjnym. Forum Wysokiego Szczebla ds. Unii Rynkow Kapitatowych® zalecito,
aby Komisja zlikwidowata przeszkody regulacyjne, ktore utrudniaja
przedsigbiorstwom dostep do rynkéw publicznych. Grupa Ekspertow Technicznych
ds. MSP7 przedstawita szczegotowe zalecenia dotyczace mozliwosci utatwienia
przedsiebiorstwom, a w szczegdlnosci MSP, dostepu do unijnych rynkow
publicznych.

Na podstawie inicjatywy Komisji w ramach jej strategii odbudowy po pandemii
COVID-19, tj. pakietu na rzecz odbudowy rynkow kapitatowych, w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/11298, rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402°, dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady

w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE
1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2115 z dnia 27 listopada
2019 r. zmieniajace dyrektywe 2014/65/UE oraz rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do promowania korzystania z rynkéw rozwoju MSP
(Dz.U.L 320z 11.12.2019, s. 1).

Sprawozdanie koncowe Forum Wysokiego Szczebla ds. Unii Rynkow Kapitatowych
»Nowa wizja rynkow kapitatowych Europy” (10 czerwca 2020 r.).

Sprawozdanie koncowe Grupy Ekspertow Technicznych ds. MSP pt. ,,Empowering EU
capital markets for SMEs — Making listing cool again” [Wzmocnienie pozycji rynkow
kapitatowych w UE dla matych i srednich przedsi¢biorstw — wchodzenie na gietde
znowu atrakcyjne] (maj 2021 r.).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia
2017 r. w sprawie ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegOlnych ram dla prostych, przejrzystych 1 standardowych sekurytyzacji, a takze
zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
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2014/65/UE oraz dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/WE!°
wprowadzono ukierunkowane zmiany, aby utatwi¢ przedsigbiorstwom dotknigtym
kryzysem gospodarczym spowodowanym pandemig pozyskiwanie kapitalu wlasnego
na rynkach publicznych, utatwi¢ inwestycje w gospodarce realnej, umozliwic¢ szybkie
dokapitalizowanie przedsigbiorstw oraz zwigkszy¢ zdolno$¢ bankow do finansowania
odbudowy. Jednak w ogolnym rozrachunku dziatanie tych srodkow mogloby okazaé
sie z roZnych wzgledow ograniczone.

Na podstawie zalecen Grupy Ekspertow Technicznych ds. MSP oraz w oparciu

o rozporzadzenie (UE) 2019/2115 1 $rodki przyjete na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/337!1, a takze w ramach pakietu na rzecz
odbudowy rynkéw kapitalowych Komisja zobowigzata si¢ do przedstawienia
inicjatywy ustawodawczej majacej na celu zwigkszenie atrakcyjnosci dostepu do
unijnych rynkow publicznych przez obnizenie kosztow przestrzegania przepisOw oraz
usuniecie znaczacych przeszkod, ktore powstrzymuja przedsigbiorstwa, w tym MSP,
przed korzystaniem z rynkow publicznych w Unii. Aby osiagna¢ zakladane cele,
zakres tej inicjatywy ustawodawczej powinien by¢ szeroki 1 odnosi¢ si¢ do przeszkod
dotyczacych dostepu przedsiebiorstw do rynkéw publicznych, a mianowicie
dotyczacych etapu przed ztozeniem pierwszej oferty publicznej (IPO), etapu sktadania
pierwszej oferty publicznej i etapu po zloZeniu pierwszej oferty publiczne;.
Uproszczenia 1 usunigcie przeszkod powinny dotyczy¢ przede wszystkim etapu
sktadania pierwszej oferty publicznej i etapu po jej zloZeniu i powinny polegac na
rozwigzaniu kwestii ucigzliwych wymogow dotyczacych ujawniania informacji
zwigzanych z ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynkach publicznych
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129 oraz uciagzliwych biezacych
obowigzkow informacyjnych okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/201412,

W rozporzadzeniu (UE) 2017/1129 okre$lono wymogi dotyczace sporzadzania,
zatwierdzania 1 rozpowszechniania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku

z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, tj. umiejscowionym lub dziatajagcym w panstwie cztonkowskim. Aby
zwigkszy¢ atrakcyjno$¢ unijnych rynkoéw publicznych, konieczne jest usunigcie
przeszkod wynikajacych z dlugosci, ztozonosci 1 wysokich kosztow dokumentacji

10

11

12

(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery warto§ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym, oraz
zmieniajagca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/337 z dnia 16 lutego
2021 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w odniesieniu do prospektu UE na
rzecz odbudowy 1 ukierunkowanych zmian dotyczacych posrednikow finansowych oraz
dyrektywe 2004/109/WE w odniesieniu do jednolitego elektronicznego formatu
raportowania rocznych raportow finansowych w celu wsparcia odbudowy po kryzysie
zwigzanym z COVID-19 (Dz.U. L 68 z 26.2.2021, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady 1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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dotyczacej prospektu, zarowno w sytuacjach, w ktorych przedsigbiorstwa, w tym
MSP, staraja sie po raz pierwszy wej$¢ na rynek publiczny (pierwsza oferta
publiczna), jak i sytuacjach, w ktorych wchodza na rynek publiczny w przypadku ofert
wtoérnych udzialowych papierow warto§ciowych lub papieréw wartosciowych

o charakterze nieudziatlowym. Z tego samego powodu nalezy rowniez zajac si¢
dhugosciag procedury weryfikacji i zatwierdzania prospektéw przez wlasciwe organy
oraz brakiem konwergencji tych procedur w catej Unii.

W przypadku matych ofert publicznych papierow wartosciowych koszt sporzadzenia
prospektu moze by¢ nieproporcjonalny w stosunku do tagcznej wartosci oferty.
Rozporzadzenie (UE) 2017/1129 nie ma zastosowania do ofert publicznych papieréw
wartosciowych o tacznej warto$ci w Unii mniejszej niz 1 000 000 EUR. Ponadto,
majac na uwadze rozne rozmiary rynkow finansowych w catej Unii, panstwa
cztonkowskie mogga wytaczy¢ oferty publiczne papieréw wartosciowych z obowigzku
publikacji prospektu, jezeli wartos¢ takiej oferty jest nizsza od okreslonego progu,
ktory panstwa cztonkowskie moga ustali¢ na poziomie od 1 000 000 EUR do 8 000
000 EUR. Niektore panstwa cztonkowskie skorzystaty z tej mozliwosci, co
doprowadzito do ustalenia réznych progéw wytaczenia I .

To, ze w poszczegolnych panstwach czlonkowskich istnieje cata gama progow
wylqczenia, nie jest idealne w kontekscie dzialalnosci transgranicznej i rogwoju unii
rynkow kapitatowych. Aby jednak dostosowac si¢ do roinych uwarunkowan rynkow
akcji w poszczegolnych krajach Unii panstwa czlonkowskie powinny mieé mozliwosé
wylgczenia ofert publicznych papierow wartosciowych z obowiqzku publikacji
prospektu, gdy catkowita zagregowana wartos¢ oferowanych papierow
wartosciowych w Unii obliczona za okres 12 miesigcy jest mniejsza niz

5000 000 EUR na emitenta lub oferujgcego i nie przekracza progu

12 000 000 E UR.I W przypadku takiego wylaczenia panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ jednak mozliwos$¢ natozenia obowiazku publikacji podsumowania, o ktérym
mowa w art. 7 rozporzgdzenia (UE) 2017/1129. Panstwa cztonkowskie powinny
starac sie zblizy¢ do siebie wymogi panujgce w roZnych krajach.

Transgraniczne oferty publiczne papieréw warto§ciowych wytaczone z obowigzku
publikacji prospektu powinny podlega¢ krajowym obowigzkom informacyjnym
okreslonym, w stosownych przypadkach, przez dane panstwa cztonkowskie. Jednak
emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papieréw wartosciowych, ktorzy nie podlegaja obowigzkowi publikacji
prospektu, powinni korzysta¢ z mozliwosci paszportu jednolitego, jezeli dobrowolnie
zdecydujg si¢ na sporzadzenie prospektu.

Rozporzadzenie (UE) 2017/1129 zawiera szereg przepisow odnoszacych si¢ do tego,
ze taczng warto$¢ niektorych ofert biezgcych i ofert publicznych papierow
warto$ciowych oblicza si¢ za 12 miesigcy. W celu zapewnienia jasnosci emitentom,
inwestorom i wtasciwym organom oraz w celu uniknigcia stosowania rozbieznych
podejs¢ w catej Unii nalezy okresli¢ sposob obliczania lacznej wartos$ci tych ofert
publicznych papierow wartosciowych za okres 12 miesigcy.

W art. 1 ust. 5 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/1129 ustanowiono wytaczenie

z obowigzku publikacji prospektu na potrzeby dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym papieréw wartosciowych tozsamych z papierami wartosciowymi
dopuszczonymi juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym, pod warunkiem ze
stanowig one, w okresie 12 miesi¢cy, mniej niz 20 % liczby papieréw wartosciowych
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dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym i pod warunkiem ze
takie dopuszczenie nie jest polaczone z ofertg publiczng papierow warto§ciowych.

W celu zmniejszenia zloZzono$ci oraz ograniczenia niepotrzebnych kosztow 1 obcigzen
wytaczenie to powinno mie¢ zastosowanie zaroOwno do oferty publicznej, jak 1 do
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym danych papieréw warto§ciowych,

a wyrazony procentowo prog umozliwiajacy skorzystanie z tego wytaczenia powinien
zosta¢ podwyzszony do 30 %. Z tego samego powodu to zmienione wytaczenie
powinno obejmowac réwniez oferte publiczng papieréw wartosciowych tozsamych

z papierami warto$ciowymi dopuszczonymi juz do obrotu na rynku rozwoju MSP.

(12) W art. 1 ust. 5 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/1129 ustanowiono réwniez wytaczenie
z obowigzku publikacji prospektu w przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym akcji wynikajacych z zamiany lub wymiany innych papierow
warto$ciowych lub z wykonania prawa przenoszonego przez inne papiery
wartosciowe, pod warunkiem ze nowe akcje dopuszczone do obrotu stanowig,

w okresie 12 miesigcy, mniej niz 20 % liczby akcji tej samej klasy dopuszczonych juz
do obrotu na tym samym rynku regulowanym. Ten prog 20 % powinien zostac¢
dostosowany do progu wytaczenia obowigzujacego w przypadku papierow
wartosciowych tozsamych z papierami wartosciowymi dopuszczonymi juz do obrotu
na tym samym rynku regulowanym, przy czym zakres tych dwoch wylaczen jest
rOwnowazny.

(13)  Przedsigbiorstwa, ktorych papiery warto§ciowe dopuszczono do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku rozwoju MSP, musza spetnia¢ wymogi dotyczace
okresowych 1 biezacych obowiazkéw informacyjnych okreslonych w rozporzadzeniu
(UE) nr 596/2014, w dyrektywie 2004/109/WE lub, w przypadku emitentow na
rynkach rozwoju MSP, w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/565'3.
Jezeli przedsigbiorstwa te emituja w tych systemach obrotu papiery warto§ciowe
tozsame z papierami wartosciowymi dopuszczonymi juz do obrotu, powinny by¢
wytaczone z obowigzku publikacji prospektu, poniewaz znaczna czg$¢ wymaganej
tresci prospektu bedzie juz publicznie dostgpna, a inwestorzy beda mogli dokonywac
transakcji na podstawie tych informacji. Takie wytgczenie powinno jednak podlegac
zabezpieczeniom, ktore zagwarantuja, ze przedsigbiorstwo emitujace papiery
wartosciowe wypehnito okresowe 1 biezace obowigzki informacyjne okreslone
w prawie Unii 1 nie znajduje si¢ w trudnej sytuacji finansowej, nie jest w trakcie
restrukturyzacji ani nie przechodzi znacznych przeksztalcen, w tym zmiany kontroli
wynikajacej z przejecia, potaczenia lub podziatu. Ponadto, aby zapewni¢ ochrong
inwestorow, w szczegdlnosci inwestorow detalicznych, dokument w krotkiej formie
zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw powinien by¢ nadal udostgpniany
publicznie i sktadany do wlasciwego organu macierzystego panstwa cztonkowskiego.
W przypadku gdy zakres nowego wylaczenia czyni inne istniejace wylaczenia
zbednymi, te inne wylaczenia powinny zosta¢ usunig¢te. Aby zapewnié
przedsigbiorstwom odnoszacym sukcesy mozliwos¢ zwigkszenia skali 1 skorzystania
z dostepu do szerszego grona inwestorow, to nowe wylaczenie i jego kryteria

13 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz.U. L 87
z31.3.2017,s. 1).
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kwalifikowalnos$ci powinny mie¢ rowniez zastosowanie do przedsigbiorstw, ktore
chca przejsé z rynku rozwoju MSP na rynek regulowany. Aby jednak umozliwié
inwestorom podejmowanie przemyslanych decyzji inwestycyjnych, konieczne jest
ustanowienie zabezpieczen zapewniajacych tym inwestorom dostep do
wystarczajacych informacji o tych przedsigbiorstwach.

W art. 1 ust. 4 lit. j) rozporzadzenia (UE) 2017/1129 wylaczono instytucje kredytowe
z obowiazku publikacji prospektu w przypadku ofert lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym niektorych papierow wartosciowych o charakterze
nieudziatlowym emitowanych w sposéb ciagly lub powtarzalny o zagregowanej
wartosci wynoszace] maksymalnie 75 000 000 EUR w okresie 12 miesigcy.

W rozporzadzeniu (UE) 2021/337, stanowigcym cze$¢ pakietu na rzecz odbudowy
rynkow kapitatlowych, podwyzszono ten prég do 150 000 000 EUR na ograniczony
okres, aby utatwi¢ instytucjom kredytowym pozyskiwanie funduszy i da¢ im pewna
swobode, aby mogty wspiera¢ swoich klientow w gospodarce realnej. Aby nadal
wspiera¢ pozyskiwanie funduszy za posrednictwem rynkéw kapitalowych przez
emitentow, w tym instytucje kredytowe, ten podwyzszony prog wprowadzony
rozporzadzeniem (UE) 2021/337 nalezy utrzymac.

Aby uprosci¢ dokumentacje dotyczaca prospektu i bardziej zharmonizowac prospekt,
by stat si¢ bardziej czytelny dla inwestoréw w catej Unii — niezaleznie od jurysdykcji,
w ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczono je do
obrotu na rynku regulowanym — nalezy wprowadzi¢ ujednolicony format prospektu
zar6wno w odniesieniu do udziatowych papierow wartosciowych, jak i papierow
warto$ciowych o charakterze nieudziatlowym, a takze wprowadzi¢ wymdg ujawniania
informacji zawartych w prospekcie w ujednoliconej kolejnosci, dbajgc zarazem o to,
by sekcje nie byly przeladowane zbednymi lub niezbyt istotnymi informacjami.

W niektorych przypadkach prospekt lub zwigzane z nim dokumenty mogg osiggac
ogromne rozmiary, co uniemozliwia inwestorom podjgcie przemyslanej decyzji
inwestycyjnej, a ich przygotowanie staje si¢ dla emitentow zbyt drogie ze wzgledu na
koszty zwigzane 7 dtugimi prospektami. Ponadto dlugosé i format prospektow
znacznie rozniq sie w calej Unii, co jest sprzeczne 7 celem w postaci wspierania
konwergencji w ramach unii rynkow kapitalowych. Aby poprawi¢ czytelnos¢
prospektu, ograniczyé koszty przygotowywania go przez emitentow, zapewnic
konwergencje w calej unii rynkow kapitalowych oraz utatwi¢ inwestorom jego
analize 1 przegladanie go, nalezy okresli¢ maksymalny limit stron. Taki limit stron
powinno si¢ jednak wprowadzi¢ jedynie w przypadku ofert publicznych lub
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym. Wprowadzenie limitu stron nie
bytoby wiasciwe w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych innych niz akcje
lub papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, ktére obejmuja szeroki
zakres roznych instrumentow, w tym instrumentéw ztozonych. Limit stron nie
powinien ponadto dotyczy¢ podsumowania, informacji wtaczonych przez odniesienie
ani informacji, ktore maja by¢ przedstawione w przypadku, gdy emitent ma zloZzona
histori¢ finansowa lub podjat znaczace zobowigzania finansowe.

Ujednolicony format i ujednolicona kolejnos$¢ informacji ujawnianych w prospekcie
powinny stanowi¢ wymaog niezaleznie od tego, czy prospekt lub prospekt podstawowy
zostanie sporzadzony jako jednolity dokument, czy bedzie si¢ sktadat z oddzielnych
dokumentow. Konieczne jest zatem okreslenie w zatacznikach I, 11 i III do
rozporzadzenia (UE) 2017/1129 ujednoliconej kolejnosci sekcji dla informacji

RR\1289064PL.docx 11/94 PE749.153v02-00

PL



PL

(18)

(19)

(20)

21

(22)

ujawnianych w prospekcie lub, oddzielnie, w dokumencie rejestracyjnym

1 w dokumencie ofertowym. Zalaczniki te powinny stanowi¢ dla Komisji podstawe do
zmiany wszelkich aktow delegowanych, ktore narzucaja ujednolicony format

1 ujednolicong kolejnos¢ sekcji prospektu, prospektu podstawowego 1 ostatecznych
warunkéw, w tym w zakresie elementdw podlegajacych ujawnieniu w tych sekcjach.
Nalezy ponadto ujednolici¢ kolejnos¢ informacji ujawnianych w podsumowaniu
prospektu.

Podsumowanie prospektu jest kluczowym 1 zasadniczym dokumentem, ktéry pomaga
inwestorom detalicznym lepiej zrozumie¢ pelen prospekt i orientowac si¢ w nim,

a tym samym pomaga im w podejmowaniu przemyslanych decyzji inwestycyjnych.
Aby podsumowanie prospektu byto bardziej czytelne 1 zrozumiate dla inwestoréw
detalicznych, konieczne jest umozliwienie emitentom przedstawiania lub
podsumowywania informacji w tym podsumowaniu w formie schematow, wykresow
lub tabel, przy zachowaniu limitu stron wynoszgcego siedem stron w formacie A4.

Rozporzadzenie (UE) 2017/1129 zezwala emitentom na wydtuzenie maksymalnej
dhugosci podsumowania prospektu o jedng strong, gdy papiery warto§ciowe sg objete
zabezpieczeniem, poniewaz w takim przypadku nalezy przedstawi¢ informacje
zarOWno na temat zabezpieczenia, jak 1 podmiotu zabezpieczajacego. Jednak gdy
podmiotoéw zabezpieczajacych jest wiecej, jedna dodatkowa strona moze nie
wystarczy¢. Konieczne jest zatem dalsze wydtuzenie maksymalnej dtugosci
podsumowania prospektu w przypadku zabezpieczen udzielanych przez co najmniej
dwa podmioty zabezpieczajace.

Rozporzadzenie (UE) 2017/1129 zezwala emitentowi, ktory uzyskat zatwierdzenie
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego za dwa kolejne lata, na sktadanie bez
uprzedniego zatwierdzenia wszystkich kolejnych uniwersalnych dokumentow
rejestracyjnych 1 wszelkich dokonywanych w nich zmian. Aby ograniczy¢
niepotrzebne obcigzenia i zacheci¢ do korzystania z uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego, nalezy skroci¢ do roku okres uzyskania zatwierdzenia od wlasciwego
organu wymagany do otrzymania statusu emitenta dokonujacego czestych emisji

1 korzystania z mozliwos$ci sktadania wytacznie kolejnych uniwersalnych dokumentow
rejestracyjnych 1 wszelkich dokonywanych w nich zmian. Takie uproszczenie nie
bedzie miato wptywu na ochrone inwestorow, poniewaz uniwersalny dokument
rejestracyjny 1 wszelkie dokonywane w nim zmiany nie moga by¢ wykorzystywane
jako czes¢ sktadowa prospektu bez ponownego przediozenia do zatwierdzenia
wiasciwemu organowi. Wlasciwy organ moze ponadto dokona¢ przegladu
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, ktory zostat mu przedtozony, na zasadzie
ex post — jezeli organ ten uzna to za konieczne — oraz, w stosownych przypadkach,
zazada¢ wprowadzenia zmian.

Aby ulatwi¢ przedsigbiorstwom prywatnym skladanie pierwszych ofert publicznych
na unijnych rynkach publicznych i, ogdlnie rzecz biorac, zmniejszy¢ niepotrzebne
koszty 1 obcigzenia dla przedsigbiorstw, ktore oferuja publicznie papiery warto§ciowe
lub ubiegaja si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, nalezy znacznie
upros$ci¢ prospekt zarowno w odniesieniu do udzialowych papierow warto§ciowych,
jak 1 papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym, zapewniajac
jednoczesénie utrzymanie wystarczajaco wysokiego poziomu ochrony inwestorow.

Chociaz poziom ujawniania informacji przewidziany w odniesieniu do prospektu UE
na rzecz rozwoju jest w przypadku MSP zbyt nakazowy, wydaje si¢ odpowiedni dla
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przedsiebiorstw ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.
Nalezy zatem dostosowac zatgczniki I, II 1 III do rozporzadzenia (UE) 2017/1129 do
poziomu ujawniania informacji przewidzianego w odniesieniu do prospektu UE na
rzecz rozwoju, przyjmujac za punkt odniesienia odpowiednie zalgczniki okreslone
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2019/980!4.

Ze wzgledu na rosngce znaczenie kwestii zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem
w decyzjach inwestycyjnych inwestorzy coraz czgsciej biorg pod uwage przy
podejmowaniu przemys$lanych decyzji inwestycyjnych informacje na temat zagadnien
z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG).

W zwigzku tym nalezy przeciwdziata¢ zjawisku pseudoekologicznego marketingu za
sprawg okreslenia, jakie informacje dotyczace ESG nalezy zawrze¢ w prospekcie
dotyczacym, odpowiednio, udzialowych papierow warto§ciowych lub papierow
warto§ciowych o charakterze nieudzialowym bedacych przedmiotem oferty publicznej
badz dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym. Wymag ten nie powinien
jednak pokrywac si¢ z wymogiem dostarczenia tych informacji ustanowionym

w innych przepisach prawa Unii. Przedsigbiorstwa, ktore oferujg publicznie udziatlowe
papiery wartosciowe lub ubiegaja si¢ o dopuszczenie do obrotu udzialowych papieréw
wartosciowych na rynku regulowanym, powinny zatem witaczy¢ przez odniesienie do
prospektu, za okresy obje¢te historycznymi informacjami finansowymi, sprawozdania
z dziatalnos$ci 1 skonsolidowane sprawozdania z dziatalnosci, ktore obejmuja
sprawozdawczos$¢ w zakresie zrOwnowazonego rozwoju, zgodnie z wymogami
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE!. Ponadto Komisja
powinna by¢ uprawniona do ustanowienia wykazu okreslajacego informacje dotyczace
ESG, ktore nalezy zawrze¢ w prospektach dotyczacych papieréw wartosciowych

o charakterze nieudzialowym reklamowanych jako uwzgledniajace czynniki ESG lub
realizujace cele ESG. Komisja powinna zapewnic¢ spojnos¢ miedzy formatem
informacji na temat zrownowazonego rogwoju ujawnianych na podstawie dyrektywy
2013/34/UE i informacji ujawnianych w dobrowolnych wzorach przygotowanych
zgodnie 7 art. 20 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/.. 1°.

W art. 14 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 przewidziano mozliwo$¢ sporzadzenia
uproszczonego prospektu w przypadku ofert wtérnych dokonywanych przez

16

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupeltniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129

w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE)

nr 809/2004 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, s. 26).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/... w sprawie
europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat
obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone srodowiskowo i obligacji
powigzanych ze zrownowazonym rozwojem (Dz.U. L ... ELI: ...).
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przedsiebiorstwa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku rozwoju
MSP nieprzerwanie od co najmniej 18 miesiecy. Poziom ujawniania informacji
przewidziany w uproszczonych prospektach dla ofert wtornych jest jednak nadal
uwazany za zbyt nakazowy 1 zblizony do standardowego prospektu, aby mogt
stanowi¢ istotng réznice w przypadku ofert wtornych przedsigbiorstw, ktdrych papiery
wartosciowe sg juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku
rozwoju MSP i ktére podlegaja okresowym i biezacym obowigzkom informacyjnym.
Aby utatwi¢ zrozumienie dokumentacji zwigzanej z dopuszczeniem do obrotu
gieldowego, a tym samym zwigkszy¢ ochrong inwestorow przy jednoczesnym
zmniejszeniu kosztow 1 obcigzen dla emitentoéw, nalezy wprowadzi¢ nowy i bardziej
efektywny prospekt UE na rzecz kontynuacji dla takich ofert wtérnych. Ograniczenie
obcigzen dla emitentdw 1 ochrona inwestorow wymagaja jednak zapewnienia okresu
przejsciowego w odniesieniu do prospektéw zatwierdzonych w ramach uproszczonego
systemu obowigzkow informacyjnych dla ofert wtornych przed datg rozpoczecia
stosowania nowego systemu. Taki prospekt UE na rzecz kontynuacji powinien by¢
dostepny dla emitentow, ktorych papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub na rynku rozwoju MSP nieprzerwanie od co najmniej
ostatnich 18 miesiecy, lub dla oferujacych takie papiery wartosciowe. Kryteria te
powinny gwarantowac, ze tacy emitenci spetnili wymogi dotyczace okresowych

1 biezacych obowigzkow informacyjnych okreslone w dyrektywie 2004/109/WE,

w stosownych przypadkach w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 lub, w stosownych
przypadkach, w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/565. Aby umozliwi¢
emitentom petne skorzystanie z tej uproszczonej formy prospektu, zakres prospektu
UE na rzecz kontynuacji powinien by¢ szeroki i obeymowac oferty publiczne lub
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow warto$ciowych, ktore sg lub
nie s3 tozsame z papierami wartosciowymi dopuszczonymi juz do obrotu. Emitent,
ktéry posiada jedynie papiery wartoSciowe o charakterze nieudzialowym dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku rozwoju MSP, nie powinien jednak
mie¢ mozliwosci sporzadzenia prospektu UE na rzecz kontynuacji w celu uzyskania
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym udziatowych papierow
wartosciowych, poniewaz pierwsza oferta publiczna udzialowych papieréw
wartosciowych wymaga ujawnienia pelnego prospektu, tak aby umozliwi¢ inwestorom
podjecie przemyslanej decyzji inwestycyjne;.

(25)  Z prospektu UE na rzecz odbudowy, o ktorym mowa w art. 14a rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129, po 31 grudnia 2022 r. nie mozna
juz korzystaé. Zaletg prospektu UE na rzecz odbudowy byto to, ze miat on forme
jednolitego dokumentu o ograniczonym rozmiarze, co ulatwiato emitentom jego
sporzadzenie, a inwestorom — jego zrozumienie. Z tych powoddéw prospekt UE na
rzecz kontynuacji magtby byé podobny do tego modelu i powinien podlega¢ takiemu
samemu skroconemu okresowi weryfikacji jak prospekt UE na rzecz odbudowy.
Wymogi dotyczace prospektu UE na rzecz kontynuacji nie powinny jednak
z oczywistych wzgledow obejmowac ujawniania informacji zwigzanych z kryzysem
wywotanym COVID-19. Poniewaz prospekt UE na rzecz kontynuacji powinien
zastapic¢ zarowno uproszczony prospekt dla ofert wtoérnych, jak i prospekt UE na rzecz
odbudowy, powinien mie¢ staty charakter 1 by¢ dostgpny w przypadku ofert wtérnych
zaréwno udziatowych papierow wartosciowych, jak i papierow wartosciowych
o charakterze nieudziatlowym. Ponadto korzystanie z tego prospektu nie powinno
podlega¢ zadnym ograniczeniom poza wymogiem minimalnego i nieprzerwanego
okresu dopuszczenia danych papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku
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regulowanym lub na rynku rozwoju MSP.

(26)  Prospekt UE na rzecz kontynuacji powinien zawiera¢ krotkie podsumowanie, ktore
stanowitoby uzyteczne zrddlo informacji dla inwestoréwl . To podsumowanie
powinno znajdowac si¢ na poczatku prospektu UE na rzecz kontynuacji i skupiac si¢
na kluczowych informacjach, dzigki ktorym inwestorzy beda mogli zdecydowac, ktore
oferty publiczne 1 dopuszczenia akcji do obrotu cheg dalej analizowac, a nastepnie
zapoznac si¢ z calym prospektem UE na rzecz kontynuacji w celu podjgcia
przemyslanej decyzji inwestycyjne;.

(27)  Aby zharmonizowa¢ prospekt UE na rzecz kontynuacji, by stal si¢ bardziej czytelny
dla inwestoréw w catej Unii — niezaleznie od jurysdykcji, w ktorej papiery
warto§ciowe sg przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczono je do obrotu na rynku
regulowanym — format prospektu powinien by¢ jednolity zar6wno w odniesieniu do
udziatowych papierow wartosciowych, jak i papieréw wartosciowych o charakterze
nieudziatowym. Z tego samego powodu informacje zawarte w prospekcie UE na rzecz
kontynuacji powinny by¢ ujawniane w ujednoliconej kolejnosci. Aby poprawié
czytelno$¢ prospektu UE na rzecz kontynuacji, utatwi¢ inwestorom jego analize
1 przegladanie go, w przypadku ofert wtornych akcji nalezy okresli¢ limit stron takiego
prospektu. Wprowadzenie takiego limitu stron bytoby jednak niewtasciwe
w przypadku szerokiej kategorii udzialowych papieréw wartosciowych innych niz
akcje lub papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym, ktére obejmujg
szeroki zakres roznych instrumentow, w tym instrumentéw ztozonych. Limit stron nie
powinien ponadto dotyczy¢ podsumowania, informacji wtgczonych przez odniesienie
ani informacji, ktore maja by¢ przedstawione w przypadku, gdy emitent ma ztoZzona
historie finansowg lub podjat znaczace zobowigzania finansowe.

(28) Jednym z najwazniejszych celéw unii rynkéw kapitalowych jest utatwienie dostepu
MSP do rynkéw publicznych w Unii, aby zapewni¢ tym MSP inne zrodta
finansowania niz kredyty bankowe oraz mozliwos¢ zwigkszenia skali i rozwoju. Koszt
sporzadzenia prospektu moze by¢ czynnikiem odstraszajacym dla MSP chcacych
przedstawi¢ oferte publiczng papieréw warto§ciowych, poniewaz warto$¢ tych ofert
jest zazwyczaj niska. Prospekt UE na rzecz rozwoju to ,,odchudzony” prospekt,
wprowadzony rozporzadzeniem (UE) 2017/1129, dostgpny dla MSP i kilku innych
kategorii beneficjentow, w tym przedsigbiorstw o kapitalizacji rynkowej do 500 min
EUR, ktérych papiery warto$ciowe juz dopuszczono do obrotu na rynku rozwoju
MSP. Prospekt UE na rzecz rozwoju miat na celu zmniejszenie kosztow
przygotowania prospektu dla mniejszych emitentéw, przy jednoczesnym dostarczeniu
inwestorom informacji istotnych dla oceny oferty 1 podjgcia przemyslanej decyzji
inwestycyjnej. Chociaz emitenci, ktorzy sporzadzaja prospekt UE na rzecz rozwoju,
mogg znacznie ograniczy¢ koszty, poziom ujawniania informacji w tym prospekcie
nadal jest uwazany za zbyt nakazowy i zblizony do standardowego prospektu, aby
mogt stanowié istotna roznice dla MSP. Istnieje zatem potrzeba ustanowienia
prospektu UE na rzecz rozwoju, z ktérym wigzatyby si¢ malo obciazajace wymogi,
dzieki czemu dokumentacja MSP zwiazana z dopuszczaniem do obrotu gietdowego
bytaby jeszcze mniej skomplikowana i ucigzliwa, a MSP moglyby uzyskaé jeszcze
wigksze oszczednosci. W celu ograniczenia obcigzen dla emitentéw
1 zagwarantowania inwestorom ochrony nalezy jednak zapewni¢ okres przejsciowy
w odniesieniu do prospektow UE na rzecz rozwoju zatwierdzonych przed data
rozpoczgcia stosowania nowego systemu.
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Wymogi dotyczace tresci prospektu UE na rzecz rozwoju powinny by¢ mato
obcigzajace, bioragc pod uwage poziom ujawniania informacji w prospekcie UE na
rzecz odbudowy oraz w niektorych najprostszych dokumentach o dopuszczeniu do
obrotu, ktorych sporzadzenia wymagaja od emitentéw niektore rynki rozwoju MSP
w przypadku wylaczenia z obowigzku publikacji prospektu, a ktorych tre§¢ okreslono
w zbiorach przepiséw dotyczacych tych rynkow rozwoju MSP. Ograniczony zakres
informacji, ktore nalezy ujawni¢ w prospekcie UE na rzecz rozwoju, powinien by¢
proporcjonalny do wielkosci przedsigbiorstw notowanych na rynkach rozwoju MSP
1ich potrzeb w zakresie pozyskiwania funduszy, a takze zapewnia¢ odpowiedni
poziom ochrony inwestorow. Kwalifikujace si¢ przedsiebiorstwa powinny maoc by¢
zobowigzane do stosowania prospektu UE na rzecz rozwoju na potrzeby swojej oferty
publicznej papieréw wartosciowych, co powinno utatwi¢ przej$cie do nowego

1 bardziej efektywnego systemu oraz zapobiec ryzyku, ze doradcy przekonaja mate
przedsigbiorstwa do dalszego stosowania pelnego prospektu.

Prospekt UE na rzecz rozwoju powinien by¢ dostepny dla MSP, emitentéw innych niz
MSP, ktérych papiery warto$ciowe zostaty lub maja zosta¢ dopuszczone do obrotu na
rynku rozwoju MSP, oraz w odniesieniu do ofert matych przedsigbiorstw
nienotowanych na gietdzie do kwoty 50 000 000 EUR w okresie 12 miesi¢ecy. Aby
unikna¢ powstania na rynkach regulowanych podwojnego standardu informacyjnego
zaleznego od wielko$ci emitenta, prospekt UE na rzecz rozwoju nie powinien by¢
dostepny dla przedsigbiorstw, ktorych papiery warto$ciowe juz zostaly lub majg zostac
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych. Aby jednak utatwi¢ wejscie na
rynek regulowany i umozliwi¢ emitentom skorzystanie z dostgpu do wigkszej bazy
inwestorow, emitenci, ktérych papiery wartosciowe sg juz dopuszczone do obrotu na
rynku rozwoju MSP nieprzerwanie od co najmniej ostatnich 18 miesigcy, powinni

w celu przejscia na rynek regulowany mie¢ mozliwos¢ skorzystania z prospektu UE na
rzecz kontynuacji, chyba Ze korzystaja z wytaczenia dotyczacego takiej oferty
kontynuacyjnej na rynku regulowanym.

Prospekt UE na rzecz rozwoju powinien zawierac¢ I podsumowanie, ktore stanowitoby
uzyteczne zrodto informacji dla inwestoréw detalicznych, o tym samym formacie 1 tej
samej tre$ci co podsumowanie prospektu UE na rzecz kontynuacji. To podsumowanie
powinno znajdowac si¢ na poczatku prospektu UE na rzecz rozwoju 1 skupiac€ si¢ na
kluczowych informacjach, dzigki ktorym inwestorzy beda mogli zdecydowac, ktore
oferty publiczne 1 dopuszczenia akcji do obrotu cheg dalej analizowac, a nastepnie
zapoznac si¢ z catym prospektem UE na rzecz rozwoju w celu podjecia przemyslanej
decyzji inwestycyjnej.

Prospekt UE na rzecz rozwoju powinien by¢ zharmonizowany, dzigki czemu bedzie
bardziej czytelny dla inwestorow, niezaleznie od jurysdykcji w Unii, w ktorej papiery
warto$ciowe sa przedmiotem oferty publicznej lub zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym. Jego format powinien by¢ zatem ujednolicony zar6wno

w przypadku udziatlowych papierow warto$ciowych, jak i papieréw wartosciowych
o charakterze nieudziatlowym, a informacje zawarte w prospekcie UE na rzecz
rozwoju powinny by¢ ujawniane w ujednoliconej kolejno$ci. Aby jeszcze bardziej
ujednoli¢ prospekt UE na rzecz rozwoju, poprawié jego czytelnos¢ oraz utatwié
inwestorom jego analiz¢ 1 przegladanie go, w przypadku prospektu UE na rzecz
rozwoju sporzadzanego na potrzeby oferty wtdrnej akcji nalezy okresli¢ limit stron.
Ten limit stron powinien réwniez skutecznie zmniejszy¢ obcigzenia zwigzane

z wymogami dotyczacymi tresci prospektu UE na rzecz rozwoju oraz sprzyjac
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przedstawianiu niezbednych informacji umozliwiajacych inwestorom podejmowanie
przemyslanych decyzji inwestycyjnych. Wprowadzenie limitu stron bytoby jednak
niewlasciwe w przypadku szerokiej kategorii udzialowych papieréw warto§ciowych
innych niz akcje lub papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym, ktore
obejmujg szeroki zakres r6znych instrumentoéw, w tym instrumentéw ztozonych. Limit
stron nie powinien ponadto dotyczy¢ podsumowania, informacji wlgczonych przez
odniesienie ani informacji, ktére maja by¢ przedstawione w przypadku, gdy emitent
ma ztozong histori¢ finansowg lub podjat znaczace zobowigzania finansowe.

Prospekt UE na rzecz kontynuacji i prospekt UE na rzecz rozwoju powinny
uzupeltnia¢ pozostate formy prospektow okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129.
W zwigzku z tym wszystkie odniesienia do pojecia ,,prospektu” w ramach
rozporzadzenia (UE) 2017/1129 nalezy rozumie¢ jako odnoszace si¢ do wszystkich
poszczegolnych form prospektéw, w tym do prospektu UE na rzecz kontynuacji

1 dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju.

W prospekcie powinny by¢ wskazane czynniki ryzyka, ktore sg istotne i specyficzne
dla emitenta i jego papierow warto§ciowych. Z tego powodu czynniki ryzyka rowniez
nalezy przedstawia¢ w niewielkiej liczbie kategorii w zaleznosci od ich charakteru.

I Aby zapewni¢ wigkszg zrozumiato$¢ prospektu 1 ulatwi¢ inwestorom podejmowanie
przemyslanych decyzji inwestycyjnych, nalezy sprecyzowac, ze emitenci nie powinni
uwzglednia¢ w prospekcie zbyt wielu informacji o czynnikach ryzyka o charakterze
ogblnym, stuzacych wytacznie jako zastrzezenia prawne lub mogacych przestonié
czynniki ryzyka wlasciwe dla danego emitenta, o ktorych inwestorzy powinni
wiedzie¢. W kazdej kategorii ryzyka w pierwszej kolejnosci nalezy podaé najbardziej
istotne czynniki ryzyka.

Art. 17 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 stanowi, ze w przypadku braku
mozliwosci zawarcia w prospekcie informacji na temat ostatecznej ceny ofertowe;

1 liczby papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej inwestor
ma prawo wycofania zgody przez nie mniej niz dwa dni robocze po ztozeniu
ostatecznej ceny ofertowej lub liczby papieréw wartosciowych, ktére beda
przedmiotem oferty publicznej. Aby zwigkszy¢ poziom ochrony inwestorow, nalezy
wydtuzy¢ okres, w ktorym inwestor moze skorzysta¢ z prawa do wycofania zgody.
Wazne jest jednak ograniczenie obcigzen administracyjnych dla emitentow.

Art. 19 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 daje emitentom mozliwo$¢ wiaczenia
okreslonych informacji do prospektu przez odniesienie. Mozliwos¢ t¢ wprowadzono,
aby zmniejszy¢ obcigzenie dla emitentow 1 unikng¢ powielania informacji, ktore juz
ujawniono 1 opublikowano na podstawie innych unijnych przepisow dotyczacych
ustug finansowych. Aby znacznie zmniejszy¢ obcigzenia dla emitentow i unikngc¢
powielania informacji, ktore juz ujawniono i opublikowano na podstawie innych
unijnych przepiséw dotyczacych ustug finansowych, mozliwos¢ ta powinna stac si¢
wymogiem prawnym, w przypadku gdy informacje majg by¢ ujawnione w prospekcie
1 spetniajg warunki okreslone w art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1129
dotyczace wlaczenia przez odniesienie. Taki wymdg prawny tylko w ograniczonym
stopniu zmniejszytby czytelnos¢ informacji dla inwestorow, ktorzy w przysztosci
powinni mie¢ mozliwos$¢ bardziej efektywnego i skutecznego dostepu do danych
dotyczacych przedsigbiorstw zebranych w europejskim pojedynczym punkcie dostepu
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(ESAP)". Chociaz doktadna struktura i zakres przysztego prawodawstwa sg obecnie
przedmiotem dyskusji wsréd wspotprawodawcow, oczekuje sie, ze europejski
pojedynczy punkt dostgpu umozliwi inwestorom znalezienie w jednym miejscu
wiekszos$ci istotnych informacji, a tym samym jeszcze bardziej utatwi dostep do
informacji wtaczonych do prospektow przez odniesienie. Niemniej jednak
przedsiebiorstwa nadal powinny mie¢ mozliwos$¢ dobrowolnego wiaczania przez
odniesienie informacji, ktérych nie musza ujawni¢ w prospekcie, pod warunkiem ze
takie informacje spetniaja warunki okreslone w art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2017/1129 dotyczace wlaczenia przez odniesienie.

Rozporzadzenie (UE) 2017/1129 przyczynia si¢ do konwergencji i harmonizacji
przepisow dotyczacych weryfikacji 1 zatwierdzania prospektow przez wiasciwe
organy. Kryteria dotyczace weryfikacji kompletnos$ci, zrozumiatosci i spojnosci
prospektu uproszczono i1 okreslono w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2019/980.
Ten wykaz kryteriow nie jest jednak wyczerpujacy, poniewaz powinien umozliwia¢
uwzglednienie zmian 1 innowacji na rynkach finansowych. W zwigzku z tym
rozporzadzenie delegowane (UE) 2019/980 umozliwia wtasciwym organom
stosowanie dodatkowych kryteriow weryfikacji 1 zatwierdzania prospektow, jezeli te
wlasciwe organy uznaja to za konieczne przez wzglad na ochrong inwestorow.

W sprawozdaniu Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd 1 Papierow Wartosciowych
(LESMA”)!8 z wzajemnej oceny wskazano, ze dopuszczenie takiej mozliwo$ci
spowodowato istotne rdznice w sposobie, w jaki wtasciwe organy stosuja dodatkowe
kryteria weryfikacji i Zadaja od emitentow przedstawienia dodatkowych informacji
w weryfikowanym prospekcie. I Wlasciwe organy krajowe powinny domagaé sie
dodatkowej dokumentacji, ktora wykraczataby poza to, co jest wwmagane na mocy
rozporzgdzenia (UE) 2017/1129 do przygotowania prospektu, prospektu UE na rzecz
kontynuacji i prospektu UE na rzecz rozwoju, lub poza to, co jest wwmagane na
mocy niniejszego rozporzqdzenia, jak okreslono w aktach delegowanych.

Wzajemne oceny przeprowadzane przez ESMA sa skutecznym narz¢dziem
zwigkszania konwergencji praktyk nadzorczych w Unii. Aby zwigkszy¢ konwergencje
procedur weryfikacji i zatwierdzania stosowanych przez wlasciwe organy w ocenie
kompletnosci, spdjnosci 1 zrozumialosci informacji zawartych w prospekcie oraz na
potrzeby oceny wplywu stosowania przez wlasciwe organy roznych podejs¢ do
weryfikacji 1 zatwierdzania, nalezy natozy¢ na ESMA wymog regularnego
przeprowadzania wzajemnych ocen dotyczacych weryfikacji i1 zatwierdzania
prospektow 1 ustalenia konkretnych terminow.

Art. 21 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 zawiera wymdg — w przypadku pierwszej
oferty publicznej akcji — opublikowania prospektu co najmniej sze$¢ dni roboczych
przed zakonczeniem oferty. Aby przyspieszy¢ proces budowania ksiggi popytu (w
szczegdlnosci na szybko zmieniajacych sie rynkach) i zwigkszy¢ atrakcyjnosé

17

I Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) .../.. 7 ... ustanawiajace
europejski pojedynczy punkt dostepu zapewniajacy scentralizowany dostep do
publicznie dostepnych informacji istotnych z punktu widzenia ustug finansowych,
rynkow kapitatowych i1 zrownowazonego rozwoju (Dz.U. L ... ELIL: ...).

Wzajemna ocena procedur weryfikacji 1 zatwierdzania prospektéw stosowanych przez
wlasciwe organy z 21 lipca 2022 r. (ESMA42-111-7170).
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wlaczenia inwestorow detalicznych do pierwszych ofert publicznych, nalezy skroci¢
obowigzujacy obecnie minimalny okres szesciu dni miedzy publikacja prospektu
a zakonczeniem oferty akcji, nie zmieniajac poziomu ochrony inwestorow.

Aby sprecyzowaé czas trwania procesu budowania ksiegi popytu w trakcie sktadania
pierwszej oferty publicznej oraz roznych innych procesow zwigzanych z
zarzqgdzaniem emisjq i przenoszeniem akcji, wszystkie okresy zwigzane 7 takimi
procesami naleiy podawaé w dniach handlowych (ktére obejmujq soboty), a nie w
dniach roboczych (ktore nie obejmujq sobot).

Aby zgromadzi¢ dane na potrzeby oceny prospektu UE na rzecz kontynuacji

1 dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju, system gromadzenia informacji,

o ktérym mowa w art. 21 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, powinien obejmowac
zarowno prospekt UE na rzecz kontynuacji, jak 1 dokument emisyjny UE na rzecz
rozwoju, ktére powinny zosta¢ wyraznie odroznione od pozostatych rodzajow
prospektow.

Aby rozpowszechnianie prospektu wsrdd inwestoréw przebiegato w sposob bardziej
zrbwnowazony oraz aby podnies¢ poziom cyfryzacji w sektorze finansowym

1 wyeliminowac niepotrzebne koszty, inwestorzy nie powinni by¢ juz uprawnieni do
zadania egzemplarza papierowego prospektu. Prospekt powinno si¢ zatem rozsytac
inwestorom wylacznie w formacie elektronicznym, na zadanie i nieodptatnie.

W art. 23 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 zobowigzano posrednikéw
finansowych do informowania inwestorow, ktorzy nabywali lub subskrybowali
papiery wartosciowe, o tym, ze mozliwe jest opublikowanie suplementu, oraz,

w okreslonych okolicznosciach, do skontaktowania si¢ z inwestorami w dniu,

w ktoérym opublikowany zostaje suplement. Rozporzadzeniem (UE) 2021/337
wprowadzono do tego artykulu nowe ust. 2a i 3a, w ktorych przewidziano bardziej
proporcjonalny system majacy na celu zmniejszenie obcigzen dla posrednikow
finansowych, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiego poziomu ochrony
inwestorow. W ustepach tych okreslono, z ktérymi inwestorami powinni kontaktowac
si¢ posrednicy finansowi w przypadku publikacji suplementu, oraz wydtuzono
zaroOwno termin, w ktorym muszg si¢ skontaktowac z tymi inwestorami, jak rOwniez
termin, w ktorym inwestorzy moga skorzysta¢ z przystugujacych im praw do
wycofania zgody. W ustepach tych sprecyzowano takze, ze posrednicy finansowi
powinni skontaktowac si¢ z inwestorami, ktérzy nabywaja lub subskrybuja papiery
wartosciowe, najpdzniej w chwili zakonczenia poczatkowego okresu oferowania.
Okres oferowania oznacza okres, w ktorym emitenci lub oferujacy oferujg publicznie
papiery wartosciowe zgodnie z prospektem oraz ktory wyklucza pozniejsze okresy,
w ktorych papiery warto$ciowe s3 odsprzedawane na rynku. System wprowadzony
w art. 23 ust. 2a i 3a rozporzadzenia (UE) 2017/1129 przestaje obowigzywaé w dniu
31 grudnia 2022 r. Biorgc pod uwage ogolnie pozytywne informacje zwrotne
otrzymane od zainteresowanych stron na temat tego systemu, nalezy go utrzymac.

W art. 23 ust. 2a 1 3a rozporzadzenia (UE) 2017/1129 wydtuzono termin, w jakim
nalezy skontaktowac si¢ z kwalifikujacymi si¢ inwestorami w kwestii publikacji
suplementu, do konca pierwszego dnia roboczego nastgpujacego po dniu publikacji
suplementu. Aby umozliwi¢ posrednikom finansowym dotrzymanie tego terminu,
konieczne jest wprowadzenie przepisu, zgodnie z ktorym posrednicy finansowi beda
musieli informowac o publikacji suplementu jedynie tych inwestoréw, ktorzy wyrazili
zgode na kontakt droga elektroniczng. Posrednicy finansowi powinni ponadto
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oferowac tym inwestorom, ktorzy zyczyli sobie kontaktu wylacznie droga inng niz
elektroniczna, mozliwo$¢ wyrazenia zgody na kontakt drogg elektroniczng w celu
otrzymania powiadomienia o publikacji suplementu. Konieczne jest rowniez
zobowigzanie posrednikéw finansowych do poinformowania tych inwestorow, ktorzy
nie wyrazili zgody na kontakt drogg elektroniczng i ktérzy odrzucaja mozliwos¢
takiego kontaktu, ze do zakonczenia okresu oferowania lub dostarczenia papierow
warto§ciowych moga sprawdza¢ na stronie internetowej emitenta lub posrednika
finansowego, czy opublikowano suplement.

W celu zapewnienia ochrony inwestorow 1 zwigkszenia konwergencji regulacyjnej

w Unii nalezatoby ustanowi¢, ze suplementu do prospektu podstawowego nie powinno
sie¢ wykorzystywa¢ do wprowadzenia nowego rodzaju papieréw warto§ciowych,

w odniesieniu do ktorych w prospekcie podstawowym nie zawarto niezbednych
informacji. Ponadto w ciggu 18 miesigcy od wejScia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia nalezy zwroci¢ si¢ do ESMA o przedstawienie dodatkowych
wyjasnien w formie wytycznych dotyczacych okolicznos$ci, w jakich nalezy uznac, ze
w suplemencie wprowadza si¢ nowy rodzaj papieréw wartosciowych, ktorego
dotychczas nie opisano w prospekcie podstawowym.

W art. 27 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 zobowigzano emitentéw do thumaczenia
prospektoéw, aby umozliwi¢ organom i inwestorom odpowiednig weryfikacje tych
prospektow 1 ocene ryzyka. W wiekszosci przypadkoéw nalezy przetlumaczy¢ prospekt
na co najmniej jeden z jezykow urzedowych akceptowanych przez wlasciwe organy
kazdego panstwa cztonkowskiego, w ktérym emitent przedstawia oferte lub wystepuje
o dopuszczenie do obrotu. Aby znacznie ograniczy¢ niepotrzebne obcigzenia,
przedsiebiorstwom nalezy zezwoli¢ na sporzadzanie prospektu w jezyku przyjetym

w sferze migdzynarodowych finanséw, niezaleznie od tego, czy oferta lub
dopuszczenie do obrotu ma charakter krajowy czy transgraniczny, natomiast wymog
thumaczenia powinien by¢ ograniczony do podsumowania prospektu, aby zapewnic¢
ochrong inwestorow detalicznych.

W art. 29 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 wymaga si¢ obecnie, aby prospekty

z panstw trzecich byty zatwierdzane przez wtasciwy organ macierzystego panstwa
czlonkowskiego emitenta danych papierow wartosciowych, niezaleznie od tego, czy te
prospekty zostaty juz zatwierdzone przez odpowiedni organ panstwa trzeciego.

W artykule tym wymaga si¢ rowniez, aby Komisja przyjeta decyzj¢ stwierdzajaca, ze
wymogi informacyjne natozone na mocy prawa krajowego panstwa trzeciego sg
réwnowazne wymogom przewidzianym w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129. Aby
utatwic¢ dostep emitentow z panstw trzecich, w tym MSP, do rynkéw publicznych

w Unii oraz zapewni¢ inwestorom w Unii dodatkowe mozliwoS$ci inwestycyjne, przy
jednoczesnym zapewnieniu ich ochrony, konieczna jest zmiana systemu
roéwnowaznosci. W szczegolnosci, aby zapewni¢ maksymalny poziom ochrony
inwestorow, nalezy doprecyzowac, ze w przypadku emitentow z panstw trzecich
ofertom publicznym papieréw wartosciowych w Unii musi towarzyszy¢ dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym albo na rynku rozwoju MSP ustanowionym w Unii.
Emitenci z panstw trzecich moga jednak korzysta¢ z procedury okreslonej w art. 28
rozporzadzenia (UE) 2017/1129 w przypadku kazdego rodzaju ofert publicznych
papierow wartosciowych, sporzadzajac prospekt zgodnie z tym rozporzadzeniem.
Ponadto nalezy wyjasnié, ze w przypadku dopuszczenia do obrotu na unijnym rynku
regulowanym lub oferty publicznej papieréw wartosciowych w Unii rownowazne
prospekty z panstw trzecich, ktore zostaty juz zatwierdzone przez organ nadzoru
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panstwa trzeciego, nalezy sktada¢ jedynie do wiasciwego organu macierzystego
panstwa cztonkowskiego w Unii. Ponadto ogdlne kryteria rownowaznosci, ktore
obecnie majg by¢ oparte na wymogach okreslonych w art. 6, 7, 8 i 13 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129, powinny zosta¢ rozszerzone o przepisy dotyczace
odpowiedzialno$ci, waznosci prospektu, czynnikow ryzyka, weryfikacji,
zatwierdzania i publikacji prospektu oraz reklam 1 suplementow. Aby zapewni¢
ochrong inwestorow w Unii, konieczne jest rowniez okre$lenie, Ze prospekt z panstwa
trzeciego ma pociggac za sobg wszystkie prawa i obowigzki przewidziane

w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129.

Skuteczna wspotpraca z organami nadzoru panstw trzecich w zakresie wymiany
informacji z tymi organami oraz egzekwowania obowigzkéw wynikajacych

z rozporzadzenia (UE) 2017/1129 w panstwach trzecich jest niezbedna do ochrony
inwestorow w Unii oraz zapewnienia réwnych szans miedzy emitentami majacymi
siedzibe w Unii a emitentami z panstw trzecich. W celu zapewnienia skutecznej

1 spojnej wymiany informacji z organami nadzoru ESMA powinien zawrze¢
porozumienia o wspotpracy z organami nadzoru zainteresowanych panstw trzecich,

a Komisja powinna by¢ uprawniona do okreslenia minimalnej tre$ci i wzoru takich
porozumien. Jednakze, w celu zapewnienia ochrony inwestorow, konieczne jest, aby
z takich porozumien o wspotpracy wylaczy¢ panstwa trzecie, ktore figuruja w unijnym
wykazie jurysdykcji niechetnych wspolpracy do celow podatkowych i w wykazie
jurysdykcji majacych strategiczne braki w krajowych systemach przeciwdziatania
praniu pieniedzy 1 finansowaniu terroryzmu, ktore to braki stwarzaja znaczace
zagrozenia dla systemu finansowego Unii.

Nalezy zapewni¢, aby prospekt UE na rzecz kontynuacji, prospekt UE na rzecz
rozwoju i powigzane podsumowania prospektu podlegaty takim samym sankcjom
administracyjnym i innym $rodkom administracyjnym jak inne prospekty. Tego
rodzaju sankcje 1 $srodki powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace,

a takze powinny zapewnia¢ wspoélne podejscie w panstwach cztonkowskich.

Art. 47 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 naktada na ESMA obowiazek publikowania
co roku sprawozdania zawierajacego statystyki dotyczace prospektow zatwierdzonych
1 bedacych przedmiotem powiadomienia w Unii, a takze analizy tendencji. Nalezy
okresli¢, ze sprawozdanie to powinno rowniez zawiera¢ informacje statystyczne
dotyczace dokumentdéw emisyjnych UE na rzecz rozwoju, w podziale na rodzaje
emitentow, oraz powinno zawiera¢ analize uzytecznosci systemow obowigzkow
informacyjnych stosowanych w ramach prospektu UE na rzecz kontynuacji,
dokumentow emisyjnych UE na rzecz rozwoju oraz uniwersalnych dokumentow
rejestracyjnych. Oprocz tego w sprawozdaniu tym nalezy rowniez przeanalizowaé
nowe wylaczenie dotyczace ofert wtornych papierow wartosciowych tozsamych

z papierami wartosciowymi dopuszczonymi juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym lub na rynku rozwoju MSP.

Komisja powinna, po uptywie odpowiedniego czasu od daty rozpoczgcia stosowania
niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego, przeprowadzié przeglad stosowania
rozporzadzenia (UE) 2017/1129 i oceni¢ w szczegolnosci, czy przepisy dotyczace
podsumowania prospektu, systeméw obowigzkow informacyjnych dla prospektu UE
na rzecz kontynuacji, prospektu UE na rzecz rozwoju oraz uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego nadal sg odpowiednie do osiggnigcia celow zatozonych w tych
przepisach. Konieczne jest rOwniez okreslenie, ze sprawozdanie to powinno zawiera¢
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analizg¢ istotnych danych, tendencji i kosztéw w odniesieniu do prospektu UE na rzecz
kontynuacji oraz prospektu UE na rzecz rozwoju. W sprawozdaniu tym nalezy

w szczegblnosci ocenié, czy te nowe systemy zapewniaja wtasciwg rownowage
miedzy ochrong inwestoréw a zmniejszeniem obcigzen administracyjnych. Jako Ze
unia rynkow kapitatowych powinna nabraé tempa i jak najszybciej odzwierciedlaé
nowe realia rynkowe, odpowiedni termin przeprowadzenia takiego przeglgdu przez
Komisje powinien byé krotszy niz terminy stosowane przed przyjeciem niniejszego
rozporzgdzenia. Komisja powinna rownie? ocenic¢ zasadnosé dalszej harmonizacji
przepisow dotyczgcych odpowiedzialnosci za prospekt i w razie potrzeby rozwazyé
zmiang przepisow dotyczgcych odpowiedzialnosci okreslonych w niniejszym
rozporzgdzeniu.

Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 ustanawia solidne ramy majace na celu zachowanie
integralnos$ci rynku i zaufania inwestorow poprzez zapobieganie wykorzystywaniu
informacji poufnych, bezprawnemu ujawnianiu informacji poufnych i manipulacjom
na rynku. Naklada ono na emitentéw szereg obowigzkow informacyjnych

1 obowigzkoéw w zakresie przechowywania zapisOw oraz wymaga od emitentow
podawania informacji poufnych do wiadomosci publicznej. Sze$¢ lat po jego wejsciu
w zycie, z uwag zainteresowanych stron zebranych w ramach konsultacji publicznych
1 grup ekspertdéw wynika, ze niektore aspekty rozporzadzenia (UE) nr 596/2014
nakladaja szczegolnie duze obcigzenia na emitentoéw. Konieczne jest zatem
zwigkszenie jasnosci prawa, rozwigzanie problemu nieproporcjonalnych wymogow
wobec emitentéw oraz zwigkszenie ogolnej atrakcyjnosci unijnych rynkow
kapitatowych przy jednoczesnym zapewnieniu odpowiedniego poziomu ochrony
inwestorow 1 integralnosci rynku.

W art. 14 1 15 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 zakazuje si¢ wykorzystywania
informacji poufnych, bezprawnego ujawniania informacji poufnych 1 manipulacji na
rynku. W art. 5 tego rozporzadzenia przewidziano jednak wyjatek od tych zakazoéw
dotyczacy programow odkupu i stabilizacji. Aby program odkupu mogl zostac objety
takim wylaczeniem, emitenci sa zobowigzani do powiadamiania wszystkich organow
wlasciwych dla systemdéw obrotu, na ktorych akcje zostalty dopuszczone do obrotu lub
sa przedmiotem obrotu, o kazdej transakcji zwigzanej z programem odkupu, w tym do
przekazania informacji okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014. Ponadto
emitenci sg zobowigzani do podania nastepnie informacji o transakcji do wiadomosci
publicznej. Obowigzki te sg zbyt ucigzliwe. Konieczne jest zatem uproszczenie
procedury powiadamiania przez zobowigzanie emitenta do przekazywania informacji
o transakcjach zwigzanych z programem odkupu jedynie wtasciwemu organowi rynku
najbardziej stosownego pod wzgledem ptynnosci jego akcji. Konieczne jest rOwniez
uproszczenie obowigzku ujawniania informacji przez umozliwienie emitentowi
podawania do wiadomosci publicznej jedynie informacji zbiorczych.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 w przypadku oséb
odpowiedzialnych za realizacj¢ zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych
informacje poufne oznaczaja informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego
zleceniami dotyczacymi instrumentow finansowych bedacymi w trakcie realizacji,
okreslone w sposob precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub
wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentoéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej mialyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, ceng
powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub ceng powigzanych
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pochodnych instrumentéw finansowych. Definicja ta jest jednak zbyt ograniczona,
gdyz dotyczy jedynie os6b odpowiedzialnych za realizacj¢ zlecen, podczas gdy
réwniez inne osoby moga by¢ swiadome przyszlego zlecenia lub przyszlej transakcji.
Nalezy zatem rozszerzy¢ t¢ definicje, tak aby obejmowata ona réwniez przypadki,

w ktorych informacje sa przekazywane w zwigzku z zarzadzaniem rachunkiem
wlasnym lub funduszem, a w szczegdlnos$ci aby obejmowata wszystkie kategorie
0sob, ktore moga by¢ §wiadome przysztego zlecenia.

Zgodnie z art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 badanie rynku obejmuje
przekazanie informacji przed ogtoszeniem transakcji — w celu oceny zainteresowania
potencjalnych inwestoréw ewentualng transakcjg 1 jej warunkami, takimi jak
ewentualna wielko$¢ 1 cena — przynajmniej jednemu potencjalnemu inwestorowi.
Badanie rynku jest uznang praktyka, ktora przyczynia si¢ do zwigkszenia efektywnosci
rynkow kapitatowych. Badanie rynku moze jednak wymagac ujawnienia potencjalnym
inwestorom informacji poufnych 1 narazi¢ zaangazowane strony na ryzyko prawne.
Definicja badania rynku powinna by¢ szeroka, tak aby uwzglednia¢ poszczeg6lne
typologie badan i r6zne praktyki w catej Unii. Definicja badania rynku powinna zatem
obejmowac takze przekazywanie informacji, po ktérych nie nastgpuje zadne konkretne
ogloszenie, poniewaz rowniez w takim przypadku informacja poufna moze zosta¢
ujawniona potencjalnym inwestorom, a emitenci powinni mie¢ mozliwo$¢
skorzystania z ochrony przewidzianej w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014.

Jak przewidziano w art. 11 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, uznaje sie, ze
ujawnienie informacji poufnych w toku badania rynku nastgpitlo w normalnym trybie
wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkéw danej
osoby, a zatem nie stanowi bezprawnego ujawnienia informacji poufnych, jezeli
uczestnik rynku ujawniajacy informacje wypetit obowiazki okreslone w art. 11 ust. 3
15 tego rozporzadzenia.

Ptynnos$¢ akcji emitenta mozna zwigkszy¢ poprzez dzialania w zakresie zapewniania
ptynnosci, w tym mechanizmy petnienia funkcji animatora rynku lub umowy

o zapewnianiu plynno$ci. Mechanizm pehnienia funkcji animatora rynku obejmuje
umowe miedzy operatorem rynku a strong trzecia, ktora zobowigzuje si¢ utrzymac
ptynnos¢ pewnych akcji i w zamian korzysta z rabatow na optaty transakcyjne.
Umowa o zapewnianiu pltynnosci obejmuje umowe pomig¢dzy emitentem a strong
trzecig, ktora to strona zobowigzuje si¢ zapewni¢ ptynno$¢ akcji emitenta w jego
imieniu. Rozporzadzeniem (UE) 2019/2115 wprowadzono do art. 13 rozporzadzenia
(UE) nr 596/2014 mozliwo$¢ zawarcia przez emitentow instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynkach rozwoju MSP umowy o zapewnieniu ptynnosci
z dostawca plynnosci, po spetnieniu okre§lonych warunkéw. Jednym z tych warunkow
jest to, ze operator rynku lub firma inwestycyjna prowadzacy rynek rozwoju MSP
potwierdzili na piSmie emitentowi, Ze otrzymali kopi¢ umowy o zapewnianiu
ptynnosci i zgodzili sie na jej warunki. Operator rynku rozwoju MSP nie jest jednak
strong umowy o zapewnianiu ptynnos$ci, a wymog zatwierdzania przez takiego
operatora warunkéw umow o zapewnianiu ptynnosci prowadzi do nadmierne;j
ztozonosci. Aby zlikwidowac t¢ zlozono$¢ 1 sprzyja¢ zapewnianiu ptynnosci na tych
rynkach rozwoju MSP, nalezy usunaé wymog zobowiazujacy operatorow rynkow
rozwoju MSP do uzgadniania warunkéw umoéw o zapewnianiu ptynnosci.

Zakaz wykorzystywania informacji poufnych ma na celu zapobieganie wszelkim
mozliwym naduzyciom informacji poufnych i powinien by¢ stosowany od momentu,
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gdy informacje te staja si¢ dostepne. Wymodg ujawniania informacji poufnych ma na
celu przyczynienie si¢ do efektywnego ksztaltowania cen dzieki przeciwdziataniu
asymetrii informacji, a tym samym umoZliwienie inwestorom podejmowanie
swiadomych decyzji w odpowiednim czasie. Jezeli informacje sg ujawniane na bardzo
wczesnym etapie 1 sg przedwczesne, moga wprowadza¢ inwestorow w btad, zamiast
przyczynia¢ si¢ do efektywnego ksztalttowania cen 1 przeciwdziata¢ asymetrii
informacji. W rozciagnietym w czasie procesie, biorac pod uwage liczbg zmian,
ktorym informacje moga jeszcze podlegac, informacje zwigzane z etapami posrednimi
nie s3 wystarczajaco pewne i dlatego nie powinny by¢ ujawniane. W takim przypadku
emitent powinien ujawni¢ informacje dotyczace zdarzenia, do ktorego ma
doprowadzi¢ ten rozciggnigty w czasie proces, dopiero w momencie, gdy takie
informacje sg wystarczajaco precyzyjne, np. gdy zarzad podejmie odpowiednia
decyzj¢ o doprowadzeniu do tego zdarzenia. W przypadku nierozciggnigtych w czasie
procesow zwigzanych ze zdarzeniami jednorazowymi, zwlaszcza gdy wystgpienie tych
zdarzen nie zalezy od emitenta, ujawnienie powinno nastgpi¢ niezwtocznie po
uzyskaniu przez emitenta wiedzy o tym zdarzeniu.

Aby ulatwi¢ oceng tego, w ktorym momencie emitent powinien ujawnic istotne
informacje, 1 zapewni¢ spojng interpretacj¢ tego wymogu, ESMA powinien
przygotowad projekt regulacyjnych standardow technicznych, sporzgdzajgc
niewyczerpujgcy wykaz sytuacji, w ktorych opoznienie w ujawnieniu informacji
poufnych moze wprowadzié¢ opini¢ publiczng w blgd. Komisja powinna byé
uprawniona do przyjecia aktu delegowanego w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzgdzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych
opracowanych przez ESMA.

Emitenci powinni zapewni¢ poufnos$¢ informacji zwigzanych z etapami posrednimi,
w przypadku gdy zdarzenie, do ktérego ma doprowadzi¢ rozciggnigty w czasie proces,
nie zostalo jeszcze ujawnione. Po ujawnieniu tego zdarzenia emitent nie powinien by¢
juz zobowigzany do ochrony poufnosci informacji dotyczacych etapow posrednich.

Art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 przewiduje srodki zapobiegawcze przeciwko
naduzyciom na rynku, a w szczego6lnosci wykorzystywaniu informacji poufnych,
dotyczace 0sob petnigcych obowigzki zarzadcze oraz osob blisko z nimi zwigzanych.
Srodki te obejmuja zardbwno powiadamianie o transakcjach dotyczacych instrumentéw
finansowych danego emitenta, jak i zakaz przeprowadzania transakcji dotyczacych
takich instrumentow w pewnych okre§lonych okresach. W szczegodlnosci art. 19 ust. 8
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 stanowi, ze osoby petnigce obowigzki zarzadcze
musza powiadomi¢ emitenta i wlasciwy organ, w przypadku gdy przeprowadzone
przez te osoby transakcje osiaggna prog 5 000 EUR w jednym roku kalendarzowym,

a takze w przypadku przeprowadzania wszelkich kolejnych transakcji w tym samym
roku. Powiadomienia dotycza, jesli chodzi o emitentow, transakcji zawieranych przez
osoby petniace obowigzki zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwigzane na ich wlasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych danego emitenta albo do
instrumentdw pochodnych badZ innych powigzanych z nimi instrumentéw
finansowych. Oprocz okreslenia progu 5 000 EUR w art. 19 ust. 9 rozporzadzenia
(UE) nr 596/201 ustanowiono, ze wiasciwe organy moga podjac decyzje

o podwyzszeniu progu do 20 000 EUR.

W celu uniknigcia nadmiernego wymogu zglaszania przez osoby petnigce obowigzki

PE749.153v02-00 24/94 RR\1289064PL.docx



(66)

(67)

(68)

zarzadcze transakcji, ktore nie miatyby znaczenia dla inwestoréw, a takze ujawniania
takich transakcji przez przedsiebiorstwa, nalezy podnie$¢ prog, po osiggnigciu ktorego
wymogi te majg zastosowanie, z 5 000 EUR do 20 000 EUR, a jednocze$nie
umozliwi¢ wlasciwym organom ebniZenie tego progu do 10 000 EUR

w uzasadnionych przypadkach.

Art. 19 ust. 11 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 zakazuje osobom petnigcym
obowiazki zarzadcze zawierania transakcji, przez okres 30 dni kalendarzowych przed
sporzadzeniem przez ich przedsigbiorstwo sprawozdania finansowego (okres
zamknigty), dotyczacych akcji lub instrumentéw dluznych emitenta lub instrumentow
pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, chyba ze
emitent wyrazi na to zgode i zachodza szczegdlne okoliczno$ci. To wylaczenie

z wymogu dotyczacego okresu zamknigtego obejmuje obecnie akcje pracownicze lub
programy oszczednosciowe, jak rowniez kwalifikacje lub uprawnienia do akcji.

W celu wspierania spdjnosci przepisow dotyczacych roznych klas aktywdw nalezy
rozszerzy¢ to wylaczenie, tak aby wérdd wylaczonych programow akcji
pracowniczych znalazly si¢ programy dotyczace instrumentéw finansowych innych
niz akcje, a takze aby objac¢ nim kwalifikacje lub uprawnienia do instrumentéw innych
niz akcje.

Niektore transakcje lub dziatania wykonywane przez osobg¢ petniaca obowigzki
zarzadcze w okresie zamknigtym moga dotyczy¢ nieodwolalnych ustalen zawartych
poza okresem zamknigtym. Te transakcje lub dziatania moga by¢ réwniez wynikiem
uznaniowego upowaznienia do zarzadzania aktywami realizowanego przez niezalezng
osobe trzecig. Takie transakcje lub dziatania mogg by¢ roéwniez konsekwencja
nalezycie zatwierdzonych zdarzen korporacyjnych, ktore nie wigzg si¢

z uprzywilejowanym traktowaniem osoby pelnigcej obowiazki zarzadcze. Ponadto te
transakcje lub dziatania moga by¢ konsekwencja przyjecia spadkdw, prezentow

1 darowizn lub realizacji opcji, kontraktow terminowych typu future lub innych
instrumentow pochodnych uzgodnionych poza okresem zamknigtym. Wszystkie takie
dziatania i transakcje, co do zasady, nie wigza si¢ z aktywnymi decyzjami
inwestycyjnymi osob petnigcych obowigzki zarzadcze. Zakazanie takich transakcji lub
dzialan w calym okresie zamknigtym nadmiernie ograniczytoby swobod¢ osob
petnigcych obowigzki zarzadcze, poniewaz nie istnieje ryzyko, ze odniosg one korzys¢
z tytulu przewagi informacyjnej. W celu zapewnienia, aby zakaz handlu w okresie
zamknig¢tym dotyczyt wylgcznie transakcji lub dziatan zaleznych od swiadome;
dziatalnos$ci inwestycyjnej osoby petnigcej obowiazki zarzadcze, zakaz ten nie
powinien obejmowac transakcji ani dziatan zaleznych od czynnikéw zewnetrznych lub
niepociagajacych za sobg aktywnych decyzji inwestycyjnych oséb petnigcych
obowiazki zarzadcze.

Wzrastajaca integracja rynkéw zwigksza ryzyko transgranicznych naduzy¢ na rynku.
Aby chroni¢ integralno$¢ rynku, wlasciwe organy powinny sprawnie i terminowo
wspolpracowaé, rowniez z ESMA. Aby zacie$ni¢ t¢ wspotprace, ESMA powinien
mie¢ mozliwo$¢ dziatania, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek co najmniej jednego
wlasciwego organu, w celu utatwienia wspotpracy ze strony wtasciwych organow,

a takze koordynowania czynnos$ci wyjasniajacych lub kontroli, ktére majg skutki
transgraniczne. Platformy wspotpracy ustanowione przez Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych okazaly si¢ uzyteczne jako
narzedzie nadzorcze stuzace zintensyfikowaniu wymiany informacji i poprawie
wspotpracy migdzy organami. Nalezy zatem réwniez umozliwi¢ ESMA tworzenie
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1 koordynowanie takich platform w dziedzinie rynkoéw papierow wartosciowych —

z wlasnej inicjatywy lub na wniosek co najmniej jednego wtasciwego organu — jezeli
istnieja obawy co do integralnosci rynku lub dobrego funkcjonowania rynkéw. Biorac
pod uwage silne powigzania mi¢dzy rynkami finansowymi a rynkami kasowymi,
ESMA powinien mie¢ mozliwos$¢ tworzenia takich platform rowniez z podmiotami
publicznymi monitorujagcymi hurtowe rynki towarowe, w tym z Agencjg ds.
Wspotpracy Organdw Regulacji Energetyki (ACER), w przypadku gdy takie problemy
dotycza zaré6wno rynkow finansowych, jak i kasowych.

Monitorowanie danych dotyczgcych zlecen zaréowno w wielostronnych, jak i
dwustronnych systemach obrotu ma kluczowe znaczenie z punktu widzenia nadzoru
nad aktywnoscig rynku. W zwiazku z tym wtasciwe organy powinny mie¢ latwy
dostep do danych, ktére sg im potrzebne do prowadzenia dziatalno$ci nadzorcze;.
Niektore z tych danych dotycza instrumentow, ktore sa w obrocie w systemie obrotu
lub podmiocie systematycznie internalizujgcym transakcje znajdujagcym si¢ w innym
panstwie czlonkowskim. Aby zwigkszy¢ skuteczno$¢ nadzoru, wlasciwe organy
powinny ustanowi¢ mechanizm biezacej wymiany danych dotyczgcych zlecen.

Z uwagi na jego fachowa wiedzg techniczng ESMA powinien opracowac¢ projekt
wykonawczych standardow technicznych okres$lajacych wymagane w ramach tego
mechanizmu ustalenia dotyczace wymianyl zlecen migdzy wlasciwymi organami.
W celu zapewnienia, aby zakres tego mechanizmu wymiany danych dotyczgcych
zlecen byl proporcjonalny do jego wykorzystania, do uczestnictwa w tym
mechanizmie powinny by¢ zobowigzane wytacznie wtasciwe organy nadzorujace
rynki o wysokim poziomie aktywnosci transgranicznej. Poziom wymiaru
transgranicznego powinien zosta¢ okreslony przez Komisje w akcie delegowanym.
Ponadto ten mechanizm wymiany danych dotyczgcych zlecen powinien poczatkowo
dotyczy¢ wylacznie akcji, obligacji 1 kontraktow terminowych typu future, zwazywszy
na znaczenie tych instrumentéw finansowych zaréwno pod wzgledem obrotu
transgranicznego, jak 1 manipulacji na rynku. Aby jednak zagwarantowac, ze taki
mechanizm wymiany danych dotyczgcych zlecen uwzglednia zmiany na rynkach
finansowych oraz zdolno$¢ wtasciwych organéw do przetwarzania nowych danych,
Komisja powinna by¢ uprawniona do rozszerzenia zakresu instrumentow,

w przypadku ktorych dane dotyczgce zlecen moga by¢ wymieniane za posrednictwem
tego mechanizmu.

Monitorowanie danych dotyczgcych zlecen ma kluczowe znaczenie z punktu widzenia
skutecznego nadzoru rynkow przez wlasciwe organy oraz zapewnienia integralnosci
rynku. Aby usprawni¢ to monitorowanie dzigki rozwojowi technologii, wlasciwe
organy powinny mie¢ mozliwo$¢ dostepu do danych dotyczgcych zlecen w
odniesieniu do dowolnego instrumentu finansowego, w tym danych o wymiarze
transgranicznym, nie tylko na zadanie ad hoc, ale réwniez na biezaco. Ponadto, aby
utatwi¢ przetwarzanie danych dotyczgcych zlecen przez whasciwe organy krajowe,
konieczna jest harmonizacja formatu takich danych. Dane dotyczgce zlecen powinny
obejmowac co najmniej dane dotyczqce zlecen pochodzgce 7 systemow obrotu oraz
deklaracje zainteresowania i kwotowania podmiotow systematycznie
internalizujqcych transakcje.

Sankcje administracyjne naktadane w przypadkach naruszen zwigzanych z systemem
obowigzkow informacyjnych (publiczne ujawnianie informacji poufnych, listy 0osob
majacych dostep do informacji poufnych i transakcje wykonywane przez osoby
petnigce obowiazki zarzadcze) sa okreslone jako minimalny poziom maksymalnej
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wysokosci sankcji, co pozwala panstwom cztonkowskim wyznaczy¢ wyzszy poziom
maksymalnych sankcji w prawie krajowym. Ryzyko nieumyslnego naruszenia
wymogow dotyczacych ujawniania informacji wynikajacych z rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014 1 zwigzane z nim sankcje administracyjne sg waznym czynnikiem
zniechgcajacym przedsigbiorstwa do ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu. Aby
uniknaé nadmiernego obciazenia przedsigbiorstw, w szczegélnosci MSP, sankcje za
naruszenia popetnione przez osoby prawne w zwigzku z wymogami dotyczacymi
ujawniania informacji powinny by¢ proporcjonalne do wielkos$ci przedsigbiorstwa,
przy jednoczesnym uwzglednieniu wszystkich istotnych okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014. Sankcje te powinny by¢ ustalane na
podstawie catkowitego rocznego obrotu przedsiebiorstwa. Sankcje okreslone na
podstawie kwot bezwzglednych powinny by¢ stosowane I tylko wtedy, gdy wlasciwe
organy uznaja, ze wysoko$¢ sankcji administracyjnej ustalona na podstawie
catkowitego rocznego obroty bytaby nieproporcjonalnie niska w §wietle okolicznos$ci
okreslonych w art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014. W tych przypadkach nalezy
réwniez obnizy¢ minimalny poziom maksymalnej wysokosci sankcji dla MSP,
wyrazony w kwotach bezwzglednych, aby zapewni¢ proporcjonalne traktowanie MSP.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, (UE)
nr 600/2014 oraz (UE) 2017/1129.

Podczas przetwarzania danych osobowych w ramach rozporzadzenia (UE)

nr 596/2014 wlasciwe organy powinny zachowaé zgodno$¢ z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679'°. W odniesieniu do przetwarzania
danych osobowych przez ESMA w ramach tego rozporzadzenia ESMA powinien
przestrzegac rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725%°,
W szczegolnosci ESMA 1 wlasciwe organy krajowe powinny przechowywac dane
osobowe przez okres nie dtuzszy, niz jest to niezbgdne do celow, w ktérych te dane
osobowe s3 przetwarzane.

W celu doprecyzowania wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu,
zgodnie z jego celami, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do
zmiany formatu i tre$ci prospektu, okreslenia ograniczonej tresci i ujednoliconego
formatu prospektu UE na rzecz kontynuacji i prospektu UE na rzecz rozwoju,
zwigkszenia konwergencji w zakresie weryfikacji i zatwierdzania prospektu przez
wlasciwe organy, dalszego okreslenia ogdlnych kryteriow réwnowaznosci prospektow
sporzadzanych przez emitentow z panstw trzecich, okreslenia minimalnej tresci
porozumien o wspotpracy miedzy ESMA a organami nadzoru panstw trzecich,
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129, a takZze zmiany uproszczonego szablonu

19

20

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych 1 w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119
z4.5.2016, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23
pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii

1 swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001
i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 2 21.11.2018, s. 39).
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okreslajacego listg 0sob, ktore majg dostep do informacji poufnych, oraz rozszerzenie
listy instrumentow finansowych w celu umozliwienia wlasciwym organom uzyskania
danych dotyczgcych zlecen, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.
Szczegblnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byty zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
mi¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawa’!. W szczego6lno$ci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udziat
na réwnych zasadach w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich, a
eksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup
eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow delegowanych.
Oczekuje sig, Ze w realizowanych przez siebie zadaniach ESMA bedzie petnié coraz
bardziej wiodgcg rolg w przygotowywaniu wytycznych i regulacyjnych standardow
technicznych w celu zapewnienia elastycznosci i zdolnosci reagowania na wyniki
rynkowe, przy jednoczesnym dalszym gwarantowaniu ochrony inwestorow.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia nie moga zostaé osiggnigte w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, gdyz wprowadzone srodki wymagaja
petnej harmonizacji w catej Unii, natomiast ze wzgledu na rozmiary 1 skutki dziatan
mozliwe jest ich lepsze osiggnigcie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dziatania
zgodnie z zasadg pomocniczosci okre§long w art. 5 Traktatu o Unii Europejskie;.
Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsze
rozporzadzenie nie wykracza poza dziatania konieczne do osiggni¢cia wspomnianych
celow,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129

W rozporzadzeniu (UE) 2017/1129 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  uchyla si¢ ust. 3;

b)  wust. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) dodaje sig lit. da) 1 db) w brzmieniu:

»da) oferty papierow wartosciowych, ktore maja zosta¢ dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub na rynku rozwoju MSP i ktore sa
tozsame z papierami wartosciowymi dopuszczonymi juz do obrotu na
tym samym rynku, pod warunkiem ze:

(i) stanowig one, w okresie 12 miesi¢cy, mniej niz 30 % liczby
papierow wartosciowych dopuszczonych juz do obrotu na tym
samym rynku; oraz

(i) emitent papierow wartosciowych nie jest przedmiotem
postepowania upadlosciowego lub restrukturyzacji;

21

Dz.U.L 123 z 12.5.2016, s. 1.
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db) oferty papieréw wartosciowych tozsamych z papierami
wartosciowymi, ktore byty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku rozwoju MSP nieprzerwanie przez co
najmniej 18 miesiecy poprzedzajacych oferte nowych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem ze spetnione sg wszystkie ponizsze
warunki:

(i) papiery warto$ciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie
sg emitowane w zwiazku z przejeciem poprzez oferte wymiany,
potaczeniem lub podziatem;

(1) wobec emitenta papierow wartosciowych nie jest prowadzone
postepowanie upadtosciowe ani restrukturyzacyjne;

(111) dokument zawierajacy informacje okreslone w zatgczniku IX
zostat ztozony do wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego 1 udostgpniony do wiadomosci publiczne]
zgodnie zasadami okre$lonymi w art. 21 ust. 2;”;

(1i1) w lit. j) formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»))  papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych
W sposob ciggly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe,
w przypadku gdy catkowita zagregowana wartos¢ oferowanych
papieréw wartosciowych w Unii jest mniejsza niz 150 000 000 EUR
na instytucj¢ kredytowa obliczona za okres 12 miesiecy, pod
warunkiem ze takie papiery warto§ciowe:”;

(ii1)) uchyla sig lit. 1);
(iv) dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»Dokument, o ktorym mowa w lit. db) ppkt (iii), musi mie¢ maksymalng
dtugos¢ 10 stron w formacie A4 po wydrukowaniu, uktad 1 strukture
utatwiajace jego czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki musi by¢ czytelna;
dokument ten musi by¢ sporzadzony w jezyku urzedowym macierzystego
panstwa cztonkowskiego lub w co najmniej jednym z jego jezykoéw
urzedowych, lub w innym jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ tego
panstwa czlonkowskiego.

W catkowitej zagregowanej wartosci ofert publicznych papierow
warto$ciowych zgodnie z akapitem pierwszym lit. j) uwzglednia si¢
catkowitg zagregowang warto$¢ wszystkich ofert publicznych papierow
wartosciowych ztozonych w ciggu 12 miesigcy poprzedzajacych termin
rozpoczecia nowej oferty publicznej papieréw wartosciowych z wyjatkiem
tych ofert publicznych papierow warto§ciowych, ktore byty objete
jakimkolwiek innym wylaczeniem z obowiazku publikacji prospektu
zgodnie z akapitem pierwszym lub na podstawie art. 3 ust. 2.”;
c)  wust. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany;
(1) w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) lit. a) i b) otrzymujg brzmienie:
»a) papierow wartosciowych tozsamych z papierami wartosciowymi
dopuszczonymi juz do obrotu na tym samym rynku
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regulowanym, pod warunkiem ze stanowig one, w okresie 12
miesi¢cy, mniej niz 30 % liczby papieréw wartosciowych
dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym,;

b)  akcji wynikajacych z zamiany lub wymiany innych papierow
wartosciowych lub z wykonania prawa przenoszonego przez
inne papiery warto$ciowe, w przypadku gdy powstate w ten
sposoOb akcje sa tej samej klasy co akcje dopuszczone juz do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, pod warunkiem ze
powstale akcje stanowig, w okresie 12 miesiecy, mniej niz 30 %
liczby akcji tej samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym
samym rynku regulowanym, z zastrzezeniem akapitu trzeciego;

ba) papierow wartoSciowych tozsamych z papierami
wartosciowymi, ktore byty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym nieprzerwanie przez co najmniej ostatnich 18 miesiecy
przed dopuszczeniem do obrotu nowych papieréw warto$ciowych,

I pod warunkiem ze spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:

(1) papiery warto$ciowe, ktore maja zosta¢ dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, nie sg emitowane
w zwiazku z przejeciem poprzez ofert¢ wymiany,
potaczeniem lub podziatem;

(i) wobec emitenta papierow wartosciowych nie jest
prowadzone postepowanie upadtosciowe ani
restrukturyzacyjne;

(i11)) dokument zawierajacy informacje okreslone w zatgczniku
IX zostal ztozony do wtasciwego organu macierzystego
panstwa czlonkowskiego 1 udostepniony do wiadomosci
publicznej zgodnie zasadami okreslonymi w art. 21
ust. 2;7;

3)  wlit. 1) formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»(1) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym
emitowanych w sposob ciagly lub powtarzalny przez instytucje
kredytowe, w przypadku gdy catkowita zagregowana warto$¢
oferowanych papierow wartoSciowych w Unii jest mniejsza niz
150 000 000 EUR na instytucje¢ kredytowa obliczona za okres
12 miesiecy, pod warunkiem ze takie papiery wartosciowe:”;

4)  uchyla sig lit. j) i k);
(i1) w akapicie drugim formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Wymog, by powstate akcje stanowily, w okresie 12 miesigcy, mniej niz
30 % liczby akcji tej samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym
samym rynku regulowanym, o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. b),
nie ma zastosowania w zadnym z ponizszych przypadkow:”;

(iii) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
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d)

»Dokument, o ktorym mowa w lit. ba) pkt (iii), musi mie¢ maksymalna
dtugos¢ 10 stron w formacie A4 po wydrukowaniu, uktad i strukture
utatwiajace jego czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki musi by¢ czytelna;
dokument musi by¢ sporzadzony w jezyku urzedowym macierzystego
panstwa cztonkowskiego lub w co najmniej jednym z jego jezykoéw
urzedowych, lub w innym jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ tego
panstwa czlonkowskiego.

2,
1
ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Wylaczenia z obowigzku publikacji prospektu, okreslone w ust. 4 1 5, moga
by¢ stosowane tacznie. Wylgczen tych nie mozna jednak lqczyé 7 wylqczeniem
okreslonym w art. 3 ust. 2. Ponadto wytaczen okreslonych w ust. 5 akapit
pierwszy lit. a) i b) nie mozna stosowac lacznie, jezeli takie potaczenie mogtoby
prowadzi¢ do natychmiastowego lub odroczonego dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym w okresie 12 miesiecy wigcej niz 30 % liczby akcji tej same;j
klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym, bez
publikacji prospektu.”;

da) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

s /0. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszego
artykutu ESMA przygotuje projekt regulacyjnych standardow technicznych, aby
sprecyzowaé, jak nalezy obliczaé tgczng kwote ofert ztoZonych w ciggu
poprzednich 12 miesiecy przy sprawdzaniu, czy osiggnigto progi pienigine
okreslone w ust. 4 lit. j) i ust. 5 lit. i).

W obliczeniach tych nie sq uwzgledniane oferty publiczne papierow
wartosciowych, ktore byly objete wylgczeniem z obowiqzku publikacji prospektu
zgodnie 7 ust. 4 akapit pierwszy niniejszego artykutu i 7 art. 3 ust. 2.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
do dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
gmieniajgcegol.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym zgodnie 7 art. 10—14 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 1095/2010".

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 7 dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L
331715.12.2010, s. 84).”;

2) w art. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  uchyla sig lit. z);
b)  dodaje si¢ litery w brzmieniu:
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3)

,»za)  »format elektroniczny« oznacza format elektroniczny zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 pkt 62a dyrektywy 2014/65/UE.”;

zb) »dni robocze« oznaczajq dni robocze odnosnego wlasciwego organau,
z wylgczeniem niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy,
zdefiniowane w prawie krajowym majgcym zastosowanie do tego
wlasciwego organu;

zc) »restrukturyzacja« oznacza restrukturyzacje zdefiniowang w art. 2
ust. 1 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1023%;

zd) »postgpowanie upadlosciowe« oznacza postgpowanie upadlosciowe
zdefiniowane w art. 2 pkt 4 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/848™;

¥ Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023 7
dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji
zapobiegawczej, umorzenia dltugow i zakazow prowadzenia
dzialalnosci oraz w sprawie srodkow zwiekszajgcych skutecznosé
postepowan dotyczqcych restrukturyzacji, niewyplacalnosci i
umorzenia dtugow, a takze zmieniajqca dyrektywe (UE) 2017/1132,
Dz.U. L 172726.6.2019, s. 18).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie post¢powania
upadlosciowego (wersja przeksztalcona) (Dz.U. L 141 z 5.6.2015,
s. 19).7;

*k

art. 3 ust. 1 i 2 otrzymuje brzmienie:

,»1. Nie naruszajac przepisow art. 1 ust. 4 oraz ust. 2 niniejszego artykutu, papiery
warto$ciowe w Unii oferuje si¢ publicznie jedynie po uprzednim opublikowaniu
prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Nie naruszajac przepisOw art. 4, I oferty publicznych papierow wartosciowych sg
wylgczone z okreslonego w ust. 1 obowigzku publikacji prospektu, pod warunkiem ze:

a)  oferty takie nie sg objete procedurg powiadomienia zgodnie z art. 25;

b) catkowita zagregowana warto$¢ oferowanych papieréw wartosciowych w Unii
jest mniejsza niz 12 000 000 EUR na emitenta lub oferujacego obliczona za
okres 12 miesigcy.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego lit. b) niniejszego ustgpu panstwa
czltonkowskie mogq wylgczyé oferty publiczne papierow wartosciowych z obowigzku
publikacji prospektu okreslonego w ust. 1, pod warunkiem Ze catkowita zagregowana
wartos¢ oferowanych papierow wartosciowych w Unii obliczona za okres 12 miesiecy
jest mniejsza niz 5 000 000 EUR na emitenta lub oferujgcego.

Panstwa czltonkowskie informujg Komisje i ESMA, czy zamierzajg zastosowacé prog
wylgczenia w wysokosci 5 000 000 EUR okreslony w akapicie drugim. Panstwa
czltonkowskie powiadamiajq rownie; Komisje i ESMA, jesli podejmgqg poZniej decyzje o
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4)

S)

6)

przyjeciu zamiast niego progu wylgczenia w wysokosci 12 000 000 EUR, o ktérym
mowa w akapicie pierwszym lit. b).

W calkowitej zagregowanej wartosci papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej zgodnie z akapitem pierwszym lit. b) i akapitem drugim uwzglednia
si¢ calkowitg zagregowana warto$¢ wszystkich ofert biezgcych i ofert publicznych
papieréw wartosciowych ztozonych w ciggu 12 miesigcy poprzedzajacych termin
rozpocze¢cia nowej oferty publicznej papierow warto§ciowych z wyjatkiem tych ofert
publicznych papieréow wartosciowych, w przypadku ktorych opublikowano prospekt
lub ktore byly objete jakimkolwiek wylaczeniem z obowigzku publikacji prospektu
zgodnie z art. 1 ust. 4 akapit pierwszy.

W przypadku gdy oferta publiczna papieréw wartosciowych jest wytaczona

z obowiazku publikacji prospektu na podstawie akapitu pierwszego lub drugiego,
panstwa czlonkowskie moga natoZy¢ na emitenta obowiqzek ujawnienia
podsumowania zawierajgcego informacje okreslone w art. 7 ust. 3—12 i podania go do
wiadomosci publicznej zgodnie 7 zasadami ustalonymi w art. 21 ust. 2.”;

art. 4 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku gdy oferta publiczna papierow warto$ciowych lub dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym sg wytaczone z obowigzku
publikacji prospektu zgodnie z art. 1 ust. 4 lub 5 lub art. 3 ust. 2, emitent, oferujacy lub
osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym maja prawo do
dobrowolnego sporzadzenia prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.”;

art. 5 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Kazda pdzniejsza odsprzedaz papierow wartosciowych, ktore byty wezesniej
przedmiotem jednego lub wigkszej liczby rodzajow oferty publicznej papierow
warto$ciowych wymienionych w art. 1 ust. 4 lit. a)—db), uznaje si¢ za oddzielng oferte

1 zastosowanie ma definicja okreslona w art. 2 lit. d) do celéw ustalenia, czy odsprzedaz
jest oferta publiczng papieréw warto§ciowych. Plasowanie papierow wartosciowych
poprzez posrednikéw finansowych podlega obowigzkowi publikacji prospektu, chyba
ze jedno z wylaczen wymienionych w art. 1 ust. 4 lit. a)-db) ma zastosowanie

w odniesieniu do ostatecznego plasowania.”;

w art. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,»INie naruszajac przepisow art. 14b ust. 2, art. 15a ust. 2 1 art. 18 ust. 1,
w prospekcie zawiera si¢ niezbedne informacje, ktore sg istotne dla inwestora
w celu dokonania przemyslanej oceny:”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Prospekt jest dokumentem o ujednoliconym formacie, a informacje
ujawnione w prospekcie przedstawia si¢ w ujednoliconej kolejnosci zgodnie

z aktami delegowanymi, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1. Informacje zawarte

w prospekcie muszg by¢ napisane i przedstawione w tatwej do przeanalizowania,
zwiegzlej 1 zrozumialej formie, z uwzglednieniem elementdéw okreslonych w ust. 1
akapit drugi niniejszego artykutu.”;

c) dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

4. Maksymalna dtugos¢ prospektu dotyczacego akcji lub innych zbywalnych
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papierow wartosciowych rownowaznych akcjom w spotkach wynosi 300 stron
w formacie A4 po wydrukowaniu, musi on mie¢ uktad i1 strukture utatwiajace jego
czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki musi by¢ czytelna.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 i 4, w przypadku gdy papiery wartosciowe tej
samej klasy majq zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Unii i
sq jednoczesnie oferowane do subskrypcji inwestorom kwalifikowanym lub
emitowane prywatnie wsrod inwestorow kwalifikowanych w jurysdykcji panstwa
trzeciego, ktore wymaga publikacji dokumentu ofertowego w ujednoliconym
formacie, wymogi dotyczqce ujednoliconego formatu, ujednoliconej kolejnosci
informacji i maksymalnej dlugosci nie majq zastosowania do prospektu
emisyjnego na potrzeby dopuszczenia tych papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym.

W przypadku gdy zastosowanie ma odstepstwo okreslone w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, prospekt emisyjny zawiera tabele korelacji wskazujgcq, gdzie
znajdujq sig pozycje stanowiqgce czes¢ standardowego formatu i kolejnosé
informacji w prospekcie, o ktorych mowa w ust. 2.

6. ESMA opracowuje wytyczne dotyczqce zrozumialosci i stosowania prostego
jezvka w prospektach emisyjnych, aby zapewnié, Ze informacje w nich zawarte
sq zwiezle, jasne i prryjazne dla uZytkownika;

ESMA opracowuje projekt wykonawczych standardow technicznych
okreslajgcych wzor i uktad prospektow emisyjnych, w tym rozmiaru czcionki i
wymogow dotyczgcych stylu.

ESMA przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych
do dnia ... [XX miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia poprzez

przyjecie wykonawczych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie 7 art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.”;

7) w art. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
,»INie naruszajac przepisow akapitu pierwszego niniejszego ustepu,
w podsumowaniu mozna przedstawia¢ lub podsumowywac informacje w formie
schematow, wykresow lub tabel.”;
b)  wust. 4 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
»Podsumowanie sktada si¢ z czterech nastepujacych sekcji w nastepujace;j
kolejnosci:”;
c)  wust. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany;
(i)  w akapicie pierwszym formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
»Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. a), zawiera nastgpujace informacje
w nastepujacej kolejnosci:”;
(i) w akapicie drugim:
— formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
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»Sekcja ta zawiera nastgpujace ostrzezenia w nastepujacej
kolejnosci:”;

— dodaje sig¢ liter¢ w brzmieniu:

wfa@) w stosownych przypadkach powiadomienie, ;e
przedsiebiorstwo zidentyfikowalo kwestie srodowiskowe jako
istotny czynnik ryzyka zgodnie z art. 16.”;

d)  wust. 6 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

(i) formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. b), zawiera nast¢pujace informacje
w nastegpujacej kolejnosci:”;

(i) w lit. a) dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:

» (Vi) w przypadku gdy emitent podlega przepisom art. 8 rozporzqdzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852°, informacje na temat
dziatalnosci przedsiebiorstwa, ktora kwalifikuje si¢ jako zrownowaZona
srodowiskowo zgodnie 7 art. 3 i 9 tego rozporzqdzenia.”;

(iii) dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w
celu okreslenia tresci i formatu dostosowania systematyki emitenta w ust.
6 lit. a) ppkt (vi), uwzgledniajqc roine rodzaje przedsigbiorstw i
emitentow, a takze dbajgc o to, by przedstawione informacje byly
porownywalne, zwiezle i zrozumiale.

ESMA przekazuje te projekty regulacyjnych standardow technicznych
Komisji do dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 10—14 rozporzqdzenia (UE)
nr 1095/2010.

* Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 7 dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajqcych zrownowazone
inwestycje, zmieniajqce rozporzqdzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 7
22.6.2020, s. 13).”;

e)  wust. 7 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany;
(i) formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
»Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. ¢), zawiera nast¢pujace informacje

w nastepujacej kolejnosci:”;
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(i)

akapit pigty otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy podsumowanie zawiera informacje, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym lit. ¢), maksymalng dtugos$¢ okreslong w ust. 3
wydtuza si¢ o jedng dodatkowg strong w formacie A4, w przypadku gdy
jest tylko jeden podmiot zabezpieczajacy, lub o trzy dodatkowe strony
formatu A4 w przypadku wigkszej liczby podmiotéw
zabezpieczajacych.”;

f)  wust. 8 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. d), zawiera nastepujace informacje
w nastepujacej kolejnosci:”;

g) uchyla si¢ ust. 12a;

h)  dodaje si¢ ustep I W brzmieniu:

,»12b. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3—12 niniejszego artykutu prospekt UE na
rzecz kontynuacji sporzadzony zgodnie z art. 14b lub prospekt UE na rzecz
rozwoju sporzadzony zgodnie z art. 15a zawiera podsumowanie sporzadzone
zgodnie z niniejszym ustepem.

Podsumowanie prospektu UE na rzecz kontynuacji lub prospektu UE na rzecz
rozwoju sporzadza si¢ w formie krotkiego dokumentu napisanego w sposob
zwigzly, o maksymalnej dtugosci siedmiu stron w formacie A4 po wydrukowaniu.

Podsumowanie prospektu UE na rzecz kontynuacji lub prospektu UE na rzecz
rozwoju nie moze zawiera¢ odniesief do innych czgséci prospektu ani informacji
wlaczanych przez odniesienie 1 musi spetnia¢ nastgpujace wymogi:

a)

b)

c)

mie¢ uktad i strukturg utatwiajace jego czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki
musi by¢ czytelna;

by¢ napisane jezykiem jasnym, nietechnicznym, zwi¢ztym i zrozumialym
dla inwestorow oraz stylem utatwiajagcym zrozumienie informacji;

sktada¢ si¢ z czterech nastepujacych sekcji:

(1)

(1)
(iii)

(iv)

(V)

wprowadzenia zawierajacego wszystkie informacje okre§lone w ust. 5
niniejszego artykulu, lacznie z ostrzezeniami i1 datg zatwierdzenia

I prospektu UE na rzecz kontynuacji lub dokumentu emisyjnego UE
na rzecz rozwoju;

kluczowych informacji na temat emitenta;

kluczowych informacji na temat papierow wartosciowych, w tym
praw zwigzanych z tymi papierami warto§ciowymi 1 wszelkich
ograniczen tych praw;

kluczowych informacji na temat oferty publicznej papierow
warto$ciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;
w przypadku gdy do papieréw wartosciowych dotaczona jest
gwarancja, kluczowych informacji na temat podmiotu
zabezpieczajacego oraz charakteru i zakresu gwarancji.

Nie naruszajac przepisOw akapitu trzeciego lit. a) i b), w podsumowaniu
prospektu UE na rzecz kontynuacji lub prespektu UE na rzecz rozwoju mozna
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przedstawia¢ lub podsumowywac informacje w formie schematow, wykresow
lub tabel.

W przypadku gdy podsumowanie prospektu UE na rzecz kontynuacji lub
prospektu UE na rzecz rozwoju zawiera informacje, o ktérych mowa

w akapicie trzecim lit. ¢) ppkt (v), maksymalng dtugos¢, o ktorej mowa
w akapicie drugim wydtuza si¢ o jedng dodatkowgq strong w formacie A4,
w przypadku gdy jest tylko jeden podmiot zabezpieczajacy, lub o trzy
dodatkowe strony formatu A4 w przypadku wigkszej liczby podmiotow
zabezpieczajacych.”;

ha) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

w13a. ESMA opracowuje wytyczne dotyczgce zrozumiatosci i stosowania
prostego jezyka w podsumowaniach, aby zapewnié, Ze informacje w nich
zawarte sq Iwiezle, jasne i pryyjazne dla uiytkownika;

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
okreslajgcych wzor i uktad podsumowan, w tym rozmiaru czcionki i
wymogow dotyczgcych stylu.

ESMA przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do dnia ... [XX miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia
poprzez prryjecie wykonawczych standardow technicznych, o ktéorych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.;

8) art. 9 ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,,Gdy emitent uzyskat zatwierdzenie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego przez
wlasciwy organ za jeden rok obrotowy, kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne
mozna sktada¢ wlasciwemu organowi bez uprzedniego zatwierdzenia.”;

9) w art. 11 ust. 2 akapit drugi formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Panstwa cztonkowskie zapewniaja jednak, aby Zadna osoba nie ponosita
odpowiedzialno$ci cywilnej wylacznie na podstawie podsumowania zgodnie z art. 7,
facznie z jakimkolwiek ttumaczeniem takiego podsumowania, chyba ze:”;

10) w art. 13 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany;
(1) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Do dnia ... [18 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego] Komisja przyjmie akty delegowane zgodnie
z art. 44 w celu uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia dotyczace
ujednoliconego formatu i ujednoliconej kolejnosci informacji w prospekcie,
w prospekcie podstawowym oraz w ostatecznych warunkach, a takze

schematow okreslajacych szczegdtowe informacje, ktore maja by¢ zawarte
w prospekcie, w tym LEI 1 ISIN, tak aby unikna¢ powielania informacji, w
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przypadku gdy prospekt sktada si¢ z zestawu dokumentow.”;

(1) w akapicie drugim dodaje sig¢ lit. ) 1 g) w brzmieniu:

”f)

g)

to, czy emitent udzialowych papierow wartosciowych jest
zobowigzany do przedstawienia sprawozdawczos$ci w zakresie
zrdwnowazonego rozwoju, wraz z powigzang opinig atestacyjna,
zgodnie z dyrektywami Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2004/109/WE™ i 2013/34/UE™

to, czy papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym bedace
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym sg reklamowane jako uwzgledniajace czynniki z zakresu
ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego (ESG)
lub przyczyniajace si¢ do osiggnigcia celow z tego zakresu.

(iia) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Do celow akapitu drugiego lit. g) Komisja dostosowuje wszelkie
wymogi informacyjne w zakresie ESG do przepisow zawartych w
rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/... **").”;

b) ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 44 w celu uzupetnienia
niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie schematdéw okreslajacych
minimalne informacje, ktére majg by¢ zawarte w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym.”;

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Akty delegowane, o ktorych mowa w ust. 11 2, s zgodne z zalgcznikami I, II
1 Il do niniejszego rozporzadzenia.;”
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Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 7 dnia 15
grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczgcych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe
dopuszczane sq do obrotu na rynku regulowanym, oraz zmieniajqgca
dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 7 31.12.2004, s. 38).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajqgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca
dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
229.6.2013, s. 19).

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/... w
sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego
ujawniania informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu
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1)
12)

jako zrownowazone srodowiskowo i obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem (Dz.U. L ... ELI: ...).”;

uchyla si¢ art. 14 1 14a;
dodaje si¢ art. 14b w brzmieniu:

WYArtykut 14b
Prospekt UE na rzecz kontynuacji

1. W przypadku oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, prospekt UE na rzecz
kontynuacji sporzadzi¢ mogg nastgpujace osoby:

a)  emitenci, ktorych papiery warto$ciowe byty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku rozwoju MSP nieprzerwanie przez co najmniej 18
miesiecy poprzedzajacych oferte publiczng lub dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym nowych papierow wartosciowych;

b)  oferujacy papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
na rynku rozwoju MSP nieprzerwanie przez co najmniej 18 miesigcy
poprzedzajacych ofert¢ publiczng papieréw wartosciowych.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego emitent, ktory posiada jedynie papiery
warto$ciowe o charakterze nieudzialowym dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku rozwoju MSP, nie ma jednak mozliwosci sporzadzenia
prospektu UE na rzecz kontynuacji w celu dopuszczenia do obrotu udziatowych
papieréw wartosciowych na rynku regulowanym.

2. Na zasadzie odstepstwa od art. 6 ust. 1, a takze nie naruszajac przepiséw art. 18
ust. 1, wymaga si¢, aby prospekt UE na rzecz kontynuacji zawierat wszystkie
informacje potrzebne inwestorom do zrozumienia wszystkich nastgpujacych kwestii:

a)  perspektyw 1 wynikow finansowych emitenta oraz ewentualnych znaczacych
zmian, jakie zaszty w sytuacji finansowej 1 biznesowej emitenta od konca
ostatniego roku obrotowego;

b)  podstawowych informacji na temat papierow warto§ciowych, w tym praw
zwigzanych z tymi papierami wartosciowymi 1 wszelkich ograniczen tych praw;

c)  przestanek oferty oraz jej wplywu na emitenta, w tym na ogo6lna strukture¢ jego
kapitatu 1 wykorzystania wplywow.

3. Informacje zawarte w prospekcie UE na rzecz kontynuacji sporzadza si¢ na
pismie i przedstawia w tatwej do przeanalizowania, zwigzlej i zrozumiatej formie, tak
aby inwestorzy I mogli podja¢ przemyslang decyzje inwestycyjna, bioragc pod uwage
informacje regulowane, ktore zostaty juz podane do wiadomosci publicznej na
podstawie dyrektywy 2004/109/WE 1, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014, oraz, w stosownych przypadkach, informacje, o ktérych mowa

w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/565"1 .

4.  Prospekt UE na rzecz kontynuacji sporzadza si¢ jako jednolity dokument
zawierajacy minimalne informacje okreslone w zataczniku IV lub V, w zaleznosci od
rodzajow papierow wartosciowych.

5. Maksymalna dtugos¢ prospektu UE na rzecz kontynuacji dotyczacego akcji lub
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innych zbywalnych papieréw wartosciowych rownowaznych akcjom w spotkach
wynosi 50 stron w formacie A4 po wydrukowaniu, musi on mie¢ uktad i strukture
utatwiajace jego czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki musi by¢ czytelna.

6.  Maksymalna dtugos¢, o ktorej mowa w ust. 5 niniejszego artykutu, nie dotyczy
podsumowania, informacji, ktore zostaly wlaczone przez odniesienie zgodnie z art. 19
niniejszego rozporzadzenia, ani dodatkowych informacji, ktore nalezy podac

w przypadku, gdy emitent ma ztoZzong histori¢ finansowa lub podjal znaczace
zobowigzanie finansowe, o czym mowa w art. 18 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2019/980.

7. Prospekt UE na rzecz kontynuacji jest dokumentem o ujednoliconym formacie,
a informacje w nim zawarte przedstawia si¢ w ujednoliconej kolejnosci zgodnie

z kolejnoscig ich przedstawiania okreslong w zatgczniku IV lub V, w zaleznosci od
rodzajow papieréw wartosciowych.

7a. Do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego] Komisja przyjmie zgodnie 7 art. 44 akty delegowane w celu
uzupeltnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez okreslenie tresci, formatu

i kolejnosci dla prospektu UE na rzecz kontynuacji, a takZe ograniczonej tresci
i ujednoliconego formatu specjalnego podsumowania.

Te akty delegowane bedq opierad si¢ na zatgcznikach IV i V.

Il Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupehiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz.U. L 87 2 31.3.2017, 5. 1).”;

13) uchyla sig¢ art. 15;
14) dodaje si¢ art. 15a w brzmieniu:

L Artykut 15a
Prospekt UE na rzecz rozwoju

1. Nie naruszajac przepisOw art. 1 ust. 4 1 art. 3 ust. 2, w przypadku oferty publiczne;j
papieréw wartosciowych prospekt UE na rzecz rozwoju moga sporzadzi¢ nastepujace
osoby, pod warunkiem ze zadne ich papiery wartosciowe nie zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym:

a) MSP;

b)  emitenci, inni niz MSP, ktérych papiery wartosciowe zostaty lub maja zostaé
dopuszczone do obrotu na rynku rozwoju MSP;

c)  emitenci, inni niz ci, o ktorych mowa w lit. a) i b), w przypadku ktorych catkowita
zagregowana warto$¢ oferowanych papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej w Unii nie przekracza 50 000 000 EUR, obliczona
za okres 12 miesigcy, 1 pod warunkiem ze zadne papiery wartosciowe tych

emitentow nie sg przedmiotem obrotu na MTF, a §rednia liczba pracownikow
w ciggu poprzedniego roku obrotowego nie przekroczyta 499 osob;

d) oferujacy papiery wartoSciowe emitowane przez emitentow, o ktorych mowa
w lit. a) 1 b).
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Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego osoby, o ktérych mowa w lit. a) i b) tego
akapitu 1 ktorych papiery wartoSciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku rozwoju MSP nieprzerwanie od co najmniej ostatnich 18
miesiecy, w przypadku oferty publicznej papieréw warto§ciowych lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym moga sporzadzi¢ prospekt UE na rzecz kontynuacji, pod
warunkiem ze zadne papiery wartosciowe tych emitentow nie zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym.

W catkowitej zagregowanej wartosci papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej, o ktorej to warto$ci mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), uwzglednia
si¢ catkowitg zagregowang warto$¢ wszystkich ofert bieZgcych i ofert publicznych
papieréw wartosciowych ztozonych w ciggu 12 miesigcy poprzedzajacych termin
rozpoczgcia nowej oferty publicznej papieréw wartosciowych z wyjatkiem gych ofert
publicznych papierow wartosciowych, ktore byty objete jakimkolwiek wytaczeniem

z obowiazku publikacji prospektu zgodnie z art. 1 ust. 4 akapit pierwszy lub na
podstawie art. 3 ust. 2, oraz ofert, w przypadku ktorych opublikowano prospekt.

2. Na zasadzie odstgpstwa od art. 6 ust. 1, a takze nie naruszajac przepisoOw art. 18
ust. 1, prospekt UE na rzecz rozwoju zawiera odpowiednie ograniczone
1 proporcjonalne informacje niezbgdne, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie:

a)  perspektyw 1 wynikow finansowych emitenta oraz ewentualnych znaczacych
zmian, jakie zaszly w sytuacji finansowej 1 biznesowej emitenta od konca
ostatniego roku obrotowego, a takze jego strategii rozwoju;

b)  podstawowych informacji na temat papierow wartosciowych, w tym praw
zwigzanych z tymi papierami wartosciowymi 1 wszelkich ograniczen tych praw;

c)  przestanek oferty oraz jej wptywu na emitenta, w tym na og6lng strukture jego
kapitatu, a takze wykorzystania wptywow.

3.  Informacje zawarte w prospekcie UE na rzecz rozwoju sporzadza si¢ na pismie
1 przedstawia w tatwej do przeanalizowania, zwigzlej 1 zrozumialej formie, tak aby
inwestorzy, zwlaszcza inwestorzy detaliczni, mogli podja¢ przemyslang decyzje
inwestycyjna.

4.  Prospekt UE na rzecz rozwoju sporzadza si¢ jako jednolity dokument zawierajacy
informacje okreslone w zalaczniku VII lub VIII, w zaleznosci od rodzajow papierow
wartosciowych.

5. Maksymalna dtugos$¢ prospektu UE na rzecz rozwoju dotyczacego akcji lub
innych zbywalnych papierow wartosciowych rownowaznych akcjom w spotkach
wynosi 75 stron w formacie A4 po wydrukowaniu, musi on mie¢ uktad i strukture
utatwiajace czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki musi by¢ czytelna.

6.  Maksymalna dlugos¢, o ktérej mowa w ust. 5 niniejszego artykutu, nie dotyczy
podsumowania, informacji, ktére zostalty wtaczone przez odniesienie zgodnie z art. 19,
ani dodatkowych informacji, ktore nalezy poda¢ w przypadku, gdy emitent ma ztozona
histori¢ finansowa lub podjat znaczace zobowigzanie finansowe, o czym mowa

w art. 18 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/980, nie uwzglednia si¢

w maksymalnej dtugosci.

7. Prospekt UE na rzecz rozwoju jest dokumentem o ujednoliconym formacie,
a informacje w nim zawarte przedstawia si¢ w ujednoliconej kolejnosci zgodnie
z kolejnos$cig ich przedstawiania okreslong w zataczniku VII lub VIII, w zaleznosci od
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rodzajow papierow wartosciowych.”;

7a. Do dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajqgcego] Komisja przyjmie zgodnie 7 art. 44 akty delegowane w celu
uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez okreslenie ograniczonej tresci oraz
ujednoliconego formatu i ujednoliconej kolejnosci dla prospektu UE na rzecz
rozwoju, a takze ograniczonej tresci i ujednoliconego formatu specjalnego
podsumowania.

Te akty delegowane bedq opierac si¢ na zalgcznikach VIIi VIIL.”;
15) art. 16 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Czynniki ryzyka figurujace w prospekcie muszg ograniczac si¢ do ryzyk, ktore sa
wlasciwe dla danego emitenta i dla danych papierow warto§ciowych i1 ktére majg istotne
znaczenie dla podjecia przemyslanej decyzji inwestycyjnej, co znajduje
odzwierciedlenie w tresci prospektu.

Prospekt nie zawiera informacji o czynnikach ryzyka o charakterze ogélnym, stuzacych
wylacznie jako zastrzezenia prawne lub niedostatecznie odzwierciedlajacych czynniki
ryzyka wlasciwe dla danego emitenta, o ktorych inwestorzy powinni wiedziec.

Sporzadzajac prospekt, emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oceniajg istotno$¢ czynnikdéw ryzyka w oparciu

o prawdopodobienstwo ich wystapienia oraz przewidywang skale ich negatywnego
wplywu.

Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym adekwatnie opisujg kazdy czynnik ryzyka i wyjasniaja, w jaki sposob
wplywa on na emitenta lub papiery wartosciowe, ktére sa przedmiotem oferty lub ktore
maja by¢ dopuszczone do obrotu. Emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace

o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moga réwniez ujawnic¢ ocene
istotnosci czynnikow ryzyka, o ktdrej mowa w akapicie trzecim, z wykorzystaniem
skali jako$ciowej o stopniach niskim, $rednim lub wysokim, wedlug uznania.
Czynniki ryzyka przedstawia si¢ w niewielkiej liczbie kategorii w zaleznosci od ich
charakteru. W kazdej kategorii w pierwszej kolejnosci wymieniane sq najistotniejsze
czynniki ryzyka zgodnie 7 oceng przewidziang w akapicie trzecim.”;

16) w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»2) zgoda na nabycie lub subskrypcje papieréw warto§ciowych moze by¢
wycofana przez nie mniej niz dwa dni robocze po ztozeniu ostatecznej ceny
ofertowej lub liczby papieréw wartosciowych, ktére beda przedmiotem
oferty publicznej; lub”;

17) w art. 19 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Informacje, ktore maja by¢ zawarte w prospekcie zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i aktami delegowanymi przyjetymi na jego podstawie,
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18)

b)

mogq zosta¢ wtaczone do tego prospektu przez odniesienie, jezeli zostaty
wczesniej lub réwnoczesnie opublikowane w formie elektroniczne;,
sporzadzone w jezyku spetniajagcym wymogi ustanowione w art. 27 oraz
zamieszczone w jednym z nastepujacych dokumentow:”;

(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

»D) dokumenty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 akapit pierwszy lit.
db) i f)—i) oraz w art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. ba) i e)-h);”;

(111) lit. f) otrzymuje brzmienie:

»f) sprawozdania z dziatalnosci, o ktorych mowa w rozdziatach 5
16 dyrektywy 2013/34/UE, w tym réwniez — w stosownych
przypadkach — sprawozdawczos$¢ w zakresie zroOwnowazonego
rozwoju;”’;

dodaje sie ust. la ]| w brzmieniu:

,la. Informacje, ktore nie majg by¢ zawarte w prospekcie, wcigz moga zostac
dobrowolnie wlaczone do tego prospektu przez odniesienie, jezeli zostaty
wczesniej lub rownoczesnie opublikowane w formie elektronicznej, sporzadzone
w jezyku spetniajagcym wymogi ustanowione w art. 27 oraz zamieszczone

w jednym z dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy. s

ba) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

wda. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie
art. 44 w celu uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia w kwestii wlgczenia
informacji, o ktorych mowa w ust. 1, do prospektow dotyczgcych dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym w przypadkach, gdy papiery wartosciowe tej
samej klasy sq jednoczesnie oferowane w subskrypcji lub emitowane
prywatnie.”’;

w art. 20 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)
b)

c)

uchyla sig¢ ust. 6a;
dodaje si¢ ustep I w brzmieniu:

,0b. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 1 4 terminy okreslone w ust. 2 akapit
pierwszy 1 w ust. 4 ulegaja skroceniu do esmiu dni roboczych w przypadku
prospektu UE na rzecz kontynuacji. Emitent informuje wtasciwy organ co
najmniej pi¢¢ dni roboczych przed planowang datg przedlozenia wniosku

o zatwierdzenie.”;

ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie

z art. 44 w celu uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie
kryteriow weryfikacji prospektow, w szczegdlnosci kompletnosci, zrozumiatosci

1 spojnosci informacji w nich zawartych, oraz procedur zatwierdzania prospektow,
jak réwniez wszystkich ponizszych elementow:

a)  okolicznos$ci, w ktorych wlasciwy organ moze zastosowac¢ dodatkowe

RR\1289064PL.docx 43/94 PE749.153v02-00

PL



PL

19)

kryteria weryfikacji prospektu, jesli uzna to za konieczne z uwagi na
ochrong inwestorow, oraz rodzaju dodatkowych informacji, ktore mogg by¢
wymagane w tych okoliczno$ciach;

b)  konsekwencji wobec wtasciwego organu, ktéry nie podejmie decyzji
w sprawie prospektu, o czym mowa w ust. 2 akapit drugi;

¢)  maksymalnych ram czasowych przewidzianych na przeprowadzenie przez
wlasciwy organ weryfikacji prospektu i podjecie decyzji w sprawie
zatwierdzenia prospektu lub odmowy jego zatwierdzenia 1 zakonczenia
procesu przegladu.

Wlasciwe organy nie wymagajq dodatkowej dokumentacji wykraczajgcej poza
to, co jest wymagane na mocy art. 6, 14b i 15a, w celu sporzqdzenia,
odpowiednio, prospektu emisyjnego, prospektu UE na rzecz kontynuacji i
prospektu UE na rzecz rozwoju, ani poza to, czego wymagajq okolicznosci, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) niniejszego ustepu.

W maksymalnych ramach czasowych, o ktorych mowa w lit. ¢), uwzglednia si¢
wszelkie przypadki wezwania emitentow przez wlasciwe organy do zmiany
prospektu lub przekazania dodatkowych informacji uzupehiajacych zgodnie
zust. 4.”;

d)  ust. 13 otrzymuje brzmienie:

»13. Nie naruszajac przepisoOw art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, ESMA
organizuje 1 przeprowadza co najmniej raz na dwa lata jedng wzajemna oceng
procedur weryfikacji 1 zatwierdzania stosowanych przez wlasciwe organy, w tym
ocen¢ powiadomien o zatwierdzeniu wymienianych miedzy wtasciwymi
organami. Wzajemna ocena stuzy rowniez ocenieniu wptywu réznych podejs¢ do
weryfikacji 1 zatwierdzania stosowanych przez wlasciwe organy na zdolno$¢
emitenta do pozyskiwania kapitatu w Unii. Sprawozdanie z wzajemnej oceny
publikuje si¢ do dnia ... [dwa lata od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajgcego], a nastgpnie co dwa lata. W ramach wzajemne;
oceny ESMA bierze pod uwagg porady Grupy Interesariuszy z Sektora Gield

1 Papierow Wartosciowych, o ktérej mowa w art. 37 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.”;

w art. 21 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W przypadku pierwszej oferty publicznej klasy akcji, ktora zostanie po raz
pierwszy dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym, prospekt udostgpnia si¢
do publicznej wiadomosci co najmniej trzy dni robocze przed zakonczeniem
oferty.”;

b)  uchyla si¢ ust. 5a;
c) dodaje si¢ ust. 5b i 5¢c w brzmieniu:

,»Jb. Prospekt UE na rzecz kontynuacji klasyfikuje si¢ oddzielnie w systemie
gromadzenia informacji, o ktdrym mowa w ust. 6.

5c. Prospekt UE na rzecz rozwoju klasyfikuje si¢ w systemie gromadzenia
informacji, o ktorym mowa w ust. 6, w taki sposéb, aby odrézni¢ go od
pozostatych rodzajéw prospektu.”;
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d)  wust. 11 otrzymuje brzmienie:

,11. Emitent, oferujacy, osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub posrednicy finansowi dokonujacy plasowania lub sprzedazy
papierow wartosciowych nieodptatnie dostarczajg egzemplarz prospektu

w formacie elektronicznym kazdemu potencjalnemu inwestorowi, na zadanie.”;

20) w art. 23 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy prospekt dotyczy oferty publicznej papierow
warto$ciowych, inwestorom, ktorzy wyrazili juz zgod¢ na nabycie lub subskrypcje
papieréw wartosciowych przed publikacja suplementu, przystuguje prawo do
wycofania tej zgody, z ktorego moga skorzysta¢ w terminie dwdéch dni roboczych
po publikacji suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny biad
lub istotna niedoktadno$¢, o ktoérych mowa w ust. 1, wystapity lub zostaty
zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papierow
warto$ciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi wezesnie;.
Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez emitenta lub oferujgcego. Ostateczny
termin wygasnigcia prawa do wycofania zgody okresla si¢ w suplemencie.

Suplement zawiera wyrazne oswiadczenie dotyczace prawa do wycofania zgody,
ktore jasno wskazuje wszystkie nastgpujace informacje:

a)  ze prawo do wycofania zgody przyznaje si¢ tylko tym inwestorom, ktorzy
wyrazili juz zgode na nabycie lub subskrypcj¢ papierow warto$ciowych
przed publikacja suplementu, 1 w przypadku gdy papiery warto§ciowe nie
zostaly jeszcze dostarczone inwestorom w chwili, gdy nowy znaczacy
czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ wystapity lub zostaty
zauwazone;

b)  okres, w ktérym inwestorzy mogga skorzysta¢ z przystugujacego im prawa
do wycofania zgody;

c¢) zkim mogg si¢ skontaktowac¢ inwestorzy, gdyby chcieli skorzysta¢ z prawa
do wycofania zgody.”;

b)  uchyla si¢ ust. 2a;
c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy inwestorzy nabywaja lub subskrybujg papiery
warto$ciowe za posrednictwem posrednika finansowego w okresie migdzy
zatwierdzeniem prospektu dotyczacego tych papierow wartosciowych

a zakonczeniem poczatkowego okresu oferowania, posrednik ten:

a) informuje tych inwestorow o tym, ze mozliwe jest opublikowanie
suplementu, o miejscu 1 terminie takiej publikacji, w tym na jego stronie
internetowej, i o tym, ze w razie publikacji udzieli im pomocy
w skorzystaniu z przystugujacego im prawa do wycofania zgody;

b) informuje tych inwestorow, w jakim przypadku moze skontaktowac si¢
z nimi drogg elektroniczng zgodnie z akapitem drugim w celu
powiadomienia o publikacji suplementu i pod warunkiem wyrazenia przez
nich zgody na kontakt drogg elektroniczna;

RR\1289064PL.docx 45/94 PE749.153v02-00

PL



c) oferuje tym inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na kontakt jedynie droga
inng niz elektroniczna, mozliwo$¢ kontaktu drogg elektroniczng wytacznie
w celu otrzymania powiadomienia o publikacji suplementu;

d)  uprzedza tych inwestoréw, ktorzy nie wyrazili zgody na kontakt droga
elektroniczng i ktorzy odrzucaja mozliwos¢ kontaktu elektronicznego,
o ktorym mowa w lit. ¢), aby odwiedzali strong internetowg emitenta lub
posrednika finansowego az do zakonczenia okresu oferowania lub
dostarczenia papieréw wartosciowych, w zaleznos$ci od tego, ktore z tych
zdarzen nastgpi wczesniej, w celu sprawdzania, czy opublikowano
suplement.

Jezeli inwestorom, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
przystuguje prawo do wycofania zgody, o ktorym mowa w ust. 2, posrednik
finansowy kontaktuje si¢ z tymi inwestorami drogg elektroniczng do konca
pierwszego dnia roboczego nastepujacego po dniu publikacji suplementu.

W przypadku nabycia lub subskrypcji papieréw wartos§ciowych bezposrednio od
emitenta emitent informuje inwestoroéw o tym, ze mozliwe jest opublikowanie
suplementu, o miejscu i terminie takiej publikacji i o tym, Zze w razie publikacji
beda mogli skorzysta¢ z prawa do wycofania zgody.”;

d) uchyla si¢ ust. 3a;
e) dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Suplementu do prospektu podstawowego nie wykorzystuje si¢ do
wprowadzenia nowego rodzaju papieréw wartosciowych, w odniesieniu do
ktérych w prospekcie podstawowym nie zawarto niezbednych informacji, chyba
Ze jest to konieczne w wyniku postgpowania sqgdowego.”;

f)  dodaje si¢ ust. 8§ w brzmieniu:

,»3.ESMA do dnia... [18 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajacego] opracuje wytyczne stuzace okresleniu
okolicznosci, w jakich nalezy uzna¢, ze w suplemencie wprowadza si¢ nowy
rodzaj papieréw warto$ciowych, ktorego dotychczas nie opisano w prospekcie
podstawowym.”;

21) w art. 27 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»l. W przypadku gdy oferta publiczna papierow warto$ciowych jest
dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest
skladany wylacznie w macierzystym panstwie cztonkowskim, prospekt sporzadza
si¢ w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego albo w jezyku przyjetym w sferze migdzynarodowych finansow,
wedle uznania emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym.

Podsumowanie, o ktorym mowa w art. 7, jest dostgpne w jezyku urzgdowym
macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w co najmniej jednym z jego jezykow
urzedowych, lub w innym j¢zyku dopuszczonym przez wlasciwy organ tego
panstwa cztonkowskiego. Ten wlasciwy organ nie moze wymagacé
przettumaczenia jakiejkolwiek innej czgsci prospektu.
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2. W przypadku gdy oferta publiczna papierow warto§ciowych jest
dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest
sktadany w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim, prospekt sporzadza si¢
w jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy kazdego z tych panstw
cztonkowskich albo w jezyku przyjetym w sferze migdzynarodowych finansow,
wedle uznania emitenta, oferujagcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym.

Podsumowanie, o ktorym mowa w art. 7, jest dostepne w jezyku urzegdowym
kazdego panstwa czlonkowskiego lub w co najmniej jednym z jezykow
urzedowych kazdego panstwa cztonkowskiego, lub w innym jezyku
dopuszczonym przez wlasciwy organ kazdego panstwa cztonkowskiego. Panstwa
cztonkowskie nie moga wymagac¢ przettumaczenia jakiejkolwiek innej czgsci
prospektu.”;

uchyla si¢ ust. 3;
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Ostateczne warunki sporzadza si¢ w tym samym jezyku co jezyk, w ktorym
sporzadzono zatwierdzony prospekt podstawowy.

Podsumowanie pojedynczej emisji udostgpnia si¢ w jezyku urzedowym
macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w co najmniej jednym z jego jezykoéw
urzedowych, lub w innym jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ tego
panstwa czlonkowskiego.

W przypadku gdy, zgodnie z art. 25 ust. 4, ostateczne warunki zostaty przekazane
wlasciwemu organowi przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego lub —

w przypadku gdy istnieje wigcej niz jedno przyjmujace panstwo cztonkowskie —
wlasciwym organom przyjmujacych panstw cztonkowskich, podsumowanie
pojedynczej emisji zalaczone do ostatecznych warunkéw udostgpnia sie¢ w jezyku
urzedowym lub w co najmniej jednym z jezykow urzedowych przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego, lub w innym jezyku dopuszczonym przez wiasciwy
organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego zgodnie z ust. 2 akapit drugi.”;

22) art. 29 otrzymuje brzmienie:
,Artykut 29
Rownowaznos¢

1.  Emitent z panstwa trzeciego moze ztozy¢ wniosek o dopuszczenie papierow

warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym ustanowionym w Unii po uprzednim

opublikowaniu prospektu sporzadzonego i1 zatwierdzonego zgodnie z przepisami
krajowymi I panstwa trzeciego i podlegajacego tym przepisom, pod warunkiem ze
spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:

a) Komisja przyjela akt wykonawcezy zgodnie z ust. 5;

b)  emitent z panstwa trzeciego przedtozyt prospekt wiasciwemu organowi swojego
macierzystego panstwa cztonkowskiego;

c) emitent z panstwa trzeciego przedtozyt pisemne potwierdzenie, z ktérego wynika,
ze prospekt zostat zatwierdzony przez organ nadzoru z panstwa trzeciego, oraz
przekazal dane kontaktowe tego organu;
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d)  prospekt spetnia wymogi jezykowe okre$lone w art. 27;

e) kazda stosowna reklama rozpowszechniana w Unii przez emitenta z panstwa
trzeciego jest zgodna z wymogami okreslonymi w art. 22 ust. 2-5;

f)  ESMA zawart porozumienia o wspotpracy z odpowiednimi organami nadzoru
I panstwa trzeciego zgodnie z art. 30.

2. Emitent z panstwa trzeciego moze takze publicznie oferowac papiery wartosciowe
w Unii po uprzednim opublikowaniu prospektu sporzadzonego i zatwierdzonego
zgodnie z przepisami krajowymi I panstwa trzeciego 1 podlegajacego tym przepisom,
pod warunkiem ze spetniono wszystkie warunki, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-f),

a ofercie publicznej papierow wartosciowych towarzyszy dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym albo na rynku rozwoju MSP ustanowionym w Unii.

3. W przypadku gdy, zgodnie z ust. 1 i 2, emitent z panstwa trzeciego publicznie
oferuje papiery wartosciowe lub sktada wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w panstwie cztonkowskim innym niz macierzyste panstwo cztonkowskie,
zastosowanie maja wymogi okreslone w art. 24, 251 27.

4. W przypadku spetnienia wszystkich kryteriow okreslonych w ust. 112
emitentowi z panstwa trzeciego przystuguja prawa i podlega on wszystkim obowigzkom
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem pod nadzorem wlasciwego organu
macierzystego panstwa cztonkowskiego.

5. Komisja moze przyja¢ — zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej mowa

w art. 45 ust. 2 — akt wykonawczy okreslajacy, ze ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego zapewniajg zgodnos¢ prospektu sporzadzonego zgodnie z przepisami
krajowymi tego panstwa trzeciego (zwanego dalej ,,prospektem z panstwa trzeciego”)
z obowigzujacymi prawnie wymogami, ktore sg rtOwnowazne wymogom, o ktorych
mowa w niniejszym rozporzadzeniu, pod warunkiem ze spetnione sa wszystkie
ponizsze warunki:

a)  prawnie wigzace wymogi panstwa trzeciego zapewniaja uwzglednienie
w prospekcie z panstwa trzeciego niezb¢dnych informacji istotnych do tego, aby
inwestorzy mogli podja¢ przemyslang decyzje inwestycyjng, w sposob
réwnowazny wymogom przewidzianym w niniejszym rozporzadzeniu,

b)  w przypadku gdy inwestorzy detaliczni maja mozliwo$¢ inwestowania w papiery
wartosciowe, ktorych dotyczy sporzadzony prospekt z panstwa trzeciego, prospekt
ten zawiera podsumowanie przedstawiajace kluczowe informacje potrzebne
inwestorom do zrozumienia charakteru emitenta, a takze ryzyk z nim zwigzanych,
papierow wartosciowych oraz, w stosownych przypadkach, podmiotu
zabezpieczajacego, przy czym informacje te nalezy odczytywac tacznie
z pozostaltymi cze$ciami prospektu;

c)  przepisy ustawowe, wykonawcze 1 administracyjne panstwa trzeciego dotyczace
odpowiedzialno$ci cywilnej majg zastosowanie do oséb odpowiedzialnych za
informacje podane w prospekcie, w tym co najmniej do emitenta lub jego
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, do oferujacego,
osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i,

w stosownych przypadkach, podmiotu zabezpieczajacego;

d) prawnie wigzace wymogi panstwa trzeciego okreslajag wazno$¢ prospektu
z panstwa trzeciego i obowigzek uzupetienia tego prospektu w przypadku, gdy
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23)

nowy znaczacy czynnik, istotny biad lub istotna niedoktadno$¢ informacji
zawartych w tym prospekcie mogltyby wptyna¢ na ocen¢ papierow
warto$ciowych, jak rowniez warunki wykonywania przez inwestoréw w takim
przypadku prawa do wycofania zgody;

ramy nadzorcze panstwa trzeciego dotyczace weryfikacji i zatwierdzania
prospektow z panstw trzecich oraz warunki publikowania prospektow z panstw
trzecich maja skutek rownowazny z przepisami, o ktorych mowa w art. 20 1 21.

Komisja moze uzalezni¢ zastosowanie takiego aktu wykonawczego od skutecznego
1 trwatego spetniania przez panstwo trzecie wszelkich wymogoéw okreslonych w tym
akcie wykonawczym.

6.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 44

w celu uzupehienia niniejszego rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie kryteriow,
o ktorych mowa w ust. 5.”;

w art. 30 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Do celow art. 29 oraz, w razie potrzeby, do celow art. 28, ESMA zawiera
porozumienia o wspotpracy z organami nadzoru panstw trzecich dotyczace
wymiany informacji miedzy ESMA a organami nadzoru zainteresowanych panstw
trzecich oraz egzekwowania obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia w panstwach trzecich, chyba Ze to panstwo trzecie — zgodnie

z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 9 ust. 2 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/849*1 — znajduje si¢ w wykazie jurysdykcji
majacych strategiczne braki w krajowych systemach przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ktére to braki stwarzaja znaczace
zagrozenia dla systemu finansowego Unii, lub to panstwo trzecie jest wymienione
w zalgczniku I lub I do unijnego wykazu jurysdykcji niechetnych wspolpracy
do celow podatkowych. Te porozumienia o wspOlpracy zapewniajg skuteczng
wymiang¢ informacji umozliwiajagca wlasciwym organom wykonywanie
obowigzkow spoczywajacych na nich na mocy niniejszego rozporzadzenia.

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).”;

uchyla si¢ ust. 2;
ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3. ESMA zawiera porozumienia o wspoOtpracy w sprawie wymiany informacji
z organami nadzoru panstw trzecich wytacznie w przypadku, gdy ujawniane
informacje sg objete gwarancjami tajemnicy stuzbowej, ktore sg co najmniej
rOwnowazne gwarancjom okreslonym w art. 35. Taka wymiana informacji musi
stuzy¢ realizacji zadan tych wlasciwych organow.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie
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z art. 44 w celu uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie
minimalnej tresci porozumien o wspdlpracy, o ktérych mowa w ust. 1, oraz wzoru
dokumentu, ktéry ma by¢ stosowany w przypadku takich porozumien.”;

24) art. 38 ust. 1 akapit pierwszy lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) naruszen art. 3,516, art. 7 ust. 1-111 12b, art. 8-10, art. 11 ust. 113, art. 14b
ust. 1, art. 15aust. 1, art. 16 ust. 1,213, art. 171 18, art. 19 ust. 1-3, art. 20 ust. 1,
art. 21 ust. 1-4 1 7-11, art. 22 ust. 2-5, art. 23 ust. 1, 2, 3, 4a 1 5 oraz art. 27;”;

25) art. 40 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Do celow art. 20 prawo do odwotania ma zastosowanie réwniez w przypadku, gdy
wlasciwy organ nie podjat decyzji o zatwierdzeniu lub odrzuceniu wniosku

o zatwierdzenie ani tez nie wystgpit o zmiany lub dodatkowe informacje w terminach
okreslonych w art. 20 ust. 2, 3, 6 1 6b w odniesieniu do tego wniosku.”;

26) w art. 44 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 213 otrzymujg brzmienie:

»2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa

w art. 1 ust. 7, art. 9 ust. 14, art. 13 ust. 112, art. 16 ust. 5, art. 20 ust. 11, art. 29
ust. 6 1 art. 30 ust. 4, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia 20 lipca
2017 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 1 ust. 7, art. 9 ust. 14, art. 13
ust. 112, art. 16 ust. 5, art. 20 ust. 11, art. 29 ust. 6 1 art. 30 ust. 4, moze zostac

w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Radg.
Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja
o odwotaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w po6zniejszym terminie okreslonym
w tej decyzji. Nie wplywa ona na wazno$¢ juz obowiazujacych aktow
delegowanych.”;

b)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»0. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 1 ust. 7, art. 9 ust. 14, art. 13
ust. 112, art. 16 ust. 5, art. 20 ust. 11 1 art. 29 ust. 6 1 art. 30 ust. 4 wchodzi

w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski ani Rada nie wyrazity
sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie lub gdy, przed uptywem tego terminu, zaréwno
Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, Ze nie wniosa
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.”;

27) w art. 47 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) rodzajow emitentdéw, w szczegolnosci kategorii osob, o ktorych mowa
w art. 15a ust. 1 lit. a)—d);”;

b)  ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) analizg zakresu stosowania w catej Unii systemow obowigzkoéw
informacyjnych okreslonych w art. 14b i 15a oraz uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego, o ktorym mowa w art. 9;”;
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28)
29)

2a.

c) dodaje si¢ ustep I W brzmieniu:

»3. Oprocz wymogow okreslonych w ust. 1 12 ESMA uwzglednia
w sprawozdaniu, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpujace informacje:

a) analize zakresu stosowania w calej Unii wylaczen, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 4 akapit pierwszy lit. db) oraz w art. 1 ust. 5 akapit
pierwszy lit. ba), w tym statystyk dotyczacych dokumentéw, o ktorych
mowa w tych artykutach, ztozonych do wiasciwych organow;

b) statystyki dotyczace uniwersalnych dokumentow rejestracyjnych,
o ktorych mowa w art. 9, ktére zostalty ztozone do wtasciwych
organoéw.”;

uchyla si¢ art. 47a;
art. 48 ust. 1 1 2 otrzymuje brzmienie:

,»1. Do dnia 31 grudnia ... . [trzy lata od daty wejScia w zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajacego] Komisja przedtozy Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie sprawozdanie ze stosowania niniejszego rozporzadzenia, w stosownych
przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

2. Sprawozdanie zawiera ocen¢ mi¢dzy innymi tego, czy podsumowanie prospektu,
systemy obowigzkéw informacyjnych okreslone w art. 14b, 15a oraz uniwersalny
dokument rejestracyjny, o ktorym mowa w art. 9, nadal sg adekwatne w kontekscie
celow, ktorych realizacji stuzag. W sprawozdaniu uwzglednia si¢ wszystkie
nastepujace elementy:

liczbe dokumentow emisyjnych UE na rzecz rozwoju sporzadzonych przez osoby
z kazdej z kategorii, o ktorych mowa w art. 15a ust. 1 lit. a)—d), oraz analize
zmian kazdej z tych liczb 1 tendencji dotyczacych wyboru systeméw obrotu przez
osoby uprawnione do stosowania dokumentéw emisyjnych na rzecz rozwoju;

analize tego, czy prospekt UE na rzecz rozwoju zapewnia wlasciwg rOwnowage
migdzy ochrong inwestorow a zmniejszeniem obcigzen administracyjnych dla
0sOb uprawnionych do jego stosowania;

liczbe zatwierdzonych prospektow UE na rzecz kontynuacji oraz analiz¢ zmian tej
liczby;

analize tego, czy prospekt UE na rzecz kontynuacji zapewnia wtasciwag
rOwnowage migdzy ochrong inwestorow a zmniejszeniem obcigzenia
administracyjnego dla 0s6b uprawnionych do jego stosowania;

koszt przygotowania 1 zatwierdzenia prospektu UE na rzecz kontynuacji

1 prospektu UE na rzecz rozwoju w poréwnaniu z obecnymi kosztami
przygotowania 1 zatwierdzenia standardowego prospektu wraz ze wskazaniem
catkowitych uzyskanych oszczednosci finansowych i kosztéw, ktore mozna by
jeszcze zredukowac, zarowno w przypadku prospektu UE na rzecz kontynuacji,
jak 1 dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju;

analize tego, czy dokument okreslony w zataczniku IX zapewnia wlasciwa
rownowage miedzy ochrong inwestorOw a zmniejszeniem obcigzenia
administracyjnego dla 0os6b uprawnionych do jego stosowania.

Do dnia 31 grudnia 2025 r. Komisja przedstawi Parlamentowi
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30)

31)

32)
33)

Europejskiemu i Radzie sprawozdanie rozpatrujgce kwesti¢ odpowiedzialnosci za
informacje podane w prospekcie, oceni zasadnos¢ dalszej harmonizacji
odpowiedzialnosci za prospekt w Unii i w razie potrzeby zaproponuje zmiane
przepisow dotyczgcych odpowiedzialnosci okreslonych w art. 11 niniejszego
rozporzqdzenia.”.

dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

, Artykut 50
Przepisy przejsciowe

1.  Art. 14 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 w brzmieniu obowigzujacym w dniu ...
[data wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajagcego minus jeden dzien] ma
nadal zastosowanie do prospektow sporzadzonych zgodnie z tym art. 14

1 zatwierdzonych przed tym dniem, dopdki ich okres waznosci nie dobiegnie konca.

2. Art. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 w brzmieniu obowigzujacym w dniu ...
[data wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajagcego minus jeden dzien] ma
nadal zastosowanie do prospektow UE na rzecz rozwoju zatwierdzonych przed tym
dniem, dopoki ich okres waznosci nie dobiegnie konca.”;

zalaczniki [-V zastepuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zataczniku I do niniejszego
rozporzadzenia;

uchyla si¢ zalacznik Va;

tekst zatgcznika II do niniejszego rozporzadzenia dodaje si¢ jako zataczniki VII-
IX.”.

Artykut 2
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014

W rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

-1

w art. 3 dodaje sie liter¢ w brzmieniu:

w33a) ,,podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje” oznacza podmiot

D

systematycznie internalizujgcy transakcje zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 20
dyrektywy 2014/65/UE;

w art. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) zawarte transakcje zgltoszono organowi wtasciwemu dla systemu obrotu
jako czes$¢ programu odkupu zgodnie z ust. 3, a nastepnie podano do
wiadomosci publicznej w postaci zagregowane;j;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Aby skorzysta¢ z wytaczenia okreslonego w ust. 1, emitent powiadamia

o wszystkich transakcjach zwigzanych z programem odkupu wiasciwy organ
rynku najbardziej stosownego pod wzgledem ptynnosci, o ktorym mowa w art. 26
ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. Wtasciwy organ, ktory otrzymat takie
informacje, na zadanie przekazuje je wtasciwym organom systemu obrotu, na
ktorym akcje zostaty dopuszczone do obrotu i1 sg przedmiotem obrotu.”;
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2)

3)

art. 7 ust. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:

»d) informacje przekazane przez klienta lub przez inne osoby dziatajace w imieniu
klienta lub informacje, o ktérych wiadomo w zwiagzku z zarzadzaniem rachunkiem
wiasnym lub funduszem i ktore sg zwigzane ze zleceniami dotyczacymi
instrumentoéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okre§lone w sposob
precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby
emitentéw lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére

w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie
znaczacy wpltyw na ceny tych instrumentéw finansowych, ceng powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cen¢ powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.”;

w art. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Badanie rynku obejmuje przekazanie informacji — przed ogloszeniem
ewentualnej transakcji — w celu oceny zainteresowania potencjalnych inwestorow
ewentualng transakcjg 1 jej warunkami, takimi jak ewentualna wielkos¢ 1 cena,
przynajmniej jednemu potencjalnemu inwestorowi przez:”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4.  Uczestnik rynku spefnia wszystkie ponizsze warunki:

a)  uzyskac zgode osoby, do ktorej adresowane jest badanie rynku, na
otrzymanie informacji poufnych;

b)  poinformowac osobe, do ktorej adresowane jest badanie rynku, ze podlega
ona zakazowi wykorzystywania lub usilowania wykorzystania tych
informacji poprzez nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych, ktorych
dotycza te informacje, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio;

c) poinformowac osobg, do ktorej adresowane jest badanie rynku, Zze podlega
ona zakazowi wykorzystywania lub usitowania wykorzystania tych
informacji poprzez anulowanie lub zmiang juz ztozonego zlecenia
dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego dotycza dane informacje;

d) poinformowac osobg, do ktorej adresowane jest badanie rynku, ze zgadzajac
si¢ na otrzymanie informacji, podlega ona obowigzkowi zachowania
poufnosci tych informacji;

e) prowadzi¢ i przechowywac zapis wszystkich informacji ujawnionych
osobie, do ktorej adresowane jest badanie rynku, w tym informacji
ujawnionych zgodnie z lit. a)—d), oraz tozsamosci potencjalnych
inwestorow, ktérym ujawniono informacje, w tym m.in. oséb prawnych
1 fizycznych dzialajacych w imieniu potencjalnego inwestora, a takze date
1 godzing kazdego ujawnienia;

f)  udostepni¢ ten zapis wlasciwemu organowi na jego zadanie.

W przypadku spetnienia wszystkich tych warunkow uznaje si¢, Ze ujawnienie

informacji poufnych przez uczestnika rynku w toku badania rynku nastgpito

w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow danej osoby do celow art. 10 ust. 1.”;
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4

5

d)

uchyla si¢ ust. 5;
ust. 6 1 7 otrzymujg brzmienie:

6.  Jezeli informacje ujawnione w toku badania rynkowego na podstawie ust. 4
przestaja by¢ informacjami poufnymi wedlug oceny uczestnika rynku
ujawniajacego informacje, powiadamia on o tym odbiorce informacji w mozliwie
najkrdotszym terminie. Obowigzek ten nie ma zastosowania w przypadkach, gdy
informacj¢ ogloszono publicznie w inny sposob.

Uczestnik rynku ujawniajacy informacje przechowuje zapis informacji
przekazanych zgodnie z niniejszym ust¢pem i udostgpnia go wlasciwemu
organowi na jego zadanie.

7. Niezaleznie od niniejszego artykutu osoba, do ktérej adresowane jest
badanie rynku, samodzielnie ocenia, czy jest w posiadaniu informacji poufnych.”;

art. 13 ust. 12 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,.d) operator rynku lub firma inwestycyjna prowadzacy rynek rozwoju MSP
potwierdzaja na piSmie emitentowi, ze otrzymali kopi¢ umowy o zapewnianiu
ptynnosci.”;

w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej informacje poufne
bezposrednio go dotyczace. Wymdg ten nie ma zastosowania do etapow
posrednich rozciagnigtego w czasie procesu, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 1 3.
Niezaleznie od ust. 11 niniejszego artykutu w przypadku procesu rozciggnigtego
w czasie tylko ostateczne zdarzenie ujawnia sie jak najszybciej po jego
wystgpieniu.”;

b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

1b. Emitent zapewnia poufnos$¢ informacji spetniajacych kryteria informacji
poufnych okreslone w art. 7 do czasu ujawnienia tych informacji na podstawie
ust. 1. Jezeli nie mozna juz dtuzej zapewni¢ poufnosci informacji poufnych,
emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;j.”;

d)  wust. 5 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Emitent bedacy instytucja kredytowa lub instytucja finansowa lub emitent
bedacy jednostka dominujaca lub powigzang z takg instytucja moze na wtasng
odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji
poufnych, wlaczajac w to informacje zwigzane z tymczasowym problemem

z ptynnoscia, a w szczegdlnosci z potrzeba otrzymania tymczasowego wsparcia
ptynnosciowego z banku centralnego Iub od pozyczkodawcy ostatniej instancji,
pod warunkiem ze spetni wszystkie ponizsze warunki:”;

e)  ust. 7 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Niniejszy ustgp obejmuje sytuacje, w ktorych pojawila si¢ plotka dotyczaca
jednoznacznie informacji poufnej, ktérej ujawnienie zostato opdznione zgodnie
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z ust. 4 lub 5, przy czym plotka ta jest dostatecznie precyzyjnal , aby stwierdzi¢,
ze nie mozna juz dtuzej zapewni¢ poufnosci tych informacji.”;

f)  wust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11. ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu
sporzgdzenia niewyczerpujgcego wykazu sytuacji, w ktérych opoznienie
ujawnienia informacji poufnych lub ich nieujawnienie moze wprowadzi¢ opinie
publiczng w blgd, o czym mowa w ust. 1i4.

ESMA przedloy Komisji ten projekt regulacyjnych standardow technicznych do
dnia ... [12 miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
Zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w ustepie
pierwszym zgodnie z art. 10-14 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 1095/2010".

¥ Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 7 dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L
331715.12.2010, s. 84).

7) w art. 19 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
-a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d.  Emitenci lub uczestnicy rynku uprawnien do emisji powiadamiajq na
pismie osobe pelnigcq obowiqzki zarzgdcze o ich obowigzkach wynikajgcych 7
niniejszego artykutu. Emitenci lub uczestnicy rynku uprawnien do emisji
sporzqdzajq liste wszystkich osob petnigcych obowiqzki zarzgdcze oraz 0sob
blisko z nimi zwigzanych.”;

a)  ust. 819 otrzymujg brzmienie:

»8. Ust. 1 ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta taczna kwota 20 000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego.
Prog w wysokos$ci 20 000 EUR oblicza si¢ poprzez dodanie bez kompensowania
pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa w ust. 1. Progi dla rozZnych
papierow wartosciowych obliczane sq oddzielnie.

9.  Wiasciwy organ moze podja¢ decyzje o obniZeniu progu okreslonego

w ust. 8 do kwoty 70 000 EUR i informuje ESMA o swojej decyzji wraz z jej
uzasadnieniem, odnoszac si¢ szczegdlnie do warunkow rynkowych, tak aby
przyjac nizszy prog przed jej zastosowaniem. EUNGiPW publikuje na swojej
stronie internetowej wykaz progdéw majacych zastosowanie zgodnie z niniejszym
artykutem oraz uzasadnienia tych progéw przekazane przez wtasciwe organy.”;
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aa) wust. 11 dodaje sie akapit w brzmieniu:

» Niniejszy ustep nie ma zastosowania do transakcji lub dziatalnosci
handlowej, ktore nie wiqgZq si¢ 7 podejmowaniem aktywnych decyzji
inwestycyjnych przez osobe petnigcq obowiqzki zarzgdcze, wynikajg wylqcznie 7
czynnikow zewnetrznych lub decyzji 0sob trzecich, lub stanowiq transakcje lub
dziatalnos¢ handlowg, w tym realizacje instrumentow pochodnych, na podstawie
ustalonych z gory warunkach.”;

b)  ust. 12 otrzymuje brzmienie:

»12. Bez uszczerbku dla art. 14 1 15 emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej
u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na
rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego, o ktorym mowa w ust. 11:

a)  na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjatkowych
okoliczno$ci, takich jak powazne trudno$ci finansowe, wymagajacych
natychmiastowej sprzedazy akcji; lub

b)  zpowodu cech danej transakcji — w przypadku transakcji dokonywanych
w ramach programu akcji pracowniczych, programu oszczednosciowego
oraz programow pracowniczych obejmujacych instrumenty finansowe inne
niz akcje, kwalifikacji lub uprawnien do akcji oraz kwalifikacji lub
uprawnien do instrumentow finansowych innych niz akcje, lub tez
transakcji, w ktérych korzy$¢ zwigzana z danym papierem warto§ciowym
nie ulega zmianie, badz z powodu cech transakcji z nimi zwigzanych; lub

c)  wprzypadku gdy te transakcje lub ta dzialalno$¢ handlowa nie wigzg si¢
z podejmowaniem aktywnych decyzji inwestycyjnych przez osobg¢ petniaca
obowigzki zarzadcze, lub wynikaja wylgcznie z czynnikow zewnetrznych
lub decyzji 0sob trzecich, lub stanowig realizacj¢ instrumentow pochodnych
opartych na ustalonych z géry warunkach.”;

8 art. 23 ust. 2 lit. g) otrzymuje brzmienie:

»Z) zadania wydania istniejgcych nagran rozmow telefonicznych, zapisow
komunikacji elektronicznej lub zapisow danych o ruchu przechowywanych przez
firmy inwestycyjne, instytucje kredytowe lub instytucje finansowe, a takze
administratorow wskaznika referencyjnego lub podmioty nadzorowane
przekazujace dane;

9) w art. 25 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. EUNGiIPW utatwia i koordynuje wspoiprace i wymiane informacji migdzy
wlasciwymi organami oraz organami regulacyjnymi w panstwach czlonkowskich
1 w panstwach trzecich. Jezeli jest to uzasadnione charakterem sprawy i na
wniosek wlasciwego organu, EUNGiPW przyczynia si¢ do czynnosci
wyjasniajacych zwigzanych ze sprawa prowadzonych przez wlasciwy organ.”;

b)  ust. 6 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Wiasciwy organ wystepujacy o pomoc moze poinformowa¢ EUNGiPW o kazdym
wniosku, o ktorym mowa w akapicie pierwszym. W przypadku czynnosci
wyjasniajacych lub kontroli o zasiggu transgranicznym EUNGiPW moze
postanowic, ze bedzie koordynowaé czynno$ci wyjasniajace lub kontrole.”;
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10) dodaje si¢ artykuly I w brzmieniu:

L Artykut 25a
Mechanizm wymiany danych z arkuszy zlecen

1.  Wlasciwe organy nadzorujgce systemy obrotu o znaczacym wymiarze
transgranicznym i podmioty systematycznie internalizujgce transakcje, ktore maja
znaczgcy wymiar transgraniczny, w terminie do [12 miesiecy od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] ustanawiaja mechanizm umozliwiajacy biezaca

1 terminowg wymian¢ danych dotyczacych I zlecen, o ktérych mowa w ust. 2,
zebranych z tych systemow obrotu i od tych podmiotow systematycznie
internalizujqcych transakcje zgodnie z art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014

w odniesieniu do instrumentéw bedacych przedmiotem obrotu na takim rynku.
Wiasciwe organy moga powierzy¢ ustanowienie mechanizmu EUNGiPW.

W przypadku gdy wlasciwy organ sktada wniosek o udostgpnienie danych na podstawie
ust. 2, wlasciwy system obrotu lub podmiot systematycznie internalizujqcy transakcje
udostepnia te dane wlasciwemu organowi, do ktorego skierowano wniosek,

w odpowiednim czasie 1 nie pozniej niz dwa dni kalendarzowe od daty zlozenia
wniosku. Wiasciwy organ, do ktorego skierowano wniosek, przekazuje te dane
niezwlocznie po ich otrzymaniu. Wniosek o udostgpnienie biezacych danych przez
wlasciwy organ moze dotyczy¢ konkretnego zbioru instrumentow.

2. Wilasciwy organ moze uzyska¢ dane dotyczace I zlecen pochodzace z systemu
obrotu o wymiarze transgranicznym lub od podmiotu systematycznie internalizujgcego
transakcje, ktory ma wymiar transgraniczny, jezeli ten wltasciwy organ jest wlasciwym
organem rynku najbardziej stosownego, o ktérym mowa w art. 26 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, w odniesieniu do nastepujacych instrumentéw finansowych:

a)  akeji;
b)  obligacji;
c)  kontraktow terminowych typu future.

3. Panstwo czlonkowskie moze zdecydowac, ze jego wlasciwy organ uczestniczy
w mechanizmie ustanowionym na podstawie ust. 1, nawet jezeli zaden z systemow
obrotu i podmiotow systematycznie internalizujgcych transakcje objetych nadzorem
tego wlasciwego organu nie ma znaczacego wymiaru transgranicznego. Decyzje taka
przekazuje si¢ EUNGi1PW, ktéry podaje ja do wiadomosci publicznej na swojej stronie
internetowe;.

Jezeli wlasciwy organ nie jest cze$cig mechanizmu ustanowionego na podstawie ust. 1,
nadal stosuje si¢ do wniosku o wymiang biezacych danych dotyczqcychl zlecen na
podstawie art. 25 w odpowiednim czasie 1 nie pdzniej niz pi¢¢ dni kalendarzowych od
daty ztozenia wniosku.

4.  EUNGIiPW opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu
okreslenia odpowiedniego mechanizmu wymiany danych dotyczacych I zlecen.

W wykonawczych standardach technicznych okresla si¢ w szczeg6lnosci ustalenia
operacyjne majgce zapewni¢ szybkie przekazywanie informacji miedzy wtasciwymi
organami.

EUNGIiPW przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow technicznych
do dnia [9 miesigcy po rozpoczeciu stosowania/wejsciu w zycie niniejszego
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rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie
wykonawczych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych w celu ustanowienia
listy wyznaczonych systemow obrotu i podmiotow systematycznie internalizujgcych
transakcje, ktore to systemy i podmioty maja znaczacy wymiar transgraniczny

w zakresie nadzoru nad naduzyciami na rynku, poprzez uwzglgdnienie co najmniej
udzialu w rynku systemow obrotu i podmiotow systematycznie internalizujgcych
transakcje w odniesieniu do danych instrumentow. Komisja przeprowadza przeglad
takiej listy nie rzadziej niz co cztery lata.

6.  Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 35
w celu zmiany ust. 2 poprzez aktualizacje instrumentoéw finansowych, uwzgledniajac
zmiany na rynkach finansowych 1 zdolno$¢ wtasciwych organdéw do przetwarzania
danych dotyczacych tych instrumentéw finansowych.

Artykut 25b
Platformy wspoélpracy

1. W przypadku obaw dotyczacych integralnosci rynku lub dobrego funkcjonowania
rynkow EUNGiPW moze — z wlasnej inicjatywy lub na wniosek co najmniej jednego
wlasciwego organu — ustanowi¢ 1 koordynowac platforme wspotpracy.

2. Nie naruszajac przepisow art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, na wniosek
EUNGIiPW odpowiednie wtasciwe organy przekazuja w odpowiednim czasie wszystkie
niezbedne informacje.

3. Jezeli co najmniej dwa wiasciwe organy platformy wspotpracy nie zgadzaja si¢ co
do procedury lub tresci dziatan, ktore majg zosta¢ podje¢te, lub co do niepodejmowania
dziatan, EUNGiPW moze, na wniosek dowolnego odpowiedniego wtasciwego organu
lub z wlasnej inicjatywy, wesprze¢ te wlasciwe organy w osiggnigciu porozumienia
zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

EUNGiPW moze rowniez podja¢ decyzje o wszczeciu i koordynowaniu kontroli na
miejscu. Do udziatu w takich kontrolach na miejscu zaprasza on wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego, a takze inne odpowiednie wlasciwe organy
platformy wspotpracy.

EUNGiPW moze rdwniez ustanowi¢ platforme wspotpracy wspolnie z ACER

1 podmiotami publicznymi monitorujacymi hurtowe rynki towarowe, w przypadku gdy

obawy dotyczace integralno$ci rynku i dobrego funkcjonowania rynkéw maja wpltyw
zaréwno na rynki finansowe, jak 1 rynki kasowe.”;

11) uchyla si¢ art. 28;
12) art. 29 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 29
Ujawnianie danych osobowych panstwom trzecim
1.  Wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego mogg przekaza¢ dane osobowe
panstwu trzeciemu, pod warunkiem ze spetniono wymogi rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679°] oraz tylko w poszczegolnych przypadkach.
Wilasciwe organy zapewniaja, aby takie przekazanie danych osobowych byto konieczne
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dla celéw niniejszego rozporzadzenia oraz aby panstwo trzecie nie przekazato danych
innemu panstwu trzeciemu bez wyraznego pisemnego zezwolenia i po spetnieniu
warunkoéw okreslonych przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego.

2. Wiasciwe organy panstwa czlonkowskiego ujawniajg dane osobowe otrzymane od
wlasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego organowi nadzoru panstwa
trzeciego tylko pod warunkiem, ze wtasciwy organ danego panstwa cztonkowskiego
uzyskal wyrazng zgod¢ od wtasciwego organu, ktéry przekazat dane, i — w stosownych
przypadkach — pod warunkiem, ze ujawniaja dane wytacznie w celach, na ktore ten
wlasciwy organ wyrazil zgode.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogolne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1).”;

13) w art. 30 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) litery e)—g) otrzymuja brzmienie:

»€) tymczasowego zakazu sprawowania funkcji zarzadczych w firmach
inwestycyjnych wobec kazdej osoby pelnigcej obowigzki zarzadcze
w firmie inwestycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za
odpowiedzialng za popelnienie naruszenia, a takze administratorow
wskaznika referencyjnego lub podmiotow nadzorowanych
przekazujacych dane;

f)  w przypadku ponownych naruszen art. 14 lub 15 — statego zakazu
sprawowania funkcji zarzadczych w firmach inwestycyjnych wobec
kazdej osoby pelniagcej obowiazki zarzadcze w firmie inwestycyjnej
lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialng za
popelnienie naruszenia, a takze administratorow wskaznika
referencyjnego lub podmiotow nadzorowanych przekazujacych dane;

g) tymczasowego zakazu zawierania transakcji na wlasny rachunek
wobec kazdej osoby pelnigcej obowigzki zarzadcze w firmie
inwestycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za
odpowiedzialng za popelnienie naruszenia, a takze administratorow
wskaznika referencyjnego lub podmiotow nadzorowanych
przekazujacych dane;”;

(i) lit. j) otrzymuje brzmienie:

»]) W przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych
sankcji pienieznych w wysokos$ci co najmniej:

(1)  w przypadku naruszen art. 141 15 — 15 % catkowitych rocznych
obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy lub 15
000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym waluta
nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.;

(11)) w przypadku naruszen art. 16 — 2 % calkowitych rocznych
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obrotéw na podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy lub 2 500 000 EUR,
a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.;

(i11)) w przypadku naruszen art. 17 — 2 % calkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy. Zamiast kwoty
minimalnej opartej na catkowitych rocznych obrotach wtasciwe
organy moga I natozy¢ sankcje administracyjne w wysokosci co
najmniej 2 500 000 EUR lub — w przypadku gdy osoba prawna
jest MSP — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim,

w ktorym walutg nie jest euro, rdwnowartosci tej kwoty

w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., jezeli uznaja, ze
kwota sankcji administracyjnej ustalona na podstawie
catkowitych rocznych obrotow bylaby nieproporcjonalnie niska
w odniesieniu do okolicznos$ci, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1

lit. a), b), d), e), 1), g) i h);

(iv) w przypadku naruszen art. 18 1 19 — 0,8 % catkowitych rocznych
obrotow na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy. Zamiast kwoty
minimalnej opartej na catkowitych rocznych obrotach wtasciwe
organy mogql nalozy¢ sankcje administracyjne w wysokos$ci co
najmniej 1 000 000 EUR lub — w przypadku gdy osobg prawng
jest MSP — 400 000 EUR, a w panstwie czlonkowskim,

w ktorym walutg nie jest euro, rOwnowartosci tej kwoty

w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., jezeli uznaja, ze
kwota sankcji administracyjnej ustalona na podstawie
calkowitych rocznych obrotéw bylaby nieproporcjonalnie niska
w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1

lit. a), b), d), e), f), g) i h);

(v)  w przypadku naruszen art. 20 — 0,8 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy lub 1 000 000 EUR,
a w panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro,
rownowartosci tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 1.”;

(iia) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

PE749.153v02-00

»Do celow akapitu pierwszego lit. j) w przypadku gdy osoba prawna
jest jednostkq dominujqcq lub jednostkq zaleing, ktora ma obowiqzek
sporzqdzacé skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie
dyrektywq Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE", catkowity
roczny obrot stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub
odpowiadajgcy mu rodzaj dochodu zgodnie 7 odnosnymi dyrektywami
o rachunkowosci — dyrektywg Rady 86/635/EWG™" odnosnie do
bankow oraz dyrektywq Rady 91/674/EWG™" odnosnie do zaktadow
ubezpieczen — na podstawie ostatniego dostgpnego skonsolidowanego
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sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzqdzajgcy najwyiszej
jednostki dominujgcej.”;

dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

,4. Do celéw niniejszego artykutu »mate i $rednie przedsigbiorstwo« lub »MSP«
oznacza mikroprzedsigbiorstwo badz mate lub $rednie przedsigbiorstwo
w rozumieniu art. 2 zatacznika do zalecenia Komisji 2003/361/WE**{ .

g Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajqca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca
dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
229.6.2013, s. 19).

**  Dyrektywa Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie
rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankow
i innych instytucji finansowych (Dz.U. L 372 7 31.12.1986, s. 1).

** Dyrektywa Rady 91/674/EWG z dnia 19 grudnia 1991 r. w sprawie
rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zaktadow
ubezpieczen (Dz.U. L 374 7 31.12.1991, s. 7). "

. Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji
mikroprzedsigbiorstw oraz matych i $rednich przedsigbiorstw (Dz.U. L 124
z20.5.2003, s. 36).”;

14) art. 31 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, 1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby przy ustalaniu rodzaju i poziomu sankcji

administracyjnych wtasciwe organy uwzgledniaty wszelkie istotne okolicznosci w celu

zastosowania proporcjonalnych sankcji, w tym w stosownym przypadku:

a)  wage naruszenia i czas jego trwania;

b)  stopien odpowiedzialno$ci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

c) sytuacj¢ finansowg osoby odpowiedzialnej za naruszenie, ktorej wyznacznikiem
jest na przyktad wysokos¢ catkowitych obrotow osoby prawnej lub roczny dochod
osobisty osoby fizycznej;

d)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osobe¢ odpowiedzialng za
naruszenie, o ile mozna jg ustali¢;

e)  gotowos¢ osoby odpowiedzialnej za naruszenie do wspotpracy z wlasciwym
organem, bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia wyréwnania korzysci
uzyskanych lub strat uniknietych przez taka osobe;

f)  uprzednie naruszenia popeinione przez osobe odpowiedzialng za naruszenie;

g)  Srodki zastosowane przez osobe odpowiedzialng za naruszenie w celu
zapobiezenia powtdrnemu naruszeniu oraz

h)  powielanie postgpowan karnych i administracyjnych oraz sankcji za to samo
naruszenie wobec osoby odpowiedzialnej.”;
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15) w art. 35 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 213 otrzymujg brzmienie:

»2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa

w art. 6 ust. 516, art. 12 ust. 5, art. 17 ust. 1 akapit drugi, art. 17 ust. 2 akapit
trzeci, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 13 1 14, art. 25a ust. 6 oraz art. 38, powierza si¢
Komisji na okres pieciu lat od dnia 31 grudnia 20XX r. Komisja sporzadza
sprawozdanie dotyczace przekazania uprawnien nie pozniej niz dziewie¢ miesigcy
przed koficem okresu pigciu lat. Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie
przedluzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada
sprzeciwig si¢ takiemu przedtuzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed koncem
kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 6 ust. 516, art. 12 ust. 5,
art. 17 ust. 1 akapit drugi, art. 17 ust. 2 akapit trzeci, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 13
1 14, art. 25a ust. 6 oraz art. 38, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane
przez Parlament Europejski lub przez Radg¢. Decyzja o odwotaniu konczy
przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢
skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji p6zniejszym terminie. Nie wptywa
ona na waznos$¢ juz obowiazujacych aktow delegowanych.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»>. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 6 ust. 5 lub 6, art. 12 ust. 5,

art. 17 ust. 1 akapit drugi, art. 17 ust. 2 akapit trzeci, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 13
lub 14, art. 25a ust. 5 lub 6 lub art. 38 wchodzi w Zycie tylko wowczas, gdy ani
Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie trzech
miesi¢cy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub gdy
przed uptywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak 1 Rada
poinformowaty Komisje, Zze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

16) w art. 38 akapit pierwszy wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

Do dnia... [trzy lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego]| Komisja sktada Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie
sprawozdanie dotyczace stosowania niniejszego rozporzadzenia oraz,
w stosownym przypadku, wniosek ustawodawczy dotyczacy jego zmiany.
W sprawozdaniu dokonuje si¢ oceny migdzy innymi:”;

b) lit. d) otrzymuje brzmienie:
»d) funkcjonowania mechanizmu migdzyrynkowego nadzoru nad

arkuszami zlecen w odniesieniu do naduzy¢ na rynku, w tym zalecen
dotyczacych egzekwowania takiego mechanizmu; oraz”.

Artykut 3
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014

W art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
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-1)

D

1a)

2)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

» 1. Firmy inwestycyjne przechowujq do dyspozycji wlasciwego organu, przez pieé lat,
wlasciwe dane dotyczgce wszystkich zlecen i wszystkich transakcji w instrumentach
finansowych zrealizowanych na rachunek wtasny lub klienta. Wiasciwy organ
systemu obrotu moze zZgdacé przekazywania tych danych na biezaco. W przypadku
transakcji zrealizowanych na rachunek klientow zapisy obejmujq wszystkie
informacje i szczegotowe dane dotyczqgce toisamosci klienta oraz informacje
wymagane zgodnie 7 dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2015/849/UE".
ESMA moZe zwrocié sie o dostep do tych informacji zgodnie z procedurq i warunkami
okreslonymi w art. 35 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/20107".”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Podmiot prowadzacy system obrotu przechowuje do dyspozycji wlasciwego
organu, przez co najmniej piec lat, wlasciwe dane dotyczace wszystkich zlecen
obejmujacych instrumenty finansowe oglaszanych za posrednictwem jego systemow.
Na wniosek wtasciwego organu systemu obrotu podmiot prowadzgcy system obrotu
przekazuje te dane na biezaco i nieodplatnie. Zapisy obejmujg wiasciwe dane, ktore
skladajg si¢ na charakter zlecenia, w tym dane, ktore taczg to zlecenie z wykonanymi
transakcjami z niego wynikajgcymi, a szczegdtowe informacje dotyczace tych transakcji
zostaja zgloszone zgodnie z art. 26 ust. 1 1 3. EUNGiPW odgrywa rol¢ mediatora

1 koordynatora w odniesieniu do dostepu wlasciwych organdw do informacji na mocy
niniejszego ustepu.”;

dodaje sie ustep w brzmieniu:

»2a. Ustep 2 stosuje si¢ rowniez do podmiotow systematycznie internalizujacych
transakcje w odniesieniu do danych dotyczacych kwotowania.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Po konsultacjach 7 zainteresowanymi stronami ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty i formaty wiasciwych
danych zlecenia, co do ktérych istnieje obowigzek przechowywania zgodnie z ust. 2
niniejszego artykutu i ktore nie s3 wymienione w art. 26.

ESMA przekazuje te projekty regulacyjnych standardéw technicznych Komisji do dnia
[nalezy poda¢ date przypadajaca po uptywie 9 miesigcy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie

regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r.
w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub
finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe
Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141 7 5.6.20135, s. 73).

*%

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 7 dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
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(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 7 15.12.2010, s.

84).”.

Artykut 4
Wejscie w zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskie;j.

Art. 1 pkt 6 lit. b) 1 c¢) oraz art. 2 pkt 38 lit. a) stosuje si¢ od dnia ... [12 miesigcy od daty
wejscia w zycie] r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] 1.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I
»LALACZNIK 1
PROSPEKT
I. Podsumowanie

II.  Cel, osoby odpowiedzialne, informacje oséb trzecich, raporty ekspertow
oraz zatwierdzanie przez wlasciwy organ

Celem jest przedstawienie informacji na temat 0os6b odpowiedzialnych za tres¢
prospektu oraz danie inwestorom pewnosci, ze informacje zawarte

w prospekcie sg doktadne. Ponadto w niniejszej sekcji przedstawia si¢
informacje na temat interesOw osob zaangazowanych w oferte, jak rowniez
powody zorganizowania oferty, sposob wykorzystania wptywow z oferty oraz
koszty oferty. W niniejszej sekcji przedstawia si¢ tez informacje dotyczace
podstawy prawnej prospektu oraz jego zatwierdzenia przez wlasciwy organ.

III. Strategia, wyniki i otoczenie biznesowe

Celem jest ujawnienie informacji o tozsamosci emitenta, jego
przedsigbiorstwie, strategii i celach. Inwestorzy powinni uzyskac jasne
informacje o dziatalno$ci emitenta oraz o gtéwnych tendencjach wptywajacych
na jego wyniki, o jego strukturze organizacyjnej oraz istotnych inwestycjach.
W stosownych przypadkach emitent ujawnia w niniejszej sekcji szacunki lub
prognozy dotyczace jego przysztych wynikow.

IV. Sprawozdanie z dzialalnoS$ci (sprawozdanie zarzadu), w tym
sprawozdawczos$¢ w zakresie zrownowazonego rozwoju (wylacznie
w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych)

Celem niniejszej sekcji jest zapewnienie moZliwosci wlqczenia przez
odniesienie, w stosownych przypadkach, sprawozdania zarzadu, o ktorym
mowa w art. 4 dyrektywy 2004/109/WE, i sprawozdan z dziatalnosci

1 skonsolidowanych sprawozdan z dziatalnos$ci, o ktérych mowa w rozdziatach
516 dyrektywy 2013/34/UE, za okresy, ktorych dotycza historyczne
informacje finansowe, w tym, w stosownych przypadkach, sprawozdawczo$ci
w zakresie zrbwnowazonego rozwoju.

V. Oswiadczenie o kapitale obrotowym (wylacznie w przypadku udzialowych
papierow wartosciowych)

Celem niniejszej sekcji jest przedstawienie informacji na temat
zapotrzebowania emitenta na kapital obrotowy.

VI. Czynniki ryzyka

Celem jest opisanie gldownych ryzyk, na jakie narazony jest emitent, oraz ich
wplywu na przyszte wyniki emitenta, a takze gtownych ryzyk wlasciwych dla
papieréw wartosciowych, ktore sa przedmiotem oferty publicznej lub ktore
maja zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

VII. Warunki dotyczace papieréw wartosciowych

Celem niniejszej sekcji jest okreslenie warunkéw dotyczacych papierow
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VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

warto$ciowych i przedstawienie szczegoétowego opisu ich cech.
Informacje szczegotowe na temat oferty/dopuszczenia do obrotu

Celem niniejszej sekcji jest przedstawienie szczegdélowych informacji na temat
oferty papierow wartosciowych, planu ich dystrybucji i przydziatu, jak rowniez
wskazanie ich cen. Ponadto w niniejszej sekcji przedstawia si¢ informacje na
temat plasowania papierow wartosciowych, wszelkich uméw o gwarantowanie
emisji oraz uzgodnien zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu. W niniejszej
sekcji przedstawia si¢ rowniez informacje o osobach sprzedajacych papiery
warto$ciowe oraz o rozwodnieniu akcji dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje dotyczace ochrony Srodowiska, polityki spolecznej i ladu
korporacyjnego (ESG) (wylacznie w przypadku papierow wartosciowych
o charakterze nieudzialowym, w stosownych przypadkach)

W stosownych przypadkach, informacje dotyczace ESG zgodnie z aktem
delegowanym, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. g).

Lad korporacyjny

W niniejszej sekcji opisuje si¢ kwestie zwigzane z administracjg emitenta oraz
role osob zaangazowanych w zarzadzanie spotka. W przypadku udzialowych
papieréw wartosciowych przedstawia si¢ w niej takze informacje na temat
doswiadczenia cztonkow kadry kierowniczej wyzszego szczebla, ich
wynagrodzenia i potencjalnego zwigzku ich wynagrodzenia z wynikami
emitenta.

Informacje finansowe

Celem jest okreslenie, ktore sprawozdania finansowe muszg zostac
zamieszczone w dokumencie obejmujacym ostatnie dwa lata obrotowe

(w przypadku udziatlowych papieréw wartosciowych) lub ostatni rok obrotowy
(w przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym) lub
odpowiedni krotszy okres, w ktorym emitent prowadzi dziatalnos¢, a takze
inne informacje o charakterze finansowym. Zasady rachunkowosci i badania,
ktore zostang przyjete do wykorzystania przy sporzadzaniu 1 badaniu
sprawozdan finansowych, zostang ustalone zgodnie z migdzynarodowymi
standardami rachunkowosci i rewizji finansowej.

A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe 1 inne informacje finansowe.
B. Znaczace zmiany.
Informacje dotyczace akcjonariuszy i posiadaczy papieréw wartosciowych

W niniejszej sekcji przedstawia si¢ informacje na temat gtownych
akcjonariuszy emitenta, istnienia potencjalnych konfliktow intereséw migdzy
kadra kierownicza wyzszego szczebla a emitentem, kapitatu zaktadowego
emitenta, jak rowniez informacje dotyczace transakcji z podmiotami
powigzanymi, postepowan sadowych i arbitrazowych oraz istotnych umow.

Informacje o podmiocie zabezpieczajacym (wylacznie w przypadku
papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym, w stosownych
przypadkach)

Celem jest przedstawienie, w stosownych przypadkach, informacji
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dotyczacych podmiotu zabezpieczajacego papiery warto§ciowe, w tym
podstawowych informacji o zabezpieczeniu, ktorym objete sg papiery
warto$ciowe, czynnikach ryzyka, oraz informacji finansowych wiasciwych dla
podmiotu zabezpieczajacego.

XIV. Informacje na temat bazowych papierow wartosciowych i emitenta
bazowych papierow wartosciowych (w stosownych przypadkach)

Celem jest przedstawienie, w stosownych przypadkach, informacji na temat
bazowych papierow wartosciowych oraz, w stosownych przypadkach, emitenta
bazowych papierow warto§ciowych.

XV. Informacje na temat zgody (w stosownych przypadkach)

Celem jest przedstawienie informacji na temat zgody, w przypadku gdy
emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie prospektu wyraza zgode na
jego wykorzystanie zgodnie z art. 5 ust. 1.

XVI. Dostepne dokumenty

Celem jest przedstawienie informacji na temat dokumentow, ktore sa dostgpne
do wgladu, oraz strony internetowej, na ktorej mozna si¢ z nimi zapoznac.
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II.

I11.

Iv.

VI.

ZALACZNIK 1T
DOKUMENT REJESTRACYJNY

Cel, osoby odpowiedzialne, informacje osob trzecich, raporty ekspertow
oraz zatwierdzanie przez wlasciwy organ

Celem niniejszej sekcji jest przedstawienie informacji na temat 0osob
odpowiedzialnych za tres¢ dokumentu rejestracyjnego oraz danie inwestorom
pewnosci, ze informacje zawarte w prospekcie sg doktadne. W niniejszej sekcji
przedstawia si¢ tez informacje dotyczace podstawy prawnej prospektu oraz
jego zatwierdzenia przez wlasciwy organ.

Strategia, wyniki i otoczenie biznesowe

Celem niniejszej sekcji jest przekazanie informacji o tozsamos$ci emitenta, jego
przedsigbiorstwie, strategii i celach. Inwestorzy, ktorzy zapoznali si¢

z niniejszg sekcja, powinni uzyskac jasne informacje o dziatalnosci emitenta
oraz o gléwnych tendencjach wptywajacych na jego wyniki, o jego strukturze
organizacyjnej oraz istotnych inwestycjach. W stosownych przypadkach
emitent ujawnia w niniejszej sekcji szacunki lub prognozy dotyczace jego
przysztych wynikow.

Sprawozdanie z dzialalnoS$ci (sprawozdanie zarzadu), w tym
sprawozdawczos¢ w zakresie zrownowazonego rozwoju (wylacznie
w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych)

Celem niniejszej sekcji jest zapewnienie moZliwosci wlgczenia przez
odniesienie, w stosownych przypadkach, sprawozdania zarzadu, o ktorym
mowa w art. 4 dyrektywy 2004/109/WE, i sprawozdan z dziatalnosci

1 skonsolidowanych sprawozdan z dziatalnos$ci, o ktérych mowa w rozdziatach
516 dyrektywy 2013/34/UE, za okresy, ktorych dotycza historyczne
informacje finansowe, w tym, w stosownych przypadkach, sprawozdawczo$ci
w zakresie zrbwnowazonego rozwoju.

Czynniki ryzyka

Celem niniejszej sekcji jest opisanie glownych ryzyk, na jakie narazony jest
emitent, oraz ich wptywu na przyszte wyniki emitenta.

Lad korporacyjny

W niniejszej sekcji opisuje si¢ kwestie zwigzane z administracjg emitenta oraz
role osob zaangazowanych w zarzadzanie spotka. W przypadku udziatowych
papieréw wartosciowych przedstawia si¢ w niej takze informacje na temat
doswiadczenia cztonkow kadry kierowniczej wyzszego szczebla, ich
wynagrodzenia i potencjalnego zwigzku ich wynagrodzenia z wynikami
emitenta.

Informacje finansowe

Celem jest okreslenie, ktore sprawozdania finansowe muszg zostac
zamieszczone w dokumencie obejmujacym ostatnie dwa lata obrotowe

(w przypadku udziatlowych papieréw wartosciowych) lub ostatni rok obrotowy
(w przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym) lub
odpowiedni krotszy okres, w ktorym emitent prowadzi dziatalnos¢, a takze
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inne informacje o charakterze finansowym. Zasady rachunkowosci i badania,
ktore zostang przyjete do wykorzystania przy sporzadzaniu i badaniu
sprawozdan finansowych, zostang ustalone zgodnie z migdzynarodowymi
standardami rachunkowosci 1 rewizji finansowe;j.

A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe 1 inne informacje finansowe.
B. Znaczace zmiany.
VII. Informacje dotyczace akcjonariuszy i posiadaczy papierow wartosciowych

W niniejszej sekcji przedstawia si¢ informacje na temat gldéwnych
akcjonariuszy emitenta, istnienia potencjalnych konfliktow interesow migdzy
kadra kierownicza wyzszego szczebla a emitentem, kapitatu zaktadowego
emitenta, jak rowniez informacje dotyczace transakcji z podmiotami
powiazanymi, postepowan sagdowych 1 arbitrazowych oraz istotnych umow.

VIII. Dost¢pne dokumenty

Celem jest przedstawienie informacji na temat dokumentow, ktore sa dostepne
do wgladu, oraz strony internetowej, na ktorej mozna si¢ z nimi zapoznac.
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II.

I11.

Iv.

VI.

VII.

ZALACZNIK III
DOKUMENT OFERTOWY

Cel, osoby odpowiedzialne, informacje osob trzecich, raporty ekspertow
oraz zatwierdzanie przez wlasciwy organ

Celem niniejszej sekcji jest przedstawienie informacji na temat 0osob
odpowiedzialnych za tres¢ dokumentu ofertowego oraz danie inwestorom
pewnosci, ze informacje zawarte w prospekcie sa doktadne. Ponadto

w niniejszej sekcji przedstawia si¢ informacje na temat interesOw 0sob
zaangazowanych w oferte, jak rowniez powody zorganizowania oferty, sposob
wykorzystania wptywow z oferty oraz koszty oferty. W niniejszej sekcji
przedstawia si¢ tez informacje dotyczace podstawy prawnej prospektu oraz
jego zatwierdzenia przez wtasciwy organ.

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Celem niniejszej sekcji jest przedstawienie informacji na temat
zapotrzebowania emitenta na kapitat obrotowy.

Czynniki ryzyka

Celem niniejszej sekcji jest opisanie gldwnych ryzyk, ktore sa wlasciwe dla
papieréw wartosciowych, ktore sg przedmiotem oferty publicznej lub ktore
maj3 zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Warunki dotyczgce papieréw wartosciowych

Celem niniejszej sekcji jest okreslenie warunkéw dotyczacych papierow
wartosciowych 1 przedstawienie szczegdtowego opisu ich cech.

Informacje szczegélowe na temat oferty/dopuszczenia do obrotu

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych oferty 1 dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym lub MTF, w tym ostatecznej ceny ofertowej

1 liczby oferowanych papieréw wartosciowych (wyrazonej jako liczba
papierow warto§ciowych lub ich taczna warto§¢ nominalna), ktére beda
oferowane, przestanek oferty, planu dystrybucji papieréw wartosciowych,
wykorzystania wptywow z tej oferty, kosztow emisji 1 oferty oraz
rozwodnienia (wylacznie w przypadku udzialowych papieréw warto§ciowych).

Informacje dotyczace ochrony Srodowiska, polityki spolecznej i ladu
korporacyjnego (ESG) (wylacznie w przypadku papieréw wartosciowych
o charakterze nieudzialowym, w stosownych przypadkach)

W stosownych przypadkach, informacje dotyczace ESG zgodnie z aktem
delegowanym, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. g).

Informacje o podmiocie zabezpieczajacym (wylgcznie w przypadku
papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym, w stosownych
przypadkach)

Celem jest przedstawienie, w stosownych przypadkach, informacji
dotyczacych podmiotu zabezpieczajacego papiery wartosciowe, w tym
podstawowych informacji na temat zabezpieczenia, ktorym objete sa papiery
wartosciowe, czynnikow ryzyka oraz informacji finansowych wtasciwych dla
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podmiotu zabezpieczajacego.

VIII. Informacje na temat bazowych papierow wartosciowych i emitenta
bazowych papierow wartosciowych (w stosownych przypadkach)

Celem jest przedstawienie, w stosownych przypadkach, informacji na temat
bazowych papierow warto§ciowych oraz, w stosownych przypadkach, emitenta
bazowych papierow wartosciowych.

IX. Informacje na temat zgody (w stosownych przypadkach)

Celem jest przedstawienie informacji na temat zgody, w przypadku gdy
emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie prospektu wyraza zgode na
jego wykorzystanie zgodnie z art. 5 ust. 1.
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ZALACZNIK IV

INFORMACJE, KTORE NALEZY UWZGLEDNIC W PROSPEKCIE UE NA RZECZ
KONTYNUACJI W PRZYPADKU AKCJITINNYCH ZBYWALNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ROWNOWAZNYCH AKCJOM W SPOLKACH

I

II.

I11.

Podsumowanie

Prospekt UE na rzecz kontynuacji zawiera podsumowanie sporzadzone
zgodnie z art. 7 ust. 12b.

Nazwa emitenta, panstwo czlonkowskie zalozenia, link do strony
internetowej emitenta

Wskazanie przedsigbiorstwa emitujgcego akcje, w tym jego identyfikatora
podmiotu prawnego (,,LEI”’), nazwy prawnej i handlowej, kraju zalozenia
1 strony internetowej, na ktérej inwestorzy mogg znalez¢ informacje

o dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorstwa, wytwarzanych przez nie
produktach lub §wiadczonych ustugach, gldéwnych rynkach, na ktérych
konkuruje, jego gldwnych akcjonariuszach, sktadzie jego organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz kadry kierowniczej
wyzszego szczebla oraz, w stosownych przypadkach, informacje wiaczone
przez odniesienie (z zastrzezeniem, ze informacje zamieszczone na stronie
internetowej nie stanowia czesci prospektu, chyba ze wiaczono je do prospektu
przez odniesienie).

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci i oswiadczenie dotyczace wlasciwego
organu

1. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci

Wskazanie os6b odpowiedzialnych za sporzadzenie prospektu UE na rzecz
kontynuacji oraz zawarcie os§wiadczenia tych osob, z ktdrego wynika, ze
wedtug ich najlepszej wiedzy informacje zawarte w prospekcie UE na rzecz
kontynuacji sg zgodne ze stanem faktycznym i ze prospekt UE na rzecz
kontynuacji nie pomija niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$wiadczenie zawiera informacje pozyskane od
0s0b trzecich, w tym wskazanie zrodet tych informacji, i oSwiadczenia lub
sprawozdania osoby okreslanej jako ekspert oraz nastgpujace dane dotyczace
tej osoby:

a) imi¢ 1 nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

C) kwalifikacje oraz

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

2. Oswiadczenie dotyczgce wlasciwego organu

W oswiadczeniu wskazuje si¢ wlasciwy organ, ktory — zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem — zatwierdzit prospekt UE na rzecz kontynuacji, a takze
stwierdza si¢, ze zatwierdzenie takie nie jest wyrazem aprobaty dla emitenta
ani nie stanowi potwierdzenia jakosci akcji, ktérych dotyczy prospekt UE na
rzecz kontynuacji, ze wlasciwy organ zatwierdzit prospekt UE na rzecz
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kontynuacji jedynie jako spelniajacy wymogi kompletnosci, zrozumiato$ci
1 spdjnosci okreslone w niniejszym rozporzadzeniu oraz ze prospekt UE na
rzecz kontynuacji zostal sporzadzony zgodnie z art. 14b.

IV. Czynniki ryzyka

Opis istotnych ryzyk, ktére sa wtasciwe dla emitenta, oraz opis istotnych
ryzyk, ktore sg whasciwe dla akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, ujetych w ograniczonej
liczbie kategorii w sekcji zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka”.

Ryzyka potwierdza si¢ w tre$ci prospektu UE na rzecz kontynuacji.
V. Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe (roczne i1 potroczne) opublikowane w okresie 12
miesiecy przed zatwierdzeniem prospektu UE na rzecz kontynuacji. Jezeli
opublikowano zaréwno roczne, jak i potroczne sprawozdania finansowe,
wymagane jest wytgcznie roczne sprawozdanie finansowe, w przypadku gdy
opublikowano je p6zniej niz potroczne sprawozdanie finansowe.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu przez niezaleznego
bieglego rewidenta. Sprawozdanie z badania sporzadza si¢ zgodnie

z dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady oraz
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2006/43/WE 1 rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja
zastosowania, roczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu lub ocenie,
zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowigzujacymi

w panstwie cztonkowskim lub réwnowaznymi standardami, w celu
stwierdzenia, czy na potrzeby prospektu UE na rzecz kontynuacji oddajg one
prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji. W innym przypadku w prospekcie UE na
rzecz kontynuacji zawiera si¢ nast¢pujace informacje:

a) wyrazne o$§wiadczenie wskazujace, ktore standardy badania
zastosowano;
b) wyjasnienie wszelkich znaczacych odstgpstw od Miedzynarodowych

Standardéw Rewizji Finansowe;.

W przypadku gdy biegli rewidenci odmoéwili sporzadzenia sprawozdan

z badania rocznych sprawozdan finansowych lub gdy w sprawozdaniach
zawarto zastrzezenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia
odpowiedzialnos$ci lub objasnienia uzupeltniajace, podaje si¢ powod, a takie
zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub
objasnienia uzupetniajgce zamieszcza si¢ w calosci.

Zamieszcza si¢ rOwniez opis wszystkich znaczacych zmian w finansowej
sytuacji grupy, zaistniatych od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktory
opublikowano zbadane sprawozdania finansowe albo §rodroczne informacje
finansowe, lub dolacza si¢ stosowne oswiadczenie stwierdzajace brak tego
rodzaju zmian.

W stosownych przypadkach zamieszcza si¢ rowniez informacje pro forma.

VI. Polityka dotyczaca dywidend
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Opis polityki emitenta dotyczacej wyplaty dywidend, wszelkich istniejacych
ograniczen w tym zakresie oraz wykupu akcji.

VII. Informacje o tendencjach
Opis:

a) najistotniejszych ostatnio wystgpujacych tendencji w produke;ji,
sprzedazy 1 zapasach oraz kosztach 1 cenach sprzedazy za okres od
konca ostatniego roku obrotowego do daty prospektu UE na rzecz
kontynuacji;

b) informacji na temat wszelkich znanych tendencji, niepewnych
elementoéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wpltyw na perspektywy
emitenta przynajmniej w ciggu biezacego roku obrotowego;

c) informacji o krotko- 1 dlugoterminowej finansowej 1 pozafinansowej
strategii biznesowej emitenta oraz jego krdtko- 1 dlugoterminowych
finansowych i pozafinansowych celach biznesowych.

Jezeli nie ma znaczacej zmiany w ktorejkolwiek z tendencji, o ktérych mowa
w lit. a) lub b) niniejszej sekcji, nalezy zamiesci¢ stosowne oswiadczenie.

VIla. Prognozy i szacunki dotyczgce zyskow

Dostarczenie informacji o wszelkich prognozach i szacunkach zyskow
opublikowanych wczesniej przez emitenta i wcig? pozostajgcych w mocy z
jednoczesnym wskazaniem, czy sq one nadal aktualne, a jesli nie, to
dlaczego. Emitent moZe rowniez przedstawic¢ nowe prognozy lub szacunki
zyskow, zalgczajgc do nich podstawowe zaloZenia.

VIII. Warunki oferty, wigzace zobowigzania i zamiary uczestnictwa subskrypcji
oraz glowne cechy umow o gwarantowaniu i plasowaniu emisji.

Przedstawienie ceny ofertowej, liczby oferowanych akcji, wartosci
emisji/oferty, warunkow, jakim podlega oferta, i trybu skorzystania z prawa
pierwszenstwa.

W zakresie znanym emitentowi, przedstawienie informacji o tym, czy gléwni
akcjonariusze lub cztonkowie organow zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych emitenta zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach
oferty lub czy ktorakolwiek z 0s6b zamierza obja¢ ponad 5 % akcji bedacych
przedmiotem oferty.

Przedstawienie wszelkich wigzacych zobowigzan do objecia ponad 5 % akcji
bedacych przedmiotem oferty oraz wszystkich zasadniczych cech umow

o gwarantowaniu 1 plasowaniu emisji, w tym nazwa 1 adres podmiotow
podejmujacych si¢ gwarantowania lub plasowania emisji na zasadzie subemisji
ustlugowej lub na zasadzie ,,dolozenia wszelkich staran” oraz limity.

IX. Podstawowe informacje o akcjach i subskrypcji

Przedstawienie nast¢pujacych podstawowych informacji o akcjach bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym:

a) migdzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (kod ISIN);
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b) prawa zwigzane z akcjami, procedura wykonywania tych praw oraz
wszelkie ograniczenia tych praw;

c) miejsce, w ktorym mozna dokona¢ subskrypcji na akcje, oraz okres,
wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktorego oferta bedzie
dostgpna, oraz opis procedury sktadania zapiséw wraz z podaniem daty
emisji nowych akcji.

W stosownych przypadkach, informacje na temat bazowych papieréw
warto$ciowych oraz, w stosownych przypadkach, emitenta bazowych papierow
warto$ciowych.

Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego
inwestora 1 panstwa cztonkowskiego kraju zatoZenia emitenta mogg mie¢
wplyw na dochody uzyskiwane z tytutu akcji.

W przypadku nowych emisji przedstawienie uchwal, zezwolen i 7god, na
podstawie ktorych papiery wartosciowe zostaly lub zostang utworzone lub
wyemitowane.

X.  Przestanki oferty i wykorzystanie wplywow

Przedstawienie informacji dotyczacych przestanek oferty oraz, w stosownych
przypadkach, szacunkowej wartosci netto wptywdw w podziale na gtdéwne
kategorie przeznaczen Srodkdw, przedstawione wedtug hierarchii tych
przeznaczen.

Jezeli emitent jest Swiadomy, Ze spodziewane wptywy nie wystarcza do
sfinansowania wszystkich planowanych przeznaczen, wskazuje kwotg 1 zrodta
pozostatych wymaganych srodkéw. Podaje réwniez szczegdtowe informacje
na temat wykorzystania wptywow, w szczegolnosci gdy sg one
wykorzystywane do nabycia aktywdw w sposdb inny niz w toku normalne;j
dziatalnos$ci, do sfinansowania zapowiadanych przeje¢ innych przedsigbiorstw
lub do uregulowania, obnizenia lub catkowitej sptaty zadluzenia.

Xa. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”

W odniesieniu do umow zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up” nalezy
szczegolowo przedstawié nastepujqce informacje:

a) strony umowy;

b) tres¢ umowy i wyjqtki od niej;

¢) okres objety zakazem sprzedazy.
XI. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze jego zdaniem kapitat obrotowy
wystarcza do pokrycia jego obecnych potrzeb, a jesli tak nie jest — wskazujace,
w jaki sposob zamierza zapewni¢ niezbedny dodatkowy kapital obrotowy.

XII. Konflikty interesow

Przedstawienie informacji o wszelkich interesach zwigzanych z emisja, w tym
o konfliktach interesow, wraz ze wskazaniem zaangazowanych osob
1 charakteru interesow.

XIII. Rozwodnienie i akcjonariat po emisji
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XIV.

Przedstawienie pordwnania udziatu w kapitale zaktadowym i prawach gtosu
obecnych akcjonariuszy przed podwyzszeniem kapitalu w wyniku oferty
publicznej i po jego podwyzszeniu, przy zalozeniu ze obecni akcjonariusze nie
beda uczestniczy¢ w subskrypcji na nowe akcje, oraz, osobno, przy zatozeniu
ze obecni akcjonariusze skorzystaja z przystugujacego im uprawnienia.

Dostepne dokumenty

Oswiadczenie o tym, ze w okresie waznos$ci prospektu UE na rzecz
kontynuacji, w stosownych przypadkach, mozna si¢ zapoznawac
z nastepujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski 1 aktualna umowa sp6iki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny 1 o$wiadczenia
sporzadzone przez eksperta na zlecenie emitenta, do ktorych
odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja si¢ w prospekcie UE na
rzecz kontynuacji.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapoznac si¢ ze
wspomnianymi dokumentami.

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie
ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zmieniajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.U. L 157 2 9.6.2006, s. 87).

** Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegblowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzjg¢ Komisji 2005/909/WE (Dz.U.
L 158 227.5.2014, s. 77).

PE749.153v02-00 76/94 RR\1289064PL.docx



ZALACZNIK V

INFORMACJE, KTORE NALEZY UWZGLEDNIC W PROSPEKCIE UE NA RZECZ
KONTYNUACJI W PRZYPADKU PAPIEROW WARTOS(,ZIOWYCH INNYCH NIZ
AKCJE LUB ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE ROWNOWAZNE AKCJOM

II.

I11.

W SPOLKACH
Podsumowanie

Prospekt UE na rzecz kontynuacji zawiera podsumowanie sporzadzone
zgodnie z art. 7 ust. 12b.

Nazwa emitenta, panstwo czlonkowskie zalozenia, link do strony
internetowej emitenta

Wskazanie przedsigbiorstwa emitujacego papiery wartosciowe, w tym jego
identyfikatora podmiotu prawnego (,,LEI”’), nazwy prawnej i handlowej, kraju
zalozenia i strony internetowej, na ktorej inwestorzy moga znalez¢ informacje
o dzialalnos$ci gospodarczej przedsigbiorstwa, wytwarzanych przez nie
produktach lub $wiadczonych ustugach, gtownych rynkach, na ktérych
konkuruje, jego glownych akcjonariuszach, sktadzie jego organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz kadry kierowniczej
wyzszego szczebla oraz, w stosownych przypadkach, informacje wlaczone
przez odniesienie (z zastrzezeniem, ze informacje zamieszczone na stronie
internetowej nie stanowig czesci prospektu, chyba ze wtaczono je do prospektu
przez odniesienie).

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci i oswiadczenie dotyczace wlasciwego
organu

1. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci

Wskazanie 0sob odpowiedzialnych za sporzadzenie prospektu UE na rzecz
kontynuacji oraz zawarcie oswiadczenia tych osob, z ktérego wynika, ze
wedtug ich najlepszej wiedzy informacje zawarte w prospekcie UE na rzecz
kontynuacji sa zgodne ze stanem faktycznym i ze prospekt UE na rzecz
kontynuacji nie pomija niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o§wiadczenie zawiera informacje pozyskane od
0s0b trzecich, w tym wskazanie zrodet tych informacji, 1 o§wiadczenia lub
sprawozdania osoby okreslanej jako ekspert oraz nastepujace dane dotyczace
tej osoby:

a) imi¢ 1 nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

c) kwalifikacje oraz

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.
2. Oswiadczenie dotyczgce wlasciwego organu

W oswiadczeniu wskazuje si¢ wtasciwy organ, ktory — zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem — zatwierdzit prospekt UE na rzecz kontynuacji, a takze
stwierdza si¢, ze zatwierdzenie takie nie jest wyrazem aprobaty dla emitenta
ani nie stanowi potwierdzenia jakos$ci papieréw wartosciowych, ktorych
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dotyczy prospekt UE na rzecz kontynuacji, ze wlasciwy organ zatwierdzit
prospekt UE na rzecz kontynuacji jedynie jako spetniajagcy wymogi
kompletnosci, zrozumiatosci 1 spdjnosci okres§lone w niniejszym
rozporzadzeniu oraz ze prospekt UE na rzecz kontynuacji zostal sporzadzony
zgodnie z art. 14b.

Czynniki ryzyka

Opis istotnych ryzyk, ktére sa wtasciwe dla emitenta, oraz opis istotnych
ryzyk, ktore sg wlasciwe dla papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, ujetych
w ograniczone]j liczbie kategorii w sekcji zatytulowanej ,,Czynniki ryzyka”.

Ryzyka potwierdza si¢ w tresci prospektu UE na rzecz kontynuacji.
Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe (roczne i1 potroczne) opublikowane w okresie 12
miesi¢cy przed zatwierdzeniem prospektu UE na rzecz kontynuacji. Jezeli
opublikowano zaréwno roczne, jak i potroczne sprawozdania finansowe,
wymagane jest wylacznie roczne sprawozdanie finansowe, w przypadku gdy
opublikowano je pdzniej niz poétroczne sprawozdanie finansowe.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu przez niezaleznego
bieglego rewidenta. Sprawozdanie z badania sporzadza si¢ zgodnie

z dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady oraz
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2006/43/WE 1 rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja
zastosowania, roczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu lub ocenie,
zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowigzujagcymi

w panstwie cztonkowskim lub réwnowaznymi standardami, w celu
stwierdzenia, czy na potrzeby prospektu UE na rzecz kontynuacji oddajg one
prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji. W innym przypadku w prospekcie UE na
rzecz kontynuacji zawiera si¢ nast¢pujace informacje:

a) wyrazne o$wiadczenie wskazujace, ktdre standardy badania
zastosowano;

b) wyjasnienie wszelkich znaczacych odstgpstw od Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

W przypadku gdy biegli rewidenci odmoéwili sporzadzenia sprawozdan

z badania rocznych sprawozdan finansowych lub gdy w sprawozdaniach
zawarto zastrzezenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia
odpowiedzialnosci lub objasnienia uzupetniajace, podaje si¢ powdd, a takie
zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub
objasnienia uzupetniajgce zamieszcza si¢ w calosci.

Zamieszcza si¢ rOwniez opis wszystkich znaczacych zmian w finansowej
sytuacji grupy, zaistnialtych od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktory
opublikowano zbadane sprawozdania finansowe albo §rodroczne informacje
finansowe, lub dofacza si¢ stosowne oswiadczenie stwierdzajace brak tego
rodzaju zmian.

Informacje o tendencjach
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Opis:

a) najistotniejszych ostatnio wystepujacych tendencji w produkeji,
sprzedazy i1 zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy za okres od
konca ostatniego roku obrotowego do daty prospektu UE na rzecz
kontynuacji,

b) informacji na temat wszelkich znanych tendencji, niepewnych
elementow, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy
emitenta przynajmniej w ciggu biezacego roku obrotowego;

Jezeli nie ma znaczacej zmiany w ktorejkolwiek z tendencji, o ktorych mowa
w lit. a) lub b) niniejszej sekcji, nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie.

VII. Warunki oferty, wigzace zobowigzania i zamiary uczestnictwa subskrypcji
oraz glowne cechy umow o gwarantowaniu i plasowaniu emisji.

Przedstawienie ceny ofertowej, liczby oferowanych papieréw wartosciowych,
warto$ci emisji/oferty oraz warunkow, jakim podlega oferta. Jezeli kwota nie
jest ustalona, wskazanie maksymalnej kwoty papierow warto§ciowych
bedacych przedmiotem oferty (jezeli jest dostgpna) oraz opis mechanizmu oraz
terminu podania do wiadomosci publicznej ostatecznej kwoty oferty.

Nazwa i1 adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji na zasadach
subemisji ustugowe;j, oraz nazwa 1 adres podmiotow, ktore podjety si¢
plasowania oferty bez gwarancji przejecia emisji lub na zasadzie ,,dotozenia
wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem
gwarancji. W sytuacji, gdy gwarancja nie obejmuje catej emisji, nalezy
wskaza¢ cze$¢ niepodlegajaca gwarancji. Wskazanie catkowitej kwoty
prowizji za gwarantowanie i za plasowanie emisji.

VIII. Podstawowe informacje o papierach wartosciowych i ich subskrypcji

Przedstawienie nastgpujacych podstawowych informacji o papierach
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym:

a) mi¢dzynarodowy kod identytikujacy papier wartosciowy (kod ISIN);

b) prawa zwiazane z papierami wartosciowymi, procedura wykonywania
tych praw oraz wszelkie ograniczenia tych praw;

C) przedstawienie informacji na temat miejsca, w ktorym mozna dokonac
subskrypcji na papiery wartosciowe, oraz okres, wraz z ewentualnymi
zmianami, w trakcie ktoérego oferta bedzie dostgpna, oraz opis
procedury sktadania zapiséw wraz z podaniem daty emisji nowych
papierow warto$ciowych;

d) Wskazanie przewidywanej ceny, po ktorej beda oferowane papiery
wartosciowe, badz — jako alternatywa — opis metody ustalania ceny na

podstawie art. 17 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oraz procedura
podawania jej do wiadomosci;

e) informacje dotyczace naleznych odsetek lub opis aktywdéw bazowych,
w tym metody stosowanej do powigzania aktywow bazowych i stawki,
oraz wskazanie, gdzie mozna uzyska¢ informacje na temat przesztych
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IX.

XI.

1 przysztych wynikow aktywdw bazowych i ich zmiennosci.

W stosownych przypadkach, informacje na temat bazowych papieréw
warto$ciowych oraz, w stosownych przypadkach, emitenta bazowych papieréw
wartosciowych.

Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego
inwestora 1 panstwa cztonkowskiego kraju zalozenia emitenta mogg miec
wplyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych.

Przestanki oferty, wykorzystanie wplywow oraz, w stosownych
przypadkach, informacje dotyczace ochrony Srodowiska, polityki
spolecznej i ladu korporacyjnego (ESG)

Przedstawienie informacji dotyczacych przestanek oferty oraz, w stosownych
przypadkach, szacunkowej warto$ci netto wptywoéw w podziale na gtdéwne
kategorie przeznaczen srodkow, przedstawione wedtug hierarchii tych
przeznaczen.

Jezeli emitent jest Swiadomy, Ze spodziewane wptywy nie wystarcza do
sfinansowania wszystkich planowanych przeznaczen, wskazuje kwotg 1 zrodta
pozostatych wymaganych srodkéw. Podaje réwniez szczegdtowe informacje
na temat wykorzystania wptywow, w szczegolnosci gdy sga one
wykorzystywane do nabycia aktywéw w sposdb inny niz w toku normalne;j
dziatalnos$ci, do sfinansowania zapowiadanych przeje¢ innych przedsigbiorstw
lub do uregulowania, obnizenia lub catkowitej sptaty zadluzenia.

W stosownych przypadkach, informacje dotyczace ESG zgodnie

z harmonogramem okre§lonym szczegoétowo w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 13 ust. 1 akapit pierwszy, z uwzglednieniem warunkow
okreslonych w art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. g).

Konflikty interesow

Przedstawienie informacji o wszelkich interesach zwigzanych z emisja, w tym
o konfliktach interesoOw, wraz ze wskazaniem zaangazowanych osob
i charakteru interesow.

Dost¢pne dokumenty

Oswiadczenie o tym, ze w okresie waznosci prospektu UE na rzecz
kontynuacji, w stosownych przypadkach, mozna si¢ zapoznawac
z nastgpujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski 1 aktualna umowa spétki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i1 o$wiadczenia
sporzadzone przez eksperta na zlecenie emitenta, do ktorych
odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja si¢ w prospekcie UE na
rzecz kontynuacji.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapoznac si¢ ze
wspomnianymi dokumentami.”
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ZALACZNIK II
LZALACZNIK VII

INFORMACJE, KTORE NALEZY UWZGLEDNIC W DOKUMENCIE EMISYJNYM
UE NA RZECZ ROZWOJU W PRZYPADKU AKCJI I INNYCH ZBYWALNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ROWNOWAZNYCH AKCJOM W SPOLKACH

1. Podsumowanie

Dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju zawiera podsumowanie sporzadzone
zgodnie z art. 7 ust. 12b.

II. Informacje dotyczace emitenta

Wskazanie przedsigbiorstwa emitujgcego akcje, w tym miejsca rejestracji
emitenta, jego numeru rejestracyjnego oraz identyfikatora podmiotu prawnego
(,LEI”), jego nazwy prawnej i handlowej, prawa, na mocy ktorego dziata
emitent, jego kraju zalozZenia, adresu, numeru telefonu jego siedziby (lub
gléwnego miejsca prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono inne niz siedziba)
1jego strony internetowej, jezeli istnieje, z zastrzezeniem, ze informacje
zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czgsci dokumentu
emisyjnego UE na rzecz rozwoju, chyba Ze informacje te wtaczono do
dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju poprzez odniesienie.

III. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci i oswiadczenie dotyczace wlasciwego
organu

1. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci

Wskazanie os6b odpowiedzialnych za sporzadzenie dokumentu emisyjnego
UE na rzecz rozwoju oraz zawarcie o$wiadczenia tych osob, z ktérego wynika,
ze wedhug ich najlepszej wiedzy informacje zawarte w dokumencie emisyjnym
UE na rzecz rozwoju s3 zgodne ze stanem faktycznym i ze dokument emisyjny
UE na rzecz rozwoju nie pomija niczego, co mogtoby wplywac na jego
znaczenie.

W stosownych przypadkach o§wiadczenie zawiera informacje pozyskane od
0s0b trzecich, w tym wskazanie zrodet tych informacji, 1 o§wiadczenia lub
sprawozdania osoby okreslanej jako ekspert oraz nastepujace dane dotyczace

tej osoby:

a) imi¢ 1 nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

c) kwalifikacje oraz

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

2. Oswiadczenie dotyczgce wlasciwego organu

W oswiadczeniu wskazuje si¢ wlasciwy organ, ktory — zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem — zatwierdzit dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju,

a takze stwierdza sie, ze zatwierdzenie takie nie jest wyrazem aprobaty dla
emitenta ani nie stanowi potwierdzenia jakosci akcji, ktorych dotyczy
dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju, ze wlasciwy organ zatwierdzit
dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju jedynie jako spetniajagcy wymogi
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kompletnosci, zrozumiatosci 1 spdjnosci okres§lone w niniejszym
rozporzadzeniu oraz ze dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju zostat
sporzadzony zgodnie z art. 15a.

Czynniki ryzyka

Opis istotnych ryzyk, ktére sa wtasciwe dla emitenta, oraz opis istotnych
ryzyk, ktore sg whasciwe dla akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, ujetych w ograniczonej
liczbie kategorii w sekcji zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka”.

Ryzyka potwierdza si¢ w tresci dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju.
Strategia na rzecz rozwoju i ogolny zarys dzialalnosci
1. Strategia na rzecz rozwoju i jej cele

Opis strategii biznesowej emitenta, w tym potencjatu wzrostu 1 oczekiwan
dotyczacych przysztosci, oraz jego celow strategicznych (zarowno
finansowych, jak 1 niefinansowych, jezeli dotyczy). Opis ten uwzglednia
przyszte wyzwania i perspektywy emitenta.

2. Glowne rodzaje dziatalnosci i glowne rynki

Opis podstawowej dziatalno$ci emitenta, w tym: a) gtéwne kategorie
sprzedawanych produktoéw lub §wiadczonych ustug; b) wskazanie wszelkich
istotnych nowych produktow lub ustug, ktére wprowadzono, badz dziatalnosci,
ktora podjeto, od daty publikacji ostatniego zbadanego sprawozdania
finansowego. Opis gtownych rynkow, na ktérych emitent konkuruje, w tym
wzrostu rynku, tendencji rynkowych 1 sytuacji w zakresie konkurencji.

3. Inwestycje

O ile nie uwzgledniono tego w innym miejscu w dokumencie emisyjnym UE
na rzecz rozwoju, opis (w tym kwota) istotnych inwestycji emitenta od konca
okresu, ktérego dotyczg historyczne informacje finansowe zawarte

w dokumencie emisyjnym UE na rzecz rozwoju do dnia publikacji dokumentu
emisyjnego UE na rzecz rozwoju oraz, w stosownych przypadkach, opis
wszelkich istotnych inwestycji emitenta, ktore sa w trakcie realizacji lub

w odniesieniu do ktorych podjeto juz wigzace zobowigzania.

3a. Prognozy i szacunki dotyczgce zyskow

Dostarczenie informacji o wszelkich prognozach i szacunkach zyskow
opublikowanych wczesniej przez emitenta i wcig? pozostajgcych w mocy z
jednoczesnym wskazaniem, czy sq one nadal aktualne, a jesli nie, to dlaczego.
Emitent moze rownie? przedstawié nowe prognozy lub szacunki zyskow,
zalgczajgc do nich podstawowe zaloZenia.

Struktura organizacyjna

Jezeli emitent jest czes$cig grupy — schemat struktury organizacyjnej, o ile nie
uwzgledniono go w innym miejscu w dokumencie emisyjnym UE na rzecz
rozwoju oraz o ile jest konieczny do zrozumienia catoksztattu dziatalnosci
gospodarczej emitenta.

VII. Lad korporacyjny
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VIII.

Przedstawienie nastgpujacych informacji na temat cztonkdéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, cztonkéw kadry
kierowniczej wyzszego szczebla, ktérzy maja znaczenie dla stwierdzenia, Zze
emitent posiada stosowng wiedze 1 do§wiadczenie do zarzadzania swoja
dziatalnoscia, a w przypadku spotek komandytowo-akcyjnych —
komplementariuszy:

a) imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje
wymienionych oséb u emitenta, szczegotowe informacje dotyczace ich
stosownej wiedzy 1 dos§wiadczenia do zarzadzania dzialalnoscia, a takze
wskazanie gtownych zadan wykonywanych przez te osoby poza
przedsigbiorstwem danego emitentem, gdy zadania te majg istotne
znaczenie dla emitenta;

b) szczegotowe informacje dotyczace charakteru wszelkich powigzan
rodzinnych pomig¢dzy tymi osobami;

C) szczegdlowe informacje za okres co najmniej poprzednich pigciu lat na
temat wszelkich wyrokow zwigzanych z przestgpstwami oszustwa oraz
szczegotowe informacje dotyczace wszystkich oficjalnych oskarzen
publicznych lub sankcji dla takich osob ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji
zawodowych) oraz wskazanie, czy takie osoby kiedykolwiek otrzymaty
sagdowy zakaz dzialania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. Nalezy zamiesci¢
stosowne o$wiadczenie, jezeli nie wystepuje zadna taka informacja
podlegajaca ujawnieniu.

Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe (roczne 1 potroczne) opublikowane w okresie 12
miesigcy przed zatwierdzeniem dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju.
Jezeli opublikowano zarowno roczne, jak 1 potroczne sprawozdania finansowe,
wymagane jest wylacznie roczne sprawozdanie finansowe, w przypadku gdy
opublikowano je pdzniej niz potroczne sprawozdanie finansowe.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu przez niezaleznego
bieglego rewidenta. Sprawozdanie z badania sporzadza si¢ zgodnie

z dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady oraz
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2006/43/WE 1 rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja
zastosowania, roczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu lub ocenie,
zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowigzujacymi
w panstwie cztonkowskim lub rownowaznymi standardami, w celu
stwierdzenia, czy na potrzeby dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju
oddaja one prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji. W innym przypadku

w dokumencie emisyjnym UE na rzecz rozwoju zawiera si¢ nastepujace
informacje:

a) wyrazne o$wiadczenie wskazujace, ktore standardy badania
zastosowano;
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b) wyjasnienie wszelkich znaczacych odstepstw od Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

W przypadku gdy biegli rewidenci odmoéwili sporzadzenia sprawozdan

z badania rocznych sprawozdan finansowych lub gdy w sprawozdaniach
zawarto zastrzezenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia
odpowiedzialnos$ci lub objasnienia uzupeltniajace, podaje si¢ powod, a takie
zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub
objasnienia uzupelniajace zamieszcza si¢ w catosci.

Zamieszcza si¢ rowniez opis wszystkich znaczacych zmian w finansowe;j
sytuacji grupy, zaistnialych od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktéry
opublikowano zbadane sprawozdania finansowe albo §rodroczne informacje
finansowe, lub dotacza si¢ stosowne o$wiadczenie stwierdzajace brak tego
rodzaju zmian.

W stosownych przypadkach zamieszcza si¢ rowniez informacje pro forma.

IX. Sprawozdanie z dzialalno$ci obejmujace, w stosownych przypadkach,
sprawozdawczos$¢ w zakresie zrownowazonego rozwoju (wylacznie
w przypadku emitentow o kapitalizacji rynkowej powyzej
200 000 000 EUR)

Sprawozdanie z dziatalnosci, o ktérym mowa w rozdziatach 5 i 6 dyrektywy
2013/34/UE, za okresy, ktorych dotycza historyczne informacje finansowe —
w tym, w stosownych przypadkach, sprawozdawczo$¢ w zakresie
ZrOWnowazonego rozwoju — moze zosta¢ wlaczone poprzez odniesienie.

Wymog ten dotyczy wylacznie emitentow o kapitalizacji rynkowej powyzej
200 000 000 EUR.

X. Polityka dotyczaca dywidend

Opis polityki emitenta dotyczacej wyptaty dywidend, wszelkich istniejacych
ograniczen w tym zakresie oraz wykupu akcji.

XI. Warunki oferty, wigzace zobowigzania i zamiary uczestnictwa subskrypcji
oraz glowne cechy umow o gwarantowaniu i plasowaniu emisji

Przedstawienie ceny ofertowej, liczby oferowanych akcji, wartosci
emisji/oferty, warunkow, jakim podlega oferta, 1 trybu skorzystania z prawa
pierwszenstwa.

W zakresie znanym emitentowi, przedstawienie informacji o tym, czy gléwni
akcjonariusze lub cztonkowie organow zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych emitenta zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach
oferty lub czy ktorakolwiek z 0os6b zamierza obja¢ ponad 5 % akcji bedacych
przedmiotem oferty.

Przedstawienie wszelkich wiazacych zobowigzan do objgcia ponad 5 % akcji
bedacych przedmiotem oferty oraz wszystkich zasadniczych cech umow

0 gwarantowaniu i plasowaniu emisji, w tym nazwa i adres podmiotéw
podejmujacych si¢ gwarantowania lub plasowania emisji na zasadzie subemisji
ustlugowej lub na zasadzie ,,dolozenia wszelkich staran” oraz limity.

W stosownych przypadkach nalezy wskaza¢ rynek rozwoju MSP lub MTF, na
ktoérych papiery warto§ciowe majg zosta¢ dopuszczone do obrotu, oraz
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XII.

XIII.

XIV.

najwczesniejsze terminy dopuszczenia papierdw warto§ciowych do obrotu,
jezeli sg one znane.

W stosownych przypadkach, szczegdtowe informacje na temat wszelkich
podmiotow, ktore podjety wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy
w obrocie na rynku wtornym, zapewniajac ptynnos$¢ za pomoca kwotowania
ofert kupna 1 sprzedazy, oraz opis podstawowych warunkow ich zobowigzan.

Podstawowe informacje o akcjach i subskrypcji

Przedstawienie nast¢pujacych podstawowych informacji o akcjach bedacych
przedmiotem oferty publicznej:

a) miedzynarodowy kod identytikujacy papier wartosciowy (kod ISIN);

b) prawa zwigzane z akcjami, procedura wykonywania tych praw oraz
wszelkie ograniczenia tych praw;

c) miejsce, w ktorym mozna dokona¢ subskrypcji na akcje, oraz okres,
wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktorego oferta bedzie
dostepna, oraz opis procedury sktadania zapiséw wraz z podaniem daty
emisji nowych akcji.

W stosownych przypadkach, informacje na temat bazowych papieréw
warto$ciowych oraz, w stosownych przypadkach, emitenta bazowych papierow
warto$ciowych.

Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego
inwestora 1 panstwa cztonkowskiego kraju zatoZenia emitenta moga mie¢
wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu akcji.

Przestanki oferty i wykorzystanie wplywow

Przedstawienie informacji dotyczacych przestanek oferty oraz, w stosownych
przypadkach, szacunkowej warto$ci netto wptywow w podziale na gtowne
kategorie przeznaczen srodkow, przedstawione wedtug hierarchii tych
przeznaczen.

Jezeli emitent jest Swiadomy, ze spodziewane wplywy nie wystarczg do
sfinansowania wszystkich planowanych przeznaczen, wskazuje kwote 1 zrodta
pozostatych wymaganych §rodkéw. Podaje réwniez szczegotowe informacje na
temat wykorzystania wptywow, w szczegdlnosci gdy sa one wykorzystywane
do nabycia aktywow w sposob inny niz w toku normalnej dziatalnosci, do
sfinansowania zapowiadanych przeje¢ innych przedsigbiorstw lub do
uregulowania, obnizenia lub catkowitej sptaty zadluzenia.

Wyjasnienie, w jaki sposob wplywy z tej oferty wpisuja si¢ w strategie
biznesowe oraz cele strategiczne.

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze jego zdaniem kapitat obrotowy
wystarcza do pokrycia jego obecnych potrzeb, a jesli tak nie jest — wskazujace,
w jaki sposob zamierza zapewni¢ niezbedny dodatkowy kapital obrotowy.

XV. Konflikty intereséw
Przedstawienie informacji o wszelkich interesach zwigzanych z emisjg, w tym
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o konfliktach interesow, wraz ze wskazaniem zaangazowanych oséb
1 charakteru interesow.

XVI. Rozwodnienie i akcjonariat po emisji

Przedstawienie poréwnania udzialu w kapitale zakladowym i prawach gtosu
obecnych akcjonariuszy przed podwyzszeniem kapitalu w wyniku oferty
publicznej i po jego podwyzszeniu, przy zalozeniu ze obecni akcjonariusze nie
beda uczestniczy¢ w subskrypcji na nowe akcje, oraz, osobno, przy zatozeniu
ze obecni akcjonariusze skorzystajg z przystugujacego im uprawnienia.

XVII. Dost¢pne dokumenty

Oswiadczenie o tym, ze w okresie waznosci dokumentu emisyjnego UE na
rzecz rozwoju, w stosownych przypadkach, mozna si¢ zapoznawaé
z nastepujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zatozycielski i aktualna umowa sp6tki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i1 inne dokumenty, wyceny 1 os§wiadczenia
sporzadzone przez eksperta na zlecenie emitenta, do ktérych
odniesienia lub ktérych fragmenty znajduja si¢ w dokumencie
emisyjnym UE na rzecz rozwoju.

Wskazanie strony internetowej, na ktorej mozna zapoznac si¢ ze
wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK VIII

INFORMACJE, KTORE NALEZY UWZGLEDNIC W DOKUMENCIE EMISYJNYM
UE NA RZECZ ROZWOJU W PRZYPADKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
INNYCH NIZ AKCJE LUB ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE
ROWNOWAZNE AKCJOM W SPOLKACH

1. Podsumowanie

Dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju zawiera podsumowanie sporzadzone
zgodnie z art. 7 ust. 12b.

II. Informacje dotyczace emitenta

Wskazanie przedsiebiorstwa emitujgcego papiery wartosciowe, w tym miejsca
rejestracji emitenta, jego numeru rejestracyjnego oraz identyfikatora podmiotu
prawnego (,,LEI”), jego nazwy prawnej 1 handlowej, prawa, na mocy ktorego
dziata emitent, jego kraju zatozenia, adresu, numeru telefonu jego siedziby (lub
gléwnego miejsca prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono inne niz siedziba)

1 strony internetowej, jezeli istnieje, z zastrzezeniem, ze informacje
zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czgsci dokumentu
emisyjnego UE na rzecz rozwoju, chyba Ze informacje te wtaczono do
dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju poprzez odniesienie.

Wszelkie zdarzenia z ostatniego okresu odnoszace si¢ do emitenta, ktore maja
istotne znaczenie dla oceny wyplacalnosci emitenta.

W stosownych przypadkach, wszelkie ratingi kredytowe, ktdre przyznano
emitentowi na jego wniosek lub przy przyznawaniu ktérych emitent
wspotpracowat.

III. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci i oswiadczenie dotyczace wlasciwego
organu

1. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci

Wskazanie osob odpowiedzialnych za sporzadzenie dokumentu emisyjnego
UE na rzecz rozwoju oraz zawarcie o§wiadczenia tych osob, z ktorego wynika,
ze wedtug ich najlepszej wiedzy informacje zawarte w dokumencie emisyjnym
UE na rzecz rozwoju sg zgodne ze stanem faktycznym i ze dokument emisyjny
UE na rzecz rozwoju nie pomija niczego, co mogloby wptywac na jego
znaczenie.

W stosownych przypadkach o§wiadczenie zawiera informacje pozyskane od
0s0b trzecich, w tym wskazanie zrodet tych informacji, 1 oSwiadczenia lub
sprawozdania osoby okreslanej jako ekspert oraz nastgpujace dane dotyczace

tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

C) kwalifikacje oraz

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

2. Oswiadczenie dotyczqgce wlasciwego organu
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W oswiadczeniu wskazuje si¢ wlasciwy organ, ktory — zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem — zatwierdzit dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju,

a takze stwierdza si¢, ze zatwierdzenie takie nie jest wyrazem aprobaty dla
emitenta ani nie stanowi potwierdzenia jakosci papierow wartosciowych,
ktérych dotyczy dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju, ze wlasciwy organ
zatwierdzit dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju jedynie jako spetniajacy
wymogi kompletno$ci, zrozumialos$ci 1 spojnosci okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu oraz ze dokument emisyjny UE na rzecz rozwoju zostat
sporzadzony zgodnie z art. 15a.

IV. Czynniki ryzyka

Opis istotnych ryzyk, ktére sa wtasciwe dla emitenta, oraz opis istotnych
ryzyk, ktore sg wiasciwe dla papierow warto§ciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, ujetych
w ograniczone]j liczbie kategorii w sekcji zatytulowane;j ,,Czynniki ryzyka”.

Ryzyka potwierdza si¢ w tresci dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju.
V. Strategia na rzecz rozwoju i ogolny zarys dzialalnosci

Krotki opis strategii biznesowej emitenta, w tym jego potencjatu wzrostu.

Opis podstawowej dziatalnos$ci emitenta, w tym:

a) glowne kategorie sprzedawanych produktéw lub §wiadczonych ustug;

b) wskazanie wszelkich znaczacych nowych produktow, ustug lub
rodzajow dziatalnosci;

c) gtéwne rynki, na ktorych emitent konkuruje.
VI. Struktura organizacyjna

Jezeli emitent jest czescig grupy — schemat struktury organizacyjnej, o ile nie
uwzgledniono go w innym miejscu w dokumencie emisyjnym UE na rzecz
rozwoju oraz o ile jest konieczny do zrozumienia catoksztattu dziatalnosci
gospodarczej emitenta.

VII. Lad korporacyjny

Przedstawienie krotkiego opisu praktyk organdéw zarzadzajacych
1 nadzorujacych oraz opisu tadu korporacyjnego.

Przedstawienie imion i nazwisk, adres6w miejsca zatrudnienia i funkcji
wymienionych ponizej 0sob u emitenta, a takze wskazanie gtownych zadan
wykonywanych przez te osoby poza przedsigbiorstwem danego emitentem,
gdy zadania te majg istotne znaczenie dla emitenta:

a) cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych,;
b) komplementariusze w przypadku spotek komandytowo-akcyjnych.

VIII. Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe (roczne 1 potroczne) opublikowane w okresie 12
miesi¢cy przed zatwierdzeniem dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju.
Jezeli opublikowano zar6wno roczne, jak 1 poiroczne sprawozdania finansowe,
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IX.

wymagane jest wyltacznie roczne sprawozdanie finansowe, w przypadku gdy
opublikowano je pdzniej niz potroczne sprawozdanie finansowe.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu przez niezaleznego
bieglego rewidenta. Sprawozdanie z badania sporzadza si¢ zgodnie

z dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady oraz
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2006/43/WE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja
zastosowania, roczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu lub ocenie,
zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowigzujacymi
w panstwie cztonkowskim lub rownowaznymi standardami, w celu
stwierdzenia, czy na potrzeby dokumentu emisyjnego UE na rzecz rozwoju
oddaja one prawdziwy 1 rzetelny obraz sytuacji. W innym przypadku

w dokumencie emisyjnym UE na rzecz rozwoju zawiera si¢ nastgpujace
informacje:

a) wyrazne o$wiadczenie wskazujace, ktdre standardy badania
zastosowano;
b) wyjasnienie wszelkich znaczacych odstgpstw od Miedzynarodowych

Standardow Rewizji Finansowe;.

W przypadku gdy biegli rewidenci odmoéwili sporzadzenia sprawozdan

z badania rocznych sprawozdan finansowych lub gdy w sprawozdaniach
zawarto zastrzezenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia
odpowiedzialnos$ci lub objasnienia uzupeltniajace, podaje si¢ powod, a takie
zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub
objasnienia uzupelniajace zamieszcza si¢ w catosci.

Zamieszcza si¢ rowniez opis wszystkich znaczacych zmian w finansowej
sytuacji grupy, zaistnialych od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktéry
opublikowano zbadane sprawozdania finansowe albo §rodroczne informacje
finansowe, lub dotacza si¢ stosowne oswiadczenie stwierdzajace brak tego
rodzaju zmian.

Warunki oferty, wiazace zobowiazania i zamiary uczestnictwa subskrypcji
oraz glowne cechy umow o gwarantowaniu i plasowaniu emisji

Przedstawienie ceny ofertowej, liczby oferowanych papieréw wartosciowych,
warto$ci emisji/oferty oraz warunkow, jakim podlega oferta. Jezeli kwota nie
jest ustalona, wskazanie maksymalnej kwoty papieréw warto§ciowych
bedacych przedmiotem oferty (jezeli jest dostgpna) oraz opis mechanizmu oraz
terminu podania do wiadomosci publicznej ostatecznej kwoty oferty.

Nazwa 1 adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji na zasadach
subemisji ustugowe;j, oraz nazwa 1 adres podmiotow, ktore podjety si¢
plasowania oferty bez gwarancji przejecia emisji lub na zasadzie ,,dotozenia
wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem
gwarancji. W sytuacji, gdy gwarancja nie obejmuje calej emisji, nalezy
wskaza¢ czes$¢ niepodlegajaca gwarancji. Wskazanie catkowitej kwoty
prowizji za gwarantowanie i za plasowanie emisji.

W stosownych przypadkach nalezy wskazaé rynek rozwoju MSP lub MTF, na
ktorych papiery wartosciowe maja zosta¢ dopuszczone do obrotu, oraz
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XI.

najwczesniejsze terminy dopuszczenia papierdw warto§ciowych do obrotu,
jezeli sg one znane.

W stosownych przypadkach, szczegdtowe informacje na temat podmiotow,
ktore podjely wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtornym, zapewniajac ptynnos$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna

1 sprzedazy, oraz opis podstawowych warunkéw ich zobowigzan.

Podstawowe informacje o papierach wartosciowych i ich subskrypcji
a) miedzynarodowy kod identytikujacy papier wartosciowy (kod ISIN);

b) prawa zwigzane z papierami wartosciowymi, procedura wykonywania
tych praw oraz wszelkie ograniczenia tych praw;

c) przedstawienie informacji na temat miejsca, w ktorym mozna dokonac
subskrypcji na papiery wartosciowe, oraz okres, wraz z ewentualnymi
zmianami, w trakcie ktoérego oferta bedzie dostgpna, oraz opis
procedury sktadania zapisOw wraz z podaniem daty emisji nowych
papierow warto$ciowych;

d) wskazanie przewidywanej ceny, po ktorej beda oferowane papiery
wartosciowe, badz — jako alternatywa — opis metody ustalania ceny na
podstawie art. 17 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oraz procedura
podawania jej do wiadomosci,

d) informacje dotyczace naleznych odsetek lub opis aktywoéw bazowych,
w tym metody stosowanej do powigzania aktywow bazowych i stawki,
oraz wskazanie, gdzie mozna uzyska¢ informacje na temat przesztych
1 przysztych wynikow aktywdw bazowych 1 ich zmiennosci.

W stosownych przypadkach, informacje na temat bazowych papierow
warto$ciowych oraz, w stosownych przypadkach, emitenta bazowych papieréw
wartosciowych.

Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego
inwestora 1 panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia emitenta mogg miec
wplyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych.

Przestanki oferty, wykorzystanie wplywow oraz, w stosownych
przypadkach, informacje dotyczace ochrony srodowiska, polityki
spolecznej i ladu korporacyjnego (ESG)

Przedstawienie informacji dotyczacych przestanek oferty oraz, w stosownych
przypadkach, szacunkowej warto$ci netto wptywdéw w podziale na gtowne
kategorie przeznaczen srodkow, przedstawione wedtug hierarchii tych
przeznaczen.

Jezeli emitent jest Swiadomy, Ze spodziewane wptywy nie wystarcza do
sfinansowania wszystkich planowanych przeznaczen, wskazuje kwotg i1 zrodia
pozostalych wymaganych $rodkow. Podaje rowniez szczegotowe informacje na
temat wykorzystania wptywow, w szczego6lnosci gdy sa one wykorzystywane
do nabycia aktywow w sposob inny niz w toku normalnej dziatalnosci, do
sfinansowania zapowiadanych przeje¢ innych przedsigbiorstw lub do
uregulowania, obnizenia lub calkowitej sptaty zadtuzenia.

W stosownych przypadkach, informacje dotyczace ESG zgodnie
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z harmonogramem okre§lonym szczegoétowo w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 13 ust. 1 akapit pierwszy, z uwzglednieniem warunkow
okre$lonych w art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. g).

XII. Konflikty interesow

Przedstawienie informacji o wszelkich interesach zwigzanych z emisjg, w tym
o konfliktach interesow, wraz ze wskazaniem zaangazowanych osob
i charakteru interesow.

XIII. Dostepne dokumenty

Oswiadczenie o tym, ze w okresie wazno$ci dokumentu emisyjnego UE na
rzecz rozwoju, w stosownych przypadkach, mozna si¢ zapoznawac
z nastepujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski 1 aktualna umowa spétki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i1 o§wiadczenia
sporzadzone przez eksperta na zlecenie emitenta, do ktorych
odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja si¢ w dokumencie
emisyjnym UE na rzecz rozwoju.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapoznac si¢ ze
wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK IX

INFORMACJE, KTORE NALEZY UWZGLEDNIC W DOKUMENCIE, O KTORYM
MOWA W ART. 1 UST. 4 AKAPIT PIERWSZY LIT. DB) ORAZ W ART. 1 UST. 5

II.

II1.

IV.

VL

VIL
VIIL.
IX.

XI.
XIIL

AKAPIT PIERWSZY LIT. BA)

Nazwa emitenta (w tym jego LEI), kraj zatozenia, link do strony internetowe;j
emitenta.

Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie
stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedzg — informacje zawarte

w dokumencie s3 zgodne ze stanem faktycznym 1 ze w dokumencie nie
pomini¢to niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Oswiadczenie, ze dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oraz ze dokument nie zostat poddany
weryfikacji 1 zatwierdzeniu przez odpowiedni wlasciwy organ zgodnie z art. 20
rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Oswiadczenie o stalej zgodnosci z obowigzkami w zakresie sprawozdawczosci
1 ujawniania informacji przez caty okres dopuszczenia do obrotu, w tym, na
podstawie dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych przypadkach,
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 oraz, w stosownych przypadkach,
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565.

Wskazanie, gdzie dostepne sg informacje regulowane publikowane przez
emitenta zgodnie z obowigzkami w zakresie biezgcego ujawniania informacji
oraz, w stosownych przypadkach, gdzie mozna uzyska¢ najnowszy prospekt
emisyjny.

W przypadku oferty publicznej papierow wartoSciowych — oswiadczenie, ze
w momencie sktadania oferty emitent nie opdznia ujawnienia informacji
poufnych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.

Przestanki oferty 1 wykorzystanie wptywow.

Czynniki ryzyka wlasciwe dla danej emisji.

Cechy papierow wartosciowych (w tym ich kod ISIN).

W przypadku akcji — rozwodnienie i akcjonariat po emisji.

W przypadku oferty publicznej papierow wartosciowych — warunki oferty.

W stosownych przypadkach, rynki regulowane lub rynki rozwoju MSP, na
ktorych papiery warto§ciowe tozsame z papierami warto§ciowymi, ktére maja
by¢ przedmiotem oferty publicznej lub zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, sg juz dopuszczone do obrotu.”
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