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(O processo indicado tem por fundamento a base juridica proposta no projeto
de ato,)

Alteragoes a um projeto de ato

Alteracdes do Parlamento apresentadas em duas colunas

As supressdes sdo assinaladas em itdlico ¢ a negrito na coluna da esquerda.
As substituicdes sao assinaladas em itdlico e a negrito na coluna da esquerda
e na coluna da direita. O texto novo ¢ assinalado em itdlico e a negrito na
coluna da direita.

A primeira e a segunda linhas do cabegalho de cada alteragao identificam o
passo relevante do projeto de ato em aprego. Se uma alteragdo disser respeito
a um ato ja existente, que o projeto de ato pretenda modificar, o cabegalho
comporta ainda uma terceira ¢ uma quarta linhas, que identificam,
respetivamente, o ato existente ¢ a disposi¢do visada do ato em causa.

Alteracdes do Parlamento apresentadas sob a forma de texto
consolidado

Os trechos novos sdo assinalados em i#tdlico ¢ a negrito. Os trechos
suprimidos sdo assinalados pelo simbolo I ou rasurados. As substitui¢cdes sdo
assinaladas formatando o texto novo em itdlico ¢ a negrito ¢ suprimindo, ou
rasurando, o texto substituido.

Excecdo: as modificagdes de natureza estritamente técnica introduzidas pelos
servigos com vista a elaborag¢do do texto final ndo sdo assinaladas.
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PROJETO DE RESOLUGAO LEGISLATIVA DO PARLAMENTO EUROPEU

sobre a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera os
Regulamentos (UE) 2017/1129, (UE) n.° 596/2014 e (UE) n.° 600/2014 a fim de tornar os
mercados de capitais abertos a subscri¢ao publica na Unidio mais atraentes para as
empresas e facilitar o acesso das pequenas e médias empresas ao capital
(COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)

O Parlamento Europeu,

—  Tendo em conta a proposta da Comissdo ao Parlamento Europeu e ao Conselho
(COM(2022)0762),

- Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 2, e o artigo 114 do Tratado sobre o Funcionamento
da Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela Comissao
(C9 0417/2022),

- Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

— Tendo em conta o parecer do Comité Economico e Social Europeu de 23 de margo de
20231,

— Tendo em conta o artigo 59.° do seu Regimento,

— Tendo em conta o relatorio da Comissdao dos Assuntos Economicos e Monetarios
(A9-0302/2023),

1. Aprova a posicdo em primeira leitura que se segue;

2. Requer a Comissao que lhe submeta de novo a sua proposta, se a substituir, se a alterar
substancialmente ou se pretender altera-la substancialmente;

3.  Encarrega a sua Presidente de transmitir a posi¢do do Parlamento ao Conselho e a
Comissdo, bem como aos parlamentos nacionais.

Alteracio 1

ALTERACOES DO PARLAMENTO EUROPEU*

! JO C 184 de 25.5.2023, p. 103.
* Alteragdes: o texto novo ou alterado ¢ assinalado em itélico e a negrito; as supressdes sdo
indicadas pelo simbolo I .
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a proposta da Comissao

2022/0411 (COD)
Proposta de
REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera os Regulamentos (UE) 2017/1129, (UE) n.° 596/2014 e (UE) n.° 600/2014 a fim
de tornar os mercados de capitais abertos a subscri¢io publica na Unidio mais atraentes
para as empresas e facilitar o acesso das pequenas e médias empresas ao capital

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o seguinte:

(1) Ao desenvolver os mercados de capitais da Unido, diminuindo a sua fragmentagdo em
fun¢do das fronteiras nacionais, o projeto da Unido dos Mercados de Capitais® visa
permitir o acesso das empresas a outras fontes de financiamento que ndo os empréstimos
bancarios e a adaptagdo da sua estrutura de financiamento consoante as diferentes fases
de maturidade e expansdo. Um financiamento mais diversificado sob a forma de divida
e de capital proprio reduzird os riscos para as empresas individuais e para a economia
em geral, para além de ajudar as empresas da Unido, incluindo as pequenas e médias
empresas (PME), a concretizar o seu potencial de crescimento. Cabe reconhecer que a
Unido dos Mercados de Capitais deve ser concretizada mais rapidamente e que os
Sfundos de investimento mobilizados devem alcancar os niveis necessarios para lograr
as prioridades estratégicas da Unido relacionadas com a prote¢do do ambiente, a
digitalizacdo e a autonomia estratégica. Avancar no dominio da admissdo a cotagdo
é um passo necessdrio para a Unido dos Mercados de Capitais, especialmente a curto
prazo, mas, enquanto medida pontual, pode ndo ser suficiente.

(2) A Unido dos Mercados de Capitais exige um quadro regulamentar eficiente e eficaz que
apoie o acesso das empresas, nomeadamente das PME, ao financiamento por meio dos
mercados abertos a subscri¢ao publica. A Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu

2 JOC,,p..

Comunicacao da Comissao ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econémico
e Social Europeu e ao Comité das Regides intitulada «Plano de A¢do para a Criacao de
uma Unido dos Mercados de Capitaisy [COM(2015) 468 final].
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e do Conselho* criou um novo tipo de plataforma de negociagéo, o mercado de PME em
crescimento, a fim de facilitar o acesso ao capital especificamente por parte das PME.
O considerando 132 da Diretiva 2014/65/UE também referiu a necessidade de
acompanhar a forma como a futura regulamentagdo deve continuar a fomentar ¢ a
promover a utilizagdo dos mercados de PME em crescimento, conferindo mais
incentivos as PME no sentido de recorrerem aos mercados de capitais por meio dos
mercados de PME em crescimento. Tais medidas devem assegurar ndo so que os
mercados de PME em crescimento proporcionam uma oportunidade cada vez mais
atrativa para as PME angariarem fundos, mas também que, com o tempo e obtendo
resultados positivos, as PME possam aceder a outros mercados de capitais, se assim
o desejarem.

3) O Regulamento (UE) 2019/2115 do Parlamento Europeu e do Conselho® introduziu
simplificagdes proporcionadas para reforcar a utilizagdo dos mercados de PME em
crescimento e reduzir os requisitos regulamentares aplicaveis aos emitentes que
solicitam a admissdo de valores mobiliarios a mercados de PME em crescimento,
preservando simultaneamente um nivel adequado de protecdo dos investidores e a
integridade do mercado. Nao obstante, ¢ necessario envidar mais esfor¢os para tornar o
acesso aos mercados abertos a subscricdo publica da Unido mais atraente e tornar o
tratamento regulamentar das empresas mais flexivel, por forma a assegurar a sua
proporcionalidade em func¢do da respetiva dimensdo. O Forum de Alto Nivel sobre a
Unido dos Mercados de Capitais® recomendou a Comisséo que eliminasse os obstaculos
regulamentares que entravam o acesso das empresas aos mercados abertos a subscri¢cao
publica. O Grupo de Peritos Técnicos das Partes Interessadas sobre PME’ formulou
recomendagdes pormenorizadas sobre a forma de promover o acesso das empresas e,
em especial, das PME aos mercados abertos a subscri¢ao publica da Unido.

(4) Com base numa iniciativa da Comissdo adotada no ambito da sua estratégia de
recuperacdo po6s-COVID-19, ou seja, o pacote de recuperacdo dos mercados de capitais,
foram introduzidas alteragdes especificas no Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho®, no Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento

4 Diretiva 2014/65/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e
a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

> Regulamento (UE) 2019/2115 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
27 de novembro de 2019, que altera a Diretiva 2014/65/UE e os Regulamentos (UE)
n.° 596/2014 e (UE) 2017/1129 no que diz respeito a promogao da utilizacao de
mercados de PME em crescimento (JO L 320 de 11.12.2019, p. 1).

6 Relatorio final do Forum de Alto Nivel sobre a Unido dos Mercados de Capitais — A
new vision for Europe’s capital markets (ndo traduzido para portugués) (10 de junho de
2020) .

7 Relatério final do Grupo de Peritos Técnicos das Partes Interessadas (TESG) sobre
PME — Empowering EU capital markets - Making listing cool again (ndo traduzido
para portugués) (maio de 2021).

8 Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho
de 2017, relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao
publico ou da sua admissao a negociacao num mercado regulamentado, e que revoga a
Diretiva 2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017, p. 12).
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Europeu ¢ do Conselho®, na Diretiva 2014/65/UE ¢ na Diretiva 2004/109/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho!?, a fim de facilitar a mobilizagdo de capitais
proprios nos mercados abertos a subscri¢ao publica por parte das empresas afetadas pela
crise econdmica desencadeada pela pandemia, facilitar os investimentos na economia
real, permitir a rapida recapitalizagdo das empresas e intensificar a capacidade dos
bancos para financiar a recuperacao. Globalmente, porém, e por uma série de razoes,
essas medidas tiveram um impacto limitado.

Com base nas recomendacdes emitidas pelo Grupo de Peritos Técnicos das Partes
Interessadas sobre PME e consolidando o Regulamento (CE) n.°2019/2115 e as
medidas adotadas ao abrigo do Regulamento (UE) 2021/337 do Parlamento Europeu e
do Conselho'!, a Comissdo comprometeu-se, no ambito do pacote de recuperagdo dos
mercados de capitais, a apresentar uma iniciativa legislativa destinada a tornar mais
atraente o acesso aos mercados abertos a subscricdo publica da Unido, reduzindo os
custos de conformidade e eliminando os obstaculos significativos que impedem as
empresas, nomeadamente as PME, de recorrer a esses mercados da Unido. Para alcangar
os seus objetivos, o ambito dessa iniciativa legislativa deve ser alargado e abordar os
obstaculos respeitantes ao acesso das empresas aos mercados abertos a subscricao
publica, nomeadamente as fases pré-oferta publica inicial (OPI), OPI e p6s-OPI. Em
especial, a simplificacdo e a eliminacdo dos obstidculos devem centrar-se nas fases da
OPI e po6s-OPI, abordando os onerosos requisitos de divulgagdo para solicitar a
admissdo a negociacdo em mercados abertos a subscri¢do publica, estabelecidos no
Regulamento (UE) 2017/1129, bem como os onerosos requisitos de divulgacao
permanente estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e
do Conselho!?.

O Regulamento (UE) 2017/1129 estabelece os requisitos de elaboracdo, aprovacao e
difusdo do prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao publico ou
da sua admissdo a negociagdo num mercado regulamentado que esteja situado ou a

11

12

Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de

12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para a titularizacdo e cria um
regime especifico para a titularizagao simples, transparente e padronizada, e que altera
as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os Regulamentos (CE)

n.° 1060/2009 e (UE) n.° 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p. 35).

Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro

de 2004, relativa a harmonizagdo dos requisitos de transparéncia no que se refere as
informagdes respeitantes aos emitentes cujos valores mobilidrios estdo admitidos a
negociagao num mercado regulamentado e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 390
de 31.12.2004, p. 38).

Regulamento (UE) 2021/337 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro
de 2021, que altera o Regulamento (UE) 2017/1129 no que se refere ao prospeto UE
Recuperagao e a ajustamentos especificos para os intermedidrios financeiros e a
Diretiva 2004/109/CE no que respeita a utilizagdo de um formato eletronico unico de
comunicacao de informacdes para os relatorios financeiros anuais, de modo a apoiar a
recuperagdo da crise de COVID-19 (JO L 68 de 26.2.2021, p. 1).

Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo ao
abuso de mercado (regulamento abuso de mercado) e que revoga a Diretiva 2003/6/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE, 2003/125/CE e
2004/72/CE da Comissao (JO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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funcionar num Estado-Membro. A fim de reforgar a atratividade dos mercados abertos
a subscricdo publica da Unido, € necessario eliminar os obstaculos decorrentes da
extensdo, complexidade e custos elevados da documentagdo do prospeto, quer quando
as empresas, incluindo as PME, procuram aceder aos mercados abertos a subscri¢ao
publica pela primeira vez (OPI), quer quando as empresas acedem a esses mercados para
emissOes secundarias de valores mobilidrios representativos de capital ou nao
representativos de capital. Pela mesma razdo, cabe igualmente abordar a duragdo do
processo de verificacdo e aprovagdo desses prospetos pelas autoridades competentes,
bem como a falta de convergéncia dos referidos processos em toda a Unido.

No caso de pequenas ofertas publicas de valores mobilidrios, os custos de elaboragdo de
um prospeto podem ser desproporcionados em relacdo ao valor total da oferta. O
Regulamento (UE) 2017/1129 nao se aplica a ofertas de valores mobilidrios ao publico
cujo valor total na Unido seja inferior a 1 000 000 EUR. Além disso, tendo em conta as
diferentes dimensoes dos mercados financeiros em todo o territorio da Unido, os
Estados-Membros podem isentar as ofertas de valores mobilidrios ao publico da
obrigacao de publicar um prospeto, se essa oferta permanecer abaixo de um determinado
limiar, que os Estados-Membros podem fixar entre 1 000 000 EUR e 8 000 000 EUR.
Alguns Estados-Membros recorreram a esta possibilidade, o que conduziu a adogdo de
diferentes limiares de isengio] .

A existéncia de um amplo leque de limiares de isengdo nos varios Estados-Membros
ndo é ideal no contexto da atividade transfronteirica e do desenvolvimento da Unidao
dos Mercados de Capitais. Todavia, a fim de se adaptarem as diferentes condigoes dos
mercados bolsistas nacionais da Unido, os Estados-Membros devem estar habilitados
a isentar as ofertas de valores mobilidarios ao publico da obrigacdo de publicar um
prospeto quando o valor agregado total dos valores mobilidrios oferecidos na Unido
for inferior a 5 000 000 EUR por emitente ou oferente, calculado ao longo de um
periodo de 12 meses, até um limiar de 12 000 000 EUR. I Contudo, no caso dessa
isencdo, os Estados-Membros devem poder exigir a publicacdo de um sumdrio,
conforme referido no artigo 7.° do Regulamento (UE) 2017/1129. Os Estados-
Membros devem esforgar-se por aproximar os seus diferentes requisitos nacionais.

As ofertas transfronteiras de valores mobiliarios ao publico isentas da obrigagcdo de
publicar um prospeto devem estar sujeitas aos requisitos nacionais de divulgagdo
estabelecidos pelos Estados-Membros em causa, se for caso disso. Contudo, se
decidirem elaborar a titulo voluntario um prospeto, os emitentes, os oferentes ou as
pessoas que solicitam a admiss@o a negociagdo num mercado regulamentado de valores
mobiliarios nao sujeitos a obrigacdo de publicacdo de um prospeto devem beneficiar do
passaporte Unico.

O Regulamento (UE) 2017/1129 contém varias disposi¢des que fazem referéncia ao
valor total de certas ofertas continuas e ofertas publicas de valores mobilidrios a
calcular ao longo de um periodo de 12 meses. A fim de proporcionar clareza aos
emitentes, aos investidores e as autoridades competentes e evitar abordagens
divergentes em toda a Unido, € necessario especificar a forma como o valor total dessas
ofertas publicas de valores mobiliarios deve ser calculado ao longo de um periodo de 12
meses.

O artigo 1.°, n.° 5, alinea a), do Regulamento (UE) 2017/1129 prevé uma isengdo da
obrigagdo de publicar um prospeto para a admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado de valores mobilidrios fungiveis com valores mobiliarios ja admitidos a
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negociacdo no mesmo mercado regulamentado, desde que os valores mobiliarios
recentemente admitidos representem, durante um periodo de 12 meses, menos de 20 %
do nimero de valores mobilidrios ja admitidos a negociagdo no mesmo mercado
regulamentado e desde que essa admissdao nao seja combinada com uma oferta publica
de valores mobiliarios. Para reduzir a complexidade e limitar a imposi¢do de custos e
encargos desnecessarios, essa isencdo deve aplicar-se tanto a oferta publica como a
admissdo a negociagdo no mercado regulamentado dos valores mobilidrios em causa,
devendo aumentar-se a percentagem que determina a elegibilidade para efeitos dessa
isen¢do para 30 %. Pela mesma razdo, essa iseng¢ao alterada deve também abranger uma
oferta publica de valores mobiliarios fungiveis com valores mobiliarios ja admitidos a
negociacao num mercado de PME em crescimento.

O artigo 1.°, n.° 5, alinea b), do Regulamento (UE) 2017/1129 prevé igualmente uma
isen¢do da obriga¢do de publicar um prospeto para a admissdo a negociagdo num
mercado regulamentado de acdes resultantes da conversdao ou troca de outros valores
mobilidrios ou do exercicio dos direitos conferidos por outros valores mobilidrios, desde
que as agoes recentemente admitidas representem, durante um periodo de 12 meses,
menos de 20 % do numero de a¢des da mesma categoria ja admitidas a negociagdo no
mesmo mercado regulamentado. Essa percentagem de 20 % deve ser alinhada com o
limiar para a isen¢do dos valores mobilidrios fungiveis com valores mobilidrios ja
admitidos a negociagdo no mesmo mercado regulamentado, sendo o ambito de aplicacao
das duas isengdes equivalente.

As empresas cujos valores mobilidrios sejam admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado ou num mercado de PME em crescimento devem cumprir os requisitos
de divulgagdo periddica e permanente estabelecidos no Regulamento (UE)
n.° 596/2014, na Diretiva 2004/109/CE ou, no caso dos emitentes nos mercados de PME
em crescimento, no Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissao!3. Se emitirem
valores mobiliarios fungiveis com valores mobilidrios ja admitidos a negociagdo nessas
plataformas de negociacao, essas empresas devem ser isentas da obrigagdo de publicar
um prospeto, uma vez que grande parte do conteido necessario desse prospeto ja estara
publicamente disponivel e os investidores poderdo negociar com base nessas
informagdes. Contudo, essa isencao deve estar sujeita a salvaguardas que assegurem que
a empresa emitente dos valores mobilidrios cumpriu os requisitos de divulgacao
periodica e permanente previstos no direito da Unido e ndo se encontra em dificuldades
financeiras, nem esta em processo de reestruturacao ou de transformacao significativa,
nomeadamente uma mudancga de controlo resultante de uma aquisi¢do, de uma fusdo ou
de uma cisdo. Além disso, a fim de assegurar a prote¢do dos investidores, em especial
dos investidores ndo profissionais, deve continuar a ser disponibilizado ao publico um
documento simplificado com informagdes fundamentais para os investidores, a arquivar
junto da autoridade competente do Estado-Membro de origem. Sempre que o ambito de
aplicagdo da nova isen¢do torne redundantes outras isengdes existentes, essas outras
isengdes devem ser suprimidas. A fim de as empresas bem-sucedidas poderem expandir
e beneficiar de uma maior exposi¢cdo a um conjunto mais vasto de investidores, essa

Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissao, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito aos requisitos em matéria de organizacao e as condigdes de exercicio da
atividade das empresas de investimento e aos conceitos definidos para efeitos da
referida diretiva (JO L 87 de 31.3.2017, p. 1).
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nova isencdo e os seus critérios de elegibilidade devem também ser aplicaveis as
empresas que estejam dispostas a fazer a transi¢do de um mercado de PME em
crescimento para um mercado regulamentado. Contudo, a fim de permitir aos
investidores tomarem decisoes de investimento informadas, € necessario estabelecer
salvaguardas para assegurar que esses investidores tenham acesso a informagdes
suficientes sobre essas empresas.

O artigo 1.° n.° 4, alinea j), do Regulamento (UE) 2017/1129 isenta as institui¢des de
crédito da obrigagdo de publicar um prospeto em caso de oferta ou de admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado de determinados valores mobilidrios nao
representativos de capital, que sejam emitidos de forma continua ou repetida, até¢ um
valor agregado de 75000000 EUR ao longo de um periodo de 12 meses. O
Regulamento (UE) 2021/337, no ambito do pacote de recuperagao dos mercados de
capitais, aumentou esse limiar para 150 000 000 EUR durante um periodo limitado, a
fim de promover a angariagdo de fundos para as instituigdes de crédito e proporcionar a
essas instituigdes margem de manobra para apoiar os seus clientes na economia real. A
fim de continuar a apoiar a mobilizacdo de fundos através dos mercados de capitais
pelos emitentes, incluindo as instituigdes de crédito, cabe tornar permanente o referido
aumento do limiar introduzido pelo Regulamento (UE) 2021/337.

No intuito de reduzir a complexidade da documentagdo do prospeto e de o tornar um
documento mais harmonizado a fim de melhorar a sua inteligibilidade para os
investidores em toda a Unido, independentemente da jurisdicdo em que os valores
mobiliarios sdo propostos ao publico ou admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, € necessario introduzir um formato normalizado para o prospeto, tanto
para valores mobiliarios representativos de capital como para valores mobilidrios ndo
representativos de capital, e exigir que as informagdes incluidas no prospeto sejam
divulgadas numa sequéncia normalizada, tendo simultaneamente o cuidado de nao

sobrecarregar as sequéncias com informacdo redundante ou pouco pertinente.

Em determinados casos, o prospeto ou os documentos conexos podem atingir uma
grande envergadura, tornando-os inadequados para apoiar uma decisdo de investimento
informada por parte dos investidores e tornando a sua produgdo demasiado
dispendiosa para os emitentes, devido as despesas inerentes a prospetos extensos.
Além disso, a extensdo e o formato dos prospetos variam consideravelmente em toda
a Unido, o que é contrdrio ao objetivo de fomentar a convergéncia no seio dos
mercados de capitais da Unido. Para melhorar a inteligibilidade do prospeto, reduzir
o0s custos em que os emitentes incorrem com a sua redagdo, criar convergéncia no
seio da Unido dos Mercados de Capitais e facilitar a sua andlise e leitura pelos
investidores, € necessario definir um limite maximo de paginas. Contudo, esse limite s6
deve ser introduzido para as ofertas publicas ou a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado de agdes. Nao convém impor um limite de paginas para valores
mobilidrios representativos de capital que ndo sejam agdes ou valores mobilidrios nao
representativos de capital, que incluem uma vasta gama de diferentes instrumentos,
incluindo instrumentos complexos. Além disso, cabe excluir desse limite de paginas o
sumario, as informagdes inseridas por remissao ou as informagdes a fornecer quando o
emitente possuir um historial financeiro complexo ou tiver assumido um compromisso
financeiro significativo.

O formato normalizado e a sequéncia normalizada das informagdes a divulgar no
prospeto devem constituir um requisito, independentemente do prospeto em causa, ou
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do prospeto de base, ser elaborado como um documento Unico ou ser composto por
documentos separados. Por conseguinte, ¢ necessario que os anexos I, I e III do
Regulamento (UE) 2017/1129 estabelecam a sequéncia normalizada das secgdes
relativas as informagdes a divulgar no prospeto ou, separadamente, no documento de
registo e na nota sobre os valores mobiliarios. Esses anexos devem constituir a base para
a Comissao proceder a alteragdo de quaisquer atos delegados que imponham um formato
e uma sequéncia normalizados das sec¢des do prospeto, do prospeto de base e das
condigdes finais, nomeadamente em relacdo aos elementos a divulgar nessas secgdes.
Além disso, ¢ necessario estabelecer a sequéncia normalizada das informagdes a

divulgar no sumario do prospeto.

O sumario do prospeto ¢ um documento fundamental e essencial que serve de orientacao
para ajudar os pequenos investidores a compreender melhor todo o prospeto e a
respetiva estrutura, facilitando assim a tomada de decisdes de investimento informadas.
Para tornar o sumario do prospeto mais facilmente legivel e compreensivel para os
pequenos investidores, € necessario permitir que os emitentes apresentem ou resumam
informacdes no sumario do prospeto sob a forma de diagramas, graficos ou quadros,
com um limite de sete paginas de formato A4.

O Regulamento (UE) 2017/1129 autoriza os emitentes a aumentarem o nimero maximo
de paginas do sumdario do prospeto por uma pagina quando existir uma garantia
associada aos valores mobilidrios, uma vez que ¢ necessario fornecer informagdes sobre
a garantia e o garante. Contudo, se houver mais do que um garante, pode niao ser
suficiente uma péagina adicional. Por conseguinte, ¢ necessario aumentar ainda mais o
nimero maximo de paginas do suméario do prospeto no caso de garantias prestadas por
mais do que um garante.

O Regulamento (UE) 2017/1129 autoriza um emitente que tiver recebido aprovacao
para um documento de registo universal durante dois anos consecutivos a apresentar,
sem aprovacdo prévia, todos os documentos de registo universal subsequentes e
quaisquer alteragoes dos mesmos. A fim de atenuar os encargos desnecessarios e
incentivar a utilizagdo do documento de registo universal, ¢ necessario reduzir para
um ano o prazo associado ao requisito de receber a aprovagao da autoridade competente
para obter o estatuto de emitente frequente e a vantagem de depositar apenas todos os
documentos de registo universal subsequentes e quaisquer alteracdes dos mesmos. Essa
atenuacdo ndo afetard a protecdo dos investidores, uma vez que um documento de
registo universal e quaisquer alteragdes do mesmo ndo podem ser utilizados como parte
integrante de um prospeto sem serem novamente apresentados para aprovagdo a
autoridade competente relevante. Além disso, uma autoridade competente pode
reexaminar numa base ex post um documento de registo universal que lhe tenha sido
apresentado sempre que o considere necessario e, se for caso disso, solicitar alteracdes.

A fim de facilitar a OPI de empresas privadas nos mercados abertos a subscri¢do publica
da Unido e, de modo geral, reduzir os custos e encargos desnecessarios para as empresas
que propdem valores mobilidrios ao publico ou solicitam a admissdo a negociagdo num
mercado regulamentado, o prospeto para valores mobilidrios representativos de capital
e valores mobiliarios ndo representativos de capital deve ser simplificado numa medida
significativa, assegurando simultaneamente a manuten¢ao de um nivel suficientemente
elevado de protegdo dos investidores.

Apesar de ser demasiado prescritivo para as PME, afigura-se que o nivel de divulgagdo
previsto no prospeto UE Crescimento se adequaria a finalidade visada para as empresas
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que solicitam a admissdo a negocia¢do num mercado regulamentado. Por conseguinte,
convém harmonizar os anexos I, I e III do Regulamento (UE) 2017/1129 com o nivel
de divulgacao estabelecido no prospeto UE Crescimento, tomando como referéncia os
anexos conexos estabelecidos no Regulamento Delegado (UE)2019/980 da
Comisséo'.

(23) Devido a importincia crescente das consideracdes em matéria de sustentabilidade nas
decisdes de investimento, os investidores ponderam cada vez mais as informagdes
sobre questdes ambientais, sociais € de governagdo (ASG) quando tomam decisdes de
investimento informadas. Por conseguinte, ¢ necessario evitar o branqueamento
ecolodgico, definindo as informacdes relacionadas com as questdes ASG a fornecer,
caso necessario, no prospeto de valores mobilidrios representativos de capital ou nao
representativos de capital propostos ao publico ou admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado. Contudo, esse requisito ndo deve sobrepor-se ao requisito de
prestar essas informagdes que esteja ja previsto noutros atos legislativos da Unido. As
empresas que propdem valores mobiliarios representativos de capital ao publico ou
solicitam a admissao a negociagdo de valores mobilidrios representativos de capital
num mercado regulamentado devem portanto incluir no prospeto, mediante remissao e
em relagdo aos periodos abrangidos pelas informagdes financeiras historicas, os
relatorios de gestdo e os relatorios de gestdo consolidados, que englobam a
comunicac¢ao de informacgdes sobre sustentabilidade, conforme exigido pela
Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho!®. Além disso, a
Comissao deve estar habilitada a estabelecer um calendario que especifique as
informacgdes relacionadas com as questoes ASG a incluir nos prospetos de valores
mobiliarios ndo representativos de capital que sejam publicitados como tendo em
conta fatores ASG ou prosseguindo objetivos ASG. A Comissdo deve garantir a
coeréncia entre o formato da divulgagdo de informagcoes em matéria de
sustentabilidade ao abrigo da Diretiva 2013/34/UE e as constantes dos modelos de
adesdo («opt-in») elaborados nos termos do artigo 20.° do Regulamento (UE)
2023/... do Parlamento Europeu e do Conselho®.

(24) O artigo 14.° do Regulamento (UE) 2017/1129 prevé a possibilidade de elaborar um
prospeto simplificado para as emissoes secundarias efetuadas por empresas ja admitidas
a negocia¢ao num mercado regulamentado ou num mercado de PME em crescimento

14 Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comissio, de 14 de margo de 2019, que
complementa o Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho no
que respeita ao formato, ao conteudo, a verificagdo e a aprovagao do prospeto a publicar
em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a negociacao
num mercado regulamentado, e que revoga o Regulamento (CE) n.° 809/2004 da
Comissao (JO L 166 de 21.6.2019, p. 26).

15 Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstracoes financeiras consolidadas
e aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE

do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
16 Regulamento (UE) 2023/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., relativo as Obrigacées
Verdes Europeias e a divulgacdo opcional de informacdo relativamente a obrigacoes comercializadas como
sustentdveis do ponto de vista ambiental e a obrigagées ligadas a sustentabilidade (JO L ... ELI: ...).
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de forma continua durante, pelo menos, 18 meses. Contudo, o nivel de divulga¢do dos
prospetos simplificados para emissdes secundarias continua a ser considerado
demasiado prescritivo e proximo de um prospeto normalizado para ter um impacto
significativo nas emissdes secundarias de empresas cujos valores mobiliarios ja estao
admitidos a negociagdo num mercado regulamentado ou num mercado de PME em
crescimento e que estao sujeitas a requisitos de divulgacdo periddica e permanente. Para
facilitar a compreensdo da documentacao relativa a cotagdo e, por conseguinte, tornar a
protecdo dos investidores mais eficaz, reduzindo simultaneamente os custos e os
encargos para os emitentes, deve ser introduzido um novo prospeto UE Complementar
para essas emissoes secundarias. Contudo, a fim de limitar os encargos para os emitentes
e proteger os investidores, € necessario prever um periodo transitorio para os prospetos
aprovados ao abrigo do regime simplificado de divulgagdo aplicavel as emissdes
secundarias antes da data de entrada em vigor do novo regime. O referido prospeto UE
Complementar deve estar disponivel para os emitentes cujos valores mobiliarios tenham
sido admitidos a negociagdo num mercado regulamentado ou num mercado de PME em
crescimento de forma continua durante, pelo menos, os ultimos 18 meses, ou para os
oferentes desses valores mobiliarios. Esses critérios devem assegurar que os referidos
emitentes cumpriram os requisitos de divulgacao periddica e permanente estabelecidos
na Diretiva 2004/109/CE, se for caso disso, no Regulamento (UE) n.° 596/2014 ou,
quando necessario, no Regulamento Delegado (UE) 2017/565. A fim de permitir aos
emitentes beneficiarem plenamente deste tipo de prospeto simplificado, impde-se que o
ambito do prospeto UE Complementar seja lato e englobe ofertas publicas ou admissao
a negocia¢ao num mercado regulamentado de valores mobiliarios que sejam fungiveis
ou ndo fungiveis com valores mobilidrios ja admitidos a negociagdo. Todavia, um
emitente que disponha apenas de valores mobiliarios ndo representativos de capital
admitidos a negociacdo num mercado regulamentado ou num mercado de PME em
crescimento ndo deve ser autorizado a elaborar um prospeto UE Complementar para a
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado de valores mobiliarios
representativos de capital, uma vez que uma OPI de valores mobiliarios representativos
de capital exige a divulgacao de um prospeto completo para que os investidores possam
tomar uma decisdo de investimento informada.

(25) O prospeto UE Recuperagdao a que se refere o artigo 14.°-A do Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho deixa de poder ser utilizado apos 31
de dezembro de 2022. O referido prospeto UE Recuperagdo apresentava a vantagem de
ser composto por um unico documento de dimensao limitada, facilitando assim a sua
elaboragdo pelos emitentes e a sua compreensao pelos investidores. Por estas razoes, o
prospeto UE Complementar poderia seguir um modelo semelhante e estar sujeito ao
mesmo periodo de apreciagdo reduzido que o prospeto UE Recuperagdo. Contudo, os
requisitos aplicaveis ao prospeto UE Complementar ndo devem, por razdes Obvias,
exigir a divulgacdo de informagdes relacionadas com a crise da COVID-19. Uma vez
que visa substituir tanto o prospeto simplificado para as emissoes secundarias como o
prospeto UE Recuperacdo, o prospeto UE Complementar deve assumir uma natureza
duradoura, estando disponivel tanto para as emissdes secundarias de valores mobiliarios
representativos de capital como para valores mobilidrios nao representativos de capital.
Além disso, a sua utilizacdo ndo deve estar sujeita a quaisquer restri¢gdes para além do
requisito quanto a um periodo minimo e continuo de admissao dos valores mobilidrios
em causa a negociacdo num mercado regulamentado ou num mercado de PME em
crescimento.
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O prospeto UE Complementar deve conter um breve sumdrio, enquanto fonte de
informacdes util para os investidoresl . Esse sumario deve ser apresentado no inicio do
prospeto UE Complementar e destacar as informagdes fundamentais que permitam aos
investidores selecionar as ofertas ao publico ou as admissdes a negociacao de agdes que
pretendam examinar de forma mais aprofundada, e, numa etapa ulterior, analisar o
prospeto UE Complementar no seu conjunto a fim de tomarem uma decisdo de
investimento informada.

A fim de tornar o prospeto UE Complementar um documento harmonizado e facilitar a
sua inteligibilidade para os investidores em toda a Unido, independentemente da
jurisdicdo em que os valores mobiliarios sdo propostos ao publico ou admitidos a
negocia¢ao num mercado regulamentado, o seu formato deve ser normalizado tanto para
os valores mobiliarios representativos de capital como para os valores mobilidrios nao
representativos de capital. Pela mesma razdo, as informagdes constantes do prospeto UE
Complementar devem ser divulgadas numa sequéncia normalizada. Para melhorar a
inteligibilidade do prospeto UE Complementar, facilitando a sua anélise e leitura pelos
investidores, convém limitar o nimero de paginas do referido prospeto para as emissdes
secundarias de agdes. Contudo, ndo convém impor esse limite de paginas no que se
refere a ampla categoria de valores mobilidrios representativos de capital que ndo sejam
acOes ou valores mobilidrios ndo representativos de capital, que incluem uma vasta
gama de diferentes instrumentos, incluindo instrumentos complexos. Além disso, cabe
excluir desse limite de paginas o sumadrio, as informagdes inseridas por remissdo ou as
informacdes a fornecer quando o emitente possuir um historial financeiro complexo ou
tiver assumido um compromisso financeiro significativo.

Um dos principais objetivos visados pela Unido dos Mercados de Capitais € facilitar o
acesso das PME aos mercados abertos a subscri¢ao publica da Unido, proporcionando a
essas PME outras fontes de financiamento para além dos empréstimos bancarios e a
oportunidade de se expandirem e crescerem. O custo de elaboragdo de um prospeto pode
ser um fator dissuasor para as PME que pretendam propor valores mobiliarios ao
publico, tendo em conta o montante geralmente reduzido do valor dessas ofertas. O
prospeto UE Crescimento ¢ um prospeto mais simples, introduzido pelo
Regulamento (UE) 2017/1129, para as PME e algumas outras categorias de
beneficiarios, nomeadamente empresas com uma capitalizacao bolsista at¢ 500 milhdes
de EUR, cujos valores mobilidrios j& estdo admitidos a negociacdo num mercado de
PME em crescimento. O prospeto UE Crescimento visava reduzir os custos de
elaboracdo de um prospeto para os pequenos emitentes, fornecendo simultaneamente
aos investidores informagdes importantes para avaliar a oferta e tomar uma decisao de
investimento informada. Embora os emitentes que elaboram um prospeto UE
Crescimento possam realizar economias de custos bastante avultadas, o nivel de
divulga¢do de um prospeto UE Crescimento continua a ser considerado demasiado
prescritivo ¢ proéximo de um prospeto normalizado para ter um impacto significativo
junto das PME. Por conseguinte, impde-se um prospeto UE Crescimento com requisitos
simplificados para tornar a documentagao de admissao a cotacdo das PME ainda menos
complexa e onerosa e no intuito de permitir as PME obter poupangas ainda mais
significativas. Contudo, a fim de limitar os encargos para os emitentes e proteger os
investidores, ¢ necessario prever um periodo transitorio para os prospetos UE
Crescimento aprovados antes da data de entrada em vigor do novo regime.

Os requisitos aplicaveis ao contetido do prospeto UE Crescimento devem ser pouco
onerosos, tendo em conta o nivel de divulgacao do prospeto UE Recuperagao e de alguns
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documentos de admissdo mais simples que alguns mercados de PME em crescimento
exigem que os emitentes apresentem em caso de isengdo da obrigagdo de publicagdo de
um prospeto, e cujo conteudo esta estabelecido no conjunto de regras aplicavel aos
mercados de PME em crescimento. As informagdes reduzidas a divulgar num prospeto
UE Crescimento devem ser proporcionais a dimensdo das empresas cotadas em
mercados de PME em crescimento e as suas necessidades de angariacao de fundos, e
assegurar um nivel adequado de prote¢do dos investidores. As empresas elegiveis
devem poder ser obrigadas a utilizar o prospeto UE Crescimento para a sua oferta
publica de valores mobilidrios, a fim de facilitar a transi¢do para um novo regime mais
eficiente e prevenir o risco de os assessores persuadirem as pequenas empresas a
continuar a utilizar o prospeto integral.

O prospeto UE Crescimento deve estar disponivel para as PME, emitentes que nao
sejam PME cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociagdo ou devam vir a
ser admitidos a negociacado num mercado de PME em crescimento, e para as ofertas de
pequenas empresas nao cotadas até 50 000 000 EUR durante um periodo de 12 meses.
A fim de evitar uma norma de divulgacdo de informagdes a dois niveis nos mercados
regulamentados em funcdo da dimensdo do emitente, o prospeto UE Crescimento ndo
deve estar disponivel para as sociedades cujos valores mobiliarios ja estejam admitidos
a negociagdo ou devam vir a ser admitidos a negociacdo em mercados regulamentados.
Contudo, a fim de facilitar a passagem para um mercado regulamentado e permitir que
os emitentes beneficiem de uma exposi¢ao a uma base de investidores mais alargada, os
emitentes cujos valores mobilidrios ja tenham sido admitidos a negociagdo num
mercado de PME em crescimento de forma continua durante, pelo menos, os ultimos 18
meses devem ser autorizados a utilizar um prospeto UE Complementar para efeitos da
sua transferéncia para um mercado regulamentado, a menos que beneficiem de uma
isen¢do para essa emissao subsequente num mercado regulamentado.

O prospeto UE Crescimento deve conter um sumadrio I , enquanto fonte de informagao
util para os pequenos investidores, com o mesmo formato e contetido que o sumario do
prospeto UE Complementar. Tal sumario deve ser definido no inicio do prospeto UE
Crescimento e dar énfase a informag¢des fundamentais que permitam que os investidores
selecionem as ofertas ao publico ou as admissdes a negociagao de agdes que pretendem
examinar em maior pormenor, €, posteriormente, analisar o prospeto UE Crescimento
no seu todo por forma a tomarem uma decisdo de investimento informada.

O prospeto UE Crescimento deve ser um documento harmonizado de facil leitura pelos
investidores, independentemente da jurisdi¢do na Unido em que os valores mobiliarios
em causa sejam objeto de oferta ao publico ou admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado. Por conseguinte, o seu formato deve ser normalizado tanto para valores
mobilidrios representativos de capital como para valores mobilidrios ndo representativos
de capital e as informagdes incluidas no prospeto UE Crescimento devem ser divulgadas
numa sequéncia normalizada. A fim de normalizar e melhorar a legibilidade do prospeto
UE Crescimento e facilitar a anlise e compreensdo da estrutura desse documento pelos
investidores, deve ser introduzido um limite de paginas caso seja elaborado um prospeto
UE Crescimento para as emissdes secundarias de agdes. Esse limite de pagina também
deve ser eficiente em termos de requisitos menos exigentes quanto ao contetido do
prospeto UE Crescimento e eficaz em termos de prestacdo das informagdes necessarias
para que os investidores possam tomar decisdes de investimento informadas. Contudo,
a introducdo de um limite de paginas ndo seria adequado para a ampla categoria de
valores mobilidrios representativos de capital que ndo a¢des ou valores mobilidrios ndo
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representativos de capital, que incluem uma vasta gama de diferentes instrumentos,
incluindo instrumentos complexos. Além disso, cabe excluir desse limite de paginas o
sumario, as informacdes inseridas por remissao ou as informagdes a fornecer quando o
emitente possuir um historial financeiro complexo ou tiver assumido um compromisso
financeiro significativo.

O prospeto UE Complementar e o prospeto UE Crescimento devem complementar as
outras formas de prospetos estabelecidas no Regulamento (UE)2017/1129. Por
conseguinte, salvo quando explicitamente indicado em contrario, todas as referéncias a
«prospeto» nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129 devem ser entendidas como
remetendo para todas as diferentes formas de prospetos, nomeadamente o prospeto UE
Complementar e o documento de emissdo UE Crescimento.

Os fatores de risco significativos e especificos do emitente e dos seus valores
mobilidrios devem ser mencionados no prospeto. Por esse motivo, os fatores de risco
também devem ser apresentados num numero limitado de categorias de risco, em funcao
da sua natureza. I A fim de melhorar a inteligibilidade do prospeto e facilitar a tomada
de decisdes de investimento informadas pelos investidores, € necessario especificar que
os emitentes ndo devem sobrecarregar o prospeto com fatores de risco genéricos, que
sirvam apenas de declaragdes de exoneracao de responsabilidade ou que possam ocultar
os fatores de risco especificos de que os investidores devem ter conhecimento. Em cada
categoria de risco, os fatores de risco mais relevantes devem ser mencionados em
primeiro lugar.

Nos termos do artigo 17.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2017/1129, se o preco final da
oferta e o montante dos valores mobiliarios oferecidos ao publico ndo puderem ser
incluidos no prospeto, o investidor tem um direito de revogacao que pode ser exercido
no prazo de dois dias Uteis a contar da data de notificacdo do preco final da oferta ou do
montante dos valores mobiliarios a oferecer ao publico. Para aumentar o nivel de
protecdo dos investidores, o periodo durante o qual os investidores podem exercer esse
direito de revogacdo deve ser alargado. Contudo, ¢ importante limitar os encargos
administrativos para os emitentes. I

O artigo 19.° do Regulamento (UE) 2017/1129 confere aos emitentes a possibilidade de
incorporarem no prospeto determinadas informagdes por remissdo. Essa possibilidade
foi introduzida para reduzir os encargos para os emitentes e evitar a duplicacdo de
informagdes ja divulgadas e publicadas ao abrigo de outra legislacio da Unido em
matéria de servicos financeiros. A fim de reduzir significativamente os encargos para os
emitentes e evitar a duplicagdo de informagdes que ja tenham sido divulgadas e
publicadas ao abrigo de outra legislacdo da Unido em matéria de servigos financeiros,
essa possibilidade deve tornar-se um requisito juridico quando a informacao tiver de ser
divulgada num prospeto e preencher as condigdes estabelecidas no artigo 19.°, n.° 1, do
Regulamento (UE) 2017/1129 relativo a inser¢ao por remissdo. Esse requisito juridico
apenas reduziria, de forma limitada, a legibilidade das informacdes para os investidores
que, no futuro, devem poder aceder de forma mais eficiente e eficaz aos dados da
empresa centralizados no ponto de acesso unico europeu («ESAP»)!7. Embora a

17

um ponto de acesso unico europeu destinado a permitir um acesso centralizado a
informacodes publicamente disponiveis com relevancia para os servicos financeiros, os
mercados de capitais e a sustentabilidade (JO L ... ELI: ...).».
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configuragdo exata e o perimetro da futura legislagao estejam atualmente a ser debatidos
pelos colegisladores, espera-se que o ponto de acesso iinico europeu permita aos
investidores encontrar num unico local a maioria das informacgodes relevantes, facilitando
assim ainda mais o acesso a informagdo inserida por remissdao nos prospetos. Nao
obstante, as sociedades devem continuar a ser autorizadas a inserir por remissao, a titulo
voluntario, informagdes que nao devam ser divulgadas num prospeto, desde que essas
informagdes preencham as condigdes estabelecidas no artigo 19.°, n.°1, do
Regulamento (UE) 2017/1129 sobre a inser¢ao por remissao.

O Regulamento (UE) 2017/1129 promove a convergéncia e a harmonizacao das regras
relativas a verificacdo e aprovacdo dos prospetos pelas autoridades competentes. Em
especial, os critérios para a verificagdo da completude, inteligibilidade e coeréncia do
prospeto foram simplificados e definidos no Regulamento Delegado (UE) 2019/980.
Contudo, essa lista de critérios nao € exaustiva, uma vez que deve ser possivel ter em
conta a evolucdo e as inovagdes nos mercados financeiros. Consequentemente, o
Regulamento Delegado (UE) 2019/980 permite que as autoridades competentes
apliquem critérios adicionais de verificacdo e aprovagdo dos prospetos, sempre que as
autoridades competentes o considerem necessario para proteger os investidores. O
relatorio de avaliagdo pelos pares da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados (<KESMA»)!3 salientou que essa possibilidade criou diferengas significativas
na forma como as autoridades competentes aplicam critérios de verificagao adicionais e
exigem que os emitentes fornegam informacdes adicionais no prospeto objeto da sua
verificagdo. I As autoridades nacionais competentes nao devem exigir documentagao
adicional para além da exigida pelo Regulamento (UE) 2017/1129 para a elaboragdo
de um prospeto, de um prospeto UE Complementar ou de um prospeto UE
Crescimento, ou para além da exigida pelo presente regulamento, conforme
especificado em atos delegados.

As avaliagdes pelos pares realizadas pela ESMA s3o um instrumento eficaz para
promover a convergéncia no dominio da supervisdo em toda a Unido. Para promover a
convergéncia em matéria de supervisao dos processos de verificagdo e aprovagdo das
autoridades competentes ao avaliar a completude, coeréncia e inteligibilidade das
informacdes contidas num prospeto, bem como avaliar o impacto das diferentes
abordagens no que respeita a verificacdo e aprovagdo pelas autoridades competentes, ¢
conveniente exigir que a ESMA realize regularmente avaliagdes periodicas entre pares
recorrentes sobre a verificagdo e aprovagdo dos prospetos e especifique os prazos
adequados.

O artigo 21.° do Regulamento (UE) 2017/1129 exige, para uma OPI de agdes, a
publicacdo do prospeto pelo menos seis dias uteis antes do encerramento da oferta. Para
promover a rapidez dos processos de registo de ordens, especialmente em mercados em
rapida evolucdo, e aumentar a atratividade da inclusdo de pequenos investidores nas
OPI, o atual periodo minimo de seis dias entre a publicagdo do prospeto e o
encerramento de uma oferta de acdes deve ser reduzido, sem afetar a protecdo dos
investidores.

18

Analise pelos pares dos procedimentos de verificagao e aprovagao dos prospetos pelas
autoridades competentes, de 21 de julho de 2022 (ESMA42-111-7170).
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(40-A) A fim de clarificar a duracdo dos processos de registo de ordens durante uma OPI e

(41)

(42)

(43)

(44)

vdrios outros processos relativos a gestio de emissoes e transferéncias de agoes, é

adequado expressar todos os periodos relativos a esses processos em termos de dias
uteis (o que inclui os sabados), em vez de dias de trabalho (o que exclui os sabados).

A fim de recolher dados que apoiem a avaliacdo do prospeto UE Complementar e do
documento de emissdo UE Crescimento, o sistema de armazenamento a que se refere o
artigo 21.°, n.° 6, do Regulamento (UE) 2017/1129 deve abranger tanto o prospeto UE
Complementar como o documento de emissdo UE Crescimento, ¢ a diferenciar
claramente dos outros tipos de prospetos.

Para tornar a distribuicdo do prospeto aos investidores mais sustentavel, aumentar a
digitalizag@o no setor financeiro e eliminar custos desnecessarios, os investidores devem
deixar de ter o direito de solicitar uma cdpia de um prospeto em papel. Por conseguinte,
so0 deve ser entregue aos investidores uma copia do prospeto em formato eletronico,
mediante pedido e a titulo gratuito.

O artigo 23.°, n.°3, do Regulamento (UE) 2017/1129 exige que os intermediarios
financeiros informem os investidores que adquiriram ou subscreveram valores
mobilidrios através desse intermediario financeiro sobre a possibilidade de publicacao
de uma adenda e, em determinadas circunstancias, contactem esses investidores no dia
da publicacdo de uma adenda. O Regulamento (UE) 2021/337 introduziu os novos
n.%s 2-A e 3-A nesse artigo, que preveem um regime mais proporcionado para reduzir os
encargos para os intermediarios financeiros, mantendo simultaneamente um elevado
nivel de protecao dos investidores. Esses nimeros especificam quais os investidores que
devem ser contactados pelos intermedidrios financeiros quando uma adenda ¢ publicada
e prorrogaram o prazo para o efeito, bem como o prazo para esses investidores
exercerem os seus direitos de revogagdo. Além disso, os referidos numeros especificam
que os intermediarios financeiros devem contactar os investidores que comprem ou
subscrevam valores mobilidrios, o mais tardar, no momento do encerramento do prazo
da oferta inicial. Esse periodo refere-se ao periodo durante o qual os emitentes ou
oferentes propdem valores mobiliarios ao publico, tal como previsto no prospeto, e
exclui os periodos subsequentes durante os quais os valores mobilidrios sdo revendidos
no mercado. O regime introduzido pelo artigo23.°, n.*2-A e 3-A, do
Regulamento (UE) 2017/1129 expira em 31 de dezembro de 2022. Atendendo as
reacdes globalmente positivas das partes interessadas a seu respeito, esse regime deve
ser tornado permanente.

O artigo 23.°, n.>s 2-A e 3-A, do Regulamento (UE) 2017/1129 prorrogou o prazo para
contactar os investidores elegiveis sobre a publicacdo de uma adenda até ao final do
primeiro dia util seguinte aquele em que a adenda € publicada. A fim de permitir que os
intermediarios financeiros cumpram esse prazo, ¢ necessario estabelecer que os
intermediarios financeiros s¢ terdo de informar os investidores que aceitaram ser
contactados por via eletronica sobre a publicacdo de uma adenda. Além disso, os
intermediarios financeiros devem oferecer aos investidores que manifestaram o desejo
de serem unicamente contactados por outros meios que ndo eletronicos a possibilidade
de contacto eletronico somente para receberem a notificagdo da publicacdo de uma
adenda. E igualmente necessario obrigar os intermedidrios financeiros a alertar os
investidores que ndo concordem em ser contactados por via eletronica e recusem aceitar
qualquer tipo de contacto eletronico quanto a possibilidade de consultarem o sitio Web
do emitente ou do intermediario financeiro até ao encerramento do periodo da oferta ou
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até a entrega dos valores mobilidrios, consoante o que ocorrer primeiro, a fim de
verificar se foi publicada uma adenda.

A fim de assegurar a prote¢ao dos investidores e promover a convergéncia regulamentar
em toda a Unido, € conveniente estabelecer que uma adenda a um prospeto de base nao
deve ser utilizada para introduzir um novo tipo de valor mobilidrio para o qual as
informacdes necessarias nao tenham sido incluidas nesse prospeto de base. Além disso,
a ESMA deve ser obrigada, no prazo de dezoito meses a contar da data de entrada em
vigor do presente regulamento, a clarificar melhor esta questdo através de orientacdes
sobre as circunstancias em que se deve considerar que uma adenda introduz um novo
tipo de valor mobiliario ainda ndo descrito num prospeto de base.

O artigo 27.° do Regulamento (UE) 2017/1129 exige que os emitentes elaborem
tradugdes dos seus prospetos, a fim de permitir que as autoridades e os investidores
examinem adequadamente esses prospetos e avaliem os riscos. Na maioria dos casos,
deve ser fornecida uma tradugao em, pelo menos, uma das linguas oficiais aceites pelas
autoridades competentes de cada Estado-Membro em que ¢ feita uma oferta ou
solicitada a admissdo a negociacdo. A fim de reduzir significativamente os encargos
desnecessarios, as empresas devem ser autorizadas a elaborar o prospeto numa lingua
de uso corrente na esfera financeira internacional, independentemente de a oferta ou
admissdo a negociacdo ser nacional ou transfronteiras, devendo o requisito de traducdo
limitar-se ao sumario do prospeto, a fim de assegurar a protecdo dos pequenos
investidores.

O artigo 29.° do Regulamento (UE) 2017/1129 exige atualmente que os prospetos de
paises terceiros sejam aprovados pela autoridade competente do Estado-Membro de
origem do emitente dos valores mobilidrios em causa, independentemente de esses
prospetos de paises terceiros ja terem sido aprovados pela autoridade relevante do pais
terceiro. O referido artigo exige igualmente que a Comissao adote uma decisao em que
declare que os requisitos de informacdo impostos pela legislagdo nacional desse pais
terceiro sdo equivalentes aos requisitos previstos no Regulamento (UE) 2017/1129.
Para facilitar o acesso dos emitentes de paises terceiros, incluindo as PME, aos mercados
abertos a subscricdo publica da Unido e proporcionar aos investidores na Unido
oportunidades de investimento adicionais, assegurando simultaneamente a sua protegao,
¢ necessario alterar o regime de equivaléncia. Em especial, a fim de assegurar aos
investidores um nivel maximo de prote¢do, importa clarificar que, para os emitentes de
paises terceiros, as ofertas de valores mobiliarios ao publico na Unido devem ser
acompanhadas de uma admissdo a negociagdo num mercado regulamentado ou num
mercado de PME em crescimento estabelecido na Unido. Contudo, os emitentes de
paises terceiros estdo autorizados a utilizar o procedimento previsto no artigo 28.° do
Regulamento (UE) 2017/1129 para qualquer tipo de oferta publica de wvalores
mobilirios, elaborando um prospeto em conformidade com o referido regulamento.
Além disso, importa clarificar que, no caso de uma admissao a negociacdo num mercado
regulamentado da UE ou de uma oferta publica de valores mobiliarios na Unido, os
prospetos equivalentes de paises terceiros que ja tenham sido aprovados pela autoridade
de supervisdo do pais terceiro s6 devem ser notificados a autoridade competente do
Estado-Membro de origem na Unido. Além disso, os critérios gerais de equivaléncia,
atualmente baseados nos requisitos estabelecidos nos artigos 6.°, 7.°, 8.° e 13.° do
Regulamento (UE) 2017/1129, devem englobar disposicdes em matéria de
responsabilidade, validade do prospeto, fatores de risco, verificagdo, aprovagao e
publicacdo do prospeto, bem como sobre anuncios publicitarios e adendas. Para
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assegurar a protecao dos investidores na Unido, ¢ igualmente necessario especificar que
o prospeto de um pais terceiro deve incluir todos os direitos e obrigacdes previstos no
Regulamento (UE) 2017/1129.

E necessaria uma cooperagio eficaz com as autoridades de supervisio de paises terceiros
no que diz respeito a troca de informagdes com essas autoridades e a aplicacdo das
obrigacdes decorrentes do Regulamento (UE) 2017/1129 em paises terceiros, a fim de
proteger os investidores na Unido e assegurar condigdes de concorréncia equitativas
entre os emitentes estabelecidos na Unido e os emitentes de paises terceiros. A fim de
assegurar uma troca de informagdes eficiente e coerente com as autoridades de
supervisao, a ESMA deve celebrar acordos de cooperagao com as autoridades de
supervisdo dos paises terceiros em causa, devendo a Comissdo estar habilitada a
determinar o conteudo minimo e o modelo a utilizar para esses acordos. Contudo, a fim
de salvaguardar a protecdo dos investidores, é necessdrio que os paises terceiros que
constem da lista da UE de jurisdigoes fiscais ndo cooperantes para efeitos fiscais e da
lista de jurisdigdes que denotam deficiéncias estratégicas nos seus regimes nacionais de
combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo que constituem
uma ameaca significativa para o sistema financeiro da Unido sejam excluidos desses
acordos de cooperagao.

E necessario assegurar que o prospeto da UE Complementar, o prospeto UE
Crescimento e os resumos dos prospetos conexos estdo sujeitos as mesmas sangdes
administrativas e outras medidas administrativas que os demais prospetos. Essas
sancoes e medidas devem ser eficazes, proporcionadas e dissuasivas e garantir a adogao
de uma abordagem comum nos Estados-Membros.

O artigo 47.° do Regulamento (UE) 2017/1129 exige que a ESMA publique anualmente
um relatorio com estatisticas sobre os prospetos aprovados e notificados na Unido, bem
como uma analise da evolugdo. E necessério estabelecer que esse relatorio também deve
conter informagdes estatisticas sobre os documentos de emissao UE Crescimento,
diferenciados por tipos de emitentes, e analisar a facilidade de utilizagdo dos regimes de
divulgac¢do aplicaveis no ambito do prospeto da UE Complementar, dos documentos de
emissdo UE Crescimento ¢ dos documentos de registo universal. Por ultimo, esse
relatorio também deve analisar a nova isen¢do aplicavel as emissdes secundarias de
valores mobilidrios fungiveis com valores mobilidrios ja admitidos a negociacao num
mercado regulamentado ou num mercado de PME em crescimento.

Decorrido um periodo de tempo adequado apos a data de aplicagdo do presente
regulamento, a Comissdo deve analisar a aplicagdo do Regulamento (UE) 2017/1129 e
avaliar, em especial, se as disposi¢des relativas ao sumario do prospeto, aos regimes de
divulgac¢do aplicaveis ao prospeto da UE Complementar, ao prospeto UE Crescimento
e ao documento de registo universal continuam a ser adequadas para cumprir os
objetivos prosseguidos por essas disposicdes. E igualmente necessario estabelecer que
esse relatdrio deve analisar os dados, a evolugdo e os custos pertinentes a respeito do
prospeto da UE Complementar e do prospeto UE Crescimento. Em especial, esse
relatério deve avaliar se esses novos regimes conseguem assegurar um equilibrio
adequado entre a protecdo dos investidores e a redu¢do dos encargos administrativos.
Dada a importincia de assegurar que a Unido dos Mercados de Capitais ganhe
dinamismo e que reflita as realidades do mercado o mais rapidamente possivel apos
o0 seu registo, o periodo adequado para a realizacdo dessas revisoes pela Comissao
deve ser mais curto em relacdo ao que sucedia antes da adocdo do presente
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regulamento. A Comissdo deverd também avaliar se se justifica uma maior
harmonizacdo das disposi¢oes em matéria de responsabilidade inerente ao prospeto
e, em caso afirmativo, ponderar alteracoes as disposicoes correspondentes
estabelecidas no presente regulamento.

(52) O Regulamento (UE) n.° 596/2014 estabelece um quadro solido para preservar a
integridade do mercado e a confianca dos investidores, impedindo o abuso de
informagdo privilegiada, a transmissdo ilicita de informacdo privilegiada e a
manipulagdo do mercado. Impde aos emitentes varias obrigacdes em matéria de
divulgacdo e conservacdo de registos e exige que os emitentes divulguem informacao
privilegiada ao publico. Decorridos seis anos apos a sua entrada em vigor, as reacoes
das partes interessadas recolhidas no contexto de consultas publicas e de grupos de
peritos salientaram que alguns aspetos do Regulamento (UE) n.° 596/2014 representam
um encargo particularmente oneroso para os emitentes. Por conseguinte, ¢ necessario
reforgar a clareza juridica, dirimir os requisitos desproporcionados para os emitentes e
aumentar a atratividade global dos mercados de capitais da Unido, assegurando
simultaneamente um nivel adequado de protecao dos investidores e a integridade do
mercado.

(53) Os artigos 14.° e 15.° do Regulamento (UE) n.° 596/2014 proibem o abuso de
informagdo privilegiada, a transmissdo ilicita de informacdo privilegiada e a
manipulagdo do mercado. Contudo, o artigo 5.° do referido regulamento contém uma
excecdo a essas proibicdes para os programas de recompra e as operagdes de
estabilizacdo. Para que um programa de recompra beneficie dessa isen¢do, os emitentes
sdo obrigados a comunicar a todas as autoridades competentes das plataformas de
negociacao em que as agdes foram admitidas a negociacdo ou sdo negociadas cada
transagdo relacionada com o programa de recompra, incluindo as informagdes
especificadas no Regulamento (UE) n.° 600/2014. Além disso, os emitentes sao
obrigados a divulgar posteriormente essas transacdes ao publico. Estas obrigacdes sdo
demasiado complexas. Por conseguinte, importa simplificar o procedimento de
comunicagdo de informagdes, exigindo que um emitente comunique informagoes sobre
as operacdes do programa de recompra apenas a autoridade competente do mercado
mais relevante em termos de liquidez para as suas acdes. E igualmente necessério
simplificar a obrigacao de divulgagdo, autorizando um emitente a divulgar ao publico
somente informagdes agregadas.

(54) Nos termos do artigo 7.°, n.° 1, alinead), do Regulamento (UE) n.° 596/2014, a
expressdo «informagdo privilegiada» engloba, no caso das pessoas encarregadas da
execucdo de ordens relativas a instrumentos financeiros, a informagao veiculada por
clientes e relativa a ordens pendentes destes ultimos respeitantes a instrumentos
financeiros, de carater preciso, direta ou indiretamente relacionada com um ou varios
emitentes ou com um ou varios instrumentos financeiros e que, caso fosse tornada
publica, seria suscetivel de influenciar de maneira sensivel o preco desses instrumentos
financeiros, dos contratos de mercadorias a vista conexos, ou dos instrumentos
financeiros derivados com eles relacionados. Contudo, esta definicdo ¢ demasiado
limitada, na medida em que apenas se aplica as pessoas encarregadas da execucdo de
ordens, ao passo que outras pessoas também podem ter conhecimento de uma ordem ou
transacao futura. Por conseguinte, a referida definicdo deve ser alargada de modo a
abranger igualmente os casos em que a informacao ¢ transmitida em virtude da gestao
de uma conta propria ou de um fundo gerido e, em especial, a fim de abranger todas as
categorias de pessoas que possam ter conhecimento de uma futura ordem.
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Nos termos do artigo 11.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 596/2014, uma sondagem de
mercado inclui a comunicacao de informacgdes, antes do anincio de uma transacao, a
um ou mais investidores potenciais para avaliar o interesse dos mesmos numa transagao
eventual e as condi¢cdes com ela relacionadas, como a sua possivel dimensao ou preco.
A sondagem de mercado ¢ uma pratica consagrada que contribui para a eficiéncia dos
mercados de capitais. Contudo, a sondagem de mercado pode exigir a divulgacao aos
potenciais investidores de informacao privilegiada e expor as partes envolvidas a riscos
juridicos. A defini¢ao de sondagem de mercado deve ser lata, a fim de ter em conta as
diferentes tipologias de sondagens e as diferentes praticas em toda a Unido. Por
conseguinte, a definicdo de sondagem de mercado deve abranger igualmente as
comunicagdes de informagdes ndo seguidas de qualquer antincio especifico, uma vez
que, igualmente nesse caso, pode ser divulgada informagao privilegiada a potenciais
investidores e os emitentes devem poder beneficiar da protegdo conferida pelo
artigo 11.° do Regulamento (UE) n.° 596/2014.

O artigo 11.°, n.°4, do Regulamento (UE) n.° 596/2014 prevé que a transmissdo de
informacdo privilegiada realizada no decurso de uma sondagem de mercado ¢
considerada como sendo efetuada no exercicio normal de uma atividade, profissdao ou
funcdo profissional, pelo que ndo constitui uma transmissao ilicita de informacao
privilegiada, se o participante no mercado que transmite a informagdo cumprir os
requisitos estabelecidos no artigo 11.°, n. 3 e 5, desse regulamento. I

A liquidez das acOes de um emitente pode ser melhorada através de atividades de
cedéncia de liquidez, incluindo mecanismos de criagdo de mercado ou contratos de
liquidez. Um mecanismo de cria¢do de mercado envolve um contrato entre o operador
de mercado e um terceiro que se compromete a manter a liquidez em determinadas agdes
e que, por sua vez, beneficia de redugdes nas comissoes de transacdo. Um contrato de
liquidez envolve um contrato entre um emitente € um terceiro que se compromete a
fornecer liquidez para das acdes do emitente ¢ em seu nome. O Regulamento (UE)
2019/2115 introduziu no artigo 13.° do Regulamento (UE) n.° 596/2014 a possibilidade
de os emitentes de instrumentos financeiros admitidos a negociacdo em mercados de
PME em crescimento celebrarem um contrato de liquidez com um prestador de liquidez,
na condicdo de estarem recunidas determinadas condi¢des. Uma dessas condicoes
consiste na necessidade de o operador de mercado ou a empresa de investimento que
opera no mercado de PME em crescimento ter confirmado por escrito ao emitente a
rece¢do de uma copia do contrato de liquidez e a aceitacao dos termos e condicdes desse
contrato. Contudo, o operador de um mercado de PME em crescimento ndo ¢ parte num
contrato de liquidez e o requisito no sentido desse operador ter aceite os termos €
condi¢des do contrato de liquidez suscita uma complexidade excessiva. A fim de
eliminar essa complexidade e promover condi¢des de liquidez nesses mercados de PME
em crescimento, convém suprimir o requisito aplicavel aos operadores dos mercados de
PME em crescimento no sentido de concordarem com os termos e condi¢des dos
contratos de liquidez.

A proibicdo do abuso de informagdo privilegiada tem por objetivo impedir qualquer
explora¢do eventual dessa informagdo privilegiada e deve aplicar-se logo que essa
informagdo esteja disponivel. A obrigacdo de transmitir informacao privilegiada visa
contribuir para uma formacao eficiente dos precos, ao dar resposta a assimetria da
informacgdo, permitindo assim que os investidores tomem decisdes informadas em
tempo oportuno. Quando as informagdes sdo transmitidas numa fase muito precoce e
assumem uma natureza preliminar, podem induzir os investidores em erro, no lugar de
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contribuirem para uma formagao eficiente dos pre¢os e combaterem a assimetria da
informacao. Num processo continuado no tempo, tendo em conta as diferentes iteragdes
pelas quais as informagdes ainda tém de passar, as informacdes relativas as etapas
intercalares carecem de maturidade suficiente, pelo que ndo devem ser transmitidas.
Nesse caso, o emitente s6 deve transmitir as informagdes relacionadas com o
acontecimento que este processo continuado no tempo pretende concretizar no momento
em que essas informacdes sdo suficientemente exatas, por exemplo, quando o conselho
de administragdo tomou a decisdo relevante de concretizar esse acontecimento. No caso
de processos ndo continuados no tempo relacionados com acontecimentos pontuais,
designadamente quando a ocorréncia desses acontecimentos ndo depende do emitente,
a transmissdo deve ser feita logo que o emitente tome conhecimento desse
acontecimento.

A fim de facilitar a avaliagdo do momento da transmissao das informagdes relevantes
pelo emitente e assegurar uma interpretacdo coerente do requisito, @ ESMA devera
elaborar projetos de normas técnicas de regulamentacdo destinadas a estabelecer
uma lista ndo exaustiva das situacoes em que o diferimento da divulgacio de
informacdo privilegiada seja suscetivel de induzir o publico em erro. A Comissao deve
estar habilitada a adotar um ato delegado para completar o presente regulamento,
adotando as normas técnicas de regulamentacdo elaboradas pela ESMA.

Os emitentes devem assegurar a confidencialidade das informagdes relativas as etapas
intercalares quando o acontecimento, que um processo continuado no tempo pretende
concretizar, ainda nao tiver sido divulgado. Uma vez divulgado esse acontecimento, o
emitente deve deixar de estar obrigado a proteger a confidencialidade das informagdes
relativas as etapas intercalares.

O artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 596/2014 prevé medidas preventivas contra o
abuso de mercado e, mais especificamente, o abuso de informagdo privilegiada,
relativamente aos quadros e pessoas estreitamente relacionadas com os mesmos. Essas
medidas abrangem desde a notificagdo de transacdes realizadas sobre instrumentos
financeiros do emitente relevante até a proibicdo de realizar operacdes sobre esses
instrumentos em determinados periodos definidos. Em especial, o artigo 19.°, n.° 8, do
Regulamento (UE) n.° 596/2014 estabelece que os dirigentes devem notificar o emitente
e a autoridade competente sempre que essas pessoas realizarem operacdes que atinjam
o limiar de 5 000 EUR num ano civil, bem como a respeito de quaisquer operagdes
subsequentes no mesmo ano. As notificagdes dizem respeito, no que toca aos emitentes,
as operagOes realizadas por conta propria pelos quadros ou pessoas estreitamente
relacionadas com os mesmos relativamente quer as acdes ou instrumentos de divida
desse emitente, quer aos instrumentos derivados ou outros instrumentos financeiros
conexos. Para além do limiar de 5 000 EUR, o artigo 19.°, n.° 9, do Regulamento (UE)
n.° 596/201 prevé que as autoridades competentes podem decidir aumentar o limiar para
20 000 EUR.

A fim de evitar a imposi¢do de um requisito indevido de comunicagdo de informacgdes
por parte dos quadros e de divulgagdo por parte das empresas de operacdes que ndo
seriam proficuas para os investidores, convém aumentar o limiar de comunicagdo e
divulgacdo conexa de 5 000 EUR para 20 000 EUR, permitindo simultaneamente as
autoridades competentes reduzir esse limiar para 10 000 EUR, sempre que tal se
justifique.
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(66)

(67)

(68)

O artigo 19.°, n.° 11, do Regulamento (UE) n.° 596/2014 proibe os quadros de efetuar
qualquer operagdo, durante um periodo de 30 dias uteis antes da apresentacdo de um
relatorio financeiro da sua empresa (periodo de negociacao limitada), relacionada com
as acdes ou os instrumentos da divida do emitente ou com os derivados ou outros
instrumentos financeiros com eles relacionados, exceto se o emitente der o seu
consentimento e estiverem reunidas circunstancias especificas. Essa isen¢do do
requisito do periodo de negociacdo limitada inclui atualmente regimes de participagdo
no capital dos trabalhadores, regimes de aforro, bem como regimes de garantia ou de
direito a agdes. A fim de promover a coeréncia das regras aplicaveis as diferentes
categorias de ativos, a isen¢do deve ser alargada de modo a incluir, entre os regimes de
trabalhadores isentos, aqueles relativos a instrumentos financeiros que ndo sejam agdes
e também com vista a abranger a garantia ou o direito a instrumentos que nao sejam
acoes.

Determinadas operagdes ou atividades realizadas pelos quadros de direcdo durante o
periodo de negociac¢ao limitada podem dizer respeito a acordos irrevogaveis celebrados
fora do periodo de negociagao limitada. Essas operagdes ou atividades podem também
resultar de um mandato discricionario de gestdo de ativos executado por um terceiro
independente ao abrigo de um mandato para o efeito. Tais operagdes ou atividades
podem igualmente resultar de agdes empresariais devidamente autorizadas, ndo
implicando um tratamento vantajoso para os quadros de direcdo. Além disso, essas
operagdes ou atividades podem advir da aceitagcdo de sucessoes, ofertas e doacgdes, ou
do exercicio de opgdes, futuros ou outros derivados, acordados fora do periodo de
negociacdo limitada. Todas essas atividades e operacdes ndo implicam, em principio,
decisdes de investimento ativo por parte dos quadros de direcdo. A proibicao dessas
operagdes ou atividades durante todo o periodo de negociagdo limitada restringiria numa
medida excessiva a liberdade dos referidos quadros de direcdo, uma vez que nao
prevalece o risco de beneficiarem de qualquer vantagem em termos de informacdo. A
fim de assegurar que a proibicao de negociacao em periodo de negociagao limitada seja
apenas aplicavel as operagdes ou atividades que dependem de uma atividade de
investimento deliberado por parte dos quadros de dire¢do, essa proibi¢ao nao deve
abranger operacdes ou atividades que dependam de fatores externos ou nao envolvam
decisdes de investimento ativo por parte desses quadros de dire¢ao.

A crescente integragdo dos mercados aumenta o risco de abusos de mercado a nivel
transfronteiras. Para proteger a integridade do mercado, as autoridades competentes
devem cooperar de forma rapida e atempada e também com a ESMA. A fim de reforcar
essa cooperacdo, a ESMA deve poder agir, por sua propria iniciativa ou mediante
pedido de uma ou mais autoridades competentes, para facilitar a colaboragdo das
autoridades competentes, com a possibilidade de coordenar qualquer investigacao ou
inspecdo com repercussoes transfronteiras. As plataformas de colaboracio criadas pela
Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma revelaram-se
uteis como instrumento de supervisdo para reforgar o intercdmbio de informagdes e
melhorar a colaboragdo entre as autoridades. Por conseguinte, convém introduzir
também a possibilidade de a ESMA, por sua propria iniciativa ou mediante pedido de
uma ou mais autoridades competentes, criar ¢ coordenar essas plataformas no dominio
dos mercados de valores mobilidrios, sempre que existam preocupagdes quanto a
integridade do mercado ou ao bom funcionamento dos mercados. Tendo em conta os
fortes vinculos entre os mercados financeiros e os mercados a vista, a ESMA deve
igualmente poder criar essas plataformas com organismos publicos que monitorizam os
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mercados grossistas de mercadorias, incluindo a Agéncia de Cooperagdo dos
Reguladores da Energia (ACER), sempre que essas preocupacdes afetem tanto os
mercados financeiros como os mercados a vista.

(69) A monitorizagao dos dados relacionados com as ordens nos sistemas de negociagio
multilateral e bilateral ¢ crucial para a supervisdo da atividade de mercado. As
autoridades competentes devem, por conseguinte, dispor de um acesso facil aos dados
de que necessitam para a sua atividade de supervisdo. Alguns desses dados dizem
respeito a instrumentos negociados numa plataforma de negociagdo ou num
internalizador sistemdtico situado noutro Estado-Membro. Para melhorar a eficcia da
supervisao, as autoridades competentes devem criar um mecanismo que permita
proceder ao intercdmbio de dados relativos as ordens numa base permanente. Tendo em
conta os seus conhecimentos técnicos especializados, a ESMA deve elaborar projetos
de normas técnicas de execucdo que especifiquem as modalidades exigidas por esse
mecanismo para o intercambio de ordens entre as autoridades competentes. A fim de
assegurar que o ambito de aplicagdo desse mecanismo de intercdmbio de dados relativos
as ordens seja proporcionado em relacao a sua utilizacdo, somente devem ser obrigadas
a participar nesse mecanismo as autoridades competentes que supervisionam os
mercados com um elevado nivel de atividade transfronteiras. A importancia das
dimensdes transfronteiras deve ser determinada pela Comissdo através de um ato
delegado. Além disso, esse mecanismo de intercambio de dados relativos as ordens
deve, numa primeira fase, dizer respeito apenas a agdes, obrigagdes e futuros, tendo em
conta a relevancia desses instrumentos financeiros tanto em termos de negociacao
transfronteiras como de manipulacdo de mercado. Contudo, para assegurar que esse
mecanismo de intercambio de dados relativos as ordens tenha em conta a evolugao dos
mercados financeiros e a capacidade das autoridades competentes para proceder ao
tratamento de novos dados, a Comissao deve estar habilitada a alargar o ambito dos
instrumentos visados pelos dados relativos as ordenssuscetiveis de serem trocados
através desse mecanismo.

(70) A monitorizacdo dos dados relacionados com as ordens ¢ crucial para a supervisao
eficaz da atividade de mercado e para assegurar a integridade do mercado. Para
reforcar essa monitorizagdo por meio da evolucdo tecnoldgica, as autoridades
competentes devem dispor de acesso aos dados relativos a ordens no que diz respeito a
quaisquer instrumentos financeiros, incluindo dados com wuma dimensdo
transfronteiras nao s6 mediante um pedido pontual, mas também numa base continua.
Além disso, para facilitar o tratamento dos dados relacionados com as ordens pelas
autoridades nacionais competentes, € necessario harmonizar o formato desses dados. Os
dados relativos as ordens devem abranger, pelo menos, os dados relativos as ordens
das plataformas de negociagdo, as manifestacoes de interesse e as cotacoes dos
internalizadores sistemdticos.

(71)  As sangdes administrativas impostas em caso de infragdes relacionadas com o regime
de divulgagdo (divulgagdo ao publico de informagao privilegiada, listas de pessoas com
acesso a informagao privilegiada e transacdes dos gestores) sao definidas como um nivel
minimo, sendo os Estados-Membros autorizados a aumentar esse nivel até ao montante
maximo das sangdes previstas no direito nacional. O risco de infracdo inadvertida aos
requisitos de divulgacdo nos termos do Regulamento (UE) n.°596/2014 e as
correspondentes sangdes administrativas sdo um importante fator dissuasivo para as
empresas que pretendem solicitar a admissao a negociagdo. A fim de evitar a imposicao
de encargos excessivos as empresas, em especial as PME, as sangdes aplicaveis as
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(72)

(73)

(74)

infragdes cometidas por pessoas coletivas em relacdo aos requisitos de divulgacdo
devem ser proporcionais a dimensao da empresa, tendo simultaneamente em conta todas
as circunstancias relevantes nos termos do artigo31.° do Regulamento (UE)
n.° 596/2014. Essas sangoes devem ser determinadas com base no volume de negocios
anual total da empresa. As sancdes determinadas com base nos montantes absolutos
devem ser aplicadas apenas Ise as autoridades competentes considerarem que o
montante da san¢do administrativa com base no volume de negocios anual total seria
desproporcionadamente baixo a luz das circunstancias previstas no artigo 31.° do
Regulamento (UE) n.° 596/2014. Nesses casos, ¢ igualmente adequado reduzir o nivel
minimo de sangdes para as PME, expresso em montantes absolutos, a fim de assegurar
0 seu tratamento proporcionado.

Por conseguinte, os Regulamentos (UE) n.°596/2014, (UE) n.°600/2014 e
(UE) 2017/1129, devem ser alterados em conformidade.

Aquando do tratamento de dados  pessoais  no ambito do
Regulamento (UE) n.° 596/2014, as autoridades competentes devem cumprir o disposto
no Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho!®. No que diz
respeito ao tratamento de dados pessoais pela ESMA no ambito do referido
regulamento, a ESMA deve cumprir o disposto no Regulamento (UE) 2018/1725 do
Parlamento Europeu e do Conselho?®. Em especial, a ESMA e as autoridades nacionais
competentes sO deverdo conservar os dados pessoais durante o periodo necessario para
a prossecuc¢ao das finalidades visadas pelo tratamento desses dados pessoais.

A fim de especificar os requisitos estabelecidos no presente regulamento, de acordo com
os objetivos visados, o poder de adotar atos nos termos do artigo 290.° do Tratado sobre
o Funcionamento da Unido Europeia deve ser delegado na Comissao no que diz respeito
a revisdo do formato e do contetido do prospeto, mediante a especificagdo do conteudo
reduzido e do formato normalizado do prospeto UE Complementar e do prospeto UE
Crescimento, 3 promogao da convergéncia na verificagdo e aprovagao do prospeto pelas
autoridades competentes, a especificacdo dos critérios gerais de equivaléncia para os
prospetos elaborados por emitentes de paises terceiros, a determinacdo do contetido
minimo dos acordos de cooperagdo entre a ESMA e as autoridades de supervisao de
paises terceiros, nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129, bem como a revisao do
modelo simplificado que estabelece a lista das pessoas com acesso a informacao
privilegiada e ao alargamento da lista de instrumentos financeiros a fim de permitir as
autoridades competentes obter dados relativos as ordens, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014. E particularmente importante que a Comissdo proceda
as consultas adequadas durante os trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de peritos,
e que essas consultas sejam conduzidas de acordo com os principios estabelecidos no

20

Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril

de 2016, relativo a protegao das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de
dados pessoais e a livre circulagdo desses dados e que revoga a Diretiva 95/46/CE
(Regulamento Geral sobre a Protecdo de Dados) (JO L 119 de 4.5.2016, p. 1).
Regulamento (UE) 2018/1725 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro
de 2018, relativo a protegdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de
dados pessoais pelas instituicdes e pelos 6rgaos e organismos da Unido e a livre
circulacao desses dados, e que revoga o Regulamento (CE) n.° 45/2001 e a Decisao

n.° 1247/2002/CE (JO L 295 de 21.11.2018, p. 39).
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Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor?!. Em particular,
a fim de assegurar a igualdade de participagdo na preparagao dos atos delegados, o
Parlamento Europeu e o Conselho recebem todos os documentos ao mesmo tempo que
os peritos dos Estados-Membros, € os respetivos peritos tém sistematicamente acesso as
reunides dos grupos de peritos da Comissdo que tratem da preparacdo dos atos
delegados. No desempenho das suas atribuigoes, prevé-se que a ESMA assuma, de
forma progressiva, um papel destacado na definicao de orientacoes e normas técnicas
de regulamentagdo, a fim de garantir flexibilidade e capacidade de resposta aos
resultados do mercado, continuando simultaneamente a garantir a protecdao dos
investidores.

(75) Atendendo a que os objetivos do presente regulamento ndo podem ser suficientemente
alcancados pelos Estados-Membros, uma vez que as medidas introduzidas exigem a sua
plena harmonizagdo em todo o territorio da Unido, podendo assim ser mais bem
alcancados a nivel da Unido, em virtude da dimensdo ou efeitos correspondentes, a
Unido pode tomar medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade
consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o
principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento
nao excede o necessario para alcangar esses objetivos,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alteracdes ao Regulamento (UE) 2017/1129

O Regulamento (UE) 2017/1129 ¢ alterado do seguinte modo:
(1) O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) E suprimido o n.° 3;
(b) O n.°4 ¢ alterado do seguinte modo:
1) sdo inseridas as alineas d-A) e d-B) seguintes:

«d-A) Uma oferta de valores mobilidrios a admitir a negociagdo num
mercado regulamentado ou num mercado de PME em crescimento e
que sejam fungiveis com valores mobiliarios ja admitidos a negociacao
no mesmo mercado, desde que:

i) representem, ao longo de um periodo de 12 meses, menos de
30 % do numero de valores mobilidrios j& admitidos a
negociagdo no mesmo mercado; e

ii) o emitente dos valores mobilidarios ndo se encontre em processo
de insolvéncia ou de reestruturacdo;

d-B) Uma oferta de valores mobiliarios fungiveis com valores mobiliarios
admitidos a negociagao num mercado regulamentado ou num mercado
de PME em crescimento de forma continua durante, pelo menos, os 18
meses anteriores a oferta dos novos valores mobilidrios, desde que
estejam preenchidas todas as seguintes condigdes:

2l JOL 123 de 12.5.2016, p. 1.
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1)  os valores mobiliarios propostos ao publico ndo sdo emitidos no
ambito de uma aquisi¢ao por meio de uma oferta publica de troca,
uma fusdo ou uma cisio;

i1) o emitente dos valores mobilidrios ndo se encontra em processo
de insolvéncia ou de reestruturacao;

1i1) um documento que contenha as informagdes que figuram no
anexo IX ¢ notificado a autoridade competente do Estado-
Membro de origem, sendo colocado a disposi¢do do publico nos
termos do artigo 21.%, n.° 2.»;

i1)  na alinea j), a parte introdutoria passa a ter a seguinte redacdo:

«j) Valores mobilidrios ndo representativos de capital emitidos de forma
continua ou repetida por uma institui¢ao de crédito, quando o valor
agregado total dos valores mobiliarios oferecidos na Unido for inferior
a 150 000 000 EUR por instituicao de crédito, calculado ao longo de
um periodo de 12 meses, desde que esses valores mobiliarios:»;

ii1) € suprimida a alinea 1);
iv)  sdo aditados os seguintes paragrafos:

«0O documento referido na alinea d-B), subalinea iii), quando impresso, deve
ter, no maximo, um total de dez paginas em formato A4, ser apresentado e
estruturado de molde a facilitar a leitura, utilizando carateres de tamanho
legivel, e ser redigido na lingua oficial do Estado-Membro de origem ou, pelo
menos, numa das suas linguas oficiais, ou noutra lingua aceite pela autoridade
competente desse Estado-Membro.

O valor agregado total das ofertas publicas de valores mobiliarios a que se
refere a alinea j), primeiro paragrafo, tem em conta o valor agregado total de
todas as ofertas publicas de valores mobilidrios efetuadas nos 12 meses
anteriores a data de inicio de uma nova oferta de valores mobilidrios ao
publico, com excecdo das ofertas de valores mobilidrios ao publico que
tenham sido objeto de qualquer outra iseng¢do da obrigagdo de publicar um
prospeto nos termos do primeiro paragrafo, ou nos termos do artigo 3.°,
n.°2.»;

(c) On.°5 ¢alterado do seguinte modo:
1) o primeiro paragrafo ¢ alterado do seguinte modo:
(1) asalineas a) e b) passam a ter a seguinte redacao:

«a) Valores mobiliarios fungiveis com valores mobiliarios ja
admitidos a negociagdo no mesmo mercado regulamentado,
desde que estes representem, ao longo de um periodo de 12
meses, menos de 30 % do nuimero de valores mobiliarios ja
admitidos a negociagdo no mesmo mercado regulamentado;

b)  Agdes resultantes da conversdo ou troca de outros valores
mobiliarios ou do exercicio dos direitos conferidos por outros
valores mobiliarios, caso tais agcdes sejam da mesma categoria das
acOes ja admitidas a negociagdo no mesmo mercado
regulamentado, desde que as agdes resultantes da conversdo
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representem, ao longo de um periodo de 12 meses, menos
de 30 % do ntimero de agdes da mesma categoria ja admitidas a
negociacao no mesmo mercado regulamentado, sem prejuizo do
terceiro paragrafo;

b-A) Valores mobiliarios fungiveis quer com valores mobilidrios
admitidos a negociagcdo num mercado regulamentado de forma continua
durante, pelo menos, os ultimos 18 meses antes da admissdo a
negociacdo dos novos valores mobilidrios, Idesde que estejam
preenchidas todas as condigdes seguintes:

1)  os valores mobilidrios a admitir a negocia¢do num mercado
regulamentado ndo sdo emitidos no &mbito de uma
aquisicdo por meio de uma oferta publica de troca, uma
fusdo ou uma cisdo;

i1) o emitente dos valores mobilidrios ndo se encontra em
processo de insolvéncia ou de reestruturacao;

iii) um documento que contenha as informagdes que figuram
no anexo IX ¢ notificado a autoridade competente do
Estado-Membro de origem, sendo colocado a disposi¢ao do
publico nos termos do artigo 21.°, n.° 2.»;

(3) Na subalinea i), a parte introdutéria passa a ter a seguinte redacao:

«i) Valores mobilidrios ndo representativos de capital emitidos de
forma continua ou repetida por uma institui¢ao de crédito, quando
o valor agregado total dos valores mobiliarios oferecidos na
Uniao for inferior a 150 000 000 EUR por institui¢do de crédito,
calculado ao longo de um periodo de 12 meses, desde que esses
valores mobiliarios:»;

(4) Sao suprimidas as alineas j) e k);
i1)  no segundo paragrafo, a parte introdutoria passa a ter a seguinte redacao:

«O requisito de que as agdes resultantes representem, ao longo de um periodo
de 12 meses, menos de 30 % do numero de acdes da mesma categoria ja
admitidas a negociagdo no mesmo mercado regulamentado, a que se refere a
, alinea b), primeiro pardgrafo, ndo se aplica em qualquer dos seguintes
casos:»;

iii) € aditado o seguinte pardgrafo:

«O documento referido na alinea b-A), subalinea ii1), quando impresso, deve
ter, no maximo, um total de dez paginas em formato A4 , ser apresentado e
estruturado de molde a facilitar a leitura, utilizando carateres de tamanho
legivel, e ser redigido na lingua oficial do Estado-Membro de origem ou, pelo
menos, numa das suas linguas oficiais, ou noutra lingua aceite pela autoridade
competente desse Estado-Membro.

I »;

(d) O n.°6passa a ter a seguinte redagao:
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«6.As isencdes da obrigagdo de publicar um prospeto previstas nos n.>4 e 5 podem
ser combinadas entre si. No entanto, essas isen¢oes ndao podem ser combinadas
com a isengdo prevista no artigo 3.°, n.” 2. Além disso, as isengdes previstas no
n.° 5, primeiro paragrafo, alineas a) e b), ndo podem ser combinadas entre si se tal
combina¢do puder conduzir a admissdo a negociagdo imediata ou diferida num
mercado regulamentado ao longo de um periodo de 12 meses de mais de 30 % do
nimero de agdes da mesma categoria ja admitidas a negociacdo no mesmo mercado
regulamentado, sem que um prospeto tenha sido publicado.»;

(d-A) E aditado o seguinte numero:

«7-A. A fim de assegurar condig¢oes uniformes de aplicagdo do presente
artigo, a ESMA deve elaborar projetos de normas técnicas de regulamentacio
com vista a especificar o0 modo como o numero acumulado de ofertas feitas no
decurso dos 12 meses anteriores deve ser calculado ao verificar se os limiares
monetdrios estabelecidos no n.’ 4, alinea j), e no n.” 5, alinea i), sdo atingidos.

As ofertas publicas de valores mobilidarios que tenham sido objeto de isencdo da
obrigacgdo de publicar um prospeto nos termos do n.° 4, primeiro pardgrafo, do
presente artigo e do artigo 3.°, n.” 2, ndo devem ser tomadas em consideragdo
nesse cdlculo.

A ESMA deve apresentar a Comissdo esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo].

E delegado na Comissdo o poder de complementar a presente diretiva através da
adogdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
pardgrafo, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho".

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao
(Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a
Decisio n.” 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissiao (JO
L 331de 15.12.2010, p. 84).»;

(2) O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) E suprimida a alinea z);
(b) Sdo aditadas as seguintes alineas:
«z-A) «Formato eletrénico», um formato eletronico na acecdo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 62-A, da Diretiva 2014/65/UE;».
z-B)  «Dias uteisy, os dias uteis da autoridade competente relevante,
excluindo domingos e feriados, na acegdo do direito nacional aplicavel
a essa autoridade competente;
z-C)  «Reestruturacdo», reestruturagdo na acegdo do artigo 2.°, n.” 1, ponto
1, da Diretiva (UE) 2019/1023 do Parlamento Europeu e do Conselho’;
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z-D)  «Processo de insolvéncia», processo de insolvéncia na acegdo do
artigo 2.°, ponto 4, do Regulamento (UE) 2015/848 do Parlamento
Europeu e do Conselho™;

¥ Diretiva (UE) 2019/1023 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
20 de junho de 2019, sobre os regimes de reestruturagdo preventiva,
o perddo de dividas e as inibicoes, e sobre as medidas destinadas a
aumentar a eficiéncia dos processos relativos a reestruturagdo, a

insolvéncia e ao perddo de dividas, e que altera a Diretiva (UE)
2017/1132 (JO L 172 de 26.6.2019, p. 18).

* Regulamento (UE) 2015/848 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 20 de maio de 2015, relativo aos processos de
insolvéncia, JO L 141 de 5.6.2015, p. 19.»;

3) No artigo 3.°, 0s n.° 1 e 2 passam a ter a seguinte redagao:

«1.  Sem prejuizo do artigo 1.°, n.° 4, e do disposto no n.° 2 do presente artigo, os valores
mobiliarios s6 podem ser objeto de oferta ao publico apds a publicagdo prévia de um
prospeto nos termos do presente regulamento.

2. Sem prejuizo do artigo 4.°,I as ofertas de valores mobiliarios ao publico devem
ficar isentas da obrigagdo de publicar um prospeto estabelecida no n.° 1 desde que:

a)  Essas ofertas ndo estejam sujeitas a notificagdo nos termos do artigo 25.°;

b) O valor agregado total dos valores mobilidrios oferecidos na Unido seja inferior
a 12 000 000 EUR por emitente ou oferente, calculado ao longo de um periodo
de 12 meses.

Em derrogacgdo do primeiro pardgrafo, alinea b), os Estados-Membros podem isentar
as ofertas publicas de valores mobiliarios da obrigacio de publicar um prospeto
prevista no n.° 1, desde que a contrapartida total agregada na Unido pelos valores
mobilidarios oferecidos seja inferior a 5 000 000 EUR por emitente ou oferente,
calculada ao longo de um periodo de 12 meses.

Os Estados-Membros devem notificar a Comissdo e a ESMA da sua decisdo de aplicar
o limiar de isencdo de 5 000 000 EUR previsto no segundo pardgrafo. Os Estados-
Membros devem notificar igualmente a Comissdo e a ESMA de qualquer decisio
subsequente de adotar, em vez disso, o limiar de isengdo de 12 000 000 EUR referido
no primeiro pardgrafo, alinea b).

O valor agregado total dos valores mobiliarios oferecidos ao publicoa que se referem o
primeiro paragrafo, alinea b), e o segundo pardgrafo, tem em conta o valor agregado total
de todas as ofertas em curso e as ofertas de valores mobiliarios feitas ao publico no
decurso dos 12 meses anteriores a data de inicio de uma nova oferta de valores
mobiliarios ao publico, com exce¢do das ofertas de valores mobilidrios ao publico em
relagcdo as quais tenham sido publicado um prospeto ou que tenham sido objeto de
qualquer outra isencao da obrigacdo de publicar um prospeto nos termos do artigo 1.°,
n.° 4, primeiro paragrafo.
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4)

)

(6)

Caso uma oferta de valores mobilidrios ao publico esteja isenta da obrigacdo de publicar
um prospeto nos termos do primeiro ou segundo pardgrafos, os Estados-Membros
podem exigir que o emitente apresente um sumdrio de que constem as informacgoes
previstas no artigo 7.° nos n.”* 3 a 12, disponibilizando-o ao publico em conformidade
com o disposto no artigo 21.°, n.” 2.

No artigo 4.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«1. Caso uma oferta de valores mobiliarios ao publico ou uma admissdo de valores
mobiliarios a negociacdo num mercado regulamentado esteja isenta da obrigagcdo de
publicar um prospeto nos termos do artigo 1.°, n.°4 ou 5, ou do artigo 3.°, n.°2, o
emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado tem o direito de elaborar, a titulo voluntario, um prospeto nos termos do
presente regulamento.»;

No artigo 5.°, n.° 1, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagado:

«A revenda subsequente de valores mobilidrios que tenham sido anteriormente objeto de
um ou varios tipos de oferta de valores mobiliarios ao publico enumerados no artigo 1.°,
n.° 4, alineas a) a d-B), deve ser considerada uma oferta distinta, sendo aplicavel a
definicdo constante do artigo 2.°, alinea d), para determinar se essa revenda constitui uma
oferta de valores mobiliarios ao publico. A colocacdao de valores mobiliarios através de
intermediarios financeiros esta sujeita a publicacdo de um prospeto, salvo se, em relagdo
a colocacao final, for aplicavel uma das isencdes enumeradas no artigo 1.°, n.°4,
alineas a) a d-B).»;

O artigo 6.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.° 1, a parte introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

«Sem prejuizo do artigo 14.°-B, n.° 2, do artigo 15.°-A, n.° 2, e do artigo 18.°, n.° 1,
o prospeto contém as informacdes necessarias e relevantes para que os investidores
facam uma avaliacao informada:»;

(b) O n.°2 passa a ter a seguinte redagao:

«2. O prospeto deve ser um documento de formato normalizado e a informagao
nele divulgada deve ser apresentada segundo uma sequéncia normalizada, em
conformidade com os atos delegados a que se refere o artigo 13.°, n.°1. As
informagdes contidas num prospeto devem ser apresentadas por escrito de forma
concisa e compreensivel, de molde a facilitar a sua andlise, tendo em conta os
fatores previstos no n.° 1, segundo paragrafo, do presente artigo.»;

(c) Sao aditados os seguintes nimeros I :

«4. Um prospeto relativo a a¢cdes ou outros valores mobiliarios equiparaveis a agoes
de empresas, quando impresso, deve ter, no maximo, um total de 300 paginas em
formato A4, sendo apresentado e estruturado de molde a facilitar a leitura,
utilizando carateres de tamanho legivel.

5. Em derrogacdo dos n.” 2 e 4, caso os valores mobiliarios da mesma categoria
devam ser admitidos a negocia¢do num mercado regulamentado da Unido e
sejam simultaneamente oferecidos para subscri¢do ou objeto de colocagio
privada junto de investidores qualificados numa jurisdi¢do de um pais terceiro
que exija a publicacido de um documento de oferta com um formato normalizado,
requisitos em matéria de formato normalizado, uma sequéncia normalizada e
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uma extensao mdxima ndo se aplicam ao prospeto de admissdo desses valores
mobilidarios a negociagdo num mercado regulamentado.

Caso seja aplicavel a derrogacdo prevista no primeiro pardgrafo do presente
numero, o prospeto deve incluir um quadro de correspondéncia que indique onde
se encontram os elementos que fazem parte do formato normalizado e da
sequéncia do prospeto a que se refere o n.’ 2.

6. A ESMA elabora orientacoes sobre a inteligibilidade e a utilizacdo de
linguagem simples nos prospetos, a fim de assegurar que as informagoes neles
fornecidas sdo concisas, claras e de facil utilizacdo;

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execucdo para especificar o
modelo e a configuragdo dos prospetos, incluindo as exigéncias em matéria de
tamanho dos carateres e de estilo.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de execug¢do
até ... [XX meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo].

E delegado na Comissdo o poder de complementar o presente regulamento
adotando as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
pardgrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;

(7) O artigo 7.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Aon.°3 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Sem prejuizo do disposto no primeiro paragrafo do presente numero, o sumario
pode apresentar ou resumir informacdes sob a forma de diagramas, graficos ou
quadros.»;

(b) Non.°4, a parte introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

«O sumario deve ser constituido pelas seguintes quatro sec¢des, segundo a ordem
a seguir indicada:»;

(c) On.°5 ¢alterado do seguinte modo:
1)  no primeiro paragrafo, a parte introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

«A seccdo a que se refere o n.°4, alinea a), deve conter as seguintes
informagdes na ordem a seguir indicada:»;

1)  no segundo paragrafo:
- a parte introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

«Deve conter as seguintes adverténcias na ordem a seguir
indicada:»;

- E aditado a seguinte alinea:

«(f-A) Se for caso disso, uma notifica¢io de que a empresa
identificou problemas ambientais como um fator de risco
importante nos termos do artigo 16.°.»;

(d) I O n.° 6 é alterado do seguinte modo:
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i) a parte introdutoria passa a ter a seguinte redagao:

«A secc¢do a que se refere o n.° 4, alinea b), deve conter as seguintes informacdes
na ordem a seguir indicada:»;

ii) na alinea a), é aditada a seguinte subalinea:

«vi) caso o emitente esteja sujeito ao artigo 8.° do Regulamento (UE)
2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho’, informacoes sobre as
atividades da empresa consideradas sustentdveis do ponto de vista
ambiental nos termos dos artigos 3.° e 9.° desse regulamento.»;

iii) sdo aditados os seguintes pardgrafos:

A ESMA deve elaborar projetos de normas técnicas de regulamentagio
especificando o conteudo e o formato de apresentacdo do alinhamento
pela taxonomia do emitente no n.° 6, alinea a), subalinea vi), tendo em
conta os diferentes tipos de empresas e de emitentes e assegurando que as
informagoes apresentadas sejam compardveis, concisas e compreensiveis.

A ESMA deve apresentar a Comissdo esses projetos de normas técnicas
de regulamentacdo até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor
do presente regulamento].

E delegado na Comissio o poder de complementar o presente
regulamento, através da adocdo das normas técnicas de regulamentacdo
a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.” 1095/2010.

® Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de
junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um regime para a promog¢do do
investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198
de 22.6.2020, p. 13).»;

(e) On.°7¢alterado do seguinte modo:
1)  aparte introdutoria passa a ter a seguinte redagao:

«A secgdo a que se refere o n.°4, alinea c), deve conter as seguintes
informagdes na ordem a seguir indicada:»;

il) o quinto paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«Se o sumario contiver as informacoes referidas na alinea c¢), primeiro
paragrafo, cabe aumentar o nimero méaximo de paginas indicado no n.° 3
em mais uma pagina de papel em formato A4, se existir apenas um garante,
ou em mais trés paginas de papel em formato A4, se existirem varios
garantes.»;

(f) Non.°8, aparte introdutoria passa a ter a seguinte redacao:
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«A seccdo a que se refere o n.° 4, alinea d), deve conter as seguintes informacdes
na ordem a seguir indicada:»;

(g) E suprimido o n.° 12-A;
(h) E aditado o seguinte nﬁmerol :

«12-B. Em derrogacdo dos n.*3 al2 do presente artigo, um prospeto UE
Complementar elaborado em conformidade com o artigo 14.°-B ou um prospeto UE
Crescimento elaborado em conformidade com o artigo 15.°-A deve incluir um
sumario elaborado nos termos do presente nimero.

O sumario de um prospeto UE Complementar ou de um prospeto UE Crescimento
deve ser elaborado sob a forma de um documento curto, escrito de forma concisa e
com um nimero maximo de 7 paginas em formato A4, quando impresso.

O sumario de um prospeto UE Complementar ou de um prospeto UE Crescimento
ndo deve conter referéncias cruzadas a outras partes do prospeto nem incluir
informacodes por remissao e deve preencher os seguintes requisitos:

a)  Ser apresentado e estruturado de molde a facilitar a sua leitura, com carateres
de tamanho legivel;

b)  Serredigido numa linguagem clara, ndo técnica, concisa e compreensivel para
os investidores e num estilo que facilite a compreensao das informagdes;

c) Ser constituido pelas seguintes quatro sec¢des segundo a ordem a seguir
indicada:

1) uma introdu¢do com todas as informagdes a que se refere o n.°5 do
presente artigo, incluindo as adverténcias e a data de aprovagdo do
prospeto UE Complementar ou do documento de emissdo UE
Crescimento;

i1)  informagdo fundamental sobre o emitente;

i11) informacdo fundamental sobre os valores mobilidrios, incluindo os
direitos inerentes a esses valores mobiliarios € eventuais restricoes aos
mesmos;

iv) informacdo fundamental sobre a oferta de valores mobilidrios ao
publico e/ou a admissao a negociagdo num mercado regulamentado;

V)  se existir uma garantia associada aos valores mobiliarios, informagdes
fundamentais sobre o garante, bem como sobre a natureza € o dmbito
da garantia.

Sem prejuizo do disposto no terceiro paragrafo, alineas a) e b), o sumario de um
prospeto UE Complementar ou de um prospeto UE Crescimento pode apresentar
ou resumir informagdes sob a forma de diagramas, graficos ou quadros.

Se o sumdrio de um prospeto UE Complementar ou de um prospeto UE
Crescimento contiver as informagdes referidas no terceiro paragrafo, alinea c),
subalinea v), cabe aumentar o nimero maximo de paginas a que se refere o
segundo paragrafo em mais uma pagina de papel em formato A4, se existir
apenas um garante, ou em mais trés paginas de papel em formato A4, se
existirem varios garantes.»;
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(8)

)

(10)

h-A) E aditado o seguinte niimero:

«13-A. A ESMA elabora orientagoes sobre a inteligibilidade e a utilizacdo de
linguagem simples nos sumdrios, a fim de assegurar que as informacoes neles
fornecidas sdo concisas, claras e de facil utilizagdo;

Para garantir condigoes uniformes de aplicacio do presente artigo, a ESMA
elabora projetos de normas técnicas de execugdo com vista a determinar o
modelo e a configuragdo dos resumos, incluindo os requisitos em matéria de
tamanho dos carateres e de estilo.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de execugio
até ... [XX meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo].

E delegado na Comissio o poder de complementar o presente regulamento
adotando as normas técnicas de regulamentacio a que se refere o primeiro
pardgrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;

No artigo 9.°, n.° 2, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Os emitentes que tenham obtido a aprovag¢do da autoridade competente para um
documento de registo universal durante um exercicio podem notificar a autoridade
competente documentos de registo universal subsequentes sem aprovagao prévia.»;

No artigo 11.°, n.° 2, segundo paragrafo, a parte introdutoria passa a ter a seguinte
redagao:

«No entanto, os Estados-Membros asseguram que ninguém possa ser tido por civilmente
responsavel meramente com base no sumario por forca do artigo 7.°, incluindo qualquer
traducdo desse sumario, a nao ser:»;

O artigo 13.° ¢ alterado do seguinte modo:

O n.° 1 ¢ alterado do seguinte modo:
1) o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«Até... [18 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamentof, a Comissao adota atos delegados, nos termos do artigo 44.°,
que completem o presente regulamento relativamente ao formato
normalizado e a sequéncia normalizada do prospeto, ao prospeto de base € as
condi¢gdes finais, bem como aos modelos que definem a informagao
especifica a incluir num prospeto, incluindo os LEI e os ISIN, evitando a
duplicagdo de informagao quando um prospeto for composto por documentos
separados.

i1)  ao segundo paragrafo, sdo aditadas as seguintes alineas f) e g):

«f) Se o emitente de valores mobiliarios representativos de capital ¢
obrigado a apresentar relatdrios sobre sustentabilidade, juntamente com
o respetivo parecer sobre a garantia de fiabilidade dos mesmos, em
conformidade com as Diretivas 2004/109/CE e |2013/34/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho™”,
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2)

Se os valores mobilidrios ndo representativos de capital objeto de oferta
ao publico ou admitidos a negociagao num mercado regulamentado sdao
publicitados como tendo em conta fatores ambientais, sociais ou de
governacao (ASG) ou prosseguindo objetivos ASG.

ii-A) é aditado o seguinte pardgrafo:

«Para efeitos do segundo pardgrafo, alinea g), a Comissdao alinha
quaisquer requisitos de divulgacdo ASG pelas disposicoes incluidas no
Regulamento (UE) 2023/.. do Parlamento Europeu e do

Fok ok

Conselho™ " .»;

(b) Non.°2, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«A Comissdo adota atos delegados nos termos do artigo 44.°, que completem o
presente regulamento mediante o estabelecimento do modelo que especifique a
informag¢do minima a incluir no documento de registo universal.»;

¢) On.°3passa a ter a seguinte redacao:

«3. Os atos delegados a que se referem os n.° 1 e 2 devem cumprir o disposto nos
anexos I, II e III do presente regulamento.»;

*%

E L L4

Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de dezembro de 2004, relativa a harmonizacdo dos requisitos de
transparéncia no que se refere as informagoes respeitantes aos
emitentes cujos valores mobiliarios estido admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 390
de 31.12.2004, p. 38).

Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativa as demonstracoes financeiras anua’is,
as demonstracoes financeiras consolidadas e aos relatdrios conexos
de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento  Europeu e do Conselho e revoga as
Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JOL 182 de
29.6.2013, p. 19).

Regulamento (UE) 2023/... do Parlamento Europeu e do Conselho,
de ..., relativo as Obrigagcoes Verdes Europeias e a divulgagdio
opcional de informagdo relativamente a obrigacoes comercializadas
como sustentdaveis do ponto de vista ambiental e a obrigacoes ligadas
a sustentabilidade (JO L ... ELI: ...).»;

(11) Os artigos 14.° e 14.°-A sdo suprimidos;

(12) E inserido o seguinte artigo 14.°-B:

PE749.153v02-00
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1. As pessoas a seguir indicadas podem elaborar um prospeto UE Complementar no
caso de uma oferta de valores mobiliarios ao publico ou de uma admissao de valores
mobiliarios a negociagdo num mercado regulamentado:

a)  Emitentes cujos valores mobiliarios tenham sido admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado ou num mercado de PME em crescimento de forma
continua durante, pelo menos, os 18 meses anteriores a oferta publica ou a admissao
a negociagdo num mercado regulamentado dos novos valores mobiliérios;

b)  Oferentes de valores mobilidrios admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado ou num mercado de PME em crescimento de forma continua
durante, pelo menos, os 18 meses anteriores a oferta publica dos valores
mobiliarios.

Em derrogac¢do do primeiro paragrafo, um emitente que apenas tenha valores mobiliarios

ndo representativos de capital admitidos a negociagdo num mercado regulamentado ou

num mercado de PME em crescimento nao pode elaborar um prospeto UE Complementar
para a admissdo a negociagdo de valores mobilidrios representativos de capital num
mercado regulamentado.

2. Em derrogagdo do artigo 6.°, n.° 1, e sem prejuizo do disposto no artigo 18.°, n.° 1,
o prospeto UE Complementar deve conter todas as informacdes de que os investidores
necessitam para compreender todos os elementos seguintes:

a)  Asperspetivas e o desempenho financeiro do emitente e as alteragdes significativas
na atividade e na situagdo financeira do emitente que tenham ocorrido desde o final
do ultimo exercicio, caso aplicavel;

b) Informagdo fundamental sobre os valores mobiliarios, incluindo os direitos
inerentes a esses valores mobiliarios € eventuais restrigdes aos mesmos;

c)  Asrazdes da emissdo e o0 seu impacto no emitente, nomeadamente na sua estrutura
de capital global, e qual a utilizacao das receitas.

3. A informacdo constante do prospeto UE Complementar ¢ apresentada por escrito,
de forma concisa e compreensivel, para facilitar a sua analise e deve permitir aos
investidores I tomar decisOes de investimento informadas, tendo em conta a informagao
regulamentar ja divulgada ao publico nos termos da Diretiva 2004/109/CE, se for caso
disso, e do Regulamento (UE) n.° 596/2014 e ainda, caso necessario, a informacao a que
se refere o Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissdo’l.

4. O prospeto UE Complementar deve ser elaborado sob a forma de um documento
unico que contenha as informag¢des minimas previstas no anexo IV ou no anexo V,
consoante os tipos de valores mobilidrios.

5. Um prospeto UE Complementar relativo a acdes ou outros valores mobilidrios
transferiveis equiparaveis a acdes de empresas, quando impresso, deve ter, no maximo,
um total de 50 paginas em formato A4 sendo apresentado e estruturado de molde a
facilitar a leitura, utilizando carateres de tamanho legivel.

6. O sumdrio, as informacdes inseridas por remissdo em conformidade com o
artigo 19.° do presente regulamento ou as informagdes adicionais a fornecer se o emitente
possuir um historial financeiro complexo ou tiver assumido um compromisso financeiro
significativo, tal como referido no artigo 18.° do Regulamento Delegado (UE) 2019/980,
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ndo sdo tidos em conta para efeitos do nimero maximo de paginas referido no n.° 5 do
presente artigo.

7. O prospeto UE Complementar deve ser um documento de formato normalizado e as
informacdes nele divulgadas devem ser apresentadas segundo uma sequéncia
normalizada, tendo por base a ordem de divulgacdo estabelecida no anexo IV ou no
anexo V, consoante os tipos de valores mobilidrios.

7-A. Até ... [12 meses a contar da data da entrada em vigor do presente regulamento],
atos delegados nos termos do artigo 44.° que completem o presente regulamento
mediante a especificacdo do conteudo, do formato e da sequéncia do prospeto UE
Complementar, bem como do conteudo reduzido e do formato normalizado do sumdrio
especifico.

Esses atos delegados baseiam-se nos anexos IV e V.

1 Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissao, de 25 de abril de 2016, que completa a
Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito aos requisitos
em matéria de organizacdo ¢ as condi¢des de exercicio da atividade das empresas de investimento
e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva (JO L 87 de 31.3.2017, p. 1).»;

(13) E suprimido o artigo 15.°
(14) E inserido o seguinte artigo 15.°-A:

«Artigo 15.-A4
Prospeto UE Crescimento

1.  Sem prejuizo do disposto no artigo 1.°, n.°4, e no artigo 3.°, n.° 2, as pessoas a
seguir indicadas podem elaborar um prospeto UE Crescimento no caso de uma oferta
publica de valores mobiliarios, desde que ndo tenham valores mobilidrios admitidos a
negociagao num mercado regulamentado:

a) PME;

b)  Emitentes, com excecao das PME, cujos valores mobiliarios estejam ou devam ser
admitidos a negociagdo num mercado de PME em crescimento;

c)  Emitentes, com excec¢do dos referidos nas alineas a) e b), caso o valor agregado total
na Unido dos valores mobiliarios objeto de oferta ao publico seja inferior a
50 000 000 EUR, calculado ao longo de um periodo de 12 meses, e desde que tais
emitentes ndo tenham valores mobilidrios negociados num sistema de negociagao
multilateral (MTF) e cujo nimero médio de trabalhadores durante o exercicio
anterior ndo seja superior a 499;

d) Oferentes de valores mobiliarios que foram emitidos pelos emitentes a que se
referem as alineas a) e b).

Em derrogacdo do primeiro paragrafo, as pessoas referidas nas alineas a) e b) desse
paréagrafo, cujos valores mobilidrios tenham sido admitidos a negociagdo num mercado
de PME em crescimento de forma continua durante, pelo menos, os ultimos 18 meses,
podem elaborar um prospeto UE Complementar no caso de uma oferta publica de valores
mobiliarios ou de uma admissdo a negociacdo num mercado regulamentado, desde que
esses emitentes ndo tenham valores mobilidrios ja admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado.
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O valor agregado total dos valores mobiliarios objeto de oferta ao publico, a que se refere
a, alinea c), primeiro paragrafo, tem em conta o valor agregado total de todas as ofertas
em curso e ofertas feitas ao publico de valores mobilidrios no decurso dos 12 meses
anteriores a data de inicio de uma nova oferta de valores mobiliarios ao publico, com
exce¢do das ofertas de valores mobiliarios ao ptblico que tenham sido objeto de qualquer
outra isencao da obrigagdo de publicar um prospeto em conformidade com o artigo 1.°,
n.° 4, primeiro paragrafo, ou nos termos do artigo 3.°, n.° 2, e das ofertas relativamente
as quais tenha sido publicado um prospeto.

2. Em derrogacao do disposto no artigo 6.°, n.° 1, e sem prejuizo do artigo 18.°, n.° 1,
o prospeto UE Crescimento contém as devidas informacgdes concisas e proporcionadas
que sejam necessarias para que os investidores compreendam o seguinte:

a)  As perspetivas e o desempenho financeiro do emitente e as eventuais alteragdes
significativas na sua atividade e situagdo financeira que tenham ocorrido desde o
final do ultimo exercicio, bem como a sua estratégia de crescimento;

b) Informagdo fundamental sobre os valores mobiliarios, incluindo os direitos
inerentes a esses valores mobiliarios € eventuais restrigdes aos mesmos;

c) As razodes da emissao ¢ o seu impacto no emitente e na sua estrutura de capital
global, e qual a utilizag@o das receitas.

3. A informagdo constante do prospeto UE Crescimento ¢ apresentada por escrito de
forma concisa e compreensivel, de molde a facilitar a sua analise e deve permitir aos
investidores, nomeadamente aos pequenos investidores, tomar decisdes de investimento
informadas.

4. O prospeto UE Crescimento deve ser elaborado sob a forma de um documento
unico que contenha as informag¢des minimas previstas no anexo VII ou no anexo VIII,
consoante os tipos de valores mobiliarios.

5. Um prospeto UE Crescimento relativo a agdes ou outros valores mobilidrios
transferiveis equiparaveis a a¢des de empresas, quando impresso deve ter, no maximo,
um total de 75 paginas em formato A4, sendo apresentado e estruturado de molde a
facilitar a leitura, utilizando carateres de tamanho legivel.

6. O sumdrio, as informagdes inseridas por remissao em conformidade com o
artigo 19.° ou as informagdes adicionais a fornecer se o emitente possuir um historial
financeiro complexo ou tiver assumido um compromisso financeiro significativo, tal
como referido no artigo 18.° do Regulamento Delegado (UE) 2019/980, ndo sao tidos em
conta para efeitos do nimero maximo de paginas referido no n.° 5 do presente artigo.

7. O prospeto UE Crescimento deve ser um documento de formato normalizado e as
informacdes nele divulgadas devem ser apresentadas segundo uma sequéncia
normalizada, tendo por base a ordem de divulgagdo estabelecida no anexo VII ou no
anexo VIII, consoante os tipos de valores mobilidrios.»;

7-A. Até ... [12 meses a contar da entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a Comissdo adota atos delegados nos termos do artigo 44.° que
completem o presente regulamento mediante a especificaciao do conteudo reduzido e
do formato e sequéncia normalizados do prospeto UE Crescimento, bem como do
conteudo reduzido e do formato normalizado do sumdrio especifico.

Esses atos delegados devem basear-se nos anexos VII e VIIL
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(15)

(16)

(17)

No artigo 16.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

«1. Os fatores de risco apresentados num prospeto devem limitar-se aos riscos que
sejam especificos ao emitente e aos valores mobiliarios, bem como relevantes para tomar
uma decisdo de investimento informada, tal como corroborados pelo conteudo do
prospeto.

Um prospeto ndo pode incluir fatores de risco que assumam uma natureza genérica, que
sirvam apenas a titulo de cldusulas de exoneracdo ou que ndo fornegam uma imagem
suficientemente clara dos fatores de risco especificos de que os investidores devem ter
conhecimento.

Ao elaborar o prospeto, os emitentes, os oferentes ou as pessoas que solicitam a admissao
a negocia¢ao num mercado regulamentado, avaliam a relevancia dos fatores de risco com
base na probabilidade da sua ocorréncia e na dimensao prevista do seu impacto negativo.

O emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado deve descrever de forma adequada cada fator de risco e explicar como o
mesmo afeta o emitente ou os valores mobiliarios a oferecer ou a admitir a negociagao.
Os emitentes, os oferentes ou as pessoas que solicitam a admissdao a negociagdo num
mercado regulamentado podem também divulgar como procedem a avaliagdo da
relevancia dos fatores de risco a que se refere o terceiro paragrafo, utilizando uma escala
qualitativa de niveis a sua escolha - baixo, médio ou elevado.

Os fatores de risco sdo apresentados num numero limitado de categorias, em fun¢ao da
sua natureza. Em cada categoria, devem ser mencionados em primeiro lugar os fatores
de risco mais relevantes, de acordo com a avaliacdo prevista no terceiro pardgrafo.»,

O artigo 17.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1,aalinea a) passa a ter a seguinte redacao:

«a) A aceitagdo da aquisicdo ou subscri¢do de valores mobilidrios pode ser
revogada durante um prazo ndo inferior a dois dias tuteis apds a notificagdao
do preco definitivo da oferta ou do montante definitivo dos valores
mobiliarios objeto da oferta ao publico; ouy;

O artigo 19.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.°1, o primeiro paragrafo ¢ alterado do seguinte modo:
1) A parte introdutoria passa a ter a seguinte redacao:

«As informagdes a incluir num prospeto nos termos do presente
regulamento e dos atos delegados adotados com base no mesmo podem
ser inseridas por remissdo no referido prospeto se tiverem sido publicadas
anterior ou simultaneamente por via eletronica, redigidas numa lingua que
preencha os requisitos do artigo 27.° e caso constem de um dos seguintes
documentos:»,

i1)  aalinea b) passa a ter a seguinte redacao:

«b) Documentos referidos no artigo 1.°, n.° 4, primeiro paragrafo,
alineas d-B) e f) a 1), e no artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo,
alineas b-A) e e) a h);»;;
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ii1) aalinea f) passa a ter a seguinte redagao:

«f) Relatorios de gestdo a que se referem os capitulos 5 ¢ 6 da
Diretiva 2013/34/UE, incluindo, se for caso disso, a comunicagao
de informagdes sobre sustentabilidade;»;

(b) E inserido o seguinte n.° I-A:

«1-A. As informacgdes a nao incluir num prospeto podem todavia ser inseridas por
remissdo no mesmo a titulo voluntario, caso tenham sido publicadas anterior ou
simultaneamente por via eletronica, redigidas numa lingua que preencha os
requisitos do artigo 27.° e constem de um dos documentos a que se refere o n.° 1,
primeiro paragrafo. ;»

(b-A) E aditado o seguinte niimero:

«4-A. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo
44.° para completar o presente regulamento no que toca a inclusdo das
informacgoes a que se refere o n.” 1 nos prospetos para admissdo a negociacio
num mercado regulamentado, nos casos em que valores mobiliarios da mesma
categoria sejam simultaneamente oferecidos a subscri¢cdo e objeto de colocagao
privada.»;

O artigo 20.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) E suprimido o n.° 6-A;

(b) E aditado o seguinte nimero I:

«6-B.Em derrogacdo dos n.% 2 e 4, os prazos fixados no n.° 2, primeiro paragrafo,
e no n.° 4 sdo reduzidos para 8 dias uteis para os prospetos UE Complementares. O
emitente informa a autoridade competente pelo menos cinco dias uteis antes da data
prevista para a apresentacdo de um pedido de aprovagao.»;

(c) On.°11 passa a ter a seguinte redacao:

«11. A Comissao fica habilitada a adotar, nos termos do artigo 44.°, atos delegados
que completem o presente regulamento especificando os critérios de verificagao dos
prospetos, em especial a exaustividade, inteligibilidade e coeréncia da informagao
que figura nos mesmos, os procedimentos de aprova¢ao do prospeto, bem como os
seguintes aspetos:

a)  As circunstancias em que uma autoridade competente ¢ autorizada a aplicar
critérios adicionais para a verificagdo do prospeto, se tal for considerado
necessario para a protecdo dos investidores, € o tipo de informacdes
adicionais eventualmente a divulgar nessas circunstancias;

b)  Asconsequéncias para uma autoridade competente que nao tome uma decisao
sobre o prospeto a que se refere o n.° 2, segundo paragrafo;

c¢) O prazo maximo para uma autoridade competente concluir a verificagdo do
prospeto e tomar uma decisdo sobre a aprovagdo ou a recusa de aprovacao
desse prospeto, € se o processo de analise terminou.
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As autoridades competentes nao exigem documentacdo adicional para além da
exigida nos termos dos artigos 6.°, 14.°-B e 15.°-A para a elaborag¢do de um
prospeto, de um prospeto UE Complementar ou de um prospeto UE Crescimento,
respetivamente, nem para além do que é exigido pelas circunstincias referidas
no primeiro pardgrafo, alinea a), do presente numero.

O prazo maximo a que se refere a alinea c) inclui todos os pedidos da autoridade
competente dirigidos aos emitentes no sentido de alterarem o prospeto ou prestarem
as informagdes suplementares a que se refere o n.° 4.»;

d) On.°13 passa a ter a seguinte redagao:

«13. Sem prejuizo do artigo 30.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a ESMA
organiza e realiza, pelo menos cada dois anos, uma avaliacdo entre pares dos
procedimentos de verificacdo e aprovacao das autoridades competentes, incluindo
as notificagdes de aprovacao entre autoridades competentes. A avaliagdo entre pares
deve avaliar também o impacto das diferentes abordagens em matéria de verificacao
e aprovacdo pelas autoridades competentes na capacidade dos emitentes para
mobilizar capitais na Unido. O relatorio sobre a avaliacdo pelos pares deve ser
publicado até [dois anos a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento] e, posteriormente, cada dois anos. No contexto da avaliagdo entre
pares, a ESMA tem em conta o parecer do Grupo de Interessados do Setor dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados referido no artigo 37.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.»;

(19) O artigo 21.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.°1, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redagao:

«No caso de uma oferta inicial ao publico de uma categoria de agdes admitida a
negociagdo num mercado regulamentado pela primeira vez, o prospeto ¢
disponibilizado ao publico pelo menos #rés dias tuteis antes do encerramento da
oferta.»;

(b)  E suprimido o n.° 5-A;
(c) Sao inseridos os seguintes n.” 5-B e 5-C:

«5-B. Um prospeto UE Complementar ¢ classificado separadamente no sistema de
armazenamento a que se refere o n.° 6.

5-C. Um prospeto UE Crescimento deve ser classificado no sistema de
armazenamento a que se refere o n.° 6 de molde a ser diferenciado dos outros tipos
de prospetos.»;

(d) On.°11 passa a ter a seguinte redagao:

«11. O emitente, o oferente, a pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num
mercado regulamentado ou os intermediarios financeiros responsaveis pela
colocacdo ou venda dos valores mobiliarios fornecem uma copia do prospeto em
formato eletronico a qualquer investidor potencial, mediante pedido e a titulo
gratuito.»;

(20) O artigo 23.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O n.°2passaa ter a seguinte redagao:
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«2. Caso o prospeto diga respeito a uma oferta de valores mobiliarios ao publico,
os investidores que j& tenham aceitado adquirir ou subscrever os valores mobiliarios
antes de ser publicada a adenda tém o direito de revogar a sua aceitacdo no prazo
de dois dias tuteis apos a publicagdo da adenda, desde que o novo facto significativo,
erro relevante ou inexatiddo relevante a que se refere o n.° 1 ocorra ou tenha sido
detetado antes do encerramento do prazo da oferta ou da entrega dos valores
mobilidrios, consoante o que ocorrer primeiro. Este prazo pode ser alargado pelo
emitente ou pelo oferente. A data final para exercer o direito de revogacao da
aceitagao deve ser indicada na adenda.

A adenda contém uma mengao destacada relativa ao direito de revogacao, indicando
claramente todos os elementos a seguir referidos:

a) O direito de revogagdo ¢ apenas facultado aos investidores que ja tenham
aceite adquirir ou subscrever os valores mobiliarios antes de ser publicada a
adenda e na condicdo de os valores mobiliarios ainda ndo terem sido
entregues aos investidores aquando da ocorréncia ou detegdo do novo facto
significativo, erro relevante ou inexatidao relevante;

b) O prazo durante o qual os investidores podem exercer o seu direito de
revogacao;

c) A pessoa que os investidores podem contactar caso pretendam exercer o
direito de revogacao.»;

(b)  E suprimido o n.° 2-A;
(c) On.°3passa a ter a seguinte redacao:

«3. Se os investidores adquirirem ou subscreverem valores mobiliarios através de
um intermediario financeiro no periodo compreendido entre a data de aprovagao do
prospeto dos referidos valores mobiliarios e o encerramento do periodo da oferta
inicial, esse intermediario financeiro deve:

a) Informar esses investidores da possibilidade de vir a ser publicada uma
adenda, indicando onde e quando sera publicada, incluindo no seu sitio Web,
e que o intermedidrio financeiro os ajudard a exercer o seu direito de revogar
a aceitagdo, caso necessario;

b) Informar os investidores em que circunstancias o intermediario financeiro os
contactara por via eletronica, nos termos do segundo paragrafo, para notificar
a publicacdo de uma adenda e na condicao de esses investidores aceitarem ser
contactados por via eletronica;

c)  Propor aos investidores que s6 aceitem ser contactados por outros meios que
ndo eletronicos a possibilidade de contacto eletronico exclusivamente para
efeitos de rececdo da notifica¢do da publicacdo de uma adenda;

d)  Advertir os investidores que ndo concordem em ser contactados por via
eletronica e recusem a possibilidade de contacto eletronico prevista na
alinea ¢) que devem monitorizar o sitio Web do emitente ou do intermediario
financeiro até ao encerramento do periodo da oferta ou até a entrega dos
valores mobilidrios, consoante o que ocorrer primeiro, a fim de verificar se
foi publicada uma adenda.
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Sempre que os investidores a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero
disponham do direito de revogacao referido no n.° 2, o intermediario financeiro
deve contacta-los por via eletronica até ao final do primeiro dia Util a contar do dia
em que foi publicada a adenda.

Caso os valores mobilidrios sejam diretamente adquiridos ao emitente ou
diretamente subscritos junto do mesmo, esse emitente deve informar os investidores
da possibilidade de ser publicada uma adenda e do local em que esta serd publicada,
e de que, nesse caso, poderdo ter o direito de revogar a aceitacao.»;

(d)  E suprimido o n.° 3-A;
(e) E inserido o seguinte n.° 4-A:

«4-A.Qualquer adenda a um prospeto de base nao pode ser utilizada para introduzir
um novo tipo de valor mobiliario para o qual ndo tenha sido incluida a informagao
necessaria nesse prospeto de base, a menos que tal seja exigido por processos
Jjuridicos.»,

()  E aditado o seguinte n.° 8:

«8.Até ... [18 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento],
a ESMA deve elaborar orientagdes para especificar as circunstancias em que se
deve considerar que uma adenda introduz um novo tipo de valor mobilidrio ainda
ndo descrito num prospeto de base.»;

(21) O artigo 27.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Osn.®1e?2passam a ter a seguinte redacao:

«l. Caso seja efetuada uma oferta de valores mobiliarios ao publico ou
apresentado um pedido de admissdo a negociagdo num mercado regulamentado
apenas no Estado-Membro de origem, o prospeto ¢ elaborado numa lingua aceite
pela autoridade competente do Estado-Membro de origem ou numa lingua de uso
corrente na esfera financeira internacional, a escolha do emitente, do oferente ou da
pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado.

O sumario referido no artigo 7.° deve estar disponivel na lingua oficial do Estado-
Membro de origem ou, pelo menos, numa das suas linguas oficiais, ou noutra lingua
aceite pela autoridade competente desse Estado-Membro. Essa autoridade
competente ndo deve exigir a traducdo de qualquer outra parte do prospeto.

2. Caso seja efetuada uma oferta de valores mobiliarios ao publico ou
apresentado um pedido de admissdo a negociagdo num mercado regulamentado
num ou mais Estados-Membros, o prospeto ¢ elaborado numa lingua aceite pelas
autoridades competentes de cada um desses Estados-Membros ou numa lingua de
uso corrente na esfera financeira internacional, a escolha do emitente, do oferente
ou da pessoa que solicita a admissdo a negocia¢do num mercado regulamentado.

O sumario referido no artigo 7.° deve estar disponivel na lingua oficial de cada
Estado-Membro ou, pelo menos, numa das linguas oficiais de cada Estado-
Membro, ou ainda noutra lingua aceite pela autoridade competente de cada Estado-
Membro. Os Estados-Membros ndo devem exigir a traducdo de qualquer outra parte
do prospeto.»;

(b) E suprimido o n.° 3;
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(c) O n.°4passaa ter a seguinte redacao:

«4. As condigdes finais sao elaboradas na mesma lingua do prospeto de base
aprovado.

O sumario da emissao individual deve estar disponivel na lingua oficial do
Estado-Membro de origem ou, pelo menos, numa das suas linguas oficiais, ou
noutra lingua aceite pela autoridade competente desse Estado-Membro.

Quando, em conformidade com o artigo 25.°, n.°4, as condi¢des finais forem
comunicadas a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento ou, se
houver varios Estados-Membros de acolhimento, as autoridades competentes destes
ultimos, o sumario da emissao individual em anexo as condigoes finais deve estar
disponivel na lingua oficial ou, pelo menos, numa das linguas oficiais do Estado-
Membro de acolhimento, ou noutra lingua aceite pela autoridade competente deste
ultimo nos termos do n.° 2, segundo paragrafo.»;

O artigo 29.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 29.°
Equivaléncia

1. Um emitente de um pais terceiro pode solicitar a admissao a negociacao de valores
mobilidrios num mercado regulamentado estabelecido na Unido apds a publicagdo prévia
de um prospeto elaborado e aprovado em conformidade com a legislagao nacional de um
pais terceiro e sujeito a essa legislacdo, desde que estejam preenchidas todas as condi¢des
seguintes:

a) A Comissdo adotou um ato de execucao em conformidade com o n.° 5;

b) O emitente do pais terceiro apresentou o prospeto a autoridade competente do seu
Estado-Membro de origem;

c) O emitente do pais terceiro forneceu confirmagdo por escrito de que o prospeto foi
aprovado por uma autoridade de supervisdo do pais terceiro e facultou os dados de
contacto dessa autoridade;

d) O prospeto cumpre os requisitos linguisticos estabelecidos no artigo 27.°;

(e) Todos os antincios publicitarios relevantes difundidos na Unido pelo emitente do
pais terceiro cumprem os requisitos estabelecidos no artigo 22.°, n.> 2 a 5;

f) A ESMA celebrou acordos de cooperacdo com as autoridades de supervisao
pertinentes I do pais terceiro em conformidade com o artigo 30.°.

2. Um emitente de um pais terceiro também pode apresentar uma oferta publica de
valores mobilidrios na Unido apods a publicacdo prévia de um prospeto elaborado e
aprovado nos termos da legislacao nacional I do pais terceiro e sujeito a essa legislacao,
desde que estejam preenchidas todas as condigdes referidas no n.° 1, alineas a) a f), e a
oferta publica de valores mobiliarios seja acompanhada de uma admissao a negociagao
quer num mercado regulamentado quer num mercado de PME em crescimento
estabelecido na Unido.

3. Se, nos termos dos n.°s 1 e 2, um emitente de um pais terceiro apresentar uma oferta
publica de valores mobiliarios ou solicitar a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado de um Estado-Membro que ndo seja o Estado-Membro de origem, sdo
aplicaveis os requisitos estabelecidos nos artigos 24.°, 25.° ¢ 27.°.
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4.  Se estiverem preenchidos todos os critérios estabelecidos nos n. 1 e 2, o emitente
do pais terceiro deve dispor dos direitos e estar sujeito a todas as obrigacdes que sejam
previstos no presente regulamento, sob a supervisao da autoridade competente do Estado-
Membro de origem.

5. A Comissdo pode adotar um ato de execugdo, em conformidade com o
procedimento de exame a que se refere o artigo 45.°, n.°2, determinando que o
enquadramento legal e de supervisdo de um pais terceiro garante que um prospeto
elaborado nos termos do direito nacional desse pais terceiro (a seguir designado por
«prospeto de um pais terceiro») cumpre requisitos juridicamente vinculativos que sdo
equivalentes aos requisitos a que se refere o presente regulamento, desde que estejam
preenchidas todas as condi¢des seguintes:

a)  Os requisitos juridicamente vinculativos do pais terceiro asseguram que o prospeto
do pais terceiro contém as informagdes necessarias e importantes para que o0s
investidores possam tomar uma decisdo de investimento informada de forma
equivalente com base nos requisitos estabelecidos no presente regulamento;

b)  Caso os pequenos investidores estejam habilitados a investir em valores mobiliarios
para os quais ¢ elaborado um prospeto de um pais terceiro, esse prospeto contém
um sumario que fornece as informagdes fundamentais de que os pequenos
investidores necessitam para compreender a natureza e os riscos do emitente, dos
valores mobilidrios e, se for caso disso, do garante, e que deve ser lido em conjunto
com as outras partes desse prospeto;

c)  As disposicoes legislativas, regulamentares € administrativas do pais terceiro em
matéria de responsabilidade civil aplicam-se as pessoas responsaveis pelas
informacdes prestadas no prospeto, nomeadamente € no minimo, ao emitente ou
aos seus orgaos de administragdo, direcdo ou supervisdo, ao oferente, a pessoa que
solicita a admissdo a negociacdo num mercado regulamentado e, se for caso disso,
ao garante;

d)  Osrequisitos juridicamente vinculativos do pais terceiro especificam a validade do
prospeto do pais terceiro e a obrigacdo de o completar, caso um novo fator
significativo, um erro relevante ou uma inexatidao relevante das informagdes
incluidas nesse prospeto possam afetar a avaliagdo dos valores mobilidrios, bem
como as condi¢des para os investidores exercerem os seus direitos de revogacgao
nesse caso;

e) O enquadramento de supervisao do pais terceiro para a verificagdo e aprovagao dos
prospetos de paises terceiros e as disposi¢oes relativas a publicacdo de prospetos de
paises terceiros t€ém um efeito equivalente ao disposto nos artigos 20.° e 21.°.

A Comissao pode subordinar a aplica¢do desse ato de execucdo ao cumprimento efetivo
e continuo, por parte de um pais terceiro, dos requisitos estabelecidos nesse ato de
execugao.

6. A Comissao fica habilitada a adotar, nos termos do artigo 44.°, atos delegados para
completar o presente regulamento, especificando em maior pormenor os critérios a que
se refere o n.° 5.»;

(23) O artigo 30.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:
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(25)

«1. Para efeitos do artigo 29.° e, caso tal seja considerado necessario, para efeitos
do artigo 28.°, a ESMA estabelece acordos de cooperacdo com as autoridades de
supervisdo de paises terceiros relativos a troca de informagdes entre a ESMA e as
autoridades de supervisao dos paises terceiros em causa e a execugao das obrigagdes
resultantes do presente regulamento nesses paises terceiros, salvo se esses paises
terceiros, em conformidade com um ato delegado referido no artigo 9.°, n.° 2, da
Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselhol, constarem de
uma lista de jurisdigdes cujos regimes nacionais de luta contra o branqueamento de
capitais e de combate ao financiamento do terrorismo apresentem deficiéncias
estratégicas que constituam uma ameagca significativa para o sistema financeiro da
Unido ou a menos que esse pais terceiro conste dos anexos I ou Il da lista da UE
de jurisdi¢coes ndo cooperantes para efeitos fiscais. Esses acordos de cooperagdo
asseguram uma troca de informacgdes eficaz que permite as autoridades competentes
desempenhar as suas fungdes ao abrigo do presente regulamento.

1 Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015,
relativa a prevengdo da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho, ¢ que revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho e a Diretiva 2006/70/CE da Comissao (JO L 141 de 5.6.2015,
p. 73).»;

(b) E suprimido o n.°2;

(©)

Os n.*s 3 e 4 passam a ter a seguinte redacgao:

«3. A ESMA s6 pode estabelecer acordos de cooperacdo sobre troca de
informacdes com as autoridades de supervisdo de paises terceiros se a informacao
divulgada estiver sujeita a garantias de sigilo profissional que sejam pelo menos
equivalentes as estabelecidas no artigo 35.°. Essa troca de informagdes deve ter por
objetivo o exercicio das fungdes das autoridades competentes.

4. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o
artigo 44.° a fim de completar o presente regulamento, determinando o contetido
minimo dos acordos de cooperagdo a que se refere o n.° 1 e o documento-modelo a
utilizar para os mesmos.»;

No artigo 38.°, n.° 1, primeiro paragrafo, a alinea a) passa a ter a seguinte redacao:

«a)

Infragdes ao artigo 3.°, aos artigos 5.° € 6.°, ao artigo 7.°, n.> 1 a 11 e n.° 12-B, aos
artigos 8.°a 10.°, ao artigo 11.°, n.°s 1 e 3, ao artigo 14.°-B, n.° 1, ao artigo 15.°-A,
n.° 1, ao artigo 16.°, n.*s 1, 2 e 3, aos artigos 17.° e 18.°, ao artigo 19.°, n.>* 1 a 3, ao
artigo 20.°, n.° 1, ao artigo 21.°, n. 1 a4 en.® 7 a 11, ao artigo 22.°, n.*2 a 5, ao
artigo 23.°,n.% 1, 2, 3, 4-A e 5, e ao artigo 27.%»;

No artigo 40.°, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Para efeitos do artigo 20.°, o direito de recurso ¢ igualmente aplicavel se a autoridade
competente ndo tiver tomado a decisao de deferir ou de indeferir um pedido de aprovagao
nem tiver solicitado alteragcdes ou informagdes complementares dentro dos prazos fixados
no artigo 20.°, n.*s 2, 3, 6 e 6-B, em relacdo a esse pedido.»;

(26) O artigo 44.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Osn.2e 3 passam a ter a seguinte redacio:
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«2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 1.°, n.° 7, no artigo 9.°,
n.° 14, no artigo 13.°, n.° 1 e 2, no artigo 16.°, n.°5, no artigo 20.°, n.° 11, no
artigo 29.°, n.°6, e no artigo 30.°, n.°4, ¢ conferido a Comissdo por tempo
indeterminado a contar de 20 de julho de 2017.

3. A delegacdo de poderes referida no artigo 1.°, n.° 7, no artigo 9.°, n.° 14, no
artigo 13.°,n.% 1 e 2, no artigo 16.%, n.° 5, no artigo 20.°, n.° 11, no artigo 29.°,n.° 6,
e no artigo 30.°, n.° 4, pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogacao poe termo a delegacao dos
poderes nela especificados. A decisdo de revogacdo produz efeitos a partir do dia
seguinte ao da sua publicacao no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data
posterior nela especificada. A decisdo de revogacgdo nao afeta os atos delegados ja
em vigor.»;

(b) O n.°6passaa ter a seguinte redacao:

«6. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 1.°, n.° 7, do artigo 9.°,
n.° 14, do artigo 13.°, n.°s 1 e 2, do artigo 16.°, n.° 5, do artigo 20.°, n.° 11, do
artigo 29.°, n.° 6, e do artigo 30.°, n.° 4, s6 entram em vigor se ndo tiverem sido
formuladas obje¢des pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés
meses a contar da notificagdo do ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se,
até ao termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a
Comissao de que nao tém objegdes a formular. O referido prazo € prorrogavel por
trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.»;

(27) O artigo 47.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1,aalinea a) passa a ter a seguinte redagao:

«a) Os tipos de emitentes, nomeadamente as categorias de pessoas a que se refere
o artigo 15.°-A, n.° 1, alineas a) a d);»;

(b) Non.°2,aalinea a) passa a ter a seguinte redacao:

«a) Uma analise da medida em que os regimes de divulgacdo estabelecidos nos
artigos 14.°-B e 15.°-A e o documento de registo universal a que se refere o
artigo 9.° sdo utilizados em toda a Unido;»;

(c) E aditado o seguinte nﬁmerol :

«3. Para além dos requisitos estabelecidos nos n.*s 1 e 2, a ESMA deve incluir no
relatorio a que se refere o n.° 1 as seguintes informacoes:

a) Uma andlise da medida em que as isencdes referidas no artigo 1.°, n.° 4,
primeiro paragrafo, alinea d-B), e no artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo,
alinea b-A), sdo utilizadas em toda a Unido, incluindo estatisticas sobre
os documentos referidos nesses artigos que tenham sido apresentados as
autoridades competentes;

b) Estatisticas sobre os documentos de registo universal a que se refere o
artigo 9.° que tenham sido notificados as autoridades competentes.»;

(28) O artigo 47.°-A ¢ suprimido;
(29) No artigo 48.°, 0s n.® 1 e 2 passam a ter a seguinte redacao:

«1. Até 31 de dezembro de... [trés anos a contar da data de entrada em vigor do
presente regulamento], a Comissdo apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho
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um relatdrio sobre a aplicagdo do presente regulamento, acompanhado, se for caso
disso, de uma proposta legislativa.

2. Orelatdrio deve conter uma avaliagdo que demonstre, nomeadamente, se 0 sumario
do prospeto, os regimes de divulgacdo previstos nos artigos 14.°-B e 15.°-A e o
documento de registo universal a que se refere o artigo 9.° continuam a ser adequados
a luz dos objetivos visados. O relatorio deve conter os elementos seguintes:

a) O numero de documentos de emissdo UE Crescimento para cada uma das categorias
de pessoas a que se refere o artigo 15.°-A, n.° 1, alineas a) a d), e uma analise da
evolucao individual desses dados e das tendéncias verificadas na escolha das
plataformas de negociacao pelas pessoas habilitadas a utilizar os documentos de
emissao UE Crescimento;

b)  Uma anélise para determinar se o prospeto UE Crescimento assegura um equilibrio
adequado entre a prote¢do dos investidores e a reducdo dos encargos
administrativos para as pessoas habilitadas a utiliza-lo;

¢) O ntmero de prospetos UE Complementares aprovados e uma analise da respetiva
evolucao;

d)  Uma andlise para determinar se os prospetos UE Complementares asseguram o
equilibrio adequado entre a protecao dos investidores e a redugdo dos encargos
administrativos que recaem sobre as pessoas habilitadas a utiliza-los;

e) O custo de elaboragdo e aprovagdo de um prospeto UE Complementar ¢ de um
prospeto UE Crescimento em comparagdo com os custos atuais de elaboragdo e
aprovacado de um prospeto normalizado, juntamente com uma indica¢do das
economias financeiras globais alcancadas e dos custos suscetiveis de virem a ser
ainda mais reduzidos tanto para o prospeto UE Complementar como para o
documento de emissdo UE Crescimento;

f)  Uma andlise para determinar se o documento que consta do anexo IX assegura o
equilibrio adequado entre a protecdo dos investidores e a redu¢do dos encargos
administrativos que recaem sobre as pessoas habilitadas a utilizé-lo.

2-A. Até 31 de dezembro de 2025, a Comissdo apresenta um relatorio ao
Parlamento Europeu e ao Conselho, no qual analisa a questio da responsabilidade
pelas informacaes fornecidas num prospeto, avaliando se se justificaria, na Unido, uma
maior harmonizagdo da responsabilidade inerente ao prospeto e, se for caso disso,
propoe alteracoes as disposicoes correspondentes estabelecidas no artigo 11.° do
presente regulamento.»;

(30) E aditado o seguinte artigo:

«Artigo 50.°
Disposic¢oes transitorias

1. O artigo 14.° do Regulamento (UE) 2017/1129, conforme aplicavel em... [data de
entrada em vigor do presente regulamento menos um dia], deve continuar a aplicar-se aos
prospetos elaborados em conformidade com o referido artigo 14.° aprovados antes dessa
data até ao termo do prazo da sua validade.

2. O artigo 15.° do Regulamento (UE) 2017/1129, conforme aplicavel em... [data de
entrada em vigor do presente regulamento menos um dia], deve continuar a ser aplicavel
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aos prospetos UE Crescimento aprovados antes dessa data até ao termo do prazo da sua
validade.»;

(31) Os anexos I a IV s3o substituidos pelo texto que figura no anexoI do presente
regulamento;

(32) O anexo V-A ¢ suprimido;

(33) O texto que consta do anexo Il do presente regulamento ¢ aditado a titulo de
anexos VII a IX.».

Artigo 2.°
Alteracdes ao Regulamento (UE) n.° 596/2014

O Regulamento (UE) n.° 596/2014 ¢ alterado do seguinte modo:

-1) Ao artigo 3.°, é aditada o seguinte ponto:

«(35-A) «Internalizador sistemadtico», um internalizador sistemdtico tal como definido no
artigo 4.°, n.” 1, ponto 20, da Diretiva 2014/65/UE;

(1) O artigo 5.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1,aalinea b) passa a ter a seguinte redacao:

«b) As transagdes sao notificadas as autoridades competentes da plataforma de
negociacdo como parte integrante do programa de recompra nos termos do
n.° 3 e, posteriormente, divulgadas ao publico de forma agregada;y;

(b) O n.°3 passa a ter a seguinte redagao:

«3. A fim de beneficiar da isencao prevista no n.° 1, o emitente deve comunicar
todas as operagdes relacionadas com o programa de recompra a autoridade
competente do mercado mais relevante em termos de liquidez, tal como referido no
artigo 26.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 600/2014. A autoridade competente
destinataria transmite, mediante pedido, as informagdes as autoridades competentes
da plataforma de negociacdo em que as agdes foram admitidas a negociagdo e sdo

negociadas.»;
2) No artigo 7.%, n.° 1, a alinea d) passa a ter a seguinte redagao:

«d) Informagdes transmitidas por um cliente ou por outras pessoas que atuem em
nome do cliente ou informagdes conhecidas devido a gestdo de uma conta propria ou
de um fundo gerido e relativas a ordens pendentes de instrumentos financeiros, de
natureza precisa, relacionadas, direta ou indiretamente, com um ou mais emitentes ou
com um ou mais instrumentos financeiros e que, caso fossem tornadas publicas, seriam
suscetiveis de ter um efeito significativo nos precos desses instrumentos financeiros,
no prego dos contratos de mercadorias a vista com eles relacionados ou no preco dos
instrumentos financeiros derivados a eles associados.»;

3) O artigo 11.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.° 1, a parte introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

«Uma sondagem de mercado inclui a comunicac¢ao de informacao, antes do anuncio
de uma operacdo, a um ou varios investidores potenciais para avaliar o seu interesse
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numa operagao eventual e as condi¢des com ela relacionadas, como a sua possivel
dimensao ou preco, por parte de:»;

(b) O n.°4 passa a ter a seguinte redacao:
«4. Um participante no mercado deve cumprir todas as condigdes seguintes:

a)  Ter obtido o consentimento da pessoa destinataria da sondagem de mercado
para receber informacao privilegiada;

b)  Ter informado a pessoa destinataria da sondagem de mercado de que esta
proibida de utilizar essa informacao, ou de tentar utilizar essa informacao,
adquirindo ou alienando direta ou indiretamente, por conta propria ou por
conta de terceiros, instrumentos financeiros relacionados com essa
informacao;

c) Ter informado a pessoa destinataria da sondagem de mercado de que esta
proibida de utilizar essa informacdo, ou de tentar utilizar essa informagao,
cancelando ou alterando uma ordem que ja tenha sido emitida relativamente
a um instrumento financeiro a que a informacao diga respeito;

d) Ter informado a pessoa destinatdria da sondagem de mercado de que, se
aceitar receber essa informagao, estd igualmente obrigada a manter a mesma
confidencial;

e) Ter elaborado e mantido um registo de toda a informagao facultada a pessoa
destinataria da sondagem de mercado, incluindo a informagdao dada em
conformidade com as alineasa) a d), e a identidade dos investidores
potenciais a quem a informacao foi transmitida, incluindo entre outros as
pessoas coletivas e singulares que atuem em nome do investidor potencial,
bem como a data e hora de cada transmissao;

f)  Ter facultado os registos escritos a autoridade competente, mediante pedido.

Se todas essas condi¢des forem preenchidas, considera-se que o participante no
mercado transmitiu informagdo privilegiada no decurso de uma sondagem de
mercado no ambito do exercicio normal da sua atividade, da sua profissao ou das
suas fung¢des para efeitos do artigo 10.%, n.° 1.»;

¢)  Esuprimido on.°5;

d) Osn.®6e 7 passam a ter a seguinte redacao:
6.  Quando a informacao transmitida no decurso de uma sondagem de mercado
nos termos do artigo 4.° deixar de ser informacdo privilegiada segundo a apreciagao
do participante no mercado que transmite essa informacdo, este ultimo deve

informar sem demora o respetivo destinatario desse facto. Esta obrigacdo ndo ¢
aplicavel quando essa informacao tiver sido publicamente divulgada de outro modo.

O participante no mercado que transmite a informacdo deve manter um registo das
informagdes prestadas em conformidade com o presente nimero, apresentando o
mesmo a autoridade competente quando tal lhe for solicitado.

7.  Sem prejuizo do disposto no presente artigo, a pessoa destinatiria da
sondagem de mercado deve avaliar, a titulo individual,, se possui ou ndo informacao
privilegiada.»;

(4) No artigo 13.°, n.° 12, a alinea d) passa a ter a seguinte redagao:
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«d) O operador de mercado ou a empresa de investimento que opera no mercado de
PME em crescimento notifica o emitente por escrito de que recebeu uma copia
do contrato de liquidez.»;

(5) O artigo 17.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.°1,oprimeiro paradgrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Um emitente informa o publico, o mais rapidamente possivel, da informacao
privilegiada que diga diretamente respeito a esse emitente. Este requisito ndo ¢
aplicavel as etapas intercalares de um processo continuado no tempo, conforme
referido no artigo 7.°, n.°s 2 e 3. Sem prejuizo do disposto no n.° 11, num processo
continuado no tempo, so o evento final deve ser divulgado o mais rapidamente
possivel apos a sua ocorréncia.»;

(b) E aditado o seguinte niimero:

1-B. Os emitentes devem assegurar a confidencialidade da informagdo que
preencha os critérios de informagdo privilegiada previstos no artigo 7.° até a
divulgagdo dessa informacao nos termos do n.° 1. Caso a confidencialidade dessa
informagao privilegiada deixe de ser assegurada, o emitente deve divulgar a mesma
ao publico o mais rapidamente possivel.»;

(d) Non.°5, aparte introdutdria passa a ter a seguinte redacgao:

«Um emitente que seja uma institui¢ao de crédito ou uma institui¢do financeira ou
um emitente que seja uma empresa-mae ou empresa associada dessa instituicdo
pode, sob a sua propria responsabilidade, diferir a divulgacdo publica de uma
informagao privilegiada, nomeadamente informagao relacionada com um problema
temporario de liquidez e, em especial, a necessidade de receber assisténcia
temporaria em matéria de liquidez por parte de um banco central ou mutuante em
ultima instincia, desde que estejam preenchidas todas as seguintes condi¢des:»;

(e) Non.°7, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redacao:

«O presente numero abrange os casos em que um boato diz expressamente respeito
a informacao privilegiada cuja divulgacao tenha sido diferida nos termos dos n.*s 4
ou 5, quando esse boato seja suficientemente exatol para indicar que a
confidencialidade da informacao deixou de estar assegurada.»;

() On.°11 passa a ter a seguinte redagdo:

«11. A ESMA deve elaborar projetos de normas técnicas de regulamentagdo
destinadas a estabelecer uma lista ndo exaustiva das situagoes em que o0
diferimento da divulgacdo de informacdo privilegiada, ou a auséncia dessa
divulgagdo, sejam suscetiveis de induzir o publico em erro, conforme referido nos
n1ed4.

A ESMA deve apresentar a Comissdo esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do
presente regulamento].

E delegado na Comissao o poder de complementar a presente diretiva através da
adog¢do das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
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numero, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho*.

¥ Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisio
(Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a
Decisdo n.” 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO
L 331de 15.12.2010, p. 84).»;

(7) O artigo 19.° ¢ alterado do seguinte modo:
(-a) O n.°5 passa a ter a seguinte redagdo:

«5. Os emitentes e os participantes no mercado de licencas de emissdao devem
notificar por escrito os quadros quanto as suas obrigagcoes ao abrigo do presente
artigo. Os emitentes e os participantes no mercado de licengas de emissdo devem
elaborar uma lista de todos os quadros e das pessoas estreitamente relacionadas
com eles.»;

(@) Osn.®8e9passam a ter a seguinte redacao:

«8. O n.°1 ¢ aplicavel a qualquer operacao subsequente, uma vez atingido um
valor total de 20 000 EUR num ano civil. O limiar de 20 000 EUR deve ser
calculado, adicionando, sem compensagdo, todas as operagdes referidas no n.° 1.
Os limiares aplicaveis a valores mobiliarios diferentes devem ser calculados
separadamente.

9.  Uma autoridade competente pode decidir reduzir o limiar estabelecido no
n.° 8 para 10 000 EUR, devendo informar a ESMA desse facto e justificar a sua
decisdo de adotar o limiar inferior, referindo especificamente as condi¢des de
mercado, antes de proceder a sua aplicagdo. A ESMA deve publicar no seu sitio
Web a lista de limiares aplicaveis em conformidade com o presente artigo e as
justificacdes apresentadas pelas autoridades competentes quanto a esses limiares.»;

a-A) Ao n.’ 11, é aditado o seguinte pardgrafo:

«O0 presente numero ndo se aplica a transagoes ou atividades comerciais
que ndo se refiram a decisoes de investimento ativas ou participagdo ativa da
pessoa com responsabilidades de gestdo, ou resultem exclusivamente de fatores
externos ou de terceiros, ou sejam transagoes ou atividades comerciais, incluindo
o exercicio de direitos inerentes a derivados com base em condicoes
predeterminadas.;»

(b) O n.°12 passa a ter a seguinte redagao:

«12. Sem prejuizo dos artigos 14.° e 15.°, um emitente pode autorizar os seus
quadros a negociar ou a efetuar operagdes por conta propria ou de terceiros durante
um periodo de negociacao limitada, referido no n.° 11:
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a)  Numa base casuistica, devido a existéncia de circunstincias excecionais,
como graves problemas financeiros, que exijam a venda imediata de agdes;
ou

b)  Devido as caracteristicas da negociagdo em causa no quadro das operagdes
realizadas ao abrigo de um regime de participagdo no capital dos
trabalhadores, regime de aforro e regimes dos trabalhadores relativos a
instrumentos financeiros que ndo sejam agdes, regimes de garantia ou de
direito a agdes e regimes de garantia ou de direito a instrumentos financeiros
que ndo sejam agdes, ou ainda operagdes em que ndo ¢ alterada a titularidade
do valor mobiliario relevante; ou

c) Sempre que essas operacdes ou atividades comerciais ndo pressuponham
decisdes de investimento ativo por parte desses quadros, resultem
exclusivamente de fatores externos ou de terceiros ou advenham do exercicio
de direitos inerentes a derivados com base em condi¢des predeterminadas.»;

(8) No artigo 23.°, n.° 2, a alinea g) passa a ter a seguinte redacao:

«(g) Solicitar os registos existentes de conversas telefonicas, comunicacdes eletronicas
ou registos de trafego de dados detidos pelas empresas de investimento, institui¢des
de crédito ou instituicdes financeiras, bem como pelos administradores de indices
de referéncia ou fornecedores supervisionados;»;

9) O artigo 25.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) E inserido o seguinte n.° 1-A:

«1-A.A ESMA facilita e coordena a cooperacao e a troca de informacao entre as
autoridades competentes e as autoridades reguladoras noutros Estados-Membros e
paises terceiros. A ESMA contribui para a investigagao de quaisquer processos pela
autoridade competente, se a sua natureza assim o justificar e a pedido dessa
autoridade competente.»;

b) Non.°6, 0 segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

A autoridade competente requerente pode informar a ESMA dos pedidos a que se
refere o primeiro paradgrafo. Se for efetuada uma investigagdo ou inspe¢do com
repercussoes transfronteiras, a ESMA pode decidir coordenar essa investigagdao ou
inspecao.»;

(10) Sao inseridos os seguintes artigos I :

«Artigo 25.°-4
Mecanismo de intercimbio de dados sobre as ofertas

1.  As autoridades competentes que supervisionam as plataformas de negociacdo e os
internalizadores sistemdticos com uma importante dimensdo transfronteiras devem, até
[12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento], criar um
mecanismo que permita o intercambio continuo e atempado dos dados relativos as ordens
a que se refere o n.°2 e recolhidos junto dessas plataformas de negociacdo e
internalizadores sistematicos em conformidade com o artigo 25.° do Regulamento (UE)
n.° 600/2014 no que diz respeito aos instrumentos negociados nesse mercado. As
autoridades competentes podem delegar a criagdo do mecanismo na ESMA.

Quando uma autoridade competente apresentar um pedido de dados ao abrigo don.° 2, a
plataforma de negociagdo ou o internalizador sistemdtico em causa transmite esses
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dados a autoridade competente solicitada em tempo 1til e, o mais tardar, decorridos
dois dias uteis a partir da data do pedido. 4 autoridade competente solicitada transmite
esses dados imediatamente apos a sua rececdo. O pedido de dados continuos por parte
de uma autoridade competente pode ser apresentado para um conjunto especifico de
instrumentos.

2. Uma autoridade competente pode obter dados relacionados com ordens
provenientes de uma plataforma de negociacdo ou de um internalizador sistemdtico com
dimensao transfronteiras quando essa autoridade competente for a autoridade competente
do mercado mais relevante a que se refere o artigo 26.° do Regulamento (UE)
n.° 600/2014 para os seguintes instrumentos financeiros:

a)  Acoes;
b)  Obrigagdes;
c)  Futuros.

3. Um Estado-Membro pode decidir que a sua autoridade competente participa no
mecanismo criado nos termos do n.° 1, mesmo se nenhuma das plataformas de negociagao
ou internalizadores sistemdticos sob a supervisao dessa autoridade competente assumir
uma importante dimensdo transfronteiras. Essa decisdo ¢ comunicada a ESMA, que a
divulga ao publico no seu sitio Web.

Se uma autoridade competente ndo fizer parte do mecanismo criado nos termos do n.° 1,
deve responder, ndo obstante, a um pedido de intercambio de dados continuos relativos
as ordens nos termos do artigo 25.° em tempo Util e, o mais tardar, no prazo de cinco dias
uteis a contar da data desse pedido.

4. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo com vista a especificar
o mecanismo adequado para o intercambio de dados relacionados com ordens. Em
especial, as normas técnicas de execugdo devem estabelecer disposi¢des operacionais
para assegurar a rapida transmissdo de informagoes entre as autoridades competentes.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de execugdo [nove
meses apos a aplicagdo/entrada em vigor do presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento mediante a adogao
das normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

5. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados para estabelecer uma lista das
plataformas de negociagdo designadas e dos internalizadores sistemdticos que assumem
uma importante dimensdo transfronteiras no ambito da supervisdo dos abusos de
mercado, tomando pelo menos em consideragdo a quota de mercado das plataformas de
negociagdo e dos internalizadores sistemdticos no que se refere aos instrumentos em
causa. A Comissdo reexamina essa lista, pelo menos, cada quatro anos.

6. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 35.° para
alterar o n.° 2, no intuito de atualizar os instrumentos financeiros, tendo em conta a
evolucdo dos mercados financeiros e a capacidade das autoridades competentes para tratar
os dados sobre esses instrumentos financeiros.

Artigo 25.°-B
Plataformas de colaboracao
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1. A ESMA pode, por sua propria iniciativa ou a pedido de uma ou mais autoridades
competentes, em caso de preocupagdes quanto a integridade do mercado ou ao bom
funcionamento dos mercados, criar e coordenar uma plataforma de colaboragdo.

2. Sem prejuizo do artigo 35.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a pedido da
ESMA, as autoridades competentes devem prestar todas as informagdes necessarias em
tempo util.

3. Em caso de desacordo entre duas ou varias autoridades competentes de uma
plataforma de colaborag¢dao quanto ao procedimento ou teor de uma medida a adotar, ou a
auséncia de qualquer intervengdo, a ESMA pode, a pedido de qualquer autoridade
competente pertinente ou por sua propria iniciativa, apoiar as referidas autoridades
competentes a alcangcarem um consenso nos termos do artigo 19.°, n.°1, do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A ESMA pode igualmente decidir langar e coordenar inspe¢des no local. Deve convidar
a autoridade competente do Estado-Membro de origem, bem como outras autoridades
competentes pertinentes da plataforma de colaboragdo, a participar nessas inspe¢des no
local.

A ESMA também pode criar uma plataforma de colaboragdo em conjunto com a ACER
e os organismos publicos que monitorizam os mercados grossistas de mercadorias,
sempre que as preocupagdes quanto a integridade e ao bom funcionamento dos mercados
afetem tanto os mercados financeiros como os mercados a vista.»;

(11) O artigo 28.° ¢ suprimido.
(12) O artigo 29.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 29.°

Transmissao de dados pessoais a paises terceiros
1.  As autoridades competentes de um Estado-Membro podem transferir dados
pessoais para um pais terceiro se estiverem preenchidas as condig¢des estabelecidas no
Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselhol, e somente numa
base casuistica. As autoridades competentes devem assegurar-se de que essa
transferéncia ¢ necessaria para efeitos do presente regulamento e que o pais terceiro nao
transfere os dados para outro pais terceiro, salvo mediante a autorizagdo expressa por
escrito da autoridade competente do Estado-Membro e no estrito respeito das condi¢des
por esta especificadas.
2. As autoridades competentes de um Estado-Membro s6 podem divulgar a uma
autoridade de supervisao de um pais terceiro os dados pessoais recebidos de uma
autoridade competente de outro Estado-Membro se tiverem obtido o acordo expresso da
autoridade competente que transmitiu os dados e, caso necessario, se a transmissao
desses dados se destinar exclusivamente aos objetivos para os quais essa autoridade
competente tenha dado o seu acordo.»

1 Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016,
relativo a protegdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais ¢
a livre circulagdo desses dados e que revoga a Diretiva 95/46/CE (Regulamento Geral sobre a
Protegdo de Dados) (JO L 119 de 4.5.2016, p. 1).»;

(13) O artigo 30.° ¢ alterado do seguinte modo:

(@) On.°2 ¢alterado do seguinte modo:
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as alineas e) a g) passam a ter a seguinte redagdo:

«(e) Uma interdicao temporaria de exercer funcdes de gestdo em empresas

2

i1)
«)

RR\1289064PT.docx

de investimento aplicdvel a quaisquer quadros de uma empresa de
investimento ou a qualquer outra pessoa singular responsavel pela
infragdo, bem como aos administradores de indices de referéncia ou
fornecedores supervisionados;

Em caso de reincidéncia em matéria de infracdes aos artigos 14.° ou
15.°, a inibicdo do exercicio de fungdes de gestdo em empresas de
investimento aplicadvel a quaisquer quadros de uma empresa de
investimento ou a qualquer outra pessoa singular responsavel pela
infragdo, bem como aos administradores de indices de referéncia ou
fornecedores supervisionados;

Uma interdicdo temporaria aplicavel a quaisquer quadros de uma
empresa de investimento ou pessoa singular responsavel pela infragdao
de negociar por conta propria, bem como aos administradores de indices
de referéncia ou fornecedores supervisionados;»;

a alinea j) passa a ter a seguinte redagao:

No caso das pessoas coletivas, coimas maximas correspondentes, pelo
menos, a:

1) 15 % do volume de negdcios anual total da pessoa coletiva, de
acordo com as Ultimas contas disponiveis aprovadas pelo 6rgao
de administragao ou 15 000 000 EUR ou, nos Estados-Membros
cuja moeda oficial ndo seja o euro, o valor correspondente em
moeda nacional, em 2 de julho de 2014, por violacdes dos
artigos 14.°e 15.5;

i1) 2 % do volume de negocios anual total, de acordo com as ultimas
contas disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de administragdo ou
2 500 000 EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo
seja o euro, o valor correspondente em moeda nacional, em 2 de
julho de 2014, por violacdes do artigo 16.°;

ii1)) 2 % do volume de negdcios anual total, de acordo com as Glltimas
contas disponiveis aprovadas pelo o6rgao de administragdo, por
violagdes do artigo 17.°. Em vez do montante minimo baseado no
volume de negbcios anual total, as autoridades competentes
podem I impor sanc¢des administrativas de, pelo menos,
2 500 000 EUR ou, caso a pessoa coletiva seja uma PME, de
1 000 000 EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda ndo seja o
euro, os valores correspondentes na moeda nacional em 2 de julho
de 2014, se considerarem que o montante da sangdo
administrativa com base no volume de negodcios anual total seria
desproporcionadamente baixo em relagdo as circunstancias
referidas no artigo 31.°, n.° 1, alineas a), b), d), e), ), g) e h);

iv) 0,8 % do volume de negodcios anual total, de acordo com as
ultimas contas disponiveis aprovadas pelo o6rgdo de
administracdo, por violagdes dos artigos 18.° ¢ 19.°. Em vez do
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montante minimo baseado no volume de negdcios anual total, as
autoridades competentes podem I impor sangdes administrativas
equivalentes a, pelo menos, 1 000 000 EUR, ou, se a pessoa
coletiva for uma PME, 400 000 EUR ou, nos Estados-Membros
cuja moeda ndo seja o euro, os valores correspondentes na moeda
nacional em 2 de julho de 2014, se considerarem que o montante
da san¢@o administrativa com base no volume de negodcios anual
total seria desproporcionadamente baixo em relacdo as
circunstancias referidas no artigo 31.°, n.° 1, alineas a), b), d), e),

f), g) e h);

v) 0,8% do volume de negodcios anual total, de acordo com as
ultimas contas disponiveis aprovadas pelo 6rgao de administragao
ou 1 000 000 EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda oficial
nao seja o euro, o valor correspondente em moeda nacional, em 2
de julho de 2014, por violagdes do artigo 20.%.»;

ii-A) O terceiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacdo:

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea j), se a pessoa coletiva for
uma empresa-mde ou uma filial de uma empresa-mde obrigada a
elaborar contas financeiras consolidadas por forca da Diretiva
2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho’, o volume de
negocios anual total aplicavel é o volume de negdcios anual total ou o
tipo de rendimento correspondente, nos termos das diretivas
contabilisticas pertinentes, a Diretiva 86/635/CEE™" do Conselho, para
os bancos, e a Diretiva 91/674/CEE™ do Conselho, para as
companhias de seguros, de acordo com as ultimas contas consolidadas
disponiveis aprovadas pelo orgdao de administra¢do da empresa-mde.»;

(b)  E aditado o seguinte n.° 4:

«4. Para efeitos do presente artigo, entende-se por «pequena € média empresa» ou
«PME» uma micro, pequena ou média empresa na ace¢ao do artigo 2.° do anexo da
Recomendacgdo 2003/361/CE da Comissﬁo’”"”l )

y Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativa as demonstracoes financeiras anuais,
as demonstragoes financeiras consolidadas e aos relatorios conexos
de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento  Europeu e do Conselho e revoga as
Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de
29.6.2013, p. 19).

**  Diretiva 86/635/CEE do Conselho, de 8 de dezembro de 1986, relativa
as contas anuais e as contas consolidadas dos bancos e outras
instituicoes financeiras (JO L 372 de 31.12.1986, p. 1).

*** Diretiva 91/674/CEE do Conselho, de 19 de dezembro de 1991, relativa
as contas anuais e as contas consolidadas das empresas de seguros
(JO L 374de 31.12.1991, p. 7). "
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| Recomendag¢io 2003/361/CE da Comisséo, de 6 de maio de 2003, relativa a defini¢do
de micro, pequenas e médias empresas (JO L 124 de 20.5.2003, p. 36).»;

No artigo 31.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

«1. Os Estados-Membros devem assegurar que, ao determinarem o tipo e o nivel de
sancOes administrativas, as autoridades competentes tomam em consideragdo todas as
circunstancias pertinentes a fim de aplicarem sang¢des proporcionadas, incluindo, se for

caso disso:

a) A gravidade e a duragdo da infracao;

b) O nivel de responsabilidade da pessoa responsavel pela infragao;

c) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infracdo, conforme se
depreende, designadamente, pelo volume de negdcios total no caso de uma pessoa
coletiva ou pelo rendimento anual pessoal no caso de uma pessoa singular;

d) O montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel pela
infracdo, na medida em que seja passivel de ser determinado;

e) O grau de cooperagdo da pessoa responsavel pela infragdo com a autoridade
competente, sem prejuizo da necessidade de assegurar a restituicdo dos lucros
obtidos ou dos prejuizos evitados pela mesma;

f)  Infracdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infragdo em causa;

g) Medidas tomadas pela pessoa responsavel pela infragdo a fim de evitar qualquer
reincidéncia; e

h) A duplicagdo de processos penais e administrativos ¢ imposi¢ao de sangdes pela

(15)

mesma infragdo contra a pessoa responsavel.»;

O artigo 35.° ¢ alterado do seguinte modo:

Os n.%s 2 e 3 passam a ter a seguinte redagao:

«2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 6.°, n.5 e 6, no
artigo 12.°, n.°5, no artigo 17.°, n.° 1, segundo paragrafo, no artigo 17.°, n.° 2,
terceiro paragrafo, no artigo 17.°, n.° 3, no artigo 19.°, n.°s 13 e 14, no artigo 25.°-
A, n.° 6, e no artigo 38.°, ¢ conferido a Comissdo por um prazo de cinco anos a
contar de 31 de dezembro de 20XX. A Comissao elabora um relatorio relativo a
delegacao de poderes pelo menos nove meses antes do final do prazo de cinco anos.
A delegacao de poderes ¢ tacitamente prorrogada por periodos de igual duragao,
salvo se o Parlamento Europeu ou o Conselho a tal se opuserem pelo menos trés
meses antes do final de cada prazo.

3. A delegagdo de poderes a que se refere o artigo 6.°, n.° 5 e 6, o artigo 12.°,
n.° 5, o artigo 17.°, n.° 1, segundo paragrafo, o artigo 17.°, n.° 2, terceiro paragrafo,
o artigo 17.°, n.° 3, o artigo 19.°, n.°s 13 e 14, o artigo 25.°-A, n.° 6, e o artigo 38.°,
pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo
Conselho. A decisao de revogacdo pde termo a delegacdo dos poderes nela
especificados. A decisao de revogacao produz efeitos a partir do dia seguinte ao da
sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou uma data posterior nela
especificada. A decisdo de revogacao nao afeta os atos delegados ja em vigor.»;

O n.° 5 passa a ter a seguinte redagao:
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«5. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 6.°, n.5 ou 6, do
artigo 12.°, n.° 5, do artigo 17.°, n.° 1, segundo pardgrafo, do artigo 17.°, n.° 2,
terceiro paragrafo, do artigo 17.°, n.° 3, do artigo 19.°, n.° 13 ou 14, do artigo 25.°-
A, n.%5 e 6, ou do artigo 38.°, s6 entram em vigor se o Parlamento Europeu ou o
Conselho nao formularem objec¢des no prazo de trés meses a partir da notificacao
desses atos as referidas institui¢des, ou se, antes do prazo findar, o Parlamento
Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissdo de que ndo tém objegdes a
formular. Esse prazo ¢ prorrogado por trés meses por iniciativa do Parlamento
Europeu ou do Conselho.»;

(16) O artigo 38.°, primeiro paragrafo, ¢ alterado do seguinte modo:
(a) A parte introdutoria passa a ter a seguinte redagao:

«Até [3 anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento], a
Comissao deve apresentar ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatorio sobre
a aplicacdo do presente regulamento, acompanhado, se for caso disso, de uma
proposta legislativa de alteracdo. Esse relatorio deve avaliar, entre outros:»;

(b) A alinea d) passa a ter a seguinte redacao:

«d) O funcionamento do mecanismo de supervisao dos livros de ofertas entre
mercados para efeitos do combate aos abusos de mercado, incluindo
recomendacdes quanto a aplicacdo desse mecanismo; e».

Artigo 3.°
Alteracdes ao Regulamento (UE) n.° 600/2014

O artigo 25.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014 ¢ alterado do seguinte modo:
-1) O n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«l. As empresas de investimento mantém a disposi¢do da autoridade competente,
durante cinco anos, as informacoes relevantes relativas a todas as ordens e a todas as
transagoes em instrumentos financeiros que tenham efetuado, quer por conta propria
quer em nome de clientes. A autoridade competente da plataforma de negociacio
pode solicitar esses dados numa base continua. No caso das transagoes efetuadas em
nome de clientes, os registos contém todas as informacoes e dados pormenorizados
relativos a identidade do cliente, bem como as informagoes exigidas pela Diretiva (UE)
2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho’.

A ESMA pode solicitar o acesso a essas informagaoes pelo procedimento e nas condigoes
a que se refere o artigo 35.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho™.»;.

(1) O n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2. Osoperadores de uma plataforma de negociacdo mantém a disposi¢ao da autoridade
competente, durante pelo menos cinco anos, as informagdes relevantes relacionadas com
todas as ordens relativas a instrumentos financeiros que tenham divulgado através dos
seus sistemas. A pedido da autoridade competente da plataforma de negociagdo, o
operador da plataforma de negociagdo fornece esses dados, a titulo gratuito e numa
base continua. Os registos contém as informagdes relevantes que digam respeito as
caracteristicas da ordem, incluindo as que associem uma ordem a transagdo ou transagdes
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2)

executadas na sequéncia dessa ordem e cujas informagdes pormenorizadas sdo notificadas
nos termos do artigo 26.°, n.° 1 ¢ 3. A ESMA deve desempenhar um papel destinado a
facilitar e a coordenar o acesso das autoridades competentes as informagdes ao abrigo do
presente nlimero.»;

FE aditado o seguinte numero:

«2-A.0 n.° 2 também se aplica aos internalizadores sistemdticos no que diz respeito
aos dados sobre cotacoes.»

O n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:

«3. Na sequéncia de consultas das partes interessadas pertinentes, a ESMA deve
elaborar projetos de normas técnicas de regulamentacdo a fim de especificar as
informagdes pormenorizadas e os formatos dos dados sobre as ordens relevantes a manter
nos termos do n.° 2 do presente artigo € que nao estejam referidos no artigo 26.°.

A ESMA deve apresentar a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacdo [9 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento, através da adogao
das normas técnicas de regulamentacao a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos
dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015, relativa
a prevencdo da utilizacio do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de capitais ou de
financiamento do terrorismo, que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e
do Conselho, e que revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e a
Diretiva 2006/70/CE da Comissiao (JO L 141 de 5.6.2015, p. 73).

**  Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo n.” 716/2009/CE
e revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).».

Artigo 4.°
Entrada em vigor e aplicacio

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacao no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O artigo 1.°, ponto 6, alineas b) e ¢), € o artigo 2.°, ponto 38, alinea a), sdo aplicaveis a partir
de [12 meses a contar da data de entrada em vigor].

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente O Presidente
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II.

I11.

Iv.

VI

VIIL.

ANEXO I
«ANEXO 1
O PROSPETO
Sumario

Objetivo, pessoas responsaveis, informacdo de terceiros, relatorios de
peritos e aprovaciao da autoridade competente

O objetivo ¢ fornecer informacdes sobre as pessoas responsaveis pelo conteudo
do prospeto e proporcionar aos investidores seguran¢a quanto a exatiddo das
informacodes divulgadas no prospeto. Além disso, a presente seccao fornece
informagdes sobre os interesses das pessoas envolvidas na oferta, bem como
sobre os motivos da oferta, a utilizacao das receitas ¢ os custos da oferta. Além
disso, a presente seccao fornece informagdes sobre a base juridica do prospeto e
a sua aprovacao pela autoridade competente.

Estratégia, desempenho e enquadramento empresarial

O objetivo ¢ divulgar informagdes sobre a identidade do emitente, as suas
atividades, estratégia e objetivos. Os investidores devem adquirir um
conhecimento claro das atividades do emitente e das principais tendéncias que
afetam o seu desempenho, bem como da sua estrutura organizacional e dos seus
investimentos significativos. Se aplicavel, o emitente deve divulgar na presente
sec¢ao estimativas ou previsoes do seu desempenho no futuro.

Relatorio de gestao, incluindo a comunicac¢ao de informacdoes em matéria de
sustentabilidade (apenas valores mobiliarios representativos de capital)

A presente sec¢do tem por objetivo criar a possibilidade de inserir por remissao
os relatorios de gestdo e os relatorios de gestdo consolidados a que se refere o
artigo 4.° da Diretiva 2004/109/CE, quando aplicavel, e os capitulos 5 e 6 da
Diretiva 2013/34/UE, relativamente aos periodos abrangidos pelas informagdes
financeiras historicas, incluindo, se for caso disso, a comunicacdo de
informagdes em matéria de sustentabilidade.

Declaracdo relativa ao fundo de maneio (apenas valores mobiliarios
representativos de capital)

A presente sec¢do tem por objetivo fornecer informagdes sobre os requisitos
aplicaveis ao fundo de maneio do emitente.

Fatores de risco

O objetivo ¢ descrever os principais riscos enfrentados pelo emitente e o seu
impacto no seu desempenho futuro, bem como os principais riscos
especificamente associados aos valores mobilidrios objeto de oferta ao publico
ou a admitir a negociagao num mercado regulamentado.

Modalidades e condicées dos valores mobiliarios

A presente secc¢ao tem por objetivo estabelecer as modalidades e condigdes dos
valores mobilidrios e fornecer uma descricdo pormenorizada das suas
caracteristicas.
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VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

Informacdes pormenorizadas sobre a oferta/admissio a negociacao

O objetivo da presente seccao € apresentar informagdes especificas sobre a oferta
dos valores mobiliarios, o plano para a sua distribui¢do e atribui¢do, bem como
uma indicacdo quanto a fixagdo dos respetivos pregos. Além disso, apresenta
informacodes sobre a colocacao dos valores mobilidrios, os eventuais acordos de
subscricdo e as disposi¢cOes relativas a admissdo a negociacdo. Estabelece
igualmente informagdes sobre as pessoas que vendem os valores mobiliarios e a

diluicao relativamente aos atuais acionistas.

Informacoes relacionadas com questoes ASG (apenas valores mobiliarios
nao representativos de capital, quando aplicavel)

Se for caso disso, informacdes relacionadas com questdes ASG em
conformidade com o ato delegado a que se refere o artigo 13.°, n.° 1, segundo
parégrafo, alinea g).

Governacao da sociedade

A presente sec¢do deve explicar a administragdo do emitente e o papel das
pessoas que se consagram a gestdo da empresa. Em relagdo aos valores
mobiliarios representativos de capital, deve ainda fornecer informagdes sobre os
antecedentes dos quadros superiores, a sua remuneragao e a sua potencial ligacao

ao desempenho do emitente.
Informacao financeira

O objetivo ¢ especificar as demonstracdes financeiras que tém de ser incluidas
no documento que cobre os dois ultimos exercicios (para valores mobilidrios
representativos de capital) ou o ultimo exercicio (para valores mobilidrios ndo
representativos de capital) ou um periodo mais curto correspondente ao periodo
de atividade do emitente e outras informagdes de natureza financeira. Os
principios contabilisticos e de auditoria que serdo aceites para a elaboragdo e
auditoria das demonstragdes financeiras serao determinados de acordo com as
normas internacionais de contabilidade e auditoria.

A. Demonstragdes consolidadas e outras informagdes financeiras.
B. Alteragdes significativas.
Informacgoes relativas aos acionistas e aos detentores de valores mobiliarios

A presente sec¢ao deve fornecer informagdes sobre os principais acionistas do
emitente, a existéncia de potenciais conflitos de interesses entre os quadros
superiores € o emitente, o capital social do emitente, bem como informacgdes
sobre as transagdes com partes relacionadas, os processos judiciais e de
arbitragem, e os contratos significativos.

Informacdes sobre o garante (apenas valores mobilidrios nao
representativos de capital, quando aplicavel)

O objetivo ¢ fornecer, quando aplicavel, informagdes sobre o garante dos valores
mobilidrios, incluindo informagdes essenciais sobre a garantia associada aos
valores mobiliarios, os fatores de risco e informacao financeira especifica sobre
o0 garante.
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XIV. Informacgodes sobre os valores mobiliarios subjacentes e o emitente dos
valores mobiliarios subjacentes (quando aplicavel)

O objetivo ¢ fornecer, quando aplicavel, informagdes sobre os valores
mobiliarios subjacentes e, quando aplicavel, sobre o emitente dos valores
mobilidrios subjacentes.

XV. Informacgoes sobre o consentimento (quando aplicavel)

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre o consentimento se o emitente ou a
pessoa responsavel pela elaboragao do prospeto consentir que este ultimo seja
utilizado em conformidade com o artigo 5.°, n.° 1.

XVI. Documentos disponiveis

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre os documentos que devem estar
disponiveis para verificacdo e o sitio Web onde podem ser consultados para o
efeito.
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II.

I11.

Iv.

VI

ANEXO II
DOCUMENTO DE REGISTO

Objetivo, pessoas responsaveis, informacio de terceiros, relatorios de
peritos e aprovaciao da autoridade competente

A presente sec¢do tem por objetivo fornecer informagdes sobre as pessoas
responsaveis pelo contetdo do documento de registo e proporcionar aos
investidores seguranga quanto a exatiddo das informacdes divulgadas no
prospeto. Além disso, a presente sec¢do fornece informacgodes sobre a base
juridica do prospeto e a sua aprovagao pela autoridade competente.

Estratégia, desempenho e enquadramento empresarial

O objetivo da presente seccdo ¢ divulgar informagdes sobre a identidade do
emitente, as suas atividades, estratégia e objetivos. Através da leitura da presente
seccdo, os investidores devem adquirir um conhecimento claro das atividades do
emitente e das principais tendéncias que afetam o seu desempenho, bem como
da sua estrutura organizacional e dos seus investimentos significativos. Se
aplicavel, o emitente deve divulgar na presente sec¢do estimativas ou previsoes
do seu desempenho no futuro.

Relatorio de gestao, incluindo a comunicac¢ao de informacdoes em matéria de
sustentabilidade (apenas valores mobiliarios representativos de capital)

A presente seccao tem por objetivo criar a possibilidade de inserir por remissao
os relatorios de gestdo e os relatorios de gestdo consolidados a que se refere o
artigo 4.° da Diretiva 2004/109/CE, quando aplicavel, e os capitulos 5 e 6 da
Diretiva 2013/34/UE, relativamente aos periodos abrangidos pelas informacgdes
financeiras historicas, incluindo, se for caso disso, a comunicacdo de
informagdes em matéria de sustentabilidade.

Fatores de risco

A presente sec¢do tem por objetivo descrever os principais riscos enfrentados
pelo emitente e o seu impacto no seu desempenho futuro.

Governacao da sociedade

A presente sec¢ao deve explicar a administracdo do emitente e o papel das
pessoas que se consagram a gestdo da empresa. Em relacdo aos valores
mobilidrios representativos de capital, deve ainda fornecer informacdes sobre os
antecedentes dos quadros superiores, a sua remuneracao e a sua potencial ligagao
ao desempenho do emitente.

Informacgao financeira

O objetivo ¢ especificar as demonstragdes financeiras que tém de ser incluidas
no documento que cobre os dois ultimos exercicios (para valores mobiliarios
representativos de capital) ou o ultimo exercicio (para valores mobiliarios nao
representativos de capital) ou um periodo mais curto correspondente ao periodo
de atividade do emitente e outras informagdes de natureza financeira. Os
principios contabilisticos e de auditoria que serdo aceites para a elaboragdo e
auditoria das demonstragdes financeiras serdo determinados de acordo com as
normas internacionais de contabilidade e auditoria.
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A. Demonstragdes consolidadas e outras informagdes financeiras.
B. Alteragdes significativas.
VII. Informacdes relativas aos acionistas e aos detentores de valores mobiliarios

A presente sec¢ao deve fornecer informagdes sobre os principais acionistas do
emitente, a existéncia de potenciais conflitos de interesses entre os quadros
superiores € o emitente, o capital social do emitente, bem como informacgdes
sobre as transa¢des com partes relacionadas, os processos judiciais e de
arbitragem, e os contratos significativos.

VIII. Documentos disponiveis

O objetivo ¢ fornecer informacdes sobre os documentos que devem estar
disponiveis para verificacdo e o sitio Web onde podem ser consultados para o
efeito.
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II.

I11.

Iv.

VI

VII.

ANEXO IIT
NOTA SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS

Objetivo, pessoas responsaveis, informacio de terceiros, relatorios de
peritos e aprovaciao da autoridade competente

A presente sec¢do tem por objetivo fornecer informagdes sobre as pessoas
responsaveis pelo contetido da nota sobre os valores mobilidrios e proporcionar
aos investidores seguranca quanto a exatidao das informacgdes divulgadas no
prospeto. Além disso, a presente seccdo fornece informacdes sobre os interesses
das pessoas envolvidas na oferta, bem como sobre os motivos da oferta, a
utilizacdo das receitas e os custos da oferta. Além disso, a presente seccao
fornece informacdes sobre a base juridica do prospeto e a sua aprovacao pela
autoridade competente.

Declaracio relativa ao fundo de maneio

A presente sec¢do tem por objetivo fornecer informagdes sobre os requisitos
aplicaveis ao fundo de maneio do emitente.

Fatores de risco

O objetivo da presente sec¢do ¢ descrever os principais riscos que estdo
especificamente associados aos valores mobilidrios objeto de oferta ao publico
ou a admitir a negociacdo num mercado regulamentado.

Modalidades e condicoes dos valores mobiliarios

A presente sec¢ao tem por objetivo estabelecer as modalidades e condi¢des dos
valores mobilidrios e fornecer uma descricdo pormenorizada das suas
caracteristicas.

Informacgodes pormenorizadas sobre a oferta/admissao a negociacao

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre a oferta e a admissao a negociacdo num
mercado regulamentado ou num sistema de negociagdo multilateral (MTF),
incluindo o prego definitivo da oferta e o montante definitivo dos valores
mobilidrios (expresso em numero de valores mobiliarios ou em montante
nominal agregado) que serdo objeto de oferta, as razdes da oferta, o plano de
distribui¢ao dos valores mobiliarios, a utilizagao das receitas da oferta, os custos
da emissdo e da oferta, e a diluicdo (s6 para valores mobiliarios representativos
de capital).

Informacdes relacionadas com questdes ASG (apenas valores mobiliarios
niao representativos de capital, quando aplicavel)

Se for caso disso, informagdes relacionadas com questdes ASG em
conformidade com o ato delegado a que se refere o artigo 13.°, n.° 1, segundo
paragrafo, alinea g).

Informacdes sobre o garante (apenas valores mobiliarios nao
representativos de capital, quando aplicavel)

O objetivo ¢é fornecer informagdes sobre o garante dos valores mobilidrios caso
aplicavel, incluindo informagdes essenciais sobre a garantia associada aos
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valores mobilidrios, os fatores de risco e informacao financeira especifica sobre
0 garante.

VIII. Informacgodes sobre os valores mobiliarios subjacentes e o emitente dos
valores mobiliarios subjacentes (quando aplicavel)

O objetivo ¢ fornecer, quando aplicavel, informagdes sobre os valores
mobiliarios subjacentes e, quando aplicavel, sobre o emitente dos valores
mobilidrios subjacentes.

IX. Informacgoes sobre o consentimento (quando aplicavel)

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre o consentimento se o emitente ou a
pessoa responsavel pela elaboragao do prospeto consentir que este ultimo seja
utilizado em conformidade com o artigo 5.°, n.° 1.
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ANEXO IV

INFORMACOES A INCLUIR NO PROSPETO UE COMPLEMENTAR PARA
ACOES E OUTROS VALORES MOBILIARIOS NEGOCIAVEIS EQUIPARAVEIS A

II.

I11.

AC()ES DE EMPRESAS
Sumario

O prospeto UE Complementar deve incluir um sumaério elaborado em
conformidade com o disposto no artigo 7.°, n.° 12-B.

Nome do emitente, Estado-Membro de registo, ligacio para o sitio Web do
emitente

Identificagdo da empresa que emite agoes, incluindo o seu codigo identificador
de entidade juridica (LEI), a sua designacdo legal e comercial, o respetivo pais
de registo e o sitio Web no qual os investidores podem consultar informagdes
sobre as atividades da empresa, os produtos que fabrica ou os servigos que presta,
os principais mercados em que concorre, 0s Seus principais acionistas, a
composicao dos seus 6rgaos de administracdo, gestdo e supervisao, bem como
da sua dire¢do e, se for caso disso, a informagao inserida por remissao (com uma
adverténcia assinalando que as informacgdes contidas no sitio Web nao fazem
parte do prospeto, a menos que tais informacodes sejam inseridas no prospeto por
remissao).

Declaracido de responsabilidade e declaracao relativa a autoridade
competente

1. Declaragdo de responsabilidade

Identificacdo das pessoas responsdveis pela elaboragdo do prospeto UE
Complementar, devendo essas pessoas apresentar uma declaragdo nos termos da
qual atestam que, tanto quanto ¢ do seu conhecimento, as informagdes constantes
desse prospeto UE Complementar sdo conformes com os factos, ndo contendo o
prospeto quaisquer omissdes suscetiveis de afetar o seu teor.

Quando necessario, a declaracdo deve conter informagdes obtidas junto de
terceiros, incluindo a(s) fonte(s) dessas informacdes, a par de declara¢des ou
relatos atribuidos a uma pessoa na qualidade de perito, bem como os seguintes
dados no que se refere a essa pessoa:

a) Nome;

b) Endereco profissional;

c) Qualificagoes; e

d) Interesse significativo no emitente, caso existente.
2. Declaracao relativa a autoridade competente

A declaragdo deve referir a autoridade competente que aprovou, em
conformidade com o presente regulamento, o prospeto UE Complementar,
especificar que essa aprovacao nao equivale a validar o emitente nem a qualidade
das agdes a que o prospeto UE Complementar diz respeito, que a autoridade
competente apenas aprovou o referido prospeto por preencher as normas de
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IVv.

exaustividade, inteligibilidade e coeréncia impostas pelo presente regulamento,
e explicitar que o prospeto em causa foi elaborado nos termos do artigo 14.°-B.

Fatores de risco

Descricao dos riscos mais significativos inerentes ao emitente e descricdo dos
riscos significativos inerentes as agcdes que estdo a ser oferecidas ao publico e/ou
admitidas a negociacdo num mercado regulamentado, num numero limitado de
categorias, numa sec¢ao intitulada «Fatores de risco».

Os riscos devem ser corroborados pelo conteudo do prospeto UE Complementar.
Demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras (anuais e semestrais) publicadas durante o periodo
de 12 meses que antecede a aprovacdo do prospeto UE Complementar. Caso
tenham sido publicadas demonstragdes financeiras anuais e semestrais, apenas
devem ser exigidas as demonstracdes anuais, se forem posteriores as
demonstragdes financeiras semestrais.

As demonstragdes financeiras anuais devem ser auditadas por uma entidade
independente. O relatdrio de auditoria deve ser elaborado em conformidade com
a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e com o
Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho.

Caso a Diretiva 2006/43/CE e o Regulamento (UE) n.° 537/2014 ndo sejam
aplicaveis, as demonstracdes financeiras anuais devem ser objeto de uma
auditoria ou de um relatdrio que estabeleca se estas proporcionam ou ndo, para
efeitos do prospeto UE Complementar, uma imagem verdadeira e fiel de acordo
com as normas de auditoria aplicaveis num Estado-Membro ou com normas
equivalentes. Se tal ndo for o caso, o prospeto UE Complementar deve incluir as
seguintes informacdes:

a) Uma declaragdo que indique de forma proeminente quais as normas de
auditoria aplicadas;

b) Uma explicagdo de quaisquer desvios significativos eventuais em
relagdo as normas internacionais de auditoria.

Se os relatorios dos auditores sobre as demonstragdes financeiras anuais tiverem
sido rejeitados pelos revisores oficiais de contas ou contiverem reservas,
alteragoes de parecer, declaracdes de exoneragdo de responsabilidade ou
observacgdes, estas devem ser reproduzidas na integra e fundamentadas.

Deve ser incluida uma descricdo de eventuais alteracdes significativas na
situagdo financeira do grupo registadas desde o final do ultimo periodo
financeiro para o qual tenham sido publicadas demonstra¢des financeiras
auditadas ou informag¢des financeiras intercalares ou, na sua auséncia, cabe
incluir uma declaragdo nesse sentido.

Se for caso disso, devem também ser incluidas informagdes pro forma.

VI. Politica de dividendos

Descrigdo da politica do emitente em matéria de distribuicdo de dividendos e
eventuais restri¢des existentes a este respeito, bem como de recompra de agdes.

VII. Informacio a respeito das tendéncias
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Descri¢do do seguinte:

a) As tendéncias recentes mais significativas da produgao, das vendas e das
existéncias, bem como dos custos e dos precos de venda, observadas
entre o final do Ultimo exercicio e a data do prospeto complementara
nivel da UE;

b) Informacdes sobre eventuais tendéncias, incertezas, pedidos,
compromissos ou ocorréncias conhecidos que sejam razoavelmente
suscetiveis de afetar significativamente as perspetivas do emitente para
0 exercicio em curso, no minimo;

c) Informagdes sobre a estratégia e os objetivos empresariais a curto € a
longo prazo o emitente, tanto financeiros como nao financeiros.

Caso nao haja alteragdes significativas nas tendéncias referidas nas alineas a) ou
b) da presente sec¢do, ¢ necessario efetuar uma declaracao nesse sentido.

VII-A. Previsoes e estimativas de lucros

Fornecer informacgoes sobre qualquer previsdo ou estimativa de lucros
anteriormente publicada pelo emitente que continue em curso, indicando se
ainda é vdlida e, em caso negativo, a razdo subjacente. O emitente pode
também optar por incluir uma nova previsio ou estimativa de lucros
acompanhada dos principais pressupostos subjacentes.

VIII. Condic¢oes da oferta, tomadas firmes e intenc¢des de subscri¢cao e elementos
principais dos acordos de tomada firme e de colocacio.

Indicagdo do preco da oferta, nimero de acdes propostas, montante da
emissdo/oferta, condi¢cdes a que a oferta estd sujeita, e procedimento para o
exercicio de um eventual direito de preferéncia.

Na medida em que o emitente tenha disso conhecimento, fornecer informagdes
que indiquem se grandes acionistas ou membros dos 6rgaos de administragao,
direcdo ou supervisdo do emitente pretendem subscrever a oferta ou se alguém
pretende subscrever mais de 5 % da oferta.

Apresentagdo de eventuais tomadas firmes de subscrigao correspondentes a mais
de 5 % da oferta e todos os elementos significativos dos acordos de tomada firme
e de colocagdo, incluindo o nome e enderego das entidades que aceitam
subscrever ou proceder a colocagdo da emissdo com base numa tomada firme ou
no principio do «melhor esfor¢o» possivel, e as quotas.

IX. Informacdes essenciais sobre as acoes e a sua subscricao

Prestagdo das seguintes informacdes essenciais sobre as acdes propostas ao
publico ou admitidas a negociagdo num mercado regulamentado:

a) O namero de identificacdo internacional dos titulos (ISIN);

b) Os direitos inerentes as agdes, o procedimento de exercicio desses
direitos e eventuais limitagdes impostas a0s mesmos;

c) O local em que ¢ possivel subscrever as agdes, o periodo (incluindo
eventuais alteragdes) durante o qual a oferta estara disponivel e uma
descricdo do processo de pedido, a par da data de emissdao de novas
acoes.
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X.

Quando aplicavel, informacdo sobre os valores mobiliarios subjacentes e,
quando aplicavel, sobre o emitente dos valores mobiliarios subjacentes.

Uma adverténcia de que a legislagdo tributaria do Estado-Membro do investidor
e do Estado-Membro de constituicdo do emitente podera afetar o rendimento
obtido com as acgoes.

Caso se trate de uma nova emissdo, apresentar uma declaragdo sobre as
resolugoes, autorizacoes e aprovagoes ao abrigo das quais os valores
mobiliarios foram ou vdo ser criados ou emitidos.

Razoes da oferta e afetacao das receitas

Apresentacdo de informagdes sobre as razdes da oferta e, se aplicavel, o
montante liquido estimado das receitas, repartido pelas principais utilizagdes
previstas, apresentadas por ordem de prioridade.

Nos casos em que o emitente tenha conhecimento de que as receitas previstas
ndo serdo suficientes para financiar a totalidade das utilizagdes propostas, deve
indicar o montante e as fontes das demais verbas necessarias. Devem ainda ser
indicadas informagdes pormenorizadas acerca da utilizacdo das receitas,
sobretudo quando essas receitas sao utilizadas para a aquisi¢ao de ativos que nao
os inerentes ao exercicio normal das atividades, para financiar a anunciada
aquisicdo de outras empresas ou para efeitos de amortizagdo, redugdo ou
liquidacdo de dividas.

X-A. Acordos de bloqueio

XI.

Em relagdo aos acordos de bloqueio (lock-up), informagoes pormenorizadas
sobre o seguinte:

a) Partes envolvidas;

b) Teor e excecoes do acordo;

¢) O periodo de bloqueio.

Declaracio relativa ao fundo de maneio

Declaragdao do emitente em que afirma que, na sua opinido, o fundo de maneio ¢
suficiente para preencher as suas necessidades atuais ou, caso contrario, de que
forma propde obter o fundo de maneio suplementar necessario.

XII. Conflitos de interesses

Prestacdo de informagdes sobre quaisquer interesses relacionados com a
emissao, incluindo conflitos de interesses, e informagdes pormenorizadas sobre
as pessoas envolvidas e a natureza dos interesses em causa.

XIII. Diluicio e estrutura acionista apos a emissao

Apresentacdo de uma comparacao da participagdo no capital social e os direitos
de voto dos acionistas existentes antes e depois do aumento de capital decorrente
da oferta ao publico, no pressuposto de que os acionistas existentes nao
subscrevem as novas agdes e, separadamente, partindo do principio de que os
acionistas existentes adquirem as acoes a que tém direito.

XIV. Documentos disponiveis
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Declaracdo que ateste que, durante o periodo de validade do prospeto UE
Complementar, ¢ possivel verificar os seguintes documentos, caso necessario:

a) O contrato de sociedade e os estatutos atualizados do emitente;

b) Todos os relatorios, cartas ¢ outra documentagdo, avaliagdes e
declaragdes elaboradas por peritos, a pedido do emitente, que tenham
sido incluidos, total ou parcialmente, no prospeto UE Complementar ou
que nele sejam mencionados.

Indicagdo do sitio Web onde os documentos podem ser verificados.

* Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2006, relativa
a revisdo legal das contas anuais e consolidadas, que altera as Diretivas 78/660/CEE e
83/349/CEE do Conselho e que revoga a Diretiva 84/253/CEE do Conselho (JO L 157 de
9.6.2006, p. 87).

** Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, relativo aos requisitos especificos para a revisao legal de contas das entidades de interesse
publico e que revoga a Decisdao 2005/909/CE da Comissdo (JO L 158 de 27.5.2014, p. 77).
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ANEXO V

INFORMACOES A INCLUIR NO PROSPETO UE COMPLEMENTAR PARA
VALORES MOBILIA,RIOS DISTINTOS DE ACOES OU VALORES MOBILIARIOS
NEGOCIAVEIS EQUIPARAVEIS A ACOES DE EMPRESAS

| Sumario

O prospeto UE Complementar deve incluir um sumaério elaborado em
conformidade com o disposto no artigo 7.°, n.° 12-B.

II. Nome do emitente, Estado-Membro de registo, ligacio para o sitio Web do
emitente

Identificagdo da empresa que emite valores mobiliarios, incluindo o seu codigo
identificador de entidade juridica (LEI), a sua designacdo legal e comercial, o
respetivo pais de registo e o sitio Web no qual os investidores podem consultar
as informagdes sobre as atividades da empresa, os produtos que fabrica ou os
servicos que presta, os principais mercados nos quais compete, 0s seus principais
acionistas, a composicdo dos seus 6rgaos de administracdo, gestdo e supervisao
e da sua direcdo e, se for caso disso, a informacéo inserida por remissdo (com
uma adverténcia assinalando que as informag¢des contidas no sitio Web nao
fazem parte do prospeto, a menos que tais informagdes sejam inseridas no
prospeto por remissao).

III. Declaracio de responsabilidade e declaracdo relativa a autoridade
competente

1. Declaragdo de responsabilidade

Identificacdo das pessoas responsdveis pela elaboragdo do prospeto UE
Complementar, devendo essas pessoas apresentar uma declaragdo nos termos da
qual atestam que, tanto quanto ¢ do seu conhecimento, as informagdes constantes
desse prospeto UE Complementar sdo conformes com os factos, ndo contendo o
prospeto quaisquer omissdes suscetiveis de afetar o seu teor.

Quando necessario, a declaracdo deve conter informagdes obtidas junto de
terceiros, incluindo a(s) fonte(s) dessas informacdes, a par de declara¢des ou
relatos atribuidos a uma pessoa na qualidade de perito, bem como os seguintes
dados no que se refere a essa pessoa:

a) Nome;

b) Endereco profissional;

c) Qualificagoes; e

d) Interesse significativo no emitente, caso existente.

2. Declaracao relativa a autoridade competente

A declaragdo deve referir a autoridade competente que aprovou, em
conformidade com o presente regulamento, o prospeto UE Complementar,
especificar que essa aprovacao nao equivale a validar o emitente nem a qualidade
dos valores mobiliarios a que o prospeto diz respeito, que a autoridade
competente apenas aprovou o mesmo por preencher as normas de exaustividade,
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inteligibilidade e coeréncia impostas pelo presente regulamento, e explicitar que
o prospeto UE Complementar foi elaborado nos termos do artigo 14.°-B.

IV. Fatores de risco

Descricao dos riscos mais significativos especificamente associados ao emitente,
bem como dos riscos significativos inerentes aos valores mobiliarios que estdo a
ser propostos ao publico e/ou admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, num numero limitado de categorias, no ambito de uma secg¢ao
intitulada «Fatores de risco».

Os riscos devem ser corroborados pelo conteudo do prospeto UE Complementar.
V. Demonstrac¢oes financeiras

As demonstragdes financeiras (anuais e semestrais) publicadas durante o periodo
de 12 meses que antecede a aprovacao do prospeto UE Complementar. Caso
tenham sido publicadas demonstra¢des financeiras anuais e semestrais, apenas
devem ser exigidas as demonstracoes anuais, se forem posteriores as
demonstragoes financeiras semestrais.

As demonstracdes financeiras anuais devem ser auditadas por uma entidade
independente. O relatorio de auditoria deve ser elaborado em conformidade com
a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e com o
Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho.

Caso a Diretiva 2006/43/CE e o Regulamento (UE) n.° 537/2014 ndo sejam
aplicaveis, as demonstracdes financeiras anuais devem ser objeto de uma
auditoria ou de um relatério que estabeleca se estas proporcionam ou nao, para
efeitos do prospeto UE Complementar, uma imagem verdadeira e fiel de acordo
com as normas de auditoria aplicaveis num Estado-Membro ou com normas
equivalentes. Se tal ndo for o caso, o prospeto UE Complementar deve incluir as
seguintes informacdes:

a) Uma declaragdo que indique de forma proeminente quais as normas de
auditoria aplicadas;

b) Uma explicacdo de quaisquer desvios significativos eventuais em
relagdo as normas internacionais de auditoria.

Se os relatorios dos auditores sobre as demonstragdes financeiras anuais tiverem
sido rejeitados pelos revisores oficiais de contas ou contiverem reservas,
alteracdes de parecer, declaracdes de exoneracdo de responsabilidade ou
observagoes, estas devem ser reproduzidas na integra e fundamentadas.

Deve ser incluida uma descricdo de eventuais alteracdes significativas na
situagdo financeira do grupo registadas desde o final do Ultimo periodo
financeiro para o qual tenham sido publicadas demonstra¢des financeiras
auditadas ou informagdes financeiras intercalares ou, na sua auséncia, cabe
incluir uma declaragdo nesse sentido.

VI. Informacio a respeito das tendéncias
Descri¢do do seguinte:

a) As tendéncias recentes mais significativas da producao, das vendas e das
existéncias, bem como dos custos e dos precos de venda, observadas
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entre o final do Ultimo exercicio e a data do prospeto complementara
nivel da UE;

b) Informagdes sobre eventuais tendéncias, incertezas, pedidos,
compromissos ou ocorréncias conhecidos que sejam razoavelmente
suscetiveis de afetar significativamente as perspetivas do emitente para
0 exercicio em curso, no minimo;

Caso ndo haja alteragdes significativas nas tendéncias referidas nas alineas a) ou
b) da presente sec¢do, € necessario efetuar uma declaracao nesse sentido.

Condig¢oes da oferta, tomadas firmes e intencoes de subscricio e elementos
principais dos acordos de tomada firme e de colocacio.

Indicacdo do prego da oferta, numero de valores mobilidrios propostos,
montante da emissao/oferta e condigdes a que a oferta esta sujeita. Se o montante
ndo estiver fixado, indicar o montante méximo dos valores mobiliarios a propor
(caso disponivel) e uma descricdo das modalidades e do prazo para anunciar ao
publico o montante definitivo da oferta.

Nomes e enderecos das entidades que aceitam subscrever a emissao com base
numa tomada firme e nomes e enderegos das entidades que aceitam colocar a
emissdo sem tomada firme ou com base num acordo de «melhor esforcoy.
Aspetos mais significativos dos acordos, incluindo as quotas. No caso de ndo ser
subscrita a totalidade da emissao, indicar a parte nao coberta. Indicar o montante
global da comissao de subscri¢dao e da comissdo de colocagao.

Informacdes essenciais sobre os valores mobiliarios e a sua subscricao

Prestagdo das seguintes informacdes essenciais sobre os valores mobilidrios

objeto de oferta ao publico ou admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado:

a) O numero de identificacdo internacional dos titulos (ISIN);

b) Os direitos inerentes aos valores mobilidrios, o procedimento de
exercicio desses direitos e eventuais limitagdes desses direitos;

C) O local em que ¢ possivel subscrever os valores mobiliarios, o periodo
(incluindo eventuais altera¢des) durante o qual a oferta estara disponivel
e uma descricao do processo de pedido, a par da data de emissdo de novos
valores mobiliarios;

d) Uma indicag¢do do prego esperado ao qual os valores mobilidrios serdo
oferecidos ou, em alternativa, uma descricao do método de determinagao
do prego, nos termos do artigo 17.° do Regulamento (UE) 2017/1129, e
do processo para a sua divulgacao;

e) Informacdes relativas aos juros devidos ou descrigdo do subjacente,
incluindo o método utilizado para estabelecer uma relagdo entre o
subjacente e a taxa, e indicar onde podem ser obtidas informagdes sobre
o desempenho anterior e futuro do subjacente e sobre a sua volatilidade.

Quando aplicavel, informagdo sobre os valores mobiliarios subjacentes e,
quando aplicavel, sobre o emitente dos valores mobiliarios subjacentes.
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Uma adverténcia no sentido de que a legislacao tributaria do Estado-Membro do
investidor ¢ do Estado-Membro de constituigdo do emitente poderao afetar o
rendimento obtido com os valores mobilidrios.

Razoées da oferta, utilizacao das receitas e, se for caso disso, informacoes
relacionadas com as questdes ASG

Apresentacdo de informagdes sobre as razdes da oferta e, se aplicavel, o
montante liquido estimado das receitas, repartido pelas principais utilizagdes
previstas, apresentadas por ordem de prioridade.

Nos casos em que o emitente tenha conhecimento de que as receitas previstas
ndo serdo suficientes para financiar a totalidade das utilizagdes propostas, deve
indicar o montante e as fontes das demais verbas necessarias. Devem ainda ser
indicadas informagdes pormenorizadas acerca da utilizacdo das receitas,
sobretudo quando essas receitas sdo utilizadas para a aquisi¢ao de ativos que ndo
os inerentes ao exercicio normal das atividades, para financiar a anunciada
aquisicdo de outras empresas ou para efeitos de amortizacdo, reducdo ou
liquidacdo de dividas.

Se for caso disso, informacgdes relacionadas com as questdes ASG em
conformidade com o calendario especificado no ato delegado a que se refere o
artigo 13.°, n.° 1, primeiro paragrafo, tendo em conta as condigdes estabelecidas
no artigo 13.°, n.° 1, segundo paragrafo, alinea g).

Conflitos de interesses

Prestacdo de informagdes sobre quaisquer interesses relacionados com a
emissao, incluindo conflitos de interesses, e informagdes pormenorizadas sobre
as pessoas envolvidas e a natureza dos interesses em causa.

Documentos disponiveis

Declaragao que ateste que, durante o periodo de validade do prospeto UE
Complementar, ¢ possivel verificar os seguintes documentos, caso necessario:

a) O contrato de sociedade e os estatutos atualizados do emitente;

b) Todos os relatorios, cartas e outra documentacdo, avaliacdes e
declaracdes elaboradas por peritos, a pedido do emitente, que tenham
sido incluidos, total ou parcialmente, no prospeto UE Complementar ou
que nele sejam mencionados.

Indicacdo do sitio Web onde os documentos podem ser verificados.»
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ANEXO 11
«ANEXO VII

INFORMACOES A INCLUIR NO DOCUMENTO DE EMISSAO UE
CRESCIMENTO PARA ACOES E OUTROS VALORES MOBILIARIOS
NEGOCIAVEIS EQUIPARAVEIS A ACOES DE EMPRESAS

1. Sumario

O documento de emissdo UE Crescimento deve incluir um sumario elaborado
em conformidade com o disposto no artigo 7.°, n.° 12-B.

II. Informacdes sobre o emitente

Identificagdo da empresa que emite as agdes, incluindo o local de registo do
emitente, o seu niumero de registo e o identificador de entidade juridica («LEI»),
a sua designagdo legal e comercial, a legislacdao ao abrigo da qual exerce a sua
atividade, pais de constitui¢do, enderego ¢ numero de telefone da sua sede
estatutaria (ou do seu estabelecimento principal, se diferente da sede estatutaria),
bem como sitio Web, se existir, com uma adverténcia assinalando que as
informacodes contidas no sitio Web nao fazem parte do documento de emissao
UE Crescimento, a menos que tais informacdes sejam inseridas no referido
documento por remissao.

III. Declaracdo de responsabilidade e declaracdo relativa a autoridade
competente

1. Declaragdo de responsabilidade

Identificagdo das pessoas responsaveis pela elaboracdo do documento de
emissdo UE Crescimento, devendo essas pessoas apresentar uma declaragao nos
termos da qual atestam que, tanto quanto ¢ do seu conhecimento, as informagoes
constantes do documento de emissdo UE Crescimento sdo conformes com os
factos, ndo contendo o mesmo quaisquer omissdes suscetiveis de afetar o seu
teor.

Quando necessario, a declaracdo deve conter informacdes obtidas junto de
terceiros, incluindo a(s) fonte(s) dessas informacdes, a par de declara¢des ou
relatos atribuidos a uma pessoa na qualidade de perito, bem como os seguintes
dados no que se refere a essa pessoa:

a) Nome;

b) Endereco profissional;

c) Qualificagoes; e

d) Interesse significativo no emitente, caso existente.

2. Declaracao relativa a autoridade competente

A declaragdo deve referir a autoridade competente que aprovou, em
conformidade com o presente regulamento, o documento de emissdo UE
Crescimento, especificar que essa aprovacdo nao equivale a validar o emitente
nem a qualidade das agdes a que o documento de emissdo diz respeito, que a
autoridade competente apenas aprovou o mesmo por preencher as normas de
exaustividade, inteligibilidade e coeréncia impostas pelo presente regulamento,

RR\1289064PT.docx 81/94 PE749.153v02-00



PT

IVv.

VI

e explicitar que o documento de emissdo UE Crescimento foi elaborado nos
termos do artigo 15.°-A.

Fatores de risco

Descricao dos riscos mais significativos inerentes ao emitente e descricdo dos
riscos significativos inerentes as acdes que estdo a ser oferecidas ao publico e/ou
admitidas a negociagdo num mercado regulamentado, num numero limitado de
categorias, numa sec¢ao intitulada «Fatores de risco».

Os riscos devem ser corroborados pelo contetido do documento de emissao UE
Crescimento.

Estratégia de crescimento e panoramica geral das atividades da empresa
1. Estratégia de crescimento e objetivos

Descricao da estratégia empresarial, incluindo o potencial de crescimento e
expectativas para o futuro, e dos objetivos estratégicos do emitente (tanto
financeiros como nao financeiros caso existam). Esta descricdo deve ter em
conta os futuros desafios e perspetivas do emitente.

2. Principais atividades e mercados

Descri¢do das principais atividades do emitente, designadamente: a) Principais
categorias de produtos vendidos e/ou servicos prestados; b) referéncia a
eventuais novos produtos, servigos ou atividades significativos que tenham sido
introduzidos desde a publicacdo das mais recentes demonstragdes financeiras
auditadas. Descri¢do dos principais mercados em que o emitente concorre,
incluindo o crescimento do mercado, as tendéncias ¢ a situa¢ao concorrencial.

3. Investimentos

Na medida em que ndo esteja abrangido por outra parte do documento de
emissao UE Crescimento, uma descricdo (incluindo o montante) dos
investimentos significativos do emitente entre o final do periodo abrangido pela
informacao financeira historica incluidas no documento de emissao UE
Crescimento e a data do documento de emissdao UE Crescimento e, se for caso
disso, uma descricdo dos investimentos significativos do emitente que se
encontram em curso ou relativamente aos quais assumiu compromissos firmes.

3-A. Previsoes e estimativas de lucros

Fornecer informagoes sobre qualquer previsdo ou estimativa de lucros
anteriormente publicada pelo emitente que continue em curso, indicando se
ainda é vdlida e, em caso negativo, a razdo subjacente. O emitente pode
também optar por incluir uma nova previsdo ou estimativa de lucros
acompanhada dos principais pressupostos subjacentes.

Estrutura organizacional

Se o emitente fizer parte de um grupo, um diagrama da estrutura organizacional,
se este ndo estiver incluido noutra parte do documento de emissdo UE
Crescimento ¢ na medida do necessario para compreender a atividade do
emitente na sua globalidade.

VII. Governacao da sociedade
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Prestagdo das seguintes informacgdes relativamente aos membros dos 6rgdos de
administracao, de dire¢ao e/ou de fiscalizagdo, aos quadros superiores que sejam
relevantes para demonstrar que o emitente possui as competéncias e a
experiéncia necessarias para a gestdo da atividade do emitente e, caso se trate de
uma sociedade em comandita por acdes, aos socios de responsabilidade
ilimitada:

a) Nomes, enderecos profissionais e fun¢des das pessoas que, no seio do
emitente, desempenham os cargos a seguir enunciados, com informagoes
sobre as respetivas competéncias e experiéncia de gestao e indicagdo das
principais atividades por elas exercidas ndo relacionadas com o emitente
em causa, caso sejam relevantes para esse emitente;

b) Descricdo da natureza de eventuais relagdes de parentesco entre
quaisquer dessas pessoas;

c) informag¢des, no minimo, dos ultimos cinco anos, sobre eventuais
condenagdes relacionadas com conduta fraudulenta e recriminagdes
publicas oficiais e/ou sangdes de que essa pessoa tenha sido objeto por
parte de autoridades legais ou regulamentares (incluindo organismos
profissionais designados) e a eventualidade de essa pessoa ter sido
impedida por um tribunal de atuar na qualidade membro de um 6rgao de
administracao, direcdo ou supervisdo de um emitente ou de gerir ou
dirigir as atividades de um emitente. Caso ndo existam informagdes desta
natureza a divulgar, deve ser feita uma declaracao nesse sentido.

Demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras (anuais e semestrais) publicadas durante o periodo
de 12 meses que antecede a aprovacdo do documento de emissio UE
Crescimento. Caso tenham sido publicadas demonstragdes financeiras anuais e
semestrais, apenas devem ser exigidas as demonstracdes anuais, se forem
posteriores as demonstragdes financeiras semestrais.

As demonstragdes financeiras anuais devem ser auditadas por uma entidade
independente. O relatorio de auditoria deve ser elaborado em conformidade com
a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e o Regulamento
(UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho.

Caso a Diretiva 2006/43/CE e o Regulamento (UE) n.° 537/2014 ndo sejam
aplicaveis, as demonstracdes financeiras anuais devem ser objeto de uma
auditoria ou de um relatério que estabeleca se estas proporcionam ou nao, para
efeitos do documento de emissao UE Crescimento, uma imagem verdadeira e
fiel de acordo com as normas de auditoria aplicaveis num Estado-Membro ou
com normas equivalentes. Se tal ndo for o caso, o documento de emissdo UE
Crescimento deve incluir as seguintes informacdes:

a) Uma declarag@o que indique de forma proeminente quais as normas de
auditoria aplicadas;

b) Uma explicacdo de quaisquer desvios significativos eventuais em
relagdo as normas internacionais de auditoria.

Se os relatorios dos auditores sobre as demonstragdes financeiras anuais tiverem
sido rejeitados pelos revisores oficiais de contas ou contiverem reservas,
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alteracdes de parecer, declaracdes de exoneracdo de responsabilidade ou
observagoes, estas devem ser reproduzidas na integra e fundamentadas.

Deve ser incluida uma descricdo de eventuais alteragdes significativas na
situagdo financeira do grupo registadas desde o final do ultimo periodo
financeiro para o qual tenham sido publicadas demonstragdes financeiras
auditadas ou informagdes financeiras intercalares ou, na sua auséncia, cabe
incluir uma declaragdo nesse sentido.

Se for caso disso, devem também ser incluidas informagdes pro forma.

Relatorio de gestdo, incluindo, se for caso disso, a comunicacio de
informacoes em matéria de sustentabilidade (apenas emitentes com
capitalizacio bolsista superior a 200 000 000 EUR)

O relatorio de gestdo a que se referem os capitulos 5 e 6 da Diretiva 2013/34/UE
para os periodos abrangidos pela informagao financeira historica, incluindo, se
for caso disso, a comunica¢ao de informagdes em matéria de sustentabilidade,
pode ser inserido por remissao.

Este requisito aplica-se apenas a emitentes com capitaliza¢do bolsista superior a
200 000 000 EUR.

Politica de dividendos

Descri¢ao da politica do emitente em matéria de distribui¢do de dividendos e
eventuais restricoes existentes a este respeito, bem como de recompra de acdes.

Condig¢oes da oferta, tomadas firmes e intencoes de subscricio e elementos
principais dos acordos de tomada firme e de colocacio

Indicacdo do pre¢o da oferta, numero de acgdes propostas, montante da
emissao/oferta, condi¢des a que a oferta estd sujeita, e procedimento para o
exercicio de um eventual direito de preferéncia.

Na medida em que o emitente tenha disso conhecimento, fornecer informagdes
que indiquem se grandes acionistas ou membros dos 6rgdos de administragdo,
direcdo ou supervisao do emitente pretendem subscrever a oferta ou se alguém
pretende subscrever mais de 5 % da oferta.

Apresentacdo de eventuais tomadas firmes de subscrigao correspondentes a mais
de 5 % da oferta e todos os elementos significativos dos acordos de tomada firme
e de colocagdo, incluindo o nome e endereco das entidades que aceitam
subscrever ou proceder a colocacdo da emissdo com base numa tomada firme ou
no principio do «melhor esfor¢co» possivel, e as quotas.

Se for caso disso, indicar o mercado de PME em crescimento ou o MTF em que
os valores mobiliarios serdo admitidos a negociacao e, se conhecidas, as datas a
partir as quais os valores mobilidrios serdo admitidos a negociagao.

Quando aplicavel, informagdes acerca de quaisquer entidades que assumiram
um compromisso firme no sentido de agirem como intermediarias na negociagao
secundaria, assegurando a liquidez através de propostas de compra ou de venda
a determinados precos, e descri¢do dos principais aspetos do seu compromisso.

XII. Informacdes essenciais sobre as acoes e a sua subscricao
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XIV.

XV.

XVIL

Prestagdo das seguintes informacgdes essenciais sobre as ag¢des oferecidas ao
publico:

a) O numero de identificacdo internacional dos titulos (ISIN);

b) Os direitos inerentes as agdes, o procedimento de exercicio desses
direitos e eventuais limitagdes impostas a0s mesmos;

c) O local em que ¢ possivel subscrever as agdes, o periodo (incluindo
eventuais alteragcdes) durante o qual a oferta estard disponivel e uma
descricdo do processo de pedido, a par da data de emissdao de novas
acgoes.

Quando aplicavel, informacdo sobre os valores mobiliarios subjacentes e,
quando aplicavel, sobre o emitente dos valores mobilidrios subjacentes.

Uma adverténcia de que a legislagdo tributaria do Estado-Membro do investidor
e do Estado-Membro de constitui¢do do emitente podera afetar o rendimento
obtido com as agoes.

Razoes da oferta e afetacao das receitas

Apresentacdo de informagdes sobre as razdes da oferta e, se aplicavel, o
montante liquido estimado das receitas, repartido pelas principais utilizagdes
previstas, apresentadas por ordem de prioridade.

Nos casos em que o emitente tenha conhecimento de que as receitas previstas
nao serdo suficientes para financiar a totalidade das utilizagdes propostas, deve
indicar o montante e as fontes das demais verbas necessarias. Devem ainda ser
indicadas informagdes pormenorizadas acerca da utilizagdo das receitas,
sobretudo quando essas receitas sao utilizadas para a aquisi¢ao de ativos que ndo
os inerentes ao exercicio normal das atividades, para financiar a anunciada
aquisicdo de outras empresas ou para efeitos de amortizagdo, redugdo ou
liquidacao de dividas.

Prestagdo de uma explicagdo sobre a forma como as receitas da oferta sdo
consentaneas com a estratégia empresarial € 0s objetivos estratégicos.

Declaracio relativa ao fundo de maneio

Declaragdao do emitente em que afirma que, na sua opinido, o fundo de maneio ¢
suficiente para preencher as suas necessidades atuais ou, caso contrario, de que
forma propde obter o fundo de maneio suplementar necessario.

Conflitos de interesses

Prestacdo de informagdes sobre quaisquer interesses relacionados com a
emissdo, incluindo conflitos de interesses, e informac¢des pormenorizadas sobre
as pessoas envolvidas e a natureza dos interesses em causa.

Diluicio e estrutura acionista apos a emissao

Apresentagdo de uma comparagao da participagdo no capital social e os direitos
de voto dos acionistas existentes antes e depois do aumento de capital decorrente
da oferta ao publico, no pressuposto de que os acionistas existentes nao
subscrevem as novas agdes e, separadamente, partindo do principio de que os
acionistas existentes adquirem as ac¢des a que t€m direito.

RR\1289064PT.docx 85/94 PE749.153v02-00

PT



XVII. Documentos disponiveis

Declaragao que ateste que, durante o periodo de validade do documento de
emissdo UE Crescimento, ¢ possivel verificar os seguintes documentos, caso

necessario:
a) O contrato de sociedade e os estatutos atualizados do emitente;
b) Todos os relatorios, cartas e outra documentagdo, avaliagdes e

declaragdes elaboradas por peritos, a pedido do emitente, que tenham
sido incluidos, total ou parcialmente, no documento de emissao UE
Crescimento ou que nele sejam mencionados.

Indicagdo do sitio Web onde os documentos podem ser verificados.
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ANEXO VIII

INFORMACOES A INCLUIR NO DOCUMENTO DE EMISSAO UE
CRESCIMENTO PARA VALORES MOBILIARIOS DISTINTOS DE ACOES OU
VALORES MOBILIARIOS NEGOCIAVEIS EQUIPARAVEIS A ACOES DE
EMPRESAS

1. Sumario

O documento de emissdo UE Crescimento deve incluir um sumario elaborado
em conformidade com o disposto no artigo 7.°, n.° 12-B.

II. Informacdes sobre o emitente

Identificacdo da empresa que emite os valores mobilidrios, incluindo o local de
registo do emitente, o seu numero de registo e o identificador de entidade juridica
(«LEI»), a sua designagdo legal e comercial, a legislacdo ao abrigo da qual
exerce a sua atividade, pais de constitui¢dao, endereco e nimero de telefone da
sua sede estatutaria (ou do seu estabelecimento principal, se diferente da sede
estatutaria), bem como o eventual sitio Web, com uma adverténcia assinalando
que as informacdes contidas neste ultimo ndo fazem parte do documento de
emissdo UE Crescimento, a menos que tais informagdes sejam inseridas no
referido documento por remissao.

Eventuais acontecimentos recentes, especificamente associados ao emitente, que
possam ser especialmente relevantes para avaliar a sua solvéncia.

Quando aplicavel, notacdes de risco de crédito atribuidas ao emitente a pedido
deste ultimo ou em colabora¢do com o mesmo no ambito do processo de notagao.

III. Declaracdo de responsabilidade e declaracdo relativa a autoridade
competente

1. Declaragdo de responsabilidade

Identificagdo das pessoas responsaveis pela elaboracdo do documento de
emissdo UE Crescimento, devendo essas pessoas apresentar uma declaragao nos
termos da qual atestam que, tanto quanto ¢ do seu conhecimento, as informagoes
constantes do documento de emissdo UE Crescimento sdo conformes com os
factos, ndo contendo o mesmo quaisquer omissdes suscetiveis de afetar o seu
teor.

Quando necessario, a declaracdo deve conter informacdes obtidas junto de
terceiros, incluindo a(s) fonte(s) dessas informacdes, a par de declara¢des ou
relatos atribuidos a uma pessoa na qualidade de perito, bem como os seguintes
dados no que se refere a essa pessoa:

a) Nome;

b) Endereco profissional;

c) Qualificagoes; e

d) Interesse significativo no emitente, caso existente.

2. Declaracao relativa a autoridade competente
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A declaracdo deve referir a autoridade competente que aprovou, em
conformidade com o presente regulamento, o documento de emissao UE
Crescimento, especificar que essa aprovacao nao equivale a validar o emitente
nem a qualidade dos valores mobiliarios a que o documento de emissao UE
Crescimento diz respeito, que a autoridade competente apenas aprovou o mesmo
por preencher as normas de exaustividade, inteligibilidade e coeréncia impostas
pelo presente regulamento, e explicitar que o documento em causa foi elaborado
nos termos do artigo 15.°-A.

IV. Fatores de risco

Descricao dos riscos mais significativos especificamente associados ao emitente,
bem como dos riscos significativos inerentes aos valores mobiliarios que estao
a ser propostos ao publico e/ou admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, num numero limitado de categorias, no dmbito de uma sec¢ao
intitulada «Fatores de risco».

Os riscos devem ser corroborados pelo conteido do documento de emissao UE
Crescimento.

V. [Estratégia de crescimento e panoramica geral das atividades da empresa

Breve descricao da estratégia empresarial do emitente, englobando o potencial
de crescimento.

Descricao das principais atividades do emitente, designadamente:

a) Principais categorias de produtos vendidos e/ou servigos prestados;
b) Eventuais novos produtos, servicos ou atividades importantes;
c) Principais mercados em que o emitente concorre.

VI. Estrutura organizacional

Se o emitente fizer parte de um grupo, um diagrama da estrutura organizacional,
se este ndo estiver incluido noutra parte do documento de emissdo UE
Crescimento ¢ na medida do necessario para compreender a atividade do
emitente na sua globalidade.

VII. Governacao da sociedade

Apresentar uma breve descricdo das praticas e governagao do Conselho de
Administracao.

Indicar os nomes, enderegos profissionais e fungdes das pessoas que, no ambito
do emitente, desempenham os cargos a seguir enunciados, assinalando as
principais atividades por elas exercidas no exterior do referido emitente, caso
sejam relevantes para este tltimo:

a) Membros dos 6rgdos de administragdo, dire¢do e/ou fiscalizagao;

b) Sécios com responsabilidade ilimitada, caso se trate de uma sociedade
em comandita por agdes.

VIII. Demonstrag¢oes financeiras

As demonstragdes financeiras (anuais e semestrais) publicadas durante o periodo
de 12 meses que antecede a aprovagao do documento de emissio UE
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IX.

Crescimento. Caso tenham sido publicadas demonstragdes financeiras anuais e
semestrais, apenas devem ser exigidas as demonstra¢des anuais, se forem
posteriores as demonstragdes financeiras semestrais.

As demonstracdes financeiras anuais devem ser auditadas por uma entidade
independente. O relatorio de auditoria deve ser elaborado em conformidade com
a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e o Regulamento
(UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho.

Caso a Diretiva 2006/43/CE e o Regulamento (UE) n.° 537/2014 ndo sejam
aplicaveis, as demonstracdes financeiras anuais devem ser objeto de uma
auditoria ou de um relatério que estabeleca se estas proporcionam ou nao, para
efeitos do documento de emissdo UE Crescimento, uma imagem verdadeira e
fiel de acordo com as normas de auditoria aplicaveis num Estado-Membro ou
com normas equivalentes. Se tal ndo for o caso, o documento de emissdao UE
Crescimento deve incluir as seguintes informacdes:

a) Uma declaragdo que indique de forma proeminente quais as normas de
auditoria aplicadas;

b) Uma explicacdo de quaisquer desvios significativos eventuais em
relagdo as normas internacionais de auditoria.

Se os relatorios dos auditores sobre as demonstragdes financeiras anuais tiverem
sido rejeitados pelos revisores oficiais de contas ou contiverem reservas,
alteracdes de parecer, declaracdes de exoneracdo de responsabilidade ou
observagoes, estas devem ser reproduzidas na integra e fundamentadas.

Deve ser incluida uma descricdo de eventuais alteragdes significativas na
situagdo financeira do grupo registadas desde o final do ultimo periodo
financeiro para o qual tenham sido publicadas demonstragdes financeiras
auditadas ou informag¢des financeiras intercalares ou, na sua auséncia, cabe
incluir uma declaragao nesse sentido.

Condic¢oes da oferta, tomadas firmes e intencoes de subscricio e elementos
principais dos acordos de tomada firme e de colocacio

Indicagdo do preco da oferta, numero de valores mobilidrios propostos,
montante da emissao/oferta e condigdes a que a oferta estd sujeita. Se o montante
ndo estiver fixado, indicar o montante maximo dos valores mobiliarios a propor
(caso disponivel) e uma descri¢do das modalidades e do prazo para anunciar ao
publico o montante definitivo da oferta.

Nomes e enderecos das entidades que aceitam subscrever a emissdo com base
numa tomada firme e nomes e enderegos das entidades que aceitam colocar a
emissao sem tomada firme ou com base num acordo de «melhor esforcoy.
Aspetos mais significativos dos acordos, incluindo as quotas. No caso de nao ser
subscrita a totalidade da emissdo, indicar a parte ndo coberta. Indicar o montante
global da comissao de subscri¢ao e da comissdo de colocagdo.

Se for caso disso, indicar o mercado de PME em crescimento ou o MTF em que
os valores mobiliarios serdo admitidos a negociagao e, se conhecidas, as datas a
partir as quais os valores mobilidrios serdo admitidos a negociagao.
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XI.

Quando aplicavel, informagdes acerca das entidades que assumiram um
compromisso firme no sentido de agirem como intermediarias na negociagao
secundaria, assegurando a liquidez através de propostas de compra ou de venda
a determinados precos, e descricado dos principais aspetos dos compromissos
assumidos.

Informacgoes essenciais sobre os valores mobilidrios e a sua subscriciao
a) O numero de identificacdo internacional dos titulos (ISIN);

b) Os direitos inerentes aos valores mobilidrios, o procedimento de
exercicio desses direitos e eventuais limitacdes desses direitos;

c) O local em que ¢ possivel subscrever os valores mobilidrios, o periodo
(incluindo eventuais alteragdes) durante o qual a oferta estara disponivel
e uma descricao do processo de pedido, a par da data de emissao de novos
valores mobiliarios;

d) Uma indica¢do do prego esperado ao qual os valores mobilidrios serdo
propostos ou, em alternativa, uma descri¢do do método de determinagao
do preco, nos termos do artigo 17.° do Regulamento (UE) 2017/1129, e
do processo para a sua divulgacao;

d) Informagdes relativas aos juros devidos ou descricdo do subjacente,
incluindo o método utilizado para estabelecer uma relagdo entre o
subjacente ¢ a taxa, e indicar onde podem ser obtidas informacdes sobre
o desempenho anterior e futuro do subjacente e sobre a sua volatilidade.

Quando aplicavel, informagdo sobre os valores mobilidrios subjacentes e,
quando aplicavel, sobre o emitente dos valores mobilidrios subjacentes.

Uma adverténcia no sentido de que a legislacao tributaria do Estado-Membro do
investidor e do Estado-Membro de constitui¢do do emitente poderdo afetar o
rendimento obtido com os valores mobiliarios.

Razoes da oferta, utilizacio das receitas e, se for caso disso, informacoes
relacionadas com as questoes ASG

Apresentacdo de informagdes sobre as razdes da oferta e, se aplicavel, o
montante liquido estimado das receitas, repartido pelas principais utilizagdes
previstas, apresentadas por ordem de prioridade.

Nos casos em que o emitente tenha conhecimento de que as receitas previstas
ndo serdo suficientes para financiar a totalidade das utilizagdes propostas, deve
indicar o montante e as fontes das demais verbas necessarias. Devem ainda ser
indicadas informagdes pormenorizadas acerca da utilizagdo das receitas,
sobretudo quando essas receitas sao utilizadas para a aquisi¢ao de ativos que nao
os inerentes ao exercicio normal das atividades, para financiar a anunciada
aquisi¢ao de outras empresas ou para efeitos de amortizacdo, reducdo ou
liquidagao de dividas.

Se for caso disso, informagdes relacionadas com as questdes ASG em
conformidade com o calendario especificado no ato delegado a que se refere o
artigo 13.°, n.° 1, primeiro paragrafo, tendo em conta as condigdes estabelecidas
no artigo 13.°, n.° 1, segundo paragrafo, alinea g).

XII. Conflitos de interesses
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Prestagdo de informagdes sobre quaisquer interesses relacionados com a
emissao, incluindo conflitos de interesses, € informagdes pormenorizadas sobre
as pessoas envolvidas e a natureza dos interesses em causa.

XIII. Documentos disponiveis

Declaragdo que ateste que, durante o periodo de validade do documento de
emissao UE Crescimento, ¢ possivel verificar os seguintes documentos, caso

necessario:
a) O contrato de sociedade e os estatutos atualizados do emitente;
b) Todos os relatorios, cartas e¢ outra documentacdo, avaliagdes e

declaracdes elaboradas por peritos, a pedido do emitente, que tenham
sido incluidos, total ou parcialmente, no documento de emissao UE
Crescimento ou que nele sejam mencionados.

Indicacao do sitio Web onde os documentos podem ser verificados.
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ANEXO IX

INFORMACOES A INCLUIR NO DOCUMENTO A QUE SE REFERE O
ARTIGO 1.°, N.° 4, PRIMEIRO PARAGRAFO, ALINEA DB), E O ARTIGO 1.°,N.° 5,
PRIMEIRO PARAGRAFO, ALINEA BA)

L. Nome do emitente (incluindo o seu LEI), pais de registo, ligacdo para o sitio
Web do emitente.

II.  Declaracdo emitida pelos responsaveis pelo documento, nos termos da qual
atestam que, tanto quanto ¢ do seu conhecimento, as informagdes constantes do
documento sdo conformes com os factos, ndo contendo quaisquer omissdes
suscetiveis de afetar o seu teor.

III.  Uma declaragao de que o documento nao constitui um prospeto na acecao do
Regulamento (UE) 2017/1129, ndo tendo sido submetido a verificacdo e
aprovagao pela devida autoridade competente em conformidade com o
artigo 20.° do Regulamento (UE) 2017/1129.

IV. Uma declaracao sobre o cumprimento permanente das obrigacdes de informacgao
e divulgagdo durante todo o periodo de admissdo a negociacdo, nomeadamente
nos termos da Diretiva 2004/109/CE, quando aplicavel, do Regulamento (UE)
n.° 596/2014 e, quando aplicavel, do Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissao.

V. Uma indicagdo sobre onde consultar as informag¢des regulamentares publicadas
pelo emitente em conformidade com as obrigagdes de divulgacdo em vigor e, se
for caso disso, onde obter o prospeto mais recente.

VI. Na eventualidade de uma oferta de valores mobiliarios ao publico, uma
declaracdo no sentido de que o emitente ndo estd a diferir, no momento dessa
oferta, a divulgacdo de informagdo privilegiada nos termos do Regulamento
(UE) n.° 596/2014.

VII. Razdes da emissao ¢ afetagdo das receitas.

VIII. Os fatores de risco especificos da emissao.

IX. As caracteristicas dos valores mobiliarios (incluindo o seu ISIN).

X. Relativamente as agdes, a diluicdo e a estrutura acionista apds a emissao.

XI. Na eventualidade de uma oferta de valores mobilidrios ao publico, as
modalidades e condigdes dessa oferta.

XII. Quando aplicavel, quaisquer mercados regulamentados ou mercados de PME em
crescimento em que os valores mobilidrios fungiveis com os valores mobiliarios
a ser objeto de oferta ao publico ou admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado foram ja admitidos a negociagdo.».
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