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Amendamente la un proiect de act

Amendamentele Parlamentului prezentate pe doui coloane

Textul eliminat este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana din
stanga. Textul inlocuit este evidentiat prin caractere cursive aldine in ambele
coloane. Textul nou este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana
din dreapta.

In primul si in al doilea rand din antetul fiecarui amendament se identifica
fragmentul vizat din proiectul de act supus examindrii. in cazul in care un
amendament vizeaza un act existent care urmeaza s fie modificat prin
proiectul de act, antetul contine doud randuri suplimentare in care se indica
actul existent si, respectiv, dispozitia din acesta vizata de modificare.

Amendamentele Parlamentului prezentate sub forma de text consolidat

Partile de text noi sunt evidentiate prin caractere cursive aldine. Partile de
text eliminate sunt indicate prin simbolul I sau sunt taiate. inlocuirile sunt
semnalate prin evidentierea cu caractere cursive aldine a textului nou si prin
eliminarea sau tdierea textului inlocuit.

Fac exceptie de la regula si nu se evidentiaza modificarile de natura strict
tehnica efectuate de serviciile competente in vederea elaborarii textului final.
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de
modificare a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014
pentru a face pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru intreprinderi si
a facilita accesul la capital al intreprinderilor mici si mijlocii

(COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

avand 1n vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2022)0762),

— avand 1n vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre
Comisie (C9 0417/2022),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene,

—  avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 23 martie 2023!,
— avand 1n vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A9-

0302/2023),
1. adopta pozitia sa In prima lectura prezentatd in continuare;
2. solicitd Comisiei sd il sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, isi modifica in

mod substantial sau intentioneaza sa-si modifice in mod substantial propunerea;

3. Incredinteaza Presedintei sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

Amendamentul 1

AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI EUROPEAN®

1 JO C 184, 25.5.2023, p. 103.
* Amendamente: textul nou sau modificat este marcat cu caractere cursive aldine; textul
eliminat este marcat prin simbolul I .
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RO

la propunerea Comisiei

2022/0411 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014
pentru a face pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru intreprinderi si
a facilita accesul la capital al intreprinderilor mici si mijlocii

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand 1n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1) Prin dezvoltarea pietelor de capital din Uniune si prin reducerea fragmentarii acestora
de-a lungul frontierelor nationale, proiectul uniunii pietelor de capital® urmareste sa
asigure posibilitatea Intreprinderilor de a obtine acces la alte surse de finantare decat
imprumuturile bancare si sa isi adapteze structura de finantare atunci cand ajung la
maturitate si se dezvolta. O finantare mai diversificata sub forma de datorii si capitaluri
proprii va reduce riscurile pentru intreprinderile individuale si pentru intreaga economie
si, totodata, va ajuta Intreprinderile din Uniune, inclusiv intreprinderile mici si mijlocii
(IMM-urile), sd isi realizeze potentialul de crestere. Este recunoscut faptul cdi uniunea
pietelor de capital trebuie realizatd mai rapid si cd fondurile de investitii trebuie sa
atingd nivelurile impuse de prioritdtile de politica ale Uniunii in ceea ce priveste
protectia mediului, digitalizarea si autonomia strategicda. Realizarea de progrese in
ceea ce priveste cotarea la bursa este un pas necesar pentru uniunea pietelor de
capital, in special pe termen scurt, dar, ca mdasurd de sine stditdtoare, aceasta nu poate
fi suficienta.

(2) Uniunea pietelor de capital necesita un cadru de reglementare eficient si eficace care sa
sprijine accesul intreprinderilor, inclusiv al IMM-urilor, la finantarea publica prin
capitaluri proprii. Prin Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului*

2 JoC,,p..

3 Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si
Social European si Comitetul Regiunilor, Plan de actiune privind edificarea unei Uniuni
a pietelor de capital [COM(2015) 468 final].

4 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
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s-a creat un nou tip de loc de tranzactionare, si anume piata de crestere pentru IMM-uri,
pentru a facilita accesul la capital, in special In cazul IMM-urilor. De asemenea, in
considerentul 132 din Directiva 2014/65/UE s-a exprimat necesitatea de a urmari modul
in care viitoarea reglementare ar trebui sd stimuleze si sd promoveze in continuare
folosirea pietelor de crestere pentru IMM-uri si sd ofere stimulente suplimentare pentru
ca IMM-urile sa aiba acces la pietele de capital prin piete de crestere pentru IMM-uri.
Astfel de mdsuri trebuie sa asigure nu numai cd pietele de crestere pentru IMM-uri
oferd IMM-urilor o oportunitate din ce in ce mai atractivi de a strdnge fonduri, ci si
cd, in timp, dacd punerea in aplicare a masurilor se realizeaza cu succes, IMM-urile
pot avea acces la alte piete de capital, daca doresc sa faca acest lucru.

Regulamentul (UE) 2019/2115 al Parlamentului European si al Consiliului® a introdus
simplificari proportionale pentru a spori utilizarea pietelor de crestere pentru IMM-uri
si pentru a reduce cerintele de reglementare pentru emitentii care solicitd admiterea
valorilor mobiliare pe pietele de crestere pentru IMM-uri, mentinand totodata un nivel
adecvat de protectie a investitorilor si de integritate a pietei. Cu toate acestea, trebuie
depuse mai multe eforturi astfel incat accesul pe pietele publice din Uniune sa devina
mai atractiv, iar tratamentul normativ al intreprinderilor sd devina mai flexibil si mai
proportional cu dimensiunea acestora. Forumul la nivel inalt privind uniunea pietelor de
capital® a recomandat Comisiei sa elimine obstacolele normative care impiedica accesul
intreprinderilor la pietele publice. Grupul de experti tehnici al partilor interesate privind
IMM-urile’ a stabilit recomandari detaliate cu privire la modul in care pot fi incurajate
intreprinderile, in special IMM-urile, sa acceseze pietele publice din Uniune.

Pe baza unei initiative a Comisiei din cadrul strategiei sale de redresare post-COVID-
19, si anume pachetul de redresare a pietelor de capital, au fost introduse modificari
specifice in Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului®,
in Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului®, in
Directiva 2014/65/UE si in Directiva 2004/109/CE ale Parlamentului European si ale

privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

Regulamentul (UE) 2019/2115 al Parlamentului European si al Consiliului din

27 noiembrie 2019 de modificare a Directivei 2014/65/UE si a Regulamentelor (UE)

nr. 596/2014 si (UE) 2017/1129 in ceea ce priveste promovarea utilizarii pietelor de
crestere pentru IMM-uri (JO L 320, 11.12.2019, p. 1).

Raportul final al Forumului la nivel inalt privind uniunea pietelor de capital — O noua
viziune asupra pietelor de capital ale Europei (10 iunie 2020).

Raportul final al Grupului de experti tehnici al partilor interesate (TESG) privind IMM-
urile - Empowering EU capital markets - Making listing cool again (Capacitarea pietelor
de capital ale UE pentru IMM-uri — Cotarea la bursa revine la moda) (mai 2021).
Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din

14 1unie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).
Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12
decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui
cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata, si de
modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE s1 2011/61/UE, precum si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).
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Consiliului'® in scopul de a facilita mobilizarea de capital propriu de pe pietele publice
pentru Intreprinderile afectate de criza economicd provocatd de pandemie, de a facilita
investitiile in economia reald, de a face posibila recapitalizarea rapida a intreprinderilor
si de a spori capacitatea bancilor de a finanta redresarea. Cu toate acestea, din mai multe
motive, aceste masuri nu au putut avea, in ansamblu, decdt un impact limitat.

Pe baza recomandarilor Grupului de experti tehnici al partilor interesate privind IMM-
urile si pe baza Regulamentului (UE) 2019/2115 si a masurilor adoptate in temeiul
Regulamentului (UE) 2021/337 al Parlamentului European si al Consiliului'!, precum
si ca parte a pachetului privind redresarea pietelor de capital, Comisia s-a angajat sa
prezinte o initiativa legislativd menita sd creascd atractivitatea accesului la pietele
publice din Uniune prin reducerea costurilor de conformare si prin eliminarea
obstacolelor semnificative care impiedica intreprinderile, inclusiv IMM-urile, sa profite
de pietele publice din Uniune. Pentru ca aceste obiective sd fie atinse, domeniul de
aplicare al acestei initiative legislative ar trebui sa fie larg si sd abordeze obstacolele
care afecteazd accesul intreprinderilor la pietele publice, si anume etapa premergatoare
ofertei publice initiale (OPI), etapa de OPI si etapa ulterioara OPI. In special, la
simplificarea si eliminarea obstacolelor ar trebui sa se puna accentul pe etapa de OPI si
pe etapa ulterioard OPI, prin abordarea cerintelor impovaratoare de publicare necesare
pentru a solicita admiterea la tranzactionare pe pietele publice prevazute in
Regulamentul (UE) 2017/1129 si prin abordarea cerintelor impovaratoare de publicare
continud prevazute in Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului!?.

Regulamentul (UE) 2017/1129 stabileste cerintele privind elaborarea, aprobarea si
difuzarea prospectului care urmeaza sa fie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata
care este situatd sau care functioneaza intr-un stat membru. Pentru a creste atractivitatea
pietelor publice din Uniune, este necesar sa se abordeze obstacolele care decurg din
dimensiunea, complexitatea si costurile ridicate ale documentatiei aferente prospectului,
atat in cazul 1n care intreprinderile, inclusiv IMM-urile, doresc sa aiba acces la pietele
publice pentru prima datd (OPI), cét si in cazul in care intreprinderile au acces la pietele
publice pentru emisiunile secundare de titluri de capital sau de valori mobiliare, altele
decat titlurile de capital. Din acelasi motiv, ar trebui abordatd si durata procesului de

11

12

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din

15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata si de modificare a Directivei 2001/34/CE

(JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

Regulamentul (UE) 2021/337 al Parlamentului European si al Consiliului din

16 februarie 2021 de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 1n ceea ce priveste
prospectul UE pentru redresare si ajustarile specifice pentru intermediarii financiari si a
Directivei 2004/109/CE in ceea ce priveste utilizarea formatului de raportare electronic
unic pentru rapoartele financiare anuale, in scopul sustinerii redresarii In urma crizei
provocate de COVID-19 (JO L 68, 26.2.2021, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind
abuzul de piata (regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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verificare si aprobare a prospectelor respective de catre autorititile competente, precum
si lipsa de convergentd a acestor procese pe teritoriul Uniunii.

In cazul ofertelor publice de valori mobiliare cu valoare mici, costurile de elaborare a
unui prospect ar putea fi disproportionate fata de valoarea totala a ofertei. Regulamentul
(UE) 2017/1129 nu se aplica ofertelor publice de valori mobiliare a caror valoare totala
in Uniune este mai micd de 1 000 000 EUR. In plus, avand in vedere dimensiunile
diferite ale pietelor financiare din Uniune, statele membre pot stabili pentru ofertele
publice de valori mobiliare derogari de la obligatia de a publica un prospect in cazul in
care o astfel de oferta ramane sub un anumit prag, pe care statele membre il pot stabili
intre 1000 000 EUR si 8 000 000 EUR. Unele state membre au utilizat aceastd
posibilitate, ceea ce a condus la existenta unor praguri diferite de derogare I .

Existenta unei game largi de praguri de derogare in statele membre nu este ideald in
contextul activitatii transfrontaliere si al dezvoltirii uniunii pietelor de capital. Cu
toate acestea, pentru a se adapta la diferitele conditii nationale existente pe piata
bursiera din Uniune, statele membre ar trebui sa poatd scuti ofertele publice de valori
mobiliare de la obligatia de a publica un prospect in cazul in care valorile mobiliare
oferite au o valoare totald in Uniune care este mai mica de 5 000 000 EUR per emitent
sau ofertant, calculatd pe o perioada de 12 luni, panda la un prag de 12 000 000 EUR.
I Totusi, in cazul unei astfel de derogéri statele membre ar trebui sa poatd impune
publicarea unui rezumat, astfel cum se mentioneaza la articolul 7 din Regulamentul
(UE) 2017/1129. Statele membre ar trebui sa incerce sa armonizeze diferitele cerinte
nationale.

Ofertele publice transfrontaliere de valori mobiliare care sunt scutite de obligatia de a
publica un prospect ar trebui sa faca obiectul cerintelor nationale de publicare stabilite
de statele membre vizate, dupa caz. Totusi, emitentii, ofertantii sau persoanele care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a unor valori mobiliare
pentru care publicarea unui prospect nu este obligatorie ar trebui sd beneficieze de
pasaportul unic atunci cand decid sa elaboreze voluntar un prospect.

Regulamentul (UE) 2017/1129 contine mai multe dispozitii referitoare la valoarea totald
a anumitor oferte in curs si oferte publice de valori mobiliare, care trebuie calculata pe
o perioadd de 12 luni. Pentru a oferi claritate emitentilor, investitorilor si autoritatilor
competente si pentru a evita existenta unor abordari divergente pe cuprinsul Uniunii,
este necesar sd se precizeze modul 1n care ar trebui calculata valoarea totala a acestor
oferte publice de valori mobiliare pe o perioada de 12 luni.

Articolul 1 alineatul (5) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/1129 contine o derogare
de la obligatia de a publica un prospect pentru admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd a valorilor mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la
tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd, cu conditia ca valorile mobiliare nou
admise sd reprezinte, pe o perioada de 12 luni, mai putin de 20 % din numarul valorilor
mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piata reglementata si cu conditia ca
aceastd admitere sd nu fie combinata cu o ofertd publica de valori mobiliare. Pentru a
reduce complexitatea si a limita costurile si sarcinile inutile, aceastd derogare ar trebui
sa se aplice atat ofertei publice, cat si admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata
a valorilor mobiliare in cauza, iar pragul procentual care determina eligibilitatea pentru
derogarea respectivd ar trebui majorat la 30 %. Din acelasi motiv, aceastd derogare
modificata ar trebui sa se aplice si in cazul ofertelor publice de valori mobiliare fungibile
cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe o piata de crestere pentru IMM-uri.
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(12)  Articolul 1 alineatul (5) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/1129 contine, de
asemenea, o derogare de la obligatia de a publica un prospect pentru admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd a actiunilor rezultate din conversia sau schimbul
altor valori mobiliare sau din exercitarea drepturilor conferite de alte valori mobiliare,
cu conditia ca actiunile nou admise sd reprezinte, pe o perioadd de 12 luni, mai putin de
20 % din numarul de actiuni din aceeasi clasd deja admise la tranzactionare pe aceeasi
piatd reglementata. Acest procent de 20 % ar trebui aliniat la pragul de derogare pentru
valorile mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi
piatd reglementatd, domeniul de aplicare al celor doud derogari fiind echivalent.

(13) Intreprinderile ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementata sau pe o piata de crestere pentru IMM-uri trebuie sa respecte cerintele de
publicare periodicd si continua prevazute in Regulamentul (UE) nr. 596/2014, in
Directiva 2004/109/CE sau, in cazul emitentilor de pe pietele de crestere pentru IMM-
uri, in Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei!3. In cazul in care emit valori
mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare in locurile de
tranzactionare respective, aceste intreprinderi ar trebui sd fie scutite de obligatia de a
publica un prospect, deoarece o mare parte din continutul obligatoriu al prospectului va
fi deja pusd la dispozitia publicului, iar investitorii vor putea tranzactiona pe baza
informatiilor respective. Totusi, o astfel de derogare ar trebui s facd obiectul unor
garantii care sa asigure faptul ca intreprinderea care emite valorile mobiliare a respectat
cerintele de publicare periodica si continud prevazute de legislatia Uniunii si cd nu se
afld in dificultate financiard sau In restructurare si nu trece printr-o transformare
semnificativa, inclusiv printr-o modificare a controlului ca urmare a unei preludri, a unei
fuziuni sau a unei divizari. In plus, pentru a garanta protectia investitorilor, in special a
celor individuali, ar trebui ca un document simplificat cu informatii-cheie pentru
investitori sa fie in continuare pus la dispozitia publicului si depus la autoritatea
competenti din statul membru de origine. In cazul in care domeniul de aplicare al noii
derogari face ca alte derogari existente s devina redundante, aceste derogari ar trebui
eliminate. Pentru ca intreprinderile de succes sd se poata extinde si sd beneficieze de o
expunere mai mare la un grup mai larg de investitori, aceasta noud derogare si criteriile
de eligibilitate aferente ar trebui sa se aplice si intreprinderilor care doresc sa treaca de
la o piatd de crestere pentru IMM-uri la o piatd reglementata. Totusi, pentru ca
investitorii sa poata lua decizii de investitii In cunostintd de cauza, este necesar sd se
stabileasca garantii care sd asigure ca investitorii respectivi au acces la informatii
suficiente cu privire la intreprinderile respective.

(14)  Articolul 1 alineatul (4) litera (j) Regulamentul (UE) 2017/1129 scuteste institutiile de
credit de obligatia de a publica un prospect in cazul unei oferte sau al admiterii la
tranzactionare pe o piata reglementata a anumitor valori mobiliare, altele decat titlurile
de capital, emise Tn mod continuu sau repetat pand la o valoare agregata de
75 000 000 EUR fintr-o perioadd de 12 luni. Prin Regulamentul (UE) 2021/337, care
face parte din pachetul privind redresarea pietelor de capital, acest prag a fost majorat
la 150 000 000 EUR pentru o perioada limitata, cu scopul de a stimula atragerea de
fonduri pentru institutiile de credit si de a oferi acestora spatiul de manevrd necesar

13 Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului n ceea ce priveste
cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si
termenii definiti in sensul directivei mentionate (JO L 87, 31.3.2017, p. 1).
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(15)

(16)

(17

(18)

pentru a-si sprijini clientii Tn economia reala. Pentru a sprijini in continuare atragerea de
fonduri prin intermediul pietelor de capital ale emitentilor, inclusiv ale institutiilor de
credit, pragul majorat introdus prin Regulamentul (UE) 2021/337 ar trebui sd devina
permanent.

Pentru a reduce complexitatea documentatiei aferente prospectului si a spori nivelul de
armonizare a prospectului, astfel incat acesta sa devind mai clar pentru investitorii din
intreaga Uniune, indiferent de jurisdictia in care valorile mobiliare sunt oferite public
sau sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, este necesar sd se introduca
un format standardizat al prospectului atat pentru titlurile de capital, cat si pentru valorile
mobiliare, altele decat titlurile de capital, si sd se prevadd obligatia ca informatiile
incluse 1n prospect sd fie publicate Intr-o ordine standardizatd, asigurdndu-se totodata
faptul ca nu va fi supraincdrcat continutul prospectului prin includerea printre
informatiile mentionate a unor informatii redundante sau putin relevante.

In anumite cazuri, prospectul sau documentele conexe pot atinge dimensiuni uriase,
devenind astfel nepotrivite pentru a ajuta investitorii s ia decizii de investitii 1n
cunostintd de cauza §i prea scumpe pentru a fi elaborate de emitenti, ca urmare a
costurilor inerente asociate prospectelor de mari dimensiuni. In plus, lungimea
prospectelor si formatul acestora variaza foarte mult la nivelul Uniunii, contrar
obiectivului de promovare a convergentei in cadrul uniunii pietelor de capital. Pentru
ca prospectul sa fie mai clar, pentru a reduce costurile pe care elaborarea acestuia il
implica pentru emitenti, a asigura convergenta in cadrul uniunii pietelor de capital,
si pentru a facilita analizarea si parcurgerea sa de catre investitori, este necesar sa se
stabileascd o limitd maxima de pagini. Totusi, aceastd limitd de pagini ar trebui
introdusd numai in cazul ofertelor publice de actiuni sau al admiterii la tranzactionare a
actiunilor pe o piatd reglementata. Limita de pagini nu ar fi potrivita In cazul titlurilor
de capital, altele decat actiunile, nici in cazul valorilor mobiliare, altele decat titlurile de
capital, intrucat acestea cuprind o gama larga de instrumente diferite, inclusiv
instrumente complexe. In plus, rezumatul, informatiile incluse prin trimiteri si
informatiile care trebuie furnizate in cazul in care emitentul are un istoric financiar
complex sau si-a asumat un angajament financiar semnificativ ar trebui sa nu fie incluse
in numarul de pagini permis.

Formatul standardizat si ordinea standardizata a informatiilor care trebuie publicate in
prospect ar trebui sd fie obligatorii indiferent daca prospectul sau prospectul de baza
este elaborat ca document unic sau este compus din documente separate. Prin urmare,
este necesar ca anexele I, II si Il la Regulamentul (UE) 2017/1129 sa stabileasca ordinea
standardizatd a sectiunilor pentru informatiile care trebuie publicate in prospect sau,
separat, Tn documentul de Tnregistrare si in nota privind valorile mobiliare. Aceste anexe
ar trebui sa constituie baza pentru modificarea de catre Comisie a oricarui act delegat
care impune un format standardizat si o ordine standardizata a sectiunilor prospectului,
ale prospectului de baza si ale conditiilor finale, inclusiv in ceea ce priveste elementele
de informare din sectiunile respective. In plus, este necesar si se stabileasca ordinea
standardizatd a informatiilor care trebuie publicate In rezumatul prospectului.

Rezumatul prospectului este un document de importantdi cheie si esential, care serveste
drept ghid menit sa ajute investitorii individuali sa inteleagd mai bine si sa parcurga
intregul prospect, luand astfel decizii de investitii In cunostintd de cauza. Pentru ca
rezumatul prospectului sd fie mai usor de citit si de inteles de catre investitorii
individuali, este necesar ca emitentii sa aiba posibilitatea sd prezinte sau sd rezume
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informatiile din rezumatul prospectului sub forma de diagrame, grafice sau tabele, cu o
limita de sapte pagini format A4.

Regulamentul (UE) 2017/1129 le permite emitentilor sa extinda lungimea maxima a
rezumatului prospectului cu o pagina atunci cand existd o garantie atasata valorilor
mobiliare, deoarece trebuie furnizate informatii atat cu privire la garantie, cat si cu
privire la garant. Totusi, in cazul in care existd mai multi garanti, este posibil ca pagina
suplimentarad sa nu fie suficienta. Prin urmare, este necesar sa se extindd si mai mult
lungimea maxima a rezumatului prospectului in cazul garantiilor oferite de mai multi
garanti.

Regulamentul (UE) 2017/1129 i permite unui emitent care a primit aprobare pentru un
document de Inregistrare universal timp de doi ani consecutivi sa depuna fara aprobare
prealabild toate documentele de Inregistrare universale ulterioare si orice modificari ale
acestora. Pentru a reduce sarcinile inutile si a stimula utilizarea documentului de
inregistrare universal, este necesar sa se reduca la un an cerinta de a primi aprobarea
autoritatii competente pentru a obtine statutul de emitent frecvent si beneficiul ca
ulterior sa fie necesara doar depunerea tuturor documentelor de inregistrare universale
si a oricaror modificari ale acestora. O astfel de simplificare nu va afecta protectia
investitorilor, deoarece un document de Inregistrare universal si eventualele modificari
ale acestuia nu pot fi utilizate ca parte componentd a prospectului fara a fi transmise din
nou spre aprobare autorititii competente relevante. In plus, o autoritate competenti este
autorizata sd reexamineze ex-post un document de inregistrare universal care a fost
depus la aceasta ori de cate ori autoritatea competenta respectiva considerd necesar si sa
solicite modificari daca este cazul.

Pentru a facilita OPI ale intreprinderilor private pe pietele publice din Uniune si, in
general, pentru a reduce costurile si sarcinile inutile pentru intreprinderile care au oferte
publice de valori mobiliare sau care urmdresc admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementata, ar trebui simplificat Tn mod semnificativ prospectul atat pentru titlurile de
capital, cat si pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, asigurand in
acelasi timp mentinerea unui nivel suficient de ridicat de protectie a investitorilor.

Desi este prea prescriptiv pentru IMM-uri, se pare ca nivelul de informare din prospectul
UE pentru crestere ar fi adecvat scopului pentru intreprinderile care urmaresc admiterea
la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Prin urmare, este oportun ca anexele I, II si III
la Regulamentul (UE) 2017/1129 sa se alinieze la nivelul de informare al prospectului
UE pentru crestere, luand ca referintd anexele aferente prevazute in Regulamentul
delegat (UE) 2019/980 al Comisiei'“.

Avand 1n vedere importanta tot mai mare a considerentelor legate de durabilitate in
deciziile de investitii, investitorii tin seama din ce in ce mai mult de informatiile
privind aspectele de mediu, sociale si de guvernantda (MSG) atunci cand iau decizii de
investitii In cunostinta de cauza. Prin urmare, este necesar sa se prevind dezinformarea
ecologica prin stabilirea informatiilor referitoare la MSG care sa fie furnizate, dupa

14

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piata reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE)

nr. 809/2004 al Comisiei (JO L 166, 21.6.2019, p. 26).
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caz, In prospectul pentru titluri de capital sau pentru valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital, oferite public sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Totusi, cerinta respectiva nu ar trebui sa se suprapund cu cerinta prevazuta in alte acte
legislative ale Uniunii de a furniza informatiile respective. Prin urmare, intreprinderile
care ofera public titluri de capital sau care solicitd admiterea la tranzactionare a
titlurilor de capital pe o piata reglementata ar trebui sa includa in prospect, prin
trimiteri, pentru perioadele vizate de informatiile financiare istorice, rapoartele de
gestiune si rapoartele de gestiune consolidate, care includ raportarea de informatii
privind durabilitatea, astfel cum se prevede in Directiva 2013/34/UE a

Parlamentului European si a Consiliului's. In plus, Comisia ar trebui sa fie
imputernicitd sa stabileasca un calendar care sa precizeze informatiile legate de MSG
care trebuie incluse 1n prospectele pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de
capital, care sunt promovate ca tindnd seama de factorii MSG sau ca urmarind
obiective MSG. Comisia ar trebui sa asigure coerenta intre formatul informatiilor
referitoare la durabilitate in temeiul Directivei 2013/34/UE si cel al informatiilor
prevazute de modelele de participare elaborate in temeiul articolului 20 din
Regulamentul (UE) 2023.../... al Parlamentului European i al Consiliului’s.

Articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede posibilitatea de a elabora un
prospect simplificat pentru emisiunile secundare efectuate de intreprinderi deja admise
la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piata de crestere pentru IMM-uri fara
intrerupere timp de cel putin 18 luni. Totusi, nivelul informatiilor publicate in
prospectele simplificate pentru emisiuni secundare este considerat in continuare prea
prescriptiv si prea apropiat de prospectul standard Incat sa schimbe semnificativ situatia
in cazul emisiunilor secundare ale intreprinderilor ale cdror valori mobiliare sunt deja
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-
uri si care fac obiectul unor cerinte de informare periodice si continue. Pentru a facilita
intelegerea documentatiei de cotare si a spori astfel eficacitatea protectiei investitorilor,
reducand 1n acelasi timp costurile si sarcinile pentru emitenti, In cazul acestor emisiuni
secundare ar trebui introdus un prospect UE subsecvent, nou si mai eficient. Totusi,
pentru a limita sarcinile impuse emitentilor si pentru a proteja investitorii, este necesar
ca Tnainte de data aplicarii noului regim sa se prevadd o perioada de tranzitie pentru
prospectele aprobate in temeiul regimului de informare simplificatd pentru emisiunile
secundare. Acest prospect UE subsecvent ar trebui sa fie disponibil pentru emitentii ale
caror valori mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau pe o
piata de crestere pentru IMM-uri, fard intrerupere, cel putin pe parcursul ultimelor 18
luni, sau pentru ofertantii valorilor mobiliare respective. Criteriile aplicate ar trebui sa
asigure faptul ca emitentii respectivi au respectat cerintele de publicare periodica si
continud prevazute, dupd caz, in Directiva 2004/109/CE, in Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 sau in Regulamentul delegat (UE) 2017/565. Pentru ca emitentii s poata

16

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013
privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe
ale anumitor tipuri de Intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si
83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).

Regulamentul (UE) 2023/... al Parlamentului European si al Consiliului privind obligatiunile verzi

europene si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din
punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de durabilitate (JO L ... ELI....).
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beneficia pe deplin de acest tip de prospect simplificat, domeniul de aplicare al
prospectului UE subsecvent ar trebui sd fie amplu si sd cuprinda ofertele publice sau
admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd a valorilor mobiliare fungibile sau
nefungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare. Totusi, unui emitent care
detine numai valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, admise la tranzactionare
pe o piata reglementata sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri nu ar trebui sd 1 se
permita sa elaboreze un prospect UE subsecvent pentru admiterea la tranzactionare pe
o piatd reglementata a titlurilor de capital, deoarece o OPI de titluri de capital presupune
publicarea unui prospect complet pe baza caruia investitorii sd poatd lua o decizie de
investitii in cunostinta de cauza.

Prospectul UE pentru redresare mentionat la articolul 14a din Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului nu mai poate fi utilizat dupa
31 decembrie 2022. Prospectul UE pentru redresare a prezentat avantajul ca era compus
dintr-un singur document care avea o dimensiune limitatd, fiind usor de elaborat de cétre
emitenti si usor de inteles de catre investitori. Din aceste motive, prospectul UE
subsecvent ar putea sa urmeze un model similar si ar trebui sd faca obiectul aceleiasi
perioade de verificare reduse ca prospectul UE pentru redresare. Totusi, din motive
evidente, cerintele privind prospectul UE subsecvent ar trebui sa nu prevada publicarea
de informatii legate de criza provocati de pandemia de COVID-19. Intrucat prospectul
UE subsecvent ar trebui sa inlocuiascd atat prospectul simplificat pentru emisiunile
secundare, cat si prospectul UE pentru redresare, acesta ar trebui sa fie permanent si
disponibil pentru emisiunile secundare atat de titluri de capital, ct si de valori mobiliare,
altele decat titlurile de capital. In plus, utilizarea sa nu ar trebui si faca obiectul niciunei
restrictii care sd depaseasca cerinta privind perioada minima si continua de admitere a
valorilor mobiliare In cauza la tranzactionarea pe o piata reglementata sau pe o piatd de
crestere pentru IMM-uri.

Prospectul UE subsecvent ar trebui sd contind un scurt rezumat ca sursd utila de
informatii pentru investitori I . Acest rezumat ar trebui inclus la inceputul prospectului
UE subsecvent si ar trebui sa se axeze pe informatiile esentiale care dau posibilitatea
investitorilor sa decida ce oferte publice de actiuni si ce admiteri la tranzactionare ale
actiunilor doresc sd analizeze in detaliu, urmand ca ulterior sa consulte intregul prospect
UE subsecvent cu scopul de a lua o decizie de investitii in cunostintd de cauza.

Pentru a armoniza prospectul UE subsecvent si a-l1 face clar pentru investitorii din
intreaga Uniune, indiferent de jurisdictia in care valorile mobiliare sunt oferite public
sau sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, formatul acestuia ar trebui sa
fie standardizat atit pentru titlurile de capital, cat si pentru valorile mobiliare, altele
decat titlurile de capital. Din acelasi motiv, informatiile din prospectul UE subsecvent
ar trebui sa fie publicate intr-o ordine standardizatd. Pentru a face prospectul UE
subsecvent mai clar si pentru a facilita analizarea si parcurgerea acestuia de cétre
investitori, numarul de pagini al acestui prospect ar trebui sa fie limitat pentru emisiunile
secundare de actiuni. Totusi, o astfel de limitd de pagini nu ar fi potrivitd pentru
categoria largd a titlurilor de capital, altele decat actiunile, si nici pentru cea a valorilor
mobiliare, altele decét titlurile de capital, intrucit acestea cuprind o gama larga de
instrumente diferite, inclusiv instrumente complexe. In plus, rezumatul, informatiile
incluse prin trimiteri si informatiile care trebuie furnizate in cazul in care emitentul are
un istoric financiar complex sau si-a asumat un angajament financiar semnificativ ar
trebui sd nu fie incluse In numarul de pagini permis.
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Unul dintre obiectivele principale ale uniunii pietelor de capital este de a facilita accesul
IMM-urilor la pietele publice din Uniune, pentru ca IMM-urile respective sa aiba la
dispozitie alte surse de finantare decat imprumuturile bancare, precum si posibilitatea
de a se extinde si de a se dezvolta. Costul elaborarii unui prospect poate descuraja IMM-
urile care doresc sa ofere valori mobiliare publicului, avand in vedere ca dimensiunea
valorii acestor oferte este de obicei scazutd. Prospectul UE pentru crestere este un
prospect mai simplificat, introdus prin Regulamentul (UE) 2017/1129, si este disponibil
pentru IMM-uri si pentru cateva alte categorii de beneficiari, inclusiv pentru
intreprinderile cu capitalizare bursierd de pana la 500 de milioane EUR ale caror valori
mobiliare sunt deja admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri.
Obiectivul prospectului UE pentru crestere a fost de a reduce costurile de elaborare a
unui prospect de catre emitentii mai mici, oferind In acelasi timp investitorilor informatii
semnificative pentru a evalua oferta si a lua o decizie de investitii in cunostinta de cauza.
In timp ce emitentii care elaboreazi un prospect UE pentru crestere pot realiza economii
substantiale de costuri, nivelul informatiilor care trebuie publicate intr-un prospect UE
pentru crestere este considerat in continuare prea prescriptiv si prea apropiat de un
prospect standard incat sa schimbe semnificativ situatia IMM-urilor. Prin urmare, este
nevoie de un prospect UE I pentru crestere care sa contind cerinte mai putin stricte,
astfel incat sa scada si mai mult complexitatea si povara documentatiei de cotare pentru
IMM-uri, iar IMM-urile sd poata realiza economii si mai importante. Totusi, pentru a
limita sarcinile impuse emitentilor si pentru a proteja investitorii, este necesar sa se
prevadd o perioada de tranzitie pentru prospectele UE pentru crestere aprobate inainte
de data aplicarii noului regim.

Ar trebui simplificate cerintele privind continutul prospectului UE I pentru crestere,
tindnd seama de nivelul informatiilor care trebuie publicate in prospectul UE pentru
redresare si in unele dintre cele mai simple documente de admitere pe care trebuie sa le
produca emitentii pe unele piete de crestere pentru IMM-uri in cazul unei derogéri de la
obligatia de a publica un prospect, continutul acestora fiind prevazut in normele pietelor
de crestere pentru IMM-uri. Informatiile reduse care ar urma sa fie publicate intr-un
prospect UE I pentru crestere ar trebui sd fie proportionale cu dimensiunea
intreprinderilor cotate pe pietele de crestere pentru IMM-uri si cu nevoile acestora de
atragere de fonduri si sd asigure un nivel adecvat de protectie a investitorilor.
Intreprinderilor eligibile ar trebui si li se poatd solicita si utilizeze prospectul UE
I pentru crestere pentru oferta lor publicd de valori mobiliare, astfel incét sa se faciliteze
tranzitia cdtre un regim nou si mai eficient si sa se previna riscul ca intreprinderile mici
sd fie convinse de catre consilieri sa utilizeze In continuare prospectul integral.

Prospectul UE Ipentru crestere ar trebui sd fie disponibil pentru IMM-uri, pentru
emitentii care nu sunt IMM-uri ale caror valori mobiliare sunt admise sau urmeaza sa
fie admise la tranzactionare pe o piata de crestere pentru IMM-uri si pentru ofertele
intreprinderilor mici necotate in valoare de pana la 50 000 000 EUR pe o perioada de
12 luni. Pentru a evita un standard dublu de informare pe pietele reglementate in functie
de dimensiunea emitentului, prospectul UE I pentru crestere nu ar trebui sd fie
disponibil pentru intreprinderile ale caror valori mobiliare sunt deja admise sau urmeaza
sd fie admise la tranzactionare pe pietele reglementate. Totusi, pentru a facilita trecerea
la o piatd reglementata si pentru a permite emitentilor sa beneficieze de o expunere la o
bazd mai largd de investitori, emitentilor ale caror valori mobiliare au fost deja admise
la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri in mod continuu cel putin pe
parcursul ultimelor 18 luni ar trebui sd li se permitd sd utilizeze un prospect UE
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subsecvent pentru a se transfera pe o piatd reglementatd, cu exceptia cazului in care
beneficiaza de o derogare pentru o astfel de emisiune subsecventd pe o piatd
reglementata.

Prospectul UE I pentru crestere ar trebui sd contind un rezumat I , ca sursa utila de
informatii pentru investitorii individuali, avand acelasi format si acelasi continut ca
rezumatul prospectului UE subsecvent. Acest rezumat ar trebui inclus la inceputul
prospectului UE I pentru crestere si ar trebui sd se axeze pe informatiile esentiale care
dau posibilitatea investitorilor sd decida ce oferte publice de actiuni si ce admiteri la
tranzactionare ale actiunilor doresc sa analizeze in detaliu, urmand ca ulterior s
consulte intregul prospect UE I pentru crestere cu scopul de a lua o decizie de investitii
in cunostinta de cauza.

Prospectul UE I pentru crestere ar trebui sa fie un document armonizat, usor de citit de
catre investitori, indiferent de jurisdictia din Uniune in care valorile mobiliare n cauza
sunt oferite public sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Prin urmare,
formatul acestuia ar trebui standardizat atat pentru titlurile de capital, cat si pentru
valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, iar informatiile incluse in prospectul
UE I pentru crestere ar trebui publicate intr-o ordine standardizata. Pentru a standardiza
si mai mult prospectul UE I pentru crestere, pentru a-1 face mai clar si pentru a facilita
analizarea si parcurgerea acestuia de catre investitori, ar trebui introdusa o limita de
pagini in cazul in care se elaboreaza un prospect UE I pentru crestere pentru emisiunile
secundare de actiuni. De asemenea, aceastd limitd de pagini ar trebui sa fie eficientd in
ceea ce priveste cerintele simplificate referitoare la continutul prospectului UE I pentru
crestere si sd fie eficace in ceea ce priveste furnizarea informatiilor necesare pentru ca
investitorii sa poatd lua decizii de investitii in cunostintd de cauza. Totusi, o limitd de
pagini ar fi nepotrivitd pentru categoria larga a titlurilor de capital, altele decat actiunile,
sau pentru cea a valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, Intrucat acestea
cuprind o gama largd de instrumente diferite, inclusiv instrumente complexe. in plus,
rezumatul, informatiile incluse prin trimiteri si informatiile care trebuie furnizate in
cazul In care emitentul are un istoric financiar complex sau si-a asumat un angajament
financiar semnificativ ar trebui sa nu fie incluse in numarul de pagini permis.

Prospectul UE subsecvent si prospectul UE I pentru crestere ar trebui sa fie
complementare celorlalte forme de prospecte stabilite in
Regulamentul (UE) 2017/1129. Prin urmare, 1n afara cazului in care se
mentioneaza explicit altceva, toate referirile la termenul ,prospect” din
Regulamentul (UE) 2017/1129 ar trebui sa fie interpretate ca insemnand toate formele
diferite de prospecte, inclusiv prospectul UE subsecvent si documentul UE de emisiuni
pentru crestere.

In prospect ar trebui mentionati factorii de risc semnificativi si specifici emitentului si
valorilor mobiliare ale acestuia. Din acest motiv, factorii de risc se vor prezenta, de
asemenea, Intr-un numar limitat de categorii de risc, in functie de natura lor. I Pentru a
imbunatati inteligibilitatea prospectului si a facilita luarea de catre investitori a unor
decizii de investitii In cunostintd de cauza, este necesar sa se precizeze cd emitentii nu
ar trebui sd supraincarce prospectul cu factori de risc generici, care servesc doar ca
declaratii de declinare a raspunderii sau care ar putea masca factori de risc specifici de
care investitorii ar trebui sa aiba cunostinti. In fiecare categorie de risc, ar trebui
mentionati mai intdi factorii de risc cei mai semnificativi.
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In conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1129, in cazul
in care pretul definitiv al ofertei si volumul definitiv al valorilor mobiliare oferite
publicului nu se pot include in prospect, investitorul are un drept de retragere care poate
fi exercitat in termen de doua zile lucratoare de la data depunerii pretului definitiv al
ofertei sau a volumului definitiv al valorilor mobiliare care urmeaza sa fie oferite public.
Pentru a spori nivelul de protectie a investitorilor, perioada in care investitorul isi poate
exercita dreptul de retragere ar trebui prelungita. Totusi, este important sa se limiteze
sarcinile administrative pentru emitenti.

Articolul 19 din Regulamentul (UE) 2017/1129 le ofera emitentilor posibilitatea de a
include 1n prospect anumite informatii prin trimiteri. Aceasta posibilitate a fost introdusa
pentru a reduce sarcina impusa emitentilor si pentru a evita duplicarea informatiilor care
au fost deja divulgate si publicate In baza altor acte legislative ale Uniunii privind
serviciile financiare. Pentru a reduce in mod semnificativ sarcinile impuse emitentilor
si pentru a evita duplicarea informatiilor care au fost deja divulgate si publicate in baza
altor acte legislative ale Uniunii privind serviciile financiare, aceastd posibilitate ar
trebui sd devind o cerintd legala atunci cand informatiile urmeaza sa fie publicate intr-
un prospect si indeplinesc conditiile prevazute la articolul 19 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2017/1129, referitor la includerea de informatii prin trimiteri. O
astfel de cerintd legala ar reduce doar Intr-o masurd limitatd claritatea informatiilor
pentru investitori, iar in viitor acestia ar trebui sa poatd avea acces mai eficient si mai
eficace la datele intreprinderilor centralizate in punctul unic de acces european
(European Single Access Point)!”. Desi formatul si perimetrul exact al viitoarei legislatii
fac in prezent obiectul dezbaterilor de catre colegiuitori, se preconizeaza ca punctul
unic de acces european va da posibilitatea investitorilor sa gaseasca intr-un singur loc
majoritatea informatiilor relevante, facilitand astfel si mai mult accesul la informatiile
incluse 1n prospecte prin trimiteri. Totusi, intreprinderilor ar trebui sa li se permita in
continuare sa includa prin trimiteri, in mod voluntar, informatii care nu trebuie publicate
intr-un prospect, cu conditia ca aceste informatii s indeplineascad conditiile prevazute
la articolul 19 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1129 privind includerea de
informatii prin trimiteri.

Regulamentul (UE) 2017/1129 promoveazd convergenta si armonizarea normelor
privind verificarea si aprobarea prospectelor de citre autorititile competente. In acest
sens, criteriile pentru verificarea exhaustivitatii, a coerentei si a inteligibilitatii
prospectului au fost simplificate si descrise Tn Regulamentul delegat (UE) 2019/980.
Aceastda lista de criterit nu este insa exhaustiva, deoarece ar trebui sa permita
posibilitatea de a lua in considerare evolutiile si inovatiile de pe pietele financiare. Prin
urmare, Regulamentul delegat (UE) 2019/980 le permite autoritatilor competente sa
aplice criterii suplimentare pentru verificarea si aprobarea prospectelor in cazul in care
autoritatile competente respective considera ca acest lucru este necesar pentru protejarea
investitorilor. Raportul de evaluare inter pares al Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (,,ESMA”)!® a atras atentia asupra faptului ¢ aceasta posibilitate a

18

Regulamentul (UE) .../... al Parlamentului European si al Consiliului de instituire a
unui punct unic de acces european care ofera acces centralizat la informatiile puse la
dispozitia publicului, relevante pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si
pentru durabilitate (JO L... ELI:....).

Evaluarea inter pares de catre ESMA a procedurilor de verificare si aprobare a
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creat diferente semnificative in ceea ce priveste modul in care autoritdtile competente
aplica criterii de verificare suplimentare si solicitd emitentilor sd furnizeze informatii
suplimentare 1n prospectul pe care 1l verifica. I Autoritdtile nationale competente nu
ar trebui sa solicite documente suplimentare in plus fatid de cele previzute de
Regulamentul (UE) 2017/1129 pentru elaborarea unui prospect, a unui prospect UE
subsecvent si a unui prospect UE pentru crestere, sau in plus fata de cele prevazute
de prezentul regulament, astfel cum se specifica in actele delegate.

(39) Evaluarile inter pares efectuate de ESMA reprezinta un instrument eficace de promovare
a convergentei In materie de supraveghere in intreaga Uniune. Pentru a promova
convergenta practicilor de supraveghere 1n ceea ce priveste procesele de verificare si
aprobare de catre autoritdtile competente atunci cidnd evalueaza exhaustivitatea,
coerenta si inteligibilitatea informatiilor continute intr-un prospect, precum si pentru a
evalua impactul diferitelor abordari in ceea ce priveste verificarea si aprobarea de cétre
autoritatile competente, este oportun ca ESMA sa aiba obligatia de a efectua evaludri
inter pares periodice privind verificarea si aprobarea prospectelor si sa specifice
perioade de timp adecvate.

(40) Articolul 21 din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede, pentru o OPI de actiuni, ca
prospectul trebuie publicat cu cel putin sase zile de lucru inainte de inchiderea ofertei.
Pentru a incuraja procesele rapide de book-building, in special pe pietele cu evolutie
rapidd, si pentru a spori atractivitatea includerii in OPI a investitorilor individuali,
perioada minima actualad de sase zile dintre publicarea prospectului si Inchiderea unei
oferte de actiuni ar trebui redusa, fara a afecta protectia investitorilor.

(40a) Pentru a preciza durata proceselor de book-building in timpul unei OPI si a altor
procese diverse legate de gestionarea emisiunilor de actiuni si a transferurilor, este
oportun ca toate aceste perioade in care se desfasoara procesele respective sa fie
exprimate in zile lucratoare (care includ sambadta), in loc de zile de lucru (care exclud
sdmbdta).

(41)  In vederea strangerii datelor necesare pentru evaluarea prospectului UE subsecvent si a
documentului UE de emisiuni pentru crestere, mecanismul de stocare mentionat la
articolul 21 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1129 ar trebui sa vizeze atat
prospectul UE subsecvent, cat si documentul de emisiune UE pentru crestere, care ar
trebui sa fie diferentiat Tn mod clar de celelalte tipuri de prospecte.

(42) Pentru a creste sustenabilitatea distribuirii prospectului cétre investitori, a spori
digitalizarea in sectorul financiar si a elimina costurile inutile, investitorii nu ar trebui
sa mai aibd dreptul de a solicita un exemplar pe suport de hartie al prospectului. Prin
urmare, copia prospectului ar trebui sa fie transmisa investitorilor numai in format
electronic, la cerere si gratuit.

(43) Articolul 23 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede obligatia
intermediarilor financiari de a informa investitorii care au achizitionat sau au subscris
valori mobiliare prin intermediarul financiar respectiv cu privire la posibilitatea
publicdrii unui supliment si, In anumite circumstante, de a contacta investitorii respectivi
in ziua publicarii suplimentului. Regulamentul (UE) 2021/337 a introdus noi alineate la
articolul respectiv, si anume alineatele (2a) si (3a), care prevad un regim mai
proportional de reducere a sarcinilor pentru intermediarii financiari, mentinand in
acelasi timp un nivel ridicat de protectie a investitorilor. La alineatele respective se

prospectelor de catre autoritdtile competente, din 21 iulie 2022 (ESMA42-111-7170).
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precizeaza ce investitori ar trebui contactati de catre intermediarii financiari atunci cand
se publica un supliment si s-a prelungit atat termenul pand la care trebuie contactati
investitorii respectivi, cat si termenul in care acesti investitori 1si pot exercita drepturile
de retragere. In plus, la alineatele respective se precizeaza cd intermediarii financiari ar
trebui sa 1i contacteze pe investitorii care achizitioneaza sau subscriu valori mobiliare
cel tarziu la momentul cind expird perioada initiala de valabilitate a ofertei. Aceasta
perioada se referd la perioada 1n care emitentii sau ofertantii fac oferte publice de valori
mobiliare, in conformitate cu prospectul, si nu include perioadele ulterioare in care
valorile mobiliare pot fi revandute pe piata. Regimul introdus prin articolul 23 alineatele
(2a) si (3a) din Regulamentul (UE) 2017/1129 expira la 31 decembrie 2022. Avand in
vedere feedbackul general pozitiv al partilor interesate cu privire la acest regim, acesta
ar trebui sa devina permanent.

Prin articolul 23 alineatele (2a) si (3a) din Regulamentul (UE) 2017/1129, termenul de
contactare a investitorilor eligibili cu privire la publicarea unui supliment a fost prelungit
pana la sfarsitul primei zile de lucru care urmeaza zilei in care este publicat suplimentul.
Pentru ca intermediarii financiari sa poatd respecta acest termen, este necesar sd se
prevadd ca intermediarii financiari vor trebui doar sd informeze investitorii care au
acceptat sa fie contactati prin mijloace electronice cu privire la publicarea unui
supliment. In plus, intermediarii financiari ar trebui si ofere investitorilor care si-au
exprimat dorinta de a fi contactati numai prin alte mijloace decat cele electronice
posibilitatea de a opta sa fie contactati electronic pentru a primi notificarea publicarii
unui supliment. De asemenea, este necesar ca intermediarii financiari sa aiba obligatia
de a semnala investitorilor care nu sunt de acord sd fie contactati prin mijloace
electronice si care refuza optiunea de a fi contactati electronic faptul ca pot consulta site-
ul emitentului sau al intermediarului financiar pana la inchiderea perioadei de ofertd sau
pana la livrarea valorilor mobiliare, in functie de evenimentul care are loc mai intai,
pentru a verifica dacd este publicat un supliment.

Pentru a asigura protectia investitorilor si a promova convergenta In materie de
reglementare in intreaga Uniune, este oportun sa se prevada ca suplimentul la prospectul
de baza nu ar trebui utilizat pentru a introduce un nou tip de valoare mobiliara pentru
care informatiile necesare nu au fost incluse in prospectul de baza respectiv. In plus,
ESMA ar trebui sa fie invitatd sa ofere mai multa claritate, in termen de 18 luni de la
intrarea in vigoare a prezentului regulament, prin intermediul unor orientdri privind
circumstantele in care se considerd cd un supliment introduce un nou tip de valoare
mobiliara care nu este deja descris intr-un prospect de baza.

Articolul 27 din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede obligatia emitentilor de a
prezenta traduceri ale prospectului lor pentru ca autoritatile si investitorii sa poatd
verifica in mod corespunzitor prospectele respective si si poatd evalua riscurile. In
majoritatea cazurilor, trebuie furnizata o traducere in cel putin una dintre limbile oficiale
acceptate de autoritdtile competente din fiecare stat membru in care se face o oferta sau
se solicitd admiterea la tranzactionare. Pentru a reduce semnificativ sarcinile inutile,
intreprinderilor ar trebui sa li se permita sa elaboreze prospectul intr-o limba uzuala in
domeniul finantelor internationale, indiferent daca oferta sau admiterea la tranzactionare
are loc la nivel national sau transfrontalier, iar obligatia traducerii ar trebui sa se limiteze
la rezumatul prospectului pentru a asigura protectia investitorilor individuali.

Articolul 29 din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede in prezent ca prospectele din
tari terte trebuie sd fie aprobate de autoritatea competenta din statul membru de origine
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al emitentului valorilor mobiliare in cauza, indiferent daca respectivele prospecte din
tari terte au fost deja aprobate de autoritatea relevantd din tara terta. Articolul respectiv
prevede, de asemenea, obligatia Comisiei de a adopta o decizie precizand ca cerintele
de informare impuse de dreptul intern al tarii terte respective sunt echivalente cu
cerintele prevazute de Regulamentul (UE) 2017/1129. Pentru a facilita accesul
emitentilor din tari terte, inclusiv al IMM-urilor, la pietele publice din Uniune s1 pentru
a oferi investitorilor din Uniune oportunitati de investitii suplimentare, asigurand in
acelasi timp protectia acestora, este necesar s se modifice regimul de echivalenti. In
acest sens, pentru a oferi un nivel maxim de protectie investitorilor, ar trebui clarificat
faptul ca ofertele publice din Uniune de valori mobiliare le emitentilor din tari terte
trebuie sa fie Insotite de admiterea la tranzactionare fie pe o piatd reglementatd, fie pe o
piatd de crestere pentru IMM-uri stabilitd in Uniune. Totusi, emitentii din tdri terte au
posibilitatea sa utilizeze procedura prevazutd la articolul 28 din Regulamentul (UE)
2017/1129 pentru orice tip de oferte publice de valori mobiliare, prin elaborarea unui
prospect in conformitate cu regulamentul respectiv. In plus, ar trebui clarificat faptul ca,
in cazul admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata din UE sau al unei oferte
publice de valori mobiliare in Uniune, prospectele echivalente din tari terte care au fost
deja aprobate de autoritatea de supraveghere din tara tertd trebuie doar depuse la
autoritatea competentd din statul membru de origine din Uniune. In plus, criteriile
generale de echivalentd, care in prezent trebuie se bazeze pe cerintele prevazute la
articolele 6, 7, 8 si 13 din Regulamentul (UE) 2017/1129, ar trebui sa fie extinse pentru
a include dispozitii privind raspunderea, valabilitatea prospectului, factorii de risc,
verificarea, aprobarea si publicarea prospectului, precum si comunicarile cu caracter
publicitar si suplimentele. Pentru a se asigura protectia investitorilor in Uniune, este
necesar, de asemenea, sd se precizeze ca prospectul dintr-o tara tertd urmeaza sa atraga
dupa sine toate drepturile si obligatiile prevazute de Regulamentul (UE) 2017/1129.

Pentru a proteja investitorii din Uniune si a asigura conditii de concurenta echitabile
intre emitentii stabiliti Tn Uniune si emitentii din tari terte, este necesard o cooperare
eficace cu autoritdtile de supraveghere din tari terte In ceea ce priveste schimbul de
informatii cu aceste autoritati si asigurarea respectdrii obligatiilor care decurg din
Regulamentul (UE) 2017/1129 in tarile terte. Pentru a asigura un schimb eficient si
consecvent de informatii cu autoritatile de supraveghere, ESMA ar trebui sa incheie
acorduri de cooperare cu autoritdtile de supraveghere din tarile terte in cauza, iar
Comisia ar trebui sd fie Imputernicita sd stabileasca continutul minim si modelul care
trebuie utilizat pentru astfel de acorduri. Totusi, pentru a asigura protectia
investitorilor, trebuie excluse din astfel de acorduri de cooperare tarile terte care se afla
pe lista UE a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale si pe lista jurisdictiilor cu
deficiente strategice in regimurile nationale de combatere a spalarii banilor si a finantarii
terorismului, care prezinta amenintari semnificative pentru sistemul financiar al Uniunii.

Este necesar sa se asigure ca prospectul UE subsecvent, prospectul UE I pentru crestere
si rezumatele aferente ale prospectelor fac obiectul acelorasi sanctiuni administrative si
al celorlalte mdsuri administrative ca alte prospecte. Aceste sanctiuni si masuri ar trebui
sa fie eficace, proportionale si disuasive si s asigure o abordare comuna in statele
membre.

Articolul 47 din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede obligatia ESMA de a publica
in fiecare an un raport care sd cuprinda statistici privind prospectele aprobate si
notificate in Uniune, precum si o analiza a tendintelor. Este necesar sd se prevada ca
raportul respectiv ar trebui sd contina si informatii statistice cu privire la documentele

PE749.153v02-00 20/93 RR\1289064R0O.docx



(1

(52)

(53)

UE de emisiuni pentru crestere, diferentiate in functie de tipurile de emitenti, si ar trebui
sd analizeze posibilitatea de utilizare a regimurilor de informare aplicabile in temeiul
prospectului UE subsecvent, al documentelor UE de emisiuni pentru crestere si al
documentelor de inregistrare universale. In sfarsit, raportul respectiv ar trebui si
analizeze si noua derogare pentru emisiunile secundare de valori mobiliare fungibile cu
valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de
crestere pentru IMM-uri.

Dupa o perioadd de timp adecvatd de la data aplicarii prezentului regulament de
modificare, Comisia ar trebui sa reexamineze aplicarea
Regulamentului (UE) 2017/1129 si sa evalueze, in special, dacd dispozitiile privind
rezumatul prospectului, regimurile de informare pentru prospectul UE subsecvent,
prospectul UE de I crestere si documentul de inregistrare universal sunt in continuare
adecvate pentru indeplinirea obiectivelor urmarite de dispozitiile respective. De
asemenea, este necesar sd se prevada ca raportul respectiv ar trebui sa analizeze datele,
tendintele si costurile relevante in ceea ce priveste prospectul UE subsecvent si
prospectul UE de I crestere. In acest sens, raportul respectiv ar trebui si evalueze daca
aceste noi regimuri asigura un echilibru adecvat intre protectia investitorilor si reducerea
sarcinilor administrative. Avdnd in vedere cd este important sa se asigure faptul cd
uniunea pietelor de capital prinde avint si reflectd realitatile pietei cdt mai curdnd
dupa inregistrarea lor, perioada corespunzdatoare pentru efectuarea de cditre Comisie
a unor astfel de analize trebuie sd fie mai scurta decdt cea care a fost stabilita inainte
de adoptarea prezentului regulament. De asemenea, Comisia ar trebui sa analizeze
daca se justifica o armonizare suplimentara a dispozitiilor referitoare la raspunderea
privind prospectul si, daca este cazul, sa aibd in vedere modificarea dispozitiilor
privind raspunderea prevdizute in prezentul regulament.

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 stabileste un cadru solid pentru mentinerea integritatii
pietei si a Increderii investitorilor prin prevenirea utilizarii abuzive a informatiilor
privilegiate, a publicarii ilegale a informatiilor privilegiate si a manipularii pietei. In
temeiul acestuia, emitentii au mai multe obligatii de publicare si de pastrare a
evidentelor, precum si obligatia sa publice informatii privilegiate. La sase ani de la
intrarea sa In vigoare, feedbackul primit de la partile interesate in contextul consultarilor
publice si al grupurilor de experti a evidentiat faptul cd unele aspecte ale Regulamentului
(UE) nr. 596/2014 creeaza o sarcind deosebit de mare pentru emitenti. Prin urmare, este
necesar sd se sporeasca claritatea juridicd, sd se abordeze cerintele disproportionate
pentru emitenti si sa se sporeasca atractivitatea generala a pietelor de capital din Uniune,
asigurandu-se totodata un nivel adecvat de protectie a investitorilor si de integritate a
pietei.

Articolele 14 si 15 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 interzic utilizarea abuziva a
informatiilor privilegiate, divulgarea neautorizatda a informatiilor privilegiate si
manipularea pietei. Totusi, articolul 5 din regulamentul respectiv contine o derogare de
la aceste interdictii in cazul programelor de rascumpadrare si al masurilor de stabilizare.
Pentru ca un program de rascumparare sa beneficieze de derogarea respectiva, emitentii
au obligatia sd raporteze fiecare tranzactie dintr-un program de rascumpdrare tuturor
autoritatilor competente de la locurile de tranzactionare in care actiunile au fost admise
la tranzactionare sau sunt tranzactionate, transmitand inclusiv informatiile mentionate
in Regulamentul (UE) nr. 600/2014. in plus, emitentii sunt obligati ca ulterior si faca
publice tranzactiile. Aceste obligatii sunt excesiv de Tmpovaratoare. Prin urmare, este
necesar sa se simplifice procedura de raportare prin impunerea obligatiei ca emitentul
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sa raporteze informatii privind tranzactiile din cadrul programului de rdscumparare
numai autoritdtii competente a celei mai relevante piete din punctul de vedere al
lichiditatii actiunilor sale. De asemenea, este necesar sd se simplifice obligatia de
informare, oferind emitentului posibilitatea sa faca publice numai informatii agregate.

Conform articolului 7 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
informatiile privilegiate cuprind, pentru persoanele insarcinate cu executarea ordinelor
referitoare la instrumente financiare, informatii transmise de un client si care au legatura
cu un ordin in asteptare al clientului pentru instrumente financiare, informatii cu caracter
precis, care se referd in mod direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti sau la unul
sau mai multe instrumente financiare si, care, in cazul in care ar fi facute publice, ar
putea influenta semnificativ pretul instrumentelor financiare in cauza, pretul
contractelor spot pe marfuri conexe sau pretul instrumentelor financiare derivate
conexe. Aceasta definitie este Tnsd prea limitatd, avand In vedere ca se aplica numai
persoanelor insdrcinate cu executarea ordinelor, desi pot exista si alte persoane care sa
aiba cunostintd de un ordin sau de o tranzactie viitoare. Prin urmare, definitia respectiva
ar trebui extinsa pentru a include si cazurile In care informatiile sunt transmise in virtutea
gestiondrii unui cont propriu sau a unui fond administrat si, in special, pentru a acoperi
toate categoriile de persoane care ar putea avea cunostintd de un ordin viitor.

In conformitate cu articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
activitatea de sondare a pietei cuprinde comunicarea de informatii catre unul sau mai
multi investitori, inainte de anuntarea unei tranzactii, pentru a trezi interesul unor
potentiali investitori fatd de o posibild tranzactie si de conditiile aferente, precum
volumul potential sau pretul. Sondarea pietei este o practica consacrata care contribuie
la eficienta pietelor de capital. Totusi, ea poate presupune divulgarea de informatii
privilegiate catre potentialii investitori si poate expune pdartile implicate la riscuri
juridice. Definitia sondarii pietei ar trebui sa fie largd, pentru a tine seama de diferitele
tipologii de sondaje si de diferitele practici din intreaga Uniune. Prin urmare, definitia
sondarii pietei ar trebui sd acopere si comunicarile de informatii care nu sunt urmate de
niciun anunt specific, deoarece si in acest caz informatiile privilegiate pot fi divulgate
potentialilor investitori, 1ar emitentii ar trebui sd poata beneficia de protectia conferita
de articolul 11 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Articolul 11 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede ca divulgarea de
informatii privilegiate In cursul unei activitati de sondare a pietei se considera a fi facuta
in cadrul desfasurarii normale a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei unei
persoane si, prin urmare, nu constituie o divulgare ilegala a informatiilor privilegiate, in
cazul in care participantul la piata care divulgd informatii respecta cerintele prevazute
la articolul 11 alineatele (3) si (5) din regulamentul respectiv. I

Lichiditatea actiunilor unui emitent poate fi sporitd prin activititi de furnizare de
lichiditati, inclusiv prin sisteme de formare a pietei sau contracte de furnizare de
lichiditati. Un sistem de formare a pietei cuprinde un contract intre operatorul de piata
si un tert care se angajeaza sa mentind lichiditatea anumitor actiuni si care, in schimb,
beneficiaza de reduceri ale comisioanelor de tranzactionare. Un contract de furnizare de
lichiditati cuprinde un contract intre un emitent si un tert care se angajeaza sa asigure
lichiditatea actiunilor emitentului in numele acestuia. Regulamentul (UE) 2019/2115 a
introdus la articolul 13 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 posibilitatea ca emitentii
de instrumente financiare admise la tranzactionare pe pietele de crestere pentru IMM-
uri sa Incheie un contract de furnizare de lichiditdti cu un furnizor de lichiditati, sub

PE749.153v02-00 22/93 RR\1289064R0O.docx



(58)

(59)

(60)

(64)

rezerva Indeplinirii anumitor conditii. Una dintre aceste conditii este ca operatorul de
piata sau firma de investitii care opereaza piata de crestere pentru IMM-uri sa ii confirme
in scris emitentului cd a primit o copie a contractului de furnizare de lichiditati si ca este
de acord cu clauzele si conditiile contractului. Totusi, operatorul unei piete de crestere
pentru IMM-uri nu este parte la un contract de furnizare de lichiditati, iar cerinta ca
operatorul respectiv sa isi fi exprimat acordul cu clauzele si conditiile contractului de
furnizare de lichiditdti conduce la o complexitate excesivd. Pentru a elimina aceasta
complexitate si pentru a incuraja furnizarea de lichiditati pe respectivele piete de crestere
pentru IMM-uri, este oportun sa se elimine cerinta ca operatorii de pe pietele de crestere
pentru IMM-uri sd fie de acord cu clauzele si conditiile contractelor de furnizare de
lichiditati.

Interzicerea utilizarii abuzive a informatiilor privilegiate are obiectivul de a preveni
orice posibila exploatare a informatiilor privilegiate si ar trebui sa se aplice de indata ce
sunt disponibile informatiile respective. Cerinta de a publica informatii privilegiate are
scopul de a contribui la o formare eficientd a preturilor prin abordarea problemei
asimetriei informatiilor, ddnd astfel posibilitatea investitorilor sd ia decizii In
cunostintd de cauza in timp util. Atunci cand informatiile sunt divulgate intr-un stadiu
foarte timpuriu si au caracter preliminar, acestea pot induce in eroare investitorii in loc
sa contribuie la o formare eficientd a preturilor si sa rezolve problema asimetriei
informatiilor. Intr-un proces prelungit, avand in vedere ci informatiile trebuie inca si
parcurgd mai multe versiuni, informatiile referitoare la etapele intermediare nu sunt
suficient de mature si, prin urmare, nu ar trebui s fie publicate. In acest caz, emitentul
ar trebui sa publice numai informatiile referitoare la evenimentul pe care acest proces
prelungit intentioneaza sa il producd, la momentul in care aceste informatii sunt suficient
de precise, cum ar fi atunci cand consiliul de administratie a luat decizia relevanta de a
produce evenimentul respectiv. In cazul proceselor care nu sunt prelungite, legate de
evenimente punctuale, In special atunci cand producerea acestor evenimente nu depinde
de emitent, publicarea ar trebui sa aiba loc de indata ce emitentul ia cunostintd de
evenimentul respectiv.

Pentru a facilita evaluarea momentului in care trebuie prezentate informatiile relevante
de catre emitent si pentru a asigura o interpretare consecventa a cerintei, ESMA ar
trebui sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili o
lista neexhaustivd de situatii in care intdrzierea publicarii informatiilor privilegiate
este susceptibild sa induca publicul in eroare. Comisia ar trebui sa fie imputernicitd
sa adopte un act delegat pentru a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare elaborate de ESMA.

Emitentii ar trebui sd asigure confidentialitatea informatiilor referitoare la etapele
intermediare 1n cazul in care evenimentul vizat de un proces prelungit nu a fost inca
dezvaluit. Odata ce evenimentul respectiv a fost facut public, emitentul nu ar trebui sa
mai aibd obligatia de a proteja confidentialitatea informatiilor referitoare la etapele
intermediare.

Articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede masuri preventive impotriva
abuzului de piata si, mai specific, impotriva utilizarii abuzive a informatiilor privilegiate
in cazul persoanelor care exercita responsabilitati de conducere si al persoanelor care au
legaturi stranse cu acestea. Aceste masuri variaza de la notificarea tranzactiilor efectuate
cu instrumentele financiare ale emitentului Tn cauza pand la interdictia de a efectua
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tranzactii cu astfel de instrumente in anumite perioade definite. In acest sens,
articolul 19 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede ca persoanele
care exercitd responsabilititi de conducere trebuie sd notifice emitentul si autoritatea
competentd in cazul in care persoanele respective efectueaza tranzactii care ating pragul
de 5000 EUR intr-un an calendaristic, precum si orice tranzactie ulterioara in acelasi
an. Notificarile se refera, In ceea ce priveste emitentii, la tranzactiile efectuate de
persoane care exercitd responsabilitati de conducere sau de persoane care au legaturi
stranse cu acestea, pe seama lor si In legatura fie cu actiunile sau titlurile de creanta ale
emitentului respectiv, fie cu instrumente financiare derivate sau alte instrumente
financiare conexe acestora. Pe langa pragul de 5 000 EUR, articolul 19 alineatul (9) din
Regulamentul (UE) nr. 596/201 prevede cad autoritdtile competente pot decide sa
majoreze pragul la 20 000 EUR.

(65) Pentru a evita impunerea unei cerinte nejustificate conform careia persoanele care
exercitd responsabilitdti de conducere ar trebui sd raporteze, iar intreprinderile sa
publice tranzactii care ar fi nesemnificative pentru investitori, este oportun sa se
majoreze pragul pentru raportarea si publicarea informatiilor respective de la
5000 EUR la 20 000 EUR, permitand in acelasi timp autoritatilor competente sa reducd
pragul respectiv pdand la 10 000 EUR atunci cand acest lucru este justificat.

(66) Articolul 19 alineatul (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 le interzice persoanelor
care exercitd responsabilitdti de conducere sa tranzactioneze, intr-o perioada de 30 de
zile calendaristice inainte de data raportdrii financiare a intreprinderii lor (perioada
inchisd), actiuni sau titluri de creanta ale emitentului sau instrumente financiare derivate
ori alte instrumente financiare legate de acestea, cu exceptia cazului in care emitentul
is1 dd acordul si sunt indeplinite anumite circumstante specifice. Aceastd derogare de la
cerinta privind perioada inchisd include in prezent sistemele de alocare de actiuni
angajatilor sau sistemele de economisire, precum si calificarile sau dreptul la actiuni.
Pentru a promova coerenta normelor referitoare la diferite clase de active, derogarea ar
trebui extinsa pentru a include, printre sistemele destinate angajatilor pentru care este
prevazuta derogare, si sistemele privind instrumentele financiare altele decat actiunile,
precum si pentru a include calificarea sau dreptul la instrumente altele decat actiunile.

(67) Anumite tranzactii sau activitati desfasurate de persoana care exercita responsabilitati
de conducere in perioada inchisa se pot referi la acorduri irevocabile incheiate in afara
unei perioade inchise. Tranzactiile sau activitatile respective pot rezulta, de asemenea,
dintr-un mandat discretionar de gestionare a activelor executat de o parte terta
independenta in cadrul unui mandat discretionar de gestionare a activelor. Aceste
tranzactii sau activitati pot fi, de asemenea, consecinta unor actiuni corporative
autorizate in mod corespunzdtor care nu presupun un tratament avantajos pentru
persoana care exerciti responsabilititi de conducere. In plus, aceste tranzactii sau
activitati pot fi consecinta acceptarii unor mosteniri, cadouri si donatii sau a exercitarii
optiunilor, a contractelor futures sau a altor instrumente financiare derivate convenite in
afara perioadei inchise. In principiu, niciuna dintre aceste activititi si tranzactii nu
presupune decizii active de investitii din partea persoanelor care exercita responsabilitati
de conducere. Interzicerea unor astfel de tranzactii sau activitati pe parcursul perioadei
inchise ar restrange in mod excesiv libertatea persoanelor care exercita responsabilitati
de conducere, deoarece nu existd niciun risc ca acestea sa beneficieze de un avantaj
informational. Pentru se asigura ca interdictia de tranzactionare in perioada inchisd se
aplicd numai tranzactiilor sau activitatilor care depind de activitatea de investitii
intentionatd a persoanei care exercitd responsabilititi de conducere, interdictia
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(68)

(69)

(70)

respectiva nu ar trebui s vizeze tranzactiile sau activitatile care depind de factori externi
sau care nu implica decizii active de investitii din partea persoanelor care exercita
responsabilitati de conducere.

Integrarea tot mai mare a pietelor sporeste riscul de abuzuri de piata transfrontaliere.
Pentru a proteja integritatea pietei, autoritatile competente ar trebui sa coopereze rapid
s1 In timp util, inclusiv cu ESMA. Pentru a consolida aceasta cooperare, ESMA ar trebui
sa poata actiona din proprie initiativa sau la cererea uneia sau a mai multor autorititi
competente, astfel incat sa faciliteze colaborarea autoritatilor competente, avand
posibilitatea de a coordona investigatia sau inspectia care are efect transfrontalier.
Platformele de colaborare instituite de Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii
Ocupationale s-au dovedit a fi utile ca instrument de supraveghere pentru consolidarea
schimbului de informatii si pentru intensificarea colaborarii intre autoritati. Prin urmare,
este oportun sa se introduca posibilitatea ca ESMA, din proprie initiativa sau la cererea
uneia sau a mai multor autoritati competente, sa infiinteze si sa coordoneze astfel de
platforme n domeniul pietelor valorilor mobiliare atunci cand exista preocupari legate
de integritatea pietei sau de buna functionare a pietelor. Avand in vedere relatiile stranse
dintre pietele financiare si pietele spot, ESMA ar trebui sa poatd infiinta astfel de
platforme si cu organismele publice de monitorizare a pietelor angro de marfuri, de
exemplu cu Agentia pentru Cooperarea Autoritdtilor de Reglementare din Domeniul
Energiei (ACER), atunci cand astfel de preocupari afecteaza atat pietele financiare, cat
si pietele spot.

Monitorizarea datelor privind ordinele in cadrul sistemelor comerciale multilaterale si
bilaterale este cruciald pentru supravegherea activitatii pietei. Prin urmare, autoritatile
competente ar trebui sa aiba acces usor la datele de care au nevoie pentru activitatea lor
de supraveghere. Unele dintre aceste date se referda la instrumente care sunt
tranzactionate intr-un loc de tranzactionare sau prin intermediul unui operator
independent situat Intr-un alt stat membru. Pentru a spori eficacitatea supravegherii,
autoritatile competente ar trebui sa instituie un mecanism de schimb permanent de date
referitoare la ordine. Avand 1n vedere expertiza sa tehnicd, ESMA ar trebui s elaboreze
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa precizeze modalitatile impuse
de mecanismul respectiv pentru schimbul de I ordine intre autoritatile competente.
Pentru ca domeniul de aplicare al mecanismului respectiv pentru schimbul de date
privind ordinele sa fie proportional cu utilizarea sa, numai autoritatile competente care
supravegheaza pietele caracterizate printr-un nivel ridicat de activitate transfrontaliera
ar trebui sd fie obligate sd participe la mecanismul respectiv. Nivelul dimensiunilor
transfrontaliere ar trebui sa fie stabilit de Comisie printr-un act delegat. In plus, acest
mecanism de schimb de date privind ordinele ar trebui sa se refere mai intai numai la
actiuni, obligatiuni si contracte futures, avand in vedere relevanta acestor instrumente
financiare atat in ceea ce priveste tranzactionarea transfrontaliera, cat si manipularea
pietei. Totusi, pentru a asigura cd un astfel de mecanism de schimb de date privind
ordinele tine seama de evolutiile de pe pietele financiare si de capacitatea autoritatilor
competente de a prelucra date noi, Comisia ar trebui sa fie imputernicitd sa extinda
domeniul de aplicare al instrumentelor ale cdror date privind ordinele pot fi schimbate
prin intermediul mecanismului respectiv.

Monitorizarea datelor referitoare la ordine este esentiala pentru supravegherea efectivi
a pietelor de catre autoritdtile competente si pentru asigurarea integritatii pietei. Pentru
a consolida aceastd monitorizare prin intermediul evolutiilor tehnologice, autoritatile
competente ar trebui sd poatd accesa datele referitoare la ordine ce vizeazd orice
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(71)

(72)

(73)

instrument financiar, inclusiv datele cu caracter transfrontalier, nu numai in urma
unei cereri ad-hoc, ci si permanent. In plus, pentru a facilita prelucrarea datelor
referitoare la ordine de catre autoritatile nationale competente, este necesar sa se
armonizeze formatul acestor date. Datele referitoare la ordine ar trebui sa vizeze cel
putin datele referitoare la ordine de la locurile de tranzactionare si exprimarea
interesului si ofertele de pret din partea operatorilor independenti.

Sanctiunile administrative impuse 1n cazul incalcarilor legate de regimul de publicare a
informatiilor (publicarea informatiilor privilegiate, a listelor persoanelor care au acces
la informatii privilegiate si a tranzactiilor efectuate de personalul de conducere) sunt
stabilite sub forma unui cuantum minim al sanctiunilor maxime, statele membre avand
posibilitatea sd stabileascd un nivel mai ridicat al sanctiunilor maxime in legislatia
nationald. Riscul de incalcare neintentionatd a cerintelor de publicare prevazute de
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si sanctiunile administrative aferente reprezintd un
factor important care descurajeaza intreprinderile sa solicite admiterea la tranzactionare.
Pentru a evita o sarcind excesivd pentru intreprinderi, in special pentru IMM-uri,
sanctiunile pentru incalcarile savarsite de persoanele juridice In ceea ce priveste
cerintele de publicare a informatiilor ar trebui sd fie proportionale cu dimensiunea
intreprinderii, tindnd seama totodatd de toate circumstantele relevante in temeiul
articolului 31 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. Sanctiunile respective ar trebui sa
fie stabilite pe baza cifrei de afaceri anuale totale a intreprinderii. Sanctiunile stabilite
pe baza unor sume absolute ar trebui aplicate Inumai in cazul in care autoritatile
competente considera cd valoarea sanctiunii administrative bazate pe cifra de afaceri
anuald totala ar fi disproportionat de mica avand in vedere circumstantele prevazute la
articolul 31 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. In aceste cazuri, este oportun, de
asemenea, sa se reduca cuantumul minim al sanctiunilor maxime pentru IMM-uri, care
este exprimat In sume absolute, pentru a se asigura tratamentul proportional al acestora.

Prin urmare, Regulamentele (UE) nr. 596/2014, (UE) nr. 600/2014 si (UE) 2017/1129
ar trebui modificate in consecinta.

La prelucrarea datelor cu caracter personal in cadrul Regulamentului (UE) nr. 596/2014,
autoritatile competente ar trebui sa respecte Regulamentul (UE)2016/679 al
Parlamentului European si al Consiliului'®. In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal de catre ESMA 1in cadrul regulamentului respectiv, ESMA ar trebui sa
respecte Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului?’.
In acest sens, ESMA si autorititile nationale competente ar trebui sd péstreze datele cu
caracter personal pentru o perioada care nu depdseste timpul necesar realizarii scopurilor
in care sunt prelucrate datele cu caracter personal.

20

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie
2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei
95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).
Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23
octombrie 2018 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal de catre institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si
privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 45/2001
si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295, 21.11.2018, p. 39).
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Pentru a preciza cerintele prevazute in prezentul regulament, In conformitate cu
obiectivele sale, ar trebui delegata Comisiei competenta de a adopta, In conformitate cu
articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, acte referitoare la
revizuirea formatului si a continutului prospectului, precizandu-se continutul redus si
Sformatul standardizat al prospectului UE subsecvent si al prospectului de crestere, la
incurajarea convergentei in ceea ce priveste verificarea si aprobarea prospectului de
catre autoritatile competente, la precizarea suplimentard a criteriilor generale de
echivalentd pentru prospectele elaborate de emitenti din tari terte, la stabilirea
continutului minim al acordurilor de cooperare dintre ESMA si autoritatile de
supraveghere din tdrile terte, in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129, precum si la
revizuirea modelului simplificat de stabilire a listei persoanelor care au acces la
informatii privilegiate si la extinderea listel instrumentelor financiare astfel Incat
autoritatile competente sd poata obtine date referitoare la ordine, in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 596/2014. Este deosebit de important ca, in cursul lucrarilor sale
pregatitoare, Comisia sa organizeze consultari adecvate, inclusiv la nivel de experti, si
ca respectivele consultari sd se desfasoare in conformitate cu principiile stabilite in
Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bun legiferare?!. in special,
pentru a asigura participarea egala la pregatirea actelor delegate, Parlamentul European
si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre,
1ar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale
Comisiei insircinate cu pregitirea actelor delegate. In cadrul sarcinilor pe care le
indeplineste, ar fi normal ca ESMA sa isi asume un rol tot mai proeminent de lider in
elaborarea orientarilor si a standardelor tehnice de reglementare, pentru a se asigura
flexibilitatea necesara si rapiditatea reactiilor la rezultatele pietei, continudnd, in
acelasi timp, sa garanteze protectia investitorilor.

Intrucat obiectivele prezentului regulament nu pot fi realizate in mod satisfacitor de
catre statele membre, deoarece masurile introduse necesitd armonizare deplind la nivelul
Uniunii, 1nsa pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, avand in vedere amploarea sau
efectele lor, Uniunea poate adopta masuri In conformitate cu principiul subsidiaritatii,
astfel cum este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana. in
conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum este prevdzut la articolul
respectiv, prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru realizarea
acestor obiective,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari ale Regulamentului (UE) 2017/1129

Regulamentul (UE) 2017/1129 se modifica dupd cum urmeaza:

(D)

articolul 1 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (3) se elimina;
(b) alineatul (4) se modifica dupa cum urmeaza:

(i)  se introduc urmatoarele litere (da) si (db):

21

JO L 123, 12.5.2016, p. 1.
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(i)

,»(da) o oferta de valori mobiliare care urmeaza sa fie admise la tranzactionare
pe o piatd reglementata sau pe o piata de crestere pentru IMM-uri si care
sunt fungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe
aceeasl piatd, cu conditia ca:

() acestea sa reprezinte, pe o perioada de 12 luni, mai putin de 30 %
din numarul valorilor mobiliare deja admise la tranzactionare pe
aceeasi piatd; §i

(i) emitentul valorilor mobiliare sd nu facd obiectul unei proceduri
de insolventdi sau de restructurare;

(db) o oferta de valori mobiliare fungibile cu valori mobiliare care au fost
admise la tranzactionare pe o piatad reglementatd sau pe o piatd de
crestere pentru IMM-uri fara intrerupere cel putin pe parcursul
ultimelor 18 luni anterioare ofertei de noi valori mobiliare, dacd sunt
intrunite toate conditiile de mai jos:

(1) valorile mobiliare oferite public nu sunt emise in legaturd cu o
preluare prin intermediul unei oferte de schimb, cu o fuziune sau
cu o divizare;

(1) emitentul valorilor mobiliare nu face obiectul unei proceduri de
insolventa sau de restructurare;

(i11) un document care contine informatiile prevazute in anexa IX se
depune la autoritatea competentd din statul membru de origine si
se pune la dispozitia publicului in conformitate cu modalitatile
prevazute la articolul 21 alineatul (2).”;

la litera (j), formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»(j) valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise In mod
continuu sau repetat de o institutie de credit, in cazul in care valoarea
agregata totala in Uniune a valorilor mobiliare oferite este mai mica de
150 000 000 EUR pe institutie de credit calculatd pe o perioada de 12
luni, cu conditia ca aceste valori mobiliare:”;

(111) litera (1) se elimina;

(iv) se adauga urmatoarele paragrafe:

PE749.153v02-00

»,Documentul mentionat la litera (db) punctul (ii1) trebuie sa aibd o lungime
de maximum 10 pagini format A4 cand este imprimat, trebuie sa fie prezentat
si aranjat in pagind de asa maniera incat sa fie usor de citit, cu caractere de
dimensiuni lizibile, si s fie redactat in limba oficiala a statului membru de
origine sau in cel putin una dintre limbile sale oficiale sau intr-o altd limba
acceptata de autoritatea competentd a statului membru respectiv.

Valoarea agregata totala a ofertelor publice de valori mobiliare mentionate la
primul paragraf de la litera (j) trebuie sa tind seama de valoarea agregata totalad
a tuturor ofertelor publice de valori mobiliare care au fost puse la dispozitia
publicului in cele 12 luni anterioare datei de Incepere a unei noi oferte publice
de valori mobiliare, cu exceptia ofertelor publice de valori mobiliare care au
facut obiectul oricarei alte derogari de la obligatia de a publica un prospect in
conformitate cu primul paragraf sau in temeiul articolului 3 alineatul (2).”;
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(c) alineatul (5) se modifica dupa cum urmeaza:
(1)  primul paragraf se modifica dupd cum urmeaza:
(1) literele (a) si (b) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(a) valorile mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la
tranzactionare pe aceeasi piatd reglementata, cu conditia ca
acestea sa reprezinte, pe o perioada de 12 luni, mai putin de 30 %
din numarul valorilor mobiliare deja admise la tranzactionare pe
aceeasl piatd reglementata;

(b) actiunile rezultate din conversia sau schimbul altor valori
mobiliare sau din exercitarea drepturilor conferite de alte valori
mobiliare, atunci cand actiunile rezultate sunt din aceeasi clasa cu
cele deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementata,
cu conditia ca actiunile rezultate sd reprezinte, pe o perioada de
12 luni, mai putin de 30 % din numarul de actiuni din aceeasi
clasa deja admise la tranzactionarea pe aceeasi piatd
reglementata, sub rezerva celui de-al treilea paragraf;

(ba) wvalorile mobiliare fungibile cu valori mobiliare care au fost
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd fara intrerupere cel
putin pe parcursul ultimelor 18 luni anterioare admiterii la
tranzactionare a noilor valori mobiliare, Idacé sunt intrunite toate
conditiile de mai jos:

(1) valorile mobiliare care urmeazd sa fie admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd nu sunt emise in
legatura cu o preluare prin intermediul unei oferte de
schimb, cu o fuziune sau cu o divizare;

(1)) emitentul valorilor mobiliare nu face obiectul unei
proceduri de insolventa sau de restructurare;

(ii1) un document care contine informatiile prevazute in anexa
IX se depune la autoritatea competenta din statul membru
de origine si se pune la dispozitia publicului in conformitate
cu modalitatile prevazute la articolul 21 alineatul (2).”;

(3) lalitera (i), formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text;

»(1) valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod
continuu sau repetat de o institutie de credit, in cazul in care
valoarea agregata totald in Uniune a valorilor mobiliare oferite
este mai micd de 150 000 000 EUR pe institutie de credit
calculata pe o perioada de 12 luni, cu conditia ca aceste valori
mobiliare:”;

(4) literele (j) si (k) se elimina;
(i) laal doilea paragraf, formula introductiva se inlocuieste cu urméatorul text:

,Cerinta ca actiunile rezultate sa reprezinte, pe o perioada de 12 luni, mai
putin de 30 % din numarul de actiuni din aceeasi clasd deja admise la
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tranzactionare pe aceeasi piatd reglementata, astfel cum se mentioneaza la
litera (b) de la primul paragraf, nu se aplica in niciunul dintre urmatoarele
cazuri:”;

(i11) se adaugd urmdtorul paragraf:

»Documentul mentionat la litera (ba) punctul (iii) trebuie sd aibd o lungime
de maximum 10 pagini format A4 cand este imprimat, trebuie sa fie prezentat
si aranjat in pagind de asa maniera incat sa fie usor de citit, cu caractere de
dimensiuni lizibile, si sd fie redactat In limba oficiala a statului membru de
origine sau in cel putin una dintre limbile sale oficiale sau intr-o alta limba
acceptatd de autoritatea competenta a statului membru respectiv.

(d) alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(0) Derogarile de la obligatia de a publica un prospect prevazute la alineatele
(4) si (5) pot fi combinate. Cu toate acestea, derogdrile respective nu pot fi
combinate cu cea previzuti la articolul 3 alineatul (2). In plus, derogirile de la
alineatul (5) primul paragraf literele (a) si (b) nu pot fi combinate daca o astfel de
combinare ar putea duce la admiterea la tranzactionare, imediata sau ulterioara, pe
o piatd reglementatd pe o perioadd de 12 luni, a peste 30 % din numarul de actiuni
din aceeasi clasa deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementata, fara
publicarea unui prospect.;

(da) se adaugd urmdatorul alineat:

»w(7a) In vederea asiguririi unor conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol, ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza cum se calculeazda valoarea cumulatd a ofertelor facute in ultimele 12
luni atunci cand se verifica daca sunt atinse pragurile monetare prevazute la
alineatul (4) litera (j) si la alineatul (5) litera (i).

Ofertele publice de valori mobiliare care au facut obiectul unei derogari de la
obligatia de a publica un prospect in temeiul alineatului (4) primul paragraf de
la prezentul articol si in temeiul articolului 3 alineatul (2) nu sunt luate in
considerare in acest calcul.

ESMA inainteaza Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de
reglementare pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare].

Se deleagia Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la al doilea paragraf,
in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului’.

¥ Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene de
supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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2)

3)

Articolul 2 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) litera (z) se elimina;
(b) se adaugd urmdtoarele litere:

»(za) «format electronic» inseamnd un format electronic astfel cum este definit
la articolul 4 alineatul (1) punctul 62a din Directiva 2014/65/UE;”.

(zb)  ,zile de tranzactionare” inseamna zilele de tranzactionare ale
autoritatii competente corespunzdtoare, fiind excluse duminicile si
sarbatorile legale, astfel cum sunt definite de dreptul intern aplicabil
autoritatii competente respective;

(zc)  ,restructurare” inseamnd restructurare conform definitiei de la
articolul 2 alineatul (1) punctul 1 din Directiva (UE) 2019/1023 a
Parlamentului European si a Consiliului';

(zd)  ,,procedura de insolventa” inseamnd procedura de insolventi conform
definitiei de la articolul 2 punctul 4 din Regulamentul (UE) 2015/848
al Parlamentului European si al Consiliului™;

¥ Directiva (UE) 2019/1023 a Parlamentului European si a
Consiliului din 20 iunie 2019 privind cadrele de restructurare
preventivd, remiterea de datorie si decaderile, precum si masurile de
sporire a eficientei procedurilor de restructurare, de insolventa si de
remitere de datorie si de modificare a Directivei (UE) 2017/1132
(JOL 172, 26.6.2019, p. 18).

** Regulamentul (UE) 2015/848 al Parlamentului European si al
Consiliului din 20 mai 2015 privind procedurile de insolventa
(reformare) (JO L 141, 5.6.2015, p. 19).”

La articolul 3, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) Fara a aduce atingere articolului 1 alineatul (4) si alineatului (2) din prezentul
articol, valorile mobiliare sunt oferite publicului in Uniune numai dupa publicarea
prealabila a unui prospect in conformitate cu prezentul regulament.

(2) Fara a aduce atingere articolului 4, I ofertele publice de valori mobiliare sunt
exceptate de la obligatia de a publica un prospect prevazutd la alineatul (1), cu conditia
ca:

(a) aceste oferte sa nu facd obiectul obligatiei de notificare in conformitate cu
articolul 25;

(b) valoarea agregata totald in Uniune a valorilor mobiliare oferite sa fie mai mica
de 12 000 000 EUR pe emitent sau ofertant, calculatd pe o perioada de 12 luni.

Prin derogare de la primul paragraf litera (b), statele membre pot scuti ofertele publice
de valori mobiliare de obligatia prevazutdi la alineatul (1) de a publica un prospect, cu
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conditia ca valoarea totald agregata in Uniune a valorilor mobiliare oferite sa fie mai
micd de 5 000 000 EUR per emitent sau ofertant, calculatd pe o perioadd de 12 luni.

Statele membre informeazd Comisia si ESMA dacd decid sa aplice pragul de derogare
de 5 000 000 EUR in temeiul celui de al doilea paragraf. De asemenea, statele membre
informeaza Comisia si ESMA daca decid ulterior si adopte in schimb pragul de scutire
de 12 000 000 EUR mentionat la primul paragraf litera (b).

Valoarea agregatd totala a valorilor mobiliare oferite publicului, astfel cum este
mentionata la primul paragraf litera (b) si la al doilea paragraf, trebuie sd tind seama de
valoarea agregata totald a tuturor ofertelor in curs si a ofertelor de valori mobiliare
adresate publicului in cele 12 luni anterioare datei de incepere a unei noi oferte publice
de valori mobiliare, cu exceptia ofertelor publice de valori mobiliare pentru care a fost
publicat un prospect sau care au facut obiectul derogdrii de la obligatia de a publica un
prospect in temeiul articolului 1 alineatul (4) primul paragraf.

In cazul in care o oferti publici de valori mobiliare este scutitd de obligatia de a publica
un prospect in temeiul primului sau celui de al doilea paragraf, un stat membru poate
impune emitentului sa depunda un rezumat care sa cuprindd informatiile prevdzute la
articolul 12 alineatele (7)-(3) si sa il pund la dispozitia publicului in conformitate cu
dispozitiile articolului 21 alineatul (2).”

(4) La articolul 4, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In cazul in care o ofertd publicd de valori mobiliare sau admiterea unor valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatad reglementata este exceptatd de la obligatia de a
publica un prospect in conformitate cu articolul 1 alineatul (4) sau (5) sau cu articolul 3
alineatul (2), un emitent, un ofertant sau o persoand care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata are dreptul sa elaboreze In mod voluntar un
prospect in conformitate cu prezentul regulament.”;

%) la articolul 5 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,,Orice revanzare ulterioara a unor valori mobiliare care au facut anterior obiectul unuia
sau mai multor tipuri de oferte publice de valori mobiliare mentionate la articolul 1
alineatul (4) literele (a)-(db) se considera o oferta distincta si se aplica definitia prevazuta
la articolul 2 litera (d) pentru a stabili daca revanzarea respectiva este o ofertd publica de
valori mobiliare. Plasamentul de valori mobiliare prin intermediari financiari face
obiectul publicarii unui prospect, cu exceptia cazului in care una dintre derogarile
mentionate la articolul 1 alineatul (4) literele (a)-(db) se aplicd in ceea ce priveste
plasamentul final.”;

(6) articolul 6 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Fara a aduce atingere articolului 14b alineatul (2), articolului 15a alineatul (2) si
articolului 18 alineatul (1), un prospect trebuie sa contina informatiile necesare care
sunt importante pentru efectuarea de catre un investitor a unei evaludri in cunostinta
de cauza a:”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Prospectul este un document in format standardizat, iar informatiile publicate
intr-un prospect trebuie sa fie prezentate Intr-o ordine standardizata, in conformitate
cu actele delegate mentionate la articolul 13 alineatul (1). Informatiile din prospect
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trebuie redactate si prezentate intr-o forma usor de analizat, concisa si inteligibila,
avand in vedere factorii prevazuti la alineatul (1) al doilea paragraf din prezentul
articol.”;

(c) seadauga urmatoarele alineate I :

»(4) Un prospect care se referd la actiuni sau la alte valori mobiliare transferabile
echivalente actiunilor in intreprinderi trebuie sa aiba o lungime de maximum 300 de
pagini format A4 cand este imprimat si trebuie prezentat si aranjat in pagina astfel
incét sa fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile.

(5) Prin derogare de la alineatele (2) si (4), in cazul in care valorile mobiliare din
aceeasi clasa urmeazd sd fie admise spre tranzactionare pe o piati reglementatdi
din Uniune si sunt oferite simultan spre subscriere unor investitori calificati sau
sunt plasate in mod privat la investitori calificati intr-o jurisdictie dintr-o tara
tertd care impune publicarea unui document de ofertd cu un format standardizat,
cerintele privind formatul standardizat, ordinea standardizatd si lungimea
maximad nu se aplica prospectului pentru admiterea valorilor mobiliare respective
la tranzactionare pe o piati reglementatd.

In cazul in care se aplici derogarea previzutd la primul paragraf de la prezentul
alineat, prospectul trebuie sa contina un tabel de corespondenti care indici unde
se gasesc elementele care fac parte din formatul si succesiunea standardizate ale
prospectului, astfel cum se mentioneazd la alineatul (2).

(6) ESMA elaboreaza orientari privind inteligibilitatea prospectelor si utilizarea
unui limbaj simplu in acestea, pentru a asigura concizia, claritatea si usurinta de
utilizare a informatiilor comunicate in acestea.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
preciza modelul si formatul prospectelor, inclusiv dimensiunea caracterelor si
cerintele privind stilul.

ESMA transmite proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare respective
Comisiei pdna la ... [XX luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare].

Se deleagia Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragrafin conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

articolul 7 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (3) se adauga urmatorul paragraf:

»Fard a aduce atingere primului paragraf din prezentul alineat, rezumatul poate sa
prezinte sau sa sintetizeze informatii sub forma de diagrame, grafice sau tabele.”;

(b) laalineatul (4), formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Rezumatul trebuie sa fie alcatuit din urmatoarele patru sectiuni, in urmatoarea
ordine:”;

(c) alineatul (5) se modifica dupa cum urmeaza:

(1) la primul paragraf, formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:
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»Sectiunea mentionatd la alineatul (4) litera (a) trebuie sd cuprinda
urmatoarele informatii, in urmatoarea ordine:”;

(i) la al doilea paragraf:
- formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Aceasta trebuie sa contind urmatoarele atentiondri, In
urmatoarea ordine:”’;

- se adaugd urmdtoarea litera:

w(fa) dupd caz, o notificare privind faptul ca societatea a
identificat probleme de mediu care constituie un factor de risc
semnificativ in conformitate cu articolul 16.”;

(d) I alineatul (6) se modifica dupd cum urmeaza:

(i) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Sectiunea mentionatd la alineatul (4) litera (b) trebuie sa contind urmatoarele
informatii, in urmatoarea ordine:”;

(ii) la litera (a) se adaugda urmdatorul punct:

»(Vi) in cazul in care emitentul face obiectul articolului 8 din
Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al
Consiliului’, informatii privind activititile intreprinderii care se califici
drept durabile din punctul de vedere al mediului in temeiul articolelor 3 si
9 din regulamentul respectiv.”;

(iii) se adaugda urmdatoarele paragrafe:

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza continutul si formatul de prezentare a informatiilor privind
alinierea emitentului la taxonomie, conform alineatului (6) litera (a)
punctul (vi), tindnd cont de diversele tipuri de societati si emitenti si
asigurandu-se ca informatiile produse sunt comparabile, concise si usor
de inteles.

ESMA inainteaza Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de
reglementare pdnd la... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

® Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din
18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sda faciliteze investitiile durabile

PE749.153v02-00 34/93 RR\1289064R0O.docx

RO



si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020,
p- 13).”;

(e) alineatul (7) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Sectiunea mentionatd la alineatul (4) litera (c) trebuie sd contind
urmatoarele informatii, in urmatoarea ordine:”;

(i1) al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Atunci cand rezumatul contine informatiile mentionate la primul paragraf
litera (c), lungimea maxima prevazuta la alineatul (3) se extinde cu inca o
pagind format A4, in cazul in care exista un singur garant, sau cu inca 3
pagini format A4 in cazul in care existd mai multi garanti.”;

(f) laalineatul (8), teza introductiva se nlocuieste cu urmatorul text:

»Sectiunea mentionatd la alineatul (4) litera (d) trebuie sa contind urmatoarele
informatii, in urmatoarea ordine:”;

(g) alineatul (12a) se elimina;
(h) se introduce urmatorul alineatl :

,»(12b) Prin derogare de la alineatele (3)-(12) din prezentul articol, un prospect UE
subsecvent elaborat in conformitate cu articolul 14b sau un prospect UE I elaborat
in conformitate cu articolul 15a trebuie sa includd un rezumat elaborat in
conformitate cu prezentul alineat.

Rezumatul unui prospect UE subsecvent sau al unui prospect de crestere al UE
trebuie sa fie elaborat sub forma unui document scurt, formulat Intr-un mod concis
si cu o lungime maxima de 7 pagini format A4 atunci cand este imprimat.

Rezumatul unui prospect UE subsecvent sau al unui prospect de crestere al UE I nu
trebuie sa contina trimiteri incrucisate la alte parti ale prospectului si nici sd includa
informatii prin trimiteri si trebuie sa respecte urmatoarele cerinte:

(a) sa fie prezentat si aranjat in pagind de asa maniera incat sa fie usor de citit, cu
caractere de dimensiuni lizibile;

(b) sa fie scris intr-un limbaj clar, netehnic, concis si inteligibil pentru investitori
si Intr-un stil care faciliteaza intelegerea informatiilor;

(c) s fie alcatuit din urmatoarele patru sectiuni, in urmatoarea ordine:

(1) o introducere care sd contind toate informatiile mentionate la
alineatul (5) din prezentul articol, inclusiv avertismente si informatii
referitoare la data aprobarii prospectului UE subsecvent sau a
documentului UE de emisiuni pentru crestere;

(i) informatii esentiale privind emitentul;

(i) informatii esentiale privind valorile mobiliare, inclusiv drepturile
aferente respectivelor valori mobiliare si orice limitdri ale acestor
drepturi;
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(iv) informatii esentiale privind oferta publicd de valori mobiliare sau
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau ambele;

(v) in cazul in care valorile mobiliare sunt Insotite de o garantie, informatii
esentiale privind garantul, precum si natura si sfera de aplicare a
garantiei.

Fara a aduce atingere celui de al treilea paragraf literele (a) si (b), in rezumatul
unui prospect UE subsecvent sau al unui prospect de crestere al UE I pot fi
prezentate sau sintetizate informatii sub forma de diagrame, grafice sau tabele.

Atunci cand rezumatul unui prospect UE subsecvent sau al unui prospect de
crestere al UE I contine informatiile mentionate la al treilea paragraf litera (c)
punctul (v), lungimea maxima prevazutd la al doilea paragraf se extinde cu inca
o pagina format A4, in cazul in care exista un singur garant, sau cu inca 3 pagini
format A4 1n cazul in care existd mai multi garanti.”;

(ha) se adauga urmatorul alineat:

w(13a) ESMA elaboreazd orientari privind inteligibilitatea rezumatelor si
utilizarea unui limbaj simplu in acestea, pentru a asigura concizia, claritatea
si usurinta de utilizare a informatiilor comunicate in acestea.

Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA
elaboreazai proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili
modelul si formatul rezumatelor, inclusiv cerinte privind dimensiunea
caracterelor si stilul.

ESMA transmite proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare
respective Comisiei pand la ... [XX luni de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.”;

(8) la articolul 9 alineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»0datd ce documentul de inregistrare universal al emitentului a primit aprobarea
autoritdtii competente pentru un exercitiu financiar, documentele de Inregistrare
universale ulterioare se pot depune la autoritatea competenta fara o aprobare prealabila.”;

9) la articolul 11 alineatul (2) al doilea paragraf, formula introductiva se inlocuieste cu
urmatorul text:

,» Lotusi, statele membre se asigura ca raspunderea civild nu se atribuie niciunei persoane
numai pe baza rezumatului in conformitate cu articolul 7, inclusiv a unei traduceri a
acestuia, cu exceptia urmatoarelor cazuri:”;

(10) articolul 13 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:

(i)  primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
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»Pand la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament
de modificare], Comisia adopta, in conformitate cu articolul 44, acte delegate
de completare a prezentului regulament in legatura cu formatul standardizat
al prospectului si cu ordinea standardizatd a sectiunilor prospectului, ale
prospectului de baza si ale conditiilor finale si cu schemele care definesc
informatiile specifice care urmeaza sa fie incluse intr-un prospect, inclusiv
codurile LEI si ISIN, evitand repetarea informatiilor in cazul in care un
prospect este alcatuit din mai multe documente distincte™.;

(i)

la al doilea paragraf se adauga urmatoarele litere (f) si (g):

»(f) existenta obligatiei emitentului de titluri de capital de a raporta

(2

informatii privind durabilitatea, impreund cu avizul de asigurare
aferent, in conformitate cu Directivele 2004/109/CE” si I 2013/34/UE
ale Parlamentului European si ale Consiliului*”

eventuala promovare a valorilor mobiliare, altele decat titlurile de
capital, oferite public sau admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd ca tindnd seama de factorii de mediu, sociali sau de
guvernantd (MSG) sau ca urmarind obiective MSG.

(iia) se adaugda urmdtorul paragraf:

wIn sensul celui de al doilea paragraf litera (g), Comisia coordoneazi
orice cerinte de publicare a informatiilor MSG cu dispozitiile incluse
in Regulamentul (UE) 2023/... al Parlamentului European si al

Consiliului™".’;

(b) laalineatul (2), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Comisia adoptd, in conformitate cu articolul 44, acte delegate de completare a
prezentului regulament prin stabilirea schemei care precizeaza informatiile minime
care trebuie incluse in documentul de inregistrare universal.”;

(c) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Actele delegate mentionate la alineatele (1) si (2) trebuie sa respecte anexele I,
IT si III 1a prezentul regulament.”;

*%
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Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparentd in
ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale cdror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si de

modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare
consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi,
de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si
a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE
ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).
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Regulamentul (UE) 2023/.. al Parlamentului European si al
Consiliului  privind obligatiunile verzi europene si publicarea
optionald de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind
durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile
legate de durabilitate (JOL ... ELI....).”;

(11) articolele 14 si 14a se eliming;
(12) se introduce urmatorul articol 14b:

LWArticolul 14b
Prospectul UE subsecvent

(1) Urmatoarele persoane pot elabora un prospect UE subsecvent in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementata:

(a) emitentii ale caror valori mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fara intrerupere cel putin in
cele 18 luni anterioare ofertei publice sau admiterii la tranzactionare pe o piata
reglementata a valorilor mobiliare noi,

(b) ofertantii de valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau
pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fard intrerupere cel putin in cele 18 luni
anterioare ofertei publice de valori mobiliare.

Prin derogare de la primul paragraf, unui emitent caruia i-au fost admise la tranzactionare
pe o piata reglementata sau pe o piata de crestere pentru IMM-uri numai valori mobiliare,
altele decat titlurile de capital, nu i se permite sd elaboreze un prospect UE subsecvent
pentru admiterea la tranzactionare a titlurilor de capital pe o piata reglementata.

(2) Prin derogare de la articolul 6 alineatul (1) si fara a aduce atingere articolului 18
alineatul (1), prospectul UE subsecvent contine toate informatiile care le sunt necesare
investitorilor pentru a intelege toate aspectele urmatoare:

(a) perspectivele si performanta financiara ale emitentului si modificarile importante
din situatia financiard si economica a emitentului care au avut loc de la sfarsitul
ultimului exercitiu financiar, daca este cazul;

(b) informatiile esentiale privind valorile mobiliare, inclusiv drepturile aferente
respectivelor valori mobiliare si orice limitdri ale acestor drepturi;

(c) motivele emisiunii i impactul acesteia asupra emitentului, inclusiv asupra structurii
globale a capitalului emitentului, si utilizarea veniturilor obtinute.

(3) Informatiile continute in prospectul UE subsecvent trebuie redactate si prezentate
intr-o forma usor de analizat, concisa si inteligibila si trebuie sd le permita investitorilor
I sa ia o decizie de investitii In cunostintd de cauzd, tinand seama de informatiile
reglementate care au fost deja comunicate publicului in temeiul Directivei 2004/109/CE,
dupa caz, si al Regulamentului (UE) nr. 596/2014 si, dupa caz, de informatiile mentionate
in Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei*l .

(4) Prospectul UE subsecvent trebuie elaborat sub forma unui document unic care sa
contind informatiile minime prevazute in anexa IV sau in anexa V, in functie de tipurile
de valori mobiliare.
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(13)
(14)

(5) Un prospect UE subsecvent care se referd la actiuni sau alte valori mobiliare
transferabile echivalente actiunilor in intreprinderi trebuie sa aibd o lungime de maximum
50 de pagini format A4 cand este imprimat si trebuie sa fie prezentat si aranjat in pagind
de asa maniera Incat sa fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile.

(6) Rezumatul, informatiile incluse prin trimiteri in conformitate cu articolul 19 din
prezentul regulament sau informatiile suplimentare care trebuie furnizate in cazul in care
emitentul are un istoric financiar complex sau si-a asumat un angajament financiar
semnificativ, astfel cum se mentioneaza la articolul 18 din
Regulamentul delegat (UE) 2019/980, nu se iau in considerare la calcularea lungimii
maxime mentionate la alineatul (5) din prezentul articol.

(7) Prospectul UE subsecvent trebuie sd fie un document in format standardizat, iar
informatiile publicate intr-un prospect UE subsecvent trebuie prezentate intr-o succesiune
standardizata, bazatd pe ordinea de publicare prevazutd in anexa IV sau 1n anexa V, in
functie de tipurile de valori mobiliare.

(7a) Pénd la ... [12 luni de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 44 pentru a
completa prezentul regulament precizind continutul, formatul si ordinea pentru
prospectul UE subsecvent, precum si continutul redus si formatul standardizat ale
rezumatului specific.

Actele delegate respective se bazeaza pe anexele IV si V.

1 Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti In
sensul directivei mentionate (JO L 87, 31.3.2017, p. 1).”;

articolul 15 se elimina;
se introduce urmatorul articol 15a:

Articolul 15a
Prospectul UE I pentru crestere

(1) Fara a aduce atingere articolului 1 alineatul (4) si articolului 3 alineatul (2),
urmatoarele persoane pot sa elaboreze un prospect UE I pentru crestere in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare, cu conditia sd nu aibd valori mobiliare admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata:

(a) IMM-urile;

(b) emitentii, altii decat IMM-urile, ale caror valori mobiliare sunt sau urmeaza sa fie
admise la tranzactionare pe o piata de crestere pentru IMM-uri;

(c) emitentii, altii decdt cei mentionati la literele (a) si (b), a cdror oferta publica de
valori mobiliare are o valoare agregata totald in Uniune calculata pe o perioada de
12 luni care nu depaseste 50 000 000 EUR, cu conditia ca acesti emitenti sa nu aiba
valori mobiliare tranzactionate In cadrul unuit MTF, iar numarul mediu al angajatilor
lor din exercitiul financiar anterior sa fie de pana la 499;

(d) ofertantii de valori mobiliare care au fost emise de emitentii mentionati la literele (a)
si (b).
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Prin derogare de la primul paragraf, pot elabora un prospect UE subsecvent in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata
persoanele mentionate la literele (a) si (b) de la paragraful respectiv ale caror valori
mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fara
intrerupere cel putin pe parcursul ultimelor 18 luni, cu conditia ca emitentii respectivi sa
nu aiba valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Valoarea agregata totald a valorilor mobiliare oferite public mentionate la primul paragraf
litera (c) trebuie sd tind seama de valoarea agregata totala a tuturor ofertelor in curs si a
ofertelor I de valori mobiliare adresate publicului in cele 12 luni anterioare datei de
incepere a unei noi oferte publice de valori mobiliare, cu exceptia ofertelor publice de
valori mobiliare care au facut obiectul derogarii de la obligatia de a publica un prospect
in temeiul articolului 1 alineatul (4) primul paragraf sau in temeiul articolului 3
alineatul (2), precum si a ofertelor pentru care a fost publicat un prospect.

(2)  Prin derogare de la articolul 6 alineatul (1) si fard a aduce atingere articolului 18
alineatul (1), un prospect UE I pentru crestere trebuie sd contind informatiile reduse ca
numar si proportionale relevante care sunt necesare pentru ca investitorii sd poatd intelege
urmatoarele:

(a) perspectivele si performanta financiara ale emitentului si modificarile importante
din situatia financiara si economica a emitentului de la sfarsitul ultimului exercitiu
financiar, daca este cazul, precum si strategia de crestere a acestuia;

(b) informatiile esentiale privind valorile mobiliare, inclusiv drepturile aferente
respectivelor valori mobiliare si orice limitari ale acestor drepturi;

(c) motivele emisiunii si impactul acesteia asupra emitentului si asupra structurii
globale a capitalului emitentului, precum si utilizarea veniturilor obtinute.

(3) Informatiile continute in prospectul UE I pentru crestere se redacteaza si se
prezintd intr-o forma usor de analizat, concisa si inteligibild si le permit investitorilor, in
special investitorilor individuali, sa ia o decizie de investitii In cunostinta de cauza.

(4) Prospectul UE I pentru crestere trebuie elaborat sub forma unui document unic care
contine informatiile prevazute in anexa VII sau In anexa VIII, in functie de tipurile de
valori mobiliare.

(5) Unprospect UE I pentru crestere care se refera la actiuni sau la alte valori mobiliare
transferabile echivalente actiunilor in intreprinderi trebuie sa aibd o lungime de maximum
75 de pagini format A4 cand este imprimat si trebuie sa fie prezentat si aranjat in pagina
astfel ncat sa fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile.

(6) Rezumatul, informatiile incluse prin trimiteri in conformitate cu articolul 19 sau
informatiile suplimentare care trebuie furnizate in cazul in care emitentul are un istoric
financiar complex sau si-a asumat un angajament financiar semnificativ, astfel cum se
mentioneazd la articolul 18 din Regulamentul delegat (UE) 2019/980, nu se iau in
considerare la calcularea lungimii maxime mentionate la alineatul (5) din prezentul
articol.

(7)  Prospectul UE I pentru crestere trebuie sa fie un document in format standardizat,
iar informatiile publicate intr-un preospect UE pentru crestere trebuie prezentate intr-o
succesiune standardizata, bazatd pe ordinea de publicare prevazutd in anexa VII sau in
anexa VIII, in functie de tipurile de valori mobiliare.”;
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(15)

(16)

(17)

(7a) Pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], Comisia adopti acte delegate in conformitate cu articolul 44 pentru a
completa prezentul regulament preciziand continutul redus si formatul si ordinea
standardizate pentru prospectul UE pentru crestere, precum si continutul redus si
formatul standardizat ale rezumatului specific.

Actele delegate respective se bazeaza pe anexele VII si VIII.”;
la articolul 16, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Factorii de risc mentionati intr-un prospect trebuie sa se limiteze la riscurile care
sunt specifice emitentului si valorilor mobiliare si care sunt semnificative In ceea ce
priveste luarea unei decizii de investitii in cunostinta de cauza, astfel cum sunt coroborate
de continutul prospectului.

Un prospect nu trebuie sa contind factori de risc generici, care servesc doar ca declaratii
de declinare a raspunderii sau care nu ofera o imagine suficient de clara a factorilor de
risc specifici de care investitorii trebuie sa aiba cunostinta.

Atunci cand Intocmesc prospectul, emitentii, ofertantii sau persoanele care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd trebuie sd evalueze semnificatia
factorilor de risc pe baza probabilitétii aparitiei lor si a amplorii preconizate a impactului
lor negativ.

Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd trebuie sa descrie In mod adecvat fiecare factor de risc si sd explice modul
in care factorul de risc respectiv afecteaza emitentul sau valorile mobiliare oferite sau
care urmeaza sa fie admise la tranzactionare. Emitentii, ofertantii sau persoanele care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd pot, de asemenea, sa faca
publica evaluarea importantei factorilor de risc mentionati la al treilea paragraf, utilizand
o scard calitativa pentru nivel scazut, mediu sau ridicat, la alegerea lor.

Factorii de risc trebuie prezentati intr-un numar limitat de categorii, in functie de natura
lor. In fiecare categorie, cei mai importanti factori de risc se mentioneazd primii, in
functie de evaluarea previzuta la al treilea paragraf.”;

articolul 17 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) acceptarea achizitiei sau a subscrierii valorilor mobiliare se poate retrage timp
de cel putin doud zile de tranzactionare dupd depunerea pretului definitiv al
ofertei sau a volumului definitiv al valorilor mobiliare care se vor oferi
publicului; sau”;

articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), primul paragraf se modificd dupa cum urmeaza:
(i) formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Informatiile care trebuie incluse Intr-un prospect in temeiul prezentului
regulament si al actelor delegate adoptate in temeiul acestuia se pot
include in prospectul respectiv prin trimiteri in cazul in care au fost
publicate anterior sau simultan prin mijloace electronice si redactate intr-
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o limba care indeplineste cerintele prevazute la articolul 27 si in cazul in
care sunt cuprinse intr-unul dintre urmatoarele documente:”;

(i) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) documentele  mentionate  la  articolul 1  alineatul (4)
primul paragraf litera (db) si literele (f)-(i) si la articolul 1
alineatul (5) primul paragraf litera (ba) si literele (e)-(h);”;

(ii1) litera (f) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(f) rapoartele administratorilor mentionate in capitolele 5 si 6 din
Directiva 2013/34/UE, incluzand, daca este cazul, raportarea de
informatii privind durabilitatea;”;

(b) seintroduce urmdtorul alineat (1a) I :

,»(1a) Informatiile care nu trebuie sa fie incluse intr-un prospect pot fi, totusi, incluse
in prospectul respectiv prin trimiteri voluntare in cazul in care au fost publicate
anterior sau simultan prin mijloace electronice si redactate intr-o limba care
indeplineste cerintele prevazute la articolul 27 si in cazul in care sunt cuprinse intr-
unul dintre documentele mentionate la alineatul (1) primul paragraf. ”;

(ba) se adaugda urmdatorul alineat:

»w(4a) Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 44 pentru a completa prezentul regulament cu privire la includerea
informatiilor mentionate la alineatul (1) in prospectele pentru admiterea la
tranzactionare pe o piati reglementati atunci cdnd valori mobiliare din aceeasi
categorie sunt oferite simultan spre subscriere sau sunt plasate in mod privat.”;

(18) articolul 20 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (6a) se elimina;
(b) se insereaza urmatorul alineat I :

,»(6b) Prin derogare de la alineatele (2) si (4), termenele prevazute la alineatul (2)
primul paragraf si la alineatul (4) se reduc la opt zile de tranzactionare in cazul
unui prospect UE subsecvent. Emitentul informeaza autoritatea competenta cu cel
putin cinci zile de tranzactionare inainte de data avutd in vedere pentru inaintarea
unei cereri de aprobare.”;

(c) alineatul (11) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(11) Comisia este imputernicita sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul
44 pentru a completa prezentul regulament, precizand criteriile pentru verificarea
prospectelor, in special in ceea ce priveste caracterul exhaustiv, coerent si inteligibil
al informatiilor cuprinse in acestea, procedurile pentru aprobarea prospectelor,
precum si toate elementele urmatoare:

(a) circumstantele In care unei autoritdti competente i1 se permite sd utilizeze
criterii suplimentare pentru verificarea prospectului, in cazul in care acest
lucru este considerat necesar pentru protectia investitorilor, si tipul de
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(19)

informatii suplimentare a caror publicare poate fi necesara in aceste
circumstante;

(b) consecintele pentru o autoritate competenta care nu ia nicio decizie privind
prospectul, astfel cum se mentioneaza la alineatul (2) al doilea paragraf;

(c) termenul maxim in care o autoritate competentd trebuie si finalizeze
verificarea prospectului si sa ia o decizie cu privire la aprobarea acestuia sau
la refuzul aprobarii, precum si la incheierea procesului de revizuire.

Autoritdtile competente nu solicita documente suplimentare fata de ceea ce este
prevazut la articolele 6, 14b si 15a pentru elaborarea unui prospect, a unui
prospect UE subsecvent sau, respectiv, a unui prospect UE pentru crestere si nici
fata de ceea ce este necesar in circumstantele mentionate la prezentul alineat
primul paragraf litera (a).

Termenul maxim mentionat la litera (c) trebuie sd includa orice cerere a autoritatii
competente adresata emitentilor de a modifica prospectul sau de a furniza informatii
suplimentare, astfel cum se mentioneaza la alineatul (4).”;

(d) alineatul (13) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(13) Fara a aduce atingere articolului 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
ESMA organizeaza si efectueaza, cel putin o datd la doi ani, o evaluare inter pares
a procedurilor de verificare si de aprobare ale autoritatilor competente, inclusiv a
notificarilor privind aprobarea dintre autoritatile competente. Evaluarea inter pares
analizeazd, de asemenea, impactul diferitelor abordari legate de verificarea si
aprobarea de cdtre autoritatile competente asupra capacitdtii emitentilor de a atrage
capital in Uniune. Raportul privind aceasta evaluare infer pares se publica pana la
... [doi ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare] si,
ulterior, o dati la doi ani. In contextul acestei evaluari inter pares, ESMA tine
seama de avizele Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si
pietelor mentionat la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

oin cazul unei oferte publice initiale de clase de actiuni care sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd pentru prima data, prospectul trebuie pus la
dispozitia publicului cu cel putin trei zile de tranzactionare inaintea inchiderii
ofertei.”;

(b) alineatul (5a) se elimina;

(c) seintroduc urmatoarele alineate (5b) si (5¢):

»(5b) Un prospect UE subsecvent trebuie clasificat separat in mecanismul de
stocare mentionat la alineatul (6).

(5¢) Un prospect UE I pentru crestere trebuie clasificat in mecanismul de stocare
mentionat la alineatul (6) de asa maniera incat sa fie diferentiat de celelalte tipuri
de prospecte.”;

(d) alineatul (11) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(11) Emitentul, ofertantul, persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementata sau intermediarii financiari care plaseaza sau vand valorile

RR\1289064R0O.docx 43/93 PE749.153v02-00

RO



RO

mobiliare trebuie sa furnizeze o copie in format electronic a prospectului, la cerere
si In mod gratuit, oricarui investitor potential.”;

Articolul 23 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

alineatul (2) se nlocuieste cu urmatorul text:

+(2) In cazul in care prospectul se referd la o ofertd publici de valori mobiliare,
investitorii care au acceptat deja sa achizitioneze sau sa subscrie valorile mobiliare
inaintea publicarii suplimentului au dreptul sa isi retragd acceptul, in termen de
doud zile de tranzactionare de la publicarea suplimentului, cu conditia ca noul
factor semnificativ, eroarea materiald sau inexactitatea materiala mentionat(a) la
alineatul (1) sa fi aparut sau sd fi fost constatat(d) inaintea incheierii perioadei de
valabilitate a ofertei sau a furnizarii valorilor mobiliare, oricare dintre aceste
evenimente are loc primul. Aceasta perioada poate fi prelungita de catre emitent sau
ofertant. Data finald corespunzitoare dreptului de retragere trebuie indicatd in
supliment.

Suplimentul trebuie sd cuprindd o mentiune vizibild cu privire la dreptul de
retragere, care s precizeze clar toate aspectele urmatoare:

(a) faptul ca dreptul de retragere se acorda doar acelor investitori care au acceptat
deja sd achizitioneze sau sd subscrie valorile mobiliare inaintea publicarii
suplimentului si doar in cazul in care valorile mobiliare nu au fost inca
furnizate investitorilor in momentul in care a aparut sau s-a constatat noul
factor semnificativ, eroarea materiala sau inexactitatea materiala;

(b) perioada in care investitorii isi pot exercita dreptul de retragere;

(c) pe cine pot contacta investitorii in cazul in care doresc sd isi exercite dreptul
de retragere.”;

(b) alineatul (2a) se elimind;

(©)

alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,(3) 1Incazul in care investitorii achizitioneaza sau subscriu valori mobiliare printr-
un intermediar financiar, intre momentul in care a fost aprobat prospectul pentru
valorile mobiliare respective si momentul n care expird perioada initiald de
valabilitate a ofertei, intermediarul financiar respectiv:

(a) informeaza investitorii respectivi despre posibilitatea de a se publica un
supliment, despre locul si momentul publicérii, inclusiv pe site-ul sau, si
despre faptul ca intermediarul financiar 1i va ajuta sa isi exercite dreptul de a-
si retrage acceptul intr-un astfel de caz;

(b) informeaza investitorii respectivi despre cazurile in care intermediarul
financiar i1 va contacta prin mijloace electronice, in temeiul celui de al doilea
paragraf, pentru a notifica publicarea unui supliment, sub rezerva acordului
lor de a fi contactati prin mijloace electronice;

(c) oferd investitorilor care sunt de acord sd fie contactati numai prin alte
mijloace decat cele electronice posibilitatea de a opta sa fie contactati
electronic exclusiv n scopul primirii notificarii privind publicarea unui
supliment;
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(d) atentioneaza investitorii care nu sunt de acord sa fie contactati prin mijloace
electronice si care refuza optiunea de a fi contactati electronic mentionata la
litera (c) ca trebuie sd monitorizeze site-ul emitentului sau al intermediarului
financiar pand la inchiderea perioadei de ofertd sau pana la livrarea valorilor
mobiliare, in functie de evenimentul care are loc mai intai, pentru a afla daca
este publicat un supliment.

In cazul in care investitorii mentionati la primul paragraf din prezentul alineat au
dreptul de retragere mentionat la alineatul (2), intermediarul financiar trebuie sa
contacteze investitorii respectivi prin mijloace electronice pana la sfarsitul primei
zile de tranzactionare care urmeaza zilei in care este publicat suplimentul.

In cazul in care valorile mobiliare sunt achizitionate sau subscrise direct de la
emitent, emitentul respectiv informeaza investitorii despre posibilitatea publicarii
unui supliment, despre locul publicarii si despre faptul ca, in acest caz, ar putea avea
dreptul sd isi retragd acceptul.”;

(d) alineatul (3a) se elimind;
(e) seintroduce alineatul (4a), cu urmatorul text:

»(4a) Suplimentul la un prospect de baza nu se utilizeaza pentru a introduce un nou
tip de valoare mobiliard pentru care informatiile necesare nu au fost incluse in
prospectul de baza respectiv, cu exceptia cazului in care procedurile juridice
impun acest lucru.”;

(f) se adauga alineatul (8), cu urmatorul text:

»(8) Péana la ... [18 luni de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament
de modificare], ESMA elaboreaza orientdri pentru a preciza circumstantele in care
se considera ca un supliment introduce un nou tip de valoare mobiliara care nu este
deja descris intr-un prospect de baza.”;

articolul 27 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

(1) In cazul in care se face o ofertd publici de valori mobiliare sau se solicita
admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd numai In statul membru de
origine, prospectul trebuie elaborat fie intr-o limba acceptata de autoritatea
competentd din statul membru de origine, fie intr-o limba uzuald in domeniul
finantelor internationale, conform optiunii emitentului, a ofertantului sau a
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata.

Rezumatul mentionat la articolul 7 trebuie pus la dispozitie in limba oficiala a
statului membru de origine sau in cel putin una dintre limbile sale oficiale sau intr-o
altd limba acceptatd de autoritatea competentd a statului membru respectiv.
Autoritatea competentd respectivad nu solicitd traducerea niciunei alte parti a
prospectului.

(2) 1In cazul in care se face o ofertd publici de valori mobiliare sau se solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd intr-unul sau mai multe state
membre, prospectul trebuie elaborat fie intr-o limbd acceptata de autoritatile
competente din fiecare dintre statele membre respective, fie intr-o limba uzuala in
domeniul finantelor internationale, conform optiunii emitentului, a ofertantului sau
a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata.
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Rezumatul mentionat la articolul 7 trebuie pus la dispozitie in limba oficiald a
fiecarui stat membru sau in cel putin una dintre limbile oficiale ale fiecarui stat
membru sau intr-o altd limba acceptata de autoritatea competentd a fiecarui stat
membru. Statele membre nu solicita traducerea niciunei alte parti a prospectului.”;

(b) alineatul (3) se elimina;
(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Conditiile finale trebuie redactate in aceeasi limba ca si limba prospectului de
baza aprobat.

Rezumatul emisiunii individuale trebuie pus la dispozitie in limba oficiala a
statului membru de origine sau in cel putin una dintre limbile sale oficiale sau
intr-o alta limba acceptata de autoritatea competenta a statului membru respectiv.

In cazul in care, in conformitate cu articolul 25 alineatul (4), conditiile finale sunt
comunicate autoritdtii competente din statul membru gazda sau, in cazul in care
existd mai multe state membre gazda, autoritatilor competente din statele membre
gazda, rezumatul emisiunii individuale anexat la conditiile finale trebuie pus la
dispozitie In limba oficiala sau in cel putin una dintre limbile oficiale ale statului
membru gazda ori Intr-o alta limba acceptata de autoritatea competenta a statului
membru gazda, in conformitate cu alineatul (2) al doilea paragraf.”;

(22) articolul 29 se Inlocuieste cu urmatorul text:

,Articolul 29
Echivalenta

(1) Un emitent dintr-o tard tertd poate solicita admiterea la tranzactionare a valorilor
mobiliare pe o piatd reglementatd stabilitd in Uniune dupa publicarea prealabila a unui
prospect elaborat si aprobat in conformitate cu legislatia nationala a unei tari terte si care
se supune acestei legislatii, daca sunt intrunite toate conditiile de mai jos:

(a) Comisia a adoptat un act de punere in aplicare In conformitate cu alineatul (5);

(b) emitentul din tara tertd a depus prospectul la autoritatea competenta din statul sau
membru de origine;

(c) emitentul din tara tertd a transmis o confirmare scrisa a faptului ca prospectul a fost
aprobat de o autoritate de supraveghere dintr-o tard tertd si a indicat datele de
contact ale autoritdtii respective;

(d) prospectul respecta cerintele lingvistice prevazute la articolul 27;

(e) toate comunicdrile cu caracter publicitar relevante difuzate in Uniune de
catre emitentul din tara tertd respectd cerintele prevazute la articolul 22
alineatele (2)-(5);

() ESMA a incheiat acorduri de cooperare cu autoritatile relevante de supraveghere
I din tara tertd, in conformitate cu articolul 30.

(2) Un emitent dintr-o tard tertd poate, de asemenea, sd ofere public valori mobiliare in
Uniune dupd publicarea prealabild a unui prospect elaborat si aprobat in conformitate cu
legislatia nationala a tarii terte si care se supune acestei legislatii, cu conditia sa fie
indeplinite toate conditiile mentionate la alineatul (1) literele (a)-(f) si ca oferta publica
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de valori mobiliare sd fie Insotitd de admiterea la tranzactionare fie pe o piata
reglementatd, fie pe o piata de crestere pentru IMM-uri stabilita in Uniune.

(3) In cazul in care, in conformitate cu alineatele (1) si (2), un emitent dintr-o tar terta
ofera public valori mobiliare sau solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementata Intr-un stat membru, altul decat statul membru de origine, se aplica cerintele
prevazute la articolele 24, 25 si 27.

(4) 1In cazul in care sunt indeplinite toate criteriile previazute la alineatele (1) si (2),
emitentul dintr-o tara tertd are drepturile prevazute de prezentul regulament si se supune
tuturor obligatiilor prevazute in acesta, sub supravegherea autoritatii competente din
statul membru de origine.

(5) Comisia poate sa adopte un act de punere in aplicare, in conformitate cu procedura
de examinare mentionata la articolul 45 alineatul (2), prin care sa stabileasca faptul ca
cadrul juridic si de supraveghere al unei téri terte asigurd faptul ca un prospect elaborat
in conformitate cu legislatia nationald a tarii terte respective (denumit in continuare
»prospect dintr-o tard tertd”) respectd cerinte obligatorii din punct de vedere juridic
echivalente cu cerintele mentionate in prezentul regulament, daca sunt intrunite toate
conditiile de mai jos:

(a) cerintele obligatorii din punct de vedere juridic ale tarii terte asigurd faptul ca
prospectul din tara tertd respectiva contine informatiile necesare care sunt esentiale
pentru ca investitorii sa poata lua o decizie de investitii in cunostinta de cauza, intr-
un mod echivalent cu cerintele prevazute in prezentul regulament;

(b) 1in cazul in care investitorii individuali au posibilitatea de a investi in valori
mobiliare pentru care se elaboreazd un prospect dintr-o tara tertd, prospectul
respectiv contine un rezumat cu informatiile esentiale de care au nevoie investitorii
individuali pentru a intelege natura si riscurile emitentului, ale valorilor mobiliare
si, dupd caz, ale garantului, si care trebuie citit impreund cu celelalte parti ale
prospectului respectiv;

(c) actele cu putere de lege si normele administrative ale tarii terte privind rdspunderea
civilad se aplica persoanelor responsabile pentru informatiile furnizate in prospect,
care cuprind cel putin emitentul sau organele sale administrative, de conducere sau
de supraveghere, ofertantul, persoana care solicita admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata si, dupd caz, garantul;

(d) cerintele obligatorii din punct de vedere juridic ale tarii terte precizeaza valabilitatea
prospectului dintr-o tard terta si obligatia de a completa prospectul dintr-o tara terta
in cazul 1n care un factor nou semnificativ, o eroare materiala sau o inexactitate
materiald a informatiilor incluse in prospectul respectiv ar putea afecta evaluarea
valorilor mobiliare, precum si conditiile In care investitorii isi pot exercita drepturile
de retragere intr-un astfel de caz;

(e) cadrul de supraveghere al tarii terte referitor la verificarea si aprobarea prospectelor
din tari terte si modalitatile de publicare a prospectelor din tari terte au un efect
echivalent cu cel al dispozitiilor mentionate la articolele 20 si 21.

Comisia poate conditiona aplicarea unui astfel de act de punere 1n aplicare de respectarea
efectivd si continud de cdtre tara tertd a oricdror cerinte prevazute in respectivul act de
punere in aplicare.
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(6) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate In conformitate cu articolul 44
pentru a completa prezentul regulament prin detalierea criteriilor mentionate la
alineatul (5).”;

(23) articolul 30 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In sensul articolului 29 si, acolo unde se considerd necesar, in sensul
articolului 28, ESMA instituie acorduri de cooperare cu autoritatile de supraveghere
din tari terte cu privire la schimbul de informatii intre ESMA si autoritdtile de
supraveghere din tarile terte In cauza, precum si cu privire la asigurarea respectarii
in tari terte a obligatiilor care decurg din prezentul regulament, cu exceptia cazului
in care tara tertd in cauza se afld, In conformitate cu un act delegat mentionat la
articolul 9 alineatul (2) din Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a
Consiliului'l, pe lista jurisdictiilor care au deficiente strategice in regimurile
nationale de combatere a spalarii banilor si a finantdrii terorismului care prezinta
amenintari semnificative pentru sistemul financiar al Uniunii sau cu exceptia
cazului in care tara tertd respectiva este inclusa in anexa I sau II la lista UE
privind jurisdictiile necooperante in scopuri fiscale. Aceste acorduri de cooperare
trebuie sd asigure un schimb eficient de informatii, care sa le permita autoritatilor
competente sd isi exercite atributiile care le revin In temeiul prezentului regulament.

1 Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind
prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii terorismului,
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului

si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).”’;
(b) alineatul (2) se elimina;
(c) alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(3) ESMA instituie acorduri de cooperare privind schimbul de informatii cu
autoritatile de supraveghere din tari terte doar atunci cand informatiile comunicate
fac obiectul unor garantii de respectare a secretului profesional cel putin echivalente
cu cele prevazute la articolul 35. Acest schimb de informatii are drept scop
indeplinirea sarcinilor autoritdtilor competente.

(4)Comisia este Tmputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 44 pentru a completa prezentul regulament prin stabilirea continutului
minim al acordurilor de cooperare mentionate la alineatul (1) si a modelului de
document care trebuie utilizat pentru aceste acorduri de cooperare.”;

(24) la articolul 38 alineatul (1) primul paragraf, litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) incalcarea articolelor 3, 5 si 6, a articolului 7 alineatele (1)-(11) si alineatul (12b),
a articolelor 8-10, a articolului 11 alineatele (1) si(3), a articolului 14b alineatul (1),
a articolului 15a alineatul (1), a articolului 16 alineatele (1), (2) si (3), a articolelor
17 s1 18, a articolului 19 alineatele (1)-(3), a articolului 20 alineatul (1), a articolului
21 alineatele (1)-(4) si alineatele (7)-(11), a articolului 22 alineatele (2)-(5), a
articolului 23 alineatele (1), (2), (3), (4a) si (5) si a articolului 27;”;

(25) la articolul 40, al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
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,.In sensul articolului 20, dreptul la o cale de atac se aplica, de asemenea, in cazul in care
autoritatea competentad nu a luat o decizie de a aproba sau de a refuza o cerere de aprobare
si nici nu a solicitat modificdri sau informatii suplimentare in termenul prevazut la
articolul 20 alineatele (2), (3), (6) si (6b) in ceea ce priveste cererea respectiva.”;

(26) articolul 44 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(2) Competenta de a adopta acte delegate prevazuta la articolul 1 alineatul (7), la
articolul 9 alineatul (14), la articolul 13 alineatele (1) si (2), la articolul 16 alineatul
(5), la articolul 20 alineatul (11), la articolul 29 alineatul (6) si la articolul 30
alineatul (4) se confera Comisiei pe o perioadd nedeterminata de la 20 iulie 2017.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 1 alineatul (7), la articolul 9
alineatul (14), la articolul 13 alineatele (1) si (2), la articolul 16 alineatul (5), la
articolul 20 alineatul (11), la articolul 29 alineatul (6) si la articolul 30 alineatul (4)
poate fi revocata oricand de catre Parlamentul European sau de catre Consiliu. O
decizie de revocare pune capat delegdrii de competente specificate in decizia
respectiva. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei publicarii acesteia in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioara mentionata in
decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.”;

(b) alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 1 alineatul (7), al articolului 9
alineatul (14), al articolului 13 alineatele (1) si (2), al articolului 16 alineatul (5), al
articolului 20 alineatul (11), al articolului 29 alineatul (6) si al articolului 30
alineatul (4) intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European, nici
Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei luni de la data notificarii
acestuia catre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea
expirarii termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat
Comisia ca nu vor formula obiectiuni. Termenul respectiv se prelungeste cu trei luni
la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”;

(27) articolul 47 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) tipurile de emitenti, in special categoriile de persoane mentionate la articolul
15a alineatul (1) literele (a)-(d);”;

(b) laalineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) 0 analiza a masurii in care regimurile de informare prevazute la articolele 14b
si 15a si documentul de inregistrare universal mentionat la articolul 9 sunt
utilizate in intreaga Uniune;”;

(c) seintroduce urmatorul alineatl :

,»(3) Pe langa cerintele prevazute la alineatele (1) si (2), ESMA trebuie sa includa
in raportul mentionat la alineatul (1) urmatoarele informatii:

(a) o analizd a masurii in care derogarile mentionate la articolul 1
alineatul (4) primul paragraf litera (db) si la articolul 1 alineatul (5)
primul paragraf litera (ba) sunt utilizate in intreaga Uniune, inclusiv
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(28)
(29)

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

statistici privind documentele mentionate la articolele respective care au
fost depuse la autoritatile competente;

(b) statistici privind documentele de inregistrare universale mentionate la
articolul 9 care au fost depuse la autoritatile competente.”;

articolul 47a se elimina;
la articolul 48, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) Pand la 31 decembrie... [trei ani de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare], Comisia trebuie sa prezinte Parlamentului European si
Consiliului un raport privind aplicarea prezentului regulament, Insotit, daca este cazul,
de o propunere legislativa.

(2)Raportul trebuie sa contina, printre altele, o evaluare al cérei scop este de a stabili
daca, in lumina obiectivelor urmarite, rezumatul prospectului, regimurile de informare
mentionate la articolele 14b si 15a si documentul de inregistrare universal prevazut la
articolul 9 sunt in continuare adecvate. Raportul trebuie sa contind toate elementele
urmatoare:

numarul de documente UE de emisiuni pentru crestere ale persoanelor din fiecare
dintre categoriile mentionate la articolul 15a alineatul (1) literele (a)-(d), precum si
o0 analizd a evolutiei fiecarui asemenea numadr si a tendintelor in alegerea locurilor
de tranzactionare de catre persoanele autorizate sa foloseascd documentele UE de
emisiuni pentru crestere;

o analiza al cérei scop este de a stabili daca prospectul UE I pentru crestere asigura
un echilibru adecvat intre protectia investitorilor si reducerea sarcinii administrative
pentru persoanele care au dreptul sa 1l foloseasca;

numarul de prospecte UE subsecvente aprobate si o analizd a evolutiei acestui
numar;
o analiza al carei scop este de a stabili dacd prospectul UE subsecvent asigura un

echilibru adecvat intre protectia investitorilor si reducerea sarcinii administrative
pentru persoanele care au dreptul sa 1l foloseasca;

costul cu pregatirea prospectului UE subsecvent si a prospectului UE Ipentru
crestere si cu obtinerea aprobarii acestora comparativ cu costurile actuale de
pregdtire si aprobare pentru un prospect standard, indicand in plus economiile
financiare totale realizate si costurile care pot fi reduse in continuare atat pentru
prospectul UE subsecvent, cat si pentru documentul UE de emisiuni pentru crestere;

o analiza al carei scop este de a stabili dacd documentul prevazut in anexa [X asigura
un echilibru adecvat intre protectia investitorilor si reducerea sarcinii administrative
pentru persoanele care au dreptul sa il foloseasca.

Ca) Pand la 31 decembrie 2025, Comisia prezinta Parlamentului European si
Consiliului un raport care analizeaza problema rdspunderii pentru informatiile
furnizate intr-un prospect, evaludnd daca ar putea fi justificatd o armonizare
suplimentard a rdaspunderii pentru prospecte in Uniune si, daca este cazul, propune
modificari ale dispozitiilor privind raspunderea prevazute la articolul 11 din prezentul
regulament.”;

(30)

se adaugd urmatorul articol I :
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SArticolul 50
Dispozitii tranzitorii

(1) Articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129, astfel cum era aplicabil la data de
... [data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare minus o zi], se aplica
in continuare prospectelor elaborate in conformitate cu articolul 14 respectiv si aprobate
inainte de aceastd data, pana la sfarsitul perioadei lor de valabilitate.

(2) Articolul 15 din Regulamentul (UE) 2017/1129, astfel cum era aplicabil la data de
... [data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare minus o zi], se aplica
in continuare prospectelor UE pentru crestere aprobate Tnainte de aceastd datd, pana la
sfarsitul perioadet lor de valabilitate.”;

31 anexele I-V se inlocuiesc cu textul din anexa I la prezentul regulament;
(32) anexa Va se elimina;

(33) textul prevazut in anexa II la prezentul regulament se adauga ca anexele VII-IX.

Articolul 2
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 596/2014

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 se modifica dupa cum urmeaza:

-1) la articolul 3, se adaugda urmatorul punct:

»w(35a) ,operator independent” inseamnd un operator independent astfel cum este definit
la articolul 4 alineatul (1) punctul 20 din Directiva 2014/65/UE;

(1) articolul 5 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) tranzactiile sunt raportate ca facand parte din programul de rascumparare
autoritdtii competente de la locul de tranzactionare in conformitate cu
alineatul (3) si comunicate ulterior publicului in forma agregata;”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Pentru a beneficia de derogarea prevazuta la alineatul (1), emitentul
raporteaza toate tranzactiile legate de programul de rascumpdrare autoritatii
competente a celei mai relevante piete in ceea ce priveste lichiditatea, astfel cum se
mentioneaza la articolul 26 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. La
cerere, autoritatea competentd destinatard transmite informatiile autoritatilor
competente ale locului de tranzactionare in care actiunile au fost admise la
tranzactionare $i sunt tranzactionate.”;

2) la articolul 7 alineatul (1), litera (d) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(d) informatii transmise de un client sau de alte persoane care actioneaza in numele
clientului sau informatii cunoscute in virtutea gestiondrii unui cont propriu sau a unui
fond gestionat si care au legdturd cu ordinele in asteptare pentru instrumente
financiare, informatii cu caracter precis, care se referd in mod direct sau indirect la
unul sau mai multi emitenti sau la unul sau mai multe instrumente financiare si, care,
in cazul in care ar fi facute publice, ar putea influenta semnificativ pretul
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instrumentelor financiare in cauzd, pretul contractelor spot pe marfuri conexe sau
pretul instrumentelor financiare derivate conexe.”;

3) articolul 11 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Activitatea de sondare a pietei cuprinde comunicarea de informatii, inainte de
anuntarea unei tranzactii, daca este cazul, pentru a trezi interesul unor potentiali
investitori fatd de o posibild tranzactie si de conditiile aferente, precum volumul
potential sau pretul, catre unul sau mai multi investitori, de catre:”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(4) Un participant la piata I alege sd respecte toate conditiile urmatoare:

(a) sa fi obtinut consimtamantul persoanei cdreia 1i este adresatd sondarea de
piatad de a primi informatii privilegiate;

(b) sa fi informat persoana cdreia 1i este adresatd sondarea de piatd ca 1i va fi
interzis sd utilizeze acele informatii sau sa incerce sa utilizeze acele informatii
prin achizitionarea sau cedarea, In nume propriu sau in numele unei terte parti,
direct sau indirect, a instrumentelor financiare la care se refera informatiile
respective;

(c) sa fi informat persoana careia 1i este adresatd sondarea de piatd ca i1 va fi
interzis s utilizeze acele informatii sau sa incerce sa utilizeze acele informatii
prin anularea sau modificarea unui ordin deja plasat legat de instrumentele
financiare la care se refera informatiile respective;

(d) sa fi informat persoana careia 11 este adresata sondarea de piata cd odata cu
acceptarea primirii informatiilor este obligata sd pastreze informatiile
confidentiale;

(e) safirealizat sisd fi tinut o evidenta a tuturor informatiilor furnizate persoanei
careia i1 este adresatd sondarea de piatd, inclusiv a informatiilor furnizate in
conformitate cu literele (a)-(d), precum si a identitdtii potentialilor investitori
carora le-au fost divulgate informatiile, incluzand, dar fard a se limita la,
persoanele juridice si fizice care actioneaza in numele potentialului investitor,
precum si data si ora fiecarei divulgari;

(f) safitransmis evidenta respectiva autoritatii competente, la cerere.

In cazul respectarii tuturor acestor conditii, se considerd ca participantul la piatd a

divulgat informatii privilegiate In cursul unei activitati de sondare a pietei in

exercitarea normala a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei unei persoane

in sensul articolului 10 alineatul (1).”;

(c) alineatul (5) se elimina;
(d) alineatele (6) si (7) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(0) In cazul in care informatiile divulgate in cursul unei sondari a pietei in

conformitate cu alineatul (4) inceteazad sa mai fie informatii privilegiate in

conformitate cu evaluarea facuta de participantul la piatd care divulga informatii,
acesta informeaza destinatarul cat mai curnd posibil cu privire la acest fapt.

Aceasta obligatie nu se aplica in cazurile in care informatiile au fost anuntate public
in alt mod.
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)

5

Participantul la piaté care divulgd informatii tine o evidentd a informatiilor furnizate
in conformitate cu prezentul alineat si o transmite autoritatilor competente la cerere.

(7)  In pofida prezentului articol, persoana careia 1i este adresata sondarea de piata
evalueaza ea insdsi daca detine informatii privilegiate.”;

la articolul 13 alineatul (12), litera (d) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(d) operatorul de piata sau firma de investitii care opereaza piata de crestere pentru
IMM-uri ii confirma in scris emitentului cd a primit o copie a contractului de
furnizare de lichiditati.”;

articolul 17 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Un emitent trebuie sd faca publice, de indata ce este posibil, informatii privilegiate
care se referd in mod direct la emitentul respectiv. Aceastd cerintd nu se aplica
etapelor intermediare ale unui proces prelungit, astfel cum se mentioneaza la
articolul 7 alineatele (2) si (3). Fara a afecta dispozitiile alineatului (11) de la
prezentul articol, in cazul unui proces prelungit, trebuie divulgat numai
evenimentul final cdt mai curdnd posibil dupa producerea sa.”;

(b) se introduce urmatorul alineat.

(1b) Emitentul asigurd confidentialitatea informatiilor care indeplinesc criteriile
privind informatiile privilegiate prevazute la articolul 7 pana la momentul publicarii
informatiilor respective in conformitate cu alineatul (1). In cazul in care
confidentialitatea acestor informatii privilegiate nu mai este asiguratd, emitentul
face publice respectivele informatii privilegiate cat mai curand posibil.”;

(d) laalineatul (5), formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,,Un emitent care este o institutie de credit sau o institutie financiard sau un emitent
care este o Intreprindere-mama sau o intreprindere asociata a unei astfel de institutii
poate amana pe propria raspundere publicarea informatiilor privilegiate, inclusiv a
informatiilor legate de o problemd temporard de lichiditate si, In special, de
necesitatea de a primi asistentd temporard pentru rezolvarea problemei de lichiditate
din partea bancii centrale sau a unor Imprumutatori de ultima instanta, daca sunt
intrunite toate conditiile de mai jos:”;

(e) laalineatul (7), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

Prezentul alineat include situatiile in care un zvon se referd in mod explicit la o
informatie privilegiata a carei publicare a fost amanata in conformitate cu alineatul
(4) sau (5), dacad zvonul este suficient de precis I pentru a indica faptul ca nu mai
este asiguratd confidentialitatea informatiei respective.;

(f) alineatul (11) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(11) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili

o lista neexhaustiva a situatiilor in care amdnarea publicarii informatiilor
privilegiate sau nepublicarea acestor informatii pot sa inducd in eroare publicul,
dupd cum se prevede la alineatele (1) si (4).
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ESMA transmite Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de
reglementare in termen de ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare].

Se deleagia Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la alineatul (1), in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului".

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene de
supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

(7) articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:
(-a) alineatul (5) se inlocuieste cu urmdatorul text:

»(3) Emitentii si participantii la piata certificatelor de emisii notifica in scris
persoana care exercitd responsabilitati de conducere in legaturd cu obligatiile
care ii revin in temeiul prezentului articol. Emitentii si participantii la piata
certificatelor de emisii intocmesc o listi cu toate persoanele cu responsabilititi de
conducere si persoanele in relatii strinse cu acestea.”;

(a) alineatele (8) si (9) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(8) Alineatul (1) se aplica oricaror tranzactii ulterioare odata ce a fost atinsa suma
de 20 000 EUR intr-un an calendaristic. Pragul de 20 000 EUR se calculeaza
insumand farda compensare toate tranzactiile mentionate la alineatul (1). Pentru
valori mobiliare diferite pragurile se calculeaza separat.

(9) O autoritate competenta poate decide sa scada pragul stabilit la alineatul (8)
la 710 000 EUR, caz in care trebuie sa informeze ESMA cu privire la decizia sa de a
adopta un prag mai mic, oferind o justificare a deciziei sale cu trimitere specifica la
conditiile pietei, inainte de a o aplica. ESMA trebuie sa publice pe site-ul sau de
internet lista pragurilor care se aplica in conformitate cu prezentul articol si
justificarile oferite de autoritatile competente pentru fixarea unor astfel de praguri.”;

(aa) la alineatul (11) se adauga urmdtorul paragraf:

wPrezentul paragraf nu se aplica tranzactiilor sau activititilor de
tranzactionare care nu sunt legate de decizii active de investitii sau de implicarea
activd a persoanei care exercitda responsabilititi de conducere, ori sunt exclusiv
rezultatul unor factori externi sau al actiunii unor parti terte, ori sunt tranzactii
sau activitati de tranzactionare, inclusiv exercitarea de instrumente financiare
derivate, bazate pe termeni prestabiliti.”

(b) alineatul (12) se inlocuieste cu urmatorul text:
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»(12) Fara a aduce atingere articolelor 14 si 15, un emitent poate permite unei
persoane care exercitd responsabilitati de conducere sd tranzactioneze sau sa
realizeze tranzactii in nume propriu sau in contul unei parti terte pe o perioada
determinatd, astfel cum se mentioneaza la alineatul (11):

(a) judecand de la caz la caz, ca urmare a existentei unor imprejurari
exceptionale, precum probleme financiare grave, care impun vanzarea
imediata a actiunilor; sau

(b)  prin prisma caracteristicilor tranzactiei implicate pentru tranzactii derulate in
cadrul sau in legaturd cu un sistem de alocare de actiuni angajatilor sau de
economii $i cu sistemele angajatilor privind alte instrumente financiare decat
actiunile, cu calificarea sau dreptul la actiuni si cu calificérile sau drepturile
la instrumente financiare, altele decat actiunile, sau cu tranzactii in care
interesul generator de beneficii asociate titlului respectiv raiman neschimbate;
sau

(c) 1in cazul in care tranzactiile sau activitatile de tranzactionare respective nu
implicd decizii active de investitii din partea persoanei care exercitd
responsabilitati de conducere sau in cazul in care sunt exclusiv rezultatul unor
factori externi sau al unor parti terte ori reprezintd exercitarea de instrumente
financiare derivate pe baza unor termeni prestabiliti.”;

(8) la articolul 23 alineatul (2), litera (g) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(g) sd solicite inregistrari existente ale convorbirilor telefonice, ale comunicatiilor
electronice si ale datelor de transfer detinute de societatile de investitii, institutiile
de creditare sau institutiile financiare, precum si de administratorii indicilor de
referinta sau de contribuitorii supravegheati;”;

) articolul 25 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) seintroduce urmatorul alineat (1a):

»(1a) ESMA faciliteaza si coordoneaza cooperarea si schimbul de informatii Intre
autoritatile competente si autoritdtile de reglementare din alte state membre si din
tarile terte. Atunci cand natura cazului justificd acest lucru si la cererea autoritatii
competente, ESMA contribuie la investigarea cazului efectuatd de catre autoritatea
competenta.”;

(b) laalineatul (6), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,O autoritate competentd solicitantd poate informa ESMA cu privire la orice
solicitare la care se face referire la primul paragraf. In cazul unei investigatii sau
inspectii cu impact transfrontalier, ESMA poate decide sd coordoneze investigatia
sau inspectia.”;

(10) Se introduc urmatoarele articole I :

, Articolul 25a
Mecanismul de schimb de date despre ordine

(1) Autoritatile competente care supravegheaza locurile de tranzactionare si operatorii
independenti cu o dimensiune transfrontalierd semnificativa instituie, pana la ... [12 luni
de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament], un mecanism care sd permita
schimbul continuu si In timp util de date despre ordine mentionate la alineatul (2) si
colectate de la locurile de tranzactionare §i operatorii independenti respectivi in
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conformitate cu articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste
instrumentele tranzactionate pe piata respectiva. Autoritatile competente pot delega catre
ESMA instituirea mecanismului.

In cazul in care o autoritate competenta transmite o solicitare de date in temeiul alineatului
(2), locul de tranzactionare sau operatorul independent vizat transmite datele respective
cdtre autoritatea competenta solicitata I in timp util si nu mai tarziu de doua zile
calendaristice de la data solicitarii. Autoritatea competenta solicitatd transmite aceste
date imediat dupd ce le primeste Solicitarea de date in curs din partea unei autoritati
competente poate fi prezentata pentru un set specific de instrumente.

(2) O autoritate competenta poate obtine date despre ordine care provin de la un loc de
tranzactionare sau de la un operator independent care are o dimensiune transfrontaliera
atunci cand autoritatea competentd respectiva este autoritatea competentd a celei mai
relevante piete, astfel cum se mentioneazd la articolul 26 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, pentru urmatoarele instrumente financiare:

(a) actiuni;
(b) obligatiuni;
(c) contracte futures.

(3) Un stat membru poate decide ca autoritatea sa competentd sa participe la
mecanismul instituit Tn temeiul alineatului (1) chiar dacad niciunul dintre locurile de
tranzactionare §i niciunul dintre operatorii independenti sub supravegherea autoritatii
competente respective nu are o dimensiune transfrontalierd semnificativa. Aceasta decizie
este comunicatd ESMA, care o publica pe site-ul sau.

In cazul in care o autoritate competentd nu participa la mecanismul instituit in temeiul
alineatului (1), aceasta raspunde totusi unei solicitari de schimb de date in curs despre
ordine in temeiul articolului 25, in timp util si in termen de cel mult cinci zile
calendaristice de la data solicitarii.

(4) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
preciza mecanismul adecvat pentru schimbul de date despre ordine. In special,
standardele tehnice de punere 1n aplicare trebuie sa stabileascd modalitdtile operationale
de asigurare a transmiterii rapide a informatiilor intre autoritdtile competente.

ESMA prezinta Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de punere in aplicare
pana la [9 luni de la data aplicarii/intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5) Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate pentru a stabili o lista a locurilor
de tranzactionare si a operatorilor independenti desemnati care au o dimensiune
transfrontaliera semnificativa in supravegherea abuzului de piata, luand in considerare cel
putin cota de piatd a locurilor de tranzactionare §i a operatorilor independenti pe
instrumente. Comisia trebuie sa revizuiasca aceasta lista cel putin o data la patru ani.

(6) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 35
pentru a modifica alineatul (2) prin actualizarea instrumentelor financiare, tinand seama
de evolutiile de pe pietele financiare si de capacitatea autoritdtilor competente de a
prelucra datele privind instrumentele financiare respective.
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(11)
(12)

Articolul 25b
Platformele de colaborare

(1) ESMA poate, din proprie initiativa sau la cererea uneia sau a mai multor autoritéti
competente, sd infiinteze si sd coordoneze o platformad de colaborare in cazul unor
preocupdri legate de integritatea pietei sau de buna functionare a pietelor.

(2) Fara a aduce atingere articolului 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, la
cererea ESMA, autoritatile competente relevante trebuie sa furnizeze toate informatiile
necesare in timp util.

(3) In cazul in care doud sau mai multe autorititi competente din cadrul unei platforme
de colaborare nu sunt de acord cu privire la procedura sau continutul unei actiuni care
trebuie Intreprinsd ori cu privire la lipsa de actiune, ESMA poate, la cererea oricérei
autoritati competente relevante sau din proprie initiativa, sa acorde asistentd autoritatilor
competente pentru a ajunge la un acord in conformitate cu articolul 19 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA poate decide, de asemenea, sa initieze si sd coordoneze inspectii la fata locului.
ESMA invita autoritatea competentd din statul membru de origine, precum si alte
autoritdti competente relevante din cadrul platformei de colaborare, sd participe la
respectivele inspectii la fata locului.

De asemenea, ESMA poate sa infiinteze o platforma de colaborare impreuna cu ACER si
cu organismele publice de monitorizare a pietelor angro de marfuri in cazul in care
preocupdrile legate de integritatea pietei si de buna functionare a pietelor afecteaza atat
pietele financiare, cat si pietele spot.”;

articolul 28 se elimina;
articolul 29 se Inlocuieste cu urmatorul text:

SArticolul 29

Divulgarea datelor cu caracter personal catre tari terte
(1) Autoritatile competente ale unui stat membru pot transfera date cu
caracter personal catre o tara tertd numai daca sunt indeplinite dispozitiile
Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliuluil si numai
de la caz la caz. Autoritatile competente se asigura cd acest transfer este necesar pentru
aplicarea prezentului regulament si ca tara tertd nu comunica datele unei alte tari terte
decat daca primeste un acord expres in scris de la autoritatea competenta a statului
membru si indeplineste conditiile impuse de aceasta.
(2) Autoritatile competente ale unui stat membru pot divulga date cu caracter personal
primite de la o autoritate competentd a unui alt stat membru unei autoritati de
supraveghere dintr-o tard tertd numai dacd a primit acordul expres al autoritatii
competente care i-a transmis datele si, atunci cind este cazul, cu conditia ca datele sa fie
divulgate numai in scopul pentru care acea autoritate competenta si-a dat acordul.”

1 Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si
privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).”;

(13) articolul 30 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
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(i)
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literele (e)-(g) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(€) o interdictie temporara de a mai detine functii de conducere in societati

()

(g)

de investitii, precum si in cadrul administratorilor indicilor de referinta
sau al contribuitorilor supravegheati, aplicatd unei persoane care
exercitd responsabilititi de conducere intr-o societate de investitii sau
oricarei alte persoane fizice care se face responsabild de incalcare;

in situatia unor incalcari repetate ale articolului 14 sau 15, o interdictie
permanentd de a mai detine functii de conducere in societdti de
investitii, precum si in cadrul administratorilor indicilor de referintd sau
al contribuitorilor supravegheati, aplicata unei persoane care exercita
responsabilitati de conducere Intr-o societate de investitii sau oricarei
alte persoane fizice care se face responsabila de Incalcare;

o interdictie temporara de a tranzactiona pe cont propriu, precum si in
cadrul administratorilor indicilor de referintd sau al contribuitorilor
supravegheati, aplicatd unei persoane care exercitd responsabilitati de
conducere Intr-o societate de investitii sau oricarei alte persoane fizice
care se face responsabild de incalcare;”;

litera (j) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(j) pentru persoanele juridice, sanctiuni pecuniare administrative maxime

de cel putin:

(1) 15% din cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice
calculatd pe baza ultimei situatii financiare disponibile aprobate
de organul de conducere sau 15000000 EUR sau, pentru
statele membre 1n care euro nu este moneda oficiala,
valoarea echivalentd in moneda nationald la cursul de schimb de
la 2 1ulie 2014, pentru incalcari ale articolelor 14 si 15;

(i) 2 % din cifra de afaceri anuald totala calculatd pe baza ultimei
situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere
sau 2 500 000 EUR sau, pentru statele membre in care euro nu
este moneda oficiala, valoarea echivalenta in moneda nationala la
cursul de schimb de la 2 iulie 2014, pentru incélcari ale articolului
16;

(ii1)) 2 % din cifra de afaceri anuald totala calculatd pe baza ultimei
situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere,
pentru incalcari ale articolului 17. In locul cuantumului minim
bazat pe cifra de afaceri anuald totala, autoritatile competente pot
impune I sanctiuni administrative de cel putin 2 500 000 EUR
sau, In cazul in care persoana juridici este un IMM, de
1 000 000 EUR sau, in statele membre in care euro nu este
moneda oficiald, cuantumurile corespunzitoare in moneda
nationald la 2 iulie 2014, in cazul in care considera cad valoarea
sanctiunii administrative bazate pe cifra de afaceri anuala totala
ar fi disproportionat de micd In raport cu circumstantele
mentionate la articolul 31 alineatul (1) literele (a), (b), (d), (e), (),

() si (h);
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(iv) 0,8 % din cifra de afaceri anuala totalad calculata pe baza ultimei
situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere,
pentru incalcari ale articolelor 18 si 19. In locul cuantumului
minim bazat pe cifra de afaceri anuald totala, autoritatile
competente pot impune I sanctiuni administrative de cel putin
1 000 000 EUR sau, in cazul in care persoana juridicd este un
IMM, de 400 000 EUR sau, in statele membre in care euro nu este
moneda oficiala, cuantumurile corespunzatoare in moneda
nationald la 2 iulie 2014, in cazul in care considera ca valoarea
sanctiunii administrative bazate pe cifra de afaceri anuala totald
ar fi disproportionat de micd in raport cu circumstantele
mentionate la articolul 31 alineatul (1) literele (a), (b), (d), (e), (f),

(¢) si (h);

(v) 0,8 % din cifra de afaceri anuala totala calculatd pe baza ultimei
situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere
sau 1 000 000 EUR sau, pentru statele membre in care euro nu
este moneda oficiald, cuantumurile echivalente in moneda
nationala la cursul de schimb de la 2 iulie 2014, pentru incélcari
ale articolului 20.”;

(iia) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

In sensul primului paragraf litera (j), in cazul in care persoana
juridica este o intreprindere-mamda sau o filiald a unei intreprinderi
care trebuie sd intocmeascd conturi financiare consolidate in temeiul
Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului’,
cifra de afaceri anuald totala relevanta este cifra de afaceri anuala
totald sau tipul de venit corespunzditor in conformitate cu directivele
contabile relevante — Directiva 86/635/CEE a Consiliului*™ pentru
banci si Directiva 91/674/CEE a Consiliului™™ pentru societdti de
asigurari — pe baza ultimelor situatii financiare consolidate disponibile
aprobate de organul de conducere al intreprinderii-mama din varful
ierarhiei.”;

(b) se adauga urmatorul alineat (4):

»(4) In sensul prezentului articol, «intreprindere mica si mijlocie» sau «IMM»
inseamnad o microintreprindere, o intreprindere mica sau o intreprindere mijlocie in
sensul articolului 2 din anexa la Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei***] .

*k
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Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare
consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi,
de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si
a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE
ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).

Directiva 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind
conturile anuale si conturile consolidate ale bancilor si ale altor
institutii financiare (JO L 372, 31.12.1986, p. 1).
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(14)

“**  Directiva 91/674/CEE a Consiliului din 19 decembrie 1991 privind
situatiile financiare anuale si situatiile financiare consolidate ale
intreprinderilor de asigurare (JO L 374, 31.12.1991, p. 7)."***

=] Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea
microintreprinderilor si a intreprinderilor mici si mijlocii (JO L 124, 20.5.2003,
p. 36).”;

la articolul 31, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Statele membre se asigurd ca, atunci cdnd decid tipul si nivelul sanctiunilor
administrative, autoritatile competente tin seama de toate circumstantele relevante pentru
a aplica sanctiuni proportionale, inclusiv, dupa caz:

(@)
(b)
(©)
(d)
()
(H
(2
(h)

(15)

gravitatea si durata incalcarii,
gradul de responsabilitate a persoanei responsabile pentru incalcare;

puterea financiara a persoanei responsabile pentru Incélcare, indicata, de exemplu,
de cifra de afaceri totald a unei persoane juridice sau de venitul personal anual al
unei persoane fizice;

importanta profiturilor cumulate sau a pierderilor evitate de persoana responsabila
pentru incélcare, Tnh mésura in care acestea se pot determina;

masura in care persoana responsabild pentru incdlcare coopereaza cu autoritatea
competentd, fard a aduce atingere necesitatii de a asigura restituirea profiturilor
obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectiva;

incalcarile comise anterior de persoana responsabila pentru incélcare;

masurile luate de catre persoana responsabild pentru incélcare, pentru a impiedica
repetarea Incalcarii; si

dublarea procedurilor si a sanctiunilor penale si administrative pentru aceeasi
incalcare impotriva persoanei responsabile.”;

articolul 35 se modifica dupa cum urmeaza:

alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata la articolul 6 alineatele (5)
si (6), la articolul 12 alineatul (5), la articolul 17 alineatul (1) al doilea paragraf, la
articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf, la articolul 17 alineatul (3), la
articolul 19 alineatele (13) si (14), la articolul 25a alineatul (6) si la articolul 38 se
confera Comisiei pe o perioadd de cinci ani de la 31 decembrie 20XX. Comisia
trebuie sd elaboreze un raport privind delegarea de competente cu cel putin
noua luni Tnainte de Incheierea perioadei de cinci ani. Delegarea de competente se
prelungeste tacit cu perioade identice, cu exceptia cazului in care Parlamentul
European sau Consiliul se opune prelungirii respective cu cel putin trei luni inainte
de incheierea fiecarei perioade.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 6 alineatele (5) si (6), la
articolul 12 alineatul (5), la articolul 17 alineatul (1) al doilea paragraf, la
articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf, la articolul 17 alineatul (3), la
articolul 19 alineatele (13) si (14), la articolul 25a alineatul (6) si la articolul 38
poate fi revocata oricand de catre Parlamentul European sau de catre Consiliu. O
decizie de revocare pune capat delegdrii de competente specificatd in decizia
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(16)

respectiva. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene sau de la o data ulterioard mentionatd in decizie.
Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja 1n vigoare.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Un act delegat adoptat In conformitate cu articolul 6 alineatul (5) sau (6), cu
articolul 12 alineatul (5), cu articolul 17 alineatul (1) al doilea paragraf, cu articolul
17 alineatul (2) al treilea paragraf, cu articolul 17 alineatul (3), cu articolul 19
alineatul (13) sau (14), cu articolul 25a alineatele (5) si (6) sau cu articolul 38 intra
in vigoare numai in cazul In care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au
formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul
European si Consiliu sau daca, inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul
European si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectiuni.
Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European
sau a Consiliului.”;

la articolul 38, primul paragraf se modificd dupd cum urmeaza:
(a) formula introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,In termen de ...[3 ani de la datd intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], Comisia trebuie sd prezinte Parlamentului European si Consiliului un
raport cu privire la aplicarea prezentului regulament, impreund cu o propunere
legislativa de modificare, daca este necesar. Raportul respectiv trebuie sa evalueze,
printre altele:”;

(b) litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(d) functionarea mecanismului de supraveghere intre piete a registrelor de
ordine 1n ceea ce priveste abuzul de piatd, inclusiv recomandari pentru
punerea in aplicare a acestui mecanism; si”.

Articolul 3
Modificari ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014

Articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 se modificd dupd cum urmeaza:

-1)

()

alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(1) Firmele de investitii pastreaza la dispozitia autoritatii competente, pe o perioada
de cinci ani, datele pertinente referitoare la toate ordinele si la toate tranzactiile cu
instrumente financiare pe care le-au incheiat, fie pe cont propriu, fie in numele unui
client. Autoritatea competenti a locului de tranzactionare poate solicita sa i se
furnizeze aceste date in mod continuu. In cazul tranzactiilor incheiate in numele
clientilor, inregistrarile contin toate informatiile si detaliile privind identitatea
clientului, precum si informatiile necesare in temeiul Directivei (UE) 2015/849 a
Parlamentului European si a Consiliului.

ESMA poate solicita acces la informatiile respective, in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului*" si in conditiile previzute la articolul respectiv.”;

alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:
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»(2) Operatorul unui loc de tranzactionare tine la dispozitia autoritatii competente, timp
de cel putin cinci ani, datele pertinente referitoare la toate ordinele referitoare la
instrumente financiare afisate de sistemele sale. La cererea autorititii competente a
locului de tranzactionare, operatorul locului de tranzactionare furnizeaza aceste date
gratuit, in mod continuu. Inregistrarile trebuie si contina datele relevante care constituie
caracteristicile ordinului, inclusiv cele care stabilesc conexiunea dintre un ordin si
tranzactiile executate ca urmare a ordinului respectiv si ale caror detalii sunt raportate
conform articolului 26 alineatele (1) si (3). ESMA are rolul de mediator si coordonator in
ceea ce priveste accesarea de catre autoritatile competente a informatiilor in conformitate
cu dispozitiile prezentului alineat.”;

(1a) se adauga urmaitorul alineat:

»(2a) Alineatul (2) se aplicd, de asemenea, operatorilor independenti in raport cu
datele despre cotatil.

2) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) In urma consultirii cu partile interesate relevante, ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a stabili detaliile si formatele datelor relevante
referitoare la ordine care trebuie pastrate in temeiul alineatului (2) de la prezentul articol
si care nu sunt mentionate la articolul 26.

ESMA fnainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de [9 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Comisia este Imputernicitd sd completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind
prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spildrii banilor sau finantirii terorismului, de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului si de
abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei
2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).

*%

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331,
15.12.2010, p. 84).”.

Articolul 4
Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicérii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 1 alineatul (6) literele (b) si (c) si articolul 2 alineatul (38) litera (a) se aplica de la
[12 luni de la data intrarii in vigoare].
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedinta Presedintele
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II.

I11.

IV.

VI

VIIL.

ANEXAI
HANEXA 1
PROSPECTUL
Rezumatul

Scop, persoane responsabile, informatii privind tertii, rapoarte ale
expertilor si aprobarea autoritatii competente

Scopul este de a furniza informatii cu privire la persoanele responsabile pentru
continutul prospectului si de a oferi siguranta investitorilor in ceea ce priveste
exactitatea informatiilor publicate in prospect. In plus, in aceastd sectiune se
prezintd informatii despre interesele persoanelor implicate in oferta, precum si
despre motivele care au stat la baza ofertei, utilizarea veniturilor obtinute si
cheltuielile aferente ofertei. De asemenea, in aceasta sectiune se pun la dispozitie
informatii despre temeiul juridic al prospectului si despre aprobarea acestuia de
catre autoritatea competenta.

Strategie, performanta si mediu de afaceri

Scopul este de a prezenta informatii privind identitatea emitentului, activitatea,
strategia si obiectivele acestuia. Investitorii ar trebui sd Inteleaga clar care sunt
activitdtile emitentului si principalele tendinte care ii afecteazd performantele,
structura organizatoricd si investitiile semnificative. Daca este cazul, emitentul
publicd in aceastd sectiune estimari sau previziuni privind performantele sale
viitoare.

Raportul administratorilor, inclusiv raportarea de informatii privind
durabilitatea (exclusiv pentru titlurile de capital)

Scopul acestei sectiuni este de a oferi optiunea de a include prin trimiteri
rapoartele administratorilor si rapoartele consolidate ale administratorilor
mentionate la articolul 4 din Directiva 2004/109/CE, dupa caz, si n capitolele 5
si 6 din Directiva 2013/34/UE, pentru perioadele vizate de informatiile
financiare istorice, incluzand raportarea de informatii privind durabilitatea, daca
este cazul.

Declaratie privind capitalul circulant (exclusiv pentru titlurile de capital)

Scopul acestei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la cerintele de
capital circulant ale emitentului.

Factorii de risc

Scopul este de a descrie principalele riscuri cu care se confruntd emitentul si
impactul lor asupra performantelor viitoare ale emitentului, precum si
principalele riscuri specifice valorilor mobiliare care sunt oferite public sau care
urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Termenele si conditiile valorilor mobiliare

Scopul acestei sectiuni este de a preciza termenele si conditiile valorilor
mobiliare si de a oferi o descriere detaliata a caracteristicilor acestora.

VIII. Detalii privind oferta/admiterea la tranzactionare
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IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

Scopul acestei sectiuni este de a prezenta informatiile specifice ofertei de valori
mobiliare, planul de distribuire si de alocare a acestora, precum si de a indica
preturile acestora. In plus, in aceasti sectiune se prezinti informatii privind
plasarea valorilor mobiliare, eventualele acorduri de subscriere si acorduri legate
de admiterea la tranzactionare. Tot aici se prezintd informatii referitoare la
persoanele care vand valorile mobiliare si la diluarea rezultatd pentru actionarii
existenti.

Informatii referitoare la MSG (numai alte valori mobiliare decét titlurile de
capital, daca este cazul)

Dupa caz, informatii referitoare la MSG in conformitate cu actul delegat
mentionat la articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf litera (g).

Guvernanta corporativa

In aceasta sectiune se explica modul de administrare al emitentului si rolul
persoanelor implicate in administrarea societitii. In plus, pentru titlurile de
capital, se furnizeaza informatii privind activitatea anterioard a membrilor
personalului de conducere de nivel superior, remunerarea acestora si legatura
potentiald dintre remunerare si performantele emitentului.

Informatii financiare

Scopul consta in specificarea situatiilor care trebuie incluse in documentul care
vizeazd ultimele doud exercitii financiare (in cazul titlurilor de capital) sau
ultimul exercitiu financiar (in cazul valorilor mobiliare, altele decat titlurile de
capital) sau orice perioadd mai scurta de cand functioneaza emitentul, precum si
a altor informatii de natura financiara. Principiile contabile si de audit care vor
fi acceptate pentru pregdtirea si auditarea situatiilor financiare se vor stabili
conform standardelor internationale de contabilitate si audit.

A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare.
B. Modificari importante.
Informatii privind actionarii si detinatorii de valori mobiliare

In aceasti sectiune se prezinta informatii privind principalii actionari ai
emitentului, existenta unor potentiale conflicte de interese intre conducerea
superioara si emitent, capitalul social al emitentului, precum si informatii privind
tranzactiile cu parti afiliate, procedurile judiciare si de arbitraj si contractele
semnificative.

Informatii privind garantul (exclusiv pentru valorile mobiliare, altele decat
titlurile de capital, daca este cazul)

Scopul este de a furniza, daca este cazul, informatii referitoare la garantul
valorilor mobiliare, inclusiv informatii esentiale cu privire la garantia aferentd
valorilor mobiliare, factorii de risc si informatii financiare specifice garantului.

Informatii privind valorile mobiliare suport si emitentul valorilor mobiliare
suport (daca este cazul)

Scopul este de a furniza, daca este cazul, informatii privind valorile mobiliare
suport si, dupa caz, privind emitentul valorilor mobiliare suport.

Informatii privind consimtiméntul (daca este cazul)
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Scopul este de a furniza informatii privind consimtdmantul in cazul in care
emitentul sau persoana responsabild cu elaborarea unui prospect isi da
consimtdmantul pentru utilizarea acestuia in conformitate cu articolul 5
alineatul (1).

XVI. Documente disponibile

Scopul este de a furniza informatii cu privire la documentele care trebuie sa fie
disponibile pentru inspectie si la site-ul pe care pot fi inspectate.
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II.

I11.

Iv.

VI

ANEXA II
DOCUMENTUL DE iINREGISTRARE

Scop, persoane responsabile, informatii privind tertii, rapoarte ale
expertilor si aprobarea autorititii competente

Scopul acestei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la persoanele
responsabile pentru continutul documentului de inregistrare si de a oferi
siguranta investitorilor in ceea ce priveste exactitatea informatiilor publicate in
prospect. De asemenea, in aceastd sectiune se pun la dispozitie informatii despre
temeiul juridic al prospectului si despre aprobarea acestuia de catre autoritatea
competenta.

Strategie, performanta si mediu de afaceri

Scopul acestei sectiuni este de a prezenta informatii privind identitatea
emitentului, activitatea, strategia si obiectivele acestuia. Prin parcurgerea acestei
sectiuni, investitorii ar trebui sa inteleaga clar care sunt activitatile emitentului
si principalele tendinte care 1i influenteazd performantele, structura
organizatoricd si investitiile semnificative. Daca este cazul, emitentul publica in
aceastd sectiune estimari sau previziuni privind performantele sale viitoare.

Raportul administratorilor, inclusiv raportarea de informatii privind
durabilitatea (exclusiv pentru titlurile de capital)

Scopul acestei sectiuni este de a oferi optiunea de a include prin trimiteri
rapoartele administratorilor si rapoartele consolidate ale administratorilor
mentionate la articolul 4 din Directiva 2004/109/CE, dupa caz, si in capitolele 5
si 6 din Directiva 2013/34/UE, pentru perioadele vizate de informatiile
financiare istorice, incluzand raportarea de informatii privind durabilitatea, daca
este cazul.

Factorii de risc

Scopul acestei sectiuni este de a descrie principalele riscuri cu care se confrunta
emitentul si impactul lor asupra performantelor viitoare ale emitentului.

Guvernanta corporativa

In aceastd sectiune se explici modul de administrare al emitentului si rolul
persoanelor implicate in administrarea societatii. In plus, pentru titlurile de
capital, se furnizeaza informatii privind activitatea anterioard a membrilor
personalului de conducere de nivel superior, remunerarea acestora si legdtura
potentiald dintre remunerare si performantele emitentului.

Informatii financiare

Scopul consta in specificarea situatiilor care trebuie incluse in documentul care
vizeaza ultimele doua exercitii financiare (in cazul titlurilor de capital) sau
ultimul exercitiu financiar (in cazul valorilor mobiliare, altele decat titlurile de
capital) sau orice perioadd mai scurta de cand functioneaza emitentul, precum si
a altor informatii de natura financiara. Principiile contabile si de audit care vor
fi acceptate pentru pregatirea si auditarea situatiilor financiare se vor stabili
conform standardelor internationale de contabilitate si audit.

A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare.
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B. Modificari importante.
VII. Informatii privind actionarii si detinatorii de valori mobiliare

In aceasti sectiune se prezinta informatii privind principalii actionari ai
emitentului, existenta unor potentiale conflicte de interese intre conducerea
superioara si emitent, capitalul social al emitentului, precum si informatii privind
tranzactiile cu parti afiliate, procedurile judiciare si de arbitraj si contractele
semnificative.

VIIIL. Documente disponibile

Scopul este de a furniza informatii cu privire la documentele care trebuie sa fie
disponibile pentru inspectie si la site-ul pe care pot fi inspectate.
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II.

I11.

IVv.

VI.

VII.

VIII.

ANEXA IIT
NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

Scop, persoane responsabile, informatii privind tertii, rapoarte ale
expertilor si aprobarea autorititii competente

Scopul acestei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la persoanele
responsabile pentru continutul notei privind valorile mobiliare si de a oferi
siguranta investitorilor in ceea ce priveste exactitatea informatiilor publicate in
prospect. In plus, in aceastd sectiune se prezinti informatii despre interesele
persoanelor implicate n oferta, precum si despre motivele care au stat la baza
ofertei, utilizarea veniturilor obtinute si cheltuielile aferente ofertei. De
asemenea, In aceastd sectiune se pun la dispozitie informatii despre temeiul
juridic al prospectului si despre aprobarea acestuia de cdtre autoritatea
competenta.

Declaratia privind capitalul circulant

Scopul acestei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la cerintele de
capital circulant ale emitentului.

Factorii de risc

Scopul acestei sectiuni este de a descrie principalele riscuri specifice valorilor
mobiliare care sunt oferite public sau care urmeaza sa fie admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata.

Termenele si conditiile valorilor mobiliare

Scopul acestei sectiuni este de a preciza termenele si conditiile valorilor
mobiliare si de a oferi o descriere detaliatad a caracteristicilor acestora.

Detalii privind oferta/admiterea la tranzactionare

Obiectivul este de a furniza informatii privind oferta sau admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui MTF, inclusiv pretul
definitiv al ofertei si volumul definitiv al valorilor mobiliare (exprimat fie ca
numar de valori mobiliare, fie ca valoare nominala agregatd) care urmeaza sa fie
oferite, motivele pentru lansarea ofertei, planul de distribuire a valorilor
mobiliare, utilizarea veniturilor obtinute din ofertd, cheltuielile de emitere si de
ofertd, precum si diluarea (exclusiv pentru titlurile de capital).

Informatii referitoare la MSG (numai alte valori mobiliare decét titlurile de
capital, daca este cazul)

Dupa caz, informatii referitoare la MSG in conformitate cu actul delegat
mentionat la articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf litera (g).

Informatii privind garantul (exclusiv pentru valorile mobiliare, altele decat
titlurile de capital, daca este cazul)

Scopul este de a furniza informatii referitoare la garantul valorilor mobiliare,
daca este cazul, inclusiv informatii esentiale cu privire la garantia aferenta
valorilor mobiliare, factorii de risc si informatii financiare specifice garantului.

Informatii privind valorile mobiliare suport si emitentul valorilor mobiliare
suport (daca este cazul)

RR\1289064R0O.docx 69/93 PE749.153v02-00

RO



Scopul este de a furniza, daca este cazul, informatii privind valorile mobiliare
suport si, dupa caz, privind emitentul valorilor mobiliare suport.

IX. Informatii privind consimtimintul (daca este cazul)

Scopul este de a furniza informatii privind consimtdmantul in cazul in care
emitentul sau persoana responsabild cu elaborarea unui prospect 1si da
consimtdmantul pentru utilizarea acestuia in conformitate cu articolul 5
alineatul (1).
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ANEXA IV

INFORMATIILE CARE TREBUIE INCLUSE iN PROSPECTUL UE SUBSECVENT
PENTRU ACTIUNI SI ALTE VALORI MOBILIARE ASIMILABILE ACTIUNILOR

II.

I11.

SOCIETATILOR
Rezumatul

Prospectul UE subsecvent trebuie sa includa un rezumat elaborat in conformitate
cu articolul 7 alineatul (12b).

Denumirea emitentului, statul membru in care a fost constituit, linkul citre
site-ul emitentului

Se identifica societatea care emite actiunile, precizand identificatorul entitdtii
juridice (LEI), denumirea sa juridicd si comerciala, tara in care a fost constituita
si site-ul pe care investitorii pot gdsi informatii referitoare la activitatile
societdtii, produsele pe care le produce sau serviciile pe care le presteaza, pietele
principale pe care concureaza, principalii actionari, componenta organelor sale
de administratie, de conducere si de supraveghere, precum si a personalului de
conducere de nivel superior si, dacd este cazul, informatii incluse prin trimiteri
(cu mentiunea ca informatiile de pe site nu fac parte din prospect, exceptand
cazul cand sunt incluse in prospect sub forma de trimitere).

Declaratia de responsabilitate si declaratia privind autoritatea competenta
1. Declaratia de responsabilitate

Se identificd persoanele responsabile de elaborarea prospectului UE subsecvent
st se include o declaratie din partea persoanelor respective conform céreia, din
cate stiu acestea, informatiile cuprinse In prospectul UE subsecvent sunt
conforme cu realitatea, iar prospectul UE subsecvent nu contine omisiuni de
natura sa 1i altereze continutul.

Daca este cazul, declaratia trebuie sa contind informatii provenite de la parti
terte, precizand sursa (sursele) respectivelor informatii, precum si declaratii sau
rapoarte atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de expert, precum si
urmatoarele informatii referitoare la respectiva persoana:

(a) numele;

(b) adresa de la locul de munca;

(©) calificarile; si

(d) interesul semnificativ in societatea emitentd (dacd existd un astfel de
interes).

2. Declaratia privind autoritatea competentdi

Declaratia trebuie sa indice autoritatea competenta care a aprobat prospectul UE
subsecvent in conformitate cu prezentul regulament si sa precizeze ca aprobarea
in cauzd nu constituie o aprobare a emitentului si nici un indicator al calitatii
actiunilor de care este legat prospectul UE subsecvent, ca autoritatea competenta
doar a aprobat prospectul UE subsecvent pentru ca intruneste standardele privind
caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de prezentul regulament si ca
prospectul UE subsecvent a fost elaborat in conformitate cu articolul 14b.
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IV. Factorii de risc

O descriere a riscurilor importante specifice emitentului si o descriere a riscurilor
semnificative specifice actiunilor oferite publicului si/sau admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, prezentate Intr-un numadr limitat de
categorii, intr-o sectiune intitulata «Factorii de risc».

Riscurile trebuie coroborate cu continutul prospectului UE subsecvent.
Situatiile financiare

Situatiile financiare (anuale si semestriale) publicate pentru perioada de 12 luni
anterioard aprobarii prospectului UE subsecvent. In cazul in care au fost
publicate atat situatii financiare anuale, cat si semestriale, trebuie solicitate
numai situatiile anuale atunci cidnd sunt ulterioare situatiilor financiare
semestriale.

Situatiile financiare anuale trebuie sa facd obiectul unui audit independent.
Raportul de audit trebuie elaborat in conformitate cu Directiva 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si cu Regulamentul (UE) nr. 537/2014
al Parlamentului European si al Consiliului.

In situatiile in care nu se aplici Directiva 2006/43/CE si Regulamentul (UE)
nr. 537/2014, situatiile financiare anuale trebuie sa fie auditate sau sa fie insotite
de o mentiune indicand daca, in sensul prospectului UE subsecvent, ele ofera o
imagine corectd, in concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat
membru sau cu un standard echivalent. In caz contrar, in prospectul UE
subsecvent trebuie incluse urmatoarele informatii:

(a) o declaratie vizibila care sa specifice standardele de audit aplicate;

(b) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativd de la standardele
internationale de audit.

In cazul in care rapoartele de audit privind situatiile financiare anuale au fost
refuzate de auditorii statutari sau in cazul in care acestea contin rezerve,
modificari ale opiniei, declaratii de declinare a raspunderii sau un paragraf de
evidentiere a unor aspecte, trebuie prezentate motivele care au stat la baza
acestora, iar respectivele rezerve, modificari, declinari ale raspunderii sau
evidentieri ale unor aspecte trebuie si fie reproduse integral.

Trebuie sa se includd, de asemenea, o descriere a oricarei modificari
semnificative a pozitiei financiare a grupului care s-a produs de la sfarsitul
ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare
auditate sau informatii financiare interimare sau sa se includd o declaratie
negativa in acest sens.

Daca este cazul, trebuie sa se includa, de asemenea, informatii pro forma.

V1. Politica de distribuire a dividendelor

O descriere a politicii emitentului de distribuire a dividendelor si orice restrictii
in acest sens aflate In vigoare si o descriere a politicii de rascumparare a
actiunilor.

VII. Informatii privind tendintele

O descriere a:
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(a)

(b)

(©)

celor mai semnificative tendinte recente care au caracterizat productia,
vanzdrile si stocurile, costurile si preturile de vanzare de la sfarsitul
ultimului exercitiu financiar incheiat si pand la data intocmirii
prospectului UE subsecvent;

informatiilor privind orice tendintd, incertitudine, cerintd, angajament
sau eveniment cunoscut(a) care prezintd o probabilitate rezonabild de a
influenta semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru
exercitiul financiar in curs;

informatiilor privind strategia si obiectivele de afaceri, atat financiare,
cat si nefinanciare, pe termen scurt si lung ale emitentului.

Daca niciuna dintre tendintele mentionate la litera (a) sau (b) din prezenta
sectiune nu suferd modificdri semnificative, se intocmeste o declaratie in acest

Sens.

VIla. Previziuni sau estimari privind profitul

Se furnizeazd informatii cu privire la orice previziune sau estimare privind
profitul publicata anterior de emitent care este in curs, indicind dacd aceasta
este inca valabila si, in caz contrar, de ce. Emitentul poate alege, de asemenea,
sa includa o noua previziune sau estimare privind profitul, insotita de
principalele ipoteze aferente.

VIII. Termenele si conditiile ofertei, angajamentele si intentiile ferme de a
subscrie si caracteristicile esentiale ale contractelor de subscriere si
plasament.

Se precizeaza pretul ofertei, numarul de actiuni oferite, valoarea
emisiunii/ofertei, conditiile aferente ofertei si procedura de exercitare a oricarui
eventual drept de preemptiune.

In masura in care emitentul are cunostintd despre aceste informatii, se indica
daca principalii sai actionari sau membri ai organelor sale de conducere, de
supraveghere sau de administratie intentioneaza sa subscrie la ofertd sau daca
orice alta persoana intentioneaza sa subscrie peste 5 % din oferta.

Se prezinta orice angajament ferm de a subscrie mai mult de 5 % din oferta si
toate caracteristicile semnificative ale contractelor de subscriere si de plasament,
precizdnd denumirea si adresa entitdtilor care si-au dat acordul in vederea
subscrierii sau a plasdrii emisiunii pe baza unui angajament ferm sau a unui
contract care prevede o obligatie de mijloace, precum si cotele respective.

IX. Informatii esentiale despre actiuni si subscrierea lor

Se furnizeaza urmatoarele informatii esentiale despre actiunile din oferta publica
sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementata:

(a)
(b)

(©)

RR\1289064R0O.docx

numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN);

drepturile aferente actiunilor, procedura de exercitare a drepturilor in
cauza si orice restrictie care se aplica acestor drepturi,

locul unde se pot subscrie actiunile si durata de valabilitate a ofertei,
inclusiv orice eventuald modificare, precum si o descriere a procedurii
de subscriere, precizand data emiterii noilor actiuni.
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X.

Xa.

XI.

Daca este cazul, informatii privind valorile mobiliare suport si, dupa caz, privind
emitentul valorilor mobiliare suport.

Un avertisment conform cdruia legislatia fiscala a statului membru al
investitorului si cea a tarii de inregistrare a emitentului ar putea avea un impact
asupra venitului obtinut din actiuni.

In cazul unor noi emisiuni, se furnizeazd o declaratie contindnd hotardrile,
autorizatiile si aprobarile in temeiul cdarora au fost sau vor fi create sau emise
valorile mobiliare.

Motivele ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din oferta

Se furnizeaza informatii referitoare la motivele ofertei si, dupa caz, se indica
valoarea neta estimatd a veniturilor obtinute, defalcatd pe principalele utilizari
prevazute, in ordinea descrescatoare a prioritatii.

In cazul in care preconizeazi ci veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru
finantarea tuturor obiectivelor avute in vedere, emitentul trebuie s indice
sursele si valoarea fondurilor suplimentare necesare. Trebuie sa se furnizeze, de
asemenea, informatii detaliate despre utilizarea veniturilor obtinute, in special
in cazul in care sunt utilizate pentru achizitionarea de active altfel decét pe
parcursul desfasurarii normale a activitatii, pentru finantarea achizitionarii
anuntate a altor Intreprinderi sau pentru rambursarea, reducerea sau
rascumpararea unor datorii.

Contractele de restrictionare

In ceea ce priveste contractele de restrictionare, se furnizeazdi detalii cu privire
la urmatoarele elemente:

(a) partile implicate;

(b) continutul contractului si exceptiile previzute;
(¢) indicarea perioadei de restrictionare.
Declaratia privind capitalul circulant

O declaratie a emitentului din care sa reiasa ca, in opinia sa, capitalul sau
circulant este suficient pentru obligatiile sale actuale sau, In caz contrar, care sa
explice cum propune emitentul sa asigure capitalul circulant suplimentar
necesar.

XII. Conflictele de interese

Se furnizeazd informatii referitoare la orice interese aferente emisiunii,
precizind conflictele de interese, detaliile persoanelor implicate si natura
intereselor.

XIII. Diluarea si participatia dupa emisiune

Se prezintd o comparatie intre participarea la capitalul social si drepturile de vot
ale actionarilor existenti inainte si dupa majorarea capitalului rezultata in urma
ofertei publice, in ipoteza cd actionarii actuali nu subscriu noile actiuni si,
separat, in ipoteza ca actionarii actuali 1si exercitd dreptul.

XIV. Documente disponibile
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O declaratie conform careia, in perioada de valabilitate a prospectului UE
subsecvent, pot fi consultate, dupa caz, urmatoarele documente:

(a) actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaluari si declaratii
intocmite de un expert la solicitarea emitentului, din care anumite parti
sunt incluse sau mentionate in prospectul UE subsecvent.

Se precizeaza site-ul pe care pot fi consultate documentele.

(*) Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai 2006 privind
auditul legal al conturilor anuale si al conturilor consolidate, de modificare a Directivelor
78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului si de abrogare a Directivei 84/253/CEE a Consiliului
(JO L 157, 9.6.2006, p. 87).

(**) Regulamentul (UE) nr.537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din
16 aprilie 2014 privind cerinte specifice referitoare la auditul statutar al entitdtilor de interes
public si de abrogare a Deciziei 2005/909/CE a Comisiei (JO L 158, 27.5.2014, p. 77).
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ANEXA V

INFORMATIILE CARE TREBUIE INCLUSE iN PROSPECTUL UE SUBSECVENT
PENTRU ALTE VALORI MOBILIARE DECAT ACTIUNILE SAU PENTRU
VALORILE MOBILIARE ASIMILABILE ACTIUNILOR SOCIETATILOR

I Rezumatul

Prospectul UE subsecvent trebuie sa includa un rezumat elaborat in conformitate
cu articolul 7 alineatul (12b).

II. Denumirea emitentului, statul membru in care a fost constituit, linkul citre
site-ul emitentului

Se identificad societatea care emite valorile mobiliare, precizand identificatorul
entitatii juridice (LEI), denumirea sa juridicd si comerciala, tara in care a fost
constituitd si site-ul pe care investitorii pot gasi informatii referitoare la
activitdtile societatii, produsele pe care le produce sau serviciile pe care le
presteaza, pietele principale pe care concureazd, principalii actionari,
componenta organelor sale de administratie, de conducere si de supraveghere,
precum si a personalului de conducere de nivel superior si, dacd este cazul,
informatii incluse prin trimiteri (cu mentiunea ca informatiile de pe site nu fac
parte din prospect, exceptand cazul cand sunt incluse in prospect sub forma de
trimitere).

III. Declaratia de responsabilitate si declaratia privind autoritatea competenta
1. Declaratia de responsabilitate

Se identifica persoanele responsabile de elaborarea prospectului UE subsecvent
si se include o declaratie din partea persoanelor respective conform careia, din
cate stiu acestea, informatiile cuprinse in prospectul UE subsecvent sunt
conforme cu realitatea, iar prospectul UE subsecvent nu contine omisiuni de
natura sa 11 altereze continutul.

Daca este cazul, declaratia trebuie sa contind informatii provenite de la parti
terte, precizand sursa (sursele) respectivelor informatii, precum si declaratii sau
rapoarte atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de expert, precum si
urmatoarele informatii referitoare la respectiva persoana:

(a) numele;
(b) adresa de la locul de munci;
() calificarile; si

(d) interesul semnificativ in societatea emitenta (daca exista un astfel de
interes).

2. Declaratia privind autoritatea competentd

Declaratia trebuie sd indice autoritatea competenta care a aprobat prospectul UE
subsecvent in conformitate cu prezentul regulament si sa precizeze ca aprobarea
in cauzd nu constituie o aprobare a emitentului si nici un indicator al calitatii
valorilor mobiliare de care este legat prospectul UE subsecvent, ca autoritatea
competentd doar a aprobat prospectul UE subsecvent pentru cd intruneste
standardele privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de
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IVv.

VI

prezentul regulament si cd prospectul UE subsecvent a fost elaborat in
conformitate cu articolul 14b.

Factorii de risc

O descriere a riscurilor importante specifice emitentului si o descriere a riscurilor
semnificative specifice valorilor mobiliare oferite publicului si/sau admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, prezentate Intr-un numar limitat de
categorii, intr-o sectiune intitulata «Factorii de risc».

Riscurile trebuie coroborate cu continutul prospectului UE subsecvent.
Situatiile financiare

Situatiile financiare (anuale si semestriale) publicate pentru perioada de 12 luni
anterioard aprobarii prospectului UE subsecvent. In cazul in care au fost
publicate atat situatii financiare anuale, cat si semestriale, trebuie solicitate
numai situatiile anuale atunci cidnd sunt ulterioare situatiilor financiare
semestriale.

Situatiile financiare anuale trebuie sda facd obiectul unui audit independent.
Raportul de audit trebuie elaborat in conformitate cu Directiva 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si cu Regulamentul (UE) nr. 537/2014
al Parlamentului European si al Consiliului.

In situatiile in care nu se aplici Directiva 2006/43/CE si Regulamentul (UE)
nr. 537/2014, situatiile financiare anuale trebuie sa fie auditate sau sa fie insotite
de o mentiune indicand daca, in sensul prospectului UE subsecvent, ele ofera o
imagine corectd, in concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat
membru sau cu un standard echivalent. In caz contrar, in prospectul UE
subsecvent trebuie incluse urmatoarele informatii:

(a) o declaratie vizibila care sa specifice standardele de audit aplicate;

(b) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativd de la standardele
internationale de audit.

In cazul in care rapoartele de audit privind situatiile financiare anuale au fost
refuzate de auditorii statutari sau in cazul in care acestea contin rezerve,
modificari ale opiniei, declaratii de declinare a raspunderii sau un paragraf de
evidentiere a unor aspecte, trebuie prezentate motivele care au stat la baza
acestora, iar respectivele rezerve, modificari, declinari ale raspunderii sau
evidentieri ale unor aspecte trebuie sd fie reproduse integral.

Trebuie sa se includd, de asemenea, o descriere a oricarei modificari
semnificative a pozitiei financiare a grupului care s-a produs de la sfarsitul
ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare
auditate sau informatii financiare interimare sau sa se includd o declaratie
negativa in acest sens.

Informatii privind tendintele
O descriere a:

(a) celor mai semnificative tendinte recente care au caracterizat productia,
vanzarile si stocurile, costurile si preturile de vanzare de la sfarsitul
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ultimului exercitiu financiar incheiat si pand la data intocmirii
prospectului UE subsecvent;

(b) informatiilor privind orice tendintd, incertitudine, cerintd, angajament
sau eveniment cunoscut(a) care prezintd o probabilitate rezonabild de a
influenta semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru
exercitiul financiar in curs;

Daca niciuna dintre tendintele mentionate la litera (a) sau (b) din prezenta
sectiune nu suferd modificdri semnificative, se intocmeste o declaratie in acest
sens.

VII. Termenele si conditiile ofertei, angajamentele si intentiile ferme de a
subscrie si caracteristicile esentiale ale contractelor de subscriere si
plasament.

Se precizeazd pretul ofertei, numarul de valori mobiliare oferite, valoarea
emisiunii/ofertei si conditiile aferente ofertei. In cazul in care valoarea nu este
stabilita, se indica valoarea maxima a valorilor mobiliare care urmeaza sa fie
oferite (daca este disponibild), precum si o descriere a modalitdtilor si a
termenului pentru anuntarea publica a valorii finale a ofertei.

Denumirea si adresa entitatilor care si-au asumat un angajament ferm de a
subscrie emisiunea si a entitdtilor care si-au dat acordul in vederea plasarii
valorilor mobiliare fard a-si asuma un angajament ferm sau a incheia un contract
care prevede o obligatie de mijloace. Se prezintd caracteristicile semnificative
ale acordurilor incheiate, inclusiv cotele. In cazul in care nu este subscrisd
intreaga emisiune, se include o declaratie privind partea neacoperitd. Se indica
valoarea globald a comisionului de subscriere si a comisionului de plasare.

VIII. Informatii esentiale despre valorile mobiliare si subscrierea lor

Se furnizeaza urmatoarele informatii esentiale despre valorile mobiliare din
oferta publicd sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementata:

(a) numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN);

(b) drepturile aferente valorilor mobiliare, procedura de exercitare a
drepturilor in cauza si orice restrictie care se aplicd acestor drepturi;

() locul unde se pot subscrie valorile mobiliare si durata de valabilitate a
ofertei, inclusiv orice eventuald modificare, precum si o descriere a
procedurii de subscriere, precizand data emiterii noilor valori mobiliare;

(d) o indicatie privind pretul preconizat la care vor fi oferite valorile
mobiliare sau, alternativ, o descriere a metodei de determinare a pretului,
in temerul articolului 17 din Regulamentul (UE) 2017/1129, si a
procesului de publicare a acestuia;

(e) informatii privind dobanzile datorate sau o descriere a instrumentului
financiar suport, inclusiv a metodei utilizate pentru stabilirea unei
legaturi intre instrumentul financiar suport si rata si indicarea locului din
care pot fi obtinute informatii cu privire la performantele trecute si
viitoare ale instrumentului financiar suport si la volatilitatea acestuia.

Daca este cazul, informatii privind valorile mobiliare suport si, dupa caz, privind
emitentul valorilor mobiliare suport.
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Un avertisment conform cdruia legislatia fiscala a statului membru al
investitorului si cea a tarii de inregistrare a emitentului ar putea avea un impact
asupra venitului obtinut din valorile mobiliare.

IX. Motivele ofertei, utilizarea fondurilor obtinute si, dupa caz, informatii
referitoare la MSG

Se furnizeaza informatii referitoare la motivele ofertei si, dupa caz, se indica
valoarea neta estimatd a veniturilor obtinute, defalcatd pe principalele utilizari
prevazute, in ordinea descrescatoare a prioritatii.

In cazul in care preconizeazi ci veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru
finantarea tuturor obiectivelor avute in vedere, emitentul trebuie sa indice
sursele si valoarea fondurilor suplimentare necesare. Trebuie sa se furnizeze, de
asemenea, informatii detaliate despre utilizarea veniturilor obtinute, in special
in cazul in care sunt utilizate pentru achizitionarea de active altfel decét pe
parcursul desfasurarii normale a activitatii, pentru finantarea achizitionarii
anuntate a altor Intreprinderi sau pentru rambursarea, reducerea sau
rascumpararea unor datorii.

Dupa caz, informatii referitoare la MSG 1n conformitate cu calendarul specificat
mai detaliat in actul delegat mentionat la articolul 13 alineatul (1) primul
paragraf, tindnd seama de conditiile prevazute la articolul 13 alineatul (1) al
doilea paragraf litera (g).

X. Conflictele de interese

Se furnizeaza informatii referitoare la orice interese aferente emisiunii,
precizand conflictele de interese, detaliile persoanelor implicate si natura
intereselor.

XI. Documente disponibile

O declaratie conform careia, in perioada de valabilitate a prospectulur UE
subsecvent, pot fi consultate, dupa caz, urmatoarele documente:

(a) actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaluari si declaratii
intocmite de un expert la solicitarea emitentului, din care anumite parti
sunt incluse sau mentionate in prospectul UE subsecvent.

Se precizeaza site-ul pe care pot fi consultate documentele.”
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ANEXA 11
HANEXA VII

INFORMATIILE CARE TREBUIE INCLUSE iN DOCUMENTUL UE DE EMISIUNI
PENTRU CRESTERE PENTRU ACTIUNI SI PENTRU ALTE VALORI MOBILIARE

II.

I11.

ASIMILABILE ACTIUNILOR SOCIETAIILOR
Rezumatul

Documentul UE de emisiuni pentru crestere trebuie sd includa un rezumat
elaborat in conformitate cu articolul 7 alineatul (12b).

Informatii despre emitent

Se identifica intreprinderea care emite actiunile, precizand locul de inregistrare
a emitentului, numarul sdu de Inr