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(Det angivna forfarandet baseras pa den rattsliga grund som angetts i
forslaget till akt.)

Andringsforslag till ett forslag till akt
Nir parlamentets findringsforslag utformas i tva spalter giller féljande:

Text som utgar markeras med fetkursiv stil i vinsterspalten. Text som ersatts
markeras med fetkursiv stil i bada spalterna. Ny text markeras med fetkursiv
stil i hdgerspalten.

De tva forsta raderna i hdnvisningen ovanfor varje dndringsforslag anger
vilket textavsnitt som avses i det forslag till akt som behandlas. Om ett
andringsforslag avser en befintlig akt som forslaget till akt r avsett att dndra
innehaller hinvisningen dven en tredje och en fjarde rad. Den tredje raden
anger den befintliga akten och den fjdrde vilken bestimmelse i denna akt
som &ndringsforslaget avser.

Nir parlamentets findringsforslag utformas som en konsoliderad text
giller foljande:

Nya textdelar markeras med fetkursiv stil. Textdelar som utgar markeras med
symbolenl eller med genomstrykning. Textdelar som ersétts anges genom
att ny text markeras med fetkursiv stil och text som utgar stryks eller
markeras med genomstrykning.

Sédana dndringar som endast &r tekniska och som gjorts av de berérda
avdelningarna vid fardigstdllandet av den slutliga texten markeras ddremot
inte.
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FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS LAGSTIFTNINGSRESOLUTION

om forslaget till Europaparlamentets och radets forordning om éndring av
forordningarna (EU) 2017/1129, (EU) nr 596/2014 och (EU) nr 600/2014 for att gora
offentliga kapitalmarknader i unionen mer attraktiva for foretag och for att underliitta
tillgdngen till kapital for sma och medelstora foretag

(COM(2022)0762 — C9-0417/2022 — 2022/0411(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2022)0762),

— med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssitt, 1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for
parlamentet (C9-0417/2022),

— med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,

— med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av den
23 mars 20231,

— med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,

— med beaktande av betdnkandet fran utskottet ekonomi och valutafragor (A9-0302/2023),
ch av foljande skal:

1. Europaparlamentet antar nedanstdende stindpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pd nytt ldgga fram drendet for
parlamentet om den ersétter, viasentligt andrar eller har for avsikt att viasentligt dndra sitt
forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att Gversdnda parlamentets standpunkt till
radet, kommissionen och de nationella parlamenten.

Andringsforslag 1

EUROPAPARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG®

LEUT C 184, 25.5.2023, s. 103.
* Andringar:: ny text eller text som ersitter tidigare text markeras med fetkursiv stil och
strykningar med symbolen I .
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till kommissionens forslag

2022/0411 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om indring av forordningarna (EU) 2017/1129, (EU) nr 596/2014 och (EU) nr 600/2014
for att gora offentliga kapitalmarknader i unionen mer attraktiva for foretag och for att
underlitta tillgangen till kapital for sma och medelstora foretag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1) Genom att utveckla unionens kapitalmarknader och minska deras fragmentering langs
de nationella grinserna syftar kapitalmarknadsunionsprojektet? till att gora det mojligt
for foretag att fa tillgéng till andra finansieringskéllor an banklén och att anpassa sin
finansieringsstruktur ndr de mognar och véxer i storlek. Mer diversifierad finansiering
i form av 14n och eget kapital kommer att minska riskerna for enskilda féretag och
ekonomin som helhet samt hjélpa foretag i unionen, inklusive smé och medelstora
foretag, att forverkliga sin tillvixtpotential. Det har konstaterats att
kapitalmarknadsunionen madste forverkligas snabbare och att investeringsmedlen

mdste nd upp till de nivaer som dr nodvindiga for att uppfylla unionens politiska

2 EUTC,,s..

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, rddet, Europeiska ekonomiska
och sociala kommittén samt Regionkommittén, Handlingsplan for en
kapitalmarknadsunion (COM(2015) 468 final).
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prioriteringar med avseende pd miljoskydd, digitalisering och strategiskt oberoende.
Framsteg pd borsnoteringsomrddet dr en nodvindig etapp for
kapitalmarknadsunionen, i synnerhet pd kort sikt, men riicker inte till som enda

atgird.

Kapitalmarknadsunionen kriver ett effektivt och andaméalsenligt regelverk som stoder
tillgdngen till offentlig finansiering av eget kapital for foretag, inbegripet smé och
medelstora foretag. Genom Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU*
skapades en ny typ av handelsplats, tillvixtmarknaden for sméa och medelstora foretag,
for att sarskilt underlitta tillgangen till kapital for smé och medelstora foretag. I skél
132 i direktiv 2014/65/EU uttrycktes ocksa behovet av att dvervaka hur framtida
reglering ytterligare bor stodja och frimja anvdndningen av tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag och skapa ytterligare incitament for sma och medelstora
foretag att fa tillgang till kapitalmarknaderna genom dessa marknader. Sadana
dtgdrder mdste inte bara sikerstilla att tillvixtmarknaderna for smda och medelstora
foretag blir mer attraktiva for smd och medelstora foretag for att anskaffa kapital,
utan ocksd att smd och medelstora foretag, med tiden och med stod av
framgangsrika resultat, kan fa tillgdng till andra kapitalmarknader om de onskar

detta.

Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/21155 infordes
proportionerliga lattnader for att 6ka anvindningen av tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag och minska de réttsliga kraven for emittenter som anséker om
upptagande av vardepapper pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag,
samtidigt som en lamplig niva av investerarskydd och marknadsintegritet bibehalls.
Mer behover dock goras for att far tilltradet till unionens offentliga marknader att bli
mer attraktivt och gora regleringen av foretag mer flexibel och proportionerlig i

forhallande till deras storlek. Hognivaforumet om kapitalmarknadsunionen®

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader
for finansiella instrument och om @ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2115 av den 27 november 2019
om andring av direktiv 2014/65/EU och férordningarna (EU) nr 596/2014 och (EU)
2017/1129 vad géller frimjande av anvdndning av tillvixtmarknader for smd och
medelstora foretag (EUT L 320, 11.12.2019, s. 1).

Slutrapport fran hognivaforumet for kapitalmarknadsunionen — A new vision for
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rekommenderade kommissionen att undanrdja réttsliga hinder som gor det svérare for
foretag att fa tilltrade till offentliga marknader. Den tekniska expertgruppen med
berorda parter for sma och medelstora foretag’ lade fram detaljerade
rekommendationer om hur foretag, sarskilt sma och medelstora foretag, kan fa tilltrade

till unionens offentliga marknader.

Med utgdngspunkt i ett initiativ frin kommissionen inom ramen for dess
aterhdmtningsstrategi efter covid-19, dvs. dterhdmtningspaketet for
kapitalmarknaderna, har riktade dndringar inforts i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/11298, Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/2402°, direktiv 2014/65/EU och Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG!° for att gora det léttare for foretag som drabbats av den ekonomiska kris
som orsakats av pandemin att anskaffa eget kapital pa offentliga marknader, underlatta
investeringar i realekonomin, mgjliggora snabb dterkapitalisering av foretag och 6ka
bankernas kapacitet att finansiera dterhimtningen. Generellt sett och av flera skiil kan

dessa adtgirder dock endast fi en begrinsad inverkan.

P& grundval av rekommendationerna frdn den tekniska expertgruppen for sméa och
medelstora foretag och pa grundval av forordning (EG) nr 2019/2115 och de atgirder
som antagits enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/337!!, och

10

11

Europe’s capital markets (10 juni 2020).

Slutrapport fran den tekniska expertgruppen med berdrda parter for sma och medelstora
foretag — Empowering EU capital markets — Making listing cool again (maj 2021).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggdras nir vardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp
till handel pé en reglerad marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG (EUT
L 168, 30.6.2017, s. 12).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017
om ett allmént ramverk for virdepapperisering och om inréttande av ett sarskilt ramverk
for enkel, transparent och standardiserad véirdepapperisering samt om éndring av
direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG)

nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vilkas
viardepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om &ndring av direktiv
2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2021/337 av den 16 februari 2021 om
dndring av forordning (EU) 2017/1129 vad géller EU-aterhamtningsprospektet och
riktade justeringar for finansiella mellanhénder och direktiv 2004/109/EG avseende
anvindningen av ett enhetligt elektroniskt rapporteringsformat for arliga redovisningar
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(7

som en del av aterhdmtningspaketet for kapitalmarknaderna, dtog sig kommissionen
att lagga fram ett lagstiftningsinitiativ for att gora tilltradet till unionens offentliga
marknader mer attraktivt genom att minska efterlevnadskostnaderna och genom att
avlidgsna betydande hinder som gor det svarare for foretag, inbegripet sma och
medelstora foretag, att utnyttja offentliga marknader i unionen. For att uppna sina mal
bor lagstiftningsinitiativet ha ett brett tillimpningsomrade och ta itu med hinder som
ror foretagens tilltrade till offentliga marknader, ndmligen de inledande offentliga
erbjudandena, borsintroduktionen och fasen efter borsintroduktionen. I synnerhet bor
forenklingen och undanréjandet av hinder inriktas pé faserna i samband med och efter
borsintroduktionen genom att ta itu med betungande krav pa offentliggdrande for att
ansoka om upptagande till handel pé offentliga marknader som faststills i forordning
(EU) 2017/1129, och genom att ta itu med de betungande krav pa offentliggérande
som faststélls i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014!2,

I férordning (EU) 2017/1129 faststills krav for uppréttande, godkénnande och
spridning av prospekt som ska offentliggéras nér vardepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad som &r beldgen i eller bedriver
verksamhet inom en medlemsstat. For att géra unionens offentliga marknader mer
attraktiva ar det nodvéndigt att ta itu med hinder som beror pa ldngden pa,
komplexiteten hos och de hoga kostnaderna for prospektdokumentationen, bade nér
foretag, daribland smé och medelstora foretag, for forsta gangen soker tilltrade till
offentliga marknader, och nir foretag fér tilltrade till offentliga marknader for
sekundiremissioner av aktier eller icke-aktierelaterade vardepapper. Av samma skél
bor man ocksa ta itu med langden pa de behoriga myndigheternas gransknings- och
godkinnandeprocess for dessa prospekt och bristen pa konvergens mellan dessa

forfaranden 1 hela unionen.

For smd erbjudanden av vérdepapper till allménheten kan kostnaderna for att upprétta
ett prospekt vara oproportionerliga i forhallande till det sammanlagda beloppet for

erbjudandet. Forordning (EU) 2017/1129 é&r inte tillimplig pd erbjudanden av

12

RR\1289064SV.docx 9/124 PE749.153v02-00

for att stodja aterhdmtningen efter covid-19-krisen (EUT L 68, 26.2.2021, s. 1).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphidvande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).

SV



SV

(8)

)

(10)

vérdepapper till allmidnheten med ett sammanlagt belopp i unionen pa mindre dn

1 000 000 euro. Med tanke pa finansmarknadernas varierande storlek i unionen far
medlemsstaterna dessutom undanta erbjudanden av virdepapper till allménheten fran
skyldigheten att offentliggdra prospekt om ett sddant erbjudande ligger under ett visst
troskelvirde, som medlemsstaterna far faststélla till mellan 1 000 000 euro och

8 000 000 euro. Vissa medlemsstater har utnyttjat denna mojlighet, vilket har lett till

olika troskelviarden for undantag I .

Manga olika tréskelvirden for undantag bland medlemsstaterna dr inte idealiskt i
samband med grinsoverskridande verksamhet och utvecklingen av
kapitalmarknadsunionen. For att anpassa sig till de olika nationella
aktiemarknadsforhdllandena inom unionen bor medlemsstaterna emellertid kunna
undanta erbjudanden av virdepapper till allminheten fran skyldigheten att
offentliggora prospekt om det sammanlagda aggregerade beloppet i unionen for de
virdepapper som erbjuds dr mindre in 5 000 000 euro per emittent eller erbjudare,
beriiknat dver en tolvmdnadersperiod, upp till ett troskelvirde pa 12 000 000 euro.
I Om ett sddant undantag tillimpas bor medlemsstaterna dock kunna kréva att en
sammanfattning i enlighet med artikel 7 i forordning (EU) 2017/1129 offentliggors.
Medlemsstaterna bor striva efter att skapa storre konvergens mellan sina olika

nationella krav.

Griansoverskridande erbjudanden av viardepapper till allménheten som dr undantagna
fran skyldigheten att offentliggdra prospekt bor i forekommande fall omfattas av de
nationella informationskrav som faststills av de ber6rda medlemsstaterna. Emittenter,
erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad av vardepapper som inte omfattas av skyldigheten att offentliggdra ett
prospekt bor emellertid vara beréttigade till det standardiserade passet for emittenter

om de viljer att uppritta ett prospekt pa frivillig basis.

Forordning (EU) 2017/1129 innehaller flera bestimmelser om det totala beloppet for
vissa pdgdende erbjudanden och erbjudanden av vardepapper till allmidnheten som
ska berédknas for en period pa tolv manader. For att skapa klarhet for emittenter,
investerare och behdriga myndigheter och for att undvika olika tillvigagdngssitt inom

unionen dr det nodvandigt att specificera hur det sammanlagda beloppet for dessa
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(13)

erbjudanden av virdepapper till allménheten bor berdknas dver en

tolvmanadersperiod.

Artikel 1.5 a 1 forordning (EU) 2017/1129 innehaller ett undantag frén skyldigheten att
offentliggdra prospekt for upptagande till handel pa en reglerad marknad av
véirdepapper som &r utbytbara mot viardepapper som redan tagits upp till handel pa
samma reglerade marknad, forutsatt att de nyligen upptagna viardepapperen under en
tolvmanadersperiod utgér mindre &n 20 % av det antal virdepapper som redan har
tagits upp till handel pa samma reglerade marknad och forutsatt att ett sadant
upptagande inte kombineras med ett erbjudande av virdepapper till allménheten. For
att minska komplexiteten och begrinsa onddiga kostnader och bordor bor undantaget
gélla bade erbjudandet till allménheten och upptagandet till handel pa en reglerad
marknad av de berérda vardepapperen, och det troskelvirde i procent som avgor
berittigandet till det undantaget bor hojas #ill 30 %. Av samma skil bor det dndrade
undantaget ocksa omfatta ett erbjudande till allménheten av virdepapper som dr
utbytbara mot viardepapper som redan dr upptagna till handel pé en tillvixtmarknad for

sma och medelstora foretag.

Artikel 1.5 b 1 forordning (EU) 2017/1129 innehaller ocksa ett undantag fran
skyldigheten att offentliggéra prospekt for upptagande till handel pd en reglerad
marknad av aktier som &r resultatet av konvertering eller utbyte av andra vardepapper
eller av utdvandet av de rattigheter som ar knutna till andra vardepapper, under
forutséttning att de nyligen upptagna aktierna under en tolvmanadersperiod utgor
mindre dn 20 % av det antal aktier av samma kategori som redan tagits upp till handel
pa samma reglerade marknad. Dessa 20 % bor anpassas till troskelvardet for
undantaget for vardepapper som &r utbytbara mot viardepapper som redan dr upptagna

till handel pd samma reglerade marknad, eftersom de bdda undantagen har likvirdig

rackvidd.

Foretag vilkas viardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller pa en
tillvixtmarknad f6r sma och medelstora foretag ska uppfylla de krav pa regelbundet
och fortlopande offentliggdrande som faststills 1 forordning (EU) nr 596/2014,
direktiv 2004/109/EG eller, for emittenter pa tillvixtmarknader fér smd och
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medelstora foretag, i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/56513. Om
dessa foretag emitterar virdepapper som dr utbytbara mot viardepapper som redan &r
upptagna till handel pa dessa handelsplatser bor de undantas fran skyldigheten att
offentliggdra prospekt, eftersom en stor del av det innehéll som krévs i ett prospekt
redan kommer att vara offentligt tillgéngligt och investerarna kommer att kunna
handla pd grundval av denna information. Ett sddant undantag bor dock omfattas av
skyddsatgarder som sékerstiller att det foretag som emitterar vardepapperen har
uppfyllt kraven pé regelbundet och fortlopande offentliggérande enligt unionsrétten
och inte befinner sig i finansiella svrigheter eller omstruktureras eller genomgér en
betydande omvandling, inbegripet en férdndring av kontrollen till f6ljd av ett uppkdp,
en fusion eller en delning. For att sidkerstélla skyddet for investerare, sirskilt icke-
professionella investerare, bor dessutom ett forkortat dokument med
nyckelinformation for investerare fortfarande goras tillgéngligt for allménheten och
registreras hos den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten. Om
tillimpningsomradet for det nya undantaget gor andra befintliga undantag 6verflodiga
bor sddana andra undantag tas bort. For att gora det mojligt for framgéngsrika foretag
att expandera och dra nytta av storre exponering mot en bredare grupp av investerare
bor detta nya undantag och dess urvalskriterier ocksé gélla for foretag som &r villiga
att ga over fran en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag till en reglerad
marknad. For att gora det mojligt for investerare att fatta vilgrundade
investeringsbeslut dr det dock nédvéndigt att faststdlla skyddsatgarder for att
sakerstdlla att dessa investerare har tillgéng till tillrdcklig information om dessa

foretag.

(14)  Enligt artikel 1.4 j 1 forordning (EU) 2017/1129 undantas kreditinstitut fran
skyldigheten att offentliggora prospekt vid ett erbjudande eller upptagande till handel
pa en reglerad marknad av vissa icke-aktierelaterade viardepapper som emitteras
fortlopande eller vid upprepade tillfallen upp till ett sammanlagt belopp pa hogst
75 000 000 euro berdknat under en tolvmanadersperiod. Genom foérordning (EU)

2021/337 hojdes detta troskelvirde, som en del av dterhdmtningspaketet for

13 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad giller
organisatoriska krav och villkor for verksamheten 1 virdepappersforetag, och
definitioner for tillampning av det direktivet (EUT L 87, 31.3.2017, s. 1).
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(15)

(16)

(17)

kapitalmarknaderna, till 150 000 000 euro under en begrénsad period for att fraimja
kapitalanskaffning for kreditinstitut och ge dessa institut utrymme att stodja sina
kunder 1 realekonomin. For att fortsétta att stodja kapitalanskaffning via
kapitalmarknader for emittenter, inbegripet kreditinstitut, bor det hdjda troskelvarde

som infordes genom forordning (EU) 2021/337 goras permanent.

For att gora prospektdokumentationen mindre komplex och gora prospektet till ett mer
harmoniserat dokument 1 syfte att forbéttra dess ldsbarhet for investerare 1 hela
unionen, oavsett i vilken jurisdiktion vardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp
till handel pé en reglerad marknad, 4r det nddvindigt att infora ett standardiserat
format for prospektet for bade aktierelaterade och icke-aktierelaterade vérdepapper
och att kriva att informationen 1 prospektet offentliggdrs 1 en standardiserad
ordningsfoljd, samtidigt som det sikerstills att rubrikerna inte éverbelastas med

overflodig eller marginellt relevant information.

I vissa fall kan prospekten eller tillhorande dokument vara oerhort omfattande, vilket
gOr att investerarna inte kan fatta vilgrundade investeringsbeslut och innebdr att de
blir for dyra for emittenterna att utarbeta pa grund av de kostnader som linga
prospekt medfor. Prospektens lingd och deras format varierar stort i unionen, vilket
strider mot mdlet att frimja konvergens inom kapitalmarknadsunionen. For att
forbéttra prospektens lisbarhet, minska kostnaderna for emittenterna i samband med
utarbetandet av dem, skapa konvergens inom kapitalmarknadsunionen och gora det
lattare fOr investerare att analysera och hitta information i dem é&r det nédvéndigt att
faststilla en maximal sidbegrénsning. En sddan sidbegransning bor dock endast
inforas for erbjudanden till allminheten eller upptagande till handel pa en reglerad
aktiemarknad. En sidbegransning skulle inte vara lamplig for andra aktierelaterade
viardepapper dn aktier eller icke-aktierelaterade vardepapper, som omfattar ett brett
spektrum av olika instrument, 4ven komplexa instrument. Vidare bor
sammanfattningen, information som inforlivas genom hénvisning eller information
som ska ldmnas ndr emittenten har en komplex finansiell historik eller har gjort ett

betydande finansiellt dtagande vara undantagna fran begridnsningen av sidantalet.

Det standardiserade formatet och den standardiserade ordningsf6ljden for den
information som ska offentliggoras i prospektet bor vara ett krav, oavsett om ett

prospekt eller ett grundprospekt uppréttas som ett enda dokument eller bestar av
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separata dokument. Det dr dérfor nodvéndigt att i bilagorna I, II och III till férordning
(EU) 2017/1129 ange den standardiserade ordningsfoljden for den information som
ska lamnas 1 prospektet eller, separat, 1 registreringsdokumentet och 1
vardepappersnoten. Dessa bilagor bor ligga till grund for kommissionens dndringar av
delegerade akter dér det foreskrivs ett standardiserat format och en standardiserad
ordningsfoljd for avsnitt 1 prospektet, grundprospektet och de slutgiltiga villkoren,
inbegripet om den information som ska ldmnas 1 dessa avsnitt. Det dr dessutom
nodvandigt att faststédlla den standardiserade ordningsfoljden for den information som

ska offentliggoras 1 prospektsammanfattningen.

(18)  Prospektsammanfattningen &r ett viktigt och avgérande dokument som fungerar som
vagledning for att hjélpa icke-professionella investerare att béttre forsta och hitta 1
prospektet som helhet och ddrmed fatta vilgrundade investeringsbeslut. For att gora
prospektsammanfattningen ldttare att 1dsa och mer begriplig for icke-professionella
investerare dr det nodvéndigt att tilldta emittenter att presentera eller sammanfatta
information 1 prospektsammanfattningen 1 form av diagram, grafer eller tabeller, med

en maximal lingd pd sju A4-sidor.

(19)  Enligt férordning (EU) 2017/1129 fér emittenter forléinga den maximala langden pa
prospektsammanfattningen med en sida nir det finns en garanti som ar knuten till
vardepapperen, eftersom information maste lamnas om bade garantin och garanten.
Om det finns mer &n en garant dr det dock inte sdkert att det ricker med en extra sida.
Det ér dérfor nddvindigt att ytterligare forlinga den maximala ldngden pa

prospektsammanfattningen om garantier tillhandahalls av mer &n en garant.

(20)  Enligt forordning (EU) 2017/1129 fér en emittent som under tva pa varandra foljande
ar har fatt godkénnande for ett universellt registreringsdokument ldmna in alla
efterfoljande allménna registreringsdokument och eventuella dndringar av dessa utan
forhandsgodkinnande. For att minska onddiga bordor och uppmuntra anvéndningen av
det universella registreringsdokumentet 4r det nodvéandigt att sinka kravet pa
godkinnande fran den behoriga myndigheten till ett ar for att erhalla status som
frekvent emittent och f3 ritt att endast 1dmna in alla efterf6ljande universella
registreringsdokument och eventuella dndringar av dessa. En sddan sdnkning kommer
inte att paverka investerarskyddet, eftersom ett universellt registreringsdokument och

eventuella dndringar av detta inte fir anvéndas som en del av ett prospekt utan att pd
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21

(22)

(23)

nytt ldmnas in for godkidnnande till den relevanta behoriga myndigheten. Dessutom
har en behdrig myndighet ritt att i efterhand granska ett universellt
registreringsdokument som har ldmnats in till den nérhelst den behdriga myndigheten

anser det nddvandigt och, 1 forekommande fall, begéra dndringar.

For att underlétta borsintroduktionen av privata foretag pa unionens offentliga
marknader och i allminhet minska onddiga kostnader och bordor for foretag som
erbjuder vardepapper till allménheten eller ansoker om upptagande till handel pd en
reglerad marknad, bor prospektet for bade aktierelaterade och icke-aktierelaterade
véirdepapper rationaliseras avsevért, samtidigt som det sdkerstills att en tillracklig hog

niva pa investerarskyddet uppratthalls.

Aven om informationsnivén i EU-tillviixtprospektet dr alltfor foreskrivande for smé
och medelstora foretag verkar den vara dndamalsenlig for foretag som ansoker om
upptagande till handel pé en reglerad marknad. Det dr dérfor lampligt att anpassa
bilagorna I, II och III till férordning (EU) 2017/1129 till informationsnivan i EU-
tillvaxtprospektet, genom att som referens anvédnda de tillhérande bilagor som

faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980'4.

Pa grund av den 6kande betydelsen av héllbarhetshénsyn i investeringsbeslut
overvager investerare i allt hogre grad information om milj6-, samhéllsansvars- och
bolagsstyrningsfragor (environmental, social and governance, ESG) nér de fattar
vilgrundade investeringsbeslut. Syftet &r att beskriva de storsta riskerna for emittenten
och deras inverkan pé emittentens framtida resultat samt de huvudsakliga risker som ar
specifika for de vardepapper som erbjuds allminheten eller som ska tas upp till handel
pa en reglerad marknad. Detta krav bor dock inte overlappa kravet i annan
unionslagstiftning pa att tillhandahalla denna information. Foretag som erbjuder
aktierelaterade virdepapper till allménheten eller ansdker om upptagande till handel av
aktierelaterade vardepapper pa en reglerad marknad bor dérfor genom hénvisning i

prospektet, for de perioder som omfattas av historisk finansiell information, inforliva

14

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 vad géller
formatet pa, innehdllet 1 och granskningen och godkidnnandet av de prospekt som ska
offentliggoras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphivande av kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
(EUT L 166, 21.6.2019, s. 26).
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forvaltningsberittelsen och forvaltningsberittelsen for koncernen, vilket innefattar
hallbarhetsrapportering, i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU". Dessutom bor kommissionen ges befogenhet att faststilla en tidsplan
for den ESG-relaterade information som ska inga i prospekt for icke-aktierelaterade
vardepapper som marknadsfors med beaktande av ESG-faktorer eller for att uppné
ESG-mél. Kommissionen bor sikerstilla overensstimmelse mellan formatet for den
hdllbarhetsinformation som ska limnas enligt direktiv 2013/34/EU och de mallar
for frivilligt upplysningslimnande som utarbetats i enlighet med artikel 20 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/...1°.

(24) Iartikel 14 1 forordning (EU) 2017/1129 foreskrivs mdjligheten att uppritta ett
forenklat prospekt for sekundéremissioner av foretag som redan fortlopande har varit
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for smé och
medelstora foretag under minst 18 manader. Informationsnivan i forenklade prospekt
for sekunddremissioner anses dock fortfarande vara alltfor foreskrivande och lik ett
standardprospekt for att gora nagon storre skillnad for sekundaremissioner av foretag
vilkas vérdepapper redan ér upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag och som omfattas av krav pa
regelbunden och fortlopande information. For att géra noteringsdokumentationen
lattare att forsta och dirmed gora investerarskyddet effektivare, samtidigt som
kostnaderna och bordorna for emittenter minskas, bor ett nytt och effektivare EU-
uppfoljningsprospekt for sidana sekundiremissioner inforas. For att begrénsa
bordorna for emittenter och skydda investerarna ar det dock nddvéndigt att foreskriva
en overgangsperiod for prospekt som godkints enligt de forenklade reglerna for
offentliggdrande for sekundiremissioner fore den dag dé det nya systemet borjar

tillampas. Ett sddant EU-uppfoljningsprospekt bor vara tillgéngligt for emittenter

15 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

16 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/... om europeiska grona
obligationer och frivilligt upplysningslimnande for obligationer som marknadsfors
som miljomdssigt hdllbara och hallbarhetslinkade obligationer (EUT L ..., ..., s.
«.ELI...).
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(25)

vilkas aktierelaterade vardepapper kontinuerligt har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad eller en tillvaxtmarknad for smé& och medelstora foretag under som
minst de senaste 18 ménaderna och som emitterar icke-aktierelaterade vardepapper.
Dessa kriterier bor sdkerstilla att sddana emittenter har uppfyllt de krav pa regelbundet
och fortlopande offentliggérande som faststills i direktiv 2004/109/EG, 1
forekommande fall, forordning (EU) nr 596/2014 eller, i forekommande fall, delegerad
forordning (EU) 2017/565. For att gora det mojligt for emittenter att dra full nytta av
denna forenklade typ av prospekt bor tillampningsomradet for EU-
uppfoljningsprospekt vara brett och omfatta erbjudanden till allménheten eller
upptagande till handel pé en reglerad marknad av virdepapper som é&r utbytbara eller
inte utbytbara mot virdepapper som redan tagits upp till handel. En emittent som
endast har icke-aktierelaterade vardepapper upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag bor dock inte tillatas
att upprétta ett EU-uppfoljningsprospekt for upptagande till handel av aktierelaterade
vardepapper pa en reglerad marknad, eftersom en borsintroduktion av aktierelaterade
vardepapper kriaver offentliggérande av ett fullstindigt prospekt for att investerare ska

kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.

Det EU-dterhdmtningsprospekt som avses i artikel 14a i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2017/1129 far inte langre anviandas efter den 31 december
2022. Fordelen med det prospektet var att det bestod av ett enda dokument av
begrinsad storlek, vilket gjorde det enkelt for emittenter att upprétta det och latt for
investerare att forsta det. Av dessa skél skulle EU-uppfoljningsprospektet kunna folja
en liknande modell och omfattas av samma kortare granskningsperiod som
EU-aterhdmtningsprospektet. Kraven for EU-uppfoljningsprospekt bor dock av
uppenbara skél inte innefatta upplysningar som &r relaterade till covid-19-krisen.
Eftersom EU-uppfoljningsprospektet bor ersitta bade det forenklade prospektet for
sekundéremissioner och EU-aterhdmtningsprospektet, bor det vara permanent och
tillgéngligt for bade sekundidremissioner av aktierelaterade och icke-aktierelaterade
vardepapper. Dessutom bor dess anvéndning inte omfattas av ndgra restriktioner
utdver kravet pé att virdepapperen i frdga ska tas upp till handel p en reglerad

marknad eller en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag.

RR\1289064SV.docx 17/124 PE749.153v02-00

SV



SV

(26)

27

(28)

EU-uppfo6ljningsprospektet bor innehalla en kort sammanfattning som en anvéndbar
informationskélla for investerare I . Den sammanfattningen bor finnas i borjan av
EU-uppfoljningsprospektet och bor inriktas pd nyckelinformation som gor det mgjligt
for investerare att avgora vilka erbjudanden till allmdnheten och upptaganden till
handel av aktier som de vill undersdka ndrmare och dérefter se ver

EU-uppfoljningsprospektet i sin helhet for att kunna fatta ett beslut.

For att gora EU-uppfoljningsprospektet till ett harmoniserat dokument och gora det
mer lattldst for investerare 1 hela unionen, oavsett i vilken jurisdiktion viardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, bor formatet
standardiseras for bade aktierelaterade och icke-aktierelaterade vardepapper. Av
samma skil bor informationen 1 EU:s uppfdljningsprospekt offentliggoras 1 en
standardiserad ordningsfoljd. For att géra EU-uppfoljningsprospektet mer léttlast och
gora det lattare for investerare att analysera och hitta i det bor antalet sidor 1 sddana
prospekt begransas for sekunddremissioner av aktier. En sddan sidbegrinsning skulle
dock vara oldmplig for den breda kategorin andra aktierelaterade vardepapper én aktier
eller icke-aktierelaterade viardepapper, som omfattar ett brett spektrum av olika
instrument, déribland komplexa instrument. Vidare bor sammanfattningen,
information som inforlivas genom hénvisning eller information som ska lamnas nar
emittenten har en komplex finansiell historik eller har gjort ett betydande finansiellt

atagande vara undantagna fran begrinsningen av sidantalet.

Ett av de viktigaste malen med kapitalmarknadsunionen &r att underlétta smé och
medelstora foretags tilltride till offentliga marknader i unionen, ge dessa sma och
medelstora foretag andra finansieringskéllor dn banklén och ge dem mojlighet att
expandera och vixa. Kostnaden fOr att upprétta ett prospekt kan avskriacka sma och
medelstora foretag som édr villiga att erbjuda vérdepapper till allménheten, med tanke
pa det normalt sett 1dga beloppet for sddana erbjudanden. EU-tillvaxtprospektet ér ett
mindre omfattande prospekt som infordes genom férordning (EU) 2017/1129 och ar
tillgéngligt f6r sma och medelstora foretag och ett fatal andra kategorier av mottagare,
déribland foretag som har ett borsvirde pa upp till 500 miljoner euro och vilkas
véirdepapper redan dr upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for smé och
medelstora foretag. EU-tillvaxtprospektet syftade till att minska mindre emittenters

kostnader for att utarbeta prospekt, samtidigt som investerarna fick visentlig
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(30)

information for att kunna beddma erbjudandet och fatta ett vialgrundat
investeringsbeslut. Emittenter som upprittar ett EU-tillvaxtprospekt kan uppné
betydande kostnadsbesparingar, men informationsnivén i ett EU-tillvaxtprospekt anses
fortfarande vara alltfor foreskrivande och lik ett standardprospekt for att géra nagon
betydande skillnad for smé och medelstora foretag. Det finns dirfor ett behov av ett
EU-tillvixtprospekt med littare krav for att gora noteringsdokumentationen for sma
och medelstora foretag &nnu mindre komplex och betungande och gora det mojligt for
sma och medelstora foretag att uppné dnnu stérre besparingar. For att begriansa
bordorna for emittenter och skydda investerare dr det dock nédvéndigt att foreskriva
en Overgangsperiod for EU-tillvaxtprospekt som godkénts fore den dag da det nya

systemet borjar tillimpas.

Kraven pa innehallet i EU-tillviixtprospektet bor vara litta, med hiansyn till
informationsnivéin 1 EU-4terhdmtningsprospektet och ndgra av de enklaste
upptagandedokument som vissa tillvixtmarknader for smi och medelstora foretag
kréver att emittenter ska ta fram i hindelse av ett undantag fran skyldigheten att
offentliggdra prospekt, och vilkas innehall faststills i regelverket for tillvaxtmarknader
for sma och medelstora foretag. Den minskade mangd information som ska
offentliggoras i ett EU-tillviixtprospekt bor sté i proportion till storleken pé de foretag
som &r noterade pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag och deras
finansieringsbehov samt sékerstélla en l[dmplig niva av investerarskydd. Godtagbara
foretag bor kunna 4ldggas att anvinda EU-tillviixtprospektet for att erbjuda
vérdepapper till allmidnheten, underldtta Gvergéngen till ett nytt och effektivare system
och forhindra risken for att radgivarna dvertygar sma foretag att fortsatta att anvinda

det fullstdndiga prospektet.

EU-tillviixtprospektet bor vara tillgéngligt for sma och medelstora foretag, andra
emittenter 4n sma och medelstora foretag vilkas vardepapper ar upptagna till handel
eller ska tas upp till handel pa en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag, och
erbjudanden frdn sma onoterade foretag upp till 50 000 000 euro under en
tolvménadersperiod. For att undvika normer pé tva nivder for offentliggérande pa
reglerade marknader beroende pa emittentens storlek bor EU-tillviixtprospektet inte
vara tillgdngligt for foretag vilkas vardepapper redan dr upptagna till handel eller ska

tas upp till handel pa reglerade marknader. For att underlatta en uppgradering till en
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reglerad marknad och gdra det mgjligt for emittenter att dra nytta av en exponering
mot en bredare investerarbas bor emittenter som redan har viardepapper som
fortlopande har varit upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for smé och
medelstora foretag under atminstone de senaste 18 manaderna tillatas att anvianda ett
EU-uppf6ljningsprospekt for att dverfora virdepapper till en reglerad marknad, savida
de inte omfattas av ett undantag for sddan efterfoljande emission pa en reglerad

marknad.

(31)  EU-tillviixtprospektet bor innehalla enl sammanfattning, som en anvandbar
informationskalla for icke-professionella investerare, med samma format och innehéll
som sammanfattningen av EU-uppf6ljningsprospektet. Den sammanfattningen bor
finnas 1 borjan av EU-tillviixtprospektet och bor fokusera pd nyckelinformation som
gor det mgjligt for investerare att besluta vilka erbjudanden till allminheten och
upptaganden till handel av aktier som de vill undersdka nirmare och direfter se dver

EU-tillvixtprospektet 1 sin helhet for att kunna fatta ett beslut.

(32) EU-tillviixtprospektet bor vara ett harmoniserat dokument som ar latt for investerare
att lasa, oavsett i vilken jurisdiktion inom unionen de berdrda vardepapperen erbjuds
till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad. Dess format bor
darfor standardiseras for bdde aktierelaterade och icke-aktierelaterade viardepapper,
och den information som ingér i EU-tillviixtprospektet bor offentliggoras i en
standardiserad ordningsfoljd. For att ytterligare standardisera och forbéttra EU-
tillvéiixtprospektets 1asbarhet och gora det ldttare for investerare att analysera och hitta 1
det bor en sidbegransning inforas om ett EU-tillvixtprospekt upprittas for
sekundéremissioner av aktier. Denna sidbegriansning bor ocksa vara effektiv nér det
giller de léttare kraven pa innehallet 1 EU-tillvixtprospektet och vara dndamalsenlig
ndr det géller att tillhandahalla den information som krévs for att investerare ska kunna
fatta vélgrundade investeringsbeslut. En sidbegriansning skulle dock vara olamplig for
den breda kategorin andra aktierelaterade vérdepapper dn aktier eller icke-
aktierelaterade vardepapper, som omfattar ett brett spektrum av olika instrument, &ven
komplexa instrument. Vidare bor sammanfattningen, information som inforlivas
genom hinvisning eller information som ska ldmnas nir emittenten har en komplex
finansiell historik eller har gjort ett betydande finansiellt &tagande vara undantagna

frén begransningen av sidantalet.
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(33)

(34

(35)

(36)

EU-uppf6ljningsprospektet och EU-tillvixtprospektet bor komplettera de andra
former av prospekt som faststélls i forordning (EU) 2017/1129. Darfor bor alla
hinvisningar till ”prospekt” enligt férordning (EU) 2017/1129 forstds som
hianvisningar till alla olika former av prospekt, inbegripet EU-uppf6ljningsprospektet

och EU-tillvaxtemissionsdokumentet, om inte annat uttryckligen anges.

Riskfaktorer som dr visentliga och specifika for emittenten och dennes vardepapper
bor anges 1 prospektet. Riskfaktorerna ska déarfor ocksa presenteras i ett begrinsat antal
riskkategorier utifran deras egenskaper. I For att gora prospektet mer begripligt och
underldtta for investerare att fatta vilgrundade investeringsbeslut dr det nddvindigt att
specificera att emittenter inte bor belamra prospektet med riskfaktorer som ar
generiska, som endast fungerar som ansvarsfriskrivningar eller som skulle kunna délja
de specifika riskfaktorer som investerarna bor vara medvetna om. I varje riskkategori

bor de mest viisentliga riskfaktorerna anges forst.

Enligt artikel 17.1 i forordning (EU) 2017/1129 har investeraren, om det slutliga
emissionsbeloppet och den slutliga volym vérdepapper som erbjuds allménheten inte
kan tas med 1 prospektet, en rétt till aterkallande som kan utévas inom tva afféirsdagar
efter det att det slutliga emissionsbeloppet eller den slutliga volym véirdepapper som
ska erbjudas allmédnheten har registrerats. For att hja nivén pa investerarskyddet bor
den period under vilken investerare kan utdva sin angerrétt forlangas. Det dr dock

viktigt att begransa emittenternas administrativa borda. I

Artikel 19 1 forordning (EU) 2017/1129 ger emittenter mdjlighet att inforliva viss
information 1 prospektet genom héinvisning. Denna mdjlighet infordes for att minska
bordan for emittenter och undvika dubblering av information som redan har
offentliggjorts och offentliggjorts enligt annan unionslagstiftning om finansiella
tjénster. For att avsevirt minska bordorna for emittenter och undvika dubblering av
information som redan har offentliggjorts och offentliggjorts enligt annan
unionslagstiftning om finansiella tjénster, bor denna majlighet bli ett rattsligt krav nér
information ska offentliggoras i ett prospekt och uppfyller villkoren 1 artikel 19.1 1
forordning (EU) 2017/1129 om inforlivande genom hénvisning. Ett sddant rattsligt
krav skulle endast i begridnsad utstrickning minska informationens lasbarhet for
investerare som i framtiden bor kunna fa tillgéng till foretagsdata som centraliseras via

den gemensamma europeiska kontaktpunkten pa ett mer effektivt och d&ndamalsenligt
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sdtt'”. Den exakta utformningen och omfattningen av den framtida lagstiftningen
diskuteras for nirvarande av medlagstiftarna, men den gemensamma europeiska
kontaktpunkten forvéntas gora det mojligt for investerare att pa en och samma plats
hitta merparten av den relevanta informationen, vilket ytterligare underléttar tillgangen
till information som inforlivas genom hénvisning i prospekt. Foretag bor dock
fortfarande tillatas att pa frivillig basis genom hanvisning inforliva information som
inte ska offentliggoras 1 ett prospekt, forutsatt att sddan information uppfyller villkoren

i artikel 19.1 1 forordning (EU) 2017/1129 om inférlivande genom hidnvisning.

(38)  Forordning (EU) 2017/1129 framjar konvergens och harmonisering av
bestammelserna om behdriga myndigheters granskning och godkénnande av prospekt.
I synnerhet rationaliserades kriterierna for granskning av prospektets fullstindighet,
begriplighet och konsekvens och faststélldes 1 delegerad forordning (EU) 2019/980.
Denna forteckning over kriterier dr dock inte uttommande, eftersom den bor gora det
mojligt att ta hdnsyn till utvecklingen och innovationerna pa finansmarknaderna. Till
foljd av detta ger delegerad forordning (EU) 2019/980 behoriga myndigheter
mdjlighet att tillimpa ytterligare kriterier for granskning och godkdnnande av prospekt
om dessa behoriga myndigheter anser det nddvandigt for att skydda investerare. |
rapporten om sakkunnigbedomningen fran Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma)'® pdpekades att denna mojlighet har skapat vésentliga
skillnader 1 hur behdriga myndigheter tillimpar ytterligare granskningskriterier och
begir att emittenter ldmnar ytterligare information i de prospekt som de granskar. I
De nationella behoriga myndigheterna bor inte kréva ytterligare dokumentation
utover vad som krévs enligt forordning (EU) 2017/1129 for utarbetande av ett
prospekt, ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillviixtprospekt, eller utover vad

som krdivs i denna forordning, enligt vad som faststills genom delegerade akter.

17 I Europaparlamentets och rédets férordning (EU) .../... av den ... om inréttande av en
europeisk gemensam kontaktpunkt som ger centraliserad tillgéng till offentlig
information som dr relevant for finansiella tjdnster, kapitalmarknader och hallbarhet
(EUTL ... ELL....).

18 Sakkunnigbedémning av behoriga myndigheters forfaranden for granskning och
godkinnande av prospekt av den 21 juli 2022 (Esma42-111-7170).
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(42)

(43)

Sakkunnigbedomningar som utfors av Esma ér ett effektivt verktyg for att frimja
konvergens i tillsynen i hela unionen. For att frdmja enhetlighet i tillsynen nér det
giller de behdriga myndigheternas gransknings- och godkdnnandefoérfaranden vid
beddmningen av fullstindigheten, konsekvensen och begripligheten hos informationen
1 ett prospekt, och for att bedoma effekterna av olika metoder nér det géller de
behoriga myndigheternas granskning och godkdnnande, dr det lampligt att kriva att
Esma regelbundet genomfor sakkunnigbeddmningar av granskningen och

godkinnandet av prospekt och anger lampliga tidsperioder.

Enligt artikel 21 1 férordning (EU) 2017/1129 ska prospektet for borsintroduktion av
aktier offentliggdras minst sex arbetsdagar innan erbjudandet 16per ut. For att frimja
snabba processer for orderboksuppbyggnad, sarskilt pa snabbt foranderliga marknader,
och for att gora det mer attraktivt att inkludera icke-professionella investerare i
borsintroduktioner, bor den nuvarande minimiperioden pa sex dagar mellan
offentliggorandet av prospektet och slutet pa ett aktieerbjudande kortas, utan att

investerarskyddet paverkas.

For att klargora varaktigheten for processerna for orderboksuppbyggnad i samband
med en bérsintroduktion och olika andra processer med avseende pd forvaltningen
av aktieemissioner och overforingar dr det limpligt att uttrycka alla perioder som
avses sddana processer i affirsdagar (som inkluderar lordagar) istillet for

arbetsdagar (som inte inkluderar lordagar).

For att samla in uppgifter som stoder bedomningen av EU-uppf6ljningsprospektet och
EU-tillvixtemissionsdokumentet bor den lagringsmekanism som avses i artikel 21.6 1
forordning (EU) 2017/1129 omfatta bade EU-uppfoljningsprospektet och EU-

tillvixtemissionsdokumentet, som tydligt bor sdrskiljas fran andra typer av prospekt.

For att gora spridningen av prospektet till investerare mer héllbar, 6ka digitaliseringen
inom finanssektorn och undanrdja onddiga kostnader bor investerare inte ldngre ha ritt
att begéira en papperskopia av ett prospekt. En kopia av prospektet bor darfor endast

lamnas till investerare i elektroniskt format, pa begéran och kostnadsfritt.

Enligt artikel 23.3 1 forordning (EU) 2017/1129 ska finansiella mellanhénder
underrétta investerare som har kopt eller tecknat sig for vardepapper genom den
finansiella mellanhanden om mdjligheten att ett tilldgg offentliggdrs och maste under

vissa omstdndigheter kontakta dessa investerare samma dag som ett tilligg
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offentliggdrs. Genom forordning (EU) 2021/337 infordes de nya punkterna 2a och 3a i
den artikeln, dir det foreskrivs ett mer proportionerligt system for att minska bordorna
for finansiella mellanhénder, samtidigt som en hog niva av investerarskydd
upprétthalls. I dessa punkter anges vilka investerare som ska kontaktas av finansiella
mellanhédnder nér ett tilligg offentliggors. Dessutom forldngs den tidsfrist inom vilken
dessa investerare ska kontaktas och tidsfristen for dessa investerares utévande av sin
angerratt. Dar faststélls ocksaé att finansiella mellanhidnder bor kontakta investerare
som koper eller tecknar sig for vardepapper senast vid tidpunkten da den ursprungliga
erbjudandeperioden avslutas. Denna period avser den period under vilken emittenter
eller erbjudare erbjuder virdepapper till allménheten sdsom foreskrivs i prospektet och
utesluter efterfoljande perioder under vilka vardepapper siljs vidare pa marknaden. De
regler som infordes genom artikel 23.2a och 23.3a i forordning (EU) 2017/1129
upphor att gilla den 31 december 2022. Med tanke pd intressenternas dverlag positiva

aterkoppling om detta system bor det géras permanent.

(44) Genom artikel 23.2a och 23.3a 1 férordning (EU) 2017/1129 forlangdes tidsfristen for
att kontakta godtagbara investerare om offentliggérandet av ett tilldgg till slutet av den
forsta arbetsdagen efter den dag da tillagget offentliggjordes. For att géra det mdjligt
for finansiella mellanhénder att hélla denna tidsfrist dr det nddvéndigt att faststilla att
finansiella mellanhidnder endast behover informera de investerare som har samtyckt till
att kontaktas pa elektronisk vig om offentliggérandet av ett tilldgg. Dessutom bor
finansiella mellanhédnder erbjuda investerare som har uttryckt sin dnskan att enbart
kontaktas pé andra sitt dn elektroniska sddana en mdjlighet att vilja elektronisk
kontakt for att fi ett meddelande om offentliggérande av ett tilldgg. Det ar ocksa
nodvindigt att dldgga finansiella mellanhdnder att informera investerare som inte
samtycker till att kontaktas pa elektronisk vig och inte viljer att delta i elektroniska
kontakter om att de kan konsultera emittentens eller den finansiella mellanhandens
webbplats fram till dess att erbjudandeperioden 16per ut eller virdepapperen levereras,
beroende pé vilket som intrédffar forst, for att kontrollera om ett tilligg har

offentliggjorts.

(45) For att sidkerstilla investerarskydd och frimja konvergens i lagstiftningen 1 hela
unionen ar det lampligt att foreskriva att ett tillagg till ett grundprospekt inte bor

anvéndas for att infora en ny typ av vardepapper for vilket den nddvandiga
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(46)

(47)

informationen inte har tagits med i grundprospektet. Dessutom bor Esma uppmanas att
inom 18 mdnader fran denna forordnings ikrafttrddande ge ytterligare klarhet genom
riktlinjer om under vilka omstdndigheter ett tilligg ska anses inféra en ny typ av

vardepapper som inte redan beskrivs i ett grundprospekt.

Enligt artikel 27 1 forordning (EU) 2017/1129 ska emittenter ta fram dverséttningar av
sina prospekt for att gora det mojligt for myndigheter och investerare att pa l[ampligt
sétt granska dessa prospekt och bedoma risker. I de flesta fall maste en overséttning
tillhandahallas pa minst ett av de officiella sprdk som godtas av de behoriga
myndigheterna i varje medlemsstat dér ett erbjudande gors eller det ansdks om
upptagande till handel. For att avsevirt minska onddiga bordor bor foretagen tillatas
att uppratta prospektet pa ett sprak som allmant anvénds i internationella finanskretsar,
oavsett om erbjudandet eller upptagandet till handel dr inhemskt eller
gransoverskridande, medan dverséttningskravet bor begréinsas till
prospektsammanfattningen for att sékerstélla skyddet for icke-professionella

Investerare.

Enligt artikel 29 i forordning (EU) 2017/1129 kravs for nérvarande att prospekt fran
tredjeland godkénns av den behdriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten for emittenten
av de berdrda viardepapperen, oavsett om dessa prospekt redan har godkénts av den
berérda myndigheten i tredjeland. Enligt den artikeln krévs ocksé att kommissionen
antar ett beslut som faststiller att informationskraven i lagstiftningen i det tredjelandet
ar likvdardiga med kraven 1 forordning (EU) 2017/1129. For att underlitta tilltradet for
emittenter fran tredjeland, inbegripet sma och medelstora foretag, till offentliga
marknader i unionen och ge investerare i unionen ytterligare investeringsmajligheter,
samtidigt som skyddet av dem sidkerstills, dr det nddvéandigt att &ndra
likvardighetsreglerna. For att erbjuda storsta mdjliga skydd for investerare bor det
sarskilt klargdras att tredjelandsemittenters erbjudanden om virdepapper till
allménheten 1 unionen ska atfoljas av ett upptagande till handel pa en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag som ér etablerade 1
unionen. Tredjelandsemittenter far dock anvénda forfarandet enligt artikel 28 1
forordning (EU) 2017/1129 for alla slags erbjudanden av virdepapper till allmdnheten
genom att upprétta ett prospekt i enlighet med den forordningen. Vidare bor det

klargoras att nér det giller upptagande till handel pd en reglerad marknad i1 EU eller ett
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erbjudande av vérdepapper till allménheten i unionen ska likvérdiga prospekt fran
tredjeland som redan har godkénts av tillsynsmyndigheten i tredjeland endast
registreras hos den behdriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten 1 unionen. Dessutom
bor de allménna likvardighetskriterierna, som for nérvarande ska baseras pa kraven i
artiklarna 6, 7, 8 och 13 i forordning (EU) 2017/1129, anvindas for att omfatta
bestammelser om ansvar, prospektets giltighet, riskfaktorer, granskning, godkdnnande
och offentliggdrande av prospekt samt annonser och tilldgg. For att sdkerstélla skyddet
for investerare i unionen dr det ocksa nodvéndigt att specificera att
tredjelandsprospektet ska medfora alla de réttigheter och skyldigheter som foreskrivs i
forordning (EU) 2017/1129.

(48)  Ett effektivt samarbete med tillsynsmyndigheter i tredjeland nér det giller utbyte av
information med dessa myndigheter och verkstillande av de skyldigheter som f6ljer av
forordning (EU) 2017/1129 i tredjeland &r nédvéndigt for att skydda investerare 1
unionen och sikerstilla lika villkor for emittenter som &r etablerade i unionen och
emittenter 1 tredjeland. For att sdkerstélla ett effektivt och konsekvent
informationsutbyte med tillsynsmyndigheterna bér Esma upprétta samarbetsavtal med
tillsynsmyndigheterna i1 berort tredjeland, och kommissionen bor ges befogenhet att
faststilla minimiinnehall och den mall som ska anvéindas for saidana arrangemang. For
att sikerstiilla investerarskydd dir det nodvindigt att tredjelander som finns med i
EU:s forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomrddet och i
forteckningen Over jurisdiktioner som har strategiska brister 1 sina nationella system
for bekampning av penningtvétt och finansiering av terrorism som utgor ett betydande

hot mot unionens finansiella system bor dock undantas fran sddana samarbetsavtal.

(49) Det ar nodviandigt att sékerstélla att EU-uppfoljningsprospektet, EU-tillvixtprospektet
och tillhérande prospektsammanfattningar omfattas av samma administrativa
sanktioner och andra administrativa dtgidrder som andra prospekt. Dessa sanktioner
och atgérder bor vara effektiva, proportionerliga och avskriackande, samt sékerstilla en

gemensam strategi i medlemsstaterna.

(50)  Enligt artikel 47 1 férordning (EU) 2017/1129 ska Esma varje ar offentliggora en
rapport med statistik om de prospekt som godkénts och anmalts i unionen samt en
analys av trender. Det dr nodviandigt att faststélla att den rapporten ocksa bor innehalla

statistiska uppgifter om EU-tillviaxtemissionsdokument, uppdelade efter typ av
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emittenter, och analysera anvindbarheten hos de regler for offentliggérande som &r
tillampliga enligt EU:s uppf6ljningsprospekt, EU-tillvaxtemissionsdokument och de
universella registreringsdokumenten. Slutligen bor rapporten ocksa innehdlla en analys
av det nya undantaget for sekunddremissioner av viardepapper som &r utbytbara mot
vérdepapper som redan har tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pa en

tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag.

Kommissionen bor, efter en ldmplig tidsperiod efter den dag d& denna
andringsforordning borjar tillimpas, se over tillimpningen av férordning (EU)
2017/1129 och sérskilt bedoma huruvida bestimmelserna om
prospektsammanfattningen, om reglerna for offentliggdrande av EU-
uppfoljningsprospekt, om EU-tillviixtprospektet och om det universella
registreringsdokumentet fortfarande ar lampliga for att uppné de mél som efterstrévas
med dessa bestimmelser. Det dr ocksa nédvéndigt att faststdlla att den rapporten bor
innehalla en analys av relevanta uppgifter, trender och kostnader i forhéllande till
EU-uppfoljningsprospektet och EU-tillviixtprospektet. Framfor allt bor rapporten
bedoma om dessa nya ordningar leder till en lamplig balans mellan investerarskyddet
och minskningen av de administrativa bordorna. Eftersom det dir viktigt att frimja
utvecklingen av kapitalmarknadsunionen och se till att den sd snart som mdojligt
dterspeglar verkligheten pd marknaden, mdste den limpliga tidsperioden for
kommissionens genomforande av sadana éversyner vara kortare dn vad som var
fallet fore antagandet av denna forordning. Kommissionen bér ocksd bedoma om
ytterligare harmonisering av bestimmelserna med avseende pd prospektansvar dr
motiverad och i sd fall éverviiga indringar av ansvarsbestimmelserna i denna

forordning.

Genom forordning (EU) nr 596/2014 inréttas en stabil ram for att bevara
marknadsintegriteten och investerarnas fortroende genom att forhindra insiderhandel,
olagligt rdjande av insiderinformation och otillborlig marknadspaverkan. Enligt
forordningen omfattas emittenter av flera skyldigheter att offentliggéra och fora
dokumentation och emittenterna aliggs att offentliggora insiderinformation. Sex r
efter dess ikrafttrddande visade dterkoppling frdn berdrda parter som samlats in i
samband med offentliga samrad och expertgrupper att vissa aspekter av forordning

(EU) nr 596/2014 lagger en sérskilt stor borda pd emittenterna. Det dr darfor
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nddvindigt att 6ka den réattsliga klarheten, ta itu med oproportionerliga krav péd
emittenter och gora unionens kapitalmarknader mer attraktiva overlag, samtidigt som

en lamplig niva av investerarskydd och marknadsintegritet sékerstills.

Enligt artiklarna 14 och 15 i férordning (EU) nr 596/2014 forbjuds insiderhandel,
olagligt réjande av insiderinformation och otillborlig marknadspaverkan. Artikel 5 i
den forordningen innehaller dock ett undantag fran dessa forbud nir det géiller
aterkdpsprogram och stabilisering. For att ett dterkOpsprogram ska kunna omfattas av
detta undantag dr emittenterna skyldiga att rapportera alla transaktioner som ror
aterkdpsprogrammet, inbegripet information som anges 1 forordning (EU)

nr 600/2014, till alla behdriga myndigheter pa de handelsplatser dér aktierna har tagits
upp till handel eller handlas. Dessutom &r emittenter skyldiga att senare offentliggora
transaktionerna. Dessa skyldigheter &r alltfor betungande. Det &r darfor nodvéandigt att
forenkla rapporteringsforfarandet genom att enbart kréva att en emittent ska rapportera
information om aterkopsprogrammets transaktioner till den behoriga myndigheten pa
den mest relevanta marknaden 1 termer av likviditet for emittentens aktier. Det ar
ocksa nodvandigt att forenkla skyldigheten att offentliggéra information genom att

tilldta en emittent att endast offentliggdra sammanstilld information.

For personer som har som uppgift att genomfora handelsorder avseende finansiella
instrument ska med insiderinformation enligt artikel 7.1 d i férordning (EU)

nr 596/2014 avses information som ldmnats av en uppdragsgivare och som ror dennes
dnnu ej genomforda handelsorder avseende finansiella instrument, som &r av specifik
natur, som direkt eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett eller flera
finansiella instrument och som, om informationen offentliggjordes, sannolikt skulle ha
en vasentlig inverkan pé priset pa dessa finansiella instrument, pa priset pa relaterade
spotavtal avseende ravaror eller pa priset pa relaterade finansiella derivatinstrument.
Denna definition dr emellertid alltfor begrinsad, eftersom den endast &r tillamplig pd
personer som ir ansvariga for utforandet av order, medan dven andra personer kan ha
kdnnedom om en kommande order eller transaktion. Denna definition bor darfor
utvidgas till att &ven omfatta fall dér information 6verfors genom forvaltning av ett
dgarkonto eller en forvaltad fond, och i synnerhet till att omfatta alla kategorier av

personer som kan kénna till en framtida order.
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Enligt artikel 11.1 i1 férordning (EU) nr 596/2014 omfattar marknadssonderingar
overforing av information, innan en transaktion aviseras, i syfte att bedoma potentiella
investerares intresse av en eventuell transaktion och villkoren relaterade till den,
sasom dess potentiella storlek eller prissittning, till en eller flera potentiella
investerare. Marknadssondering &r en etablerad praxis som bidrar till effektiva
kapitalmarknader. Marknadssonderingar kan dock kriva att potentiella investerare
informeras om insiderinformation och utsétta de berdrda parterna for réttsliga risker.
Definitionen av marknadssondering bor vara bred for att ta hdnsyn till de olika typerna
av sonderingar och metoder i unionen. Definitionen av marknadssondering bor dérfor
dven omfatta sddan information som inte atfoljs av nigot sérskilt tillkdnnagivande,
eftersom insiderinformation dven i detta fall kan 1dmnas ut till potentiella investerare
och emittenter bor kunna dra nytta av det skydd som ges i artikel 11 i féorordning (EU)
nr 596/2014.

Enligt artikel 11.4 i férordning (EU) nr 596/2014 ska r6jande av insiderinformation i
samband med marknadssondering anses ske som ett normalt led 1 fullgérandet av en
persons tjdnst, verksamhet eller aligganden och utgor darfor inte olagligt rdjande av
insiderinformation, om den marknadsaktdr som ldmnar information uppfyller kraven i

artikel 11.3 och 11.5 i den férordningen. I

Likviditet hos en emittents aktier kan 6kas genom aktiviteter for att tillhandahélla
likviditet, sdsom marknadsgarantarrangemang eller likviditetsavtal. Ett
marknadsgarantarrangemang omfattar ett avtal mellan marknadsoperatoren och tredje
part som atar sig att uppratthélla likviditeten for vissa aktier och i utbyte atnjuter
rabatter pa handelsavgifter. Ett likviditetsavtal omfattar ett avtal mellan en emittent
och en tredje part som étar sig att tillhandahélla likviditet for emittentens aktier, och pa
dennes végnar. Genom forordning (EU) 2019/2115 infordes 1 artikel 13 i férordning
(EU) nr 596/2014 en mgjlighet for emittenter av finansiella instrument som tagits upp
till handel pa tillvixtmarknader for smé& och medelstora foretag att inga ett
likviditetsavtal med en tillhandahéllare av likviditet, forutsatt att vissa villkor ar
uppfyllda. Ett av dessa villkor dr att marknadsoperatoren eller det vardepappersforetag
som driver tillvaxtmarknaden for sma och medelstora foretag skriftligen har bekréftat
for emittenten att denne har fatt en kopia av likviditetsavtalet och har samtyckt till

avtalets villkor Operatdren av en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag ér
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dock inte part i ett likviditetsavtal och kravet att en sddan operatdr har samtyckt till
likviditetsavtalets villkor leder till alltfor stor komplexitet. For att undanrdja denna
komplexitet och framja tillhandahallande av likviditet pd dessa tillvdaxtmarknader for
sma och medelstora foretag ar det lampligt att avskaffa kravet pa att aktorer pa
tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag ska godkdnna villkoren for

likviditetsavtal.

Forbudet mot insiderhandel syftar till att forhindra allt eventuellt utnyttjande av
insiderinformation och bor tillimpas sa snart denna information finns tillgénglig.
Kravet pa offentliggdrande av insiderinformation syftar till att bidra till effektiv
prisbildning genom att dtgirda informationsasymmetrin och déirmed gora det
mojligt for investerare att fatta vdlgrundade beslut i rdtt tid. Nar information
offentliggdrs 1 ett mycket tidigt skede och ar av preliminér karaktér kan den vilseleda
investerare snarare én bidra till en effektiv prisbildning och atgirda
informationsasymmetrin. [ en 6ver tiden pidgaende process dr informationen om
mellanliggande steg inte tillrdckligt mogen med tanke pa de olika iterationerna och bor
darfor inte lamnas ut. I detta fall bor emittenten endast offentliggora information om
den hédndelse som denna 6ver tiden pagdende process avser att 4stadkomma, vid den
tidpunkt d4 sddan information ar tillrackligt exakt, t.ex. nér styrelsen har fattat det
relevanta beslutet om att astadkomma den hindelsen. Vid processer som inte pagar
over tid och som ror engangshéndelser, sdrskilt nar forekomsten av dessa héndelser
inte dr beroende av emittenten, bor offentliggdrandet ske sd snart emittenten fér

kinnedom om den hédndelsen.

For att underlétta bedomningen av tidpunkten for emittentens offentliggérande av den
relevanta informationen och sékerstélla en konsekvent tolkning av kravet bér Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststilla en icke
uttommande forteckning over situationer dir forsenat offentliggérande av
insiderinformation sannolikt kommer att vilseleda allminheten. Kommissionen bor
ges befogenhet att anta en delegerad akt for att komplettera denna forordning

genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som utarbetas av Esma.

Emittenter bor sékerstélla konfidentialiteten for information som ror mellanliggande
steg dir handelsen, som en Over tiden pagidende process avser att 4stadkomma, dnnu

inte har offentliggjorts. Nér denna hindelse vél har offentliggjorts bor emittenten inte
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langre vara skyldig att skydda konfidentialiteten for den information som ror

mellanliggande steg.

I artikel 19 i forordning (EU) nr 596/2014 foreskrivs forebyggande atgérder mot
marknadsmissbruk, ndrmare bestdmt insiderhandel, som ror personer i ledande
stéllning och personer med néra anknytning till dem. Sédana atgérder omfattar allt fran
anmailan av transaktioner med den berdérda emittentens finansiella instrument till
forbudet mot att utfora transaktioner med sddana instrument under vissa faststillda
perioder. I artikel 19.8 1 forordning (EU) nr 596/2014 foreskrivs sdrskilt att personer i
ledande stéllning ska underritta emittenten och den behoriga myndigheten om dessa
personer har transaktioner som uppnar troskelvardet pa 5 000 euro under ett
kalenderar, samt alla efterféljande transaktioner under samma ar. For emittenter géller
anmélningarna transaktioner som utfors av personer i ledande stédllning eller personer
som dr ndrstdende dem for egen rikning och som avser antingen den emittentens aktier
eller skuldinstrument eller derivat eller andra finansiella instrument som ar kopplade
till dessa. Utover troskelvardet pa 5 000 euro foreskrivs i artikel 19.9 i forordning
(EU) nr 596/201 att behoriga myndigheter far besluta att hoja troskelvirdet till

20 000 euro.

For att undvika ett onddigt krav pa rapportering for personer i ledande stéllning och pa
att foretag ska offentliggdra transaktioner som inte skulle vara meningsfulla for
investerare, ar det lampligt att hdja troskelvirdet for rapportering och ddrmed
sammanhéingande offentliggdrande frén 5 000 euro till 20 000 euro, samtidigt som de
behoriga myndigheterna ges mojlighet att sdnka detta troskelvérde #ill 10 000 euro,

ndr sa ar motiverat.

Enligt artikel 19.11 1 forordning (EU) nr 596/2014 &4r det forbjudet for personer i
ledande stéllning att under en period av 30 kalenderdagar fore foretagets finansiella
rapportering (stingd period) handla med aktier eller skuldinstrument frén emittenten
eller derivat eller andra finansiella instrument som ar kopplade till dem, savida inte
emittenten ger sitt samtycke och sédrskilda omsténdigheter ar uppfyllda. Detta
undantag frén kravet pa stdngningsperiod omfattar for narvarande anstélldas aktier
eller sparprogram samt kvalifikationer eller rétt till aktier. For att frimja enhetliga

regler for olika tillgdngsklasser bor undantaget utvidgas sé att dven de system som
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géller andra finansiella aktier innefattas 1 de undantagna systemen for anstéllda och sé

att det &ven omfattar kvalificering for eller rétt till andra instrument &n aktier.

(67)  Vissa transaktioner eller viss verksamhet som utfors av personen i ledande stéllning
under den stingda perioden kan avse oaterkalleliga arrangemang som ingatts utanfor
en stdngd period. Dessa transaktioner eller verksamheter kan ocksé vara resultatet av
ett uppdrag om diskretionér forvaltning av tillgdngar som utfors av en oberoende
tredje part inom ramen for ett saidant uppdrag. Sddana transaktioner eller sadan
verksamhet kan ocksé vara en foljd av vederborligen godkidnda foretagsatgérder som
inte innebdr en forménlig behandling av personen i ledande stédllning. Dessa
transaktioner eller verksamheter kan dessutom vara en foljd av mottagande av arv,
gavor och donationer, eller utnyttjande av optioner, terminer eller andra derivat som
avtalats utanfor den stdngda perioden. All sddan verksamhet och alla sddana
transaktioner inbegriper i princip inte aktiva investeringsbeslut av personer i ledande
stallning. Att forbjuda sddana transaktioner eller sidan verksamhet under hela den
stdngda perioden skulle i alltfor hog grad begriansa friheten for personer 1 ledande
stéllning, eftersom det inte finns nagon risk for att de kommer att dra nytta av en
informationsfordel. For att sdkerstilla att forbudet mot handel under en stingd period
endast giller transaktioner eller verksamheter som ar beroende av den avsiktliga
investeringsverksamheten for personen i ledande stallning, bor detta forbud inte
omfatta transaktioner eller verksamheter som dr beroende av externa faktorer eller som

inte inbegriper aktiva investeringsbeslut av personer i ledande stéllning.

(68) Den 6kande integrationen av marknaderna okar risken for gransdverskridande
marknadsmissbruk. For att skydda marknadsintegriteten bor de behdriga
myndigheterna samarbeta snabbt och 1 god tid, &ven med Esma. For att stirka detta
samarbete bor Esma kunna agera pa eget initiativ eller pd begiran av en eller flera
behériga myndigheter for att underlitta de behoriga myndigheternas samarbete, med
mdjlighet att samordna utredningar eller inspektioner som har granséverskridande
effekter. Samarbetsplattformar som inrdttats av Europeiska forsékrings- och
tjinstepensionsmyndigheten har visat sig vara anvéndbara som tillsynsverktyg for att
starka informationsutbytet och forbdttra samarbetet mellan myndigheter. Det dr dérfor
lampligt att infora en mojlighet dven for Esma att, pa eget initiativ eller pd begiran av

en eller flera behoriga myndigheter, inritta och samordna sddana plattformar i fraga
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(69)

(70)

om virdepappersmarknader nér det finns farhdgor om marknadsintegritet eller
vilfungerande marknader. Med tanke pa de starka forbindelserna mellan finans- och
spotmarknaderna bor Esma ocksé kunna inrétta sadana plattformar 4ven med
offentliga organ som Overvakar grossistmarknaderna for ravaror, inbegripet byran for
samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer), ndr sddana farhdgor paverkar bade

finans- och spotmarknaderna.

Overvakningen av orderuppgifter i bade multilaterala och bilaterala handelssystem
ar avgorande for 6vervakningen av marknadsverksamheten. De behoriga
myndigheterna bor darfor ha enkel tillgang till de uppgifter som de behdver for sin
tillsynsverksamhet. Vissa av dessa uppgifter avser instrument som handlas pa en
handelsplats eller en systematisk internhandlare i1 en annan medlemsstat. For att
effektivisera tillsynen bor de behoriga myndigheterna inrétta en mekanism for
fortlopande utbyte av orderuppgifter. Med tanke pd Esmas tekniska expertis bor Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande som specificerar de
arrangemang som krévs enligt denna mekanism for utbyte av order mellan behoriga
myndigheter. For att sékerstélla att tillampningsomradet for denna mekanism for
utbyte av orderuppgifter star i proportion till dess anviandning bor endast behoriga
myndigheter som utdvar tillsyn 6ver marknader med en hog nivé av
gransoverskridande verksamhet vara skyldiga att delta i den mekanismen. Nivan pa de
gransoverskridande dimensionerna bor faststillas av kommissionen i en delegerad akt.
Dessutom bor denna mekanism for utbyte av orderuppgifter i ett forsta skede endast
gilla aktier, obligationer och terminer, med tanke pa dessa finansiella instruments
relevans for bade gransdverskridande handel och otillborlig marknadspéverkan. For att
sdkerstilla att en sdidan mekanism for utbyte av orderuppgifter tar hinsyn till
utvecklingen pa finansmarknaderna och de behoriga myndigheternas kapacitet att
behandla nya uppgifter bor kommissionen ges befogenhet att utvidga
tillimpningsomradet for de instrument vilkas orderuppgifter kan utbytas genom den

mekanismen.

Overvakningen av orderuppgifter ir avgdrande for de behdriga myndigheternas
effektiva marknadstillsyn och for att siikerstiilla marknadsintegritet. For att forbittra
denna dvervakning genom teknisk utveckling bor de behdriga myndigheterna kunna fa

tillgéng till orderuppgifter avseende alla finansiella instrument, ddiribland uppgifter
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(71)

(72)

(73)

med ett grinsioverskridande inslag, inte bara pa ad hoc-begéran, utan dven
fortlopande. For att underlitta de nationella behoriga myndigheternas behandling av
orderuppgifter ar det dessutom nddvéndigt att harmonisera formatet for sddana
uppgifter. Orderuppgifter bor dtminstone omfatta orderuppgifter fran handelsplatser

och intresseanmdlningar och bud frdn systematiska internhandlare.

Administrativa sanktioner som utdoms vid dvertradelser i samband med regelverket
for offentliggdrande (offentliggérande av insiderinformation, insiderférteckningar och
transaktioner utforda av personer i ledande stillning) faststills som en miniminiva av
det hogsta beloppet, vilket gor det mdjligt for medlemsstaterna att faststdlla en hogre
niva av de hogsta pafoljderna i nationell lagstiftning. Risken for oavsiktliga
overtrddelser av kraven pd offentliggorande enligt forordning (EU) nr 596/2014 och
tillhérande administrativa sanktioner dr en viktig faktor som avskricker foretag fran att
anstka om upptagande till handel. For att undvika en alltfor stor borda for foretag,
sérskilt sma och medelstora foretag, bor sanktionerna for dvertrddelser som begas av
juridiska personer i samband med kraven pa offentliggdrande sta i proportion till
foretagets storlek, samtidigt som alla relevanta omstandigheter enligt artikel 31 1
forordning (EU) nr 596/2014 beaktas. Dessa sanktioner bor faststillas pa grundval av
foretagets totala drsomséttning. De sanktioner som faststélls pa grundval av absoluta
belopp bor tillampas I endast om de behoriga myndigheterna anser att beloppet for
den administrativa sanktionen baserat pa den totala arsomsattningen skulle vara
oproportionerligt lagt mot bakgrund av de omstdndigheter som anges 1 artikel 31 1
forordning (EU) nr 596/2014. I dessa fall dr det ocksé lampligt att sinka miniminivan
for den hogsta sanktionsnivén for smé och medelstora foretag, uttryckt i absoluta

belopp, for att sékerstélla att de behandlas proportionerligt.

Forordningarna (EU) nr 596/2014, (EU) nr 600/2014 och (EU) 2017/1129 boér dérfor

dndras 1 enlighet med detta.

Behoriga myndigheters behandling personuppgifter inom ramen for den hér
forordningen (EU) nr 596/2014 bor vara forenlig med Europaparlamentets och radets

forordning (EU) 2016/679'°. Nar det géller Esmas behandling av personuppgifter

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om
skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av sddana uppgifter och om upphdvande av direktiv 95/46/EG (allmén
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(74)

inom ramen for den forordningen ska Esma f6lja férordning Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 2018/1725%. T synnerhet bér Esma och de nationella
behoriga myndigheterna inte lagra personuppgifter ldngre dn vad som dr nodvéandigt

for de &ndamal for vilka personuppgifterna behandlas.

I syfte att specificera de krav som faststills 1 denna forordning i enlighet med dess
mal, bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i férdraget om
Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen med avseende pa
oversyn av prospektets format och innehall, specificering av det begrinsade
innehdallet och standardformatet for EU-uppfoljningsprospektet och EU-
tillvixtprospektet, frimjande av konvergens i de behoriga myndigheternas granskning
och godkidnnande av prospektet, ytterligare specificering av allmidnna
likvéardighetskriterier for prospekt som upprittas av emittenter i tredjeland,
faststéllande av minimiinnehallet i samarbetsavtalen mellan Esma och
tillsynsmyndigheter i tredjeland, i enlighet med foérordning (EU) 2017/1129, samt
oversyn av den forenklade mallen med en forteckning dver personer som har tillgéng
till insiderinformation samt utvidgning av forteckningen over finansiella instrument
for att gora det mdjligt for behdriga myndigheter att erhalla orderuppgifter 1 enlighet
med forordning (EU) nr 596/2014. Det ar sérskilt viktigt att kommissionen genomfor
lampliga samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa
samrad genomfors 1 enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den

13 april 2016 om battre lagstiftning?!. For att sakerstilla lika stor delaktighet i

forberedelsen av delegerade akter erhédller Europaparlamentet och rédet alla handlingar

samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade
till méten 1 kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade
akter. Esma bor inom ramen for sina uppgifter i allt storre utstrickning pdta sig en

ledarroll i faststillandet av riktlinjer och tekniska standarder for tillsyn for att sikra

20

21
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skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors
av unionens institutioner, organ och byrder och om det fria flodet av sddana uppgifter
samt om upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT
L 295,21.11.2018, s. 39).
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[flexibilitet och lyhiordhet infor marknadssituationen med full respekt for

investerarskyddet.

(75)  Eftersom malen for denna forordning inte 1 tillrdcklig utstrickning kan uppnés av
medlemsstaterna eftersom de atgiarder som infors kraver fullstindig harmonisering i
hela unionen, utan snarare, pd grund av omfattning och verkningar, kan uppnds béttre
pa unionsniva, kan unionen vidta dtgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen
1 samma artikel gar denna férordning inte utdver vad som dr nddvéndigt for att uppna

dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av forordning (EU) 2017/1129

Forordning (EU) 2017/1129 ska éndras pa foljande sétt:
1. Artikel 1 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 3 ska utga.
b)  Punkt 4 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Foljande led ska inforas som leden da och db:

”da) Erbjudanden av virdepapper som ska tas upp till handel pé en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad f6r sma och medelstora foretag och
som &r utbytbara mot virdepapper som redan tagits upp till handel pa

samma reglerade marknad, under forutsattning att

i) de under en tolvménadersperiod utgdr mindre dn 30 % av det
antal viardepapper som redan tagits upp till handel pa samma

reglerade marknad, och

ii) emittenten av virdepapperen inte dr foremdl for ett

insolvensforfarande eller omstrukturering.

db) Erbjudanden av virdepapper som dr utbytbara mot viardepapper som
kontinuerligt har tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller en

tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag under minst de
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18 ménader som foregir erbjudandet av de nya védrdepapperen,

forutsatt att samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

1)  De vérdepapper som erbjuds allménheten emitteras inte i
samband med ett uppkopserbjudande genom ett erbjudande om

utbyte, en fusion eller en delning.

ii)  Emittenten av virdepapperen dr inte foremal for ett insolvens-

eller omstruktureringsforfarande.

i)  Ett dokument som innehaller den information som anges i
bilaga IX registreras hos den behdriga myndigheten 1
hemmedlemsstaten och gors tillgdngliga for allménheten i

enlighet med de forfaranden som anges 1 artikel 21.2.”
i1)  Iledj ska inledningsfrasen ersittas med f6ljande:

”;))  Icke-aktierelaterade viardepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfillen emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggregerade
beloppet 1 unionen for de viardepapper som erbjuds understiger
150 000 euro per kreditinstitut berdknat under en tolvmanadersperiod,

forutsatt att dessa viardepapper”.
iii)  Led I ska utga.
iv)  Foljande stycken ska laggas till:

”Det dokument som avses i led db iii ska ha en ldngd av hogst 10 A4-sidor
nér det trycks, presenteras och utformas pé ett léttlédst sitt med bokstdver av
lasbar storlek och ska avfattas pa hemmedlemsstatens officiella sprak, eller
minst ett av dess officiella sprak, eller pa ett annat sprak som godtas av den

behoriga myndigheten i den medlemsstaten.

Det sammanlagda aggregerade beloppet for erbjudanden av vardepapper till
allménheten som avses i forsta stycket led j ska innefatta det sammanlagda
aggregerade beloppet for alla erbjudanden av vardepapper till allmédnheten
som har gjorts under de tolv manader som foregér startdatumet for ett nytt
erbjudande av virdepapper till allmdnheten, med undantag for erbjudanden

av viardepapper till allmdnheten som omfattades av ndgot annat undantag
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frén skyldigheten att offentliggdra ett prospekt i enlighet med forsta stycket
eller enligt artikel 3.2. ”

c)  Punkt 5 ska dndras pé foljande sétt:
1) Forsta stycket ska dndras pa foljande sitt:
1.  Leden a och b ska ersdttas med foljande:

”a) Virdepapper som ir utbytbara mot viardepapper som redan tagits
upp till handel péd samma reglerade marknad, under forutsittning
att de under en tolvménadersperiod utgér mindre dn 30 % av det
antal vardepapper som redan tagits upp till handel pd samma

reglerade marknad.

b)  Aktier som tillkommit genom konvertering eller utbyte av andra
vardepapper eller efter utévande av réttigheter som ar forenade
med andra viardepapper, under forutsittning att dessa aktier dr av
samma slag som de aktier som redan tagits upp till handel pa
samma reglerade marknad och de aktier som tillkommit under
en tolvmanadersperiod utgér mindre dn 30 % av det antal aktier
av samma kategori som redan tagits upp till handel pd samma

reglerade marknad, utan hinder av tredje stycket.”

ba) Virdepapper som dr utbytbara mot virdepapper som
kontinuerligt har tagits upp till handel pd en reglerad marknad under
minst de senaste 18 ménaderna fore upptagandet till handel av de nya

virdepapperen, I forutsatt att samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

1) De virdepapper som ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad emitteras inte i samband med ett
uppkdpserbjudande genom ett erbjudande om utbyte, en

fusion eller en delning.

11)  Emittenten av viardepapperen ér inte foremal for ett

insolvens- eller omstruktureringsforfarande.
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ii1))  Ett dokument som innehaller den information som anges i
bilaga IX registreras hos den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och gors tillgdngliga for allménheten 1

enlighet med de forfaranden som anges i artikel 21.2.”
3. Iledi ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

”1)  Icke-aktierelaterade viardepapper som fortlopande eller vid
upprepade tillfallen emitteras av kreditinstitut, om det
sammanlagda aggregerade beloppet i unionen for de
vardepapper som erbjuds understiger 150 000 000 euro per
kreditinstitut berdknat under en tolvmanadersperiod, forutsatt att

dessa viardepapper”.
4.  Leden j och k ska utga.
i1) I andra stycket ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

”Kravet pé att de aktier som under en tolvmanadersperiod ska utgora mindre
an 30 % av det antal aktier av samma slag som redan tagits upp till handel
pa samma reglerade marknad enligt led b 1 forsta stycket ska inte tillimpas 1

ndgot av foljande fall:”
iii)  Foljande stycke ska laggas till:

”Det dokument som avses i led ba iii ska ha en lingd av hogst 10 A4-sidor

ndr det trycks, presenteras och utformas pa ett léttldst satt med bokstiver av
lasbar storlek och ska avfattas p4 hemmedlemsstatens officiella sprék, eller
minst ett av dess officiella sprak, eller pé ett annat sprak som godtas av den

behoriga myndigheten i den medlemsstaten.

d)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6.Undantagen frin den skyldighet att offentliggora ett prospekt som anges 1
punkterna 4 och 5 kan kombineras. Dessa undantag far dock inte kombineras
med undantaget i artikel 3.2. Undantagen i punkt 5 forsta stycket led a och b far
dessutom inte kombineras, om en sddan kombination kan leda till omedelbart eller

uppskjutet upptagande till handel pé en reglerad marknad under en
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tolvménadersperiod for mer dn 30 % av det antal aktier av samma kategori som
redan tagits upp till handel pd samma reglerade marknad utan att ett prospekt

offentliggors.”
da) Foljande punkt ska liggas till:

”7a. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna
artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
faststiilla hur det kumulativa beloppet for erbjudanden som gjorts under de
foregdende tolv mdnaderna ska beriknas vid kontrollen av huruvida de

troskelbelopp som faststiills i punkt 4 j och punkt 5 i har uppndtts.

Erbjudanden av virdepapper till allméinheten som var foremadl for ett undantag
fran skyldigheten att offentliggira ett prospekt enligt punkt 4 forsta stycket i

denna artikel och enligt artikel 3.2 ska inte beaktas vid denna berikning.

Esma ska overliimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [12 mdnader fran dagen for ikrafttridandet av

denna dndringsforordning].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)

nr 1095/2010%.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den
24 november 2010 om inrdittande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphdivande av kommissionens beslut
2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

2. Artikel 2 ska éndras pa foljande sitt:
a) Led z ska utgé.

b)  Foljande led ska liggas till | :
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za)  elektroniskt format: ett elektroniskt format enligt definitionen i

artikel 4.1.62a 1 direktiv 2014/65/EU.

zb) affiirsdagar: affirsdagar vid den relevanta behoriga myndigheten,
forutom sondagar och allminna helgdagar enligt den nationella riitt

som dr tillimplig pd denna behériga myndighet.

zc) omstrukturering: omstrukturering (rekonstruktion) enligt
definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2019/1023%,

zd) insolvensforfarande: ett insolvensforfarande enligt definitionen i
artikel 2.4 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2015/848%**.

¥ Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/1023 av den
20 juni 2019 om ramverk for forebyggande rekonstruktion, om
skuldavskrivning och ndringsforbud och om dtgirder for att gora
forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och
skuldavskrivning effektivare samt om dndring av direktiv (EU)

2017/1132 (EUTL 172, 26.6.2019, s. 18).

* FEuropaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/848 av
den 20 maj 2015 om insolvensforfaranden (omarbetning) (EUT
L 141, 5.6.2015, s. 19).

3. I artikel 3 ska punkterna 1 och 2 ersdttas med foljande:

”1.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.4 och punkt 2 1 den hir artikeln
ska virdepapper endast erbjudas allménheten inom unionen efter det att ett prospekt har

offentliggjorts i1 enlighet med denna férordning.

2. Utan att det paverkar tillaimpningen av artikel 4 skal erbjudanden av vardepapper
till allménheten undantas fran skyldigheten att offentliggdra ett prospekt enligt punkt 1

under forutséttning att

a)  sadana erbjudanden inte dr foremal for anmilan i enlighet med artikel 25,
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b)  det sammanlagda aggregerade beloppet i unionen for de virdepapper som
erbjuds dr mindre dn 12 000 000 euro per emittent eller erbjudare berdknat over

en tolvmanadersperiod.

Genom undantag frdn forsta stycket led b i denna punkt far medlemsstaterna
undanta erbjudanden av virdepapper till allméinheten frdn skyldigheten att
offentliggora ett prospekt enligt punkt 1, forutsatt att det sammanlagda aggregerade
beloppet i unionen for de virdepapper som erbjuds dr mindre dn 5 000 000 euro per

emittent eller erbjudare beriknat over en tolvmdanadersperiod.

Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen och Esma om de beslutar att tillimpa
troskelvirdet for undantag pa 5 000 000 euro enligt andra stycket. Medlemsstaterna
ska dven underritta kommissionen och Esma om de senare beslutar att istillet
tillimpa det troskelviirde for undantag pda 12 000 000 euro som avses i forsta stycket
led b.

Det sammanlagda aggregerade beloppet for de I virdepapper som erbjudits till
allmdnheten och som avses 1 forsta stycket led b och i andra stycket ska innefatta det
sammanlagda aggregerade beloppet for alla pagdende erbjudanden och erbjudanden av
vérdepapper till allmédnheten under de tolv ménader som foregar startdatumet for ett nytt
erbjudande av vérdepapper till allmdnheten, med undantag for erbjudanden av
vardepapper till allminheten for vilka prospekt har offentliggjorts eller som omfattades
av nagot undantag fran skyldigheten att offentliggdra prospekt enligt artikel 1.4 forsta
stycket.

Om ett erbjudande av vérdepapper till allminheten &r undantaget frn skyldigheten att
offentliggora prospekt enligt forsta eller andra stycket, far en medlemsstat krdva att
emittenten offentliggor en sammanfattning med den information som anges i artikel
7.3—7.12 och gor den tillgiinglig for allminheten i enlighet med de arrangemang som
foreskrivs i artikel 21.2.”

Artikel 4.1 ska erséttas med foljande:

”1.  Om ett erbjudande av viardepapper till allminheten eller ett upptagande av
véardepapper till handel pa en reglerad marknad 4r undantaget fran kravet pé att

offentliggora ett prospekt i enlighet med artikel 1.4, 1.5 eller 3.2, ska emittenter,
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erbjudare eller personer som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad

ha réatt att frivilligt upprétta ett prospekt i enlighet med denna férordning.”
5. I artikel 5.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Varje darpa foljande aterforséljning av vardepapper som tidigare erbjudits genom ett
eller flera av de slag av erbjudanden av vérdepapper till allmédnheten som anges i

artikel 1.4 a—db ska betraktas som ett separat erbjudande, och den definition som anges i
artikel 2 d ska tilldmpas for att faststdlla om aterforsdljningen ar ett erbjudande av
vardepapper till allménheten. Vid placeringar av vardepapper via finansiella
mellanhidnder ska ett prospekt offentliggoras, sdvida inte ett av de undantag som anges i

artikel 1.4 a—db ar tillampligt pd den slutliga placeringen.”
6. Artikel 6 ska dndras pa foljande satt:
a) I punkt I ska inledningen ersittas med foljande:

”Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14b.2, 15a.2 och 18.1 ska ett
prospekt innehélla den nddvandiga information som dr visentlig for att

investeraren ska kunna gora en vilgrundad bedomning av”
b)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Prospektet ska vara ett standardiserat dokument och den information som
offentliggors 1 ett prospekt ska presenteras i en standardiserad ordningsfoljd, i
enlighet med de delegerade akter som avses 1 artikel 13.1. Informationen 1 ett
prospekt ska vara skriftlig och presenteras 1 en koncis och léttbegriplig form som
gor den létt att analysera, sa att hinsyn tas till de faktorer som anges 1 punkt 1

andra stycket i den hér artikeln.”
c) Foljande punkterl ska laggas till:

4. Ett prospekt som avser aktier eller andra overldtbara vardepapper som
motsvara aktier 1 foretag ska ha en maximal 1dngd pa hogst 300 A4-sidor vid

utskrift och ska vara utformat sa att det ar lattlést med tillrdckligt stora tecken.

5. Genom undantag fran punkterna 2 och 4, niir virdepapper av samma
kategori ska tas upp till handel pa en reglerad marknad i unionen och samtidigt
erbjuds for teckning till, eller placeras privat hos, kvalificerade investerare i en

Jjurisdiktion i ett tredjeland som krdiver offentliggorande av en
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erbjudandehandling med ett standardiserat format, ska kraven pd
standardiserat format, standardiserad ordningsfoljd och maximal lingd inte
tillimpas pa prospektet for upptagande till handel pa en reglerad marknad av

dessa virdepapper.

Niir det undantag som anges i forsta stycket i denna punkt dr tillimpligt, ska
prospektet innehdlla en jimforelsetabell som anger var de uppgifter som ingdr i
det standardiserade formatet och den standardiserade ordningsfoljden for det

prospekt som avses i punkt 2 finns.

6. Esma ska utarbeta riktlinjer for begriplighet och anvindning av ett enkelt
sprdk i prospekten for att sikerstilla att den information som ges i prospektet dr

koncis, tydlig och anviindarvinlig.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
specificera mallen och formatet for prospekten, inbegripet teckenstorlek och

krav avseende stil.

ESMA ska oversinda dessa forslag till tekniska standarder for genomforande
till kommissionen senast den ... [XX mdnader frdan dagen for ikrafttridandet av

denna dndringsforordning].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta
de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet

med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.”.

"I Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019
om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 vad géller formatet pa, innehallet 1 och granskningen och
godkédnnandet av de prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphévande av kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 (EUT
L 166, 21.6.2019, s. 26).”

7. Artikel 7 ska &ndras pa foljande sitt:

a) I punkt 3 ska foljande stycke ldggas till:

PE749.153v02-00 44/124 RR\1289064SV.docx

SV



”Utan att det paverkar tillimpningen av forsta stycket i denna punkt far
sammanfattningen presentera eller sammanfatta information i form av diagram,

grafer eller tabeller.”
b) I punkt 4 ska inledningen ersittas med foljande:
”Sammanfattningen ska besta av foljande fyra avsnitt i f6ljande ordning:”
c)  Punkt 5 ska dndras pa foljande sitt:
1) I {Orsta stycket ska inledningen erséttas med foljande:

”Det avsnitt som avses i punkt 4 a ska innehélla foljande information i

foljande ordning:”
i1) I andra stycket:
- ska inledningsfrasen ersittas med foljande::
”Det ska innehélla foljande varningstexter i1 foljande ordning:”
- foljande led ska liggas till:

”fa) I tillimpliga fall, en underriittelse om att foretaget har
identifierat miljofrdgor som en viisentlig riskfaktor i enlighet med

artikel 16.”
d) I punkt 6 ska dndras enligt foljande:

i) Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

”Det avsnitt som avses i punkt 4 b ska innehalla foljande information i foljande

ordning:”

ii) I led a ska foljande led liggas till:

”vi) Om emittenten omfattas av artikel 8 i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2020/852°, information om foretagets
verksamhet som anses vara miljomdissigt hallbar enligt artiklarna 3 och

9 i den forordningen.”

iii) Foljande stycken ska liggas till:
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Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
néirmare ange det innehdll och det format som emittentens
taxonomianpassning enligt punkt 6 a vi ska presenteras i, med
beaktande av de olika typerna av foretag och emittenter, varvid det ska
siikerstillas att den information som limnas dr jimforbar, koncis och

begriplig.

Esma ska éverliimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [tolv manader frdin dagen for

ikrafttriidandet av denna forordning].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i

enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

® Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020

om inrdttande av en ram for att underliitta hdllbara investeringar och om

dndring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).”

e)  Punkt 7 ska éndras pa foljande sitt:

)

Inledningsfrasen ska erséttas med foljande:

”Det avsnitt som avses i punkt 4 ¢ ska innehélla f6ljande information i

foljande ordning:”
Femte stycket ska erséttas med foljande:

”Om sammanfattningen innehéller de uppgifter som avses i forsta stycket
¢ ska den maximala langd som anges i punkt 3 forldngas med ytterligare
en A4-sida, om det endast finns en garant, eller med tre ytterligare

A4-sidor om det finns fler garanter.”

f)  Ipunkt 8 ska inledningsfrasen erséttas med foljande:
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”Det avsnitt som avses 1 punkt 4 d ska innehélla foljande information i f6ljande

ordning:”
g)  Punkt 12a ska utgi.
h)  Foljande punkt ska inforas I :

”12b. Genom undantag frén punkterna 3—12 i denna artikel ska ett
EU-uppf6ljningsprospekt som uppréttats i enlighet med artikel 14b eller ett
EU-tillviixtprospekt som uppriéttats 1 enlighet med artikel 15a innehélla en

sammanfattning som upprattats i enlighet med denna punkt.

Sammanfattningen av ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillviixtprospekt
ska upprittas som ett kortfattat dokument, vara skrivet pa ett koncist sétt och far

vara hogst sju A4-ark vid utskrift.

Sammanfattningen av ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillviixtprospekt
ska inte innehélla korshdnvisningar till andra delar av prospektet, information far
inte inforlivas genom hénvisningar och sammanfattningen ska uppfylla foljande

krav:

a)  Den ska presenteras och utformas sa att den ar lattlast, med tillrackligt stora

tecken.

b)  Den ska vara skriven pa ett sprdk som ar klart, icke-tekniskt, koncist och
begripligt for investerare och i en stil som underléttar forstaelsen av

informationen.
c)  Den ska bestd av foljande fyra avsnitt i foljande ordning:

1) En inledning som innehaller all den information som avses i punkt 5 i
denna artikel, inbegripet varningar och dagen for godkédnnandet av

EU-uppfoljningsprospektet eller EU-tillvixtemissionsdokumentet.
i1)  Nyckelinformation om emittenten.

ii1)  Nyckelinformation om vérdepapperen, diribland vilka réttigheter som
ar knutna till dessa viardepapper och eventuella begriansningar av dessa

rattigheter.
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iv)  Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmédnheten

och/eller upptagandet till handel pa en reglerad marknad.

v)  Om det finns en garanti som &r knuten till vdrdepapperen,

nyckelinformation om garanten och om garantins art och omfattning.

Utan att det paverkar tillimpningen av tredje stycket leden a och b fér
sammanfattningen av ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-
tillviixtprospekt innehalla eller ssmmanfatta information 1 form av diagram,

grafer eller tabeller.

Om sammanfattningen av ett EU-uppf6ljningsprospekt eller ett
EU-tillvixtprospekt innehaller de uppgifter som avses i tredje stycket ¢ v ska
den maximala lingd som avses 1 andra stycket forlingas med ytterligare en
A4-sida, om det endast finns en garant, eller med tre ytterligare A4-sidor om

det finns fler garanter.”

ha) Féljande punkt ska liggas till:

?13a. Esma ska utarbeta riktlinjer for begriplighet och anviindning av ett
enkelt sprak i sammanfattningarna for att sikerstilla att den information

som ges i prospektet dir koncis, tydlig och anvindarvinlig.

For att siikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av den hiir artikeln
ska Esma utveckla forslag till tekniska standarder for genomforande for att
Saststiilla modellen och formatet for sammanfattningarna, inbegripet

teckenstorlek och krav avseende stil.

ESMA ska oversinda dessa forslag till tekniska standarder for
genomforande till kommissionen senast den ... [XX manader frdn dagen for

ikrafttridandet av denna dindringsforordning].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att
anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i

enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.”.

I artikel 9.2 ska andra stycket ersittas med foljande:

PE749.153v02-00 48/124 RR\1289064SV.docx



”Nér emittenten har beviljats godkidnnande av ett universellt registreringsdokument for
ett rakenskapsar kan efterfoljande universella registreringsdokument inges till den

behdriga myndigheten utan forhandsgodkénnande.”
9. I artikel 11.2 andra stycket ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

”Medlemsstaterna ska dock sékerstélla att inget civilrattsligt ansvar ska kunna 8ldggas
en person enbart pa grund av sammanfattningen enligt artikel 7, inklusive

overséttningen ddrav, sdvida den inte”
10. Artikel 13 ska @ndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
1)  Forsta stycket ska erséttas med foljande:

Kommissionen ska senast [18 mdnader fran dagen for ikrafttridandet av
denna dndringsforordning] anta delegerade akter i enlighet med artikel 44
for att komplettera denna forordning angdende det standardiserade formatet
och den standardiserade ordningsf6ljden for prospektet, grundprospektet och
de slutgiltiga villkoren samt tidsplanerna for den sérskilda information som
ska inga 1 ett prospekt, inklusive identifieringskod for juridiska personer och
ISIN-nr, 1 syfte att undvika duplicering av information nér ett prospekt

bestar av separata dokument.”
i1) I andra stycket ska foljande led l4ggas till som leden f och g:

”f)  Huruvida emittenten av virdepapper ér skyldig att tillhandahalla
héllbarhetsrapportering tillsammans med det atféljande uttalandet om
kvalitetsgranskning i enlighet med Europaparlamentets och ridets

direktiv 2004/109/EG™ och 2013/34/EU**.

g)  Huruvida icke-aktierelaterade vardepapper som erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad
marknadsfors med beaktande av milj6-, samhéllsansvars- eller

bolagsstyrningsfaktorer (ESG-faktorer) eller for att uppnd ESG-mal.
iia) Foljande stycke ska liggas till:

”Vid tillimpningen av andra stycket led g ska kommissionen anpassa

alla krav pd offentliggérande av information om miljé,
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samhiillsansvar och bolagsstyrning till bestimmelserna i

kK gy
.

Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) 2023/...

b) Ipunkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 44 for att
komplettera denna forordning genom att faststilla tidsplanen for den information

som minst ska inga i det universella registreringsdokumentet.”
c)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. De delegerade akter som avses i punkterna 1 och 2 ska dverensstimma med

bilagorna I, II och III till denna f6érordning.”

Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vilkas viirdepapper dr upptagna till

handel pd en reglerad marknad och om dindring av direktiv

2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

**  Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni
2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer
av foretag, om indring av Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43/EG och om upphdivande av rddets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

EE L

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/... om
europeiska grona obligationer och frivilligt upplysningslimnande
for obligationer som marknadsfors som miljomdissigt hallbara och

hdllbarhetslinkade obligationer (EUT L ..., ..., s. ...ELL:...).

1. Artiklarna 14 och 14a ska utga.

12. Foljande artikel ska inforas som artikel 14b:
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”Artikel 14b
EU-uppfoljningsprospekt

1.  Foljande personer far uppritta ett EU-uppfoljningsprospekt vid erbjudande av
vardepapper till allménheten eller upptagande till handel med vardepapper pa en

reglerad marknad:

a)  Emittenter vilkas viardepapper fortlopande har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad f6r sma och medelstora foretag under som minst
18 manader fore erbjudandet till allminheten eller upptagandet till handel av de

nya vardepapperen pa en reglerad marknad.

b)  Erbjudare av virdepapper som kontinuerligt tagits upp till handel pa en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad f6r sma och medelstora foretag under som minst

de senaste 18 manaderna fore erbjudandet till allménheten av viardepapperen.

Genom undantag fran forsta stycket ska en emittent som endast har icke-aktierelaterade
vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag inte tillatas att upprétta ett EU-
uppfoljningsprospekt for upptagande till handel av aktierelaterade vardepapper pa en

reglerad marknad.

2. Genom undantag fran artikel 6.1 och utan att det paverkar tillimpningen av
artikel 18.1, ska EU-uppfoljningsprospektet innehalla all den information som ar

nddvindig for att investerarna ska kunna forsté allt av foljande:

a)  Emittentens framtidsutsikter och finansiella resultat samt eventuella vésentliga
fordndringar av emittentens och garantens finansiella stillning och verksamhet

som intréiffat efter utgangen av det senaste rdkenskapsaret.

b)  Nyckelinformation om vardepapperen, déribland vilka réttigheter som dr knutna

till dessa virdepapper och eventuella begransningar av dessa réttigheter.

c) Skélen till emissionen och dess konsekvenser for emittenten, inklusive for
emittentens overgripande kapitalstruktur, och anvindningen av de medel som

emissionen tillfor.

3. Informationen i EU-uppfoljningsprospektet ska vara skriftlig och presenteras i en

form som gor den létt att analysera och som &r koncis och lattbegriplig och ska gora det
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mojligt for investerare I att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut, med beaktande av
den obligatoriska information som redan har offentliggjorts for allménheten enligt
direktiv 2004/109/EG, 1 forekommande fall, enligt forordning (EU) nr 596/2014 och, i
forekommande fall, information som avses i kommissionens delegerade forordning

(EU) 2017/565+] .

4.  EU-uppfoljningsprospektet ska utarbetas som ett enda dokument som innehaller
den minimiinformation som anges 1 bilaga I'V eller bilaga V, beroende pa slagen av

vardepapper.

5. Ett EU-uppf6ljningsprospekt som avser aktier eller andra dverlatbara virdepapper
som motsvara aktier i foretag ska ha en maximal ldngd pa hogst 50 A4-sidor vid utskrift

och ska vara utformat si att det ar lattldst med tillrackligt stora tecken.

6.  Sammanfattningen, den information som inforlivas genom hénvisning i enlighet
med artikel 19 i denna forordning eller den ytterligare information som ska
tillhandahallas om emittenten har en komplex finansiell historik eller har gjort ett
betydande finansiellt atagande, enligt artikel 18 1 delegerad forordning (EU) 2019/980,

ska inte riknas in 1 den maximala ldngd som avses i1 punkt 5 i den hér artikeln.

7. EU-uppfoljningsprospektet ska vara ett standardiserat dokument och den information
som offentliggdrs 1 ett EU-uppfoljningsprospekt ska presenteras i en standardiserad
ordningsfoljd baserad pa de regler for offentliggérande som anges 1 bilaga IV eller

bilaga V, beroende pa slagen av virdepapper.

7a. Kommissionen ska senast ... [12 manader frdn dagen for ikrafitridandet av denna
dndringsforordning| anta delegerade akter i enlighet med artikel 44 for att
komplettera denna forordning genom att nirmare ange innehdllet, formatet och
ordningsfoljden for EU-uppfoljningsprospektet samt den sirskilda

sammanfattningens begréinsade innehdall och standardiserade format.

Dessa delegerade akter ska grundas pad bilagorna IV och V.

1 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav och
villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det

direktivet (EUT L 87, 31.3.2017, s. 1).”
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13.

14.

Artikel 15 ska utga.
Foljande artikel ska inforas som artikel 15a:

“Artikel 15a
EU-tillviixtprospekt

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.4 och artikel 3.2 far foljande
personer uppritta ett EU-tillvixtprospekt vid erbjudanden av vérdepapper till
allménheten, forutsatt att de inte har nagra vardepapper upptagna till handel pd en

reglerad marknad:
a)  Sma och medelstora foretag.

b)  Andra emittenter 4n sma och medelstora foretag, vilkas viardepapper har tagits upp

eller ska tas upp till handel pd en tillvixtmarknad f6r smd och medelstora foretag.

¢)  Andra emittenter &n de som avses i leden a och b, nir det sammanlagda
aggregerade beloppet i unionen for erbjudandet av virdepapper till allménheten
inte overstiger 50 000 000 euro berdknat under en tolvméanadersperiod, och
forutsatt att dessa emittenter inte har nagra vardepapper som handlas pa en
MTF-plattform och att det genomsnittliga antalet anstillda under foregaende

rakenskapsér uppgick till hogst 499.

d)  Erbjudare av virdepapper som har emitterats av emittenter som avses i leden a

ochb.

Genom undantag fran forsta stycket far de personer som avses i leden a och b i det
stycket, vilkas vardepapper kontinuerligt har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag under som minst de senaste 18 manaderna, uppritta ett
EU-uppfoljningsprospekt vid erbjudande av viardepapper till allmanheten eller
upptagande till handel pé en reglerad marknad, forutsatt att dessa emittenter inte redan

har virdepapper upptagna till handel pé en reglerad marknad.

Det sammanlagda aggregerade beloppet for de viardepapper som erbjuds allménheten
enligt forsta stycket ¢ ska innefatta det sammanlagda aggregerade beloppet for alla
pagdende erbjudanden och erbjudanden av vardepapper till allmédnheten inom de tolv
manader som foregar startdatumet for ett nytt erbjudande av virdepapper till

allminheten, med undantag for sddana erbjudanden av virdepapper till allmdnheten
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som omfattades av ndgot undantag fran skyldigheten att offentliggdra prospekt i
enlighet med artikel 1.4 forsta stycket eller enligt artikel 3.2 och erbjudanden for vilka
prospekt har offentliggjorts.

2. Genom undantag fran artikel 6.1 och utan att det paverkar tillimpningen av
artikel 18.1, ska EU-tillviixtprospektet innehalla den relevanta begransade och

proportionerliga information som dr nddvéndig for att investerarna ska kunna forsta

a) emittentens framtidsutsikter och finansiella resultat och eventuella betydande
fordandringar i emittentens finansiella stdllning och verksamhet sedan slutet av det

senaste rakenskapséret, samt dess tillvixtstrategi,

b) nyckelinformation om viardepapperen, diribland vilka réttigheter som ar knutna

till dessa véardepapper och eventuella begransningar av dessa rittigheter,

c) skélen till emissionen och dess konsekvenser for emittenten i frdga om dess
overgripande kapitalstruktur, och anvéndningen av de medel som emissionen

tillfor.

3.  Informationen i EU-tillviixtprospektet ska vara skriftlig och presenteras i en form
som gOr den latt att analysera och pé ett koncist och léttbegripligt sitt och ska gora det
mdjligt for investerare, sérskilt icke-professionella investerare, att fatta ett vdlgrundat

investeringsbeslut.

4.  EU-tillviixtprospektet ska upprittas som ett enda dokument som innehaller den
information som anges i bilaga VII eller bilaga VIII, beroende pa slagen av

véirdepapper.

5. Ett EU-tillviixtprospekt som avser aktier eller andra dverlatbara vardepapper som
motsvarar aktier i foretag ska ha en maximal ldngd pa hogst 75 A4-sidor vid utskrift och

ska vara utformat sé att det ar 1attlast med tillrackligt stora tecken.

6.  Sammanfattningen, den information som inforlivas genom hénvisning i enlighet
med artikel 19 eller den ytterligare information som ska tillhandahallas om emittenten
har en komplex finansiell historik eller har gjort ett betydande finansiellt atagande,
enligt artikel 18 1 delegerad forordning (EU) 2019/980, ska inte rdknas in 1 den

maximala ldngd som avses i punkt 5 i den hir artikeln.
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7. EU-tillviixtprospektet ska vara ett standardiserat dokument och den information
som offentliggors i ett EU-tillviixtprospekt ska presenteras i en standardiserad
ordningsfoljd baserad pa de regler for offentliggérande som anges 1 bilaga VII eller

bilaga V, beroende pa slagen av véirdepapper.”

7a. Kommissionen ska senast ... [12 mdnader frdan dagen for ikrafttridandet av
denna dndringsforordning| anta delegerade akter i enlighet med artikel 44 for att
komplettera denna forordning genom att nirmare ange det begrinsade innehallet
och det standardiserade formatet och ordningsfoljden for EU-tillviixtprospektet samt

den sdrskilda sammanfattningens begriinsade innehdll och standardiserade format.
Dessa delegerade akter ska grundas pd bilagorna VII och VIIL”
15. Artikel 16.1 ska ersittas med foljande:

”1.  De riskfaktorer som anges i prospekt ska begrinsas till risker som ar specifika for
emittenten och/eller vardepapperen och dr vdsentliga for att fatta ett vilgrundat

investeringsbeslut, vilket ska gi att bekrdfta genom innehallet i prospektet.

Ett prospekt fir inte innehalla riskfaktorer som &r generiska, som endast fungerar som
ansvarsfriskrivningar eller som inte ger ndgon tillrackligt tydlig bild av de specifika

riskfaktorer som investerarna ska kéinna till.

Niér prospektet uppréttas ska emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om
upptagande till handel p4 en reglerad marknad bedoma riskfaktorernas vésentlighet pa
grundval av sannolikheten for deras forekomst och den férvantade omfattningen av

deras negativa effekter.

Emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad ska pa ett tillfredsstidllande sitt beskriva varje riskfaktor och forklara
hur denna riskfaktor paverkar emittenten eller paverkar de viardepapper som erbjuds
eller ska tas upp till handel. Emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om
upptagande till handel pé en reglerad marknad far ocksa offentliggdra beddmningen av
hur vésentliga de riskfaktorer dr som avses i tredje stycket genom att anvidnda en

kvalitativ skala med beteckningarna 14g, medel eller hog, efter eget val.

Riskfaktorerna ska presenteras i ett begrénsat antal kategorier utifran deras egenskaper.
I varje kategori ska de mest viisentliga riskfaktorerna anges forst i enlighet med

bedomningen enligt tredje stycket.”
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16. Artikel 17 ska dndras pé foljande sétt:
a) I punkt 1 ska led a ersittas med foljande:

”a) ska godkdnnande av kop eller tecknande av virdepapper kunna aterkallas
under minst #vd affirsdagar efter det att emissionsbeloppet eller den volym
véirdepapper som erbjuds till allménheten har faststillts slutgiltigt och

registrerats, eller.

17. Artikel 19 ska @ndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 forsta stycket ska dndras pé foljande sitt:
1)  Inledningen ska erséttas med foljande:

“Information som ska ingd i ett prospekt 1 enlighet med denna forordning
och de delegerade akter som antas pa grundval av den ska inforlivas
genom hinvisningar i det prospektet om den tidigare eller samtidigt har
offentliggjorts elektroniskt, ar uppréttad pa ett sprék som uppfyller
kraven i artikel 27 och om hénvisningarna gors i nadgot av foljande

dokument:”
i1)  Led b ska ersdttas med f6ljande:

’b) De dokument som avses 1 artikel 1.4 forsta stycket db och f—i
och artikel 1.5 forsta stycket ba och e—h.””

i) Led f ska ersittas med foljande:

’f) De forvaltningsberittelser som avses 1 kapitlen 5 och 6 i direktiv
2013/34/EU , inbegripet, i forekommande fall,

hallbarhetsrapporteringen, ska inforlivas genom hénvisning.”
b)  Foljande punkt lal ska infOras:

”la. Information som inte ska tas med i ett prospekt far fortfarande inforlivas
genom hinvisningar i det prospektet pa frivillig basis, om den tidigare eller
samtidigt har offentliggjorts elektroniskt, dr upprittad pé ett sprak som uppfyller
kraven 1 artikel 27 och om den ingar i ndgot av de dokument som avses 1 punkt 1

forsta stycket. ”
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ba) Foljande punkt ska liiggas till:

”4a. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 44 for att komplettera denna forordning ndr det giller inkluderingen av
den information som avses i punkt 1 i prospekt for upptagande till handel pad en
reglerad marknad niir virdepapper av samma klass samtidigt erbjuds for

teckning och placeras privat.”

18. Artikel 20 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Punkt 6a ska utga.
b)  Foljande punktl ska laggas till:

”6b. Genom undantag fran punkterna 2 och 4 ska de tidsgranser som anges i
punkt 2 forsta stycket och i punkt 4 minskas till d#ta affirsdagar for ett EU-
uppfoljningsprospekt. Emittenten ska informera den behoriga myndigheten minst
fem affiirsdagar fore det planerade datumet for inlimnande av en ansékan om

godkinnande.”
c)  Punkt 11 ska erséttas med f6ljande:

”11. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 44 for att komplettera denna forordning genom att specificera kriterierna
for granskning av prospekt, sirskilt angdende om informationen i prospekten ar
fullstédndig, begriplig och konsekvent, samt forfarandet for godkédnnande av

prospekt och samtliga foljande aspekter:

a)  Under vilka omstidndigheter en behorig myndighet far anvinda ytterligare
kriterier for granskningen av prospektet, om detta anses nodvindigt for
investerarskyddet, och vilken typ av ytterligare information som kan krivas

under sddana omstandigheter.

b)  Konsekvenserna for en behorig myndighet som underléter att fatta ett sddant

beslut om prospektet som avses i punkt 2 andra stycket.
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¢)  Den maximala tidsfristen for en behorig myndighet att slutfora
granskningen av prospektet och fatta ett beslut om huruvida prospektet
godkénns, eller om godkdnnandet avslas och granskningsforfarandet

avslutas.

Behoriga myndigheter ska inte kriva ytterligare dokumentation utover vad som
krévs i artiklarna 6, 14b och 15a for utarbetande av ett prospekt, ett EU-
uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillviixtprospekt, eller utover vad som krivs

enligt de omstindigheter som avses i led a i forsta stycket i denna punkt.

Den maximala tidsfrist som avses 1 led ¢ ska omfatta varje behorig myndighets
begéran till emittenter om att dndra prospektet eller tillhandahélla kompletterande

information 1 enlighet med punkt 4.”
d)  Punkt 13 ska ersittas med foljande:

”13. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 30 i férordning (EU)

nr 1095/2010 ska Esma minst vartannat ér anordna och genomfora en
sakkunnigbedomning av de behdriga myndigheternas gransknings- och
godkinnandeforfaranden, inbegripet meddelanden om godkidnnande mellan de
behoriga myndigheterna. Sakkunnigbeddmningen ska dven omfatta en granskning
av hur olika gransknings- och godkdnnandemetoder som anvénds av de behoriga
myndigheterna paverkar emittenternas forméga att anskaffa kapital 1 unionen.
Rapporten om sakkunnigbedémningen ska offentliggéras senast [#vd ar fran
dagen for denna forordnings ikrafttridande] och darefter vartannat ir. Inom
ramen for sakkunnigbedomningen ska Esma beakta rad fran den intressentgrupp
for viardepapper och marknader som avses i artikel 37 i forordning (EU)

nr 1095/2010”.
19. Artikel 21 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Ipunkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

I det fall det ror sig om det forsta erbjudandet till allminheten av en kategori av
aktier som upptas till handel pa en reglerad marknad for forsta gangen, ska
prospektet goras tillgdngligt for allménheten minst tre afféirsdagar innan

erbjudandet I6per ut.”
b)  Punkt 5a ska utgi.
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20.

c)  Foljande punkter ska inféras som punkterna 5b och 5Sc:

”5b. Ett EU-uppfoljningsprospekt ska kategoriseras separat i den

lagringsmekanism som avses i punkt 6.

Sc. Ett EU-tillviixtprospekt ska klassificeras i den lagringsmekanism som avses i

punkt 6 pé ett sitt som skiljer det frdn andra typer av prospekt.”
d)  Punkt 11 ska erséttas med foljande:

”11. En kopia av prospektet ska pa begéran ldmnas kostnadsfritt i ett elektroniskt
format till alla potentiella investerare av emittenten, erbjudaren, den person som
ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad eller de finansiella

mellanhdnder som placerar eller séljer virdepapperen.”
Artikel 23 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Om prospektet avser ett erbjudande av virdepapper till allminheten ska
investerare som redan har samtyckt till att kdpa eller teckna sig for vardepapperen
innan tillagget offentliggdrs ha rétt att terkalla sitt samtycke inom #vd
affiirsdagar cfter det att tilligget offentliggjorts, forutsatt att den nya
omstindigheten av betydelse, sakfelet eller den vdsentliga felaktigheten i punkt 1
uppstod eller noterades fore utgangen av erbjudandeperioden eller leveransen av
viardepapperen, beroende pd vad som intraffar forst. Denna period kan forldngas
av emittenten eller erbjudaren. Sista dagen for rétten till aterkallande ska anges 1

tillagget.

Tillagget ska innehélla en tydlig forklaring om ritten till dterkallande som tydligt

anger allt av foljande:

a)  Enritt till aterkallande medges endast de investerare som redan hade
samtyckt till att kopa eller teckna sig for virdepapperen innan tilligget
offentliggjordes och om virdepapperen énnu inte hade levererats till
investerarna di den nya omsténdigheten av betydelse, sakfelet eller den

vasentliga felaktigheten uppstod eller noterades.
b)  Den period under vilken investerare kan utdva sin rétt till aterkallande.

¢) Vem investerare kan kontakta om de Onskar utdva sin rétt till aterkallande."
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b)  Punkt 2a ska utgi.
c)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Om investerare koper eller tecknar sig for vardepapper via en finansiell
mellanhand mellan den tidpunkt da prospektet for dessa viardepapper godkénns
och den ursprungliga erbjudandeperioden avslutas, ska den finansiella

mellanhanden

a) informera dessa investerare om mojligheten att offentliggora ett tillagg, var
och nér det skulle offentliggoras, inbegripet pa dess webbplats, och om att
den finansiella mellanhanden skulle hjdlpa dem att utdva sin ritt att aterkalla

godkédnnanden i ett sadant fall,

b) informera dessa investerare i vilket fall den finansiella mellanhanden skulle
kontakta dem pa elektronisk vdg i enlighet med andra stycket for att
meddela att ett tilldgg har offentliggjorts och under forutsittning att de

samtycker till att kontaktas pa elektronisk vég,

c) erbjuda de investerare som endast samtycker till att kontaktas pa andra sétt
an pa elektronisk vig att delta i elektronisk kontakt enbart i syfte att ta emot

anmdilan om offentliggdrande av ett tilladgg,

d)  gora de investerare som inte samtycker till att kontaktas pé elektronisk vig
och inte viljer att delta i de elektroniska kontakter som avses iled ¢
uppmarksamma pa att de kan konsultera emittentens eller den finansiella
mellanhandens webbplats fram till dess att erbjudandeperioden 16per ut eller
virdepapperen levereras, beroende pa vilket som intraffar forst, for att

kontrollera om ett tilldgg har offentliggjorts.

Om de investerare som avses i forsta stycket i denna punkt har ritt att aterkalla sitt
samtycke enligt punkt 2 ska den finansiella mellanhanden kontakta dessa
investerare pa elektronisk vég senast vid slutet av den forsta affarsdagen efter den

dag da tillagget offentliggjordes.

Om viérdepapperen kopts eller tecknats direkt frdn emittenten ska denne informera
investerarna om mojligheten att ett tilldgg offentliggdrs och var detta offentliggors

och att de, 1 ett sadant fall, kan ha ritt att terkalla samtycket.”
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21.

d)

e)

f)

Punkt 3a ska utgd.
Foljande punkt 4a ska inforas:

”4a. Ett tillagg till ett grundprospekt far inte anvéndas for att infora en ny typ av
vardepapper for vilken den nédvandiga informationen inte har tagits med i

grundprospektet, savida detta inte krivs av rittsliga skiil.
Foljande punkt ska ldggas till som punkt 8:

”8.Esma ska senast den ... [18 mdnader fran dagen for denna forordnings
ikrafttrddande] utarbeta riktlinjer for att nirmare ange under vilka omstédndigheter
ett tilligg ska anses infora en ny typ av virdepapper som inte redan beskrivs 1 ett

grundprospekt.”

Artikel 27 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Punkterna 1 och 2 ska erséttas med foljande:

”1.  Nar véardepapper erbjuds till allménheten eller ansokan om upptagande till
handel pé en reglerad marknad gors enbart i hemmedlemsstaten ska prospektet
avfattas antingen pa ett sprak som godtas av den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten eller pa ett sprak som allmént anvinds i internationella
finanskretsar, enligt val av emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker

om upptagande till handel pa en reglerad marknad.

Den sammanfattning som avses i artikel 7 ska finnas tillgidnglig pa
hemmedlemsstatens officiella sprak, eller pa minst ett av dess officiella sprak,
eller pd ett annat sprdk som godtas av den behoriga myndigheten i den
medlemsstaten. Den behoriga myndigheten fér inte krdva dverséttning av nagon

annan del av prospektet.

2. Nar véardepapper erbjuds till allmédnheten eller anskan om upptagande till
handel pé en reglerad marknad gors i en eller flera medlemsstater, ska prospektet
avfattas antingen pé ett sprak som godtas av de behoriga myndigheterna i var och
en av de medlemsstaterna eller pé ett sprak som allméint anvénds i internationella
finanskretsar, enligt val av emittenten, erbjudaren eller den person som anséker

om upptagande till handel pa en reglerad marknad.
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Den sammanfattning som avses i artikel 7 ska finnas tillgénglig pa varje
medlemsstats officiella sprak eller &tminstone ett av varje medlemsstats officiella
sprak eller ett annat sprdk som godtas av den behoriga myndigheten 1 varje
medlemsstat. Medlemsstaterna far inte kridva dversittning av ndgon annan del av

prospektet.”
b)  Punkt 3 ska utga.
c)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  De slutgiltiga villkoren ska vara avfattade pa samma sprak som det

godkinda grundprospektet.

Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska finnas tillgédnglig pa
hemmedlemsstatens officiella sprak, eller pa minst ett av dess officiella sprék,
eller pa ett annat sprak som godtas av den behoriga myndigheten i den

medlemsstaten.

Nér de slutgiltiga villkoren i enlighet med artikel 25.4 meddelas den behdriga
myndigheten i virdmedlemsstaten eller, om det finns fler &n en virdmedlemsstat,
till de behoriga myndigheterna 1 vairdmedlemsstaterna, ska den sammanfattning av
den enskilda emissionen som bifogas de slutgiltiga villkoren finnas tillgénglig pa
vardmedlemsstatens officiella sprak eller pa minst ett av de officiella spraken i
viardmedlemsstaten, eller pé ett annat sprak som godtas av den behdriga

myndigheten 1 virdmedlemsstaten i enlighet med punkt 2 andra stycket.”
22. Artikel 29 ska erséttas med foljande:

”Artikel 29
Likvirdighet

1. En emittent fran tredjeland far anska om upptagande till handel med vardepapper
pa en reglerad marknad som éar etablerad 1 unionen efter offentliggérande av ett prospekt
som har upprittats och godkénts i enlighet med och som omfattas av den nationella

lagstiftningen i ett tredjeland, forutsatt att samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:
a)  Kommissionen har antagit en genomforandeakt i enlighet med punkt 5.

b)  Emittenten frén tredjeland har 1dmnat in prospektet till den behoriga myndigheten

1 sin hemmedlemsstat.
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c)  Emittenten frén tredjeland har ldmnat en skriftlig bekréftelse om att prospektet har
godkénts av en tillsynsmyndighet i tredjeland och har lamnat kontaktuppgifter for
den myndigheten.

d)  Prospektet uppfyller sprakkraven i artikel 27.

e)  All relevant annonsering som sprids i unionen av emittenten i tredjeland uppfyller

kraven i artikel 22.2-22.5.

f)  Esma har ingétt samarbetsavtal med de relevanta tillsynsmyndigheterna i

tredjelandet i enlighet med artikel 30.

2. En emittent frén tredjeland far ocksd erbjuda vardepapper till allménheten 1
unionen efter det att ett prospekt som har upprittats och godkints i enlighet med och
som omfattas av den nationella lagstiftningen i tredjelandet har offentliggjorts, forutsatt
att alla villkor som avses i punkt 1 a—f dr uppfyllda och att erbjudandet av virdepapper
till allménheten atfoljs av ett upptagande till handel pa antingen en reglerad marknad

eller en tillvixtmarknad for sm& och medelstora foretag som dr etablerad i unionen.

3. Om en emittent frén tredjeland i enlighet med punkterna 1 och 2 erbjuder
vardepapper till allménheten eller ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad i en annan medlemsstat &n hemmedlemsstaten, ska kraven 1 artiklarna 24, 25

och 27 tillampas.

4. Om alla kriterier som faststélls i punkterna 1 och 2 ar uppfyllda ska emittenten
fran tredjeland atnjuta rittigheter och omfattas av alla skyldigheter i1 enlighet med denna

forordning under tillsyn av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

5. Kommissionen fér, i enlighet med det granskningsforfarande som avses i

artikel 45.2, anta en genomforandeakt som faststiller att regelverket och
tillsynssystemet 1 tredjeland sdkerstiller att ett prospekt som upprittats i enlighet med
tredjelands nationella lagstiftning (nedan kallat tredjelandsprospekt) uppfyller réttsligt
bindande krav som éar likvédrdiga med de krav som avses i denna forordning, forutsatt att

samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Genom tredjelands rittsligt bindande krav sékerstélls att tredjelandsprospektet
innehaller den nodvandiga information som dr vésentlig for att investerare ska
kunna fatta ett vialgrundat investeringsbeslut pd ett sitt som &r likvardigt med

kraven 1 denna forordning.
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b) Idet fall icke-professionella investerare har mojlighet att investera i viardepapper
for vilka ett tredjelandsprospekt upprittas ska prospektet innehalla en
sammanfattning med den nyckelinformation som icke-professionella investerare
behover for att forsta emittentens, vardepapperens och, i forekommande fall,
garantens art och risker, och som ska ldsas tillsammans med de andra delarna av

prospektet.

c¢)  Tredjelandets lagar och andra forfattningar om civilréttsligt ansvar ar tillimpliga
pa de personer som ansvarar for informationen i1 prospektet, inbegripet atminstone
emittenten eller dess forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan, erbjudaren, den
person som ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad och, i

forekommande fall, garanten.

d) Tredjelandets rattsligt bindande krav specificerar giltigheten hos
tredjelandsprospektet och skyldigheten att komplettera prospektet fran tredjeland
om en ny omstindighet av betydelse, ett viasentligt sakfel eller en visentlig
oriktighet 1 informationen 1 prospektet skulle kunna péverka bedémningen av
viardepapperen, samt villkoren for investerarnas utovande av sin angerritt 1 ett

sadant fall.

e) Tredjelands tillsynssystem for granskning och godkidnnande av
tredjelandsprospekt och arrangemangen for offentliggdrande av
tredjelandsprospekt har samma verkan som de bestimmelser som avses 1

artiklarna 20 och 21.

Kommissionen fir gora tillimpningen av en sddan genomforandeakt avhéngig av att
tredjeland faktiskt och kontinuerligt uppfyller de krav som anges i den

genomforandeakten.

6. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 44
for att komplettera denna forordning genom att ndrmare faststélla de kriterier som avses

i punkt 5.”
23. Artikel 30 ska @ndras pé foljande sétt:
a)  Punkt I ska ersittas med foljande:

”1.  Vid tillampningen av artikel 29 och, ndr sd anses ndodvéndigt, vid

tillimpningen av artikel 28, ska Esma ingd samarbetsavtal med
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tillsynsmyndigheter i tredjeland rérande informationsutbyte mellan Esma och
berdrda tillsynsmyndigheter i tredjeland och verkstéllande av de skyldigheter som
uppstar enligt denna forordning i tredjeland, om inte tredjelandet, i enlighet med
en gillande delegerad akt som antagits av kommissionen enligt artikel 9.2 1
Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2015/ 8491 ingér 1 den forteckning
over jurisdiktioner med strategiska brister i sina nationella system for bekdmpning
av penningtvitt och finansiering av terrorism som utgor ett betydande hot mot
unionens finansiella system eller om detta tredjeland dir upptaget i bilaga I eller
11 till EU:s forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pda
skatteomrddet. Dessa samarbetsavtal ska sékerstélla ett effektivt
informationsutbyte som gor att de behoriga myndigheterna kan utfora sina

skyldigheter enligt denna forordning.

1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015
om atgérder for att forhindra att det finansiella systemet anvénds for
penningtvitt eller finansiering av terrorism, om dndring av
Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 648/2012 och om
upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och
kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).”

b)  Punkt 2 ska utga.
c)  Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

”3. Esma ska faststdlla samarbetsavtal om utbyte av information med
tillsynsmyndigheterna 1 tredjeland enbart om den utlimnade informationen
omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst motsvarar dem som anges i
artikel 35. Detta informationsutbyte maste vara avsett for fullgérande av behoriga

myndigheters verksamhetsuppgifter.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter 1 enlighet med
artikel 44 for att komplettera denna forordning genom att faststilla
minimiinnehallet i de samarbetsavtal som avses 1 punkt 1 och den mall som ska

anvéandas for sddana samarbetsavtal.”

24, I artikel 38.1 forsta stycket ska led a erséttas med foljande:
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”a)  Overtridelse av artiklarna 3, 5, 6, 7.1-7.11, 7.12b, 810, 11.1 och 11.3, 14b.1,
15a.1, 16.1, 16.2 och 16.3, 17, 18, 19.1-19.3, 20.1, 21.1-21.4 och 21.7-21.11,
22.2-22.5,23.1,23.2,23.3, 23.4a och 23.5 samt 27.”

25. I artikel 40 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Vid tillampningen av artikel 20 ska rétten till 6verklagande ocksa géilla om den
behoriga myndigheten varken har beslutat att godkdnna eller att avsla en ansokan om
godkédnnande och inte heller har begért ndgra dndringar eller kompletterande
information inom de tidsgrianser som faststills 1 artikel 20.2, 20.3, 20.6 och 20.6b for

den ansokan.”
26. Artikel 44 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2.  Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.7, 9.14,
13.1 och 13.2, 16.5, 20.11, 29.6 och artikel 30.4 ska ges till kommissionen tills
vidare fran och med den 20 juli 2017.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.7, 9.14, 13.1 och
13.2, 16.5, 20.11, 29.6 och artikel 30.4 far nar som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut om &terkallelse innebér att delegeringen
av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gélla. Beslutet fr verkan dagen
efter det att det offentliggors 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett
senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter

som redan har tratt i kraft.”
b)  Punkt 6 ska ersittas med f6ljande:

”6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 1.7, 9.14, 13.1 och 13.2, 16.5,
20.11, 29.6 och 30.4 ska endast trdda i kraft om varken Europaparlamentet eller
radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pa tva
mdnader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om
bade Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har underréttat
kommissionen om att de inte kommer att framfora nagra invindningar. Denna
period ska forlangas med tre ménader pa Europaparlamentets eller radets

initiativ.”
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27.

28.

29.

Artikel 47 ska dndras pé foljande sétt:
a) I punkt 1 ska led a ersittas med foljande:

”a) typer av emittenter, sédrskilt de personkategorier som avses 1

artikel 15a.1 a-d,”
b)  Ipunkt 2 ska led a ersittas med foljande:

a) en analys av i vilken utstrackning de regler for offentliggdrande som avses i
artiklarna 14b och 15a och det universella registreringsdokument som avses

1 artikel 9 anvénds inom unionen,”
c)  Foljande punkt ska ldggas till I :

3. Utdver de krav som anges i punkterna 1 och 2 ska Esma i den rapport som

avses 1 punkt 1 ta med foljande information:

a) En analys av 1 vilken utstrackning de undantag som avses i artikel 1.4
forsta stycket db och artikel 1.5 forsta stycket ba anvédnds i unionen,
déribland statistik 6ver de handlingar som avses i de artiklarna och som

har inldmnats till behoriga myndigheter.

b) Statistik 6ver de universella registreringsdokument som avses 1 artikel 9

och som har lamnats in till behdriga myndigheter.”
Artikel 47a ska utga.
I artikel 48 ska punkterna 1 och 2 erséttas med foljande:

1. Senast den 31 december ... [tre ar frdn dagen for ikrafttrddandet av den hir
andringsforordningen] ska kommissionen lidgga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet om tillimpningen av denna férordning, vid behov

atfoljd av ett lagstiftningsforslag.

2. Rapporten ska innehdlla en bedomning av huruvida prospektsammanfattningen,
de regler for offentliggérande som avses 1 artiklarna 14b, 15a och det universella
registreringsdokument som avses 1 artikel 9 fortfarande ar lampliga mot bakgrund av

de efterstrivade mélen. Rapporten ska innefatta samtliga foljande uppgifter:

Antalet EU-tillvixtemissionsdokument for personer i var och en av de kategorier

som avses 1 artikel 15a.1 a—d samt en analys av utvecklingen av varje sadant antal
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b)

2a.

och av trenderna i friga om val av handelsplats nér det géller de personer som har

ratt att anvinda EU-tillvixtemissionsdokument.

En analys av om EU-tillvixtprospekt leder till en lamplig balans mellan
investerarskyddet och minskningen av den administrativa bérdan for de personer

som har réatt att anvinda det.

Antalet EU-uppfoljningsprospekt som godkénts och en analys av hur detta antal

har utvecklats.

En analys av om EU-uppfoljningsprospekt leder till en ldmplig balans mellan
investerarskyddet och minskningen av den administrativa bordan for de personer

som har ratt att anvinda det.

Kostnaden for att utarbeta och fa ett EU-uppf6ljningsprospekt och ett
EU-tillviixtprospekt godként jamfort med de nuvarande kostnaderna for
utarbetande och godkénnande av ett standardprospekt, jamte uppgift om de totala
finansiella besparingar som har uppnatts och for vilka kostnaderna skulle kunna
minskas ytterligare for bade EU-uppfoljningsprospektet och EU-

tillvixtemissionsdokumentet.

En analys av om det dokument som anges i bilaga IX leder till en 1dmplig balans
mellan investerarskyddet och minskningen av den administrativa bordan for de

personer som har ritt att anvanda det.”

Kommissionen ska senast den 31 december 2025 ligga fram en rapport till

Europaparlamentet och radet med en analys av frdgan om ansvaret for informationen

i prospekten och en bedomning av huruvida ytterligare harmonisering av

prospektansvaret i unionen skulle vara motiverad och, om relevant, foresli dndringar

av ansvarsbestimmelserna i artikel 11 i denna forordning.

30. Foljande artikel ska ldggas till I :
"Artikel 50
Overgangsbestimmelser
1. Artikel 14 1 forordning (EU) 2017/1129, 1 dess lydelse den... [den dag d& denna
andringsforordning trader i kraft minus en dag], ska fortsitta att tillimpas pa prospekt
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som har uppréttats i enlighet med denna artikel 14 och som godkénts fore den dagen

fram till utgangen av deras giltighetstid.

2. Artikel 15 1 forordning (EU) 2017/1129 1 dess lydelse den... [den dag d& denna
andringsforordning trader 1 kraft minus en dag] ska fortsétta att tillampas pa
EU-tillviaxtprospekt som har godkints fore den dagen fram till dess att deras

giltighetstid 16per ut.”
31. Bilagorna I-V ska erséttas med texten 1 bilaga I till den hér férordningen.
32. Bilaga Va ska utga.

33. Texten i bilaga II till den hédr forordningen ska laggas till som bilagorna VII-IX.

Artikel 2
Andringar av forordning (EU) 596/2014

Forordning (EG) nr 596/2014 ska éndras pa foljande sitt:

-1. I artikel 3 ska foljande led liggas till:

”35a.  systematisk internhandlare: en systematisk internhandlare enligt definitionen i

artikel 4.1.20 i direktiv 2014/65/EU.
1 Artikel 5 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt I b ska ersdttas med foljande:

”’b) handeln rapporteras som del av dterkdpsprogrammet till den behoriga
myndigheten for handelsplatsen i enlighet med punkt 3 och direfter

offentliggors for allménheten 1 en aggregerad form,"
b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  For att kunna utnyttja det undantag som faststélls i punkt 1 ska emittenten
rapportera alla transaktioner som avser aterkopsprogram till den behoriga
myndigheten for den mest relevanta marknaden i termer av likviditet i enlighet
med artikel 26.1 1 forordning (EU) nr 600/2014. Den mottagande behoriga
myndigheten ska pd begiran vidarebefordra informationen till de behdriga
myndigheterna for den handelsplats dér aktierna har tagits upp till handel och

handlas.”
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Artikel 7.1 d ska ersittas med foljande:

”d) Information som ldmnas av en uppdragsgivare eller av andra personer som
agerar for uppdragsgivarens rakning eller information som &r kénd till foljd av
forvaltning av ett 4garkonto eller en forvaltad fond och som rér dnnu ej genomforda
handelsorder avseende finansiella instrument, som &r av specifik natur, som direkt
eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och
som, om informationen offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vdsentlig inverkan pa
priset pa dessa finansiella instrument, pa priset pa relaterade spotavtal avseende

ravaror eller pa priset pa relaterade finansiella derivatinstrument.”
Artikel 11 ska dndras pé foljande sétt:
a) I punkt 1 ska inledningen ersittas med foljande:

”Marknadssonderingar omfattar dverforing av information, innan en eventuell
transaktion aviseras, 1 syfte att bedoma potentiella investerares intresse av en
eventuell transaktion och villkoren relaterade till den, sdsom dess potentiella

storlek eller prissittning, till en eller flera potentiella investerare som gors av”
b)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:
”4.  En marknadsaktor ska uppfylla samtliga f6ljande villkor:

a)  Ha erhallit ett medgivande till mottagande av informationen frdn den person

som mottar marknadssonderingen.

b)  Ha informerat den person som mottar marknadssonderingen om att han eller
hon inte har rétt att utnyttja, eller att férsdka utnyttja denna information for
att forvirva eller avyttra finansiella instrument som denna information rér,

direkt eller indirekt, for egen eller tredje parts rdkning.

c¢)  Ha informerat den person som mottar marknadssonderingen om att han eller
hon inte har ritt att utnyttja, eller att férsoka utnyttja denna information for
att aterkalla eller &ndra en handelsorder som redan lagts avseende ett

finansiellt instrument som denna information ror.

d) Ha informerat den person som mottar marknadssonderingen om att denne
genom att ge sitt medgivande till mottagandet av information dven ar

skyldig att halla informationen konfidentiell.
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e)  Ha fort och uppratthéllit register 6ver all information som ldmnas till den
person som mottar marknadssonderingen, diribland information som l&dmnas
1 enlighet med leden a—d och identiteten hos de potentiella investerare till
vilka informationen har lamnats, bland annat men inte begrénsat till de
juridiska och fysiska personer som agerar pa en potentiell investerares

vignar, samt datum och klockslag for varje lamnande av information.

f)  Pabegdran ha forsett den behdriga myndigheten med saddana skriftliga
handlingar.

Om alla dessa villkor uppfylls ska marknadsaktoren anses ha rojt
insiderinformation i samband med en marknadssondering som ett led i normalt
fullgérande av tjdnst, verksamhet eller aligganden vid tilldampningen av

artikel 10.1.”
c)  Punkt 5 ska utga.
d)  Punkterna 6 och 7 ska ersittas med foljande:

6.  Om den marknadsaktor som ldmnat information i samband med en
marknadssondering i1 enlighet med punkt 4 bedomer att den information som
lamnats upphdr att vara insiderinformation, ska denne marknadsaktor informera
mottagaren om detta si snart som mojligt. Denna skyldighet ska inte gélla om

informationen har offentliggjorts pa annat sétt.

Den marknadsaktér som ldmnar information ska uppratthalla en forteckning 6ver
den information som ldmnats i1 enlighet med denna punkt och ska pa begéran forse

den behoriga myndigheten med forteckningen.

7. Utan hinder av denna artikel ska den person som tar emot
marknadssonderingen for egen del bedoma om han eller hon forfogar 6ver

insiderinformation.”
4. Artikel 13.12 d ska ersdttas med foljande:

”d) Marknadsoperatoren eller det virdepappersforetag som driver
tillvixtmarknaden for sma och medelstora foretag skriftligen bekriftar att

den/det har mottagit en kopia av likviditetsavtalet.”

5. Artikel 17 ska dndras pé foljande sétt:
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a) Ipunkt 1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”En emittent ska s snart som mojligt informera allmidnheten om
insiderinformation som direkt berér den emittenten. Detta krav ska inte tilldmpas
pa mellanliggande steg i en Over tiden pagaende process som avses i artikel 7.2
och 7.3. Utan att det paverkar punkt 11 i den hdiir artikeln ska, i en over tiden
pdgdende process, endast den sista hindelsen offentliggoras sd snart som

majligt efter att den har intriiffat.

b)  Foljande punkt ska inforas:

1b. En emittent ska se till att den information som uppfyller kriterierna for
insiderinformation 1 artikel 7 behandlas konfidentiellt fram till dess att
informationen offentliggdrs i enlighet med punkt 1. Om konfidentialiteten for
denna insiderinformation inte lingre dr sdkerstdlld ska emittenten snarast mojligt

offentliggéra denna insiderinformation.”

d) Ipunkt 5 ska inledningen ersittas med foljande:

”En emittent som &r ett kreditinstitut eller ett finansiellt institut eller en emittent
som &r ett moderforetag eller nérstdende foretag till ett sddant institut, fir, pa eget
ansvar, skjuta upp offentliggérandet av insiderinformation, vilket innefattar
information relaterad till ett tillfalligt likviditetsproblem och sdrskilt behovet att
erhélla tillfalligt likviditetsstdd fran en centralbank eller en langivare 1 sista hand,

forutsatt att alla av de foljande villkoren ar uppfyllda:”
e) Ipunkt 7 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Detta stycke inbegriper situationer da ett rykte uttryckligen avser
insiderinformation vars offentliggdrande har skjutits upp i enlighet med punkterna
4 eller 5 nédr detta rykte &r tillrickligt tydligt I for att pdvisa att det inte ldngre kan

sdkerstillas att informationen forblir konfidentiell.”
f)  Punkt 11 ska erséttas med foljande:

”11. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att uppritta en

icke uttommande forteckning éver situationer i vilka forsenat offentliggorande
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av insiderinformation, eller franvaro av offentliggorande, sannolikt kan

vilseleda allmdiinheten, enligt vad som avses i punkterna 1 och 4.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [12 mdnader fran dagen for denna

dndringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)

nr 1095/2010*.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den
24 november 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska viirdepappers- och marknadsmyndigheten), om dindring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphdiivande av kommissionens beslut
2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).”

7. Artikel 19 ska dndras pa foljande sétt:
-a) Punkt 5 ska ersiittas med foljande:

”5.  Emittenter och deltagare pa marknaden for utslippsriitter ska skriftligen
underriditta personen i ledande stillning om dennes skyldigheter enligt denna

artikel. Emittenter och deltagare pa marknaden for utslippsritter ska utarbeta
en forteckning over alla personer i ledande stillning och med dem niirstiende

personer.”
a)  Punkterna 8 och 9 ska ersittas med foljande:

”8.  Punkt 1 giller alla efterfoljande transaktioner sa snart som ett sammanlagt

belopp pa 20 000 euro uppnatts under ett kalenderar. Troskeln pa 20 000 euro ska
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berdknas genom att utan nettning addera alla de transaktioner som avses i punkt 1.

Trosklar for olika virdepapper ska beriiknas separat.

9.  En behorig myndighet kan besluta att sdnka den troskel som faststills 1
punkt 8 till 70 000 euro och ska innan beslutet tillimpas informera Esma om sitt
beslut och motiveringen av beslutet att anta en ligre troskel, med sérskild
hinvisning till marknadsforhdllanden. Esma ska pé sin webbplats offentliggdra
forteckningen 6ver de trosklar som ér tillimpliga 1 enlighet med denna artikel och

de motiveringar som de behdriga myndigheterna gett till saidana trosklar.”
aa) I punkt 11 ska foljande stycke liggas till:

”Denna punkt dr inte tillimplig pd transaktioner eller sdadan
handelsverksamhet som inte innebiir aktiva investeringsbeslut eller aktiv
involvering av personen i ledande stillning, eller uteslutande iir ett resultat av
externa faktorer eller tredje part, eller iir transaktioner eller

handelsverksamhet, inbegripet inlésen av derivat pa forutbestimda villkor.”
b)  Punkt 12 ska ersittas med foljande:

”12. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14 och 15 far en emittent
tilldta en person i ledande stédllning hos denne att handla eller utfora transaktioner
for egen rikning eller for tredje parts rikning under en stidngd period som avses i

punkt 11, antingen

a)  fran fall till fall pa grundval av exceptionella omstindigheter, sdsom
allvarliga finansiella svarigheter, som kraver omedelbar forséljning av

aktier, eller

b)  pa grund av sdrdragen for den handel som sker med anledning av
transaktioner som utfors inom ramen for eller &r relaterade till aktieoptions-
eller sparprogram for anstdllda och program for anstédllda som r6r andra
finansiella instrument dn aktier, aktierelaterade villkor eller ritter och villkor
eller rétter som ar relaterade till andra finansiella instrument dn aktier, eller
transaktioner dir det underliggande intresset i det berérda vardepappret inte

andras, eller

c) om dessa transaktioner eller sadan handelsverksamhet inte innebar aktiva

investeringsbeslut av personen i ledande stéllning, eller uteslutande ir ett
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resultat av externa faktorer eller tredje part, eller dr inlosen av derivat pa

forutbestdmda villkor.”
8. Artikel 23.2 g ska erséttas med foljande:

”g) Begdra in inspelningar av telefonsamtal, elektronisk kommunikation och
datatrafik som innehas av ett virdepappersforetag, kreditinstitut eller finansiellt

institut samt av administratorer av referensvirden eller rapportorer under tillsyn.”
9. Artikel 25 ska @ndras pé foljande sétt:
a)  Foljande punkt 1a ska inforas:

”la. Esma ska underlitta och samordna samarbetet och informationsutbytet
mellan behoriga myndigheter och tillsynsmyndigheter i 6vriga medlemsstater och
tredjeland. Om det 4r motiverat pa grund av drendets karaktér, och pa begiran av
den behdriga myndigheten, ska Esma bidra till den behoriga myndighetens

utredning av drendet.”
b) I punkt 6 ska andra stycket ersittas med foljande:

Den begérande behoriga myndigheten far informera Esma om varje framstillan
som avses 1 forsta stycket. Nér det ror sig om griansdverskridande kontroller eller

utredningar far Esma besluta att samordna kontroller eller utredningen.
10. Foljande artiklar ska inforas I :

‘Artikel 25a
Mekanism for utbyte av orderuppgifter

1.  Behoriga myndigheter som utdvar tillsyn 6ver handelsplatser och systematiska
internhandlare med en betydande griansoverskridande dimension ska senast

[12 manader fran dagen for denna forordnings ikrafttrddande] inrdtta en mekanism for
att mojliggora kontinuerligt och snabbt utbyte av de orderuppgifter som avses i punkt 2
och som samlats in fran dessa handelsplatser och systematiska internhandlare 1
enlighet med artikel 25 i férordning (EU) nr 600/2014 med avseende pé de instrument
som handlas pé en sddan marknad. De behdriga myndigheterna far delegera inrédttandet

av mekanismen till Esma.

Om en behorig myndighet ldmnar in en begidran om uppgifter enligt punkt 2 ska den

relevanta handelsplatsen eller systematiska internhandlaren liimna dessa uppgifter
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till den anmodade behoriga myndigheten 1 god tid och senast tvd kalenderdagar frin
dagen for begiran. Den anmodade behoriga myndigheten ska vidarebefordra dessa
uppgifter omedelbart efter mottagandet. En begidran om 16pande uppgifter fran en

behorig myndighet far [dmnas in for en viss uppséttning instrument.

2. En behorig myndighet far erhalla orderuppgifter fran en handelsplats eller en
systematisk internhandlare som har en gransdverskridande dimension om den behoriga
myndigheten dr behdrig myndighet for den mest relevanta marknad som avses 1

artikel 26 1 forordning (EU) nr 600/2014 for foljande finansiella instrument:
a)  Aktier.

b)  Obligationer.

¢)  Terminer.

3.  En medlemsstat far besluta att dess behdriga myndighet ska delta i den mekanism
som inréttats enligt punkt 1 4ven om ingen av de handelsplatser eller systematiska
internhandlare som star under tillsyn av en sddan behdrig myndighet har en betydande
gransoverskridande dimension. Ett sidant beslut ska meddelas Esma, som ska

offentliggora det pé sin webbplats.

Niér en behorig myndighet inte ingar 1 den mekanism som inréttats 1 enlighet med punkt
1 ska den fortfarande tillm&tesga en begdran om utbyte av 10pande orderuppgifter enligt

artikel 25 1 god tid och senast fem kalenderdagar fran dagen for begéran.

4.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
specificera en lamplig mekanism for utbyte av orderuppgifter. De tekniska standarderna
for genomforande ska sérskilt faststéilla de operativa arrangemangen for att sikerstilla

snabb overforing av information mellan behoériga myndigheter.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till

kommissionen senast [nio manader efter denna forordnings tillimpning/ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses 1 forsta stycket i denna punkt, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr

1095/2010.

5. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter for att uppritta en

forteckning over utsedda handelsplatser och systematiska internhandlare som har en
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betydande griansoverskridande dimension i tillsynen av marknadsmissbruk, genom att
atminstone beakta handelsplatsernas och de systematiska internhandlarnas
marknadsandel av instrumenten. Kommissionen ska se dver forteckningen minst vart

fjarde ar.

6.  Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i1 enlighet med artikel 35
for att dndra punkt 2 genom att uppdatera de finansiella instrumenten, med beaktande av
utvecklingen pé finansmarknaderna och de behoriga myndigheternas formaga att

behandla uppgifter om dessa finansiella instrument.

Artikel 25b

Samarbetsplattformar

1.  Esma fér, pa eget initiativ eller pa begéran av en eller flera behdriga myndigheter,
vid farhagor avseende marknadsintegritet eller vél fungerande marknader, inrdtta och

samordna en samarbetsplattform.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010
ska de relevanta behoriga myndigheterna pa begéran av Esma i god tid tillhandahélla all

nddvindig information.

3. Om tvé eller flera behdriga myndigheter pa en samarbetsplattform &r oeniga om
forfarandet for eller innehallet i en atgérd som ska vidtas, eller om de inte vidtar nigra
atgérder, far Esma, pa begéran av en relevant behdrig myndighet eller pa eget initiativ,
bista de behoriga myndigheterna med att nd en Gverenskommelse 1 enlighet med

artikel 19.1 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma far ocksa besluta att inleda och samordna kontroller pa plats. Esma ska bjuda in
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten och andra relevanta behdriga myndigheter pa

samarbetsplattformen att delta 1 dessa kontroller pa plats.

Esma fér ocksa inrdtta en samarbetsplattform tillsammans med Acer och de offentliga
organ som Overvakar grossistravarumarknaderna om farhdgorna om marknadsintegritet

och vil fungerande marknader paverkar bade finans- och spotmarknaderna.”

11. Artikel 28 ska utga.
12. Artikel 29 ska ersittas med foljande:
”Artikel 29
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Overforing av personuppgifter till tredjeland
1. Behoriga myndigheter i en medlemsstat far Overfora personuppgifter till
tredjeland om kraven i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679' ér
uppfyllda och bara fran fall till fall. Behdriga myndigheter ska se till att 6verforingen ar
nddvindig for denna forordning och att tredjeland inte 6verfor uppgifterna till ndgot
annat tredjeland satillvida den inte fétt uttryckligt skriftligt godkénnande och uppfyller
kraven som den behoriga myndigheten 1 medlemsstaten faststallt.
2. Behoriga myndigheter i en medlemsstat far endast utldmna personuppgifter som
erhallits fran en annan medlemsstat till en tillsynsmyndighet i tredjeland om den har fétt
uttryckligt medgivande i fridga om detta av den behoriga myndighet som dverlamnade
uppgifterna och, 1 forekommande fall, forutsatt att uppgifterna utlimnas endast 1 de

syften for vilka den myndigheten gav sitt medgivande.

1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av
sadana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmin dataskyddsforordning)
(EUT L 119, 4.5.2016,s. 1).”

Artikel 30 ska @ndras pé foljande sétt:
a)  Punkt 2 ska éndras pa foljande sitt:
1)  Leden e—g ska ersittas med foljande:

”e)  Tillfalligt forbud for personer i ledande stéllning i ett
vardepappersforetag eller annan fysisk person, som halls ansvarig for
Overtriddelsen att utdva ledningsuppdrag i1 virdepappersforetag och for

administratorer av referensvérden eller rapportorer under tillsyn.

f)  Vid upprepade 6vertradelser av artiklarna 14 eller 15, ett permanent
forbud for personer i ledande stéllning i ett virdepappersforetag, eller
annan fysisk person som halls ansvarig, att utova ledningsuppdrag i
virdepappersforetag och for administratorer av referensvérden eller

rapportorer under tillsyn.

g)  Tillfalligt forbud for personer i ledande stéllning i ett

virdepappersforetag, eller annan fysisk person som halls ansvarig for
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ii)

77j)
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overtradelsen att handla for egen rikning och for administratorer av

referensvérden eller rapportdrer under tillsyn.”

Led j ska erséttas med foljande:

1 friga om en juridisk person, maximala administrativa

sanktionsavgifter till ett belopp pa minst

i)

iii)

15 000 000 euro eller 15 % av den juridiska personens totala
arsomséttning enligt den senaste tillgéngliga redovisning som
har godkénts av styrelsen, for dvertrddelser av artiklarna 14 och
15 eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta,

motsvarande virde i nationell valuta den 2 juli 2014,

2 500 000 euro eller 2 % av den juridiska personens totala
arsomsattning enligt den senaste tillgdngliga redovisning som
har godkénts av styrelsen, for Gvertradelser av artikel 16 eller, i
medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande

virde 1 nationell valuta den 2 juli 2014,

2 % av den juridiska personens totala arsomséttning enligt den
senast tillgidngliga redovisning som godkénts av styrelsen for
overtradelser av artikel 17, 1 stéllet for det minimibelopp som
baseras pé den totala drsomsittningen far de behoriga
myndigheterna I aldgga administrativa sanktioner pa minst

2 500 000 euro, eller om den juridiska personen ér ett litet eller
medelstort foretag, 1 000 000 euro, eller, i medlemsstater som
inte har euron som valuta, motsvarande vérden 1 nationell valuta
den 2 juli 2014, om de anser att beloppet for den administrativa
sanktionen baserad pa den totala arsomséttningen skulle vara
oproportionerligt lagt med hansyn till de omstédndigheter som

avses i artikel 31.1 a, b, d, e, f, g och h,

0,8 % av den juridiska personens totala arsomséttning enligt den
senast tillgingliga redovisning som godkénts av styrelsen for
overtradelser av artiklarna 18 och 19, 1 stéllet for det

minimibelopp som baseras pa den totala arsomsattningen far de
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iia)

behoriga myndigheterna I aldgga administrativa sanktioner pa
minst 2 500 000 euro, eller om den juridiska personen ir ett litet
eller medelstort foretag, 1 000 000 euro, eller, 1 medlemsstater
som inte har euron som valuta, motsvarande virden i nationell
valuta den 2 juli 2014, om de anser att beloppet f6r den
administrativa sanktionen baserad péd den totala &rsomsittningen
skulle vara oproportionerligt ldgt med hansyn till de

omstdndigheter som avses i artikel 31.1 a, b, d, e, f, g och h,

1 000 000 euro eller 0,8 % av den juridiska personens totala
arsomsittning enligt den senaste tillgéingliga redovisning som
har godkénts av styrelsen, for 6vertrddelser av artikel 20, eller, 1
medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande

vérde 1 nationell valuta den 2 juli 2014.”

Tredje stycket ska ersdttas med foljande:

Vid tillimpning av led j i forsta stycket, om den juridiska personen dr
ett moderforetag eller ett dotterforetag som mdste uppriitta
koncernredovisning enligt Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/34/EU", ska den relevanta totala drsomsiittningen vara den
totala drsomsiittningen eller motsvarande typ av inkomst i enlighet
med relevanta redovisningsdirektiv - rdadets direktiv 86/635/EEG™ for
banker och rddets direktiv 91/674/EEG™™" for forsikringsforetag
enligt den senaste tillgingliga koncernredovisning som godkiints av

styrelsen for det yttersta moderforetaget.

b)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 4:

”4. 1 denna artikel avses med sma och medelstora foretag mikroféretag samt sma

och medelstora foretag i den mening som avses i artikel 2 1 bilagan till

kommissionens rekommendation 2003/361/EG***} .

PE749.153v02-00

Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni

2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer

av foretag, om dindring av Europaparlamentets och radets direktiv

80/124 RR\1289064SV.docx



14.

2006/43/EG och om upphdivande av rddets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

** Rddets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om drsbokslut
och sammanstilld redovisning for banker och andra finansiella

institut (EGT L 372, 31.12.1986, s. 1).

“**  Rddets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om drsbokslut
och sammanstilld redovisning for forsikringsforetag (EGT L 374,
31.12.1991, s. 7).****

. Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen av

mikroforetag samt smé och medelstora foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).”

Artikel 31.1 ska ersittas med foljande:

1. Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna nir de faststéller typ av

och storlek pé administrativa sanktioner ska beakta alla relevanta omstindigheter for att

tillimpa proportionerliga sanktioner, inklusive foljande dér sa ar lampligt:

a)  Overtridelsens allvar och varaktighet.

b)  Graden av ansvar hos den person som &r ansvarig for overtradelsen.

c) Den finansiella stillningen hos den person som bir ansvaret for dvertradelsen,
som den indikeras genom exempelvis en juridisk persons totala omséttning eller
en fysisk persons privata arsinkomst.

d)  Omfattningen av de vinster som erhéllits eller forluster som undvikits av den
person som bér ansvaret for Overtriadelsen, i den mén de kan bestimmas.

e)  Graden av samarbete med den behoriga myndigheten hos den person som ar
ansvarig for overtrddelsen, utan att det paverkar behovet av att sékerstélla
aterforande av de vinster som personen har erhéllit eller de forluster som denne
undvikit.

f)  Tidigare 6vertradelser av den person som gjort sig skyldig till 6vertradelsen.

g)  Atgirder som den person som bir ansvaret for dvertridelsen har vidtagit for att
undvika att dvertrddelsen upprepas.

h)  Upprepade straffrattsliga och administrativa forfaranden och pafoljder for samma
overtrddelse mot den ansvariga personen.”
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15. Artikel 35 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2.  Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artiklarna 6.5 och 6.6,
12.5, 17.1 andra stycket, 17.2 tredje stycket, 17.3, 19.13 och 19.14, 25a.6 och 38
ska ges till kommissionen for en period pa fem ar frdn och med den 31 december
20XX. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet
senast nio ménader fore utgdngen av perioden pé fem ar. Delegeringen av
befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma ldngd,
savida inte Europaparlamentet eller radet motsitter sig en sddan forlingning

senast tre manader fore utgangen av perioden i friga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 6.5 och 6.6, 12.5, 17.1
andra stycket, 17.2 tredje stycket, 17.3, 19.13 och 19.14, 25a.6 och 38 far nir som
helst dterkallas av Europaparlamentet eller ridet. Ett beslut om aterkallelse
innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gélla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors 1 Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte

giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.”
b)  Punkt 5 ska erséttas med foljande:

”5.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 6.5 eller 6.6, 12.5, 17.1 andra
stycket, 17.2 tredje stycket, 17.3, 19.13 eller 19.14, 25a.5, 25a.6 eller 38 ska trdda
1 kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot
den delegerade akten inom en period pa tva manader fran den dag dé akten
delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet,
fore utgdngen av den perioden, har underréttat kommissionen om att de inte
kommer att invdnda. Denna period ska forlangas med tva manader pa

Europaparlamentets eller ridets initiativ.”
16. Artikel 38 forsta stycket ska éndras pa foljande sitt:
a) Inledningen ska ersittas med foljande:

”Kommissionen ska senast [tre ér frdn dagen for ikrafttradandet av denna
andringsforordning] dverldmna en rapport till Europaparlamentet och rddet om

tillimpningen av denna forordning, tillsammans med ett lagstiftningsforslag om
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andring av den om sé dr lampligt. Den rapporten ska bland annat bedoma” Den

rapporten ska bland annat bedoma
b) Led d ska ersittas med foljande:

”d) hur mekanismen for marknadsoverskridande 6vervakning av
orderbocker fungerar nér det géller marknadsmissbruk, inbegripet

rekommendationer for att genomdriva en sdidan mekanism, och”

Artikel 3
Andringar av forordning (EU) 600/2014

Artikel 25 i1 forordning (EU) nr 600/2014 ska dndras pa foljande sétt:

-1

Punkt 1 ska ersiittas med foljande:

?1. Viirdepappersforetagen ska under fem drs tid hdlla relevanta uppgifter om
samtliga order och samtliga transaktioner med finansiella instrument som de har
utfort, savdl for egen rikning som for en kunds rikning, tillgingliga for den behériga
myndigheten. Handelsplatsens behoriga myndighet fir fortlépande begira dessa
uppgifter. Nar det giiller transaktioner for kunders rikning ska registren innefatta
samtliga upplysningar och uppgifter om kundens identitet samt de uppgifter som
krivs enligt Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849".

Esma far begiira tillgang till dessa uppgifter i enlighet med det forfarande och pa de
villkor som anges i artikel 35 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)

nr 1095/2010%".”
Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Marknadsplatsoperatoren for en handelsplats ska under minst fem ars tid hélla
relevanta uppgifter om samtliga order som avser finansiella instrument och visas genom
deras system tillgéngliga for den behoriga myndigheten. Pd begdran av handelsplatsens
behoriga myndighet ska handelsplatsens operator fortlopande tillhandahdlla dessa
uppgifter kostnadsfritt. Registren ska innehélla de relevanta uppgifter som
karaktdriserar ordern, inklusive uppgifter som kopplar en order till de genomforda

transaktioner som hinfor sig till denna order och som bor rapporteras i enlighet med
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1a.

artikel 26.1 och 26.3. Esma ska underlétta och fungera samordnande for de behdriga

myndigheternas tilltréde till information i enlighet med denna punkt.”
Foljande punkt ska liggas till:

»2a. Punkt 2 ska ocksa tillimpas pi systematiska internhandlare nir det giller

uppgifter om bud’.
Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3. Esma ska, efter samrdd med relevanta intressenter, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att faststdlla vilka relevanta orderuppgifter och orderformat

som inte anges 1 artikel 26 som médste bevaras enligt punkt 2 i denna artikel.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast [9 ménader firdn dagen for ikrafttridandet av denna forordning].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14

1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om idtgdrder for
att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism,
om dndring av Europaparlamentets och ridets torordning (EU) nr 648/2012 och om upphivande
av Europaparlamentets och riddets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG
(EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).

Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) nr 1095/2010 av den
24 november 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
viirdepappers- och marknadsmyndigheten), om dindring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphdiivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 84).”

Artikel 4
Ikrafttradande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.
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Artikel 1.6 b och c samt artikel 2.38 a) ska tilldimpas frdn och med den [12 manader efter
dagen for ikrafttradandet].

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.

Utféardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordforande Ordforande
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II.

I11.

Iv.

BILAGA I
"BILAGA 1
PROSPEKTET
Sammanfattning

Syfte, ansvariga personer, information frin tredje part, expertrapporter

och godkinnande av behorig myndighet

Syftet &r att tillhandahalla information om de personer som ansvarar for
innehéllet 1 prospektet och att ge investerarna sikerhet om riktigheten 1 den
information som ldmnas i prospektet. I detta avsnitt tillhandahélls dven
information om de personers intressen vilka dr engagerade 1 erbjudandet,
motiven till erbjudandet, anvdndningen av tillférda medel och kostnaderna for
erbjudandet. I detta avsnitt finns dven information om den réttsliga grunden {or

prospektet och dess godkédnnande av en behdrig myndighet.
Strategi, resultat och foretagsklimat

Syftet &r att informera om emittentens identitet, verksamhet, strategi och mal.
Investerarna bor ha en klar forstdelse av emittentens verksamhet och de
huvudsakliga trender som pédverkar dennes resultat, emittentens
organisationsstruktur och visentliga investeringar. I forekommande fall ska
emittenten i detta avsnitt ange uppskattningar av eller prognoser for sina

framtida resultat.

Forvaltningsberiittelse, diribland hallbarhetsrapportering (endast

aktierelaterade virdepapper)

Syftet med detta avsnitt dr att tillhandahdlla méjligheten att genom hénvisning
inforliva de forvaltningsberittelser och forvaltningsberéttelser for koncernen
som avses i artikel 4 i1 direktiv 2004/109/EG, i forekommande fall, och i
kapitlen 5 och 6 1 direktiv 2013/34/EU, for de perioder som omfattas av den
historiska finansiella informationen inbegripet, 1 forekommande fall,

hallbarhetsrapporteringen.
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VI.

VIIL.

VIII.

IX.

XI.

Redogorelse for rorelsekapital (endast aktierelaterade virdepapper)

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahélla information om emittentens krav

pa rorelsekapital.
Riskfaktorer

Syftet &r att beskriva de storsta riskerna for emittenten och deras inverkan pa
emittentens framtida resultat samt de huvudsakliga risker som &r specifika for
de véardepapper som erbjuds allménheten eller som ska tas upp till handel pé en

reglerad marknad.
Villkoren for virdepapperen

Syftet med detta avsnitt &r att ange villkoren for virdepapperen och ndrmare

beskriva deras kidnnetecken.
Nirmare uppgifter om erbjudandet/upptagandet till handel

Syftet med detta avsnitt &r att ange specifik information om erbjudandet av
vérdepapper, planen for deras fordelning och tilldelning och prisséttningen av
dem. Vidare ges information om placeringen av viardepapperen, garantiavtal
och arrangemang rorande upptagande till handel. Upplysningar anges ocksa om

de personer som séljer virdepapperen och utspadning for befintliga aktiedgare.

ESG-relaterad information (endast icke-aktierelaterade virdepapper, i

forekommande fall)

I forekommande fall, information relaterad till milj6, samhéllsansvar och
bolagsstyrning (ESG) i enlighet med den delegerade akt som avses i
artikel 13.1 andra stycket g.

Bolagsstyrning

I detta avsnitt ska det beskrivas hur emittenten skots och vilken roll de personer
som ingér 1 foretagsledningen har. For aktierelaterade viardepapper ska det 4ven
anges information om vilken bakgrund personerna i foretagsledningen har,

deras ersittningsnivéer och dessas potentiella koppling till emittentens resultat.

Finansiell information
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Syftet dr att ndrmare ange vilka &rsbokslutshandlingar som ska tas med i
dokumentet for de tva senaste rdkenskapséren (for aktierelaterade virdepapper)
eller for det senaste rakenskapsaret (for icke-aktierelaterade virdepapper) eller
den kortare period under vilken emittenten har varit verksam samt 6vrig
finansiell information. De principer {for redovisning och revision som kommer
att tillatas for att sammanstélla och revidera arsredovisningarna kommer att

faststéllas enligt internationella redovisnings- och revisionsstandarder.
A. Koncernredovisning och 6vrig finansiell information.
B. Visentliga dndringar.

XII. Information om aktiesigare och virdepappersinnehavare

I detta avsnitt ska information ges om emittentens storre aktiedgare,
forekomsten av potentiella intressekonflikter mellan personer 1
foretagsledningen och emittenten, dennes aktiekapital, transaktioner med
nérstdende parter, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden och visentliga

kontrakt.

XIII. Information om garanten (endast icke-aktierelaterade viardepapper, i

forekommande fall)

Syftet ér att, i forekommande fall, ge information om garanten for
virdepapperen, dven visentlig information om garantin for virdepapperen,

riskfaktorerna och finansiell information som hénfor sig till garanten.

XIV. Information om de underliggande virdepapperen och emittenten av de

underliggande virdepapperen (i forekommande fall)

Syftet ar att 1 forekommande fall tillhandahalla information om de
underliggande véirdepapperen och, i forekommande fall, om emittenten av de

underliggande vardepapperen.
XV. Information om samtycke (i forekommande fall)

Syftet &r att tillhandahalla information om samtycket om emittenten eller den
person som ansvarar for uppréittandet av ett prospekt samtycker till att det

anviands i1 enlighet med artikel 5.1.

XVI. Tillgiingliga dokument
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Syftet &r att tillhandahalla information om de dokument som ska finnas

tillgéngliga for granskning och den webbplats dér de kan granskas.
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II.

I11.

IV.

BILAGA II
REGISTRERINGSDOKUMENT

Syfte, ansvariga personer, information fran tredje part, expertrapporter

och godkinnande av behorig myndighet

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om de personer som

ansvarar for innehéllet i registreringsdokumentet och att forsékra investerarna
om att den information som ges 1 prospektet &r riktig. I detta avsnitt finns dven
information om den réttsliga grunden for prospektet och dess godkdnnande av

en behorig myndighet.
Strategi, resultat och foretagsklimat

Syftet med detta avsnitt dr att informera om emittentens identitet, verksamhet,
strategi och mal. Efter att ha last detta avsnitt bor investerarna ha en klar
forstaelse av emittentens verksamhet och de huvudsakliga trender som
paverkar dennes resultat, emittentens organisationsstruktur och visentliga
investeringar. | forekommande fall ska emittenten 1 detta avsnitt ange

uppskattningar av eller prognoser for sina framtida resultat.

Forvaltningsberittelse, diribland hllbarhetsrapportering (endast

aktierelaterade virdepapper)

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahdlla mojligheten att genom hénvisning
inforliva de forvaltningsberéttelser och forvaltningsberéttelser for koncernen
som avses i artikel 4 1 direktiv 2004/109/EG, i forekommande fall, och 1
kapitlen 5 och 6 i direktiv 2013/34/EU, for de perioder som omfattas av den
historiska finansiella informationen inbegripet, 1 forekommande fall,

hallbarhetsrapporteringen.
Riskfaktorer

Syftet med detta avsnitt &r att beskriva de huvudsakliga risker som emittenten

maste bemota och deras inverkan pa dennes framtida resultat.

Bolagsstyrning
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VIIL.

VIII.

I detta avsnitt ska det beskrivas hur emittenten skots och vilken roll de personer
som ingdr i foretagsledningen har. For aktierelaterade vardepapper ska det dven
anges information om vilken bakgrund personerna 1 foretagsledningen har,

deras ersittningsnivaer och dessas potentiella koppling till emittentens resultat.
Finansiell information

Syftet dr att nirmare ange vilka arsbokslutshandlingar som ska tas med i
dokumentet for de tva senaste rakenskapsaren (for aktierelaterade virdepapper)
eller for det senaste rakenskapsaret (for icke-aktierelaterade viardepapper) eller
den kortare period under vilken emittenten har varit verksam samt ovrig
finansiell information. De principer for redovisning och revision som kommer
att tillatas for att sammanstélla och revidera arsredovisningarna kommer att

faststillas enligt internationella redovisnings- och revisionsstandarder.
A. Koncernredovisning och dvrig finansiell information.

B. Visentliga édndringar.

Information om aktiesigare och virdepappersinnehavare

I detta avsnitt ska information ges om emittentens storre aktieégare,
forekomsten av potentiella intressekonflikter mellan personer i
foretagsledningen och emittenten, dennes aktiekapital, transaktioner med
nérstdende parter, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden och visentliga

kontrakt.
Tillgidngliga dokument

Syftet &r att tillhandahalla information om de dokument som ska finnas

tillgéngliga for granskning och den webbplats dér de kan granskas.
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II.

I11.

IV.

BILAGA IIT
VARDEPAPPERSNOT

Syfte, ansvariga personer, information fran tredje part, expertrapporter

och godkinnande av behorig myndighet

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om de personer som
ansvarar for innehallet 1 virdepappersnoten och att forsdkra investerarna om att
den information som ges 1 prospektet ar riktig. Detta avsnitt tillhandahéller
ocksa information om intressena hos de personer som &r involverade i
erbjudandet, motiven till erbjudandet, anvdndningen av tillférda medel och
kostnaderna for erbjudandet. I detta avsnitt finns d4ven information om den
rattsliga grunden for prospektet och dess godkdnnande av en behorig

myndighet.
Uttalande avseende rorelsekapital

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahélla information om emittentens krav

pa rorelsekapital.
Riskfaktorer

Syftet med detta avsnitt &r att beskriva de storsta risker som &r specifika for de
vardepapper som erbjuds allménheten eller som ska tas upp till handel pa en

reglerad marknad.
Villkoren for virdepapperen

Syftet med detta avsnitt &r att ange villkoren for virdepapperen och ndrmare

beskriva deras kénnetecken.
Nirmare uppgifter om erbjudandet/upptagandet till handel

Syftet &r att ge information om erbjudandet eller upptagandet till handel pa en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, dven det slutgiltiga
emissionsbeloppet och volymen vardepapper (antingen i antal virdepapper
eller sammanlagt nominellt belopp) som erbjuds, motiven for erbjudandet,

planen for fordelningen av véardepapper, anvindningen av de medel
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erbjudandet forvéntas tillfora, utgifterna for emissionen och erbjudandet samt

utspadning (enbart for aktierelaterade vardepapper).

VI. ESG-relaterad information (endast icke-aktierelaterade virdepapper, i

forekommande fall)

I forekommande fall, ESG-relaterad information i enlighet med den delegerade

akt som avses i artikel 13.1 andra stycket g.

VII. Information om garanten (endast icke-aktierelaterade virdepapper, i

forekommande fall)

Syftet dr att ge information om garanten for vardepapperen, 1 forekommande
fall, dven visentlig information om garantin for vardepapperen, riskfaktorerna

och finansiell information som hianfor sig till garanten.

VIII. Information om de underliggande virdepapperen och emittenten av de

underliggande virdepapperen (i forekommande fall)

Syftet ér att i forekommande fall tillhandahélla information om de
underliggande vardepapperen och, 1 forekommande fall, om emittenten av de

underliggande vardepapperen.
IX. Information om samtycke (i forekommande fall)

Syftet &r att tillhandahalla information om samtycket om emittenten eller den
person som ansvarar for uppréttandet av ett prospekt samtycker till att det

anvénds 1 enlighet med artikel 5.1.
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BILAGA IV

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-UPPFOLJNINGSPROSPEKTET FOR
AKTIER OCH ANDRA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM MOTSVARAR

II.

I1I.

AKTIER I FORETAG
Sammanfattning

EU-uppfoljningsprospektet méste innehalla en sammanfattning upprittad i

enlighet med artikel 7.12b.

Emittentens namn, medlemsstat dir foretaget ar registrerat, link till

emittentens webbplats

Identifiera det foretag som emitterar aktier, bland annat dess identifieringskod
for juridiska personer, dess registrerade firma och kommersiella beteckning,
det land dar foretaget &r registrerat och den webbplats dér investerare kan hitta
information om foretagets affarsverksamhet, de produkter som foretaget
tillverkar eller tjanster som det tillhandahéller, foretagets huvudsakliga
marknader, dess stora aktiedgare, administrations-, lednings- eller
kontrollorganens sammanséttning och den hdgsta ledningens sammansittning
och, 1 forekommande fall, information som inforlivas genom hénvisning (med
ett uttalande om att informationen pa webbplatsen inte ingar i prospektet savida

denna information inte inforlivas 1 prospektet genom hénvisning).
Ansvarsforsiakran och uttalande om den behoriga myndigheten
1. Ansvarsforsikran

Identifiera de personer som ansvarar for upprattandet av
EU-uppfoljningsprospektet och medta en forsékran fran dessa personer om att
informationen 1 EU-uppf6ljningsprospektet enligt deras kainnedom
Overensstimmer med sakforhallandena och att ingen uppgift som kan paverka

dess innebord har utelamnats.

I forekommande fall maste forsdkran innehalla information som harror fran
tredje part, diribland kéllorna f6r denna information samt uttalanden eller
rapporter som tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter om denna

person:
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a) Namn.

b) Kontorsadress.

c) Meriter.

d) (Eventuellt) vésentligt intresse 1 emittenten.
2. Uttalande om den behoriga myndigheten

Uttalandet maste ange vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna
forordning, har godkant EU-uppfoljningsprospektet, specificera att ett sddant
godkinnande inte avser vare sig emittenten eller kvaliteten pa de aktier som
EU-uppf6ljningsprospektet avser, att den behoriga myndigheten enbart har
godként EU-uppfoljningsprospektet i det avseendet att det uppfyller
standarderna for fullstdndighet, begriplighet och konsekvens enligt denna
forordning och specificera att EU-uppfoljningsprospektet har uppréttats 1
enlighet med artikel 14b.

IV. Riskfaktorer

En beskrivning av de vésentliga risker som ar specifika for emittenten, och en
beskrivning av de vésentliga risker som &r specifika for de aktier som erbjuds
till allménheten och/eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, i ett
avsnitt med rubriken “Riskfaktorer” och uppdelat pa ett begrinsat antal

kategorier.
Riskerna ska bekriftas av innehallet i EU-uppfoljningsprospektet.
V. Redovisningar

EU-uppfoljningsprospektet méste innehalla arsbokslut (inbegripet
halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period pé tolv manader som
foregar godkdannandet av EU-uppfoljningsprospektet. Om bade érsbokslut och
halvérsrapporter har offentliggjorts behover endast arsbokslutet ldmnas om

dess datum infaller efter halvarsrapportens datum.

Arsboksluten méste vara foremal for en oberoende revision.
Revisionsberittelsen ska utarbetas i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/43/EG och Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 537/2014.
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VI.

VII.

Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte ar tillimpliga,
madste en revision eller en rapport foreligga om huruvida arsbokslutet ger en
rattvisande bild for EU-uppfoljningsprospektet &ndamaél i enlighet med
tillampliga revisionsstandarder i en medlemsstat eller likvardiga standarder. 1

annat fall ska EU-uppf6ljningsprospektet innehdlla foljande information:

a) En tydlig forklaring om vilka revisionsstandarder som har tillimpats.
b) En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran internationella
revisionsstandarder.

Om revisionsrapporter angaende arsbokslutet har underkénts av lagstadgade
revisorer eller om de innehaller anmérkningar, dndringar av uttalanden,
reservationer eller upplysningar av sirskild betydelse, ska skilen till detta
anges och dessa anmarkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller

upplysningar av sérskild betydelse dterges i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finansiella
stdllning som har intréffat sedan utgangen av den senaste rikenskapsperiod for
vilken antingen ett granskat arsbokslut eller prelimindra rdkenskapsuppgifter
har offentliggjorts méste ocksé medtas, eller en uppgift om att inga

fordndringar har skett.

I forekommande fall maste ocksa proformainformation inbegripas.
Utdelningspolicy

En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella gillande
begrinsningar for denna, samt policy for aktiedterkop.

Information om trender

En beskrivning av

a) de senaste viktigaste trenderna vad géller produktion, forséljning och
lager, och kostnader och forsédljningspriser under det senaste

rakenskapséret fram till datumet for EU-uppf6ljningsprospektet,

b) alla kinda trender, osdkerheter, krav, dtaganden eller hindelser som
med rimlig sannolikhet kommer att {4 en visentlig inverkan pa

emittentens utsikter for atminstone innevarande rakenskapsar,
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Vila.

VIII.

c) information om emittentens ekonomiska och icke-ekonomiska

affdrsstrategi och mél pa kort och lang sikt.

Om det inte har skett ndgon betydande férdndring av de trender som avses 1 led

a eller b i detta avsnitt ska detta anges.
Resultatprognoser och forvintade resultat

Liimna information om eventuella resultatprognoser eller forvintade
resultat som tidigare offentliggjorts av emittenten och som fortfarande dir
utestdende, ange om de fortfarande dr giltiga och, om sa inte dir fallet,
varfor. Emittenten kan ocksa vilja att inkludera en ny resultatprognos eller

ett nytt forviintat resultat tillsammans med de viktigaste antagandena.

Villkoren for erbjudandet, fasta dtaganden och avsikt att teckna sig och
centrala aspekter nir det giller avtal om emissionsgarantier och

placering.

Faststélla emissionsbeloppet, volymen erbjudna aktier, beloppet for
emissionen/erbjudandet, de villkor som géller for erbjudandet och forfarandet

for utovande av eventuell forkopsritt.

Savitt emittenten kanner till det, tillhandahalla information om huruvida storre
aktiedgare eller medlemmar i emittentens forvaltnings-, tillsyns- eller
ledningsorgan avser att teckna sig for erbjudandet, eller huruvida ndgon person

avser att teckna sig for mer dn 5 % av erbjudandet.

Uppgift om fasta dtaganden om att teckna sig for mer &n 5 % av erbjudandet
och alla vésentliga aspekter nér det giller avtalen om emissionsgarantier och
placering, inbegripet namn och adress péa de enheter som atar sig att limna
emissionsgarantier eller placera emissionen pa grundval av ett fast dtagande

eller enligt arrangemangen om béasta mdjliga insatser och kvoterna.

IX. Visentlig information om aktierna och om deras tecknande
Tillhandahalla foljande védsentliga information om de aktier som erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad:
a) Det internationella standardnumret for vardepapper (ISIN).
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b) De réttigheter som &r knutna till aktierna, forfarandet for utovande av

dessa rittigheter och eventuella begransningar av dessa rattigheter.

c) Var aktierna kan tecknas och om tidsperioden, inbegripet eventuella
andringar, under vilken erbjudandet kommer att vara oppet, samt en
beskrivning av ansokningsforfarandet tillsammans med emissionsdagen

for nya aktier.

I forekommande fall, information om de underliggande védrdepapperen och, 1

forekommande fall, de underliggande vardepapperens emittent.

Ett meddelande om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och

emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

Vid nyemission, limna en redogorelse for de resolutioner, bemyndiganden
och godkiinnanden enligt vilka viirdepapperen har skapats eller emitterats

eller kommer att skapas eller emitteras.

Skiilen till erbjudandet och anvindningen av de medel som erbjudandet

tillfor

Tillhandahalla information om skilen till erbjudandet och, 1 forekommande
fall, det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel, uppdelat pa varje avsett
huvudanvéandningsomrade och i den prioritetsordning som géller for dessa

anvandningsomraden.

Om emittenten vet att det forvintade beloppet av tillforda medel inte racker till
for att finansiera alla foreslagna anvandningsomraden, maste denne ange
beloppet for de ytterligare medel som behovs och killorna till dessa medel.
Nérmare uppgifter maste dven ges i fraga om anviandningen av tillforda medel,
sarskilt ndr de anvénds for att forvarva tillgdngar utanfor den normala
verksamheten, fOr att finansiera aviserade forvarv av andra foretag eller for att

16sa, reducera eller slutbetala skulder.
Overenskommelser om att inte siilja virdepapper under en viss period

I fraga om overenskommelser om att inte sdlja virdepapper under en viss

period, ange nirmare uppgifter om foljande:

a) Berorda parter.
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b) Overenskommelsens innehdll och undantag fiin denna.
¢) Periodens lingd.
XI. Uttalande avseende rorelsekapital

Ett uttalande av emittenten om att rorelsekapitalet enligt dennes uppfattning ar
tillrackligt for emittentens aktuella behov, eller 1 annat fall hur emittenten

planerar att anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behovs.
XII. Intressekonflikter

Tillhandahalla information om eventuella intressen, inklusive eventuella
intressekonflikter, i samband med emissionen, med uppgifter om involverade

personer och intressenas art.
XIII. Utspéidning och aktieinnehav efter emissionen

Presentera en jimforelse mellan befintliga aktiedgares innehav av aktiekapital
och rostritter fore och efter den kapitalokning som foljer av erbjudandet till
allménheten, under ett antagande om att befintliga aktiefigare inte tecknar sig
for nya aktier och, separat, under ett antagande om att befintliga aktiedgare

utnyttjar sina réttigheter.
XIV. Tillgingliga dokument

Ett uttalande om att tillgang ges till f6ljande dokument, i forekommande fall

for den tid som EU-uppfoljningsprospektet giller:
a) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

b) Alla rapporter, brev och andra dokument, véarderingar och uttalanden
som pa emittentens begéran utarbetats av en expert och som till ndgon

del ingér i eller som det hénvisas till i EU-uppfoljningsprospektet.

En uppgift om den webbplats dir dokumenten kan nas.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad
revision av arsbokslut och sammanstilld redovisning och om éndring av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphdvande av radets direktiv 84/253/EEG (EUT
L 157, 9.6.20006, s. 87).

RR\1289064SV.docx 99/124 PE749.153v02-00

SV



** Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014 om
sdrskilda krav avseende lagstadgad revision av foretag av allmént intresse och om upphévande

av kommissionens beslut 2005/909/EG (EUT L 158, 27.5.2014, s. 77).
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BILAGA V

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-UPPFOLJNINGSPROSPEKTET FOR
ANDRA VARDEPAPPER AN AKTIER ELLER OVERLATBARA VARDEPAPPER
SOM MOTSVARAR AKTIER I FORETAG

I Sammanfattning

EU-uppfoljningsprospektet méste innehalla en sammanfattning upprittad i

enlighet med artikel 7.12b.

II. Emittentens namn, medlemsstat dir foretaget ir registrerat, link till

emittentens webbplats

Identifiera det foretag som emitterar virdepapperen, bland annat dess
identifieringskod for juridiska personer, dess registrerade firma och
kommersiella beteckning, det land dér foretaget &r registrerat och den
webbplats dér investerare kan hitta information om foretagets
affarsverksamhet, de produkter som foretaget tillverkar eller tjanster som det
tillhandahéller, foretagets huvudsakliga marknader, dess stora aktiedgare,
administrations-, lednings- eller kontrollorganens sammansittning och den
hogsta ledningens sammanséttning och, i forekommande fall, information som
inforlivas genom hénvisning (med ett uttalande om att informationen pa
webbplatsen inte ingar 1 prospektet savida denna information inte inforlivas i

prospektet genom hinvisning).
III. Ansvarsforsikran och uttalande om den behoriga myndigheten
1. Ansvarsforséikran

Identifiera de personer som ansvarar for upprattandet av
EU-uppfoljningsprospektet och medta en forsdkran fran dessa personer om att
informationen 1 EU-uppfdljningsprospektet enligt deras kdnnedom
overensstammer med sakforhdllandena och att ingen uppgift som kan paverka

dess innebord har utelamnats.

I forekommande fall maste forsdkran innehéalla information som harror fran

tredje part, diribland kéllorna for denna information samt uttalanden eller
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rapporter som tillskrivs en person som expert samt féljande uppgifter om denna

person:

a) Namn.

b) Kontorsadress.

C) Meriter.

d) (Eventuellt) vésentligt intresse i emittenten.

2. Uttalande om den behoriga myndigheten

Uttalandet maste ange vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna
forordning, har godként EU-uppfoljningsprospektet, specificera att ett sddant
godkinnande inte avser vare sig emittenten eller kvaliteten pa de virdepapper
som EU-uppfoljningsprospektet avser, att den behoriga myndigheten enbart har
godkant EU-uppfoljningsprospektet i det avseendet att det uppfyller
standarderna for fullstindighet, begriplighet och konsekvens enligt denna
forordning och specificera att EU-uppfoljningsprospektet har uppréttats i
enlighet med artikel 14b.

IV. Riskfaktorer

En beskrivning av de visentliga risker som &r specifika for emittenten, och en
beskrivning av de vdsentliga risker som dr specifika for de vardepapper som
erbjuds till allménheten och/eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, i
ett avsnitt med rubriken “’Riskfaktorer” och uppdelat pa ett begransat antal

kategorier.
Riskerna ska bekriftas av innehéllet i EU-uppf6ljningsprospektet.
V. Redovisningar

EU-uppfoljningsprospektet méste innehalla arsbokslut (inbegripet
halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period pa tolv manader som
foregar godkdnnandet av EU-uppf6ljningsprospektet. Om bade arsbokslut och
halvarsrapporter har offentliggjorts behdver endast drsbokslutet lamnas om

dess datum infaller efter halvirsrapportens datum.
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Arsboksluten méste vara féremal for en oberoende revision.
Revisionsberittelsen ska utarbetas i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/43/EG och Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 537/2014.

Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte ar tillimpliga,
madste en revision eller en rapport foreligga om huruvida arsbokslutet ger en
rattvisande bild for EU-uppfoljningsprospektet &ndamaél i enlighet med
tillimpliga revisionsstandarder i en medlemsstat eller likvardiga standarder. |

annat fall ska EU-uppfoljningsprospektet innehélla foljande information:

a) En tydlig forklaring om vilka revisionsstandarder som har tillimpats.
b) En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran internationella
revisionsstandarder.

Om revisionsrapporter angaende arsbokslutet har underkénts av lagstadgade
revisorer eller om de innehaller anmérkningar, dndringar av uttalanden,
reservationer eller upplysningar av sirskild betydelse, ska skilen till detta
anges och dessa anmirkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller

upplysningar av sérskild betydelse dterges 1 sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finansiella
stdllning som har intréffat sedan utgangen av den senaste rikenskapsperiod for
vilken antingen ett granskat arsbokslut eller prelimindra rdkenskapsuppgifter
har offentliggjorts méste ocksé medtas, eller en uppgift om att inga

fordndringar har skett.
VI. Information om trender
En beskrivning av

a) de senaste viktigaste trenderna vad géller produktion, forséljning och
lager, och kostnader och forsédljningspriser under det senaste

rakenskapséret fram till datumet for EU-uppf6ljningsprospektet,

b) alla kinda trender, osdkerheter, krav, dtaganden eller hindelser som
med rimlig sannolikhet kommer att {4 en visentlig inverkan pa

emittentens utsikter for atminstone innevarande rakenskapsar,
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VII.

VIII.

Om det inte har skett ndgon betydande fordndring av de trender som avses i led

a eller b 1 detta avsnitt ska detta anges.

Villkoren for erbjudandet, fasta dtaganden och avsikt att teckna sig och
centrala aspekter nir det giller avtal om emissionsgarantier och

placering.

Faststélla emissionsbeloppet, volymen erbjudna vérdepapper, beloppet for
emissionen/erbjudandet och de villkor som géller for erbjudandet. Om
volymen inte &r faststilld, en upplysning om den maximala volym vérdepapper
som ska erbjudas (om tillgidngligt) och en beskrivning av arrangemangen och

tidsplanen for att offentliggora den slutgiltiga volymen av erbjudandet.

Namn och adress till de foretag som garanterar emissionen pa grundval av ett
fast atagande och namn och adress till de foretag som placerar emissionen utan
ett fast atagande eller enligt principen om “’bdsta mojliga utforande”. Uppgifter
om de vidsentliga inslagen i avtalen, inbegripet kvoteringen. Om garantin inte
omfattar hela emissionen; uppgift om hur stor andel som inte omfattas. Uppgift

om det totala beloppet for garanti- och placeringsprovisioner.
Visentlig information om virdepapperen och om deras tecknande

Tillhandahalla foljande visentliga information om de vardepapper som erbjuds

till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad:
a) Det internationella standardnumret f6r virdepapper (ISIN).

b) De réttigheter som ar knutna till virdepapperen, forfarandet for
utovande av dessa réttigheter och eventuella begridnsningar av dessa

rattigheter.

c) Tillhandahalla information om var viardepapperen kan tecknas och om
tidsperioden, inbegripet eventuella dndringar, under vilken erbjudandet
kommer att vara 6ppet, samt en beskrivning av ansokningsforfarandet

tillsammans med emissionsdagen for nya viardepapper.

d) En angivelse av det forvantade pris till vilket vardepapperen kommer

att erbjudas, eller, alternativt, beskriv metoden for att faststélla priset
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enligt artikel 17 1 forordning (EU) 2017/1129 samt processen for att

informera om priset.

e) Information om den rénta som ska betalas eller en beskrivning av det
underliggande instrumentet, inbegripet vilken metod som anvénds for
att korrelera det underliggande instrumentet och rdntan samt uppgift om
var man kan fa upplysningar om det underliggande instrumentets

tidigare och fortsatta resultat och om dess volatilitet.

I forekommande fall, information om de underliggande vardepapperen och, i

forekommande fall, emittenten av de underliggande vérdepapperen.

Ett meddelande om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och

emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

IX. SKal till erbjudandet, anvindning av tillforda medel och, i forekommande

fall, ESG-relaterad information

Tillhandahalla information om skélen till erbjudandet och, i forekommande
fall, det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel, uppdelat pa varje avsett
huvudanviandningsomrade och i den prioritetsordning som géller for dessa

anvindningsomraden.

Om emittenten vet att det forvintade beloppet av tillforda medel inte racker till
for att finansiera alla foreslagna anvandningsomraden, méste denne ange
beloppet for de ytterligare medel som behdvs och kéllorna till dessa medel.
Nérmare uppgifter méste dven ges 1 frdga om anviandningen av tillférda medel,
sarskilt ndr de anvénds for att forvérva tillgdngar utanfor den normala
verksamheten, for att finansiera aviserade forvarv av andra foretag eller for att

16sa, reducera eller slutbetala skulder.

I forekommande fall, ESG-relaterad information i enlighet med den tidsplan
som specificeras ndrmare i den delegerade akt som avses i artikel 13.1 {Orsta

stycket, med beaktande av de villkor som anges i artikel 13.1 andra stycket g.

X. Intressekonflikter
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Tillhandahalla information om eventuella intressen, inklusive eventuella
intressekonflikter, 1 samband med emissionen, med uppgifter om involverade

personer och intressenas art.
XI. Tillgingliga dokument

Ett uttalande om att tillgang ges till f6ljande dokument, i forekommande fall
for den tid som EU-uppfoljningsprospektet géller:

a) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

b) Alla rapporter, brev och andra dokument, virderingar och uttalanden
som pa emittentens begéran utarbetats av en expert och som till ndgon

del ingér i eller som det hénvisas till i EU-uppfoljningsprospektet.

En uppgift om den webbplats ddr dokumenten kan granskas.”
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BILAGA 11

"BILAGA VII

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-TILLVAXTEMISSIONSDOKUMENTET
FOR AKTIER OCH ANDRA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM

II.

I11.

MOTSVARAR AKTIER I FORETAG
Sammanfattning

EU-tillvaxtemissionsdokumentet maste innehélla en sammanfattning upprattad

1 enlighet med artikel 7.12b.
Information om emittenten

Identifiera det foretag som emitterar aktierna, bland annat var emittenten ar
registrerad, dess registreringsnummer och identifieringskod for juridiska
personer, dess registrerade firma och kommersiella beteckning, den lagstiftning
enligt vilken emittenten driver verksamhet, emittentens registreringsland,
adress och telefonnummer for emittentens séte (eller plats for huvudsaklig
verksamhet, om annan @n dess séte) och emittentens webbplats, om sadan
finns, med ett uttalande om att informationen pa webbplatsen inte ingar i
EU-tillvixtemissionsdokumentet sdvida denna information inte inforlivas i

EU-tillvixtemissionsdokumentet genom hdnvisningar.
Ansvarsforsikran och uttalande om den behoriga myndigheten
1. Ansvarsforsiikran

Identifiera de personer som ansvarar for uppréttandet av EU-
tillvixtemissionsdokumentet och medta en forsdkran fran dessa personer om att
informationen i EU-tillvixtemissionsdokumentet enligt deras kinnedom
overensstimmer med sakforhédllandena och att ingen uppgift som kan paverka

dess innebord har utelamnats.

I forekommande fall maste forsdkran innehalla information som harror fran
tredje part, inbegripet kéllorna for denna information samt uttalanden eller
rapporter som tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter om denna

person:
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a) Namn.

b) Kontorsadress.
C) Meriter.
d) (Eventuellt) vésentligt intresse 1 emittenten.

2. Uttalande om den behoriga myndigheten

Uttalandet maste ange vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna
forordning, har godkédnt EU-tillvixtemissionsdokumentet, specificera att ett
sadant godkdnnande inte avser vare sig emittenten eller kvaliteten pa de aktier
som EU-tillvixtemissionsdokumentet avser, att den behoriga myndigheten
enbart har godként EU-tillvaxtemissionsdokumentet i det avseendet att det
uppfyller standarderna for fullstindighet, begriplighet och konsekvens enligt
denna forordning och specificera att EU-tillvixtemissionsdokumentet har

upprittats i enlighet med artikel 15a.
IV. Riskfaktorer

En beskrivning av de vésentliga risker som ar specifika for emittenten, och en
beskrivning av de vésentliga risker som &r specifika for de aktier som erbjuds
till allménheten och/eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, i ett
avsnitt med rubriken “Riskfaktorer” och uppdelat pa ett begrinsat antal

kategorier.

Riskerna ska bekréftas av innehéllet 1 EU-tillvixtemissionsdokumentet.
V. Tillvixtstrategi och foretagets verksamhet

1. Tillvixtstrategi och mal

En beskrivning av emittentens affarsstrategi, inklusive tillvaxtpotential och
forvantningar infor framtiden, och strategiska mél (bade ur ekonomisk och
icke-ekonomisk synvinkel, om sddan finns). Harvid ska emittentens framtida

utmaningar och framtidsutsikter beaktas.
2. Huvudsakliga verksamheter och marknader

En beskrivning av emittentens huvudverksamheter, inbegripet a) de viktigaste

kategorierna av salda produkter och/eller tillhandahéllna tjanster, b)
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VI.

VIIL.

upplysningar om eventuella betydande nya produkter, tjanster eller
verksamheter som har lanserats sedan offentliggdrandet av det senaste
reviderade arsbokslutet. En beskrivning av de huvudsakliga marknader dir
emittenten konkurrerar, inbegripet marknadstillvixt, trender och

konkurrenssituation.
3. Investeringar

Om det inte tas upp pa annat stille 1 EU-tillvaxtdokumentet, en beskrivning
(inklusive beloppet) av emittentens vasentliga investeringar fran slutet av den
period som omfattas av den historiska finansiella information som ingar i EU-
tillvaxtemissionsdokumentet fram till dagen for EU-
tillvixtemissionsdokumentet och, 1 forekommande fall, en beskrivning av
emittentens alla visentliga investeringar som pagar eller for vilka fasta

ataganden redan har gjorts.
3a. Resultatprognoser och forvintade resultat

Limna information om eventuella resultatprognoser eller forvintade resultat
som tidigare offentliggjorts av emittenten och som fortfarande dr utestdende,

ange om de fortfarande dr giltiga och, om sa inte dr fallet, varfor. Emittenten
kan ocksa viilja att inkludera en ny resultatprognos eller ett nytt forvintat

resultat tillsammans med de viktigaste antagandena.
Organisationsstruktur

Om emittenten ingdr 1 en koncern, om det inte tas upp pé annat stélle 1
EU-tillvixtemissionsdokumentet och i den utstrickning som krévs for att forsta

emittentens verksamhet som helhet, ange ett organisationsdiagram.
Foretagsstyrning

Liamna foljande information om medlemmarna i forvaltnings-, lednings-
och/eller tillsynsorganen, alla personer i foretagsledningen som é&r relevanta for
att faststélla att emittenten har lamplig sakkunskap och erfarenhet for att leda
emittentens verksamhet och, om det ror sig om ett kommanditbolag med

aktiekapital, partner med obegrinsat ansvar:
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a) Namn, kontorsadress och befattning hos emittenten for nedanstaende
personer, med uppgifter om deras relevanta kunnande och erfarenhet i
foretagsledningsfragor samt om deras viktigaste sysselsittningar
utanfor emittentens verksamhet, om dessa ér betydande i forhallande

till emittenten.

b) Uppgifter om huruvida det forekommer familjeband mellan dessa

personer, och 1 sa fall vilket slags familjeband.

c) Uppgifter for atminstone de senaste fem aren om huruvida personen
domts 1 bedréigerirelaterade mél och om huruvida reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (bland annat erkénda yrkessammanslutningar)
officiellt har bundit en saddan person vid och/eller utfardat pafoljder mot
en sadan person for ett brott och huruvida personen under atminstone
de fem senaste aren har forbjudits av domstol att vara medlem i en
emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utova
ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent. Om det inte

finns ndgon sddan information som maste lamnas, ska detta anges.

VIII. Redovisningar

EU-tillvixtemissionsdokumentet maste innehélla arsbokslut (inbegripet
halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period pa tolv manader som
foregdr godkdnnandet av EU-tillvixtemissionsdokumentet. Om bade
arsbokslut och halvarsrapporter har offentliggjorts behdver endast rsbokslutet

lamnas om dess datum infaller efter halvarsrapportens datum.

Arsboksluten méste vara foremal for en oberoende revision.
Revisionsrapporten maste utarbetas i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/43/EG och Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 537/2014.

Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte ar tillampliga,
maste en revision eller en rapport foreligga om huruvida arsbokslutet ger en

rattvisande bild for EU-tillvaxtemissionsdokumentets &ndamal i enlighet med
tillampliga revisionsstandarder i en medlemsstat eller likvirdiga standarder. I

annat fall ska EU-tillvixtemissionsdokumentet innehalla f6ljande uppgifter:
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a) En tydlig forklaring om vilka revisionsstandarder som har tilldmpats.

b) En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran internationella

revisionsstandarder.

Om revisionsrapporter angaende arsbokslutet har underkénts av lagstadgade
revisorer eller om de innehdller anmérkningar, dndringar av uttalanden,
reservationer eller upplysningar av sirskild betydelse, ska skilen till detta
anges och dessa anmirkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller

upplysningar av sirskild betydelse aterges 1 sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finansiella
stdllning som har intréffat sedan utgangen av den senaste rikenskapsperiod for
vilken antingen ett granskat arsbokslut eller preliminira rakenskapsuppgifter
har offentliggjorts maste ocksa medtas, eller en uppgift om att inga

fordndringar har skett.
I forekommande fall maste ocksa proformainformation inbegripas.

IX. Forvaltningsberittelse inklusive, i forekommande fall,
héllbarhetsrapportering (endast emittenter med ett borsvirde pa over

200 000 000 euro)

Den forvaltningsberittelse som avses i kapitlen 5 och 6 1 direktiv 2013/34/EU
for de perioder som omfattas av den historiska finansiella informationen,
inbegripet, 1 forekommande fall, héllbarhetsrapporteringen, ska inforlivas

genom hénvisning.

Detta krav géller endast emittenter med ett borsvarde pa dver

200 000 000 euro.
X. Utdelningspolicy

En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella gillande

begrinsningar for denna, samt policy for aktiedterkop.

XI. Villkoren for erbjudandet, fasta Ataganden och avsikt att teckna sig och

centrala aspekter nar det giller avtal om emissionsgarantier och placering
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Faststélla emissionsbeloppet, volymen erbjudna aktier, beloppet for
emissionen/erbjudandet, de villkor som géller for erbjudandet och forfarandet

for utdvande av eventuell forkopsritt.

Savitt emittenten kdnner till det, tillhandahalla information om huruvida storre
aktiedgare eller medlemmar i emittentens forvaltnings-, tillsyns- eller
ledningsorgan avser att teckna sig for erbjudandet, eller huruvida nédgon person

avser att teckna sig for mer dn 5 % av erbjudandet.

Uppgift om fasta dtaganden om att teckna sig for mer &n 5 % av erbjudandet
och alla vésentliga aspekter nér det giller avtalen om emissionsgarantier och
placering, inbegripet namn och adress pa de enheter som &tar sig att [imna
emissionsgarantier eller placera emissionen pa grundval av ett fast atagande

eller enligt arrangemangen om bésta mdjliga insatser och kvoterna.

Ange 1 forekommande fall den tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag
eller den MTF-plattform dér virdepapperen ska tas upp till handel och, om

kant, de tidigaste datum da viardepapperen kommer att tas upp till handel.

I forekommande fall, ndrmare upplysningar om eventuella foretag som har
gjort ett fast d&tagande om att agera som mellanhénder pa sekundérmarknaden
genom att stilla kdp- och séljkurser for att forbattra likviditeten samt en

redogorelse for de viktigaste villkoren i deras atagande.
XII. Vasentlig information om aktierna och om deras tecknande

Tillhandahalla f6ljande vésentliga information om de aktier som erbjuds till

allméinheten:
a) Det internationella standardnumret f6r vardepapper (ISIN).
b) De rittigheter som ér knutna till aktierna, forfarandet for utdvande av

dessa réttigheter och eventuella begrdnsningar av dessa rittigheter.

c) Var aktierna kan tecknas och om tidsperioden, inbegripet eventuella
andringar, under vilken erbjudandet kommer att vara 6ppet, samt en
beskrivning av ansokningsforfarandet tillsammans med emissionsdagen

for nya aktier.
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XIII.

XIV.

XV.

XVI.

I férekommande fall, information om de underliggande virdepapperen och, i

forekommande fall, emittenten av de underliggande véardepapperen.

Ett meddelande om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och

emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

Motiven for erbjudandet och anvindningen av de medel som emissionen

tillfor

Tillhandahalla information om skilen till erbjudandet och, 1 forekommande
fall, det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel, uppdelat pa varje avsett
huvudanvédndningsomrade och i den prioritetsordning som géller for dessa

anvandningsomraden.

Om emittenten vet att det forvintade beloppet av tillférda medel inte racker till
for att finansiera alla foreslagna anvandningsomraden, maste denne ange
beloppet for de ytterligare medel som behdvs och kéllorna till dessa medel.
Nérmare uppgifter maste dven ges i fraga om anviandningen av tillforda medel,
sdrskilt ndr de anvinds for att forvarva tillgangar utanfor den normala
verksamheten, fOr att finansiera aviserade forvirv av andra foretag eller for att

16sa, reducera eller slutbetala skulder.

Tillhandahall en redogdrelse for hur de medel som erbjudandet tillfor

harmonierar med afférsstrategin och de strategiska mélen.
Uttalande avseende rorelsekapital

Ett uttalande av emittenten om att rorelsekapitalet enligt dennes uppfattning ar
tillrackligt for emittentens aktuella behov, eller i annat fall hur emittenten

planerar att anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behovs.
Intressekonflikter

Tillhandahalla information om eventuella intressen, inklusive eventuella
intressekonflikter, i samband med emissionen, med uppgifter om involverade

personer och intressenas art.
Utspadning och aktieinnehav efter emissionen

Presentera en jimforelse mellan befintliga aktiedgares innehav av aktiekapital

och rostritter fore och efter den kapitalokning som foljer av erbjudandet till
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allménheten, under ett antagande om att befintliga aktiefigare inte tecknar sig
for nya aktier och, separat, under ett antagande om att befintliga aktieigare

utnyttjar sina rattigheter.
XVILI. Tillgéingliga dokument

Ett uttalande om att tillgang ges till f6ljande dokument, i forekommande fall

och for den tid som EU-tillvixtemissionsdokumentet géller:
a) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

b) Alla rapporter, brev och andra dokument, virderingar och uttalanden
som pa emittentens begéran utarbetats av en expert och som till ndgon

del ingar i eller som det hénvisas till i EU-tillvixtemissionsdokumentet.

En uppgift om den webbplats diar dokumenten kan nés.
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BILAGA VIII

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-TILLVAXTEMISSIONSDOKUMENTET
FOR ANDRA VARDEPAPPER AN AKTIER ELLER OVERLATBARA
VARDEPAPPER SOM MOTSVARAR AKTIER I FORETAG

I Sammanfattning

EU-tillvixtemissionsdokumentet maste innehélla en sammanfattning uppréttad

1 enlighet med artikel 7.12b.
II. Information om emittenten

Identifiera det foretag som emitterar vardepapperen, bland annat var emittenten
ar registrerad, dess registreringsnummer och identifieringskod for juridiska
personer, dess registrerade firma och kommersiella beteckning, den lagstiftning
enligt vilken emittenten driver verksamhet, emittentens registreringsland,
adress och telefonnummer for emittentens séte (eller plats for huvudsaklig
verksamhet, om annan &n dess séte) och emittentens webbplats, om sadan
finns, med ett uttalande om att informationen pa webbplatsen inte ingar i
EU-tillvixtemissionsdokumentet sdvida denna information inte inforlivas 1

EU-tillvixtemissionsdokumentet genom hdnvisningar.

Nyligen intrdffade hindelser som &r specifika for emittenten och som i

visentlig utstrackning dr relevanta for bedomningen av emittentens solvens.

I forekommande fall, kreditbetyg som tilldelats emittenten pa dennes begéran

eller med dennes medverkan 1 ratingprocessen.
III. Ansvarsforsikran och uttalande om den behoriga myndigheten
1. Ansvarsforséikran

Identifiera de personer som ansvarar for upprittandet av
EU-tillvixtemissionsdokumentet och medta en forsékran frdn dessa personer
om att informationen i EU-tillvixtemissionsdokumentet enligt deras kinnedom
overensstaimmer med sakforhéllandena och att ingen uppgift som kan paverka

dess innebord har utelamnats.
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IVv.

I forekommande fall maste forsdkran innehalla information som hérror fran
tredje part, diribland kéllorna for denna information samt uttalanden eller

rapporter som tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter om denna

person:
a) Namn.
b) Kontorsadress.

c) Meriter.
d) (Eventuellt) vdsentligt intresse 1 emittenten.
2. Uttalande om den behoriga myndigheten

Uttalandet maste ange vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna
forordning, har godkédnt EU-tillvixtemissionsdokumentet, specificera att ett
sadant godkdnnande inte avser vare sig emittenten eller kvaliteten pa de
virdepapper som EU-tillvixtemissionsdokumentet avser, att den behoriga
myndigheten enbart har godkédnt EU-tillvaxtemissionsdokumentet i det
avseendet att det uppfyller standarderna for fullstdndighet, begriplighet och
konsekvens enligt denna forordning och specificera att EU-

tillvaxtemissionsdokumentet har upprittats i enlighet med artikel 15a.
Riskfaktorer

En beskrivning av de vésentliga risker som ar specifika for emittenten, och en
beskrivning av de vésentliga risker som &r specifika for de vardepapper som
erbjuds till allminheten och/eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, 1
ett avsnitt med rubriken “Riskfaktorer” och uppdelat pa ett begrénsat antal

kategorier.

Riskerna ska bekréftas av innehallet 1 EU-tillvixtemissionsdokumentet.
Tillvaxtstrategi och foretagets verksamhet

En kort beskrivning av emittentens affarsstrategi, inklusive tillvéxtpotential.
En beskrivning av emittentens huvudverksamheter, inbegripet

a) de viktigaste kategorierna av salda produkter och/eller tillhandahallna

tjénster,
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b) upplysningar om betydande nya produkter, tjanster och/eller

verksambheter,
c) de huvudsakliga marknader dir emittenten ar verksam.
VI. Organisationsstruktur

Om emittenten ingdr 1 en koncern, om det inte tas upp pé annat stélle i EU-
tillvaxtemissionsdokumentet och i den utstrackning som krévs for att forsta

emittentens verksamhet som helhet, ange ett organisationsdiagram.
VII. Foretagsstyrning
Ge en kort beskrivning av styrelsepraxis och styrning.

Ange namn pa och kontorsadress och befattning hos emittenten for
nedanstadende personer, med uppgift om deras viktigaste sysselséttningar

utanfor emittentens verksamhet, om dessa ér betydande i forhallande till

emittenten:
a) Medlemmar i forvaltnings-, lednings- och/eller tillsynsorgan.
b) Komplementérer 1 kommanditbolag med aktiekapital.

VIII. Redovisningar

EU-tillvixtemissionsdokumentet maste innehélla arsbokslut (inbegripet
halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period pa tolv minader som
foregar godkdnnandet av EU-tillvixtemissionsdokumentet. Om bade
arsbokslut och halvarsrapporter har offentliggjorts behdver endast arsbokslutet

lamnas om dess datum infaller efter halvarsrapportens datum.

Arsboksluten méste vara foremal for en oberoende revision.
Revisionsrapporten maste utarbetas i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/43/EG och Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 537/2014.

Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte ar tillimpliga,
maste en revision eller en rapport foreligga om huruvida arsbokslutet ger en

rittvisande bild for EU-tillvixtemissionsdokumentets andamaél i enlighet med
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tillaimpliga revisionsstandarder i en medlemsstat eller likvirdiga standarder. I

annat fall ska EU-tillvixtemissionsdokumentet innehalla f6ljande uppgifter:

a) En tydlig forklaring om vilka revisionsstandarder som har tillampats.
b) En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran internationella
revisionsstandarder.

Om revisionsrapporter angaende arsbokslutet har underkénts av lagstadgade
revisorer eller om de innehéller anmérkningar, dndringar av uttalanden,
reservationer eller upplysningar av sirskild betydelse, ska skilen till detta
anges och dessa anmédrkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller

upplysningar av sérskild betydelse dterges i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finansiella
stillning som har intréffat sedan utgangen av den senaste rikenskapsperiod for
vilken antingen ett granskat arsbokslut eller preliminira rikenskapsuppgifter
har offentliggjorts méste ocksé medtas, eller en uppgift om att inga

forandringar har skett.

IX. Villkoren for erbjudandet, fasta 4taganden och avsikt att teckna sig och

centrala aspekter nir det géller avtal om emissionsgarantier och placering

Faststélla emissionsbeloppet, volymen erbjudna vérdepapper, beloppet for
emissionen/erbjudandet och de villkor som géller for erbjudandet. Om
volymen inte &r faststilld, en upplysning om den maximala volym vérdepapper
som ska erbjudas (om tillgdngligt) och en beskrivning av arrangemangen och

tidsplanen for att offentliggora den slutgiltiga volymen av erbjudandet.

Namn och adress till de foretag som garanterar emissionen pa grundval av ett
fast atagande och namn och adress till de foretag som placerar emissionen utan
ett fast atagande eller enligt principen om bésta mojliga utforande”. Uppgifter
om de vidsentliga inslagen i avtalen, inbegripet kvoteringen. Om garantin inte
omfattar hela emissionen; uppgift om hur stor andel som inte omfattas. Uppgift

om det totala beloppet for garanti- och placeringsprovisioner.

Ange 1 forekommande fall den tillvdxtmarknad for sma och medelstora foretag
eller den MTF-plattform dér vardepapperen ska tas upp till handel och, om

ként, de tidigaste datum da viardepapperen kommer att tas upp till handel.
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I forekommande fall, ndrmare upplysningar om eventuella féretag som har
gjort ett fast &tagande om att agera som mellanhénder pa sekunddrmarknaden
genom att stélla kop- och séljkurser for att forbattra likviditeten samt en

redogorelse for de viktigaste villkoren 1 deras atagande.

X. Visentlig information om virdepapperen och om deras tecknande

a) Det internationella standardnumret for viardepapper (ISIN).

b) De rittigheter som dr knutna till virdepapperen, forfarandet for
utovande av dessa réttigheter och eventuella begridnsningar av dessa
rittigheter.

c) Tillhandahalla information om var viardepapperen kan tecknas och om
tidsperioden, inbegripet eventuella dndringar, under vilken erbjudandet
kommer att vara Oppet, samt en beskrivning av ansokningsforfarandet
tillsammans med emissionsdagen for nya viardepapper.

d) En angivelse av det forvintade pris till vilket vardepapperen kommer
att erbjudas, eller, alternativt, beskriv metoden for att faststélla priset
enligt artikel 17 1 forordning (EU) 2017/1129 samt processen for att
informera om priset.

d) Information om den rénta som ska betalas eller en beskrivning av det
underliggande instrumentet, inbegripet vilken metod som anvinds for
att korrelera det underliggande instrumentet och réntan samt uppgift om
var man kan {4 upplysningar om det underliggande instrumentets
tidigare och fortsatta resultat och om dess volatilitet.

I forekommande fall, information om de underliggande vérdepapperen och, i

forekommande fall, emittenten av de underliggande viardepapperen.

Ett meddelande om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och

emittentens registreringsland kan inverka pd inkomsterna fran vérdepapperen.

XI. SKkil till erbjudandet, anviindning av tillforda medel och, i forekommande
fall, ESG-relaterad information

Tillhandahalla information om sklen till erbjudandet och, 1 forekommande

fall, det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel, uppdelat pa varje avsett
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XII.

XIII.

huvudanvédndningsomrade och i den prioritetsordning som géller for dessa

anvandningsomraden.

Om emittenten vet att det forvintade beloppet av tillforda medel inte racker till
for att finansiera alla foreslagna anvandningsomraden, maste denne ange
beloppet for de ytterligare medel som behovs och kéllorna till dessa medel.
Nérmare uppgifter maste dven ges i fraga om anvindningen av tillforda medel,
sdrskilt ndr de anvinds for att forvérva tillgdngar utanfér den normala
verksamheten, for att finansiera aviserade forvirv av andra foretag eller for att

16sa, reducera eller slutbetala skulder.

I forekommande fall, ESG-relaterad information i enlighet med den tidsplan
som specificeras nirmare i den delegerade akt som avses 1 artikel 13.1 fOrsta

stycket, med beaktande av de villkor som anges 1 artikel 13.1 andra stycket g.
Intressekonflikter

Tillhandahélla information om eventuella intressen, inklusive eventuella
intressekonflikter, 1 samband med emissionen, med uppgifter om involverade

personer och intressenas art.
Tillgiingliga dokument

Ett uttalande om att tillgang ges till foljande dokument, i forekommande fall

och for den tid som EU-tillviaxtemissionsdokumentet géller:
a) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

b) Alla rapporter, brev och andra dokument, vérderingar och uttalanden
som pa emittentens begéran utarbetats av en expert och som till ndgon

del ingar i eller som det hénvisas till i EU-tillvixtemissionsdokumentet.

En uppgift om den webbplats dir dokumenten kan nas.
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BILAGA IX

UPPGIFTER SOM SKA INGA I DET DOKUMENT SOM AVSES I ARTIKEL 1.4
FORSTA STYCKET LED DB OCH I ARTIKEL 1.5 FORSTA STYCKET LED BA

L.

II.

I11.

IV.

VL

VIL

VIIIL.

IX.

X.

Emittentens namn (inklusive identifieringskod for juridiska personer), land dér

foretaget dr registrerat, lank till emittentens webbplats.

En forklaring av de som ansvarar for dokumentet att enligt deras kinnedom
overensstimmer den information som ges i dokumentet med sakforhéllandena
och har ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord

utelamnats.

En forklaring om att dokumentet inte utgor ett prospekt i den mening som
avses 1 forordning (EU) 2017/1129 och att dokumentet inte har granskats och
godkints av den relevanta behoriga myndigheten i enlighet med artikel 20 1

forordning (EU) 2017/1129.

Ett intyg om fortlopande efterlevnad av rapporteringsskyldigheten och
skyldigheten att offentliggora information under hela den period da
vardepapperen har varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv
2004/109/EG, 1 forekommande fall, f6rordning (EU) nr 596/2014 och, 1
forekommande fall, kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565.

Uppgift om var den obligatoriska information som emittenten offentliggdr 1
enlighet med gillande skyldighet att offentliggora information finns tillginglig

och, 1 forekommande fall, var det senaste prospektet kan erhallas.

Vid erbjudande av vérdepapper till allmédnheten, ett uttalande om att emittenten
vid tidpunkten for erbjudandet inte skjuter upp offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med f6rordning (EU) nr 596/2014.

Motivet for emissionen och anvindningen av de medel emissionen forvéntas

tillfora.
De riskfaktorer som é&r specifika for emissionen.
Virdepapperens kédnnetecken (déribland deras ISIN-nr).

For aktier, utspddning och aktieinnehav efter emissionen.
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XI.  Om virdepapper erbjuds till allmédnheten, villkoren for erbjudandet.

XII. T forekommande fall, reglerade marknader eller tillvaxtmarknader for sméa och
medelstora foretag dir de virdepapper som ér utbytbara med de virdepapper
som ska erbjudas allminheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad

redan dr upptagna till handel.”.
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