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Az unios nyilvanos tékepiacok vonzobba tétele, tovabba a kis- és kdzépvallalkozasok tokeéhez
jutasanak megkonnyitése — modosito iranyelv

Iranyelvi javaslat (COM(2022)0760 — C9-0415/2022 — 2022/0405(COD))

Modositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASATI*

a Bizottsag javaslatahoz

2022/0405 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a 2014/65/EU iranyelvnek az unios nyilvanos tékepiacok vallalkozasok szamara
vonzobba tétele, tovabba a Kis- és kozépvallalkozasok tokéhez jutasanak megkonnyitése
érdekében torténé modositasarol és a 2001/34/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

* Modositasok: az 1) vagy médositott szoveget félkovér dolt betiitipus, a torléseket pedig
a I jel mutatja.
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 50. cikkére,
53. cikke (1) bekezdésére és 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kvetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére!,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1

2

3)

A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet? az (EU) 2019/2115 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet® modositotta, amely aranyos konnyitéseket vezetett be a
kkv-tokefinanszirozasi piacok igénybe vételének fokozdsa, valamint a kkv-
tékefinanszirozasi piacokra értékpapirt bevezetni kivano kibocsatokra vonatkozé tulzott
szabalyozasi kovetelmények csokkentése érdekében, megdrizve ugyanakkor a
befektetdvédelem és a piaci integritds megfeleld szintjét. A jegyzési folyamat
egyszerusitése, valamint a vallalkozasokkal szemben tanusitott szabalyozasi elbanas
rugalmasabba és e vallalkozasok méretéhez viszonyitott aranyossaganak érdekében
azonban a 2014/65/EU iranyelv tovabbi modositasara van sziikség.

A 2014/65/EU iranyelv és az (EU) 2017/593% felhatalmazason alapuld bizottsagi
iranyelv meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek mellett a portfoliokezelést vagy
egy¢eb befektetési vagy kiegészitd szolgaltatast nytjtd befektetési vallalkozasok részére
harmadik felek 4ltal biztositott kutatds nem mindsiil Osztonzének. Az unids
véllalkozasokra — kiilondsen a kis és kozepes tokeértékili vallalkozasokra — vonatkozd
befektetési kutatas fellenditése, valamint e vallalkozasok lathatosaganak €s a potencialis
befektetdk bevonzésa esélyének ndvelése érdekében az emlitett irdnyelvet modositani
kell.

A 2014/65/EU iranyelv kutatasra vonatkoz6 rendelkezései eldirjak, hogy a befektetési
vallalkozasoknak el kell kiilonitenilik a kozvetitdi jutalékként kapott kifizetéseket a
befektetési kutatds nytjtasaért jarod, vélt ellentételezéstdl (,.kutatdsra vonatkozd
szétvalasztasi szabalyok™), vagy sajat forrasaikbol kell fizetnitlik a befektetési kutatasért,
¢s megbizhaté mindségi kritériumok alapjan értékelniiik kell az altaluk vasarolt kutatas
mindségét, valamint azt, hogy az ilyen kutatas képes-e hozzajarulni a jobb befektetési
dontésekhez. 2021-ben ezeket a szabéalyokat az (EU) 2021/338 eurdpai parlamenti és

HLC...,...,....0.

Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi
eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv
modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 349. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2115 rendelete (2019. november 27.) a
2014/65/EU iranyelvnek, valamint az 596/2014/EU rendeletnek és az (EU) 2017/1129
rendeletnek a kkv-tékefinanszirozasi piacok hasznalatanak eldmozditasa tekintetében
torténé modositasarol (HL L 320.,2019.12.11., 1. 0.).

A Bizottsag (EU) 2017/593 felhatalmazason alapul6 irdnyelve (2016. aprilis 7.) a
2014/65/EU europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek az iigyfelek pénziigyi
eszkozeinek €s pénzeszkozeinek védelme, a termékiranyitasi kotelezettségek, valamint a
dijak, jutalékok vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok nyujtasara vagy atvételére
alkalmazando szabalyok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87., 2017.3.31.,
500. 0.).
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tandcsi iranyelv! moédositotta annak érdekében, hogy lehetdvé tegye a végrehajtasi
szolgaltatasok ¢s a kutatas dsszevont kifizetését az 1 millidrd EUR piaci kapitalizacio
alatti kis és kozepes tékeértékll vallalkozasok tekintetében végzett kutatasok esetében.
A befektetési kutatdsok visszaesése azonban nem lassult le.

A nagyobb villalkozdasokhoz képest a kis- és kozépvallalkozasokat (kkv-k) tovabbra is
alacsonyabb szamu elemzoi  kutatdas, a lefedettség elvesztésének nagyobb
valosziniisége, alacsonyabb mindségii kutatds és korlatozott mdsodlagos piaci
likviditas jellemzi. A befektetési kutatdsok piacanak élénkitése és a vallalkozasok,
kiilonosen a kis és kozepes tokeértékii vallalkozasok megfeleld kutatasi lefedettségének
biztositdsa érdekében még inkdabb ki kell igazitani a I szétvalasztasi szabalyokat. 4
befektetési viallalkozasok szamdra nagyobb rugalmassagot kell biztositani annak
megvalasztasaban, hogy miként kivanjak megszervezni a végrehajtasi szolgaltatisok
és a kutatas kifizetését. Ehhez azonban fenn kellene tartani az iigyfelekkel szembeni
atlathatosagot a befektetési vallalkozdasok dltal vilasztott fizetési dontések
tekintetében. A befektetési villalkozdasoknak tdjékoztatniuk kell iigyfeleiket arrol,
hogy a végrehajtasi szolgadltatisokért és a harmadik fél dltal végzett kutatdsért
elkiilonitett vagy kozos fizetést alkalmaznak-e. A befektetési vallalkozasoknak
biztositaniuk kell az iigyfelek megfeleld tajékoztatasdat azdltal, hogy nyilvantartdst
vezetnek a kutatasi és végrehajtisi szolgaltatasoknak tulajdonithato dijakrol,
valamint éves jelentést készitenek az iigyfeleknek teljesitett kifizetésekrol.

A szétvalasztasi szabalyok kiigazitasa onmagdban nem elegendé a kutatdsi
beruhazasok piacanak ujjaélesztéséhez és a kis- és kozépvallalkozasok kutatdsi
lefedettsége régota fenndallo hianydnak kezeléséhez. Az ezen irdnyelvben bevezetett
intézkedések nem dshatjiak ala az drak adtlathatosaga, az Osszeférhetetlenség
csokkentése és a MiFID II egyéb szabdlyozasi célkitiizései terén elért eredményeket.
Tovabbi intézkedéseket kell bevezetni a kkv-k lefedettségének javitdasa és a fiiggetlen
piaci kutatas elomozditasa érdekében.

Emellett a kis és kozepes tokeértékll vallalkozasok befektetési kutatasi lefedettségének
tovabbi tdmogatasa érdekében a részben vagy egészben a kibocsatok altal fizetett
kutatasi anyagokat ,,kibocsatd altal tdimogatott kutatasként” kell megjeldlni. Az ilyen
kutatasi anyagok megfeleld szintli objektivitasanak ¢és fiiggetlenségének biztositadsa
érdekében ezeket az anyagokat az ESMA dltal kidolgozott vagy jovahagyott
magatartasi kodex alapjan kell eldallitani szabdlyozdstechnikai standardok révén. E
célbol a befektetési villalkozasoknak olyan irdnyitdsi és szervezeti eljarasokkal kell
rendelkezniiik, amelyek biztositjak, hogy az dltaluk eloadllitott, felhaszndlt vagy
Jorgalmazott, kibocsato dltal tamogatott kutatdas e magatartdsi kédexnek és az ezen
iranyelvben meghatarozott kovetelményeknek megfeleloen késziiljon. A tagallamok
gondoskodnak arrdl, hogy illetékes hatosagok rendelkezzenek minden sziikséges
feliigyeleti és vizsgdlati hataskorrel annak biztositasdara, hogy a befektetési
vallalkozdsok megfeleljenek ezen kévetelményeknek. A kibocsaté altal tamogatott
kutatas nagyobb lathatosaganak tdmogatasa érdekében a kibocsét()kl a kibocsato altal

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/338 iranyelve (2021. februar 16.) a
2014/65/EU iranyelv tajékoztatasi kovetelmények, termékiranyitas és poziciolimitek
tekintetében, valamint a 2013/36/EU ¢és az (EU) 2019/878 iranyelv befektetési
vallalkozasokra valo alkalmazésa tekintetében, a Covid19-valsag utani helyreallitas
eldsegitése érdekében torténd modositasarol (HL L 68., 2021.2.26., 14. o.).
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(6)

(6a)

(7

cikkének (2) bekezdésében meghatarozott megfeleld gytijtdszervezethez kotelesek
benyujtani.

crer

novelje a kkv-kra szakosodott piacok lathatosagat és ismertségét, tovabba hogy
elémozditsa a kkv-kra szakosodott piacokra vonatkozé kozos szabalyozasi standardok
kidolgozasat. A kkv-tOkefinanszirozasi piacok kulcsszerepet jatszanak e kisebb
kibocsatok tékéhez jutdsaban, mivel kielégitik e vallalkozasok finanszirozasi
sziikségleteit. Az ilyen szakosodott piacok fejlddésének elomozditasa és a multilateralis
kereskedési rendszerek (MTF-ek) miikodtetdire haruld szervezeti terhek korlatozasa
érdekében lehet6vé kell tenni, hogy az MTF egy adott szegmense kérelmezhesse kkv-
tokefinanszirozasi piacca mindsitését, feltéve, hogy ez a szegmens egyértelmiien
elkiilontil az MTF tobbi részEtol.

A tagdllamok eloirjak, hogy a kibocsaté valamely kkv-tokefinanszirozdsi piac
kereskedésébe bevezetett pénziigyi eszkoze egyidejiileg csak akkor vehet részt a
kereskedésben egy masik kereskedési helyszinen, ha a kibocsatot errdl tajékoztattik,
és nem adott hangot ellenvetésének. A kkv-k részvényei természetiiknél fogva gyakran
nem likvidek, mivel kisebb a piaci tokeértékiik és a kereskedési volumeniik. A
kibocsatok szamdra ezért lehetové kell tenni, hogy kifogast emelhessenek a mads
kereskedési helyszinen torténd kereskedés ellen, mivel ez csokkentheti a likviditas
széttoredezettségét érinto kockazatot.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2001/34/EK iranyelve? az unids piacokon torténd
jegyzésre vonatkozo szabalyokat allapitja meg. Az emlitett irdnyelv célja, hogy
Osszehangolja az értékpapirok hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetésére és az
ezen értekpapirokkal kapcsolatban kézzéteendd informéciokra vonatkozo szabalyokat
annak érdekében, hogy a befektetok szdmara unids szinten egyenértékli védelmet
biztositson. Az emlitett iranyelv megallapitja tovabba az Uni6 elsddleges piacaira
vonatkoz6 szabdlyozasi és feliigyeleti keretrendszer szabdlyait. Az évek soran a
2001/34/EK iranyelv tobb alkalommal jelentdsen modosult. A 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irAnyelv? és a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv*
valtotta fel az értékpapirok hivatalos tdzsdei jegyzésre torténd bevezetése iranti
kérelmekkel kapcsolatos informdacioszolgaltatasi feltételeket és a hivatalos tdzsdei
jegyzésre bevezetett értékpapirokkal kapcsolatos informdaciokat harmonizalo
rendelkezések tobbségét, és a 2001/34/EK irdnyelv nagy részét feleslegessé tette. A

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) .../... rendelete (...) a pénziigyi szolgaltatdsok,
a tokepiacok és a fenntarthatosag szempontjabol lényeges nyilvanosan hozzaférheto
informadciokhoz kozponti hozzdférést biztosito egységes eurdpai hozzaférési pont
létrehozasarol (HL L, ..., ..., ..., ELI: ....).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2001/34/EK iranyelve (2001. majus 28.) az
értékpapirok hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetésérol €s az ilyen
értékpapirokrol kozzéteendd informaciokrol (HL L 184., 2001.7.6., 1. o.).

Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 2003/71/EK iranyelve (2003. november 4.) az
értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 345., 2003.12.31., 64. o0.).
Az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK iranyelve (2004. december 15.) a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informécidkra
vonatkoz6 atlathatdsagi kovetelmények harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38. 0.).
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2001/34/EK iranyelv mint minimalis harmonizaciot eldird iranyelv meglehetdsen széles
mérlegelési jogkort biztosit a tagallamok szamara az emlitett iranyelvben meghatarozott
szabalyoktol val6 eltérés tekintetében, ami az unids piac széttagoltsdgahoz vezetett. Az
unios szintll piaci harmonizacio eldmozditasa és az egységes szabalykonyv létrehozésa
érdekében a 2001/34/EK irdnyelvet hatalyon kiviil kell helyezni.

A 2014/65/EU iranyelv a 2001/34/EK irdnyelvhez hasonloan rendelkezik a pénziigyi
eszk6zok piacainak szabalyozasarol, és megerdsiti a befektetok védelmét az Unidban.
A 2014/65/EU iranyelv a pénziigyi eszkdzok piaci bevezetésére vonatkozé szabalyokat
is meghataroz. A 2014/65/EU iranyelv hatalyanak a 2001/34/EK iranyelv egyes
rendelkezéseire valo Kkiterjesztése biztositja a 2001/34/EK iranyelv valamennyi
vonatkozd rendelkezésének fennmaradasat. A 2001/34/EK  iranyelv szamos
rendelkezését — tobbek kozott a kzkézhanyadra és a tézsdei értékre vonatkozd, még
mindig alkalmazando6 kovetelményeket — az illetékes hatdésagok érvényesitik, €s a piaci
szereplok fontos szabdlyoknak tekintik a részvények szabalyozott unids piacokra
torténd bevezetésének kérelmezése soran. Ezért ezeket a szabalyokat at kell ltetni a
2014/65/EU iranyelvbe annak érdekében, hogy az emlitett irdnyelv egy uj
rendelkezésében konkrét minimumfeltételeket hatarozzon meg a részvények
szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozéan. Ezen Uj rendelkezés
alkalmazaséanak ki kell egészitenie a pénziigyi eszk6zok piaci bevezetésére vonatkozoan
a 2014/65/EU iranyelvben meghatarozott altalanos rendelkezéseket.

A kibocsatoknak nyujtandd nagyobb rugalmassag biztositasa €s az unids tékepiacok
versenyképességének  fokozasa  érdekében a  kozkézhdnyadra  vonatkozd
minimumkovetelményt 10 %-ra kell csokkenteni, amely megfelel6 szintli piaci
likviditast biztosité kiiszobérték. A 2001/34/EK  irdnyelvben meghatarozott
kozkézhanyadra vonatkozo kovetelmény, amely szerint egy vagy tobb tagallamban
elégséges szamu részvényt kell kozforgalomba hozni, az Unidn és az Eurdpai Gazdasagi
Térségen (EU/EGT) belilli kozforgalmat jelentii A kozkézhdnyadra vonatkozo
kovetelmény EU/EGT-re torténd foldrajzi korlatozasat nem tarthaté fenn, mivel a
2014/65/EU iranyelv nem ir eld ilyen korlatozast a szabalyozott piacra bevezetett
pénziigyi eszkdzok tekintetében. Azt a kovetelményt, hogy egy adott vallalkozasnak
meghatarozott iddszakra vonatkozoan kézzé kell tennie vagy be kell nyujtania éves
beszamolgjat, nem helyénvald athelyezni a 2014/65/EU iranyelvbe, mivel az (EU)
2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet' mar tartalmaz erre vonatkozo
rendelkezést. A 2014/65/EU iranyelv mér tartalmaz az illetékes hatosdgok kijelolésére
vonatkozé rendelkezéseket. Ezért a 2001/34/EK iranyelvben meghatarozott, egy vagy
tobb illetékes hatosag kijelolésére vonatkozod rendelkezések feleslegessé valtak. A
hitelviszonyt megtestesito értékpapirokra vonatkozo6 azon kovetelmény, hogy a kolcson
Osszege nem lehet 200 000 EUR-nél kevesebb, a jelenlegi piaci gyakorlat fényében
okafogyottnak tekintheto.

A 2001/34/EK iranyelvben meghatarozott, az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre
torténd bevezetésének fogalmat a piaci fejlemények miatt mar nem hasznaljak gyakran,
mivel a 2014/65/EU iranyelv mar rendelkezik a ,,pénziigyi eszk6zok szabalyozott piacra
torténd bevezetésének” fogalmarol. A ,hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetés”

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott

piacra torténo bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol €s a 2003/71/EK irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168.,2017.6.30., 12. 0.).
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¢s a ,,szabalyozott piacra torténd bevezetés” fogalmat n¢hdny tagallamban gyakran
egymassal felcserélhetd modon hasznaljak. Ez azt jelenti, hogy egyes tagallamokban
nem tesznek kiilonbséget a két fogalom kozott. Ezenkiviil az egyrészt a szabalyozott
piacra torténd bevezetés, masrészt a hivatalos tdzsdei jegyzésre torténd bevezetés kettds
rendszere unids szinten jogbizonytalansaghoz vezethet, kiilondsen amiatt, hogy a
2003/71/EK iranyelvben, a 2004/109/EK iranyelvben és a 2014/57/EU eurodpai
parlamenti és tanacsi irAnyelvben' meghatarozott kovetelményeket nem alkalmazzak a
hivatalos tdzsdei jegyzésre bevezetett eszkozokre, mig ugyanezeket a kovetelményeket
a szabalyozott piacra bevezetett eszkdzokre alkalmazni kell.

A t6zsdén jegyzett vallalkozasok, kiilondsen a kkv-k lathatdésdganak novelése és a
jegyzési feltételeknek a kibocsatokra vonatkozo kovetelmények javitasa céljabol torténd
kiigazitasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unid
mukodeésérol szolo szerzédés 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a
2014/65/EU iranyelv modositasara vonatkozoan. A piaci tokeérték kiiszobértékét meg
kell sziintetni azon vallalkozasoknal, amelyek esetében lehetséges volna a kereskedés
végrehajtasi és kutatasi dijainak dsszevonasa, ugyanakkor biztositékokat kell bevezetni
a befektetok védelmének biztositasara és a kutatassal kapcsolatos koltségek
dtlathatosdaganak fenntartdsa érdekében.

A tdzsdei jegyzésre vonatkozd unids szabalyok kiigazitasanak tiikroznie kell a piaci
gyakorlatot is ahhoz, hogy hatékony legyen és eldmozditsa a versenyt. Kiilondsen
fontos, hogy a Bizottsdg az eldkészitd munkdja sordn megfeleld konzultacidkat
folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, és hogy e konzultaciokra a jogalkotas
mindségének javitasarol szold, 2016. aprilis 13-i intézménykozi megéllapodasban
megéllapitott elvekkel 6sszhangban keriiljon sor?. Igy kiilosnosen a felhatalmazason
alapuld jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld részvétel biztositasa érdekében az
Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagdllamok szakértdivel egyidejlileg kap kézhez
minden dokumentumot, és szakértéik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag
felhatalmazason alapulo jogi aktusok elokészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak
tilésein.

A 2014/65/EU iranyelvet ezért ennek megfelelden modositani kell.

Mivel ezen iranyelv céljait, nevezetesen az unids kis ¢és kozepes tokeértékii
vallalkozasok tékepiaci hozzaférésének eldsegitését, valamint az unios tdzsdei jegyzési
szabalyok koherencidjanak fokozasat az egyes tagallamok nem tudjak kielégitéen
megvalodsitani, és ezért e célok a tervezett fejlesztések €s hatds miatt unids szinten
jobban megvaldsithatok, az Unio intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szolod
szerzOdés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az aranyossagnak az
emlitett cikkben foglalt elvével 6sszhangban ez az iranyelv nem 1épi tul az e célok
elérés¢hez sziikséges mértéket.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/57/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) a piaci
vissza¢lések biintetdjogi szankcidirol (piaci visszaélésekrol szolo iranyelv) (HL L 173.,
2014.6.12.,179. 0.).

HL L 123.,2016.5.12., 1. o.
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ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
A 2014/65/EU iranyelv médositasai

A 2014/65/EU iranyelv a kovetkezOképpen modosul:

(D) A 4. cikk (1) bekezdésének 12. pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»12. »kkv-tékefinanszirozasi piac«: olyan multilateralis kereskedési rendszer vagy
multilateralis kereskedési rendszernek olyan szegmense, amelyet kkv-
tékefinanszirozasi piacként vettek nyilvantartasba, a 33. cikknek megfelelden;”.

2) A 24. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) aszoveg a kovetkezd I bekezdésekkel egésziil ki:

»(32) A Iportf()li()kezelést vagy egyéb befektetési vagy kiegészitd

(3b)

szolgaltatasokat ny0jtdo befektetési vallalkozasok dltal vagy harmadik
felek altal elodllitott és ezeknek a vallalkozdsoknak nyujtott és az
iigyfeleknek vagy potencidlis iigyfeleknek nyujtott kutatdsnak
tisztességesnek, egyértelmiinek és nem félrevezetonek kell lennie. A
kutatast a kutatds megnevezés vagy hasonld kifejezések hasznélataval
egyértelmiien felismerhetové kell tenni, feltéve, hogy a kutatdsra
vonatkoz6 valamennyi feltétel teljesiil.

Amennyiben a kutatdst részben vagy egészben a kibocsatd fizeti és
terjeszti a nyilvadnossag, a befektetési vallalkozasok vagy a
portfoliokezelést vagy egyéb befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasokat
nyujté befektetési vallalkozasok {iigyfelei korében, az ilyen kutatast
»kibocsato altal tamogatott kutatas«-ként kell megjeldlni, feltéve, hogy azt
egy, az ESMA dltal a mdsodik albekezdéssel dsszhangban kidolgozott,

a kibocsato dltal tamogatott kutatisra vonatkozo unios magatartasi
koédexnek megfelelden végzik.

Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kibocsato adltal tamogatott kutatdsra vonatkozo harmonizdlt unios
magatartasi kodex létrehozdasa céljabol. A magatartasi kodex
meghatarozza a  fliggetlenség és  az  objektivitds  azon
minimumkovetelményeit, amelyeket az ilyen kutatast végzo
szolgéltatoknak be kell tartaniuk, és meghatdrozza az dsszeférhetetlenség
azonositasdara és megelozésére szolgalo eljarasokat.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardok kidolgozdsa céljabol az
ESMA figyelembe veszi a nemzeti szinten Ilétrehozott vonatkozo
magatartasi kodexeket. Az ESMA-nak ... [ezen mddosito iranyely
hatalybalépésének idopontjatol szamitott 12 honap]-ig be kell nyujtania
a Bizottsagnak az emlitett szabadlyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a mdsodik albekezdésben
emlitett szabalyozdastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet” 10-14. cikkével dsszhangban torténd
elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.
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b)

A kibocsato dltal tamogatott kutatisra vonatkozo wunios szintii
magatartasi kodexet nyilvanosan hozzdférhetové kell tenni az ESMA
honlapjan.

(3c) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy barmely kibocsatd benyujthassa
az e cikk (3b) bekezdéseében emlitett, kibocsatd altal tamogatott kutatasat
az (EU) .../... eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet™ [2. cikkének (2)
bekezdésében] meghatarozott relevans gylijtdszervezethez.

Ezen informadciok gyiijtoszervezetnek torténd benyujtasakor a kibocsdto
biztositia, hogy azokhoz olyan metaadatokat mellékeljenek, amelyek
meghatdrozzdk, hogy az informdciok megfelelnek a kibocsdto dltal
tamogatott kutatasra vonatkozo unios magatartdsi kodexnek, de nem
mindsiilnek a 2004/109/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdanyely™™
értelmében vett szabdlyozott informacionak vagy a 2014/65/EU iranyely
értelmében vett befektetési kutatisnak, és ezért nem tartoznak
ugyanolyan szintii szabalyozasi ellenérzés alda, mint az ilyen szabdlyozott
informadciok vagy befektetéssel kapcsolatos kutatdasok.

(3d) A kibocsato altal tdmogatott kutatasként megjeldlt kutatas kezddlapjan
egyértelmiien és jol lathatoan fel kell tiintetni, hogy azt a (3b) bekezdésben
emlitett unios magatartasi kodexnek megfelelden végezték. I Minden mas
kutatasi anyagot, amelyet részben vagy egészben a kibocsato fizet, de
amelyet nem a (3b) bekezdésben emlitett uniés magatartasi kodexnek
megfelelden allitottak eld, marketingkdzleményként kell megjeldlni. 4
tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosdagok rendelkezzenek az
ahhoz sziikséges feliigyeleti és vizsgalati hataskorokkel, hogy a kibocsdto
altal tamogatott kutatast eloallito vagy felhasznalo befektetési
vallalkozdasok betartsak a (3b) bekezdésben emlitett unios magatartdsi
kodexet.”;

a (9a) bekezdés I a kovetkezdképpen modosul:
i. ag elso albekezdés helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

w(9a) A tagdallamok biztositjiak, hogy a harmadik felek dltal az iigyfeleknek
portfoliokezelési vagy egyéb befektetési vagy kiegészito szolgaltatasokat nyujto
befektetési vallalkozdasok részére végzett kutatas akkor tekintendo az (1)
bekezdés szerinti kitelezettségek teljesitésének, ha:

a) a befektetési vallalkozas és a kutatasi szolgdltato megdllapodast kotott,
amely azonositia, hogy a végrehajtasi szolgaltatasokhoz és kutatdshoz
kapcsolodo barmely oOsszevont koltség vagy kozos kifizetés mely része
tulajdonithato a kutatasnak;

b) a befektetési vallalkozas adott esetben tajékoztatja iigyfeleit a harmadik fél
kutatasi szolgaltatok részére teljesitett, végrehajtasi szolgaltatasokhoz és
kutatashoz kapcsolodo elkiilonitett vagy kozos kifizetésekrdl, valamint az
elkiilonitett vagy kozos kifizetések megvalasztasanak az iigyfelet érinto
kovetkezményeirol; valamint

¢) a befektetési vallalkozdas megalapozott mindoségi és dijazdsi kritériumok
alapjan rendszeresen értékeli a felhasznalt kutatds mindségét, dijat és azt,
hogy hozza tud-e jarulni jobb befektetési dontések meghozatalahoz. Az ESMA
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iranymutatdsokat dolgoz ki a befektetési vdllalkozasok szamdra ezen
értékelések elvégzése céljabol.

ii. A szoveg a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

A tagallamok biztositjak tovabba, hogy a harmadik felek dltal az iigyfeleknek
portfoliokezelést vagy egyéb befektetési vagy kiegészito szolgaltatasokat nyujto
befektetési villalkozdasok részére végzett kutatast az (1) bekezdés szerinti
kotelezettségek teljesitésének kell tekinteni, ha a kutatdst olyan fiiggetlen
kutatoszolgaltato végzi, amely nem vesz részt végrehajtasi szolgaltatasokban,
és nem része olyan pénziigyi szolgdltatdasi csoportnak, amely végrehajtdsi vagy
brokerszolgaltatasokat kindlo befektetési vallalkozdst is magaban foglal.

A befektetési vallalkozds nyilvantartast vezet az elkiilonitett kifizetésekrol, és
osszegylijti azokat az informdciokat, amelyek megkiilonboztetik a végrehajtasi
szolgdltatasokért és a kutatasért jaro kombinalt dijak vagy kozos fizetések azon
részét, amely az ilyen vallalkozdasoknak nyujtott kutatasnak tulajdonithato. A
befektetési villalkozas évente osszesitett formaban tajékoztatja iigyfeleit azon
éves kutatasi kiaddsairol, amelyek az iigyfélnek tulajdonithatok.

A tagdllamok biztositjak, hogy a harmadik fél kutatdasi szolgdltatok ne
legyenek kotelesek elosegiteni a végrehajtasi szolgaltatasok és a befektetési
vallalkozasok dltal végzett kutatas kozos kifizetését. A tagallamok azt is
biztositjak, hogy a harmadik fél kutatdsi szolgaltatoktol kutatdast vasdarlo
befektetési vallalkozdasok mindig elkiilonitve fizethessenek a nekik nyujtott
végrehajtasi szolgaltatasokért és kutatasokert.

[E mdédosito iranyelv hatdalybalépésétol szamitott 3 év]-ig az ESMA jelentést
készit, amelyben dtfogo értékelést ad az e cikk értelmében kutatdssal
kapcsolatos piaci fejleményekrol. Az értékelésnek ki kell terjednie legalabb a
tozsden jegyzett vallalkozdsok kutatdsi lefedettségére, a kutatds koltségeire és
mindségére, a kozos kifizetéseknek a befektetési viallalkozasok dltali legjobb
végrehajtasra gyakorolt hatdsdara, a befektetési vallalkozdsok dltal harmadik
fél szolgaltatok részére végrehajtdasi szolgaltatasokért és kutatasért teljesitett
elkiilonitett és kozos kifizetések aranydra, valamint a befektetok és mas vevok
kutatas iranti kereslete teljesitésének szintjére.

E jelentés alapjan a Bizottsag adott esetben jogalkotasi javaslatot nyujthat be
az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak az ezen iranyelvben meghatdrozott
kutatdsi szabdlyok modositasdra vonatkozoan.

a szoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

(9b) Az ESMA eljarast szervez egy onkéntes, unios szintii kutatdsi piac
létrehozasara, amely a kis- és kozépvallalkozdasokra és az elsé nyilvanos
kibocsatasokra (IPO-k) iranyulo kutatdisra dsszpontosit. A kutatdsi piacot a
részt vevo villalkozasok rogzitett hozzdjaruldsaibdl finanszirozzak. A kutatdst
fiiggetlen kutatasi szolgaltatok rendelik meg.

Az ESMA szabadlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdarozza a kis- és kozépviallalkozasok kutatasaval foglalkozo onkéntes,
unios szinti kutatdsi piac létrehozdasdanak feltételeit, beleértve legalabb a
kovetkezo elemeket:
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a) a kutatasi piachoz valo csatlakozas feltételei;
b) a kormadnyzas elvei;

¢) a finanszirozdasi megdllapoddsok;

d) a kutatdsi piac kutatdsi lefedettsége.

Az ESMA-nak ... [ezen mdodosito iranyelv hatdalybalépésének idopontjatol
szamitott 12 honapl-ig be kell nyujtania a Bizottsignak az emlitett
szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazadst kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e bekezdés
madsodik albekezdésében emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével osszhangban torténd elfogadasdval
kiegészitse.

¥ Az  Eurdpai  Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatdirozat mddositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatdlyon kiviil helyezésérol (HL L 331.,
2010.12.15., 84. o.).

%k

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU).../.. rendelete (...) a pénziigyi
szolgdltatasok, a tokepiacok és a fenntarthatosdag szempontjabol lényeges
nyilvanosan hozzdférheté informdciokhoz kozponti hozzdférést biztosito
egységes europai hozzaférési pont létrehozdasarol (HL L, ..., ..., ..., ELL: ....).

** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK irdnyelve
(2004. december 15.) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatoival  kapcsolatos  informdaciokra  vonatkozo  dtlathatosagi

kovetelmények harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyely modositasdarol
(HL L 390., 2004.12.31., 38. 0.).”;

(Ca) A 27. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»(1) A tagdllamok eloirjak, hogy a befektetési vallalkozasok minden
sziikséges lépést tegyenek meg a megbizdsok végrehajtisa sordan ahhoz, hogy
iigyfeleik szamara a lehetd legjobb eredményt érjék el, figyelembe véve az drat,
a koltségeket, a gyorsasdgot, a végrehajtas és a teljesités valosziniiségét, a
nagysdagrendet, a jelleget, a kutatds biztositasat vagy barmely mads, a megbizas
teljesitése szempontjabol jelentos megfontoldast. Amennyiben azonban az
iigyfél konkrét utasitast adott, a befektetési vallalkozdasnak az utasitasnak
megfeleloen kell a megbizdst végrehajtania.”;

ab) a szoveg a kivetkezo bekezdéssel egésziil ki:

w(la) Az ESMA iranymutatisokat dolgoz ki arra vonatkozoan, hogy az
iigyfeleknek portfoliokezelési vagy egyéb befektetési vagy kiegészito
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3)

szolgaltatasokat nyujto befektetési vallalkozdasok hogyan tudjik teljesiteni a
legjobb végrehajtiasra vonatkozo kotelezettségeiket, amikor a befektetési
vallalkozas a 24. cikk (9a) bekezdése szerint engedélyezett modon kiozos
fizetéseket alkalmaz a végrehajtasi szolgadltatdasokra és a kutatdasra.”;

a 33. cikk a kovetkezéképpen modosul:

a)

b)

az (1) és (2) bekezdes helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tagéllamok biztositjak, hogy valamely MTF miikddtetdje kérelmezhesse
a székhelye szerinti illetékes hatosagnal, hogy az MTF-et vagy annak egy
szegmensét kkv-tékefinanszirozasi piacként bejegyezzék.

(2) A tagéllamok eldirjak, hogy a székhely szerinti illetékes hatosag az MTF-
et vagy annak egy szegmensét kkv-t6kefinanszirozasi piacként bejegyezheti, ha
az illetékes hatdsag az (1) bekezdésben emlitett kérelmet megkapja, €s
meggy6z0dott arrdl, hogy a (3) bekezdésben foglalt kdvetelmények az MTF
tekintetében teljesiilnek, vagy hogy a (3a) bekezdésben foglalt kdvetelmények
az MTF valamely szegmense tekintetében teljesiilnek.”;

a szoveg a kovetkezd I bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A tagéllamok biztositjdk, hogy az MTF érintett szegmense olyan tényleges
szabalyok, rendszerek és eljarasok hatalya al4 tartozzon, amelyek garantaljak a
(3) bekezdésben foglalt feltételek és az Gsszes alabb feltétel teljestilését:

a) az MTF »kkv-tOkefinanszirozasi piacként« nyilvantartott szegmense
egyértelmiien elkiiloniil az MTF miikodtetdje altal mikodtetett tobbi
piaci szegmenstdl, amit tobbek kozott eltérd név, eltérd szabalykonyv,
eltérd marketingstratégia és eltérd reklamtevékenység, valamint a piaci
azonositd kodnak a kkv-tOkefinanszirozasi piaci szegmenshez valo
egyedi hozzarendelése jelez;

b) a kkv-t6kefinanszirozasi piac adott szegmensében végrehajtott ligyletek
egyértelmiien elkiiloniilnek az MTF tobbi szegmensén beliil végzett
egy¢éb piaci tevékenységektol;

C) az MTF székhely szerinti illetékes hatosaganak kérésére az MTF
rendelkezésre bocsatja az érintett kkv-tOkefinanszirozasi piaci
szegmensben jegyzett eszkozok atfogd jegyzékét, valamint a kkv-
tOkefinanszirozasi piaci szegmens miitkodésére vonatkoz6 minden olyan
informaciot, amelyet az illetékes hatosag kérhet.”;

a (4)—(8) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) A (3) és (3a) bekezdésben foglalt kritériumok nem érintik az MTF-et
vagy annak egy szegmensét muikodtetd befektetési vallalkozasnak vagy
piacmiikddtetonek mas, ezen iranyelv szerinti, az MTF-ek mikodésére
vonatkoz6 kotelmeinek valdo megfelelést. Ezen kritériumok nem akadalyozzak
meg azt sem, hogy az MTF-et miikodteto befektetési villalkozdas vagy
piacmiikodteté a (3) és (3a) bekezdésben meghatdarozottakon tul tovabbi
eloirasokat szabjon meg.
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“4)

(5) A tagallamok biztositjdk, hogy a székhely szerinti illetékes hatosag a
nyilvantartasbol kivezethet egy MTF-et vagy annak egy szegmensét, kkv-
tékefinanszirozasi piaci minds€gében, az alabbi esetek barmelyikében:

a) az MTF-et vagy annak egy szegmensét miikddtetd befektetési
vallalkozas vagy piacmikodtetd kérelmezi a kivezetést;

b) az MTF vagy annak egy szegmense a (3) vagy a (3a) bekezdésben
szerepld eldirasoknak tobbé nem felel meg.

(6) A tagallamok eldirjak, hogy ha egy székhely szerint illetékes hatosag e
cikk szerint egy MTF-et vagy annak egy szegmensét kkv-t6kefinanszirozasi
piacként bejegyez vagy kivezet, az emlitett hatosag errdl a bejegyzésrdl vagy
kivezetésrdl a lehetd leghamarabb értesiti az ESMA-t. Az ESMA weboldalan
kozzéteszi a kkv-tékefinanszirozasi piacok jegyzékét €s e jegyzéket naprakészen
tartja.”;

(7) A tagallamok eloirjak, hogy a kibocsato valamely kkv-tokefinanszirozdsi
Ppiac kereskedésébe bevezetett pénziigyi eszkoze egyidejiileg csak akkor vehet
részt a kereskedésben egy masik kereskedési helyszinen, ha a kibocsatot errél
megfelelden tajékoztattak, és nem adott hangot ellenvetésének.

Az ESMA iranymutatasokat dolgoz ki az alkalmazott kommunikdcios
mddszerekrol és a vonatkozo hataridokrol.

(8)A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen iranyelv kiegészitése céljabol
a 89. cikk szerint felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyek
tovabb pontositjdk az e cikk (3) és (3a) bekezdésében meghatarozott eldirasokat.
E kovetelményeknek figyelembe kell venniiik, hogy az emlitett piacokba vetett
befektetdi bizalom eldmozditasa érdekében fenn kell tartani a befektetok magas
szintll védelmét, ugyanakkor minimalisra kell csokkenteni a piaci kibocsatok
adminisztrativ terheit. Figyelembe kell venniiik tovabba azt is, hogy ne kertiiljon
sor kivezetésre, illetve ne lehessen a bejegyzést pusztan az e cikk (3) bekezdése
a) pontjaban foglalt feltételeknek valé megfelelés dtmeneti elmulasztisa miatt
elutasitani.”

A szoveg a kovetkezo I cikkel egésziil ki:

LJla. cikk
A részvények szabalyozott piacra torténo bevezetésére vonatkozo egyedi
feltételek

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a szabalyozott piacra bevezetni kivant részvények
eldrelathatd piaci tokeértékének, vagy ha ezt nem lehet felmérni, a tarsasag sajat
tokéjének — az eredményt is beleértve — az eldz6 iizleti évben legalabb 1 000 000 EUR-
nak vagy az eurdtol eltérd nemzeti pénznemben kifejezett, azzal egyenértékii
Osszegnek kell lennie.

(2) Az (1) bekezdés azonban nem alkalmazandd a mar bevezetett részvényekkel
helyettesithetd részvények szabalyozott piacra torténd bevezetésére.

(3) Amennyiben az eurd nemzeti valutdban kifejezett egyenértékii Osszegének
korrekcioja kovetkeztében a nemzeti valutdban kifejezett piaci tokeérték egyéves
1ddszakon at legalabb 10 %-kal tobb vagy kevesebb mint 1 000 000 EUR, a tagallam
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az ezen iddszak lejartat kovetd 12 honapon beliil kiigazitja térvényi, rendeleti vagy
kozigazgatasi rendelkezéseit ugy, hogy azok megfeleljenek az (1) bekezdésnek.

(4) A tagéllamok gondoskodnak arrol, hogy a szabalyozott piacok a szabdlyozott
piacra torténd bevezetés idopontjaban megkoveteljék, hogy a szabalyozott piacra
torténd bevezetés iranti kérelemmel érintett részvényosztaly altal képviselt jegyzett
toke legalabb 10%-a kozforgalomban legyen.

(5) Amennyiben a kézforgalomban 1€év6 részvények aranya nem éri el a jegyzett
téke 10 %-at, a tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piacok el6irjak, hogy a (4)
bekezdésben meghatarozott kovetelmény teljesitésé¢hez elegendd szamu részvényt kell
kozforgalomba bocsatani.

(6) Amennyiben a szabalyozott piacra a mar bevezetett részvényekkel
helyettesithetd részvényeket kivannak bevezetni, a (4) bekezdésben meghatarozott
kovetelmény teljesitése érdekében a szabalyozott piacok felmérik, hogy az Osszes
kibocsatott részvényhez és nem csak a mar bevezetett részvényekkel helyettesithetd
részvényekhez viszonyitva kertilt-e elegendd szamu részvény kozforgalomba.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el ezen iranyelvnek az (1) és (3)
bekezdésben, a (4) és az (5) bekezdésben vagy mindkét esetben emlitett kiiszobértékek
kiigazitdsa révén torténd modositdsa cé€ljabol, amennyiben az alkalmazando
kiiszobértékek — a pénziigyi fejleményekre figyelemmel — akadalyozzék a nyilvanos
piacok likviditasat.”

(4a) A 69. cikk (2) bekezdésének elso albekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:
»(v) annak ellenorzése, hogy a tamogatott kutatdst készité és terjeszto kibocsdto azt az

)

ESMA dltal a 24. cikkben emlitetteknek megfeleloen kidolgozott unios magatartdsi
kodexnek megfeleléen teszi-e.”;

a 89. cikk a kovetkezképpen modosul:
a) a(2)és(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

»(2) A Bizottsagnak a 2. cikk (3) bekezdésében, a 2. cikk (4) bekezdésében, a
4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak masodik albekezdésében, a 4. cikk (2)
bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23.
cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk (8)
bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdésében, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30.
cikk (5) bekezdéseben, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében,
a 33. cikk (8) bekezdésében, az 51a. cikk (7) bekezdésében, az 52. cikk (4)
bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, az 58. cikk (6) bekezdésében, a 64.
cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8)
bekezdésében emlitett felhatalmazéasa hatarozatlan idore szol.

(3) Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (3)
bekezdésében, a 2. cikk (4) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak
masodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1)
bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24.
cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9)
bekezdésében, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31.
cikk (4) bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében,
az Sla. cikk (7) bekezdésében, az 52. cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4)
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bekezdésében, az 58. cikk (6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 65.
cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A
visszavonasrol szO0ldo hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott
felhatalmazast. A hatdrozat az Eurépai Unié Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késobbi idépontban Iép
hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1év6 felhatalmazason alapuld
jogi aktusok érvényességét.”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) A 2.cikk (3) bekezdése, a 2. cikk (4) bekezdése, a 4. cikk (1) bekezdése 2.
pontjdnak maésodik albekezdése, a 4. cikk (2) bekezdése, a 13. cikk (1)
bekezdése, a 16. cikk (12) bekezdése, a 23. cikk (4) bekezdése, a 24. cikk (13)
bekezdése, a 25. cikk (8) bekezdése, a 27. cikk (9) bekezdése, a 28. cikk (3)
bekezdése, a 30. cikk (5) bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése, a 32. cikk (4)
bekezdése, a 33. cikk (8) bekezdése, az 51a. cikk (7) bekezdése, az 52. cikk (4)
bekezdése, az 54. cikk (4) bekezdése, az 58. cikk (6) bekezdése, a 64. cikk (7)
bekezdése, a 65. cikk (7) bekezdése és a 79. cikk (8) bekezdése értelmében
elfogadott felhatalmazason alapulo jogi aktus csak akkor 1€p hatalyba, ha az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol vald értesitését kovetd
harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene
kifogast, illetve ha az emlitett idOtartam lejartat megel6zéen mind az Eurodpai
Parlament, mind a Tanacs arr6l tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogést
emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idétartam
harom honappal meghosszabbodik.”

2. cikk
A 2001/34/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezése

A 2001/34/EK iranyelv [Kiadohivatal: kérjiik a datum beillesztését = ezen iranyelv
hatalybalépésének datumatol szamitott 24 honap]-val/-vel hatalyat veszti.

3. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok legkésébb [Kiadohivatal, kérjiikk a datum beillesztését = ezen irdnyelv
hatalybalépésétdl szamitott 12 honap]-ig elfogadjak €s kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti €s
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy megfeleljenek ezen iranyelv
eldirasainak. E rendelkezések szovegét haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal.

Ezeket a rendelkezéseket [Kiadohivatal, kérjiik a datum beillesztését = ezen iranyelv
hatalybalépésétdl szamitott 18 honap]-tol/-tdl alkalmazzak.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni. A
hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseinek szovegét,
amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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4. cikk

Hatalybalépés
Ez az iranyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatélyba.
5. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
Kelt ...

az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részérol
az elnok az elnok
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