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FEochair do na siombaili a usaidtear

*  An nés imeachta comhairliuchain
*#%  Nos imeachta an toilithe
***]  An gnathnos imeachta reachtach (an chéad léamh)
***[[  An gnathnos imeachta reachtach (an dara 1éamh)
***[II  An gnathnos imeachta reachtach (an tria 1éamh)

(Braitheann an cineal nés imeachta ar an mbunus dli a mholtar sa
dréachtghniombh.)

Leasuithe ar dhréachtghniomh

Leasuithe 6 Pharlaimint na hEorpa arna leagan amach in dha cholin

Léiritear téacs ata scriosta le clo trom ioddlach sa cholin ar chlé. Léiritear
téacs ata curtha in ionad téacs eile le clo trom ioddlach sa da cholun.
Léiritear téacs nua le ¢lé trom ioddlach sa cholin ar dheis.

Sa chéad line agus sa dara line den cheanntasc a ghabhann le gach leas,
sonraitear an chuid abhartha den dréachtghniomh ata 4 breithnia. Ma
bhaineann leasu le gniomh ata cheana ann a bhfuil sé i gceist é a leasu leis an
dréachtghniomh, bionn an triu line i gceanntdsc an leasaithe ina sonraitear an
gniomh atd cheana ann agus bionn an ceathru line ann ina sonraitear an
fhorail den ghniomh sin is mian le Parlaimint na hEorpa a least.

Leasuithe 6 Pharlaimint na hEorpa i bhfoirm téacs comhdhluite

Aibhsitear téacs nua le clé trom ioddlach. Léiritear téacs ata scriosta tri leas
a bhaint as an tsiombail I no cuirtear line trid an téacs. Léiritear téacs ata
curtha in ionad téacs eile trid an téacs nua a aibhsit le clé trom ioddlach agus
trid an téacs ata 4 ionadu a scriosadh no tri line a chur trid.

Mar eisceacht air sin, ni aibhsitear athruithe ata go hiomlan teicnitiil agus arb
athruithe iad a rinne na ranna dréachtaithe nuair a bhi an téacs
criochnaitheach a ullmhu.
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DREACHTRUN REACHTACH O PHARLAIMINT NA hEORPA

ar an togra le haghaidh treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena
leasaitear Treoir 2014/65/AE chun margai caipitil poibli san Aontas a dhéanamh nios
tarraingti do chuideachtai agus chun rochtain ar chaipiteal a éascu d’fthiontair bheaga
agus mheanmhéide agus lena n-aisghairtear Treoir 2001/34/CE

(COM(2022)0760 — C9-0415/2022 — 2022/0405(COD))

(An gnathnos imeachta reachtach: an chéad léamh)

Ta Parlaimint na hEorpa,

— ag féachaint don togra 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an
gComhairle (COM(2022)0760),

— ag féachaint d’ Airteagal 294(2) agus d’AirteagalL 50, 51(2) agus 114 den Chonradh ar
Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, ar d4 mbun a thiolaic an Coimisitn an togra do
Pharlaimint na hEorpa (C9-0417/2022),

— ag féachaint d’Airteagal 294(3) den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh,

— ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soéisialta na hEorpa an
23 Marta 20231,

— ag féachaint do Riail 59 da Rialacha Nos Imeachta, ag féachaint don tuarascail 6n
gCoiste um Ghnoéthai Eacnamaiochta agus Airgeadaiochta (A9-0000/2023),

1.  agglacadh a seasaimh ar an gcéad 1éamh mar a leagtar amach ina dhiaidh seo ¢;

2. aiarraidh ar an gCoimisiun an t-abhar a tharchur chuig Parlaimint na hEorpa aris mé
dhéanann sé téacs eile a chur in ionad a thogra, ma dhéanann s¢ a thogra a leasu go
substaintitil né ma ta s¢ ar intinn aige a thogra a least go substaintitil;

3. athreoru da hUachtaran a seasamh a chur ar aghaidh chuig an gCombhairle, chuig an
gCoimisiin agus chuig na parlaiminti naisiinta.

Leasu 1

LEASUITHE O PHARLAIMINT NA hEORPA®

1 10 C 184, 25.5.2023, Ich. 103.
* Leasuithe: léiritear téacs nua no leasaithe le cl6 trom iodélach; léiritear téacs ata scriosta tri leas a bhaint as an
tsiombaill .
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ar an togra 6n gCoimisiiin

2022/0405 (COD)
Togra le haghaidh

TREOIR O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Treoir 2014/65/AE chun margai caipitil poibli san Aontas a dhéanamh

nios tarraingti do chuideachtai agus chun rochtain ar chaipiteal a éascu d’fthiontair

bheaga agus mheanmhéide agus lena n-aisghairtear Treoir 2001/34/CE

(Téacs atd abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 50,
Airteagal, 53(1) agus Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar ¢€is doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soéisialta na hEorpa?,

Ag gniomhu doibh 1 gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1

2

Leasaiodh Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle® le
Rialachan (AE) 2019/2115 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle*, lenar tugadh
isteach maoluithe comhréireacha chun feabhas a chur ar usaid mhargai fais FBManna
agus chun na ceanglais rialdla iomarcacha ata ar eisitheoiri at4 ag iarraidh urrtis a ligean
isteach ar mhargai fais FBManna a laghdu, agus leibhéal iomchui cosanta d’infheisteoiri
agus sldine an mhargaidh 4 gcaomhnu ag an am céanna. Mar sin féin, chun an proiseas
um liostu a chuichoiritl agus chun an chaoi a gcaitear le cuideachtai ar bhealach rialala
a dhéanamh nios soluibtha agus nios comhréiri lena méid, ta gé le tuilleadh leasuithe ar
Threoir 2014/65/AE.

I dTreoir 2014/65/AE agus i dTreoir Tarmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisiun’, leagtar
amach na coinniollacha faoina ndéanfar solathar taighde infheistiochta ag triti pairtithe

I0C,, Ich..

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173,
12.6.2014, Ich. 349.

Rialachan (AE) 2019/2115 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 lena
leasaitear Treoir 2014/65/AE agus Rialachain (AE) Uimh. 596/2014 agus (AE) 2017/1129 a mhéid a
bhaineann le htisaid margai fais FBManna a chur chun cinn (IO L 320, 11.12.2019, Ich. 1).

Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisitn an 7 Aibrean 2016 lena bhforliontar Treoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le hionstraimi airgeadais agus cisti ar le
cliaint iad a chosaint, oibleagaidi um rialachas tairgi agus na rialacha is infheidhme maidir le tailli,
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“4)

(4a)

do ghnolachtai infheistiochta a sholathraionn seirbhisi maidir le bainistiocht punainne
no seirbhisi intheistiochta n6 coimhdeacha eile a mheas mar asli. Chun tuilleadh taighde
infheistiochta a chothu ar chuideachtai san Aontas, go hdirithe cuideachtai caipitlithe
beaga agus meanmhéide, agus chun infheictheacht nios mé agus ionchas nios mé a
thabhairt do na cuideachtai sin infheisteoiri ionchasacha a mhealladh, is gél leasuithe
a thabhairt isteach ar an Treoir sin.

Leis na fordlacha a bhaineann le taighde a leagtar sios i1 dTreoir 2014/65/AE,
ceanglaitear ar ghnolachtai intheistiochta iocaiochtai a fhaigheann siad mar choimisitiin
bhroicéireachta a dheighilt 6n gcuiteamh a mheastar a bhaineann le taighde
infheistiochta a sholathar (*“ rialacha maidir le dichuachadh taighde”), n6 ioc as taighde
infheistiochta as a n-acmhainni féin agus measuna a dhéanamh ar chailiocht an taighde
a cheannaionn siad bunaithe ar chritéir chailiochta laidre agus ar chumas taighde den
sort sin chun rannchuidiu le cinnti infheistiochta nios fearr. In 2021, leasaiodh na
rialacha sin le Treoir (AE) 2021/338 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle® chun
go bhféadfai iocaiochtai cuachta le haghaidh seirbhisi forghniomhaithe agus taighde le
haghaidh cuideachtai caipitlithe beaga agus meanmhéide faoi bhun caipitlit margaidh
de EUR 1 bhillitin. Mar sin féin, nil an meath ar thaighde infheistiochta tar éis moilliti.

I gcomparadid le gnélachtai mora, is é priomhthréith fiontar beag agus medanmhéide
(FBManna) méid nios isle taighde anailisithe, dochulacht nios airde go gcaillfidh
siad cumhdach, caighdedn nios isle taighde agus leachtacht margaidh thanaisteach
theoranta. Chun an margadh le haghaidh taighde intheistiochta a athbheochan agus
chun cumhdach leordhdthanach taighde ar chuideachtai a airithifi, go hairithe ar na
cuideachtai beaga agus mednmhéide chaipitlithe, ba cheart na rialacha maidir le
dichuachadh I a choigeartu tuilleadh. Ba cheart nios mo solubthachta a bheith ag
gnolachtai infheistiochta an bealach ar mian leo eagar a chur ar iocaiochtai seirbhisi
Jorghniomhaithe agus taighde a roghnu. Chun é sin a dhéanamh, dfach, d’éileofai
leibhéal trédhearcachta a choinnedil le cliaint maidir leis an rogha iocaiochta a
dhéanann gndlachtai infheistiochta. Ba cheart do ghndlachtai infheistiochta a
gcliaint a chur ar an eolas cé acu a chuireann siad iocaiocht ar leithligh no iocaiocht
chomhphadirteach i leith seirbhisi forghniomhaithe agus solathar taighde triu pairti i
bhfeidhm. Ba cheart do ghndlachtai infheistiochta a dirithiu go bhfaighidh cliaint
Jaisnéis iomchui tri thaifid a choimedd ar na muirir atda inchurtha i leith seirbhisi
taighde agus forghniomhaithe agus freisin tri thuarascdil bhliantuil maidir leis na
hiocaiochtai sin a chur ar fail do chliaint.

Ni leor coigeartu na rialacha dichuachta amhdin chun margadh na hinfheistiochta
taighde a athbheochan agus chun aghaidh a thabhairt ar an nganntanas cumhdach
taighde ata ann le fada i gcuideachtai caipitlithe beaga agus meanmhéide. Nior cheart
go mbainfeadh na bearta a thugtar isteach sa Treoir seo an bonn den dul chun cinn
ata déanta maidir le trédhearcacht praghsanna, laghdu coinbhleachtai leasa agus
cuspdoiri rialdla eile MiFID II. Ba cheart bearta breise a thabhairt isteach chun

coimisitiin no tairbhi airgeadaiochta n6 neamhairgeadaiochta ar bith a sholathar né a fhail (IO L 87,
31.3.2017, Ich. 500).

Treoir (AE) 2021/338 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Feabhra 2021 lena leasaitear
Treoir 2014/65/AE a mhéid a bhaineann le ceanglais faisnéise, rialachas tairgi agus teorainneacha suimh,
agus Treoracha 2013/36/AE agus (AE) 2019/878 a mhéid a bhaineann lena gcur i bhfeidhm maidir le
gnolachtai infheistiochta, chun cabhru leis an téarnamh 6 ghéarchéim COVID-19 (IO L 68, 26.2.2021,
Ich. 14).
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feabhas a chur ar chumhdach FBManna agus ar chur chun cinn taighde
neamhspledach sa mhargadh.

Ina theannta sin, chun tacu tuilleadh le cumhdach gcuideachtai caipitlithe beaga agus
meanmhéide tri thaighde intheistiochta, ba cheart dbhar taighde arna ioc go hiomlan
no go pairteach ag eisitheoiri a lipéadti mar “taighde urraithe ag eisitheoiri”. Chun
leibhéal leordhothanach oibiachtulachta agus neamhspleachais a airithia d’abhar
taighde den sort sin, ba cheart dbhar den sort sin a thairgeadh 1 gcomhréir le cod
iompair arna thorbairt n6 arna thormhuiniti ag ESMA tri bhithin caighdedin
theicniula rialdala. Chun na criche sin, ba cheart nésanna imeachta rialachais agus
eagraiochtula a bheith i bhfeidhm ag gnolachtai infheistiochta chun a dirithiu go
dtairgfear an taighde ata urraithe ag an eisitheoir a thdirgeann, a usdideann no a
dhadileann siad i gcomhréir leis an gcod iompair sin agus leis na ceanglais a leagtar
sios sa Treoir seo. Ba cheart do na Ballstdit a dirithiu go mbeidh na cumhachtai
maoirseachta agus imscrudaithe uile is ga ag na hudardis inniula chun a dirithiu go
gcomhlionfaidh gnolachtai infheistiochta na ceanglais sin. Chun tacu le nios mo
infheictheachta ar thaighde ata urraithe ag an eisitheoir, ba cheartl d’eisitheoiri a
gcuid taighde até urraithe ag an eisitheoir a chur faoi bhraid an chomhlachta
bailitichain abhartha mar a shainitead in [Airteagal 2(2)] de Rialachin (AE).../.. 6
Pharlaimint na hEorpa agus on gCombhairle’.

Le Treoir 2014/65/AE, tugadh isteach catagdir an mhargaidh fais FBManna chun
infheictheacht agus proifil na margai a bhfuil saineolas acu ar FBManna a mhéadu agus
chun forbairt comhchaighdedin rialdla a chotht san Aontas maidir le margai a bhfuil
saineolas acu ar FBManna. T4 feidhm larnach ag margai fais na FBManna maidir le
rochtain ar chaipiteal a éasci do na heisitheoiri beaga sin tri threastal ar a gcuid
riachtanas. Chun forbairt na margai speisialaithe sin a chothu agus chun an t-ualach
eagraiochtuil ata ar oibreoiri saoraidi tradéla iltaobhacha (MTFanna) a theorannt, is ga
cead a thabhairt do deighleog MTF iarratas a dhéanamh chun bheith ina margadh fais
FBM ar choinnioll go bhfuil deighleog den sort sin scartha go soiléir 6n gcuid eile den
MTF.

Ba cheart go gceanglodh na Ballstdit i leith ionstraim airgeadais eisitheora a ligtear
isteach chun a traddla ar mhargaidh fais FBM nach féidir i a thraddil freisin in ionad
tradadla eile ach amhdain mds rud é gur cuireadh an t-eisitheoir ar an eolas agus nar
chuir sé ina choinne. Is minic gur de chinedal neamhleachtach iad scaireanna in
FBManna toisc go bhfuil caipitliv margaidh nios lu agus méid tradala nios isle acu.
Da bhri sin, ba cheart d’eisitheoiri a bheith in ann agoid a dhéanamh i gcoinne a
dtradala ar ionad traddla eile, os rud é go bhféadfadh sé sin na rioscai a bhaineann
le hilroinnt leachtachta a laghdu.

Le Treoir 2001/34/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle?, leagtar sios
rialacha maidir le liosta ar mhargai an Aontais. Is ¢ is aidhm don Treoir sin comhordu a
dhéanamh ar na rialacha maidir le hurrtis a ligean isteach sa liostd oifigiuil

Rialachin (AE) .../... 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an ... lena mbunaitear Pointe
Rochtana Aonair Eorpach lena soldthraitear rochtain ldraithe ar fhaisnéis atd ar fiil go poibli agus
atd dbhartha do sheirbhisi airgeadais, do mhargai caipitil agus don inbhuanaitheacht (10 L ...
ELI:...)

Treoir 2001/34/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 28 Bealtaine 2001 maidir le hurruis a
ghlacadh ar liostu oifigiuil stocmhalartain agus le faisnéis a fhoilseofar faoi na hurrtis sin (IO L 184,
6.7.2001, Ich. 1).
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stocmhalartain agus maidir le faisnéis atd le foilsit maidir leis na hurruis sin chun
cosaint choibhéiseach a chur ar féil d’infheisteoiri ar leibhéal an Aontais. Leis an Treoir
sin, leagtar sios freisin rialacha an chreata rialdla agus maoirseachta do mhargai
priomhula an Aontais. Le linn na mblianta, rinneadh Treoir 2001/34/CE a least go
suntasach roinnt uaireanta. T4 Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle® agus Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle!”
tagtha in ionad thormhor na bhforalacha lena gcomhchuibhitear na coinniollacha maidir
le faisnéis a sholdthar i ndail le hiarratai ar urrais a ligean isteach sa liostil oifigiuil
stocmhalartain agus an thaisnéis maidir le hurrtis a ligtear isteach chun a dtradala, agus
td codanna mora de Threoir 2001/34/CE curtha ar iomarcaiocht acu. Le Treoir
2001/34/CE mar Threoir chomhchuibhithe iosta, tugtar rogha sach leathan do na
Ballstait imeacht ¢ na rialacha a leagtar sios sa Treoir sin, as a dtagann ilroinnt sa
mhargadh san Aontas. Chun comhchuibhit an mhargaidh a chur chun cinn ar leibhéal
an Aontais agus chun leabhar rialacha aonair a chruthu, ba cheart Treoir 2001/34/CE a
aisghairm.

Le Treoir 2014/65/AE, costil le Treoir 2001/34/CE, déantar forail do rialail margai
lonstraimi airgeadais agus neartaitear cosaint infheisteoiri san Aontas. Leagtar amach
freisin 1 dTreoir 2014/65/AE rialacha maidir le hionstraimi airgeadais a ligean isteach
chun tradala. Tri raon feidhme Threoir 2014/65/AE a leathnt chun foralacha sonracha
6 Threoir 2001/34/CE a chumhdach, airitheofar go gcoinneofar gach forail abhartha 6
Threoir 2001/34/CE. Ta roinnt foralacha de Threoir 2001/34/CE, lena n-airitear na
ceanglais maidir le saor-chomhluthacht agus caipitli margaidh a bhfuil feidhm acu {6s,
fortheidhmithe ag Uidarais innitila agus meastar iad a bheith ina rialacha tabhachtacha
chun go bhféadfaidh rannphairtithe margaidh scaireanna ar mhargai rialailte san Aontas
a ligean isteach chun a dtradala. Is ga, dé bhri sin, na rialacha sin i dTreoir 2014/65/AE
a aistritt chun coinniollacha iosta sonracha a leagan amach 1 bhforail nua den Treoir sin
maidir le scaireanna ar mhargai rialéilte a ligean isteach chun a dtradala. Ba cheart go
gcomhlan6dh cur i bhfeidhm na fordla nua sin na foradlacha gineardlta maidir le
hionstraimi airgeadais a ligean isteach chun a dtrdddla a leagtar sios 1 dTreoir
2014/65/AE.

Ionas go mbeidh nios mo solubthachta ag eisitheoiri agus chun margai caipitil an
Aontais a dhéanamh nios iomaiche, ba cheart an t-ioscheanglas maidir le saor-
chomhluthacht a laghdd go 10%, ar tairseach i lena n-diritheofar leibhéal
leordhéthanach leachtachta sa mhargadh. Tagraionn an ceanglas maidir le saor-
chomhluthacht a leagtar sios 1 dTreoir 2001/34/CE go bhfuil lion leordho6thanach
scaireanna le daileadh ar an bpobal i mBallstdt amhain né nios mé don phobal laistigh
den Aontas agus laistigh den Limistéar Eorpach Eacnamaioch (AE/LEE). Nior cheart
an srian geografach sin ar an gceanglas maidir le saor-chomhluthacht chuig an AE/LEE
a choimedd toisc nach bhforailtear le Treoir 2014/65/EU don srian sin maidir le
hionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtradala. Nior cheart an ceanglas go
ndéanfadh cuideachta a cuntais bhlianttla a fhoilsit n6é a chomhdu ar feadh tréimhse

Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Samhain 2003 maidir leis an
réamheolaire a bheidh le foilsit nuair a thairgfear urrtiis don phobal n6 nuair a ligfear isteach iad chun a
dtradala agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (IO L 345, 31.12.2003, Ich. 64).

Treoir 2004/109/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Nollaig 2004 maidir le
comhchuibhit ceanglas trédhearcachta i ndail le faisnéis i dtaobh eisitheoiri a ligtear isteach a gcuid urris
chun a dtradala ar mhargadh rialailte agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (10 L 390, 31.12.2004,

Ich. 38).
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shonrach ama a aistrit chuig Treoir 2014/65/AE 6s rud ¢ go bhfuil forail chuige sin ag
Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle!! cheana féin.
Leagtar sios cheana foralacha i dTreoir 2014/65/AE chun tdarais innitla a ainmniu. Da
bhri sin, ta na fordlacha a leagtar sios i dTreoir 2001/34/CE chun tdaras innitil amhain
n6 nios mo a cheapadh iomarcach. Meastar go bhfuil an ceanglas maidir le hurruis
fiachais nach bhfuil méid na hiasachta nios 1t nd4 EUR 200 000 imithe i 1¢ig 1 bhfianaise
chleachtas reatha an mhargaidh.

Ni minic a Gsaidtear an coincheap maidir le hurrtis a ligean isteach chuig liostu oifigitil
ar stocmhalartain da bhforailtear 1 dTreoir 2001/34/CE a thuilleadh 1 bhfianaise forbairti
sa mhargadh, toisc go bhforailtear cheana féin i dTreoir 2014/65/AE don choincheap
‘lonstraimi airgeadais a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte’. Is minic a
usaidtear an da choincheap “ligean isteach i liostu oifigitil” agus “ligean isteach chun a
dtradéla ar mhargadh rialailte” go hidirmhalartaithe i roinnt Ballstat. Ciallaionn sé sin,
1 mBallstait airithe, nach ndéantar aon idirdhealtl idir an da choincheap. Ina theannta
sin, d’théadfadh €iginnteacht dhlithitil a bheith ann ar leibhéal an Aontais mar thoradh
ar an déchoras um ligean isteach chun a dtradala, ar thaobh amhain, agus ligean isteach
1 liostl oifigiuil, ar an taobh eile, go hairithe toisc nach bhfuil feidhm ag na ceanglais a
leagtar sios 1 dTreoir 2003/71/CE, 1 dTreoir 2004/109/CE agus 1 dTreoir 2014/57/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle!? maidir le hionstraimi a ligtear isteach sa
liostu oifigitil, cé go bhfuil feidhm ag na ceanglais sin maidir le hionstraimi a ligtear
isteach chun a dtradéla ar mhargadh rialailte.

Chun feabhas a chur ar intheictheacht cuideachtai liostaithe, go hairithe FBManna, agus
chun coinniollacha maidir le liostd a oiriini chun feabhas a chur ar cheanglais
eisitheoiri, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh a tharmligean chuig
an gCoimisitn i ndéil le Treoir 2014/65/AE a least. Ba cheart deireadh a chur leis an
tairseach le haghaidh caipitlit margaidh do chuideachtai, a bhféadfadh tailli as
forghniomhu tradala agus as taighde a athchuachadh a bheith ann ina leith, agus
coimirci a dtabhairt isteach chun cosaint infheisteoiri a dirithiu agus leibhéal
trédhearcachta a choinnedil maidir leis na costais a bhaineann le taighde. Ba cheart
go léireodh oiriintl na rialacha maidir le liostu san Aontas cleachtas an mhargaidh chun
go mbeidh sé éifeachtach agus chun go gcuirfear an iomaiocht chun cinn. T4 sé
tabhachtach, go hairithe, go rachadh an Coimisiin i mbun combhairlitchain iomchui le
linn a chuid oibre ullmhtchdin, lena n-airitear ar leibhéal na saineolaithe, agus go
ndéanfai na comhairliichdin sin 1 gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i
gComhaontt Idirinstititideach an 13 Aibredn 2016 maidir le Reachtoireacht Nios
Fearr'3. Go sonrach, chun rannphairtiocht chomhionann in ullmht na ngniomhartha
tarmligthe a airithiu, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle na doiciméid
uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus bionn rochtain chérasach ag
a gecuid saineolaithe ar chruinnithe ghrupai saineolaithe an Choimisitiin a bhionn ag
déileail le hullmhu na ngniomhartha tarmligthe.

Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir
leis an réamheolaire ata le foilsiu nuair a thairgtear urrtiis don phobal n6 nuair a ligtear isteach iad chun a
dtradala ar mhargadh rialailte, agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/71/CE (I0 L 168, 30.6.2017, Ich. 12).
Treoir 2014/57/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Aibrean 2014 maidir le
smachtbhannai coiritla ar dhrochtisaid mhargaidh (an treoir maidir le drochusaid mhargaidh) (IO L 173,
12.6.2014, Ich. 179).

IO L 123, 12.5.2016, Ich. 1.
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(12)  Bacheart, da bhri sin, Treoir 2014/65/AE a least da réir sin.

(13)  Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspoiri na Treorach seo, eadhon rochtain
cuideachtai beaga agus meanmhéide ar mhargai caipitil an Aontais a €ascu agus
comhleanunachas rialacha maidir le liostt an Aontais a mhéadu, a ghnothu go
leordhothanach agus, de bharr na bhfeabhsuithe agus na n-éifeachtai a lorgaitear, is
féidir ¢ a bhaint amach ar leibhéal an Aontais ar bhealach nios fearr, féadfaidh an
tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach
in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na
comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Treoir seo thar a bhfuil
riachtanach chun na cuspoiri sin a ghnothu.

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE

Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar a leanas:

(1) in Airteagal 4(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (12):

‘(12) ciallaionn ‘margadh fais FBManna’ MTF, n6 deighleog de MTF, ata claraithe
mar mhargadh fais FBManna i gcomhréir le hAirteagal 33;’;

(2) Leasaitear Airteagal 24 mar a leanas:

(a) cuirtear na mireanna I seo a leanas isteach:

‘3a.

3b.

RR\1289077GA.docx

maidir le taighde arna usdid né arna dhdileadh ar chliaint né ar chliaint
ionchasacha agl gnolachtai intheistiochta a sholathraionn bainistiocht
punainne no seirbhisi infheistiochta né coimhdeacha eile, agus ar taighde
é arna thdairgeadh ag na gnolachtai sin, né arna thdirgeadh ag triu
pdirtithe agus arna sholdathar do na gnélachtai sin, beidh sé cothrom
agus soiléir agus ni bheidh sé mithreorach. Beidh taighde so-aitheanta go
soiléir n6 1 dtéarmai comhchosula, ar choinnioll go gcomhlionfar na
coinniollacha go 1€ir is inftheidhme maidir leis an taighde.

I gcés ina n-iocfaidh an t-eisitheoir an taighde, go hiomlan n6 go pairteach,
agus go scaipfear € ar an bpobal n6 ar ghnoélachtai intheistiochta né ar
chliaint gnoélachtai intheistiochta a chuireann seirbhisi maidir le
bainistiocht punainne né seirbhisi infheistiochta n6 coimhdeacha eile ar
fail, déanfar an taighde sin a lipéadi mar ‘taighde atd urraithe ag an
eisitheoir’ ar choinnioll go dtairgtear € 1 gcomhréir le cod iompair de chuid
Aontais le haghaidh taighde atd urraithe ag an eisitheoir a thorbroidh
ESMA i gcomhréir leis an dara fomhir.

Forbroidh EMSA dréachtchaighdedin theicniula rialdla chun cod
iompair comhchuibhithe an Aontais a bhunu le haghaidh taighde ata
urraithe ag an eisitheoir. Leagfar amach sa chod iompair na
hioschaighdedin neamhspledchais agus oibiachtilachta a bheidh le
comhlionadh ag soléthraithe an taighde sin, agus sonréfar ann nésanna
imeachta maidir le sainaithint agus le coinbhleachtai leasa a sheachaint.

Chun criche na caighdedin theicniula rialdla sin a fhorbairt, cuirfidh
ESMA san direamh coid iompair abhartha a bunaiodh ar an leibhéal
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ndisiunta. Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin
faoi bhrdid an Choimisinuin faoin [12 mhi 6 dhdta theacht i bhfeidhm na
Treorach leasaithi seo].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir
seo a fhorlionadh tri na caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa
dara fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus on
gComhairle’.

Déanfar an cod iompair uile-Aontais le haghaidh taighde ata urraithe
ag an eisitheoir a chur ar fail go poibli ar shuiomh gréasain ESMA.

3c. Airitheoidh na Ballstait go bhféadfaidh aon eisitheoir a chuid taighde
urraithe ag eisitheoir, da dtagraitear i mir 3b den Airteagal seo, a chur faoi
bhrdid an chomhlachta abhartha bailiichdin mar a shainmhinitear in

on gComhairle™ .

Agus an fhaisnéis sin a cur faoi bhrdaid an chomhlachta bailivichdin
aige, diritheoidh an t-eisitheoir go bhfuil meiteashonrai ag gabhadil leis
ina sonraitear go gcomhlionann an fhaisnéis cod iompair an Aontais le
haghaidh taighde atd urraithe ag an eisitheoir ach nach measfar gur
faisnéis rialdilte i de réir bhri Threoir 2004/109/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus on gComhairle na taighde infheistiochta de réir bhri
Threoir 2014/65/AE agus, da bhri sin, nach bhfuil si faoi réir an leibhéil
chéanna grinnscrudaithe rialdla agus atd san fhaisnéis rialdilte no sa
taighde infheistiochta sin.

3d. Léireoidh taighde a lipéadaitear mar thaighde urraithe ag eisitheoir ar a
leathanach tosaigh ar bhealach soiléir feicedlach gur ullmhaiodh € 1
gcomhréir le cod iompair an Aontais da dtagraitear i mir 3b. I Déanfar
aon abhar taighde eile a iocann an t-eisitheoir go hiomlan né go pairteach
ach nach n-ullmhaitear i gcomhréir le c6d iompair an Aontais amhail da
dtagraitear i mir 3b, a lipéadi mar chumarsaid mhargaiochta. Airitheoidh
na Ballstait go mbeidh na cumhachtai maoirseachta agus
imscrudaitheacha is ga ag na hudardis inniula chun forfheidhmiu a
dhéanamh ar chomhlionadh chod iompair an Aontais da dtagraitear i
mir 3b ag gnolachtai infheistiochta a thdirgeann no a usdideann taighde
urraithe ag an eisitheoir.’;

(b) I leasaitear mir 9a| mar a leanas:
(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:

“9a. Airitheoidh na Ballstdit go measfar go ndéanann soldathar taighde ag triti
pdirtithe do ghnolachtai infheistiochta a sholathraionn bainistiu punainne no
seirbhisi infheistiochta no coimhdeacha eile na hoibleagdidi faoi mhir 1 a
chomhlionadh mas rud é:

(a) go bhfuil comhaontu déanta idir an gndlacht infheistiochta agus an
solathrai taighde, ina sainaithnitear an chuid d’aon  mhuirir

PE749.149v02-00 12/22 RR\1289077GA.docx

GA



chomhcheangailte no d’aon iocaiochtai comhphdirteacha i leith seirbhisi
forghniomhaithe agus taighde is inchurtha i leith taighde;

(b) go gcuirfidh an gnolacht infheistiochta a chliaint ar an eolas faoi na
hiocaiochtai ar leithligh né na hiocaiochtai comhphadirteacha, de réir mar is
infheidhme, as seirbhisi forghniomhaithe agus taighde arna ndéanamh le
soldathraithe taighde triu pdirti, agus faoi na hiarmhairti a bhaineann le
hiocaiochtai ar leithligh no iocaiochtai comhphdirteacha a roghnu don
chliant; agus

(c) déanann an gnolacht infheistiochta measunu rialta ar chdiliocht agus ar
phraghas an taighde a usdidtear bunaithe ar chritéir laidre chdiliochta agus
phraghais agus ar a chumas rannchuidiu le cinnti infheistiochta nios fearr.
Forbroidh ESMA treoirlinte do ghndlachtai infheistiochta chun criche na
measunuithe sin a dhéanamh.

(ii) cuirtear na fomhireanna seo a leanas isteach:

Airitheoidh na Ballstdit freisin go measfar go gcomhlionann soldthar taighde
ag triu pdirtithe do ghnolachtai infheistiochta a sholdathraionn bainistiu
punainne no seirbhisi infheistiochta né coimhdeacha eile do chliaint na
hoibleagdidi faoi mhir 1 mas soldathrai taighde neamhspledach nach bhfuil ag
gabhail do sheirbhisi forghniomhaithe agus nach bhfuil mar chuid de ghrupa
seirbhisi airgeadais lena n-diritear gnolacht infheistiochta a thairgeann
seirbhisi forghniomhaithe no bréicéireachta a sholdathraionn an taighde.

Coimeadfaidh gnolachtai infheistiochta taifead d’iocaiochtai ar leithligh agus
baileoidh siad faisnéis ina ndéanfar idirdhealu idir an chuid de mhuirir
chomhcheangailte no iocaiochtai comhphdirteacha as  seirbhisi
forghniomhaithe agus taighde atd inchurtha i leith taighde a chuirtear ar fail
doibh. Cuirfidh gnolachtai infheistiochta a gcliaint ar an eolas go bliantuil, i
bhfoirm chomhiomlan, faoina gcaiteachas bliantuil ar thaighde atd inchurtha
i leith cliant.

Airitheoidh na Ballstiit nach gceanglofar ar sholdthraithe triii pdirti taighde
iocaiocht chomhphdgirteach as seirbhisi forghniomhaithe agus taighde o
ghnélachtai infheistiochta a éascii. Airitheoidh na Ballstdit freisin go mbeidh
gnolachtai infheistiochta a cheannaionn taighde 6 sholdthraithe taighde triu
pdirti in ann ioc ar leithligh i gconai as na seirbhisi forghniomhaithe agus as
an taighde a fhaigheann siad.

Faoin... [3 bliana 6 dhadta theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo],
ullmhoidh ESMA tuarascdil ina mbeidh measunu cuimsitheach ar fhorbairti
sa mhargadh maidir le taighde de réir bhri an Airteagail seo. Cuimseofar sa
mheasunu sin, ar a laghad, cumhdach taighde na ngndlachtai liostaithe,
costais agus cdiliocht an taighde sin, tionchar na n-iocaiochtai
comhphdgirteacha ar an mbealach is fearr a chuireann gndlachtai
infheistiochta i gcrich, an sciar d’locaiochtai ar leithligh agus
comhphdirteacha arna ndéanamh ag gnolachtai infheistiochta le soldthraithe
triu pdirti as seirbhisi forghniomhaithe agus taighde, agus an leibhéal a
chomhlionann infheisteoiri agus ceannaitheoiri eile an t-éileamh ar thaighde.
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Bunaithe ar an tuarascdil sin, féadfaidh an Coimisiun, mds iomchui, togra
reachtach a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle
maidir le hathruithe ar na rialacha a leagtar sios sa Treoir seo maidir le
taighde.

(c) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

9b. Eagroidh ESMA nds imeachta chun margadh taighde deonach uile-
Aontais a bhunu a dhireoidh ar thaighde ar fhiontair bheaga agus
mhednmhéide agus tairiscinti tosaigh don phobal (IPOnna). Is tri
ranniocaiochtai seasta 6 ghndlachtai rannphdirteacha a dhéanfar an
margadh taighde a chistiu. Déanfaidh solathraithe taighde neamhspledcha
taighde a choimisiunau.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla ina leagfar amach
na coinniollacha chun margadh taighde deonach uile-Aontais a bhunu
maidir le taighde ar fhiontair bheaga agus mhednmhéide, lena n-diritear na
gnéithe seo a leanas ar a laghad:

(a) na coinniollacha chun dul isteach sa mhargadh taighde;
(b) prionsabail an rialachais;

(c) na socruithe cistiuchdin

(d) cludach taighde an mhargaidh taighde.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnivla rialdla sin faoi bhrdid an
Choimisiuin faoin [12 mhi 6 dhadta theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi
seo].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a
fhorlionadh tri na dréachtchaighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa
dara fomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

¥ Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 o Pharlaimint na hEorpa agus on
gCombhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta
Eorpach (an tUdards Eorpach um Urriis agus Margai), lena leasaitear
Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (10 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

Rialachin (AE) ...... 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gCombhairle an ...
lena mbunaitear Pointe Rochtana Aonair FEorpach lena solithraitear
rochtain liraithe ar fhaisnéis ata ar fiil go poibli agus ati ibhartha do
sheirbhisi airgeadais, do mhargai caipitil agus don inbhuanaitheacht (10 L
vey sosy dch. ...).°. ELL....).

Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an 15
Nollaig 2004 maidir le comhchuibhii ceanglas trédhearcachta i ndaiil le
faisnéis i dtaobh eisitheoiri a ligtear isteach a gcuid urris chun a dtridzila
ar mhargadh rialdilte agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (10 L 390,
31.12.2004, Ich. 38).°;

*%
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(2a) Leasaitear Airteagal 27 mar a leanas:

(@)

I mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:

‘1. Cuirfidh na Ballstiit de cheangal ar ghnolachtai infheistiochta na
céimeanna leordhothanacha uile a ghlacadh, le linn doibh orduithe a
theidhmii, chun an toradh is fearr is féidir a bhaint amach di gcliaint agus
an praghas, na costais, luas, dochilacht an thorghniomhaithe agus an
tsocraithe, méid, cineil, soldthar taighde infheistiochta, no aon bhreithnii
eile is abhartha chun an t-ordi a thorghniomhi 4 gcur san direamh. Mar
sin féin, I gcds ina bhfuil treoir shonrach on gcliant, forghniomhoidh an
gnolacht intheistiochta an t-ordi i gcomhréir leis an treoir shonrach sin.’;

(ab) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

‘la. Forbroidh ESMA treoirlinte maidir leis an gcaoi ar féidir le gnolachtai
infheistiochta a sholathraionn bainistivi punainne no seirbhisi infheistiochta
no coimhdeacha eile do chliaint a n-oibleagaidi um dhea-fhorghniomhiui a
chomhlionadh i gcas ina n-usdideann an gndlacht infheistiochta
comhiocaiochtai le haghaidh seirbhisi forghniomhaithe agus taighde mar a
cheadaitear faoi Airteagal 24(9a).’;

3) Leasaitear Airteagal 33 mar a leanas:

(2)

(b)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1 agus 2:

‘1. Forélfaidh na Ballstait go bhféadfaidh oibreoir MTF iarratas a dhéanamh
chuig a tidaras innitil baile chun MTF, n6 deighleog de, a chlari mar mhargadh
tais FBM.

2. Foralfaidh na Ballstait go bhféadfaidh an t-tidaras inniuil baile an MTF, n6
deighleog de, a chlart mar mhargadh fais FBM ma fhaigheann an t-tidaras inniuil
iarratas da dtagraitear i mir 1 agus ma t4 sé sasta go bhfuil na ceanglais i mir 3 4
gcomhlionadh i1 ndail leis an MTF, n6 go bhfuil na ceanglais i mir 3a &
gcomhlionadh 1 ndail le deighleog de MTF.”;

cuirtear an mhir seo a leanasl isteach:

“3a. Airitheoidh na Ballstait go bhfuil an deighleog abhartha den MTF faoi réir
rialacha, corais agus nosanna imeachta éifeachtacha lena n-dirithitear gur
comhlionadh na coinniollacha dé dtagraitear i mir 3 agus na coinniollacha seo a
leanas uile:

(a) td deighleog an MTF atd cldraithe mar ‘mhargadh fais FBManna’
deighilte go soiléir 6 na codanna eile den mhargadh atd 4 n-oibriu ag
oibreoir an MTF, rud a léiritear inter alia le hainm difriuil, le leabhar
rialacha difritil, le straitéis mhargaiochta dhifritil, agus le poibliocht
dhifriail, chomh maith le leithdhaileadh sonrach den chéd sainaitheantais
margaidh ar dheighleog an mhargaidh fais FBM;
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(©)

(b) go ndéantar idirdhealtl soiléir idir na hidirbhearta a dhéantar ar an
ndeighleog shonrach den mhargadh fais FBManna agus gniomhaiocht
mhargaidh eile laistigh de na deighleoga eile den MTF;

(©) arna iarraidh sin d’udaras innitil an MTF, solathroidh an MTF liosta
cuimsitheach de na hionstraimi até liostaithe ar dheighleog an mhargaidh
fais do FBManna lena mbaineann, chomh maith le haon thaisnéis maidir
le hoibrit dheighleog an mhargaidh fais FBManna a théadfaidh an t-
udaras inniuil a iarraidh.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4 go mir §:

‘4. T4 na critéir a leagtar sios i mir 3 agus 3a gan dochar do chomhlionadh
ag an ngnolacht infheistiochta n6 ag an oibreoir margaidh a oibrionn an MTF,
n6 deighleog de, le hoibleagaidi eile faoin Treoir seo a bhaineann le hoibriti
MTFanna. Ni chuireann na critéir sin cosc ar an ngnolacht infheistiochta na
ar an oibreoir margaidh a bhfuil MTF a oibriu aige ceanglais a fhorchur sa
bhreis orthu sin a leagtar sios i mireanna 3 agus 3a.

5. Foralfaidh na Ballstait go bhféadfaidh an t-idaras innitil baile MTF, no
deighleog de, a dhichlart mar mhargadh fais FBM in aon cheann de na cdsanna
seo a leanas:

(a) cuireann an gnoélacht intheistiochta n6 an t-oibreoir margaidh a oibrionn
an MTF, n6 deighleog de, iarratas isteach chun ¢ a dhichlaru;

(b) nach gcomhliontar na ceanglais 1 mir 3 n6 i mir 3a a thuilleadh 1 ndail
leis an MTF, no le cuid de.

6.  Ceangl6idh na Ballstait, ma chlaraionn n6 ma dhichlaraionn udarés innitil
baile MTF, n6 deighleog de, mar mhargadh fais FBM faoin Airteagal seo, go
dtabharfaidh an t-udarés sin fogra don ESMA a luaithe is féidir maidir leis an
gclart né an dichlaru sin. Foilseoidh ESMA liosta de mhargai fais FBM ar a
shuiomh gréasain agus coinneoidh s¢ an liosta sin cothrom le data.’;

7. Ceangloidh na Ballstdit i leith ionstraim airgeadais eisitheora a ligtear
isteach chun a tradala ar mhargaidh fais FBM nach féidir i a thradadil freisin
in ionad traddla eile ach amhdin mads rud é gur cuireadh an t-eisitheoir ar an
eolas go cui agus ndr chuir sé ina choinne.

Forbroidh ESMA treoirlinte maidir leis na modhanna cumarsaide a usdidtear
agus na hamlinte abhartha.

8. Tugtar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a
ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 89 chun an Treoir seo a thorlionadh tri na
ceanglais a leagtar sios i mir 3 agus i mir 3a den Airteagal seo a shonrt tuilleadh.
Cuirfear san aireamh leis na ceanglais sin an ga atd lehardleibhéal cosanta
intheisteora a choinnedil chun muinin infheisteora sna margai sin a chur chun
cinn agus, ag an am céanna, na hualai riarachdin ata ar eisitheoiri ar an margadh
a ioslaghdu. Cuirfidh siad san aireamh freisin nach dtarlaionn dichlartichdin na
nach ndiultéfar claruchain ach amhain mar gheall ar mhainneachtain shealadach
an ceanglas a leagtar sios i mir 3, pointe (a), den Airteagal seo a chomhlionadh.’;
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“4)

(4a)

Cuirtear isteach I an t-airteagal seo a leanas:

‘Airteagal 51a
Coinniollacha sonracha maidir le scaireanna a ligean isteach chun a
dtradala

1.  Ceangl6idh na Ballstait gurb ¢ EUR 1 000 000 ar a laghad n6 méid in airgeadra
naisiinta seachas an Euro a bheidh i gcaipitlit margaidh intuartha na scaireanna a
bhfuiltear ag iarraidh iad a ligean isteach chun tradala ina leith, n6 mura féidir € sin a
mheasint, caipiteal agus cullchisti na cuideachta, lena n-diritear brabls agus
caillteanas, 6n mbliain airgeadais seo caite.

2. Ni bheidh feidhm ag mir 1, afach, maidir le scaireanna a ligean isteach chun a
dtradala ar scaireanna iad atad idirmhalartach le scaireanna a ligeadh isteach chun a
dtradala cheana féin.

3. Mas rud ¢, mar thoradh ar choigeartt ar mhéid coibhéiseach an Euro san
airgeadra ndisilinta, go bhfanann an caipitli margaidh a léiritear san airgeadra
naisiunta ar feadh tréimhse bliana amhéin ar a laghad de 10 % thart ar luach
EUR 1 000 000, déanfaidh an Ballstat, laistigh de 12 mhi tar éis don tréimhse sin dul
in éag, a dhlithe, a rialachain n6 a fhordlacha riarachain a choigeart chun mir 1 a
chomhlionadh.

4. Airitheoidh na Ballstait go gceanglofar le margai rialdilte go sealbhoidh an
pobal, trdath a ligean isteach chun traddla, 10% ar a laghad den chaipiteal suibscriofa
arb ionannas d6 an aicme scaireanna lena mbaineann an t-iarratas ar ligean isteach
chun a dtradala.

5. I gcas inar 14 nd 10% den chaipiteal suibscriofa an céatadan de scaireanna ata
ag an bpobal, airitheoidh na Ballstait go n-¢ileoidh margai rialailte go ndéanfar leorlion
scaireanna a dhaileadh ar an bpobal chun an ceanglas a leagtar sios 1 mir 4 a
chomhlionadh.

6. I gcas ina lorgaitear scaireanna a ligtear isteach chun a dtradala, ar scaireanna
iad atd idirmhalartach le scaireanna a ligtear isteach chun a dtrddala cheana féin,
déanfaidh margai rialailte measin(, d’thonn an ceanglas atd leagtha sios 1 mir 4 a
chomhlionadh, an ndearnadh leorlion scaireanna a dhaileadh ar an bpobal i1 ndail leis
na scaireanna go léir a eisiodh agus ni hamhain 1 ndail leis na scaireanna sin ata
inmhalartaithe le scaireanna a ligeadh isteach chun a dtradala cheana féin.

7. Tugtar de chumhacht don Choimisiuin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh 1
gcomhréir le hAirteagal 89 chun an Treoir seo a leasu tri na tairseacha da dtagraitear 1
mireanna 1 agus 3 nd 1 mireanna 4 agus 5 a mhodhnt, n6 sa da chas, nuair a chuireann
na tairseacha is infheidhme bac ar an leachtacht ar mhargai poibli agus na forbairti
airgeadais 4 gcur san direamh.’;

in Airteagal 69(2), an chéad fhomhir, cuirtear an pointe seo a leanas léi:
‘(v) maoirseacht a dhéanamh i dtaobh an bhfuil gnolachtai infheistiochta thairgeann no

a scaipeann taighde atd urraithe ag an eisitheoir a dhéanamh sin i gcomhréir le cod
iompair an Aontais a fhorbroidh ESMA da dtagraitear in Airteagal 24.°;

%) Leasaitear Airteagal 89 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2 agus mhir 3:
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‘2. Déanfar tarmligean na cumhachta da dtagraitear in Airteagal 2(3),
Airteagal 2(4),  Airteagal 4(1)(2), an dara fomhir, Airteagal 4(2),
Airteagal 13(1),  Airteagal 16(12),  Airteagal 23(4),  Airteagal 24(13),
Airteagal 25(8), Airteagal 27(9), Airteagal 28(3), Airteagal 30(5),
Airteagal 31(4),  Airteagal 32(4),  Airteagal 33(8), Airteagal  Sla(7),
Airteagal 52(4), Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7),
Airteagal 65(7) agus Airteagal 79(8) a thabhairt don Choimisiin go ceann
tréimhse neamhchinntithe.

3.  Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chombhairle tarmligean na
cumhachta dé dtagraitear in Airteagal 2(3), Airteagal 2(4), Airteagal 4(1)(2), an
dara fombhir, Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal 16(12), Airteagal 23(4),
Airteagal 24(13), Airteagal 25(8), Airteagal 27(9), Airteagal 28(3),
Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal
51a(7), Airteagal 52(4) Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7),
Airteagal 65(7) agus Airteagal 79(8) a chulghairm trath ar bith. Le cinneadh
chun culghairm a dhéanambh, cuirfear deireadh le tarmligean na cumhachta ata
sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar ¢€is thoilsii an
chinnidh in Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh no ar dhata nios déanai a shonrofar
sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe
ata 1 bhfeidhm cheana féin.’;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 2(3),
Airteagal 2(4), Airteagal 4(1)(2), an dara fomhir, Airteagal 4(2),
Airteagal 13(1), Airteagal 16(12), Airteagal 23(4), Airteagal 24(13),
Airteagal 25(8), Airteagal 27(9), Airteagal 28(3), Airteagal 30(5),
Airteagal 31(4),  Airteagal 32(4),  Airteagal 33(8),  Airteagal 51a(7),
Airteagal 52(4), Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7),
Airteagal 65(7) né Airteagal 79(8) i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon
agoid curtha in 10l ag Parlaimint na hEorpa n6 ag an gCombhairle laistigh de
thréimhse 3 mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle n6 mas rud ¢, roimh dhul in €ag na tréimhse sin,
go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon tar éis a chur in iul
don Choimisitn nach ndéanfaidh siad aon ago6id. Déanfar an tréimhse sin a thadu
3 mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa n6é na Comhairle.’.

Airteagal 2
Treoir 2001/34/CE a aisghairm

Aisghairtear Treoir 2001/34/CE ambhail 6n ... [1O cuir isteach an data = 24 mhi 6 dhata
theacht 1 bhfeidhm na Treorach seo].

Airteagal 3
Trasui

1.  Déanfaidh na Ballstait na dlithe, rialachdin agus foralacha riarachdin is ga chun an Treoir
seo a chomhlionadh a ghlacadh agus a fhoilsit faoin [IO: cuir isteach an data le do thoil = 12
mhi ¢ dhata theacht i bhfeidhm na Treorach seo]ar a dhéanai. Cuirfidh siad téacs na bhforalacha
sin in 10l don Choimisitn laithreach.
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Cuirfidh siad na foralacha sin 1 bhfeidhm o6n ... [1O: cuir isteach an data le do thoil = 18 mi o
dhata theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Nuair a ghlacfaidh na Ballstait na foralacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo n6 beidh
tagairt den sort sin ag gabhail leo trath a bhfoilsithe oifigitil. Is iad na Ballstait a chinnfidh an
tsli le tagairt den sort sin a dhéanambh.

2. Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhfhordlacha an dli ndisiunta a ghlacfaidh siad sa
réimse a chumhdaitear faoin Treoir seo a chur in 11l don Choimisidn.

Airteagal 4
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo 1 bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a foilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais
Eorpaigh.

Airteagal 5
Seolaithe

Is chuig na Ballstait a dhiritear an Treoir seo.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtardn
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