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(Procedura indicata se bazeaza pe temeiul juridic propus in proiectul de act.)

Amendamente la un proiect de act

Amendamentele Parlamentului prezentate pe doui coloane

Textul eliminat este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana din
stanga. Textul inlocuit este evidentiat prin caractere cursive aldine in ambele
coloane. Textul nou este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana
din dreapta.

in primul si in al doilea rand din antetul fiecirui amendament se identifica
fragmentul vizat din proiectul de act supus examinirii. In cazul in care un
amendament vizeaza un act existent care urmeaza sa fie modificat prin
proiectul de act, antetul contine doud randuri suplimentare in care se indica
actul existent si, respectiv, dispozitia din acesta vizatd de modificare.

Amendamentele Parlamentului prezentate sub forma de text consolidat

Partile de text noi sunt evidentiate prin caractere cursive aldine. Partile de
text eliminate sunt indicate prin simbolul I sau sunt taiate. inlocuirile sunt
semnalate prin evidentierea cu caractere cursive aldine a textului nou si prin
eliminarea sau tdierea textului inlocuit.

Fac exceptie de la regula si nu se evidentiaza modificarile de natura strict
tehnica efectuate de serviciile competente in vederea elaborarii textului final.
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivei 2014/59/UE si a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce
priveste anumite aspecte ale cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile
(COM(2023)0229 — C9-0134/2023 — 2023/0113(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

— avand 1n vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2023)0229),

— avand 1n vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre
Comisie (C9-0134/2023),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene,

— avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene din 5 iulie 2023,
— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 13 iulie 20232,
— avand 1n vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,

— avand 1n vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A9-

0344/2023),
1.  adopta pozitia sa In prima lectura prezentatd in continuare;
2. solicitd Comisiei sd 1l sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, 1s1 modificd in

mod substantial sau intentioneaza sa-si modifice in mod substantial propunerea;

3. incredinteazd Presedintei sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

! JO C307,31.8.2023, p. 19.
2JO C 349,29.9.2023, p. 161-166.
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Amendamentul 1

AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI EUROPEAN®

la propunerea Comisiei

Propunere de
DIRECTIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

de modificare a Directivei 2014/59/UE si a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce
priveste anumite aspecte ale cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNIT EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene?,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1) Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului® si
Regulamentul (UE) 2019/877 al Parlamentului European si al Consiliului® au modificat
cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile (,, MREL”) prevdzuta in Directiva
2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului’ si in Regulamentul (UE)

* Amendamente: textul nou sau modificat este marcat cu caractere cursive aldine; textul eliminat este marcat prin

simbolull .

3 JocC,,p..

4 JocC,,p..

3 Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a

Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii si a Directivei 98/26/CE (JO L 150, 7.6.2019, p. 296).

6 Regulamentul (UE) 2019/877 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii (JO L 150, 7.6.2019,
p- 226).

7 Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a
Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).
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nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului®, care se aplica institutiilor de
credit si firmelor de investitii (,,institutii”’) stabilite in Uniune, precum si oricarei alte
entitati care intrd in domeniul de aplicare al Directivei 2014/59/UE sau al
Regulamentului (UE) nr. 806/2014 (,.entititi”). In temeiul modificarilor respective,
MREL interna, si anume MREL aplicabild institutiilor si entitatilor care sunt filiale ale
entitatilor de rezolutie, dar care nu sunt ele Insele entitdti de rezolutie, poate fi indeplinita
de institutiile si de entitatile care utilizeaza instrumente emise catre entitatea de rezolutie
si achizitionate de aceasta fie direct, fie indirect prin intermediul altor entitati din acelasi
grup de rezolutie.

Cadrul  Uniunii  privind MREL a  fost modificat ulterior  prin
Regulamentul (UE) 2022/2036 al Parlamentului European si al Consiliului®, care a
introdus norme specifice privind deducerile in cazul subscrierii indirecte de instrumente
eligibile pentru indeplinirea MREL interne. Regulamentul mentionat anterior a introdus
in Directiva 2014/59/UE cerinta ca Comisia sd revizuiasca impactul subscrierii indirecte
de instrumente eligibile in vederea indepliniriit MREL asupra conditiilor de concurenta
echitabile intre diferitele tipuri de structuri de grupuri bancare, inclusiv in cazul in care
grupurile bancare dispun de o societate operationala intre societatea holding identificata
drept entitate de rezolutie si filialele sale. Comisiei i s-a solicitat sa evalueze daca
entitatile care nu sunt ele insele entitati de rezolutie ar trebui sa fie in masura sa respecte
MREL pe baza consolidata. In plus, Comisiei i s-a solicitat si evalueze, in temeiul
normelor care reglementeaza MREL, tratamentul aplicat entitatilor al caror plan de
rezolutie prevede lichidarea entitatilor respective prin procedura obisnuitd de insolventa
(,.entitati destinate lichidarii”). In fine, Comisiei i s-a solicitat si evalueze oportunitatea
limitarii cuantumului deducerilor necesare in temeiul articolului 72¢ alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului'®.

In urma revizuirii efectuate de Comisie, s-a constatat ca ar fi oportun si proportional cu
obiectivele urmarite de normele privind MREL interna sa li se permita autoritatilor de
rezolutie sa stabileasca MREL interna pe baza consolidata pentru o gama de entitati care
este mai largd decat cea care rezultd din aplicarea Directivei 2014/59/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 806/2014, in cazul in care o astfel de gama mai largd acopera
institutiile si entitatile care nu sunt ele Insele entitati de rezolutie, dar care sunt filiale
ale entitdtilor de rezolutie si care controleazd ele insele alte filiale I (,,entitati
intermediare”) din acelasi grup de rezolutie. Aceasta ar fi situatia In special in cazul
grupurilor bancare conduse de o societate holding. In astfel de cazuri, entititile
intermediare centralizeaza in mod firesc expunerile intragrup si canalizeaza resursele
eligibile pentru MREL interna prepozitionate de entitatea de rezolutie. Din cauza acestei
structuri, entitatile intermediare ar putea fi afectate in mod disproportionat de normele

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de
stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).

Regulamentul (UE) 2022/2036 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 octombrie 2022 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste
tratamentul prudential al institutiilor de importanta sistemica globala, cu o strategie de rezolutie cu mai
multe puncte de intrare, si metode pentru subscrierea indirectd de instrumente eligibile in vederea
indeplinirii cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile (JO L 275, 25.10.2022, p. 1).
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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privind deducerile. I Cadrul MREL ar fi mai proportional daca ar prevedea ca normele
de deducere sd se aplice fondurilor proprii ale entitatilor destinate lichidarii numai in
cazul in care entitatea emitentd face obiectul unei decizii privind MREL I In cazul
in care nu existdi decizie privind MREL, nu se preconizeazd exercitarea competentelor
de reducere a valorii contabile si de conversie in raport cu entititile in cauza destinate
lichidarii, eliminandu-se astfel necesitatea de a proteja mecanismele de transfer al
pierderilor si al capitalului in cadrul grupurilor de rezolutie, care a fost scopul normelor
privind deducerile introduse prin Regulamentul (UE) 2022/2036. In schimb, celelalte
entitati ale grupului de rezolutie vor trebui sa fie recapitalizate de entitatea de rezolutie
in caz de dificultati sau de intrare in dificultate. Resursele MREL necesare ar trebui I sa
fie prezente la toate nivelurile grupului de rezolutie, iar disponibilitatea acestora pentru
absorbtia pierderilor si recapitalizare ar trebui sa fie asiguratd prin intermediul
mecanismului de deducere. Concluzia revizuirii efectuate de Comisie a fost, asadar, ca
entitatile intermediare ar trebui sd deduca in continuare cuantumul integral al detinerilor
lor de resurse eligibile pentru MREL interna emise de alte entitdti care nu sunt entitati
destinate lichidarii din cadrul aceluiasi grup de rezolutie.

(3a)  Pentru buna functionare a cadrelor de deducere si consolidare si pentru calcularea
MREL pentru anumite entititi, definitia entitatii destinate lichidarii este esentiald.
Definitia se axeazd pe identificarea entitatilor destinate lichidarii in etapa de
planificare a rezolutiei. Prin urmare, este esential ca la elaborarea planului de
rezolutie autoritdtile nationale de rezolutie si Comitetul unic de rezolutie sa evalueze
in mod adecvat institutiile si entitdtile care intra in domeniul de aplicare al Directivei
2014/59/UE si al Regulamentului (UE) nr. 806/2014. O parte centrali a acestei
evaluari este de a identifica daca institutia sau entitatea indeplineste functii critice.
Fard a aduce atingere evaludrii importantei institutiei sau entititii la nivel national
sau regional, ar trebui sa se efectueze o analiza aprofundata a pozitiei entitatii
potential destinate lichidarii in cadrul grupului. O institutie sau o entitate care
reprezgintd o parte semnificativa din cuantumul total al expunerii la risc, din
expunerea pentru calcularea indicatorului efectului de levier sau din veniturile din
exploatare ale grupului nu ar trebui, in principiu, sa fie desemnatd drept entitate
destinatd lichidarii.

(4) In temeiul articolului 45f din Directiva 2014/59/UE si al articolului 12g din
Regulamentul (UE) nr. 806/2014, institutiile si entitatile trebuie sa respecte MREL
internd pe baza individuala. Respectarea pe baza consolidatd este permisd numai in doua
cazuri specifice: In cazul intreprinderilor-mama din Uniune care nu sunt entitati de
rezolutie si care sunt filiale ale unor entitdti din tari terte, precum si in cazul
intreprinderilor-mama ale institutiilor sau ale entitatilor carora li s-a acordat o derogare
de la MREL interna. In temeiul articolului 72¢ alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, in cazul in care o entitate intermediara respectd MREL pe baza
consolidata, entitatea respectiva nu este obligata s deducd detinerile de resurse eligibile
pentru MREL internd ale altor entitdti care apartin aceluiasi grup de rezolutie si care
sunt incluse in perimetrul sdu de consolidare, deoarece respectarea MREL interne pe
bazd consolidatd are un efect similar. Revizuirea efectuatd de Comisie a aratat ca
entitatile intermediare ale grupurilor bancare conduse de o societate holding ar trebui,
de asemenea, si fie in masura si respecte MREL interni pe bazi consolidati. in plus,
revizuirea a aratat ca, In cazul in care entitatea intermediara face obiectul unor cerinte
de fonduri proprii sau al unei cerinte a amortizorului combinat pe bazd consolidata,
respectarea MREL interne pe baza individuala ar putea crea riscul ca resursele eligibile
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pentru MREL interna prepozitionate la nivelul entitétii intermediare sd nu fie suficiente
pentru a restabili conformitatea cu cerinta de fonduri proprii consolidate aplicabila dupa
reducerea valorii contabile si conversia respectivelor resurse eligibile pentru MREL
interna. In plus, o contributie esentiali la calcularea MREL pentru institutia sau entitatea
in cauza ar lipsi in cazul in care cerinta de fonduri proprii suplimentare sau cerinta
amortizorului combinat ar fi stabilita la un nivel diferit de consolidare, ceea ce face
dificila calcularea cerintei. In mod similar, competenta autorititilor de rezolutie de a
interzice, in conformitate cu articolul 16a din Directiva 2014/59/UE si cu articolul 10a
din Regulamentul (UE) nr.806/2014, anumite distribuiri peste suma maxim
distribuibila aferentd MREL 1in ceea ce priveste filiala individuala devine dificil de
exercitat in cazul in care indicatorul-cheie, cerinta amortizorului combinat, nu este
stabilit pe aceeasi bazd ca MREL interna. Din aceste motive, posibilitatea de a respecta
MREL interna pe baza consolidatad ar trebui sd fie disponibila si pentru alte tipuri de
structuri de grupuri bancare, ori de cate ori entitatea intermediard face obiectul unor
cerinte de fonduri proprii numai pe baza consolidatd. Cu toate acestea, abordarea
respectivd nu ar trebui aleasa in cazul in care ar creste in mod nejustificat obiectivul
privind MREL interna, in special din cauza prevalentei entititilor de lichidare in
cadrul subgrupului.

Pentru a se asigura ca posibilitatea de a respecta MREL pe baza consolidata este
disponibild numai in cazuri relevante I si nu conduce la un deficit de resurse eligibile
pentru MREL internd in cadrul grupului de rezolutie, competenta de a stabili MREL
internd pe baza consolidata pentru entitatile intermediare ar trebui sa fie o competenta
discretionard a autoritdtii de rezolutie si ar trebui sd faca obiectul anumitor conditii.
Entitatea intermediara ar trebui sa fie singura filiala directd, si anume o institutie sau o
entitate, a unei entitdti de rezolutie care este o societate financiara holding-mama din
Uniune sau o societate financiara holding mixta-mama din Uniune, este stabilitd in
acelasi stat membru si face parte din acelasi grup de rezolutie. In schimb, entitatea
intermediara in cauza ar trebui sa respecte cerinta de fonduri proprii suplimentare numai
pe baza situatiei sale consolidate sau individuale. Cu toate acestea, in ambele cazuri,
respectarea MREL interne numai pe baza consolidatd nu ar trebui, in evaluarea
autoritatii de rezolutie, sd afecteze in mod negativ si semnificativ posibilitatea de
rezolutie a grupului de rezolutie in cauza si nici aplicarea de catre autoritatea de rezolutie
a competentei de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de
capital si a datoriilor eligibile relevante ale entitatii intermediare n cauza sau ale altor
entitdti din grupul sdu de rezolutie. O situatie in care stabilirea MREL internd pe bazd
consolidatd ar fi in detrimentul posibilitatii de rezolutie a grupului de rezolutie ar
putea fi cea in care cuantumul MREL respective nu ar asigura respectarea cerintelor
individuale de fonduri proprii aplicabile dupa exercitarea competentelor de reducere
a valorii contabile si de conversie.

In temeiul articolului 45f alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE si al articolului 12g
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 806/2014, entitétile intermediare pot respecta
MREL internd pe baza consolidatd utilizand fonduri proprii si datorii eligibile. Pentru a
realiza pe deplin posibilitatea de a respecta MREL pe baza consolidata, este necesar sa
se asigure faptul ca datoriile eligibile ale entitatilor intermediare sunt calculate intr-un
mod similar cu calculul fondurilor proprii. Prin urmare, criteriile de eligibilitate pentru
datoriile eligibile care pot fi utilizate pentru a respecta MREL internd pe baza
consolidata ar trebui sd fie aliniate la normele privind calcularea fondurilor proprii
consolidate prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Pentru a asigura coerenta cu
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normele existente privind MREL externd, aceastd aliniere ar trebui sa reflecte, de
asemenea, normele existente prevazute la articolul 45b alineatul (3) din
Directiva 2014/59/UE si la articolul 12d alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 806/2014 pentru calcularea datoriilor eligibile pe care entitatile de rezolutie le pot
utiliza pentru a respecta MREL consolidata. In special, este necesar si se asigure faptul
ca datoriile eligibile emise de filialele entitatii care face obiectul MREL interne
consolidate si detinute de entitatea de rezolutie, fie direct, fie indirect, prin intermediul
unor alte entitati din acelasi grup de rezolutie, dar in afara sferei consolidarii, sau de
actionarii existenti care nu apartin aceluiasi grup de rezolutie, sunt contabilizate ca
fonduri proprii si datorii eligibile ale entitatii care face obiectul MREL interne pe baza
consolidata.

(7)  In cadrul actual, pentru entititile desemnate pentru lichidare, MREL este stabiliti in
majoritatea cazurilor la cuantumul necesar pentru absorbtia pierderilor, care
corespunde cerintelor de fonduri proprii. In astfel de cazuri, MREL nu implici pentru
entitatea destinata lichidarii nicio cerintd suplimentara direct legatd de cadrul de
rezolutie. Aceasta Inseamna ca o entitate destinatd lichidarii poate respecta pe deplin
MREL prin respectarea cerintelor de fonduri proprii si ca o decizie specificd a autoritatii
de rezolutie de stabilire a MREL nu contribuie in mod semnificativ la posibilitatea de
solutionare a entitdtilor destinate lichidarii. O astfel de decizie implicd numeroase
obligatii procedurale pentru autoritatile de rezolutie si pentru entitatile destinate
de solutionare. Din acest motiv, autoritdtile de rezolutie nu ar trebui sa stabileasca o
MREL pentru entitatile destinate lichidarii.

(8)  Atunci cind elaboreaza planuri de rezolutie si evalueazi posibilitatea de rezolutie a
grupurilor de rezolutie, autoritatile de rezolutie pot considera ca o institutie filiala se
califica drept entitate destinata lichidarii, intrucdt exercitarea competentelor de
reducere a valorii contabile si de conversie nu este avutd in vedere in ceea ce priveste
entitatea respectivi. In acest caz, este posibil ca entitatea din grup si nu fie nevoiti
sa detind fonduri proprii si datorii eligibile in plus fatd de cerintele de fonduri proprii
ce i se aplici. In aceste circumstante, entititile intermediare nu ar trebui si aibi
obligatia de a deduce din capacitatea MREL interna detinerile de fonduri proprii care
sunt emise de entitati destinate lichidarii care nu fac obiectul unei decizii privind
MREL. Cu toate acestea, nu ar trebui sa fie obligate s deduca datoriile care ar indeplini
conditiile de respectare a MREL interne si care sunt emise de entitdtile destinate
lichidarii. Intr-un astfel de caz, entitatea destinata lichidarii nu mai are obligatia de a
respecta MREL si, prin urmare, nu exista subscrieri indirecte de resurse eligibile pentru
MREL internd prin lantul format de entitatea de rezolutie, entitatea intermediard si
entitatea destinati lichidarii. In caz de intrare in dificultate, strategia de rezolutie nu
prevede ca entitatea destinata lichidarii sd fie recapitalizata de entitatea de rezolutie.
Aceasta inseamna ca nu se preconizeaza transferul in amonte al pierderilor ce depasesc
fondurile proprii existente de la entitatea destinata lichidarii la entitatea de rezolutie,
prin intermediul entitdtii intermediare, si nici transferul in aval al capitalului in sens
invers. Aceastd ajustare a sferei detinerilor care urmeaza sa fie deduse in contextul
subscrierii indirecte de resurse eligibile pentru MREL interna nu ar afecta, prin urmare,
soliditatea prudentiald a cadrului. Faptul de a nu impune entitdtilor intermediare, in
unele cazuri, si deduca din capacitatea lor MREL internad detinerile lor de fonduri
proprii, spre deosebire de datoriile care nu se califica drept instrumente de fonduri
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proprii, este o abordare proportionala justificatd, intrucdt, in multe cazuri, entitdatile
destinate lichidarii nu emit instrumente de datorie.

Principalul obiectiv al regimului de aprobare pentru reducerea instrumentelor de datorii
eligibile prevazut la articolul 77 alineatul (2) si la articolul 78a din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, care se aplicd, de asemenea, institutiilor si entitatilor care fac obiectul
MREL si datoriilor emise in vederea respectariit MREL, este de a permite autoritatilor
de rezolutie sa monitorizeze masurile care au ca rezultat o reducere a stocului de datorii
eligibile si sa interzica orice masurd care ar echivala cu o reducere peste un nivel pe care
autoritatile de rezolutie il considera adecvat. In cazul in care autoritatea de rezolutie nu
a adoptat o decizie de stabilire a MREL in ceea ce priveste o institutie sau o entitate,
obiectivul respectiv nu este relevant. Mai mult, institutiile sau entitatile care nu fac
obiectul unei decizii de stabilire a MREL pot sa nu detina datorii eligibile in bilantul
lor, chiar dacd unele dintre datoriile lor pot, teoretic, indeplini criteriile de eligibilitate
pentru MREL. Prin urmare, institutiile sau entitatile pentru care nu au fost adoptate
decizii de stabilire a MREL nu ar trebui sa aiba obligatia de a obtine aprobarea prealabila
a autoritdtii de rezolutie pentru a exercita o optiune call, a rdiscumpara sau a rambursa
datoriile care ar indeplini cerintele de eligibilitate pentru MREL.

Exista entitati destinate lichidarii in cazul cdrora autoritdtile de rezolutie pot considera
ca MREL ar trebui sa depaseasca cuantumul I pentru absorbtia pierderilor. Aceasta
situatie este valabila atunci cand autoritdtile de rezolutie considerd cd acest cuantum mai
mare este necesar pentru a proteja stabilitatea financiard sau pentru a raspunde riscului
de contagiune a sistemului financiar. In aceste situatii, autorititile de rezolutie ar trebui
sa stabileasca 0 MREL pentru entitatea destinata lichiddrii care sd reprezinte un
cuantum suficient pentru absorbtia pierderilor, majorat cu cuantumul necesar pentru
a face fata in mod corespunzator riscurilor potentiale identificate de autoritditile de
rezolutie. Entitatea destinata lichidarii in cauza ar trebui sa respecte MREL si nu ar
trebui sa fie scutitd de regimul de aprobare prealabild prevazut la articolul 77
alineatul (2) si la articolul 78a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Toate entitatile
intermediare care apartin aceluiasi grup de rezolutie ca si entitatea destinata lichidarii in
cauza ar trebui sa aiba In continuare obligatia de a-si deduce din capacitatea MREL
interna detinerile de resurse eligibile pentru MREL internd emise de respectiva entitate
destinati lichidarii. In plus, intrucat procedurile de lichidare au loc la nivelul entitatii
juridice, entitdtile destinate lichidarii care fac inc@ obiectul MREL ar trebui sa respecte
cerinta numai pe bazi individuala. In fine, anumite cerinte de eligibilitate legate de
proprietatea asupra datoriei In cauzd nu sunt relevante, deoarece, fira ca sa fie
exercitata competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie, nu ar fi
necesar ca entitatea de rezolutie sa isi mentind controlul asupra filialei si, prin urmare,
nu ar trebui sa se aplice.

In temeiul articolului 45i din Directiva 2014/59/UE, institutiile si entititile trebuie sa
prezinte autoritatilor lor competente si autoritdtilor de rezolutie rapoarte privind
nivelurile de datorii eligibile si de datorii care pot face obiectul recapitalizarii interne,
precum si componenta acestor datorii, si sd publice aceste informatii Tn mod regulat,
impreuni cu nivelul MREL care li se aplica. In cazul entititilor destinate lichidarii, nu
se aplicd aceasta obligatie de raportare sau publicare. Cu toate acestea, pentru a asigura
aplicarea transparentd a MREL, aceste obligatii de raportare si de publicare ar trebui sa
se aplice si entitdtilor destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie stabileste
cad MREL ar trebui sa fie mai mare decat cuantumul suficient pentru a absorbi pierderile.
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(12)

(13)

In conformitate cu principiul proportionalitatii, autoritatea de rezolutie ar trebui sa se
asigure ca aceste obligatii nu depasesc ceea ce este necesar pentru a monitoriza
respectarea MREL.

Prin urmare, Directiva 2014/59/UE si Regulamentul (UE) nr. 806/2014 ar trebui
modificate in consecinta.

Pentru a asigura coerenta, masurile nationale de transpunere a modificarilor aduse
Directivei 2014/59/UE si a modificarilor aduse Regulamentului (UE) nr. 806/2014 ar
trebui sd se aplice de la aceeasi datd. Cu toate acestea, pentru a se asigura
aplicabilitatea imediata a derogarii prevazute la articolul 12g alineatul (1) paragraful
4 din Regulamentul (UE) nr. 806/2014, articolul 2 punctul 3 din prezenta directivi de
modificare ar trebui sa se aplice la o zi de la data intrarii in vigoare a prezentei
directive de modificare.

(13a) Prezenta directivd de modificare ar trebui sa respecte principiile mandatului initial de

(14)

revizuire acordat Comisiei de catre Parlamentul European si Consiliu, pentru a
asigura proportionalitatea si conditii de concurenta echitabile intre diferitele tipuri
de structuri ale grupurilor bancare.

Deoarece obiectivele prezentei directive, si anume ajustarea tratamentului entitatilor
destinate lichidérii in cadrul MREL si posibilitatea ca autoritatile de rezolutie sd
stabileasca MREL interna pe baza consolidata, nu pot fi realizate in mod satisfacator de
catre statele membre, ci pot fi mai degrabd realizate mai bine la nivelul Uniunii, prin
modificarea normelor care sunt deja stabilite la nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta
madsuri in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este definit la articolul 5
din Tratatul privind Uniunea European. In conformitate cu principiul proportionalititii,
astfel cum este definit la articolul mentionat, prezenta directivd nu depaseste ceea ce
este necesar pentru realizarea obiectivelor mentionate,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Modificari aduse Directivei 2014/59/UE

Directiva 2014/59/UE se modifica dupa cum urmeaza:

(M

2

La articolul 2 alineatul (1), se introduce urmatorul punct 83aa:

,»(83aa) «entitate destinata lichidarii» inseamna o persoana juridica stabilita in Uniune
in legatura cu care planul de rezolutie a grupului sau, In cazul entitétilor care nu fac
parte dintr-un grup, planul de rezolutie prevede lichidarea entitatii in conformitate cu
procedurile obisnuite de insolventa; sau, cu privire la o entitate din cadrul unui grup
de rezolutie care nu este o entitate de rezolutie, planul de rezolutie al grupului nu
prevede exercitarea competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie in
raport cu entitatea respectivd;”;

Articolul 45¢ se modificd dupd cum urmeaza:
(a) laalineatul (2), al doilea si al treilea paragraf se elimina;

(b) se introduce urmatorul alineat (2a):
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»2a. Autoritatile de rezolutie nu stabilesc cerinta mentionata la articolul 45
alineatul (1) pentru entitatile destinate lichidarii.

Prin derogare de la primul paragraf, autoritatea de rezolutie poate evalua daca
se justifica stabilirea cerintei mentionate la articolul 45 alineatul (1) pentru o
entitate destinata lichidarii pe baza individuala la un cuantum ce depdseste
cuantumul suficient pentru a absorbi pierderile, tindnd seama, in special, de
orice impact posibil asupra stabilitatii financiare si asupra riscului de
contagiune a sistemului financiar. In aceste cazuri, entititile destinate lichidarii
trebuie sd indeplineascd cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) utilizdnd
unul sau mai multe dintre urmatoarele elemente:

(a) fondurile proprii;

(b) datoriile care indeplinesc criteriile de eligibilitate mentionate la
articolul 72a  din Regulamentul (UE) nr.575/2013, cu exceptia
articolului 72b alineatul (2) literele (b) si (d) din regulamentul respectiv;

(c) datoriile mentionate la articolul 45b alineatul (2).

Articolul 77 alineatul (2) si articolul 78a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
nu se aplica entitatilor destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie nu
a stabilit cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) din prezenta directiva.

Detinerile de instrumente de fonduri proprii sau detinerile de datorii emise de
filiale care sunt entitati destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie nu
a stabilit cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) nu se deduc in temeiul
articolului 72e alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”;

3) Articolul 45f se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

la alineatul (1), dupa cel de-al treilea paragraf'se introduce urmdtorul paragraf:

,Prin derogare de la primul si al doilea paragraf, in cazul in care entitatile
intermediare ar fi afectate in mod disproportionat de regulile privind
deducerile prevazute la articolul 72e alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, autoritatile de rezolutie pot decide sa stabileasca cerinta prevazuta la
articolul 45¢ din prezentul regulament pe baza consolidata pentru o filiala, astfel
cum se mentioneaza la prezentul alineat, in cazul in care autoritatea de rezolutie
confirma cda sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) filiala Indeplineste una dintre urmatoarele conditii:
(1) filiala este detinutd direct de entitatea de rezolutie si:

- entitatea de rezolutie este o societate financiard holding-mama
din Uniune sau o societate financiard holding mixta-mama din
Uniune;

- atat filiala, cat si entitatea de rezolutie sunt stabilite in acelasi
stat membru si fac parte din acelasi grup de rezolutie;

- entitatea de rezolutie nu detine in mod direct nicio institutie
sau entitate-filiald, astfel cum se mentioneaza la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), alta decat filiala in cauza;
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(1) filiala face obiectul cerintei mentionate la articolul 104a din
Directiva 2013/36/UE numai pe baza consolidata;

(b) respectarea cerintei prevdzute la articolul 45¢ pe bazd consolidata ca
substitut pentru respectarea cerintei respective pe baza individuald nu
afecteaza In mod negativ si semnificativ:

(i) posibilitatea de rezolutie a grupului de rezolutie;

(ii) capacitatea filialei de a respecta cerinta de fonduri proprii dupd
exercitarea competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie;

(iii) transferul intern de pierderi si mecanismul de recapitalizare,
inclusiv reducerea valorii contabile sau conversia, In conformitate cu
articolul 59, a instrumentelor de capital si a datoriilor eligibile relevante
ale filialei in cauza sau ale altor entitati din grupul de rezolutie.”;

(b) se introduce urmatorul alineat (2a):

,2a. In cazul in care o entitate mentionati la alineatul (1) respectd cerinta
mentionatd la articolul 45 alineatul (1) pe baza consolidatd, cuantumul
fondurilor proprii si al datoriilor eligibile ale entitdtii respective trebuie sa
cuprinda urmatoarele datorii emise Tn conformitate cu alineatul (2) litera (a) de
la prezentul articol de catre o filiala stabilita n Uniune si incluse in perimetrul
de consolidare al entitatii respective:

(a) datoriile emise catre entitatea de rezolutie si achizitionate de aceasta, fie
direct, fie indirect, prin intermediul altor entitati din cadrul aceluiasi grup
de rezolutie, neincluse in perimetrul de consolidare al entitatii care
respecta cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) pe baza
consolidata;

(b) datoriile emise cétre un actionar existent care nu face parte din acelasi grup
de rezolutie.

Datoriile mentionate la primul paragraf literele (a) si (b) nu depédsesc cuantumul
determinat prin scaderea din cuantumul cerintei mentionate la articolul 45
alineatul (1) aplicabile filialei incluse in perimetrul de consolidare a sumei
tuturor elementelor urmatoare:

(a) datoriile emise catre entitatea care respecta cerinta mentionatd la
articolul 45 alineatul (1) pe bazd consolidata si achizitionate de catre
aceasta, fie direct, fie indirect, prin intermediul altor entitati din cadrul
aceluiasi grup de rezolutie, incluse in perimetrul de consolidare al entitatii
respective;

(b) cuantumul fondurilor proprii emise in conformitate cu alineatul (2) litera
(b) de la prezentul articol.”

(4) La articolul 451, alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»4. Alineatele (1) si (3) nu se aplica entitatilor destinate lichidarii, cu exceptia cazului
in care autoritatea de rezolutie a stabilit cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1)
pentru entitatea respectiva in conformitate cu articolul 45¢ alineatul (2a) al doilea
paragraf. In acest caz, autoritatea de rezolutie stabileste continutul si frecventa
obligatiilor de raportare si de publicare mentionate la alineatele (5) si (6) de la
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prezentul articol pentru entitatea respectivd. Autoritatea de rezolutie comunica aceste
obligatii de raportare si de publicare entitatii destinate lichidarii in cauza. Obligatiile
de raportare si de publicare nu trebuie sd depdseasca ceea ce este necesar pentru a
monitoriza respectarea cerintei stabilite in temeiul articolului 45¢ alineatul (2a) al
doilea paragraf.”

Articolul 2

Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 806/2014

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 se modifica dupa cum urmeaza:

(1

2

La articolul 3 alineatul (1), se introduce urmatorul punct 24aa:

,»(24aa) «entitate destinatd lichidarii» inseamna o persoana juridica stabilitd intr-un stat
membru participant in legdturd cu care planul de rezolutie a grupului sau, in cazul
entitatilor care nu fac parte dintr-un grup, planul de rezolutie prevede lichidarea
entitatii in conformitate cu procedurile obisnuite de insolventd; sau, cu privire la o
entitate din cadrul unui grup de rezolutie care nu este o entitate de rezolutie, planul
de rezolutie al grupului nu prevede exercitarea competentelor de reducere a valorii
contabile si de conversie in raport cu entitatea respectivi;”;

Articolul 12d se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (2), al doilea si al treilea paragraf se elimina;
(b) se introduce urmatorul alineat (2a):

»2a. Comitetul nu stabileste cerinta mentionata la articolul 12a alineatul (1)
pentru entitatile destinate lichidarii.

Prin derogare de la primul paragraf, comitetul poate evalua daca se justifica
stabilirea cerintei mentionate la articolul 12a alineatul (1) pentru o entitate
destinata lichidarii pe baza individuala la un cuantum ce depaseste cuantumul
suficient pentru a absorbi pierderile, tindnd seama, in special, de orice impact
posibil asupra stabilitatii financiare si asupra riscului de contagiune a
sistemului financiar. In aceste cazuri, entititile destinate lichidarii trebuie sa
indeplineasca cerinta mentionatd la articolul 12a alineatul (1) utilizand unul sau
mai multe dintre urmatoarele elemente:

(a) fondurile proprii;

(b) datoriile care indeplinesc criteriile de eligibilitate mentionate la
articolul 72a  din Regulamentul (UE) nr.575/2013, cu exceptia
articolului 72b alineatul (2) literele (b) si (d) din regulamentul respectiv;

(c) datoriile mentionate la articolul 12c alineatul (2).

Articolul 77 alineatul (2) s1 articolul 78a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
nu se aplica entitatilor destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie nu
a stabilit cerinta mentionatd la articolul 12a alineatul (1) din prezentul
regulament.

Detinerile de instrumente de fonduri proprii sau detinerile de datorii emise de
filiale care sunt entitati destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie nu

RR\1289819R0O.docx 15/21 PE752.913v02-00

RO



RO

a stabilit cerinta mentionata la articolul 12a alineatul (1) nu se deduc in temeiul
articolului 72e alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”;

3) Articolul 12g se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

la alineatul (1), dupd cel de-al treilea paragraf se introduce urmdtorul paragraf:

,Prin derogare de la primul si al doilea paragraf, in cazul in care entitatile
intermediare ar fi afectate in mod disproportionat de regulile privind
deducerile prevazute la articolul 72e alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, comitetul poate decide sd stabileasca cerinta prevazuta la articolul 12d
din prezentul regulament pe bazd consolidata pentru o filiala, astfel cum se
mentioneazd la prezentul alineat, in cazul in care autoritatea de rezolutie
confirma cda sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) filiala Indeplineste una dintre urmatoarele conditii:
(1) filiala este detinutd direct de entitatea de rezolutie si:

- entitatea de rezolutie este o societate financiard holding-mama
din Uniune sau o societate financiard holding mixta-mama din
Uniune;

- atat filiala, cat si entitatea de rezolutie sunt stabilite in acelasi
stat membru participant si fac parte din acelasi grup de
rezolutie;

- entitatea de rezolutie nu detine in mod direct nicio filiala, astfel
cum se mentioneaza la articolul 2, alta decat filiala in cauza;

(i) filiala face obiectul cerintei mentionate la articolul 104a din
Directiva 2013/36/UE numai pe baza consolidata;

(b) respectarea cerintei prevazute la articolul 12d pe baza consolidata ca
substitut pentru respectarea cerintei respective pe bazd individuald nu
afecteazd in mod negativ si semnificativ:

(i) posibilitatea de rezolutie a grupului de rezolutie;

(ii) capacitatea filialei de a respecta cerinta de fonduri proprii dupd
exercitarea competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie;
si

(iii) transferul intern de pierderi si mecanismul de recapitalizare,
inclusiv reducerea valorii contabile sau conversia, In conformitate cu
articolul 21, a instrumentelor de capital si a datoriilor eligibile relevante
ale institutiei sau ale filialei in cauza sau ale altor entitati din grupul de
rezolutie.”;

se introduce urmatorul alineat (2a):

,2a. In cazul in care o entitate mentionati la alineatul (1) respectd cerinta
mentionata la articolul 12a alineatul (1) pe baza consolidatd, cuantumul
fondurilor proprii si al datoriilor eligibile ale entitdtii respective trebuie sa
includa urmatoarele datorii emise in conformitate cu alineatul (2) litera (a) de la
prezentul articol de catre o filiald stabilitd in Uniune si incluse in perimetrul de
consolidare al entitatii respective:
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(a) datoriile emise catre entitatea de rezolutie si achizitionate de aceasta, fie
direct, fie indirect, prin intermediul altor entitati din cadrul aceluiasi grup
de rezolutie, neincluse in perimetrul de consolidare al entitatii care
respectd cerinta mentionatd la articolul 12a alineatul (1) pe baza
consolidata;

(b) datoriile emise cétre un actionar existent care nu face parte din acelasi grup
de rezolutie.

Datoriile mentionate la primul paragraf literele (a) si (b) nu trebuie sa depaseasca
cuantumul determinat prin scdderea din cuantumul cerintei mentionate la
articolul 12 alineatul (1) aplicabile filialei incluse 1n perimetrul de consolidare
a sumei tuturor elementelor urmatoare:

(a) datoriile emise catre entitatea care respectd cerinta mentionata la
articolul 12a alineatul (1) pe baza consolidata si achizitionate de aceasta,
fie direct, fie indirect, prin intermediul altor entitati din cadrul aceluiasi
grup de rezolutie, incluse in perimetrul de consolidare al entitatii
respective;

(b) cuantumul fondurilor proprii emise in conformitate cu alineatul (2)
litera (b) de la prezentul articol.”

Articolul 3

Transpunere

Statele membre adopta si publica, cel tarziu pana la ... [OP: a se introduce data = sase luni de
la data intrdrii in vigoare a prezentei directive de modificare], actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma articolului 1. Statele membre comunica de
indatd Comisiei textul acestor acte.

Statele membre aplica dispozitiile respective incepand cu ... [OP: a se introduce data = 1 zi de
la data transpunerii prezentei directive de modificare].

Atunci cand statele membre adopta aceste acte, ele cuprind o trimitere la prezenta directiva
sau sunt Insotite de o astfel de trimitere la data publicarii lor oficiale. Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

Statele membre comunica Comisiei textul principalelor dispozitii de drept intern pe care le
adopta in domeniul reglementat de articolul 1.

Articolul 4

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezenta directiva intrd in vigoare 1n a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Articolul 2 punctele 1 si 2 se aplica de la ... [OP: a se introduce data = o zi de la data
transpunerii prezentei directive de modificare].

Articolul 2 punctul 3 se aplicd de la ... [OP: a se introduce data = o zi de la data intrarii in
vigoare a prezentei directive de modificare].

Articolul 2 este obligatoriu In toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele membre.
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Articolul 5

Destinatari
Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Adoptata la Strasbourg,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedinta Presedintele
PE752.913v02-00 18/21
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ANEXA: LISTA ENTITATILOR SAU PERSOANELOR
DE LA CARE RAPORTORUL A PRIMIT CONTRIBUTII

Urmatoarea lista este Intocmita sub responsabilitatea exclusiva a raportorului. Raportorul a primit
contributii de la urmétoarele entitati sau persoane in pregétirea raportului, pana la adoptarea acestuia

in comisie:

Entitatea si/sau
persoana
Raportorul declard ca nu a primit contributii de la nicio entitate sau persoana.
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Membri supleanti [articolul 209 alineatul
(7)] prezenti la votul final

Alessandra Basso, Asger Christensen, José Manuel Fernandes, Katrin
Langensiepen

Data depunerii
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VOT FINAL PRIN APEL NOMINAL iN COMISIA COMPETENTA

35 +
ECR Denis Nesci
ID Alessandra Basso, France Jamet, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni
NI Enik6 Gy6ri
PPE Anna-Michelle Asimakopoulou, Isabel Benjumea Benjumea, Herbert Dorfmann, José Manuel Fernandes,
Frances Fitzgerald, Jos¢ Manuel Garcia-Margallo y Marfil, Othmar Karas, Ausra Maldeikien¢, Ludék
Niedermayer, Sirpa Pietikdinen, Ralf Seekatz, Inese Vaidere
Renew Asger Christensen, Valérie Hayer, Billy Kelleher, Georgios Kyrtsos, Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen
S&D Jonas Fernandez, Eero Heindluoma, Aurore Lalucq, Pedro Marques, Csaba Molnar, Evelyn Regner, René
Repasi, Alfred Sant, Joachim Schuster, Pedro Silva Pereira, Irene Tinagli
1 -
The Left José Gusmao
9 0
ECR Michiel Hoogeveen, Dorien Rookmaker, Johan Van Overtveldt, Roberts Zile
Verts/ALE Claude Gruffat, Stasys Jakelitinas, Philippe Lamberts, Katrin Langensiepen, Ernest Urtasun

Legenda simbolurilor utilizate:

+ : pentru
- : impotriva
0 : abtineri
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