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az unios elszamolasi piacok hatékonysaganak javitasat célzé intézkedések
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Modositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASATI*

a Bizottsag javaslatahoz

2022/0403 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE [xxxx]

a 648/2012/EU, az 575/2013/EU és az (EU) 2017/1131 rendeletnek a harmadik orszagbeli
kozponti szerzodo felekkel szembeni tilzott kitettség csokkentését és az unios
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Modositasok: az 1) vagy médositott szoveget félkovér dolt betlitipus, a torléseket pedig
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PE760.657/ 1

HU



elszamolasi piacok hatékonysaganak javitasat célzo intézkedések tekintetében torténo
modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid miikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai K6zponti Bank véleményére!,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,
mivel:

(1) A 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ hozzajarul a rendszerszintil
kockézat csokkentéséhez azaltal, hogy noveli a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
piacanak atlathatosagat, valamint csokkenti a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekhez
kapcsolddo partner-, hitel- és miikodési kockazatokat.

(2) A kereskedés utani infrastruktardk a t6kepiaci unié alapvetd elemét képezik, és szamos
kereskedés utani folyamatért felelosek, beleértve az elszamolast is. A hatékony és
versenyképes unios kliringrendszer elengedhetetlen az uniods tékepiacok mitkddéséhez,
egyuttal az Unid pénziigyi stabilitdsanak sarokkove. Ezért tovabbi szabalyokat kell
megallapitani altaldban az Unidban nyuUjtott elszdmolasi szolgaltatasok, és
mindenekeldtt a kozponti szerzédd felek hatékonysaganak és versenyképességének
javitasa érdekében, mégpedig az eljarasok egyszerlsitésével, kiilondsen a tovabbi
szolgaltatdsok vagy tevékenységek végzéséhez és a kozponti szerzddo felek kockazati
modelljeinek mddositdsdhoz kapcsolodoan, a likviditas ndvelésével, az unios kozponti
szerz0do feleknél torténd elszamolas Osztonzésével, a kozponti szerz6dd felek
mitkddési keretének korszerlisitésével, valamint a kozponti szerz6dd felek és mas
pénziigyi szereplok szamara az egységes piacon beliili versenyhez sziikséges
rugalmassag biztositasaval.

(3)  Lényeges, hogy az elszamoldasi rendszer tobb elszamoldsi lehetoséggel és
alternativaval rendelkezzen annak biztositisa érdekében, hogy a bankok és a
redlgazdasag folyamatosan hozzdférjenek a biztonsdgos és hatékony elszamoldsi
megoldasokhoz. Az Unionak jelentos mértékben hozza kell jarulnia a biztonsdgos,
hatékony és innovativ elszamoldsi infrastrukturak fejlesztéséhez és biztositasahoz. Az
elszamoldsi  piacok fejlodése uj termékkindlatokat, kockdzati profilokat és

! [...]

2 [...]

3 Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén
kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerzodo felekrdl és a kereskedési
adattarakrol (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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kockazatkezelési megkozelitéseket hoz magaval. Ez megkoveteli a feliigyeleti és
szabadlyozasi megkozelitések kiigazitdasat, valamint a szabdlyozo szervek és az dgazat
szoros egyiittmitkédését. Ahhoz, hogy vonzdbbak legyenek a vallalkozasok szamaéra, a
kozponti szerz6dd feleknek biztonsagosnak ¢és reziliensnek kell lennitik. A
648/2012/EU rendelet intézkedéseket allapit meg, amelyek célja a szarmazékos piacok
atlathatosaganak novelése, valamint a kockézatoknak az elszamolas és a biztositékcsere
révén torténd csokkentése. E tekintetben a kdzponti szerz6dd felek fontos szerepet
jatszanak a pénziigyi kockazatok csokkentésében. Ezért szabalyokat kell megéllapitani
az unids kozponti szerz8do felek stabilitasanak tovabbi fokozasa érdekében, kiillondsen
a szabalyozasi keret egyes vonatkozasainak modositasa révén. Emellett — elismerve az
unioés kozponti szerzddo felek szerepét az Unid pénziigyi stabilitdsanak megdrzésében
—tovabb kell erdsiteni feliigyeletiiket, kiilonos tekintettel a tdgabb pénziigyi rendszerben
betoltott szereplikre és arra, hogy hatarokon atnyuldan nyujtanak szolgaltatdsokat.

(4) A kozponti elszdmolas globalis tevékenység, és az unids piaci szerepldk nemzetkozi
szinten is aktivak. Azo6ta azonban, hogy a Bizottsag 2017-ben elfogadta az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai  Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarél szolo
1095/2010/EU rendeletnek és a 648/2012/EU rendeletnek a kdzponti szerz6dd felek
engedélyezésére vonatkozo eljarasok és az érintett hatdsdgok, valamint a harmadik
orszagbeli kdzponti szerz8do felek elismerésére vonatkozo kovetelmények tekintetében
torténé modositasarol szolo eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre irdnyuld
javaslatot!, tobbszor is aggalyok meriiltek fel — tobbek kozott az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hat6sag (ESMA) részér6l> — az elszamolas egyes harmadik orszagbeli kozponti
szerz6d6 feleknél vald talzott koncentralodasabdl eredden, kiilondosen a
stresszforgatokonyv esetén esetlegesen felmertiild kockazatok miatt az Unid pénziigyi
stabilitdsara nézve folyamatosan fennalld kockazatokkal kapcsolatban. Rovid tdvon az
Egyesiilt Kiralysagnak az Unidbdl valo kilépésével kapcsolatos, az unids piaci szereplok
egyesiilt kiralysagbeli kozponti szerzdédd felekhez vald hozzaférésének azonnali
ellehetetleniilése miatti hirtelen kilengések okozta kockazat csokkentése érdekében a
Bizottsag egy sor egyenértékiiségi hatarozatot fogadott el, amellyel célja az egyesiilt
kiralysagbeli kozponti szerz8d6 felekhez vald hozzaférés fenntartasa volt. A Bizottsag
azonban felszolitotta az unids piaci szereploket, hogy kozéptavon csokkentsék az Union
kiviili rendszerszintli kozponti szerz6dé felekkel szembeni tilzott kitettségiiket. A
Bizottsag 2021 januarjadban megismételte felhivasat ,,Az eurdpai gazdasagi €s pénziigyi
rendszer: a nyitottsag, az erd és a reziliencia elémozditasa” cimii kdzleményében’. Az
ESMA altal a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (2c) bekezdésével Osszhangban

! COM(2017)0331.

2 Az ESMA jelentése: ,,Assessment report under Article 25(2c) of EMIR — Assessment of
LCH Ltd and ICE Clear Europe Ltd”, 2021. december 16., ESMA91-372-1945.

3 A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Kézponti
Banknak, az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak:
Az eurdpai gazdasagi €s pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az erd €s a reziliencia
elémozditasa, COM(2021)0032.
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elvégzett értékelést kovetden 2021 decemberében kozzétett jelentés! figyelembe vette
az Unidn kiviili rendszerszintii jelentdségli kozponti szerzddd felekkel szembeni tilzott
kitettség kockazatait €s hatasait. A jelentés arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy az emlitett
rendszerszinten jelentds egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerz6dd felek altal nyujtott
egyes szolgaltatasok rendszerszinten olyan nagy jelentoséggel birnak, hogy a
648/2012/EU rendelet szerinti meglévd szabalyok nem elegendéek az Unid pénziigyi
stabilitasat fenyegetd kockéazatok kezeléséhez. A harmadik orszagbeli rendszerszintii
kdzponti szerz6dd felektdl valod folyamatos tilzott fliggésbdl eredd, az Unidt érintd
potencialis pénziigyi stabilitasi kockazatok enyhitése, valamint az Unid pénziigyi
stabilitdsdra nézve kisebb kockézatot jelenté harmadik orszagbeli kézponti szerz6do
felekre vonatkozo intézkedések aranyossaganak fokozéasa érdekében az (EU) 2019/2099
rendelettel bevezetett keretet jobban hozza kell igazitani a kiilonbdzd harmadik
orszagbeli kozponti szerzddd felek jelentette kockézatokhoz. Ugyanakkor a
szabdlyozoi intézkedések dltal az unios piaci szereplokre gyakorolt esetleges hatasok
fényében elengedhetetlen, hogy ezeket a valtoztatasokat megfelelden kalibraljak.

(5) A 648/2012/EU rendelet 4. cikkének (2) bekezdése és 11. cikkének (5)—(10) bekezdése
mentesiti a csoporton beliili {igyleteket az elszdmolasi kotelezettség €s a biztositéki
kovetelmények aldl. A csoporton beliili tigyletekre vonatkozé keretrendszer kapcsan a
nagyobb jogbiztonsag €s kiszamithatosag biztositasa érdekében az emlitett rendelet 13.
cikkében szerepld egyenértékiiségi hatdrozatokat egyszerlibb kerettel sziikséges
felvaltani. Az emlitett rendelet 3. cikkét ezért modositani kell ugy, hogy az
egyenértékiiségi hatarozat sziikségességének helyébe azon harmadik orszagok jegyzéke
1épjen, amelyek esetében nem adhaté mentesség. Emiatt az emlitett rendelet 13. cikkét
el kell hagyni. Mivel az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet? 382. cikke
a 648/2012/EU rendelet 3. cikkében meghatirozott csoporton beliili iigyletekre
hivatkozik, az emlitett 382. cikket is ennek megfelelden modositani kell.

(6) Tekintettel arra, hogy az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv3 9.
cikkében emlitett, a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozéasa elleni kiizdelmet célzd
rendszereikben stratégiai hianyossagokkal rendelkezd, kiemelt kockéazatot jelentd
harmadik orszagként jegyzékbe vett orszdgokban vagy az ad6zasi szempontbdl nem
egylittmiikodd orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl szold

! Az ESMA jelentése: ,,Assessment report under Article 25(2c) of EMIR — Assessment of
LCH Ltd and ICE Clear Europe Ltd”, 2021. december 16., ESMA91-372-1945.

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a
hitelintézetekre €s befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrol
¢és a 648/2012/EU rendelet médositasarél (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

3 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a
pénziigyi rendszerek pénzmosdas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valod
felhasznalasanak megeldzésérdl, a 648/2012/EU eurodpai parlamenti és tancsi rendelet
modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a
2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 141., 2015.6.5.,
73.0.).
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tanacsi kovetkeztetések I. és II. mellékletében! felsorolt harmadik orszagokban
székhellyel rendelkezd szervezetekre kevésbé szigori szabalyozasi kornyezet
vonatkozik, miikodésiik novelheti az Unid pénziigyi stabilitasara vonatkoz6 kockazatot,
tobbek kozott a megndvekedett partnerkockdzat és jogi kockazat miatt.
Kovetkezésképpen az ilyen szervezetek nem lehetnek jogosultak arra, hogy a csoporton
beliili iigyletek keretében figyelembe vegyék Oket.

(7) A pénzmosas €s a terrorizmusfinanszirozas elleni rendszer stratégiai hidnyossagain
vagy az addzasi szempontbol valo egyiittmiikodés hidnyan tal egyéb tényezdk is
befolyasolhatjdk a szarmaztatott {igyletekhez kapcsolédd kockazatokat, igy a
partnerkockazatot €s a jogi kockézatot is. Ilyen tényez6 példaul a feliigyeleti keret. A
Bizottsagot ezért fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el azon harmadik orszdgok azonositasa céljabol, amelyek szervezetei annak
ellenére nem kaphatnak mentességet, hogy nem szerepelnek az emlitett jegyzékekben.
Tekintettel arra, hogy a csoporton beliili ligyletekre csokkentett szabalyozasi
kovetelmények vonatkoznak, a szabalyozo szerveknek és a feliigyeleteknek gondosan
nyomon kell kdvetnitik és értékelniiik kell a harmadik orszagbeli szervezeteket érintd
igyletekhez kapcsolodd kockazatokat.

(8) A nyugdijkonstrukcio-rendszerek szamara elszamolasi szolgaltatdsokat ny(1jtd unids és
harmadik orszagbeli hitelintézetek kozotti egyenld versenyfeltételek biztositdsa
érdekében a 648/2012/EU rendelet 4. cikkének iv. pontja alapjan mentességet kell
bevezetni az elszamolasi kotelezettség alol, amennyiben egy unids pénziigyi szerz6do
fél vagy az elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozé nem pénziigyi szerz6do fél
olyan harmadik orszagban székhellyel rendelkezd nyugdijkonstrukcio-rendszerrel kot
ligyletet, amely az adott harmadik orszag nemzeti joga alapjan mentesiil az elszdmolasi
kotelezettség alol.

(9) A 648/2012/EU rendelet eldmozditja a kdzponti elszdmolas alkalmazasat mint a t6zsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek f6 kockazatcsokkentési technikdjat. A tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatokat ezért akkor lehet a legjobban
csokkenteni, ha a szarmaztatott ligyletet az emlitett rendelet 14. cikke szerint
engedélyezett vagy 25. cikke szerint elismert kozponti szerzéd6 fél szamolja el. Ebbdl
kovetkezik, hogy a 648/2012/EU rendelet 10. cikke (4) bekezdésének b) pontja szerint
meghatarozott értékhatdrokhoz viszonyitott pozicid kiszdmitasakor csak azokat a
szarmaztatott ligyleteket kell figyelembe venni, amelyeket nem az emlitett rendelet 14.
cikke szerint engedélyezett vagy 25. cikke alapjan elismert kdzponti szerzddo fél szamol
el.

(9a) A kereskedés utani kockazatcsokkento szolgaltatasok nem darképzd hatdsu
tranzakciokat hoznak létre, hogy csokkentsék a szarmaztatott iigyletek portfolioinak
kockazatat, ugyanakkor a piaci kockazatot nem befolydsoljak. A kereskedés utdani
kockazatcsokkento szolgaltatasok kozé tartoznak a portfoliotomoritési, -optimalizalasi

! A Tanacs kovetkeztetései az adozasi szempontbdl nem egyiittmiikddo orszagok és
teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzekeérdl és annak mellékleteirél (HL C 413. 1.,
2021.10.12., 1. 0.).
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és -kiegyenlitési szolgaltatisok. A kereskedés utani kockazatcsokkento szolgadltatasok
csokkentik a rendszerszintii és operativ kockazatokat, ezért értékes eszkozt jelentenek
a szarmaztatott iigyletek piaca reziliencidjanak fokozdsaban. Ahogyan az ESMA az
Eurdpai Bizottsig szimdra készitett, 2020. november 10-i jelentésében' és a
Bizottsagnak szolo, 2022. daprilis 1-jei levelében’ kifejtette, a kereskedés utini
kockazatcsokkento szolgaltatasokbol eredd tranzakciok esetében az elszamoldsi
kotelezettség alkalmazdsa ezeket a szolgadltatiasokat csak az el nem szamolt
portfoliokra korlatozza, ami olyan osszetett termékek szélesebb korii haszndlatahoz
vezethet, amelyekre nem vonatkozik az elszamoldsi kotelezettség. A kereskedés utini
kockazatcsokkento szolgaltatisok haszndlatanak oOsztonzése érdekében célzott és
feltételes kivételt kell bevezetni, amely mentesiti az ilyen szolgdltatasokbdl eredo
tranzakciokat az elszamoldsi kotelezettség alol. Ennek a kivételnek kizardlag a
kereskedés utdani kockazatcsokkenté tevékenységbdl szarmazo kockdzatsemleges
tranzakciokra szabad kiterjednie, és az eredeti kereskedéseknél, amelyeken a
kockazatcsokkentést végrehajtottak, adott esetben érvényben kell maradnia az
elszamolasi kotelezettségnek. Ennek megfeleloen a kivétel elharitja a kereskedés utani
kockazatcsokkento szolgaltatasok haszndlatanak akaddlydat a még el nem szamolt
portfoliok esetében, igy a szerzodo felek szélesebb kore férhet hozzd ezekhez a
kockazatcsokkento mddszerekhez, valamint csokkenhet a piac oOsszetettsége. A
kockazatcsokkentés révén a kereskedés utini kockdzatcsokkenté szolgaltatisok
szélesebb korii haszndlata csokkentené a szerzodo felekkel szemben a biztositékok
tekintetében eldirt kovetelményeket, ami javitand a likviditas dltalanos elérhetoségét
a szarmazgtatott iigyletek unids piacan. Az elszamoldsi kotelezettség kijatszdsanak
elkeriilése érdekében a kivételnek célzottnak és feltételesnek kell lennie. Mas szoval
az olyan kereskedés utani kockazatcsokkento szolgaltatasokra kell korlatozodnia,
amelyek enyhitik vagy csokkentik a kockazatokat, és amelyeket harmadik fél
kereskedés utdani kockdazatcsokkentd szolgaltatisokat nyujto szolgdltato biztosit
fiiggetleniil és bizonyos feltételek mellett. Az ESMA-t kell felhatalmazni arra, hogy
dolgozza ki azokat a szabdlyozdstechnikai standardokat, amelyek tovabb pontositjak
és egységesitik ezeket a feltételeket. Ezenfeliil annak érdekében, hogy az ESMA és az
illetékes nemzeti hatosdgok garantaltan elvégezhessék az elszamoldsi kotelezettséggel
kapcsolatos feliigyeleti feladataikat, a szerzodo feleket kotelezni kell arra, hogy
jelezzék, ha élni szeretnének a kivétellel.

Jelentés a kereskedés utani kockazatcsokkentési szolgaltatasokrol az elszdmolasi
kotelezettség tekintetében (az EMIR 85. cikkének (3a) bekezdése)
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

3351 report _on_ptrr_services with_regards to_the clearing obligation 0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma91-372-

2125 letter _chair_esma_response_to_ec_consultation_on_targeted_emir_review.pdf
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(10) Kezelni kell az uniés kliringtagoknak ¢és tigyfeleknek a 648/2012/EU rendelet 25.
cikkének (2c) bekezdése értelmében rendszerszinten nagy jelentdséggel bird
elszamolési  szolgaltatasként azonositott elszamolasi szolgaltatdsokat ny1;to,
rendszerszinten jelentds harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekkel (a
tovabbiakban: 2. szintli kozponti szerz6dd felek) szembeni talzott kitettségéhez
kapcsolodo pénziigyi stabilitasi kockazatokat. 2021 decemberében az ESMA arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a két 2. szintli kozponti szerz6do6 fél altal nyujtott bizonyos
elszamolasi szolgaltatasok — nevezetesen az eurdban €s lengyel zlotyban denominalt
szarmaztatott kamatiigyletek, az euroban denominalt hitel-nemteljesitési cseretigyletek
(CDS) és az eurdban denominalt rovid lejaratii szarmaztatott kamatiigyletek (STIR) —
rendszerszinten nagy jelentdséggel birnak az Unio, vagy annak egy vagy tobb tagallama
szamara. Amint azt az ESMA 2021. decemberi értékeld jelentésében megjegyezte, ha
ezek a 2. szintli kozponti szerz6dd felek pénziigyi nehézségekkel szembesiilnek, akkor
az emlitett kozponti szerz6dd felek elfogadhatd biztositékainak, letéteinek vagy
levonasainak valtozasai negativ hatast gyakorolhatnak egy vagy tobb tagallam
allamkd&tvénypiacaira, tagabb értelemben pedig az Unid pénziigyi stabilitdsara.
Ezenkiviil a monetaris politika végrehajtdsa szempontjabol relevans piacok zavarai
akadalyozhatjadk a kibocsatd kozponti bankok szédmara kritikus transzmisszios
mechanizmust. Ezért helyénvalo olyan intézkedéseket bevezetni, amelyek eldirjak az
elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozo pénziigyi szerz6do felek és nem pénziigyi
szerzO0do felek szamara, hogy kozvetleniil vagy kozvetve vezessenek aktiv szamlat az
Unidban székhellyel rendelkez6 kdzponti szerz6d6 feleknéll . E kdvetelménynek olyan
szintre kell csokkentenie az emlitett 2. szintli kozponti szerz6dd felek altal nyujtott
elszamolasi szolgaltatasokat, ahol az ilyen elszdmolds mar nem bir rendszerszinten nagy
jelentéseéggel. A kozelmultban kiilonosen a kozponti értéktarakkal kapcsolatban a
piacon bekovetkezo fejlemények fényében indokolt, hogy a kiovetelmény csak az
euroban és lengyel zlotyban denominalt szarmaztatott kamatiigyletekre és az euroban
denominalt rovid lejaratu szdarmaztatott kamatiigyletekre (STIR) legyen érvényes,
valamint minden mds olyan elszamoldasi szolgaltatisra, amelyet az ESMA a
648/2012/EU rendelet szerint a jovoben rendszerszinten nagy jelentoséggel bironak
itél.

(10a) Tekintettel az elszamoldsi kotelezettség hatdalya ala tartozo pénziigyi és nem pénziigyi
szerzodd felekre vonatkozo azon kovetelmény ujszeriiségére, hogy kozvetleniil vagy
kozvetve szamlat vezessenek az Unioban székhellyel rendelkezd kozponti szerzodo
feleknél, valamint annak az Unioban székhellyel rendelkezo kliringtagok
versenyképességére és az iigyfelekre gyakorolt lehetséges hatdsdra, helyénvalo a
kovetelményt fokozatosan bevezetni. Kezdetben csupdan azt kell eloirni, hogy a
péncziigyi és nem pénziigyi szerz0do felek bevaltsak a kezdeti biztositékokat és a viltozo
biztositékokat egy Unioban székhellyel rendelkezd kozponti szerzodo félnél vezetett
szamlan, és biztositsak, hogy meglegyen a sziikséges informatikai osszekottetés és jogi
dokumentdcio. Annak biztositisa érdekében, hogy az emlitett szamlak ellendllok
legyenek az elszamolasi tevékenység jelentos és hirtelen névekedésével szemben,
helyénvalo rendszeresen stressztesztet végezni e szamlaknadl, és jelentést tenni az
ESMA-nak e stressztesztek eredményérol. Veégiil helyénvalo, ha ez a kdvetelmény csak
azokra a szarmaztatott iigyletekre vonatkozik, amelyeket e rendelet hatdlybalépését
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kovetden kotnek, hogy ne befolydsolja negativan a kiovetelmény hatdlya ala tartozo
szerzodo felek meglévé pozicioit.

(11)  Eldfordulhat, hogy az Unioban székhellyel rendelkezé kliringtagok és a
rendszerszintii jelentoséggel biro harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felek (2.
szintii kozponti szerzodo felek) iigyfelei tulzott kitettségéhez kapcsolodo pénziigyi
stabilitasi kockazatokat nem lehet megfeleloen kezelni az Unioban székhellyel
rendelkezo kozponti szerzodd feleknél aktiv szamlak vezetésére vonatkozo
kovetelmény eloirasaval. Ezért helyénvalo lehetové tenni, hogy a Bizottsig
felhatalmazason alapulo jogi aktust fogadjon el annak érdekében, hogy kiegészitse
ezt a kovetelmeényt azaltal, hogy részletesen meghatarozza az elszamoldasi kotelezettség
hatdlya alé tartoz6 pénziigyi és nem pénziigyi szerz6dd felek altal az unids kozponti
szerz6do felek aktiv szamldin fenntartando, rendszerszinten nagy jelentdséggel bird
elszamolasi szolgaltatasok szintjét. A kalibralas nem lépheti til az érintett 2. szintli
kozponti szerz6dd felek azonositott elszdmolasi szolgéltatasainak keretében végzett
elszdmolas csokkentéséhez sziikséges €s aranyos mértéket. A Bizottsagnak figyelembe
kell vennie a tokepiaci unio céljat, és csak akkor kell a felhatalmazason alapulo jogi
aktust elfogadnia, ha az Unidban az aktiv szamldkon fenntartando, rendszerszinten
nagy jelentoséggel biro elszamolasi szolgdltatisok szintjéenek meghatdarozdsa
egyértelmiien hozzdjarul a pénziigyi stabilitashoz anélkiil, hogy torzitand az Union
beliili verseny dinamikdjat, tobbek kozott azaltal, hogy észtonzi a vertikalis silok
létrehozdsdt a piaci infrastrukturdkban, és nem érinti ag unios szerzodo felek
nemzetkozi versenyképességet. E tekintetben a Bizottsagnak sziikség esetén az ESMA
jelentésének segitségével koltség-haszon elemzést kell végeznie, hogy jobban
figyelembe vegye a pénziigyi €s nem pénziigyi szerz0dd felekre haruld koltségeket,
kockézatokat és terheket, piaci részesedésiik csokkenésének kockdzatdt, valamint
annak kockazatat, hogy e koltségeket nem pénziigyi vallalkozasokra vagy végso
befektetkre haritjak at. Emellett megfeleld bevezetési idészakokat kell eldiranyozni
azon kovetelmény fokozatos végrehajtasara, amely szerint az unids kdzponti szerz6dod
feleknél vezetett szamlakon bizonyos szintii elszamolasi tevékenységet kell fenntartani.

(11a) A pénziigyi stabilitassal kapcsolatos megfontoldasok szorosan kapcsolodnak a
megfelelo feliigyeleti keretrendszerhez, és az Unioban a kéozponti szerzodo felek aktiv
szamldain fenntartando, rendszerszinten nagy jelentoséggel biro elszamolasi
szolgaltatasok szintjének részletes meghatdarozasa csak akkor lehet hatékony, ha azt
az unios kozponti szerzodo felek feliigyeletével kapcsolatos ardnyos intézkedések
kisérik. Ezért helyénvalo, hogy az Unioban székhellyel rendelkezd kozponti szerzodo
feleknél aktiv szamla vezetésére vonatkozo kovetelményt kiegészito, felhatalmazason
alapulo jogi aktus Bizottsag dltali elfogaddasa ala legyen rendelve az unios kozponti
szerzodd felek ESMA altali kozvetlen feliigyeletének.

(12)  Annak érdekében, hogy az tigyfelek tisztaban legyenek valasztasi lehetdségeikkel, és
megalapozott dontést hozhassanak arrdl, hogy hol szamoljak el szarmaztatott
iigyleteiket, az Unidban €s az elismert harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd feleknél
elszamolasi szolgaltatasokat nyujté kliringtagoknak ¢€s tigyfeleknek tajékoztatniuk kell
igyfeleiket a szdrmaztatott tligylet unids kozponti szerz6dé félnél torténd
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elszamolédsanak lehetOségérol, és egyértelmiien tdajékoztatniuk kell iigyfeleiket az
emlitett iigyletek elszamoldsdara igénybe vehetd kiilonbozo kozponti szerzodo feleknél
elérheto elszamolasi szolgaltatasokhoz kapcsolodo koltségekrol. Ezt a tajékoztatasi
kotelezettséget kiilon kell valasztani az aktivszamla-vezetési kovetelménytol. Az
érintett kliringtagoknak szisztematikusan javaslatot kell tenniitk az wunios
kliringlehetéségekre az iigyfelek szamdra még olyan szolgdltatasok esetében is,
amelyek az ESMA szerint nem mindsiilnek rendszerszinten jelentosnek.

(13)  Annak érdekében, hogy az ESMA rendelkezzen az elismert kdzponti szerz6do felek
kliringtagjai vagy tigyfelei altal végzett elszdmolasi tevékenységekkel kapcsolatos
sziikséges informaciokkal, az ilyen Kkliringtagok, illetve iigyfelek tekintetében
jelentéstételi kotelezettséget kell bevezetni. A jelentendd informaciok keretében
kiilonbséget kell tenni az értékpapiriigyletek, a szabalyozott piacon kotott szarmaztatott
igyletek és a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek k6zott. Az ESMA-nak a KBER-rel
szoros egyiittmiikodésben meg kell hatdroznia a jelentenddo informdciok pontos
tartalmat és formdatumadat, és ennek soran gondoskodnia kell arrol, hogy az eldirds ne
keletkeztessen sziikségteleniil tovabbi jelentéstételi kotelezettségeket, és igy a
kliringtagokra és iigyfeleikre nehezedo adminisztrativ teher a leheto legalacsonyabb
legyen. Helyénvalo megfontolni a feliigyeleti kozosség dltal a pénziigyi és nem
penziigyi szerzodo felek altal a 648/2012/EU rendelettel osszhangban teljesitett
adatszolgaltatds adatmindségével kapcsolatban kifejezett aggodalmakat. Az emlitett
rendelet szerinti adatszolgaltatasi kotelezettség hatdlya ala tartozo szervezeteknek
ezért ag adataik benyujtisa elott adatmindség-ellendrzést kell végezniiik a kello
gondossag részeként. Lehetové kell tenni a; ESMA szamdra, hogy megfelelo
szankciokat fogadjon el a kello gondossdagra vonatkozo kovetelmény megsértése
eseten.

(13a) A jelenlegi rendszerben az ESMA a 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek’ megfelelden kap adatokat az iigyletekrdl, és igy a
piacokrdl unios szinti képet tud kialakitani, de a kozponti szerzodo felek
kockazatkezelési tevékenységeirol nem. Ez7 az adathiany komoly problémat jelent az
ESMA szamdra, amelynek naprakész és megbizhato informdciokra van sziiksége a
kozponti szerzodo felek tevékenységeirol és gyakorlatairdl, hogy teljesithesse pénziigyi
stabilitassal kapcsolatos kotelezettségeit. Ezért sziikséges, hogy hivatalos jelentéstételi
kotelezettséget vezessiink be, amelynek értelmében az unios kozponti szerzodo felek
kotelesek adatokat szolgaltatni az ESMA-nak kockazatkezelési tevékenységeikrol. Ez
egyben az adatok szabvanyositasat, ésszehasonlithatosdgat és idoszerii benyujtdsdt is
segitene elomozditani, mig az, hogy hasonlo adatokra terjed ki, mint amelyek az unios
kozponti szerzodo felek dltal mar osszegyiijtott és a kollégiummal havonta megosztott
jelentésekben szerepelnek, azt jelenti, hogy nem okozna tovabbi terhet a kozponti
szerzodo felek szamdra. Amellett, hogy az ESMA piaci zavarok idején kozvetleniil is
kérhet adatokat a kozponti szerzodo felektol, a kliringtagoktol és iigyfeleiktol a

! Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. o., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0 ).
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kollégiumon keresztiil beérkezo havi onkéntes jelentésekben szereplo adatokat
Jormalizalni  és  szabvdnyositani  kell, valamint  gondoskodni  kell
osszehasonlithatosagukrol és idoben torténo beérkezésiikrol.

(14) A makroprudencidlis feliigyelet nem korlatozodik a pénziigyi szerzodo felek kozotti
iigyletekre, hanem megkoveteli az azonos konszoliddcios korbe tartozo pénziigyi és
nem péngiigyi szerzodo felek kozotti kitettségek nyomon kovetését is. Az (EU)
2019/834 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! tobbek kozott azzal a céllal
modositotta a 648/2012/EU rendeletet, hogy az adatszolgaltatasi kdvetelmények aldli
mentességet vezessen be az olyan, csoporton beliili szerz6dd felek kozotti, tézsdén
kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozoan, amelyek esetében legalabb az egyik
szerzO0do fél nem pénziigyi szerz6dod fél. A mentesség bevezetését az indokolta, hogy a
nem pénziigyi szerz8do feleket magukban foglald csoporton beliil végrehajtott ligyletek
az Osszes tozsdén kiviili szarmaztatott tigylet viszonylag kis hanyadat képviselik, €s
azokat elsésorban csoporton beliili fedezeti iigyletek esetében alkalmazzak. Igy ezek az
igyletek nem jarulnak hozzé jelentdsen a rendszerszintli kockdzathoz és a pénziigyi
rendszer tobbi részével valo dsszekapcsoltsaghoz. Az emlitett tigyletek adatszolgaltatasi
kovetelmények aldli mentesitése azonban korlatozta az ESMA, az ERKT és mas
hatésdgok azon képességét, hogy egyértelmlien azonositsak és értékeljék a nem
pénziigyi szerz6do felek altal vallalt kockdzatokat. A csoporton beliili iigyletek nagyobb
lathatosaga érdekében, figyelembe véve a pénziigyi rendszer tobbi részével vald
esetleges Osszekapcsolodasukat, valamint figyelembe véve a kozelmultbeli piaci
fejleményeket, kiilondosen az Ukrajndval szemben provokacié nélkill inditott,
indokolatlan orosz katonai agresszido kovetkeztében az energiapiacokra nehezedd
nyomast, wugyanakkor olyan ardnyos megkozelitést fenntartva, amely nem
eredményezi a nem pénziigyi szerzodo felek koltségeinek jelentos novekedését, az
emlitett mentességet eldszor az elszamoldsi kitelezettség hatdalya ald tartozo nem
penziigyi szerzodo felek esetében kell megsziintetni. Az ESMA szamara elo kell irni,
hogy értékelje, hogy az emlitett nem pénziigyi szerz0do felekre vonatkozo mentesség
megsziintetése a feliigyeleti feladatainak kelloen egyértelmii javulasat eredményezi-e,
és sziikség esetén javasolja a jelentéstételi kitelezettség kiterjesztését valamennyi nem
peénziigyi szerzodo félre.

(15) Annak érdekében, hogy az illetékes hatdosdgok mindig tudomassal birjanak a
szervezetek €s csoportok szintjén fennallo kitettségekrdl és nyomon tudjak kovetni
azokat, az 1illetékes hatosagoknak hatékony egyiittmiikodési eljarasokat kell
létrehozniuk a nem engedélyezett vagy elismert kézponti szerzddd félnél elszamolt
igyletekben meglévd poziciok kiszamitasara, valamint a t6zsdén kiviili szdrmaztatott

! Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a
648/2012/EU rendeletnek az elszdmolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség
felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kdzponti szerz6do fél altal
elszamolt, tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 kockazatcsokkentési
technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele €s feliigyelete, valamint a
kereskedési adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé modositasarol
(HL L 141.,2019.5.28.,42. 0.).
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igyletek kitettségi szintjének szervezet- és csoportszinten torténd aktiv értékelésére és
vizsgalatara.

(16) Biztositani kell, hogy a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek! a
kockazatokat csokkentd, objektiven mérhetd tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek
megallapitdsanak kritériumai tekintetében torténd kiegészitésérdl szold, 2012.
december 19-i 149/2013/EU felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet a piaci
fejlemények fényében tovabbra is megfeleld legyen. Biztositani kell tovabba, hogy az
emlitett felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben az emlitett értékekkel
Osszefliggésben meghatarozott, elszamoléasi kotelezettségre vonatkozd értékhatarok
megfelelden és pontosan tiikrozzék a kamat-, deviza-, hitelderivativanak és
szdrmaztatott részvényiligyletnek nem mindsiild szarmaztatott {igyletek eltérd
kockézatait és jellemzdit. Az ESMA-nak ezért adott esetben feliil kell vizsgéalnia és
pontositania kell az emlitett felhatalmazdson alapul6 bizottsagi rendeletet, €és sziikség
esetén javaslatot kell tennie annak médositasara. Az ESMA 0sztonzést kap arra, hogy
mérlegelje ¢és biztositsa tobbek kozott az arualapt szdrmaztatott iigyletek nagyobb
részletességét. Ez a részletesség az elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatarok
agazatonkénti és tipusonkénti elkiilonitésével érhetd el, példaul a mezdgazdasaggal,
energidval kapcsolatos aruk vagy fémaruk kozotti kiilonbségtétellel, vagy ezeknek az
aruknak mas jellemzOk, példaul kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi kritériumok,
kornyezeti szempontbol fenntarthato befektetések vagy kriptografiai jellemzok szerinti
megkiilonboztetésével. A feliilvizsgalat soran az ESMA-nak konzultaciora kell
torekednie az egyes arukkal kapcsolatban konkrét ismeretekkel rendelkezd érdekelt
felekkel.

(17)  Azon nem pénziigyi szerzddo felek részére, amelyeknek nem koézponti szerz6do fél altal
elszamolt tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekhez kapcsolédoan biztositékot kell
cserélnilik, elegendd iddt kell biztositani az ilyen biztositékok cseréjére vonatkozd
megallapodasok megtargyaldsara ¢€s tesztelésére.

(18) A pénziigyi szerz6dd felek és nem pénziigyi szerz6dd felek altal kotott tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek tekintetében a biztositékok iddben torténd, pontos és
megfelelden elkiilonitett cseréjét megkdveteld kockazatkezelési eljardsok egységes
alkalmazasa érdekében az eurdpai feliigyeleti hatosdgoknak meg kell tenniiik az
egységes alkalmazast biztositd intézkedéseket.

(18a) Szamos kozjogi szervezet, példaul a kozponti kormdnyzat, a helyi onkormdnyzatok és
mds kozszektorbeli intézmények onkéntes alapon szamolnak el. Az elszamoldsi
szolgaltatasok igénybevétele soran a kozjogi szervezeteknek alapelvként az unios
kozponti szerzodo felek elszamoldsi szolgaltatasait kell igénybe venniiik. Az ESMA

! A Bizottsag 149/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozvetett elszamolasi
megallapodasokrol, az elszdmolasi kotelezettségrol, a nyilvanos jegyzékrdl, a
kereskedési helyszinhez vald hozzaférésrol, a nem pénziigyi szerz6do felekrdl és a nem
kozponti szerzddo fél altal elszamolt tdzsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek tekintetében
alkalmazott kockazatcsokkentési technikakrol szol6 szabalyozasi technikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 52.,2013.2.23., 11. 0.).
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2022. aprilis 1-jei levelében hangsulyozta, hogy a kozjogi szervezetek kozponti
szerzodd felekben valo részvételének modozatai tagallamonként eltéroek. Az ESMA
kiilonosen a kozjogi szervezetek unios kozponti szerzodo felekkel szembeni
kitettségeinek és a kozponti szerzodo fél pénziigyi forrasaihoz valo hozzdjarulasainak
kiszamitasa tekintetében azonositott eltéré gyakorlatokat. Ezért az ESMA-t fel kell
kérni a kozjogi szervezetek elszamoldsi tevékenységeivel kapcsolatos tovabbi
harmonizdaciora és koordindciora.

(18b) A piac széttagoltsaganak elkeriilése és az egyenlo versenyfeltételek biztositasa
érdekében, tudomadsul véve, hogy egyes joghatosagokban a kezdeti biztositékok és a
valtozo biztositékok egyedi részvényopciokra és részvényindexeken alapulo opciokra
valo bevaltasara nem azonos biztositéki kovetelmények vonatkoznak, az ezen
termékekre vonatkozo szabalyokat fokozatosan kell bevezetni. A fokozatos bevezetés
révéen az ESMA elegendd idot kapna arra, hogy figyelemmel kisérje mds joghatosdagok
szabalyozo hatosdgainak lépéseit, a Bizottsag pedig arra, hogy gondoskodjon arrél,
hogy megfeleld unios eloirasok legyenek érvényben, amelyek mérséklik a szerzodo
felek hitelkockazatat az ilyen szerzodések kapcsdan, és elkeriilik a szabdlyozadsi
arbitrazst.

(18c) A 648/2012/EU rendeletben meghatdarozott, kezdeti biztositékra vonatkozo
kovetelményeknek valo megfelelés érdekében sok unios piaci szereplo az egész
dagazatra kiterjedo, kezdeti biztositékra vonatkozo modelleket alkalmaz, példaul a
Csereiigyletek és Derivativak Nemzetkozi Tarsasaga (ISDA) altal kidolgozott kezdeti
biztositékra vonatkozo szabvanyos modellt (SIMM). E modellek kialakitasarol
kozponti dontés sziiletik, és azokat nem befolydsolhatjak jelentés mértékben az egyes
felhasznalok preferenciai vagy az e modellek altaluk feliigyelt szervezetek altali
haszndlatat jovahagyo egyes illetékes hatosdagok kiilonbozo értékelései. A
gyakorlatban, mivel szamos unios szerzodo fél ugyanazt a modellt haszndlja,
koordindcios problémadt okoz, hogy a modellt tobb illetékes hatosagnak is jova kell
hagynia. E probléema kezelése érdekében az; EBH-t meg kell bizni azzal a feladattal,
hogy az egész dgazatra kiterjedo modellek adltalanos elemeinek kozponti
jovahagyojaként mitkédjon. Kozponti jovahagyoként az EBH-nak kozos allaspontot
kell kialakitania e modellek dltalanos szempontjairol, példaul kalibralasukrol,
kialakitasukrol, valamint az eszkozok és eszkozosztalyok lefedettségérol. Az EBH
munkdjanak segitése érdekében az EBH-nak visszajelzéseket kell gyiijtenie az
illetékes hatosagoktol, az ESMA-tol és az; EIOPA-tol, és dssze kell hangolnia
dllaspontjaikat. Tekintettel arra, hogy az illetékes hatosagok tovabbra is felelosek
lennének az emlitett modellek feliigyelt szervezetek szintjén torténo végrehajtisanak
jovahagyasaért, az EBH-nak segitenie kell ket az emlitett modellek végrehajtasanak
dltalanos szempontjaira vonatkozo jovahagyasi eljardasaikban. Emellett az EBH-nak
egyetlen vitaforumkeént kell szolgdlnia az dgazat szamdra annak érdekében, hogy az
Unio hatékonyabb befolydst gyakoroljon e modellek kialakitdsara.
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(19) Az illetékes hatdsagok kozotti kdvetkezetes és konvergens, az Unid egészére kiterjedd
megkozelités biztositasa érdekében lehetdvé kell tenni a nem pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos elszamoldsi szolgéltatasok ¢és egyéb tevékenységek végzését azon
engedélyezett kozponti szerz0dd felek vagy jogi személyek szdmdra, amelyek a
648/2012/EU rendelet 14. cikke alapjan engedélyt kivannak szerezni elszamolasi
szolgaltatdsok nyujtasdra ¢és pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tevékenységek
végzésére. A 648/2012/EU rendelet a kdzponti szerzddd felekre mint szervezetekre
alkalmazand6, nem pedig az emlitett rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében
meghatarozott konkrét szolgaltatdsokra. Amennyiben a kozponti szerz6dd fél a
pénziigyi eszkdozok mellett nem pénziigyi eszkozoket is elszdmol, az ESMA szdmara
lehetévé kell tenni annak biztositasat, hogy a kozponti szerz6dd fél az altala kinalt
valamennyi szolgaltatds tekintetében megfeleljen a 648/2012/EU rendelet Osszes
kovetelményének.

(20)  Meg kell vizsgalni az unios kozponti szerzodo felek vonzerejének novelését és az unios
cégek versenyképességének fokozasat célzo tovabbi eszkozoket. Az unios tokepiacokat
tamogato, a pénciigyi stabilitdast fenntarto és az unios elszamolasi rendszer globalis
versenyképességét erosité ardanyos megkozelités eléréséhe; Osztonzd rendszer
végrehajtasdra van sziikség annak érdekében, hogy a nemzetkozi vallalkozasokat az
Union beliili elszamoldsra osztonozzék. Az unios kozponti szerz6do felek azonban
kihivasokkal szembesiilnek a termékkinalatuk bovitése terén, és nehézségekbe litkznek
az 0 termékek piaci bevezetése soran. E kihivasok és nehézségek a 648/2012/EU
rendelet bizonyos rendelkezéseivel magyarazhatok, amelyek miatt egyes engedélyezési
eljarasok tulzottan hosszadalmasak, Osszetettek és kimeneteliik bizonytalan. Az unids
kozponti szerz0do felek engedélyezésének vagy engedélylik kiterjesztésének folyamatat
ezért egyszerlsiteni kell, biztositva ugyanakkor az ESMA ¢és a 648/2012/EU rendelet
18. cikkében emlitett kollégium megfeleld bevonasat. Eldszor, amikor az ESMA
értékeli az engedély iranti kérelem hidnytalansagat, a jelentds és esetleg hatdrozatlan
ideig elhuzodo késedelmek elkeriilése érdekében az ESMA-nak gyorsan vissza kell
igazolnia a kérelem kézhezvételét, és haladéktalanul ellendriznie kell, hogy a kozponti
szerz0d0 fél benyujtotta-e az értékeléshez sziikséges dokumentumokat. Annak
biztositdsa érdekében, hogy az unids kdzponti szerz6dd felek kérelmiikkel egyiitt
benyujtsak az 6sszes eldirt dokumentumot, az ESMA-nak szabélyozas- €s végreha;jtas-
technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatarozza, hogy mely
dokumentumokat kell rendelkezésre bocsatani, azoknak milyen informaciokat kell
tartalmazniuk, és milyen formatumban kell benyujtani azokat. A szabdlyozdstechnikai
standardtervezetek elkészitése soran az ESMA-nak figyelembe kell vennie a
648/2012/EU rendelet szerinti meglévo, dokumentdaciora vonatkozo kovetelményeket
és gyakorlatokat, és ahol lehet, egyszeriisitenie kell a benyujtisukat, valamint
figyelembe kell vennie annak fontossdgat, hogy elkeriilje a tulsagosan hosszu piacra
Jjutdasi idot, és biztositsa, hogy a kozponti szerzodo felek dltal az engedély kiterjesztésére
iranyulo kérelemmel benyujtando informdciok aranyosak legyenek a kiozponti
szerzodo fél altal kért lényegi modositasokkal. Masodszor, a kérelmek hatékony és
egyidejii értékelésének biztositasa érdekében a kozponti szerz6dd felek szamara
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lehetévé kell tenni, hogy minden dokumentumot egy kozponti adatbazison keresztiil
nyUjtsanak be, ahol azokat haladéktalanul meg kell osztani a kdzponti szerz6do fél
illetékes hatosdgaval, az ESMA-val és a kollégiummal. Harmadszor, a kdzponti
szerz0dd fél illetékes hatosaganak, az ESMA-nak és a kollégiumnak az értékelési
1d6szak alatt fel kell venniiik a kapcsolatot a kozponti szerzddo féllel, és fel kell tenniiik
szamara mindazokat a kérdéseket, amelyek biztositjak az atfogo feliilvizsgélat gyors,
rugalmas ¢és egyiittmikodésen alapuld folyamatdt. A parhuzamossagok ¢és a
sziikségtelen késedelmek elkeriilése érdekében a kozponti szerzddd fél illetékes
hatosdganak, az ESMA-nak ¢és a kollégiumnak valamennyi kérdést és késdbbi
pontositast egyidejiileg meg kell osztania.

(21)  Jelenleg bizonytalansag all fenn azzal kapcsolatban, hogy a kozponti szerz6dd fél
meglévé engedélye milyen esetben terjed ki egy tovabbi szolgéltatdsra vagy
tevékenységre. Kezelni kell ezt a bizonytalansagot, és biztositani kell az ardnyossagot
abban az esetben, ha a javasolt tovabbi szolgaltatas vagy tevékenység nem noveli a
kozponti szerz0do fél kockazatait. Ezért rogziteni sziikséges, hogy ezekben az esetekben
a kérelmekre vonatkozéan nem folytathaté teljes korti értékelési eljaras. Ennek okéan
meg kell hatarozni, hogy mely tovabbi elszamolasi szolgaltatasok és tevékenységek
azok, amelyek nem mindsiilnek jelentdsnek, ennélfogva pedig nem novelik az unios
kozponti szerz6dd felek kockézatait, €s azokat az ESMA-nak a kifogésrol vald
lemondason alapul6 eljaras keretében jova kell hagynia. A kifogéasrol valdé lemondason
alapul¢ eljarast kell alkalmazni abban az esetben, ha a kézponti szerz6do €l olyan uj
pénznem elszamoléasat tervezi egy, a kozponti szerzédo fél engedélyében mar
szabalyozott pénziigyieszkoz-kategoriaban, amelyhez a kozponti szerzodo fél nem
rendelkezik a relevans fizetési modszerrel, vagy olyan uj kiegyenlitési vagy teljesitési
mechanizmus vagy szolgdltatds nyujtdsat tervezi, amely eltérd értékpapir-kiegyenlitési
rendszerrel, kozponti értéktarral vagy fizetési rendszerrel valo kapcsolat
létrehozasaval jar, vagy olyan iigyleteket tervez kindlni, amelyek nem szamolhatok el
azonos modon vagy az dltala mar elszamolt iigyletekkel egyiitt. Emellett a kdzponti
szerz0do fél szamara lehetdvé kell tenni, hogy felkérje az ESMA-t a kifogasrél valo
lemondason alapul6 eljaras alkalmazasara, amennyiben a kdzponti szerzddo fél ugy itéli
meg, hogy a javasolt tovabbi szolgaltatas vagy tevékenység nem ndvelné a kockézatait,
kiilonosen, ha az 0j elszdmolasi szolgaltatas vagy tevékenység hasonld azokhoz a
szolgaltatdsokhoz, amelyek nyujtasara a kozponti szerz6do6 fél mar engedélyt kapott. A
kifogasrol vald lemondason alapuld eljaras kapcsan nem irhato eld, hogy az ESMA ¢és
a kollégium adjon kiilonvéleményt, mivel ez a kovetelmény ardnytalan lenne. A
kozponti szerz0do felek rendszeresen vezetnek be kiilonféle valtozasokat (a ,,sz0kdsos
iizletmenet” megvaltozdasa), amelyek nem minden esetben mindsiilnek jelentosnek
vagy nem jelentosnek. E valtozasok esetében a kozponti szerzodo felekre nem kell
vonatkozniuk az engedély kiterjesztésére vonatkozo eljarasoknak, de tdjékoztatniuk
kell az ESMA-t azok kozvetlen végrehajtasa elott. Az ESMA-nak a kozponti szerzodo
felek éves feliilvizsgalata keretében rendszeresen ellenoriznie kell ezeket a
valtozasokat. E7 az intézkedés vdarhatoan jelentosen csokkenteni fogja az illetékes
hatosdagokra nehezedo terhet, valamint nagymértékben novelni fogja a kiozponti
szerzodo felek arra vonatkozo képességét, hogy olyan viltozdsokat vezessenek be,
amelyek nem befolydsoljak adltalanos kockazati profiljukat. A7z ESMA-nak ettol
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fiiggetleniil rendszeresen ellendriznie kell az engedélyben és a feliilvizsgalatban
szerepld valtozdasok gyakorlati megvalositisdat annak biztositasara, hogy ezek ne
novelhessék az Uniot érinté pénziigyi stabilitasi kockazatot.

(22) A kozponti szerz6dd felek folyamatos egyiittmiikodésen alapuld feliigyeletének
eldmozditasa érdekében a kollégiumnak véleményt kell kiadnia, ha az ESMA a kézponti
szerz6do fél engedélyének visszavondsat mérlegeli, valamint akkor is, ha az ESMA az
adott kozponti szerz0do fél éves feliilvizsgalatat €s értékelését végzi.

(24) Az Unio elszamolasi kornyezete jelentosen valtozott 2019 ota, amikor elfogadtak az
1095/2010/EU rendeletet és a 648/2012/EU rendeletet modosito rendeleteket, ezért
szitkségesnek latszik, hogy az unios kozponti szerzodo felek feliigyelete terén
koordinadltabb és integraltabb megkozelités jojjon létre, kiilondsen azért, mert az Unio
a jovoben varhatoan tobb rendszerszintii tevékenység szinhelye lesz, mivel a
rendszerszinten nagy jelentoségii szolgaltatdsok esetében kitelezd lesz aktiv szamldat
fenntartani egy unios kozponti szerzodo félnél. Az ESMA-nak ezért kozvetlen
feliigyeletet kell gyakorolnia az unios kozponti szerzodo felek folott, és az unios
kozponti szerzodo feleknél koncentralodo kockdzatok megfelelo feliigyelete és
kezelése érdekében minden érintett hatosag kozott fokozott egyiittmiikodés és
integrdacio sziikséges a rendszerszintii kockazatok minimalizdldasa és a tagallamok
kozotti tovabbgyiiriizo hatdsok elkeriilése érdekében. Annak érdekében, hogy az
ESMA kozvetlen feliigyeletet gyakorolhasson az unios kézponti szerzodd felek folott,
ki kell igazitani a 648/2012/EU rendelet szerinti meglévo feliigyeleti keretrendszert,
dontéshozatali jogkorrel kell felruhazni az ESMA-t az unios kozponti szerzodo felek
folon, és tisztazni kell, hogy hogyan viszonyulnak ezek az uj jogkorok az illetékes
nemzeti hatosagok feliigyeleti szerepkoréhez. Az uj, integraltabb megkozelités
értelmében a relevans feliigyeleti hatarozatokat az ESMA-nak kell megfogalmaznia
és elfogadnia, a kollégium véleményének figyelembevételével. Az ESMA felkérheti a
kozponti szerzodo fél feliigyeletét végzo illetékes hatosdagot, hogy segitsen a hatdrozat
megfogalmazdsdaval  kapcsolatos  dontésekben, a kozponti  szerzodo  fél
tevékenységének ellenorzésében, valamint a napi értékelések lefolytatasaban. Az
ESMA-t fel kell hatalmazni arra, hogy bizonyos feliigyeleti feladatokat atruhdzhasson
az illetékes hatosagokra. Az ESMA-t kell megbizni a kozos feliigyeleti tevékenységek
koordinadlasaval, ideértve az unios kozponti szerzodo feleknél folytatott helyszini
ellendrzéseket is. Az uj megkozelitésnek az éves feliilvizsgalatokra is ki kell terjednie.

(25) Biztositani kell, hogy a kozponti szerzddo fél folyamatosan megfeleljen a 648/2012/EU
rendeletnek, tobbek kozott a tovabbi elszamolasi szolgéltatasok vagy tevékenységek
végzését jovahagyd, a kifogasrol valdo lemondason alapuld eljarast vagy a
modellmoédositas jovahagyasara iranyulo, a kifogasrol valo lemondason alapuld eljarast
kovetden is, amikor az ESMA ¢és a kollégium nem ad ki kiilon véleményt. Az ESMA
altal legalabb évente végzett feliilvizsgalatnak ezért kiilondsen figyelembe kell vennie
az ilyen Uj elszamolési szolgaltatasokat vagy tevékenységeket, valamint a modell
esetleges modositasait. A felligyeleti konvergencia, valamint annak biztositasa
érdekében, hogy az unios kozponti szerz6dd felek Unio-szerte biztonsagos, stabil €s
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versenyképes szolgaltatdst nyujthassanak, az ESMA jelentésétl a kollégiumnak
véleményeznie kell, és azt minden évben be kell nytjtani.

(26) Az ESMA-nak rendelkeznie kell az Unid pénziigyi stabilitasat fenyegetd potencialis
kockézatok azonositdsdhoz sziikséges eszkozokkel. Az ESMA-nak ezért az
1024/2013/EU tanacsi rendelettel! 6sszhangban raruhazott, az egységes feliigyeleti
mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencialis feliigyeletével kapcsolatos
feladatok korében az ERKT-val, az EBH-val, az EIOPA-val és az EKB-val
egylittmiikddve azonositania kell a kiilonboz6 kozponti szerzédé felek és jogi
személyek — koztiik lehetoség szerint a kozos kliringtagok, az iigyfelek és a kozvetett
tigyfelek, a kozos jelentds szolgéltatok, a kozos jelentds likviditdsszolgaltatok, a
kolcsonds biztositéki megallapodasok, a nemteljesitéskor felmondasra jogosito
rendelkezések és a kozponti szerzodd felek kozotti nettdsitas, a keresztgarancia-
megallapodasok, valamint a kockazatatruhdzdsok ¢és a back-to-back kereskedési
megallapodasok — kozotti kapcsolatokat és kolesonos fiiggdségeket.

(27) A kozponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsdgban tagsagot kérelmezo
engedélyezett kozponti szerz6ddé felek altal elszamolt pénziigyi eszk6zok unids
pénznemeit kibocsatd kozponti bankok az emlitett bizottsag szavazati joggal nem
rendelkezd tagjai. Annak unios kdzponti szerz6dd felekkel kapcsolatos iilésein csak
azon megbesz€lések keretében vesznek részt, amelyek az egész Uniora kiterjedéen
értekelik az emlitett kozponti szerz6dd felek kedvezdtlen és relevans piaci
fejleményekkel szembeni alkalmazkodoképességét. A harmadik orszagbeli kézponti
szerz6do felek feliigyeletében valo részvételiikkel ellentétben tehat a kibocsatod kdzponti
bankok nem vesznek részt kelld mértékben az unids kozponti szerz6dd felek azon
feliigyeleti ligyeiben, amelyek kozvetlen jelentdséggel birnak a monetéris politika
iranyitasa és a fizetési rendszerek zokkendmentes miikodése szempontjabol, ami a
hatarokon atnytl6é kockazatok elégtelen figyelembevételéhez vezet. Ezért helyénvalo,
hogy ezek a kibocsatd kdzponti bankok szavazati joggal nem rendelkez6 tagként részt
vehessenek a kdzponti szerzddd felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsdg valamennyi
iilésén, amikor az unids kdzponti szerz6do felekkel kapcsolatban tilésezik.

(28) Biztositani kell az engedélyezett kozponti szerzdd6 felek feliigyeletében és az Uniot
érinté pénziigyi stabilitasi kockazatok nyomon kovetésében részt vevl hatdsagok
kozotti gyors informdcidcserét, tudasmegosztast és hatékony egyiittmitkddést,
kiilonosen akkor, ha az ESMA részEérdl gyors hatarozathozatalra van sziikség. Ezért
helyénvalé minden egyes unios kdzponti szerz6dd fél szamara létrehozni a kozos
felligyeleti tevékenységek keretrendszerét, amely segitséget nyljt az emlitett felligyeleti
hatosdgoknak, tobbek kozott azaltal, hogy a kozponti szerzédé fél meglévd
engedélyének kiterjesztésére iranyuld, kifogasrol valdé lemondason alapulé eljarassal
Osszefliggésben informacidkat nyujt az ESMA-nak, segitséget nyujt a kozponti
szerz6dé fél altali feliilvizsgalat és értékelés gyakorisdganak és mélységének
meghatarozasaban, valamint részt vesz a helyszini ellendrzésekben.

(29) Az érintett unios szervek azon képességének javitasa érdekében, hogy atfogo attekintést
kapjanak az Union beliili elszamolas szempontjabol relevans piaci fejleményekrdl,
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nyomon kovessék a 648/2012/EU rendelet egyes elszamoldsi vonatkozast
kovetelményeinek végrehajtasat, és kozosen megvitassdk a kiilonbozé pénziigyi
szereplok Osszekapcsoltsagabol ¢€s a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos egyéb
kérdésekbdl eredd potencialis kockazatokat, agazatkdzi nyomonkovetési mechanizmust
kell 1étrehozni, amely Osszefogja az unids koézponti szerz6dd felek, kliringtagok és
tigyfelek feliigyeletében részt vevd érintett unids szerveket. A k6zos nyomonkovetési
mechanizmus igazgatdsi €s elnoki feladatait az ESMA-nak kell ellatnia az unids
kozponti szerz6dd felek feliigyeletében és a rendszerszinten jelentés harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do felekl unios feliigyeleti hatosagaként. A tobbi résztvevot
a Bizottsag, az EBH, az EIOPA, az ERKT, valamint — az 1024/2013/EU tandcsi
rendelettel 6sszhangban raruhdzott, az egységes feliigyeleti mechanizmus keretében a
hitelintézetek prudencidlis feliigyeletével kapcsolatos feladatok kdrében — az EKB
képviseldi koziil kell kivalasztani.

(30) A jovobeli szakpolitikai dontések megalapozédsa érdekében az ESMA-nak a kozos
nyomonkovetési mechanizmusban részt vevé mas szervekkel egyiittmiitkodve éves
jelentést kell benyujtania tevékenységiik eredményeirdl az Eurdpai Parlamentnek, a
Tandcsnak és a Bizottségnak.l

(31) A Covidl9-vilagjarvany miatti 2020. évi piaci zavarok, valamint az Ukrajnaval
szemben provokacid nélkiil inditott, indokolatlan orosz katonai agresszidt kovetd
2022. évi magas energiapiaci arak megmutattdk, hogy bar az illetékes hatosagok
szdmara alapvetd fontossagu az egylittmiikodés és az informdaciocsere a hatarokon
atnyald hatasokkal jar6 események kovetkeztében felmeriild kockdzatok kezelése
érdekében, az ESMA még mindig nem rendelkezik az ilyen koordinéci6 €s az unios
szintli konvergens megkozelités biztositdsahoz sziikséges eszkdzokkel. Ezért lehetové
kell tenni az ESMA szamara, hogy vészhelyzetben sajat kezdeményezésére vagy
megkeresésre — adott esetben kibdvitett osszetétellel — dsszehivja a kézponti szerz6dod
felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsdg iléseit az illetékes hatosagok
vélaszintézkedéseinek hatékony koordinalasa céljabol. Az ESMA szamara lehetéve kell
tenni tovabba, hogy egyszeri megkeresés utjan informdéciokat kérjen a piaci
szereploktdl annak érdekében, hogy ezekben az esetekben elldthassa koordinécios
feladatat, €s ajanlasokat bocsathasson ki az illetékes hatosag szamara. Végiil pedig
tekintettel arra, hogy a pénzpiacokon zajlo események kozvetlen hatdssal lehetnek a
bankrendszerre és a monetdris szakpolitikai dontésekre, az adott pénznemeket
kibocsato kozponti bankok képviseloit minden esetben meg kell hivni a kozponti
szerzodo felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag ilyen vészhelyzetekben dsszehivott
koordindcios iiléseire.

(32) A kozponti szerz6dd felekre és az ESMA-ra haruld terhek csokkentése érdekében
egyértelmiivé kell tenni, hogy amennyiben az ESMA a 25. cikk (5) bekezdése els6
albekezdésének b) pontja alapjan feliilvizsgalja a harmadik orszagbeli kozponti
szerz8do fél elismerését, a harmadik orszagbeli kdzponti szerzddo fél nem kotelezhetd
arra, hogy Uj elismerés iranti kérelmet nyujtson be. Ugyanakkor az ESMA
rendelkezésére kell bocsatania a feliilvizsgalathoz sziikséges valamennyi informaciot.
Kovetkezésképpen a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do fél elismerésének ESMA
altali feliilvizsgalata nem mindsiilhet az adott kdzponti szerz6do fél 1) elismerésének.
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(33) Lehetdové kell tenni a Bizottsag szamdra, hogy az egyenértékliségi hatarozat
elfogadasakor eltekintsen attol a kovetelménytdl, hogy az adott harmadik orszag
ténylegesen egyenértékli rendszerrel rendelkezzen a harmadik orszagbeli kozponti
szerz0do felek elismerése tekintetében. Annak mérlegelésekor, hogy ez a megkozelités
milyen esetben lenne ardnyos, a Bizottsdg szamos kiilonb6z6 tényezét mérlegelhet,
ideértve a Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsag és az Ertékpapir-feliigyeletek
Nemzetkozi Szervezete altal kozzétett, a pénziligyi piaci infrastrukturakra vonatkozo
elveknek valdo megfelelést, az adott orszagban székhellyel rendelkezd harmadik
orszagbeli kdzponti szerz6do felek méretét, valamint — amennyiben ismert — az Unidban
székhellyel rendelkez6 kliringtagok és kereskedési helyszinek 4ltal az ilyen harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do feleknél varhatoan végzett tevékenységet.

(34) Annak érdekében, hogy az ESMA ¢és a harmadik orszagok érintett illetékes hatosagai
kozotti  egyilittmiikodési  megallapodasok  aranyosak  legyenek, az ilyen
megallapodasoknak tiikroznitik kell az adott harmadik orszagban engedélyezett
kozponti szerz6do felek altal az Unidban nyujtott vagy nyujtani kivant szolgéltatasok
korének sajatossagait, valamint azt, hogy ezek a szolgaltatasok konkrét kockazatokat
jelentenek-e az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama szdmdara. Az egyiittmiikodési
megallapodasoknak ezért tiikrozniiik kell, hogy a harmadik orszdgban székhellyel
rendelkezd kozponti szerz6d6 felek milyen mértékli kockéazatot jelenthetnek az Unio,
illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitdsara nézve.

(35) Az ESMA-nak ezért az adott orszagban székhellyel rendelkezd kdzponti szerzddo felek
alapjan a kiilonb6z6 harmadik orszagbeli joghatosagokhoz kell igazitania
egytttmiikodési megallapodasait. Az 1. szintli kdzponti szerzddd felek a kdzponti
szerz6do6 felek profiljainak széles korét fedik le, ezért az ESMA-nak biztositania kell,
hogy az egyiittmiikodési megallapodas aranyos legyen az egyes harmadik orszagban
székhellyel rendelkezd kozponti szerz6do felek tekintetében. Az ESMA-nak figyelembe
kell vennie tobbek kozott az érintett piacok likviditasat, azt, hogy a kozponti szerz6do
felek elszdmolasi tevékenységei milyen mértékben denomindltak eurdban vagy mas
unids pénznemben, valamint azt, hogy az unids szervezetek milyen mértékben veszik
igénybe az ilyen kdzponti szerz6dd felek szolgaltatasait. Tekintettel arra, hogy az 1.
szintll kozponti szerz6dd felek thlnyomd tobbsége korlatozott mértékben nyujt
elszamolasi szolgaltatdsokat az Uniodban székhellyel rendelkezd kliringtagok é&s
kereskedési helyszinek szdmara, az ESMA ¢értékelésének ¢és a bekérendd
informécioknak az 6sszes emlitett orszagban is korlatozottnak kell lennitik. Az 1. szintii
kozponti szerz6dd felekre vonatkozo informaciokérések korlatozdsa érdekében az
ESMA-nak elvben évente elére meghatarozott korli informacidkat kell kérnie.
Amennyiben az 1. szintli kozponti szerz6dd félbol vagy a joghatdsagbol eredd
kockézatok potencidlisan nagyobbak, tobb és szélesebb korti informacid kérése lenne
indokolt, legalabb negyedévente. Az e rendelet hatalybalépésekor hatalyban 1évo
egylittmiikddési megallapodasok kiigazitdsa azonban csak akkor kovetelhetd meg, ha
az érintett harmadik orszagbeli hatdsagok ezt kérik.

(36) Amennyiben az elismerésre a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (2b) bekezdése
alapjan kerill sor, figyelembe véve, hogy az emlitett kozponti szerzodé felek
rendszerszintli jelentdséggel birnak az Unid vagy annak egy vagy tobb tagallama
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szdmara, az ESMA ¢s az érintett harmadik orszagbeli hatésagok kozotti egytittmikodési
megallapoddsoknak az informdaciok szélesebb korére és egyre gyakrabban torténd
cser¢jére kell kiterjedniiik. Ebben az esetben az egyiittmikodési megallapoddsoknak
olyan eljarasokat is magukban kell foglalniuk, amelyek biztositjak a 2. szintli kozponti
szerz6d6d félnek az emlitett rendelet 25. cikke szerinti feliigyeletét. Az ESMA-nak
biztositania kell, hogy az emlitett rendelet szerinti kotelezettségei teljesitéséhez
szlikséges valamennyi informaciot megszerezhesse, beleértve az emlitett rendelet 25.
cikke (2b) bekezdésének valdo megfelelés biztositdsdhoz sziikséges informaciokat,
valamint az informéaciok megosztdsat, amennyiben a kozponti szerz6dd fél
Osszehasonlitason alapuld megfelelése részben vagy egészben megallapitast nyert. Az
osszehasonlitason alapulo megfelelés megaddsa esetén a; ESMA-nak emellett
rendszeresen értékelnie kell, hogy a 2. szintii kozponti szerzodo felek tovabbra is
megfelelnek-e az elismerésiik feltételeinek az osszehasonlitison alapulo megfelelés
réven, figyelemmel kisérve, hogy a kozponti szerzodo felek megfelelnek-e az (EU)
2020/1304 felhatalmazdson alapulé bizottsdagi rendelet' 16. cikkében, valamint IV. és
V. cimében meghatdrozott kivetelményeknek. Ezen értékelés elvégzése sordn azg
ESMA szamara lehetové kell tenni azt is, hogy a 2. szintii kézponti szerzodd féltol
kapott megfelel6 informdciok és megerdositések kézhezvétele mellett egyiittmiikodjon
és megallapodjon a harmadik orszagbeli hatosaggal annak biztositisa érdekében,
hogy az ESMA rendelkezzen a vonatkozo informadciokkal, és csokkentse az emlitett 2.
szintii kozponti szerz0do felekre harulo adminisztrativ és szabdlyozdsi terheket. Annak
érdekében, hogy az ESMA teljes korii és hatékony feliigyeletet gyakorolhasson a 2.
szintli kdzponti szerz6do felek felett, egyértelmiivé kell tenni, hogy ezeknek a kdzponti
szerz8do feleknek rendszeresen tajékoztatniuk kell az ESMA-t.

(37) Annak biztositasa érdekében, hogy az ESMA tajékoztatast kapjon arrdl is, hogy a 2.
szintli kozponti szerz6dd fél hogyan késziil fel a pénziigyi zavarokra, hogyan enyhitheti
azokat, illetve hogyan képes azokat helyredllitani, az egyiittmiikddési
megallapodasoknak tartalmazniuk kell az ESMA azon jogat, hogy tajékoztatast kapjon,
ha a 2. szintli kozponti szerz6do fél helyreallitasi tervet készit, vagy ha egy harmadik
orszagbeli hatosag szanalasi tervet készit. Az ESMA-t tovabba tajékoztatni kell az Unid,
illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitdsa szempontjabdl relevans
szempontokrol, valamint arrdl, hogy az egyes kliringtagokat — és amennyiben ismertek,
az ugyfeleket és a kozvetett ligyfeleket — hogyan ¢érintheti 1ényegesen az ilyen
helyreallitasi vagy szanalasi terv végrehajtasa. Az egyiittmi{ikodési megéllapodasokban
azt is jelezni kell, hogy az ESMA-t tdjékoztatni kell, ha a 2. szintli kozponti szerz6do
fél aktivalni kivanja helyreallitasi tervét, vagy ha a harmadik orszagbeli hatésagok
megallapitottak, hogy olyan valsaghelyzetre utal6 jelek meriilnek fel, amely hatassal
lehet a kdzponti szerz6do fél, kliringtagjai, ligyfelei és kozvetett ligyfelei mitkodésére.

! A Bizottsag (EU) 2020/1304 felhatalmazason alapul6 rendelete (2020. julius 14.) a
648/2012/EU eurodpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a harmadik orszagbeli kozponti
szerz6do felek 6sszehasonlitason alapuld megfelelés iranti kérelmeinek értékelésekor az
ESMA altal értékelendo kotelezo elemek, valamint az emlitett értékelés modozatai és
feltételei tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 305., 2020.9.21., 13. o., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1304/0j).
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(38) Az Unid, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitdsat fenyegetd potencialis
kockézatok csokkentése érdekében a kozponti szerz6dé felek nem lehetnek mas
kozponti szerz6dd felek kliringtagjai, és nem fogadhatjak el mas kozponti szerz6do
felek vagy elszamolohdzak kliringtagként vagy kozvetett kliringtagként vald
csatlakozasat. Ez a kizaras nem befolyasolhatia az interoperabilitdsi
megdllapodasokat, sem a kozponti szerzodo felek kozotti mds megdllapodasokat,
példaul a szponzoralt tagsdagokat vagy az elszamolt repopiacokhoz valo kizvetlen
hozzadférést.

(39) Az Ukrajnaval szemben provokacio nélkiil inditott, indokolatlan orosz katonai agresszio
kovetkeztében az arupiacokon a kozelmultban bekdvetkezd események azt mutatjak,
hogy a nem pénziigyi szerz0dd felek nem rendelkeznek ugyanolyan hozzaféréssel a
likviditashoz, mint a pénziigyi szerz6do felek. Ezért a nem pénziigyi szerz6dd felek
szdmara nem engedhetd meg, hogy lgyfélkliring-szolgaltatasokat kinaljanak, €és a
kdzponti szerz6dd félnél vezetett szamlajukon kizardlag a sajat célra tartott eszkozoket
és poziciokat tarthatjdk nyilvan. Amennyiben a kdzponti szerz6d6 fél nem pénziigyi
szerz0dd felet fogadott el vagy szandékozik elfogadni kliringtagként, a kozponti
szerz6do félnek biztositania kell, hogy a nem pénziigyi szerz8do felek teljesiteni tudjak
a biztositéki kovetelményeket és a garanciaalaphoz valo hozzéjaruldsokat, tobbek kozott
stresszhelyzetben is. Tekintettel arra, hogy a nem pénziigyi szerz6dd felekre nem
ugyanazok a prudencidalis kovetelmények és likviditasi biztositékok vonatkoznak, mint
a pénzigyi szerz6dd felekre, a kozponti szerz6dd felekhez wvaldo kozvetlen
hozzaférésiiket azon kozponti szerz6dd felek illetékes hatosagainak kell nyomon
kovetniiik, amelyek azokat kliringtagként fogadjék el. . A kdzponti szerzddo fél illetékes
hatésdganak rendszeresen be kell szamolnia az ESMA-nak és a kollégiumnak a nem
pénziigyi szerz6do felek kliringtagként vald elfogadasa helyénvaldsagarol. Az ESMA
eseti szakérti értékelést kovetden véleményt adhat ki az ilyen intézkedések
megfeleldségérdl.

(40) Annak biztositasa érdekében, hogy az ligyfelek és a kozvetett tigyfelek jobban lathatok
¢s kiszamithatobbak legyenek a biztositéki felhivasok tekintetében, ¢és ezaltal
tovabbfejlesszek likviditaskezelési stratégiaikat, a kliringtagoknak és az elszdmolasi
szolgaltatdsokat nyujté ligyfeleknek biztositaniuk kell az atlathatosagot iigyfeleik
szamara. A kozponti szerz6do felekkel valo szorosabb kapcsolatuk, valamint a kozponti
elszamoléssal és likviditaskezeléssel kapcsolatos szakmai tapasztalatuk miatt a
kliringtagok vannak a legjobb helyzetben ahhoz, hogy vilagos és atlathatd6 modon
tajekoztassak az tigyfeleket a kozponti szerz6dd felek modelljeinek miikodésérdl,
tobbek kozott stresszesemények bekovetkezésekor is, valamint arrdl, hogy ezek az
események milyen kovetkezményekkel jarhatnak az {gyfelek szamara el6irt
biztositékokra nézve, beleértve a  kliringtagok altal esetlegesen eldirt
biztositékkiegészitést is. A kozponti szerzddd felek biztositéki modelljeinek jobb
megértése javithatja az ligyfelek azon képességét, hogy észszerlien eldre tudjak jelezni
a biztositéki felhivasokat, és felkésziiljenek a biztositék-eléirdsra, kiillondsen
stresszhelyzetekben. Annak érdekében, hogy a kliringtagok megfelelé mértékii
dtlathatosagot biztosithassanak az iigyfeleik szamdra a biztositéki felhivasokkal és a
kozponti szerzodo fél biztositéki modelljeivel kapcsolatban, a kozponti szerzodo
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feleknek minden sziikséges informadciot az iigyfelek rendelkezésére kell bocsdataniuk.
Az ESMA-nak az EBH-val és a KBER-rel folytatott konzultiaciot kovetden
pontosabban meg kell hataroznia a kozponti szerzodo felek és a kliringtagok, valamint
a kliringtagok és iigyfeleik kozotti informdciocsere mértékét és formdjat.

(41) Annak biztositasa érdekében, hogy a biztositéki modellek tiikkr6zzEk a jelenlegi piaci
feltételeket, a kdzponti szerz6dé feleknek nem csak rendszeresen, hanem folyamatosan
feliil kell vizsgalniuk biztositékaik szintjét, figyelembe véve az ilyen feliilvizsgalatok
esetleges prociklikus hatasait. Napon beliili biztositékfelhivas és -beszedés esetén a
kozponti szerz6dd feleknek vizsgalniuk kell tovabba azt, hogy a napon beliili
biztositékbeszedés és -befizetés milyen hatdssal lehet a résztvevdik likviditési
helyzetére.

(42) A likviditasi kockazat pontos meghatarozasanak biztositdsa érdekében azokat a
szervezeteket, amelyek nemteljesitését a kozponti szerzodd félnek figyelembe kell
vennie az ilyen kockazat meghatarozéasakor, ki kell terjeszteni nemcsak a kliringtagok
nemteljesitésére, hanem a likviditasi szolgaltatok, elszdmolasi szolgéltatok vagy
barmely mas szolgaltatd nemteljesitésére is.

(43) Annak érdekében, hogy megkonnyitsék az elszamoldshoz valdé hozzaférést azon
szervezetek szamara, amelyek nem rendelkeznek elegendd mennyiségli magas
likviditast eszkozzel, kiillondsen az energiaipari vallalatok szdméra, az ESMA altal
meghatdrozand¢d feltételek mellett, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy a
kozponti szerz6do feél figyelembe vegye ezeket a feltételeket a kliringtag bankokkal
szembeni teljes kitettségének kiszamitasakor, a kereskedelmi banki és az allami
bankgaranciakat elismert biztosit¢knak kell tekinteni, még a nem pénziigyi szerzodo
felek szamdra nyujtott, biztositék nélkiili garancidkat is, a; ESMA adltal
meghatdarozando koncentrdcios hatarértékektol és konkrét kovetelményektol fiiggoen.
Emellett, tekintettel alacsony hitelkockazati profiljukra, egyértelmlien meg kell
hatarozni, hogy az allami garancidk is elismerhetok biztositekként. Végezetiil a kozponti
szerz8do félnek az altala biztositékként elfogadott eszkdzokre alkalmazott levonasok
szintjének feliilvizsgalatakor figyelembe kell vennie az ilyen feliilvizsgalatok esetleges
prociklikus hatasait.

(44) Annak érdekében, hogy a kdzponti szerzddo felek gyorsan tudjanak reagalni a kockazati
modelljeik modositasat sziikségessé tevd piaci fejleményekre, egyszerlisiteni kell a
modellmoddositdsok jovahagyasi folyamatat. Amennyiben a valtozas nem jelentds, a
modellmoédositas jovahagyasara iranyulo, a kifogasrol valo lemondason alapuld eljarast
kell alkalmazni. A feliigyeleti konvergencia biztositdsa érdekében a 648/2012/EU
rendeletnek meg kell hatdroznia azokat a modositasokat, amelyeket jelentdsnek kell
tekinteni. igy kell eljarni akkor, ha a kozponti szerzédd fél pénziigyi helyzetének
kiilonboz6 szempontjaira és az altalanos kockazati szintre vonatkozd bizonyos feltételek
teljesiilnek.

(44a) Az EBH és az ESMA dltal 2017 janudrjaban kiadott, az 575/2013/EU rendelet
miikodésérol és a 648/2012/EU rendelet szerinti kapcsolodo kotelezettségekrol szolo
jelentés tobb, esetlegesen parhuzamos és ellentmonddsos kovetelményt hataroz meg a
banki engedéllyel rendelkezé6 kozponti szerzodo  felekre  vonatkozoan.
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Kovetkezésképpen a jelentés szamos pontositist javasol a fokozott szabalyozasi
kockazat, a sziikségtelen terhek és az illetékes hatosagok altal végzett nyomon kovetés
koltségeinek elkeriilése érdekében. A tokekovetelmények e jelentésben azonositott
megkettozését még nem kezelték teljes mértékben. Ezért, amint azt a jelentés ajdanlja,
egyértelmiivé kell tenni, hogy a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével osszhangban
engedélyezett kozponti szerzodo felek nem kotelesek szavatolotokét elkiiloniteni
tevékenységeikhez, ha a fennallo kockazatokat mar fedezik az emlitett rendelet 41—44.
cikkében emlitett, a kozponti szerzddd felekre jellemzo pénziigyi forrdasok. Mikiozben
az eurorendszer vizsgalja az unios kozponti szerzodd felekre vonatkozo konvergens
kozponti banki hozzdaférési politikak kérdését, az eurdrendszer kibocsdto kozponti
bankjainak az; EKB vezetésével az Europai Parlament kérésére jelentést kell
késziteniiik a helyzet értékelésérol, és adott esetben ajanlasokat kell tenniiik arra
vonatkozoan, hogy miként lehet dltalanos kiozponti banki hozzdférést biztositani az
EMIR dltal engedélyezett unios kozponti szerzodo felek szamdra a banki engedély
fenntartasanak feltétele nélkiil.

(45) A 648/2012/EU rendeletet legkésObb 6t évvel e rendelet hatadlybalépését kdvetden feliil
kell vizsgalni. Ez 1d6t biztosit az e rendelettel bevezetett modositasok alkalmazésara.
Bar a 648/2012/EU rendelet egészét feliil kell vizsgalni, e feliilvizsgélatnak a rendelet
eredményességére ¢s hatékonysagara kell 6sszpontositania céljainak elérése: az unios
elszamolasi piacok hatékonysaganak ¢és biztonsdganak javitasa, valamint az Unid
pénziigyi stabilitasanak megdrzése szempontjabol. A feliilvizsgalat soran figyelembe
kell venni tovabba az unids kozponti szerz6do felek vonzerejét, e rendeletnek az Union
beliili elszamolas 0Osztonzésére gyakorolt hatasat, valamint azt, hogy a hatarokon
atnyulo kockazatok jobb értékelése és kezelése milyen mértékben kedvezett az Unionak.

(46) Az (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!' és a 648/2012/EU rendelet
kozotti 6sszhang biztositdsa, valamint a belsd piac integritdsanak és stabilitdsanak
megOrzése érdekében az (EU) 2017/1131 rendeletben egységes szabalyokat kell
megallapitani a pénzpiaci alapok altal végrehajtott szarmaztatott pénziigyi tligyletek
partnerkockazatanak kezelésére, amennyiben az ligyleteket a 648/2012/EU rendelet
alapjan engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6do fél szamolta el. Mivel a kozponti
elszamolési megallapodasok csokkentik a szarmaztatott pénziigyi ligyletekben rejld
partnerkockéazatot, az alkalmazand6 partnerkockazati korlatok meghatarozasakor
figyelembe kell venni, hogy a szadrmaztatott terméket az emlitett rendelet alapjan
engedélyezett vagy elismert kozponti szerzdédd fél kozpontilag szamolta-e el
Szabalyozasi és harmonizacids célbdl arra is sziikség van, hogy a partnerkockazati
korlatok abban az esetben szlinjenek meg, ha a szerzd6do felek az emlitett rendelettel
Osszhangban engedélyezett vagy elismert kozponti szerz0dd feleket vesznek igénybe
abbdl a célbol, hogy elszamolasi szolgaltatasokat nydjtsanak a kliringtagok és tigyfeleik
részére.

(47) Az engedélyezésre, az engedély Kkiterjesztésére és a modelljovahagyasra iranyuld
kérelmekre, az aktivszamla-vezetési kovetelményre és a kozponti szerz6dd felek

! Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. jinius 14.) a
pénzpiaci alapokrol (HL L 169., 2017.6.30., 8. 0.).
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részvételére vonatkozo kovetelményekre vonatkozo szabélyok és feliigyeleti gyakorlat
kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni
arra, hogy az ESMA éltal kidolgozott szabalyozéstechnikai standardokat fogadjon el a
kovetkezdk tekintetében: a kozponti szerz6do felek altal az engedélyezésre, az engedély
kiterjesztésére ¢és a modellmodositasok jovahagyédsara irdnyuld kérelem esetén
benyujtandd dokumentumok;l az unids kliringtagok és tligyfelek altal a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd feleknél folytatott elszamoléasi tevékenységiikrdl az
illetékes hatosagok felé teljesitett adatszolgaltatas terjedelme és részletei, valamint az
elszdmolasi kotelezettségre vonatkozo értékhataroknak a tézsdén kiviili szarmaztatott
feltilvizsgalatat kivalto mechanizmusok biztositasa a fedezeti mentesség hatalyanak ¢€s
az elszamolasi kotelezettségre alkalmazando értékhataroknak a feliilvizsgélata céljabol;
valamint a kozponti szerz6d6 félhez valo felvétel kritériumainak meghatarozasakor
figyelembe veendd elemek. A Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai
standardokat az Eurdopai Uni6 miikodésérdl szold szerzédés (EUMSZ) 290. cikke
szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktusok Utjan, az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

(48) Annak biztositasara, hogy e rendelet végrehajtasa egységes feltételekkel torténjen, a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az ESMA altal kidolgozott végreha;jtas-
technikai standardokat fogadjon el a kérelmekhez sziikséges dokumentumok
formatuma, valamint az unios kliringtagok ¢és tligyfelek altal a harmadik orszagbeli
kézponti szerz6dd feleknél folytatott elszamolasi tevékenységiikrél az illetékes
hatosdgok felé teljesitett adatszolgaltatds formatuma tekintetében. A Bizottsdgnak az
emlitett végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi
jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

(49)  Annak érdekében, hogy a 648/2012/EU rendelet célkitlizései szempontjabdl relevans
legyen azon harmadik orszagok jegyzéke, amelyek szervezetei annak ellenére nem
kaphatnak mentességet, hogy nem szerepelnek az emlitett jegyzékekben, tovabba annak
biztositasa érdekében, hogy az engedélyezett kozponti szerz6do félnél vezetett szamlan
bizonyos ligyletek elszdmolasara vonatkozo kotelezettség kovetkezetes harmonizacidja
biztositva legyen, amennyiben az ESMA a 25. cikk (2c¢) bekezdése szerinti értekelést
végez, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a kifogasrél valdo lemondéson
alapul¢ eljaras alkalmazasat megalapoz6 nem lényeges valtozasok jegyzéke tovabbra is
relevans maradjon, a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290.
cikkének megfeleléen jogi aktusokat fogadjon el a kotelezettség hatalya ald tartozéd
igyletek kiigazitasa és a nem lényeges valtozasok jegyzékének modositasa céljabol.
Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsig az eldkészitO munkaja soran megfeleld
konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, és hogy e konzultacidkra
a jogalkotds mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13- intézménykdzi
megallapodasban! megallapitott elvekkel sszhangban keriiljon sor. A felhatalmazason
alapuld jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld részvétel biztositasa érdekében az
Eurépai Parlament és a Tandcs a tagallamok szakértdivel egyidejiileg kap kézhez
minden dokumentumot, és szakértéik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag

! HL L 123.,2016.5.12., 1. o.
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felhatalmazason alapulo jogi aktusok elokészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak
tilésein.

(50) Mivel a rendelet céljait, nevezetesen az unids kozponti szerzddo felek biztonsagéanak és
hatékonysaganak a vonzerejiik novelésével, az Union beliili elszdmolas dsztonzésével,
valamint a kockazatok hatdron atnyuld figyelembevételének javitdsaval torténd
novelését, a tagallamok nem tudjak kielégitden megvaldsitani, az Uni6 szintjén azonban
a rendelet 1éptéke és hatdsa miatt azok jobban megvaldsithatok, az Unio intézkedéseket
hozhat a szubszidiaritadsnak az Eurdpai Uniorol szold szerzddés 5. cikkében foglalt
elvével 6sszhangban. Az ardnyossagnak az emlitett cikkben foglalt elvével 6sszhangban
ez a rendelet nem [épi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

(51) A 648/2012/EU, az 575/2013/EU ¢és az (EU) 2017/1131 rendeleteket ezért ennek
megfeleléen mddositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A 648/2012/EU rendelet modositasai

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:

-1. Az 1. cikk (5) bekezdése a kivetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»E bekezdés elso albekezdése b) pontjanak sérelme nélkiil ... [az e modosito rendelet
hatdlybalépésének napjatol szamitott 18 honappall-ig az ESMA az 1095/2010/EU
rendelet 16. cikkével odsszhangban iranymutatisokat ad ki a kozszektorbeli
intézmények wunios kozponti szerzodo felekben valo részvételének részletes
meghatdarozdsdra, kiilonosen a kozszektorbeli intézmények unios kozponti szerzodd
felekkel szembeni kitettségeinek és a kozponti szerzodo felek pénziigyi forrdsaihoz
valo hozzdjarulasainak kiszamitasa tekintetében, megfeleloen figyelembe véve a
kozszektorbeli intézmények szerepét és megbizatasat és az dltaluk alkalmazando
kozponti elszamolds osztonzésének céljat.”

-1a. A 2. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdésének 1. pontja helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

wl. wkozponti szerzodo fél”: olyan jogi személy, amely egy vagy tobb pénziigyi piacon
vagy (azonnali) arupiacon — tobbek kozott a nagykereskedelmi energiapiacokon —,
valamint az (EU) 2023/1114 europai parlamenti és tandcsi rendelet 3. cikkének 5.
pontjaban meghatdarozott kriptoeszkozok egy vagy tobb piacan kereskedett iigyletek
szerzodo felei kozott kozvetit, valamennyi eladoval szemben vevové és valamennyi
vevovel szemben eladova valik;”’;
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2

b)

b) a bekezdés a kivetkezo albekezdéssel egésziil ki:

wA Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy a 82. cikkel odsszhangban
felhatalmazdason alapulé jogi aktusokat fogadjon el a piaci és technologiai
valtozdasokhoz valo alkalmazkodas érdekében az e bekezdés elsé albekezdésében
rogzitett fogalommeghatdrozdasok bizonyos technikai elemeinek meghatdarozdsara.”

A 3. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

., 3. cikk
Csoporton beliili iigyletek

Nem pénziigyi szerz6d6 felek viszonylatdban azok a tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek mindsiilnek csoporton beliili ligyletnek, amelyek megkotésére ugyanazon
csoporthoz tartozo szerz6dd felek kozott keriil sor, feltéve, hogy a szerz6dd felek
bevonasa teljes korli egyazon konszolidalt éves beszdmoloba, és rajuk megfeleld
kozpontositott kockazatértékelési, -mérési €s -ellendrzési eljarasok vonatkoznak, és ez
utobbi szerz6dd fél az Unidban rendelkezik székhellyel, illetve — amennyiben a
szerz0dO fél székhelye harmadik orszagban van — az adott harmadik orszdg nem
szerepel a (4) és (5) bekezdés szerinti jegyzékben.

Pénziigyi szerz6dd felek viszonylatdban az aldbbiak barmelyike csoporton beliili
tigyletnek mindsiil:

azok a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek, amelyeket egy ugyanazon csoporthoz
tartozd szerzddo féllel kotnek meg, feltéve, hogy az alabbi feltételek mindegyike
teljesiil:

a)  apénziigyi szerzddo fél székhelye az Unidban van, vagy ha harmadik orszagban
rendelkezik székhellyel, az adott harmadik orszag nem szerepel a (4) és (5)
bekezdés szerinti jegyzékben;

b)  amasik szerz8do fél pénziigyi szerz8do fél, pénziigyi holdingtarsasag, pénziigyi
intézmény vagy kiegészitd szolgaltatasokat ny0jto vallalkozas, amelyre
megfeleld prudencidlis kovetelmények vonatkoznak;

c¢) mindkét szerz6dd fél teljeskorlien bevont egyazon konszolidalt éves
beszamoloba;

d) mindkét szerz6d6 félre megfeleld kozpontositott kockéazatértékelési, -mérési és
-ellendrzési eljarasok vonatkoznak;

masik szerzddo féllel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek, amelyek esetében
mindkét szerzodd fél — az 575/2013/EU rendelet 113. cikkének (7) bekezdésében
foglaltaknak megfeleléen — ugyanazon intézményvédelmi rendszerbe tartozik,
amennyiben az e bekezdés a) pontjanak ii. alpontjadban megallapitott feltétel teljesiil;

azok a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek, amelyek az 575/2013/EU rendelet 10.
cikkének (1) bekezdésében foglaltaknak megfelelden olyan hitelintézetek kozott jottek
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d)

3)

“4)

a)

b)

b)

létre, amelyek ugyanazon kozponti szerv kapcsolt vallalkozésai, illetve egy ilyen
hitelintézet és a kozponti szerv kozott;

azok a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek, amelyeket egy ugyanazon csoporthoz
tartoz6 nem pénziigyi szerzddo féllel kdtnek meg, feltéve, hogy az alabbi feltételek
egyidejlileg teljesiilnek:

a) a szarmaztatott ligyletben részes mindkét fél teljeskorlien bevonasra kertilt
egyazon konszolidalt éves beszamoloba, €és rdjuk megfeleld kozpontositott
kockéazatértékelési ¢és -mérési, valamint megfeleld kontrolleljarasok
vonatkoznak;

b) a nem pénziigyi szerz6dd fél az Unidban vagy olyan harmadik orszagban
rendelkezik székhellyel, amely nem szerepel a (4) és (5) bekezdés szerinti
jegyzékben.

E cikk alkalmazasdban akkor tekintendd ugy, hogy a szerz6dd felek egyazon
konszolidalt éves beszamoloba keriiltek bevonasra, ha mindketten:

a 2013/34/EU iranyelvvel vagy az 1606/2002/EK rendeletnek megteleléen
elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardokkal 6sszhangban, illetve
olyan csoport esetén, amely anyavallalatanak kdzponti irod4ja harmadik orszagban
van, a harmadik orszag — az 1569/2007/EK rendelettel 6sszhangban a nemzetkozi
pénziigyi beszadmolasi standardokkal egyenértékiinek tekintett — altalanosan
elfogadott szdmviteli alapelveivel 0sszhangban (vagy a harmadik orszag olyan
szamviteli standardjaival 6sszhangban, amelyek hasznalata a nevezett rendelet 4.
cikke alapjan megengedett) bevonasra kertiltek a konszolidalasba;

a 2013/36/EU iranyelvvel Osszhangban ugyanazon Osszevont feliigyelet alatt
allnak, vagy olyan csoport viszonylatdban, amely esetében az anyavallalat kozponti
irod4ja harmadik orszagban taldlhato, a harmadik orszagbeli illetékes hatosag altali
olyan ugyanazon Osszevont felligyelet alatt allnak, amely ellendrzétt modon
egyenértékli a 2013/36/EU iranyelv 127. cikkében megallapitott elveknek
megfeleld feliigyelettel.

E cikk alkalmazéisaban a kovetkez0 harmadik orszagok barmelyikében székhellyel
rendelkezd szerz6do felekkel folytatott ligyletek esetén a csoporton beliili tigyletekre
vonatkoz6 mentességek egyike sem alkalmazhat6:

ha a harmadik orszag az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv 9.
cikkével 6sszhangban szerepel a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozésa elleni
kiizdelmet célz6 rendszeriikben stratégiai hidnyossagokkal rendelkezd, kiemelt
kockazatot jelentd harmadik orszdgok jegyzékében™!;

ha a harmadik orszag szerepel az ad6z4si szempontbol nem egylittmiik6do orszagok
és tertiletek feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérdl szol6 tanacsi kovetkeztetések ™
I. mellékletében, valamint azok késobbi — évente kétszer, altalaban februarban és
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2.

oktoberben jovéahagyott, az Europai Unio Hivatalos Lapjanak C sorozataban
kozzétett — frissitéseiben.

E bekezdés alkalmazasaban az adozasi szempontbdl nem egyiittmiikodo orszagok
és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérol szolo tandcsi kovetkeztetések
11. mellékletében legalabb harom éve folyamatosan emlitett harmadik orszagot
ugy kell tekinteni, mint amely szerepel az emlitett kovetkeztetések 1.
mellékletében.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy amennyiben egy harmadik orszag jogi,
feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszere fényében — beleértve a kockazatokat,
koztiik a partnerkockazatot és a jogi kockazatot is — indokolt, a 82. cikknek
megfelelden felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogadjon el e rendelet
kiegészitése céljabol, amelyekben azonositja azon harmadik orszagokat, amelyek
szervezetei nem részesiilhetnek a csoporton beliili tigyletekre vonatkozé
mentességek egyikében sem annak ellenére, hogy nem szerepelnek a (4) bekezdés
szerinti jegyzékben.

*1 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. méjus 20.)
a pénziigyi rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo
felhasznalasdnak megel6zésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK europai parlamenti és
tandcsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsdgi irdnyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.).

*2 A Tanécs kovetkeztetései az addzdsi szempontbdl nem egyiittmiikddd
orszagok ¢és terliletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl és annak
mellékleteirél (HL C 413.1,2021.10.12., 1. 0.).”

A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,»Az 0sszes t6zsdén kiviili szdrmaztatott ligylet elszamolasara vonatkoz6 kotelezettség
nem vonatkozik az elsd albekezdés a) pontjanak iv. alpontjdban emlitett helyzetekben
egyrészrol a 4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott
feltételeket teljesitd pénziigyi szerzddo fél vagy a 10. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében meghatarozott feltételeket teljesité nem pénziigyi szerzddo fél,
masrészrol pedig harmadik orszagban székhellyel rendelkezd és nemzeti alapon
miikddé nyugdijkonstrukcio-rendszerek kozott kotott tigyletekre, feltéve, hogy az ilyen
szervezetet vagy rendszert a nemzeti jog alapjan engedélyezték, feliigyelik és ismerték
el, tovabba amennyiben elsddleges célja nyugellatas nyujtasa, és nemzeti joga szerint
mentesiil az elszamoldasi kotelezettség alol.”

A 4a. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) azg (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:
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b)

3a.

»(1) A tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekben pozicioval rendelkezd pénziigyi
szerzodd fél a (3) bekezdéssel osszhangban 12 havonta kiszamithatja osszevont honap
végi dtlagos pozicidit az el nem szamolt iigyletekben a megelézo 12 honap
vonatkozdsaban.

Amennyiben a pénziigyi szerz0do fél nem szamitja ki pozicidit, vagy ha a megeldézo 12
honapot tekintve a nem elszamolt iigyletekre vonatkozo dsszevont honap végi dtlagos
pozicidjara vonatkozo szamitds eredménye meghaladja a 10. cikk (4) bekezdésének
b) pontja értelmében meghatdrozott barmely, elszamoldsi kotelezettségre vonatkozo
értékhatart, illetve ha a megeldzd 12 honapot tekintve a tozsdén kiviili szarmazgtatott
iigyletekre vonatkozo osszevont honap végi dtlagos pozicidjara vonatkozo szamitdas
eredménye meghaladja a 10. cikk (4) bekezdésének b) pontjaban megadott,
tevékenységhez kapcsolodo értékhatart, a pénziigyi szerzodo fél:

a) haladéktalanul értesiti errél az ESMA-t és az érintett illetékes hatosdgot;

b) az ezen bekezdés masodik albekezdésének a) pontjiaban emlitett értesitéstol
szamitott négy honapon beliil megkoti az elszamolasi megdllapodast; valamint

¢ minden olyan tozsdén kiviili szarmaztatott iigylet vonatkozdsdaban, amely a
tozsdeén kivilli szarmaztatott iigyletek elszamolasi kotelezettség ala tartozo
barmely kategoriaba tartozik, és amelynek megkotésére vagy megujitisdara
tobb mint négy honappal az ezen bekezdés mdsodik albekezdésének a)
pontjaban emlitett értesitést kovetoen keriil sor, a 4. cikkben emlitett
elszamolasi kotelezettség hatdlya ala keriil.”;

a (3) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»Az (1) bekezdésben emlitett, nem elszamolt iigyletekkel kapcsolatos dsszevont honap
végi dtlagos poziciok kiszamitasakor a pénziigyi szerz6do félnek figyelembe kell vennie
valamennyi sajat maga vagy a csoportjahoz tartoz6 egyéb jogalanyok altal kotott
tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletet, amelyet nem a 14. cikk szerinti engedéllyel
rendelkezd vagy a 25. cikk szerint elismert kozponti szerz6dd fél szdmol el.”

A rendelet szovege a kovetkezo cikkel egésziil ki:
wdaa. cikk

A kereskedés utani kockazatcsokkentd szolgaltatasok mentessége az elszamoldsi
kotelezettség alol

(1) A 11 cikkben emlitett kockdzatcsokkentési technikdak sérelme nélkiil a 4. cikk (1)
bekezdése nem alkalmazando a tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre, amelyeket
kereskedés  utani  kockdzatcsokkenté  szolgdltatasi  iigylet  eredményeként
kezdeményeztek és kotottek, ahol a tranzakciohoz mindkét fél hozzdjarult.
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(2) A kereskedés utani kockdzatcsokkenté szolgaltatiasokat kizarolag abban az
esetben szabad mentesiteni a 4. cikk szerinti elszamoldsi kotelezettség alol, ha a
kereskedés utani kockazatcsokkentd szolgadltatasok nyujtdja, valamint a kapcsolodo
iigyletben érintett dsszes résztvevo megfelel az e cikkben meghatdrozott eldirdasoknak.

(3) A kereskedés utini kockdzatcsokkento iigyletnek meg kell felelnie a kovetkezo
feltételeknek:

a) a tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek szerzodo feleitol fiiggetlen szervezet
altal végzendo;

b)  apiaci kockadzat szempontjabol semleges;

¢)  nem befolyasolhatja az arképzést;

d)  tomorités, kiegyenlités vagy optimalizdlas formdjaban valosul meg;
e)  két- vagy tobboldalu alapon hajtjak végre;

P csokkenést ér el a szerzodo félhez kapcsolodo hitelkockdzatban az iigylethez
benyujtott minden egyes portfolio esetében;

2) csak teljes egészében lehet elfogadni vagy elutasitani, tehat az iigylet résztvevdi
nem vdlaszthatiak ki, hogy mely kereskedéseket hajtiak végre az iigylet
keretében;

h) csak olyan szervezetek résgvétele elott lehet nyitott, amelyek az iigylethez
eredetileg portfoliot nyujtottak be.

(4) A kereskedés utani kockazatcsokkentd szolgdltatast a 2014/65/EU irdnyelvvel
osszhangban engedélyezett szervezeteknek (PTRR-szolgaltatoknak) kell nyujtaniuk.

A kereskedés utani kockazatcsokkentd szolgaltatisok nyujtisa sorian a PTRR-
szolgadltato:

a) betartja az elére meghatdarozott szabalyokat, modszereket és algoritmusokat,
elozetesen iitemezett ciklusokban, észszerii, atlathato és
megkiilonboztetésmentes modon;

b) biztositia, hogy a kereskedés utani kockdzatcsokkentd iigyletben részt vevo
szervezeteknek ne legyen befolydasuk az iigylet kimenetelére;

c) az iigyletek portfoliokban torténd felhalmozodasanak elkeriilése érdekében
portfoliotomoritést hajt végre minden uj tranzakciot eredményezo, kereskedés
utdani kockdzatcsokkentd iigylet utan;

d) nyilvantartast vezet a kereskedés utdani kockdzatcsokkento iigylet keretében
végrehajtott valamennyi tranzakciordl, beleértve a kivetkezdket:

i. az iigylet keretében kotott tranzakciokra vonatkozo informaciok,
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ii. ag iigyletbol eredo, mddositott tranzakcioként vagy uj tranzakcioként
létrejovo tranzakciok, és

iii. az iigyletbe bevont kiilonbozo portfoliok kockdazataban bekovetkezett
dltalanos valtozas; valamint

e nyomon koveti a kereskedés utani kockazatcsokkentd iigyletbol eredo
tranzakciokat annak érdekében, hogy a leheté legnagyobb mértékben
biztositani tudja azt, hogy a kereskedés utani kockazatcsokkentd iigylet ne
vezessen visszaéléshez vagy az elszamoldasi kotelezettség megkeriiléséhez.

(5) Az illetékes hatosag, amely engedélyt adott a PTRR-szolgadltato szamdra, az
engedélyezésrol értesiti az ESMA-t. Az ESMA jegyzéket tesz kozzé és vezet az Unidban
miikodo osszes engedélyezett PTRR-szolgdltatorol.

A PTRR-szolgaltatot engedélyezd illetékes hatosag évente megerdositi, hogy a PTRR-
szolgaltato megfelel a (4) bekezdésben meghatdarozott kivetelményeknek.

Amennyiben a PTRR-szolgaltato mar nem felel meg a (4) bekezdésben meghatdarozott
kovetelményeknek, az illetékes hatosag visszavonhatja engedélyét.

(6) Mielott a szervezetek megkezdik az (1) bekezdésben emlitett, kereskedés utdni
kockazatcsokkento tranzakcidokra vonatkozo, elszamolds aloli mentesség alkalmazdsdt,
értesitik illetékes hatosdagaikat, megadva szamukra az dltaluk alkalmazni kivant
kereskedés utani kockazatcsokkentd iigylet tipusanak leirdsdt, valamint annak irdsbeli
magyarazatdat, hogy a (3) és (4) bekezdésben meghatdarozott feltételek hogyan
teljesiilnek folyamatosan. A kereskedés utini kockdazatcsokkentd iigylet bejelentett
tipusa és azg elszamolds aloli mentesség alkalmazdsat az érintett kereskedés utdani
kockazatcsokkento tranzakciok vonatkozdsaban jovahagyottnak kell tekinteni, kivéve,
ha az értesitett illetékes hatosag az értesités kézhezvételétol szamitott 30 naptdari napon
beliil tajékoztatja az dltala feliigyelt szervezetet arrdl, hogy a mentesség alkalmazdsat
nem hagyja jova. Az illetékes hatosdagok értesitik az ESMA-t arrdl, ha egy szervezet
kereskedés utdani kockazatcsokkentd iigyletben torténd részvétele jovahagydsra keriilt,
illetve ha a jovahagyadst a hatésag visszavonta.

(7) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy tovabb
pontositsa a (3) és (4) bekezdésekben meghatdrozott feltételeket, beleértve az olyan
szempontokat is, mint a piaci semlegesség a PTRR-iigyletek tekintetében, a PTRR-
iigyletbe bevonhato és az elszamoldsi kotelezettség alol mentességben részesithetd
tranzakciok tipusa, a PTRR-iigyletek lebonyolitasanak kovetelményei, valamint az
engedélyezett mentesség helyes alkalmazdisa nyomon kovetésének modja annak
biztositiasa érdekében, hogy az elszamoldsi kitelezettséget ne lehessen megkeriilni. Az
ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [az e modosito rendelet
hatdlybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig benyujtia a Bizottsaghoz.
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3b.

A Bizottsag felhatalmazdst kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elso
albekezdésében emlitett szabdlyozdastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén.”

a 6. cikk (2) bekezdése a kovetkezo ponttal egésziil ki:

wfa) az Unioban kotott szarmaztatott iigyletek elszamoldsi ardanya dsszevont alapon és
kiilonbozo eszkozosztalyok szerint;”

A szoveg a kovetkezd 7a. és 7b. cikkel egésziil ki:

., 7a. cikk
Aktiv szamla
(1) A 4a. cikk és a 10. cikk szerinti elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozo és a

crer

pénziigyi szerz0do feleknek vagy nem pénziigyi szerzddo feleknek az ilyen iigyletek
legalabb egy részét a 14. cikk szerint engedélyezett kdzponti szerzddod feleknél vezetett
szamlakon kell elszamolniuk.

(la) E cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti
szerzodo félnél vezetett szamla akkor tekinthetd aktivnak, ha:

a) a kezdeti biztositékot és a napi viltozo biztositékot meglévd poziciokkal szemben
nyujtiak; b)  rendelkezésre dll a sziikséges informatikai osszekapcsoltsag, belsé
folyamatok és jogi dokumentdcio; valamint

c) a kozponti szerzodo fél rendszeres stressztesztekkel bizonyitia az ESMA felé,
hogy az elszamoldsi tevékenység jelentos és hirtelen névekedése nem érintené
a szamla szabalyszerii miikodését és a kozponti szerzodo fél belsé miikodését.

Az (1) bekezdésben meghatarozott kovetelmény hatdlya ala tartozo pénziigyi vagy nem
penziigyi szerzodo felek biztositiak, hogy aktiv szamldik ... [az e modosito rendelet
hatdlybalépésének napjatol szamitott 6 honappal]-ig teljes mértékben miikodjenek.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak részletesebb
meghatdrozdasa céljabol, hogy az e bekezdés elso albekezdésében felsorolt feltételeket
hogyan kell alkalmazni ahhoz, hogy a szamla aktivnak mindsiiljon.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [az e modosito
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig benyujtia a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendeletet az e bekezdés harmadik
albekezdésében emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével osszthangban torténd elfogadasaval kiegészitse.
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(1b) A Bizottsag ... [az e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 24
honappall-ig a 82. cikknek megfelelden felhatalmazdason alapulo jogi aktust fogad el,
amely kiegésziti ezt a rendeletet azaltal, hogy bevezeti az e cikk (1) bekezdésében
emlitett, pénziigyi szerzodo felekre vagy nem pénziigyi szerzodo felekre vonatkozo
azon kovetelményt, hogy a szarmaztatott iigyletek (2) bekezdésben emlitett barmely
kategoridgjaba tartozo iigyletek egy részét a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti
szerzodd félnél szamoljak el. Sziikség esetén a felhatalmazdson alapulo jogi aktusban
meg kell hatarozni az emlitett kovetelmény bevezetésével kapcsolatos jelentéstételi
kotelezettségeket is.

A Bizottsag csak akkor fogadhatja el az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett,
felhatalmazdason alapulo jogi aktust, ha megkapta a 22a. cikkben emlitett értesitést az
ESMA-t6l, és ha ugy itéli meg, hogy az iigyletek meghatarozott részének a 14. cikk
alapjan engedélyezett kiozponti szerzodo félnél torténd elszamoldsdara vonatkozo
kovetelmény bevezetése megfelel a kovetkezo kritériumok mindegyikének:

a) a kovetelmény nem vezetne az Union beliili verseny torzuldsahoz;
b) a kovetelmény hozzdjarulna az Unio pénziigyi stabilitisahoz; valamint

¢) a kovetelmény bevezetése nem érintené hdtranyosan az e rendelet hatdilya ala
tartozo pénziigyi és nem péngiigyi szerz0do felek nemzetkozi versenyképességet.

E bekezdés masodik albekezdése c) pontjanak értékelése céljabol a Bizottsag értékeli,
hogy a kovetelmény az Unidban székhellyel rendelkezo kliringtagok és a szerzodd
felek piaci részesedésének csokkenését eredményezné-e, és a 2014/65/EU iranyely 27.
cikke szerinti, legjobb végrehajtisra vonatkozo kotelezettség hatdilya ala tartozo
szerzodd felek esetében ez a kovetelmény a 14. cikk és a 25. cikk alapjdan engedélyezett
kozponti szerzodd felek kozotti likviditasi és drkiilonbségek kovetkeztében a végso
befektetoknek kinalt arak emelkedéséhez vezetne-e. A Bizottsdg kiilondsen koltség-
haszon elemzést végez, amely magaban foglalja az eltéro kozponti szerzddo feleknél
elszamolt eszkozok ara kozotti kiilonbségek, valamint volatilitasuk mérését.

A Bizottsag felkérheti tovabba az ESMA-t, hogy készitsen jelentést arrol, hogy a 14.
cikk szerint engedélyezett kozponti szerzodo feleknél elszamolando iigyletek milyen
aranyban felelnek meg az e bekezdés masodik albekezdésében meghatdarozott
kritériumoknak, valamint arrol, hogy a szarmazgtatott iigyletek kiilonbozo altipusai, a
szerzodd felek kiilonbozo tipusai és a kiilonbozo tipusu tevékenységek esetében
kiilonbozo aranyokat kell-e meghatarozni.

(Ic) Az e cikk (1b) bekezdésében emlitett, felhatalmazdason alapulo jogi aktus
elfogadasat koveto 24 honapon beliil a Bizottsag értékeli, hogy a 14. cikk szerint
engedélyezett kozponti szerzodo feleknél elszamolando iigyleteknek az emlitett
felhatalmazdason alapulo jogi aktusban meghatdarozott aranya tovabbra is megfelel-e
az e cikk (1b) bekezdésében felsorolt kritériumoknak, és hogy sziikséges-e kiigazitani
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az emlitett aranyt. Ebben az esetben a Bizottsdag felhatalmazast kap arra, hogy az e
cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazdason alapulo jogi aktust mdodosito,
felhatalmazdason alapulo jogi aktust fogadjon el.

(2) Az Unioban osszevont alapu feliigyelet hatdlya ala tartozo csoporthoz tartozo
péncziigyi vagy nem péncziigyi szerzodo fél az (1) és (1b) bekezdés szerinti
kotelezettségeinek meghatdrozasakor figyelembe vesz minden olyan, a (3)
bekezdésben emlitett szarmaztatott iigyletet, amelyet az adott szerz0do fél vagy az
azon csoporton beliili mas szervezetek szamolnak el, amelyhez a szerzodo fél
tartozik.

(3) Az (1) és (1a) bekezdésben emlitett kotelezettség alkalmazando a kovetkezokre:

a) euroban és lengyel zlotyban denomindlt tozsdén kiviili szdarmaztatott
kamatiigyletek;

b) euroban denominadlt rovid lejaratu szarmaztatott kamatiigyletek (STIR).

¢) az ESMA altal a 25. cikk (2c) bekezdésével osszhangban rendszerszinten nagy
jelentoségiinek mindsitett elszamoldsi  szolgaltatasokra vonatkozo egyéb

e rers

Amennyiben az ESMA a 25. cikk (2c) bekezdése szerinti értékelést végez az e bekezdés
elso albekezdése c) pontjaban emlitett modon, és arra a kovetkeztetésre jut, hogy a 2.
szintii  kozponti szerzodo felek dltal nyujtott bizonyos szolgaltatisok vagy
tevékenységek, amelyeket az ESMA korabban az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama
szamdra rendszerszinten nagy jelentoségiiként azonositott, mdar nem tekinthetok ilyen
jelentoségiinek, a Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfeleléen
felhatalmazdason alapulo jogi aktust fogadjon el e cikk (3) bekezdése ennek megfeleld
modositasa céljabol.

Az (1) és (1b) bekezdésben emlitett kotelezettség mindaddig fenndll, amig az e
bekezdés elso albekezdésben emlitett szarmaztatott iigyletek elszamoldsa folyamatban
van.

(4) Az ESMA nyomon koveti és szervezeti, csoport- és dsszevont dtlagos alapon
kiszamitja az e cikk (2) bekezdésében emlitett szarmaztatott iigyleteknél az aktivitdasi
sgintet, és tovabbitia ezeket az informdciokat a 23c. cikkben emlitett kozos
nyomonkdvetési mechanizmusnak.

Amennyiben megallapitdst nyer, hogy egy pénziigyi vagy nem pénziigyi szerzodo fél
megszegte az e cikk szerinti kotelezettségeit, az ESMA hatdrozat utjan kényszeritd
birsagot szab ki annak érdekében, hogy a szerzodo felet a jogsértés megsziintetésére
kotelezze.
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A masodik albekezdésben emlitett kényszerito birsagnak hatékonynak és aranyosnak
kell lennie, és nem haladhatja meg az elozd iizleti év dtlagos napi darbevételének 3 %-
at. A birsagot a késedelem minden napjdra ki kell szabni és a kényszerito birsdagot
kiszabo hatarozatban megallapitott idoponttol kezdddoen kell kiszamitani.

A masodik bekezdésben emlitett kényszerito birsag az ESMA hatdarozatarol szolo
értesitést kovetd legfeljebb hat honapos idétartamra szabhato ki. Az emlitett idoszak
véget kovetoen az ESMA feliilvizsgalja és sziikség esetén meghosszabbitja az
intézkedést.

(5) Az ESMA figyelemmel kiséri az (1) és (1b) bekezdésben meghatdrozott
kotelezettség végrehajtasat, és évente jelentést tesz arrol az Europai
Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak.

7b. cikk
Tajékoztatas az elszamolasi szolgaltatasokrol
(1) A 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6do félnél és a 25. cikk szerint
elismert kozponti szerz6dod félnél is elszamoldasi szolgéltatasokat ny;jté kliringtagok és
tigyfelek kotelesek tajékoztatni az ligyfelet arrdl a lehetdségrodl, hogy az ilyen ligyletet a
14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6dod félnél szamoljak el, amikor valamelyik
tigyfeliik elszamolasi szerzddést nyujt be.

Az elszamolasi szolgdltatasokat nyujto kliringtagok és iigyfelek ezenkiviil vilagos és
értheté modon kozzéteszik az azon kiilonbozo kozponti szerzodo felek elszamoldsi
szolgaltatasaihoz kapcsolodo koltségeket, amelyeknél az iigylet elszamoldsa
lehetséges.

(la) Az ESMA az EBH-val konzultdalva szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatarozza, hogy az elszamoldsi szolgaltatdasokat nyujto
kliringtagoknak és iigyfeleknek milyen tipusu informdciokat kell szolgaltatniuk a
koltségekrol az iigyfeleik részére.

da. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:
s 7C. Cikk
Az Unioban székhellyel rendelkezd kozponti szerzodd felekre vonatkozo informdciok

(1) A 14. cikk alapjan engedélyezett kozponti szerzodo felek havonta legalabb a
kovetkezo informdciokat jelentik az ESMA-nak:
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a) az elszamolt értékek és volumenek pénznemenként és eszkozosztalyonként,
beleértve a kliringrésztvevok altal tartott poziciok értékét;

b) a kozponti szerzodd fél befektetései, tokéje, beleértve a tébblépcsos
kifizetésekben felhasznalt vagy az e rendelet 45. cikkének (4) bekezdésében és
az (EU) 2021/23 rendelet 9. cikkének (14) bekezdésében emlitett elkiilonitett
sajdt forrdsokat;

¢) akliringtagok biztositéki kovetelményei, a garanciaalaphoz valé hozzdjaruldasok
és a szerzodésben vdllalt forrdasok a nemteljesités-kezelés sordn vagy az
(EU) 2021/23 rendelet 9. cikkében emlitett helyredllitasi tervekben;

d)  a biztositék és a garanciaalaphoz valo hozzdajarulasok, valamint a tobblépcsos
kifizetési forrasok megfelelosége;

e) a kozponti szerzodo fél rendelkezésre dllo likvid forrdasai és a likviditasi
stressztesztelés eredményei;

P a kliringtagok, az egyedileg elkiilonitett szamlakkal rendelkezd iigyfelek, a
kozponti szerzodo fél kockazatkezeléséhez kapcsolodo fobb tevékenységeket
végz0 harmadik felek, a kozponti szerzodo félhez kapcsolodo jelentos
likviditasszolgaltatok, valamint az interoperabilis és kapcsolt kozponti szerzodo
felek adatai;

fa) akozponti szerzodo fél altal a 17ba. cikkel osszhangban kozvetleniil végrehajtott
barmely valtoztatds.

Az ESMA haladéktalanul megkiildi az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
informdciokat a kozponti szerzodo fél 18. cikkben emlitett kollégiumdnak.

(2) Az ESMA a; EBH-val és a KBER-rel szoros egyiittmiikodésben
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek tovabb pontositjak az
(1) bekezdés alapjan szolgdltatando informdciok részleteit és tartalmadit.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [az e mddosito
rendelet hatdalybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig benyujtjia a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsé
albekezdésében emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsa révén.

(3) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositisa érdekében az
ESMA olyan végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatdrozzdk a jelentendo informdciok adatszabvdanyait és formdtumadt.
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Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [az e mddosito
rendelet hatdalybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig benyujtjia a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
osszhangban torténo elfogadasara.”;

A 9. cikk a kovetkezOképpen modosul:
-a) az (1) bekezdés a kiovetkezoképpen modosul:
i. az elso albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»A szerzddd felek — beleértve az Union kiviil székhellyel rendelkezd, de az Unioban
osszevont feliigyelet alatt allo csoporthoz tartozo vallalkozdsokat is — és a kozponti
szerzodd felek gondoskodnak arrol, hogy e cikk (1a)—(1f) bekezdésével dsszhangban
bejelentik az 55. cikkel oOsszhangban nyilvantartisba vett vagy a 77. cikkel
osszhangban elismert kereskedési adattarnak az dltaluk megkotott szarmazgtatott
iigyletek, valamint azok mddositisainak vagy lezdrdsanak adatait. Az adatokat
legkésobb az iigylet megkotését, modositasat vagy lezdardasat koveté munkanapon be
kell jelenteni.”

ii. a harmadik és negyedik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

wA 3. cikktol eltérve, a jelentéstételi kotelezettség nem vonatkozik az ugyanazon
csoporton beliili szarmaztatott iigyletekre, amennyiben legalabb az egyik szerzodo fél
elszamolasi kotelezettség hatdlya ala nem tartozo, nem pénziigyi szerzodo fél, vagy
elszamolasi kotelezettség hatdalya ala nem tartozo, nem pénziigyi szerzodo félnek
mindsiilne, ha az Unioban telepedett volna le, feltéve, hogy:

a) mindkét szerzodo fél teljeskoriien szerepel ugyanabban a konszolidalt éves
beszamoloban;

b) mindkét szerzodo félre megfelelo kozpontositott kockazatértékelési, -mérési és -
ellenorzési eljarasok vonatkoznak; valamint

¢) az anyavdllalat nem pénziigyi szerzodo fél.

A szerzodo felek tajékoztatjak illetékes hatosdgaikat a harmadik albekezdésben
emlitett mentesség alkalmazasdara iranyulo szandékukrol. A mentesség akkor
érvényes, ha az értesités idopontjatol szamitott harom honapon beliil egyik értesitett
illetékes hatosag sem jelzi, hogy véleménye szerint nem teljesiilnek a harmadik
albekezdésben emlitett feltételek.”
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b) az(la)bekezdés negyedik albekezdésében
— az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,»az emlitett harmadik orszagbeli jogalany pénziigyi szerz6dd félnek mindsiilne, ha az
Unioban telepedett volna le; valamint”
—ab) pontot el kell hagyni.

ba) az (1If) bekezdés helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

»(1f) Az olyan szerzodo felek és kozponti szerzodo felek, amelyek az (1) bekezdésben
emlitett jelentéstételi kotelezettség hatdlya ala tartoznak, e jelentéstételi kotelezettséget
dtruhazhatjak. Amennyiben igy tesznek, a szerzddo felek és a kiozponti szerzodo felek
tovabbra is teljes mértékben feleldsek és jogi felelosséggel tartoznak a szdarmaztatott
iigyletek adatainak bejelentéséért, valamint a bejelentett adatok pontossagdanak
biztositasdaért.”;

bb) a szioveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»w(6a) Ha a 9. cikkel osszhangban bejelentett adatok nyilvanvalo hibakat tartalmaznak,
vagy ha a pénziigyi vagy nem pénziigyi szerz0do felek nem alkalmaztak atvilagitast az
emlitett adatok ellendrzése és bejelentése sordan, az ESMA hatdrozat utjan idészakos
kényszerito birsdagot szab ki annak érdekében, hogy az adott szerz0do felet a jogsértés
megsziintetésére kotelezze.

Az iddszakos kényszerito birsagnak hatékonynak és aranyosnak kell lennie, és az nem
haladhatja meg az elozo iizleti év dtlagos napi drbevételének 1%-at.

Az ESMA ... [az e mddosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 12
honappall-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban iranymutatdsokat
dolgoz ki, amelyekben részletesebben meghatirozza az e rendelet 9. cikkével
osszhangban jelentéstételi kitelezettség hatdlya ald tartozo pénziigyi és nem pénziigyi
szerzodo felektol elvart atvilagitasi ellendrzéseket és eljardsokat, valamint a maximdlis
kiszabhato birsdagot, amelynek dsszege semmi esetre sem haladhatja meg az e bekezdés
madasodik albekezdésében meghatarozott felso hatart.

(6b) Az ESMA ... [az e mddosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 24
honappall-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak arrol, hogy a 9. cikk (1) bekezdése és az
e cikk (1) bekezdése szerinti valtozasok kelloen egyértelmii javuldst eredményeztek-e az
ESMA feliigyeleti feladatainak ellatasaban, és hogy azok tulzott negativ hatdssal
jartak-e a piaci résztvevokre. A jelentéshez koltség-haszon elemzést kell csatolni.”

A 10. cikk (2a)—(5) bekezdésének helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2a) A nem pénziigyi szerz8do fél érintett illetékes hatdsagai, valamint a csoporthoz
tartozo mas jogalanyok érintett illetékes hatosdgai egylittmikodési eljarasokat
alakitanak ki a poziciok hatékony csoportszintli kiszamitasdnak biztositasa érdekében,
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tovabba abbol a célbdl, hogy csoportszinten kiszdmitsak és értékeljék a tézsdén kiviili

szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos kitettség szintjét.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett pozicidk kiszamitasakor a nem pénziigyi szerz6do fél

figyelembe veszi mindazokat az altala kotott, tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket,

amelyeket nem a 14. cikk szerint engedélyezett vagy a 25. cikk szerint elismert kozponti
szerz0do fél szamol el, és amelyekrdl nem éllapithatd meg objektiven mérhetd adatok
alapjan, hogy csokkentenék az adott nem pénziigyi szerz6do fél vagy csoport
kereskedelmi vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodo
kockazatokat.

(4) Az ESMA az ERKT-vel és mas érintett hatésagokkal folytatott konzultaciot

kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben

meghatarozza a kovetkezdket:

a)  kritériumok annak megallapitasara, hogy mely tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekrdl allapithatdo meg objektiven mérhetd adatok alapjan, hogy csokkentik a
(3) bekezdésben emlitett kereskedelmi vagy likviditasfinanszirozasi
tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodo kockazatokat;

b)  a nem elszamolt szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos elszamolasi
kotelezettségre vonatkozo értékhatarok, figyelembe véve az egyes szerz6do
felekkel szembeni nyitott poziciok dsszegének és jovobeli nettd kitettségeknek a
rendszerszinti jelentOségét. Az ESMA azt is megvizsgdlja, hogy az elszamoldsi
kotelezettség hatalya ala tartozo pénziigyi szerzodo felek korének koriiltekinto
megdllapitisahoz sziikség van-e az egyes pénziigyi szerzodo felek t0zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekben fenndllo teljes dsszesitett poziciojdt figyelembe vevi
osszesitett tevékenységi kiiszobértékre, és meghatarozza az ilyen kiiszobérték
szintjét;

c) azelszdmolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatdroknak a tézsdén kiviili
aringadozasokat vagy a pénziigyi stabilitdasi kockdzatok jelentds névekedését
kovetd feliilvizsgalatat kivalté mechanizmusok.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [Kiadohivatal:

kérjiik a datum beillesztését = az e rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott 12

hoénappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

Az ESMA az ERKT-vel konzultalva feliilvizsgalja az els6 albekezdés b) pontjaban

emlitett elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatarokat, figyelembe véve

kiilondsen a pénziigyi szerz8do felek osszekapcsoltsagat. A feliilvizsgalatot legalabb
kétévente, illetve sziikség esetén — vagy ha az elso albekezdés c) pontja alapjan
létrehozott mechanizmus eldirja — kordbban kell elvégezni, és annak keretében
javasolhato az elsé albekezdés b) pontjaban meghatarozott értékhataroknak az e cikk
alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardok utjan térténé modositasa. Az
elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatarok feliilvizsgalatakor az ESMA
mérlegeli, hogy a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek azon kategéridi, amelyekre

elszamolasi kotelezettségre vonatkozé értékhatart allapitottak meg, tovabbra is a
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tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek relevans kategoriai-e, vagy sziikség van-e 1j
kategoriak bevezetésére.

E rendszeres feliilvizsgalatrol az ESMA-nak jelentést kell készitenie.

(5) Minden tagéallam kijelol egy hatosagot, amely felelds a nem pénziigyi szerz6dd
felek e rendelet szerinti kotelezettségeinek teljesitésének biztositasaért. A kijeldlt
hatdsag évente legalabb egyszer — a 24. cikk szerinti vészhelyzet észlelése esetén
gyakrabban — jelentést tesz az ESMA-nak a feleldsségi korébe tartoz6 nem pénziigyi
szerz0do felek — valamint azon csoport, amelyhez tartoznak — tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos tevékenységérol.

Az ESMA legalabb kétévente jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak
¢s a Bizottsdgnak az unids nem pénziigyi szerz0do felek tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekkel kapcsolatos tevékenységeirdl, amelyben meghatarozza azokat a teriileteket,
ahol nem valdsul meg e rendelet konvergens €s kovetkezetes alkalmazasa, valamint az
Unid pénziigyi stabilitasat fenyegetd lehetséges kockazatokat.”

A 11. cikk a kovetkezOképpen mddosul:

a)  a(2) bekezdés a kdvetkezo albekezdéssel egésziil ki:
»Az a nem pénziigyi szerzodo fél, amely elsé alkalommal tartozik az elsd
albekezdésben meghatarozott kotelezettségek hatalya ald, a 10. cikk (1) bekezdése
masodik albekezdésének a) pontjaban emlitett értesitéstdl szdmitott négy honapon
beliil meghozza az e kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges intézkedéseket. A
nem pénziigyi szerz6do felek mentesiilnek e kotelezettségek alol az értesitést
kovetd négy honap soran kotott szerzédések tekintetében.”

b) a(3) bekezdés a kdvetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

»A pénziigyi és nem pénziigyi szerzodo felek értesitik az EBH-t és illetékes
hatosdagaikat a kezdeti biztositék kiszamitasahoz hasznalt modellekrol a (15)
bekezdés a) pontiagban emlitett szabdlyozdstechnikai  standardokban
meghatdarozott kockazatkezelési eljarasok tekintetében. Amennyiben az; EBH
vagy az illetékes nemzeti hatosdagok kifogast emelnek, a szerzodo fél a kifogds
kézhezvételét koveto legfeljebb egy évig folytathatia a kezdeti biztositékra
vonatkozo modell haszndlatat. Amennyiben a szerzodo felek besziintetik az ilyen
modellek haszndlatat, errdl azon negyedév végéig értesitik az EBH-t és illetékes

hatosdagaikat, amelyben a modell hasznalatat besziintették.

A pénziigyi szerz0do felek informdciot nyujtanak az EBH-nak és illetékes
hatosdagaiknak az elsé albekezdésben emlitett kockazatkezelési eljarasokrol,
beleértve adott esetben a kezdeti biztositékra vonatkozoan hasznalt modelleket
is.

»Az a nem pénziigyi szerzodo fél, amely elsé alkalommal tartozik az elsd
albekezdésben meghatarozott kotelezettségek hatalya ald, a 10. cikk (1) bekezdése
masodik albekezdésének a) pontjaban emlitett értesitéstdl szamitott négy honapon
beliil meghozza az e kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges intézkedéseket. A
nem pénziigyi szerz6do felek mentesiilnek e kotelezettségek alol az értesitést
kovetd négy honap soran kotott szerzddések tekintetében.
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ba) a szoveg a kivetkezo bekezdéssel egésziil ki:

w(3a) A (3) bekezdéstol eltérve a nem kozponti szerz0do fél dltal elszamolt, egyedi
részvényekre vonatkozo opcios iigyletek és részvényindex-alapu opcios iigyletek
ideiglenesen mentesiilnek az olyan kockdzatkezelési eljardasok alol, amelyek
megkovetelik a biztositékok iddben torténd, pontos és megfeleloen elkiilonitett
cseréjét.

Az ESMA nyomon kéveti az elsé albekezdés szerinti mentességnek a pénziigyi
stabilitasra gyakorolt hatdsdt, valamint a nem unios joghatésdagokban az egyedi
részvényekre vonatkozo opcios iigyletek és részvényindex-alapu opcios iigyletek
kezelésével kapcsolatos szabdlyozasi fejleményeket, és errdl legalabb kétévente
jelentést nyujt be a Bizottsignak. Az ESMA jelentésének benyujtisa utin a
Bizottsag értékeli, hogy a nemzetkozi fejlemények nagyobb konvergenciahoz
vezettek-e az egyedi részvényekre vonatkozo opcios iigyletek és a részvényindex-
alapu opcios iigyletek kezelése terén, valamint hogy ezen opcids iigyletek ideiglenes
mentessége tovabbra is indokolt-e. A Bizottsag felhatalmazdson alapulo jogi aktust
fogadhat el, amely eldirja, hogy az alkalmazkoddsi idoszak utan a mentességet meg
kell sziintetni. Az alkalmazkodasi idoszak nem haladhatja meg a két évet.

A Bizottsag felhatalmazadst kap az e bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett,
felhatalmazdason alapulo jogi aktusnak a 82. cikkel dsszhangban torténd
elfogadasdara.”

bb) a szoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(12a) Az EBH kozponti validalasi funkciot hoz létre a (3) bekezdésben
meghatdrozott kovetelményeknek valo megfelelés céljabol hasznalt agazati szintii
modellek szamara. Kozponti validaloi szerepkorében az EBH iranymutatdst nyiijt
e modellek dltalanos szempontjairdl, példaul azok kalibralasarol, kialakitasarol,
valamint az eszkozok és eszkozosztalyok lefedettségérol.

Az EBH visszajelzéseket gyiijt az illetékes hatosagoktol, az ESMA-tol és az
EIOPA-tol, dsszehangolja véleményeiket, és az agazattal valo egyeztetés egyediili
csatorndjaként szolgal.

Az EBH emellett segiti az illetékes hatosdagokat jovahagyasi eljarasaik sordn az
emlitett modellek végrehajtisanak dltalanos szempontjai tekintetében. Az
illetékes hatosagok kizarolagos felelosséggel tartoznak az emlitett modellek
feliigyelt szervezetek szintjén torténd végrehajtasanak validalasdért.

Az EBH az elso albekezdésben emlitett, dgazati szintii modelleket alkalmazo
szerz0do feleknek dijat szamit fel. A dijnak aranyosnak kell lennie az érintett
szerzodo felek arbevételével, és fedeznie kell mindazokat a koltségeket, amelyek
az EBH feladatainak az elsd albekezdéssel osszhangban torténo végrehajtasa
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kapcsan meriilnek fel.”

Az EBH iranymutatasokat vagy ajanlasokat adhat ki az els6 albekezdésben
emlitett kockazatkezelési eljarasok egységes alkalmazéasanak biztositadsa
érdekében, az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban.
Az EBH az eurdpai feliigyeleti hatésagokkal egyiittmiitkddve kidolgozza ezen
irdnymutatdsok vagy ajanlasok tervezetét.”

c) a(15) bekezdés elsd albekezdése a kovetkezoképpen modosul.
1. az aa) pont helyébe a kivetkezd szoveg lép:
waa) a (3) bekezdésben emlitett, a (15) bekezdés a) pontja szerint meghatdrozott,
a 2013/36/EU iranyelvvel osszhangban engedélyezett legnagyobb hitelintézetek
és a 2014/65/EU iranyelvvel ésszhangban engedélyezett legnagyobb befektetési
vallalkozasok altal alkalmazott kockadzatkezelési eljardasok kezdeti és folyamatos
validalasat biztosito feliigyeleti eljardsok;”

ii. a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:
»ab) a kockazatkezelési eljarasokkal, ezen beliil adott esetben a kezdeti
biztositékra vonatkozo modellekkel kapcsolatban, az aa) pontban emlitett
feliigyeleti kovetelményekkel dsszhangban bejelentendo és kozzéteendo
informdciok adatszabvanyai, formdatuma és tipusa;

iil. a szoveg a c) pont utdn a kivetkezo albekezdéssel egésziil ki:
»Az elso albekezdés aa) pontja szerinti kotelezettség alkalmazasi korének
meghatdarozasakor az EBH biztositja, hogy az azon bekezdésben emlitett
kockazatkezelési eljardsok kezdeti és folyamatos validalasa csak az el nem
szamolt, tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek teriiletén kiilonosen aktiv
szerz0do felekre terjedjen ki.”

8. A 13. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»13. cikk

A parhuzamos vagy egymdsnak ellentmondo szabalyok elkeriilésére szolgadlo mechanizmus

(1) Az europai feliigyeleti hatosdgok segitséget nyujtanak a Bizottsagnak a 11.
cikkben meghatdrozott elvek nemzetkozi alkalmazdasanak nyomon kovetésében,
kiilondsen a piaci résztvevokre vonatkozo esetleges parhuzamos vagy egymdsnak
ellentmondo eloirasok tekintetében, és lehetséges intézkedéseket javasolnak.

2) A Bizottsag végrehajtasi jogi aktusokat fogadhat el, amelyekben
megallapitia, hogy egy adott harmadik orszdag jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi
rendszere:
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egyenértékii a 11. cikkben meghatdarozott kovetelményekkel;
az e rendeletben eldirtakkal egyenértékii szakmai titoktartdst biztosit; valamint

hatékonyan, méltinyosan és torzitisoktol mentesen keriil érvényesitésre,
ezaltal biztositva a hatékony feliigyeletet és végrehajtist az adott harmadik
orszdagban.

Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat a 86. cikk (2) bekezdésében emlitett
vizsgalobizottsagi eljards keretében kell elfogadni.

(3) A (2) bekezdés a) pontjaban emlitett, egyenértékiiségre vonatkozo végrehajtasi

jogi aktus magaban foglalja, hogy a nem az e rendelet hatdlya ala tartozo
kozponti szerzodo fél dltal elszamolt, tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletet koto
szerzodd felek abban az esetben tekintheték ugy, hogy teljesitették a 11.
cikkben foglalt kitelezettségeket, ha legalabb az egyik szerzodo fél székhelye
az adott harmadik orszagban van, vagy ra ezen harmadik orszag egyenértékii
kovetelményei vonatkoznak.

9. A 14. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

-a) az (1) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:

aa)

wAmennyiben egy, az Unioban székhellyel rendelkezd jogi személy kozponti
szerzodo félként elszamoldsi szolgaltatasokat kivan nyujtani, a 17. cikkben
meghatarozott eljardssal osszhangban az ESMA engedélyét kell kérelmeznie.

Az ESMA haladéktalanul tajékoztatja errdl az érintett jogi személy székhelye
szerinti tagdllam illetékes hatosdagat.”

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(3) Az (1) bekezdésben emlitett engedély az elszamolashoz kapcsolodo
tevékenységekre adhato, és meghatarozza azon szolgéltatasokat €s
tevékenységeket, amelyek nyujtasara, illetve végzésére a kdzponti szerz6do fél
jogosult, valamint felsorolja az engedély érvényességi korébe tartozd
pénziigyieszkoz-kategoridkat.

A pénziigyi eszkozok elszamoldsara kozponti szerz6do félként engedélyt
kérelmez0 szervezetnek kérelmében az 4ltala elszamolt pénziigyieszkodz-
kategoriakon kiviil fel kell tiintetnie az elszdmolasra alkalmas nem pénziigyi
eszkozok azon kategoriait is, amelyeket az adott kdzponti szerz6do fél elszamolni
szandékozik.

Amennyiben az e cikk alapjan engedélyezett kozponti szerz6do fél az
elszamolésra alkalmas nem pénziigyi eszk6zok kategoridit kivanja elszamolni,
kérelmeznie kell az engedélye 15. cikk szerinti kiterjesztését.”;

a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(4) A kozponti szerz6do félnek mindenkor meg kell felelnie az engedélyezéshez
sziikséges feltételeknek. A kozponti szerzddo fél az engedélyezés feltételeit érintd
minden lényeges valtozasrol indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja az
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10.

b)

b)

ESMA-t és az illetékes hatosagot.”

a szoveg a kovetkezo (6) és (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(0) E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében az ESMA a
KBER-rel szorosan egyiittmiikddve szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatirozza az (1) bekezdés szerinti engedély iranti
kérelemhez csatolando sziikséges dokumentumok jegyzékét, valamint
meghatarozza azokat az informaciokat, amelyeket e dokumentumoknak
tartalmazniuk kell annak bizonyitdsa céljabol, hogy a kézponti szerz6do fél
teljesiti e rendelet valamennyi vonatkoz6 kovetelményét.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [Kiadohivatal:
kérjiik a datum beillesztését = az e rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott
12 honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadasara.

(7) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza a kozponti adatbazisba benyujtando, az (1)
bekezdésben emlitett engedé€ly irdnti kérelem elektronikus forméatumat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjiik a datum beillesztését = az e rendelet hatalybalépésének
napjatol szamitott 12 honappal]-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
torténd elfogadéasara.”

A 15. cikk a kovetkezOképpen mddosul:

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(1) A mukodését a meglévd engedély altal le nem fedett, tovabbi
szolgaltatasokkal vagy tevékenységekkel kiterjeszteni kivan6 kdzponti szerz6do
tel vagy azon kozponti szerzodo fél, amely a megelozo 12 honapban nem
nyujtott elszamoldasi szolgaltatdst vagy nem végzett ilyen tevékenységet a
meglévo engedély hatdlya ala tartozo pénziigyi eszkoz vagy nem pénziigyi eszkoz
adott kategoriajaval, és ezen estkozok tekintetében elszamoldsi szolgaltatast
kivan nyujtani vagy ilyen tevékenységet kivan végezni, kiterjesztés iranti
kérelmet nytjt be ag ESMA-hoz. Az olyan elszdmolasi szolgaltatasok nyujtasa
vagy tevékenységek végzése, amelyekre a kdzponti szerzd6do fél még nem kapott
engedélyt, vagy amelyekre engedélyt kapott, de azokat a megeloz6 12 honapban
nem biztositotta, az érintett engedély kiterjesztésének tekintendo.

Az engedély kiterjesztése a kovetkezOk valamelyikével dsszhangban torténik:

a)  al7. cikkben meghatarozott eljaras;

b) a 17a. cikkben meghatarozott eljaras, amennyiben a kérelmezd kozponti
szerz6do fél a 17a. cikk (3) bekezdése alapjan ezt kéri.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(3) Az ESMA a KBER-rel szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai

PE760.657/ 43

HU



standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza az engedély (1)
bekezdés szerinti kiterjesztése iranti kérelemhez csatolando sziikséges
dokumentumok jegyzékét, valamint meghatarozza azokat az informaciokat,
amelyeket e dokumentumoknak tartalmazniuk kell annak bizonyitasa céljabol,
hogy a kdzponti szerz6do fél teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozo
kovetelményét.
Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [Kiadohivatal:
kérjiik a datum beillesztését = az e rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott
12 hénappal]-ig benytjtja a Bizottsagnak.
A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.”;

c) acikk a kovetkez6 (4) bekezdéssel egésziil ki:
»(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza a kozponti adatbazisba benyujtando, az engedély (1)
bekezdésben emlitett kiterjesztése iranti kérelem elektronikus forméatumat.
Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjiik a datum beillesztését = az e rendelet hatalybalépésének
napjatol szamitott 12 honappal]-ig benytjtja a Bizottsagnak.
A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
torténd elfogadasara.”

11. A 17. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

a)  acikk cime helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»Az engedély megadasara és az engedély iranti kérelem elutasitasara, illetve
az engedély kiterjesztésére vonatkozo eljaras”
b) az(1),a(2)¢ésa(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:
»(1) A kérelmezd kdzponti szerzddo fél a 14. cikk (1) bekezdésében emlitett
engedély iranti kérelmet vagy a 15. cikk (1) bekezdésében emlitett
engedélykiterjesztés iranti kérelmet elektronikus formatumban, a (7) bekezdésben
emlitett kozponti adatbazison keresztiil nyujtja be. A kérelmet haladéktalanul meg
kell osztani az ESMA-val, a kozponti szerz8do fél illetékes hatdsagaval I ésalg.
cikk (1) bekezdésében emlitett kollégiummal.
Az ESMA a kérelem kézhezvételétdl szamitott 5 munkanapon beliil visszaigazolja
a kérelem kézhezvételét, és tajékoztatja a kozponti szerz0do felet arrdl, hogy az
tartalmazza-e a 14. cikk (6) és (7) bekezdésében, vagy — amennyiben a kozponti
szerz6do fél az engedély kiterjesztését kérte — a 15. cikk (3) és (4) bekezdésében
eldirt dokumentumokat.
Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy nem nyujtottak be a 14. cikk (6) és (7)
bekezdésében vagy a 15. cikk (3) és (4) bekezdésében eldirt valamennyi dokumentumot,
elutasitja a kozponti szerz6do fél kérelmét.
(2) A kérelmezd kozponti szerz6dé fél minden olyan informaciot rendelkezésre
bocsat, amely igazolja, hogy a kezdeti engedélyezés idopontjaban megtette az e
rendeletben meghatarozott kovetelmények teljesitéséhez sziikséges valamennyi
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d)

intézkedést. Amennyiben egy kérelmezo kozponti szerzodo fél a 15. cikk szerinti
engedélykiterjesztést kérelmez, minden olyan informdciot rendelkezésre bocsat,
amely annak igazolasahoz sziikséges, hogy az engedély 15. cikk szerinti
kiterjesztésének idopontjdaig megtesz minden tovabbi, az e rendeletben az uj
engedély kiterjesztése tekintetében meghatdarozott kovetelmény teljesitését
biztosito intézkedést.

(3) Az (1) bekezdés masodik albekezdésében meghatarozott idészak (a
tovabbiakban: kockazatértékelési iddszak) végétdl szamitott 40 munkanapon beliil
a kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga, az ESMA és a kollégium egyarant
elvégzik az arra vonatkoz6 kockazatértékelést, hogy a kozponti szerz6do fél
megfelel-e az e rendeletben meghatarozott vonatkozo kovetelményeknek. A
kockazatértékelési idoszak végéig a kollégium tovabbitja véleményét és jelentését
az ESMA-nak és a kozponti szerzodo fél illetékes hatosaganak, az ESMA pedig
tovabbitja hatdarozattervezetét és jelentését a kozponti szerzodo fél illetékes
hatosdaganak és a kollégiumnak.

a szoveg a kovetkezo (3a) és (3b) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A (3) bekezdésben emlitett kockazatértékelési iddszak alatt a kozponti
szerz0do fél illetékes hatosdga, az ESMA vagy a kollégium barmely tagja
kozvetleniil intézhet kérdéseket a kdzponti szerz6dd félhez. Amennyiben a
kozponti szerz6do fél a megkeresd hatosag altal meghatarozott hataridon beliil
nem valaszol az ilyen kérdésekre, I az ESMA vagy a kollégium a kdzponti
szerz0do fél valaszanak hianyaban hatarozatot hozhat, vagy donthet tigy, hogy
legfeljebb 10 munkanappal meghosszabbitja az értékelési idészakot, amennyiben
véleménye szerint a kérdés 1ényeges az €rtekelés szempontjabol. A kézponti
szerzodd fél nem koteles egynél tobbszor valaszolni egy adott kérdésre, feltéve,
hogy a kérdésre megfelelo valaszt adott.

(3b) Az ESMA véleményének és a kollégium véleményének kézhezvételétdl
széamitott 15 munkanapon beliil az ESMA elfogadja hatarozatat €s azt tovabbitja a
kérelmezo kozponti szerzodo félnek, a kozponti szerzodo fél illetékes
hatésagdanak és a kollégiumnak.

Amennyiben az ESMA nem ért egyet az ESMA vagy a kollégium véleményével,
beleértve az abban foglalt feltételeket vagy ajanlasokat is, hatarozatanak teljes
kori indokolast kell tartalmaznia, tovabba magyarazatot kell adnia az emlitett
i/éleménytél, feltételektdl vagy ajanlasoktol valo barmely jelentOs eltérésre.

a (4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) Az ESMA — miutan kellen figyelembe vette az ESMA ¢és a kollégium (3)
bekezdésben emlitett véleményét, beleértve az abban foglalt feltételeket vagy
ajanlasokat is — csak akkor adja meg a 14. cikkben és a 15. cikk (1) bekezdése
masodik albekezdésének a) pontjaban emlitett engedélyt, ha teljes mértékben
meggy6z0dott arrdl, hogy a kérelmezd kdzponti szerzédo fél:
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b)

megfelel az e rendeletben meghatarozott valamennyi kdvetelménynek, beleértve
adott esetben a nem pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos elszamolasi
szolgaltatdsok nyujtdsara vagy tevékenységek végzésére vonatkozo
kovetelményeket is; valamint

a 98/26/EK iranyelv szerinti rendszerként be van jelentve.

Amennyiben egy kérelmezd kozponti szerzodo fél a 15. cikk szerinti
engedélykiterjesztést kérelmez, az; ESMA tamaszkodhat az e cikk alapjan
korabban elvégzett értékelés egy részére, amennyiben az engedély kiterjesztésére
iranyulo ilyen kérelem kovetkeztében az érintett rész nem valtozna. A kézponti
szerzoddo fél megerdsiti az ESMA-nak, hogy az értékelés azon részének alapjaul
szolgalo tényekben nem torténik valtozas, amelyre az ESMA tamaszkodni kivan.

A kozponti szerz6d6 fél nem kapja meg az engedélyt, amennyiben a kollégium
valamennyi tagja — az ESMA kivételével —a 19. cikk (1) bekezdésével
Osszhangban, kdlcsonds egyetértéssel arra a kozos véleményre jut, hogy a
kozponti szerz6dod fél nem kaphatja meg az engedélyt. A véleményben irdsban,
teljeskoriien és részletesen indokolni kell, hogy a kollégium miért itéli meg gy,
hogy az e rendeletben vagy egyéb unids jogszabalyokban foglalt rendelkezések
;em teljesiilnek.

a (7) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép: ,,(7) Az ESMA kozponti
adatbazist tart fenn, amely hozzaférést biztosit a kozponti szerz8do fél illetékes
hat6saga, az ESMA ¢és a kozponti szerz6do fél kollégiumanak tagjai

I szamara az adatbéazisban az adott kozponti szerz6d6 fél vonatkozasaban
nyilvantartott valamennyi dokumentumhoz. A kdzponti szerz6do fél a 14.
cikkben, a 15. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének a) pontjdban és a 49.
cikkben emlitett kérelmet az emlitett adatbazison keresztiil nyujtja be.

Az ESMA és a kollégium tagjai dltal a 17. cikk (3a) bekezdésében emlitett
kockazatértékelési idoszak alatt benyujtott kérdéseket rogziteni kell a kozponti
adatbazisban.

A nyilvantartasba vett cimzettek haladéktalanul feltdltik a kozponti szerz6do
feltol az (1) bekezdés szerinti kérelemmel kapcsolatban kapott sszes
dokumentumot, és a nyilvantartasba vett cimzettek a kdzponti adatbazison
keresztiil automatikusan tajékoztatast kapnak a tartalmi valtozasokrol. A kozponti
adatbdzis tartalmazza a kérelmez6 kdzponti szerzddd fél altal az (1) bekezdés
alapjan benyujtott valamennyi dokumentumot, valamint a kozponti szerzodé fél
illetékes hatosaga, az ESMA ¢és a kollégium 4ltal végzett értékelés szempontjabol
relevans minden egyéb dokumentumot.

A kozponti szerz8d6 felekkel foglalkozo felligyeleti bizottsag tagjai a 24a. cikk
(7) bekezdése szerinti feladataik ellatasa céljabol szintén hozzaféréssel
rendelkeznek a kozponti adatbazishoz. A kdzponti szerz6d6 felekkel foglalkozo
feliigyeleti bizottsag elndke a kozponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti
bizottsag 24a. cikk c) pontjaban és d) pontjanak ii. alpontjdban emlitett tagjai
szamdra bizonyos dokumentumok esetében korlatozhatja a hozzaférést,
amennyiben ez a titoktartassal kapcsolatos aggalyok alapjan indokolt.”
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12. A szoveg a kovetkez6 17a. és 17b. cikkel egésziil ki:

,»17a. cikk
A kifogasroél valo lemondason alapulo eljaras a tevékenységek vagy szolgaltatasok
kiterjesztésére iranyulo kérelem jovahagyasakor

(1) A kifogasrol valé lemondéson alapuld eljaras alkalmazando a kézponti szerz6do
fél meglévo engedélyének nem lényeges modositasaira az aldbbi esetekben, ha a
javasolt tovabbi elszamolasi szolgaltatas vagy tevékenység az alabbiak kiziil egyet
vagy tobbet eredményez:

a) a kdzponti szerzddo fél engedélyében mar szerepld pénziigyieszkoz-kategoria 4j
I pénznemmel valo béviilése, amelyre vonatkozoan a kozponti szerzodo fél nem
rendelkezik az adott fizetési eszkozzel,

b)  olyan uj kiegyenlitési vagy teljesitési mechanizmus vagy szolgdltatdas nyujtdsa,
amely egy mdsik, a kozponti szerzodo fél altal korabban nem alkalmazott
értékpapir-kiegyenlitési rendszerrel, kozponti értéktarral vagy fizetési
rendszerrel valo kapcsolat létrehozdsaval jar;

c) olyan iigyletek felkindldasa, amelyek nem értékesithetok azonos modon, példaul
kozvetlen ajanlat vagy aukcio utjan, vagy a kozponti szerzodo fél altal mar
elszamolt iigyletekkel egyiitt.

(2) A javasolt tovabbi elszamolasi szolgaltatds vagy tevékenység lényeges
valtozdasnak mindsiil, és a 17. cikkben meghatdrozott eljards hatdlya ala tartozik,
amennyiben az az alabbiak barmelyikét eredményezi a kozponti szerzodo fél
tevékenységében:

a) I az lugyleti ciklus barmely pontjdn a miikodési struktardjanak jelentds
kiigazitdsa;

b) I peénziigyi estkozok uj kategoriajahoz, uj tipusu termékekhez vagy uj tipusu
iigyletekhez kapcsolodo szolgadltatdas nyjtasa vagy tevékenység végzése;

c) a kereskedési helyszinen kereskedett iigyletekre vonatkozo szolgaltatas
nyujtisa vagy tevékenység végzése, amennyiben a kozponti szerzodo fél
korabban kizdarolag kétoldalu alapon kereskedett iigyletek tekintetében
nyujtott szolgdltatdast vagy végzett tevékenységet;

d)  kétoldalu alapon kereskedett iigyletekre vonatkozo szolgaltatdas nyujtasa vagy
tevékenység végzése, amennyiben a kozponti szerzodo fél korabban kizardlag
kereskedési helyszinen kereskedett iigyletek tekintetében nyujtott szolgdltatdst
vagy végzett tevékenységet;

e) uj lényeges szerzodési feltételek, példaul egy adott iigyletkategorian beliil uj
opciolehivasi modok figyelembevétele;

P olyan lényeges uj kockazatok bevezetése, amelyek a hivatkozott eszkozok
eltéro jellemzoihez kapcsolddnak.
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(Ca)Az ESMA a KBER-rel szorosan egyiittmiikodve szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki az (1) és (2) bekezdésben emlitett kritériumok tovabbi
meghatdrozdsa érdekében.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [az e mddosito
rendelet hatdalybalépésének napjatol szamitott 12  honappall-ig benyujtjia a
Bizottsagnak.

A Bizottsag  felhatalmazdist kap a masodik albekezdésben — emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban torténd elfogadasara.

(2b) Amennyiben egy javasolt tovabbi elszamoldsi szolgaltatis vagy tevékenység
teljesiti az e cikk (1) bekezdése szerinti valamely feltételt és egyuttal teljesiti az e cikk
(2) bekezdése szerinti valamely feltételt is, a 17. cikkben meghatdarozott eljarast kell
alkalmazni.

(3) Annak a kdzponti szerz6dd félnek, amely kiterjesztés iranti kérelmet nytjt be, és a
kifogésrol vald lemondéson alapuld eljaras alkalmazasat kéri, be kell mutatnia, hogy
tizleti tevékenységének tovabbi elszamolasi szolgaltatdsokra vagy tevékenységekre
torténd javasolt kiterjesztése miért értekelhetd az (1) vagy (2) bekezdés szerint a
kifogésrol vald lemondéson alapuld eljaras keretében. A kdzponti szerz6do fél a 17.
cikk (7) bekezdésében emlitett kozponti adatbazison keresztiil elektronikus
formatumban nyujtja be kérelmét, és rendelkezésre bocsat minden olyan informaciot,
amely annak igazoldsdhoz sziikséges, hogy az engedélyezes idOpontjaban megtette az e
rendeletben meghatarozott vonatkoz6 kdvetelmények teljesitéséhez sziikséges
valamennyi intézkedeést.

Az a kdzponti szerz6do fél, amely az engedély kiterjesztését kérelmezi, és a kifogasrol
valo lemondason alapul6 eljaras alkalmazasat, valamint a javasolt tovabbi elszamolasi
szolgéltatasok vagy tevékenységek (1) bekezdés szerinti kezelését kéri, a kdzponti
szerz0do fél illetékes hatosdganak a (4) bekezdés szerinti hatdrozatat megel6zden
megkezdheti az ilyen tovabbi pénziigyi eszkdzok vagy elszamolasra alkalmas nem
pénziigyi eszkozok elszamolasat.

(4) Amennyiben az ESMA a kollégium észrevételeinek mérlegelését kivetoen a
kérelem kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil nem emel kifogast a kozponti
szerzodo fél dltal javasolt tovabbi szolgaltatasokkal vagy tevékenységekkel szemben,
az engedélyt megadottnak kell tekinteni.

(5) A tevékenységek és szolgaltatdsok kiterjesztését a 15. cikkel désszhangban
kérelmezo kozponti szerzodo fél nem kezdheti meg a kérelmezett uj tevékenységet vagy
szolgaltatdst az engedély megaddsa elott.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el abbdl a célbdl, hogy kiegészitse ezt
a rendeletet azéltal, hogy meghatarozza az (1) bekezdésben felsorolt nem lényeges
valtozasok jegyzékét érintd valtoztatasokat, amelyek esetében az ilyen valtozas nem
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12a.

jelentene fokozott kockéazatot a kozponti szerz6do fél szamara.
17b. cikk

A || kollégium véleményének kikérésére vonatkozo eljaras
(1) Amennyiben az ESMA a 20., 21., 30., 31., 32., 35., 41., 49., 51. vagy 54. cikkel
kapcsolatban hatdarozatot szandékozik elfogadni, a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett
kozponti adatbazison keresztiil, elektronikus formatumban nyujtja be a kollégium e cikk
és 19. cikk szerinti véleménye iranti kérelmét.
I Az elso albekezdésben emlitett, vélemény iranti kérelmet az dsszes vonatkozo
dokumentummal egyiitt haladéktalanul meg kell osztani a kollégium tagjaival.
(2) Amennyiben a vonatkozé cikk masként nem rendelkezik, az ESMA és a
kollégium az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétdl szamitott 30
munkanapon beliil (a tovabbiakban: értékelési iddszak) értékeli, hogy a kdzponti
szerzO0do feél megfelel-e a vonatkozo kovetelményeknek. Az értékelési idoszak végéig az
ESMA tovabbitja hatarozattervezetét a kozponti szerzodo fél illetékes hatosaganak és
a kollégiumnak, a kollégium pedig a 19. cikknek megfeleléen véleményt fogad el, és
azt tovabbitia az ESMA-nak és a kozponti szerzodo fél illetékes hatosaganak. A
kollégium a véleményébe belefoglalhat minden olyan feltételt vagy ajanlast, amelyet
sgiikségesnek tart a kozponti szerzodo fél kockazatkezelésében mutatkozo
hianyossdgok orvoslasahoz.

3 A I kollégium véleményének kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil az
ESMA a I kollégium véleményének — beleértve az abban foglalt feltételeket és
ajanlasokat is — kell6 mérlegelését kovetden elfogadja hatarozatat, €s azt tovabbitja a
kozponti szerzodo fél illetékes hatosagdanak és a kollégiumnak.

Amennyiben az ESMA nem ért egyet az ESMA vagy a kollégium véleményével,
beleértve az abban foglalt feltételeket vagy ajanlasokat is, hatarozatanak teljes kort
indokolast kell tartalmaznia, tovabba magyarazatot kell adnia az emlitett véleménytol,
feltételektdl vagy ajanlasoktol vald barmely jelentds eltérésre

A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:
»17ba. cikk

A kozponti szerzodo felek altal a ,,rendes iizletmenet” részét képezo viltoztatisok
végrehajtasdara vonatkozo eljardasok

(1) Miutan a kozponti szerzodo fél megfeleloen értesitette szandékarol az ESMA-t,
lehetové kell tenni szamara, hogy szolgaltatasaiban vagy tevékenységeiben barmilyen
valtoztatast kozvetleniil végrehajthasson anélkiil, hogy a 17. és a 17a. cikkben emlitett
eljarasok vonatkozndanak rda, amennyiben az érintett valtoztatis nem mindosiil a 17.
cikk értelmében lényegesnek, vagy a 17a. cikk (1) bekezdése értelmében nem
lényegesnek mindsiil. (2) A kozponti szerzodo fél dltal e cikkel osszhangban
végrehajtott valtoztatasokat a 21. cikkel osszhangban feliil kell vizsgalni és értékelni
kell. Az ESMA ezenkiviil rendszeresen feliilvizsgdlja az e cikk (1) bekezdése
kovetelményeinek megfelelé valtoztatisok kozponti szerzodé  felek  altali
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13.

14.

15.

végrehajtasdt, és jelentést tesz az egyes unios kozponti szerzodo felek kollégiumdanak
azok megfeleloségérdl.”

A 18. cikk a kovetkezéképpen mddosul:

a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»(1) Az ESMA a hidnytalan kérelem 17. cikknek megfeleld benyujtasatol
szamitott 30 naptari napon beliil 1étrehoz egy kollégiumot a 15., 17., 20., 21., 30.,
31.,32.,35.,41.,49., 51. és 54. cikkben emlitett feladatok ellatdsanak
megkonnyitése érdekében.”;
b) a(2) bekezdés a) pontjdnak helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:
»a) akozponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag elndke vagy a
24a. cikk (2) bekezdésének a) €és b) pontjaban emlitett fliggetlen tagjainak
egyike, aki a kollégium igazgatasat végzi és ellatja annak elnoki feladatait;”;

ba) a (4) bekezdés a kiovetkezo albekezdéssel egésziil ki:
»Az uj napirendi pontok felvétele céljabol a kollégium tagjai figyelembe veszik a
kozos nyomonkovetési mechanizmus dltal végzett munka eredményét.”

A 19. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»(1) Amennyiben a kollégiumnak e rendelet értelmében véleményt kell
nyilvanitania, k6z0s véleményt alakit ki, amelyben meghatarozza, hogy a
kozponti szerz6do fél megtelel-e az e rendeletben meghatarozott valamennyi
kovetelménynek.
Amennyiben az els6 albekezdéssel 6sszhangban nem kertil sor k6zos vélemény
elfogadasara, a kollégium ugyanezen hataridén beliil tobbségi véleményt fogad
el.”;

b) a(3) bekezdés negyedik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»A 18. cikk (2) bekezdésének ca) €s 1) pontjaban emlitett kollégiumi tagok nem
rendelkeznek szavazati joggal a kollégium véleményeire vonatkozoan.”;

c) a(4) bekezdést el kell hagyni.

I A 20. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
»(1) A 22. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil az ESMA visszavonja az

engedélyt, amennyiben a kozponti szerzodo fél:

a) 12 honapon dt nem élt az engedéllyel vagy annak egy részével, kifejezetten
lemond az engedélyrol, vagy a megelozo hat honapban nem nyujtott semmiféle
szolgaltatast vagy nem végzett semmiféle tevékenységet;

b) hamis nyilatkozattal vagy mas szabdlytalan modon szerezte meg az engedélyt;

c) mdr nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt
megadtak, és az eldirt hataridon beliil nem tette meg az ESMA altal kért
korrekcids intézkedéseket; vagy
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16.

d) sulyosan és rendszeresen megszegte az e rendeletben meghatdrozott
kovetelmények barmelyikét.

2) Amennyiben az ESMA megadllapitja az (1) bekezdésben emlitett koriilmények
legalabb egyikének fenndllasat, errél 6t munkanapon beliil értesiti a kozponti
szerzodo fél illetékes hatosdagat és a kollégium tagjait.”

»(3) A kozponti szerz6do fél engedélye visszavondsanak sziikségességérdl az ESMA a
(6) bekezdéssel d6sszhangban konzultal a kozponti szerz0do fél illetékes hatosagaval és
a kollégium tagjaival, kivéve, ha a hatarozatot slirgdsséggel kell meghozni.

(4) A kozponti szerzodo fél illetékes hatosdga vagy a kollégium barmely tagja
barmikor felkérheti az ESMA-t annak megvizsgalasara, hogy a kdzponti szerz6do fél
tovabbra is megfelel-e azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt megadtak.
(5) Az engedély visszavondsat az ESMA korlatozhatja egy adott szolgaltatasra,

(6) Mieldtt az ESMA hatarozatot hoz az engedély visszavondsarol egy adott
szolgaltatés, tevékenység, vagy a pénziigyi, illetve nem pénziigyi eszkdzok valamely
kategoriaja tekintetében, a 17b. cikkel 6sszhangban kikéri a kollégium véleményét.

(7) Amennyiben az ESMA az enged¢ly teljes egészében vagy egy adott szolgaltatas,
tevékenység, vagy a pénziigyi, illetve nem pénziigyi eszkdzok valamely kategoridja
tekintetében torténd visszavonasarol hataroz, a hatarozat az Unio egész teriiletén
hatéalyos.”

A 21. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az ESMA elvégzi legalabb a kovetkezd intézkedéseket:

a) feliilvizsgalja a kozponti szerz8do felek altal az e rendeletnek valo
megfelelés érdekében alkalmazott intézkedéseket, stratégiakat, folyamatokat
¢s mechanizmusokat;

b) feliilvizsgalja azokat a szolgaltatasokat vagy tevékenységeket, amelyek
veégzeését a kozponti szerz0do fél a 17a. cikk, a 17ba. cikk vagy a 49. cikk
szerinti, kifogasrol valé lemondason alapul6 eljarasokat kovetden kezdte
meg;

c) ¢értékeli azokat a kockazatokat, beleértve a pénziigyi ¢s miikodési
kockézatokat is, amelyeknek a kdzponti szerz6do felek ki vannak vagy ki
lehetnek téve.”;

ca) tervet dolgoz ki a 23b. cikk szerinti kozos feliigyeleti tevékenységekre
vonatkozoan”;

b) a (3) és (4) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»(3) Az ESMA az adott kozponti szerz8do fél szdmara a kollégium
észrevételeinek mérlegelését kovetden megallapitja az e cikk (1) bekezdésében
emlitett feliilvizsgalat és értékelés gyakorisagat, részletességét és lényegi
sulypontjat, kiilonos tekintettel az érintett kozponti szerz6do felek
tevékenységeinek nagysagrendjére, rendszerszintli jelentéségére, jellegére,
hatokorére, Osszetettségére és mas pénziigyi piaci infrastruktarakkal valo
Osszekapcsoltsagara, valamint az ESMA altal a 24a. cikk (7) bekezdése els6

PE760.657/ 51

HU



albekezdésének ba) pontjaval 6sszhangban meghatarozott feliigyeleti
prioritasokra. Az ESMA legalabb évente frissiti a feliilvizsgalatot és az értékelést.
A kozponti szerz6do feleknél helyszini ellendrzéseket kell végezni. Az ESMA
felkéri a kollégiumot és a 23b. cikkben emlitett k6z6s feliigyeleti tevékenységek
résztvevait, hogy vegyenek részt a helyszini ellendrzésekben.

Az ESMA a kollégium részére tovabbitja a kozponti szerz6do felektdl a helyszini
ellendrzések soran vagy azokkal kapcsolatban kapott informéciokat.

(4) Az ESMA rendszeresen, de legalabb évente jelentést nyujt be a
kollégiumnak, amely a kdvetkezoket tartalmazza:

a) az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés eredményei, beleértve azt
1s, hogy az ESMA tett-e korrekcios intézkedéseket vagy alkalmazott-e
szankciokat; valamint

b)  a 23b. cikk szerinti kozos feliigyeleti tevékenységekre vonatkozo terv a
kovetkezo naptdri évre.

Az ESMA a naptari évre vonatkozo jelentést a kovetkezd naptari év marcius 30-ig
kozli a kozponti szerzodd fél illetékes hatosdgaval és a kollégiummal. A
jelentésrdl a kollégium a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA pedig a 24a. cikk
(7) bekezdése elsd albekezdésének be) pontja szerinti véleményt bocsat ki, a 17b.
cikkben meghatarozott eljarasnak megfelelden.”;

¢) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett feliilvizsgalat és értékelés elvégzése,
valamint az e cikk (3) bekezdésével osszhangban azok gyakorisdagdanak,
részletességének és lényegi sulypontjanak meghatdarozasa céljabol az ESMA
figyelembe veszi a kozos nyomonkivetési mechanizmus dltal a 23c. cikk alapjdan
végzett munka eredményét az ilyen feliilvizsgalat és értékelés targyadt képezo
kozponti szerzodo fél szempontjabdl relevans mértékben.”;

d) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(5) Az ESMA az e rendeletben meghatdarozott kovetelményeket nem teljesito
barmely kiozponti szerz0do fél szamdra eldirhatja a helyzet kezeléséhez
szitkséges intézkedések vagy lépések korai szakaszban valo megtételét.”

16a. A 22. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése a kovetkezoképpen modosul:
»w(1) Minden tagdllam kijeloli a teriiletén székhellyel rendelkezo kozponti
szerz0do felekre vonatkozo, e rendeletbol eredd feladatok végrehajtasaért felelos
illetékes hatosagot, és errdl tajékoztatja a Bizottsagot és az ESMA-t.”

16b. A szoveg a kovetkezo cikkekkel egésziil ki:
»22a. cikk
Az ESMA hatdskorei

(1) Az ESMA felelos az Unioban székhellyel rendelkezd kozponti szerzodo felek
engedélyezésére és feliigyeletére vonatkozd, e rendelet szerinti feladatainak
ellatasdért.
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2) Az ESMA folyamatosan biztositja, hogy az Unidban székhellyel rendelkezd
kozponti szerzodo felek megfeleljenek a 7-8. cikknek, a 14—17ba. cikknek, a 20.,
21. és 24. cikknek, valamint a IV. és V. cimnek.

3) Az ESMA rendelkezik az e rendelet szerinti feladatainak ellatasahoz
sziikséges feliigyeleti, vizsgalati és végrehajtasi hataskorokkel.

(4) A (3) bekezdésben emlitett hataskorok legalabb a kovetkezdket foglaljak
magukban:

a) egy kozponti szerz0do fél szamdra pénziigyi vagy nem pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos  valamely elszamolasi  szolgdltatas  vagy  tevékenység
engedeélyezése;

b) annak feliigyelete, hogy a kozponti szerzodo fél megfelel-e az e rendeletben
meghatdarozott kovetelményeknek, valamint hatdrozatok elfogaddsa és
feliigyeleti értékelések végzése a 7-8., 14—17ba., 20., 21. és 24. cikkel, valamint
alV. és V. cimmel kapcsolatban;

c) hozzdférés a kozponti szerzodo féltol szarmazo barmely dokumentumhoz vagy
egyéb adathoz olyan formdban, amelyet a; ESMA a feladatai elldtisa
szempontjabol relevansnak tart, valamint az ilyen dokumentumok, adatok
vagy azok masolatinak bekérése;

d) informdcio kérése vagy informdcioszolgaltatas eldirdsa a kozponti szerzodo
féllel kapcsolatban allo barmely személy szamdra, és sziikség esetén az
informdcio megszerzése céljabol barmely személy beidézése és kihallgatdsa;

e) kozos helyszini ellendrzések vagy vizsgalatok végzése a kozponti szerzodo fél
illetékes hatosagaval;

P az  engedélyezett  kozponti  szerzodd  felek  konyvvizsgdldinak
informadcioszolgaltatdasra valo kotelezése;

g) bdarmely olyan gyakorlat vagy magatartis ideiglenes vagy végleges
megsziintetésének eloirdasa, amelyet az ESMA e rendelet rendelkezéseivel
ellentétesnek itél, vagy ha az ilyen gyakorlat vagy magatartds hdtranyosan
befolydsolhatja a kiozponti szerzddo felek hatdrokon dtnyulo tevékenységeit
vagy hatdarokon datnyulo lehetséges hatdst gyakorolhat;

h) az engedélyezett kozponti szerzodo fél igazgatdtandcsabol valamely
természetes személy visszahivasanak eldirdsa;

i) pénzbiintetések és idoszakos kényszerito birsagok kiszabdsa;
J) nyilvanos kozlemények kibocsatdasa; valamint
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k) a kozponti szerzodi fél engedélyének, illetve egy adott szolgaltatdsra,
tevékenységre vagy a péngiigyi vagy nem péngiigyi estkozok adott
kategoridjara vonatkozo engedélyének visszavondsa.

Az ESMA az (1) bekezdésben meghatdrozott feladatainak elvégzéséért dijat szamit
fel az e bekezdés kovetkezd albekezdése alapjan elfogadott, felhatalmazdason
alapulo jogi aktusnak megfeleloen.

... [az e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 6 honappall-ig a
Bizottsag a 82. cikknek megfelelden felhatalmazdason alapulo jogi aktust fogad a
kovetkezok tovabbi meghatdrozdsa érdekében:

a) a dijak tipusai;

b) dijkoteles iigyek;

¢ a dijak osszege;

d) a dijak megfizetésének maodja.

Az ESMA megfelelden értesiti a Bizottsagot, amikor ugy itéli meg, hogy az e cikkben,
valamint a 22b., 23b. és 23c. cikkben foglalt rendelkezéseket teljes mértékben
végrehajtottak.

22b. cikk
Az ESMA altal az illetékes hatosdagokra torténd feladatatruhazas

(1) Amennyiben az valamely feliigyeleti feladat megfeleld elvégzéséhez sziikséges, az
ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan dltala kibocsdtott
iranymutatdsokkal Osszthangban hatdarozat utjan konkrét feliigyeleti feladatokat
ruhazhat at egy tagallam illetékes hatosdagara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett feladatok dtruhdzdasa elott az ESMA konzultdl az
érintett illetékes hatosaggal az alabbiak mindegyikérol:

a) az dtruhazando feladat terjedelme;
b) a feladat elvégzésének iitemezése;

¢) a szgiikséges informdacioknak az ESMA részérol, illetve az ESMA részére torténd
dtaddsa.

(3) Az ESMA megfelelé idokozonkent feliilvizsgalja az (1) bekezdésben emlitett,
dtruhadzdsra vonatkozo hatdrozatot. Az dtruhdzds barmikor visszavonhato.
(4) A feladatok datruhazdasa nem érinti az ESMA felelosségét, és nem
korlatozza az ESMA-t az atruhazott feladat elvégzésében és ellendrzésében.”

17. A 23a. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) és(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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»(1) A 22a. cikk sérelme nélkiil az ESMA koordinacios szerepet tolt be az

illetékes hatosagok és a kollégiumok kozott a kovetkezok érdekében:

a)  kozos feligyeleti kulttra és egységes feliigyeleti gyakorlat kialakitasa;

b)  egységes eljarasok és kovetkezetes megkozelitések biztositasa;

c) afeligyeleti eredmények kovetkezetességének erdsitése, kiillonos tekintettel
azokra a felligyeleti teriiletekre, amelyek hatarokon atnyul6 dimenzioval
vagy lehetséges hatarokon atnyul6 hatéssal birnak;

d)  vészhelyzetekben a koordinacidé megerdsitése a 24. cikkel 6sszhangban;

b) a(2), (3)és (4) bekezdést el kell hagyni.
18. A szoveg a kovetkezd I cikkekkel egésziil ki:

w23b. cikk
Kozos feliigyeleti tevékenységek

(1) A 14. cikk alapjan engedélyezett minden kozponti szerzodo félnek kozos
feliigyeleti tevékenységek ala kell tartoznia. Ezeket a tevékenységeket az ESMA és a
kollégium az éves feliilvizsgalati és értékelési folyamat keretében koordindlja, és
azokban onkéntes alapon minden kollégiumi tag részt vehet.

(2) A kozos feliigyeleti tevékenységek résztveviinek feladatai kozé tartoznak tobbek
kozott — de nem kizarolag — az alabbiak:

a) résgvétel a 21. cikk (3) bekezdése szerinti helyszini vizsgalatokban;
b) részvétel a relevans feliigyeleti értékelésekben;

c) hozzdjarulas az ESMA altal a 21. cikk (1) bekezdésével dsszhangban végzett
éves feliilvizsgalati és értékelési folyamathoz.

(2a)Az ESMA a kollégium észrevételei alapjan a kordbbi éves feliilvizsgalat idején
nem eldiranyzott teriileteken is koordindlhat kozos feliigyeleti tevékenységeket,
kiilonosen a kozponti szerzodo fél e rendelet kovetelményeinek valo megfelelésének
értékelése, valamint az idokozben esetlegesen felmeriilo lényeges feliigyeleti aggalyok
értékelése sordan.

(3) Az ESMA felelos a kozos feliigyeleti tevékenységek kialakitisaért és
koordinadlasaért.

(4) Az ESMA és a kozos feliigyeleti tevékenységekben részt vevo hatosagok
konzultalnak egymassal, és megdllapodnak a kozos feliigyeleti tevékenységek
tekintetében az erdforrdasok felhasznalasarol.”

23c. cikk
Ko6z6s nyomonkovetési mechanizmus
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(1) Az ESMA ko6z6s nyomonkdvetési mechanizmust hoz létre a (2) bekezdésben

emlitett feladatok ellatasara.

A k6z6s nyomonkdvetési mechanizmus a kovetkezokbdl all:

a) az ESMA képviseldi;

b) az EBH és az EIOPA képviseldi;

c) aBizottsdg, az ERKT és —az 1024/2013/EU tandcsi rendelettel 6sszhangban ra
ruhézott, az egységes feliigyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek
prudencidlis feliigyeletével kapcsolatos feladatok korében — az EKB képviseldi.

ca) azon kibocsdto kozponti bankok képviseloi, amelyek olyan, az eurotol eltéré
pénznemeket bocsdatanak ki, amelyekben a 7a. cikk (2) bekezdésében emlitett
szdarmaztatott iigyleteket denomindaljak.

A ko6z6s nyomonkovetési mechanizmus igazgatasat és elndkletét az ESMA latja el. A
k6z6s nyomonkdvetési mechanizmus elndke a mechanizmus tobbi tagjanak kérésére
vagy sajat kezdeményezésére mas hatosagokat is meghivhat az iiléseken valé
részvételre, amennyiben az a megvitatand6 témak szempontjabdl indokolt.

(2) A kozos nyomonkdvetési mechanizmus:

a) nyomon kdveti a 7a. és 7b. cikkben meghatarozott kdvetelmények végrehajtasat,
beleértve az alabbiak mindegyikét:

1. a 25. cikk (2¢) bekezdése szerint azonositott, rendszerszinten nagy
jelentdseégli elszamolasi szolgaltatasokkal szembeni Osszes kitettség €s a
kitettségek csokkentése;

ii.  a l4. cikk szerint engedélyezett kdzponti szerz6do felek altali elszdmoléassal
¢s az ligyfelek ilyen kdzponti szerzddo felek altal végzett elszdmolashoz
valo hozzaférésével kapcsolatos fejlemények, beleértve az ilyen kdzponti
szerz0do felek altal a 7a. cikk szerinti szdmlak létrehozasaért felszamitott
dijakat, valamint a kliringtagok altal az tigyfeleiknek a 7a. cikk szerinti
szamlak létrehozaséaért, illetve elszamolas lebonyolitasaért felszamitott
dijakat;

iil.  az elszdmolasi gyakorlatok egyéb olyan jelentds fejleményei, amelyek
hatassal vannak a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz8do feleknél
torténd elszamolds szintjére;

b) nyomon koveti az ligyfelek elszamolasi kapcsolatait, beleértve a hordozhatosagot,
valamint a kliringtagok és az ligyfelek mas pénziigyi piaci infrastrukturakkal valo
kolcsonds fliggdségeit €s kolcsonhatésait;

¢)  hozzéjarul a kozponti szerzddo felek reziliencidjara vonatkozo unios szintll
értékelések kidolgozasahoz, amelyek a kdzponti szerz6do feleket, kliringtagokat
és tigyfeleket érintd likviditasi, hitel- és mitkodési kockazatokra 6sszpontositanak;

d) azonositja az uniés pénziigyi piacok integraciojabol ered6 koncentracios
kockazatokat, kiilondsen az ligyfélkliring esetében, beleértve azt az esetet is,
amikor tobb kozponti szerzddo fél, kliringtag vagy iigyfél ugyanazt a szolgaltatot
veszi igénybe, ami abbol adodik, hogy az iigyfelek ugyanazon kiozponti szerzodo
félhez az adott kozponti szerzodo fél kiilonbozo kliringtagjain keresztiil férnek
hozza, vagy abbdl, hogy az iigyfelek jelentds poziciokat tartanak fenn a kozponti
szerzodo fél altal elszamolt termékek piacain, vagy pedig abbol, hogy tobb iigyfél
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19.

kis szamu kliringtaggal végeztet elszamoldst,

e) nyomon kdveti az unids kdzponti szerz6dd felek vonzerejének novelését, az uniods
kozponti szerzddo feleknél torténd elszdmoléas 6sztonzését és a hatarokon atnyulo
kockazatok nyomon kovetésének fokozasat célzo intézkedések hatékonysagat.

A k6z06s nyomonkdvetési mechanizmusban részt vevo szervek €s az illetékes nemzeti

hatdsagok egylittmiikddnek és megosztjak egymassal az elsd albekezdésben emlitett

nyomonkovetési tevékenységek elvégzéséhez sziikséges informaciokat.

Amennyiben a sziikséges informaciok — koztiik a 7a. cikk (4) bekezdésében emlitett

informaciok — nem allnak rendelkezésre, az ESMA egyszert kérés utjan felkérheti az

engedélyezett kozponti szerz8do feleket, azok kliringtagjait és azok tligyfeleit, hogy
bocsassak rendelkezésre azokat a sziikséges informaciokat, amelyek lehetdvé teszik az

ESMA ¢és a kozds nyomonkovetési mechanizmusban részt vevo egyéb szervek szaméra

az elsé albekezdésben emlitett értékelés elvégzését.

(3) Az ESMA a kozos nyomonkdvetési mechanizmusban részt vevo egyéb szervekkel

egyiittmiikddve éves jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tan4csnak és a

Bizottsagnak a (2) bekezdés szerinti tevékenységei eredményeirdl.

A jelentés adott esetben ajanlasokat tartalmaz az azonositott horizontdlis kockazatok

kezelésére iranyulo lehetséges unios szintii fellépésre vonatkozoan.

A 24. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

., 24. cikk
Vészhelyzetek

(1) Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja a kollégiumot, a KBER

megfeleld tagjait, a Bizottsdgot és mas érintett hatdsagokat a valamely kézponti

szerz0do félhez kapcsolodd vészhelyzetrdl, beleértve a kovetkez6k mindegyikét:

a)  olyan helyzetek vagy események, amelyek hatassal vannak vagy valdsziniileg
hatéassal lesznek a 14. cikkel 6sszhangban engedélyezett kozponti szerzddo felek,
azok kliringtagjai vagy tigyfelei prudencialis vagy pénziigyi stabilitdsara vagy
rezilienciajara;

b) a kozponti szerz6do fel az (EU) 2021/23 rendelet 9. cikke alapjan életbe kivanja
léptetni helyreallitasi tervét, az illetékes hatosag az emlitett rendelet 18. cikke
szerinti korai beavatkozasi intézkedést hozott, vagy az illetékes hatosag az
emlitett rendelet 19. cikke alapjan eldirta a kdzponti szerz6do fél felsé
vezetésének vagy igazgatosaganak teljes vagy részleges visszahivasat;

¢) a pénziigyi piacokon olyan fejlemények kovetkeznek be, amelyek kedvezdtlen hatast
gyakorolhatnak a piaci likviditasra, a monetaris transzmisszidés mechanizmusra, a
fizetési rendszerek zavartalan miikodésére vagy a pénziigyi rendszer stabilitasara
barmely olyan tagallamban, ahol a kdzponti szerz6do fél vagy annak valamely
kliringtagja székhellyel rendelkezik.

(2) Az ESMA koordindlja az illetékes hatosagokat, az (EU) 2021/23 rendelet 3.

cikkének (1) bekezdése alapjan kijelolt szanalasi hatdsagot és a kollégiumokat a

kozponti szerz6do féllel kapcesolatos vészhelyzetekre valo kdzos reagalas kialakitasa

érdekében.
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20.

(3) Vészhelyzetek esetén — kivéve, ha a szanalasi hatdsag az (EU) 2021/23 rendelet
21. cikke alapjan szanalasi intézkedést hozott egy kdzponti szerz6dd féllel kapcsolatban
— és az illetékes hatosagok valaszintézkedéseinek koordindlasa céljabol:

a)  akozponti szerz6do felekkel foglalkozé feliigyeleti bizottsag elndke dsszehivhatja
a bizottsag tilését;

b) akozponti szerzddo felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag két tagjanak
kérésére a bizottsag elndke 0sszehivja a bizottsag tilését.

(4) Adott esetben a kovetkezd hatosagok barmelyike meghivhat6 a (3) bekezdésben

emlitett iilésre, figyelembe véve az lilésen megvitatando kérdéseket:

a)  az érintett kibocsato kdzponti bankok;

b)  akliringtagok felligyeletéért felelOs érintett illetékes hatosagok, beleértve adott
esetben az EKB-t is az 1024/2013/EU tanacsi rendelettel sszhangban ré ruhazott,
az egyseéges feliigyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencialis
feliigyeletével kapcsolatos feladatok korében;

c¢) akereskedési helyszinek feliigyeletéért felelds érintett illetékes hatésagok;

d) azlgyfelek feliigyeletét ellato érintett illetékes hatésagok, amennyiben ismertek;

e) az(EU)2021/23 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerint kijelolt illetékes
szanalasi hatosagok.

Amennyiben a kézponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag az els6

albekezdésnek megfelelden iilést tart, az elndk tajékoztatja errél az EBH-t, az EIOPA-t,

az ERKT-t és a Bizottsagot, amelyeket kérésiikre szintén meg kell hivni az iilésre.

Amennyiben az (1) bekezdés c) pontjaban meghatdrozott vészhelyzetet kovetoen keriil

sor iilésre, az elnok minden esetben felkéri az érintett kibocsdto kozponti bankokat,

hogy vegyenek részt az iilésen.

(5) Az ESMA egyszeri kérés formajaban eldirhatja, hogy az engedélyezett kozponti

szerz0do felek, azok kliringtagjai és tigyfelei, a hozzajuk kapcsolddd pénziigyi piaci

infrastrukturak, valamint a veliik kapcsolatban 4116 olyan harmadik felek, amelyekhez
az emlitett kozponti szerzddo felek operativ funkcidkat vagy tevékenységeket
szerveztek ki, minden sziikséges informaciot adjanak meg az ESMA szdmara az e cikk
szerinti koordinacids feladatainak ellatasahoz.

A 24a. cikk a kovetkezOképpen mddosul:
-a) a (2) bekezdés a kovetkezo ponttal egésziil ki:

»e) az e rendelet 14. cikkével osszhangban engedélyezett vagy az e rendelet 25.
cikkével dsszhangban elismert minden egyes kozponti szerzodo fél azon harom
kliringtagjanak feliigyeletéért felelos illetékes hatosagok, amelyek az e
rendelet 42. cikkében emlitett garanciaalaphoz — oOsszesitett alapon, egyéves
idotartamra szamitva — a legnagyobb mértékben jarulnak hozzda, beleértve
adott esetben az EKB-t is az 1024/2013/EU tandcsi rendelettel osszhangban ra
ruhazott, az egységes feliigyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek
prudencialis feliigyeletével kapcsolatos feladatok korében; e tagok nem
rendelkeznek szavazati joggal.”

a)  a(2)bekezdés d) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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b)

»ll. amennyiben a kdzponti szerzddo felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag a
14. cikkel 6sszhangban engedélyezett kozponti szerz6do felekkel
Osszefiiggésben 1l 0ssze, az e cikk (7) bekezdése szerinti megbeszélésekkel
Osszefliggésben az engedélyezett kdzponti szerzddo6 felek altal elszamolt
pénziigyi eszkdzok unios pénznemeit kibocsatd azon kézponti bankok,
amelyek tagként valo felvételiiket kérték a kozponti szerz6do felekkel
foglalkozo feliigyeleti bizottsagba; e tagok nem rendelkeznek szavazati
joggal.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(3) Az elndk adott esetben I megfigyeldként meghivhatja a kozponti szerz6do

felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag tiléseire a 18. cikkben emlitett

kollégiumok tagjait, az tigyfelek érintett hatosagainak képviseldit, amennyiben
ismertek, valamint az érintett unids intézmények ¢€s szervek képviseldit.”;

a (7) bekezdés a kovetkezdképpen moddosul:

1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 14. cikkel 6sszhangban engedélyezett vagy engedélyt kérd kozponti

szerz6do felekkel kapcsolatban a kdzponti szerz6do felekkel foglalkozo

feliigyeleti bizottsag a 23a. cikk (2) bekezdésének alkalmazasaban
hatarozatokat készit €s elvégzi az ESMA-ra ruhazott és az alabbi pontokban
meghatarozott feladatokat:”;

1.  aszoveg a kovetkezd ba), bb) és be) ponttal egésziil ki:

,»ba) legalabb évente megvitatja és azonositja a 14. cikk szerint
engedélyezett kdzponti szerzddo felekre vonatkozo feliigyeleti
prioritdsokat annak érdekében, hogy az ESMA az 1095/2010/EU
rendelet 29a. cikkével 6sszhangban hozzajaruljon az uniods stratégiai
feliigyeleti prioritasok kidolgozasdhoz;

bb) az 1024/2013/EU rendelet szerinti egységes felligyeleti mechanizmus
keretében végzett feladatainak elldtdsa soran az EBH-val, az EIOPA-
val és az EKB-val egyiittmiikddve mérlegeli a kdzponti szerzodo felek
tevékenységeibdl eredd, hatarokon atnyul6 kockéazatokat, tobbek
kozott azokat is, amelyek a kdzponti szerz6do feleknek az ilyen
hatarokon atnytl6 kapcsolatokbol eredd dsszekapcsoltsagaval,
kolcsonos fliggdségeivel €s koncentracids kockazataival fliggnek
0ssze;

bc) a felligyeleti tandcs altali elfogadas céljabol hatdrozattervezeteket és
az e rendelet 7., 8., 14—17ba., 20., 21. és 24. cikkével, valamint 1V. és
V. cimével kapcsolatban végzett feliigyeleti értékeléseket készit eld;”

iia. a c) pont helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

»C) eld kell segitenie az e rendelet 22. cikke (1) bekezdésével osszhangban kijelolt
illetékes hatosagok kozotti rendszeres informdciocserét és egyegtetést az
alabbiakrol:

i mindazon tevékenységek, amelyeket a 22. és 22a. cikkben emlitett
illetékes hatosagok a teriiletiikon székhellyel rendelkezd kozponti
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szerzodo  felek engedélyezésével és feliigyeletével kapcsolatos, e
rendelet szerinti feladataik ellatdasa soran folytatnak;

ii. a kapcsolodo piaci fejlemények, ideértve az olyan helyzeteket vagy
eseményeket is, amelyek hatdassal vannak vagy valdsziniileg hatdssal
lesznek a 14. cikkel osszhangban engedélyezett kozponti szerzodo felek
vagy azok kliringtagjai prudencialis vagy pénziigyi stabilitisdara vagy
reziliencidjara;

i, az ESMA dltal a be) ponttal osszhangban benyujtott
hatarozattervezetek;”

iii.  aszoveg a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:
,»Az ESMA évente jelentést tesz a Bizottsagnak a kozponti szerz6do felek
tevékenységeibdl eredd, az elsd albekezdés bb) pontjaban emlitett hatarokon
atnyulo kockazatokrol.”

20a. A 24b. cikk (1) és (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(1) A 2. szintii kozponti szerzodo felekre vonatkozoan a 41., a 44., a 46.,
a 49., az 50. és az 54. cikkel kapcsolatban végzett feliigyeleti értékelések és az
ezek alapjan hozando hatdrozatok tekintetében a kozponti szerzodo felekkel
foglalkozo feliigyeleti bizottsag konzultil a 25. cikk (3) bekezdésének f)
pontjaban emlitett kibocsato kozponti bankokkal. Erre a megkeresésre minden
kibocsato kozponti bank vdlaszolhat. A vadlaszoknak a hatdarozattervezet
tovabbitasatol szamitott 10 munkanapon beliil meg kell érkezniiik.
Vészhelyzetekben ez az idotartam nem haladhatja meg a 24 orat. Amennyiben
egy kibocsato kozponti bank a 41., 44., 46., 50. vagy 54. cikkel kapcsolatos
vagy e cikkeken alapulo hatarozattervezethez modositast javasol vagy azzal
szemben kifogassal él, errol irdasban teljes korii és részletes indokolassal kell
szolgdlnia. A konzultdacios idoszak lezarultakor a kozponti szerzodo felekkel
foglalkozo feliigyeleti bizottsag kelloen figyelembe veszi a kibocsato kozponti

bankok valaszait.

2) Amennyiben a kozponti szerzodo felekkel foglalkozo feliigyeleti
bizottsag nem épiti be értékeléstervezetébe vagy hatdarozattervezetébe
valamely kibocsato kozponti bank valaszat, errdl irasban tajékoztatja az adott
kibocsato kozponti bankot, teljeskoriien indokolva, hogy miért nem vette
figyelembe ezen kibocsato kiozponti bank vilaszadt, és magyardzatot adva
barmely, a valasztol valo eltérésre. A kozponti szerzodo felekkel foglalkozo
feliigyeleti bizottsag a hatdarozattervezetével egyiitt a kibocsato kozponti
bankok valaszait és azok figyelmen kiviil hagydsanak indokoldsdat is
benyujtja a feliigyeleti tandcs szamdra.”

21. A 25. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

-a)  a (2) bekezdés a kovetkezo ponttal egésziil ki:
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b)

d)

»ca) a kozponti szerz6do fél az ESMA rendelkezésére bocsatott egy, a jogi
képviseldje altal alairt irasbeli nyilatkozatot, amelyben a kozponti szerz6do
fél feltétel nélkiil hozzajarul ahhoz, hogy a 25d. cikkel 6sszhangban
megfizesse az alkalmazand¢ dijakat”;

a (4) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

Az elismeréssel kapcsolatos hatarozatnak az 1. szintli kozponti szerz6d6 felek

esetében a (2) bekezdésben, a 2. szintli kozponti szerzddo felek esetében pedig a

(2) bekezdés a)—d) pontjaban, valamint a (2b) bekezdésben szerepld feltételeken

kell alapulnia. Az ESMA — az attdl szamitott 180 munkanapon beliil, hogy a

masodik albekezdéssel 6sszhangban megallapitotta, hogy a kérelem hidnytalan —

irasban értesiti a kérelmezd kdzponti szerz6do felet arrdl, hogy megadta-e az
elismerést, csatolva hatdrozatanak teljes korti indokolasat.”;

az (5) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»~Amennyiben a feliilvizsgalatra az elsd albekezdés a) pontjaval 6sszhangban kertil

sor, azt a (2)—(4) bekezdéssel 6sszhangban kell elvégezni. Amennyiben a

feliilvizsgalatra az els6 albekezdés b) pontjaval 6sszhangban kertil sor, azt szintén

a (2)—(4) bekezdéssel dsszhangban kell elvégezni, azonban az (1) bekezdésben

emlitett kozponti szerz6d6 fél nem kotelezhetd arra, hogy 1) kérelmet nyujtson be,

viszont az ESMA rendelkezésére kell bocsatania az elismerése feliilvizsgalatahoz
sziikséges valamennyi informaciot.”;

a (6) bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

»~Amennyiben az Uni6 érdeke ugy kivanja, az Unid pénziigyi stabilitasat érintd, az

Unidban székhellyel rendelkez6 kliringtagoknak ¢és kereskedési helyszineknek a

harmadik orszagban székhellyel rendelkezd kdzponti szerzddo felekben vald

varhato részvételébdl eredd potencidlis kockazatokat figyelembe véve a Bizottsag
elfogadhatja az elsd albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust, fiiggetleniil
attol, hogy teljesiil-e az emlitett albekezdés c) pontja.”;

a (7) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(7) Az ESMA-nak hatékony egyiittmiikodési megallapodasokat kell kdtnie azon

harmadik orszagok megfeleld illetékes hatosdgaival, amelyeknek jogi és

feliigyeleti keretrendszerét a (6) bekezdéssel 6sszhangban e rendelettel
egyenértékiinek ismerték el.”;

a szoveg a kovetkezd (7a), (7b) és (7¢) bekezdéssel egésziil ki:

»(7a) Amennyiben az ESMA még nem hatarozta meg a kézponti szerz6do fél

besorolasat, vagy ha az ESMA megallapitotta, hogy az érintett harmadik

orszagbeli kozponti szerzddd felek mindegyike vagy némelyike 1. szintli kozponti
szerz0do fél, a (7) bekezdésben emlitett egyiittmiitkddési megallapodasoknak
figyelembe kell venniiik az elszamolasi szolgaltatasok e kozponti szerz6do felek
altali nyujtasaval jaro kockazatot, és meg kell hatarozniuk a kovetkezoket:

a) az ESMA, a (3) bekezdés f) pontjaban emlitett kibocsatoé kdozponti bankok
¢s az érintett harmadik orszagok illetékes hatdsagai kozotti éves
informéciocsere mechanizmusa annak érdekében, hogy az ESMA:

1. biztosithassa a kdzponti szerz6do fél megfelelését a (2) bekezdés
szerinti elismerési feltételeknek;
il.  azonosithassa az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama piaci
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b)

ca)

d)

g)

likviditasara vagy pénziigyi stabilitasara gyakorolt esetleges 1ényeges
hatasokat; valamint
1ii.  nyomon kdvethesse az Unioban székhellyel rendelkez6 kliringtagok
vagy az Unidban 6sszevont alapu feliigyelet hatalya alé tartozo
csoport részét képezd kliringtagok egy vagy tobb, harmadik orszagban
sz€khellyel rendelkezd kdzponti szerz6dd félnél végzett elszdmolasi
tevékenységeit;
a negyedéves informacidcsere kivételes esetben alkalmazhato, a (2a)
bekezdésben emlitett szempontokra kiterjedd mechanizmusa, valamint az
Unio pénziigyi stabilitasdra esetlegesen kovetkezményekkel jaro piaci
fejleményekkel kapcsolatos informdciok cseréjének mechanizmusa,
ideértve kiilonosen a kockéazati modellek és paraméterek jelentds
valtozasaira, a kozponti szerz6d0 fél tevékenységeinek €s szolgaltatasainak
kiterjesztésére, valamint az ligyfélszamla-struktira valtozésaira vonatkozo
informaciokat annak feltarasa céljabol, hogy egy kézponti szerz6do fél
potencialisan megkdzeliti-e a rendszerszintli jelentdséget az Unio, illetve
egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitasa szempontjabol, vagy
valdsziniisithetden szert tehet-e ilyen jelentségre;
az ESMA azonnali értesitésére vonatkozé mechanizmus arra az esetre, ha
egy harmadik orszagbeli illetékes hatosag tigy véli, hogy egy altala feliigyelt
kozponti szerz6do6 fél megszegte az engedélyében vagy valamely egyéb, ra
nézve kotelezd jogszabalyban foglalt feltételeket;
az ESMA harmadik orszagbeli illetékes hatosag dltali azonnali értesitésére
vonatkozo mechanizmus arra az esetre, ha egy harmadik orszagbeli
kozponti szerzddo fél boviteni vagy csokkenteni kivdanja tevékenységeit és
szolgaltatasait;
a harmadik orszag szabalyozasi ¢€s felligyeleti fejleményeinek haté¢kony
nyomon kovetéséhez sziikséges eljarasok;
az ESMA-nak, a 25c¢. cikkben emlitett, harmadik orszagbeli kozponti
szerzddo felekkel foglalkozo kollégiumnak, valamint a (3) bekezdés f)
pontjaban emlitett kibocsato kozponti bankoknak az elismert kozponti
szerzodo feleket érinto vészhelyzetekrol — igy az Unio vagy egy unios
tagallam piaci likviditasara és pénziigyi rendszerének stabilitasdara
potencidlisan kedvezotlen hatdst gyakorlo pénziigyi piaci fejleményekrol —
a harmadik orszagbeli hatosdgok 4ltal torténd, indokolatlan késedelem
nélkiili értesitésére vonatkoz6 eljarasok, valamint az ilyen fejlemények
kezelésére szolgalo eljardsok és vészhelyzeti tervek;
az ESMA éltal a 25f1. cikkel, a 25j. cikkel, a 25k. cikk (1) bekezdésének b)
pontjaval, valamint a 251., a 25m. és a 25p. cikkel 6sszhangban elfogadott
hatarozatok harmadik orszagbeli hatosagok altal torténd hatékony
végrehajtasanak biztositasara szolgalo eljarasok;
a harmadik orszagbeli hatosagok hozzéjaruldsa az altaluk az ESMA részére
egylttmiikodési megallapodas értelmében szolgaltatott informacidknak a (3)
bekezdésben emlitett hatosdgokhoz és a harmadik orszagbeli kozponti
szerz6do felekkel foglalkozé kollégium tagjainak valod tovabbitasahoz, a 83.
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cikkben meghatarozott szakmai titoktartasi kovetelményeknek megfelelden.

(7b) Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy egy érintett harmadik orszdgban

legalabb egy kozponti szerzddo fél 2. szintli kdzponti szerz6do fél, a (7)

bekezdésben emlitett egyiittmitkddési megallapodasoknak e 2. szintli kdzponti

szerz0do felekkel kapcsolatban legaldbb a kdvetkezdket kell meghatarozniuk:

a) a(7a)bekezdés a), ¢), d), e) és g) pontjaban emlitett elemek, amennyiben az
érintett harmadik orszdggal még nem jottek 1étre a masodik albekezdés
szerinti egyiittmiikodési megallapodasok;

b)  adott esetben az ESMA, a (3) bekezdés f) pontjaban emlitett kibocsatd
kozponti bankok és az érintett harmadik orszagok illetékes hatosagai kozotti
legalabb havi informaciocsere mechanizmusa, beleértve az ESMA altal a
kozponti szerz6do fél (2b) bekezdésben emlitett kovetelményeknek vald
megfelelésének biztositasa érdekében kért valamennyi informacidhoz valo
hozzaférést;

c) afeligyeleti tevékenységek koordinacidjaval kapcsolatos eljarasok, ideértve
a harmadik orszagbeli hatosagoknak a 25g. és a 25h. cikk szerinti
vizsgalatokhoz, illetve helyszini ellendrzésekhez adott beleegyezését;

d) az ESMA dltal a 25b., a 25f-25m., a 25p. és a 25q. cikkel dsszhangban
elfogadott hatdrozatok harmadik orszagbeli hatosagok altal torténd hatékony
végrehajtasanak biztositasara szolgalo eljarasok;

e) azon eljarasok, amelyek révén a harmadik orszagbeli hat(’)ségokl :

i. konzultilnak az ESMA-val az Unio, illetve egy vagy tobb tagdllama
tekintetében relevans szempontokkal kapcsolatos helyredllitasi tervek és
szandalasi tervek elkesziteserol;
ii.  haladéktalanul tijékoztatjak az ESMA-t az Unio, illetve egy vagy
tobb tagdllama tekintetében relevans szempontokkal kapcsolatos
helyreallitasi és szanalasi tervek kidolgozéasarol, valamint az ilyen tervek
késdbbi lényeges mddositasairdl,
iii.  haladéktalanul tajékoztatiak az ESMA-t, ha egy 2. szintli kdzponti
szerz0do fél €letbe kivanja 1éptetni helyreallitasi tervét, vagy ha a harmadik
orszagbeli hatosagok megallapitottak, hogy olyan valsaghelyzetre utald
jelek meriilnek fel, amely hatassal lehet az adott kozponti szerz6do6 fél
miikddésére, kiillondsen az elszamolasi szolgaltatasok nyujtasara vald
képességére, vagy ha a harmadik orszagbeli hatosagok a kozeljovoben
szanalasi intézkedést terveznek hozni.
(7c) Amennyiben az ESMA ugy itéli meg, hogy egy harmadik orszagbeli
illetékes hatdsadg nem tesz eleget a (7), (7a) és (7b) bekezdéssel 6sszhangban
megkdtott egyiittmiikdési megallapodasban meghatarozott valamely
rendelkezésnek, errdl bizalmasan és késedelem nélkiil tajékoztatja a Bizottsagot.
A Bizottsag ilyen esetben igy hatarozhat, hogy feliilvizsgalja a (6) bekezdéssel
Osszhangban elfogadott végrehajtasi jogi aktust.”

2la. A 25a. cikkben az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:
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»(1) A 25. cikk (2b) bekezdésének a) pontjaban emlitett kozponti szerzodo fél
indokoldssal elldatott kérelem benyujtasdaval kérheti az ESMA-t, hogy értékelje, hogy
az alkalmazando harmadik orszagbeli keretnek valo megfelelése révén — figyelembe
véve a 25. cikk (6) bekezdésével osszhangban elfogadott végrehajtasi jogi aktus
rendelkezéseit — ugy tekintheto-e, hogy eleget tesz a 16. cikkben, valamint a IV. és V.
cimben meghatarozott kovetelményeknek. Az ESMA a kérelmet haladéktalanul
tovabbitia a harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felekkel foglalkozo kollégiumnak.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett kérelemnek tartalmaznia kell az
osszehasonlithatosagot alatamaszto tényeket és annak indoklasat, hogy a harmadik
orszagban alkalmazando kovetelményeknek valo megfeleléssel miért teljesiilnek a 16.
cikkben, valamint a 1V. és V. cimben meghatdarozott kovetelmények. A 2. szintii
kozponti szerzodo fél az (1) bekezdésben emlitett, indokoldssal elldatott kérelmét a 17c.
cikkben emlitett kozponti adatbazison keresztiil, elektronikus formdatumban nyujtja
be.

Az ESMA részben vagy egészben elismeri az osszehasonlitason alapulo megfelelést,
amennyiben az e cikk (1) bekezdése alapjan benyujtott, indokoldssal elldtott kérelem
alapjan ugy hatdroz, hogy a 2. szintii kézponti szerzodo fél a harmadik orszdgban
alkalmazando vonatkozo kovetelményeknek valo megfelelése révén ugy tekintheto,
hogy megfelel a 16. cikkben, valamint a 1V. és V. cimben meghatarozott
kovetelményeknek, és ezaltal eleget tesz a 25. cikk (2b) bekezdésének a) pontja szerinti
elismerési kovetelménynek.

Az ESMA teljes mértékben vagy egy adott kovetelménnyel kapcsolatban visszavonja
az osszehasonlitason alapulo megfelelést, amennyiben a 2. szintii kogponti szerz0dd
fél mar nem teljesiti az oOsszehasonlitison alapulo megfelelés feltételeit, és
amennyiben az érintett kozponti szerzodo fél a meghatdarozott hataridon beliil nem
hozta meg az ESMA dltal kért korrekcios intézkedéseket. Az oOsszehasonlitison
alapuléo  megfelelést  visszavono  hatdrozat  hatdlybalépési  idépontjanak
meghatdarozasakor az ESMA arra torekszik, hogy megfelelé alkalmazkodasi iddszakot
irjon eld, amely nem haladhatja meg a 6 honapot.

Az osszehasonlitason alapulo megfelelés elismerése esetén az; ESMA tovabbra is
felelos az e rendelet — tobbek kozott a 25. és a 25b. cikk — szerinti feladatkoreinek
ellatasaért és feladatainak teljesitéséért, és tovabbra is gyakorolja a 25¢-25d., a 25f-
25 m. és a 25p-25r. cikkben emlitett hatdskoreit.

Az e feladatok teljesitésére valo képességének sérelme nélkiil az; ESMA az
osszehasonlitason alapulo megfelelés elismerése esetén igazgatdsi megallapodasokat
kot a harmadik orszagbeli hatosaggal annak érdekében, hogy biztositsa a megfeleld
informdciocserét és  egyiittmiikodést, amely lehetové teszi szdmdra ag
osszehasonlitason alapulo megfelelés folyamatos nyomon kévetését.”
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22. A 25b. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»Az ESMA minden 2. szintli kozponti szerz6do féltol bekéri a kovetkezdket:
1. legalabb évente annak megerdsitése, hogy a 25. cikk (2b) bekezdésének a), ¢) €s
d) pontjaban emlitett kovetelmények tovabbra is teljesiilnek;

ii.  rendszeres 1d0kozonként mindazon informacidk és adatok, amelyek révén az
ESMA képes feliigyelni az adott kdzponti szerz6d6 feleknek a 25. cikk (2b)
bekezdésének a) pontjaban emlitett kovetelményeknek vald megfelelését.”

22a. A 25f. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

w(1) Az ESMA eldirhatia, hogy az elismert kozponti szerzodo felek és a veliik
kapcsolatban dllo olyan harmadik felek, amelyekhez az emlitett kozponti szerzodd
felek bizonyos operativ funkciokat vagy tevékenységeket szervegtek ki, minden
szitkséges informdciot adjanak meg az; ESMA szamdra az e rendelet szerinti
feladatainak ellatdsdhoz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tajékoztatds lehet idoszakos vagy egyszeri jellegii.

(3) Az (1) bekezdés szerint eldirt informdciokérés esetén a; ESMA-nak fel kell
tiintetnie a kovetkezoket:

a) az e cikkre valo hivatkozas a kérés jogalapjaként;

b) a kérés célja;

¢) a kértinformdciok;

d) azinformadciok szolgdltatisanak hatdrideje;

e) ha a tajékoztatas idoszakos jellegii, az informdcioszolgaltatas gyakorisaga;

y)) a 25k. cikkben arra az esetre eloirt idoszakos kényszerito birsagok, ha a kért
informdciokat hianyosan nyujtjak be;

2) a Ill. melléklet V. szakaszanak a) pontjaval osszefiiggésben a 25j. cikkben arra
az esetre eloirt pénzbirsag, ha a kért informdciok szolgaltatasat elmulasztjak,
vagy a kérdésekre adott valaszok pontatlanok vagy félrevezetiek.

(4) A kért informaciokat az (1) bekezdésben emlitett személyek vagy képviseloik, jogi
személyek vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek esetében pedig a
torvény vagy az alapszabalyuk dltal képviseletiitkre felhatalmazott személyek
szolgaltatjak. A megfeleloen meghatalmazott iigyvédek szintén jogosultak az iigyfeliik
nevében az informdciok benyujtasara. Az ilyen iigyfelek teljes felelosséggel tartoznak,
ha a benyujtott informdciok hianyosak, pontatlanok vagy félrevezetiek.
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(5) Az ESMA haladéktalanul megkiildi a kérés egy példanydt azon érintett harmadik
orszag illetékes hatosaganak, amelynek teriiletén az (1) bekezdésben emlitett, az
informdciokérés dltal érintett személyek lakohelye vagy székhelye talalhato.”

22b. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:
»w25fa. cikk
Harmadik orszagbeli kozponti szerzddo felek altali idoszakos adatszolgaltatds

(1) Az elismert kozponti szerzodo felek évente beszamolnak az; ESMA-nak az
elszamoldasi tevékenységiik korérol, feltiintetve legalabb a kovetkezoket:

a) azg elszamolt pénziigyi eszkozok vagy nem pénziigyi szerzodések tipusa;

b) az egy év alatt elszamolt értékek és volumenek, valamint a nyujtott biztositék
devizankeént és eszkozosztalyonként;

¢) a nyujtott elszamolasi szolgaltatasokbol szarmazo éves globalis arbevétel;

d) az (EU) 2020/1303 felhatalmazdason alapulo bizottsdgi rendelet 6. cikkében
emlitett minimalis kitettségre vonatkozo mutatok aktualizalt adatai;

e az Unidban székhellyel rendelkezo vagy az Unioban dsszevont alapu feliigyelet
hatdlya ald tartozo csoport részét képezd minden egyes kliringtagra
vonatkozoan:

i. a beszedett biztositékok osszege;
ii. agaranciaalapokhoz valo hozzdjaruldasok;

i

-~

ii. a legnagyobb fizetési kitelezettség;

iv. a kozponti szerzodd fél szamdra lekotott osszes likvid pénziigyi forrds dsszege.
(2) Az ESMA az informdciokat tovabbitia a 23c. cikkben emlitett kiozos
nyomonkovetési mechanizmusnak.

(3) Az ESMA a KBER-rel és az ERKT-vel folytatott konzultdaciot kovetden kidolgozza
a jelentések részleteit és tipusdt, valamint az e cikk (1) bekezdésével dsszhangban
szolgadltatando informadciok jelentésének mdodszereit és szabdlyait tovabb pontosito
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket, figyelembe véve, hogy mely informdciok
dllnak mar az ESMA rendelkezésére a meglévé adatszolgaltatasi keretrendszer
alapjan, tobbek kozott e rendelet 9. cikke alapjdn.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [az e mddosito
rendelet hatdalybalépésének napjatol szamitott 12  honappall-ig benyujtjia a
Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az elsé
albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén.

(4) A (2) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositisa érdekében az ESMA
a KBER-rel szoros egyiittmiikodésben végrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyek meghatdrozzak a jelentendd informdciok adatszabvdanyait és
formatumat.

E végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozdsa sordan az ESMA figyelembe
veszi a nemzetkozi fejleményeket és az unids vagy globdlis szinten elfogadott
standardokat, valamint azoknak az e vrendelet 9. cikkében meghatarozott
adatszolgaltatasi kotelezettségekkel valo osszhangjat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [az e mddosito
rendelet hatdalybalépésének napjatol szamitott 12  honappall-ig benyujtjia a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével osszhangban torténd
elfogadadsara.”

23. A 25p. cikk (1) bekezdése a kiovetkezoképpen modosul:
a) a c) pont helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»C) az érintett kozponti szerzddd fél sulyosan és rendszeresen megsértette az e
rendeletben megdllapitott barmely vonatkozo kovetelményt vagy a 25. cikkben eldirt
elismerési feltételek barmelyikét mdar nem teljesiti, és egy megfelelo, legfeljebb egyéves
hataridén beliil nem hozta meg az ESMA dltal eldirt korrekcios intézkedést.”;

b)  aszoveg a kiovetkezd ponttal egésziil ki:

»f) az érintett kozponti szerzodo fél nem fizette meg az alkalmazando dijakat a 25d.
cikknek megfeleloen, és nem orvosolta a helyzetet az ESMA dltal meghatdrozott
megfelelo hatdaridon beliil.”

24. A szoveg a kovetkezd 25r. cikkel egésziil ki:
. 25r. cikk
Nyilvanos kozlemény
A 25p. és a 25q. cikk sérelme nélkiil az ESMA nyilvanos kozleményt adhat ki,
amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:
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25.

25a.

25b.

25c¢.

a)  aharmadik orszagbeli kdozponti szerz6do6 fél nem fizette meg a 25d. cikk alapjan
esedékes dijakat, vagy nem fizette meg a 25j. cikk szerint esedékes
pénzbirsagokat vagy a 25k. cikk szerinti iddszakos kényszeritd birsagokat;

b)  akozponti szerzddo fél a 25p. cikk (1) bekezdésének ¢) pontjdban meghatarozott
helyzetek egyikében nem hozta meg az ESMA 4ltal kért korrekcios
intézkedéseket a megfelelden meghatarozott, legfeljebb hat honapos hataridén
beliil.”

A 26. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(1) A kozponti szerz6do felek megbizhato irdnyitasi rendszerrel rendelkeznek, amely
magaban foglalja a kovetkezOket: egymastol jol elhatarolt, atlathatd és kovetkezetes
felelosségi koroket eldiro attekinthetd szervezeti felépités, hatékony eljarasok azoknak a
kockazatoknak az azonositésara, kezelésére, nyomon kovetésére €s jelentésére,
amelyeknek a kdzponti szerzddo felek ki vannak vagy ki lehetnek téve, valamint
megbizhatd adminisztrativ €s szamviteli eljarasokat is tartalmaz6 megfeleld belsd
kontrollmechanizmusok. Az interoperabilitasi megdllapoddasok vagy a 47. cikk szerinti
befektetési tevékenységek sérelme nélkiil, a kozponti szerz6do fél nem lehet kliringtag,
tgyfél, vagy nem valhat azzd, és nem kothet kdzvetett elszamolasi megallapodast
kliringtaggal azzal a céllal, hogy kdzponti szerz6d6 félnél elszamolasi tevékenységeket
végezzen.”

A 26. cikk (8) bekezdésének helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»(8) A kozponti szerzodo fél gyakori fiiggetlen audit targydt képezi. Ezen auditok
eredményét tovabbitjiak az igazgatosagnak, és hozzaférhetové teszik az ESMA és a
kozponti szerzodo fél illetékes hatosaga szamara.”

A 27. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a) a szoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:
»(2a) A kozponti szerzodo fél igazgatosaganak dsszetételében megfeleloen
figyelembe kell venni a nemek kozotti egyensuly elvét”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»w(3) A kozponti szerzodo fél vilagosan meghatarozza az igazgatosag feladatait és
felelosségi koreit, és az ESMA, a kozponti szerzodo fél illetékes hatosaga és az
auditorok rendelkezésére bocsdtja az igazgatosagi iilések jegyzokonyveit.”

A 28. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:
»28. cikk

Kockazatkezelési bizottsag
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(1) A kozponti szerzodo fél kockazatkezelési bizottsagot hoz létre, amely
kliringtagjainak képviseloibol, fiiggetlen igazgatosagi tagokbol és iigyfeleinek
képviseloibol dll. A kockazatkezelési bizottsag szavazati jog biztositdsa nélkiil
meghivhatja iiléseire a kozponti szerzodo fél alkalmazottait és fiiggetlen kiilsé
szakértoket. A7 ESMA és az illetékes hatosagok kérhetik, hogy szavazati jog nélkiil
résgt vehessenek a kockdzatkezelési bizottsag iilésein, és megfeleld tajékoztatdst
kapjanak a kockazatkezelési bizottsag tevékenységeirol és hatdarozatairol. A
kockazatkezelési bizottsag dltal adott tandcsnak fiiggetlennek kell lennie a kozponti
szerzodo fél vezetésének kozvetlen befolyasatol. A kockazatkezelési bizottsagban egyik
képviseloi csoport sem rendelkezik tobbséggel.

(2) A kozponti szerzodo fél vilagosan meghatdrozza a kockdzatkezelési bizottsag
megbizatasat, a fiiggetlenségét biztosito irdnyitasi intézkedéseket, az operativ
eljarasokat, a felvételi kritériumokat, valamint a tagok megvdlasztasanak
mechanizmusat. Az irdnyitdasi intézkedések nyilvanosan hozzdférhetok, és
meghatarozzak legalabb azt, hogy a kockazatkezelési bizottsag elnokletét egy
fiiggetlen igazgatosagi tag ldtja el, a bizottsag kozvetleniil az igazgatosagnak tartozik
beszamolassal, és rendszeresen iilésezik.

(3) A kockazatkezelési bizottsag tandccsal latja el az igazgatosdagot barmely olyan
intézkedés kapcsdan, amely hatdssal lehet a kozponti szerzodd fél kockazatkezelésére,
példaul a kockazati modell, a nemteljesitési eljardsok, a kliringtagok felvételére
vonatkozo kritériumok vagy az uj esgkozkategoridak elszamoldasanak szamottevo
valtozdsa vagy funkciok kiszervezése esetén. A kockazatkezelési bizottsag kelld idoben
tajékoztatia az igazgatosagot a kozponti szerzodo fél reziliencidjdat érintd barmely uj
kockazatrol. A kozponti szerzdodo fél napi miikodéséher nincs sziikség a
kockazatkezelési bizottsag tandcsadasdra. Vészhelyzetben észszerii erdfeszitéseket kell
tenni a kockazatkezelési bizottsaggal valo konzulticiora a kozponti szerzodo fél
kockazatkezelésére hatdast gyakorlo fejleményekrél, tobbek kozott a kliringtagoknak a
kozponti szerzodd féllel szembeni kitettségei és a mds kozponti szerzodo felekkel
fennadllo kolcsonos fiiggoségi viszonyok szempontjabdl relevans fejleményekrol.

(4) A kockazatkezelési bizottsag tagjait —az ESMA és az illetékes hatosdagok
megfelelo tajékoztatashoz valo joganak sérelme nélkiil — titoktartasi kotelezettség
terheli. Amennyiben a kockazatkezelési bizottsag elnoke megdllapitja, hogy valamely
tag esetében egy iiggyel kapcsolatban tényleges vagy potencidlis dsszeférhetetlenség
dall fenn, az érintett tag az adott iigyben nem szavazhat.

(5) A kozponti szerzodo fél haladéktalanul tdjékoztatia az; ESMA-t, az illetékes
hatésdagot és a kockdzatkezelési bizottsagot minden olyan diontésrol, amelyben az
igazgatosag nem koveti a kockdzatkezelési bizottsag tandcsat, és dontését
megindokolja. A kockazatkezelési bizottsag vagy a kockazatkezelési bizottsag barmely
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tagja tdjékoztathatia az illetékes hatosagot minden olyan teriiletrol, amelyen
megitélése szerint nem kovették a kockazatkezelési bizottsag tandcsat.”

(25 e)A 30. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:
»30. cikk
Mindsitett részesedéssel rendelkezo részvényesek és tagok

(1) Az ESMA mindaddig nem ad ki engedélyt a kozponti szerzodo felek szamdra,
amig nem kap tdjékoztatast a mindsitett részesedéssel rendelkezdo kiozvetlen vagy
kozvetett részvényesek vagy tagok kilétérol, legyenek akdar természetes vagy jogi
személyek, és arrol, hogy milyen mértékii tulajdonrésszel rendelkeznek.

(2) Az ESMA elutasitia a kozponti szerzodo fél engedélyének kiadasat, amennyiben
ugy véli, hogy a kozponti szerzdodo félben mindsitett részesedéssel rendelkezo
részvényesek és tagok nem alkalmasak a kozponti szerzodd fél stabil és prudens
irdanyitdsdra vonatkozo kovetelmények teljesitésére.

(3) Amennyiben szoros kapcsolat dll fenn a kozponti szerz0do fél és mas természetes
vagy jogi személyek kozott, az ESMA kizardlag akkor adja meg az engedélyt, ha az
ilyen kapcsolatok nem akaddlyozzak az illetékes hatosag feliigyeleti funkcidinak
hatékony gyakorlasat.

(4) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett személyek a kozponti szerzodo fél
megbizhato és koriiltekinté iranyitasara kdarosan hato befolydst gyakorolnak, az
ESMA megteszi a helyzet megsziintetésére szolgdalo megfeleld intézkedéseket
amelyek kiterjedhetnek a kozponti szerzodo fél engedélyének visszavondsdra is.

(5) Az ESMA megtagadja az engedélyezést, amennyiben valamely harmadik
orszagnak a kozponti szerzodo féllel szoros kapcsolatban allo egy vagy tobb
természetes vagy jogi személyre iranyado torvényei, rendeletei vagy kozigazgatdsi
rendelkezései, vagy az ilyen jogszabalyok érvényesitésének nehézségei akadalyozzak
az ESMA feliigyeleti funkcioinak hatékony elldtasat.

26. A 31. cikk helyébe a kivetkezo szoveg lép:
w3 1. cikk
Az ESMA és az illetékes hatosdagok tajékoztatdsa

(1) A kozponti szerzodo fél a vezetdségében bekovetkezd minden valtozdasrol
tajékoztatja az ESMA-t és az illetékes hatosagdt, és az ESMA rendelkezésére bocsdt
minden olyan informdciot, amely a 27. cikk (1) bekezdésének és a 27. cikk (2)
bekezdése masodik albekezdésének valo megfelelés megitéléséhez sziikséges.
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Amennyiben az igazgatosag valamely tagjanak viselkedése kdaros hatdst gyakorolhat
a kozponti szerzodo fél megbizhato és koriiltekintd iranyitdsdara, az ESMA meghozza
a megfelelo intézkedéseket, amelyek kiterjedhetnek az adott tag igazgatosagbol valo
eltavolitasara is.

(2) Minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy egyiittesen eljaro ilyen
személyek (a tovabbiakban: a részesedést szerezni kivano személy), aki vagy amely
dontést hozott mindsitett részesedésnek egy kozponti szerzodo félben valo kozvetlen
vagy kozvetett megszerzésérol vagy ilyen mindsitett részesedésnek egy kozponti
szerzodo  félben valo kozvetlen vagy kozvetett tovabbi novelésérél, aminek
eredményeképpen szavazati jogainak vagy birtokolt tokerészesedésének ardanya elérné
vagy meghaladna a 10, 20, 30 vagy 50%-ot vagy a kozponti szerzodo fél a
leanyvdllalatdva vilna (a tovabbiakban: a szandékolt részesedésszerzés), a birtokolni
kivant részesedés nagysagat és a 32. cikk (4) bekezdésében emlitett vonatkozo
informdciokat eloszor irasban bejelenti az ESMA-nak és azon kozponti szerzodo fél
illetékes hatosaganak, amelyben mindsitett részesedés megszerzésére vagy novelésére
torekszik.

Minden olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely dontést hozott egy
kozponti szerzddo félben fenndllo mindsitett részesedésének kozvetlen vagy kozvetett
elidegenitésérol (a tovabbiakban: a részesedést elidegeniteni kivano személy), ezt a
részesedés nagysdaganak megjelolésével eldszor irasban bejelenti az illetékes
hatosdagnak. E személy hasonloképpen bejelentést tesz az ESMA-nak és az illetékes
hatosdagnak akkor is, ha mindsitett részesedésének oly mértékii csokkentésérol
dontott, hogy ezadltal szavazati joganak vagy az dltala birtokolt tokerészesedésnek az
ardnya 10, 20, 30 vagy 50% ala csokkenne, vagy a kozponti szerzddo fél megsziinne
leanyvallalata lenni.

Az ESMA azonnal, és minden esetben az e bekezdésben emlitett bejelentés
kézhezvételét, valamint a (3) bekezdésben emlitett informdciok kézhezvételét kovetd
két munkanapon beliil irasban elismeri az dtvételt a részesedést szerezni vagy
elidegeniteni kivano személy felé, tovabba megosztia az informdcidkat az illetékes
hatosaggal és a kollégiummal.

Az ESMA a bejelentés és a 32. cikk (4) bekezdésében emlitett lista alapjan eldirt, a
bejelentéshez csatolando valamennyi dokumentum dtvétele irdsos elismerésének
napjatol szamitott 60 munkanapon beliil (a tovabbiakban: az értékelési idoszak)
elvégzi a 32. cikk (1) bekezdésében eloirt értékelést (a tovabbiakban: az értékelés). A
kollégium az értékelési idoszak alatt a 19. cikk szerinti véleményt ad ki a 17b. cikk
szerinti eljardssal dsszhangban.

(3) Az illetékes hatosag, az ESMA és a kollégium az értékelési idoszak sordan — de az
értékelési idoszak otvenedik munkanapjandal nem késobb — sziikség esetén barmely
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olyan tovabbi informadciot bekérhet, amely sziikséges az értékelés elvégzéséhez. Ezt a
kérelmet irasban, a sziikséges potlolagos informdciok megnevezésével kell megtenni.

Az ESMA dltali informadciokérés napja és a részesedést szerezni kivano személy arra
adott valaszanak datvétele kozotti idoszakban az értékelési idoszakot meg kell szakitani.
A megszakitias nem tarthat tovabb hiisz munkanapnal. Az illetékes hatosag barmely —
az informdcio kiegészitését vagy pontositisdt szolgdalo — tovabbi kérésérol szabad
mérlegelése szerint dont, ez azonban nem jarhat az értékelési idiszak
megszakitdsdaval.

(4) Az ESMA a (3) bekezdés masodik albekezdésében emlitett megszakitdst legfeljebb
30 munkanapra meghosszabbithatja, amennyiben a részesedést szerezni vagy
elidegeniteni kivano személy:

a) székhelye az Union kiviil talalhato vagy az Union kiviili szabdlyozas ala tartozik;

b) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik e rendelet, a
73/239/EGK irdnyelv, az életbiztositas korén kiviil esé kozvetlen biztositisokra
vonatkozo  torvényi, rendeleti  és  kozigazgatdasi  rendelkezések
osszehangolasardl szolo, 1992. junius 18-i 92/49/EGK tandcsi iranyely vagy a
2002/83/EK, a 2003/41/EK, a 2004/39/EK, a 2005/68/EK, a 2006/48/EK, a
2009/65/EK vagy a 2011/61/EU irdanyelv szerinti feliigyelet hatdlya ala.

(5) Ha az ESMA az értékelés befejezésekor a szandékolt részesedésszerzés
ellenzésérol dont, errél két munkanapon beliil és az értékelési idoszakot nem
meghaladva irasban értesiti a részesedést szerezni kivano személyt, megadva a dontés
indokait. Az ESMA errdl értesiti az illetékes hatosdagot és a 18. cikkben emlitett
kollégiumot. A nemzeti jog fiiggvényében, a részesedést szerezni kivano személy
kérésére a dontés indokait megfeleléen tartalmazo nyilatkozatot a nyilvanossdag
szamadra hozzdférhetové lehet tenni. Az ESMA mindazondltal a kozzétételt a
részesedést szerezni kivano személy kérése nélkiil is teljesitheti.

(6) Ha az ESMA az értékelési idoszakon beliil nem ellenzi irasban a szandékolt
részesedésszerzést, akkor azt jovahagyottnak kell tekinteni.

(7) Az ESMA megszabhatia a szandékolt részesedésszerzés végrehajtasanak
maximalis idotartamat, és azt adott esetben meghosszabbithatja.

27. A 32.cikk (1) bekezdésének negyedik albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»Az illetékes hatosag altal a 31. cikk (2) bekezdésében eldirt bejelentéssel és a 31. cikk
(3) bekezdésében emlitett informaciokkal kapcsolatban végzett értékelésrdl a kollégium
a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdése elso
albekezdésének bc) pontja szerinti véleményt ad ki, a 17b. cikkben meghatarozott
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eljarassal 6sszhangban.”
27a. A 32. cikk helyébe a kovetkezo szoveg lép:
»32. cikk
Ertékelés
(1) A 31. cikk (2) bekezdésében eloirt bejelentés és a 31. cikk (3) bekezdésében
emlitett informdcio értékelésekor az ESMA — a részesedésszerzés targydt képezo
kozponti szerz0do fél stabil és prudens iranyitdsa érdekében és a részesedést szerezni
kivano személynek a kozponti szerzodo félre gyakorolt valosziniisitheté befolyasat

figyelembe véve — az alabbiak alapjan értékeli a részesedést szerezni kivano személy
alkalmassagat és a szandékolt részesedésszerzés pénziigyi megalapozottsagat:

a) a részesedést szerezni kivano személy jo hirneve és megfeleld pénziigyi helyzete;

b) a szandékolt részesedésszerzést kovetoen a kozponti szerzodo fél iizleti
tevékenységét iranyito barmely személy jo hirneve és tapasztalata;

c) képes lesz-e a kozponti szerzodo fél tovabbra is megfelelni az e rendeletben
foglaltaknak;
d) léteznek-e észszerii okok annak feltételezésére, hogy a szandékolt

részesedésszerzéssel kapcsolatban pénzmosast vagy terrorizmusfinanszirozdst
kovetnek vagy kovettek el vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg a 2005/60/EK
iranyelv 1. cikke értelmében, vagy hogy a tervezett részesedésszerzés novelheti
annak kockazatat.

A részesedést szerezni kivano személy megfelelo pénziigyi helyzetének értékelése
sordan az ESMA kiilonos figyelmet fordit a részesedésszerzés targydt képezo kozponti
szerzodo fél altal folytatott és tervezett iizleti tevékenység tipusdra.

Annak értékelése soran, hogy a kozponti szerzodo fél képes-e megfelelni e
rendeletnek, az ESMA kiilonos figyelmet fordit arra, hogy azon csoport strukturdja,
amelynek a kozponti szerzodo fél részévé vilik, lehetové teszi-e a feliigyeleti jogkor
hatékony gyakorlasat, az informdciok illetékes hatosagok kozotti hatékony cseréjét,
valamint a felelosségi korok illetékes hatosagok kozotti megosztdasdt.

A 19. cikk szerinti kollégiumnak véleményt kell nyilvanitania az illetékes hatosdagnak
a 31. cikk (2) bekezdésében eloirt értesitéssel és a 31. cikk (3) bekezdésében emlitett
informadcioval kapcsolatos értékelésérol.

(2) Az ESMA csak akkor ellenezheti a szandékolt részesedésszerzést, ha erre az (1)
bekezdésben meghatdrozott kritériumok alapjan oka van, vagy ha a részesedést
szerezni kivano személy dltal szolgdltatott informdcio nem teljes.
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(3) A tagdllamok nem szabhatnak elozetes feltételeket a megszerzendo részesedés
nagysdga tekintetében.

(4) Az ESMA kozzéteszi az értékeléshez sziikséges és a 31. cikk (2) bekezdésében
emlitett bejelentés idopontiaban ay; ESMA és az illetékes hatosdagok szamdra
nyujtando informdciok listajat. A kért informdcioknak meg kell felelniiik a
részesedést szerezni kivano személy és a szandékolt részesedésszerzés jellegének, és
azokkal ardanyosnak kell lenniiik. Az ESMA nem kovetelhet meg olyan informdciot,
amely a prudencidlis értékelés szempontjabdl Iényegtelen.

(5) A 31. cikk (2), (3) és (4) bekezdésében foglaltaktol fiiggetleniil, amennyiben
ugyanazon kozponti szerzodo fél tekintetében ketté vagy tobb, mindsitett részesedés
szerzésére vagy novelésére vonatkozo szandékrol érkezik bejelentés az ESMA-hoz és
az illetékes hatosdaghoz, ugy az utobbi a részesedést szerezni kivano személyeket
megkiilonboztetéstol mentes modon kezeli.

(6) Az ESMA és az érintett illetékes hatosdagok az értékeléskor egymdssal szorosan
egyiittmiikodnek, amennyiben a részesedést szerezni kivano személy az alabbiak
egyike:

a) mdsik kozponti szerzodo fél, mads tagdllamban engedélyezett hitelintézet,
életbiztosito, biztosito, viszontbiztosito, befektetési vallalkozas, piacmiikidteto,
értékpapirkiegyenlitésirendszer-miikidtets, AEKBV-kezeld tdrsasdg vagy
alternativbefektetésialap-kezelo;

b) mdsik kozponti szerzodd fél, mads tagdllamban engedélyezett hitelintézet,
életbiztosito, biztosito, viszontbiztosito, befektetési vallalkozdas, piacmiikidteto,
értékpapirkiegyenlitésirendszer-miikidtets, AEKBV-kezeld tdrsasdg vagy
alternativbefektetésialap-kezelo anyavallalata;

¢ mdsik kozponti szerzodo felet, mas tagallamban engedélyezett hitelintézetet,
életbiztosito, biztosito, viszontbiztosito, befektetési vallalkozast,
piacmiikidtetdt, értékpapirkiegyenlitésirendszer-miikodtetét, AEKBV-kezeld
tarsasdagot vagy alternativbefektetésialap-kezelot ellendrzo természetes vagy
Jjogi személy.
(7) Az ESMA és az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil egymds
rendelkezésére bocsdatanak minden — az értékelés szempontjabdl alapveto vagy
relevans — informaciot. Az ESMA és az illetékes hatosagok a relevans informaciokat
kérésre, az alapvetd informdciokat pedig sajdt kezdeményezésiikre kozlik egymadssal.
Az ESMA a szdandékolt részesedésszerzés targydt képezd kozponti szerzodo felet
engedélyezd hatdarozatiban utalni kell az ESMA vagy a részesedést szerezni kivano
személyért felelos illetékes hatosag részérdl kinyilvanitott minden véleményre vagy
fenntartdsra.

A 35. cikk a kovetkezdképpen modosul:
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29.

a) az (1) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A kozponti szerz6dod fél nem szervezheti ki a kockazatkezeléshez kapcsolodo
fontosabb tevékenységeket, kivéve, ha azt az ESMA jovahagyja. Az ESMA
hatarozatardl a kollégiuml a 19. cikk szerinti véleményt ad ki a 17b. cikkben
meghatarozott eljarassal 6sszhangban.”;

aa) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:
w(2) Az ESMA eloirja a kozponti szerzodo fél szamara a szolgdltato és sajat
Jjogainak és kotelezettségeinek elkiilonitését és irdsbeli megallapoddsban valo
rogzitéset.”

b) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(3) A kozponti szerz6do fél kérésre rendelkezésre bocsat minden olyan
informaciot, amelyre az illetékes hatosagnak, az ESMA-nak és a kollégiumnak
szliksége van ahhoz, hogy értékelni tudja a kiszervezett tevékenységek e
rendeletnek valdé megfelelését.”

ba) a szoveg a kovetkezo bekezdésekkel egésziil ki:

»(4) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekeben az ESMA e cikk (1) bekezdésével
osszhangban szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben rogziti
a kiszervezési megdallapoddasokra vonatkozo konkrét kovetelményeket, valamint a
kozponti szerzodo fél kockazatkezeléséhez és egyéb kritikus funkcioihoz kapcsolodo
fobb tevékenységeket meghatdrozo kritériumokat. Ay ESMA .. [e rendelet
hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig benyujtja a Bizottsag részére az,
emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az elsé
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével ésszhangban torténo elfogaddsa révén.

(5) E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében az; ESMA
végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak:

a) a (2) bekezdéssel osszhangban az irasbeli megallapodasokban minimalisan
feltiintetendd informdciokat;

b) az illetékes hatosagnak és az ESMA-nak a (3) bekezdéssel dsszhangban
benyujtando informadciok tipusat.

Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig

benyujtja a Bizottsag részére az emlitett végrehajtdas-technikai standardtervezeteket.
A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével ésszhangban torténo
elfogadasara.

A 37. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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»(1) A kozponti szerz6do fél a kockazatkezelési bizottsag 28. cikk (3) bekezdése
szerinti tandcsai alapjan — adott esetben elszamolt terméktipusonként —
meghatarozza a belépésre jogosult kliringtagok kategoridit és a jogosultsagi
kritériumokat. E kritériumok a kdzponti szerzédd félben valo részvételi lehetdség
nyilt és méltdnyos biztositasa érdekében megkiilonboztetésmentesek, atlathatok és
objektivek, és biztositjak, hogy a kliringtagok elegendd pénziigyi forrassal és
miikodési kapacitassal rendelkezzenek a kozponti szerz6do félben valo
részvételbdl fakado kdvetelmények teljesitéséhez. A részvételt korlatozo
kritériumok csak annyiban engedélyezhetdk, amennyiben azok célja a kdzponti
szerz0do fél kockazatanak kontrollja. A4 47. cikk alkalmazdasdaban az
interoperabilitasi megdllapoddsok vagy a beruhazasi tevékenységek sérelme
nélkiil a kritériumoknak biztositaniuk kell, hogy kdzponti szerz6do felek vagy
elszamolohazak ne legyenek kozvetleniil vagy kozvetve kliringtagjai a kozponti
szerz0do félnek.”;

b) acikk a kdvetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:
»(1a) A kdzponti szerz6do fél csak akkor fogadhatja el kliringtagként a nem
pénziigyi szerzddo feleket, ha bizonyitani tudjak, hogy képesek teljesiteni a letéti
kovetelményeket és a garanciaalaphoz vald hozzéjarulasokat, tobbek kozott piaci
stresszhelyzetben is.
Az ESMA rendszeresen feliilvizsgdlja a nem pénziigyi szerzddo feleket
kliringtagként elfogado kozponti szerzddo fél altal bevezetett intézkedéseket, €s
jelentést tesz a kozponti szerzodo fél illetékes hatosagdanak és a kollégiumnak
azok megfeleloségérol.
A kliringtagként eljaré nem pénziigyi szerz6d6 fél nem nyujthat tigyfélkliring-
szolgaltatasokat, €s a kdzponti szerzddo félnél vezetett szamlajan kizardlag a sajat
célra tartott eszkozoket és poziciokat tarthatja nyilvan.
Az ESMA eseti szakértOi értékelést kovetden véleményt vagy ajanléast adhat ki az
ilyen megéllapodasok megfeleldségérdl.”;

c) acikk a kdvetkez6 (7) bekezdéssel egésziil ki:
»(7) Az ESMA az EBH-val és a KBER-rel folytatott konzultaciot kovetden
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesebben
meghatarozza az (1) bekezdésben emlitett befogadasi kritériumok
megallapitasakor figyelembe veendd elemeket és a nem pénziigyi szerzodo felek
kliringtagként valo elfogadasahoz sziikséges részvételi kovetelmények
megallapitisakor az (1a) bekezdéssel dsszhangban figyelembe veendo elemeket.
Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA ...
[Kiaddhivatal: kérjiik a datum beillesztését = e rendelet hatalybalépésének
napjatol szamitott 12 honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.
A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadéasara.”

30. A 38. cikk a kdvetkezéképpen modosul:
»38. cikk

Atldthatésdg
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»(1) A kozponti szerzodo fél és kliringtagjai nyilvanossagra hozzdk az dltaluk nyujtott
szolgaltatasokhoz kapcsolodo drakat és dijakat. Kiilon-kiilon hozzdk nyilvanossagra
az egyes szolgaltatasok és funkciok drait és dijait, beleértve az drengedményeket és
pénzvisszatéritéseket, valamint e kedvezmények igénybevételének feltételeit. A
kozponti szerzodo fél lehetové teszi kliringtagjai és adott esetben azok iigyfelei
szamdra az dltala nyujtott szolgaltatdasok kiilon-kiilon torténo igénybevételét.

A kozponti szerzodd fél kiilon szamolja el az dltala nyujtott szolgaltatasok koltségeit
és bevételeit, és ezeket az adatokat kozli az ESMA-val és az illetékes hatosaggal.

(2) A kozponti szerzodd fél tajékoztatia a kliringtagokat és az iigyfeleket a nyujtott
szolgaltatasokhoz kapcsolodo kockazatokrol.

(3) A kozponti szerzodo fél ismerteti az ESMA-val, kliringtagjaival és illetékes
hatosdagaval a kliringtagokkal szembeni nap végi kitettség kiszamitasahoz hasznalt
arinformdciokat.

A kozponti szerzodd fél nyilvanossdagra hozza az egyes eszkozkategoridk esetében az
elszamolt tranzakciok volumenét, amelyeket a kozos szerzodo fél osszesitve szamolt el.

(4) A kozponti szerzodd fél nyilvanossa teszi a harmadik felekkel valo
kapcsolattartasban dltala hasznalt tartalmi és iizenetformdatumokra vonatkozo
kommunikdcios protokollokkal kapcsolatos miikiodési és technikai kovetelményeket,
beleértve a 7. cikkben emlitetteket is.

(5) A kozponti szerzddo fél nyilvanossdgra hozza, ha a kliringtagok megsértik a 37.
cikk (1) bekezdésében emlitett kritériumokat és az e cikk (1) bekezdésében rogzitett
kovetelményeket, kivéve, ha az ESMA az illetékes hatosaggal folytatott konzultdaciot
kovetden ugy itéli meg, hogy a kozzététel fenyegetné a pénziigyi stabilitdst vagy piacba
vetett bizalmat, sulyosan veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy ardnytalan kdarokat
okozna az érintett feleknek.

(6) A kozponti szerzodo félnek a kliringtagok rendelkezésére kell bocsdtania egy
szimuldcios eszkozt, amely lehetové teszi szamukra a kozponti szerzodo fél dltal uj
iigylet elszamoldsakor adott esetben bekért tovabbi alapletét osszegének
portfolioszintii meghatdrozdsat, ideértve azon letéti kovetelmények szimuldciojdt,
amelyek kiilonbozo forgatékonyvek esetén vonatkozhatnak rdajuk. Ehhez az eszkozhoz
csak a kliringtagok szamdra szabad biztonsdagos hozzdaférést biztositani, és a
szimuldacio eredményei nem lehetnek kitelezd erejiiek.

(7) A kozponti szerzodd fél vilagos és dtlathato modon tajékoztatja kliringtagjait az
dltala alkalmazott letéti modellekrol. E tajékoztatisnak:

a) vilagosan ismertetnie kell a letéti modell kialakitasat és miikodésének modjdt;
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b)

)

vilagosan ismertetnie kell a letéti modell fobb feltételezéseit és korlatait,
valamint azokat a koriilményeket, amelyek fenndlldsa esetén az emlitett
feltételezések mar nem érvényesek;

dokumentaltnak kell lennie.

(8) ,,Az elszamolasi szolgaltatasokat nytjto tigyfelek és I kliringtagok vilagos ¢€s
atlathatdo modon tajékoztatjak tigyfeleiket arrdl, hogyan miikddnek — tobbek
kozott stresszhelyzetekben — a kozponti szerz6do fél letéti modelljei, és
hozzdférést biztositanak szdmukra azon letéti kovetelmények szimuldcidjahoz,
amelyek kiilonbozd forgatokonyvek esetén vonatkozhatnak rajuk, a kdozponti
szerzodo fél dltal a (6) bekezdésnek megfeleloen nyujtott szimuldcio alapjan. A
kliringtagok gondoskodnak arrol, hogy a szimuldcio mind a kézponti szerz6do
fél altal eldirt biztositékokat, mind pedig a kliringtagok és maguk az elszdmolasi
szolgéaltatasokat nyu;jto ligyfelek altal eldirt tovabbi biztositékokat magdaba
foglalja.

A kozponti szerzodo fél kliringtagjai rendelkezésére bocsdat minden olyan
informaciot, amelyre az elso albekezdés rendelkezéseinek valo megfeleléshez
szitkségiik van, kivéve, ha ezt az informdciot az e cikk (1)—(7) bekezdésében
emlitett rendelkezéseknek megfeleléen mar rendelkezésre bocsdtottik. A
kozponti szerzodo fél a kliringtagjai kérésére haladéktalanul dtadja ezt az
informdciot.

»(9) A kozponti szerz6do fél kliringtagjai és az elszdmolasi szolgaltatasokat
nyujté tigyfelek egyértelmiien tdjékoztatjdk meglévo és potencialis igyfeleiket
azokrodl az esetleges veszteségekrdl vagy egyéb koltségekrol, amelyeket a
kozponti szerz6do fél miikodési szabalyzata szerinti nemteljesités-kezelési
eljarasok és veszteség- €s pozicidelosztdé megallapodasok alkalmazasdnak
eredményeként viselhetnek, beleértve a kompenzacio tipusat is, amelyet a 48. cikk
(7) bekezdésére tekintettel kaphatnak. Az ligyfeleknek kellden részletes
informaciot kell adni annak biztositasa érdekében, hogy megértsék a legrosszabb
esetben keletkezd veszteségeket vagy egyéb koltségeket, amelyek rajuk
harulhatnak, ha a kézponti szerz6do fél helyreallitasi intézkedéseket hajt végre.”

(10) Az ESMA az EBH-val és a KBER-rel konzultilva kidolgozza az (1)—(9)
bekezdések alapjan szolgaltatando informdciok részletes meghatdarozasdara
vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tervezetét, illetve a (6) és a (8)
bekezdésekben emlitett szimulacios eszkozokre vonatkozo kovetelményeket.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [e modosito
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig benyujtia a
Bizottsaghoz. A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével
osszhangban torténd elfogaddsara.”
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31.

32.

33.

A 41. cikk a kovetkezOképpen mddosul:

a)

az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do fél a hitelkockazati kitettség korlatozasara biztositékot
ir eld, hiv le és gytijt be a kliringtagoktdl és adott esetben az interoperabilitasi
megallapodassal rendelkezd kozponti szerz6do felektdl. E biztositékoknak
elegenddnek kell lenniiik azon potencialis kockazatok fedezésére is, amelyek a
kozponti szerzddo fél becslése szerint az érintett poziciok lezarasaig
felmeriilhetnek. A biztositéknak elegenddnek kell lennie a kitettség megfeleld
1d6szak alatti valtozasainak legalabb 99%-abdl eredd veszteségek fedezésére is, €s
biztositania kell, hogy a kdzponti szerzddd fél legalabb napi szinten teljes
egészeében biztositékeszkozzel fedezze kitettségét valamennyi kliringtagjaval, €s
adott esetben azon kdzponti szerz6dod felekkel szemben, amelyekkel
interoperabilitdsi megallapodast kotott. A kdzponti szerzddo fél folyamatosan
nyomon koveti és fellilvizsgélja biztositékszintjét annak érdekében, hogy az
tikkrozze az aktualis piaci feltételeket, figyelembe véve az ilyen feliilvizsgalatok
lehetséges prociklikus hatésait.

(2) A kozponti szerz6do fél letéti kovetelményeinek kidolgozéasa soran olyan
modelleket és paramétereket alkalmaz, amelyek megfelelnek az elszdmolt
termékek kockézati jellemzdinek, és figyelembe veszik a biztositékok beszedése
kozott eltelt iddszakokat, a piac likviditasat, és a valtozasok lehetdségét a
tranzakciok id6tartama sordn. A modelleket és a paramétereketl az ESMA-nak
jova kell hagynia, és azokr(')ll Vélemény1I kell kiadnia, a 17b. cikk szerinti
eljarassal 6sszhangban.

(3) A kozponti szerz6d6 fél napkozbeni alapon hivja le és szedi be a letéteket,
legalabb az eldre meghatarozott értékhatarok atlépésekor. Ennek soran a kdzponti
szerz6do fél figyelembe veszi a napkozbeni letétek beszedésének és kifizetéseinek
a résztvevoi likviditasi helyzetére, valamint a kézponti szerzodo fél
reziliencidjara gyakorolt lehetséges hatdsat.

A 44. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»A kozponti szerz6do fél napi szinten méri potencidlis likviditasi szlikségletét.
Figyelembe veszi legalabb az azon két jogalany — amelyek vagy kliringtagok vagy
likviditasszolgaltatok — nemteljesitése altal jelentett likviditasi kockazatot, amelyekkel
szemben kitettsége a legnagyobb.”

A 46. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a)

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do fél nagymértékben likvid, minimalis piaci és
hitelkockézata biztositéekeszkozoket fogadhat el a kliringtagokkal szembeni
kezdeti vagy folyamatos kitettség fedezésére. A kdzponti szerz6do fél elfogadhat
allami garancidkat, illetve allami vagy kereskedelmi bank altal nyujtott
garancidkat, beleértve a nem pénziigyi szerz6do felek szamdra nyujtott biztositék
nélkiili garancidkat is, feltéve, hogy azok a 41. cikkben emlitett likvidacios
1ddszakon beliil kérésre feltétel nélkiil rendelkezésre allnak. Amennyiben egy
kozponti szerz6do félnek bankgaranciat nytjtanak, azt a kozponti szerz6do félnek
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figyelembe kell vennie az olyan bankkal szembeni kitettség kiszamitasakor, amely

egyben kliringtag is, és koncentrdcios hatarértékeknek kell aldvetnie a nem

penziigyi szerzodo felek altal nyujtott biztositék nélkiili bankgarancidakat. A

kozponti szerz6do fél megfeleld levonasokat (haircut) alkalmaz az eszk6zok

értekére, és garantalja annak megjelenitését, hogy az eszkozértékek mennyivel
csokkenhetnek utolsé Gjraértékelésiik és azon idépont kdzott, amikorra
értekesitésiik észszertien feltételezhetd. A kozponti szerz6do fél figyelembe veszi

a valamely piaci résztvevo nemteljesitését kovetden jelentkezd likviditasi

kockézatot, valamint a bizonyos eszk6zokhoz kapcsolddo koncentracids

kockézatot, ami az elfogadhat6 biztositékeszkozok és a vonatkozé levonasok
megallapitdsahoz vezethet. A kdzponti szerz6do fél az altala biztositékként
elfogadott eszkozokre alkalmazott levonédsok szintjének feliilvizsgalatakor
figyelembe veszi az ilyen feliilvizsgalatok esetleges prociklikus hatasait.”;

b) A (3) bekezdés els6 albekezdésének b) és ¢) pontja helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

»b) az (1) bekezdésben emlitett levonasok, figyelembe véve a prociklikussaguk
korlatozésara irdnyulo célkitlizést; valamint™;

c) azok a feltételek, amelyek mellett az (1) bekezdés szerinti allami
garanciak, allami bankgaranciak és kereskedelmi bankgaranciak
biztositékkeént elfogadhatok, beleértve azokat a feltételeket, amelyek mellett
a biztositékkal nem fedezett bankgaranciak biztositékként elfogadhatok,
valamint az (1) bekezdésben emlitett koncentrdacios hatarértékeket.”

33a. A 48. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»(5) Amennyiben a kiozponti szerzodo fél nyilvantartasaban és szamldin az eszkozok
és a poziciok a nemteljesito kliringtag iigyfeleinek javdara a 39. cikk (2) bekezdése
szerint vannak nyilvantartva, minimadlis kovetelmény a kozponti szerzodo féllel
szemben, hogy szerzodéses kotelezettséget vallaljon arra, hogy — az érintett
iigyfelek kérése esetén, vagy ha az iigyfél az eszkozok és poziciok atruhazdasanak
végrehajtasa elott nem emel kifogdst, a nemteljesitd kliringtag hozzdjaruldasatol
fiiggetleniil — meginditsa azokat az eljarasokat, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a
nemteljesito kliringtag dltal az iigyfelek javara tartott eszkiozoket és poziciokat
datruhazzak egy olyan kliringtagra, melyet az iigyfelek egyiittesen jeloltek ki. A
masik kliringtag csak abban az esetben koteles ezen eszkozok és poziciok
atvételére, ha elozoleg olyan szerzodéses kapcsolatba Iépett az iigyfelekkel, amellyel
vallalta ezt. A kliringtag kijelolésekor az iigyfél a szerzodésben alternativ
kliringtagot jelol, amelyet abban az esetben kell igénybe venni, ha pozicioit
nemteljesités esetén dt kell ruhazni. Amennyiben a kozponti szerz0do fél miikodési
szabdlyzataban meghatdarozott dthelyezésre eloirt idon beliil az emlitett masik
kliringtaghoz valo dthelyezés barmilyen okbol meghiusul, a kozponti szerzodo fél a
szabdlyzata altal engedélyezett barmely intézkedését alkalmazhatja az adott
poziciokkal kapcsolatos kockazatok tényleges kezelésére, beleértve a nemteljesito
kliringtag altal az iigyfelei javara tartott eszkézok és poziciok értékesitését is.

b) a (6) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:
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»(6) Amennyiben a kozponti szerzodo fél nyilvantartasaban és szamldin az eszkozok
és a poziciok a nemteljesité kliringtag iigyfelének javara a 39. cikk (3) bekezdése
szerint vannak nyilvantartva, kovetelmény a kozponti szerzodo féllel szemben, hogy
szerzodéses kotelezettséget vdllaljon arra, hogy — az iigyfél kérése esetén, a
nemteljesitd kliringtag hozzdjaruldsatol fiiggetleniil — meginditsa azon eljardsokat,
amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a nemteljesito kliringtag dltal az iigyfél javdra
tartott eszkozoket és poziciokat datruhazzak egy olyan kliringtagra, melyet az iigyfél
jelolt ki. A masik kliringtag csak abban az esetben koteles ezen eszkiozok és poziciok
atvételére, ha elozoleg olyan szerzodéses kapcsolatba lépett az iigyfelekkel, amellyel
vallalta ezt. Amennyiben a kozponti szerzodo fél miikodési szabdlyzataban
meghatdrozott dthelyezésre eldirt idon beliil az emlitett masik kliringtaghoz valo
dthelyezés barmilyen okbdl meghiusul, a kiozponti szerzodo fél a szabdlyzata dltal
engedélyezett barmely intézkedését alkalmazhatja az adott poziciokkal kapcsolatos
kockazatok tényleges kezelésére, beleértve a nemteljesito kliringtag dltal az iigyfél
Jjavara tartott eszkozok és poziciok értékesitését is.

Meglévi kliringtag nemteljesitése esetén az iigyfelek nemteljesito kliringtagoktol
alternativ kliringtaghoz torténd dtaddsa céljabol az alternativ kliringtag, az ataddsra
keriilo iigyfél és a kozponti szerzodo fél ideiglenesen mentesiil az (EU) 2015/849
iranyelv, az (EU) 2018/843 iranyely és az (EU) 2019/1153 iranyely kovetelményei alol.
Az alternativ kliringtag ideiglenesen mentesiil az 575/2013/EU rendelet alapjan a
kliringtagokra vonatkozo, iigyfelekkel szembeni tékekovetelmények alol.”

A 49. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) az(1)—(le) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(1) A kozponti szerz8dd fél rendszeresen feliilvizsgalja a biztositéki
kovetelmények, a garanciaalaphoz vald hozzajarulasok, valamint a
biztositékeszkdzokre vonatkozd kdvetelmények kiszamitasahoz alkalmazott
modelleket és paramétereket, tovabba a tobbi kockazatikontroll-mechanizmust. A
modelleket szigort és gyakori stressztesztnek veti ald, hogy értékelni tudja a
rendkiviili, de valoszerli piaci koriilményekkel szembeni reziliencidjukat, és
utoteszteket hajt végre az elfogadott modszer megbizhatosaganak értékelésére. A
kozponti szerz6d6 fél a modellek és a modellparaméterek jelentds modositasanak
elfogadasa eldtt azt egy fliggetlen szerepldvel validaltatja, tajékoztatja az ESMA-t
az elvégzett tesztek eredményeirdl, és az (1a)—(1e) bekezdésnek megfelelden
megszerzi ag ESMA jovahagyasat is.
A kollégium e cikknek megfeleléen véleményt ad az elfogadott modellekrdl és
paraméterekrdl, valamint azok jelentds modositasairol.
Az ESMA gondoskodik arrél, hogy az eurdpai feliigyeleti hatosagok, a KBER és
az Egységes Szanalasi Testiilet megkapjak a stressztesztek eredményeire
vonatkoz6 informéciokat annak érdekében, hogy felmérhessék a pénziigyi
vallalkozasoknak a nemteljesitd kozponti szerzddo felekkel szembeni kitettségét.
(1a) Amennyiben a kdzponti szerzdd6 fél az (1) bekezdésben emlitett modellek
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(Ic)

és modellparaméterek barmely jelentds modositasat tervezi, a 17. cikk (7)
bekezdésében emlitett kozponti adatbazison keresztiil elektronikus formatumban
kérelmet nytjt be az ilyen modositas validdldsa irant, amelyet haladéktalanul meg
kell osztani a kozponti szerz6do fél illetékes hatdsadgaval, az ESMA-val és a
kollégiummal. A kdzponti szerz6do fél a kérelméhez csatolja a kivant modositas
fiiggetlen validalasat.

Amennyiben a kézponti szerz6do6 fél ugy itéli meg, hogy az (1) bekezdésben
emlitett modellek és modellparaméterek éltala elfogadni kivant modositadsa nem
jelentds az (1g) bekezdésben emlitettek szerint, a kozponti szerz6do félnek kérnie
kell, hogy a kérelmet az (1b) bekezdés szerinti, kifogasrol valoé lemondason
alapul¢ eljaras ala vonjak. Ebben az esetben a kozponti szerz6do fél a kozponti
szerz6do fél illetékes hatosaganak és az ESMA-nak az (1b) bekezdés szerinti
hatarozatat megel6z6en megkezdheti a modositas alkalmazésat.

I Az ESMA a kérelem kézhezvételétdl szamitott § munkanapon beliil
visszaigazolja a kérelem kézhezvételét, megerdsitve a kozponti szerzddo fél fele,
hogy a kérelem tartalmazza a sziikséges dokumentumokat. Ha az ESMA arra a
kovetkeztetésre jut, hogy a kérelem nem tartalmazza a sziikséges
dokumentumokat, a kérelmet el kell utasitani.

(1b) Az ESMA az (1a) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett id6ponttol
szamitott 15 munkanapon beliil a kollégium észrevételének mérlegelésével
értékeli, hogy a javasolt modositas az (1g) bekezdés szerinti jelentds
modositasnak mindsiil-e. Amennyiben az ESMA arra a kovetkeztetésre jut, hogy a
modositas megfelel az (1g) bekezdésben emlitett feltételek egyikének, a kérelmet
az (1c), (1d) és (1e) bekezdés alapjan kell értékelni, ésl az ESMA irasban
tajekoztatja errdl a kérelmezd kdzponti szerzodo felet.

Amennyiben az (1a) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett id6ponttol
szamitott 10 munkanapon beliil a kérelmezd kdzponti szerzodo felet nem
tajékoztatjak irasban arrol, hogy a kifogasrol valé lemondéson alapuld eljaras
alkalmazasara iranyul6 kérelmét elutasitottak, a mddositast érvényesnek kell
tekinteni.

A kifogésrol valo lemondéson alapuld eljaras iranti kérelem elutasitasa esetén a
kozponti szerz6do fél az elso albekezdésben emlitett értesitéstdl szamitott 5
munkanapon beliil besziinteti a modellmodositas alkalmazasat. Az értesitést
kovetd 10 munkanapon beliil a kozponti szerzddo fél visszavonja a kérelmet, vagy
kiegésziti a kérelmet a mddositas fiiggetlen validalasaval.

Az (la) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett idoponttdl szamitott 30
munkanapon belill az ESMA elvégzi a jelentds modositias kockazatértékelését,

r”r

valamint hatdrozatanak tervezetét benyujtia a kozponti szerzodo fél illetékes
hatosaganak és a kollégiumnak.

Az ESMA hatdrozattervezetének kézhezvételétol szamitott 10 munkanapon beliil
a kollégium a 19. cikknek megfeleléen véleményt fogad el, és tovabbitja azt az
ESMA-nak.
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(1d)A kollégium véleményének kézhezvételétol szamitott 10 munkanapon beliil az
ESMA a kollégium véleményének — beleértve az abban foglalt feltételeket és
ajanlasokat is — kello mérlegelését kivetoen elfogadja végleges hatdrozatdt, és
tovabbitja azt a kozponti szerzodo fél illetékes hatosdganak és a kollégiumnak.
Amennyiben az ESMA nem ért egyet a kollégium véleményével, beleértve az,
abban foglalt feltételeket vagy ajanlasokat is, hatarozatanak teljes korii
indokolast kell tartalmaznia, tovabba magyardzatot az emlitett véleménytol,
feltételektol vagy ajanlasoktdl valo barmely jelentos eltérésre. Amennyiben az
ESMA ugy hataroz, hogy a modositist nem hagyja jovd, a kozponti szerzodo fél
Jjovahagyadsra iranyulo kérelmét el kell utasitani.

(le) Az ESMA az (1¢) bekezdésben emlitett hatarozatok elfogadasatol szamitott
5 munkanapon beliil irdsban, teljes korti indokoléssal tajékoztatja a kézponti
szerzodo fél illetékes hatosagat és a kdzponti szerz6do felet a jovahagyas
megadasardl vagy elutasitasarol.

b) a cikk a kovetkezd (1f) és (1g) bekezdéssel egésziil ki:

(1f) A kozponti szerzddo fél az illetékes hatosaga €s az ESMA éltali jovahagyas
megszerzése elétt nem hajthatja végre a modelleknek és a paramétereknek az (1)
bekezdésben emlitett jelentds modositasat. Az illetékes hatdosag — az ESMA-val egyetértésben
— az e rendelet 24. cikke szerinti vészhelyzet miatt kelléen indokolt esetben engedélyezheti az
emlitett modellek jelentdés modositasanak ideiglenes elfogadéasat azok jovahagyasa elott. A
modellek ilyen ideiglenes mddositasa csak a kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga és az
ESMA iltal kozosen meghatarozott idotartamra engedélyezhetd. Ezen iddszak lejarta utan a
kozponti szerz6do fél a modellmodositast kizardlag akkor alkalmazhatja, ha azt az (1a), (1c),
(1d) és (1e) bekezdés szerint jovahagytak.

(1g) A paraméterek kiilso észrevételekbol eredd vagy elére meghatdrozott tartomdnyon
beliili modositasai, amennyiben a modell ujrakalibraldsat célzo ilyen modositds vagy
tartomany az e cikk szerint jovahagyott és validalt modell vagy modszertan részét képezi,
nem tekintendok a modellek és paraméterek olyan modositasanak, amely e cikkel
osszhangban hitelesitést igényelne. .”

(1ga) Egy modositas akkor tekintendo jelentosnek, ha az alabbi feltételek koziil legalabb
egy vagy tobb teljesiil:

a) a mddositas az eldfinanszirozott pénziigyi forrasok teljes oOsszegének —
beleértve a biztositéki kovetelményeket, a garanciaalapot és a sajdt
kockazatvallalast is — tobb mint 15%-0s csokkenését vagy nédvekedését
eredményezi;

b) a nemteljesitési alappal szembeni valo kitettség meghatdarozdsa céljabdl a
stressztesztforgatokonyvek meghatarozdsdanak és kalibraldsanak modszertana
megvaltozik, ami a garanciaalap 20%-dndl nagyobb mértékii csokkenéshez
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vagy novekedéshez, illetve a garanciaalaphoz valo egyéni hozzdjaruldasok
50%-dnadl nagyobb mértékii novekedéshez vezet;

¢ a likviditasi kockazat értékelésére és a koncentrdacids kockdzat nyomon
kovetésére alkalmazott modszertan megvaltozott, ami barmely pénznemben a
becsiilt  likviditasi  igény 20%-ot meghalado csokkenéséhez vagy
novekedéséhez, vagy a teljes likviditasi igény 20%-nal nagyobb mértékii
novekedéséhez vezet;

d) a biztositék értékelésére vagy a biztositéki levonas kalibralasara alkalmazott
madszertan oly médon moédosul, hogy a biztositékok dsszértéke tobb mint 20%-
kal csokken vagy no;

e) a mddositas lényeges hatdassal lehet a kozponti szerzodd fél dltalanos
kockazatdra.

c) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»(5) Az ESMA-nak a KBER-rel szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatarozza a kovetkezdket:

a) az (1g) és az (1ga) bekezdésben emlitett feltételek értékelésekor figyelembe
veendo elemek; valamint

b)  azengedély (1a) bekezdés szerinti jovahagyasa iranti kérelemhez csatolando
sziikséges dokumentumok jegyzékét, valamint meghatarozza azokat az
informaciokat, amelyeket e dokumentumoknak tartalmazniuk kell annak
bizonyitasa c€ljabol, hogy a kozponti szerz6do fél teljesiti e rendelet valamennyi
vonatkozo6 kovetelményét;
Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjiik a datum beillesztését = e rendelet hatalybalépésének
napjatol szamitott 12 honappal] benyjtja a Bizottsagnak.
A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.”;
d) aszoveg a kovetkezd (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(0) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza a kozponti adatbdzisba benyujtando, az (1a)
bekezdésben emlitett jovahagyas iranti kérelem elektronikus forméatumat.
Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjiik a datum beillesztését = e rendelet hatalybalépésének
napjatol szamitott 12 honappal] benyjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.”

35. I Az 54. cikkl helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
w34, cikk
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Az interoperabilitasi megallapodasok jovahagyasa

,»(1) Az interoperabilitadsi megéallapoddshoz az ESMA eldzetes jovahagyasa sziikséges.
Az ESMA a 19. cikkel 6sszhangban kikéri I a kollégium véleményét, amelyet a 17b.
cikkben meghatarozott eljaras szerint kell kiadni.

Az elsé albekezdés kovetelményei nem vonatkoznak az e rendelet hatdalybalépése elott
jovahagyott interoperabilitasi megallapoddsokra.

(2) Az ESMA csak akkor hagyja jova az interoperabilitasi megdllapodast, ha az
érintett kozponti szerzodo fél a 17. cikk szerint engedéllyel rendelkezik elszamoldsra,
vagy a 25. cikk szerint elismerték, vagy egy mdr meglévé nemzeti engedélyezési
rendszer keretében legalabb harom éve engedélyezték, tovabba a 52. cikkben rogzitett
kovetelmények teljesiilnek, és a tranzakciok elszamoldasanak a megallapodds szerinti
technikai feltételei lehetové teszik a pénziigyi piacok zokkenomentes és rendes
miikodését, valamint a megallapodds nem csokkenti a feliigyelet hatékonysdgat.

(3) Amennyiben az ESMA hatosag ugy véli, hogy nem teljesiilnek a (2) bekezdésben
foglalt feltételek, irdasban nyujt magyardzatot a kockazatokkal kapcsolatos
megfontolasairol az érintett kozponti szerzodo feleknek.

(4) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkében rogzitett eljardssal
osszthangban 2012. december 31-ig iranymutatdst vagy ajanlast bocsat ki az
interoperabilitasi megallapodasok értékelésének kovetkezetessé, hatékonnya és
eredményessé tétele érdekében.

(36) A 81. cikk (3) bekezdése a kovetkezo ponttal egésziil ki:

(s) az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) nemzeti hatosdagok
makroprudencidlis megbizatasarol szolo, 2011. december 22-i ajanlasanak
(ESRB/2011/3) Bl. ajanlasaban emlitett, a makroprudencialis politika vitelével
megbizott, kijelolt nemzeti makroprudencidalis hatosagok.”

37. A 82. cikk (2) és (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (6) bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4. cikk (3a)
bekezdésében, a 7a. cikk (6) bekezdésében, a 17a. cikk (6) bekezdésében, a 25. cikk (2a)
bekezdésében, a 25. cikk (6a) bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3)
bekezdésében, a 25i. cikk (7) bekezdésében, a 250. cikkben, a 64. cikk (7) bekezdésében, a
70. cikkben, a 72. cikk (3) bekezdésében és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadasara vonatkozé felhatalmazasa hatarozatlan

1dore szol.
(3) Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (6)
bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4. cikk (3a) bekezdésében, a 7a. cikk (6)

bekezdésében, a 17a. cikk (6) bekezdésében, a 25. cikk (2a) bekezdésében, a 25. cikk (6a)
bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3) bekezdésében, a 25i. cikk (7)
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bekezdésében, a 250. cikkben, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70. cikkben, a 72. cikk (3)
bekezdésében és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol szolo
hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Europai Unio
Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késdbbi
idépontban 1€p hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évo, felhatalmazason
alapuld jogi aktusok érvényességét.

38. A 84. cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

w(3a) Az 1227/2011/EU rendelet 8. cikkének (2) és (6) bekezdését végrehajto
Ugynokség tovibbitia az ESMA-nak a nagykereskedelmi energiatermékekkel
folytatott kereskedés volumenére és a tartott poziciokra vonatkozo informdciokat.”

39. A 85. cikk a kdvetkezéképpen moddosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
»(1) [Kiadohivatal: kérjiik a datum beillesztését = e rendelet hatalybalépésének
napjatol szamitott 5 évvel] -ig a Bizottsag értékeli e rendelet alkalmazasat, és
altalanos jelentést készit. A Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal
egylitt benyujtja az Europai Parlamentnek és a Tandcsnak.”;

b) aszoveg a kdvetkezo (1b) bekezdéssel egésziil ki:
»(1b) [Kiadohivatal: kérjiik a datum beillesztését = e rendelet hatalybalépésének
napjatol szamitott 1 évvel] -ig az ESMA jelentést nyujt be a Bizottsagnak a
szamlék elkiilonitésére vonatkozd kdvetelmény lehetdségérol és
megvalosithatosagarol a nem pénziigyi €s pénziigyi szerzddo felek elszamolasi
lancaban. A jelentéshez koltség-haszon elemzést kell csatolni.”;

bb) a szoveg a kivetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(1d) [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 24 honappall-ig
az Europai Bizottsag az EKB-val és az érintett kibocsato kozponti bankokkal
Sfolytatott konzultdaciot kovetoen jelentést nyujt be az Europai Parlamentnek és a
Tandcsnak, amelyben értékeli az azzal kapcsolatos egyenlo versenyfeltételeket és
peénziigyi stabilitasi megfontolasokat, hogy az EMIR szerint engedélyezett unios
kozponti szerzodo felek banki engedély fenntartasanak feltétele nélkiil kapjanak
altalanos kozponti banki hozzdaférést. Ezzel odsszefiiggésben a Bizottsdag
figyelembe veszi a harmadik orszagbeli jogrendszerekben kialakult helyzetet is. E
jelentést adott esetben jogalkotasi javaslattal kell kiegésziteni.

bc) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(5a) [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjdatol szamitott 36 honappall-ig
az ESMA jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak az e
rendelet hatdlya ala tartozo pénziigyi és nem pénziigyi szerzodo felek
szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos dltalanos tevékenységérol, és megadja
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ebben a jelentésben tobbek kozott az alabbi informdciokat e szerzodo felekrol,
megkiilonboztetve azok pénziigyi és nem pénziigyi jellegét:

a) az EU pénziigyi stabilitasdt fenyegeto lehetséges kockdzatok, amelyek az ilyen
tipusu tevékenységekbol adodhatnak;

b) a tozsdén kiviili drualapu szarmaztatott iigyletekben 1 milliard eurot
meghalado poziciok, ezek pontos dsszegének meghatarozdsaval;

¢) a szarmazgtatott energiaiigyletek teljes volumene, adott esetben
megkiilonboztetve a fedezeti és a nem fedezeti célu iigyleteket;

d) a mezogazdasagi szdarmaztatott iigyletek teljes volumene, adott esetben
megkiilonboztetve a fedezeti és a nem fedezeti célu iigyleteket; valamint

e) a lejarat idopontjaban fizikailag leszallitott, tozsdén kiviil és tozsdeén
kereskedett  szdarmaztatott energiaiigyletek ardnya a  szdrmagtatott
energiaiigyletek teljes volumenében.

c) a(7) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»(7) A Bizottsag [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 5 évvel] -
ig az ESMA-val és a kozos nyomonkiévetési mechanizmussal szoros
egyiittmitkodésben feliilvizsgalati jelentést tesz kozzé e rendelet alkalmazdsarol. A
jelentés tobbek kozott a kovetkezoket értékeli:

a) a 7a. cikk rendelkezéseinek hatékonysdga a fenndllo szarmaztatott iigyletek
7a. cikk (3) bekezdésében emlitett, a 25. cikk (2c) bekezdése szerinti,
rendszerszintii jelentoséggel biro szolgdltatisokat nyujto 2. szintii kozponti
szerzodo feleknél torténd koncentrdcidja dltal az Uniot érintd pénziigyi
stabilitasi kockazatok mérséklése terén, valamint az unios pénziigyi szerz06do
felek és nem péncziigyi szerzddo felek nemzetkozi versenyképességére gyakorolt
hatdsuk. A jelentésben a tokepiaci unio céljainak kelld figyelembevételével azt
is jelezni kell, hogy ezeket a rendelkezéseket teljes egészében véve ki kell-e
igazitani vagy el kell-e torélni;

b) e rendeletnek az unios elszamoldsi keret vonzerejének novelését célzo
rendelkezéseinek hatékonysdga, kiilonos tekintettel a nem unios szerzodo
felek unios kozponti szerzodo feleknél folytatott elszamoldsi tevékenységeire,
valamint a 7a. cikk (3) bekezdésében emlitettektol eltéro, szarmaztatott
iigyletekben részt vevd unios kozponti szerzodo felek elszamolasi volumenére;

(] a feliigyeleti keretrendszerrel, valamint az ESMA és a harmadik orszagbeli
hatosagok kozotti feliigyeleti egyiittmiikodéssel kapcsolatos fejlemények
értékelése, valamint annak értékelése, hogy ezek a fejlemények sziikségessé
tehetik-e az e rendelet 25. cikke (2c) bekezdésének modositdsat.
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A jelentés alapjan a Bizottsag adott esetben jogalkotdsi javaslatot nyujthat be az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

ca) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

(10) [E modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 18
honappall-ig az; ESMA az; ERKT-val és a kozos nyomonkivetési
mechanizmussal szoros egyiittmiikodésben értékeli, hogy hogyan alkalmaztak
als., al7-17ba. és a 49. cikk rendelkezéseit.

Az értékelésnek kiilonosen a kovetkezoket kell megallapitania:

a) az (EU) ... ... eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet*+ dltal bevezetett
valtoztatiasok elérték-e a kivant hatdst az unios kozponti szerzodo felek
versenyképességének novelése és a rdajuk nehezedo szabdlyozasi terhek
csokkentése tekintetében;

b) az (EU) ...... rendelet+ dltal bevezetett modositisok csokkentették-e az uj
szolgaltatasok és termékek forgalomba hozatali idejét anélkiil, hogy negativan
befolyasoltak volna a kozponti szerzodo fél, kliringtagok vagy iigyfeleik
kockazatat;

¢) negativan befolydsolta-e az adott kozponti szerzodo fél kockazati profiljat a
kozponti szerz0do felek azon lehetoségének bevezetése, hogy kozvetleniil olyan
valtoztatasokat hajtsanak végre a 17., 17a. és 49. cikk alkalmazdasaban, vagy
ez novelte-e az altalanos pénziigyi stabilitasi kockazatokat az Unioban, és
mddositani kell-e azokat.

Az ESMA benyujtja a jelentést az Europai Parlamentnek, a Tandcsnak és a
Bizottsagnak;

A Bizottsag felhatalmazdast kap arra, hogy az 50. cikknek megfeleloen
felhatalmazdason alapulo jogi aktusokat fogadjon el a 15. cikkben, a 17-17ba.
cikkben és a 49. cikkben meghatdrozott fogalommeghatdarozdsok egyes
elemeinek modositasdara vonatkozoan, hogy figyelembe vegyék az e cikk elsé
és masodik albekezdésének megfelelo jelentésben foglalt értékelést.

* .../... europai parlamenti és tandcsi rendelet a 648/2012/EU, az 575/2013/EU és az
(EU) 2017/1131 rendeletnek a harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felekkel
szembeni  tulzott kitettség csokkentését és az unios elszamoldsi  piacok
hatékonysdaganak javitasat célzo intézkedések tekintetében torténo modositasarol (HL
L......o0)
Kiadohivatal: kérjiik ezen modosito rendelet évének és szamdanak beillesztését a
szovegbe, valamint a kapcsolodo labjegyzet kiegészitéset.
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40b. A 89. cikk a kovetkezod bekezdéssel egésziil ki:
»(10) ...-an/-én [e modosito rendelet hatdlybalépésének idopontjal a 4. cikk
(1) bekezdésében emlitett elszamoldsi kotelezettség hatdalya ald tartozo
penziigyi szerzodo felek vagy a 4a. cikk (1) bekezdése szerint elszamolasi
kotelezettség hatalya ala keriild pénziigyi szerz0do felek, valamint ...-an/-én
[e modosito rendelet hatdalybalépésének idopontjal a 4. cikk (1)
bekezdésében emlitett elszamolasi kotelezettség hatdlya ala tartozo nem
peénziigyi szerzodo felek vagy a 10. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdése szerinti elszamoldsi kotelezettség hatdlya ald keriil6 nem
peénziigyi szerzodo felek tovabbra is az elszamoldsi kotelezettség hatdalya ala
tartoznak, és mindaddig folytatjak az elszamoldast, amig a szoban forgo
peénziigyi szerzodo fél vagy nem pénziigyi szerzodo fél nem bizonyitja az
érintett illetékes hatosdg szamdra, hogy az eléz6 12 honap sordn honap végi
atlagos poziciok osszesitett értéke nem haladja meg a 10. cikk (4)
bekezdésének b) pontjaban emlitett szabdlyozdstechnikai standardokban
meghatdrozott vonatkozo elszamoldsi értékhatdrokat, és amennyiben nem
léptek még hatdalyba ezek a szabdlyozdstechnikai standardok, amelyek
biztositjak az el nem szamolt szarmazgtatott iigyletek elszamoldsi
értékhatdrainak szintjét és a tevékenységekkel kapcsolatos esetleges
kiiszobértékek szintjet.”

41. A 90. cikk a kovetkezéképpen mddosul:

»Az ESMA [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot: 3 évvel e rendelet hatalybalépését
kovetden]-ig értékeli az e rendelettel 6sszhangban ra haruld hataskorokbdl és feladatokbol
ered6 személyzeti és er6forrasigényeit, és jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanécsnak és a Bizottsagnak.”

2. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasai

Az 575/2013/EU rendelet 382. cikke a kdvetkezéképpen modosul:

1.

A (4) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,0) a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 8. pontjaban meghatarozott pénziigyi szerz6do
felekkel, az Unidban vagy olyan harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd pénziigyi
intézményekkel vagy kiegészitd szolgaltatasokat nyjtd vallalkozasokkal kotott
csoporton beliili tigyletek, amelyek az emlitett pénziigyi szerz6d6 felekre, pénziigyi
vallalkozasokra vagy kiegészitd szolgaltatasokat nyujto vallalkozasokra az Unioban
alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértékii prudencialis és feliigyeleti
kovetelményeket alkalmaznak, kivéve, ha a tagallamok olyan nemzeti szintii
jogszabalyokat fogadnak el, amelyek eldirjak a bankcsoporton beliili strukturalis
elkiilonitést, amely esetben az illetékes hatosagok eldirhatjak, hogy az emlitett,
strukturalisan elkiiloniilt szervezetek kozotti, csoporton beliili ligyleteket vegyék
figyelembe a szavatolotdke-kovetelményekben;”.

A cikk kovetkezd [(4c)] bekezdéssel egésziil ki:

»[(40)] A (4) bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a Bizottsag — végrehajtasi jogi
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aktus formdjaban, a 464. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasra is
figyelemmel — hatarozatot fogadhat el arrdl, hogy az adott harmadik orszag az Eurdpai
Unioban alkalmazott kvetelményekkel legalabb egyenértékii prudencialis feliigyeleti
¢s szabalyozasi kovetelményeket alkalmaz-e.

Ilyen hatarozat hidnyaban az intézmények 2027. december 31-ig tovabbra is kizarhatjak
az érintett csoporton beliili tigyleteket a CVA-kockazathoz kapcsolodo szavatolotdke-
kovetelményekbdl, feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsagok 2026. december 31. el6tt
jovéahagytak a harmadik orszag esetében az emlitett kezelésre vald jogosultsagot. Az
illetékes hatdsagok 2027. marcius 31-ig értesitik az EBH-t az ilyen esetekrdl.”

3. cikk
Az (EU) 2017/1131 rendelet médositasai
Az (EU) 2017/1131 rendelet a kovetkezoéképpen mddosul:
1. A 2. cikk a kdvetkezd 24. ponttal egésziil ki: »kdzponti szerzddo fél«:

»24. a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1. pontjdban emlitett jogi személy.”

1a. A 14. cikk d) pontja helyébe a kivetkezo szoveg lép:

»d) a PPA adltal egy nem kozpontilag elszamolt repomegallapodas
részeként kapott készpénz nem haladhatja meg az eszkozeinek 10%-dt;

2. A 17. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)  az (4) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»(4) A PPA ugyanazon szerzddo féllel szembeni, a 13. cikkben meghatarozott
feltételeket teljesitd és nem a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban
engedélyezett vagy az emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert
kozponti szerz6dd félen keresztiil kozpontilag elszamolt szdrmaztatott tigyletekbol
ered6 Osszesitett kockazati kitettsége nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének
5 %-at.”;

aa) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»w(5) A PPA ugyanazon szerzodo felének nem kozpontilag elszamolt,
Sforditott repomegadllapoddsok keretében a PPA dltal dtadott készpénz egyiittes
osszege nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének 15%-at.”

b)  a(6) bekezdés els6 albekezdésének c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

,»C) anem a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban engedélyezett vagy
az emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert kozponti szerz6dd
félen keresztiil kozpontilag elszamolt szarmaztatott pénziigyi eszk6zok,
amelyek partnerkockézati kitettséget jelentenek az emlitett szervezettel
szemben.”

w3a. cikk
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Az (EU) 2010/1095 rendelet modositasai

Az 1. cikk (2) bekezdésében az elso albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:
»w(2) A Hatosag az e rendelettel raruhazott hataskorokkel ésszhangban és a
97/9/EK, a 98/26/EK, a 2001/34/EK, a 2002/47/EK, a 2004/109/EK, a
2009/65/EK és a 2011/61/EU europai parlamenti és tandcsi iranyelv (1), az
1060/2009/EK rendelet és a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyely
(2), és a 648/2012/EU europai parlamenti és tandcsi rendelet (*), az (EU)
2017/1129 eurdpai parlament és tandcsi rendelet (3), tovabbd — amennyiben e
jogi aktusok alkalmazandok befektetési szolgaltatasokat nyujto vallalkozasokra
vagy befektetési jegyeiket vagy részvényeiket forgalmazo kollektiv befektetési
vallalkozasokra, és az oket feliigyelo hataskorrel rendelkezo hatosagokra a
2002/87/EK és a 2002/65/EK iranyely vonatkozo részeinek hatdlyan beliil,
beleértve az ezeken alapulo valamennyi iranyelvet, rendeletet és hatdarozatot is —
a Hatosagra feladatokat ruhdzo barmely tovabbi kotelezd erejii unios jogi aktus
hatdlyan beliil jar el.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius
4.) a tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekrol, a kozponti szerzodo felekrol és a
kereskedeési adattarakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. o.).

4. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészeében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.
Kelt ...

a Parlament részérol a Bizottsag részérdl
az elnok az elnok
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