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Pozmenujuci navrh 1

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komisie

2022/0403 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokial’
ide o opatrenia na zmiernenie nadmernych expozicii vo¢i centralnym protistranim
z tretich krajin a na zlepSenie efektivnosti zi¢tovacich trhov Unie

Pozmenujuce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou;
vypustenia sa oznacuju symboloml .
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(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Europskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretel'om na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’Ze:

(1) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/20123 prispieva k znizovaniu
systémového rizika zvySenim transparentnosti trhu s mimoburzovymi (OTC) derivatmi
a znizenim kreditného a opera¢né¢ho rizika protistrany spojeného s mimoburzovymi

derivatmi.

(2)  Poobchodné infraStruktiry predstavuju zakladny aspekt tnie kapitdlovych trhov a st
zodpovedné za celi Skalu poobchodnych procesov vratane zuctovania. Efektivny
a konkurencieschopny zaétovaci systém v Unii ma pre fungovanie kapitalovych trhov
Unie zasadny vyznam a je zakladnym stavebnym kamefiom finanénej stability Unie.
Preto treba stanovit’ d’alSie pravidla na zlepSenie efektivnosti a konkurencieschopnosti
z&tovacich sluzieb v Unii vo vieobecnosti, a najmi centralnych protistran, a to najméa
zjednodusenim postupov, predovsetkym na ucely poskytovania dodatocnych sluzieb
alebo Cinnosti a zmeny modelov rizika centralnych protistran, zvysSenim likvidity,
podporou ziétovania v centralnych protistranach z Unie, moderniziciou ramca,

v medziach ktorého centralne protistrany posobia, a poskytovanim potrebnej flexibility

! [...]

2 [...] )

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 zo 4. jula 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov
(U.v.EUL201,27.7.2012, s. 1).
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centralnym protistrandm a d’alSim tcastnikom finanénych operacii, aby mohli byt

konkurencieschopni na jednotnom trhu.

3) Je nevyhnutné, aby zuctovaci systém vyuZival viac moZnosti a alternativ zuctovania
s ciel’om zarucit’, aby banky a redlna ekonomika mali nepretrZity pristup k bezpecnym
a efektivnym ziiétovacim rieSeniam. Unia musi vyznamne prispiet’ tym, e bude
rozvijat’ a ponukat’ bezpecné, efektivne a inovativne infrastruktury pre zuctovanie.
Vyvoj zuctovacich trhov so sebou prindSa nové ponuky produktov, rizikové profily
a pristupy k riadeniu rizik. To si vyZaduje prisposobenie pristupov v oblasti dohladu
a reguldcie a uzku spoluprdacu regulacnych orgdanov a odvetvia. Na to, aby centralne
protistrany prilakali podniky, musia byt bezpe¢né a odolné. V nariadeni (EU)
€. 648/2012 sa stanovujii opatrenia na zvySenie transparentnosti trhov s derivatmi
a zmiernovanie rizik prostrednictvom zG¢tovania avymeny marze. Centralne
protistrany zohravaju v tejto stuvislosti pri zmierfiovani finanénych rizik délezita ulohu.
Preto by sa mali stanovit’ pravidla s cielom eSte viac posilnit’ stabilitu centralnych
protistran z Unie, a to najma zmenou uréitych aspektov regulaéného ramca. S ohl'adom
na tilohu centralnych protistran z Unie pri zachovavani finanénej stability Unie treba
navySe d’alej posilnit’ dohl'ad nad nimi s osobitnym doérazom na ich ulohu v SirSom

finanénom systéme a na skuto¢nost’, Ze poskytujui cezhrani¢né sluzby.

4) Centralne zu¢tovanie méa celosvetovi posobnost atidastnici trhu Unie pdsobia
na medzindrodnej urovni. Odkedy vSak Komisia v roku 2017 prijala ndvrh nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1095/2010, ktorym
sa zriaduje Europsky organ dohladu (Eurdpsky orgén pre cenné papiere a trhy)
a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012, pokial ide o postupy a prislusné organy
na povolovanie centralnych protistran a poziadavky na uznavanie centralnych protistran
z tretich krajin!, okrem inych organov aj Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy

(ESMA)? opakovane vyjadril obavy tykajuce sa pretrvavajucich rizik pre finan¢na

! COM(2017)331.

2 Sprava organu ESMA s ndzvom Hodnotiaca sprava podl'a ¢lanku 25 ods. 2¢ nariadenia
EMIR — Postudenie LCH Ltd a ICE Clear Europe Ltd, 16. decembra 2021, ESMA91-
372-1945.
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stabilitu Unie vyplyvajucich znadmernej koncentricie zG&tovania v niektorych
centralnych protistranach z tretich krajin, a to najma z dévodu potencidlnych rizik, ktoré
moézu vzniknat’ pri stresovom scendri. Pokial' ide o kratkodoby horizont, Komisia
v snahe zmieriiovat’ riziko kaskaddovych efektov stvisiacich s vystipenim Spojeného
kralovstva z Unie v dosledku nahleho naruienia pristupu ucastnikov trhu Unie
k centralnym protistranam zo Spojeného kralovstva prijala stbor rozhodnuti
o rovnocennosti s cielom zachovat’ pristup k centrdlnym protistrandim zo Spojeného
kralovstva. Komisia viak vyzvala uéastnikov trhu Unie, aby v strednodobom horizonte
znizili svoje nadmerné expozicie voci systétmovym centralnym protistrandim mimo
Unie. Komisia tato vyzvu zopakovala v januari 2021 vo svojom oznameni ,,Eurdpsky
hospodarsky a finanény systém: podpora otvorenosti, sily a odolnosti“!. Rizika a ¢inky
nadmernych expozicii voéi systémovym centrdlnym protistranim mimo Unie boli
zohl'adnené v sprave, ktora organ ESMA uverejnil v decembri 20212 po posudeni
vykonanom v stlade s ¢lankom 25 ods. 2¢ nariadenia (EU) &. 648/2012. V uvedene;
sprave sa dospelo k zdveru, Ze niektoré sluzby poskytované takymito systémovo
dolezitymi centralnymi protistranami zo Spojeného kralovstva maji taky podstatny
systémovy vyznam, Ze su¢asné opatrenia podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012 nestadia
na riadenie rizik pre finanén stabilitu Unie. S cielom zmiernit’ potencialne rizika pre
finanénu stabilitu Unie v dosledku pokracujiicej nadmernej zavislosti od systémovych
centralnych protistran z tretich krajin, ale aj s ciel'om posilnit’ proporcionalitu opatreni
pre tie centralne protistrany z tretich krajin, ktoré predstavuju mensie rizika pre finanént
stabilitu Unie, treba dalej prispdsobovat’ ramec zavedeny nariadenim (EU) 2019/2099
rizikdm, ktoré predstavuju rozne centrdlne protistrany z tretich krajin. Zdroveri je
potrebné, aby boli zmeny vzhl’adom na potencidalny vplyv regulaénych opatreni na

konkurencieschopnost’ ucastnikov trhu Unie dobre nastavené.

Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Europskej centralnej banke,
Eurépskemu hospodéarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov z 19. januara
2021: Europsky hospodarsky a financny systém: podpora otvorenosti, sily a odolnosti
(COM/2021/32 final).

Sprava organu ESMA s ndzvom Hodnotiaca sprava podl'a ¢lanku 25 ods. 2¢ nariadenia
EMIR — Postudenie LCH Ltd a ICE Clear Europe Ltd, 16. decembra 2021, ESMA91-
372-1945.
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®)) Clankom 4 ods. 2 a ¢lankom 11 ods. 5 aZ 10 nariadenia (EU) &. 648/2012 sa transakcie
v ramci skupiny oslobodzuju od zGc¢tovacej povinnosti a marzovych poziadaviek.
V zaujme zabezpecenia vicsej pravnej istoty a predvidatel’nosti, pokial’ ide o ramec pre
transakcie v ramci skupiny, by sa rozhodnutia o rovnocennosti uvedené v ¢lanku 13
uvedeného nariadenia mali nahradit jednoduch$§im ramcom. Clanok 3 uvedeného
nariadenia by sa preto mal zmenit tak, aby nahradil potrebu rozhodnutia
o rovnocennosti zoznamom tretich krajin, ktorym by sa vynimka nemala udelit.
Nésledkom toho by sa mal ¢lanok 13 uvedeného nariadenia vypustit. Ked'Ze ¢lanok 382
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013! odkazuje na transakcie
v ramci skupiny podla ¢lanku 3 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, uvedeny &lanok 382 by

sa mal takisto zodpovedajicim spésobom zmenit'.

(6)  Vzhladom na skuto¢nost’, Ze na subjekty usadené v krajindch, ktoré st uvedené na
zozname vysokorizikovych tretich krajin, ktorych rezimy boja proti praniu $pinavych
penazi a financovaniu terorizmu vykazuji strategické nedostatky, ako sa uvadza
v &lanku 9 smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/8492, alebo v tretich
krajindch, ktoré st uvedené v prilohdch 1 a Il k zaverom Rady o revidovanom zozname
EU obsahujacom jurisdikcie, ktoré nespolupracujti na dafiové ucely?, sa vztahuje menej
prisne regulaéné prostredie, ich operacie mozu zvysit riziko pre finanénu stabilitu Unie,
ato aj vdosledku zvySeného kreditného rizika protistrany a pravneho rizika.
V doésledku toho by takéto subjekty nemali byt opravnené na posudenie v medziach

transakcii v rdmci skupiny.

(7 Strategické nedostatky v rezime boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu

terorizmu alebo nedostato¢na spolupraca na danové ucely nie st nevyhnutne jedinymi

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencidlnych poziadavkach na tiverové institacie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o
predchadzani vyuzivaniu finanéného systému na t¢ely prania Spinavych penazi alebo
financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 a zruSuje smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica
Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).

3 Zavery Rady o revidovanom zozname EU obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuji na dafiové Géely a prilohy k nim (U. v. EU C 413 1, 12.10.2021, s. 1).
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faktormi, ktoré mézu ovplyvnit’ riziko vratane kreditného rizika protistrany a pravneho
rizika spojeného so zmluvami o derivatoch. Urciti lohu zohravaju aj d’alSie faktory,
ako napriklad rdamec dohladu. Komisia by preto mala byt splnomocnena prijimat
delegované akty scielom identifikovat’ tretie krajiny, ktorych subjekty nemdzu
vyuzivat tieto vynimky napriek tomu, Ze nie st uvedené v tychto zoznamoch.
Vzhl'adom na to, Ze transakcie vramci skupiny vyuZzivaji znizené regulacné
poziadavky, regulacné organy aorgany dohladu by mali starostlivo monitorovat’

a posudzovat rizik4 spojené s transakciami zahfiiajicimi subjekty z tretich krajin.

(8) V snahe zabezpegit’ rovnaké podmienky pre averové institacie Unie a Giverové instittcie
z tretich krajin, ktoré ponukaji zucCtovacie sluzby pre systémy ddéchodkového
zabezpecenia, by sa mala zaviest’ vynimka zo zic¢tovacej povinnosti podl'a ¢lanku 4
bodu iv) nariadenia (EU) &. 648/2012, ak finanén4 protistrana z Unie alebo nefinan¢na
protistrana, ktora podliecha zuctovacej povinnosti, uzavrie transakciu so systémom
dochodkového zabezpeCenia usadenym v tretej krajine, ktory je oslobodeny

od zuctovacej povinnosti podl'a vnutrostatneho prava danej tretej krajiny.

(9) 'V nariadeni (EU) &. 648/2012 sa podporuje pouZivanie centrdlneho zuétovania ako
hlavnej techniky zmierfiovania rizika pre mimoburzové derivaty. Rizika spojené
so zmluvou o mimoburzovych derivatoch sa preto najlepSie zmiernuju, ked zmluvu
o derivatoch zuctovava centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie podla
¢lanku 14 alebo ktora bola uznana podla clanku 25 uvedeného nariadenia. Z toho mozno
vyvodit, ze do vypoltu pozicie, ktora sa porovnava s prahovymi hodnotami
stanovenymi podl'a ¢lanku 10 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) &. 648/2012, by sa mali
zahrnat len tie zmluvy o derivatoch, ktoré neziitovava centralna protistrana, ktorej bolo
udelené povolenie podl'a clanku 14 alebo ktora bola uznana podl'a ¢lanku 25 uvedeného

nariadenia.

(9a) Sluiby zamerané na zniienie poobchodnych rizik vytvaraju transakcie, ktoré
nevytvdaraju cenu, na ucely zniZenia rizika v portfoliach derivatov bez toho, aby doslo
k zmene trhového rizika. Sluzby zamerané na zniZenie poobchodnych rizik zah¥iaju
kompresiu portfolia, optimalizdaciu portfolia a rebalansovanie. Sluzby zamerané na

zniZenie poobchodnych rizik zniZuju systémové a prevadzkové riziko, a preto su
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hodnotnym ndstrojom na zvySovanie odolnosti trhu s derivatmi. Ako organ ESMA
vysvetlil vo svojej sprave Eurdpskej komisii 7 10. novembra 2020°, ako aj vo svojom
liste Komisii 7 1. aprila 2022°, uplatiiovanie zuiltovacej povinnosti na transakcie
vyplyvajice zo sluZieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik obmedzuje
vyuzZivanie tychto sluZieb na nezuctovavané portfolia a moZe viest’ k ndrastu
vyuZivania komplexnych produktov, na ktoré sa zuctovacia povinnost’ nevzt’ahuje.
Na ulahcenie vyuZivania sluZieb zameranych na znizenie poobchodnych rizik by sa
mala zaviest’ cielend a podmienend vynimka zo zuctovacej povinnosti pre transakcie
vyplyvajuce zo sluZieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik. Takdto vynimka
by sa mala tykat’ len rizikovo neutrdlnych transakcii, ktoré vyplyvaju zo zniZovania
poobchodnych rizik, pricom povodné obchody, u ktorych sa zniZenie rizik vykondva,
by v naleZitych pripadoch podliehali zuctovacej povinnosti. Touto vynimkou by sa tak
odstranili prekazky pre vyuZivanie sluZieb zameranych na zniZenie poobchodnych
rizik v portfoliach, ktoré sa maju zuctovavat’, umoznil by sa pristup k tymto technikdam
zniZovania rigik pre Sir§iu Skdalu protistran a zniZila by sa komplexnost’ trhu.
Ulahéenim zniZovania rizik by sa pre protistrany pri vicSom vyuZivani sluZieb
zameranych na zniZenie poobchodnych rizik zniZili poZiadavky na kolaterdl, a tym by
sa zlepSila celkovd dostupnost’ likvidity na trhu Unie s derivitmi. Aby sa zabrdnilo
obchadzaniu zuctovacej povinnosti, tato vynimka by mala byt cielend a podmienend.
Inymi slovami, mala by byt obmedzend na sluiby zamerané na zniZenie
poobchodnych rizik, ktoré zmierfiuju alebo zniZuju rizika a ktoré vykondva
poskytovatel’ sluZieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik, ktory je tret’ou
stranou, nezavisle a za urcitych podmienok. Organ ESMA by mal byt povereny
vypracovanim regulacnych technickych predpisov na ucely d’alSieho spresnenia
a zabezpecenia jednotného wuplatiiovania takychto podmienok. Okrem toho

na zabezpecenie toho, aby organ ESMA a vnutroStitne prislusné organy mohli

Sprava o sluzbach zameranych na zniZzenie poobchodnych rizik vzhl'adom na
zuctovaciu povinnost’ (clanok 85 ods. 3a nariadenia EMIR)
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

3351 report _on_ptrr_services with_regards to_the clearing obligation 0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma91-372-

2125 letter _chair_esma_response_to_ec_consultation_on_targeted_emir_review.pdf
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v suvislosti so zuctovacou povinnost'ou vykondvat’ svoje ulohy dohladu, by

protistrany mali oznamovat’ svoj zamer uplatiiovat’ vynimku.

(10) Je nevyhnutné zaoberat’ sa rizikami pre financnu stabilitu spojenymi s nadmernymi
expoziciami zuétovacich ¢&lenov aklientov z Unie voéi systémovo dolezitym
centralnym protistranam z tretich krajin (centralne protistrany Tier 2), ktoré poskytuju
zuctovacie sluzby, ktoré organ ESMA oznacil za zuctovacie sluzby podstatného
systtmového vyznamu podla ¢lanku 25 ods. 2c¢ nariadenia (EU) &. 648/2012.
V decembri 2021 organ ESMA dospel k zaveru, ze poskytovanie urcitych zictovacich
sluzieb poskytovanych dvoma centralnymi protistranami Tier 2, a to konkrétne pri
urokovych derivatoch denominovanych v eurach apolskych =zlotych, swapoch
na kreditné zlyhanie (CDS) denominovanych v eurdch a kratkodobych turokovych
derivatoch (STIR) denominovanych v eurach, ma pre Uniu alebo jeden ¢&i viaceré jej
Clenské Staty podstatny systémovy vyznam. Ako uviedol orgdn ESMA vo svojej
hodnotiacej sprave z decembra 2021, ak by centralne protistrany Tier 2 ¢elili finanénym
tazkostiam, zmeny pripustného kolaterdlu, marzi alebo znizeni hodnoty tychto
centralnych protistran moézu mat’ negativny vplyv na trhy so Statnymi dlhopismi jedného
alebo viacerych ¢lenskych Statov a vieobecnejiie na finanéna stabilitu Unie.
Narusovanie na trhoch relevantnych pre vykonavanie menovej politiky méze navyse
brzdit' transmisny mechanizmus kriticky pre emisné centrdlne banky. Opatrenia,
na zaklade ktorych sa od finan¢nych protistran a nefinanénych protistran, na ktoré sa
vzt'ahuje zuc¢tovacia povinnost, vyZaduje, aby priamo alebo nepriamo viedli aktivne
ucty IV centralnych protistranach usadenych v Unii, si preto primerané. Touto
poziadavkou by sa malo obmedzit’ poskytovanie takych zuctovacich sluzieb takymito
centrdlnymi protistranami Tier 2 na uroven, na ktorej takéto zuctovanie uz nema
podstatny systémovy vyznam. Vzhl’adom na neddavny vyvoj na trhu, najmd pokial’ ide
o centrdlne depozitire cennych papierov, je takisto vhodné, aby sa tato poZiadavka
uplatiiovala len na urokové deriviaty denominované v eurdach a polskych zlotych
a kratkodobé urokové derivaty (STIR) denominované v eurdch, a to navySe

k akejkol’vek inej zuctovacej sluZbe, ktoru orgin ESMA vo svojich buducich
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posideniach podla nariadenia (EU) & 648/2012 povatuje za slufbu s podstatnym

systémovym vyznamom.

(10a) VzhlPadom na novost’ tejto poZiadavky, aby financné a nefinanéné protistrany,
na ktoré sa vitahuje zuctovacia povinnost, priamo alebo nepriamo viedli ucty
v centrdlnych protistrandch usadenych v Unii, a jej potencidlny vplyv
na konkurencieschopnost’ ziiétovacich &lenov usadenych v Unii a na klientov je
vhodné, aby sa zavadzala postupne. Spociatku by sa od finanénych a nefinancénych
protistran malo vyZadovat’, aby si pocCiato¢né a variacné marZe vymieiiali na ucte
v centrdilnej protistrane usadenej v Unii a aby zabezpedili zavedenie potrebnej IT
konektivity a pravnej dokumentacie. S ciel’om zabezpeclit’ odolnost’ tychto uctov
vzhladom na vyrazny a ndhly ndrast zuctovacej Cinnosti je takisto vhodné ich
pravidelne podrobovat’ stresovému testovaniu a o jeho vysledkoch poddavat’ spravu
organu ESMA. Napokon je takisto vhodné, aby sa tdato poZiadavka vit'ahovala len
na zmluvy o derivdatoch, ktoré sa uzatvorili po nadobudnuti ucinnosti tohto
nariadenia, aby sa neohrozili sucasné pozicie protistran, na ktoré sa tdato poZiadavka

vzt’ahuje.

(11)  Pofiadavka viest’ aktivne 1ilty v centrdlnych protistrandch usadenych v Unii nemusi
dostatocne chranit’ pred rizikami pre financnu stabilitu spojenymi s nadmernymi
expoziciami ziétovacich Elenov usadenych v Unii a klientov voéi systémovo délefitym
centrdalnym protistranam z tretich krajin (centrdalne protistrany Tier 2). Je preto
vhodné umoZnit’, aby Komisia prijala delegovany akt s ciel’om doplnit’ uvedenu
poZiadavku stanovenim podrobnosti o Urovni zasadnych systémovych zuctovacich
sluzieb, ktoré maji financné a nefinancné protistrany podliehajuce zuctovacej
povinnosti zachovat’ na aktivnych uétoch v centralnych protistranach z Unie. Takéto
kalibracia by nemala ist’ nad ramec toho, ¢o je nevyhnutné a primerané na obmedzenie
zuctovania v identifikovanych zuctovacich sluzbach v dotknutych centralnych
protistranach Tier 2. Komisia by mala zohladnit’ ciel’ uinie kapitdlovych trhov a prijat’
delegovany akt len v pripade, ked’ urcenie urovne zasadnych systémovych zuctovacich
sluzieb, ktoré sa majii zachovat’ na aktivnych uctoch v Unii, jednoznacne prispieva

k finanénej stabilite bez naruSenia dynamiky hospoddrskej sut'aie v Unii, okrem
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iného podporovanim konglomerdtov v trhovych infrastrukturach, a bez toho, aby to
malo vplyv na medzindrodnii konkurencieschopnost’ protistran z Unie. V tejto
suvislosti by Komisia, v pripade potreby s podporou sprdavy orgdnu ESMA, mala
vykonat’ analyzu ndkladov a prinosov s ciel’om lepsie zvazit’ néklady, riziké a zataz,
ktor¢ tato kalibracia predstavuje pre finan¢né a nefinancné protistrany, riziko zniZenia
ich podielu na trhu ariziko, ze sa tieto naklady prenesu na nefinan¢né spoloc¢nosti alebo
kone¢nych investorov. Okrem toho by sa mali stanovit’ vhodné obdobia postupného
zavéadzania progresivneho vykondvania poziadavky zachovat’ urciti uroven zuctovacej

¢innosti na uctoch v centralnych protistranach z Unie.

(11a) Aspekty financnej stability uzko suvisia s primeranym ramcom dohl’adu a podrobné
vymedzenie urovne zdsadnych systémovych zuctovacich sluZieb, ktoré sa maju
zachovat’ na aktivnych uctoch v centrdlnych protistrandch v Unii, mé%e byt tiéinné
len v pripade, ked’ ho sprevadzaju primerané opatrenia tykajiuce sa dohl’adu nad
centrdlnymi protistranami 7 Unie. Preto je vhodné, aby prijatie delegovaného aktu,
ktorym sa doplni poZiadavka viest’ aktivny ucet v centrdlnych protistrandach
usadenych v Unii, Komisiou bolo podriadené priamemu dohladu orgdnu ESMA nad

centrdlnymi protistranami z Unie.

(12) 'V snahe zabezpecit, aby si klienti boli vedomi svojich moznosti a mohli prijimat’
informované rozhodnutia o tom, kde chcu zactovavat’ svoje zmluvy o derivatoch, by
zh&tovaci Glenovia a klienti, ktori poskytujii zaétovacie sluzby v Unii aj v uznanych
centralnych protistranach z tretich krajin, mali informovat’ svojich klientov o0 moznosti
z(&tovat’ zmluvu o derivatoch v centralnej protistrane z Unie a mali by jasne zverejnit’
ndklady spojené so zuctovacimi I sluzbami u réznych centrdlnych protistrdan,
u ktorych je mozné tieto zmluvy zuctovavat’. Takdto informacnd povinnost’ by sa mala
odlisovat’ od poZiadavky na aktivny ucet. Prislusni zuctovaci clenovia by mali
klientom systematicky navrhovat’ alternativy ziiétovania v Unii aj v pripade sluZieb,

ktoré organ ESMA neurcil ako sluZby podstatného systémového vyznamu.

(13) 'V zauyme zabezpecenia, aby orgdn ESMA mal potrebné informécie o zictovacich
¢innostiach vykonavanych zactovacimi ¢lenmi alebo klientmi v uznanych centralnych

protistranach, by sa pre takychto zictovacich Clenov alebo klientov mala zaviest’
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ohlasovacia povinnost. Pri informécidch, ktoré sa maji ohlasovat, by sa malo
rozliSovat medzi transakciami scennymi papiermi, transakciami s derivatmi
obchodovanymi na regulovanom trhu a transakciami s mimoburzovymi (OTC)
derivatmi. Organ ESMA by mal v uzkej spoluprdci s ESCB urcit’ presny obsah a
format informadcii, ktoré sa maju ohlasovat’, a pritom zabezpecit, aby touto
povinnost'ou nevznikali dodatocéné poZiadavky na ohlasovanie, pokial’ nie su
potrebné, aby sa tak administrativne zat'aZenie zuctovacich clenov alebo klientov
obmedzilo na minimum. Je takisto vhodné zohladnit’ obavy, ktoré vyjadrila komunita
organov dohladu, pokial’ ide o kvalitu udajov ohlasovanych finanénymi a
nefinanénymi protistranami podl'a nariadenia (EU) & 648/2012. Od subjektov, na
ktoré sa vzt’ahuje ohlasovacia povinnost’ podl’a uvedeného nariadenia, by sa preto
malo vyZadovat’, aby pred predloZenim svojich udajov postupovali s ndleZitou
starostlivost’ou a vykondvali kontroly kvality udajov. Organ ESMA by mal byt
schopny v pripade poruSenia tejto poZiadavky ndleZitej starostlivosti prijat’ primerané

sankcie.

(13a) PodlPa sucasného ramca dostiva organ ESMA udaje o transakciach podla
nariadenia (EU) & 648/2012 a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/2365', ktoré poskytujui celouinijny pohl’ad na trhy, ale nie na riadenie rizik
centralnymi protistranami. Tento nedostatok udajov sposobuje zdasadné problémy
organu ESMA, ktory na plnenie svojho manddtu v oblasti financnej stability
potrebuje véasné a spolahlivé informdcie o cCinnostiach a postupoch centrdalnych
protistran. Je preto nevyhnutné zaviest’ formdlnu poZiadavku, aby centrdalne
protistrany 7 Unie ohlasovali orginu ESMA idaje o riadeni rizik centrilnou
protistranou. Prispelo by to aj k dalSiemu posilneniu Standardizdicie a
porovnatel’nosti vSetkych udajov a zabezpeceniu ich véasného poskytovania, pricom
skutocnost’, Ze zah¥iia podobné udaje ako spravy, ktoré vypracuvaju centrdlne

protistrany 7 Unie a ktoré sa zdielajii s kolégiom kady mesiac, znamend, %e nebude

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o
transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a
opitovného pouZitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337,
23.12.2015, s. 1, ELI: http://data.europa.euv/eli/reg/2015/2365/0 )
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predstavovat’ dodatocnu zat'aZ pre centrdlne protistrany. Okrem moZnosti, aby si
organ ESMA pocas obdobi otrasov na trhu vyZiadal udaje priamo od centrdlnych
protistran, zuctovacich clenov a klientov, by sa udaje prijaté v mesacnych
dobrovol’nych spravach o udajoch prostrednictvom kolégia mali formalizovat’, aby sa

zabezpedila vyssia Standardizdcia, porovnatel’nost’ a véasné poskytovanie.

(14)  Makroprudencidalny dohl’ad sa neobmedzuje len na transakcie medzi financnymi
protistranami, ale vyZaduje si aj monitorovanie expozicii medzi finanénymi a
nefinancénymi protistranami patriacimi do tej istej konsoliddcie. Nariadenim
Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2019/834! sa zmenilo nariadenie (EU)
C. 648/2012 s cielom zaviest okrem iného vynimku z poziadaviek na ohlasovanie
transakcii s mimoburzovymi derivdtmi medzi protistranami v ramci skupiny, ak je
aspoil jedna z protistran nefinan¢nou protistranou. Tato vynimka sa zaviedla, pretoze
transakcie v ramci skupiny s tcastou nefinanénych protistran predstavuji pomerne
malu Cast’ vSetkych transakcii s mimoburzovymi derivatmi a pouzivaju sa hlavne na
interny hedZing v rdmci skupin. Tieto transakcie ako také vyznamne neprispievaju
k systémovému riziku a prepojenosti so zvySkom finan¢ného systému. Vynimka pre
tieto transakcie z poZiadaviek na ohlasovanie vSak obmedzila schopnost ESMA, ESRB
a inych organov jasne identifikovat’ a posudzovat’ rizika, ktoré podstupuju nefinancné
protistrany. S cielom zabezpecit vicSiu viditelnost’ transakcii v ramci skupiny
vzhl'adom na ich potencidlnu prepojenost’ so zvySkom finanéného systému a so
zretelom na neddvny vyvoj na trhu, najmi tlak na trhy s energiami v dosledku
nevyprovokovanej a neodovodnenej agresie Ruska voc¢i Ukrajine, a zdroveii zachovat’
primerany pristup, ktory nevedie k podstatnému zvySeniu nakladov pre nefinancéné
protistrany, by sa tato vynimka mala najprv zrusit’ pre nefinancné protistrany, na

ktoré sa vzt’ahuje zuctovacia povinnost’. Od organu ESMA by sa malo vyZadovat’, aby

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z 20. maja 2019, ktorym sa
meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012, pokial’ ide o zi¢tovaciu povinnost’, pozastavenie
uplatiiovania zuctovacej povinnosti, poziadavky na ohlasovanie, postupy zmieriiovania
rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch neztctovanych centralnou

protistranou, registraciu archivov obchodnych tdajov a dohl'ad nad nimi a poziadavky
na archivy obchodnych udajov (U. v. EU L 141, 28.5.2019, s. 42).
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posudil, ¢i zruSenie vynimky pre uvedené nefinancné protistrany vedie k dostatocéne
jasnému zlepSeniu jeho uloh v oblasti dohl’adu, a v pripade potreby by mal navrhnut’

rozSirenie ohlasovacej povinnosti na vSetky nefinancné protistrany.

(15) 'V snahe zabezpecit, aby prislusné organy boli vzdy informované o expozicidch na
urovni subjektu aj skupiny a aby dokazali monitorovat’ takéto expozicie, by prislusné
organy mali zaviest’ u¢inné postupy spoluprace na vypocet pozicii v zmluvach, ktoré sa
nezuctovavaju v centralnej protistrane, ktord ma povolenie alebo je uznand, a aktivne
hodnotit’ a posudzovat’ tiroven expozicie v zmluvach o mimoburzovych derivatoch na

urovni subjektu aj skupiny.

(16)  Treba zabezpetit, aby delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 149/2013 z 19. decembra
2012, ktorym sa doplia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012!,
pokial’ ide o kritéria na stanovenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzovych derivatoch st
objektivne meratel'né ako zniZujuce rizikd, bolo nad’alej vhodné vzhl'adom na vyvoj na
trhu. Takisto treba zabezpecit', aby ziuctovacie prahové hodnoty stanovené v uvedenom
delegovanom nariadeni Komisie tykajice sa hodnot tychto prahovych hodnét riadne
apresne odrazali rozne rizikd a charakteristiky derivatov inych nez urokovych,
devizovych, kreditnych a akciovych derivatov. ESMA by preto mal takisto preskimat’,
pripadne objasnit’ uvedené delegované nariadenie Komisie a v pripade potreby
navrhnut' jeho zmenu. ESMA sa vyzyva, aby okrem iného zvéazil a poskytol
podrobnejsie roz¢lenenie pri komoditnych derivatoch. Takéto podrobnejsie rozélenenie
by sa mohlo dosiahnut’ oddelenim zuctovacich prahovych hodnét podla odvetvia a typu,
ako je rozliSovanie medzi polnohospodarskymi komoditami, energetickymi
komoditami alebo kovovymi komoditami alebo rozliSovanie tychto komodit na zdklade
inych prvkov, ako st kritéria environmentdlneho, socidlneho a spravneho dosahu,

environmentalne udrzatelné investicie alebo znaky suvisiace s kryptoaktivami. Pocas

! Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 149/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa
dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012, pokial’ ide o
regulacné technické normy tykajuce sa nepriamych zactovacich mechanizmov,
zucCtovacej povinnosti, verejného archivu, pristupu k miestu obchodovania,
nefinanénych protistran, postupov zmieriiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré centralna protistrana nezuctovala (U. v.EUL 52,23.2.2013, s. 1 1).
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preskimania by sa mal ESMA usilovat’ o konzultacie s prisluSnymi zainteresovanymi

stranami, ktoré maju osobitné znalosti o konkrétnych komoditach.

(17)  Nefinanéné protistrany, ktoré si musia vymenit’ kolateral za zmluvy o mimoburzovych
derivatoch nezuctovavané centrdlnou protistranou, by mali mat’ dostatok casu na

rokovanie o dohodach o vymene takéhoto kolateralu a ich testovanie.

(18) Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania postupov riadenia rizik, ktoré si vyzaduju
v€asnl, presni a primerane oddeleni vymenu kolaterdlu, pokial ide o zmluvy
o mimoburzovych derivatoch uzavreté finan¢nymi protistranami a nefinanénymi
protistranami, by eurdpske organy dohladu mali prijat potrebné opatrenia na

zabezpecenie takéhoto jednotného uplatnovania.

(18a) Viaceré verejné subjekty, ako je ustredna vidda, miestne orgdny a iné subjekty
verejného sektora, vykondvaju zuctovanie na dobrovol’nom zdklade. Pri vyuZivani
zuctovacich sluZieb by verejné subjekty mali v zdsade vyuZivat’ zuctovacie sluiby
centrdlnych protistrdn z Unie. Orgdn ESMA vo svojom liste z 1. aprila 2022 zdéraznil,
Ze sposoby ucasti verejnych subjektov v centralnych protistrandch sa v jednotlivych
Clenskych Statoch liSia. Organ ESMA zistil najmd rozdielne postupy tykajuce sa
vypoltu expozicii verejnych subjektov voéi centrdlnym protistrandm z Unie a ich
prispevkov do financnych zdrojov centrdalnej protistrany. Organ ESMA by sa preto
mal vyzvat’, aby pracoval na d’alSej harmonizdcii a koordindcii zuctovacich Cinnosti

verejnych subjektov.

(18b) S ciel’om zabranit’ fragmentdcii trhu a zabezpecit’ rovnaké podmienky, pri sucasnom
uznani skutocnosti, Ze v niektorych jurisdikciach vymena variacnej a pociatocnej
marZe pri opcidach na jednu akciu a opciach na akciovy index nepodlieha
rovnocennym marzovym poZiadavkam, by sa zaobchddzanie s tymito produktmi malo
zaviest’ postupne. Obdobie postupného zavadzania by organu ESMA poskytlo ¢as na
monitorovanie vyvoja v oblasti reguldcie v inych jurisdikciach a Komisii na
zabezpecenie toho, aby sa v Unii zaviedli primerané poZiadavky na zmiernenie
kreditného rizika protistrany v suvislosti s takymito zmluvami, pricom by sa zabrdnilo

moZnosti regulacnej arbitradZe.
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(18¢c) S cielom spinit’ pofiadavky na poliatoénii mariu stanovené v nariadeni (EU)
& 648/2012 mnohi uicastnici trhu Unie poufivajii celoodvetvové modely pociatocnej
marZe, ako je Standardny model pocliatocnej marZe (SIMM), ktory vypracovala
Medzinarodna asocidcia pre swapy a derivdaty (ISDA). O navrhu tychto modelov sa
rozhoduje centrdilne a preferencie jednotlivpch pouZivatel’'ov alebo rozdielne
posudenia jednotlivych prisluSnych organov, ktoré potvrdzuju pouZivanie tychto
modelov subjektmi, nad ktorymi vykondvaju dohl’ad, na ne nemaji vyznamny vplyv.
Ked’e rovnaky model pouiiva vel’ky pocet protistrin 7 Unie, 7 toho vyplyvajica
potreba, aby tento model schval’ovalo vel’ké mnoZstvo prislusnych orgdanov, vytvdra
v praxi problém koordindcie. S ciel’om riesit’ tento problém by organ EBA mal byt
povereny ulohou posobit’ ako centrdlny potvrdzovatel’ vSeobecnych prvkov takychto
celoodvetvovych modelov. V ramci tejto ulohy by mal vypracovat’ spolocné stanovisko
k vieobecnym aspektom tychto modelov, ako je ich kalibrdacia, navrh a pokrytie
ndstrojov a tried aktiv. S ciel’om pomoct’ organu EBA pri tejto éinnosti by tento orgdn
mal zhromaZd’ovat’ spiitnu viizbu od prislusnych organov, organu ESMA a EIOPA a
koordinovat’ ich nazory. Vihl’adom na to, Ze prislusné organy by boli aj nad’alej
zodpovedné za schval’ovanie vykondvania tychto modelov na urovni dohliadaného
subjektu, organ EBA by im mal poskytovat’ pomoc v procese schval’ovania, pokial’
ide o vSeobecné aspekty vykonavania tychto modelov. Organ EBA by mal okrem toho
sluzit’ ako jednotné miesto pre diskusie s odvetvim s cielom pomoct zabezpecit’

ucinnejsi vplyv Unie na navrhovanie tychto modelov.

(19) Na zabezpecenie konzistentného a konvergentného pristupu medzi prislusnymi orgdnmi
v celej Unii by centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie, alebo pravnické
osoby, ktoré chcu ziskat’ povolenie podla ¢lanku 14 nariadenia (EU) &. 648/2012 na
poskytovanie zuctovacich sluzieb a ¢innosti v oblasti finan¢nych nastrojov, mali mat’
moznost ziskat’ aj povolenie na poskytovanie zictovacich sluzieb ainych Cinnosti
v savislosti s nefinanénymi néstrojmi. Nariadenie (EU) ¢&. 648/2012 sa uplatiiuje na
centralne protistrany ako subjekty, a nie na konkrétne sluzby, ako sa stanovuje v ¢lanku
1 ods. 2 uvedeného nariadenia. Ked’ centralna protistrana zactovava popri finan¢nych

nastrojoch aj nefinancné nastroje, organ ESMA by mal byt schopny zabezpecit’, aby
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centralna protistrana spiiala vietky poziadavky nariadenia (EU) ¢. 648/2012 pre vietky

sluzby, ktoré pontka.

(20) Je potrebné preskumat’ d’alSie prostriedky na zvySenie atraktivnosti centrdlnych
protistran z Unie a konkurencieschopnosti spoloénosti z Unie. Na dosiahnutie
primeraného pristupu, ktory posilni kapitdlové trhy Unie, zachovd finanénii stabilitu
a posilni konkurencieschopnost’ ziiétovacieho systému Unie v celosvetovom meradle,
je potrebné zaviest’ reZim stimulov, ktory povibudi medzindrodné protistrany
k vykondvaniu ziiétovania v Unii. Centralne protistrany z Unie v§ak ¢elia vyzvam pri
rozsirovani svojej ponuky produktov a maju tazkosti s uvadzanim novych produktov na
trh. Tieto vyzvy a tazkosti moZno vysvetlit' uréitymi ustanoveniami nariadenia (EU)
¢. 648/2012, v dosledku ktorych su niektoré postupy udelovania povoleni prili§ dlhé,
zlozité a neisté, pokial’ ide o ich vysledok. Proces udelovania povoleni centralnym
protistranam z Unie alebo roz§irovania ich povoleni by sa preto mal zjednodusit
a zaroven by sa mala zabezpecit’ primerand angazovanost ESMA a kolégia uvedené¢ho
v &lanku 18 nariadenia (EU) &. 648/2012. Po prvé, aby sa predislo znanym
oneskoreniam a pripadne odkladu na neurcito, ked’ organ ESMA posudzuje tplnost
ziadosti o povolenie, organ ESMA by mal urychlene potvrdit’ prijatie tejto ziadosti
arychlo overit, ¢i centrdlna protistrana poskytla dokumenty pozadované na ucely
postidenia. V snahe zabezpeéit, aby centralne protistrany z Unie spolu so svojimi
ziadostami predkladali vSetky pozadované dokumenty, by mal organ ESMA
vypracovat’ navrh regulaénych a vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi, ktoré dokumenty by sa mali poskytovat, aké informdcie by tieto dokumenty
mali obsahovat’ a vakom formate by sa mali predkladat. Orgdn ESMA by mal pri
vypracuvani ndvrhu regulacnych technickych predpisov zohladnit’ existujice
poziadavky na dokumentdciu a postupy podl'a nariadenia (EU) & 648/2012 a podla
mozZnosti Zjednodusit’ ich predkladanie, ako aj doleZitost’ toho, aby sa zabranilo
nadmernému casu na uvedenie na trh a zabezpecilo, aby informacie, ktoré mda
poskytovat’ centrdalna protistrana Ziadajuca o rozSirenie povolenia, boli imerné
zavaznosti zmeny, o ktoru centrdlna protistrana Ziada. Po druhé, aby sa zabezpecilo

uc¢inné a subezné posudzovanie ziadosti, centradlne protistrany by mali mat’ moznost’
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predkladat’ vSetky dokumenty prostrednictvom centralnej databazy, v ktorej by sa mali
okamzite zdielat s prisluSnym orgdnom centralnej protistrany, orgdnom ESMA
a kolégiom. Po tretie, prislusny organ centralnej protistrany, organ ESMA a kolégium
by sa pocas lehoty na postudenie mali angazovat aklast centralnej protistrane
akékol'vek otazky na zabezpecenie rychleho, flexibilného a kooperativneho procesu
komplexného preskiimania. V zaujme predidenia duplicite a zbytocnym oneskoreniam
by vSetky otazky a nasledné objasnenia mali zdroveil navzajom zdielat’ aj prislusny

organ centralnej protistrany, orgdn ESMA a kolégium.

(21)  V stcasnosti existuje neistota, pokial’ ide o to, kedy sa na dodato¢nu sluzbu alebo
¢innost’ vzt'ahuje existujuce povolenie centralnej protistrany. Ak navrhovanéa dodato¢na
sluzba alebo ¢innost’ nezvySuje rizikd pre centralnu protistranu, tito neistotu treba riesit’
a takisto treba zabezpecit' proporcionalitu. Preto treba stanovit, Ze ziadosti v tychto
pripadoch by nemali prejst’ iplnym postupom posudzovania. Z tohto dovodu by sa malo
stanovit’, ktoré¢ dodatocné zactovacie sluzby a ¢innosti su nepodstatné, a teda nezvysuju
rizikA pre centrdlnu protistranu z Unie, aorgdn ESMA by ich mal schvalit
prostrednictvom postupu nevznesenia namietok. Uvedeny postup nevznesenia namietok
by sa mal uplatiiovat’, ak mé centrdlna protistrana v imysle za¢tovavat’ novii menu
v triede financénych ndstrojov, na ktoru sa uZ vitahuje povolenie centrdlnej
protistrany, pre ktoré centrdlna protistrana nemd zavedeny prislusny platobny
ndstroj, alebo ak ma v umysle ponukat’ novy mechanizmus alebo sluZbu vyrovnania
alebo dodania, ktorych sucast’ou je vytvorenie prepojeni s inym systémom vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, centrdalnym depozitarom cennych papierov alebo
platobnym systémom, alebo ak md v umysle ponukat’ zmluvy, ktoré nemoZno
likvidovat’ rovnakym sposobom alebo spolu so zmluvami, ktoré centrdlna protistrana
uz zuctovala. Centralna protistrana by okrem toho mala mat’ moznost’ poziadat’ orgdn
ESMA o uplatnenie postupu nevznesenia nadmietok, ak sa tito centralna protistrana
domnieva, Ze navrhovand dodatocnéd sluzba alebo Cinnost” by nezvysila jej rizika,
anajmd ak je nova zuctovacia sluzba alebo ¢innost’” podobné sluzbdm, na ktorych
poskytovanie uz centralna protistrana ziskala povolenie. Pri postupe nevznesenia

namietok by sa nemalo vyzadovat’ samostatné stanovisko organu ESMA a kolégia,

PE760.657/ 17

SK



ked’ze takato poziadavka by bola neprimerand. Existuje tiez niekol’ko zmien, ktoré
centrdlna protistrana prijima pravidelne (,,0bvyklym postupom*) a ktoré sa nemusia
povazovat’ za podstatné alebo nepodstatné. V pripade tychto zmien by sa na centrdlne
protistrany nemali vitahovat’ postupy na predi%enie povoleni, ale mali by informovat’
organ ESMA pred ich priamym vykonanim Organ ESMA by mal tieto zmeny
pravidelne kontrolovat’ v ramci kaZdorocéného preskumania centrdlnej protistrany.
Uvedené opatrenie by malo vyrazne zmiernit’ zat’aZenie prisluSnych orgdnov a
vyrazne Zvysit’ schopnost’ centrdalnych protistran zavadzat’ zmeny, ktorymi sa nezmeni
ich celkovy rizikovy profil. Organ ESMA by v§ak mal pravidelne preskumavat’, ako
sa zmeny v postupoch povolovania a posudzovania vykondvaju v praxi, aby sa

zabezpedilo, Ze nezvysia riziko pre finanénu stabilitu Unie.

(22)  V zaujme podpory priebezného kooperativneho dohl'adu nad centralnymi protistranami
by kolégium malo vydat’ stanovisko, ked’ orgdn ESMA zvazuje odiatie povolenia
centralnej protistrane a ked’ organ ESMA vykonava rocné preskimanie a hodnotenie

tejto centralnej protistrany.

(24)  Zuétovacie prostredie v Unii preslo viznamnymi zmenami od roku 2019, ked’ boli
prijaté pozmeriujiice nariadenia k nariadeniu (EU) & 109572010 a nariadeniu (EU)
C. 648/2012, a zda sa, Ze teraz je potrebny koordinovanejsi a integrovanejsi pristup
k dohPadu nad centrdlnymi protistranami 7 Unie, a to najmi preto, ¥e sa ocakdva
presun viiéSieho objemu systémovej &innosti do Unie v désledku pofiadavky mat’ pre
sluzby podstatného systémového vyznamu aktivne ucty vedené v centrdalnych
protistrandch 7 Unie. Orgin ESMA by preto mal byt organom priameho dohladu
nad centralnymi protistranami 7 Unie a na zabezpecenie primeraného monitorovania
a riadenia rizik koncentrovanych v centrdlnych protistrandch z Unie je potrebnd
posilnenad spoluprdaca a integrdacia medzi vSetkymi relevantnymi orgdanmi s ciel’om
minimalizovat’ systémové riziko a ucinky presahovania medzi Clenskymi Stdatmi.
Posilnenie postavenia organu ESMA v ulohe priameho dohladu nad centralnymi
protistranami z Unie si vyfaduje iipravu siicasného ramca dohl’adu podl’a nariadenia

(EU) ¢& 648/2012, pri¢om sa orginu ESMA poskytnii rozhodovacie pravomoci nad
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centrdlnymi protistranami 7 Unie, ale aj objasni, aky vplyv budii mat’ tieto nové
pravomoci na ulohu dohladu prisluSnych vnutrostatnych orgdanov. V ramci nového
a integrovanejSieho pristupu by mal organ ESMA vypracovat’ a prijat’ prislusné
rozhodnutia v oblasti dohladu, pricom zohl’adni stanovisko kolégia. Pri vypracovani
rozhodnuti, overovani Cinnosti centrdlnej protistrany a beZnych posudeniach moze
organ ESMA poZiadat prislusny organ centrdlnej protistrany o pomoc. Organ ESMA
by mal byt splnomocneny delegovat’ osobitné ulohy dohladu na prislusné orgdany.
Organ ESMA by mal byt zodpovedny za koordindciu spoloénych Cinnosti dohl’adu,
a to aj v suvislosti s kontrolami centrdlnych protistrdn v EU na mieste. Zmena v

pristupe by sa mala vit’ahovat’ aj na ro¢né preskumania.

(25) Treba zabezpetit, aby centrilna protistrana priebezne dodrziavala nariadenie (EU)
€. 648/2012, ato aj po postupe nevznesenia namietok, ktorym sa schvaluje
poskytovanie dodato¢nych zuacétovacich sluzieb alebo cinnosti, alebo po postupe
nevznesenia namietok v suvislosti s potvrdenim zmeny modelu, v ktorych organ ESMA
a kolégium nevydavajii osobitné stanovisko. V preskiimani, ktoré vykonava orgdn
ESMA aspoii raz rocne, by sa preto mali zvazit’ najmi takéto nové zactovacie sluzby
alebo cinnosti a akékol'vek zmeny modelu. V zaujme zabezpefenia konvergencie
v oblasti dohl’adu a toho, aby centralne protistrany z Unie boli pri poskytovani svojich
sluzieb v celej Unii bezpeéné, spolahlivé a konkurencieschopné, by sprava orgdnu

ESMA mala podliehat’ stanovisku I kolégia a mala by sa predkladat’ kazdy rok.

(26) Organ ESMA by mal mat prostriedky na identifikaciu potencialnych rizik pre finan¢nu
stabilitu Unie. Organ ESMA by mal preto v spolupraci s ESRB, EBA, EIOPA a ECB
vramci uloh tykajicich sa prudencidlneho dohladu nad uverovymi inStitliciami
v medziach jednotného mechanizmu dohladu, ktorymi bol povereny v sulade
s nariadenim Rady (EU) &. 1024/2013!, identifikovat’ prepojenia a vzajomné zavislosti
medzi roznymi centralnymi protistranami a pravnickymi osobami, pokial’ moZno
vratane spolo¢nych zuctovacich ¢lenov, klientov a nepriamych klientov, zdiel'anych

vyznamnych poskytovatelov sluzieb, zdielanych vyznamnych poskytovatelov
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likvidity, krizovych kolaterdlnych dojednani, ustanoveni o kriZzovom zlyhani
a vzdjomného zapocitavania centralnych protistran, dohdd o krizovej zaruke a prevodov

rizik a dohdd o nadvdznom obchodovani.

(27) Centralne banky, ktoré emituji meny Unie pouZivané pri finanénych nastrojoch
zuctovavanych povolenymi centralnymi protistranami, ktoré poziadali o ¢lenstvo vo
vybore pre dohlad nad centrdlnymi protistranami, st ¢lenmi tohto vyboru bez
hlasovacieho prava. Zucastiuju sa len na jeho zasadnutiach pre centralne protistrany
z Unie v kontexte diskusii o celotnijnych postdeniach odolnosti tychto centralnych
protistrdn vo¢i nepriaznivému vyvoju na trhu a relevantnému vyvoju na trhu. Na rozdiel
od ich zapojenia do dohl'adu nad centralnymi protistranami z tretich krajin teda emisné
centralne banky nie si dostato¢ne zapojené do zaleZitosti v oblasti dohl'adu nad
centralnymi protistranami z Unie, ktoré maju priamy vyznam pre vykondvanie menovej
politiky a hladké fungovanie platobnych systémov, €o vedie k nedostatocnému
zohl'adnovaniu cezhrani¢nych rizik. Je preto vhodné, aby sa tieto emisné centralne
banky mohli ako c¢lenovia bez hlasovacieho prava zOcastiiovat na vSetkych
zasadnutiach vyboru pre dohlad nad centralnymi protistranami, ked’ zasadd kvoli

centralnym protistrandm z Unie.

(28)  Treba zabezpecit’ pohotovil vymenu informadcii, vymenu poznatkov a u¢innu spolupracu
medzi organmi zapojenymi do dohladu nad centradlnymi protistranami, ktorym bolo
udelené povolenie, a do monitorovania rizik pre finanénii stabilitu Unie, a najmé ak si
to vyzaduje rychle rozhodnutie orgdnu ESMA. Je preto vhodné vytvorit’ ramec pre
spolo¢né ¢innosti dohladu pre kazdu centralnu protistranu z Unie s cielom poméhat
tymto organom dohladu, ato aj poskytovanim vstupov orgdnu ESMA v kontexte
postupu nevznesenia namietok v suvislosti s predizenim existujuceho povolenia
centralnej protistrany, pomocou pri uréovani frekvencie a hibky preskamania

a hodnotenia centralnej protistrany a ucastou na kontrolach na mieste. I

(29) V zaujme zlepSovania toho, aby relevantné organy Unie mali komplexny prehlad
ovyvoji na trhu, ktory je relevantny pre zuétovavanie v Unii, monitorovania
vykonavania uréitych poziadaviek nariadenia (EU) &. 648/2012 suvisiacich so

zucCtovanim a spolocného diskutovania o potencidlnych rizikdch vyplyvajticich
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zo vzajomného prepojenia réznych Ucastnikov financnych operacii a inych otdzkach
tykajicich sa financnej stability treba zriadit medzisektorovy monitorovaci
mechanizmus, ktory by spajal relevantné organy Unie zapojené do dohladu nad
centralnymi protistranami z Unie, zaétovacimi ¢lenmi a klientmi. Organ ESMA by mal
ako organ Unie I vykonavajuci dohlad nad centralnymi protistranami z Unie a nad
systétmovo dolezitymi centralnymi protistranami z tretich krajin takyto spolocny
monitorovaci mechanizmus riadit’ a predsedat’ mu. Medzi d’alSich ucastnikov by mali
patrit’ zastupcovia Komisie, EBA, EIOPA, ESRB, ECB a ECB v ramci tloh tykajucich
sa prudencidlneho dohl'adu nad uverovymi inStiticiami v medziach jednotného
mechanizmu dohladu, ktorymi bola poverend v sulade s nariadenim Rady (EU)

¢. 1024/2013.

(30) 'V snahe poskytovat’ informacie pre budice rozhodnutia v prislusnej oblasti politiky by
mal orgdn ESMA v spoluprici s ostatnymi organmi, ktoré sa zac¢astiuju na spolonom
monitorovacom mechanizme, predkladat Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii

vyro¢nu spravu o vysledkoch svojich éinnosti.l

(31)  Z turbulencii na trhu v roku 2020 v dosledku pandémie COVID-19 a vysokych cien na
velkoobchodnych  trhoch  senergiou vroku 2022 po nevyprovokovanej
a neodovodnenej vojenskej agresii Ruska voc¢i Ukrajine vyplyva, Ze hoci je nevyhnutné,
aby prislusné organy spolupracovali a vymienali si informdcie s ciel'om riesit’ stivisiace
rizikd, ked’ sa vyskytnu udalosti s cezhrani¢nymi vplyvmi, organu ESMA stéle chybaja
potrebné nastroje na zabezpecenie takejto koordinacie a konvergentného pristupu na
trovni Unie. Organ ESMA by preto mal mat’ moznost’ zvolavat’ zasadnutia vyboru pre
dohl'ad nad centrdlnymi protistranami, ato bud’ zvlastnej iniciativy alebo na
poziadanie, pripadne s rozSirenym zlozenim, s cielom Uc¢inne koordinovat’ reakcie
prislusnych organov v mimoriadnych situdciach. Organ ESMA by mal mat’ tiez
moznost’ prostrednictvom jednoduchej ziadosti poziadat’ ucastnikov trhu o informacie,
ktoré st pren nevyhnutné na to, aby v tychto situdciach vykondval svoju koordina¢na
funkciu a aby mohol vydéavat’ odporucania pre prislusny organ. Napokon vzhl’adom na
to, Ze vyvoj na finanénych trhoch by mohol mat’ priamy vplyv na bankovy systém

alebo na rozhodnutia v oblasti menovej politiky, v reakcii na takéto mimoriadne
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situdcie by na zasadnutia vyboru pre dohlad nad centralnymi protistranami tykajuce
sa koordindcie mali byt’ vZidy prizyvani zastupcovia prislusnych emisnych centrdalnych

bank.

(32) 'V snahe znizit’ zat'azenie centralnych protistran a orgdnu ESMA by sa malo objasnit,
ze ak organ ESMA vykona preskiimanie uznania centralnej protistrany z tretej krajiny
podla clanku 25 ods. 5 prvého pododseku pism. b), tato centralna protistrana z tretej
krajiny by nemala byt’ povinna predloZit’ novu Ziadost’ o uznanie. Mala by vSak organu
ESMA poskytnut’ vSetky informdacie potrebné na takéto preskiimanie. Preskiimanie
uznania centralnej protistrany z tretej krajiny zo strany organu ESMA by preto nemalo

predstavovat’ nové uznanie tejto centralnej protistrany.

(33) Komisia by mala pri prijimani rozhodnutia o rovnocennosti mat’ moznost’ upustit’
od poziadavky, aby uvedena tretia krajina mala u¢inny rovnocenny systém na uznavanie
centralnych protistran z tretich krajin. Pri zvazovani, kde by bol takyto pristup
primerany, by Komisia mohla zohladnit' cely stbor roznych faktorov vratane
dodrziavania zasad pre infraStruktiry finan¢ného trhu, ktoré uverejnili Vybor pre
platobnt a trhovt infrastruktiru a Medzinarodna organizéacia komisii pre cenné papiere,
vel'kosti centralnych protistran ztretich krajin usadenych v danej jurisdikcii
a otakavanej ¢innosti zu¢tovacich &lenov a miest obchodovania usadenych v Unii

v tychto centralnych protistranach z tretich krajin (ak je znadma).

(34) 'V zaujme zabezpecenia, aby dohody o spolupraci medzi orgadnom ESMA a dotknutymi
prislusnymi organmi tretich krajin boli primerané, by takéto dohody mali odrazat
osobitné vlastnosti rozsahu sluzieb, ktoré v ramci Unie poskytuju alebo zamyslaji
poskytovat centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v danej tretej krajine,
ato, ¢i tieto sluzby predstavuji pre Uniu alebo pre jeden & viaceré jej ¢lenské staty
osobitné rizikd. Dohody o spolupraci by preto mali odrazat’ stupen rizika, ktoré
centralne protistrany usadené v tretej krajine potencialne predstavuju pre financnu

stabilitu Unie alebo jedného ¢&i viacerych jej Elenskych statov.

(35) Orgén ESMA by preto mal prisposobit’ svoje dohody o spolupraci roznym jurisdikciam

tretich krajin na zaklade centralnych protistran usadenych v prislusnej jurisdikeii.
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Centralne protistrany Tier 1 pokryvaji predovsetkym Siroku Skalu profilov centralnych
protistran, a preto by mal orgdn ESMA zabezpecit, aby dohoda o spolupraci bola
primerana centralnym protistrandm usadenym v kazdej jurisdikcii tretej krajiny. Organ
ESMA by mal okrem iného zvazit' likviditu dotknutych trhov, mieru, do akej su
zuctovacie ¢innosti centralnych protistran denominované v eurdch alebo inych menach
Unie, a rozsah, v akom subjekty Unie vyuZivaja sluzby takychto centralnych protistran.
Ked'Ze prevazna vécSina centralnych protistran Tier 1 poskytuje zictovacie sluzby
v obmedzenom rozsahu ziétovacim &lenom a miestam obchodovania usadenym v Unii,
rozsah posudzovania organu ESMA a informacie, ktoré sa maji poZadovat’, by sa mali
obmedzit aj vo vSetkych tychto jurisdikciach. V zaujme obmedzenia ziadosti
o informacie pre centralne protistrany Tier 1 by mal organ ESMA v zasade kaZzdoro¢ne
pozadovat vopred vymedzeny rozsah informacii. Ak by boli rizikd centrdlnej
protistrany Tier 1 alebo jurisdikcie potencialne vicsie, bol by odévodneny vacsi pocet
aaspon Stvrtrocna frekvencia ziadosti aSirSi rozsah pozadovanych informaécii.
Akékol'vek dohody o spolupréci platné v case nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia

by sa vSak nemali upravovat, pokial’ o to nepoziadaju relevantné organy tretich krajin.

(36) Ak sa uznanie stanovuje podla ¢lanku 25 ods. 2b nariadenia (EU) ¢&. 648/2012,
vzhladom na to, Ze tieto centralne protistrany maju systémovy vyznam pre Uniu alebo
jeden ¢i viaceré jej Clenské Staty, dohody o spoluprdci medzi organom ESMA
a relevantnymi organmi tretich krajin by sa mali vztahovat' na vymenu informacii
v §irSom rozsahu a so zvysenou frekvenciou. V takom pripade by dohody o spolupraci
mali zahffiat’ aj postupy na zabezpecenie dohl'adu nad takouto centralnou protistranou
Tier 2 podl'a ¢lanku 25 uvedeného nariadenia. Organ ESMA by mal zabezpecit', Ze méze
ziskavat’ vSetky informacie potrebné na plnenie svojich povinnosti podl'a uvedeného
nariadenia vratane informacii potrebnych na zabezpecenie stiladu s ¢lankom 25 ods. 2b
uvedeného nariadenia ana zabezpecenie toho, aby sa informdacie vymienali, ak
centrdlnej protistrane bolo priznané porovnatel'né dodrziavanie poziadaviek Ciastocne
alebo v plnej miere. Organ ESMA by mal v pripade, Ze sa priznd porovnatel’né
dodrZiavanie poZiadaviek, takisto pravidelne posudzovat’, Ci centralne protistrany Tier

2 nad’alej dodrZiavaju podmienky na ich uznanie na zdklade porovnatel’ného
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dodrZiavania poZiadaviek, a to monitorovanim dodrZiavania poZiadaviek stanovenych
v Clanku 16 a hlavach 1V a V delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2020/1304
centrdlnymi protistranami'. Pri vykondvani tohto posudenia by mal mat’ orgdn
ESMA okrem prijimania relevantnych informdcii a potvrdeni od centrdalnych
protistran Tier 2 taktie? mozZnost’ spolupracovat’ a dohodnut’ sa na administrativnych
postupoch s organom tretej krajiny s cielom zabezpecit’, aby mal organ ESMA
relevantné informdcie, a zniZit’ administrativne a regulacné zat’aZenie tychto
centralnych protistran Tier 2. V snahe umoznit’ orgdnu ESMA vykonavat uplny
aucinny dohlad nad centrdlnymi protistranami Tier 2 by sa malo objasnit’, Ze tieto

centralne protistrany by mali orgdnu ESMA pravidelne poskytovat’ informéacie.

(37) 'V zaujme zabezpecenia, aby bol organ ESMA informovany aj o tom, ako je centralna
protistrana Tier 2 pripravena na finan¢né tazkosti, ako je schopnd ich zmieriiovat’ a ako
sa dokaze z ich nasledkov ozdravit’, by dohody o spolupraci mali zahfnat’ pravo organu
ESMA byt informovany, ak centrdlna protistrana Tier 2 vypracuje plan ozdravenia
alebo ak organ tretej krajiny vypracuje plany rieSenia krizovych situdcii. Organ ESMA
by mal byt’ informovany aj o aspektoch relevantnych pre finanénu stabilitu Unie alebo
jedného ¢i viacerych jej Clenskych §tatov a o tom, ako by vykonavanie takéhoto planu
ozdravenia alebo planu rieSenia krizovej situdcie mohlo vyznamne ovplyvnit
jednotlivych zictovacich ¢lenov a klientov a nepriamych klientov v rozsahu, v akom st
znami. V dohodach o spolupraci by sa malo takisto uviest’, ze orgin ESMA by mal byt
informovany, ked’ centralna protistrana Tier 2 zamysla aktivovat’ svoj plan ozdravenia
alebo ked’ organy tretej krajiny urcili, ze existuji naznaky vznikajtcej krizovej situacie,
ktorda by mohla ovplyvnit' operdcie centrdlnej protistrany, jej zictovacich clenov,

klientov a nepriamych klientov.

! Delegované nariadenie Komisie (EU) 2020/ 1304 zo 14. jula 2020, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokial’ ide o minimalne
skutocnosti, ktoré¢ mé organ ESMA posudit’ pri posudzovani ziadosti centralnych
protistran z tretich krajin o porovnateI'né¢ dodrziavanie poziadaviek, a postupy a
podmienky tykajtce sa tohto posudenia (U. v. EU L 305, 21.09.2020, s. 13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1304/0j)
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(38) V zaujme zmierfiovania potencidlnych rizik pre finanént stabilitu Unie alebo jedného
¢i viacerych jej €lenskych Statov by sa centralnym protistranam a kliringovym ustavom
nemalo umoznit, aby boli zic¢tovacimi ¢lenmi inych centralnych protistran, ani by
centralne protistrany nemali mat’ moznost’ akceptovat’ iné centrdlne protistrany ako
zuctovacich ¢lenov alebo nepriamych zactovacich ¢lenov. Toto vylucenie by nemalo
mat’ vplyv na dohody o interoperabilite alebo iné dohody medzi centralnymi
protistranami, ako je sponzorované clenstvo alebo priamy pristup k trhom s repo

transakciami so zuctovanim.

(39) Nedavne wudalosti na komoditnych trhoch v dosledku nevyprovokovanej
a neodovodnenej vojenskej agresie Ruska voci Ukrajine poukazuji na skutocnost’, ze
nefinanéné protistrany nemaju rovnaky pristup k likvidite ako finanéné protistrany.
Nefinanénym protistranam by sa preto nemalo povolit’ ponukat’ klientske zactovacie
sluzby a malo by sa im povolit’ len vedenie U¢tov v centrdlnej protistrane pre aktiva
a pozicie drzané na svoj vlastny ucet. Ked’ centralna protistrana ma alebo zamysla
akceptovat’ nefinan¢né protistrany ako zuctovacich ¢lenov, tato centralna protistrana by
mala zabezpe¢it, aby nefinanéné protistrany mohli spiiat’ marzové poziadavky
a prispevky do fondov pre pripad zlyhania, a to aj v stresovych podmienkach. Ked’ze
nefinanéné protistrany nepodliehaji  rovnakym prudencidlnym poziadavkam
a likviditnym zéarukam ako finan¢né protistrany, ich priamy pristup k centrdlnym
protistrandm by mali monitorovat’ prisluSné organy centralnych protistran, ktoré ich
akceptuji ako zuctovacich c¢lenov. . Prislusny organ centralnej protistrany by mal
orgdnu. ESMA akolégiu pravidelne podavat spravy o vhodnosti akceptovania
nefinanénych protistran ako zuctovacich ¢lenov. Organ ESMA by mohol vydat

stanovisko k vhodnosti takychto dohdd na zaklade partnerského preskiimania ad hoc.

(40) 'V zaujme zabezpecenia lepsSej viditelnosti a predvidateI'nosti poziadaviek na doplnenie
marze klientov anepriamych klientov, ateda d’alSieho rozvijania svojich stratégii
riadenia likvidity, by zuctovaci Clenovia a klienti poskytujici zictovacie sluzby mali
zabezpecit transparentnost’ voci svojim klientom. Ziac¢tovaci ¢lenovia maji vzhl'adom
na svoj uzsi vzt'ah s centralnymi protistranami a svoje odborné skiisenosti s centralnym

zucCtovanim a riadenim likvidity najlepSie predpoklady na to, aby klientom jasne

PE760.657/ 25

SK



a transparentne oznamovali, ako funguji modely centralnych protistran, ato aj
v pripade stresovych udalosti, a informovali ich o dosledkoch, ktoré takéto udalosti
modzu mat’ na marze, ktoré st klienti povinni zloZit, vratane akychkol'vek dodato¢nych
marzovych zictovacich c¢lenov, o ktoré mézu poziadat sami. LepSie pochopenie
marzovych modelov centralnej protistrany moze zlepsit’ schopnost’ klientov primerane
predvidat’ poziadavky na doplnenie marze a pripravit’ sa na ziadosti o kolateral, a to
najmé v pripade stresovych udalosti. S ciel’om zabezpecit’, aby zuctovaci &lenovia boli
schopni svojim klientom ucinne poskytnut’ poZadované urovne transparentnosti v
pripade poZiadaviek na doplnenie marze a marzovych modelov centralnych protistrdn,
centrdlne protistrany by im tieZ mali poskytovat’ potrebné informdcie. Organ ESMA
by mal po konzulticii s EBA a ESCB d’alej spresnit’ rozsah a formdat vymeny
informdcii medzi centralnymi protistranami a zuctovacimi clenmi a medzi

zultovacimi ¢lenmi a ich klientmi.

(41) V zaujme zabezpecenia toho, aby marzové modely odrazali sicasné trhové podmienky,
by centralne protistrany mali priebezne a nielen pravidelne revidovat’ trovenl svojich
marzi s prihliadnutim na akékol'vek potencialne procyklické u€inky takychto revizii. Pri
vyzvach na uhradu marzi a ich vyberani po€as diia by centralne protistrany mali d’alej
zvazit potencidlny vplyv ich vyberov a platieb marzi pocas dia na likviditni poziciu

ich ucastnikov.

(42) 'V zaujme zabezpecenia presného vymedzenia rizika likvidity by sa subjekty, ktorych
zlyhanie by centrdlna protistrana mala zohl'adnit’ pri ur€ovani takéhoto rizika, mali
rozsirit’ tak, aby zahfniali nielen zlyhanie zictovacich Clenov, ale aj poskytovatel'ov
sluzieb likvidity, poskytovatel'ov sluzieb vyrovnania alebo akychkol'vek inych

poskytovatel'ov sluzieb.

(43) 'V snahe ul'ah¢it’ pristup k za¢tovaniu tym subjektom, ktoré nemaji v drzbe dostato¢né
mnozstvo vysoko likvidnych aktiv, anajmd energetickym spolo¢nostiam, za
podmienok, ktoré blizSie ur¢i orgdn ESMA, a v snahe zabezpecit, aby centralna
protistrana zohl'adnila tieto podmienky pri vypocte svojej celkovej expozicie voci
banke, ktord je zaroven aj zuctovacim clenom, by sa zaruky komerénych bank

a verejnych bank mali povazovat’ za pripustny kolaterdl, a to aj bez zabezpecenia

PE760.657/ 26

SK



kolaterdlom pre nefinancné protistrany, s vvhradou limitov koncentrdcie a osobitnych
poZiadaviek, ktoré stanovi organ ESMA. Okrem toho by sa vzhl'adom na ich nizky
kreditny rizikovy profil malo vyslovne uviest, Ze verejné zaruky su tieZ pripustné ako
kolateral. A napokon mozno konStatovat’, centrdlna protistrana by mala pri revizii
urovne zniZeni hodnoty, ktoré uplatiiuje na aktiva, ktoré prijima ako kolateral, zohl'adnit’

vSetky potencialne procyklické ucinky takychto revizii.

(44) 'V zaujme ul'ahcenia moznosti centralnych protistran rychlo reagovat’ na vyvoj na trhu,
ktory si moze vyzadovat zmeny ich modelov rizika, by sa mal zjednodusit’ proces
validacie zmien takychto modelov. Ak zmena nie je zasadna, mal by sa uplatnit’ postup
validacie bez namietok. V snahe zabezpecit’ konvergenciu dohl'adu by sa v nariadeni
(EU) &. 648/2012 mali presne stanovit’ zmeny, ktoré by sa mali povazovat’ za zasadné.
Malo by to tak byt v pripade, ak by boli splnené urcité podmienky tykajuce sa roznych

aspektov finan¢nej pozicie centralnej protistrany a celkovej tirovne rizika.

(44a) V sprive o fungovani nariadenia (EU) & 575/2013 so suvisiacimi povinnost'ami
podl’a nariadenia (EU) & 648/2012, ktorti spolo¢ne vydali EBA a ESMA v janudri
2017, sa uvadza viacero potencidlne duplicitnych a nekonzistentnych poZiadaviek na
centrdlne protistrany, ktoré su driite’mi bankovej licencie. V sprdave sa ndsledne
odporuca niekolko objasneni, aby sa predislo zvySenému regulacnému riziku,
zbytoCnej zat’aii a ndakladom na monitorovanie na strane prislusnych organov.
Duplicita kapitalovych poZiadaviek identifikovanda v tejto sprave eSte nebola uplne
vyrieSend. Preto by sa podl’a odporucania uvedeného v sprave malo objasnit’, Ze
centrdalne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v sulade s Clankom 14
nariadenia (EU) & 648/2012, nie sii povinné vyélenit’ viastné zdroje na svoje cinnosti,
ak su existujuce rizika uz kryté prostrednictvom financnych zdrojov Specifickych pre
centrdlne protistrany uvedenych v clankoch 41 az 44 uvedeného nariadenia. Zatial’
¢o Eurosystém skuma otazku konvergentnych politik pristupu centrdalnych bank vo
vzt'ahu k centralnym protistrandm 7 Unie, emisné centrdlne banky Eurosystému pod
vedenim ECB by mali na Ziadost’ Eurdpskeho parlamentu predloZit’ spravu, v ktorej

zhodnotia sucasny stav a pripadne poskytnu odporucania, ako zabezpecit’ v§eobecny
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pristup centrdlnych bink vo vitahu k centrdlnym protistrandm z Unie s povolenim

podla nariadenia EMIR bez podmienky zachovania bankovej licencie.

(45) Nariadenie (EU) &. 648/2012 by sa malo preskimat’ najneskor do piatich rokov odo diia
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia. Tym by sa mal poskytnit’ ¢as na uplatnenie
zmien zavedenych tymto nariadenim. Hoci by sa malo vykonat’ preskiimanie nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 v celom rozsahu, takéto preskiimanie by sa malo zamerat’ na u¢innost’
a efektivnost’ uvedeného nariadenia pri plneni jeho cielov, zlepSovani efektivnosti
a bezpednosti z&tovacich trhov Unie azachovani finan¢nej stability Unie. Pri
preskumani by sa mala zvazit’ aj atraktivnost’ centralnych protistran z Unie, vplyv tohto
nariadenia na podporu z(étovania v Unii a rozsah, v akom posilnené posudzovanie

a riadenie cezhrani¢nych rizik prinieslo prospech Unii.

(46) 'V ziujme zabezpelenia suladu nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1131' s nariadenim (EU) &. 648/2012 azachovania integrity a stability
vnatorného trhu treba v nariadeni (EU) 2017/1131 stanovit’ jednotny stbor pravidiel na
rieSenie rizika protistrany pri transakciach s finanénymi derivatmi vykonavanych
fondmi peniazného trhu, ked’ transakcie zicCtovdva centralna protistrana, ktord ma
povolenie alebo ktord bola uznana podl’a nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Ked’ze centrélne
zuctovacie mechanizmy zmiernuju riziko protistrany, ktoré je obsiahnuté v zmluvach
o finan¢nych derivatoch, pri ur€ovani uplatnitelnych limitov rizika protistrany treba
zohladnit’, ¢i derivat centralne zii¢tovala centralna protistrana, ktord ma povolenie alebo
je uznand podla uvedené¢ho nariadenia. Na tucely reguldcie a harmonizacie treba
rovnako zrusit’ limity rizika protistrany len vtedy, ked’ protistrany vyuzivaji centralne
protistrany, ktoré maji povolenie alebo ktoré su uznané v sulade suvedenym

nariadenim na poskytovanie zactovacich sluzieb zuctovacim ¢lenom a ich klientom.

(47) 'V zaujme zabezpecenia konzistentnej harmonizacie pravidiel a postupov dohladu
tykajicich sa ziadosti o povolenie, rozSirenia povolenia a valididcii modelov,

poziadavky na aktivny ucet a poziadaviek na Gcast’ centrdlnej protistrany by Komisia

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jtna 2017 o fondoch
peniazného trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8).
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mala byt splnomocnena prijat’ regulacné technické predpisy vypracované organom
ESMA, pokial’ ide o: dokumenty, ktor¢ su centralne protistrany povinné predlozit, ked’
ziadaju o povolenie, rozsirenie povolenia alebo o zmeny validacie modelu;l rozsah
a podrobnosti ohlasovania zu¢tovacich &lenov a klientov z Unie prislunym organom
o svojej zuctovacej Cinnosti v centralnych protistranach z tretich krajin a zaroven
poskytovanie mechanizmov na zacatie preskumania zictovacich prahovych hodnot
v nadvéznosti na vyznamné cenové vykyvy v podkladovej triede mimoburzovych
derivatov s cielom presktimat’ aj rozsah hedzingovej vynimky a prahové hodnoty na
uplatiovanie zuc¢tovacej povinnosti; a prvky, ktoré sa maji zohl'adnit’ pri stanovovani
kritérii prijatia pre centralnu protistranu. Komisia by mala prijat’ uvedené regulacné
technické predpisy prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 Zmluvy
o fungovani Eurépskej unie (ZFEU) a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

(48) 'V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok vykondvania tohto nariadenia by
Komisia mala byt’ splnomocnend aj na prijatie vykonavacich technickych predpisov
vypracovanych organom ESMA, pokial’ ide o format pozadovanych dokumentov pre
ziadosti a format ohlasovania zuétovacich &lenov a klientov z Unie svojim prislusnym
organom o svojej zuctovacej ¢innosti v centralnych protistranach z tretich krajin.
Komisia by mala prijat’ uvedené vykonavacie technické predpisy prostrednictvom
vykonavacich aktov podl'a &lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

(49) V zaujme zabezpecenia, aby bol zoznam tretich krajin, ktorych subjekty nemdzu
vyuzivat tieto vynimky napriek tomu, Ze nie st identifikované v uvedenych zoznamoch,
relevantny pre ciele nariadenia (EU) &. 648/2012, zabezpe&enia jednotnej harmonizacie
povinnosti zictovavat urCité transakcie na ucte s centralnou protistranou, ktord ma
povolenie, ak organ ESMA vykonava posudenie podla c¢lanku 25 ods. 2c,
a zabezpeCenia, aby zoznam nepodstatnych zmien na ucely uplatnenia postupu
nevznesenia namietok zostal relevantny, by sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc
prijimat’ akty v stilade s ¢lankom 290 ZFEU s cielom upravit’ transakcie v rozsahu tejto

povinnosti a zmenit' zoznam nepodstatnych zmien. Je osobitne dblezité, aby Komisia
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pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na Grovni expertov,
aaby tieto konzulticie vykondvala vsulade so zisadami stanovenymi
v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava'. Predovsetkym,
v zaujme rovnakého zastipenia pri priprave delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty
dorucuju Europskemu parlamentu a Rade v rovnakom case ako expertom z ¢lenskych
Statov, a experti Eurdpskeho parlamentu a Rady maju systematicky pristup na

zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

(50) KedZze ciele tohto nariadenia, konkrétne zvySenie bezpeCnosti a efektivnosti
centralnych protistran z Unie zvySenim ich atraktivity, podporou z(&tovania v Unii
a posilnenim cezhrani¢ného zvazovania rizik, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na
urovni ¢lenskych §tatov, ale z dovodu ich rozsahu a Gi€inkov ich mozno lepSie dosiahnut’
na trovni Unie, moéze Unia prijat’ opatrenia v stilade so zasadou subsidiarity podla
Clanku 5 Zmluvy o Europskej Unii. V stilade so zdsadou proporcionality podla
uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto

cielov.

(51) Nariadenia (EU) &. 648/2012, (EU) &. 575/2013 a (EU) 2017/1131 by sa preto mali

zodpovedajucim spdsobom zmenit,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢&. 648/2012

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:

-1. V Elanku 1 ods. 5 sa dopliia tento pododsek:

wBez ohlPadu na prvy pododsek pism. b) tohto odseku vyda organ ESMA do... [18
mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeinujiceho nariadeniaf

usmernenia v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (E U) ¢ 109572010 s ciel’om blizsie

1 U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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urcit’ sposoby ticasti subjektov verejného sektora v centrdlnych protistrandch z Unie,
najmd pokial’ ide o vypocet expozicii subjektov verejného sektora voci centrdalnym
protistrandm z Unie a prispevkov subjektov verejného sektora do finanénych zdrojov
centrdlnych protistran 7 Unie, pricom ndlefite zohPadni tilohu a manddt verejnych

subjektov a ciel’ podporovat’ centrdlne zuctovanie tymito subjektmi. “;
Clinok 2 sa meni takto:
a) V odseku 1 prvom pododseku sa bod 1 nahrdadza takto:

»1. ,centrdlna protistrana* je pravnicka osoba, ktord vstupuje medzi protistrany
zmluv obchodovanych na jednom alebo viacerych finanénych trhoch alebo
(spotovych) komoditnych trhoch vrdatane vel’koobchodnych trhov s energiou, ako aj
na jednom alebo viacerych trhoch s kryptoaktivami v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3
bode 5 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, a stiva sa
kupujiucim voci vSetkym predavajucim a predavajiucim voci v§etkym kupujuicim;*;
b) Dopliia sa tento pododsek:

wKomisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 82 s ciel’om
spresnit’ urcité technické prvky vymedzeni pojmov stanovenych v prvom odseku

tohto clanku na ucely ich prisposobenia vyvoju na trhu a technologickému vyvoju. .
Clanok 3 sa nahradza takto:

, Clanok 3

Transakcie v ramci skupiny

Vo vztahu knefinanénej protistrane je transakciou vramci skupiny zmluva
o mimoburzovych derivatoch uzatvorena s inou protistranou, ktora je sti¢ast’ou tej istej
skupiny, za predpokladu, Ze obe protistrany su v plnom rozsahu zahrnuté do rovnakej
konsolidacie a podliehajii primeranému centralizovanému hodnoteniu a meraniu
rizika a postupom kontroly a Ze tato protistrana je usadena v Unii alebo v pripade, ked’
je usadena v tretej krajine, dand tretia krajina nie je zaradend do zoznamu podla

odsekov 4 a 5.

PE760.657/ 31

SK



b)

d)

Vo vzt'ahu k finan¢nej protistrane je transakciou v ramci skupiny ktorakol'vek z tychto

zmlav:

zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavreta s inou protistranou, ktora je sti¢astou

tej istej skupiny, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a)  finanén4 protistrana je usadena v Unii alebo v pripade, ked’ je usadena v tretej

krajine, dana tretia krajina nie je zaradena do zoznamu podl'a odsekov 4 a 5;

b)  ind protistrana je finan¢na protistrana, finan¢na holdingova spolo¢nost’, financna
institacia alebo podnik doplnkovych sluzieb, ktoré podliehaji primeranym

poziadavkdm na obozretné podnikanie;
c)  obe protistrany su v plnom rozsahu zahrnuté do rovnakej konsolidacie;

d) obe protistrany podliehaji primeranému centralizovanému hodnoteniu

a meraniu rizika a postupom kontroly;

zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavreta sinou protistranou, pricom obe
protistrany su stcastou toho istého systému institucionalneho zabezpecenia, ako sa
uvadza v ¢lanku 113 ods. 7 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, a to za predpokladu, Ze su

splnené podmienky stanovené v pismene a) bode ii) tohto odseku;

zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd medzi Uverovymi inStiticiami
pridruzenymi k tomu istému ustrednému organu alebo medzi takouto uverovou
inStitaciou a Ustrednym orgdnom, ako sa uvadza v ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia (EU)

¢. 575/2013;
zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd s nefinan¢nou protistranou, ktora je
sucast'ou tej istej skupiny, ak su splnené obe tieto podmienky:

a)  obe protistrany zmluvy o derivatoch st v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej
konsolidacie a podliehaji primeranému centralizovanému hodnoteniu a meraniu

rizika a primeranym postupom kontroly;

b) nefinanénd protistrana je usadena v Unii alebo v pripade, ked’ je usadena v tretej

krajine, dana tretia krajina nie je zaradend do zoznamu podl'a odsekov 4 a 5.
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Na ucely tohto ¢lanku sa protistrany povazuju za zahrnuté do tej istej konsolidacie, ak

su obe v ktorejkol'vek z tychto situdcii:

a) st zahrnuté do konsolidacie v stlade so smernicou 2013/34/EU alebo s
medzindrodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva (IFRS) prijatymi v stlade
s nariadenim (ES) ¢. 1606/2002 alebo, pokial’ ide o skupinu, ktorej matersky
podnik ma sidlo v tretej krajine, v stilade so vSeobecne prijatymi uctovnymi
zasadami tretej krajiny, ktoré su urcené ako rovnocenné sIFRS v sulade
s nariadenim (ES) €. 1569/2007, alebo s uctovnymi Standardmi tretej krajiny,

ktorych pouzitie je povolené v stlade s ¢lankom 4 uvedeného nariadenia;

b) st zahrnuté do toho ist¢ho konsolidovaného dohl'adu v stilade so smernicou
2013/36/EU alebo, pokial’ ide o skupinu, ktorej matersky podnik ma sidlo v tretej
krajine, do toho ist¢ho konsolidovaného dohl'adu vykondvaného prislusSnym
organom tretej krajiny, ktory bol overeny ako rovnocenny s dohl'adom, ktory sa

riadi zdsadami stanovenymi v &lanku 127 smernice 2013/36/EU.

Na ucely tohto ¢lanku sa na transakcie s protistranami usadenymi v ktorejkol'vek
z nasledujucich tretich krajin nevztahuje ziadna z vynimiek pre transakcie v ramci

skupiny:

a) ak je dand tretia krajina na zozname vysokorizikovych tretich krajin, ktorych
mechanizmy boja proti praniu Spinavych pefiazi a financovaniu terorizmu vykazuju
strategické nedostatky, v stilade s ¢lankom 9 smernice Eurdpskeho parlamentu a

Rady (EU) 2015/849*!;

b) ak je dana tretia krajina uvedena v prilohe I k zaverom Rady o revidovanom
zozname EU obsahujucom jurisdikcie, ktoré nespolupracuju na dafiové tcéely™,
aich naslednych aktualizaciach, ktoré st osobitne schvalované dvakrat rocne,
zvytajne vo februari av oktobri, a uverejiiované v sérii C Uradného vestnika

Europskej unie.

Na ucely tohto odseku sa tretia krajina, ktora bola nepretriite uvedena v prilohe

II k zdverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré
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nespolupracuju na daiiové ucely, pocas najmenej troch rokov, povaiuje za

krajinu uvedenu v prilohe I k uvedenym zdaverom.

Ak je to vhodné vzhl'adom na pravne opatrenia a opatrenia dohl'adu a presadzovania
tretej krajiny, pokial’ ide o rizik4d vratane kreditného rizika protistrany a pravneho
rizika, Komisia je splnomocnend prijat’ delegované akty v stulade s clankom 82 na
doplnenie tohto nariadenia s cielom identifikovat’ tretie krajiny, ktorych subjekty
nemozu vyuzivat Ziadnu z vynimiek pre transakcie v rdmcei skupiny napriek tomu, ze

nie st zaradené do zoznamu podl'a odseku 4.

*1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani
vyuzivaniu finanéného systému na ucely prania Spinavych penazi alebo financovania
terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 a
zruSuje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie

2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).

*2 Zavery Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na

datiové ugely, a prilohy k nim (U. v. EU C 413 1, 12.10.2021, s. 1).
V ¢&lanku 4 ods. 1 sa doplia tento pododsek:

»Povinnost’ za¢tovavat’ vietky zmluvy o mimoburzovych derivatoch sa nevzt'ahuje na
zmluvy uzavreté v situaciach uvedenych v prvom pododseku pism. a) bode iv) medzi
finanénou protistranou, ktora spiia podmienky stanovené v ¢lanku 4a ods. 1 druhom
pododseku, alebo nefinanénou protistranou, ktora spiiia podmienky stanovené v ¢lanku
10 ods. 1 druhom pododseku, na jednej strane, a syst¢émom déchodkového zabezpecenia
zriadenym v tretej krajine a fungujiicim na vnutrostatnom zéklade na strane druhej, a to
za predpokladu, ze takyto subjekt alebo systém ma povolenie, podlicha dohl'adu a je
uznany podl’a vnutrostatneho prava a jeho primarnym ucelom je poskytovat
dochodkové davky, a je oslobodeny od zi¢tovacej povinnosti podl'a svojho

vnutrostatneho prava.*.
I Clinok 4a sa meni takto:

a) odsek 1 sa nahradza takto:
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w1. Financéna protistrana, ktora nadobuda pozicie v zmluvdach o mimoburzovych
derivatoch, moZe kaZdych 12 mesiacov vypocitat’ svoju kumulovanu koncomesacnu
priemernu poziciu v zmluvdch, ktoré sa nezuctovdvaju, za predchadzajucich 12

mesiacov v sulade s odsekom 3.

Ak financéna protistrana nevypocitava svoje pozicie alebo ak vysledok vypoctu jej
kumulovanej koncomesacnej priemernej pozicie v zmluvdach, ktoré sa nezuctovavaju,
za predchdadzajucich 12 mesiacov prekroci niektoru zo zuctovacich prahovych hodnot
stanovenych podla clanku 10 ods. 4 pism. b), alebo ak vysledok vypocltu jej
kumulovanej koncomesacnej priemernej pozicie v pripade mimoburzovych zmluv za
predchadzajucich 12 mesiacov prekroci prahovu hodnotu pre Cinnost’ stanovenu

podla ¢lanku 10 ods. 4 pism. b), financna protistrana:

a) bezodkladne oznami tuto skutocnost’ organu ESMA a relevantnému

prislusnému organu;

b) do Styroch mesiacov od oznamenia uvedeného v pismene a) tohto pododseku

zavedie zuctovaci mechanizmus; a

c) zacne podliehat’ zuctovacej povinnosti uvedenej v Clanku 4 v suvislosti so
vSetkymi zmluvami o mimoburzovych derivatoch tykajucimi sa niektorej triedy
mimoburzovych derividtov, ktora podlieha zuctovacej povinnosti, ktoré boli
uzavreté alebo obnovené viac ako Styri mesiace po ozndameni uvedenom v

pismene a) tohto pododseku.“;
b) v odseku 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Financna protistrana zahriiuje do vypoctu kumulovanych koncomesacnych
priemernych pozicii v zmluvdch, ktoré sa nezuctovdavaju, uvedenych v odseku 1 vsetky
zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa nezictovavaji v centralnej protistrane,
ktorej bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14 alebo ktord bola uznana podl'a clanku
25, a ktoré uzavrela tato finan¢na protistrana alebo iné subjekty v ramci skupiny, do

ktorej tato financna protistrana patri;®.

3a. Vklada sa tento clanok:
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,, Cldnok 4aa
Oslobodenie od zuctovacej povinnosti pre sluzby zamerané na znizenie poobchodnych rizik

1.  Bez toho, aby boli dotknuté postupy zmierfiovania rizika podla Clanku 11, sa
¢lanok 4 ods. 1 nevitahuje na zmluvy o mimoburzovych derivdatoch, ktoré sa vytvorili
a uzavreli ako vysledok sluZieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik, ak sa na

tom obe strany transakcie dohodli.

2. Transakcie vyplyvajuce zo zniZovania poobchodnych rizik su oslobodené od
zuctovacej povinnosti podla clanku 4 len v pripade, ked’ poskytovatel’ sluZieb
zameranych na zniZenie poobchodnych rizik a kaZdy ucastnik postupu zniZenia

poobchodnych rizik spliiajii pofiadavky stanovené v tomto ¢linku.
3. Postup zni¥enia poobchodnych rizik musi spliiat’ vietky tieto podmienky:

a) vykondva ho subjekt nezavisly od protistran zmliuv o mimoburzovych

derivdtoch zahrnutych do tohto postupu;
b)  je neutrdlny 7 hl’adiska trhovych rizik;
¢)  neprispieva k tvorbe cien;
d)  md formu kompresie, rebalansovania alebo optimalizdcie;
e)  vykondva sa na dvojstrannom alebo viacstrannom zdklade;

y/) vedie k zniZeniu kreditného rizika protistrany v kaZdom portfoliu, na ktoré sa
postup uplatituje;

2) prijima alebo zamieta sa v celom rozsahu, takZe ucastnici postupu si nemozZu
vybrat’, ktoré obchody sa v jeho ramci maju vykonat’;

h) moZu sa ho zucastnit’ len subjekty, ktoré povodne predloZili portfdlio do tohto

postupu.

4.  SluZbu zameranu na zniZenie poobchodnych rizik poskytuju subjekty, ktorym
bolo udelené povolenie v silade so smernicou 2014/65/EU (d’alej len ,,poskytovatel’

sluZieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik“).
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Poskytovatel’ sluZieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik pri ich poskytovani:

a) dodrZiava vopred dohodnuté pravidla, metody a algoritmy vo vopred
naplanovanych cykloch a primeranym, transparentnym a nediskriminacnym

sposobom;

b) zabezpecuje, aby subjekty, ktoré sa zucastiiuju postupu zniZenia

poobchodnych rizik, nemali Ziadny vplyv na jeho vysledok;

(] s ciel’om zabranit’ hromadeniu transakcii v portfoliach vykona kompresiu
portfdlia po kaZdom postupe zniZenia poobchodnych rizik, ktorého vysledkom

su nové transakcie;

d) vedie zaznamy o vSetkych transakcidach vykonanych v ramci postupu

zniZenia poobchodnych rizik vrdatane:
i) informdcii o transakcidach uzatvorenych v ramci tohto postupu;

ii) transakcii vyplyvajucich z postupu bud’ vo forme zmenenej transakcie,

alebo ako nové transakcie, a
iii) celkovej zmeny rizika jednotlivych portfolii zaradenych do postupu; a

e) monitoruje transakcie vyplyvajuce z postupu zniZenia poobchodnych rizik s
cielom v maximdlnej moZnej miere zabezpecit, aby postup zniZenia
poobchodnych rizik neviedol k zneuZivaniu alebo obchdadzaniu zuctovacej

povinnosti.

5.  PrisluSny orgdan, ktory poskytovatelovi sluZieb zameranych na zniienie
poobchodnych rizik udelil povolenie, oznami toto povolenie organu ESMA. Orgdn
ESMA uverejni a vedie zoznam vSetkych poskytovatelov sluZieb zameranych na

znifenie poobchodnych rizik v Unii, ktorym bolo udelené povolenie.

Prislusny orgdn, ktory udelil povolenie poskytovatel’ovi sluZieb zameranych na zniZenie
poobchodnych rizik, kaZdorocne potvrdzuje, Ze tento poskytovatel’ sluZieb zameranych

na znifenie poobchodnych rizik spliia pofiadavky stanovené v odseku 4.
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3b.

Ak poskytovatel’ slufieb zameranych na znifenie poobchodnych rizik u# nespliia

poZiadavky stanovené v odseku 4, prisluSny organ moZe udelené povolenie odiiat’.

6.  Predtym, ako subjekty zacnu vyuZivat’ oslobodenie od zuctovania pre transakcie
vyplyvajuce zo zniZovania poobchodnych rizik podl’a odseku 1, oznamia to svojim
prislusnym organom a poskytnui im opis druhu postupu znizenia poobchodnych rizik,
ktory planuju pouZit’, a pisomné vysvetlenie toho, ako sa priebezne plnia podmienky
stanovené v odsekoch 3 a 4. Poufitie ozndmeného druhu postupu zniZenia
poobchodnych rizik a oslobodenie od zuctovania pre prislusné transakcie vyplyvajiice
zo zniZovania poobchodnych rizik sa povaiuju za schvdlené, pokial’ prislusny orgdn,
ktory dostal ozndamenie, neinformuje subjekt, nad ktorym vykondva dohlad, do 30
kalendarnych dni od datumu dorucenia oznamenia, Ze vyuZitie oslobodenia nepotvrdi.
Prislusné organy ozndmia organu ESMA kaZdy subjekt, ktorému bola potvrdend ucast’

na postupoch zniZenia poobchodnych rizik alebo ktorému toto potvrdenie organ zrusil.

7. Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om
blizSie urcit’ podmienky stanovené v odsekoch 3 a 4 vrdatane aspektov, ako je neutralita
trhu pri vykondvani postupu zniZenia poobchodnych rizik, druh transakcii, ktoré
moZno zahrnut’ do postupu zniZenia poobchodnych rizik a ktoré vyuZivaju oslobodenie
od zuctovacej povinnosti, poZiadavky na riadenie postupu znizenia poobchodnych rizik
a sposob monitorovania sprdavneho uplatitovania udeleného oslobodenia, ktoré
zabezpeci, aby sa zuctovacia povinnost’ neobchadzala. Organ ESMA predloZi uvedeny
navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [12 mesiacov odo diia

nadobudnutia uclinnosti tohto pozmeiujuceho nariadenial.

Komisii sa udel’uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankami

10 af 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

V Eldnku 6 ods. 2 sa dopliia toto pismeno:

wfa) zuctovaciu sadzbu pre zmluvy o derivdtoch uzavreté v Um’i, a to suhrnne a pre
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rozne triedy aktiv;“

Vkladaju sa tieto ¢lanky 7a a 7b:

., Clanok 7a
Aktivny ucet
1. Financ¢né protistrany alebo nefinan¢né protistrany, ktoré podliehaja zuctovacej
povinnosti v sulade s ¢lankami 4a a 10 a ktoré zictovavaju ktorukol'vek z kategorii
zmluv o derivatoch uvedenych v odseku 2, zuctovavaju aspon Cast’ takychto zmliv na

uctoch v centralnych protistranach, ktorym bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14.

la. Na ucely odseku 1 tohto ¢lanku sa ucet v centrdlnej protistrane, ktorej bolo

udelené povolenie podl’a ¢lanku 14, povaZuje za aktivny, ak:
a) su zloZené pociatocné a denné variaéné marZe voci existujiicim poziciam;
b) je zavedend potrebna IT konektivita, interné postupy a pravna dokumentdcia; a

¢ centrdlna protistrana preukaze organu ESMA prostrednictvom pravidelnych
stresovych testov, Ze vyznamny a nahly narast zuctovacej innosti nebude mat’
vplyv na pravidelné fungovanie daného uctu a interné fungovanie centrdlnej

protistrany.

Financné alebo nefinancné protistrany, na ktoré sa vit'’ahuje poZiadavka stanovend
v odseku 1, zabezpecia, aby ich aktivne ucty boli plne funkéné do ... [Sest’ mesiacov

odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho nariadenial.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om spresnit’,
ako sa maju uplatiiovat’ podmienky uvedené v prvom pododseku tohto odseku, aby sa

ucet mohol povazovat’ za aktivny.

Organ ESMA predloZi uvedeny ndavrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho nariadenial.
Komisii sa udel’uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v tret’om pododseku tohto odseku v sulade

s ¢lankami 10 a3 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.
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1b. Do ... [24 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmernujuceho
nariadenia] Komisia prijme delegovany akt v sulade s ¢lankom 82, ktorym sa doplni
toto nariadenie zavedenim poZiadavky, aby financné protistrany alebo nefinancné
protistrany uvedené v odseku 1 tohto clanku zuctovavali urcity podiel zmluy v
ktorejkol’vek z kategorii zmluv o derivatoch uvedenych v odseku 2 v centrdlnej
protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14. V delegovanom akte sa v
pripade potreby taktie7 spresnia prislusné ohlasovacie povinnosti suvisiace so

zavedenim tejto poZiadavky

Komisia prijme delegovany akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku len vtedy,
ak jej bolo dorucené oznamenie od organu ESMA, ako sa uvadza v ¢lanku 22a, a ak
sa domnieva, Ze zavedenie poZiadavky na zuctovanie urcitého podielu zmluv v
centrdlnej protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podla élanku 14, spliia vSetky
tieto kritéria:

a) tdto pofiadavka by neviedla k naruseniu hospoddrskej sit’ate v Unii;

b) tdto pofiadavka by prispela k finanénej stabilite Unie; a

¢) zavedenie poZiadavky by nemalo nepriaznivy vplyv na medzindarodnu
konkurencieschopnost’ finanénych a nefinanénych protistran, na ktoré sa vit’ahuje

toto nariadenie.

Na ucely posudenia druhého pododseku pism. c) tohto odseku Komisia posudi, ¢i by
uvedend poZiadavka viedla k zniZeniu trhového podielu zuctovacich ¢lenov usadenych
v Unii a protistrdn, a v pripade tych protistrin, na ktoré sa vit'ahuje povinnost’
vykonania najlepSim spésobom podla élanku 27 smernice 2014/65/EU, &i by uvedend
poZiadavka viedla k zvySeniu cien ponukanych koneénym investorom v désledku
rozdielov v likvidite a cendch medzi centralnymi protistranami, ktorym bolo udelené
povolenie podla Clanku 14 a podla Clanku 25. Komisia vykond najmd analyzu
nakladov a prinosov vrdtane merania rozdielov v cendch ndstrojov zuctovanych
jednou centrdalnou protistranou v porovnani s inou centrdlnou protistranou, ako aj

ich volatility.
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Komisia moZe takisto poZiadat’ organ ESMA, aby predloZil spravu o podiele zmluvy,
ktoré sa maju zuctovat’ v centrdlnej protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podl’a
Elanku 14, ktoré by spliiali kritérid stanovené v druhom pododseku tohto odseku, a o
tom, ¢i by sa mali stanovit’ rozne podiely pre rozne podtypy zmluv o derivdatoch, rozne

typy protistrdn a rozne typy cinnosti.

Ic. Komisia do 24 mesiacov od prijatia delegovaného aktu uvedeného v odseku 1b
tohto clanku posudi, ¢i podiel zmluv, ktoré sa maju zuctovavat’ v centrdalnej
protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14, stanoveny v uvedenom
delegovanom akte, nad’alej spliia kritérid uvedené v odseku 1b tohto clanku a &i je
potrebné ho upravit’. V takom pripade je Komisia splnomocnend prijat’ delegovany

akt, ktorym sa zmeni delegovany akt uvedeny v odseku 3 tohto élanku.

2. Pri stanovovani svojich povinnosti v suvislosti s odsekmi 1 a 1b financna alebo
nefinancnda protistrana patriaca do skupiny, ktord podlieha konsolidovanému
dohladu v Unii, zohladiiuje vSetky zmluvy o derivitoch uvedené v odseku 3,
ktoré zuctovava tdato protistrana alebo iné subjekty v ramci skupiny, do ktorej

tdto protistrana patri.
3. Povinnost stanovend v odsekoch 1 a 1b sa vit’ahuje na:
a) mimoburzové urokové derivity denominované v eurdach a pol’skych zlotych;
b) kratkodobé urokové derivity (STIR) denominované v eurdch;

¢)  dalfie kategorie zmluv o derivdtoch tykajuce sa zuctovacich sluZieb, ktoré organ
ESMA identifikoval ako sluiby podstatného systémového vyznamu v sulade s
¢lankom 25 ods. 2c.

Ak organ ESMA vykona posudenie podla Clanku 25 ods. 2¢, ako sa uvadza v prvom
pododseku pism. c) tohto odseku, a dospeje k zaveru, Ze urcité sluzby alebo Cinnosti
poskytované centralnymi protistranami Tier 2, ktoré organ ESMA predtym
identifikoval ako sluzby alebo Cinnosti podstatného systémového vyznamu pre Uniu

alebo jeden Ci viaceré jej Clenské Staty, ui nemaju takyto vyznam, Komisia je
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splnomocnenda prijat’ delegovany akt v sulade s élankom 82 s ciel’om zodpovedajucim

sposobom zmenit’ odsek 3 tohto lanku.

Povinnost’ uvedend v odsekoch 1 a 1b trva dovtedy, kym sa zuctovavaju zmluvy o

derivatoch uvedené v prvom pododseku tohto odseku.

Organ ESMA monitoruje a vypocitava na urovni subjektu, skupiny a na
kumulovanom priemernom zdklade uroveri cinnosti v zmluvdach o derivdatoch
uvedenych v odseku 2 tohto ¢Elanku a tieto informdcie postupi spoloénému

monitorovaciemu mechanizmu uvedenému v ¢lanku 23c.

Ak sa zisti, Ze financna alebo nefinancéna protistrana porusuje svoje povinnosti podla
tohto Clanku, organ ESMA na zaklade rozhodnutia uloZi pravidelné platby pendle

s ciel’om prinutit’ danu protistranu, aby ukondila toto poruSovanie.

Pravidelné platby pendle uvedené v druhom pododseku musia byt ucinné
a primerané a nesmu presiahnut’ maximum 3 % priemerného denného obratu
v predchadzajuicom obchodnom roku. Ukladaju sa za kaZdy deit omeSkania
a vypocitavaju sa od datumu uvedeného v rozhodnuti, ktorym sa ukladaju pravidelné
platby pendle.

Pravidelné platby pendle uvedené v druhom pododseku sa ukladajit na obdobie
najviac Siestich mesiacov od oznamenia rozhodnutia, ktoré vydal organ ESMA.

Po skonceni prislusného obdobia organ ESMA opatrenie preskuma a v pripade

potreby ho predli.

Organ ESMA monitoruje plnenie povinnosti stanovenej v odsekoch 1 a 1b

a kaZdorocne o tom informuje Europsky parlament, Radu a Komisiu.

Clénok 7b
Informacie o zuc¢tovacich sluzbach

Ak jeden z klientov zuctovacich ¢lenov a klientov, ktori poskytuju zactovacie
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sluzby v centralnej protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14, ako aj
v centralnej protistrane uznanej podl'a clanku 25, predlozi zmluvu na zuctovanie,
zuctovaci ¢lenovia a klienti informuju tohto klienta o moznosti zi¢tovavat’ taktito

zmluvu v centralnej protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podl'a clanku 14.

Zuctovaci ¢lenovia a klienti, ktori poskytuju zuctovacie sluzby, tiezZ jasnym a
grozumitel’nym sposobom zverejituju naklady spojené so zuctovacimi sluzbami

roznych centralnych protistran, v ktorych je mozné zuctovat’ zmluvu.

la. Organ ESMA po konzultacii s EBA vypracuje navrh regulacnych technickych
predpisov, v ktorych sa bliZSie urci druh informacii o nakladoch, ktoré maju zuctovaci

¢lenovia a klienti poskytujuci zuctovacie sluzby poskytovat’ svojim klientom.

4a. Vklada sa tento ¢lanok:
»Clinok 7c
Informdcie o centrilnych protistrandch usadenych v Unii

1. Centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie podl'a Clanku 14, kaZdy

mesiac oznamuju organu ESMA minimdlne tieto informdcie:
a) zuctované hodnoty a objemy podl'a jednotlivych mien a tried aktiv vrdatane
hodnoty pozicii, ktoré drZali ucastnici zuctovania;

b) investicie a zakladné imanie centrdlnej protistrany vrdatane ucelovych vlastnych
zdrojov pouZitych v postupnosti pri zlyhani alebo uvedenych v ¢lanku 45 ods. 4
tohto nariadenia a v ¢lanku 9 ods. 14 nariadenia (E U) 2021/23;
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¢)  marZové poZiadavky zuctovacich clenov, prispevky do fondu pre pripad zlyhania
a zmluvne viazané zdroje v ramci riadenia zlyhania alebo v planoch ozdravenia

podla ¢lanku 9 nariadenia (E U) 2021/23;

d)  primeranost’ marZe a prispevkov do fondu pre pripad zlyhania, ako aj zdrojov

pri uplatneni postupnosti pri zlyhani;

e) dostupné likvidné zdroje centralnej protistrany a vysledky stresového testovania
likvidity;

f)  udaje o zuctovacich ¢lenoch, klientoch, ktori maju individudlne oddelené ucty,
tretich strandch poskytujucich hlavné cinnosti spojené s riadenim rizika
centrdalnej protistrany, vyznamnych poskytovateloch likvidity pripojenych
k centrdlnej protistrane, ako aj interoperabilnych a prepojenych centrdalnych

protistrandch;

fa) kaZdu zmenu, ktoru centrdlna protistrana vykonala priamo v sulade s ¢lankom

17ba.

Organ ESMA bezodkladne poskytne informdcie uvedené v prvom pododseku tohto

odseku kolégiu centrdlnej protistrany uvedenému v ¢lanku 18.

2. Organ ESMA v uzkej spoluprdaci s EBA a ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa bliZSie urcia udaje a obsah informdcii, ktoré sa

maju poskytovat’ podl’a odseku 1.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do

.. [12 mesiacov odo dria nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeitujiuceho nariadenial.

Komisii sa udel’uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade

s ¢lankami 10 a3 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

3.  Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania odseku 1 vypracuje orgdan
ESMA navrh vykondavacich technickych predpisov, v ktorych sa bliZSie urcia normy

udajov a formadty informdcii, ktoré sa maju oznamovat’.
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Organ ESMA predloZi uvedeny ndavrh vykondvacich technickych predpisov Komisii
do .. [12 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmerujuceho

nariadenial.

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ vykondavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku tohto odseku v siilade s ¢ldnkom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Clanok 9 sa meni takto:
-a) odsek 1 sa meni takto:
i) prvy pododsek sa nahradza takto;

., Protistrany vrdtane tjch, ktoré sii usadené mimo Unie a patria do skupiny
podliehajiicej konsolidovanému dohl’adu v Unii, a centrilne protistrany zabezpedia,
aby sa udaje o kaZdej zmluve o derivdtoch, ktoru uzatvorili, a o kaZdej zmene alebo
ukoncenti takejto zmluvy ohlasili v sulade s odsekmi la aZ 1f tohto ¢lanku archivu
obchodnych udajov registrovanému v sulade s clankom 55 alebo uznanému v sulade
s lankom 77. Udaje sa ohldsia najneskor v pracovny deii nasledujiici po uzatvoreni,

zmene alebo ukonceni zmluvy. “

11) treti a Stvrty pododsek sa nahradzaju takto:

wBez ohladu na ¢lanok 3 sa ohlasovacia povinnost’ nevit’ahuje na zmluvy
o derivdatoch v ramci tej istej skupiny, ak je aspoii jedna 7 protistran nefinancnou
protistranou, na ktoru sa nevzt’ahuje zuctovacia povinnost’, alebo by sa kvalifikovala
ako nefinancénda protistrana, na ktoru sa nevzt’ahuje zuctovacia povinnost’, ak by bola

usadend v Unii, za predpokladu, %e:
a) obe protistrany su v plnom rozsahu zahrnuté do rovnakej konsoliddcie;

b) obe protistrany podliehaju primeranému centralizovanému hodnoteniu a meraniu

rizika a postupom kontroly; a

¢) matersky podnik nie je financnou protistranou.

PE760.657/ 45

SK



Protistrany ozndamia svoj zamer uplatiiovat’ vynimku uvedenu v tret’ om pododseku
svojim prisluSnym organom. Vynimka je platna okrem pripadu, ked’ sa prislusné
organy, ktorym bola oznamend, do troch mesiacov odo diia ozndmenia nezhodni na

splnenit podmienok uvedenych v tret’'om pododseku. “

b) v odseku la Stvrtom pododseku sa

— pismeno a) sa nahradza takto:

,»a) uvedeny subjekt z tretej krajiny by bol povazovany za finan¢nu protistranu, ak by
bol usadeny v Unii a, a“

— pismeno b) sa vypusta.
ba) odsek If sa nahradza takto:

»1f. Protistrany a centrdlne protistrany, ktoré podliehajiu ohlasovacej povinnosti
podla odseku 1, moZu tuto ohlasovaciu povinnost’ delegovat’. Ak tak urobia,
protistrany a centrdlne protistrany pritom Zostavaju plne zodpovedné a prdvne
zodpovedné za ohlasovanie udajov o derivdatoch, ako aj za zabezpeclenie spravnosti

ohlasenych udajov.*;
bb) Dopliiajii sa tieto odseky:

wba. Ak udaje ohlasené v sulade s ¢lankom 9 obsahuju zjavné chyby alebo ak financné
alebo nefinancné protistrany pri kontrole a ohlasovani tychto udajov nevykonali
ndleZitu starostlivost’, organ ESMA na zdklade rozhodnutia uloZi pravidelné platby

pendle s ciel’om prinutit’ danu protistranu, aby ukoncila prislusné poruSovanie.

Pravidelné platby pendle musia byt’ ucinné a primerané a nesmu presiahnut’ maximum

1 % priemerného denného obratu v predchadzajicom obchodnom roku.

Organ ESMA do... [I2 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeiiujiiceho nariadenia] vypracuje v silade s &ldnkom 16 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010 usmernenia, v ktorych bliZSie urci kontroly a postupy ndleZitej
starostlivosti oCakdvané od financénych a nefinancnych protistran, na ktoré sa vit'ahuje

ohlasovacia povinnost’ v sulade s ¢lankom 9 tohto nariadenia, a maximdlne pendle,
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ktoré moZno uloZit’ a ktoré v Ziadnom pripade nesmu presiahnut’ maximalnu vySku

stanovenu v druhom pododseku tohto odseku.

6b. Organ ESMA do... [24 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmenujuceho nariadenial predloZi Komisii spravu o tom, ¢i zmeny podla ¢lanku 9
ods. 1 a odseku 1 tohto ¢lanku viedli k dostatocéne jasnému zlepSeniu vykondvania uiloh
organu ESMA v oblasti dohl’adu a & mali nadmerny negativny vplyv na ucastnikov

trhu. K sprave sa priloZi analyza ndakladov a prinosov. “

V ¢lanku 10 sa odseky 2a az 5 nahradzaja takto:

»2a. Relevantné prislusné organy nefinancnej protistrany a inych subjektov v ramci

skupiny zavedu postupy spolupréce s cielom zabezpecit’ efektivny vypocet pozicii

a zhodnotit’ a posudit’ uroven expozicie v zmluvach o mimoburzovych derivatoch na

urovni skupiny.

3. Do vypoctu pozicii uvedenych v odseku 1 nefinancna protistrana zahfiia vsetky

zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa nezactovavaji v centralnej protistrane,

ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14 alebo ktora bola uznana podl'a ¢lanku

25, ktoré uzatvorila tato nefinan¢na protistrana, ktoré nie su objektivne meratel'né ako

znizujuce rizika priamo suvisiace s obchodnou ¢innostou alebo podnikovym

financovanim nefinan¢nej protistrany alebo danej skupiny.

4. Organ ESMA po konzultacii s ESRB a d’al§imi relevantnymi organmi vypracuje

navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa blizsie urcia:

a)  kritéria na urcenie toho, ktoré¢ zmluvy o mimoburzovych derivatoch s objektivne
meratel'né ako znizujuce rizikd priamo suvisiace s obchodnou ¢innost'ou alebo
podnikovym financovanim podl'a odseku 3;

b)  hodnoty zac¢tovacich prahovych hodnot pre derivdty, ktoré sa nezuctovavaju,
ktoré sa urcia s oh'adom na systémovu vyznamnost’ suctu cistych pozicii a
budtcich Cistych expozicii podla protistran. Organ ESMA takisto posudi, Ci je na
zabezpeclenie obozretného pokrytia finanénych protistrdn so zuctovacou
povinnost'ou potrebnd prahova hodnota pre suhrnnu innost’, ktord

zohladriiuje celkovu kumulovanu poziciu v zmluvach o mimoburzovych
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derivatoch financnej protistrany, a stanovi vysku tejto prahovej hodnoty.
¢)  mechanizmy, ktoré spustia preskimanie hodnot zactovacich prahovych hodnét po
vyznamnych cenovych vykyvoch v podkladovej triede mimoburzovych derivatov
alebo vyznamnom zvySeni rizik pre financnu stabilitu.
Organ ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov do ...
[Urad pre publikacie, vlozte datum = 12 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto
nariadenia].
Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
Organ ESMA po konzultacii s ESRB preskiima zuctovacie prahové hodnoty uvedené
v prvom pododseku pism. b), pricom zohl'adni najmi vzajomnu prepojenost’ financnych
protistran. Uvedené preskiimanie sa vykondva aspon kazdé dva roky a skor, ak je to
nevyhnutné, alebo ak sa to vyZaduje v ramci mechanizmu ustanoveného podla prvého
pododseku pism. c), a méze viest’ k navrhnutiu zmien prahovych hodnét podla prvého
pododseku pism. b) prostrednictvom regula¢nych technickych predpisov prijatych
podl’a tohto ¢lanku. Pri preskimani zuctovacich prahovych hodndt organ ESMA posudi,
¢1 triedy mimoburzovych derivatov, pre ktoré bola stanovena zictovacia prahova
hodnota, st stale relevantnymi triedami mimoburzovych derivatov, alebo ¢i by sa mali
zaviest nové triedy.
K tomuto pravidelnému preskumaniu sa priklada sprava, ktort1 orgdn ESMA vypracoval
o tejto zalezitosti.
5. Kazdy clensky stat ur¢i organ zodpovedny za zabezpecenie plnenia povinnosti
nefinan¢nych protistran vyplyvajucich z tohto nariadenia. Uvedeny organ podava
organu ESMA asponi raz ro¢ne a Castejsie, ak sa zisti mimoriadna situdcia podl'a ¢lanku
24, spravu o ¢innosti nefinan¢nych protistran v oblasti mimoburzovych derivétov, za
ktoré je zodpovedny, ako aj spravu o ¢innosti skupiny, do ktorej tieto nefinancné
protistrany patria.
Organ ESMA aspon kazdé dva roky predklada Europskemu parlamentu, Rade
a Komisii spravu o ¢innostiach nefinanénych protistran Unie v oblasti mimoburzovych

derivatov, v ktorej uvedie oblasti s nedostatocnou konvergenciou a sudrznost’ou pri
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uplatiiovani tohto nariadenia, ako aj potencialne rizika pre finanénu stabilitu Unie.“.
7. Clanok 11 sa meni takto:

a) v odseku 2 sa doplia tento pododsek:
,Nefinan¢na protistrana, na ktoru sa po prvykrat vztahuju povinnosti stanovené
v prvom pododseku, zavedie potrebné opatrenia na splnenie tychto povinnosti do
Styroch mesiacov od ozndmenia uvedeného v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku
pism. a). Nefinan¢na protistrana je z tychto povinnosti oslobodena v pripade
zmluv uzavretych v lehote Styroch mesiacov odo dna tohto oznamenia.*;

b) v odseku 3 sa dopliiaji tieto pododseky:

wFinancné a nefinancné protistrany oznamia organu EBA a svojim prisluSnym
organom modely pouZivané na vypocet pociatocnej marZze, pokial’ ide o postupy
riadenia rizik stanovené v regulacnych technickych predpisoch uvedenych
v odseku 15 pism. a). Ak organ EBA alebo prislusné vnutrostdatne orgdany vzniesli
ndamietku, protistrana je opravnend nad’alej pouZivat’ model pociatoénej marze
pocas obdobia najviac jedného roka od doruclenia namietky. Ak protistrany
prestanu takéto modely pouZivat’, ozndamia to organu EBA a svojim prisluSnym
organom do konca Stvrt’roka, v ktorom dany model prestali pouZivat’.

Financné protistrany oznamuju organu EBA a svojim prislus§nym orgdanom
informacie o postupoch riadenia rizik uvedenych v prvom pododseku,

v relevantnych pripadoch aj v suvislosti s pouZitymi modelmi pociatoCnej marZe.

,»Nefinan¢nd protistrana, na ktort sa po prvykrat vzt'ahuji povinnosti stanovené

v prvom pododseku, zavedie potrebné opatrenia na splnenie tychto povinnosti do
Styroch mesiacov od oznamenia uveden¢ho v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku
pism. a). Nefinan¢na protistrana je oslobodena od tychto povinnosti v pripade

zmluv uzavretych pocas Styroch mesiacov od uvedené¢ho ozndmenia.

ba) vklada sa tento odsek:
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w3a. Bez ohladu na odsek 3 su opcie na jednu akciu a opcie na akciovy index,
ktoré nezuctovava centrdlna protistrana, docasne oslobodené od postupov riadenia

rigik vyZadujucich véasnu, presnu a primerane oddelenui vymenu kolaterdlu.

Organ ESMA monitoruje vplyv oslobodenia podl’a prvého pododseku na financnu
stabilitu, ako aj vyvoj v oblasti reguldcie, pokial’ ide o zaobchddzanie s opciami na
jednu akciu a opcie na akciovy index v jurisdikcidch mimo EU, a aspoii kazdé dva
roky o tom predklada Komisii spravu. Po predloZeni spravy organom ESMA
Komisia posudi, ¢ medzindarodny vyvoj viedol k vicSej konvergencii
v zaobchddzani s opciami na jednu akciu a opciami na akciovy index a Ci je
docasné oslobodenie pre takéto opcie nad’alej odovodnené. Komisia moZe prijat’
delegovany akt, v ktorom sa stanovi, Ze po uplynuti adaptacného obdobia sa

oslobodenie ma zrusit’. Adaptacné obdobie nepresiahne obdobie dvoch rokov.

Komisia je splnomocnend prijat’ delegovany akt uvedeny v druhom pododseku

tohto odseku v sulade s clankom 82.“

bb) vklada sa tento odsek:

»12a. Organ EBA  zriadi  funkciu  centrdlneho  potvrdzovania
pre celoodvetvové modely pouZivané na ucely splnenia poZiadaviek stanovenych
vodseku 3. Organ EBA v ramci svojej ulohy centrdalneho potvrdzovatela
poskytne usmernenie k vSeobecnym aspektom tychto modelov, ako je ich

kalibracia, navrh a pokrytie ndstrojov a tried aktiv.

Organ EBA zhromaZd’uje spitnu viizbu od prislusnych organov, organu ESMA
a organu EIOPA, koordinuje ich stanoviska a sluZi ako jednotné miesto

pre diskusie s odvetvim.

Organ EBA takisto pomdha prislu§nym organom pri ich schval’ovacich
procesoch, pokial’ ide o vSeobecné aspekty vykondvania tychto modelov.
Prislu$né organy su vylucne zodpovedné za potvrdzovanie vykondvania tychto
modelov na urovni dohliadaného subjektu.

Organ EBA uctuje protistranam, ktoré pouZivaju celoodvetvové modely uvedené
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v prvom pododseku, poplatok. Tento poplatok musi byt’ primerany obratu
dotknutych protistran a pokryvat’ vietky ndaklady, ktoré vinikli organu EBA

v suvislosti s plnenim jeho uloh v sulade s prvym pododsekom. ;

EBA moze vydat’ usmernenia alebo odporucania v sulade s postupom stanovenym
v &lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 na tiely zabezpe&enia jednotného
uplatiiovania postupov riadenia rizik uvedenych v prvom pododseku.

EBA vypracuje navrhy tychto usmerneni alebo odportacani v spolupréci

s eurdpskymi organmi dohl'adu.*;

v odseku 15 sa prvy pododsek meni takto:

i)  pismeno aa) sa nahrddza takto:

»aa) postupy dohl’adu na zabezpecenie pociatocnej a priebeZnej validacie
postupov riadenia rizik uvedenych v odseku 3, ktoré uplatiiuju najvicsie
uverové institucie, ktorym bolo udelené povolenie v sulade so smernicou
2013/36/EU, a najviiéSie investi¢né spoloénosti, ktorym bolo udelené povolenie
v stilade so smernicou 2014/65/EU, v zmysle vymedzenia podla odseku 15 pism.

a);“

ii) vklada sa toto pismeno:

»ab) datové Standardy, formadty a druhy informdcii o postupoch riadenia rizik,
pripadne aj o modeloch pociatocnej marze, ktoré sa maju oznamovat’ a

zverejiiovat’ v sulade s poZiadavkami dohladu uvedenymi v pismene aa); “

iii) za pismeno c) sa vklada tento pododsek:

» Pri stanovovani rozsahu uplatiiovania povinnosti podla prvého pododseku
pism. aa) organ EBA zabezpeci, aby iba tie protistrany, ktoré su obzvlast’
aktivne v oblasti nezuctovavanych mimoburzovych derivatov, podliehali
pociatoCnej a priebeZnej validdacii postupov riadenia rizik uvedenych

v uvedenom odseku.

Clanok 13 sa nahradza takto:
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,,Clinok 13

Mechanizmus prechddzania duplicitnym alebo rozpornym pravidlam

1. Komisii pri monitorovani medzinarodného uplatiiovania zdsad stanovenych
v Clanku 11, najmd pokial’ ide o pripadné duplicitné alebo rozporné poZiadavky na

ucastnikov trhu, pomdahaju europske organy dohladu a odporucaju jej moiné

opatrenia.

2. Komisia moZe prijat’ vykondvacie akty, v ktorych sa vyhlasi, Ze pravne opatrenia,

opatrenia dohl’adu a presadzovania tretej krajiny:
a)  su rovnocenné s poZiadavkami stanovenymi v ¢lanku 11;

b)  zarucuju ochranu sluiobného tajomstva, ktorda je rovnocennd s ochranou

stanovenou v tomto nariadeni; a

¢)  sa ucinne uplatiiujui a presadzuju sposobom, ktory je rovnocenny a nenarusa

zabezpecovanie ucinného dohl’adu a presadzovania v prislusnej tretej krajine.

Uvedené vykondvacie akty sa prijmu v sulade s postupom preskumania uvedenym

v ¢lanku 86 ods. 2.

3. Z vykondvacieho aktu o rovnocennosti, ako sa uvadza v odseku 2 pism. a),
vyplyva, Ze protistrany, ktoré uzatvaraji zmluvu o mimoburzovych derividtoch,
ktoré nezuctovdva centrdalna protistrana, na ktoru sa vit’ahuje toto nariadenie,
splnili povinnosti uvedené v ¢lanku 11, ak aspoii jedna 7 protistran je usadend
v danej tretej krajine alebo sa na ftu vit'ahuju rovnocenné poZiadavky tejto

tretej krajiny.
Clanok 14 sa meni takto:

-a) odsek 1 sa nahradza takto:
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aa)

b)

Ak md prdvnickd osoba usadend v Unii v umysle poskytovat’ ziiétovacie
sluzby ako centrdlna protistrana, v sulade s postupom stanovenym v Clanku 17

poZiada organ ESMA o udelenie povolenia.

Organ ESMA bezodkladne informuje prislusny organ CElenského Stdtu,

v ktorom je tdto pravnickd osoba usadena. “

Odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Povolenie uvedené v odseku 1 sa udel'uje na ¢innosti siivisiace so
zuctovanim a stanovuju sa v iom sluzby, na ktoré ma centralna protistrana
povolenie poskytovat ich, alebo €innosti, na ktoré ma povolenie vykonavat’ ich,
vratane tried finan¢nych nastrojov, na ktoré sa toto povolenie vzt'ahuje.

Subjekt, ktory ziada o povolenie zuctovavat’ financné nastroje ako centralna
protistrana, zahffia do svojej ziadosti okrem tried finan¢ného néstroja, o ktorého
zucCtovanie ziada, aj triedy nefinan¢nych néstrojov vhodnych na za¢tovanie, ktoré
takato centralna protistrana zamysla zactovavat'.

Ak centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie podl'a tohto ¢lanku,
zamysla zactovavat’ triedy nefinan¢nych nastrojov vhodné na zuctovanie, poziada

o roz$irenie svojho povolenia podla ¢lanku 15.%;

odsek 4 sa nahradza takto:

4. Centralna protistrana musi vzdy spiiiat’ podmienky potrebné na udelenie
povolenia. Centralna protistrana bez zbytocného odkladu oznami organu ESMA a
prislusnému orgéanu vsetky zavazné zmeny, ktoré maji vplyv na podmienky
udelenia povolenia.*

dopliaju sa tieto odseky 6 a 7:

,»0. S cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku organ ESMA

v uzkej spolupraci s ESCB vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovi zoznam pozadovanych dokumentov, ktoré sa prilozia

k Zziadosti o povolenie podl'a odseku 1, a v ktorych sa spresnia informéacie, ktoré
takéto dokumenty musia obsahovat’, aby sa preukazalo, ze centralna protistrana
spiiia vietky prislu§né poziadavky tohto nariadenia.

Organ ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych
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10.

b)

predpisov do ... [Urad pre publikécie, vlozte datum = 12 mesiacov odo diia
nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
7. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov,

v ktorych sa stanovi elektronicky format ziadosti, ktora sa ma predlozit’ centralne;j
databaze na ticely udelenia povolenia podla odseku 1.

Orgéan ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonévacich technickych
predpisov do ... [Urad pre publikécie, vlozte datum = 12 mesiacov odo diia
nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;
Clanok 15 sa meni takto:

odsek 1 sa nahradza takto:

»l.  Centralna protistrana, ktord chce rozsirit’ svoju obchodnu ¢innost’ o d’alsie
sluzby alebo ¢innosti, na ktoré sa nevztahuje existujuce povolenie, alebo
centrdlna protistrana, ktorda pocas predchadzajucich 12 mesiacov neposkytovala
zuctovacie sluzby alebo Cinnosti v urcitej triede finanénych ndastrojov alebo
triede nefinancnych nastrojov, na ktoré sa vit’ahuje existujiice povolenie, a
ktorad chce ponuikat’ zuctovacie sluzby alebo cinnosti pre tieto ndstroje, predlozi
ziadost’ o roz§irenie organu ESMA. Ponukanie zuctovacich sluzieb alebo
¢innosti, na ktoré centralnej protistrane eSte nebolo udelené povolenie, alebo na
ktoré ma povolenie, ale ktoré pocas predchadzajucich 12 mesiacov
neposkytovala, sa povazuje za rozsirenie tohto povolenia.

Rozsirenie povolenia sa uskutociiuje v sulade s jednym z tychto postupov:
a)  postupom stanovenym v ¢lanku 17;

b) postupom stanovenym v ¢lanku 17a, ak oto Ziadajuca centrdlna

protistrana poziada podla ¢lanku 17a ods. 3.;

odsek 3 sa nahradza takto:
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11.

a)

b)

»3.  Organ ESMA v uzkej spolupraci s ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi zoznam pozadovanych dokumentov,
ktoré sa priloZia k Ziadosti o roz$irenie povolenia podl'a odseku 1, a v ktorych sa
spresnia informdcie, ktoré takéto dokumenty musia obsahovat’, aby sa preukazalo,
7e centralna protistrana spiia vietky prisluiné poziadavky tohto nariadenia.
Organ ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych
predpisov do ... [Urad pre publikécie, vlozte datum = 12 mesiacov odo diia
nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;
dopliia sa tento odsek 4:

»4. Organ ESMA vypracuje navrh vykonévacich technickych predpisov,

v ktorych sa stanovi elektronicky format Ziadosti o rozSirenie povolenia uvedene;j
v odseku 1, ktord sa ma predlozit’ centralnej databaze.

Organ ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonavacich technickych
predpisov do ... [Urad pre publikécie, vlozte datum = 12 mesiacov odo diia
nadobudnutia t€innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%;

Clanok 17 sa meni takto:

nazov ¢lanku sa nahradza takto:

»Postup schvalenia a zamietnutia Ziadosti o povolenie alebo rozsirenie
povolenia*

odseky 1, 2 a 3 sa nahradzaju takto:

,1. Ziadajuca centralna protistrana predklada Ziadost o povolenie podl'a &lanku
14 ods. 1 alebo ziadost’ o rozsirenie svojho povolenia podla ¢lanku 15 ods. 1

v elektronickom formadte prostrednictvom centralnej databazy uvedenej v odseku
7. Ziadost sa bezodkladne zdiel'a s orgdnom ESMA, prislu$nym organom
centralnej protistrany I a kolégiom uvedenym v ¢lanku 18 ods. 1.

Organ ESMA do piatich pracovnych dni od dorucenia takejto Ziadosti potvrdi
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d)

prijatie ziadosti, pricom centralnej protistrane ozndmi, ¢i obsahuje dokumenty
pozadované podl'a ¢lanku 14 ods. 6 a 7, alebo podl'a ¢lanku 15 ods. 3 a 4, ak
centralna protistrana poZziadala o rozsirenie svojho povolenia.

Ak organ ESMA zisti, ze neboli predlozené vsetky dokumenty pozadované podla
¢lanku 14 ods. 6 a 7 alebo Clanku 15 ods. 3 a 4, ziadost’ centralnej protistrany
zamietne.

2. Ziadajuca centralna protistrana poskytuje vietky informacie, aby
preukazala, Ze v Case udelenia pévodného povolenia zaviedla vSetky potrebné
opatrenia na splnenie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni. Ak Ziadajiica
centrdlna protistrana Ziada o rozSirenie povolenia podla ¢lanku 15, poskytne
vSetky informdcie potrebné na preukdzanie toho, Ze v Case udelenia tohto
rozSirenia povolenia podla ¢lanku 15 zavedie vSetky dodatocné opatrenia na
splnenie vietkych poZiadaviek stanovenych v tomto nariadeni v suvislosti s tymto
rozSirenim povolenia.

3. Prislu$ny orgéan centralnej protistrany, organ ESMA a kolégium do 40
pracovnych dni od skoncenia lehoty stanovenej v odseku 1 druhom pododseku
(d’alej len ,,lehota na posudenie rizika*) vykonaju posudenia rizika tykajice sa
toho, ¢i centralna protistrana dodrziava prislusné poziadavky stanovené v tomto
nariadeni. Do konca lehoty na posudenie rizika kolégium postipi svoje
stanovisko a spravu organu ESMA a prisluSnému orgdanu centrdlnej protistrany
a organ ESMA postupi svoj navrh rozhodnutia a spravu prislu§nému orgdanu

centrdlnej protistrany a kolégiu.

vkladaju sa tieto odseky 3a a 3b:

»3a. Prislusny organ centralnej protistrany, organ ESMA alebo ktorykol'vek
z ¢lenov kolégia moze pocas lehoty na postudenie rizika uvedenej v odseku 3
predkladat’ otdzky priamo centralnej protistrane. Ak centralna protistrana

neodpovie na takéto otdzky v lehote stanovenej Ziadajiicim organom, I organ

PE760.657/ 56

SK



b)

ESMA alebo kolégium moéZu prijat’ rozhodnutie aj napriek tomu, Ze centralna
protistrana neodpovedala, alebo mozu rozhodnut’ o prediZeni lehoty na postidenie
najviac o 10 pracovnych dni, ak je podla ich ndzoru dané otazka pre postidenie
podstatna. Od centrdlnej protistrany sa nevyZaduje, aby na konkrétnu otazku
odpovedala viac ako jedenkrdt za predpokladu, e dana otdazka bola
zodpovedana spravne.

3b. Orgdan ESMA do 15 pracovnych dni od dorucenia stanoviska organu ESMA
aj stanoviska kolégia prijme svoje rozhodnutie a postipi ho Ziadajiicej centrdlnej
protistrane, prisluSnému orgdnu centrdlnej protistrany a kolégiu.

Ak organ ESMA nesthlasi so stanoviskom organu ESMA alebo kolégia, vratane
akychkol'vek podmienok alebo odporucani, ktoré st v nich obsiahnuté, svoje
rozhodnutie plne odovodni a vysvetli v iom kazdu vyznamnu odchylku od
daného stanoviska alebo podmienok alebo odportcani.

I

odsek 4 sa nahradza takto:

4. Organ ESMA po nalezitom zvéazeni stanovisk orgdnu ESMA a kolégia
uvedenych v odseku 3 vratane vSetkych podmienok alebo odporacani, ktoré su

v nich obsiahnuté, udeli povolenie podl'a ¢lanku 14 a ¢lanku 15 ods. 1 druhého
pododseku pism. a), len ak je uplne presved€eny, Ze Ziadajica centralna

protistrana:

spiiia vietky poziadavky stanovené v tomto nariadeni, pripadne aj poZiadavky
na poskytovanie zuctovacich sluzieb alebo ¢innosti v oblasti nefinan¢nych

nastrojov, a
je oznamena ako systém podl'a smernice 98/26/ES.

Ak Ziadajuca centralna protistrana Ziada o rozSirenie povolenia podl’a ¢lanku 15,
organ ESMA moZe vychddzat’ 7 Casti posudenia, ktorda sa predtym vykonala
podla tohto Clanku, pokial’ by v dosledku tejto Ziadosti o rozSirenie povolenia
nenastala Ziadna zmena uvedenej Casti. Centrdlna protistrana potvrdi orgdnu
ESMA, Ze nedoslo k zmene zakladnych skutocnosti Casti posudenia, 7 ktorej sa

organ ESMA rozhodol vychadzat’.
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Centralnej protistrane sa neudeli povolenie, ak vSetci ¢lenovia kolégia okrem
organu ESMA dosiahnu vzdjomnou dohodou spolo¢né stanovisko podl'a clanku
19 ods. 1, Ze centralnej protistrane sa neudeli povolenie. V tomto stanovisku sa
pisomne uvedu uplné a podrobné dovody, preco sa kolégium domnieva, Ze nie st
splnené poziadavky stanovené v tomto nariadeni alebo iné pravne predpisy Unie.
I

f)  odsek 7 sa nahradza takto:

»7. Organ ESMA vedie centralnu databazu, ktora poskytuje prislusnému organu
centralnej protistrany, orgdnu ESMA a ¢lenom kolégia tejto centralnej protistrany
I pristup ku vSetkym dokumentom zaregistrovanym v databaze pre tuto centralnu
protistranu. Centralna protistrana predklada Ziadost’ uvedent v ¢lanku 14, ¢lanku
15 ods. 1 druhom pododseku pism. a) a ¢lanku 49 prostrednictvom tejto databazy.
Otazky podla ¢lanku 17 ods. 3a, ktoré predloZil organ ESMA a clenovia kolégia
pocas lehoty na posudenie rizika, sa zahrnu do centrdlnej databazy.
Registrovani prijemcovia bezodkladne nahraju vSetky dokumenty, ktoré dostant
od centralnej protistrany v suvislosti so ziadost'ou podl'a odseku 1, a centralna
databaza ich automaticky informuje, ked’ do6jde ku zmene jej obsahu. Centralna
databaza obsahuje vSetky dokumenty poskytnuté ziadajucou centralnou
protistranou podl'a odseku 1 a vSetky ostatné dokumenty relevantné pre posudenie
prislusnym organom centralnej protistrany, organom ESMA a kolégiom.

Clenovia vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami musia mat’ takisto
pristup do centralnej databazy na ucely plnenia svojich tloh podl'a ¢lanku 24a
ods. 7. Predseda vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami moze ¢lenom
vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami uvedenym v ¢lanku 24a pism. c)
a pism. d) bode ii) obmedzit pristup k niektorym dokumentom, ak je to

oddvodnené obavami o dovernost’.*.
12. Vkladaju sa tieto ¢lanky 17a a 17b:

,Clanok 17a
Postup nevznesenia namietok na ucely schvalenia Ziadosti o rozSirenie ¢innosti

alebo sluzieb
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1.

Postup nevznesenia namietok sa uplatiiuje pri nepodstatnych zmenach

existujiiceho povolenia centralnej protistrany v ktoromkol'vek z nasledujtcich pripadov,

ked’ navrhovana dodatoéna zétovacia sluba alebo &innost’ spliia aspoii jedno z tohto:

|
a)

b)

2.

pridava novi menu I do triedy finan¢nych nastrojov, na ktoré sa uz vzt'ahuje
povolenie centralnej protistrany a pre ktoré centrdlna protistrana nemd zavedeny
prislusny platobny ndstroj;

poniutka novy mechanizmus vyrovnania alebo dodania, pripadne sluzbu, ktora
zah¥iia vytvorenie prepojeni s inym systémom vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, centralnymi depozitarmi cennych papierov alebo platobnym

systémom, ktory centrdlna protistrana predtym nepouZivala;
ponuka zmluvy, ktoré nemozno likvidovat’ rovnakym sposobom, napriklad
prostrednictvom priamej ponuky alebo aukcie, alebo spolu so zmluvami, ktoré

uz centrdlna protistrana zuctovala.

Navrhovana dodatocna zuctovacia sluZba alebo Cinnost’ sa povaZuje za

podstatnu zmenu a podlieha postupu stanovenému v ¢lanku 17, ak v jej dosledku

centrdlna protistrana vykondva niektort z tychto ¢innosti:

a)

b)

Ivyrazne prisposobuje svoju prevadzkovu Strukturu v ktorejkol'vek faze

zmluvného cyklu:

I pontika sluzbu alebo vykondva Cinnost’ suvisiacu s novou triedou financnych

ndstrojov alebo novym typom produktov alebo novym typom transakcit,

ponuka sluzbu alebo vykondva Ccinnost’ pre zmluvy obchodované na
obchodnom mieste, ak centrdlna protistrana predtym poskytovala sluZbu alebo
vykondvala CZinnost’ pre tieto tmluvy obchodované len na dvojstrannom

zaklade;
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d) ponuka sluZbu alebo vykondva cinnost’ pre zmluvy obchodované na
dvojstrannom zdklade, ak centrdlna protistrana predtym poskytovala sluZbu

alebo vykondvala ¢innost’ pre tieto zmluvy len na obchodnom mieste;

e) zohladiiuje podstatné nové zmluvné Specifikdacie, ako su nové formy

uplatiiovania opcii v urcitej kategorii zmluv;

/) zavedenie novych podstatnych rizik spojenych s roznymi charakteristikami

aktiv, na ktoré sa odkazuje.

2a. Organ ESMA vypracuje v uzkej spolupraci s ESCB ndvrh regulacnych

technickych predpisov, v ktorych sa spresnia kritéria uvedené v odsekoch 1 a 2.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do

... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeiiujiiceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v

druhom pododseku v sulade s clankami 10 aZ 14 nariadenia (E U) & 1095/2010.

2b. Ak navrhovand dodatoénd zictovacia sluiba alebo innost’ splita podmienku
podl'a odseku 1 tohto ¢linku a zdroveii splita podmienku podla odseku 2 tohto

Clanku, uplatiiuje sa postup stanoveny v ¢lanku 17.

3. Centralna protistrana, ktora predklada ziadost’ o rozsirenie, a ziada pritom

o uplatnenie postupu nevznesenia namietok, musi preukéazat’, preCo navrhované
rozsirenie jej obchodnej innosti o dodatoéné ziétovacie sluzby alebo ¢innosti spiiia
podmienky podl'a odsekov 1 alebo 2 na posudenie v ramci postupu nevznesenia
namietok. Centralna protistrana predklada svoju ziadost’ v elektronickom formate
prostrednictvom centralnej databazy uvedenej v ¢lanku 17 ods. 7 a poskytuje vSetky
informacie potrebné na preukazanie toho, ze ma v ¢ase udelenia povolenia zavedené
vSetky potrebné opatrenia na splnenie prislusnych poziadaviek stanovenych v tomto
nariadeni.

Centralna protistrana, ktora Ziada o rozsirenie svojho povolenia a uplatnenie postupu

nevznesenia namietok, pricom navrhované dodato¢né zictovacie sluzby alebo ¢innosti
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patria do rozsahu posobnosti odseku 1, moze zacat’ so zactovavanim takychto
dodatoc¢nych finan¢nych nastrojov alebo nefinan¢nych nastrojov vhodnych na
zuctovanie pred rozhodnutim prislusného organu centralnej protistrany podl'a odseku 4.
4. Ak organ ESMA po zvdZeni vstupov od kolégia nevznesie namietku voci
navrhovanym dodatocnym sluZbam alebo cinnostiam centrdlnej protistrany do 10
pracovnych dni od prijatia ziadosti, povolenie sa povaZuje za udelené.
5. Centrdlna protistrana Ziadajuca o rozSirenie ¢innosti a sluZieb v sulade s
Clankom 15 nie je oprdavnend zacat’ novu cinnost’ alebo sluZbu, o ktoru sa poZiadalo,
kym sa povolenie nepovaZuje za udelené.
6. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stilade s ¢lankom 82
s cielom doplnit’ toto nariadenie tym, ze sa spresnia vSetky zmeny v zozname
nepodstatnych zmien uvedenom v odseku 1, ak by takdto zmena nepredstavovala
zvySené riziko pre centralnu protistranu.
Clanok 17b

Postup vyZiadania stanoviska odl kolégia
1. Ak ma organ ESMA v umysle prijat’ rozhodnutie v suvislosti s clankami 20, 21,
30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 alebo 54, prostrednictvom centralnej databdzy uvedenej v
¢lanku 17 ods. 7 poda v elektronickom formate ziadost’ o stanovisko kolégia podl’a
tohto ¢lanku a Clanku 19.
I Ziadost’ o stanovisko uvedend v prvom pododseku sa spolu so vietkymi prislusnymi
dokumentmi bezodkladne zdiel'a s ¢lenmi kolégia.
2. Pokial nie je v prisluSnom ¢lanku stanovené inak, organ ESMA a kolégium do 30
pracovnych dni od prijatia Ziadosti uvedenej v odseku 1 (d’alej len ,,lehota na
posudenie*) posudia, €i centralna protistrana dodrziava prislusné poziadavky. Orgdn
ESMA do konca lehoty na posudenie postiupi svoj navrh rozhodnutia prislusnému
organu centrdlnej protistrany a kolégiu a kolégium prijme stanovisko podl’a élanku
19 a postupi ho organu ESMA a prislus§nému organu centrdlnej protistrany.
Kolégium moze do svojho stanoviska zahrnut’ akékol’vek podmienky alebo
odporucania, ktoré povaZuje za potrebné na zmiernenie akychkol’vek nedostatkov

v riadeni rizik centrdlnej protistrany.
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3. Organ ESMA do 10 pracovnych dni od dorucenia stanoviska I kolégia prijme po
nalezitom zvazeni stanoviska I kolégia vratane vSetkych podmienok alebo odportcani,
ktoré su v nich obsiahnuté, svoje rozhodnutie a postipi ho prislusnému organu
centrdlnej protistrany a kolégiu.

Ak organ ESMA nesthlasi so stanoviskom organu ESMA alebo kolégia, vratane
akychkol'vek podmienok alebo odporucani, ktoré st v ilom obsiahnuté, svoje
rozhodnutie plne odévodni a vysvetli v iom kazdu vyznamnu odchylku od daného

stanoviska alebo podmienok alebo odportcani.

12a. Vklada sa tento Clanok:

»Clidnok 17ba
Postupy pre vykondvanie zmien centrdalnymi protistranami ,,obvyklym postupom “

1.  Po riadnom oznameni svojich zamerov organu ESMA musi byt centrdlna
protistrana schopna priamo vykonat’ akukol’vek zmenu svojich sluZieb alebo innosti
bez toho, aby podliehala postupom uvedenym v ¢lankoch 17 a 17a, ak sa takdto zmena
nepovaZuje za podstatnd podl’a Clanku 17 alebo za nepodstatnu podla Elanku 17a
ods. 1.2. Zmeny vykonané centrdalnou protistranou v sulade s tymto Clankom
podliehaju preskumaniu a hodnoteniu v sulade s ¢lankom 21. Okrem toho orgdn
ESMA pravidelne preskumava vykondvanie zmien centrdalnymi stranami, ktoré
spliiajii po%iadavky odseku 1 tohto lanku, a podiva kolégiu kaidej centrdlnej

protistrany v Unii sprdvu o ich vhodnosti.“
13. Clanok 18 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:
,»1. Organ ESMA do 30 kalendarnych dni od predlozenia tiplnej ziadosti v sulade
s ¢lankom 17 zriadi kolégium s ciel'om ulah¢it’ plnenie uloh uvedenych
v ¢lankoch 15,17, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 a 54.%;

b) v odseku 2 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) predsedu alebo ktoréhokol'vek z nezavislych ¢lenov vyboru pre dohl'ad nad
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centralnymi protistranami podl'a ¢lanku 24a ods. 2 pism. a) a b), ktori riadia

kolégium a predsedaju mu;*.

ba) v odseku 4 sa dopliia tento pododsek:
»[Na ucely doplnenia bodov do programu zasadnutia ¢lenovia kolégia zvaZia

vysledok prace spolocného monitorovacieho mechanizmu. “
14. Clanok 19 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:
»l. Ak sa od kolégia vyzaduje, aby vydalo stanovisko podl'a tohto nariadenia,
dospeje k spoloénému stanovisku, v ktorom uréi, &i centralna protistrana spiia
vSetky poziadavky stanovené v tomto nariadeni.
Ak sa nedosiahne spolo¢né stanovisko v stlade s prvym pododsekom, kolégium
prijme v tej istej lehote vacSinové stanovisko.*;

b) v odseku 3 sa Stvrty pododsek nahradza takto:
,.Clenovia kolégia uvedeni v ¢lanku 18 ods. 2 pism. ca) a i) nemaji hlasovacie
prava pri hlasovani o stanoviskach kolégia.*;

c)  odsek 4 sa vypusta.
15. I Clanok 20 sa nahradza takto:

w1. Bez toho, aby bol dotknuty clanok 22 ods. 3, organ ESMA odnime povolenie, ak

centrdlna protistrana:

a) nevyuZije povolenie uplne alebo Ciastoéne do 12 mesiacov, vyslovne sa vida
povolenia, alebo neposkytuje sluZby ani nevykondva Cdinnost’ pocas

predchadzajucich Siestich mesiacov;

b) ziskala povolenie na zdklade nepravdivych vyhliseni alebo inym

neoprdavnenym sposobom;

c) prestala spliiat’ podmienky, na ziklade ktorych bolo povolenie udelené,

a neprijala v stanovenom céasovom ramci ndpravné opatrenie poZadované od

organu ESMA; alebo
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16.

d) zavazne a systematicky poruSuje ktorukolvek 7z poZiadaviek stanovenych

v tomto nariadeni.

2. Ak sa organ ESMA domnieva, Ze nastala aspoii jedna 7 okolnosti uvedenych
v odseku 1, do piatich pracovnych dni to zodpovedajicim spésobom ozndmi

prislusnému orgdanu centrdlnej protistrany a clenom kolégia.

»3. Potrebu odnatia povolenia centralnej protistrane konzultuje organ ESMA

s prisluSnym organom centralnej protistrany a ¢lenmi kolégia v stlade s odsekom 6

s vynimkou pripadu, ak je rozhodnutie nalichavé.

4.  PrisluSny organ centrdlnej protistrany alebo ktorykol'vek ¢len kolégia moze
kedykol'vek poziadat’, aby orgdan ESMA preskimal, Ci centralna protistrana aj nad’alej
spia podmienky, za ktorych bolo povolenie udelené. 5.  Orgdn ESMA moze
obmedzit’ odnatie povolenia na konkrétnu sluzbu, ¢innost’ alebo triedu finan¢nych
nastrojov alebo nefinan¢nych nastrojov.

6.  Pred tym, ako orgdan ESMA prijme rozhodnutie o odnati konkrétnej sluzby,
¢innosti alebo triedy finan¢nych nastrojov alebo nefinanénych nastrojov, poziada

v stlade s ¢lankom 17b o stanovisko kolégia.

7. Ak organ ESMA prijme rozhodnutie o odnati povolenia v plnom rozsahu alebo
v suvislosti s konkrétnou sluzbou, ¢innost'ou alebo triedou financnych nastrojov alebo

nefinanénych nastrojov, toto rozhodnutie nadobuida Gi¢innost’ v celej Unii.*;
Clanok 21 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:

»l. Organ ESMA vykonava aspoii vsetky tieto Cinnosti:

a)  preskumava opatrenia, stratégie, procesy a mechanizmy zavedené
centralnymi protistranami na dosiahnutie suladu s tymto nariadenim;

b)  preskimava sluzby alebo ¢innosti, ktoré centralna protistrana zacala
poskytovat’ na zdklade postupov nevznesenia namietok podla ¢lanku 17a,
17ba alebo podl'a ¢lanku 49;

¢)  vyhodnocuje rizika vratane finan¢nych a operaénych rizik, ktorym centrélne

protistrany su alebo m6zu byt vystavené.;
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b)

ca) pripravuje plan spolocnych Cinnosti dohl’adu podla élanku 23b.“;

Odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:

»3. Orgdan ESMA po zvazeni vstupov od kolégia stanovi frekvenciu, rozsah a
vecné zameranie preskimania a hodnotenia uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku,
a to s osobitnym prihliadnutim na velkost’, systémovy vyznam, povahu, rozsah,
zlozitost’ ¢innosti dotknutych centralnych protistran a ich vzajomnu prepojenost’
s inymi infrastruktarami finanéného trhu, ako aj na priority v oblasti dohl'adu
stanovené organom ESMA v sulade s ¢lankom 24a ods. 7 prvym pododsekom
pism. ba). Orgdn ESMA aktualizuje preskimanie a hodnotenie aspon raz ro¢ne.
Centralne protistrany podliehaji kontroldm na mieste. Organ ESMA prizve
kolégium a ucastnikov spolocénych &innosti dohl’adu uvedenych v Clanku 23b k
ucasti na kontrolach na mieste.

Organ ESMA postupuje kolégiu informécie ziskané od centralnych protistran
pocas kontrol na mieste alebo v suvislosti s nimi.

4. Organ ESMA pravidelne a aspon raz ro¢ne predklada kolégiu spravu, ktord
obsahuje:

a) vysledky preskimania a hodnotenia uvedenych v odseku 1 vratane toho, ¢i
organ ESMA prijal ndpravné opatrenie alebo ulozil sankcie; a
b)  plan spolocnych cCinnosti dohl’adu podla Clanku 23b na nasledujuci
kalenddarny rok.

Organ ESMA postupuje spravu vzt'ahujicu sa na prislusny kalendarny rok
prislusnému orgdanu centralnej protistrany a kolégiu do 30. marca nasledujuceho
kalendarneho roka. Uvedena sprava podlieha stanovisku kolégia podl'a ¢lanku 19
a stanovisku organu ESMA podl'a ¢lanku 24a ods. 7 prvého pododseku pism. bc)
vydanym v stulade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.%;
¢) Vklada sa tento odsek:
wda. Na ucely vykonania preskumania a hodnotenia uvedenych v odseku 1
tohto clanku, ako aj stanovenia ich frekvencie, rozsahu a vecného zamerania
v sulade s odsekom 3 tohto ¢lanku organ ESMA zvaZi vysledok prdace

spoloéného monitorovacieho mechanizmu podla ¢lanku 23c, pokial’ je tento
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vysledok relevantny pre centrdalnu protistranu, ktord je predmetom tohto

preskumania a hodnotenia. “;

d) Odsek 5 sa nahradza takto:
»5.  Orgdn ESMA od ka%dej centrdlnej protistrany, ktord nespliia pofiadavky
stanovené v tomto nariadent, vyZaduje, aby v poliato¢nom Stadiu prijala

potrebné opatrenia alebo kroky na rieSenie tejto situdcie; “.

16a. V c¢lanku 22 ods. 1 sa prvy pododsek meni takto:
w1. KaZdy Clensky $tat urci prislu§ny orgdn zodpovedny za plnenie povinnosti
vyplyvajucich 7 tohto nariadenia pre centrdlne protistrany usadené na jeho
uzemi a informuje o fiom Komisiu a organ ESMA. “.

16b. Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,»Clanok 22a

Pravomoci organu ESMA

1. Organ ESMA je zodpovedny za plnenie svojich povinnosti podl’a tohto
nariadenia, pokial’ ide o udel’ovanie povoleni centrdalnym protistranam usadenym

v Unii a dohlad nad nimi.

2. Organ ESMA priebeine zabezpecuje, aby centrdalne protistrany usadené
v Unii dodrfiavali Elanky 7 a% 8, élanky 14 a% 17ba, ¢lanky 20, 21 a 24 a hlavy IV
aV.

3. Organ ESMA mda pravomoci v oblasti dohladu, vySetrovania

a presadzovania prava, ktoré su potrebné na vykon jeho funkcii podl’a tohto

nariadenia.
4. K pravomociam uvedenym v odseku 3 patria aspoii tieto pravomoci:

a) udelovat’ povolenie centrdlnej protistrane pre konkrétnu zuctovaciu sluibu

alebo Cinnost’ v ramci finanénych ndstrojov alebo nefinanénych ndstrojov;
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b) dohliadat’ na dodrZiavanie poZiadaviek stanovenych v tomto nariadeni
centrdalnou protistranou a prijimat’ rozhodnutia a vykondvat’ posudenia v
oblasti dohladu vo vzt’ahu k Clankom 7 az 8, 14 aZ 17ba, 20, 21 a 24 a hlavam
IValVv;

¢) mat’ pristup ku kaidému dokumentu alebo inym udajom od centralnej
protistrany v podobe, ktoru organ ESMA povaZuje za relevantnu pre vykon
svojich povinnosti, alebo takéto dokumenty ¢i udaje dostat’ alebo si 7 nich
urobit’ kopiu;

d) vyZadovat’ alebo poZadovat’ poskytnutie informdcii od ktorejkol’vek osoby
suvisiace s centrdlnou protistranou a v pripade potreby predvolat’ a vypocut’

tuto osobu na ucely ziskania informacii;

e) vykonavat’ spolocné kontroly na mieste alebo vySetrovania s prislusnym
organom centrdlnej protistrany;
P poZadovat’ od auditorov centrdalnych protistran, ktorym bolo udelené

povolenie, aby poskytli informadcie;

g) pozadovat’ docasné alebo trvalé ukoncenie akejkol’vek praxe alebo konania,
ktoré podla organu ESMA odporuju ustanoveniam tohto nariadenia, alebo
ak takato prax alebo konanie moZu mat’ nepriaznivy vplyv na cezhranicné

Cinnosti centralnych protistran alebo moZny cezhranic¢ny vplyv;

h) poZadovat’ odvolanie fyzickej osoby zo spravnej rady centrdlnej protistrany,

ktorej bolo udelené povolenie;
i) ukladat’ pokuty a pravidelné pendle;
J) vydavat’ verejné oznamy; a

k) odiiat’ povolenie centrdalnej protistrane alebo jej povolenie na konkrétnu

sluzbu, ¢innost’ alebo triedu financnych ndstrojov alebo nefinancnu zmluvu.

Organ ESMA uctuje poplatky za plnenie svojich povinnosti podl’a odseku 1

a v sulade s delegovanym aktom prijatym podl’a d’alSieho pododseku tohto odseku.
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17.

Komisia do ... [6 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho

nariadeniaf prijme delegovany akt v sulade s ¢lankom 82 s ciel’om bliZSie urcit’:
a) druhy poplatkov;

b) predmet poplatkov;

c) vy§ku poplatkov;

d) sposob uhrady poplatkov. (PN 121 a 409 Hiibner)

Organ ESMA naleZite informuje Komisiu, ked’ usudi, Ze ustanovenia tohto Clanku

a ¢lankov 22b, 23b a 23c sa vykondavaju v plnom rozsahu.
Clinok 22b
Delegovanie uloh zo strany organu ESMA na prislu§né organy

1. Ak je to potrebné pre riadny vykon uloh v oblasti dohl’adu, organ ESMA moZe
na zdaklade rozhodnutia delegovat’ konkrétne uilohy v oblasti dohladu na prislusny
organ Clenského Statu v sulade s usmerneniami, ktoré organ ESMA vydal podla

Clanku 16 nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.

2. Pred tym, ako orgin ESMA deleguje ulohu podla odseku 1, konzultuje

s relevantnym prisluSnym organom o vsetkych tychto aspektoch:

a) rozsahu ulohy, ktord sa ma delegovat’;

b) casovom plane na vykonanie ulohy;

¢) zasielani potrebnych informadcii organom ESMA a zasielani potrebnych
informadcii organu ESMA.

3. Rozhodnutie o delegovani uvedené v odseku 1 organ ESMA v primeranych
intervaloch preskumava. Delegovanie sa moze kedykol’vek odvolat’.

4. Delegovanie iiloh nema vplyv na zodpovednost’ organu ESMA

ani neobmedzuje jeho schopnost’ vykondavat’ delegovanu innost’ a dohliadat’ na

fu. “

Clanok 23a sa meni takto:
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a) odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

»l. Beg toho, aby bol dotknuty ¢lanok 22a, orgdn ESMA plni koordina¢nti

ulohu medzi prislusnymi organmi a r6znymi kolégiami s cielom:

a)  vytvorit spolo¢nu kultiru dohl'adu a konzistentné postupy dohl'adu;

b)  zabezpecit pouzivanie rovnakych postupov a konzistentného pristupu;

¢)  posilnit’ konzistentnost’ vysledkov v oblasti dohl'adu, a to najma pokial’ ide
o oblasti dohl'adu, ktoré maju cezhrani¢ény rozmer alebo mozny cezhrani¢ny
vplyv;

d)  posilnit’ koordinaciu v mimoriadnych situaciach v sulade s ¢lankom 24;

b)  odseky 2, 3 a4 sa vypustaju;
18.  Vkladaju sa tieto ¢lanky | :
,»Clanok 23b
Spolocné cinnosti dohl’adu

1. KaZda centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie podla clanku 14,
podlieha spoloé¢nym cCinnostiam dohl’adu. Uvedené ¢innosti koordinuje organ ESMA
a kolégium v ramci kaZdorocného postupu preskumania a hodnotenia a kazdy clen

kolégia sa ich méZe zucastnit’ na dobrovol’nom zdklade.

2. Ucastnici spolocnych cinnosti dohladu su povereni uilohami, ktoré zahriiaju

okrem iného vSetky tieto cinnosti:
a) zucastiiovat’ sa na kontroldach na mieste podla ¢lanku 21 ods. 3;
b) zucastiiovat’ sa na prislu§nych posudeniach v oblasti dohl’adu;

c) prispievat’ k postupu roc¢ného preskumania a hodnotenia, ktory organ ESMA

vykondava v sulade s ¢lankom 21 ods. 1.
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2a. Organ ESMA moZe na zdaklade informadcii od kolégia koordinovat’ aj spolocéné
¢innosti dohladu v oblastiach, s ktorymi sa v cCase predchadzajiiceho rocného
preskumania nepocitalo, najmd pri posudzovani toho, Ci centrdlna protistrana
dodrZiava poZiadavky tohto nariadenia, a pri posudzovani akychkol’vek zavainych

obav v oblasti dohl’adu, ktoré mohli odvtedy viniknut’.

3. Za stanovenie a koordindciu spolocénych cinnosti dohladu zodpoveda orgdan
ESMA.

4. Orgdan ESMA a organy, ktoré sa zucastituju na spolo¢nych cinnostiach
dohl’adu, navzdjom konzultuju a dohodnu sa na vyuZivani zdrojov v suvislosti

so spolo¢nymi innost’ami dohladu.

Clanok 23c
Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus

1.  Orgén ESMA zriadi spolo¢ny monitorovaci mechanizmus na vykonavanie tiloh

uvedenych v odseku 2.

Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus pozostava zo:

a)  zastupcov organu ESMA;

b)  zastupcov EBA a EIOPA;

c)  zastupcov Komisie, ESRB, ECB a ECB v ramci uloh tykajucich sa
prudencidlneho dohl'adu nad uiverovymi institiciami v medziach jednotného
mechanizmu dohl’adu, ktorymi bola poverena v stilade s nariadenim Rady (EU)
¢. 1024/2013.

ca) zdastupcov centralnych bank emitujucich meny iné ako euro, v ktorych su

denominované zmluvy o derivdatoch uvedené v élanku 7a ods. 2.

Organ ESMA riadi zasadnutia spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu a predseda im.
Predseda spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu méze na ziadost’ ostatnych ¢lenov
spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu alebo z vlastnej iniciativy pozvat’ na
zasadnutia iné organy, ak je to relevantné pre témy, o ktorych sa ma rokovat’.

2. Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus:
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b)

d)

monitoruje vykonavanie poZiadaviek stanovenych v ¢lankoch 7a a 7b vratane

vSetkych tychto skuto¢nosti:

1)  celkové expozicie a zniZovanie expozicii vo€i zactovacim sluzbam
podstatného systémového vyznamu identifikovanym podl'a ¢lanku 25 ods.
2c;

1)  vyvoj tykajuci sa zictovania v centralnych protistranach, ktorym bolo
udelené povolenie podl'a ¢lanku 14, a pristup klientov takychto centralnych
protistran k zi¢tovaniu vratane poplatkov, ktoré takéto centralne protistrany
uctuju za zriadenie uctov podla ¢lanku 7a, a vSetkych poplatkov, ktoré
zuctovaci ¢lenovia uctuju svojim klientom za zriadenie uctov a vykonavanie
zuc¢tovania podla ¢lanku 7a;

iil)  dalsi vyznamny vyvoj v zictovacich postupoch, ktory ma vplyv na troven
zuctovania v centralnych protistranach, ktorym bolo udelené povolenie
podrla ¢lanku 14;

monitoruje za¢tovacie vztahy klientov vratane prenosnosti a vzajomnych

zavislosti za¢tovacich ¢lenov a klientov a interakcii s inymi infraStruktirami

finan¢ného trhu;

prispieva k vypracovaniu celounijnych posudeni odolnosti centralnych protistran

so zameranim na rizika likvidity a kreditné a prevadzkové riziko, ktoré sa tykaju

centralnych protistran, za¢tovacich ¢lenov a klientov;

identifikuje rizikd koncentracie, najma pri zuctovani klientov, v dosledku

integracie finanénych trhov Unie vratane pripadov, ked’ viaceré centralne

protistrany, zi¢tovaci ¢lenovia alebo klienti vyuzivaju tych istych poskytovatelov
sluzieb, v désledku pristupu klientov k tej istej centrdlnej protistrane
prostrednictvom roznych zuctovacich Clenov tejto centrdlnej protistrany alebo

v dosledku toho, Ze klienti drZia vel’ké pozicie na trhoch s produktmi, ktoré tdto

centrdlna protistrana zuctovava, alebo v dosledku toho, Ze viaceri klienti

guctovavaju prostrednictvom niekol’ko malo zuctovacich ¢lenov;

monitoruje u¢innost’ opatreni zameranych na zvysSenie atraktivnosti centralnych

protistran z Unie, podporu zac¢tovania v centralnych protistranach z Unie
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19.

a posilnenie monitorovania cezhrani¢nych rizik.
Subjekty zcastiiujiice sa na spoloénom monitorovacom mechanizme a vnuatrostatne
prislusné organy spolupracuju a vymieniaju si informacie potrebné na tucely
vykondvania monitorovacich ¢innosti uvedenych v prvom pododseku.
Ak sa poZzadované informacie vratane informacii uvedenych v ¢lanku 7a ods. 4
nespristupnia, organ ESMA moze jednoduchou zZiadost'ou poziadat’ centralne
protistrany, ktoré maju povolenie, ich zi¢tovacich ¢lenov a ich klientov o poskytnutie
potrebnych informacii, ktoré organu ESMA a ostatnym subjektom ztcastiiujiicim sa na
spolo¢nom monitorovacom mechanizme umoznia vykonat’ posudenie uvedené v prvom
pododseku.
3. Organ ESMA v spolupréci s ostatnymi subjektmi, ktoré sa zi€astiiuji na
spolo¢nom monitorovacom mechanizme, predkladd Eurépskemu parlamentu, Rade
a Komisii vyro¢nu spravu o vysledkoch svojich ¢innosti podl'a odseku 2.
V pripade potreby sa v tejto sprave uvedu odporucania moZnych opatreni na urovni

Unie na rieSenie zistenych horizontdalnych rizik.

Clanok 24 sa nahradza takto:

,Clénok 24
Mimoriadne situacie

1.  Orgdan ESMA bez zbyto¢ného odkladu informuje kolégium, prislusnych ¢lenov

ESCB, Komisiu a ostatné relevantné organy o kazdej mimoriadnej situacii tykajucej sa

centralnej protistrany vratane vsetkych tychto okolnosti:

a)  situécie alebo udalosti, ktoré maju alebo pravdepodobne budii mat’ vplyv na
prudencialnu alebo finan¢nt spolahlivost’ alebo odolnost’ centralnych protistran,
ktorym bolo udelené povolenie v sulade s clankom 14, ich zuctovacich ¢lenov
alebo klientov;

b)  ak ma centralna protistrana v umysle aktivovat’ svoj plan ozdravenia podl'a ¢lanku

9 nariadenia (EU) 2021/23, prislu$ny organ prijal opatrenie v&asnej intervencie
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2.

podl’a €lanku 18 uveden¢ho nariadenia alebo prislusny organ pozadoval uplné
alebo ¢iastocné odvolanie vrcholového manazmentu alebo rady centralnej
protistrany podl'a ¢lanku 19 uvedeného nariadenia;

ak na finanénych trhoch dochadza k vyvoju, ktory moze mat’ nepriaznivy vplyv na
likviditu trhu, transmisiu menovej politiky, plynulé fungovanie platobnych
systémov alebo stabilitu finanéného systému v ktoromkol'vek ¢lenskom State,

v ktorom je usadend centralna protistrana alebo jeden z jej zii€tovacich ¢lenov.

Organ ESMA koordinuje prislusné organy, organ pre rieSenie krizovych situacii

uréeny podla &lanku 3 ods. 1 nariadenia (EU) 2021/23 a kolégia s cielom vytvorit

spolo¢nu reakciu na mimoriadne situdcie tykajace sa centralnej protistrany.

3.

ripade mimoriadnych situacii s vynimkou pripadov, ked’ organ pre rieSenie
A\ d dnych sit k dov, ked’

krizovych situécii prijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vztahu k centralnej

protistrane podl'a &lanku 21 nariadenia (EU) 2021/23, a s cielom koordinovat’ reakcie

prislusnych organov:

a)  predseda vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami moze zvolat
zasadnutie vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami;

b)  predseda vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami zvoléd zasadnutie
vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami na ziadost’ dvoch ¢lenov vyboru
pre dohl'ad nad centralnymi protistranami.

4.  Na zasadnutie uvedené v odseku 3 mdze byt v pripade potreby pozvany aj

ktorykol'vek z tychto orgdnov, a to so zretelom na otazky, o ktorych sa mé na zasadnuti

rokovat’:

a)  prislusné emisné centralne banky;

b)  relevantné prislusné organy pre dohl'ad nad zictovacimi ¢lenmi, pripadne aj ECB
v ramci uloh tykajucich sa prudencidlneho dohl'adu nad uverovymi institiciami
v ramci jednotného mechanizmu dohl'adu, ktorymi bola poverend v stilade
s nariadenim Rady (EU) &. 1024/2013;

c) relevantné prislusné organy pre dohl'ad nad miestami obchodovania;

d) relevantné prisluSné organy pre dohl'ad nad klientmi, ak st zname;

e) relevantné organy pre rieSenie krizovych situacii ur€ené podl'a ¢lanku 3 ods. 1
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20.

nariadenia (EU) 2021/23.
Ak sa podl'a prvého pododseku kona zasadnutie vyboru pre dohl'ad nad centralnymi
protistranami, predseda o tom informuje EBA, EIOPA, ESRB a Komisiu, ktori st na
vlastnu ziadost’ tiez prizvani na ucast’ na tomto zasadnuti.
Ak sa zasadnutie kond v nadviznosti na mimoriadnu situdciu uvedeniu v odseku 1
pism. c¢), predseda vidy vyzve prislusné emisné centrdlne banky, aby sa na tomto
zasadnuti zucastnili.
5. Organ ESMA méze na zéklade jednoduchej ziadosti pozadovat od centralnych
protistran, ktorym bolo udelené povolenie, ich zi¢tovacich Clenov a klientov,
prepojenych infrastruktur financného trhu a stvisiacich tretich stran, prostrednictvom
ktorych tieto centralne protistrany externe zabezpecuju prevadzkové funkcie alebo
¢innosti, aby mu poskytli vSetky informécie, ktoré potrebuje na vykondvanie svojej

koordinacnej funkcie podl'a tohto nariadenia.

Clanok 24a sa meni takto:
-a) v odseku 1 sa dopliia tento bod:

»e) prislusnych organov zodpovednych za dohlad nad tromi zuctovacimi clenmi
s najvacsimi prispevkami do fondu pre pripad zlyhania uvedeného v ¢lanku 42
tohto nariadenia za kaidu centrdalnu protistranu, ktorej bolo
udelené povolenie podl’a ¢lanku 14 alebo ktora bola uznand podla Clanku 25
tohto nariadenia, vypocitanymi na kumulovanom zdklade pocas obdobia
jedného roka, pripadne aj ECB v ramci uloh tykajucich sa prudencidlneho
dohladu nad uverovymi inStituciami v ramci jednotného mechanizmu
dohladu, ktorymi bola poverend v silade s nariadenim Rady (EU)

¢ 10242013, pricom nemaju hlasovacie prava. “

a) v odseku 2 pism. d) sa bod ii) nahradza takto:
»11) ak sa zasadnutie vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami zvola
vo vztahu k centralnym protistranam, ktorym bolo udelené povolenie

v stilade s ¢lankom 14, v kontexte rokovani tykajucich sa odseku 7 tohto
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b)

&lanku: z emisnych centralnych bank mien Unie, v ktorych st

denominované financné nastroje zuctovavané povolenymi centralnymi

protistranami, ktoré poziadali o ¢lenstvo vo vybore pre dohl'ad nad

centralnymi protistranami, pricom nemaju hlasovacie pravo.*;

odsek 3 sa nahradza takto:

”3-

Ak je to vhodné I , predseda moze na zasadnutia vyboru pre dohl'ad nad

centralnymi protistranami prizvat’ ako pozorovatel'ov ¢lenov kolégia uvedeného

v ¢lanku 18, zastupcov relevantnych organov klientov, ak st znami, a zastupcov

prisluSnych institacii a orgadnov Unie.*;

odsek 7 sa meni takto:

)

uvodné slova sa nahradzaju takto:

,Pokial’ ide o centralne protistrany, ktorym bolo v sulade s ¢lankom 14

udelené povolenie alebo on ziadaju, vybor pre dohl'ad nad centralnymi

protistranami vypracuva na ucely ¢lanku 23a ods. 2 rozhodnutia a vykonava

ulohy, ktorymi je povereny organ ESMA v tychto pismendch:*;

vkladaju sa tieto pismena ba), bb) a bc):

,ba) aspon raz ro¢ne prediskutuje a urcuje priority v oblasti dohl'adu

bb)

bc)

tykajlce sa centralnych protistran, ktorym bolo udelené povolenie
podla ¢lanku 14, s cielom prispiet’ k vypracovaniu strategickych
priorit Unie v oblasti dohladu zo strany organu ESMA v stlade

s &lankom 29a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010;

v spolupraci s EBA, EIOPA a ECB pri vykonavani svojich tloh

v ramci jednotného mechanizmu dohladu podl'a nariadenia (EU)

¢. 1024/2013 zvazuje vSetky cezhrani¢né rizika vyplyvajuce z ¢innosti
centralnych protistran, a to aj z dévodu vzajomného prepojenia,
vzajomnych previazani a rizik koncentracie centralnych protistran

v dosledku takychto cezhrani¢nych prepojent;

vypractiva navrhy rozhodnuti na prijatie radou organov dohl'adu a
posudenia v oblasti dohl’adu vykondvané vo vzt'ahu k ¢lankom 7, 8,

14 az 17ba, 20, 21 a 24 a hlavami IV a V tohto nariadenia;* ;
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iia) pismeno c) sa nahrdadza takto:

»C) podporuje pravidelnu vymenu informdcii a diskusiu medzi prislus§nymi

organmi uréenymi v sulade s clankom 22 ods. 1 tohto nariadenia, pokial’ ide o:

i) relevantné cinnosti, ktoré vykondvaju prislusné organy uvedené
v lanku 22 a 22a pri plneni svojich povinnosti v sulade s tymto
nariadenim, ktoré sa tykaju udelovania povoleni centrdalnym

protistrandam usadenym na ich uzemi a dohl’adu nad nimi;

ii) relevantny vyvoj na trhu vrdtane situdcii alebo udalosti, ktoré maju
alebo pravdepodobne budu mat’ vplyv na prudencidlnu alebo financnu
spolahlivost’ alebo odolnost’ centrdalnych protistran povolenych
v sulade s Clankom 14 alebo ich zuctovacich ¢lenov;

iii) ndvrhy rozhodnuti, ktoré predklada organ ESMA v sulade

s pismenom bc); “

iii) dopliia sa tento pododsek:
,Organ ESMA kazdoro¢ne podéva Komisii spravu o cezhrani¢nych rizikach
vyplyvajucich z ¢innosti centralnych protistran uvedenych v prvom

pododseku pism. bb).*.
20a. V Clanku 24b sa odseky 1 a 2 nahradzaju takto:

wl. Pokial’ ide o posudenia v oblasti dohl’adu vykondvané v suvislosti s
centrdalnymi protistranami Tier 2 a rozhodnutia, ktoré sa maju prijat’ podl’a ¢lankov
41, 44, 46, 49, 50 a 54 vo vzt’ahu k centrdalnym protistranam Tier 2, vybor pre dohl’ad
nad centralnymi protistranami konzultuje s emisnymi centralnymi bankami
uvedenymi v ¢lanku 25 ods. 3 pism. f). Odpovedat’ moZe kaZda emisnd centrdlna
banka. KaZda odpoved’ musi byt’ dorucend do 10 pracovnych dni od predloZenia
navrhu rozhodnutia. V pripade mimoriadnych situdcii nesmie uvedend lehota
prekrocit’ 24 hodin. Ak emisnd centrdlna banka navrhne zmeny navrhov posudeni
suvisiacich s navrhmi rozhodnuti podla ¢lankov 41, 44, 46, 50 a 54 alebo proti tymto

ndvrhom posudeni namieta, pisomne uvedie uplné a podrobné dovody. Po uplynuti
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lehoty na konzultaciu vybor pre dohl’ad nad centralnymi protistranami ndleZite zvaZi

odpovede emisnych centrdalnych bank.

2. Ak vybor pre dohlad nad centralnymi protistranami vo svojom ndavrhu posudenia
alebo navrhu rozhodnutia nezohladni odpoved’ emisnej centrdlnej banky, pisomne
o tom tuto emisnu centrdalnu banku informuje, pricom uvedie uplné dovody
nezohladnenia odpovede uvedenej emisnej centralnej banky, a vysvetli, preco sa od
tejto odpovede odchylil. Vybor pre dohl’ad nad centralnymi protistranami predloZi
rade organov dohl’adu spolu so svojim navrhom rozhodnutia odpovede emisnych

centralnych bank a vysvetlenie, preco ich nezohl’adnil. “.
Clanok 25 sa meni takto:
-a) v odseku 2 sa dopliia toto pismeno:

wca) centrdlna protistrana poskytla organu ESMA pisomné vyhldsenie podpisané
jej pravaym zdastupcom, v ktorom vyjadruje bezpodmienecny suhlas centrdlnej

protistrany s platenim prislusnych poplatkov v sulade s ¢lankom 25d*;

a) v odseku 4 sa treti pododsek nahradza takto:
,»Rozhodnutie o uznani vychadza z podmienok stanovenych v odseku 2 pre
centralne protistrany Tier 1 a v odseku 2 pism. a) az d) a odseku 2b pre centralne
protistrany Tier 2. Organ ESMA do 180 pracovnych dni od toho, ako v sulade s
druhym pododsekom rozhodne, Ze Ziadost’ je Uplnd, pisomne informuje Ziadajiicu
centralnu protistranu o tom, ¢i bolo uznanie udelené alebo zamietnuté, a poskytne
uplné odévodnenie.*;

b) v odseku 5 sa druhy pododsek nahradza takto:
,»Ak sa preskimanie vykonava v stlade s prvym pododsekom pism. a), vykona sa
v stlade s odsekmi 2 az 4. Ak sa preskiimanie vykonava v sulade s pismenom b)
prvym pododsekom, vykona sa takisto v sulade s odsekmi 2 az 4, centralna
protistrana uvedend v odseku 1 vSak nie je povinna predlozit’ novu ziadost’, ale
poskytne organu ESMA vsetky informacie potrebné na preskimanie jej uznania.*;

¢) v odseku 6 sa dopiia tento pododsek:

Ak je to v zaujme Unie a vzh'adom na potencialne rizika pre finanéna stabilitu
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d)

Unie v désledku ocakavanej Géasti zuGtovacich ¢lenov a miest obchodovania
usadenych v Unii v centralnych protistranach usadenych v tretej krajine, Komisia
mdze prijat’ vykondvaci akt uvedeny v prvom pododseku bez ohl'adu na to, ¢i je
splnené pismeno c) uvedeného pododseku.*;
odsek 7 sa nahradza takto:
»71. Organ ESMA uzavrie u¢inné dohody o spolupraci s relevantnymi
prislusnymi organmi tretich krajin, ktorych pravny ramec a ramec dohl'adu boli
v stlade s odsekom 6 uznané ako rovnocenné s tymto nariadenim.*;
dopliiiaju sa tieto odseky 7a, 7b a 7c:
»7/a. Ak organ ESMA este neurcil stupen centralnej protistrany alebo ak organ
ESMA urc¢il, Ze vSetky alebo niektoré centralne protistrany v prislusnej tretej
krajine su centralnymi protistranami Tier 1, v dohodéach o spolupréci uvedenych
v odseku 7 sa zohl'adni riziko spojené s poskytovanim zac¢tovacich sluzieb tymito
centralnymi protistranami a uvedie (resp. uvedu) sa v nich:
a)  mechanizmus kaZzdoro¢nej vymeny informacii medzi organom ESMA,
emisnymi centralnymi bankami uvedenymi v odseku 3 pism. f)
a prisluSnymi orgdnmi dotknutych tretich krajin, aby organ ESMA mohol:
1) zabezpetit', aby centralna protistrana spliiiala podmienky uznania
podla odseku 2;
ii)  identifikovat’ akykol'vek potencidlny vyznamny vplyv na likviditu
trhu alebo finanéni stabilitu Unie alebo jedného &i viacerych jej
¢lenskych Statov a
i)  monitorovat’ zictovacie ¢innosti v jednej alebo viacerych centralnych
protistranach usadenych v takejto tretej krajine zuc¢tovacimi ¢lenmi,
ktori st usadeni v Unii alebo st su¢astou skupiny podlichajucej
konsolidovanému dohladu v Unii;
b)  vynimoc¢ne aj mechanizmus Stvrtrocnej vymeny informacii, ktory si
vyzaduje podrobné informadcie tykajtice sa aspektov uvedenych v odseku 2a,
ako aj mechanizmus vymeny informdcii o vyvoji na trhu, ktory by mohol

mat’ dosledky na financnu stabilitu Unie, a najméa informacii
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ca)

d)

g)

o vyznamnych zmenach modelov a parametrov rizik, rozsireni ¢innosti

a sluzieb centralnej protistrany a zmendach v Strukttre Uctov klienta,

s cielom zistit’, €i sa centralna protistrana potencialne bliZi k tomu, Ze sa
stane (alebo je potencialne pravdepodobné, Ze sa stane) systémovo dolezitou
pre finanént stabilitu Unie alebo jedného &i viacerych jej ¢lenskych §tatov;
mechanizmus pohotového informovania organu ESMA v pripade, ked’ sa
prislusny orgén tretej krajiny domnieva, Ze centralna protistrana, nad ktorou
vykonava dohl'ad, poruSuje podmienky svojho povolenia alebo inych
pravnych predpisov, ktorym podlieha;

mechanizmus pohotového informovania organu ESMA prisluSnym
orgdanom tretej krajiny, ak centrdlna protistrana z tretej krajiny zamysla
rozsirit’ a obmedzit’ svoje Cinnosti a sluZby;

postupy potrebné na ¢inné monitorovanie regulacné¢ho vyvoja a vyvoja

v oblasti dohl'adu v tretej krajine;

postupy pre organy tretich krajin na informovanie organu ESMA, kolégia
pre centrdlne protistrany z tretich krajin uvedeného v ¢lanku 25¢

a emisnych centrdlnych bank uvedenych v odseku 3 pism. f) bez
zbytocného odkladu o akejkol’vek mimoriadnej situdcii suvisiacej

s uznanou centrdalnou protistranou vrdtane vyvoja na financnych trhoch,
ktora moze mat’ nepriaznivy ucinok na likviditu trhu a stabilitu
finanéného systému v Unii alebo v niektorom 7 jej Elenskych Statov, ako aj
postupy a pohotovostné plany na rieSenie takychto situdcii;

postupy pre organy tretich krajin, aby mohli zabezpecit’ uc¢inné
presadzovanie rozhodnuti, ktoré prijal organ ESMA v stlade s ¢lankami
25f1, 25j, 25k ods. 1 pism. b) a ¢lankami 251, 25m a 25p;

suhlas orgdnov tretej krajiny s d’al§im zdiel'anim akychkol'vek informacii,
ktoré poskytli organu ESMA na zéklade dohdd o spolupréci, s organmi
uvedenymi v odseku 3 a ¢lenmi kolégia pre centralne protistrany z tretich
krajin, v sulade s poziadavkami na sluzobné tajomstvo stanovenymi

v ¢lanku 83.
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7b. Ak organ ESMA urcil, Ze aspon jedna centralna protistrana v prislusne;j

tretej krajine je centralnou protistranou Tier 2, v dohodach o spolupraci

uvedenych v odseku 7 sa vo vztahu k tymto centrdlnym protistranam Tier 2

stanovia aspon:

a)  prvky uvedené v odseku 7a pism. a), ¢), d), e) a g), v pripade, Ze eSte nie su
uzavreté dohody o spolupraci s prisluSnou tretou krajinou podl'a druhého
pododseku;

b) v ndleZitych pripadoch mechanizmus aspofi mesacnej vymeny informéacii
medzi orgdnom ESMA, emisnymi centralnymi bankami uvedenymi
v odseku 3 pism. f) a prisluSnymi organmi dotknutych tretich krajin vratane
pristupu ku vSetkym informaciam, ktoré poZzaduje orgdn ESMA s cielom
zabezpecit', aby centralna protistrana dodrziavala poziadavky uvedené
v odseku 2b;

c)  postupy tykajuce sa koordinécie ¢innosti dohl'adu vratane suhlasu organov
tretich krajin s umoZnenim vySetrovani v sulade s ¢lankom 25g a kontrol na
mieste v sulade s ¢lankom 25h;

d) postupy pre organy tretich krajin, aby mohli zabezpecit’ a€inné
presadzovanie rozhodnuti, ktoré prijal organ ESMA v sulade s ¢lankami
25b, 25faz 25m, 25p a 25q;

e)  postupy pre organy tretich krajin na: I

i) konzultovanie s organom ESMA o priprave planov ozdravenia a planov
rieSenia krizovych situdcii v sivislosti s aspektmi relevantnymi pre Uniu
alebo jeden alebo viacero jej Clenskych Statov;

i)  okamZité informovanie organu ESMA o vypractivani planov
ozdravenia a planov rieSenia krizovych situdcii a o vSetkych néaslednych
podstatnych zmenach tychto planov v suvislosti s aspektmi relevantnymi
pre Uniu alebo jeden alebo viacero jej lenskych $titov;

i) okamZité informovanie organu ESMA, ak mé centralna protistrana
Tier 2 v imysle aktivovat’ svoj plan ozdravenia alebo ak orgény tretej

krajiny dospeli k zaveru, ze existuju naznaky vznikajucej krizovej situacie,
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ktoré by mohli ovplyvnit’ Cinnosti tejto centralnej protistrany, najma jej

schopnost’ poskytovat’ zii¢tovacie sluzby, alebo ak organy tretej krajiny

planuju v blizkej budicnosti prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situécie.
7c. Ak sa orgdn ESMA domnieva, Ze prislusny organ tretej krajiny neuplatituje
niektoré z ustanoveni dohody o spolupréci stanovenych v sulade s odsekmi 7, 7a
a 7b, doverne a bezodkladne o tom informuje Komisiu. V tom pripade moze
Komisia rozhodnut’, Ze sa prehodnoti vykonéavaci akt prijaty v sulade s odsekom

6.
21a. V ¢lanku 25a sa odseky 1 a 2 nahradzaju takto:

w1. Centrdalna protistrana uvedend v ¢lanku 25 ods. 2b moZe predloZit’ odovodnenu
Ziadost’, aby organ ESMA posudil, i sa to, Ze dodriiava uplatnitel’ny ramec tretej
krajiny, pricom sa zohladnia ustanovenia vykondvacieho aktu prijatého v sulade
C¢lankom 25 ods. 6, moze povaiovat za dodriiavanie poZiadaviek stanovenych v
C¢lanku 16 a hlavach IV a V. Organ ESMA bezodkladne postupi Ziadost’ kolégiu pre

centrdlne protistrany 7 tretich krajin.

2. Ziadostou uvedenou v odseku 1 tohto &ldnku sa poskytuje fakticky zdklad na
zistenie porovnatel’nosti a dovodov, preco sa dodriiavanim poZiadaviek platnych
v tretej krajine vyhovie poZiadavkam stanovenym v Clanku 16 a hlavach IV a V.
Centrdlna protistrana Tier 2 predloZi odovodnenu Ziadost’ uvedenu v odseku 1

v elektronickom formdte prostrednictvom centrdlnej databadzy uvedenej v ¢lanku 17c.

Organ ESMA priznd porovnatel’né dodrZiavanie poZiadaviek Ciastocne alebo v plnej
miere, ak na zaklade odovodnenej Ziadosti predloZenej podl’a odseku 1 tohto ¢lanku
rozhodne, e centrdlna protistrana Tier 2 spliiajiica prislusné po¥iadavky
uplatnitel’né v tretej krajine sa povazuje za spliiajiicu po¥iadavky stanovené v lanku
16 a hlavich IV a V, a tym spliia poZiadavku na uznanie podla clanku 25 ods. 2b

pism. a).

Organ ESMA odnime porovnatel’né dodrZiavanie poZiadaviek v plnom rozsahu alebo
v stvislosti s konkrétnou poiiadavkou, ak centrdilna protistrana Tier 2 u# nespliia

podmienky na porovnatel’ného dodrZiavanie poZiadaviek a ak tato centrdlna

PE760.657/ 81

SK



protistrana neprijala v stanovenej lehote napravné opatrenie poZadované organom
ESMA. Pri urcovani ddatumu nadobudnutia ucinnosti rozhodnutia o odiati
porovnatel’ného dodrZiavania poZiadaviek sa organ ESMA snaZi stanovit’ primerané

adaptacné obdobie nepresahujiice Sest’ mesiacov.

Ak sa priznd porovnatel’né dodriiavanie poZiadaviek, organ ESMA je nad’alej
zodpovedny za plnenie svojich povinnosti a uloh podl’a tohto nariadenia, a to aj podla
Clankov 25 a 25b, a nad’alej vykondva svoje pravomoci uvedené v élankoch 25¢ ag

25d, 25f aZ 25m a 25p aZ 25r.

Bez toho, aby bola dotknuta schopnost’ organu ESMA plnit’ tieto ulohy, sa v pripade
priznania porovnatel’ného dodrZiavania poZiadaviek organ ESMA s organom tretej
krajiny dohodne na administrativnych dojednaniach s cielom zabezpedit’ primeranu
vymenu informdcii a spoluprdacu, aby organ ESMA mohol priebeZne monitorovat’

porovnatel’né dodrZiavanie poZiadaviek. “

22. V ¢lanku 25b ods. 1 sa druhy pododsek nahradza takto:
,Organ ESMA pozaduje od kazdej centralnej protistrany Tier 2 vSetky tieto tidaje:

1)  aspon raz rocne potvrdenie toho, Ze poziadavky uvedené v ¢lanku 25 ods. 2b

pism. a), ¢) a d) sa nad’alej plnia;

i1)  informécie a tdaje na pravidelnom zéklade s cielom zabezpelit, aby organ
ESMA mohol vykonavat’ dohl'ad nad tym, ako centralne protistrany dodrziavaja

poziadavky uvedené v ¢lanku 25 ods. 2b pism. a).*.

22a. Clinok 25f sa nahrdidza takto:

wl. Organ ESMA moZe od uznanych centrdalnych protistran a suvisiacich tretich
strdan, prostrednictvom ktorych tieto centrdlne protistrany externe zabezpecluju
prevadzkové funkcie alebo cinnosti, poZadovat’ poskytnutie vSetkych potrebnych
informadcii, ktoré organu ESMA umoZnia plnenie svojich povinnosti podl’a tohto

nariadenia.
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22b.

2. Informacie uvedené v odseku 1 moZu byt’ pravidelnej alebo jednorazovej povahy.

3. Ak organ ESMA poZaduje, aby sa tieto informdcie poskytli podl’a odseku 1, uvedie

vietky tieto udaje:

a)
b)
©)
d)

e)

8

odkaz na tento ¢lanok ako pravny zdklad Ziadosti;
dovod Ziadosti;

poZadované informdcie;

lehotu na poskytnutie informdcii;

ak su informadcie pravidelnej povahy, periodicitu, v akej by sa mali informdcie
poskytovat’;

pravidelné platby pendle stanovené v Clanku 25k za poskytnutie neuplnych
pozZadovanych informdcii;

pokutu stanovenu v Clanku 25j v spojeni s oddielom V pism. a) prilohy I za
neposkytnutie poZadovanych informdcii alebo ak odpovede na otazky boli

nesprdavne alebo zavadzajuce.

4. PoZadované informdcie poskytuji osoby uvedené v odseku 1 alebo ich zdstupcovia

a v pripade pravnickych osob alebo zdruZeni, ktoré nemaju pravnu subjektivitu, osoby

opravnené na ich zastupovanie na zdaklade zdakona alebo ich zakladajucich listin.

V mene svojich klientov mozu poskytovat’ informdcie riadne splnomocneni pravnici.

Za poskytnutie neuplnych, nespravnych alebo zavadzajucich informdcii vSak ostdavajiu

plne zodpovedni tito klienti.

5. Orgdan ESMA bezodkladne zasle kopiu Ziadosti relevantnému prislusnému orgdanu

tretej krajiny, v ktorej maju bydlisko alebo su usadené osoby uvedené v odseku 1,

ktorych sa tyka Ziadost’ o informdcie. “

Vklada sa tento ¢lanok:

., Cldnok 25fa

Pravidelné podavanie sprav centralnymi protistranami 7 tretich krajin
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1. Uznané centrdlne protistrany kaZdorocéne podavaju organu ESMA spravu

o rozsahu svojej zuctovacej cinnosti, v ktorej uvedu asporii vSetky tieto udaje:

a) typ zuctovavanych finanénych ndstrojov alebo nefinanénych zmliy;

b) hodnoty, objemy a marie poskytnuté za obdobie jedného roka podl’a mien
a triedy aktiv;

¢) svoj rocny celosvetovy obrat vyplyvajuci z poskytovanych zuctovacich sluZieb;

d) aktualizované udaje tykajuce sa ukazovatelov minimdlnej expozicie

uvedenych v ¢linku 6 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2020/1303;

e na zictovacieho Elena, ktory je usadeny v Unii alebo je siicastou skupiny

podliehajiicej konsolidovanému dohlPadu v Unii:

i) vySku vybranych marzi;

ii) prispevky do fondu pre pripad zlyhania;

iii) najvdcsiu platobnii povinnost’s

iv) objem celkovych likvidnych financénych zdrojov viazanych v prospech

centrdlnej protistrany. 2. Organ ESMA postupi tieto informdcie spolocnému

monitorovaciemu mechanizmu uvedenému v ¢lanku 23c.

3. Organ ESMA po konzulticii s ESCB a ESRB vypracuje ndavrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa bliZSie urcia podrobnosti a typ sprav, ako aj
metody a mechanizmy oznamovania informdcii, ktoré sa maju poskytovat’ v sulade
s odsekom 1 tohto Clanku, pricom zohladni, ktoré informdcie uz ma orgin ESMA
k dispozicii podl’a existujuceho ramca pre oznamovanie, a to aj podla ¢lanku 9 tohto

nariadenia.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do

... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeitujiiceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14

nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.
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4. S ciel’om zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania odseku 2 organ ESMA
v uzkej spolupraci s ESCB vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov,
v ktorych sa stanovia normy a formdty udajov pre informdcie, ktoré sa maju

oznamovat’.

Organ ESMA pri vypracuvani uvedeného ndavrhu vykondvacich technickych
predpisov zohladni medzindrodny vyvoj a normy dohodnuté na virovni Unie alebo na
celosvetovej urovni, ako aj ich sulad s poZiadavkami na ohlasovanie stanovenymi

v ¢lanku 9 tohto nariadenia.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii
do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho

nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v siilade s éldnkom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010.

23.  Cldnok 25p ods. 1 sa meni takto:
a)  pismeno c) sa nahradza takto:

»C) dotknuta centralna protistrana zdvaZne a systematicky poruSovala niektoru
z uplatnitelnych pofiadaviek stanovenych v tomto nariadeni alebo u% nespliia
niektoru 7 podmienok uznania stanovenych v Clanku 25 a neprijala v naleZite
stanovenom casovom ramci nepresahujiicom jeden rok ndpravné opatrenia, o ktoré

Ziadal organ ESMA. *;
b)  dopliia sa toto pismeno:

»f) dotknuta centralna protistrana nezaplatila prislusné poplatky v sulade
s Clankom 25d a nenapravila situdciu v primeranom casovom rdamci stanovenom

organom ESMA. .

24. Vklada sa tento ¢lanok 25r:
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25.

25a.

25b.

,,Clanok 25r
Verejny oznam
Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 25p a 25q, organ ESMA moéze vydat’ verejny

oznam, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a)  centralna protistrana z tretej krajiny nezaplatila poplatky splatné podla ¢lanku
25d alebo nezaplatila pokuty splatné podl'a ¢lanku 25j alebo pravidelné platby
penale splatné podl'a ¢lanku 25k;

b)  centralna protistrana neprijala Ziadne napravné opatrenie pozadované orgdnom
ESMA v Ziadnej zo situécii stanovenych v ¢lanku 25p ods. 1 pism. c) v nalezite

stanovenom ¢asovom ramci nepresahujucom Sest’ mesiacov.®.
V ¢lanku 26 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,»l. Centralna protistrana musi mat’ spol'ahlivy systém spravy, ktory zahtfia jasnt
organiza¢nu Strukturu s presne definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami
zodpovednosti, i¢inné postupy zistovania, riadenia, monitorovania a ohlasovania rizik,
ktorym je alebo moze byt’ vystavena, a primerané mechanizmy vnutornej kontroly
vratane spolahlivych administrativnych a uctovnych postupov. Bez toho, aby boli
dotknuté dohody o interoperabilite alebo investicné cinnosti na ucely ¢lanku 47,
centralna protistrana nesmie byt’ ani sa nesmie stat’ za¢tovacim ¢lenom, klientom, ani
nesmie zriadit’ nepriamy zi¢tovaci mechanizmus so zuctovacim ¢lenom s cielom

vykonavat’ zi¢tovacie ¢innosti v centralnej protistrane. .
V élanku 26 sa odsek 8 nahradza takto:

»8. Centrdalna protistrana podlieha cCastym a nezavislym auditom. Vysledky tychto
auditov sa oznamuju rade a spristupiiuju organu ESMA a prislusnému orgdanu

centrdlnej protistrany. “

Clinok 27 sa meni takto:

a) vklada sa tento odsek:

»2a. ZloZenie rady centrdlnej protistrany ndleZite zohladiiuje zdasadu vyvaZeného
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zastupenia muzov a Zien.“;
b) odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Centrdlna protistrana jednoznacne urci ulohy a povinnosti rady a zdpisnice zo0
zasadnuti rady spristupni organu ESMA, prisluSnému organu centrdlnej protistrany

a auditorom. “.

25¢c. Clianok 28 sa nahrddza takto:
., Cldnok 28
Vybor pre rizika

1. Centralna protistrana ustanovi vybor pre rizikd, ktory pozostava zo zdstupcov jej
zuctovacich clenov, nezavislych clenov rady a zdastupcov jej klientov. Vybor pre rizika
moZe pozvat’ zamestnancov centrdlnej protistrany a nezavislych externych
odbornikov k ucasti na zasadnutiach vyboru pre rizika bez prava hlasovat’. Orgdn
ESMA a prislu$né organy moZu poZiadat’ o ucast’ na zasadnutiach vyboru pre rizika
bez prava hlasovat’ a o riadne informovanie o Cinnostiach a rozhodnutiach vyboru
pre rizikda. Poradenstvo zo strany vyboru pre rizikd je nezavislé od akéhokol’'vek
priameho vplyvu manaimentu centrdlnej protistrany. Ziadna zo skupin zdstupcov

nesmie mat’ vo vybore pre rizikd vicSinu.

2. Centrdlna protistrana jednoznacne urci mandat vyboru pre rizikd, systém spravy
na zaistenie jeho nezavislosti, prevadzkové postupy, kritéria prijatia a mechanizmus
vol’by jeho c¢lenov. Systém spravy je verejne dostupny a stanovi sa v fiom aspori to, Ze
predsedom vyboru pre rizika je nezavisly clen rady a Ze vybor pre rizika podlieha

priamo rade a ma pravidelné zasadnutia.

3. Vybor pre rizika poskytuje rade poradenstvo ku vetkym opatreniam, ktoré mozZu
mat’ vplyv na riadenie rizik centrdlnej protistrany, ako su vyznamnd zmena jej modelu
rizik, postupy pri zlyhani, kritéria uzndvania zuctovacich clenov, zuctovanie novych
tried nastrojov alebo externé zabezpecovanie funkcii. Vybor pre rizika véas informuje

radu o akychkol’vek novych rizikdach ovplyviiujucich odolnost’ centrdlnej protistrany.
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Pre kaZdodennu Cinnost’ centrdlnej protistrany sa poradenstvo vyboru pre rigika
nevyZaduje. V mimoriadnych situdciach, vrdatane vyvoja tykajuceho sa expozicii
zuctovacich clenov vocli centrdlnej protistrane a vzdjomnych prepojeni s ostatnymi
centrdalnymi protistranami, sa vynaloZi primerané usilie na konzultdaciu situdcie, ktord

vplyva na riadenie rizik centralnej protistrany, s vpborom pre rizika.

4. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo organu ESMA a prisluSnych organov byt
riadne informované, su clenovia vyboru pre rizikda viazani mlcanlivost’ou. Ak
predseda vyboru pre rizika urci, Ze niektory ¢len ma v konkrétnej veci skutocny alebo

potencialny konflikt zaujmov, nesmie tento ¢len hlasovat’ o danej veci.

5. Centralna protistrana okamZite informuje organ ESMA, prislu$ny orgdn a vybor
pre rigika o akomkol’vek rozhodnuti, v ktorom sa rada rozhodne nepostupovat’ podl’a
poradenstva vyboru pre rizikd, a toto rozhodnutie vysvetli. Vybor pre rizika alebo
ktorykol’vek ¢len vyboru pre rizika moze informovat’ prislusny orgdn o akychkol’vek
oblastiach, v ktorych sa podlPa jeho ndazoru poradenstvo vyboru pre rizika

nezohladnilo. “.

25e. Clanok 30 sa nahrddza takto:
»Clidnok 30
Akcionari a ¢lenovia s kvalifikovanym podielom

1. Organ ESMA neudeli centralnej protistrane povolenie, kym nie je informovany
o totoZnosti akciondrov alebo ¢lenov, priamych alebo nepriamych, fyzickych alebo

pravnickych osob, ktori maju kvalifikované podiely, a o vySkach tychto podielov.

2. Organ ESMA zamietne udelenie povolenia centrdlnej protistrane, ak nie je
presvedceny o vhodnosti akciondarov alebo clenov, ktori maju kvalifikované podiely v
centrdalnej protistrane, pricom zohl'adiiuje potrebu zaistit’ spol’ahlivé a obozretné

riadenie centrdlnej protistrany.
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3. Ak medzi centralnou protistranou a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami
existuje uzke prepojenie, orgain ESMA udeli povolenie, len ak tieto prepojenia

nebrdania ucinnému vykonu funkcii dohl’adu prislus§ného orgdnu.

4. Ak osoby uvedené v odseku 1 uplatiiuju vplyv, ktory by mohol byt’ Skodlivy pre
spolahlivé a obozretné riadenie centralnej protistrany, organ ESMA prijme
primerané opatrenia na ukoncenie tejto situdcie, ku ktorym moZe patrit’ odiiatie

povolenia centrdlnej protistrane.

5. Organ ESMA zamietne udelit’ povolenie, ak zdakony, iné prdavne predpisy alebo
spravne opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa riadi jedna alebo viaceré fyzické alebo
pravnické osoby, s ktorymi ma centrdlna protistrana uzke prepojenie, alebo t’azkosti
spojené s ich presadzovanim brdania ucinnému vykonu funkcii dohladu orgdnu

ESMA.“

Clanok 31 sa nahrddza takto:
,»Clanok 31
Informacie pre organ ESMA a prislu$né orgdany

1. Centralna protistrana oznami orgdanu ESMA a svojmu prisluSnému orgdanu
akékol’vek zmeny vo svojom manaZmente a poskytne organu ESMA vSetky informdcie
potrebné na posudenie dodriiavania Clanku 27 ods. 1 a druhého pododseku clanku

27 ods. 2.

Ak by konanie c¢lena rady mohlo mat’ Skodlivy vplyv na spolahlivé a obozretné
riadenie centrdlnej protistrany, organ ESMA prijme primerané opatrenia, ktoré moZu

zahriat’ odvolanie tohto ¢lena 7 rady.

2. KaZda fyzicka alebo pravnickd osoba, alebo takéto osoby konajuce v zhode (d’alej
len ,navrhovany nadobudatel’“), ktoré prijali rozhodnutie bud’ nadobudnut’, priamo
alebo nepriamo, kvalifikovany podiel v centrdlnej protistrane, alebo d’alej zvySit’,
priamo alebo nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v centrdlnej protistrane, v

dosledku coho by podiel na hlasovacich pravach alebo na drianom zdakladnom imani
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dosiahol alebo prekrocil 10 %, 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo taku uroven, Ze centrdlna
protistrana by sa stala ich dcérskym podnikom (d’alej len ,navrhované
nadobudnutie*), najprv pisomne informuju orgin ESMA a prislusny orgdn
centrdlnej protistrany, v ktorej sa snaZia nadobudnut’ alebo zvysit’ kvalifikovany
podiel, a uvedu vel’kost’ planovaného podielu a relevantné informdcie podla clanku

32 ods. 4.

KaZda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktord prijala rozhodnutie zhavit’ sa, priamo
alebo nepriamo, kvalifikovaného podielu v centrdlnej protistrane (d’alej len
whavrhovany predavajiuci®), o tom najprv pisomne informuje prislusny organ, pricom
uvedie velkost’ takéhoto podielu. Tato osoba rovnako informuje organ ESMA a
prislusny organ v pripade, ak prijala rozhodnutie zniZit’ kvalifikovany podiel tak, Ze
by podiel na hlasovacich pravach alebo drianom zdakladnom imani klesol pod 10 %,
20 %, 30 % alebo 50 %, alebo tak, Ze by centrdlna protistrana prestala byt’ dcérskym
podnikom tejto osoby.

Organ ESMA ¢&o najskor, a v kaZdom pripade do dvoch pracovnych dni od prijatia
ozndmenia uvedeného v tomto odseku a od prijatia informdcii uvedenych v odseku 3
pisomne potvrdi ich prijatie navrhovanému nadobudatel’ovi alebo predavajiicemu

a poskytne uvedené informadcie prislusnému organu a kolégiu.

V priebehu 60 pracovnych dni odo diia pisomného potvrdenia o prijati ozndmenia a
vietkych dokumentov, ktorych pripojenie k ozndmeniu sa vyZaduje na zdklade
zoznamu uvedeného v ¢lanku 32 ods. 4, a pokial’ v sulade s tymto ¢lankom nedojde k
prediieniu tejto lehoty (d’alej len ,lehota na posidenie®), orgin ESMA vykond
posudenie podla ¢lanku 32 ods. 1 (d’alej len ,,posudenie®). Kolégium vyda pocas
lehoty na posudenie stanovisko podl’a ¢lanku 19 v sulade s postupom podla ¢lanku

17b.

3.  Prislusny orgadn, organ ESMA a kolégium si mozZu pocas lehoty na posudenie
podla potreby, ale najneskor v 50. pracovny deit lehoty na posudenie, vyZiadat’
akékol’vek d’alSie informdcie, ktoré su potrebné na ukoncenie posudenia. Takdto

Ziadost’ sa poddva pisomne a spresnia sa v nej d’alSie potrebné informdcie.
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Plynutie lehoty na posudenie sa prerusi na obdobie odo diia Ziadosti organu ESMA o
informadcie do prijatia odpovede na tuto Ziadost’ navrhovanym nadobudatel’om. Toto
preruSenie nepresiahne 20 pracovnych dni. PrisluSny organ moéZe podla svojho
uvdzenia dat’ d’alSie Ziadosti o doplnenie alebo objasnenie informadcii, to vSak nesmie

viest’ k preruSeniu lehoty na posudenie.

4. Orgdn ESMA moé*e prediit’ preruSenie uvedené v odseku 3 druhom pododseku

az na 30 pracovnych dni, ak navrhovany nadobudatel’ alebo predavajuci:
a) je usadeny alebo podlieha regulicii mimo Unie;

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora nepodlieha dohl’adu podl’a tohto
nariadenia ani smernice 73/239/EHS, smernice Rady 92/49/EHS 7 18. juna
1992 o koordindcii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa priameho poistenia s vynimkou Zivotného poistenia (17), ani
podl’a smernic 2002/83/ES, 2003/41/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES,
2006/48/ES, 2009/65/ES ani 2011/61/EU.

5. Ak sa organ ESMA po skonceni posudenia rozhodne vyjadrit’ nesuhlas s
navrhovanym nadobudnutim, do dvoch pracovnych dni a bez prekrocenia lehoty na
posudenie o tom pisomne informuje navrhovaného nadobudatel’a a uvedie dovody
tohto rozhodnutia. Organ ESMA o tom ndleZite informuje prislusny orgdn a kolégium
uvedené v ¢lanku 18. Ak vnutrostdatne pravne predpisy neustanovuju inak, na Ziadost’
navrhovaného nadobudatel’a je moZné spristupnit’ verejnosti primerané odovodnenie
rozhodnutia. Organ ESMA vSak moZe vykonat’ takéto zverejnenie aj vtedy, ak

navrhovany nadobudatel’ Ziadost’ nepoda.

6. Ak sa organ ESMA nevyslovi v lehote na posudenie proti navrhovanému

nadobudnutiu, nadobudnutie sa povaZuje za schvalené.

7. Orgdan ESMA moéZe stanovit’ maximdlnu lehotu na uskutocénenie navrhovaného

nadobudnutia a v pripade potreby ju predlit’.«
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27.

V ¢lanku 32 ods. 1 sa Stvrty pododsek nahradza takto:

»Posudenie prisluSného orgénu tykajuce sa oznamenia stanoveného v ¢lanku 31 ods. 2
a informdcii uvedenych v ¢lanku 31 ods. 3 je predmetom stanoviska kolégia podl'a
¢lanku 19 a stanoviska organu ESMA podla ¢lanku 24a ods. 7 prvého pododseku pism.

bc) vydaného v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.%.

27a. Clianok 32 sa nahrddza takto:

., Clanok 32
Posudenie

»1. Priposudzovani oznamenia uvedeného v clanku 31 ods. 2 a informdcii uvedenych
v Clanku 31 ods. 3 organ ESMA s ciel’om zaistit’ spol’ahlivé a obozretné riadenie
centrdlnej protistrany, v ktorej sa navrhuje nadobudnutie, a so zretelom na mozZny
vplyv navrhovaného nadobudatel’a na centrdlnu protistranu, zhodnoti vhodnost
navrhovaného nadobudatel’a a financnu primeranost’ navrhovaného nadobudnutia

na zaklade vietkych tychto kritérii:
a) dobra povest’ a dobry finanény stav navrhovaného nadobudatela;

b) dobrd povest’ a skusenosti v§etkych osob, ktoré budu v dosledku navrhovaného

nadobudnutia riadit’ podnikanie centrdlnej protistrany;
c) Ci centrdlna protistrana bude schopna stdle dodrZiavat’ toto nariadenie;

d) Ci existuju primerané dovody na podozrenie, Ze v suvislosti s navrhovanym
nadobudnutim dochadza alebo doSlo k praniu Spinavych perazi alebo
financovaniu terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie Spinavych periazi a
financovanie terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES, alebo Ze by

navrhované nadobudnutie mohlo zvysit’ riziko takéhoto konania.

Pri posudzovani dobrého financéného stavu navrhovaného nadobudatela venuje
organ ESMA osobitnu pozornost’ druhu vykondvanej a navrhovanej podnikatel’skej

cinnosti v centrdlnej protistrane, v ktorej sa navrhuje nadobudnutie.
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Pri posudzovani schopnosti centrdlnej protistrany dodrZiavat’ toto nariadenie venuje
organ ESMA osobitnu pozornost’ skutocnosti, ¢i skupina, ktorej sa stane ¢lenom, ma
Strukturu, ktorda umoZituje vykondvat’ ucinny dohlad, ucinne vymieriat’ informdcie

medzi prisluS§nymi organmi a urcit’ rozdelenie povinnosti medzi prislusné orgdny.

Posudenie zo strany prislusného orgdanu tykajice sa oznamenia stanoveného v ¢lanku
31 ods. 2 a informadcii uvedenych v ¢lanku 31 ods. 3 je predmetom stanoviska kolégia

podla ¢lanku 19.

2. Organ ESMA sa moze vyslovit’ proti navrhovanému nadobudnutiu, len ak na to
existuju primerané dovody na zdklade kritérii uvedenych v odseku 1 alebo ak

informdcie poskytnuté navrhovanym nadobudatel’om nie su uplné.

3. Clenské stity nesmii ulofit' %iadne predchddzajiice podmienky v suvislosti s

vySkou podielu, ktory musi byt’ nadobudnuty.

4. Organ ESMA zverejni zoznam s informdciami, ktoré su potrebné na vykonanie
posudenia a ktoré sa musia poskytnut’ organu ESMA a prisluSnym organom v cCase
ozndamenia uvedeného v Clanku 31 ods. 2. PoZadované informdcie musia byt
primerané a prisposobené povahe navrhovaného nadobudatel’a a navrhovaného
nadobudnutia. Organ ESMA si nevyZiada informadcie, ktoré nie su relevantné pre

obozretné posudzovanie.

5. Bez ohladu na clanok 31 ods. 2, 3 a 4, ak boli organu ESMA a prisluSnému
organu ozndmené dva alebo viaceré ndvrhy na nadobudnutie alebo zvySenie
kvalifikovanych podielov v tej istej centralnej protistrane, prislusny organ zaobchadza

s navrhovanymi nadobudatel’mi nediskriminacne.

6. Privykondavani posudenia organ ESMA a relevantné prislusné organy navzdjom

uzko spolupracuju, ak je navrhovany nadobudatel’ jednym z tychto subjektov:
a) ind centrdlna protistrana, uverovd institucia, Zivotnd poist’oviia, poist’oviia,
zaist’oviia, investicnd spolocnost’, organizdator trhu, organizdtor systému

vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, spravcovska spoloc¢nost’ PKIPCP
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28.

alebo sprdavca alternativnych investicnych fondov s povolenim v inom

Clenskom Stdate;

b) materskd spolocnost’ inej centrdlnej protistrany, uverovej institucie, Zivotnej
poist’ovne, poist’ovne, zaist'ovne, investicnej spolocnosti, organizdtora trhu,
organizdtora systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, spravcovskej
spoloc¢nosti PKIPCP alebo spravcu alternativnych investi¢nych fondov

s povolenim v inom ¢lenskom Stdte;

¢ fyzicka osoba alebo pravnicka osoba ovladajica inu centrdlnu protistranu,

uverovu inStituciu, Zivotnu poist’oviiu, poist’oviiu, Zaist’oviiu, investicnu
spolocnost’, organizdatora trhu, organizdtora systému vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, sprdavcovsku spolocnost’” PKIPCP alebo sprdvcu
alternativnych investicnych fondov s povolenim v inom c¢lenskom Stite.

7. Organ ESMA a prislusné organy si bez zbytocného odkladu navzajom poskytuju

akékol’vek informadcie, ktoré su dolezité alebo relevantné pre posudenie. Orgdan

ESMA a prislu$né organy si na poZiadanie navzdjom oznamia vietky relevantné

informadcie a 7 vlastného podnetu oznamia vietky doleZité informdcie. V rozhodnuti

organu ESMA o udeleni povolenia centrdlnej protistrane, v ktorej sa navrhuje

nadobudnutie, sa uvedu vsetky ndazory alebo vyhrady organu ESMA alebo

prislusného organu zodpovedného za navrhovaného nadobudatel’a.
Clanok 35 sa meni takto:

a) v odseku 1 sa druhy pododsek nahradza takto:
,Centralna protistrana nesmie zabezpecovat’ externe hlavné ¢innosti suvisiace s
riadenim rizika, pokial toto externé zabezpecenie neschvali orgdn ESMA.
Rozhodnutie organu ESMA podlieha stanovisku kolégia podl'a ¢lanku 19 I v

sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.%;

aa) odsek 2 sa nahradza takto:
w2. Organ ESMA vyZaduje, aby centrdlna protistrana jednoznacne pridelila a
stanovila v pisomnej dohode svoje prava a povinnosti, ako aj prava a povinnosti

poskytovatela sluZieb.“
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b)  odsek 3 sa nahradza takto:
»3. Centralna protistrana spristupni na poziadanie vSetky informacie potrebné
na to, aby prislusny organ, orgdn ESMA a kolégium mohli posudit’ sulad vykonu

externe zabezpeCovanych ¢innosti s tymto nariadenim.*;

ba) dopliiajii sa tieto odseky:
wd. 8 ciel’om zabezpedit’ jednotné uplatiiovanie tohto élanku organ ESMA
vypracuje ndavrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia
konkrétne poZiadavky na dohody o externom zabezpecovani Cinnosti a kritéria
urcujuce hlavné cinnosti spojené s riadenim rizik a inymi kritickymi funkciami
centrdlnej protistrany v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku. Organ ESMA predloZi
uvedeny ndavrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [12 mesiacov

odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto nariadeniaj.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ
14 nariadenia (EU) ¢& 1095/2010.

5. S ciel’om zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania tohto ¢lanku
organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych

sa stanovia:

a) minimdlne informdcie, ktoré sa maju uviest’ v pisomnych dohoddch

v sulade s odsekom 2;

b) druh informacii, ktoré sa maju predloZit’ prisluSnému orgdnu a orgdnu
ESMA v sulade s odsekom 3;
Organ ESMA predloZi uvedeny navrh vykondavacich technickych predpisov
Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmerujuceho nariadenial.
Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykondavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stilade s ldnkom 15 nariadenia (EU)

¢ 1095/2010.“

29. Clanok 37 sa meni takto:
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b)

odsek 1 sa nahradza takto:

,1. Centralna protistrana po porade s vyborom pre rizika podl'a ¢lanku 28 ods. 3
stanovi kategodrie prijatelnych zuctovacich €lenov a kritérid prijatia, a to

v relevantnych pripadoch podl'a druhu zuctovaného produktu. Tieto kritéria musia
byt’ nediskrimina¢né, transparentné a objektivne, aby sa zaistil spravodlivy

a otvoreny pristup k centralnej protistrane, a zaistia, aby zac¢tovaci ¢lenovia mali
dostato¢né finan¢né zdroje a prevadzkovu kapacitu na splnenie povinnosti
vyplyvajucich z Gcasti v centralnej protistrane. Kritérid, ktoré obmedzuju pristup,
su pripustné, len ak je ich cielom kontrolovat’ riziko pre centralnu protistranu.
Bez toho, aby boli dotknuté dohody o interoperabilite alebo investicné Cinnosti
na ucely clanku 47, kritériami sa zabezpeci, aby centralne protistrany alebo
kliringové tstavy nemohli byt priamo ani nepriamo zuctovacimi ¢lenmi centralne;j
protistrany.;

vklada sa tento odsek 1a:

»la. Centralna protistrana akceptuje nefinan¢né protistrany ako zac¢tovacich
¢lenov len vtedy, ak dokazu preukazat’, ze st schopné plnit’ marzové poziadavky
a realizovat’ prispevky do fondu pre pripad zlyhania, a to aj v stresovych trhovych
podmienkach.

Organ ESMA pravidelne preskiimava opatrenia zavedené centralnou
protistranou, ktora akceptuje nefinancné protistrany ako zuctovacich clenov, a o
ich vhodnosti informuje prislusny orgdn centralnej protistrany a kolégium.
Nefinanc¢na protistrana konajtica ako ztac¢tovaci ¢len nesmie ponukat’ klientske
zuctovacie sluzby a vedie Ucty v centrdlnej protistrane len pre aktiva a pozicie
drzané na svoj vlastny ucet.

Organ ESMA moze vydat’ stanovisko alebo odporucanie k vhodnosti takychto
opatreni na zaklade partnerského preskiimania ad hoc.*;

vklada sa tento odsek 7:

»7. Organ ESMA po konzulticii s EBA a ESCB vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorych sa blizsie urcia prvky, ktoré sa maja zohl'adnit’

pri stanovovani kritérii prijatia uvedenych v odseku 1, a poZiadavky na ucast’ pre

PE760.657/ 96

SK



prijatie nefinancnych protistran za zuctovacich élenov v sulade s odsekom la.
Orgéan ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [Urad pre publikacie, vlozte 12 mesiacov odo dia nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010..
30. Clanok 38 sa meni takto:
,»Clinok 38
Transparentnost’

»1. Centralna protistrana a jej zuctovaci ¢lenovia zverejiiuju ceny a poplatky spojené
s poskytovanymi sluzbami. Zverejituju ceny a poplatky za kaZdu sluzbu poskytovanu
samostatne vrdtane zliav, rabatov a podmienok vyuZitia tychto zniZeni. Centrdlna
protistrana umoZni svojim zuctovacim clenom a podl’a potreby ich klientom

samostatny pristup ku konkrétnym poskytovanym sluzbam.

Centrdlna protistrana uctuje samostatne ndklady na poskytované sluiby a prijmy

z nich a oznamuje tieto informdcie organu ESMA a prislu§nému orgdanu.

2. Centrdlna protistrana oznamuje zuctovacim clenom a klientom informdcie

o rizikdach suvisiacich s poskytovanymi sluZbami.

3. Centrdlna protistrana oznamuje organu ESMA, svojim zuctovacim clenom
a svojmu prisluSnému orgdnu cenové informdcie pouZivané na vypocet svojich

expozicii voci svojim zuctovacim ¢lenom ku koncu da.

Centrdalna protistrana zverejiiuje objemy zuctovanych transakcii za kaZdu triedu

ndstrojov, ktoré centrdalna protistrana zuctovala, na kumulovanom zdklade.

4. Centrdalna protistrana zverejiiuje prevdadzkové a technické poZiadavky na
komunikacné protokoly tykajuce sa obsahu a formdtu sprav, ktoré vyuZiva na
interakciu s tretimi stranami, vrdtane prevddzkovych a technickych poZiadaviek

uvedenych v Clanku 7.
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5. Centrdlna protistrana zverejiiuje kazdé poruSenie kritérii uvedenych v Clanku 37
ods. 1 a poZiadaviek stanovenych v odseku 1 tohto clanku zo strany zuctovacich clenov
okrem pripadu, ked’ sa organ ESMA po konzultdcii s prislu§nym orgdnom domnieva,
Ze takéto zverejnenie by predstavovalo ohrozenie financnej stability alebo dovery trhu,
alebo by vaZne ohrozilo financné trhy alebo sposobilo neprimeranu Skodu

zucastnenym strandm.

6. Centrdlna protistrana poskytne svojim zuctovacim ¢lenom simulacény ndstroj, ktory
im umoZni urcit’ vySku dodatocnej pociatocnej marZe na urovni portfolia, ktoru moze
centrdalna protistrana poZadovat’ pri Zuctovani novej transakcie, vrdtane simuldcie
marZovych poZiadaviek, ktorym by mohli podliehat’ podla roznych scendarov. Tento
ndstroj je pristupny zuctovacim clenom len na zdklade zabezpeceného pristupu

a vysledky simuldcie nie su zdvézné.

7. Centrdlna protistrana poskytne svojim zuctovacim ¢lenom informdcie o marZovych
modeloch, ktoré pouZiva, jasnym a transparentnym sposobom. Tieto informdcie

musia:
a) jasne vysvetl’ovat’ koncepciu modelu marZe a sposob jeho fungovania;

b) jasne opisovat’ kl’'ucové predpoklady a obmedzenia modelu marie a okolnosti,

za ktorych tieto predpoklady uZ neplatia;

¢) byt zdokumentované.

8. ,.Zuctovaci Clenovia Iaklienti poskytujuci zactovacie sluzby informuji svojich
klientov jasnym a transparentnym spdsobom o sposobe fungovania marzovych
modelov centralnej protistrany, a to aj v stresovych situdciach, a poskytna im pristup k
simulacii marzovych poziadaviek, ktoré by sa na ne mohli pri réznych scenaroch
vztahovat, na zdaklade simulacného nastroja poskytnutého centrdalnou protistranou,

ako sa uvadza v odseku 6. Zuctovaci clenovia zabezpecia, aby simuldcia zahrriala tak
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marze pozadované centralnou protistranou, ako aj vSetky dodato¢né marze pozadované
zuctovacimi ¢lenmi a klientmi, ktori sami poskytuju zictovacie sluzby.*;

Centrdlna protistrana poskytuje svojim zuctovacim ¢lenom vSetky informdcie, ktoré
pozaduju na dosiahnutie suladu s ustanoveniami prvého pododseku tohto odseku,
pokial’ tieto informdcie uZ nie su poskytnuté podl’a ustanoveni uvedenych

v odsekoch 1 aZ 7 tohto ¢lanku. Na Ziadost jedného zo svojich zuctovacich clenov

postupi centrdlna protistrana tieto informdcie bezodkladne.

9. Zuctovaci Clenovia centralnej protistrany a klienti poskytujici zactovacie sluzby
jasne informuju svojich sti¢asnych a potencialnych klientov o potencialnych stratach
alebo inych nakladoch, ktoré mézu znasat’ v désledku uplatnenia postupov riadenia
zlyhania a mechanizmov alokacie strat a pozicii v ramci prevadzkovych pravidiel
centralnej protistrany vratane druhu nahrady, ktort mozu ziskat’, s prihliadnutim na
¢lanok 48 ods. 7. Klientom musia byt poskytnuté dostato¢ne podrobné informacie
s cielom zabezpecit', aby si boli vedomi strat alebo inych ndkladov, ktorym by mohli
byt v najhorSom pripade vystaveni, ak by centralna protistrana prijala opatrenia na

ozdravenie.

10. Organ ESMA po konzultacii s EBA a ESCB vypracuje ndvrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa bliSie urcia informdcie, ktoré sa maju
poskytovat’ podla odsekov 1 ai 9, ako aj poZiadavky tykajuce sa simulacnych

nastrojov uvedenych v odsekoch 6 a 8.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
<. [12 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmernujuceho nariadenial.
Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v silade s ¢lankami 10 af 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.
31. Clanok 41 sa meni takto:

a)  odseky 1, 2 a sa nahradzaju takto:
»1. Centralna protistrana uklad4, vyzyva na tthradu a vybera od svojich

zuctovacich ¢lenov a podla potreby od centralnych protistran, s ktorymi ma
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32.

33.

dohody o interoperabilite, marze na obmedzenie svojich expozicii kreditného
rizika. Takéto marze musia byt’ dostato¢né na pokrytie potencidlnych expozicii,
ktoré sa podl'a odhadu centralnej protistrany budu vyskytovat’ az do likvidacie
prislusnych pozicii. Musia byt’ dostato¢né aj na pokrytie strat, ktoré vyplyvaja
minimalne z 99 % zmien expozicii pocas primerané¢ho ¢asového horizontu

a zaistit’, aby centralna protistrana minimalne kazdodenne uplne kolaterizovala
svoje expozicie so vSetkymi svojimi zactovacimi ¢lenmi, a podl'a potreby

s centralnymi protistranami, s ktorymi mé dohody o interoperabilite. Centralna
protistrana neustale monitoruje a reviduje Uroven svojich marzi tak, aby odrazali
aktualne trhové podmienky so zrete'om na mozné procyklické ucinky takejto
revizie.

2. Centralna protistrana prijme pri stanoveni svojich marzovych poziadaviek
modely a parametre, ktoré zachytavaju rizikové charakteristiky zic¢tovavanych
produktov a zohl'adiiuju interval medzi vyberom marzi, trhovu likviditu

a moznost’ zmien pocas trvania transakcie. Modely a parametre potvrdzuje orgdn
ESMA a podliehaju stanoviskul v stlade s postupom podl'a ¢lanku 17b.

3. Centralna protistrana vyzyva na thradu a vybera marze pocas diia, a to
aspon vtedy, ked” d6jde k prekroceniu vopred stanovenych prahovych hodnot.
Centralna protistrana pritom zvaZuje potencialny vplyv svojich vyberov marze

a platieb pocas dna na likviditnll poziciu svojich ucastnikov a na odolnost’

centrdlnej protistrany*.
V ¢lanku 44 ods. 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Centralna protistrana denne meria svoju potencialnu potrebu likvidity. Zohl'adiuje
riziko likvidity spdsobené zlyhanim najmenej dvoch subjektov, ktori sii bud’
zuctovacimi ¢lenmi alebo poskytovatel'mi likvidity, vo¢i ktorym ma najvacsie

expozicie.*;
Clanok 46 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,1. Centralna protistrana prijme na krytie svojej pociato€nej a priebezne;j
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expozicie voci svojim zictovacim ¢lenom vysokolikvidny kolateral s minimalnym
kreditnym a trhovym rizikom. Centralna protistrana moze prijat’ verejné zaruky
alebo zaruky verejnych alebo komer¢énych bank, a to aj bez zabezpecenia
kolaterdlom pre nefinancné protistrany, za predpokladu, ze su bezpodmienecne
dostupné na poziadanie pocas likvidacie uvedenej v ¢lanku 41. Ak sa centralnej
protistrane poskytnu bankové zaruky, tato centralna protistrana ich zohl'adni pri
vypocte svojej expozicie voci banke, ktora je zdroven zuctovacim ¢lenom, a
stanovi medze koncentrdcie pre bankové zaruky nezabezpecené kolaterdalom
poskytované nefinancénymi protistranami. Centralna protistrana uplatituje
primerané zniZzenia hodnoty aktiv a zaruk, aby odrazali potencial poklesu ich
hodnoty pocas intervalu od ich posledného precenenia do ¢asu, kedy sa mézu
primerane povazovat’ za zlikvidované. Zohl'adnuje riziko likvidity v nadvéznosti
na zlyhanie i€astnika trhu a riziko koncentracie urcitych aktiv, ktoré mézu viest’
k stanoveniu prijate'ného kolateralu a prisluSnych zniZzeni hodnoty. Centralna
protistrana pri revizii irovne znizeni hodnoty, ktoré uplatituje na aktiva, ktoré
akceptuje ako kolateral, zohl'adnuje vSetky potencialne procyklické t€inky
takychto revizii.*;
b)  V odseku 3 prvom pododseku sa pismena b) a ¢) nahradzaju takto:
,b) znizenia hodnoty uvedené v odseku 1, pricom sa zohl'adni ciel’, ktorym je
obmedzit” ich procyklickost’; a*;
¢)  podmienky, za ktorych moZu byt verejné zaruky, zaruky verejnych bank a
zaruky komercénych bank prijaté ako kolaterdl podla odseku 1, vrdatane
podmienok, za ktorych moZu byt’ bankové zaruky nezabezpecené
kolaterdlom prijaté ako kolaterdl, a medze koncentrdcie uvedené v odseku

1.4
33a. Clanok 48 sa meni takto:

a) odsek 5 sa nahradza takto:
»3. Ak su aktiva a pozicie evidované v zaznamoch a uctovnictve centrdlnej
protistrany ako aktiva a pozicie vedené na ucet klientov zuctovacieho clena, ktory

zlyhal, v sulade s clankom 39 ods. 2, centralna protistrana sa prinajmenSom
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zmluvne zaviaZe zacat’ na Ziadost’ klientov alebo pokial’ vietci klienti nevznesu
namietku pred uzavretim prevodu aktiv a pozicii a bez suhlasu zuctovacieho clena,
ktory zlyhal, postupy na prevod aktiv a pozicii vedenych na ucet jeho klientov
zuctovacim clenom, ktory zlyhal, na iného zuctovacieho ¢lena uréeného vSetkymi
tymito klientmi. Tento iny zuctovaci ¢len je povinny prijat’ tieto aktiva a pozicie len
vtedy, ak sa k tomu zaviazal v ramci predtym uzatvoreného zmluvného vzt’ahu

s klientmi. Pri urcéovani zuctovacieho ¢lena klienti zmluvne urcia alternativneho
zuctovacieho Clena, ktory sa pouZije v pripade, Ze je potrebné previest’ ich pozicie
v pripade zlyhania. Ak k prevodu na uvedeného iného zuctovacieho clena

z akéhokolvek dovodu nedoslo vo vopred stanovenej lehote na prevod uvedenej

v jeho prevadzkovych pravidlach, centrdlna protistrana moZe prijat’ vietky kroky,
ktoré jej dovoluju jej pravidla, s cielom aktivne riadit’ svoje rizika vo vit’ahu

k uvedenym poziciam vratane likvidacie aktiv a pozicii vedenych zuctovacim

¢lenom, ktory zlyhal, na ucet jeho klientov. “;
b) odsek 6 sa nahradza takto:

» 0. Ak st aktiva a pozicie evidované v zaznamoch a uctovnictve centrdlnej protistrany
ako aktiva a pozicie vedené na ucet klientov zuctovacieho clena, ktory zlyhal, v sulade
s Clankom 39 ods. 3, centrdlna protistrana sa prinajmensom zmluvne zaviaZe zacat’
na Ziadost’ klientov a bez suhlasu zuctovacieho Elena, ktory zlyhal, postupy na prevod
aktiv a pozicii vedenych na ucet klienta zuctovacim Clenom, ktory zlyhal, na iného
zuctovacieho clena urcéeného klientom. Tento iny zuctovaci ¢len je povinny prijat’
tieto aktiva a pozicie len vtedy, ak sa k tomu zaviazal v ramci predtym uzatvoreného
zmluvného vztahu s klientom. Ak k prevodu na uvedeného iného zuctovacieho ¢lena
g akéhokol’vek dovodu nedoslo vo vopred stanovenej lehote na prevod uvedenej v jeho
prevadzkovych pravidlach, centrdalna protistrana moZe prijat’ vetky kroky, ktoré jej
dovol’uju jej pravidla, s cie’om aktivne riadit’ svoje rizika vo vzt’ahu k tymto poziciam
vrdatane likvidacie aktiv a pozicii vedenych zuctovacim ¢lenom, ktory zlyhal, na ucet

klienta.

V pripade zlyhania existujuceho zuctovacieho clena a na ucely prevodu klientov od
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34.

zuctovacich clenov, ktori zlyhali, k alternativnemu zuctovaciemu clenovi sa na
takéhoto alternativneho zuctovacieho Cclena, klienta, ktorého sa prevod tyka,
a centrdlnu protistranu docasne nevzt'ahuji pofiadavky smernice (EU) 2015/849,
smernice (EU) 2018/843 a smernice (EU) 2019/1153. Na alternativneho ziictovacieho
¢lena sa docasne nevitahuju kapitalové poZiadavky na zuctovacich clenov voci

klientom podla nariadenia (E U) ¢ 575/2013.“
Clanok 49 sa meni takto:

a)  odseky 1 az le sa nahradzaju takto:
, 1. Centralna protistrana pravidelne preskimava modely a parametre prijaté na
vypocet svojich marzovych poziadaviek, prispevkov do fondu pre pripad
zlyhania, poziadaviek na kolateral a inych mechanizmov kontroly rizik. Modely
podrobuje prisnym a castym stresovym testom na posudenie ich odolnosti
v extrémnych, ale realizovateI'nych trhovych podmienkach, a vykona spitné testy
na posudenie spolahlivosti prijatej metodiky. Centralna protistrana ziskava
nezavislé potvrdenie, informuje I organ ESMA o vysledkoch vykonanych testov
a pred prijatim kazdej vyznamnej zmeny modelov a parametrov ziskava
potvrdenie organu ESMA v stlade s odsekmi 1a az le.
Prijaté¢ modely a parametre vratane kazdej ich vyznamnej zmeny st predmetom
stanoviska kolégia v sulade s tymto ¢lankom.
Organ ESMA zabezpecuje, aby boli informacie o vysledkoch stresového
testovania postipené eurdpskym organom dohl'adu, ESCB a Jednotnej rade pre
rieSenie krizovych situacii, ¢im im umoziuje posudit’ expozicie finan¢nych
podnikov voci zlyhaniu centralnych protistran.
la. Ak centralna protistrana zamysla prijat’ akukol'vek vyznamna zmenu
modelov a parametrov uvedenych v odseku 1, poda Ziadost’ o potvrdenie takejto
zmeny v elektronickom formate prostrednictvom centralne databazy uvedene;j
v ¢lanku 17 ods. 7, kde sa bude okamZite zdielat’ s prisluSnym orgdnom centralnej
protistrany, organom ESMA a kolégiom. Centralna protistrana k svojej ziadosti
prilozi nezavislé potvrdenie zamysl'anej zmeny.

Ak sa centralna protistrana domnieva, Ze zmena modelov a parametrov
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uvedenych v odseku 1, ktort ma v timysle prijat, nie je vyznamna, ako sa uvadza
v odseku 1ga, centrélna protistrana poziada, aby sa na ziadost’ vzt'ahoval postup
nevznesenia namietok podl'a odseku 1b. V takom pripade moZe centralna
protistrana zacat’ uplatnovat’ takito zmenu pred rozhodnutim prislusného organu
centralnej protistrany a orgdnu ESMA podl'a odseku 1b.

Organ ESMA I do piatich pracovnych dni od dorucenia takejto ziadosti potvrdi
prijatie Ziadosti, pri€om centralnej protistrane potvrdi, Ze obsahuje pozadované
dokumenty. Ak organ ESMA dospeje k zaveru, Ze ziadost’ neobsahuje
pozadované dokumenty, Ziadost’ sa zamietne.

Ib. Organ ESMA po zvaZeni informdcii od kolégia do 15 pracovnych dni od
datumu uvedeného v odseku la tretom pododseku posudi, ¢i navrhovand zmena
spiiia podmienky vyznamnej zmeny podla odseku 1g. Ak orgdn ESMA dospeje
k zaveru, Ze zmena spiiia jednu z podmienok uvedenych v odseku 1g, Zziadost’ sa
posudi podla odsekov 1c, 1d a 1e a organ ESMA o tom pisomne informuje
ziadajlicu centralnu protistranu.

Ak ziadajuca centralna protistrana nie je do 10 pracovnych dni od datumu
uvedeného v odseku 1a tretom pododseku pisomne informovana o tom, Ze jej
ziadost o uplatnenie postupu nevznesenia namietok bola zamietnuta, tato zmena
sa povazuje za potvrdent.

Ak bola ziadost’ o postup nevznesenia namietok zamietnutd, centralna protistrana
do piatich pracovnych dni od oznadmenia uvedeného v prvom pododseku prestane
uvedentl zmenu modelu pouzivat. Centralna protistrana do 10 pracovnych dni od
uvedeného ozndmenia bud’ ziadost’ stiahne, alebo ju doplni nezavislym
potvrdenim uvedenej zmeny.

lc. Orgdan ESMA do 30 pracovnych dni od dditumu uvedeného v odseku la
tretom pododseku posudi riziko vyznamnej zmeny a svoj navrh rozhodnutia
postupi prisluSnému orgdnu centrdlnej protistrany a kolégiu.

Kolégium do 10 pracovnych dni od doruclenia navrhu rozhodnutia, ktory prijal

organ ESMA, prijme stanovisko podl’a ¢lanku 19 a postupi ho organu ESMA.
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1d. Orgdan ESMA do 10 pracovnych dni od dorucenia stanoviska kolégia
prijme po ndleZitom zvdZeni stanoviska kolégia vratane vsetkych podmienok
alebo odporucani, ktoré su v fiom obsiahnuté, svoje konecné rozhodnutie

a postupi ho prisluSnému organu centralnej protistrany a kolégiu.

Ak organ ESMA nesuhlasi so stanoviskom kolégia, vratane akychkol’vek
podmienok alebo odporucani, ktoré su v fiom obsiahnuté, svoje rozhodnutie
plne odovodni a vysvetli v iiom kaZdu vyznamnu odchylku od daného stanoviska
alebo podmienok alebo odporucani. Ak sa organ ESMA rozhodne zmenu

nepotvrdit’, Ziadost’ centrdlnej protistrany o potvrdenie sa zamietne.

le. I Organ ESMA do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnuti podl'a
odseku I¢ pisomne a s iplnym odévodnenim informuje prislusny orgdan
centrdlnej protistrany a centralnu protistranu o tom, ¢i potvrdenie bolo udelené

alebo zamietnuté.
b) vkladaju sa tieto odseky 1fa 1g:

1f.  Centralna protistrana nesmie prijat’ Ziadnu vyznamna zmenu modelov a
parametrov uvedenych v odseku 1 pred ziskanim potvrdeni od svojho prislusného
organu a organu ESMA. Prislu$ny orgdn moze v nélezite odovodnenych
pripadoch z dovodu mimoriadnej situacie podl'a ¢lanku 24 tohto nariadenia po
dohode s orgdanom ESMA povolit’ predbezné prijatie vyznamnej zmeny
uvedenych modelov pred ich potvrdenim. Takato doCasna zmena modelov sa
povol'uje len na urcité obdobie, ktoré spolocne urcia prislusny organ centralne;j
protistrany a orgdn ESMA. Po uplynuti tohto obdobia nesmie centralna protistrana
pouzit’ takiito zmenu modelu, pokial’ nebola schvalena podl'a odsekov 1a, lc, 1d
ale.

lg. Zmeny parametrov odvodené od externych vstupov alebo tie, ktoré sui vo
vopred stanovenom rozsahu, ak je takdto zmena alebo rozsah pre noviu
kalibraciu modelu sucast’ou modelu alebo metodiky schvalenych a potvrdenych

podla tohto ¢lanku, sa nepovaZuju za zmenu modelov a parametrov vyZadujucu
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potvrdenie v sulade s tymto clankom. .*

1ga. Zmena sa povaZuje za vyznamniu, ak je splnenda jedna alebo viacero

z tychto podmienok:

a)

b)

c)

d)

e

zmena vedie k zniZeniu alebo zvySeniu celkovych predfinancovanych
finanénych zdrojov vrdtane marZovych poZiadaviek, fondu pre pripad

zlyhania a spoluucasti o viac ako 15 %;

zmeni sa metodika vymedzovania a kalibrdcie scendrov stresovych testov
na ucely urcenia expozicii fondu pre pripad zlyhania, ¢o vedie k zniZeniu
alebo zvySeniu fondu pre pripad zlyhania o viac ako 20 % alebo
akéhokol’vek jednotlivého prispevku do fondu pre pripad zlyhania o viac
ako 50 %;

zmeni sa metodika pouZivand na posudzovanie rizika likvidity
a monitorovanie rizika koncentrdcie, ¢o vedie k zniZeniu alebo zvySeniu
odhadovanych potrieb likvidity v akejkol’vek mene o viac ako 20 % alebo
celkovych potrieb likvidity o viac ako 20 %;

metodika pouZivand na oceriovanie kolaterdalu alebo kalibrdciu zniZenia
hodnoty kolateralu sa zmeni tak, Ze celkova hodnota kolaterdlu sa zniZi

alebo zvysi o viac ako 20 %;

zmena by mohla mat podstatny vplyv na celkové riziko centrdalnej

protistrany. “

odsek 5 sa nahradza takto:

,35-

Organ ESMA vypracuje v tzkej spolupraci s ESCB navrh regulacnych

technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

)

b)

prvky, ktoré sa maju zohladnit’ pri posudzovani podmienok uvedenych

v odsekoch 1g) a 1ga); a

zoznam pozadovanych dokumentov, ktoré sa prilozia k ziadosti

o potvrdenie podla odseku la, a v ktorych sa spresnia informacie, ktoré takéto
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35.

dokumenty musia obsahovat, aby sa preukazalo, Ze centralna protistrana spiiia

vSetky prislusné poziadavky tohto nariadenia.

Organ ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych

predpisov do ... [Urad pre publikacie, vlozte datum = 12 mesiacov odo diia

nadobudnutia t€innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.%;
d)  vklada sa tento odsek 6:

,0.  Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov,

v ktorych sa stanovi elektronicky format ziadosti o potvrdenie uvedenej v odseku

la, ktora sa mé zaslat’ do centralnej databazy.

Organ ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonavacich technickych

predpisov do ... [Urad pre publikacie, vlozte datum = 12 mesiacov odo diia

nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“
| Clanok 54 ] sa nahradza takto:

,»Clanok 54
Schvalenie dohéd o interoperabilite

,»1. Dohoda o interoperabilite podlieha predchadzajacemu schvaleniu organom
ESMA. Orgdan ESMA poziada o stanovisko I kolégium podla clanku 19, ktoré je

vydané v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.;

Na dohody o interoperabilite, ktoré boli schvilené pred nadobudnutim ucinnosti

tohto nariadenia, sa nevzt’ahuju poZiadavky prvého pododseku.

2. Organ ESMA schvili dohodu o interoperabilite, len ak maju zucastnené

centrdlne protistrany povolenie na zuctovanie podl’a ¢lanku 17 alebo su uznané
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36.

37.

podla Clanku 25 alebo maju povolenie podl’a uZ existujiiceho vnutrostatneho reZimu
pre udel’ovanie povoleni aspoii tri roky, su splnené poZiadavky stanovené v élanku 52
a technické podmienky zuctovania transakcii podl’a podmienok dohody umoZiiuju
bezproblémové a riadne fungovanie finanénych trhov a dohoda nenarusa ucinnost’

dohladu.

3. Aksaorgian ESMA domnieva, Ze poZiadavky stanovené v odseku 2 nie su splnené,
poskytne zucastnenym centralnym protistranam pisomné vysvetlenia tykajiice sa jeho
zvdZenia rizika.

4. Organ ESMA vyda do 31. decembra 2012 usmernenia alebo odporucania v

silade s postupom stanovenym v Elanku 16 nariadenia (EU) ¢& 1095/2010 na viéel

ustanovenia jednotnych, efektivnych a ucinnych posudeni dohod o interoperabilite. “

V élanku 81 ods. 3 sa vklada toto pismeno:

»8) uréenym vnutroStatnym organom makroprudencidlneho dohl’ adu poverenym
vykondvanim makroprudencidlnej politiky podl’a odporucania Bl odporucania
Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (ESRB) 7 22. decembra 2011 o

makroprudencidalnom mandadte vnutroStatnych organov (ESRB/2011/3).“;
V ¢lanku 82 sa odsek 2 a odsek 3 nahradzaju takto:

»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v clanku 1 ods. 6, ¢lanku 3 ods. 5,
¢lanku 4 ods. 3a, ¢lanku 7a ods. 6, ¢lanku 17a ods. 6, ¢lanku 25 ods. 2a, ¢lanku 25 ods.
6a, ¢lanku 25a ods. 3, ¢lanku 25d ods. 3, ¢lanku 251 ods. 7, ¢lanku 250, ¢lanku 64 ods.
7, ¢lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a ¢lanku 85 ods. 2 sa Komisii udel'uje na dobu neurdcitu.
3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 3 ods. 5, ¢lanku 4 ods.
3a, ¢lanku 7a ods. 6, ¢lanku 17a ods. 6, ¢lanku 25 ods. 2a, ¢lanku 25 ods. 6a, ¢lanku 25a
ods. 3, ¢lanku 25d ods. 3, ¢lanku 251 ods. 7, ¢lanku 250, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 70,
¢lanku 72 ods. 3 a ¢lanku 85 ods. 2 mdze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek
odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom
uvadza. Rozhodnutie nadobtida t¢innost’ diiom nasledujiicim po jeho uverejneni

v Uradnom vestniku Eurdpskej inie alebo k neskorsiemu datumu, ktory je v iom

urCeny. Nie je nim dotknuté platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli uc¢innost’.
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38.

39.

V ¢lanku 84 sa vklada tento odsek:

w3a. Agentura vykondvajuca cClanok 8 ods. 2 a ods. 6 nariadenia (E U) ¢& 1227/2011
postupi  organu ESMA informdcie o objeme uskutociiovanych obchodov

a o poziciach drianych vo vel’koobchodnych energetickych produktoch.

Clanok 85 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:
,1.  Komisia do [Urad pre publikacie: vlozte datum = 5 rokov odo diia
nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] posudi uplatiiovanie tohto nariadenia
a vypracuje vseobecnu spravu. Komisia predlozi tito spravu spolu s akymikol'vek
vhodnymi navrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.*;

b)  vklada sa tento odsek 1b:
,1b. Organ ESMA do [Urad pre publikacie: vlozte datum = 1 rok odo diia
nadobudnutia Gc¢innosti tohto nariadenia] predlozi Komisii spravu o tom, ¢i je
mozné a uskutoc¢nite'né pozadovat’ oddelenie uctov v celom zictovacom retazci
nefinan¢nych a finan¢nych protistran. K sprave sa prilozi analyza nadkladov

a prinosov.*;
bb) vklada sa tento odsek:

wld. Do ... [24 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho
nariadenia] Eurdpska komisia po konzulticii s ECB a prisluSnymi emisnymi
centralnymi bankami predloZi Eurépskemu parlamentu a Rade sprdvu, v ktorej
posudi rovnaké podmienky a hl'adiska financnej stability v suvislosti so
v§eobecnym pristupom k centralnym bankdam pre centrdlne protistrany z Unie,
ktoré maju povolenie podl’a nariadenia EMIR, bez podmienky zachovania
bankovej licencie. V tejto suvislosti Komisia zohladni aj situdciu v jurisdikcidach
tretich krajin. K sprave sa v pripade potreby priloZi legislativny navrh.“ (PN 532
Ferber);

bc) vklada sa tento odsek:
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wda. Organ ESMA do... [36 mesiacov odo dita nadobudnutia ucdinnosti tohto
pozmeriujuceho nariadenial predloZi Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii
spravu o celkovej cinnosti v oblasti transakcii s derivatmi financnych a
nefinanénych protistran, na ktoré sa vit’ahuje toto nariadenie, v ktorej okrem
iného poskytne nasledujuce informdcie o tychto protistrandch, pricom rozlisi ich

financénu alebo nefinanénu povahu:

a) potencidlne rizikd pre finanénii stabilitu Unie, ktoré mézu vyplynut’ 7 tohto

druhu &innosti;

b) pozicie v OTC komoditnych derivatoch presahujuce 1 miliardu EUR

s uvedenim presnej vysky dotknutych pozicii;

¢) celkovy objem obchodovanych zmluv o energetickych derivdtoch, pricom sa v
ndleZitych pripadoch rozliSuje medzi zmluvami pouZivanymi na ucely

hedZingu a na iné ucely ako je hedZing;

d) celkovy objem obchodovanych zmluv o pol’nohospodarskych derivatoch,
pricom sa v ndleZitych pripadoch rozliSuje medzi zmluvami pouZivanymi na

ucely hedZingu a na iné ucely ako je hedZing; a

e) podiel zmluy o mimoburzovych derivdtoch a
energetickych/pol’nohospodarskych derivatoch obchodovanych na burze,
ktoré su fyzicky dodané v derni uplynutia platnosti, na celkovom objeme

obchodovanych zmluy o energetickych derivatoch.

c) odsek 7 sa nahradza takto:

s 7. Komisia do... [5 rokov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeiiujiiceho
nariadenial v uzkej spoluprdaci s organom ESMA a spoloénym monitorovacim
mechanizmom wuverejni spravu o preskumani tykajucu sa uplatiiovania tohto

nariadenia. V tejto sprave sa okrem iného vyhodnoti:

a) ucinnost’ ustanoveni Clanku 7a pri zmierfiovani rizik pre financnu stabilitu

pre Uniu, ktoré predstavuje koncentrdcia nesplatenych zmliv o derivdtoch
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uvedenych v ¢lanku 7a ods. 3 v tych centralnych protistrandach Tier 2, ktoré
ponukaju sluzby podstatného systéemového vyznamu podla clanku 25 ods. 2c,
ako aj ich vplyv na medzinarodnu konkurencieschopnost’ financnych a
nefinanénych protistrdn 7 EU. V sprdve sa takisto uvedie, s ndlefitym
ohl’adom na ciele unie kapitdalovych trhov, ¢i by sa uvedené ustanovenia mali

upravit’ alebo uplne odstranit’;

b) ucinnost’ ustanoveni tohto nariadenia 7 hladiska zvySenia atraktivnosti
ziiétovacieho rdmca Unie, najmii so zameranim na ziiltovacie &innosti
protistran 7 krajin mimo EU v centrdlnych protistrandch z Unie a objemy
ziétovania v centrdlnych protistrandch z Unie v inych zmluvdch o derivdtoch,

ako su zmluvy uvedené v ¢lanku 7a ods. 3;

c) posudenie vyvoja tykajuceho sa ramcov dohl’adu a spoluprdce v oblasti
dohl’adu medzi organom ESMA a organmi tretich krajin a to, i si tento vyvoj

moZe vyZadovat’ zmeny Clanku 25 ods. 2c tohto nariadenia.

Na zdklade uvedenej spravy Komisia moZe v pripade potreby predloZit’ Eurdpskemu

parlamentu a Rade legislativny ndavrh. “
ca) dopliia sa tento odsek:

4, 10. Do .. [18 mesiacov odo dna nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeiiujuceho nariadenia] orgian ESMA v uzkej spoluprdaci s ESRB a
spoloénym monitorovacim mechanizmom posudi, ako sa uplatituju

ustanovenia ¢lanku 15, ¢lankov 17 aZ 17ba a Elanku 49.

V tomto posudeni sa najmd uvedie:

a) ¢i sa zmenami zavedenymi nariadenim Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ../[..*+ dosiahol Zelany uéinok, pokial’ ide o zvySenie
konkurencieschopnosti centrdlnych protistran 7 Unie a zniZenie ich

regulacného zat’aZenia;
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40b.

b) ¢i sa zmenami zavedenymi nariadenim (E U) /oo Skratil Cas uvedenia
novych sluZieb a produktov na trh bez negativneho vplyvu na riziko pre

centrdlnu protistranu alebo jej zuctovacich ¢lenov alebo ich klientov;

¢) (i zavedenie moZnosti, aby centrdlne protistrany priamo vykondvali zmeny
podla ¢lanku 17ba, negativne ovplyvnilo rizikovy profil danej centrdlnej
protistrany alebo zvysilo celkové rizikd pre finanénii stabilitu v Unii, a & by sa
mala zmenit’.

wvr 7

Organ ESMA predloZi tuto spravu Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 50 na
ucely upravy urcitych prvkov vo vymedzeniach pojmov stanovenych v ¢lanku
15, ¢lankoch 17 aZ 17ba a ¢lanku 49 s ciel’om zohladnit’ posudenie uvedené

v sprave podl’a prvého a druhého pododseku tohto ¢lanku.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ...... 7 ..., ktorym sa menia
nariadenia (EU) & 648/2012, (EU) & 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokial’ ide o
opatrenia na zmiernenie nadmernych expozicii voci centrdalnym protistrandm z tretich

krajin a na zlepSenie efektivnosti ziétovacich trhov Unie (U. v. EUL ..., ..., s. ...).

+ Uradny vestnik: Vloite do textu rok a Cislo tohto pozmeriiujiiceho nariadenia a

dopliite prislusnu poznamku pod Ciarou. “

V Elanku 89 sa dopliia tento odsek:

»10. Financné protistrany, na ktoré sa vit’ahuje zuctovacia povinnost’ uvedend v
Clanku 4 ods. 1 k ... [datum nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeitujiiceho
nariadeniaf alebo na ktoré sa zacne vzt’ahovat’ zuctovacia povinnost’ v sulade s
¢lankom 4a ods. 1, a nefinancné protistrany, na ktoré sa vzt’ahuje zuctovacia
povinnost’ uvedend v Clanku 4 ods. 1 k ... [datum nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmertujuceho nariadenial alebo na ktoré sa zacne vit’ahovat’ zuctovacia

povinnost’ v sulade s ¢lankom 10 ods. 1 druhym pododsekom, nad’alej podliehaju
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41.

tejto zuctovacej povinnosti a pokracuju v zuctovavani, kym takdto finanéna
protistrana alebo nefinancnd protistrana nepreukaZe relevantnému prislusnému
organu, Ze jej kumulovand koncomesacna priemernd pozicia za predchadzajucich
12 mesiacov nepresahuje prislusné zuctovacie prahové hodnoty stanovené
regulacnymi technickymi predpismi uvedenymi v clanku 10 ods. 4 pism. b), a ak
takéto regulacné technické predpisy nadobudli ucinnost’, stanovia tuirovne
zuctovacich prahovych hodnot pre nezuctovavané derivdty a uroveri pripadnej

prahovej hodnoty Cinnosti. “
Clanok 90 sa meni takto:

,,Organ ESMA do [Urad pred publikacie: vlozte datum = 3 roky odo dita nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] postdi personalne a finan¢né potreby s ohladom na svoje
pravomoci a ulohy prevzaté v stilade s tymto nariadenim a predloZzi spravu

Europskemu parlamentu, Rade a Komisii.*

Clanok 2

Zmeny nariadenia (EU) &. 575/2013

Clanok 382 nariadenia (EU) &. 575/2013 sa meni takto:

1.

V odseku 4 sa pismeno b) nahradza takto:

,D) transakcie v ramci skupiny uzavreté s finanénymi protistranami vymedzenymi

v &lanku 2 bode 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, finanénymi institiciami alebo podnikmi
pomocnych sluzieb, ktoré st usadené v Unii alebo ktoré st usadené v tretej krajine,
ktora na tieto finanéné protistrany, finan¢né instittcie alebo podniky pomocnych sluzieb
uplatnuje prudencialne poziadavky a poziadavky dohladu, ktoré su prinajmenSom
rovnocenné poziadavkam uplatiiovanym v Unii, s vynimkou pripadu, ked’ &lenské $taty
prijmu vnutrostatne pravne predpisy vyzadujlce Strukturalne oddelenie v ramci
bankovej skupiny, pricom v takom pripade mozu prislusné organy vyzadovat, aby sa
uvedené transakcie v ramci skupiny medzi Strukturdlne oddelenymi subjektmi zahrnuli
do poziadaviek na vlastné zdroje;*;

Vklada sa tento odsek [4c]:
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»[4c].Na ucely odseku 4 pism. b) moze Komisia prijat’ prostrednictvom vykonavacich
aktov a po uplatneni postupu preskimania, na ktory sa odkazuje v ¢lanku 464 ods. 2,
rozhodnutie o tom, ¢i tretia krajina uplatiiuje poziadavky prudencidlneho dohl'adu

a regulacie, ktoré su prinajmensom rovnocenné poziadavkam uplatiovanym v Unii.
Ak sa takéto rozhodnutie neprijme, institicie mézu do 31. decembra 2027 nad’ale;j
vyluCovat’ dotknuté transakcie v ramci skupiny z poziadaviek na vlastné zdroje pre
riziko upravy ocenenia pohl'adavok za predpokladu, Ze relevantné prislusné organy
schvalili danu tretiu krajinu ako opravnenu na toto zaobchédzanie pred 31. decembrom

2026. Prislusné organy oznamia takéto pripady EBA do 31. marca 2027.

Clanok 3

Zmeny nariadenia (EU) 2017/1131

Nariadenie (EU) 2017/1131 sa meni takto:

l.

la.

V ¢lanku 2 sa dopliia tento bod 24:

»24. ,centralna protistrana“ je pravnicka osoba, ako sa uvadza v ¢lanku 2 ods. 1

nariadenia (EU) ¢. 648/2012..

V ¢élanku 14 sa pismeno d) nahradza takto:

»d) penainé prostriedky, ktoré FPT ziska v ramci zmluvy o repo transakciach, ktord

nie je centrdlne zuctovavand, nepresiahnu 10 % jeho aktiv;

Clanok 17 sa meni takto:

a)  odsek 4 sa nahradza takto:
»4. Sthrnna rizikova expozicia voci tej istej protistrane FPT vyplyvajica
z transakcii s derivatmi, ktoré spiiiaji podmienky stanovené v &lanku 13 a ktoré sa
centralne nezuctovavaju centralnou protistranou, ktora ma povolenie v stulade
s ¢lankom 14 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, alebo ktora bola uznana v sulade
s ¢lankom 25 uvedeného nariadenia, nesmie prekrocit’ 5 % aktiv FPT.*;

aa) odsek 5 sa nahradza takto:

PE760.657/ 114

SK



2. Suhrnna suma peraznej hotovosti poskytnutej tej istej protistrane
FPT v ramci zmluv o reverznych repo transakciach, ktoré sa centrdalne

nezuctovavaju, nesmie presiahnut’ 15 % aktiv FPT.*

b) v odseku 6 prvom pododseku sa pismeno c) nahradza takto:
,C) derivatové financné nastroje, ktoré centralne nezictovava centralna
protistrana, ktora ma povolenie v stilade s ¢lankom 14 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 alebo ktord bola uznana v sulade s ¢lankom 25 uvedeného
nariadenia, v dosledku ktorych dany subjekt prebera expoziciu voci riziku

protistrany.®.
Clinok 3a
Zmeny nariadenia (EU) 2010/1095

V ¢élanku 1 ods. 2 sa prvy pododsek nahrddza takto:

»2. Orgdn pre cenné papiere a trhy kona v ramci pravomoci udelenych tymto nariadenim a
v rozsahu posobnosti smernic 97/9/ES, 98/26/ES, 2001/34/ES, 2002/47/ES, 2004/109/ES,
2009/65/ES, smernice Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/E U (1), nariadenia (ES) ¢
1060/2009 a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (2), nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 648/2012 (*), nariadenia Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129 (3) a v rozsahu, v akom sa tieto akty uplatiiujii na spoloénosti
poskytujuce investicné sluzby alebo na podniky kolektivneho investovania, ktoré uvadzaju
na trh svoje podielové listy alebo akcie, a na prislusné organy, ktoré nad nimi vykondvaju
dohlad, v rozsahu posobnosti prisluSnych casti smernic 2002/87/ES a 2002/65/ES vrdatane
vSetkych smernic, nariadeni a rozhodnuti vychadzajucich z tychto aktov a vietkych
ostatnych prdvne zdaviznych aktov Unie, ktorymi sa zverujii tilohy orgdnu pre cenné papiere

a trhy.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 zo 4. jilla 2012
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o mimoburzovych derivatoch, centrdalnych protistrandch a archivoch obchodnych udajov

(U.v. EUL 201, 27.7.2012, 5. 1).“

Clanok 4
Nadobudnutie i¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida i€innost’ dvadsiatym diiom nasledujucim po jeho uverejneni

v Uradnom vestniku Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych

Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu
predsednicka predseda
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