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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU) ¢.
648/2012, (EU) €. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatieni ke zmirnéni
nadmérnych expozic vici ustfednim protistraniam ze tietich zemi a ke zlepSeni u¢innosti
clearingovych trhii Unie

(COM(2022)0697 — C9-0412/2022 — 2022/0403(COD))

(Radny legislativni postup: prvni éteni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Radé
(COM(2022)0697),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu s nimiZ Komise pfedloZila svilj navrh Parlamentu (C9-0412/2022),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho fadu,

s ohledem na zpravu Hospodaiského a mé€nového vyboru (A9-0398/2023),

1.  pfijima nize uvedeny postoj v prvnim Cteni;

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize svlij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v umyslu jej podstatné zmenit;

3. povetuje svou predsedkyni, aby pfedala postoj Parlamentu Radé, Komisi, jakoZz i
vnitrostatnim parlamentiim.
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Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komise

2022/0403 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni nafizeni (EU) €. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde
o opatieni ke zmirnéni nadmérnych expozic vici istfednim protistranam ze tietich zemi
a ke zlepSeni ucinnosti clearingovych trhi Unie

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,
vzhledem k témto divodim:

(1)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012° piispiva ke sniZeni
systémového rizika zvySenim transparentnosti trhu s mimoburzovnimi (OTC) derivaty
a snizenim uvérového a opera¢niho rizika protistrany spojeného s OTC derivaty.

(2) Poobchodni infrastruktury jsou zdkladnim aspektem unie kapitalovych trhli a odpovidaji
za tfadu poobchodnich procesii vcetné clearingu. Ucinny a konkurenceschopny
clearingovy systém v Unii ma zasadni vyznam pro fungovani kapitalovych trht Unie a

* Pozménovaci navrhy: novy text ¢i text nahrazujici pivodni znéni je oznaéen tuéné a kurzivou, vypusténi textu
je oznaceno symboleml .

! [...]

2 [...]

3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,
Gstfednich protistranach a registrech obchodnich udajii (Ut. vést. L 201, 27.7 2012, s. 1).
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(4)

je zékladnim kamenem finan¢ni stability Unie. Je proto nezbytné stanovit dalsi pravidla
ke zlepSeni UCinnosti @ konkurenceschopnosti clearingovych sluzeb v Unii obecné,
zejména pak ucinnosti Ustfednich protistran, a to zjednodusenim postupll, zejména za
ucelem poskytovani dalSich sluzeb nebo ¢innosti a zmény rizikovych modeli usttednich
protistran, zvySenim likvidity, podporou clearingu u ustfednich protistran Unie,
modernizaci ramce, v némz ustfedni protistrany plsobi, a poskytnutim nezbytné
flexibility Ustfednim protistrandm a dal§im Uc¢astnikiim finan¢nich operaci, kterd jim
umozni soutézit na jednotném trhu.

Je zasadni, aby clearingovy systém vyuZival vice moZnosti clearingu a alternativ, aby
se zajistilo, Ze banky a redlna ekonomika budou mit trvaly pFistup k bezpecnym a
ucinnym clearingovym reSenim. Unie musi vyznamné prispét rogvojem a nabidkou
bezpecnych, ucinnych a inovativnich infrastruktur pro clearing. Vyvoj clearingovych
trhii s sebou p¥indsi nové nabidky produktii, rizikové profily a pristupy k Fizeni rizik.
To vyZaduje piizpuisobeni pristupii v oblasti dohledu a regulace a uzkou spoluprdci
regulacnich orgdnii a odvétvi. Aby ustiedni protistrany ptildkaly podniky, musi byt
bezpecné a odolné. Natizeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi opatieni ke zvySeni
transparentnosti trhll s derivaty a zmirnéni rizik prostfednictvim clearingu a vymeény
marzi. Ustfedni protistrany hraji v tomto ohledu dilezitou ulohu pii zmirfiovani
finan¢nich rizik. Proto by méla byt stanovena pravidla pro dalsi posileni stability
ustfednich protistran Unie, zejména zménou nékterych aspekti regula¢niho ramce.
Navic je s ohledem na Ulohu ustfednich protistran Unie pifi zachovavani finan¢ni
stability Unie nezbytné dale posilit dohled nad nimi, pficemz je tfeba vénovat zvlastni
pozornost jejich tloze v rameci SirSiho finanéniho systému a skute¢nosti, Ze poskytuji
sluzby v pteshrani¢énim méfitku.

Centralni clearing je celosvétovou zélezitosti a ucCastnici trhu Unie plsobi na
mezindrodni trovni. AvSak od doby, kdy Komise v roce 2017 ptijala navrh nafizeni
Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni natizeni (EU) ¢. 1095/2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy) a nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani ustfednich
protistran a pozadavky na uznavani Gstfednich protistran ze tfetich zemi®, byly
opakované vyjadieny obavy, a to 1 Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
(ESMA)°, ohledné ptetrvavajicich rizik pro finan¢ni stabilitu Unie vyplyvajicich z
nadmérné koncentrace clearingu u nékterych Ustfednich protistran ze tfetich zemi,
zejména kvili potencidlnim rizikim, kterd mohou vzniknout v zatéZovém scénafi.
Komise pfijala v kratkodobém horizontu fadu rozhodnuti o rovnocennosti s cilem
zachovat ptistup k Gstfednim protistranam Spojeného kralovstvi, aby zmirnila riziko tzv.
,nefizeného brexitu“ souvisejictho s vystoupenim Spojeného kralovstvi z Unie v
disledku nahlého naruSeni pfistupu ucastnikti trhu Unie k ustfednim protistranam ze
Spojeného kralovstvi. Komise vS§ak vyzvala ucastniky trhu Unie, aby ve stfednédobém
horizontu omezili své nadmérné expozice viuci systémovym ustfednim protistrandm
mimo Unii. Komise tuto vyzvu zopakovala ve svém sdé¢leni ,,Evropsky hospodarsky a
finanéni systém: podpora otevienosti, sily a odolnosti“® v lednu 2021. Rizika a dopady

4
5

COM(2017)331.
Zprava organu ESMA ,,Hodnotici zprava podle ¢l. 25 odst. 2¢ natfizeni EMIR — Hodnoceni LCH Ltd a

ICE Clear Europe Ltd*, ze dne 16. prosince 2021, ESMA91-372-1945.

6

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centralni bance, Evropskému hospodarskému

a socidlnimu vyboru a Vyboru regiont ze dne 19. ledna 2021: ,,Evropsky hospodaisky a finanéni systém:
podpora otevienosti, sily a odolnosti (COM/2021/32 final).
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nadmérnych expozic vic¢i systémovym ustfednim protistranAm mimo Unii byly
posouzeny ve zpravé, kterou organ ESMA zveiejnil v prosinci 20217 na zakladé
posouzeni provedené¢ho v souladu s ¢l. 25 odst. 2¢ nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Tato
zprava dospéla k zavéru, ze nékteré sluzby poskytované t€mito systémove vyznamnymi
ustfednimi protistranami ve Spojeném kralovstvi maji tak podstatny systémovy vyznam,
ze stavajici opatieni podle natfizeni (EU) €. 648/2012 nejsou dostate¢nd k tizeni rizik
pro finan¢ni stabilitu v Unii. Aby se zmirnila potencidlni rizika pro finan¢ni stabilitu v
Unii v disledku pretrvavajici nadmérné zavislosti na systémovych ustfednich
protistranach ze tfetich zemi, ale také v zajmu posileni proporcionality opatieni pro
ustfedni protistrany ze tfetich zemi, které predstavuji mensi rizika pro financni stabilitu
Unie, je nezbytné rdmec zavedeny natfizenim (EU) 2019/2099 dale ptizpiisobit rizikiim,
ktera ptedstavuji rizné ustifedni protistrany ze ttetich zemi. Soucasné je nutné, aby byly
zmény dobie kalibroviany s ohledem na mozny dopad regulacnich opatieni na
konkurenceschopnost ucastnikii trhu Unie.

Ustanoveni €l. 4 odst. 2 a ¢l. 11 odst. 5 az 10 natizeni (EU) ¢. 648/2012 osvobozuji
obchody uvniti skupiny od povinnosti clearingu a od marzovych pozadavka. Aby byla
zajiSténa vEtsi pravni jistota a predvidatelnost, pokud jde o ramec pro obchody uvnitt
skupiny, méla by byt rozhodnuti o rovnocennosti v ¢lanku 13 uvedeného nafizeni
nahrazena jednodus$im ramcem. Clanek 3 uvedeného natizeni by proto mél byt zménén
tak, aby byla potfeba rozhodnuti o rovnocennosti nahrazena seznamem tietich zemi,
kterym by nemélo byt poskytnuto osvobozeni. Clanek 13 uvedeného nafizeni by proto
m¢l byt zruSen. Jelikoz €lanek 382 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013% odkazuje na obchody uvnité skupiny podle ¢lanku 3 nafizeni (EU) ¢&.
648/2012, mél by byt tento ¢lanek 382 rovnéz odpovidajicim zplisobem zménén.

Vzhledem k tomu, Ze subjekty usazené v zemich uvedenych na seznamu vysoce
rizikovych tietich zemi, které maji ve svych vnitrostatnich rezimech pro boj proti prani
penéz a financovani terorismu strategické nedostatky podle ¢lanku 9 smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849%, nebo ve tietich zemich uvedenych v
prilohach 1 a II zavéri Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci
nespolupracujicich v danové oblasti'?, podléhaji méné pfisnému regulaénimu prostiedi,
mohou jejich operace zvysit riziko pro finanéni stabilitu Unie, a to 1 v disledku
zvySen¢ho uverového rizika protistrany a pravniho rizika. Tyto subjekty by proto
nemély byt zplisobilé k tomu, aby byly posuzovéany v rdmci obchodii uvnitt skupiny.

Strategické nedostatky rezimu boje proti prani penéz a financovani terorismu ani
nedostate¢na spoluprace pro dailové ucely nejsou nutné jedinymi faktory, které mohou
ovlivnit riziko spojené s derivatovymi smlouvami véetné tivérového rizika protistrany a
pravniho rizika. Svou roli hraji 1 dal$i faktory, jako je naptiklad rdmec dohledu. Komisi
by proto méla byt svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci za ucelem

7

Zprava organu ESMA ,,Hodnotici zprava podle ¢l. 25 odst. 2¢ natfizeni EMIR — Hodnoceni LCH Ltd a

ICE Clear Europe Ltd*, ze dne 16. prosince 2021, ESMA91-372-1945.

8

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich

pozadavcich na Givérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 176,
27.6.2013, s. 1).

9

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o predchazeni

vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, o zméné natfizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
a smérnice Komise 2006/70/ES (Ut. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).

10

Zaveéry Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikei nespolupracujicich v daiiové oblasti a jeho

piilohy (Ur. vést. C 413 1, 12.10.2021, s. 1).
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uréeni tietich zemi, jejichz subjekty nemohou téchto osvobozeni vyuzivat, ptfestoze
nejsou na téchto seznamech uvedeny. Vzhledem k tomu, Ze obchody uvnitf skupiny
vyuzivaji sniZzenych regula¢nich pozadavki, mély by regulacni organy a organy dohledu
peclivé sledovat a posuzovat rizika spojena s obchody, do nichZ jsou zapojeny subjekty
ze tetich zemi.

Aby byly zajiStény rovné podminky mezi ivérovymi institucemi z Unie a ze tfetich
zemi, které nabizeji clearingové sluzby slozkdm penzijniho systému, mélo by byt
zavedeno osvobozeni od povinnosti clearingu podle ¢l. 4 bodu iv) nafizeni (EU) ¢.
648/2012, pokud finan¢ni smluvni strana Unie nebo nefinancéni smluvni strana, ktera
podléhd povinnosti clearingu, uzavie obchod se slozkou penzijniho systému usazenou
ve tieti zemi, kterd je osvobozena od povinnosti clearingu podle vnitrostatniho prava
dané tfeti zemé.

Natizeni (EU) ¢. 648/2012 podporuje pouZivani centralniho clearingu jako hlavni
techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatd. K nejucinnéjsimu zmirnéni rizik spojenych
s OTC derivatovou smlouvou proto dochazi v piipadé€, Ze clearing této derivatové
smlouvy provadi Gstfedni protistrana, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku 14 nebo
ktera byla uznana podle ¢lanku 25 uvedeného natizeni. Z toho vyplyva, ze do vypoctu
pozice, kterd je porovnavana s prahy stanovenymi podle ¢l. 10 odst. 4 pism. b) nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, by mély byt zahrnuty pouze ty derivatové smlouvy, jejichZ clearing
neprovadi ustfedni protistrana, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku 14 nebo ktera
byla uznana podle ¢lanku 25 uvedeného natizeni.

Poobchodni sluiby ke sniZeni rizik vytvdieji obchody, pii nich? se netvoii ceny, za
ucelem sniZeni rizika v portfoliich derivatii, aniZ by dochdzelo ke zméné triniho rizika.
Poobchodni sluZby ke sniZeni rizik zahrnuji sluZby komprese portfolia, optimalizace
portfolia nebo vyvazZeni portfolia. Poobchodni sluzby ke sniZeni rizik sniZuji systémové
i provozni rigiko, a jsou proto cennym ndstrojem pii zvySovdni odolnosti trhu s
derivdty. Jak vyjasiiuje organ ESMA ve své zpravé Evropské komisi ze dne 10.
listopadu 2020, jakoZ i ve svém dopise Komisi ze dne 1. dubna 2022'2, uplatiiovani
povinnosti clearingu na obchody vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik
omezuje vyuzivdni téchto sluZeb na portfolia, kterd clearingu nepodléhaji, a miiZe vést
k ndristu vyuZivani komplexnich produktii, na které se povinnost clearingu
nevztahuje. Pro usnadnéni vyuZivani poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik by méla
byt zavedena uzce zaméiend a podminénd vyjimka z povinnosti clearingu pro
transakce vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik. Tato vyjimka by se méla
tykat pouze rizikové neutrdlnich transakci vyplyvajicich 7 poobchodnich sluZeb ke
sniZeni rizik, zatimco na pitvodni obchody, u nichz se provddi sniZovdni rizika, by se
v prislusnych pripadech vitahovala povinnost clearingu. Vyjimka by tak odstranila
prekazky pro vyuZivani poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik v portfoliich, u nichZ? se
provadi clearing, umoznila by piistup k témto technikam sniZovdni rizik SirSimu
okruhu protistran a sniZila by sloZitost na trhu. Veétsi vyuZivdani poobchodnich sluZeb

11

Zprava o poobchodnich sluzbach ke sniZeni rizik s ohledem na povinnost clearingu (¢1. 85 odst. 3a

EMIR) https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

3351 report on_ptrr_services_with_regards_to_the_clearing obligation_0.pdf

12 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma91-372-

2125 letter_chair_esma_response_to_ec_consultation_on_targeted_emir_review.pdf
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ke sniZeni rizik by usnadnénim sniZovani rizika sniZilo poZadavky na kolaterdl pro
protistrany, a tim zlepSilo celkovou dostupnost likvidity na trhu s derivaty v Unii. Aby
nedochazelo k jakémukoli obchazeni povinnosti clearingu, méla by byt vyjimka uzce
zamérend a podminénd. Jinak feceno, méla by byt omezena na poobchodni sluZby ke
sniZeni rizik, které zmirituji nebo sniZuji rizika a jei jsou provadény tietim
poskytovatelem poobchodnich sluieb ke sniZeni rizik nezavisle a za wurcitych
podminek. Organ ESMA by mél byt povéien vypracovanim regulacnich technickych
norem, které by bliZe upresiiovaly a zajistily jednotné uplatiiovani téchto podminek.
Kromé toho by protistrany mély sviij zamér uplatnit vyjimku ozndamit, aby organ
ESMA a vnitrostatni prislusné organy mohly plnit své ukoly v oblasti dohledu v
souvislosti s povinnosti clearingu.

(10)  Je nezbytné fesit rizika pro financni stabilitu spojend s nadmérnymi expozicemi ¢lenil
clearingového syst¢ému Unie a klientd vi¢i systémové vyznamnym ustiednim
protistranam ze tietich zemi (Ustfednim protistranam tier 2), které poskytuji clearingové
sluzby, jez organ ESMA oznacil za clearingové sluzby podstatného systémového
vyznamu podle ¢l. 25 odst. 2¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012. V prosinci 2021 dospél orgéan
ESMA k zavéru, ze poskytovani nekterych clearingovych sluzeb dvéma ustfednimi
protistranami tier 2, konkrétné pro urokové derivaty vedené v eurech a polskych zlotych,
swapy uverového selhani (CDS) vedené v eurech a kratkodobé urokové derivaty (STIR)
vedené v eurech, ma pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich Clenskych statl podstatny
systémovy vyznam. Jak uvedl organ ESMA ve své hodnotici zpravé z prosince 2021,
pokud by se tyto ustfedni protistrany tier 2 dostaly do finan¢nich problémi, mohly by
mit zmény zpusobilého kolateralu, marzi nebo snizeni hodnoty aktiv téchto Ustfednich
protistran negativni dopad na trhy se statnimi dluhopisy jednoho nebo vice ¢lenskych
stath a obecnéji na financni stabilitu Unie. NaruSeni trhid, které maji vyznam pro
provadéni ménové politiky, mize navic branit transmisnimu mechanismu, ktery ma
zasadni vyznam pro centralni banky emise. Opatieni, kterd vyZaduji, aby I finanéni
smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany, které podléhaji povinnosti clearingu, drZzely
pfimo ¢i neptimo aktivni Gty I u Gstfednich protistran usazenych v Unii, jsou proto
vhodna. Tento pozadavek by mél snizit poskytovani téchto clearingovych sluzeb t€mito
ustfednimi protistranami tier 2 na Uroven, kdy tento clearing jiz nebude mit podstatny
systtmovy vyznam. S ohledem na neddavny vyvoj na trhu, zejména pokud jde o
centrdlni depozitife cennych papiri, je rovné? vhodné, aby se tento poZadavek
vztahoval pouze na urokové derivity vedené v eurech a v polskych zlotych a na
derivdty STIR vedené v eurech, a to kromé jakychkoli jinych clearingovych sluZeb,
které organ ESMA ve svych budoucich posouzenich podle narizeni (EU) ¢. 648/2012
povaZuje za systémové vyznamné.

(10a) Vzhledem k novosti poZadavku, aby financéni a nefinancni smluvni strany, na které se
vztahuje povinnost clearingu, mély piimo nebo nepiimo ucty u ustiednich protistran
usazenych v Unii, a jeho potencidlnimu dopadu na konkurenceschopnost Clenii
clearingového systému usazenych v Unii a na klienty je vhodné, aby tato povinnost
byla zavadéna postupné. Zpocitku by financéni a nefinancni smluvni strany mély byt
povinny vyméiiovat si pocdtecni a variacni marie na uctu u ustiedni protistrany
usazené v Unii a zajistit, aby byla zavedena nezbytnda IT konektivita a prdavni
dokumentace. Aby se zajistila odolnost téchto uctii s ohledem na vyrazny a ndahly
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(11a)

(12)

ndrist clearingové Cinnosti, je také vhodné pravidelné tyto ucty podrobovat stresovym
testum a podavat o vysledku téchto stresovych testii zpravy organu ESMA. Je rovnéZ
vhodné, aby se tento poZadavek vitahoval pouze na derivatové smlouvy, které byly
uzavieny po vstupu tohoto naiizeni v platnost, aby nedoslo k ohroZeni stavajicich
pozic smluvnich stran, na které se tento poZadavek vitahuje.

PoZadavek driet aktivni ucty u ustfednich protistran usazenych v Unii nemusi
dostatecné resit rizika pro financni stabilitu spojend s nadmérnymi expozicemi ¢lenii
clearingového systému usazenych v Unii a klientit vici systémové vyznamnym
ustiednim protistranam Zze tietich zemi (ustiednim protistranam tier 2). Proto je
vhodné poskytnout moznost, aby Komise piijala akt v pfenesené pravomoci s cilem
rozsivit tento poZadavek upiesnénim podrobnosti o urovni clearingovych sluzeb
podstatného systémového vyznamu, které maji finanéni a nefinan¢ni smluvni strany,
které podléhaji povinnosti clearingu, udrzovat na aktivnich uctech ustfednich protistran
z Unie. Toto nastaveni by nemélo piekrocit ramec toho, co je nezbytné a pfimétené pro
omezeni clearingu v rdmci urcenych clearingovych sluzeb u dotCenych ustfednich
protistran tier 2. Komise by méla zvaZit cil unie kapitilovych trhit a méla by prijmout
akt v pienesené pravomoci jen tehdy, pokud urceni urovné clearingovych sluZeb
podstatného systémového vyznamu, které maji byt udriovany na aktivnich uctech v
Unii, jasné pFispiva k financni stabilité, aniZ by byla naruSena dynamika hospodarské
soutéZe v Unii mimo jiné tim, Ze bude podnécovano vytvaieni vertikdlnich sil v trini
infrastrukture, a aniz by byla dotéena mezindrodni konkurenceschopnost smluvnich
stran Unie. V tomto ohledu by méla Komise podpoiend pripadné zpravou orgdanu
ESMA provést analyzu nakladit a prinosit s cilem lépe zvazit ndklady, rizika a zatcz,
kterou toto nastaveni pfedstavuje pro financni a nefinancni smluvni strany, riziko
snizeni jejich podilu na trhu a riziko preneseni téchto ndkladi na nefinan¢ni podniky
nebo koncové investory. Kromé toho by méla byt stanovena vhodnd obdobi pro
postupné zavadeéni pozadavku na udrzovani urcité irovné clearingové ¢innosti na uctech
ustfednich protistran Unie.

Hlediska financni stability jsou silné propojena s odpovidajicim ramcem dohledu a
upresnéni podrobnosti o urovni clearingovych sluZeb podstatného systémového
vyznamu, které maji byt udrZovany na aktivnich uctech u ustiednich protistran v Unii,
miiZe byt ucinné pouze tehdy, pokud jej doprovazi piriméiend opatieni souvisejici s
dohledem nad ustiednimi protistranami z Unie. Proto je vhodné, aby piijeti aktit v
Dienesené pravomoci ze strany Komise doplitujici poZadavek mit aktivni ucet u
ustiednich protistran usazenych v Unii bylo podiizeno primému dohledu orgdanu
ESMA nad ustiednimi protistranami z Unie.

Aby bylo zajisténo, ze jsou klienti informovani o svych moznostech a ze mohou piijimat
informovana rozhodnuti ohledné toho, kde budou provadét clearing svych derivatovych
smluv, méli by ¢lenové clearingového systému a klienti, kteti poskytuji clearingové
sluzby jak v Unii, tak v uznanych ustfednich protistranach ze tfetich zemi, informovat
své klienty o moznosti provést clearing derivatové smlouvy u ustedni protistrany z Unie
a méli by zietelné zveiejnit naklady spojené s clearingovymi sluZbami u riznych
usttednich protistran, kde je moZné provést clearing téchto smluv. Tento poZadavek na
informovani by mél byt odliSny od poZadavku na aktivni ucet. PrisluSni clenové
clearingového systému by rovnéi méli systematicky navrhovat unijni alternativy
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clearingu klientim, a to i pro sluZby, které orgian ESMA nepovaiuje za sluZby
zasadniho systémového vyznamu.

Aby bylo zajisténo, ze organ ESMA bude mit potfebné informace o c¢innostech
clearingu provadénych cleny clearingového systému nebo klienty u uznanych
ustfednich protistran, mé¢la by byt pro tyto ¢leny clearingového systému nebo klienty
zavedena oznamovaci povinnost. Oznamované informace by mély rozliSovat mezi
obchody s cennymi papiry, derivitovymi obchody na regulovaném trhu a
mimoburzovnimi (OTC) derivatovymi obchody. Organ ESMA by mél v uzké
spoluprdci se systémem ESCB vymezit piesny obsah a formadt informaci, které maji
byt ohlasovany, a prFitom by mél zajistit, aby tato povinnost nevytvirela dalSi
pozadavky na vykazovani, pokud to neni nezbytné, aby tak byla minimalizovina
administrativni 7atéz pro ¢leny clearingového systému nebo klienty. Je rovnéZ vhodné
zvazit obavy, které vyjadrila komunita dohledu ohledné kvality udajii pii podavani
zprav financnimi a nefinancnimi smluvnimi stranami v souladu s naiizenim (EU)
C. 648/2012. Subjekty podléhajici oznamovaci povinnosti v souladu s timto narizenim
by proto mély mit povinnost pred predloZenim svych udajit postupovat s naleZitou péci
a provadet kontroly kvality udajii. Organ ESMA by mél mit moZnost piijmout vhodné
sankce v pripadé poruSeni tohoto poZadavku naleZité péce.

Podle soucasného ramce dostiva orgain ESMA udaje o obchodech podle naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 a (EU) 2015/2365"3, kterd poskytuji
piehled o trzich v celé Unii, nikoli vSak o Fizeni rizik ustfednimi protistranami. Tento
nedostatek udajii zpusobuje zasadni problémy organu ESMA, ktery pro plnéni svého
manddtu v oblasti financni stability potiebuje vcéasné a spolehlivé informace o
cinnostech a postupech ustiednich protistran. Je proto nezbytné, aby byl zaveden
Sformalni poZadavek na vykazovani udajit o Fizeni rizik ustiednich protistran 7 Unie
organu ESMA. To by také pomohlo dale posilit normalizaci a srovnatelnost vSech
udaju a zajistit, aby byly poskytoviny vcas, zatimco skutecnost, Ze zahrnuje podobné
udaje jako zpravy, které vypracovavaji ustiedni protistrany Unie a které jsou mésicné
sdileny s kolegiem, znamend, Ze nepredstavuje pro ustiedni protistrany dal§i zaté?.
Kromé moZnosti organu ESMA vyZdadat si béhem obdobi otiesit na trhu udaje piimo
od ustiednich protistran, ¢lenii clearingového systému a klientii by mély byt udaje
obdriené v mésicnich (dobrovolnych) zpravdach o udajich prostiednictvim kolegia
Sformalizovany, aby byla zajisténa vySsi normalizace, srovnatelnost a vciasné
poskytovani.

Makroobezietnostni  dohled neni omezen na transakce mezi financénimi
protistranami, ale vyZaduje také sledovani expozic mezi financnimi a nefinancnimi
protistranami, které patii do téZe konsolidace. Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/834'* zménilo nafizeni (EU) ¢. 648/2012 s cilem zavést mimo jiné
osvobozeni od poZadavki na oznamovani obchodli s OTC derivaty mezi smluvnimi
stranami v ramci skupiny, kde alespon jednou smluvni stranou je nefinan¢ni smluvni
strana. Toto osvobozeni bylo zavedeno, protoze obchody uvnitt skupiny zahrnujici

13

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti

obchodii zajidt'ujicich financovani a op&tovného pouZiti a 0 zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 337,
23.12.2015, s. 1, ELI: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32015R2365)

14

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se méni

natfizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na oznamovani,
techniky zmiriiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana, registraci
registrti obchodnich udajii, dohled nad témito registry a pozadavky na né (Ut. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).
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nefinan¢éni smluvni strany ptedstavuji pomérné¢ maly zlomek vSech obchodlii s OTC
derivaty a pouZivaji se predev$im pro vnitini zajiSténi v rdmci skupiny. Tyto obchody
proto vyznamné nepfispivaji k systémovému riziku a ke vzdjemné propojenosti se
zbytkem finan¢niho systému. Osvobozeni téchto obchodi od pozadavkii na oznamovani
vSak omezilo schopnost organu ESMA, ESRB a dalSich organii jasné identifikovat a
posoudit rizika, kterd na sebe berou nefinancni smluvni strany. Pro zajiSténi vétsi
viditelnosti transakci uvnitt skupiny s ohledem na jejich potencialni propojenost se
zbytkem finan¢niho systému a s ptihlédnutim k nedavnému vyvoji na trhu, zejména k
napéti na trzich s energii v disledku nevyprovokované a neodiivodnéné agrese Ruska
vuci Ukrajin€, a za soucasného zachovani priméieného pristupu, ktery nepovede k
zasadnimu zvySeni nakladii pro nefinancni smluvni strany, by toto osvobozeni melo
byt nejdiive zruSeno pro nefinancni smluvni strany, které podléhaji povinnosti
clearingu. ESMA by méla mit povinnost posoudit, zda zruSeni vyjimky pro tyto
nefinancni smluvni strany povede k dostatec¢né jasnému zlepSeni jejich ukolii v oblasti
dohledu, a méla by piipadné navrhnout rozsifeni oznamovaci povinnosti na v§echny
nefinancni smluvni strany.

Pro zajisténi toho, Ze piislusné organy budou neustale informovéany o expozicich na
urovni subjektd a skupin a budou schopny tyto expozice sledovat, by mély ptisluSné
organy zavést ucinné postupy spoluprace pro vypocet pozic ve smlouvach, jejichz
clearing neprovadi povolena nebo uznana ustfedni protistrana, a aktivné vyhodnocovat
a posuzovat uroven expozice u OTC derivatovych smluv na Grovni subjektu a skupiny.

Je nezbytné zajistit, aby nafizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) €. 149/2013 ze
dne 19. prosince 2012, kterym se doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/201215, pokud jde o kritéria pro stanoveni toho, které OTC derivatové smlouvy
jsou objektivné méftitelné jako snizujici rizika, bylo s ohledem na vyvoj na trhu i nadéle
vhodné. Je rovnéz nezbytné zajistit, aby clearingové prahy stanovené v uvedeném
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ve vztahu k hodnotdm téchto praht nélezité a
pfesné€ odrazZely jednotliva rizika a vlastnosti derivatl jinych neZ trokovych, ménovych,
uvérovych a akciovych derivati. Orgdn ESMA by proto mél rovnéz pfezkoumat a
piipadné vyjasnit uvedené nafizeni Komise v pfenesené pravomoci a v ptipad¢ potieby
navrhnout jeho zménu. Organ ESMA se vyzyva, aby zvazil a zajistil mimo jiné
podrobnéjsi roz¢lenéni komoditnich derivati. Tohoto podrobnégjsiho roz¢lenéni by bylo
mozné dosdhnout rozdélenim clearingovych prahii podle odvétvi a typu, napiiklad
rozliSovanim mezi komoditami souvisejicimi se zemédélstvim, energii nebo kovy nebo
rozliSovanim téchto komodit na zdklad€ jinych prvki, jako jsou environmentélni,
socialni a spravni kritéria, environmentalné udrzitelné investice nebo prvky souvisejici
s kryptoménami. B&hem tohoto pfezkumu by mél organ ESMA usilovat o konzultace s
pfislusnymi zucastnénymi stranami, které maji konkrétni znalosti o konkrétnich
komoditéch.

Nefinanéni smluvni strany, které musi vymeénit kolateral za OTC derivatové smlouvy,
jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana, by mély mit dostatek ¢asu na vyjednani
a otestovani mechanismi pro vyménu takového kolateralu.

15

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se

dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 s ohledem na regula¢ni technické normy
tykajici se ujednani o nepfimém clearingu, povinnosti clearingu, vefejného rejstiiku, pfistupu k obchodnimu
systému, nefinanc¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC derivatové smlouvy, u nichz
Gistfedni protistrana neprovadi clearing (Ut. vést. L 52, 23.2.2013, s. 11).
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(18)  Aby bylo zajisténo jednotné uplatiiovani postupil fizeni rizik, které vyzaduji v€asnou,
piesnou a vhodné oddélenou vyménu kolaterdlu ve vztahu k OTC derivatovym
smlouvam uzavienym mezi finan¢nimi smluvnimi stranami a nefinanénimi smluvnimi
stranami, mély by evropské organy dohledu pifijmout nezbytnd opatieni k zajisténi
tohoto jednotného uplatiovani.

(18a) Rada veiejnych subjektii, jako jsou ustiedni vidda, mistni orgdny a jiné subjekty
veiejného sektoru, zuctovava dobrovolné. Pii vyuZivani clearingovych sluZeb by
veiejné subjekty mély v zdsadé vyuZivat clearingové sluZby ustiednich protistran z
Unie. Ve svém dopise ze dne 1. dubna 2022 organ ESMA zduraznil, Ze zpusoby ucasti
veiejnych subjektit v ustirednich protistrandch se v jednotlivych ¢lenskych statech [isi.
Organ ESMA zejména zgjistil rozdilné postupy, pokud jde o vypocet expozic vefejnych
subjektii vii¢i ustiednim protistranam 7 Unie a jejich prispévkii do financnich zdroji
ustiredni protistrany. Organ ESMA by proto mél byt vyzvdan, aby pracoval na dals§i
harmonizaci a koordinaci, pokud jde o clearingové cinnosti veiejnych subjekti.

(18b) V zdajmu zamezeni roztiiSténosti trhu a zajisténi rovnych podminek a pri zohlednéni
skutecnosti, Ze v nékterych jurisdikcich se na vyménu variacni a pocdatecni marZe u
opci na jednotlivé podkladové akciové tituly (single-stock option) a opci na akciové
indexy nevztahuji rovnocenné mariové poZadavky, by mélo byt zachazeni s témito
produkty zavadéno postupné. Toto obdobi postupného zavadéni by poskytlo orgdanu
ESMA cas potiebny ke sledovani vyvoje v oblasti regulace v jinych jurisdikcich a
Komisi k zajisténi toho, aby v Unii byly zavedeny vhodné poZadavky umoZiujici
zmirnit uvérové rigiko protistrany v souvislosti s témito smlouvami, aniz by vznikl
prostor pro regulatorni arbitrdz.

(18c) Aby byly splnény poZadavky na pocdtecni marZi stanovené v naiizeni (EU) ¢.
648/2012, pouZivaji mnozi ucastnici trhu Unie modely pocdatecni marZe pro celé
odveétvi, jako je model standardni pocatecni marZe vypracovany Mezindrodni asociaci
pro swapy a derivaty (ISDA). O navrhu téchto modelii je rozhodoviano centrdlné a
nelze jej vyznamné ovlivnit na zakladé preferenci jednotlivych uZivatelit nebo pomoci
ruznych posouzeni ze strany piislusnych organii potvrzujicich pouZivani téchto
modelit subjekty, nad nimiz vykondvaji dohled. V praxi tento model pouZiva velky
pocet smluvnich stran v Unii, a proto vede vyslednda potieba, aby tento model potvrdila
vétSina prislusnych organii, k probléemu s koordinaci. Za ucelem vyreSeni tohoto
problému by mél byt organ EBA povéien ukolem jednat coby ustiedni orgdan
potvrzujici obecné prvky téchto modelii pro celé odvétvi. Organ EBA by ve své uloze
ustiedniho potvrzujiciho organu mél vytvorit spolecny pohled na v§eobecné aspekty
téchto modeln, jako je jejich nastaveni, navrh a kryti kategorii ndstroju a aktiv. Za
ucelem podpory své cinnosti by orgain EBA mél shromaZd’ovat zpétnou vazbu od
prislusnych organit, organu ESMA a EIOPA a mél by koordinovat jejich stanoviska.
Vzhledem k tomu, Ze piislusné organy by byly naddle zodpovédné za potvrzovdni
provadeéni téchto modelit na urovni subjektii, nad nimiz je vykondvan dohled, orgdan
EBA by jim mél byt napomocen pri procesech schvalovani ohledné vseobecnych
aspektii provadéni téchto modelii. Kromé toho by mél organ EBA slouZit jako jednotné
misto pro diskusi s odvétvim s cilem pomoci zajistit ucinnéjsi vliv Unie na navrh téchto
modeli.

PE749.908v02-00 14/104 RR\1292179CS.docx

CS



(19)

(20)

21

Aby byl zajistén konzistentni a jednotny piistup ptislusnych organt v celé Unii, mély
by mit povolené Ustfedni protistrany nebo pravnické osoby, které chtéji ziskat povoleni
k poskytovani clearingovych sluzeb a ¢innosti v oblasti finan¢nich néstrojt podle ¢lanku
14 natfizeni (EU) €. 648/2012, moznost ziskat rovnéZ povoleni k poskytovani
clearingovych sluzeb a jinych ¢innosti souvisejicich s nefinanénimi nastroji. Nafizeni
(EU) €. 648/2012 se vztahuje na Ustfedni protistrany jako na subjekty, a nikoli na
zvlastni sluzby, jak je stanoveno v Cl. 1 bod¢ 2 uvedeného nafizeni. Pokud ustfedni
protistrana provadi vedle clearingu finan¢nich néstroju i clearing néstrojii nefinan¢nich,
mél by byt organ ESMA schopen zajistit, aby tato ustfedni protistrana spliiovala v§echny
pozadavky natizeni (EU) €. 648/2012 pro vSechny sluzby, které nabizi.

Je nezbytné prozkoumat dalsi prostiedky ke zvySeni atraktivity ustiednich protistran
Unie a zvySeni konkurenceschopnosti podnikii Unie. Aby bylo dosaZeno piiméieného
pristupu, ktery posili kapitalové trhy Unie, zachova financni stabilitu a posili
konkurenceschopnost clearingového systému Unie v celosvétovém méritku, je nutné
zavest rezim pobidek, ktery povibudi mezindarodni smluvni strany k provadéni
clearingu v Unii. Usttedni protistrany z Unie nicméné &eli problémim pii rozsifovani
své nabidky produkti a setkdvaji se s obtizemi pii uvadéni novych produktii na trh. Tyto
problémy a obtize lze vysvétlit nékterymi ustanovenimi natizeni (EU) €. 648/2012, v
jejichz disledku jsou nékteré postupy pro udeleni povoleni ptili§ dlouhé a slozité a jejich
vysledek je nejisty. Proces povolovéni ustfednich protistran z Unie nebo rozsifovani
jejich povoleni by proto mél byt zjednoduSen a zaroven by mélo byt zajisténo
odpovidajici zapojeni orgdnu ESMA a kolegia uvedeného v ¢lanku 18 natizeni (EU) €.
648/2012. Zaprve, aby se piedeslo vyznamnym a potencialné neurcitym prodlevam pii
posuzovani uplnosti zadosti o povoleni orgdnem ESMA, mél by organ ESMA
urychlené potvrdit pfijeti této zadosti a rychle ovéfit, zda danéd ustfedni protistrana
poskytla dokumenty potiebné pro toto posouzeni. Aby bylo zajiSténo, Ze ustfedni
protistrany z Unie ptedloZi spolu se svymi zadostmi vSechny poZadované dokumenty,
mél by orgdn ESMA vypracovat navrhy regulacnich a provadécich technickych norem,
které stanovi, které dokumenty by mély byt piedlozeny, jaké informace by mély tyto
dokumenty obsahovat a v jakém formatu by mély byt predlozeny. P#i piipravé navrhii
regulacnich technickych norem by mél organ ESMA zohlednit stavajici poZadavky na
dokumentaci a postupy podle naiizeni (EU) ¢. 648/2012 a pokud mozno zjednodusit
Jjejich predkladani, jakoz i ditleZitost toho, aby se zabranilo nadmérnému prodluZovani
doby uvddéni na trh a zajistilo, aby informace, které ma ustiedni protistrana Zdadajici
o rozSiieni povoleni poskytnout, byly umérné zavainosti zmény, o kterou ustiedni
protistrana Zddd. Zadruhé, aby bylo zajiSténo ucinné a soub&zné posuzovani zadosti,
mély by mit ustfedni protistrany moznost predkladat vSechny dokumenty
prostiednictvim centralni databaze, kde by mély byt okamzit¢ sdileny s ptisluSnym
organem Ustfedni protistrany, orgdnem ESMA a kolegiem. Zatieti, pfislusny organ
ustfedni protistrany, organ ESMA a kolegium by se mély b&hem lhity pro posouzeni
zapojit a klast ustfedni protistrané jakékoli otazky, které umozni zajistit rychly, pruzny
a kooperativni proces komplexniho piezkumu. Aby se pfedeslo duplicité a zbytecnym
prodlevam, mély by pfislusny organ tustfedni protistrany, orgin ESMA a kolegium
rovnéz soucasné vzajemné sdilet vSechny otdzky a nésledna vysvétleni.

V soucasné dobé panuje nejistota ohledné toho, kdy se na dalsi sluzbu nebo ¢innost

vztahuje stavajici povoleni Ustfedni protistrany. Je nezbytné tuto nejistotu fesit a zajistit
proporcionalitu, pokud navrhovand dalSi sluzba nebo ¢innost nezvySuje rizika pro
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ustfedni protistranu. Je proto nezbytné urcit, Ze by zadosti v téchto piipadech nemély
prochdzet uplnym postupem posuzovani. Z tohoto diivodu je tfeba stanovit, které dalsi
clearingové sluzby a €innosti jsou nepodstatné, a tudiz nezvySuji rizika pro Ustfedni
protistranu z Unie, a organ ESMA by je mél schvalovat na zédklad¢ postupu neuplatnéni
namitek. Tento postup neuplatnéni ndmitek by se mél pouzit v pfipad€, ze Ustfedni
protistrana hodla provést clearing nové mény v kategorii finan¢nich nastrojl, na kterou
se jiZ vitahuje povoleni této ustiedni protistrany a pro které usttedni protistrana nemd
zaveden piislusny platebni ndastroj, nebo v pripadé, Ze hodla nabizet novy
mechanismus vypoiddani nebo dodani, nebo sluZbu, kterda zahrnuje vytvoreni spojeni
s jinym systémem vypoiddani obchodii s cennymi papiry, centralnim depozitiiem
cennych papirit nebo platebnim systémem, nebo v piipade, Ze hodla nabizet smlouvy,
které nemohou byt likvidovany stejnym zpiisobem nebo spolecné se smlouvami, jejich?
clearing jii provedla. Kromé toho by ustfedni protistrana méla mit rovnéZ moznost
pozadat organ ESMA o vyuziti postupu neuplatnéni namitek v ptipad€, Ze se tato
ustfedni protistrana domnivd, Ze navrhovand dal$i sluzba nebo cinnost nezvysi jeji
rizika, zejména pokud je tato nova clearingova sluzba nebo ¢innost podobna sluzbam,
pro jejichz poskytovani jiz bylo této Ustfedni protistrané vydano povoleni. Postup
neuplatnéni namitek by nemél vyzadovat samostatné stanovisko organu ESMA a
kolegia, nebot’ takovy pozadavek by byl nepiiméieny. Existuje také iada zmén, které
ustiedni protistrana piijima obvyklym postupem (,,business as usual) a které nemusi
byt klasifikovany jako podstatné nebo nepodstatné. V piipadé téchto zmén by se na
ustiredni protistrany nemély vitahovat postupy pro prodlouZeni povoleni, ale mély by
pied tim, nez je primo provedou, vyrozumét organ ESMA. Organ ESMA by mél tyto
zmény pravidelné kontrolovat v ramci roc¢niho prezkumu ustiedni protistrany. Toto
opatieni by mélo vyrazné sniZit zdaté? prislusnych orgdnii a znacné zvysit moznosti
ustiednich protistran provadét zmény, které neméni jejich celkovy rizikovy profil.
Organ ESMA by nicméné mél pravidelné piezkoumavat, jak jsou zmény v postupech
povolovani a posuzovdani provadény v praxi, aby se zajistilo, Ze nezvysi riziko pro
finan¢ni stabilitu Unie.

(22)  Aby kolegium podpoftilo priibézny dohled nad ustfednimi protistranami zaloZeny na
spolupraci, mé€lo by vydat stanovisko v ptipadé, Zze organ ESMA zvazuje odnéti
povoleni ustfedni protistrang, a pokud orgdn ESMA provadi roéni piezkum a
vyhodnoceni této ustfedni protistrany.

(24)  Od roku 2019, kdy byla p¥ijata pozméiiujici naiizeni k navizeni (EU) ¢ 1095/2010 a
narizeni (EU) ¢. 648/2012, proslo prostiedi clearingu v Unii velkymi zménami a zda
se, e nyni je tieba zavést koordinovanéjSi a integrovanéjsi pristup k dohledu nad
ustiednimi protistranami v Unii, zejména proto, Ze se ocekdva piesun vétsiho objemu
systémovych Cinnosti do Unie v dusledku poZadavku na ustiedni protistrany, které
poskytuji sluzby podstatného systémového vyznamu, aby vedly aktivni ucty v Unii.
Organ ESMA by se proto mél stat piimym organem dohledu nad ustiednimi
protistranami v Unii a je nutnd posilena spoluprdce a integrace mezi vSemi
PrisluSnymi organy, aby se zajistilo, Ze rizika soustiedéna v ustiednich protistrandch
v Unii jsou ndleZité monitorovana a rizena s cilem minimalizovat systémové riziko a
ucinky pielévani mezi clenskymi staty. Povéieni organu ESMA ulohou piimého
dohledu vuci ustiednim protistranam Unie vyZaduje upravu stivajiciho ramce
dohledu podle naiizeni (EU) ¢ 648/2012, jei zahrnuje poskytnuti rozhodovacich
pravomoci vitci ustiednim protistranam Unie organu ESMA, ale také vyjasnéni toho,
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(25)
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27)

(28)

jak budou tyto nové pravomoci ovliviiovat tilohu piisluSnych vnitrostdtnich organiit v
oblasti dohledu. V ramci nového a integrovanéjSiho pvistupu by mél prisluSna
rozhodnuti v oblasti dohledu vypracovavat a pFijimat organ ESMA s prihlédnutim ke
stanovisku kolegia. Organ ESMA miiZe poZddat prislusny organ ustiedni protistrany
0 pomoc pii pripravé navrhii rozhodnuti, verifikaci Cinnosti ustiedni protistrany a
kaZdodennim posuzovani. Organ ESMA by mél byt opravnén povéiovat prislusné
organy konkrétnimi ukoly v oblasti dohledu. Organ ESMA by mél byt povéien
koordinaci spolecnych cinnosti v oblasti dohledu, a to i v souvislosti s kontrolami
ustiednich protistran v Unii na misté. Zména pristupu by se méla tykat i rocnich
prezkumii.

Je nezbytné zajistit, aby Ustfedni protistrana pribézné dodrzovala natfizeni (EU) ¢.
648/2012, a to 1 po postupu neuplatnéni namitek, kterym se schvaluje poskytovani
dalSich clearingovych sluZzeb nebo ¢innosti, nebo po postupu neuplatnéni namitek pii
validaci zmény modelu, kdy orgdn ESMA a kolegium nevydavaji samostatné
stanovisko. Prezkum provadény organem ESMA dané Ustfedni protistrany alesponl
jednou ro¢né by proto mél zohlednit zejména tyto nové clearingové sluzby nebo ¢innosti
a ptipadné zmény modelu. Aby se zajistilo sblizovani dohledu a aby ustfedni protistrany
z Unie byly bezpecné, spolehlivé a konkurenceschopné pii poskytovani svych sluzeb v
celé Unii, méla by zprava organu ESMA podléhat stanovisku I kolegia a méla by byt
pfedkladana kazdy rok.

Organ ESMA by m¢l mit k dispozici prostfedky k identifikaci potencialnich rizik pro
financ¢ni stabilitu Unie. Orgdn ESMA by proto mél ve spolupraci s organy ESRB, EBA,
EIOPA a ECB v ramci tkoll tykajicich se obezietnostniho dohledu nad Gvérovymi
institucemi v ramci jednotného mechanismu dohledu, které mu byly svéteny v souladu
s nafizenim Rady (EU) ¢. 1024/20131, identifikovat vzajemné vazby a zavislosti mezi
jednotlivymi ustfednimi protistranami a pravnickymi osobami v¢etné co nejvyssi mozné
miry sdilenych c¢lent clearingového systému, klientl a neptimych klientl, sdilenych
vyznamnych poskytovatelti sluzeb, sdilenych vyznamnych poskytovatelli likvidity,
ujednani o vzajemném zajisténi, kiizovych ujednani pro pifipad neplnéni zavazku a
vzajemného zapocteni ustfednich protistran, dohod o vzajemnych zarukach a prevodi
rizik a obchodnich ujednéni ,,back-to-back®.

Centralni banky, které emituji mény Unie pouZivané u financ¢nich nastrojl, jejichz
clearing provadi povolena ustfedni protistrana, a které pozadaly o ¢lenstvi ve vyboru
pro dohled nad ustfednimi protistranami, jsou ¢leny tohoto vyboru, avSak nemaji
hlasovaci pravo. Ugastni se jeho zasedani pro ustfedni protistrany z Unie pouze v
souvislosti s diskusemi o celounijnich posouzenich odolnosti téchto ustfednich
protistran vii¢i nepfiznivému vyvoji na trhu a relevantnimu vyvoji na trhu. Na rozdil od
svého zapojeni do dohledu nad tstfednimi protistranami ze tietich zemi se tak centralni
banky emise dostatecné nepodileji na otazkach dohledu nad ustfednimi protistranami v
Unii, které maji pfimy vyznam pro provadéni ménové politiky a bezproblémové
fungovani platebnich systémt, coz vede k nedostatecnému zohlednéni pieshrani¢nich
rizik. Je proto vhodné, aby se tyto centralni banky emise mohly ucastnit v§ech zasedani
vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami, ktera jsou svoldna pro Ustfedni
protistrany z Unie, jako ¢lenové bez hlasovaciho prava.

Je nezbytné zajistit rychlou vymeénu informaci, sdileni znalosti a u¢innou spolupraci
mezi organy zapojenymi do dohledu nad povolenymi ustfednimi protistranami a do

[...]
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sledovani rizik pro financni stabilitu Unie, a to zejména v ptipadech, kdy je zapotiebi
rychlé rozhodnuti organu ESMA. Je proto vhodné vytvoFit ramec pro spolecné cinnosti
v oblasti dohledu pro kazdou Ustfedni protistranu z Unie, ktery by témto organim
dohledu pomahal, mimo jiné tim, Ze by poskytoval podnéty organu ESMA v ramci
postupu neuplatnéni ndmitek za ucelem rozsifeni stdvajiciho povoleni ustfedni
protistrany, pomahal pfi stanoveni ¢etnosti a intenzity prezkumu a vyhodnoceni ustfedni
protistrany a Uc¢astnil se kontrol na misté. I

(29)  Aby se zvysila schopnost pfislusnych organti Unie mit k dispozici komplexni piehled o
vyvoji trhu relevantnim pro clearing v Unii, sledovat provadéni n¢kterych pozadavka
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 tykajicich se clearingu a spole¢né projednavat potencialni
rizika vyplyvajici ze vzdjemné propojenosti riznych finan¢nich subjektl a dalsi otazky
souvisejici s financni stabilitou, je nezbytné zfidit meziodvétvovy mechanismus
sledovéani, ktery by sdruzoval pfislusné orgadny Unie zapojené do dohledu nad
usttednimi protistranami z Unie, ¢leny clearingového systému a klienty. Tento
mechanismus spolecného sledovani by mé¢l tidit a pfedsedat mu organ ESMA jakoZto
organ Unie, ktery I provadi dohled nad Usttednimi protistranami z Unie a dohled nad
systémovée vyznamnymi Ustfednimi protistranami ze tfetich zemi. Dal§imi Gcastniky by
méli byt zastupci Komise, organi EBA, EIOPA, ESRB, ECB a ECB v ramci tkola
tykajicich se obezietnostniho dohledu nad Givérovymi institucemi v ramci jednotného
mechanismu dohledu, ktery ji byl svétfen v souladu s natizenim Rady (EU) €. 1024/2013.

(30) Organ ESMA by mél za uc¢elem poskytovani informaci pro budouci politicka rozhodnuti
ve spolupréci s ostatnimi subjekty ucastnicimi se spolecného mechanismu sledovani
predkladat Evropskému parlamentu, Rad€ a Komisi vyro¢ni zpravu o vysledcich své
¢innosti.

(31) Otiesy na trhu v roce 2020 v disledku pandemie COVID-19 a vysoké ceny na
velkoobchodnich trzich s energii v roce 2022 po nevyprovokované a neodivodnéné
agresi Ruska vi¢i Ukrajiné ukézaly, Ze ackoli je nezbytné, aby pfiislusné organy
spolupracovaly a vyménovaly si informace s cilem feSit ndsledna rizika pii vyskytu
udalosti s preshrani¢énimi dopady, orgdn ESMA dosud nema k dispozici potiebné
nastroje k zajisténi takové koordinace a jednotného ptistupu na urovni Unie. Orgén
ESMA by proto m¢l mit moZnost svolavat zasedani vyboru pro dohled nad ustfednimi
protistranami, a to bud’ z vlastniho podnétu, nebo na pozadani, ptipadné v rozsifeném
sloZeni, za i€elem G¢inné koordinace reakci ptislusnych organt v naléhavych situacich.
Organ ESMA by mél mit rovnéZ moznost vyzadat si od ucastniki trhu formou prosté
zadosti informace nezbytné k tomu, aby organ ESMA mohl v t&chto situacich plnit svou
funkci koordinace a aby mohl vydavat doporuceni pro ptisluSny organ. Vzhledem k
tomu, Ze vyvoj na financnich trzich mitZe mit piimé disledky pro bankovni systém
nebo pro rozhodnuti v oblasti ménové politiky, méli by byt k ucasti na koordinacnich
zasedanich vyboru pro dohled nad ustiednimi protistranami svolanych v reakci na
tyto naléhavé situace vidy prizvani zdastupci prislusnych centrdlnich bank emise.

(32) V z4mu snizeni zatéZe ustiednich protistran a orgdnu ESMA by mélo byt vyjasnéno, Ze
pokud organ ESMA provadi ptezkum uznéni Gstfedni protistrany ze tfeti zeme podle ¢l.
25 odst. 5 prvniho pododstavce pism. b), neméla by byt tato ustfedni protistrana ze treti
zem¢ povinna podavat novou zadost o uznani. M¢la by vSak organu ESMA poskytnout
veskeré informace nezbytné pro tento piezkum. Pfezkum uznani Gstiedni protistrany ze
tieti zem¢ orgdnem ESMA by proto nemél predstavovat nové uznani této ustfedni
protistrany.
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Komise by méla mit pfi pfijimani rozhodnuti o rovnocennosti moznost upustit od
pozadavku, aby tato tfeti zem¢ méla u€inny rovnocenny systém pro uznavani ustiednich
protistran ze tfetich zemi. Pfi zvaZzovani toho, v jakych ptipadech by takovy ptistup byl
pfiméfeny, by Komise mohla zohlednit celou fadu rtiznych faktorii véetné souladu se
zasadami pro infrastruktury finan¢niho trhu zvetejnénymi Vyborem pro platebni styk a
trzni infrastrukturu a Mezinarodni organizaci komisi pro cenné papiry, velikosti
ustfednich protistran ze tfetich zemi usazenych v dané jurisdikci a v pfipadé, Ze ma tuto
informaci k dispozici, 1 pfedpokladané cinnosti ¢lent clearingového systému a
obchodnich systémt usazenych v Unii v téchto Ustfednich protistranach ze tfetich zemi.

Aby se zajistilo, Ze ujednéni o spolupraci mezi orgdnem ESMA a relevantnimi
pfisluSnymi organy tietich zemi jsou pfiméfena, méla by tato ujednani odrazet
specifické rysy rozsahu sluzeb, které¢ v Unii poskytuji nebo maji poskytovat ustfedni
protistrany povolené v dané tieti zemi, a to, zda tyto sluzby ptedstavuji specificka rizika
pro Unii nebo pro jeden ¢i vice jejich Clenskych statti. Ujednani o spolupraci by proto
méla odrazet miru rizika, které Ustfedni protistrany usazené ve tfeti zemi potencidlné
predstavuji pro finan¢ni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich Elenskych stath.

Organ ESMA by proto mél svd ujednani o spolupraci pfizplsobit jednotlivym
jurisdikcim tfetich zemi na zéklad¢ ustfednich protistran usazenych v ptisluSné
jurisdikei. Zejména Ustfedni protistrany tier 1 pokryvaji Sirokou Skalu profilti Gstfednich
protistran, a proto by mél orgdn ESMA =zajistit, aby ujednani o spolupréaci byla
pfiméfend ustfednim protistrandm usazenym v jednotlivych jurisdikcich tieti zemé.
Organ ESMA by mél zohlednit mimo jiné likviditu dotéenych trhii, miru, v niZ jsou
¢innosti clearingu Ustfednich protistran vedeny v eurech nebo v jinych ménéch Unie, a
rozsah, v jakém subjekty z Unie vyuzivaji sluzeb téchto ustfednich protistran. Vzhledem
k tomu, Ze ptevazna vétSina Ustfednich protistran tier 1 poskytuje clearingové sluzby
¢lentim clearingového systému a obchodnim systémiim usazenym v Unii jen v omezené
mife, mé¢l by byt rozsah posouzeni a informaci, které¢ méa orgdn ESMA poZzadovat, ve
vSech téchto jurisdikcich rovnéz omezeny. Za ticelem omezeni zadosti o informace pro
ustfedni protistrany tier 1 by mél organ ESMA v zdsad€ kazdoro¢né pozadovat piedem
vymezeny rozsah informaci. Pokud jsou rizika u dané ustfedni protistrany tier 1 nebo
jurisdikce potencialné vyssi, bylo by opravnéné pozadovat vice Zadosti alesponn s
ctvrtletni frekvenci a s $ir§im rozsahem pozadovanych informaci. Neméla by vSak byt
pozadovéana uprava zadnych ujednani o spolupréci platnych v dobé& vstupu tohoto
nafizeni v platnost, pokud o to nepozadaji ptislusné organy tietich zemi.

Je-li poskytovano uznéni podle ¢l. 25 odst. 2b nafizeni (EU) €. 648/2012, méla by
ujednani o spolupraci mezi organem ESMA a ptislusnymi orgéany tretich zemi zahrnovat
vyménu informaci v §ir§im rozsahu a s vétsi ¢etnosti vzhledem k tomu, Ze predmétné
ustfedni protistrany maji systémovy vyznam pro Unii nebo pro jeden ¢i vice jejich
Clenskych stati. V takovém piipad€ by ujednani o spolupraci méla zahrnovat rovnéz
postupy k zajisténi dohledu nad takovou ustiedni protistranou tier 2 podle ¢lanku 25
uvedeného nafizeni. Organ ESMA by mél zajistit, Ze bude schopen ziskat veSkeré
informace nezbytné¢ k plnéni svych povinnosti podle uvedeného nafizeni vcetné
informaci nezbytnych k zajisténi souladu s ¢l. 25 odst. 2b uvedeného nafizeni a k
zajisténi sdileni informaci v pfipadé, ze ustiedni protistrané bude Castecné nebo zcela
pfiznan srovnatelny soulad. Orgdan ESMA by mél v p¥ipadé, Ze je piizndn srovnatelny
soulad, rovnéz pravidelné posuzovat nepietrZity soulad ustiednich protistran tier 2 s
podminkami pro jejich uzndni prostiednictvim srovnatelného souladu tim, Ze bude
monitorovat soulad ustiednich protistran s poZadavky stanovenymi v ¢lanku 16 a v
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hlavach IV a V nafFizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2020/1304'. Pii
provadeéni tohoto posouzeni by organ ESMA kromé toho, Ze obdrii prislusné
informace a potvrzeni od ustiednich protistran tier 2, mél byt rovnéi schopen
spolupracovat a dohodnout se na administrativnich postupech s organem tieti zemé s
cilem zajistit, aby mél organ ESMA p¥islusné informace, a snizit administrativni a
regulacni zatéz pro tyto ustiedni protistrany tier 2. Aby mohl organ ESMA vykonavat
plny a G¢inny dohled nad ustfednimi protistranami tier 2, je tieba vyjasnit, Ze tyto
ustfedni protistrany by mély orgdnu ESMA pravidelné poskytovat informace.

Aby bylo zajisténo, ze organ ESMA bude informovan rovnéz o tom, jak je urcita
ustfedni protistrana tier 2 pfipravena na financ¢ni problémy a jak je schopna je zmirnovat
a zotavit se z nich, méla by ujednani o spolupraci zahrnovat pravo orgdnu ESMA byt
informovan v ptipad¢, ze ustiedni protistrana tier 2 vypracuje ozdravny plan nebo v
pfipadé€, Ze organ tfeti zemé& vypracuje plany feSeni krize. Orgdn ESMA by mél byt
informovan rovnéz o aspektech vyznamnych pro finan¢ni stabilitu Unie nebo jednoho
¢i vice jejich €lenskych stath a o tom, jak by mohlo provedeni takového planu obnovy
¢innosti nebo planu feSeni krize podstatné ovlivnit jednotlivé Cleny clearingového
systému a pokud jsou znami, pak 1 klienty a neptimé klienty. V ujednéanich o spolupraci
by mélo byt rovnéz uvedeno, ze orgdn ESMA by mél byt informovan, pokud ustfedni
protistrana tier 2 hodla aktivovat svllj ozdravny pldn nebo pokud organy treti zemé
zjistily, Ze existuji ndznaky vznikajici krizové situace, ktera by mohla ovlivnit ¢innost
dané ustfedni protistrany, jejich ¢lent clearingového systému, klientli a nepiimych
klientd.

V z&jmu zmirnéni moznych rizik pro finan¢ni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich
¢lenskych statl by ustfedni protistrany a clearingova stfediska nemé¢ly mit moznost byt
Cleny clearingového systému jinych Ustfednich protistran a ustiedni protistrany by
nem¢ly mit moznost piijimat jiné tstiedni protistrany za ¢leny clearingového systému
nebo nepfimé Cleny clearingového systému. Toto vylouceni by nemélo mit viiv na
dohody o interoperabilité nebo jiné dohody, jako je sponzorované clenstvi nebo piimy
PpFistup k repo trhium podléhajicim clearingu, mezi ustiednimi protistranami.

Nedavné udalosti na komoditnich trzich v disledku nevyprovokované a neodiivodnéné
agrese Ruska vici Ukrajin€ jsou diikazem skute¢nosti, Ze nefinan¢ni smluvni strany
nemaji stejny pristup k likvidité jako finan¢ni smluvni strany. Nefinan¢nim smluvnim
strandm by proto nemélo byt povoleno nabizet clearingové sluzby klientliim a mély by
byt opravnény vést u stiedni protistrany pouze ucty pro aktiva a pozice drzené na sviij
vlastni ucet. Pokud Ustfedni protistrana pfijala nebo ma v imyslu pfijmout nefinancni
smluvni strany za ¢leny clearingového systému, méla by zajistit, aby tyto nefinan¢ni
smluvni strany byly schopny splnit marZzové pozadavky a ptispévky do fondi pro riziko
selhani, a to i za krizovych podminek. Vzhledem k tomu, Ze na nefinan¢ni smluvni
strany se nevztahuji stejné obezretnostni poZadavky a zaruky ochrany likvidity jako na
finan¢ni smluvni strany, mély by piislusné organy ustfednich protistran, které je
pfijimaji za €leny clearingového systému, sledovat jejich pfimy pfistup k ustfednim
protistranam . Organ pfislusny pro danou ustfedni protistranu by mél orgdnu ESMA a
kolegiu pravidelné podavat zpravy o vhodnosti piijeti nefinan¢nich smluvnich stran za

17

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1304 ze dne 14. ¢ervence 2020, kterym se dopliuje

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o minimalni prvky, jez ma organ ESMA
posoudit pii posuzovani zadosti ustfednich protistran z tfetich zemi o srovnatelny soulad, a zptisoby a podminky
tohoto posuzovani (U, vést. L 305, 21.9.2020, .13, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg_del/2020/1304/0j?locale=cs)
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(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

Cleny clearingového systému. Organ ESMA by mohl vydat stanovisko ohledné
vhodnosti takovych ujednéani po provedeni srovnavaciho hodnoceni ad hoc.

Aby bylo zajisténo, ze klienti a nepiimi klienti budou mit lepsi viditelnost a
ptedvidatelnost vyzev k dodatkové tthrad€ marZe, a budou tak dale rozvijet své strategie
tizeni likvidity, méli by ¢lenové clearingového systému a klienti poskytujici clearingové
sluzby zajistit ve vztahu ke svym klientlim transparentnost. Vzhledem ke svému uz§imu
vztahu s Ustfednimi protistranami a svym odbornym zkuSenostem s centralnim
clearingem a fizenim likvidity maji ¢lenové clearingového systému nejlepsi
pfedpoklady k tomu, aby klientim jasnym a transparentnim zpisobem sdélili, jak
funguji modely ustfednich protistran, a to 1 v zatéZovych podminkach, a jaké disledky
mohou mit tyto udélosti na marze, o jejichZ sloZzeni jsou klienti pozadani, vcetné
pfipadnych dalSich marZi, o néZ mohou pozadat sami ¢lenové clearingového systému.
Lepsi pochopeni modelti marzi Ustfednich protistran miZe zlepS$it schopnost klientt
pfiméfené predvidat vyzvy k dodatkové thradé marzi a pfipravit se na zadosti o
kolateral, zejména v ptipad¢ zat€Zzovych udalosti. Aby bylo zajisténo, Ze clenové
clearingového systéemu budou schopni svym klientitm ucinné poskytovat poZadovanou
uroveii transparentnosti ohledné vyzev k dodatkové nhradé marZi a modelit marZi
ustiednich protistran, mély by jim ustiedni protistrany rovnéZ poskytovat potiebné
informace. Organ ESMA by mél po konzultaci s organem EBA a systémem ESCB
vice specifikovat rozsah a formdt vymény informaci mezi ustiednimi protistranami a
¢leny clearingového systému a mezi Cleny clearingového systému a jejich klienty.

Aby bylo zajisténo, Ze modely marzi odrazeji stavajici podminky na trhu, mély by
ustfedni protistrany revidovat Groven svych marzi pribézné a nikoli pouze pravidelné
se zohlednénim piipadnych potencidlné¢ procyklickych ucinkd téchto revizi. Pri
vyzyvani k dodatkové uhrad€¢ marzi a jejich realizaci v prib&hu dne by Ustfedni
protistrany mély dale zvazit potencidlni dopad svych realizaci a plateb marzi v pribéhu
dne na likvidni pozici svych Gcastniki.

Pro zajisténi pfesného vymezeni rizika likvidity by méla byt skupina subjektl, jejichz
selhani by ustfedni protistrana méla pii ur€ovani tohoto rizika zohlednit, rozsifena tak,
aby zahrnovala nejen selhani Clend clearingového systému, ale také poskytovatela
sluzeb likvidity, poskytovateli sluZzeb v oblasti vypofadani nebo poskytovateld
jakychkoli jinych sluZeb.

Pro usnadnéni ptistupu ke clearingu tém subjektiim, které nedrzi dostate¢né mnozstvi
vysoce likvidnich aktiv, a zejména energetickym spole¢nostem, za podminek, které
stanovi organ ESMA, a pro zajiSténi toho, Ze uUstfedni protistrana tyto podminky
zohledni pii vypoctu své celkové expozice vici bance, ktera je zdroven clenem
clearingového systému, by mély byt za zplsobily kolaterdl povazovany zaruky
obchodnich bank a vetejnych bank, a to i na nezajisténém zakladé pro nefinancni
smluvni strany, s vyhradou limitii koncentrace a specifickych poZadavki, které
stanovi organ ESMA. Navic by mélo byt vyslovné stanoveno, Ze jako kolateral jsou
zpiisobilé 1 vetfejné zaruky vzhledem k nizkému profilu svého uvérového rizika. A
konec¢né¢ pak by ustfedni protistrany mély pfi revizi irovné snizeni hodnoty uplatiiované
na aktiva, kterd pfijimaji jako kolateral, zohlednit veSkeré mozné procyklické ucinky
téchto revizi.

Pro posileni schopnosti ustfednich protistran rychle reagovat na vyvoj na trhu, ktery

mize vyzadovat zmény jejich rizikovych modeld, je tfeba zjednodusit proces validace
zmeén téchto modelt. Pokud se jedna o nevyznamnou zménu, mé¢l by se pouzit postup
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validace bez uplatnéni namitek. Aby bylo zajisténo sblizovani dohledu, mélo by natizeni
(EU) ¢. 648/2012 specifikovat zmény, které by mély byt povazovany za vyznamné. Tak
by tomu mélo byt v pfipad¢, kdy by byly splnény urcité podminky tykajici se
jednotlivych aspekta finan¢niho postaveni ustifedni protistrany a celkové trovné rizika.

(44a) Zprava o fungovani narizeni (EU) ¢ 575/2013 se souvisejicimi povinnostmi podle
narizeni (EU) ¢. 648/2012, kterou spolecné vydaly organy EBA a ESMA v lednu 2017,
uvdadi nékolik potencidlné duplicitnich a nekonzistentnich poZadavkii na ustiedni
protistrany, které jsou driiteli bankovni licence. Zprdava proto doporucuje radu
vyjasnéni, aby se zabrdnilo zvySenému regulacnimu riziku, zbyteCné zdtéZii a
nakladitm na monitorovani ze strany prislusnych organii. Zdvojeni kapitalovych
poZadavkit uvedené v této zprdavé dosud nebylo plné vyieSeno. V souladu s
doporucenim ve zpravé by proto mélo byt vyjasnéno, Ze ustiedni protistrany povolené
v souladu s ¢lankem 14 narizeni (EU) C. 648/2012 nemusi vyclenit kapital na své
cinnosti, pokud jsou stavajici rizika jii kryta prostiednictvim financnich zdroji
specifickych pro ustiedni protistrany uvedenych v ¢lancich 41 aZ 44 tohoto naiizeni.
Zatimco Eurosystém zkouma otazku konvergentnich politik pFistupu do centrdlnich
bank pro ustiedni protistrany 7 Unie, emisni centrdlni banky Eurosystému pod
vedenim ECB by mély na Zadost Evropského parlamentu predloZit zpravu hodnotici
aktudlni situaci a pripadné poskytnout doporuceni, jak zajistit vSeobecny piistup
ustiednich protistran v Unii opravnénych podle naiizeni EMIR do centralnich bank,
aniz by to bylo podminéno zachovinim bankovni licence.

(45) Natizeni (EU) €. 648/2012 by mélo byt piezkoumano nejpozdeji do péti let ode dne
vstupu tohoto nafizeni v platnost. To by mélo poskytnout ¢as na uplatnéni zmén
zavedenych timto nafizenim. Ackoliv by m¢l byt proveden pfezkum natizeni (EU) €.
648/2012 jako celku, mél by se zam¢fit na u€innost a ucelnost uvedeného natizeni pti
plnéni jeho cil, zlepSovani uCinnosti a bezpecnosti clearingovych trhi Unie a
zachovani finan¢ni stability Unie. Pfezkum by mél rovnéZz zohlednit atraktivitu
usttednich protistran z Unie, dopad uvedeného nafizeni na podporu clearingu v Unii a
to, do jaké miry znamena posilené posuzovani a fizeni pteshrani¢nich rizik pfinos pro
Unii.

(46)  Aby byl zajistén soulad nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131'% s
nafizenim (EU) €. 648/2012 a aby byla zachovana integrita a stabilita vnitfniho trhu, je
nezbytné v natizeni (EU) 2017/1131 stanovit jednotny soubor pravidel pro feSeni rizika
selhani protistrany pifi obchodech s financnimi derivaty provadénymi fondy penéZniho
trhu, pokud clearing téchto obchodl provedla Ustfedni protistrana, kterd je povolena
nebo uznana podle nafizeni (EU) €. 648/2012. Vzhledem k tomu, Ze ujednani o
centralnim clearingu zmirnuji riziko selhdni protistrany, které je financnim derivatovym
smlouvam vlastni, je pfi urCovani pouzitelnych limita rizika selhani protistrany nutno
zohlednit to, zda centralni clearing derivatu provadi Ustfedni protistrana, ktera je
povolena nebo uznana podle uvedeného natizeni. Pro ucely regulace a harmonizace je
rovnéz nezbytné zrusit limity rizika selhani protistrany pouze v piipadé, Ze smluvni
strany vyuzivaji k poskytovani clearingovych sluzeb ¢leniim clearingového systému a
jejich klientim ustfedni protistrany, které jsou povoleny nebo uznany v souladu s
uvedenym nafizenim.

18 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho
trhu (UT. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).
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(47)

(48)

(49)

(50)

Za ucelem zajisténi duisledné harmonizace pravidel a postupii dohledu tykajicich se
zadosti o povoleni, rozsifeni povoleni a validaci modelid u poZadavku na aktivni Gcet a
pozadavkl na ucast Gstfednich protistran by Komise méla byt rovnéz zmocnéna piijimat
regulacni technické normy vypracované organem ESMA, pokud jde o: dokumenty,
které musi ustfedni protistrany predlozit pii zaddosti o povoleni, rozsifeni povoleni a
validaci zmén modelu;l metodiku vypoctu, ktera ma byt pouzita pro vypocet tohoto
podilu; rozsah a podrobnosti poddvani zprav c¢leny clearingového systému z Unie a
klienty jejich pfislusnym orgdntim o jejich clearingové €innosti u ustfednich protistran
ze tretich zemi pifi sou¢asném poskytnuti mechanismil, které povedou k zahajeni
prezkumu hodnot clearingovych prahtt po vyznamnych cenovych vykyvech v
podkladové kategorii OTC derivati s cilem pfezkoumat rovnéz rozsah vyjimky pro
zajisténi a prahil pro uplatnéni povinnosti clearingu; prvky, které je tieba zohlednit pfi
stanoveni kritérii ucastenstvi pro Ustfedni protistranu. Komise by méla tyto regulacni
technické normy pfijimat prosttednictvim akta v pienesené pravomoci podle ¢lanku 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU) a v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) €. 1095/2010.

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provadéni tohoto natfizeni by Komise méla
byt zmocnéna rovnéz k piijimdni provadécich technickych norem vypracovanych
organem ESMA, pokud jde o format pozadovanych dokumentl pro Zadosti a format
podavani zprav cleny clearingového systému z Unie a klienty jejich pfisluSnym
organim ohledné jejich clearingové ¢innosti u Ustfednich protistran ze tretich zemi.
Komise by méla tyto provadéci technické normy pfijimat prostiednictvim provadécich
akti v souladu s c¢lankem 291 SFEU avsouladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Pro ucely zajisténi toho, aby byl seznam tfetich zemi, jejichz subjekty nemohou téchto
osvobozeni vyuzivat, piestoze nejsou na téchto seznamech uvedeny, relevantni z
hlediska cilti nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pro ucely zajisténi disledné harmonizace
povinnosti provadét clearing ur€itych transakci na ¢tu u povolené ustiedni protistrany,
u niz organ ESMA provadi posouzeni podle €l. 25 odst. 2c, jakoZ 1 pro ucely zajisténi
toho, aby byl 1 naddle relevantni seznam nepodstatnych zmén pro pouZiti postupu
neuplatnéni namitek, by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc pfijimat akty v
souladu s ¢lankem 290 SFEU s cilem upravit transakce v rozsahu plsobnosti této
povinnosti a zménit seznam nepodstatnych zmén. Je obzvlasté dulezité, aby Komise v
rdmci piipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to 1 na odborné urovni, a aby
tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni
dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich ptedpisti'®. Pro zajisténi
rovné Ucasti na vypracovavani aktil v prenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament
a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych statd a jejich odbornici
maji automaticky pfistup na zasedani skupin odborniki Komise, jez se vénuji piipraveé
aktll v pfenesené pravomoci.

Jelikoz cili tohoto nafizeni, totiz zvySeni bezpecnosti a efektivnosti Ustfednich
protistran z Unie zvySenim jejich atraktivity, podporou clearingu v Unii a posilenim
pteshrani¢niho posuzovani rizik, nemiiZze byt uspokojivé dosazeno na trovni ¢lenskych
statli, nybrz jich mtze byt z diivodu jejich rozsahu a u¢inka 1épe dosazeno na urovni
Unie, mize Unie pfijmout opatieni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v
¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou

Ut vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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v uvedeném c¢lanku neptekracuje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni
téchto cild.

(51)  Natizeni (EU) €. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131 by proto méla byt
odpovidajicim zpisobem zménéna,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Clanek 1
Zmény natizeni (EU) ¢. 648/2012
Natizeni (EU) €. 648/2012 se méni takto:

-1) v ¢l. 1 odst. 5 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

»wBez ohledu na pism. b) prvaniho pododstavce tohoto odstavce do [18 mésicii ode dne
vstupu tohoto pozméiiujictho naiizeni v platnost| vyda organ ESMA pokyny v souladu
s Clankem 16 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010, v nichZ bliZe upiesni zpiisoby ucasti
subjektii veiejného sektoru vitci ustiednim protistranam z Unie, zejména pokud jde o
vypocet expozic subjektit veiejného sektoru vici ustiednim protistranam 7 Unie a
Pprispévkii subjektii veifejného sektoru do financnich zdroju ustiednich protistran z
Unie, a iadné pii tom zohledni ulohu a manddt veiejnych subjektii a cil podpoiit
centrdlni clearing 7 jejich strany.*

-la) Clinek 2 se méni takto:
a) v odst. 1 prvnim pododstavci se bod 1) nahrazuje timto:

wl) ,ustiedni protistranou prdavnickda osoba, kterda vstupuje mezi strany smluy
uzaviranych na jednom ¢i na nékolika financnich trzich nebo komoditnich
(spotovych) trzich, véetné velkoobchodniho trhu s energii, jakoZ i na jednom ¢i na
nékolika trzich s kryptoaktivy, jak jsou definovany v ¢l. 3 odst. 5 navizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, a stavda se tak kupujicim pro kaZdého
prodavajiciho a prodadvajicim pro kazdého kupujiciho;“

b) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:

»Komise je zmocnéna k prijimani aktii v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem
82 k upiesnéni urcitych technickych prvkii definic uvedenych v odstavci 1 tohoto

Clanku s cilem prizpiisobit je vyvoji trhu a technologii.
1) ¢lanek 3 se nahrazuje timto:

., Clanek 3
Obchody uvnitf skupiny

1. V ptipadé nefinancni smluvni strany se obchodem uvnitt skupiny rozumi OTC
derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou, ktera je soucasti stejné skupiny,
za predpokladu, Ze ob&é smluvni strany jsou plné zahrnuty do stejné konsolidace a
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b)

d)

b)

podléhaji vhodnym centralizovanym postuptim pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik
a 7e je tato jina smluvni strana usazena v Unii nebo ve tfeti zemi, ktera neni uvedena
na seznamu podle odstavcii 4 a 5.

V ptipad¢ finan¢ni smluvni strany se obchodem uvniti skupiny rozumi kterdkoli z
téchto operaci:

OTC derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou, ktera je soucasti stejné
skupiny, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) finan¢ni smluvni strana je usazena v Unii, nebo v tfeti zemi, kterd neni uvedena
na seznamu podle odstavci 4 a 5;

b) druhou smluvni stranou je finan¢ni smluvni strana, finan¢ni holdingova
spole¢nost, finan¢ni instituce nebo podnik pomocnych sluzeb, na néz se vztahuji
vhodné obezietnostni poZadavky,

c) obé smluvni strany jsou pln¢ zahrnuty do stejné konsolidace;

d) ob¢é smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym postupim pro
hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik;

OTC derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou, jsou-li obé smluvni strany
soucasti stejné¢ho institucionalniho systému ochrany podle ¢l. 113 odst. 7 natizeni (EU)
¢. 575/2013 a je-li splnéna podminka stanovena v pism. a) bod¢ ii) tohoto odstavce;

OTC derivatova smlouva uzaviena mezi ivérovymi institucemi, které jsou pfidruzeny
k témuz Ustfednimu subjektu, nebo mezi takovou uvérovou instituci a ustfednim
subjektem podle ¢l. 10 odst. 1 natfizeni (EU) ¢. 575/2013;

OTC derivatova smlouva uzaviena s nefinan¢ni smluvni stranou, ktera je soucasti
stejné skupiny, jsou-li splnény obé tyto podminky:

a)  obé& smluvni strany derivatové smlouvy jsou pln¢€ zahrnuty do stejné konsolidace
a podléhaji vhodnym centralizovanym postuptim pro hodnoceni, méfeni a
kontrolu rizik;

b)  dand nefinan¢ni smluvni strana je usazena v Unii nebo ve tfeti zemi, kterd neni
uvedena na seznamu podle odstavci 4 a 5.

Pro tcely tohoto ¢lanku jsou smluvni strany povazovany za zahrnuté do stejné
konsolidace, pokud pro obé¢ z nich plati kterykoli z nasledujicich bodii:

ob¢ jsou zahrnuty do konsolidace v souladu se smérnici 2013/34/EU nebo s
mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi podle natizeni
(ES) ¢. 1606/2002 nebo, v ptipadé skupiny, jejiz matetsky podnik ma ustredi ve
tteti zemi, v souladu s obecné pfijimanymi ucetnimi zasadami tieti zemé, které byly
shleddny rovnocennymi s IFRS v souladu s natizenim (ES) ¢. 1569/2007 (nebo s
ucetnimi standardy tfeti zem¢, jejichZ pouzivani je povoleno v souladu s ¢lankem 4
uvedeného nafizeni);

na ob¢ se vztahuje stejny konsolidovany dohled v souladu se smérnici 2013/36/EU
nebo, v piipad¢ skupiny, jejiz mateisky podnik ma ustfedi ve tieti zemi, stejny
konsolidovany dohled vykonavany pfisluSnym orgdnem tfeti zemé, jehoz
rovnocennost s dohledem podle zasad stanovenych v c¢lanku 127 smérnice
2013/36/EU byla ovétena.
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2)

3)
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b)

Pro ucely tohoto ¢lanku se zadné osvobozeni pro obchody uvnitt skupiny nevztahuje
na obchody s protistranami usazenymi v nékteré¢ z nasledujicich tfetich zemi:

pokud je dana tieti zeme uvedena na seznamu vysoce rizikovych tfetich zemi, které
maji ve svych vnitrostatnich reZimech pro boj proti prani penéz a financovani
terorismu strategické nedostatky, v souladu s ¢lankem 9 smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/849*!;

pokud je dani tfeti zem¢ uvedena v ptiloze I zavéri Rady o revidovaném unijnim
seznamu jurisdikci nespolupracujicich v dafiové oblasti*?> a jejich naslednych
aktualizaci, které jsou vyslovné schvalovany dvakrat roéné, obvykle v tinoru a fijnu,
a zveiejiovany v fadé C Uredniho véstniku Evropské unie.

Pro ucely tohoto odstavce se tieti zemé, kterd byla nepretrfité uvedena v priloze
II zavérii Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v
daiiové oblasti po dobu del§i neZ tii roky, povaZuje za uvedenou v priloze I téchto
zdveri.

Je-1i to vhodné s ohledem na pravni, dohledové a vynucovaci predpisy urcité treti
zemé tykajici se rizik vcetné uvérového rizika protistrany a pravniho rizika, je
Komisi svéfena pravomoc pifijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s
¢lankem 82 za Ucelem doplnéni tohoto natfizeni s cilem urcit tfeti zemé, jejichz
subjekty nemohou vyuzivat zadné osvobozeni pro transakce uvnitt skupiny,
pfestoze nejsou uvedeny na seznamu podle odstavce 4.

*1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015
o pfedchazeni vyuzivani financniho systému k prani penéz nebo financovani terorismu,
o zmén¢ nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (Ut. vést. L 141,
5.6.2015, s. 73).

*2 Zaveéry Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti
a jeho piilohy (Uf. vést. C 413 1, 12.10.2021, s. 1).;

v Cl. 4 odst. 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Povinnost provadét clearing vSech OTC derivatovych smluv se nevztahuje na smlouvy
uzaviené v situacich uvedenych v prvnim pododstavci pism. a) bod€ iv) mezi finan¢ni
smluvni stranou, ktera splituje podminky uvedené v ¢l. 4a odst. 1 druhém pododstavci,

nebo nefinan¢ni smluvni stranou, ktera splituje podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1
druhém pododstavci, na strané€ jedné, a na stran¢ druhé sloZzkou penzijniho systému
usazenou ve tfeti zemi, kterd plisobi na vnitrostatnim zékladé, pokud je tento subjekt
nebo systém povolen, podléhd dohledu a je uznan podle vnitrostatniho prava a jeho
primarnim ucelem je zabezpecovat davky v dichodu a je podle svého vnitrostatniho
prava osvobozen od povinnosti clearingu.®;

clanek 4a || se méni takto:



a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

w1 KaZdych dvandct mésicii miiZe financni smluvni strana zaujimajici pozice
v OTC derivatovych smlouvach vypocitat v souladu s odstavcem 3 souhrn svych
prumérnych pozic ve smlouvdch, u nich? se neprovddi clearing, na konci mésice
za predchozich 12 mésicii.

Pokud své pozice nevypocitava nebo pokud vysledek tohoto vypoctu celkové pritmérné
pozice ke konci mésice ve smlouvdach, u nichZ se neprovadi clearing, za piedchozich
12 mésicu piekroci kterykoli 7 clearingovych prahit stanovenych podle ¢l. 10 odst. 4
pism. b) nebo pokud vysledek vypoctu celkové priimérné pozice ke konci mésice v OTC
smlouvach za predchozich 12 mésicu piekroci prah Cinnosti stanoveny podle ¢l. 10
odst. 4 pism. b), financni smluvni strana:

a) tuto skutecnost okamZité oznami organu ESMA a relevantnimu prislusnému
organu;
b) do ctyF mésicit od oznameni uvedeného v pismenu a) tohoto pododstavce

uzavie ujednani o clearingu; a

c) zacne podléhat povinnosti clearingu podle Elanku 4 v pripadé vsech OTC
derivatovych smluv tykajicich se jakékoli kategorie OTC derivatii podléhajici
povinnosti clearingu, které byly uzavieny nebo obnoveny po vice nez ctyiech
mésicich od oznameni uvedeného v pismenu a) tohoto pododstavce. *;

b) v odstavci 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,, D0 vypoctu celkovych priimérnych pozic ke konci mésice ve smlouvdach, u nich? se
neprovddi clearing, uvedenych v odstavci 1 finan¢ni smluvni strana zahrne vSechny
OTC derivatové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi ustiedni protistrana, které bylo
vydéano povoleni podle ¢lanku 14 nebo kterd je pro tento ucel uznana podle ¢lanku 25,
které uzavtela tato finanéni smluvni strana sama nebo které uzavrtely jiné subjekty

v ramci skupiny, do niZ sama patii.*;

3a)  vklada se novy cClanek, ktery zni:
., Clinek 4aa
Osvobozeni od povinnosti clearingu pro poobchodni sluzby ke sniZeni rizik

L. AniZ jsou dotéeny techniky zmirfiovani rizika podle ¢lanku 11, nepouZije se cl.
4 odst. 1 na OTC derivatové smlouvy, které byly zahdjeny a uzavieny jako vysledek
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik, pokud se tak obé strany transakce dohodly.

2. Transakce vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik jsou osvobozeny
od povinnosti clearingu podle Clanku 4 pouze tehdy, pokud poskytovatel poobchodnich
sluzeb ke sniZeni rizik a kaZdy ucastnik poobchodni sluiby ke sniZeni rizik spliiuji
poZadavky stanovené v tomto ¢lanku.

3. Poobchodni sluiba ke sniZeni rizik splituje vSechny tyto podminky:
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h)

4.

je provadéna subjektem nezavislym na protistrandach OTC derivatovych smluy
zahrnutych do této aktivity;

je neutrdlni vici trinimu rigiku;

nepiispiva k tvorbé cen;

mad podobu komprese, vyvaZeni nebo optimalizace portfolia;

je provadéna na dvoustranném nebo mnohostranném zakladé;

dosahuje sniZeni uvérového rizika protistrany v kazdém 7 portfolii, kterd jsou
v jejim ramci predloZena;

je pFijata, nebo zamitnuta jako celek, takZe ucastnici této sluzby si nemohou
vybrat, které obchody budou v jejim ramci provadeét;

je otevirena k ucasti pouze subjektiim, které pitvodné piedloZily portfolio pro
danou sluZbu.

Poobchodni sluZbu ke sniZeni rizik poskytuji pouze subjekty majici povoleni v

souladu se smérnici 2014/65/EU (poskytovatel poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik).

PFi poskytovani poobchodnich sluzeb ke sniZeni rizik poskytovatel poobchodnich sluZeb
ke sniZeni rizik:

@)

b)

d)

5.

dodrZuje piredem dohodnuta pravidla a postupuje za pouZiti metod a algoritmii
v piedem naplanovanych cyklech a piiméienym, transparentnim a
nediskriminacnim zpiuisobem;

zajist’uje, aby subjekty ucastnici se poobchodni sluzby ke snizeni rizik nemély
Zadny vliv na vysledek zasahu;

aby se zabranilo hromadéni transakci v portfoliich, provadi kompresi portfolia
po kaZdé poobchodni sluzbé ke sniZeni rizik, 7 niz vyplyvaji nové transakce;

vede zaznamy o vSech transakcich provedenych v ramci nékteré poobchodni
sluZby ke sniZeni rizik, véetné:

i) informaci o transakcich uzavienych v ramci této sluzby;

ii) o transakcich vyplyvajicich 7 poobchodni sluZby ke sniZeni rizik bud’ ve
formé zménéné transakce, nebo jako novd transakce; a

iii) o celkové zméné rizika jednotlivych portfolii zahrnutych do poobchodni
sluZby ke sniZeni rizik; a

sleduje transakce vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik, aby v co
nejvétsi mire zajistil, Ze poobchodni sluzby ke sniZeni rizik nepovedou ke
zneuZiti nebo obchazeni povinnosti clearingu.

Prislusny organ, ktery poskytovateli poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik

udélil povoleni, oznami toto povoleni organu ESMA. Organ ESMA zveiejni a bude
udriovat seznam vSech poskytovatelit poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik v Unii
majicich povoleni.
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Prislusny orgdn, ktery vydal povoleni poskytovateli poobchodnich sluZeb ke sniZeni
rizik, kazdorocné potvrzuje, e tento poskytovatel splituje poZadavky stanovené v élanku
4.

Pokud poskytovatel poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik ji7 nespliiuje poZadavky
stanovené v Clanku 4, miize mu prisluSny organ povoleni odejmout.

6. Dr¥ive neZ subjekty zacnou vyuZivat osvobozeni od povinnosti clearingu pro
nékterou transakci vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik uvedenou v
odstavci 1, oznami to svym prisluSnym organiim a poskytnou jim popis typu poobchodni
sluzby ke sniZeni rizik, ktery planuji vyuZit, a pisemné vysvétleni, jak jsou priubéiné
dodriovany podminky stanovené v clanku 3 a 4. VyuZiti oznameného typu poobchodni
sluZby ke sniZeni rizik a osvobozeni od povinnosti clearingu pro piislusné transakce
vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik se povaZuje za schvalené, pokud
vyrozumény piislusny orgdn do 30 kalendadinich dnii ode dne prijeti oznameni nesdeli
subjektu, nad kterym vykondva dohled, Ze validaci vyuZiti osvobozeni neprovede.
Prislusné organy oznami organu ESMA kaZdy subjekt, ktery ziskal validaci pro ucast
na poobchodnich sluZbdach ke sniZeni rizik nebo kterému byla tato validace orgdanem
odejmuta.

7. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, ve kterych
blize upiesni podminky stanovené v odstavcich 3 a 4, véetné takovych aspekti, jako je
neutralita trhu p¥i provadéni poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik, typy transakci, které
mohou byt zahrnuty do provadéni poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik a vyuZit
osvobozeni od povinnosti clearingu, poZadavky na ¥izeni provadéni poobchodnich
sluzeb ke sniZeni rizik a zpiisob monitorovani spravného uplatiiovani udéleného
osvobozeni, které zajisti, Ze povinnost clearingu nebude obchdzena. Organ ESMA
piedloZi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do ... [12 mésicu od data
vstupu tohoto pozméiiujiciho naiizeni v platnost|.

Na Komisi je pienesena pravomoc doplnit toto naiizeni p¥Fijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle
Clanki 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.“

3b) V El 6 odst. 2 se doplituje nové pismeno, které zni:
»fa) zuctovaci sazba pro derivdtové smlouvy uzavicené v Unii, souhrnné a pro rizné
kategorie aktiv;“
4)  vkladaji se nové ¢lanky 7a a 7b, které znéji:
., Clinek 7a
Aktivni ucet
1. Finan¢ni smluvni strany nebo nefinan¢ni smluvni strany, které podléhaji
povinnosti clearingu v souladu s ¢lanky 4a a 10 a které provadéji clearing nékteré z
kategorii derivatovych smluv uvedenych v odstavci 2, provadéji clearing alespon Casti
téchto smluv na uctech u usttednich protistran, kterym bylo vydano povoleni podle
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¢lanku 14.

la. Pro ucely odstavce 1 tohoto ¢lanku se ucet u ustiednich protistran, kterym bylo
vyddano povoleni podle Clanku 14, povaZuje za aktivni, pokud:

a) Jjsou sloZeny pocldtecni marie a denni variacni marZe vici stavajicim pozicim;
b) je zavedena nezbytnd IT konektivita, interni postupy a pravni dokumentace; a
¢ ustiedni protistrana prokaZe organu ESMA prostiednictvim pravidelnych

stresovych testii, Ze v pripadé vyrazného a ndhlého narustu clearingové
cinnosti nebude dotceno pravidelné fungovdni tohoto uctu a interni fungovani
ustiedni protistrany.

Finanéni nebo nefinancni smluvni strany, na které se vitahuje poZadavek stanoveny
v odstavci 1, zajisti, aby jejich aktivni ucty byly plné funkéni do ... [6 mésicii od data
vstupu tohoto pozméiiujictho naiizeni v platnost].

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, ve kterych bliZe
upresni, jak maji byt uplatiiovany podminky stanovené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce, aby byl dany ucet povaZovin za aktivni.

Organ ESMA predloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [12

mésicu ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho navizeni v platnost].

Na Komisi je v souladu s clanky 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010 pienesena
pravomoc doplnit toto naiizeni piijetim regulacnich technickych norem uvedenych
ve tietim pododstavci tohoto odstavce.

1b. Do ... [24 mésicii ode dne vstupu tohoto pozméiujictho naiizeni v platnost]
Komise piijme v souladu s ¢lankem 82 akt v pienesené pravomoci, kterym doplni toto
narizeni zavedenim poZadavku na financéni nebo nefinanéni smluvni strany, jak je
uvedeno v odstavci 1 tohoto ¢lanku, provadét clearing éasti smluv v nékteré z kategorii
derivatovych smluv uvedenych v odstavci 2 u ustiedni protistrany, které bylo vyddano
povoleni podle élanku 14. Akt v pienesené pravomoci pripadné také upiesni piislusné
povinnosti ohledné podavani zprdav souvisejici se zavedenim tohoto poZadavku.

Komise p¥ijme akt v pienesené pravomoci uvedeny v prvnim pododstavci tohoto
odstavce pouze tehdy, pokud obdrZela oznameni od organu ESMA, jak je uvedeno v
Clanku 22a, a pokud se domniva, Ze zavedeni poZadavku na konkrétni podil smluy,
jejichz clearing provaddi ustiedni protistrana, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku
14, splituje vSechna tato kritéria:

a) pozadavek nepovede k naruSeni hospodarské soutéze v Unii;
b) pozadavek prispéje k financni stabilité Unie; a

c) zavedeni poZadavku nebude mit nepiiznivy vliv na mezgindrodni
konkurenceschopnost financénich a nefinancénich smluvnich stran, na které se
vztahuje toto narizeni.

Za ucelem posouzeni druhého pododstavce pism. c) tohoto odstavce Komise posoudi,
zda by poZadavek vedl ke sniZeni podilu na trhu clenii clearingového systému
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usazenych v Unii a smluvnich stran a v piipadé smluvnich stran, na které se vitahuje
povinnost nejlepsiho zpuisobu provedeni podle clanku 27 smérnice 2014/65/EU, zda
by poZadavek vedl ke zvySeni cen, které by byly poskytovany koncovym investoriim, v
dusledku rozdilu v likvidité a cendch mezi ustiednimi protistranami, kterym bylo
vydano povoleni podle ¢lanku 14 a Clanku 25, jez by byly vyznamné dotceny. Komise
zejména provede analyzu nakladii a piinosii, véetné méieni rozdilii v cendch ndstrojit,
Jjejich? clearing provedla jedna ustiedni protistrana viii jiné, jako? i jejich volatility.

Komise miiZe také poZddat organ ESMA, aby piedloZil zprdavu o podilu smluv, jejichZ
clearing md provést ustiedni protistrana, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku 14,
jez by splnily kritéria stanovend v druhém pododstavci tohoto odstavce, a o tom, zda
by mély byt stanoveny rizné podily pro rizné podtypy derivdtovych smluv, riizné typy
protistran a rizné typy ¢innosti.

Ic. Do 24 mésicu od p¥ijeti aktu v pienesené pravomoci, jak je uvedeno v odstavci 1b
tohoto ¢lanku, Komise provede posouzeni toho, zda podil smluv, jejich? clearing ma
provést ustiedni protistrana, které bylo vyddano povoleni podle Clanku 14, upiesnény
v tomto delegovaném aktu stdle spliiuje kritéria uvedend v odstavci 1b tohoto ¢lanku
a zda je tieba jej upravit. V takovém piipadé je Komise zmocnéna piijmout akt v
Ppienesené pravomoci, kterym se zméni akt v pienesené pravomoci uvedeny v odstavci
3 tohoto ¢lanku.

2. PFiurcovani svych povinnosti s ohledem na odstavce 1 a 1b financni nebo
nefinancni smluvni strana ndleZejici ke skupiné podléhajici konsolidovanému
dohledu v Unii zvaZi vSechny derivatové smlouvy uvedené v odstavci 3, jejichz
clearing provadi tato smluvni strana nebo jiné subjekty v ramci skupiny, k niz
tato smluvni strana ndleZi.

3. Povinnost stanovend v odstavcich 1 a 1b se nevitahuje na:
a) OTC urokové derivity vedené v eurech a v polskych zlotych;
b) kratkodobé urokové derivdty (STIR) vedené v eurech;

¢) dalsi kategorie derivdatovych smluv tykajicich se clearingovych sluZeb, které
organ ESMA oznaci za sluZby podstatného systémového vyznamu v souladu s
cl. 25 odst. 2c.

Pokud organ ESMA provede posouzeni podle ¢l. 25 odst. 2c, jak je uvedeno v prvnim
pododstavci pism. c) tohoto odstavce, a dospéje k zavéru, Ze nékteré sluiby nebo
cinnosti poskytované ustiednimi protistranami tier 2, které organ ESMA diive oznacil
za sluzby nebo Cinnosti, které maji podstatny systémovy vyznam pro Unii nebo jeden
Ci vice jejich clenskych stdatii, naddle takovyto vyznam nemaji, je Komise zmocnéna
PFijmout akt v pFenesené pravomoci, kterym odpovidajicim zpiisobem zméni odstavec
3 tohoto ¢lanku v souladu s ¢lankem 82.

Povinnost uvedend v odstavcich 1 a 1b plati po celou dobu, po kterou probihd clearing
derivatovych smluv uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.
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4.  Organ ESMA sleduje a vypocita na zakladé priioméru subjektu, skupiny a celku
uroveri ¢innosti v derivatovych smlouvdach uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢élanku a tyto
informace pieda mechanismu spolecného sledovani uvedenému v ¢lanku 23c.

Pokud se zjisti, Ze financni nebo nefinancni smluvni strana porusuje své povinnosti
podle tohoto ¢lanku, organ ESMA rozhodnutim uloZi pendle s cilem donutit tuto
smluvni stranu, aby ukoncila své poruseni.

Pendle uvedené v druhém pododstavci musi byt ucinné a primérené a nesmi
piesahovat maximum 3 % priumérného denniho obratu za predchozi hospodaisky
rok. Pendle se uklada za kaZdy den prodleni a vypocita se ode dne urcéeného v

rozhodnuti, kterym se uklada.

Pendle uvedené v druhém pododstavci se uklada na dobu nejvyse Sesti mésicii ode
dne oznameni rozhodnuti organu ESMA. Po skonceni této doby orgdan ESMA
opatieni piezkouma a pripadné jej prodlouZi.

5. Organ ESMA sleduje plnéni povinnosti stanovené v odstavcich 1 a 1b a
kaZdorocné o ném podava zpravu Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.

Clanek 7b
Informace o clearingovych sluzbach
1. Pokud néktery z klienti ¢lenti clearingového systému a klienti, ktefi poskytuji
clearingové sluzby jak u Ustfedni protistrany, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku
14, tak u ustfedni protistrany uznané podle ¢lanku 25, predlozi témto subjektim
smlouvu na clearing, informuji tyto subjekty tohoto klienta o moznosti provést clearing
této smlouvy u ustfedni protistrany, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku 14.

Clenové clearingového systému a klienti poskytujici clearingové sluzby rovnés jasnym
a srozumitelnym zpitsobem zveiejni naklady spojené s clearingovymi sluZbami
Jjednotlivych ustirednich protistran, u nichZ je mozné clearing smlouvy provést.

la. Organ ESMA po konzultaci s organem EBA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem upresiiujicich druh informaci, které maji ¢lenové clearingového
systému a klienti poskytujici clearingové sluZby poskytovat svym klientitm o
ndkladech.

4a) vklada se novy Elanek, ktery zni:
»Clinek 7c
Informace o ustiednich protistrandach usazenych v Unii

L Ustitedni protistrany, kterym bylo vyddno povoleni podle Elinku 14, ohlasuji
kaZdy mésic organu ESMA alespoii tyto informace:
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5)

a) hodnoty a objemy, u nichZ byl proveden clearing, podle mén a kategorii aktiv,
véetné hodnoty pozic drienych ucastniky clearingu;

b) investice ustiedni protistrany, kapitdl, véetné ucelové vazanych vilastnich zdroju
pouzitych v rozloZeni tokit hotovosti nebo uvedenych v ¢l. 45 odst. 4 tohoto
narizeni a v ¢l. 9 odst. 14 navizeni (EU) 2021/23;

c¢)  marZové poZadavky ¢lenii clearingového systému, piispévky do fondu pro riziko
selhani a smluvné vazané zdroje v ramci vizeni selhdani nebo v ozdravnych
planech uvedenych v ¢lanku 9 naiizeni (EU) 2021/23;

d)  piimérenost marie a prispévkii do fondu pro riziko selhani a zdroji rozloZeni
tokit hotovosti;

e) dostupné likvidni zdroje ustiedni protistrany a vysledky zdtéZového testovani
likvidity;

f)  podrobnosti o Clenech clearingového systému, klientech, kteii maji jednotlivé
oddélené ucty, tietich strandch, které zajist’uji hlavni éinnosti spojené s iizenim
rizik ustiredni protistrany, vyznamnych poskytovatelich likvidity napojenych na
ustiedni protistranu, jakoZ i interoperabilnich a propojenych ustiednich
protistrandch;

fa) veSkeré zmény, které ustiedni protistrana provedla piimo v souladu s Clankem
17ba.

Organ ESMA neprodlené poskytne informace uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce kolegiu ustiedni protistrany uvedenému v ¢lanku 18.

2. Organ ESMA v uzké spoluprdaci s organem EBA a systémem ESCB vypracuje
navrhy regulacnich technickych norem, ve kterych blize upiesni podrobnosti a obsah
informaci, které maji byt piedkladany podle odstavce 1.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [12
mésicu ode dne vstupu tohoto pozménujiciho navizeni v platnost].

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 ai 14 naiizeni (EU) ¢ 1095/2010 pienesena
pravomoc doplnit toto narizeni piijetim regulacnich technickych norem uvedenych v
prvaim pododstavci tohoto odstavce.

3. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavce 1 vypracuje
organ ESMA ndavrhy provadécich technickych norem, ve kterych upiesni datové
standardy a formaty informaci, které maji byt ohlasovany.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [12
mésicu ode dne vstupu tohoto pozménujiciho navizeni v platnost].

Komisi je svéfFena pravomoc prijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci tohoto odstavce postupem podle clanku 15 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.

¢lanek 9 se méni takto:
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-a) odstavec 11 se méni takto:
i prvni pododstavec se nahrazuje timto:

wSmluvni strany, véetné téch, které jsou usazeny mimo Unii a jsou soucdsti skupiny
podléhajici konsolidovanému dohledu v Unii, a ustiedni protistrany zajisti, aby udaje
0 kazdé derivatové smlouvé, kterou uzaviely, a o veSkerych zméndch nebo ukonceni
smluv byly oznamovdany v souladu s odstavcem 1 aZ If tohoto Clanku registru
obchodnich udajii registrovanému v souladu s ¢lankem 55 nebo uznanému v souladu
s élankem 77. Udaje se oznamuji nejpozdéji v pracovni den ndsledujici po uzavieni,
zméné nebo ukonceni smlouvy. “

ii. tieti a Ctvrty pododstavec se nahrazuji timto:

»Bez ohledu na ¢lanek 3 se oznamovaci povinnost nevztahuje na derivdatové smlouvy
v ramci téZe skupiny, pokud je alespori jedna smluvni strana nefinancéni smluvni
stranou, na ni; se nevitahuje povinnost clearingu, nebo by byla za nefinancni
smluvni stranu, na ni7 se nevitahuje povinnost clearingu, povazovdna, kdyby byla
usazena v Unii, jestlize:

a) obé smluvni strany jsou plné zahrnuty do stejné konsolidace;

b) obé smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym postupiim pro hodnoceni,
méieni a kontrolu rizik; a

¢) mateisky podnik neni finanéni smluvni stranou.

Sviij zamér uplatnit osvobozeni uvedené ve tietim pododstavci oznami smluvni strany
svym prislus§nym organitm. Osvobozeni je platné, pokud vyrozuméné piislusné orgdany
do ti'i mésicit ode dne ozndameni nerozhodnou, Ze podminky uvedené ve tietim
pododstavci nejsou splnény.

b) v odst. la ¢tvrtém pododstavci
— se pismeno a) nahrazuje timto:
,»a) by byl tento subjekt ze tfeti zem¢ povazovan za finan¢ni smluvni stranu, kdyby byl
usazen v Unii a“
— pismeno b) se zruuje;

ba) odstavec 1f se nahrazuje timto:

wlf. Smluvni strany a ustiedni protistrany podléhajici oznamovaci povinnosti
podle odstavce 1 mohou tuto povinnost pienést na jiny subjekt. Pritom Zziistavaji
protistrany a ustiedni protistrany plné odpovédné a pravné odpovédné za vykazovani
udajit 0 OTC derivitech i za zajisténi spravnosti vykazovanych udaji. «;

bb) doplituji se nové odstavce, které znéji:

»b6a. Pokud udaje oznamené v souladu s ¢lankem 9 obsahuji zjevné chyby nebo pokud
financéni nebo nefinancéni smluvni strany pii kontrole a oznamovdni téchto udaju
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6)

nejednaly s naleZitou péci, organ ESMA rozhodnutim uloZi pendle s cilem donutit tuto
smluvni stranu, aby ukoncila své poruSeni.

Pendale musi byt ucinné a primérené a nesmi piesahovat maximum 1 % priumérného
denniho obratu za piedchozi hospodaisky rok.

Do ... [12 mésici od data vstupu tohoto pozménujictho narizeni v platnost| vypracuje
organ ESMA v souladu s clankem 16 narizeni (EU) ¢ 1095/2010 navrh pokynit, v nichZ
bliZe upresni kontroly a postupy ndleZité péce ocekdavané od financnich a nefinancnich
smluvnich stran podléhajicich oznamovaci povinnosti v souladu s clankem 9 tohoto
naiizeni a maximadlni sankce, které mohou byt uloZeny a které v Zadném pvipadé nesmi
piesahovat maximum stanovené v druhém pododstavci tohoto odstavce.

6b. Do ... [24 mésicu od data vstupu tohoto pozmériujiciho narizeni v platnost]|
organ ESMA predloZi Komisi zpravu o tom, zda zmény provedené podle ¢l. 9 odst. 1 a
odstavce 1 tohoto ¢lanku vedly k dostatecné jasnému zlepSeni plnéni ukolit organu
ESMA v oblasti dohledu a zda mély nadmérny negativni dopad na ucastniky trhu. K
této zpravé se priloZi analyza nakladii a prinosi.;

v ¢lanku 10 se odstavce 2a az 5 nahrazuji timto:

»2a. Relevantni pfislusné organy nefinan¢ni smluvni strany a jinych subjekt v ramci
skupiny zavedou postupy spoluprace s cilem zajistit u€inny vypocet pozic a vyhodnotit
a posoudit urovein expozice u OTC derivatovych smluv na trovni skupiny.

3. Pfi vypoctu pozic uvedenych v odstavci 1 zapocte nefinan¢ni smluvni strana

vesSkeré OTC derivatové smlouvy, jejichz clearing neprovedla tstiedni protistrana

povolend podle ¢lanku 14 nebo uznana podle ¢lanku 25, uzaviené nefinanéni smluvni

stranou, které nejsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika ptfimo souvisejici s

obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim nefinanéni smluvni strany nebo této

skupiny.

4. Organ ESMA po konzultaci s ESRB a dal$imi relevantnimi organy vypracuje

navrhy regulacnich technickych norem, které bliZe ur¢i vSechny nasledujici skutecnosti:

a)  kritéria pro urceni toho, které¢ OTC derivatové smlouvy jsou objektivné meétitelné
jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporatnim
financovanim podle odstavce 3;

b)  hodnoty clearingovych prahti u derivatii, u nichZ se neprovadi clearing, které
jsou urceny s ohledem na systémovy vyznam souhrnu cistych pozic a budoucich
¢istych expozic podle smluvnich stranl . Organ ESMA rovnéZ posoudi, zda je k
zajisténi obezietného pokryti financnich smluvnich stran podléhajicich
povinnosti clearingu nutnd prahova hodnota souhrnné ¢innosti, ktera
zohlediiuje celkové pozice financéni smluvni strany v OTC derivdtech, a stanovi
vy§i této prahové hodnoty;

¢)  mechanismy, které povedou k zahajeni ptezkumu hodnot clearingovych prahii po
vyznamnych cenovych vykyvech v podkladové kategorii OTC derivatt nebo
vyrazném zvySeni rizik financni stability.

Organ ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy regulaénich technickych norem do ... [Utad

pro publikace: vlozte datum = 12 mésicl od vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.
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Organ ESMA po konzultaci s ESRB prezkoumava clearingové prahy uvedené v prvnim
pododstavci pism. b), zejména s ohledem na vzajemnou propojenost finan¢nich
smluvnich stran. Tento pfezkum se provadi nejméné jednou za dva roky i diive, je-li to
nezbytné nebo vyzaduje-li to mechanismus ztizeny podle prvniho pododstavce pism. c),
a muze navrhnout zmény prahti uvedenych v prvnim pododstavci pism. b)
prostiednictvim regulacnich technickych norem pfijatych podle tohoto ¢lanku. Pfi
pfezkumu clearingovych prahi orgdn ESMA zvazi, zda kategorie OTC derivatd, pro
néz byl stanoven clearingovy prah, jsou stale relevantnimi kategoriemi OTC derivati,
nebo zda by mély byt zavedeny kategorie nové.

Soucasti pravidelného prezkumu je zprava ESMA o této otazce.

5. Kazdy ¢lensky stat ur¢i organ, ktery odpovida za zajisténi plnéni povinnosti
nefinan¢nich smluvnich stran podle tohoto natizeni. Tento organ podava organu ESMA
nejméné jednou rocné nebo Castéji, pokud je zjiSténa naléhava situace podle ¢lanku 24,
zpravu o ¢innosti nefinan¢nich smluvnich stran, za kterou je odpovédny, v oblasti OTC
derivati, jakoz i o ¢innosti skupiny, do které patii.

Orgén ESMA piedloZi nejméné jednou za dva roky Evropskému parlamentu, Rad¢ a
Komisi zpravu o ¢innostech nefinan¢nich smluvnich stran Unie v oblasti OTC derivata,
v niz urci oblasti, v nichz dochazi k nedostatecnému sblizovani a soudrznosti pii
uplatiiovani tohoto natizeni, jakoZ 1 mozna rizika pro finan¢ni stabilitu Unie.*;

7)  Clanek 11 se méni takto:

a) v odstavci 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:
,Nefinan¢ni smluvni strana, na kterou se povinnosti stanovené v prvnim
pododstavci vztahuji poprvé, pfijme opatieni nutné ke splnéni téchto povinnosti
do ¢tyf mésicli od ozndmeni uvedeného v €l. 10 odst. 1 druhém pododstavci pism.
a). V ptipad€ smluv uzavienych béhem ¢tyf mésicii po tomto ozndmeni je
nefinanéni smluvni strana od téchto povinnosti osvobozena.*;

b) v odstavci 3 se dopliiuji nové pododstavce, které znéji:

»Finanéni a nefinanéni smluvni strany ozndami organu EBA a svym piislusSnym
orgdniim modely pouZivané pro vypocet pocidatec¢ni marZe, pokud jde o postupy
Fizeni rizik stanovené v regulacnich technickych normdch a uvedené v odst. 15
pism. a). Pokud organ EBA nebo piislu$né vnitrostdtni orgdny vinesou namitku,
Jje smluvni strana opravnéna pokracovat v pouZivani modelu pocdtecni marZe aZ
po dobu jednoho roku od obdrZeni namitky. Pokud smluvni strany prestanou tyto
modely pouZivat, ozndmi to organu EBA a svym piisluSnym orgdaniim do konce
ctvrtleti, ve kterém piestaly tento model pouZivat.

Financni smluvni strany podavaji organu EBA a svym piisluSnym organitm
informace o postupech ¥izeni rizik uvedenych v prvnim pododstavci, pripadné i v
souvislosti s pouZitymi modely pocatecni marZe.

,Nefinan¢ni smluvni strana, na kterou se povinnosti stanovené v prvnim
pododstavci vztahuji poprvé, pfijme opatieni nutné ke splnéni téchto povinnosti
do ¢tyf mésicli od ozndmeni uvedeného v €l. 10 odst. 1 druhém pododstavci pism.
a). V pfipadé smluv uzavienych béhem ¢tyf mésicti po tomto oznameni je
nefinan¢ni smluvni strana od téchto povinnosti osvobozena.

ba) vklada se novy odstavec, ktery zni:
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»34a. Bez ohledu na odstavec 3 jsou opce na jednotlivé podkladové akciové
tituly (single-stock option) a opce na akciové indexy, jejich? clearing neprovadi
ustiedni protistrana, docasné osvobozeny od postupi rizeni rizik, které vyZaduji,
aby byl kolateral vyménén vcas a piesné a byl vhodné oddélen.

Organ ESMA sleduje dopad osvobozeni podle prvniho pododstavce na financéni
stabilitu, jakoZ i vyvoj v oblasti regulace v souvislosti se zachdazenim s opcemi na
jednotlivé podkladové akciové tituly a opcemi na akciové indexy v jurisdikcich
mimo EU a nejméné jednou za dva roky o tom piedloii zpravu Komisi. Po
piedloZeni zpravy organem ESMA Komise posoudi, zda mezindrodni vyvoj vedl k
vétsimu sbliZeni v zachdzeni s opcemi na jednotlivé podkladové akciové tituly a
opcemi na akciové indexy a zda je docasné osvobozeni téchto opci stdle
oditvodnéné. Komise miiZe prijmout akt v pfenesené pravomoci, v ném? stanovi, Ze
po uplynuti adaptacniho obdobi ma byt vyjimka zruSena. Délka adaptacniho
obdobi nesmi presahnout dva roky.

Komise je zmocnéna pvijmout akt v prenesené pravomoci uvedeny v druhém
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 82.“

bb)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»12a. Organ EBA ziidi funkci ustiedniho potvrzovdani pro modely pro celé
odvétvi pouZivané za ucelem splnéni poZadavkii stanovenych v odstavci 3. Organ
EBA ve své uloze ustiedniho potvrzujiciho organu poskytne pokyny ohledné
v§eobecnych aspektii téchto modeli, jako je jejich nastaveni, ndavrh a kryti
kategorii ndstrojit a aktiv.

Organ EBA shromaZd’uje zpétnou vazbu od prislu§nych organii, organu ESMA
a EIOPA a koordinuje jejich stanoviska a slouZi jako jednotné misto pro diskusi
s odvétvim.

Orgin EBA je ndapomocen prisluSnym organim pii procesech schvalovini
ohledné vSeobecnych aspektit provadéni téchto modelii. PiislusSné orgdny jsou
vyhradné odpovédné za potvrzovdani provadéni téchto modelit na uirovni subjektii,
nad nimiz je vpkondvan dohled.

Organ EBA uctuje poplatek smluvnim stranam pouZivajicim modely pro celé
odvétvi uvedené v prvnim pododstavci. Tento poplatek musi byt priméieny
obratu dotyénych smluvnich stran a musi pokryvat veskeré ndaklady vzniklé
organu EBA v souvislosti s plnénim ukolii v souladu s prvnim pododstavcem. ;

Orgén EBA miZe vydat pokyny nebo doporuceni za Gi€elem zajiSténi jednotného
uplatiiovani postupti fizeni rizik uvedenych v prvnim pododstavci postupem
stanovenym v ¢lanku 16 natizeni (EU) €. 1095/2010.
Navrhy téchto pokynil ¢i doporuceni vypracuje EBA po konzultaci s evropskymi
organy dohledu.*;

c)  vodstavci 15 se prvni pododstavec méni takto:
i. pismeno aa) se nahrazuje timto:
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»aa) postupy dohledu k zajisténi pocdtecniho a pribéZného ovéieni postupii
Fizeni rizik uvedenych v odstavci 3, uplatnéné nejvétSimi uvérovymi institucemi
povolenymi v souladu se smérnici 2013/36/EU a nejvét§imi investiCnimi podniky
povolenymi v souladu se smérnici 2014/65/EU, jak jsou definovany v odst. 15
pism. a); “

ii.  vklada se nové pismeno, které zni:
»ab) datové standardy, formaty a druh informaci, které maji byt
oznamovdny a zverejiiovany o postupech Fizeni rizik, véetné piipadnych modelu
pocatecni marZe, v souladu s poZadavky na dohled uvedenymi v pismeni aa);

iil. za pismeno c) se vklada novy pododstavec, ktery zni:

» PFi upiesiiovani oblasti pitsobnosti povinnosti podle prvniho pododstavce pism.
aa) organ EBA zajisti, aby se pocatecni a pritbéZné ovéieni postupu rizeni rizik
uvedené v tomto odstavci vitahovalo pouze na smluvni strany, které jsou
obzvlasté aktivni v OTC derivatovych smlouvdach, u nichz se neprovadi
clearing.“

8) Clanek 13 se nahrazuje timto:

., Cldnek 13

Mechanismus pro piedchdzeni duplicitnim nebo rozpornym pravidliim

1.  Evropské organy dohledu jsou Komisi napomocny pii sledovani uplatiiovani
zasad stanovenych v Clanku 11 na mezindrodni urovni, zejména pokud jde o
pFipadné duplicitni nebo protichiidné poZadavky na ucastniky trhu, a doporucuji
Ppripadna opatieni.

2. Komise miiZe prijmout provadéci akty, jimif stanovi, Ze prdavni, dohledové a
vymahaci mechanismy urcité tieti zemé:

a)  jsou rovnocenné poZadavkiim stanovenym v Clanku 11;

b)  zajist’uji ochranu sluZebniho tajemstvi, kterd je rovnocennd ochrané
stanovené v tomto narizeni, a

¢) jsou ucinné uplatitoviny a vynucovany spravedlivym a nedeformujicim
zpuisobem zajist’ujicim ucinny dohled a vynucovdni v uvedené tieti zemi.
Tyto provadéci akty se piijimaji piezkumnym postupem podle ¢l. 86 odst. 2.

3. Z provadéciho aktu o rovnocennosti uvedeného v odst. 2 pism. a) vyplyvd, Ze
smluvni strany uzavirajici smlouvu o OTC derivitech, kterda nepodléha
clearingu ustiedni protistrany, na ni; se vitahuje toto naiizeni, se povazuji za
smluvni strany, které splnily povinnosti obsaZené v ¢lanku 11, pokud je alespori
jedna ze smluvnich stran usazena v této tieti zemi nebo se na ni vitahuji
rovnocenné poZadavky této tieti zemé. “

9) ¢lanek 14 se méni takto:
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10)

aa)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

»Pravnicka osoba usazend v Unii, ktera hodla poskytovat clearingové sluzby
jako ustiedni protistrana, poZdada orgin ESMA postupem stanovenym
v ¢lanku 17 o povoleni.

Organ ESMA neprodlené informuje piislusny orgdan clenského stdatu, v némz
je tato pravnicka osoba usazena. “

odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. Povoleni podle odstavce 1 se vydava na ¢innosti spojené s clearingem a
uvadi sluzby nebo ¢innosti, které je ustiedni protistrana opravnéna poskytovat ¢i
vykonavat, vCetn¢ kategorii financnich nastrojli, na néz se toto povoleni vztahuje.
Subjekt, ktery Zz4d4 o povoleni k provadéni clearingu finan¢nich néstroji jako
ustfedni protistrana, uvede ve své zaddosti krom¢ kategorii finan¢nich néstroji, o
jejichz clearing 7ada, také tfidy nefinan¢nich nastrojti vhodnych ke clearingu,
jejichz clearing tato ustfedni protistrana hodla provadét.

Pokud usttedni protistrana, které bylo udéleno povoleni podle tohoto ¢lanku,
hodla provadét clearing kategorii nefinan¢nich nastroji vhodnych ke clearingu,
pozada o rozsifeni svého povoleni podle ¢lanku 15.%;

odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Usttedni protistrana musi trvale spliiovat podminky potfebné pro povoleni.
Ustiedni protistrana bez zbyte¢ného odkladu informuje orgdn ESMA a ptisluny
organ o veSkerych podstatnych zménach, které maji vliv na podminky pro
povoleni.*

dopliiuji se nové odstavee 6 a 7, které znéji:

,»0. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje organ ESMA v
uzké spolupraci s ESCB navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji
seznam pozadovanych dokumentd, které se prikladaji k Zadosti o povoleni podle
odstavce 1, a upfesni informace, které¢ tyto dokumenty musi obsahovat, aby bylo
prokdzano, ze dana Ustfedni protistrana spliiuje vSechny ptisluSné pozadavky
tohoto nafizeni.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
[Utad pro publikace: vlozte datum = 12 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.
7. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem urcujicich
elektronicky format zadosti, jez ma byt pfedloZena centralni databazi za ucelem
udéleni povoleni uvedeného v odstavci 1.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...
[Utad pro publikace: vlozte datum = 12 mésict od data vstupu tohoto nafizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené

v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.%;

¢lanek 15 se méni takto:

odstavec 1 se nahrazuje timto:
,»1. Ustfedni protistrana, ktera chce rozsifit svou ¢innost o dal$i sluzby nebo
¢innosti, na které se stavajici povoleni nevztahuje, nebo ustiedni protistrana,
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kterd v piedchozich 12 mésicich neposkytovala clearingové sluzby nebo cinnosti
v kategorii financnich ndstrojii nebo kategorii nefinancnich ndastrojii, na néz se
vztahuje stavajici povoleni, a kterd chce clearingové sluzby nebo cinnosti pro
tyto ndstroje nabizet, poda organu ESMA 7adost o roz§ifeni. Za rozSifeni
uvedeného povoleni se povazuje nabizeni clearingovych sluzeb nebo ¢innosti, pro
které ustfedni protistrana dosud nema povoleni nebo pro které ji; povoleni ma,
ale které v piedchozich 12 mésicich neposkytovala.

Rozsiteni povoleni se provadi jednim z néasledujicich zplsobii:

a)  postupem stanovenym v ¢lanku 17;

b)  postupem stanovenym v c¢lanku 17a, pokud o to zéadajici ustfedni
protistrana pozada v souladu s ¢l. 17a odst. 3.%;

b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:
»3. Organ ESMA v uzké spolupraci s ESCB vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem, které blize ur€uji seznam poZadovanych dokumentt, které se
ptikladaji k Zadosti o rozsifeni povoleni podle odstavce 1, a upfesni informace,
které tyto dokumenty musi obsahovat, aby bylo prokazéano, ze dana ustfedni
protistrana spliluje vSechny pfislusné pozadavky tohoto natizeni.
Orgén ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
[Utad pro publikace: vlozte datum = 12 mésicii od vstupu tohoto nafizeni v
platnost].
Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €.
1095/2010.%;

c¢) doplnuyje se novy odstavec 4, ktery zni:
»4. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem urcujicich
elektronicky format zadosti, jez ma byt piedlozena centralni databazi za ucelem
rozsifeni povoleni uvedeného v odstavci 1.
Orgén ESMA piedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...
[Utad pro publikace: vlozte datum = 12 mésicti od vstupu tohoto naiizeni v
platnost].
Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

11) ¢lanek 17 se méni takto:

a)  nazev clanku se nahrazuje timto:
»Postupy pro vydavani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni, pfipadné o
rozSireni povoleni®;

b) odstavce 1, 2 a 3 se nahrazuji timto:
1. Zadajici ustiedni protistrana poda Zadost o povoleni podle &l. 14 odst. 1
nebo zadost o rozsifeni svého povoleni podle ¢l. 15 odst. 1 v elektronické podobé
prostiednictvim centralni databaze uvedené v odstavci 7. Zadost je okamzité
sdilena s organem ESMA, s ptisluSnym organem uUstfedni protistrany I as
kolegiem uvedenym v ¢l. 18 odst. 1.
Organ ESMA do péti pracovnich dnil od obdrzeni takové zadosti potvrdi jeji
ptijeti a informuje ustedni protistranu, zda tato zadost obsahuje dokumenty
pozadované podle ¢l. 14 odst. 6 a 7, ptipadné podle €l. 15 odst. 3 a 4 v piipade, Ze
ustfedni protistrana zada o rozsifeni svého povoleni.

Pokud orgédn ESMA zjisti, Ze nebyly predloZeny vSechny dokumenty pozadované podle ¢l. 14
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odst. 6 a 7 nebo podle €l. 15 odst. 3 a 4, zadost ustiedni protistrany zamitne.

d)

b)

2. Zadajici Ustiedni protistrana poskytne veskeré informace nezbytné k tomu,
aby prokazala, ze v dob& prvniho povoleni ma piijata veSkera opatieni nutna k
tomu, aby splnila poZzadavky stanovené v tomto natizeni. Pokud Zddajici ustiedni
protistrana Zdadda o prodlouZeni povoleni podle ¢lanku 15, poskytne veskeré
informace nezbytné k prokazani toho, Ze v dobé, kdy je takové prodlouZeni
povoleni podle ¢lanku 15 udéleno, zavede veSkerd dodateénd opatieni ke splnéni
poZadavki stanovenych v tomto narizeni, pokud jde o toto prodlouZeni povoleni.

3. Do 40 pracovnich dnti od konce lhility stanovené v odst. 1 druhém
pododstavci (dale jen ,,lhlita pro posouzeni rizik*) provede jak piislusny organ
ustfedni protistrany, tak orgdn ESMA 1 kolegium posouzeni rizik v souvislosti s
tim, zda ustfedni protistrana splituje ptislusné pozadavky stanovené v tomto
nafizeni. Do konce lhlty pro posouzeni rizik predd kolegium své stanovisko a
zpravu organu ESMA a prislu§nému organu ustiedni protistrany a organ
ESMA pieda sviij navrh rozhodnuti a zpravu piisluSnému orgdnu ustiedni
protistrany a kolegiu.

vkladaji se nové odstavce 3a a 3b, které znéji:

3a. Bcéhem lhity pro posouzeni rizik uvedené v odstavci 3 mize ptisluSny orgén
ustfedni protistrany, orgdn ESMA nebo kterykoli ¢len kolegia pfedkladat otazky
pfimo Ustfedni protistrané. Pokud ustfedni protistrana na tyto otazky neodpovi ve
lhit€ stanovené zadajicim organem, mize I organ ESMA nebo kolegium piijmout
rozhodnuti i pfesto, Ze ustfedni protistrana neodpovédela, piipadné mize
rozhodnout o prodlouzeni lhlity pro posouzeni nejvyse o 10 pracovnich dnii,
pokud je podle jejich nazoru dana otazka pro posouzeni podstatna. UstFedni
protistrana neni povinna odpovidat na konkrétni otazku vice nez jednou, pokud
tato otdazka byla zodpovézena spravné.

3b. I Do 15 pracovnich dnil od obdrZeni stanoviska orgdnu ESMA a stanoviska
kolegia prijme organ ESMA své rozhodnuti a pieda je Zdadajici ustiedni
protistrané, prisluSnému orgénu ustiedni protistrany a kolegiu.

Nesouhlasi-li organ ESMA se stanoviskem orgdnu ESMA nebo kolegia véetné
veskerych podminek nebo doporuceni, které jsou v ném uvedeny, musi jeho
rozhodnuti obsahovat fadné odlivodnéni a vysvétleni vSech podstatnych odchylek
i)d tohoto stanoviska, podminek nebo doporuceni.

odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4.  Organ ESMA po fadném zvaZeni stanovisek orgdnu ESMA a kolegia
uvedenych v odstavci 3 véetné vSech podminek nebo doporuceni v nich
obsazenych vyda povoleni podle ¢lanku 14 a €l. 15 odst. 1 druhého pododstavce
pism. a) pouze tehdy, pokud je plné piesvédcen, ze zadajici ustiedni protistrana:

spliiuje vSechny poZadavky stanovené v tomto nafizeni, v¢etné piipadnych
pozadavkli na poskytovani clearingovych sluzeb nebo cinnosti v oblasti
nefinan¢nich nastroji a

je oznamena jako systém podle smérnice 98/26/ES.

Pokud Zadajici ustiredni protistrana Zada o prodlouZeni povoleni podle Clanku 15,
organ ESMA miiZe vychazet 7 Cdsti posouzeni provedené diive podle tohoto
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Clanku, pokud v dusledku této Zadosti o prodlouZeni povoleni nedojde ke zméné
této casti. Ustiredni protistrana potvrdi organu ESMA, Ze nedoSlo ke zméné
zakladnich skuteCnosti Casti posouzeni, ze které se organ ESMA rozhodl vychdzet.

Ustiedni protistrana povoleni neziska, jestlize viichni ¢lenové kolegia, s vyjimkou
organu ESMA, doséhnou vzajemnou dohodou spole¢ného stanoviska podle ¢l. 19
odst. 1, Ze dané ustiedni protistran¢ povoleni vydano nebude. Toto stanovisko
musi byt pisemné a obsahovat fadné a podrobné odiivodnéni, pro¢ se kolegium
domniva, Ze pozadavky stanovené timto nafizenim nebo jinymi pravnimi predpisy
iJnie nejsou splnény.

odstavec 7 se nahrazuje timto: ,,7. Orgén ESMA vede centralni databazi,
kterd umoznuje ptisluSnému organu ustfedni protistrany, organu ESMA a ¢lentim
kolegia této ustfedni protistrany I piistup

ke vSem dokumentiim registrovanym v této databazi pro tuto ustfedni protistranu.
Ustiedni protistrana podava zadost uvedenou v ¢lanku 14, v ¢l. 15 odst. 1 druhém
pododstavci pism. a) a v ¢lanku 49 prostfednictvim této databaze.

Otazky piedloZené organem ESMA a ¢leny kolegia béhem obdobi pro posouzeni
rizik uvedeného v ¢l. 17 odst. 3a se zahrnou do centralni databaze.

Registrovani piijemci bezodkladné nahraji vS§echny dokumenty, které obdrzi od
ustfedni protistrany v souvislosti s zadosti podle odstavce 1, a centralni databaze
automaticky informuje registrované piijemce v piipad¢, ze jsou provedeny zmény
jejiho obsahu. Centralni databaze obsahuje vSechny dokumenty poskytnuté
zadajici Gstfedni protistranou podle odstavce 1 a vSechny dal$i dokumenty
relevantni pro posouzeni ptisluSnym organem ustfedni protistrany, organem
ESMA a kolegiem.

Ptistup do centralni databdze maji rovnéz ¢lenové vyboru pro dohled nad
ustfednimi protistranami za G¢elem plnéni svych ukold podle ¢l. 24a odst. 7.
Ptedseda vyboru pro dohled nad tstfednimi protistranami mize omezit ptistup
¢lenti vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami k né€kterym dokumentiim
uvedenym v €l. 24a pism. ¢) a pism. d) bod¢ i1), pokud je to odiivodnéno obavami
o zachovani daveérnosti.*;

12) vkladaji se nové ¢lanky 17a a 17b, které znéji:
., Clanek 17a
Postup neuplatnéni namitek pi¥i vyhovéni Zadosti o rozsifeni ¢innosti nebo sluzeb

1. Postup neuplatnéni namitek se vztahuje na nepodstatné zmény stavajiciho

povoleni Ustfedni protistrany v kterémkoli z nasledujicich ptipadl, pokud navrhovana

dalsi clearingova sluzba nebo ¢innost provddi jednu nebo vice 7 ndsledujicich innosti:

a) pridava novou ménu I do kategorie finan¢nich néstrojl, na které se jiz vztahuje
povoleni Ustfedni protistrany a pro které ustiedni protistrana nemd zaveden
prislus$ny platebni nastroj;

b)  nabizi novy mechanismus vypoiddani nebo dodani, pripadné sluzbu, ktera
zahrnuje vytvoieni spojent s jinym vypordadacim systémem, centrdalnim
depozitiirem nebo platebnim systémem, ktery dand ustiedni protistrana diive
nepouzivala;

c)  nabizi smlouvy, které nemohou byt likvidovany stejnym zpiisobem, napiiklad
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2.

prostiednictvim piimé nabidky nebo draZby, nebo spolecné se smlouvami,
jejichZ clearing jiZ ustiedni protistrana provedla.

Navrhovana dalsi clearingova sluZba nebo cCinnost se povaZuje za podstatnou

zménu a podléhd postupu stanovenému v ¢lanku 17, pokud v jejim ditsledku Gstiedni
protistrana provddi nékterou z nasledujicich ¢innosti:

a)

b)

c)

d)

p»

2a.

vyrazné prigpitsobeni provozni struktury v kterémkoli okamziku Zivotniho
cyklu smlouvyl ;

v 7 wve

nabidka sluzby nebo provadéni Cinnosti tykajici se nové kategorie financnich
ndstrojui nebo nového typu produktii nebo nového typu transakci,

nabidka sluiby nebo provadéni dcinnosti pro smlouvy obchodované v
obchodnim systému, pokud usti‘edni protistrana diive poskytovala sluzby nebo
provddéla Cinnosti pro tyto smlouvy obchodované pouze na dvoustranném
zakladeé;

nabidka sluZby nebo provadéni Cinnosti pro smlouvy obchodované na
dvoustranném zakladé, pokud ustiedni protistrana diive poskytovala sluZby
nebo provadéla Cinnosti pro tyto smlouvy pouze v obchodnim systému;

zohlednéni novych podstatnych smluvnich specifikaci, jako jsou nové styly
uplatnéni opci v ramci urcité kategorie smluy;

zavedeni novych podstatnych rizik spojenych s odliSnymi referencnimi
charakteristikami aktiv, na kterd se odkazuje.

Organ ESMA vypracuje v uzké spolupraci s orginem ESCB ndvrhy

regulacCnich technickych norem, jimiz bliZe specifikuje kritéria uvedena v odstavcich

la?2.

Organ ESMA predloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [12
mésicii ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho naiizeni v platnost].

Na Komisi je pienesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
druhém pododstavci postupem podle ¢lankii 10 aZ 14 navizeni (EU) ¢. 1095/2010. (PN
366 a 373 Lalucq, et al.; PN 374 Gruffat)

2b.

Pokud navrhovand dodateéna clearingova sluZba nebo Cinnost spliiuje

podminku podle odstavce 1 tohoto Clanku a soucasné spliiuje podminku podle
odstavce 2 tohoto ¢lanku, pouZije se postup stanoveny v Clanku 17.

3.

Usttedni protistrana, ktera podava zadost o rozsiteni a zad4 o pouziti postupu

neuplatnéni namitek, musi prokazat, pro¢ navrhované rozsiteni jeji Cinnosti o dalsi
clearingové sluzby nebo ¢innosti splituje podminky podle odstavcii 1 nebo 2 pro
posouzeni v ramci postupu neuplatnéni namitek. Ustiedni protistrana piedklada svou
zadost v elektronické podob¢ prostrednictvim centralni databaze uvedené v €l. 17 odst.

7 a poskytuje veskeré informace nezbytné k prokézani toho, Ze ma v dob¢ vydani
povoleni zavedena veSkera opatieni nezbytna ke splnéni ptislusnych pozadavkl
stanovenych v tomto natizeni.

Ustiedni protistrana, ktera zada o rozsifeni svého povoleni a o pouZiti postupu

neuplatnéni namitek, pfi¢emz navrhované dalsi clearingové sluzby nebo Cinnosti spadaji
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do oblasti plisobnosti odstavce 1, mize zah4jit clearing téchto dalSich finan¢nich
nastrojil nebo nefinan¢nich nastroji vhodnych pro clearing pied vydanim rozhodnuti
prislusného organu ustfedni protistrany podle odstavce 4.
4.  Pokud orgén ESMA po zohlednéni podnétit kolegia nevyjadii namitky proti
navrhovanym dal§im sluZbam nebo innostem dané ustiedni protistrany do deseti
pracovnich dnti od obdrzeni zadosti, povaZuje se toto povoleni za udélené.
5. Usti'edni protistrané %ddajici o roz§iveni innosti a sluzeb v souladu s élankem
15 neni povoleno zahdjit novou cinnost nebo sluzbu, o kterou bylo poZadano pred tim,
nez je povoleni povaZovano za udélené.
6.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 82, kterymi bude doplnéno toto nafizeni tim, Ze se upfesni jakékoli zmény
seznamu nepodstatnych zmén uvedenych v odstavci 1, pokud by takova zména
nepfinesla zvySené riziko pro Ustfedni protistranu.
Clanek 17b

Postup pro vyzadani stanoviska l kolegia
1. PFizaméru prijmout rozhodnuti v souvislosti s ¢lanky 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41,
49, 51 nebo 54 podava organ ESMA prostiednictvim centralni databaze uvedené v ¢l.
17 odst. 7 zadost o stanovisko kolegia podle tohoto ¢lanku a ¢lanku 19 v elektronické
podobg.
I Z4dost o stanovisko uvedend v prvnim pododstavci bude spolu se vSemi piislusnymi
dokumenty neprodlené sdilena s ¢leny kolegia.
2. Neni-li v pfislusném clanku stanoveno jinak, posoudi organ ESMA a kolegium do
30 pracovnich dntll od obdrzeni zadosti uvedené v odstavci 1 (dale jen ,,lhiita pro
posouzeni‘), zda ustfedni protistrana splituje piislusné pozadavky. Do konce lhiity pro
posouzeni piedd organ ESMA ndavrh rozhodnuti prislu§nému orgdnu Ustiedni
protistrany a kolegiu a kolegium piijme stanovisko podle clanku 19 a pieda je organu
ESMA a prislu§nému organu ustiedni protistrany. Kolegium mtze do svého
stanoviska zahrnout jakékoli podminky nebo doporuceni, které povazuje za nezbytné ke
zmirnéni piipadnych nedostatkil v fizeni rizik Ustfedni protistrany.

3. Do deseti pracovnich dnli od obdrZeni I stanoviska kolegia pfijme orgdn ESMA
po fadném zohlednéni stanovisek I kolegia v¢etné vSech podminek nebo doporuceni v
nich obsazenych své rozhodnuti a pteda je prislusnému orgdnu ustiedni protistrany a
kolegiu.

Nesouhlasi-li organ ESMA se stanoviskem orgdnu ESMA nebo kolegia véetné
veskerych podminek nebo doporuceni, které jsou v ném uvedeny, musi jeho rozhodnuti
obsahovat fadné odivodnéni a vysvétleni vSech podstatnych odchylek od tohoto
stanoviska, podminek nebo doporuceni.

12a) vklada se novy ¢lanek, ktery zni:
,»Clinek 17ba

Postupy pro provadéni zmén ustiednimi protistranami ,,0bvyklym postupem*
(,,business as usual*)

L. Poté, co iadné ozndamila sviij zamér organu ESMA, miiZe ustiredni protistrana
pFrimo provést jakoukoli zménu svych sluZeb nebo Cinnosti, anii by byla piredmétem
postupii uvedenych v Elancich 17 a 17a, pokud takova zména neni povaZovina za
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podstatnou podle clanku 17 nebo za nepodstatnou podle ¢l. 17a odst. 1.2.

Zmény provedené ustiedni protistranou v souladu s timto ¢lankem podléhaji
piezkumu a hodnoceni podle Clanku 21. Kromé toho organ ESMA pravidelné
piezkoumava, zda ustiedni protistrany provadéji zmény, které splituji poZadavky
odstavce 1 tohoto ¢lanku, a podava kolegiu kazdé ustiedni protistrany v Unii zpravu
o jejich vhodnosti. “

13) ¢lanek 18 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:
,»1. Do 30 kalendainich dnii od podani Gplné Zadosti v souladu s ¢lankem 17 ztidi
orgdan ESMA kolegium s cilem usnadnit plnéni tikkold uvedenych v €lancich 15,
17, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 a 54.;
b) v odstavci 2 se pismeno a) nahrazuje timto:
,»a) predsedy nebo kteréhokoli z nezavislych ¢lenti vyboru pro dohled nad
ustfednimi protistranami uvedenych v ¢l. 24a odst. 2 pism. a) a b), ktery
spravuje kolegium a ptedsedd mu;*;

ba) v odstavci 4 se dopliiuje pododstavec, ktery zni:
» Pro ucely zarazovani dalSich bodui na porad jednani clenové kolegia zvaZi
vysledky Cinnosti mechanismu spoleéného sledovani.
14) ¢lanek 19 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:
,1. Je-li kolegium povinno vydat stanovisko podle tohoto natizeni, dospé&je ke
spole¢nému stanovisku ohledné toho, zda dana ustiedni protistrana splituje
vSechny pozadavky stanovené v tomto natizeni.
I Pokud kolegium nedospéje ke spolecnému stanovisku podle prvniho
pododstavce, ptijme ve stejné 1haté stanovisko vétSinou hlast.;

b) v odstavci 3 se Ctvrty pododstavec nahrazuje timto:
,,Clenové kolegia uvedeni v &l. 18 odst. 2 pism. ca) a i) nemaji pravo hlasovat o
stanoviscich kolegia.*;

c) odstavec 4 se zrusuje;

15) I Clanek 20 se nahrazuje timto:

1. Aniz je dotéen ¢l. 22 odst. 3, odejme organ ESMA povoleni, pokud ustiedni
protistrana:

a) nevyuZije toto povoleni v plném rozsahu nebo jeho cast do dvandcti mésici,
vyslovné se jej vzda nebo déle nez Sest piedchozich mésicii neposkytuje sluZby
¢i nevykonava éinnost;

b) ziskala povoleni na zakladé nepravdivého prohldSeni nebo jakymikoli jinymi
protipravnimi prostiedky;

¢ naddle ji7 nespliiuje podminky, za nichZ bylo povoleni vyddno, a ve stanovené
lhiaté neprijala napravnd opatieni poZadovand organem ESMA; nebo

d) zavainé a systematicky poruSuje nékteré poZadavky stanovené v tomto
narizeni.
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2. Pokud se organ ESMA domnivd, Ze nastala alespoii jedna z okolnosti
uvedenych v odstavci 1, vyrozumi o tom do péti pracovnich dnit prislusny
orgdn ustiedni protistrany a ¢leny kolegia.

»3.  Organ ESMA konzultuje nutnost odejmout povoleni tstiedni protistrané s
prislu§nym orgdnem ustiedni protistrany, orginem ESMA a s ¢leny kolegia v souladu
s odstavcem 6, ledaze je rozhodnuti naléhavé.

4.  PrisluSny orgdn ustiedni protistrany nebo kterykoli ¢len kolegia miize kdykoli
pozadat, aby ergan ESMA posoudil, zda ustfedni protistrana nadéale dodrzuje
podminky, za nichz bylo povoleni vyddno.  Orgdan ESMA mlzZe odnéti povoleni
omezit na konkrétni sluzbu, ¢innost nebo kategorii finan¢nich néstroji nebo
nefinan¢nich nastroj.

6.  Dftive nez organ ESMA ptijme rozhodnuti o odnéti povoleni urcité sluzby,
¢innosti nebo kategorie finan¢nich nebo nefinan¢nich néstroju, vyzada si stanovisko

I kolegia v souladu s &lankem 17b.

7. Pokud organ ESMA ptijme rozhodnuti o odnéti povoleni v plném rozsahu nebo
ve vztahu k urcité sluzbé, ¢innosti nebo kategorii finan¢nich nebo nefinan¢nich nastroja,
je toto rozhodnuti u¢inné v celé Unii.*;

16)  clanek 21 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l.  Organ ESMA vykonava alespoii vsechny nésledujici ¢innosti:

a)  prezkoumdvad opatieni, strategie, postupy a mechanismy, které tstfedni
protistrany zavedly ke splnéni tohoto nafizeni,

b)  prezkoumdva sluzby nebo ¢innosti, které dana tstfedni protistrana zacala
poskytovat na zakladé postupli neuplatnéni namitek podle ¢lanku 17a nebo
podle ¢lanku 49;

c)  vyhodnocuje rizika, vCetn¢ financnich a operacnich rizik, kterym tustiedni
protistrany jsou nebo mohou byt vystaveny.*;

ca) piipravuje plan spolecnych ¢innosti v oblasti dohledu podle ¢lanku 23b.“;

b)  odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:

»3. Organ ESMA stanovi po zohlednéni podnéth kolegia Cetnost, intenzitu a
vécné zaméieni prezkumu a vyhodnoceni uvedenych v odstavci 1 uvedené¢ho
¢lanku, zv1asté s prihlédnutim k objemu, systémovému vyznamu, povaze,
rozsahu, sloZitosti ¢innosti a vzajemné propojenosti s dal$imi trznimi
infrastrukturami na finan¢nim trhu dotenych ustfednich protistran a k prioritim
dohledu stanovenym organem ESMA v souladu s ¢l. 24a odst. 7 prvnim
pododstavcem pism. ba). Organ ESMA ptezkum a vyhodnoceni alespoii jednou
ro¢né aktualizuje.

Ustiedni protistrany podléhaji kontrolam na mists. Orgdn ESMA piizve k G&asti

na téchto kontrolach na misté kolegium a uicastniky spolecnych &innosti v oblasti

dohledu uvedenych v clanku 23b.

Organ ESMA pieda kolegiu informace obdrZené od Ustfednich protistran béhem
kontrol na misté nebo v souvislosti s témito kontrolami.

4. Organ ESMA pravidelné, avSak nejméné jednou rocné, piredkladda kolegiu

zpravu, ktera obsahuje:

a) vysledky ptezkumu a vyhodnoceni podle odstavce 1, véetné toho, zda orgdn

ESMA piijal napravna opatieni nebo ulozil sankce, a

b)  plan spolecnych cinnosti v oblasti dohledu podle ¢lanku 23b na

nasledujici kalendaini rok.
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Organ ESMA preda zpravu za obdobi zahrnujici kalendaini rok prislus§nému
orgdanu ustiedni protistrany a kolegiu do 30. biezna nasledujiciho kalendainiho
roku. Tato zprava podléha stanovisku kolegia podle ¢lanku 19 a stanovisku
organu ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc) vydanému
postupem stanovenym v ¢lanku 17b.;

¢) vklada se novy odstavec, ktery zni:

wda. Pro ucely provdadéni piezkumu a vyhodnoceni podle odstavce 1 tohoto
Clanku, jakoZ i stanoveni jeho Cetnosti, intenzity a vécného zaméieni v souladu s
odstavcem 3 tohoto ¢lanku, zohledni organ ESMA vysledek Cinnosti
mechanismu spolecného sledovani provadéné podle ¢lanku 23c, pokud je tento
vysledek relevantni pro ustiedni protistranu, kterd je predmétem tohoto
piezkumu a vyhodnoceni. “;

d) odstavec 5 se nahrazuje timto:

»d.  Organ ESMA vyZaduje, aby jakdkoli ustiedni protistrana, kterd neplni
pozadavky stanovené timto narizenim, véas piijala nezbytna opatieni nebo
ucinila kroky nezbytné k ndapravé této situace.;

16a)v ¢l. 22 odst. 1 se prvni pododstavec méni takto:
wl. KaZdy Clensky stat urci prislusny organ odpovédny za plnéni povinnosti,
které vyplyvaji 7 tohoto naiizeni pro ustiedni protistrany usazené na jeho uzemi,
a informuje o ném Komisi a organ ESMA. “;

16b)vkladaji se nasledujici ¢lanky, které znéji:

,»Clinek 22a

Pravomoci organu ESMA

1. Organ ESMA je odpovédny za plnéni povinnosti, které mu uklada toto
naiizeni, pokud jde o povolovani ustiednich protistran usazenych v Unii a dohled
nad nimi.

2.  Organ ESMA prubéiné zajistuje, aby ustiedni protistrany usazené v Unii
dodriovaly ¢lanky 7 az 8, ¢lanky 14 aZ 17ba, ¢lanky 20, 21 a 24 a hlavy IV a V.

3. Orgian ESMA je vybaven dohliZecimi, vySetiovacimi a vymahacimi
pravomocemi nezbytnymi pro vykon jeho funkci podle tohoto naiizeni.

4. Pravomoci podle odstavce 3 zahrnuji alespori tyto pravomoci:

a) povolovat ustiedni protistranu nebo konkrétni clearingovou sluzbu ¢i ¢innost
v ramci financnich nebo nefinancnich ndstroji;

b) dohlizet na to, aby ustiedni protistrana dodrzovala poZadavky stanovené timto
naiizenim, a prijimat rozhodnuti a provadét posouzeni v oblasti dohledu v
souvislosti s ¢lanky 7 aZ 8, 14 aZ 17ba, 20, 21 a 24 a hlav IV a V;

¢) ziskat od ustiedni protistrany pristup k dokumentiim nebo jinym udajum v
podobé, kterou organ ESMA povaZuje za relevantni pro plnéni svych
povinnosti, a obdrZet nebo si poridit kopii téchto dokumentit nebo udaji;
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d)

vyZadovat informace od kterékoli osoby souvisejici s ustiedni protistranou
nebo poZadat o jejich poskytnuti a v pripadé nutnosti tuto osobu piedvolat a
vyslechnout za ucelem ziskani informaci;

e) provadét spolecné kontroly nebo Setieni na misté s piisluSnym organem
ustiedni protistrany;

) vyiadovat, aby auditoii schvalenych ustiednich protistran poskytovali

informace;

2) vyZadovat docasné nebo trvalé ukonceni jakékoli praxe nebo jednani, které
jsou podle nazoru organu ESMA v rozporu s ustanovenimi tohoto naiizeni,
nebo pokud takova praxe nebo jednani mohou mit nepiiznivy vliv na
Ppieshranicni Cinnosti ustiednich protistran nebo mohou mit pieshranic¢ni
dopad;

h) vyZadovat odvolani fyzické osoby ze spravni rady schvdlené ustiedni
protistrany;

i)  ukladat pokuty a pendle;

Jj)  vydavat vefejna oznameni a

k) odejmout povoleni ustiedni protistrané nebo jeji povoleni pro urcitou sluzbu,

cinnost nebo kategorii financnich nastrojit nebo nefinancénich smiluv.

Organ ESMA uctuje poplatky za vykon svych povinnosti stanovenych v odstavci 1
a v souladu s aktem v pienesené pravomoci p¥ijatym podle nasledujiciho
pododstavce tohoto odstavce.

Do

... [6 mésicii ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho narizeni v platnost| prijme

Komise v souladu s ¢lankem 82 akt v pFenesené pravomoci, kterym bliZe stanovi:

@)
b)
o
d)

typ poplatkii;

ukony, za néz se poplatky vybiraji;

vys§i poplatkii;

zpusob jejich uhrady. (PN 121 a 409 Hiibner)

Organ ESMA Fadné uvédomi Komisi, jakmile ma za to, Ze ustanoveni tohoto ¢lanku
a Clanki 22b, 23b a 23c¢ jsou plné provedena.

Clinek 22b

PiendSeni ukolit 7 organu ESMA na piislusné organy

L.

Je-li to nezbytné k radnému splnéni ukolu v oblasti dohledu, miiZe se orgdan

ESMA rozhodnout prenést konkrétni ukoly v oblasti dohledu na piislusSny organ
¢lenského statu v souladu s obecnymi pokyny vydanymi organem ESMA podle ¢lanku
16 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Pred prenesenim ukolu podle odstavce 1 organ ESMA s dotéenym prislusnym
organem konzultuje vSechny tyto oblasti:
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a) rozsah ukolu, jenZ ma byt pirenesen;
b) harmonogram pro splnéni ukolu;
c) Ppredavani potiebnych informaci organem ESMA a organu ESMA.

3. Rozhodnuti pienést ukol podle odstavce 1 organ ESMA v ndadleZitych

intervalech prezkoumadvd. Preneseni ukolit Ize kdykoli odvolat.
4.  Pieneseni ukolit nemad vliv na odpovédnost organu ESMA a neomezuje
jeho schopnost provadét prenesenou cinnost a dohliZet na ni.*;

17) ¢lanek 23a se méni takto:

a) odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:
»l. AniZ je dotéen Elanek 22a, organ ESMA plni koordina¢ni ulohu mezi
pfisluSnymi organy a jednotlivymi kolegii s cilem:
a)  vytvorit spole¢nou kulturu dohledu a zavést jednotnou praxi v této oblasti;
b)  zajistit pouzivani stejnych postupi a jednotného piistupu;
c)  posilit jednotnost vysledkii dohledu, zejména pokud jde o oblasti dohledu,

které maji preshrani¢ni rozmér nebo mohou mit pfeshrani¢ni dopad;

d)  koordinovat sily v naléhavych situacich v souladu s ¢lankem 24;

b)  odstavce 2, 3 a 4 se zrusuji;
18) vkladaji se nové ¢lanky I , které znéji:

,»Clidnek 23b
Spolecné Cinnosti v oblasti dohledu

L. Na kaZdou ustiedni protistranu povolenou podle Elanku 14 se vitahuji
spoleCné cinnosti v oblasti dohledu. Tyto Cinnosti koordinuje organ ESMA a
kolegium v ramci postupu rocéniho prezkumu a hodnoceni a kazdy Clen kolegia se jich
miiZe ucastnit na dobrovolném zdklade.

2. Ucastnici spole¢nych Cinnosti v oblasti dohledu jsou povéieni iikoly, které
zahrnuji mimo jiné vSechny ndsledujici ¢innosti:

a) ucast na kontrolach na misté podle ¢l. 21 odst. 3;
b) ucast na prislusnych hodnocenich v oblasti dohledu;
c) prispivani k postupu rocniho prezkumu a hodnoceni, ktery provadi orgdn

ESMA v souladu s ¢l. 21 odst. 1;

2a. Orgian ESMA miiZe rovnéZ s vyuZitim podnétii kolegia koordinovat spolecné
cinnosti v oblasti dohledu v oblastech, které nebyly v dobé piedchoziho rocniho
piezkumu piedpokladany, zejména pii posuzovani toho, zda ustiedni protistrana
dodriuje poZadavky tohoto naiizeni, a pii posuzovani jakychkoli podstatnych aspektii
v oblasti dohledu, které se mohly od té doby objevit.
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3. Organ ESMA je povéien ziizovanim a koordinaci spolecnych cinnosti v oblasti
dohledu.

4. Orgdin ESMA a orgadny, které se ucastni spoleénych cinnosti v oblasti dohledu,
spolu vzajemné konzultuji a odsouhlasuji vyuZivani zdroji v ramci téchto
spoleénych Cinnosti v oblasti dohledu.*;

Clanek 23c
Mechanismus spole¢ného sledovani
1.  Organ ESMA ziidi mechanismus spole¢ného sledovani pro ucely plnéni tikola
uvedenych v odstavci 2.
Mechanismus spole¢ného sledovani se sklada ze:
a)  zastupcu organu ESMA;
b)  zastupci organi EBA a EIOPA;
c¢)  zastupct Komise, ESRB, ECB a ECB v ramci tkolt tykajicich se obezietnostniho
dohledu nad uvérovymi institucemi v ramci jednotného mechanismu dohledu,
které ji byly svéfeny v souladu s natizenim Rady (EU) ¢. 1024/2013.
ca) zdstupciu centrdlnich bank emise jinych mén neZ euro, v nichz jsou vedeny
derivatové smlouvy uvedené v ¢l. 7a odst. 2.

Organ ESMA tidi zaseddni mechanismu spolecného sledovani a predseda jim. Pfedseda
mechanismu spole¢ného sledovani mize na zadost ostatnich ¢lenti mechanismu
spolecného sledovani nebo z vlastniho podnétu ptizvat k ¢asti na téchto zasedanich
dalsi organy, pokud je to relevantni pro projednavana témata.

2. Mechanismus spole¢ného sledovani:

a)  sleduje provadéni pozadavki stanovenych v ¢lancich 7a a 7b vcetné vSech
nasledujicich skutecnosti:

1) celkové expozice a snizovani expozic vuci clearingovym sluzbam s
podstatnym systémovym vyznamem urc¢enym podle €l. 25 odst. 2¢;

i1)  vyvoj souvisejici s clearingem u Ustfednich protistran, kterym bylo vydano
povoleni podle ¢lanku 14, a s ptistupem klientl ke clearingu u téchto
ustfednich protistran véetné poplatkli i¢tovanych témito Gsttednimi
protistranami za ziizovani ucti podle clanku 7a a veskerych poplatk
uctovanych €leny clearingového systému klientiim za ztizovani G¢tl a
provadeni clearingu podle ¢lanku 7a;

ii1)  dal$i vyznamny vyvoj clearingovych postupi, ktery ma dopad na Groven
clearingu u ustfednich protistran, kterym bylo vydano povoleni podle ¢lanku
14;

b)  sleduje clearingové vztahy s klienty vcetné prenositelnosti a vzajemnych
zavislosti a interakci ¢lent clearingového systému a klientl s jinymi
infrastrukturami finan¢niho trhu;

c)  prispiva k vypracovavani posuzovani odolnosti ustfednich protistran v ramci celé
Unie se zaméfenim na rizika likvidity, #vérova a provozni rizika tykajici se
ustfednich protistran, ¢lent clearingového systému a klienti;

d) identifikuje rizika koncentrace, zejména v oblasti clearingovych sluzeb klientim,
v disledku integrace finan¢nich trhli Unie v¢etné piipadi, kdy nékolik ustfednich
protistran, ¢lent clearingového systému nebo klientll vyuziva stejné poskytovatele
sluzeb v ditsledku piistupu klientii ke stejné ustiedni protistrané prostiednictvim
riznych Elenn clearingového systému této ustiedni protistrany nebo v diisledku
toho, Ze klienti drZi velké pozice na trzich produkti, jejich? clearing tato
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ustiedni protistrana provddi, nebo v diisledku toho, Ze nékolik klientit provadi
clearing prostiednictvim nékolika mdlo ¢lenii clearingového systému;

e) sleduje ucinnost opatfeni zamétenych na zvySeni atraktivity tsttednich protistran
Unie, na podporu clearingu u ustfednich protistran Unie a na posileni sledovani
ptreshranicnich rizik.

Subjekty G€astnici se mechanismu spolecného sledovani a ptislu§né vnitrostatni organy

spolupracuji a sdileji informace nezbytné k provadeni ¢innosti v oblasti sledovani

uvedenych v prvnim pododstavci.

Nejsou-li zpfistupnény pozadované informace vcetné informaci uvedenych v ¢l. 7a odst.

4, miize si organ ESMA prostou zadosti vyzadat od povolenych ustfednich protistran,

jejich ¢lent clearingového systému a jejich klient poskytnuti nezbytnych informaci

umoziujicich orgdnu ESMA a ostatnim subjektim ucastnicim se mechanismu
spole¢ného sledovani provést posouzeni uvedené v prvnim pododstavci.

3. Organ ESMA ve spolupraci s ostatnimi subjekty zapojenymi do mechanismu

spole¢ného sledovani predkladd Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi vyro¢ni

zpravu o vysledcich svych ¢innosti podle odstavce 2.

Tato zprava pripadné obsahuje doporuceni pro moZnd opatieni na urovni Unie k

FeSeni zZjisténych horizontdlnich rizik.

19)  ¢lanek 24 se nahrazuje timto:
. Clanek 24
Naléhavé situace

1.  Organ ESMA nebo jakykoli jiny relevantni organ bez zbyte¢ného odkladu

informuje orgdn ESMA, kolegium, pfislusné ¢leny ESCB, Komisi a jiné relevantni

organy o jakékoli naléhavé situaci spojené s ustfedni protistranou, vcetné vSech
nasledujicich okolnosti:

a)  situace a udalosti, jez maji ¢i mohou mit dopad na obezietnost, finan¢ni zdravi
nebo odolnost tstfednich protistran povolenych v souladu s ¢lankem 14, ¢lenti
jejich clearingovych systému nebo klientd;

b) pokud Ustfedni protistrana hodl4 aktivovat svlij ozdravny plan podle ¢lanku 9
nafizeni (EU) 2021/23, ptislus$ny organ ptijal opatieni v€asného zésahu podle
¢lanku 18 uvedeného natizeni, piipadné ptislusny organ pozaduje odvolani celého
vrcholného vedeni nebo rady ustfedni protistrany nebo jejich ¢asti podle ¢lanku 19
uvedeného nafizeni;

c¢) pokud dochézi k vyvoji na finan¢nich trzich, ktery mize mit neptiznivy dopad na
trzni likviditu, transmisi ménové politiky, hladké fungovani platebnich systému
nebo stabilitu finan¢niho systému ve kterémkoli ¢lenském staté, kde jsou ustedni
protistrana nebo néktery z ¢lent jejiho clearingového systému usazeny.

2. Organ ESMA koordinuje pfislusné organy, organ ptislusny k feSeni krize uréeny

podle €l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23 a kolegia s cilem vyvolat jednotnou reakci na

naléhavé situace tykajici se ustiedni protistrany.

3.V pfipadé€ naléhavych situaci s vyjimkou ptipadu, kdy orgén pfislusny k feSeni

krize piijal opatieni k feseni krize ve vztahu k ustfedni protistrané podle ¢lanku 21

nafizeni (EU) 2021/23, a za G¢elem koordinace reakci piislusnych orgéani:

a)  muze predseda vyboru pro dohled nad tstfednimi protistranami svolat zasedani
vyboru pro dohled nad tstfednimi protistranami;
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20)

b)  bude svolano zasedani vyboru pro dohled nad tstfednimi protistranami na zadost
dvou ¢lenil vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami.

4.  Na zasedani uvedené v odstavci 3 mize byt v pfipadé potieby pfizvan také

kterykoli z néasledujicich organii s ohledem na otazky, které maji byt na schiizce

projednany:

a)  pfislusné centrdlni banky emise;

b)  relevantni organy piislusné pro dohled nad ¢leny clearingového systému, véetné
pfipadné ECB v ramci tkolu tykajicich se obezietnostniho dohledu nad
uveérovymi institucemi v rdmei jednotného mechanismu dohledu, ktery ji byl
sveéfen v souladu s natfizenim Rady (EU) €. 1024/2013;

c) relevantni pfislusné organy pro dohled nad obchodnimi systémy;

d) relevantni pfisluSné organy pro dohled nad klienty, pokud jsou zndmé;

e) relevantni orgdny pfislusné k feSeni krize urcené podle ¢l. 3 odst. 1 natizeni (EU)
2021/23.

Pokud se kona zasedani vyboru pro dohled nad tstfednimi protistranami podle prvniho

pododstavce, informuje o tom piedseda organy EBA, EIOPA, ESRB a Komisi, které

jsou na pozadani rovnéZ ptizvany k ucasti na tomto zasedani.

Pokud se zasedani kona v navaznosti na naléhavou situaci ve smyslu odst. 1 pism. c),

predseda vidy prizve k ucasti na tomto zasedani piislusné centrdlni banky emise.

5. Orgén ESMA si mizZe formou prosté zadosti vyzadat od uznanych ustfednich

protistran, ¢lend jejich clearingového systému a klientl, propojenych infrastruktur

finan¢nich trhii a sptiznénych tietich osob, které tyto ustiedni protistrany vyuzivaji v

ramci outsourcingu provoznich funkci nebo ¢innosti, poskytnuti vesSkerych informaci,

které jsou nezbytné pro plnéni funkce koordinace organu ESMA podle tohoto ¢lanku.

¢lanek 24a se méni takto:

-a) v odstavci 1 se doplituje nové pismeno, které zni:

»e) prislusnych orgdnii odpovédnych za dohled nad tiemi cleny clearingového
systéemu, kteri poskytli nejvétsi prispévky, vypoctené jako souhrn za obdobi
jednoho roku, do fondu pro riziko selhdni uvedeného v Clanku 42 tohoto
navizeni, kazdé 7 ustiednich protistran, kterym bylo vyddano povoleni podle
Clanku 14 nebo které byly uzndany v souladu s clankem 25 tohoto narizeni,
véetné piipadné ECB v ramci ukolii tykajicich se obezietnostniho dohledu nad
uvérovymi institucemi v ramci jednotného mechanismu dohledu, které ji byly
svéreny v souladu s narizenim Rady (EU) ¢ 1024/2013, pFicem? nemaji
hlasovaci pravo; “

a) v odst. 2 pism. d) se bod ii) nahrazuje timto:
»11)  pokud je vybor pro dohled nad Gstfednimi protistranami svolan v souvislosti
s ustfednimi protistranami povolenymi v souladu s ¢lankem 14 v piipadé
diskuse tykajici se odstavce 7 tohoto ¢lanku, centralnich bank, které emituji
meény Unie pouzivané u finan¢nich nastroju, jejichz clearing provadi
povolena Ustfedni protistrana, které pozadaly o ¢lenstvi ve vyboru pro
dohled nad tustfednimi protistranami, avSak nemaji hlasovaci pravo.*;
b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:
3. Je-1i to vhodné I , muze predseda na zasedani vyboru pro dohled nad
ustfednimi protistranami piizvat jako pozorovatele ¢leny kolegia uvedené v
¢lanku 18, zastupce ptislusnych organt klientti, pokud jsou znami, a ptislusnych
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organt a instituci Unie.;
c) odstavec 7 se méni takto:
1)  navéti se nahrazuje timto:
,V ptipad¢ ustiednich protistran, které jsou povoleny nebo Zadaji o povoleni
v souladu s ¢lankem 14, vybor pro dohled nad ustfednimi protistranami pro
ucely €l. 23a odst. 2 vypracovava rozhodnuti a plni ukoly svéfené organu
ESMA podle téchto pismen:*;
1)  vkladaji se nova pismena ba), bb) a bc), které zni:
,»ba) alespon jednou ro¢né€ projednava a urcuje priority dohledu nad
ustfednimi protistranami povolenymi podle ¢lanku 14 s cilem pfispét
k ptiprave strategickych priorit dohledu Unie organem ESMA v
souladu s ¢lankem 29a natizeni (EU) €. 1095/2010;
bb) ve spolupraci s organy EBA, EIOPA a ECB pfi plnéni jejich tkolt v
ramci jednotného mechanismu dohledu podle natizeni (EU) €.
1024/2013 zvazuje veskera pieshranicni rizika vyplyvajici z ¢innosti
ustfednich protistran v€etné rizik vyplyvajicich z vzdjemné
propojenosti, vzajemnych vazeb a koncentrace tstfednich protistran v
duasledku téchto preshraniénich propojeni;
bc) pfipravuje navrhy rozhodnuti k piijeti radou organti dohledu a
posouzeni v oblasti dohledu provadénd v souvislosti s lanky 7, 8, 14
az 17ba, 20, 21 a 24 a hlavami IV a V tohoto naiizeni;" ;
iia) pismeno c) se nahrazuje timto:

»C) podporuje pravidelnou vyménu informaci a diskusi mezi prislusSnymi organy
urcenymi v souladu s ¢l. 22 odst. 1 tohoto navizeni tykajici se:

i) prisluSnych Cinnosti provadénych prisluSnymi organy uvedenymi v
Clanku 22 a 22a pri plnéni jejich povinnosti v souladu s timto
naiizenim, které se tykaji povolovani ustiednich protistran usazenych
na jejich uzemi a dohledu nad nimi;

ii) vyvoje na piisluSnych trzich, véetné situaci a uddlosti, je7 maji ¢i
mohou mit dopad na obezietnost, financni zdravi nebo odolnost
ustiednich protistran povolenych v souladu s ¢lankem 14 nebo Cleni
jejich clearingovych systémii;

iii) ndavrhii rozhodnuti predloZenych organem ESMA v souladu s
pismenem bc); “

i)  dopliuje se novy pododstavec, ktery zni:
,Organ ESMA kazdoro¢né podava Komisi zpravu o pieshrani¢nich rizicich
vyplyvajicich z ¢innosti usttednich protistran uvedenych v prvnim
pododstavci pism. bb).*;
20a) v ¢lanku 24b se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

ol V' pFipadé posouzeni v oblasti dohledu provadénych v souvislosti s
rozhodnutimi, ktera maji byt piijata podle ¢lanku 41, 44, 46, 49, 50 a 54, a v
pripadé téchto rozhodnuti ve vitahu k ustiednim protistranam tier 2
konzultuje vybor pro dohled nad ustiednimi protistranami centrdlni banky
emise uvedené v ¢l. 25 odst. 3 pism. f). KaZda centrdlni banka emise miiZe
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21)

_a)

b)

d)

odpovédeét. Veskeré odpovédi musi byt doruceny do deseti pracovnich dnit od
piedani navrhu rozhodnuti. V naléhavych situacich nepiekroci tato lhiita 24
hodin. Navrhne-li centralni banka emise zmény ndavrhit posouzeni v oblasti
dohledu souvisejicich s navrhy rozhodnuti podle ¢lanku 41, 44, 46, 50 a 54
nebo proti nim vznese namitky, pisemné je iradné a podrobné odiivodni. Po
skonceni obdobi pro konzultace vybor pro dohled nad ustiednimi
protistranami iadné zvaZi reakci centrdalnich bank emise.

2. Pokud vybor pro dohled nad ustiednimi protistranami ve svém
navrhu posouzeni nebo navrhu rozhodnuti nezohledni reakci centrdalni
banky emise, pisemné informuje dotéenou centrdlni banku emise a Fadné
odivodni takové nezohlednéni reakce této centralni banky emise a vysvétli
odchylky od této reakce. Vybor pro dohled nad ustiednimi protistranami
predloZi radé organui dohledu reakce centralnich bank emise a vysvétleni
dirvodii, pro¢ nebyly zohlednény, spolu se svym ndavrhem rozhodnuti.“;

¢lanek 25 se méni takto:

v odstavci 2 se vklada nové pismeno, které zni:

»ca) ustfedni protistrana poskytla organu ESMA pisemné prohlaseni
podepsané jejim pravnim zastupcem, v némz vyjadfila bezpodmineény
souhlas ustfedni protistrany s platbou prisluSnych poplatki v souladu s
¢lankem 25d“;

v odstavci 4 se tieti pododstavec nahrazuje timto;

,»Rozhodnuti o uznani vychazi z podminek stanovenych pro ustfedni protistrany
tier 1 v odstavci 2 a pro Ustfedni protistrany tier 2 v odst. 2 pism. a) az d) a
odstavci 2b. Do 180 pracovnich dnil od rozhodnuti o tom, Ze zadost je uplnd v
souladu s druhym pododstavcem, ESMA pisemné a s fadnym odivodnénim
vyrozumi zadajici Gstfedni protistranu o tom, zda bylo jeji Zadosti o uznani
vyhovéno, ¢i zda byla zamitnuta.*;

v odstavci 5 se druhy pododstavec nahrazuje timto;

»Pokud se provadi pirezkum v souladu s prvnim pododstavcem pism. a), provadi
se v souladu s odstavci 2 az 4. Pokud se provadi pfezkum v souladu s prvnim
pododstavcem pism. b), provadi se rovnéz v souladu s odstavci 2 az 4, avSak
ustiedni protistrana uvedena v odstavci 1 nemusi podavat novou zadost, ale
poskytne organu ESMA veskeré informace nezbytné pro piezkum jejiho uznani.*;
v odstavci 6 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

»Pokud je to v zajmu Unie a s ohledem na mozna rizika pro finan¢ni stabilitu Unie
vyplyvajici z o€ekavané ucasti cleni clearingového systému a obchodnich
systémtl usazenych v Unii v Gstfednich protistrandch usazenych ve treti zemi,
muze Komise pfijmout provadéci akt uvedeny v prvnim pododstavci bez ohledu
na to, zda je splnéna podminka uvedena v pismenu c¢) uvedeného pododstavce.*;
odstavec 7 se nahrazuje timto:

»71. Organ ESMA uzavfe s relevantnimi pfisluSnymi organy tfetich zemi, jejichz
pravni a dohledové rdmce byly v souladu s odstavcem 6 uznany jako rovnocenné
tomuto nafizeni, ujednani o u€inné spolupraci.*;

dopliuji se nové odstavce 7a, 7b a 7c, které znéji:

»7/a. Pokud organ ESMA jesté neurcil zatfazeni stfedni protistrany do tier nebo
pokud ur¢il, Ze vSechny nebo nékteré ustfedni protistrany v piislusné treti zemi
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jsou Ustfednimi protistranami tier 1, zohledni ujednani o spolupraci uvedena v
odstavci 7 riziko, které poskytovani clearingovych sluzeb témito tstfednimi
protistranami pfedstavuje, a upiesni:

a)  mechanismus pro kazdoro¢ni vyménu informaci mezi orginem ESMA,
centralnimi bankami emise uvedenymi v odst. 3 pism. f) a pfislusnymi
organy dotCenych tietich zemi tak, aby byl orgdn ESMA schopen:

1) zajistit, aby dand Ustfedni protistrana spliiovala podminky pro
uznavani podle odstavce 2;

1)  zjistit pfipadny podstatny dopad na likviditu trhu nebo finanéni
stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich Clenskych stath a

ii1)  sledovat ¢innosti clearingu u jedné nebo vice Gstfednich protistran
usazenych v takové tieti zemi Cleny clearingového systému, kteti jsou
usazeni v Unii nebo jsou soucasti skupiny podléhajici
konsolidovanému dohledu v Unii;

b)  vyjimecné mechanismus pro ¢tvrtletni vyménu informaci vyZzadujici
podrobné informace o aspektech uvedenych v odstavci 2a, jakoz i
mechanismus pro vyménu informaci o vyvoji na trhu, ktery by mohl mit
dusledky pro financni stabilitu Unie, a zejména informace o vyznamnych
zménach rizikovych modell a parametrd, o rozsifeni ¢innosti a sluzeb
ustfedni protistrany a o zménach ve struktufe uctt klientd s cilem zjistit, zda
se dana Ustfedni protistrana potencidlné blizi tomu, Ze se stane nebo je
potencialné pravdépodobné, Ze se stane systémove vyznamnou pro financni
stabilitu Unie nebo pro jeden ¢i vice jejich Clenskych stati;

¢)  mechanismus pro neprodlené¢ vyrozuméni ESMA, pokud se pfislusny organ
treti zeme& domniva, Ze ustedni protistrana, nad kterou vykonava dohled,
poruSuje podminky svého povoleni nebo jiné pravni piedpisy, jimiZ se ma
ridit;

ca) mechanismus pro neprodlené vyrozuméni organu ESMA prisluSnym
orgdnem tieti zemé, pokud ustiredni protistrana ze tieti zemé hodla rozsivit
a omezit své cinnosti a sluzby;

d)  postupy nezbytné pro efektivni sledovani vyvoje regulace a dohledu ve
tretich zemich;

€)  postupy, jimiz organy tietich zemi bez zbytecného odkladu informuji organ
ESMA, kolegium pro Ustfedni protistrany ze tietich zemi uvedené v ¢lanku
25c a centralni banky emise uvedené v odst. 3 pism. f) o veskerych
naléhavych situacich spojenych s uznanou ustfedni protistranou, véetné
vyvoje na finan¢nich trzich, které by mohly mit neptiznivy dopad na trzni
likviditu a stabilitu finan¢niho systému v Unii nebo v nékterém z jejich
¢lenskych stati, jakoz 1 postupy a pohotovostni plany pro feSeni téchto
situaci;

f)  postupy pro organy tietich zemi s cilem zarucit u¢inné vymahani rozhodnuti
ptijatych orgdnem ESMA v souladu s ¢lankem 25f, 25j, s ¢1. 25k odst. 1
pism. b) a s ¢lanky 251, 25m a 25p;

g)  souhlas organa tieti zemé s naslednym sdilenim veskerych informaci, které
poskytly ESMA v ramci ujednani o spolupréci, s orgdny uvedenymi v
odstavci 3 a Cleny kolegia pro ustfedni protistrany ze tietich zemi, v souladu
s pozadavky na sluzebni tajemstvi uvedenymi v ¢lanku §83.

7b.  Pokud orgdn ESMA ur¢i, ze alespon jedna ustiedni protistrana v relevantni

treti zemi je Ustfedni protistranou tier 2, ujednani o spolupraci uvedend v odstavci
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7 stanovi ve vztahu k témto ustfednim protistrandm tier 2 alespon tyto tidaje:

a)  prvky uvedené v odst. 7a pism. a), ¢), d), ) a g), pokud s ptislusnou tieti
zemi dosud nejsou uzaviena ujednani o spolupraci podle druhého
pododstavce;

b)  pFipadné mechanismus pro alespori mésicni vymeénu informaci mezi
organem ESMA, centralnimi bankami emise uvedenymi v odst. 3 pism. f) a
pfislusnymi organy dotCenych tietich zemi, v¢etné ptistupu ke vSem
informacim poZadovanym organem ESMA za G¢elem zajiSténi souladu
ustfedni protistrany s poZadavky uvedenymi v odstavci 2b;

c)  postupy tykajici se koordinace ¢innosti dohledu, v€etné dohody organti
ttetich zemi o umoZznéni Setieni v souladu s clankem 25g a kontrol na misté
v souladu s ¢lankem 25h;

d)  postupy pro organy tretich zemi s cilem zarucit a€¢inné vymahani rozhodnuti
pijjatych ESMA v souladu s €lanky 25b, 25f az 25m, 25p a 25q;

€)  postupy, jimiz organy tietich zemi:l

i) konzultuji s organem ESMA piipravu ozdravnych plani a plani FeSeni
krize ve vitahu k aspektiim, které jsou relevantni pro Unii nebo jeden i vice
jejich ¢lenskych statii;
ii) neprodlené informuji organ ESMA o vypracovani ozdravnych planii a
plani feseni krize a o veSkerych ndslednych podstatnych zméndch téchto
plant ve vztahu k aspektiim, které jsou relevantni pro Unii nebo jeden Ci
vice jejich Clenskych stdtii;
iii) neprodlené informuji organ ESMA, pokud Ustedni protistrana tier 2
hodl4 aktivovat svlij ozdravny pldn nebo pokud organy treti zemé urcily, ze
existuji znamky vznikajici krizové situace, ktera by mohla ovlivnit operace
této ustfedni protistrany, zejména jeji schopnost poskytovat clearingové
sluzby, nebo pokud organy ttetich zemi predpokladaji, Ze v blizké
budoucnosti pfijmou opatteni k feseni krize.
7c.  Pokud se organ ESMA domniva, zZe ptisluSny orgén tieti zemé neuplatiuje
kterékoli z ustanoveni stanovenych v ujednani o spolupraci uzavieném v souladu s
odstavci 7, 7a a 7b, neprodlen¢ a divérné o tom informuje Komisi. V takovém
ptipadé¢ mize Komise rozhodnout o pfezkumu provadéciho aktu ptijatého v
souladu s odstavcem 6.°;

21a) v clanku 25a se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

ol Ustiedni protistrana uvedend v ¢&l. 25 odst. 2b miite orgdnu ESMA piedloiit
odiivodnénou Zadost, aby posoudil, zda Ize skutecnost, Ze tato ustiedni protistrana
splituje prisluSny ramec tieti zemé, se zohlednénim ustanoveni provadéciho aktu
Pprijatého v souladu s ¢l. 25 odst. 6, povaZovat za jeji soulad s poZadavky uvedenymi v
Clanku 16 a hlavdach 1V a V. ESMA bezodkladné preda Zadost kolegiu pro ustiedni
protistrany Ze tietich zemi.

2. Zddost uvedend v odstavci 1 tohoto linku poskytuje skutkovy zdklad pro
Zjisténi srovnatelnosti a ditvody, pro¢ dodriovani poZadavkii pouZitelnych v tieti zemi
spliiuje pozadavky stanovené v Elanku 16 a hlavich IV a V. Ustéedni protistrana tier
2 predloZi oditvodnénou Zadost uvedenou v odstavci 1 v elektronické podobé
prostiednictvim centralni databaze uvedené v ¢lanku 17c.
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Organ ESMA prizna srovnatelny soulad, ¢dsteCné nebo v plném rozsahu, pokud se
na zakladé odivodnéné Zadosti piedloZené podle odstavce 1 tohoto ¢lanku rozhodne,
Ze ustiedni protistrana tier 2 splitujici prislusné poZadavky tieti zemé je povaZovana
za takovou, kterd je v souladu s poZadavky uvedenymi v ¢lanku 16 a hlavach IV a 'V,
a tim v souladu s poZadavky na uznani podle ¢l. 25 odst. 2b pism. a).

Organ ESMA odejme srovnatelny soulad v plném rozsahu nebo ve vitahu ke
konkrétnimu poZadavku, pokud ustiedni protistrana tier 2 jiz nesplituje podminky pro
srovnatelny soulad a pokud tato ustiedni protistrana nepiijala ve stanoveném
casovém ramci ndapravné opatieni poZadované organem ESMA. Pii stanoveni data
nabyti ucinnosti rozhodnuti o odejmuti srovnatelného souladu se organ ESMA
vynasnazi stanovit piimérené adaptacni obdobi nepiesahujici Sest mésicil.

Pokud je udélen srovnatelny soulad, je organ ESMA naddle odpovédny za plnéni
povinnosti a ukolit podle tohoto naiizeni, mimo jiné podle clankii 25 a 25b, a naddle
uplatiiuje své pravomoci uvedené v ¢lancich 25c aZ 25d, 25f aZ 25m a 25p az 25v.

AniZ by byla dotéena schopnost organu ESMA plnit tyto ukoly, pokud je udélen
srovnatelny soulad, uzavie organ ESMA spravni dohody s orgdanem tieti zemé, aby
zajistil naleZitou vyménu informaci a spoluprdci, které mu umoZni pritbézné sledovat
srovnatelny soulad.

22) v Cl. 25b odst. 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:
,Organ ESMA vyzaduje od kazdé tstfedni protistrany tier 2 vSechny tyto udaje:

1)  nejmén¢ jednou ro¢né potvrzeni, ze pozadavky uvedené v ¢l. 25 odst. 2b pism.
a), ¢) a d) jsou nadale plnény;

i1)  pravideln¢ informace a Uidaje zajist'ujici schopnost orgdnu ESMA dohliZet na to,
zda tyto Ustfedni protistrany plni pozadavky uvedené v ¢l. 25 odst. 2b pism. a).*;

22a) clanek 25f se nahrazuje timto:

»l. Organ ESMA si miiZe vyZdadat od uznanych ustiednich protistran a spiiznénych
tietich osob, které tyto ustiedni protistrany vyuZivaji v ramci outsourcingu provoznich
funkci nebo c¢innosti, poskytnuti veSkerych informaci, které jsou nezbytné pro plnéni
jeho povinnosti podle tohoto naiizeni.

2. Informace uvedené v odstavci 1 mohou byt pravidelné nebo jednordzové povahy.

3. VyZaduje-li organ ESMA poskytnuti informaci podle odstavce 1, uvede v§echny tyto

skutecnosti:

a) odkaz na tento ¢lanek jako na pravni zaklad Zadosti;
b) ucel Zadosti;

c) pozadované informace;

d) lhiitu, ve které maji byt informace poskytnuty;
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e) jsou-li informace periodické povahy, periodicitu, v nii maji byt informace
poskytovany;

y), upozornéni na pendle stanovenda v Clanku 25k, jestlie jsou poskytnuté
informace neuplné;

2) upozornéni na pokutu stanovenou v ¢lanku 25j ve spojeni s oddilem V pism.
a) prilohy IIl za neposkytnuti poZadovanych informaci nebo jestlize jsou
odpovédi na poloZené otazky nepravdivé nebo zavadéjici.

4. PoZadované informace poskytuji osoby uvedené v odstavci 1 nebo jejich zastupci a

v pFipadé pravnickych osob nebo sdruZeni bez pravni subjektivity osoby zmocnéné je

zastupovat podle zakona nebo podle stanov. Za své klienty mohou sdélit informace

Fadné zmocnéni pravni zastupci. Tito klienti vSak jsou plné odpovédni v piipadé, Ze

jsou poskytnuté informace neuplné, nespravné nebo zavadéjici.

5. Organ ESMA zaSle neprodlené kopii Zadosti relevantnimu prislu§nému organu

tieti zemé, na jehoZ uzemi maji bydlisté nebo jsou usazeny osoby uvedené v odstavci

1, jichZ se Zadost o informace tyka.

22b) vklada se novy Clanek, ktery zni:
., Clinek 25fa
Pravidelné podavani zprav ustiednimi protistranami ze tietich zemi

1. Uznané ustiedni protistrany kaZdorocné podavaji organu ESMA zpravy o rozsahu
své clearingové cinnosti a uvedou alesporii vSechny tyto udaje:

a) typ financnich ndstroji nebo nefinancénich smluv, jejich? clearing je
provadén;

b) hodnoty, objemy a marZe za jeden rok v ¢lenéni podle mény a kategorie aktiv;
c) sviij roc¢ni celosvétovy obrat vyplyvajici 7 poskytovanych clearingovych sluZeb;
d) aktualizované udaje tykajici se ukazatelit minimalni expozice uvedenych v

Clanku 6 naiizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2020/1303;

e) u kazdého c¢lena clearingového systému usazeného v Unii nebo Casti skupiny
podléhajici konsolidovanému dohledu v Unii:

i) vyS$i vybranych marzi;
ii) piispévky do fondu pro riziko selhdni;
iii) nejvétsi platebni povinnost;

iv) objem celkovych likvidnich financnich zdroju pridélenych ustiedni
protistrané. 2. Organ ESMA tyto informace pieda mechanismu spolecného
sledovani uvedenému v ¢lanku 23c.

3. Organ ESMA po konzultaci s ESCB a ESRB vypracuje ndavrhy regulacnich
technickych norem, které bliZe urcuji podrobnosti a druh zprav, jako? i metody a
ujednani pro oznamovdani informaci, které maji byt poskytovany v souladu s
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23)

odstavcem 1 tohoto ¢lanku, pricem? zohledni, které informace jsou jiz organu ESMA
k dispozici podle stavajiciho ramce pro vykazovani, jakoZ i podle ¢lanku 9 tohoto
narizeni.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [12
mésicu ode dne vstupu tohoto pozménujiciho navizeni v platnost].

Na Komisi je prenesena pravomoc doplnit toto naiizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 10 aZ 14
narizeni (EU) ¢ 1095/2010.

4. Aby se zajistilo jednotné uplatiiovani odstavce 2, vypracuje organ ESMA v
uzké spolupraci s ESCB navrhy provadécich technickych norem urcujicich datové
standardy a formaty informaci, jeZ maji byt oznamovdny.

Pii vypracovavani téchto navrhit provadécich technickych norem zohledni organ
ESMA mezindrodni vyvoj a normy dohodnuté na urovni Unie nebo na celosvétové
urovni a soulad téchto navrhii s poZadavky na oznamovani stanovenymi v ¢lanku 9
tohoto naiizeni.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [12
mésicu ode dne vstupu tohoto pozménujiciho navizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc prijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle clanku 15 narizeni (EU) ¢ 1095/2010.;

V Elanku 25p se odstavec 1 méni takto:

a) pismeno c) se nahrazuje timto:

b)

24)

2C) dotéena ustiedni protistrana vainé a soustavné poruSovala néktery ze
zpusobilych poZadavkit stanovenych v tomto narizeni nebo jii nesplituje nékterou z
podminek pro uzndni stanovenou v clanku 25 a nepiijala v priméiené lhuté
nepiesahujici jeden rok napravna opatieni poZadovana organem ESMA. “;

dopliiuje se nové pismeno, které zni:

wf) dotéena ustiedni protistrana nezaplatila piislusné poplatky v souladu s
Clankem 25d a nenapravila situaci v priméiené lhité stanovené organem ESMA.

vklada se novy ¢lanek 25r, ktery zni:
,.Clanek 25r
Verejné oznameni
AniZ jsou dotceny ¢lanky 25p a 25q, mize organ ESMA vydat vefejné ozndmeni, pokud
jsou splnény vSechny tyto podminky:

a)  Ustfedni protistrana ze tfeti zem¢ nezaplatila poplatky splatné podle ¢lanku 25d,
pokuty splatné podle ¢lanku 25j nebo pendle splatné podle ¢lanku 25k;
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b)  ustfedni protistrana nepfijala v pfimétené lhité neptesahujici Sest mésicti zadna
napravna opatieni poZadovana organem ESMA v Zadné ze situaci stanovenych
v ¢l. 25p odst. 1 pism. ¢).;

25) v ¢l 26 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

1. Usttedni protistrana musi mit spolehlivé fidici systémy v&etné jasné organizaéni
struktury s dobfe vymezenymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi
odpovédnosti, ucinné postupy k zjistovani, fizeni, kontrole a oznamovani rizik, kterym
je nebo by mohla byt vystavena, a pfiméfené mechanismy vnitini kontroly véetné
fadnych administrativnich a Gi€etnich postupll. AniZ jsou dotéeny dohody o
interoperabilité nebo investi¢ni cinnosti pro ucely ¢lanku 47, usttedni protistrana
nesmi byt ani se stat ¢lenem clearingového systému, klientem ani uzavfit nepiimé
ujednani o clearingu s ¢lenem clearingového systému s cilem provadét clearingové
¢innosti u ustedni protistrany.*;

25a) v ¢lanku 26 se odstavec 8 nahrazuje timto:

,»8. UstFedni protistrana se musi podrobovat Castym a nezdvislym auditiim. Vysledky
téchto auditii musi byt sdéleny radé a poskytnuty organu ESMA a pFisluSnému orgdnu
ustiedni protistrany.

25b) Clanek 27 se méni takto:

a) vklada se novy odstavec, ktery zni:
w2a. SloZeni rady ustiedni protistrany radné zohledni zasadu genderové
vyvazZenosti. s

b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:
,»3. Usti‘edni protistrana jednoznacéné uréi iikoly a povinnosti rady a poskytne zdpisy

ze zasedani rady orgianu ESMA, priisluSnému orgdnu ustiedni protistrany a
auditorum.

25¢) Clanek 28 se nahrazuje timto:
,»Clinek 28
Vybor pro rizika

1. Ustiredni protistrana ziidi vybor pro rizika, ktery je sloen ze zdstupcii Clenii
jejiho clearingového systému, 7 nezavislych clenii rady a ze zdstupcu klientii. Vybor
pro rizika miiZe prizvat na svd zaseddni zaméstnance ustiedni protistrany a externi
nezavislé odborniky, kteri vS§ak nemaji pravo hlasovat. Organ ESMA a piislusné
organy mohou poZadat o ucast na zaseddani vyboru pro rizika bez prdava hlasovat
a o 7adné informovdni o ¢innostech a rozhodnutich vyboru pro rizika. Rady vyboru
pro rizika nesméji byt piimo ovliviiovany vedenim ustiredni protistrany. Ve vyboru pro
rizika nesmi mit ani jedna z uvedenych skupin zastupcii vétSinu.
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25¢e)

2. Ustiedni protistrana leniim vyboru pro rvizika jednoznaéné uréi povéieni,
Fidici systémy k zajisténi nezavislosti, provozni postupy, kritéria ucastenstvi a volebni
mechanismus. Ridici systémy musi byt vei'ejné dostupné a urcovat alespoii, e vyboru
pro rizika piedseda nezavisly ¢len rady, Ze vybor je piimo podiizen radé a Ze zaseda
pravidelné.

3. Vybor pro rizika podava radé rady ke vS§em opatienim, ktera mohou mit dopad
na vizeni rizik ustiedni protistrany, jako jsou vyznamnd zména jejiho modelu rizik,
postupy v pripadé selhani, kritéria pro prijimani clenit clearingového systému,
clearing novych kategorii ndstrojii nebo outsourcing funkci. Vybor pro rizika
uvédomi radu véas o jakémkoli novém riziku ovliviiujicim odolnost ustiedni
protistrany. Rady vyboru pro rizika se nevyZaduji pro kaZdodenni operace ustiedni
protistrany. Je tieba vyvijet naleZité usili, aby byly s vyborem pro rizika konzultovdny
skuteCnosti, které mohou mit dopad na ¥izeni rizik ustiedni protistrany v naléhavych
situacich, vcetné skutecnosti tykajicich se expozic ¢lenii clearingového systéemu viici
ustiedni protistrané a vzdajemnych zavislosti s jinymi ustiednimi protistranami.

4. Anii je dotéeno pravo organu ESMA a piislusnych orgdani byt rdadné
informovany, jsou clenové vyboru pro rizika vazani mlcéenlivosti. Pokud piedseda
vyboru pro rizika urci, Ze se néktery clen v souvislosti s konkrétni zaleZitosti nachazi
ve skutecném nebo potencialnim stietu zajmii, nesmi uvedeny clen o uvedené
zaleZitosti hlasovat.

5. Ustiedni protistrana bezodkladné informuje orgdn ESMA, pFislusny orgdn a
vybor pro rizika o kazdém rozhodnuti, kdy se rada rozhodne neiidit se radou vyboru
pro rizika, a toto rozhodnuti vysvétli. Vybor pro rizika nebo kterykoli élen vyboru pro
rizika miZe informovat prislusny orgdan o jakychkoli oblastech, v nichZ podle jeho
nazoru nebyly rady vyboru pro rizika respektovany. “;

Clanek 30 se nahrazuje timto:
,»Cldnek 30
Akcionaii a spoleénici s kvalifikovanymi ucastmi

1. Organ ESMA nevyda povoleni ustiredni protistrané, pokud neni informovan
o totoZnosti akciondii nebo spolecnikii, at’ piimych ¢i nepiimych, a at’ fyzickych ¢i
pravnickych osob, kteri maji kvalifikované ucasti, a o vys$i téchto kvalifikovanych
ucasti.

2. Organ ESMA odmitne vydat povoleni ustiedni protistrané, pokud neni
piesvédcen o vhodnosti akcionain ¢i spolecnikii s kvalifikovanou ucasti v ni
s ohledem na potiebu zajistit iradné a obezietné Fizeni ustiedni protistrany.

3. Pokud existuji uzkd propojeni mezi ustiedni protistranou a jinymi fyzickymi
nebo pravnickymi osobami, vyda organ ESMA povoleni pouze v pFipadé, Ze mu tato
propojeni nebrani v ucinném dohledu.
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4. Pokud osoby uvedené v odstavci 1 vykonavaji vliv, ktery by mohl byt na ujmu
Fadnému a obezietnému Fizeni ustfedni protistrany, piijme organ ESMA vhodna
opatieni k ukonceni tohoto stavu, ktera mohou zahrnovat odnéti povoleni ustiedni
protistrané.

5. Organ ESMA odmitne vydat povoleni, pokud mu prdavni a spravni predpisy
tieti zemé vitahujici se na jednu nebo vice fyzickych &i pravnickych osob, s nimi ma
ustiedni protistrana uzké propojeni, nebo obtiZe spojené s jejich uplatitovanim brani
v ucinném dohledu. “;

26)  clanek 31 se nahrazuje timto:
»Cldnek 31
Informovani organu ESMA a prisluSnych organii

1. Ustiedni protistrana ozndmi orgdnu ESMA a svému piislu$nému orgdinu
veSkeré zmény svého vedeni a poskytne organu ESMA vSechny udaje nutné k
posouzeni souladu s ¢l. 27 odst. 1 a druhym pododstavcem ¢l. 27 odst. 2.

V pripadech, kdy by mohlo jedndani ¢lena rady poSkodit iadné a obezietné ¥izeni
ustiedni protistrany, prijme organ ESMA vhodna opatieni, jez mohou zahrnovat
vylouceni uvedeného Clena z rady.

2. KazZda fyzicka ¢i pravnicka osoba nebo takové osoby jednajici ve vidjemné
shodé (dale jen ,navrhovany nabyvatel®), které piijaly rozhodnuti piimo nebo
nepiimo nabyt kvalifikovanou ucast v ustiedni protistrané nebo piimo nebo nepiimo
takovou ucast zvysit s tim disledkem, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo na
kapitalu, ktery drZi, dosdhl jedné 7 prahovych hodnot 10 %, 20 %, 30 % nebo 50 %
nebo ji prekrocil anebo Ze by se ustiedni protistrana stala jejich dceiinym podnikem
(ddle jen ,navrhované nabyti“), to nejprve pisemné ozndami organu ESMA a
prisluSnému organu ustiedni protistrany, ve které zamysleji nabyt nebo zvysit
kvalifikovanou ucast, a uvedou vysi své zamyslené ucasti a dileZité informace, jak je
uvedeno v ¢l. 32 odst. 4.

Kazda fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera piijala rozhodnuti piimo nebo nepiimo zcizit
kvalifikovanou ucast v ustiedni protistrané (ddle jen ,navrhovany prodavajici®), to
nejprve pisemné ozndami prislu§ném organu a uvede vyS$i této ucasti. Tato osoba
rovnéz oznami organu ESMA a piisluSnému orgdanu kaZdé rozhodnuti sniZit svou
kvalifikovanou ucast tak, zZe by podil na hlasovacich pravech nebo na kapitalu, ktery
drii, klesl pod 10 %, 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, Ze by ustiedni protistrana
Dprestala byt dceiinym podnikem dotycéné osoby.

Organ ESMA bezodkladné a v kaZdém piipadé do dvou pracovnich dnit od obdrZeni
oznameni uvedeného v tomto odstavci aod obdrieni informaci wuvedenych
v odstavci 3 pisemné potvrdi jejich pFijeti navrhovanému nabyvateli nebo
prodavajicimu a sdili tyto informace s prisluSnym organem a s kolegiem.
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Organ ESMA ve lhité 60 pracovnich dnit ode dne pisemného potvrzeni o prijeti
oznameni a vSech dokumenti, které k nému maji byt priloZeny na zdakladé seznamu
uvedeného v ¢l. 32 odst. 4, pokud neni tato lhita v souladu s timto Clankem
prodlouZena (ddle jen ,lhiita pro posouzeni), provede posouzeni stanovené v ¢l. 32
odst. 1 (dale jen ,,posouzeni*). Kolegium vyda béhem lhiity pro posouzeni stanovisko
podle clanku 19 v souladu s postupem podle ¢lanku 17b.

3. Pokud je to nutné, miZe prislusny organ, organ ESMA a kolegium béhem
lhaty pro posouzeni, avSak nejpozdéji v jeji padesdty pracovni den, poZddat o dalsi
informace nezbytné pro dokonceni posouzeni Tato Zdadost je pisemnd a upiesiiuje,
které doplitujici informace jsou ti-eba.

Lhuta pro posouzeni se pozastavi na dobu ode dne zaslani Zadosti organu ESMA
o informace do obdrieni odpovédi na ni od navrhovaného nabyvatele. PreruSeni
nepiesdahne 20 pracovnich dnii. Prislusny organ miiZe podle svého uvaZeni vznést

jakoukoli dalsi Zadost o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak nesmi vést k
pozastaveni lhiity pro posouzeni.

4. Organ ESMA miiZe prodlouZit pozastaveni lhiity pro posouzeni podle odst. 3
druhého pododstavce aZ na 30 pracovnich dni, je-li navrhovany nabyvatel nebo
prodavajici:

a) usazen mimo Unii nebo je mimo Unii regulovan;

b) fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera nepodléha dozoru ani dohledu podle
tohoto naiizeni ani podle smérnice 73/239/EHS, smérnice Rady 92/49/EHS ze
dne 18. ¢ervna 1992 o koordinaci pravnich a spravnich piedpisu tykajicich se
piimého pojisténi jiného neZ Zivotniho (17) nebo podle smérnic 2002/83/ES,
2003/41/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES, 2006/48/ES, 2009/65/ES nebo
2011/61/EU.

5. Pokud se organ ESMA po ukonceni posuzovani rozhodne vyjadiit nesouhlas
s navrhovanym nabytim, vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnit a pied
uplynutim lhiity pro posouzeni navrhovaného nabyvatele a své rozhodnuti oditvodni.
Organ ESMA vyrozumi o této skuteCnosti prislusny orgdn a kolegium uvedené
v ¢lanku 18. S vyhradou vnitrostdatniho prava je moZzné radné odiivodnéni takového
rozhodnuti na Zadost navrhovaného nabyvatele zveiejnit. Organ ESMA v§ak miiZe
zverejnit toto odivodnéni bez Zadosti navrhovaného nabyvatele.

6. Pokud organ ESMA nevyjadii nesouhlas s navrhovanym nabytim ve lhiité pro
posouzeni, povaZuje se za schvdlené.

7. Organ ESMA miiZe stanovit a v piipadé potieby prodlouZit maximadlni lhiitu
pro dokonceni navrhovaného nabyti. “

27) vl 32 odst. 1 se ¢tvrty pododstavec nahrazuje timto:

»Posouzeni pfislusSného orgdnu tykajici se ozndmeni stanoveného v €l. 31 odst. 2 a
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informaci uvedenych v ¢l. 31 odst. 3 podléhaji stanovisku kolegia podle ¢lanku 19 a
stanovisku orgdnu ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc) vydaného
postupem podle ¢lanku 17b.%;

27a) Clanek 32 se nahrazuje timto:
»Clinek 32
Posouzeni

wl. Organ ESMA p¥i posuzovani oznameni uvedeného v ¢l. 31 odst. 2 a informaci
uvedenych v ¢l. 31 odst. 3 hodnoti s ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele
na ustiedni protistranu a za ucelem zajisténi iadného a obezietného rizeni ustiedni
protistrany, v nii je navrhovdino nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele a
financ¢ni rozumnost navrhovaného nabyti podle vsech téchto ohledii:

a) povést a financni zdravi navrhovaného nabyvatele;

b) poveést a zkuSenost v§ech osob, které budou v diisledku navrhovaného nabyti
Fidit Cinnosti ustiedni protistrany;

¢ zda bude ustiedni protistrana schopna nepretrzité dodrZovat toto narizeni;

d) skutecnost, zda existuje divodné podezieni, Ze ve spojeni s navrhovanym
nabytim dochazi nebo doslo k prani penéz nebo k financovani terorismu nebo
k pokusim o né ve smyslu clanku 1 smérnice 2005/60/ES nebo Ze by
navrhované nabyti mohlo zvySit riziko takového jedndani.

Pii posuzovani financéniho zdravi navrhovaného nabyvatele vénuje organ ESMA
gvlastni pozornost typu obchodni Cinnosti provadéné a zamySlené v ustiedni
protistrané, v niZ je navrhovdano nabyti.

P¥i posuzovani schopnosti ustiedni protistrany dodriovat toto naiizeni vénuje orgdan
ESMA zvldstni pozornost tomu, zda ma skupina, jejiz soucdsti se ustiedni protistrana
stane, strukturu umoZitujici ucinny dohled, ucinnou vyménu informaci mezi
prislu§nymi orgdany a vymezeni piisobnosti mezi prislusSnymi orgdny.

Posouzeni prislus§ného orgdanu tykajici se oznameni stanoveného v ¢l. 31 odst. 2 a
informaci uvedenych v ¢l. 31 odst. 3 podléhaji stanovisku kolegia podle ¢lanku 19.

2. Organ ESMA miiZe vyjdadiit nesouhlas s navrhovanym nabytim pouze tehdy,
pokud je to na zdkladé kritérii stanovenych v odstavci 1 ditvodné nebo pokud
informace piedloZené navrhovanym nabyvatelem nejsou uplné.

3. Clenské stity nestanovi %ddné piedbéiné podminky co do vySe ucasti, které
ma byt dosaZeno.

4. Organ ESMA zveiejni seznam informaci, jei jsou nutné k provedeni
posouzeni ajei maji byt poskytnuty organu ESMA a piislusnym orgdaniim spolu
s oznamenim uvedenym v ¢l. 31 odst. 2. PoZadované informace musi byt piiméiené

a musi odpovidat povaze navrhovaného nabyvatele a navrhovaného nabyti. Orgdn
ESMA nepoZaduje informace, které pro obezietnostni posuzovdni nemaji vyznam.
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28)
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5. Bez ohledu na ¢l. 31 odst. 2, 3 a 4, pokud byly organu ESMA a prislusnému
organu oznameny dva nebo vice ndavrhii na nabyti nebo zvysSeni kvalifikované ucasti
ve stejné ustiedni protistrané, pristupuje piislusSny organ ke vSem navrhovanym
nabyvateliim nediskriminacnim zpiisobem.

6. Organ ESMA a relevantni piislusné organy pii posuzovani uzce spolupracuji,
pokud je navrhovanym nabyvatelem:

a) jina ustiedni protistrana, uvérova instituce, Zivotni pojist'ovna, pojist’ovna,
zajist’ovna, investicni podnik, organizator trhu, provozovatel systému
vypoiddani obchodit s cennymi papiry, spravcovska spolecnost SKIPCP nebo
spravce alternativnich investi¢nich fondii s povolenim v jiném Clenském staté;

b) mateisky podnik jiné ustfedni protistrany, uvérové instituce, Zivotni
Ppojist’ovny, pojistovny, zajist’ovny, investi¢niho podniku, organizdtora trhu,
provozovatele systému vypordadani obchodit s cennymi papiry, spravcovské
spolecnosti SKIPCP nebo sprdavce alternativnich investi¢nich fondii s
povolenim v jiném cClenském staté;

c) fyzicka nebo pravnicka osoba, kterda ovldda jinou ustiedni protistranu,
uvérovou instituci, Zivotni pojist’ovnu, pojist’ovnu, zajist’ovnu, investi¢ni
podnik, organizdtora trhu, provozovatele systému vypoiadani obchodu s
cennymi papiry, spravcovskou spolecnost SKIPCP nebo spravce
alternativnich investicnich fondii s povolenim v jiném ¢lenském stdaté.

7. Organ ESMA a piislusné organy si bez zbyteéného odkladu vzdjemné
poskytuji veskeré informace, které jsou pro posouzeni podstatné nebo duleZité. Na
pozadani si vzajemné sdéluji veSkeré relevantni informace a 7 vlastniho podnétu
veSkeré podstatné informace. V rozhodnuti organu ESMA vydat povoleni ustiedni
protistrané, v nig je navrhovdano nabyti, se uvedou veskeré ndazory nebo vyhrady
organu ESMA nebo piislusného organu povéieného dohledem nad navrhovanym
nabyvatelem. “;

¢lanek 35 se méni takto:

a) v odstavci 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:
,.Ustiedni protistrana nesmi zaji§tovat formou outsourcingu své hlavni innosti
souvisejici s fizenim rizik, pokud tento outsourcing nebyl schvélen orgdanem
ESMA. Rozhodnuti organu ESMA podléha stanovisku kolegia podle ¢lanku 19
I v souladu s postupem podle ¢lanku 17b.%;

aa)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Organ ESMA poZaduje, aby ustiedni protistrana v pisemné dohodé
jednoznacné piidélila a stanovila svd prava a povinnosti a rovnéz prava
a povinnosti poskytovatele sluZeb. “;

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:
,3. Ustedni protistrana na pozadani poskytne viechny informace potiebné k
tomu, aby pfislusny organ, orgdn ESMA a kolegium mohly posoudit, zda vykon
¢innosti zajistovanych formou outsourcingu splituje toto nafizeni.*;

ba)  doplituji se nové odstavce, které znéji:
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29)

s 4. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto élanku vypracuje orgdan
ESMA navrhy regulacnich technickych norem upiesiujicich konkrétni poZadavky na
ujednani o outsourcingu a kritéria urcujici hlavni éinnosti spojené s rizenim rizik a s
dal§imi zdasadnimi funkcemi ustiedni protistrany v souladu s odstavcem 1 tohoto
Clanku. Organ ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do
... [12 mésicu od data vstupu tohoto narizeni v platnost|.

Na Komisi je prenesena pravomoc doplnit toto naiizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 10 aZ 14
narizeni (EU) ¢ 1095/2010.

5. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto Cclanku
vypracuje orgdn ESMA navrhy provadécich technickych norem, které upiesni:

a) minimadlni informace, které maji byt uvedeny v pisemnych dohoddach v souladu
s odstavcem 2;

b) druh informaci, které maji byt dodany piisluSnému organu a organu ESMA v
souladu s odstavcem 3;

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [12
mésicu od data vstupu tohoto pozméiujictho navizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provdadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle clanku 15 narizeni (EU) ¢ 1095/2010.“

¢lanek 37 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:
»1. Je-li to relevantni pro clearing dané¢ho druhu produktu, stanovi ustiedni
protistrana na zéklad¢ rady vyboru pro rizika podle ¢l. 28 odst. 3 kategorie
piipustnych ¢lent clearingového systému a kritéria Gcastenstvi. Tato kritéria musi
byt nediskriminacni, transparentni a objektivni, aby zajistila spravedlivy a
otevieny pristup k tstfedni protistran€, a zajiSt'ovat, aby ¢lenové clearingového
systému méli dostatecné finan¢ni zdroje a provozni kapacitu pro plnéni
povinnosti, které vyplyvaji z ucasti v ustfedni protistrané. Kritéria, kterd omezuji
pristup, jsou povolena, pouze pokud je jejich cilem kontrolovat riziko pro ustfedni
protistranu. AniZ jsou dotéeny dohody o interoperabilité nebo investicni ¢innosti
pro ucely clanku 47, tato kritéria zajisti, aby ustiedni protistrany nebo clearingova
stfediska nemohly byt pfimo ani nepfimo ¢leny clearingového systému Ustiedni
protistrany.*;

b)  vklada se novy odstavec 1a, ktery zni:
,la. Ustfedni protistrana pfijme nefinanéni protistrany za &leny clearingového
systému pouze tehdy, mohou-li prokézat, Ze jsou schopny plnit marzové
pozadavky a ptispévky do fondu pro riziko selhani, a to 1 za krizovych podminek
na trhu.
Organ ESMA pravidelné prezkoumadava opatieni zavedena ustiedni protistranou
pfijimajici nefinan¢ni smluvni strany za ¢leny clearingového systému a informuje
prislus$ny orgdn ustiedni protistrany a kolegium o jejich vhodnosti.
Nefinan¢ni smluvni strana plsobici jako ¢len clearingového systému nesmi
nabizet clearingové sluzby klientim a vede u ustfedni protistrany pouze ucty pro
aktiva a pozice drzené na svij vlastni ucet.
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Orgéan ESMA muze vydat stanovisko nebo doporuceni ohledné vhodnosti
takovych opatieni po provedeni srovnavaciho hodnoceni ad hoc.*;

c) doplnuje se novy odstavec 7, ktery zni:
,»1.0rgdn ESMA vypracuje po konzultaci s organem EBA a ESRB navrhy
regulacnich technickych norem, které dale uptesni prvky, jez je tieba vzit v ivahu
pii stanovovani kritérii iiCastenstvi uvedenych v odstavci 1, a poZadavky na ucast
pro piijimani nefinancnich smluvnich stran za ¢leny clearingového systému v
souladu s odstavcem la.
Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
[Utad pro publikace: vlozte datum: = 12 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v
platnost].
Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.%;

¢lanek 38 se méni takto:
., Clinek 38
Transparentnost

1. Ustiedni protistrana a Elenové jejiho clearingového systému zveiejni ceny
a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami. Sdéli ceny a poplatky za kaZdou sluZbu
poskytovanou samostatné, véetné slev a rabatit a podminek vyuZiti uvedenych snizeni.
Usti'edni protistrana umosni éleniim svého clearingového systému a popiipadé jejich
klientium samostatny piistup k poskytovanym zvlastnim sluZbam.

Ustitedni protistrana iétuje samostatné ndklady a vynosy souvisejici s poskytovanymi
sluzbami a poskytuje tyto informace organu ESMA a prislusSnému organu.

2. Ustitedni protistrana sdéli éleniim svého clearingového systému a klientiim rizika
spojend s poskytovanymi sluzbami.

3. Ustiedni protistrana sdéli organu ESMA, cleniim svého clearingového systému
a prislusSnému orgdanu informace o cendch pouZivané k vypoctu svych expozic ke
konci dne vuci ¢lenitm svého clearingového systému.

Ustitedni protistrana zveiejni souhrnné pro kasdou kategorii ndstrojii celkové objemy
obchodi, jejich? clearing provedia.

4. Usti‘edni protistrana zvefejni provozni a technické pofadavky na komunikacni
protokoly zahrnujici obsah a formdt zprav, které pouZivad ve vitahu ke tietim strandm,
véetné provoznich a technickych poZadavkit uvedenych v ¢lanku 7.

5. Usti‘edni protistrana zvei'ejni kasdé poruseni kritérii uvedenych v &l. 37 odst. 1 a
poZadavkit stanovenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku cleny clearingového systému s
vyjimkou pripadii, kdy organ ESMA po konzultaci s prislu§nym orgdanem dospéje k
zavéru, Ze by zverejnéni téchto udajit ohrozilo financni stabilitu nebo diivéru trhu,
zavaziné ohrozilo financni trhy ¢i zpusobilo nepiiméienou Skodu ziicastnénym
subjektiim.
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6. Ustiedni protistrana poskytne &leniim svého clearingového systému simulaéni
ndstroj, ktery jim umoZiuje urcit vysi dodatecné pocdatecni marZe na urovni portfolia,
kterou miie tato ustiedni protistrana poZadovat pii clearingu nového obchodu,
véetné simulace marZovych poZadavki, které by se na né mohly vitahovat podle
ruznych scénaiu. Pristup k tomuto ndstroji, ktery musi byt iadné zabezpecen, maji
pouze Clenové clearingového systému a vysledky simulace nejsou zavazné.

7. Ustiedni protistrana poskytne Cleniim svého clearingového systému jasnym a
transparentnim zpusobem informace o modelech marZi, které pouZiva. Tyto
informace musi:

a) Jjasné vysvétlovat koncepci modelu marZi a zpitsob, jak tento model funguje;

b) jasné popisovat klicové predpoklady a omezeni modelu marZi, jakoZ i
okolnosti, za nichZ tyto predpoklady jii neplati;

c) byt zdokumentovdany.

8. ,,Clenové clearingového systémul a klienti poskytujici clearingové sluzby
informuji své klienty jasnym a transparentnim zptsobem o tom, jak fungu;ji
modely marzi Ustfedni protistrany, a to i v zat€Zovych situacich, a poskytnou jim
PFistup k simulaci marzovych pozadavki, které by se na né mohly vztahovat
podle raznych scénditl, na zdakladé simulacniho ndstroje poskytnutého ustiedni
protistranou, jak je uveden v odstavci 6. Clenové clearingového systému zajisti,
aby tato simulace zahrnovala jak marze pozadované Ustfedni protistranou, tak
jakékoli dal$i marze pozadované ¢leny clearingového systému a klienty, ktefi
poskytuji clearingové sluzby sami.*;

Ustiedni protistrana poskytne svym Eleniim clearingového systému veskeré
informace, které potiebuji k dodrZeni ustanoveni podle prvniho pododstavce
tohoto odstavce, pokud tyto informace ji; nebyly poskytnuty podle ustanoveni
uvedenych v odstavcich 1 aZ 7 tohoto ¢lanku. Na Zddost jednoho ze svych cleni
clearingového systému pieda ustiedni protistrana tyto informace neprodlené.

,»9.  Clenové clearingového systému Ustiedni protistrany a klienti poskytujici
clearingové sluzby jasné€ informuji své stavajici i potencidlni klienty o moznych
ztratach nebo jinych nakladech, které mohou nést v diisledku pouziti postupti
fizeni selhdni ustfedni protistrany a mechanismil alokace ztrat a pozic podle
provoznich pfedpisi Ustredni protistrany, véetné druhu néhrady, kterd jim mutze
byt poskytnuta, s prihlédnutim k ¢l. 48 odst. 7. Klientiim musi byt poskytnuty
dostate¢né podrobné informace, aby bylo zajisténo, Ze rozumi ztratam, k nimz
dojde v nejhor$im piipadé, nebo jinym nékladiim, kterym by mohli ¢elit, pokud by
ustfedni protistrana podstoupila ozdravna opatteni.*;

10. Organ ESMA vypracuje po konzultaci s organem EBA a s ESCB navrhy
regulacnich technickych norem, které bliZe upiesni informace, které maji byt
poskytnuty podle odstavcii 1 aZ 9, jakoZ i poZadavky tykajici se simulacnich
ndstroju, jak jsou uvedeny v odstavcich 6 a 8.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
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31)

32)

33)

[12 mésicit ode dne vstupu tohoto pozménujiciho naiizeni v platnost|. Komisi je
svéiena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankit 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.

¢lanek 41 se méni takto:

a)

odstavce 1, 2 a 3 se nahrazuji timto:

,1.  Ustfedni protistrana ¢lentim svého clearingového systému a popiipadé
ustfednim protistranam, se kterymi ma dohody o interoperabilité, uklada marze,
vyzyva je k dodatkové uhradé marzi a realizuje marze k omezeni svych uvérovych
expozic. Tyto marze musi stacit k pokryti potencidlnich expozic, které podle
odhadu usttedni protistrany nastanou do likvidace ptislusnych pozic. Musi rovnéz
staCit k pokryti ztrat, které vznikaji alespon z 99 % pohybii expozic v piislusném
casovém horizontu, a zabezpe€ovat, aby Ustfedni protistrana pfinejmenSim
kazdodenné pln¢ zajistila své expozice vii¢i viem ¢lentim svého clearingového
systému a poptipad¢ vii¢i ustfednim protistranam, s nimiz ma dohody o
interoperabilit&. Ustfedni protistrana pravidelné sleduje a reviduje iroveii svych
marZi tak, aby odrazely stavajici podminky na trhu, s ohledem na mozné
procyklické ucinky téchto revizi.

2. Ustfedni protistrana piijme pro stanovovani svych marzovych pozadavkt
modely a parametry, které postihuji rizikové znaky produktd, jejichZ clearing byl
proveden, a berou v uvahu interval mezi realizacemi marzi, trzni likviditu a
moznost zmén po dobu trvani obchodu. Tyto modely a parametry musi byt
validovany organem ESMA a podléhaji stanovisku I vydanému postupem podle
¢lanku 17b.

3. Ustiedni protistrana vyzve k dodatkové uhradé marzi a realizuje marze v
priibéhu dne alespoii tehdy, jsou-li pfekroéeny pfedem vymezené prahy. Ustiedni
protistrana pfitom zvazi potencidlni dopad své realizace marzi v pribéhu dne a
plateb na likvidni pozici svych G€astnikli @ na odolnost ustiedni protistrany.

v Cl. 44 odst. 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,.Ustiedni protistrana kazdodenné provadi vypocet, kolik likvidity bude potencialng
potiebovat. Zohledni riziko likvidity spojené se selhanim alespon dvou subjekti, bud’
¢lenil clearingového systému nebo poskytovatelt likvidity, vic¢i kterym maé nejvetsi
expozice.*;

¢lanek 46 se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

1. Ustfedni protistrana piijme ke kryti svych po&ateénich i dlouhodobych
expozic vici ¢lentim svého clearingového systému vysoce likvidni kolateral s
minimalnim Gvérovym a trznim rizikem. Ustiedni protistrana miize p¥ijmout
vetejné zaruky nebo zaruky vefejnych nebo komerénich bank, a to i na
nezajisténém zdkladé pro nefinancni smluvni strany, za predpokladu, Ze jsou na
pozadani bezpodminecné k dispozici v dobé do realizace uvedené v ¢lanku 41.
Jsou-li Gstfedni protistrané poskytnuty bankovni zaruky, bere je tato Ustfedni
protistrana v iivahu pfi vypoctu své expozice vuci bance, kterd je rovnéz ¢lenem
clearingového systému, a stanovi limity koncentrace pro nezajisténé bankovni
zdruky poskytované nefinanénimi smluvnimi stranami. Ustiedni protistrana
uplatni odpovidajici snizeni hodnoty aktiv a zaruk s cilem zohlednit potencial
poklesu hodnoty mezi jejich poslednim pfecenénim a okamzikem, kdy je lze
piimétené povazovat za zlikvidovana. Vezme v tivahu riziko likvidity po selhani
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Ucastnika trhu a riziko koncentrace nékterych aktiv, které miize vést ke stanoveni

piijatelného kolaterdlu a piisluSného snizeni hodnoty. Pti revizi urovné sniZeni

hodnoty, kterou Ustfedni strana uplatituje na aktiva pfijimana jako kolateral,

vezme tato ustfedni protistrana v tivahu veskeré mozné procyklické tcinky téchto

revizi.*;

b) v odst. 3 prvnim pododstavci se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

,»b) snizeni hodnoty aktiv uvedena v odstavci 1 s ptihlédnutim k cili omezit
jejich procykli¢nost a“;

¢)  podminky, za kterych mohou byt veiejné zaruky, zdaruky veiejnych bank a
zaruky komercnich bank piijaty jako kolaterdl, podle odstavce 1, véetné
podminek, za nichZ mohou byt nezajisténé bankovni zaruky piijaty jako
kolateral a limity koncentrace, jak je uvedeno v odstavci 1.“

33a) CcClanek 48 se méni takto:

a) odstavec 5 se nahrazuje timto:

» 3. Jsou-li aktiva a pozice evidovany v zaznamech a uctech ustiedni protistrany jako
driené na ucet klientii ¢lena clearingového systému, ktery selhal, v souladu s ¢l. 39
odst. 2, ustiedni protistrana se alespon smluvné zavaZe zahdjit na Zdadost klientii a
bez souhlasu ¢lena clearingového systému, ktery selhal, postupy pro prevod aktiv a
pozic drienych na ucet jeho klientii clenem clearingového systému, ktery selhal, na
jiného clena clearingového systému, kterého vsichni tito klienti urci, nebo leda Ze
by vsichni klienti vznesli namitky pied uzavienim prevodu aktiv a pozic. Tento jiny
¢len clearingového systému je povinen tato aktiva a pozice piijmout pouze tehdy,
pokud s uvedenymi klienty predtim vstoupil do smluvniho vztahu, v némz se
zavazal tak ucinit. PFi jmenovdni ¢lena clearingového systému klienti smluvné urci
alternativniho ¢lena clearingového systému, ktery bude pouZit tehdy, jestlize jejich
pozice budou muset byt pievedeny v piipadé selhani. Nedojde-li k prevodu na
uvedeného jiného c¢lena clearingového systému z jakéhokoli ditvodu ve lhiité pro
prevod piredem stanovené v jejich provoznich piedpisech, miiZe ustiedni
protistrana podniknout veSkeré kroky povolené svymi pravidly v zdjmu aktivniho
Fizeni svych rizik souvisejicich s uvedenymi pozicemi, véetné likvidace aktiv a pozic
drienych ¢lenem clearingového systému, ktery selhal, na ucet jeho klientii. «;

b) odstavec 6 se nahrazuje timto:

» 0. Jsou-li aktiva a pozice evidovdny v zaznamech a uctech ustiedni protistrany jako
driené na ucet klienta cClena clearingového systému, ktery selhal, v souladu s ¢l. 39
odst. 3, ustiredni protistrana se alespoii smluvné zavaze zahdjit na Zadost klienta a bez
souhlasu ¢lena clearingového systému, ktery selhal, postupy pro pievod aktiv a pozic
drienych na ucet klienta ¢lenem clearingového systému, ktery selhal, na jiného ¢lena
clearingového systému, kterého tento klient urci. Tento jiny clen clearingového
systému je povinen tato aktiva a pozice piijmout pouze tehdy, pokud s uvedenymi
klienty piedtim vstoupil do smluvniho vztahu, v ném? se zavazal tak ucinit. Nedojde-
li k pFevodu na uvedeného jiného ¢lena clearingového systému z jakéhokoli ditvodu
ve lhiité pro pievod piedem stanovené v jejich provoznich piedpisech, miiZe ustiedni
protistrana podniknout veSkeré kroky povolené svymi pravidly v zdjmu aktivniho
Fizeni svych rizik souvisejicich s uvedenymi pozicemi, véetné likvidace aktiv a pozic
drienych ¢lenem clearingového systému, ktery selhal, na ucet klienta.
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V prFipadé selhdani stavajiciho ¢lena clearingového systému a pro ucely prevodu
klienti 7 Cclenit clearingového systéemu, kteri selhali, na alternativni cleny
clearingového systému jsou takovi alternativni Clenové clearingového systému,
klienti, na které se vitahuje pievod, a ustiedni protistrany docasné zprostény
povinnosti plnit poZadavky smérnice (EU) 2015/849, smérnice (EU) 2018/843 a
smérnice (EU) 2019/1153. Alternativni Clen clearingového systému je docasné
zprostén plnéni kapitalovych poZadavkit na Cleny clearingového systému vici
klientitm, které stanovi narizeni (EU) ¢. 575/2013.%;

34)  clanek 49 se méni takto:

a) odstavce 1 az le se nahrazuji timto:
,.1. Ustiedni protistrana pravideln& pfezkouméava modely a parametry piijaté k
vypoctu svych marzovych pozadavk, ptispévki do fondu pro riziko selhani,
pozadavkl na kolateral a jinych mechanismii kontroly rizik. Tyto modely
podrobuje dislednym a ¢astym stresovym testiim k posouzeni jejich odolnosti v
mimotadnych, ale moznych trznich podminkach a provadi zpétné testy k
posouzeni spolehlivosti piijaté metodiky. Ustfedni protistrana ziskava nezavislou
validaci, informuje o vysledcich provedenych testt I organ ESMA a pted pfijetim
jakékoli vyznamné zmény modell a parametru ziska jeho validaci v souladu s
odstavci la az le.
Ptijat¢ modely a parametry a veskeré jejich vyznamné zmény podléhaji
stanovisku kolegia podle tohoto ¢lanku.
ESMA zajisti, aby byly informace o vysledcich stresovych testi predany
evropskym organiim dohledu, ESCB a Jednotnému vyboru pro feSeni krizi, aby
mohly posoudit expozici finan¢nich podnikt vii¢i selhdni tstiednich protistran.
la. Jestlize ma ustfedni protistrana v imyslu pfijmout vyznamnou zménu
modell a parametrit uvedenych v odstavci 1, poda zadost o validaci takové
zmeény Vv elektronickém formatu prostfednictvim centralni databaze uvedené v ¢l.
17 odst. 7, kde bude tato Zadost neprodlené sdilena s piisluSnym orgdnem ustifedni
protistrany, s organem ESMA a s kolegiem. Ustfedni protistrana p¥ipoji ke své
zadosti nezavislou validaci planované zmény.
Pokud se usttfedni protistrana domniva, Ze zména modell a parametrit uvedenych
v odstavci 1, kterou ma v umyslu pfijmout, neni vyznamna podle odstavce Iga,
pozada, aby byl u této Zadosti vyuZit postup neuplatnéni ndmitek podle odstavce
1b. V takovém ptipad¢ miiZe Gstfedni protistrana zacit uplatiiovat tuto zménu pied
rozhodnutim pfislu§ného orgénu ustfedni protistrany a organu ESMA podle
odstavce 1b.
I Organ ESMA potvrdi do péti pracovnich dnl od obdrZeni takové zadosti jeji
prijeti a potvrdi ustfedni protistrané, Ze obsahuje pozadované dokumenty. Pokud
organ ESMA dospéje k zavéru, ze Zadost pozadované dokumenty neobsahuje,
bude zadost zamitnuta.
1b. I Organ ESMA po zvdZeni podnéti kolegia do patndcti pracovnich dnii ode
dne uvedeného v odst. 1a tfetim pododstavci posoudi, zda navrhovana zména
splituje podminky vyznamné zmény podle odstavce 1g. Pokud orgdan ESMA
dospéje k zavéru, ze tato zména spliiuje jednu z podminek uvedenych v odstavci
1g, posoudi se zadost podle odstavci 1c, 1d a 1e al organ ESMA pisemné
informuje zadajici ustiedni protistranu.
Pokud Z4dajici Gstfedni protistrana nebyla do deseti pracovnich dnti ode dne
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uvedeného v odst. 1a tietim pododstavci pisemné informovana o tom, Ze jeji
zadost o pouziti postupu neuplatnéni namitek byla zamitnuta, povazuje se tato
zména za validovanou.

Pokud byla zadost o pouziti postupu neuplatnéni namitek zamitnuta, Gstiedni
protistrana pfestane tuto zménu modelu uzivat do péti pracovnich dnt od
oznameni uvedeného v prvnim pododstavci. Do deseti pracovnich dnii od tohoto
ozndmeni Ustfedni protistrana bud’ Zadost stdhne, nebo ji doplni nezavislou
validaci této zmény.

lc. Do 30 pracovnich dnti ode dne uvedeného v odst. 1a tfetim pododstavcil provede
organ ESMA posouzeni rizik dané vyznamné zmény a predlozi svitj ndvrh
rozhodnuti prislu§nému orgdanu ustiedni protistrany a kolegiu.
Kolegium piijme do deseti pracovnich dnii od obdrZeni navrhu rozhodnuti
organu ESMA stanovisko podle ¢lanku 19 a preda je organu ESMA.

1d. Do deseti pracovnich dnii od obdrieni stanoviska kolegia piijme organ ESMA po
Fadném zohlednéni stanoviska kolegia, véetné v§ech podminek nebo doporuceni
v ném obsaZenych, své konecné rozhodnuti a preda je prisluSnému orgdanu
ustiedni protistrany a kolegiu.
Nesouhlasi-li organ ESMA se stanoviskem kolegia véetné veSkerych podminek
nebo doporuceni, které jsou v ném uvedeny, musi jeho rozhodnuti obsahovat
Fadné oditvodnéni a vysvétleni vSech podstatnych odchylek od tohoto stanoviska,
podminek nebo doporuceni. Pokud se organ ESMA rozhodne, Ze validaci zmény
neprovede, Zdadost ustiedni protistrany o validaci se zamitne.

le. Do péti pracovnich dnti od pfijeti rozhodnuti podle odstavce 1 cl organ
ESMA pisemn¢ a s fadnym odivodnénim vyrozumi prislusny organ ustiedni
protistrany a Gsttedni protistranu o tom, zda byla validace udélena, ¢i zda byla
zamitnuta.®;

b) dopliuji se nové odstavce 1fa 1g, které znéji:

,1f.  Ustfedni protistrana nesmi piijmout zadnou vyznamnou zménu modeld @ parametrii
uvedenych v odstavci 1 pfed ziskdnim validaci od svého piisluSného orgdnu a ESMA.
Ptislu$ny orgédn muze po dohod¢ s organem ESMA povolit prozatimni pfijeti vyznamné
zmény uvedenych modell pfed ptisluSnymi validacemi, je-1i to naleZit¢ odlivodnéno
naléhavou situaci podle ¢lanku 24 tohoto natizeni. Tato doCasna zména modeli je povolena
pouze po urcité obdobi, které stanovi spolecné piislusny organ Ustfedni protistrany a organ
ESMA. Po uplynuti tohoto obdobi nebude usttedni protistran¢ povoleno pouzit tuto zménu
modelu, pokud nebyla schvélena podle odstavct 1a, 1c, 1d a le.

lg.  Zmény parametrii odvozené 7 externich podnétit nebo takové, které se nachdzeji v
predem definovaném rozsahu, je-li takova zména nebo rozsah pro novou kalibraci modelu
soucasti modelu nebo metodiky schvalené a validované podle tohoto clanku, se nepovazuji
za zménu modelit a parametrii vyZadujici validaci v souladu s timto clankem.

Iga. Zména se povaZuje za vyznamnou, je-li splnéna alespoii jedna 7 téchto podminek:
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b)

d)

d)

zména vede ke sniZeni nebo zvySeni celkovych predem financovanych
financénich zdroju véetné marZovych poZadavku, fondu pro riziko selhdni a
spoluucasti o vice nez 15 %;

doslo ke zméné metodiky definovani a kalibrace scéndri stresovych testit pro
ucely stanoveni expozic fondu pro riziko selhdni, ktera vedla ke sniZeni nebo
zvySeni fondu pro riziko selhdni o vice nez 20 % nebo jakéhokoli jednotlivého
prispévku do fondu pro riziko selhani o vice neZ 50 %;

doslo ke zméné metodiky pouZivané pro hodnoceni rizika likvidity a sledovani
rizika koncentrace, ktera vedla ke sniZeni nebo zvySeni odhadované potieby
likvidity v jakékoli méné o vice nez 20 % nebo celkové potieby likvidity o vice
nez 20 %;

doslo ke zméné metodiky pouZivané pro ocenovani kolaterdalu, kalibraci
snizeni hodnoty kolaterdlu tak, Ze se celkova hodnota kolaterdlu sniZila nebo
zvySila o vice nez 20 %;

zména by mohla mit podstatny vliv na celkové riziko ustiedni protistrany.

odstavec 5 se nahrazuje timto:
»d. Organ ESMA vypracuje v tzké spolupraci s ESCB navrhy regulacnich
technickych norem, které blize urcuji:

a) prvky, které je tieba vzit v uvahu p¥i hodnoceni podminek uvedenych v
odstavcich 1g a 1ga, a

b)  seznam pozadovanych dokumenti ptikladanych k zadosti o validaci podle
odstavce la a upfesni informace, které tyto dokumenty musi obsahovat, s cilem
prokézat, ze dané ustfedni protistrana spliuje vSechny ptislusné pozadavky tohoto
nafizeni.

Orgén ESMA piedloZi tyto navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do ...
[Utad pro publikace: vlozte datum: = 12 mésicti od vstupu tohoto natizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lankti 10 az 14 natizeni (EU) €.
1095/2010.%;

dopliiuje se novy odstavec 6, ktery zni:

,»0.  Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které blize
urcuji elektronicky format zadosti o validaci uvedené v odstavci 1a, jez ma byt
ptedlozena centralni databézi.

Orgén ESMA piedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...
[Utad pro publikace: vlozte datum: = 12 mésicti od vstupu tohoto natizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

35) I Clanek 54 se I nahrazuje timto:

., Cldnek 54
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Schvaleni dohody o interoperabilité

,»,1. Dohoda o interoperabilité podléha pfedchozimu schvaleni organu ESMA. Orgdn
ESMA sivyZada I stanovisko kolegia v souladu s ¢lankem 19, vydané postupem
podle ¢lanku 17b.%;

Na dohody o interoperabilité, které byly schvdleny pied vstupem tohoto narizeni v
platnost, se poZadavky prvniho pododstavce nevztahuji.

2. Organ ESMA dohodu o interoperabilité schvali, pouze pokud bylo
zucastnénym ustiednim protistranam povoleno provadét clearing podle Clanku 17
nebo byly uznany podle Clanku 25 nebo schvaleny v ramci stavajiciho vnitrostatniho
schvalovaciho reZimu po dobu nejméné tii let, jsou splnény poZadavky stanovené
v ¢lanku 52, technické podminky pro clearing obchodii podle podminek dohody
umoZnuji hladké a iradné fungovani financnich trhii a uvedenda dohoda nenarusuje
ucinnost dohledu.

3. Pokud organ ESMA dojde k nazoru, Ze poZadavky stanovené v odstavci 2
nejsou splnény, poskytne zucastnénym ustiednim protistranam pisemnd vysvétleni
tykajici se jeho uvah ohledné rizika.

4. Do 31. prosince 2012 vyda ESMA pokyny nebo doporuceni s cilem zavést
jednotné, efektivni a ucinné posuzovdani dohod o interoperabilité postupem podle
¢lanku 16 natizeni (EU) ¢ 1095/2010.“

36) v ¢l. 81 odst. 3 se vklada nové pismeno, které zni:
»8) urcené vnitrostdatni makroobezietnostni orgdny povérené provadénim
makroobezietnostni politiky uvedené v doporuceni Bl doporuceni Evropské rady pro
systémova rizika (ESRB) ze dne 22. prosince 2011 o makroobezietnostnim manddtu
vnitrostdtnich organit (ESRB/2011/3).“;

37) v ¢lanku 82 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:

»2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 3 odst. 5, €l. 4
odst. 3a, ¢l. 7a odst. 6, ¢l. 17a odst. 6, ¢l. 25 odst. 2a, ¢1. 25 odst. 6a, ¢l. 25a odst. 3, ¢l. 25d
odst. 3, €l. 251 odst. 7, €lanku 250, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3 a €l. 85 odst. 2 je
Komisi svétfena na dobu neurcitou.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v €l. 1 odst. 6, ¢l. 3
odst. 5, €l. 4 odst. 3a, ¢l. 7a odst. 6, ¢l. 17a odst. 6, €l. 25 odst. 2a, ¢l. 25 odst. 6a, ¢1. 25a odst.
3, ¢l. 25d odst. 3, ¢l. 251 odst. 7, ¢lanku 250, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3 a ¢l. 85
odst. 2 kdykoli zru$it. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném urcené.
Rozhodnuti nabyva u¢inku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie
nebo k pozdé€j$imu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktd

v pfenesené pravomoci.*;

38) v ¢lanku 84 se vklada novy odstavec, ktery zni:

»w3a. Agentura provadéjici ¢l. 8 odst. 2 a 6 naiizeni (EU) ¢. 1227/2011 preda organu
ESMA objem obchodovani a pozice driené ve velkoobchodnich energetickych
produktech. “
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39)

¢lanek 85 se méni takto:

a)

b)

bb)

bc)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l. I Do [Utad pro publikace: vlozte datum = 5 let od vstupu tohoto natizeni v
platnost] Komise posoudi uplatiiovani tohoto natizeni a poda o ném souhrnnou
zpravu. Komise tuto zpravu spolu s pfipadnymi navrhy pfedlozi Evropskému
parlamentu a Radé.*;

vklada se novy odstavec 1b, ktery zni:

»1b. I Do [Utad pro publikace: vlozte datum = 1 rok od vstupu tohoto
nafizeni v platnost] ptedlozi Komisi zpravu o moznosti a proveditelnosti
pozadavku na odd¢€leni ucta v celém clearingovém fetézci nefinancnich a
finan¢nich smluvnich stran. K této zprave se ptilozi analyza nakladi a pfinost.*;

vklada se novy odstavec, ktery zni:

wld. Do ... [24 mésicui od data vstupu tohoto pozméiiujiciho naiizeni v platnost]
Evropska komise po konzultaci s ECB a prisluSnymi emisnimi centrdlnimi
bankami piedloZi Evropskému parlamentu a Radé zpravu, v ni posoudi rovné
podminky a hlediska financni stability, pokud jde o vS§eobecny pristup ustiednich
protistran v Unii opravnénych podle naiizeni EMIR do centrdlnich bank, aniZ by
to bylo podminéno zachovanim bankovni licence. V této souvislosti Komise
rovnéz zohledni situaci v jurisdikci tietich zemi. V pripadé potieby Komise ke
gpravé pripoji legislativni navrh. “ (PN 532 Ferber);

vklada se novy odstavec, ktery zni:

wia. Do ... [36 mésicii od data vstupu tohoto pozméiiujiciho naiizeni v platnost]
organ ESMA piedloZi Evropskému parlamentu, Radé a Komisi zpravu o celkové
¢innosti pii transakcich s derivaty financnich a nefinanénich smluvnich stran,
na které se vitahuje toto naiizeni, ve které uvede mimo jiné tyto informace o
téchto smluvnich strandch a rozlisi pFi tom mezi financni a nefinancni povahou:

a) potencidlni rizika pro financni stabilitu Unie, ktera mohou vyplyvat 7 tohoto
druhu c¢innosti;

b) pozice v OTC komoditnich derivitech piesahujici 1 miliardu EUR s uvedenim
priesné vySe dotcenych pozic;

¢) celkovy objem obchodovanych smluv o energetickych derividtech, pricemz se
piipadné rozliSuje mezi smlouvami pouZivanymi pro ucely zajiSténi a
smlouvami neslouZicimi k zajisténi;

d) celkovy objem obchodovanych zemédélskych derivatovych smluv, pricemz se
piipadné rozliSuje mezi smlouvami pouZivanymi pro ucely zajiSténi a
smlouvami neslouZicimi k zajisténi, a

e) podil smluv na OTC energetické derivity a smluv na energetické/zemédélské
derivaty obchodované v obchodnim systému, které jsou fyzicky doddany ke dni
skonceni platnosti, na celkovém objemu obchodovanych energetickych
derivatovych smluv.
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c) odstavec 7 se nahrazuje timto:

s 7. Do ... [péti let od data vstupu tohoto pozméiujiciho narizeni v platnost] Komise v
uzké spolupraci s organem ESMA a mechanismem spoleéného sledovani zverejni
gpravu o prezkumu o uplatiiovani tohoto naiizeni. Tato zprdava musi mimo jiné
hodnotit:

a) ucinnost ustanoveni podle Clanku 7a p¥i zmirfiovani rizik pro finanéni
stabilitu Unie predstavovanych koncentraci nevypoiddanych derivatovych
smluv, jak je uvedeno v ¢l 7a odst. 3, u téch ustiednich protistran tier 2, které
poskytuji sluzby podstatného systémového vyznamu podle ¢l. 25 odst. 2c, jakoZ
i jejich dopad na mezindrodni konkurenceschopnost financnich smluvnich
stran a nefinanénich smluvnich stran EU. Zprava také s iradnym zohlednénim
cilii unie kapitalovych trhii uvede, zda by tato ustanoveni méla byt upravena
nebo zcela zrusena.

b) ucinnost ustanoveni tohoto narizeni tykajicich se zvySeni atraktivity ramce
Unie pro clearing, a to se zaméienim zejména na clearingové Cinnosti
protistran ze zemi mimo EU u ustfednich protistran 7 Unie a na objem
clearingu jinych derivatovych smluv, nez jsou derivdatové smlouvy uvedené v
¢l. 7a odst. 3, u ustiednich protistran 7 Unie;

¢ posouzeni vyvoje tykajiciho se opatieni v oblasti dohledu a spoluprdce v oblasti
dohledu mezi organem ESMA a orgadny tieti zemé a skutecnost, zda miiZe tento
vyvoj vyZadovat zmény ¢l. 25 odst. 2c tohoto naiizeni.

Komise na zakladé této zpravy miiZe pripadné predloZit Evropskému parlamentu
a Radé legislativni ndavrh.

ca) dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

10. Do ... [18 mésicit od data vstupu tohoto pozmériujiciho narizeni v
platnost] organ ESMA v uzké spoluprdaci s radou ESRB a mechanismem
spolec¢ného sledovani posoudi, jak jsou uplatiiovana ustanoveni cClanku 15,
Clanki 17 aZ 17ba a Elanku 49.

V tomto posouzeni zejména zjist'uje:

a) zda zmény zavedené v naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
oo/ ¥+ dosahly Zadaného ucinku, pokud jde o zvySeni konkurenceschopnosti
ustiednich protistran v Unii a sniZeni regulacni zdtéZe, které tyto ustiedni
protistrany Celi;

b) zda zmény zavedené v narizeni (EU) .../ ...+ zkradtily dobu uvedeni
novych sluZeb a produktii na trh, aniz by to mélo nepriznivy dopad na riziko
pro ustiredni protistranu nebo cleny jejiho clearingového systému nebo jejich
klienty;

c) zda zavedeni moZnosti pro ustiedni protistrany provadét piimo zmény,
jak je uvedeno v ¢lanku 17ba, nepriznivé neovlivnilo rizikovy profil dané
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ustiedni protistrany nebo nezvySilo celkova rizika pro financni stabilitu v Unii
a zda by tyto zmény mély byt upraveny.
Organ ESMA svou zpravu predloZi Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.

Komisi je svéiena pravomoc pFijimat akty v pirenesené pravomoci v souladu s
C¢lankem 50 za ucelem zmény nékterych prvku definic stanovenych v ¢lanku
15, ¢lancich 17 aZ 17ba a ¢lanku 49, aby zohlednila posouzeni obsaZené ve
zpravé podle prvniho a druhého pododstavce tohoto ¢lanku.

*Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) .../... ze dne ..., kterym se méni
navizeni (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatieni
ke zmirnéni nadmérnych expozic vuci ustiednim protistranam ze tietich zemi a ke
zlepSeni ucinnosti clearingovych trhii Unie (U¥. vést. L ..., ..., 5. ...).
+ Ur. vést.: Vlozte prosim do textu rok a Cislo tohoto pozmériujiciho naiizeni a
dopliite prislus§nou poznamku pod carou.

40b) v ¢lanku 89 se doplituje novy odstavec, ktery zni:
»10. Financni smluvni strany, které podléhaji povinnosti clearingu uvedené
v Cl. 4 odst. 1 ke dni ... [datum vstupu tohoto pozméiiujictho naiizeni v
platnost] nebo které zacnou podléhat povinnosti clearingu uvedené v ¢l. 4a
odst. 1, a nefinancni smluvni strany, které podléhaji povinnosti clearingu
uvedené v ¢l. 4 odst. 1 ke dni ... [datum vstupu tohoto pozmériujiciho
navigeni v platnost| nebo které povinnosti clearingu zacnou podléhat v
souladu s ¢l. 10 odst. 1 druhym pododstavcem, této povinnosti clearingu
podléhaji i naddle a v clearingu pokracuji, dokud tato financni nebo
nefinancni smluvni strana relevantnimu prislusnému organu neprokadze, Ze
Jjeji celkova priimérnd pozice ke konci mésice za piedchozich dvandct
mésicu jii nepiekracuje prislusné clearingové prahy stanovené regulacnimi
technickymi normami uvedenymi v ¢l. 10 odst. 4 pism. b), a pokud tyto
regulacni technické normy vstoupily v platnost, stanovi urovné
clearingovych prahii pro derivity, u nichZ se clearing neprovadi, a uiroveri
Ppiipadné prahové hodnoty Cinnosti.

41) clanek 90 se méni takto:

,.Do [Utad pro publikace: vlozte datum = vloZte 3 roky od data vstupu tohoto naiizeni v
platnost] posoudi orgdn ESMA své potieby v oblasti lidskych a finan¢nich zdroj, které
vyplyvaji z jeho pievzeti pravomoci a povinnosti v souladu s timto natizenim, a pfedloZzi o
tom zpravu Evropskému parlamentu, Rad€ a Komisi.*

Clanek 2
Zmény narizeni (EU) ¢. 575/2013

Clanek 382 natizeni (EU) ¢. 575/2013 se méni takto:
1) v odstavci 4 se pismeno b) nahrazuje timto:
,D) obchody uvnitt skupiny uzaviené s financnimi smluvnimi stranami ve smyslu ¢l. 2

bodu 8 natizeni (EU) €. 648/2012, financnimi institucemi nebo podniky pomocnych
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sluzeb, kter¢ jsou usazeny v Unii nebo ve tieti zemi, kterd na tyto financni smluvni
strany, finan¢ni instituce nebo podniky pomocnych sluzeb uplatiiuje pozadavky v
oblasti obezfetnostniho dohledu a regulace, jez jsou pfinejmensim rovnocenné
poZadavklim uplatiovanym v Unii, pokud ¢lenské staty nepfijmou vnitrostatni pravni
ptedpisy pozadujici strukturalni oddéleni v ramci bankovni skupiny, pfi¢emz v takovém
piipad€ mohou piislusné organy pozadovat, aby byly tyto obchody uvnitt skupiny mezi
strukturalné oddélenymi subjekty zahrnuty do kapitalovych pozadavku;™

2)  vklada se novy odstavec [4c], ktery zni:
»l4c].Pro ucely odst. 4 pism. b) mize Komise formou provadécich aktl a s vyhradou
pfezkumného postupu uvedeného v €l. 464 odst. 2 pfijmout rozhodnuti o tom, zda tieti
zemé uplatiiuje pozadavky v oblasti obezietnostniho dohledu a regulace, jeZ jsou
pfinejmensim rovnocenné pozadavkim uplatiiovanym v Unii.
V ptipad¢, Ze takové rozhodnuti neexistuje, mohou instituce do 31. prosince 2027 i
nadale vyjimat predmétné obchody uvniti skupiny z kapitalovych pozadavki pro riziko
CVA, pokud dot€ené ptislusné organy schvalily danou tfeti zemi jako zptsobilou pro
takové zachazeni pted 31. prosincem 2026. Ptislusné organy uvédomi o téchto
ptipadech organ EBA do 31. bfezna 2027.%

Clanek 3
Zmény natizeni (EU) 2017/1131
Natizeni (EU) 2017/1131 se méni takto:
1) v clanku 2 se dopliiuje novy bod 24, ktery zni:
»24) ,astfedni protistranou‘ pravnickd osoba uvedend v ¢l. 2 bod¢ 1 natizeni (EU)

¢. 648/2012.%;

la) v Clanku 14 se pismeno d) nahrazuje timto:

»d)  penéZni prostiedky, které fond penéZniho trhu obdrZel na zdkladé repa,
jehoZ clearing se neprovadi centralné, neprekracuji 10 % jeho aktiv;

2)  clanek 17 se méni takto:

a)  odstavec 4 se nahrazuje timto:
»4.  Celkova expozice fondu penézniho trhu vii¢i téze protistran€ vyplyvajici
z transakci s derivaty, které spliuji podminky stanovené v €lanku 13 a jejichz
clearing neprovadi ustfedni protistrana, jiz bylo vydano povoleni v souladu s
¢lankem 14 naftizeni (EU) €. 648/2012 nebo ktera je uznéna v souladu s ¢lankem
25 uvedeného nafizeni, nesmi prekrocit 5 % aktiv fondu penézniho trhu.*;

aa)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

5. Celkova vySe penéZnich prostiedkit poskytnutych téZe protistrané
Jondu penéZniho trhu na zdakladé reverzniho repa, jeho? clearing se neprovadi
centralné, nesmi piekrocit 15 % aktiv fondu penéZniho trhu.

b) v odst. 6 prvnim pododstavci se pismeno c¢) nahrazuje timto:
»C) finanéni derivatové nastroje, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana,

Jiz bylo vydéano povoleni v souladu s ¢lankem 14 natizeni (EU) ¢. 648/2012
nebo kterd je uznana v souladu s ¢lankem 25 uvedeného natizeni, které
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vedou k expozici vuci riziku selhani protistrany s ohledem na tento subjekt.*
Clanek 3a
Zmény naiizeni (EU) 2010/1095

V él. 1 odst. 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

»2. Orgdn pro bankovnictvi jedna v ramci pravomoci, které mu byly svéieny
timto naiizenim a v oblasti piisobnosti smérnice 97/9/ES, 98/26/ES, 2001/34/ES,
2002/47/ES, 2004/109/ES, 2009/65/ES, smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU (1), narizeni (ES) ¢ 1060/2009 a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU (2), naiizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 648/2012 (*), narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokud se tyto akty pouZiji na podniky poskytujici investic¢ni sluzby nebo na
subjekty kolektivniho investovani, které uvadéji na trh své podilové jednotky
nebo akcie, a prislusné organy, které nad nimi vykonavaji dohled, v ramci
prislusnych éasti smérnic 2002/87/ES a 2002/65/ES, véetné v§ech smérnic,
narizeni a rozhodnuti vychazejicich 7 uvedenych aktii, a dalSich pravné
zavaznych aktit Unie, které svéiuji ukoly orgdnu pro bankovnictvi.

*  Nariizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne
4. ¢ervence 2012 o OTC derivdtech, ustiednich protistrandch a registrech
obchodnich udaji (Ur. vést. L 201, 27.7 2012, s. 1).“

Clének 4

Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Komisi
predsedkyné

Ursula VON DER LEYEN
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

1. RAMEC NAVRHU/PODNETU
1.1. Nazev navrhu/podnétu
1.2. PrisluSné oblasti politik
1.3. Navrh/podnét se tyka:
1.4. Cile
1.4.1. Obecné cile
1.4.2. Specificke cile
1.4.3. Ocekavane vysledky a dopady
1.4.4. Ukazatele vykonnosti
1.5. Odivodnéni navrhu/podnétu
1.5.1. Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém
horizontu, véetné podrobného harmonogramu pro zahajovaci fazi provadéni podnétu
1.5.2. Pridana hodnota ze zapojeni Unie (miize byt dusledkem riiznych faktorii,
napr. prinosu z koordinace, pravni jistoty, vyssi ucinnosti nebo dopliikovosti). Pro
ucely tohoto bodu se ,, pridanou hodnotou ze zapojeni Unie *“ rozumi hodnota
plynouci ze zasahu Unie, jez dopliiuje hodnotu, kterd by jinak vznikla cinnosti
samotnych clenskych stati.
1.5.3. Zavery vyvozené z podobnych zkusenosti v minulosti
1.5.4. Slucitelnost s viceletym financnim ramcem a mozné synergie s dalsimi
vhodnymi nastroji
1.5.5. Posouzeni riiznych dostupnych moznosti financovani, véetné prostoru pro
prerozdeleni prostredki
1.6. Doba trvani a finan¢ni dopad navrhu/podnétu
1.7. Predpokladany zpusob Fizeni

2. SPRAVNI OPATRENI

2.1. Pravidla pro sledovani a podavani zprav

2.2. Systémy Fizeni a kontroly

2.2.1. Odiivodneéni navrhovanych zpiisobu Fizeni, mechanismii provadeni
financovani, zpiisobu plateb a kontrolni strategie

2.2.2. Informace o zjisténych rizicich a systémech vnitini kontroly ziizenych k jejich
zmirnéni

2.2.3. Odhad a oditvodnéni nakladové efektivnosti kontrol (pomeér ,, naklady na
kontroly + hodnota souvisejicich spravovanych financnich prostredkit*) a posouzeni
ocekavané miry rizika vyskytu chyb (p7i platbé a pri uzaveérce)

2.3. Opatieni k zamezeni podvodi a nesrovnalosti

3. ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU
3.1. Okruhy viceletého finan¢niho ramce a dotcené vydajové rozpoctové
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polozky

3.2. Odhadovany finanéni dopad navrhu na prostredky
3.2.1. Odhadovany souhrnny dopad na operacni prostredky
3.2.2. Odhadovany vystup financovany z operacnich prostiedku
3.2.3. Odhadovany souhrnny dopad na spravni prostredky
3.2.4. Slucitelnost se stavajicim viceletym financnim ramcem
3.2.5. Prispévky tretich stran

3.3. Odhadovany dopad na prijmy
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

Nazev navrhu/podnétu

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich idajt, kterym se méni natizeni
(EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131 Text s vyznamem pro EHP.

Piislusné oblasti politik

| Vnitini trh — finanéni sluzby.

Navrh/podnét se tyka:

nové akce

O nové akce nasledujici po pilotnim projektu / pfipravné akci?

[ prodlouZeni stavajici akce

[ slouceni jedné ¢i vice akei v jinou/novou akci nebo piresmérovani jedné ¢i vice
akci na jinou/novou akci

Cile

Obecne cile

| Podporovat finan¢ni stabilitu a posilovat unii kapitalovych trhi (UKT).

Specifické cile

Tento nadvrh ma tyto specifické cile k dosazeni obecnych cilii vnitiniho trhu EU pro
sluzby centralniho clearingu:

— Podporovat clearing u Gstfednich protistran z EU a sniZit nadmérnou zavislost
na systémovych ustednich protistranach ze zemi mimo EU vybudovéanim
atraktivnéjsiho a spolehlivéjsiho clearingového trhu v EU.

— Zajistit, aby ramec dohledu nad ustfednimi protistranami z EU byl dostate¢ny
pro ftizeni rizik spojenych s propojenosti finan¢niho systému EU a rostoucim
objemem clearingu, zejména pokud jde o pieshrani¢ni rizika, nebot’ tato rizika by se
mohla s riistem clearingovych trhli v EU déle zvySovat.

Ocekavané vysledky a dopady
Upresnéte ucinky, které by navrh/podnét mel mit na prijemce / cilové skupiny.

Cilem navrhu je posilit clearingovy trh EU zvySenim atraktivity Gstfednich protistran
z EU, podporou clearingu u tstfednich protistran z EU a posilenim posuzovani a
fizeni pfeshranicnich rizik.

Ukazatele vykonnosti

Upresnéte ukazatele pro sledovani pokroku a dosazenych vysledkii.

U kazdého specifického cile byly stanoveny nésledujici ukazatele vykonnosti.

ZvvSeni atraktivity ustiednich protistran z EU:

20

Uvedené v ¢l. 58 odst. 2 pism. a) nebo b) financ¢niho nafizeni.

PE749.908v02-00 82/104 RR\1292179CS.docx



— Me¢fteno procentem smluv, jejichz clearing provadéji ti€astnici clearingového systému
z EU u ustfednich protistran z EU a ze tietich zemi.

— Pocet schvalenych novych produktii Gstfednich protistran z EU.

— Primérnd doba (pocet dni) potfebnd ke schvéleni novych produktii tustiednich
protistran a k validaci zmén modelu.

— Pocet dokoncenych postupt neuplatnéni namitek.

| Podpora clearingu u ustfednich protistran z EU:

— Primérné ¢astky na aktivnich uctech u usttednich protistran z EU.

— Transakce, jejichZ clearing provedly ustfedni protistrany z EU, v riiznych ménach
(absolutni hodnota a porovnani s celosvétovymi trhy).

— Pocet ¢lenti clearingového systému a klientti Gstfednich protistran z EU.

— Objem smluv, jejichz clearing je provadén mimo ustfedni protistrany z EU a provadi
jej subjekty z EU, piipadné se jednéd o smlouvy vedené v méné EU.

Posileni posuzovani pieshrani¢nich rizik:

— Pocet stanovisek vydanych organem ESMA za rok.

— Pocet ptipadu, v nichz se ptisluSné vnitrostatni orgdny odchyluji od stanovisek ESMA.
— Pocet ztizenych spole¢nych tymi dohledu a provedenych ukoli.

— Pocet ptipadl, kdy organ ESMA koordinoval Zadosti o informace nebo vznesl dotaz.
1.5. Odivodnéni navrhu/podnétu

1.5.1.  Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém horizontu,
véetné podrobného harmonogramu pro zahajovaci fazi provadeni podnétu

Cilem tohoto navrhu je uspokojit potiebu modernich a konkurenceschopnych
ustfednich protistran z EU schopnych pfildkat podniky a zaroven potiebu
bezpecnych a odolnych ustfednich protistran z EU, jakoz 1 posilit otevienou
strategickou autonomii EU.

S provedenim tohoto navrhu véetné jeho zamysleného dalsiho rozvoje na urovni 2 se
ocekava, ze tyto pozadavky budou — s vyhradou dohody spolunormotvircti —
absorbovany jak spolecenstvim dohledu, tak trhem nejpozdéji do cervna 2025.

1.5.2.  Pridand hodnota ze zapojeni Unie (miuize byt dusledkem riiznych faktorii, napr. prinosu
z koordinace, pravni jistoty, vyssi ucinnosti nebo doplikovosti). Pro ucely tohoto bodu
se ,,pridanou hodnotou ze zapojeni Unie“ rozumi hodnota plynouci ze zasahu Unie,
jez doplnuje hodnotu, ktera by jinak vznikla cinnosti samotnych clenskych statii.

Dtivody pro akci na evropské urovni (ex ante)

Clearingovy trh v EU je nedilnou soucasti finan¢niho trhu EU. Opatfeni na irovni
EU by tedy méla zajistit, aby ucastnici finan¢niho trhu EU nebyli vystaveni pftili§
vysokym rizikim v diisledku nadmérné zavislosti na systémovych ustfednich
protistranach ze tetich zemi, nebot’ v ptipad¢ problémti by rozhodnuti ptijimaly
organy tietich zemi, coz by EU branilo v moZnosti zasdhnout v naléhavych situacich.

Ocekavana vytvorena pridana hodnota na urovni Unie (ex post).
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Cile natizeni EMIR, konkrétné regulace transakci s derivaty, podpora finan¢ni
stability a zvySeni transparentnosti, standardizace a tim 1 bezpecnosti trhi, jsou
zékladnim stavebnim prvkem uspésného vnitiniho finan¢niho trhu EU, zejména
pokud jde o jeho preshrani¢ni slozku. Clenské staty a vnitrostatni organy dohledu
nemohou samy fesit preshrani¢ni rizika souvisejici s centralnim clearingem v ramci
EU ani ramec pro ustiedni protistrany ze tetich zemi.

1.5.3.  Zavery vyvozené z podobnych zkusenosti v minulosti

Tento navrh zohlediuje zkuSenosti ziskané z ptedchozich verzi natizeni EMIR.
Natizeni EMIR upravuje transakce s derivaty vCetné opatfeni k omezeni jejich rizik
prostiednictvim ustfednich protistran. Natizeni EMIR bylo pfijato po finan¢ni krizi v
letech 2008—2009 s cilem podpofit finan¢ni stabilitu a zvysit transparentnost a
standardizaci trhi, a tim i jejich bezpecnost. Obdobné reformy byly provedeny ve
vetsing zemi G20. Natizeni EMIR vyzaduje, aby byly transakce s derivaty
oznamovany s cilem zajistit transparentnost trhu pro regulacni organy a organy
dohledu, a aby jejich rizika byla vhodné zmirnovana prostiednictvim centralniho
clearingu u ustedni protistrany nebo vymeénou kolateralu, tzv. marze, v
dvoustrannych transakcich. Ustfedni protistrany i rizika, ktera fidi, zaznamenaly od
ptijeti natizeni EMIR zna¢ny narist.

V roce 2017 zvetejnila Komise dva legislativni navrhy na zménu natizeni EMIR,
které byly oba piijaty spolunormotviirci v roce 2019. Natizeni EMIR REFIT?!
piehodnotilo nékterd pravidla s cilem zajistit jejich proporcionalitu a zaroven zajistit
finanéni stabilitu. Nafizeni EMIR 2.2%2 zohlednilo vznikajici problémy souvisejici s
rostouci koncentraci rizik u ustfednich protistran, zejména u ustfednich protistran ze
tretich zemi, revidovalo ramec dohledu a stanovilo postup pro posuzovani systémové
povahy ustfednich protistran ze tfetich zemi orgdnem ESMA ve spolupréci s
Evropskou radou pro systémova rizika (ESRB) a centralnimi bankami emise.
Natizeni EMIR bylo doplnéno nafizenim o ozdravnych postupech a feseni krize
tstfednich protistran?® piijatym v roce 2020 s cilem pfipravit se na nepravdépodobny
piipad — ktery by vSak mél obrovsky dopad — kdy by néktera z ustfednich protistran z
EU celila vaznym problémiim. Jadro téchto pravnich piedpistt EU ptedstavuje
finan¢ni stabilita. Od roku 2017 jsou opakovan¢ vyjadiovany obavy z pietrvavajicich
rizik pro finan¢ni stabilitu EU, kterd vyplyvaji z nadmérné koncentrace clearingu u
nekterych ustiednich protistran ze tietich zemi, zejména z potencialnich rizik v
ptipadé zatézového scénare. Mohou rovnéz nastat vysoce rizikové, ale malo
pravdépodobné udélosti, a EU musi byt pfipravena jim Celit. Prestoze se ustiedni
protistrany z EU béhem tohoto vyvoje obecné prokazaly jako odolné, ze zkuSenosti
vyplyva, ze clearingovy ekosystém EU lze jeste posilit ve prospéch finanéni stability.
Aby vsak EU zajistila otevienou strategickou autonomii, musi se chranit pted riziky,
ktera mohou vzniknout, pokud jsou ucastnici trhu EU nadmérné zavisli na subjektech

21 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se méni
natizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na oznamovani,
techniky zmiriiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi stfedni protistrana, registraci
registrii obchodnich udaji, dohled nad témito registry a pozadavky na né (Text s vyznamem pro EHP.) (Uf. vést.
L 141, 28.5.2019, s. 42).

2 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2099 ze dne 23. fijna 2019, kterym se méni
natizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani ustiednich protistran a
pozadavky na uznavani ustfednich protistran ze tietich zemi (Uf. vést. L 322, 12.12.2019, s. 1).

23 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o ramci pro ozdravné
postupy a feseni krize ustiednich protistran (Ut. vést. L 22, 22.1.2021, s. 1).
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ze ttetich zemi, nebot’ to mize byt zdrojem zranitelnosti.
Pti koncipovani nové navrhovanych pozadavki jsou zohlednény zkusSenosti ziskané
na zéklad¢ natizeni EMIR, jak je uvedeno vyse.

1.5.4.  Slucitelnost s viceletym financnim ramcem a mozné synergie s dalSimi vhodnymi
nastroji

Tento navrh a jeho specifické pozadavky jsou v souladu se stavajicimi mechanismy
pro finan¢ni sluzby v ramci viceletého finan¢niho ramce, se standardnimi postupy pii
vyuzivani rozpoctu EU a se stavajicimi postupy utvarit Komise v oblasti planovani a
sestavovani rozpoc¢tu novych navrhu.

Cile této iniciativy jsou navic v souladu s fadou jinych politik a probihajicich
iniciativ EU, jejichz cilem je: 1) rozvijet unii kapitalovych trhii a i1) zvySit ucinnost a
ucelnost dohledu na trovni EU, a to jak v ramci EU, tak mimo ni.

Zaprvé je v souladu s neustale vyvijenym usilim Komise dale rozvijet unii
kapitalovych trhi (,,UKT*)?*. Problémy, kterymi se tento navrh zabyva, maji vliv na
finan¢ni stabilitu EU, nebot’ brani sniZovani nadmérnych expozic vii€i systémovym
ustfednim protistrandm a ptedstavuji vyznamnou piekazku pro rozvoj efektivniho a
atraktivniho clearingového trhu v EU, ktery je zdkladnim kamenem hluboké a
likvidni unie kapitalovych trhii. Potfeba dale rozvijet a integrovat kapitalové trhy EU
byla zdiiraznéna v akénim planu unie kapitdlovych trha ze zaii 2020.

Zadruhé je v souladu se zkuSenostmi Gtvartt Komise s provadénim a prosazovanim
ustanoveni tetich zemi ve finan¢nich pravnich pfedpisech EU a provadi praktické
zkuSenosti, které Gtvary Komise ziskaly pfi pfistupu k témto tikoliim v praxi.

Zatfeti je v souladu s cilem oteviené strategické autonomie EU%.

1.5.5. Posouzeni riiznych dostupnych moznosti financovani, vietné prostoru pro
prerozdéleni prostiredkii

Nevztahuje se na tento navrh.

24 Sdeleni Komise ,,Unie kapitalovych trhi pro obcany a podniky — novy akéni plan“, COM(2020) 590.

% Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centralni bance, Evropskému hospodarskému
a socialnimu vyboru a Vyboru regionl: Evropsky hospodaisky a finan¢ni systém: podpora otevienosti, sily a
odolnosti, COM/2021/32 final.
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1.6. Doba trvani a finanéni dopad navrhu/podnétu

O Casové omezena doba trvani

[ s platnosti od [DD.MM.]RRRR do [DD.MM.]RRRR,

[ finan¢ni dopad od RRRR do RRRR u prostfedkti na zavazky a od RRRR do
RRRR u prostfedkii na platby.

Casové neomezena doba trvani

Provadéni s obdobim rozbéhu od RRRR do RRRR,

poté plné fungovani.

1.7. Predpokladany zpisob Fizeni?

L] Piimé Fizeni Komisi

O prostiednictvim jejich utvard, vcetné jejich zaméstnancti v delegacich Unie,

[ prostfednictvim vykonnych agentur.

[ Sdilené Fizeni s Clenskymi staty

00 Nepfimé Fizeni, pii kterém jsou ukoly souvisejicimi s pInénim rozpoctu

povéreny:

[ tfeti zemé& nebo subjekty uréené témito zemémi,

0] mezinarodni organizace a jejich agentury (upiesnéte),

O EIB a Evropsky investi¢ni fond,

L] subjekty uvedené v ¢lancich 70 a 71 finan¢niho nafizeni,

[ vefejnopravni subjekty,

0] soukromopravni subjekty povéiené vykonem veiejné sluzby v rozsahu, v jakém
jim byly poskytnuty dostate¢né finan¢ni zaruky,

L1 soukromopravni subjekty ¢lenského statu povétené uskutecovanim partnerstvi
vefejného a soukromého sektoru a poskytujici dostatecné finan¢ni zaruky,

L1 osoby povétrené provadénim specifickych akcei v ramci spole¢né zahrani¢ni a
bezpecnostni politiky podle hlavy V Smlouvy o EU a urc¢ené v ptislusném
zakladnim pravnim aktu.

Pokud vyberete vice zpiisobu Fizeni, upresnéte je v casti ,, Poznamky “.

Poznédmky

Nevztahuje se na tento navrh.

26 Vysvétleni zptisobt fizeni spolu s odkazem na finanéni nafizeni jsou k dispozici na strankach
BudgWeb:
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

SPRAVNI OPATRENI
Pravidla pro sledovani a podavani zprav

Upresnéte cCetnost a podminky.

V souladu s jiz existujicimi opatfenimi zpracovava organ ESMA pravidelné zpravy o
své ¢innosti (véetné podavani internich zprav vrcholnému vedeni, podavani zprav
spravni rad¢€, podavani zprav rad¢ organa dohledu o Cinnosti kazdych Sest mésicti

a zpracovani vyro¢ni zpravy) a podrobuje se auditiim vyuzivani zdroji, které
vykonava Ugetni dvir a Gtvar interniho auditu. Kromé toho navrh stanovi nékteré
dalsi povinnosti organu ESMA ohledné¢ sledovani a podavani zprav v souvislosti s
novymi prvky uvedeného natizeni, v¢éetn¢ aktivniho uctu. Komise predlozi zpravu
pét let po vstupu tohoto natizeni v platnost.

Systémy Fizeni a kontroly

Oduvodneéni navrhovanych zpusobii Fizeni, mechanismii provadéni financovani,
zpiisobui plateb a kontrolni strategie

Pokud jde o pravni, ekonomické, efektivni a uc¢inné vyuziti prostredkii na zaklade
navrhu, ocekava se, Ze navrh nepfinese nova rizika, ktera by jesté nebyla kryta
stavajicim ramcem pro vnitini kontrolu.

Informace o zjistéenych rizicich a systémech vnitini kontroly ziizenych k jejich zmirnéni

Systémy fizeni a kontroly stanovené v natfizeni o organu ESMA jsou jiz zavedeny.
Organ ESMA uzce spolupracuje s Gtvarem interniho auditu Komise za acelem
zabezpeceni, aby se ve vSech oblastech vnitinich kontrol plnily ptislusné standardy.
Tyto pozadavky se budou vztahovat i na roli organu ESMA podle sou¢asné¢ho
navrhu. Vyro¢ni zpravy o internim auditu jsou zasilany Komisi, Parlamentu a Radé.

Odhad a oduvodnéni ndkladové efektivnosti kontrol (pomer , naklady na kontroly +
hodnota souvisejicich spravovanych financnich prostredkii“) a posouzeni ocekdavané
miry rizika vyskytu chyb (pri platbé a pri uzaverce)

Nevztahuje se na tento navrh.

Opatieni k zamezeni podvodu a nesrovnalosti

Upresnéte stavajici ¢i predpokladana preventivni a ochrannd opatrieni, napr-
opatieni uvedend ve strategii pro boj proti podvodiim.

Pro ucely boje proti podvodiim, korupci a jiné protipravni ¢innosti se na organ
ESMA bez jakéhokoli omezeni uplatiiuji ustanoveni natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU, Euratom) ¢. 883/2013 ze dne 11. zafi 2013 o vySetiovani provadéném
Evropskym ufadem pro boj proti podvodiim (OLAF) a o zruseni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1073/1999 a natizeni Rady (Euratom) ¢. 1074/1999.
Organ ESMA piistoupil k interinstitucionalni dohod¢ ze dne 25. kvétna 1999 mezi
Evropskym parlamentem, Radou Evropské unie a Komisi Evropskych spolecenstvi o
vnitinim vysetfovani provadéném Evropskym tufadem pro boj proti podvodim
(OLAF) a ptijal vhodna opatieni vztahujici se na vSechny zaméstnance organu
ESMA.

Rozhodnuti o financovani a z nich plynouci dohody a provadéci néstroje vyslovné
stanovi, ze Uéetni dviir a Evropsky tifad pro boj proti podvodiim mohou v ptipadé
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potieby provadét Setfeni na misté u piijemcii financnich prostredkii poskytovanych
organem ESMA a u zaméstnanct odpovédnych za jejich pridélovani.
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3. ODHADOVANY FINANCNi DOPAD NAVRHU/PODNETU
3.1. Okruhy viceletého finanéniho ramce a dotfené vydajové rozpoctové polozky
Stavajici rozpoc¢tové polozky
V poradi okruhii viceletého financniho ramce a rozpoctovych polozek.
Druh
Okruh Rozpoctova polozka ’ru‘ Prispévek
. , vydaje
viceleté
|
ho zemi | kandidat S o] et
financni | ¢is1o RP/NRP | ESVO | skych | tetich | . '
ho 27, 28 zemi®® zemi 2 pism. b)
rAmee finan¢niho
nafizeni
XXYY.YY.YY RP/NRP | ANO/ | ANO/N | ANO/
[ ] NE B NE ANO/NE
Nové rozpoctové polozky, jejichz vytvoreni se pozaduje
V poradi okruhit viceletého financniho ramce a rozpoctovych polozek.
Druh
Okruh Rozpoctové polozka T Prispévek
] . vydaje
viceleté
ho ve smyslu
i | kandidat cl. 21 odst.
finanéni | ¢slo RP/NRP | zemi aﬁ ,1 ha tretich ¢ ] 0es
ho Esvo | M| ey | 2PISM-D)
rAmce zemi finan¢niho
nafizeni
XXYY.YY.YY ANO/ | ANO/N | ANO/
[ ] NE E NE ANO/NE

27
28
29

RR\1292179CS.docx

RP =rozlisené prostfedky / NRP = nerozliSené prostredky.
ESVO: Evropské sdruzeni volného obchodu.
Kandidatské zemé a piipadné potencialni kandidati ze zapadniho Balkanu..
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3.2

Odhadovany finan¢ni dopad navrhu na prostiedky

Tento legislativni podnét nebude mit zadny dopad na vydaje Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) ani jinych organa
Evropské unie.

ESMA: Z posouzeni dopada vyplynulo, Ze organu ESMA by vznikly pouze nepfili§ vysoké dodatecné naklady, pfi¢emz navrhovana
opatieni zdroven zvySuji i¢innost, a tudiz povedou ke snizeni ndkladl. Néktera ustanoveni navic vyjasiiuji a prehodnocuji ulohu orgénu
ESMA, aniz by ptedstavovala nové ukoly, a proto je tfeba je povazovat za rozpoctoveé neutralni.

Zjisténé naklady souviseji se ziizenim a provozem nového IT nastroje pro predkladani dokumentt v oblasti dohledu. Ptesto, Ze by
organu ESMA mohly vzniknout vyS$$i nédklady spojené s vyvojem nebo vybérem takového nového nastroje IT vcetné jeho provozu,
povede tento nastroj IT rovnéz ke zvySeni G€innosti, které bude pro organ ESMA piinosem. Tato uc¢innost souvisi s podstatné¢ mensim
mnoZzstvim manudlni prace pfi sesouhlasovani a sdileni dokumentt a sledovani lhiit a otazek, jakoz 1 pii koordinaci s ptislusSnymi
vnitrostatnimi organy, kolegiem a vyborem pro dohled nad ustfednimi protistranami. Tyto piinosy pravdépodobné prevazi nad
vzniklymi naklady.

Kromé toho poc¢éatecni dodate¢na (administrativni) prace souvisejici s upravou nastroju a postupti, jakoz i s posilenim spoluprace, miize
zpocatku zvysit néklady, ale jeji objem se pravdépodobné v pritbé¢hu Casu snizi nebo zlstane stabilni. Orgdn ESMA bude zejména
povinen vypracovavat navrhy regulacnich/provadécich technickych norem tykajicich se formatu a obsahu dokumentt, které jsou
ustfedni protistrany povinny piedkladat orgdniim dohledu, specifikaci pozadavku, aby ¢lenové clearingového systému a klienti méli
aktivni Gi€et u Ustfedni protistrany z Unie, metodiku vypoctu, ktera ma byt pouZita pro vypocet podilu, rozsahu a podrobnosti podavani
zprav Cleny clearingového systému a klienty z EU jejich pfisluSnym organiim ohledné jejich clearingové Cinnosti u Ustednich protistran
ze tretich zemi, a zarovein poskytnout mechanismy, které povedou k zahéjeni pfezkumu hodnot clearingovych praht po vyznamnych
cenovych vykyvech v podkladoveé kategorii OTC derivati s cilem pfezkoumat rovnéZz rozsah vyjimky pro zajiSténi a prahli pro uplatnéni
povinnosti clearingu, jakoZ i vyro¢ni zpravu o vysledcich své sledovaci ¢innosti. Pfi provadéni téchto ¢innosti miize organ ESMA
vychézet z jiz existujicich vnitinich procesi a postuptl, a ptipadné mize tyto postupy prevést na regulacni technické normy / provadéci
technické normy. Pfi stanovovani poZadavku na aktivni ucet pro nékteré jiz identifikované nastroje a jejich pribézné sledovani mize
organ ESMA zohlednit praci, kterou vykonal podle €l. 25 odst. 2¢ nafizeni EMIR pfi posuzovani toho, které clearingové sluzby
ustfednich protistran tier 2 maji podstatny systémovy vyznam pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich ¢lenskych statl, a mohly by proto
vyzadovat pouze velmi omezené dodatecné zdroje.

Dalsi kategorii, kterou je tfeba pii analyze ndkladl zohlednit, je zména postupli a ndstrojii v novém ramci spoluprace v oblasti dohledu.
Nové prvky ramce dohledu ptedstavuje spoluprace ve spole¢nych tymech dohledu a vytvoieni mechanismu spole¢ného sledovani na
urovni EU. Jedna se vSak pfedevsim o néstroje ke zlepSeni spoluprace mezi organy a k zajisténi ukold, které tyto organy ve vSech

ey e
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protistran z EU, jako jsou naptiklad poplatky za pfistup, které ustfedni protistrany uctuji klientiim za aktivni Gcty. Tyto nové struktury
budou pravdépodobné vyzadovat urCitou reorganizaci zamestnanct a potencialné vytvoii potebu dalSich jednani, ale nebudou mit
podstatné rozpoctové diisledky. Pfehodnoceny proces dohledu je navic spojen s vyhodami spoc¢ivajicimi zejména v jasnéjSich
povinnostech, v zamezeni zbyte¢né duplicité prace a v mensim mnozstvi prace v disledku zavedeni postupii neuplatnéni ndmitek, coz
organu ESMA a pfisluSnym vnitrostatnim orgdniim umoziuje zamé&fit se na podstatné aspekty dohledu v souvislosti s rozsifenim
clearingovych sluzeb a zménami rizikovych modeli Gstiednich protistran.

Navrhovany pfistup k ustfednim protistranam ze tfetich zemi, které odmitaji platit poplatky orgdnu ESMA, spoc¢iva ve vydani vetejného
oznameni po 6 mésicich od splatnosti a zahajeni zruSeni uznéni po 1 roce od splatnosti. Tato zména bude mit pozitivni dopad na
naklady. To zabrani situaci, kdy by musel organ ESMA vynalozit zna¢né mnozstvi prace, aniZ by za ni obdrzel odménu.

Kromé toho se zavadéji dalsi ustanoveni, ktera vyjasiuji a prehodnocuji ulohu orgdnu ESMA, a je proto tieba je povazovat za
rozpoctoveé neutralni. Organ ESMA ma napftiklad jiz nyni povinnost vydéavat stanoviska k nékterym aspektlim dohledu, avSak obsah
téchto stanovisek se ptehodnocuje tak, aby zajist'oval vyssi miru G€innosti procesu dohledu, a organu ESMA je poskytnuta oficialni
ptilezitost vydat stanovisko ke kazdoro¢nimu pfezkumu a hodnoceni tstfednich protistran, jakoz i k odnéti jejich povoleni a prevzit
jasnou ulohu pti koordinaci naléhavych situaci. Jednd se o tkoly, které ve vSech vyznamnych ohledech souviseji s jiz existujicimi a
probihajicimi pracemi, a uvedend ustanoveni vyjasiuji, a tudiz posiluji postaveni organu ESMA vzhledem k tomu, Ze stanovi jasné
povinnosti.

Dalsi organy Evropské unie: PfestoZe jsou zavadény mensi zmény tlohy jinych organti Evropskeé unie, jako je naptiklad Evropska
komise nebo Evropska centralni banka, nebudou mit rozpoctové dasledky.

3.2.1.  Odhadovany souhrnny dopad na operacni prostiedky
Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti operacnich prostredkd.
0 Navrh/podnét vyzaduje vyuziti operacnich prostiedki, jak je vysvétleno dale:
v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)
Okruh viceletého finan¢niho ramce Cislo
Vlozit poCet let podle
. Rok Rok Rok Rok , p . p
GR: ...... trvani financniho CELKEM
N30 N+1 | N+2 | N+3 :
dopadu (viz bod 1.6)
30 Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét za¢ina provadét. Vyraz ,,N“ nahrad’te ptedpokladanym prvnim rokem provadéni (napiiklad 2021). Totéz proved'te u let nasledujicich.
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* Operacni prostiedky

CS

Rozpoétova polozka3! Zavazky la)
Platby 2a)
L 5 Zavazky 1b)
Rozpoctova polozka
Platby 2b)
Prostfedky spravni povahy financované z rdmce na zvlastni
programy3?
Rozpoctova polozka 3)
=la
. Zéavazk +1b
Prostiedky na GR ....... avazky
+3
CELKEM 2
Platby +2b
+3
Zéavazky 4)
* Operacni prosttedky CELKEM
Platby 5)
* Prostfedky spravni povahy financované z ramce na 6)
zvlastni programy CELKEM
Prostiedky z OKRUHU ...... =4+
v Zavazky 6
viceletého finan¢niho ramce
=5+
CELKEM Platby >
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| | 6 | | | | | | | |

Pokud je navrhem/podnétem dotcen vice nez jeden operacni okruh, zopakuje se vySe uvedeny oddil:

* Operacni prosttedky CELKEM Zavazky 4)
(vSechny operac¢ni okruhy) Platby 5)
Prosttedky spravni povahy financované z rdmce na
zvlastni programy (vSechny operacni okruhy) 6)
CELKEM
Prostiedky z OKRUHU 1 a7 6 , =4+
Zavazky 6
viceleté¢ho finan¢niho ramce
=5+
CELKEM Platby 6
(referencni Castka)
Okrubh viceletého finan¢niho ramce 7 »Spravni vydaje*

Tento oddil se vyplni pomoci ,,rozpoctovych tidajli spravni povahy®, jez se nejprve uvedou v priloze legislativniho finanéniho vykazu (ptiloha V

internich pravidel), ktera se pro ucely konzultace mezi utvary vlozi do aplikace DECIDE.
v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Vlozit pocet let podle
trvani finan¢niho CELKEM
dopadu (viz bod 1.6)

Rok Rok Rok Rok
N N+1 N+2 N+3

31 Podle oficidlni rozpo&tové nomenklatury.
32 Technicka a/nebo administrativni pomoc a vydaje na podporu provadéni programi a/nebo akci EU (byvalé polozky ,,BA*), neptimy vyzkum, pfimy vyzkum.
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GR:........

* Lidské zdroje

* Ostatni spravni vydaje

sta)

GR....... CELKEM Prostiedky
Prostfedky z OKRUHU 7
Zavazky celkem =
viceletého financ¢niho ramce (Zavazky celkem
platby celkem)
CELKEM
v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mi
Rok Rok Rok Rok V1021:c Rocet levt I?Odle
trvani finan¢niho CELKEM
N3 N+1 | N+2 | N+3 .
dopadu (viz bod 1.6)
Prostiedky z OKRUHU 1227 | zivazky
viceletého finanéniho ramce
Platby
CELKEM

CS

3.2.2.  Odhadovany vystup financovany z operacnich prostiedki

Prostfedky na zdvazky v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)

Uved’te cile
a vystupy

Rok Rok
N N+1

Rok
N+2

Rok
N+3

Vlozit pocet let podle trvani
finan¢niho dopadu (viz bod 1.6)

33
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Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét za¢ina provadét. Vyraz ,,N“ nahrad’te ptedpokladanym prvnim rokem provadéni (napiiklad 2021). Totéz proved'te u let nasledujicich.



VYSTUPY

Druh
34

o

Pra
mer
né
nakl
ady

Pocet

Nakl
ady

Pocet

Nakl
ady

Pocet

Nakl
ady

Nakl
ady

Pocet
Pocet

Nak
lady

Pocet

Nakl
ady

Pocet

Nakl
ady

Celk
ovy
poce

Nakla

celke

SPECIFICKY CiL ¢. 135

— Vystup

— Vystup

— Vystup

cil¢. 1

Mezisoucet za specificky

SPECIFICKY CIL¢. 2 ...

— Vystup

cil¢. 2

Mezisoucet za specificky

CELKEM

34

3 Popsany v bod¢ 1.4.2. , Specifické cile...
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3.2.3.  Odhadovany souhrnny dopad na spravni prostredky
Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti prostiedkl spravni povahy.

O Navrh/podnét vyzaduje vyuziti prostfedkd spravni povahy, jak je vysvétleno dale:

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Vlozit pocet let podle trvani
%03% 1%_?_1; 1%_?_15 1%_?_15 finan¢niho df)g;ldu (viz bod

CELKE
M

OKRUH 7

vicelgté,ho
ﬁna,ncnlho
ramce

Lidské zdroje

Ostatni spravni
vydaje

Mezisoucet za

viceletého
ﬁna,ncnlho
ramce

Mimo OKRUH
737

viceletého
ﬁna'ncmho
ramce

Lidské zdroje

Ostatni vydaje
spravni povahy

Mezisoucet
mimo OKRUH 7

vicelgté,ho
fina,ncnlho
ramce

CELKEM

Potiebn¢ prostiedky na oblast lidskych zdroji a na ostatni vydaje spravni povahy budou
pokryty z prosttedkt GR, které jsou jiz vyc€lenény na fizeni akce a/nebo byly vnitiné

prerozdéleny v ramci GR a piipadné doplnény z dodateéného piidélu, ktery lze ¥idicimu GR

poskytnout v rdmci ro€niho ptidélovéani a s ohledem na rozpoctova omezeni.

36 Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét za¢ina provadét. Vyraz ,,N“ nahrad’te ptedpokladanym prvnim rokem

provadéni (naptiklad 2021). Totéz proved'te u let nasledujicich.

37 Technicka a/nebo administrativni pomoc a vydaje na podporu provadéni programi a/nebo akci EU (byvalé polozky

»BA®), nepfimy vyzkum, pfimy vyzkum.
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3.2.3.1. Odhadované potieby v oblasti lidskych zdroja
Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti lidskych zdroja.

L Navrh/podnét vyZaduje vyuziti lidskych zdroju, jak je vysvétleno dale:
Odhad vyjadrete v prepoctu na plné pracovni uvazky

Rok | Rok | Rok
N N+1 | N+2

Rok
N+3

Vlozit pocet let
podle trvani
finan¢niho dopadu

(viz bod 1.6)

* Pracovni mista podle planu pracovnich mist (mista ufedniki a doc¢asnyc

h zaméstnanci)

2001 02 01 (v Gstfedi a v zastoupenich
Komise)

20 01 02 03 (pti delegacich)

0101 01 01 (v nepfimém vyzkumu)

010101 11 (v pfimém vyzkumu)

Jiné rozpoctové polozky (uptfesnéte)

 Externi zaméstnanci (v pfepo¢tu na plné pracovni uvazky: FTE)3®

20 02 01 (SZ, VNO, ZAP z celkového

ramce)
2002 03 (SZ, MZ, VNO, ZAP a MOD pii
delegacich)

— v ustiedi
XX 01 xxyyzz *°

— pti delegacich
010101 02 (SZ, VNO, ZAP v neptimém
vyzkumu)
01010112 (SZ, VNO, ZAP v piimém
vyzkumu)

Jiné rozpoctové polozky (upiesnéte)

CELKEM

XX je oblast politiky nebo dotcena hlava rozpoctu.

Potieby v oblasti lidskych zdrojt budou pokryty ze zdroji GR, které jsou jiz
vyclenény na fizeni akce a/nebo byly vnitin€ pfeobsazeny v ramci GR, a ptipadné
doplnény z dodate¢ného ptidé€lu, ktery lze fidicimu GR poskytnout v rdmci roéniho

38 SZ = smluvni zaméstnanec; MZ = mistni zaméstnanec; VNO = vyslany narodni odbornik; ZAP =
zaméstnanec agentury prace; MOD = mlady odbornik pfi delegaci.

3 Dil¢i strop na externi zameéstnance financované z operacnich prostredki (byvalé polozky ,,BA®).
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pfidélovani a s ohledem na rozpoc¢tova omezeni.
Popis ukoli:

Ufednici a do¢asni
zaméstnanci

Externi zaméstnanci
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3.24.

Slucitelnost se stavajicim viceletym financnim ramcem

Néavrh/podnét:
muZe byt v plném rozsahu financovan pferozdélenim prostredkii v ramci
prislusného okruhu viceletého financniho ramce (VFR).

Upiesnéte, jaka uprava se pozaduje, ptislusné rozpoctové polozky a odpovidajici
castky. V ptipadé zasadni Gipravy prilozte excelovou tabulku.

O vyzaduje pouziti neptidéleného rozpéti v ramci prislusného okruhu VFR a/nebo
pouziti zvlastnich nastrojii definovanych v natizeni o VFR.

Uptesnéte, co se pozaduje, ptislusné okruhy a rozpoctové polozky, odpovidajici
¢astky a navrhované nastroje, které maji byt pouzity.

O] vyzaduje revizi VFR.

Uptesnéte, co se pozaduje, ptislusné okruhy a rozpoctové polozky a odpovidajici
Castky.

3.2.5.  Prispevky tretich stran
Navrh/podnét:
nepocita se spolufinancovanim od tietich stran.
O pocita se spolufinancovanim od tetich stran podle nasledujiciho odhadu:
prostfedky v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)
Rok Rok Rok Rok V}o?it poévetrlet podle
trvani finan¢niho dopadu Celkem
N! N+1 N+2 N+3 .
(viz bod 1.6)
Upftesnéte
spolufinancujici
subjekt
Spolufinancované
prostiedky CELKEM

1

Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét za¢ina provadét. Vyraz ,,N“ nahrad’te predpokladanym

prvnim rokem provadéni (napfiklad 2021). Totéz proved’te u let nasledujicich.
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3.3. Odhadovany dopad na prijmy

Navrh/podnét nema Zzadny finan¢ni dopad na piijmy.
0 Navrh/podnét ma tento finanéni dopad:
I:I na vlastni zdroje
O na jiné piijmy
uved'te, zda je piijem ucelove vazan na vydajové polozky [
v milionech EUR (zaokrouhleno na tii
desetinnd mista)

Prostiedky Dopad navrhu/podnétu?
Ptijmova dostupné v o o
rozpodtové bérném Rok Rok Rok Rok Vlozrf p’ocet let podle'trvam
polozka: rozpottové N N+1 N2 N43 finan¢niho dopadu (viz bod
m roce 1.6)
Clanek ...

U ucelové vazanych piijmi uptesnéte dotcené vydajové rozpoctoveé polozky.

(. |

Jiné poznamky (napt. zpiisob/vzorec vypoctu dopadu na ptijmy nebo jiné udaje).

2 Pokud jde o tradi¢ni vlastni zdroje (cla, davky z cukru), je tfeba uvést Cisté Castky, tj. hrubé ¢astky po
odecteni 20 % nakladl na vybér.
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PRILOHA: SUBJEKTY NEBO OSOBY,

OD NICHZ ZPRAVODAJKA OBDRZELA PODNETY

Zpravodajka v souladu s ¢lankem 8 ptilohy I jednaciho fadu prohlasuje, Ze pii vypracovavani
zpravy az do okamziku jejiho pfijeti ve vyboru obdrzZela podnéty od téchto subjektli nebo

osob:

Subjekt nebo osoba

ABN AMRO Clearing Bank

Alternative Investment Management Association (AIMA)

Association Francaise Des Marchés Financiers (AMAFI)

Assonime, the Association of Italian Joint-Stock Companies

Bank of America

Banque de France

Blackrock

BNP Paribas

BNY Mellon

Bundesverband deutscher Banken (BdB)

BVI Bundesverband Investment und. Asset Management

Cboe Clear Europe

Citigroup

Commodity Markets Council Europe (CMCE)

Crédit Agricole

Depository Trust and Clearing Corporation (DTCC)

Deutsche Bank AG

Deutsche Borse AG

Deutsches Aktieninstitut

DG FISMA

Euronext Clearing

European Association of Central Counterparty Clearing Houses (EACH)

European Association of Corporate Treasurers (EACT)

European Banking Federation (EBF)

European Central Bank (ECB)

European Economic and Social Committee (EESC)

European Federation of Energy Traders (EFET)

European Fund and Asset Management Association (EFAMA)

European Securities and Markets Authority (ESMA)

European Systemic Risk Board (ESRB)

FIA European Principal Traders Association

FleishmanHillard

French Tresor

FTI Consulting

Goldman Sachs

Hanbury Strategy

HM Treasury
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Intercontinental Exchange (ICE)

International Swaps and Derivatives Association (ISDA)

Intesa Sanpaolo

Joint Energy Associations Group (JEAG)

JPMorgan Chase & Co

KDPW CCP Spotka Akcyjna

Kreab

LCH

LCH SA

NASDAQ

Nordic Securities Association

Permanent Representation of Belgium

Permanent Representation of France

Permanent Representation of Germany

Permanent Representation of Spain

Permanent Representation of the Netherlands

Société Générale

UK Mission to the European Union

[UniCredit

Vyse uvedeny seznam je sestaven na vyhradni odpovédnost zpravodajky.
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POSTUP V PRISLUSNEM VYBORU

Nazev

Zména natizeni (EU) €. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131,
pokud jde o opatieni ke zmirnéni nadmérnych expozic vici tstfednim
protistranam ze tfetich zemi a zlepSeni G¢innosti clearingovych trhti
Unie

Referen¢ni udaje

COM(2022)0697 — C9-0412/2022 — 2022/0403(COD)

Datum piedloZeni Parlamentu 8.12.2022

Piislusny vybor ECON
Datum oznameni na zasedani 1.2.2023

Vybory poZadané o stanovisko ITRE JURI
Datum oznameni na zasedani 1.2.2023 1.2.2023

Nezaujeti stanoviska ITRE JURI
Datum rozhodnuti 24.1.2023 31.1.2023

Zpravodajové Danuta Maria
Datum jmenovani Hiibner
25.1.2023
Projednani ve vyboru 5.6.2023 28.6.2023 30.8.2023
Datum prijeti 28.11.2023
Vysledek kone¢ného hlasovani +: 47
- 2
0: 4

Clenové pritomni pri kone¢ném
hlasovani

Rasmus Andresen, Anna-Michelle Asimakopoulou, Gunnar Beck,
Marek Belka, Isabel Benjumea Benjumea, Stefan Berger, Engin Eroglu,
Markus Ferber, Jonas Fernandez, Frances Fitzgerald, José Manuel
Garcia-Margallo y Marfil, Claude Gruffat, José Gusmao, Eniké Gyori,
Eero Heindluoma, Danuta Maria Hiibner, Stasys Jakelitinas, France
Jamet, Othmar Karas, Billy Kelleher, Ondfej Kovatik, Georgios
Kyrtsos, Aurore Lalucq, Philippe Lamberts, Pedro Marques, Denis
Nesci, Ludék Niedermayer, Lefteris Nikolaou-Alavanos, Kira Marie
Peter-Hansen, Eva Maria Poptcheva, Antonio Maria Rinaldi, Dorien
Rookmaker, Alfred Sant, Joachim Schuster, Ralf Seekatz, Pedro Silva
Pereira, Paul Tang, Irene Tinagli, Inese Vaidere, Johan Van Overtveldt

hlasovani

Nahradnici pFitomni pri kone¢ném

Ivars Ijabs, Janusz Lewandowski, Andzelika Anna Mozdzanowska,
Erik Poulsen, René Repasi

kone¢ném hlasovani

Nahradnici (€l. 209 odst. 7) pFritomni pri

Barry Andrews, Alessandra Basso, Theresa Bielowski, Carlos Coelho,
Francisco Guerreiro, Fabienne Keller, Liudas Mazylis, Roberts Zile

Datum piedloZeni

5.12.2023
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JMENOVITE KONECNE HLASOVANI V PRISLUSNEM VYBORU

47 +
ECR Andzelika Anna Mozdzanowska, Dorien Rookmaker, Johan Van Overtveldt, Roberts Zile
ID France Jamet
PPE Anna-Michelle Asimakopoulou, Isabel Benjumea Benjumea, Stefan Berger, Carlos Coelho, Markus Ferber,
Frances Fitzgerald, José Manuel Garcia-Margallo y Marfil, Danuta Maria Hiibner, Othmar Karas, Janusz
Lewandowski, Liudas Mazylis, Ludék Niedermayer, Ralf Seekatz, Inese Vaidere
Renew Barry Andrews, Engin Eroglu, Ivars Ijabs, Billy Kelleher, Fabienne Keller, Ondfej Kovaiik, Georgios
Kyrtsos, Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen
S&D Marek Belka, Theresa Bielowski, Jonas Fernandez, Eero Heindluoma, Aurore Lalucq, Pedro Marques, René
Repasi, Alfred Sant, Joachim Schuster, Pedro Silva Pereira, Paul Tang, Irene Tinagli
The Left José Gusmao
Verts/ALE Rasmus Andresen, Claude Gruffat, Francisco Guerreiro, Stasys Jakelitinas, Philippe Lamberts, Kira Marie
Peter-Hansen
2 =
ID Gunnar Beck
NI Lefteris Nikolaou-Alavanos
4 0
ECR Denis Nesci
D Alessandra Basso, Antonio Maria Rinaldi
NI Eniké Gyéri

Vyznam zkratek:
+ : pro

- : proti

0 : zdrzeli se
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