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Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
**%  Hyviksyntimenettely
***]  Tavallinen lainsdétdmisjérjestys (ensimmdiinen késittely)
*#*[1  Tavallinen lainséddtamisjérjestys (toinen kisittely)
*#*[II  Tavallinen lainsdatdmisjarjestys (kolmas kisittely)

(Menettely midraytyy sdddosesityksessd ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset siiidosesitykseen

Palstoina esitettiviit parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitdéin vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehdédan molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitéan oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmadiselld ja toisella rivilld ilmoitetaan
késiteltdvind olevan sddddsesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sdddostd, jota sdddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljdnnelld rivilld tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstini esitettiiviit parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitdan lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkitdén
symbolilla I tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét
tehdién siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikoiden tekemié lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkité.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetusten

(EU) N:0 648/2012, (EU) N:0 575/2013 ja (EU) 2017/1131 muuttamisesta silti osin kuin
on kyse toimenpiteisti, joilla lievennetiin kolmansien maiden keskusvastapuoliin
liittyvié liiallisia vastuita ja parannetaan unionin méiritysmarkkinoiden tehokkuutta
(COM(2022)0697 — C9-0412/2022 — 2022/0403(COD))

(Tavallinen lainsditamisjirjestys: ensimmiinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2022)0697),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0412/2022),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

ottaa huomioon tydjirjestyksen 59 artiklan,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0398/2023),

1. vahvistaa jiljempéni esitetyn ensimmadisen kasittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltdviaksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3.  kehottaa puhemiestd vilittimééin parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seké
kansallisille parlamenteille.
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Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

2022/0403 (COD)
Ehdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS annettu ... pidivina
...kuuta ...,

asetusten (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 575/2013 ja (EU) 2017/1131 muuttamisesta silti
osin kuin on kyse toimenpiteisti, joilla lievennetiin kolmansien maiden
keskusvastapuoliin liittyvii liiallisia vastuita ja parannetaan unionin
maéiiritysmarkkinoiden tehokkuutta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen

114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsdédtdmisjarjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtdmisjéarjestysta,
sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 648/2012% myétévaikutetaan
jarjestelmairiskin pienenemiseen lisadmalla OTC-johdannaismarkkinoiden
lapindkyvyyttd ja pienentdmilld OTC-johdannaisiin liittyvdd vastapuoliluottoriskid ja
toiminnallista riskia.

* Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitdan lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .

! [...]

2 [...]

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pédiviana heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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Kaupan jélkeiset infrastruktuurit ovat olennainen osa pddomamarkkinaunionia, ja ne
ovat vastuussa monista kaupan jélkeisistd prosesseista, kuten miirityksestd. Unionin
tehokas ja kilpailuun perustuva mééritysjérjestelmd on unionin pddomamarkkinoiden
toiminnan kannalta olennainen, ja se kuuluu unionin rahoitusvakauden kulmakiviin. Sen
vuoksi on tarpeen antaa lisdsddntdjd, joilla yleisesti parannetaan unionin
madrityspalvelujen tehokkuutta ja kilpailukykyi ja erityisesti keskusvastapuolten
tehokkuutta virtaviivaistamalla menettelyjd, erityisesti kun on kyse lisdpalvelujen
tarjoamisesta tai lisdtoiminnan harjoittamisesta ja keskusvastapuolten riskimallien
muuttamisesta, lisdamailld likviditeettid, kannustamalla maéédritykseen unionin
keskusvastapuolissa, nykyaikaistamalla keskusvastapuolten toimintakehystd ja
tarjoamalla keskusvastapuolille ja muille finanssialan toimijoille tarvittavaa
joustavuutta, jotta ne voivat kilpailla sisimarkkinoilla.

On  olennaisen  tirkeid, etti  mddritysjirjestelmissi  on  enemmdn
mddritysvaihtoehtoja, jotta voidaan varmistaa, etti pankeilla ja reaalitaloudella on
Jjatkuvasti kiytossiidn turvallisia ja tehokkaita mddritysratkaisuja. Unionin olisi
edistettivi titi merkittivisti kehittimdlld ja tarjoamalla turvallisia, tehokkaita ja
innovatiivisia mddritysinfrastruktuureja. Middritysmarkkinoiden kehittyminen tuo
mukanaan uutta tuotetarjontaa ja uusia riskiprofiileja sekd lihestymistapoja
riskienhallintaan.  Timd  edellyttiii  valvontaa ja sddntelyd  koskevien
lihestymistapojen mukauttamista ja sddntelyviranomaisten ja toimialan tiivisti
yhteistyoti. Liiketoimintaa houkutellakseen keskusvastapuolten on oltava turvallisia ja
hairionsietokykyisid. Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetddn toimenpiteistd, joilla
lisdtddn johdannaismarkkinoiden ldpindkyvyyttd ja lievennetdén riskejd méadrityksen ja
vakuuksien vaihdon avulla. Keskusvastapuolilla on tdssd suhteessa térked rooli
taloudellisten riskien lieventdmisessd. Sen vuoksi olisi vahvistettava sddnnét, joilla
parannetaan edelleen unionin keskusvastapuolten vakautta erityisesti muuttamalla
sadntelykehyksen tiettyjd ndkokohtia. Tunnustaen unionin keskusvastapuolten rooli
unionin rahoitusvakauden sdilyttdmisessd on myds tarpeen edelleen vahvistaa
keskusvastapuolten valvontaa kiinnittden erityistd huomiota niiden rooliin laajemmassa
rahoitusjirjestelméssa ja siithen, ettd ne tarjoavat palveluja yli valtioiden rajojen.

Keskusvastapuolimééritys on maailmanlaajuista  liiketoimintaa, ja  unionin
markkinatoimijat toimivat kansainvélisesti. Sen jdlkeen kun komissio vuonna 2017
hyviksyi ehdotuksen Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta
annetun  asetuksen (EU) N:01095/2010 muuttamisesta sekd  asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin
osallistuvien viranomaisten sekd kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista
koskevien vaatimusten osalta* muun muassa Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA)3 on toistuvasti ilmaissut huolensa unionin
rahoitusvakauteen jatkuvasti kohdistuvista riskeistd, jotka johtuvat maiéritysten
liiallisesta keskittymisestd joihinkin kolmansien maiden keskusvastapuoliin, erityisesti
stressiskenaariossa mahdollisesti  ilmenevien riskien vuoksi. Vihentddkseen
Yhdistyneen kuningaskunnan unionista eroamiseen liittyvien tavanomaista jyrkempien
vaikutusten riskid, joka johtuu siitd, ettd unionin markkinatoimijoiden padsy
Yhdistyneen kuningaskunnan keskusvastapuoliin héiriintyy é&killisesti, komissio on

COM(2017) 331.
ESMAn raportti ”Assessment report under Article 25(2¢) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and ICE
Clear Europe Ltd”, 16. joulukuuta 2021, ESMA91-372-1945.
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lyhyelld aikavilillda hyvdksynyt useita vastaavuuspddtoksid, joilla sdilytetdén péaédsy
Yhdistyneen kuningaskunnan keskusvastapuoliin. Komissio on kuitenkin kehottanut
unionin markkinatoimijoita vahentdméain keskipitkdlld aikavalilld liiallisia vastuitaan,
jotka liittyvdt jérjestelmdn kannalta merkittdviin keskusvastapuoliin unionin
ulkopuolella. Komissio toisti timidn kehotuksen tammikuussa 2021 tiedonannossaan
“”Euroopan talous- ja rahoitusjirjestelmd: lisdd lapindkyvyyttd, vakautta ja
hdirionsietokykyd”®. Unionin ulkopuolisiin jdrjestelmédn kannalta merkittdviin
keskusvastapuoliin liittyvien liiallisten vastuiden riskejd ja vaikutuksia tarkasteltiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen joulukuussa 2021 julkaisemassa raportissa’, joka
laadittiin asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 ¢ kohdan mukaisesti tehdyn
arvioinnin perusteella. Raportissa todettiin, ettd jotkin kyseisten jdrjestelmédn kannalta
merkittdvien Yhdistyneen kuningaskunnan keskusvastapuolten tarjoamat palvelut olivat
jérjestelmédn kannalta niin merkittdvid, ettd nykyiset asetuksen (EU) N:o 648/2012
mukaiset jarjestelyt eivdt riitd unionin rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien
hallintaan. Asetuksella (EU) 2019/2099 kayttoon otettua kehystd on tarpeen rddtiloida
edelleen kolmansien maiden eri keskusvastapuolten aiheuttamiin riskeihin, jotta
voidaan lieventdd unionille mahdollisesti aiheutuvia rahoitusvakauteen kohdistuvia
riskejd, jotka johtuvat jatkuvasta liiallisesta tukeutumisesta jdrjestelmidn kannalta
merkittdvien kolmansien maiden keskusvastapuoliin, mutta myds parantaa
toimenpiteiden oikeasuhteisuutta sellaisten kolmansien maiden keskusvastapuolten
osalta, jotka aiheuttavat unionin rahoitusvakaudelle vihemman riskejd. Lisdksi on
tarpeen mitoittaa muutokset hyvin, sillid sddntelytoimenpiteet saattavat vaikuttaa
unionin markkinatoimijoiden kilpailukykyyn.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan 2 kohdassa ja 11 artiklan 5-10 kohdassa
konsernin  sisdiset  transaktiot = vapautetaan = maddritysvelvollisuudesta  ja
vakuusvaatimuksista. Konsernin  sisdisid  transaktioita koskevan kehyksen
oikeusvarmuuden ja ennakoitavuuden lisddmiseksi kyseisen asetuksen 13 artiklassa
tarkoitetut vastaavuuspéitokset olisi korvattava yksinkertaisemmalla kehykselld. Sen
vuoksi asetuksen 3 artiklaa olisi muutettava siten, ettd vastaavuuspéditoksen tarve
korvataan luettelolla kolmansista maista, joille ei tulisi myontdd poikkeusta. Tastd
seuraa, ettd asetuksen 13 artikla olisi kumottava. Koska Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013% 382 artiklassa viitataan asetuksen
(EU) N:o 648/2012 3 artiklassa tarkoitettuihin konsernin sisdisiin transaktioihin, myds
kyseistd 382 artiklaa olisi muutettava vastaavasti.

Koska yhteisoihin, jotka ovat sijoittautuneet maihin, jotka on yksildity Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849° 9 artiklassa tarkoitetuiksi

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan keskuspankille, Euroopan talous-
ja sosiaalikomitealle seké alueiden komitealle: Euroopan talous- ja rahoitusjarjestelma: lisdd
lapindkyvyyttd, vakautta ja héirionsietokykyd” (COM(2021) 32 final).

ESMAn raportti ”Assessment report under Article 25(2¢) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and ICE
Clear Europe Ltd”, 16. joulukuuta 2021, ESMA91-372-1945.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivina kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivana toukokuuta 2015,
rahoitusjérjestelmén kéyton estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekéd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015, s. 73).
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suuririskisiksi kolmansiksi maiksi, joilla on rahanpesun ja terrorismin rahoituksen
torjuntajérjestelmassd strategisia puutteita, tai yhteiséihin, jotka ovat sijoittautuneet
kolmansiin maihin, jotka on lueteltu veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkéyttdalueita
koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston paatelmien liitteessé I ja
IT'°,  sovelletaan lievempédd sddntelyd, niiden toiminta voi lisdtd unionin
rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskid, myds kasvaneen vastapuoliluottoriskin ja
oikeudellisen riskin vuoksi. Néin ollen tédllaisia yhteisdjé ei tulisi voida ottaa huomioon
konsernin sisdisid transaktioita koskevassa kehyksessa.

Rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajérjestelmén strategiset puutteet tai
veroyhteistyon puute eivdt vilttiméttd ole ainoat tekijat, jotka voivat vaikuttaa
johdannaissopimuksiin liittyvddn riskiin, vastapuoliluottoriski ja oikeudellinen riski
mukaan lukien. My06s muilla tekijo6illd, kuten valvontakehykselld, on merkitystd. Sen
vuoksi komissiolle olisi siirrettdvd valta antaa delegoituja sdddoksid sellaisten
kolmansien maiden yksiloimiseksi, joiden yhteisot eivdt voi hyodyntdd néitd
vapautuksia, vaikka kyseisid kolmansia maita ei ole mainittu kyseisissd luetteloissa.
Kun otetaan huomioon, ettd konsernin sisdisissd transaktioissa on hyotyd sdéntelyn
vihenemisestd, sddntelijoiden ja valvojien olisi seurattava ja arvioitava huolellisesti
riskejd, jotka liittyvat transaktioihin, joissa on mukana kolmansien maiden yhteisgja.

Jotta eldkejirjestelmille maidrityspalveluja tarjoavien unionin ja kolmansien maiden
luottolaitosten toimintaedellytykset olisivat tasapuoliset, asetuksen (EU) N:o 648/2012
4 artiklan iv alakohdan mukainen vapautus miéritysvelvollisuudesta olisi otettava
kéyttdon, jos unionin finanssialalla toimiva vastapuoli tai mééritysvelvollisuuden piiriin
kuuluva finanssialan ulkopuolinen vastapuoli toteuttaa transaktion sellaisen kolmanteen
maahan sijoittautuneen eldkejarjestelmén kanssa, joka on kyseisen kolmannen maan
kansallisen lainsddddnnon nojalla vapautettu mééritysvelvollisuudesta.

Asetuksella (EU) N:o 648/2012 edistetddn keskusvastapuolimididrityksen kayttoa
tarkeimpana OTC-johdannaisten riskienvdhentdmistekniikkana. OTC-
johdannaissopimukseen liittyvid riskejd voidaan ndin ollen parhaiten lieventdd, kun
johdannaissopimuksen madrittdd keskusvastapuoli, jolle on mydnnetty toimilupa
kyseisen asetuksen 14 artiklan nojalla tai joka on tunnustettu kyseisen asetuksen
25 artiklan nojalla. Tdstd seuraa, ettd laskettaessa positiota, jota verrataan asetuksen
(EU) N:o 648/2012 10 artiklan 4 kohdan b alakohdan nojalla madritettyihin
kynnysarvoihin, laskelmaan olisi siséllytettivd ainoastaan ne johdannaissopimukset,
joita el maddritetd kyseisen asetuksen 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa tai
25 artiklan nojalla tunnustetussa keskusvastapuolessa.

Kaupan jilkeiset riskinvihennyspalvelut saavat aikaan hinnanmuodostukseen
vaikuttamattomia transaktioita, jotka vihentivit johdannaissalkkujen riskejii
muuttamatta markkinariskidi. Kaupan jilkeisii riskinvihennyspalveluja ovat muun
muassa sijoitussalkun tiivistiminen, optimointi ja tasapainotus. Kaupan jilkeiset
riskinvihennyspalvelut vihentiviit jirjestelmdriskii ja operatiivista riskii, minkd
vuoksi ne ovat arvokas viline johdannaismarkkinoiden hdirionsietokyvyn
parantamisessa. Kuten arvopaperimarkkinaviranomainen selitti  Euroopan

Neuvoston paidtelmit veroasioissa yhteistydhaluttomia lainkdyttdalueita koskevasta tarkistetusta EU:n
luettelosta ja sen liitteistd (EUVL C 413 1, 12.10.2021, s. 1).
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komissiolle 10 piivinid marraskuuta 2020 toimittamassaan kertomuksessa'' seki
komissiolle 1 pdivinid  huhtikuuta 2022 osoittamassaan kirjeessd'?,
mddritysvelvollisuuden soveltaminen kaupan jilkeisisti riskinvihennyspalveluista
johtuviin transaktioihin rajoittaa ndiden palvelujen kdyton mddrittimdttomiin
salkkuihin ja voi lisditii sellaisten monimutkaisten tuotteiden kiyttod, jotka eiviit kuulu
mddritysvelvollisuuden piiriin. Kaupan jilkeisten riskinvihennyspalvelujen kdyton
helpottamiseksi olisi otettava kdyttoon kohdennettu ja ehdollinen vapautus
mddritysvelvollisuudesta kaupan jiilkeisistd riskinvihennyspalveluista johtuville
transaktioille. Tillaisen vapautuksen olisi koskettava ainoastaan kaupan jilkeisestii
riskinvihennysmenettelysti johtuvia riskineutraaleja transaktioita, kun taas
alkuperdiiiset kaupat, joiden osalta riskinviihennysmenettelyt toteutetaan, jiisivit
tarvittaessa mddritysvelvollisuuden piiriin. Ndin ollen vapautus poistaisi kaupan
jilkeisten riskinvihennyspalvelujen kiiyton esteet mdadritettivissi salkuissa,
mahdollistaisi sen, etti useammat vastapuolet voivat kiyttid nditd
riskinvihennystekniikoita, ja vihentdisi markkinoiden monimutkaisuutta. Koska
kaupan jilkeisten riskinvihennyspalvelujen laajempi kiiytto helpottaisi riskien
vihentdimisti, se vihentdisi vastapuolten vakuuksille asetettavia edellytyksii ja
parantaisi siten likviditeetin yleisti saatavuutta unionin johdannaismarkkinoilla.
Jotta voidaan vilttii mddritysvelvollisuuden kiertiminen, vapautuksen olisi oltava
kohdennettu ja ehdollinen. Toisin sanoen se olisi rajattava sellaisiin kaupan jilkeisiin
riskinvihennyspalveluihin, joilla lievennetiiin tai vihennetiiin riskeji ja joita
kaupan jilkeisii riskinvihennyspalveluja tarjoava kolmas osapuoli tarjoaa
itsendisesti ja tietyin edellytyksin. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava
valtuudet laatia teknisid sddntelystandardeja, joilla tismennetddn nimd edellytykset
ja varmistetaan niiden yhdenmukainen soveltaminen. Lisdiksi sen varmistamiseksi,
ettii arvopaperimarkkinaviranomainen ja kansalliset toimivaltaiset viranomaiset
voivat hoitaa mddritysvelvollisuuteen liittyviit valvontatehtiiviinsd, vastapuolten olisi
ilmoitettava aikomuksestaan soveltaa vapautusta.

(10)  On tarpeen puuttua rahoitusvakauteen kohdistuviin riskeihin, jotka johtuvat unionin
madritysosapuolten ja asiakkaiden liiallisista vastuista, jotka liittyvidt jarjestelmén
kannalta merkittdviin kolmansien maiden keskusvastapuoliin (toisen tason
keskusvastapuolet), jotka tarjoavat madrityspalveluja, joilla
arvopaperimarkkinaviranomainen on asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan
2 c kohdan nojalla todennut olevan jdrjestelmidn kannalta huomattava merkitys.
Arvopaperimarkkinaviranomainen totesi joulukuussa 2021, ettd tiettyjen, toisen tason
keskusvastapuolten tarjoamien mairityspalvelujen, nimittdin euroméérdisten ja Puolan
zlotyn méirdisten korkojohdannaisten, euromédriisten luottoriskinvaihtosopimusten ja
euromadriisten lyhytaikaisten korkojohdannaisten (STIR) tarjoamisella on jirjestelmén
kannalta huomattava merkitys unionille tai yhdelle tai useammalle sen jésenvaltiolle.
Kuten arvopaperimarkkinaviranomainen totesi joulukuun 2021

Kertomus kaupan jélkeisistd riskinvdhennyspalveluista mééritysvelvollisuuden osalta (EMIR-asetuksen
85 artiklan 3 kohdan a alakohta) https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-
3351 report on_ptrr_services_with_regards_to_the_clearing obligation_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma91-372-

2125 letter_chair_esma_response_to_ec_consultation_on_targeted_emir_review.pdf
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(10 a)

(11)

arviointikertomuksessaan, jos kyseisilld toisen tason keskusvastapuolilla olisi
taloudellisia vaikeuksia, muutokset kyseisten keskusvastapuolten vakuuskelpoisiin
omaisuuseriin, vakuuksiin tai aliarvostuksiin voivat vaikuttaa kielteisesti yhden tai
useamman  jdsenvaltion  joukkolainamarkkinoihin  ja  laajemmin  unionin
rahoitusvakauteen. Lisdksi hdiriot rahapolitikkan tdytdntoonpanon kannalta
merkityksellisilli markkinoilla voivat haitata litkkeeseen laskevien keskuspankkien
kannalta kriittistd  vélittymismekanismia. Sddnndékset, jotka edellyttivit, etti
finanssialan vastapuolilla ja finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla, joihin sovelletaan
médritysvelvollisuutta, on oltava suoraan tai vilillisesti aktiivinen tili unioniin
sijoittautuneessa keskusvastapuolessa, ovat siksi asianmukaisia. Tita edellyttdmalli on
tarkoitus vidhentdd kyseiset ndiden toisen tason keskusvastapuolten tarjoamat
madrityspalvelut tasolle, jolla méaérityksen merkitys ei ole endd jérjestelméin kannalta
huomattava. Markkinoiden ja erityisesti arvopaperikeskuksia koskevan viimeaikaisen
kehityksen vuoksi on myés asianmukaista, etti edellytystii sovelletaan ainoastaan
euromddrdisiin ja Puolan zlotyn mddrdisiin korkojohdannaisiin ja euromddrdisiin
Iyhytaikaisiin korkojohdannaisiin (STIR) muiden sellaisten mididrityspalvelujen
lisiiksi, joita arvopaperimarkkinaviranomainen pitidi asetuksen (EU) N:o 648/2012
mukaisissa tulevissa arvioinneissaan jirjestelmin kannalta huomattavan
merkittivind.

Koska finanssialan vastapuolia ja midritysvelvollisuuden piiriin  kuuluvia
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia koskeva vaatimus, jonka mukaan niillid on
oltava suoraan tai vilillisesti tili unioniin sijoittautuneessa keskusvastapuolessa, on
uusi ja silli voi olla vaikutuksia unioniin sijoittautuneiden mddritysosapuolten
kilpailukykyyn ja asiakkaisiin, on asianmukaista, etti vaatimus otetaan kiyttéon
vaiheittain. Finanssialan vastapuolet ja finanssialan ulkopuoliset vastapuolet olisi
aluksi velvoitettava vaihtamaan alkuvakuuksia ja vaihtuvia vakuuksia unioniin
sijoittautuneessa keskusvastapuolessa olevalla tililli ja varmistamaan, etti kdytossdi
on tarvittavat tietotekniset yhteydet ja oikeudelliset asiakirjat. Jotta voidaan varmistaa
kyseisten tilien hdirionsietokyky mddritystoiminnan lisdiintyessi merkittivisti ja
dkillisesti, on myos asianmukaista stressitestata sddnndollisesti kyseisii tileji ja
raportoida stressitestien tuloksista arvopaperimarkkinaviranomaiselle. On myds
asianmukaista, etti edellytysti sovelletaan ainoastaan timin asetuksen
voimaantulon jilkeen tehtiviin johdannaissopimuksiin, jotta ei vaaranneta
vaatimuksen piiriin kuuluvien vastapuolten nykyisid positioita.

Rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeji, jotka johtuvat unioniin sijoittautuneiden
mddritysosapuolten ja asiakkaiden liiallisista vastuista, jotka liittyvit jirjestelmdin
kannalta merkittiviin kolmansien maiden keskusvastapuoliin (toisen tason
keskusvastapuolet), ei saateta pystydi torjumaan riittivésti vaatimuksella aktiivisesta
tilistii unioniin sijoittautuneessa keskusvastapuolessa. Sen vuoksi on asianmukaista
sddtiad mahdollisuudesta, ettii komissio voi antaa timdn vaatimuksen tiydentimiseksi
delegoidun sdidoksen, jossa tismennetddn yksityiskohtaiset tiedot tasosta, jolla
finanssialan vastapuolten ja mdidritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten on ylldpidettivd jdrjestelmidn kannalta huomattavaa
merkitystd omaavia maérityspalveluja aktiivisilla tileilld unionin keskusvastapuolissa.
Mitoitus ei saisi ylittdd sitd, mikd on tarpeen ja oikeasuhteista mééarityspalvelujen
viahentdmiseksi asianomaisissa toisen tason keskusvastapuolissa. Komission olisi
otettava huomioon pdidomamarkkinaunionin tavoite ja annettava delegoitu sdiddos
vain, jos aktiivisilla tileilli unionissa yllipidettivien jiirjestelmin kannalta
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huomattavaa merkitysti omaavien mddrityspalvelujen tason mddrittiminen edistidi
selvisti rahoitusvakautta vidristimdttdi kilpailudynamiikkaa unionissa muun muassa
siten, etti se kannustaa luomaan vertikaalisia siiloja markkinainfrastruktuureihin, ja
ilman, etti se vaikuttaa unionin vastapuolten kansainviliseen kilpailukykyyn.
Komission olisi tissd yhteydessa tehtiivi tarvittaessa arvopaperimarkkinaviranomaisen
kertomuksen tuella kustannushyétyanalyysi, jotta voidaan paremmin ottaa huomioon
kustannukset, riskit ja rasite, joita mitoituksesta finanssialan vastapuolille ja finanssialan
ulkopuolisille vastapuolille aiheutuu, ja niiden markkinaosuuden pienenemisen riski
sekd riski, ettd kyseiset kustannukset siirretddn finanssialan ulkopuolisille yrityksille tai
perimmiiisille sijoittajille. Lisdksi olisi sdddettdvd sopivista siirtymdiajoista, jotta
vaatimus ylldpitdd madritystoimintaa tietylld tasolla unionin keskusvastapuolten tileilld
voidaan panna asteittain tdytantoon.

(11 a) Rahoitusvakauteen liittyviit nikokohdat ovat vahvasti sidoksissa asianmukaiseen
valvontakehykseen, ja yksityiskohtaisten tietojen tismentiminen tasosta, jolla
Jjarjestelmdn kannalta huomattavaa merkitysti omaavia mddrityspalveluja on
yllipidettivi aktiivisilla tileilld unionin keskusvastapuolissa, voi olla tehokasta vain,
jos siihen liittyy unionin keskusvastapuolten valvontaan liittyvii oikeasuhteisia
toimenpiteiti. Sen vuoksi komission antama delegoitu sddidos, jolla tiydennetdiiin
aktiivista tiliii unioniin sijoittautuneessa keskusvastapuolessa koskevaa vaatimusta,
on toisarvoinen siithen ndhden, etti arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo
suoraan unionin keskusvastapuolia.

(12) Jotta asiakkaat olisivat tietoisia vaihtoehdoistaan ja voisivat tehdé tietoon perustuvan
paétoksen siitd, missd niiden johdannaissopimukset mééritetdin, médritysosapuolten ja
asiakkaiden, jotka tarjoavat méérityspalveluja sekd unionin keskusvastapuolissa ettéd
tunnustetuissa kolmansien maiden keskusvastapuolissa, olisi unionin rahoitusvakauden
varmistamiseksi ilmoitettava asiakkailleen mahdollisuudesta madrittad
johdannaissopimus  unionin  keskusvastapuolessa ja ilmoitettava selkedsti
mddrityspalveluihin liittyviit kustannukset eri keskusvastapuolissa, joissa kyseiset
sopimukset on mahdollista mddrittid. Tdllaisen ilmoitusvelvollisuuden olisi oltava
erillinen aktiivista tilii koskevaan vaatimukseen ndihden. Asianomaisten
mddritysosapuolten olisi myds jirjestelmiillisesti ehdotettava asiakkaille unionin

mddritysvaihtoehtoja myos sellaisten palvelujen osalta, Jjoita
arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole mddrittinyt jirjestelmin kannalta
merkittiviksi.

(13) Jotta arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi tarvittavat tiedot mééritystoiminnasta,
jota médritysosapuolet tai asiakkaat toteuttavat tunnustetuissa keskusvastapuolissa, olisi
otettava  kayttoon  tdllaisia  mdééritysosapuolia  tai  asiakkaita  koskeva
ilmoitusvelvollisuus.  Ilmoitettavissa  tiedoissa  olisi  erotettava  toisistaan
arvopaperikaupat, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteena olevat
johdannaistransaktiot ja OTC-johdannaistransaktiot.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen  olisi  tiiviissd  yhteistyossi  Euroopan
keskuspankkijirjestelmdin kanssa tismennettivd ilmoitettavien tietojen tarkka sisilto
ja muoto ja varmistettava tissi yhteydessd, etti velvoite ei luo ylimddriisidi
ilmoitusvaatimuksia, jollei se ole tarpeen, jotta mddritysosapuolille tai asiakkaille
aiheutuva hallinnollinen rasite pidetiin mahdollisimman pienend. Lisdiksi on
asianmukaista ottaa huomioon huolenaiheet, joita valvontayhteiséo on ilmaissut
finanssialan vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten asetuksen
(EU) N:o 648/2012 mukaisesti tekemien ilmoitusten tietojen laadusta. Yhteisot, joihin
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sovelletaan mainitun asetuksen mukaista ilmoitusvelvollisuutta, olisi velvoitettava
noudattamaan asianmukaista huolellisuutta ja tekemddn tietojen laatutarkastuksia
ennen tietojen toimittamista. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava mddrdti
asianmukaisia seuraamuksia, jos titi asianmukaista huolellisuutta koskevaa
vaatimusta rikotaan.

(13 a) Nykyisessi kehyksessi arvopaperimarkkinaviranomainen saa transaktiotietoja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja asetuksen
(EU) 2015/2365"3 nojalla, miki antaa unionin laajuisen kisityksen markkinoista
mutta ei keskusvastapuolten riskienhallinnasta. Tietojen puute aiheuttaa merkittivii
ongelmia arvopaperimarkkinaviranomaiselle, silli se tarvitsee oikea-aikaista ja
luotettavaa tietoa keskusvastapuolten toimista ja kdytinndisti rahoitusvakautta
koskevan toimeksiantonsa tiyttimiseksi. Sen vuoksi on tarpeellista ottaa kiyttéoon
virallinen  ilmoitusvaatimus, joka  koskee unionin  keskusvastapuolten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamia keskusvastapuolten
riskienhallintatietoja. Tamdi auttaisi parantamaan edelleen standardointia ja tietojen
vertailukelpoisuutta ja varmistaisi, ettd tiedot toimitetaan ajoissa, ja koska
ilmoitettavat tiedot ovat samanlaiset kuin unionin keskusvastapuolten laatimissa
raporteissa, jotka jaetaan kollegiolle kuukausittain, siitd ei aiheutusi lisirasitusta
keskusvastapuolille. Sen lisiksi, etti arvopaperimarkkinaviranomaisella on
mahdollisuus pyytii tietoja suoraan keskusvastapuolilta, mddritysosapuolilta ja
asiakkailta markkinamyllerrysten aikana, kollegion kautta kuukausittain saatavissa
vapaacehtoisissa tietoraporteissa saatavat tiedot olisi virallistettava, jotta varmistetaan
parempi standardointi, vertailukelpoisuus ja oikea-aikainen toimitus.

(14)  Makrovakausvalvonta ei rajoitu finanssialan vastapuolten vilisiin transaktioihin,
vaan se edellyttii myos samaan konsolidointiin sisdiltyvien finanssialan vastapuolten
ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten vilisten vastuiden seurantaa. Asetusta
(EU) N:o 648/2012 on muutettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) 2019/834'* muun muassa vapauttamalla ilmoitusvaatimuksista samaan konserniin
kuuluvien vastapuolten viliset OTC-johdannaistransaktiot, kun véhintddn yksi
vastapuoli on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli. Vapautus on otettu kayttoon, koska
sellaisia konsernin sisdisid transaktioita, joihin liittyy finanssialan ulkopuolisia
vastapuolia, on suhteellisen pieni osuus kaikista OTC-johdannaistransaktioista, ja niitd
kdytetddn konserneissa ensisijaisesti sisdiseen suojaukseen. Néiin ollen kyseiset
transaktiot eivat merkittdvésti myotdvaikuta jirjestelmériskiin ja yhteyksiin muuhun
rahoitusjdrjestelmddn. Naitd transaktioita koskeva vapautus ilmoitusvaatimuksista on
kuitenkin rajoittanut arvopaperimarkkinaviranomaisen, jarjestelmiriskikomitean ja
muiden viranomaisten mahdollisuuksia selkedsti tunnistaa ja arvioida finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten ottamia riskejd. Tdma vapautus olisi poistettava ensin
mdidritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien finanssialan ulkopuolisten vastapuolten

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 péivind marraskuuta 2015,
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja lapindkyvyydesta
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/834, annettu 20 pdivand toukokuuta 2019,
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta maéritysvelvollisuuden, mééritysvelvollisuuden
keskeyttdmisen, raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten
riskienpienentémistekniikoiden, joille ei ole tehty keskusvastapuolimédritystd, kauppatietorekisterien
rekisterdinnin ja valvonnan seké kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 141,
28.5.2019, s. 42).
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(15)

(16)

(17)

osalta, jotta konsernin sisdisten transaktioiden nikyvyyttd voidaan lisdtd, kun otetaan
huomioon niiden mahdolliset yhteydet muuhun rahoitusjérjestelméiin ja markkinoiden
viimeaikainen kehitys, erityisesti energiamarkkinoihin kohdistuvat paineet, jotka
johtuvat Venijan provosoimattomasta ja perusteettomasta hyokkéayksestd Ukrainaan, ja
samalla olisi sdilytettiivii oikeasuhteinen lihestymistapa, joka ei johda finanssialan
ulkopuolisille vastapuolille aiheutuvien kustannusten merkittiviin nousuun.
Arvopaperimarkkinaviranomainen  olisi  velvoitettava  arvioimaan, johtaako
vapautuksen poistaminen kyseisten finanssialan ulkopuolisten vastapuolten osalta
sen valvontatehtiivien riittiviin selkedin paranemiseen, ja sen olisi tarvittaessa
ehdotettava ilmoitusvelvollisuuden laajentamista kaikkiin finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin.

Jotta toimivaltaiset viranomaiset olisivat jatkuvasti tietoisia yhteiso- ja konsernitason
vastuista ja pystyisivdt valvomaan niitd, toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava
kdyttoon toimivia yhteistydomenettelyjd laskeakseen sellaisia sopimuksia koskevat
positiot, joita ei médritetd toimiluvan saaneessa tai tunnustetussa keskusvastapuolessa,
sekd arvioidakseen aktiivisesti OTC-johdannaissopimuksiin liittyvien vastuiden tason
yhteison ja konsernin tasolla.

On tarpeen varmistaa, ettd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 tidydentdmisestd 19 pdivdnd joulukuuta 2012 annettu komission
delegoitu asetus (EU) N:o 149/2013"> on markkinakehitys huomioon ottaen edelleen
asianmukainen niiden kriteerien osalta, joilla maéédritetddn, mitkd OTC-
johdannaissopimukset vdhentivét riskejd objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.
Lisdksi on tarpeen varmistaa, etti kyseisessd komission delegoidussa asetuksessa
sdddetyt midrityskynnysarvot heijastavat asianmukaisesti ja tdsmaéllisesti muidenkin
johdannaisten kuin korko-, valuutta-, luotto- ja osakejohdannaisten erilaisia riskejd ja
ominaisuuksia. Sen vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myds tarkasteltava
uudelleen ja tarvittaessa selvennettivd kyseistd komission delegoitua asetusta ja
tarvittaessa  ehdotettava sen  muuttamista.  Arvopaperimarkkinaviranomaista
kannustetaan harkitsemaan ja muun muassa lisddméddn jaottelun tarkkuutta
hyddykejohdannaisten ~ osalta.  Tarkkuutta  voitaisiin  lisdtd  eriyttamalla
médrityskynnykset aloittain ja tyypeittdin, esimerkiksi tekemilld ero maatalouteen,
energiaan tai metalleihin liittyvien hyoddykkeiden vélilld tai erottamalla kyseiset
hyodykkeet toisistaan muiden ominaisuuksien, kuten ympdristodn, yhteiskuntaan ja
hallintotapaan liittyvien kriteerien, ympariston kannalta kestdvien sijoitusten tai
kryptovaroihin liittyvien ominaisuuksien, perusteella. Uudelleentarkastelun yhteydessé
arvopaperimarkkinaviranomaisen  olisi  pyrittivd  kuulemaan  asiaankuuluvia
sidosryhmid, joilla on erityistietimysti tietyistd hyddykkeista.

Finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla, joiden on vaihdettava vakuuksia sellaisten
OTC-johdannaissopimusten osalta, joita ei mééritetd keskusvastapuolessa, olisi oltava
riittdvisti aikaa neuvotella ja testata jarjestelyt tdllaisten vakuuksien vaihtamiseksi.

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 149/2013, annettu 19 pdivéina joulukuuta 2012, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentdmisestd epdsuoria médritysmenettelyja,
maédritysvelvollisuutta, julkista rekisterid, markkinapaikkaan péadsyéd, finanssialan ulkopuolisia
vastapuolia ja sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita, joita
el madritetd keskusvastapuolessa, koskevien teknisten sédéntelystandardien osalta (EUVL

L 52,23.2.2013,s. 11).
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(18 a)

(18 b)

(18 ¢

Jotta voidaan varmistaa, ettd riskienhallintamenettelyjd, jotka edellyttivdt oikea-
aikaista, tarkkaa ja asianmukaisesti eroteltua vakuuksien vaihtoa finanssialalla
toimivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten tekemien OTC-
johdannaissopimusten osalta, sovelletaan yhdenmukaisesti, Euroopan
valvontaviranomaisten olisi toteutettava tarvittavat toimet yhdenmukaisen soveltamisen
varmistamiseksi.

Tietyt julkisyhteisot, kuten valtio, paikallisviranomaiset ja muut julkisen sektorin
yhteisot, kdyttiviit mddritysti vapaaehtoisesti. Julkisyhteisojen olisi mdidrityspalveluja
kdyttiessidn periaatteessa kiytettiivi unionin keskusvastapuolten mdidrityspalveluja.
Arvopaperimarkkinaviranomainen korosti 1 pdivind huhtikuuta 2022 pdivityssi
kirjeessiidn, etti julkisyhteisojen osallistumista keskusvastapuoliin koskevat
yksityiskohtaiset sddnnot vaihtelevat Jjédsenvaltioittain.
Arvopaperimarkkinaviranomainen yksiloi erityisesti erilaisia kdytintojd, jotka
koskevat unionin keskusvastapuoliin liittyvien julkisyhteisojen vastuiden ja niiden
keskusvastapuolen  rahoitusvarojen  osuuksien  laskemista.  Sen  vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaista olisi kehotettava jatkamaan julkisyhteisidjen
mddritystoimintaa koskevaa yhdenmukaistamista ja koordinointia.

Jotta Vviiltetiin markkinoiden pirstoutuminen ja varmistetaan tasapuoliset
toimintaedellytykset, kun otetaan huomioon, etti joillakin lainkiyttoalueilla
osakeoptioiden ja osakeindeksioptioiden vaihtelevien vakuuksien ja alkuvakuuksien
vaihtoon ei sovelleta vastaavia vakuusvaatimuksia, kyseisten tuotteiden kohtelu olisi
otettava  vaiheittain  kdyttoon.  Vaiheittainen  kiyttoonottokausi  antaisi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aikaa seurata sddntelyn kehitysti muilla
lainkdyttoalueilla ja komissiolle aikaa varmistaa, ettd unionissa on kiytossi
asianmukaiset vaatimukset, joilla lievennetiin vastapuoliluottoriskii tillaisiin
sopimuksiin liittyen ja viltetidn samalla siiintelyn katvealueiden hyviiksikdytto.

Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdiidettyjen alkuvakuusvaatimusten tdyttimiseksi
monet unionin markkinatoimijat kiyttivit toimialan yhteisid alkuvakuusmalleja,
kuten Kansainviilisen johdannaismarkkinoiden osapuolten jirjeston (ISDA)
kehittimdd  vakiomuotoista  alkuvakuusmallia (SIMM). Ndiiden mallien
suunnittelusta pidtetidn keskitetysti, eiviitkd siihen voi vaikuttaa merkittivisti
yksittiisten kdyttijien mieltymykset tai kunkin toimivaltaisen viranomaisen, joka
validoi kyseisten mallien kdyton valvomissaan yhteisoissd, tekemidit -erilaiset
arvioinnit. Koska samaa mallia kéyttid suuri mddrd unionin vastapuolia, malliin
tarvitaan useiden toimivaltaisten viranomaisten validointi, mikd aiheuttaa
kdytinnéssi  koordinointiongelman. Timin  ongelman  ratkaisemiseksi
pankkiviranomaiselle olisi annettava tehtiviiksi toimia tillaisten koko toimialan
yhteisten mallien yleisten osatekijoiden keskitettynd validoijana. Pankkiviranomaisen
olisi keskitettynd validoijana kehitettivi yhteinen nikemys ndiden mallien yleisisti
nikokohdista, kuten niiden mitoituksesta, suunnittelusta sekd vilineisti ja
omaisuusluokkien kattamisesta. Pankkiviranomaisen olisi tyonsdi tueksi kerdttivi
palautetta toimivaltaisilta viranomaisilta, arvopaperimarkkinaviranomaiselta ja
vakuutus- ja lisdelikeviranomaiselta ja koordinoitava niiden ndkemyksii. Koska
toimivaltaiset viranomaiset olisivat jatkossakin vastuussa kyseisten mallien
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tiytintoonpanon validoinnista valvotun yhteison tasolla, pankkiviranomaisen olisi
avustettava toimivaltaisia viranomaisia niiden hyviksyntiprosesseissa kyseisten
mallien tiytintéonpanon yleisten nikokohtien osalta. Lisdiksi pankkiviranomaisen
olisi toimittava keskitettyndi yhteyspisteend toimialan kanssa kdytdiville keskustelulle,
jotta voidaan varmistaa unionin tehokkaampi vaikuttaminen kyseisten mallien
suunnitteluun.

(19)  Jotta voidaan varmistaa, ettd toimivaltaiset viranomaiset noudattavat johdonmukaista ja
yhtendistd  ldhestymistapaa  kaikkialla ~ unionissa,  toimiluvan  saaneille
keskusvastapuolille tai oikeushenkil6ille, jotka haluavat saada asetuksen
(EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla toimiluvan harjoittaa rahoitusvélineitd koskevia
médrityspalveluja ja toimintaa, olisi voitava myontdd toimilupa myds muita kuin
rahoitusvélineitd  koskevien madrityspalvelujen tarjoamiseen ja  toiminnan
harjoittamiseen. Kuten asetuksen (EU) N:o 648/2012 1 artiklan 2 kohdassa sidddetéddn,
asetusta sovelletaan keskusvastapuoliin yhteisoind eikd yksittéisiin palveluihin. Kun
keskusvastapuoli ~ mairittdd  rahoitusvélineiden lisdksi myds muita  kuin
rahoitusvélineitd, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava varmistaa, ettd
keskusvastapuoli tayttdd kaikki asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimukset kaikkien
tarjoamiensa palvelujen osalta.

(20) On tarpeen kartoittaa wuusia keinoja lisiti unionin keskusvastapuolten
houkuttelevuutta ja parantaa unionin yritysten kilpailukykyi. Sellaisen
oikeasuhteisen  lihestymistavan  saavuttamiseksi, joka lujittaa  unionin
pédomamarkkinoita,  yllipitid  rahoitusvakautta ja  vahvistaa  unionin
mddritysjirjestelmdn kilpailukykyi maailmanlaajuisesti, on tarpeen ottaa kdyttoon
kannustinjiirjestelmd, jotta kansainvilisid vastapuolia kannustetaan mdidrittimddn
unionissa. Unionin keskusvastapuolilla on kuitenkin haasteita tuotetarjontansa
laajentamisessa, ja niilld on vaikeuksia tuoda markkinoille uusia tuotteita. Ndma
haasteet ja vaikeudet selittyvét tietyilld asetuksen (EU) N:o 648/2012 sddnnoksilla,
joiden vuoksi jotkin toimilupamenettelyt ovat lilan pitkid, monimutkaisia ja
lopputulokseltaan epdvarmoja. Unionin keskusvastapuolten toimilupien myontamista
tai laajentamista koskevaa menettelya olisi sen vuoksi yksinkertaistettava varmistaen
samalla arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklassa
tarkoitetun kollegion asianmukainen osallistuminen. Ensinndkin, jotta véltetdin
merkittdvit ja kenties loputtomiin jatkuvat viivastykset
arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioidessa toimilupahakemuksen tdydellisyytta,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi  viipymittd ilmoitettava hakemuksen
vastaanottamisesta ja tarkistettava nopeasti, onko keskusvastapuoli toimittanut
arviointia varten tarvittavat asiakirjat. Sen varmistamiseksi, etti unionin
keskusvastapuolet toimittavat hakemustensa mukana kaikki wvaaditut asiakirjat,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava luonnoksia teknisiksi sdintely- ja
taytantoonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetiddn, mitd asiakirjoja olisi toimitettava,
mitd tietoja ndiden asiakirjojen olisi sisdllettdvid ja missd muodossa ne olisi toimitettava.
Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava huomioon asetuksen
(EU) N:o 648/2012 mukaiset nykyiset dokumentointivaatimukset ja -kéiytinnét ja
virtaviivaistettava dokumentaationsa toimittamista mahdollisuuksien mukaan ja
pantava merkille, ettii on tirkedid vilttidi liian pitkid markkinointiaika ja varmistaa,
ettdi tiedot, jotka toimiluvan laajentamista hakevan keskusvastapuolen on
toimitettava, ovat oikeassa suhteessa sen muutoksen olennaisuuteen, jota
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keskusvastapuoli hakee. Hakemusten tehokkaan ja samanaikaisen arvioinnin
varmistamiseksi keskusvastapuolten olisi voitava toimittaa kaikki asiakirjat
keskustietokannan kautta, jossa ne jaettaisiin valittomasti keskusvastapuolen
toimivaltaiselle viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kollegiolle.
Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kollegion olisi arviointiaikana oltava yhteydessd keskusvastapuoleen ja esitettiva sille
kysymyksid, jotta varmistetaan nopea, joustava ja yhteistyohon perustuva prosessi
perusteellista uudelleentarkastelua varten. Péillekkdisen tyon ja tarpeettomien
viivastysten vélttdmiseksi kaikki kysymykset ja myohemmat selvennykset olisi myds
jaettava  samanaikaisesti  keskusvastapuolen  toimivaltaiselle  viranomaiselle,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kollegiolle.

Talla hetkelld on epdvarmaa, milloin lisdpalvelu tai -toiminta kuuluu keskusvastapuolen
voimassa olevan toimiluvan piiriin. Tdmé epdvarmuus on tarpeen poistaa ja varmistaa
oikeasuhteisuus, kun ehdotettu lisdpalvelu tai -toiminta ei lisdd keskusvastapuoleen
kohdistuvia riskejd. Sen vuoksi on tarpeen sdétéd, ettd ndisséd tapauksissa hakemuksia ei
tulisi alistaa tdydelle arviointimenettelylle. Tastd syystd olisi tismennettdava, mitkd uudet
médrityspalvelut ja uusi toiminta eivét ole olennaisia eivitkd ndin ollen lisdd unionin
keskusvastapuoleen kohdistuvia riskejd, jolloin arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi hyvéksyttiva ne vastustamattajéttimismenettelylla.
Vastustamattajittimismenettelyd olisi sovellettava, kun keskusvastapuoli aikoo
mairittid uuden valuutan rahoitusvilinelajissa, joka jo kuuluu keskusvastapuolen
toimiluvan piiriin ja jota varten keskusvastapuolella ei ole kiiytossi asianmukaista
maksujdrjestelyd, tai kun keskusvastapuoli aikoo tarjota sellaista uutta
toimitusmekanismia tai -palvelua, johon kuuluu yhteyksien luominen toiseen
arvopapereiden toimitusjdrjestelmdidn, arvopaperikeskukseen tai
maksujdirjestelmdin, tai kun se aikoo tarjota sopimuksia, joita ei voida realisoida sen
Jjo mdidrittimien sopimusten kanssa samalla tavalla tai yhdessd niiden kanssa. Liséksi
keskusvastapuolen olisi voitava pyytaa arvopaperimarkkinaviranomaista soveltamaan
vastustamattajéttimismenettelyd, jos keskusvastapuoli katsoo, ettd ehdotettu lisédpalvelu
tai -toiminta ei lisdisi sen riskejd, erityisesti jos uusi madrityspalvelu tai toiminta on
samankaltainen kuin palvelut, joita keskusvastapuolella on jo lupa tarjota.
Vastustamattajiattimismenettelyn — er  tulisi  edellyttdd  erillistd  lausuntoa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ja kollegiolta, silld se olisi kohtuutonta. Lisdksi on
tiettyji  muutoksia, joita keskusvastapuoli  hyviksyy sddnnéllisesti (ns.
“tavanomaiseen tilanteeseen” kuuluvia muutoksia) ja joita ei vilttimditti pidetii
olennaisina tai ei-olennaisina. Ndiiden muutosten osalta keskusvastapuoliin ei pitiisi
soveltaa toimilupien laajentamista koskevia menettelyji, vaan olisi vaadittava, etti
keskusvastapuolet ilmoittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle ennen kuin ne
panevat muutokset suoraan tiytintoon. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkistettava nimd muutokset sdinnollisesti osana keskusvastapuolen vuosittaista
uudelleentarkastelua. Kyseisen toimenpiteen on tarkoitus keventid merkittivisti
toimivaltaisille viranomaisille aiheutuvaa rasitusta ja lisiti huomattavasti
keskusvastapuolten valmiuksia toteuttaa muutoksia, jotka eiviit muuta niiden yleisti
riskiprofiilia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kuitenkin sdidnndéllisesti
tarkasteltava uudelleen, miten toimilupa- ja arviointimenettelyihin tehdyt muutokset
pannaan tiytintoon kdytinnossd, jotta voidaan varmistaa, ettii ne eivit lisii unionin
rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskid.
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(22)  Jotta yhteistyohon perustuva keskusvastapuolten valvonta olisi jatkuvaa, kollegion olisi
annettava lausunto myos silloin, kun arvopaperimarkkinaviranomainen harkitsee
keskusvastapuolen toimiluvan peruuttamista ja kun arvopaperimarkkinaviranomainen
suorittaa kyseisen keskusvastapuolen vuosittaisen uudelleentarkastelun ja arvioinnin.

(24)  Unionin mdiritysympdristo on muuttunut merkittivisti vuodesta 2019 lihtien, kun
muutosasetukset (EU) N:o 1095/2010 ja (EU) N:o 648/2012 hyviksyttiin, minkd
vuoksi unionin keskusvastapuolten valvontaa koskeva koordinoitu ja yhdennetty
lihestymistapa vaikuttaa nyt tarpeelliselta erityisesti siksi, etti jirjestelmdin
toiminnan odotetaan yhd enemmdn siirtyvin unioniin, koska vastapuolten
edellytetiidn pitivin aktiivisia tilejd unionin keskusvastapuolissa jirjestelmdin
kannalta  huomattavaa  merkitysti  omaavia  middrityspalveluja  varten.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi  sen vuoksi  oltava unionin
keskusvastapuolten suora valvoja, ja kaikkien asiaankuuluvien viranomaisten vilisen
yhteistyon ja yhdentymisen tiivistiminen on tarpeen sen varmistamiseksi, etti unionin
keskusvastapuoliin keskittyvii riskeji seurataan ja hallitaan asianmukaisesti, jotta
Jjarjestelmdriski ja  heijastusvaikutukset kaikissa jdsenvaltioissa pidetdidin
mahdollisimman pienind. Suoran valvontatehtiviin antaminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle unionin keskusvastapuoliin nihden edellyttiii
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisen nykyisen valvontakehyksen mukauttamista,
jotta  arvopaperimarkkinaviranomainen saa piidtoksentekovaltuudet unionin
keskusvastapuoliin néihden, mutta myos sen selventimisti, miten ndmd uudet
valtuudet vaikuttaisivat kansallisten toimivaltaisten viranomaisten valvontarooliin.

Uuden yhdennetymmdin lihestymistavan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava ja hyviksyttivi asiaankuuluvat
valvontapiiitokset ottaen huomioon kollegion lausunto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytiid keskusvastapuolen toimivaltaista
viranomaista avustamaan pddtosten laatimisessa, keskusvastapuolen toiminnan
todentamisessa ja pdivittiisissi arvioinneissa. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle
olisi annettava valtuudet siirtii tiettyjd valvontatehtividi toimivaltaisille
viranomaisille.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi  vastattava yhteisten
valvontatoimien koordinoinnista, myos unionin keskusvastapuolten paikalla
tehtivien tarkastusten osalta. Ldihestymistavan muutoksen olisi katettava myos
vuosittaiset uudelleentarkastelut.

(25) Ontarpeen varmistaa, ettd keskusvastapuoli noudattaa asetusta (EU) N:o 648/2012 koko
ajan, my0s uusien mdiirityspalvelujen tarjoamisen tai uuden toiminnan hyvéksyvin
vastustamattajéttimismenettelyn jidlkeen tai mallimuutoksen validointia koskevan
vastustamattajattimismenettelyn jélkeen, jolloin arvopaperimarkkinaviranomainen ja
kollegio eivdt anna erillistd lausuntoa. Arvopaperimarkkinaviranomaisen vihintdin
kerran vuodessa suorittamassa uudelleentarkastelussa olisi sen vuoksi tarkasteltava
erityisesti téllaisia uusia méadrityspalveluja tai uutta toimintaa sekd mallien muutoksia.
Jotta valvonta ldhentyisi ja unionin keskusvastapuolet voisivat tarjota palvelujaan
turvallisesti, vakaasti ja kilpailukykyisesti kaikkialla unionissa, Ikollegion olisi
annettava arvopaperimarkkinaviranomaisen vuosittaisesta kertomuksesta lausunto.

(26)  Arvopaperimarkkinaviranomaisella  olisi ~ oltava  keinot tunnistaa  unionin
rahoitusvakauteen mahdollisesti kohdistuvat riskit. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen  olisi  yhteisty0ssd  jéirjestelmdriskikomitean,
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(28)

(29)

pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa sekd EKP:n kanssa
EKP:lle neuvoston asetuksella (EU) N:o 1024/2013'® annettujen yhteiseen
valvontamekanismiin kuuluvien, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvien
tehtdvien yhteydessd, madritettdvd keskindiset kytkokset ja riippuvuussuhteet eri
keskusvastapuolten ja oikeushenkildiden vélilld, mukaan lukien mahdollisuuksien
mukaan yhteiset madritysosapuolet, asiakkaat ja epdsuorat asiakkaat, yhteiset
olennaisten palvelujen tarjoajat, yhteiset olennaisen likviditeetin tarjoajat,
vastavakuusjirjestelyt, ristikkédiset maksukyvyttomyysmaardykset ja
keskusvastapuolten ristikkdisnettoutus, vastatakaussopimukset ja riskinsiirrot ja back-
to-back-kaupankéyntijarjestelyt.

Toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten madrittdmissé rahoitusvilineissd kdytettavid
unionin valuuttoja litkkeeseen laskevat keskuspankit, jotka ovat pyytdneet
keskusvastapuolten  valvontakomitean jdsenyyttd, ovat kyseisen komitean
ddnioikeudettomia jdsenid. Ne osallistuvat unionin keskusvastapuolia koskeviin
kokouksiin ainoastaan silloin, kun keskustellaan unionin laajuisista arvioinneista, joiden
aitheena ovat kyseisten keskusvastapuolten kyky kestid epasuotuisaa markkinakehitysté
ja  merkityksellinen = markkinakehitys. Toisin kuin  kolmansien = maiden
keskusvastapuolten valvonnassa, liikkkeeseen laskevat keskuspankit eivét nédin ollen ole
riittdvasti mukana unionin keskusvastapuolten valvonta-asioissa, joilla on vélitonté
merkitystd rahapolitiikkan harjoittamiselle ja maksujdrjestelmien moitteettomalle
toiminnalle, mik& johtaa siihen, ettd rajat ylittdvid riskeja ei oteta riittdvasti huomioon.
Sen vuoksi on aiheellista, ettd kyseiset liikkeeseen laskevat keskuspankit voivat
osallistua ddnioikeudettomina jidsenind kaikkiin unionin keskusvastapuolia koskeviin
keskusvastapuolten valvontakomitean kokouksiin.

On tarpeen varmistaa nopea tietojenvaihto, tietimyksen jakaminen ja toimiva yhteistyd
toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten valvontaan ja unionin rahoitusvakauteen
kohdistuvien riskien seurantaan osallistuvien viranomaisten vililla erityisesti silloin,
kun arvopaperimarkkinaviranomaiselta edellytetiin nopeaa padatostd. Sen vuoksi on
aiheellista luoda kutakin unionin keskusvastapuolta varten yhteisten valvontatoimien
kehys, joka avustaa kyseisid valvontaviranomaisia muun muassa antamalla tietoja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle keskusvastapuolen voimassa olevan toimiluvan
laajentamista koskevan vastustamattajittaimismenettelyn yhteydessd, avustamalla
keskusvastapuolen uudelleentarkastelun ja arvioinnin toistuvuuden ja perusteellisuuden
madrittdmisessd ja osallistumalla paikalla tehtiviin tarkastuksiin. I

Jotta asiaankuuluvat unionin elimet voisivat paremmin saada kattavan yleiskuvan
madritystoiminnan kannalta merkityksellisestd markkinakehityksestd unionissa, seurata
tiettyjen asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyjen médritystd koskevien vaatimusten
taytdntoonpanoa ja keskustella kollektiivisesti eri rahoitusalan toimijoiden keskinéisisté
yhteyksistd aitheutuvista mahdollisista riskeistd ja muista rahoitusvakauteen liittyvisté
kysymyksisti, on tarpeen perustaa monialainen seurantamekanismi, joka kokoaa yhteen
unionin keskusvastapuolten, médritysosapuolten ja asiakkaiden valvontaan osallistuvat
asiaankuuluvat unionin elimet. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi hallinnoitava ja
johdettava  téllaista yhteistd seurantamekanismia, koska se on unionin
keskusvastapuolia valvova ja jirjestelmén kannalta merkittivii kolmansien maiden
keskusvastapuolia valvova unionin viranomainen. Muiden osallistujien olisi oltava
komission, pankkiviranomaisen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen, EJRK:n ja EKP:n

[...]
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edustajia sekd EKP:n edustajia EKP:lle neuvoston asetuksella (EU) N:o 1024/2013
annettujen yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvien, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien yhteydessa.

(30) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tulevaa politiikkaa koskevia pédatoksid varten
toimitettava yhteistydssd muiden yhteiseen seurantamekanismiin osallistuvien elinten
kanssa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle vuosittain kertomus
toimintansa tuloksista. I

(31) Covid-19-pandemian aiheuttama markkinamyllerrys vuonna 2020 ja korkeat hinnat
energian tukkumarkkinoilla vuonna 2022 Vendjin hyokittyd provosoimatta ja
perusteettomasti Ukrainaan ovat osoittaneet, ettd vaikka toimivaltaisten viranomaisten
yhteisty0 ja tietojenvaihto on olennaisen tdrkedd sellaisten tapahtumien yhteydessd,
joilla on vaikutuksia rajojen yli, arvopaperimarkkinaviranomaisella ei edelleenkéén ole
tarvittavia vilineitd tédllaisen koordinoinnin ja yhdenmukaisen ldhestymistavan
varmistamiseksi unionin tasolla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi siksi voitava
kutsua koolle keskusvastapuolten valvontakomitean kokouksia joko omasta
aloitteestaan tai pyynnoOstd, mahdollisesti laajennetussa kokoonpanossa, jotta
toimivaltaisten  viranomaisten toimia voidaan koordinoida  tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myos voitava kysyd markkinatoimijoilta pelkin
pyynnon esittimalld tietoja, jotka ovat tarpeen, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen
voi kyseisissd tilanteissa suorittaa koordinointitehtdvidnsd ja antaa suosituksia
toimivaltaiselle viranomaiselle. Koska rahoitusmarkkinoiden muutoksilla voi olla
vilittomid vaikutuksia pankkijirjestelmdin tai rahapoliittisiin  pdiitoksiin,
asianomaisten liikkeeseen laskevien keskuspankkien edustajat olisi aina kutsuttava
osallistumaan  keskusvastapuolten  valvontakomitean koordinointikokouksiin
tillaisissa hdtitilanteissa.

(32) Keskusvastapuolille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvan rasituksen
keventdmiseksi olisi selvennettidvd, ettd kun arvopaperimarkkinaviranomainen
25 artiklan 5 kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohdan nojalla tarkastelee uudelleen
kolmannen maan keskusvastapuolelle myOnnettyd tunnustusta, kyseistd kolmannen
maan keskusvastapuolta ei tulisi velvoittaa toimittamaan uutta hakemusta tunnustamista
varten. Sen olisi kuitenkin annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki téllaista
uudelleentarkastelua varten tarvittavat tiedot. Tasta seuraa, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittaman, kolmannen maan keskusvastapuolelle
myonnetyn tunnustuksen uudelleentarkastelun ei tulisi merkitd kyseisen
keskusvastapuolen uutta tunnustamista.

(33) Komission olisi vastaavuuspadtostd tehdessddn voitava luopua vaatimuksesta, jonka
mukaan kyseiselld kolmannella maalla on oltava tehokas vastaava jirjestelma
kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista varten. Harkitessaan, olisiko
tillainen ldhestymistapa oikeasuhteinen, komissio voisi ottaa huomioon useita eri
tekijoitd, kuten maksujérjestelmé- ja markkinainfrastruktuurikomitean ja kansainvélisen
arvopaperimarkkinavalvojien yhteison julkaisemien finanssimarkkinoiden rakenteita
koskevien periaatteiden noudattamisen, kyseiselle lainkédyttoalueelle sijoittautuneiden
kolmansien maiden keskusvastapuolten koon sekd unioniin sijoittautuneiden
mairitysosapuolten  ja  markkinapaikkojen = ndissd =~ kolmansien = maiden
keskusvastapuolissa odotettavissa olevan toiminnan, jos se on tiedossa.

(34) Jotta arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmansien maiden asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten véliset yhteistydjirjestelyt olisivat oikeasuhteisia,
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(35)

(36)

tallaisissa jérjestelyissd olisi otettava huomioon sen palveluvalikoiman erityispiirteet,
jota kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet unionissa
tarjoavat tai aikovat tarjota, ja sen, aiheutuuko kyseisistd palveluista erityisid riskejé
unionille tai yhdelle tai useammalle sen jdsenvaltiolle. Yhteistyojarjestelyissa olisi sen
vuoksi otettava huomioon riski, jonka kolmanteen maahan sijoittautuneet
keskusvastapuolet mahdollisesti aiheuttavat unionin tai sen yhden tai useamman
jdsenvaltion rahoitusvakaudelle.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi siksi rdétiloitdvd  yhteistydjarjestelynsi
kolmansien maiden eri lainkdyttdalueiden mukaan kunkin lainkdyttdalueen
keskusvastapuolten perusteella. Erityisesti ensimméisen tason keskusvastapuoliin
kuuluu profiililtaan monenlaisia keskusvastapuolia, joten
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi varmistettava, ettd yhteistydjarjestely on
oikeassa suhteessa kunkin kolmannen maan lainkdyttdalueelle sijoittautuneisiin
keskusvastapuoliin ndhden. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tarkasteltava muun
muassa kyseisten markkinoiden likviditeettid, sitd, missd méddrin keskusvastapuolten
madritystoiminta on euromdrdistd tai unionin muiden valuuttojen mairdistd, ja sité,
missd madrin unionin yhteisot kayttivit tillaisten keskusvastapuolten palveluja. Kun
otetaan huomioon, ettéd valtaosa ensimmadisen tason keskusvastapuolista tarjoaa unioniin
sijoittautuneille mééritysosapuolille ja markkinapaikoille mairityspalveluja rajoitetusti,
my0s arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioinnin ja vaadittavien tietojen laajuutta olisi
rajoitettava  kaikilla ~ kyseisilld  lainkdyttoalueilla. Ensimmaéisen  tason
keskusvastapuolille esitettdvien tietopyyntdjen rajoittamiseksi periaatteena olisi oltava,
ettd arvopaperimarkkinaviranomainen pyytdd ennalta méaaritellyt tiedot vuosittain. Jos
ensimmadisen tason keskusvastapuolesta tai lainkdyttdalueesta aiheutuvat riskit ovat
mahdollisesti suurempia, olisi perusteltua pyytdd laajempia tietoja useammin ja
vahintddn neljdnnesvuosittain. Yhteistydjdrjestelyjd, jotka ovat kiytossd tdmén
asetuksen tullessa voimaan, ei kuitenkaan tulisi vaatia mukauttamaan, elleivat
asianomaiset kolmannen maan viranomaiset siti pyyda.

Jos tunnustus mydnnetédédn asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 b kohdan nojalla
ottaen huomioon, ettd kyseiset keskusvastapuolet ovat jirjestelmén kannalta merkittivia
unionille tai yhdelle tai useammalle sen jasenvaltiolle,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asianomaisten kolmansien maiden viranomaisten
vilisten yhteistyojérjestelyjen olisi katettava laajempi joukko tietoja, joita olisi
vaithdettava useammin. Télloin yhteistydjarjestelyihin  olisi = sisdllyttivd myods
menettelyjd, joilla varmistetaan, etti tillaista toisen tason keskusvastapuolta valvotaan
kyseisen asetuksen 25 artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
varmistettava, ettd se voi saada kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tayttddkseen kyseisen
asetuksen mukaiset tehtdvinsd, mukaan lukien tiedot, jotka ovat tarpeen kyseisen
asetuksen 25 artiklan 2 b kohdan noudattamisen varmistamiseksi ja sen
varmistamiseksi, ettd tietoja jaetaan, jos keskusvastapuolelle on mydnnetty, osittain tai
kokonaan, vastaava yhdenmukaisuus. Jos vastaava yhdenmukaisuus myonnetiiin,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myés sédnnéllisesti arvioitava, noudattavatko
toisen tason keskusvastapuolet edelleen tunnustamista vastaavan yhdenmukaisuuden
kautta koskevia edellytyksii, valvomalla, etti keskusvastapuolet noudattavat
16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdiddettyji vaatimuksia komission delegoidun
asetuksen (EU) 2020/1304"7 mukaisesti. Titi arviointia tehdessiiin

Komission delegoitu asetus (EU) 2020/1304, annettu 14 pdivand heindkuuta 2020, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentdmisestd niiden osatekijoiden osalta,
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arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava sen lisiiksi, ettd se saa asiaankuuluvat
tiedot ja vahvistukset toisen tason keskusvastapuolelta, tehdi yhteistyoti ja sopia
hallinnollisista menettelyistii  kolmannen maan viranomaisen kanssa sen
varmistamiseksi, etti arvopaperimarkkinaviranomaisella on asiaankuuluvat tiedot, ja
kyseisille toisen tason keskusvastapuolille aiheutuvan hallinnollisen ja
sddntelytaakan vihentimiseksi. Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi valvoa
toisen tason keskusvastapuolia kattavasti ja vaikuttavasti, olisi selvennettdvi, ettd
kyseisten keskusvastapuolten olisi toimitettava sille méiérdajoin tietoja.

(37) Jotta arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi tieto myds siitd, miten toisen tason
keskusvastapuoli on valmistautunut taloudellisiin vaikeuksiin, miten se voi lieventda
niita ja toipua niisté, yhteistydjérjestelyihin olisi siséllyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen oikeus saada tieto, jos toisen tason keskusvastapuoli
laatii  elvytyssuunnitelman tai jos kolmannen maan viranomainen laatii
kriisinratkaisusuunnitelmia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi saatava tieto myds
unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion rahoitusvakauden kannalta
merkityksellisistd ~ ndkokohdista ja  siitd, miten tdllaisen elvytys- tai
kriisinratkaisusuunnitelman toteuttaminen voi olennaisesti vaikuttaa yksittdisiin
madritysosapuoliin ja, sikdli kuin se on tiedossa, asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin.
Yhteistyojérjestelyissd olisi myds mainittava, ettd arvopaperimarkkinaviranomaiselle
olisi annettava tieto siitd, ettd toisen tason keskusvastapuoli aikoo aktivoida
elvytyssuunnitelmansa, tai siité, ettd kolmannen maan viranomaiset ovat todenneet, ettd
on merkkejd syntyméssd olevasta kriisitilanteesta, joka saattaa vaikuttaa
keskusvastapuolen, sen mééritysosapuolten, asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden
toimintaan.

(38) Unionin tai sen yhden tai useamman jidsenvaltion rahoitusvakauteen mahdollisesti
kohdistuvien riskien lieventdmiseksi keskusvastapuolet ja maéritysyhteisot eivét saisi
olla muiden keskusvastapuolten médritysosapuolia eivitkd keskusvastapuolet saisi
hyviksyda  muita  keskusvastapuolia = maddritysosapuoliksi  tai  epdsuoriksi
maédritysosapuoliksi. Tdmd poissulkeminen ei saisi vaikuttaa keskusvastapuolten
vilisiin yhteentoimivuusjirjestelyihin tai muihin jdrjestelyihin, kuten tuettuun
Jjdsenyyteen tai suoraan pdidsyyn mddritettyjen takaisinostosopimusten markkinoille.

(39) Vengjidn Ukrainaan kohdistaman provosoimattoman ja perusteettoman hyokkiyksen
seurauksena hyddykemarkkinoilla viime aikoina tapahtuneet tapahtumat osoittavat, ettd
finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla ei ole samoja mahdollisuuksia saada
likviditeettida kuin finanssialalla toimivilla vastapuolilla. Siksi finanssialan
ulkopuolisten vastapuolien ei tulisi antaa tarjota maarityspalveluja asiakkaille, ja niiden
olisi annettava pitdd keskusvastapuolessa tilejd ainoastaan sellaisia omaisuuserid ja
positioita varten, joita ne pitdvit hallussaan omaan lukuunsa. Jos keskusvastapuoli on
hyviksynyt tai aikoo  hyvidksyd finanssialan  ulkopuolisia  vastapuolia
madiritysosapuoliksi, keskusvastapuolen olisi varmistettava, ettd kyseiset finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet voivat tayttaa vakuusvaatimukset ja
maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavat maksut, myds stressitilanteissa. Koska
finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin ei sovelleta samoja vakavaraisuusvaatimuksia ja
likviditeettitakeita kuin finanssialalla toimiviin vastapuoliin, niiden keskusvastapuolten

jotka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen on véhintéén arvioitava arvioidessaan kolmansien
maiden keskusvastapuolten vastaavaa yhdenmukaisuutta koskevia pyynt6ja, seké arviointia koskevien
yksityiskohtaisten sddntojen ja edellytysten osalta (EUVL L 305, 21.9.2020, s.13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1304/0j)
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(40)

(41)

(42)

(43)

toimivaltaisten viranomaisten, jotka hyvéksyvit finanssialan ulkopuolisia vastapuolia
madritysosapuoliksi, olisi seurattava niiden suoraa pddsyd keskusvastapuolten
maédritysosapuoliksi. Keskusvastapuolesta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen olisi
raportoitava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kollegiolle sddnnéllisesti siitd, onko
asianmukaista hyvéksyd finanssialan ulkopuolisia vastapuolia mééaritysosapuoliksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tapauskohtaisen vertaisarvioinnin jélkeen antaa
lausunnon téllaisten jérjestelyjen asianmukaisuudesta.

Jotta vakuuspyynnot olisivat asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden kannalta
ndkyvdmpid ja paremmin ennakoitavissa, niin ettd ne voisivat kehittdd edelleen
likviditeetinhallintastrategioitaan, madritysosapuolten ja méérityspalveluja tarjoavien
asiakkaiden olisi varmistettava ldpindkyvyys asiakkaitaan kohtaan. Koska
madritysosapuolilla on ldheisempi suhde keskusvastapuoliin ja niilld on kokemusta
keskusvastapuolimédrityksesti ja likviditeetinhallinnasta, niilld on parhaat edellytykset
tiedottaa asiakkaille selkedlld ja ldpindkyvilld tavalla keskusvastapuolimallien
toiminnasta, myo0s stressitilanteissa, ja vaikutuksista, joita tillaisilla tilanteilla voi olla
vakuuksiin, joita asiakkaita pyydetddn asettamaan, mukaan Ilukien mahdolliset
lisdvakuudet, joita maédritysosapuolet itse voivat pyytdd. Keskusvastapuolen
vakuusmallien parempi ymmairtiminen voi parantaa asiakkaiden kykyd jarkevésti
ennakoida vakuuksien muutospyyntdjd ja valmistautua vakuuspyyntdihin erityisesti
stressitilanteissa. Sen varmistamiseksi, etti mdidritysosapuolet pystyvit tehokkaasti
tarjoamaan asiakkailleen vaaditun avoimuuden tason vakuuspyyntijen ja
keskusvastapuolten vakuusmallien osalta, keskusvastapuolten olisi myos annettava
niille tarvittavat tiedot. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi pankkiviranomaista
ja Euroopan keskuspankkijirjestelmdid kuullen tismennettiivii keskusvastapuolten ja
mddritysosapuolten sekd mddritysosapuolten ja niiden asiakkaiden vilisen
tietojenvaihdon laajuus ja muoto.

Jotta vakuusmallit vastaisivat vallitsevia markkinaolosuhteita, keskusvastapuolten olisi
tarkistettava vakuuksiensa tasoa jatkuvasti eikd ainoastaan méariajoin ottaen huomioon
tillaisten tarkistusten mahdolliset mydtasykliset vaikutukset. Kun keskusvastapuolet
vaativat ja kerddvit vakuuksia pdivdn sisdisesti, niiden olisi myos tarkasteltava
pdivansisdisten vakuuksien kerddmisen ja maksujen mahdollista vaikutusta
osallistujiensa likviditeettiasemaan.

Likviditeettiriskin tarkan maédrittdmisen varmistamiseksi keskusvastapuolen olisi
otettava huomioon mdiéritysosapuolten maksukyvyttomyyden lisdksi myds
likviditeettipalvelun  tarjoajien,  toimituspalvelujen  tarjoajien  tai  muiden
palveluntarjoajien maksukyvyttomyys.

Jotta yhteisdjen, joilla ei ole riittdvisti erittdin likvidejd varoja, ja erityisesti
energiayhtididen padsya madritysmenettelyyn voitaisiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen maédrittelemin edellytyksin helpottaa ja varmistaa,
ettd  keskusvastapuoli  ottaa nidmd  edellytykset = huomioon laskiessaan
kokonaisvastuitaan, jotka liittyvét sellaiseen pankkiin, joka on myds mééritysosapuoli,
litkepankkien ja julkisten pankkien takauksia olisi pidettdvé hyviksyttdvind vakuuksina,
myos vakuudettomasti finanssialan ulkopuolisten vastapuolten osalta, soveltaen
keskittymdrajoja ja erityisid vaatimuksia, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa. Liséksi olisi nimenomaisesti tismennettdvd, ettd myos julkiset takaukset
hyviksytddn vakuudeksi, ottaen huomioon niiden alhainen luottoriskiprofiili. Kun
keskusvastapuoli tarkistaa vakuudeksi hyvidksymiinsd omaisuuseriin soveltamiensa
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aliarvostusten tasoa, sen olisi otettava huomioon téllaisten tarkistusten mahdolliset
mydtasykliset vaikutukset.

(44) Jotta keskusvastapuolten olisi helpompi reagoida nopeasti markkinakehitykseen, joka
saattaa edellyttdd, ettd ne muuttavat riskimallejaan, tillaisiin malleihin tehtdvien
muutosten validointiprosessia olisi yksinkertaistettava. Jos muutos ei ole merkittav,
olisi  sovellettava  vastustamattajattimismenettelyd. = Valvonnan ldhentdmisen
varmistamiseksi asetuksessa (EU) N:o 648/2012 olisi tdsmennettdvd merkittdvina
pidettdvdt muutokset. Muutoksia olisi pidettdvd merkittdvind, kun tietyt
keskusvastapuolen rahoitusaseman eri ndkokohtiin ja kokonaisriskitasoon liittyvét
edellytykset tiyttyvit.

(44 a) Pankkiviranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen tammikuussa 2017
yhdessid antamassa kertomuksessa asetuksen (EU) N:o 575/2013 toiminnasta ja
sithen liittyvisti asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisista velvoitteista yksiloidddin
useita  mahdollisesti  piidllekkiisii  ja epijohdonmukaisia  vaatimuksia
keskusvastapuolille, joilla on pankkitoimilupa. Kertomuksessa suositellaan ndiin
ollen erindiisid selvennyksid, joilla halutaan vilttid sddntelyriskin lisddntyminen sekdi
tarpeettomat rasitteet ja kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille aiheutuu
valvonnasta. Kertomuksessa yksiloityihin pidomavaatimusten pidllekkiisyyksiin ei
ole vieldi puututtu kaikilta osin. Kuten kertomuksessa suositellaan, olisikin
selvennettiivi, etti asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukaisesti toimiluvan
saaneiden keskusvastapuolten ei tarvitse varata omia varoja toimintaansa varten, jos
vakiintuneet riskit on jo katettu kyseisen asetuksen 41-44 artiklassa tarkoitetuilla
keskusvastapuolikohtaisilla rahoitusvaroilla. Vaikka eurojirjestelmdssi tutkitaan
unionin keskusvastapuoliin sovellettavia keskuspankkeihin pdisyi koskevia
yhdenmukaisia toimintaperiaatteita, liikkeeseen laskevien eurojirjestelmdn
keskuspankkien olisi EKP:n johdolla Euroopan parlamentin pyynnostd toimitettava
kertomus, jossa arvioidaan tilanne ja annetaan tarvittaessa suosituksia siitd, miten
varmistetaan EMIR-asetuksen mukaisesti toimiluvan saaneiden unionin
keskusvastapuolten yleinen pddisy unionin keskuspankkeihin ilman, ettii edellytetdiiin
pankkitoimilupaa.

(45) Asetusta (EU) N:o 648/2012 olisi tarkasteltava uudelleen viimeistdén viiden vuoden
kuluttua tdméan asetuksen voimaantulopéivasti. Ndin annettaisiin aikaa tilla asetuksella
kdyttdon otettujen muutosten soveltamiseen. Asetusta (EU) N:o 648/2012 olisi
tarkasteltava uudelleen kokonaisuudessaan, mutta uudelleentarkastelussa olisi
keskityttdva siithen, kuinka vaikuttavasti ja tehokkaasti asetuksella saavutetaan sen
tavoitteet, jotka ovat unionin maédritysmarkkinoiden tehokkuuden ja turvallisuuden
parantaminen ja unionin rahoitusvakauden sdilyttiminen. Uudelleentarkastelussa olisi
késiteltivdi myds unionin keskusvastapuolten houkuttelevuutta, tdmin asetuksen
kannustavaa vaikutusta unionissa méadrittimiseen ja sitd, missd méérin rajat ylittdvien
riskien arvioinnin ja hallinnan parantaminen on hyddyttinyt unionia.

(46) Jotta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131'® olisi asetuksen
(EU) N:o 648/2012 kanssa johdonmukainen ja voitaisiin sdilyttdd sisdmarkkinoiden
eheys ja vakaus, asetuksessa (EU) 2017/1131 on tarpeen vahvistaa yhdenmukaiset
sdannot, joilla puututaan vastapuoliriskiin rahamarkkinarahastojen toteuttamissa
rahoitusjohdannaistransaktioissa, kun transaktiot on maédrittdinyt asetuksen

18 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131, annettu 14 péivani kesidkuuta 2017,
rahamarkkinarahastoista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8).
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(47)

(48)

(49)

(EU) N:o 648/2012 nojalla toimiluvan saanut tai tunnustettu keskusvastapuoli. Koska
keskusvastapuolimédritykset véhentdvit rahoitusjohdannaissopimuksiin liittyvaa
vastapuoliriskid, sovellettavia vastapuoliriskirajoja mééritettdessd on tarpeen ottaa
huomioon, onko johdannaisen miirittanyt kyseisen asetuksen nojalla toimiluvan saanut
tai tunnustettu keskusvastapuoli. Sdéntely- ja yhdenmukaistamistarkoituksessa on myds
tarpeen poistaa vastapuoliriskirajat ainoastaan, jos vastapuolet kdyttavit kyseisen
asetuksen mukaisesti toimiluvan saaneita tai tunnustettuja keskusvastapuolia
madrityspalvelujen tarjoamiseen mairitysosapuolille ja niiden asiakkaille.

Jotta toimilupahakemuksia, toimiluvan laajentamista ja mallien validointia koskevien
sddntdjen ja valvontakdytidntdjen, aktiivisen tilin vaatimuksen ja keskusvastapuolten
osapuolivaatimusten johdonmukainen yhdenmukaistaminen voidaan varmistaa,
komissiolle olisi siirrettivd valta antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia
teknisid ~ tdytdntoOnpanostandardeja  seuraavien  osalta:  asiakirjat, jotka
keskusvastapuolten on toimitettava toimilupaa, toimiluvan laajentamista ja
mallimuutosten validointia hakiessaan;l unionin mairitysosapuolten ja asiakkaiden
toimivaltaisille  viranomaisilleen = maééritystoiminnastaan  kolmansien = maiden
keskusvastapuolissa toimittaman raportoinnin laajuus ja yksityiskohdat, ja samalla kun
sdddetddn mekanismeista, jotka kaynnistivat madrityskynnysarvojen
uudelleentarkastelun kohde-etuutena olevan OTC-johdannaislajin  merkittdvien
hintavaihtelujen seurauksena, tarkastellaan uudelleen myds suojautumista koskevan
poikkeuksen soveltamisalaa ja médritysvelvollisuutta koskevia kynnysarvoja; ja seikat,
jotka on otettava huomioon vahvistettaessa keskusvastapuolen mééritysosapuolten
hyviksymisvaatimukset. =~ Komission  olisi  hyvidksyttdvd  ndmd  tekniset
taytantoonpanostandardit tdytdntéonpanosdddoksilli Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa = yhdenmukaiset edellytykset timidn asetuksen
taytdntoonpanolle,  komissiolle  olisi  siirrettdvd  myds  valta  hyviksyéd
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisid tdytdntdonpanostandardeja, jotka
koskevat hakemusten yhteydesséd vaadittavien asiakirjojen muotoa sekd muotoa, jossa
unionin médritysosapuolet ja asiakkaat raportoivat toimivaltaisille viranomaisilleen
madritystoiminnastaan kolmansien maiden keskusvastapuolissa. Komission olisi
hyviksyttdvd kyseiset tekniset tdytdntoonpanostandardit tdytdntdonpanosaddoksilld
SEUT-sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.

Jotta luettelo kolmansista maista, joiden yhteisot eivit voi hyotya ndistd poikkeuksista,
vaikka niitd ei ole mainittu kyseisissé luetteloissa, olisi asetuksen (EU) N:o 648/2012
tavoitteiden kannalta merkityksellinen ja jotta voitaisiin johdonmukaisesti
yhdenmukaistaa  velvoite méadrittdd tietyt transaktiot toimiluvan saaneen
keskusvastapuolen tililld, kun arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa 25 artiklan
2 ¢ kohdan nojalla arvioinnin, ja jotta vastustamattajittimismenettelyd varten laadittu
luettelo ei-olennaisista muutoksista olisi edelleen merkityksellinen, komissiolle olisi
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla siirrettiva valta
hyviksyd delegoituja sdddoksid, joilla mukautetaan velvoitteen soveltamisalaan
kuuluvia transaktioita, ja muuttaa ei-olennaisten muutosten luetteloa. On erityisen
tarkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos
asiantuntijatasolla, ja ettd ndmi kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannosta
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13 pdivdnd huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vélisessd sopimuksessa!”
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jdsenvaltiot eivdt voi riittdvélld tavalla
saavuttaa tdmén asetuksen tavoitteita eli parantaa unionin keskusvastapuolten
turvallisuutta ja tehokkuutta parantamalla niiden houkuttelevuutta, kannustamalla
médritykseen unionissa ja ottamalla rajat ylittdvat riskit paremmin huomioon, vaan
tavoite voidaan sen laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla.

(50) Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita eli parantaa
unionin keskusvastapuolten turvallisuutta ja tehokkuutta parantamalla niiden
houkuttelevuutta, kannustamalla mééritykseen unionissa ja ottamalla rajat ylittavét
riskit paremmin huomioon, vaan tavoite voidaan sen laajuuden ja vaikutusten vuoksi
saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssé
asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

(51)  Asetukset (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 575/2013 ja (EU) 2017/1131 olisi sen vuoksi
muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

-1) Lisiitiidn 1 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

¥“Sen estimdttid, miti timdan kohdan ensimmdisen alakohdan b alakohdassa
sdddetddn, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistidn ... pdivind ...kuuta
«. [18 kuukauden kuluttua tiimdin muutosasetuksen voimaantulopdiviisti] asetuksen
(EU) N:01095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tismennetddin
yksityiskohtaiset sdinnot julkisen sektorin yhteisdjen osallistumisesta unionin
keskusvastapuoliin, erityisesti silti osin kuin on kyse unionin keskusvastapuoliin
liittyvien julkisen sektorin yhteisojen vastuiden laskemisesta ja julkisen sektorin
yhteisojen  unionin  keskusvastapuolten  rahoitusvaroihin  suorittamista
rahoitusosuuksista, ottaen asianmukaisesti huomioon julkisyhteisojen roolin ja
toimeksiannon seki tavoitteen kannustaa niiden tekemdiin
keskusvastapuolimddritykseen.”

-1a)  Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan 1 alakohta seuraavasti:

”1) ’keskusvastapuolella’ oikeushenkilid, joka asettuu sellaisten vastapuolten viiliin,
joiden viilisilli  sopimuksilla kdydidn kauppaa yhdelli tai useammalla
rahoitusmarkkinalla tai hyodykemarkkinalla, energian tukkumarkkinat mukaan

19 EUVL L 123, 12.5.2016,s. 1.
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1)

b)

d)

luettuina, seki yhdelli tai useammalla FEuroopan parlamentin asetuksen
(EU) 2023/1114 3 artiklan 5 kohdassa mddriteltyjen kryptovarojen markkinalla, ja
joka tulee jokaiseen myyjiin ndiihden ostajaksi ja jokaiseen ostajaan ndhden
myyjiiksi;”

b) lisdtiidn alakohta seuraavasti:

PSiirretiin komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid,
joilla tismennetddin tiettyjen teknisten seikkojen osalta timdn artiklan
ensimmdisessd kohdassa sdddettyji  mddritelmid niiden mukauttamiseksi
markkinoiden ja teknologian kehitykseen.”

Korvataan 3 artikla seuraavasti:

73 artikla
Konsernin sisiiset transaktiot

Konsernin sisdinen transaktio on finanssialan ulkopuolisen vastapuolen osalta OTC-
johdannaissopimus, joka on tehty samaan konserniin kuuluvan toisen vastapuolen
kanssa edellyttden, ettd molemmat vastapuolet sisdltyvit kokonaisuudessaan samaan
konsolidointiin ja ettd vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjd riskien
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyjé ja ettd timéd vastapuoli on sijoittautunut
unioniin tai, jos se on sijoittautunut kolmanteen maahan, kyseinen kolmas maa ei ole
4 ja 5 kohdassa tarkoitetuissa luetteloissa.

Konsernin siséinen transaktio on finanssialalla toimivan vastapuolen osalta jokin
seuraavista:

samaan konserniin  kuuluvan toisen vastapuolen kanssa tehty OTC-
johdannaissopimus, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyviét:

a) finanssialalla toimiva vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai, jos se on
sijoittautunut kolmanteen maahan, kyseinen kolmas maa ei ole 4 ja 5 kohdassa
tarkoitetuissa luetteloissa;

b) toinen wvastapuoli on finanssialalla toimiva vastapuoli, rahoitusalan
omistusyhteisd, rahoituslaitos tai oheispalveluyritys, johon sovelletaan
asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia;

c) molemmat vastapuolet sisdltyvit kokonaisuudessaan samaan konsolidointiin;

d) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjé riskien arviointi-,
mittaamis- ja valvontamenettelyji;

jonkin toisen vastapuolen kanssa tehty OTC-johdannaissopimus, kun molemmat
vastapuolet kuuluvat asetuksen (EU) N:o0575/2013 113 artiklan 7 kohdassa
tarkoitettuun samaan laitosten suojajérjestelmidn ja kun timén kohdan a alakohdan i1
alakohdassa asetettu edellytys tiyttyy;

OTC-johdannaissopimus, joka on tehty asetuksen (EU) N:o 575/2013 10 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen samaan keskusyhteisoon kuuluvien luottolaitosten tai
téllaisen luottolaitoksen ja keskusyhteison vililla;

samaan konserniin kuuluvan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa tehty OTC-
johdannaissopimus, kun kumpikin seuraavista edellytyksista tayttyy:
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a) molemmat johdannaissopimuksen vastapuolet sisdltyvit kokonaisuudessaan
samaan konsolidointiin ja nithin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjé riskien
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyji;

b) finanssialan ulkopuolinen vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai, jos se on
sijoittautunut kolmanteen maahan, kyseinen kolmas maa ei ole 4 ja 5 kohdassa
tarkoitetuissa luetteloissa.

3. Tété artiklaa sovellettaessa vastapuolten katsotaan kuuluvan samaan konsolidointiin,
kun nithin molempiin pitee jompikumpi seuraavista:

a)  ne siséllytetddn konsolidointiin direktiivin 2013/34/EU mukaisesti tai noudattaen
kansainvalisid tilinpddtosstandardeja, jotka hyvéksytdaan asetuksen
(EY) N:o 1606/2002 mukaisesti, tai kun kyse on konsernista, jonka emoyritykselld
on padtoimipaikka kolmannessa maassa, noudattaen yleisesti hyviksyttyja
kolmannen maan tilinpdatosstandardeja, joiden katsotaan vastaavan kansainvilisid
tilinpddtdsstandardeja asetusta (EY) N:o 1569/2007 vastaavalla tavalla tai
kolmannen maan tilinpddtosstandardeja, joiden kéyttd on sallittua mainitun
asetuksen 4 artiklan mukaisesti; tai

b)  ne kuuluvat saman konsolidoidun valvonnan alaisuuteen direktiivin 2013/36/EU
mukaisesti, tai kun kyse on konsernista, jonka emoyritykselld on pddtoimipaikka
kolmannessa maassa, kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen sen
konsolidoidun valvonnan alaisuuteen, jonka todetaan vastaavan valvontaa, jota
koskevat periaatteet, joista sdddetddn direktiivin 2013/36/EU 127 artiklassa.

4. Tatd artiklaa sovellettaessa mitddn konsernin sisdisid transaktioita koskevista
vapautuksista ei sovelleta transaktioihin sellaisten vastapuolten kanssa, jotka ovat
sijoittautuneet johonkin seuraavista kolmansista maista:

a) kolmas maa on Iluokiteltu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
(EU) 2015/849"! 9 artiklan mukaisesti suuririskiseksi kolmanneksi maaksi, jonka
rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajirjestelmdssd on strategisia
puutteita;

b) kolmas maa, joka mainitaan veroasioissa yhteistyOhaluttomia lainkdyttoalueita
koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston paédtelmien*?
liitteessa I ja niidden myShemmissé paivityksissi, jotka hyvéksytddn erikseen kaksi
kertaa vuodessa, tavallisesti helmi- ja lokakuussa ja jotka julkaistaan Euroopan
unionin virallisen lehden C-sarjassa.

Titi kohtaa sovellettaessa sellainen kolmas maa, joka on vihintiin kolmen
vuoden ajan mainittu yhtijaksoisesti veroasioissa yhteistyohaluttomia
lainkdyttoalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston
pédtelmien liitteessii 11, katsotaan mainituksi kyseisten pdiditelmien liitteessd I.

5. Kun se on kolmannen maan oikeudellisten jirjestelyjen sekd valvonta- ja
tdytantoonpanojarjestelyjen perusteella tarpeen riskien vuoksi,
vastapuoliluottoriski ja oikeudellinen riski mukaan lukien, siirretddn komissiolle
valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tiydennetdédn tita
asetusta, jotta voidaan yksiloidd ne kolmannet maat, joiden yhteiséihin konsernin
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2)

3)

@)

sisdisid transaktioita koskevia poikkeuksia ei voida soveltaa, vaikka yhteisdjé ei ole
mainittu 4 kohdassa tarkoitetuissa luetteloissa.

*1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 péivéna toukokuuta
2015, rahoitusjérjestelmédn kdyton estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin
2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).

*2 Neuvoston pédtelmédt veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttdalueita koskevasta
tarkistetusta EU:n luettelosta ja sen liitteistda (EUVL C 413 1, 12.10.2021, s. 1).”

Lisatédan 4 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Velvollisuutta maarittdd kaikki OTC-johdannaissopimukset ei sovelleta sopimuksiin,
jotka on tehty ensimmadisen alakohdan a alakohdan iv luetelmakohdassa tarkoitetuissa
tilanteissa yhtdidltd 4 a artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset
tayttdvin finanssialalla toimivan vastapuolen tai 10 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttavin finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja
toisaalta kolmanteen maahan sijoittautuneen kansallisesti toimivan elidkejdrjestelman
vililld edellyttden, ettd tdllainen yhteiso tai jarjestelma on saanut toimiluvan, valvottu ja
tunnustettu kansallisen lainsdddédnnén nojalla ja sen ensisijaisena tarkoituksena on
tarjota eldke-etuuksia ja se on kansallisen lainsddddannon nojalla vapautettu
maédritysvelvollisuudesta.”

Muutetaan 4 a artikla seuraavasti:
korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Finanssialalla toimiva vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannaissopimuksissa
positioita, voi laskea joka kahdestoista kuukausi yhteenlasketun kuukauden lopun
keskimdiiriisen  positionsa  mddrittimdttomissi  sopimuksissa  edeltivien
12 kuukauden osalta 3 kohdan mukaisesti.

Jos finanssialalla toimiva vastapuoli ei laske positioitaan tai jos sen edeltivien
12 kuukauden mididrittimdttomid sopimuksia koskevan kuukauden lopun position
laskennan tulos on suurempi kuin jokin 10 artiklan 4 kohdan b alakohdan mukainen
mddrityskynnysarvo tai jos sen edeltivien 12 kuukauden OTC-sopimuksia koskevan
kuukauden lopun position laskennan tulos on suurempi kuin 10 artiklan 4 kohdan
b alakohdan mukainen toiminnan kynnysarvo, finanssialalla toimivan vastapuolen

a) on vilittomdsti ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle;

b) on otettava kiyttéon mddritysmenettelyji neljin kuukauden kuluessa timdn
alakohdan a alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta; ja

¢ tultava 4 artiklassa tarkoitetun mddritysvelvollisuuden piiriin kaikkien niiden
OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka koskevat miti tahansa OTC-
johdannaislajia, joka kuuluu yli nelji kuukautta sitten timdn alakohdan
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a alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen jilkeen tehdyn tai wuusitun
mddritysvelvollisuuden piiriin.”

b) korvataan 3 kohdan ensimmidiinen alakohta seuraavasti:

“Finanssialalla toimivan vastapuolen on sisdllytettdvéd 1 kohdassa tarkoitettujen
mddrittimdttomien sopimusten kuukauden lopun keskimddirdisten positioiden
laskelmaan kaikki OTC-johdannaissopimukset, joita ei mééritetd 14 artiklan nojalla
toimiluvan saaneessa tai 25 artiklan nojalla tunnustetussa keskusvastapuolessa ja jotka
se tai muut sellaisen konsernin yhteisot, johon kyseinen finanssialalla toimiva
vastapuoli kuuluu, ovat tehneet.”

3a) lisitidn artikla seuraavasti:
4 a a artikla
Vapautus midritysvelvollisuudesta kaupan jilkeisten riskinvihennyspalvelujen osalta

1. Edellii olevaa 4 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta OTC-johdannaissopimuksiin,
jotka laaditaan ja tehddin kaupan jilkeisten riskinvihennyspalveluja koskevien
menettelyjen tuloksena, jos molemmat transaktio-osapuolet niin sopivat, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 11 artiklan mukaisten riskienpienentimistekniikoiden

soveltamista.

2. Kaupan jilkeiset riskinvihennystransaktiot vapautetaan 4 artiklan
mukaisesta mddritysvelvollisuudesta vain, jos kaupan Jjélkeisten
riskinvihennyspalvelujen tarjoaja ja jokainen kaupan Jjélkeiseen

riskinvihennysmenettelyyn osallistuva tiyttii tissd artiklassa sdddetyt vaatimukset.

3. Kaupan jiilkeisen riskinviihennysmenettelyn on tiytettivi kaikki seuraavat
edellytykset:
a) sen suorittaa yhteiso, joka on riippumaton menettelyssid mukana olevien OTC-

johdannaissopimusten vastapuolista;

b) se on markkinariskineutraali;

c) se ei vaikuta hinnanmuodostukseen;

d) se on luonteeltaan tiivistimistd, tasapainotusta tai optimointia;

e) se toteutetaan kahden- tai monenvilisesti;

/) se viihentdid vastapuoliriskii kussakin menettelyyn toimitetussa salkussa;

2) se hyviksytiin tai hylitiin kokonaisuudessaan, jolloin menettelyyn

osallistuvat eiviit voi valita, miti kauppoja menettelyn yhteydessii toteutetaan;

h) sithen osallistuminen on avointa vain niille yhteiséille, jotka alun perin
toimittavat salkun menettelyyn.

4. Kaupan jilkeisti riskinvihennyspalvelua tarjoavat direktiivin 2014/65/EU
mukaisesti toimiluvan saaneet yhteisot (PTRR-palveluntarjoajat).
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Kaupan jilkeisid riskinvihennyspalveluja tarjotessaan PTRR-palveluntarjoajan on
tiytettivi seuraavat edellytykset:

a) se toimii ennalta sovittujen sdiintojen, menetelmien ja algoritmien mukaisesti
ennalta suunnitelluissa sykleissi seki kohtuullisella, avoimella ja
syrjimdittomdilld tavalla;

b) se varmistaa, ettd kaupan jilkeiseen riskinvihennysmenettelyyn osallistuvat
yhteisot eivit voi vaikuttaa menettelyn tulokseen;

c) estiikseen salkkujen transaktioiden muodostumisen se toteuttaa kunkin
kaupan jilkeisen riskinvihennysmenettelyn jilkeen tiivistimistoimenpiteen,
joka johtaa uusiin transaktioihin;

d) se pitidi kirjaa kaupan jilkeisen riskinvihennysmenettelyn mukaisesti
toteutetuista transaktioista, mukaan lukien

i) tiedot menettelyyn tehdyistii transaktioista,

ii) menettelysti johtuvat transaktiot joko muutettuina transaktioina tai uusina
transaktioina, sekd

iii) menettelyyn sisdiltyvien eri salkkujen kokonaisriskin muutos; ja

e) se seuraa kaupan jilkeisesti riskinviihennysmenettelysti johtuvia
transaktioita sen varmistamiseksi, ettii kaupan Jjalkeinen
riskinvihennysmenettely ei mahdollisuuksien mukaan johda

mddritysvelvollisuuden vidrinkdyttoon tai tarkoitukselliseen kiertimiseen.

5. PTRR-palveluntarjoajan toimiluvan antaneen toimivaltaisen viranomaisen
on ilmoitettava toimiluvasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee luettelon kaikista unionissa toimiluvan
saaneista PTRR-palveluntarjoajista.

PTRR-palveluntarjoajan toimiluvan antaneen toimivaltaisen viranomaisen on
vuosittain vahvistettava, etti kyseinen PTRR-palveluntarjoaja tiyttid 4 kohdassa
sdddetyt vaatimukset.

Jos PTRR-palveluntarjoaja ei endd tiyti 4 kohdassa sdddettyji vaatimuksia,
toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa sen toimiluvan.

6. Ennen kuin yhteisot alkavat soveltaa 1 kohdassa tarkoitettua vapautusta
maddritysvelvollisuudesta kaupan jilkeisten riskinvihennyspalvelujen osalta, niiden on
ilmoitettava asiasta toimivaltaisille viranomaisilleen ja toimitettava ndille kuvaus
kaupan jilkeisen riskinvihennysmenettelyn tyypisti, jota ne aikovat kdiyttid, seki
kirjallinen selvitys siiti, miten 3 ja 4 kohdassa sdddetyt edellytykset tiyttyviit jatkuvasti.
Kaupan  jilkeisen riskinvihennysmenettelyn ilmoitetun tyypin sekd
maddritysvelvollisuutta koskevan vapautuksen kiytto asiaankuuluvien kaupan
Jilkeisten riskinvihennystransaktioiden osalta katsotaan hyviksytyksi, jollei se
toimivaltainen viranomainen, jolle asiasta ilmoitetaan, ilmoita valvomalleen yhteisolle
30 kalenteripdiivin kuluessa tiedoksiannon pdivimdidirdsti, ettei se validoi vapautuksen
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kayttoa. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle  kaikista  yhteisoisti, jotka on validoitu
osallistumaan kaupan jilkeisiin riskinvihennysmenettelyihin tai joiden validoinnin
viranomainen on peruuttanut.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sddintelystandardeiksi, joissa tismennetiin 3 ja 4 kohdassa sddidetyt edellytykset,
mukaan lukien markkinaneutraaliuden kaltaiset nikokohdat kaupan jilkeisessd
riskinvihennysmenettelyssd, transaktiotyypit, jotka voidaan sisdillyttid kaupan
Jjilkeiseen riskinvihennysmenettelyyn ja jotka voivat saada vapautuksen
maddritysvelvollisuudesta, kaupan jilkeisen riskinvihennysmenettelyn hallinnointia
koskevat vaatimukset ja se, miten myonnetyn vapautuksen moitteetonta soveltamista
seurataan, varmistaen, etti mddritysvelvollisuutta ei kierret.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nédmd teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistidn ... pdivind ..kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
tiimdn muutosasetuksen voimaantulopdivistij.

Siirretiin komissiolle valta tiydentddi titi asetusta hyviksymdlld timdn kohdan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

3 b) lisdtiidin 6 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

” f a) unionissa tehtyjen johdannaissopimusten mdiritysaste yhteenlaskettuna ja eri
omaisuuserdiluokkien osalta;”

4)  Lisédtddn 7 aja 7 b artikla seuraavasti:

77 a artikla
Aktiivinen tili

1. Mairitysvelvollisuuden piiriin 4 a ja 10 artiklan nojalla kuuluvien finanssialalla
toimivien vastapuolten tai finanssialan ulkopuolisten vastapuolten, jotka maérittavét
mité tahansa 2 kohdassa tarkoitettua johdannaissopimuslajia, on maaritettdva ainakin
osa téllaisista sopimuksista 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneissa keskusvastapuolissa
olevilla tileilla.

1 a. Sovellettaessa timdn artiklan 1 kohtaa 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa
keskusvastapuolessa olevaa tilid pidetiiin aktiivisena, jos

a) alkuvakuudet ja piivittiiset vaihtuvat vakuudet kirjataan suhteessa nykyisiin
positioihin;

b) tarvittavat tietotekniset yhteydet, sisdiset prosessit ja oikeudelliset asiakirjat
ovat kdytossd; ja

c) keskusvastapuoli osoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle sdidnnollisillii

stressitesteilld, ettii mddritystoiminnan merkittivd ja dkillinen lisddntyminen
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ei  vaikuttaisi kyseisen tilin sdidnnonmukaiseen toimintaan  eiki
keskusvastapuolen sisdiseen toimintaan.

Edellii 1 kohdassa sdddetyn vaatimuksen piiriin kuuluvien finanssialan vastapuolten
Jja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on varmistettava, etti niiden aktiiviset tilit
ovat tiysin toimivia viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [6 kuukauden kuluttua timdn
muutosasetuksen voimaantulopdiiviistdl.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiiin, miten timdin kohdan ensimmidiisessd
alakohdassa esitettyji edellytyksii on sovellettava, jotta kyseisen tilin katsotaan
olevan aktiivinen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nédmd teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua

timdin muutosasetuksen voimaantulostal.

Siirretidiin komissiolle valta tiydentdii titi asetusta hyviksymdlld tiimédn kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sdiintelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

1b. Komissio antaa viimeistiiin ... péivéind ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timdn
muutosasetuksen voimaantulopiivisti] 82 artiklan mukaisesti delegoidun
sdddoksen, jolla tiydennetiiin tiiti asetusta ottamalla kiyttéon vaatimus, jonka
mukaan finanssialan vastapuolten tai timdin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on mddritettivd tietty osuus 2 kohdassa
tarkoitetuista johdannaissopimusten luokista 14 artiklan nojalla toimiluvan
saaneessa keskusvastapuolessa. Delegoidussa séddoksessd tismennetiiin tarvittaessa
myos  kyseisen  vaatimuksen  kdyttoonottoon  liittyvit  asiaankuuluvat
ilmoitusvelvollisuudet.

Komissio antaa timdin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun delegoidun
sdddoksen ainoastaan, jos se on saanut arvopaperimarkkinaviranomaiselta
22 a artiklassa tarkoitetun ilmoituksen ja jos se katsoo, etti vaatimus siitd, ettd tietty
osuus sopimuksista middritetiin 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa
keskusvastapuolessa, tiyttiid kaikki seuraavat kriteerit:

a) vaatimus ei vidristi kilpailua unionissa;
b) vaatimus edistid unionin rahoitusvakautta; ja
c) vaatimuksen kiyttoonotto ei vaikuta kielteisesti timdin asetuksen

soveltamisalaan kuuluvien finanssialan vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten kansainviliseen kilpailukykyyn.

Téimdin kohdan toisen alakohdan c alakohdan arvioimiseksi komissio arvioi, johtaako
vaatimus unioniin  sijoittautuneiden  mddritysosapuolten ja vastapuolten
markkinaosuuden pienenemiseen, ja niiden vastapuolten osalta, joihin sovelletaan
direktiivin 2014/65/EU 27 artiklan mukaista parhaan toteutuksen velvoitetta,
johtaako vaatimus perimmiiisille sijoittajille tarjottavien hintojen nousuun
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14 artiklan ja 25 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten
likviditeetin  ja  hintojen  erojen  vuoksi. Komissio tekee erityisesti
kustannushyotyanalyysin, jossa mitataan eri keskusvastapuolissa mddritettyjen
instrumenttien hinnanerot ja niiden volatiliteetti.

Komissio voi myds pyytid arvopaperimarkkinaviranomaista toimittamaan
kertomuksen sellaisten 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa
mddritettivien sopimusten osuudesta, jotka tdyttiisivit timdin kohdan toisessa
alakohdassa vahvistetut kriteerit, ja siitd, olisiko vahvistettava eri osuudet
johdannaissopimusten eri alatyypeille, erityyppisille vastapuolille ja erityyppisille
toiminnoille.

1 c. Komissio arvioi 24 kuukauden kuluessa timdn artiklan 1 b kohdassa tarkoitetun
delegoidun sdidoksen antamisesta, tiyttiiko 14 artiklan nojalla toimiluvan
saaneessa keskusvastapuolessa middritettivien sopimusten osuus edelleen timdn
artiklan 1 b kohdassa esitetyt kriteerit ja onko sitd mukautettava. Tilloin komissiolle
siirretddin valta antaa delegoitu sdiddos, jolla muutetaan timdn artiklan 3 kohdassa
tarkoitettua delegoitua sdiddostd.

2. Miirittiessddn 1 ja 1 b kohtaan liittyvid velvollisuuksiaan finanssialan
vastapuolen tai finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, joka kuuluu unionissa
konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin, on otettava huomioon
kaikki 3 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka kyseinen vastapuoli
tai muut sen konsernin yhteisot, johon kyseinen vastapuoli kuuluu, mddrittivdt.

3. Edelli 1 ja 1 b kohdassa siiddettyd velvollisuutta sovelletaan seuraaviin:
a) euromddrdiset ja Puolan zlotyn mddrdiiset OTC-korkojohdannaiset;
b) euromddrdiset lyhytaikaiset korkojohdannaiset (STIR);

¢) muut  johdannaissopimusten luokat,  jotka liittyviit sellaisiin
mddrityspalveluihin, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen pitid 25 artiklan
2 ¢ kohdan mukaisesti jirjestelmdin kannalta merkittivind.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 25 artiklan 2 c kohdassa tarkoitetun
arvion timdn kohdan ensimmdiisen alakohdan c alakohdan mukaisesti ja toteaa, ettii
tietyt toisen tason keskusvastapuolten tarjoamat palvelut tai niiden harjoittamat
toimet, joiden arvopaperimarkkinaviranomainen on aiemmin todennut olevan
jérjestelmin kannalta merkittivii unionille tai yhdelle tai useammalle sen
Jédsenvaltiolle, eiviit endid ole jirjestelmdn kannalta merkittivid, siirretiin komissiolle
valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoitu sdiiddos timdn artiklan 3 kohdan
muuttamiseksi vastaavasti.

Edelli 1 ja 1 b alakohdassa tarkoitettu velvollisuus on voimassa niin kauan kuin
timdin kohdan ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettuja johdannaissopimuksia
mddritetddn.
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4a)

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa ja laskee yhteiso- ja konsernitasolla ja
yhteenlaskettuna  keskiarvona timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
johdannaissopimusten toiminnan tasoa ja toimittaa ndmd tiedot 23 c artiklassa
tarkoitetulle yhteiselle seurantamekanismille.

Jos finanssialan vastapuolen tai finanssialan ulkopuolisen vastapuolen todetaan
rikkoneen timdin artiklan mukaisia velvoitteitaan, arvopaperimarkkinaviranomainen
mddrdd pddtokselli uhkasakkoja saadakseen kyseisen vastapuolen lopettamaan
rikkomisensa.

Toisessa alakohdassa tarkoitetun uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen, ja
se saa olla enintiiin 3 prosenttia edellisen tilikauden keskimddirdisesti pdivittiisestdi
litkevaihdosta. Se on mddridittiivi jokaiselta viivistyspdivilti ja laskettava uhkasakon
mddrddamisestd tehdyssd pdiditoksessd mddrdtystd pdiviistd alkaen.

Toisessa alakohdassa tarkoitettu uhkasakko mddrdatidin enintidin kuuden kuukauden
ajaksi arvopaperimarkkinaviranomaisen piiitoksen tiedoksi antamisesta. Timdn
ajanjakson pddtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidetti
uudelleen ja tarvittaessa jatkaa sen voimassaoloa.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa 1 ja 1 b kohdassa sdddetyn
velvoitteen tiytintéonpanoa ja raportoi vuosittain Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle.

7 b artikla
Tiedottaminen méirityspalveluista

1. Madritysosapuolten ja asiakkaiden, jotka tarjoavat miérityspalveluja seka

14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa ettd 25 artiklan nojalla
tunnustetussa keskusvastapuolessa, on asiakkaan toimittaessa sopimuksen
madritettdvaksi tiedotettava kyseiselle asiakkaalle mahdollisuudesta méaarittda tillainen
sopimus 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa.

Miidrityspalveluja tarjoavien mddritysosapuolten ja asiakkaiden on myds ilmoitettava
selkedisti ja ymmdrrettiviisti niiden eri keskusvastapuolten mdirityspalveluihin
liittyviit kustannukset, joissa sopimus on mahdollista mddrittdii.

1 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista kuullen
luonnoksia teknisiksi séidntelystandardeiksi, joissa tismennetiiin, minkd tyyppisid
tietoja mdidritysosapuolten ja asiakkaiden, jotka tarjoavat mddrityspalveluja, on
annettava asiakkailleen kustannuksista.

lisdtdidn artikla seuraavasti:
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?7 ¢ artikla
Tiedot unioniin sijoittautuneista keskusvastapuolista

1. Edelli 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten on
toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kuukausittain vihintddn seuraavat
tiedot:

a) mddritetyt arvot ja mddrdt valuutoittain ja omaisuuserdluokittain, mukaan
lukien mddritysosapuolten hallussa olevien positioiden arvo;

b)  keskusvastapuolen investoinnit  ja plidoma, mukaan lukien
maksukyvyttomyysjdirjestelyssi kdytetyt tai timdn asetuksen 45 artiklan
4 kohdassa ja asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan 14 kohdassa tarkoitetut tihdin
Jérjestelyyn varatut omat varat;

¢)  mddritysosapuolten vakuusvaatimukset, maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavat maksut ja sopimusperusteisesti sidotut varat maksukyvyttomyyden
hallinnassa tai asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklassa tarkoitetuissa
elvytyssuunnitelmissa;

d) vakuuksien ja maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien maksujen sekd
maksukyvyttomyysjdirjestelyssi kdytettivien varojen riittivyys;

e)  keskusvastapuolen kiytettivissd olevat likvidit varat ja likviditeettistressitestien
tulokset;

) yksityiskohtaiset tiedot mdidiritysosapuolista, asiakkaista, joilla on yksilollisesti
eroteltuja tilejda, kolmansista osapuolista, jotka tarjoavat keskusvastapuolen
riskinhallintaan liittyviid merkittivdda toimintaa, keskusvastapuoleen liitetyt
olennaisen likviditeetin tarjoajista sekd yhteentoimivista ja linkitetyistii
keskusvastapuolista;

fa) muutokset, jotka keskusvastapuoli on pannut suoraan tiytintoon
17 b a artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen  toimittaa timdin kohdan ensimmdisessd
alakohdassa  tarkoitetut  tiedot  viipymiditti 18 artiklassa  tarkoitetulle
keskusvastapuolen kollegiolle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissda Yhteistyossa
pankkiviranomaisen ja FEuroopan keskuspankkijirjestelmin kanssa Iluonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiidin 1 kohdan mukaisesti
toimitettavien tietojen yksityiskohdat ja sisdlto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nédmd teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddin ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
timdn muutosasetuksen voimaantulopdiiviistdl.
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5)

Siirretiin komissiolle valta tiydentdd titi asetusta hyviksymdlli timdin kohdan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdiintelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Jotta varmistetaan 1 kohdan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi,  joissa tiismennetddn ilmoitettavien tietojen
tietostandardit ja muodot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistiidn ... pdivind ...kuuta ...
[12 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulopdivistdl.

Siirretiin komissiolle valta hyviksyd timdin kohdan ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
-a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
A korvataan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

Vastapuolten, mukaan Ilukien unionin ulkopuolelle sijoittautuneet ja unionissa
konsolidoidun  valvonnan piiriin  kuuluvaan  konserniin  kuuluvat, ja
keskusvastapuolten on varmistettava, etti ilmoitetaan tiedot kaikista niiden tekemisti
johdannaissopimuksista ja sopimuksen mahdollisesta muuttamisesta tai
pidttimisesti timdn artiklan 1 a—1 f kohdan mukaisesti 55 artiklan mukaisesti
rekisteroityyn tai 77 artiklan mukaisesti tunnustettuun kauppatietorekisteriin. Tiedot
on ilmoitettava viimeistidn sopimuksen tekemisti, muuttamista tai pddttamisti
seuraavana tyopdivind.”

ii. korvataan kolmas ja neljés alakohta seuraavasti:

»Sen estimditti, miti 3 artiklassa sdddetddn, ilmoitusvelvollisuus ei koske saman
konsernin sisdisii johdannaissopimuksia, joissa vihintiin yksi vastapuolista on
sellainen finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka ei kuulu mdidritysvelvollisuuden
piiriin, tai katsottaisiin sellaiseksi finanssialan ulkopuoliseksi vastapuoleksi, joka ei
kuulu mdiritysvelvollisuuden piiriin, jos se olisi sijoittautunut unioniin, edellyttiien,
etti

a) molemmat vastapuolet sisiltyviit kokonaisuudessaan samaan konsolidointiin;

b) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyji riskien arviointi-,
mittaamis- ja valvontamenettelyji; ja

¢) emoyritys ei ole finanssialalla toimiva vastapuoli.
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Vastapuolten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen aikomuksestaan
soveltaa kolmannessa alakohdassa tarkoitettua vapautusta. Vapautus on voimassa,
paitsi jos toimivaltaiset viranomaiset, joille asiasta on ilmoitettu, katsovat kolmen
kuukauden kuluessa ilmoituksesta, etti kolmannessa alakohdassa sdddetyt ehdot
eivit tiyty.”

b) 1 akohdan neljinnessé alakohdassa
— korvataan a alakohta seuraavasti:
a) kyseinen kolmannen maan yhteiso olisi finanssialalla toimiva vastapuoli, jos se olisi
sijoittautunut unioniin; ja”
— kumotaan b alakohta.
ba korvataan 1 f kohta seuraavasti:

”1 f. Edellii 1 kohdassa tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin  kuuluvat
vastapuolet ja keskusvastapuolet voivat siirtid timdn ilmoitusvelvollisuuden. Tilloin
vastapuolet ja keskusvastapuolet ovat edelleen kaikilta osin ja oikeudellisesti vastuussa
johdannaisia koskevien tietojen ilmoittamisesta seki ilmoitettujen tietojen
oikeellisuuden varmistamisesta.”

bb) lisdiitidin kohdat seuraavasti:

”6 a. Jos 9 artiklan mukaisesti ilmoitetut tiedot sisiltivit ilmeisid virheiti tai jos
finanssialan vastapuolet tai finanssialan ulkopuoliset vastapuolet eivit ole
noudattaneet asianmukaista huolellisuutta tarkastaessaan ja ilmoittaessaan kyseisid
tietoja, arvopaperimarkkinaviranomainen mddrdd  pddtokselldi  uhkasakkoja
saadakseen kyseisen vastapuolen lopettamaan rikkomisensa.

Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen, ja se saa olla enintiiin 1 prosenttia
edellisen tilikauden keskimddrdisesti pdivittiisestd liikevaihdosta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii  viimeistidn ... pdivind ..kuuta

[12 kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiviisti] asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tismennetiiin finanssialan
vastapuolilta ja finanssialan ulkopuolisilta vastapuolilta, joihin sovelletaan timdin
asetuksen 9 artiklan mukaista ilmoitusvelvollisuutta, edellytetyt asianmukaista
huolellisuutta koskevat tarkastukset ja menettelyt sekdi toimivaltaisten viranomaisten
mahdollisesti mddrddamdt enimmdisseuraamukset, jotka joka tapauksessa eiviit saa
ylittia timdin kohdan toisessa alakohdassa sdddettyd enimmdismddrada.

6 b. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistidn ... pdivind ...kuuta
«. [24 kuukauden kuluttua timdiin muutosasetuksen voimaantulopdiiviisti] komissiolle
kertomuksen siitd, ovatko 9 artiklan 1 kohdan ja timdn artiklan 1 kohdan mukaiset
muutokset johtaneet arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatehtiivien
suorittamisen riittivin selkeddn paranemiseen ja onko niilli ollut liiallinen kielteinen
vaikutus markkinatoimijoihin. Kertomukseen on liitettiivii kustannushyétyanalyysi.”
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6)

Korvataan 10 artiklan 2 a—5 kohta seuraavasti:

2 a. Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja muiden konserniin kuuluvien yhteisdjen
asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on otettava kayttoon
yhteistydmenettelyjéd positioiden tehokkaan laskennan varmistamiseksi ja OTC-
johdannaissopimuksiin liittyvien vastuiden tason arvioimiseksi konsernitasolla.

3.  Laskettaessa 1 kohdassa tarkoitettuja positioita finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen on otettava huomioon kaikki tekeménsd muualla kuin 14 artiklan nojalla
toimiluvan saaneessa tai 25 artiklan nojalla tunnustetussa keskusvastapuolessa
maédritetyt OTC-johdannaissopimukset, jotka eivit vihennd suoraan finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen tai kyseisen konsernin liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan
liittyvid riskejd objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EJRK:ta ja muita asianomaisia
viranomaisia kuultuaan teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tismennetidin
kaikki seuraavat:

a)  perusteet, joilla madritellddn, mitkd OTC-johdannaissopimukset vahentavét
objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla riskejd, jotka liittyvit suoraan
3 kohdassa tarkoitettuun liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan;

b)  mddrittimdttomien johdannaisten mairityskynnysarvot, jotka vahvistetaan
ottaen huomioon kunkin vastapuolen yhteenlaskettujen nettomididrdisten
positioiden ja tulevien nettovastuiden merkitys jarjestelman kannalta.
Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi myds, onko tarpeen asettaa toiminnan
yhteenlaskettu kynnysarvo, jossa otetaan huomioon finanssialalla toimivan
vastapuolen OTC-johdannaisten yhteenlaskettu kokonaispositio, jotta
varmistetaan mddritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien finanssialalla toimivien
vastapuolten asianmukainen kattavuus, ja asettaa tillaiselle kynnysarvolle
tason,

c¢)  mekanismit, jotka kdynnistdvit maarityskynnysarvojen uudelleentarkastelun
kohde-etuutena olevan OTC-johdannaislajin merkittdvien hintavaihtelujen tai
rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien merkittivin lisddintymisen seurauksena.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten saantelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... [Julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimaara, joka on
12 kuukautta tdimén asetuksen voimaantulopdivén jilkeen].

Siirretddin komissiolle valta hyvidksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen ensimmaéisen alakohdan

b alakohdassa tarkoitettuja méarityskynnysarvoja jirjestelméariskikomiteaa kuullen
ottaen erityisesti huomioon finanssialalla toimivien vastapuolten keskindiset yhteydet.
Uudelleentarkastelu toteutetaan viahintdadn joka toinen vuosi tai, jos se on tarpeen tai jos
ensimmadisen alakohdan c alakohdan nojalla perustettu mekanismi sitd edellyttia,
useammin, ja uudelleentarkastelun yhteydessi voidaan ehdottaa muutoksia ensimmaéisen
alakohdan b alakohdassa tarkoitettuihin kynnysarvoihin tdmén artiklan nojalla
hyviksytyissé teknisissd sdéntelystandardeissa. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee méaérityskynnysarvoja uudelleen, se harkitsee, ovatko OTC-johdannaislajit,
joille on asetettu madrityskynnysarvo, edelleen relevantteja vai olisiko otettava kayttoon
uusia OTC-johdannaislajeja.

Téhin médriajoin tehtdvadn uudelleentarkasteluun olisi liitettdva
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatima asiaa késitteleva raportti.
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7)

5. Kunkin jdsenvaltion on nimettdva viranomainen vastaamaan siité, ettd timén
asetuksen mukaiset finanssialan ulkopuolisten vastapuolten velvollisuudet tdytetdan.
Kyseisen viranomaisen on raportoitava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vastuulleen
kuuluvien finanssialan ulkopuolisten vastapuolten OTC-johdannaistoiminnasta sekd sen
konsernin OTC-johdannaistoiminnasta, johon ndma vastapuolet kuuluvat, véhintdan
kerran vuodessa tai, jos kyseessd on 24 artiklassa tarkoitettu hétitilanne, useammin.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa vdhintién joka toinen vuosi Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle unionin finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten OTC-johdannaistoiminnasta kertomuksen, jossa yksil6iddén osa-alueet,
joilla timén asetuksen soveltaminen on ldhentdmisen ja johdonmukaisuuden kannalta
puutteellista ja joilla unionin rahoitusvakauteen kohdistuu mahdollisia riskeja.”

Muutetaan 11 artikla seuraavasti:

a)  lisdtddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:
”Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon sovelletaan ensimmaisessa
alakohdassa sdéddettyjd velvoitteita ensimmaistd kertaa, on otettava kadyttoon
tarvittavat jarjestelyt, jotta se voi noudattaa kyseisia velvoitteita neljan kuukauden
kuluessa 10 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetusta
ilmoituksesta. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli on vapautettava néista
velvoitteista sellaisten sopimusten osalta, jotka on tehty neljan kuukauden
kuluessa kyseisestd ilmoituksesta.”;

b)  lisdtddn 3 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Finanssialan vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on
ilmoitettava pankkiviranomaiselle ja niiden toimivaltaisille viranomaisille
malleista, joita kiiytetiiin alkuvakuuden laskemiseen 15 kohdan a alakohdassa
tarkoitetuissa teknisissdi sddntelystandardeissa vahvistettujen
riskinhallintamenettelyjen osalta. Jos pankkiviranomainen tai kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset esittiviit vastalauseen, vastapuolella on oikeus jatkaa
alkuvakuusmallin kéyttod  enintdiiin vuoden ajan vastalauseen
tiedoksisaamisesta. Jos vastapuolet lopettavat tillaisten mallien kéyton, niiden on
ilmoitettava asiasta pankkiviranomaiselle ja toimivaltaiselle viranomaiselle sen
vuosineljinneksen loppuun mennessd, jonka aikana ne ovat lopettaneet mallien
kdyton.

Finanssialan vastapuolten on ilmoitettava pankkiviranomaisille ja
toimivaltaisille viranomaisille ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettuja
riskienhallintamenettelyjii koskevat tiedot, tarvittaessa myos kiytettyjen
alkuvakuusmallien osalta.

“Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon sovelletaan ensimmaéisessd
alakohdassa sdddettyjd velvoitteita ensimmaista kertaa, on otettava kayttoon
tarvittavat jarjestelyt, jotta se voi noudattaa kyseisid velvoitteita neljin kuukauden
kuluessa 10 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetusta
ilmoituksesta. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli on vapautettava néista
velvoitteista sellaisten sopimusten osalta, jotka on tehty neljan kuukauden
kuluessa kyseisesté ilmoituksesta.

b a) lisitiin kohta seuraavasti:
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”3 a. Sen estimdittd, miti 3 kohdassa sdddetidin, osakeoptiot ja
osakeindeksioptiot, joita keskusvastapuoli ei mddritd, on Vviliaikaisesti
vapautettava riskinhallintamenettelyistd, jotka edellyttivit oikea-aikaista, tarkkaa
ja asianmukaisesti eroteltua vakuuksien vaihtoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa ensimmdisen alakohdan mukaisen
vapautuksen vaikutusta rahoitusvakauteen sekd sddntelyn kehitystd, joka liittyy
osakeoptioiden ja osakeindeksioptioiden kohteluun EU:n ulkopuolisilla
lainkiiyttoalueilla, ja antaa siiti kertomuksen komissiolle vihintidn kahden
vuoden vilein. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on toimittanut
kertomuksen, komissio arvioi, onko kansainvilinen kehitys johtanut
osakeoptioiden ja osakeindeksioptioiden kohtelun lihentymiseen ja onko tillaisten
optioiden viliaikainen vapauttaminen edelleen perusteltua. Komissio voi antaa
delegoidun sdiddoksen, jossa tismennetidin, ettd vapautus poistetaan
sopeutumisajan pddityttyd. Sopeutumisaika ei saa olla kahta vuotta pidempi.

Siirretidan komissiolle valta antaa timdn kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut
delegoidut sdididokset 82 artiklan mukaisesti.”

b b) lisditiin kohta seuraavasti:

”12 a. Pankkiviranomainen  perustaa  keskitetyn  validointitoiminnon
toimialan yhteisille malleille, joita kiiytetiin 3 kohdassa siiidettyjen vaatimusten
tiyttimiseksi. Pankkiviranomaisen on keskitettynd validoijana tarjottava
ohjeistusta niiden mallien yleisisti néikokohdista, kuten niiden mitoituksesta,
suunnittelusta sekd vilineisti ja omaisuuseriluokkien kattamisesta.

Pankkiviranomainen  kerid palautetta  toimivaltaisilta  viranomaisilta,
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ja vakuutus- ja lisielikeviranomaiselta ja
koordinoi niiden ndikemyksii ja toimii keskitettyni yhteyspisteendi toimialan
kanssa kéytiiville keskustelulle.

Pankkiviranomainen avustaa myds toimivaltaisia viranomaisia niiden
hyviiksymisprosesseissa, jotka koskevat kyseisten mallien tiytintéonpanon
yleisid niikokohtia. Toimivaltaiset viranomaiset ovat yksin vastuussa kyseisten
mallien valvottavan yhteison tasolla tapahtuvan tiytintoonpanon validoinnista.
Pankkiviranomainen perii maksun vastapuolilta, jotka kiyttiviit ensimmediisessd
alakohdassa tarkoitettuja toimialan yhteisii malleja. Maksun on oltava oikeassa
suhteessa kyseisen keskusvastapuolen liikevaihtoon ja maksuilla on katettava
kaikki kustannukset, jotka aiheutuvat pankkiviranomaiselle sen tehtivien
suorittamisesta ensimmdisen alakohdan mukaisesti.”

Pankkiviranomainen voi antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklassa
sdadetyn menettelyn mukaisesti ohjeita tai suosituksia ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitettujen riskienhallintamenettelyjen yhdenmukaisen soveltamisen
varmistamiseksi.

Pankkiviranomainen laatii luonnokset kyseisiksi ohjeiksi tai suosituksiksi
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yhteistyossd Euroopan valvontaviranomaisten kanssa.”
c)  muutetaan 15 kohdan ensimmdiinen alakohta seuraavasti:

1. korvataan a a alakohta seuraavasti:

“a a) direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneiden suurimpien
luottolaitosten ja 15 kohdan a alakohdassa mdidriteltyjen direktiivin 2014/65/EU
mukaisesti toimiluvan saaneiden suurimpien sijoituspalveluyritysten soveltamat
valvontamenettelyt, joilla varmistetaan 3 kohdassa tarkoitettujen
riskienhallintamenettelyjen alustava ja jatkuva validointi;”

ii. lisitddn alakohta seuraavasti:

“a b) a a alakohdassa tarkoitettujen valvontavaatimusten mukaisesti
ilmoitettavat ja julkistettavat riskienhallintamenettelyjii ja tarvittaessa myos
alkuvakuusmalleja koskevat tietostandardit, -muodot ja -tyypit;”

iil. lisdtidn c alakohdan jiilkeen alakohta seuraavasti:
"Miidritellessdiin ensimmdiisen alakohdan a a alakohdan mukaisen velvoitteen
soveltamisalaa pankkiviranomainen varmistaa, etti ainoastaan niihin
vastapuoliin, jotka toimivat erityisen aktiivisesti mddrittimdttomilld OTC-
johdannaisilla, sovelletaan kyseisessdi kohdassa tarkoitettujen
riskienhallintamenettelyjen alustavaa ja jatkuvaa validointia.”

8) Korvataan 13 artikla seuraavasti:

13 artikla
Jirjestelmd pdiillekkdisten tai ristiriitaisten vaatimusten vilttimiseksi

1.  Euroopan valvontaviranomaiset avustavat komissiota 11 artiklassa
sdddettyjen periaatteiden kansainvilisen soveltamisen seurannassa, erityisesti silti
osin kuin kyse on markkinatoimijoita koskevien vaatimusten mahdollisesta
padllekkdisyydestii tai ristiriitaisuudesta, ja suosittelevat mahdollisia toimia.

2. Komissio voi antaa tdytintoonpanosdddoksida, joissa todetaan kolmannen
maan oikeudellisista jirjestelyistii seki valvonta- ja tiytintoonpanojiirjestelyisti
seuraavaa:

a)  nevastaavat 11 artiklassa séididettyji vaatimuksia;

b)  niilli taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa timdin asetuksen mukaista
salassapitovelvollisuutta; ja

¢)  niitd sovelletaan tehokkaasti ja ne pannaan tiytintoon yhdenvertaisella ja
vddristimdttomdlld tavalla niin, etti tehokas valvonta ja tiytintéonpano
voidaan varmistaa asianomaisessa kolmannessa maassa.

Nimdi tiytintoonpanosdddokset hyviiksytiin 86 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
tarkastelumenettelydi noudattaen.

3. Edelli 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla vastaavuutta koskevalla
tiytintoonpanosidadokselli tarkoitetaan, etti vastapuolten, jotka tekeviit OTC-
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johdannaissopimuksen, jota ei mddriteti timdin asetuksen soveltamisalaan
kuuluvassa keskusvastapuolessa, katsotaan tiyttineen 11 artiklassa sdddetyt
velvoitteet, jos viihintidn yksi vastapuolista on sijoittautunut kyseiseen
kolmanteen maahan tai jos siihen sovelletaan vastaavia vaatimuksia.”

9) Muutetaan 14 artikla seuraavasti:

-a)

aa)

b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”Jos unioniin sijoittautunut oikeushenkilo aikoo tarjota mididrityspalveluja
keskusvastapuolena, sen on haettava toimilupaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta 17 artiklassa  sdiidetyn  menettelyn
mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta viipymdtti Kkyseisen
oikeushenkilon sijoittautumisjisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.”

korvataan 3 kohta seuraavasti:
”3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa myonnetdin mééritykseen liittyvain
toimintaan, ja siind on yksiloitdva palvelut tai toiminta, joita keskusvastapuolella
on lupa tarjota tai harjoittaa, mukaan luettuina ne rahoitusvélinelajit, joita
téllainen toimilupa koskee.
Yhteison, joka hakee toimilupaa rahoitusvilineiden méiritykseen
keskusvastapuolena, on sisédllytettdva hakemukseensa niiden rahoitusvélinelajien
liséksi, joiden médritykseen se hakee toimilupaa, ne madritykseen soveltuvat muut
kuin rahoitusvélinelajit, joita kyseinen keskusvastapuoli aikoo médrittaa.
Jos tdmin artiklan nojalla toimiluvan saanut keskusvastapuoli aikoo méérittaa
madritykseen soveltuvia muita kuin rahoitusvilinelajeja, sen on haettava
toimilupansa laajentamista 15 artiklan nojalla.”

korvataan 4 kohta seuraavasti:
”4.  Keskusvastapuolen on aina noudatettava toimiluvan myontdmisedellytyksid.
Keskusvastapuolen on ilman aiheetonta viivytystéd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat toimiluvan myontdmisedellytyksiin.”

lisdtddn 6 ja 7 kohta seuraavasti:
”6. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistydossd EKPJ:n kanssa
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetién luettelo
1 kohdassa tarkoitettuun toimilupahakemukseen liitettdvistd asiakirjoista ja tiedot,
jotka téllaisten asiakirjojen on siséllettdvé sen osoittamiseksi, ettd
keskusvastapuoli tayttdd kaikki timén asetuksen asiaankuuluvat vaatimukset.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... [Julkaisutoimisto: lisdtdan paivimaara,
joka on 12 kuukautta timéin asetuksen voimaantulopdivén jélkeen].
Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimméiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.
7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten
taytantdonpanostandardien luonnokset, joissa tdismennetddn 1 kohdassa
tarkoitetun keskustietokantaan toimitettavan toimilupahakemuksen séhkdinen
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muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistéddn ...
[Julkaisutoimisto: lisdtddn pdivamadrd, joka on 12 kuukautta tdimén asetuksen
voimaantulopdivin jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.”

10) Muutetaan 15 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:
”1.  Keskusvastapuolen, joka haluaa laajentaa toimintaansa lisépalveluilla tai -
toiminnalla, jotka eivit kuulu voimassa olevan toimiluvan piiriin, tai
keskusvastapuolen, joka ei ole edellisten 12 kuukauden aikana tarjonnut
mddrityspalveluja tai -toimintaa voimassa olevan toimiluvan soveltamisalaan
kuuluvan rahoitusviilinelajin tai muun kuin rahoitusvilinelajin osalta ja joka
haluaa tarjota mddrityspalveluja tai -toimintaa tillaisten vilineiden osalta, on
haettava toimilupansa laajentamista arvopaperimarkkinaviranomaiselta.
Toimiluvan laajentamisena pidetdén sellaisten miérityspalvelujen tarjoamista tai
sellaisen toiminnan harjoittamista, joita varten keskusvastapuolelle ei ole jo
myonnetty toimilupaa tai joita varten sille on myonnetty toimilupa mutta joita se
ei ole tarjonnut edellisten 12 kuukauden aikana.
Toimiluvan laajentaminen on tehtdvd jommallakummalla seuraavista tavoista:

a) 17 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen;

b) 17 a artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen, jos toimiluvan
laajentamista hakeva keskusvastapuoli sitd 17 a artiklan 3 kohdan nojalla

pyytaa.”

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:
”3.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n
kanssa luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdén luettelo
1 kohdassa tarkoitettuun toimiluvan laajentamishakemukseen liitettavista
asiakirjoista ja tiedot, jotka tillaisten asiakirjojen on siséllettivi sen
osoittamiseksi, ettd keskusvastapuoli tayttda kaikki timéin asetuksen
asiaankuuluvat vaatimukset.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sadntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... [Julkaisutoimisto: lisdtddn pdivamaard,
joka on 12 kuukautta timéan asetuksen voimaantulopdivin jédlkeen].
Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan
mukaisesti.”

c) lisdtddn 4 kohta seuraavasti:
”4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten
taytantdonpanostandardien luonnokset, joissa tismennetddn 1 kohdassa
tarkoitetun keskustietokantaan toimitettavan toimiluvan laajentamishakemuksen
sdahkdinen muoto.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten
taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ...
[Julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimadrd, joka on 12 kuukautta timén asetuksen
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voimaantulopdivin jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.”

11) Muutetaan 17 artikla seuraavasti:

a)  korvataan artiklan otsikko seuraavasti:
”Toimilupahakemuksen tai toimiluvan laajentamishakemuksen
hyviksymisessi ja hylkiimisessi noudatettava menettely”

b)  korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:
”1.  Keskusvastapuolen on toimitettava 14 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
toimilupahakemus tai 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu toimiluvan
laajentamishakemus sdhkodisessd muodossa 7 kohdassa tarkoitetun
keskustietokannan kautta. Hakemus on jaettava vélittomasti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle | ja 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle kollegiolle.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viiden tyopaivin kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta ilmoitettava keskusvastapuolelle, ettd se on vastaanottanut
hakemuksen, ja kerrottava keskusvastapuolelle, sisdltddko hakemus asiakirjat,
jotka vaaditaan 14 artiklan 6 ja 7 kohdan nojalla tai, jos keskusvastapuoli on
hakenut toimilupansa laajentamista, 15 artiklan 3 ja 4 kohdan nojalla.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd kaikkia 14 artiklan 6 ja
7 kohdan tai 15 artiklan 3 ja 4 kohdan nojalla vaadittuja asiakirjoja ei ole
toimitettu, sen on hyléttdvé keskusvastapuolen hakemus.

2. Keskusvastapuolen on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden
perusteella voidaan osoittaa, ettd se on hakemuksen alkuperdisend
hyviksymisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jérjestelyt tdssd asetuksessa
saddettyjen vaatimusten tayttdmiseksi. Jos keskusvastapuoli hakee toimiluvan
laajentamista 15 artiklan nojalla, sen on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot
osoittaakseen, etti se on 15 artiklan mukaista toimiluvan laajentamista
myonnettiiessd toteuttanut kaikki lisdjiirjestelyt tiyttiikseen kaikki tillaiselle
toimiluvan laajentamiselle tissd asetuksessa séddetyt vaatimukset.

3. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kollegion on kunkin tehtidva 40 tyopédivin
kuluessa 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyn méérdajan padttymisesta,
jaljempéna ’riskinarviointiaika’, riskinarviointi siitd, noudattaako
keskusvastapuoli tdssd asetuksessa sdddettyji asiaankuuluvia vaatimuksia.
Riskinarviointiajan paittymiseen mennessé kollegion on toimitettava
lausuntonsa ja kertomuksensa arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava pddtosluonnoksensa ja
kertomuksensa keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja kollegiolle.

d) lisdtddn 3 a ja 3 b kohta seuraavasti:
”3 a. Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen,
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arvopaperimarkkinaviranomainen tai kollegion jdsen voi 3 kohdassa tarkoitettuna
riskinarviointiaikana esittdd kysymyksid suoraan keskusvastapuolelle. Jos
keskusvastapuoli ei vastaa tdllaisiin kysymyksiin pyynnon esittineen
viranomaisen asettamassa méadrdajassa, § arvopaperimarkkinaviranomainen tai
kollegio voi tehdd paitoksen keskusvastapuolen vastauksen puuttuessa tai paattia
pidentdi arviointiaikaa enintdén kymmenelld ty&pdivilla, jos se katsoo, ettd
kysymys on arvioinnin kannalta olennainen. Keskusvastapuolen ei tarvitse
vastata tiettyyn kysymykseen useammin kuin kerran, edellyttien ettii
kysymykseen on vastattu oikein.
3b. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtiva paitoksensa ja toimitettava
se keskusvastapuolelle, keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja
kollegiolle 15 tyopdivan kuluessa siitd, kun se on Vastaanottanutl kollegion
lausunnon.
Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei voi yhtyéil kollegion lausuntoon tai sen
siséltdmiin ehtoihin tai suosituksiin, sen on perusteltava paatoksensa kaikilta osin
ja annettava selitys, jos lausunnosta taikka ehdoista tai suosituksista poiketaan
inerkittéivéisti.

e) korvataan 4 kohta seuraavasti:
”4.  Otettuaan asianmukaisesti huomioon 3 kohdassa tarkoitetut I kollegion
lausunnot sekd niithin mahdollisesti sisdltyvit ehdot tai suositukset
arvopaperimarkkinaviranomainen saa myontaa toimiluvan 14 artiklassa ja
15 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetulla tavalla
ainoastaan, jos se on tdysin vakuuttunut siité, ettd keskusvastapuoli

a)  tayttdd kaikki tissd asetuksessa sdddetyt vaatimukset, tapauksen mukaan myds
muita kuin rahoitusvilineitd koskevien maédrityspalvelujen tarjoamisen tai
toiminnan harjoittamisen osalta; ja

b)  on ilmoitettu jarjestelmind direktiivin 98/26/EY nojalla.

Jos keskusvastapuoli hakee toimiluvan laajentamista 15 artiklan nojalla,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi kdyttii osaa aiemmin timdn artiklan
nojalla tehdysti arvioinnista silti osin kuin tillaisesta toimiluvan laajentamista
koskevasta  hakemuksesta ei  aiheudu  muutoksia  tihin  osaan.
Keskusvastapuolen on vahvistettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettii
arvioinnin sen osan taustalla olevat tosiseikat ole eivit muuttuneet, jota
arvopaperimarkkinaviranomainen pddttid kiyttdd.

Keskusvastapuolelle ei saa antaa toimilupaa, jos kaikki kollegion jésenet
arvopaperimarkkinaviranomaista lukuun ottamatta paédsevit 19 artiklan 1 kohdan
nojalla yhteisymmarrykseen yhteisestd lausunnosta, jonka mukaan
keskusvastapuolelle ei saa myontdd toimilupaa. Téssd lausunnossa on perusteltava
kirjallisesti kaikilta osin ne syyt, joiden vuoksi kollegio katsoo, etteivit téssa
'iisetuksessa tai muualla unionin lainsddddnndssa sdddetyt vaatimukset tiyty.

f)  korvataan 7 kohta seuraavasti:”7. Arvopaperimarkkinaviranomainen
yllapitad keskustietokantaa, jonka kautta keskusvastapuolen toimivaltainen
viranomainen, arvopaperimarkkinaviranomainen ja kyseisen keskusvastapuolen
kollegion jdsenet
I voivat tutustua kaikkiin kyseistd keskusvastapuolta koskeviin asiakirjoihin,
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jotka on rekisterdity tietokantaan. Keskusvastapuolen on toimitettava 14
artiklassa, 15 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa ja 49 artiklassa
tarkoitettu hakemus kyseisen tietokannan kautta.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kollegion jisenten 17 artiklan 3 kohdan

a alakohdassa tarkoitettuna riskinarviointiaikana esittimdit kysymykset on
sisdllytettivii keskustietokantaan.

Rekisterdityjen vastaanottajien on viipymattd ladattava kaikki keskusvastapuolelta
saamansa asiakirjat, jotka liittyvit 1 kohdassa tarkoitettuun hakemukseen, ja
keskustietokannan on automaattisesti ilmoitettava rekisterdidyille vastaanottajille,
kun sen sisdltoon on tehty muutoksia. Keskustietokannan on siséllettdva kaikki

1 kohdassa tarkoitetun keskusvastapuolen toimittamat asiakirjat ja kaikki muut
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen, arvopaperimarkkinaviranomaisen
ja kollegion tekemén arvioinnin kannalta merkitykselliset asiakirjat.

Myos keskusvastapuolten valvontakomitean jidsenilld on oltava péédsy
keskustietokantaan 24 a artiklan 7 kohdassa tarkoitettujen tehtdviensa
suorittamiseksi. Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja voi rajoittaa
24 a artiklan c alakohdassa ja d alakohdan ii alakohdassa tarkoitettujen
keskusvastapuolten valvontakomitean jdsenten oikeutta tutustua joihinkin
asiakirjoihin, jos se on luottamuksellisuussyisti perusteltua.”

12) Lisédtddn 17 aja 17 b artikla seuraavasti:

”17 a artikla
Vastustamattajittimismenettely toiminnan tai palvelujen laajentamispyynnon
hyviksymiseksi

1.  Keskusvastapuolen voimassa olevan toimiluvan ei-olennaisiin muutoksiin on

sovellettava vastustamattajittimismenettelyd seuraavissa tapauksissa, joissa

ehdotettuun uuteen mddrityspalveluun tai -toimintaan piitee yksi tai useampi

ieuraavista:

a)  se merkitsee uuden valuutan lisddmista rahoitusvilinelajiin, joka jo kuuluu
keskusvastapuolen toimiluvan piiriin ja jota varten keskusvastapuolella ei ole
kdytossd asianmukaista maksujérjestelyd;

b)  sen osana tarjotaan sellaista uutta toimitusmekanismia tai -palvelua, johon
kuuluu yhteyksien luominen toiseen arvopapereiden toimitusjirjestelmddn,
arvopaperikeskukseen tai maksujirjestelmddn, jota keskusvastapuoli ei ole
aiemmin kiyttinyt;

C)  sen osana tarjotaan sellaisia sopimuksia, joita ei voida realisoida
keskusvastapuolen jo mdirittimien sopimusten kanssa samalla tavalla, kuten
suoralla tarjouksella tai huutokaupalla, tai yhdessi keskusvastapuolen jo
mddrittdmien sopimusten kanssa.

2. Ehdotettua uutta midrityspalvelua tai -toimintaa on pidettivi olennaisena
muutoksena, ja siihen sovelletaan 17 artiklassa sdddettyi menettelyd, jos se johtaa
sithen, etti keskusvastapuoli ryhtyy johonkin seuraavista:

a)  merkittivit mukautukset sen toimintarakenteeseen missi tahansa
sopimussyklin vaiheessa;
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b)  uudentyyppisiin rahoitusvilineisiin, tuotteisiin tai liiketoimiin liittyvin
palvelun tarjoaminen tai toiminnan harjoittaminen,

c)  palvelujen tarjoaminen tai toiminnan harjoittaminen sellaisia sopimuksia
vastaan, jotka ovat kaupankiynnin kohteena kauppapaikassa, jos
keskusvastapuoli aiemmin tarjosi palvelua tai harjoitti toimintaa niin, etti
kyseiset sopimukset olivat yksinomaan kahdenvilisen kaupankiynnin
kohteena,

d)  palvelujen tarjoaminen tai toiminnan harjoittaminen kahdenvilisen
kaupankdynnin kohteena olevia sopimuksia vastaan, jos keskusvastapuoli
aiemmin tarjosi palveluja tai harjoitti toimintaa niin, etti kyseiset sopimukset
olivat yksinomaan kaupankdynnin kohteena markkinapaikassa;

e) olennaisten uusien sopimuseritelmien huomioon ottaminen, kuten uusi
optioiden toteutustapa tietyn sopimuslajin sisdlld;

/) sellaisten olennaisten uusien riskien syntyminen, jotka liittyviit kohde-
etuutena olevien omaisuuserien erilaisiin ominaisuuksiin.

2a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissi yhteistyossi Euroopan
keskuspankkijirjestelmin kanssa luonnoksia teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa
tismennetdin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut kriteerit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten sdidntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistidin ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
timdin muutosasetuksen voimaantulopdivistdl.

Siirretidin komissiolle valta hyviksyi toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2b. Jos ehdotettu uusi mddrityspalvelu tai -toiminta tiyttii timdn artiklan
1 kohdan mukaisen edellytyksen ja samalla tiyttid timdn artiklan 2 kohdan
mukaisen edellytyksen, sovelletaan 17 artiklassa sdddettyi menettelyii.

3. Keskusvastapuolen, joka pyytdd toimilupansa laajentamista ja
vastustamattajattimismenettelyn soveltamista, on osoitettava, ettd sen liiketoiminnan
ehdotettu laajentaminen uusiin méirityspalveluihin tai uuteen toimintaan tayttdaa 1 tai
2 kohdan nojalla vastustamattajdttimismenettelyssé arvioimisen edellytykset.
Keskusvastapuolen on toimitettava hakemuksensa séhkdisessd muodossa 17 artiklan
7 kohdassa tarkoitetun keskustietokannan kautta ja esitettdva kaikki tarvittavat tiedot,
joiden perusteella voidaan osoittaa, ettd se on hakemuksen hyvédksymisajankohtana
toteuttanut kaikki tarvittavat jirjestelyt tissd asetuksessa sdddettyjen asiaankuuluvien
vaatimusten tayttdmiseksi.

Keskusvastapuoli, joka hakee toimilupansa laajentamista ja pyytad
vastustamattajdttimismenettelyn soveltamista, voi aloittaa tillaisten uusien
rahoitusvélineiden tai muiden kuin rahoitusvilineiden méaarityksen ennen
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen 4 kohdan nojalla tekemié paétostd, jos
ehdotetut uudet miirityspalvelut tai uusi toiminta kuuluvat 1 kohdan soveltamisalaan.
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4.  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei kollegion niikemyksen huomioon
otettuaan ole ilmaissut vastustavansa keskusvastapuolen ehdottamia uusia palveluja
tai toimintaa kymmenen tyOpdivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta,
toimilupa katsotaan myonnetyksi.

5. Keskusvastapuoli, joka pyytid toimiluvan laajentamista uusilla toiminnoilla ja
palveluilla 15 artiklan mukaisesti, ei saa aloittaa pyydettyji uusia toimintoja tai
palveluita ennen kuin toimilupa katsotaan myonnetyksi.

6.  Siirretddn komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia,
joilla tdydennetéén tétd asetusta tdsmentdmélld mahdolliset muutokset 1 kohdassa
lueteltujen ei-olennaisten muutosten luetteloon, jos tillaiset muutokset eivét lisdisi
keskusvastapuolen riskia.
17 b artikla
Menettely lausunnon pyytiimiseksil kollegiolta

1.  Kun arvopaperimarkkinaviranomainen aikoo tehddi 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41,
49, 51 tai 54 artiklaan liittyvén pédédtoksen, sen on toimitettava kollegion timdn artiklan
ja 19 artiklan mukaisesti esittimd lausuntopyynt6 siahkoisessd muodossa 17 artiklan

7 kohdassa tarkoitetun keskustietokannan kautta.

Ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettu lausuntopyyntd ja kaikki asiaankuuluvat
asiakirjat on jaettava kollegion jiisenille vilittomasti.

2. Jollei asiaa koskevassa artiklassa toisin sidddetd, arvopaperimarkkinaviranomaisen
ja kollegion on 30 tyopdivan kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun pyynnon
vastaanottamisesta, jdljempand ’arviointiaika’, arvioitava, tdyttadako keskusvastapuoli
vaatimukset. Arviointiajan pdédttymiseen mennessé arvopaperimarkkinaviranomaisen
on toimitettava pditosluonnoksensa keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle ja kollegiolle, ja kollegion on annettava 19 artiklassa tarkoitettu
lausunto ja toimitettava se arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja keskusvastapuolen
toimivaltaiselle viranomaiselle. Kollegio voi sisdllyttiii lausuntoonsa ehtoja tai
suosituksia, joita se pitdd tarpeellisina keskusvastapuolen riskinhallinnan puutteiden
iieventiimiseksi.

3.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtiva paitoksensa ja toimitettava se
keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja kollegiolle kymmenen tyOpaivin
kuluessa kollegion lausunnon I vastaanottamisesta, otettuaan asianmukaisesti huomioon
I kollegion lausunnon ja sithen mahdollisesti siséltyvét ehdot tai suositukset.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei voi yhtyéil kollegion lausuntoon tai sen
sisdltdmiin ehtoihin tai suosituksiin, sen on perusteltava padtoksensé kaikilta osin ja
annettava selitys, jos lausunnosta taikka ehdoista tai suosituksista poiketaan
merkittavisti.

12 a) lisdtddn artikla seuraavasti:
17 b a artikla

Menettelyt, joilla keskusvastapuolet panevat tiytintéon “tavanomaiseen
tilanteeseen” kuuluvat muutokset
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1. Ilmoitettuaan asianmukaisesti aikeistaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
keskusvastapuolen on voitava panna suoraan tiytintoon kaikki muutokset
palveluihinsa tai toimintoihinsa ilman, ettdi siihen sovelletaan 17 ja 17 a artiklassa
tarkoitettuja menettelyjd, jos kyseistd muutosta ei pideti 17 artiklan mukaisesti
olennaisena tai 17 a artiklan 1 kohdan 2 alakohdan mukaisesti ei-olennaisena.

Keskusvastapuolen timdin artiklan mukaisesti tiytintoon panemia muutoksia
tarkastellaan uudelleen ja arvioidaan 21 artiklan mukaisesti. Lisdiiksi
arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee sdidnnollisesti, miten keskusvastapuolet
panevat tiytintoon timdn artiklan 1 kohdan vaatimukset tiyttivit muutokset, ja
raportoi kunkin unionissa olevan keskusvastapuolen kollegiolle niiden
asianmukaisuudesta.”

13) Muutetaan 18 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa kollegion 30 kalenteripdivin
kuluessa siitd, kun tdydellinen hakemus on jatetty 17 artiklan mukaisesti,
helpottaakseen 15, 17, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 ja 54 artiklassa
tarkoitettujen tehtdvien hoitamista.”

b)  korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:
”a) keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja tai kuka tahansa
24 a artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista riippumattomista
jasenistd, jonka on hallittava ja johdettava kollegiota;”

b a) lisitiiin 4 kohtaan alakohta seuraavasti:
YLisdtessdidn esityslistaan kohtia kollegion on otettava huomioon yhteisen
seurantamekanismin tyon tulokset.”

14) Muutetaan 19 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:
”1.  Kun kollegion on annettava tdméin asetuksen nojalla lausunto, sen on
annettava yhteinen lausunto siité, tayttdako keskusvastapuoli kaikki tdssé
asetuksessa sdddetyt vaatimukset.
Jos yhteistd lausuntoa ei saada aikaan ensimmadisen alakohdan mukaisesti,
kollegion on annettava enemmistdlausunto samassa ajassa.”

b)  korvataan 3 kohdan neljis alakohta seuraavasti:
”Edella 18 artiklan 2 kohdan ca ja 1 alakohdassa tarkoitetuilla kollegion jdsenilld
ei ole oikeutta d4nestdd kollegion lausunnoista.”

¢)  kumotaan 4 kohta.

15) I Korvataan 20 artikla seuraavasti:

”1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on peruutettava toimilupa, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 22 artiklan 3 kohdan soveltamista, jos keskusvastapuoli

a) ei ole ryhtynyt kiiyttimdidin toimilupaa kokonaan tai osittain 12 kuukauden
kuluessa, nimenomaisesti luopuu toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja
tai harjoittanut toimintaa kuuden edeltiviin kuukauden aikana;
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b) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai milld tahansa
muilla epdirehellisilli keinoilla;

c) ei endd tiyti toimiluvan myontimisedellytyksidi eikd ole toteuttanut
arvopaperimarkkinaviranomaisen edellyttimid korjaavia toimia
mddrdajassa; tai

d) on vakavasti ja jirjestelmdllisesti rikkonut tissid asetuksessa sdddettyji
vaatimuksia.
2. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, etti kyse on vihintddin yhdesti

1 kohdassa tarkoitetusta olosuhteesta, sen on ilmoitettava asiasta viiden
tyopiivin kuluessa keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja
kollegion jiisenille.”

”3.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on kuultava keskusvastapuolen toimivaltaista
viranomaista ja kollegion jdsenid 6 kohdan mukaisesti tarpeesta peruuttaa
keskusvastapuolen toimilupa, paitsi jos pddtds on tehtiva kiireellisesti.

4.  Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai kollegion jiasen voi milloin
tahansa pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista tutkimaan, tayttaako
keskusvastapuoli yha toimiluvan myontdmisedellytykset.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi rajoittaa toimivallan peruuttamisen
koskemaan tiettyd palvelua, toimintaa, rahoitusvilinelajia tai muuta kuin
rahoitusvélinelajia.

6.  Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paitoksen tietyn palvelun,
toiminnan tai tietyn rahoitusvélinelajin tai muun kuin rahoitusvélinelajin
peruuttamisesta, sen on pyydettdava kollegiolta lausunto 17 b artiklan mukaisesti.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paitoksen toimiluvan
peruuttamisesta kokonaan tai tietyn palvelun, toiminnan tai tietyn rahoitusvélinelajin tai
muun kuin rahoitusvélinelajin osalta, kyseisen padtoksen on tultava voimaan kaikkialla
unionissa.”

16)  Muutetaan 21 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa vihintddin kaikki seuraavat

toimet:

a) tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolten timéin asetuksen
noudattamiseksi kdyttoon ottamia jarjestelyjd, strategioita, prosesseja ja
mekanismeja;

b) tarkasteltava uudelleen palveluja tai toimintaa, jotka keskusvastapuoli on
aloittanut 17 a, 17 b a artiklassa tai 49 artiklassa tarkoitettujen
vastustamattajattimismenettelyjen seurauksena;

c) arvioitava riskit, joita keskusvastapuoliin kohdistuu tai saattaa kohdistua,
taloudelliset ja toiminnalliset riskit mukaan lukien.”

ca) laadittava 23 b artiklan mukainen suunnitelma yhteisistdi
valvontatoimista.”
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b)  korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:
”3.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on, otettuaan huomioon kollegion
nidkemyksen, pdétettavi siitd, kuinka usein, kuinka perusteellisesti ja mihin
sisdltoon keskittyen 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja arviointi
tehddin, ottaen erityisesti huomioon asianomaisten keskusvastapuolten toiminnan
suuruuden ja sen merkityksen koko rahoitusjirjestelmélle sekd niiden toiminnan
luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden ja niiden yhteydet muihin
finanssimarkkinoiden rakenteisiin sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen
vahvistamat 24 a artiklan 7 kohdan ensimmaiisen alakohdan ba alakohdassa
tarkoitetut valvonnan painopisteet. Arvopaperimarkkinaviranomainen paivittaa
uudelleentarkastelun ja arvioinnin vihintién kerran vuodessa.
Keskusvastapuolten toimintaan on kohdistettava paikalla tehtévid tarkastuksia.
Arvopaperimarkkinaviranomainen kutsuu kollegion ja 23 b artiklassa
tarkoitettujen yhteisten valvontatoimien osallistujat osallistumaan paikalla
tehtiviin tarkastuksiin.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava kollegiolle tiedot, jotka
keskusvastapuolilta on saatu paikalla tehtdvien tarkastusten aikana tai niihin
liittyen.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on saannéllisesti ja vahintdan kerran
vuodessa toimitettava kollegiolle kertomus, joka sisdltiid

a) tiedot 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista seka
siitd, onko arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttanut korjaavia toimia tai
madrdnnyt seuraamuksia; ja

b)  suunnitelman 23 b artiklan mukaisista yhteisisti valvontatoimista
seuraavana kalenterivuotena.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava kalenterivuotta koskeva
kertomus keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja kollegiolle
viimeistddn seuraavan kalenterivuoden maaliskuun 30 pdivdnd. Kertomuksesta on
annettava 19 artiklan nojalla kollegion lausunto ja 24 a artiklan 7 kohdan
ensimmadisen alakohdan bc alakohdan nojalla arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausunto 17 b artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.”

¢) lisitiiin kohta seuraavasti:

”4 a. Suorittaakseen timdin artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun ja arvioinnin sekd mddrittidkseen sen toistuvuuden,
perusteellisuuden ja sisillollisen painotuksen timdn artiklan 3 kohdan
mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomaisen on tarkasteltava yhteisen
seurantamekanismin 23 c artiklan mukaisesti tekemdin tyon tuloksia silti osin
kuin nimd tulokset on merkityksellisii uudelleentarkastelun ja arvioinnin
kohteena olevan keskusvastapuolen kannalta.”

d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta, joka
ei taytd tissd asetuksessa sdddettyji vaatimuksia, toteuttamaan tarpeelliset
toimet tai ratkaisut varhaisessa vaiheessa tilanteen korjaamiseksi.”

16 a) Muutetaan 22 artiklan 1 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”1.  Kunkin jisenvaltion on nimettiivi toimivaltainen viranomainen, joka
vastaa tiisti asetuksesta johtuvien tehtiivien suorittamisesta kyseiseen
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Jjésenvaltioon sijoittautuneiden keskusvastapuolten osalta, ja ilmoitettava siitii
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”

16 b) Lisdtidn artiklat seuraavasti:

»22 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen vastaa tisti asetuksesta johtuvien

tehtiviensd suorittamisesta unioniin sijoittautuneiden keskusvastapuolten

toimilupien ja valvonnan osalta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on varmistettava jatkuvasti, etti unioniin

sijoittautuneet keskusvastapuolet noudattavat 7-8 artiklaa, 14-17 b a artiklaa, 20,

21 ja 24 artiklaa sekii IV ja V osastoa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan tisti asetuksesta johtuvien

tehtiviensd hoitamiseen tarvittavat valvonta-, tutkinta- ja

tiytintoonpanovaltuudet.

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitettuihin valtuuksiin on kuuluttava véihintdidin

valtuudet

a) antaa toimilupa keskusvastapuolelle tiettyyn middrityspalveluun tai -
toimintaan, joka koskee rahoitusvilineiti tai muita kuin rahoitusvilineitdi;

b) valvoa, etti keskusvastapuoli noudattaa tissi asetuksessa sdddettyyjii
vaatimuksia, ja tehdi 7-8, 14-17 b, 20, 21 ja 24 artiklaan seki 1V ja V
osastoon liittyvid piidtoksidi ja valvonta-arviointeja;

¢) pdisti kdsiksi kaikkiin keskusvastapuolen asiakirjoihin tai muihin tietoihin
muodossa, jota arvopaperimarkkinaviranomainen pitidi tehtiviensi
suorittamisen kannalta asianmukaisena, ja saada tai ottaa jiljennos tillaisista
asiakirjoista tai tiedoista;

d) pyytii tai vaatia tietojen toimittamista kaikilta keskusvastapuoleen liittyviltii
henkiloilti ja tarvittaessa kutsua henkilé kuultavaksi tietojen saamiseksi;

e) tehdi yhteisii paikalla tehtivii tarkastuksia tai tutkimuksia
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen kanssa;

) vaatia toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten tilintarkastajia toimittamaan
tietoja;

2) vaatia sellaisen kdytinnon tai toiminnan viliaikaista tai pysyviii lopettamista,
jonka arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo timdn asetuksen sdinndsten
vastaiseksi tai jolla voi olla haitallinen vaikutus keskusvastapuolen
rajatylittiviiin toimintaan tai mahdollinen rajatylittivi vaikutus;

h) vaatia luonnollisen  henkilon  erottamista  toimiluvan  saaneen
keskusvastapuolen ylimmdsti hallintoelimestd;

i) middridtdi sakkoja ja uhkasakkoja;
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Jj)  antaa julkisia ilmoituksia; ja

k) peruuttaa keskusvastapuolen tai sen tarjoaman tietyn palvelun, toiminnan tai
rahoitusvilinelajin tai muun kuin rahoitusvilinelajin toimiluvan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perii maksuja tehtiviensd hoitamisesta
1 kohdan mukaisesti ja timdn kohdan seuraavan alakohdan nojalla annetun
delegoidun sdddoksen mukaisesti.

Komissio antaa viimeistidn ... pdivind ..kuuta ... [kuusi kuukautta timdn
muutosasetuksen voimaantulopdivisti] 82 artiklan mukaisesti delegoidun
sdddoksen, jossa tismennetddin seuraavat:

a) maksutyypit;

b) maksujen perimisen perusteet;
c¢) maksujen mdidrds;

d) maksujen maksutapa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava asianmukaisesti komissiolle, kun
se katsoo, etti timdin artiklan sekdi 22 b, 23 b ja 23 c artiklan sdinnokset on pantu
tiysimddrdisesti tiytintoon.

22 b artikla

Tehtivien siirtdminen arvopaperimarkkinaviranomaiselta toimivaltaisille
viranomaisille

1. Jos valvontatehtiivin asianmukainen suorittaminen siti edellyttid,

arvopaperimarkkinaviranomainen  voi  pddtoksellidn  siirtdd — mdadrdttyji
valvontatehtiivii  jisenvaltion  toimivaltaiselle  viranomaiselle  asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla antamiensa ohjeiden mukaisesti.

2. Ennen 1 kohdassa tarkoitettua tehtivin stirtamistd
arvopaperimarkkinaviranomaisen on kuultava asianomaista toimivaltaista
viranomaista kaikista seuraavista seikoista:

a) siirrettiviin tehtiviin laajuus;
b) tehtiiviin suorittamisen aikataulu;
c) tarvittavien tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen toimesta

Jja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdassa tarkoitettua
tehtavien siirtimisti koskevaa pdiitostd uudelleen asianmukaisin viiliajoin. Tehtdivien
siirtdminen voidaan peruuttaa milloin tahansa.

4. Tehtivien  siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen
vastuuseen eikd rajoita  arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuksia
harjoittaa ja valvoa siirrettyd toimintaa.”

17) Muutetaan 23 a artikla seuraavasti:
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a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvina on koordinointi toimivaltaisten

viranomaisten vélilld ja kollegioiden kesken pyrittdessé, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta 22 a artiklan soveltamista:

a) saamaan aikaan yhteinen valvontamenettely ja johdonmukaiset
valvontakadytdnnot;

b)  varmistamaan yhdenmukaiset menettelyt ja johdonmukaiset toimintatavat;

¢)  vahvistamaan valvonnan tulosten yhdenmukaisuutta erityisesti sellaisten
valvonnan alojen osalta, joilla on rajat ylittdvé ulottuvuus tai mahdollisia
rajat ylittdvid vaikutuksia;

d) vahvistamaan 24 artiklassa tarkoitettua hatitilanteiden koordinointia;

b)  kumotaan 3 ja 4 kohta;
18) Lisétdén artiklat seuraavasti:
»23 b artikla
Yhteiset valvontatoimet

1. Jokaiseen 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneeseen keskusvastapuoleen
sovelletaan yhteisii valvontatoimia. Arvopaperimarkkinaviranomainen ja kollegio
koordinoivat nditi toimia vuosittaisen uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessin
yhteydessd, ja kukin kollegion jisen voi osallistua niihin vapaaehtoisesti.

2. Yhteisiin valvontatoimiin osallistujille annetaan tehtivii, joihin kuuluvat
muun muassa kaikki seuraavat:

a) osallistuminen 21 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin paikalla tehtdiviin

tarkastuksiin;

b) osallistuminen asiaankuuluviin valvonta-arviointeihin;

c) osallistuminen arvopaperimarkkinaviranomaisen 21 artiklan 1 kohdan
mukaisesti  suorittamaan vuosittaiseen uudelleentarkastelu-  ja
arviointiprosessiin.

2a. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myés koordinoida kollegiolta saatujen
tietojen perusteella yhteisid valvontatoimia aloilla, joita ei ollut ennakoitu edellisen
vuosittaisen uudelleentarkastelun ajankohtana, erityisesti arvioimalla, onko
keskusvastapuoli noudattanut timdin asetuksen vaatimuksia, ja arvioimalla
mahdollisesti myohemmin esiin tulleita olennaisia valvontaan liittyvii huolenaiheita.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on vastattava yhteisten valvontatoimien
kdyttéon ottamisesta ja koordinoinnista.

4. Arvopaperiviranomaisen ja yhteisiin valvontatoimiin osallistuvien
viranomaisten on kuultava toisiaan ja sovittava yhteisten valvontatoimien resurssien
kdytosti.”
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23 ¢ artikla
Yhteinen seurantamekanismi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa yhteisen seurantamekanismin
2 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamista varten.

Yhteinen seurantamekanismi koostuu seuraavista:

a)  arvopaperimarkkinaviranomaisen edustajat;

b)  pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen edustajat;

c)  komission, jarjestelmdriskikomitean ja EKP:n edustajat sekd EKP:n edustajat sille
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1024/2013 annettujen yhteiseen
valvontamekanismiin kuuluvien, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvien tehtidvien yhteydessa.

c a) niiden muiden valuuttojen kuin euron liikkeeseen laskevien keskuspankkien
edustajat, joiden mddrdisii 7 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
johdannaissopimukset ovat.

Yhteisen seurantamekanismin kokouksia hallinnoi arvopaperimarkkinaviranomainen,
joka toimii niiden puheenjohtajana. Yhteisen seurantamekanismin puheenjohtaja voi
yhteisen seurantamekanismin muiden jdsenten pyynnosté tai omasta aloitteestaan kutsua
muita viranomaisia osallistumaan kokouksiin, jos se on késiteltdvien aiheiden kannalta
asianmukaista.

2. Yhteisen seurantamekanismin on

a)  seurattava 7 aja 7 b artiklassa sdddettyjen vaatimusten tdytdntoonpanoa, mukaan
lukien kaikki seuraavat:

1) 25 artiklan 2 ¢ kohdan nojalla mééritettyihin jarjestelmén kannalta
huomattavaa merkitystd omaaviin méadrityspalveluihin liittyvét
kokonaisvastuut ja ndiden vastuiden vihentdminen;

i1) 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneissa keskusvastapuolissa tehtdvidn
madritykseen liittyvé kehitys ja asiakkaiden mahdollisuus suorittaa maaritys
téllaisissa keskusvastapuolissa, mukaan lukien maksut, joita kyseiset
keskusvastapuolet perivit 7 a artiklassa tarkoitettujen tilien perustamisesta,
ja maksut, joita madritysosapuolet veloittavat asiakkailtaan 7 a artiklassa
tarkoitetusta tilien perustamisesta ja méérityksen suorittamisesta;

1i1)  muut madrityskdytidntdjen merkittdvat muutokset, jotka vaikuttavat
14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten maéritystasoon;

b)  asiakkaiden médrityssuhteiden seuranta, mukaan lukien siirrettivyys ja
madritysosapuolten ja asiakkaiden riippuvuus- ja vuorovaikutussuhteet
finanssimarkkinoiden muiden rakenteiden kanssa;

c) mydtdvaikuttaminen keskusvastapuolten hdirionsietokykya koskevien unionin
laajuisten arviointien kehittdmiseen keskittyen keskusvastapuoliin,
madritysosapuoliin ja asiakkaisiin liittyviin likviditeetti-, luotto- ja operatiivisiin
riskeihin;

d)  unionin finanssimarkkinoiden yhdentymisestd johtuvien keskittymiseen liittyvien
riskien tunnistaminen, erityisesti asiakkaille tarjottavassa madrityksessd, myds
silloin, kun useat keskusvastapuolet, médritysosapuolet tai asiakkaat kayttavat
samoja palveluntarjoajia, koska asiakkaat kiiyttiviit samaa keskusvastapuolta
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kyseisen keskusvastapuolen eri mddritysosapuolten kautta tai koska asiakkailla
on suuria positioita keskusvastapuolen mddrittimien tuotteiden markkinoilla tai
koska useat asiakkaat mdidrittiviit harvojen mddritysosapuolten kautta;

e) niiden toimenpiteiden vaikuttavuuden seuraaminen, joilla pyritdén lisddméain
unionin keskusvastapuolten houkuttelevuutta, kannustamaan méaéritystd unionin
keskusvastapuolissa ja parantamaan rajat ylittdvien riskien seurantaa.

Yhteiseen seurantamekanismiin osallistuvien elinten ja kansallisten toimivaltaisten

viranomaisten on tehtéva yhteistyoté ja jaettava tiedot, jotka ovat tarpeen ensimmaéisessa

alakohdassa tarkoitettujen seurantatoimien toteuttamiseksi.

Jos vaadittuja tietoja, 7 a artiklan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot mukaan lukien, ei aseteta

saataville, arvopaperimarkkinaviranomainen voi pelkén pyynnon esittdmalld vaatia

toimiluvan saaneita keskusvastapuolia, niiden mééritysosapuolia ja niiden asiakkaita
toimittamaan tiedot, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen ja muut yhteiseen
seurantamekanismiin osallistuvat elimet tarvitsevat voidakseen suorittaa ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetun arvioinnin.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa yhteistyossd muiden yhteiseen

seurantamekanismiin osallistuvien elinten kanssa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja

komissiolle vuosittain kertomuksen 2 kohdassa tarkoitetun toimintansa tuloksista.

Kertomukseen on tarvittaessa sisdllytettiivi suosituksia mahdollisista unionin tason

toimista tunnistettujen horisontaalisten riskien torjumiseksi.

19)  Korvataan 24 artikla seuraavasti:

724 artikla
Hatitilanteet

1.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettaval kollegiolle, EKPJ:n
asianomaisille jésenille, komissiolle ja muille asianomaisille viranomaisille ilman
aiheetonta viivytystd keskusvastapuoleen liittyvistd hatitilanteista, kaikki seuraavat
mukaan lukien:

a) tilanteet tai tapahtumat, jotka vaikuttavat tai todenndkdisesti vaikuttavat
14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten tai niiden
maédritysosapuolten tai asiakkaiden vakavaraisuuteen ja taloudelliseen vakauteen
tai niiden kestdvyyteen;

b)  keskusvastapuolen aikomus ottaa asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan nojalla
kayttoon elvytyssuunnitelmansa, toimivaltaisen viranomaisen kyseisen asetuksen
18 artiklan nojalla toteuttama varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpide tai
toimivaltaisen viranomaisen kyseisen asetuksen 19 artiklan nojalla esittima
vaatimus, ettd keskusvastapuolen ylin johto tai hallitus erotetaan kokonaan tai
osittain;

c) finanssimarkkinoiden muutokset, joilla saattaa olla haitallinen vaikutus
markkinoiden likviditeettiin, rahapolitiikan vélittymiseen, maksujarjestelmien
moitteettomaan toimintaan tai rahoitusjarjestelmin vakauteen jasenvaltiossa,
johon kyseinen keskusvastapuoli tai jokin sen maéritysosapuolista on
sijoittautunut.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen koordinoi toimivaltaisten viranomaisten,

asetuksen (EU) 2021/23 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyn
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20)

kriisinratkaisuviranomaisen ja kollegion ty6td, jotta keskusvastapuoleen liittyviin
hitatilanteisiin voidaan reagoida yhdessa.

3.

Toimivaltaisten viranomaisten toimien koordinoimiseksi hététilanteissa, paitsi jos

kriisinratkaisuviranomainen on asetuksen (EU) 2021/23 21 artiklan nojalla toteuttanut
keskusvastapuolta koskevan kriisinratkaisutoimen,

a)  keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja voi kutsua koolle
keskusvastapuolten valvontakomitean kokouksen;

b)  keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan on kutsuttava koolle
keskusvastapuolten valvontakomitean kokous kahden keskusvastapuolten
valvontakomitean jdsenen sitd pyydettya.

4.  Edelld 3 kohdassa tarkoitettuun kokoukseen voidaan tarvittaessa kutsua myos

seuraavat viranomaiset ottaen huomioon kokouksessa késiteltavat asiat:

a) asianomaiset litkkeeseen laskevat keskuspankit;

b)  madritysosapuolten valvonnasta vastaavat asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset ja tapauksen mukaan EKP sille neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1024/2013 annettujen yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvien,
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien yhteydessi;

c¢)  markkinapaikkojen valvonnasta vastaavat asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset;

d) jos asiakkaat ovat tiedossa, asiakkaiden valvonnasta vastaavat asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset;

e) asetuksen (EU) 2021/23 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimitetyt asiaankuuluvat

kriisinratkaisuviranomaiset.

Kun ensimméisen alakohdan nojalla pidetddn keskusvastapuolten valvontakomitean
kokous, puheenjohtajan on ilmoitettava asiasta pankkiviranomaiselle, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle, jarjestelmériskikomitealle ja komissiolle, jotka on my0s
kutsuttava osallistumaan kokoukseen, jos ne sitd pyytivit.

Kun 1 kohdan c alakohdassa mididritellyn kriisitilanteen jilkeen pidetddiin kokous,
puheenjohtaja kutsuu aina asianomaiset liikkeeseen laskevat keskuspankit
osallistumaan kokoukseen.

5.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pelkén pyynnon esittdmailld vaatia

toimiluvan saaneita keskusvastapuolia, niiden méaéaritysosapuolia ja asiakkaita, nithin
liittyvid rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja ja asianomaisia kolmansia osapuolia,
joille kyseiset keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, antamaan

kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdssid artiklassa tarkoitetun koordinointitehtdvinsé
hoitamiseen.

Muutetaan 24 a artikla seuraavasti:

-a) lisdtiidn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

Ye) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niiden kolmen mdidritysosapuolen
valvonnasta, joiden kokonaismaksut kunkin timdn asetuksen 14 artiklan
mukaisesti toimiluvan saaneiden tai timdn asetuksen 25 artiklan mukaisesti
tunnustettujen keskusvastapuolten 42 artiklassa tarkoitettuun
maksukyvyttomyysrahastoon yhden vuoden ajalta ovat suurimmat, mukaan
lukien tarvittaessa EKP, joka on ddnioikeudeton, neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1024/2013 mukaisesti sille annettujen yhteisen valvontamekanismin
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaa koskevien tehtiivien puitteissa.”
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a)  korvataan 2 kohdan d alakohdan ii alakohta seuraavasti:

”11)  kun keskusvastapuolten valvontakomitean kokous koskee 14 artiklan nojalla
toimiluvan saaneita keskusvastapuolia, timén artiklan 7 kohtaan liittyvien
keskustelujen yhteydessé keskuspankit, jotka laskevat litkkeeseen
toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten méairittelemissd rahoitusvélineissa
kaytettdvid unionin valuuttoja, jotka ovat pyytaneet keskusvastapuolten
valvontakomitean jasenyytti ja joilla ei ole ddnioikeutta.”

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Puheenjohtaja voi tarvittaessa kutsua I keskusvastapuolten

valvontakomitean kokouksiin tarkkailijoina 18 artiklassa tarkoitettujen

kollegioiden jésenid, asiakkaiden asiaankuuluvien viranomaisten edustajia, jos
asiakkaat ovat tiedossa, sekd asiaankuuluvien unionin toimielinten ja elinten
edustajia.”

¢)  muutetaan 7 kohta seuraavasti:

1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Keskusvastapuolten valvontakomitea valmistelee 23 a artiklan 2 kohdan

soveltamiseksi keskusvastapuolia, jotka ovat saaneet toimiluvan tai hakevat

toimilupaa 14 artiklan nojalla, koskevat paéatokset ja suorittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle seuraavissa kohdissa annetut tehtivét:”
i1)  lisdtdédn ba, bb ja bc alakohta seuraavasti:

”b a) vdhintdin kerran vuodessa keskusteltava 14 artiklan nojalla toimiluvan
saaneiden keskusvastapuolten valvonnan painopisteisté ja yksiloitdva
ne, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi hyddyntda niitd
laatiessaan unionin strategisia valvonnan painopisteitd asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 29 a artiklan mukaisesti;

b b) yhteistydssd pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kanssa sekd EKP:n kanssa silloin, kun EKP
hoitaa yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvia tehtdviddn asetuksen
(EU) N:o 1024/2013 nojalla, tarkasteltava keskusvastapuolten
toiminnasta atheutuvia rajat ylittdvia riskejd, mukaan lukien
keskusvastapuolten keskindisistd yhteyksistd ja riippuvuussuhteista
johtuvat riskit sekd keskittymariskit, jotka johtuvat téllaisista rajat
ylittdvistd yhteyksisti;

b c) laadittava pddtosluonnokset hallintoneuvoston hyvéksyttiviksi ja
timdn asetuksen 7, 8, 14—17 b a, 20, 21 ja 24 artiklaan sekdi IV ja
V osastoon liittyviit valvonta-arvioinnit;”

iia) korvataan c alakohta seuraavasti:

Yc) edistettivi timdin asetuksen 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimettyjen
toimivaltaisten viranomaisten kesken sdinndéllisti nikemystenvaihtoa ja
keskustelua, joka liittyy

i) 22 ja 22 a artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
timdiin asetuksen mukaisia tehtividiin suorittaessaan toteuttamiin
toimiin, jotka koskevat niiden alueelle sijoittautuneiden
keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa;

ii) asiaankuuluvaan markkinakehitykseen, mukaan lukien tilanteisiin tai
tapahtumiin, jotka vaikuttavat tai todenndikoisesti vaikuttavat
14 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten tai
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niiden mddritysosapuolten vakavaraisuuteen ja taloudelliseen
vakauteen tai niiden kestivyyteen;

iii) arvopaperimarkkinaviranomaisen b c  alakohdan  mukaisesti
toimittamiin pddtosluonnoksiin;”

i11)  lisdtdén alakohta seuraavasti:
” Arvopaperimarkkinaviranomainen raportoi komissiolle vuosittain
ensimmadisen alakohdan bb alakohdassa tarkoitetuista keskusvastapuolten
toiminnasta aiheutuvista rajat ylittdvisté riskeistd.”

20 a) Korvataan 24 b artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Kun on kyse 41, 44, 46, 49, 50 ja 54 artiklaan liittyvisti valvonta-
arvioinneista ja ndiden artiklojen nojalla toisen tason keskusvastapuolten
osalta tehtivisti pditoksisti, keskusvastapuolten valvontakomitea kuulee
25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja liikkeeseen laskevia
keskuspankkeja. Jokainen liikkeeseen laskeva keskuspankki voi antaa
vastauksen. Mahdollisen vastauksen on tultava perille 10 tyopdivin kuluessa
péddtosluonnoksen toimittamisesta. Kiireellisissi tapauksissa mdirdiaika saa
olla enintiin 24 tuntia. Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki ehdottaa
muutoksia 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklaan liittyviin arviointeihin tai ndiden
artiklojen mukaisiin pédtosluonnoksiin tai vastustaa niitd, sen on annettava
tiydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut kirjallisesti. Kuulemisajan pdidityttyii
keskusvastapuolten valvontakomitean on otettava asianmukaisesti huomioon
litkkeeseen laskevien keskuspankkien vastaukset.

2. Jos keskusvastapuolten valvontakomitea ei ota arviointi- tai
péitosluonnoksessaan huomioon liikkeeseen laskevan keskuspankin
vastausta, keskusvastapuolten valvontakomitean on ilmoitettava kyseiselle
litkkeeseen laskevalle keskuspankille asiasta kirjallisesti ja perusteltava
kaikilta osin, miksi liikkeeseen laskevan keskuspankin vastausta ei ole otettu
huomioon, ja annettava selvitys vastauksesta poikkeamiselle.
Keskusvastapuolten valvontakomitea toimittaa hallintoneuvostolle
litkkeeseen laskevien keskuspankkien vastaukset ja selvityksensd siiti, miksi
se ei ole ottanut niiti huomioon, yhdessi pdidtdsluonnoksensa kanssa.”

21) Muutetaan 25 artikla seuraavasti:

-a) lisatiddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”c a) Keskusvastapuoli on toimittanut arvopaperimarkkinaviranomaiselle
laillisen edustajansa allekirjoittaman Kirjallisen lausunnon, jossa se
ilmaisee  keskusvastapuolen ehdottoman suostumuksen maksaa
sovellettavat maksut 25 d artiklan mukaisesti.”

a)  korvataan 4 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:
Tunnustamispaitoksen on ensimmaéisen tason keskusvastapuolten osalta
perustuttava 2 kohdassa vahvistettuihin edellytyksiin ja toisen tason
keskusvastapuolten osalta 2 kohdan a—d alakohdassa ja 2 b kohdassa
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b)

d)

vahvistettuihin edellytyksiin. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava

tunnustamista hakevalle keskusvastapuolelle 180 tyopéivén kuluessa siitd, kun

hakemus on katsottu tidydelliseksi toisen alakohdan mukaisesti, kaikilta osin
perusteltu kirjallinen ilmoitus siitd, onko tunnustaminen myonnetty vai evitty.”
korvataan 5 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Jos uudelleentarkastelu tehdddn ensimmaisen alakohdan a alakohtaa noudattaen,

se on toteutettava 2—4 kohdan mukaisesti. Jos uudelleentarkastelu tehdéén

ensimmaisen alakohdan b alakohtaa noudattaen, se on toteutettava niin ikdan 2—

4 kohdan mukaisesti, mutta 1 kohdassa tarkoitetun keskusvastapuolen ei tarvitse

toimittaa uutta hakemusta, vaan sen on toimitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tunnustamisensa uudelleentarkastelua
varten tarvittavat tiedot.”

lisétdén 6 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jos se on unionin edun mukaista ja ottaen huomioon mahdolliset riskit, joita

unionin rahoitusvakauteen kohdistuu siksi, ettd unioniin sijoittautuneiden

madritysosapuolten ja markkinapaikkojen odotetaan osallistuvan kolmanteen
maahan sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin, komissio voi hyvaksya
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun taytdntoonpanosiddddoksen riippumatta
siitd, tayttyyko kyseisen alakohdan c alakohta.”

korvataan 7 kohta seuraavasti:

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa tehokkaat jérjestelyt, joita

sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden asianomaisten

toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden lainsdédddnnon ja
valvontajédrjestelmin on tunnustettu vastaavan tétd asetusta 6 kohdan mukaisesti.
lisdtddn 7 a, 7 b ja 7 ¢ kohta seuraavasti:

7 a. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole vield maarittanyt

keskusvastapuolen tasoa tai jos arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut,

ettd kaikki tai jotkin asianomaisen kolmannen maan keskusvastapuolet ovat
ensimmadisen tason keskusvastapuolia, 7 kohdassa tarkoitetuissa
yhteistydjarjestelyissd on otettava huomioon kyseisten keskusvastapuolten
maédrityspalvelujen tarjoamiseen liittyva riski ja tismennettdva

a) jarjestelmd, jolla arvopaperimarkkinaviranomainen, 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitetut litkkeeseen laskevat keskuspankit ja asianomaisten kolmansien
maiden toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat tietoja vuosittain, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
1)  varmistaa, ettd keskusvastapuoli tayttdd 2 kohdan mukaiset

tunnustamisen edellytykset;

ii)  tunnistaa mahdolliset olennaiset vaikutukset unionin tai sen yhden tai
useamman jdsenvaltion markkinoiden likviditeettiin tai
rahoitusvakauteen; ja

1i1)  seurata unioniin sijoittautuneiden méadritysosapuolten tai unionissa
konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin kuuluvien
méadritysosapuolten médritystoimintaa yhdessa tai useammassa
keskusvastapuolessa, joka on sijoittautunut téllaiseen kolmanteen
maahan;

b)  jdrjestelma4, jolla tietoja vaihdetaan poikkeuksellisesti neljannesvuosittain ja
joka edellyttdd yksityiskohtaisia tietoja 2 a kohdassa tarkoitetuista
nikokohdista, sekd jéirjestelmd, jolla tietoja vaihdetaan markkinoiden
kehityksestd, jolla saattaa olla seurauksia unionin rahoitusvakaudelle, ja
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erityisesti tietoja riskimallien ja -parametrien merkittidvistd muutoksista,
keskusvastapuolten toiminnan ja palvelujen laajentamisesta seka
asiakastilirakenteen muuttamisesta, jotta voidaan havaita, onko
keskusvastapuolesta mahdollisesti tulossa tai onko todenndkdistd, etta siitd
tulee, jérjestelmén kannalta merkittdva unionin tai sen yhden tai useamman
jasenvaltion rahoitusvakaudelle;

jarjestelmad, jolla arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitetaan viipymatti,
jos kolmannen maan toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd sen
valvonnan alaisena oleva keskusosapuoli rikkoo toimilupansa ehtoja tai
muuta lainsdddéntod, jota sithen sovelletaan;

ca) jarjestelmd, jolla kolmannen maan toimivaltainen viranomainen ilmoittaa

d)

g)

7b.

viipymditti arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos kolmannen maan
keskusvastapuoli aikoo laajentaa tai vihentiid toimintaansa ja
palvelujaan;

menettelyt, joita tarvitaan sdéntelyn ja valvonnan kehityksen seuraamiseksi
tehokkaasti kolmannessa maassa;

menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset ilman
aiheetonta viivytystd ilmoittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle,

25 c artiklassa tarkoitetulle kolmansien maiden keskusvastapuolten
kollegiolle ja 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetuille liikkeeseen laskeville
keskuspankeille sellaisista tunnustettuun keskusvastapuoleen liittyvisti
hiititilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla
saattaa olla haitallinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja
rahoitusjirjestelmdin vakauteen unionissa tai jossain sen jisenvaltiossa
seki menettelyisti ja valmiussuunnitelmista tillaisten tilanteiden varalta;
menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset valvovat
arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 f artiklan, 25 j artiklan, 25 k artiklan
1 kohdan b alakohdan seké 25 1, 25 m ja 25 p artiklan mukaisesti antamien
paétosten tehokasta tdytintoonpanoa;

kolmannen maan viranomaisten suostumus kaikkien niiden
arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamien tietojen jakamiselle 3 kohdassa
tarkoitettujen viranomaisten ja kolmannen maan keskusvastapuolen
kollegion jdsenten kanssa tehtyjen yhteistydjérjestelyjen mukaisesti, jollei
83 artiklassa sdddetyistd salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista
muuta johdu.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut, ettd vihintdén yksi

keskusvastapuoli asianomaisessa kolmannessa maassa on toisen tason
keskusvastapuoli, 7 kohdassa tarkoitetuissa yhteistyojérjestelyissi on
tdsmennettiva kyseisten toisen tason keskusvastapuolten osalta ainakin seuraavat:

a)

b)

¢)

PE749.908v02-00

7 akohdan a, c, d, e ja g alakohdassa tarkoitetut seikat, jos asianomaisen
kolmannen maan kanssa ei ole jo vahvistettu yhteistydjarjestelyjd toisen
alakohdan nojalla;

jarjestelmad, jolla arvopaperimarkkinaviranomainen, 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitetut liikkkeeseen laskevat keskuspankit ja asianomaisten kolmansien
maiden toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat tietoja tarvittaessa vihintdidin
kuukausittain, mukaan lukien paisy kaikkiin sellaisiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytdmiin tietoihin, joilla varmistetaan,
ettd keskusvastapuoli noudattaa 2 b kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia;
valvontatoimien koordinointia koskevat menettelyt, mukaan luettuna
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21 a)

kolmansien maiden viranomaisten antama suostumus sallia 25 g artiklan
mukaiset tutkimukset ja 25 h artiklan mukaiset paikalla tehtivat
tarkastukset;

d)  menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset valvovat
arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 b, 25 =25 m, 25 p ja 25 q artiklan
mukaisesti antamien pédétosten tehokasta taytdntoonpanoa;

e)  menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset

i) kuulevat arvopaperimarkkinaviranomaista elvytyssuunnitelmien ja
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisesta unionin tai yhden tai useamman
sen jisenvaltion kannalta merkityksellisten nikokohtien osalta;
ii) ilmoittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipymiditti
elvytyssuunnitelmien ja kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisesta ja niihin
my6hemmin tehtdvisti olennaisista muutoksista, jotka liittyviit unionin tai
yhden tai useamman sen jisenvaltion kannalta merkityksellisiin
nikokohtiin;
iii) ilmoittavat viipymditti arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos toisen
tason keskusvastapuoli aikoo ottaa kiyttoon elvytyssuunnitelmansa tai jos
kolmannen maan viranomaiset ovat todenneet merkkejé kehittyméssa
olevasta kriisitilanteesta, joka voisi vaikuttaa kyseisen keskusvastapuolen
toimintaan ja erityisesti sen kykyyn tarjota mairityspalveluja, tai jos
kolmannen maan viranomaiset aikovat toteuttaa ldhitulevaisuudessa
kriisinratkaisutoimen.
7 c. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen laiminlyd jonkin 7, 7 a ja 7 b kohdan mukaisesti
vahvistettuun yhteistyo6jirjestelyyn sisdltyvin médrayksen soveltamisen, sen on
ilmoitettava asiasta komissiolle luottamuksellisesti ja viipymaéttd. Tallaisessa
tapauksessa komissio voi pdattii tarkistaa 6 kohdan mukaisesti hyvéksyttya
taytdntoonpanosdddostd.”

Korvataan 25 a artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Edelli 25 artiklan 2 b kohdassa tarkoitettu keskusvastapuoli voi esittidi
perustellun pyynnon, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen arvioisi, voidaanko
kyseisen keskusvastapuolen, joka noudattaa sovellettavaa kolmannen maan kehystd,
ottaen huomioon 25 artiklan 6 kohdan mukaisesti annetun tiytintoonpanosdddoksen
sddnnokset, katsoa tiyttivin 16 artiklassa ja 1V ja V osastossa séddetyt vaatimukset.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa pyynnon vilittomdsti kolmannen maan
keskusvastapuolen kollegiolle.

2. Timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa pyynnossd on esitettiva tietopohja
vastaavuuden toteamiseksi ja syyt siihen, miksi kolmannessa maassa sovellettavien
vaatimusten mukaisuus tiyttid 16 artiklassa ja 1V ja V osastossa sdddetyt
vaatimukset. Toisen tason keskusvastapuolen on toimitettava 1 kohdassa tarkoitettu
perusteltu  pyyntonsd sihkoisessi muodossa 17 c¢ artiklassa tarkoitetun
keskustietokannan kautta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen myéntdid osittain tai kokonaan vastaavan
yhdenmukaisuuden, jos se pddttidi timdn artiklan 1 kohdan nojalla toimitetun
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perustellun pyynnon perusteella, etti kolmannen maan sovellettavia asiaankuuluvia
vaatimuksia noudattavan toisen tason keskusvastapuolen katsotaan tiyttivin
16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddetyt vaatimukset ja etti se siten tiyttid
25 artiklan 2 b kohdan a alakohdassa tarkoitetun tunnustamista koskevan
vaatimuksen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa kokonaan tai tietyn vaatimuksen osalta
vastaavan yhdenmukaisuuden, jos toisen tason keskusvastapuoli ei endd tiyti
vastaavan yhdenmukaisuuden edellytyksid ja jos kyseinen keskusvastapuoli ei ole
toteuttanut arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytimid korjaavia toimia asetetussa
mddrdajassa. Mddrittiessdidn vastaavan yhdenmukaisuuden peruuttamista koskevan
piidtoksen voimaantulopdivid arvopaperimarkkinaviranomainen tekee parhaansa
asettaakseen asianmukaisen enintiidn kuuden kuukauden sopeutumisajan.

Jos vastaava yhdenmukaisuus myonnetiiin, arvopaperimarkkinaviranomainen
vastaa edelleen velvollisuksiensa hoitamisesta ja hoitaa timdn asetuksen, myos 25 ja
25 b artiklan, mukaiset tehtivinsd ja kéyttiii edelleen 25 c ja 25 d artiklan, 25 f-25
m artiklan sekd 25 p—25 r artiklassa tarkoitettuja valtuuksiaan.

Jos vastaava yhdenmukaisuus on myonnetty, arvopaperimarkkinaviranomainen
sopii kolmannen maan viranomaisen kanssa hallinnollisista jdrjestelyistdi, joilla
varmistetaan asianmukainen tietojenvaihto ja yhteistyo, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi Jjatkuvasti seurata vastaavaa
yhdenmukaisuutta.”

22) Korvataan 25 b artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:
” Arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii kultakin toisen tason keskusvastapuolelta

kaikkia seuraavia:

1) vahintddn kerran vuodessa vahvistus siitd, ettd 25 artiklan 2 b kohdan a, ¢ ja
d alakohdassa tarkoitetut vaatimukset tayttyvit edelleen;

i1)  sdanndllisesti tiedot sen varmistamiseksi, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen
voi valvoa, ettéd kyseiset keskusvastapuolet noudattavat 25 artiklan 2 b kohdan a
alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia.”

22 a) Korvataan 25 f artikla seuraavasti:

”1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vaatia tunnustettuja keskusvastapuolia ja
asianomaisia kolmansia osapuolia, joille kyseiset keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet
operatiivisia toimintoja, antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee timdn asetuksen
mukaisten tehtdiviensd hoitamiseen.

2. Edellii 1 kohdassa tarkoitetut tiedot voivat olla sddinnéllisesti tai vain yhden kerran
annettavia.

3. Jos arvopaperiviranomainen vaatii tietojen toimittamista 1 kohdan nojalla, se
ilmoittaa kaikki seuraavat tiedot:
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a) viittaus tihdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) pyynnon tarkoitus;

c) pyydettiviit tiedot;

d) mddrdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) jos tiedot ovat luonteeltaan sddnnollisesti annettavia, se, kuinka usein tiedot
on toimitettava;

y), uhkasakot, joista sdddetiiin 25 k artiklassa, jos pyydettyji tietoja ei toimiteta
tiydellisind;

2) sakko, josta sdiddetdidn 25 j artiklassa yhdessd liitteessd IIl olevan V jakson
a alakohdan kanssa, jos vaadittuja tietoja ei toimiteta tai jos kysymyksiin
annetut vastaukset ovat virheellisii tai harhaanjohtavia.

4. Edelli 1 kohdassa tarkoitetuilla henkiloilli tai ndiden edustajilla sekd
oikeushenkiloiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkiloilld, joilla lain tai sddntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niiti, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut juristit voivat antaa
tiedot pddmiestensi puolesta. Pidmiehet kantavat kuitenkin tdiyden vastuun, jos
annetut tiedot ovat epiitiydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymdttd pyynnon jiljennoksen sen
asianomaisen kolmannen maan toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa
tarkoitetuilla henkiloilld, joita tietojensaantipyyntio koskee, on kotipaikka tai johon ne
ovat sijoittautuneet.”

22 b) lisdtidn artikla seuraavasti:
?25 f a artikla
Kolmansien maiden keskusvastapuolten séidnnollinen raportointi
1. Tunnustettujen keskusvastapuolten on raportoitava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain mddritystoimintansa laajuudesta ja
tismennettivi ainakin kaikki seuraavat:
a) mddritettyjen rahoitusvilineiden tai muiden kuin rahoitussopimusten tyyppi;
b) arvot, mididrit sekd asetettu vakuus yhden vuoden aikana valuuttaa ja
omaisuuserdiluokkaa kohti;
c) tarjotuista mddrityspalveluista johtuva vuotuinen kokonaisliikevaihto;
d) komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1303 6 artiklassa tarkoitettuja
vahimmdisvastuiden indikaattoreita koskevat pdivitetyt luvut;
e) jokaisen unioniin sijoittautuneen tai unionissa konsolidoidun valvonnan
alaiseen konserniin kuuluvan mddritysosapuolen osalta:
i) kerdittyjen vakuuksien mddird;
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ii) maksukyvyttomyysrahastoon suoritetut maksut;
iii) suurin maksuvelvoite;
iv) keskusvastapuolelle sidottujen likvidien varojen kokonaismdidrii.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen  toimittaa tiedot 23 ¢ artiklassa
tarkoitetulle yhteiselle seurantamekanismille.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:td ja jirjestelmdriskikomiteaa
kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiiin
raporttien yksityiskohdat ja tyyppi sekd timdn artiklan 1 kohdan mukaisesti
toimitettavien tietojen raportointimenetelmiit ja -jirjestelyt ottaen huomioon, mitkd
tiedot ovat jo arvopaperimarkkinaviranomaisen kdytettivissi voimassa olevan
raportointikehyksen mukaisesti, myos timdn asetuksen 9 artiklan nojalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nédmd teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
tiimdn muutosasetuksen voimaantulopdiiviist].

Siirretiin komissiolle valta tiydentiid titi asetusta hyviksymdlli ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

4. Jotta voidaan varmistaa 2 kohdan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissi yhteistyossi EKPJ:n kanssa
teknisten tiytintoonpanostandardien luonnoksia, joissa tismennetidn ilmoitettavien
tietojen tietostandardit ja muodot.

Teknisten tiytintoonpanostandardien luonnoksia laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kansainvilisen kehityksen sekd
unionin tai globaalilla tasolla sovitut standardit ja niiden yhdenmukaisuuden timdn
asetuksen 9 artiklassa sdddettyjen ilmoitusvaatimusten kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin ... pdivind ...kuuta ...
[12 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulopdivistdl.

Stirretidn komissiolle valta hyviksyi ensimmdisessdi alakohdassa tarkoitetut tekniset
tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

23)  Muutetaan 25 p artiklan 1 kohta seuraavasti:
a) korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) asianomainen keskusvastapuoli on vakavasti ja jirjestelmillisesti rikkonut
sovellettavia tissd asetuksessa sdddettyji vaatimuksia tai ei endd tiyti jotakin
25 artiklassa sdddetyisti tunnustamisen edellytyksisti eikd ole kyseisissd tilanteissa
toteuttanut  arvopaperimarkkinaviranomaisen edellyttimii korjaavia toimia
asianmukaisessa enintdiin yhden vuoden mdidrdajassa;”
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b)

24)

25)

25a)

lisditddin alakohta seuraavasti:

) asianomainen keskusvastapuoli ei ole maksanut sovellettavia maksuja
25 d artiklan mukaisesti eikd ole korjannut tilannetta
arvopaperimarkkinaviranomaisen asettamassa asianmukaisessa mddrdajassa.”

Lisdtddn 25 r artikla seuraavasti:

725 r artikla
Julkinen ilmoitus

Rajoittamatta 25 p ja 25 q artiklan soveltamista arvopaperimarkkinaviranomainen voi
antaa julkisen ilmoituksen, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  kolmannen maan keskusvastapuoli ei ole maksanut 25 d artiklassa tarkoitettuja
maksuja, 25 j artiklassa tarkoitettuja sakkoja tai 25 k artiklassa tarkoitettuja
uhkasakkoja;

b)  keskusvastapuoli ei ole toteuttanut arvopaperimarkkinaviranomaisen
25 p artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitetussa tilanteessa edellyttimid
korjaavia toimia asianmukaisessa enintdén kuuden kuukauden méériajassa.”

Korvataan 26 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”1.  Keskusvastapuolella on oltava vahvat pdéatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyt, joihin sisdltyvét selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on
maédritelty yksityiskohtaisesti, ldpindkyvésti ja kattavasti, sekd tehokkaat menettelyt
sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille se
on tai saattaa olla alttiina, ja riittdvit sisdisen valvonnan menetelmit, mukaan luettuina
luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmaét. Keskusvastapuoli ei saa olla
maédritysosapuoli tai asiakas eikd siitd saa tulla médritysosapuolta tai asiakasta eikd se
saa ottaa kdyttoon epasuoria méaritysmenettelyjd mairitysosapuolen kanssa
médritystoimien toteuttamiseksi keskusvastapuolessa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta yhteentoimivuusjdrjestelyji tai 47 artiklassa tarkoitettuja
investointitoimia.”

Korvataan 26 artiklan 8 kohta seuraavasti:

”8. Keskusvastapuoleen kohdistetaan usein toistuvia riippumattomia tilintarkastuksia.
Ndiden tilintarkastusten tulokset ilmoitetaan  hallitukselle ja annetaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
saataville.”

25 b) Muutetaan 27 artikla seuraavasti:

a) lisdtidn kohta seuraavasti:
»2 a. Keskusvastapuolen hallituksen kokoonpanossa on otettava asianmukaisesti
huomioon sukupuolten tasapuolisen edustuksen periaate.”

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:
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”3. Keskusvastapuoli mddrittiid hallituksen tehtdvit ja vastuualueet selkedsti ja antaa
hallituksen kokousten poytikirjat arvopaperimarkkinaviranomaisen,
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen ja tilintarkastajien saataville.”

25 ¢) Korvataan 28 artikla seuraavasti:
»28 artikla
Riskinarviointikomitea

1. Keskusvastapuoli perustaa riskinarviointikomitean, joka koostuu sen
mddritysosapuolten edustajista, hallituksen riippumattomista jisenisti ja sen
asiakkaiden edustajista. Riskinarviointikomitea voi pyytid keskusvastapuolen
tyontekijoiti  ja riippumattomia ulkopuolisia asiantuntijoita osallistumaan
kokouksiinsa  ilman  ddnioikeutta.  Arvopaperimarkkinaviranomainen  ja
toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytidi saada osallistua riskinarviointikomitean
kokouksiin ilman ddnioikeutta  ja saada asianmukaisesti tietoa
riskinarviointikomitean toiminnasta ja pditoksisti. Riskinarviointikomitean
antamien neuvojen on oltava riippumattomia keskusvastapuolen johdon suorasta
vaikutuksesta.  Millidn edustajien ryhmdlli ei saa olla enemmistod
riskinarviointikomiteassa.

2. Keskusvastapuoli mddrittidi selkedisti riskinarviointikomitean toimeksiannon
sekd pddtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyt, joilla varmistetaan komitean
riippumattomuus, sekd toimintamenettelyt ja jasenten hyviiksymisvaatimukset ja
valintamenettely. Pddtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajiirjestelyt on asetettava
julkisesti saatavilla, ja niissid on vahvistettava ainakin, etti riskinarviointikomiteaa
johtaa hallituksen riippumaton jisen ja ettii se raportoi suoraan hallitukselle ja pitiid
sddannollisesti kokouksia.

3. Riskinarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja jirjestelyistd,
jotka voivat vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, esimerkiksi sen
riskimallin  merkittivisti  muuttumisesta,  maksukyvyttomyytti  koskevista
menettelyisti, mddritysosapuolten hyviksymisperusteista, uusien vilinelajien
mddrityksesti tai toimintojen ulkoistamisesta. Riskinarviointikomitean on
ilmoitettava hallitukselle viipymiitti kaikista uusista riskeistd, jotka vaikuttavat
keskusvastapuolen hdirionsietokykyyn. Riskinarviointikomitean neuvoja ei tarvita
keskusvastapuolen piivittdisti toimintaa varten. Hiititilanteissa ryhdytiiin
kohtuullisiin toimiin riskinarviointikomitean kuulemiseksi keskusvastapuolen
riskienhallintaan vaikuttavasta kehityksesti, kuten kehityksesti, joka liittyy
mddritysosapuoliin  liittyviin  keskusvastapuolen riskeihin ja keskindisiin
riippuvuussuhteisiin muiden keskusvastapuolten kanssa.

4. Riskinarviointikomitean jisenid sitoo salassapitovelvollisuus, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten
viranomaisten oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin. Jos riskinarviointikomitean
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25¢)

26)

puheenjohtaja toteaa, ettd jollakin jisenelld on tai voi olla eturistiriita tietyssd asiassa,
kyseinen jisen ei saa ddinestdid siitd asiasta.

5. Keskusvastapuoli ilmoittaa viipymdttd arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
toimivaltaiselle viranomaiselle ja riskinarviointikomitealle kaikista pddtoksistd, joissa
hallitus pdittid olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja, ja antaa
selvityksen tillaisista  pdidtoksisti. Riskinarviointikomitea tai  joku
riskisarviointikomitean jdsenisti voi ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle osa-
alueista, joiden osalta se katsoo, etti riskinarviointikomitean neuvoja ei ole
noudatettu.”

Korvataan 30 artikla seuraavasti:
”30 artikla
Merkittivin omistusosuuden omistavat osakkeenomistajat ja jisenet

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa myontiid keskusvastapuolelle
toimilupaa ellei sille ole ilmoitettu osakkeenomistajina tai jisenind suoraan tai
vilillisesti olevia luonnollisia henkiloiti tai oikeushenkiloitd, joilla on merkittivi
omistusosuus keskusvastapuolessa, seki ndiden merkittivien omistusosuuksien
suuruuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen  on  evittivi  keskusvastapuolelta
toimilupa, jos se ei ole vakuuttunut niiden osakkeenomistajien tai jasenten
sopivuudesta, joilla on merkittivi omistusosuus keskusvastapuolessa, ottaen
huomioon tarve varmistaa keskusvastapuolen jirkevii ja vakaa hoito.

3. Jos keskusvastapuolen ja muun luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
vilillii on liheinen sidonnaisuus, arvopaperimarkkinaviranomainen voi myontdid
toimiluvan vain, jos timd sidonnaisuus ei estd toimivaltaista viranomaista hoitamasta
tehokkaasti valvontatehtiividdn.

4. Jos 1 kohdassa tarkoitettujen henkiloiden vaikutusvalta todenndkoisesti
haittaa keskusvastapuolen Jlirkevdidi ja vakaata hoitoa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet timdn
tilanteen korjaamiseksi ja tarvittaessa peruutettava keskusvastapuolen toimilupa.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on evittivi toimilupa, jos kolmannen
maan lait, asetukset tai hallinnolliset mdidirdykset, joita sovelletaan yhteen tai
useampaan luonnolliseen henkiloon tai oikeushenkiloéon, johon keskusvastapuolella
on liheinen sidonnaisuus, taikka ndiden lakien, asetusten tai hallinnollisten
maddrdysten tiytintoonpanoon liittyviit vaikeudet estavit
arvopaperimarkkinaviranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtdividdn.”

Korvataan 31 artikla seuraavasti:

»31 artikla
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Arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaisille viranomaisille annettavat
tiedot

1. Keskusvastapuolen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
toimivaltaiselle viranomaiselleen kaikista johdon vaihdoksista ja annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi,
noudatetaanko 27 artiklan 1 kohtaa ja 27 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa.

Jos hallituksen jisenen kdytos todenndikoisesti haittaa keskusvastapuolen jirkevddi ja
vakaata hoitoa, arvopaperimarkkinaviranomaisen on toteutettava asianmukaiset
toimenpiteet, joihin voi kuulua kyseisen jisenen erottaminen hallituksesta.

2. Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taikka yhdessd toimivien tillaisten
henkiloiden, jiljempiind ’hankkijaehdokas’, jotka ovat piittineet hankkia suoraan
tai vilillisesti merkittivin omistusosuuden keskusvastapuolessa tai kasvattaa
suoraan tai vilillisesti merkittiviii omistusosuuttaan keskusvastapuolessa siten, etti
hankkijaehdokkaan osuus ddnisti tai osakepddomasta nousisi vihintddn 10, 20, 30
tai 50 prosenttiin, tai siten, etti keskusvastapuolesta tulisi hankkijaehdokkaan
wytiryritys, jiljempiind ’ehdotettu hankinta’, on ensin ilmoitettava tisti kirjallisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja sen keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa ne pyrkivit hankkimaan merkittivin omistusosuuden tai
kasvattamaan siti, mainiten samalla suunnitellun omistusosuuden suuruuden ja
antaen 32 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset tiedot.

Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, joka on pdiittinyt luopua suoraan tai
vilillisesti merkittivisti omistusosuudestaan keskusvastapuolessa, jiljempiind
’myyjiehdokas’, on ensin kirjallisesti ilmoitettava tisti toimivaltaiselle
viranomaiselle ja mainittava samalla tillaisen omistusosuuden suuruus. Tillaisen
henkilon on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaiselle
viranomaiselle myds pddtoksestidin viihentiid merkittiviii omistusosuutta siten, etti
kyseisen henkilon osuus ddnisti tai osakepdidomasta laskisi alle 10, 20, 30 tai 50
prosenttiin, tai siten, etti keskusvastapuoli lakkaisi olemasta kyseisen henkilon

tytiryritys.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on kirjallisesti ilmoitettava hankkijaehdokkaalle
tai myyjaehdokkaalle viipymdttii ja joka tapauksessa kahden tyopdivin kuluessa tissd
kohdassa tarkoitetun ilmoituksen seki 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen
vastaanottamisesta, etti se on vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot, ja jaettava timd
tieto toimivaltaiselle viranomaiselle ja kollegiolle.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 60 tyopdiviin kuluessa ilmoituksen ja sellaisten
asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen ilmoituksen pdivdiyksestd, jotka on
liitettiivi ilmoitukseen 32 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella,
Jéljempiind ’arviointijakso’, suoritettava 32 artiklan 1 kohdassa sdddetty arviointi,
Jéljempiind ’arviointi’, ellei aikaa ole timdn artiklan mukaisesti pidennetty. Kollegion
on annettava 19 artiklan mukainen lausunto arviointijakson aikana 17 b artiklassa
tarkoitettua menettelyi noudattaen.
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3. Toimivaltainen viranomainen, arvopaperimarkkinaviranomainen ja kollegio
voivat tarvittaessa arviointijakson aikana mutta kuitenkin viimeistidn sen
50. tyopdivind pyytida lisitietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin suorittamiseksi.
Pyynto on esitettivi kirjallisesti, ja siind on yksiloitivi tarvittavat lisdtiedot.

Arviointijakso on  keskeytettivii niiden pdivien viliseksi ajaksi, jolloin
arvopaperimarkkinaviranomainen pyytii tietoja ja jolloin se vastaanottaa
hankkijaehdokkaalta vastauksen mainittuun pyyntoon. Keskeytys ei saa olla pitempi
kuin 20 tyopdividd. Toimivaltainen viranomainen voi harkintansa mukaan pyytid
vielii tidydentimddn tai tarkentamaan tietoja, mutta timd ei saa endd keskeyttid
arviointijaksoa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pidentid 3 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettua keskeytysti enintiiin 30 tyopdiviksi, jos hankkijaehdokas
tai myyjiehdokas on joko:

a) sijoittautunut unionin ulkopuolelle tai siti sddnnellddn unionin ulkopuolella;
b) luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo, joka ei ole timdin asetuksen tai
direktiivin  73/239/ETY, muuta ensivakuutusta kuin henkivakuutusta
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mddrdysten

yhteensovittamisesta 18 piivind kesikuuta 1992 annetun neuvoston
direktiivin 92/49/ETY tai direktiivien 2002/83/EY, 2003/41/EY, 2004/39/EY,
2005/68/EY, 2006/48/EY, 2009/65/EY tai 2011/61/EU mukaisen valvonnan
alainen.

5. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen arvioinnin tehtyddn pdidttid vastustaa
ehdotettua hankintaa, sen on ilmoitettava tisti hankkijaehdokkaalle kirjallisesti
kahden tyopiivin kuluessa ylittimdtti arviointijaksoa ja perusteltava pidtoksensa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen  on  ilmoitettava  tistd  toimivaltaiselle
viranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle. Jollei kansallisesta
oikeudesta muuta johdu, asianmukainen selvitys piiitoksen perusteluista voidaan
julkistaa hankkijaechdokkaan pyynnésti. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
kuitenkin julkistaa perustelut ilman hankkijaehdokkaan pyyntid.

6. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei arviointijakson kuluessa vastusta
ehdotettua hankintaa kirjallisesti, se katsotaan hyviksytyksi.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi mdidriti enimmdisajan, jonka
kuluessa ehdotettu hankinta on saatettava piiitokseen, ja tarvittaessa pidentdd titi
mddrdaikaa.”

27) Korvataan 32 artiklan 1 kohdan neljds alakohta seuraavasti:

”Toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, joka koskee 31 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd ilmoitusta ja 31 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja, on annettava
19 artiklan nojalla kollegion ja 24 a artiklan 7 kohdan ensimmaéisen alakohdan
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bc alakohdan nojalla arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto 17 b artiklan mukaista
menettelyd noudattaen.”

27 a) Korvataan 32 artikla seuraavasti:
»32 artikla
Arviointi

”1. Arvioidessaan 31 artiklan 2 kohdan mukaista ilmoitusta ja 31 artiklan
3 kohdassa tarkoitettuja tietoja arvopaperimarkkinaviranomaisen on ehdotetun
hankinnan kohteena olevan keskusvastapuolen jirkevin ja vakaan hoidon
varmistamiseksi ja ottaen huomioon hankkijaehdokkaan todenndikoinen vaikutus
keskusvastapuoleen arvioitava hankkijaehdokkaan sopivuutta ja ehdotetun
hankinnan taloudellista jarkevyytti kaikilla seuraavilla perusteilla:

a) hankkijaehdokkaan maine ja taloudellinen vakaus;

b) sen henkilon maine ja kokemus, joka tulee johtamaan keskusvastapuolen
litketoimintaa ehdotetun hankinnan vuoksi;

¢ keskusvastapuolen kyky noudattaa titi asetusta ja jatkaa sen noudattamista;

d) onko perusteltua syyti epiilli, etti ehdotetun hankinnan yhteydessii
syyllistytidiin tai pyritidin tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin 2005/60/EY
1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai etti
ehdotettu hankinta saattaisi lisitd timdn vaaraa.

Arvioidessaan hankkijaehdokkaan taloudellista vakautta
arvopaperimarkkinaviranomaisen on kiinnitettivi erityisti huomiota siihen
litketoimintatyyppiin, jota hankinnan kohteena olevassa keskusvastapuolessa
harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa.

Arvioidessaan keskusvastapuolen kykydi noudattaa tati asetusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen on kiinnitettiva erityistii huomiota siihen, onko
konsernilla, jonka osa keskusvastapuolesta tulee, sellainen rakenne, joka
mahdollistaa tehokkaan valvonnan, tehokkaan tietojenvaihdon toimivaltaisten
viranomaisten kesken ja toimivaltaisten viranomaisten keskindisen vastuunjaon
mddrittimisen.

Toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, joka koskee 31 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd ilmoitusta ja 31 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja, on annettava
19 artiklan mukainen kollegion lausunto.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vastustaa ehdotettua hankintaa
ainoastaan silloin, jos siihen on perusteltuja syiti 1 kohdassa sdddetyilli perusteilla
tai jos hankkijaehdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteelliset.

3. Jdsenvaltiot eivit saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
omistusosuuden taso on hankittava.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkistettava luettelo tiedoista, jotka
tarvitaan arvioinnin tekemiseen ja jotka on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaisille viranomaisille 31 artiklan
2 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadittavien tietojen on oltava
oikeasuhteisia ja mukautettuja hankkijaechdokkaan ja ehdotetun hankinnan
luonteeseen. Arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa vaatia tietoja, joilla ei ole
merkitysti toiminnan vakauden arvioinnissa.

5. Sen estimditti, miti 31 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetiiin, toimivaltaisen
viranomaisen on kohdeltava hankkijaehdokkaita syrjimdttomdlld tavalla, jos
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaiselle viranomaiselle on ilmoitettu
vihintddn kaksi ehdotusta, jotka koskevat merkittivin omistusosuuden hankkimista
samasta keskusvastapuolesta tai samassa keskusvastapuolessa olevan merkittivin
omistusosuuden lisddmistd.

6. Arvopaperimarkkinaviranomaisen  ja  asianomaisten  toimivaltaisten
viranomaisten on arviointia suorittaessaan tehtivd tiiviisti yhteistyoti toisiaan
kuullen, jos hankkijaehdokas on yksi seuraavista:

a) toinen keskusvastapuoli, luottolaitos, henkivakuutusyritys,
vahinkovakuutusyritys, Jjélleenvakuutusyritys, sijoituspalveluyritys,
markkinatoimija, arvopaperien selvitysjirjestelmdn yllipitdja,

yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitaja, joka on saanut toimiluvan toisessa jisenvaltiossa;

b) sellaisen toisen keskusvastapuolen, luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen,
vahinkovakuutusyrityksen, Jélleenvakuutusyrityksen,
sijoituspalveluyrityksen, markkinatoimijan, arvopaperien selvitysjiirjestelmdn
ylldpitijin,  yhteissijoitusyrityksen  rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan emoyritys, joka on saanut toimiluvan toisessa
Jésenvaltiossa;

c) luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo, jolla on mddrdysvalta sellaisessa
toisessa keskusvastapuolessa, luottolaitoksessa, henkivakuutusyrityksessd,
vahinkovakuutusyrityksessd, Jélleenvakuutusyrityksessd,
sijoituspalveluyrityksessii, markkinatoimijassa, arvopaperien
selvitysjiirjestelmdn yllapitdjdssd, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiossd tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajassa, joka on saanut toimiluvan toisessa
Jésenvaltiossa.

7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten on ilman
aiheetonta viivytysti toimitettava toisilleen kaikki arvioinnin kannalta olennaiset tai
asiaan vaikuttavat tiedot. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten
viranomaisten on pyynnostd toimitettava toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja
toimitettava oma-aloitteisesti kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan
kohteena olevalle keskusvastapuolelle toimiluvan myéontineen
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arvopaperimarkkinaviranomaisen  tekemdssi  pddtoksessi  on esitettivii
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai hankkijaehdokkaasta vastaavan toimivaltaisen
viranomaisen lausunnot tai varaumat.”

28) Muutetaan 35 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 artiklan toinen alakohta seuraavasti:
”Keskusvastapuoli ei saa ulkoistaa riskienhallintaan liittyvié tirkeimpid toimia
ilman arvopaperimarkkinaviranomaisen lupaa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paiatoksestd on annettava 19 artiklan nojalla
kollegion lausunto I 17 b artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.”

a a) korvataan 2 kohta seuraavasti:
?2.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on edellytettivii, etti keskusvastapuoli
selkedisti mdidrittid ja osoittaa omat oikeutensa ja velvollisuutensa sekdi
palveluntarjoajan oikeudet ja velvollisuudet kirjallisessa sopimuksessa.”

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:
”3.  Keskusvastapuolen on annettava pyynnosti saataville kaikki tiedot, joita
toimivaltainen viranomainen, arvopaperimarkkinaviranomainen ja kollegio
tarvitsevat voidakseen arvioida, noudatetaanko ulkoistetuissa toimissa tita
asetusta.”

b a) lisditidin kohdat seuraavasti:

4. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddintelystandardeiksi,
joissa tismennetiin ulkoistamisjdrjestelyjen konkreettiset vaatimukset ja kriteerit,
joilla mididritetiin keskusvastapuolen riskinhallintaan ja muihin kriittisiin
toimintoihin liittyvit merkittiviit toimet timdin artiklan 1 kohdan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistiidn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
timdn asetuksen voimaantulostal.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdd titi asetusta hyviksymdlli ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

5. Timdn artiklan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
tiytiintoonpanostandardeiksi, joissa tiismennetddin

a) edelli 2 kohdassa tarkoitettuihin kirjallisiin sopimuksiin sisdllytettiiviit
vihimmadistiedot;
b) edelli 3 kohdan mukaisesti toimivaltaiselle viranomaiselle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimitettavien tietojen tyyppi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidin ... pdivind ...kuuta ...
[12 kuukautta timdiin muutosasetuksen voimaantulopdivdstiil.
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29)

Siirretiin komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.”

Muutetaan 37 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Keskusvastapuolen on vahvistettava, tarvittaessa kunkin mééritetyn
tuotetyypin osalta, hyviksyttiviat madritysosapuolten luokat ja médritysosapuolten
hyviksymisvaatimukset riskinarviointikomitean annettua neuvoja 28 artiklan

3 kohdan nojalla. Hyviksymisvaatimusten on oltava syrjiméttomié, lapindkyvii ja
objektiivisia sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoleen pédédsy on
oikeudenmukaista ja avointa ja ettd mairitysosapuolilla on riittavésti
rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia tayttddkseen keskusvastapuoleen
osallistumisesta johtuvat velvollisuudet. Pddsyi rajoittavat
hyvéaksymisvaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritdan hallitsemaan
keskusvastapuoleen kohdistuvaa riskid. Hyvéiksymisvaatimuksilla on
varmistettava, ettd keskusvastapuolet tai médritysyhteisot eivit voi suoraan tai
vilillisesti olla keskusvastapuolen méiritysosapuolia, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta yhteentoimivuusjérjestelyji tai 47 artiklassa tarkoitettuja
investointitoimia.”

lisétddn 1 a kohta seuraavasti:

1 a. Keskusvastapuoli saa hyviksyé finanssialan ulkopuolisia vastapuolia
madritysosapuoliksi ainoastaan, jos ne pystyvit osoittamaan, etti ne pystyvit
tayttimain vakuusvaatimukset ja maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavat
maksut, my0s stressikausien markkinaolosuhteissa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tarkasteltava sddnnéllisesti uudelleen
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia mddritysosapuoliksi hyviksyvin
keskusvastapuolen kdyttéon ottamia jiirjestelyjd ja raportoitava
keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja kollegiolle niiden
asianmukaisuudesta.

Mairitysosapuolena toimiville finanssialan ulkopuolisille vastapuolille ei saa
antaa lupaa tarjota madrityspalveluja asiakkaille, ja ne saavat pitda
keskusvastapuolessa tilejd ainoastaan sellaisia omaisuuserid ja positioita varten,
joita ne pitdvat hallussaan omaan lukuunsa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tapauskohtaisen vertaisarvioinnin jilkeen
antaa lausunnon tai suosituksen téllaisten jérjestelyjen asianmukaisuudesta.”
lisétdén 7 kohta seuraavasti:

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista ja EKPJ:ti
kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetédén seikat,
jotka on otettava huomioon vahvistettaessa 1 kohdassa tarkoitettuja
madritysosapuolten hyviksymisvaatimuksia ja osallistumisvaatimuksia, jotka
koskevat finanssialan ulkopuolisten vastapuolten hyviksymisti
mddritysosapuoliksi 1 a kohdan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... [Julkaisutoimisto: lisitdén paivimaara,
joka on 12 kuukautta timéan asetuksen voimaantulon jédlkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan
mukaisesti.”
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30) Muutetaan 38 artikla seuraavasti:
738 artikla
Avoimuus

”1. Keskusvastapuolen ja sen mddritysosapuolten on julkistettava tarjottaviin
palveluihin liittyvit hinnat ja maksut. Niiden on julkistettava erikseen jokaisen
suoritettavan palvelun hinnat ja maksut, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset
seki perusteet ndiiden vihennysten saamiseksi. Keskusvastapuolen on annettava
mddritysosapuolilleen ja tapauskohtaisesti niiden asiakkaille mahdollisuus pdidstii
kdyttimddn tarjottuja erityispalveluja erikseen.

Keskusvastapuolen on kirjattava tarjottuja palveluja koskevat menot ja tulot erikseen
ja ilmoitettava nimd tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaiselle
viranomaiselle.

2. Keskusvastapuolen on ilmoitettava mdidritysosapuolille ja asiakkaille, mitd riskejii
sen tarjoamiin palveluihin liittyy.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
mdidritysosapuolilleen ja toimivaltaiselle viranomaiselleen hintatiedot, joiden
perusteella lasketaan sen mdidritysosapuoliin liittyvit vastuut pdivin lopussa.

Keskusvastapuolen on julkistettava mdidrittimiensd transaktioiden mdidriit kunkin
vilinelajin osalta kokonaisuudessaan.

4. Keskusvastapuolen on julkistettava viestintiprotokolliin liittyviit toiminnalliset ja
tekniset vaatimukset, jotka kattavat sisillon ja viestimuodot, joita se kdayttii
viestintidn kolmansien osapuolten kanssa, mukaan luettuna 7 artiklassa tarkoitetut
toiminnalliset ja tekniset vaatimukset.

5. Keskusvastapuolen on julkistettava kaikki mddritysosapuolten tekemdt 37 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten ja timdn artiklan 1 kohdassa sdddettyjen
vaatimusten rikkomiset, paitsi jos arvopaperimarkkinaviranomainen toimivaltaista
viranomaista kuultuaan katsoo, ettd tillainen julkistaminen uhkaisi rahoitusvakautta
tai markkinoiden luottamusta tai vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinoita tai
aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa osapuolille.

6. Keskusvastapuolen on annettava mddritysosapuolilleen kdyttoon simulointiviline,
jonka avulla ne voivat mdidrittid salkkutasolla sellaisen ylimdidrdisen alkuvakuuden
mdiriin, jota keskusvastapuoli voi edellyttid, kun uusi transaktio mdidritetdidn,
mukaan lukien sellaisten vakuusvaatimusten simulointi, jota niihin voidaan soveltaa
erilaisissa skenaarioissa. Timdin vilineen kiyton on oltava mahdollista
mddritysosapuolille ainoastaan suojatussa ympdristossd, eivitkd simuloinnin
tulokset ole sitovia.

7. Keskusvastapuolen on annettava mddritysosapuolilleen selkedisti ja avoimesti tiedot
kdyttimistiin vakuusmalleista. Tietojen on tiytettivi seuraavat vaatimukset:

a) niissd on selittivii selkedsti vakuusmallin rakenne ja toiminta;
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b) niissd on kuvattava selkedisti vakuusmallin keskeiset oletukset ja rajoitukset
sekd olosuhteet, joissa namd oletukset eivit ole endid voimassa;

c) ne on dokumentoitava.

8. Mairityspalveluja tarjoavien méiritysosapuolten ja madrityspalveluja tarjoavien
asiakkaiden on tiedotettava asiakkailleen selkedlld ja avoimella tavalla
keskusvastapuolen vakuusmallien toiminnasta, stressitilanteet mukaan lukien, ja
tarjottava miiden kiyttéoon simulaatio, joka koskee niihin mahdollisesti eri
skenaarioissa sovellettavia vakuusvaatimuksia ja perustuu 6 kohdassa tarkoitettuun
keskusvastapuolen tarjoamaan simulointivilineeseen. Midritysosapuolten on
varmistettava, etti simulaatioon sisdltyviit seki keskusvastapuolen vaatimat vakuudet
ettd mahdolliset lisdvakuudet, joita mééritysosapuolet ja itse méérityspalveluja tarjoavat
asiakkaat vaativat.”

Keskusvastapuolen on annettava middritysosapuolilleen kaikki tiedot, joita ne
tarvitsevat noudattaakseen timdn kohdan ensimmidiisen alakohdan séidnnoksid, paitsi
jos niimd tiedot toimitetaan jo timdn artiklan 1-7 kohdassa tarkoitettujen séiinnosten
mukaisesti. Keskusvastapuolen on toimitettava ndmd tiedot viipymdttd jonkin
mddritysosapuolensa pyynnosti.

9. Keskusvastapuolen miéritysosapuolten ja mairityspalveluja tarjoavien asiakkaiden
on selkedsti ilmoitettava nykyisille ja mahdollisille tuleville asiakkailleen mahdollisista
tappioista tai muista kustannuksista, joita niille voi aiheutua keskusvastapuolen
toimintasdénndissd vahvistettujen maksukyvyttomyyden hallinnointimenettelyjen sekd
tappioiden ja positioiden kohdentamisjérjestelyjen soveltamisen tuloksena, mukaan
lukien minkd tyyppisen korvauksen ne voivat saada, ottaen huomioon 48 artiklan
7 kohta. Asiakkaille on annettava riittdvédn yksityiskohtaiset tiedot sen varmistamiseksi,
ettd ne ymmartiavat, millaisia tappioita tai muita kustannuksia niille voi pahimmassa
tapauksessa aiheutua, jos keskusvastapuoli toteuttaa elvytystoimenpiteitd.”

10. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EPV:ti ja EKPJ:ti kuultuaan teknisten
sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetiin 1-9 kohdan nojalla
toimitettavat tiedot seki 6 ja 8 kohdassa tarkoitetut simulointivilineisiin liittyviit
vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistidin ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
timdin muutosasetuksen voimaantulopdiiviistij. Siirretidin komissiolle valta hyviiksyii
ensimmidiisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sdidntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

31) Muutetaan 41 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:
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”1.  Keskusvastapuolen on luottoriskejdin rajoittaakseen maérattava ja
vaadittava vakuuksia ja kerdttdva niitd méaritysosapuoliltaan ja tarvittacssa
sellaisilta keskusvastapuolilta, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuusjérjestelyt. Vakuusvaatimusten on oltava riittavid kattamaan
mahdolliset riskit, joita keskusvastapuoli arvioi esiintyvén kyseisten positioiden
realisointiin saakka. Niiden on my®s oltava riittdvid kattamaan asianmukaisella
aikavililld tappiot, joita aiheuttaa vihintddn 99 prosenttia riskimuutoksista, ja
niiden avulla on varmistettava, ettd keskusvastapuoli kattaa vastuunsa vakuuksilla
kaikkien méiritysosapuoltensa osalta ja tarvittaessa sellaisten keskusvastapuolten
osalta, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjirjestelyt, ainakin
paivakohtaisesti. Keskusvastapuolen on jatkuvasti seurattava ja korjattava
vakuusvaatimustensa tasoa senhetkisen markkinatilanteen mukaan, ottaen
huomioon téllaisista korjauksista aiheutuvat mahdolliset myotasykliset
vaikutukset.

2. Vakuusvaatimuksia asettaessaan keskusvastapuolen on kaytettdvd malleja ja
parametreja, jotka kuvaavat méaéritettdvien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa
otetaan huomioon vakuuksien kerdamisen aikavali, markkinoiden likviditeetti
sekd muutosten mahdollisuus transaktion aikana.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on validoitava kyseiset mallit ja parametrit, ja
niistd on annettava lausunto I 17 b artiklan mukaista menettelyd noudattaen.

3. Keskusvastapuolen on vaadittava ja keréttdvd vakuudet pdivin sisédisesti
ainakin silloin, kun ylitetdan ennalta mééritellyt kynnysarvot. Néin tehdessdin
keskusvastapuolen on otettava huomioon pdivénsisdisten vakuuksien kerdédmisen
ja maksujen mahdollinen vaikutus sen osallistujien likviditeettiasemaan ja
keskusvastapuolen hdiirionsietokykyyn.”

32) Korvataan 44 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Keskusvastapuolen on piivittiin laskettava mahdolliset likviditeettitarpeensa. Sen on
otettava huomioon véhintidin niiden kahden yhteison eli mddritysosapuolten tai
likviditeetin tarjoajien maksukyvyttomyydestd aiheutuva likviditeettiriski, joihin liittyy
sen kannalta suurimmat vastuut.”

33) Muutetaan 46 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:
”1. Keskusvastapuolen on hyvéksyttdvé erittdin likvidejd vakuuksia, joihin
liittyy mahdollisimman véhéinen luotto- ja markkinariski, kattamaan
maidritysosapuoliinsa liittyvét alkuperdiset ja voimassa olevat vastuut.
Keskusvastapuoli saa hyvéksya julkisia takauksia tai julkisten pankkien tai
litkepankkien takauksia, myds vakuudettomasti finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten osalta, edellyttien, ettd ne ovat 41 artiklassa tarkoitettuna
realisointiaikana pyynndstd ehdoitta saatavilla. Kun keskusvastapuolelle annetaan
pankkitakauksia, sen on otettava ne huomioon laskiessaan kyseiseen, myds
maédritysosapuolena toimivaan pankkiin liittyvid vastuitaan ja sovellettava
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten vakuudettomiin pankkitakauksiin
keskittymiirajoja. Keskusvastapuolen on sovellettava omaisuuserien arvoihin ja
takauksiin asianmukaisia aliarvostuksia, joissa otetaan huomioon omaisuuserien
arvon mahdollinen aleneminen niiden viimeisimmaén arvonkorotuksen ja sen
ajankohdan vililla, jolloin niiden realisointi kohtuullisen todennékdoisesti tapahtuu.
Sen on otettava huomioon markkinatoimijan maksukyvyttoémyyden jilkeinen
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likviditeettiriski sekd tiettyihin omaisuuseriin liittyvé keskittymadriski, jotka voivat

vaikuttaa riittdvien vakuuksien ja asianmukaisten aliarvostusten maarittdmiseen.

Tarkistaessaan vakuudeksi hyviksymiinsd omaisuuseriin soveltamiensa

aliarvostusten tasoa keskustavastapuolen olisi otettava huomioon téllaisten

tarkistusten mahdolliset myo6tisyklisyysvaikutukset.”

b)  korvataan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan b ja ¢ alakohta seuraavasti:

”b) 1 kohdassa tarkoitetut aliarvostukset ottaen huomioon tavoite rajoittaa
niiden myotasyklisyyttd; ja”;

¢) edellytykset, joiden mukaisesti julkiset takaukset tai julkisten pankkien tai
litkepankkien takaukset voidaan hyviksyd vakuuksiksi 1 kohdan
mukaisesti, mukaan lukien edellytykset, joiden mukaisesti vakuudettomat
pankkitakaukset voidaan hyviksyd vakuuksiksi, sekd 1 kohdassa
tarkoitetut keskittymdirajat.”

33 a) Muutetaan 48 artikla seuraavasti:

a) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Jos omaisuuserdit ja positiot on kirjattu keskusvastapuolen kirjausluetteloissa ja
tileissi maksukyvyttomdin middritysosapuolen asiakkaan tiliin yllipidetyiksi
39 artiklan 2 kohdan mukaisesti, keskusvastapuolen on sopimuksella sitouduttava
ainakin kdynnistimddn menettelyt maksukyvyttomdn mddritysosapuolen asiakkaan
tiliin yllipitimien omaisuuserien ja positioiden siirtimiseksi kaikkien ndiden
asiakkaiden nimedmadille toiselle mdiritysosapuolelle heidiin pyynnostiidin tai elleiviit
kaikki asiakkaat esiti vastalausetta ennen omaisuuserien ja positioiden siirtoa, ja
ilman maksukyvyttomin mddritysosapuolen suostumusta. Kyseinen toinen
mddritysosapuoli on velvollinen hyviksymdiin nimd omaisuuseriit ja positiot vain,
jos silld on ndiiden asiakkaiden kanssa aiempi sopimussuhde, jonka nojalla se on
sitoutunut hyviksymdin ne. Nimetessddn mddritysosapuolen asiakkaan on
sopimuksella nimettivi vaihtoehtoinen mdidritysosapuoli, jota kiytetiiin, jos niiden
positiot on siirrettivii maksukyvyttomyystilanteessa. Jos siirtoa kyseiselle toiselle
mddritysosapuolelle ei ole jostain syysti tapahtunut keskusvastapuolen
toimintasddnndissd  yksiloidyn ennalta mddrityn siirtokauden kuluessa,
keskusvastapuoli voi ryhtyi kaikkiin sddnndéissddn sallittuihin toimenpiteisiin
kyseisiin positioihin liittyvien riskiensd hallitsemiseksi aktiivisesti, mukaan lukien
maksukyvyttomin  mddritysosapuolen  asiakkaidensa  tiliin  yllipitimien
omaisuuserien ja positioiden realisointi.”

b) korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Jos omaisuuserdit ja positiot on kirjattu keskusvastapuolen kirjausluetteloissa ja
tileissi  maksukyvyttomdin mdidritysosapuolen asiakkaan tiliin yllipidetyiksi
39 artiklan 3 kohdan mukaisesti, keskusvastapuolen on sopimuksella sitouduttava
ainakin kiynnistimddn menettelyt maksukyvyttomdn mddritysosapuolen asiakkaan
tiliin yllipitimien omaisuuserien ja positioiden siirtimiseksi asiakkaan nimedmille
toiselle miidritysosapuolelle asiakkaan pyynnosti ja ilman maksukyvyttomdin
mddritysosapuolen suostumusta. Kyseinen toinen middritysosapuoli on velvollinen
hyviksymddn ndmd omaisuuserdt ja positiot vain, jos silli on timdn asiakkaan
kanssa aiempi sopimussuhde, jonka nojalla se on sitoutunut hyviksymdin ne. Jos
siirtoa kyseiselle toiselle mididiritysosapuolelle ei ole jostain syysti tapahtunut
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34)

keskusvastapuolen toimintasdiinnoissd yksiloidyn ennalta mddrdtyn siirtokauden
kuluessa, keskusvastapuoli voi ryhtyi kaikkiin sddnndoissddn  sallittuihin
toimenpiteisiin kyseisiin positioihin liittyvien riskiensd hallitsemiseksi aktiivisesti,
mukaan lukien maksukyvyttomdn mddritysosapuolen asiakkaan tiliin yllipitimien
omaisuuserien ja positioiden realisointi.

Jos olemassa oleva mdidritysosapuoli on maksukyvyton ja jotta asiakkaat voidaan
siirtiid maksukyvyttomilti mddritysosapuolilta vaihtoehtoiselle mddritysosapuolelle,
vaihtoehtoinen mddritysosapuoli, siirrettivi asiakas ja keskusvastapuoli vapautetaan
viliaikaisesti direktiivin (EU) 2015/849, direktiivin (EU) 2018/843 ja direktiivin
(EU) 2019/1153 vaatimuksista. Vaihtoehtoinen mdidritysosapuoli vapautetaan
viliaikaisesti asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisista mddritysosapuolia koskevista
plidomavaatimuksista asiakkaiden suhteen.”

Muutetaan 49 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1-1 e kohta seuraavasti:

1. Keskusvastapuolen on sddnndllisesti tarkasteltava uudelleen malleja ja
parametreja, jotka on otettu kdyttoon sen vakuusvaatimusten,
maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien maksujen, vakuuksille asetettavien
vaatimusten ja muiden riskienhallintamekanismien laskemiseksi. Sen on testattava
malleja tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld arvioidakseen niiden
kestdvyyttd ddrimmaéisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa, ja sen on
tehtdva toteumatestejd arvioidakseen kéyttoon otettujen menetelmien
luotettavuutta. Keskusvastapuolen on hankittava itsendinen validointi, ilmoitettava
I arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien tuloksista ja annettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen validoida mallit ja parametrit 1 a, 1 b, 1 ¢, 1d
ja 1 e kohdan mukaisesti, ennen kuin se tekee malleihin ja parametreihin
merkittdvid muutoksia.

Kollegio antaa timén artiklan mukaisesti lausunnon kayttoon otetuista malleista ja
parametreista, myos niihin tehdyistd merkittdvisti muutoksista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd Euroopan
valvontaviranomaisille, EKPJ:1le ja yhteiselle kriisinratkaisuneuvostolle vilitetdan
tiedot stressitestien tuloksista, jotta ne voivat arvioida keskusvastapuolten
maksukyvyttomyyteen liittyvid rahoitusalan yritysten riskeja.

1 a. Jos keskusvastapuoli aikoo toteuttaa merkittdvin muutoksen 1 kohdassa
tarkoitettuihin malleihin ja parametreihin, sen on tillaisen muutoksen
validoimiseksi toimitettava sdhkoisessd muodossa hakemus 17 artiklan 7 kohdassa
tarkoitettuun keskustietokantaan, jossa se jaetaan valittomasti keskusvastapuolen
toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Keskusvastapuolen on liitettdvd hakemukseensa suunnitellun muutoksen
itsendinen validointi.

Jos keskusvastapuoli katsoo, ettd 1 kohdassa tarkoitettuihin malleihin ja
parametreihin tehtiva muutos, jonka se aikoo toteuttaa, ei ole 1 g kohdassa
tarkoitettu merkittivd muutos, keskusvastapuolen on pyydettiva, etta
hakemukseen sovelletaan 1 b kohdassa tarkoitettua
vastustamattajittimismenettelyd. Tadssé tapauksessa keskusvastapuoli voi alkaa
soveltaa tdllaista muutosta ennen kuin keskusvastapuolen toimivaltainen
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viranomainen ja arvopaperimarkkinaviranomainen ovat tehneet 1 b kohdassa
tarkoitetun paitoksen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viiden tyopiivan kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta ilmoitettava keskusvastapuolelle I vastaanottaneensa
hakemuksen ja vahvistettava keskusvastapuolelle, ettd hakemus siséltdad vaaditut
asiakirjat. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd hakemus ei sisilld
vaadittuja asiakirjoja, hakemus on hylattava.

1 b. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on kollegion nikemys huomioon
otettuaan arvioitava 15 tyopdivan kuluessa 1 a kohdan kolmannessa alakohdassa
tarkoitetusta pédivasté, voidaanko ehdotettua muutosta pitdd 1 g kohdassa
tarkoitettuna merkittivind muutoksena. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
katsoo, ettd muutos tiyttdd jonkin 1 g kohdassa tarkoitetuista edellytyksisti,
hakemus on arvioitava 1 ¢, 1 d ja 1 e kohdan mukaisesti, ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava tastd keskusvastapuolelle
kirjallisesti.

Jos keskusvastapuolelle ei ole kymmenen tyOpdivén kuluessa 1 a kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitetusta péivéastd ilmoitettu kirjallisesti, ettd sen
pyyntd vastustamattajittimismenettelyn soveltamisesta on evitty, muutos
katsotaan validoiduksi.

Jos vastustamattajattimismenettelyd koskeva pyynto on evitty, keskusvastapuoli
el saa endd viiden tyOpdivin kuluttua ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetusta
ilmoituksesta soveltaa kyseistd mallin muutosta. Keskusvastapuolen on
kymmenen tyOpdivin kuluessa kyseisestd ilmoituksesta joko peruttava hakemus
tai tdydennettiva sitd muutoksen itsendiselld validoinnilla.

1 c. Edelld olevan 1 a kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetusta péivésti
30 tyopdivan kuluessa arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtivd merkittiviidi
muutosta koskeva riskinarviointi ja toimitettava pdiditosluonnoksensa
keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja kollegiolle.

Kollegion on 10 tydpdivin kuluessa arvopaperimarkkinaviranomaisen
pldtosluonnoksen vastaanottamisesta annettava 19 artiklan mukainen lausunto
Jja toimitettava se arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

1 d. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtivi lopullinen pidtoksensi ja
toimitettava se keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja kollegiolle
kymmenen tyopiivin kuluessa kollegion lausunnon vastaanottamisesta,
otettuaan asianmukaisesti huomioon kollegion lausunnon ja sithen mahdollisesti

sisdltyvit ehdot tai suositukset.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei voi yhtyd kollegion lausuntoon tai sen
sisdltimiin ehtoihin tai suosituksiin, sen on perusteltava piidtoksensd kaikilta
osin ja annettava selitys, jos lausunnosta taikka ehdoista tai suosituksista
poiketaan merkittivisti. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pdidttid olla
validoimatta muutosta, keskusvastapuolen validointihakemus hylitddn.

le. I Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava viiden tyOpaivéan kuluessa
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b)

1 ¢ kohdassa tarkoitettujen paétdsten tekemisestd keskusvastapuolen
toimivaltaiselle viranomaiselle ja keskusvastapuolelle kaikilta osin perusteltu
kirjallinen ilmoitus siitd, onko validointi myonnetty vai evitty.”

lisdtddn 1 fja 1 g kohta seuraavasti:

1f.  Keskusvastapuoli ei saa hyviksyd mitddn merkittdvdd muutosta 1 kohdassa
tarkoitettuihin malleihin ja parametreihin ennen toimivaltaisen viranomaisensa ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen validointien saamista. Toimivaltainen viranomainen voi
arvopaperimarkkinaviranomaisen suostumuksella sallia kyseisten mallien merkittivin
muutoksen véliaikaisen toteuttamisen ennen niiden validointia, jos se on perusteltu
asianmukaisesti tdmin asetuksen 24 artiklassa tarkoitetulla hététilanteella. Tallainen
véliaikainen muutos malleihin on sallittava vain méérétyksi ajaksi, jonka keskusvastapuolen
toimivaltainen viranomainen ja arvopaperimarkkinaviranomainen yhdessé tismentivat.
Tamin madrdajan paatyttyad keskusvastapuoli ei saa soveltaa téllaista mallin muutosta, ellei
sitd ole hyvidksytty 1 a, 1 ¢, 1 d ja 1 e kohdan nojalla.

1 g.  Parametreihin tehtyji ulkoisista tiedoista johdettuja muutoksia tai muutoksia, jotka
ovat ennalta mddritellyn vaihteluviilin sisilld, jos tillainen muutos tai vaihteluvili mallin
uudelleenmitoittamiseksi on osa timdn artiklan mukaisesti hyviiksyttydi ja validoitua mallia
tai menetelmdd, ei pideti mallin ja parametrien muutoksena, joka edellyttiisi timdn
artiklan mukaista validointia. ”

1 ga. Muutosta on pidettivi merkittivind, jos yksi tai useampi seuraavista edellytyksisti
tiyttyy:

a)

b)

d)

e
9)

muutos johtaa siihen, etti ennakkoon rahastoitujen taloudellisten resurssien
kokonaismdiird, mukaan lukien vakuusvaatimukset,
maksukyvyttomyysrahasto ja omat varat (skin-in-the-game), pienenee tai
suurenee yli 15 prosenttia;

menetelmdd, jolla mddritellidn ja mitoitetaan stressitestiskenaarioita
maksukyvyttomyysrahastoon liittyvien vastuiden mdidrittimiseksi, muutetaan
niin, etti maksukyvyttomyysrahasto pienenee tai suurenee yli 20 prosenttia tai
jokin yksittiinen maksukyvyttomyysrahastoon suoritettava maksuosuus
pienenee tai suurenee yli 50 prosenttia;

likviditeettiriskin arviointiin ja keskittymdriskin seurantaan sovellettavaa
menetelmdd muutetaan niin, ettd minkd tahansa valuutan arvioidut
likviditeettitarpeet pieneneviit tai suurenevat yli 20 prosenttia tai
yhteenlasketut likviditeettitarpeet yli 20 prosenttia;

vakuuksien arvostukseen tai vakuuksien aliarvostuksen mitoitukseen
sovellettavaa menetelmdi muutetaan niin, etti vakuuksien yhteenlaskettu
arvo pienenee tai suurenee yli 20 prosenttia;

muutoksella voi olla olennainen vaikutus keskusvastapuolen kokonaisriskiin.

korvataan 5 kohta seuraavasti:

)’5.

ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa luonnoksia teknisiksi
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sddntelystandardeiksi, joissa tdismennetddn

a) seikat, jotka on otettava huomioon arvioitaessa 1 g ja 1 g a kohdassa
tarkoitettuja edellytyksid, ja

b) luettelo 1 a kohdassa tarkoitettuun validointihakemukseen liitettavista
asiakirjoista, ja tismennetéén tiedot, jotka tillaisten asiakirjojen on siséllettdva sen
osoittamiseksi, ettd keskusvastapuoli tiyttdd kaikki tdimén asetuksen
asiaankuuluvat vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdédn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamaéran, joka on
12 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivisti].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

d) lisdtdédn 6 kohta seuraavasti:

”6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnokset, joissa tdismennetdén 1 a kohdassa
tarkoitetun keskustietokantaan toimitettavan validointihakemuksen sdahkoinen
muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [Julkaisutoimisto
lisdd paivamairin, joka on 12 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen
voimaantulopdivistd].

Siirretddin komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

35)  Korvataan 54 artikla seuraavasti:

”54 artikla
Yhteentoimivuusjirjestelyiden hyviksyminen

”1. Yhteentoimivuusjdrjestelylle on saatava arvopaperimarkkinaviranomaisen
ennakkohyvéksyntd. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on pyydettiva kollegiolta
19 artiklassa tarkoitettu lausunto, joka on annettava 17 b artiklassa sdédettya
menettelyd noudattaen.

Ennen timdn asetuksen voimaantuloa hyviksyttyihin yhteentoimivuusjirjestelyihin
ei sovelleta ensimmdiisen alakohdan vaatimuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen saa hyviksyi yhteentoimivuusjiirjestelyn
vain, jos osallistuville keskusvastapuolille on myonnetty mddritysti koskeva toimilupa
17 artiklan mukaisesti tai ne on tunnustettu 25 artiklan mukaisesti taikka niille on
myonnetty toimilupa aiemman kansallisen lupajirjestelmiin mukaisesti véihintdiiin
kolmen vuoden ajaksi ja jos 52 artiklassa sddidetyt vaatimukset tiyttyvit ja tekniset
edellytykset, joilla transaktiot mididritetiin sopimuksen ehtojen mukaisesti,
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mahdollistavat finanssimarkkinoiden moitteettoman ja asianmukaisen toiminnan
eikd sopimus heikennd valvonnan tehokkuutta.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, etti 2 kohdassa sdddetyt
vaatimukset eivit tiyty, sen on perusteltava riskinarviointinsa kirjallisesti
asianomaisille keskusvastapuolille.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava viimeistidin 31 pdivind
Jjoulukuuta 2012 asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklassa sdiididetyn menettelyn
mukaisesti ohjeet tai suositukset, joiden tavoitteena on yhteentoimivuusjirjestelyiden
yhdenmukainen, tehokas ja toimiva arviointi.”

36) Lisdtidin 81 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

”s) nimetyt makrovakausvalvonnasta vastaavat kansalliset viranomaiset, joiden
tehtiviksi on annettu kansallisten viranomaisten makrotason valvontatehtdvistii
22 piiivind joulukuuta 2011 annettuun jirjestelmdriskikomitean suositukseen
(EJRK/2011/3) sisdltyvissi suosituksessa B1 tarkoitetun makrovakauspolitiikan
toteuttaminen.”

37)  Korvataan 82 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Siirretddn komissiolle médradmattomaksi ajaksi 1 artiklan 6 kohdassa, 3 artiklan

5 kohdassa, 4 artiklan 3 a kohdassa, 7 a artiklan 6 kohdassa, 17 a artiklan 6 kohdassa,

25 artiklan 2 a kohdassa, 25 artiklan 6 a kohdassa, 25 a artiklan 3 kohdassa, 25 d artiklan

3 kohdassa, 25 1 artiklan 7 kohdassa, 25 o artiklassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa,
72 artiklan 3 kohdassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan 6 kohdassa,
3 artiklan 5 kohdassa, 4 artiklan 3 a kohdassa, 7 a artiklan 6 kohdassa, 17 a artiklan

6 kohdassa, 25 artiklan 6 a kohdassa, 25 a artiklan 3 kohdassa, 25 d artiklan 3 kohdassa,

25 i artiklan 7 kohdassa, 25 o artiklassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa, 72 artiklan

3 kohdassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispdétoksella
lopetetaan tuossa pddtdksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sité
pdivdd seuraavana paivénd, jona sitd koskeva péitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa
lehdessd, tai jonakin my6hempénd, kyseisessd paatoksessd mainittuna paivand. Paitos ei
vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.

38) Lisdtiidn 84 artiklaan kohta seuraavasti:

”3 a. Asetuksen (EU) N:o 1227/2011 8 artiklan 2 ja 6 kohdan tiytintéoonpanosta
vastaavan viraston on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tapahtuvan
kaupankdynnin mddrd ja yllapidetyt positiot tukkutason energiatuotteissa.”

39)  Muutetaan 85 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:
”1.  Komissio arvioi viimeistidn [lisdtddn paivimaird, joka on viiden vuoden
kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivésti] timén asetuksen soveltamista ja
laatii yleiskertomuksen. Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa
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Euroopan parlamentille ja neuvostolle.”

b)  lisdtddn 1 b kohta seuraavasti:
”1b. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddn [lisatdin
pdivamaiira, joka on vuoden kuluttua timin asetuksen voimaantulosta]
komissiolle kertomuksen siitd, onko mahdollista ja toteuttamiskelpoista vaatia,
ettd finanssialan ulkopuolisten vastapuolten ja finanssialalla toimivien
vastapuolten tilit erotetaan toisistaan madritysketjussa. Kertomukseen on liitettdva
kustannus-hydtyanalyysi.”

b b) lisditiin kohta seuraavasti:

”1 d. Komissio antaa viimeistidn ... pédivéind ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua
timdn muutosasetuksen voimaantulopdivisti] EKP:td ja asianomaisia
liikkeeseen laskevia keskuspankkeja kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, jossa arvioidaan tasapuolisten toimintaedellytysten ja
rahoitusvakauden ndkokohtia, jotka liittyvit EMIR-asetuksen mukaisesti
valtuutettujen unionin keskusvastapuolten yleiseen mahdollisuuteen kiyttii
keskuspankkeja ilman edellytysti pitid ylli pankkitoimilupaa. Tiissd yhteydessdi
komissio ottaa huomioon myés kolmansien maiden lainkdyttéalueiden tilanteen.
Kertomukseen liitetiiin tarvittaessa lainsiiddintoehdotus.”

b c¢) lisditiin kohta seuraavasti:

”5 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn ... pédivénd ...kuuta ...
[36 kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopiivistil
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomuksen timdin
asetuksen soveltamisalaan kuuluvien finanssialan ja finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten kokonaistoiminnasta johdannaistransaktioiden osalta ja antaa siind
kyseisisti vastapuolista muun muassa seuraavat tiedot siten, ettii erotetaan
toisistaan luonteeltaan finanssialan ja finanssialan ulkopuoliset toimijat:

a) timdntyyppisesti  toiminnasta  mahdollisesti  aiheutuvat  unionin
rahoitusvakauteen kohdistuvat riskit;

b) OTC-hyédykejohdannaisia koskevat positiot, jotka ovat yli miljardi euroa,
sekii kyseisten positioiden tarkka mdidrd;

¢) kaupankdynnin kohteena olevien energiajohdannaissopimusten
kokonaismddrd siten, etti tapauksen mukaan erotetaan toisistaan
suojaukseen kdytettivit sopimukset ja muut kuin suojaukseen kdiytettiviit
sopimukset;

d) kaupankiynnin  kohteena  olevien = maatalousjohdannaissopimusten
kokonaismddrd siten, etti tapauksen mukaan erotetaan toisistaan
suojaukseen ja muut kuin suojaukseen kdiytetyt sopimukset; ja

e) niiden  porssin  ulkopuolisten  ja  porssilistattujen  energia- tai
maatalousjohdannaissopimusten  osuus, jotka toimitetaan  fyysisesti

voimassaolon  pddttymispdivind, kaupankdynnin  kohteena  olevien
energiajohdannaissopimusten kokonaismddrdstd.”
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c) korvataan 7 kohta seuraavasti:

?7. Komissio julkaisee tiiviissd yhteistyossi arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
yhteisen seurantamekanismin kanssa viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [viiden
vuoden kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantulopdiiviisti]
tarkastelukertomuksen timdn asetuksen soveltamisesta. Kertomuksessa arvioidaan
muun muassa seuraavia seikkoja:

a) se, miten tehokkaasti 7 a artiklan sddnnoksilli lievennetiiin unionin
rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd, joita aiheutuu 7 a artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen voimassa olevien johdannaissopimusten keskittymisestii toisen
tason keskusvastapuolille, jotka tarjoavat jirjestelmiin kannalta merkittivid
palveluja 25 artiklan 2 ¢ kohdan mukaisesti, sekd niiden vaikutusta EU:n
finanssialalla  toimivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten kansainviliseen kilpailukykyyn. Kertomuksessa on myds
ilmoitettava pddomamarkkinaunionin tavoitteet asianmukaisesti huomioon
ottaen, olisiko kyseisid séiidnnoksid mukautettava vai olisiko ne poistettava
kokonaan;

b) se, miten tehokkaasti timdn asetuksen sddnnoksilld lisdtidn wunionin
mddrityskehyksen  houkuttelevuutta, tarkastellen  erityisesti EU:n
ulkopuolisten vastapuolten mddritystoimintaa unionin keskusvastapuolissa ja
muiden kuin 7 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen johdannaissopimusten
mddritysvolyymien mddrdd unionin keskusvastapuolissa;

c) arvio arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmansien maiden viranomaisten
vdlisiin valvontajiirjestelyihin ja valvontayhteistyohon liittyvisti kehityksestii
Jja siitd, edellyttiiiko timd kehitys mahdollisesti timdn asetuksen 25 artiklan
2 ¢ kohdan muuttamista.

Komissio voi toimittaa timdn kertomuksen perusteella tapauksen mukaan Euroopan
parlamentille ja neuvostolle lainsddidintoehdotuksen.”

c a) lisdtidin kohta seuraavasti:

10. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viimeistidn ... pdivind ...kuuta
. [18 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulopdivistil
arvioitava tiiviissi yhteistyossi EJRK:n ja yhteisen seurantamekanismin
kanssa, miten 15, 17-17 b a ja 49 artiklan séidnndéksid on sovellettu.

Arvioinnissa on erityisesti todettava,

a) onko Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) .../..*+
tehdyilli muutoksilla saatu aikaan toivottu unionin keskusvastapuolten
kilpailukykyi lisidvd ja niiden sdidintelytaakkaa keventdivi vaikutus;

b) ovatko asetuksella (EU) .../...+ tehdyt muutokset lyhentineet uusien
palvelujen ja tuotteiden markkinoilletuontiaikaa vaikuttamatta kielteisesti
keskusvastapuolelle tai sen middritysosapuolille tai niiden asiakkaille
aiheutuvaan riskiin;
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c) onko kdyttoon otettu keskusvastapuolten mahdollisuus toteuttaa
suoraan 17 b a artiklassa tarkoitettuja muutoksia vaikuttanut kielteisesti
kyseisen keskusvastapuolen riskiprofiiliin tai lisinnyt rahoitusvakauteen
liittyviii kokonaisriskeji unionissa, ja olisiko sitd muutettava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa raportin Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

Siirretiiin komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja séidadoksii
15, 17-17 b a ja 49 artiklassa sdddettyjen mididritelmien tiettyjen osien
muuttamiseksi timdn artiklan ensimmdisen ja toisen alakohdan mukaiseen
kertomukseen sisdltyvin arvioinnin huomioon ottamiseksi.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus, annettu ... pdivind ...kuuta ..., asetusten
(EU) N:o 648/2012, (EU) N:o0 575/2013 ja (EU) 2017/1131 muuttamisesta silti osin
kuin on kyse toimenpiteistd, joilla lievennetiin kolmansien maiden
keskusvastapuoliin  liittyvii  liiallisia  vastuita ja parannetaan  unionin
maddritysmarkkinoiden tehokkuutta (EUVL L ..., ...., s. ....).

+ Julkaisutoimisto: lisditiin tekstiin timdn muutosasetuksen vuosi ja numero ja
tiiydennetiidn vastaava alaviite.

40 b) Lisdtdidn 89 artiklaan kohta seuraavasti:
?10. Finanssialalla toimiviin vastapuoliin, joihin sovelletaan 4 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua mddritysvelvollisuutta ... pdiviind ...kuuta ... [timdn
muutosasetuksen voimaantulopdiiviil tai joihin aletaan soveltaa
mdidritysvelvollisuutta 4 a artiklan 1 kohdan mukaisesti, sekd finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin, joihin sovelletaan 4 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua mdiritysvelvollisuutta ... pdivind ...kuuta ... [timdn
muutosasetuksen voimaantulopdiiviil tai joihin aletaan soveltaa
mdidritysvelvollisuutta 10 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti,
sovelletaan edelleen kyseisti mddritysvelvollisuutta, ja niiden on jatkettava
mddritysti, kunnes kyseinen finanssialalla toimiva vastapuoli tai
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli osoittaa asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle, etti sen yhteenlaskettu kuukauden lopun
keskimdidiriinen positio edelliselti 12 kuukaudelta ei yliti 10 artiklan
4 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa teknisissd sddintelystandardeissa
asetettuja mddrityskynnysarvoja ja jos tillaiset tekniset sddntelystandardit
ovat tulleet voimaan ja niissd on annettu selvittimdttomien johdannaisten
mddrityskynnysarvot ja mahdollinen toimintakynnysarvo.”

41) Muutetaan 90 artikla seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistién [julkaisutoimisto lisdd paivimadrdn =
lisdtddn paivamaird, joka on kolme vuotta tdméan asetuksen voimaantulopdivéstd] timén
asetuksen mukaisten valtuuksiensa ja tehtdviensd vastaanottamisesta aiheutuvat henkildsto- ja
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resurssitarpeensa ja toimittaa kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle.”

2 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen
Muutetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 382 artikla seuraavasti:

1)  Korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:
’b) konsernin sisdiset transaktiot, jotka toteutetaan asetuksen (EU) N:o 648/2012
2 artiklan 8 alakohdassa méadriteltyjen finanssialalla toimivien vastapuolten kanssa,
unioniin sijoittautuneiden tai sellaiseen kolmanteen maahan sijoittautuneiden
finanssilaitosten tai oheispalveluyritysten kanssa, joka soveltaa kyseisiin finanssialalla
toimiviin vastapuoliin, finanssilaitoksiin tai oheispalveluyrityksiin vakavaraisuuden
valvonta- ja sdéintelyvaatimuksia, jotka vastaavat vdhintdén unionissa sovellettavia
vaatimuksia, paitsi jos jdsenvaltiot hyviaksyvét kansallisia lakeja, joissa vaaditaan
rakenteellista erottelua pankkiryhmittymén sisdlld, jolloin toimivaltaiset viranomaiset
voivat vaatia kyseisten, rakenteellisesti erotettujen laitosten vililld tapahtuvien
konsernin sisdisten transaktioiden siséllyttdimistd omien varojen vaatimuksiin;”

2)  Lisétdédn 4 c kohta seuraavasti:
”[4 ¢]. Sovellettaessa 4 kohdan b alakohtaa komissio voi antaa
tdytantoonpanosdddoksind ja 464 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tarkastelumenettelyn
mukaisesti padtoksen siitd, soveltaako kolmas maa vakavaraisuuden valvonta- ja
sadntelyjarjestelyjd, jotka vahintddn vastaavat unionissa sovellettavia jarjestelyja.
Jos tillaista pdétosté ei ole tehty 31 pdivdén joulukuuta 2027 mennessd, laitokset voivat
edelleen jattaa kyseiset konsernin sisdiset transaktiot vastuun arvonoikaisuriskin omien
varojen vaatimusten ulkopuolelle edellyttden, ettd asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat ennen 31 péivéi joulukuuta 2026 hyviksyneet tillaisen kohtelun
soveltamisen kyseisen kolmannen maan osalta. Toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava tillaisista tapauksista EPV:lle viimeistddn 31 pdivand maaliskuuta 2027.”

3 artikla
Asetuksen (EU) 2017/1131 muuttaminen
Muutetaan asetus (EU) 2017/1131 seuraavasti:
1)  Lisétdén 2 artiklaan 24 alakohta seuraavasti:
”24)  ’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan

1 kohdassa tarkoitettua oikeushenkilod;”

1 a) Korvataan 14 artiklan d alakohta seuraavasti:

”d) rahamarkkinarahaston sellaisen takaisinostosopimuksen osana, jota
ei ole miidritetty keskitetysti, saamat kiiteisvarat ovat enintiin 10 prosenttia
sen varoista;”

2)  Muutetaan 17 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 4 kohta seuraavasti:
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”4.  Samaan rahamarkkinarahaston vastapuoleen liittyvé kokonaisriski

13 artiklassa vahvistetut edellytykset tdyttavistd johdannaistransaktioista, joita ei
madritetd keskitetysti asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla toimiluvan
saaneessa tal mainitun asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustetussa
keskusvastapuolessa, saa olla enintdéin 5 prosenttia rahamarkkinarahaston
varoista.”

aa) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Samalle rahamarkkinarahaston vastapuolelle
takaisinmyyntisopimuksissa, joita ei ole mdidritetty keskitetysti, toimitettujen
kdteisvarojen kokonaismdidiri saa olla enintiidn 15 prosenttia
rahamarkkinarahaston varoista.”

b) korvataan 6 kohdan ensimmaéisen alakohdan c alakohta seuraavasti:

”c)  johdannaisinstrumentit, joita ei médritetd keskitetysti asetuksen
(EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa tai mainitun
asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustetussa keskusvastapuolessa ja jotka
altistavat kyseiseen yhteisoon liittyvélle vastapuoliriskille.”

3 a artikla
Asetuksen (EU) 2010/1095 muuttaminen

Korvataan 1 artiklan 2 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

'"2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii tissd asetuksessa uskottujen
valtuuksien puitteissa sekd direktiivien 97/9/EY, 98/26/EY, 2001/34/EY,
2002/47/EY, 2004/109/EY, 2009/65/EY, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU("), asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU(?), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 648/2012(%), Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129() ja, silti osin kuin nditd siddoksii sovelletaan
sijoituspalveluja tarjoaviin yrityksiin tai yhteissijoitusyrityksiin, jotka pitiiviit
osuuksiaan ja osakkeitaan kaupan, sekd niiti valvoviin toimivaltaisiin
viranomaisiin, soveltuvin osin direktiivin 2002/87/EY, direktiivin 2005/60/EY ja
direktiivin 2002/65/EY soveltamisalalla, mukaan luettuina kaikki ndihin
siddoksiin perustuvat direktiivit, asetukset ja pditokset ja mahdolliset muut
oikeudellisesti sitovat unionin sdddokset, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan tehtdivii.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu
4 piiivind heindikuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereisti (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).”
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4 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessdi.

Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.
Tehty Brysselissé
Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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RAHOITUSSELVITYS

1. PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
1.1. Ehdotuksen/aloitteen nimi
1.2. Toimintalohko(t)
1.3. Ehdotus/aloite liittyy
1.4. Tavoite (Tavoitteet)
1.4.1. Yleistavoite (Yleistavoitteet)
1.4.2. Erityistavoite (Erityistavoitteet)
1.4.3. Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset
1.4.4. Tulosindikaattorit
1.5. Ehdotuksen/aloitteen perustelut
1.5.1. Tarpeet, joihin ehdotuksella/aloitteella vastataan lyhyelld tai pitkdlld
aikavdlilld sekd aloitteen yksityiskohtainen toteutusaikataulu
1.5.2. EU:n osallistumisesta saatava lisdarvo (joka voi olla seurausta eri tekijoistd,
kuten koordinoinnin paranemisesta, oikeusvarmuudesta tai toiminnan
vaikuttavuuden tai tdydentdvyyden paranemisesta). EU:n osallistumisesta saatavalla
lisdarvolla tarkoitetaan tdssd kohdassa arvoa, jonka EU:n osallistuminen tuottaa sen
arvon lisdksi, joka olisi saatu aikaan pelkilld jasenvaltioiden toimilla.
1.5.3. Vastaavista toimista saadut kokemukset
1.5.4. Yhteensopivuus monivuotisen rahoituskehyksen kanssa ja mahdolliset
synergiaedut suhteessa muihin kyseeseen tuleviin vilineisiin
1.5.5. Arvio kéytettivissd olevista rahoitusvaihtoehdoista, mukaan lukien
mahdollisuudet mddrdrahojen uudelleenkohdentamiseen
1.6. Ehdotetun toimen/aloitteen kesto ja rahoitusvaikutukset
1.7. Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)

2. HALLINNOINTI

2.1. Seuranta- ja raportointisiinnot

2.2. Hallinnointi- ja valvontajirjestelmi(t)

2.2.1. Perustelut ehdotetu(i)lle hallinnointitavalle(/-tavoille), rahoituksen
toteutusmekanismille(/-mekanismeille), maksujdrjestelyille sekd valvontastrategialle
2.2.2. Tiedot todetuista riskeistd ja niiden vihentdimiseksi kdyttoon otetuista
sisdisistd valvontajdrjestelmistd

2.2.3. Valvonnan kustannustehokkuutta (valvontakustannusten suhde hallinnoitujen
varojen arvoon) koskevat arviot ja perustelut sekd arviot maksujen
suoritusajankohdan ja toimen pddttamisajankohdan odotetuista virheriskitasoista
2.3. Toimenpiteet petosten ja sidintojenvastaisuuksien ehkiisemiseksi

3. EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET
3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja
menopuolen budjettikohdat
3.2. Arvioidut vaikutukset méirirahoihin
3.2.1. Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista toimintamddrdrahoihin
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3.2.2. Arvioidut toimintamddrdrahoista rahoitetut tuotokset

3.2.3. Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista hallintomddrdrahoihin
3.2.4. Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
3.2.5. Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet

3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin
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SAADOSEHDOTUKSEEN LIITTYVA RAHOITUSSELVITYS

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA

1.1. Ehdotuksen/aloitteen nimi

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd sekd asetusten (EU) N:o 648/2012,
(EU) N:o 575/2013 ja (EU) 2017/1131 muuttamisesta 4 pdivana heindkuuta 2012
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (ETA:n kannalta merkityksellinen teksti).

1.2. Toimintalohko(t)

Sisdmarkkinat — finanssimarkkinat

1.3. Ehdotus/aloite liittyy

uuteen toimeen

[J uuteen toimeen, joka perustuu pilottihankkeeseen tai valmistelutoimeen?’
0] kdynnissé olevan toimen jatkamiseen

[ yhden tai useamman toimen sulauttamiseen tai uudelleen suuntaamiseen
johonkin toiseen/uuteen toimeen

14. Tavoite (Tavoitteet)
1.4.1.  Yleistavoite (Yleistavoitteet)

| Rahoitusvakauden edistiminen ja pddomamarkkinaunionin vahvistaminen.

1.4.2.  Erityistavoite (Erityistavoitteet)

Talld ehdotuksella on seuraavat erityistavoitteet EU:n
keskusvastapuoliméérityspalvelujen sisimarkkinoiden yleisten tavoitteiden
saavuttamiseksi:

riippuvuuden vihentdminen jdrjestelmdn kannalta merkityksellisistd EU:n

madritysmarkkinat.

— Sen varmistaminen, ettd EU:n keskusvastapuolten valvontakehys riittda
sellaisten riskien hallitsemiseen, jotka liittyviat EU:n rahoitusjérjestelmén
keskindisiin yhteyksiin ja mééritysméaéirien kasvuun, erityisesti silloin, kun on kyse
rajat ylittdvistd riskeistd, silld ne voivat entisestéén lisdéntyd EU:n
madritysmarkkinoiden kasvaessa.

— Kannustaminen médrityksen tekemiseen EU:n keskusvastapuolissa ja liiallisen

ulkopuolisista keskusvastapuolista luomalla houkuttelevammat ja vakaammat EU:n

Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset
Selvitys siitd, miten ehdotuksella/aloitteella on tarkoitus vaikuttaa
edunsaajien/kohderyhmdn tilanteeseen

Ehdotuksella pyritddan vahvistamaan EU:n mairitysmarkkinoita parantamalla EU:n
keskusvastapuolten houkuttelevuutta, kannustamalla méarityksiin EU:n
keskusvastapuolissa ja parantamalla rajat ylittdvien riskien arviointia ja hallintaa.

20 Sellaisina kuin ndmé on mééritelty varainhoitoasetuksen 58 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa.
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1.4.3.  Tulosindikaattorit

Selvitys siitd, millaisin indikaattorein ehdotuksen/aloitteen etenemistd ja tuloksia
seurataan.

Kullekin erityistavoitteelle on asetettu seuraavat tulosindikaattorit:

EU:n keskusvastapuolten houkuttelevuuden parantaminen:

— Mitattuna EU:n médritysosallistujien EU:n keskusvastapuolissa ja kolmansien maiden
keskusvastapuolissa médrittimien sopimusten prosenttiosuuksina.

— Hyviksyttyjen uusien EU:n keskusvastapuolituotteiden maéra.

— Uusien keskusvastapuolituotteiden hyvédksymiseen ja mallimuutosten validointiin
keskimadrin kuluva aika (pdivini).

— Paatokseen saatettujen vastustamattajittimismenettelyjen maara.

Kannustaminen mééritykseen EU:n keskusvastapuolissa:

— EU:n keskusvastapuolissa olevien aktiivisten tilien keskimééréiset saldot.

— Transaktiot, jotka mééritetddn EU:n keskusvastapuolissa eri valuutoissa (absoluuttinen
arvo ja verrattuna maailmanmarkkinoihin).

— Maiiritysosapuolten ja asiakkaiden lukuméérda EU:n keskusvastapuolissa.

— Muualla kuin EU:n keskusvastapuolissa mééritettyjen EU:n toimijoiden tekemien
sopimusten tai EU:n jdsenvaltioiden valuuttojen méérdisten sopimusten maara.

Rajat vlittdvien riskien arvioinnin parantaminen:

— Arvopaperimarkkinaviranomaisen antamien lausuntojen mééra vuodessa.

— Niiden tapausten miérd, joissa kansalliset toimivaltaiset viranomaiset poikkeavat
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnoista.

— Perustettujen yhteisten valvontaryhmien lukumééri ja suoritetut tehtévit.
— Arvopaperimarkkinaviranomaisen koordinoimien tai esittimien tietopyyntdjen méaara.
1.5. Ehdotuksen/aloitteen perustelut

1.5.1. Tarpeet, joihin ehdotuksella/aloitteella vastataan lyhyelld tai pitkdlld aikavililld sekd
aloitteen yksityiskohtainen toteutusaikataulu

Ehdotuksen tavoitteena on, ettd EU:ssa on nykyaikaisia ja kilpailukykyisid
keskusvastapuolia, jotka voivat houkutella liitketoimintaa ja ovat samalla turvallisia
ja hdirionsietokykyisid, ja ettd EU:n avoin strateginen riippumattomuus lisddntyy.
Kun tdmi ehdotus ja sen suunniteltu jatkokehitys tasolle 2 pannaan tiytintdon, sekd
valvontayhteison ettd markkinoiden odotetaan tdyttdvan vaatimukset — edellyttien,
ettd lainsdddantovallan kiyttdjat hyvaksyvét ne — viimeistidn kesdkuussa 2025.

1.5.2.  EU:n osallistumisesta saatava lisdarvo (joka voi olla seurausta eri tekijéistd, kuten
koordinoinnin paranemisesta, oikeusvarmuudesta tai toiminnan vaikuttavuuden tai
taydentdvyyden paranemisesta). EU:n osallistumisesta saatavalla lisdarvolla
tarkoitetaan tdssd kohdassa arvoa, jonka EU:n osallistuminen tuottaa sen arvon
lisdksi, joka olisi saatu aikaan pelkilld jdsenvaltioiden toimilla.
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1.5.3.

Syyt sithen, miksi toimi toteutetaan EU:n tasolla (ennen toteutusta)

EU:n méiiritysmarkkinat ovat erottamaton osa EU:n rahoitusmarkkinoita. Ndin ollen
EU:n toimilla olisi varmistettava, ettd EU:n finanssimarkkinatoimijoihin ei kohdistu
liian suuria riskejd siksi, ettd ne turvautuvat liikaa jirjestelmén kannalta merkittaviin
kolmansien maiden keskusvastapuoliin, joissa kolmansien maiden viranomaiset
tekevit pdédtoksid, mikd estdd EU:ta puuttumasta héatétilanteisiin.

Odotettavissa oleva EU:n tason lisdarvo (toteutuksen jélkeen)

EMIR-asetuksen tavoitteet, jotka ovat johdannaistransaktioiden sdintely,
rahoitusvakauden edistiminen ja markkinoiden ldpindkyvyyden, standardoinnin ja
sitd kautta turvallisuuden lisddminen, ovat olennainen osa EU:n rahoitusalan
sisimarkkinoiden onnistumista erityisesti rajat ylittivin komponentin osalta.
Jasenvaltiot ja kansalliset valvontaviranomaiset eivét voi yksin ratkaista rajat
ylittdvia riskejd, jotka liittyvit keskusvastapuolimédritykseen EU:ssa tai kolmansien
maiden keskusvastapuolia koskevassa kehyksessa.

Vastaavista toimista saadut kokemukset

Téssd ehdotuksessa otetaan huomioon EMIR-asetuksen aiemmista versioista saadut
kokemukset.

EMIR-asetuksella sddnnelldén johdannaistransaktioita, mukaan lukien toimenpiteet,
joilla rajoitetaan niiden riskeja keskusvastapuolten kautta. Asetus annettiin vuosien
2008-2009 finanssikriisin jélkeen. Sen tarkoituksena oli edistdé rahoitusvakautta ja
lisdtd markkinoiden ldpindkyvyyttd, standardointia ja sitd kautta turvallisuutta.
Vastaavia uudistuksia on toteutettu useimmissa G20-maissa. EMIR-asetuksessa
edellytetddn, ettd johdannaistransaktioista raportoidaan, jotta varmistetaan
markkinoiden ldpindkyvyys sdéntely- ja valvontaviranomaisille ja ettéd transaktioiden
riskejé lievennetddn asianmukaisesti keskusvastapuolessa tehtiavalla
keskusvastapuolimédritykselld tai kahdenvilisissé liiketoimissa vakuuksien
vaihdolla. Keskusvastapuolet ja riskit, joita ne hallitsevat, ovat huomattavasti
suurempia kuin EMIR-asetuksen hyvéiksymisen aikaan.

Komissio julkaisi vuonna 2017 kaksi sdddosehdotusta EMIR-asetuksen
muuttamisesta. Lainsdddantdvallan kayttdjat hyviksyivit ne molemmat vuonna 2019.
EMIR REFIT -asetuksessa?! mitoitettiin joitakin sdént6jd uudelleen, jotta ne olisivat
oikeasuhteisia, kuitenkin niin, ettd varmistetaan rahoitusvakaus. Euroopan
markkinarakennetoimija-asetuksella (EMIR 2.2)%? tarkistettiin valvontakehysti ja
luotiin prosessi, jota noudattaen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen
(ESMA) arvioi yhteistydssd Euroopan jarjestelméariskikomitean (EJRK) ja
litkkeeseen laskevien keskuspankkien kanssa kolmansien maiden keskusvastapuolten
merkittavyytta jarjestelmin kannalta. Néin tunnustettiin esiin nousevat ongelmat,

21

22

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/834, annettu 20 paivana toukokuuta 2019,
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta méaritysvelvollisuuden, maéritysvelvollisuuden
keskeyttdmisen, raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten
riskienpienentdmistekniikoiden, joille ei ole tehty keskusvastapuoliméaritystd, kauppatietorekisterien
rekisterdinnin ja valvonnan seké kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta (ETA:n kannalta
merkityksellinen teksti), EUVL L 141, 28.5.2019, s. 42—63.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2099, annettu 23 péivéana lokakuuta 2019,
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin
osallistuvien viranomaisten sekd kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien
vaatimusten osalta, EUVL L 322, 12.12.2019, s. 1-44.
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1.5.4.

joita liittyy riskien kasvavaan keskittymiseen keskusvastapuoliin ja erityisesti
kolmansien maiden keskusvastapuoliin. EMIR-asetusta tdydentdd vuonna 2020
annettu keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisuasetus?3, jolla varaudutaan
sithen epédtodenndkoiseen — joskin vaikutuksiltaan valtavaan — tapahtumaan, ettd
EU:n keskusvastapuoli joutuu vakaviin vaikeuksiin. Rahoitusvakaus on ndiden EU:n
sddadosten ytimessd. Vuodesta 2017 ldhtien on toistuvasti tuotu esiin EU:n
rahoitusvakauteen edelleen kohdistuvia riskejd, jotka johtuvat méaéritysten liiallisesta
keskittymisesti joihinkin kolmansien maiden keskusvastapuoliin, erityisesti
mahdollisia riskeja stressiskenaariossa. Suuret riskit voivat toteutua, vaikka niiden
todenndkdisyys olisi pieni, ja EU:n on oltava tdhén valmis. Vaikka EU:n
keskusvastapuolet ovat yleisesti ottaen osoittautuneet héirigita sietdviksi, kokemus
on osoittanut, ettd EU:n méadritysekosysteemid voidaan vahvistaa, mika lisdd
rahoitusvakautta. Avoimen strategisen riippumattomuuden varmistaminen tarkoittaa
kuitenkin my®s sitd, ettd EU:n on suojauduttava rahoitusvakauteen kohdistuvilta
riskeiltd, joita voi syntyd, kun EU:n markkinatoimijat ovat liian riippuvaisia
kolmansien maiden yhteisdistd, mikd voi aiheuttaa haavoittuvuuksia.

Edelld esitetyt EMIR-asetuksesta saadut kokemukset otetaan huomioon ehdotettuja
uusia vaatimuksia suunniteltaessa.

Yhteensopivuus monivuotisen rahoituskehyksen kanssa ja mahdolliset synergiaedut
suhteessa muihin kyseeseen tuleviin vilineisiin

Tamai ehdotus ja sen erityisvaatimukset ovat sopusoinnussa rahoituspalveluja
koskevien monivuotisen rahoituskehyksen nykyisten jérjestelyjen kanssa, EU:n
talousarvion toteuttamista koskevien tavanomaisten kédytantdjen kanssa ja komission
yksikoiden uusien ehdotusten suunnittelua ja budjetointia koskevien kiytantdjen
kanssa.

Ehdotuksen tavoitteet vastaavat myods muita EU:n politiikkatoimia ja kdynnissi
olevia aloitteita, joilla pyritdédn 1) kehittdméadn pddomamarkkinaunionia ja ii)
parantamaan EU-tason valvonnan tehokkuutta ja vaikuttavuutta sekd unionissa etti
sen ulkopuolisissa maissa.

Ehdotus on ensinnékin linjassa pddomamarkkinaunionin kehittimiseen tdhtédvien
komission nykyisten pyrkimysten kanssa?*. Kysymykset, jotka ehdotuksella
ratkaistaan, vaikuttavat EU:n rahoitusvakauteen, koska ne estdvit jarjestelmin
kannalta merkittdvien keskusvastapuolten liiallisten vastuiden vihentdmisen ja
muodostavat merkittdvén esteen tehokkaille ja houkutteleville EU:n
madritysmarkkinoille, jotka ovat perusta syville ja likvidille
pddomamarkkinaunionille. EU:n pddomamarkkinoiden kehittdmisen ja integroinnin
kiireellisyyttd painotettiin syyskuussa 2020 annetussa pddomamarkkinoita
koskevassa tiedonannossa.

Toiseksi ehdotus on linjassa niiden kokemusten kanssa, joita komission yksikdilld on
kolmansien maiden sddnnosten tdytantdonpanosta ja noudattamisen valvonnasta
EU:n rahoitusalan lainsédddédnndssa, ja silld pannaan taytdntoon kéytidnnon

23

24

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivand joulukuuta 2020,
keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd, EUVL L 22, 22.1.2021, s. 1-102.
Komission tiedonanto ”Pddomamarkkinaunioni ihmisille ja yrityksille — uusi toimintasuunnitelma”,
COM(2020) 590.
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kokemusta, jota komission yksikot ovat saaneet ndistd tehtdvistd kidytannossa.
Kolmanneksi ehdotus on linjassa EU:n avointa strategista riippumattomuutta®
koskevan tavoitteen kanssa.

1.5.5.  Arvio kdytettivissd olevista rahoitusvaihtoehdoista, mukaan lukien mahdollisuudet
mddrdrahojen uudelleenkohdentamiseen

Ei sovelleta

% Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan keskuspankille, Euroopan talous-
ja sosiaalikomitealle sekd alueiden komitealle: Euroopan talous- ja rahoitusjarjestelma: lisdd
lapindkyvyyttd, vakautta ja hdirionsietokykya” (COM(2021) 32 final).
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1.6. Ehdotetun toimen/aloitteen kesto ja rahoitusvaikutukset

[] kesto on rajattu

O toiminta alkaa [PP/KK]VVVYV ja péittyy [PP/KK]VVVV.

00 maksusitoumusmaérarahoihin kohdistuvat rahoitusvaikutukset koskevat vuosia
YYYY-YYYY ja maksumiirdrahoihin kohdistuvat rahoitusvaikutukset vuosia
YYYY-YYYY.

kestoa ei ole rajattu

Kéynnistysvaihe alkaa vuonna VVVV ja pééttyy vuonna VVVV,

mink4 jdlkeen toteutus tdydessd laajuudessa.

1.7. Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)?6

0] Suora hallinneinti, jonka komissio toteuttaa kayttamalla

[ yksikoitddn, myds unionin edustustoissa olevaa henkilostodan

0] toimeenpanovirastoja

0] Hallinnointi yhteistyossa jasenvaltioiden kanssa

O Vilillinen hallinnointi, jossa tdytdntdonpanotehtévié on siirretty

0 kolmansille maille tai niiden nimedmille elimille

0 kansainvilisille jarjestoille ja niiden erityisjérjestdille (tarkennettava)

O Euroopan investointipankille tai Euroopan investointirahastolle

O varainhoitoasetuksen 70 ja 71 artiklassa tarkoitetuille elimille

O julkisoikeudellisille yhteisoille

O sellaisille julkisen palvelun tehtdvid hoitaville yksityisoikeudellisille elimille,
joille annetaan riittdvét rahoitustakuut;

O sellaisille jasenvaltion yksityisoikeuden mukaisille elimille, joille on annettu
tehtaviksi julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuuden tiytdntodnpano ja joille
annetaan riittavat rahoitustakuut;

O henkil6ille, joille on annettu tehtdviksi toteuttaa SEU-sopimuksen V osaston
mukaisia yhteisen ulko- ja turvallisuuspolitiikan erityistoimia ja jotka nimetdan
asiaa koskevassa perussdddoksessa.

Jos kiytetddn useampaa kuin yhtd hallinnointitapaa, olisi annettava lisdtietoja

kohdassa "Huomautukset”.

Huomautukset:

Ei sovelleta

26 Kuvaukset eri hallinnointitavoista ja viittaukset varainhoitoasetukseen ovat saatavilla

budjettipddosaston verkkosivuilla.
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

HALLINNOINTI
Seuranta- ja raportointisainnot

Ilmoitetaan sovellettavat aikavilit ja edellytykset.

Jo olemassa olevien jdrjestelyjen mukaisesti ESMA raportoi sddnnollisesti
toiminnastaan (muun muassa sisdinen raportointi ylimmalle johdolle, raportointi
hallitukselle, raportointi puolivuosittain hallintoneuvostolle ja vuosikertomuksen
laatiminen), tilintarkastustuomioistuin tarkastaa sen tilit ja sisdisen tarkastuksen
yksikko tarkastaa sen resurssien kdyton. Lisdksi ehdotuksessa asetetaan ESMAlle
uusia seuranta- ja raportointivelvollisuuksia, jotka liittyvit asetuksen uusiin
elementteihin, kuten aktiiviseen tiliin. Komissio antaa kertomuksen viiden vuoden
kuluttua asetuksen voimaantulosta.

Hallinnointi- ja valvontajirjestelmi(t)

Perustelut ehdotetu(i)lle hallinnointitavalle(/-tavoille), rahoituksen
toteutusmekanismille(/-mekanismeille), maksujdrjestelyille sekd valvontastrategialle

Tahan ehdotukseen liittyvien madrdrahojen sddanndnmukaiseen, taloudelliseen,
tehokkaaseen ja tulokselliseen kayttoon ei ennakoida siséltyvén uusia riskeji, joita
nykyinen sisdisen valvonnan kehys ei kattaisi.

Tiedot todetuista riskeistd ja niiden vdihentdmiseksi kdyttoon otetuista sisdisistd
valvontajdrjestelmistd

ESMA -asetuksessa sdddetyt hallinnointi- ja valvontajérjestelmit on jo pantu
taytdntoon. ESMA tekee tiivistd yhteistyotd komission sisdisen tarkastuksen yksikon
kanssa sen varmistamiseksi, ettd asianmukaisia vaatimuksia noudatetaan kaikilla
sisdisen valvonnan osa-alueilla. Niitd jarjestelyjd sovelletaan myds ESMA:n tdmén
ehdotuksen mukaisiin tehtdviin. Vuotuiset sisdisen tarkastuksen raportit ldhetetdan
komissiolle, Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Valvonnan kustannustehokkuutta (valvontakustannusten suhde hallinnoitujen varojen
arvoon) koskevat arviot ja perustelut sekd arviot maksujen suoritusajankohdan ja
toimen pddttdmisajankohdan odotetuista virheriskitasoista

| Ei sovelleta

Toimenpiteet petosten ja sidintojenvastaisuuksien ehkiisemiseksi

IImoitetaan kdytéssd olevat ja suunnitellut ehkdisy- ja suojatoimenpiteet, esimerkiksi
petostentorjuntastrategian pohjalta

Petosten, korruption ja minki tahansa muun laittoman toiminnan torjumiseksi
ESMAan sovelletaan Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) tutkimuksista sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1073/1999 ja neuvoston
asetuksen (Euratom) N:o 1074/1999 kumoamisesta 11 pdivénd syyskuuta 2013
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o 883/2013
saannoksii rajoituksetta.

ESMA on liittynyt Euroopan parlamentin, Euroopan unionin neuvoston ja Euroopan
yhteisdjen komission vililld Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) sisdisisti
tutkimuksista 25 péivané toukokuuta 1999 tehtyyn toimielinten véliseen
sopimukseen ja antanut asianmukaiset méaardykset, jotka koskevat kaikkia ESMAn
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tyontekijoita.

Rahoituspaitoksissi ja niistd johtuvissa tdytdntdonpanoa koskevissa sopimuksissa tai
asiakirjoissa madritddn nimenomaisesti, etta tilintarkastustuomioistuin ja OLAF
voivat tarvittaessa tehdé tarkastuksia ESMAn varojen edunsaajien tiloissa ja ndiden
varojen jakamisesta vastaavan henkildston tiloissa.
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3. EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budjettikohdat
Talousarviossa jo olevat budjettikohdat
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa
jdrjestyksessd.
. Menola .
Budjettikohta i Rahoitusosuudet
varainhoitoase
Monivuotisen tuksen
rahoituskehyksen i 21 artiklan
tsak. Numero JM/EI- EF.T A ehd.okas kolmansilta 2 kohdan
Otsake mailta?® | mailta® .
IM?7 mailta b alakohdassa
tarkoitetut
rahoitusosuud
et
[XX.YY.YY.YY] JM/EI- | KYLLA/ | KYLL . .
N KYLLA/EI | KYLLA/EI
M EI A/EI
Uudet perustettaviksi esitetyt budjettikohdat
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa
jdrjestyksessd.
. Menola .
Budjettikohta i Rahoitusosuudet
varainhoitoas
Monivuotisen etuksen
rahoituskehyksen 21 artiklan
otsake Numero JM/EI- EFTA- ehdokasm | kolmansilta 2 kohdan
M mailta ailta mailta b alakohdassa
tarkoitetut
rahoitusosuu
det
XXYY.YY.YY KYLLA/ | KYLLA/ . .
[ ] KYLLA/EI | KYLLA/EI
EI EI
2 JM = jaksotetut méidrirahat; EI-JM = jaksottamattomat médrdrahat.
23 EFTA: Euroopan vapaakauppaliitto.
» Ehdokasmaat ja soveltuvin osin Lénsi-Balkanin mahdolliset ehdokasmaat.
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3.2

Arvioidut vaikutukset maararahoihin

Tama lainsdddéintoaloite ei vaikuta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) tai muiden Euroopan unionin elinten menoihin.
ESMA: Vaikutustenarvioinnissa todettiin, etti ESMAlle aiheutuu vain kohtuullisia lisdkustannuksia, mutta ehdotetuilla toimenpiteilld
saadaan aikaan tehokkuusetuja, jotka johtavat kustannusten alenemiseen. Lisidksi joillakin sddnnoksilld selkiytetdén ja mitoitetaan
uudelleen ESMAn roolia luomatta uusia tehtdvid, minkd vuoksi niitd on pidettdva talousarviovaikutuksiltaan neutraaleina.
Kustannukset liittyvit uuden valvonta-asiakirjojen toimittamisessa kdytettdvén tietoteknisen vélineen perustamiseen ja toimintaan.
Vaikka ESMAn kustannukset saattavat kasvaa tillaisen uuden tietoteknisen vélineen kehittdmisen tai valinnan seké sen kiyton vuoksi,
viline tuo kuitenkin my0s tehokkuusetuja, joista ESMA hyotyy. Tehokkuusedut liittyvit sithen, ettd asiakirjojen tdsméyttdmiseen ja
jakamiseen, mairdaikojen ja kysymysten kisittelyyn seké kansallisten toimivaltaisten viranomaisten, kollegion ja keskusvastapuolten
valvontakomitean kanssa tehtdvdan koordinointiin liittyvd manuaalinen tyé vihenee huomattavasti. Nama hyodyt ovat todennékoisesti
suuremmat kuin aiheutuvat kustannukset.

Liséksi vélineiden ja menettelyjen muuttamiseen seké tiiviimpaan yhteistyohon liittyva (paperi)tyo voi aluksi lisdtd kustannuksia, mutta
ajan myotéd ne todennédkdisesti pienenevit tai pysyvit ennallaan. ESMAn edellytetddn laativan teknisiéd sddntely-
/taytdntoonpanostandardeja, jotka koskevat niiden asiakirjojen muotoa ja siséltdd, jotka keskusvastapuolten on toimitettava
valvontaviranomaisille, sen vaatimuksen tismentidmistd, ettd mééritysosapuolilla ja asiakkailla on oltava aktiivinen tili unionin
keskusvastapuolessa, laskentamenetelmaii, jota kidytetddn laskettaessa EU:n mééritysosapuolten ja asiakkaiden kolmansien maiden
keskusvastapuolissa suorittaman mééritystoiminnan osuutta ja laajuutta ja kyseistd maéritystoimintaa koskevaa raportointia
toimivaltaisille viranomaisilleen. Samalla kun se tarjoaa mekanismit, joiden perusteella méérityskynnysarvoja voidaan tarkastella
uudelleen kohde-etuutena olevan OTC-johdannaislajin merkittidvien hintavaihtelujen seurauksena, ESMAn edellytetién tarkastelevan
uudelleen myds suojautumista koskevan poikkeuksen soveltamisalaa ja madritysvelvollisuutta koskevia kynnysarvoja sekd antavan
vuosikertomuksen seurantatoiminnastaan. ESMA voi kayttda tdssd perustana jo olemassa olevia sisdisid prosesseja ja menettelyjd, ja se
voi tarvittaessa muuntaa kyseiset menettelyt teknisiksi sdintely-/tdytantdonpanostandardeiksi. Méaritellessddn aktiivista tilid koskevaa
vaatimusta joillekin jo olemassa oleville vélineille ja niiden jatkuvaa seurantaa ESMA voi ottaa huomioon EMIR-asetuksen 25 artiklan
2 ¢ kohdan nojalla tekeminsa tyon arvioidessaan, mitki toisen tason keskusvastapuolten maarityspalvelut ovat jarjestelmén kannalta
merkittdvid unionille tai yhdelle tai useammalle sen jdsenvaltiolle. Timén ansiosta saatetaan tarvita vain hyvin vihéan liséresursseja.
Toinen kustannusanalyysissd huomioon otettava seikka on menettelyjen ja vilineiden muuttaminen uuteen valvontayhteistyokehykseen
soveltuviksi. Yhteistyo yhteisissd valvontaryhmissé ja yhteisen seurantamekanismin perustaminen EU:n tasolla ovat valvontakehyksen
uusia osatekijoitd. Kyse on kuitenkin péddasiassa vélineistd, joilla parannetaan viranomaisten vilistd yhteisty6td ja hoidetaan tehtivia,
joita viranomaiset jo olennaisilta osin suorittavat, lukuun ottamatta seurantaa, joka kohdistuu aktiivisia tileji EU:n keskusvastapuolissa
koskevien vaatimusten taytintoonpanoon, kuten maksuihin, joita keskusvastapuolet perivit asiakkailta aktiivisista tileistd. Nama uudet
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rakenteet edellyttivit todenndkdisesti jonkin verran henkildston uudelleenorganisointia ja saattavat lisitd kokousten tarvetta, mutta niilla
el ole merkittivid talousarviovaikutuksia. Uudelleen mitoitetusta valvontaprosessista on myds hyotyd, erityisesti tehtavien
selkiytyminen, tarpeettoman paillekkéisen tyon vélttdminen ja tyon vdheneminen vastustamattajattimismenettelyjen kayttdonoton
vuoksi. Néiden hyotyjen ansiosta ESMA ja kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat keskittya keskusvastapuolimaarityspalvelujen
laajentamisen ja keskusvastapuolten riskimallien muutosten osalta valvonnan aineellisiin ndkdkohtiin.

Kolmansien maiden keskusvastapuoliin, jotka kieltdytyvét suorittamasta maksuja arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ehdotetaan
lahestymistapaa, jossa kuuden kuukauden kuluttua maksujen erdéintymisestd annetaan julkinen ilmoitus ja vuoden kuluttua maksujen
erddntymisestd aloitetaan tunnustamisen peruuttaminen. Tama muutos on kustannusten kannalta positiivinen. Niin viltetdédn se, ettd
ESMAn olisi kéytettdva huomattava tydopanos saamatta siitd korvausta.

Lisdksi otetaan kayttoon sddnnoksid, joilla selkiytetddn ja mitoitetaan uudelleen ESMAn roolia, minkd vuoksi niiden ei katsota
vaikuttavan talousarvioon. ESMAlla esimerkiksi on jo velvollisuus antaa lausuntoja tietyistd valvontanikokohdista. Ndiden lausuntojen
sisdltod kuitenkin tarkistetaan valvontaprosessin tehokkuuden lisddmiseksi, ja ESMAlle annetaan virallisesti mahdollisuus antaa
lausunto keskusvastapuolten vuotuisista uudelleentarkasteluista ja arvioinneista sekd niiden toimilupien peruuttamisesta ja ottaa selked
rooli hététilanteiden koordinoinnissa. Nama ovat tehtdvid, jotka liittyvét olennaisilta osin niiden jo tekeméén tyohon, ja sdédnnoksilla
selvennetiin ja nédin vahvistetaan ESMAn asemaa selkeiden tehtdvien kautta.

Muut Euroopan unionin elimet: Euroopan unionin muiden elinten, kuten Euroopan komission ja Euroopan keskuspankin, rooliin
tehddin pienempid muutoksia, mutta niilld ei ole talousarviovaikutuksia.

3.2.1.  Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista toimintamddrdrahoihin

Ehdotus/aloite ei edellytd toimintamé&érirahoja.
1 Ehdotus/aloite edellyttdd toimintamédararahoja seuraavasti:
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Monivuotisen rahoituskehyksen otsake Numero

ja niiti seuraavat vuodet

Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi (ilmoitetaan kaikki
N30 N+1 | N+2 | N+3 vuodet, joille

ehdotuksen/ aloitteen

Pidosasto: ....... YHTEENSA

30 Vuosi N on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi. ”N” korvataan oletetulla ensimmaiselld toteutusvuodella (esimerkiksi: 2021). Seuraavat vuodet tdydennetddn

vastaavasti.
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vaikutukset ulottuvat,
ks. kohta 1.6)

* Toimintaméaararahat
L Sitoumukset | (1a)
Budjettikohta’!
Maksut (2a)
o Sitoumukset | (1b)
Budjettikohta
Maksut (2b)
Tiettyjen ohjelmien méérarahoista katettavat
hallintoméérirahat32
Budjettikohta 3)
=]la
Sitoumukset | +1b
A . +3
PO ....:n méiidrirahat YHTEENSA >
=2a
Maksut +2b
+3
o . Sitoumukset | (4)
e Toimintaméaérdarahat YHTEENSA
Maksut &)
* Tiettyjen ohjelmien midrirahoista katettavat ©)
hallintoméarirahat YHTEENSA
31 Virallisen budjettinimikkeiston mukaisesti.
32 Tekninen ja/tai hallinnollinen apu sekd EU:n ohjelmien ja/tai toimien toteuttamiseen liittyvat tukimenot (entiset BA-budjettikohdat), epdsuora ja suora tutkimustoiminta.
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Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset | =4+
OTSAKKEESEEN .... 6
KUULUVAT mairiarahat yhteensa =5+
Maksut 6
Jos ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia useampaan otsakkeeseen, toistetaan edellid oleva osa:
* Toimintaméirirahat (kaikki Sitoumukset | (4)
otsakkeet) YHTEENSA Maksut (5)

Tiettyjen ohjelmien méaérdrahoista katettavat
hallintoméérirahat (kaikki otsakkeet) YHTEENSA (6)

Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumnukset =4+
OTSAKKEISIIN 1-6 kuuluvat 6
miidrirahat YHTEENSA =5+
i Maksut
(Viiteméard) 6
Monivuotisen rahoituskehyksen otsake 7 ’Hallintomenot”

Tamén osan tdyttdmisessa on kdytettdva rahoitusselvityksen liitteessé (sisdisten sddntdjen liite V) olevaa hallintomairirahoja koskevaa selvitysta,
joka on laadittava ennen rahoitusselvityksen laatimista. Liite ladataan DECIDE-tietokantaan komission sisdistd lausuntokierrosta varten.

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
ja nditd seuraavat vuodet

(ilmoitetaan kaikki

Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi vuodet, joille w
’ : YHTEENSA
N N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/ aloitteen
vaikutukset ulottuvat,
ks. kohta 1.6)
Padosasto: .......
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* HenkilGresurssit
* Muut hallintomenot
Piiiosasto ....... YHTEENSA Mairirahat
Monivuotisen rahoituskehyksen (Sitoumukset
OTSAKKEESEEN 7 kuuluvat yhteensd = maksut
miirirahat YHTEENSA yhteensi)
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
ja nditd seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki
Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi vuodet, joille "
N33 N+1 N+2 | N+3 ehdotuksen/ aloitteen YHTEENSA
vaikutukset ulottuvat,
ks. kohta 1.6)
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset
OTSAKKEISIIN 1-7 kuuluvat
miirirahat YHTEENSA Maksut

3.2.2.  Arvioidut toimintamddrdrahoista rahoitetut tuotokset

maksusitoumusméaarirahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Tavoitteet ja nditd seuraavat vuodet
ja tuotokset Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi ilmoitetaan kaikki vuodet, joille .
) ( . o YHTEENSA
N N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/ aloitteen vaikutukset
4 ulottuvat, ks. kohta 1.6)
33 Vuosi N on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi. ”N” korvataan oletetulla ensimmaiselld toteutusvuodella (esimerkiksi: 2021). Seuraavat vuodet tdydennetddn

vastaavasti.
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TUOTOKSET

Kes
kima
ar.
kust
annu
kset

Tyy
ppi34

Lkm

Kust
annu

Lkm

Kust
annu

Lkm

Kust
annu

Kust
annu

Lkm
Lkm

Kus
tann

Lkm

us

Kust
annu

Lkm

Kust
annu

Luk
uma
ara
yhte
ensa

Kustan

nukset

yhteen
sd

ERITYISTAVOITE 1...3

— Tuotos

— Tuotos

— Tuotos

Vilisumma, erityistavoite
1

ERITYISTAVOITE 2

— Tuotos

Vilisumma erityistavoite 2

KAIKKI YHTEENSA

34 Tuotokset ovat tuloksena olevia tuotteita ja palveluita (esim. rahoitettujen opiskelijavaihtojen méaaré tai rakennetut tickilometrit).

3 Kuten kuvattu kohdassa 1.4.2. ”Erityistavoitteet”.
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3.2.3.  Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista hallintomddrdrahoihin

Ehdotus/aloite ei edellytd hallintoméérarahoja.
00 Ehdotus/aloite edellyttidé hallintomédérarahoja seuraavasti:
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Ja néitd seuraavat vuodet

Vuosi | Vuosi Vuosi Vuosi (ilmoitetaan kaikki yuodet, YHTEE
36 oille ehdotuksen/ aloitteen
N N+1 N+2 N+3 Vajikutukset ul{)té[l)lVat, ks. kohta NSA
Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKE 7
Henkiloresurssit

Muut hallintomenot

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKEy7,

valisumma

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKKEESEEN
737 sisdltymattomit,
vialisumma

Henkiloresurssit

Muut hallintomenot

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKKEESEEN
7 sisiltymittomiit,
valisumma

YHTEENSA

Henkiloresursseja ja muita hallintomenoja koskeva miérarahatarve katetaan toimen
hallinnointiin jo osoitetuilla pddosaston médrarahoilla ja/tai pddosastossa toteutettujen
uudelleenjérjestelyjen tuloksena saaduilla miéréarahoilla seki tarvittaessa sellaisilla
lisdresursseilla, jotka toimea hallinnoiva pddosasto voi saada kayttoonséd vuotuisessa
méérdrahojen jakomenettelyssé talousarvion puitteissa.

36 Vuosi N on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi. ”’N” korvataan oletetulla ensimmaéisellad

toteutusvuodella (esimerkiksi: 2021). Seuraavat vuodet tiydennetidén vastaavasti.
Tekninen ja/tai hallinnollinen apu sekd EU:n ohjelmien ja/tai toimien toteuttamiseen liittyvét tukimenot (entiset
BA-budjettikohdat), epdsuora ja suora tutkimustoiminta.

37
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3.2.3.1. Henkiloresurssien arvioitu tarve

Ehdotus/aloite ei edellytd henkiloresursseja.
00 Ehdotus/aloite edellyttidd henkildresursseja seuraavasti:
Arvio kokoaikaiseksi henkilostoksi muutettuna

ja néitd seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki
Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi vuodet, joille
N N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/ aloitteen
vaikutukset ulottuvat,
ks. kohta 1.6)

¢ Henkilostotaulukkoon siséiltyviit virat/toimet (virkamiehet ja viliaikaiset toimihenkilot)

20 01 02 01 (péaatoimipaikka ja komission
edustustot EU:ssa)

20 01 02 03 (EU:n ulkopuoliset edustustot)

01 01 01 01 (epésuora tutkimustoiminta)

010101 11 (suora tutkimustoiminta)

Muu budjettikohta (mik&?)

* Ulkopuolinen henkilosto (kokoaikaiseksi muutettuna)??

20 02 01 (kokonaismadrirahoista katettavat
sopimussuhteiset toimihenkilot, kansalliset
asiantuntijat ja vuokrahenkil6sto)

20 02 03 (sopimussuhteiset ja paikalliset
toimihenkil6t, kansalliset asiantuntijat,
vuokrahenkilstd ja nuoremmat asiantuntijat
EU:n ulkopuolisissa edustustoissa)

— paatoimipaikassa

XX 01 xx yy zz ¥°
—EU:n
ulkopuolisissa
edustustoissa

01 01 01 02 (sopimussuhteiset toimihenkil6t,
kansalliset asiantuntijat ja vuokrahenkil9sto -
epdsuora tutkimustoiminta)

01 01 01 12 (sopimussuhteiset toimihenkilot,

38 AC = Sopimussuhteiset toimihenkildt; AL= paikalliset toimihenkildt, END = kansalliset asiantuntijat;

INT = vuokrahenkildstd; JPD = nuoremmat asiantuntijat EU:n ulkopuolisissa edustustoissa.
Toimintaméadrarahoista katettavan ulkopuolisen henkildston enimmaéisméaédra (entiset BA-
budjettikohdat).

39
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kansalliset asiantuntijat ja vuokrahenkilosto -
suora tutkimustoiminta)

Muu budjettikohta (miki?)

YHTEENSA

XX viittaa kyseessd olevaan toimintalohkoon eli talousarvion osastoon.

Henkiloresurssien tarve katetaan toimen hallinnointiin jo osoitetulla pddosaston
henkilostolla ja/tai padosastossa toteutettujen henkiloston uudelleenjérjestelyjen
tuloksena saadulla henkil6stolld seki tarvittaessa sellaisilla lisdresursseilla, jotka
toimea hallinnoiva pidosasto voi saada kiyttdonsd vuotuisessa méaédrarahojen
jakomenettelyssd talousarvion puitteissa.

Kuvaus henkiloston tehtivista:

Virkamiehet ja véliaikaiset
toimihenkilot

Ulkopuolinen henkildsto
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3.2.4.  Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa

Ehdotus/aloite
voidaan rahoittaa kokonaan kohdentamalla menoja uudelleen monivuotisen
rahoituskehyksen kyseisen otsakkeen sisdlla.

Selvitys rahoitussuunnitelmaan tarvittavista muutoksista, mainittava myos kyseeseen
tulevat budjettikohdat ja méiérat. Merkittavét rahoitussuunnitelman muutokset on
esitettdva Excel-taulukkona.

L] edellyttad monivuotisen rahoituskehyksen kyseiseen otsakkeeseen siséltyvéin
kohdentamattoman liikkkumavaran ja/tai monivuotista rahoituskehystéd koskevassa
asetuksessa madriteltyjen erityisvélineiden kéyttoa.

Selvitys tarvittavista toimenpiteistd, mainittava myos kyseeseen tulevat
rahoituskehyksen otsakkeet, budjettikohdat ja méaarat sekd ehdotetut vélineet.

0 edellyttdd monivuotisen rahoituskehyksen tarkistamista.

Selvitys tarvittavista toimenpiteistd, mainittava myds kyseeseen tulevat
rahoituskehyksen otsakkeet, budjettikohdat ja maarat

3.2.5. Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet

Ehdotus/aloite
rahoittamiseen ei osallistu ulkopuolisia tahoja
L] rahoittamiseen osallistuu ulkopuolisia tahoja seuraavasti (arvio):
Madrérahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja néitd seuraavat vuodet

) ) ) ) ilmoitetaan kaikki vuodet,
Vuosi Vuosi Vuosi Vuost (

! +1 +2 +
N N N N+3 vaikutukset ulottuvat, ks.

kohta 1.6)

joille ehdotuksen/ aloitteen | Yhteensd

Rahoitukseen
osallistuva taho

Yhteisrahoituksella
katettavat méaararahat
YHTEENSA

1 Vuosi N on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi. ”’N” korvataan oletetulla ensimmaiselld
toteutusvuodella (esimerkiksi: 2021). Seuraavat vuodet tdydennetdédn vastaavasti.

RR\1292179FI.docx 111/116 PE749.908v02-00

Fl



3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin

Ehdotuksella/aloitteella ei ole vaikutuksia tuloihin.

O Ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia tuloihin seuraavasti:

O
O

vaikutukset omiin varoihin
vaikutukset muihin tuloihin
tulot on kohdennettu menopuolen budjettikohtiin [1
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Kaytettivis Ehdotuksen/aloitteen vaikutus?
sd olevat ja nditd seuraavat vuodet
Tulopuolen méadrarahat ) ) . . (ilmoitetaan kaikki vuodet,
" ) Vuosi | Vuost | Vuosi Vuosi .. .
budjettikohta: kuluvana joille ehdotuksen/ aloitteen
. N N+1 N+2 N+3 )
varainhoito vaikutukset ulottuvat, ks. kohta
vuonna 1.6)
Momentti ....

Vastaava(t) menopuolen budjettikohta (budjettikohdat) kdyttotarkoitukseensa

sidottujen tulojen tapauksessa:

L]

Muita huomautuksia (esim. tuloihin kohdistuvan vaikutuksen laskentamenetelma/-
kaava tai muita lisétietoja).

2 Perinteiset omat varat (tulli- ja sokerimaksut) on ilmoitettava nettomédérdisind eli bruttoméadréstd on
vahennettiva kantokuluja vastaava 20 prosentin osuus.
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LITE: YHTEISOT TAI HENKILOT, JOILTA ESITTELIJA ON SAANUT TIETOJA

Esittelija ilmoittaa tydjarjestyksen liitteessd I olevan 8 artiklan mukaisesti saaneensa tietoja
seuraavilta yhteisoilta tai henkil6iltd valmistellessaan mietintod ennen sen hyviksymista
valiokunnassa:

Yhteiso ja/tai
henkilo

ABN AMRO Clearing Bank

Alternative Investment Management Association (AIMA)

Association Francaise Des Marchés Financiers (AMAFI)

Assonime, the Association of Italian Joint-Stock Companies

Bank of America

Banque de France

Blackrock

BNP Paribas

BNY Mellon

Bundesverband deutscher Banken (BdB)

BVI Bundesverband Investment und. Asset Management

Cboe Clear Europe

Citigroup

Commodity Markets Council Europe (CMCE)

Crédit Agricole

Depository Trust and Clearing Corporation (DTCC)

Deutsche Bank AG

Deutsche Borse AG

Deutsches Aktieninstitut

DG FISMA

Euronext Clearing

European Association of Central Counterparty Clearing Houses (EACH)

European Association of Corporate Treasurers (EACT)

European Banking Federation (EBF)

European Central Bank (ECB)

European Economic and Social Committee (EESC)

European Federation of Energy Traders (EFET)

European Fund and Asset Management Association (EFAMA)

European Securities and Markets Authority (ESMA)

European Systemic Risk Board (ESRB)

FIA European Principal Traders Association

FleishmanHillard

French Tresor

FTI Consulting

Goldman Sachs

Hanbury Strategy

HM Treasury
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Intercontinental Exchange (ICE)

International Swaps and Derivatives Association (ISDA)

Intesa Sanpaolo

Joint Energy Associations Group (JEAG)

JPMorgan Chase & Co

KDPW CCP Spotka Akcyjna

Kreab

LCH

LCH SA

NASDAQ

Nordic Securities Association

Permanent Representation of Belgium

Permanent Representation of France

Permanent Representation of Germany

Permanent Representation of Spain

Permanent Representation of the Netherlands

Société Générale

UK Mission to the European Union

[UniCredit

Esittelijd on yksin vastuussa edelld olevan luettelon laatimisesta.
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