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Modositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASATI*

a Bizottsag javaslatahoz

2022/0404 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a 2009/65/EU, a 2013/36/EU és az (EU) 2019/2034 iranyelvnek a kozponti szerzodo
felekkel szembeni koncentracios kockazat és a kozpontilag elszamolt szarmaztatott
iigyletekkel kapcsolatos partnerkockazat kezelése tekintetében torténo modositasarol

(EGT-vonatkozast széveg)

*

Modositasok: az 1) vagy médositott szoveget félkover dolt betiitipus, a torléseket pedig
a I jel mutatja.
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 53. cikke (1)
bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kdvetden,
tekintettel az Europai K6zponti Bank véleményére!,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,
mivel:

(1

2

A 648/2012/EU rendelettel valdé 0sszhang €s a belsé piac megfelelé miikodésének
biztositasa érdekében a 2009/65/EU irdnyelvben egységes szabalyokat kell
meghatarozni az 4atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
vallalkozasok (AEKBYV) altal végrehajtott szarmaztatott iigyletek partnerkockéazatanak
kezelésére, amennyiben az ligyleteket az emlitett rendelet alapjan engedélyezett vagy
elismert kdzponti szerz6do fél szamolta el. A 2009/65/EU iranyelv csak a tézsdén kiviili
szadrmaztatott ligyletek tekintetében ir eld a partnerkockazattal kapcsolatos — a kézponti
elszamolastol fliggetleniil alkalmazandé — szabalyozasi korlatokat. Mivel a kozponti
elszdmolasi megallapodasok csokkentik a szarmaztatott tligyletekbdl eredd
partnerkockéazatot, az alkalmazand6 partnerkockazati korlatok meghatarozasakor
figyelembe kell venni, hogy a szdrmaztatott iligylet az emlitett rendelet alapjan
engedélyezett vagy elismert kdzponti szerzddd fél altal kozpontilag elszdmolt-e, és
egyenld versenyfeltételeket kell teremteni a tézsdei és a tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek vonatkozasaban. Szabalyozasi és harmonizacids célbdl az is indokolt, hogy a
partnerkockazatra vonatkoz6 korlatok abban az esetben szilinjenek meg, ha a partnerek
olyan kozponti szerz6dd feleket vesznek igénybe, amelyek valamely tagallam
engedélye vagy a 648/2012/EU rendelettel Osszhangban adott elismerés alapjan
nyUjthatnak elszamolasi szolgaltatasokat a kliringtagoknak és tigyfeleiknek.

A tokepiaci unid célkitlizéseit szem el6tt tartva a kdzponti szerz6dd felek hatékony
igénybevétele érdekében a 2009/65/EU iranyelvben kezelni kell a kdzponti elszdmolas
alkalmazasa el6tt allo bizonyos akadalyokat, a 2013/36/EU ¢és az (EU) 2019/2034
iranyelvben pedig pontositasokat kell tenni. Megfeleléen kezelni kell a pénziigyi
stabilitassal kapcsolatos azon aggalyokat, amelyek amiatt meriilnek fel, hogy az unios
pénziigyi rendszer tulzottan tamaszkodik rendszerszintli jelentdséggel bird harmadik
orszagbeli kozponti szerz8dd felekre (2. szintli kdzponti szerzddd felek). Az unids
pénziigyi stabilitds biztositasa és a pénziigyi rendszert érintd esetleges atterjedési
kockézatok kelld csokkentése érdekében ezért megfeleld intézkedéseket kell bevezetni
a kozponti szerz6dd felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios kockazat
azonositasanak, kezelésének és nyomon kovetésének eldmozditasa érdekében. Ezzel
Osszefliggésben modositani kell a 2013/36/EU és az (EU) 2019/2034 iranyelvet, hogy
az intézmények és a befektetési vallalkozdsok Osztonzést kapjanak ahhoz, hogy a
648/2012/EU rendelet feliilvizsgalata révén bevezetett 0j elszamolasi kovetelményekkel
valo Osszhang biztositasa és kockazatkezelési gyakorlataik atfogd javitasa érdekében
megtegy¢k az lzleti modelljiik kiigazitasdhoz sziikséges intézkedéseket, piaci
tevékenységeik jellegének, hatokorének és Osszetettségének figyelembevételével. A
2013/36/EU és az (EU) 2019/2034 irdnyelvet szintén mddositani kell annak

1
2

HL C 385.,2017.11.15., 10. o.
HL C434.,2017.12.15., 63. o.
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(2a)

3)

“4)

érdekében, hogy tovabb pontositsik az illetékes hatosdgok szerepét minden olyan
tulzott koncentrdacios kockazat kezelésében, amely a feliigyeletiik ala tartozo
hitelintézeteknek és befektetési vallalkozdasoknak a kozponti szerzodo felekkel,
kiilonosen az Unid, illetve egy vagy tobb tagdllama szamdra jelentds rendszerszintii
jelentoséggel biro harmadik orszdgbeli olyan kozponti szerzodo felekkel szembeni
kitettségébdl eredhet, amelyek az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésig (ESMA) dltal
jelentos rendszerszintii jelentéségiinek mindsitett szolgaltatasokat kindlnak. Ezen
tulmenden az illetékes hatosdgok szdmara a 2. pillér keretében tovabbi, részletesebb
eszkozoket és hataskoroket kell biztositani ahhoz, hogy feliigyeleti értékeléseik
kovetkeztetései alapjan megfeleld és hatarozott intézkedéseket tudjanak tenni.

Az illetékes hatosdagokat fel kell hatalmazni arra, hogy feliilvizsgadljak a hitelintézetek
és befektetési vallalkozasok dltal kidolgozando terveket, figyelembe véve az aktiv
szamlakovetelmény kalibralasanak modszertandat. Az ilyen tervek megfelelo
feliilvizsgalata érdekében az illetékes hatosdagoknak rendelkezniiik kell a
648/2012/EU rendelet 7a. cikkének (5) bekezdése szerint meghatdrozott elszamoldsi
kotelezettség hatdalya ala tartozo pénziigyi és nem pénziigyi szerzodo felek dltal az
unios kozponti szerzodo felek aktiv szamldain fenntartando, jelentds rendszerszintii
jelentoséggel biro elszamolasi szolgaltatdsok szintjének részleteivel.

A 2009/65/EU, a 2013/36/EU ¢és az (EU) 2019/2034 irdnyelvet ezért ennek megfelelden
modositani kell.

Mivel ezen irdnyelv céljait, nevezetesen annak biztositasat, hogy a hitelintézetek,
befektetési vallalkozasok és illetékes hatdsagaik megfeleléen nyomon kdvessék és
csokkentsék a rendszerszinten nagy jelentoséggel bird szolgaltatdsokat nyujto 2. szintii
kozponti szerz6dd felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios kockazatot,
valamint a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban engedélyezett vagy elismert kozponti
szerz8dd fél altal kozpontilag elszamolt szarmaztatott iigyletek partnerkockazatara
vonatkozé korladtok megsziintetését a tagallamok nem tudjak kielégitden megvaldsitani,
az Unio szintjén azonban e célok — 1éptékiik és hatdsaik miatt — jobban megvalosithatok,
az Unio intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szolo szerzddés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az aranyossagnak az emlitett cikkben foglalt
elvével Osszhangban ez az irdnyelv nem lépi tal az e célok eléréséhez sziikséges
mértéket,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
A 2009/65/EK iranyelv médositasai

A 2009/65/EK iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:

1.

A 2. cikk (1) bekezdése a kovetkezo u) ponttal egésziil ki:
1) »kozponti szerz6d6 fél«: a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet*?
2. cikkének 1. pontjdban meghatarozott kozponti szerz6do fél.

"2 Az Eurdpai Parlament és a Tan4cs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a
t0zsdén kiviili szarmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrol és a
kereskedési adattarakrol (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).”

Az 52. cikk a kovetkezOképpen modosul:
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b)

az (1) bekezdés masodik albekezdésében a bevezetd szovegrész helyébe a
kovetkezo szoveg 1ép:

»A nem a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban engedélyezett vagy az
emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert kdzponti szerz6do félen
keresztiil kdzpontilag elszamolt szdrmazékos iigyletben az AEKBV-nek az
ligyletben részt vevd masik féllel szembeni kockézati kitettsége nem lehet

nagyobb:”;
a (2) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:

1. az elso albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:
,»A tagallamok az (1) bekezdés elsd albekezdésében megallapitott 5 %-os
korlatot legfeljebb 10 %-ra emelhetik. Azonban ha igy rendelkeznek, az
atruhdzhato értékpapirok és a pénzpiaci eszkdzok dsszértéke azoknal a
kibocsatoknal, amelyeknél az AEKBYV altal torténd befektetések értéke
egyenként meghaladja az AEKBV eszkozeinek 5 %-at, nem haladhatja meg
az ABEKBV-eszkdzok értékének 40 %-at. A korlatozas nem vonatkozik a
prudencialis feliigyelet alatt all6 pénziigyi intézményekben elhelyezett
betétekre €s az ezekkel az intézményekkel lebonyolitott szarmazékos
igyletekre.”;

ii.  amasodik albekezdés c) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»C) az olyan szarmazékos ligyletekbdl eredo kitettségek, amelyek nem a
648/2012/EU rendelet 14. cikkével dsszhangban engedélyezett vagy
az emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert kozponti
szerz6do félen keresztiil kdzpontilag elszamoltak.”

2. cikk

A 2013/36/EU iranyelv modositasai

A 2013/36/EU iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:
1. A 74. cikk (1) bekezdésének [b) pontja] helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
»|b)] hatékony eljarasok azon kockazatok azonositasara, kezelésére, nyomon

*1

kovetésére és jelentésére, amelyekkel rovid, kozép- €s hosszu tavon szembesiilnek
vagy szembesiilhetnek, ideértve a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
kockézatokat, valamint a kdzponti felekkel szembeni kitettségekbdl eredd
koncentracios kockazatot is, figyelembe véve a 648/2012/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet*! 7a. cikkében meghatarozott feltételeket;”

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a

tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a
kereskedési adattarakrol (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).”;

2. A76. cikk (2) bekezdése a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:
A tagallamok biztositjak, hogy a vezeto testiilet konkrét terveket és szamszeriisithetd
célokat dolgozzon ki a 648/2012/EU rendelet 7a. cikke szerint meghatarozott
aranyokkal 0sszhangban az Uni6 vagy egy vagy tobb tagallama szamara
rendszerszinten nagy jelentdséggel bir6 szolgaltatasokat nyujtoé kdzponti szerz6do
felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios kockazat nyomon kdvetésére és
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kezelésére.”;

A 81. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»Az illetékes hatosagok értékelik és nyomon kovetik az intézmények altal a kézponti

szerz6do felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracids kockazat kezelésére

alkalmazott gyakorlatok alakulasat, beleértve az ezen irdnyelv 76. cikkének (2)

bekezdésével 6sszhangban kidolgozott terveket, valamint az intézmények tizleti

modelljeinek az Unié megfeleld szakpolitikai célkitlizéseihez vald hozzaigazitasa terén
elért eredményeket, figyelembe véve a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkében
meghatarozott kovetelményeket.”;

A 100. cikk a kovetkezd, [(5)] bekezdéssel egésziil ki:

»[(5)] Az EBH —az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke szerint az ESMA-val
egylittmitkédve — az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének megfelelden
iranymutatast dolgoz ki a kozponti szerzddé felekkel szembeni kitettségekbdl
eredd koncentracids kockazatnak a feliigyeleti stressztesztekbe torténd beépitésére
szolgalo kovetkezetes modszertan biztositasa érdekében.”;

A 104. cikk (1) bekezdése a kdvetkezOképpen modosul:

a)  abevezetd szovegrész helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»EBzen iranyelv 97. cikke, 98. cikke (1) bekezdésének b) pontja, 98. cikkének (4),

(5) és (9) bekezdése, 101. cikkének (4) bekezdése és 102. cikke, valamint az

575/2013/EU rendelet alkalmazasaban az illetékes hatésagoknak legalabb a

kovetkezo hataskorokkel kell rendelkezniiik:”;

b) acikk a kovetkezd [n)] ponttal egésziil ki:

»[n)] eldirjak az intézmények szdmara, hogy csokkentsék a kdzponti szerz6do
féllel szembeni kitettségeket, vagy a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkével
0sszhangban igazitsak ki a kitettségeket az elszamolasi szamlaikon,
amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy az adott kdzponti
szerz6do féllel szemben tulzott koncentracios kockéazat all fenn.”.

3. cikk
Az (EU) 2019/2034 iranyelv médositasai

Az (EU) 2019/2034 iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:

1.

A 26. cikk (1) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»b) hatékony eljarasok az olyan kockézatok azonositaséra, kezelésére, nyomon
kovetésére és jelentésére, amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki
lehet téve, illetve amelyeket masokra nézve jelent vagy jelenthet, beleértve a
kozponti szerzddo felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios
kockazatot is, figyelembe véve a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkében
meghatéarozott feltételeket.”

A 29. cikk (1) bekezdése a kdvetkezdképpen modosul:

a) aszoveg a kovetkezo e) ponttal egésziil ki:

»€) akozponti szerz6do felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios
kockazat lényeges forrasai és hatasai, valamint a szavatolotokére gyakorolt
barmely Iényeges hatés.”;

b) aszoveg a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

Az elso albekezdés e) pontjanak alkalmazasaban a tagallamok biztositjak, hogy a

vezetd testiilet konkrét terveket és szamszerlsithetd célokat dolgozzon ki a

648/2012/EU rendelet 7a. cikke szerint meghatarozott ardnyokkal 6sszhangban az
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(1

2

Unid vagy egy vagy tobb tagallama szadmara rendszerszinten nagy jelentéséggel
bird szolgaltatasokat nytjté kozponti szerz6do felekkel szembeni kitettségekbdl
eredd koncentracios kockézat nyomon kovetése és kezelése érdekében.”.
A 36. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:
Az elsé albekezdés a) pontjanak alkalmazéasaban az illetékes hatdsagok a 648/2012/EU
rendelet 7a. cikkében meghatarozott kdvetelményeket figyelembe véve értékelik és
nyomon kovetik a befektetési vallalkozasok altal a kozponti szerz6do felekkel szembeni
kitettségekbdl eredd koncentracids kockazat kezelésére alkalmazott gyakorlatok
alakuldsat, beleértve az ezen irdnyelv 29. cikke (1) bekezdésének e) pontjaval
Osszhangban kidolgozott terveket, valamint a befektetési vallalkozasok iizleti
modelljeinek a relevans unids szakpolitikai célkitlizésekhez valé hozzaigazitasa terén
elért eredményeket.”
A 39. cikk (2) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:
a)  abevezeto szOvegrész helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»EBzen iranyelv 29. cikkének e) pontja, 36. cikke, 37. cikkének (3) bekezdése és

39. cikke, valamint az 575/2013/EU rendelet alkalmazasaban az illetékes

hatosagoknak legalabb a kovetkezd hataskorokkel kell rendelkeznitik:”;

b)  acikk a kovetkezd n) ponttal egésziil ki:

»N) el6irjak az intézmények szamara, hogy csokkentsék a kdzponti szerz6dd
féllel szembeni kitettségeket, vagy a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkével
Osszhangban igazitsak ki a kitettségeket az elszadmolasi szamlaikon,
amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy az adott kdzponti
szerz0do féllel szemben tulzott koncentracids kockazat all fenn.”.

4. cikk
Atiiltetés

A tagallamok hatdlyba léptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek legkésdbb
[Kiadohivatal, kérjiik a datum beillesztését: az EMIR feliilvizsgalati rendelet
hatalybalépését kovetd 12 honap]-ig megfeleljenek. E rendelkezések szovegét
haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre
az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozést kell
flizni. A hivatkozas modjat a tagéllamok hatarozzdk meg.

A tagallamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseinek szovegét,
amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.

5. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatélyba.
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6. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt ...,
a Parlament részerol a Bizottsag részeérol
az elnok az elnok
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