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Pakeitimas 1

EUROPOS PARLAMENTO PAKEITIMAT"

Komisijos pasiiilymas

2022/0404 (COD)
Pasiiilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

kuria dél koncentracijos rizikos, susijusios su pagrindinémis sandorio Salimis, ir
sandorio Salies rizikos, buidingos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, kuriy
centriné tarpuskaita atliekama, traktavimo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB,
2013/36/ES ir (ES) 2019/2034

(Tekstas svarbus EEE)

*

Pakeitimai: naujos arba i§ dalies pakeistos teksto dalys zymimos pusjuodziu kursyvu,
iSbrauktas tekstas nurodomas simboliul )
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EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami Sutart] del Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 53 straipsnio 1 dalj,
atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma,

teis¢kiiros procediira priitmamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomone!,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros?,
kadangi:

(1

2

siekiant uztikrinti suderinamumag su Reglamentu (ES) Nr. 648/2012 ir tinkamg vidaus
rinkos veikima, Direktyvoje 2009/65/EB biitina nustatyti vienoda rinkinj taisykliy,
susijusiy su sandorio Salies rizika kolektyvinio investavimo ] perleidziamuosius
vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) vykdomuose iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriuose, kai sandoriy tarpuskaitg atliko pagal ta reglamentg leidimg gavusi arba
pripazinta pagrindiné sandorio 3alis (PSS). Direktyvoje 2009/65/EB reguliavimo ribos
nustatytos tik nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams biidingai sandorio
Salies rizikai, nepriklausomai nuo to, ar atliekama ty iSvestiniy finansiniy priemoniy
centrin¢ tarpuskaita. Kadangi centrinés tarpuskaitos tvarka mazina iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutartims biidingg sandorio $alies rizika, butina atsizvelgti | tai, ar i§vestinés
finansinés priemonés centring tarpuskaita atliko PSS, gavusi leidima arba pripaZinta
pagal ta reglamenta, ir sudaryti vienodas salygas birzinéms ir nebirZinéms iSvestinéms
finansinéms priemonéms, kai nustatomos taikytinos sandorio Salies rizikos ribos. Be to,
reguliavimo ir derinimo tikslais sandorio Salies rizikos ribas biitina panaikinti tik tada,
kai sandorio $alys naudojasi PSS, valstybéje naréje gavusiy leidima teikti tarpuskaitos
paslaugas tarpuskaitos nariams ir jy klientams arba pripaZinty pagal Reglamenta (ES)
Nr. 648/2012, paslaugomis;

siekiant prisidéti prie pastangy siekti kapitalo rinky sgjungos tiksly ir uztikrinti, kad biity
galima veiksmingai naudotis PSS paslaugomis, biitina pasalinti tam tikras klifitis
Direktyvoje 2009/65/EB, trukdanias naudoti centring tarpuskaita, ir pateikti
paaiskinimy direktyvose 2013/36/ES ir (ES) 2019/2034. Pernelyg didelé Sajungos
finansy sistemos priklausomybé nuo tre¢iyjy aliy sisteminés svarbos PSS (2 lygio PSS)
galéty kelti finansinio stabilumo problemy, kurias reikia tinkamai spresti. Siekiant
uztikrinti finansinj stabilumg Sajungoje ir tinkamai sumazinti galimg neigiamo poveikio
plitimo visoje Sajungos finansy sistemoje rizika, reikéty nustatyti tinkamas priemones,
kuriomis biity skatinamas koncentracijos rizikos, kylan¢ios dél pozicijy PSS atzvilgiu,
nustatymas, valdymas ir stebésena. Siomis aplinkybémis reikéty i§ dalies pakeisti
direktyvas 2013/36/ES ir (ES) 2019/2034 siekiant paskatinti jstaigas ir investicines
jmones imtis veiksmy savo verslo modeliui pritaikyti taip, kad biity uztikrintas
suderinamumas su naujais tarpuskaitos reikalavimais, nustatytais atlikus Reglamento
(ES) Nr. 648/2012 perzitira, ir apskritai patobulinti savo rizikos valdymo praktika, be
kita ko, pagal savo rinkos veiklos pobudj, mastg ir sudétinguma. Direktyvos 2013/36/ES
ir (ES) 2019/2034 taip pat turéty biuti i§ dalies pakeistos, kad buty iSsamiau
paaiskintas kompetentingy institucijy vaidmuo Salinant bet kokig pernelyg didele
koncentracijos rizikq, kuri gali kilti dél jy priZiiarimy kredito jstaigy ir investiciniy
jmoniy pozicijy PSS ativilgiu, visy pirma treciyjy valstybiy PSS, kurios yra esminés
sisteminés svarbos Sqjungai arba vienai ar daugiau jos valstybiy nariy ir kurios teikia

1
2

OL C 385,2017 11 15,
15

p. 10.
OL C434,2017 12 15, p. 63.
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(2a)

3)

“4)

paslaugas, kurias Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) laiko
esminés sisteminés svarbos paslaugomis. Be to, kompetentingos institucijos turéty biiti
geriau aprupintos papildomomis, detalesnémis priemonémis ir jgaliojimais pagal 2
ramstj, kad galéty imtis tinkamy ir ryZtingy veiksmy, remdamosi savo prieziiliriniy
vertinimy i§vadomis;

kompetentingoms institucijoms turéty biiti suteikti jgaliojimai perZiiréti planus,
kuriuos turi parengti kredito jstaigos ir investicinés jmonés, atsizvelgiant j aktyvios
sgskaitos reikalavimo kalibravimo metodikq. Kad galéty tinkamai perZiiréti tokius
planus, kompetentingos institucijos turéty turéti iSsamiq informacijg apie
tarpuskaitos paslaugy, kurios, kaip nustatyta, yra esminés sisteminés svarbos
paslaugos, lygj, kurj finansy ir ne finansy sandorio $alys, kurioms taikoma pagal
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnio 5 dalj nustatyta tarpuskaitos prievolé,
turi islaikyti Sqjungos PSS aktyviose sqskaitose;

todel direktyvos 2009/65/EB, 2013/36/ES ir (ES) 2019/2034 turéty biiti atitinkamai 18
dalies pakeistos;

kadangi Sios direktyvos tiksly, t. y. uztikrinti, kad kredito jstaigos, investicinés jmonés
ir jy kompetentingos institucijos tinkamai stebéty ir sumazinty koncentracijos rizika,
kylancig dél pozicijy 2 lygio PSS, kurios teikia esminés sisteminés svarbos paslaugas,
atzvilgiu, ir panaikinti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, kuriy centring
tarpuskaita atlicka PSS, gavusi leidimg arba pripazinta pagal Reglamenta (ES)
Nr. 648/2012, budingos sandorio Salies rizikos ribas, valstybés narés negali deramai
pasiekti ir kadangi dél sitlomy veiksmy masto ir poveikio ty tiksly biity geriau siekti
Sajungos lygiu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto
subsidiarumo principo Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje
nustatyta proporcingumo principg Sia direktyva nevirSijama to, kas biitina nurodytiems
tikslams pasiekti,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB pakeitimai

Direktyva 2009/65/EB 1S dalies kei¢iama taip:

1)

2)

2 straipsnio 1 dalis papildoma u punktu:

,u) pagrindiné sandorio 3alis (PSS) — pagrindiné sandorio $alis, apibrézta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012*2 2 straipsnio 1 punkte.
2 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne

birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny

saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).%;

52 straipsnis i§ dalies keiciamas taip:

a) 1 dalies antros pastraipos jzanginé formuluoté pakei¢iama taip:
,»Rizikos pozicija, kurig KIPVPS turi sandorio Salies atzvilgiu iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoryje, kurio centrinés tarpuskaitos neatlieka PSS, gavusi veiklos
leidima pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 14 straipsnj arba pripaZinta pagal to
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reglamento 25 straipsnj, negali virSyti:*;
b) 2 dalis i8 dalies kei¢iama taip:

1)  pirma pastraipa pakei¢iama taip:
Valstybés narés gali didinti 1 dalies pirmoje pastraipoje nustatyta 5 % riba
iki daugiausiai 10 %. Taciau jei jos tai daro, bendra KIPVPS laikomy
skirtingy emitenty, j kiekvieng i§ kuriy jis investuoja daugiau nei 5 % savo
turto, perleidziamy vertybiniy popieriy bei pinigy rinkos priemoniy verté
negali virSyti 40 % jo turto vertés. Tas apribojimas netaikomas indéliams ar
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, sudarytiems su finansy
Jstaigomis, kurioms taikoma rizikg ribojanti priezitira.*;

11)  antros pastraipos ¢ punktas pakei¢iamas taip:
»,C) pozicijy, atsirandanciy del su tuo subjektu sudaryty iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoriy, kuriy centrinés tarpuskaitos neatlieka PSS, gavusi
leidimg pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 14 straipsnj arba pripazinta
pagal to reglamento 25 straipsnj.*

2 straipsnis

Direktyvos 2013/36/ES pakeitimai

Direktyva 2013/36/ES i8 dalies keiciama taip:

1) 74 straipsnio 1 dalies [b punktas] pakei¢iamas taip:

»|b)] veiksmingus rizikos, kuri joms kyla arba gali kilti trumpuoju, vidutiniu ir ilguoju
laikotarpiu, jskaitant aplinkosaugine, socialing ir valdymo rizika, taip pat koncentracijos
rizika, kylancig dél pozicijy pagrindiniy sandorio Saliy atzvilgiu, atsizvelgiant i Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012*! 7a straipsnyje nustatytas sglygas,
nustatymo, valdymo, stebésenos ir praneSimo apie tokia rizikg procesus;

*1

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos
i8vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL
L 201,2012727,p. 1).

2) 76 straipsnio 2 dalis papildoma $ia pastraipa:
,, Valstybés narés uztikrina, kad valdymo organas parengty konkrecius planus ir
kiekybiskai jvertinamus tikslus, atsizvelgdamas j pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012
7a straipsnj nustatytas dalis, kad biity galima stebéti ir mazinti koncentracijos rizika,
kylancig dél pozicijy pagrindiniy sandorio $aliy, teikian¢iy paslaugas, kurios yra
esminés sisteminés svarbos Sgjungai arba vienai ar daugiau jos valstybiy nariy,
atzvilgiu.*;

3) 81 straipsnis papildomas §ia dalimi:
»Kompetentingos institucijos vertina ir stebi istaigy praktikos, susijusios su jy
koncentracijos rizikos, kylancios dél pozicijy pagrindiniy sandorio Saliy atzvilgiu,
valdymu, jskaitant planus, parengtus pagal Sios direktyvos 76 straipsnio 2 dalj,
poky¢ius, taip pat pazanga, padarytg pritaikant jstaigy verslo modelius prie atitinkamy
Sajungos politikos tiksly, atsizvelgiant | Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnyje
nustatytus reikalavimus.®;

4) 100 straipsnis papildomas [5] dalimi:
»|9]. Pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj EBI, koordinuodama veiksmus
su ESMA pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj, parengia gaires, kuriomis

PE760.654/ 4

LT



S)

uztikrinama nuosekli koncentracijos rizikos, kylancios dél pozicijy pagrindiniy sandorio

Saliy atzvilgiu, integravimo ] prieziiirin] testavimg nepalankiausiomis salygomis

metodika.*;

104 straipsnio 1 dalis i§ dalies kei¢iama taip:

a)  jzanginé formuluoté pakei¢iama taip:
,.Sios direktyvos 97 straipsnio, 98 straipsnio 1 dalies b punkto, 98 straipsnio 4, 5 ir
9 daliy, 101 straipsnio 4 dalies ir 102 straipsnio tikslais ir taikant Reglamenta (ES)
Nr. 575/2013 kompetentingos institucijos turi bent Siuos jgaliojimus:*;

b)  jterpiamas [n] punktas:
»[n)] reikalauti, kad jstaigos sumazinty pozicijas pagrindinés sandorio Salies
atzvilgiu arba perskirstyty pozicijas savo tarpuskaitos sgskaitose pagal
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnj, jei kompetentinga institucija mano,
kad tos pagrindinés sandorio Salies atzvilgiu esama pernelyg didelés
koncentracijos rizikos.*

3 straipsnis

Direktyvos (ES) 2019/2034 pakeitimai

Direktyva (ES) 2019/2034 1S dalies kei¢iama taip:

1

26 straipsnio 1 dalies b punktas pakei¢iamas taip:

,b) veiksmingus rizikos, kuri kyla arba gali kilti investicinéms jmonéms arba kurig jos kelia
arba gali kelti kitiems, jskaitant koncentracijos rizika, kylanc¢ig dél pozicijy pagrindiniy
sandorio Saliy atzvilgiu, atsizvelgiant | Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)

Nr. 648/2012 7a straipsnyje nustatytas salygas, nustatymo, valdymo, stebésenos ir praneSimo
apie tokig rizikg procesus;*;

2)

3)

4)

29 straipsnio 1 dalis i§ dalies kei¢iama taip:
a)  Jterpiamas e punktas:

»€) reikSmingy koncentracijos rizikos, kylancios dél pozicijy pagrindiniy
sandorio Saliy atzvilgiu, Saltiniy bei padariniy, taip pat bet kokio reikSmingo
poveikio nuosavoms 1éSoms.*;

b)  jterpiama §i pastraipa:

,,P1irmos pastraipos e punkto tikslu valstybés narés uZztikrina, kad valdymo organas

parengty konkrecCius planus ir kiekybiSkai jvertinamus tikslus, atsizvelgdamas }

pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnj nustatytas dalis, kad biity
galima stebéti ir maZinti koncentracijos rizika, kylanc¢ig dél pozicijy pagrindiniy
sandorio Saliy, teikian¢iy paslaugas, kurios yra esminés sisteminés svarbos

Sajungai arba vienai ar daugiau jos valstybiy nariy, atzvilgiu.*;

36 straipsnio 1 dalis papildoma $ia pastraipa:

,, Laitkydamos pirmos pastraipos a punkta, kompetentingos institucijos vertina ir stebi
investiciniy jmoniy praktikos, susijusios su jy koncentracijos rizikos, kylancios dél
pozicijy pagrindiniy sandorio Saliy atzvilgiu, valdymu, jskaitant planus, parengtus pagal
Sios direktyvos 29 straipsnio 1 dalies e punkta, pokycius, taip pat pazanga, padaryta
pritaikant investiciniy jmoniy verslo modelius prie atitinkamy Sajungos politikos tiksly,
atsizvelgiant | Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnyje nustatytus reikalavimus.*;
39 straipsnio 2 dalis i§ dalies keiciama taip:

a) 1zangin¢ formuluoté pakei¢iama taip:
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,.Sios direktyvos 29 straipsnio e punkto, 36 straipsnio, 37 straipsnio 3 dalies ir 39
straipsnio tikslais ir taikant Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 kompetentingos
institucijos turi bent Siuos igaliojimus:*;

b)  iterpiamas n punktas:

,»n) reikalauti, kad jstaigos sumazinty pozicijas pagrindinés sandorio Salies
atzvilgiu arba perskirstyty pozicijas savo tarpuskaitos saskaitose pagal
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnj, jei kompetentinga institucija
mano, kad tos pagrindinés sandorio Salies atzvilgiu esama pernelyg didelés
koncentracijos rizikos.*

4 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés nares uztikrina, kad jsigalioty jstatymai ir kiti teisés aktai, biitini, kad Sios
direktyvos biity laikomasi ne véliau kaip nuo ... [Leidiniy biurui: jrasyti datg — 12 ménesiy
nuo ERIR perziiiros reglamento jsigaliojimo dienos]. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty
teisés akty nuostaty teksta.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodg j $ig direktyva arba tokia
nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarkg nustato valstybés narés.

2. Valstybés nares pateikia Komisijai $ios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés
teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.

S straipsnis
Isigaliojimas
Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

6 straipsnis
Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininké Pirmininkas / Pirmininké
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