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(Druh postupu zavisi na pravnim zakladu navrzeném v navrhu aktu.)

Pozméiiovaci navrhy k navrhu aktu

Pozméiovacich navrhy Parlamentu predloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaceno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznacéeno tucnou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou

kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
ptislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt ndvrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé Casti textu jsou
oznaceny symbolem I nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo preskrtne.
Vyjimecné se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly

ptislusné utvary za ticelem vypracovani kone¢ného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice
2009/65/EU, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokud jde o pristup k riziku koncentrace
vuci dstiednim protistranam a k riziku selhani protistrany u derivatovych transakei,
jejichZ clearing provadi ustiedni protistrana

(COM(2022)0698 — C9-0411/2022 — 2022/0404(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢
(COM(2022)0698),

s ohledem na €l. 294 odst. 2 a €l. 53 odst. I Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu s nimiz Komise ptfedlozila sviij navrh Parlamentu (C9-0411/2022),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho fadu,

s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A9-0399/2023),
pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim c¢ten;

vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize sviij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zméni nebo mé v imyslu jej podstatné zménit;

povétuje svou predsedkyni, aby predala postoj Parlamentu Radé a Komisi, jakoz
1 vnitrostatnim parlamenttim.

Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komise

2022/0404 (COD)
Navrh

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,
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kterou se méni smérnice 2009/65/EU, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokud jde o pristup

k riziku koncentrace vii¢i ustfednim protistranam a k riziku selhdni protistrany u

derivatovych transakci, jejichZz clearing provadi ustiedni protistrana

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

vzhledem k témto duvodum:

(1

2

Aby byl zajistén soulad s natfizenim (EU) €. 648/2012 a fadné fungovani vnitiniho trhu,
je nutné ve smérnici 2009/65/EU stanovit jednotny soubor pravidel pro feSeni rizika
selhani protistrany pii derivatovych transakcich provadénych subjekty kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP) pokud clearing téchto
obchodi provedla ustfedni protistrana, ktera je povolena nebo uznana podle uvedené¢ho
nafizeni. Smérnice 2009/65/EU uklada regulaéni limity rizika protistrany pouze pro
obchody s OTC derivaty bez ohledu na to, zda byl proveden clearing téchto derivatl
ustfedni protistranou. Vzhledem k tomu, Ze ujednéni o centralnim clearingu zmirfiuji
riziko selhani protistrany, které je derivatovym smlouvdm vlastni, je pfi urCovani
pouzitelnych limitd rizika selhani protistrany nutno zohlednit to, zda Ustfedni clearing
derivatu provadi ustfedni protistrana, ktera je povolena nebo uznana podle uvedené¢ho
nafizeni, a vytvofit rovné podminky pro derivaty obchodované na burze a OTC derivaty.
Pro ulely regulace a harmonizace je rovnéz nezbytné zruSit limity rizika selhani
protistrany pouze v piipad¢, Ze smluvni strany vyuZivaji k poskytovani clearingovych
sluzeb ¢lenim clearingového systému a jejich klientim ustfedni protistrany, které jsou
povoleny v uritém clenském stit€ nebo uznany v souladu s nafizenim (EU) ¢.
648/2012.

Pro tcely ptispéni k plnéni cilli unie kapitdlovych trhll je v zajmu ucinného vyuzivani
ustiednich protistran nezbytné fesit nékteré piekazky pouzivani centralniho clearingu
ve smérnici 2009/65/EU a poskytnout objasnéni ve smérnicich 2013/36/EU a (EU)
2019/2034. Nadmérna zavislost finan¢niho systému Unie na systémoveé vyznamnych
ustfednich protistranach ze tretich zemi (ustfedni protistrany tier 2) by mohla vyvolat
obavy o finan¢ni stabilitu, které je tfeba nalezit¢ feSit. V zdjmu zajiSténi financni
stability v Unii a pfiméfeného zmirnéni potencialnich rizik rychlého rozsiteni do celého
finan¢niho systému Unie by proto méla byt zavedena vhodnd opatfeni na podporu
identifikace, fizeni a monitorovani rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici
ustfednim protistrandm. V této souvislosti by mély byt zménény smérnice 2013/36/EU

I'Uf
2 U

. vest. C 385, 15.11.2017, s. 10.
. vest. C 434, 15.12.2017, s. 63.

RR\1292181CS.docx 5/13 PE749.905v02-00

CS



CS

(2a)

3)

“4)

a (EU) 2019/2034 s cilem podpofit instituce a investicni podniky v pfijimani kroki
nezbytnych k upravé jejich obchodniho modelu s cilem zajistit soulad s novymi
pozadavky na clearing zavedenymi revizi natizeni (EU) ¢. 648/2012 a celkové zlepsit
jejich postupy fizeni rizik, a to i s ohledem na povahu, rozsah a slozitost jejich ¢innosti
na trhu. Smérnice 2013/36/EU a (EU) 2019/2034 by mély byt ddale zménény tak, aby
presnéji vyjasnily ulohu prislu§nych organii pii FeSeni nadmérného rizika
koncentrace, které by mohlo vzniknout v disledku expozice uvérovych instituci
a investi¢nich podniku podléhajicich jejich dohledu vici ustiednim protistrandam,
zejména vici ustiednim protistrandm ze tietich zemi, které maji pro Unii nebo jeden
¢i vice jejich clenskych statii znacny systémovy vyznam a které nabizeji sluzby, jez
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) oznacil za sluiby podstatného
systémového vyznamu. Kromé toho by ptislusné organy mély byt v ramci piliie 2 1épe
vybaveny dalSimi podrobné&j$imi nastroji a pravomocemi, aby mohly pfijimat vhodna
opatfeni na zéklad¢ zavér posouzeni svych organti dohledu.

Priislusné organy by mély byt zmocnény k prezkumu plani, které museji vypracovat
uvérové instituce a investicni podniky, pricemz piihliZeji k metodice pro kalibraci
pozadavku na aktivni ucet. Za ucelem ndleZitého piezkumu téchto planit by mély mit
prislusné organy k dispozici podrobné informace o urovni clearingovych sluzeb, jeZ
byly oznaceny za sluZby podstatného systémového vyznamu, které maji financni a
nefinancni smluvni strany podléhajici povinnosti clearingu podle ¢l. 7a odst. 5
narizeni (EU) ¢. 648/2012 udriovat na aktivnich uctech ustiednich protistran z Unie.

Smérnice 2009/65/EU, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034 by proto mély byt odpovidajicim
zpusobem zménény.

Vzhledem k tomu, zZe cilll této smérnice, totiz zajistit, aby Gveérové instituce, investi¢ni
podniky a jejich pfislusné organy nalezité sledovaly a zmirfiovaly riziko koncentrace
vyplyvajici z expozic vici Ustfednim protistranam tier 2, které poskytuji sluzby
podstatného systémoveého vyznamu, a odstranit limity rizika selhani protistrany pro
derivatové transakce, jejichz clearing provadi Gstfedni protistrana povolena nebo uznana
v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012, nemlZze byt uspokojivé dosazeno na trovni
¢lenskych statil, nybrz jich mize byt z divodu jejich rozsahu a Gcinki 1épe dosazeno na
urovni Unie, miize Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou
v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou
v uvedeném c¢lanku neptekracuje tato smernice ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni
téchto cild,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Clanek 1
Zmény smérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:

1) v ¢l 2 odst. 1 se dopliiuje nové pismeno u), které zni:
,u) ,ustiedni protistranou® ustiedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012%*2.
2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
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derivatech, stfednich protistranach a registrech obchodnich udajii (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).%
2)  clanek 52 se méni takto:
a) v druhém pododstavci odstavce 1 se uvozujici véta nahrazuje timto:

»Riziko selhdni protistrany pfi transakcich SKIPCP s derivaty, jejichZ clearing

neprovadi ustfedni protistrana, jiz bylo vydano povoleni v souladu s ¢lankem 14

natizeni (EU) €. 648/2012 nebo ktera je uzndna v souladu s ¢lankem 25

uvedeného natizeni, nesmi ptekrocit ani jeden z téchto procentnich podili:*;

b)  odstavec 2 se méni takto:

1)  prvni pododstavec se nahrazuje timto:
,,Clenské staty mohou limit ve vysi 5 % stanoveny v odst. 1 prvnim
pododstavci zvysit nejvySe na 10 %. Pokud tak ucini, nesmi celkova
hodnota ptevoditelnych cennych papirt a nastrojii penézniho trhu, které
SKIPCP drzi v emitentech, do nichZ investuje vice nez 5 % svych aktiv,
ptekrocit 40 % hodnoty jeho aktiv. Toto omezeni se netyka vkladi nebo
transakci s OTC derivaty, které se realizuji s finan¢nimi institucemi
podléhajicimi obezietnostnimu dohledu.*

1)  ve druhém pododstavci se pismeno c) nahrazuje timto:
,,C) rizika vyplyvajici z transakcei s derivaty s timto subjektem, jejichz
clearing neprovadi stfedni protistrana, jiz bylo vydano povoleni v souladu s

¢lankem 14 natizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo ktera je uznana v souladu s
¢lankem 25 uvedeného nafizeni.*

Clanek 2

Zmény smérnice 2013/36/EU

Smérnice 2013/36/EU se méni takto:

1) v ¢l 74 odst. 1 se [pism. b)] nahrazuje timto:

,»[b)] G€innymi postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hlaseni rizik, jimz instituce je
nebo muze byt vystavena v kratkodobém, strednédobém a dlouhodobém casovém horizontu,
véetné environmentélnich a socidlnich rizik a rizik v oblasti spravy a fizeni, jakoZ i rizika
koncentrace vyplyvajiciho z expozic vii¢i Ustfednim protistranam, s piihlédnutim k
podminkdm stanovenym v ¢lanku 7a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
648/2012*1.”

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 0 OTC
derivatech, ustednich protistranach a registrech obchodnich udaja (Uft. vést. L 201, 27.7.2012, s.

1.

2) vl 76 odst. 2 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:
,.Clenské staty zajisti, aby vedouci organ vypracoval konkrétni plany a
kvantifikovatelné cile v souladu s poméry stanovenymi podle ¢lanku 7a natizeni (EU) €.
648/2012 ke sledovani a feSeni rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici
ustfednim protistranam, které poskytuji sluzby podstatného systémového vyznamu pro
Unii nebo jeden ¢i vice jejich ¢lenskych statt.*;

3) v clanku 81 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:
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,PTislusné organy posuzuji a sleduji vyvoj postupt instituci tykajicich se fizeni jejich
rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic vii€i ustfednim protistranam, vcetné plani
vypracovanych v souladu s ¢l. 76 odst. 2 této smérnice, jakoZ 1 pokrok dosazeny pii
pfizptisobovani obchodnich modelli instituci ptislusnym ciltim politiky Unie, pfi¢emz
zohlediiuji pozadavky stanovené v ¢lanku 7a natizeni (EU) ¢. 648/2012.%;
4) v clanku 100 se doplituje novy odstavec [5], ktery zni:
»[9]. Organ EBA v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) €. 1093/2010 a v koordinaci s
organem ESMA v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 vypracuje obecné
pokyny k zajisténi jednotné metodiky pro zahrnuti rizika koncentrace vyplyvajiciho z
expozic vuci ustfednim protistrandm do stresového testovani v rdmci dohledu.;
5) v clanku 104 se odstavec 1 méni takto:
a)  navéti se nahrazuje timto:
,Pro ucely ¢lanku 97, €l. 98 odst. 1 pism. b), €l. 98 odst. 4,5 a9, ¢I. 101 odst. 4 a
¢lanku 102 této smérnice a pro Ucely uplatiiovani natizeni (EU) €. 575/2013 maji
prislusné organy alesponi pravomoc:*;
b)  doplilyje se pismeno [n)], které zni:
»[n)] pozadovat, aby instituce snizily expozice vici urcité ustfedni protistrané
nebo aby preskupily expozice na svych clearingovych tctech v souladu s ¢lankem
7a natizeni (EU) €. 648/2012, pokud se ptislusny organ domniva, Ze existuje
nadmérné riziko koncentrace vici této Ustfedni protistrané.*

Clének 3
Zmény smérnice (EU) 2019/2034

Smérnice (EU) 2019/2034 se méni takto:
1) v ¢l 26 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:
“b) ucinné postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hlaSeni rizik, jimz jsou nebo mohou
byt investicni podniky vystaveny, nebo rizik, ktera tyto investi¢ni podniky mohou
predstavovat pro ostatni, v¢éetné rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici Gstiednim
protistranam, s ptihlédnutim k podminkam stanovenym v ¢lanku 7a natizeni (EU) €.
648/2012;;
2) v clanku 29 se odstavec 1 méni takto:
a)  doplnuje se noveé pismeno e), které zni:
»€) vyznamné zdroje a dopady rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici
ustfednim protistrandm a jakykoli vyznamny dopad na kapital.;
b)  dopliuje se novy pododstavec, ktery zni:
,,Pro ucely prvniho pododstavce pism. e) Clenské staty zajisti, aby vedouci organ
vypracoval konkrétni plany a kvantifikovatelné cile v souladu s poméry
stanovenymi podle ¢lanku 7a nafizeni (EU) €. 648/2012 ke sledovani a feSeni
rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic vii¢i tstfednim protistranam, které
poskytuji sluzby podstatného systémového vyznamu pro Unii nebo jeden ¢i vice
jejich ¢lenskych stati.*;
3) vl 36 odst. 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:
,Pro ucely prvniho pododstavce pism. a) ptislusné organy posuzuji a sleduji vyvoj
postuptl investi¢nich podnikt tykajicich se fizeni jejich rizika koncentrace vyplyvajiciho
z expozic vuci usttednim protistranam, vcetné plant vypracovanych v souladu s ¢l. 29
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odst. 1 pism. e) této smérnice, jakoz 1 pokrok dosazeny pii pfizplisobovani obchodnich
modeli investi¢nich podnikil pfislusSnym cilim politiky Unie, pficemz zohlediuji
pozadavky stanovené v ¢lanku 7a natizeni (EU) €. 648/2012.;
4) v clanku 39 se odstavec 2 méni takto:
a) navéti se nahrazuje timto:
»Pro ucely ¢l. 29 pism. e), ¢lanku 36, ¢l. 37 odst. 3 a ¢lanku 39 této smérnice
a uplatnovani natizeni (EU) €. 575/2013 maji ptislusné organy alespoil
pravomoc:*;
b)  dopliuje se pismeno n), které zni:
»1) ,,pozadovat, aby instituce snizily expozice vici ur€ité ustiedni protistrané
nebo aby pieskupily expozice na svych clearingovych tuctech v souladu
s ¢clankem 7a natizeni (EU) €. 648/2012, pokud se pfislusny orgdn domniva,
ze existuje nadmérné riziko koncentrace vuci této Ustfedni protistrané.*

Cldnek 4
Provedeni ve vnitrostatnim pravu

1. Clenské staty uvedou v platnost pravni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s touto smérmici do ... [Urad pro publikace: viozte datum = nejpozdéji 12 mésicii ode
dne vstupu narizeni o prezkumu narizeni EMIR v platnost]. Znéni téchto ptedpisti neprodlené
sdéli Komisi.

Tyto ptedpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt
takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich predpist,
které pfijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.

Clanek 5
Vstup v platnost
Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlageni v Ufednim véstniku Evropské
unie.
Cldnek 6
Urceni
Tato smérnice je urena ¢lenskym statim.
V Bruselu dne
Za Komisi
predsedkyné

Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA: SUBJEKTY NEBO OSOBY, OD NICHZ ZPRAVODAJKA OBDRZELA

PODNETY

Zpravodajka v souladu s ptilohou I ¢l. 8 jednaciho fadu prohlasuje, ze pfi vypracovavani [navrhu
stanoviska az do okamziku jeho pfijeti ve vyboru obdrzela podnéty od téchto subjektti nebo osob:

Subjekt nebo osoba

ABN AMRO Clearing Bank

Alternative Investment Management Association (AIMA)

Association Francaise Des Marchés Financiers (AMAFI)

Assonime, the Association of Italian Joint-Stock Companies

Bank of America

Banque de France

Blackrock

BNP Paribas

BNY Mellon

Bundesverband deutscher Banken (BdB)

BVI Bundesverband Investment und. Asset Management

Cboe Clear Europe

Citigroup

Commodity Markets Council Europe (CMCE)

Crédit Agricole

Depository Trust and Clearing Corporation (DTCC)

Deutsche Bank AG

Deutsche Borse AG

Deutsches Aktieninstitut

DG FISMA

Euronext Clearing

European Association of Central Counterparty Clearing Houses (EACH)

European Association of Corporate Treasurers (EACT)

European Banking Federation (EBF)

European Central Bank (ECB)

European Economic and Social Committee (EESC)

European Federation of Energy Traders (EFET)

European Fund and Asset Management Association (EFAMA)

European Securities and Markets Authority (ESMA)

European Systemic Risk Board (ESRB)

FIA European Principal Traders Association

FleishmanHillard

French Tresor

FTI Consulting

Goldman Sachs

Hanbury Strategy

HM Treasury

Intercontinental Exchange (ICE)

International Swaps and Derivatives Association (ISDA)
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Intesa Sanpaolo

Joint Energy Associations Group (JEAG)

JPMorgan Chase & Co

KDPW CCP Spotka Akcyjna

Kreab

LCH

LCH SA

NASDAQ

Nordic Securities Association

Permanent Representation of Belgium

Permanent Representation of France

Permanent Representation of Germany

Permanent Representation of Spain

Permanent Representation of the Netherlands

Société Générale

UK Mission to the European Union

[UniCredit

Vyse uvedeny seznam je sestaven na vyhradni odpoveédnost zpravodajky.
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POSTUP V PRISLUSNEM VYBORU

Nazev

Zména smérnic 2009/65/EU, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokud jde
o zachdzeni s rizikem koncentrace vii€i ustiednim protistranam a
rizikem protistrany u centralné zactovanych derivatovych transakei.
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