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keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalaste (ESG) reitingutega seotud tegevuse libipaistvuse
ja terviklikkuse kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu riikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

Muudatused: uus voi muudetud tekst on méargistatud paksus kaldkirjas, vélja jaetud
tekst on tdhistatud stimboliga I .
! ELTC,, lk.
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25. septembril 2015 vottis URO Peaassamblee vastu uue iileilmse kestliku arengu
raamistiku, kestliku arengu tegevuskava aastani 2030 ,,Muudame oma maailma“,
milles on kesksel kohal kestliku arengu eesmirgid. Komisjoni 2016. aasta teatises
,,Buroopa jatkusuutliku tuleviku jirgmised sammud“? seostatakse kestliku arengu
eesmargid liidu poliitikaraamistikuga, tagamaks, et kdigi liidu meetmete ja
poliitikaalgatuste puhul arvestataks liidus ja mujal maailmas kestliku arengu eesmaérke
algusest peale. Euroopa Ulemkogu 20. juuni 2017. aasta jireldustes® kinnitati Euroopa
Liidu ja litkmesriikide piihendumust 2030. aasta tegevuskava tdielikule, jérjepidevale,
terviklikule, integreeritud ja tulemuslikule rakendamisele tihedas koost6ds partnerite ja
muude sidusrihmadega. Lisaks on URO vastutustundlike investeeringute
Ppohimotetega noustunud iile 3000 allakirjutanu, kelle hallatavate varade maht on iile
100 triljoni euro. 11. detsembril 2019 avaldas komisjon teatise ,,Euroopa roheline
kokkulepe*4. 30. juunil 2021 kirjutasid Euroopa Parlament ja néukogu alla Euroopa
kliimamdidrusele, mis kehtestab liidu oiguses komisjoni 11. detsembri 2019. aasta
teatises , Euroopa roheline kokkulepe“ (edaspidi , Euroopa rohelepe“) seatud
eesmdirgi muuta liidu majandus ja iihiskond 2050. aastaks kliimaneutraalseks.

Uleminek kestlikule majandusele on viiga oluline, et tagada liidu majanduse pikaajaline
konkurentsivoime ja kestlikkus ning liidu kodanike elukvaliteet ja hoida globaalne
soojenemine tunduvalt alla 1,5 °C kiinnise. Kestlikkus on kaua olnud liidu prioriteet
ning ka liidu aluslepingutes tunnustatakse selle sotsiaalset ja keskkonnamdddet.

Selleks et saavutada liidus kestliku arengu eesmérgid, on vaja suunata kapitalivood
kestlikesse investeeringutesse. Nende eesmirkide saavutamiseks tuleb kasutada
taielikult koiki siseturu voimalusi. Selles kontekstis on iilioluline korvaldada tegurid,
mis takistavad siseturul kapitali tohusat litkumist kestlike investeeringute poole,
ennetada selliste takistuste teket ning kehtestada eeskirjad ja standardid, et iihelt poolt
stimuleerida kestlikku rahandust ja teiselt poolt pérssida investeeringuid, mis voivad
kestliku arengu eesmdrkide saavutamist takistada.

ELi ldhenemisviis kestlikule ja kaasavale majanduskasvule tugineb Euroopa
sotsiaaldiguste samba 20 pdhimottele, et tagada diglane iileminek nimetatud eesmirgile
ja poliitikale, mis ei jata kedagi kdrvale. Lisaks on ELi sotsiaalvaldkonna digustikus,
sealhulgas vorddiguslikkuse liidu strateegiates,” sétestatud standardid t66diguse,
vordsuse, juurdepddsetavuse, tootervishoiu ja tooohutuse ning diskrimineerimisvastase
voitluse valdkonnas.

Finantsturgudel on oluline roll kapitali suunamisel investeeringutesse, mis on
vajalikud liidu kliima- ja keskkonnaeesmiirkide saavutamiseks. 2018. aasta mirtsis
avaldas komisjon tegevuskava ,,Jatkusuutliku majanduskasvu rahastamine®,® milles on
kehtestatud jétkusuutliku rahastamise strateegia. Tegevuskava eesmirk on 1d6imida

wRA W N =

Kestliku arengu tegevuskava aastani 2030 ,,Muudame oma maailma* (URO 2015).
COM(2016) 739 final.

CO EUR 17, CONCL. 5.

Komisjoni 11. detsembri 2019. aasta teatis ,,Euroopa roheline kokkulepe*, COM(2019) 640 final.

Soolise vorddiguslikkuse strateegia; LGBTIQ-inimeste vorddiguslikkuse strateegia;
romasid késitlev strateegiline raamistik; puuetega inimeste diguste strateegia.
Euroopa Komisjon, tegevuskava ,,Jatkusuutliku majanduskasvu rahastamine®,
COM(2018) 97 final.
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jatkusuutlikkusega seotud tegurid riskijuhtimisse ning suunata kapitalivood iimber
kestlikesse investeeringutesse, et tagada kestlik ja kaasav majanduskasv.

Tegevuskava raames tellis komisjon uuringu ,,Study on Sustainability related Ratings,
Data and Research®,! et teha kokkuvote kestlikkusega seotud toodete ja teenuste turu
arengust, médratleda peamised turuosalised ja tuua esile voimalikud puudused. Uuringu
tulemusel koostati turuosaliste, kestlike toodete ja turul pakutavate teenuste loetelu ja
liigitus ning analiiiisiti seda, kuidas turuosalised kestlikkusega seotud tooteid ja
teenuseid kasutavad ning millisena nad tajuvad nende kvaliteeti. Uuringus rohutati, et
esineb huvide konflikte, ESG reitingute metoodikad ei ole ldbipaistvad ega tidpsed ning
et nende andjate terminoloogia ja tegevus ei ole selged.

Euroopa rohelise kokkuleppe raames esitas komisjon kestliku rahanduse uuendatud
strateegia. Kestliku rahanduse uuendatud strateegia voeti vastu 6. juulil 2021

Jarelmeetmena kuulutas komisjon kestliku rahanduse uuendatud strateegias vilja ESG
reitinguid késitleva avaliku konsultatsiooni, mille tulemusi vdetakse arvesse
mojuhinnangus. 2022. aastal toimunud avalikus konsultatsioonis kinnitasid
sidusrithmad muret selle pérast, et ESG reitingute meetodid ja eesmargid ei ole
labipaistvad ning et ESG reitingutega seotud tegevus on ebaselge. Kuna usaldus on
finantsturgude toimimises iilioluline, tuleks keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisalaste
reitingute libipaistvuse ja usaldusvidrsuse puudumine kiiresti luubi alla votta.

Rahvusvahelisel  tasandil  avaldas  Rahvusvaheline  Véirtpaberijarelevalve
Organisatsioon (IOSCO) 2021. aasta novembris aruande, mis sisaldab soovitusi ESG
reitingu andjate kohta’.

ESG reitingutel on iileilmsetel kapitaliturgudel oluline roll, kuna investorid, laenuvdtjad
ja emitendid kasutavad neid tiha enam teadlike ja kestlike investeerimis- ja
rahastamisotsuste tegemisel. Krediidiasutused, investeerimisiihingud, kindlustusandjad,
elu- ja edasikindlustusandjad ning teisedki kasutavad neid sageli oma
investeerimistegevuse kestlikkuse voi kestlikkusriskide ja -voimaluste vordlusalusena.
Seetottu mojutavad ESG reitingud oluliselt turgude toimimist ning investorite ja
tarbijate usaldust ja kindlustunnet. Tagamaks, et liidus kasutatavad ESG reitingud
oleksid soltumatud, vérreldavad ja piisavalt kvaliteetsed, on oluline korraldada ESG
reitingutega seotud tegevust terviklikkuse, ldbipaistvuse, vastutustunde ja hea
valitsemistava pohimotete kohaselt ning kooskolas liidu diguse kesksete pohimatetega.
ESG reitingute parem vdrreldavus ja suurem usaldusvéirsus suurendaks selle kiiresti
kasvava turu tShusust, holbustades seelédbi litkumist rohelise kokkuleppe eesmaérkide
suunas.

ESG reitingutel on toetav roll liidu kestliku rahanduse turu nduetekohases toimimises,
pakkudes olulisi teabeallikaid, mida investorid ja finantsasutused saavad kasutada
investeerimisstrateegiate, riskijuhtimise ja avalikustamiskohustuse jaoks. Seepérast on
vaja tagada, et ESG reitingud annaksid kasutajatele olulist otsustamiseks vajalikku

Euroopa Komisjon, finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja kapitaliturgude liidu
peadirektoraat, ,,Study on sustainability-related ratings, data and research®, Euroopa
Liidu Viljaannete Talitus, 2021, https://data.europa.eu/doi/10.2874/14850.

Komisjoni teatis ,,Kestlikule majandusele {ilemineku rahastamise strateegia®,
COM(2021) 390 final.

[IOSCO aruanne ESG reitingute andjate ja andmetoodete pakkujate kohta, kéttesaadav
aadressil: https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD690.pdf..
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teavet ning et ESG reitingute kasutajad mdistaksid paremini nende reitingute eesmérke
ning seda, milliseid konkreetseid aspekte ja néitajaid nende reitingutega moddetakse.

Tuleb arvesse votta asjaolu, et ESG reitingute turul on erinevad drimudelid. Esimene
arimudel on nn kasutaja maksab (user-paid) mudel, mida kasutavad peamiselt
investorid, kes ostavad ESG reitinguid investeerimisotsuste tegemiseks. Teine drimudel
on nn emitent maksab (issuer-pay) mudel, mille puhul ettevotjad ostavad ESG
reitinguid, et hinnata oma tegevusega seotud riske ja vdimalusi.

Liikmesriigid ei tee jarelevalvet ESG reitingu andjate tegevuse ega ESG reitingute
andmise tingimuste iile ega reguleeri neid. On tdendoline, et tagamaks kooskdla kestliku
arengu ja FEuroopa rohelise kokkuleppe eesmirkidega, votavad liikmesriigid
olemasolevaid erinevusi, vihest ldbipaistvust ja lihiste eeskirjade puudumist arvestades
vastu iiksteisest erinevad meetmed ja ldhenemisviisid, mis kahjustavad ja takistavad
otseselt siseturu korralikku toimimist ning on kahjulikud ka ESG reitingute turule. ESG
reitingu andjate suhtes, kes annavad ESG reitinguid liidu finantsasutustele ja
ettevotjatele, kohaldataks eri litkmesriikides erinevaid eeskirju. Erinevad standardid ja
turutavad raskendaksid reitingute koostamise protsessis selguse saavutamist ja nende
vordlemist, luues seega kasutajatele ebavordsed turutingimused, tekitades siseturul
lisatokkeid ning investeerimisotsuste moonutamise riski.

Kéesolev madaidrus tdiendab olemasolevat ELi kestliku rahanduse raamistikku.
Kokkuvottes peaksid ESG reitingud lihtsustama teabe liikumist, et hdlbustada
investeerimisotsuste tegemist.

ESG reitingu andjaid puudutavaid eeskirju ei tuleks kohaldada eritellimusel koostatud
ESG reitingute suhtes, mis edastatakse tiksnes tellimuse esitanud isikule ning mida ei
kavatseta avalikustada ega levitada ega muul viisil tellijatele kittesaadavaks teha.
Selliseid eeskirju ei tuleks kohaldada Euroopa finantsettevotjate koostatud ESG
reitingute suhtes, kui neid kasutatakse iiksnes asutusesisestel eesmérkidel voi jagatakse
kontserni piires. ESMA peaks vilja tootama regulatiivsete standardite eelnoud, et
sisekasutuse maoiste tipselt kindlaks mddrata. Vordsete tingimuste sdilitamiseks peaks
ESMA tagama, et erandit ei kohaldata ESG reitingute suhtes, mille finantsettevotja
annab teistele isikutele, viilja arvatud Euroopa Parlamendi ja noukogu mdiéruse (EL)
2019/2088' ning Euroopa Parlamendi ja néukogu mddruse (EL) 2020/852° kohase
teatava teabe avalikustamise korral. Eeskirjade kohaldamisest tuleks vabastada ka
Euroopa voi riiklike ametiasutuste I véljatootatud ESG reitingud. Selliseid eeskirju ei
tohiks kohaldada selliste ESG andmete esitamise suhtes, mis ei sisalda andmeid reitingu
vOi punktisumma kohta ning mille suhtes ei kohaldata modelleerimist voi analiiiisi,
mille tulemusel koostataks ESG reiting.

ESG reitingu andjaid kisitlevaid noudeid ei tohiks pohimotteliselt kohaldada
Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) liikmete antud reitingute suhtes. See tuleneb
vajadusest tagada, et kiiesolev mddirus ei mojutaks tahtmatult EKPSi meetmeid, mille
eesmiirk on votta EKPSi rahapoliitika tagatisraamistikus arvesse kliimakaalutlusi,

Euroopa Parlamendi ja noukogu 27. novembri 2019. aasta mdidrus, mis kdsitleb

Jétkusuutlikkust kisitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317,

9.12.2019, Ik 1).
Euroopa Parlamendi ja noukogu 18. juuni 2020. aasta mddrus (EL) 2020/852,

millega kehtestatakse kestlike investeeringute holbustamise raamistik ja muudetakse
mddirust (EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.6.2020, Ik 13).
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tiites siisteemi peamist eesmdrki sdilitada hindade stabiilsus ja toetada liidu iildist
majanduspoliitikat.

Mittetulunduslikke  kodanikuiihiskonna  organisatsioone, kes  koostavad
tulemustabeleid voi paremusjirjestusi mittedrilistel eesmdrkidel ja teevad need
paremusjdrjestused tasuta kittesaadavaks, ei tuleks pidada kiesoleva midiiruse
kohaldamisalasse kuuluvaks. Nad peaksid siiski piiiidma jirgida kiesolevas
mddiruses sdtestatud libipaistvusnoudeid, kui see on asjakohane.

Ariithingute ESG profiili hindamisel ning oma kestlike investeerimis- ja
rahastamisotsuste tegemise protsessides tuginevad krediidiasutused,
investeerimisithingud, kindlustusandjad ja edasikindlustusandjad ning teisedki nii
villistele ESG reitingutele kui ka viilistele ESG andmetoodetele. Finantsasutused
peaksid kandma vastutust nende finantstooteid puudutavate rohepesu siiiidistuste
korral, samas kui muu hulgas heitkoguseid ja negatiivset meediakajastust
kéisitlevaid andmeid holmava ESG teabe levitamine iiksuste voi finantstoodete kohta
nende endi vilja tootatud voi kehtestatud metoodika abil ei peaks kiiesoleva mdiiiruse
kohaldamisalasse kuuluma. Komisjon peaks korraldama kéesoleva miiiruse
libivaatamise, mille kiiigus hinnatakse, kas kindlaksmddiratud kohaldamisala on
piisav, et tagada investorite ja tarbijate usaldus finantstoodete ja -teenuste
kestlikkustulemuste vastu, ning vajaduse korral nihakse ette kiesoleva midrusega
holmatud ESG andmetoodete ning ESG andmetoodete pakkujate kogumi
laiendamine.

Oluline on kehtestada eeskirjad, millega tagatakse, et liidus tegevusloa saanud ESG
reitingu andjate antud ESG reitingud on piisavalt kvaliteetsed, nende suhtes
kohaldatakse asjakohaseid ndudeid, arvestades mitmesuguste drimudelite olemasolu,
ja nendega tagatakse turu usaldusvairsus. Neid eeskirju kohaldataks keskkonna-,
sotsiaal- ja juhtimistegureid sisaldavate iildiste ESG reitingute suhtes ning reitingute
suhtes, mis kisitlevad ainult iihte keskkonna-, sotsiaal- v3i juhtimistegurit voi selle
teguri alakomponenti. Tuleks esitada eraldi keskkonna- (E), sotsiaal- (S) ja
Jjuhtimisalased (G) reitingud, mitte iiks E-, S- ja G-tegureid koondav ESG parameeter.
Kui ESG reitingu andjad otsustavad siiski anda koondreitinguid, peaksid nad
avalikustama ja pohjendama igale komponendile (E, S ja G) antud mddra ja kaalu,
mis peaks pohinema samal skaalal, et iga E-, S- ja G-kategooriat saaks vorrelda teiste
kategooriatega.

Vottes arvesse viljaspool liitu asuvatelt teenuseosutajatelt saadud ESG reitingute
kasutamist, on vaja kehtestada nduded, mille alusel kolmandate riikide ESG reitingu
andjad voivad pakkuda oma teenuseid liidus. See on vajalik selleks, et tagada turu
usaldusvédrsus, investorite kaitse ja digusnormide nduetekohane tditmine. Peaks olema
objektiivne pohjus, miks kolmanda riigi ESG reitingu andjal on vaja ESG reiting
anda ja miks see ESG reiting tuleb liidus kasutamiseks heaks kiita. Seepérast on nende
kolmandate riikide ESG reitingu andjate jaoks kavandatud kolm voimalikku korda:
samaviirsus, kinnitamine ja tunnustamine. Uldpdhimdttena peaksid jérelevalve ja
reguleerimine kolmandas riigis olema samavéérsed liidu ESG reitingute jarelevalve ja
reguleerimisega. Seepérast saab kolmandas riigis asuva ESG reitingu andja antud ESG
reitinguid liidus pakkuda iiksnes juhul, kui komisjon on teinud positiivse otsuse
kolmandas riigis kasutatava korra samavéirsuse kohta. Selleks et saada kasu liidu
samavddrsest oigus- ja jarelevalvekorrast, peaksid kolmandate riikide ESG reitingute
andjad olema kolmandas riigis seaduslikult asutatud ja tegevusloa saanud voi
registreeritud. Et viltida voimalikku kahjulikku moju, mis tuleneb sellest, kui kolmanda
riigi ESG reitingu andja 1dpetab jérsku ESG reitingu pakkumise liidus, tuleks siiski ette
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ndha ka teatavad muud mehhanismid, st kinnitamine ja tunnustamine. Igal
kontsernistruktuuriga ESG reitingu andjal peaks olema vdimalik kasutada véljaspool
liitu véljatootatud ESG reitingute kinnitamise mehhanismi, tingimusel et ta asutab
kontsernisiseselt liidu tegevusloaga ESG reitingu andja. Viiksemad ESG reitingu
andjad (direktiivi 2013/34/EL kohaste véikeettevOtjate médratlemiseks kasutatud
netokdibe maksimumkiinnise tdhenduses)! kes tildjuhul ei kuulu kontserni ja kellel ei
pruugi olla vahendeid, et liidus tegevusloa saanud juriidiline isik omandada, peaksid
saama jitkata oma teenuste pakkumist liidus voi hakata neid pakkuma ning seetdttu
tuleks nende suhtes kohaldada leebemat korda, s.o tunnustamist. Kui kolmanda riigi
ESG reitingu andja suhtes kohaldatakse jarelevalvet, tuleks kehtestada asjakohane
koostdokord, et tagada nduetekohane teabevahetus kolmanda riigi asjaomase pideva
asutusega.

Et tagada investorite ja tarbijate suur usaldus siseturu vastu, tuleks anda tegevusluba
ESG reitingu andjatele, kes annavad ESG reitinguid liidus. Seega on vaja kehtestada
sellise tegevuslubade andmise tihtlustatud tingimused ning tegevusloa andmise,
peatamise ja kehtetuks tunnistamise kord.

Et tagada investoritele ja teistele ESG reitingute kasutajatele korgetasemeline teave,
tuleks ESG reitinguid ja ESG reitingu andjaid puudutav teave teha kéttesaadavaks
Euroopa thtses juurdepddsupunktis (ESAP)2.. ESAP peaks andma iildsusele lihtsa
tsentraliseeritud juurdepdisu sellisele teabele.

Et tagada ESG reitingute kvaliteet ja usaldusvéirsus, peaksid ESG reitingu andjad
kasutama rangeid, siistemaatilisi, soltumatuid, pidevaid ning pohjendatavaid
reitingumeetodeid. Pohimate on see, et ESG reitingute andjaid ergutatakse hindama,
millist olulist moju avaldab hinnatav iiksus keskkonnale ja iihiskonnale iildiselt. ESG
reitingu andjad peaksid ESG reitingute andmise meetodid 1dbi vaatama pidevalt ja
vihemalt kord aastas, véttes arvesse E-, S- voi G-tegureid mojutavaid Euroopa ja
rahvusvahelisi suundumusi. Sellegipoolest on viiga oluline jitta ESG reitingu andjate
meetodid neid pohimétteid jirgides nende endi otsustada.

Et tagada suurem ldbipaistvus, peaksid ESG reitingu andjad avalikustama teabe
meetodite, mudelite ja peamiste hindamiseelduste kohta, mida nad kasutavad oma ESG
reitingutega seotud tegevuses ning igas oma ESG reitingu tootes. Vottes arvesse seda,
kuidas investorid ESG reitinguid kasutavad, tuleks reitingutoodetes soOnaselgelt
avalikustada, millist kahest olulisuse perspektiivist reitingus késitletakse, kas reiting
kéisitleb nii hinnatava liksuse olulist finantsriski kui ka hinnatava liksuse olulist moju
keskkonnale ja tihiskonnale {ildiselt voi voetakse arvesse ainult hinnatava iiksuse
olulist moju keskkonnale ja iihiskonnale iildiselt. Samuti peaksid reitingu andjad
sonaselgelt avaldama, kas reiting kasitleb muid modtmeid. Samal pdhjusel peaksid ESG
reitingu andjad esitama ESG reitingute tellijatele liksikasjalikumat teavet meetodite,
mudelite ja peamiste hindamiseelduste kohta. Selline teave peaks vdimaldama ESG

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki
ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega
seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja
83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadrus (EL) XX/XXXX, millega luuakse Euroopa
ithtne juurdepdisupunkt (ESAP), mis tagab keskse juurdepéésu finantsteenuste,
kapitaliturgude ja kestlikkusega seotud avalikult kéttesaadavale teabele (ELT L [...],

L], Ik D).
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(21b)

(21c)

(21d)

(22)

reitingute kasutajatel hoolikalt hinnata, kas tugineda konealustele ESG reitingutele voi
mitte. Eelkoige peaksid ESG reitingu andjad teada andma, kas nad on votnud arvesse
E-, §- voi G-tegureid voi nende koondnditajat, milline on igale asjaomasele tegurile
antud reiting ja milline on nende kaal koondnditajas. ESG reitingu andjad peaksid
avalikustama ka teabe neile kiittesaadava info piiratuse kohta, sealhulgas teabe
hinnatava iiksuse eri sidusriihmadega suhtlemise ning selle kohta, kuidas kdsitletakse
vastuolulist, mittetiiielikku voi subjektiivset teavet. (21a) ESG  reitingute  piisava
kvaliteedi tagamiseks soovitatakse iga teguri puhul votta arvesse liidu eesmdirke ja
rahvusvahelisi standardeid. Seega peaksid ESG reitingute andjad esitama teabe selle
kohta, kas reitingus voetakse muu hulgas arvesse E-teguri vastavust 12. detsembril
2015 URO kliimamuutuste raamkonventsiooni alusel vastu voetud Pariisi
kokkuleppes (edaspidi ,,Pariisi kokkulepe®) piistitatud eesmiirkidele, S-teguri
vastavust Rahvusvahelise Tooorganisatsiooni pohikonventsioonidele
organiseerumisoiguse ja kollektiivlibirdikimiste oiguse kohta ning G-teguri
vastavust maksudest korvalehoidumist ja maksustamise viltimist kisitlevatele
rahvusvahelistele standarditele.

Euroopa Parlamendi ja noukogu mddrus (EL) 2019/2088, Euroopa Parlamendi ja
noukogu mddrus (EL) 2020/852 ja Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv (EL)
2022/2464! on péordelised seadusandlikud algatused, mille eesmirk on parandada
ESG nouete kiittesaadavust, kvaliteeti ja jiirjepidevust kogu finantsturu osaliste
vidrtusahelas, mis peaks aitama pidevalt parandada ESG reitingute kvaliteeti.

Kiesolev mddirus ei tohiks mojutada ESG reitingute andmise meetodeid ega sisu. ESG
reitingute andjate meetodite mitmekesisus tagab, et kasutajate mitmesugustele
vajadustele on voimalik vastata, ning edendab turul konkurentsi.

Kuigi ESG reitingu andja voib oma reitingumeetodis asjakohase teguri voi peamise
tulemusnidiitajana kasutada vastavust mddruses (EL) 2020/852 siitestatud
taksonoomiale, ei tohiks kiiesoleva mdiiiruse kohaldamisalasse kuuluvaid reitinguid
kiisitada ESG midirgistena, mis tihistavad vastavust mdidrusele (EL) 2020/852 voi
muudele standarditele voi tagavad neile vastavuse voi nendega kooskola.

ESG reitingu andjad peaksid tagama, et nende antavad ESG reitingud on sdltumatud,
objektiivsed ja piisavalt kvaliteetsed. Oluline on kehtestada organisatsioonilised
nouded, millega tagatakse voimalike huvide konfliktide ennetamine ja leevendamine.
Et tagada oma sdltumatus, peaksid ESG reitingu andjad viltima huvide konflikte ning
kui konflikti teke on véltimatu, siis seda sobilikul viisil ohjama. ESG reitingu andjad
peaksid huvide konfliktist kiiresti teatama. Samuti peaksid nad registreerima koik
mainimisvadrsed ohud ESG reitingu andja ja reitingute andmise protsessi kaasatud
tootajate ja muude isikute soltumatusele ning meetmed, mida on voetud, et selliseid ohte
leevendada. Lisaks ei tohiks ESG reitingu andjatel vdimalike huvide konfliktide
véltimiseks olla lubatud pakkuda mitmeid muid teenuseid, sealhulgas
konsultatsiooniteenuseid, krediidireitinguid, vordlusaluseid |V6i auditeerimistegevust.
Lisaks peaksid pangandus-, kindlustus-, edasikindlustus- voi investeerimistegevusega
tegelevad ESG reitingu andjad ning ESG reitingu andjaga samasse kontserni
kuuluvad iiksused votma asjakohaseid meetmeid huvide konfliktide viltimiseks.
Huvide konflikti ennetamiseks, tuvastamiseks, korvaldamiseks, ohjamiseks ja

Euroopa Parlamendi ja noukogu 14. detsembri 2022. aasta direktiiv (EL) 2022/2464,
millega muudetakse mddrust (EL) nr 537/2014, direktiivi 2004/109/E U, direktiivi
2006/43/EU ja direktiivi 2013/34/EL seoses driiihingute kestlikkusaruandlusega
(ELTL 322, 16.12.2022, Ik 15).
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(22a)

(23)

(23a)

24)

(25)

(26)

avalikustamiseks ning selleks, et tagada igal ajal ESG reitingute andmise ja
kontrollimise protsessi kvaliteet, terviklikkus ja pohjalikkus, peaksid ESG reitingu
andjad seoses reitingute andmise protsessi kaasatud todtajate ja muude isikutega
kehtestama veel ka asjakohased asutusesisesed tegevuspohimotted ja sisekorra. Need
peaksid eelkdige hdlmama sisekontrollimehhanismi ja tditmiskontrolli.

Keskse tihtsusega on konkurents ESG reitingu andjate vahel ja viikestel ESG
reitingu andjatel turule sisenemist voimaldav keskkond, sest reitingu andjate
koondumisega voivad kaasneda korgemad hinnad, turuletuleku tokked, viiksem
konkurents, innovatsiooni pidurdumine, reitingu andjate tegevuse viiksem
geograafiline ulatus ja viiksemate emitentide vihene holmatus. Seetottu peaksid
rohkem kui iiht ESG reitingut soovivad iiksused valima vihemalt ithe ESG reitingu
andja, kelle turuosa on alla 15 %.

Et suurendada selgust ja usaldust ESG reitingu andjate tegevuse vastu, on vaja
kehtestada ndouded ESG reitingu andjate pidevaks jarelevalveks liidu tasandil. Et tagada
pideva jérelevalvega seotud vordsed voimalused ja korvaldada koigis liikmesriikides
oigusliku arbitraazi risk, tuleks ESMA-le anda sellise tegevuslubade andmise ja
jirelevalve ainupddevus. Uhtlasi peaks niisugune ainupédevus optimeerima liidu
tasandil jirelevalveressursside kasutamist, nii et ESMA-st saab jérelevalve keskus.

Lisaks sellele, et ESG reitinguid kasutatakse finantsteenuste sektoris, kasutatakse
neid ka hangete ja tarneahelate kontekstis. Seepiirast peaks ESMA votma ESG
reitingu andjate iile jirelevalve tegemisel arvesse vahet finantssektoris tegutsevate
ESG reitingu andjate ja viiljaspool finantssektorit tegutsevate ESG reitingute andjate
vahel.

ESMA peaks saama vilja nduda kogu teabe, mida ta tulemuslikuks jarelevalveks vajab.
Seega peaks ta saama seda kiisida ESG reitingu andjatelt, ESG reitingutega seotud
tegevustes osalevatelt isikutelt, hinnatavatelt iiksustelt ja kolmandatelt isikutelt, kellele
ESG reitingu andjad on andnud edasi tegevusfunktsioonid, ning teistelt ESG reitingu
andjatelt vai sellise hindamisega tihedalt ja oluliselt seotud isikutelt.

ESMA-] peaks olema vdimalik teha jirelevalvet ning eelkdige kohustada ESG reitingu
andjad rikkumist 10petama, esitama téielikku ja paikapidavat teavet ning ndustuma
uurimise vOi kohapealse kontrolliga. Et ESMA saaks neid jirelevalveiilesandeid tiita,
peaks tal olema vOimalik méérata karistusi voi sunniraha.

Arvestades ESMA rolli ESG reitingu andjatele tegevuslubade andmisel ja nende iile
jarelevalve tegemisel, peaks ESMA komisjonile esitamiseks vilja tootama
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, mis ei holma poliitilisi valikuid. ESMA
peaks lisaks tdpsustama, millist teavet on vaja selleks, et anda ESG reitingu andjatele
tegevusluba. Komisjonile tuleks anda 0Oigus konealused rakenduslikud tehnilised
standardid delegeeritud digusaktide abil vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 290
ning kooskodlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu midruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10—14! vastu votta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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27)

(28)

(29)

(29a)

(30)

€2))

ESMA-1 peaks ESG reitingu andjatele tegevuslubade andmise ja nende iile jarelevalve
tegemise rollis olema Jigus votta jérelevalve alla kuuluvatelt iiksustelt
jérelevalvetasusid. Selliseid tasusid peaksid maksma jirelevalve alla kuuluvad iiksused.

Et kédesoleva méiruse tehnilisi aspekte tdiendavalt tdpsustada, tuleks komisjonile anda
oigus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290 vastu digusakte selliste
spetsifikatsioonide puhul, milles kisitletakse trahvide v6i1 sunniraha mééramise korda
(sh sétted, mis késitlevad kaitsedigust, aegu ja trahvide voi sunniraha sissendudmist,
ning tipsed eeskirjad sunniraha miidramise ja tditmisele podramise aegumistdhtaegade
ning tasuliikide kohta, samuti selle kohta, mille eest tasu kiisitakse, millised on tasu
madrad ja milline on nende tasude maksmise viis). On eriti oluline, et komisjon
korraldaks oma ettevalmistustod kdigus asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas
ekspertide tasandil, ja et need konsultatsioonid toimuksid kooskdlas pdhimotetega, mis
on sdtestatud 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema odigusloome
kokkuleppes'. Eelkodige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide ettevalmistamises
vordne osalemine, peaksid Euroopa Parlament ja ndukogu saama kodik dokumendid
litkkmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel peaks olema pidevalt
voimalus osaleda komisjoni eksperdirithmade koosolekutel, kus arutatakse delegeeritud
oigusaktide ettevalmistamist.

Vaja on mitut meedet, millega toetatakse véiksemaid ESG reitingu andjaid, et
voimaldada neil jitkata oma tegevust vOi siseneda turule pdrast kdesoleva mééruse
kohaldamise alguskuupideva. Selliste meetmete hulgas peaks olema ESMA-le antav
voimalus vabastada vidiksemad ESG reitingu andjad teatavatest organisatsioonilistest
nouetest, kui nad vastavad teatavatele kriteeriumidele. Lisaks tuleks esimesteks kuudeks
pdrast kiesoleva madidruse kohaldamist kehtestada iileminekukord, et lihtsustada
kohaldamise algetappi viiksemate ESG reitingu andjate jaoks. Samuti peaks
jarelevalvetasu suurus olema proportsionaalne asjaomase ESG reitingu andja aastase
netokdibega.

Voimaluse korral peaks reitinguagentuur oma krediidireitingu kindlaksmdidramisel
kaaluma hinnatava iiksuse ESG reitingu arvessevotmist, mis on esitatud kooskolas
kiiesoleva mdiirusega.

Kuna litkmesriigid ei suuda piisavalt saavutada kéesoleva méiruse eesmirke, nimelt
kehtestada jéirjepidev ja tohus kord ESG reitingutega tekkivate probleemide ja
haavatavusega tegelemiseks, kiill aga saab neid médruse ulatuse ja toimega arvestades
paremini saavutada liidu tasandil, vOib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Konealuses artiklis satestatud
proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei ldhe kdesolev méédrus nimetatud eesmérkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Kéesolevat maidrust tuleks kohaldada, ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu
artiklite 101 ja 102 kohaldamist,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

[ JAOTIS

1

ELT L 123,12.5.2016, 1k 1.
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REGULEERIMISESE, KOHALDAMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Reguleerimisese

Kéesoleva midrusega kehtestatakse iihine regulatiivne ldhenemisviis, et suurendada ESG
reitingutega seotud tegevuse terviklikkust, ldbipaistvust, varreldavust, vastutust,
usaldusvdirsust, kooskola liidu oigusega, head valitsemistava ja sdltumatust, aidates
parandada ESG reitingute ldbipaistvust ja kvaliteeti. Maddruse eesmark on aidata kaasa
siseturu sujuvale toimimisele ning saavutada samal ajal tarbijate ja investorite
korgetasemeline kaitse, véltides samuti rohepesu voi muud liiki vdérinfot, sealhulgas nn
sotsiaalset rohepesu (social-washing), kehtestades ESG reitingutega seotud ldbipaistvus- ja
miinimumnouded ning eeskirjad ESG reitingu andjate tegevuse korralduse ja ldbiviimise

kohta.

Artikkel 2

Kohaldamisala

Kéesolevat méérust kohaldatakse liidus tegutsevate ESG reitingu andjate antud selliste
ESG reitingute suhtes, mis on avalikustatud voi mida levitatakse liidu reguleeritud
finantsettevotjatele, ettevotjatele, kes kuuluvad Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2013/34/EL kohaldamisalasse, voi liidu voi liikkmesriikide avaliku sektori
asutustele.

Kéesolevat médrust ei kohaldata jargmise suhtes:

a)
b)

ESG erareitingud, mis ei ole ette ndhtud avalikustamiseks ega levitamiseks;

liidu reguleeritud finantsettevdtjate antud ESG reitingud, mida kasutatakse
iiksnes asutusesisestel eesmirkidel voi asutusesiseste finantsteenuste ja -toodete
pakkumiseks, sealhulgas teenused, mida osutatakse teistele samasse kontserni
kuuluvatele iiksustele, eeldusel et reitinguid ei avalikustata kontserniviilistele
kolmandatele isikutele;

selliste ESG I andmete esitamine, mis ei sisalda reitingu voi punktisumma
andmeid ning mille suhtes ei kohaldata iihtegi modelleerimist voi analiiiisi I;

vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele (EU) nr 1060/2009' antud
krediidireitingud ja mis tahes ESGga seotud punktisummad voi tegurid, mis on
saadud voi mida kasutatakse iiksnes krediidireitingute komponentidena osana
krediidireitingute avalikust metoodikast;

tooted vOi teenused, mis hdlmavad ESG reitingu andmeid, sealhulgas
reguleeritava finantsasutuse investeerimisanaliiiisi osakonna
finantsanaliiiitikute toodetud sisu;

sOltumatu hindaja arvamused kestlikkusega seotud vélainstrumentide kohta,
muu hulgas kestlikkusvolakirjad, sotsiaalsed volakirjad, kestlikkusega seotud
volakirjad, laenud ja muud liiki voélainstrumendid, samuti selliste
instrumentide kasutamist reguleerivad rahastamisraamistikud,

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta méirus (EU) nr 1060/2009
reitinguagentuuride kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 1).
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g)  liidu voi litkkmesriikide ametiasutuste koostatud ESG reitingud;

h)  ESG reitingute volitatud andja antud ESG reitingud, mille teeb kasutajatele
kittesaadavaks kolmas isik véoi samasse kontserni kuuluva ESG reitingute
volitatud andja sidusettevotja,

1) ESG reitingud, mille on koostanud Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS)
litkmed, tingimusel et neid ei koostata ega levitata drilistel eesmiirkidel, I

ia) middruse (EL) 2019/2088 artiklite 6, 8, 9, 10 ja 11 kohane teabe esitamine;

ib) miidruse (EL) 2020/852 artiklite 5, 6 ja 8 kohane teabe esitamine.

2a. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud, et mddrata

kindlaks, mida kisitatakse kasutamisena iiksnes asutusesisestel eesmdrkidel voi
asutuse- voi kontsernisiseste finantsteenuste ja -toodete pakkumiseks kooskolas
loike 2 punktiga b.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile
hiljemalt ... [12 kuud pirast kiesoleva mddruse joustumist/.

Komisjonile antakse oigus tiiendada kiesolevat mddirust, vottes vastu esimeses
loigus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas middruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 3
Moisted

Kéesolevas médruses kasutatakse jargmisi maisteid:

)

2)

3)

4)

S)

»ESG reiting* — toode, mida turustades lubatakse esitada ESG arvamus, ESG
punktisumma vO0i modlema kombinatsioon iiksuse, finantsinstrumendi,
finantstoote vOi ettevotja keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalase profiili voi
omaduste vdi ESG riskidele avatuse voi inimestele, iihiskonnale ja keskkonnale
avalduva mdju kohta, mis pohineb kehtestatud ja libipaistval metoodikal ja
reitingukategooriate kindlaksméddratud jirjestamise silisteemil ning mida
turustatakse kolmandatele isikutele, olenemata sellest, kas selline ESG reiting
on selgelt tdhistatud kui ,reiting* voi ,,ESG punktisumma®, vilja arvatud ESG
mdrgised,

»~ESG arvamus®“ — hinnang, mis rajaneb reeglitepohisel metoodikal ja
reitingukategooriate  kindlaksmédratud jédrjestamise siisteemil, kaasates
reitinguanaliilitiku otseselt reitinguprotsessi voi infotdotlussiisteemi protsessi;

»ESG punktisumma‘® — andmetest reeglipohise metoodikaga tuletatud ESG
modt, mis podhineb iiksnes eelnevalt kindlaks méédratud statistilisel voi
algoritmilisel siisteemil vo1 mudelil, ilma et analiiiitik annaks tdiendavat olulist
analiititilist sisendit;

,»ESG reitingu andja“ — juriidiline isik, kes annab oma kutsetegevuse raames
ESG reitinguid I;

,»liidus reguleeritav finantsettevotja“ — mis tahes diguslikus vormis ettevotja, kes
on:
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— i) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 575/2013! artikli 4
16ike 1 punktis 1 méératletud krediidiasutus;

— ii) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL? artikli 4 15ike 1
punktis 1 méératletud investeerimisiihing;

— iii)Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL? artikli 4 15ike 1
punktis b médratletud alternatiivse investeerimisfondi valitseja, sealhulgas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maééruse (EL) nr345/2013% artikli 3
punktis ¢ maddratletud kvalifitseeruva riskikapitalifondide valitseja,
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maidruse (EL) nr 346/20135 artikli 3
punktis ¢ méiératletud kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidruse (EL) 2015/760° artikli 2
punktis 12 méératletud pikaajalise investeerimisfondi valitseja;

— iv) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU7 artikli 2 1dike 1
punktis b médratletud vabalt vOdrandatavatesse véértpaberitesse lihiseks
investeerimiseks loodud ettevotja (eurofondi) fondivalitseja;

— v) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU8 artikli 13
punktis 1 méératletud kindlustusandja;

— vi)direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 4 médratletud
edasikindlustusandja;

— vii) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2016/2341/EU°
artikli 6 punktis 1 médratletud td6andja kogumispensioni asutus;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnouete kohta
ja mééruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive
2003/41/EU ja 2009/65/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010
(ELTL 174, 1.7.2011, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr 345/2013
Euroopa riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta méérus (EL) nr 346/2013
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta madrus (EL) 2015/760 Euroopa
pikaajaliste investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse viidrtpaberitesse lihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid
(eurofondid) késitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302,
17.11.2009, 1k 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU
kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta (Solventsus II)
(ELT L 335, 17.12.2009, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/2341
té0andja kogumispensioni asutuste tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 354,
23.12.2016, 1k 37).
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—  viil) pensionikindlustusasutused, kes haldavad selliseid
pensioniskeeme, mida loetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse
(EU) nr 883/2004' ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EU)
nr 987/2009% kohaldamisalasse kuuluvateks pensioniskeemideks, ning
koik juriidilised isikud, kes on asutatud sellistesse skeemidesse
investeerimiseks;

— ix)alternatiivne investeerimisfond, mida haldab direktiivi 2011/61/EL
artikli 4 1oike 1 punktis b madratletud alternatiivse investeerimisfondi
valitseja, vOi alternatiivne investeerimisfond, mille iile tehakse jérelevalvet
kohaldatava siseriikliku diguse alusel;

— x) direktiivi 2009/65/EU artikli 1 punktis 2 miratletud eurofond;

—  xi)Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 648/20123 artikli 2
punktis 1 méératletud keskne vastaspool;

— xii) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 909/20144
artikli 2 16ike 1 punktis 1 méairatletud véartpaberite keskdepositoorium;

— direktiivi 2009/138/EU  artikli 211  kohaselt tegevusloa saanud
kindlustuse vdi edasikindlustuse eriotstarbeline varakogum;

— X1v) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 2017/2402°
artikli 2 punktis 2 médratletud vairtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja;

— XV) direktiivi 2009/138/EU artikli 212 15ike 1 punktis f miiratletud
kindlustusvaldusettevdtja voi direktiivi 2009/138/EU artikli 212 13ike 1
punktish  maddratletud  segafinantsvaldusettevotja, mis  kuulub
kindlustusgruppi, mille suhtes kohaldatakse konealuse direktiivi
artikli 213 kohaselt konsolideerimisgrupi tasandil jérelevalvet ja mis ei ole
nimetatud direktiivi artikli 214 16ike 2 kohaselt grupi jérelevalvest
vabastatud;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2004. aasta méirus (EU) nr 883/2004
sotsiaalkindlustussiisteemide koordineerimise kohta (ELT L 166, 30.4.2004, 1k 1).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta méirus (EU) nr 987/20009,
milles sitestatakse miidruse (EU) nr 883/2004 (sotsiaalkindlustussiisteemide
koordineerimise kohta) rakendamise kord (ELT L 284, 30.10.2009, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méérus (EL) nr 648/2012
borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta
(ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta méérus (EL) nr 909/2014, mis
kasitleb vaartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja vaddrtpaberite
keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning
madrust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta madrus (EL) 2017/2402,
millega kehtestatakse vadrtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja
standarditud véartpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive
2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning méirusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL)

nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 35).
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— XVi) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2015/2366'
artikli 1 16ike 1 punktis d médratletud makseasutus;

— xvii)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/110/EU? artikli 2
punktis 1 méératletud e-raha asutus;

— xviii)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu maiéruse (EL) 2020/15033
artikli 2 16ike 1 punktis e méératletud iithisrahastusteenuse osutaja;

— XiX) [ettepanek Euroopa Parlamendi ja ndukogu miédruse kohta, mis
kasitleb kriiptovaraturge?] artikli 3 16ike 1 punktis 8 maédratletud
kriiptovarateenuse osutaja, kui ta osutab iihte v3i mitut [ettepanek Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse kohta, mis késitleb kriiptovaraturge]
artikli 3 10ike 1 punktis 9 médiratletud kriiptovarateenust;

— XX) médruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 2 maéiratletud
kauplemisteabehoidla;

— XX1) médruse (EL) 2017/2402 artikli 2 punktis 23 maéiratletud
védrtpaberistamise register;

— xxii) ~ Euroopa Parlamendi ja ndukogu maédruse (EL) 2016/1011°
artikli 3 16ike 1 punktis 3 méairatletud vordlusaluste haldur;

— xxiil)  madruse (EL) nr 1060/2009 artikli 3 16ike 1 punktis b méératletud
reitinguagentuur;

6) ,reitingu analiiiitik — isik, kes koostab ESG reitingute andmiseks vajalikke
analiilise itksuse, finantsinstrumendi, driiihingu voi finantstoote ESG profiili
voi omaduste, ESG riskidele avatuse voéi inimestele, iihiskonnale ja
keskkonnale avalduva méoju kohta;

7)  ,hinnatav liksus*“ — ESG reitinguga vO1 punktisummaga otseselt voi kaudselt
hinnatav juriidiline isik, finantsinstrument, finantstoode vOi ametiasutus voi
avalik-oiguslik isik olenemata sellest, kas sellist reitingut on taotletud ja kas
juriidiline isik on esitanud teavet konealuse ESG reitingu vdi punktisumma
jaoks;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/2366
makseteenuste kohta siseturul, direktiivide 2002/65/EU, 2009/110/EU ja 2013/36/EL
ning méiruse (EL) nr 1093/2010 muutmise ja direktiivi 2007/64/EU kehtetuks
tunnistamise kohta (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 35).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta direktiiv 2009/110/EU, mis
késitleb e-raha asutuste asutamist ja tegevust ning usaldatavusnormatiivide tiitmise
jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2005/60/EU ja 2006/48/EU ning
tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2000/46/EU (ELT L 267, 10.10.2009, 1k 7).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 7. oktoobri 2020. aasta madrus (EL) 2020/1503, mis
kasitleb ettevotjatele Euroopa iihisrahastusteenuse osutajaid ning millega muudetakse
madrust (EL) 2017/1129 ja direktiivi (EL) 2019/1937 (ELT L 347, 20.10.2020, 1k 1).
COM(2020) 593 final.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2016. aasta méérus (EL) 2016/1011, mis
kasitleb indekseid, mida kasutatakse vordlusalustena finantsinstrumentide ja -lepingute
puhul voi investeerimisfondide tootluse modtmiseks, ning millega muudetakse
direktiive 2008/48/EU ja 2014/17/EL ning méérust (EL) nr 596/2014 (ELT L 171,
29.6.2016, Ik 1).
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8)

9)

»Kasutaja“ — fliiisiline voi juriidiline isik, sealhulgas ametiasutus voi avalik-
oiguslik isik, kellele antakse ESG reiting;

»padevad asutused — asutused, mille iga liikmesriik on kdesoleva midruse
kohaldamiseks méaranud;

(9a) ,juhtorgan® — ESG reitingu andja organ voi organid, kes on volitatud

10)

11)

mddrama kindlaks ESG reitingu andja strateegia ja eesmiirgid ning kes
vastutavad ESG reitingu andja tegevuse jirelevalve ja seire eest;

,»korgem juhtkond* — isik voi isikud, kes tegelikult juhivad ESG reitingu andja
tegevust, ning selle ESG reitingu andja haldus- vdi jarelevalvendukogu liige voi
litkmed;

»ESG reitingu andjate kontsern® — liidus asutatud ettevotete kontsern, mis
koosneb emaettevotjast ja selle tiitarettevotjatest direktiivi 2013/34/EL artikli 2
tdhenduses, ning ettevatjad, kellel on érisuhe ja kelle tegevuse hulka kuulub ESG
reitingute andmine.

II JAOTIS
ESG REITINGU ANDMINE LIIDUS

Artikkel 4
Nouded ESG reitingu andmiseks liidus

Iga juriidilise isiku suhtes, kes soovib anda liidus ESG reitinguid, kohaldatakse {iht
jargmistest nouetest:

a)
b)
©)
d)

ESMA viljastatud tegevusluba, millele on osutatud artiklis 5;
artiklis 9 osutatud rakendusotsus;
artiklis 10 osutatud luba kinnitamiseks;
artiklis 11 osutatud tunnustamine.
1. PEATUKK
Luba anda ESG reitinguid liidus

Artikkel 5

Taotlus saada tegevusluba ESG reitingu andmiseks

Liidus asutatud juriidilised isikud, kes soovivad anda liidus ESG reitinguid, taotlevad
ESMA-It tegevusluba.

Tegevusloa taotlus sisaldab kogu I lisas loetletud teavet ja see esitatakse iikskdik
millises liiddu ametlikus keeles. ESMA ning ESG reitingu andjate ja nende tootajate
vahelise muu suhtluse suhtes kohaldatakse mutatis mutandis ndukogu méérust nr 11,

ESMA to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada I lisas
loetletud teavet.

ESMA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile

—

Noukogu méarus nr 1, millega méératakse kindlaks Euroopa Majandusiihenduses
kasutatavad keeled (EUT 17, 6.10.1958, 1k 385).
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hiljemalt fitheksa kuud piirast kiiesoleva mdiruse joustumist/.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 1014
sdtestatud korras.

4. Tegevusloa saanud ESG reitingu andja peab alati tditma esmase tegevusloa
tingimused.
5. ESG reitingu andjad teavitavad pdhjendamatu viivituseta ESMA-t kdigist olulistest

muudatustest esmase tegevusloa andmise tingimustes, sealhulgas filiaali avamisest voi
sulgemisest liidus.

Sa. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnou, et mddrata kindlaks,
mida peetakse loikes 5 osutatud oluliseks muudatuseks. ESMA esitab konealuste
regulatiivsete tehniliste standardite eelnou komisjonile hiljemalt XX XXXX.

Komisjonile antakse oigus tiiendada kdesolevat mddrust, vottes vastu esimeses
loigus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mddruse (EL) nr 1095/2010
artiklites 10—14 sdtestatud korras.

Artikkel 6
ESG reitingu andjatele tegevusloa andmise taotluse liibivaatamine ESMA poolt

1. ESMA hindab artikli 5 1dikes 2 osutatud taotluse tdielikkust 30 to6pdeva jooksul
pérast selle saamist. Kui taotlus ei ole tdielik, mddrab ESMA tdhtaja, mille jooksul
taotleja peab esitama lisateabe.

2. Olles hinnanud seda, kas taotlus on tdielik, teatab ESMA taotlejale hindamise
tulemustest.

3. 90 toopédeva jooksul parast 1dikes 2 osutatud teatamist votab ESMA vastu tdielikult
pohjendatud otsuse tegevusloa andmise voi selle andmisest keeldumise kohta.

4. ESMA vaib pikendada 1dikes 3 osutatud tdhtaega 100 toopdevani, eelkdige juhul, kui
taotleja:

a)  kavatseb hakata kinnitama ESG reitinguid, nagu on osutatud artiklis 10,
b)  kavatseb kasutada allhanget voi
c) taotleb artikli 20 kohaselt erandit nduete jérgimisest.

5. Otsus, mille ESMA on 161ike 3 kohaselt vastu votnud, joustub viiendal toopaeval pérast
selle vastuvotmist.

Sa. Kui ESMA ei ole vastavalt vajadusele loikes 3 voi 4 osutatud ajavahemiku jooksul
otsust vastu votnud, loetakse, et taotlejale ei ole liidus ESG reitingute andmiseks
tegevusluba antud.

Artikkel 7

Otsus anda ESG reitingu andmise tegevusluba voi keelduda selle andmisest ning sellest
otsusest teatamine

1. ESMA annab taotlejale loa tegutseda ESG reitingu andjana, kui ta jouab artiklis 6
osutatud taotluse ldbivaatamise tulemusel jareldusele, et taotleja vastab kdesolevas
madruses sitestatud reitingute andmise tingimustele.
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2a.

ESMA teavitab taotlejat viie toopdeva jooksul alates esimeses 15igus osutatud otsusest.

ESMA teavitab koigist 10ike 2 kohaselt tehtud otsustest komisjoni, Euroopa
Pangandusjérelevalvet (EBA) ning Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide
Jarelevalvet (EIOPA).

Tegevusluba kehtib kogu liidu territooriumil.

Artikkel 8
Tegevusloa peatamine voi kehtetuks tunnistamine

ESMA tunnistab ESG reitingu andja tegevusloa kehtetuks voi peatab selle jargmistel
juhtudel:

a)  ESG reitingu andja on tegevusloast sonaselgelt loobunud voi ei ole andnud
iihtegi ESG reitingut 12 kuu jooksul enne konealust tiihistamist vdi peatamist;

b)  ESG reitingu andja on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi mdnel muul
ebaausal viisil;

c¢)  ESG reitingu andja e1 tdida enam tingimusi, mille alusel ta tegevusloa sai;
d)  ESG reitingu andja on raskelt vdi korduvalt rikkunud kéesolevat mairust.
Tegevusloa kehtetuks tunnistamise voi selle peatamise otsus kehtib kogu liidus.

Kui tegevusloa kehtetuks tunnistamine voi peatamine pohineb loike 1 punktides b-d
loetletud juhtudel, avaldab ESMA loa kehtetuks tunnistamise voi peatamise otsuse
oma veebisaidil.

2. PEATUKK

ESG reitingute andmine liidus kolmanda riigi ESG reitingu andjate poolt

Artikkel 9
Samavaiairsust Kinnitav otsus

Kolmanda riigi ESG reitingu andja, kes soovib anda ESG reitinguid liidus, saab seda
teha iiksnes juhul, kui ta on kantud artiklis 13 osutatud registrisse ja kui ta on tditnud
koik jargmised tingimused:

a) kolmanda riigi ESG reitingu andja on juriidiline isik, tal on asjaomases
kolmandas riigis tegevusluba voi ta on registreeritud seal ESG reitingu andjana
ja tema iile teeb jérelevalvet kdnealune kolmas riik;

b) kolmanda riigi ESG reitingu andja on teatanud ESMA-le, et ta soovib anda
liidus ESG reitinguid, ning on teatanud ESMA-le kolmandas riigis enda
jarelevalve eest vastutava padeva asutuse nime;

C) komisjon on ldike 2 kohaselt vastu votnud samavéérsust kinnitava otsuse;
d) jargitakse loikes 4 osutatud koostookorday

da) kolmanda riigi ESG vreitingu andja asutamine liidus oleks
ebaproportsionaalne vorreldes selle reitingu andja ESG reitingute andmisega
seotud tegevuse iseloomu, ulatuse ja keerukusega liidus;

db) ESMA on andnud kolmanda riigi ESG reitingu andjale tegevusloa vastavalt
artiklile 7.
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Komisjon vétab vajaduse korral vastu rakendusotsuse, milles mirgitakse, et kolmanda
riigi digusraamistik ja jérelevalvetavad tagavad jargmise:

a)  asjaomases kolmandas riigis tegevusloa saanud voi registreeritud ESG reitingu
andjad tdidavad siduvaid ndudeid, mis on samavairsed kdesolevast méérusest
tulenevate nduetega;

b)  punktis a osutatud siduvate nduete jirgimisega kaasneb selles kolmandas riigis
nende pidev tdhus, korrapirane ja samaviiirne jirelevalve ja tditmise tagamine.

Punkti a kohaldamisel votab komisjon arvesse, kas kolmanda riigi digusraamistik ja
jarelevalvetavad tagavad vihemalt vastavuse 2021. aasta novembris avaldatud [OSCO
soovitustele ESG reitingute kohta. Vastavus nendele soovitustele ei kujuta endast
iseenesest samavddrsust.

Selline rakendusotsus voetakse vastu kooskolas artiklis 47 osutatud
kontrollimenetlusega.

Komisjon voib vastavalt artiklile 45 votta vastu delegeeritud digusakti, et miérata
kindlaks esimese 10igu punktides a ja b osutatud tingimusi. Komisjon voib 1dikes 2
osutatud rakendusotsuse kohaldamisel 1dhtuda jargmisest:

a) see kolmas riik tdidab tegelikult ja pidevalt konealuses rakendusotsuses
satestatud tingimusi, mille eesmirk on tagada samavédirsed jérelevalve ja
regulatiivsed standardid;

b) ESMA suudab tulemuslikult tdita jarelevalvetilesandeid, millele on osutatud
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 33.

ESMA sdlmib koostodkorra selliste kolmandate riikide péddevate asutustega, mille
oigusraamistikku ja jarelevalvetavasid peetakse samaviirseks kooskolas 16ikega 2. Selles
madratakse kindlaks koik alljargnev:

a) ESMA ja asjaomaste kolmandate riikide pddevate asutuste korrapirase ja
vajaduspohise teabevahetuse mehhanism, sealhulgas juurdepdds kogu
asjakohasele teabele kolmandas riigis tegevusloa saanud voi seal registreeritud
ESG reitingu andja kohta, mida ESMA nduab;

b)  mehhanism ESMA kiireks teavitamiseks juhul, kui kolmanda riigi pddev asutus
leiab, et kdnealuses kolmandas riigis tegevusloa saanud voi registreeritud ning
konealuse kolmanda riigi padeva asutuse jarelevalve all tegutsev ESG reitingu
andja rikub tegevusloa andmise vdi registreerimise tingimusi voi muud selle
kolmanda riigi siseriiklikku digusnormi;

c) jarelevalvetegevuse, sealhulgas kohapealsete kontrollide koordineerimise kord.

Artikkel 10
Kolmanda riigi ESG reitingu andja antud ESG reitingute kinnitamine

Liidus asuv ja artikli 7 kohaselt tegevusloa saanud ESG reitingu andja voib kinnitada
samasse kontserni kuuluva kolmanda riigi ESG reitingu andja antud ESG reitinguid,
kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

a) liidus asuv ESG reitingu andja on esitanud ESMA-le taotluse sellisele
kinnitamisele loa saamiseks;
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aa) liidus asuv ESG reitingu andja vastab noukogu direktiivi (millega
kehtestatakse  oigusnormid  variiihingute = maksustamise  eesmdirgil
vidrkasutamise viltimiseks ja muudetakse direktiivi 2011/16/EL) artikli 7
loikes 1 siitestatud minimaalse majandusliku sisu nditajatele; ab) ESG
reitingu kinnitamine ei kahjusta hinnatava iiksuse hindamise kvaliteeti ega
kohapealsete iilevaatuste voi kontrollide korraldamist, kui see on ette nihtud
ESG reitingu andja kasutatavas ESG reitingu andmise metoodikas;

b)  liidus asuv ESG reitingu andja on kontrollinud ja suudab ESMA-le pidevalt
toendada, et kinnitatavate ESG reitingute andmine vastab vdhemalt niisama
rangetele nouetele kui kiesoleva médruse nouded;

c) liidus asuval ESG reitingu andjal on vajalikud teadmised, et tShusalt jdlgida,
kuidas kolmanda riigi ESG reitingu andja ESG reitinguid annab, ja juhtida
sellega seotud voimalikke riske;

d) olemas on objektiivne pdhjus, miks kolmanda riigi ESG reitingu andja peab
andma ESG reitingu ja miks see ESG reiting tuleb liidus kasutamiseks heaks
kiita, ning see pohjus voib olla nditeks lihedus emitendile, konkreetne
tegevusvaldkond, ESG tegurite alakomponentide tippkeskused, viiljaspool liitu
tootavate tootajate asjatundlikkus ning reitingute viljatootamine iileilmsete
meeskondade koostoos;

e) liidus asuv ESG reitingu andja esitab ESMA-le taotluse korral kogu teabe, mis
on vajalik selleks, et ESMA saaks artikli 30 kohaselt pidevalt jilgida, kas
kolmanda riigi ESG reitingu andja tdidab kédesolevat madrust;

f)  kui kolmandas riigis asuva ESG reitingu andja iile tehakse jdrelevalvet,
reguleerib ESMA ja selle reitingu andja asukohariigiks oleva kolmanda riigi
pideva asutuse suhteid asjakohane koostodkord, et tagada tdhus teabevahetus.

fa) ESG reitingute kinnitamine ei ole ESG reitingu andja pohitegevus.

Esimese 16igu punkti b kohaldamisel kontrollib ESMA vastavust kiesoleva midruse
nouetele, eelkoige artiklites 5 ja 14-25 siitestatud nouetele. ESMA kaalub ESG
reitinguid kisitlevate IOSCO soovituste kohaldamist. Nende soovituste jirgimine ei
tihenda iseenesest esimese loigu punktis b sdtestatud tingimuse tditmist.

ESG reitingu andja, kes esitab 1dikes 1 osutatud kinnitamistaotluse, esitab ESMA-le
kogu teabe, mida on ESMA-I vaja veendumaks, et taotluse esitamise ajal on tiidetud
koik nimetatud 16ike tingimused.

30 toopdeva jooksul pirast 1oikes 1 osutatud kinnitamistaotluse saamist hindab
ESMA, kas taotlus on tiielik. Kui taotlus ei ole tiielik, teavitab ESMA
kinnitamistaotluse esitanud ESG reitingu andjat ja mddrab tihtaja, mille jooksul
ESG reitingu andja peab esitama tiiendavat teavet. Kui taotlus on tdielik, annab
ESMA sellest ESG reitingu andjale teada.

ESMA kontrollib 45 toopiieva jooksul péirast tiieliku kinnitamistaotluse saamist, kas
loigetes 1 ja 2 sitestatud nouded on tiiidetud.

ESMA teeb avalikult teatavaks kinnitamisotsuse, mille on esitanud kolmanda riigi
ESG reitingu andja.

Kinnitatud ESG reitingut késitatakse kinnitava ESG reitingu andja antud ESG
reitinguna. Kinnitav reitingu andja ei kasuta kinnitamist selleks, et kdesoleva mairuse
ndudeid véltida voi nendest korvale hoida.
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2a.

ESG reitingu andja, kes on kinnitanud kolmanda riigi ESG reitingu andja antud ESG
reitingu, jadb tdielikult vastutavaks sellise ESG reitingu ja kdesolevast méarusest
tulenevate kohustuste tditmise eest.

Kui ESMA-I on pohjendatud alus arvata, et kdesolevas artiklis sitestatud tingimused
ei ole enam tdidetud, on tal digus nduda, et ESG reitingu kinnitanud ESG reitingu
andja 10petaks kinnitamise.

Kiesoleva loike esimene loik ei piira ithegi karistuse kohaldamist, mida voidakse
volitatud ESG reitingu andjale mdidirata vastavalt artiklitele 33-35.

Artikkel 11
Kolmandate riikide ESG reitingu andjate tunnustamine

Seni kuni komisjon on vastu vatnud artiklis 9 osutatud samavéarsust kinnitava otsuse
vO1 — juhul, kui selline otsus on juba vastu voetud — samaviérsust kinnitava otsuse
kehtetuks tunnistamise korral vdivad kolmanda riigi ESG reitingu andjad I anda liidu
reguleeritud finantsettevotjatele ESG reitinguid, tingimusel et ESMA on tunnustanud
konealust kolmanda riigi ESG reitingu andjat kooskdlas kédesoleva artikliga.

Loikes 1 osutatud ESMA poolt tunnustatud kolmanda riigi ESG reitingu andja
toendab, et liidus seadusliku tegevuskoha loomine oleks ebaproportsionaalne

kolmanda riigi ESG reitingu andja tegevuse iseloomu, ulatuse ja keerukusega.
ESMA arvestab seda, kas kolmanda riigi ESG reitingu andja kuulub kontserni.

Kolmanda riigi ESG reitingu andjad, kes soovivad, et neid 10ike 1 kohaselt
tunnustataks, tdidavad kédesolevas mééruses sitestatud ndudeid ja taotlevad ESMA-It
tunnustamist. I

Hinnates, kas kolmandate riikide ESG reitingu andjad tiidavad kiesoleva mddiruse
noudeid, kaalub ESMA ESG reitinguid kdsitlevate IOSCO soovituste kohaldamist.
Nendele soovituste jirgimine ei taga iseenesest tunnustamist.

Esimese 16igu kohaldamisel voib ESMA votta arvesse kas soltumatu vilisaudiitori
hinnangut voi selle kolmanda riigi padeva asutuse sertifikaati, kus kolmanda riigi
ESG reitingu andja asub.

Kolmanda riigi ESG reitingu andjad, kes soovivad, et neid loike 1 kohaselt
tunnustataks, peavad esitama ESMA-le kogu I lisas loetletud teabe.

Kolmanda riigi ESG reitingu andjatel, kes soovivad, et neid 10ike 1 kohaselt
tunnustataks, peab olema seaduslik esindaja. Esindaja peab olema liidus asuv fiitisiline
voi juriidiline isik, kelle kdnealune kolmanda riigi ESG reitingu andja on sonaselgelt
nimetanud tegutsema selle ESG reitingu andja nimel seoses kdesolevast médédrusest
tulenevate ESG reitingu andja kohustustega ning vastutab selle eest ESMA ees.

Kolmanda riigi ESG reitingu andja esitab ESMA-le enne ldikes 1 osutatud
tunnustamist jirgmise teabe:

a) kogu teave, mis on vajalik, et ESMA saaks veenduda, et konealune kolmanda
riigi ESG reitingu andja on kehtestanud vajaliku korra 18ikes 2 osutatud nduete
tditmiseks;

b) loetelu tegelikest voi tulevastest ESG reitingutest, mida kavatsetakse liidus
pakkuda;
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c) vajaduse korral asjaomases kolmandas riigis tema jirelevalve eest vastutava
asutuse nimi ja kontaktandmed.

ESMA kontrollib 90 todpdeva jooksul alates kéesoleva 16ike esimeses 18igus
osutatud taotluse saamisest, kas Idigetes 2 ja 3 sdtestatud tingimused on tdidetud.

ESMA tunnustab 1dikes 1 osutatud kolmanda riigi ESG reitingu andjat, kui tiidetud
on kdik jargmised tingimused:

a) kolmanda riigi ESG reitingu andja on tditnud koik 1digetes 2, 3 ja 4 sétestatud
tingimused;
b) kui kolmandas riigis asuva ESG reitingu andja iile tehakse jarelevalvet, piitiab

ESMA sisse seada asjakohase koostdokorra selle reitingu andja asukohariigiks
oleva kolmanda riigi pideva asutusega, et tagada tohus teabevahetus.

Tunnustus jdetakse andmata, kui kdesoleva méddruse kohaste jirelevalveiilesannete
tulemuslikku tditmist ESMA poolt takistavad selle kolmanda riigi odigus- ja
haldusnormid, kus ESG reitingu andja on asutatud, voi konealuse kolmanda riigi
padeva asutuse jdrelevalve- ja uurimisvolituste (kui neid kohaldatakse) piirid.

ESMA maiidrab kooskdlas artikliga 30 trahvi voi kas peatab 10ikes 1 osutatud
tunnustuse voi siis tunnistab selle vajaduse korral kehtetuks, kui tal on pdhjendatud ja
dokumentaalsetele tdenditele tuginev alus arvata, et ESG reitingu andja:

a) tegutseb vOi on tegutsenud viisil, mis selgelt kahjustab tema ESG reitingute
kasutajate huve voi turgude korrapérast toimimist;

b)  on rédngalt rikkunud kdesolevas madruses sdtestatud kohaldatavaid ndudeid;

¢) on esitanud valeandmeid voi kasutanud muid ebaseaduslikke votteid tunnustuse
saamiseks.

ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et madrata kindlaks
16ikes 2 osutatud tunnustamise taotluse vorm ja sisu ning ldikes 4 ndutud teabe
esitamise viis. ESMA esitab need komisjonile.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid médruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—-14 sétestatud korras.

Artikkel 12
Koostookord

Artikli 9 15ikes 4, artikli 10 1dike 1 punktis f ja artikli 11 15ike 5 punktis b osutatud
koostookorra suhtes kohaldatakse ametisaladuse hoidmise tagatisi, mis on vidhemalt
samavéirsed artiklis 44 sdtestatutega. Niisuguse koostodkorra alusel toimuv
teabevahetus on moeldud selleks, et saaks tdita ESMA voi pddevate asutuste
ilesandeid.

Isikuandmete edastamisel kohaldab ESMA Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust
(EL) 2018/1725".

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta madrus (EL) 2018/1725, mis
késitleb fuisiliste isikute kaitset isikuandmete to6tlemisel liidu institutsioonides,
organites ja asutustes ning isikuandmete vaba liikkumist, ning millega tunnistatakse
kehtetuks méirus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018,
1k 39).
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3. PEATUKK

Register ja teabe kattesaadavus

Artikkel 13

ESG reitingu andjate register ja teabe kittesaadavus Euroopa iihtse juurdepiisupunkti
(ESAP) kaudu

1. ESMA loob registri, mida ta haldab ja mis sisaldab teavet kdige jargmise kohta:
a) artikli 7 kohaselt tegevusloa saanud ESG reitingu andjad;
b) artiklis 9 sétestatud tingimustele vastavate kolmanda riigi ESG reitingu

andjad ja nende kolmanda riigi ESG reitingu andjate jdrelevalve eest vastutavate
kolmandate riikide padevad asutused;

C) kinnitav ESG reitingu andja ning artiklis 10 osutatud kinnitatud kolmanda
riigi ESG reitingu andja ning vajaduse korral kolmanda riigi padevad asutused,
kes vastutavad kolmanda riigi ESG reitingu andja jarelevalve eest;

d) artikli 11 kohaselt tunnustatud kolmanda riigi ESG reitingu andjad ja
vajaduse korral nende kolmanda riigi ESG reitingu andjate jérelevalve eest
vastutavad kolmandate riikide padevad asutused.

2. Loikes 1 osutatud register on ESMA veebisaidil avalikult kéttesaadav ja seda
ajakohastatakse vajaduse korral kiiresti.

3. Alates 1. jaanuarist 2028 tagavad litkmesriigid, et artikli 18 1dike 1 ja artikli 21 16ike 1
kohase teabe avalikustamisel esitab ESG reitingu andja konealuse teabe samal ajal
kédesoleva artikli 16ikes 6 osutatud asjakohasele kogumisasutusele, et voimaldada selle
teabe kéttesaadavust Euroopa Parlamendi ja ndukogu maidruse (EL) XX/XXXX
[ESAPi miérus]* alusel loodud Euroopa iihtse juurdepdasupunkti (ESAP) kaudu.

4. Kdnealune teave peab vastama koigile jargmistele nouetele:

a)  teave koostatakse médruse (EL) XX/XXXX [ESAPi médrus] artikli 2 punktis 3
madratletud, andmete véljavottu voimaldavas vormingus voi kui see on liidu
diguses noutud, siis masinloetavas vormingus mééruse (EL) XX/XXXX [ESAP1i
madrus] artikli 2 punkti 4 maaratluse kohaselt;

b) teave esitatakse koos kdigi jargmiste metaandmetega:
1) teavet esitava ESG reitingu andja koik nimed;

2)  ESG reitingu andja juriidilise isiku tunnus, mis on kindlaks méératud
vastavalt médruse (EL) XX/XXXX [ESAPi méirus] artikli 7 15ikele 4;

3)  ESG reitingu andja suurus, mis on kindlaks méairatud vastavalt midruse
(EL) XX/XXXX [ESAPi méérus] artikli 7 16ikele 4;

4)  teabe laad vastavalt méddruse (EL) XX/XXXX [ESAPi méérus] artikli 7
16ikes 4 esitatud liigitusele;

5) metaandmed, milles tipsustatakse, kas teave sisaldab isikuandmeid.

5. Loike 1 punkti b alapunkti ii kohaldamiseks peavad ESG reitingu andjad omandama
juriidilise isiku tunnuse, mis on kindlaks méératud vastavalt madruse (EL) XX/XXXX
[ESAPi miirus] artikli 7 15ikele 4.
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Loikes I osutatud teabe ESAPi kaudu kittesaadavaks tegemisel on maédruse
(EL) XX/XXXX [ESAPi maiirus] artikli 2 punktis 2 méaératletud kogumisasutus
ESMA.

Alates 1. jaanuarist 2028 tehakse teave, millele on osutatud 1dikes 1 ning artikli 10
16ikes 3, artikli 33 10ikes 1 ning artiklites 34 ja 35, ESAPi kaudu kittesaadavaks.
Seega on konealuse midruse artikli 2 punktis 2 méératletud kogumisasutus ESMA.
Konealune teave koostatakse méédruse (EL) XX/XXXX [ESAPi miérus] artikli 2
punktis 3 miiratletud, andmete viljavottu voimaldavas vormingus ning see sisaldab
ESG reitingu andja nimesid ja juriidilise isiku tunnust — kui see on olemas —, mis on
kindlaks mairatud vastavalt konealuse miadruse artikli 7 loikele 4, ja teabe liiki
vastavalt kdnealuse médruse artikli 7 1dikele 4 ning mérgitud on see, kas teave sisaldab
isikuandmeid.

Et tagada 10ike 3 kohaselt esitatud andmete tdhus kogumine ja haldamine, toGtab
ESMA vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et méérata kindlaks jargmine:

a)  mis tahes muud konkreetsed metaandmed, mis teabele lisatakse;
b) andmete struktureerimine teabes;

c) millise teabe puhul on ndutav masinloetav vorming ja millist masinloetavat
vormingut tuleb kasutada.

Enne rakenduslike tehniliste standardite eelndu véljatddtamist koostab ESMA kulude-
tulude analiiiisi. Punkti ¢ kohaldamisel hindab ESMA eri masinloetavate vormingute
eeliseid ja puudusi ning teeb asjakohased reaaltingimustes katsed koostods ESG
reitingu andjatega.

ESMA esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid miiruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

Vajaduse korral votab ESMA vastu iiksustele moeldud suunised, et tagada 1dike 8
esimese 10igu punkti a kohaselt esitatud metaandmete digsus.

11 JAOTIS
ESG REITINGUTE TERVIKLIKKUS JA USALDUSVAARSUS
1. PEATUKK

Juhtimisega seotud organisatsioonilised néuded, protsessid ja dokumentatsioon

Artikkel 14
Uldpohimatted

ESG reitingu andjad tagavad oma reitingutega seotud tegevuse soltumatuse,
sealhulgas soltumatuse koikidest poliitilistest ja majanduslikest mojutustest ja
piirangutest.

ESG reitingu andjad kehtestavad eeskirjad ja korra, millega tagatakse, et nende ESG
reiting antakse ja avaldatakse vOi tehakse kéttesaadavaks kooskdlas kéesoleva
madrusega.
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10.

11.

12.

13.

ESG reitingu andjad kasutavad siisteeme, ressursse ja menetlusi, mis on piisavad ja
tohusad selleks, et tdita kdesolevast médrusest tulenevaid kohustusi.

ESG reitingu andjad vatavad vastu ja rakendavad kirjalikud pohimdtted ja menetlused,
millega tagatakse, et nende ESG reitingud rajanevad kogu neile kittesaadava
asjakohase teabe pohjalikul analiiiisil.

ESG reitingu andjad votavad vastu organisatsioonisisese hoolsuskohustuse
pohimdtted ja korra, mis tagavad, et nende &drihuvid ei kahjusta hindamistegevuse
sOltumatust ega korrektsust, ning rakendavad neid.

ESG reitingu andjad votavad vastu usaldusvairse haldus- ja raamatupidamiskorra,
sisekontrollimehhanismid ning infoto6tlussiisteemide tulemusliku kontrolli ja
kaitsmise korra ning rakendavad neid.

ESG reitingu andjad kasutavad oma antavate ESG reitingute puhul reitingumeetodeid,
mis on ranged, slistemaatilised, soltumatud ja pohjendatavad, ning kohaldavad neid
reitingumeetodeid pidevalt.

ESG reitingu andjad vaatavad 1dikes 7 osutatud reitingu andmise meetodid l&bi
pidevalt ja vihemalt kord aastas.

ESG reitingu andjad jélgivad ja hindavad vdhemalt korra aastas 1dikes 2 osutatud
siisteemide, ressursside ja korra piisavust ja tulemuslikkust ning kui nad avastavad
nendes puudusi, votavad sobivaid meetmeid nende kdrvaldamiseks.

ESG reitingu andjad seavad sisse alalise, séltumatu ja tdhusa jarelevalvefunktsiooni
ning hoiavad selle toimivana, et tagada jirelevalve oma ESG reitingute andmise kdigi
aspektide iile. Jarelevalvefunktsiooni tiitmiseks peavad olema vajalikud ressursid ja
asjatundlikkus ning juurdepdds kogu teabele, mis on vajalik jirelevalveiilesannete
tiitmiseks. Jirelevalve tegijal peab olema otsene juurdepiiis ESG reitingu andja
Jjuhtorganile.

ESG reitingu andjad to6tavad vilja ja séilitavad oma jirelevalvefunktsiooniga seotud
tookindlad menetlused.

ESG reitingu andjad vdtavad, rakendavad ja joustavad meetmeid tagamaks, et nende
antavad ESG reitingud pohinevad kogu neile kéttesaadava ja nende analiiiisi
seisukohast vastavalt nende reitingu andmise meetoditele asjakohase teabe pohjalikul
analiilisil. Nad votavad koik vajalikud meetmed tagamaks, et teave, mida nad ESG
reitingute koostamiseks kasutavad, on piisavalt kvaliteetne ja péarineb usaldusvadrsest
allikast. ESG reitingu andjad mérgivad sonaselgelt, et nende ESG reitingud on nende
enda arvamus.

ESG reitingu andjad ei avalikusta teavet oma intellektuaalse kapitali,
intellektuaalomandi, oskusteabe ega innovatsiooni tulemuste kohta, mis
kvalifitseeruksid Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2016/943! artikli 2
punktis 1 méaératletud drisaladusteks.

ESG reitingu andjad muudavad oma ESG reitinguid iiksnes kooskdlas oma
reitingumeetoditega, mis on avaldatud artikli 21 kohaselt.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/943, milles
kasitletakse avalikustamata oskusteabe ja driteabe (drisaladuste) ebaseadusliku
omandamise, kasutamise ja avalikustamise vastast kaitset (ELT L 157, 15.6.2016, 1k 1).
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la.

1b.

2a.

Artikkel 15
Ari ja tegevuse lahusus
ESG reitingu andjad ei paku iihtegi jargmistest:

a)  konsultatsiooniteenus investoritele vOi finantsvaldkonna voi muude
valdkondade ettevitjatele;

b)  krediidireitingute viljastamine ja andmine;

¢)  vordlusaluste véljatootamine Euroopa Parlamendi ja noukogu mididiruse (EL)
2016/1011 artikli 3 loike 1 punktis 3 mdiratletud vordlusaluste halduri poolt;

I auditeerimistegevus.

Huvide konfliktide viiltimiseks kehtestavad asjakohased meetmed:
a) ESG reitingu andjad, kes tegelevad investeerimistegevusega;

b)  ESG reitingu andjad, kes tegelevad pangandus-, kindlustus- voi
edasikindlustustegevusega;

¢)  ESG reitingu andjaga samasse kontserni kuuluvad iiksused, mis
osutavad loikes 1 nimetatud teenuseid.

Asjakohased meetmed holmavad artiklites 23 ja 24 osutatud meetmeid.

Uksuse hindamise protsessis osalevad ESG reitingu andjate téitajad ei osuta
ithtegi loikes 1 osutatud teenustest.

ESG reitingu andjad tagavad, et muude kui 13ikes 1 osutatud teenuste osutamine ei
tekita tema ESG reitingutega seotud tegevuses huvide konflikti ohtu.

ESMA tootab viilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud, et mddrata kindlaks
loigete 1a ja 1b kohaselt rakendatavate kaitsemeetmete iiksikasjad ning tingimused,

mille alusel ESG reitingu andjad voivad osutada muid teenuseid, nagu on osutatud
loikes 2.

Esimeses loigus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelnou viljatootamisel
votab ESMA arvesse voimalikke huvide konflikte ESG reitingute ning
krediidireitingute andmisel, mis voivad tekkida hinnatava iiksuse ja hindava iiksuse
ning nende tootajate vahel. ESMA esitab esimeses loigus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelnou komisjonile hiljemalt XX. XXXX XXXX.

Komisjonile antakse oigus kdesolevat mddrust tiiendada, vottes vastu esimeses
loigus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskélas mididruste (EL)
nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 16

Reitingu analiiiitikud, tootajad ja muud ESG reitingute andmisega seotud isikud

ESG reitingu andjad tagavad, et reitingu analiilitikutel, tootajatel ja koigil teistel
fitisilistel isikutel, kelle teenused on nende kasutuses voi kontrolli all ja kes on otseselt
seotud ESG reitingute andmisega, sealhulgas analiiiitikutel, kes on otseselt seotud
reitingute andmise protsessiga, ja punktisummade andmises osalevatel isikutel on
libitud asjakohane koolitus ja neil on teadmised ja kogemused, mida on médratud
kohustuste ja lilesannete tditmiseks vaja, ning eelkéige piisav arusaam véoimalikust
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olulisest finantsriskist hinnatavale iiksusele voi hinnatava iiksuse voimalikust
olulisest mojust keskkonnale ja iihiskonnale iildiselt.

ESG reitingu andjad tagavad, et 10ikes 1 osutatud isikutel ei ole lubatud algatada
hinnatava tliksusega voi isikuga, kellel on hinnatava iliksuse {ile otsene vOi kaudne
kontroll, tasude vdi maksete teemalisi labirddkimisi ega sellistel labirddkimistel
osaleda.

Loikes 1 osutatud isikud ega ESG reitingu andja korgemasse juhtkonda kuuluvad
isikud ei osta ega miiii iihegi hinnatava liksuse ega ithegi hinnatava iiksusega samasse
kontserni kuuluva iiksuse emiteeritud, garanteeritud voi muul viisil toetatavat mis
tahes finantsinstrumenti, vélja arvatud osalused hajutatud investeerimiskavades,
sealhulgas hallatud fondides, ega osale selliste finantsinstrumentidega iiheski tehingus.

Lodikes 1 osutatud isikud ei osale lihegi hinnatava liksuse ESG reitingu méédramisel ega
mdjuta seda muul viisil, kui need isikud:

a) a)omavad hinnatava iiksuse finantsinstrumente, vilja arvatud osalused hajutatud
investeerimiskavades;

b)  omavad selliseid finantsinstrumente hinnatava iiksusega seotud iiksuses, mille
omamine vOib pdhjustada vai vaib iildise arusaama kohaselt pohjustada huvide
konflikti, vélja arvatud osalused hajutatud investeerimiskavades;

c¢) on hinnatava iiksusega voi mone hinnatava iiksusega samasse kontserni
kuuluva iiksusega omanud viimase aasta jooksul t66-, dri- voi muud suhet, mis
vOib pdhjustada voi vaib iildise arusaama kohaselt pdhjustada huvide konflikti.

ESG reitingu andjad tagavad, et 10ikes 1 osutatud isikud ning ESG reitingu andja
korgemasse juhtkonda kuuluvad isikud.:

a)  votavad koik moistlikud meetmed, et kaitsta ESG reitingu andja valduses olevat
vara ja andmeid pettuse, varguse ja vidrkasutamise eest, vottes arvesse ESG
reitingu andjate dritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning ESG reitingutega
seotud tegevuste laadi ja ulatust;

b) el jaga ESG reitingu andjale usaldatud konfidentsiaalset teavet iihegi isikuga,
kes ei ole otseselt seotud ESG reitingu alase tegevusega, sealhulgas reitingu
analiilitikutega ning mis tahes sellise isiku tootajatega, kes on kontrolli kaudu
otseselt voi kaudselt seotud ESG reitingu andjaga, ega mis tahes fiilisilise
isikuga, kelle teenused on voi on olnud ESG reitingu andjaga kontrolli kaudu
otseselt voi kaudselt seotud isiku kdsutuses voi kontrolli all;

c) el kasuta ega jaga konfidentsiaalset teavet muuks otstarbeks kui ESG reitingu
alaseks tegevuseks, sh finantsinstrumentidega kauplemiseks.

Loikes 1 osutatud isikud, kes leiavad, et 16ikes 1 osutatud mis tahes muu isik on
osalenud tegevuses, mida nad peavad ebaseaduslikuks, teatab sellest viivitamata
vastavuskontrolli funktsiooni tditjale. ESG reitingu andja tagab, et sellisel teatamisel
ei ole rikkumisest teatavale isikule negatiivseid tagajargi.

Kui reitingu analiiiitik 10petab oma téosuhte ESG reitingu andjaga ja iihineb iihe aasta
Jjooksul hinnatud iiksusega, millele reitingu andmisega ta on olnud seotud, vaatab ESG
reitingu andja 1dbi t66, mis reitingu analiiiitik on teinud lahkumisele eelnenud iihe aasta
jooksul.

Loikes 1 osutatud isikud ega ESG reitingu andja korgemasse juhtkonda kuuluvad
isikud ei tohi iihe aasta jooksul pirast sellise reitingu andmist asuda kérgema
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8a.

8b.

8c.

la.

Jjuhtkonna ametikohale hinnatavas liksuses, millele reitingu andmisega nad on olnud
seotud.

ESG reitingu andjad tagavad, et hindamise kiigus on loikes 1 osutatud isikud
hinnatavast iiksusest soltumatud ega osale hinnatava iiksuse otsuste tegemises
hindamisperioodil, mille tulemusel antakse ESG reiting, ega iihe aasta jooksul
pérast seda.

ESG reitingu andjad votavad koik moistlikud meetmed tagamaks, et kui loikes 1
osutatud isikud osalevad mis tahes hinnatava iiksuse ESG reitingu mddramises voi
mojutavad seda muul viisil, ei mojuta nende soltumatust iikski olemasolev voi
potentsiaalne huvide konflikt voi dri- voi muu otsene suhe nende isikutega.

Loikes 1 osutatud isikud ei osale ithegi hinnatava iiksuse ESG reitingu mddramises
ega mojuta seda muul viisil, kui nende isikute ja hinnatava iiksuse vahel on finants-,
isiklik, dri-, tooalane voi muu suhe ja on toendeid selle kohta, et esineb
eneseciilevaatust, omahuvi, eestkostet, familiaarsust voi hirmutamist, mille tulemusel
objektiivne, moistlik ja informeeritud kolmas isik jireldaks, vottes arvesse
kohaldatud kaitsemeetmeid, et nende isikute séltumatus on ohustatud.

Loikes 1 osutatud isikud ei tohi paluda ega votta vastu rahalisi ega mitterahalisi
kingitusi ega teeneid hinnatavalt iiksuselt, v.a juhul, kui objektiivne, moistlik ja
informeeritud kolmas isik peaks nende viirtust viihe- voi ebatihtsaks.

Kui ajavahemikul, mil loikes 1 osutatud isikud osalevad hindamistegevuses, iihineb
hinnatay iiksus mone muu iiksusega voi omandab mone muu iiksuse, tagab ESG
reitingu andja, et need isikud teevad kindlaks koik praegused voi hiljutised huvid voi
suhted, mis olemasolevaid kaitsemeetmeid arvesse vottes voiksid seada ohtu nende
isikute soltumatuse ja voime hindamistegevuses pdrast iihinemise voi omandamise
Jjoustumise kuupieva jitkuvalt osaleda, ja hindavad neid huve voi suhteid.

Artikkel 16a
Mitme ESG reitingu andja kasutamine

Kui iiksus voi investor taotleb ESG reitingut vihemalt kahelt ESG reitingu andjalt,
kaalub ta vihemalt iihe sellise ESG reitingu andja mdidramist, kelle turuosa liidus
ei iileta 15 %.

ESMA avaldab igal aastal oma veebisaidil artikli 13 loikes 1 osutatud registrisse
kantud ESG reitingu andjate nimekirja, mdrkides dra nende kogu turuosa liidus.

Kiesoleva artikli kohaldamisel moodetakse kogu turuosa ESG reitingu alase
tegevuse voi korvalteenuste osutamise aastase kiiibe alusel liidus kontserni tasandil.

Artikkel 17
Andmete siilitamise nouded

ESG reitingu andjad registreerivad oma ESG reitingute alase tegevuse. Konealused
registreeritud andmed sisaldavad 7 ja 11 lisas loetletud teavet.

ESG reitingu andjad sdilitavad reitinguga seotud pohiteabe, sealhulgas reitingu,
reitingu saanud juriidilise isiku voi finantsinstrumendi, reitingu liigi, reitingu jaoks
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la.

kasutatud perioodi voi viljavaate ning reitingu staatuse kohta, ning teevad selle
teabe taotluse korral kittesaadavaks liidus reguleeritavate finantsettevotjate
Jjérelevalve eest vastutavatele piidevatele asutustele.

ESG reitingu andjad séilitavad 10ikes 1 osutatud teavet vahemalt viis aastat ja sellisel
kujul, et ESG reitingu kindlaksmiiramist on vdimalik korrata ja tdielikult mdista.

Artikkel 18
Kaebuste lahendamise kord

ESG reitingu andjad kehtestavad ja avaldavad oma veebisaidil menetlused esitatud
kaebusi kisitlevate andmete vastuvotmiseks, uurimiseks ning sdilitamiseks.

Loikes 1 osutatud kaebuste esitamise menetlused on avatud ja juurdepddsetavad
ning neis avaldatakse kaebuse esitaja nimi, vilja arvatud juhul, kui selle avaldamata
jétmiseks on objektiivsed pohjused.

Loikes 1 osutatud menetlused tagavad, et:

a) ESG reitingu andja teeb iildsusele kéttesaadavaks kaebuste kasitlemise
pohimdtted, mille abil saab kaebusi esitada jairgmise kohta:

1)  konkreetse ESG reitingu puhul kasutatud andmeallikad;

2) viis, kuidas reitingute andmise metoodikat on kohaldatud seoses
konkreetse ESG reitinguga;

3)  kas konkreetne ESG reiting on hinnatava iiksuse suhtes representatiivne;

5)  muud ESG reitinguga seotud otsused, mis tunduvad olevat vastuolus ESG
reitingu andja kohaldatavate meetodite, pohimaotete voi menetlustega,

b)  kaebusi uuritakse oigel ajal ja diglaselt ning uurimise tulemused edastatakse
kaebuse esitajale moistliku aja jooksul, vilja arvatud juhul, kui selline
teavitamine oleks vastuolus avaliku korra eesmérkidega voi Euroopa Parlamendi
ja ndukogu maérusega (EL) nr 596/2014;!

¢) uurimine toimub sdltumatult todtajatest, kes on olnud kaebuse esemega seotud.

Artikkel 19
Tegevuse edasiandmine

Olulise tegevuse edasiandmine ei kahjusta oluliselt ESG reitingu andja sisekontrolli

I kvaliteeti ega Euroopa Jéirelevalveasutuse (ESMA) suutlikkust teha jirelevalvet
selle iile, kas ESG reitingu andja tididab kdesolevast miirusest tulenevaid kohustusi
vOI1 mitte.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta miérus (EL) nr 596/2014, mis
kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse méaérus) ning millega tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 1).
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1b.

2a.

ESG reitingu andjad, kes annavad edasi ESG reitingu andmiseks vajalikke funktsioone
vOi teenuseid vOi tegevust, jddvad tdielikult vastutavaks koigi kdesolevast médédrusest
tulenevate kohustuste tditmise eest.

ESG reitingu andjad, kes annavad edasi funktsioone vOi teenuseid voi tegevust, mis
on olulised ESG reitingu andmiseks, jddvad tdielikult vastutavaks II lisas osutatud
teabe avaldamise eest.

Artikkel 20
Juhtimisnouete erandid

ESMA vaib ESG reitingu andja tema taotluse korral vabastada mdne artikli 14 loikes
10 sitestatud organisatsioonilise ndude tditmisest, kui kdnealune ESG reitingu andja
suudab tdendada, et need nduded ei ole tema &ritegevuse laadi, ulatust ja keerukust
ning ESG reitingute andmise laadi ja ulatust arvestades proportsionaalsed ning
tingimusel, et:

a) ESG reitingu andja on vastavalt direktiivi 2013/34/EL artiklis 3 sdtestatud
kriteeriumidele véike voi keskmise suurusega ettevotja ega kuulu kontserni;

b) ESG reitingu andja on vdtnud meetmeid ja jiarginud menetlusi, eelkdige
sisekontrollimehhanismi, aruandluskorda ja meetmeid, millega tagatakse
reitingu analiiiitikute ja ESG reitinguid heakskiitvate isikute sdltumatus ning mis
tagavad kédesoleva méairuse tOhusa tiitmise;

¢)  ESG reitingu andja suurus ei ole kindlaks méadratud viisil, millega ESG reitingu
andja voi ESG reitingu andjate kontsern vildiks kédesoleva méédruse nduete
taitmist.

k2. PEATUKK

Liabipaistvusnouded

Artikkel 21

ESG reitingutega seotud tegevustes kasutatud meetodite, mudelite ja peamiste

hindamiseelduste avalikustamine

ESG reitingu andjad avalikustavad oma veebisaidil vdhemalt metoodika, mudelid ja
peamised hindamise eeldused, mida nad kasutavad oma ESG reitingutega seotud
tegevuses, sealhulgas I lisa punktides d ja g ning 111 lisa punktis 1 osutatud teabe.

Esitatakse eraldi E-, S- ja G-reitingud, mitte itks ESG parameeter, mis koondab E-,
S- ja G-tegurit. ESG reitingu andjad esitavad kiiesolevas artiklis ja artiklis 22
osutatud teabe iga teguri kohta eraldi.

Erandina kdiiesoleva artikli loikest 1a voivad ESG reitingu andjad esitada iihe ESG
reitingu, milles liidetakse tegurid E, S ja G, kui nad esitavad I1I lisa punktis f
osutatud teabe, ilma et see piiraks kiiesoleva mdiiruse kohaste tiiendavate
avalikustamiskohustuste tiitmist.

ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada
andmeid, mis tuleb 16ike 1 kohaselt avalikustada.

ESMA tiootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelnou, et tipsustada
andmestandardid, vormingud ja vormid, mida ESG reitingu andjad peavad
kasutama loikes 1 osutatud teabe esitamiseks.
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3. ESMA esitab ldigetes 2 ja 2a osutatud tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt ... /kuus kuud pirast kiesoleva mdédruse joustumise kuupiieval.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 15igus osutatud I
tehnilised standardid mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—15 sétestatud korras.

3a. ESG reitingu andja esitab I1I lisas osutatud teabe niipea, kui kiiesoleva mdidiruse
kohaselt on talle antud tegevusluba voi teda on tunnustatud.

ESG reitingu andja teeb vajalikud muudatused piirast kiesoleva loike teises loigus
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite joustumist.

Artikkel 22
ESG reitingute kasutajatele, tellijatele ja hinnatavatele iiksustele avaldatav teave

l. ESG reitingu andjad avalikustavad oma tellijatele ja hinnatavatele iiksustele vihemalt
III lisa punktis 2 osutatud teabe. Kui ESG reitingu andjad avalikustavad ESG
reitingud, avalikustavad nad nende konkreetsete reitingute kohta 111 lisa punktis 2
osutatud alusteabe.

la. Kui ESG reitingute tellijad voi hinnatavad iiksused avalikustavad ESG reitingud voi
levitavad neid, avalikustavad nad III lisa punktis 2 osutatud teabe ESG reitinguid
saavatele isikutele voi lisavad lingi ESG reitingu andjate veebisaidile, kus see teave
on kiittesaadav.

Kui ESG reitingute tellijad voi hinnatavad iiksused avalikustavad ESG reitingud,
tehakse Il lisa punktis 2 osutatud teave iildsusele kittesaadavaks.

1b.  ESG reitingu andjad teatavad hinnatavale iiksusele, et talle antakse reiting.

Ic. Kui ESG reitingu andja annab omaalgatusliku reitingu, lisab ta reitingusse selle
kohta silmatorkava avalduse, sealhulgas teabe, kas ettevote voi sellega seotud
kolmas isik osales reitingu andmise protsessis ning kas ESG reitingu andjal oli
Jjuurdepiiis  hinnatava iiksuse voi sellega  seotud kolmanda isiku
Jjuhtimisdokumentidele ja muudele asjakohastele sisedokumentidele.

2. ESMA too6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada
andmeid, mis tuleb 16ike 1 kohaselt avalikustada.

2a. ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelnoud, et tipsustada
andmestandardid, vormingud ja vormid, mida ESG reitingu andjad peavad
kasutama loikes 1 osutatud teabe esitamiseks.

3. ESMA esitab loigetes 2 ja 2a osutatud tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt /6 kuud piirast kiesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud I
tehnilised standardid miiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—15 sétestatud korras.

3. PEATUKK

Soltumatus ja huvide konflikt

Artikkel 23

So6ltumatus ja huvide konfliktide viltimine
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ESG reitingu andjatel peab olema tookindel juhtimiskord, mis hdlmab selget
organisatsioonilist struktuuri, kus kdigi ESG reitingu véljaandmises osalevate isikute
ilesanded ja vastutusalad on tépselt kindlaks méératud, 1dbipaistvad ning jarjepidevad.

ESG reitingu andjad vitavad koik vajalikud meetmed tagamaks, et tihtegi antud ESG
reitingut ei mojuta iikski olemasolev vdi potentsiaalne huvide konflikt voi drisuhe, mis
puutub ESG reitingut andvasse reitinguagentuuri, selle juhatusse, reitingu
véljatootamisega seotud reitingu analiiiitikutesse, tooOtajatesse vOi  teistesse
fliiisilistesse isikutesse, kelle teenuseid ESG reitingu andja kasutab voi kontrollib, voi
selle kontrolliga otseselt voi kaudselt seotud isikutesse voi kolmandatest isikutest
teenuseosutajatesse, kellele moned iilesanded, teenused voi tegevus on edasi antud.

Kui ESG reitingu andjas on huvide konflikti oht omandistruktuuri, kontrollivate
huvide voi tegevuse tottu selles ESG reitingu andjas, tiksuses, mis ESG reitingu andjat
omab voi seda kontrollib, voi tiksuses, mis on ESG reitingu andja omanduses voi selle
kontrolli all, vd1 ESG reitingu andja sidusettevotjas véi kolmandast isikust
teenuseosutajas, votab ESMA meetmeid. ESMA nouab, et ESG reitingu andja votaks
meetmeid selle riski maandamiseks. I

ESG reitingu andja aktsiondril voi litkmel, kellele kuulub vihemalt 5 % konealuse
ESG reitingu andja kapitalist voi hddledigusest voi sellise driiihingu kapitalist voi
hiidleoigusest, millel on oigus teostada kontrolli voi valitsevat moju konealuse ESG
reitingu andja iile, on keelatud teha jirgmist:

a) omada 5 % voi rohkem iihegi teise ESG reitingu andja kapitalist;

b)  omada oigust voi voimalust kasutada 5 % voi rohkem hddledigusest iiheski
muus ESG reitingu andjas;

¢)  omada oigust voi voimalust mddrata voi korvaldada iihegi teise ESG reitingu
andja haldus- voi jiarelevalvenoukogu liikmeid;

d)  ollaiihegi teise ESG reitingu andja haldus- véi jirelevalvenoukogu liige;

e)  teostada voi omada voimalust teostada kontrolli voi rakendada valitsevat moju
ithegi teise ESG reitingu andja iile.

Kiesolevat loiget ei kohaldata investeeringute suhtes teistesse ESG
reitinguagentuuride kontserni kuuluvatesse ESG reitinguagentuuridesse ega
investeeringute suhtes ESG reitingu andjatesse, kes on mikro- voi viiikeettevotjad
vastavalt direktiivi 2013/34/EL artiklis 3 siitestatud kriteeriumidele.

Kui esimeses 10igus osutatud huvide konflikti ei ole vdimalik spetsiifilise
riskimaandamise abil nduetekohaselt hallata, nouab ESMA I, et ESG reitingu andja
1opetaks tegevuse voi suhted, mis tekitavad huvide konflikti, voi I et ESG reitingu
andja 10petaks ESG reitingute andmise.

ESG reitingu andjad annavad ESMA-le teada k3igist olemasolevatest vdi voimalikest
huvide konfliktidest, sealhulgas neist, mis tulenevad ESG reitingu andjate omandist
voi kontrollist.

ESG reitingu andjad kehtestavad huvide konfliktide tuvastamiseks, avalikustamiseks,
ennetamiseks, haldamiseks ja leevendamiseks pohimdtted, menetlused ja tdohusa
organisatsioonilise korra ning rakendavad neid. ESG reitingu andjad vaatavad need
pohimdtted, menetlused ja korra korrapdraselt ldbi ning ajakohastavad neid. Need
pohimotted, menetlused ja kord peavad konkreetselt dra hoidma, juhtima ja
leevendama huvide konflikte, mis tulenevad ESG reitingu andja omandist voi
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kontrollist vdi muudest huvidest ESG reitingu andja kontsernis, voi huvide konflikte,
mille on pohjustanud muud isikud, kes mdjutavad voi kontrollivad ESG reitingu andjat
seoses ESG reitingu midramisega.

ESG reitingu andjad vaatavad vdhemalt kord aastas oma tegevuse lébi, et teha kindlaks
voimalikud huvide konfliktid.

Artikkel 24
Tootajate voimalike huvide konfliktide lahendamine

ESG reitingu andja tagab oma tootajate ja koigi teiste selliste fiitisiliste isikute puhul,
kelle teenuseid ta kasutab voi kontrollib ja kes on otseselt seotud ESG reitingu
viljaandmisega, jargmise:

a)  neil on oma iilesannete ja kohustuste tditmiseks vajalikud oskused ning nende
suhtes kohaldatakse tohusat juhtimist ja jarelevalvet;

b)  nende suhtes ei kohaldata lubamatut mdjutamist ja neil puudub huvide konflikt;

c) nende isikute hiivitis ja tulemuslikkuse hindamine ei tekita huvide konflikte ega
mojuta muul viisil ESG reitingute méadramise protsessi terviklikkust;

d) neil ei ole huve ega drisidemeid, mis kahjustaksid ESG reitingu andja tegevust;

e) neil on keelatud mojutada ESG reitingu koostamist ostu- voi miitigipakkumistes
ja tehingutes osalemisega enda voi turuosaliste nimel, v.a juhul, kui selline
osalemine on ESG reitingu metoodika osana sdnaselgelt ndutav ning selle suhtes
kohaldatakse selles sétestatud erinorme;

f)  nende puhul rakendatakse tShusaid menetlusi, mille eesmédrk on kontrollida
teabevahetust teiste tootajatega, kes on seotud huvide konflikti pohjustada voiva
tegevusega, voi kolmandate isikutega, kui konealune teave voib ESG reitingut
mojutada.

ESG reitingu andja kehtestab konkreetsed sisekontrollimenetlused, mis tagavad ESG
reitingut koostava to6taja voi isiku aususe ja usaldusvéirsuse, sealhulgas ndude, et
enne ESG reitingu levitamist tuleb selleks saada juhtkonna heakskiit. ESMA véib
nouda, et ESG reitingu andjad esitaksid teavet selliste kontrollimenetluste kohta.

Artikkel 25

ESG reitingute kasutajate diglane, moistlik, libipaistev ja mittediskrimineeriv
kohtlemine

ESG reitingu andjad votavad asjakohaseid meetmeid tagamaks, et klientidelt voetavad
tasud on diglased, mdistlikud, ldbipaistvad ja mittediskrimineerivad I

Loike 1 kohaldamisel voib ESMA nduda, et ESG reitingu andjad esitaksid talle
dokumenteeritud tdendid, vdtta jdrelevalvemeetmeid kooskdlas artikliga 33 ja
otsustada méadrata trahve kooskdlas artikliga 34, kui ta leiab, et ESG reitingu andjate
tasud ei ole diglased, mdistlikud, 14bipaistvad ega mittediskrimineerivad I

4. PEATUKK
ESMA-poolne jirelevalve
1. jagu
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Uldp6himdtted

Artikkel 26
Reitingute sisu ja metoodika mitteméjutamine

Kéesolevast maidrusest tulenevate kohustuste tditmisel ei mdjuta ESMA, komisjon ega
litkkmesriigi mis tahes ametiasutused ESG reitingute sisu ega metoodikat, tingimusel et need
reitingud ja metoodika vastavad kiiesolevas mddruses sdtestatud kriteeriumidele.

Artikkel 27
ESMA

l. Kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 annab ESMA vélja suunised
ESMA ja pddevate asutuste vahelise koost66 kohta kidesoleva méadruse kohaldamisel,
sealhulgas iilesannete delegeerimisega seotud menetlused ja Tiksikasjalikud
tingimused, ning ajakohastab neid.

2. Vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16 annab ESMA koost66s EBA ja
EIOPAga vilja ja ajakohastab suunised kdesoleva mééruse artiklis 10 osutatud
kinnituskorra kohaldamiseks hiljemalt XX XXXX.

3. ESMA avaldab aastaaruande kédesoleva méddruse kohaldamise kohta, sealhulgas
ESMA poolt kdesoleva méairuse alusel vdetud jdrelevalvemeetmete ja médratud
karistuste kohta, sealhulgas trahvide ja sunniraha kohta. Konealune aruanne sisaldab
eelkdige ESG reitingute turu arengut puudutavat teavet ning hinnangut artiklites 9, 10
ja 11 osutatud kolmandaid riike kisitlevate sitete kohaldamisele.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud aastaaruande Euroopa Parlamendile,
noukogule ja komisjonile.

4. ESMA teeb oma iilesannete tditmisel koostood EBA ja EIOPAga ning konsulteerib
enne suuniste vdljaandmist ja ajakohastamist ning regulatiivsete tehniliste standardite
eelndude esitamist EBA ja EIOPAga.

Artikkel 28
Pidevad asutused
l. Iga litkmesriitk madrab hiljemalt XX XXXX kdesoleva méiruse tiitmiseks piddeva
asutuse.
2. Pédevatel asutustel on kidesoleva méiédruse rakendamiseks piisaval arvul asjatundlikke
tootajaid.
Artikkel 29

Artiklites 30 kuni 32 osutatud pidevuste kasutamine

ESMA-Ie voi selle ametnikele voi teistele ESMA volitatud isikutele artiklitega 30
kuni 32 antud digusi ei tohi kasutada selleks, et nduda kutsesaladuse alla kuuluvate
andmete ja dokumentide avaldamist.

Artikkel 30

Teabenouded
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ESMA voib lihtteabendude voi otsusega nduda, et ESG reitingu andjad, ESG
reitingutega seotud tegevusse kaasatud isikud, hinnatavad {iksused, kolmandad isikud,
kellele ESG reitingu andjad on allhanke korras edasi andnud tdoiilesandeid voi
tegevusi, ning isikud, kes on muul moel ldhedalt ja oluliselt seotud ESG reitingu
andjate voi1 ESG reitingutega seotud tegevusega, esitavad kogu teabe, mida ESMA-1
on vaja kdesolevast méiirusest tulenevate iilesannete tditmiseks.

Kui ESMA saadab 16ike 1 kohase lihtteabendude, siis:

a)  viitab ta kdesolevale artiklile kui teabendude diguslikule alusele;
b)  nimetab teabendude otstarbe;

c)  nditab dra, millist teavet on vaja;

d)  maédrab maoistliku tihtaja, mille jooksul teave tuleb esitada, ja vormi, milles see
tuleb esitada;

e) teavitab isikut, kellelt teavet taotletakse, et ta ei ole kohustatud teavet andma,
kuid taotlusele vastates ei tohi antav teave olla ebadige ega eksitav;

f)  teatab artiklis 34 sétestatud trahvist puhuks, kui vastused esitatud kiisimustele
on ebadiged voi eksitavad.

Kui ESMA nduab teabe esitamist 1dike 1 kohase otsusega, siis:

a)  viitab ta kdesolevale artiklile kui teabendude diguslikule alusele;
b)  nimetab teabendude otstarbe;

c)  nditab dra, millist teavet on vaja;

d)  madrab moistliku tihtaja, mille jooksul teave tuleb esitada, ja vormi, milles see
tuleb esitada;

e) teatab artiklis 35 sétestatud sunnirahast puhuks, kui ndutav teave esitatakse
mittetdielikult;

f)  teatab artiklis 34 sétestatud trahvist puhuks, kui vastused esitatud kiisimustele
on ebadiged vai eksitavad;

g) teavitab Gigusest vaidlustada otsus apellatsioonindukogus ja digusest kaevata
otsus vastavalt méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklite 60 ja 61 kohaselt edasi
Euroopa Kohtusse.

Noutud teabe esitavad 10ikes 1 osutatud isikud voi nende esindajad ning juriidiliste
isikute voi juriidilise isiku staatuseta ithenduste puhul isikud, kes on seaduse voi
pohikirja jérgi volitatud neid esindama. Nouetekohaselt volitatud juristid voivad
esitada teavet oma klientide nimel. Need kliendid jddvad tdielikult vastutavaks selle
eest, et ei esitataks ebatdielikku, ebadiget voi eksitavat teavet.

ESMA edastab lihtteabendude vdi oma otsuse koopia viivitamata selle liikmesriigi
padevale asutusele, kus loikes 1 osutatud isikud, kellele teabendue on suunatud,
asuvad vOi on asutatud.

Artikkel 31

Uldised uurimised
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Et tiita kdesolevast midrusest tulenevaid tilesandeid, voib ESMA korraldada artikli 30
16ikes 1 osutatud isikute suhtes vajalikke uurimisi. Selleks antakse ESMA ametnikele
ja teistele ESMA volitatud isikutele digus:

a)  kontrollida dokumente, andmeid, tegevuskorda ja muid materjale, mis
seonduvad tema iilesannete tditmisega, soOltumata nende salvestamiseks
kasutatud andmekandjast;

b) teha vdi saada nendest dokumentidest, andmetest, tegevuskorrast ja muudest
materjalidest tdestatud koopiaid voi viljavotteid,

c¢)  kutsuda artikli 30 15ikes 1 osutatud isikuid voi nende esindajaid voi tootajaid
vilja, et paluda neil anda suulisi voi kirjalikke selgitusi uurimise eseme ja
eesmirgiga seotud asjaolude vdi dokumentide kohta ning salvestada vastuseid;

d) kiisitleda koiki teisi kiisitlemisega noustuvaid fiitisilisi voi juriidilisi isikuid, et
koguda uurimise esemega seotud teavet;

e) noduda andmeid telefonikdnede ja andmeedastuse kohta.

Loikes 1 osutatud ametnikud ja muud isikud, keda ESMA on uurimiseks volitanud,
tdidavad oma kohustusi, esitades kirjaliku volituse, milles on mirgitud uurimise ese ja
eesmérk. Volituses tuleb mainida ka artikli 35 1dikes 1 sdtestatud sunniraha puhuks,
kui ndutud dokumente, andmeid, tegevuskorda ja muid materjale voi vastuseid artiklis
osutatud isikutele esitatud kiisimustele ei esitata voi kui need esitatakse mittetdielikult,
ning artiklis 34 satestatud trahve puhuks, kui artiklis osutatud isikutele esitatud
kiisimustele antud vastused on ebadiged vai eksitavad.

Artikli 30 16ikes 1 osutatud isikud alluvad ESMA otsuse alusel algatatud uurimisele.
Otsuses mirgitakse uurimise ese ja eesmirk, artiklis 3 sdtestatud sunniraha, miiruse
(EL) nr 1095/2010 kohaselt kéttesaadavad odiguskaitsevahendid ning digus nduda
Euroopa Liidu Kohtult otsuse ldbivaatamist.

Aegsasti enne uurimist teavitab ESMA selle litkkmesriigi pddevat asutust, kus uurimist
kavatsetakse korraldada, uurimise toimumisest ja volitatud isikutest. Asjaomase
padeva asutuse ametnikud osutavad ESMA taotluse korral volitatud isikutele abi
nende iilesannete tditmisel. Asjaomase pddeva asutuse ametnikud vdivad taotluse
korral samuti uurimises osaleda.

Kui 1dike 1 punktis e osutatud telefonikdonede ja andmeedastust kisitlevate andmete
taotlemiseks on liikmesriigi digusnormi kohaselt ndutav odigusasutuse luba, siis
esitatakse taotlus sellise loa saamiseks. Sellist luba vdib taotleda ka
ettevaatusabinduna.

Loikes 5 osutatud loataotluse esitamise korral kontrollib litkmesriigi digusasutus
ESMA otsuse autentsust ning veendub, et kavandatavad sunnimeetmed ei oleks
uurimise eseme seisukohast meelevaldsed ega ebaproportsionaalsed. Kontrollides
sunnimeetmete proportsionaalsust, voib liikmesriigi digusasutus kiisida ESMA-It
tiksikasjalikke selgitusi, eelkdige pohjuste kohta, miks ESMA kahtlustab kédesoleva
madruse rikkumist, kahtlustatava rikkumise raskusastme kohta ja selle isiku seotuse
kohta, kellele sunnimeetmed on suunatud. Samas ei kontrolli litkmesriigi digusasutus
uurimise vajalikkust ega ndua, et talle esitataks ESMA toimikus sisalduv teave. ESMA
otsuse seaduslikkust saab kontrollida ainult Euroopa Liidu Kohus, jirgides mééruses
(EL) nr 1095/2010 sétestatud menetlust.
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Artikkel 32
Kohapealsed kontrollid

Et tidita kidesoleva méadruse kohaseid iilesandeid, voib ESMA teha artikli 30 16ikes 1
osutatud juriidiliste isikute driruumides ja maal vajalikke kohapealseid kontrolle. Kui
see on tingitud kontrollide nduetekohase labiviimise ja tShususe vajadusest, voib
ESMA kohapealse kontrolli teha eelnevalt teavitamata.

Ametnikud ja muud isikud, keda ESMA on volitanud tegema kohapealseid kontrolle,
voivad siseneda nende juriidiliste isikute driruumidesse ja kinnistutele, kelle suhtes
kohaldatakse ESMA vastuvdetud uurimisotsust, ning neil isikutel on kdik artikli 31
16ikes 1 sitestatud oOigused. Samuti on neil Oigus pitseerida driruume ning
raamatupidamis- ja muid dokumente selliseks ajavahemikuks ja sellises ulatuses, mis
on vajalik kontrolli tegemiseks.

ESMA ametnikud ja teised isikud, kes on saanud temalt kohapealse kontrolli volitused,
esitavad oma volitusi kasutades kirjaliku volituse, milles on kirjas kontrolli ese ja
otstarve ning artiklis 31 sétestatud sunniraha juhuks, kui asjaomased isikud kontrolliga
el noustu. Aegsasti enne kontrollimist teavitab ESMA kontrollimisest selle litkmesriigi
padevat asutust, kus kontrollimine toimub.

Artikli 30 16ikes 1 osutatud isikud alluvad ESMA otsusega ette ndhtud kohapealsetele
kontrollidele. Otsuses mirgitakse kontrollimise ese, eesmérk ja alguskuupiev ning
teavitatakse artiklis 31 sdtestatud sunnirahast, midrusega (EL) nr 1095/2010 tagatud
Oiguskaitsevahenditest ja digusest vaidlustada otsus Euroopa Liidu Kohtus. ESMA
votab konealused otsused vastu pérast seda, kui ta on konsulteerinud selle litkkmesriigi
pideva asutusega, kus kontrollimine toimub.

Selle litkmesriigi pddeva asutuse ametnikud ning péddeva asutuse volitatud voi
madratud ametnikud, kus kontrollimine toimub, abistavad ESMA taotluse korral
aktiivselt ESMA ametnikke ja teisi volitatud isikuid. Selleks voivad nad kasutada
16ikes 2 sétestatud volitusi. Asjaomase liikmesriigi padeva asutuse ametnikud voivad
samuti kohapealses kontrollis osaleda.

ESMA voib samuti paluda péddevatel asutustel teha ESMA nimel konkreetseid
uurimistoiminguid ja kohapealseid kontrolle vastavalt kdesolevas artiklis ja artikli 31
16ikes 1 sétestatule. Sel eesmérgil on péddevatel asutustel ESMAga samad digused,
nagu on sitestatud kédesolevas artiklis ja artikli 31 16ikes 1.

Kui ESMA volitatud ametnikud ja teised kaasasolevad volitatud isikud leiavad, et isik
el ndustu kdesoleva artikli kohaselt otsusega ette ndhtud kontrolliga, osutab asjaomase
litkmesriigi pddev asutus neile vajalikku abi, taotledes kohapealse kontrolli tegemiseks
vajaduse korral abi politseilt voi samaviairselt diguskaitseasutuselt.

Kui 16ikes 1 sdtestatud kohapealseks kontrolliks voi 10ikes 7 sdtestatud abistamiseks
on litkmesriigi digusnormi kohaselt ndutav digusasutuse luba, tuleb seda taotleda.
Sellist luba vaib taotleda ka ettevaatusabinduna.

Loikes 8 osutatud loataotluse ldbivaatamisel kontrollib litkmesriigi digusasutus
ESMA otsuse autentsust ning veendub, et kavandatavad sunnimeetmed ei oleks
uurimise eseme seisukohast meelevaldsed ega ebaproportsionaalsed. Kontrollides
sunnimeetmete proportsionaalsust, voib litkmesriigi digusasutus kiisida ESMA-It
tiksikasjalikke selgitusi, eelkdige pohjuste kohta, miks ESMA kahtlustab kiesoleva
mairuse rikkumist, kahtlustatava rikkumise raskusastme kohta ja selle isiku seotuse
kohta, kellele sunnimeetmed on suunatud. Liikmesriigi digusasutus ei kontrolli siiski
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uurimise vajalikkust ega ndua, et talle esitataks ESMA toimikus sisalduv teave. ESMA
otsuse seaduslikkust saab kontrollida ainult Euroopa Liidu Kohus, jiargides mééruses
(EL) nr 1095/2010 satestatud menetlust.

2.jagu

Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

Artikkel 33
ESMA jirelevalvemeetmed

Kui ESMA leiab, et ESG reitingu andja ei ole tditnud kdesolevast madrusest tulenevaid
kohustusi, nouab ta, et ESG reitingu andja rikkumise lopetaks. Lisaks voib ta votta
ithe vO1 mitu jargmistest jarelevalvemeetmetest:

a) tiihistab ESG reitingu andja tegevusloa;

b)  keelab ajutiselt ESG reitingu andjal anda ESG reitinguid, kuni rikkumine on
1dpetatud;

c) peatab ESG reitingu andja antud ESG reitingute kasutamise, kuni rikkumine on
1dpetatud;

Ie) maéérab trahve vastavalt artiklile 34;
f)  véljastab avaliku hoiatuse.

Loikes 1 osutatud jdrelevalvemeetmed peavad olema tdhusad, proportsionaalsed ja
hoiatavad.

Loikes 1 osutatud jdrelevalvemeetme votmisel arvestab ESMA rikkumise laadi ja
raskusastet, 1dhtudes jargmistest kriteeriumitest:

a) rikkumise kestus ja sagedus;

b)  kas rikkumine on tinginud finantskuriteo voi seda hdlbustanud voi on muul viisil
sellega seostatav;

c¢)  kas rikkumine on toime pandud tahtlikult voi ettevaatamatuse tottu;

d) rikkumise eest vastutava isiku vastutuse ulatus;

e) ESG reitingu andja finantstugevus, mida nditab tema aastane netokiive;

f)  rikkumise moju jaeinvestorite huvidele ja teistele ESG reitingu kasutajatele;

g)  ESG reitingu andja poolt rikkumise tulemusena teenitud kasumi voi drahoitud
kahjumi suurus voi kolmandale isikule tekitatud kahju suurus, kui sellist kasumit
vO1 kahjumit saab kindlaks méérata;

h)  ESG reitingu andja valmidus teha ESMAga koostodd, ilma et see piiraks
vajadust tagada ESG reitingu andja teenitud kasumi voi drahoitud kahjumi
sissendudmine;

1)  ESG reitingu andja varasemad rikkumised,

j)  meetmed, mida ESG reitingu andja on pérast rikkumist votnud, et rikkumise
kordumist dra hoida.

PE760.664/ 37

ET



4a.

ESMA teavitab pdhjendamatu viivituseta rikkumise eest vastutavat isikut 1dike 1
alusel voetud meetmetest. ESMA avaldab teabe iga sellise meetme kohta oma
veebisaidil viie to6pieva jooksul parast meetme votmise kuupideva.

Esimeses 10igus osutatud avaldamine hdlmab koiki jargmisi aspekte:
a)  markus selle kohta, et ESG reitingu andjal on digus otsus edasi kaevata;

b)  asjakohasel juhul mirkus, millega kinnitatakse, et meede on edasi kaevatud, ja
tdpsustatakse, et selline kaebus ei peata otsuse tditmist;

c¢)  mirkus selle kohta, et ESMA v4ib vaidlustatud otsuse tditmise peatada vastavalt
maéruse (EL) nr 1095/2010 artikli 60 1dikele 3.

Kui ESG reitingu andja on seoses ESG reitingu viljatootamisega pannud toime
kiiesoleva mddruse olulisi rikkumisi, voib ESMA nouda, et noudeid rikkunud ESG
reitingu andja teavitaks ESG reitingu tellijaid ja kasutajaid sellest, et ESG reiting ei
ole enam kehtiv. ESMA avaldab sellekohase otsuse oma veebisaidil jirgmisel pieval
pdrast otsuse vastuvotmist.

Artikkel 34
Trahvid

Kui ESMA leiab, et ESG reitingu andja vdi, kui see on asjakohane, tema seaduslik
esindaja on tahtlikult voi ettevaatamatuse tottu rikkunud kdesolevat méarust, votab ta
vastu trahvi méédramise otsuse. Trahvi maksimumsumma on 10 % ESG reitingu andja
aastasest netokdibest ja see arvutatakse kdige viimaste kéttesaadavate finantsaruannete
pohjal, mille on heaks kiitnud ESG reitingu andja juhtorgan. Rikkumine loetakse
tahtlikuks, kui ESMA teeb kindlaks objektiivsed asjaolud, mis toendavad, et isik on
rikkumise toime pannud tahtlikult tegutsedes.

Kui ESG reitingu andja on emaettevotja voi sellise emaettevotja tiitarettevotja, kes
peab direktiivi 2013/34/EL kohaselt koostama konsolideeritud aastaaruande, siis on
asjakohane kogukdive aastas selline aastane kogukéive voi vastav tululiik vastavalt
raamatupidamise valdkonnas kehtivale asjakohasele liidu digusele, mis on esitatud
pohiemaettevotja koige viimases kéttesaadavas konsolideeritud
raamatupidamisaruandes, mille on heaks kiitnud juhtorgan.

Trahvi suuruse méidramisel vastavalt 10ikele 1 votab ESMA arvesse kriteeriume, mis
on satestatud artikli 33 1dikes 3.

Olenemata 10ikest 3 on trahvisumma juhul, kui ESG reitingu andja on saanud
rikkumisest otsest voi kaudset rahalist kasu, vihemalt vordne saadud rahalise kasuga.

Kui ESG reitingu andja tegevuse voi tegevusetuse tulemusel pandi toime enam kui iiks
kdesoleva madruse rikkumine, kohaldatakse iliksnes suuremat trahvisummat, mis on
seotud iihega neist rikkumistest ja arvutatud vastavalt 16ikele 2.

Artikkel 35
Sunniraha
ESMA méérab oma otsusega sunniraha, et sundida:

a)  ESG reitingu andjat rikkumist 1dpetama vastavalt otsusele, mis on tehtud
artikli 33 alusel;
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b)  artikli 30 16ikes 1 osutatud isikuid:
1) esitama téielikku teavet, mis on noutud artikli 30 alusel tehtud otsuses;

2)  alluma uurimisele ja eelkdige esitama tdielikud dokumendid, andmed,
tegevuskorra vO01 muu vajaliku materjali ning tdiendama ja parandama
muud teavet, mis on esitatud artikli 30 kohase otsusega algatatud uurimise
kaigus;

3) alluma kohapealsele kontrollimisele, mis on miédratud artikli 32 alusel
tehtud otsuses.

Sunniraha peab olema mdjus ja proportsionaalne. ESMA maéirab sunniraha iga pdeva
kohta seniks, kuni ESG reitingu andja voi asjaomane isik tdidab 10ikes 1 osutatud
asjaomast otsust.

Ilma et see piiraks 10ike 2 kohaldamist, on sunniraha summa 3 % eelmise
majandusaasta keskmisest pdevasest kdibest voi fliiisiliste isikute puhul 2 % eelmise
kalendriaasta keskmisest pdevasest sissetulekust. Need summad arvutatakse alates
kuupdevast, mis on kindlaks méairatud otsuses, millega sunniraha méairatakse.

Sunniraha maéairatakse maksimaalselt kuueks kuuks alates ESMA otsuse teatavaks
tegemisest. Pérast selle perioodi méddumist vaatab ESMA meetme 14bi.

Artikkel 36

Trahvide ja sunniraha avalikustamine, laad, tiitmisele pooramine ja eelarvesse
kandmine

ESMA avalikustab koik artiklite 34 ja 35 kohaselt méératud trahvid ja kogu sunniraha,
vilja arvatud juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tdsiselt finantsturge voi
tekitaks asjaomastele isikutele ebaproportsionaalset kahju. Selline avalikustamine ei
tohi sisaldada isikuandmeid Euroopa Parlamendi ja ndukogu maédruse
(EL) 2018/1725" tahenduses.

Artiklite 34 ja 35 kohased trahvid ja sunniraha on haldusdiguslikud.

Artiklite 34 ja 35 kohaselt madratud rahatrahvide ja sunniraha otsused on tditmisele
pOoratavad.

Trahvi v0i sunniraha tiitmisele pddramist reguleerivad selles litkmesriigis voi
kolmandas riigis kehtivad menetlusnormid, mille territooriumil see toimub.

Trahvide ja sunniraha summad kantakse Euroopa Liidu iildeelarvesse.
3. jagu

Menetlused ja labivaatamine

Artikkel 37

Jirelevalvemeetmete votmise ja trahvide midramise kord

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta madrus (EL) 2018/1725, mis
késitleb fuisiliste isikute kaitset isikuandmete to6tlemisel liidu institutsioonides,
organites ja asutustes ning isikuandmete vaba liikkumist, ning millega tunnistatakse
kehtetuks méirus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018,
1k 39).
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10.

Kui ESMA leiab, et on olulisi mirke kdesoleva méiaruse voimaliku rikkumise kohta,
madrab ta juhtumi uurimiseks ESMA-s soltumatu uurija. Médratud uurija ei tohi
osaleda ega olla varem osalenud otse ega kaudselt asjaomase rikkumisega seotud ESG
reitingu jirelevalves ja ta peab tditma oma iilesandeid ESMA jirelevalvendukogust
sOltumatult.

Loikes 1 osutatud uurija uurib viidetavaid rikkumisi, votab arvesse uurimise all
olevate isikute esitatud seisukohti ja esitab ESMA jirelevalvendukogule
uurimistulemusi kajastava tiieliku toimiku.

Uurijal on oigus esitada teabendudeid vastavalt artiklile 30 ning teha uurimisi ja
kohapealseid kontrolle vastavalt artiklitele 31 ja 32.

Oma iilesannete tditmisel on uurijal juurdepédds koikidele dokumentidele ja kogu
teabele, mis ESMA on jirelevalvetegevuse kédigus kogunud.

Kéesoleva artikli kohase uurimise kdigus tagatakse tdielikult asjaomaste isikute
kaitsedigus.

Kui uurija esitab uurimistulemusi kajastava toimiku ESMA jérelevalvendukogule,
teavitab ta sellest uurimisalust isikut.

Uurimistulemusi kajastava toimiku pdhjal ning juhul, kui asjaomased isikud seda
taotlevad, hindab ESMA jérelevalvendukogu pédrast seda, kui ta on nende isikute
seisukohad artikli 38 kohaselt dra kuulanud, kas uurimisalune isik voi uurimisalused
isikud on toime pannud ajaomased rikkumised, ja juhul kui ta jouab jareldusele, et
uurimisalune isik v4i uurimisalused isikud on sellised rikkumised toime pannud, vStab
ta artikli 33 kohase jarelevalvemeetme ja méaarab artikli 34 kohase trahvi.

Uurija ei osale ESMA jérelevalvendukogu aruteludes ega sekku iihelgi muul viisil
jéarelevalvendukogu otsustusprotsessi.

Komisjon tdiendab kdesolevat miérust, vottes vastu tdiendavad menetluseeskirjad
ESMA-I oleva trahvide v0i1 sunniraha méadramise diguse kasutamise kohta, sealhulgas
satted kaitsediguse, ajaliste sdtete ja trahvide voi sunniraha kogumise kohta, ning
vottes vastu lksikasjalikud eeskirjad karistuste méadramise ja tditmise
aegumistéhtaegade kohta.

Esimeses 10igus osutatud eeskirjad voetakse vastu delegeeritud digusaktidega
kooskolas artikliga 45.

ESMA annab asja kriminaalmenetluse eesmargil iile asjaomastele riigiasutustele, kui
ta leiab kidesoleva midruse kohaste iilesannete tditmise kidigus, et on arvestatavaid
marke selliste asjaolude olemasolu kohta, millel voib olla kuriteo koosseis. ESMA
hoidub trahvide vO0i sunniraha méadramisest, kui samadel voi sisuliselt samadel
asjaoludel on isik varem Oigeks voi siitidi moistetud riigisisese Oiguse kohaselt
toimunud kriminaalmenetluses ning Oigeks- vOi siilidimdistev otsus on juba
omandanud seadus;jou.

Artikkel 38
Uurimisaluste isikute drakuulamine

Enne otsuse tegemist artiklite 33, 34 ja 35 alusel annab ESMA menetlusalustele
isikutele voimaluse esitada ESMA uurimistulemuste kohta oma seisukoht. ESMA
otsused pohinevad iiksnes sellistel uurimistulemustel, mille kohta menetlusalustel
isikutel on olnud vdimalik esitada oma seisukoht.
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Esimest 16iku ei kohaldata, kui selleks, et ennetada méarkimisvéérset ja otsest kahju
finantssiisteemile, on vaja rakendada artikli 33 kohaseid kiireid meetmeid. Sellisel
juhul voib ESMA teha vaheotsuse ning annab asjaomastele isikutele voimaluse
esitada oma seisukohad vimalikult kiiresti pirast otsuse vastuvotmist.

2. Uurimise kdigus tagatakse tdielikult uurimisaluste isikute kaitsedigus. Neil on digus
tutvuda ESMA toimikuga tingimusel, et voetakse arvesse teiste isikute digustatud huvi
kaitsta oma drisaladust. Toimikuga tutvumise digus ei laiene konfidentsiaalsele teabele
ega ESMA asutusesiseseks kasutuseks ette ndhtud ettevalmistavatele dokumentidele.

Artikkel 39
Otsuste libivaatamine Euroopa Kohtus

Euroopa Liidu Kohtul on tdielik paddevus lébi vaadata otsuseid, millega ESMA on médranud
trahve voi1 sunniraha. Euroopa Liidu Kohus voib méératud trahvi vai sunniraha tiihistada, seda
vihendada voi suurendada.

4. jagu

Tasud ja delegeerimine

Artikkel 40
Jarelevalvetasud

1. ESMA vdtab ESG reitingu andjatelt proportsionaalset tasu kooskodlas 16ike 2 kohaselt
vastu voetud delegeeritud digusaktidega. Nende tasude vordlusaluseks on summa,
mis katab tiielikult ESMA vajalikud kulutused, mis on seotud ESG reitingu andjate
jarelevalvega ning koigi kulutuste hiivitamisega, mida paddevad asutused vdivad kanda
kdesoleva méadruse kohase t60 tegemisel, eelkdige tulenevalt artikli 41 kohaselt
delegeeritud iilesannetest, ning need katavad selle summa tiielikult.

2. Individuaalse tasu suurus on proportsionaalne asjaomase ESG reitingu andja aasta
netokdibega.

Hiljemalt... [12 kuud pirast kiesoleva mdidruse joustumise kuupdieval votab
komisjon artikli 45 kohaselt Ivastu kdesolevat méérust tdiendavad delegeeritud
Oigusaktid, et médrata kindlaks tasu liik, see, mille eest tasu tuleb maksta, tasu suurus
Jja asjakohane pohjendus, tasu maksmise viis ning vajaduse korral viis, kuidas
ESMA hiivitab piadevatele asutustele kulud, mis voivad olla tekkinud kdesoleva
médruse kohase t00 tegemisel, eelkdige tulenevalt artikli 41 kohaselt delegeeritud
ilesannetest.

5. PEATUKK
ESMA ja riiklike pidevate asutuste koost6o

Artikkel 41
ESMA iilesannete delegeerimine pidevatele asutustele

l. Kooskdlas suunistega, mille ESMA on vilja andnud vastavalt méairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 16, vdib ESMA delegeerida konkreetseid jarelevalveiilesandeid
litkmesriigi pddevale asutusele, kui see on vajalik jarelevalveiilesande nduetekohaseks
taitmiseks. Sellised konkreetsed jéarelevalveiilesanded voivad eelkdige hdlmata
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volitusi esitada teabendudeid vastavalt artiklile 30 ning korraldada uurimisi ja
kohapealseid kontrolle vastavalt artiklitele 31 ja 32.

2. Enne tlilesande delegeerimist vastavalt 15ikele 1 konsulteerib ESMA asjakohase
péadeva asutusega jargmistes kiisimustes:

a)  delegeeritava iilesande ulatus;
b) {llesande tiitmise ajakava;
c) vajaliku teabe edastamine ESMA-le ja tema poolt.

3. ESMA hiivitab kulud, mida piddev asutus on kandnud delegeeritud iilesannete
tditmisel, kooskdlas artiklis 45 osutatud delegeeritud digusaktiga.

4. ESMA vaatab ldike 1 kohase iilesande delegeerimise 14bi sobilike ajavahemike jarel.
ESMA vdib delegeerimise igal ajal tagasi votta.

5. Ulesannete delegeerimine ei mdjuta ESMA vastutust ega piira ESMA vdimalust tiita
delegeeritud tilesandeid ja teha nende téditmise lile jérelevalvet. ESMA ei delegeeri
jarelevalveiilesandeid, sealhulgas tegevusloa andmise otsuseid ega rikkumistega
seotud 10pphindamiste ja jérelevalvealaste otsuste tegemist.

Artikkel 42
Teabevahetus

ESMA ja padevad asutused annavad iiksteisele pdhjendamatu viivituseta teavet, mida on vaja
kiesolevast midrusest tulenevate lilesannete véi nende jirelevalvekohustuste ja volituste
téitmiseks.

Artikkel 43
Péadevate asutuste teated ja peatamise taotlused

1. Liikmesriigi paddev asutus, kes leiab, et tema enda vdi mdne teise liikmesriigi
territooriumil toimub voi on toimunud kdesolevat mddrust rikkuv tegevus, teavitab
sellest ESMA-t. Pddev asutus, kes peab seda uurimise eesmaérgil asjakohaseks, vdib
teha ESMA-le ettepaneku, et see hindaks vajadust kasutada artikli 30 kohaseid volitusi
seoses nimetatud tegevusega seotud ESG reitingu andjaga.

2. ESMA vdétab asjakohased meetmed. Ta teavitab teabe esitanud pddevat asutust
10pptulemusest ja voimaluse korral ka olulistest vahepealsetest muutustest.

3. Litkmesriigi teavitav padev asutus, kes leiab, et ESG reitingu andja, kes on kantud
artiklis 13 osutatud registrisse ja kelle ESG reitinguid kasutatakse konealuse
litkmesriigi territooriumil, on rikkunud kéesolevat méaérust viisil, mis oluliselt mojutab
investorite kaitset vOi finantssiisteemi stabiilsust selles liikmesriigis, v0ib taotleda, et
ESMA peataks ESG reitingute andmise asjaomase ESG reitingu andja poolt. Teate
esitanud péadev asutus esitab ESMA-le koik taotluse pohjused.

4. Kui ESMA leiab, et 10ikes 3 osutatud taotlus ei ole pohjendatud, teatab ta sellest
teavitavale padevale asutusele kirjalikult, esitades oma arvamuse pdhjused. Juhul kui

ESMA on seisukohal, et taotlus on pohjendatud, votab ta asjakohased meetmed, et
olukord lahendada.
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Artikkel 44
Ametisaladus

Ametisaladuse kohustust kohaldatakse ESMA, piddevate asutuste ning kdikide isikute
suhtes, kes tootavad voi on tootanud ESMA, piddevate asutuste voi mone teise isiku
heaks, kellele ESMA on iilesandeid delegeerinud, sealhulgas ESMA-ga lepingu
s0lminud audiitorite ja ekspertide suhtes.

Kogu teavet, mida vahetatakse kdesoleva miéruse alusel ESMA, pddevate asutuste,
EBA, EIOPA ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vahel, kisitatakse
konfidentsiaalsena, vélja arvatud juhul, kui:

a) ESMA voi padev asutus vOi muu asjaomane ametiasutus vOi organ tipsustab
teavet edastades, et seda voib avalikustada;

b) avalikustamine on vajalik kohtumenetluse jaoks;

c) avalikustatud teavet kasutatakse kokkuvdttena voi koondkujul, nii et tiksikuid
finantsturu osalisi ei ole voimalik kindlaks teha.

IV JAOTIS
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 45

Delegeerimise rakendamine ja tagasivotmine ning vastuviited delegeeritud
oigusaktidele

Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud Gigusakte kéesolevas artiklis
sdtestatud tingimustel.

Artikli 9 loikes 3, artikli 37 loikes 9 ja artikli 40 loikes 2 osutatud digus votta vastu
delegeeritud Oigusakte antakse komisjonile viieks aastaks alates ... [kiiesoleva
mddiruse joustumise kuupdev|. Komisjon esitab delegeeritud volituste kohta aruande
hiljemalt iiheksa kuud enne selle tihtaja méodumist. Volituste delegeerimist
pikendatakse automaatselt samaks ajavahemikuks, vilja arvatud juhul, kui
Euroopa Parlament voi noukogu esitab selle suhtes vastuviiite hiljemalt kolm kuud
enne iga ajavahemiku loppemist.

Euroopa Parlament ja ndukogu vdoivad artikli 9 loikes 3, artikli 37 loikes 9 ja
artikli 40 loikes 2 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.
Tagasivotmise otsusega l0petatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus
joustub jargmisel pédeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses
nimetatud hilisemal kuupédeval. See ei mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide
kehtivust.

Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonidevahelises parema oOigusloome kokkuleppes sitestatud
pOhimdtetega iga litkmesriigi midratud ekspertidega.

Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Artikli 9 loike 3, artikli 37 loike 9 ja artikli 40 loike 2 alusel vastu voetud delegeeritud
oigusakt joustub tliksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu
jooksul pérast Oigusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
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la.

esitanud selle suhtes vastuviidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle
tdhtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvididet. Euroopa
Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tédhtaega [kolme kuu] vorra.

Kui pérast 16ikes 6 osutatud tdhtaja méodumist ei ole Euroopa Parlament ega ndukogu
delegeeritud Oigusakti kohta vastuviiteid esitanud, avaldatakse see Euroopa Liidu
Teatajas ning see joustub digusaktis sdtestatud kuupédeval. Delegeeritud digusakti voib
avaldada Euroopa Liidu Teatajas ning see vdib joustuda enne konealuse tihtaja
moddumist juhul, kui Euroopa Parlament ja ndoukogu on modlemad teatanud
komisjonile oma kavatsusest jétta vastuvéide esitamata.

Kui Euroopa Parlament voi ndukogu esitab delegeeritud Oigusakti kohta 1dikes 1
osutatud tdhtaja jooksul vastuviiteid, Oigusakt ei joustu. Vastuvditeid esitanud
institutsioon pohjendab kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 296
delegeeritud digusakti kohta esitatud vastuviiteid.

Virtikkel 47
Komiteemenetlus

Komisjoni abistab Euroopa véértpaberikomitee, mis on loodud komisjoni otsusega
2001/528/EU!. See komitee on Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL)
nr 182/20112 kohane komitee.

Kéesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse mééruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

V JAOTIS
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 48
Uleminekusitted

ESG reitingu andjad, kes osutasid oma teenuseid kdesoleva mddruse joustumise
kuupdeval, teavitavad ESMA-t kolme kuu jooksul, kui nad soovivad jdtkata oma
teenuste osutamist ja taotleda tegevusluba kooskdlas artikliga 5. Sel juhul taotlevad
nad tegevusluba kuue kuu jooksul pérast kdesoleva maaruse kohaldamise alustamise
kuupieva.

Piirast ESMA teavitamist vastavalt loikele 1 registreeritakse ESG reitingu andja
ajutiselt tegevusloa saanud isikuna artiklis 13 osutatud registris ning tal on luba
Jjétkata teenuste osutamist liidus seni, kuni tema taotlus on heaks kiidetud voi tagasi
liikatud.

Erandina esimesest 10igust taotlevad ESG reitingu andjad, kes on liigitatud direktiivi
2013/34/EL artikli 3 alusel véikesteks ja keskmise suurusega ettevotjateks,
tegevusluba 24 kuu jooksul parast kidesoleva méédruse kohaldamise kuupideva.

Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus Euroopa viirtpaberikomitee loomise kohta (EUT
L 191, 13.7.2001, 1k 45).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta maarus (EL) nr 182/2011,
millega kehtestatakse eeskirjad ja ildpohimaétted, mis késitlevad litkmesriikide
labiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste
teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13).
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3a.

3b.

3ec.

Pérast [palun lisada kohaldamise alguskuupéev] turule sisenevad ESG reitingu andjad,
kes on liigitatud direktiivi 2013/34/EL artikli 3 alusel véikesteks ja keskmise
suurusega ettevotjateks, teavitavad sellest ESMA-t enne oma teenuste osutamise
alustamist ja taotlevad tegevusluba 12 kuu jooksul alates kdnealusest teavitamisest.

Artikkel 49
Libivaatamine

Komisjon hindab [viie aasta méddumisel kdesoleva méddruse joustumisest] kiesoleva
madruse kohaldamist.

Komisjon esitab aruande peamiste jirelduste kohta Euroopa Parlamendile ja
ndukogule. Hindamisel votab komisjon arvesse turusuundumusi ja enda késutuses
olevaid asjakohaseid tdendeid.

Kui komisjon peab seda asjakohaseks, lisatakse aruandele seadusandlik ettepanek
kéesoleva médruse asjakohaste sdtete muutmiseks.

Hiljemalt ... [kolm aastat piirast kiiesoleva mdidiruse joustumise kuupdeval avaldab
komisjon tihedas koostoos ESMAga aruande, milles kaalutakse, kas kiesoleva
mddruse reguleerimisala on piisav, et tagada usaldus turu vastu ja saavutada
mddiruse eesmdiirgid, sealhulgas kaalutakse vajadust laiendada kohaldamisala ESG
andmete esitajatele. Asjakohasel juhul voidakse aruandele lisada seadusandlik
ettepanek.

Hiljemalt ... [kolm aastat piirast kiesoleva mdidiruse joustumise kuupdeval avaldab
komisjon ESG reitinguturu toimimise kohta aruande, mis sisaldab jirgmist:

a) kas selle iildpohimotted, sealhulgas artiklis 26 osutatud mittesekkumise
pohimaote, on piisavalt aidanud parandada ESG reitingute kvaliteeti ja
usaldusvdirsust ning vihendanud eksitavate ESG reitingute kasutamist;

b)  kas artikli 16a kohane kohustus kaaluda viiksema turuosaga ESG reitingu
andja mddramist on piisav, et piirata kontsentratsiooni ESG reitingute turul;

ja
¢)  kas ESG reitingu andjate kasutatavad meetodid on kooskolas liidu eesmdrkide
ja iga teguriga seotud rahvusvaheliste standarditega, vottes sealhulgas arvesse

vajadust sitestada kiiesolevas mdiruses kESG reitingute sisu ja metoodika
miinimumnouded.

Asjakohasel juhul véidakse aruandele lisada seadusandlik ettepanek.

ESMA esitab Euroopa Parlamendile, noukogule ja komisjonile hiljemalt... [kolm
aastat pdrast kiesoleva mddruse joustumise kuupiieval aruande artiklite 9, 10 ja 11
nouete piisavuse kohta, et kolmandate riikide ESG reitingute andjad saaksid liidus
ESG reitinguid anda. Komisjon kaalub aruande tulemusi ja esitab vajaduse korral
seadusandliku ettepaneku.

Artikkel 50

Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev madrus joustub 20. paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
Maiirust hakatakse kohaldama... [iiheksa kuud pérast kdesoleva miédruse joustumist].

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.
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Strasbourgis,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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I LISA
Tegevusloa taotluses esitatav teave

Loataotlus peab sisaldama jargmist teavet:

a)

b)

c)
d)
da)

Ja)

g)

ga)

gb)

h)

)

Jja)
Jjb)

taotleja tdisnimi, liidus asuva registrijargse asukoha aadress, taotleja veebisait ja (kui
olemas) juriidilise isiku tunnus (LEI);

kontaktisiku nimi ja kontaktandmed;
taotleja diguslik seisund;
taotleja omandistruktuur kontserni tasandil,

andmed omandistruktuuri kuuluvate iiksuste kohta, kes pakuksid artikli 15 loikes 1
loetletud ESG reitingutega seotud toiminguid voi muid teenuseid, mis tekitavad
huvide konflikti ohu ESG reitingutega seotud toimingutes, mida taotleja pakub;

taotleja korgema juhtkonna litkmete nimed, kvalifikatsioonitase, tookogemus ja
véljadpe;

analtiiitikute, to6tajate ja teiste hindamises ESG reitingute andmise eesmiirgil otseselt
osalevate isikute arv, tdokogemus ja véljadpe (nii taotleja juures kui ka iildse);

itksuste, finantstoodete ja instrumentide arv, mille kohta taotleja esitab ESG
reitingud;

iitksikasjalik kirjeldus ESG reitingute andmisel ja labivaatamisel kasutatava menetluse
ja metoodika kohta, mida taotleja jérgib; kui ESG reitingu andjad otsustavad
kasutada mdiruse (EL) 2019/2088 kohaselt avalikustatud iihiseid andmepunkte,
kaasa arvatud pohiline negatiivne moju mdidruse (EL) 2019/2088 artikli X kohaselt
vastu voetud delegeeritud oigusakti alusel voi direktiivi (EL) 2022/2464 alusel,
sealhulgas direktiivi 2013/34/EL  kohaselt vastu voetud delegeeritud
oigusaktide alusel, lisavad nad nditliku selgituse, kuidas neid iihiseid andmepunkte
kasutatakse;

kui ESG reitingute andjad kasutavad meetodeid, mida peetakse teaduslikel toenditel
pohinevaks, siis teave selle kohta, kuidas nad selliseid teaduslikke toendeid
kasutavad, sealhulgas see, kas ja kuidas need on kooskolas Pariisi kokkuleppega;

andmeprotsesside kirjeldus, sealhulgas andmeallikad, sisendandmete hindamine
kiittesaamatuse korral, andmete ajakohastamise sagedus ja andmekvaliteedi
kontroll;

pohimdtted ja kord, mida taotleja jargib mdiédruse artiklis 14 nimetatud huvide
konfliktide avastamisel, haldamisel ning avalikustamisel;

vajaduse korral dokumendid ja teave kdesoleva méidrusega hdlmatud tegevuste
edasiandmise voi kavandatud edasiandmise kohta;

vajaduse korral teave taotleja muude tegevuste kohta voi teave, mida taotleja kavatseb
esitada;

vajaduse korral loetelu ESG reitingutest, mille taotleja kavatseb kinnitada;

vajaduse korral ESG reitingutegevuse senised tulemused.
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1.

II LISA
Organisatsioonilised nouded

Teave arvestuse pidamise kohta

ESG reitingu andjad peavad arvestust kdigi jargmiste andmete kohta:

a)

Q)

d)

g)

h)
i)
)

2.

iga ESG reitingu puhul, kui see on kohaldatav:

1) ESG reitingu kindlaksméddramisel osalevate reitingu analiiiitikute andmed, ESG
reitingu heaks kiitnud isikute andmed, teave selle kohta, kas ESG reitingut taotleti voi
mitte, ning kuupdev, mil ESG reiting anti;

2) eeskirjapohise metoodika viljatootamise eest vastutavate isikute nimed ja
reitingute andmise metoodika heaks kiitnud isikute nimed;

kontoandmed, mis on seotud hinnatavalt iiksuselt voi sellega seotud kolmandalt isikult
vOi reitingu kasutajalt saadud tasudega;

iga ESG reitingu tellija kontokirjed;

andmed kehtestatud menetluste ja reitingumeetodite kohta, mida ESG reitingu andja
kasutab ESG reitingute kindlaksmédramiseks;

asutusesisesed andmed ning asutusevilised teatised ja toimikud, sealhulgas
mitteavalik teave ja toddokumendid, mida kasutatakse ESG reitingute andmise otsuste
alusena;

andmed menetluste ja meetmete kohta, mida ESG reitingu andja on rakendanud, et
kéesolevat médrust jargida;

ESG reitingu médramiseks kasutatud metoodika;
standardprotseduuride ja -meetodite muutused voi korvalekalded nendest;

koik kaebustega seotud dokumendid, sealhulgas kaebuse esitaja esitatud dokumendid.

Tegevuse edasiandmine

Kui ESG reitingu andjad tellivad teenuseosutajalt ESG reitingu andmisega seotud iilesandeid
vOi1 mis tahes asjakohaseid teenuseid voi tegevusi, tagab ESG reitingu andja, et tdidetud on
jargmised tingimused:

a)

b)

teenuseosutajal on oskused, mida on vaja edasiandmise korras tehtavate iilesannete,
teenuste vOi tegevuse usaldusvdirseks ja asjatundlikuks teostamiseks, ja selleks
seadusega noutavad load ning ta tuleb t66 mahuga toime;

kui ilmneb, et teenuseosutaja ei pruugi edasiantavate todililesannetega tulemuslikult
toime tulla ega tdita neid kooskolas kohaldatavate digus- ja haldusnormidega, vitab
ESG reitingu andja asjakohaseid meetmeid;

ESG reitingu andjal on vajalikud eriteadmised, et teha edasiantavate todililesannete
tulemuslikku jirelevalvet ja juhtida teenuseosutajaga seotud riske;

teenuseosutaja teavitab ESG reitingu andjat kdikidest muutustest, mis vdivad oluliselt
mdjutada tema voimet tédita edasiantud tooiilesandeid tulemuslikult ning kooskdlas
kohaldatavate digus- ja haldusnormidega;

ESG reitingu andja saab vajaduse korral tegevuse edasiandmise 1dpetada;
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f) ESG reitingu andja vdotab tarvitusele moistlikud abindud, sealhulgas ettendgematu
olukorra kavad, et hoida dra pohjendamatut tegevusriski, mis on seotud teenuseosutaja
ESG reitingute méddramise protsessis osalemisega.
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1.

III LISA
Avalikustamise nouded

Uldsusele antav minimaalne teave

Kooskdlas médruse artikliga 12 avalikustavad ESG reitingu andjad oma veebisaidil ja
Euroopa iihtse juurdepddsupunkti (ESAP) kaudu vihemalt jargmise teabe:

a)

aa)
b)

g)

h)

)

k)

ka)

korgetasemeline iilevaade kasutatud hindamismeetoditest (ja nende muudatustest),
sealhulgas: 1) kas analiilis on tagasiulatuv voi tulevikku suunatud ja millist
ajavahemikku see holmab; ja

2)  kas analiiiisis vaadeldakse voimalikku olulist finantsriski hinnatavale
iiksusele voi hinnatava iiksuse voimalikku olulist moju keskkonnale ja
ithiskonnale iildiselt voi molemat, nende kahe teguri kaal;

tegevusalade liigitus, mida kasutati, ja miks selline liigitus on asjakohane;

andmeallikad, sealhulgas teave selle kohta, kas andmed on saadud direktiivi
2013/34/EL ja mdidiruse (EL) 2019/2088 kohase teabe avalikustamise tulemusel ning
kas allikad on avalikud voi mitteavalikud, ning korgetasemeline {ilevaade
andmeprotsessidest koos andmeallikatega, sealhulgas juhul, I kui need on saadud
direktiiviga (EL) 2022/2464 ndutud kestlikkusaruannetest, hinnang sisendandmetele,
kui need ei ole kittesaadavad, andmete ajakohastamise sagedus);

teave selle kohta, kas ja kuidas pohinevad meetodid teaduslikel tdenditel;

kui ESG reitinguga hinnatakse ainult rahalist olulisust, selge hoiatus metoodika ja
selle reitingu pohjal tehtavate jirelduste piirangute kohta;

reitingu ulatus — st kas see holmab konkreetset tegurit (E, S voi G) voi konkreetseid
kiisimusi (nt iileminekuriskid) I;

ESG koondreitingu puhul kolme iildise ESG teguri kategooria (nt 33 % keskkond,
33 % sotsiaalne, 33 % juhtimine) kaalumine ning kaalumismeetodi selgitus,
sealhulgas kaal iiksikute E-, S- ja G-tegurite kohta;

E-, S- v0i G-tegurites ESG reitinguga / punktisummaga hdlmatud teemade
tdpsustamine ning see, kas need vastavad direktiivi 2013/34/EL artikli 29b kohaselt
vilja tootatud kestlikkusaruandluse standardite teemadele;

teave selle kohta, kas reitingut véljendatakse absoluutsetes voi suhtelistes viirtustes,
ning kui ESG reitingut viljendatakse suhtelistes viiiirtustes, selge hoiatus metoodika
Jja selle reitingu pohjal tehtavate jirelduste piirangute kohta;

vajaduse korral viide tehisintellekti kasutamisele andmete kogumisel voi hindamise /
punktisumma maéairamise protsessis, kaasa arvatud teave nende vahendite praeguste
piirangute voi nendega seotud ohtude kohta,

iildine teave kriteeriumide kohta, mida kasutatakse klientidele makstavate tasude
kehtestamisel, tdpsustades erinevaid arvesse voetud andmeid, nagu andmeanaliiiitikute
kaasamine, IT-seadmed, andmete ostmine;

ESG reitingute koostamiseks kasutatavad andmeallikad ja nendega seotud mis tahes
piirangud.

vottes piisavalt iiksikasjalikult arvesse tekkivate huvide konfliktide laadi, iildist
olemust voi allikaid ning nende riskide maandamiseks voetud meetmeid;
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kb)

kc)

kd)

ke)

kui ESG reitingu andja otsustab lisada oma ESG reitingusse E-tegurit holmavaid
peamisi tulemusndiitajaid, siis teave selle kohta, kas selles reitingus voetakse arvesse
driiihingu drimudeli ja strateegia kooskola kestlikule majandusele iilemineku ja
globaalse soojenemise piiramise eesmiirkidega kooskolas Pariisi kokkuleppega;

kui ESG reitingu andja otsustab oma ESG reitingusse lisada S-teguri, siis teave selle
kohta, kas selles reitingus voetakse arvesse Rahvusvahelise Téoorganisatsiooni
organiseerumisoiguse ja kollektiivlibirdidikimiste pohikonventsioonide jirgimist
hinnatavas iiksuses;

kui ESG reitingu andja otsustab oma ESG reitingusse lisada G-teguri, siis kas
hinnatav iiksus votab arvesse vastavust maksudest hoidumist ja maksustamise
viltimist kdsitlevatele rahvusvahelistele standarditele;

ESG reitingu andjatele kiittesaadava teabe mis tahes piirangud.

Lisateabe avalikustamine direktiivi 2013/34/EL. kohaldamisalasse

kuuluvatele ESG reitingute kasutajatele ja reitingu saanud
ettevotjatele

Lisaks mééruse artiklis 22 osutatud andmetele teevad ESG reitingu andjad ja asjakohasel
Jjuhul ESG reitingu tellijad Euroopa reguleeritud finantsettevdtjatele ja direktiivi 2013/34/EL
kohaldamisalasse kuuluvatele ettevotjatele, kellele sellist reitingut antakse, kittesaadavaks
jargmise teabe:

a)

tiksikasjalikum {ilevaade kasutatud hindamismeetoditest (ja nende muudatustest),
sealhulgas jargmine:
1) vajaduse korral teaduslikud tdendid ja eeldused, millel reitingud
pohinevad;
2) see, kas analiiiis on tagasiulatuv voi tulevikku suunatud, ja hélmatud
ajavahemik;

2a) kas analiiiisis vaadeldakse voimalikku olulist finantsriski hinnatavale
itksusele voi hinnatava iiksuse voimalikku olulist moju keskkonnale ja
ithiskonnale iildiselt voi méolemat;

2b) reitingu saanud ettevotia puhul tegevusala liigitus, mida kasutati, ja
miks selline liigitus on asjakohane;

|4) asjakohased peamised tulemusnditajad E-, S- ja G-teguri kohta ning
kaalumismeetod;

4a) ESG koondreitingu puhul iga ESG teguri kategooria hindamise
tulemus, kusjuures iga hindamistulemus pohineb samal skaalal, et
tagada E-, S- ja G-kategooria vorreldavus;

5)  metoodika voéimalikud puudused;
6) metoodika ldbivaatamise pohimotted;

6a) reitingumeetodite, mudelite, pohiliste reitingueelduste voi andmeallikate
(sealhulgas hinnangute) muudatused, nende muudatuste pohjused ja
nende maoju reitingutele;
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b)

ca)

d)

7)
7a)
7b)

7c)

labivaatamise viimane kuupéev;
hindamiseks kasutatud andmete ajastus;

mis tahes vead ESG reitingumeetodites voi nende kohaldamisel,
sealhulgas pirast vigade tuvastamist voetud meetmed;

kui ESG reiting sisaldab E-tegurit holmavaid peamisi tulemusniitajaid,
siis mil mddral on ESG reiting vastavuses mddruse (EL) 2020/852
kohase taksonoomiaga kooskolla viimise protsendimdiiraga, koos
selgitusega koigi miirgatavate korvalekallete kohta sellest;

tiksikasjalikum iilevaade andmeprotsessidest, sealhulgas:

1)

2)

3)

4)
5)

5a)

iiksikasjalikum selgitus kasutatud andmeallikate kohta, sealhulgas selle
kohta, kas tegemist on avaliku sektori v3i mitteavalike andmeallikatega,
mairkides, kas need on tuletatud direktiivi 2013/34/EL  /
taksonoomiamédruse / jitkusuutlikkust kisitleva teabe avalikustamise
madruse artikli 29b kohaselt vidlja tootatud kestlikkusaruandluse
standarditest;

vajaduse korral ldhisviidrtuste ja to0stusharu keskmise kasutamine ning
aluseks oleva metoodika selgitus;

andmete ajakohastamise ja varasemate andmete ldbivaatamise
pohimdtted, andmete viimaste ajakohastuste kuupdev;

andmete kvaliteedi kontroll;

vajaduse korral meetmed, mida on voetud andmeallikate kohta kehtivate
piirangute korvaldamiseks;

kas kasutatud andmed on libi vaadatud;

I teave hinnatavate liksustega suhtlemise kohta, sealhulgas selle kohta, kas ja kui
sageli ESG reitingu andja on teinud kohapeal iilevaatusi voi kontrolle;

avaldus reitingute piirangute kohta, sealhulgas teave hinnatava iiksuse eri
sidusriihmadega suhtlemise ning selle kohta, kuidas kisitletakse vastuolulist,
mittetiiielikku voi subjektiivset teavet;

vajaduse korral selgitus mis tahes tehisintellektimetoodika kohta, mida kasutatakse
andmete kogumisel voi hinnangu andmise protsessis;

kui hinnatava iiksuse kohta saadakse olulist uut teavet, mis vdib mdjutada ESG
reitingu tulemust, teavitavad ESG reitingu andjad, kuidas nad on seda teavet arvesse
votnud ja kas nad on muutnud vastavat ESG reitingut.

Kdesoleva lisa 2. osas osutatud teave on eriomane iga levitatava ESG reitingu kohta.
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