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Pozmenujuci navrh 2
Irene Tinagli
v mene Vyboru pre hospodarske a menové veci

Sprava A9-0417/2023
Aurore Lalucq
Transparentnost’ a integrita Cinnosti v oblasti environmentéalneho, socidlneho a spravneho (ESG)

hodnotenia
(COM(2023)0314 — C9-0203/2023 —2023/0177(COD))

Navrh nariadenia

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komisie

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2024/...

o transparentnosti a integrite ¢innosti poskytovania environmentalnych, socialnych

a spravnych ratingov (ratingov ESG) a zmene nariadenia (EU) 2019/2088

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postupeni nadvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

* ~ . r Id Id . v Id r . W .
Pozmenujice navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou; vypustenia sa oznacuju symboloml .
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so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru!,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

'U.v.EUC ...

2 Pozicia Europskeho parlamentu z ... (Zatial’ neuverejnené v Uradnom vestniku.) a rozhodnutie
Rady z ....
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ked’ze:

(1)

Valné zhromazdenie OSN prijalo 25. septembra 2015 novy globalny ramec udrzateI'ného
rozvoja: Agendu 2030 pre udrzatel'ny rozvoj?, pri¢om jej jadrom su ciele udrzate'ného
rozvoja. Oznamenie Komisie z roku 2016 o d’alSich krokoch smerom k udrzatel'nej
budiicnosti Eurépy* spéja ciele udrzatelného rozvoja s ramcom prislusnych politik Unie,
aby sa od pociatku zohladiiovali vietky opatrenia a politické iniciativy Unie, a to tak

v ramci Unie, ako aj v globalnom kontexte. V zaveroch Eurdpskej rady z 20. juna 20175 sa
potvrdil zavizok Unie a ¢lenskych $tatov vykonavat’ Agendu 2030 naplno koherentnym,
komplexnym, integrovanym a i¢innym spdsobom a v Uzkej spolupraci s partnermi

a d’al§imi zainteresovanymi stranami. Zdsady zodpovedného investovania OSN navyse
podpisalo viac ako 3000 signatdrov, ktori spravuju aktiva v suhrnnej hodnote viac ako
100 bilionov EUR. Komisia uverejnila 11. decembra 2019 oznamenie o Eurépskej zelene;j
dohode®. Eurdpsky parlament a Rada podpisali 30. jina 2021 eurdpsky prdvny predpis
v oblasti klimy, ktorym sa do prdva Unie zakotvuje ciel’ stanoveny v ozndmeni Komisie
z 11. decembra 2019 s nazvom Europska zelend dohoda (d’alej len ,, Eurdpska zelend
dohoda“), aby sa hospodirstvo a spoloénost’ Unie stali do roku 2050 klimaticky

neutrdlnymi.

3

Transformujeme nés svet: Agenda 2030 pre udrzatel'ny rozvoj (OSN 2015).

4 Ccom(2016)0739.
> CO EUR 17, ZAVERY 5.
¢ 0znamenie Komisie z 11. decembra 2019 o Eurépskej zelenej dohode [COM(2019)0640].
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(2) Prechod na udrzateI'né hospodarstvo je kI'aicovy na zabezpecenie dlhodobe;j
konkurencieschopnosti a udrfatel’nosti hospodarstva Unie a kvality fivota obéanov v Unii
a na udrZanie globdlneho otepl’ovania vyrazne pod prahovou hodnotou 1,5 °C.
Udrzatelnost je uz dlho Gstrednym bodom projektu Unie a v zmluvach Unie sa uznavaju

jej socidlne a environmentalne rozmery.

3) Dosiahnutie ciel'ov udrzatelného rozvoja v Unii si vyZaduje nasmerovanie kapitalovych
tokov k udrzateI'nym investiciam. Na dosiahnutie uvedenych cielov je potrebné plne
vyuzit’ potencial vnatorného trhu. V tejto stivislosti je podstatné odstranit’ prekazky pre
ucinny pohyb kapitadlu smerom k udrzateInym investiciam na vnutornom trhu, zabranit’
vyskytu takychto prekazok a stanovit’ pravidla a normy s ciel’om na jednej strane
presadzovat’ udriatel’né financovanie a na druhej strane odradzat’ od investicii, ktoré

mozZu mat’ nepriaznivy vplyv na dosahovanie ciel’ov udrZatel’ného rozvoja.

4. Pristup EU k udrzatelnému a inkluzivnemu rastu je zakotveny v 20 zasadach Eurépskeho
piliera socialnych prav v zadujme zabezpecenia spravodlivého prechodu k tomuto cielu
a politikam tak, aby sa na nikoho nezabudlo. V socidlnom acquis EU vratane stratégii
tykajucich sa Unie rovnosti’ sa navyse stanovuju normy v oblasti pracovného prava,

rovnosti, pristupnosti, zdravia a bezpecnosti pri praci a nediskrimindacie.

7 Stratégia pre rodovu rovnost’; stratégia pre rovnost LGBTIQ o0s0b; strategicky ramec pre
Romov; stratégia v oblasti prav 0sob so zdravotnym postihnutim.
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(6)

Financné trhy zohravaju kl’ucovu ulohu 7 hladiska smerovania kapitdlu do investicii
potrebnych na dosiahnutie ciel’ov Unie v oblasti klimy a %ivotného prostredia.

V marci 2018 Komisia uverejnila svoj akény plan o financovani udrzatel'ného rastu®,

v ktorom stanovila svoju stratégiu v oblasti udrzateI'ného financovania. Zamerom tohto
akéného planu je zaclenit’ faktory udrzatelnosti do riadenia rizik a preorientovat’ kapitalové

toky na udrzatel'né investicie s cielom dosiahnut’ udrzatel'ny a inkluzivny rast.

V ramci akéného planu Komisia zadala vypracovanie $tadie s nazvom Study on
Sustainability Related Ratings, Data and Research (Studia o ratingoch, udajoch a vyskume
suvisiacich s udrzatel'nost'ou)® s cielom zhodnotit’ vyvoj na trhu s produktmi a sluzbami
stivisiacimi s udrzatelnost’'ou, identifikovat’ hlavnych ucastnikov trhu a upozornit’ na
potencialne nedostatky. V ramci tejto Studie sa poskytol supis a klasifikacia acastnikov
trhu, produktov a sluzieb udrzateI'nosti dostupnych na trhu a analyza vyuzivania

a vnimanej kvality produktov a sluZieb stvisiacich s udrzatel'nost'ou zo strany ucastnikov
trhu. V stadii sa poukdzalo na existenciu konfliktov zaujmov, nedostato¢nu
transparentnost’ a presnost’ metodik environmentéalnych, socialnych a spravnych ratingov
(ratingov ESG) a nejasnost’ v oblasti terminologie a ¢innosti poskytovatel'ov ratingov

ESG.

Europska komisia, Akény plan: Financovanie udrzate'ného rastu (COM(2018)0097).
Eurdpska komisia, Generalne riaditel'stvo pre finan¢nt stabilitu, financné sluzby a tniu
kapitalovych trhov, Study on sustainability-related ratings, data and research (Studia

o ratingoch, udajoch a vyskume stvisiacich s udrzatelnostou), Urad pre vydavanie
publikécii Eurdpskej tnie, 2021, https://data.europa.eu/doi/10.2874/14850.
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(7

®)

)

V ramci Europskej zelenej dohody Komisia predloZzila obnovent stratégiu v oblasti
udrzatel'nosti. Obnovena stratégia v oblasti udrzatelI'ného financovania bola prijata

6. jila 202119,

Nasledne Komisia v rdmci obnovenej stratégie v oblasti udrzateI'ného financovania
ozndmila verejnu konzultaciu o ratingoch ESG, ktora sa zahrnie do posudenia vplyvu.

V ramci verejnej konzultacie, ktora sa konala v roku 2022, zainteresované strany potvrdili
obavy tykajuce sa nedostatoCnej transparentnosti metodik a cielov ratingov ESG

a nedostatoCnej jasnosti v suvislosti s Cinnostami tykajacimi sa ratingov ESG. Ked’Ze
dovera je pre fungovanie financnych trhov kl’ucova, takyto nedostatok transparentnosti

a spolahlivosti ratingov ESG by sa mal urychlene riesit’.

Na medzinarodnej irovni Medzinarodna organizacia komisii pre cenné papiere (d’alej len
,IOSCO*) vydala v novembri 2021 spravu, ktora obsahovala stibor odportcani pre
poskytovatel'ov ratingov ESG a ddtovych produktov ESG'\. Komisia a orgdn ESMA by
mali zvazZit’ uplatiiovanie odporucani organizdacie IOSCO na ratingy ESG uverejnené v
novembri 2021 pri posudzovani suladu jurisdikcie tretej krajiny alebo poskytovatel’a
ratingov ESG z tretej krajiny s poZiadavkami tohto nariadenia na ucely rovnocennosti,

schvdlenia alebo uznania.

Oznamenie Komisie o stratégii financovania prechodu na udrzateI'né hospodarstvo
[COM(2021)0390 final].

Sprava organizacie IOSCO o ratingoch ESG a poskytovatel'och datovych produktov,
dostupnd na adrese: https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD690.pdf.
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(10) Ratingy ESG zohrévaju déleziti ulohu na globélnych kapitalovych trhoch, ked’Ze investori,
dlZnici a emitenti Coraz viac vyuzivaju tieto ratingy ESG v rdmci procesu prijimania
informovanych, udrzatelnych investiénych a finanénych rozhodnuti. Uverové institucie,
investi¢né spolo¢nosti, poistovne, zivotné poistovne a zaistovne okrem iné¢ho casto
pouzivaju tieto ratingy ESG pri svojej investi¢nej ¢innosti ako referenciu pre vykonnost’

v oblasti udrzatelnosti alebo pre rizika a prilezitosti v oblasti udrzatel'nosti. Ratingy ESG
maju nasledne vyrazny vplyv na fungovanie trhov a na presved€enie a doveru investorov
a spotrebitel'ov. V zaujme zabezpelenia toho, aby ratingy ESG pouzivané v Unii boli
nezavislé, podl’a moznosti porovnatel’né, nestranné, systematické a primeranej kvality, je
dolezité, aby sa ¢innosti poskytovania ratingov ESG vykonavali v stilade so zdsadami
integrity, transparentnosti, zodpovednosti I a dobrej spravy a aby zdroverii prispievali

k programu udrZatel’ného financovania Unie.

Dosiahnutim lepSej porovnatel'nosti a zvySenej spol'ahlivosti ratingov ESG by sa zvysila
efektivnost’ tohto rychlo rastiiceho trhu, a tym by sa ulahcil pokrok pri dosahovani cielov

Zelenej dohody.

(11) Ratingy ESG zohravajti podpornt ulohu pri riadnom fungovani trhu Unie s udrzatelnym
financovanim, ked’Ze prinaSaju dolezité¢ informacie pre investicné stratégie, riadenie rizik
a povinnosti investorov a finan¢nych institucii zverejnovat’ informéacie. Preto je potrebné
zabezpecit', aby ratingy ESG poskytovali pouzivatelom podstatné informécie, ktoré su
uzitocné pri rozhodovani, a aby pouzivatelia ratingov ESG lepsie pochopili ciele, ktoré

ratingy ESG sleduju, a aké konkrétne otazky a ukazovatele tieto ratingy merajq.
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(12) Je potrebné uznat’ r6zne obchodné modely trhu s ratingmi ESG. Prvym obchodnym
modelom je model plateny pouzivatel'om, v ktorom st pouzivatelia predovsetkym
investormi nakupujicimi ratingy ESG na tucely investi¢nych rozhodnuti. Druhym
obchodnym modelom je model plateny emitentom, v ktorom podniky nakupuji ratingy
ESG na posudenie rizik a prilezitosti v rdmci svojich prevadzok. S ciel’om zabezpecit’
vi&Siu spolahlivost’ ratingov poskytovanych v EU by mali mat’ poloiky s ratingovym
hodnotenim alebo emitenti poloZky s ratingovym hodnotenim moZnost’ overit’ udaje,
ktoré pouZiva poskytovatel ratingov ESG. Na tento ucel moZe poloZka s ratingovym
hodnotenim alebo emitent poloZky s ratingovym hodnotenim na poZiadanie ziskat’
pristup k suboru udajov, ktoré sa pouZili na vydanie ich ratingu. Tym by sa poloZke s
ratingovym hodnotenim alebo emitentovi poloZky s ratingovym hodnotenim poskytla
prileZitost’ poukdzat’ na akékol’vek faktické chyby v pouZitom subore udajov, ktoré by
mohli mat’ vplyv na kvalitu buducich ratingov. Malo by ist’ len o ndstroj na overovanie
faktov a poloZky s ratingovym hodnotenim alebo emitenti poloZky s ratingovym
hodnotenim by v Ziadnom pripade nemali mat’ moZnost’ ovplyvnit’ akymkol’vek
sposobom ratingové metodiky alebo vysledok ratingu. Ozndamenie emitentovi by sa malo
uplatitovat’ len pred prvym vydanim ratingu, nie pri Ziadnych ndslednych
aktualizaciach. Toto ustanovenie sluZi ako prostriedok na informovanie hodnoteného

subjektu o tom, Ze poskytovatel’ ratingov ESG bude hodnoteny.
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(13) Clenské 3taty ¢innosti poskytovatel'ov ratingov ESG ani podmienky, za ktorych ratingy
ESG poskytuju, nereguluji a nevykonavaji nad nimi dohl'ad. Je pravdepodobné, ze pri
zabezpecovani stladu s cie'mi udrzateIného rozvoja a Eurdpskej zelenej dohody
a vzhl'adom na existujuce odliSnosti, nedostatok transparentnosti a absenciu spolo¢nych
pravidiel by ¢lenské Staty prijali odliSné opatrenia a pristupy, ktoré by mali priamy
negativny vplyv na riadne fungovanie vnutorného trhu a vytvarali by prekdzky pre tento
trh a ktoré by boli Skodlivé pre trh s ratingmi ESG. Pre poskytovatel'ov ratingov ESG, ktori
vydavaju ratingy ESG vyuzivané finanénymi institiciami a podnikmi v Unii, by tak
v jednotlivych ¢lenskych Statoch platili rozne pravidla. Rozdielne normy a trhové postupy
by st’azili dosahovanie jasnosti pri zostavovani ratingov ESG a moznosti ich porovnavania,
¢im by sa vytvorili nerovnaké trhové podmienky pre pouZzivatel'ov, vznikli by d’alSie

prekazky na vnatornom trhu a hrozilo by riziko narusenia investi¢nych rozhodnuti.

(14) Toto nariadenie dopliia existujuci ramec EU pre udrzatelné financovanie. Ratingy ESG by
v kone¢nom dosledku mali zjednodusit’ informacné toky s ciel'om ulah¢it’ investi¢né

rozhodnutia.
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(15) S ciel’om primerane vymedzit’ uzemnii pésobnost’ by toto nariadenie malo vychddzat’ 7
pojmu ,,pésobiaci v Unii*, pricom by sa malo rozliSovat’ medzi pripadmi, ked’ sii
poskytovatelia ratingov ESG usadeni v Unii alebo mimo nej. V prvom pripade by sa
poskytovatelia usadeni v Unii mali povaZovat’ za poskytovatel’ov pésobiacich v Unii, ked’
vydavaju a uverejiiuju svoje ratingy ESG na svojej webovej stranke alebo inymi
prostriedkami, alebo ked’ vydavaju a distribuuju svoje ratingy ESG na zaklade
predplatného alebo inych zmluvnych vzt'ahov regulovanym finanénym podnikom v Unii,
podnikom, ktoré patria do rozsahu posobnosti smernice Europskeho parlamentu a Rady
2013/34/EU2, podnikom patriacim do rozsahu pésobnosti smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES"3, najmd pokial’ ide o emitentov z tretich krajin,
ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch EU, alebo
verejnym orgdnom Unie alebo Elenskych $titov. V druhom pripade by sa poskytovatelia
usadeni mimo Unie mali povaZovat’ za poskytovatel’ov pésobiacich v Unii len vtedy, ked’
vydavaju a distribuujiu svoje ratingy na zdklade predplatného alebo inych zmluvnych
vzt’ahov tym istym subjektom ako v pripade poskytovatel’ov ratingov ESG usadenych v
Unii.

2 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o roénych

uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach
urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/43/ES a zruSujii smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182,
29.6.2013, s. 19).

13 Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004
0 harmonizdcii poZiadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informdciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni
a doplna smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(16) Toto nariadenie ma za ciel’ upravovat’ vyddavanie a distribuciu ratingov ESC a v
relevantnych pripadoch ich uverejiiovanie, a nie je urcené na reguldciu ich pouZivania.
VzhlPadom na uzemniu posobnost’ tohto nariadenia, ktora je spojend s koncepciou
pésobenia v Unii, by poufivatelia ratingov ESG mali spolupracovat’ s poskytovatel’mi
ratingov ESG, ktori maju povolenie alebo su registrovani podl’a ustanoveni tohto
nariadenia. V obmedzenych pripadoch sa viak poutivatel’ v Unii mé%e rozhodniit’
spolupracovat’ s poskytovatel’'om ratingov ESG, ktory je usadeny mimo Unie a nemd
povolenie alebo nebol uznany podl’a tohto nariadenia. V takychto pripadoch by sa mali
prisne dodrZiavat’ osobitné podmienky, aby sa zabranilo akémukol’vek riziku

obchadzania.

(17) S ciel’om primerane vymedzit’ Skalu produktov, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie, sa
vymedzenie ratingov ESG obmedzuje na stanoviska alebo bodovanie, ktoré su zaloZené
na zavedenej metodike aj na vymedzenom klasifikacnom systéme. Napriklad za
klasifikacny systém podla tohto nariadenia by sa malo povaZovat’ zaradenie poloZky do
kategorie alebo stupnice, ktord je kladna alebo zdaporna, na zdklade zavedenej metodiky,
pokial’ ide o environmentdlne, socidlne a Pudské prava alebo faktory spravy, alebo

vystavenie rizikam.
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(18) Toto nariadenie by sa nemalo vzt'ahovat’ na uverejiiovanie alebo distribuciu udajov o
environmentdlnych, socidalnych a Pudskych pravach a faktoroch spravy, ktoré nevedu k
vypracovaniu ratingu ESG. Okrem toho by sa takéto pravidla nemali vit’ahovat’ na
produkty alebo sluzby, ktoré obsahuju prvok ratingu ESG vrdatane investicného
prieskumu, ako sa stanovuje v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EUY,
Z rozsahu posobnosti tychto pravidiel by takisto mali byt’ vyfnaté externé preskumania
europskych zelenych dlhopisov a stanoviska druhej strany tykajiuce sa zelenych
dlhopisov, dlhopisov uvdadzanych na trh ako environmentdlne udrZatel’né, dlhopisov
viazanych na udrZatel’nost’, uverov a inych druhov dlhovych ndstrojov, pokial’ takéto
externé preskumania a stanoviskad druhej strany neobsahuju ratingy ESG vypracované
posudzovatel'om alebo poskytovatel’om stanoviska druhej strany. Externé preskumania
zah¥iiaju spravy pred emisiou, ako su spravy o financnych ramcoch, preskumania po
emisii, ako su spravy o alokdcii a spravy o vplyve. Okrem toho by sa tieto pravidla nemali
vzt’ahovat’ na ratingy vypracované vylucne pre procesy akreditdcie alebo certifikdcie,
ktoré nie su zamerané na investicné a financné analyzy alebo rozhodovanie. Tieto
pravidla by sa nemali vz’ahovat’ ani na ¢innosti oznacovania ESG, ked’ sa oznacovanie
udel’uje subjektom, financnym nastrojom alebo produktom. Tato vynimka je

podmienend tym, Ze oznacenia ESG nezahrriaju zverejiiovanie ratingov ESG.

4 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch .
s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(prepracované znenie ) (U. v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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(19) Toto nariadenie by sa v zdsade nemalo vzt'ahovat’ na ratingy vypracované ¢lenmi
Eurdpskeho systému centralnych bank(ESCB). Tym sa ma zabezpecit’, aby toto
nariadenie nemalo neplanovany vplyv na opatrenia ESCB, ktorych ciel’om je prihliadat’
na klimatické alebo iné environmentdlne a socidlne a spravne aspekty v kontexte
kolaterdlového ramca menovej politiky ESCB pri sledovani primdarneho ciel’a ESCB,
ktorym je udrZiavanie cenovej stability a podpora vieobecnych hospodarskych politik v
Unii.

(20) Ak podnik alebo financéna inStitucia zverejituje informdcie o svojich vlastnych vplyvoch
na udrZatel’nost’, rizikdach a prileZitostiach alebo o vplyvoch svojho hodnotového ret’azca
na udrZatel’nost’, takéto informdcie by sa nemali povaZovat’ za rating ESG podla tohto

nariadenia.

21) Toto nariadenie by sa nemalo vzt'ahovat’ na sukromné ratingy ESG vypracované na
zaklade individudlnej objednavky a poskytnuté vylucne osobe, ktora si ich objednala a
ktoré nie su urcené na zverejnenie alebo distribuciu na zdaklade predplatného alebo inym
sposobom. Toto nariadenie by sa nemalo vit’ahovat’ ani na ratingy ESG vydavané
regulovanymi financénymi podnikmi, ktoré sa pouZivaju vylucne na vnutorné ucely alebo

sa poskytuju v ramci skupiny.
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(22) S ciel’om d’alej zlepsSit’ fungovanie jednotného trhu a uroveii ochrany investorov je
dolezité zabezpecit’ dostatoCnu a konzistentnu transparentnost’ ratingov ESG
vydavanych regulovanymi financnymi podnikmi a zaclenenymi do ich financnych
produktov alebo sluZieb, ked’ sa takéto ratingy zverejiiuju, a preto su viditel’né pre tretie
strany. Investori by mali dostat’ primerané informdcie o metodikdch, 7 ktorych ratingy
ESG vychadzaju a ktoré by sa mali zverejnit’ v marketingovych oznameniach. Tymto
nariadenim by sa preto mali doplnit’ aj povinnosti zverejiiovania informdcii tykajice sa
marketingovych ozndmeni stanovené v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088'5. Podobné zverejiiovanie by sa malo vyZadovat’ aj od akychkol’vek inych
regulovanych finanénych podnikov v Unii, ktoré zverejiiujii rating ESG v rdmci svojich
marketingovych ozndmeni bez toho, aby sa na ne vzt'ahovalo nariadenie (EU)
2019/2088. Investori by mali prostrednictvom odkazu na prislusné webové sidlo dostat’
rovnaké informdcie, aké sa vyZaduju od poskytovatel’ov ratingov ESG podl’a bodu 1
prilohy III k tomuto nariadeniu, pricom by sa mal zohl’adnit’ obsah informadcii, ktoré uz
ucastnici finanéného trhu a finanéni poradcovia zverejnili podl’a nariadenia (EU)
2019/2088. Iné regulované financéné podniky by mali zverejiiovat’ rovnaké informadcie,
pricom by mali zohladnit’ rozne druhy financnych produktov, ich charakteristiky a
rozdiely medzi nimi, ako aj potrebu zabranit’ duplicite s informdciami, ktoré uZ boli
uverejnené v sulade s inymi uplatnitel’nymi regulacnymi poZiadavkami. Vo vSeobecnosti
by sa malo zabranit’ akejkolvek duplicite uplatnitel’nych poZiadaviek na zverejiiovanie
informacii. S rovnakym ciel’om zabranit’ duplicite pravidiel by regulované financéné
podniky, ktoré vydavaju ratingy ESG a zaclefiuju tieto ratingy do finanénych produktov
alebo sluZieb, ktoré ponukaju tretim stranam, mali byt vyiiaté 7 rozsahu posobnosti tohto

nariadenia.

3 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 7 27. novembra 2019 o
zverejiiovani informadcii o udriatel’nosti v sektore financnych sluzieb (U. v. EU L 317,
9.12.2019, s. 1).
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(23) Neziskové organizdcie, ktoré vydavaju ratingy ESG na nekomercné ucely a ktoré
uverejiiuju tieto ratingy bezplatne, by sa nemali povaZovat’ za organizdcie, ktoré spadaju
do rozsahu posobnosti tohto nariadenia. Mali by sa vSak v naleZitych pripadoch usilovat’
o0 zaclenenie poZiadaviek na transparentnost’ stanovenych v tomto nariadeni. Ak
neziskové organizdcie uctuju poloZkam s ratingovym hodnotenim poplatok za nahldisenie
udajov alebo ziskanie ratingu prostrednictvom svojej platformy, alebo ak uctuju
pouzivatel’om pristup k akymkol’vek informdciam o ratingoch ESG, mali by sa na ne

vzt’ahovat’ poZiadavky tohto nariadenia.

(24) Fyzické osoby vrdatane akademickych pracovnikov a novindrov, ktoré uverejiiuju a
distribuuju ratingy ESG na nekomercné ucely, by nemali patrit’ do rozsahu pésobnosti

tohto nariadenia.

(25) Uverové institiicie, investiéné spoloénosti, poist’ovne a zaist’ovne sa pri posudzovani
ESG profilu spoloénosti a pri prijimani financénych rozhodnuti a rozhodnuti o
udriatel’nych investiciach spoliehajii okrem iného na externé ratingy ESG, ako aj na
externé datové produkty ESG. Financné institucie by mali niest’ zodpovednost’ v pripade
obvineni 7 environmentdlne klamlivych vyhlaseni tykajucich sa ich finanénych
produktov, pricom toto nariadenie by sa nemalo vit’ahovat’ na samotné Sirenie
informadcii o ESG tykajucich sa subjektov alebo financnych produktov na zdklade
vlastnej alebo zavedenej metodiky, ktord okrem iného zahiina subory udajov o emisiach a
udaje o kontroverznych otazkach. Komisia by mala vykonat’ preskumanie tohto
nariadenia, v ramci ktorého by posudila, Ci je uréeny rozsah péosobnosti dostatocny na
zabezpecenie dovery investorov a spotrebitel’ov v udriatel’nost’ financnych produktov a
sluzieb, a v pripade potreby navrhla rozsirenie suboru datovych produktov ESG a

poskytovatel’ov datovych produktov ESG, na ktorych sa toto nariadenie vzt’ahuje.
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(26) Je dolezité stanovit pravidla, ktoré zabezpecia, aby ratingy ESG, ktoré¢ poskytuji
poskytovatelia ratingov ESG s povolenim v Unii, mali primerant kvalitu, podliehali
prislusnym poziadavkam s ohl’adom na existenciu roznych obchodnych modelov
a zabezpecCovali integritu trhu. Tieto pravidla by sa vzt'ahovali na celkové ratingy ESG
tykajlice sa environmentalnych, socidlnych a spravnych faktorov, a na ratingy, ktoré sa
zameriavaju len na jeden environmentalny, socialny alebo spravny faktor alebo na jeho
Ciastkova zlozku. Namiesto suhrnnej metriky ESG zah¥iiajucej faktory E, S a G by sa
mali poskytovat’ samostatné environmentdlne (E), socidalne (S) a spravne (G) ratingy. Ak
sa poskytovatelia ratingov ESG napriek tomu rozhodnu poskytovat’ suhrnné ratingy,
mali by zverejnit’ mieru a vahu priznanu kaZdej zloike E, S a G, ktoré by mali byt’
prezentované sposobom, ktory zaist’uje porovnatel’nost’, aby sa zaistila mozZnost’

porovnania kaZdej kategorie E, S a G s ostatnymi.
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(27) Vzhl'adom na vyuZivanie ratingov ESG od poskytovatel'ov usadenych mimo Unie je
potrebné zaviest’ poziadavky, na zéklade ktorych I modzu poskytovatelia ratingov ESG
usadeni mimo Unie pontikat’ svoje sluzby v Unii. Je to potrebné na zabezpedenie integrity
trhu, ochrany investorov a riadneho presadzovania pravidiel. Preto sa pre tychto
poskytovatel'ov ratingov ESG I usadenych mimo Unie navrhuju tri mozné rezimy:
rovnocennost’, schvalenie a uznanie. ZastreSujucou zasadou je, ze dohl'ad a regulacia
v tretej krajine by mali byt rovnocenné s regulaciou ratingov ESG a dohl'adom nad nimi
v Unii. Preto sa ratingy ESG, ktoré poskytuje poskytovatel tychto ratingov, ktory je
usadeny alebo ziskal povolenie alebo registrdciu v tretej krajine, moézu v Unii ponukat’ len
vtedy, ak Komisia prijala kladné rozhodnutie o rovnocennosti rezimu tretej krajiny. Aby sa
vSak predislo akémukol'vek nepriaznivému vplyvu vyplyvajucemu z mozného nadhleho
ukonéenia ponuky ratingov ESG, ktoré na tizemi Unie poskytoval poskytovatel’ takychto
ratingov usadeny mimo Unie, je potrebné stanovit’ aj uréité d’alsie mechanizmy, t. j.
schvéalenie a uznanie. Kazdy poskytovatel’ ratingov ESG so skupinovou Struktirou by mal
mat’ moznost’ vyuzivat’ mechanizmus schvalovania ratingov ESG vypracovanych mimo
Unie. Na tento tiéel by mal v ramci skupiny zriadit’ poskytovatel’a ratingov ESG s
povolenim v Unii. Tento poskytovatel’ ratingov ESG, ktorému bolo udelené povolenie, by
mal zabezpedit’, aby vyddvanie a distribiicia schvilenych ratingov ESG spliiali
poZiadavky, ktoré su aspoii také prisne ako poZiadavky tohto nariadenia. Okrem toho
poskytovatel’ usadeny v Unii musi mat’ potrebné odborné znalosti na monitorovanie
vyddvania a distribiicie ratingov ESG poskytovatel’a usadeného mimo Unie. Mal by
existovat’ objektivny dovod, preco schvdlené ratingy vyddava poskytovatel’ usadeny mimo
Unie. Pofiadavka na preukdzanie siiladu, ako sa uvddza v tomto nariadeni, by sa nemala
preukazovat’ pre kazdy jednotlivy rating, ale skor pre celkové metodiky a postupy
zavedené poskytovatel’om. Mensi poskytovatelia ratingov ESG, ktorych konsolidovany
roc¢ny cisty obrat vSetkych ich ¢innosti je niZsi ako kvantitativna prahovd hodnota
stanovend odkazom na maximdlnu sumu stanovenui v smernici o uctovnictve na
vymedzenie malych skupin, by mali mat’ mozZnost’ vyuZivat’ reZim uzndvania. V pripade,
ze poskytovatel’ ratingov ESG usadeny mimo Unie podlicha dohl'adu v tretej krajine,
mali by sa zaviest’ vhodné dojednania o spolupraci, aby sa zabezpecila riadna vymena

informécii s dotknutym prisluSnym organom tretej krajiny.
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(28) Pojem usadenie zahria vietky skutocéné Cinnosti vykondvané prostrednictvom stalych
dojednani. Pri uréovani toho, & md subjekt so sidlom mimo EU miesto podnikania v
clenskom S$tdte, je vhodné zvaZit’ stuperi stability dojednani, skutocné vykondvanie

innosti v Unii a osobitnii povahu poskytovanych hospoddrskych innosti a slufieb.

(29) Europska unia predstavuje jeden 7 hlavnych trhov pre ratingy ESG. Je tieZ jednou z
prvych jurisdikcii, ktoré vypracovali nariadenie o transparentnosti a integrite ¢innosti
poskytovania ratingov ESG. Komisia by mala pokracovat’ v spoluprdci s
medzindrodnymi partnermi, aby podporila zbliZovanie pravidiel, ktoré sa uplatiiuju na

poskytovatel’ov ratingov ESG.

(30) S cielom zabezpecit’ vysoku uroven dovery investorov a spotrebitelov vo vnttorny trh by
poskytovatelia ratingov ESG, ktori poskytuja tieto ratingy v Unii, mali mat’ povolenie.
Preto je potrebné stanovit’ harmonizované podmienky tykajiace sa takéhoto povolenia
a postupy na udel'ovanie, pozastavovanie a odnatie takéhoto povolenia. Poskytovatelia
ratingov ESG, ktorym bolo udelené povolenie, by mali bez zbytocného odkladu oznamit’
organu ESMA vietky podstatné zmeny podmienok pre udelenie pociatocného povolenia.
Medzi podstatné zmeny patri akékol’vek otvorenie alebo zatvorenie pobocky v ramci
Unie. S ciel’om zabezpedit’ viiéSiu zrozumitel’nost’ pre poskytovatelov ratingov ESG by
organ ESMA mal Specifikovat’, ¢o predstavuje podstatnu zmenu, a to vydanim

usmerneni na tento ucel.
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(31) S cielom zabezpecit’ vysoku uroven informovanosti investorov a inych pouzivatel'ov
ratingov ESG by sa informadcie o tychto ratingoch a ich poskytovatel'och mali spristupnit’
na jednotnom eurépskom mieste pristupu'®. ESAP by mal verejnosti poskytnat’

jednoduchy centralizovany pristup k takymto informaciam.

(32) Na zabezpecenie kvality a spolahlivosti ratingov ESG by ich poskytovatelia mali pouzivat’
ratingové metodiky, ktoré su prisne, systematické, nezavislé, kontinudlne a ktoré moZno
odovodnit’. Poskytovatelia ratingov ESG by sa mali nabadat’, aby sa zaoberali oboma
aspektmi zdasady dvojitej vyznamnosti. Poskytovatelia ratingov ESG by mali metodiky
ratingov ESG priebeZne a aspoil raz ro¢ne prehodnocovat, a to s ohl’adom na eurdpsky a
medzindrodny vyvoj vplyvajuci na faktory E, S alebo G. KI'ucové je vSak ponechat’ na
samotnych poskytovatel’och ratingov ESG, aby si urcili vlastné metodiky v sulade s

vysSie uvedenymi zdasadami.

16 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 z 13. decembra 2023, ktorym sa
zriad’uje jednotné eurdpske miesto pristupu, ktoré poskytuje centralizovany pristup
k verejne dostupnym informaciam tykajicim sa finan¢nych sluZzieb, kapitalovych trhov
a udrzatelnosti (U. v. EU L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(33) I Poskytovatelia ratingov ESG by mali zverejiiovat’ informécie o metodikéch, modeloch
a kIiCovych ratingovych predpokladoch, ktoré tito poskytovatelia pouzivaju vo vsetkych
svojich ¢innostiach a produktoch tykajucich sa ratingov ESG. Vzhl'adom na to, Ze ratingy
ESG vyuzivaju investori, v ratingovych produktoch by sa malo vyslovne zverejiiovat,
ktorym rozmerom zdsady dvojitej vyznamnosti sa rating zaobera, ¢i ide o vyznamné
finan¢né riziko pre poloZku s ratingovym hodnotenim alebo emitenta poloZky s
ratingovym hodnotenim, ako aj o vyznamny vplyv poloZky s ratingovym hodnotenim
alebo emitenta poloZky s ratingovym hodnotenim na zivotné prostredie a spolo¢nost’ vo
vSeobecnosti, alebo ¢i sa zohl'adiiuje len jeden z tychto rozmerov. Malo by sa takisto
vyslovne uviest’, €i sa rating tyka aj inych rozmerov. Z rovnakého dovodu by
poskytovatelia ratingov ESG mali pouZivatel’om tychto ratingov poskytovat’ podrobnejsie
informacie o metodikach, modeloch a kl'i¢ovych predpokladoch ratingov ESG. Tieto
informacie by mali pouzivatelom ratingov ESG umoznit’ vykonat vlastni hibkovu analyzu
pri posudzovani toho, ¢i sa na tieto ratingy spol'ahnut’ alebo nie. Spristupfiovanie
informacii tykajacich sa metodik, modelov a kl’ucovych ratingovych predpokladov by
vSak nemalo odhal'ovat’ citlivé obchodné informécie ani branit’ inovaciam. Poskytovatelia
ratingov ESG by mali tieZ zverejnit’, ¢i zohladnili faktory E, S alebo G alebo ich stuhrn,
rating prideleny kaZdému prislu§nému faktoru a vahu priradenu kaZdému 7 tychto
faktorov v suhrne. Poskytovatelia ratingov ESG by mali tieZ zverejnit’ obmedzenia
informdcii, ktoré maju k dispozicii, vrdatane informdcii o moznej spoluprdci so
zainteresovanymi stranami poloZky s ratingovym hodnotenim alebo emitenta poloZky s
ratingovym hodnotenim. Poskytovatelia ratingov ESG by mali zverejnit’ aj informdcie o
obmedzeniach pouZitej metodiky, napriklad ked’ posudzuju len jeden 7 dvoch rozmerov
zasady dvojitej vyznamnosti alebo ked’ je rating ESG vyjadreny v relativnej alebo

absolutnej hodnote.
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(34) V zaujme zabezpeclenia dostatocnej urovne kvality ratingov ESG sa odporuca zohladnit’
ciele Unie a medzindrodné normy v pripade kaidého faktora. Poskytovatelia ratingov
ESG by preto mali poskytovat’ informadcie o tom, Ci rating zohladiiuje okrem d’alSich
prislusnych medzinarodnych dohaod sulad s ciel’mi stanovenymi v Parizskej dohode
prijatej 12. decembra 2015 na zaklade Ramcového dohovoru Organizdcie Spojenych
ndrodov o zmene klimy (d’alej len ,, Parizska dohoda“), pokial’ ide o faktor E, sulad so
zakladnymi dohovormi Medzindrodnej organizdcie prdace o prave organizovat’ sa a
kolektivne vyjednavat’, pokial’ ide o faktor S, a sulad s medzindarodnymi normami
tykajucimi sa daiiovych unikov a vyhybania sa dariovym povinnostiam, pokial’ ide o

faktor G.

(35) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2020/852" a smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2022/2464'8 st vpznamnymi legislativnymi iniciativami na zlepSenie dostupnosti, kvality
a konzistentnosti poZiadaviek ESG v celom hodnotovom ret'azci ucastnikov financéného

trhu, ¢o by malo prispiet’ k neustdilemu zlepSovaniu kvality ratingov ESG.

(36) Toto nariadenie by nemalo zasahovat’ do metodik ani obsahu ratingov ESG.
Roznorodost’ metodik poskytovatel’ov ratingov ESG zaist’'uje uspokojenie Sirokych

poZiadaviek pouZivatelov a podporuje hospoddrsku sut’az na trhu.

7 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. jiina 2020 o vytvoreni
ramca na ul’ahcenie udrZatel’nych investicii a o zmene nariadenia (E U) 2019/2088 ( U. v.
EUL 198, 22.6.2020, s. 13).

18 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 zo 14. decembra 2022, ktorou
sa meni nariadenie (EU) & 537/2014, smernica 2004/109/ES, smernica 2006/43/ES
a smernica 2013/34/EU, pokial’ ide o vykazovanie informdcii o udriatel’nosti podnikov
(U.v. EUL 322, 16.12.2022, 5. 15).
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(37) Aj ked’ poskytovatel’ ratingov ESG moZe vo svojej ratingovej metodike pouzit’
zostiladenie s taxonémiou stanovenou v nariadeni (EU) 2020/852 ako relevantny faktor
alebo kl’'ucovy ukazovatel’ vpkonnosti (KPI), ratingy v rozsahu pésobnosti tohto
nariadenia by sa nemali povaZovat’ za ESG oznacenia, ktoré naznacuju sulad s
nariadenim (EU) 2020/852 alebo s akymikol'vek inymi normami alebo poskytujii

uistenie o takomto sulade.

(38) Poskytovatelia ratingov ESG by mali zabezpecit’ poskytovanie ratingov ESG, ktoré su
nezavislé, nestranné, systematické a dostatoCne kvalitné. Je dolezité zaviest’ organizacné
poziadavky zabezpec€ujlce prevenciu a zmieriiovanie potencidlnych konfliktov zaujmov.
Poskytovatelia ratingov ESG by sa mali v zaujme zabezpecenia svojej nezavislosti
vyhybat’ situdciam, v ktorych hrozi konflikt zdujmov, a ak sa im neda predist’, mali by tieto
konflikty primerane riesit’. Poskytovatelia ratingov ESG by mali v€as zverejiiovat’
konflikty zaujmov. Mali by takisto uchovavat’ zaznamy o vSetkych vyznamnych
ohrozeniach nezavislosti poskytovatel’a ratingov ESG a jeho zamestnancov a inych 0so6b
zapojenych do procesu udel'ovania ratingov a o ochrannych opatreniach uplatiiovanych na
zmiernenie tychto ohrozeni. Aby sa predislo potencialnym konfliktom zdujmov,
poskytovatelia ratingov ESG by okrem toho nemali mat’ moznost’ pontkat’ v rdmci toho
istého subjektu mnozstvo inych sluzieb vratane poradenskych sluzieb, uverovych ratingov,
referencnych hodnot, investi¢nych ¢innosti, auditu alebo bankovych, poistovacich
a zaist'ovacich ¢innosti. Napokon by poskytovatelia ratingov ESG mali zaviest’ vhodné
vnutorné politiky a postupy vo vztahu k zamestnancom a inym osobam zapojenym do
procesu poskytovania ratingov s cielom identifikovat’, odstranit’ alebo riadit’ a zverejnovat’
akékol'vek konflikty zdujmov a predchddzat’ im, ako aj za kazdych okolnosti zabezpecit
kvalitu, integritu a dokladnost’ procesu udel'ovania a preskimania ratingov ESG. Medzi

takéto politiky a postupy by mal patrit’ najmd mechanizmus vnutornej kontroly a funkcia

dohladu.

AM\1301172SK.docx 22/136 PE760.664

SK SK



39) Aby sa predisio rizikam konfliktu zaujmov, niektoré éinnosti by mali ponukat’
samostatné prdavne subjekty. Niektoré 7 tychto Cinnosti by sa v§ak mohli ponukat’ v ramci
toho istého pravneho subjektu, ak maju poskytovatelia zavedené dostatocné opatrenia a
postupy na zabezpecenie toho, aby sa kaZda Cinnost’ vykondvala samostatne, a na
zabrdanenie vzniku potencidlnych rizik konfliktu zaujmov pri rozhodovani v ramci jeho
cinnosti tykajucich sa ratingov ESG. Takdto vynimka by nemala byt’ moZna v pripade
cinnosti poskytovania uiverovych ratingov a auditorskych a konzultacnych cinnosti.
Konzultacné Cinnosti zahinaju vypracovanie stratégii udrZatel’nosti a stratégii na
riadenie rizik ohrozujucich udrZatel’nost’ alebo vplyvov na udriatel’nost’. Pokial’ ide o
cinnost’ vypracuvania referencnych hodnot, organ ESMA by mal posudit’, ¢i su
opatrenia navrhnuté poskytovatel’om ratingov ESG primerané alebo dostatocné, pokial’
ide o potencidlne rizika konfliktu zaujmov, pricom by mal zohladnit’, ¢i spravca
referencnej hodnoty poniika referencné hodnoty, ktoré sleduju ciele udrZatelnosti, a
najmii referenéné hodnoty EU pre investicie do transformdcie hospoddrstva v sivislosti
so zmenou klimy a referenéné hodnoty EU zosiladené s Parifskou dohodou v stilade s

nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011%°.

9 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jiina 2016 o indexoch
pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych ndastrojoch a finanénych zmluvdach

alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (U.v. EUL 171, 29.6.2016, s. 1).
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(40) Zamestnanci poskytovatel’ov ratingov ESG a d’alSie osoby zapojené do procesu
poskytovania ratingov by sa nemali zucastiiovat’ na uréovani ratingu ESG Ziadneho
hodnoteného subjektu a ani by urcovanie tohto ratingu nemali nijako ovplyviiovat’, ak
existuje dokaz o previerke po sebe samom, presadzovani vlastnych zaujmov, lobizme,
blizkom vzt’ahu vyplyvajiicom 7 finanénych, osobnych, obchodnych, zamestnaneckych
alebo inych vzt’ahov medzi tymito osobami a hodnotenym subjektom, v dosledku coho by
objektivna, rozumnad a informovand tretia strana s prihliadnutim na uplatnené zaruky
dospela k zaveru, Ze nezavislost’ tychto osob je ohrozend. Ak sa pocas obdobia, v ktorom
su zamestnanci poskytovatel’ov ratingov ESG alebo iné osoby zapojené do procesu
poskytovania ratingov, hodnoteny subjekt zluci s inym subjektom alebo ho nadobudne,
tieto osoby by mali identifikovat’ a vyhodnotit’ vietky sucasné alebo neddavne zaujmy
alebo vzt’ahy, ktoré by po zohladneni dostupnych zaruk mohli ohrozit’ nezavislost’ a
schopnost’ tychto osob nad’alej sa zapdjat’ do innosti posudzovania po datume

nadobudnutia ucinnosti fuzie alebo akvizicie.
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(41) V zaujme vicsej zrozumitel'nosti a zvySenia dovery v ¢innosti poskytovatel'ov ratingov
ESG je potrebné stanovit’ poziadavky na priebezny dohl'ad nad poskytovatel'mi ratingov
ESG v Unii. Vzhl’'adom na vyznamné podobnosti medzi éinnost’ami ratingovych agentir
a poskytovatel’ov ratingov ESG a suvisiace uzke zosuladenie ustrednych aspektov
regulacného ramca pre poskytovatel’ov ratingov ESG s regulaénym ramcom
uplatnitel’nym na ratingové agentury podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(ES) ) & 1060/2009%° a s ciel’'om zabezpecit’ harmonizované uplatiiovanie navrhovanych
pravidiel, ako aj jednotny dohlad, sa vzhl’adom na rozhodnutie zverit’ dohl’ad orgdanu
ESMA, ktoré bolo prijaté podl’a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, povaZuje za
pochopitel’né, Ze dohl’ad nad poskytovatel’mi ratingov ESG sa taktiez zveri orgdanu
ESMA. Toto nepredstavuje precedens a nemalo by sa to vykladat’ ako zavedenie praxe
alebo politiky tykajucej sa rozdelenia zodpovednosti v oblasti dohl’adu vo finanénom

sektore.

42) Okrem sektora financnych sluZieb sa hodnotenia ratingov ESG pouZivaju aj v suvislosti
s obstardvanim a dodavatel’skym ret’azcom. Organ ESMA by mal preto pri dohl’ade nad
poskytovatel’mi ratingov ESG rozliSovat’ medzi poskytovatel’mi ratingov ESG vo

finanénych a v nefinancénych sektoroch.

20 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
o ratingovych agenturach (U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1).

AM\1301172SK.docx 25/136 PE760.664

SK SK



(43) Organ ESMA by mal mat’ moZnost’ vyzadovat’ vSetky informacie potrebné na i¢inné
vykondavanie svojich tuloh v oblasti dohl'adu. Organ by mal byt’ preto schopny pozadovat’
takéto informacie od poskytovatel'ov ratingov ESG, 0sdb zapojenych do ¢innosti
tykajucich sa ratingov ESG, prdvnych zastupcov uréenych podla reZimu uzndvania,
poloZiek s ratingovym hodnotenim a emitentov poloZiek s ratingovym hodnotenim
a tretich stran, ktorych poskytovatelia ratingov ESG poverili vykondvanim prevadzkovych
funkcii, a 0s6b inak zko a podstatne spriaznenych alebo prepojenych s poskytovatel'mi

ratingov ESG alebo s ¢innostami tykajucimi sa ratingov ESG.

(44) Organ ESMA by mal mat’ moZnost’ vykonavat’ svoje ulohy v oblasti dohl'adu, a najma
prinutit’ poskytovatel'ov ratingov ESG, aby ukon¢ili porusovanie predpisov, poskytovali
uplné a spravne informadcie alebo aby plnili poziadavky vySetrovania alebo kontroly na
mieste. Aby bol orgdn ESMA schopny vykonavat’ tieto ulohy dohl'adu, mal by mat’

moznost’ ukladat’ sankcie alebo pravidelné platby pendle.

(45) Vzhl'adom na svoju tlohu udel'ovat’ poskytovatel'om ratingov ESG povolenia a vykonavat
nad nimi dohl'ad by mal orgdn ESMA vypracovat navrh regula¢nych technickych
predpisov, ktoré nezahfnaja politické rozhodnutia, a predlozit’ ho Komisii. Organ ESMA
ratingov ESG. Komisia by mala byt splnomocnena prijat’ uvedené vykonévacie technické
predpisy prostrednictvom delegovanych aktov podla clanku 290 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej unie (ZFEU) a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢&. 1095/201021,

21 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopiia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(46) V ramci svojej ulohy udelovat’ povolenia poskytovatel'om ratingov ESG a vykonavat’ nad
nimi dohl'ad by organ ESMA mal mat’ moznost’ u¢tovat’ dohliadanym subjektom poplatky
za dohl'ad. Takéto poplatky by mali byt primerané a umerné vel’kosti poskytovatel’ ov

ratingov ESG a rozsahu dohladu nad nimi.

(47) S cielom spresnit’ d’alSie technické prvky tohto nariadenia by sa na Komisiu mala
delegovat’ pravomoc prijimat akty v sulade s ¢lankom 290 ZFEU, pokial’ ide o $pecifikacie
postupu ukladania pokut alebo pravidelnych platieb penale vratane ustanoveni o prave na
obhajobu, casovych ustanoveni, ustanoveni o vybere pokut alebo pravidelnych platieb
pendle a podrobnych pravidiel o premlcacich lehotach na ulozenie a vymahanie sankcii
a o druhu poplatkov, pripadoch, v ktorych sa maju poplatky platit’, vyske poplatkov
a sposobe, akym sa maju tieto poplatky platit’. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas
pripravnych préac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na Grovni expertov, a aby tieto
konzultacie vykonavala v stlade so zdsadami stanovenymi v MedziinStituciondlnej dohode
z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe prava?2. Predovsetkym v zaujme rovnakého zastpenia pri
priprave delegovanych aktov sa vSetky dokumenty dorucuji Eurépskemu parlamentu a
Rade v rovnakom Case ako expertom z ¢lenskych Statov, a experti Eurdpskeho parlamentu
a Rady by mali mat’ systematicky pristup na zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa

zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

22 U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(48) Je potrebné prijat’ niekol’ko opatreni na podporu mensich poskytovatel'ov ratingov ESG,
aby mohli pokracovat’ vo svojej ¢innosti alebo vstupit’ na trh po datume zacatia
uplatnovania tohto nariadenia. V tejto suvislosti by sa mal zaviest’ docasny rezim s ciel’om
ul ahdit’ vstup mensich poskytovatel’ov ratingov ESG na trh a podporit’ rozvoj
existujiicich mensich poskytovatel'ov ratingov ESG , ktori uz pésobili v Unii pred
nadobudnutim ucinnosti tohto nariadenia. Podla tohto docasného a voliteP’ného ramca
by sa poskytovatelia ratingov ESG klasifikovani ako malé podniky alebo malé skupiny
mali zaregistrovat’ u organu ESMA bez toho, aby potrebovali povolenie, a mali by
podliehat’ len osobitnym ustanoveniam o organizacnych poziadavkach a ustanoveniam o
poZiadavkdch na transparentnost’. Organ ESMA by mal byt’ oprdavneny poZadovat’
informadcie a vykondavat’ vSeobecné vySetrovania, kontroly na mieste a prijimat’
administrativne opatrenia. Organ ESMA by mal takisto zabezpecit’, aby sa zabranilo
rizikam obchadzania, a to najmd tym, Ze sa malym podnikom v ramci strednych alebo
vel’kych skupin zabrdni vyuZivat’ ustanovenia tohto reZimu. Po skonceni tohto
docasného reZimu by tito mali poskytovatelia ratingov ESG mali poZiadat’ o povolenie a
vyuzZivat’ primerany rezim, pokial’ ide o poZiadavky na spravu a riadenie, s poplatkami za

dohl'ad imernymi ¢istému roénému obratu dotknutého poskytovatel'a ratingov ESG' .
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49) Ak subjekt alebo investor Ziada rating ESG od najmenej dvoch poskytovatel ov ratingov
ESG, moZe zvazZit’ vvmenovanie aspori jedného poskytovatel’a ratingov ESG s najviac

10 % podielom na trhu v Unii.

(50) Ked’ze ciele tohto nariadenia, konkrétne stanovit’ konzistentny a G¢inny rezim na rieSenie
nedostatkov a zranitel'nosti, ktoré predstavuju ratingy ESG, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut’ na Grovni ¢lenskych $tatov, ale z dovodov rozsahu a dosledkov ich mozno lepSie
dosiahnut’ na trovni Unie, mdze Unia prijat’ opatrenia v silade so zdsadou subsidiarity
podrla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stlade so zasadou proporcionality podl'a
uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto

cielov.

51 Toto nariadenie by sa malo uplatiovat’ bez toho, aby bolo dotknuté uplatnovanie

¢lankov 101 a 102 ZFEU.

(52) Eurdpska centrdalna banka vydala stanovisko z vlastnej iniciativy 4. oktobra 2023,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Hlaval

Predmet ipravy, rozsah pdsobnosti a vymedzenie pojmov

Clanok 1

Predmet tpravy

Tymto nariadenim sa zavadza spolo¢ny regulacny pristup s cielom posilnit’ integritu,
transparentnost, porovnatel’nost’ v pripadoch, ked’ je to mozné, zodpovednost’, spol’ahlivost’,
dobru spravu a nezdvislost’ ¢innosti tykajucich sa ratingov ESG, a prispiet’ tym k transparentnosti

a kvalite tychto ratingov a k programu udriatel’ného financovania Unie. Jeho cielom je prispiet
k hladkému fungovaniu vnatorného trhu a zéroven dosiahnut’ vysoku troven ochrany spotrebitel’'ov
a investorov a zabranit’ environmentalne klamlivym vyhlaseniam alebo inym typom dezinformaécii,
a to vratane dojmu socialnej angazovanosti, zavedenim poziadaviek na transparentnost’ tykajticich

sa ratingov ESG a pravidiel organizacie a ¢innosti poskytovatel'ov ratingov ESG.

Clanok 2

Rozsah posobnosti

1. Toto nariadenie sa vztahuje na ratingy ESG vydané poskytovatel'mi ratingov ESG
posobiacimi v Unii. Poskytovatelia ratingov ESG sa povaiujii za poskytovatel’ov

posobiacich v Unii v tychto pripadoch:
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a) v pripade poskytovatel'ov ratingov ESG usadenych v Unii, ked’ vyddvajii a
uverejiiuju svoje ratingy ESG na svojom webovom sidle alebo inymi prostriedkami,
alebo ked’ vydavaju a distribuuju svoje ratingy ESG na zaklade predplatného alebo
inych zmluvnych vzt'ahov regulovanym finanénym podnikom v Unii, podnikom,
ktoré patria do rozsahu pésobnosti smernice 2013/34/EU, podnikom, ktoré patria
do rozsahu posobnosti smernice 2004/109/ES, alebo instituciam, organom, uradom

a agenturam Unie alebo verejnym organom clenskych Statov;

b) v pripade poskytovatelov ratingov ESG usadenych mimo Unie, ked’ vyddivajii a
distribuuju svoje ratingy na zdaklade predplatného alebo inych zmluvnych vzt’ahov
regulovanym finanénym podnikom v Unii, podnikom, ktoré patria do rozsahu
pésobnosti smernice 2013/34/EU, podnikom, ktoré patria do rozsahu pésobnosti
smernice 2004/109/ES, alebo inStituciam, organom, uradom a agentiuram Unie

alebo verejnym organom Clenskych Stdtov.
2. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na:
a)  sukromné ratingy ESG, ktoré nie su ur¢ené na zverejnenie alebo distribuciu;

b) ratingy ESG vydané regulovanymi financnymi podnikmi, I ktoré sa pouzivaju
vylucne na interné ucely alebo na poskytovanie internych finanénych sluZieb alebo

produktov alebo finanénych sluZieb a produktov v ramci skupiny;
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¢)  ratingy ESG vydané regulovanymi finanénymi podnikmi v Unii, ktoré:

i)  su zaclenené do produktu alebo sluzby, ak su takéto produkty alebo sluZby u?
regulované pravom Unie vritane nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088, smernic Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU?,
2014/65/EU, 2009/138/ES?, 2009/65/ES?5, 2011/61/EU? a 2016/2341 (EU)?’
, wkondvacim nariadenim Komisie (EU) ¢& 883/2014%%, nariadeniami
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503%, (EU) 2023/1114% a
(EU) 2016/1011 , a

ii)  sa gverejiiuju tretej strane.

23 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jiina 2013 o pristupe

k Cinnosti uverovych institucii a prudencidalnom dohl’ade nad uverovymi instituciami,
o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES
(U.v. EUL 176, 27.6.2013, s. 338).
4 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
2 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES 7 13. jula 2009 o koordindcii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditel’nych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU
L 302, 17.11.2009, s. 32).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jiina 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES
a 2009/65/ES a nariadeni (ES) & 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (U. v. EU L 174,
1.7.2011, s. 1).
27 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016
o cCinnostiach institucii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (I1ZDZ)
a 0 dohl’ade nad nimi (U. v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).
28 Vykondvacie nariadenie Komisie (EU) ¢& 883/2014 zo 5. augusta 2014, ktorym sa do
Registra chranenych oznaceni povodu a chranenych zemepisnych oznaceni zapisuje
nazov [Jamon de Seron (CHZO)] ( U.v. EUL 242, 14.3.2014, s. 3).
29 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktébra 2020
o eurdpskych poskytovatel’och sluZieb hromadného financovania pre podnikanie
a o zmene nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937 (U. v. EU L 347,
20.10.2020, s. 1).
30 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 7 31. mdja 2023 o trhoch
s kryptoaktivami a o zmene nariadeni (E U) & 109372010 a (EU) & 109572010
a smernic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (U. v. EU L 150, 9.6.2023, 5. 40).

26
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V situdcidach, na ktoré sa vzt’ahuje prvy pododsek tohto bodu, ak regulovany
finanény podnik v Unii zverejiiuje tretim strandm rating ESG v rdmci svojich
marketingovych ozndameni, uvedie na svojom webovom sidle rovnaké informadcie,
aké sa vyZaduju v bode 1 prilohy IIl k tomuto nariadeniu, a v tychto
marketingovych oznameniach zverejni odkaz na tieto zverejnenia na webovom
sidle, s vynimkou pripadov, ked’ sa na ne vit’ahuje ¢lanok 13 ods. 3 nariadenia

(EU) 2019/2088.

Prislusné vnutrostdatne organy urcené v sulade s odvetvovymi pravnymi predpismi
uvedenymi v prvom pododseku monitoruju v sulade s pravomocami udelenymi
tymito odvetvovymi pravnymi predpismi dodrZiavanie poZiadaviek tohto ¢lanku
regulovanymi finanénymi podnikmi;

d)  ratingy ESG vydané poskytovatel’mi usadenymi mimo Unie, ktori neziskali

povolenie ani uznanie podla hlavy II a ktori spliiajii vietky tieto podmienky:
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i) rating ESG sa distribuuje 7 vlastnej vyhradnej iniciativy pouZivatel’a
usadeného v Unii bez akéhokol'vek predchddzajiiceho kontaktu, vyfiadania,
propagdcie, reklamy alebo akejkol’vek inej iniciativy zo strany poskytovatel’a
ratingov ESG alebo akejkolvek tretej strany v mene poskytovatel’a; rating
ESG distribuovany v Unii poskytovatel'om usadenym mimo Unie, ktorého
trhovy podiel v Unii na jeho ¢innostiach tykajiicich sa ratingov ESG sa stiva
podstatnym alebo ktory ma webové sidlo aspon v jednom 7 uradnych jazykov
Unie a ktory nie je beiny v oblasti medzindrodnych financii, sa nepovasuje za

distribuovany 7 vlastného vylucného podnetu pouZivatela;

ii)  neexistuje Ziadna nahrada za ratingy ponvikané ktorymkol’vek
poskytovatel’om ratingov ESG, ktorému bolo udelené povolenie podl’a tohto

nariadenia.

Iniciativa pouZivatel'a uvedend v prvom pododseku tohto bodu neopraviiuje
poskytovatela ratingov ESG usadeného mimo Unie opakovane distribuovat’
ratingy ESG tomuto pouZivatel’ovi ani distribuovat’ ratingy ESG Ziadnemu
inému pouiivatel’ovi v Unii;

e)  uverejiiovanie alebo distribuciu udajov o environmentdlnych, socidalnych a

Pudskych pravach a spravnych faktoroch;

f)  uverové ratingy vydané podl'a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, vSetky bodové
hodnotenia alebo posudenia suvisiace s ESG, ktoré sa vypracuvaju alebo
uverejiiuju ako sucast’ metodik uiverovych ratingov alebo ako vstup alebo vystup

posudenia uverovej bonity;
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g)  produkty alebo sluzby, ktoré obsahuju prvok ratingu ESG vrdtane investi¢ného

prieskumu, ako sa stanovuje v smernici (E U) 2014/65;

h)  externé preskumania eurépskych zelenych dlhopisov a stanoviska druhej strany k
zelenym dlhopisom, dlhopisom uvadzanym na trh ako environmentdlne udriatel’né
dlhopisy, dlhopisom viazanym na udriatel’nost’, iverom a inym typom dlhovych
ndstrojov, pokial’ takéto externé preskumania a stanoviska druhej strany
neobsahuju ratingy ESG vypracované posudzovatel’om alebo poskytovatel’'om

stanoviska druhej strany;

i)  ratingy ESG vypracované verejnymi organmi Unie alebo &lenskych $tatov, ak nie st

uverejnené alebo distribuované na komercné ucely;

j)  ratingy ESG vypracované poskytovatel'om ratingu ESG s povolenim, ak su

uverejnené alebo distribuované tretou osobou,

k)  ratingy ESG vypracované ¢lenmi Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB), ak

nie su uverejnené alebo distribuované na komercéné ucely;

l)  povinné zverejiiovanie informdcii podl’a ¢lankov 6, 8, 9, 10, 11 a 13 nariadenia

(EU) 2019/2088;
m)  zverejliovanie informdcii podla clinkov 5, 6 a 8 nariadenia (EU) 2020/852;

n)  ratingy ESG vypracované vylucne pre procesy akreditdcie alebo certifikdcie, ktoré

sa nezameriavaju na investicnu a financnu analyzu alebo rozhodovanie;
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o) Cinnosti oznacovania za predpokladu, Ze oznacenia udelené prisluSnym subjektom,
finanénym ndstrojom alebo financnym produktom nezahriaju zverejiiovanie

ratingu ESG;

p)  ratingy ESG uverejnené alebo distribuované neziskovymi organizdciami na

nekomercné ucely.

Odchylne od prvého pododseku tohto pismena p), ak neziskové organizdcie uctuju
poloZkam s ratingovym hodnotenim poplatok za nahldsenie udajov alebo ziskanie
ratingu prostrednictvom svojej platformy, alebo ak uctuju pouZivatel'om pristup k
akymkol’vek informaciam o ratingoch ESG, mali by sa na ne vit’ahovat’

poZiadavky tohto nariadenia.

3. Eurdpske organy dohladu vypracuju prostrednictvom spolocného vyboru navrh
regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit’ podrobnosti prezentdcie a obsahu
informdcii, ktoré sa maju zverejnit’ podla odseku 2 pism. c), pricom zohl’adnia rozne
druhy financénych produktov, ich charakteristiky a rozdiely medzi nimi, ako aj potrebu
zabranit’ zdvojovaniu informadcii, ktoré uz boli uverejnené v sulade s uplatnitel’nymi

regulacnymi poZiadavkami,

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade s lankami 10 a7 14
nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/20105, (EU) & 1094/20103 a
(EU) & 1095/2010.

31 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl’adu (Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo)
a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 12).

32 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1094/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Europsky orgdan dohl’adu (Eurdpsky orgdn pre poist’ovnictvo
a déchodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
¢ 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES ( U.v. EUL 331, 15.12.2010,
s. 48).
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Clanok 3

Vymedzenie pojmov
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuju tieto vymedzenia pojmov:

1. ,rating ESG* je stanovisko, bodovanie alebo kombinacia oboch, pokial’ ide o profil alebo
charakteristiky poloZky s ratingovym hodnotenim s ohl’adom na environmentilne,
socidlne a Pudské prdava alebo faktory spravy alebo vystavenie sa rizikam I alebo vplyvu
na environmentdlne, socidlne a Pudské prava alebo faktory spravy, ktoré si zalozené na
zavedenej metodike a definovanom systéme klasifikacie ratingovych kategorii I bez
ohl'adu na to, ¢i je takyto rating ESG vyslovne oznaceny ako ,.,rating ESG*, ,,stanovisko

ESG*“ alebo ,,bodovanie ESG*;

2. »stanovisko ESG* je postdenie ESG, ktoré vychadza z metodiky zaloZenej na pravidlach
a vymedzeného klasifikacného systému ratingovych kategoérii, pricom do ratingového

procesu alebo systému sa priamo zap4dja ratingovy analytik;

3. ,bodovanie ESG* je kritérium ESG odvoden¢ z udajov, ktoré pouziva metodiku zalozenu
na pravidlach a je zalozené len na vopred stanovenom Statistickom alebo algoritmickom
systéme alebo modeli bez akéhokol'vek d’alSieho podstatného analytického vstupu od

analytika;
4. »poskytovatel’ ratingov ESG* je pravnicka osoba, ktorej predmet Cinnosti zahfna:
a) vyddvanie a

b)  wverejiiovanie alebo distribuciu ratingov ESG I na profesionalnom zaklade;
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,regulovany finané¢ny podnik v Unii“ je podnik bez ohl'adu na jeho pravnu formu, ktory je:

a) uverovou instituciou v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurépskeho

parlamentu a Rady (EU) &. 575/201333;

b) investi¢nou spolo¢nost'ou v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu (1) smernice

(EU) 2014/65;

c) spravcom alternativnych investi¢nych fondov (spravca AIF) v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU, a to vratane spravcu kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu v zmysle ¢lanku 3 pism. ¢) nariadenia Europskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 345/201334, spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
v zmysle ¢lanku 3 pism. ¢) nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 346/201335 a spravcu ELTIF v zmysle ¢lanku 2 bodu 12 nariadenia Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/76036;

33

34

35

36

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013

o prudencidlnych poziadavkach na tiverové institlcie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila 2013

o eurdpskych fondoch rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013

o eurdpskych fondoch socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych
dlhodobych investi¢nych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98).
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d) spravcovskou spolo¢nostou podniku kolektivneho investovania do

prevodite'nych cennych papierov (PKIPCP) v zmysle ¢lanku 2 bodu 1 pism. b)

smernice 2009/65/ES;
e) poistoviiou v zmysle ¢lanku 13 bodu 1 smernice 2009/138/ES;
f) zaistovilou v zmysle ¢lanku 13 bodu 4 smernice 2009/138/ES;
g) instituciou zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia v zmysle vymedzenia

v &lanku 1 bode 6 smernice (EU) 2016/2341,

h) institciou dochodkového poistenia, ktord prevadzkuje dochodkové systémy
povazované za systémy socidlneho zabezpecenia, na ktoré sa vzt'ahuju nariadenia
Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 883/2004 a (ES) ¢. 987/2009%7,

a akymkol'vek pravnym subjektom zriadenym na ucely investovania do takychto

systémov socialneho zabezpecenia;

37 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 987/2009 zo 16. septembra 2009, ktorym
sa stanovuje postup vykonavania nariadenia (ES) ¢. 883/2004 o koordinacii systemov
socialneho zabezpecenia (U. v. EU L 284, 30.10.2009, s. 1).
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1) alternativnym investi¢nym fondom (AIF) spravovanym spravcom AIF v zmysle
&lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU alebo AIF, nad ktorym sa

vykonava dohl'ad podl'a uplatnitelného vnutrostatneho préava,
1) PKIPCP v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 smernice 2009/65/ES;

k) centralnou protistranou v zmysle ¢lanku 2 bodu 1 nariadenia Eurépskeho

parlamentu a Rady (EU) &. 648/201238;

1) centralnym depozitdrom cennych papierov v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu 1

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014%;

m) poistovacim alebo zaistovacim G¢elovo vytvorenym subjektom oprdvnenym

v sulade s ¢lankom 211 smernice 2009/138/ES;

n) ucelovym subjektom zaoberajicim sa sekuritizaciou v zmysle ¢lanku 2 bodu 2

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/240240;

38

39

40

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012

o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov
(U.v.EUL201,27.7.2012, 5. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014 o zlep$eni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej tnii, centralnych depozitaroch
cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012
(U.v.EU L 257, 28.8.2014, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa
stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu,
transparentnl a Standardizovant sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES,
2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU

L 347,28.12.2017, s. 35).
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0) holdingovou poistoviiou v zmysle ¢lanku 212 ods. 1 pism. f) smernice
2009/138/ES alebo zmiesanou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou v zmysle
Clanku 212 ods. 1 pism. h) smernice 2009/138/ES, ktora je sufast’ou poist'ovace;j
skupiny, na ktoru sa vzt'ahuje dohl'ad na urovni skupiny podla ¢lanku 213
uvedenej smernice a ktora nie je oslobodena od dohl'adu nad skupinou podl'a

¢lanku 214 ods. 2 uvedenej smernice;

P finanénou holdingovou spolo¢nost’ou v zmysle vymedzenia v clanku 4 ods. 1

bode 20 nariadenia (E U) ¢ 575/2013,

q) platobnou instituciou v zmysle ¢lanku 1 ods. 1 pism. d) smernice Europskeho

parlamentu a Rady (EU) 2015/2366%L;

r) institaciou elektronického peniaznictva v zmysle ¢lanku 2 bodu 1 smernice

Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/110/ES*?;

s) poskytovatel'om sluZieb hromadného financovania v zmysle vymedzenia v ¢lanku

2 ods. 1 pism. e) nariadenia (EU) &. 2020/1503;

41 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015

o platobnych sluzbach na vnitornom trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES,
2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU) & 1093/2010 a ktorou sa zrusuje
smernica 2007/64/ES (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 35).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/110/ES zo 16. septembra 2009 o zacati
a vykonavani ¢innosti a dohl'ade nad obozretnym podnikanim institacii elektronického
pefiaznictva, ktorou sa menia a dopliaju smernice 2005/60/ES a 2006/48/ES a zrusuje
smernica 2000/46/ES (U. v. EU L 267, 10.10.2009, s. 7).

42
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t) poskytovatel'om sluZzieb kryptoaktiv v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 bode
8 nariadenia (EU) 2023/1114, ak vykonava jednu alebo viac sluZieb kryptoaktiv
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 bode 9 nariadenia (EU) 2023/1114;

u) archivom obchodnych udajov v zmysle ¢lanku 2 bodu 2 nariadenia (EU)

¢. 648/2012;

V) archivom sekuritizaénych tdajov v zmysle &lanku 2 bodu 23 nariadenia (EU)
2017/2402;
W) spravcom referencnych hodnot v zmysle ¢lanku 3 ods. 1 bodu 3 nariadenia

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011;.

X) ratingovou agentirou v zmysle ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia (ES)

¢. 1060/2009;

6. ,ratingovy analytik* je osoba, ktora vykonava analytické funkcie na ucely vydavania
ratingov ESG;
7. »poloZka s ratingovym hodnotenim‘ je pravnicka osoba, financny néstroj, finan¢ny

produkt alebo subjekt verejného sektora ¢i verejnopravny subjekt, ktory sa hodnoti v ramci
ratingovl ESG, ¢i uz explicitne alebo implicitne, bez ohl'adu na to, ¢i bol tento rating

vyziadany a ¢i pravnicka osoba poskytla pre tento rating I ESG informaécie;
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8. wfinancny ndstroj* znamend ktorykol’vek z nastrojov uvedenych v prilohe I oddiele C

smernice (EU) 2014/65;

9. ,pouzivatel* je fyzicka alebo pravnicka osoba vratane subjektu verejného sektora alebo
verejnopravneho subjektu, ktorej sa distribuuje rating ESG na zdklade predplatného alebo

inych zmluvnych vzt’ahov;

10. »prislusné organy* s organy urcené kazdym clenskym Statom v sulade s ¢lankom 30 a na

ucely tohto nariadenia;

11. wriadiaci organ* je orgdn alebo organy poskytovatel’a ratingov ESG vymenované v
sulade s vnutroStatnym pravom, ktoré su oprdvnené stanovovat’ stratégiu, ciele a celkové
smerovanie poskytovatel’a ratingov ESG a ktoré vykondvaju dohl’ad nad rozhodovanim
manaZmentu a monitoruju ho, pricom zahriiaju osoby, ktoré skutocne riadia obchodnu

¢innost’ poskytovatel’a ratingov ESG;

12. ,»vrcholovy manazment® je osoba alebo osoby, ktoré¢ skutoc¢ne riadia obchodnu ¢innost’

poskytovatel’a ratingov ESG, a ¢len alebo ¢lenovia jeho spravnej alebo dozornej rady;

13. ,skupina poskytovatelov ratingov ESG“ je skupina podnikov so sidlom v Unii, ktora
pozostava z materského podniku a jeho dcérskych spolo¢nosti v zmysle ¢lanku 2
smernice 2013/34/EU, a podnikov, ktoré sti navzajom prepojené a ktorych predmetom

¢innosti je poskytovanie ratingov ESG.
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Hlava II
Poskytovanie ratingov ESG v Unii
Clanok 4
Poziadavky na pésobenie v Unii

Kazda pravnicka osoba, ktora chce pésobit’ ako poskytovatel’ ratingov ESG v Unii, musi ziskat’

ktorékol’vek z uvedeného:

a) povolenie vydané organom ESMA, ako sa uvadza v ¢lanku 6;
b) vykonavacie rozhodnutie uvedené v ¢lanku 10;
c) povolenie na schvalovanie uvedené v ¢lanku 11;
d) uznanie uvedené v ¢lanku 12.
Clanok 5

Docasny reZim pre malych poskytovatel’ov ratingov ESG

L Poskytovatel’ ratingov ESG usadeny v Unii klasifikovany ako maly podnik alebo mald
skupina podla kritérii stanovenych v élanku 3 smernice 2013/34/EU, ktory chce pésobit’
v Unii, bude podliehat’ len v§eobecnym zdsaddm uvedenym v ¢lanku 15 ods. 1, 5 a 7,
ustanoveniam clankov 23 a 24, pravomociam uvedenym v ¢lankoch 32 aZ 37 za

predpokladu, Ze:
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a)  ozndmi orgdnu ESMA svoj zdmer pésobit’ v Unii;
b)  bol zaregistrovany organom ESMA pred tym, ako zacal svoju ¢innost’ v Unii.

2. Ak poskytovatel’ ratingov ESG uvedeny v odseku 1 prestane byt’ klasifikovany ako maly
podnik alebo mald skupina podla kritérii stanovenych v éldnku 3 smernice 2013/34/EU
alebo tri roky po svojej registrdcii v sulade s odsekom 1, podla toho, ¢o nastane skor,

poskytovatel’ ratingov ESG zacne podliehat’ vietkym ustanoveniam tohto nariadenia a

do Siestich mesiacov poZiada o povolenie podl’a hlavy II kapitoly 1.

3. Poskytovatelia ratingov ESG uvedeni v odseku 1 sa mozZu rozhodnut’, Ze budu podliehat’
reZimu tohto nariadenia. Ak sa poskytovatelia ratingov ESG tak rozhodnu, toto

nariadenie sa na nich uplatiiuje v celom rozsahu.
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Kapitola 1

Udelenie povolenia poskytovatel’om ratingov ESG usadenym mimo Unie pésobit’ v Unii

Clanok 6

Ziadost’ o povolenie na posobenie v Unii

1. Pravnické osoby usadené v Unii, ktoré chct pésobit’ v Unii podla ¢ldnku 2 ods. 1 pism.

a), poziadaju o udelenie povolenia organ ESMA.

2. Ziadost' o povolenie obsahuje vietky informacie uvedené v prilohe I a predklada sa
v ktoromkol'vek tiradnom jazyku Unie. Nariadenie Rady &. 143 sa uplatiiuje mutatis
mutandis na aktikol'vek ini komunikaciu medzi organom ESMA a poskytovate'mi

ratingov ESG a ich zamestnancami.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom d’alej spresnit’

informacie uvedené v prilohe I.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov odo diia nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenial.
Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s postupom stanovenym v &lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

= Nariadenie Rady €. 1 o pouzivani jazykov v Europskom hospodarskom spolocenstve
(U.v.ES 17, 6.10.1958, s. 385).
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4. Poskytovatel’ ratingov ESG, ktorému bolo udelené povolenie, musi vzdy spifat’ podmienky

pre udelenie pociatoéného povolenia.

5. Poskytovatelia ratingov ESG bezodkladne oznamuju orgdnu ESMA vsetky podstatné
zmeny podmienok pre udelenie pociatocného povolenia vratane akéhokol'vek otvorenia

alebo zatvorenia pobocky v Unii.
Clanok 7
Preskumanie ziadosti o povolenie pre poskytovatel'ov ratingov ESG zo strany orgdnu ESMA
1. Organ ESMA do 25 pracovnych dni od prijatia Ziadosti v zmysle ¢lanku 6 ods. 2 posudi, ¢i

je ziadost’ Uplna. Ak Ziadost nie je Gplnd, organ ESMA stanovi lehotu, do ktorej mé

ziadatel’ poskytnut’ d’al$ie informacie.

2. Po postdeni, ¢i je ziadost’ uplna, orgdn ESMA oznémi ziadatel'ovi vysledok tohto
posudenia.
3. Do 90 pracovnych dni od ozndmenia uvedeného v odseku 2 prijme orgdn ESMA plne

odovodnené rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti povolenia.

4. Organ ESMA moze prediZit lehotu uvedent v odseku 3 na 120 pracovnych dni, najmi ak
ziadatel”
a)  predpoklada schvalenie ratingov ESG v zmysle ¢lanku 11;

b)  predpokladé vyuzitie externého zabezpecovania ¢innosti; alebo

¢)  pozaduje vynimku z dodrziavania ¢lanku 22.
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5. Rozhodnutie, ktoré organ ESMA prijme podl'a odseku 3, nadobtda u¢innost’ piatym

pracovnym diiom po jeho prijati.

6. Ak Ziadatel’ neposkytne dodatocné informdcie v lehote uvedenej v odseku 1 alebo ak
organ ESMA neprijme Ziadne rozhodnutie v lehote uvedenej v odseku 3 alebo 4, Ziadost’

sa povaZuje za zamietnutu.
Clanok 8
Rozhodnutie o udeleni alebo I zamietnuti povolenia na pésobenie v Unii a oznamenie tohto

rozhodnutia
1. Organ ESMA udeli Ziadatel'ovi povolenie na poskytovanie ratingov ESG, ak na zéklade
preskiimania Ziadosti uvedenej v ¢lanku 7 dospeje k zaveru, Ze Ziadatel spiia podmienky
poskytovania ratingov stanovené v tomto nariadeni.

2. Organ ESMA do piatich pracovnych dni informuje Ziadatel'a o0 danom rozhodnuti

uvedenom v odseku 1.

3. Organ ESMA informuje Komisiu, EBA a EIOPA o kazdom rozhodnuti prijatom podla
odseku 2.

4. Povolenie je platné na celom tizemi Unie.
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Clanok 9

Odobratie alebo pozastavenie povolenia

1. Organ ESMA odnime alebo pozastavi poskytovatel'ovi ratingov ESG povolenie

v ktoromkol'vek z tychto pripadov:

a)  poskytovatel ratingov ESG sa vyslovne vzdal povolenia alebo neposkytol Ziadne
ratingy ESG pocas 12 mesiacov predchadzajiacich tomuto odnatiu alebo

pozastaveniu;

b)  poskytovatel’ ratingov ESG ziskal povolenie na zéklade nepravdivych vyhlaseni

alebo akymkol'vek inym nereguldrnym spdsobom;

¢) poskytovatel ratingov ESG uZ nespliiia podmienky, za ktorych mu bolo povolenie

udeleng;
d) poskytovatel ratingov ESG zavazne alebo opakovane porusil toto nariadenie.

2. Rozhodnutie o odnati alebo pozastaveni platnosti povolenia nadobuda okamziti i¢innost’
v celej Unii. Orgdn ESMA informuje prislu$né vniitrostdtne orgdny, Komisiu, EBA
a EIOPA o kaZdom rozhodnuti prijatom podla odseku 1. O rozhodnuti prijatom podl’a
odseku I musi byt informovany aj poskytovatel’ ratingov ESG.
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Kapitola 2

Pésobenie v Unii I poskytovatel’mi ratingu ESG usadenymi mimo Unie

Clanok 10

Rozhodnutie o rovnocennosti

1. Poskytovatel ratingov ESG usadeny mimo Unie, ktory chce pésobit’ v Unii podla ¢ldnku
2 ods. 1 pism. b), tak moze urobit’ len vtedy, ak je zapisany v registri uvedenom

v ¢lanku 14 a za predpokladu, Ze su splnené vSetky tieto podmienky:

a)  poskytovatel ratingov ESG usadeny mimo Uniel je pravnickou osobou, mé
povolenie alebo je registrovany ako poskytovatel ratingov ESG v danej tretej krajine

a podlieha dohl'adu v tejto tretej krajine;

b)  poskytovatel ratingov ESG usadeny mimo Unie oznamil organu ESMA, Ze chce
pésobit’ v Unii, a predloZil organu ESMA dékaz o povoleni alebo registrdcii,
prislusné dokumenty poZadované na udelenie povolenia alebo registrdciu v tretej
krajine, ako aj nazov prislusného organu zodpovedného za dohl'ad nad nim v tretej

krajine a dostal od organu ESMA potvrdenie o uplnosti poskytnutych informadcit,
¢)  Komisia prijala rozhodnutie o rovnocennosti podl'a odseku 2;

d)  dohovory o spolupraci uvedené v odseku 4 su funkcné.
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2. Komisia mo6ze prijat’ vykondvacie rozhodnutie, v ktorom uvedie, Ze pravny ramec a prax

tretej krajiny v oblasti dohl'adu zabezpecuje, Ze:

a)  poskytovatelia ratingov ESG, ktorym bolo v danej tretej krajine udelené povolenie
alebo ktori st v nej registrovani, spifiaju zavizné poziadavky, ktoré s rovnocenné

s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadent;

b)  dodrziavanie zavdznych poziadaviek uvedenych v pismene a) podlieha v danej tretej

krajine priebeznému U¢innému dohl'adu a presadzovaniu.

Takéto vykondvacie rozhodnutie sa prijme v sulade s postupom preskiimania uvedenym

v ¢lanku 48.

3. Komisia moze prijat’ delegovany akt v stlade s ¢lankom 47 s ciel'om urcit’ podmienky
uvedené v odseku 2 prvom pododseku pism. a) a b) tohto clanku. Komisia moze

uplatiiovanie vykonavacieho rozhodnutia uvedeného v odseku 2 tohto ¢lanku podmienit’:

a)  ucinnym nepretrzitym plnenim akychkol'vek podmienok stanovenych v uvedenom
vykonavacom rozhodnuti, ktorych ciel'om je zabezpecit’ rovnocenné normy v oblasti

dohl'adu a regulacie, danou tretou krajinou;

b)  schopnost'ou orgdnu ESMA tcinne vykonavat’ svoje monitorovacie povinnosti

uvedené v ¢lanku 33 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.
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4. Organ ESMA uzatvori dohody o spolupraci s prislusnymi organmi tretich krajin, ktorych
pravny ramec a prax v oblasti dohl'adu boli uznané za rovnocenné v sulade s odsekom 2. V

takychto dohodéch sa stanovia asperi tieto prvky:

a)  mechanizmus pravidelnej a ad hoc vymeny informacii medzi orgdnom ESMA
a prisluSnymi organmi dotknutych tretich krajin vratane pristupu ku vSetkym
relevantnym informaciam pozadovanym zo strany organu ESMA, ktoré sa tykaju

poskytovatel’a ratingov ESG s povolenim alebo registraciou v danej tretej krajine;

b)  mechanizmus rychleho oznamenia organu ESMA, ak sa prislusny organ tretej krajiny
domnieva, Ze poskytovatel ratingov ESG, ktorému bolo udelené povolenie alebo je
registrovany v danej tretej krajine a ktory je pod dohl'adom prislusného organu danej
tretej krajiny, poruSuje podmienky svojho povolenia alebo registracie ¢i iné

vnutrostatne pravne predpisy v danej tretej krajine;
c) postupy tykajice sa koordinacie ¢innosti dohl'adu vratane kontrol na mieste;

d)  mechanizmus rychleho oznamenia organu ESMA, ak prisluSny orgdn tretej
krajiny prijme akékol’vek regulacné opatrenia alebo opatrenia v oblasti dohl’adu
vo vzt’ahu k poskytovatel’ovi ratingov ESG vrdtane akejkol’vek zmeny, ktora moze
mat’ vplyv na to, ¢i poskytovatel’ ratingov ESG nad’alej dodrZiava platné zakony a

iné prdavne predpisy;
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e)  mechanizmus rychleho ozndmenia prislu§nému orgdanu tretej krajiny, ak orgdn
ESMA vydd poskytovatel’ovi ratingov ESG usadenému mimo Unie verejné

ozndmenie v sulade s ¢lankom 3 5.

Na ucely prvého pododseku, ak je organ ESMA informovany o tom, Ze poskytovatel’
ratingov ESG usadeny mimo Unie u? nespliia podmienky na udelenie povolenia vo svojej

krajine povodu, organ ESMA ho vymaZe 7 registra uvedeného v ¢lanku 14.

5. Na ucely odseku 1 pism. b) organ ESMA posudi, i su informdcie uplné, a to do 20
pracovnych dni od ich dorucenia. Ak organ ESMA usudi, Ze informdcie nie su uplné,
stanovi lehotu, v ktorej ma poskytovatel’ ratingov ESG poskytnut’ dodatocné informdcie.
Po posudeni uplnosti predloZenych informadcii organ ESMA informuje poskytovatela
ratingov ESG o vysledku procesu najneskor do 60 pracovnych dni od datumu povodného

oznamenia.

Clanok 11

Schval'ovanie ratingov ESG I poskytovatelom ratingov ESG usadenym mimo Unie

1. Poskytovatel ratingov ESG usadeny v Unii, ktorému bolo udelené povolenie v stlade
s ¢lankom 8, moze schvalovat ratingy ESG poskytované poskytovatel'om ratingov
usadenym mimo Unie, ktory patri do tej istej skupiny, za predpokladu, Ze boli splnené

vSetky tieto podmienky:
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a)  poskytovatel ratingov ESG usadeny v Unii poziadal organ ESMA o udelenie

povolenia na takéto schvalovanie;

b)  poskytovatel’ ratingov ESG usadeny v Unii spliia tieto ukazovatele minimdlnej

ekonomickej podstaty:

i) md vlastné priestory alebo priestory na vylucné pouZivanie nim v ¢élenskom
State;
ii)  ma aspoii jeden vlastny aktivny bankovy ucet v Unii; a

iiti) md primeranu analyticku a rozhodovaciu pritomnost’ v Unii vzhladom na

povahu, rozsah alebo zloZitost’ svojich ¢innosti v Unii;

¢)  schvdlenie ratingu ESG nezhorSuje kvalitu posudzovania hodnoteného subjektu
ani postup preskumania alebo kontroly na mieste, ak sa tak stanovuje v metodike

ratingu ESG, ktoru pouZiva poskytovatel’ ratingov ESG;

d)  poskytovatel’ ratingov ESG usadeny v Unii overil a dokaZe priebezne organu ESMA
preukazovat, 7e vyddvanie a distribiicia schvdlenych ratingov ESG spiia
poziadavky, ktoré su aspon také prisne ako poziadavky tohto nariadenia;
poskytovatel’ ratingov ESG usadeny v Unii preukdie sulad s tymito poZiadavkami
bez toho, aby sa musel odvoldavat’ na konkrétny postup uplatneny v pripade

kaZdého jednotlivého ratingu;
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e)  poskytovatel ratingov ESG usadeny v Unii ma potrebné odborné znalosti na #éinné
monitorovanie I ratingov ESG poskytovatela ratingov ESG I usadeného mimo Unie

a na riadenie vSetkych suvisiacich rizik;

f)  existuje objektivny dovod, preco sa ratingy ESG musia schvalit’ na pouZivanie v
Unii, éo mé%e zahiiiat’ faktory, ako si Specifikd ratingov ESG, potreba vypraciivat
ratingy ESG v blizkosti emitenta alebo konkrétnej hospodarskej reality, konkrétne
odvetvie, centrd excelentnosti pre podzloZky faktorov ESG, dostupnost’ osobitnych
zrucnosti potrebnych na tvorbu ratingov ESG, materidlna dostupnost’ vstupnych

udajov a vyvoj ratingov ESG prostrednictvom spoluprdace globdalnych timov;

g)  poskytovatel ratingov ESG usadeny v Unii poskytne organu ESMA na jeho Ziadost’
vSetky informacie potrebné na to, aby organ ESMA mohol priebezne vykonavat’
dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia zo strany poskytovatel’a ratingov ESG I

usadeného mimo Unie, ak je to relevantné pre schvidleny rating;

h)  ak poskytovatel ratingov ESG usadeny mimo Unie podlicha dohl'adu, medzi
orgdnom ESMA a prislusnym organom tretej krajiny, v ktorej je poskytovatel
ratingov ESG usadeny, je uzatvorena vhodna dohoda o spolupréci s ciel'om

zabezpecit’ u¢inni vymenu informacii.
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2. Poskytovatel ratingov ESG, ktory Ziada o schvélenie uvedené v odseku 1 pism. a),
poskytuje orgdnu ESMA vsetky informacie potrebné na to, aby sa orgdn ESMA presvedcil,

ze v Case podania ziadosti boli splnené vSetky podmienky uvedené v danom odseku.

3. Organ ESMA do 45 pracovnych dni od prijatia #plnej ziadosti o schvalenie uvedenej v
odseku 1 pism. a), ale najneskor do 85 pracovnych dni od prijatia pévodnej Ziadosti,
preskima ziadost’ a rozhodne, ¢i schvalenie povoli alebo zamietne. Orgdn ESMA I

oznami toto rozhodnutie Ziadatelovi do piatich pracovnych dni.

4. Za schvaleny sa povazuje rating ESG poskytnuty schval'ujicim poskytovatel'om ratingov
ESG. Schval'ujuci poskytovatel’ nesmie vyuzivat’ schvalenie na to, aby sa vyhol

poziadavkam tohto nariadenia alebo ich obisiel.

5. Poskytovatel’ ratingu ESG, ktory schvalil ratingy ESG vydané poskytovatel'om ratingu
ESG usadenym mimo Unie , zostava plne zodpovedny za takéto ratingy ESG a za

odrziavanie povinnosti podl'a tohto nariadenia.
dod ti podl’a toht d

6. Ak mé organ ESMA opodstatnené dévody domnievat’ sa, ze podmienky stanovené v tomto
¢lanku uz nie su splnené, ma pravomoc poziadat’ schval'ujuceho poskytovatel’a ratingov
ESG, aby ukoncil schval'ovanie bez toho, aby boli dotknuté uplatnitel’né opatrenia,

pokuty a sankcie v sulade s clankami 35 aZ 37.
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Clanok 12

Uznaniel poskytovatela ratingov ESG usadeného mimo Unie

1. Kym Komisia neprijme rozhodnutie o rovnocennosti v zmysle ¢lanku 10 alebo ak sa
prijaté rozhodnutie o rovnocennosti zrusi, poskytovatelia ratingov ESG usadeni mimo
Unie, ktorych konsolidovany roény isty obrat zo vSetkych ich ¢innosti I bol nizsi ako
maximdlna suma stanovend v Eldnku 3 ods. 5 druhom pododseku smernice 2013/34/EU,
pocas poslednych troch po sebe nasledujucich rokov moZu I pésobit’ v Unii za
predpokladu, ze orgdn ESMA uznal takéhoto poskytovatel'a ratingov ESG I v sulade
s tymto ¢ldnkom . Ak poskytovatel’ ratingov ESG usadeny mimo Unie patri do skupiny v
zmysle ¢lanku 2 bodu 11 smernice 2013/34/EU, konsolidovany &isty obrat by sa mal
posudzovat’ na konsolidovanom zaklade. Na tento ucel moZe organ ESMA zohladnit’
bud’ posudenie nezavislym externym auditorom, alebo osvedcenie prislusného orgdanu

tretej krajiny, v ktorej je poskytovatel’ ratingov ESG usadeny.

2. Poskytovatelia ratingov ESG I usadeni mimo Unie, ktori chct byt uznani podla
odseku 1, musia spiiiat’ poziadavky stanovené v tomto nariadeni a poZiadat’ organ ESMA

0 uznanie. I
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3. Poskytovatelia ratingov ESG I usadeni mimo Unie, ktori chcti byt uznani podl'a
odseku 1, musia mat’ pravneho zastupcu. Tento pravny zastupca musi byt’ pravnickou
osobou so sidlom v Unii, ktorti dany poskytovatel’ ratingov ESG' vyslovne vymenoval,
aby konala v jeho mene, pricom organu ESMA preukazuje a zodpoveda sa za to, e
poskytovatel’ ratingu ESG neustale plni povinnosti stanovené v tomto nariadeni. Prdvny
zdstupca na poZiadanie poskytne organu ESMA vietky informdcie potrebné na to, aby sa
orgdn ESMA presved(il, fe poskytovatel’ ratingov ESG spliia pofiadavky stanovené v

tomto nariadeni.

4. Poskytovatel ratingov ESG z I usadeny mimo Unie poskytne organu ESMA pred

uznanim, ako sa uvadza v odseku 1, tieto informacie:

a)  vSetky informdcie potrebné na preukdzanie toho, Ze su splnené podmienky

stanovené v odseku 1 vrdatane informdcii uvedenych v prilohe I;

b)  vSetky informdcie potrebné na to, aby sa organ ESMA presvedcil, ze poskytovatel’
ratingov ESG usadeny mimo Unie zaviedol vietky potrebné opatrenia na splnenie

poziadaviek uvedenych v odsekoch 2 a 3,
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¢)  zoznam svojich sicasnych alebo buducich ratingov ESG, ktoré st ur¢ené na
distribiiciu na uzemi Unie;

d) v pripade potreby ndzov a kontaktné tidaje prislusSného orgéanu tretej krajiny
zodpovedného za dohl'ad nad nim.

Organ ESMA do 90 pracovnych dni od prijatia Ziadosti o uznanie uvedenej v odseku 2

preskuma Ziadost’ a rozhodne o uznani. Organ ESMA informuje Ziadatela o svojom

rozhodnuti do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia.

5. Organ ESMA uzna poskytovatela ratingov ESG I usadeného mimo Unie, ako sa uvadza

v odseku 1, za predpokladu, Ze st splnené vsetky tieto podmienky:

a)  poskytovatel ratingov ESG I usadeny mimo Unie splnil vietky podmienky

stanovené v odsekoch 2, 3 a 4;

b)  ak poskytovatel ratingov ESG I usadeny mimo Unie podlicha dohladu, organ
ESMA sa snazi zaviest’ vhodnu dohodu o spolupréci s prislusnym orgénom tretej
krajiny, v ktorej ma poskytovatel’ ratingov ESG sidlo, s ciel'om zabezpecit’ u¢inna

vymenu informacii.
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6. Uznanie sa neudeli, ak a¢innému vykonu funkcii dohl'adu orgdnom ESMA v sulade
s tymto nariadenim brania zakony, iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia tretej
krajiny, v ktorej ma poskytovatel ratingov ESG sidlo, alebo v nalezitych pripadoch
obmedzenia pravomoci prislusného organu uvedene;j tretej krajiny v oblasti dohl'adu

a vysetrovania.

7. Organ ESMA v stllade s ¢lankom 36 uloZzi pokuty, pozastavi platnost’ uznania alebo, v
nalezitych pripadoch, odoberie uznanie uvedené v odseku 1, ak ma na zaklade
zdokumentovanych dokazov opodstatnené dovody domnievat’ sa, ze poskytovatel’ ratingov

ESG:

a)  kond alebo konal spdsobom, ktory jasne poskodzuje zaujmy pouzivatel'ov jeho

ratingov ESG alebo riadne fungovanie trhov;
b)  vazne porusil uplatnitelné poziadavky stanovené v tomto nariadenti;

c) vydal nepravdivé vyhlasenia alebo pouzil akykol'vek iny neregularny spdsob, aby

ziskal uznanie.
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8. Ak poskytovatel’ ratingov ESG, ktorého uznal organ ESMA podl’a ustanoveni tohto
Elanku, u nespliia podmienky stanovené v odseku 1, bez zbytoéného odkladu to ozndmi

organu ESMA.

Ak chce poskytovatel’ ratingov ESG nad’alej poniikat’ svoje sluzby v Unii, do troch
mesiacov to ozndmi orgdanu ESMA a do 12 mesiacov poZiada o povolenie. Ak sa takéto

ozndmenie nepredloii, poskytovatel’ ratingov ESG ukonéi svoju ¢innost’ v Unii.

9. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom urcit’ formu
a obsah ziadosti uvedenej v odseku 2, a najma prezentaciu informacii pozadovanych
v odseku 4. Organ ESMA ho nasledne predlozi Komisii do ... [deviit’ mesiacov odo diia

nadobudnutia ucinnostij.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s postupom stanovenym v &lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.
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Clénok 13
Dohody o spolupraci

1. Kazda dohoda o spolupraci uvedend v €lanku 10 ods. 4, ¢lanku 11 ods. 1 pism. h)
a ¢lanku 12 ods. 5 pism. b) podlieha zarukam sluzobného tajomstva, ktoré st
prinajmensom rovnocenné so zarukami stanovenymi v ¢lanku 46. Vymena informacii
v ramci takychto dohdd o spolupraci je uréend na plnenie uloh organu ESMA alebo

prisluSnych orgénov.

2. Pokial’ ide o prenos osobnych udajov do tretej krajiny, organ ESMA uplatiiuje nariadenie

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725%.

44 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktdbra 2018 o ochrane
fyzickych o0sob pri spractivani osobnych udajov institiciami, orgdnmi, Gradmi a agenturami
Unie a o vol'nom pohybe takychto tdajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) &. 45/2001
a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, s. 39).
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Kapitola 3

Register a dostupnost’ informacii

Kapitola 3
Register poskytovatel'ov ratingov ESG a dostupnost’ informacii o jednotnom eurdopskom mieste

pristupu
1. Organ ESMA zriadi a vedie register, ktory obsahuje informécie o vSetkych tychto udajoch:

a)  totoznosti poskytovatel'ov ratingov ESG, ktorym bolo udelené povolenie podla

¢lanku 5 alebo ktori boli zaregistrovani podl’a ¢lanku 5,

b)  totoZnosti poskytovatel'ov ratingov ESG' usadenych mimo Unie, ktori spinaja
podmienky stanovené v ¢lanku 10, a prislusnych organov tretich krajin

zodpovednych za dohl'ad nad tymito poskytovatel'mi ratingov ESG' ;

c)  totoznosti schvalujuceho poskytovatela ratingov ESG a schval’ovanych
poskytovatel’ov ratingov ESG I usadenych mimo Unie uvedenych ¢lanku 11
a pripadne prislusnych organov tretej krajiny, ktoré st zodpovedné za dohl'ad nad

schval'ovanym poskytovatel'om ratingov ESG I ;

d) totoznosti poskytovatel'ov ratingov ESGI usadenych mimo Unie, ktori boli uznani
v stilade s ¢lankom 12, prdvneho zdstupcu so sidlom v Unii tohto poskytovatel'a
ratingu ESG a pripadne prislusnych organov tretich krajin zodpovednych za dohl'ad
nad tymito poskytovateI'mi ratingov ESG.
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2. Register uvedeny v odseku 1 je verejne dostupny na webovom sidle organu ESMA

a v pripade potreby sa bezodkladne aktualizuje.

3. Od 1. januara 2028 poskytovatel ratingov ESG pri zverejiiovani akychkol'vek informécii
podrla ¢lanku 19 ods. 1 a ¢lanku 23 ods. 1 sucasne predlozi uvedené informacie
prislusnému orgénu zberu udajov uvedenému v odseku 6 tohto ¢lanku na ucely
spristupnenia na jednotnom eurdpskom mieste pristupu zriadenom podl’a nariadenia

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2859.
4. Uvedené informacie musia spiiiat’ vietky tieto poziadavky:

a)  informécie sa pripravuju vo formate umoziiujucom extrahovanie udajov v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859 alebo, ak sa to vyzaduje
podr’a prava Unie, v strojovo ¢itatenom formate v zmysle vymedzenia v &lanku 2

bode 4 nariadenia (EU) 2023/2859;
b)  k informacidm su prilozené tieto metaudaje:

1) uplny obchodny nazov a pripadne nazov pouZivany na marketingové ucely a

skratka nazvu poskytovatel’a ratingov ESG predkladajiiceho informacie;

1)  identifikator pravnickej osoby prideleny poskytovatel'ovi ESG, ako sa uvadza

v ¢lanku 7 ods. 4 nariadenia (EU) 2023/2859;

ii1)  velkost’ poskytovatel'a ratingov ESG, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4

nariadenia (EU) 2023/2859;
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iv)  druh informacie podla klasifikacie z ¢lanku 7 ods. 4 nariadenia (EU)

2023/2859;
v)  metatdaje urcujice, €i tieto informacie obsahuji osobné udaje.

5. Na ucely odseku 4 pism. b) bodu ii) ziska poskytovatel’ ratingov ESG identifikator
pravnickej osoby, ako sa uvadza v &lanku 7 ods. 4 nariadenia (EU) 2023/2859.

6. Na ucely spristupiovania informécii uvedenych v odseku 1 na jednotnom eurépskom
mieste pristupu je organom zberu tdajov vymedzenym v ¢lanku 2 bode 2 nariadenia

(EU) 2023/2859 orgédn ESMA.

7. Od 1. januara 2028 budu informécie uvedené v odseku 1 a v ¢lanku 11 ods. 3, ¢lanku 35
ods. 6 a Clanku 38 ods. 1, spristupnené na jednotnom eurdpskom mieste pristupu. Na
tento ucel je organom zberu udajov vymedzenym v ¢lanku 2 bode 2 uvedeného nariadenia
organ ESMA. Uveden¢ informacie sa zostavuju vo formate umozitujicom extrahovanie
idajov v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859 a zahfiiaju
metatdaje, ako st nazvy, pripadne identifikator pravnickej osoby poskytovatela ratingov
ESG, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4 uvedeného nariadenia, ako aj druh informacii podla
klasifikacie uvedenej v ¢lanku 7 ods. 4 uvedeného nariadenia, a to, ¢i informacie obsahuji

osobné¢ udaje.
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8. Na tcely zabezpecenia efektivneho zberu a spravy udajov predkladanych v sulade
s odsekom 3 vypracuje organ ESMA vykonévacie technické predpisy s cielom presne

stanovit’:
a)  vSetky ostatné metaudaje, ktoré maju byt prilozené k informacidm;
b)  Struktirovanie tdajov v informaciach;

c)  pre ktoré informdcie sa vyzaduje strojovo CitateI'ny format a ktory strojovo Citatel'ny

format sa ma pouzit.

Pred vypracovanim navrhu vykonavacich technickych predpisov orgdn ESMA vykona
analyzu nadkladov a prinosov. Na tcely prvého pododseku pism. ¢) organ ESMA postdi
vyhody a nevyhody roznych strojovo ¢itatelnych formatov a vykona prislusné skasky

v teréne po konzultdacii so vSetkymi prislusnymi zainteresovanymi stranami.
Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii.

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

9. V pripade potreby prijme orgdn ESMA usmernenia pre subjekty s cielom zabezpecit, aby

boli metatudaje predlozené v sulade s odsekom 8 prvym pododsekom pism. a) spravne.
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Hlava

Integrita a spol'ahlivost’ ¢innosti tykajucich sa ratingov ESG

Kapitola 1

Organizacné poziadavky, postupy a dokumenty tykajice sa spravy a riadenia

Clanok 15

Vseobecné zasady

1. Poskytovatelia ratingov ESG zabezpecia nezavislost’ svojich ratingovych €innosti, a to aj

od vSetkych politickych a hospodarskych vplyvov alebo obmedzeni.

2. Poskytovatelia ratingov ESG zavedu pravidla a postupy, ktorymi sa zabezpeci, aby sa ich

ratingy ESG vydavali, uverejiiovali a distribuovali v stilade s tymto nariadenim.

3. Poskytovatelia ratingov ESG pouZivaju primerané a u¢inné systémy, zdroje a postupy na
plnenie svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia.

4. Poskytovatelia ratingov ESG prijimaji a vykonavaju pisomne podloZené politiky
a postupy, ktorymi sa zabezpeci, ze ich ratingy ESG su zalozené na dokladnej analyze
vSetkych relevantnych informacii, ktoré maja k dispozicii a ktoré su v sulade s ich
ratingovymi metodikami relevantné pre ich analyzu.

5. Poskytovatelia ratingov ESG prijimaji a vykondvaju vnutorné politiky a postupy naleZitej
starostlivosti, ktorymi sa zabezpecuje, aby ich obchodné zdujmy nenarasali nezavislost’

alebo presnost’ ¢innosti posudzovania.
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6. Poskytovatelia ratingov ESG prijimaju a vykondvaju spolahlivé administrativne a a¢tovné
postupy, mechanizmy vnutornej kontroly a uc¢inné kontrolné a ochranné opatrenia, pokial’

ide o systémy spracovania informacii.

7. Poskytovatelia ratingov ESG pouzivaju ratingové metodiky pre nimi poskytované ratingy
ESG, ktoré su prisne, systematické, nezdavislé a odévodnitel’né, pricom tieto ratingové

metodiky nepretrzite uplatiluju transparentnym spésobom.

8. Poskytovatelia ratingov ESG priebeZne a najmenej raz ro¢ne reviduju ratingové metodiky

uvedené v odseku 7.

9. Poskytovatelia ratingov ESG aspon raz rocne monitoruji a hodnotia vhodnost’ a u¢innost’
systémov, zdrojov a postupov uvedenych v odseku 3 a prijimaji primerané opatrenia na

rieSenie vSetkych nedostatkov.

10. Poskytovatelia ratingov ESG zriadia a udrzuja trvalt, nezavisli a u¢inna funkciu dohl'adu

s cielom zabezpecit’ dohl'ad nad celkovymi aspektmi poskytovania ich ratingov ESG.

Funkcia dohladu je vybavend potrebnymi zdrojmi a odbornymi znalost’ami a md pristup
ku vietkym informdciam potrebnym na to, aby sa mohla vykondvat’. Ma priamy pristup

k riadiacemu organu poskytovatela ratingov ESG.

Poskytovatelia ratingov ESG vypracuju a udrziavaji spolahlivé postupy tykajuce sa ich
funkcie dohl'adu.
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11. Poskytovatelia ratingov ESG prijmu vSetky potrebné opatrenia s cielom zabezpecit', aby
informaécie, ktoré pouzivaju pri pridel'ovani ratingov ESG, boli dostato¢ne kvalitné a zo
spol'ahlivych zdrojov. Poskytovatelia ratingov ESG jasne a vyslovne uvedu, ze ich ratingy

ESG st ich vlastnym stanoviskoml .

12. Poskytovatelia ratingov ESG informuju poloZku s ratingovym hodnotenim alebo
emitenta poloZky s ratingovym hodnotenim v ich pracovnom cCase a aspori dva celé
pracovné dni pred prvym vydanim ratingu ESG, aby poloZke s ratingovym hodnotenim
alebo emitentovi poloZky s ratingovym hodnotenim poskytli prileZitost’ informovat’
poskytovatel’a ratingov ESG o akychkolvek faktickych chybdch. Na tento ucel
poskytovatelia ratingov ESG na Ziadost’ poloZky s ratingovym hodnotenim alebo
emitenta poloZky s ratingovym hodnotenim bezplatne a na nekomercénom zaklade
spristupnia informdcie uvedené v prilohe III bode 1 pism. b) a c) a v bode 2 pism. b)
bode ii) a datum poslednej aktualizdacie udajov, ako aj v relevantnych pripadoch

akékol’vek iné udaje, ktoré sa v suvislosti s nimi zozbierali, odhadli alebo vypocitali.

13. Poskytovatelia ratingov ESG nezverejnuju informacie o svojom duSevnom kapitéle,
dusevnom vlastnictve, know-how ani o vysledkoch inovécii, ktoré by sa povazovali za
obchodné tajomstvo podla ¢lanku 2 ods. 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady

(EU) 2016/94345.

14. Poskytovatelia ratingov ESG vykonaji zmeny vo svojich ratingoch ESG len v stlade so

svojimi ratingovymi metodikami uverejnenymi podl'a ¢lanku 23.

4 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/943 z 8. jina 2016 o ochrane
nespristupneného know-how a obchodnych informécii (obchodného tajomstva) (U. v. EU
L 157, 15.6.2016, s. 1).

AM\1301172SK.docx 69/136 PE760.664

SK SK



Clénok 16
Oddelenie od inych podnikatel'skych ¢innosti

1. Poskytovatelia ratingov ESG neposkytuju Ziadne z tychto ¢innosti:
a)  poradenské ¢innosti pre investorov alebo podniky;

b)  vydavanie a distribuicia \verovych ratingov vymedzenych v ¢lanku 3 ods. 1 pism. a)

nariadenia (ES) ¢. 1060/2009;
¢)  vypracovanie referenénych hodndt v zmysle nariadenia (EU) & 2016/1011;

d) investicné sluZby a Cinnosti, ako su vymedzené v clanku 4 ods. 1 bode 2 smernice

(EU) 2014/65;

e) Statutarny audit uctovnych zavierok a zdkaziek na uist’ovacie sluzby v oblasti

vykazovania informdcii o udriatel’nosti v zmysle smernice 2013/34/EU;

f)  innosti tiverovych institiicii v zmysle nariadenia (EU) & 575/2013 a poistovacie

alebo zaistovacie ¢innosti v zmysle smernice 2009/138/ES.
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2. Odchylne od odseku 1 mozZu poskytovatelia ratingov ESG zabezpecovat’ ¢innosti uvedené
v odseku 1 pism. d) a f) za predpokladu, Ze zavedu osobitné opatrenia vrdtane opatreni

uvedenych v ¢lankoch 25 a 26:

a) zabezpecit’, aby sa kaZda innost’ vykondavala samostatne, a zabranit’ vzniku
potencidalnych rizik konfliktu zaujmov pri rozhodovani v ramci svojich ¢innosti

tykajucich sa ratingov ESG;

b)  zabezpecit’, aby zamestnanci poskytovatel’ov ratingov ESG priamo zapojeni do
procesu posudzovania poloZky s ratingovym hodnotenim neposkytovali Ziadnu 7

¢innosti uvedenych v odseku 1.

Pri vykonavani takychto opatreni poskytovatel’ ratingov ESG v ndleZitych pripadoch

zohladni aj Cinnosti skupiny, do ktorej patri.

3. Odchylne od odseku 1 pism. c) moZe poskytovatel’ ratingov ESG podat’ organu ESMA
Ziadost’ o povolenie na vypracovanie referencnych hodnot za predpokladu, Ze zavedie
osobitné opatrenia vrdatane opatreni uvedenych v odseku 2. Organ ESMA posudi, &i su
opatrenia navrhnuté poskytovatel’'om ratingov ESG primerané a dostatocné, pokial’ ide
o potencidlne rizika konfliktu zaujmov. Ak sa organ ESMA domnieva, Ze opatrenia nie
su primerané alebo dostatocné, pokial’ ide o potencidlne rizika konfliktu zaujmov,

uplatiiuje sa odsek 1 pism. c).
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KaZdu podstatniu zmenu v opatreniach prijatych poskytovatel’om ratingov ESG alebo pri
ich vykondavani oznami poskytovatel’ ratingov ESG organu ESMA pred ich vykonanim.
Organ ESMA posudi, ¢i su opatrenia nad’alej primerané a dostatocné, pokial’ ide o

potencidlne rizika konfliktu zaujmov. Ak nie su, uplatiiuje sa odsek 1 pism. c).

Organ ESMA prijme rozhodnutie uvedené v prvom a druhom pododseku do 30
pracovnych dni od dorucenia uplnych informadcii o opatreniach navrhnutych
poskytovatel’om ratingov ESG v suvislosti s ich podstatnymi zmenami alebo v lehotdch

stanovenych v élanku 7, ak je posudenie sucast’ou jeho hodnotenia Ziadosti o povolenie.

4. Poskytovatel’ ratingov ESG zabezpedi, aby jeho zamestnanci, ktori su priamo zapojeni do
procesu posudzovania poloZky s ratingovym hodnotenim, nevykonavali Ziadnu 7 éinnosti

uvedenych v odseku 1 pism. a), b) a e).

5. Organ ESMA vypracuje navrh regulacénych technickych predpisov s ciel’om spresnit’

informdcie o opatreniach a zarukdch, ktoré sa maju uplatitovat’ podla odsekov 2, 3 a 4.

Organ ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [deviit’ mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto

nariadenial.
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14

nariadenia (EU) ¢& 1095/2010.

6. Poskytovatelia ratingov ESG zabezpecia, ze poskytovanie inych sluzieb, ako st sluzby
uvedené v odseku 1, nevytvara riziko konfliktu zdujmov v ramci ich ¢innosti tykajacich sa
ratingov ESG. V pripade rizika konfliktu zaujmov poskytovatelia ratingov ESG nesmu

ponukat’ d’alfie takéto sluzby.

Clanok 17

Ratingovi analytici, zamestnanci a iné osoby zapojené do poskytovania ratingov ESG

1. Poskytovatelia ratingov ESG zabezpecia, aby ratingovi analytici, zamestnanci a akékol'vek
in¢é fyzické osoby, ktorych kontroluju alebo ktorych sluzby su im k dispozicii, napriklad
formou zmluvného dojednania, a ktori sa priamo zucastiiuji na poskytovani ratingov
ESG, vratane analytikov, ktori sa priamo podielaji na ratingovych procesoch, a 0sdb
zapojenych do poskytovania bodovani ESG, boli primerane vySkoleni a mali potrebné
vedomosti a skusenosti na vykondvanie pridelenych povinnosti a uloh, vrdtane, v
naleZitych pripadoch, dostatoéného chdapania vyznamnych financénych rizik, ktoré moZe
hodnoteny subjekt znasat’, a mozného vyznamného vplyvu hodnoteného subjektu na

Zivotné prostredie a na spolocénost’ vo v§eobecnosti.
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2. Poskytovatelia ratingov ESG zabezpecia, aby osoby uvedené v odseku 1 nemohli iniciovat’
rokovania o honoraroch alebo platbach so ziadnou poloZkou s ratingovym hodnotenim
alebo emitentom polozky s ratingovym hodnotenim ani so ziadnou osobou priamo alebo
nepriamo prepojenou s poloZkou s ratingovym hodnotenim prostrednictvom kontroly ani

sa zucCastnovat’ na tychto rokovaniach.

3. Osoby uvedené v odseku 1, ktoré sa priamo podiel’ajii na urcovani individudlneho
ratingu poloZky s ratingovym hodnotenim, ako aj osoby, ktoré u poskytovatel’a ratingu
ESG zastavaju poziciu vo vrcholovom manaZmente, nesmu kupovat’ ani predavat’ ziadne
finan¢né nastroje, ktoré vydal, zarucil alebo inak podporil ktorykol'vek hodnoteny subjekt
alebo subjekt v ramci skupiny hodnoteného subjektu, iné ako podiely v systémoch
diverzifikovaného kolektivneho investovania, a to vratane spravovanych fondov alebo
investicii uskutocnenych v ramci spravy portfolia podla vlastného uvaZenia, ani sa

nesmu podiel'at’ na ziadnej transakcii s akymkol'vek takym finanénym néstrojom.

4. Osoby uvedené v odseku 1 sa priamo nesmu podiel’at’ na urCovani ratingu ESG prislu§nej
poloZky s ratingovym hodnotenim ani inak ovplyviovat’ urCovanie jej ratingu ESG, ak

tieto osoby:

a)  vlastnia financné nastroje poloZky s ratingovym hodnotenim iné ako podiely v
systémoch diverzifikovaného kolektivneho investovania vrdtane spravovanych

fondov a investicii uskuto¢nenych v ramci diskrecnej spravy portfolia;
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b)  vlastnia finan¢né néstroje akejkol'vek poloZky s ratingovym hodnotenim spriaznenej
s hodnotenym subjektom, ktorych vlastnictvo méze sposobit’ konflikt zaujmov alebo
sa mdze vSeobecne vnimat’ ako pri€ina konfliktu zdujmov, okrem podielov
v systémoch diverzifikovaného kolektivneho investovania vrdtane spravovanych

fondov a investicii uskutoénenych v ramci diskrecnej spravy portfolia;

c)  boli za posledny rok v hodnoteného subjektu alebo akéhokol’vek subjektu v ramci
skupiny poloZky s ratingovym hodnotenim zamestnané alebo s nim mali obchodny
alebo akykol'vek iny vztah, ktory mdze sposobit’ konflikt zdujmov alebo sa moze

vSeobecne vnimat’ ako pri¢ina konfliktu zdujmov.

5. Poskytovatelia ratingov ESG zabezpecia, aby osoby uvedené v odseku 1, ako aj osoby vo

vrcholovom manaZmente u poskytovatel’a ratingov ESG'

a)  prijali vSetky primerané opatrenia na ochranu majetku a zaznamov, ktoré si v drzbe
poskytovatel’a ratingov ESG, pred spreneverenim, odcudzenim alebo zneuZzitim,
pricom zohl'adiiuji povahu, rozsah a komplexnost’ obchodnej ¢innosti poskytovatel'a

ratingov ESG a povahu a rozsah ¢innosti tykajacich sa ratingov ESG;

b)  nezdielali doverné informécie zverené poskytovatel'ovi ratingov ESG s nikym, kto sa
priamo nezlcastiiuje na zabezpecovani ¢innosti tykajicich sa ratingov ESG, vratane
ratingovych analytikov a zamestnancov akejkol'vek osoby, ktord je prostrednictvom
kontroly priamo alebo nepriamo prepojena s poskytovatel'om ratingov ESG, ani
s nijakou inou fyzickou osobou, ktorej sluzby vyuziva alebo kontroluje akékol'vek
osoba, ktord je prostrednictvom kontroly priamo alebo nepriamo prepojena

s poskytovatel'om ratingov ESG;
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¢) nevyuzivali ani nezdielali doverné informécie na ziadne iné ucely, ako je
zabezpecovanie ¢innosti tykajucich sa ratingov ESG, vratane obchodovania

s finannymi nastrojmi;

d)  neZiadali ani neprijimali peniaze, dary ani vyhody od nikoho, s ktorym

poskytovatel’ ratingov ESG obchoduje.

6. Ak sa osoby uvedené v odseku 1 domnievaju, ze akakol'vek ind osoba uvedena v odseku 1
konala spdsobom, ktory je podl'a ich ndzoru nezadkonny, tuto informéciu bezodkladne
oznamia utvaru dohladu. Poskytovatel ratingov ESG zabezpeci, aby takéto oznamenia

nemali ziadne negativne nasledky pre oznamujicu osobu.

7. Ak ratingovy analytik ukon¢i svoj pracovny pomer s poskytovatel'om ratingov ESG a do
jedného roka sa zamestna u poloZky s ratingovym hodnotenim alebo emitenta poloZky s
ratingovym hodnotenim, do ktorych ratingu bol priamo zapojeny, poskytovatel ratingov

ESG presktima pracu ratingového analytika za obdobie jedného roka pred jeho odchodom.

8. Osoby uvedené v odseku la ani osoby zastdvajiice poziciu vo vrcholovom manaZmente
poskytovatel’a ratingov ESG nesmu prijat’ funkciu ve vrcholovom manazmente v rdmci
poloZky s ratingovym hodnotenim alebo emitenta poloZky s ratingovym hodnotenim, do
ktorého ratingu boli zapojené, pred uplynutim deviatich mesiacov od udelenia takého

ratingu.
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Clanok 18

Poziadavky na uchovavanie zaznamov

1. Poskytovatelia ratingov ESG zaznamenajt svoje ¢innosti tykajuce sa ratingov ESG. Tieto

zaznamy obsahuju informacie uvedené v prilohdch I a 11.

2. Poskytovatelia ratingov ESG uchovajt informacie uvedené v odseku 1 najmenej pét’ rokov

a v takej forme, aby bolo mozné zreprodukovat’ a plne pochopit’ ur€ovanie ratingov ESG.

Clanok 19

Postup pri vybavovani staznosti

1. Poskytovatelia ratingov ESG zavedl a na svojom webovom sidle uverejnia postupy na
prijimanie, vySetrovanie a uchovéavanie zdznamov o st'aznostiach podanych pouZivatel’mi
ratingov ESG, poloZkami s ratingovym hodnotenim alebo emitentmi poloZiek s
ratingovym hodnotenim. Poskytovatelia ratingov ESG takisto jasne poskytuji na svojom
webovom sidle informdcie o svojom mechanizme vybavovania st’aZnosti a kontaktné

udaje.
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2. Postupmi uvedenymi v odseku 1 sa zabezpeci, aby:

a)  poskytovatel ratingov ESG zverejnil politiku rieSenia staznosti;

b)  sastaznosti vysetrili v€as a spravodlivo, pricom vysledok vySetrovania sa oznami
stazovatel'ovi v primeranej lehote s vynimkou pripadu, ak by takéto oznamenie bolo
v rozpore s ciel'mi verejnej politiky alebo nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady

(EU) &. 596/20144;

¢) savySetrovanie uskutoc¢nilo nezéavisle od akychkol'vek pracovnikov, ktorych sa

predmet st’aznosti tyka.
3. StaZnosti sa moZu predloZit’ v suvislosti so:

a) zdrojmi udajov pouZitymi na udelenie konkrétneho ratingu ESG, s faktickymi
chybami a omylmi;
b)  sposobom, akym sa uplatnila metodika ratingu v suvislosti s konkrétnym ratingom

ESG;

¢)  skutocnost’ou, Ci je konkrétny rating ESG reprezentativny pre poloZku s

ratingovym hodnotenim alebo emitenta poloZky s ratingovym hodnotenim.

46 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014
o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruseni smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 1).
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Clinok 20

Odovodnené obavy

1 Poskytovatelia ratingov ESG musia mat’ zavedené postupy na prijimanie odoévodnenych

obav zainteresovanych stran a uvadzat’ svoje mend a poziciu.

2. Poskytovatelia ratingov ESG s vynimkou menSich poskytovatelov ratingov ESG v zmysle
limitu hodnoty &istého obratu na vymedzenie malych podnikov v smernici 2013/34/EU sa

usiluju reagovat’ na odéovodnené obavy do 30 pracovnych dni.

Clanok 21

Externé zabezpecovanie ¢innosti

1. Externym zabezpecovanim ddlezitych prevadzkovych loh sa nesmie podstatne narusit’
kvalita vnutornej kontroly poskytovatel’a ratingov ESG a schopnost’ Eurdpskeho organu
pre cenné papiere a trhy (ESMA) dohliadat’ na plnenie povinnosti podl'a tohto nariadenia

poskytovatel'om ratingov ESG.

2. Poskytovatelia ratingov ESG, ktori externe zabezpecuju tlohy alebo akékol'vek sluzby
alebo ¢innosti relevantné pre poskytovanie ratingov ESG, zostavaju plne zodpovedni za

plnenie vSetkych povinnosti podl'a tohto nariadenia.

3. Poskytovatelia ratingov ESG, ktori externe zabezpecuju ulohy alebo akékol'vek sluzby
alebo Cinnosti relevantné pre poskytovanie ratingov ESG, zostavaju plne zodpovedni za

zverejnenie informacii uvedenych v prilohe II.
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Clanok 22

Vynimky z poziadaviek na spravu a riadenie

1. I Poskytovatel’ ratingov ESG méZe organu ESMA predloZit’ Ziadost’ o oslobodenie od

povinnosti dodrZiavat’ poZiadavky uvedené v élanku 15 ods. 6, 8 a 10.

2. Pri posudzovani takejto Ziadosti organ ESMA overi, ¢i su splnené tieto podmienky:

a)  poskytovatel ratingov ESG je malym podnikom alebo malou skupinou podl'a
kritérii stanovenych v ¢lanku 3 smernice 2013/34/EU;

b)  poskytovatel’ ratingov ESG zaviedol opatrenia a postupy, najma mechanizmy
vnutornej kontroly, mechanizmy vykazovania a opatrenia na zabezpecenie
nezavislosti ratingovych analytikov a os6b schval'ujucich ratingy ESG a zaistenie
ucinného dodrZiavania tohto nariadenia;

c)  poskytovatel’ ratingov ESG preukdzal, Ze velkost poskytovatela ratingov ESG nie
je ur¢end takym spOsobom, aby sa zabranilo dodrZiavaniu fohto nariadenia;

d)  poskytovatel’ ESG dostatocne jasne preukdzal, Ze poZiadavky uvedené v odseku 1

nie su primerané povahe, rozsahu alebo zloZitosti ¢innosti daného poskytovatel’a
ratingov ESG alebo vzhl’adom na povahu alebo rozsah vydavania jeho ratingov

ESG.

Na zaklade tychto uvah moze organ ESMA tohto poskytovatel’a ratingov ESG oslobodit’

od vietkych poZiadaviek uvedenych v odseku 1 alebo v riadne odovodnenych pripadoch a

na zdaklade prvkov, ktoré poskytol poskytovatel’ ratingov ESG podl’a prvého pododseku

pism. d), len od niektorych 7 tychto poZiadaviek.
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Kapitola 2

Poziadavky na transparentnost’

Clénok 23
Zverejnovanie metodik, modelov a kIi¢ovych ratingovych vychodisk pouzivanych v ¢innostiach

tykajucich sa ratingov ESG verejnosti

1. Poskytovatelia ratingov ESG zverejnia na svojom webovom sidle prinajmensom
metodiky, modely a klI'i€ové ratingové vychodiska, ktoré pouzivaju vo svojich ¢innostiach
tykajucich sa ratingov ESG, vratane informécii uvedenych v prilohe I pism. d) a v
prilohy III bode 1. Tieto informdcie by sa mali zverejiiovat’ jasnym a transparentnym
sposobom a mali by sa identifikovat’ v samostatnej casti webového sidla poskytovatel’a

ratingov ESG.

2. Namiesto jednej metriky ESG, v ktorej su zhrnuté faktory E, S a G, sa poskytuju
samostatné ratingy E, S a G. Poskytovatelia ratingov ESG poskytuju informdcie uvedené

v tomto Clanku a v ¢lanku 24 samostatne pre kaZdy faktor.

3. Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku moZu poskytovatelia ratingov ESG poskytnut’
jednotny rating ESG, v ktorom su zhrnuté faktory E, S a G, ak bez toho, aby boli
dotknuté d’alSie povinnosti zverejiiovania podla tohto nariadenia, poskytuju informdcie

uvedené v prilohe 111 bode 1 pism. h).
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4. Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom d’alej spresnit’
prvky, ktoré sa maju zverejnit’ v stlade s odsekom 1. Tieto prvky nesmu zahrriat’ Ziadne

dodatocné poZiadavky na zverejiiovanie, nez su poziadavky uvedené v prilohe I1I bode 1.

5. Organ ESMA predlozi Komisii navrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v

odseku 4 do ... [deviit’ mesiacov odo dina nadobudnutia ucinnosti].
Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

6. Poskytovatel’ ratingov ESG poskytne informdcie uvedené v bode 1 prilohy III najneskor

pri zacati vydavania ratingov ESG.

7. Organ ESMA moéZe vypracovat’ navrh vykondvacich technickych predpisov s ciel’om
urcit’ normy, formdty a vzory pre udaje, ktoré maju poskytovatelia ratingov ESG pouZit’

na zverejnenie informdcii podla odseku 1.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v siilade s postupom stanovenym v ¢ldnku 15 nariadenia (EU)

¢ 1095/2010.
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Clanok 24

Spristuptiovanie informacii pouzivatel’'om ratingov ESG a hodnotenym subjektom

1. Poskytovatelia ratingov ESG priebeZne spristupiiuju pouZivatel’'om ratingov ESG

a hodnotenym subjektom minimalne informacie uvedené v bode 2 prilohy III.

2. Poskytovatel’ ratingov ESG zabezpeci, aby sa pri udeleni povolenia predplatitel’ovi na
zverejnenie ratingu ESG pripojil k ratingu ESG odkaz na informdcie uvedené v bode 1

prilohy II1.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom d’alej spresnit’
prvky, ktoré sa maju zverejnit’ v sulade s odsekom 1. Uvedené prvky nesmu zah¥iiat’
Ziadne dodatocné poZiadavky na zverejiiovanie, neZ su poZiadavky uvedené v bode 2

prilohy I11.

4. Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ...

[deviit’ mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnostij.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.
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5. Organ ESMA moZe vypracovat’ navrh vykondvacich technickych predpisov s ciel’om
urcit’ normy, formadty a vzory pre udaje, ktoré maju poskytovatelia ratingov ESG pouZit’

na prezentdciu informdcii podl’a odseku 1.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sillade s postupom stanovenym v Elanku 15 nariadenia (EU)

¢ 1095/2010.

Kapitola 3

Nezavislost” a konflikty zaujmov

Clanok 25

Nezavislost’ a vyhybanie sa konfliktom zaujmov

1. Poskytovatelia ratingov ESG musia mat’ zavedeny spolahlivy systém spravy a riadenia
vratane jasnej organizacnej Struktiry s jasne vymedzenymi, transparentnymi
a konzistentnymi tlohami a zodpovednostami pre vSetky osoby zapojené do poskytovania

ratingov ESG.

2. Poskytovatelia ratingov ESG prijimaju vSetky potrebné opatrenia s cielom zabezpecit’, aby
ziadny z poskytovanych ratingov ESG neovplyviioval ziadny existujuci alebo potencialny
konflikt zdujmov alebo obchodny ¢ iny vztah, ktorého Gcastnikom je samotny
poskytovatel’ ratingov ESG alebo jeho akcionéri, manazéri, ratingovi analytici,
zamestnanci alebo akakol'vek ina fyzicka osoba, ktorej sluzby poskytovatel’ ratingov ESG
vyuziva alebo ktoré st pod jeho kontrolou, alebo akdkol'vek osoba, ktora je s nim priamo
alebo nepriamo prepojena prostrednictvom kontroly, alebo akykol’vek poskytovatel’ tretej
strany povereny externym zabezpecovanim funkcii alebo akychkol’vek sluZieb alebo

céinnosti.
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3. V pripade, Ze na strane poskytovatel’a ratingov ESG existuje riziko konfliktu zadujmov
z dovodu vlastnickej Struktiry, kontrolnych podielov alebo ¢innosti vykonavanych danym
poskytovatel'om ratingov ESG, akymkol'vek subjektom vlastniacim alebo kontrolujicim
poskytovatel’a ratingov ESG ¢i subjektom, ktory je vlastneny alebo kontrolovany
poskytovatel'om ratingov ESG alebo ktoroukol'vek pobockou poskytovatela ratingov ESG
alebo poskytovatel’om tretej strany, organ ESMA prijme opatrenia. Organ ESMA moze

poziadat’ poskytovatel’a ratingov ESG, aby prijal opatrenia na zmiernenie daného rizika. I

Ak sa konflikt zdujmov uvedeny v prvom pododseku primerane neriadi osobitnymi

opatreniami na zmiernenie rizika, organ ESMA poZiada poskytovatela ratingov ESG,
aby s takymto poruSovanim skoncoval. Ak je to potrebné, moze poskytovatel’a ratingov
ESG poziadat,, aby bud’ ukoncil ¢innosti alebo vztahy, ktoré vedi ku konfliktu zaujmov,

alebo aby prestal poskytovat’ ratingy ESG.

4. Akciondrovi alebo spolocnikovi poskytovatela ratingov ESG, ktory ma podstatny vplyv
podl'a vymedzenia v Eldanku 2 bode 13 smernice 2013/34/EU v danom poskytovatel’ovi
ratingov ESG alebo v spoloc¢nosti, ktora ma pravomoc vykondvat’ kontrolu alebo
dominantny vplyv nad tymto poskytovatel’om ratingov ESG, sa zakazuje ktorakol’vek 7

tychto Cinnosti:
a)  mat’ podstatny vplyv u ktoréhokol’vek iného poskytovatela ratingov ESG;

¢)  mat’ pravo Ci pravomoc vymenuvat’ alebo odvolavat’ Clenov spravnej alebo

dozornej rady iného poskytovatel’a ratingov ESG;

d) byt élenom spravnej alebo dozornej rady iného poskytovatel’a ratingov ESG.
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Tento odsek sa nevzt’ahuje na investicie do inych poskytovatel’ov ratingov ESG, ktori
patria do rovnakej skupiny poskytovatel’ov ratingov ESG, ani na investicie do
poskytovatel’ov ratingov ESG, ktori s mikropodnikmi alebo malymi podnikmi podl’a

kritérii stanovenych v Eldnku 3 smernice 2013/34/EU.

5. Poskytovatelia ratingov ESG oznamia organu ESMA vSetky existujice alebo potencidlne
konflikty zaujmov vratane konfliktu zaujmov vyplyvajiceho z vlastnictva alebo kontroly

poskytovatelov ratingov ESG.

6. Poskytovatelia ratingov ESG zavedu a vykonaju politiky, postupy, ako aj ta¢inné
organiza¢né mechanizmy na identifikaciu, zverejiiovanie, prevenciu, riadenie
a zmierilovanie konfliktov zaujmov. Poskytovatelia ratingov ESG pravidelne tieto politiky,
postupy a mechanizmy preskimavaju a aktualizuja. Danymi politikami, postupmi
a mechanizmami sa osobitne riadia a zmieriiuji konflikty zdujmov a predchéadza sa
konfliktom z&ujmov, ktoré vzniknu z dovodu vlastnictva alebo kontroly poskytovatel'a
ratingov ESG alebo z dévodu inych zaujmov v skupine poskytovatela ratingov ESG, alebo
konfliktom zaujmov spésobenych inymi osobami, ktoré maji vplyv na poskytovatela

ratingov ESG alebo kontrolu nad nim, pokial’ ide o ur€ovanie ratingov ESG.

7. Poskytovatelia ratingov ESG aspon raz rocne preskimaju svoje ¢innosti s cielom

identifikovat’ potencidlne konflikty zaujmov.
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Clanok 26

Riadenie potencialnych konfliktov zadujmov zo strany zamestnancov

1. Poskytovatelia ratingov ESG zabezpecia, aby ich zamestnanci a vSetky ostatné fyzické
osoby, ktorych sluzby maju k dispozicii alebo pod kontrolou a ktori sa priamo zacastiuju

na poskytovani ratingov ESG:

a)  mali potrebné zru¢nosti na vykon svojich tloh a povinnosti a podliehali u¢innému

riadeniu a dohl'adu;
b)  nepodliehali neprimeranému vplyvu alebo konfliktom zaujmov;

c)  neboli odmeriovani a ich vykon nebol hodnoteny spésobom, ktory by vytvaral

konflikt zdujmov alebo inak zasahoval do integrity procesu uréovania ESG ratingu;

d) nemali ziadne zaujmy alebo obchodné styky, ktoré by ohrozovali ¢innosti

poskytovatel’a ratingov ESG;

e)  mali zakaz prispievat’ k urovania ratingu ESG svojou tc¢ast'ou na ponukéch,
navrhoch a obchodoch, a to bud’ osobne, alebo v mene Gcastnikov trhu, s vynimkou
pripadov, ked’ sa takyto spdsob prispievania vyslovne vyZaduje ako sucast’ metodiky

ratingu ESG a podlieha jej osobitnym pravidlam;
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f)  podliehali t¢innym postupom kontroly vymeny informacii s ostatnymi
zamestnancami vykondvajucimi ¢innosti, ktoré moézu predstavovat’ riziko konfliktov
zadujmov, alebo s tretimi stranami v pripadoch, ked’ uvedené informacie mézu mat’

vplyv na rating ESG.

2. Poskytovatelia ratingov ESG zavedl konkrétne postupy vnatornej kontroly s cielom
zabezpecit’ bezithonnost’ a spol’'ahlivost’ zamestnanca alebo osoby urcujicej rating ESG

vratane interného schvalenia manazmentom pred Sirenim daného ratingu ESG.

Clanok 27
Spravodlivé, primerané, transparentné a nediskrimina¢né zaobchddzanie s pouzivatel'mi ratingov

ESG

1. Poskytovatelia ratingov ESG prijml primerané opatrenia na zabezpecenie toho, aby boli

poplatky uctované klientom spravodlivé, primerané, transparentné a nediskriminacné.

2. Na ucely odseku 1 moze orgdn ESMA pozadovat’ od poskytovatel'ov ratingov ESG, aby
mu poskytli zdokumentované dokazy o svojej cenovej politike vratane Struktiry poplatkov
a cenovych kritérii. Orgdn ESMA moze v sulade s ¢lankom 35 prijat’ opatrenia v oblasti
dohl'adu a v sulade s ¢lankom 36 moze rozhodnut’ ulozit’ pokuty, ak zisti, ze poplatky
poskytovatel'ov ratingov ESG nie st spravodlivé, primerané, transparentné a

nediskriminacné.
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Kapitola 4
Dohl’ad vykonavany orginom ESMA

Oddiel 1

Vseobecné zasady

Clanok 28

Nezasahovanie do obsahu ratingov ani do metodik

Pri vykonavani svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia organ ESMA, Komisia ani verejné organy

¢lenského Statu nezasahuji do obsahu ratingov ESG ani do metodik.

Clanok 29
Organ ESMA

1. Organ ESMA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 vyda a aktualizuje
usmernenia o spolupraci medzi orgdnom ESMA a prislusnymi organmi na ucely tohto

nariadenia vratane postupov a podrobnych podmienok suvisiacich s delegovanim uloh.

2. Organ ESMA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010 v spolupraci s organmi
EBA a EIOPA vyda a aktualizuje usmernenia o uplatilovani reZimu schvalovania
uvedeného v ¢lanku 10 tohto nariadenia do ... [devit’ mesiacov odo diia nadobudnutia

ucinnostil.
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3. Organ ESMA uverejni vyro¢nu spravu o uplatiiovani tohto nariadenia, ako aj o prijatych
opatreniach v oblasti dohl'adu a ulozenych sankciach zo strany organu ESMA podla tohto
nariadenia vratane pokut a pravidelnych platieb penale. Dané sprava musi obsahovat’
predovsetkym informacie o vyvoji na trhu s ratingmi ESG a posudenie uplatiovania

rezimov tretich krajin uvedenych v ¢lankoch 10, 11 a 12.

Orgéan ESMA predlozi vyro¢nu spravu uvedentl v prvom pododseku Eurdpskemu

parlamentu, Rade a Komisii.

4. Organ ESMA kaZdorocne zverejni na svojom webovom sidle zoznam poskytovatel’ov
ratingov ESG uvedenych v registri podla élanku 14 ods. 1, v ktorom uvedie ich celkovy
podiel na trhu v Unii. Pri tomto zverejneni sa zhodnoti Struktiira trhu vrdtane tirovni

koncentracie a rozmanitosti poskytovatel’ov ratingov ESG.

5. Na ucely odseku 4 sa podiel na trhu meria na zdaklade ro¢ného obratu dosiahnutého

z Cinnosti tykajucich sa ratingov ESG na skupinovej urovni v Unii.

6. Orgéan ESMA spolupracuje pri vykonavani svojich uloh s orgdnmi EBA a EIOPA a pred
vydanim a aktualizaciou usmerneni a predloZzenim navrhu regula¢nych technickych

predpisov s nimi konzultuje.
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Clanok 30

Prislusné organy

1. Do ... [15 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial kazdy ¢lensky Stat urci

prislusny organ na tucely tohto nariadenia.

2. Prislu$né organy disponuju na uplatiiovanie tohto nariadenia dostato¢nym poctom

zamestnancov a dostato¢nymi odbornymi znalost'ami.

Clanok 31

Vykon pravomoci uvedenych v ¢lankoch 32 az 34

Pravomoci udelené orgdnu ESMA alebo ktorémukol'vek uradnikovi organu ESMA, alebo inym
osobam poverenym organom ESMA na zaklade clankov 32, 33 az 34 sa nepouZiji na vyziadanie si

spristupnenia informacii alebo dokumentov, ktoré st predmetom pravnej ochrany.

Clénok 32
Ziadosti o informacie

1. Orgéan ESMA méze jednoduchou ziadost'ou alebo rozhodnutim poziadat’ poskytovatel'ov
ratingov ESG, osoby zapojené do ¢innosti tykajucich sa ratingov ESG, poloZky s
ratingovym hodnotenim a emitentov poloZky s ratingovym hodnotenim, tretie strany,
ktorych poskytovatelia ratingov ESG poverili vykonavanim prevadzkovych funkcii alebo
¢innosti, a osoby inak tzko a vyznamne suvisiace alebo prepojené s poskytovatel'mi
ratingov ESG alebo s ¢innost’ami tykajucimi sa ratingov ESG, aby poskytli vSetky

informacie, ktoré potrebuje na vykonanie svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia.
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2. Organ ESMA pri zasielani jednoduchej Ziadosti o informécie podl'a odseku 1:
a)  uvedie odkaz na tento ¢lanok ako pravny zaklad ziadosti;
b) uvedie dovod ziadosti;
¢) uvedie, aké informacie Ziada;

d) stanovi primerani lehotu na poskytnutie informadcii a formadt, v ktorom sa

informacie maju poskytnut’;

e) informuje osobu, od ktorej pozaduje informacie, Ze nie je povinna tieto informécie
poskytnut’, ale ze odpoved’ na ziadost’ o informacie nesmie byt nespravna ani

zavadzajlca;

f)  upozorni na pokutu stanovenu na zdklade ¢lanku 36, ak st odpovede na polozené

otazky nespravne alebo zavadzajice.
3. Organ ESMA pri zZiadosti o poskytnutie informacii podl'a odseku 1 na zaklade rozhodnutia:
a)  uvedie odkaz na tento ¢lanok ako pravny zaklad Ziadosti;
b)  uvedie dovod ziadosti;

¢) uvedie, aké informacie Ziada;
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d) stanovi primerani lehotu na poskytnutie informadcii a formadt, v ktorom sa

informécie maju poskytnut’;

e) upozorni na pravidelné platby penéle stanovené v ¢lanku 37 za poskytnutie

neuplnych pozadovanych informacii;

f)  upozorni na pokutu stanovenu na zéklade ¢lanku 36, ak st odpovede na poloZené

otazky nespravne alebo zavadzajice;

g) upozorni na pravo odvolat’ sa vo¢i rozhodnutiu pred odvolacou radou a poziadat’
o preskiimanie rozhodnutia Sutdnym dvorom Europskej tnie v stlade s ¢lankami 60

a 61 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

4. Pozadované informacie poskytuji osoby uvedené v odseku 1 alebo ich zastupcovia
a v pripade pravnickych osob alebo zdruzeni, ktoré nemaji pravnu subjektivitu, osoby
opravnené na ich zastupovanie podl'a zakona alebo ich zakladajucich listin. V mene
svojich klientov méZu poskytovat’ informécie riadne splnomocneni pravnici. Za
poskytnutie netuplnych, nespravnych alebo zavadzajucich informacii pravnikmi vSak

ostavaju plne zodpovedni dani klienti.

5. Organ ESMA bezodkladne zasle kopiu jednoduchej Ziadosti alebo svojho rozhodnutia
prislusnému orgdnu clenského $tatu, kde maju osoby uvedené v odseku 1, ktorych sa

ziadost’ o informacie tyka, bydlisko alebo kde st usadené.
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Clanok 33

Vseobecné vySetrovania

1. Organ ESMA moze s cielom plnit’ si povinnosti podl'a tohto nariadenia vykonavat vSetky

potrebné vysSetrovania osob uvedenych v ¢lanku 32 ods. 1. Uradnici a iné osoby poverené

organom ESMA st na tento ucel opravneni:

a)  preskumat vsetky zaznamy, udaje, postupy a akékol'vek iné materialy vzt'ahujuce sa
na plnenie ich uloh bez ohl'adu na médium, na ktorom su uloZené;

b)  robit’ alebo ziskavat’ overené kopie alebo vypisy z tychto zaznamov, udajov,
postupov a inych materialov;

c) predvolat’ a poziadat’ ktorukol'vek z osdb uvedenych v clanku 32 ods. 1 alebo jej
zastupcov alebo zamestnancov, aby podali tstne alebo pisomné vysvetlenie
skuto¢nosti alebo dokumentov tykajacich sa predmetu a ucelu vySetrovania,

a zaznamenat odpovede;

d)  vypocut aktkol'vek inu fyzicka alebo pravnickd osobu, ktord s tymto vypocutim
suhlasi, s cielom ziskat’ informdcie tykajice sa predmetu vySetrovania;

e) ziadat’ zdznamy o telefonickej a datovej prevadzke.
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2. Uradnici a iné osoby poverené organom ESMA na tiéely vySetrovani uvedenych
v odseku 1 vykonavaju svoje pravomoci na zéklade pisomného splnomocnenia, v ktorom
je vymedzeny predmet a ticel vySetrovania. V uvedenom povereni sa tiez upozoriiuje na
pravidelné platby penale stanovené v ¢lanku 37 ods. 1 v pripade, ze osoby uvedené v
¢lanku 32 ods. 1 neposkytnll alebo poskytnu len netiplné pozadované zdznamy, udaje,
postupy alebo iné materidly alebo odpovede na otazky, ktoré sa im polozili, a na pokuty
stanovené v ¢lanku 36 v pripade, Ze osoby uvedené v ¢lanku 32 ods. 1 poskytnl nespravne

alebo zavadzajice odpovede na otazky.

3. Osoby uvedené v ¢lanku 32 ods. 1 sa podrobujl vySetrovaniam, ktoré sa zacali na zaklade
rozhodnutia organu ESMA. V rozhodnuti sa uvadza predmet a ti¢el vysetrovania,
pravidelné platby penale stanovené v ¢lanku 3, opravné prostriedky dostupné na zéklade
nariadenia (EU) &. 1095/2010, ako aj pravo poziadat o preskiimanie rozhodnutia Stidnym

dvorom Eurodpske;j unie.

4. Orgéan ESMA informuje prislusny organ ¢lenského statu, kde sa ma vysetrovanie vykonat’,
o vySetrovani a o totoznosti poverenych osdb, a to v primeranom case pred jeho
vykonanim. Uradnici dotknutého prislusného organu pomahaji na Ziadost’ organu ESMA
tymto poverenym osobam pri plneni ich povinnosti. Uradnici dotknutého prislusného

organu sa tieZ mozu na poziadanie zic¢astnit’ na vySetrovani.
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5. Ak si ziadost’ 0 zdznamy o telefonickej alebo datovej prevadzke v zmysle odseku 1
pism. e) vyzaduje podl'a vnutrostatnych predpisov povolenie suidneho orgénu, poziada sa

o takéto povolenie. O takéto povolenie mozno poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.

6. Ak sa poziada o povolenie uvedené v odseku 5, vnutrostatny sudny organ skontroluje, ¢i je
rozhodnutie organu ESMA pravé a ¢i predpokladané donucovacie opatrenia nie su so
zretel'om na predmet vySetrovania svojvolné alebo neprimerané. Pri kontrole primeranosti
donucovacich opatreni mdze vnutrostatny sidny orgéan poziadat’ organ ESMA o podrobné
vysvetlenia, ktoré sa tykaju najméa dovodov, na zéklade ktorych ma organ ESMA
podozrenie, Ze nastalo porusenie tohto nariadenia, ako aj zdvaznosti idajného poruSenia
a povahy ucasti osoby, na ktoru sa vztahuji donucovacie opatrenia. Vnutrostatny sudny
organ vSak nesmie skumat’ potrebu vySetrovania ani poZadovat’ informacie obsiahnuté v
spise organu ESMA. Zakonnost’ rozhodnutia organu ESMA podlieha iba preskimaniu
Sudnym dvorom Eurépskej tinie na zaklade postupu stanoveného v nariadeni (EU)

¢. 1095/2010.
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Clanok 34

Kontroly na mieste

1. Orgéan ESMA moZe pri plneni svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia vykonavat vSetky
potrebné kontroly na mieste v prevadzkovych priestoroch pravnickych osob uvedenych
v €lanku 32 ods. 1. Ak je to pre riadne a uc¢inné vykonanie kontroly nevyhnutné, organ

ESMA moze tieto kontroly na mieste vykonat’ bez predchadzajiceho ohlasenia.

2. Uradnici organu ESMA a iné osoby, ktoré organ ESMA poveril vykonanim kontroly na
mieste, mozu vstapit’ do vSetkych prevadzkovych priestorov a na pozemky pravnickych
0s0b, na ktoré sa vztahuje rozhodnutie o vySetrovani prijaté orginom ESMA, a maja
vSetky pravomoci stanovené v ¢lanku 33 ods. 1. Maju takisto pradvomoc zapecatit’
akékol'vek podnikatel'ské priestory a ictovné knihy alebo zaznamy na obdobie potrebné na

vykonanie kontroly a v potrebnom rozsahu.

3. Ak sa dotknuté osoby nepodrobia kontrole, uradnici a iné osoby poverené organom ESMA
vykonanim kontroly na mieste vykonévaji svoje pravomoci na zaklade pisomného
poverenia, v ktorom je uvedeny predmet a el kontroly a pravidelné platby penale
stanovené v ¢lanku 33. Organ ESMA informuje o kontrole v primeranom case pred jej

vykonanim prislu§ny orgén ¢lenského Statu, kde sa mé kontrola vykonat'.
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4. Osoby uvedené v ¢lanku 32 ods. 1 sa podrobia kontroldm na mieste nariadenym
rozhodnutim organu ESMA. V rozhodnuti sa uvadza predmet a ucel kontroly, stanovuje sa
v fiom déatum jej zacatia a upozoriiuje sa na pravidelné platby penale stanovené v ¢lanku
33, pravne prostriedky napravy dostupné na zaklade nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, ako aj
na pravo poziadat’ o preskiimanie rozhodnutia Sidnym dvorom Eurdpskej tnie. Organ
ESMA prijima takéto rozhodnutia po konzultacii s prislusnym organom clenského Statu,

v ktorom sa mé kontrola vykonat’.

5. Na ziadost’ orgdnu ESMA tradnici prislusného organu ¢lenského statu, kde sa ma kontrola
vykonat’, ako aj osoby poverené alebo vymenované tymto orgdnom aktivne pomahaju
uradnikom a ostatnym osobam poverenym orgdnom ESMA. Na tento ti¢el maju pravomoci
stanovené v odseku 2. Uradnici prisluného organu dotknutého &lenského $tatu sa tiez

moZu na poziadanie zacastnit’ na kontrolach na mieste.

6. Organ ESMA mozZe takisto poziadat’ prislu$né organy, aby vykonali v jeho mene
konkrétne vysetrovacie ulohy a kontroly na mieste, ako sa stanovuje v tomto ¢lanku
a Clanku 33 ods. 1. Prislusné organy maju na tento ti¢el rovnaké pravomoci, ako ma organ

ESMA podra tohto ¢lanku a ¢lanku 33 ods. 1.
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7. Ked’ tradnici a iné sprevadzajiice osoby poverené organom ESMA zistia, Ze sa osoba brani
vykonaniu kontroly nariadenej podl’a tohto ¢lanku, prisluSny orgén dotknutého clenského
Statu im poskytne potrebni pomoc a pripadne poZziada o asistenciu policiu alebo

rovnocenny organ presadzovania prava s cielom umoznit’ vykonat’ kontrolu na mieste.

8. Ak si kontrola na mieste stanovend v odseku 1 alebo asistencia stanovend v odseku 7
vyzaduje podl'a vnutrostatnych predpisov povolenie sudneho organu, poziada sa o takéto

povolenie. O takéto povolenie mozno poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.

9. Ked’ sa ziada o povolenie uvedené v odseku 8, vnutrostatny sudny organ skontroluje, ¢i je
rozhodnutie organu ESMA pravé a ¢i planované donucovacie opatrenia nie su so zretelom
na predmet kontroly svojvol'né alebo neprimerané. Pri kontrole primeranosti donucovacich
opatreni mdéze vnutroStatny sudny organ poziadat’ orgdn ESMA o podrobné vysvetlenia,
ktoré sa tykaju najmé dovodov, na zaklade ktorych ma organ ESMA podozrenie, zZe nastalo
porusenie tohto nariadenia, ako aj zdvaznosti idajného poruSenia a povahy ucasti osoby, na
ktoru sa vztahuji donucovacie opatrenia. Vnutrostatny sidny organ vSak nesmie skumat’
potrebu kontroly ani pozadovat’ informacie obsiahnuté v dokumentécii organu ESMA.
Zékonnost’ rozhodnutia organu ESMA podlieha iba preskimaniu Sutdnym dvorom

Eurdpskej tnie na zaklade postupu stanoveného v nariadeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Oddiel 2

Spravne sankcie a iné spravne opatrenia

Clanok 35
Opatrenia dohl'adu orgdnu ESMA

1. Ak organ ESMA zisti, Ze poskytovatel ratingov ESG nedodrzal povinnosti vyplyvajlice

z tohto nariadenia, prijme jedno alebo viac tychto opatreni v oblasti dohl'adu:

a)  odnatie povolenia alebo uznania poskytovatel'a ratingov ESG alebo pozastavenie

ich platnosti,

b)  docasny zakaz pre poskytovatela ratingov ESG zverejiiovat’ alebo distribuovat’

ratingy ESG az do ukoncenia poruSovania;

¢) poziadanie poskytovatela ratingov ESG o ukoncenie porusovania;
d)  uloZenie pokut podla ¢lanku 36;
e) vydanie verejnych oznamov.

2. Organ ESMA moZe takisto prijat’ jedno alebo viacero opatreni dohl’adu uvedenych v

odseku 1 pism. b) a% e) voéi akejkol’vek osobe pésobiacej v Unii podla Elanku 2 ods. 1:

i) bez splnenia podmienok stanovenych v élanku 4 alebo v pripade, Ze organ ESMA

odiial takéto povolenie alebo uznanie alebo pozastavil ich platnost’,

ii)  bez splnenia podmienok na uplatnenie akéhokol’vek vylucenia stanoveného v

Clanku 2 ods. 2.
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3. Organ ESMA moZe takisto prijat’ opatrenie v oblasti dohl’adu uvedené v odseku 1 pism.
e) v pripade, %e Einnost’ poskytovatela ratingov ESG pésobiaceho v Unii tykajiica sa
ratingov ESG predstavuje vaznu hrozbu pre integritu trhu alebo ochranu investorov v
Unii.

S ciel'om overit’, & osoba pésobi v Unii podla Elanku 2 ods. 1, méie orgdn ESMA
vyuzZit’ svoje pravomoci udelené v clankoch 32 az 34 voci dotknutej osobe alebo
akymkol’vek tretim strandam, ktoré jej umoZziiujit vykondvat’ ¢innost’ tykajucu sa ratingov

ESG.

4. Opatrenia v oblasti dohl'adu uvedené v odseku 1 musia byt’ i¢inné, primerané

a odradzajuce.

5. Pri prijimani opatreni v oblasti dohl'adu uvedenych v odseku 1 orgdn ESMA zohladiuje

povahu a zdvaznost’ porusenia so zretelom na tieto kritéria:
a) trvanie a frekvencia vyskytu porusSenia;
b)  ¢iporusenie sposobilo finanént trestnt ¢innost’, ul'ah¢ilo ju alebo k nej inak prispelo;

c) ¢k poruSeniu doslo imyselne alebo z nedbanlivosti;
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d) stupeit zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

e) financna sila poskytovatel'a ratingov ESG na zaklade jeho celkového ro¢ného cistého

obratu;
f)  vplyv porusenia na zdujmy investorov a na inych pouzivatelov;

g)  vyznam ziskov, ktoré poskytovatel ratingov ESG dosiahol, alebo strat, ktorym
zabranil, alebo strat tretich stran vyplyvajucich z porusenia, pokial takéto zisky

a straty mozno urcit’;

h)  Uroven spoluprace poskytovatel’a ratingov ESG s organom ESMA bez toho, aby bola
dotknuté potreba zaistit’ navratenie ziskov, ktoré tento poskytovatel ratingov ESG

dosiahol, alebo strat, ktorym sa vyhol;
1)  predchadzajuce poruSenia zo strany poskytovatel'a ratingov ESG;

1) opatrenia prijaté po poruseni zo strany poskytovatela ratingov ESG, aby sa zabranilo

jeho opakovaniu.
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6. Organ ESMA bez zbyto¢ného odkladu oznamuje akékol'vek opatrenie prijaté podl'a
odseku 1 osobe zodpovednej za porusenie. Organ ESMA kazdé takéto opatrenie zverejni

na svojom webovom sidle do 10 pracovnych dni odo diia jeho prijatia.
Zverejnenie uvedené v prvom pododseku obsahuje vsetky tieto body:

a)  vyhlasenie, v ktorom sa potvrdzuje pravo poskytovatel'a ratingov ESG odvolat’ sa

proti rozhodnutiu;

b) v ndlezitych pripadoch vyhlasenie, v ktorom sa potvrdzuje podanie odvolania

a v ktorom sa uvadza, ze takéto odvolanie nema pozastavujici ucinok;

¢)  vyhlasenie, v ktorom sa uvadza, Ze orgdan ESMA ma moZnost’ pozastavit’
uplatiiovanie napadnutého rozhodnutia v sulade s ¢lankom 60 ods. 3 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

7. Organ ESMA maoZe takisto poZiadat’ poskytovatel’a ratingov ESG, ktory porusil
ustanovenia, , aby informoval pouZivatel’ov svojich ratingov ESG o opatreni dohl’adu,

ktoré prijal organ ESMA podla odseku 1.
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Clanok 36
Pokuty

1. Ak organ ESMA zisti, ze poskytovatel’ ratingov ESG alebo pripadne jeho pravny zastupca
umyselne alebo z nedbanlivosti porusil toto nariadenie, prijme rozhodnutie o ulozeni
pokuty. Maximalna vyska pokuty je 10 % celkového rocného ¢istého obratu poskytovatela
ratingov ESG vypocitaného na zaklade najaktudlnejSieho dostupného finanéného vykazu
schvaleného riadiacim orgdnom poskytovatel’a ratingov ESG. Porusenie sa povazuje za
umyselné, ak organ ESMA Zisti objektivne skutocnosti, ktoré preukazuju, Ze osoba

konala umyselne s ciel’om dopustit’ sa poruSenia.

2. Ak je poskytovatel ratingov ESG materskym podnikom alebo dcérskou spolo¢nostou
materského podniku, od ktorého sa vyzaduje vypracovanie konsolidovanej uctovne;j
zavierky podla smernice 2013/34/EU, prisluiny celkovy roény &isty obrat je bud’ celkovy
roény &isty obrat, alebo zodpovedajuci druh prijmu v stlade s prislusnym pravom Unie
v oblasti ti€tovnictva podl'a najaktudlnejSej dostupnej konsolidovanej uctovnej zavierky

schvalenej riadiacim orgdnom kone¢ného materského podniku.

3. Pri stanovovani vysky pokuty podl'a odseku 1 organ ESMA zohl'adiiuje kritérid stanovené

v ¢lanku 35 ods. 5.

4. Bez ohl'adu na odsek 3, ak mal poskytovatel ratingov ESG priamo alebo nepriamo

finan¢ny prospech z porusenia, vyska pokuty sa rovna prinajmensom tomuto prospechu.

AM\1301172SK.docx 104/136 PE760.664

SK SK



5. Ak konanie alebo opomenutie konania zo strany poskytovatel'a ratingov ESG predstavuje
viac ako jedno porusenie tohto nariadenia, uplatituje sa len vyssia pokuta vypocitana

v stilade s odsekom 2, ktora sa vzt'ahuje na jedno z tychto poruseni.

Clénok 37
Pravidelné platby penale

1. Orgéan ESMA uklada rozhodnutim pravidelné platby penéle s cielom prinutit’:

a)  poskytovatela ratingov ESG, aby v sulade s rozhodnutim prijatym podl'a ¢lanku 35

ukoncil poruSovanie;
b)  osoby uvedené v ¢lanku 32 ods. 1, aby:

1)  poskytli plné informécie, ktoré boli vyziadané rozhodnutim prijatym podl'a
¢lanku 32;

1)  sapodrobili vySetrovaniu, a najma aby poskytli uplné zdznamy, udaje, postupy
alebo akékol'vek iné pozadované materialy a aby doplnili a opravili ostatné

informécie poskytnuté pri vySetrovani, ktoré sa zacalo na zaklade rozhodnutia

prijatého podrla ¢lanku 32;

i)  sa podrobila kontrole na mieste nariadenej rozhodnutim prijatym podla clanku
34.
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2. Pravidelné platby pendle musia byt G¢inné a primerané. Organ ESMA uklada pravidelnt
platbu penale za kazdy den, az kym dotknuty poskytovatel’ ratingov ESG alebo dotknuta

osoba nesplni prislusné rozhodnutie uvedené v odseku 1.

3. Bez ohl'adu na odsek 2 predstavuje vyska pravidelnych platieb penéle 3 % priemerného
denného obratu v predchddzajicom uctovnom obdobi alebo v pripade fyzickych osdb 2 %
priemerného denného prijmu v predchadzajucom kalendarnom roku. Pocita sa od datumu

uvedeného v rozhodnuti, ktorym sa uklada pravidelna platba penale.

4. Pravidelna platba penale sa uklada na obdobie najviac Siestich mesiacov od oznamenia
rozhodnutia organu ESMA. Po skonceni uvedené¢ho obdobia orgdn ESMA opatrenie

preskiima.

Clanok 38

Zverejnovanie, povaha, vymahanie a odvadzanie pokut a pravidelnych platieb penale

l. Organ ESMA zverejiiuje vSetky pokuty a pravidelné platby penale, ktoré ulozil podl'a
&lankov 36 a 37, pokial’ by ich zverejnenie vazne neohrozilo finanéné trhy Unie alebo
nesposobilo neprimerant $kodu zucastnenym strandm. Takéto zverejnenie nesmie

obsahovat’ osobné tdaje v zmysle nariadenia (EU) 2018/1725.

AM\1301172SK.docx 106/136 PE760.664

SK SK



2. Pokuty a pravidelné platby penale ulozené podla ¢lankov 36 a 37 maji spravnu povahu.

3. Pokuty a pravidelné platby penale ulozené podla ¢lankov 34 a 37 su vymahatel'né.
Vymahanie pokut a pravidelnych platieb penale sa riadi predpismi procesného prava
platnymi v tom ¢lenskom State alebo v tej tretej krajine, na ktorych izemi sa vykonava.

4. Pokuty a pravidelné platby penale sa odvadzaju do vSeobecného rozpoctu Eurdpskej unie.

Oddiel 3

Postupy a preskimanie

Clanok 39

Procesné pravidla pre prijatie opatreni dohl'adu a ukladanie pokut

1. Ak organ ESMA zisti zadvazné naznaky mozného porusSenia tohto nariadenia, vymenuje
nezavislého vysetrujuceho tradnika v rdmci orgdnu ESMA na vySetrenie veci.
Vymenovany uradnik sa nepodiel’a ani sa v minulosti priamo ¢i nepriamo nepodielal na
dohl'ade nad ratingmi ESG, ktorych sa poruSenie tyka, a vykonava svoju funkciu nezavisle

od rady orgénov dohl'adu ESMA.
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2. Vysetrujuci tradnik uvedeny v odseku 1 vySetruje udajné porusenia, pricom prihliada na
pripomienky predlozené osobami, voci ktorym sa vedie vysetrovanie, a Uplny spis so

svojimi zisteniami predklada rade organov dohl'adu ESMA.

3. Vysetrujuci tradnik ma pravomoc ziadat’ o informacie v stlade s ¢lankom 32

a uskutociiovat’ vySetrovania a kontroly na mieste v sulade s ¢lankami 33 a 34.

4. Vysetrujuci tradnik ma pri plneni svojich uloh pristup ku vSetkym dokladom

a informaciam, ktoré pri vykone dohl'adu zhromazdil organ ESMA.

5. Pocas vysetrovania podl'a tohto ¢lanku sa plne dodrziava pravo na obhajobu o0sdb, voci

ktorym sa vedie vySetrovanie.

6. Vysetrujuci tradnik pri predkladani spisu so svojimi zisteniami rade organov dohl'adu

ESMA informuje osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie.
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7. Na zaklade spisu, ktory obsahuje zistenia vySetrujuceho tradnika, a po vypocuti
dotknutych oséb v sulade s ¢lankom 40, ak o to tieto osoby poziadali, rada organov
dohl'adu ESMA postdi, ¢i sa jedna alebo viac 0sdb, voci ktorym sa viedlo vySetrovanie,
dopustili dotknutych poruseni a v pripade, Ze sa dospeje k zaveru, Ze k takymto
poruseniam doslo, prijme opatrenie v oblasti dohl'adu podl'a ¢lanku 35 a ulozi pokutu

v sulade s ¢lankom 36.

8. Vysetrujuci tradnik sa nezucastiiuje na rokovaniach rady orgdnov dohl'adu ESMA ani inak

nezasahuje do jej rozhodovacieho procesu.

9. Komisia doplni toto nariadenie prijatim d’alSich procesnych pravidiel na Gc¢ely vykonu
pravomoci organu ESMA ukladat’ pokuty alebo pravidelné platby penale, ktoré budu
obsahovat’ aj ustanovenia o prave na obhajobu, ¢asové ustanovenia a ustanovenia o vybere
pokut alebo pravidelnych platieb penale, a prijatim podrobnych pravidiel o preml¢acich

lehotach na ukladanie a vymahanie sankcii.

Pravidla uvedené v prvom pododseku sa prijmi prostrednictvom delegovanych aktov

v sulade s ¢lankom 47.
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10. Ak organ ESMA pri plneni svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia zisti zdvazné
naznaky moznej existencie skuto¢nosti, ktoré by mohli predstavovat’ trestné ¢iny, postipi
tato vec dotknutym vnutroStatnym organom na tcely trestného stihania. Orgdn ESMA
neulozi pokuty ani pravidelné platby penale vtedy, ak predchadzajuce oslobodenie spod
obzaloby alebo odstdenie na zéklade rovnakych skutocnosti alebo skuto¢nosti, ktoré su vo
svojej podstate rovnaké, uz nadobudlo povahu rozhodnutej veci (res judicata) v ramci

trestného konania podla vnutrostatneho prava.

Clanok 40

Vypocutie 0s6b, voci ktorym sa vedie vySetrovanie

1. Pred prijatim kazdého rozhodnutia podla ¢lankov 35, 36 a 37 poskytne organ ESMA
osobam, voc¢i ktorym sa vedie konanie, prilezitost’ na vypocutie v suvislosti so svojimi
zisteniami. Organ ESMA zakladé svoje rozhodnutia len na zisteniach, ku ktorym sa osoby,

voci ktorym sa vedie konanie, mali moznost’ vyjadrit’.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje, ak treba prijat’ nalichavé opatrenie podla ¢lanku 35
s cielom zabranit’ znacnému a hroziacemu poskodeniu finan¢ného systému. V takomto
pripade moze organ ESMA prijat’ predbezné rozhodnutie a poskytne dotknutym osobam

prilezitost’, aby boli vypocuté ¢o najskor po prijati jeho rozhodnutia.
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2. Pocas vySetrovania sa plne reSpektuje pravo na obhajobu 0sob, voci ktorym sa vedie
konanie. Maju pravo na pristup k spisu organu ESMA s vyhradou opravnenych zaujmov
inych 0s6b na ochrane ich obchodného tajomstva. Pravo na pristup k spisu sa nevztahuje

na doverné informacie alebo interné pripravné dokumenty organu ESMA.

Clanok 41

Presktimanie Sudnym dvorom

Stdny dvor ma neobmedzenti pravomoc preskiimat’ rozhodnutia, ktorymi organ ESMA ulozil
pokutu alebo pravidelnu platbu penale. Méze zrusit, znizit’ alebo zvysit’ uloZzenu pokutu alebo

pravidelnu platbu penale.
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Oddiel 4
Poplatky a delegovanie

Clanok 42
Poplatky za dohl'ad

1. Organ ESMA tctuje primerané poplatky poskytovatel'om ratingov ESG v sulade
s delegovanym aktom prijatym podla odseku 2. Uvedené poplatky v plnom rozsahu
pokryvaji vydavky orgdnu ESMA potrebné na dohl'ad nad poskytovatel'mi ratingov ESG
a na uhradu vsetkych nékladov, ktoré mézu prislusSnym orgdnom vzniknut’ pri vykone ich

préace podl’a tohto nariadenia, najmi v dosledku delegovania tloh v stlade s ¢lankom 43.

2. Vyska individudlneho poplatku je primerana ¢istému ro¢nému obratu dotknutého

poskytovatel’a ratingov ESG.
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Komisia do I ... [12 mesiacov od nadobudnutia uicinnosti] prijme delegované akty

v stlade s élénkoml 47 s cielom doplnit’ toto nariadenie ur¢enim druhov poplatkov,
predmetu poplatkov, vysky poplatkov a prislusného odovodnenia, spdsobu ich thrady

a v pripade potreby spdsobu, akym organ ESMA uhradi prisluSnym orgdnom vsetky
naklady, ktoré im mohli vzniknut’ pri vykone prace podla tohto nariadenia, najmé

v dosledku delegovania tloh uvedeného v ¢lanku 43. V uvedenych delegovanych aktoch
sa stanovia poplatky, ktoré su primerané a zodpovedaju vel’kosti poskytovatel’ov ratingov
ESG a rozsahu dohladu nad nimi, najmd ak su klasifikovani ako malé podniky alebo

malé skupiny podl'a kritérii stanovenych v Eldnku 3 smernice 2013/34/EU.
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Kapitola 5

Spolupraca medzi orgdnom ESMA a vnutro§tatnymi prisluSnymi orgdnmi

Clanok 43

Delegovanie uloh orgdnom ESMA na prislusné organy

1. Ak je to potrebné na riadny vykon uloh v oblasti dohl'adu, orgdn ESMA méze na prislusny
organ ¢lenského Statu delegovat’ v sulade s usmerneniami, ktoré orgdn ESMA vydal podla

¢lanku 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010 I , tieto ulohy v oblasti dohl'adu:
a) pravomoc podavat’ ziadosti o informéacie v sulade s clankom 32;
b)  pravomoc vykonavat vySetrovania a kontroly na mieste v sulade s ¢lankami 33 a 34;

2. Pred tym, ako organ ESMA deleguje ulohu v stilade s odsekom 1, konzultuje s dotknutym

prisluSnym organom o:
a)  rozsahu ulohy, ktora sa mé delegovat’;
b)  casovom plane na vykonanie tlohy;

c) zasielani potrebnych informdcii orgdnu ESMA a zasielani potrebnych informacii

organom ESMA.
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3. Organ ESMA uhradi prislusnému orgénu naklady, ktoré mu vznikli v dosledku vykonu
delegovanych uloh. Do ndkladov, ktoré treba uhradit’, sa zahrnii vSetky pevné ndaklady,
ako aj variabilné naklady tykajuce sa vykonu delegovanych uloh alebo pomoci

poskytovanej organu ESMA.

4. Kazdé delegovanie v stlade s odsekom 1 organ ESMA v primeranych intervaloch

preskiima. Orgdn ESMA mdze delegovanie kedykol'vek odvolat’.

5. Delegovanie uloh nema vplyv na zodpovednost’ organu ESMA ani neobmedzuje jeho
schopnost’ vykonavat’ delegovant ¢innost’ a dohliadat’ na iu. Organ ESMA nesmie
delegovat povinnosti tykajuce sa dohl'adu vratane rozhodnuti o udeleni povoleni,

zaverecnych posudeni a rozhodnuti o naslednych opatreniach v savislosti s porusovanim.

Clanok 44

Vymena informaécii

Organ ESMA a prislu$né orgény si bez zbytocného odkladu navzajom poskytujii informacie
pozadované v zaujme plnenia svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia alebo svojich prislusnych

povinnosti a manddtov v oblasti dohladu.
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Clanok 45

Oznamenia a ziadosti prisluSnych organov o pozastavenie

1. Prislusny orgén ¢lenského Statu, ktory zisti, Ze sa na jeho uzemi alebo na uzemi iné¢ho
¢lenského Statu vykonavaju alebo vykonavali skutky, ktoré porusuju toto nariadenie,
oznami tto skutocnost’ orgdnu ESMA. PrisluSny orgén, ktory sa domnieva, ze je to
vhodné na tcely vySetrovania, méze navrhnit organu ESMA, aby zvazil potrebu vyuzit
pravomoci podl'a ¢lanku 32 vo vztahu k poskytovatel'ovi ratingov ESG, ktory sa na tychto

skutkoch podieTa.

2. Organ ESMA prijme nalezité opatrenie. Organ ESMA informuje oznamujuci prislusny

organ o vysledku a, pokial’ je to mozné, aj o kazdom podstatnom priebeznom vyvoji.

3. Oznamujuci prislusny organ ¢lenského Statu, ktory sa domnieva, ze poskytovatel ratingov
ESG, ktory je zapisany v registri uvedenom v ¢lanku 14 a ktorého ratingy ESG sa
pouzivaju na tizemi tohto ¢lenského Statu, porusil toto nariadenie spdsobom, ktory vyrazne
ovplyviuje ochranu investorov alebo stabilitu finanéného systému v tomto ¢lenskom $tate,
moze poziadat’ organ ESMA, aby pozastavil poskytovanie ratingov ESG dotknutym
poskytovatel'om ratingov ESG. Oznamujuci prislusny organ predlozi organu ESMA uplné

zdovodnenie svojej ziadosti.

4. Ak sa organ ESMA domnieva, Ze ziadost’ uvedend v odseku 3 je neopodstatnend, pisomne
o tom informuje oznamujuci prislusny organ, pricom uvedie dovody pre svoje stanovisko.
Ak organ ESMA povazuje ziadost’ za opodstatnentl, prijme primerané opatrenia na

vyrieSenie tohto problému a pisomne o tom informuje oznamujici prislu§ny orgdn.
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Clanok 46

Sluzobné tajomstvo

1. Na organ ESMA, prislusné organy a vSetky osoby, ktoré pracuju alebo pracovali pre organ
ESMA, pre prislusné organy alebo akukol'vek in1 osobu, na ktorti organ ESMA delegoval
ulohy, vratane zmluvnych auditorov a expertov ESMA, sa vztahuje povinnost’ zachovéavat’
sluzobné tajomstvo. Informdcie, na ktoré sa vit'ahuje sluZobné tajomstvo, sa nesmi
spristupnit’ Ziadnej inej osobe ani orgdanu s vynimkou spristupnenia na zdaklade

ustanoveni prava Unie alebo vnutrosStdatneho prava.

2. Vsetky informécie, ktoré si podl'a tohto nariadenia medzi sebou vymieniaji orgdn ESMA,
prislusné organy, EBA, EIOPA a ESRB, ktoré sa tykajit obchodnych alebo prevadzkovych
podmienok a inych hospodarskych alebo osobnych zdleZitosti, sa povazuju za doverné

s vynimkou pripadov:

a) v ktorych orgdn ESMA, prislusny orgéan alebo iny organ alebo dotknuty subjekt

v ase oznamenia uvedie, ze takato informacia moze byt spristupnena;
b) v ktorych je takéto spristupnenie informacie potrebné na ucely pravnych tkonov;

¢) v ktorych sa spristupnené informacie pouzivaji v suhrnnej alebo zovseobecnene;j

forme, v ktorej nie je mozné identifikovat’ jednotlivych ucastnikov finanéného trhu.

AM\1301172SK.docx 117/136 PE760.664

SK SK



Kapitola IV

Delegované akty a vykonévacie akty

Clanok 47

Vykonavanie a odvolanie delegovania a namietky voci delegovanym aktom

1. Komisii sa udel'uje prdvomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych v

tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 10 ods. 3, ¢lanku 39 ods. 9 a ¢lanku
42 ods. 2 sa Komisii udel'uje na obdobie piatich rokov od ... [den nadobudnutia i¢innosti
tohto nariadenia]. Komisia vypracuje spravu tykajucu sa delegovania pravomoci
najneskor devit’ mesiacov pred uplynutim tohto obdobia. Delegovanie pravomoci sa
automaticky predlZuje o rovnako dlhé obdobia, pokial’ Eurépsky parlament alebo Rada
nevznesii voci takémuto predifeniu namietku najneskor tri mesiace pred koncom

kaZdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 10 ods. 3, ¢lanku 39 ods. 9 a ¢lanku 42 ods. 2
moZe Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa
ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v ilom uvadza. Rozhodnutie nadobuda uc¢innost’
diiom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo
k neskor$iemu datumu, ktory je v iom uréeny. Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych

aktov, ktoré uz nadobudli ¢innost’.
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4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi uréenymi jednotlivymi
¢lenskymi §tatmi v stilade so zasadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode

z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati sicasne Europskemu parlamentu a
Rade.
6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 10 ods. 3, ¢lanku 39 ods. 9 a clanku 42 ods. 2

nadobudne uc¢innost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli
namietku v lehote troch mesiacov odo dila oznamenia uvedeného aktu Europskemu
parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurépskeho

parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.

7. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 6 Eurdpsky parlament ani Rada nevzniesli
namietku voéi delegovanému aktu, tento akt sa uverejni v Uradnom vestniku Eurépskej
unie a nadobudne ucinnost’ ditom, ktory je v iom stanoveny. Delegovany akt sa moze
uverejnit' v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie a nadobudntt’ ainnost’ pred uplynutim tejto
lehoty, ak Eur6psky parlament aj Rada informovali Komisiu o svojom tmysle nevzniest’

namietky.
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8. Delegovany akt nenadobudne t¢innost’ v pripade, ak Europsky parlament alebo Rada voci
nemu vzniesli namietku v lehote uvedenej v odseku 1. V stlade s &lankom 296 ZFEU

inStitacia, ktord vznesie namietku voci delegovanému aktu, uvedie dovody jej vznesenia.

Clénok 48
Postup vyboru

1. Komisii poméha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny rozhodnutim Komisie

2001/528/ES%7. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 182/201148,

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

41 Rozhodnutie Komisie zo 6. jina 2001, ktorym sa zriad’'uje Eurdpsky vybor pre cenné

papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).

48 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym
sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zaklade ktorého ¢lenské Staty
kontroluju vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011,

s. 13).
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Hlava V

Prechodné a zavere¢né ustanovenia

Clanok 49

Prechodné ustanovenia

1. Poskytovatelia ratingov ESG, ktori pésobili v Unii k datumu nadobudnutia G&innosti tohto
nariadenia, ozndmia organu ESMA do... [19 mesiacov odo diia nadobudnutia ti¢innosti
tohto nariadenia, ak chcii pokratovat’ v pdsobeni v Unii a poziadat o povolenie alebo
uznanie v sulade s postupmi podl’a hlavy II1. V takom pripade poziadaji o povolenie alebo
uznanie do Styroch mesiacov od datumu zacatia uplatilovania tohto nariadenia. Ak orgdn

ESMA nepoda takuto Ziadost’ do uvedenych Styroch mesiacov, ukoncia svoju ¢innost’.

2. Po oznameni organu ESMA podla odseku 1 je poskytovatel’ ratingov ESG docasne
zaregistrovany v registri uvedenom v ¢lanku 14 a ma povolenie aZ do schvdlenia alebo
zamietnutia jeho fiadosti pokracovat’ v pésobeni v Unii a méie schvilit’ rating ESG
poskytnuty poskytovatelom ratingov ESG usadenym mimo Unie, ktory patri do tej istej
skupiny podla ¢lanku 11.

3. Odchylne od odseku 1 poskytovatelia ratingov ESG klasifikovani ako malé podniky alebo
malé skupiny podla kritérii stanovenych v &lanku 3 smernice 2013/34/EU, ktori pésobili
v Unii k ddtumu nadobudnutia ii¢innosti tohto nariadenia, zasli orginu ESMA
ozndamenie podla ustanoveni ¢lanku 5 do 22 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia. Ak takéto oznamenie nezasli do 22 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti

tohto nariadenia, svoju innost’ ukoncia.
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Clinok 50
Zmeny nariadenia (EU) 2019/2088

Nariadenie (EU) 2019/2088 sa meni takto:
V Elanku 13 sa dopliia odsek 3:

»w3. Ak ucastnik finanéného trhu alebo finanény poradca zverejni rating ESG tretim strandm v
ramci svojich marketingovych oznameni, uvedie na svojom webovom sidle rovnaké
informadcie, ako su informdcie poZadované v bode 1 prilohy III k nariadeniu X (nariadenie
o ratingoch ESG), a v tychto marketingovych oznameniach zverejni odkaz na tieto

gverejnené webové sidla.

Eurdpske organy dohladu prostrednictvom spolo¢ného vyboru vypracuju navrh
regulacnych technickych predpisov s ciel’om Specifikovat’ informdcie uvedené v prvom
pododseku, pricom zohl’adnia informdcie, ktoré uz boli zverejnené podla ¢lanku 10 tohto

nariadenia.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v druhom pododseku tohto odseku v sulade s clankami 10

a3 14 nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU) & 1095/2010.
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Clanok 51

Preskiimanie

1. Komisia vyhodnoti uplatiiovanie tohto nariadenia do ... [Styroch rokov odo diia

nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

2. Komisia predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu o hlavnych zisteniach
vyplyvajucich z hodnotenia. Komisia pri vykonavani hodnotenia zohl'adni vyvoj trhu

a prislusné dokazy, ktoré ma k dispozicii. V sprdave sa posudi najmdi:

a) vplyv tohto nariadenia na prechod na udrZatel’né hospodarstvo, na nedostatok
investicii potrebnych na splnenie ciel’ov Unie v oblasti klimy stanovenych v
nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/1119% a na presmerovanie

tokov sukromného kapitalu na udrZatel’né investicie;

b)  vplyv tohto nariadenia na Strukturu trhu vrdatane vyvoja poctu a rozmanitosti

poskytovatel’ov ratingov ESG;

¢)  Cijerozsah posobnosti tohto nariadenia vhodny na dosiahnutie jeho ciel’ov v
sulade s clankom 1 vrdtane toho, ¢i by sa do rozsahu pésobnosti tohto nariadenia
mali zahrnut’ poskytovatelia datovych produktov o environmentalnych, socidalnych

a Pudskych pravach a faktoroch spravy;

49 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/1119 z 30. jiina 2021, ktorym sa
stanovuje ramec na dosiahnutie klimatickej neutrality a menia nariadenia (ES)
¢. 40172009 a (EU) 2018/1999 (europsky pravny predpis v oblasti klimy) (U. v. EU L 243,
9.7.2021, s. 1).
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d)  primeranost’ pofiadaviek na poskytovatelov ratingov ESG usadenych mimo Unie,

aby mohli pésobit’ v Unii;

e)  fungovanie trhu poskytovatel’ov ratingov ESG v EU vritane potencidlnych

konfliktov zaujmov a dohl’ad nad nim zo strany organu ESMA;

f) (i toto nariadenie vrdtane zdsady nezasahovania uvedenej v ¢lanku 28 prispelo k
zlepSeniu kvality a spolahlivosti ratingov ESG a obmedzilo pouZivanie

zavddzajucich ratingov ESG.

3. Ak to Komisia povazuje za vhodné, k sprave sa pripoji legislativny navrh na zmenu

prislusnych ustanoveni tohto nariadenia.
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Clanok 52

Nadobudnutie Gi€innosti a uplatiovanie

Toto nariadenie nadobtida €innost’ dvadsiatym ditiom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Europskej unie.

Uplatiiuje sa od ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenial].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V..dna...

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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PRILOHA 1
INFORMACIE, KTORE SA UVADZAJU V ZIADOSTI O POVOLENIE
Ziadost’ o povolenie obsahuje vietky tieto informacie:

a) cely nazov ziadatel’a, adresu sidla v Unii, webové sidlo Ziadatel’a a pripadne identifikator

pravnickej osoby (LEI);

b) meno a kontaktné tidaje kontaktnej osoby:

c) pravnu formu ziadatel’a;

d) vlastnicku Strukturu ziadatel’a;

e totoznost’ subjektov v ramci vlastnickej Struktury, ktoré budu poskytovat’ ratingy ESG

alebo zabezpecovat’ ktorukol’vek z cinnosti uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1;

f) totoznost’ ¢lenov vrcholového manazmentu ziadatela a ich uroven kvalifikacie, skiisenosti

a odbornej pripravy;

g) pocet analytikov, zamestnancov a inych osdb priamo zapojenych do ¢innosti tykajicich sa
ratingov ESG a uroven ich sklisenosti a odbornej pripravy v ramci prace pre ziadatela, ako

aj vSeobecna Uroven ich skusenosti a odbornej pripravy;

h) ocCakavané pokrytie trhu s ratingmi ESG;
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1) opis postupov a metodik pouzivanych na vydéavanie a preskiimanie ratingov ESG, ktoré
ziadatel’ pouziva, a toho, ¢i poskytovatel’ ratingov ESG ocakdva, Ze pouZije informdcie
zverejnené podl'a nariadenia (EU) 2019/2088 a smernice 2013/34/EU, a & oéakdva
pouZitie metodik, ktoré su zaloZené na vedeckych dokazoch a zohladriuju zamery a ciele

Parizskej dohody alebo akychkolvek inych relevantnych medzindrodnych dohéd,

1) politiky alebo postupy pouzivané ziadatel'om s ciel'om identifikovat’, riadit’ a zverejiiovat’

vSetky konflikty zdujmov, ako sa uvadza v ¢lanku 15 nariadenia;

k) v pripade potreby dokumenty a informacie tykajice sa akychkol'vek existujucich alebo
planovanych dohod o externom zabezpecovani ¢innosti, na ktoré sa vztahuje toto

nariadenie;

1) v pripade potreby informacie o inych ¢innostiach vrdatane ocakdavaného schvilenia, ktoré

ziadatel’ vykonava alebo ktoré ma v imysle zabezpecovat’;

m) pripadne informdcie o konkrétnych opatreniach, ktoré vykonali poskytovatelia ratingov

ESG, ako sa uvadza v ¢lanku 16 ods. 2 a 3;

n) v ndleZitych pripadoch informdcie o predchadzajucich Cinnostiach tykajucich sa
ratingov ESG.
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PRILOHA II
ORGANIZACNE POZIADAVKY
1. Uchovavanie zdznamov
Poskytovatelia ratingov ESG uchovavaju zaznamy o vSetkych tychto skutocnostiach:
a) za kazdy rating ESG v ndleZitych pripadoch:

i) totoZnost’ ratingovych analytikov zucastitujucich sa na uréovani ratingu ESG,
totoZnost’ 0sob, ktoré rating ESG schvalili, informdcie o tom, ¢i rating ESG bol

vyZiadany alebo nie, a datum uskutocnenia ratingu ESG;

ii)  totoZnost 0sob zodpovednych za vypracovanie metodiky zaloZenej na pravidldach

a totoznost’ osob, ktoré schvalili ratingovi metodiku;

b) uctovné zaznamy tykajice sa poplatkov prijatych od akejkol'vek poloZky s ratingovym
hodnotenim alebo emitenta poloZky s ratingovym hodnotenim, spriaznenej tretej strany ¢i

akékol'vek pouzivatela ratingov;

c) uctovné zaznamy za kazdého upisovatel’a ratingov ESG;
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d) zaznamy dokumentujuce zavedené postupy a ratingové metodiky, ktoré pouziva

poskytovatel’ ratingov ESG na uréenie ratingov ESG;

e) interné zdznamy, externa komunikacia a stibory vratane neverejnych informéacii
a pracovnych dokumentov, ktoré sa pouzivaju ako zaklad kazdého prijatého rozhodnutia

o ratingu ESG;

f) zaznamy postupov a opatreni, ktoré uplatnil poskytovatel’ ratingu ESG na ucely dodrzania

tohto nariadenia;

g) metodika pouzita na urcenie ratingu ESG;

h) zmeny Vv Standardnych postupoch a metodikach alebo odchylky od nich;

1) vSetky dokumenty tykajtce sa akejkol'vek st'aznosti vratane tych, ktoré predlozil
staZovatel.

2. Externé zabezpecovanie ¢innosti

Ak poskytovatelia ratingov ESG externe zabezpecuju prostrednictvom poskytovatela sluzieb
funkcie ¢i akékol'vek relevantné sluzby alebo ¢innosti pri poskytovani ratingu ESG, poskytovatel’

ratingu ESG zabezpeci, aby boli splnené tieto podmienky:

a) poskytovatel’ sluzby ma schopnost’, kapacitu a prislusné zakonom predpisané povolenie na
spol'ahlivé a profesionalne vykonavanie externe zabezpecovanych funkeii, sluZieb alebo

¢innosti;
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b)

d)

ak sa ukaze, ze poskytovatel’ sluzieb zrejme nevykonava tieto externe zabezpecované
ulohy tcinne a v sulade s platnymi pravnymi predpismi a regulaénymi poziadavkami,

poskytovatel ratingu ESG prijme nalezité opatrenia;

poskytovatel’ ratingu ESG zachovava potrebnti odbornost’ na u¢inny dohl'ad nad externe
zabezpecovanymi funkciami a na riadenie rizik spojenych s tymto externym

zabezpecovanim ¢innosti;

poskytovatel sluzieb informuje poskytovatel’a ratingu ESG o akomkol'vek vyvoji, ktory
moze mat’ podstatny vplyv na jeho schopnost’ vykonavat’ externe zabezpecované funkcie
ucinne a v stlade s platnymi pravnymi predpismi a regulacnymi poZiadavkami;
poskytovatel’ ratingu ESG moze v pripade potreby vypovedat’ dohody o externom

zabezpecovani ¢innosti;

poskytovatel’ ratingu ESG podnika nalezité opatrenia vratane pohotovostnych planov
s ciel'om predist’ neprimeranému operacnému riziku sivisiacemu s cast’ou poskytovatela

sluzieb na postupe urcovania ratingu ESG.

PRILOHA III
POZIADAVKY NA ZVEREJNENIE INFORMACII
1. Minimalne zverejilovanie informécii

V stlade s ¢lankom 23 nariadenia poskytovatelia ratingov ESG zverejiiuji na svojom
webovom sidle a prostrednictvom jednotného eurdpskeho miesta pristupu (ESAP) aspon tieto
informaécie:

a) I pouzité ratingové metodiky (a ich zmeny) vratane informdcie o tom, ¢i je analyza

spitne orientovana alebo vyhl'adovo orientovana a aky casovy ramec pokryva;
b) pouZita klasifikdacia odvetvia;

c) I prehl'ad zdrojov idajov vrdtane toho, &i udaje pochadzaju 7 vyhldaseni o
udriatel’nosti podl'a smernice 2013/2464 alebo 7 informdcii zverejnenych podl’a
nariadenia (EU) 2019/2088 a ¢i sii zdroje verejné alebo neverejné, a prehlad
datovych procesovl , odhad vstupnych udajov v pripade nedostupnosti a frekvenciu

aktualizacii idajov;
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d) vlastnicka Struktura poskytovatela ratingov ESG;
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g)

h)

)

informacie o tom, ¢i a ako st metodiky zalozené na vedeckych dokazoch;

informécie o jasne vymedzenom cieli ratingov a oznacenie toho, ¢i rating posudzuje
rizika, vplyvy alebo oboje, podla zdasady dvojitej vyznamnosti alebo akychkol’vek

inych rozmerov, a v pripade dvojitej vyznamnosti podiel zavaZnosti rizika a vplyvu;

rozsah ratingu, t. j. ¢i sa vzt’ahuje na individudlny faktor E, S alebo G alebo ¢i ide o
suhrnny rating s agregaciou faktorov E, S a G, alebo ¢ sa vzt’ahuje na Specifické

otazky, ako su riziké prechodu;

v pripade stthrnného ratingu ESG véha troch zastresujtcich kategoérii faktorov ESG
(napriklad 33 % — environmentalne rizika, 33 % — socialne rizika, 33 % — rizika
v oblasti spravy a riadenia) a vysvetlenie metddy vazenia vratane vahy pre jednotlivé

faktory E, S a G;

v ramci faktorov E, S alebo G Specifikacia tém, na ktoré sa vzt'ahuje
rating/bodovanie ESG, a informacie o tom, ¢i zodpovedaju témam zo Standardov
vykazovania informécii o udrzatel'nosti vypracovanych podl'a ¢lanku 29b smernice

2013/34/EU;

informdcie o tom, i je rating vyjadreny v absolutnych alebo relativnych hodnotach;
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k)

v ndlezitych pripadoch odkaz na pouZivanie umelej inteligencie pri zbere tidajov
alebo ratingovom procese/procese bodového hodnotenia vrdtane informdcii o

aktudlnych obmedzeniach alebo rizikach pouZivania umelej inteligencie;

1) vSeobecné informacie o kritériach pouzitych na stanovenie poplatkov pre klientov,
pricom sa uvadzaju rézne zohl'adnené prvky, a vSeobecné informdcie o
obchodnom/platobnom modeli,;

m) akékol'vek obmedzenie zdrojov udajov @ metodik pouzivanych pri zostavovani
ratingov ESG;

n) hlavné rizika konfliktov zaujmov a kroky prijaté na ich zmiernenie;

0) ak sa rating ESG poloZky s ratingovym hodnotenim vzt’ahuje na faktor E,
informdcie o tom, Ci tento rating zohladiiuje zamery a ciele PariZskej dohody alebo
akychkolvek inych prisluSnych medzindarodnych dohéod;

D) ak sa rating ESG subjektu vzt'ahuje na faktory S a G, informdcie o tom, Ci tento
rating zohladrnuje akékol’vek prislusné medzinarodné dohody;

q akékol’vek obmedzenie informdcii, ktoré maju poskytovatelia ratingov ESG k
dispozicii.
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2. Dodato¢né zverejiiovanie informadcii pre pouzivatel'ov ratingov ESG a hodnotené

podniky v rozsahu posobnosti smernice 2013/34/EU

V sulade s ¢lankom 24 a okrem minimalneho zverejnenia informacii uvedeného v bode 1
tejto prilohy poskytovatelia ratingov ESG spristupnia pouzivatel’om, poloZke s ratingovym
hodnotenim a v naleZitych pripadoch emitentom poloZky s ratingovym hodnotenim, ktori su

predmetom takéhoto ratingu, tieto informacie:
a) podrobne;jsi prehl’ad pouzitych ratingovych metodik (a ich zmien), a to aj:

1) v pripade potreby vedecké dokazy a predpoklady, na ktorych sa zakladaja
ratingy,

i1)  prislusné kl'aCové ukazovatele vykonnosti (KPI) pre faktory E, S a G a metdda
vazenia,

iii) v pripade suhrnného ratingu ESG vysledok posudenia kaZdej kategorie
faktorov ESG prezentovany sposobom, ktory zabezpecuje porovnatel’nost’

kategorii E, S a G,

iv)  akékol'vek potencialne nedostatky v metodikach a opatrenia prijaté na

rieSenie tychto nedostatkov;

v)  politiky revizie metodik,
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b)

vi)

vii)

viii)

ak bol rating ESG zvySeny alebo zniZeny 7 dovodu akychkolvek podstatnych
zmien ratingovych metodik, modelov, kI'ucovych ratingovych predpokladoy
alebo zdrojov udajov (vrdatane odhadov), dovody tychto zmien a ich vplyv na

dané ratingy;
posledny datum revizie;

ak sa rating ESG vzt’ahuje na faktor E, ¢i a v akom rozsahu rating ESG
koreluje s percentudalnym podielom suladu s taxonémiou podla nariadenia
(EU) 2020/852 alebo je v stilade s inymi medzindrodnymi dohodami, spolu s

vysvetlenim v§etkych vyznamnych odchylok;

podrobnejsi prehl'ad datovych procesov, a to aj:

)

podrobnejsie vysvetlenie pouzitych zdrojov udajov — vratane toho, ¢i su
verejné alebo neverejné, ¢i uz su predmetom zdakazky na uist’ovacie sluZby, s
uvedenim toho, ¢i st odvodené od Standardov vykazovania informacii o
udrZatelnosti vypracovanych podla ¢ldnkov 19 a 29b smernice 2013/34/EU,
pokial’ ide o udrZatel’né hospodarske Cinnosti a zverejiiovanie informdcii
podl’a nariadenia (E U) 2020/852 a nariadenia (EU) 2019/2088, vritane
toho, ¢i a ako sa pouZivaju informdcie o planoch transformdcie spolocnosti

odvodenych 7 takychto Standardov vykazovania informadcii o udrZatel’nosti;
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d)

g

i1) v pripade potreby pouzitie odhadu a priemernych tidajov daného odvetvia

a vysvetlenie vychodiskovej metodiky,

ii1) politiky aktualizacie udajov a revizie historickych udajov, dditum posledne;j

aktualizacie udajov,

iv)  kontroly kvality udajov, ich frekvencia a proces ndapravy v pripade

problémov;
v)  pripadné kroky prijaté na rieSenie obmedzeni zdrojov tdajov;

v nalezitych pripadoch informacie o spolupréci s hodnotenymi subjektmi vrdatane
toho, ¢i poskytovatel’ ratingu ESG vykonal preskumania alebo navstevy na mieste

a ako Casto;

ked’ poskytovatel’ ratingov ESG vyda nevyZiadany rating, v ratingu tuto
skutoCnost’ zretel’ne uvedie a zahrnie informdciu o tom, ¢i hodnoteny subjekt
alebo spriaznend tretia strana boli informovani o tom, Ze budu hodnoteni, Ci sa
zucastnili na procese ratingu a ¢i mal poskytovatel’ ratingov ESG pristup k
dokumentom vedenia a d’alSim prislusSnym internym dokumentom hodnoteného

subjektu alebo spriaznenej tretej strany;

v pripade potreby vysvetlenie akejkol'vek metodiky umelej inteligencie pouzitej pri
zbere udajov alebo ratingovom procese;

v pripade vyznamnych novych informacii o poloZke s ratingovym hodnotenim, ktoré
modzu ovplyvnit’ vysledok ratingu ESG, poskytovatelia ratingov ESG oznémia, ako
tieto informacie zohl'adnili a ¢i zmenili zodpovedajuci rating ESG;

v ndaleZitych pripadoch informdcie uvedené v bode 2 tejto prilohy su Specifické pre

kaZdy distribuovany rating ESG.

Or. en
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