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Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
**%  Hyviksyntdmenettely
***]  Tavallinen lainsddtdmisjérjestys (ensimmaéinen kisittely)
*#*[I  Tavallinen lainsdatamisjérjestys (toinen kasittely)
**#*[II  Tavallinen lainsddtdmisjérjestys (kolmas késittely)

(Menettely maaraytyy sdddosesityksessd ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset siiidosesitykseen

Palstoina esitettiviit parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitdéin vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehddan molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitédédn oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmdiselld ja toisella rivilld ilmoitetaan
késiteltdvind olevan sdddosesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sdddosté, jota sdddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljannelld rivilld tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstini esitettiiviit parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitdan lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkitddn
symbolilla I tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnit
tehddén siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikoiden tekemid lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkitd.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi ympiristoon,
yhteiskuntaan ja hyvian hallintotapaan (ESG) liittyvin luokitustoiminnan
lipinikyvyydesti ja eheydesta

(COM(2023)0314 — C9-0203/2023 — 2023/0177(COD))

(Tavallinen lainsditamisjéirjestys: ensimméinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2023)0314),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0203/2023),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 4. lokakuuta 2023 antaman lausunnon!,
ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean ... antaman lausunnon?,
ottaa huomioon tydjirjestyksen 59 artiklan,

ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan kirjeen,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0417/2023),

vahvistaa jdljempini esitetyn ensimmadisen kasittelyn kannan;

pyytdéd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltdvéksi, jos se

korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

kehottaa puhemiesti vilittdimain parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seka
kansallisille parlamenteille.

! Ei vield julkaistu virallisessa lehdessa.
2 Ei vield julkaistu virallisessa lehdessa.

RR\1292538FI.docx 5/72 PE753.758v02-00

Fl



Fl

Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

2023/0177 (COD)
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvéin hallintotapaan (ESG) liittyvén luokitustoiminnan
lapindkyvyydesta ja eheydesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen

114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdédtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(D) Yhdistyneiden kansakuntien yleiskokous hyviksyi 25 pédivdna syyskuuta 2015 uuden
maailmanlaajuisen kestévén kehityksen kehyksen eli Agenda 2030 -toimintaohjelman?,
jonka ytimessd ovat kestdvin kehityksen tavoitteet. Vuonna 2016 annetussa komission
tiedonannossa ”Seuraavat toimet Euroopan kestdvén tulevaisuuden varmistamiseksi’”
kestdvdan kehityksen tavoitteet kytketddn unionin toimintakehykseen sen
varmistamiseksi, ettd kestdvdn kehityksen tavoitteet sisdllytetddn jo 1dhtokohtaisesti
kaikkiin unionin toimiin ja poliittisiin aloitteisiin unionissa ja maailmanlaajuisesti.
Eurooppa-neuvoston 20 piivani kesdkuuta 2017 antamissa padtelmissd® vahvistetaan,
ettd unioni ja jdsenvaltiot ovat sitoutuneet panemaan Agenda 2030 -toimintaohjelman
taytdntdoon tdysipainoisella, johdonmukaisella, kattavalla, yhdennetylld ja tehokkaalla
tavalla tiiviissd yhteistydssd kumppaneiden ja muiden sidosryhmien kanssa. Lisdksi
YK:n  vastuullisen  sijoittamisen  periaatteet  on  allekirjoittanut  yli
3 000 allekirjoittajaa, jotka edustavat hoidetun omaisuuden mddrissd mitattuna
yhteensd yli 100:a biljoonaa euroa. Komissio julkaisi 11 pdivind joulukuuta 2019

Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitdan lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla I .
EUVLC,,s..

Transforming our World: The 2030 Agenda for Sustainable Development (UN 2015).
COM(2016) 739 final.

CO EUR 17, CONCL. 5.

[ Y R N
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tiedonantonsa “Euroopan vihredn kehityksen ohjelma™. Euroopan parlamentti ja
neuvosto antoivat 30 piivind kesdkuuta 2021 eurooppalaisen ilmastolain, jolla
unionin lainsddiddntoon sisdllytetiin 11 pdivind joulukuuta 2019 annetussa
komission tiedonannossa “Euroopan vihrein kehityksen ohjelma”, jiljempiind
’Euroopan vihreiin kehityksen ohjelma’, asetettu tavoite tehdi unionin taloudesta ja
yhteiskunnasta ilmastoneutraali vuoteen 2050 mennessi.

2) Siirtyminen kestdvédédn talouteen on avainasemassa pyrittdessd varmistamaan unionin
talouden pitkdn aikavilin kilpailukyky ja kestivyys ja wunionin kansalaisten
elimdnlaatu sekd pitimddn ilmaston limpeneminen selvisti alle kynnysarvoksi
asetetussa 1,5 celsiusasteessa. Kestivyys on jo pitkdén ollut Eurooppa-hankkeen
ytimessd, ja sen sosiaaliset ja ympéristoon liittyvét ulottuvuudet tunnustetaan unionin
perussopimuksissa.

3) Kestdvin kehityksen tavoitteiden saavuttaminen unionissa edellyttdd pddomavirtojen
ohjaamista kestdviin sijoituksiin. Kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi on
vilttimdtonti hyodyntdd sisimarkkinoiden koko potentiaali. Tédssd yhteydessd on
ratkaisevan tdrkedd poistaa esteet pddoman tehokkaalta liikkkumiselta kestéviin
sijoituksiin sisimarkkinoilla, estdd uusien esteiden syntyminen ja vahvistaa siédnnot ja
normit, joilla yhtdiilti kannustetaan kestiviidin rahoitukseen ja toisaalta pyritiin
vihentimddn investointeja, jotka voivat vaikuttaa kielteisesti kestiviin kehityksen
tavoitteiden saavuttamiseen.

(4)  EU:n ldhestymistapa kestidvédn ja osallistavaan kasvuun perustuu Euroopan sosiaalisten
oikeuksien pilarin 20 periaatteeseen, joilla varmistetaan oikeudenmukainen siirtyma
kohti tdtd tavoitetta, ja toimintapolitiikkoihin, joissa ketddn ei jétetd jalkeen. Liséksi
EU:n sosiaalialan sd&dnnostd, mukaan lukien tasa-arvon unionia koskevat strategiat®,
sisdltdd normeja tydlainsddddnndn, tasa-arvon, esteettomyyden, tydterveyden ja -
turvallisuuden seki syrjinnén torjunnan aloilla.

(5)  Rahoitusmarkkinat ovat ratkaisevassa asemassa ohjattaessa pdidomaa unionin
ilmasto- ja ympiiristotavoitteiden saavuttamisen edellyttimiin investointeihin.
Komissio julkaisi maaliskuussa 2018 kestdvdn kasvun rahoitusta koskevan
toimintasuunnitelmansa®, jossa esitetddn sen kestivdn rahoituksen strategia.
Toimintasuunnitelman tavoitteena on siséllyttdd kestdvyystekijdt riskinhallintaan ja
suunnata pddomavirtoja kestdviin investointeihin kestdvdn ja osallistavan kasvun
saavuttamiseksi.

(6) Osana toimintasuunnitelmaa komissio tilasi tutkimuksen “Study on sustainability-
related ratings, data and research”?, jossa tarkastellaan kestdvyyteen liittyvien
tuotteiden ja palvelujen markkinoiden kehitystd, yksiloidddn tirkeimmat
markkinatoimijat ja tuodaan esiin mahdollisia puutteita. Tutkimuksessa kartoitettiin ja
luokiteltiin markkinatoimijoita ja markkinoilla saatavilla olevia kestdvyyteen liittyvid
tuotteita ja palveluja sekd analysoitiin kestdvyyteen liittyvien tuotteiden ja palvelujen

7 Komission tiedonanto, annettu 11 péivéna joulukuuta 2019 Euroopan vihreén kehityksen ohjelmasta,
COM(2019) 640 final.

8 Sukupuolten tasa-arvostrategia, hlbtig-henkildiden tasa-arvoa koskeva strategia, romaneja koskeva
strategiakehys ja vammaisten henkildiden oikeuksia koskeva strategia.

K Euroopan komissio, Toimintasuunnitelma: Kestdvan kasvun rahoitus, COM(2018) 97 final.

10 Euroopan komissio, rahoitusvakauden, rahoituspalvelujen ja pddomamarkkinaunionin péédosasto, ”Study

on sustainability-related ratings, data and research”, Euroopan unionin julkaisutoimisto, 2021,
https://data.europa.eu/doi/10.2874/14850.
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kayttod ja markkinatoimijoiden késitystd niiden laadusta. Tutkimuksessa korostettiin
eturistiriitojen olemassaoloa, ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvédén hallintotapaan
(jdljempdand ESG’) liittyvien luokitusmenetelmien ldpindkyvyyden ja tarkkuuden
puutetta sekd termistéon ja ESG-luokitusten tarjoajien toimintaan liittyvia
epaselvyytta.

Komissio esitti Euroopan vihredn kehityksen ohjelman puitteissa uudistetun kestivin
kehityksen strategian. Uudistettu kestdvan rahoituksen strategia hyviksyttiin 6 paivini
heindkuuta 20211,

Jatkotoimena komissio ilmoitti uudistetussa kestdvian rahoituksen strategiassa ESG-
luokituksia koskevasta julkisesta kuulemisesta vaikutustenarvioinnin pohjaksi. Vuonna
2022 jarjestetyssd julkisessa kuulemisessa sidosryhmét vahvistivat olevansa huolissaan
ESG-luokitusmenetelmien ja -tavoitteiden ldpindkyvyyden puutteesta ja selkeén kuvan
puuttumisesta ESG-luokitustoiminnasta. Koska luottamus on rahoitusmarkkinoiden
toiminnan Vvilttimdton edellytys, tillainen ESG-luokitusten lipindikyvyyden ja
luotettavuuden puute olisi kiireellisesti korjattava.

Kansainviliselld tasolla kansainvilinen arvopaperimarkkinavalvojien yhteisdé (I0SCO)
julkaisi marraskuussa 2021 raportin, joka sisdltdd joukon ESG-luokitusten tarjoajia
koskevia suosituksia!?.

ESG-luokitukset ovat tirkedssd asemassa maailmanlaajuisilla pddomamarkkinoilla,
silld sijoittajat, lainanottajat ja liikkeeseenlaskijat kédyttdvat nditd luokituksia yha
enemman tietoon perustuvien kestivien sijoitus- ja rahoituspditosten tekemiseen. Muun
muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyritykset,
henkivakuutusyritykset ja jilleenvakuutusyritykset kayttiviat ESG-luokituksia usein
kestdvyyteen liittyvdn suorituskyvyn tai kestdvyysriskien ja -mahdollisuuksien
vertailuperustana sijoitustoiminnassaan. ESG-luokituksilla on timén vuoksi merkittava
vaikutus markkinoiden toimintaan seké sijoittajien ja kuluttajien luottamukseen. Sen
varmistamiseksi, ettd unionissa kidytetyt ESG-luokitukset ovat riippumattomia,
vertailukelpoisia ja riittivian laadukkaita, on tdrkedd, ettd ESG-luokitustoiminnassa
noudatetaan eheyden, ldpindkyvyyden, vastuullisuuden ja hyvédn hallintotavan
periaatteita sekd unionin oikeuden keskeisii kdsitteiti. ESG-luokitusten parempi
vertailukelpoisuus ja luotettavuus parantaisivat ndiden nopeasti kasvavien
markkinoiden tehokkuutta ja helpottaisivat siten vihredn kehityksen ohjelman
tavoitteiden saavuttamista.

ESG-luokitukset mahdollistavat unionin kestdvin rahoituksen markkinoiden
moitteettoman toiminnan, sillé ne tarjoavat tirkeéa tietoa sijoittajien ja rahoituslaitosten
sijoitusstrategioita, riskinhallintaa ja julkistamisvelvoitteita varten. Sen vuoksi on
tarpeen varmistaa, ettd ESG-luokitukset antavat kiyttéjille olennaista paatoksentekoa
tukevaa tietoa ja ettd ESG-luokitusten kdyttdjat ymmartavit paremmin ESG-luokitusten
tavoitteet ja sen, mité erityisid seikkoja ja mittareita kyseisilld luokituksilla arvioidaan.

On tarpeen ottaa huomioon ESG-luokitusten markkinoilla kéytettivat erilaiset
litkketoimintamallit. Ensimmaéinen liiketoimintamalli on kayttdjd maksaa -malli, jossa
kdyttdjat ovat péddasiassa sijoittajia, jotka ostavat ESG-luokituksia sijoituspdatoksia

11
12

Komission tiedonanto — Kestaviaén talouteen siirtymisen rahoitusstrategia, COM(2021) 390 final.
I0SCO:n raportti ESG-luokitusten ja tietotuotteiden tarjoajista, saatavilla osoitteessa:
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD690.pdf.
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(13)

(14)

(15)

(15 a)

varten. Toinen liiketoimintamalli on litkkeeseenlaskija maksaa -malli, jossa yritykset
ostavat ESG-luokituksia arvioidakseen toimintansa riskejéd ja mahdollisuuksia.

Jasenvaltiot eivit sddntele eivitkd valvo ESG-luokitusten tarjoajien toimintaa eivitki
ESG-luokitusten antamisen edellytyksid. Kun otetaan huomioon nykyiset erot,
lapindkyvyyden puute ja yhteisten sddntdjen puuttuminen, on todenndkdistd, ettd
pyrkiessddn varmistamaan yhdenmukaisuuden kestdvin kehityksen tavoitteiden ja
Euroopan vihredn kehityksen ohjelman tavoitteiden kanssa jdsenvaltiot ottaisivat
kéyttoon toisistaan poikkeavia toimenpiteitd ja ldhestymistapoja, mikd vaikuttaisi
suoraan kielteisesti sisimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja loisi sille esteitd
sekd haittaisi ESG-luokitusten markkinoiden toimintaa. ESG-luokitusten tarjoajiin,
jotka antavat ESG-luokituksia rahoituslaitosten ja -yritysten kayttoon unionissa,
sovellettaisiin  erilaisia sddntdjd eri jdsenvaltioissa. Erilaiset standardit ja
markkinakdytdnnot hankaloittaisivat selkedn kuvan saamista ESG-luokitusten
laatimisesta ja niiden vertailua, mikd loisi epédtasapuoliset markkinaolosuhteet
kayttdjille, aiheuttaisi lisdesteitd sisimarkkinoilla ja saattaisi vadristaa sijoituspaatoksia.

Tédmai asetus tdydentdd unionin nykyistd kestidvin rahoituksen kehystd. ESG-luokitusten
olisi viime kddessa edistettdva tiedonkulkua sijoituspédétdsten helpottamiseksi.

ESG-luokitusten tarjoajia koskevia sddntdjd ei pitdisi soveltaa yksityisiin ESG-
luokituksiin, jotka on laadittu yksityisestd toimeksiannosta ja toimitettu ainoastaan
toimeksiannon antaneelle henkildlle ja joita ei ole tarkoitettu julkistettaviksi eikd
jaettaviksi tilaajille tai levitettdviksi muilla tavoin. Téllaisia sddntdjd ei myOskéén pitdisi
soveltaa eurooppalaisten rahoitusalan yritysten tuottamiin ESG-luokituksiin, joita
kaytetddn yksinomaan sisiisiin tarkoituksiin tai jotka jaetaan yrityksen ryhmdin sisdlld.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava luonnoksia séidntelystandardeiksi,
joiden avulla voidaan mddrittid tarkasti, miti pidetidn sisdisend kdyttond.
Tasapuolisten toimintaedellytysten sdilyttimiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi varmistettava, ettd poissulkemista ei sovelleta rahoitusalan yrityksen muille
osapuolille antamiin ESG-luokituksiin, paitsi kun on kyse tiettyjen tietojen
antamisesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088% ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852'% nojalla.
Eurooppalaisten tai kansallisten viranomaisten I laatimat ESG-luokitukset olisi myds
vapautettava tdllaisista sddnnoistd. Téllaisia sdéntdjd ei I pitdisi soveltaa sellaisten
ESG-tietojen toimittamiseen, joihin ei sisdlly luokitusta tai pisteytystd ja joihin ei
sovelleta mink&dnlaista mallintamista tai analyysid, joka johtaa ESG-luokituksen
laatimiseen.

ESG-luokitusten tarjoajia koskevia sddntoji ei lihtokohtaisesti pitiiisi soveltaa
Euroopan keskuspankkijiirjestelméin (EKPJ) jisenten laatimiin ESG-luokituksiin.
Niin siksi, koska on varmistettava, etti tilld asetuksella ei tahattomasti vaikuteta
EKPJ:n toimenpiteisiin, joilla pyritiin ottamaan ilmastonéikokohdat huomioon
EKPJ:n rahapolitiikan vakuuskdytinnossid, kun se pyrkii ensisijaiseen

13

14

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 péivind marraskuuta 2019,
kestivyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 piivind kesédkuuta 2020,
kestiviid sijoittamista helpottavasta kehyksestdi ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L
198, 22.6.2020, s. 13).
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tavoitteeseensa eli hintavakauden sdilyttimiseen ja unionin yleisen talouspolitiikan
tukemiseen.

(15 b) Voittoa tavoittelemattomien kansalaisyhteiskunnan organisaatioiden, jotka laativat
tulostauluja tai luokituksia ei-kaupallisiin tarkoituksiin ja asettavat nimd luokitukset
saataville maksutta, ei pitdisi katsoa kuuluvan timdn asetuksen soveltamisalaan.
Niiden olisi kuitenkin pyrittivi tarvittaessa tiyttimddn tissd asetuksessa sdiddetyt
lipindkyvyysvaatimukset.

(15¢) Muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyritykset ja
Jjélleenvakuutusyritykset tukeutuvat sekd ulkoisiin ESG-luokituksiin etti ulkoisiin
ESG-tietotuotteisiin arvioidessaan yritysten ESG-profiilia ja tehdessiiin kestiivii
sijoitus- ja rahoituspddtoksidiin. Rahoituslaitosten olisi kannettava vastuunsa, jos
niiden rahoitustuotteita  syytetiidn viherpesusta, mutta timdin asetuksen
soveltamisalaan ei pitdisi sisdllyttid sellaisten yhteisoji ja rahoitustuotteita koskevien
ESG-tietojen jakamista, jotka on tuotettu omistusoikeuden alaisella tai vakiintuneella
menetelmiilli ja jollaisia ovat muun muassa pdistoji koskevat tietoaineistot ja
kiistanalaisia tapauksia koskevat tiedot. Komission olisi toteutettava tiimdn asetuksen
uudelleentarkastelu, jossa arvioidaan, onko mddritetty soveltamisala riittivi
varmistamaan sijoittajien ja kuluttajien luottamus rahoitustuotteiden ja -palvelujen
kestivyyteen liittyviin suorituskykyyn, ja pohditaan tarvittaessa timdn asetuksen
soveltamisalaan kuuluvien ESG-tietotuotteiden ja ESG-tietotuotteiden tarjoajien
joukon laajentamista.

(16)  On tirkedd vahvistaa sdidnnot, joilla varmistetaan, ettd unionissa toimiluvan saaneiden
ESG-luokitusten tarjoajien antamat ESG-luokitukset ovat riittdvdn laadukkaita, etti
nithin sovelletaan asianmukaisia vaatimuksia offaen  huomioon erilaiset
liiketoimintamallit ja etti ne varmistavat markkinoiden eheyden. Naitd sddntdji
sovellettaisiin yleisiin ESG-luokituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristoon,
yhteiskuntaan ja hyvddn hallintotapaan liittyvat tekijit, sekd luokituksiin, joissa
tarkastellaan vain yhtd ympéristdon, yhteiskuntaan tai hyvéin hallintotapaan liittyvia
tekijaa tai sen osatekijdé. Olisi annettava erilliset ympdristoon (E), yhteiskuntaan (S)
Jja hyvéiin hallintotapaan (G) liittyviit luokitukset yhden E-, S- ja G-tekijiit yhdistiviin
ESG-mittarin sijasta. Jos ESG-luokitusten tarjoajat kuitenkin pddttiviit antaa
kokonaisluokituksia, niiden olisi ilmoitettava ja perusteltava kunkin osatekijin (E, S
ja G) osuus ja painotus, joiden olisi perustuttava samaan asteikkoon, jotta kutakin
E-, S- ja G-luokista voidaan verrata muihin.

(17)  Koska kdytossd on unionin ulkopuolella sijaitsevien tarjoajien ESG-luokituksia, on
tarpeen ottaa kdyttdon vaatimuksia, joiden perusteella kolmansien maiden ESG-
luokitusten tarjoajat voivat tarjota palvelujaan unionissa. Tdmad on tarpeen
markkinoiden eheyden, sijoittajansuojan ja asianmukaisen tdytdntdGnpanon
varmistamiseksi. Siihen, miksi kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoajan on
annettava ESG-luokitus ja miksi kyseinen [ESG-luokitus on hyviksyttivi
kéiytettiviiksi unionissa, olisi myés oltava objektiivinen syy. Sen vuoksi kyseisille
kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajille ehdotetaan kolmea mahdollista
jarjestelmad: vastaavuus, hyvéiksynté ja tunnustaminen. Yleisend periaatteena on, ettd
kolmannessa maassa sovellettavan valvonnan ja sddntelyn olisi vastattava ESG-
luokitusten valvontaa ja sddntelyd unionissa. Sen vuoksi kolmannessa maassa
sijjaitsevan ESG-luokitusten tarjoajan antamia ESG-luokituksia voidaan tarjota
unionissa vain, jos komissio on tehnyt myonteisen pédtoksen kolmannen maan
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(18)

(19)

(20)

e2y)

jarjestelmdn vastaavuudesta. Jotta kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoajaan
voidaan soveltaa unionin vastaavaa sddntely- ja valvontajiirjestelmdd, sen olisi oltava
laillisesti perustettu ja saanut toimiluvan tai rekisteroity kolmannessa maassa. Jotta
voidaan kuitenkin valttdé kielteiset vaikutukset, jotka johtuvat kolmannen maan ESG-
luokitusten tarjoajan ESG-luokitusten tarjoamisen &killisestd lakkaamisesta unionissa,
on tarpeen sddtdd myos tietyistd muista jirjestelmistd, kuten hyviksymisestd ja
tunnustamisesta. Kaikkien sellaisten ESG-luokitusten tarjoajien, joilla on
konsernirakenne, olisi voitava kdyttdd unionin ulkopuolella laadituille ESG-
luokituksille tarkoitettua hyvédksymisjérjestelmdd edellyttden, ettd ne perustavat
konsernin sisélld toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan unioniin. Pienten ESG-
luokitusten tarjoajien, jotka nettoliikkevaihdon enimmadiskynnyksen perusteella
madritellddn direktiivin 2013/34/EU"> mukaisiksi pieniksi yrityksiksi, jotka eivét
yleensd kuulu konserniin ja joilla ei vélttdiméttd ole keinoja saada unionissa
oikeushenkildllisyyttd, olisi voitava jatkaa palvelujen tarjoamista tai alkaa tarjota niitd
unionissa, minkd vuoksi nithin olisi sovellettava kevyempdd jirjestelmédd eli
tunnustamista. Jos kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoajaa valvotaan, kdyttoon olisi
otettava tarkoituksenmukaiset yhteistyojarjestelyt asianmukaisen tietojenvaihdon
varmistamiseksi kolmannen maan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen kanssa.

Jotta voidaan varmistaa sijoittajien ja kuluttajien vahva luottamus sisdmarkkinoilla,
ESG-luokituksia unionissa antavien ESG-luokitusten tarjoajilla olisi oltava toimilupa.
Sen vuoksi on tarpeen sddtdéd toimiluvan myontdmistd, keskeyttimistd ja peruuttamista
koskevista yhdenmukaistetuista edellytyksisté.

Jotta sijoittajat ja muut ESG-luokitusten kéyttédjét saisivat korkeatasoista tietoa, tiedot
ESG-luokituksista ja ESG-luokitusten tarjoajista olisi asetettava saataville
eurooppalaiseen keskitettyyn yhteyspisteeseen (ESAP)'®. Eurooppalaisen keskitetyn
yhteyspisteen olisi tarjottava yleisolle helppo ja keskitetty pdisy tdllaisiin tietoihin.

ESG-luokitusten laadun ja luotettavuuden varmistamiseksi ESG-luokitusten tarjoajien
olisi kéytettdvd tdsmadllisid, jirjestelmaillisid, rilppumattomia, jatkuvia ja
perusteltavissa olevia luokitusmenetelmid. Periaatteena on, etti ESG-luokitusten
tarjoajia kannustetaan tarkastelemaan luokitellun yhteison olennaista vaikutusta
ympiristoon ja yhteiskuntaan yleensd. ESG-luokitusten tarjoajien olisi tarkasteltava
ESG-luokitusmenetelmid uudelleen jatkuvasti ja vidhintdén kerran vuodessa otfaen
kehityssuuntaukset. On kuitenkin olennaisen tirkedid, etti ESG-luokitusten
tarjoajien annetaan itse mddrittid omat menetelminsi mainittujen periaatteiden
mukaisesti.

Paremman ldpindkyvyyden varmistamiseksi ESG-luokitusten tarjoajien olisi
julkistettava tiedot menetelmistd, malleista ja keskeisistd luokitusoletuksista, joita
kyseiset tarjoajat kayttdvdat ESG-luokitustoiminnassaan ja kussakin ESG-
luokituksessaan. Kun otetaan huomioon, miten sijoittajat kdyttivdat ESG-luokituksia,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pédivina kesdkuuta 2013,
tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksisté, konsernitilinpadtoksista ja niihin liittyvistd kertomuksista,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) XX/XXXX rahoituspalvelujen, pddomamarkkinoiden ja
kestidvyyden kannalta merkityksellisiin julkisesti saatavilla tietoihin oleviin keskitetyn pdésyn tarjoavan
eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen perustamisesta (EUVL L [...], [...], s. [...]).
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(21 b)

(21 ¢)

21 d)

luokituksissa olisi nimenomaisesti ilmoitettava, mitd kaksinkertaisen olennaisuuden
ulottuvuutta luokitus koskee, eli tarkastellaanko Iluokituksessa seki luokitellulle
yhteisolle aiheutuvaa olennaista rahoitusriskid ettd luokitellun yhteison olennaista
vaikutusta ymparistoon ja yhteiskuntaan yleensi vai otetaanko luokituksessa huomioon
vain luokitellun yhteison olennainen vaikutus ympiristoon ja yhteiskuntaan yleensi.
Niissd olisi my0s nimenomaisesti ilmoitettava, tarkastellaanko luokituksessa muita
ulottuvuuksia. Samasta syystd ESG-luokitusten tarjoajien olisi annettava
yksityiskohtaisempia tietoja menetelmistd, malleista ja keskeisistd luokitusoletuksista
ESG-luokitusten tilaajille. Nédiden tietojen avulla ESG-luokitusten kéyttdjien olisi
kyettdvd arvioimaan riittdvdn huolellisesti, voivatko ne tukeutua nidihin ESG-
luokituksiin. ESG-luokitusten tarjoajien olisi erityisesti ilmoitettava, ovatko ne
ottaneet huomioon E-, S- tai G-tekijit yksittiin vai kokonaisuutena, sekd kullekin
asiaankuuluvalle tekijille annettu luokitus ja painotus, joka kullekin ndistd tekijoistd
annetaan kokonaisuudessa. ESG-luokitusten tarjoajien olisi myds ilmoitettava niiden
kéytettivissi oleviin tietoihin liittyvisti rajoituksista, mukaan lukien tiedot
yhteydenpidosta luokitellun yhteison eri sidosryhmiin ja siiti, miten ristiriitaisia,
puutteellisia tai subjektiivisia tietoja kiisitellidn. (21 a)  Unionin tavoitteiden ja
kansainvilisten standardien huomioon ottaminen kunkin tekijin kohdalla on
suositeltavaa ESG-luokitusten riittiviin laadun varmistamiseksi. Ndiin ollen ESG-
luokitusten tarjoajien olisi ilmoitettava, otetaanko luokituksessa huomioon muun
muassa  yhdenmukaistaminen ilmastonmuutosta  koskevan  Yhdistyneiden
kansakuntien puitesopimuksen nojalla 12 pdivind joulukuuta 2015 hyviksytyssi
Pariisin sopimuksessa, jiljempiind ’Pariisin sopimus’, asetettujen tavoitteiden kanssa
E-tekijin osalta, jiirjestiytymisoikeutta ja kollektiivista neuvotteluoikeutta koskevien
Kansainviilisen tydjirjeston keskeisten yleissopimusten noudattaminen S-tekijin
osalta ja yhdenmukaistaminen veropetoksia ja veronkiertoa koskevien
kansainvilisten normien kanssa G-tekijin osalta.

Asetus (EU) 2019/2088, asetus (EU) 2020/852 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi (EU) 2022/2464"7 ovat merkittivii lainsdddintéaloitteita, joilla
parannetaan ESG-vaatimusten saatavuutta, laatua ja johdonmukaisuutta
rahoitusmarkkinoiden toimijoiden koko arvoketjussa, minki odotetaan edistiviin
ESG-luokitusten laadun jatkuvaa paranemista.

Tdlla asetuksella ei pitiisi puuttua ESG-luokitusmenetelmiin eikd luokitusten
sisiltoon.  ESG-luokitusten  tarjoajien  menetelmien  moninaisuus takaa
mahdollisuuden tiyttid kiyttijien laaja-alaiset vaatimukset ja edistid kilpailua
markkinoilla.

Vaikka ESG-luokitusten tarjoaja voi kiiyttiid yhdenmukaisuutta asetuksessa

(EU) 2020/852 vahvistetun luokitusjirjestelmdin kanssa merkityksellisend tekijind
tai keskeisend tulosindikaattorina luokitusmenetelmissdidn, timdan asetuksen
soveltamisalaan kuuluvia luokituksia ei pitiisi katsoa ES G-merkinnoiksi, jotka ovat
osoitus tai tae asetuksen (EU) 2020/852 tai muiden standardien noudattamisesta tai
yhdenmukaisuudesta niiden kanssa.

17

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464, annettu 14 pdivind joulukuuta 2022,
asetuksen (EU) N:o 537/2014, direktiivin 2004/109/EY, direktiivin 2006/43/EY ja direktiivin
2013/34/EU muuttamisesta yritysten kestivyysraportoinnin osalta (EUVL L 322, 16.12.2022, s. 15).
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(22)

(22 a)

(23)

(23 a)

ESG-luokitusten tarjoajien olisi varmistettava, etti ne antavat riippumattomia,
objektiivisia ja riittdvin laadukkaita ESG-luokituksia. On tédrkedd ottaa kayttoon
organisaatiota koskevia vaatimuksia, joilla varmistetaan mahdollisten eturistiriitojen
ehkdiseminen ja lieventiminen. ESG-luokitusten tarjoajien riippumattomuuden
varmistamiseksi ESG-luokitusten tarjoajien olisi viltettivd eturistiriitatilanteita ja
hallittava niitd asianmukaisesti silloin, kun ne ovat vaistiméattomid. ESG-luokitusten
tarjoajien olisi ilmoitettava eturistiriidoista mahdollisimman aikaisessa vaiheessa.
Niiden olisi myds pidettdvd kirjaa kaikista ESG-luokitusten tarjoajan ja sen
luokitusprosessiin ~ osallistuvien ~ tyontekijoiden ja  muiden  henkildiden
riippumattomuutta uhkaavista tekijoistd sekd varotoimista, joilla kyseisid uhkia
vihennetddn. Mahdollisten eturistiriitojen vélttimiseksi ESG-luokitusten tarjoajat eivét
myOskddn saisi tarjota useita muita palveluja, kuten konsultointipalveluja,
luottoluokituksia, vertailuarvoja tai tilintarkastusta I . Lisdksi pankki-, vakuutus- ja
Jjélleenvakuutustoimintaa tai sijoitustoimintaa tarjoavien ESG-luokitusten tarjoajien
seki sellaiseen ryhmddn kuuluvien yhteisojen, johon kuuluu ESG-luokitusten
tarjoaja, olisi toteutettava asianmukaiset toimenpiteet eturistiriitojen ehkdisemiseksi.
Jotta voidaan ehkiistd, tunnistaa, poistaa tai hallita kaikkia eturistiriitoja seké ilmoittaa
niistd ja varmistaa aina ESG-luokitus- ja arviointimenettelyn laatu, eheys ja
perusteellisuus, ESG-luokitusten tarjoajien olisi otettava kayttoon asianmukaiset
sisdiset toimintaperiaatteet ja menettelyt, joita sovelletaan luokitusprosessiin
osallistuviin tyontekijoihin ja muihin henkil6ihin. Téllaisiin toimintaperiaatteisiin ja
menettelyihin olisi kuuluttava erityisesti sisdiset valvontamekanismit ja sdénndsten
noudattamista valvova toiminto.

Keskeisen tirkeiti seikkoja ovat ESG-luokitusten tarjoajien keskindinen kilpailu ja
toimintaympiiristé, joka mahdollistaa pienten ESG-luokitusten tarjoajien piidsyn
markkinoille, silli tarjoajien keskittyminen voi nostaa hintoja, luoda markkinoille
pldsyn esteitd, vihentdi kilpailua ja innovointia, supistaa tarjoajien maantieteellistii
jakaumaa ja johtaa pienten liikkeeseenlaskijoiden riittimdttomddin kattamiseen.
Yhteisojen, jotka hankkivat useamman kuin yhden ESG-luokituksen, olisi siksi
harkittava ainakin yhden sellaisen ESG-luokitusten tarjoajan valitsemista, jonka
markkinaosuus on pienempi kuin 15 prosenttia.

ESG-luokitusten tarjoajien toiminnan selkeyttdminen ja sitd koskevan luottamuksen
lisidminen edellyttavit, ettd vahvistetaan ESG-luokitusten tarjoajien jatkuvaa valvontaa
unionin tasolla koskevat vaatimukset. Jotta voidaan varmistaa tasapuoliset
toimintaedellytykset jatkuvan valvonnan suhteen ja poistaa sdédntelyerojen
hyviksikdyton riski kaikissa jasenvaltioissa, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle (jaljempdnd ’arvopaperimarkkinaviranomainen’)
olisi annettava yksinomainen vastuu toimilupien myOntdmisesti ja valvonnasta.
Samalla téllaisella yksinomaisella vastuulla on tarkoitus optimoida valvontaresurssien
kohdentaminen unionin tasolla siten, ettd valvonta keskitetdan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

ESG-luokitusten  arviointeja  kdytetidn  rahoituspalvelualan  lisiksi  myos
hankintamenettelyissi  ja toimitusketjujen yhteydessii. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ESG-luokitusten tarjoajia valvoessaan
tehtivii ero rahoitusalalla toimivien ja muulla kuin rahoitusalalla toimivien ESG-
luokitusten tarjoajien vililld.
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(24)

(25)

(26)

27)

(28)

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava vaatia kaikki tiedot, jotka se tarvitsee
voidakseen hoitaa valvontatehtidvansi tehokkaasti. Sen olisi timén vuoksi voitava vaatia
tillaisia tietoja ESG-luokitusten tarjoajilta, ESG-luokitustoimintaan osallistuvilta
henkil6iltd, luokitelluilta yhteisoiltd ja sellaisilta kolmansilta osapuolilta, joille ESG-
luokitusten arvioijat ovat ulkoistaneet operatiivisia tehtdvid, sekd henkil6iltd, jotka
muulla tavoin ldheisesti ja merkittavésti liittyvét tai ovat yhteydessd ESG-luokitusten
tarjoajiin tai ESG-luokitustoimintaan.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava hoitaa valvontatehtdvénsa ja erityisesti
velvoittaa ESG-luokitusten tarjoajat lopettamaan rikkominen, toimittamaan tdydellisid
ja paikkansapitdvid tietoja tai toimimaan tutkimuksessa tai paikalla tehtdvissa
tarkastuksessa edellytetylld tavalla. Sen varmistamiseksi, ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen  pystyy hoitamaan niitd valvontatehtdvia,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava méaaratd sakkoja tai uhkasakkoja.

Koska arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvind on myontdd toimiluvat ESG-
luokitusten tarjoajille ja valvoa niitd, sen olisi laadittava komissiolle toimitettaviksi
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joihin ei liity toimintapoliittisia valintoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tdismennettiva tiedot, joita tarvitaan toimilupien
myoOntimiseen ESG-luokitusten tarjoajille. Komissiolle olisi siirrettévi valta hyvéksyé
ndmd tekniset tdytdntoonpanostandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron nojalla annettavilla
delegoiduilla sdadoksilla sekd FEuroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1095/2010'8 10—14 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava veloittaa valvottavilta yhteisoiltd
valvontamaksuja, kun se myontda toimilupia ESG-luokitusten tarjoajille ja valvoo niité.
Valvottavien yhteisdjen olisi maksettava tdllaiset maksut.

Tédmin asetuksen teknisten seikkojen tismentdmiseksi komissiolle olisi siirrettdva valta
hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
sdaddoksid, joissa mdidritetddn sakkojen tai uhkasakkojen midrddmistd koskeva
menettely, mukaan lukien puolustautumisoikeuksia koskevat sddnnokset, ajalliset
sddnnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset sekd
yksityiskohtaiset sddnnot seuraamusten médrddamiseen ja tdytdntdonpanoon
sovellettavista vanhentumisajoista ja maksujen tyypeistd, maksujen perusteista,
maksujen mééristd ja maksujen suoritustavasta. On erityisen tirkeéd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettd
ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddédnnostd 13 pdivand huhtikuuta 2016
tehdyssd toimielinten vélisessd sopimuksessa'® vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.
Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sadddsten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat
samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelmillisesti oikeus osallistua komission
asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivana marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké
paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtdksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(29) Tarvitaan useita toimenpiteitd, joilla tuetaan pienid ESG-luokitusten tarjoajia, jotta ne
voivat jatkaa toimintaansa tai tulla markkinoille timédn asetuksen soveltamispdivin
jalkeen. Tallaisiin toimenpiteisiin olisi sisdllyttdvd arvopaperimarkkinaviranomaisen
mahdollisuus vapauttaa pienet ESG-luokitusten tarjoajat useista organisaatiota
koskevista vaatimuksista, jos ne tiyttavét tietyt perusteet. Lisdksi olisi otettava kdytt6on
siirtyméjérjestely ensimmadisten kuukausien ajaksi tdmén asetuksen soveltamisen
alkamisen jédlkeen, jotta soveltamisen alkuvaihe voitaisiin tehdd helpommaksi pienille
ESG-luokitusten tarjoajille. Liséksi valvontamaksujen olisi oltava oikeassa suhteessa
asianomaisen ESG-luokitusten tarjoajan vuotuiseen nettoliikevaihtoon.

(29 a) Jos luokitellusta yhteisosti on annettu ESG-luokitus tiimdn asetuksen mukaisesti,
luottoluokituslaitoksen olisi harkittava sen ottamista huomioon, kun se mddrittdiid
yhteison luottoluokitusta.

(30) Jasenvaltiot eivit voi riittdvélld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita eli laatia
johdonmukaista ja tehokasta jérjestelmdd ESG-luokituksiin liittyviin puutteisiin ja
vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa
toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen
kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi.

(31) Téatd asetusta olisi sovellettava rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 101 ja 102 artiklan soveltamista,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Téssd asetuksessa sdddetddn yhteisestd sdéntelyd koskevasta ldhestymistavasta, jolla
parannetaan ESG-luokitustoiminnan eheytta, l1dpindkyvyytta, vertailukelpoisuutta,
vastuullisuutta, luotettavuutta, yhdenmukaisuutta unionin oikeuden kanssa, hyvia
hallintotapaa ja riippumattomuutta ja edistetddn ESG-luokitusten ldpindkyvyyttd ja laatua.
Asetuksen tavoitteena on edistdd sisdmarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja samalla
saavuttaa korkeatasoinen kuluttajan- ja sijoittajansuoja ja estdd viherpesu tai muunlainen
vidra tieto, niin kutsuttu sosiaalinen pesu mukaan lukien, ottamalla kadyttoon ESG-
luokituksiin liittyvid ldpindkyvyys- ja vihimmdisvaatimuksia ja ESG-luokitusten tarjoajien
organisaatiota ja toimintaa koskevia sdantoja.

2 artikla
Soveltamisala

1. Tétd asetusta sovelletaan unionissa toimivien ESG-luokitusten tarjoajien antamiin
ESG-luokituksiin, jotka julkistetaan tai jaetaan sddnnellyille rahoitusalan yrityksille
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unionissa, FEuroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin  2013/34/EU
soveltamisalaan kuuluville yrityksille tai unionin tai jdsenvaltioiden viranomaisille.

2. Tadmaén asetuksen soveltamisalaan eivit kuulu:
a)  yksityiset ESG-luokitukset, joita ei ole tarkoitettu julkistettaviksi tai jaettaviksi;

b) unionissa toimivien sddnneltyjen rahoitusalan yritysten laatimat ESG-
luokitukset, joita kdytetdén yksinomaan sisiisiin tarkoituksiin tai sisdisten
rahoituspalvelujen ja -tuotteiden tarjoamiseen, mukaan lukien palvelut samaan
ryhmdidn kuuluville muille yhteisdille, edellyttiien, etti luokituksia ei julkisteta
ryhmdin ulkopuolisille kolmansille osapuolille;

c) sellaisten ESG-fietojen antaminen, jotka eivdt sisdlld luokitus- tai
pisteytystekijoitd ja joihin ei sovelleta minkéédnlaista mallintamista tai
analysointia {f ;

d)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009%° nojalla
annetut luottoluokitukset ja kaikki ESG:hen liittyviit pisteytykset tai tekijiit,
jotka tuotetaan tai joita kdytetiin ainoastaan luottoluokitusten osatekijoind
osana julkista luottoluokitusten menetelmiid;

e) tuotteet tai palvelut, joihin sisdltyy ESG-luokituksen osatekijd, mukaan lukien
sddnnellyn rahoituslaitoksen sijoitustutkimusosaston rahoitusanalyytikkojen
tuottama sisdlto;

f)  toisen osapuolen lausunnot kestdivisti velkainstrumenteista, mukaan lukien
muun muassa kestivyysjoukkolainat, sosiaalivaikutteiset joukkolainat,
kestiivyyssidonnaiset joukkolainat, lainat ja muuntyyppiset velkainstrumentit,
seki tillaisten instrumenttien kiyttod sddntelevisti rahoituskehyksistd,

g)  unionin tai jisenvaltioiden viranomaisten laatimat ESG-luokitukset;

h)  toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan antamat ESG-luokitukset, jotka
kolmas osapuoli tai samaan konsernirakenteeseen kuuluva toimiluvan
saaneen ESG-luokitusten tarjoajan tytiryhtio antaa kiyttdjien saataville;

1)  Euroopan keskuspankkijirjestelmin (EKPJ) jisenten laatimat ESG-
luokitukset, edellyttien, etti niitd ei laadita tai leviteti kapuallisiin
tarkoituksiin;

ia) asetuksen (EU) 2019/2088 6, 8, 9, 10 ja 11 artiklan mukaisesti annettavat
pakolliset tiedot;

i b) asetuksen (EU) 2020/852 5, 6 ja 8 artiklan mukaisesti annettavat tiedot.

2a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdin, mitd pidetiin kdyttond yksinomaan
sisdisiin tarkoituksiin tai yrityksen tai ryhmdn sisdisten rahoituspalvelujen ja -
tuotteiden tarjoamiseen 2 kohdan b alakohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndimdi teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua

20 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 pdivana syyskuuta 2009,
luottoluokituslaitoksista (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1).
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timdn asetuksen voimaantulosta].

Siirretiiin komissiolle valta tiydentid titi asetusta hyviksymdillii ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklassa siididettyd menettelyd noudattaen.

3 artikla

Mairitelmat

Tassd asetuksessa tarkoitetaan

)]

2)

3)

4)

5)

"ESG-luokituksella’  tuotetta, jonka markkinoidaan tarjoavan ESG-
lausunnon, ESG-pisteytyksen tai niiden yhdistelmiin, joka koskee yhteisoa,
rahoitusvilinettd, rahoitustuotetta tai yrityksen ympdristoon, yhteiskuntaan ja
hyviiin hallintotapaan liittyvii profiilia tai I ominaisuuksia tai ESG-riskeille
altistumista tai vaikutuksia ithmisiin, yhteiskuntaan ja ymparistoon ja I perustuu
sekd vakiintuneisiin ja ldpindkyviin menetelmiin  ettd mdiiritettyyn
luokitusluokkien luokittelujérjestelméédn ja jota markkinoidaan kolmansille
osapuolille, riippumatta siitd, onko tédllainen ESG-luokitus nimenomaisesti
nimetty ’luokitukseksi’ tai ’ESG-pisteytykseksi’, pois lukien ESG-merkinndit;

’ESG-lausunnolla>  ESG-arviointia, joka perustuu sddntopohjaiseen
menetelmddn ja médritettyyn luokitusluokkien luokittelujérjestelméén ja jossa
luokitusanalyytikko on suoraan osallisena luokitusprosessissa tai -
jarjestelmassa;

*ESG-pisteytykselldi’ ESG-mittaria, joka on johdettu tiedoista kiyttden
sadntdpohjaista menetelmdd ja joka perustuu ainoastaan ennalta vahvistettuun
tilastolliseen tai algoritmiseen jdrjestelmddn tai malliin ilman analyytikolta
saatavaa merkittdvaa analyyttistd lisdpanosta;

"ESG-luokitusten tarjoajalla’ oikeushenkil6d, jonka toimintaan kuuluu I ESG-
luokitusten antaminen I ;

‘unionissa toimivalla sddnnellylld rahoitusalan yritykselld® yritystd sen
oikeudellisesta muodosta riippumatta eli

—  i)Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/20132!
4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méériteltyé luottolaitosta;

— i) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU??
4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méériteltyd sijoituspalveluyritystd;

- ii) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU??
4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maédriteltyd vaihtoehtoisten

21 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivana kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivéna toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

23 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéna kesdkuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen (EY)
N:0 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).
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sijoitusrahastojen hoitajaa, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 345/2013243 artiklan ¢ alakohdassa
madritelty vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitaja, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 346/2013% 3 artiklan
c alakohdassa maddritelty vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2015/760%¢ 2 artiklan 12 alakohdassa médritelty
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja;

iv) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY?’
2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maédriteltyd siirtokelpoisiin
arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen (yhteissijoitusyritys) rahastoyhtiota;

V) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY?®
13 artiklan 1 alakohdassa méériteltyd vakuutusyritysta;
Vi) direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa maédriteltyd

jélleenvakuutusyritysté;

vii) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341%°
6 artiklan 1 alakohdassa mairiteltyd ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavaa
laitosta;

Viii) sellaista eldkejirjestelmdd hallinnoivaa eldkelaitosta, jonka
katsotaan olevan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:o 883/2004%° ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:o 987/20093! piiriin kuuluva sosiaaliturvajirjestelma, tai
oikeushenkildd, joka on perustettu tdllaisen sosiaaliturvajirjestelmin
sijoituksia varten;

1X) vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jonka hoidosta vastaa direktiivin
2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maaritelty vaihtoehtoisten

24

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 paivana huhtikuuta 2013,

eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).

25

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 paivané huhtikuuta 2013,

eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013,

s. 18).

26 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 paivand huhtikuuta 2015,
eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivana heindkuuta 2009,

siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 péivénd marraskuuta 2009,
vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335,

17.12.2009, s. 1).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 pédivana joulukuuta 2016,
ammatillisia lisdelékkeita tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016,

s. 37).

30 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 883/2004, annettu 29 péivina huhtikuuta 2004,
sosiaaliturvajarjestelmien yhteensovittamisesta (EUVL L 166, 30.4.2004, s. 1).

31 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 987/2009, annettu 16 paivand syyskuuta 2009,
sosiaaliturvajarjestelmien yhteensovittamisesta annetun asetuksen (EY) N:o 883/2004
tdytdntoonpanomenettelystd (EUVL L 284, 30.10.2009, s. 1).
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sijoitusrahastojen hoitaja, tai vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jota
valvotaan sovellettavan kansallisen lainsdadannon mukaisesti;

— X) direktiivin  2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdassa maédriteltyd
yhteissijoitusyritysti;

— X1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 648/20123> 2 artiklan 1  alakohdassa  maédriteltyd
keskusvastapuolta;

— Xii) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 909/201433 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maéariteltyd
arvopaperikeskusta;

— x1i1) direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan mukaisesti hyvéksyttya
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten riskeistd vastaavaa erillisyhtiota;

— X1v) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU)N:02017/24023* 2 artiklan 2  kohdassa  maédriteltyd
arvopaperistamista varten perustettua erillisyhtiota;

— XV) direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa
madriteltyd  vakuutushallintayhtiotd tai  direktiivin - 2009/138/EY
212 artiklan 1 kohdan h alakohdassa maédriteltyd rahoitusalan
sekaholdingyhtiotd, joka kuuluu vakuutusyritysryhmiin, jota valvotaan
ryhmaétasolla kyseisen direktiivin 213 artiklan nojalla ja jota ei ole
vapautettu ryhmévalvonnasta kyseisen direktiivin 214 artiklan 2 kohdan
nojalla;

- xvi) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/2366%
1 artiklan 1 kohdan d alakohdassa médriteltyd maksulaitosta;

— xvii)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/110/EY?3¢
2 artiklan 1 alakohdassa médriteltya sdahkoisen rahan
liikkkeeseenlaskijalaitosta;

32 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pédivana heindkuuta 2012, OTC-
johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

33 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péaivand heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,

s. 1).

34 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pédivénd joulukuuta 2017, yleisesti
arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksesti yksinkertaiselle, lapindkyville ja
standardoidulle arvopaperistamiselle seka direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja
asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 pdivanad marraskuuta 2015,
maksupalveluista sisaimarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta seka direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, s. 35).

36 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/110/EY, annettu 16 pdivéind syyskuuta 2009,
sahkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitosten litketoiminnan aloittamisesta, harjoittamisesta ja toiminnan
vakauden valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY ja 2006/48/EY muuttamisesta seké direktiivin
2000/46/EY kumoamisesta (EUVL L 267, 10.10.2009, s. 7).
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6)

7)

8)

9)

9a)

—  xviii)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/150337
2 artiklan 1 kohdan e alakohdassa maéadriteltyd joukkorahoituspalvelun
tarjoajaa;

— XiX) [kryptovarojen markkinoita koskevan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusehdotuksen®] 3 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa
médriteltyd kryptovarapalvelun tarjoajaa, joka tarjoaa yhti tai useampaa
[kryptovarojen markkinoita koskevan Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusehdotuksen] 3 artiklan 1 kohdan 9 alakohdassa maéadriteltyd
kryptovarapalvelua;

— XX) asetuksen (EU) N:o 648/20122 artiklan 2 alakohdassa
madriteltyd kauppatietorekisterii;

— XX1) asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 23 alakohdassa médriteltyd
arvopaperistamisrekisterié;

— XXi1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2016/10113° 3 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa maériteltyjen
vertailuarvojen hallinnoijaa;

— xxiil)  asetuksen (EY) N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
madriteltyd luottoluokituslaitosta;

’luokitusanalyytikolla’ henkil6d, joka suorittaa I ESG-luokitusten antamiseksi
analyysitoimia, jotka koskevat ES G-profiilia tai -ominaisuuksia, ES G-riskeille
altistumista tai yhteison, rahoitusvilineen, yrityksen tai rahoitustuotteen
vaikutuksia ihmisiin, yhteiskuntaan ja ympdristoon;

’luokitellulla yhteisolld’ oikeushenkildd, rahoitusvilinettd, rahoitustuotetta,
viranomaista tai julkisoikeudellista elintd, joka on nimenomaisesti tai
epdsuorasti luokiteltu ESG-luokituksessa tai -pisteytyksessd riippumatta siité,
onko tdllaista luokitusta pyydetty, ja siitd, onko kyseinen oikeushenkild
toimittanut tietoja kyseistd ESG-luokitusta tai -pisteytystd varten;

“kéyttdjalld’  luonnollista henkildd tai oikeushenkilod, mukaan lukien
viranomainen tai julkisoikeudellinen laitos, jolle ESG-luokitus annetaan;

‘toimivaltaisilla  viranomaisilla® kunkin jdsenvaltion tdmédn asetuksen
soveltamista varten nimedmid viranomaisia;

vlimmiilli hallintoelimelli’ ESG-luokitusten tarjoajan yhti tai useampaa
elintd, jolla on valtuudet mddritelli ESG-luokitusten tarjoajan strategia ja
tavoitteet ja joka vastaa ESG-luokitusten tarjoajan toiminnan valvonnasta ja
Seurannasta,

37

38
39

PE753.758v02-00 20/72 RR\1292538FI.docx

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/1503, annettu 7 paivana lokakuuta 2020, yrityksille

suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista sekd asetuksen (EU) 2017/1129 ja
direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 347, 20.10.2020, s. 1).

COM(2020) 593 final.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdivand kesékuuta 2016,
rahoitusvilineissé ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettavistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU seka asetuksen
(EU) N:0 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1).



10) ’ylimmilla johdolla’ henkil6d tai henkil6itd, jotka tosiasiallisesti johtavat ESG-
luokitusten tarjoajan liiketoimintaa, ja ESG-luokitusten tarjoajan hallinto- tai
valvontaelimen jdsentd tai jdsenii;

11) ’ESG-luokitusten tarjoajien ryhmalld’ unioniin sijoittautunutta
yritysryhmittymééd, joka koostuu direktiivin  2013/34/EU 2  artiklassa
tarkoitetuista emoyrityksestd ja sen tytédryrityksistd, ja toisiinsa suhteessa olevia
yrityksid, joiden toimintaan kuuluu ESG-luokitusten antaminen.

I OSASTO
ESG-LUOKITUSTEN ANTAMINEN UNIONISSA

4 artikla
ESG-luokitusten antamista unionissa koskevat vaatimukset

Oikeushenkil66n, joka haluaa antaa ESG-luokituksia unionissa, sovelletaan jotakin
seuraavista:

a) 5 artiklassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen myontdma toimilupa;
b) 9 artiklassa tarkoitettu tdytdntoonpanopaitos;
c) 10 artiklassa tarkoitettu hyvaksyntdé koskeva lupa;
d) 11 kohdassa tarkoitettu tunnustaminen.
1 LUKU

Toimiluvan myontiminen ESG-luokitusten antamiseen unionissa

5 artikla
Toimiluvan hakeminen ESG-luokitusten antamiseen

l. Unioniin sijoittautuneiden oikeushenkildiden, jotka haluavat antaa ESG-luokituksia
unionissa, on haettava toimilupaa arvopaperimarkkinaviranomaiselta.

2. Toimilupahakemuksessa on oltava kaikki liitteessd I luetellut tiedot, ja se on
toimitettava jollakin unionin virallisella kielelld. Neuvoston asetusta N:o 140
sovelletaan soveltuvin osin kaikkeen muuhun viestintdin
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja ESG-luokitusten tarjoajien ja niiden henkildston
vélilla.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa tismennetdin liitteessd I lueteltuja tietoja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten saantelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pédivind ...kuuta ... [yhdekséin kuukauden
kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiviistiij.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklassa sdddettyd
menettelyd noudattaen.

40 Neuvoston asetus N:o 1 Euroopan talousyhteisossa kéytettdvid kielid koskevista jarjestelyistd (EYVL 17,

6.10.1958, s. 385).

RR\1292538FI.docx 21/72 PE753.758v02-00

Fl



Fl

5a.

5a.

Toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan on aina noudatettava alkuperdisen
toimiluvan ehtoja.

ESG-luokitusten tarjoajien on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista alkuperdisen
toimiluvan ehtoihin, mukaan lukien sivuliikkeen avaaminen tai sulkeminen unionissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiiin, miti pidetiiin 5 kohdassa tarkoitettuna
olennaisena muutoksena. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd
teknisten sdidntelystandardien Iluonnokset komissiolle viimeistidn ... pdivind
«kuuta ... .

Siirretiin komissiolle valta tiydentid titi asetusta hyviksymdilli ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklassa siiddettyi menettelyd noudattaen.

6 artikla

ESG-luokitusten tarjoajien toimilupahakemuksen Kisittely
arvopaperimarkkinaviranomaisessa

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 20 tydpaivén kuluessa 5 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta, sisaltaako se kaikki tarvittavat tiedot. Jos
hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa maéardajan,
johon mennessé hakijan on toimitettava lisétietoja.

Arvioituaan, onko hakemus tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa
hakijalle arvioinnin tuloksen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 90 tyOpdivin kuluessa 2 kohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta kaikilta osin perustellun pédédtoksen toimiluvan
myontdmisestd tal epadmisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pidentdd 3 kohdassa tarkoitettua méiirdaikaa
100 tyopaiviin erityisesti, jos hakija

a)  aikoo hyviksyd ESG-luokituksia 10 artiklan mukaisesti;
b)  aikoo kayttidd ulkoistamista; tai
c)  pyytdd vapautusta sddnndsten noudattamisesta 20 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti tekeméd pditos tulee voimaan
viidentend tyOpdivand sen tekemisestd.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei tee pditosti tapauksen mukaan 3 tai
4 kohdassa tarkoitetussa mddrdajassa, hakijalla ei katsota olevan toimilupaa antaa
ESG-luokituksia unionissa.

7 artikla

Paitos ESG-luokitusten antamista koskevan toimiluvan myontimisesti tai epasimisesti

ja kyseisen paiatoksen tiedoksi antaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen myontdd hakijalle toimiluvan toimia ESG-
luokitusten tarjoajana, jos se toteaa 6 artiklassa tarkoitetun hakemuksen tarkastelun
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perusteella, ettd hakija tdyttdd tdssd asetuksessa sdddetyt luokitusten antamista
koskevat edellytykset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta hakijalle viiden tyGpdivan
kuluessa ensimmaisessé kohdassa tarkoitetun paatoksen tekemisesta.

Arvopaperiviranomainen ilmoittaa komissiolle, Euroopan pankkiviranomaiselle ja
Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle kaikista 2 kohdan nojalla tehdyisti
padtoksista.

Toimilupa on voimassa koko unionin alueella.

8 artikla
Toimiluvan peruuttaminen tai keskeyttiminen

Arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa tai keskeyttda ESG-luokitusten tarjoajan
toimiluvan seuraavissa tapauksissa:

a)  ESG-luokitusten tarjoaja on nimenomaisesti luopunut toimiluvasta tai ei ole
antanut ESG-luokituksia 72 kuukauden aikana ennen kyseistd peruuttamista tai
keskeyttamisti;

b)  ESG-luokitusten tarjoaja on saanut toimiluvan véérien tietojen perusteella tai
muilla sdéntdjenvastaisilla keinoilla;

c)  ESG-luokitusten tarjoaja ei endd tdytd toimiluvan myoOntdmiseen johtaneita
edellytyksii;
d)  ESG-luokitusten tarjoaja on vakavasti tai toistuvasti rikkonut titi asetusta.

Paitos toimiluvan peruuttamisesta tai keskeyttdmisestd tulee vélittomasti voimaan
koko unionissa.

Jos toimilupa peruutetaan tai keskeytetiiin 1 kohdan b—d alakohdassa tarkoitetun
tapauksen perusteella, arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee peruuttamista
tai keskeyttimisti koskevan piiitoksen verkkosivustollaan.

2 LUKU

Kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajien unionissa antamat ESG-luokitukset

9 artikla
Vastaavuuspiitos

Kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja, joka haluaa antaa ESG-luokituksia
unionissa, voi tehdd niin ainoastaan, jos se on sisdllytetty 13 artiklassa tarkoitettuun
rekisteriin ja jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit:

a)  kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja on oikeushenkild, joka on saanut
toimiluvan tai rekisterdity ESG-luokitusten tarjoajaksi kyseisessd kolmannessa
maassa ja on kyseisen kolmannen maan valvonnan alainen;

b)  kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja on ilmoittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle haluavansa antaa ESG-luokituksia unionissa
ja ilmoittanut arvopaperimarkkinaviranomaiselle sen valvonnasta kolmannessa
maassa vastaavan toimivaltaisen viranomaisen nimen;
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¢)  komissio on hyviksynyt 2 kohdan mukaisen vastaavuuspaitoksen;
d) 4 kohdassa tarkoitetut yhteistydjdrjestelyt ovat kidytossa,

d a) kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoajan sijoittautuminen unioniin olisi
suhteetonta  kyseisen  tarjoajan  unionissa  harjoittaman  ESG-
luokitustoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen néihden;

d b) arvopaperimarkkinaviranomainen on myéntinyt kolmannen maan ESG-
luokitusten tarjoajalle toimiluvan 7 artiklan mukaisesti.

2. Komissio Iantaa tarvittaessa tiytantdonpanopéditoksen, jossa todetaan, ettd
kolmannen maan oikeudellisella kehykselld ja valvontakdytdnnolld varmistetaan, ettd

a)  kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt ESG-
luokitusten tarjoajat tdyttdvdt sitovat vaatimukset, jotka vastaavat tidmén
asetuksen mukaisia vaatimuksia;

b) aalakohdassa tarkoitettujen sitovien vaatimusten tehokkaasta, sddnnollisestd ja
vastaavasta valvonnasta ja tiytdntdonpanosta huolehditaan jatkuvasti kyseisessa
kolmannessa maassa.

Sovellettaecssa a alakohtaa komissio ottaa huomioon, varmistetaanko kolmannen maan
oikeudellisella kehykselld ja valvontakdytdnnolld vdhintddn marraskuussa 2021
julkaistujen ESG-luokituksia koskevien IOSCO:n suositusten noudattaminen. Ndiden
suositusten noudattaminen ei itsessddin merkitse vastaavuutta.

Tamai tdytdntoonpanopddtds hyviksytddn 47 artiklassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen.

3. Komissio voi antaa 45 artiklan mukaisesti delegoidun sddddksen, jossa tismennetdén
ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid. Komissio voi
asettaa 2 kohdassa tarkoitetun taytintoonpanopdiatoksen soveltamisen edellytykseksi
sen, ettd

a) kyseinen kolmas maa tdyttdd tosiasiallisesti ja jatkuvasti kyseisessd
taytdntoonpanopditoksessd  vahvistetut  edellytykset, joilla  pyritddn
varmistamaan vastaavat valvonta- ja sdéntelystandardit;

b)  arvopaperimarkkinaviranomainen voi hoitaa tehokkaasti asetuksen (EU) N:o
1095/2010 33 artiklassa tarkoitetut seurantatehtavit.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa jérjestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon
sellaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudelliset
kehykset ja valvontakdytinndt on tunnustettu vastaaviksi 2 kohdan mukaisesti.
Téllaisissa jarjestelyissd on médritettdva kaikki seuraavat seikat:

a)  arvopaperimarkkinaviranomaisen ja  kyseisten = kolmansien = maiden
toimivaltaisten viranomaisten vélinen sdédnnéllisen ja tapauskohtaisen
tietojenvaihdon mahdollistava jirjestelmi, mukaan lukien péddsy kaikkiin
sellaisiin arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytdmiin asiaankuuluviin tietoihin,
jotka koskevat kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saanutta tai
rekisterdityd ESG-luokitusten tarjoajaa;

b)  mekanismi, jolla arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitetaan viipymétté, jos
kolmannen maan toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kyseisessd
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kolmannessa maassa toimiluvan saanut tai rekisterdity ESG-luokitusten tarjoaja,
jota kyseinen kolmannen maan toimivaltainen viranomainen valvoo, rikkoo
toimiluvan tai rekisterdinnin ehtoja tai muuta kyseisen kolmannen maan
kansallista lainsdaddantoa;

valvontatoimien koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien paikalla
tehtévit tarkastukset.

10 artikla

Kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajien ESG-luokitusten hyviksyminen

l. Unionissa sijaitseva ja 7 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut ESG-luokitusten
tarjoaja voi hyviksyd samaan ryhméén kuuluvan kolmannen maan ESG-luokitusten
tarjoajan antamat ESG-luokitukset edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a)

aa)

ab)

b)

d)

unionissa sijaitseva ESG-luokitusten tarjoaja on hakenut
arvopaperimarkkinaviranomaiselta lupaa téllaiseen hyvéksymiseen;

unionissa sijaitseva ESG-luokitusten tarjoaja tiyttid [kuoriyhtioiden
verotustarkoituksiin tapahtuvan védrinkdyton estimisti koskevista sddnndoisti
ja direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta annetun neuvoston direktiivin/
7 artiklan 1 kohdassa sdddetyt viihimmdissubstanssin indikaattorit;

ESG-luokituksen hyviksyminen ei heikennd luokitellun yhteison arvioinnin
laatua eiki haittaa paikalla tehtivien katselmusten tai tarkastusten
Jérjestimistd, jos tillaisia edellytetiin ESG-luokitusten tarjoajan kiyttimdssd
ESG-luokitusmenetelmdissd,;

unionissa  sijaitseva ESG-luokitusten tarjoaja on varmistanut, ettd
hyviksyttdviassd ESG-luokitusten antamisessa noudatetaan vaatimuksia, jotka
ovat vdhintddn yhtd tiukkoja kuin tdmin asetuksen vaatimukset, ja pystyy
milloin tahansa osoittamaan tdmén arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

unionissa sijaitsevalla ESG-luokitusten tarjoajalla on tarvittava asiantuntemus,
jotta se voi valvoa tehokkaasti kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoajan ESG-
luokitusten antamista, ja hallita asiaan liittyvii riskeja;

sithen, miksi kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoajan on annettava ESG-
luokitus ja miksi kyseinen ESG-luokitus on hyvéksyttiva kaytettaviksi
unionissa, on olemassa objektiivinen syy, jollainen voi olla esimerkiksi
liheisyys liikkeeseenlaskijaan ndéhden, tietty toimiala, ESG-tekijoiden
osatekijoiden alan osaamiskeskukset, unionin ulkopuolella tyoskentelevin
henkiloston asiantuntemus ja luokitusten kehittiminen maailmanlaajuisten
ryhmien yhteistyon avulla;

unionissa sijaitseva ESG-luokitusten tarjoaja toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sen pyynnosté kaikki tarvittavat tiedot, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkuvasti 30 artiklan mukaisesti valvoa,
ettd kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja noudattaa titd asetusta;

jos kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja on valvonnan alainen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja sen kolmannen maan toimivaltaisen
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viranomaisen, jossa ESG-luokitusten tarjoaja sijaitsee, vililli on kdytossd
asianmukainen yhteistydjérjestely tehokkaan tietojenvaihdon varmistamiseksi;

fa) ESG-luokitusten hyviksyminen ei ole ESG-luokitusten tarjoajan pddasiallista
toimintaa.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan b alakohtaa arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee timéin asetuksen ja erityisesti sen 5 artiklan ja 14-25 artiklan vaatimusten
noudattamista. Arvopaperimarkkinaviranomainen harkitsee ESG-luokituksia
koskevien 10SCO:n suositusten soveltamista. Ndiden suositusten noudattaminen ei
itsessdidn riitd tdyttimddn ensimmidisen alakohdan b alakohdassa sdidettyi
edellytystii.

2. ESG-luokitusten tarjoajan, joka hakee 1 kohdassa tarkoitettua hyvéksyntdd, on
toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot, joiden
perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi varmistua siitd, ettd kaikki
mainitussa kohdassa tarkoitetut vaatimukset tiyttyvit hakuajankohtana.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tyopdivin  kuluessa 1 kohdassa
tarkoitetun hyviksyntdd koskevan hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus
tiydellinen. Jos hakemus ei ole tiydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa asiasta hyviksyntid hakeneelle ESG-luokitusten tarjoajalle ja asettaa
mddrdajan, johon mennessd kyseisen ESG-luokitusten tarjoajan on toimitettava
lisdtietoja. Jos hakemus on tiydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa
asiasta ESG-luokitusten tarjoajalle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastaa 45 tyopiivin kuluessa tiydellisen
hyviiksyntii koskevan hakemuksen vastaanottamisesta, etti 1 ja 2 kohdassa
sdddetyt vaatimukset tiyttyviit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa julkisesti tiedoksi péddtdksen kolmannen
maan ESG-luokitusten tarjoajan antaman luokituksen hyvéiksymisesté.

4. Hyviksytyn ESG-luokituksen katsotaan olevan hyviksyjand olevan ESG-luokitusten
antajan antama ESG-luokitus. Hyviksyjdna oleva tarjoaja ei saa kayttdd hyviksyntda
kiertddkseen timén asetuksen vaatimuksia.

5. ESG-luokitusten tarjoaja, joka on hyvéksynyt kolmannen maan ESG-luokitusten
tarjoajan antaman ESG-luokituksen, on edelleen tdysin vastuussa téllaisesta ESG-
luokituksesta ja tdimédn asetuksen mukaisten velvoitteiden noudattamisesta.

6. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisella on perustellut syyt katsoa, etta tissd artiklassa
saddetyt edellytykset eivit endd tdyty, silld on toimivalta vaatia hyvéksyjdnd olevaa
ESG-luokitusten tarjoajaa lakkauttamaan hyviaksynnén.

Timdn kohdan ensimmidiinen alakohta ei vaikuta seuraamuksiin, joita toimiluvan
saaneelle ESG-luokitusten tarjoajalle saatetaan mddrdti 33-35 artiklan nojalla.

11 artikla
Kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajien tunnustaminen
l. Kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajat I voivat antaa ESG-luokituksia
sddnnellyille rahoitusalan yrityksille unionissa edellyttéen, ettd

arvopaperiviranomainen on tunnustanut kyseisen kolmannen maan ESG-luokitusten
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1 a.

tarjoajan tdmdn artiklan mukaisesti, sithen asti, kunnes komissio on antanut
9 artiklassa tarkoitetun vastaavuuspddtoksen tai kunnes tehty vastaavuuspditos
kumotaan.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdan mukaisesti tunnustaman kolmannen
maan ESG-luokitusten tarjoajan on osoitettava, ettii laillisen toimipaikan
perustaminen unioniin olisi suhteetonta kyseisen kolmannen maan ESG-
luokitusten tarjoajan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen néihden.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon sen, kuuluuko kolmannen
maan ESG-luokitusten tarjoaja ryhmddn.

Kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajien, jotka haluavat tulla tunnustetuiksi
1 kohdan mukaisesti, on noudatettava tissd asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia ja
haettava tunnustamista arvopaperimarkkinaviranomaiselta. I

Arvioidessaan, noudattavatko kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajat timdn
asetuksen vaatimuksia, arvopaperimarkkinaviranomainen pitiid
vihimmdisvaatimuksena ESG-luokituksia koskevien I0SCO:n suositusten
soveltamista. Niiden suositusten noudattaminen ei itsessddin merkitse tunnustetuksi
tulemista.

Sovellettaessa ensimmadisté alakohtaa arvopaperimarkkinaviranomainen voi ottaa
huomioon joko riippumattoman ulkopuolisen tilintarkastajan tekemén arvioinnin tai
sen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen antaman todistuksen, jossa
kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja sijaitsee.

Kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajien, jotka haluavat tulla tunnustetuiksi
1 kohdan mukaisesti, on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki
liitteessd I luetellut tiedot.

Kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajilla, jotka haluavat tulla tunnustetuiksi
1 kohdan mukaisesti, on oltava laillinen edustaja. Kyseisen laillisen edustajan on
oltava unionissa sijaitseva oikeushenkild, jonka kyseinen kolmannen maan ESG-
luokitusten tarjoaja on nimenomaisesti nimennyt toimimaan puolestaan sen timén
asetuksen mukaisten velvoitteiden osalta, ja laillisen edustajan on tiltd osin vastattava
toiminnastaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoajan on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ennen 1 kohdassa tarkoitettua tunnustamista
seuraavat tiedot:

a)  kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi
varmistua siitd, ettd kyseinen kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja on
toteuttanut kaikki tarvittavat jérjestelyt 2 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten
tayttamiseksi;

b) luettelo sen nykyisistd tai mahdollisista ESG-luokituksista, joita on tarkoitus
antaa unionissa;

c) tarvittaessa sen valvonnasta vastaavan kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen nimi ja yhteystiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa 90 tyopéivin kuluessa tdmén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta, ettd 2 ja
3 kohdassa sdddetyt edellytykset tiyttyvit.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen tunnustaa 1 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan
ESG-luokitusten tarjoajan edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja on noudattanut kaikkia 2, 3 ja
4 kohdassa sdddettyjd edellytyksid;

b) jos kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja on valvonnan alainen,
arvopaperimarkkinaviranomainen pyrkii ottamaan kayttoon asianmukaisen
yhteistyOjarjestelyn tehokkaan tietojenvaihdon varmistamiseksi sen kolmannen
maan asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen kanssa, jossa ESG-
luokitusten tarjoaja sijaitsee.

Tunnustamista ei mydnnetd, jos sen kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset
madrdykset, jossa kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoaja sijaitsee, tai tapauksen
mukaan kyseisen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen valvonta- ja
tutkintavaltuuksien rajoitukset estdvit arvopaperimarkkinaviranomaista hoitamasta
tehokkaasti timén asetuksen mukaisia valvontatehtdvidén.

Arvopaperimarkkinaviranomainen méérad 30 artiklan mukaisesti sakkoja, keskeyttaa
tai tarvittaessa peruuttaa 1 kohdan mukaisesti myOnnetyn tunnustamisen
voimassaolon, jos silld on perustellut, asiakirjatodisteisiin perustuvat syyt katsoa, etta
ESG-luokitusten tarjoaja

a)  toimii tal on toiminut tavalla, joka on selvésti sen ESG-luokitusten kayttdjien
etujen vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista toimintaa;

b)  on rikkonut vakavasti tdssd asetuksessa sdddettyjd sovellettavia vaatimuksia;

c) on antanut vadrid tietoja tai kdyttdnyt muita sdintdjenvastaisia keinoja
tunnustamisen saamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sééntelystandardeiksi,
joissa médritetddn 2 kohdassa tarkoitetun hakemuksen muoto ja sisilto seka erityisesti
4 kohdassa vaadittujen tietojen esitystapa. Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ne komissiolle.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd
menettelyd noudattaen.

12 artikla
Yhteistyojirjestelyt

Kaikkiin 9 artiklan 4 kohdassa, 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa ja 11 artiklan
5kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin yhteistygjdrjestelyihin  sovelletaan
salassapidon osalta vdhintddn 44 artiklassa sdddettyjd vastaavia takeita. Tallaisten
yhteistydjdrjestelyjen  puitteissa  tapahtuvan tietojenvaihdon on palveltava
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai  toimivaltaisen viranomaisen tehtdvien
hoitamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen soveltaa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) 2018/1725%! henkil6tietojen siirtdmiseen kolmanteen maahan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 péivéna lokakuuta 2018,

PE753.758v02-00 28/72 RR\1292538FI.docx



3 LUKU

Rekisteri ja tietojen saatavuus

13 artikla

ESG-luokitusten tarjoajien rekisteri ja tietojen saatavuus eurooppalaisesta keskitetysti
yhteyspisteestia (ESAP)

l. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa rekisterin, joka siséltdd tiedot kaikista
seuraavista, ja yllapitda sita:

a) 7 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden ESG-luokitusten tarjoajien
henkil6llisyys;

b) niiden kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajien henkil6llisyys, jotka
tayttdvat 9 artiklassa sdddetyt edellytykset, ja kolmansien maiden toimivaltaiset
viranomaiset, jotka vastaavat kyseisten kolmansien maiden ESG-luokitusten
tarjoajien valvonnasta;

c¢) hyvidksyjand olevan ESG-luokitusten tarjoajan ja 10 artiklassa tarkoitetun
hyvéksytyn kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoajan henkil6llisyys sekéa
tarvittaessa kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat
hyviksytyn kolmannen maan ESG-luokitusten tarjoajan valvonnasta;

d) niiden kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajien henkil6llisyys, jotka on
tunnustettu 11 artiklan mukaisesti, ja tapauksen mukaan kolmannen maan
toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat kyseisten kolmansien maiden ESG-
luokitusten tarjoajien valvonnasta.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettu rekisteri asetetaan julkisesti saataville
arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolle, ja sitd pdivitetddn aina tarvittaessa
vilpymatta.

3. Kun ESG-luokitusten tarjoaja julkistaa tietoja 18 artiklan 1 kohdan ja 21 artiklan

1 kohdan mukaisesti, kyseisen ESG-luokitusten tarjoajan on 1 pdivéstd tammikuuta
2028 alkaen toimitettava kyseiset tiedot samanaikaisesti timén artiklan 6 kohdassa
tarkoitetulle asianomaiselle tiedonkeruuelimelle, jotta ne ovat saatavilla Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) XX/XXXX [ESAP-asetus]* mukaisesti
perustetussa eurooppalaisessa keskitetyssa yhteyspisteessa.

4. Tietojen on tiytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

a) tiedot on laadittava asetuksen (EU) XX/XXXX [ESAP-asetus] 2 artiklan
3 alakohdassa maaritellyssi tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa tai,
jos unionin lainsdddédnndssd niin edellytetddn, asetuksen (EU) XX/XXXX
[ESAP-asetus] 2 artiklan 4 alakohdassa madritellyssd koneluettavassa
muodossa;

b) tietoihin on liitettdva seuraavat metatiedot:

1) tiedot toimittavan ESG-luokitusten tarjoajan kaikki nimet;

luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa
henkildtietojen kasittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta sekd asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja
paatoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).

RR\1292538FI.docx 29/72 PE753.758v02-00



Fl

2) asetuksen (EU) XX/XXXX [ESAP-asetus] 7 artiklan 4 kohdan nojalla
maédritetty ESG-luokitusten tarjoajan oikeushenkil6tunnus;

3) asetuksen (EU) XX/XXXX [ESAP-asetus] 7 artiklan 4 kohdan nojalla
maédritetty ESG-luokitusten tarjoajan kokoluokka;

4) asetuksen (EU) XX/XXXX [ESAP-asetus] 7 artiklan 4 kohdan nojalla
luokiteltu tietojen tyyppi;

5)  metatiedot, joissa tismennetdén, sisdltavitko tiedot henkilGtietoja.

Sovellettaessa 1 kohdan b alakohdan ii luetelmakohtaa ESG-luokitusten tarjoajalle on
hankittava asetuksen (EU) XX/XXXX [ESAP-asetus] 7 artiklan 4 kohdan nojalla
maédritetty oikeushenkil6tunnus.

Sovellettaessa 1 kohdassa  tarkoitettujen  tietojen  asettamista  saataville
eurooppalaiseen keskitettyyn yhteyspisteeseen asetuksen (EU) XX/XXXX [ESAP-
asetus] 2 artiklan 2  alakohdassa  médritelty  tiedonkeruuelin  on
arvopaperimarkkinaviranomainen.

Edelld 1 kohdassa seké 10 artiklan 3 kohdassa, 33 artiklan 1 kohdassa, 34 artiklassa ja
35 artiklassa tarkoitetut tiedot on asetettava saataville eurooppalaisessa keskitetyssi
yhteyspisteessd 1 pdivistd tammikuuta 2028 alkaen. Tétd varten mainitun asetuksen
2 artiklan 2 alakohdassa médritelty tiedonkeruuelin on
arvopaperimarkkinaviranomainen. Tiedot on laadittava asetuksen (EU) XX/XXXX
[ESAP-asetus] 2 artiklan 3 alakohdassa madritellyssd tietojen poiminnan
mahdollistavassa muodossa, ja nithin on sisdllyttdvd metatiedot ESG-luokitusten
tarjoajan nimistd ja mahdollisesta mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan nojalla
madritetystd oikeushenkiltunnuksesta, mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan nojalla
luokiteltu tietojen tyyppi ja tieto siitd, siséltavitko tiedot henkil6tietoja.

Jotta voidaan varmistaa 3 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen tehokas kerddminen
ja hallinnointi, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetdin

a)  muut kyseisiin tietoihin liitettdvit metatiedot;
b) tietoihin sisdltyvédn datan rakenne;

c) mitkd tiedot on toimitettava koneluettavassa muodossa ja mitd koneluettavaa
muotoa on kaytettava.

Ennen teknisten taytdntoonpanostandardien luonnosten laatimista
arvopaperimarkkinaviranomainen tekee kustannus-hyd&tyanalyysin.
Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi ¢ alakohdan tarkoituksia varten erilaisten
koneluettavien muotojen etuja ja haittoja ja suorittaa asianmukaisia kiytdnnon testeja
yhteistyossi ESG-luokitusten tarjoajien kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten
taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle.

Siirretdéin komissiolle valta hyvidksya ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tarvittaessa yhteisOille ohjeita sen
varmistamiseksi, ettd 8 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan mukaisesti
toimitetut metatiedot ovat paikkansapitdvia.

III OSASTO
ESG-LUOKITUSTOIMINNAN EHEYS JA LUOTETTAVUUS
1 LUKU

Hallintoa koskevat organisatoriset vaatimukset, prosessit ja asiakirjat

14 artikla
Yleiset periaatteet

ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava luokitustoimintansa riippumattomuus,
mukaan lukien kaikista poliittisista ja taloudellisista vaikutuksista tai rajoituksista.

ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kdytdssddn sddnnét ja menettelyt, joilla
varmistetaan, ettd niiden ESG-luokitukset annetaan ja julkaistaan tai asetetaan
saataville timén asetuksen mukaisesti.

ESG-luokitusten tarjoajien on kiytettdva jarjestelmid, resursseja ja menettelyjd, jotka
ovat riittdvid ja tehokkaita niille timédn asetuksen nojalla kuuluvien velvoitteiden
tayttdmiseksi.

ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kdyttoon ja pantava tdytdntoon kirjalliset
toimintaperiaatteet ja menettelyt, joilla varmistetaan, ettd niiden ESG-luokitukset
perustuvat kaikkien niiden saatavilla olevien merkityksellisten tietojen perusteelliseen
analyysiin.

ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kdyttdon ja pantava tdytdntoon sisdiset due
diligence -toimintaperiaatteet ja -menettelyt, joilla varmistetaan, ettd niiden
litketoiminnalliset edut eivét vaaranna niiden arviointitoiminnan riippumattomuutta tai
asianmukaisuutta.

ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kdyttoon ja pantava tiytdntdon moitteettomat
hallinto- ja  kirjanpitomenettelyt, sisdisen valvonnan menetelmdt sekd
tietojenkasittelyjarjestelmid varten tarkoitetut tehokkaat valvonta- ja turvajérjestelyt.

ESG-luokitusten tarjoajien on kaytettdvd antamiaan ESG-luokituksia varten
luokitusmenetelmid, jotka ovat tdsméllisid, jdrjestelmaillisid, rilppumattomia ja
perusteltavissa, ja niiden on sovellettava kyseisid luokitusmenetelmia jatkuvasti.

ESG-luokitusten ~ tarjoajien  on  tarkasteltava 7 kohdassa  tarkoitettuja
luokitusmenetelmid uudelleen jatkuvasti ja vihintddn kerran vuodessa.

ESG-luokitusten tarjoajien on seurattava ja arvioitava 2 kohdassa tarkoitettujen
jarjestelmiensd, resurssiensa ja menettelyjensa riittdvyytté ja vaikuttavuutta viahintdaan
kerran vuodessa ja toteutettava asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puutteiden
korjaamiseksi.

ESG-luokitusten tarjoajien on perustettava pysyvéd, riippumaton ja tehokas
valvontatoiminto, jota niiden on ylldpidettiva ja jolla varmistetaan kaikkien ESG-
luokitusten antamiseen liittyvien nédkokohtien valvonta. Valvontatoiminnolla on
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oltava tarvittavat resurssit ja asiantuntemus sekd pddsy kaikkiin tehtdviensd
hoitamiseksi tarvittaviin tietoihin. Sillii on oltava suora yhteys ESG-luokitusten
tarjoajan ylimpdiin hallintoelimeen.

ESG-luokitusten tarjoajien on kehitettiva ja ylldpidettdva valvontatoimintoaan
koskevia vakaita menettelyja.

11. ESG-luokitusten tarjoajien on hyviksyttdvd, pantava tdytdntoon ja sovellettava
toimenpiteitd varmistaakseen, ettd niiden antamat ESG-luokitukset perustuvat
kaikkien niiden saatavilla olevien tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat
merkityksellisid niiden luokitusmenetelmien mukaiselle analyysille. Niiden on
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd niiden ESG-
luokitusten antamisessa kéytetyt tiedot ovat riittdvin laadukkaita ja perdisin
luotettavista ldhteistd. ESG-luokitusten tarjoajien on nimenomaisesti mainittava, etti
niiden ESG-luokitukset ovat niiden omia lausuntoja.

12. ESG-luokitusten tarjoajien ei tarvitse julkistaa henkistd pddomaa, henkistd omaisuutta,
taitotietoa tai innovoinnin tuloksia, joita voitaisiin pitdd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2016/943* 2 artiklan 1 alakohdassa madriteltyind
litkesalaisuuksina.

13. ESG-luokitusten tarjoajat saavat tehdd muutoksia ESG-luokituksiinsa ainoastaan
21 artiklan nojalla julkaistujen luokitusmenetelmiensd mukaisesti.

15 artikla
Liiketoiminnan ja toimintojen eriyttiminen

l. ESG-luokitusten tarjoajat eivét saa tarjota mitdén seuraavista toiminnoista:

a)  sijoittajien tai rahoitusalan yritysten tai muiden kuin rahoitusalan yritysten
konsultointi;

b) luottoluokitusten antaminen ja jakelu;

c)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan
1 kohdan 3 alakohdassa mdidriteltyjen vertailuarvojen hallinnoijan toteuttama
vertailuarvojen laatiminen;

Ie) auditointitoimet.
1a. Seuraavien toimijoiden on otettava kiyttoon asianmukaisia toimenpiteitii
eturistiriitojen ehkdisemiseksi:
a) ESG-luokitusten tarjoajat, jotka tarjoavat sijoitustoimintaa;
b)  ESG-luokitusten tarjoajat, jotka tarjoavat pankki-, vakuutus- tai
jélleenvakuutustoimintaa;
¢)  sellaiseen ryhmidiin kuuluvat yhteisot, johon kuuluu ESG-luokitusten
tarjoaja, joka tarjoaa 1 kohdassa tarkoitettuja palveluja.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/943, annettu 8 péivini kesdkuuta 2016,
julkistamattoman taitotiedon ja liiketoimintatiedon (liikesalaisuuksien) suojaamisesta laittomalta
hankinnalta, kdytoltd ja ilmaisemiselta (EUVL L 157, 15.6.2016, s. 1).
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1b.

Asianmukaisiin toimenpiteisiin kuuluvat 23 ja 24 artiklassa tarkoitetut
toimenpiteet.

Yhteison arviointiprosessiin osallistuvien ESG-luokitusten tarjoajien tyontekijiit
eivdt saa tarjota mitdiiin 1 kohdassa tarkoitetuista toiminnoista.

ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd muiden kuin 1 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen tarjoamisesta ei aiheudu eturistiriitojen riskid niiden ESG-
luokitustoiminnassa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdiin 1 a ja 1 b kohdan nojalla toteutettavien
varotoimien yksityiskohdat seki edellytykset, joiden tiyttyessi ESG-luokitusten
tarjoajat voivat tarjota 2 kohdassa tarkoitettuja muita palveluja.

Laatiessaan ensimmidiisessid alakohdassa tarkoitettuja teknisten sddntelystandardien
luonnoksia arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon mahdolliset ESG-
luokitusten ja luottoluokitusten antamiseen liittyvit eturistiriidat, joita saattaa
ilmeti luokitellun yhteison ja luokitusyhteison seki niiden tyontekijoiden vililld.
Arvopaperimarkkinaviranomainen  toimittaa  ensimmdisessi  alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin ...
pdivind ...kuuta ... .

Siirretiin komissiolle valta tiydentid titi asetusta hyviksymdilli ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

16 artikla

Luokitusanalyytikot, tyontekijit ja muut ESG-luokitusten antamiseen osallistuvat

henkilot

ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd luokitusanalyytikoilla, tyontekijoilla
ja muilla luonnollisilla henkil6illd, joiden palvelut ovat sen kéytettdvissd tai
madrdysvallassa ja jotka osallistuvat suoraan ESG-luokitusten antamiseen, mukaan
lukien luokitusprosessiin suoraan osallistuvat analyytikot ja pisteytysten antamiseen
osallistuvat henkil6t, on asianmukainen koulutus sekdi tarvittava tietdmys ja kokemus
annettujen tehtidvien suorittamiseksi, erityisesti riittiviin hyvi kisitys luokitellulle
yhteisolle mahdollisesti aiheutuvasta olennaisesta rahoitusriskistd ja luokitellun
yhteison mahdollisesta olennaisesta vaikutuksesta ympdristoon ja yhteiskuntaan
yleensd.

ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t eivit
saa kaynnistdd neuvotteluja palkkioista tai maksuista eivitkd osallistua tillaisiin
neuvotteluihin minkdén luokitellun yhteison tai kenenkédn sellaisen henkilon kanssa,
joka on maiidrdysvallan kautta suoraan tai vélillisesti sidoksissa luokiteltavaan
yhteisoon.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot ja henkilot, jotka toimivat ESG-luokitusten
tarjoajassa ylimmdin johdon tehtivissd, eivit saa ostaa tai myyda luokitellun yhteisén
tai luokitellun yhteison kanssa samaan ryhmddn kuuluvan yhteison liikkeeseen
laskemia, takaamia tai muulla tavoin tukemia rahoitusvalineitd, lukuun ottamatta
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hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjdrjestelmien osuuksia, hoidetut rahastot
mukaan lukien, eivétka osallistua téllaisiin rahoitusvélineisiin liittyviin liiketoimiin.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivdt saa osallistua tai muutoin vaikuttaa
luokitellun yhteison ESG-luokituksen méaérittdmiseen, jos kyseiset henkil6t

a) omistavat luokitellun yhteison rahoitusvilineitd, lukuun ottamatta
hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjérjestelmien osuuksia;

b) omistavat sellaisia luokiteltuun yhteis6on yhteydessd olevan yhteison
rahoitusvilineitd, joiden omistaminen saattaa aiheuttaa tai joiden omistamisen
saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan, lukuun ottamatta
hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjérjestelmien osuuksia;

c) ovat edellisen vuoden aikana olleet sellaisessa tyo-, litke- tai muussa suhteessa
luokiteltuun yhteis66n tai luokitellun yhteison kanssa samaan ryhmdidn
kuuluvaan yhteisoén, joka saattaa aiheuttaa tai jonka saatetaan yleisesti katsoa
aitheuttavan eturistiriidan.

5. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkilot ja
ESG-luokitusten tarjoajassa ylimmdn johdon tehtivissii toimivat henkilot

a) toteuttavat kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen ESG-luokitusten
tarjoajan hallussa olevaa omaisuutta ja sen hallussa olevia tietoja petoksilta,
varkauksilta ja vadrinkdytoksiltd ottaen huomioon ESG-luokitusten tarjoajan
likketoiminnan luonne, laajuus ja monimutkaisuus ja ESG-luokitustoiminnan
luonne ja laajuus;

b) eiviat jaa ESG-luokitusten tarjoajalle uskottuja luottamuksellisia tietoja
sellaiselle henkilolle, joka ei suoraan osallistu ESG-luokitustoiminnan
harjoittamiseen, mukaan lukien luokitusanalyytikot, tyontekijdt ja henkilot,
jotka ovat mairdysvallan kautta suoraan tai vilillisesti sidoksissa ESG-
luokitusten tarjoajaan, eivétkd muille luonnollisille henkiléille, joiden palvelut
ovat tai ovat olleet sellaisen henkilon kéytettavissa tai médrdysvallassa, joka on
madrdysvallan kautta suoraan tai vilillisesti sidoksissa ESG-luokitusten
tarjoajaan;

c) eivat kdytd tai jaa luottamuksellisia tietoja mihinkdsn muuhun tarkoitukseen
kuin ESG-luokitustoiminnan harjoittamiseen, mukaan lukien rahoitusvilineiden
kaupankdyntiin.

6. Edella 1 kohdassa tarkoitettujen henkil6iden, jotka katsovat, ettd joku muu 1 kohdassa
tarkoitettu henkild on osallistunut toimintaan, jota he pitdvit laittomana, on
valittdmasti ilmoitettava asiasta sdédnndsten noudattamista valvovalle toimijalle. ESG-
luokitusten tarjoajan on varmistettava, ettd tillaisesta ilmoittamisesta ei aitheudu
kielteisid seurauksia ilmoittavalle henkil6lle.

7. Jos  luokitusanalyytikko lopettaa  tydsuhteensa ESG-luokitusten tarjoajan
palveluksessa ja liittyy vuoden kuluessa sellaiseen luokiteltuun yhteisoon, jonka
luokitukseen hidn on osallistunut, ESG-luokitusten tarjoajan on tarkasteltava
luokitusanalyytikon ty6td hidnen 1dht64én edeltdvin vuoden ajalta.

8. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot ja ESG-luokitusten tarjoajassa ylimmdn
johdon tehtdiivissd toimivat henkilot eivit saa ottaa vastaan ylimmain johdon tehtévia
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8a.

8 b.

luokitellussa yhteisdssd, jonka luokitukseen he ovat osallistuneet, yhteen vuoteen
téllaisen luokituksen antamisesta.

ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, etti 1 kohdassa tarkoitetut henkilot
ovat arviointia tehdessddn riippumattomia luokitellusta yhteisostd eivitkii osallistu
luokitellun yhteison pidtoksentekoon ESG-luokituksen antamiseen johtavan
arviointijakson aikana eiviitkd yhteen vuoteen luokituksen antamisen jilkeen.

ESG-luokitusten tarjoajien on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet sen
varmistamiseksi, etti kun 1 kohdassa tarkoitetut henkilot osallistuvat tai muulla
tavoin vaikuttavat minkd tahansa luokitellun yhteison ESG-luokituksen
mddrittdmiseen, heidiin riippumattomuuteensa ei vaikuta mikdidn olemassa oleva tai
mahdollinen eturistiriita tai liikesuhde tai muu suora suhde, jossa kyseiset henkilot
ovat osallisina.

Edelli 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eiviit saa osallistua tai muulla tavoin
vaikuttaa minkidn luokitellun yhteison ESG-luokituksen mdidrittimiseen, jos on
olemassa ndyttod sellaisesta oman tyon tarkastamisesta, omasta intressistd, asian
ajamisesta, liheisyydestd tai painostuksesta, joka aiheutuu kyseisten henkildiden ja
luokitellun yhteison vilisesti taloudellisesta, henkilokohtaisesta, liike-, tyo- tai
muusta suhteesta, jonka perusteella objektiivinen, harkitseva ja asioihin perehtynyt
sekd sovelletut varotoimet huomioon ottava kolmas osapuoli piiittelisi kyseisten
henkiloiden riippumattomuuden vaarantuvan.

Edelli 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eiviit saa tavoitella eiviitkd hyviksyd raha- tai
muita lahjoja tai palveluksia luokitellulta yhteisoltd, jollei objektiivinen, harkitseva
ja asioihin perehtynyt kolmas osapuoli pitdisi niiti arvoltaan vihdpiitéisind tai
merkityksettomind.

Jos luokiteltu yhteiso sind aikana, jona 1 kohdassa tarkoitetut henkilot osallistuvat
arviointitoimintaan, sulautuu toisen yhteison kanssa tai hankkii omistukseensa
toisen yhteison, ESG-luokitusten tarjoajan on varmistettava, etti kyseiset henkilot
tunnistavat ja arvioivat mahdolliset senhetkiset tai viimeaikaiset intressit tai suhteet,
Jjotka voisivat kdytettivissd olevat varotoimet huomioon ottaen vaarantaa kyseisten
henkiloiden riippumattomuuden ja kyvyn jatkaa osallistumista arviointitoimintaan
sulautumisen tai hankinnan toteutumispdiviin jilkeen.

16 a artikla
Useiden ESG-luokitusten tarjoajien kdyttiminen

Jos yhteisé tai sijoittaja hankkii ESG-luokituksen vihintiin kahdelta ESG-
luokitusten tarjoajalta, sen on harkittava toimeksiannon antamista ainakin yhdelle
sellaiselle ESG-luokitusten tarjoajalle, jonka markkinaosuus unionissa on enintddn
15 prosenttia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain verkkosivustollaan luettelon
13 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun rekisteriin merkityisti ESG-luokitusten
tarjoajista ja ilmoittaa niiden kokonaismarkkinaosuuden unionissa.

Titi artiklaa sovellettaessa kokonaismarkkinaosuuden laskenta perustuu ESG-
luokitustoiminnan ja liitinndispalvelujen vuotuiseen liikevaihtoon ryhmdin tasolla
unionissa.
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17 artikla
Tietojen siilyttimisti koskevat vaatimukset

ESG-luokitusten tarjoajien on pidettdvi kirjaa ESG-luokitustoiminnastaan. Kirjattujen
tietojen on sisdllettdava liitteissd I ja 11 mainitut tiedot.

ESG-luokitusten tarjoajien on pidettivii kirjaa luokitukseen liittyvistii keskeisisti
tiedoista, kuten luokituksesta, luokitellusta oikeushenkilostd tai rahoitusvilineestd,
luokituksen tyypistd, luokitukseen kdytetysti aikahorisontista tai ennusteesta ja
luokituksen tilasta, ja asetettava nidmd tiedot pyynnésti niiden toimivaltaisten
viranomaisten saataville, jotka vastaavat sddnneltyjen rahoitusalan yritysten
valvonnasta unionissa.

ESG-luokitusten tarjoajien on séilytettivd 1 kohdassa tarkoitetut tiedot vdhintddn
viiden vuoden ajan ja sellaisessa muodossa, etti ESG-luokituksen méérittiminen
voidaan toistaa ja ymmaértad tiysin.

18 artikla
Valitusten kisittelyjirjestelma

ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kdytossddn menettelyt tehtyjen valitusten
vastaanottamista, tutkimista ja sdilyttdmistd varten, ja niiden on julkaistava ndma
menettelyt verkkosivustoillaan.

Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen valitusmenettelyjen on oltava avoimia ja
saavutettavia, ja niissd on julkistettava valituksen tekijin nimi, jollei ole objektiivisia
perusteita olla tekemdittd niin.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla menettelyilld on varmistettava, ettd

a)  ESG-luokitusten  tarjoaja  asettaa  julkisesti  saataville  valitusten
késittelyperiaatteet, joiden mukaisesti valituksia voidaan tehdd seuraavista
aiheista:

1) tiettyd ESG-luokitusta varten kaytetyt tietoldhteet;
2)  tapa, jolla luokitusmenetelméé on sovellettu tiettyyn ESG-luokitukseen;

3)  onko tietty ESG-luokitus luokiteltua yhteis6d hyvin edustava;

5) muut ESG-luokitukseen liittyvit péitokset, jotka vaikuttavat olevan
ristiviidassa ESG-luokitusten tarjoajan sovellettavien menetelmien,
toimintaperiaatteiden tai menettelyjen kanssa;

b)  valitukset tutkitaan oikea-aikaisesti ja oikeudenmukaisesti ja tutkimuksen
tulokset ilmoitetaan valituksen tekijille kohtuullisen ajan kuluessa, paitsi jos
tdllainen ilmoittaminen olisi vastoin yleisen jarjestyksen tavoitteita tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014%;

43

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pédivané huhtikuuta 2014,
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c) tutkimus tehdddn niistd henkiloston edustajista riippumattomasti, jotka ovat
olleet osallisina valituksen syyssa.

19 artikla
Ulkoistaminen

1. Tirkeiden operatiivisten tehtiivien ulkoistaminen ei saa heikentdd olennaisesti ESG-
luokitusten tarjoajan sisdisen valvonnan laatua eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen
kykyéd valvoa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja noudattaa tidmédn asetuksen mukaisia
velvoitteitaan.

2. ESG-luokitusten tarjoajat, jotka ulkoistavat tehtdvid tai mitd tahansa palveluja tai
toimintoja, joilla on merkitystd ESG-luokituksen antamisen kannalta, ovat edelleen
tdysin vastuussa kaikkien tdmén asetuksen mukaisten velvoitteiden tayttdmisesta.

3. ESG-luokitusten tarjoajat, jotka ulkoistavat tehtdvid tai mitd tahansa palveluja tai
toimintoja, joilla on merkitystd ESG-luokituksen antamisen kannalta, ovat edelleen
tdysin vastuussa liitteessi Il tarkoitettujen tietojen julkistamisesta.

20 artikla
Hallintovaatimuksia koskevat poikkeukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynndstd vapauttaa ESG-luokitusten tarjoajan
joidenkin 14 artiklan 10 kohdassa siidettyjen organisaatiota koskevien vaatimusten
noudattamisesta, jos kyseinen ESG-luokitusten tarjoaja pystyy osoittamaan, ettd
kyseiset vaatimukset eivét ole oikeassa suhteessa sen liiketoiminnan luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen sekd ESG-luokitusten antamisen luonteeseen ja
laajuuteen ja edellyttden, ettéd

a)  ESG-luokitusten tarjoaja on direktiivin 2013/34/EU 3 artiklassa sdddettyjen
raja-arvojen mukainen pieni tai keskisuuri yritys eikd kuulu ryhmdiin;

b)  ESG-luokitusten tarjoaja on toteuttanut toimenpiteet ja menettelyt ja erityisesti
sisdiset valvontamekanismit, raportointijdrjestelyt ja toimenpiteet, joilla
varmistetaan  luokitusanalyytikkojen ja  ESG-luokituksia  hyviksyvien
henkil6iden riippumattomuus ja tdmén asetuksen tosiasiallinen noudattaminen;

c)  ESG-luokitusten tarjoajan kokoa ei ole madritelty sellaiseksi, ettdi ESG-
luokitusten tarjoaja tai ESG-luokitusten tarjoajien ryhméd silld perusteella
valttyisi noudattamasta tdimén asetuksen vaatimuksia.

| 2LUuKU

Lipinikyvyysvaatimukset

21 artikla

ESG-luokitustoiminnassa kiytettyjen menetelmien, mallien ja keskeisten
luokitusoletusten julkistaminen

markkinoiden vaarinkdytostd (markkinoiden vaadrinkayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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1b.

ESG-luokitusten tarjoajien on julkistettava verkkosivustollaan vdhintiin ESG-
luokitustoiminnassaan kiyttdménsa menetelmit, mallit ja keskeiset luokitusoletukset,
mukaan lukien litteessd I olevassa d ja g alakohdassa ja liitteessd Il olevassa
1 kohdassa tarkoitetut tiedot.

On annettava erilliset E-, S- ja G-luokitukset yhden E-, S- ja G-tekijiit yhdistivin
ESG-mittarin sijasta. ESG-luokitusten tarjoajien on julkistettava tissd artiklassa
ja 22 artiklassa tarkoitetut tiedot erikseen kunkin tekijin osalta.

Poiketen siitd, mitd timdn artiklan 1 a kohdassa sdddetiiin, ESG-luokitusten
tarjoajat voivat antaa yhden ESG-kokonaisluokituksen, jossa yhdistyvit E-, S- ja
G-tekijiit, jos ne toimittavat liitteessd 111 olevassa f alakohdassa tarkoitetut tiedot,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta muiden timdn asetuksen mukaisten
Jjulkistamisvelvoitteiden soveltamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa tismennetdin 1 kohdan mukaisesti julkistettavat seikat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetiidn tietovaatimukset, muodot ja
mallit, joita ESG-luokitusten tarjoajien on kiytettivi esittiessdin 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa 2 ja 2 a kohdassa tarkoitetut teknisten
standardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ..kuuta ... [kuuden
kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiiviistii].

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
standardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ja 15 artiklassa sdddettya
menettelyd noudattaen.

ESG-luokitusten tarjoajan on annettava liitteessd IlI tarkoitetut tiedot heti, kun se
on saanut toimiluvan tai kun se on tunnustettu timdn asetuksen mukaisesti.

ESG-luokitusten tarjoajan on tehtivi tarvittavat muutokset tiimdn kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettujen teknisten sddintelystandardien voimaantulon jilkeen.

22 artikla

Tietojen antaminen ESG-luokitusten kdyttdijille, ES G-luokitusten tilaajille ja luokitelluille

1.

yhteisaille

ESG-luokitusten tarjoajien on annettava vihintdén liitteessd III olevassa 2 kohdassa
tarkoitetut tiedot tilaajilleen ja luokitelluille yhteisoille. Jos ES G-luokitusten tarjoajat
Jjulkistavat ESG-luokitukset, niiden on julkistettava liitteessi III olevassa
2 kohdassa tarkoitetut kyseisten luokitusten perustana olevat tiedot.

Jos ESG-luokitusten tilaajat tai luokitellut yhteisot julkistavat tai jakavat ESG-
luokituksia, niiden on annettava liitteessd 111 olevassa 2 kohdassa tarkoitetut tiedot
ESG-luokitukset vastaanottaville henkiliille tai tarjottava linkki ESG-luokitusten
tarjoajien verkkosivustolle, jossa kyseiset tiedot ovat saatavilla.

Jos ESG-luokitusten tilaajat tai luokitellut yhteisot julkistavat ESG-luokituksia,
liitteessdi I11 olevassa 2 kohdassa tarkoitetut tiedot on asetettava julkisesti saataville.
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1b.

1lec

ESG-luokitusten tarjoajien on ilmoitettava luokitellulle yhteisolle siiti, etti se
luokitellaan.

Jos ESG-luokitusten tarjoaja antaa luokituksen ilman toimeksiantoa, sen on
liitettivi luokitukseen asiaa koskeva niikyvi maininta, jossa ilmoitetaan mydgs,
osallistuiko yhteiso tai asiaan liittyvi kolmas osapuoli luokitusprosessiin ja oliko
ESG-luokitusten tarjoajalla mahdollisuus tutustua luokitellun yhteison tai asiaan
liittyvin kolmannen osapuolen johdon asiakirjoihin ja muihin merkityksellisiin
sisdisiin asiakirjoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa tismennetdin 1 kohdan mukaisesti julkistettavat seikat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetiidn tietovaatimukset, muodot ja
mallit, joita ESG-luokitusten tarjoajien on kiytettivi esittiessdin 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa 2 ja 2 a kohdassa tarkoitetut teknisten
standardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ..kuuta ... [kuuden
kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiiviistii].

Siirretdén komissiolle valta hyvéiksyéd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
standardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ja 15 artiklassa sdddettyd menettelyd
noudattaen.

3 LUKU

Riippumattomuus ja eturistiriidat

23 artikla
Riippumattomuus ja eturistiriitojen vilttiminen

ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kiytdssa vakaat hallintojarjestelyt, joihin siséltyy
selked organisaatiorakenne, jossa on médritelty yksityiskohtaisesti, lapindkyvésti ja
kattavasti kaikkien ESG-luokitusten tarjontaan osallistuvien henkildiden tehtivit ja
vastuualueet.

ESG-luokitusten tarjoajien on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd annettuun ESG-luokitukseen ei vaikuta mikd4n olemassa oleva
tai mahdollinen eturistiriita tai liikesuhde, joka liittyy ESG-luokitusten tarjoajaan tai
sen sidosryhmiin, johtajiin, luokitusanalyytikoihin, tyOntekijéihin tai muihin
luonnollisiin henkil6ihin, joiden tarjoamat palvelut ovat ESG-luokitusten tarjoajien
kéytettdvissd tai mdidrdysvallassa, taikka kehenkddn niihin médrdysvallan kautta
suoraan tai vélillisesti sidoksissa olevaan henkiloon taikka tarjoajana olevaan
kolmanteen osapuoleen, jolle on ulkoistettu tehtivii tai miti tahansa palveluja tai

toimintoja.

Jos ESG-luokitusten tarjoajaan kohdistuu eturistiriidan riski, joka johtuu kyseisen
ESG-luokitusten  tarjoajan  omistusrakenteesta, = madrdysvaltaosuuksista  tai
toiminnoista, misté tahansa yhteisostd, joka omistaa ESG-luokitusten tarjoajan tai jolla
on madrdysvaltaa siihen, tai ESG-luokitusten tarjoajan jostakin tytaryhtiosta taikka
tarjoajana olevasta kolmannesta osapuolesta, arvopaperimarkkinaviranomainen
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ryhtyy toimiin. Arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii ESG-luokitusten tarjoajaa
toteuttamaan toimenpiteitd kyseisen riskin pienentdmiseksi. I

ESG-luokitusten tarjoajan osakkeenomistajaan tai jiseneen, jolla on hallussaan
vihintidn 5 prosenttia joko kyseisen ESG-luokitusten tarjoajan pddomasta tai
ddnioikeuksista taikka sellaisen yhtion pidomasta tai ddnioikeuksista, jolla on valta
kdyttid mddrdysvaltaa tai vaikutusvaltaa kyseisessi ESG-luokitusten tarjoajassa,
sovelletaan seuraavia kieltoja:

a)  silli ei voi olla hallussaan 5:ti prosenttia tai tiiti suurempaa osuutta toisen
ESG-luokitusten tarjoajan pdiomasta;

b)  silld ei voi olla oikeutta tai valtaa kiiyttid 5:ti prosenttia tai titi suurempaa
osuutta toisen ESG-luokitusten tarjoajan ddnioikeuksista;

c) silld ei voi olla oikeutta tai valtaa nimittid tai erottaa toisen ESG-luokitusten
tarjoajan hallinto- tai valvontaelimen jiisenid;

d) se ei voi olla jisenend toisen ESG-luokitusten tarjoajan hallinto- tai
valvontaelimessd;

e) se ei voi kayttid tai silld ei voi olla valtaa kdyttiid mdidrdysvaltaa tai
vaikutusvaltaa toisessa ES G-luokitusten tarjoajassa.

Titi kohtaa ei sovelleta sijoituksiin samaan ESG-luokituslaitosten ryhmdiin
kuuluviin muihin ESG-luokituslaitoksiin eikd sijoituksiin ESG-luokitusten
tarjoajiin, jotka ovat direktiivin 2013/34/EU 3 artiklassa sdiidettyjen raja-arvojen
mukaisesti mikroyrityksid tai pienid yrityksid.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua eturistiriitaa ei voida hallita
asianmukaisesti erityisillii riskinhallintatoimenpiteilld,
arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii ESG-luokitusten tarjoajaa lopettamaan
toimet tai suhteet, jotka aiheuttavat eturistiriidan, tai I lopettamaan ESG-luokitusten
antamisen.

4. ESG-luokitusten tarjoajien on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki
olemassa olevat tai mahdolliset eturistiriidat, mukaan lukien eturistiriidat, jotka
johtuvat ESG-luokitusten tarjoajien omistuksesta tai maidrdysvallasta tdllaisiin
tarjoajiin.

5. ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kédyttoon ja pantava tdytdntoon
toimintaperiaatteet, menettelyt ja tehokkaat organisaatiojdrjestelyt eturistiriitojen
tunnistamiseksi, julkistamiseksi, ehkédisemiseksi, hallitsemiseksi ja vdhentdmiseksi.
ESG-luokitusten tarjoajien on sddnnéllisesti tarkasteltava ja péivitettdvd niitd
toimintaperiaatteita, menettelyjd ja jarjestelyjd. Nailli toimintaperiaatteilla,
menettelyilld ja jéirjestelyilli on erityisesti estettdvé, hallittava ja lievennettdva
eturistiriitoja, jotka johtuvat ESG-luokitusten tarjoajan omistuksesta tai
méadrdysvallasta tdllaiseen tarjoajaan tai muista omistusoikeuksista ESG-luokitusten
tarjoajan ryhmadssé tai jotka johtuvat muista henkildistd, joilla on vaikutusvaltaa tai
méadrdysvaltaa ESG-luokitusten tarjoajaan ESG-luokitusten méarittimisessa.

6. ESG-luokitusten tarjoajien on tarkasteltava toimintaansa mahdollisten eturistiriitojen
tunnistamiseksi vahintddn kerran vuodessa.
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24 artikla

Tyontekijoista aiheutuvien mahdollisten eturistiriitojen hallinta

1. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd niiden tyOntekijit ja muut
luonnolliset henkildt, joiden palvelut ovat tarjoajien kaytettdvissa tai maddrdysvallassa
ja jotka osallistuvat suoraan ESG-luokituksen antamiseen, tdyttdvit seuraavat
vaatimukset:

a)

b)
©)

d)

heilld on tarvittava osaaminen tehtidvienséd suorittamiseksi, ja heitd johdetaan ja
valvotaan tehokkaasti;

heihin ei kohdistu sopimatonta vaikuttamista tai eturistiriitoja;

heille maksettavat korvaukset ja heiddn suoritustensa arviointi eivdt aiheuta
eturistiriitoja tai muulla tavoin vaikuta ESG-luokitusten maarittdimismenettelyn
luotettavuuteen;

heilld ei ole henkilokohtaisia intressejd tai liikesuhteita, jotka vaarantaisivat
kyseisen ESG-luokitusten tarjoajan toiminnan;

heilld ei ole lupaa osallistua ESG-luokituksen méérittimiseen tekemélld osto- tai
myyntitarjouksia tai kauppoja henkil6kohtaisesti tai markkinatoimijoiden
puolesta, paitsi jos téllaista osallistumista nimenomaisesti edellytetddn osana
ESG-luokitusmenetelmié ja jos sithen sovelletaan tdssd yhteydessd annettuja
erityissdantojé;

heihin sovelletaan tehokkaita menettelyjd, joilla valvotaan tietojenvaihtoa
muiden sellaisiin toimintoihin osallistuvien tyontekijoiden kanssa, jotka voivat
aiheuttaa eturistiriitojen riskin, tai kolmansien osapuolten kanssa tilanteissa,
joissa kyseiset tiedot voivat vaikuttaa ESG-luokitukseen.

2. ESG-luokitusten tarjoajien on perustettava erityiset sisdiset tarkastusmenettelyt, joilla
varmistetaan ESG-luokituksen maédrittdvan tyontekijdn tai henkilon rehellisyys ja
luotettavuus, mukaan lukien ESG-luokituksen hyvéksyttdminen johdolla ennen sen
levittdmistd. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi edellyttiia, etti ESG-luokitusten
tarjoajat antavat tietoja tillaisista tarkastusmenettelyisti.

25 artikla
ESG-luokitusten kayttijien oikeudenmukainen, kohtuullinen, Lipinikyvi ja syrjimiton
kohtelu
l. ESG-luokitusten tarjoajien on toteutettava riittdvit toimenpiteet sen varmistamiseksi,

ettd asiakkailta perittdvit maksut ovat oikeudenmukaisia, kohtuullisia, 1dpindkyvii ja
syrjiméittémiéil .

2. Sovellettaessa 1 kohtaa arvopaperimarkkinaviranomainen voi vaatia ESG-luokitusten
tarjoajia toimittamaan sille asiakirjatodisteita, toteuttaa 33 artiklan mukaisia
valvontatoimenpiteitd ja paattdd madritd sakkoja 34 artiklan mukaisesti, jos se toteaa,
ettd ESG-luokitusten tarjoajien maksut eivdt ole oikeudenmukaisia, kohtuullisia,
lapindkyvia ja syrj iméittémiéil .
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4 LUKU
Arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittama valvonta
1 jakso

Yleiset periaatteet

26 artikla
Luokitusten tai menetelmien sisiltoon puuttumatta jattiminen

Hoitaessaan timén asetuksen mukaisia tehtdvidén arvopaperimarkkinaviranomainen, komissio
tai jdsenvaltion viranomaiset eivit saa puuttua ESG-luokitusten tai -menetelmien sisdltdon
edellyttiien, etti kyseiset luokitukset ja menetelmiit tiyttiviit tissi asetuksessa sdddetyt

kriteerit.
27 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomainen
1. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ja paivittad ohjeita

arvopaperimarkkinaviranomaisen ja  toimivaltaisten viranomaisten vélisestd
yhteistyostd tdmédn asetuksen soveltamiseksi, mukaan lukien tehtdvien siirtdmistd
koskevat menettelyt ja yksityiskohtaiset edellytykset.

2. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ja péivittdd yhteistydssd Euroopan
pankkiviranomaisen ja FEuroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... ohjeet, jotka koskevat timin asetuksen 10 kohdan
artiklan mukaisen hyviksymisjirjestelmén soveltamista.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosikertomuksen timédn asetuksen
soveltamisesta, my0s arvopaperimarkkinaviranomaisen tdméin asetuksen nojalla
toteuttamista valvontatoimenpiteistd ja maaradmistd seuraamuksista, mukaan lukien
sakot ja uhkasakot. Kertomukseen on sisdllyttdvd erityisesti tiedot ESG-luokitusten
markkinoiden kehityksestd ja arvio 9, 10 ja 11 artiklassa tarkoitettujen kolmansien
maiden jarjestelmien soveltamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen esittdd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun
vuosikertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

4. Arvopaperiviranomainen tekee yhteistyotd FEuroopan pankkiviranomaisen ja
Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa hoitaessaan tehtividin ja kuulee
Euroopan pankkiviranomaista ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ennen
ohjeiden antamista ja pdivittdmistd sekd teknisten sdédntelystandardien luonnosten

toimittamista.
28 artikla
Toimivaltaiset viranomaiset
l. Jokaisen jdsenvaltion on nimettdvd toimivaltainen viranomainen tdmén asetuksen

soveltamista varten viimeistéén ... pdivana ...kuuta ... .
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Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava tidmédn asetuksen soveltamiseksi
asianmukainen henkildstd, jolla on riittdvit valmiudet ja asiantuntemus.

29 artikla
30-32 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kiytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehen
tai arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttaman muun henkilén 30-32 artiklan
mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kdyttdd lakisdéteisen salassapitovelvollisuuden
piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamisen vaatimiseen.

30 artikla
Tietopyynnot

Esittimalld asiaa koskevan pyynnon tai padtoksen arvopaperimarkkinaviranomainen
voi vaatia ESG-luokitusten tarjoajia, ESG-luokitustoimintaan osallistuvia henkildité,
luokiteltuja yhteis6jd, kolmansia osapuolia, joille ESG-luokitusten tarjoajat ovat
ulkoistaneet operatiivisia tehtévid tai toimintoja, seké henkiloitd, jotka muulla tavoin
laheisesti ja merkittdvésti liittyvét tai ovat yhteydessd ESG-luokitusten tarjoajiin tai
ESG-luokitustoimintoihin, antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmin asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi.

Esittdessddn 1 kohdan mukaisen tietopyynndn arvopaperimarkkinaviranomainen
a)  viittaa tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

c) tdsmentdd, mitd tietoja pyydetdin;

d)  asettaa kohtuullisen méériajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava, ja mddrdid
muodon, jossa tiedot on toimitettava,

e) ilmoittaa henkildlle, jolta nditd tietoja pyydetdédn, ettd se ei ole velvollinen
antamaan tietoja, mutta jos se vastaa pyyntoon vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisié tai harhaanjohtavia;

f)  ilmoittaa sakosta, josta 34 artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd kysymyksiin
annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

Vaatiessaan tietojen toimittamista 1 kohdan mukaisen péidtdksen nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen

a)  viittaa tdhin artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b)  ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;
c) tdsmentdd, mitd tietoja pyydetdin;

d)  asettaa kohtuullisen méériajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava, ja mdidrdid
muodon, jossa tiedot on toimitettava,

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 35 artiklassa sdddetédn sen varalta, ettd pyydettyja
tietoja ei toimiteta tiydellisini;
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f)  ilmoittaa sakosta, josta 34 artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd kysymyksiin
annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia;

g) 1ilmoittaa oikeudesta hakea pddtokseen muutosta valituslautakunnalta ja
oikeudesta saattaa pddtds Euroopan unionin tuomioistuimen kisiteltdvaksi
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai heiddn edustajillaan sekd
oikeushenkiloiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil@illd, joilla lain tai sddnt6jen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on velvollisuus
antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat antaa pyydetyt
tiedot valtuuttajan nimissd. Kyseiset valtuuttajat kantavat kuitenkin tdyden vastuun,
jos annetut tiedot ovat epatdydellisid, virheellisii tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymaéttd pyyntonsd tai pdédtoksensd
jaljennoksen sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa
tarkoitetuilla henkil6illd, joita tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat

sijoittautuneet.
31 artikla
Yleiset tutkimukset
l. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmédn asetuksen mukaisten tehtdviensd

hoitamiseksi suorittaa kaikki tarvittavat 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkiloita
koskevat tutkimukset. Tdtd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehilld ja
sen valtuuttamilla muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on merkitysti
sen tehtidvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jdljennoksid tai otteita téllaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyisti ja muusta aineistosta;

¢)  kutsua kuultavaksi kenet tahansa 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon tai
tdméan edustajan tai henkil0ostdd ja pyytdd ndiltd suullisia tai kirjallisia selvityksia
tutkimuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvisté tosiseikoista tai asiakirjoista
ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista henkil64 tai
oikeushenkildd tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerdamiseksi;

e) pyytdd puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettujen tutkimusten suorittamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden sen valtuuttamien
henkildiden on valtuuksiaan kéyttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa
yksiloidddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Lisdksi valtuutuksessa on ilmoitettava
uhkasakoista, joista 35 artiklan 1 kohdassa sdddetddn sen varalta, ettd pyydettyjd
asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka vastauksia artiklassa
tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta
tdydellisind, ja siind on ilmoitettava myds sakoista, joista 34 artiklassa sdddetddn sen
varalta, ettd artiklassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin annetut
vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia.
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Edella 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkiléiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen péiatoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin.
Paiatoksessd on yksiloitdavd tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava
3 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtds Euroopan
unionin tuomioistuimen kasiteltdvaksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissd ajoin ennen tutkimusta tiedon
tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen henkildiden henkil6llisyydestd sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd avustettava kyseisid valtuutettuja
henkilditd ndiden tehtdvien hoitamisessa. Myds asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen virkamiehet voivat pyynndsta osallistua tutkimuksiin.

Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- ja tietoliikennetietoja koskeva pyynto
edellyttda kansallisten sddntojen mukaisesti oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa
haetaan. Lupaa voidaan hakea my0s turvaamistoimenpiteend.

Jos 5 kohdassa tarkoitettua lupaa haetaan, kansallisen oikeusviranomaisen on
tarkistettava, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen péddtds on pitevd ja ettd
suunnitellut pakkokeinot eivdt ole tutkimusten kohteeseen ndhden mielivaltaisia
eivitkd liiallisia. Tarkastaessaan pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen
oikeusviranomainen voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia
selvityksid erityisesti perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epiilee
tadmén asetuksen rikkomista, seké epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen
kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
saa kuitenkaan tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen pédédtoksen laillisuutta valvoo ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddetyn menettelyn
mukaisesti.

32 artikla
Paikalla tehtiviat tarkastukset

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdméin asetuksen mukaisten tehtiviensd
hoitamiseksi suorittaa kaikki tarvittavat paikalla tehtdvit tarkastukset 30 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen oikeushenkiloiden liiketiloissa ja maa-alueilla. Milloin
tarkastusten =~ moitteeton  ja  tehokas suorittaminen  sitd  edellyttaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen ilman
ennakkoilmoitusta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehilld ja muilla henkil6illd, jotka
arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtdvin
tarkastuksen, on valtuudet pddstd tutkimuksen kohteena olevien oikeushenkildiden
liikketiloihin ja maa-alueille arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemin péadtoksen
mukaisesti, ja heilld on kaikki 31 artiklan 1 kohdassa sdéddetyt valtuudet. Heilld on
myds valtuudet sinetdida kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi
ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka se on
valtuuttanut tekemddn paikalla tehtdvan tarkastuksen, on valtuuksiaan kdyttdessdén
esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd
ilmoitetaan uhkasakoista, joista 31 artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd asianomaiset
henkil6t eivdt suostu tarkastukseen. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa
tarkastuksesta hyvissd ajoin ennen sen suorittamista sen jisenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa tarkastus on madra suorittaa.

4. Edella 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen pddtokselld —madrdttyihin paikalla tehtdviin
tarkastuksiin. Paatoksessd on yksiloitdva tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd pdiva,
jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 31 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 nojalla kaytettidvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd
oikeudesta saattaa pddtdos Euroopan wunionin tuomioistuimen kasiteltaviksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee kyseiset paatokset kuultuaan sen jasenvaltion
toimivaltaista viranomaista, jossa tarkastus on méérd suorittaa.

5. Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus on méérd suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimeédmien henkildiden on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehid ja sen valtuuttamia muita henkil6ita.
Tétéd varten heilld on 2 kohdassa sdddetyt valtuudet. My0s asianomaisen jasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat pyynnostd osallistua paikalla tehtdviin
tarkastuksiin.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myods pyytdd toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan puolestaan tdssé artiklassa ja 31 artiklan 1 kohdassa sdddettyja erityisid
tutkimustehtdvid ja paikalla tehtdvid tarkastuksia. Tatd wvarten toimivaltaisilla
viranomaisilla on samat téssd artiklassa ja 31 artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet
kuin arvopaperimarkkinaviranomaisella.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehet ja muut
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat mukana olevat henkil6t toteavat, ettd
henkild vastustaa tdmén artiklan nojalla madréttyd tarkastusta, asianomaisen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja
pyydettiva tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua,
jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvin tarkastuksen.

8. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtavé tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu virka-
apu edellyttii kansallisten sddntdjen mukaan oikeusviranomaisen lupaa, tdllaista lupaa
haetaan. Lupaa voidaan hakea my0s turvaamistoimenpiteend.

9. Jos 8 kohdassa tarkoitettua lupaa haetaan, kansallisen oikeusviranomaisen on
tarkistettava, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen péddtds on pitevd ja ettd
suunnitellut pakkokeinot eivét ole tarkastuksen kohteeseen ndhden mielivaltaisia
eiviatkd liiallisia. Tarkastaessaan pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen
oikeusviranomainen voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia
selvityksid erityisesti perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epiilee
tadmén asetuksen rikkomista, seki epéillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen
kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
saa kuitenkaan tarkastella uudelleen tarkastuksen tarpeellisuutta eiké vaatia, etti sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen pédétdksen laillisuutta valvoo ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddetyn menettelyn
mukaisesti.

2 jakso

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

33 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen toteuttamat valvontatoimenpiteet

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja ei ole
noudattanut tdmédn asetuksen mukaisia velvoitteitaan, se vaatii kyseisti ESG-
luokitusten tarjoajaa lopettamaan rikkomisen. Lisdksi
arvopaperimarkkinaviranomainen voi toteuttaa yhden tai useamman seuraavista
valvontatoimenpiteisti:

a)  peruuttaa ESG-luokitusten tarjoajan toimiluvan;

b)  kieltdd tilapdisesti ESG-luokitusten tarjoajaa antamasta ESG-luokituksia,
kunnes rikkominen on lopetettu;

c)  keskeyttad ESG-luokitusten tarjoajan antamien ESG-luokitusten kdyton, kunnes
rikkominen on lopetettu;

Ie) madratd sakkoja 34 artiklan nojalla;
f)  antaa julkisia ilmoituksia.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen valvontatoimenpiteiden on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.

Toteuttaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja valvontatoimenpiteité
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden
kédyttden perusteena seuraavia:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai helpottanut sitd tai muuten
vaikuttanut siihen;

c)  onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén vastuun aste;

e) ESG-luokitusten tarjoajan  taloudellinen = vahvuus sen  vuotuisen
kokonaisnettolitkevaihdon perusteella;

f)  rikkomisen vaikutukset yksityissijoittajien etuihin ja muihin ESG-luokituksen
kdayttijiin,
g)  ESG-luokitusten tarjoajan rikkomisen vuoksi saamien voittojen tai vilttimien

tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille atheutuneiden tappioiden
suuruus, jos téillaiset voitot ja tappiot voidaan méérittaa;

h) se, missd madrin ESG-luokitusten tarjoaja on tehnyt yhteistyotd
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
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tarvetta varmistaa, ettd kyseinen ESG-luokitusten tarjoaja joutuu luopumaan
saamistaan voitoista tai tappioiden vélttdmisestd saadusta hyodysta;

1) ESG-luokitusten tarjoajan aiemmat rikkomiset;

1) ESG-luokitusten tarjoajan rikkomisen jédlkeen toteuttamat toimenpiteet
rikkomisen toistumisen estdmiseksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kaikista 1 kohdan nojalla toteutetuista
toimista ilman aiheetonta viivytystd rikkomisesta vastuussa olevalle henkildlle.
Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee tillaiset toimet verkkosivustollaan viiden
tyOpéivan kuluessa péivéastd, jona toimi on hyvéksytty.

Ensimmadisessi alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on sisdllyttéva kaikki
seuraavat seikat:

a) maininta siitd, ettdi ESG-luokitusten tarjoajalla on oikeus hakea muutosta
paatokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja ettd muutoksenhaulla ei ole
lykkddvaa vaikutusta;

c) maininta siitd, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisella on mahdollisuus
keskeyttdd riitautetun pddtdksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010
60 artiklan 3 kohdan nojalla.

4 a. Jos ESG-luokitusten tarjoaja on olennaisesti rikkonut titi asetusta tietyn ESG-
luokituksen laatimisen yhteydessd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi vaatia
rikkomisesta vastuussa olevaa ESG-luokitusten tarjoajaa ilmoittamaan ESG-
luokituksen tilaajille ja kayttijille, etti ESG-luokitus ei ole endi pitevi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen  julkaisee asiaa koskevan pditoksensd
verkkosivustollaan siti pdividi seuraavana pdivind, jona kyseinen piidtos on tehty.

34 artikla
Sakot

l. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja tai
tapauksen mukaan sen laillinen edustaja on tahallisesti tai tuottamuksellisesti rikkonut
titd asetusta, se tekee pddtoksen sakon méidrddmisestd. Sakon enimmaismiird on
10 prosenttia ESG-luokitusten tarjoajan vuotuisesta kokonaisnettoliikevaihdosta
laskettuna ESG-luokitusten tarjoajan ylimmén hallintoelimen hyvidksymien
viimeisimpien saatavilla olevien tilinpditdsten perusteella. Rikkominen katsotaan
tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia tekijoiti,
Jjotka osoittavat, etti henkilo toimi tarkoituksellisesti syyllistyessiiin rikkomiseen.

2. Jos ESG-luokitusten tarjoaja on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytiryritys, jonka
on laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpdétds, asiaankuuluva
vuotuinen kokonaisnettoliikevaihto on joko koko konsernin emoyrityksen ylimmén
hallintoelimen hyvéksymin tuoreimman kéytettdvissd olevan konsernitilinpddtdksen
mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi tilinpdétoksiin
sovellettavan asiaankuuluvan unionin lainsdddédnndén mukaisesti.

3. Mairittdessddn 1 kohdan mukaisen sakon mairdd arvopaperimarkkinaviranomainen
ottaa huomioon 33 artiklan 3 kohdassa sdédetyt perusteet.
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4. Jos ESG-luokitusten tarjoaja on suoraan tai vélillisesti hydtynyt rikkomisesta
taloudellisesti, sakon médrin on oltava vidhintddn yhti suuri kuin kyseinen hyoty, sen
estamattd, mitd 3 kohdassa sdddetddn.

5. Jos ESG-luokitusten tarjoajan teko tai laiminlyonti muodostaa useamman kuin yhden
tdman asetuksen rikkomisen, sovelletaan ainoastaan 2 kohdan mukaisesti laskettua
korkeampaa ja yhteen ndistd rikkomisista liittyvéda sakkoa.

35 artikla
Uhkasakot
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen méérad paitokselld uhkasakkoja pakottaakseen

a)  ESG-luokitusten tarjoajan lopettamaan rikkomisen 33 artiklan nojalla tehdyn
pédtoksen mukaisesti;

b) 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkilot

1) toimittamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 30 artiklan nojalla
tehdylld paatoksella;

2)  suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset asiakirjat,
tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdydentimddn ja
oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 30 artiklan nojalla tehdylla
paitokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa;

3) suostumaan 32 artiklan nojalla tehdylld péaatokselld maaréttyyn paikalla
tehtdvéin tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Arvopaperimarkkinaviranomainen
madrdd uhkasakon maksettavaksi piivittdin, kunnes ESG-luokitusten tarjoaja tai
kyseessd oleva henkil6 noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua paéatosta.

3. Sen estdmattd, mitd 2 kohdassa sdddetdén, uhkasakkojen médrd on 3 prosenttia
edeltdvian tilikauden keskimididrdisestd pdivélitkevaihdosta tai, luonnollisten
henkil6iden ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimaéraisesta
paivitulosta. Se lasketaan uhkasakon médraamisestd tehdyssa pddtoksessd madritysta
péivistd alkaen.

4. Uhkasakko madratdan enintddn kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen péaédtoksen tiedoksi antamisesta. Tdmédn ajanjakson
padtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidettd uudelleen.

36 artikla
Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytintoonpano ja kohdentaminen

l. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, jonka se on
madrdnnyt 34 ja 35 artiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti
unionin rahoitusmarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille. Téllainen
julkistaminen ei saa sisdltid Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) 2018/1725% tarkoitettuja henkilGtietoja.

44 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 péivéna lokakuuta 2018,
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Edelld olevien 34 ja 35 artiklan mukaisesti méérdtyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

Edelld olevien 34 ja 35 artiklan mukaisesti méérdtyt sakot ja uhkasakot ovat
taytdntoonpanokelpoisia.

Sakkojen ja uhkasakkojen tdytantoonpanoon sovelletaan siind jdsenvaltiossa tai
kolmannessa maassa voimassa olevia menettelysddntdjd, jonka alueella sakon tai
uhkasakon tiytintoonpano tapahtuu.

Sakot ja uhkasakot kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen talousarvioon.

3 jakso
Menettelyt ja muutoksenhaku

37 artikla

Menettelysiainnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen mairiaamiseksi
1.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee vakavia viitteitd tdmédn asetuksen
mahdollisesta rikkomisesta, arvopaperimarkkinaviranomainen nimeéa
organisaationsa sisélté riippumattoman tutkivan virkamiehen tutkimaan asiaa. Nimetty
virkamies el saa olla tai ole saanut olla suoraan tai vilillisesti osallisena niiden ESG-
luokitusten valvonnassa, joihin rikkominen liittyy, ja hénen on tehtdviddn
suorittaessaan  oltava  arvopaperimarkkinaviranomaisen  hallintoneuvostosta
riippumaton.

Edellda 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset, ottaa
huomioon tutkimuksen kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja esittdd
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostolle.

Tutkivalla virkamiehelld on valtuus pyytéa tietoja 30 artiklan mukaisesti seka valtuus
suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtévid tarkastuksia 31 ja 32 artiklan mukaisesti.

Tutkivalla virkamiehelld on tehtdvid hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen  valvontatoimiensa  yhteydessd  kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

Tdmidn artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kaikilta osin
kunnioitettava tutkimuksen kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

Toimittaessaan havaintonsa sisdltdvan asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa tésta
tutkimuksen kohteena oleville henkiléille.

Tutkivan virkamiehen havainnot sisiltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja kuultuaan
38 artiklan mukaisesti asianomaisia henkil6itd, jos ndmd ovat sitd pyytineet,
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvosto arvioi, onko yksi tai useampi
tutkimuksen kohteena oleva henkild syyllistynyt kyseiseen rikkomiseen, ja jos se

luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa
henkildtietojen kasittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta sekd asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja
paatoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
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10.

toteaa, ettd tillaiseen rikkomiseen on syyllistytty, se toteuttaa valvontatoimenpiteen
33 artiklan mukaisesti ja madrda sakon 34 artiklan mukaisesti.

Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostossa eikd puutu muullakaan tavalla arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvoston paidtoksentekoprosessiin.

Komissio tdydentdd titd asetusta antamalla menettelysdint6jd sakkojen tai
uhkasakkojen madrddmistd koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien
kaytostd, mukaan lukien puolustautumisoikeuksia koskevat sddnnokset, ajalliset
saannokset ja sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset, sekid
antamalla yksityiskohtaiset sddnnot seuraamusten médrdimiseen ja taytdntoonpanoon
sovellettavista vanhentumisajoista.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut sdédnnot annetaan delegoiduilla sdddoksilla 45
artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen  antaa  asian  asianomaisten  kansallisten
viranomaisten késiteltdvidksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tayttaa rikoksen tunnusmerkiston.
Arvopaperimarkkinaviranomainen pidéttdytyy midraamastd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten
tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava pédédtds on tullut
lainvoimaiseksi kansallisen lainsddddnnon mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

38 artikla
Tutkimuksen kohteena olevien henkiloiden kuuleminen

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 33, 34 ja 35 artiklan nojalla
paidtoksen, se antaa menettelyn kohteena oleville henkildille tilaisuuden esittdd
huomautuksensa sen toteamista seikoista. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa
pdédtoksensd ainoastaan niihin todettuihin seikkoihin, joista menettelyn kohteena
olevat henkil6t ovat voineet esittdd huomautuksensa.

Ensimmaisté alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 33 artiklan nojalla kiireellisid toimia
estdmadn merkittdvén ja vélittoméin vahingon atheutuminen rahoitusjérjestelmalle.
Téllaisessa tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda valipaitoksen, ja
se antaa asianomaisille henkil6ille tilaisuuden tulla kuulluksi mahdollisimman pian
sen jalkeen, kun se on tehnyt paitoksensa.

Tutkimuksissa on kaikilta osin kunnioitettava menettelyn kohteena olevien
henkildiden puolustautumisoikeuksia. Nailld henkil6illd on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
litkkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu  luottamuksellisiin  tietoithin  eikd
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.
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39 artikla
Muutoksenhaku unionin tuomioistuimessa

Unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset paatoksistd, joilla
arvopaperimarkkinaviranomainen on méérannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon tai
uhkasakon tai alentaa tai korottaa sité.

4 jakso

Maksut ja tehtivien siirtiminen

40 artikla
Valvontamaksut

l. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa ESG-luokitusten tarjoajilta
oikeasuhteiset maksut timén asetuksen mukaisesti ja 2 kohdan nojalla annettujen
delegoitujen sdddosten mukaisesti. Maksut perustuvat mddridn, joka tarvitaan
kattamaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ESG-luokitusten tarjoajien
valvonnasta aiheutuvat vélttimattoméit menot sekd korvaamaan mahdolliset
kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tidmén asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta ja erityisesti 41 artiklan mukaisesta tehtdvien
siirtdmisestd, ja niilli on tdysin katettava kyseinen mdidrd.

2. Yksilollisen maksun méairdn on oltava oikeassa suhteessa asianomaisen ESG-
luokitusten tarjoajan vuotuiseen nettoliikevaihtoon.

Komissio antaa viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [I12 kuukauden kuluttua timdn
asetuksen voimaantulopdiviisti] 45 artiklan mukaisesti delegoituja sdédoksid, joilla
tdydennetddn tdtd asetusta mdidrittdmélld maksujen tyyppi, maksujen kohteet,
maksujen madrd ja niiden perustelut, maksutapa ja tarvittaessa tapa, jolla
arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa toimivaltaisille viranomaisille kustannukset,
joita niille on voinut aiheutua tdmin asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamisesta,
erityisesti 41 artiklassa tarkoitetusta tehtivien siirtdmisesta.

5 LUKU

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten vilinen
yhteistyo

41 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtéavien siirtiminen toimivaltaisille
viranomaisille

l. Jos valvontatehtdavin asianmukainen suorittaminen sitd edellyttéa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd méérattyjd valvontatehtdvid jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin madrittyihin valvontatehtdviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittdd 30 artiklan mukaisia tietopyyntdjd sekd suorittaa
31 artiklan ja 32 artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtdvii tarkastuksia.
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2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtdvdn 1 kohdan nojalla, se
kuulee asianomaista toimivaltaista viranomaista seuraavista seikoista:

a)  siirrettdvan tehtdvén laajuus;
b)  tehtdvin suorittamisen aikataulu;

c) tarvittavat tiedot, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ja jotka
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa = siirrettyjen tehtdvien hoitamisesta
toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset 45 artiklan nojalla annetun
delegoidun sdddoksen mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtyd tehtdvien
stirtdmistd uudelleen asianmukaisin véliajoin. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
milloin tahansa peruuttaa tehtévien siirtdmisen.

5. Tehtdvien siirtdiminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen eikd
rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuksia harjoittaa ja valvoa
siirrettyd toimintaa. Arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa siirtdd valvontatehtivia,
mukaan lukien toimilupapéitokset, lopulliset arvioinnit ja rikkomisia koskevat
seurantapadtokset.

42 artikla
Tietojenvaihto

Arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset antavat ilman aiheetonta
viivytysta toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdmén asetuksen mukaisten tehtdvien tai
kunkin valvontavastuun ja toimeksiannon hoitamiseksi.

43 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten ilmoitukset ja keskeyttimispyynnot

1. Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, joka toteaa, ettd sen tai toisen jasenvaltion
alueella toteutetaan tai on toteutettu titd asetusta rikkovia tekoja, on ilmoitettava
asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo
tdméan aiheelliseksi tutkintatarkoituksia varten, se voi ehdottaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettd tdméd arvioisi tarvetta kayttdd 30 artiklan
mukaisia valtuuksia kyseisiin toimiin osallistuvan ESG-luokitusten tarjoajan suhteen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa aiheelliset toimenpiteet.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ilmoituksen tehneelle toimivaltaiselle
viranomaiselle tiedon nididen toimenpiteiden lopputuloksesta ja mahdollisuuksien
mukaan myds merkittdvistd vilivaiheista.

3. Ilmoituksen tehnyt jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka katsoo, ettd
13 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin merkitty ESG-luokitusten tarjoaja, jonka ESG-
luokituksia kdytetddn kyseisen jdsenvaltion alueella, on rikkonut téité asetusta tavalla,
joka vaikuttaa merkittdvésti sijoittajansuojaan tai rahoitusjirjestelmin vakauteen
kyseisessd jasenvaltiossa, voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista keskeyttiméan
kyseisen ESG-luokitusten tarjoajan ESG-luokitusten antamisen. Ilmoituksen tehneen
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toimivaltaisen viranomaisen on esitettivd arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki
pyyntonsid perustelut.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd 3 kohdassa tarkoitettu pyynto ei ole
perusteltu, se ilmoittaa asiasta kirjallisesti ilmoituksen tehneelle toimivaltaiselle
viranomaiselle ja perustelee lausuntonsa. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
katsoo, etti pyyntd on aiheellinen, se toteuttaa aiheelliset toimenpiteet asian

ratkaisemiseksi.
44 artikla
Salassapitovelvollisuus
l. Salassapitovelvollisuutta sovelletaan arvopaperimarkkinaviranomaiseen,

toimivaltaisiin viranomaisiin seké kaikkiin henkil6ihin, jotka tyOskentelevét tai ovat
tyoskennelleet arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten tai
sellaisten henkildiden palveluksessa, joille arvopaperimarkkinaviranomainen on
siirtdnyt tehtdvid, mukaan lukien tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa
arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt sopimuksen.

2. Kaikkia arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten, Euroopan
pankkiviranomaisen, Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja Euroopan
jarjestelmédriskikomitean vililld tdmédn asetuksen nojalla vaihdettuja tietoja on
pidettdava luottamuksellisina, paitsi jos:

a)  arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen tai muu
asianomainen viranomainen tai elin ilmoittaa tietoja toimittaessaan, etta kyseiset
tiedot saa julkistaa;

b) tietojen julkistaminen on tarpeen oikeudenkdyntid varten;

c) julkistettuja tietoja kdytetddn tiivistelmissd tai koosteessa, josta yksittdisid
rahoitusmarkkinoiden toimijoita ei voida tunnistaa.

IV OSASTO
DELEGOIDUT SAADOKSET JA TAYTANTOONPANOSAADOKSET

45 artikla
Saiddosvallan siirron kdyttiminen ja peruuttaminen seki delegoitujen siidosten
vastustaminen
1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssd artiklassa
sdddetyt edellytykset.
2. Siirretddn komissiolle ... pdivistd ...kuuta ... [tdmdn asetuksen voimaantulopdivi]

viiden vuoden ajaksi 9 artiklan 3 kohdassa, 37 artiklan 9 kohdassa ja 40 artiklan
2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyii
sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistidn yhdeksin kuukautta ennen timdn
kauden pddttymisti. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitii
samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tillaista
Jjatkamista viimeistiiin kolme kuukautta ennen kunkin kauden pdidttymistii.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 9 artiklan
3 kohdassa, 37 artiklan 9 kohdassa ja 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa padtoksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivad seuraavana pdivéni, jona
sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myOhempind, kyseisessd pddtoksessd mainittuna pdivind. Peruuttamispddtos ei
vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten pétevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin jasenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsddddnnostd 13 pédivand huhtikuuta 2016
tehdyssi toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
6. Edelld olevan 9 artiklan 3 kohdan, 37 artiklan 9 kohdan ja 40 artiklan 2 kohdan

nojalla annettu delegoitu sdidos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti
tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdiados on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai
jos sekd Euroopan parlamentti etti neuvosto ovat ennen mainitun maéadrdajan
paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivdt vastusta sdddostd. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd madrdaikaa jatketaan [kolmella
kuukaudella].

7. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 6 kohdassa tarkoitetun maéadrdajan
pédttyessd vastustanut delegoitua sdddostd, se julkaistaan FEuroopan unionin
virallisessa lehdessd ja tulee voimaan siind mainittuna pédivdnd. Delegoitu sdddos
voidaan julkaista Euroopan unionin virallisessa lehdessd, ja se voi tulla voimaan
ennen mainitun méérdajan péaittymistd, jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto
ovat ilmoittaneet komissiolle, etteivit ne aio vastustaa saadosta.

8. Jos joko Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua sdddostd 1 kohdassa
tarkoitetun méédrdajan kuluessa, se ei tule voimaan. Sd4dostd vastustava toimielin
esittdd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 296 artiklan mukaisesti syyt,
miksi se vastustaa delegoitua sdddosta.

I 47 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission padtoksella 2001/528/EY#  perustettu Euroopan

arvopaperikomitea. Tdméa komitea on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 182/20114 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

4 Komission péétos, tehty 6 paivana kesdkuuta 2001, Euroopan arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL

L 191, 13.7.2001, s. 45).

46 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 paivand helmikuuta 2011,
yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission
tdytdntoonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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1 a.

3 b.

V OSASTO
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

48 artikla
Siirtymisiaannokset

ESG-luokitusten tarjoajien, jotka tarjosivat palvelujaan tdmdn asetuksen
voimaantulopdivini, on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kolmen
kuukauden kuluessa, jos ne haluavat jatkaa palvelujensa tarjoamista, ja haettava
toimilupaa 5 artiklan mukaisesti. Téllin niiden on haettava toimilupaa kuuden
kuukauden kuluessa timén asetuksen soveltamispdivasta.

Kun ESG-luokitusten tarjoaja on antanut ilmoituksen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 kohdan mukaisesti, se rekisteréiddin
13 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin tilapiisesti toimiluvan saaneena ja silld on
lupa jatkaa palvelujen tarjoamista unionissa, kunnes sen hakemus on hyviksytty tai
evdtty.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisessd kohdassa sdddetddn, direktiivin 2013/34/EU
3 artiklan mukaisesti pieniksi ja keskisuuriksi yrityksiksi luokiteltujen ESG-
luokitusten tarjoajien on haettava toimilupaa 24 kuukauden kuluessa tdméan asetuksen
soveltamispdivasta.

ESG-luokitusten tarjoajien, jotka on luokiteltu direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan
mukaisiksi pieniksi ja keskisuuriksi yrityksiksi ja jotka tulevat markkinoille ... pdivin
..kuuta ... [lisdtddn soveltamispdivd] jilkeen, on ilmoitettava asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ennen palvelujen tarjoamisen aloittamista ja
haettava toimilupaa 12 kuukauden kuluessa kyseisestéd ilmoituksesta.

49 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio arvioi tdmén asetuksen soveltamista viimeistddn ... pdivdnd ..kuuta ...
[viiden vuoden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulosta).

Komissio esittdd Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen arvioinnin
tarkeimmista tuloksista. Arviointia tehdessdén komissio ottaa huomioon markkinoiden
kehityksen ja kdytettidvissddn olevan asiaankuuluvan ndyton.

Jos komissio katsoo sen aiheelliseksi, kertomukseen liitetddn lainsdddantoehdotus
tdman asetuksen asiaankuuluvien sddnndsten muuttamiseksi.

Komissio julkaisee tiiviissd yhteistydssid arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa
viimeistidn ... pdivind ..kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua timdin asetuksen
voimaantulopdivisti] kertomuksen, jossa tarkastellaan sitd, onko timdn asetuksen
soveltamisala riittivi varmistamaan luottamuksen markkinoihin ja saavuttamaan
asetuksen tavoitteet, seki tarvetta ulottaa soveltamisala koskemaan ESG-tietojen
tarjoajia. Kertomukseen voidaan tarvittaessa liittid lainsdddintoehdotus.

Komissio julkaisee viimeistiidn ... pdivind ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua
timdin asetuksen voimaantulopdiviisti] kertomuksen, jossa kdsitelliin ESG-
luokitusmarkkinoiden toimintaa ja muun muassa seuraavia seikkoja:
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b)

ovatko asetuksen yleiset periaatteet, mukaan lukien 26 artiklassa tarkoitettu
puuttumattomuusperiaate, riittivisti edistineet ESG-luokitusten laadun ja
luotettavuuden parantamista ja vihentineet harhaanjohtavien ESG-
luokitusten kdiyttod;

onko 16 a artiklan mukainen velvoite harkita markkinaosuudeltaan
pienemmdin ESG-luokitusten tarjoajan nimedmistd riittivd rajoittamaan
keskittymisti ES G-luokitusmarkkinoilla; ja

ovatko ESG-luokitusten tarjoajien kiiyttimdt menetelmdit unionin tavoitteiden
ja kuhunkin tekijidn liittyvien kansainvilisten standardien mukaisia sekii
onko tissid asetuksessa tarpeen sditid ESG-luokitusten sisiltod ja
luokitusmenetelmii koskevista vihimmdisvaatimuksista.

Kertomukseen voidaan tarvittaessa liittid lainsddddintoehdotus.

3c Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa Euroopan parlamentille, neuvostolle
ja komissiolle viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua timdn
asetuksen voimaantulopiiivisti] kertomuksen 9, 10 ja 11 artiklan vaatimusten
asianmukaisuudesta, jotta kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajat voivat
tarjota ESG-luokituksia unionissa. Komissio ottaa kertomuksen tulokset huomioon
ja antaa tarvittaessa lainsddddintoehdotuksen.

50 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tadma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivinad sen jilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan ... pdivistd ...kuuta ... [yhdeksdiin kuukauden kuluttua timdn asetuksen
voimaantulostal.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissi ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE I
Toimilupahakemuksessa annettavat tiedot

Toimilupahakemuksen on siséllettdva kaikki seuraavat tiedot:

a)

b)

c)
d)
da)

fo)

2

ga

gb)

h)

i)

ja)

hakijan tdydellinen nimi, unionissa sijaitsevan sddntomadéirdisen kotipaikan osoite,
hakijan verkkosivusto ja hakijan oikeushenkil6tunnus (LEI), jos kyseinen tunnus on
saatavilla;

yhteyshenkilén nimi ja yhteystiedot;
hakijan oikeudellinen muoto;
hakijan omistusrakenne ryhmidin tasolla;

niiden omistusrakenteeseen kuuluvien yhteisdjen nimet, jotka tarjoaisivat ESG-
luokitustoimintoja tai 15 artiklan 1 kohdassa lueteltuja muita palveluja, jotka
aiheuttavat eturistiriitojen riskeji hakijan tarjoamassa ESG-luokitustoiminnassa;

hakijan ylimmidn johdon jisenten henkil6llisyys ja heiddn pétevyytensa,
kokemuksensa ja koulutuksensa;

analyytikkojen, tyontekijdiden ja muiden arviointitoimintaan ESG-luokitusten
antamiseksi suoraan osallistuvien henkildiden lukumédrd ja heilld olevan hakijalle
tyOskentelyn aikana hankitun ja muun kokemuksen ja koulutuksen taso;

niiden yhteisdjen, rahoitustuotteiden ja rahoitusvilineiden lukumdidrd, joille hakija
antaisi ESG-luokituksia;

Yksityiskohtainen kuvaus hakijan ESG-luokitusten antamisessa  ja
uudelleenarvioinnissa kéytetyistd menettelyistd ja menetelmistd; jos ESG-luokitusten
tarjoajat pddttivit kdiyttid asetuksen (EU) 2019/2088 nojalla julkistettuja yhteisid
tietopisteitid, mukaan lukien pddasialliset haitalliset vaikutukset asetuksen (EU)
2019/2088 X artiklan nojalla annetun delegoidun sdidoksen mukaisesti tai
direktiivin (EU) 2022/2464 mukaisesti, mukaan lukien direktiivin 2013/34/EU
nojalla annetut delegoidut sdddokset, niiden on liitettivi mukaan havaintoesitys
siitd, miten Kkyseisid yhteisid tietopisteiti kiiytetiiin;

jos ESG-luokitusten tarjoajat kdyttiviit menetelmid, joiden katsotaan perustuvan
tieteelliseen ndyttoon, tiedot siiti, miten ne kiyttivit tillaista tieteellisti ndyttod,
sekd siiti, ovatko ne Pariisin sopimuksen mukaisia ja miten ne ovat sen mukaisia;

kuvaus tietoprosesseista tietolihteineen ja, jos nditi ei ole saatavilla, arvio
syotetyisti tiedoista, tietojen piiivitystiheys ja tietojen laadun valvonta;

toimintaperiaatteet tai menettelyt, joita hakija kéyttdd asetuksen 14 artiklassa
tarkoitettujen mahdollisten eturistiriitojen tunnistamiseksi ja hallitsemiseksi ja niistd
ilmoittamiseksi;

tapauksen mukaan asiakirjat ja tiedot, jotka liittyvit timén asetuksen soveltamisalaan
kuuluvien  toimintojen = mahdollisiin ~ tdminhetkisiin  tai  suunniteltuihin
ulkoistamisjérjestelyihin;

tapauksen mukaan tiedot hakijan harjoittamista muista toiminnoista tai toiminnoista,
joita hakija aikoo harjoittaa;

tapauksen mukaan luettelo ESG-luokituksista, jotka hakija todenndkoisesti
hyviksyy;
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jb) tapauksen mukaan kirjatut tiedot aiemmasta ES G-luokitustoiminnasta.

RR\1292538FI.docx 59/72 PE753.758v02-00

Fl



Fl

1.

LIITE 11
Organisaatiota koskevat vaatimukset

Tietojen kirjaaminen

ESG-luokitusten tarjoajien on pidettdva kirjaa kaikista seuraavista:

a)

b

d)

g)

h)
)

2,

kunkin I ESG-luokituksen osalta tapauksen mukaan:

1)  ESG-luokituksen  mddrittdmiseen  osallistuvien  luokitusanalyytikoiden
henkildllisyys, ESG-luokituksen hyvdksyneiden henkildiden henkildllisyys, tieto siité,
onko ESG-luokitus annettu pyynnostd vai pyytdmadttd, sekd pdivd, jolloin ESG-
luokitustoimet on toteutettu;

2)  niiden henkiloiden henkilollisyys, jotka vastaavat sddntoperusteisen
menetelmiin laatimisesta, ja Iuokitusmenetelmdin hyviksyneiden henkiloiden
henkilollisyys;

tilitiedot maksuista, jotka on saatu luokitellulta yhteisoltd, sithen liittyvaltd
kolmannelta osapuolelta tai joltakin luokitusten kayttdjalta;

kunkin ESG-luokituksia tilaavan tahon tilitiedot;

tiedot vakiintuneista menettelyistd ja luokitusmenetelmistd, joita ESG-luokitusten
tarjoaja kayttdd ESG-luokitusten maérittdmisessa;

sisdiset arkistot ja ulkoinen viestinté seké tiedostot, mukaan lukien ei-julkiset tiedot ja
tyoasiakirjat, joita kdytetddn kaikkien ESG-luokituspédatosten perustana;

tiedot menettelyistd ja toimenpiteistd, joita ESG-luokitusten tarjoaja toteuttaa timén
asetuksen noudattamiseksi;

ESG-luokituksen méarittimisessa kdytetty menetelma;
muutokset vakiomenettelyissd ja -menetelmissé tai poikkeamat niistd;

kaikki asiakirjat, jotka liittyvdt valitukseen, mukaan lukien wvalituksen tekijén
luovuttamat asiakirjat.

Ulkoistaminen

Jos ESG-luokitusten tarjoajat ulkoistavat palveluntarjoajalle ESG-luokitusten antamiseen
liittyvia tehtdvid tai mitd tahansa merkityksellisid palveluja tai toimintoja, ESG-luokitusten
tarjoajan on varmistettava, ettd seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)

b)

palveluntarjoajalla on tarvittavat taidot ja voimavarat seké lain mukaan edellytettiavat
luvat harjoittaa ulkoistettuja tehtdvid, palveluja tai toimintoja luotettavasti ja
ammattitaitoisesti;

ESG-luokitusten tarjoaja toteuttaa asianmukaiset toimet, jos kdy ilmi, ettd
palveluntarjoaja ei ehkd hoida ulkoistettuja tehtdvid tehokkaasti ja sovellettavan
lainsddddnndn ja sddntelyvaatimusten mukaisesti;

ESG-luokitusten tarjoaja sdilyttdd tarvittavan asiantuntemuksen ulkoistettujen
tehtdvien tehokasta valvontaa varten ja ulkoistamiseen liittyvien riskien
hallitsemiseksi;
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d) palveluntarjoaja ilmoittaa ESG-luokitusten tarjoajalle kaikista tapahtumista, joilla voi
olla olennainen vaikutus sen valmiuteen hoitaa ulkoistettuja tehtivid tehokkaasti ja
sovellettavan lainsdddédnnon ja sdéntelyvaatimusten mukaisesti;

e) ESG-luokitusten tarjoaja voi irtisanoa ulkoistamisjdrjestelyt tarvittaessa;

f) ESG-luokitusten tarjoaja toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet, valmiussuunnitelmat
mukaan lukien, vilttddkseen tarpeettomat operatiiviset riskit, jotka liittyvit
palveluntarjoajan osallistumiseen ESG-luokituksen mééarittimisprosessiin.
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1.

LIITE 111
Julkistamisvaatimukset

Yleisolle julkistamista koskevat vahimmaisvaatimukset

ESG-luokitusten tarjoajien on asetuksen 21 artiklan mukaisesti julkistettava
verkkosivustoillaan ja eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen (ESAP) kautta vihintédén
seuraavat tiedot:

a)

aa)

b)

g)

h)

korkeatasoinen yleiskatsaus kéytetyistd luokitusmenetelmisti (ja niiden muutoksista),
jossa mainitaan, 1) onko analyysi takautuva vai ennakoiva ja minkd aikahorisontin
se kattaa; ja

2)  tarkastellaanko analyysissi luokitellulle yhteisolle mahdollisesti aiheutuvaa
olennaista rahoitusriskii vai luokitellun yhteison mahdollista olennaista
vaikutusta ympdristoon ja yhteiskuntaan yleensdi vai molempia ja mikdi on
ndéiden kahden tekijiin painotus;

kaytetty toimialaluokitus ja miksi tillainen luokitus on merkityksellinen;

tietoliihteet, mukaan lukien se, onko tiedot saatu direktiivin (EU) 2013/34 ja
asetuksen (EU) 2019/2088 nojalla julkistetuista tiedoista ja ovatko lihteet julkisia
vai eivit, sekd korkeatasoinen yleiskatsaus tietoprosesseista tietolihteineen, mukaan
lukien se, onko tiedot saatu direktiivissda (EU) 2022/2464 edellytetyistd
kestidvyysselvityksistd, ja jos nditd ei ole saatavilla, arvio sydtetyistd tiedoista ja
tietojen paivitystiheys;

tiedot siitd, perustuvatko menetelmit tieteelliseen ndyttdon ja miten ne perustuvat
téllaiseen ndyttoon;

jos ESG-luokituksessa arvioidaan vain rahoitusriskin olennaisuutta, selked varoitus
menetelmiin ja niiden johtopditiosten rajoituksista, joita kyseisen luokituksen
perusteella voidaan tehdii;

luokituksen laajuus, eli kattaako se tietyn tekijin (E, S tai G) vai tiettyji kysymyksii
(kuten siirtymdriskeji);,

jos kyseessd on ESG-kokonaisluokitus, kolmen yleisen ESG-tekijdn painotus
luokittain (esimerkiksi 33 % ympdristd, 33 % yhteiskunta ja 33 % hallintotapa) ja
selitys painotusmenetelmadstd, mukaan lukien yksittdisten E-, S- ja G-tekijoiden
painoarvo;

E-, S- tai G-tekijoiden sisélld erittely ESG-luokituksen/pisteytyksen kattamista
aiheista ja siitd, vastaavatko ne direktiivin 2013/34/EU 29 b artiklan nojalla laadittujen
kestdvyysraportointistandardien aiheita;

tieto siitd, onko luokitus ilmaistu absoluuttisina vai suhteellisina arvoina, ja jos ESG-
luokitus on ilmaistu suhteellisena arvona, selked varoitus menetelmiin ja niiden
Jjohtopidiiitosten rajoituksista, joita kyseisen luokituksen perusteella voidaan tehdi;

tapauksen mukaan viittaus tekodlyn kayttoon tiedonkeruussa tai luokitus-
/pisteytysprosessissa, mukaan lukien tiedot kyseisten vilineiden senhetkisisti
rajoituksista tai riskeistdi,
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i)

k)

ka)

kb)

ko

kd

asiakkailta perittdvien palkkioiden maarittdmisperusteita koskevat yleiset tiedot, joissa
eritellddn huomioon otetut osatekijit, kuten data-analyytikoiden osallistuminen,
tietotekniset laitteet ja tietojen ostaminen,;

ESG-luokitusten laatimisessa kdytettiivit tietolihteet ja niihin liittyvit mahdolliset
rajoitukset;

mahdollisesti  ilmenevien eturistiriitojen  luonteen perusteella  riittivin
yksityiskohtaiset tiedot eturistiriitojen yleisesti luonteesta tai lihteisti sekd ndéiden
riskien vihentimiseksi toteutetuista toimista;

jos ESG-luokitusten tarjoaja pddttidi sisdllyttia ESG-luokitukseensa keskeiset
suorituskykyindikaattorit, jotka kattavat E-tekijin, tieto siiti, otetaanko
luokituksessa  huomioon  yrityksen liiketoimintamallin  ja  -strategian
yhdenmukaisuus niiden tavoitteiden kanssa, jotka koskevat kestiviiin talouteen
siirtymistd ja ilmaston limpenemisen rajoittamista Pariisin sopimuksen mukaisesti;

jos ESG-luokitusten tarjoaja pidttii kattaa ESG-luokituksessaan S-tekijin, tieto
siitd, otetaanko luokituksessa huomioon se, noudattaako luokiteltu yhteiso
Jérjestiytymisoikeutta ja kollektiivista neuvotteluoikeutta koskevia Kansainvilisen
tyojirjeston keskeisid yleissopimuksia;

jos ESG-luokitusten tarjoaja pddittii kattaa ESG-luokituksessaan G-tekijin,
harkitseeko luokiteltu yhteisé yhdenmukaistamista veropetoksia ja veronkiertoa
koskevien kansainvilisten normien kanssa;

ESG-luokitusten tarjoajien kiytettiivissd olevien tietojen mahdolliset rajoitukset.

ESG-luokitusten  kayttajille ja direktiivin 2013/34/EU

soveltamisalaan kuuluville luokitelluille yrityksille annettavat
lisatiedot

Asetuksen 22 artiklassa tarkoitettujen seikkojen lisdksi ESG-luokitusten tarjoajien ja
tapauksen mukaan ESG-luokitusten tilaajien on asetettava eurooppalaisten sddnneltyjen
rahoitusalan yritysten ja direktiivin 2013/34/EU soveltamisalaan kuuluvien yritysten, jos ne
ovat tdllaisen luokituksen alaisia, saataville seuraavat tiedot:

a)

yksityiskohtaisempi katsaus kéytetyistd luokitusmenetelmisté (ja niiden muutoksista),
jossa mainitaan

1) tarvittaessa luokitusten perustana oleva tieteellinen niytto ja oletukset;
2)  onko analyysi takautuva vai ennakoiva ja minkd aikahorisontin se kattaa;

2 a) tarkastellaanko analyysissi luokitellulle yhteisolle mahdollisesti
aiheutuvaa olennaista rahoitusriskidi vai luokitellun yhteison
mahdollista olennaista vaikutusta ympdristoon ja yhteiskuntaan yleensdi
vai molempia;

2 b) luokitellun yrityksen tapauksessa kiytetty toimialaluokitus ja miksi
tillainen luokitus on merkityksellinen;
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|4) asiaankuuluvat keskeiset suorituskykyindikaattorit kunkin E-, S- ja G-
tekijén osalta ja painotusmenetelma;

4 a) jos kyseessd on ESG-kokonaisluokitus, arvioinnin tulos kunkin ESG-
tekijiluokan osalta siten, etti jokainen arviointitulos perustuu samaan
asteikkoon, jotta varmistetaan E-, S- ja G-luokkien vertailukelpoisuus;

5)  menetelmien mahdolliset puutteet;
6) menetelmien tarkistamista koskevat periaatteet;

6 a) mahdolliset muutokset Iluokitusmenetelmiin, malleihin, keskeisiin
luokitusoletuksiin tai tietolihteisiin (arviot mukaan lukien), ndiden
muutosten syyt ja niiden vaikutukset luokituksiin;

7)  tarkistuksen viimeinen paivimé&ara,
7 a) arviointia varten kdytettyjen tietojen ajoitus;

7 b) mahdolliset virheet sen ESG-luokitusmenetelmissi tai niiden
soveltamisessa, mukaan lukien virheiden havaitsemisen jilkeen
toteutetut toimenpiteet;

7¢c) jos ESG-luokitus sisiltid keskeiset suorituskykyindikaattorit, jotka
kattavat E-tekijin, tieto siitd, missd mddrin ESG-luokitus korreloi
asetuksen (EU) 2020/852 mukaisen luokitusjiirjestelmin mukaisuutta
ilmaisevan prosenttiosuuden kanssa, sekd selvitys mahdollisista
merkittivisti poikkeamista siitii;

b) yksityiskohtaisempi katsaus tietoprosesseista, mukaan lukien seuraavat:

1)  yksityiskohtaisempi selvitys kéytetyistd tietoldhteistd, mukaan lukien tieto
siitd, ovatko tiedot julkisia vai eivét, ja maininta siitd, onko ne johdettu
direktiivin 2013/34/EU 29 b artiklan, luokitusjérjestelmdasetuksen tai
tiedonantovelvoiteasetuksen mukaisesti laadituista
kestdvyysraportointistandardeista;

2) tarvittaessa likiarvojen tai toimialan keskiarvon kayttd sekd selvitys
perustana olevista menetelmisté;

3) tietojen pdivittdmistdi ja historiatietojen tarkistamista koskevat
toimintaperiaatteet ja tietojen viimeisimpien péivitysten paivamaéra;

4)  tietojen laadun valvonta;

5) tarvittaessa tietoldhteisiin liittyvien rajoitusten korjaamiseksi toteutetut
toimet;

5 a) onko kiytetyt tiedot tarkastettu;

c) I tiedot yhteydenpidosta luokiteltuihin yhteiséihin, mukaan lukien tieto siiti, onko
ESG-luokitusten tarjoaja tehnyt paikalla katselmuksia tai tarkastuksia ja jos on,
kuinka usein;

ca) lausunto luokitusten rajoituksista, mukaan lukien tiedot yhteydenpidosta
luokitellun yhteison eri sidosryhmiin ja siiti, miten ristiriitaisia, puutteellisia tai
subjektiivisia tietoja kisitellddin;
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d) tarvittaessa  selvitys  tiedonkeruu-  tai  luokitusprosessissa  kéytetyistd
tekodlymenetelmist;

e) jos luokitellusta yhteisostd saadaan merkittdvid uusia tietoja, jotka voivat vaikuttaa
ESG-luokituksen tulokseen, ESG-luokitusten tarjoajien on ilmoitettava, miten ne ovat
ottaneet kyseiset tiedot huomioon ja ovatko ne muuttaneet vastaavaa ESG-luokitusta.

Tassd liitteessdi olevassa 2 kohdassa tarkoitetut tiedot on mddritettivi erikseen
kullekin jaetulle ESG-luokitukselle.
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LITE: LUETTELO YHTE__ISC)ISTA TAI HENKILOISTA,
JOILTA ESITTELIJA ON SAANUT TIETOJA

Esittelija ilmoittaa ty6jarjestyksen liitteessd I olevan 8 artiklan mukaisesti saaneensa tietoja
seuraavilta yhteisdiltd tai henkil6iltd valmistellessaan mietintdd ennen sen hyviksymisté

valiokunnassa:

Yhteiso ja/tai
henkilo

AXA

Finance Watch

Moody’s

EthiFinance

BPCE Group Affaires Publiques

MSCI Limited

S&P Global

AFG

Transport et Environnement

Reclaim Finance

Deutsche Borse Group

Morningstar Sustainalytics

Carbon 4

Amundi

EcoVadis

EFAMA

Société Générale

Sustainable Fitch

Fédération bancaire francaise

European Banking Federation

LSEG

The Goldman Sachs Group, Inc

ICE

AFEP - Association francaise des banques privées

FSMA - 1I0SCO

Esittelija on yksin vastuussa edelld olevan luettelon laatimisesta.
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29.11.2023

OIKEUDELLISTEN ASIOIDEN VALIOKUNNAN KIRJE

Irene Tinagli

Puheenjohtaja

Talous- ja raha-asioiden valiokunta
BRYSSEL

Asia: Oikeudellisten asioiden valiokunnan lausunto ehdotuksesta Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetukseksi ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvidin hallintotapaan
(ESQ) liittyvén luokitustoiminnan ldpindkyvyydesti ja eheydesta
(COM(2023)0314 — C9-0203/2023 —2023/0177(COD))

Arvoisa puheenjohtaja

Oikeudellisten asioiden valiokunnan koordinaattorit paattivéit kokouksessaan 23. lokakuuta
2023 antaa lausunnon tydjdrjestyksen 56 artiklan 1 kohdan mukaisesti ehdotuksesta Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetukseksi ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvain hallintotapaan
(ESQG) liittyvin luokitustoiminnan ldpindkyvyydesti ja eheydestd. Lausunto annettiin
laadittavaksi sosialistien ja demokraattien ryhmalle, ja Pascal Durand nimettiin
valmistelijaksi. Talous- ja raha-asioiden valiokunnan hyvin tiukan aikataulun vuoksi
koordinaattorit kuitenkin paattivét kirjallisessa menettelyssd 17. marraskuuta muuttaa
lausunnon muodon kirjeeksi ja sdilyttdd saman valmistelijan.

Ehdotukset:

Oikeudellisten asioiden valiokunta péétti kokouksessaan 29. marraskuuta 2023 dénin
13 puolesta, 10 vastaan ja 0 tyhjda' pyytda asiasta vastaavaa talous- ja raha-asioiden
valiokuntaa ottamaan seuraavan huomioon, kun se laatii lainsdadantomietintéluonnoksen.

Ehdotus asetukseksi ESG-luokitustoiminnan ldpindkyvyydestd ja eheydestd on ratkaisevan
tarked lainsdddéantdviline, jolla sijoittajille ja sidosryhmille voidaan tarjota luotettavia tietoja
kestdvien tuotteiden laadusta samoin kuin yritysten liiketoimien ja strategioiden kestdvyyden
tasosta. EU on ottanut kiyttoon kestidvan rahoituksen kehyksen osatekijit antamalla kestdvéan
rahoitukseen liittyvien tietojen antamista koskevan asetuksen (EU) 2019/2088, yritysten

! Lopullisessa ddnestyksessd olivat 1dsné seuraavat jasenet: Adrian Vazquez Lazara (puheenjohtaja), Sergey
Lagodinsky (varapuheenjohtaja), Marion Walsmann (varapuheenjohtaja), Raffaele Stancanelli
(varapuheenjohtaja), Pascal Arimont, [lana Cicurel, Geoffroy Didier, Iban Garcia del Blanco, Virginie Joron,
Pierre Karleskind, Gilles Lebreton, Karen Melchior, Sabrina Pignedoli, Jifi Pospisil, Axel Voss, Tiemo Woélken,
Javier Zarzalejos, Daniel Buda, Pascal Durand, Heidi Hautala, Sylvie Guillaume (Lara Woltersin puolesta
tydjarjestyksen 209 artiklan 7 kohdan mukaisesti), Pedro Marques (Maria-Manue Leitdo-Marquesin puolesta
tydjarjestyksen 209 artiklan 7 kohdan mukaisesti) ja Anne-Sophie Pelletier (Manon Aubryn puolesta
tydjarjestyksen 209 artiklan 7 kohdan mukaisesti).
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kestidvyysraportointia koskevan direktiivin (EU) 2022/2464 ja ehdotuksen direktiiviksi
yritysten kestdvad toimintaa koskevasta huolellisuusvelvoitteesta (2022/0051 (COD)).
Komission ESG-luokitustoimintaa koskevassa ehdotuksessa ja parlamentin talous- ja raha-
asioiden valiokunnan mietintdluonnoksessa ei kummassakaan kuitenkaan oteta riittdvésti
huomioon tarvetta varmistaa ehdotuksen johdonmukaisuus asiaankuuluvien EU:n
politiikanalojen sddnndsten kanssa. Koska ehdotuksessa ei tarkastella, kuinka hyvin EU:n
yritykset kokonaisuudessaan suoriutuvat, silld ei pystytd ehkdisemain lainsdddédnndssa olevia
porsaanreikid, jotka liittyvét yritysten suoriutumisen arviointiin kestdvyysasioissa. Tdma lisdd
riskid siitd, ettd sijoituksia ja hallintoneuvostojen padtoksid tehddén viime kédessi
virheellisten tietojen pohjalta.

EU:n asetuksissa edellytetdén, ettd EU:ssa toimivat sijoittajat ja yritykset raportoivat seka
yritysten toiminnan vaikutuksista thmisiin ja ympdristoon ettd kestdvyysasioiden
vaikutuksista yrityksiin. Téstd kdytetdén ilmaisua “kaksinkertaisen olennaisuuden
ndkokulma”, jossa yritykseen kohdistuvat riskit ja yrityksen vaikutukset muodostavat
kumpikin yhden olennaisuusndkdkulman. Vaikka EU:hun sijoittautuneet yritykset ja
sijoittajat noudattavat seké taloudellisia ettd kestdvyysvaikutuksia koskevia
raportointivelvoitteitaan, nykyinen ehdotus jattdd ESG-luokitusten tarjoajille mahdollisuuden
pelkdstiddn yksipuoliseen EU:hun sijoittautuneiden yritysten tuloksen tarkasteluun — joko
suoraan tai vastaavuuskriteereitd kdyttden. Ndin ollen silld ei tdssd vaiheessa pystytd luomaan
niiden luokiteltujen yhteisdjen kanssa tasapuolisia toimintaedellytyksii, jotka eivit ota
huomioon kaksinkertaisen olennaisuuden nakdkulmaa.

Jos kéytetddn menetelmid, joissa ei tarkastella EU:n yritysten litketoimintamallien kestidvyytta
parantavia seikkoja, on olemassa suuri riski siité, ettd eurooppalaisia yrityksia luokitellaan ja
verrataan muihin yhteisdihin. Tdma saattaisi vaikuttaa niiden kilpailukykyyn.

Oikeudellisten asioiden valiokunta hyvéksyi seuraavat ehdotukset:

1. Varmistetaan johdonmukaisuus Euroopan unionin nykyisten politiikkojen kanssa:
Kaikissa kestdvyystietojen ilmoittamista koskevissa unionin asiaankuuluvissa sdddoksissa,
sdddetddn kaksinkertaisen olennaisuuden periaatteen pakollisesta soveltamisesta yritysten
raporteissa tai viitataan sithen. Ndihin sdddoksiin kuuluvat direktiivi 2013/34/EU ja sen
delegoitu sdddos, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi (EU) 2022/2464. Nykyiset raportointivelvoitteet voivat olla hyddyllisia
kaytannossa vain, jos kaikki ESG-luokitusten tarjoajat soveltavat mahdollisimman pitkille
samaa periaatetta. Antaessaan E-, S- ja G-luokituksia joko yhdessé tai erikseen mainittujen
luokitusten tarjoajien pitéisi ottaa huomioon kaikki kuhunkin olennaisuusulottuvuuteen
liittyvit asiaankuuluvat ja olennaiset kestidvyystiedot, jotka kuuluvat luokitellun yhteisén
toimintaan. ESG-luokitusten tarjoajien ei kuitenkaan pitdisi ottaa huomioon jokaista
yksittdistd kestdvyystietoa, jonka luokiteltu yhteisé on raportoinut, vaan
luokitusmenettelyissé tarkasteltujen tietojen pitdisi siséltdd olennaisuuden seka
taloudelliset ettd vaikutuksia koskevat ulottuvuudet johdonmukaisesti yrityksid koskevien
EU:n raportointivelvoitteiden kanssa.

2. Varmistetaan avoin ja asianmukainen menettely, jossa asetetaan vastaavuutta,
hyviksyntii ja tunnustamista koskevat kriteerit: Kun komissio antaa delegoituja

saddoksid, jotka koskevat kolmansien maiden ESG-luokitusten tarjoajien unionissa tarjoamia
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ESG-luokituksia, sen on otettava huomioon asiantuntijaryhmin antamat tekniset neuvot
edellyttden, ettd tdllaiset neuvot on laadittu asianmukaisessa menettelyssé julkisen valvonnan
alaisena ja avoimuutta noudattaen sekd hyodyntéden asiaankuuluvien sidosryhmien
asiantuntemusta ja huolehtien niiden tasapainoisesta osallistumisesta. Tdméan
asiantuntijaryhmén teknisen tason tyohon osallistumisen pitéisi liséksi perustua
asiantuntemukseen kestdvyysraportoinnin alalla, eikd sen ehdoksi saisi asettaa
rahoitusosuutta.

Kunnioittavasti

Adrian Vazquez Lazara
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LITE: YHTEISOT TAI HENKILOT,
JOILTA VALMISTELIJA ON SAANUT TIETOJA

Valmistelija on saanut tietoja seuraavilta yhteisoiltd tai henkil6iltd valmistellessaan kirjeen

muodossa annettavaa lausuntoa:

Yhteiso ja/tai
henkilo

Global Reporting Initiative (GRI)

Valmistelija on yksin vastuussa edellé olevan luettelon laatimisesta.
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