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Andringsforslag till ett forslag till akt
Nir parlamentets dindringsforslag utformas i tva spalter giller féljande:

Text som utgar markeras med fetkursiv stil i vansterspalten. Text som ersétts
markeras med fetkursiv stil i bada spalterna. Ny text markeras med fetkursiv
stil 1 hogerspalten.

De tva forsta raderna i hdnvisningen ovanfor varje dndringsforslag anger
vilket textavsnitt som avses i det forslag till akt som behandlas. Om ett
andringsforslag avser en befintlig akt som forslaget till akt dr avsett att dndra
innehaller hdnvisningen &ven en tredje och en fjarde rad. Den tredje raden
anger den befintliga akten och den fjérde vilken bestimmelse i denna akt
som dndringsforslaget avser.

Nir parlamentets findringsforslag utformas som en konsoliderad text
giller foljande:

Nya textdelar markeras med fetkursiv stil. Textdelar som utgar markeras med
symbolenl eller med genomstrykning. Textdelar som ersitts anges genom
att ny text markeras med fetkursiv stil och text som utgar stryks eller
markeras med genomstrykning.

Sédana dndringar som endast r tekniska och som gjorts av de berdrda
avdelningarna vid fardigstdllandet av den slutliga texten markeras ddremot
inte.
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FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS LAGSTIFTNINGSRESOLUTION

om forslaget till Europaparlamentets och ridets forordning om transparens och
integritet i klassificeringsverksamhet avseende miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning
(ESG-betyg)

(COM(2023)0314 — C9-0203/2023 — 2023/0177(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2023)0314),

— med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt, 1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for
parlamentet (C9-0203/2023),

— med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
— med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande av den 4 oktober 20231,

— med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av ...%,
— med beaktande av artikel 59 1 arbetsordningen,

— med beaktande av skrivelsen fran utskottet for rattsliga fragor,

— med beaktande av betdnkandet frdn utskottet for ekonomi och valutafrdgor (A9-
0417/2023).

1.  Europaparlamentet antar nedanstdende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ligga fram drendet for
parlamentet om den ersétter, visentligt &ndrar eller har for avsikt att vasentligt dndra sitt
forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att Gversdnda parlamentets stindpunkt till
radet, kommissionen och de nationella parlamenten.

! Annu ej offentliggjort i EUT
2 Annu ej offentliggjort i EUT
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Andringsforslag 1

EUROPAPARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG*

till kommissionens forslag

2023/0177 (COD)
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om transparens och integritet i klassificeringsverksamhet avseende miljo,
samhillsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skél:

(1)  Den 25 september 2015 antog FN:s generalforsamling en ny ram for global hallbar
utveckling: Agenda 2030 for hallbar utveckling®, vars kdrna utgors av malen for
héllbar utveckling. I kommissionens meddelande frdn 2016 om nista steg for en
héllbar europeisk framtid> kopplas malen for hallbar utveckling till unionens politik
for att sdkerstélla att unionens samtliga atgérder och politiska initiativ, savél inom
unionen som globalt, redan fran borjan integrerar malen for hallbar utveckling.
Europeiska radets slutsatser av den 20 juni 2017¢ bekriftade unionens och
medlemsstaternas engagemang for att genomfora Agenda 2030 pa ett fullstdndigt,
samstdmmigt, omfattande, integrerat och effektivt sitt och i ndra samarbete med sina
partner och andra intressenter. FIN:s principer for ansvarsfulla investeringar har
dessutom éver 3 000 undertecknare som representerar forvaltade tillgangar pd over
100 biljoner EUR. Den 11 december 2019 offentliggjorde kommissionen sitt
meddelande om den europeiska grona given’. Den 30 juni 2021 undertecknade
Europaparlamentet och radet den europeiska klimatlagen, genom vilken det mal

* Andringar: ny text eller text som ersitter tidigare text markeras med fetkursiv stil och strykningar med
symbolen || .

3EUTC,,s..

4 Att fordndra var virld: Agenda 2030 for hallbar utveckling (FN 2015).

> COM(2016) 739 final.

¢ CO EUR 17, CONCL. 5.

7 Meddelande fran kommissionen av den 11 december 2019: Den europeiska grona given, COM(2019) 640 final.
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3)

“4)

)

(6)

som anges i kommissionens meddelande av den 11 december 2019 ”Den europeiska
grona given” om att unionens ekonomi och samhdille ska bli klimatneutrala senast
2050 inforlivas i unionsriitten.

Overgangen till en hallbar ekonomi #r avgdrande for att séikerstiilla en ldngsiktig
konkurrenskraft och hdllbarhet f6r unionens ekonomi och livskvaliteten for unionens
medborgare och for att hdilla den globala uppvirmningen langt under troskelvirdet
pd 1,5 °C. Hallbar utveckling har ldnge stétt i centrum for unionsprojektet och dess
sociala och miljoméssiga dimension erkédnns 1 unionsfordragen.

For att uppnd malen for héllbar utveckling 1 unionen méste kapitalfloden slussas mot
héllbara investeringar. Det dr nddviindigt att dra full nytta av den inre marknadens
potential for att uppna dessa mal. I detta sammanhang &r det av avgdrande betydelse
att undanrdja hinder for en effektiv rorlighet for kapital mot hallbara investeringar pé
den inre marknaden och att férhindra att hinder f6r sddana investeringar uppkommer
och att faststilla regler och standarder for att, 4 ena sidan, uppmuntra hallbar
finansiering och, d andra sidan, avskricka frdn investeringar som kan inverka
negativt pd uppndendet av mdlen for hallbar utveckling.

EU:s strategi for hallbar tillvixt for alla &r forankrad 1 de 20 principerna i den
europeiska pelaren for sociala rittigheter for att sdkerstdlla en réttvis 6vergdng mot
detta mal och en politik som inte ldmnar ndgon utanfor. I EU:s sociallagstiftning,
ddribland jamlikhetsunionens strategier®, faststélls dessutom standarder pa de omraden
som ror arbetsritt, jaimlikhet, tillganglighet, hélsa och sikerhet pa arbetsplatsen samt
antidiskriminering.

Finansmarknaderna spelar en avgiorande roll niir det giiller att slussa kapital till
investeringar som dr nédviindiga for att uppnd unionens klimat- och miljomal. 1
mars 2018 offentliggjorde kommissionen sin handlingsplan for finansiering av hallbar
tillvaxt®, i vilken dess strategi for hallbar finansiering beskrivs. Malen med denna
handlingsplan dr att integrera hallbarhetsfaktorer i riskhanteringen och styra
kapitalfloden till hallbara investeringar, for att uppnd en héllbar och inkluderande
tillvaxt.

Som en del av handlingsplanen bestédllde kommissionen en studie med titeln Study on
Sustainability Related Ratings, Data and Research'® for att granska utvecklingen av
marknaden for hallbarhetsrelaterade produkter och tjanster, identifiera de viktigaste
marknadsaktorerna och belysa potentiella brister. Denna studie inneholl en inventering
och klassificering av marknadsaktdrer och de hallbarhetsprodukter- och tjénster som ar
tillgéngliga pa marknaden samt en analys av marknadsaktorers anvindning av
héllbarhetsprodukter- och tjanster och hur de uppfattar deras kvalitet. I studien
betonades forekomsten av intressekonflikter, bristen pa transparens och exakthet nir
det giéller metoderna for klassificeringar avseende miljo, samhillsansvar och
bolagsstyrning (ESG-betyg) och bristen pa tydlighet nér det géller terminologin och
den verksamhet som bedrivs av leverantorer av ESG-betyg.

8 Jamstélldhetsstrategin, jamlikhetsstrategin for hbtqi-personer, den strategiska ramen for romer och strategin for
rattigheter for personer med funktionsnedséttning.

° Europeiska kommissionen: Handlingsplan for finansiering av héllbar tillvixt (COM(2018) 97 final).

10 Europeiska kommissionen, generaldirektoratet for finansiell stabilitet , finansiella tjénster och
kapitalmarknadsunionen, Study on sustainability-related ratings, data and research, Europeiska unionens
publikationsbyra, 2021, https://data.europa.eu/doi/10.2874/14850.
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(12)

(13)

Inom ramen f6r den europeiska grona given lade kommissionen fram en férnyad
strategi for héllbar finansiering. Den fornyade strategin for hallbar finansiering antogs
den 6 juli 2021

Som uppfdljning tillkdinnagav kommissionen i den fornyade strategin for hallbar
finansiering ett offentligt samrad om ESG-betyg som skulle utgéra underlag for en
konsekvensbedomning. Vid det offentliga samrad som dgde rum 2022 bekréftade
berorda parter farhdgorna nér det géller bristen pa transparens i metoderna och méalen
for ESG-betyg och bristen pa tydlighet nér det giller ESG-
klassificeringsverksamheten. Eftersom fortroende iir centralt for
finansmarknadernas funktion bér denna brist pd transparens och tillforlitlighet ndir
det giiller ESG-betygen snarast dtgirdas.

Pé internationell niva lade Internationella organisationen for vardepapperstillsyn
(Iosco) fram en rapport 1 november 2021 som innehdll en samling rekommendationer
angdende leverantorer av ESG-betyg!2.

ESG-betyg spelar en viktig roll pa de globala kapitalmarknaderna, eftersom
investerare, ldntagare och emittenter anvinder ESG-betyg 1 allt hogre utstrickning
som en del i att fatta vilgrundade och héllbara investerings- och finansieringsbeslut.
Kreditinstitut, vardepappersforetag, forsdkringsforetag, livforsdkringsforetag och
aterforsidkringsforetag, bland andra, anvénder ofta dessa ESG-betyg som en referens
for hallbarhetsprestanda eller héllbarhetsrisker och hallbarhetsméjligheter kopplade till
deras investeringsverksamhet. ESG-betyg har foljaktligen en betydande paverkan pa
marknadens funktion och investerares och konsumenters tillit och fortroende. For att
sakerstélla att ESG-betyg som anvénds 1 unionen ér oberoende, jimforbara och av
tillfredsstédllande kvalitet ar det viktigt att ESG-klassificeringsverksamheten bedrivs i
enlighet med principerna fOr integritet, transparens, ansvar och god forvaltning samt i
enlighet med centrala begrepp i unionsrdtten. Att forbittra ESG-betygens
jamforbarhet och tillforlitlighet skulle 6ka denna snabbt vixande marknads
effektivitet, och ddrmed underlétta framstegen mot malen for den gréna given.

ESG-betyg mojliggor att unionens marknad for héllbar finansiering fungerar genom att
tillhandahalla viktig information for investeringsstrategier, riskhantering och
upplysningsskyldigheter for investerare och finansinstitut. Det ar darfor nddvéndigt att
sakerstilla att ESG-betyg ger anvindarna vésentlig beslutsrelevant information, och att
anviandare av ESG-betyg béttre forstar deras syfte och vilka specifika fragor och métt
som dessa betyg bedomer.

Det dr nodvéndigt att beakta de olika affarsmodellerna p4 marknaden for ESG-betyg.
En fOrsta affarsmodell &r modellen dér anvéndarna betalar och huvudsakligen ar
investerare som koper ESG-betyg for investeringsbeslut. En andra affarsmodell ar
modellen dir en emittent betalar och foretag koper ESG-betyg for att bedoma risker
och mojligheter med deras verksambhet.

Medlemsstaterna varken reglerar eller utdvar tillsyn 6ver den verksamhet som bedrivs
av leverantorer av ESG-betyg eller villkoren for tillhandahallande av ESG-betyg. For
att sikerstilla uppnaendet av malen for hillbar utveckling och den europeiska grona

1 Kommissionens meddelande om strategin for att finansiera omstillningen till en héllbar ekonomi. COM(2021)
390 final.
12 Toscos rapport om ESG-betyg och tillhandahéllare av dataprodukter, tillgéinglig pa:

https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD690.pdf.
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(14)

(15)

(15a)

(15b)

(15¢)

given och med tanke pé de befintliga skillnaderna, bristen pé transparens och
avsaknaden av gemensamma regler, dr det sannolikt att medlemsstaterna skulle anta
olika dtgérder och strategier, vilket skulle ha en direkt negativ inverkan pé, och skapa
hinder for, den inre marknadens funktion, och skulle skada marknaden f6r ESG-betyg.
Leverantorer som utfardar ESG-betyg som ska anvindas av finansinstitut och foretag 1
unionen skulle omfattas av olika regler i olika medlemsstater. Varierande standarder
och marknadspraxis skulle gora det svart att fa klarhet 6ver hur ESG-betyg tas fram
och att kunna jamfora dem, vilket skulle leda till ojimna marknadsvillkor for
anvindare, skapa ytterligare hinder pd den inre marknaden och riskera att snedvrida
investeringsbeslut.

Denna forordning kompletterar EU:s befintliga ram for héllbar finansiering. I
slutindan bor ESG-betyg underlétta informationsutbytet sa att béttre investeringsbeslut
kan fattas.

Regler for leverantdrer av ESG-betyg bor inte gélla for privata ESG-betyg som tas
fram pa enskild begéran och uteslutande ges till den person som bestillt dem och som
inte dr avsedda for offentliggdrande eller distribution till abonnenter eller andra
anvéandare. Sddana regler bor inte heller gélla for ESG-betyg som tas fram av
europeiska finansiella foretag och som uteslutande anvinds for interna dandamal eller
delas inom koncernen. Esma bor utarbeta forslag till standarder for tillsyn for att
strikt avgrinsa vad som utgor intern anvindning. For att upprdtthdlla lika villkor
bor Esma sikerstiilla att undantaget inte giiller ESG-betyg som ett finansiellt foretag
tillhandahdaller andra parter, utom ndr det giiller vissa offentliggoranden enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088"3 och
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852'. ESG-betyg som tas
fram av europeiska eller nationella myndigheter Ibér ocksé undantas fran sddana
regler. Sddana regler bor inte gélla for tillhandahéllande av ESG-uppgifter som inte
inbegriper ett betyg eller en podng och inte ar foremal for nagon modell eller analys
som leder fram till utvecklingen av ett ESG-betyg.

Regler for leverantiorer av ESG-kreditbetyg bor i princip inte gilla for betyg som tas
fram av medlemmar i Europeiska centralbankssystemet (ECBS). Detta beror pd att
det iir nodvindigt att se till att denna forordning inte oavsiktligt paverkar ECBS
dtgdrder som strivar efter att ta hinsyn till klimataspekter i ECBS ramverk for
penningpolitiska sikerheter nir ECBS efterstriivar sitt primdira mal att uppridtthdlla
prisstabilitet och stodja den allminna ekonomiska politiken i unionen.

Ideella civilsamhidillesorganisationer som sammanstiiller resultattavior eller
rangordningar for icke-kommersiella indamal och som gor dessa rangordningar
tillgiingliga kostnadsfritt bor inte anses omfattas av denna forordnings
tillimpningsomrade. De bor dock striiva efter att i tillimpliga fall integrera de
transparenskrayv som faststills i denna forordning.

For att bedoma foretagens ESG-profil, och som en del av deras hdllbara
investerings- och finansieringsbeslutsprocesser, forlitar sig bland annat

13 Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hdllbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjinstesektorn (EUT L 317,
9.12.2019, s. 1).

14 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inriittande av en ram for
att underliitta hallbara investeringar och om éndring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020,

s. 13).
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(16)

17)

kreditinstitut, viirdepappersforetag, forsikringsforetag och dterforsikringsforetag
bade pa externa ESG-betyg och pd externa ESG-uppgiftsprodukter. Finansinstitut
bor biira ansvaret vid anklagelser om gronmdlning avseende deras finansiella
produkter, medan distribution av ESG-information om enheter eller finansiella
produkter, som bygger pd dganderiittsligt skyddade eller etablerade metoder, som
bland annat omfattar dataset om utslipp och uppgifter om kontroverser, inte bor
omfattas av denna forordning. Kommissionen bor genomfora en éversyn av denna
forordning som bedomer om det identifierade tillimpningsomradet ir tillrickligt for
att sikerstiilla investerares och konsumenters fortroende for de finansiella
produkternas och tjinsternas hdllbarhetsprestanda och, vid behov, planerar att
bredda den uppsiittning ESG-uppgiftsprodukter och leverantorer av
ESG-uppgiftsprodukter som omfattas av denna forordning.

Det ar viktigt att faststélla regler som sdkerstiller att ESG-betyg som tillhandahalls av
1 unionen auktoriserade leverantorer av ESG-betyg ér av tillfredsstallande kvalitet,
omfattas av ldmpliga krav, med beaktande av forekomsten av olika affirsmodeller,
och sékerstéller marknadens integritet. Dessa regler skulle gélla bade for dvergripande
ESG-betyg som ticker faktorer som ror miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning och
for betyg som enbart géller en enskild faktor avseende milj6, samhéllsansvar eller
bolagsstyrning, eller en delkomponent av en sddan faktor. Separata betyg avseende
miljo (E), samhillsansvar (S) och bolagsstyrning (G) bor tillhandahdllas i stiillet for
ett enda ESG-mdtt som utgor en aggregering av E-, S- och G-faktorerna. Om
leverantorer av ESG-betyg iindd beslutar att tillhandahdlla aggregerade betyg bor de
redovisa och motivera det betyg och den vikt som tilldelas varje faktor (E, S och G),
som bor baseras pa samma skala for att sikerstilla att varje E-, S- och G-kategori
kan jimforas med de ovriga.

Eftersom ESG-betyg frén leverantdrer som &r beldgna utanfor unionen anvénds ar det
nddviandigt att infora krav avseende vilka leverantorer av ESG-betyg fran tredjeland
som féar erbjuda sina tjdnster i unionen. Detta &r nddvandigt for att sékerstilla
marknadens integritet, investerarskydd och korrekt efterlevnadskontroll. Det bor ocksd
finnas ett objektivt skil till att en leverantor av ESG-betyg frdn tredjeland behéver
tillhandahalla ESG-betyget och till att detta ESG-betyg mdste godkiinnas for
anviindning i unionen. For dessa leverantorer av ESG-betyg fran tredjeland foreslas
darfor tre mojliga ordningar: likvérdighet, godkédnnande och erkdnnande. Som en
overgripande princip bor tillsyn och reglering i ett tredjeland vara likvirdig unionens
tillsyn och reglering av ESG-betyg. ESG-betyg fran leverantorer som é&r beldgna i ett
tredjeland kan dérfor endast erbjudas i unionen om kommissionen har fattat ett positivt
beslut om att ordningen i tredjelandet ar likvardig. For att kunna dra nytta av en
ordning som motsvarar unionens reglerings- och tillsynsordning bor leverantiorer av
ESG-betyg fran tredjeland vara lagligen etablerade och auktoriserade eller
registrerade i ett tredjeland. For att undvika eventuella negativa effekter till foljd av
att en leverantor av ESG-betyg fran tredjeland abrupt upphor med att erbjuda
ESG-betyg i unionen dr det dock nddvindigt att foreskriva vissa andra mekanismer,
det vill sédga godkdnnande och erkdnnande. Alla leverantorer av ESG-betyg som ingér
1 en koncern bor kunna anvinda mekanismen for godkédnnande for de ESG-betyg som
tas fram utanfor unionen, under forutsittning att de, inom koncernen, etablerar en
auktoriserad leverantdr av ESG-betyg i unionen. Mindre leverantorer av ESG-betyg, 1
enlighet med den hogsta tillatna nettoomsattning som definierar sma foretag i direktiv
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2013/34/EU"S, som generellt inte tillhor en koncern och som eventuellt inte har
resurser for att ha en juridisk person som &r auktoriserad i unionen, bor ha mojlighet
att fortsitta eller borja erbjuda sina tjanster 1 unionen och bor déarfor omfattas av ett
forenklat system, det vill sdga erkdnnande. Om leverantoren av ESG-betyg fran
tredjeland ar foremal for tillsyn bor lampliga samarbetsarrangemang inréttas for att
sakerstilla ett korrekt informationsutbyte med den relevanta behdriga myndigheten i
tredjelandet.

(18)  For att skapa en hog grad av fortroende for den inre marknaden hos investerare och
konsumenter bor leverantorer av ESG-betyg som tillhandahéller ESG-betyg inom
unionen bli foremal {or auktorisation. Det dr dirfor nddvéndigt att faststélla
harmoniserade villkor f6r sddan auktorisering och forfarandet for beviljande,
upphévande och éterkallande av sadan auktorisering.

(19)  For att sékerstilla en hog grad av informationsspridning till investerare och andra
anvindare av ESG-betyg bor information om ESG-betyg och leverantdrer av
ESG-betyg goras tillgidnglig i den europeiska gemensamma kontaktpunkten (Esap)'®.
Esap bor ge allménheten enkel centraliserad tillgang till sddan information.

(20)  For att sdkerstdlla ESG-betygs kvalitet och tillforlitlighet bor leverantorer av
ESG-betyg anvinda klassificeringsmetoder som dr noggranna, systematiska,
oberoende, kontinuerliga och foremal f6r motivering. I princip uppmuntras
leverantorer av ESG-betyg att ta upp den klassificerade enhetens visentliga
inverkan pd miljon och samhiillet i allmiinhet. Leverantorer av ESG-betyg bor se
over ESG-klassificeringsmetoderna fortlopande och dtminstone en gang per ar och
diirvid ta hiinsyn till europeisk och internationell utveckling som paverkar E-, S-
eller G-faktorerna. Det dr dock viktigt att overlata at leverantorerna av ESG-betyg
att sjilva faststilla sina egna metoder i enlighet med dessa principer.

(21)  For att sdkerstdlla en hogre grad av transparens bor leverantorer av ESG-betyg 1dmna
ut information till allmdnheten om de metoder, modeller och grundldggande
antaganden som de anvinder i1 sin ESG-klassificeringsverksamhet och for var och en
av sina ESG-betygsprodukter. Med hédnsyn till hur investerare anvinder ESG-betyg
bor klassificeringsprodukterna uttryckligen ange vilken dimension av det dubbla
vésentlighetsperspektivet som klassificeringen &r inriktad pa, det vill siga om
klassificeringen far upp bade den vésentliga finansiella risk som den klassificerade
enheten dr exponerad for och den klassificerade enhetens vdsentliga inverkan pa
miljon och samhillet i allménhet eller om den bara tar hdnsyn till den klassificerade
enhetens visentliga inverkan pd miljon och samhiillet i allméinhet. De bor dven
uttryckligen ange om klassificeringen &r inriktad pa andra dimensioner. Av samma
skél bor leverantorer av ESG-betyg lamna mer detaljerad information om metoder,
modeller och grundlidggande antaganden till abonnenter pd ESG-betyg. Denna
information bor gora det mojligt for anvéndare av ESG-betyg att utfora egen due
diligence-granskning nér de bedomer huruvida de ska forlita sig pé dessa ESG-betyg
eller inte. Leverantorer av ESG-betyg bor sdrskilt ange om de har tagit héiinsyn till

15 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om
upphédvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

16 Europaparlamentets och radets forordning (EU) XX/XXXX om inrdttande av en europeisk gemensam
kontaktpunkt (Esap) som ger centraliserad tillgang till offentlig information som é&r av betydelse for finansiella
tjénster, kapitalmarknader och héllbarhet (EUT L [...], [...], s. [...])-
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(21a)

(21b)

(2lc)

(21d)

(22)

E-, §- eller G-faktorerna, eller en aggregering av dessa, det betyg som ges for varje
relevant faktor, och viktningen av var och en av dessa faktorer i aggregeringen.
Leverantorer av ESG-betyg bor dven redogora for begrinsningarna i den
information som de har tillgang till, inbegripet information om kontakterna med
olika intressenter i en klassificerad enhet och hur motstridig, ofullstindig eller
subjektiv information hanteras.

Att beakta unionens madl och internationella standarder for varje faktor
rekommenderas for att sikerstilla att ESG-betygen hdller tillricklig kvalitet.
Leverantorer av ESG-betyg bor dirfor tillhandahdlla information om huruvida
betyget bland annat tar héinsyn till anpassningen till de mal som faststills i
Parisavtalet som antogs inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om
klimatforindringar den 12 december 2015 (Parisavtalet) for E-faktorn,
efterlevnaden av Internationella arbetsorganisationens grundliggande
konventioner om organisationsriitten och den kollektiva forhandlingsriitten for
S-faktorn och anpassningen till internationella standarder for skatteundandragande
och skatteflykt for G-faktorn.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088, forordning (EU)
2020/852 och direktiv (EU) 2022/2464"" utgor banbrytande lagstifiningsinitiativ for
att forbiittra tillgangen till, kvaliteten pa och konsekvensen niir det giiller ESG-krav
i finansmarknadsaktorernas hela virdekedja, vilket bor bidra till en kontinuerlig
forbdittring av kvaliteten pa ESG-betygen.

Denna forordning bor inte paverka ESG-klassificeringsmetoderna eller
ESG-betygets innehall. Att leverantorerna av ESG-betyg anvinder en mangfald av
metoder sikerstiller att anvindarnas allméinna krav kan uppfyllas och frimjar
konkurrensen pa marknaden.

Aven om en leverantir av ESG-betyg fir anviinda anpassning till den taxonomi som
anges i forordning (EU) 2020/852 som en relevant faktor eller
nyckelprestationsindikator i sin klassificeringsmetod, bor betyg som omfattas av
denna forordning inte betraktas som ESG-mdrkningar som anger eller ger
garantier for efterlevnad eller anpassning till forordning (EU) 2020/852 eller andra
standarder.

Leverantorer av ESG-betyg bor sikerstilla att de tillhandahaller ESG-betyg som dr
oberoende, objektiva och av tillfredsstidllande kvalitet. Det &r viktigt att infora
organisatoriska krav som sikerstéller att potentiella intressekonflikter forebyggs och
begrédnsas. For att sdkerstélla sitt oberoende bor leverantorer av ESG-betyg undvika
intressekonflikter och, om de inte gér att undvika, hantera sidana konflikter pé ett
lampligt sitt. Leverantorer av ESG-betyg bor 1 god tid rapportera om
intressekonflikter. De bor ocksd dokumentera alla betydande hot mot oberoendet hos
leverantdren av ESG-betyg och hos de av dess anstillda eller andra personer som
medverkar i klassificeringsprocessen och de skyddsatgédrder som tillimpas for att
begridnsa sddana hot. For att undvika potentiella intressekonflikter bor det dessutom
inte vara tillitet for leverantdrer av ESG-betyg att erbjuda ett antal andra tjénster,
déribland konsulttjinster, kreditbetyg, referensvirden eller revisionsverksamhet.

17 Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2022/2464 av den 14 december 2022 om iindring av
forordning (EU) nr 537/2014, direktiv 2004/109/EG, direktiv 2006/43/EG och direktiv 2013/34/EU, vad giiller
foretagens hallbarhetsrapportering (EUT L 322, 16.12.2022, s. 15).
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(22a)

(23)

(23a)

24)

(25)

(26)

Dessutom bor leverantiorer av ESG-betyg som tillhandahaller bank-, forsikrings-
och dterforsikringsverksamhet eller investeringsverksamhet samt enheter som ingdr
i en koncern som en leverantor av ESG-betyg tillhor vidta limpliga atgdrder for att
forhindra intressekonflikter. Slutligen, for att forebygga, identifiera, undanrdja eller
hantera och upplysa om alla eventuella intressekonflikter och sdkerstélla en konstant
kvalitet, integritet och noggrannhet hos ESG-klassificerings och
ESG-granskningsprocessen, bor leverantorer av ESG-betyg faststélla ldmpliga interna
policyer och forfaranden nér det giller anstéllda eller andra personer som medverkar i
klassificeringsprocessen. Dessa policyer och forfaranden bor sérskilt inbegripa interna
kontrollmekanismer och en funktion for regelefterlevnad.

Konkurrens mellan leverantorer av ESG-betyg och en miljé diir sma leverantorer av
ESG-betyg kan komma in pa marknaden dr avgorande eftersom en koncentration
till fa leverantorer kan leda till hogre priser, intriideshinder, ligre konkurrens,
minskad innovation, mindre geografisk mdangfald bland leverantérer och dilig
tickning av mindre emittenter. Enheter som soker mer din ett ESG-betyg bor dirfor
overviga att viilja minst en leverantor av ESG-betyg med en marknadsandel som dir
ligre dn 15 %.

For att 6ka tydligheten 1 och fortroendet for den verksamhet som bedrivs av
leverantorer av ESG-betyg dr det nddvindigt att faststéilla krav pd fortlopande tillsyn
pa unionsniva av leverantorer av ESG-betyg. For att sdkerstdlla lika villkor nar det
géller fortlopande tillsyn och for att eliminera risken for regelarbitrage mellan olika
medlemsstater bor Europeiska véirdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
anfortros hela ansvaret for sddan auktorisering och tillsyn. Samtidigt bor ett sddant
ensamt ansvar leda till en optimerad fordelning av tillsynsresurser pa unionsnivéa och
ddrmed gora Esma till ett centrum for tillsyn.

Utover anviindningen inom sektorn for finansiella tidnster anvinds
ESG-klassificeringsbedomningarna dven inom ramen for upphandling och
leveranskedjor. Esma bor diirfor ta héinsyn till skillnaden mellan leverantorer ay
ESG-betyg inom de finansiella och icke-finansiella sektorerna i sin tillsyn over
leverantorer av ESG-betyg.

Esma bor kunna begira all information som behovs for att utfra sina tillsynsuppgifter
pa ett effektivt sitt. Myndigheten bor dirfor kunna begira sddan information fran
leverantorer av ESG-betyg, personer som medverkar 1 ESG-klassificeringsverksamhet,
klassificerade enheter och tredje parter till vilka leverantorer av ESG-betyg har lagt ut
operativa funktioner och personer som pa annat sitt har en nédra och betydande
anknytning eller koppling till leverantdrer av ESG-betyg eller
ESG-klassificeringsverksamhet.

Esma bor kunna utfora sina tillsynsuppgifter och i synnerhet beordra leverantdrer av
ESG-betyg att upphora med en dvertradelse, tillhandahalla fullstdndig och korrekt
information eller fullgora skyldigheter i samband med en utredning eller en inspektion
pa plats. For att sdkerstélla att Esma kan utfora dessa tillsynsuppgifter bor Esma kunna
aldgga sanktioner eller viten.

Med tanke pa dess uppgift att auktorisera och utdva tillsyn 6ver leverantorer av
ESG-betyg bor Esma utarbeta ett forslag till tekniska standarder for tillsyn som inte
inbegriper policyval och som ska dverldmnas till kommissionen. Esma bor ytterligare
precisera den information som behdvs for att auktorisera leverantdrer av ESG-betyg.
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27)

(28)

(29)

Kommissionen bor ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder for
genomforande i form av delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och 1
enlighet med artiklarna 10-14 1 Europaparlamentets och rédets foérordning (EU)
nr 1095/2010'8,

Inom ramen for dess auktorisations- och tillsynsbefogenheter 1 fraiga om leverantorer
av ESG-betyg bor Esma kunna ta ut tillsynsavgifter av enheter under tillsyn. Sddana
avgifter bor betalas av enheterna under tillsyn.

For att ytterligare precisera tekniska aspekter av denna forordning bor befogenheten
att anta akter 1 enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssétt ges till kommissionen nir det géller specifikationerna av forfarandet for
att alagga boter eller viten, inbegripet bestimmelser om ritten till forsvar, tidsfrister
och uppbord av boter eller viten, samt ndrmare regler om preskriptionstider nir det
giller dldggande och verkstillighet av sanktioner, samt vilka typer av avgifter som ska
betalas, 1 vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur
avgifterna ska betalas. Det &r sarskilt viktigt att kommissionen genomfor lampliga
samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad
genomfors 1 enlighet med principerna 1 det interinstitutionella avtalet av den 13 april
2016 om bttre lagstiftning!®. For att sikerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av
delegerade akter bor Europaparlamentet och radet erhélla alla handlingar samtidigt
som medlemsstaternas experter, och deras experter bor systematiskt ges tilltrade till
moten 1 kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade
akter.

Det dr nodvéndigt att infora ett antal atgarder till stod for mindre leverantorer av
ESG-betyg, for att gora det mojligt for dem att fortsétta sin verksamhet eller komma in
pa marknaden efter den dag da denna forordning ska borja tillampas. Saddana atgérder
bor innefatta mojligheten for Esma att undanta mindre leverantorer av ESG-betyg fran
ett antal organisatoriska krav om de uppfyller vissa kriterier. Dessutom bor en
overgéngsordning inforas for de forsta ménaderna efter det att denna forordning ska
borja tillampas, for att underlétta den inledande tillimpningsfasen f6r mindre
leverantorer av ESG-betyg. Slutligen bor tillsynsavgifter sta i proportion till den drliga
nettoomséttningen for berorda leverantorer av ESG-betyg.

(29a) I forekommande fall bor ett kreditvirderingsinstitut éverviga att ta hénsyn till den

(30)

klassificerade enhetens ESG-betyg i enlighet med denna forordning for att faststiilla
dess kreditbetyg.

Eftersom maélen for denna forordning, ndmligen att faststilla ett konsekvent och
effektivt system for att ta itu med de brister och svagheter som ESG-betyg uppvisar,
inte 1 tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna, utan snarare, pa grund
av deras omfattning och verkningar, kan uppnas béttre pd unionsnivé, kan unionen
vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gér
denna forordning inte utdver vad som ar nodvandigt for att uppné dessa mal.

18 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten), om adndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
YEUT L 123, 12.5.2016, s. 1.

PE753.758v01-00 14/69 RR\1292538SV.docx



(31) Denna forordning bor inte paverka tillimpningen av artiklarna 101 och 102 i EUF-
fordraget.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I
INNEHALL, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Innehall

Genom denna forordning infors en gemensam regleringsstrategi for att 6ka ESG-
klassificeringsverksamhetens integritet, transparens, jimforbarhet, ansvar, tillforlitlighet,
anpassning till unionsritten, goda forvaltning och oberoende, och ddrmed bidra till
ESG-betygs transparens och kvalitet. Den syftar till att fi den inre marknaden att fungera pa
ett smidigt sétt och samtidigt uppné en hog niva av konsument- och investerarskydd och
forebygga gronmalning eller andra typer av felaktig information, bland annat social tvéttning,
genom att infora transparens- och minimikrav for ESG-betyg och regler for leverantorers av
ESG-betyg organisation och uppforande.

Artikel 2
Tillimpningsomrade

l. Denna forordning &r tillamplig pd ESG-betyg som tillhandahalls av leverantorer av
ESG-betyg verksamma 1 unionen och som offentliggdrs eller distribueras till
reglerade finansiella foretag i unionen, foretag som omfattas av Europaparlamentets
och rddets direktiv 2013/34/EU eller unionens eller medlemsstaters offentliga
myndigheter.

2. Forordningen ar inte tillamplig pa
a)  privata ESG-betyg som inte dr avsedda for offentliggdrande eller distribution,

b)  ESG-betyg som tas fram av reglerade finansiella foretag i unionen och som
uteslutande anvinds for interna &ndamal eller for att tillhandahélla interna
finansiella tjanster och produkter, inbegripet tjinster som tillhandahdlls andra
enheter som ingdr i samma koncern, sd linge betygen inte offentliggors for
tredje parter utanfor koncernen.

c) tillhandahéllande av I ESG-uppgifter som inte inbegriper nadgon aspekt av ett
betyg eller en podng och inte anvinds i ndgon modell eller analys I,

d)  kreditbetyg som utfdrdas i enlighet med Europaparlamentets och rédets
forordning (EG) nr 1060/2009%° och eventuella ESG-relaterade poiing eller
faktorer som tas fram eller endast anvinds som en del av kreditbetyg inom
ramen for den offentliga metoden for kreditvirdering,

20 Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvérderingsinstitut (EUT L 302, 17.11.2009, s. 1).
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produkter eller tjdnster som inbegriper en aspekt av ett ESG-betyg, inbegripet
innehdll som tas fram av finansanalytiker inom ett reglerat finansinstituts
avdelning for investeringsanalys,

f)  andrapartsyttranden om hdllbara skuldinstrument, inbegripet men inte
begrdinsat till hallbarhetsobligationer, sociala obligationer,
hdllbarhetsrelaterade obligationer, lan och andra typer av skuldinstrument,
samt finansieringsramar som styr anvindningen av sddana instrument,

g)  ESG-betyg som tas fram av unionens eller medlemsstaternas offentliga
myndigheter,

h)  ESG-betyg frén en auktoriserad leverantdr av ESG-betyg som gors tillgdngliga
for anvéandare av en tredje part eller ett anknutet foretag till den auktoriserade
leverantoren av ESG-betyg inom samma koncernstruktur,

1) ESG-betyg framtagna av medlemmar i Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) forutsatt att de inte tas fram eller sprids for kommersiella indamal,

ia) obligatoriska offentliggoranden enligt artiklarna 6, 8, 9, 10 och 11 i
forordning (EU) 2019/2088,

ib) offentliggoranden enligt artiklarna 5, 6 och 8 i forordning (EU) 2020/852.

2a. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare

specificera vad som anses utgora anvindning uteslutande for interna indamadl
eller for att tillhandahdalla interna eller koncerninterna finansiella tjinster och
produkter i enlighet med punkt 2 b.

Esma ska overliimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [12 manader efter ikrafttridandet av denna forordning].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att
anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) 1095/2010.

Artikel 3

Definitioner

I denna forordning géller foljande definitioner:

1.

ESG-betyg: en produkt som marknadsfors som att den tillhandahdller ett
ESG-utlitande, en ESG-poding eller en kombination av bada, vad giller en
enhets, ett finansiellt instruments, en finansiell produkts eller ett foretags profil
eller egenskaper rorande miljo, samhdllsansvar eller bolagsstyrning eller dess
exponering for ESG-risker eller inverkan pad ménniskor, samhélle och miljo,
som baseras bdde pa en vedertagen och transparent metod och pa ett definierat
rangordningssystem med betygskategorier och som salufors till tredje part,
oavsett om ett sddant ESG-betyg uttryckligen betecknas som "ESG-betyg”
eller "ESG-poéng”, med undantag for ESG-mdirkning.

2. ESG-utlatande: en ESG-bedémning som bygger pa en regelbaserad metod och
ett definierat rangordningssystem med betygskategorier, dir en
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betygsanalytiker dr direkt involverad i klassificeringsprocessen eller
klassificeringssystemet.

3. ESG-poiing: ett ESG-mdtt som hérletts fran data med hjélp av en regelbaserad
metod och som enbart bygger pa ett statistiskt eller algoritmiskt system eller en
statistisk eller algoritmisk modell som har faststéllts 1 forvdg, utan nagra
ytterligare betydande analyser frdn en analytikers sida.

4.  leverantor av ESG-betyg: en juridisk person vars verksamhet inbegriper
yrkesmaissigt utfirdande av ESG-betyg I

5. reglerat finansiellt foretag i unionen: ett foretag som, oberoende av dess
juridiska form, ar

— 1) ett kreditinstitut enligt definitionen 1 artikel 4.1.1 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/20132!,

— 1) ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU?2,

— 1) en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare)
enligt definitionen i artikel 4.1 b 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU?3, inbegripet en forvaltare av en godkénd riskkapitalfond
enligt definitionen i artikel 3 ¢ i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 345/201324, en forvaltare av en godkénd fond for
socialt foretagande enligt definitionen 1 artikel 3 ¢ i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 346/2013% eller en Eltif-forvaltare enligt
definitionen 1 artikel 2.12 i Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2015/7602,

— 1v) ett forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vardepapper (fondforetag) enligt definitionen i artikel 2.1 b i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG?7,

— v) ett forsdkringsforetag enligt definitionen 1 artikel 13.1 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG?8,

21 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

22 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
23 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

24 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska
riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).

25 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for
socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).

26 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska langsiktiga
investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).

27 Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).

28 Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande
av forsékrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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— vi) ett aterforsdkringsforetag enligt definitionen 1 artikel 13.4 1 direktiv
2009/138/EG,

— vil) ett tjinstepensionsinstitut enligt definitionen i artikel 6.1 1
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/23412°,

—  viil) ett pensionsinstitut som forvaltar pensionsplaner som betraktas som
en del av sociala trygghetssystem och som omfattas av
Europaparlamentets och radets férordningar (EG) nr 883/2004°° och
(EG) nr 987/20093! samt alla juridiska personer som har inréttats i syfte
att investera 1 sddana sociala trygghetssystem,

— ix) en AIF-fond som fOrvaltas av en AIF-forvaltare enligt definitionen
1 artikel 4.1 b 1 direktiv 2011/61/EU eller en AIF-fond som omfattas av
tillsyn enligt tillimplig nationell ritt,

— x) ett fondforetag enligt definitionen 1 artikel 1.2 1 direktiv
2009/65/EG,

— x1) en central motpart enligt definitionen 1 artikel 2.1 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/201232,

— xi1) en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/201433,

—  xiil) ett specialforetag for forsdkring eller dterforsékring som
auktoriserats 1 enlighet med artikel 211 1 direktiv 2009/138/EG,

—  Xxiv) ett specialforetag for vardepapperisering enligt definitionen 1
artikel 2.2 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/240234,

—  xv) ett forsdkringsholdingbolag enligt definitionen i artikel 212.1 {1
direktiv 2009/138/EG eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt
definitionen i artikel 212.1 h i direktiv 2009/138/EG, som ingér i en
forsakringsgrupp som dr foremal for grupptillsyn enligt artikel 213 1 det
direktivet och som inte dr undantaget fran grupptillsyn enligt
artikel 214.2 1 det direktivet,

29 Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verksamhet i och tillsyn
over tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

30 Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 883/2004 av den 29 april 2004 om samordning av de
sociala trygghetssystemen (EUT L 166, 30.4.2004, s. 1).

31 Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 987/2009 av den 16 september 2009 om
tillampningsbestdmmelser till forordning (EG) nr 883/2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen
(EUT L 284, 30.10.2009, s. 1).

32 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

33 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad
virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG
och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

34 Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmént ramverk
for vardepapperisering och om inréttande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
vardepapperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
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—  xvi) ett betalningsinstitut enligt definitionen 1 artikel 4.4 1
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366%,

—  xvii) ett institut for elektroniska pengar enligt definitionen 1 artikel 2.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG3®,

—  xviil) en leverantor av grisrotsfinansieringstjdnster enligt definitionen 1
artikel 2.1 e 1 Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
2020/1503%7,

—  xix) en leverantor av kryptotillgangstjanster enligt definitionen i artikel
3.1.8 1 [forslaget till Europaparlamentets och réadets férordning om
marknader for kryptotillgdngar3®], om denne tillhandahéller en eller flera
kryptotillgdngstjanster enligt definitionen 1 artikel 3.1.9 1 [forslaget till
Europaparlamentets och radets forordning om marknader for
kryptotillgangar],

—  xx) ett transaktionsregister enligt definitionen i artikel 2.2 i forordning
(EU) nr 648/2012,

—  xxi) ett virdepapperiseringsregister enligt definitionen i artikel 2.23 1
forordning (EU) 2017/2402,

—  xxii) en administrator av referensvérden enligt definitionen 1 artikel
f3.1.6 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/10113°,

—  xxiii) ett kreditvdrderingsinstitut enligt definitionen 1 artikel 3.1 b 1
forordning (EG) nr 1060/2009.

6.  betygsanalytiker: en person som utfor analysuppgifter i syfte att utfirda
ESG-betyg avseende en ESG-profil eller ESG-egenskaper, exponering for
ESG-risker eller en enhets, ett finansiellt instruments, ett foretags eller en
finansiell produkts inverkan pa mdénniskor, samhdllet och miljon.

7. klassificerad enhet: en juridisk person, ett finansiellt instrument, en finansiell
produkt eller en offentlig myndighet eller ett offentligrittsligt organ som
uttryckligen eller underforstétt har fitt ett ESG-betyg eller en ESG-poéng,
oavsett om en sadan klassificering har begérts och oavsett om den juridiska
personen har tillhandahéllit information f6r ESG-betyget eller ESG-podngen.

35 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjénster pa den
inre marknaden, om dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr
1093/2010 och om upphédvande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).

36 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om ritten att starta och driva
affarsverksambhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sddan verksamhet, om &ndring av
direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om upphévande av direktiv 2000/46/EG (EUT L 267, 10.10.2009, s.
7.

37 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 av den 7 oktober 2020 om europeiska leverantorer
av grasrotsfinansieringstjinster for foretag och om éndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU)
2019/1937 (EUT L 347, 20.10.2020, s. 1).

38 COM(2020) 593 final.

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som
referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och
om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171,
29.6.2016, s. 1).
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8. anvdndare: en fysisk eller juridisk person, inbegripet en offentlig myndighet
eller ett offentligrittsligt organ, som tillhandahélls ett ESG-betyg.

9.  behoriga myndigheter: de myndigheter som utsetts av varje medlemsstat for
tillimpningen av denna forordning.

9a. ledningsorgan: det eller de organ hos en leverantor av ESG-betyg som har
befogenhet att definiera strategin och mdlen for leverantoren av ESG-betyg,
och som ansvarar for tillsyn och évervakning av verksamheten hos
leverantoren av ESG-betyg.

10. foretagsledning: den eller de personer som i praktiken bedriver verksamheten
hos leverantdren av ESG-betyg samt ledamoten eller ledamdterna i den
administrativa styrelsen eller tillsynsradet for leverantéren av ESG-betyg.

11.  grupp av leverantérer av ESG-betyg: en grupp av foretag som &r etablerade
inom unionen och som bestér av ett moderforetag och dess dotterforetag i den
mening som avses 1 artikel 2 i direktiv 2013/34/EU eller av foretag som &r
anknutna till varandra genom ett forhallande och vars verksamhet inbegriper
utfardande av ESG-betyg.

AVDELNING II
TILLHANDAHALLANDE AV ESG-BETYG I UNIONEN

Artikel 4
Krav for att tillhandahalla ESG-betyg i unionen

En juridisk person som onskar tillhandahélla ESG-betyg i unionen ska omfattas av ndgot av
foljande:

a)  En auktorisation som utfirdats av Esma sdsom avses i artikel 5.
b)  Ett genomférandebeslut sdsom avses i artikel 9.
¢)  En auktorisation for godkdnnande sdsom avses i artikel 10.

d)  Ett erkénnande sdsom avses i artikel 11.

KAPITEL 1
Auktorisation for att tillhandahéilla ESG-betyg i unionen

Artikel 5
Ansoékan om auktorisation for att tillhandahilla ESG-betyg

1. Juridiska personer som &r etablerade inom unionen och som dnskar tillhandahélla
ESG-betyg inom unionen ska ansdoka om auktorisation fran Esma.

2. Ansokan om auktorisation ska innehdlla alla de uppgifter som anges i bilaga I och
vara avfattad pa vilket som helst av unionens officiella sprak. Radets forordning
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nr 14 ska gilla i tillampliga delar for all annan kommunikation mellan Esma och
leverantorerna av ESG-betyg och deras personal.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn 1 syfte att ytterligare
specificera den information som anges i bilaga I.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [nio manader frdin dagen for ikrafitridandet av denna
forordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket 1 enlighet med forfarandet 1 artiklarna 10—-14 1 férordning (EU) nr
1095/2010.

4. En auktoriserad leverantdr av ESG-betyg ska alltid uppfylla villkoren for sin
ursprungliga auktorisation.

5. Leverantorer av ESG-betyg ska utan onddigt dréjsmal underritta Esma om varje
vésentlig dndring av villkoren for den ursprungliga auktorisationen, inklusive varje
etablering eller avveckling av en filial inom unionen.

Sa. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera vad
som anses utgora en visentlig indring enligt punkt 5. Esma ska overlimna dessa
forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den XX XXXX
XXXX.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses
i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 6
Esmas provning av ansékan om auktorisation frian leverantorer av ESG-betyg

1. Esma ska gora en bedomning av om den ansdkan som avses 1 artikel 5.2 dr
fullstédndig inom 20 arbetsdagar frdn och med mottagandet av ansdkan. Om ansdkan
inte ar fullstdndig ska Esma faststilla en tidsfrist inom vilken sokanden maste 1dmna
kompletterande information.

2. Esma ska efter att ha gjort en beddmning av om en ansdkan dr fullstindig underrétta
sokanden om resultatet av denna beddmning.

3. Inom 90 arbetsdagar efter den underrittelse som avses 1 punkt 2 ska Esma anta ett
fullstdndigt motiverat beslut om att bevilja eller avsla ansdkan om auktorisation.

4. Esma far forlinga den period som avses i punkt 3 till 700 arbetsdagar, i synnerhet om
sokanden

a)  avser att godkdnna ESG-betyg sasom avses i artikel 10,
b)  avser att anvinda sig av utkontrakterade tjanster, eller
c)  begir undantag fran krav pa efterlevnad i enlighet med artikel 20.

5. Esmas beslut enligt punkt 3 far verkan fem arbetsdagar efter att beslutet antagits.

40 R4dets forordning nr 1 om vilka sprak som skall anvéndas i Europeiska ekonomiska gemenskapen (EGT 17,
6.10.1958, s. 385).
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Sa. Om Esma inte antar ndgot beslut inom den period som avses i punkterna 3 eller 4,
beroende pa vad som dr tillimpligt, ska sékanden inte anses vara auktoriserad att
tillhandahalla ESG-betyg i unionen.

Artikel 7

Beslut om att bevilja eller inte bevilja auktorisation att tillhandahélla ESG-betyg och
delgivning av detta beslut

l. Esma ska auktorisera sokanden som en leverantér av ESG-betyg om myndigheten
efter provningen av den ans6kan som avses 1 artikel 6 finner att sokanden uppfyller
de villkor for tillhandahallande av betyg som anges i denna forordning.

2. Esma ska inom fem arbetsdagar informera s6kanden om det beslut som avses i punkt
1.
3. Esma ska informera kommissionen, EBA och Eiopa om alla beslut som fattas i
enlighet med punkt 2.
4. Auktorisationen ska gilla inom unionens hela territorium.
Artikel 8

Aterkallande eller upphiivande av auktorisation
1. Esma ska aterkalla eller upphéva auktorisationen av en leverantoér av ESG-betyg

a)  ndr leverantdren av ESG-betyg uttryckligen har avstétt frdn auktorisationen
eller inte har tillhandahéllit ndgra ESG-betyg under de 712 manader som foregar
aterkallandet eller upphivandet,

b)  nir leverantoren av ESG-betyg har beviljats auktorisation efter att ha lamnat
falska uppgifter eller pa nagot annat oriktigt sitt,

¢) ndr leverantdren av ESG-betyg inte langre uppfyller de villkor som 14g till
grund for auktorisationen,

d) nir leverantoren av ESG-betyg allvarligt eller upprepade ganger har overtratt
bestimmelserna i denna férordning.

2. Beslutet om att aterkalla eller upphiva auktorisationen ska ha omedelbar verkan i
hela unionen.

2a. Vid aterkallande eller upphdivande pa grundval av ndgot av de fall som anges i
punkt 1 b—d ska Esma offentliggora beslutet om dterkallande eller upphdivande pd
sin webbplats.

KAPITEL 2

Tillhandahillande av ESG-betyg i unionen av leverantorer av ESG-betyg fran
tredjeland

Artikel 9
Beslut om likvardighet
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1. En leverantor av ESG-betyg frén tredjeland som onskar tillhandahalla ESG-betyg
inom unionen ska endast kunna gora det om den &r upptagen i det register som avses
1 artikel 13 och under férutsdttning att samtliga f6ljande villkor ar uppfyllda:

a)  Leverantdren av ESG-betyg fran tredjeland &r en juridisk person, ér
auktoriserad eller registrerad som leverantor av ESG-betyg 1 det berorda
tredjelandet och dr foremal for tillsyn 1 detta tredjeland.

b)  Leverantoren av ESG-betyg fran tredjeland har underrittat Esma om att denne
onskar tillhandahélla ESG-betyg inom unionen och har meddelat Esma namnet
pa den behdriga myndighet som ansvarar for dess tillsyn 1 tredjelandet.

c¢)  Kommissionen har antagit ett beslut om likvardighet i enlighet med punkt 2.
d)  De samarbetsarrangemang som avses 1 punkt 4 har tagits 1 funktion.

da) En etablering i unionen av leverantoren av ESG-betyg firdn tredjeland skulle
vara oproportionerlig i forhdllande till arten och omfattningen av samt
komplexiteten i denna leverantors ESG-klassificeringsverksamhet i unionen.

db) Leverantoren av ESG-betyg fran tredjeland har auktoriserats av Esma i
enlighet med artikel 7.

2. Kommissionen ska i tillimpliga fall anta ett genomforandebeslut om att den réttsliga
ramen och tillsynspraxisen 1 ett tredjeland sikerstiller att

a) leverantorer av ESG-betyg som ar auktoriserade eller registrerade 1 det
tredjelandet uppfyller bindande krav som é&r likviardiga med kraven enligt
denna forordning,

b)  uppfyllandet av de bindande krav som avses i led a dr foremal {or fortlopande
eftektiv, regelbunden och likvirdig 6vervakning och kontroll av efterlevnaden
1 det tredjelandet.

Vid tillampningen av led a ska kommissionen beakta huruvida ett tredjelands
rittsliga ram och tillsynspraxis dtminstone sikerstiller efterlevnaden av loscos
rekommendationer for ESG-betyg, som offentliggjordes i november 2021.
lakttagandet av dessa rekommendationer utgor inte i sig likvirdighet.

Sddana genomforandebeslut ska antas i1 enlighet med det granskningsforfarande som
avses 1 artikel 47.

3. Kommissionen fér anta en delegerad akt i enlighet med artikel 45 for att specificera
de villkor som avses i punkt 2 forsta stycket a och b. Kommissionen far understilla
tillimpningen av det genomférandebeslut som avses 1 punkt 2 med krav pé

a) ett effektivt och fortlopande uppfyllande fran det tredjelandets sida av alla de
villkor som faststills 1 detta genomforandebeslut och som har som syfte att
sakerstdlla likvédrdiga standarder nar det géller tillsyn och reglering,

b)  att Esma har forméga att effektivt utdva det Gvervakningsansvar som avses i
artikel 33 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

4.  Esma ska inrétta samarbetsarrangemang med behdriga myndigheter i tredjeldnder vilkas
rittsliga ramar och tillsynspraxis har erkénts som likvérdiga i enlighet med punkt 2.
Sddana arrangemang ska ange allt foljande:
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a)  Mekanismen for informationsutbyte pd regelbunden basis och pd ad hoc-basis
mellan Esma och de behdriga myndigheterna i berdrda tredjeldnder, inbegripet
tillgang till all relevant information som Esma begir avseende den leverantor
av ESG-betyg som dr auktoriserad eller registrerad i det berdrda tredjelandet.

b)  Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma nér en behorig myndighet 1
ett tredjeland bedomer att en leverantor av ESG-betyg som é&r auktoriserad eller
registrerad i det tredjelandet och som den behoriga myndigheten 1 det
tredjelandet utdvar tillsyn over bryter mot villkoren for sin auktorisation eller
registrering, eller annan nationell lagstiftning 1 detta tredjeland.

c)  Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet inspektioner pa
plats.

Artikel 10

Godkinnande av ESG-betyg som tillhandahélls av en leverantor av ESG-betyg frin
tredjeland

1. En leverantor av ESG-betyg som ér beldgen inom unionen och som auktoriserats 1
enlighet med artikel 7 far godkdnna ESG-betyg som tillhandahills av en leverantor
av ESG-betyg frén tredjeland som tillhor samma koncern, under férutsittning att
samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a)  Den leverantor av ESG-betyg som ér beldgen inom unionen har hos Esma
ansokt om auktorisation for sdédana godkénnanden.

aa) Den leverantor av ESG-betyg som dr beligen i unionen uppfyller de
indikatorer pd minimisubstans som anges i artikel 7.1 i [radets direktiv om
faststiillande av regler for att forhindra missbruk av foretag utan substans
for skatteiindamadl och om dndring av direktiv 2011/16/EU]J.

ab) Godkinnandet av ESG-betyget forsimrar inte kvaliteten pd bedomningen av
den klassificerade enheten eller genomforandet av dversyner eller
inspektioner pd plats, niir detta foreskrivs i den ESG-klassificeringsmetod
som anviinds av leverantoren av ESG-betyg.

b)  Den leverantor av ESG-betyg som ér beldgen inom unionen har verifierat och
kan fortlopande for Esma visa att tillhandahallandet av det ESG-betyg som ska
godkinnas uppfyller krav som dr minst lika strikta som kraven i denna
forordning.

c¢)  Den leverantor av ESG-betyg som &r beldgen inom unionen har ndédvéndig
sakkunskap for att effektivt 6vervaka tillhandahédllandet av ESG-betyg av
leverantoren av ESG-betyg fran tredjeland, och hantera dirmed forbundna
risker.

d)  Det finns ett objektivt skél till varfor leverantdren av ESG-betyg fran
tredjeland maste tillhandahélla ESG-betyget och varfor det ESG-betyget méste
godkénnas for anvandning i1 unionen, vilket skulle kunna inbegripa ndrhet till
emittenten, en viss bransch eller kompetenscentrum for underkomponenter
till ESG-faktorerna, sakkunskap hos personal som dr anstilld utanfor
unionen och utarbetande av betyg genom samarbete mellan globala
arbetsgrupper.

PE753.758v01-00 24/69 RR\1292538SV.docx



e)  Den leverantor av ESG-betyg som ér beldgen inom unionen tillhandahaller
Esma pa dess begéran all information som ar nédviandig for att Esma ska kunna
utova fortlopande tillsyn i enlighet med artikel 30 6ver huruvida leverantoren
av ESG-betyg frin tredjeland uppfyller kraven i denna foérordning.

f)  Ide fall leverantéren av ESG-betyg frén tredjeland ar féremal for tillsyn, har
ett lampligt samarbetsarrangemang inrdttats mellan Esma och den behoriga
myndigheten 1 det tredjeland dir leverantdren dr beldgen, for att sdkerstélla ett
effektivt informationsutbyte.

fa) Godkinnandet av ESG-betyg utgor inte den huvudsakliga verksamheten hos
leverantoren av ESG-betyg.

Vid tillimpning av forsta stycket b ska Esma granska efterlevnaden av kraven i
denna forordning, sdrskilt kraven i artikel 5 och artiklarna 14-25. Esma ska beakta
tillimpningen av loscos rekommendationer for ESG-kreditbetyg. Efterlevnad av
dessa rekommendationer uppfyller inte i sig det villkor som anges i forsta stycket
led b.

En leverantor av ESG-betyg som ansdker om sddant godkdnnande som avses 1 punkt
1 ska ldmna alla uppgifter till Esma som krévs for att Esma ska kunna fastsla att alla
villkor som avses i den punkten &r uppfyllda vid tiden for ansékan.

Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet av den ans6kan om godkidnnande som avses i
punkt 1 ska Esma bedoma huruvida ansokan dr fullstindig. Om ansékan inte dr
fullstindig ska Esma underrdtta den leverantor av ESG-betyg som ansokt om
godkiinnande och faststiilla en tidsfrist inom vilken denna leverantor av ESG-betyg
ska tillhandahalla ytterligare information. Om ansokan dr fullstindig ska Esma
underritta leverantoren av ESG-betyg om detta.

Inom 45 arbetsdagar efter mottagandet av en fullstindig ansokan om
godkiinnande ska Esma kontrollera att de krav som faststills i punkterna 1 och 2

dr uppfyllda.

Esma ska underritta allminheten om ett beslut om godkénnande av ett betyg som
tillhandahalls av en leverantor av ESG-betyg fran tredjeland.

Ett godkédnt ESG-betyg ska betraktas som ett ESG-betyg som tillhandahallits av den
godkédnnande leverantdren av ESG-betyg. Den godkdnnande leverantdren far inte
anvinda sig av godkdnnandet 1 syfte att undvika eller kringga kraven i denna
forordning.

En leverantor av ESG-betyg som har godként ett ESG-betyg som tillhandahallits av
en leverantor av ESG-betyg fran tredjeland ska fortsatt ha det fulla ansvaret for ett
sadant ESG-betyg och for fullgorandet av skyldigheterna enligt denna férordning.

Nér Esma har vélgrundade skél att anse att villkoren I i denna artikel inte langre ar
uppfyllda ska myndigheten ha befogenhet att begéra att den godkénnande
leverantoren av ESG-betyg later godkénnandet upphora.

Forsta stycket i denna punkt pdaverkar inte eventuella sanktioner som skulle kunna

dliiggas den auktoriserade leverantiren av ESG-betyg i enlighet med artiklarna
33-35.
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la.

2a.

Artikel 11
Erkinnande av leverantorer av ESG-betyg fran tredjeland

Fram till dess att kommissionen har antagit ett beslut om likvardighet som avses i
artikel 9 eller om ett antaget beslut om likvirdighet upphévs, far en leverantor av
ESG-betyg frin tredjeland I tillhandahdlla ESG-betyg till reglerade finansiella
foretag 1 unionen, under forutsittning att Esma har erként denna leverantor av ESG-
betyg fran tredjeland i enlighet med denna artikel.

En leverantor av ESG-betyg firdn tredjeland som erkiints av Esma enligt punkt 1
ska visa att etableringen av en rdttslig niirvaro inom unionen inte skulle std i
proportion till leverantirens art, omfattning och komplexitet. Esma ska ta hinsyn
till huruvida leverantoren av ESG-betyg fran tredjeland tillhor en koncern.

Leverantorer av ESG-betyg frin tredjeland som onskar erkénnas i den mening som
avses 1 punkt 1 ska uppfylla kraven i1 denna férordning och anséka om erkdnnande
hos Esma.

Nir Esma bedémer huruvida leverantiérer av ESG-betyg fran tredjeland uppfyller
kraven i denna forordning ska héinsyn tas till tillimpningen av Ioscos
rekommendationer for ESG-betyg. Efterlevnaden av dessa rekommendationer
utgor inte i sig ett erkiinnande.

Vid tillampning av forsta stycket far Esma beakta antingen en bedémning av en
oberoende extern revisor eller ett intygande fran den behoériga myndigheten 1 det
tredjeland dir leverantéren av ESG-betyg ar beldgen.

Leverantérer av ESG-betyg fran tredjeland som énskar erkiinnas i den mening
som avses i punkt 1 ska limna all information som fortecknas i bilaga I till Esma.

Leverantorer av ESG-betyg frin tredjeland som onskar erkénnas i den mening som
avses 1 punkt 1 ska ha en réttslig foretrddare. Denna réttsliga foretrddare ska vara en
juridisk person som &r beldgen i unionen och som uttryckligen har utsetts av denna
leverantor av ESG-betyg fran tredjeland for att agera for denna leverantors av ESG-
betyg rikning vad géller denna leverantors skyldigheter enligt denna forordning och
att, 1 det avseendet, vara ansvarig infor Esma.

Leverantoren av ESG-betyg frén tredjeland ska, fore det erkdnnande som avses 1
punkt 1, 1dmna f6ljande information till Esma:

a)  All information som Esma behover for att forsékra sig om att leverantdren av
ESG-betyg frén tredjeland har infort alla nddvindiga arrangemang for att
uppfylla de krav som avses i punkt 2.

b)  En forteckning 6ver dess nuvarande eller framtida ESG-betyg som ér avsedda
att tillhandahéllas i unionen.

¢)  Om tillampligt, namn pa och kontaktuppgifter fér den behoriga myndighet i
tredjelandet som ansvarar for dess tillsyn.

Esma ska kontrollera att de villkor som anges i punkterna 2 och 3 dr uppfyllda inom
90 arbetsdagar fran och med mottagandet av den ansdkan som avses i forsta stycket 1
denna punkt.

Esma ska erkdnna den leverantor av ESG-betyg frén tredjeland som avses i1 punkt 1
under forutsittning att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:
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a)  Leverantoren av ESG-betyg frén tredjeland har uppfyllt alla de villkor som
anges i punkterna 2, 3 och 4.

b)  Om leverantéren av ESG-betyg fran tredjeland ar foremal for tillsyn ska Esma
strdva efter att inrdtta ett lampligt samarbetsarrangemang med den relevanta
behoriga myndigheten i det tredjeland dér leverantéren av ESG-betyg dr
beldgen, for att sdkerstilla ett effektivt informationsutbyte.

6. Ett erkdnnande ska inte beviljas om Esmas effektiva utdvande av sin tillsynsfunktion
1 enlighet med denna f6rordning antingen hindras av lagar och andra forfattningar 1
det tredjeland dér leverantdren av ESG-betyg fran tredjeland &r etablerad eller, 1
tillampliga fall, av begrinsningar hos de tillsyns- och undersékningsbefogenheter
som innehas av tredjelandets behdriga myndighet.

7. Esma ska alagga boter, 1 enlighet med artikel 34, eller upphéva eller 1 tillampliga fall
aterkalla det erkdnnande som avses 1 punkt 1 om myndigheten har vilgrundade skal,
baserade pd dokumenterade underlag, att anse att leverantéren av ESG-betyg

a)  agerar, eller har agerat, pa ett sitt som klart strider mot intressena hos
anvindarna av dess ESG-betyg eller mot marknadernas korrekta funktion,

b)  allvarligt har overtritt de tillampliga kraven enligt denna forordning,

c)  har lamnat falska uppgifter eller anvédnt ndgot annat oriktigt sétt for att erhélla
erkdnnandet.

8. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststilla
formen pa och innehallet i den ansdkan som avses i punkt 2 och i synnerhet
presentationen av den information som krévs enligt punkt 4. Esma ska dverldmna
dem till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket 1 enlighet med forfarandet 1 artiklarna 10—-14 1 férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 12
Samarbetsarrangemang

l. Alla samarbetsarrangemang som avses 1 artiklarna 9.4, 10.1 foch 11.5 b ska vara
foremal for garantier om tystnadsplikt som minst &r likvirdiga med dem som anges 1
artikel 44. Det informationsutbyte som dger rum enligt sddana
samarbetsarrangemang ska vara avsett for fullgérandet av Esmas eller de behdriga
myndigheternas uppgifter.

2. I friga om Overforing av personuppgifter till tredjeland ska Esma tillimpa
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2018/172541,

KAPITEL 3

Register och tillging till information

41 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd f6r fysiska
personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner, organ och byréer
och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr
1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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Artikel 13

Register dver leverantorer av ESG-betyg och tillgiang till information i den europeiska
gemensamma kontaktpunkten (Esap)

l. Esma ska upprétta och fora ett register som innehaller samtliga f6ljande uppgifter:

a)  Identiteten hos de leverantdrer av ESG-betyg som auktoriserats i enlighet med
artikel 7.

b)  Identiteten hos leverantorer av ESG-betyg frén tredjeland som uppfyller
villkoren 1 artikel 9 och de behoériga myndigheter i tredjeland som ansvarar for
tillsynen av dessa leverantérer av ESG-betyg fran tredjeland.

c)  Identiteten hos den godkénnande leverantdr av ESG-betyg och den godkédnda
leverantér av ESG-betyg fran tredjeland som avses 1 artikel 10, och, 1
tillampliga fall, de behoriga myndigheter i tredjeland som ansvarar for tillsynen
av den godkénda leverantéren av ESG-betyg frén tredjeland.

d)  Identiteten hos de leverantdrer av ESG-betyg fran tredjeland som har erkénts 1
enlighet med artikel 11, och, 1 tilldmpliga fall, de behdriga myndigheter 1
tredjeland som ansvarar for tillsynen av dessa leverantorer av ESG-betyg fran
tredjeland.

2. Det register som avses 1 punkt 1 ska vara offentligt tillgéngligt pA Esmas webbplats

och ska vid behov uppdateras skyndsamt.

3. Fran och med den 1 januari 2028 ska leverantdren av ESG-betyg nér den offentliggor

information enligt artiklarna 18.1 och 21.1 samtidigt ldmna in denna information till
det relevanta insamlingsorgan som avses i punkt 6 i denna artikel for tillgdng i den
gemensamma kontaktpunkt som har inrdttats genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) XX/XXXX [Esap-forordningen]*.

4. Denna information ska uppfylla samtliga f6ljande krav:

a)  Den ska ldmnas in i ett format ur vilket data kan extraheras enligt definitionen 1
artikel 2.3 1 forordning (EU) XX/XXXX [Esap-forordningen] eller, om sé
krévs enligt unionsritten, 1 maskinlésbart format enligt definitionen i artikel 2.4
1 forordning (EU) XX/XXXX [Esap-forordningen].

b)  Foljande metadata ska medfdlja informationen:
1.  Alla namn pa den leverantér av ESG-betyg som ldmnar in informationen.

2. Identifieringskod for juridiska personer for leverantdren av ESG-betyg
enligt den specifikation som tagits fram 1 enlighet med artikel 7.4 i
forordning (EU) XX/XXXX [Esap-forordningen].

3. Storlekskategorin for leverantoren av ESG-betyg enligt den specifikation
som tagits fram i enlighet med artikel 7.4 i férordning (EU) XX/XXXX
[Esap-forordningen].

4. Typen av information klassificerad enligt den specifikation som tagits
fram i enlighet med artikel 7.4 i1 forordning (EU) XX/XXXX [Esap-
forordningen].

5. Metadata som anger huruvida informationen innefattar personuppgifter.
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5. For att uppfylla kravet i punkt 1 b ii ska leverantéren av ESG-betyg inforskaffa en
identifieringskod for juridiska personer enligt den specifikation som tagits fram i
enlighet med artikel 7.4 1 forordning (EU) XX/XXXX [Esap-forordningen].

6. Det insamlingsorgan, enligt definitionen i artikel 2.2 1 férordning (EU) XX/XXXX
[Esap-forordningen], som ska samla in den information som avses i punkt 1 for
tillgdng 1 Esap ska vara Esma.

7. Frén och med den 1 januari 2028 ska den information som avses i punkt 1 och 1
artiklarna 10.3, 33.1, 34 och 35 finnas tillgénglig i Esap. For detta &ndamal ska det
insamlingsorgan som definieras 1 artikel 2.2 1 den férordningen vara Esma.
Informationen ska ldmnas in i ett format ur vilket data kan extraheras enligt
definitionen 1 artikel 2.3 1 forordning (EU) XX/XXXX [Esap-forordningen] och
innehdlla metadata om namnen pa leverantdren av ESG-betyg och, om sédan finns,
dennes identifieringskod for juridiska personer enligt den specifikation som tagits
fram 1 enlighet med artikel 7.4 i den forordningen, samt uppgift om typen av
information klassificerad enligt artikel 7.4 1 den f6rordningen och huruvida
informationen innefattar personuppgifter.

8. For att sdkerstdlla effektiv insamling och administration av de uppgifter som ldmnas
in 1 enlighet med punkt 3 ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande som specificerar foljande:

a)  Vilka eventuella andra metadata som ska medfolja informationen.
b)  Hur uppgifterna i informationen ska vara strukturerade.

¢)  For vilken information som maskinldsbart format kriavs och vilket
maskinldsbart format som ska anvéndas.

Innan Esma utarbetar forslagen till tekniska standarder for genomférande ska Esma
utfora en kostnads-nyttoanalys. Vid tilldmpning av led c ska Esma i samarbete med
leverantorer av ESG-betyg bedoma for- och nackdelarna med olika maskinldsbara
format och genomfora lampliga féltstudier.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses 1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

9. Om nddvindigt ska Esma anta riktlinjer for enheter for att sékerstélla att den
metadata som ldmnas in 1 enlighet med punkt 8 forsta stycket a ér korrekt.

AVDELNING III

ESG-KLASSIFICERINGSVERKSAMHETENS INTEGRITET OCH
TILLFORLITLIGHET

KAPITEL 1

Organisatoriska krav, processer och handlingar avseende styrning
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10.

11.

12.

Artikel 14
Allmiinna principer

Leverantorer av ESG-betyg ska sékerstélla sin klassificeringsverksamhets oberoende,
inbegripet av all politisk och ekonomisk pdverkan eller alla politiska och ekonomiska
hinder.

Leverantorer av ESG-betyg ska ha infort regler och forfaranden som sékerstiller att
deras ESG-betyg tillhandahalls och offentliggors eller gors tillgéingliga 1 enlighet
med denna forordning.

Leverantorer av ESG-betyg ska anvédnda system, resurser och forfaranden som ar
lampliga och effektiva for att fullgdra sina skyldigheter enligt denna foérordning.

Leverantorer av ESG-betyg ska anta och genomfora skriftliga policyer och
forfaranden som sékerstéller att deras ESG-betyg bygger pa en noggrann analys av
all relevant information som ér tillgéanglig for dem.

Leverantorer av ESG-betyg ska anta och genomfora interna policyer och forfaranden
for due diligence-granskningar som sékerstéller att deras affarsméssiga intressen inte
dventyrar klassificeringsverksamhetens oberoende eller noggrannhet.

Leverantorer av ESG-betyg ska anta och genomf6ra sunda forfaranden for
administration och redovisning, mekanismer for internkontroll och effektiva kontroll-
och skyddssystem for sina informationsbehandlingssystem.

Leverantorer av ESG-betyg ska anvénda klassificeringsmetoder for de ESG-betyg
som de tillhandahéller som ar noggranna, systematiska, oberoende och kan
motiveras, och ska tillimpa dessa klassificeringsmetoder kontinuerligt.

Leverantorer av ESG-betyg ska se over de klassificeringsmetoder som avses 1
punkt 7 fortlopande och dtminstone en ging per 4r.

Leverantorer av ESG-betyg ska overvaka och utvirdera lampligheten och
effektiviteten 1 de system, resurser och forfaranden som avses i1 punkt 2 tminstone
en gang per ar och vidta lampliga atgarder for att avhjédlpa eventuella brister.

Leverantorer av ESG-betyg ska inrétta och bibehalla en permanent, oberoende och
effektiv dvervakning av alla aspekter av tillhandahéllandet av deras ESG-betyg I
Overvakningsfunktionen ska ha de resurser och den sakkunskap som krivs och ha
tillgdng till all information som behavs for att den ska kunna utfora sina uppgifter.
Den ska ha direkt tillgang till ledningsorganet for leverantoren av ESG-betyg.

Leverantorer av ESG-betyg ska utveckla och uppritthélla stabila forfaranden
avseende deras dvervakningsfunktion.

Leverantorer av ESG-betyg ska anta, genomfora och kontrollera efterlevnaden av
atgarder for att sikerstilla att deras ESG-betyg bygger pé en noggrann analys av all
den information som ér tillgidnglig for dem och &r relevant for deras analys i enlighet
med deras klassificeringsmetoder. De ska vidta alla nodvéandiga atgérder for att
sakerstdlla att den information de anvénder for faststdllandet av ESG-betyg ér av
tillfredsstéllande kvalitet och kommer fran tillforlitliga kéllor. Leverantorer av ESG-
betyg ska uttryckligen ange att deras ESG-betyg dr deras eget utltande.

Leverantorer av ESG-betyg ska inte 1dmna ut information om deras intellektuella
kapital, immateriella rittigheter, know-how eller resultat av innovation som skulle
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13.

la.

1b.

2a.

betecknas som foretagshemligheter enligt definitionen 1 artikel 2.1 1
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/94342.

Leverantorer av ESG-betyg ska endast gora dndringar av sina ESG-betyg 1 enlighet
med sina klassificeringsmetoder som offentliggjorts i enlighet med artikel 21.

Artikel 15
Atskillnad mellan huvudverksamheten och andra verksamheter
Leverantorer av ESG-betyg ska inte tillhandahalla ndgon av foljande verksamheter:
a)  Konsultuppdrag it investerare eller finansiella eller icke-finansiella foretag.
b)  Utfdrdande och distribution av kreditbetyg.

c¢)  Utveckling av referensvirden av en administrator av referensviirden enligt
definitionen i artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011.

Ie) Revisionsarbete.

Limpliga dtgiirder for att forebygga intressekonflikter ska vidtas av
a) leverantiorer av ESG-betyg som tillhandahdller investeringsverksamhet,

b)  leverantorer av ESG-betyg som tillhandahdller bank-, forsikrings- och
dterforsdikringsverksamhet,

¢)  enheter som ingdr i en koncern som en leverantor av ESG-betyg tillhor
som tillhandahdller de tjinster som avses i punkt 1.

Léimpliga dtgdrder omfattar de dtgirder som avses i artiklarna 23 och 24.

Anstillda hos leverantirer av ESG-betyg som deltar i bedomningen av en enhet fir
inte tillhandahdalla ndgon av de verksamheter som avses i punkt 1.

Leverantorer av ESG-betyg ska sikerstilla att tillhandahdllandet av andra tjdnster 4n
de som avses 1 punkt 1 inte skapar risker for intressekonflikter inom ramen for sin
ESG-klassificeringsverksamhet.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
detaljerna i de skyddsatgdirder som ska genomforas enligt punkterna 1a och 1b
samt for att specificera de villkor enligt vilka leverantorer av ESG-betyg kan
tillhandahdalla andra tjinster som avses i punkt 2.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket ska Esma ta hdnsyn till de potentiella intressekonflikter vid
tillhandahallandet av ESG-betyg och kreditbetyg som kan uppstd mellan den
klassificerade enheten och den enhet som utfor klassificeringen samt mellan deras
anstillda. Esma ska éverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket till kommissionen senast den XX XX XXXX.

42 Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/943 av den 8 juni 2016 om skydd mot att icke rojd
know-how och foretagsinformation (féretagshemligheter) olagligen anskaffas, utnyttjas och rojs (EUT L 157,
15.6.2016, s. 1).
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna
10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)

nr 1095/2010.

Artikel 16

Betygsanalytiker, anstiillda och andra personer som medverkar i tillhandahillandet av

ESG-betyg

Leverantorer av ESG-betyg ska sdkerstilla att betygsanalytiker, anstidllda och andra
fysiska personer vars tjinster stér till deras forfogande eller under deras kontroll och
som direkt medverkar i tillhandahllandet av ESG-betyg, inklusive analytiker som
direkt medverkar 1 klassificeringsprocessen och personer som medverkar i
tillhandahallandet av podng, har limplig utbildning och har det kunnande och den
erfarenhet som krivs for utférandet av de uppgifter och skyldigheter de tilldelas, i
synnerhet en tillriicklig forstdelse av den potentiella visentliga finansiella risk som
den klassificerade enheten dr exponerad for och den klassificerade enhetens
potentiella visentliga inverkan pa miljon och samhiillet i allménhet.

Leverantorer av ESG-betyg ska sékerstélla att de personer som avses 1 punkt 1 inte
tillats inleda eller delta i forhandlingar om avgifter eller betalningar med nigon
klassificerad enhet eller ndgon person som direkt eller indirekt dr knuten till den
klassificerade enheten genom kontroll.

De personer som avses 1 punkt 1, liksom personer i ledande befattning hos
leverantiren av ESG-betyg, ska inte kopa eller sédlja ndgot finansiellt instrument som
emitterats, garanterats eller pd annat sitt fatt stod av en klassificerad enhet eller en
enhet inom den klassificerade enhetens koncern, med undantag av innehav 1
diversifierade fondprogram, inklusive forvaltade medel, och inte heller genomf6ra
ndgon transaktion i sddana finansiella instrument.

De personer som avses i punkt 1 ska inte delta i eller pd annat sétt pdverka
faststdllandet av ett ESG-betyg for en klassificerad enhet, om dessa personer

a)  dger finansiella instrument i den klassificerade enheten, med undantag av
innehav 1 diversifierade fondprogram,

b)  é&ger finansiella instrument i ndgon enhet som &ar anknuten till en klassificerad
enhet, om detta dgande kan, eller allmént uppfattas kunna, orsaka en
intressekonflikt, med undantag av innehav 1 diversifierade fondprogram, eller

c)  under det senaste dret har varit anstillda i eller haft ndgon relation,
affarsmaissig eller ej, med den klassificerade enheten eller med en enhet inom
den klassificerade enhetens koncern som kan, eller allmént uppfattas kunna,
orsaka en intressekonflikt.

Leverantorer av ESG-betyg ska sdkerstilla att de personer som avses i punkt 1 samt
personer i ledande befattning hos leverantoren av ESG-betyg

a)  vidtar alla rimliga dtgirder for att skydda den egendom och dokumentation
som leverantoren av ESG-betyg innehar mot bedrigeri, stold eller missbruk,
med beaktande av arten och omfattningen av och komplexiteten 1 leverantorens
verksamhet och arten och omfattningen av ESG-klassificeringsverksamheten,
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8a.

8b.

8c.

b) inte utbyter konfidentiella uppgifter som har anfortrotts leverantéren av ESG-
betyg med ndgon som inte direkt medverkar i tillhandahallandet av ESG-
klassificeringsverksamhet, inklusive betygsanalytiker och anstillda hos nagon
person som direkt eller indirekt dr knuten till leverantdren av ESG-betyg
genom kontroll, och andra fysiska personer vars tjdnster stir eller har statt till
forfogande for, eller star under kontroll av, ndgon person som direkt eller
indirekt dr knuten till leverantéren av ESG-betyg genom kontroll,

c) inte anvénder eller utbyter konfidentiella uppgifter for ndgra andra &ndamal én
tillhandahéllande av ESG-klassificeringsverksamhet, inklusive for handel med
finansiella instrument.

Personer som avses 1 punkt 1 och som anser att en annan person som avses i punkt 1
har handlat pé ett sddant sétt som de anser vara olagligt ska omedelbart informera
funktionen for regelefterlevnad om detta. Leverantdren av ESG-betyg ska sékerstélla
att sddan rapportering inte har nagra negativa konsekvenser for den person som
rapporterar.

Om en betygsanalytiker avslutar sin anstédllning hos leverantéren av ESG-betyg och
inom ett dr borjar arbeta for en klassificerad enhet 1 vars klassificering han eller hon
har medverkat ska leverantoren av ESG-betyg granska betygsanalytikerns arbete
under de senaste tolv ménaderna innan denne avslutade sin anstéllning.

De personer som avses i punkt 1 samt personer i ledande befattning hos
leverantoren av ESG-betyg ska inte tilltrdda ndgon tjénst 1 I ledningen for en
klassificerad enhet i vars klassificering de har medverkat innan e#f dr har gatt sedan
tillhandahallandet av ett sidant betyg.

Leverantorer av ESG-betyg ska, niir de utfor en bedomning, sikerstilla att de
personer som avses i punkt 1 ir oberoende av den klassificerade enheten och inte
deltar i den klassificerade enhetens beslutsfattande under den bedomningsperiod
som leder till utfirdandet av ett ESG-betyg och under ett dr direfter.

Leverantirer av ESG-betyg ska vidta alla rimliga dtgdrder for att sikerstiilla att,
ndr de personer som avses i punkt 1 deltar i eller pd annat siitt paverkar
faststillandet av en klassificerad enhets ESG-betyg, deras oberoende inte paverkas
av ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt eller affiirsforbindelse eller
annan direkt forbindelse som beror dessa personer.

De personer som avses i punkt 1 far inte delta i eller pd annat siitt paverka
faststillandet av ett ESG-betyg for en klassificerad enhet om det finns beligg for
sjilvgranskning, egenintresse, partiskhet, fortrolighet eller skrimsel som orsakats
av ekonomiska, personliga, affirsmdssiga, anstillningsrelaterade eller andra
forbindelser mellan dessa personer och den klassificerade enheten som leder till att
en objektiv, omdomesgill och initierad tredje part skulle dra slutsatsen att dessa
personers oberoende ir hotat.

De personer som avses i punkt 1 far inte begiira eller ta emot ekonomisk ersiittning
eller annan ersdttning eller formdner frdn en klassificerad enhet sdvida inte en
objektiv, omdomesgill och initierad tredje part anser att viirdet av dessa dir ringa
eller obetydligt.

Om en klassificerad enhet, under den period da de personer som avses i punkt 1
deltar i bedomningsverksamheten, slis samman med eller forvirvar en annan
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la.

la.

enhet, ska leverantoren av ESG-betyget se till att dessa personer identifierar och
utviirderar eventuella aktuella eller nyligen forekommande intressen i eller
forbindelser som, med beaktande av tillgingliga skyddsdtgdrder, skulle kunna
dventyra dessa personers oberoende och formdga att fortsitta med
bedomningsverksamheten efter sammanslagningens eller forvirvets
ikrafttridande.

Artikel 16a
Anvindning av flera leverantorer av ESG-betyg

Om en enhet eller investerare soker ett ESG-betyg firdn minst tvd leverantorer av
ESG-betyg ska den overviga att utse minst en leverantor av ESG-betyg med en
marknadsandel pa hogst 15 % i unionen.

Esma ska arligen pa sin webbplats offentliggiora en forteckning over de
leverantorer av ESG-betyg som fortecknas i det register som avses i artikel 13.1,
med uppgift om deras totala marknadsandel i unionen.

Vid tillimpningen av denna artikel ska den totala marknadsandelen beriknas med
utgangspunkt fran den drliga omsdttningen fran ESG-klassificeringsverksamhet
och stodtjinster pd koncernnivd i unionen.

Artikel 17
Krav avseende register

Leverantorer av ESG-betyg ska fora register dver sin
ESG-klassificeringsverksamhet. Dessa register ska innehélla de uppgifter som anges
1 bilagorna I och 11.

Leverantorer av ESG-betyg ska fora register over viktig klassificeringsrelaterad
information, inbegripet betyget, den klassificerade juridiska personen eller det
klassificerade finansiella instrumentet, betygstyp, den tidshorisont eller det
perspektiv som anviinds for betyget samt betygsstatus, och pd begiiran géra denna
information tillginglig for de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen
over reglerade finansiella foretag i unionen.

Leverantorer av ESG-betyg ska bevara den information som avses i punkt 1 1 minst
fem ar och 1 en sddan form att det &r mojligt att upprepa och till fullo forsta
faststillandet av ett ESG-betyg.

Artikel 18
System for hantering av klagomal

Leverantorer av ESG-betyg ska ha och pé sin webbplats offentliggdra forfaranden for
att ta emot, undersdka och lagra information om klagomal som inkommit.

De klagomalsforfaranden som avses i punkt 1 ska vara dppna och tillgingliga och
innehdlla uppgifter om klagandens namn, sdvida det inte finns objektiva skdl att
inte gora det.
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2. De forfaranden som avses 1 punkt 1 ska sdkerstélla foljande:

a)  Attleverantdren av ESG-betyg offentliggdr den policy for klagomélshantering
enligt vilken klagomal om f6ljande kan inges:

1.  De uppgiftskéllor som har anvénts for ett specifikt ESG-betyg.

2. Det sitt pa vilket klassificeringsmetoden avseende ett specifikt
ESG-betyg har tillampats.

3. Huruvida ett specifikt ESG-betyg ér representativt for den klassificerade
enheten.

5. Andra beslut som ror ESG-betyget och som verkar oforenliga med de
metoder, riktlinjer eller forfaranden som tillimpas av leverantoren av
ESG-betyg.

b)  Att klagomal undersoks pa ett rattvist sétt och 1 god tid, och att resultatet av
undersokningen meddelas klaganden inom en rimlig tidsperiod, sdvida inte
sddan kommunikation skulle strida mot allmén ordning eller mot
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/201443,

c)  Attutredningen gors av andra personer dn den personal som har medverkat 1
foremalet for klagomaélet.

Artikel 19
Utkontraktering

1. Utkontraktering av viktiga operativa funktioner far inte véasentligt forsamra
kvaliteten pé leverantorens I internkontroll och Europeiska véirdepappers- och
marknadsmyndighetens (Esma) mojligheter att utdva tillsyn av huruvida leverantorer
av ESG-betyg fullgor skyldigheterna enligt denna forordning.

2. Leverantorer av ESG-betyg som utkontrakterar funktioner eller sddana tjanster eller
verksamheter som &r relevanta for tillhandahdllandet av ett ESG-betyg ska fortsatt ha
det fulla ansvaret for att fullgora samtliga skyldigheter enligt denna forordning.

3. Leverantorer av ESG-betyg som utkontrakterar funktioner eller sddana tjénster eller
verksamheter som ar relevanta for tillhandahéllandet av ett ESG-betyg ska fortsatt ha
det fulla ansvaret for att offentliggora den information som avses i bilaga II.

Artikel 20
Undantag fran krav pa styrning

1. Esma far undanta en leverantdr av ESG-betyg, pa dennes begéran, fran vissa av de
organisatoriska krav som faststills i artikel 74.10 om denna leverantor av
ESG-betyg kan visa att dessa krav inte stér i proportion till dess verksambhets art,

43 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173 12.6.2014, s. 1).
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la.

1b.

2a.

omfattning och komplexitet och arten och omfattningen av tillhandahéllandet av
ESG-betyg, samt under forutsittning att

a) leverantoren av ESG-betyg ir ett litet eller medelstort foretag enligt de kriterier
som faststills i artikel 3 i1 direktiv 2013/34/EU och inte ingdr i en koncern,

b) leverantdren av ESG-betyg har genomfort tgarder och forfaranden, 1 synnerhet
mekanismer for intern kontroll och rapporteringssystem och
rapporteringsatgéirder, som sékerstéller oberoendet for betygsanalytiker och
personer som godkidnner ESG-betyg och som sikerstéller effektiv efterlevnad
av denna forordning,

c) storleken pa leverantdren av ESG-betyg inte har faststillts pa ett sddant satt
som gor att en leverantor av ESG-betyg eller en grupp av leverantorer av ESG-
betyg kan undvika att uppfylla kraven i denna forordning.

[KAPITEL 2

Transparenskrav

Artikel 21

Offentliggorande for allménheten av information om de metoder, modeller och

grundliggande antaganden som anvinds i ESG-klassificeringsverksamhet

Leverantorer av ESG-betyg ska pa sin webbplats offentliggora dtminstone de
metoder, modeller och grundliggande antaganden som de anvénder 1 sin
ESG-klassificeringsverksamhet, inbegripet den information som avses i leden d och
g i bilaga I samt i punkt 1 1 bilaga III.

Separata E-, S- och G-betyg ska tillhandahadllas i stiillet for ett enda ESG-miitt som
utgor en aggregering av E-, S- och G-faktorerna. Leverantiorer av ESG-betyg ska
tillhandahdalla de upplysningar som avses i denna artikel och i artikel 22 separat
for varje faktor.

Genom undantag fran punkt la i denna artikel far leverantorer av ESG-betyg
tillhandahalla ett enda ESG-betyg som utgor en aggregering av E, S och
G-faktorerna, om de, utan att det paverkar ytterligare upplysningsskyldigheter
enligt denna forordning, tillhandahdller den information som avses i led fi bilaga
111

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn 1 syfte att ytterligare
specificera de uppgifter som ska ldmnas ut i enlighet med punkt 1.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
specificera de datastandarder, format och mallar som leverantorer av ESG-betyg
ska anviinda for att presentera den information som avses i punkt 1.

Esma ska 0verldmna de forslag till tekniska standarder som avses i punkterna 2 och
2a till kommissionen senast den ... [sex mdnader fran dagen for ikrafttridandet av
denna forordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder I som avses i forsta
stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—-14 och artikel 15 1 férordning (EU)
nr 1095/2010.
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3a.

Leverantoren av ESG-betyg ska tillhandahdlla den information som avses i bilaga
111 sa snart den har auktoriserats eller erkints i enlighet med denna forordning.

Leverantoren av ESG-betyg ska gora de dndringar som behovs efter
ikrafttridandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i andra stycket i
denna punkt.

Artikel 22

Utlimnande till anvindare av ESG-betyg, abonnenter pa ESG-betyg och klassificerade

la.

1b.

Ilec.

2a.

enheter

Leverantorer av ESG-betyg ska ldmna ut &tminstone den information som avses 1
punkt 2 i bilaga III till sina abonnenter och till de klassificerade enheterna. Om
leverantorer av ESG-betyg offentliggor ESG-betyg ska de offentliggora den
underliggande information som avses i punkt 2 i bilaga 111 for dessa specifika

betyg.

Om abonnenter pd ESG-betyg eller klassificerade enheter offentliggor eller
distribuerar ESG-betygen ska de limna ut den information som avses i punkt 2 i
bilaga IlI till de personer som erhdller ESG-betygen eller tillhandahdlla en link
till webbplatsen for leverantorerna av ESG-betyg, om denna information finns
tillgiinglig.

Om abonnenter pa ESG-betyg eller klassificerade enheter offentliggor ESG-betyg
ska den information som avses i punkt 2 i bilaga 111 offentliggoras.

Leverantorer av ESG-betyg ska informera en klassificerad enhet om att den
kommer att klassificeras.

Nir en leverantor av ESG-betyg utfiirdar ett betyg pad eget initiativ ska den
inkludera en tydlig forklaring om detta i betyget, inbegripet information om
huruvida enheten eller en anknuten tredje part deltagit i klassificeringsprocessen
och huruvida leverantoren av ESG-betyg hade tillgdang till den klassificerade
enhetens eller en anknuten tredje parts ledningsdokument och andra relevanta
interna dokument.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare
specificera de uppgifter som ska ldmnas ut 1 enlighet med punkt 1.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
specificera de datastandarder, format och mallar som leverantorer av ESG-betyg
ska anviinda for att presentera den information som avses i punkt 1.

ESMA ska overldmna det forslag till tekniska standarder som avses i punkterna 2
och 2a till kommissionen senast den [sex mdnader fran ikrafttridandet av denna
forordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder I som avses 1 fOrsta
stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—-14 och 15 1 férordning (EU) nr
1095/2010.

KAPITEL 3

Oberoende och intressekonflikter
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Artikel 23
Oberoende och undvikande av intressekonflikter

1. Leverantorer av ESG-betyg ska ha stabila styrningsarrangemang som inbegriper en
tydlig organisationsstruktur med en vél definierad, transparent och konsekvent roll-
och ansvarsfordelning mellan alla personer som medverkar i tillhandahallandet av ett
ESG-betyg.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska vidta alla nodvédndiga atgarder for att sdkerstilla att
de ESG-betyg de tillhandahaller inte har paverkats av ndgon befintlig eller mgojlig
intressekonflikt eller ndgon afférsrelation, antingen nér det géller leverantorerna
sjdlva eller deras aktiedgare, ledning, betygsanalytiker, anstéllda eller andra fysiska
personer vars tjanster star till deras forfogande eller under deras kontroll eller ndgon
person som direkt eller indirekt dr knuten till dem genom kontroll eller ndgon
tredjepartsleverantor till vilken funktioner eller tjiinster eller verksamhet har
utkontrakterats.

3. Om det foreligger en risk for intressekonflikt inom en leverantdr av ESG-betyg pé
grund av dgarstrukturen, dgarintressena eller verksamheten hos denna leverantor av
ESG-betyg, en enhet som édger eller kontrollerar leverantdren av ESG-betyg, en enhet
som dgs eller kontrolleras av leverantéren av ESG-betyg eller ndgot dotterbolag eller
ndgon tredjepartsleverantor till leverantoren av ESG-betyg, ska Esma vidta
datgdrder. Esma ska kriva att leverantoren av ESG-betyg vidtar atgérder for att
begrinsa denna risk. I

En aktiedgare eller en styrelseledamot i en leverantor av ESG-betyg som innehar
minst 5 % av antingen kapitalet eller rosterna i den leverantoren av ESG-betyg,
eller i ett foretag som har befogenhet att utéva kontroll eller ett dominerande
inflytande over den leverantoren av ESG-betyg, ska vara forbjuden att géra ndagot
av foljande:

a) Inneha 5 % eller mer av kapitalet i nagon annan leverantor av ESG-betyg.

b)  Ha riitt eller befogenhet att utnyttja 5 % eller mer av rosterna i ndgon annan
leverantor av ESG-betyg.

¢)  Haviitt eller befogenhet att tillsiitta eller avsiitta styrelseledaméter i nagon
annan leverantor av ESG-betyg.

d)  Vara styrelseledamot i nagon annan leverantor av ESG-betyg.

e) Utova eller ha befogenhet att utova kontroll eller ett bestimmande inflytande
over ndgon annan leverantior av ESG-betyg.

Denna punkt dir inte tillimplig pad investeringar i andra ESG-klassificeringsinstitut
som tillhor samma grupp av ESG-klassificeringsinstitut eller pd investeringar i
leverantirer av ESG-betyg som dr mikroforetag eller smd foretag enligt kriterierna
i artikel 3 i direktiv 2013/34/EU.

Om en intressekonflikt som avses 1 forsta stycket inte kan hanteras korrekt genom
sdrskild riskreducering, ska Esma kriva att leverantdren av ESG-betyg avslutar den
verksamhet eller de forbindelser som ger upphov till intressekonflikten eller upphdr
att tillhandahélla ESG-betyg.
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4. Leverantorer av ESG-betyg ska for Esma offentliggora alla befintliga eller
potentiella intressekonflikter, inbegripet intressekonflikter som foljer av dgandet eller
kontrollen av en leverantoér av ESG-betyg.

5. Leverantorer av ESG-betyg ska faststélla och tillimpa policyer, forfaranden och
effektiva organisatoriska arrangemang for att identifiera, upplysa om, forebygga,
hantera och begrénsa intressekonflikter. Leverantorer av ESG-betyg ska regelbundet
granska och uppdatera dessa policyer, forfaranden och arrangemang. Dessa policyer,
forfaranden och arrangemang ska specifikt forebygga, hantera och begrinsa
intressekonflikter som beror pa leverantdrens dgande eller kontroll, pa andra
intressen inom leverantdrens grupp eller pa andra personer som utdvar inflytande
eller kontroll 6ver leverantéren av ESG-betyg nér det géller faststdllande av
ESG-betyg.

6. Leverantorer av ESG-betyg ska se 6ver sin verksamhet for att identifiera potentiella
intressekonflikter minst en gdng om &ret.

Artikel 24
Hantering av potentiella intressekonflikter nér det giller anstillda

1. Leverantorer av ESG-betyg ska, nér det géller deras anstéllda och andra fysiska
personer vilkas tjanster stér till deras forfogande eller under deras kontroll och som
direkt medverkar i tillhandahallandet av ett ESG-betyg, sdkerstilla

a)  att de har de fardigheter som &r nddvandiga for att fullgora deras uppgifter och
skyldigheter och ar foremaél for effektiv ledning och tillsyn,

b)  att de inte utsétts for otillborlig pdverkan eller omfattas av intressekonflikter,

c) att lonesattning och utvirdering av deras arbetsinsats inte skapar
intressekonflikter eller pd annat sétt paverkar integriteten i processen for att
faststilla ESG-betyg,

d) att de inte har nigra intressen eller affarsforbindelser som dventyrar den
verksamhet som bedrivs av leverantéren av ESG-betyg,

e) att de inte far bidra till faststéllandet av ett ESG-betyg genom att delta i kop-
och siljbud och transaktioner, vare sig personligen eller f6r marknadsaktorers
rakning, forutom nér ett sddant bidrag uttryckligen kridvs som en del av
ESG-klassificeringsmetoden och omfattas av sérskilda regler inom ramen for
denna,

f)  att de omfattas av effektiva rutiner for att kontrollera utbytet av information
med andra anstéllda som &r involverade i1 verksamhet som kan skapa en risk for
intressekonflikter eller risker i forhéllande till tredje parter, om denna
information kan paverka ESG-betyget.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska faststélla sirskilda interna kontrollrutiner for att
sakerstdlla att anstéllda eller personer som faststiller ESG-betyg har integritet och ér
palitliga, vilket inbegriper ett internt godkdnnande av ledningen innan ESG-betyget
meddelas. Esma fir kriiva att leverantorer av ESG-betyg tillhandahdller
information om sddana kontrollrutiner.
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Artikel 25

Rattvis, rimlig, transparent och icke-diskriminerande behandling av anvindare av
ESG-betyg

l. Leverantorer av ESG-betyg ska vidta lampliga atgéarder for att sikerstilla att avgifter
som debiteras kunder &r rittvisa, rimliga, transparenta och icke-diskriminerande I

2. Vid tillimpning av punkt 1 far Esma krdva att leverantorer av ESG-betyg forser
Esma med dokumenterade underlag, vidta tillsynsétgarder i enlighet med artikel 33
och besluta att dldgga boter 1 enlighet med artikel 34 om myndigheten konstaterar att
leverantdrers av ESG-betyg avgifter inte &r rittvisa, rimliga, transparenta och
icke-diskriminerande I

KAPITEL 4
Tillsyn som utovas av Esma
Avsnitt 1

Allmiinna principer

Artikel 26
Ingen paverkan pi betygs eller metoders innehall

Nar de fullgor sina uppgifter enligt denna foérordning, far varken Esma, kommissionen eller
offentliga myndigheter i medlemsstaterna ingripa nir det géller ESG-betygs innehéll eller
metoder, forutsatt att dessa klassificeringar och metoder uppfyller de skyldigheter som
Jaststills i denna forordning.

Artikel 27
Esma

1. I enlighet med artikel 16 1 forordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma utfarda och
uppdatera riktlinjer for samarbetet mellan Esma och behoriga myndigheter vid
tillimpningen av denna forordning, inbegripet forfaranden och ndarmare villkor for
delegeringen av uppgifter.

2. I enlighet med artikel 16 1 foérordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma, 1 samarbete med
EBA och Eiopa, utfirda och uppdatera riktlinjer for tillampning av den ordning for
godkédnnande som avses 1 artikel 10 1 den hér forordningen senast den XX XXXX
XXXX.

3. Esma ska offentliggdra en arsrapport om tillimpningen av denna férordning,
déribland om tillsynsatgéirder som vidtagits och sanktioner som élagts av Esma 1
enlighet med denna férordning, inbegripet boter och viten. Rapporten ska sérskilt
innehélla information om utvecklingen av marknaden for ESG-betyg och en
beddmning av tilldimpningen av de ordningar for tredjeland som avses 1 artiklarna 9,
10 och 11.

Esma ska ldgga fram den &rsrapport som avses i forsta stycket for
Europaparlamentet, radet och kommissionen.
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Esma ska samarbeta med EBA och Eiopa vid utférandet av sina uppgifter och ska
samrada med EBA och Eiopa innan riktlinjer utfdardas och uppdateras och forslag till
tekniska standarder for tillsyn 6verldmnas.

Artikel 28
Behoriga myndigheter

Varje medlemsstat ska utse en behorig myndighet for tillimpningen av denna
forordning senast den XX XXXX XXXX.

De behoriga myndigheterna ska ha tillrdckligt stor och kunnig personal for att kunna
tillimpa denna férordning.

Artikel 29
Utovande av de befogenheter som avses i artiklarna 30-32

De befogenheter som genom artiklarna 3032 tilldelas Esma eller dess tjanstemén
eller ndgon annan person som bemyndigats av Esma fér inte anvéndas for att krdva
att konfidentiella uppgifter eller handlingar lamnas ut.

Artikel 30
Begiran om information

Esma far genom en enkel begéran eller genom beslut kriva att leverantorer av
ESG-betyg, personer som medverkar i ESG-klassificeringsverksamhet, klassificerade
enheter, tredje parter till vilka leverantorer av ESG-betyg har lagt ut operativa
funktioner eller verksamhet, och personer som pé annat sétt har en nédra och
betydande anknytning eller koppling till leverantorer av ESG-betyg eller ESG-
klassificeringsverksamhet, tillhandahéller all information som Esma behover for att
fullgora sina uppgifter enligt denna férordning.

Nér Esma skickar en enkel begidran om information enligt punkt 1 ska myndigheten
a)  hénvisa till denna artikel som réttslig grund for begéiran,

b) ange syftet med begéran,

c)  specificera vilken information som begérs,

d)  ange en rimlig tidsfrist inom vilken informationen ska ldmnas och i vilket
format,

e) underrdtta den person fran vilken informationen begérs om att denne inte ar
skyldig att [amna informationen men att det svar som ldmnas pa begéran inte
far vara oriktigt eller vilseledande,

f)  ange de boter som foreskrivs i artikel 34 om svaren pa fragorna ar oriktiga eller
vilseledande.

Nér Esma genom ett beslut begér information enligt punkt 1 ska myndigheten
a)  héanvisa till denna artikel som riéttslig grund for begéran,

b) ange syftet med begéran,
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c)  specificera vilken information som begérs,

d)  ange en rimlig tidsfrist inom vilken informationen ska ldmnas och i vilket
format,

e) ange de viten som foreskrivs i artikel 35 om den inlimnade begirda
informationen dr ofullstindig,

f)  ange de boter som foreskrivs i artikel 34 om svaren pa frigorna dr oriktiga eller
vilseledande,

g) informera om ritten att 6verklaga beslutet infor 6verklagandendmnden och att
f4 beslutet provat av Europeiska unionens domstol 1 enlighet med artiklarna 60
och 61 i forordning (EU) nr 1095/2010.

4. De personer som avses 1 punkt 1 eller deras foretrddare och, for juridiska personer
eller foreningar som inte &r juridiska personer, de personer som dr bemyndigade att
foretrdda dem enligt lag eller stadgar, ska ldmna den begérda informationen.

I behorig ordning befullmiktigade advokater far ldimna den begirda informationen pé
sina huvudmins végnar. Dessa huvudmaén forblir ansvariga fullt ut om den
information som ldmnats av advokaterna dr ofullstandig, oriktig eller vilseledande.

5. Esma ska utan drojsmal d6versdnda en kopia av den enkla begéran eller av sitt beslut
till den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir de personer som avses i1 punkt 1
och som berdrs av begidran om information har hemvist eller &r etablerade.

Artikel 31
Allménna utredningar

l. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla
nddvindiga utredningar av personer som avses 1 artikel 30.1. I detta syfte ska
tjdnstemédn hos och andra personer som bemyndigats av Esma ha befogenhet att

a)  granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av relevans
for utforandet av dess uppgifter oberoende av 1 vilken form de foreligger,

b) taeller erhélla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sidana handlingar, uppgifter,
rutiner och sadant annat material,

c) kalla till sig personer som avses 1 artikel 30.1 eller deras foretradare eller
personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angdende
sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med
utredningen samt registrera svaren,

d)  hora varje annan fysisk eller juridisk person som gér med pé att horas i syfte att
samla in information om foremalet for utredningen,

e)  begdra in uppgifter om tele- och datatrafik.

2. Esmas tjanstemén och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora
saddana utredningar som avses i punkt 1 ska utdva sina befogenheter mot uppvisande
av ett skriftligt tillstdnd dér utredningens féremél och syfte anges. I tillstdndet ska
dven anges de viten som foreskrivs i artikel 35.1, ndr handlingar, uppgifter, rutiner
och annat material som begirts inte tillhandahalls eller tillhandahills i ofullstandig
form eller svar pa de fragor som stillts till de personer som avses i artikel inte 1dmnas
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eller dr ofullstdndiga, samt de boter som foreskrivs i artikel 34, om svaren pd de
fragor som stéllts till personer som avses i artikel ar oriktiga eller vilseledande.

3. De personer som avses 1 artikel 30.1 ska underkasta sig utredningar som inletts
genom beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med utredningen,
de viten som foreskrivs 1 artikel 3, de rattsmedel som finns tillgédngliga enligt
forordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten att fa beslutet provat av
Europeiska unionens domstol.

4. Esma ska i god tid fore utredningen underritta den behdriga myndigheten i den
medlemsstat dér utredningen ska genomf6ras om utredningen och namnge de
bemyndigade personerna. Tjdnstemén vid den berdrda behdriga myndigheten ska, pa
Esmas begiran, bistd dessa bemyndigade personer vid fullgdrandet av deras
uppgifter. Tjanstemén vid den berdrda behoriga myndigheten fir ocksa pa begdran
ndrvara vid utredningarna.

5. Om den begédran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e kréver
tillstdnd av en rattslig myndighet enligt nationella regler ska ans6kan om sadant
tillstaind goras. Ett sddant tillstand kan ocksa begiras i forebyggande syfte.

6. Vid ansdkan om tillstdnd enligt punkt 5 ska den nationella réttsliga myndigheten
kontrollera Esmas besluts dkthet och att de planerade tvangsatgérderna varken ér
godtyckliga eller alltfor langtgaende 1 forhallande till foremalet for utredningarna.
Vid kontrollen av huruvida tvangsatgérderna &r proportionella far den nationella
rattsliga myndigheten be Esma om ndrmare forklaringar om framfor allt de grunder
pé vilka Esma missténker att denna forordning har dvertrétts samt hur allvarlig den
misstdnkta vertrddelsen dr och pa vilket sitt den person som ar foremal for
tvdngsatgirderna &r inblandad. Den nationella réttsliga myndigheten far dock inte
omprova behovet av utredningen eller begéra att fa tillgang till uppgifterna i Esmas
arendehandlingar. Provning av lagenligheten hos Esmas beslut dr forbehallen
Europeiska unionens domstol, 1 enlighet med det forfarande som foreskrivs 1
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 32
Inspektioner pa plats

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla
nddvéndiga inspektioner pa plats i de foretagslokaler och pd den mark som tillhor de
juridiska personer som avses 1 artikel 30.1. Om det krdvs for inspektionens korrekta
genomforande och effektivitet far Esma genomfora inspektionen pé plats utan
forhandsanmalan.

2. Esmas tjanstemén och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora
en inspektion pa plats ska ha tilltrade till alla foretagslokaler och all mark som
anvinds av de juridiska personer som &r foremal for ett utredningsbeslut som antagits
av Esma och ska ha alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 31.1. De ska dven
ha befogenhet att forsegla samtliga foretagslokaler, rikenskaper eller
affarshandlingar sa ldnge inspektionen pagar och i den omfattning det ar nddvéndigt
for inspektionen.

3. Esmas tjdnstemédn och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora
en inspektion pa plats ska utdva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt
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tillstdnd, som anger inspektionens foremal och syfte liksom de viten som foreskrivs i
artikel 31 om de berdrda personerna inte underkastar sig inspektionen. Esma ska i
god tid fore inspektionen anméla den till den behoriga myndigheten 1 den
medlemsstat dir inspektionen ska genomforas.

4. De personer som avses 1 artikel 30.1 ska underkasta sig inspektioner pa plats som
Esma beslutat om. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med inspektionen,
faststilla den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivs 1 artikel 31, de
rattsmedel som finns tillgéngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten att
fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol. Esma ska fatta sidana beslut efter
samrad med den behdriga myndigheten i den medlemsstat dér inspektionen ska
genomforas.

5. Pé Esmas begiran ska tjdnstemén som é&r anstédllda vid den behoriga myndigheten 1
den medlemsstat dér inspektionen ska genomforas, samt de personer som
bemyndigats eller utsetts av den behdriga myndigheten, aktivt bistd Esmas
tjdnstemén och de andra personer som har bemyndigats av Esma. De ska for detta
dndamal ha de befogenheter som anges 1 punkt 2. Tjdnstemén vid den behdriga
myndigheten 1 den berérda medlemsstaten far ocksa pa begéran nérvara vid
inspektionerna pé plats.

6. Esma far ocksé begéra att behoriga myndigheter pd dess vagnar utfor sérskilda
utredningsuppgifter och inspektioner pa plats som foreskrivs i denna artikel och
artikel 31.1. For detta Aandamal ska behoriga myndigheter ha samma befogenheter
som Esma och som foreskrivs i denna artikel och artikel 31.1.

7. Om Esmas tjdnstemén och andra medf6ljande personer som Esma bemyndigat finner
att en person motsétter sig en inspektion som har beslutats enligt denna artikel ska
den behoriga myndigheten 1 den berérda medlemsstaten 1dmna dem nodvéndigt
bistdnd och, vid behov, begéra bistand av polis eller annan motsvarande
verkstéllande myndighet, sd att de kan genomfora sin inspektion pa plats.

8. Om den inspektion pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistind som foreskrivs i
punkt 7 enligt nationella regler kriver tillstdnd av en réttslig myndighet ska ansdkan
om séddant tillstind goras. Ett sddant tillstaind kan ocksa begiras i férebyggande syfte.

9. Vid ansokan om tillstand enligt punkt 8 ska den nationella rittsliga myndigheten
kontrollera Esmas besluts dkthet och att de planerade tvangsatgérderna varken ar
godtyckliga eller alltfor langtgdende i forhéallande till foremalet for inspektionen. Vid
kontrollen av huruvida tvangsatgarderna &r proportionella far den nationella rattsliga
myndigheten be Esma om niarmare forklaringar om framfor allt de grunder pé vilka
Esma misstdnker att denna forordning har dvertrétts samt hur allvarlig den
misstinkta dvertradelsen dr och pa vilket sitt den person som &r foremal for
tvdngsdtgirderna &r inblandad. Den nationella réttsliga myndigheten far dock inte
omprova behovet av inspektionen eller begira att {2 tillgang till uppgifterna i Esmas
arendehandlingar. Provning av lagenligheten hos Esmas beslut dr forbehallen
Europeiska unionens domstol, i enlighet med det forfarande som foreskrivs i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 2

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder
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Artikel 33

Esmas tillsynsatgirder

1. Om Esma konstaterar att en leverantor av ESG-betyg inte har fullgjort sina
skyldigheter enligt denna forordning ska myndigheten kréiiva att leverantoren av
ESG-betyg upphor med overtridelsen. Dessutom far Esma vidta en eller flera av
foljande tillsynsatgérder:

a)  Aterkalla den auktorisation som innehas av leverantdren av ESG-betyg.
b)  Tillfélligt forbjuda leverantéren av ESG-betyg att tillhandahalla ESG-betyg till
dess att Gvertradelsen har upphort.
c¢)  Upphédva anvindningen av ESG-betyg som tillhandahéllits av leverantdren av
ESG-betyg till dess att 6vertradelsen har upphort.
Ie) Aligga boter enligt artikel 34.
f)  Utfarda offentliga underrittelser.
2. De tillsynsatgérder som avses i punkt 1 ska vara effektiva, proportionella och
avskrickande.
3. Nér Esma vidtar tillsynsatgérder som avses i punkt 1 ska myndigheten beakta

overtridelsens art och allvar, med hénsyn till f6ljande kriterier:

a)  Overtriidelsens varaktighet och frekvens.

b)  Huruvida dvertrddelsen har lett till, underlattat eller pa annat sétt avser
ekonomisk brottslighet.

¢)  Huruvida 6vertrddelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.

d)  Graden av ansvar hos den person som &r ansvarig for overtradelsen.

e) Den finansiella styrkan hos leverantéren av ESG-betyg, sdsom framgar av dess
totala arliga nettoomsittning.

f)  Overtridelsens inverkan pa icke-professionella investerares intressen och pd
andra leverantorer av ESG-betyg.

g)  Storleken pa de vinster som har gjorts och de forluster som undvikits av
leverantoren av ESG-betyg eller forluster for tredje part till £61jd av
Overtriadelsen, 1 den man sddana vinster och forluster kan faststéllas.

h) I vilken man leverantoren av ESG-betyg samarbetar med Esma, utan att det
paverkar behovet av att sékerstilla aterbetalning av de vinster som leverantéren
av ESG-betyg har erhillit eller de forluster som denne undvikit.

1) Tidigare overtradelser som begétts av leverantdren av ESG-betyg.

j)  Atgirder som vidtagits efter dvertriidelsen av leverantdren av ESG-betyg for att
forhindra att 6vertradelsen upprepas.

4. Esma ska, utan onddigt drojsmal, underrétta den person som &r ansvarig for

overtradelsen om varje atgédrd som vidtas i enlighet med punkt 1. Esma ska
offentliggora varje sddan atgird pa sin webbplats inom fem arbetsdagar frén den dag
da atgirden antas.
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4a.

Det offentliggdrande som avses 1 forsta stycket ska inkludera samtliga f6ljande
komponenter:

a)  Ett uttalande som bekriftar att leverantéren av ESG-betyg har ritt att 6verklaga
beslutet.

b) Itillampliga fall, ett uttalande som bekréftar att ett 6verklagande har gjorts och
som klargor att ett sddant dverklagande inte har suspensiv verkan.

c)  Ettuttalande som bekriftar att Esma har mojlighet att tillfalligt upphédva
tillimpningen av det 6verklagade beslutet i enlighet med artikel 60.3 1
forordning (EU) nr 1095/2010.

Om en leverantor av ESG-betyg har gjort sig skyldig till visentliga overtriidelser av
denna forordning nir det giller utvecklingen av ett ESG-betyg far Esma kriiva att
den leverantor av ESG-betyg som begitt overtriidelsen informerar abonnenter pd
och anviindare av ESG-betyg om att ESG-betyget inte lingre dr giltigt. Esma ska
pd sin webbplats offentliggora sitt beslut om detta dagen efter det att beslutet har
antagits.

Artikel 34
Boter

Om Esma konstaterar att en leverantor av ESG-betyg eller, om tillimpligt, dess
rattsliga foretrddare, uppsétligen eller av oaktsamhet har overtritt bestimmelserna 1
denna forordning ska myndigheten anta ett beslut om att dldgga boter. Det hogsta
tillatna botesbeloppet ska vara 10 % av den totala arliga nettoomsattningen for
leverantoren av ESG-betyg, berdknat utifrén de senast tillgédngliga arsredovisningar
som godkénts av ledningsorganet for leverantéren av ESG-betyg. En dvertridelse
ska anses ha begitts uppsatligen om Esma upptiicker objektiva omstindigheter
som visar att en person har handlat med avsikt att begd overtriidelsen.

Om leverantdren av ESG-betyg ér ett moderforetag eller dotterforetag till ett
moderforetag som dr skyldigt att uppratta en koncernredovisning 1 enlighet med
direktiv 2013/34/EU ska den relevanta totala arliga nettoomséttningen vara antingen
den totala arliga nettoomsittningen eller motsvarande typ av inkomster enligt
relevant unionsritt pa redovisningsomradet i den senast tillgdngliga
koncernredovisning som godkénts av ledningsorganet for det yttersta moderforetaget.

Nir botesbeloppet faststills 1 enlighet med punkt 1 ska Esma ta hiansyn till de
kriterier som anges 1 artikel 33.3.

Utan hinder av punkt 3 ska botesbeloppet, om leverantdren av ESG-betyg direkt eller
indirekt har dragit ekonomiska fordelar av dvertradelsen, minst motsvara dessa
fordelar.

Om en handling eller underlatenhet som en leverantoér av ESG-betyg har gjort sig
skyldig till utgdr mer 4n en overtradelse av bestimmelserna i denna férordning ska
endast det hogsta botesbelopp som berdknats enligt punkt 2 och som ar hanforligt till
en av Overtradelserna tillampas.
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Artikel 35
Viten
1. Esma ska fatta beslut om att vite ska aldggas for att tvinga

a)  en leverantor av ESG-betyg att upphdra med en Gvertriddelse, i enlighet med ett
beslut som fattats enligt artikel 33,

b)  de personer som avses i artikel 30.1

1.  attldamna den fullstindiga information som har begérts genom ett beslut
som fattats enligt artikel 30,

2. attunderkasta sig en utredning och sdrskilt tillhandahélla de fullstindiga
handlingar, uppgifter, rutiner och annat material som begérts samt
komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits i
samband med en utredning som inletts genom beslut som fattats enligt

artikel 30,
3. attunderkasta sig en inspektion pé plats som har beslutats enligt artikel
32.
2. Ett vite ska vara effektivt och proportionellt. Esma ska aldgga ett vite per dag fram

till dess att leverantdren av ESG-betyg eller den berdrda personen foljer det relevanta
beslut som avses 1 punkt 1.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppgé till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsittningen under det foregdende rikenskapsaret eller, nar det géller
fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det foregdende
kalenderdret. Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges 1 beslutet om
alaggande av vite.

4. Vite ska alidggas for en period av hogst sex ménader fran och med det att Esma
meddelar sitt beslut. Efter utgangen av denna period ska Esma se over atgérden.

Artikel 36
Offentliggorande, art, verkstillighet och fordelning av boter och viten

l. Esma ska offentliggéra alla boter och viten som Esma éldgger enligt artiklarna 34
och 35, utom i de fall dé ett offentliggdrande skulle skapa allvarlig oro pa unionens
finansiella marknader eller orsaka de berérda parterna oproportionerligt stor skada.
Sadana offentliggéranden fér inte innehalla personuppgifter i den mening som avses
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725%4,

2. Boter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 34 och 35 ska vara av
administrativ karaktar.

3. Boter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 34 och 35 ska vara
verkstillbara.

4 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd f6r fysiska
personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner, organ och byréer
och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr
1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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10.

Verkstilligheten av boter och viten ska folja de forfaranderegler som géller 1 den
medlemsstat eller det tredjeland dér verkstélligheten sker.

Boter och viten ska tillfalla Europeiska unionens allminna budget.
Avsnitt 3

Forfaranden och dversyn

Artikel 37
Forfaranderegler for tillsynsatgirder och dliggande av boter

Om Esma konstaterar att det finns allvarliga indikationer pd en mojlig 6vertradelse
av bestimmelserna i denna forordning ska Esma utse en oberoende utredare inom
Esma for att utreda drendet. Utredaren far inte vara inblandad eller ha varit inblandad
direkt eller indirekt 1 tillsynen av de ESG-betyg som Overtrddelsen ror, och ska utfora
sina uppgifter oberoende av Esmas tillsynsstyrelse.

Den utredare som avses i1 punkt 1 ska utreda de pastadda overtradelserna och dérvid
ta hdnsyn till eventuella kommentarer som ldmnas av de personer som &r foremal for
utredningen samt ldmna in fullstindiga drendehandlingar med sina utredningsresultat
till Esmas tillsynsstyrelse.

Utredaren ska ha befogenhet att begéra information i enlighet med artikel 30 och att
genomfora utredningar och inspektioner pd plats i enlighet med artiklarna 31 och 32.

Vid utforandet av sina uppgifter ska utredaren ha tillgang till alla handlingar och all
information som samlats in av Esma i dess tillsynsverksamhet.

Ritten till forsvar for de personer som é&r foremal for utredningar ska iakttas fullt ut
under utredningar enligt denna artikel.

Niér utredaren ldmnar drendehandlingarna med utredningsresultaten till Esmas
tillsynsstyrelse ska denne underritta de personer som dr foremal {or utredningen.

P& grundval av drendehandlingarna med utredarens utredningsresultat och efter att ha
hort de berdrda personerna i enlighet med artikel 38, om de begir det, ska Esmas
tillsynsstyrelse bedoma om en eller flera av de personer som dr foremal for
utredningen har begétt de 6vertradelser som avses och ska, om slutsatsen dras att sa
ar fallet, vidta en tillsynsatgéird enligt artikel 33 och aldgga boter enligt artikel 34.

Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses dverlaggningar eller pa nagot annat
sétt ingripa 1 tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

Kommissionen ska komplettera denna férordning genom att anta ytterligare
forfaranderegler for utovande av Esmas befogenhet att aldgga boter eller viten,
inbegripet bestimmelser om ritten till forsvar, tidsfrister och uppbord av béter eller
viten, och genom att anta ndrmare regler om preskriptionstider nér det giller
aldggande och verkstillighet av sanktioner.

De regler som avses i forsta stycket ska antas genom delegerade akter i enlighet med
artikel 45.

Esma ska Overldmna drenden till de berorda nationella myndigheterna for lagfoéring
om myndigheten vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning
konstaterar att det finns allvarliga indikationer pé att det kan foreligga
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sakforhallanden som utgor brott. Esma ska inte aldgga boter eller viten 1 de fall dar
ett tidigare frikdnnande eller en tidigare fdllande dom som bygger pé identiska eller
vasentligen samma sakférhdllanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat av
straffrittsliga forfaranden enligt nationell rétt.

Artikel 38
Horande av personer som ér foremal for utredning

1. Innan Esma fattar beslut enligt artiklarna 33, 34 och 35 ska de personer som é&r
foremal for forfarandena ges mojlighet att horas om Esmas utredningsresultat. Esma
ska grunda sina beslut endast péd utredningsresultat som de personer som ar foremaél
for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig over.

Forsta stycket ska inte tillimpas om skyndsamma atgérder enligt artikel 33 krévs for
att forhindra att det finansiella systemet lider betydande och omedelbar skada. Esma
far 1 sddana fall anta ett preliminért beslut och ska ge de berérda personerna
mojlighet att horas snarast mojligt efter det att myndigheten har fattat sitt beslut.

2. Rétten till forsvar for personer som ér foremal for forfaranden ska iakttas fullt ut
under utredningarna. De ska ha rétt att fa tillgang till Esmas drendehandlingar, med
forbehall f6r andra personers beréttigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Tillgdngen till &rendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
eller Esmas interna forberedande handlingar.

Artikel 39
Provning av domstolen

Domstolen ska ha obegridnsad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har &lagt boter
eller viten. Den far upphiva, sinka eller hoja dlagda boter eller viten.

Avsnitt 4
Avgifter och delegering

Artikel 40
Tillsynsavgifter

l. Esma ska ta ut proportionella avgifter av leverantorer av ESG-betyg i enlighet med
den delegerade akt som antas i enlighet med punkt 2. Avgifterna ska hdnvisa till det
belopp som kriivs for att ticka Esmas nddvéndiga kostnader som kan hénforas till
tillsynen av leverantorer av ESG-betyg och ersétta varje kostnad som de behoriga
myndigheterna kan adra sig nér de utfor uppgifter enligt denna férordning, sirskilt
som ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 41 och ska helt
ticka detta belopp.

2. Beloppet for en individuell avgift ska sta i proportion till den arliga
nettoomsdttningen for den berdrda leverantdren av ESG-betyg.

Senast den ... [tolv mdnader efter ikrafttridandet av denna forordning] ska
kommissionen anta delegerade akter i1 enlighet med artikel 45 for att komplettera
denna forordning genom att specificera de typer av avgifter som ska betalas, i vilka
fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och respektive
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motivering, hur avgifterna ska betalas, och, 1 tillampliga fall, hur Esma ska ersitta
behoriga myndigheter for de kostnader som de kan adra sig nér de utfor uppgifter
enligt denna forordning, sdrskilt som ett resultat av en delegering av uppgifter 1
enlighet med artikel 41.

KAPITEL 5

Samarbete mellan Esma och nationella behoriga myndigheter

Artikel 41
Esmas delegering av uppgifter till behoriga myndigheter

1. Om det dr nodviandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far Esma
delegera specifika tillsynsuppgifter till den behoriga myndigheten i en medlemsstat i
enlighet med de riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 1 férordning
(EU) nr 1095/2010. Sédana specifika tillsynsuppgifter kan sérskilt innefatta
befogenhet att begira information enligt artikel 30 och att genomf6ra utredningar och
inspektioner pa plats enligt artiklarna 31 och 32.

2. Esma ska, innan en uppgift delegeras 1 enlighet med punkt 1, samrdda med den
berorda behoriga myndigheten om

a)  den delegerade uppgiftens omfattning,
b)  tidsplanen for utférandet av uppgiften, och

¢)  Overforingen av nddvéndig information av och till Esma.

3. Esma ska ersitta en behorig myndighet f6r kostnader som uppkommer till f61jd av
utforandet av delegerade uppgifter i enlighet med den delegerade akt som antas i
enlighet med artikel 45.

4. Esma ska med lampliga intervall se 6ver den delegering som gjorts 1 enlighet med

punkt 1. Esma fir ndrsomhelst dterkalla en delegering.

5. En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar eller begridnsa Esmas
formaga att genomfora och dvervaka den delegerade verksamheten. Esma ska inte
delegera tillsynsansvar, ddribland beslut om auktorisationer, slutliga bedomningar
och uppfoljningsbeslut avseende dvertradelser.

Artikel 42
Informationsutbyte

Esma och de behdriga myndigheterna ska utan onddigt dr6jsmal forse varandra med den
information som krévs for att de ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna foérordning eller
deras respektive tillsynsansvar och mandat.

Artikel 43
Behoriga myndigheters anmélningar och begiranden om upphivande

l. En behorig myndighet i en medlemsstat som konstaterar att overtradelser av
bestimmelserna i denna forordning sker, eller har skett, pa den egna medlemsstatens
eller en annan medlemsstats territorium ska informera Esma om detta. En behorig
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myndighet som av utredningsskil anser det lampligt far uppmana Esma att bedoma
behovet att utnyttja de befogenheter som avses i artikel 30 avseende den leverantor
av ESG-betyg som ér delaktig i dessa dvertradelser.

2. Esma ska vidta lampliga dtgdrder. Esma ska underrétta den anmélande behoriga
myndigheten om resultatet och 1 mojligaste man ocksa om alla viktiga hdndelser
under drendets gang.

3. En anmaélande behorig myndighet 1 en medlemsstat som anser att en leverantor av
ESG-betyg som &r upptagen i det register som avses 1 artikel 13 och vars ESG-betyg
anvands inom den medlemsstatens territorium har dvertritt bestimmelserna 1 denna
forordning pa ett sitt som i betydande grad paverkar skyddet for investerare eller
stabiliteten 1 det finansiella systemet 1 den medlemsstaten, far begéra att Esma
upphédver den berorda leverantdrens av ESG-betyg tillhandahédllande av ESG-betyg.
Den anmélande behoriga myndigheten ska till Esma ldmna en fullstindig motivering
till sin begédran.

4. Om Esma anser att den begédran som avses 1 punkt 3 inte dr beréttigad ska
myndigheten skriftligen informera den anmélande behdriga myndigheten om detta
och ange skélen for sitt utlaitande. Om Esma anser att begiran ér beréttigad, ska
myndigheten vidta ldmpliga atgérder for att 16sa fragan.

Artikel 44
Tystnadsplikt

1. Tystnadsplikt ska gélla for Esma, de behoriga myndigheterna och alla personer som
arbetar eller har arbetat for Esma, for de behdriga myndigheterna eller for andra
personer till vilka Esma har delegerat uppgifter, inklusive av Esma anlitade revisorer
och sakkunniga.

2. All information som utbyts enligt denna forordning mellan Esma, de behoriga
myndigheterna, EBA, Eiopa och ESRB ska anses vara konfidentiell, férutom

a) om Esma eller den berdérda behoriga myndigheten eller annan berérd
myndighet eller annat berort organ nir informationen ldmnas anger att
informationen far ldmnas ut,

b)  om ett sddant utlimnande &r nddvéndigt i samband med rittsliga forfaranden,

c¢) om den information som ldmnas anvinds 1 en sammanfattande eller aggregerad
form dir enskilda finansmarknadsaktorer inte kan identifieras.

AVSNITT IV
DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEAKTER

Artikel 45
Utdvande och iterkallande av delegering och inviindningar mot delegerade akter

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.
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2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artiklarna 9.3, 37.9 och 40.2
ska ges till kommissionen fér en period pd fem ar fran och med den ... [dagen for
denna forordnings ikrafttridande]|. Kommissionen ska utarbeta en rapport om
delegeringen av befogenhet senast nio manader fore utgangen av den perioden.
Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av
samma liingd, savida inte Europaparlamentet eller radet motsitter sig en sddan
forlingning senast tre manader fore utgangen av perioden i fraga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 9.3, 37.9 och 40.2 far nir som
helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om &terkallelse innebar
att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har trétt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.
6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 9.3, 37.9 och 40.2 ska trada 1 kraft

endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den
delegerade akten inom en period pé tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invdnda. Denna period ska forldngas med [tre manader]| pd Europaparlamentets eller
radets initiativ.

7. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgdngen av den period som avses i
punkt 6 har invint mot den delegerade akten ska den offentliggdras 1 Europeiska
unionens officiella tidning och trdda 1 kraft den dag som anges i1 den. Den delegerade
akten far offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning och triada i kraft
innan denna period Idper ut, forutsatt att bdde Europaparlamentet och rédet har
underrittat kommissionen om att de inte har for avsikt att gora nagra invéindningar.

8. Om Europaparlamentet eller radet invinder mot den delegerade akten inom den
period som avses i punkt 1 ska den inte trdda 1 kraft. I enlighet med artikel 296 1
fordraget om Europeiska unionens funktionssétt ska den institution som invénder
mot den delegerade akten ange skélen till detta.

IArtikel 47
Kommittéforfarande

l. Kommissionen ska bitrddas av europeiska viardepapperskommittén, som inréttades
genom kommissionens beslut 2001/528/EG*. Denna kommitté ska vara en kommitté

4 Kommissionens beslut av den 6 juni 2001 om inrittande av en europeisk virdepapperskommitté (EGT L 191,
13.7.2001, s. 45).
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la.

1 den mening som avses 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
182/20114.

Niér det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 1 f6rordning (EU) nr 182/2011
tillampas.

AVDELNING V
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 48
Overgingsbestimmelser

Leverantorer av ESG-betyg som tillhandahaller sina tjénster pa det datum da denna
forordning trader i kraft ska underrétta Esma inom tre manader om de vill fortsétta
att erbjuda sina tjdnster och anséka om auktorisation i1 enlighet med artikel 5. De ska
1 det fallet ansdka om auktorisation inom sex manader efter den dag da denna
forordning ska borja tillimpas.

Efter att ha underrdttat Esma i enlighet med punkt 1 ska leverantoren av ESG-
betyg registreras som tillfilligt auktoriserad i det register som avses i artikel 13 och
vara auktoriserad att fortsiitta tillhandahdlla tjinster i unionen till dess att
ansokan har godkiints eller avslagits.

Genom undantag fran punkt 1 ska leverantorer av ESG-betyg som kategoriseras som
sma och medelstora foretag enligt artikel 3 1 direktiv 2013/34/EU anséka om
auktorisation inom 24 manader efter den dag da denna forordning ska borja
tilldmpas.

Leverantorer av ESG-betyg som kategoriseras som sma och medelstora foretag enligt
artikel 3 i direktiv 2013/34/EU och som tréder in pd marknaden efter [ange dagen for
tilldmpning] ska underrdtta Esma innan de borjar erbjuda sina tjanster och ska ansoka
om auktorisation inom tolv minader efter dagen for underréttelsen.

Artikel 49
Oversyn

Kommissionen ska utvérdera tillimpningen av denna forordning senast [fem dr efter
denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ldgga fram en rapport om de viktigaste resultaten av
utvirderingen for Europaparlamentet och radet. Vid utviarderingen ska kommissionen
ta hdnsyn till marknadsutvecklingen och all relevant bevisning som star till dess
forfogande.

Om kommissionen anser att det dr lampligt ska rapporten atfoljas av ett
lagstiftningsforslag om éndring av relevanta bestimmelser 1 denna forordning.

46 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av
allmédnna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina
genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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3a. Senast den ... [tre dr efter dagen for denna forordnings ikrafttridande] ska
kommissionen, i nira samarbete med Esma, offentliggora en rapport om huruvida
denna forordnings tillimpningsomrade dr tillriickligt for att siikerstilla fortroendet
for marknaden och for att uppnd dess madl, inbegripet behovet av att utvidga
tillimpningsomrddet till att omfatta leverantiorer av ESG-uppgifter. Rapporten fir
vid behov dtfoljas av ett lagstiftningsforslag.

3b. Senast den ... [tre dr efter dagen for denna forordnings ikrafttridande] ska
kommissionen offentliggora en rapport om hur marknaden for ESG-kreditbetyg
fungerar, inbegripet

a)  huruvida dess allméiinna principer, inbegripet den princip om ingen pdverkan
som avses i artikel 26, i tillrdcklig utstrickning har bidragit till att forbiittra
ESG-betygens kvalitet och tillforlitlighet och minskat anvindningen av
vilseledande ESG-betyg,

b)  huruvida skyldigheten enligt artikel 16a att overviiga att utse en leverantor av
ESG-betyg med en liigre marknadsandel har varit tillriicklig for att begrinsa
koncentrationen pd marknaden for ESG-betyg, och

¢)  huruvida de metoder som anvinds av leverantiorer av ESG-betyg dr forenliga
med unionens mdl och de internationella standarderna for varje faktor,
inbegripet ett beaktande av behovet av att i denna forordning faststilla
minimikrav for ESG-betygens innehdll och metoderna for dessa.

Rapporten far vid behov dtfoljas av ett lagstiftningsforslag.

3c. Esma ska éverlimna en rapport till Europaparlamentet, radet och kommissionen
senast den ... [tre dr efter dagen for denna forordnings ikrafttridande]| om
huruvida kraven i artiklarna 9, 10 och 11 dr tillrickliga for att leverantorer av
ESG-betyg fran tredjeland ska kunna tillhandahdlla ESG-betyg i unionen.
Kommissionen ska beakta rapportens resultat och vid behov ligga fram ett
lagstiftningsforslag.

Artikel 50
Ikrafttriadande och tillimpning

Denna forordning tréder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1
Europeiska unionens officiella tidning.
Den ska tillimpas frén och med den ... [nio mdnader efter denna forordnings ikrafttridande].

Denna f6rordning ir till alla delar bindande och direkt tillamplig 1 alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel.

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
Ordférande Ordférande
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BILGA 1
Upplysningar som ska limnas i ansokan om auktorisation

En ansdkan om auktorisation ska innehdlla samtliga foljande uppgifter:

a)

b)

c)
d)
da)

Ja)

g)

ga)

gb)

h)

i)

Jja)

Den sokandes fullstdndiga namn, adressen till dennes stadgeenliga séte inom
unionen, den sokandes webbplats och, 1 tillimpliga fall, identifieringskoden for
juridiska personer.

Namn pé och kontaktuppgifter till en kontaktperson.
Den sokandes associationsform.
Den sokandes dgarstruktur pd koncernniva.

Identiteten pd enheter inom digarstrukturen som skulle tillhandahdlla ESG-
klassificeringsverksamhet eller andra tjinster som fortecknas i artikel 15.1 och
som skapar risker for intressekonflikter inom den ESG-klassificeringsverksamhet
som den sokande ska tillhandahdlla.

Medlemmarna i den sdkandes foretagsledning och deras kvalifikationsniva,
erfarenhet och utbildning.

Antalet analytiker, anstéllda och andra personer som direkt medverkar i
klassificeringsverksamheten i syfte att tillhandahdlla ESG-betyg, deras erfarenhet av
och utbildning inom att arbeta for den sdkande och deras erfarenhet och utbildning.

Antalet enheter, finansiella produkter och instrument for vilka den sokande
kommer att tillhandahalla ESG-betyg.

En detaljerad beskrivning av de forfaranden och metoder som anvénds for att utfiarda
och se 6ver ESG-betyg som s6kanden har genomfort. Om leverantiorer av
ESG-betyg viiljer att anvinda gemensamma datapunkter som offentliggors enligt
forordning (EU) 2019/2088, inbegripet de huvudsakliga negativa konsekvenserna
enligt den delegerade akt som antagits i enlighet med artikel X i forordning
2019/2088, eller enligt direktiv (EU) 2022/2464, inbegripet delegerade akter som
antagits i enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska de inkludera en demonstration av
hur dessa gemensamma datapunkter anviinds.

Om leverantorer av ESG-betyg anvinder metoder som anses vara baserade pd
vetenskapliga beligg, information om hur de anviinder sddana vetenskapliga
beligg, inbegripet huruvida och hur de iir forenliga med Parisavtalet.

En beskrivning av dataprocesser, inbegripet datakillor, om indata som inte fanns
tillgiingliga har uppskattats, hur ofta datauppdateringarna sker och vilka
kvalitetskontroller av uppgifterna som utforts.

De policyer eller forfaranden som sokanden har genomfort for att identifiera, hantera
och rapportera eventuella intressekonflikter i enlighet med artikel 14 i1 férordningen.

I tillimpliga fall, handlingar och information som ror befintliga eller planerade
arrangemang for utkontraktering av verksamheter som omfattas av denna férordning.

I tillimpliga fall, information om andra verksamheter som sdkanden bedriver eller
har for avsikt att tillhandahéilla.

1 tilliimpliga fall, en forteckning éver de ESG-betyg som den sokande forviintar sig
att godkiinna.
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jb) 1 tillimpliga fall, befintliga uppgifter om ESG-klassificeringsverksamhet.
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BILAGA 11
Organisatoriska krav

Information om registerhallning

Leverantorer av ESG-betyg ska fora register over foljande:

a)

Q)

d)

g)

h)
)

2,

For varje ESG-betyg, i tillimpliga fall:

1)  Uppgifter om vilka betygsanalytiker som medverkat i faststéllandet av ESG-
betyget, vilka som godkidnt ESG-betyget, huruvida ESG-betyget begirts av en
utomstdende part eller utfardats pa eget initiativ samt det datum da ESG-
klassificeringen gjordes.

2)  Uppgifter om vilka personer som dr ansvariga for utarbetandet av den
regelbaserade metoden och vilka personer som har godkiint
klassificeringsmetoden.

Rékenskaper over avgifter som mottagits fran klassificerade enheter eller anknutna
tredje parter eller frdn anvidndare av ESG-betyg.

Rékenskaper for varje abonnent pa ESG-betyg.

Dokumentation 6ver de etablerade forfaranden och klassificeringsmetoder som
leverantéren av ESG-betyg anvénder for att faststidlla ESG-betyg.

Den interna dokumentation och de externa kommunikationer och handlingar,
inbegripet icke-offentliga uppgifter och arbetsdokument, som anvints som underlag
for beslut om ESG-betyg.

Dokumentation 6ver de forfaranden och atgérder som leverantdren av ESG-betyg
genomfort for att uppfylla bestimmelserna i denna férordning.

Den metod som anvints for faststdllandet av ett ESG-betyg.
Andringar av eller avvikelser frin standardforfaranden och standardmetoder.

Alla handlingar som ror eventuella klagomal, inbegripet handlingar som har ldmnats
in av en klagande.

Utkontraktering

Om en leverantdr av ESG-betyg utkontrakterar funktioner eller andra relevanta tjénster eller
verksamheter for ESG-klassificering till en tjdnsteleverantor ska leverantoren av ESG-betyg
sakerstélla att foljande villkor ar uppfyllda:

a)

b)

Tjansteleverantoren har den forméaga, kapacitet och det eventuella tillstdnd som krdvs
enligt lag for att utfora de utkontrakterade funktionerna, tjansterna eller
verksamheterna pa ett tillforlitligt och professionellt sétt.

Leverantdren av ESG-betyg vidtar ldmpliga atgérder om det visar sig att
tjdnsteleverantdren kanske inte utfor de utkontrakterade funktionerna pa ett effektivt
sdtt och 1 overensstimmelse med tilldmpliga lagar och andra forfattningar.
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Leverantoren av ESG-betyg innehar den sakkunskap som krévs for att effektivt
Overvaka de utkontrakterade funktionerna och for att hantera riskerna i samband med
utkontrakteringen.

Tjansteleverantdren underrittar leverantdren av ESG-betyg om alla hindelser som
kan ha visentlig paverkan pé leverantorens forméga att effektivt utfora de
utkontrakterade funktionerna i enlighet med tillimpliga lagar och andra forfattningar.

Leverantoren av ESG-betyg har mojlighet att avbryta arrangemangen for
utkontraktering vid behov.

Leverantoren av ESG-betyg vidtar rimliga atgérder, daribland genom att inféra
beredskapsplaner, for att undvika oskéliga operativa risker i samband med
tjinsteleverantorens deltagande 1 forfarandet for faststidllande av ESG-betyg.
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BILAGA II1
Informationskrav

1. Minimikrav pa offentliggorande till alimanheten

I enlighet med artikel 12 i forordningen ska leverantorer av ESG-betyg adtminstone
offentliggora foljande uppgifter till allménheten pé sin webbplats och genom den europeiska
gemensamma kontaktpunkten (Esap):

a) En allmén 6versikt 6ver de klassificeringsmetoder som anvédnds (och eventuella
andringar), inbegripet

1)  huruvida analysen &r bakét- eller framétblickande och den tidshorisont som
omfattas, och

2)  huruvida analysen beaktar potentiella visentliga finansiella risker for den
klassificerade enheten eller den klassificerade enhetens potentiella
visentliga inverkan pd miljon och pd samhiillet i allmdnhet, eller badadera,
viktningen av de tvd faktorerna.

aa) Den branschklassificering som anvinds och varfor en sadan klassificering dr
relevant.
b) Datakiillor, inbegripet huruvida data himtas fran information som utlimnas enligt

direktiv 2013/34 och forordning (EU) 2019/2088, och huruvida kdillorna dr
offentliga eller icke-offentliga, och en allmin oversikt 6ver dataprocesserna med
datakéllor, inbegripet om de I hérror fran hallbarhetsforklaringar sdsom krévs enligt
direktiv (EU) 2022/2464, om indata som inte fanns tillgéngliga har uppskattats och
hur ofta datauppdateringarna sker.

c) Information om huruvida och pa vilket sitt metoderna bygger pa vetenskapliga bevis.

d) Om ESG-betyget endast bedomer finansiell visentlighet, en tydlig varning om
metodens begrinsningar och de slutsatser som kan dras av det betyget.

e) Betygets rickvidd — dvs. huruvida det omfattar en specifik faktor (E, S eller G)

eller I sarskilda fragor (t.ex. 6verforingsrisker).

f) Om det giller ett aggregerat ESG-betyg, viktningen av de tre dverordnande
kategorierna av ESG-faktorer (t.ex. 33 % miljomassiga (E), 33 % samhallsinriktade
(S), 33 % bolagsstyrningsrelaterade (G)), med en forklaring av viktningsmetoden,
inbegripet vikt per enskild E-, S- och G-faktor.

g) Inom ramen for E-, S- eller G-faktorerna, en specificering av de fragor som omfattas
av ESG-betyget/ESG-poingen och huruvida de motsvarar fragorna i de standarder
for hallbarhetsrapportering som tagits fram 1 enlighet med artikel 29b 1 direktiv
2013/34/EU.

h) Information om huruvida betyget uttrycks i absoluta eller relativa virden och, om
ESG-betyget uttrycks i relativt viirde, en tydlig varning om metodens
begrinsningar och de slutsatser som kan dras av det betyget.

1) I tillampliga fall en hinvisning till anvindningen av artificiell intelligens (Al) 1
insamlingen av data eller processen for klassificering/poéngsittning, inbegripet
information om aktuella begriinsningar eller risker med dessa verktyg.
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i)

k)

ka)

kb)

kc)

d)

ke)

Allmén information om vilka kriterier som har anvénts for att berdkna kundernas
avgifter med specificering av de olika faktorer som har beaktats, ddribland
deltagandet av dataanalytiker, it-utrustning, inkdpsuppgifter.

Datakiillor som anviints och eventuella begrinsningar i forhdllande till dem {6r
framtagningen av ESG-betyg.

Tillrdckligt detaljerat med héiinsyn till arten av eventuella intressekonflikter som
uppstdr, den allméinna arten av eller killorna till intressekonflikter och de
dtgirder som vidtagits for att minska dessa risker.

Om en leverantor av ESG-betyg viiljer att inbegripa nyckelprestationsindikatorer i
ESG-betyget som omfattar E-faktorn, information om huruvida betyget tar hinsyn
till anpassningen av foretagets affirsmodell och affiirsstrategi till malen for
omstillningen till en hadllbar ekonomi och till begrinsningen av den globala
uppviirmningen, i linje med Parisavtalet.

Om en leverantor av ESG-betyg viljer att lata ESG-betyget omfatta S-faktorn,
information om huruvida betyget tar hiinsyn till den klassificerade enhetens
efterlevnad av Internationella arbetsorganisationens grundliggande konventioner
om organisationsrdtten och den kollektiva forhandlingsriitten.

Om en leverantior av ESG-betyg viiljer att lata ESG-betyget omfatta G-faktorn,
huruvida den klassificerade enheten beaktar anpassningen till internationella
standarder for skatteundandragande och skatteflykt.

Eventuella begriinsningar av den information som finns tillginglig for
leverantorer av ESG-betyg.

Ytterligare offentliggoranden till anvandare av ESG-

betyg och kreditvarderade foretag inom ramen for
direktiv 2013/34/EU

Utover de uppgifter som avses i artikel 13 i forordningen ska leverantdrer av ESG-betyg och,
i forekommande fall, abonnenter pa ESG-betyg, gora foljande uppgifter tillgédngliga for
europeiska reglerade finansiella foretag och foretag inom ramen for direktiv 2013/34/EU som
ar foremal for saddan klassificering:

a) En mer detaljerad 6versikt 6ver de klassificeringsmetoder som anvénts (och
eventuella dndringar), inbegripet
1. de vetenskapliga bevis och antaganden som klassificeringen bygger pé i
tillampliga fall,
2. huruvida analysen ar bakat- eller framatblickande och den tidshorisont
som omfattas,
2a. huruvida analysen beaktar potentiella viisentliga finansiella risker for
den klassificerade enheten eller den klassificerade enhetens potentiella
viisentliga inverkan pd miljon och samhdillet i allmdiinhet, eller
badadera,
PE753.758v01-00 60/69 RR\1292538SV.docx



2b.

4a.

6a.

7a.
7b.

7c.

den branschklassificering som anvinds for det klassificerade foretaget
och varfor denna klassificering dr relevant,

de relevanta nyckelprestationsindikatorerna per E-, S- och G-faktor samt
vilken viktningsmetod som anvénts,

om det giiller ett aggregerat ESG-betyg, resultatet av bedomningen for
varje ES G-faktorkategori, varvid varje bedomningsresultat ska baseras
pd samma skala, for att sikerstilla att E-, S- och G-kategorierna dir
jamforbara,

de mgjliga bristerna i metoderna,
reglerna for granskning av metoderna,

eventuella dndringar av klassificeringsmetoder, modeller,
grundliggande antaganden eller uppgifiskdllor (inbegripet
uppskattningar), orsaker till dessa dndringar och deras inverkan pd
betygen,

slutdatumet for granskningen,
tidpunkten for de uppgifter som anviinds for utviirderingen,

eventuella fel i dess ESG-klassificeringsmetoder eller i deras
tillimpning, inbegripet de dtgdrder som vidtagits ndr fel har upptiickts,

om ESG-betyget inbegriper nyckelprestationsindikatorer som omfattar
E-faktorn, i vilken utstriickning ESG-betyget korrelerar med
procentandelen av taxonomiforenligheten enligt forordning (EU)
2020/852, tillsammans med en forklaring av eventuella betydande
avvikelser fran detta.

b) En mer detaljerad dversikt over dataprocesserna, diribland

1.

Sa.

en mer ingdende forklaring av de datakéllor som anvints — inbegripet
huruvida de ir offentliga eller icke-offentliga och om de bygger pé de
standarder for hallbarhetsrapportering som utarbetats enligt artikel 29b i
direktiv 2013/34/EU/Taxonomi/f6rordningen om
hallbarhetsupplysningar],

anvindningen av proxyvariabler eller branschgenomsnitt med en
forklaring av den underliggande metoden 1 tillimpliga fall,

reglerna for uppdatering av uppgifter och revidering av historiska
uppgifter med datum for den senaste uppdateringen av uppgifterna,

vilka kvalitetskontroller av uppgifterna som utforts,

vilka atgarder som har vidtagits for att hantera datakillornas
begrinsningar i tillimpliga fall,

huruvida de uppgifter som anviints har varit foremal for en
kvalitetssikringskontroll.

c) IInformation om samverkan med klassificerade enheter, inbegripet huruvida
granskningar eller inspektioner pa plats har utforts av leverantoren av ESG-betyg
och hur ofta.
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ca) En redogorelse for betygens begriinsningar, inbegripet information om
kontakterna med olika intressenter i en klassificerad enhet och hur motstridig,
ofullstiindig eller subjektiv information hanteras.

d) I tillimpliga fall en forklaring av eventuella Al-metoder som anvints vid
insamlingen av data eller 1 klassificeringsforfarandet.

e) Om det framkommer ny betydelsefull information om en klassificerad enhet som kan
paverka resultatet av en ESG-klassificering ska leverantéren av ESG-betyget forklara

hur den har beaktat informationen och huruvida den har dndrat det motsvarande
ESG-betyget.

Den information som avses i del 2 i denna bilaga ska vara specifik for varje
ESG-betyg som distribueras.
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BILAGA: _FC)RTECKNING OVER ENHETER ELLER PERSONER SOM
FOREDRAGANDEN HAR FATT INFORMATION FRAN

Foredraganden forklarar, i enlighet med artikel 8 i bilaga I till arbetsordningen, att hon har mottagit
synpunkter fran foljande enheter eller personer i samband med att betdnkandet utarbetades, fram till

dess att det antogs 1 utskottet:

Enhet och/eller
person

AXA

Finance Watch

Moody’s

EthiFinance

BPCE Group Affaires Publiques
MSCI Limited

S&P Global

AFG

Transport et Environnement
Reclaim Finance

Deutsche Borse Group
Morningstar Sustainalytics
Carbon 4

Amundi

EcoVadis

EFAMA

Société Générale

Sustainable Fitch

Fédération bancaire frangaise
European Banking Federation
LSEG

The Goldman Sachs Group, Inc
ICE

AFEP - Association francaise des banques privées
FSMA - 1I0SCO

Ovanstéende forteckning uppréttas uteslutande pa foredragandens ansvar.
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29.11.2023

SKRIVELSE FRAN UTSKOTTET FOR RATTSLIGA FRAGOR

Irene Tinagli

Ordf6rande

Utskottet for ekonomi och valutafrdgor
BRYSSEL

Arende:  Yttrande frin utskottet for rittsliga frigor dver forslaget till Europaparlamentets
och radets forordning om transparens och integritet i klassificeringsverksamhet
avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg) (COM(2023)0314
—(C9-0203/2023 —2023/0177(COD))

Till ordféranden

Vid sammantrddet den 23 oktober 2023 beslutade samordnarna for utskottet for réttsliga
fragor att avge ett yttrande, 1 enlighet med artikel 56.1 1 arbetsordningen, over forslaget till
Europaparlamentets och radets férordning om transparens och integritet i
klassificeringsverksamhet avseende miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg).
Yttrandet tilldelades S&D-gruppen och Pascal Durand utségs till foredragande. P4 grund av
en mycket sniv tidsplan for ECON-utskottet beslutade samordnarna emellertid genom ett
skriftligt forfarande den 17 november att dndra formatet pa yttrandet till en skrivelse,
samtidigt som samma foredragande behdlls.

Forslag:

Vid utskottssammantrddet den 29 november 2023 beslutade utskottet for réttsliga fragor med
13 roster for, 10 roster emot och inga nedlagda roster! att uppmana utskottet for ekonomi och
valutafragor att som ansvarigt utskott beakta foljande vid utarbetandet av sitt forslag till
lagstiftningsbetéinkande.

Forslaget till forordning om transparens och integritet 1 klassificeringsverksamhet avseende
miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg) dr ett viktigt lagstiftningsverktyg for
att ge investerare och intressenter tillforlitlig information om héllbara produkters kvalitativa
karaktdr samt om graden av héllbarhet i foretagens verksamheter och strategier. EU har lagt
grunden for héllbar finansiering genom antagandet av forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar, direktiv (EU) 2019/2088, direktiv (EU) 2022/2464 om foretagens

I F6ljande ledamoter var ndrvarande vid den slutliga omrostningen: Adrian Vazquez Lazara (ordforande),
Sergey Lagodinsky (vice ordférande), Marion Walsmann (vice ordférande), Raffaele Stancanelli

(vice ordforande), Pascal Arimont, Ilana Cicurel, Geoffroy Didier, Iban Garcia del Blanco, Virginie Joron,
Pierre Karleskind, Gilles Lebreton, Karen Melchior, Sabrina Pignedoli, Jifi Pospisil, Axel Voss, Tiemo Wolken,
Javier Zarzalejos, Daniel Buda, Pascal Durand, Heidi Hautala, Sylvie Guillaume (suppleant fér Lara Wolters
enligt artikel 209.7), Pedro Marques (suppleant for Maria-Manuel Leitdo-Marques i enlighet med artikel 209.7),
Anne-Sophie Pelletier (suppleant for Manon Aubry i enlighet med artikel 209.7).
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hallbarhetsrapportering och forslaget till direktiv om tillborlig aktsamhet for foretag 1 frdga
om héllbarhet (2022/0051(COD)). Varken kommissionens forslag om
ESG-klassificeringsverksamhet eller forslaget till betdnkande frén parlamentets
ECON-utskott tar dock tillrdcklig hinsyn till behovet av att sdkerstilla forslagets forenlighet
med bestimmelserna pa det berérda EU-politikomradet. Genom att inte beakta vad som utgor
EU-foretagens resultat som helhet forhindrar detta forslag inte kryphal i lagstiftningen nér det
géller hur foretagens resultat pa hallbarhetsomradet utvérderas, vilket 6kar risken for att 1
slutindan vilseleda investeringar och styrelsers beslut.

Enligt EU-lagstiftningen ska investerare och foretag som dr verksamma i EU rapportera bade
om hur foretagens verksamhet padverkar méinniskor och milj6 och hur hallbarhetsfragor
paverkar foretagen. Detta kallas det dubbla vésentlighetsperspektivet, dir riskerna for
foretaget respektive dess inverkan utgor ett viasentlighetsperspektiv. Medan foretag och
investerare som &r baserade 1 EU kommer att uppfylla sina rapporteringsskyldigheter nir det
géller bide de finansiella konsekvenserna och konsekvenserna for hallbarheten, ger detta
forslag leverantorer av ESG-betyg mojlighet att — antingen direkt eller genom
likvardighetskriterier — endast ta hdnsyn till en sida av EU-baserade foretags resultat. I detta
skede misslyckas det saledes med att sikerstélla lika villkor i1 forhdllande till klassificerade
enheter som inte tar hansyn till ett dubbelt vasentlighetsperspektiv.

Att anvdnda metoder som inte beaktar vad som gor EU-foretagens affairsmodeller mer
hallbara skulle utgora en stor risk i samband med att europeiska foretag varderas och jaimfors
med andra enheter och paverka deras konkurrenskraft.

Utskottet for rattsliga fragor har enats om foljande forslag:

1. For att siikerstilla 6verensstimmelse med Europeiska unionens befintliga politik
ska det 1 all relevant unionslagstiftning som ror hdllbarhetsinformation, inbegripet direktiv
2013/34/EU och dess delegerade akt, Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2088, Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 och
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/2464, definieras eller hdnvisas till
obligatorisk tillimpning av principen om dubbel vésentlighet 1 foretagens rapporter. Dessa
befintliga rapporteringsskyldigheter kan endast vara till konkret nytta om alla leverantorer
av ESG-betyg 1 storsta mdjliga utstrickning tillimpar samma princip. Vid
tillhandahallandet av kreditbetyg E, S och G, antingen aggregerat eller separat, bor dessa
leverantorer darfor beakta all relevant och vésentlig hdllbarhetsinformation som omfattas
av en klassificerad enhets verksambhet, for var och en av vésentlighetsdimensionerna.
Detta bor inte innebéra att leverantorer av ESG-betyg tar hansyn till varje enskild uppgift
om hallbarhet som rapporteras av den klassificerade enheten, utan snarare att den
information som beaktas i klassificeringsmetoderna bor omfatta bade de finansiella
aspekterna och inverkan av vésentlighetsdimensionerna i verensstimmelse med

EU:s rapporteringsskyldigheter for foretag.

2. For att sikerstilla ett transparent och korrekt forfarande for faststillande av
kriterier for likvirdighet, godkinnande och erkinnande ska kommissionen nir den antar
delegerade akter om tillhandahdllande av ESG-betyg 1 unionen av leverantorer av ESG-betyg
i tredjeldnder ta hansyn till teknisk rddgivning fran en expertgrupp, forutsatt att saidan
raddgivning har tagits fram genom ett korrekt vederborligt forfarande, offentlig tillsyn och
transparens, med sakkunskap fran och balanserat deltagande av berdrda parter. Dessutom bor
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deltagandet 1 expertgruppens arbete pa teknisk niva bygga pa sakkunskap om
héllbarhetsrapportering och inte vara beroende av nagra ekonomiska bidrag.

Med vénlig hélsning

Adrian Vazquez Lazara
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) BILAGA: ENHETER ELLER PERSONER
SOM FOREDRAGANDEN AV YTTRANDE HAR MOTTAGIT SYNPUNKTER FRAN

Foredraganden har mottagit synpunkter fran foljande enheter eller personer under det att forslaget till

yttrande i form av en skrivelse utarbetades:

Enhet och/eller person

Global Reporting Initiative (GRI)

Denna forteckning uppréttas uteslutande pa foredragandens ansvar.
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ARENDETS GANG | DET ANSVARIGA UTSKOTTET

Titel Transparens och integritet i klassificeringsverksamhet avseende miljo,
samhéllsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg)
Referensnummer COM(2023)0314 — C9-0203/2023 — 2023/0177(COD)
Framléiggande for parlamentet 14.6.2023
Ansvarigt utskott ECON
Tillkdnnagivande i kammaren 10.7.2023
Radgivande utskott EMPL ENVI JURI
Tillkdnnagivande i kammaren 10.7.2023 10.7.2023 10.7.2023
Inget yttrande avges EMPL ENVI
Beslut 18.7.2023 17.7.2023
Foredragande Aurore Lalucq
Utndmning 4.7.2023
Behandling i utskott 7.11.2023
Antagande 4.12.2023
Slutomrostning: resultat +: 33
- 1
0: 3

Slutomrostning: nirvarande ledamoter

Rasmus Andresen, Anna-Michelle Asimakopoulou, Isabel Benjumea
Benjumea, Gilles Boyer, Jonas Fernandez, Claude Gruffat, Michiel
Hoogeveen, Stasys Jakelilinas, Aurore Lalucq, Philippe Lamberts,
Pedro Marques, Csaba Molnar, Caroline Nagtegaal, Denis Nesci, Lud¢k
Niedermayer, Lidia Pereira, Eva Maria Poptcheva, Evelyn Regner,
Dorien Rookmaker, Alfred Sant, Paul Tang, Irene Tinagli, Stéphanie
Yon-Courtin

Slutomrostning: nirvarande suppleanter

Herbert Dorfmann, Eider Gardiazabal Rubial, Eugen Jurzyca, Martine
Kemp, René Repasi, Laurence Sailliet, Eleni Stavrou

Slutomrostning: nirvarande suppleanter
(art. 209.7)

Christophe Clergeau, Iban Garcia Del Blanco, Ska Keller, Andrius
Kubilius, Pierre Larrouturou, Morten Lakkegaard, Pernille Weiss

Ingivande

8.12.2023
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SLUTOMROSTNING MED NAMNUPPROP | DET ANSVARIGA UTSKOTTET

33 +
PPE Anna-Michelle Asimakopoulou, Isabel Benjumea Benjumea, Herbert Dorfmann, Martine Kemp, Andrius
Kubilius, Lud¢k Niedermayer, Lidia Pereira, Laurence Sailliet, Eleni Stavrou, Pernille Weiss
Renew Gilles Boyer, Morten Lokkegaard, Caroline Nagtegaal, Eva Maria Poptcheva, Stéphanie Yon-Courtin
S&D Christophe Clergeau, Jonas Fernandez, Iban Garcia Del Blanco, Eider Gardiazabal Rubial, Aurore Lalucq,
Pierre Larrouturou, Pedro Marques, Csaba Molnar, Evelyn Regner, René Repasi, Alfred Sant, Paul Tang,
Irene Tinagli
Verts/ALE Rasmus Andresen, Claude Gruffat, Stasys Jakelitinas, Ska Keller, Philippe Lamberts
1 =
ECR Eugen Jurzyca
3 0
ECR Michiel Hoogeveen, Denis Nesci, Dorien Rookmaker
Teckenforklaring:
+ : Ja-roOster
- : Nej-roster

0 : Nedlagda roster
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