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Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
*#%  Hyviksyntdimenettely
***]  Tavallinen lainsddtdmisjdrjestys (ensimmaéinen kisittely)
***]  Tavallinen lainsddtdmisjarjestys (toinen kisittely)
***[II  Tavallinen lainsdatdmisjéarjestys (kolmas késittely)

(Menettely médraytyy saddosesityksessd ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset séddosesitykseen

Palstoina esitettivit parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitdédn vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehdédén molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitddn oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmaisell4 ja toisella rivilld ilmoitetaan
késiteltdvina olevan sddddsesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sdddostd, jota sdddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljannelld rivilld tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstiné esitettiiviit parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkitdin
symbolilla I tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét
tehdéén siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikoiden tekemié lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkitd.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) 2016/1011
muuttamisesta vertailuarvoja koskevien siéintojen soveltamisalan, kolmannessa maassa
sijaitsevan hallinnoijan tarjoamien vertailuarvojen unionissa kiiyttimisen ja tiettyjen
raportointivaatimusten osalta

(COM(2023)0660 — C9-0389/2023 — 2023/0379(COD))

(Tavallinen lainsiddtamisjarjestys: ensimmiinen Kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2023)0660),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0389/2023),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

ottaa huomioon tydjdrjestyksen 59 artiklan,
ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0076/2024),
vahvistaa jdljempini esitetyn ensimmadisen kasittelyn kannan;

pyytdéd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltdvéksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

kehottaa puhemiesti vilittdimain parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seka
kansallisille parlamenteille.

Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

2023/0379 (COD)

* Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .
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Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetuksen (EU) 2016/1011 muuttamisesta vertailuarvoja koskevien sidintojen
soveltamisalan, kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan tarjoamien vertailuarvojen
unionissa kiyttimisen ja tiettyjen raportointivaatimusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen

114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon',

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestystéa’,

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Raportointivaatimuksilla on keskeinen asema lainsddddnnon asianmukaisen seurannan
ja tdytantoonpanon varmistamisessa. On kuitenkin tirkedd yksinkertaistaa néitd
vaatimuksia, jotta voidaan varmistaa niiden vastaavan aiottua tarkoitusta ja rajoittaa
hallinnollista taakkaa.

(2) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011% mukaisesti kaikkien
vertailuarvojen hallinnoijien on noudatettava useita hyvin yksityiskohtaisia
vaatimuksia, mukaan lukien vaatimukset, jotka koskevat niiden organisaatiota, hallintoa
ja eturistiriitoja, valvontatoimintoja, syottotietoja, kéytdnnesddntdjd, rikkomisista
ilmoittamista sekd menetelmid ja vertailuarvoselvityksid koskevien tietojen
julkistamista, riippumatta kyseisten vertailuarvojen merkityksestd jarjestelmén kannalta
tai niiden rahoitusvélineiden tai -sopimusten médristd, joissa kyseisid vertailuarvoja
kdytetddn viitekorkoina tai arvonkehityksen vertailuarvoina. N&mid hyvin
yksityiskohtaiset vaatimukset ovat aiheuttaneet suhteettoman suuren sdidntelytaakan
pienempien vertailuarvojen hallinnoijille unionissa, kun otetaan huomioon asetuksen
(EU) 2016/1011 tavoitteet eli rahoitusvakauden turvaaminen ja vertailuarvojen
epaluotettavuudesta johtuvien kielteisten taloudellisten seurausten vélttiminen. Sen
vuoksi on tarpeen vdhentdd titd sddntelytaakkaa keskittymélld niihin vertailuarvoihin,

1 EUVLC,,s..
2 EUVLC,,s..
3 EUVLC,,s..
4

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 paivanad kesdkuuta 2016,
rahoitusvilineissé ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kédytettidvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU seka asetuksen
(EU) N:0 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1).
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2a)

3)

“4)

)

(6)

(6a)

joilla on suurin taloudellinen merkitys unionin markkinoiden kannalta, eli merkittdviin
ja kriittisiin vertailuarvoihin, ja niihin vertailuarvoihin, jotka tukevat unionin keskeisten
politiikkojen edistdmistd, eli EU:n ilmastosiirtyméd koskeviin vertailuarvoihin ja EU:n
Pariisin sopimuksen mukaisiin vertailuarvoihin. Tésté syystd asetuksen (EU) 2016/1011
IL, 1, IV ja VI osaston soveltamisala olisi supistettava ndihin erityisiin vertailuarvoihin.

Vertailuarvojen hallinnoijilla, jotka haluavat soveltaa asetuksen (EU) 2016/1011
soveltamisalaa, olisi oltava mahdollisuus pyytid vapaaehtoista valvontaa, vaikka
niiden vertailuarvot eiviit tiyttiisi merkittivin vertailuarvon kynnysarvoa tai niiti ei
olisi nimetty merkittiviksi. Niin ikdidn vertailuarvojen hallinnoijia, joiden
vertailuarvot eiviit tiyti merkittivin vertailuarvon kynnysarvoa ja jotka haluavat
saada asetuksen (EU) 2016/1011 mukaisen lakisddteisen kiiyttooikeuden, ei pitdisi
kieltiii toimimasta ndin.

Asetuksen (EU) 2016/1011 18 aartiklan nojalla komissio voi vapauttaa tietyt
valuuttojen avistakurssien vertailuarvot Kkyseisen asetuksen soveltamisalasta
varmistaakseen, etti ne ovat edelleen kéytettdvissd unionissa. Koska asetuksen
(EU) 2016/1011 painopistettd on tarkistettava ja kavennettava niin, ettd siind
keskitytddan  kriittisiin ~ vertailuarvoihin, merkittdviin  vertailuarvoihin, EU:n
ilmastosiirtymdd koskeviin vertailuarvoihin ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisiin
vertailuarvoihin, valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja koskevaa erityistd
vapautusjdrjestelyd ei endd tarvita.

Merkittidvien vertailuarvojen hallinnoijien on asetuksen (EU) 2016/1011 19 d artiklan
mukaan pyrittdvé tarjoamaan EU:n ilmastosiirtymdd koskevaa vertailuarvoa tai EU:n
Pariisin sopimuksen mukaista vertailuarvoa, jotta ilmastovertailuarvoille voitaisiin
asettaa vihimmdisvaatimukset ja jotta voidaan pyrkii kattavaan ilmastoindeksien
tarjontaan unionissa.

Perusteet sen arvioimiseksi, onko vertailuarvo merkittdva, vahvistetaan tilld hetkelld
asetuksen (EU) 2016/1011 24 artiklassa. Vertailuarvoja pidetddn merkittdvind muun
muassa silloin, kun ne tayttdvit mainitun asetuksen 24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
sdddetyn kynnysarvon.

Vertailuarvojen hallinnoijien olisi seurattava tarjoamiensa vertailuarvojen kiyttoad
unionissa ja ilmoitettava asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jéljempand ’arvopaperimarkkinaviranomainen’,
sen mukaan, missd kyseiset hallinnoijat sijaitsevat, ettd niiden vertailuarvon
kokonaiskdyttd on ylittinyt asetuksen (EU)2016/1011 24 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa sdddetyn kynnysarvon. Téllaisen kynnysarvon laskeminen on kuitenkin
haastavaa, erityisesti unionin tasolla. Tdmdn kynnysarvon johdonmukaisen
tiytintoonpanon varmistamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava
teknisten sddntelystandardien Iluonnoksia laskentamenetelmdin tismentimiseksi.
Lisdksi unionissa kdytettivien vertailuarvojen hallinnoijien olisi pyrittivi saamaan
globaalisti sovittu tunnistekoodi vertailuarvojensa yksiloimiseksi.

Sen varmistamiseksi, etti vertailuarvojen hallinnoijilla on riittivisti aikaa mukautua
merkittiviin vertailuarvoihin sovellettaviin vaatimuksiin, niihin olisi sovellettava
kyseisid vaatimuksia vasta 60 tyopdiiviin kuluttua siiti pdiviistd, jona ne ovat tehneet
tillaisen ilmoituksen. Lisiksi vertailuarvojen hallinnoijien olisi pyynnosti
toimitettava asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille tai
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arvopaperimarkkinaviranomaiselle  kaikki tiedot, joita tarvitaan kyseisen
vertailuarvon unionin kokonaiskdyton arvioimiseksi.

(6 b) Jos vertailuarvon hallinnoija jittia ilmoittamatta tai kieltdytyy ilmoittamasta
toimivaltaisille viranomaisille, etti jonkin sen vertailuarvon kdytto on ylittinyt
asetuksen (EU) 2016/1011 24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sddidetyn
kynnysarvon, ja jos toimivaltaisilla viranomaisilla on selkedit ja osoitettavissa olevat
perusteet katsoa, etti kynnysarvo on ylitetty, asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten tai tapauksen mukaan arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava
ilmoittaa kynnysarvon ylitys annettuaan ensin hallinnoijalle mahdollisuuden tulla
kuulluksi. Tiillaisen ilmoituksen olisi aiheutettava vertailuarvon hallinnoijalle samat
velvoitteet kuin vertailuarvon hallinnoijan tekemdiin ilmoituksen. Tdmd ei saisi
vaikuttaa toimivaltaisten viranomaisten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen
mahdollisuuteen mdiriti hallinnollisia seuraamuksia hallinnoijille, jotka eiviit
ilmoita, etti jokin niiden vertailuarvoista on ylittinyt sovellettavan kynnysarvon.

(7 Markkinat, hinnat ja sddntely-ympiristd kehittyvit ajan myotd. Taman kehityksen
huomioon ottamiseksi komissiolle olisi annettava valtuudet tdsmentdd tarkemmin
menetelmid, joita hallinnoijjien ja toimivaltaisten viranomaisten on kéaytettdva
laskiessaan vertailuarvoon viittaavien rahoitusvélineiden, rahoitussopimusten tai
sijoitusrahastojen kokonaisarvoa.

(8) Poikkeuksellisissa tapauksissa voi kuitenkin olla vertailuarvoja, joiden kokonaiskdyttd
on alle asetuksen (EU) 2016/1011 24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetyn
kynnysarvon mutta jotka jdsenvaltion markkinoiden erityisen tilanteen vuoksi ovat
kuitenkin niin tirkeitd kyseiselle jasenvaltiolle, ettd mahdollisella luotettavuuden
puutteella olisi vastaavanlainen vaikutus kuin sellaisen vertailuarvon luotettavuuden
puutteella, jonka kaytto ylittdd kyseisen kynnysarvon. Tastd syystd kyseisen
jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava nimetd tillainen vertailuarvo
merkittdviksi laadullisten perusteiden perusteella, jos vertailuarvo on EU:n hallinnoijan
toimittama. Muun kuin EU:n hallinnojjan toimittamien vertailuarvojen osalta
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynndstd nimettiva kyseinen vertailuarvo merkittdviksi vertailuarvoksi.

9 Jotta voidaan varmistaa vertailuarvojen kansallisen merkittdviksi vertailuarvoiksi
nimedmisen johdonmukaisuus ja koordinointi, toimivaltaisten viranomaisten, jotka
aikovat nimeta vertailuarvon merkittavaksi, olisi kuultava
arvopaperimarkkinaviranomaista. ~Samasta syystd jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen, joka aikoo nimetd toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevan hallinnoijan
toimittaman vertailuarvon merkittdviksi, olisi kuultava myds kyseisen toisen
jasenvaltion toimivaltaista viranomaista. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mielta
siitd, minkd  niistd olisi nimettivd vertailuarvo ja  valvottava  sitd,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ratkaistava erimielisyys Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010° 19 artiklan mukaisesti.

(10) Jotta oikeutta tulla kuulluksi kunnioitettaisiin, toimivaltaisen viranomaisen tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ennen vertailuarvon merkittdviksi nimedmistad

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivana marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké
paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtdksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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an

(12)

(12 a)

(13)

(14)

annettava kyseisen vertailuarvon hallinnoijalle mahdollisuus toimittaa kaikki
hyodylliset tiedot, joilla on merkitystd vertailuarvon nimeédmisen kannalta.

Jotta merkittdviksi vertailuarvoksi nimedminen olisi mahdollisimman avointa,
toimivaltaisten viranomaisten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tehtdva
nimedmispditos, joka siséltdd perustelut sille, miksi kyseinen vertailuarvo katsotaan
merkittdviksi. Toimivaltaisten viranomaisten olisi julkaistava nimedmispdétos
verkkosivustollaan ja ilmoitettava pédédtoksestd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Samoista syistd, jos arvopaperimarkkinaviranomainen nimedd vertailuarvon
merkittavaksi toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi julkaistava nimedmispédtds verkkosivustollaan
ja ilmoitettava siitd pyynnon esittdneelle toimivaltaiselle viranomaiselle.

EU:n ilmastosiirtyméa koskevat vertailuarvot (EU-CTB) ja EU:n Pariisin sopimuksen
mukaiset vertailuarvot (EU-PAB) ovat erityisid vertailuarvojen luokkia, jotka
méidritelldin sen mukaan, noudatetaanko niissd niiden menetelmid ja niiden
hallinnoijien julkistamisvaatimuksia koskevia sddntoji. Téastd syystd ja sellaisten
véitteiden estdmiseksi, jotka saattaisivat saada kayttdjat luulemaan, ettd téllaiset
vertailuarvot ovat kyseisiin merkintoihin liitettyjen standardien mukaisia, on tarpeen
soveltaa kyseisiin vertailuarvoihin tapauksen mukaan pakollista rekisterdintid,
toimilupaa, tunnustusta tai hyviksyntdid seka valvontaa.

Hydodykkeiden vertailuarvojen sddntelyssi olisi otettava huomioon niiden
erityispiirteet. Hydodykkeiden vertailuarvoja, joihin sovelletaan rahoitusalan
vertailuarvoja koskevia yleisid sddntojd, olisi kohdeltava samalla tavalla kuin muita
rahoitusalan vertailuarvoja, ja niiden olisi kuuluttava asetuksen (EU) 2016/1011
soveltamisalaan vain, jos ne ovat merkittivid tai kriittisii vertailuarvoja eikd niitdii ole
vapautettu timdn asetuksen soveltamisalasta. Asetuksen (EU) 2016/1011 liitteessii
Il olevan erityisen jirjestelmin  soveltamisalaan kuuluvien hyodykkeiden
vertailuarvojen olisi aina kuuluttava kyseisen asetuksen soveltamisalaan, jotta
varmistetaan niiden arviointien varmuus ja luotettavuus.

Merkittdvien vertailuarvojen valvonnan oikea-aikaisen aloittamisen varmistamiseksi
sellaisten vertailuarvojen hallinnoijia, joista on tullut merkittdvid joko sovellettavan
mddréllisen kynnysarvon saavuttamisen tai nimedmisen vuoksi, olisi vaadittava
hakemaan 60 tyopdivdn kuluessa toimilupaa tai rekisterdintid tai, jos kyseessd ovat
kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan toimittamat vertailuarvot, hyviksyntaa tai
tunnustusta.

Jotta voitaisiin vahentdd riskejd, jotka liittyvét sellaisten vertailuarvojen kayttoon, joita
ei mahdollisesti ole turvallista kdyttdd unionissa, ja varoittaa mahdollisia kayttd;jid,
toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava antaa
julkisen ilmoituksen muodossa varoitus siitd, ettd merkittdvin vertailuarvon hallinnoija
el tiytd sovellettavia vaatimuksia, erityisesti siltd osin kuin on kyse vertailuarvon
hallinnoijalle asetetun velvoitteen, jonka mukaan silld on oltava toimilupa, rekisterdinti,
hyvéksyntd tai tunnustus, noudattamisesta. Kun téllainen varoitus on annettu,
valvottujen yhteis6jen ei pitdisi endd voida lisdtd uusia viittauksia téllaisiin
vertailuarvoihin tai vertailuarvojen yhdistelmiin. Vastaavasti jotta ehkdistidén riskeja
sellaisten  vertailuarvojen  kdytOstd, joissa viitetdin noudatettavan EU:n
ilmastosiirtymdd koskevan vertailuarvon ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisen
vertailuarvon merkint6ja ilman riittdvdd valvontaa, valvottujen yhteisdjen ei pitdisi
voida lisdtd uusia viittauksia EU:n ilmastosiirtymii koskevaan vertailuarvoon tai EU:n
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(15)

(16)

17)

(18)

19)

(20)

Pariisin sopimuksen mukaiseen vertailuarvoon tai téllaisten vertailuarvojen
yhdistelmddn unionissa silloin, kun kyseisten vertailuarvojen hallinnoijaa ei ole
merkitty arvopaperimarkkinaviranomaisen hallinnoijien ja vertailuarvojen rekisteriin.

Jotta viltettdisiin mahdolliset liialliset markkinahdiriot sen jdlkeen, kun vertailuarvon
kayttd on kielletty, toimivaltaisten viranomaisten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi voitava sallia kyseisen vertailuarvon kdyton véliaikainen jatkaminen. Jotta voidaan
varmistaa riittdvd avoimuus ja suoja perimmadisille sijoittajille, niiden vertailuarvojen
kéyttdjien, joista on annettu varoitus julkisen ilmoituksen muodossa, olisi mééritettava
sopiva vaihtoehto kyseisten vertailuarvojen korvaamiseksi kuuden kuukauden kuluessa
julkisen ilmoituksen julkaisemisesta tai muulla tavoin varmistettava, ettd asiakkaille
ilmoitetaan asianmukaisesti vaihtoehtoisen vertailuarvon puuttumisesta.

Asetuksen (EU) 2016/1011 32 artiklan mukaan kolmannessa maassa sijaitsevien
vertailuarvojen hallinnoijien tunnustaminen on véliaikainen keino pééstd unionin
markkinoille sithen asti, kunnes komissio tekee vastaavuuspditoksen. Koska
vastaavuuspditosten soveltamisalaan kuuluvien kolmansien maiden vertailuarvojen
méérd on kuitenkin hyvin vdhdinen, téllaisesta tunnustamisesta olisi tultava téllaisille
vertailuarvojen hallinnoijille pysyvé keino paastd unionin markkinoille.

Vastaavuuspditoksen soveltamisalaan kuuluvia vertailuarvoja pidetddn vastaavalla
tavalla sddnneltyind ja valvottuina kuin unionin vertailuarvoja. Velvoitetta hakea
hyvéksyntdd tai tunnustamista ei sen vuoksi pitdisi soveltaa sellaisten kolmannessa
maassa sijaitsevien merkittdvien vertailuarvojen hallinnoijiin, joihin sovelletaan
vastaavuuspaaitosta.

Avoimuuden ja oikeusvarmuuden varmistamiseksi toimivaltaisten viranomaisten, jotka
nimedvat  vertailuarvon — merkittdvaksi, olisi  tdsmennettivd  mahdolliset
kédyttorajoitukset, joita syntyy, jos téllaisen vertailuarvon hallinnoija ei ole saanut
toimilupaa tai sitd ei ole rekisterdity tai se ei tdytd tapauksen mukaan hyviksymis- tai
tunnustamisvaatimuksia.

Riittdmittomasti valvottujen merkittédvien vertailuarvojen kéyttoon liittyvien riskien
viahentdmiseksi toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tapauksen mukaan annettava julkinen ilmoitus, jossa todetaan, ettd hallinnoijan
toimittamat merkittdvét vertailuarvot eivit sovellu kéytettdviksi unionissa, jos kyseinen
merkittdviksi tulevan vertailuarvon hallinnoija ei hae toimilupaa, rekisterdintid,
hyvéaksyntdd tai tunnustusta sdddetyssd méiérdajassa tai jos téllainen vertailuarvon
hallinnoija ei saa toimilupaa, rekisterdintid, hyvédksyntdd tai tunnustusta tai jos
hallinnoijan toimilupa, rekisterdinti, hyviksyntd tai tunnustus peruutetaan.

Vertailuarvojen kéyttdjdt ovat riippuvaisia avoimuudesta niiden vertailuarvojen
sddntelyaseman suhteen, joita ne kéayttdvéat tai aikovat kayttdd. Tastd syystd
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lueteltava hallinnoijien ja vertailuarvojen
rekisterissd ne vertailuarvot, joihin sovelletaan asetuksessa (EU) 2016/1011 saadettyja
yksityiskohtaisimpia vaatimuksia siksi, ettd niiden kdytto unionissa ylittdd merkittaville
vertailuarvoille asetetun kynnysarvon, kansallinen valvontaviranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen on nimennyt ne merkittiviksi tai ne ovat kriittisid
vertailuarvoja. Samasta syystd arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lueteltava
kyseisessd rekisterissi myos EU:n ilmastosiirtymdd koskevat vertailuarvot ja EU:n
Pariisin sopimuksen mukaiset vertailuarvot, joita tarjoavat toimiluvan saaneet tai
rekisterdidyt hallinnoijat. Liséksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lueteltava
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rekisterissd ne vertailuarvot, joista viranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomainen
on antanut julkisen ilmoituksen, jossa kielletddn kyseisen vertailuarvon kéayton
jatkaminen. Kéiyttdjien taakan vdhentdmiseksi kaikki tdllaiset tiedot olisi asetettava
helposti saataville my0s eurooppalaiseen keskitettyyn yhteyspisteeseen.

Kahdessa ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyvidn hallintotapaan liittyvien
vertailuarvojen luokassa on noudatettava unionin lainsddddnndssi vahvistettuja
vihimmidisvaatimuksia eli EU:n ilmastosiirtymdidi koskevia vertailuarvoja (EU-CTB)
ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja (EU-PAB). Asetuksella (EU)
2019/2089 on otettu kiiyttéon avoimuutta koskevia sddntoji sellaisten vertailuarvojen
osalta, joiden oikeudellisissa asiakirjoissa tai markkinointiasiakirjoissa vditetdidn,
ettii niiden suunnittelussa otetaan huomioon ympidristoon, yhteiskuntaan tai hyvdidin
hallintotapaan liittyviit tekijit (ESG-tekijit). Jotta ympiiristoon, yhteiskuntaan ja
hyviiin hallintotapaan liittyviin vdittimiin liittyvd avoimuus sdilyisi korkeana ja
kéyttijien suojan taso riittivind, on aiheellista edellyttiid, etti kdyttijiit eiviit kdytd
ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvidn hallintotapaan liittyvid viittimid esittivii
vertailuarvoja, jos tillaisissa vertailuarvoissa ei anneta kiyttijille asetuksen (EU)
2016/1011 13 artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 27 artiklan 2 a kohdassa
tarkoitettuja tietoja. Titi olisi sovellettava kaikkien sellaisten vertailuarvojen
kdyttoon, joiden osalta viitetidn, etti ESG-tekijit otetaan huomioon niiden
suunnittelussa, riippumatta siitd, hallinnoidaanko tillaisia vertailuarvoja unionissa
vai kolmannessa maassa.

Muut ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyvidin hallintotapaan liittyvii viittimidi
esittivien vertailuarvojen luokat, joita ei katsota EU:n ilmastosiirtymdd koskeviksi
vertailuarvoiksi ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisiksi vertailuarvoiksi, voisivat
kuitenkin osaltaan tukea kestivii rahoitusta koskevien unionin keskeisten
politiikkojen edistimistd ja niihin liittyvien tavoitteiden saavuttamista tai Euroopan
vihredin kehityksen ohjelman tiytintoonpanoa taikka vaihtoehtoisesti aiheuttaa niille
riskejd.

Sen vuoksi on aiheellista, etti komissio esittdd viimeistidn 31 pdivind joulukuuta
2028 arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatujen tietojen perusteella kertomuksen,
jossa se arvioi ESG-vertailuarvojen saatavuutta Euroopan markkinoilla ja
maailmanmarkkinoilla ja ndiden vertailuarvojen kiyttoonottoa markkinoilla ja
analysoi, katsotaanko ne merkittiviksi vertailuarvoiksi, sekd tutkii kustannuksia ja
vaikutuksia markkinasaatavuuteen ja kestivien indikaattoreiden ja niiden
mittaamiseen kdytettivien menetelmien muuttuvaa luonnetta. Lisdiksi siind olisi
arvioitava tarvetta séidannelli ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvidn hallintotapaan
liittyvid vdittimid esittiviid vertailuarvoja, jotta ndiden vertailuarvojen kdiyttdijid
voidaan suojella riittivissd mddrin ja pitid kiinni avoimuudesta, vihentdid
viherpesun riskii ja varmistaa johdonmukaisuus kestivii julkistamisvaatimuksia
koskevan muun EU:n lainsdddinnon kanssa. Kertomukseen olisi liitettivii
vaikutustenarviointi ja tarvittaessa lainsddddintéehdotus.

Jotta varmistetaan saumaton siirtyminen timén asetuksen mukaisesti kdyttoon otettaviin
sdantoihin I , hallinnoijien, joita aiemmin valvottiin asetuksen (EU) N:o 2019/2089
nojalla, olisi sdilytettiivi voimassa olevat rekisterdinnit, toimiluvat, tunnustamiset tai
hyviiksynniit yhdeksin kuukauden ajan timdin muutosasetuksen voimaantulosta.
Timin ajanjakson tarkoituksena on antaa toimivaltaisille viranomaisille ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle riittivisti aikaa pddittid, pitdisiko jokin aiemmin
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(22)

(23)

valvotuista hallinnoijista nimetd timdn muutosasetuksen mukaisesti. Jos hallinnoija
nimetidn, hallinnoijien, joilla on aiempi toimilupa, rekisterdinti, hyviksyntd tai
tunnustus tai hallinnoijien, jotka noudattavat titi asetusta vapaaehtoisesti, olisi
voitava sdilyttid aiempi asemansa ilman, ettii niiden tarvitsee hakea siti uudelleen.
Merkittivien vertailuarvojen hallinnoijien olisi joka tapauksessa voitava sdilyttiidi
asemansa vertailuarvojen hallinnoijina, joilla jo on toimilupa, rekisterdinti,
hyviiksyntii tai tunnustus.

Jotta toimivaltaisilla viranomaisilla ja arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
riittdvasti aikaa kerdtd tietoja mahdollisista merkittivistd vertailuarvoista ja mukauttaa
olemassa olevaa infrastruktuuria tdssd muutosasetuksessa ehdotettuun uuteen
kehykseen, timén asetuksen soveltamispdivaa olisi lykattava.

Sen vuoksi asetusta (EU) 2016/1011 olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EU) 2016/1011 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) 2016/1011 seuraavasti:

)]

2)

3)

4)

S)

muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a)  lisdtdén kohta seuraavasti:

”] a. Tamén asetuksen II osastoa, 111 osastoa, lukuun ottamatta 23 a-23 c
artiklaa, sekd 1V ja VI osastoa sovelletaan ainoastaan kriittisiin vertailuarvoihin,
merkittdviin vertailuarvoihin, EU:n ilmastosiirtymééd koskeviin vertailuarvoihin,
EU:n Pariisin sopimuksen mukaisiin vertailuarvoihin. Liitteen II soveltamisalaan
kuuluviin hyodykkeiden vertailuarvoihin sovelletaan II osaston 10 artiklaa sekd
11, 1V ja VI osastoa.”;

b)  kumotaan 2 kohdan g) i) alakohta;

muutetaan 3 artiklan 1 kohta seuraavasti:

-a) korvataan 17 kohdan m) alakohta seuraavasti:
”m)  hallinnoija, joka on hyviksytty tai rekisteroity 34 artiklan mukaisesti;”

a)  kumotaan 22 a alakohta;

b)  kumotaan 27 alakohta;

muutetaan 5 artikla seuraavasti:

a)  poistetaan 5 kohdan toisen alakohdan viimeinen virke;

b)  kumotaan 6 kohta;

muutetaan 11 artikla seuraavasti:

a) poistetaan 5 kohdan ensimmadisen alakohdan viimeinen virke;

b)  kumotaan 6 kohta;

muutetaan 13 artikla seuraavasti:
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a)  poistetaan 3 kohdan ensimmaiisen alakohdan viimeinen virke;
b)  kumotaan 4 kohta;
6) muutetaan 16 artikla seuraavasti:
a)  poistetaan 5 kohdan toisen alakohdan viimeinen virke;
b)  kumotaan 6 kohta;
7) korvataan III osaston 2 luvun otsikko seuraavasti:
”Korkokantojen vertailuarvot”;
7 a) korvataan 18 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Korkokantojen vertailuarvojen tarjontaan ja tietojen toimittamiseen niiti varten ei
sovelleta 25 artiklaa.”;

8) kumotaan 18 a artikla;
8a) korvataan 19 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Hyddykkeiden vertailuarvojen tarjontaan ja tietojen toimittamiseen niiti varten ei
sovelleta 25 artiklaa.”;

9) lisétddn 19 a artiklaan kohdat seuraavasti:

”4.  Hallinnoijat, Jjotka eivit sisdlly 36 artiklassa tarkoitettuun
arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteriin, eivit saa

a) tarjota tai hyviksyd EU:n ilmastosiirtymaa koskevia vertailuarvoja tai EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisia vertailuarvoja;

b) ilmoittaa tai antaa ymmirtdd unionissa saataville asettamiensa vertailuarvojen
nimessd  tai  kyseisten  vertailuarvojen  oikeudellisissa  asiakirjoissa  tai
markkinointiasiakirjoissa, ettd niiden saataville asettamat vertailuarvot ovat EU:n
ilmastosiirtyméé koskevien vertailuarvojen tai EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten
vertailuarvojen tarjontaan sovellettavien vaatimusten mukaisia.

4 a. Hallinnoijan on sisdllytettiivi termi ’EU CTB” EU:n ilmastosiirtymdid koskevien
vertailuarvojen nimeen ja termi "EU PAB” EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten
vertailuarvojen nimeen.”,;

10) korvataan 19 d artikla seuraavasti:

»19 d artikla

Pyrkimys tarjota EU:n ilmastosiirtymddi koskevia vertailuarvoja ja EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisia vertailuarvoja

Unionissa sijaitsevien hallinnoijien, jotka tarjoavat yhden tai useamman
kohde-etuutena olevan omaisuuserin arvon tai hintojen perusteella mddritettyjii
merkittivid vertailuarvoja, on pyrittivi tarjoamaan yhti tai useampaa EU:n
ilmastosiirtymddi koskevaa vertailuarvoa ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia
vertailuarvoja.”,

11) korvataan 24 artikla seuraavasti:
24 artikla

Merkittavit vertailuarvot
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1. Vertailuarvo, joka ei ole kriittinen vertailuarvo, on merkittdva, jos jompikumpi
seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) vertailuarvoa kiytetddn unionissa suoraan tai vélillisesti vertailuarvojen
yhdistelmédssé viitteend sellaisissa rahoitusvélineissd tai rahoitussopimuksissa
tai sellaisten sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa, joiden
kokonaisarvo on véhintddn 50 miljardia euroa vertailuarvon ominaisuuksien
perusteella, mukaan lukien

i) vertailuarvon maturiteetit tai erdéntymisajat kuuden kuukauden jaksolla, jos
tdma on sovellettavissa;

ii) vertailuarvon kaikki valuutat ja muut mittayksikot kuuden kuukauden
jaksolla, jos timd on sovellettavissa; sekdi

iii) kaikki tuoton laskentamenetelmdt kuuden kuukauden jaksolla, jos timdi
on sovellettavissa;

b) vertailuarvo on nimetty merkittdvaksi 3, 4 ja 5 kohdassa sdddetyn menettelyn
tai 6 kohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

2. Hallinnoijan on ilmoitettava vilittomisti arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja
jos se sijaitsee  jisenvaltiossa, kyseisen  jisenvaltiontoimivaltaiselle
Viranomaisellel , jos yksi tai useampi kyseisen hallinnoijan vertailuarvoista ylitt4a
1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon. Ilmoituksen saatuaan
I arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan lausunnon, jossa
todetaan, ettd kyseinen vertailuarvo on merkittiva joko yhdessd jisenvaltiossa tai
unionissa.

Hallinnoijan on pyynndsté toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja sen
jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa se sijaitsee, I tiedot siitd, onko
1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu kynnysarvo tosiasiallisesti ylitetty.

Jos toimivaltaisella viranomaisella tai Iarvopaperimarkkinaviranomaisella on
selkedt ja osoitettavissa olevat perusteet katsoa, ettd vertailuarvo ylittdd 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon, toimivaltainen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa ilmoituksen, jossa todetaan timéi
seikka. Téillaisesta ilmoituksesta aiheutuu vertailuarvon hallinnoijalle samat
velvoitteet kuin 2 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta. Toimivaltaisen
viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen on véhintddn 10 tyOpdivda
ennen téllaisen ilmoituksen antamista ilmoitettava havainnoistaan asianomaisen
vertailuarvon hallinnoijalle ja kehotettava kyseistd hallinnoijaa esittiméain
mahdolliset huomautuksensa.

3.  Toimivaltainen viranomainen voi kuultuaan arvopaperimarkkinaviranomaista
4 kohdan mukaisesti ja otettuaan huomioon sen neuvot nimetd merkittdvéksi
unionissa sijaitsevan hallinnoijan toimittaman vertailuarvon, joka ei taytd 1 kohdan
a alakohdassa sadiddettyd edellytystd, jos kyseinen vertailuarvo tiyttdd kaikki
seuraavat edellytykset:

a) vertailuarvolla ei ole lainkaan tai on hyvin vdhidn markkinaperusteisia
korvaavia vertailuarvoja;

b) jos vertailuarvon tarjonta lakkaa tai jos sité tarjotaan sellaisten syottdtietojen
perusteella, jotka eivit endd tdysin edusta kohteena olevaa markkina- tai
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taloustilannetta, tai epdluotettavien syottotietojen perusteella, tistd aiheutuisi
merkittdvd kielteinen vaikutus, joka kohdistuisi I rahoitusvakauteen,
kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten rahoitukseen sen
jasenvaltiossa tai unionissa;

c) toisen jésenvaltion toimivaltainen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole nimennyt vertailuarvoa.

Jos toimivaltainen viranomainen toteaa, ettd vertailuarvo tiyttdd ensimmaéisessd
alakohdassa esitetyt perusteet, toimivaltaisen viranomaisen on laadittava
pddtosluonnos  vertailuarvon nimedmisestd merkittiviksi ja  annettava
paitosluonnos tiedoksi asianomaiselle hallinnoijalle ja tarvittaessa hallinnoijan
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen on myos kuultava arvopaperimarkkinaviranomaista
padtosluonnoksesta.

Asianomaisella hallinnoijalla ja hallinnoijan kotijésenvaltion toimivaltaisella
viranomaisella on siitd pdivdstd, jona nimedvin toimivaltaisen viranomaisen
paétdsluonnos on annettu tiedoksi, 15 tydpédivaid aikaa esittdd kirjallisia havaintoja
ja huomautuksia. Nimedvidn toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle saaduista havainnoista ja huomautuksista, ja sen
on otettava ndméd havainnot ja huomautukset asianmukaisesti huomioon ennen
lopullisen péditoksen tekemista.

Nimedvdn toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava paitoksestdin
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja julkaistava pdatds, mukaan lukien padtoksen
perustelut ja nimedmisen seuraukset, verkkosivustollaan ilman aiheetonta
viivytystd.

Kun toimivaltainen viranomainen kuulee arvopaperimarkkinaviranomaista
vertailuarvon aiotusta nimedmisestd merkittdviksi 3 kohdan ensimmaiisen
alakohdan mukaisesti, arvopaperimarkkinaviranomaisen on kolmen kuukauden
kuluessa annettava vertailuarvon erityispiirteiden perusteella neuvoja, joissa
otetaan huomioon seuraavat tekijat:

a) onko neuvoa pyytdvd toimivaltainen viranomainen perustellut riittdvasti
arvionsa siitd, ettd 3 kohdan ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut edellytykset
tayttyvit;

b) kohdistuukol rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai
kotitalouksien ja yritysten rahoitukseen merkittivd kielteinen vaikutus
unionissa tai muissa jdsenvaltioissa kuin neuvoa pyytdvin toimivaltaisen
viranomaisen jdsenvaltiossa, jos vertailuarvon tarjonta lakkaa tai jos sitd
tarjotaan sellaisten syotttietojen perusteella, jotka eivét endd tdysin edusta
kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta tai jotka ovat epdluotettavia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on b alakohtaa sovellettaessa otettava
tarvittaessa asianmukaisesti huomioon tiedot, jotka neuvoa pyytidva viranomainen
on toimittanut 3 kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd vertailuarvo tiyttdd 3 kohdan
ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdan mukaiset edellytykset unionissa tai
useammassa kuin yhdessd jdsenvaltiossa, sen on ilmoitettava asiasta kyseisten
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille. ||
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen  on laadittava  pditosluonnos, jolla
vertailuarvo nimetdin merkittiviksi unionissa, ja ilmoitettava Kkyseisesti
pidtosluonnoksesta  asianomaiselle  hallinnoijalle  ja  asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille, jos b alakohtaa sovelletaan. Asianomaisella
hallinnoijalla ja asianomaisilla toimivaltaisella viranomaisella on siiti pdivistd,
jona arvopaperimarkkinaviranomaisen pidtosluonnoksesta on ilmoitettu,
15 tyopiiiviia  aikaa  esittid kirjallisia  havaintoja ja huomautuksia.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava nimdi huomautukset ja kommentit
asianmukaisesti huomioon ennen lopullisen pidtoksen hyviksymisti ja
Jjulkaisemista.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toimivaltaisen viranomaisen pyynnosti tfai
omasta aloitteestaan nimetd merkittdvdksi kolmannessa maassa sijaitsevan
hallinnoijan toimittaman vertailuarvon, joka ei tdytd 1 kohdan a alakohdassa
sdddettyd kynnysarvoa, jos kyseinen vertailuarvo tdyttdd kaikki seuraavat
edellytykset:

a) vertailuarvolla ei ole lainkaan tai on hyvin vdhin markkinaperusteisia
korvaavia vertailuarvoja;

b) jos vertailuarvon tarjonta lakkaisi tai jos sitd tarjottaisiin sellaisten
syottotietojen perusteella, jotka eivdt endd tdysin edusta kohteena olevaa
markkina- tai taloustilannetta tai jotka ovat epéluotettavia, tdstd aiheutuisi
merkittava kielteinen vaikutus, joka kohdistuisil rahoitusvakauteen, kuluttajiin,
reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten rahoitukseen unionissa tai yhdessa
tai useammassa jasenvaltiossa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ennen nimeédmispaétostd ja mahdollisimman
pian ilmoitettava vertailuarvon hallinnoijalle aikomuksestaan ja kehotettava
kyseisté hallinnoijaa toimittamaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
15 tyOpdivan kuluessa perusteltu lausunto, joka sisdltdd kaikki vertailuarvon
merkittdviksi nimedmiseen liittyvén arvioinnin kannalta merkitykselliset tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tarvittaessa pyydettivd mahdollisimman pian
sen lainkdyttdalueen toimivaltaista viranomaista, jossa hallinnoija sijaitsee,
toimittamaan kaikki vertailuarvon nimedmiseen liittyvdn arvioinnin kannalta
merkitykselliset tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on perusteltava nimedmispaatokset
vertailuarvon erityispiirteiden perusteella ottaen huomioon, onko olemassa
riittdvasti ndyttod siitd, ettd timédn kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut
edellytykset tiyttyvit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee perustellun pédtoksensa
verkkosivustollaan ja ilmoittaa siitd pyynndn esittineelle toimivaltaiselle
viranomaiselle tai pyynnon esittineille toimivaltaisille viranomaisille ilman
aiheetonta viivytysté.

6 a. Niiden vertailuarvojen hallinnoijat, jotka eiviit tiyti vaatimuksia, joiden mukaan
niitd pidetidn kriittisind, merkittivind, liitteen Il soveltamisalaan kuuluvina
hyodykkeiden vertailuarvoina, EU:n ilmastosiirtymdid koskevina vertailuarvoina
tai EU:n Pariisin sopimuksen mukaisina vertailuarvoina, voivat vapaaehtoisesti
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7 a.

7 b.

hakea piidsyii 36 artiklassa sdddettyyn rekisteriin joko toimiluvan, rekisterdinnin
tunnustamisen tai hyviksynnin kautta.

Hallinnoijien, jotka vapaaehtoisesti valitsevat timdn asetuksen soveltamisen, on
tehtivi  se  kirjallisesti  nykyisen  valvontaviranomaisensa  kanssa
vertailuarvokohtaisesti, ja kukin ndisti vertailuarvoista katsotaan timdn
asetuksen mukaiseksi merkittiviksi vertailuarvoksi.

Téimdin jirjestelmin mukainen vapaaehtoinen poikkeus ei estd siti, etti vastaavia
hallinnollisia vastuita mddrdtiidn, jos asetusta (EU) 2016/1011 ei noudateta tai
jos sitd rikotaan 36 artiklan mukaisen vapaaehtoisen rekisterissdi olon aikana.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sédntelystandardeiksi, joissa maéritetdin:

i) laskentamenetelma, mukaan lukien mahdolliset tietoliihteet, jota on kaytettava
tamén artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon mairittdmiseksi,

ii) perusteet, joiden perusteella arvioidaan, milloin vertailuarvo ylittid
24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon yhdessi
jésenvaltiossa tai koko unionissa;

iii) tiedot, jotka toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kuultuaan
arvopaperimarkkinaviranomaista 24 artiklan 3 kohdan vaatimuksen mukaisesti;

iv) edelli 24 artiklan 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetut perusteet ottaen
huomioon kaikki tiedot, jotka auttavat arvioimaan vertailuarvon lakkaamisen tai
epiluotettavuuden  mahdollisia  vaikutuksia  markkinoiden  eheyteen,
rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten
rahoitukseen yhdessii tai useammassa jiasenvaltiossa;

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn ...pdivind ... kuuta ...
[12 kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulostal.

Siirretddn komissiolle valta tiydentdii titi asetusta hyviksymdillii ensimmediisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdidntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Komissio antaa viimeistidin ...pdivéind ... kuuta ... [kahden vuoden kuluttua
timin  muutosasetuksen  voimaantulopdivisti]  tiiviissd  yhteistyossd
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen timdn artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon
riittavyydestdi markkinoiden, hintojen ja sddiintelyn kehitykseen ndhden.
Kertomukseen  liitetidn  tarvittaessa  lainsdddintoehdotus.  Tiillainen
uudelleentarkastelu suoritetaan vihintdin kolmen vuoden viilein.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo aiheelliseksi, ettdi 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettua kynnysarvoa on markkinoiden, hintojen ja sdidntelyn
kehityksen vuoksi tarkasteltava uudelleen jo aiemmin, se esittii komissiolle
pyynnon  kynnysarvon uudelleentarkastelusta. Vastaanotettuaan pyynnon
komissio tarkastelee uudelleen tarvetta arvioida kynnysarvoa uudelleen ja toimia
7 a kohdan mukaisesti.
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12)

lisatdan artikla seuraavasti:

1))

2)

”24 a artikla
Merkittivien vertailuarvojen hallinnoijia koskevat vaatimukset

Edelld 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta seuraavien 60 tyOpdivin
kuluessa mainitun artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun perusteen
tdyttdvan vertailuarvon hallinnoijan on haettava toimilupaa tai rekisterdintid
I jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta, jos vertailuarvo on merkittivi
kyseisessi jisenvaltiossa, tai arvopaperimarkkinaviranomaiselta, jos
vertailuarvo on merkittivid unionissa. Jos kyseinen hallinnoija sijaitsee
kolmannessa maassa ja jollei kyseinen vertailuarvo kuulu 30 artiklan mukaisesti
tehdyn vastaavuuspditoksen soveltamisalaan, kyseisen hallinnoijan on
60 tyopdivan kuluessa 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta
haettava arvopaperimarkkinaviranomaiselta jompaakumpaa seuraavista:

a)  jadljempind 32 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti annettu
tunnustus;

b) jédljempdnd 33 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti annettu
hyviksynta.

Kyseisen vertailuarvon hallinnoijan on 60 tydpédivdan kuluessa 24 artiklan
3 kohdassa tarkoitetusta nimedmisestd haettava toimilupaa tai rekisterdintid
nimedvaltd toimivaltaiselta viranomaiselta 34 artiklan mukaisesti, jollei
kyseiselld hallinnoijalla jo ole toimivaltaisen kansallisen viranomaisen
myéontimdd toimilupaa tai rekisterintia.

2 a) Kyseisen vertailuarvon hallinnoijan on 60 tyopdivin kuluessa 24 artiklan

3)

4)

5 kohdassa tarkoitetusta nimedmisesti haettava toimilupaa tai rekisterointii
arvopaperimarkkinaviranomaiselta 34 artiklan mukaisesti, jollei kyseisellii
hallinnoijalla jo ole toimilupaa tai rekisteréintii. Jos hallinnoijalla on jo
toimilupa tai se on rekisterdity jisenvaltiossa, toimilupa tai rekisterdinti on
siirrettivi arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Kyseisen vertailuarvon hallinnoijan on 60 tydpdivin kuluessa 24 artiklan
6 kohdassa tarkoitetusta nimedmisesti haettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselta jompaakumpaa seuraavistal :

a)  jiljempdnd 32 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti annettu
tunnustus;

b) jdljempdnd 33 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti annettu
hyviksynta.

Kolmansien maiden vertailuarvojen hallinnoijien on valittava hyviksyvi
hallinnoija unionissa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toimivaltaisten viranomaisten on
kiytettdvd niille tdméin asetuksen mukaisesti annettuja valvonta- ja
seuraamusvaltuuksia varmistaakseen, ettd asianomaiset hallinnoijat noudattavat
velvoitteitaan.
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5) Jos jokin seuraavista edellytyksistd tdyttyy, toimivaltaisen viranomaisen tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava julkinen ilmoitus, jossa todetaan,
ettd hallinnoijan toimittama merkittdvd vertailuarvo ei ole timin asetuksen
mukainen ja ettd kéyttdjien om pidittdydyttavd kayttimistd kyseistd
vertailuarvoa:

a) asianomainen hallinnoija ei ole 60 tydpdivin kuluessa 24 artiklan
2 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta, 24 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusta
nimedmisestd tai 24 artiklan 6 kohdassa tarkoitetusta nimedmisestd
aloittanut menettelyja tdmén artiklan 2 kohdan noudattamiseksi;

b)  toimilupa-, rekisterdinti-, tunnustus- tai hyvéksymismenettelyt ovat
epaonnistuneet;

c) arvopaperimarkkinaviranomainen on poistanut hallinnoijan rekisteristd
31 artiklan mukaisesti;

d) arvopaperimarkkinaviranomainen  on  peruuttanut  asianomaisen
hallinnoijan tunnustuksen tai keskeyttinyt sen voimassaolon 32 artiklan
8 kohdan mukaisesti;

e) asianomaisen hallinnoijan hyvéksyntd on lakannut;

f)  toimivaltainen viranomainen on peruuttanut asianomaisen hallinnoijan
toimiluvan tai rekisterdinnin tai keskeyttinyt sen voimassaolon.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikista julkaistuista julkisista ilmoituksista ilman aiheetonta viivytysta.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava kaikki annetut julkiset ilmoitukset
verkkosivustollaan.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen  tai  toimivaltaisen
viranomaisen on poistettava julkinen ilmoitus ilman aiheetonta viivytystd heti, kun
syy, jonka vuoksi se annettiin, ei ole endd voimassa;

13) kumotaan III osaston 6 luku;
13 a) muutetaan 28 artiklan 2 kohta seuraavasti:

?2.Muiden vertailuarvoa kiyttivien valvottujen yhteisojen kuin 1 kohdassa
tarkoitetun hallinnoijan on laadittava vakaat kirjalliset suunnitelmat, joissa
kuvataan toimet, joita ne toteuttavat, mikdli kyseinen vertailuarvo muuttuu
olennaisesti tai sen tarjoaminen lakkaa, ja piivitettivi nditi suunnitelmia. Kun
se on mahdollista ja tarkoituksenmukaista, tillaisissa suunnitelmissa on
nimettivi yksi tai useampi vaihtoehtoinen vertailuarvo, johon voitaisiin viitata
sellaisten vertailuarvojen korvaamiseksi, joita ei endd tarjottaisi, ja esitettivi
perustelut tillaisten vaihtoehtoisten vertailuarvojen soveltuvuudelle. Valvottujen
Yhteisojen on pyynnosti ja ilman aiheetonta viivytysti toimitettava ndmd
suunnitelmat ja niiden mahdolliset piivitykset asiaankuuluvalle toimivaltaiselle
viranomaiselle ja viitattava niihin rahoitussopimuksiin, rahoitusvilineisiin ja
sijoitusrahastoihin sovellettavissa sopimusperusteisissa varajiirjestelyissd.”;

14) muutetaan 29 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:

”Kriittisten  vertailuarvojen,  merkittivien  vertailuarvojen, liitteen
1I soveltamisalaan  kuuluvien  hyodykkeiden  vertailuarvojen,  EU:n
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ilmastosiirtymia koskevien vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuksen
mukaisten vertailuarvojen kiytto”;

b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.Valvottu yhteisd ei saa lisdtd uusia viittauksia kriittiseen vertailuarvoon,
merkittdvadn vertailuarvoon tai téllaisten vertailuarvojen yhdistelméén unionissa,
jos kyseinen vertailuarvo tai vertailuarvojen yhdistelma on
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toimivaltaisen viranomaisen 24 a artiklan
5 kohdan mukaisesti antaman julkisen ilmoituksen kohteena. Valvottu yhteiso ei
saa lisdtd uusia viittauksia kriittiseen vertailuarvoon, liitteen II soveltamisalaan
kuuluvaan hyodykkeiden vertailuarvoon, EU:n ilmastosiirtymii koskevaan
vertailuarvoon tai EU:n Pariisin sopimuksen mukaiseen vertailuarvoon tai
ESG-vertailuarvoon tai téllaisten vertailuarvojen yhdistelmdin unionissa, jos
kyseisten vertailuarvojen hallinnoijaa ei ole merkitty 36 artiklassa tarkoitettuun
rekisteriin.

Valvottujen yhteisdjen on sddnnollisesti tarkistettava 28 a artiklassa tarkoitetusta
eurooppalaisesta keskitetystd yhteyspisteestd tai 36 artiklassa tarkoitetusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisterista kayttdimiensa kriittisten
vertailuarvojen, merkittivien vertailuarvojen, litteen II soveltamisalaan
kuuluvien hyéodykkeiden vertailuarvojen, EU:n ilmastosiirtymdd koskevien
vertailuarvojen, EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen tai
ESG-vertailuarvojen hallinnoijien sddntelyasema.

Poiketen siitd, mitd ensimmdiisessd alakohdassa sdddetddin, tapauksen mukaan
arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen voi sallia
24 a artiklan 5 kohdan mukaisesti julkaistun julkisen ilmoituksen kohteena olevan
vertailuarvon kdyton kuuden kuukauden ajaksi julkisen ilmoituksen julkaisemisen
jdlkeen, ja tdmé salliminen voidaan uusia kerran, jos se on tarpeen vakavien
markkinahdirididen valttdmiseksi, tai 24 kuukauden ajaksi, ja titi sallimista ei
voida uusia, kun kyse on seuraavista:

a) markkinatakaus, jolla  tuetaan  kiellon  voimaantulopiivind
toteutettuihin liiketoimiin liittyviii asiakkaiden toimintaa;

b)  transaktiot tai muut toiminnot, joilla vihennetidin tai rajoitetaan
valvottavan yhteison tai sen asiakkaiden riskid altistua kielletylle
vertailuarvolle;

¢)  novaation kohteena olevat transaktiot;

d) transaktiot, jotka on toteutettu keskusvastapuolen
huutokauppamenettelyyn  osallistumiseksi,  jos  osapuoli  on
maksukyvyton, mukaan lukien transaktiot, joiden tarkoituksena on
rajoittaa tisti aiheutuvaa riskid;

e) interpolointi tai muu kiytto, josta mdirditidn kiellettyyn vertailuarvoon
liittyvissd sopimusperusteisissa varajirjestelyissd.”;

c) lisédtddnuusi I b, 1ba, 1 b b ja 1 b c kohta seuraavasti:

”I b. Valvotun yhteison, joka kayttdd olemassa olevissa rahoitussopimuksissa
vertailuarvoa tai sijoitusrahastojen tai rahoitusvilineiden tuoton
mittaamisen vertailuarvoa, josta on annettu 24 a artiklan 5 kohdan mukainen
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15)

julkinen ilmoitus, on korvattava kyseinen vertailuarvo asianmukaisella
vaihtoehtoisella vertailuarvolla kuuden kuukauden kuluessa ilmoituksen
julkaisemisesta tai laadittava ja julkaistava verkkosivustollaan lausunto, jossa
asiakkaille annetaan perusteltu selvitys siiti, miksi se ei voi toimia ndin.”

1ba Valvottu yhteisé voi kayttiid oikeudellisissa asiakirjoissaan tai
markkinointiasiakirjoissaan taikka nimedmisessi vertailuarvoa, jossa
vditetidin, etti ESG-tekijit otetaan huomioon sen menetelmissd,
ainoastaan, jos sen hallinnoija julkistaa 13 artiklan 1 kohdan
d alakohdassa ja 27 artiklan 2 a kohdassa tarkoitetut tiedot. Kaikissa
menetelmiii  koskevissa  julkistamisvaatimuksissa  on  pyrittivi
johdonmukaisuuteen asetuksen (EU) 2019/2088 10 artiklan kanssa.

Tatdi kohtaa sovelletaan sekd EU:n vertailuarvoihin ettid muihin kuin EU:n
vertailuarvoihin.

ca) muutetaan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos direktiivin 2003/71/EY tai direktiivin 2009/65/EY mukaisesti
julkaistava esite koskee siirtokelpoisia arvopapereita tai muita
sijoitustuotteita, joissa viitataan kriittiseen vertailuarvoon, merkittividn
vertailuarvoon, liitteen II soveltamisalaan kuuluvan hyodykkeen
vertailuarvoon, EU:n ilmastosiirtymdd koskevaan vertailuarvoon tai EU:n
Pariisin  sopimuksen mukaiseen vertailuarvoon liikkeeseenlaskijan,
tarjoajan tai henkilon, joka on jittinyt hakemuksen ottamisesta
kaupankiynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, on varmistettava, ettii
kun kiytettyd vertailuarvoa koskeva julkinen ilmoitus sisdllytetddn timdn
asetuksen 36 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin yhdeksin kuukauden
kuluessa julkisen ilmoituksen julkaisemisesta, esitteeseen sisdllytetddin
myds ndimdi tiedot selkedisti ja nakyvisti.

¢ b) lisdtidn uusi 2 a kohta seuraavasti:

2 a. [EU:ssa kiytettivien vertailuarvojen hallinnoijien on pyrittivd pyytimdidn
globaalisti  sovittu tunnistekoodi kullekin unionissa kdytettiviiksi
tarjoamalleen vertailuarvolle.”;

muutetaan 32 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 1 kohta;
b)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.  Kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan, joka aikoo saada 24 a artiklan
1 ja 3 kohdassa tarkoitetun tunnustuksen, on noudatettava tdtd asetusta,
lukuun ottamatta 11 artiklan 4 kohtaa sekd 16, 20, 21 ja 23 artiklaa.
Kolmannessa maassa sijaitseva hallinnoija voi tdyttdd tdmin edellytyksen
soveltamalla tapauksen mukaan rahoitusalan vertailuarvoja koskevia
IOSCO:n periaatteita tai 0ljyn hintaraportteja laativia yhteisdjad koskevia
IOSCO:n periaatteita edellyttien, ettd se soveltaa niitd tavalla, joka vastaa
tamain asetuksen, sen 11 artiklan 4 kohtaa seké 16, 20, 21 ja 23 artiklaa lukuun
ottamatta, noudattamista.

Madirittdessadn, tayttyyko ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu edellytys, ja
arvioidessaan tapauksen mukaan rahoitusalan vertailuarvoja koskevien

RR\1298535FI.docx 21/32 PE757.977v02-00

Fl



IOSCO:n periaatteiden tai 6ljyn hintaraportteja laativia yhteisjd koskevien
IOSCO:n periaatteiden noudattamista arvopaperimarkkinaviranomainen voi
ottaa huomioon

a)  riippumattoman ulkoisen auditoijan kolmannessa maassa sijaitsevasta
hallinnoijasta tekemén arvion;

b) sen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen antaman todistuksen,
jossa kyseinen hallinnoija sijaitsee.

Jos ja siltd osin kuin kolmannen maan hallinnoija pystyy osoittamaan, ettd
sen tarjoama vertailuarvo on sdénneltyihin tietoihin perustuva vertailuarvo tai
hyodykkeiden vertailuarvo, joka ei perustu sellaisten tietoldhteiden
toimittamiin tietoihin, joista suurin osa on valvottuja yhteisdjd, hallinnoija ei
ole velvollinen noudattamaan vaatimuksia, joita 17 artiklan ja 19 artiklan
1 kohdan mukaisesti ei sovelleta sddnneltyihin tietoihin perustuvien
vertailuarvojen ja hyddykkeiden vertailuarvojen tarjoamiseen.

3. Tunnustuksen haluavalla kolmannessa maassa sijaitsevalla hallinnoijalla on
oltava laillinen edustaja. Laillisen edustajan on oltava I oikeushenkild, joka
sijaitsee unionissa ja jonka kyseinen hallinnoija on nimenomaisesti nimittanyt
toimimaan puolestaan asioissa, jotka koskevat hallinnoijan timén asetuksen
mukaisia velvoitteita. Laillinen edustaja huolehtii hallinnoijan harjoittamaan
tdimdn asetuksen mukaiseen vertailuarvojen tarjontaan liittyvéstd
valvontatoiminnosta yhdessd hallinnoijan kanssa ja on I vastuuvelvollinen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
mddirdtdi 48 e artiklan mukaisen valvontatoimenpiteen lailliselle edustajalle
ja hallinnoijalle jonkin 42 artiklan 1 kohdan a alakohdassa luetellun
rikkomisen osalta tai silti osin kuin on kyse kieltiytymisestd yhteistyostii tai
toimimasta edellytetylli tavalla 4 luvun 1 jaksoon kuuluvan tutkimuksen,
tarkastuksen tai pyynnon yhteydessi.”;

¢) korvataan 5 kohdan ensimméiinen alakohta seuraavasti:

”Edelld 2 kohdassa tarkoitetun tunnustuksen haluavan kolmannessa maassa
sijaitsevan hallinnoijan on haettava tunnustusta
arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Tunnustusta hakevan hallinnoijan on
toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka tarvitaan
sen osoittamiseksi, ettd hallinnoija on tunnustamisajankohtaan mennessi
ottanut kayttoon kaikki tarvittavat jirjestelyt 2 kohdassa sadddettyjen
vaatimusten tiyttdmiseksi sen 24 artiklan mukaisesti nimetyn vertailuarvon
tai nimettyjen vertailuarvojen osalta. Tunnustusta hakevan hallinnoijan on
tarvittaessa ilmoitettava sen valvonnasta vastaava kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 15 tyOpdivin kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta arvioitava, sisiltddko hakemus kaikki tarvittavat tiedot, ja
ilmoitettava asiasta hakijalle. Jos hakemus ei sisélld kaikkia tarvittavia tietoja,
hakijan on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaisen edellyttimat
lisdtiedot. Tassd alakohdassa tarkoitettu miérdaika alkaa kulua siitd paivéasta,
jona hakija on toimittanut téllaiset lisdtiedot.”;

15a) muutetaan 33 artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:
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?1. Unionissa sijaitseva hallinnoija, jolle on myonnetty toimilupa tai joka on

rekisterdity 34 artiklan mukaisesti, jolla on selvd ja hyvin mddritelty rooli
kolmannessa maassa sijaitsevaa hallinnoijaa koskevassa valvonta- tai
vastuuvelvollisuuskehyksessi ja joka pystyy seuraamaan tehokkaasti
vertailuarvon tarjontaa, voi pyytid arvopaperimarkkinaviranomaista
hyviksymdin kolmannessa maassa tarjotun vertailuarvon tai
vertailuarvoryhmdn unionissa kdytettiviksi, edellyttien, etti kaikki
seuraavat edellytykset tiyttyviit:

15b) muutetaan 33 artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 90 pdiviin kuluessa 1 kohdassa

tarkoitetun hyviksyntii koskevan hakemuksen vastaanottamisesta
tutkittava hakemus ja piidtettivi joko sen hyviiksymisesti tai
hylkédmisesti.

15¢) muutetaan 33 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6. Jos hyviksynndiin myontéivin hallinnoijan toimivaltaisella viranomaisella

on perustellut syyt katsoa, etti timdiin artiklan 1 kohdassa sddidetyt
edellytykset eiviit endd tiyty, silli on toimivalta vaatia hyviksynndn
myontiviid hallinnoijaa lakkauttamaan hyviksynniin, ja sen on
ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Hyviksynndn
lakkauttamiseen sovelletaan 28 artiklaa.

16) muutetaan 34 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.Unionissa sijaitsevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, joka toimii tai
aikoo toimia hallinnoijana, on esitettivd hakemus tdmdn asetuksen 40 artiklan
mukaisesti nimetylle sijaintijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle tai
arvopaperimarkkinaviranomaiselle saadakseen

a)

b)

toimiluvan, jos se tarjoaa tai aikoo tarjota indeksejd, joita kdytetddn tai
joita on tarkoitus kayttdd kriittisind vertailuarvoina, merkittdvina
vertailuarvoina, liitteen II soveltamisalaan kuuluvina hyodykkeiden
vertailuarvoina, EU:n ilmastosiirtymdd koskevina vertailuarvoina tai
EU:n Pariisin sopimuksen mukaisina vertailuarvoina;

rekisterdinnin, jos se on valvottu yhteiso, joka tarjoaa tai aikoo tarjota
indeksejd ja joka ei ole hallinnoija, ja nditd indeksejd kiytetddn tai on
tarkoitus kéyttdd merkittdvind vertailuarvoina, EU:n ilmastosiirtyméa
koskevina vertailuarvoina tai EU:n Pariisin sopimuksen mukaisina
vertailuarvoina, edellyttden, ettd vertailuarvon tarjoamistoimintaa ei ole
estetty alakohtaisissa menettelysddnndissé, joita sovelletaan valvottuun
yhteisoon, ja ettd mitdédn tarjotuista indekseistd ei ole katsottava tdssa
asetuksessa tarkoitetuksi kriittiseksi vertailuarvoksi.”

a a) muutetaan 34 artiklan 1 a kohta seuraavasti:

1 a. Jos yksi tai useampi 1 kohdassa tarkoitetun henkilon tarjoamista indekseistqi
olisi katsottava 20 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitetuksi kriittiseksi
vertailuarvoksi tai 24 artiklan 2, 5 ja 6 kohdassa tarkoitetuiksi merkittiviksi
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vertailuarvoiksi tai jos henkilo aikoo vahvistaa 33 artiklassa tarkoitetut
vertailuarvot, hakemus on osoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu hakemus on jétettavé 30 tyopdivéin kuluessa siité,
kun wvalvottu yhteis6 on tehnyt sopimuksen hakijan tarjoaman indeksin
kiyttamisestd  viitteend rahoitusvélineessd tai  rahoitussopimuksessa tai
sijoitusrahaston arvonkehityksen mittaamisessa, tai tapauksen mukaan 24 a artiklan
2 ja 3 kohdassa sdddetyissd madrdajoissa.”

16 a) korvataan 36 artiklan 1 kohdan a—d alakohta seuraavasti:
”1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa seuraavat tiedot sisiltiviin julkisen
rekisterin ja pitdd sitd ylld:

a) 34 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden tai rekisterdityjen hallinnoijien
henkilollisyydet, mukaan lukien oikeushenkilotunnus (Legal Entity Identifier, LEI),
jos sellainen on saatavilla, ja ndiden valvonnasta vastaavat toimivaltaiset
viranomaiset;

b) 30 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tiyttivien hallinnoijien
henkilollisyydet, mukaan lukien oikeushenkilotunnus, jos sellainen on saatavilla,
30 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu vertailuarvojen luettelo, mukaan
lukien niiden kansainviliset arvopaperitunnukset (ISIN-tunnukset), jos sellaiset
ovat saatavilla, ja ndiden valvonnasta vastaavat kolmannen maan toimivaltaiset
viranomaiset;

¢) 32 artiklan mukaisesti tunnustuksen saaneiden hallinnoijien henkilollisyydet,
mukaan lukien oikeushenkilotunnus, jos sellainen on saatavilla, 32 artiklan
7 kohdassa  tarkoitettu  vertailuarvojen luettelo, mukaan lukien niiden
ISIN-tunnukset, jos sellaiset ovat saatavilla, ja tarvittaessa ndiden valvonnasta
vastaavat kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset;

d) vertailuarvot, jotka on hyviksytty 33 artiklassa sdddettyi menettelyi noudattaen,
ndiiden vertailuarvojen hallinnoijien henkilollisyydet ja hyviksynnin myoéntdivien
hallinnoijien tai valvottujen yhteisdjen henkilollisyydet. ;

17) 36 artiklan 1 kohdassa:
a) muutetaan e—j alakohta seuraavasti:

”e) ne vertailuarvot, mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos sellaiset ovat
saatavilla, joihin sovelletaan arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toimivaltaisen
viranomaisen 24 artiklan 2 kohdan mukaisesti julkaisemaa lausuntoa, sekd
hyperlinkit tillaisiin lausuntoihin;

f)  me vertailuarvot, mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos sellaiset ovat
saatavilla, jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat nimenneet ja jotka on ilmoitettu
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 24 artiklan 4 kohdan mukaisesti, sekid
hyperlinkit ndihin nimeédmisiin;
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g) arvopaperimarkkinaviranomaisen nimeédmét vertailuarvot, mukaan lukien niiden
ISIN-tunnukset, jos sellaiset ovat saatavilla, ja hyperlinkit ndihin nimedmisiin;

h)  ne vertailuarvot, mukaan Iukien niiden ISIN-tunnukset, jos sellaiset ovat
saatavilla, joista arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset
ovat antaneet 24 a artiklan 5 kohdan mukaisesti julkiset ilmoitukset, seki
hyperlinkit tillaisiin julkisiin ilmoituksiin;

1) luettelo miistd EU:n ilmastosiirtymééd koskevista vertailuarvoista ja EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisista vertailuarvoista, mukaan lukien, niiden ISIN-tunnukset,
jos sellaiset ovat saatavilla, jotka ovat kdytettdvissd unionissa;

1) luettelo kriittisistd vertailuarvoista, mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos
sellaiset ovat saatavilla.”;

b) lisdtddn j a alakohta seuraavasti:

% a) luettelo niisti liitteen Il soveltumisalaan kuuluvista hyodykkeiden
vertailuarvoista, mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos ne ovat saatavilla,
jotka ovat kdytettivissd unionissa.

17 a) muutetaan 40 artiklan 1 kohta seuraavasti:

?1. Titd asetusta sovellettaessa arvopaperimarkkinaviranomainen on toimivaltainen
viranomainen seuraaville:

a) edelli 20 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitettujen kriittisten
vertailuarvojen hallinnoijat;

b) edellii 32 artiklassa tarkoitettujen vertailuarvojen hallinnoijat;

¢) vertailuarvojen hallinnoijat, jotka ovat merkittivii unionissa 24 artiklan 2, 5 ja
6 kohdan mukaisesti;

d) hallinnoijat, jotka hyviksyviit kolmannessa maassa 33 artiklan mukaisesti tarjotut
vertailuarvot;

e) edellii 3 artiklan 23 a ja 23 b kohdassa tarkoitettujen EU:n ilmastosiirtymdii
koskevien vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen
hallinnoijat.

18) lisétddn 41 artiklan 1 kohtaan k ja 1 alakohta seuraavasti:
k) nimetd vertailuarvon merkittiviksi 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti;
1)  jos on perusteltua syytd epdilld, ettd jotakin 3 a luvussa sdddettyd vaatimusta on
rikottu, vaatia, ettd hallinnoija lopettaa enintddn 12 kuukauden ajaksi

1) EU:n ilmastosiirtymdd koskevien vertailuarvojen tai EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisten vertailuarvojen tarjoamisen;

11) EU:n ilmastosiirtymid koskeviin vertailuarvoihin tai EU:n Pariisin
sopimuksen  mukaisiin  vertailuarvoithin  viittaamisen  niiden
vertailuarvojen nimissd, jotka ne asettavat saataville unionissa
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kaytettaviksi, tai ndiden vertailuarvojen oikeudellisissa asiakirjoissa tai
markkinointiasiakirjoissa;

111) kyseisten vertailuarvojen tarjoamiseen sovellettavien vaatimusten
noudattamiseen viittaamisen niiden vertailuarvojen nimissd, jotka ne
asettavat saataville unionissa kdytettdvéksi, tai ndiden vertailuarvojen
oikeudellisissa asiakirjoissa tai markkinointiasiakirjoissa.”

19) muutetaan 42 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) edelld olevien 4—16, 19 a, 19 b, 19 ¢, 21, 23-29 tai 34 artiklan rikkominen,
kun kyseisid artikloja sovelletaan; ja”;

b)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) korvataan g alakohdan i alakohta seuraavasti:

1) 4-10 artiklan, 11 artiklan 1 kohdan a, b, ¢ ja e alakohdan, 11 artiklan 2 ja
3 kohdan sekd 12-16, 21, 23-29 ja 34 artiklan rikkomisesta 500 000 euroa tai
jasenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikké ei ole euro, vastaava mééra
kansallisessa rahayksikdssd 31 pdivénd joulukuuta 2023; tai”;

1) korvataan h alakohdan i alakohta seuraavasti:

1) 4-10 artiklan, 11 artiklan 1 kohdan a, b, c ja e alakohdan, 11 artiklan 2 ja
3 kohdan sekd 12-16, 21, 23-29 ja 34 artiklan rikkomisesta joko 1 000 000 euroa
tai jdsenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikkd ei ole euro, vastaava maira
kansallisessa rahayksikdssd 31 pdivand joulukuuta 2023 tai 10 prosenttia sen
ylimmén hallintoelimen hyvidksymédn uusimman tilinpddtoksen mukaisesta
yhteenlasketusta vuotuisesta litkevaihdosta sen mukaan, kumpi mééristd on
suurempi; tai”;

19a) muutetaan 48 e artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

?Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 i artiklan 5 kohdan mukaisesti,
etti henkilo on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan
42 artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun rikkomiseen tai etti henkilo on
laistanut yhteistyosti tai toimimasta edellytetylli tavalla tihdn jaksoon kuuluvan
tutkimuksen, tarkastuksen tai pyynnon yhteydessd, se tekee pddtoksen timdn
artiklan 2 kohdan mukaisen sakon mididrddmisesti. Rikkominen katsotaan
tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia tekijoiti,
jotka osoittavat, etti henkilo toimi tarkoituksellisesti syyllistyessdiin rikkomiseen.” ;

19b) muutetaan 48 f artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

YJos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 i artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkilo on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan
42 artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun rikkomiseen tai etti henkilé on
kieltiytynyt yhteistyostii tai toimimasta edellytetylli tavalla tihdn jaksoon kuuluvan
tutkimuksen, tarkastuksen tai pyynnon yhteydessd, se tekee pditoksen timdn
artiklan 2 kohdan mukaisen sakon middrddmisesti. Rikkominen katsotaan
tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia tekijoiti,
Jjotka osoittavat, etti henkilo toimi tarkoituksellisesti syyllistyessddn rikkomiseen.”;

19 c¢) lisdtidn 54 artiklaan uusi kohta seuraavasti:
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20)

”7 a. Komissio antaa viimeistiin 31 pdivind joulukuuta 2028
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen, joka koskee tarvetta sdidnnelli EU:n ilmastosiirtymid koskevien
vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen lisdiksi
ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyviidn hallintotapaan liittyvid viittimid esittividi
vertailuarvoja ja jossa se ottaa huomioon ESG-vertailuarvojen tilanteen ja
saatavuuden Euroopan markkinoilla ja maailmanmarkkinoilla seki ndiden
vertailuarvojen kiyttoonoton markkinoilla ja analysoi, katsotaanko ne merkittiviksi
vertailuarvoiksi, seki tutkii kustannuksia ja vaikutuksia markkinasaatavuuteen ja
kestivien indikaattoreiden ja niiden mittaamiseen kdiytettyjen menetelmien
muuttuvaa luonnetta. Kertomuksessa on otettava huomioon myds tarve
johdonmukaisuuteen ja yhtendisyyteen muun unionin lainsdddédnnon, erityisesti
asetuksen (EU) 2019/2088, direktiivin 2011/61/EU ja direktiivin 2009/65/EY kanssa
seki rahastojen nimid koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeiden
kanssa, joissa kdytetiin ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvdidin hallintotapaan tai
kestivyyteen liittyvii termeji. Kertomukseen on liitettivi vaikutustenarviointi ja
tarvittaessa lainsddddintoehdotus.”;

muutetaan 49 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.Siirretddn  komissiolle 30 pdivistd kesdkuuta 2024 viiden vuoden ajaksi
3 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 2 a kohdassa, 19 a artiklan 2 kohdassa,
19 c artiklan 1 kohdassa, 20 artiklan 6 kohdassa, 24 artiklan 7 kohdassa, 27 artiklan
2 b kohdassa, 33 artiklan 7 kohdassa, 51 artiklan 6 kohdassa ja 54 artiklan
3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd
saddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistddn 31 pidivand joulukuuta 2028.
Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi,
jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tillaista jatkamista viimeistddn
kolme kuukautta ennen kunkin kauden paattymista.

”3.Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 3 artiklan
2 kohdassa, 13 artiklan 2 a kohdassa, 19 a artiklan 2 kohdassa, 19 ¢ artiklan
1 kohdassa, 20 artiklan 6 kohdassa, 24 artiklan 7 kohdassa, 27 artiklan
2 b kohdassa, 30 artiklan 2 a kohdassa, 30 artiklan 3 a kohdassa, 33 artiklan
7 kohdassa, 481 artiklan 10 kohdassa, 481 artiklan 3 kohdassa, 51 artiklan
6 kohdassa ja 54 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron.
Peruuttamispiitokselld lopetetaan tuossa padtdksessd mainittu sddddsvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivind, jona sitd koskeva
paitds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myShempéna,
kyseisessd pddtoksessd mainittuna pédivand. Peruuttamispddtds ei vaikuta jo
voimassa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.”

b)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6.Edelld olevan 3 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 a kohdan, 19 a artiklan 2 kohdan,
19 ¢ artiklan 1 kohdan, 20 artiklan 6 kohdan, 24 artiklan 7 kohdan, 27 artiklan
2 b kohdan, 30 artiklan 2 a kohdan, 30 artiklan 3 a kohdan, 33 artiklan 7 kohdan,
48 1 artiklan 10 kohdan, 48 1 artiklan 3 kohdan, 51 artiklan 6 kohdan tai 54 artiklan
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21)

3 kohdan nojalla annettu delegoitu sd4dds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen
sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti etti neuvosto ovat ennen
mainitun madrdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta
sdadostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd méérdaikaa jatketaan
kolmella kuukaudella.”.

lisatdan 51 artiklaan kohta seuraavasti:

74 c. Toimivaltaisten kansallisten viranomaisten, jotka aikovat nimeti hallinnoijan
tarjoaman vertailuarvon, joka sisdllytettiin  arvopaperimarkkinaviranomaisen
rekisteriin viimeistddn ... pdivind ...kuuta ...[tdimdn muutosasetuksen soveltamispdiivii
— 1 pdiviif, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen, joka aikoo nimetdi vertailuarvon, joka
sisdllytettiin arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteriin tai jonka hallinnoija
sisdllytettiin arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteriin viimeistidn ... pdivind
«.kuuta ... [ timin muutosasetuksen soveltamisen alkamispdivi — 1 pdivil, on
nimettivi vertailuarvo viimeistiiin ... pdivind ...kuuta ...[yhdeksiin kuukautta tiimdin
muutosasetuksen soveltamisen alkamispdivdstil.

Vertailuarvon hallinnoijien, joilla on toimilupa, rekisterdinti, hyviksynté tai tunnustus
[pdiviméédrd, joka on tidmin muutosasetuksen soveltamisen alkamispdivi], on
siilytettivii timd asema yhdeksin kuukauden ajan timdin muutosasetuksen
soveltamisen alkamisesta. Jos yksi tai useampi hallinnoijien vertailuarvoista nimetiiin
yhdeksin  kuukauden  kuluessa  [timdn  muutosasetuksen  soveltamisen
alkamispdivisti], nimetyt hallinnoijat eiviit ole velvollisia hakemaan uudelleen
toimilupaa, rekisterdintid, tunnustusta tai hyvéksyntié tapauksen mukaan 24 a artiklan 1,
2 tai 3 kohdan mukaisesti.

Merkittivien vertailuarvojen hallinnoijien, joilla on toimilupa, rekisterointi,
hyviiksynti tai tunnustus viimeistdan ... pdivand ...kuuta ... [tdmin muutosasetuksen
soveltamisen alkamispiiivi, ei tarvitse hakea uudelleen toimilupaa, rekisterointid,
tunnustusta tai hyviksyntidi 24 a artiklan 1 kohdan mukaisesti, jos yksi tai useampi
niiden vertailuarvoista on merkittivi 24 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti.

Vertailuarvojen hallinnoijien, joilla on toimilupa, rekisteréinti, hyviksyntd tai
tunnustus viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [timin muutosasetuksen soveltamisen
alkamispdivi] ja jotka vapaaehtoisesti valitsevat muutosasetuksen soveltamisen
viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [yhdeksin kuukautta timdin muutosasetuksen
voimaantulopdivistil], ei tarvitse hakea uudelleen toimilupaa, rekisteréintid,
tunnustusta tai hyviksyntia.” ;

21 a) poistetaan 53 artiklan 1 kohta;

2 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tédma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivana sen jdlkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pdivistd tammikuuta 2026.
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Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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Intercontinental Exchange Inc.

Index Industry Association

Deutsche Borse AG

UNESPA

FESE

Nasdaq

General Index Ltd.

Asociacion Espaiola de la Banca - AEB
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Argus Media

CBOE Global Markets

Esittelija on yksin vastuussa edelld olevan luettelon laatimisesta.
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