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Objasnienie uiywanych znakow

*  Procedura konsultacji
**%  Procedura zgody
***]  Zwykla procedura ustawodawcza (pierwsze czytanie)
***[[  Zwykla procedura ustawodawcza (drugie czytanie)
***[II  Zwykla procedura ustawodawcza (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej w
projekcie aktu)

Poprawki do projektu aktu

Poprawki Parlamentu w postaci dwéch kolumn

Skreslenia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywg w lewej
kolumnie. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ wytluszczonym drukiem i kursywq
w obu kolumnach. Nowy tekst zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i
kursywg w prawej kolumnie.

Pierwszy i drugi wiersz nagtowka kazdej poprawki wskazuje element
rozpatrywanego projektu aktu, ktorego dotyczy poprawka. Jezeli poprawka
odnosi si¢ do obowigzujacego aktu, do ktérego zmiany zmierza projekt aktu,
nagtéwek zawiera dodatkowo trzeci wiersz wskazujacy obowiazujacy akt i
czwarty wiersz wskazujacy przepis tego aktu, ktérego dotyczy poprawka.

Poprawki Parlamentu w postaci tekstu skonsolidowanego

Nowe fragmenty tekstu zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq.
Fragmenty tekstu, ktore zostaty skre§lone, zaznacza si¢ za pomoca symbolu
I lub przekresla. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ przez wyroznienie nowego
tekstu wyttuszczonym drukiem i kursywq 1 usunigcie lub przekre$lenie
zastapionego tekstu.

Tytutem wyjatku nie zaznacza si¢ zmian o charakterze $cisle technicznym
wprowadzonych przez stuzby w celu opracowania koncowej wersji tekstu.
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w odniesieniu do zakresu przepisow
dotyczacych wskaznikow referencyjnych, stosowania w Unii wskaznikow referencyjnych
opracowywanych przez administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania

w panstwie trzecim oraz niektorych wymogow sprawozdawczych
(COM(2023)0660 — C9-0389/2023 — 2023/0379(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie

(COM(2023)0660),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 i art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

zgodnie z ktorymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisje
(C9-0389/2023),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A9-0076/2024),

1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu,

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastgpi ona pierwotny

wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swoja przewodniczacg do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie

1 Komisji oraz parlamentom narodowym.

Poprawka 1

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO*

do wniosku Komisji

2023/0379 (COD)

* Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostal zaznaczony wyttluszczonym drukiem i kursywa; symbol
I sygnalizuje skreslenia.
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Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w odniesieniu do zakresu przepisow
dotyczacych wskaznikow referencyjnych, stosowania w Unii wskaznikow referencyjnych
opracowywanych przez administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania
w panstwie trzecim oraz niektorych wymogow sprawozdawczych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego!,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza?,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(D) Wymogi sprawozdawcze odgrywaja kluczowa role w zapewnieniu wlasciwego
monitorowania przepisOw 1iich prawidlowego egzekwowania. Wazne jest jednak
uproszczenie tych wymogow, aby zapewni¢ spelnianie przez nie celu, do ktorego byty
przeznaczone, oraz aby ograniczy¢ obcigzenie administracyjne.

(2)  Zgodnie zrozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2016/10114
wszyscy administratorzy wskaznikow referencyjnych, bez wzgledu na znaczenie
systemowe tych wskaznikow referencyjnych lub kwote¢ instrumentéw finansowych lub
umow, w ktdrych stosuje si¢ te wskazniki referencyjne jako stopy referencyjne lub jako
punkt odniesienia dla wynikéw, musza speilnia¢ szereg bardzo szczegdlowych
wymogow, wtym wymogoéw w zakresie ich organizacji, zarzadzania i konfliktéw
interesOw, jednostek nadzorczych, danych wejsciowych, kodeksow postepowania,
zglaszania naruszen oraz ujawniania informacji na temat metody iujawniania
oswiadczen dotyczacych wskaznika referencyjnego. Te bardzo szczegdétowe wymogi
nalozyty nieproporcjonalne obcigzenie regulacyjne na administratorOw mniejszych
wskaznikow referencyjnych w Unii, jezeli wziag¢ pod uwage cele rozporzadzenia (UE)
2016/1011, tj. ochrone stabilno$ci finansowej iuniknigcie negatywnych skutkow
gospodarczych wynikajacych z niewiarygodnosci wskaznikow referencyjnych.
Konieczne jest zatem zmniejszenie tego obcigzenia regulacyjnego przez

1 DzU.C[...]z[...],s. [.-.]- -

2 DzU.C[...]z[...],s. [.-.]- -

3 DzU.C[...]1z[...],s. [...]--

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1).

4
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(2a)

3)

“4)

)

(6)

skoncentrowanie si¢ na wskaznikach referencyjnych o najwigkszym znaczeniu
gospodarczym dla rynku Unii, tj. na istotnych ikluczowych wskaznikach
referencyjnych, oraz na wskaznikach, ktére przyczyniaja si¢ do promowania
kluczowych polityk Unii, tj. na unijnych wskaznikach referencyjnych transformacji
klimatycznej 1 unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego. Z tego powodu zakres stosowania tytutow I, III, IV i VI rozporzadzenia
(UE) 2016/1011 nalezy ograniczy¢ do tych konkretnych wskaznikéw referencyjnych.

Administratorzy wskaznikow referencyjnych, ktorzy chcq pozostaé objeci zakresem
rozporzgdzenia (UE) 2016/1011, powinni moc zwroci¢ si¢ o dobrowolny nadzor,
nawet jezeli ich wskazniki referencyjne nie osiggnely progu istotnego wskaZnika
referencyjnego lub nie zostaly wyznaczone jako istotne. Nie nalezy tez pozbawiaé tej
moZliwosci  administratorow wskaZnikow referencyjnych, ktorych wskaZniki
referencyjne nie osiggnely progu istotnego wskaznika referencyjnego i ktorzy chcg
uzyskaé licencje regulacyjng na mocy rozporzgdzenia (UE) 2016/1011.

Zgodnie z art. 18a rozporzadzenia (UE) 2016/1011 Komisja moze wylaczy¢ niektore
walutowe wskazniki referencyjne spot z zakresu stosowania tego rozporzadzenia, aby
zapewni¢ ich dalszg dostgpnos¢ do stosowania w Unii. Ze wzgledu na potrzebe
zmienionego 1 we¢zszego ukierunkowania rozporzadzenia (UE) 2016/1011 na kluczowe
wskazniki referencyjne, istotne wskazniki referencyjne, unijne wskazniki referencyjne
transformacji  klimatycznej 1iunijne wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego nie ma juz potrzeby stosowania szczegodlnego systemu
wylaczen w odniesieniu do walutowych wskaznikéw referencyjnych spot.

Zgodnie zart. 19d rozporzadzenia (UE) 2016/1011 administratorzy istotnych
wskaznikow referencyjnych maja obowigzek podejmowaé starania w celu
opracowywania unijnego wskaznika referencyjnego transformacji klimatycznej lub
unijnego wskaznika referencyjnego dostosowanego do porozumienia paryskiego
z myslg o ustanowieniu minimalnych standardow dla klimatycznych wskazZnikow
referencyjnych oraz o udostgpnieniu w Unii calosciowego zbioru indeksow
klimatycznych.

Kryteria oceny, czy dany wskaznik referencyjny jest istotnym wskaznikiem
referencyjnym, s3 okreslone obecnie w art. 24 rozporzadzenia (UE) 2016/1011.
Wskazniki referencyjne zostang uznane za istotne miedzy innymi wtedy, gdy osiagna
prog okreslony w art. 24 ust. 1 lit. a) tego rozporzadzenia.

Administratorzy wskaznikow referencyjnych powinni monitorowa¢ stosowanie w Unii
wskaznikow referencyjnych, ktore opracowuja, eraz powiadomic¢ dany wtasciwy organ
lub Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) -
w zalezno$ci od tego, gdzie administrator ma siedzibe lub miejsce zamieszkania — ze
zagregowane stosowanie jednego z ich wskaznikow referencyjnych przekroczylo prog
okreslony w art. 24 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Obliczenie takiego
progu jest jednak trudne, zwltaszcza na poziomie Unii. Aby zapewnic spdjne wdraZanie
takiego progu, ESMA powinien opracowacé projekt regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania metody obliczania. Ponadto administratorzy
wskaznikow referencyjnych stosowanych w Unii powinni staraé si¢ o ugyskanie
uzgodnionego na szczeblu globalnym kodu identyfikacyjnego w celu identyfikacji
swoich wskaznikow referencyjnych.
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(6a) Aby zagwarantowad, Ze administratorzy wskaZnikow referencyjnych majg
wystarczajqgco duzo czasu na dostosowanie si¢ do wymogow majgcych zastosowanie
do istotnych wskaznikow referencyjnych, powinni oni podlegac tym wymogom od 60.
dnia roboczego po tloieniu takiego powiadomienia. Administratorzy wskainikow
referencyjnych powinni ponadto przekazywac danym wtasciwym organom lub ESMA
na ich wniosek wszelkie informacje niezbedne do oceny zagregowanego stosowania
tego wskaznika referencyjnego w Unii.

(6b)  Jezeli administrator wskazZnika referencyjnego pomija, Ze stosowanie jednego 7 jego
wskaznikow referencyjnych przekroczyto prog okreslony wart. 24 ust. 1 lit. a)
rozporzgdzenia (UE) 2016/1011, lub odmawia zgloszenia tego faktu oraz jezeli
wlasciwe organy majq jednoznaczne i mozliwe do wykazania powody, by uznaé, Ze
prog ten przekroczono, dane wtasciwe organy lub ESMA, stosownie do przypadku,
powinny moc oswiadczyé, e prog ten przekroczono, po uprzednim umozliwieniu
administratorowi przedstawienia jego stanowiska. Takie oswiadczenie powinno
wigzac sie 7 naloZeniem na administratora wskaznika referencyjnego takich samych
obowigzkow jak powiadomienie dokonane przez administratora wskaZnika
referencyjnego. Powinno to pozostawacé bez uszczerbku dla mozliwosci nakladania
przez wlasciwe organy lub ESMA sankcji administracyjnych na administratorow,
ktorzy nie zgloszq, Ze jeden 7 ich wskazZnikow referencyjnych przekroczyt prog majgcy
zastosowanie.

(7)  Rynki, ceny 1 otoczenie regulacyjne zmieniajg si¢ z czasem. Aby uwzglednic te zmiany,
Komisja powinna by¢ uprawniona do doprecyzowania metody, ktdrg administratorzy
1 wlasciwe organy maja stosowa¢ do obliczania catkowitej wartosci instrumentow
finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych stosujacych wskaznik
referencyjny jako odniesienie.

(8) W wyjatkowych przypadkach moga jednak istnie¢ wskazniki referencyjne
0 zagregowanym stosowaniu ponizej progu okreslonego wart.24 ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) 2016/1011, ktére ze wzgledu na szczeg6lng sytuacj¢ na rynku
danego panstwa cztonkowskiego maja jednak dla tego panstwa cztonkowskiego takie
znaczenie, ze jakikolwiek brak wiarygodno$ci mialby wplyw porownywalny
z wptywem wskaznika referencyjnego, ktorego stosowanie przekracza ten prog. Z tego
powodu wilasciwy organ tego panstwa czlonkowskiego powinien mie¢ mozliwos¢
wyznaczenia takiego wskaznika referencyjnego jako istotnego na podstawie zestawu
kryteriow jakosciowych, w przypadku gdy wskaznik ten jest opracowywany przez
administratora z UE. W przypadku wskaznikow referencyjnych opracowywanych przez
administratora spoza UE to ESMA powinien wyznaczy¢ taki wskaznik jako istotny
wskaznik referencyjny na wniosek co najmniej jednego wtasciwego organu.

(9) Aby zapewni¢ spojnos¢ ikoordynacje krajowych wyznaczeh wskaZnikéw
referencyjnych jako istotnych wskaznikoéw referencyjnych, wiasciwe organy, ktore
zamierzaja wyznaczy¢ wskaznik referencyjny jako istotny, powinny zasiega¢ opinii
ESMA. Ztego samego powodu wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego, ktory
zamierza wyznaczy¢ jako istotny wskaznik referencyjny opracowywany przez
administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w innym panstwie
cztonkowskim, powinien rowniez skonsultowac si¢ z wlasciwym organem tego innego
panstwa cztonkowskiego. W przypadku gdy wilasciwe organy nie zgadzaja si¢ co do
tego, ktory z nich powinien wyznaczy¢ i nadzorowa¢ wskaznik referencyjny, ESMA
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(10)

Y

(12)

(12a)

(13)

(14)

powinien rozstrzygna¢ ten spor zgodnie zart. 19 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010°.

W celu poszanowania prawa do bycia wysluchanym wiasciwy organ lub ESMA
powinny przed wyznaczeniem wskaznika referencyjnego jako istotnego umozliwi¢
administratorowi tego wskaznika dostarczenie wszelkich uzytecznych informacji
istotnych dla jego wyznaczenia.

Aby wyznaczenie wskaznika jako istotnego wskaznika referencyjnego byto jak
najbardziej przejrzyste, wlasciwe organy lub ESMA powinny wyda¢ decyzje
0 wyznaczeniu zawierajacg powody, dla ktorych ten wskaznik referencyjny uznaje si¢
za istotny. Wlasciwe organy powinny opublikowaé decyzje o wyznaczeniu na swojej
stronie internetowej 1powiadomi¢ oniej ESMA. Ztych samych powodow,
w przypadku gdy ESMA wyznacza wskaznik referencyjny jako istotny na wniosek
wlasciwego organu, ESMA powinien opublikowa¢ decyzj¢ o wyznaczeniu na swojej
stronie internetowej 1 powiadomic¢ o niej wnioskujacy wlasciwy organ.

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej (EU CTB) 1iunijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego (EU PAB) to
szczegblne kategorie wskaznikow referencyjnych, ktére okresla si¢ na podstawie ich
zgodno$ci z przepisami regulujagcymi ich metode i1 wymogi dotyczgce ujawniania
informacji przez ich administratorow. Z tego powodu oraz aby zapobiec twierdzeniom,
ktére mogtyby sktoni¢ uzytkownikoéw do myslenia, Ze takie wskazniki referencyjne sa
zgodne ze standardami przypisanymi do tych oznaczen, konieczne jest poddanie tych
wskaznikow referencyjnych obowigzkowej rejestracji, obowiazkowemu uzyskaniu
zezwolenia, uznaniu lub zatwierdzeniu, stosownie do przypadku, oraz nadzorowi.

Podejscie regulacyjne do towarowych wskaZnikow referencyjnych powinno byé
dostosowane do ich specyfiki. Towarowe wskaZniki referencyjne podlegajqgce ogolnym
zasadom dotyczgcym finansowych wskaznikow referencyjnych naleiy traktowaé tak
samo jak inne finansowe wskazniki referencyjne, a rozporzgdzeniem (UE) 2016/1011
powinny by¢ objete tylko wtedy, gdy sq to istotne lub kluczowe wskazniki referencyjne
i nie zostaly wylgczone 7 zakresu niniejszego rozporzgdzenia. Towarowe wskazniki
referencyjne podlegajqce szczegolnemu systemowi okreslonemu w zatgcezniku 11 do
rozporzgdzenia (UE) 2016/1011 powinny zawsze by¢ objete tym rozporzgdzeniem, aby
zapewni¢ solidnos¢ i wiarygodnosé ich ocen.

Aby zapewni¢ terminowe rozpoczecie nadzoru nad istotnymi wskaznikami
referencyjnymi, administratorzy wskaznikow referencyjnych, ktore staly si¢ istotne
wskutek osiggnigcia majacego zastosowanie progu ilosciowego albo wyznaczenia,
powinni by¢ zobowigzani do ubiegania si¢ w terminie 60 dni roboczych o udzielenie
zezwolenia lub o rejestracje lub — w przypadku wskaznikow referencyjnych
opracowywanych przez administratora majacego siedzibg¢ lub miejsce zamieszkania
W panstwie trzecim — o zatwierdzenie lub uznanie.

Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze stosowaniem wskaznikow referencyjnych, ktore
potencjalnie nie sg bezpieczne do stosowania w Unii, oraz aby ostrzec potencjalnych
uzytkownikéw, wilasciwe organy 1 ESMA powinny mie¢ mozliwos¢ wydania

5

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.

w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
7 15.12.2010, s. 84).
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(15)

(16)

17)

(18)

ostrzezenia w formie publicznego ogloszenia, ze administrator istotnego wskaznika
referencyjnego nie spetnia majacych zastosowanie wymogow, w szczegolnosci jezeli
chodzi o spehienie przez administratora obowigzku uzyskania zezwolenia, rejestracji,
zatwierdzenia lub uznania w odniesieniu do danego wskaznika referencyjnego,
stosownie do przypadku. Po wydaniu takiego ostrzezenia podmioty nadzorowane nie
powinny juz mie¢ mozliwosci dodawania nowych odniesien do takich wskaznikoéw
referencyjnych lub zestawu wskaznikow referencyjnych. Podobnie aby zapobiec ryzyku
zwigzanemu ze stosowaniem wskaznikow referencyjnych, co do ktérych twierdzi sie,
ze s3 zgodne z oznaczeniami zwigzanymi z unijnym wskaznikiem referencyjnym
transformacji klimatycznej i unijnym wskaznikiem referencyjnym dostosowanym do
porozumienia paryskiego, lecz wskazniki te nie s3 objete odpowiednim nadzorem,
podmioty nadzorowane nie powinny mie¢ réwniez mozliwosci dodawania nowych
odniesien do unijnego wskaznika referencyjnego transformacji klimatycznej ani
unijnego wskaznika referencyjnego dostosowanego do porozumienia paryskiego, ani
zestawu takich wskaznikow referencyjnych w Unii, jezeli administrator tych
wskaznikow referencyjnych nie jest wpisany do rejestru administratoroéw i wskaznikoéw
referencyjnych prowadzonego przez ESMA.

Aby uniknaé¢ potencjalnie nadmiernych zaklécen rynku w nastepstwie zakazu
stosowania wskaznika referencyjnego, wiasciwe organy lub ESMA powinny mieé
mozliwo§¢ zezwolenia na tymczasowe dalsze stosowanie takiego wskaznika
referencyjnego. Aby zapewni¢ inwestorom koncowym wystarczajagcy poziom
przejrzystosci i ochrony, uzytkownicy tych wskaznikéw referencyjnych, ktore sa
przedmiotem ostrzezenia w formie publicznego ogloszenia, powinni okresli¢
odpowiedni wskaznik alternatywny zast¢pujacy te wskazniki referencyjne w terminie
sze$ciu miesiecy od opublikowania tego publicznego ogtoszenia lub w inny sposéb
zapewni¢, aby klienci byli odpowiednio informowani o braku alternatywnego
wskaznika referencyjnego.

Zgodnie zart. 32 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 wuznanie administratorow
wskaznikow referencyjnych majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie
trzecim stanowi tymczasowy $rodek dostgpu do rynku Unii do czasu przyjecia przez
Komisje decyzji dotyczacej rownowaznosci. Z uwagi na bardzo ograniczong liczbe
wskaznikow referencyjnych z panstw trzecich, ktore to wskazniki sa objete decyzjami
dotyczacymi rownowaznosci, takie uznanie powinno jednak sta¢ si¢ statym Srodkiem
dostgpu do rynku Unii w przypadku takich administratorow wskaznikow
referencyjnych.

Wskazniki referencyjne objete decyzja dotyczaca roéwnowazno$ci uznaje si¢ za
regulowane inadzorowane W sposob roéwnowazny zunijnymi wskaznikami
referencyjnymi. Obowiazek ubiegania si¢ o zatwierdzenie lub uznanie nie powinien
zatem mie¢ zastosowania do administratorow istotnych wskaznikéw referencyjnych
majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania w pafistwie trzecim, ktorzy korzystaja
z decyzji dotyczacej rownowaznosci.

W interesie przejrzystosci 1 w celu zapewnienia pewnosci prawa wlasciwe organy, ktore
wyznaczaja wskaznik referencyjny jako istotny, powinny okres$li¢ potencjalne
ograniczenia stosowania, ktore pojawiajg si¢ w przypadku, gdy administrator takiego
wskaznika referencyjnego nie uzyska zezwolenia lub nie zostanie zarejestrowany albo
nie spelni wymogow zatwierdzenia lub uznania, stosownie do przypadku.
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Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze stosowaniem nieodpowiednio nadzorowanych
istotnych wskaznikéw referencyjnych, w przypadku gdy administrator wskaznika
referencyjnego, ktory staje si¢ istotny, nie ubiega si¢ o zezwolenie, rejestracje, uznanie
lub zatwierdzenie w wyznaczonym terminie lub w przypadku gdy zezwolenie,
rejestracja, uznanie lub zatwierdzenie takiego administratora wskaznika referencyjnego
nie powiedzie si¢, lub w przypadku cofnigcia zezwolenia, rejestracji, zatwierdzenia lub
uznania, wilasciwy organ lub ESMA, stosownie do przypadku, powinny wydac
publiczne ogloszenie stwierdzajace, ze istotne wskazniki referencyjne opracowywane
przez tego administratora nie sg odpowiednie do stosowania w Unii.

Uzytkownicy wskaznikow referencyjnych opieraja si¢ na przejrzystosci w odniesieniu
do statusu regulacyjnego wskaznikow referencyjnych, ktore stosujg lub zamierzaja
stosowac. Z tego powodu ESMA powinien wprowadzi¢ do rejestru administratorow
1 wskaznikéw referencyjnych te wskazniki referencyjne, ktore podlegaja najbardziej
szczegbtowym wymogom okre§lonym w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 ze wzgledu
na to, ze ich stosowanie w Unii przekracza ustalony prég dla istotnych wskaznikéw
referencyjnych albo zostaly one uznane za istotne przez krajowy organ nadzoru lub
ESMA, albo sa kluczowymi wskaznikami referencyjnymi. Z tego samego powodu
ESMA powinien réwniez wprowadzi¢ do tego rejestru unijne wskazniki referencyjne
transformacji klimatycznej oraz unijne wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego opracowywane przez administratorow, ktorzy uzyskali
zezwolenie lub zostali zarejestrowani. Ponadto ESMA powinien rowniez wprowadzi¢
do rejestru wskazniki referencyjne, w odniesieniu do ktérych witasciwy organ lub
ESMA wydaty publiczne ogloszenie zakazujace dalszego stosowania tego wskaznika
referencyjnego. Aby jeszcze bardziej zmniejszy¢ obciazenie uzytkownikow, wszystkie
takie informacje powinny by¢ réwniez tatwo dostgpne w europejskim pojedynczym
punkcie dostgpu (ESAP).

W przypadku dwoch kategorii wskainikow referencyjnych zwigzanych 7 ESG,
a mianowicie unijnych wskaznikow referencyjnych transformacji klimatycznej (EU
CTB) i unijnych wskainikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego (EU PAB), wymaga si¢ zgodnosci 7 minimalnymi normami okreslonymi
w prawie Unii. W rozporzgdzeniu (UE) 2019/2089 wprowadzono przepisy dotyczgce
przejrzystosci wskainikow referencyjnych, w przypadku ktorych deklaruje sie,
w dokumentacji prawnej lub marketingowej, zZe przy ich projektowaniu uwzgledniono
czynniki 7 zakresu ochrony srodowiska, polityki spolecznej itadu korporacyjnego
(ESG). Aby zachowad wysoki poziom przejrzystosci deklaracji zwigzanych 7 ESG oraz
odpowiedni poziom ochrony uiytkownikow, naleiy nalolyé wymdog, aby uiytkownicy
nie stosowali wskainikow referencyjnych, w przypadku ktorych deklaruje si¢
uwzglednienie czynnikow ESG, jeieli nie otrzymali informacji, o ktorych mowa
wart. 13 ust. 1 lit. d) i art. 27 ust. 2a rozporzgdzenia (UE) 2016/1011. Powinno to
miec zastosowanie do kaidego wskaZnika referencyjnego, co do ktorego deklaruje sig,
Ze przy jego projektowaniu uwzgledniono czynniki ESG, niezaleznie od tego, czy takie
wskazniki referencyjne sq administrowane w Unii, czy w panstwie trzecim.

Inne kategorie wskaZnikow referencyjnych, w przypadku ktorych deklaruje si¢
uwzglednienie czynnikow ESG, nieuznanych za unijne wskaZniki referencyjne
transformacji klimatycznej ani unijne wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego moglyby jednak przyczynié¢ si¢ do promowania kluczowych
strategii politycznych Unii w zakresie zrownowaZonego finansowania i do osiggniecia
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powigzanych celow lub do wdroZenia Europejskiego Zielonego Ladu lub przeciwnie
— stwarzaé ryzyko w tym zakresie.

W zwigzku 7z tym do 31 grudnia 2028 r. Komisja powinna przedstawi¢ — na podstawie
informacji przekazanych przez ESMA — sprawozdanie oceniajgce dostepnosé
wskaznikow referencyjnych ESG na rynkach europejskich i swiatowych oraz ich
absorpcje na rynku, a takze zawierajqce analize, czy wskazniki te zostalyby uznane za
istotne wskazniki referencyjne, oraz analize kosztow i wplywu na dostgpnosé na rynku
oraz zmieniajgcego si¢ charakteru wskainikow zrownowaionego rozwoju i metod
stosowanych do ich pomiaru. Ponadto naleiy w nim oceni¢ koniecznosé
uregulowania wskaZnikow referencyjnych, w przypadku ktorych deklaruje sie
uwzglednienie czynnikow ESG, w celu utrzymania odpowiedniego poziomu ochrony
uzytkownikow tych wskainikow referencyjnych oraz wysokiego poziomu
przejrzystosci, zmniejszenia ryzyka pseudoekologicznego marketingu i zapewnienia
spojnosci z innymi przepisami UE w zakresie wymogow dotyczgcych ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazZonym rozwojem. Do sprawozdania w razie
potrzeby naleiy dolgczyé ocene skutkow i, w stosownych przypadkach, wniosek
ustawodawczy.

Aby zapewni¢ sprawne przejScie na przepisy wprowadzone niniejszym
rozporzadzeniem I , administratorzy nadzorowani wczesniej na mocy rozporzgdzenia
(UE) 2019/2089 powinni zachowaé istniejgce rejestracje, zezwolenia, uznania lub
zatwierdzenia przez dziewieé miesiecy od daty rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego. Okres ten powinien daé whasciwym organom i ESMA
wystarczajqcy czas na podjecie decyzji, czy wezesniej nadzorowanych administratorow
naleiy wyznaczyé zgodnie 7 niniejszym rozporzgdzeniem zmieniajgcym. W przypadku
wyznaczenia administratorzy uprzednio posiadajacy zezwolenie, zarejestrowani,
uznani lub zatwierdzeni lub administratorzy, ktorzy dobrowolnie zdecydujq si¢ na
stosowanie niniejszego rozporzgdzenia, powinni moc zachowacé poprzedni status bez
koniecznosci ubiegania si¢ o niego ponownie. Administratorzy istotnych wskaznikow
referencyjnych powinni w kaidym przypadku moc zachowaé statusu posiadajgcych
zezwolenie, zarejestrowanych, zatwierdzonych Iub wuznanych administratorow
wskaznikow referencyjnych.

Aby zapewni¢ wlasciwym organom i ESMA niezbg¢dny czas na zebranie informacji na
temat potencjalnych istotnych wskaznikow referencyjnych oraz na dostosowanie
istniejacej infrastruktury do nowych ram zaproponowanych w niniejszym
rozporzadzeniu zmieniajacym, nalezy odroczy¢ dat¢ rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzadzenia.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) 2016/1011,

PRZYJMUIJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011

W rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

1) w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
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Lla. Tytuty II, III, zwyjgtkiem art. 23a—23c, IV 1 VI stosuje si¢ wylacznie
w odniesieniu do kluczowych wskaznikow referencyjnych, istotnych wskaznikéw
referencyjnych, unijnych wskaznikow referencyjnych transformacji klimatycznej i
unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego.
Art. 10 w tytule II oraz tytuly III, IV i VI majg zastosowanie do towarowych
wskaZnikow referencyjnych objetych zalgcznikiem I11”’;

b)  wust. 2 uchyla sig lit. g) ppkt (i);
2) w art. 3 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
-a) ust. 17 lit. m) otrzymuje brzmienie:

»m)  administrator posiadajgcy zezwolenie Ilub zarejestrowany zgodnie
zart. 347,

a)  uchyla si¢ pkt 22a;
b)  uchyla si¢ pkt 27;
3) w art. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 5 akapit drugi uchyla si¢ ostatnie zdanie;
b)  uchyla si¢ ust. 6;
4) w art. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 5 akapit pierwszy uchyla si¢ ostatnie zdanie;
b)  uchyla si¢ ust. 6;
5) w art. 13 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 3 akapit pierwszy uchyla si¢ ostatnie zdanie;
b)  uchyla si¢ ust. 4;
6) w art. 16 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 5 akapit drugi uchyla si¢ ostatnie zdanie;
b)  uchyla si¢ ust. 6;
7) w tytule III tytut rozdziatu 2 otrzymuje brzmienie:
,,Wskazniki referencyjne stop procentowych”;
7a) w art. 18 ust. 1 drugi akapit otrzymuje brzmienie:

wArt. 25 nie stosuje si¢ do opracowywania wskaZnikow referencyjnych stop
procentowych i przekazywania danych na ich potrzeby.”;

8) uchyla si¢ art. 18a;
8a) w art. 19 ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

wArt. 25 nie stosuje si¢ do opracowywania towarowych wskaznikow referencyjnych
i przekazywania danych na ich potrzeby.”;

9) w art. 19a dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:
»4. Administratorzy niewpisani do rejestru ESMA, o ktorym mowa w art. 36, nie
moga:
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a) opracowywac ani zatwierdzac¢ unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji
klimatycznej lub wunijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego;

b) wskazywac lub sugerowa¢ w nazwie wskaznikow referencyjnych, ktore udostepniaja
do stosowania w Unii, lub w dokumentacji prawnej lub marketingowej dotyczacej tych
wskaznikow referencyjnych, ze udostgpniane przez nich wskazniki referencyjne
spetniajg wymogi majace zastosowanie do opracowywania unijnych wskaznikéw
referencyjnych transformacji klimatycznej lub unijnych wskaznikow referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.”

4a. Administratorzy umieszczajg akronim ,EU CTB” w nagwie unijnych
wskaznikow referencyjnych transformacji klimatycznej oraz akronim ,,EU PAB”
w nazwie unijnych wskaZnikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego.;
10) art. 19d otrzymuje brzmienie:
wArtykut 19d

Starania w celu opracowywania unijnych wskaZnikow referencyjnych transformacji
klimatycznej i unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego.

Administratorzy, ktorzy majq siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii i opracowujq
istotne wskaziniki referencyjne wyznaczone na podstawie wartosci jednego Ilub
wigkszej liczby aktywow bazowych lub cen, podejmujq starania w celu opracowywania
jednego Ilub wigkszej liczby unijnych wskazinikow referencyjnych transformacji
klimatycznej i unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego.”;

11) art. 24 otrzymuje brzmienie:
YArtykut 24
Istotne wskazniki referencyjne

1. Wskaznik referencyjny, ktory nie jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym, jest
istotny, jezeli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

a) wskaznik referencyjny jest wykorzystywany posrednio lub bezposrednio
w zestawie wskaznikow referencyjnych stosowanych w Unii jako odniesienie
dla instrumentow finansowych lub umoéw finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych, o calkowitej usrednionej warto$ci wynoszacej co
najmniej 50 mld EUR szacowanej na podstawie cech wskaZnika
referencyjnego, w tym:

(i) okresow zapadalnosci wskaznika referencyjnego, w stosownych
przypadkach, za okres sze$ciu miesigcy;

(ii) wszystkich walut lub innych jednostek pomiaru wskaznika referencyjnego,
w stosownych przypadkach, za okres szesciu miesigecy; oraz

(iii) wszystkich metod obliczania stopy zwrotu, w stosownych przypadkach, za
okres szesciu miesiecy;
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b) wskaznik referencyjny wyznaczono jako istotny zgodnie z procedurg
okreslong w ust. 3, 4 1 5 lub procedura okreslong w ust. 6.

Administrator natychmiast powiadamia ESMA oraz, jeZeli ma siedzibe lub miejsce
zamieszkania w panstwie czlonkowskim, wlasciwy organ tego panstwa
cz%onkowskiegol , jezeli co najmniej jeden ze wskaznikow referencyjnych tego
administratora przekracza prog, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a). Po otrzymaniu tego
powiadomienia I ESMAI publikuje na swojej stronie internetowej oswiadczenie
stwierdzajace, ze dany wskaznik referencyjny jest istotny w jednym panstwie
czlonkowskim lub w Unii.

Administrator na wniosek przekazuje ESMA i wlasciwemu organowi panstwa
cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibg lub miejsce zamieszkania, I informacje,
czy prog, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a), zostat faktycznie przekroczony.

W przypadku gdy wlasciwy organ lub I ESMA ma wyrazne imozliwe do
wykazania powody, by uzna¢, ze wskaznik referencyjny przekracza prog, o ktorym
mowa wust. 1 lit. a), wlasciwy organ lub ESMA moze wyda¢ ogloszenie
stwierdzajace ten fakt. Takie ogloszenie powoduje nalozenie na administratora
wskaznika referencyjnego takich samych obowigzkow jak powiadomienie,
o ktéorym mowa w ust. 2. Co najmniej 10 dni roboczych przed wydaniem takiego
ogloszenia wlasciwy organ lub ESMA informuje administratora danego wskaznika
referencyjnego o swoich ustaleniach izwraca si¢ do tego administratora
o przedstawienie wszelkich uwag.

Wiasciwy organ moze, po konsultacji z ESMA zgodnie z ust. 4 1 z uwzglgdnieniem
jego opinii, wyznaczy¢ wskaznik referencyjny opracowany przez administratora
majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, ktory to wskaznik nie spetnia
warunku okreslonego w ust. 1 lit. a), jako istotny, jezeli ten wskaznik referencyjny
spetnia wszystkie nastepujace warunki:

a) wskaznik referencyjny nie ma zadnych lub ma bardzo niewiele odpowiednich
rynkowych zastgpczych wskaznikow referencyjnych;

b) w przypadku gdyby zaprzestano opracowywania wskaznika referencyjnego
lub gdyby byl on opracowywany na podstawie danych wejSciowych, ktore
przestaty by¢ w pelni reprezentatywne dla danego rynku lub danych realiow
gospodarczych, lub na podstawie niewiarygodnych danych wejsciowych,
mialoby to znaczacy 1negatywny wplyw nal stabilno$¢ finansowa,
konsumentow, gospodarke realng lub finansowanie gospodarstw domowych
1 przedsigbiorstw w danym panstwie cztonkowskim lub w Unii;

c¢) wskaznik referencyjny nie zostal wyznaczony przez wlasciwy organ innego
panstwa czlonkowskiego lub ESMA.

W przypadku gdy wlasciwy organ stwierdzi, ze wskaznik referencyjny spetnia
kryteria okreslone w akapicie pierwszym, wlasciwy organ przygotowuje projekt
decyzji o wyznaczeniu wskaznika referencyjnego jako istotnego i powiadamia
o tym projekcie decyzji danego administratora oraz wilasciwy organ rodzimego
panstwa cztonkowskiego administratora, w stosownych przypadkach. Dany
wlasciwy organ zasiega rowniez opinii ESMA w sprawie projektu decyzji.

Dani administratorzy i wtasciwy organ rodzimego panstwa cztonkowskiego
administratora maja 15 dni roboczych od daty powiadomienia o projekcie decyzji
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danego wyznaczajgcego wlasciwego organu na przedstawienie spostrzezen i uwag
na pisSmie. Dany wyznaczajacy wiasciwy organ informuje ESMA o otrzymanych
spostrzezeniach i1uwagach oraz nalezycie uwzglednia te spostrzezenia iuwagi
przed przyjeciem ostatecznej decyzji.

Wyznaczajacy wlasciwy organ bez zbednej zwloki powiadamia ESMA o swojej
decyzji ipublikuje ja na swojej stronie internetowej, wraz z uzasadnieniem
1 konsekwencjami tego wyznaczenia.

4. W przypadku gdy wtasciwy organ zasi¢ga opinii ESMA w sprawie zamierzonego
wyznaczenia wskaznika referencyjnego jako istotnego zgodnie zust. 3 akapit
pierwszy, ESMA w terminie trzech miesigcy wydaje opini¢, w ktdrej uwzglednia
nastepujagce czynniki w $wietle szczegolnych cech danego wskaznika
referencyjnego:

a) czy wlasciwy organ zasi¢gajacy opinii w wystarczajacym stopniu uzasadnit
swoja oceng, ze warunki, o ktéorych mowa wust.3 akapit pierwszy, sa
spetnione;

b) czy wprzypadku gdyby zaprzestano opracowywania wskaznika
referencyjnego lub gdyby byl on opracowywany na podstawie danych
wejsciowych, ktore przestaty by¢ w petni reprezentatywne dla danego rynku lub
danych realiow gospodarczych lub ktore sg niewiarygodne, miatoby to znaczacy
1 negatywny wplyw nal stabilno$¢ finansowa, konsumentow, gospodarke realng
lub finansowanie gospodarstw domowych 1 przedsi¢biorstw w Unii lub
w panstwach cztonkowskich Unii innych niz panstwo cztonkowskie wiasciwego
organu zasi¢gajgcego opinii.

Do celéw lit. b) ESMA nalezycie uwzglednia, w stosownych przypadkach,
informacje przekazane na podstawie ust. 3 akapit trzeci przez wiasciwy organ
zasi¢gajacy opinii.

5. Jezeli ESMA stwierdzi, ze wskaznik referencyjny spelnia warunki okreslone
w ust. 3 akapit pierwszy lit. a) i b) w Unii lub w wigcej niz jednym panstwie
cztonkowskim, informuje o tym wtasciwe organy danych panstw cztonkowskich.

ESMA przygotowuje projekt decyzji o wyznaczeniu wskaznika referencyjnego
jako istotnego w Unii ipowiadamia o tym projekcie decyzji danego
administratora oraz odpowiednie wtasciwe organy, jeZeli zastosowanie ma lit. b).
Dani administratorzy i odpowiednie wlasciwe organy majg 15 dni roboczych od
daty powiadomienia o projekcie decyzji ESMA na przedstawienie spostrzeien
i uwag na pismie. ESMA naleiycie uwzglednia te spostrzeienia i uwagi przed
przyjeciem i publikacjq ostatecznej decyzji.

6.  Na wniosek wlasciwego organu lub z wlasnej inicjatywy ESMA moze wyznaczy¢
wskaznik referencyjny opracowywany przez administratora majacego siedzibe lub
miejsce zamieszkania w panstwie trzecim, ktory to wskaznik nie osigga progu
okreslonego w ust. 1 lit. a), jako istotny, jezeli ten wskaznik referencyjny spetnia
wszystkie nastepujace warunki:

a) wskaznik referencyjny nie ma zadnych lub ma bardzo niewiele odpowiednich
rynkowych zastepczych wskaznikow referencyjnych;
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b) w przypadku gdyby zaprzestano opracowywania wskaznika referencyjnego
lub gdyby byl on opracowywany na podstawie danych wejsciowych, ktore
przestaty by¢ w pelni reprezentatywne dla danego rynku lub danych realiow
gospodarczych lub ktore sa niewiarygodne, miatoby to znaczacy i negatywny
wpltyw nal stabilno$¢ finansowa, konsumentéw, gospodarke realng lub
finansowanie gospodarstw domowych 1 przedsigbiorstw w Unii lub w co
najmniej jednym panstwie cztonkowskim.

Przed podj¢ciem decyzji o wyznaczeniu itak szybko, jak to mozliwe, ESMA
informuje administratora wskaznika referencyjnego o swoim zamiarze i zwraca si¢
do niego o przedstawienie ESMA w terminie 15 dni roboczych uzasadnionego
oswiadczenia zawierajgcego wszelkie istotne informacje do celéw oceny zwigzanej
z wyznaczeniem wskaznika referencyjnego jako istotnego.

W stosownych przypadkach ESMA zwraca si¢ tak szybko, jak to mozliwe, do
wlasciwego organu jurysdykcji, w ktorej administrator ma siedzibg¢ lub miejsce
zamieszkania, o przekazanie wszelkich istotnych informacji do celow oceny
zwigzanej z wyznaczeniem wskaznika referencyjnego.

ESMA uzasadnia kazda decyzj¢ o wyznaczeniu, biorgc pod uwage, czy istnieja
wystarczajace dowody na to, ze warunki, o ktorych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustgpu, sa spetnione, w Swietle szczegodlnych wlasciwosci danego
wskaznika referencyjnego.

ESMA publikuje swoja uzasadniong decyzje¢ na swojej stronie internetowej 1 bez
zbednej zwloki powiadamia o niej wnioskujacy wilasciwy organ lub wnioskujace
wlasciwe organy.

Administratorzy wskaZnikow referencyjnych, ktore nie spelniajg wymogow
pozwalajgcych uznaé je za kluczowe wskazniki referencyjne, istotne wskazniki
referencyjne, towarowe wskazniki referencyjne objete zalgcznikiem II, unijne
wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej Ilub unijne wskazZniki
referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego mogq dobrowolnie
ubiegac sie¢ o dostep do rejestru, o ktorym mowa wart. 36, na podstawie
zezwolenia, rejestracji, uznania lub zatwierdzenia.

Administratorzy, ktorzy dobrowolnie zdecydujg si¢ na stosowanie niniejszego
rozporzqdzenia, przedkladajq takq decyzje na pismie aktualnemu organowi
nadzoru, dla kazdego wskazinika referencyjnego, a kaidy z tych wskainikow
uznaje si¢ za istotny na podstawie niniejszego rozporzqdzenia.

Dobrowolne odstgpienie od tego systemu nie uniemozliwia naloZenia
odpowiednich obowiqzkow administracyjnych w przypadku nieprzestrzegania lub
naruszenia rozporzgdzenia (UE) 2016/1011 podczas ich dobrowolnego
pozostawania w rejestrze, o ktorym mowa w art. 36.

7. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia:
(i) metody wyliczania stosowanej do ustalania progu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a)
niniejszego artykutu, w tym potencjalnych Zrodet danych;
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7a.

7b.

(ii) kryteriow oceny, kiedy wskainik referencyjny przekracza prog, o ktorym
mowa w art. 24 ust. 1 lit. a), w jednym panstwie cztonkowskim lub w calej Unii;

(iii) informacji, ktore wlasciwe organy przekazujq podczas konsultacji 7 ESMA
zgodnie 7 wymogami art. 24 ust. 3;

(iv) kryteriow, o ktorych mowa w art. 24 ust. 4 lit. b), 7 uwzglednieniem wszelkich
danych pozwalajgcych na ocene istotnego i negatywnego wplywu zaprzestania
opracowywania wskazZnika referencyjnego lub jego niewiarygodnosci na
integralnos¢ rynku, stabilnos¢ finansowq, konsumentow, gospodarke realng lub
finansowanie gospodarstw domowych i przedsi¢biorstw w danym panstwie
czltonkowskim;

ESMA przedtoZy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
... [12 miesiecy od wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzeniaf r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie 7 art. 10—14 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

Do ... [2 lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqgdzenia zmieniajgcegol
r. Komisja, w Scislej wspolpracy 7z ESMA, przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat adekwatnosci progu, o ktérym
mowa w ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu, w swietle zmian rynkowych, cenowych
i regulacyjnych. Do sprawozdania Komisja dolgcza w stosownym przypadku
whiosek ustawodawczy. Przeglgd odbywa si¢ co najmniej raz na trzy lata.

Jezeli ESMA uzna, Ze prog, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a), powinien zostaé
poddany wczesniejszemu przeglgdowi 7 powodu zmian rynkowych, cenowych
i regulacyjnych, przedktada Komisji wniosek o dokonanie przeglgdu tego progu.
Po otrzymaniu wniosku Komisja sprawdza, czy konieczna jest ponowna ocena
progu i podejmuje dziatania zgodnie 7 ust. 7a.”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

HArtykut 24a

Wymogi dotyczace administratorow istotnych wskaznikow referencyjnych

1) W terminie 60 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym mowa w art. 24

ust. 2, administrator wskaznika referencyjnego spehniajacego kryterium,
o ktorym mowa wust. 1 lit. a) tego artykutu, wystepuje o zezwolenie lub
rejestracje do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli jest on istotny
w tym panstwie cztonkowskim, lub do ESMA, jeZeli wskazZnik referencyjny jest
istotny w Unii. W przypadku gdy administrator ten ma siedzibe lub miejsce
zamieszkania w panstwie trzecim i o ile dany wskaznik referencyjny nie jest
objety decyzja dotyczaca rownowazno$ci przyjeta na podstawie art. 30,
administrator ten w terminie 60 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 24 ust. 2, ubiega si¢ w ESMA o jedno z ponizszych:

a)  uznanie I zgodnie z procedurg okreslong w art. 32;

b)  zatwierdzenie zgodnie z procedurg okreslong w art. 33.
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2)

2a)

3)

4)

S)

W terminie 60 dni roboczych od wyznaczenia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3,
administrator danego wskaznika referencyjnego, chyba Ze administrator ten
uzyskat juz zezwolenie od wilasciwego organu krajowego lub zostal juz
zarejestrowany przez taki organ, wystgpuje o zezwolenie lub rejestracj¢ do
wyznaczajacego wlasciwego organu zgodnie z art. 34.

W terminie 60 dni roboczych od wyznaczenia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 5,
administrator danego wskaznika referencyjnego wystepuje o zezwolenie lub
rejestracje do ESMA zgodnie 7 art. 34, chyba Ze uzyskal jui zezwolenie lub
zostal juz zarejestrowany. Jezeli taki administrator uzyskal juz zezwolenie lub
zostal jui zarejestrowany w panstwie czlonkowskim, takie zezwolenie lub
rejestracja zostajq przeniesione do ESMA.

W terminie 60 dni roboczych od wyznaczenia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 6,
administrator danego wskaznika referencyjnegol ubiega si¢ w ESMA o jedno
z ponizszych:

a) uznanie I zgodnie z procedurg okreslong w art. 32;
b)  zatwierdzenie zgodnie z procedura okreslong w art. 33.

Administratorzy wskaZnikow referencyjnych z krajow trzecich wybierajq
administratora zatwierdzajqgcego w Unii.

ESMA lub wiasciwe organy korzystaja zuprawnien w zakresie nadzoru
1 naktadania sankcji, ktére powierzono im na mocy niniejszego rozporzadzenia,
w celu zapewnienia, aby odpowiedni administratorzy wywiazywali si¢ ze
swoich obowigzkow.

Wiasciwy organ lub ESMA wydaje publiczne ogloszenie stwierdzajace, ze
istotny wskaznik referencyjny opracowywany przez administratora nie jest
zgodny zniniejszym rozporzadzeniem oraz ze uzytkownicy maja si¢
powstrzymac od stosowania tego wskaznika referencyjnego, jezeli spelniony
jest ktorykolwiek z nastgpujacych warunkow:

a)  w terminie 60 dni roboczych od powiadomienia, o ktdrym mowa w art. 24
ust. 2, wyznaczenia, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3, lub wyznaczenia,
o ktorym mowa w art. 24 ust. 6, dany administrator nie wszczal procedur
w celu zapewnienia zgodno$ci z ust. 2 niniejszego artykutu;

b)  procedury udzielania zezwolenia, rejestracji, uznania lub zatwierdzenia
zakonczyly si¢ niepowodzeniem;

c¢)  ESMA cofnat rejestracje administratora zgodnie z art. 31;

d) ESMA cofnal lub zawiesit uznanie danego administratora zgodnie z art. 32
ust. §8;

e) cofnigto zatwierdzenie danego administratora;

f)  wlasciwy organ cofnat lub zawiesit zezwolenie udzielone danemu
administratorowi lub rejestracj¢ danego administratora.

Wilasciwe organy bez zbednej zwloki powiadamiaja ESMA o wszystkich
wydanych publicznych ogloszeniach. ESMA publikuje wszystkie wydane
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publiczne ogloszenia na swojej stronie internetowej. ESMA lub wiasciwy organ
usuwa publiczne ogloszenie bez zbgdnej zwloki, gdy tylko powod, dla ktorego je
wydano, utraci waznos¢.”;

13) w tytule III uchyla si¢ rozdziat 6;
13a) w art. 28 ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

2. Podmioty nadzorowane, inne niz administrator, o ktorym mowa w ust. 1, ktore
stosujq wskaznik referencyjny, sporzqdzajg na pismie i zachowujq rzetelne plany,
okreslajgce dzialania, ktore podjelyby na wypadek istotnej zmiany Iub
zaprzestania opracowywania danego wskaZnika referencyjnego. JeZeli jest to
moZliwe i zasadne, plany takie wyznaczajq jeden lub kilka alternatywnych
wskaznikow referencyjnych, do ktorych mozna by si¢ odnies¢ w celu zastgpienia
wskaZnikow referencyjnych, ktorych opracowywania zaprzestano, wskazujgc
powody, dlaczego takie wskazZniki referencyjne moglyby by¢ odpowiedniq
alternatywq. Podmioty nadzorowane, na wniosek i bez zhednej zwloki, przekazujg
te plany iich ewentualne aktualizacje odpowiedniemu wtasciwemu organowi
oraz uwzgledniajq je w przepisach awaryjnych majqgcych zastosowanie do umow
finansowych, instrumentow finansowych i funduszy inwestycyjnych.”;

14) w art. 29 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  tytul otrzymuje brzmienie:

»Stosowanie kluczowych wskainikow referencyjnych, istotnych wskaznikow
referencyjnych,  towarowych wskaznikow  referencyjnych  objetych
zalgcznikiem II, unijnych wskaznikow referencyjnych transformacji
klimatycznej iunijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego”;

b)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1.Podmiot nadzorowany nie dodaje nowych odniesien do kluczowego wskaznika
referencyjnego, istotnego wskaznika referencyjnego lub zestawu takich
wskaznikow referencyjnych w Unii, jezeli ten wskaznik referencyjny lub zestaw
wskaznikow referencyjnych sg przedmiotem publicznego ogloszenia wydanego
przez ESMA lub wlasciwy organ zgodnie z art. 24a ust. 5. Podmiot nadzorowany
nie dodaje nowych odniesien do kluczowego wskainika referencyjnego,
towarowego wskazinika referencyjnego objetego zalgcznikiem II, unijnego
wskaznika referencyjnego transformacji klimatycznej ani unijnego wskaznika
referencyjnego dostosowanego do porozumienia paryskiego, ani zestawu takich
wskaznikow referencyjnych w Unii, jezeli administrator tych wskaznikow
referencyjnych nie jest wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art. 36.

Podmioty nadzorowane regularnie sprawdzaja informacje w europejskim
pojedynczym punkcie dostgpu (ESAP), o ktérym mowa w art. 28a, lub rejestrze
ESMA, o ktéorym mowa w art. 36, w celu weryfikacji statusu regulacyjnego
administratorow kluczowych wskaznikow referencyjnych, istotnych wskaznikow
referencyjnych, towarowych wskaznikow referencyjnych objetych zalgcznikiem
11, unijnych wskaznikow referencyjnych transformacji klimatycznej lub unijnych
wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego, ktoére
zamierzaja stosowac.
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Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego ESMA lub wiasciwy organ,
stosownie do przypadku, moze zezwoli¢ na stosowanie wskaznika referencyjnego
bedacego przedmiotem publicznego ogloszenia wydanego zgodnie z art. 24a ust. 5
przez sze$¢ miesigcy od daty opublikowania publicznego ogloszenia,
zmozliwoscig jednokrotnego przedtuzenia, jezeli jest to konieczne w celu
uniknig¢cia powaznych zaklocen rynku lub na okres 24 miesigcy, bez mozliwosci
przedtuienia, w nastepujqgcych przypadkach:

a)  pelnienia funkcji animatora rynku w celu wsparcia dzialalnosci klienta
zwiqzanej z transakcjami zrealizowanymi przed datq wejscia w Zycie
zakazu;

b)  transakcji lub innych rodzajow dziatalnosci, ktore zmniejszajg Ilub
zabezpieczajq ekspozycje nadzorowanego podmiotu lub jakiegokolwiek
klienta nadzorowanego podmiotu na zakazany wskaznik referencyjny;

¢)  nowacji transakcji;

d) transakcji realizowanych do celow udziatu w procedurze aukcyjnej
kontrahenta centralnego w przypadku niewykonania zobowigzania przez
czlonka, w tym transakcji majgcych na celu zabezpieczenie powstalej
ekspozycji;

e) interpolacji lub innego wykorzystania przewidzianego w umownych
ustaleniach awaryjnych w zwigzku z zakazanym wskaZnikiem
referencyjnym.”;

c) I dodaje si¢ nowy ust. 1b, 1ba, 1bb i 1bc:

,»1b. Podmiot nadzorowany, ktéry w istniejagcych umowach finansowych, w celu
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych lub instrumentéw finansowych,
stosuje wskaznik referencyjny bedacy przedmiotem publicznego ogloszenia
na podstawie art.24a ust.5, zastgpuje ten wskaznik referencyjny
odpowiednim wskaznikiem alternatywnym w terminie sze$ciu miesiecy od
publikacji tego ogloszenia lub wydaje 1publikuje na swojej stronie
internetowej o§wiadczenie dla klientow z wyjasnieniem, dlaczego nie jest w
stanie tego zrobié.

1ba. Podmiot nadzorowany moZe stosowaé wskazinik referencyjny, ktory
w dokumentacji prawnej, marketingowej lub nazwie zawiera informacje
o uwzglednieniu czynnikow ESG w metodzie jego obliczania, tylko wtedy,
gdy jego administrator ujawni informacje, o ktorych mowa w art. 13 ust. 1
lit. d) oraz wart 27 ust. 2a. Wszystkie wymogi dotyczgce ujawniania
informacji na temat metodyki majq na celu zapewnienie spojnosci z art. 10
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088.

Niniejszy ustep ma zastosowanie zarowno do wskaznikow referencyjnych
UE, jak i do wskaZnikow referencyjnych spoza UE.

ca) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujqgce zmiany:

2. Jezeli przedmiotem prospektu, ktory ma zosta¢ opublikowany zgodnie
z dyrektywq 2003/71/WE lub dyrektywqg 2009/65/WE, sq zbywalne papiery
wartosciowe lub inne produkty inwestycyjne, ktore stosujq jako odniesienie
kluczowy wskazinik referencyjny, istotny wskaZnik referencyjny, towarowy
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wskaznik referencyjny objety zalgcznikiem I1, unijny wskaznik referencyjny
transformacji klimatycznej lub unijny wskaznik referencyjny dostosowany
do porozumienia paryskiego, emitent, oferent lub osoba ubiegajqgca si¢
o zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci handlowej na regulowanym
rynku dopilnowujq, aby w przypadku gdy publiczne ogloszenie dotyczgce
wykorzystywanego wskainika referencyjnego zostaje umieszczone
w rejestrze, o ktorym mowa w art. 36 niniejszego rozporzgdzenia, w terminie
9 miesiecy od publikacji tego ogloszenia prospekt eksponowal rowniez te
informacje w sposob jasny i widoczny.

cb) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

2a. Administratorzy wskaznikow referencyjnych stosowanych w UE starajq si¢
o uzgodniony na szczeblu globalnym kod identyfikacyjny dla kaidego ze
wskaznikow referencyjnych, ktore udostepniajq do stosowania w Unii. ”,
15) w art. 32 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  uchyla si¢ ust. 1;

b)  ust. 213 otrzymujg brzmienie:

2.

b)

PE757.977v02-00

Administrator majacy siedzibe¢ lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim
zamierzajacy ubiega¢ si¢ o uznanie, o ktérym mowa w art. 24a ust. 1 13,
musi spelnia¢ wymogi niniejszego rozporzadzenia, z wyjatkiem art. 11 ust. 4
oraz art. 16, 20, 21 123. Administrator majacy siedzibe lub miejsce
zamieszkania w panstwie trzecim moze spelni¢ ten warunek, stosujac,
stosownie do przypadku, zasady IOSCO dotyczace finansowych wskaznikow
referencyjnych lub zasady IOSCO dotyczace agencji zgtaszajacych ceny ropy
naftowej, pod warunkiem Ze takie stosowanie jest réwnowazne ze
spetnianiem wymogow niniejszego rozporzadzenia, z wyjatkiem art. 11
ust. 4, art. 16, 20, 21 1 23.

Przy ustalaniu, czy warunek, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, jest
spetniony, oraz przy ocenie zgodnosci z, stosownie do przypadku, zasadami
I0OSCO dotyczacymi finansowych wskaznikow referencyjnych lub zasadami
IOSCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny ropy naftowej ESMA moze
uwzglednié:

ocen¢ administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania
w panstwie trzecim przeprowadzong przez niezaleznego audytora
zewngetrznego,

zaswiadczenie wystawione przez wlasciwy organ panstwa trzeciego,
w ktorym administrator ma siedzib¢ lub miejsce zamieszkania.

Jezeli i w zakresie, w jakim administrator z panstwa trzeciego jest w stanie
wykaza¢, ze opracowywany przez niego wskaznik referencyjny jest
wskaznikiem referencyjnym danych regulowanych Iub towarowym
wskaznikiem referencyjnym, ktéry nie opiera si¢ na danych pochodzacych od
podmiotoéw przekazujacych dane, z ktorych wiekszos¢ stanowiag podmioty
nadzorowane, administrator nie jest zobowigzany do spetniania wymogow,
ktore zgodnie zart. 17 iart. 19 ust. 1 nie majg zastosowania do
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opracowywania wskaznikoéw referencyjnych danych regulowanych
1 towarowych wskaznikow referencyjnych.

3. Administrator majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim
zamierzajacy ubiegac si¢ o uznanie musi posiada¢ przedstawiciela prawnego.
Przedstawiciel prawny jest osobg Iprawnq majacy siedzibe lub miejsce
zamieszkania w Unii, ktérag wspomniany administrator wyraznie wyznaczyt
do podejmowania w jego imieniu czynnosci w zwigzku z obowigzkami
administratora wynikajagcymi z niniejszego rozporzadzenia. Przedstawiciel
prawny wykonuje, wraz z administratorem, zadania jednostki nadzorczej
w stosunku do opracowywania wskaznikow referencyjnych prowadzonego
przez administratora na podstawie niniejszego rozporzadzenia i ponosi
odpowiedzialnos¢ wobec ESMA. ESMA moze natoiyé na przedstawiciela
prawnego i administratora Srodek nadzorczy zgodnie 7 art 48e za
naruszenie wymienione w art. 42 ust. 1 lit. a) lub niepodjecie wspolpracy
lub niepoddanie si¢ czynnosciom postgpowania wyjasniajgcego lub
kontroli, lub wezwaniu zgodnie 7 rozdziatem 4 sekcja 1.”;

c) ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

~Administrator majacy siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w panstwie
trzecim zamierzajacy ubiega¢ si¢ o uznanie, o ktorym mowa w ust. 2,
wystepuje z wnioskiem o uznanie do ESMA. Wnioskujacy administrator
przekazuje wszelkie informacje, ktorych ESMA potrzebuje, aby upewnic sie,
ze administrator na dzien uznania ustanowit wszelkie rozwigzania niezbedne
do spetnienia wymogdéw okreslonych wust. 2 w odniesieniu do jego
wskaznika referencyjnego lub wskaznikéw referencyjnych wyznaczonych
zgodnie z art. 24. W stosownych przypadkach wnioskujacy administrator
wskazuje wlasciwy organ w panstwie trzecim odpowiedzialny za nadzor nad
nim.

W terminie 15 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza
kompletno$¢ wniosku 1 informuje o tym odpowiednio wnioskodawce. Jezeli
whniosek jest niekompletny, wnioskodawca przedktada dodatkowe informacje
wymagane przez ESMA. Termin, o ktorym mowa w niniejszym akapicie,
biegnie od dnia przekazania przez wnioskodawce takich dodatkowych
informacji.”;

15q) wprowadzenie do art. 33 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Administrator majgcy siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii
i posiadajgcy zezwolenie lub zarejestrowany zgodnie 7 art. 34 z jasno
i precyzyjnie okreslong rolg wramach dotyczgcych kontroli Iub
odpowiedzialnosci administratora 7 panstwa trzeciego, ktory jest w stanie
skuteczne monitorowac opracowywanie wskaznika referencyjnego, moze
wwroci¢é  sie do ESMA g wnioskiem o zatwierdzenie wskaZnika
referencyjnego lub rodziny wskaznikow referencyjnych opracowywanych
w panstwie trzecim w celu ich stosowania w Unii, pod warunkiem Ze
spelnione sq wszystkie nastepujqgce warunki:

15b) w art. 33 ust. 3 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
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3. W terminie 90 dni roboczych od otrzymania wniosku o zatwierdzenie,
o ktorym mowa w ust. 1, ESMA rozpatruje wniosek i wydaje decyzje
o zatwierdzeniu lub odmowie zatwierdzenia.

15¢) w art. 33 ust. 6 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

6. Jeieli organ wlasciwy dla zatwierdzajgcego administratora posiada
uzasadnione powody, aby uznaé, ie warunki okreslone w ust. 1
niniejszego artykutu nie sq juz spetniane, jest uprawniony do zazqdania
od zatwierdzajgcego administratora cofniecia zatwierdzenia i do
poinformowania o tym fakcie ESMA. W przypadku zaprzestania
zatwierdzania stosuje si¢ art. 28.

16) w art. 34 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. | otrzymuje brzmienie:

,1.0soba fizyczna lub prawna majgca siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii,
ktora dziata lub zamierza dziata¢ jako administrator, sktada wniosek do wiasciwego
organu wyznaczonego na podstawie art. 40, w panstwie cztonkowskim, w ktorym
osoba ta ma siedzibe lub miejsce zamieszkania, lub do ESMA, w celu uzyskania:

a)  zezwolenia, jezeli opracowuje lub zamierza opracowywac indeksy, ktore
sa stosowane lub przeznaczone do stosowania jako kluczowe wskazniki
referencyjne, jako istotne wskazniki referencyjne, jako towarowe
wskaZniki referencyjne objete zalgcznikiem II, jako unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatycznej lub jako unijne wskazniki
referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego;

b)  rejestracji, jezeli jest podmiotem nadzorowanym, innym niz administrator,
ktéry opracowuje lub zamierza opracowywac indeksy, ktore sg stosowane
lub przeznaczone do stosowania jako istotne wskazniki referencyjne, jako
unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej lub jako unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego, pod
warunkiem ze dziatalnosci polegajacej na opracowywaniu wskaznika
referencyjnego nie uniemozliwiaja przepisy sektorowe majace
zastosowanie do podmiotu nadzorowanego 1 ze zaden z opracowywanych
indekséw nie moglby zosta¢ wuznany za kluczowy wskaznik
referencyjny.”;

aa) w art. 34 ust. 1a wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

la. Jezeli wskaznik lub wskaZniki opracowywane przez osobe, o ktorej mowa
wust. 1, kwalifikowalyby si¢ jako kluczowe wskazniki referencyjne, o ktorych
mowaw art. 20 ust. 1 lit. a) i c), lub jako istotne wskazniki referencyjne, o ktorych
mowa wart. 24 ust. 2, 5 i 6, lub jezeli dana osoba przewiduje zatwierdzanie
wskazinikow zgodnie 7 art. 33, wniosek kieruje si¢ do ESMA.

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, sklada si¢ w terminie 30 dni roboczych od
zawarcia przez podmiot nadzorowany umowy o stosowaniu indeksu
opracowywanego przez wnioskodawce jako odniesienie dla instrumentu
finansowego lub umowy finansowej lub do pomiaru wynikow funduszu
inwestycyjnego lub w terminach okre§lonych w art. 24a ust. 2 i3, stosownie do
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16a)

17)

przypadku.”;

art. 36 ust. 1 lit. a)—d) otrzymujq brzmienie:
»1. ESMA tworzy i prowadzi rejestr publiczny zawierajqcy nastepujqce informacje:

a) toisamosé, w tym — o ile jest dostepny — identyfikator podmiotu prawnego (LEI),
administratorow posiadajgcych zezwolenie lub zarejestrowanych zgodnie 7 art. 34
oraz wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad nimi;

b) toisamosé, w tym — o ile jest dostepny — identyfikator podmiotu prawnego (LEI),
administratorow spelniajgcych warunki okreslone w art. 30 ust. 1, wykaz
wskaZnikow referencyjnych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 1 lit. ¢), wraz 7 — o ile sq
dostepne — migdzynarodowymi kodami identyfikujgcymi papiery wartosciowe (kody
ISIN), oraz wlasciwe organy w panstwie trzecim odpowiedzialne za nadzor nad nimi;

¢) tozsamosé, w tym — o ile jest dostepny — identyfikator podmiotu prawnego (LEI),
administratorow, ktorzy zostali uznani zgodnie 7 art. 32, wykaz wskaZnikow
referencyjnych, o ktorych mowa w art. 32 ust. 7, wraz 7 — o ile sq dostgpne —
miedzynarodowymi kodami identyfikujqcymi papiery wartosciowe(kody ISIN), oraz,
w stosownych przypadkach, wlasciwe organy w panstwie trzecim odpowiedzialne za
nadzor nad nimi;

d) wskazniki referencyjne, zatwierdzone zgodnie 7 procedurq okreslong w art. 33,

tozsamos¢ ich administratorow oraz tozsamosé zatwierdzajgcych administratorow
lub zatwierdzajqgcych podmiotow nadzorowanych.”,

w art. 36 ust. 1:

a) lit. e)—j) otrzymuja brzmienie:

»€) wskazniki referencyjne, wraz z — o ile sq dostepne — ich kodami ISIN, bedace

przedmiotem os$wiadczenia opublikowanego przez ESMA lub wlasciwy organ
zgodnie z art. 24 ust. 2 oraz hipertacza do takich o§wiadczen;

wskazniki referencyjne, wraz z — o ile sq dostgpne — ich kodami ISIN, bedace
przedmiotem wyznaczenia przez wlasciwe organy, o ktorym powiadomiono
ESMA zgodnie z art. 24 ust. 4, oraz hiperlacza do takich wyznaczen;

g)  wskazniki referencyjne, wraz z — o ile sq dostepne — ich kodami ISIN, bedace

przedmiotem wyznaczenia przez ESMA oraz hipertacza do takich wyznaczen;

h)  wskazniki referencyjne, wraz z — o ile sq dostgpne — ich kodami ISIN, bedace

)

przedmiotem publicznych ogloszen wydanych przez ESMA 1 wlasciwe organy
zgodnie z art. 24a ust. 5 oraz hiperlacza do takich publicznych ogloszen;

wykaz unijnych wskaznikow referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych
wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego
dostepnych do stosowania w Unii, wraz z — o ile sq dostepne — ich kodami ISIN;

wykaz kluczowych wskaznikow referencyjnych, w tym — o ile sq dostgpne — kody
ISIN.”;

b) dodaje si¢ lit. ja) w brzmieniu:
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17a)

Ja) wykaz towarowych wskainikow referencyjnych objetych zalgcznikiem I1
dostepnych do stosowania w Unii, wraz 7 — o ile sq dostgpne — ich kodami ISIN.”,

w art. 40 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
»1. Do celow niniejszego rozporzqgdzenia ESMA jest wlasciwym organem wlasciwym
dla:

a) administratorow kluczowych wskaznikow referencyjnych, o ktorych mowa w art. 20
ust. 11lit. a) i ¢);

b) administratorow wskaznikow referencyjnych, o ktorych mowa w art. 32;

¢) administratorow wskainikow referencyjnych istotnych w Unii, o ktéorych mowa
wart. 24 ust. 2, 51 6;

d) administratorow zatwierdzajgcych wskaZniki referencyjne opracowane w panstwie
trzecim zgodnie 7 art. 33;

e) administratorow unijnych wskaZnikow referencyjnych transformacji klimatycznej
i unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego,
o ktorych mowa w art. 3 ust. 23a i 23b.”;

18) w art. 41 ust. 1 dodaje sig lit. k) i I) w brzmieniu:
»K) moga wyznacza¢ wskaznik referencyjny jako istotny zgodnie z art. 24 ust. 3;
1)  w przypadku uzasadnionych podstaw, by podejrzewac naruszenie ktoregokolwiek

z wymogow okreslonych w rozdziale 3a, moga wymagac, aby administrator

zaprzestal na okres nieprzekraczajacy 12 miesigcy:

(1) opracowywania unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji
klimatycznej lub unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego;

(i1) odnoszenia si¢ do unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji
klimatycznej lub unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego w nazwie wskaznikow referencyjnych,
ktore udostepnia do stosowania w Unii, lub w dokumentacji prawnej lub
marketingowej dotyczacej tych wskaznikéw referencyjnych;

(111) odnoszenia si¢ do zgodno$ci z wymogami majacymi zastosowanie do
opracowywania takich wskaznikow referencyjnych w nazwie
wskaznikow referencyjnych, ktore udostepnia do stosowania w Unii, lub
w dokumentacji prawnej lub marketingowej dotyczacej tych
wskaznikow referencyjnych.”;

19) w art. 42 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,»a) kazdego naruszenia art. 4-16, art. 19a, 19b, 19c 1 21, art. 23-29 lub art. 34,
w przypadkach, w ktérych maja one zastosowanie; oraz”;
b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
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19a)

19b)

19¢)

(1) lit. g) ppkt (1) otrzymuje brzmienie:

»(1)  w przypadku naruszenia art. 4-10, art. 11 ust. 1 lit. a), b), c) i e), art. 11
ust. 213, art. 12—16, art. 21, art. 23-29 1 art. 34 — 500 000 EUR, a w panstwach
cztonkowskich, w ktorych euro nie jest oficjalng walutg, réwnowarto$é
w walucie krajowej z dnia 31 grudnia 2023 r.; lub”™;

(i1) lit. h) ppkt (1) otrzymuje brzmienie:

»(1)  w przypadku naruszenia art. 4-10, art. 11 ust. 1 lit. a), b), c) i e), art. 11
ust. 2 13, art. 12-16, art. 21, art. 23-29 iart.34 — 1 000 000 EUR,
a w panstwach cztonkowskich, w ktorych euro nie jest oficjalng waluta,
roéwnowarto$¢ w walucie krajowej zdnia 31 grudnia 2023 r. albo 10 %
catkowitego obrotu rocznego wedtug ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — w zaleznosci od tego, ktora z tych
wartos$ci jest wyzsza; lub”;

wprowadzenie w art. 48e ust. 1 otrzymuje brzmienie:

wJezeli zgodnie 7 art. 48i ust. 5 ESMA stwierdzi, ;e dowolna osoba, umysinie lub
w wyniku zaniedbania, dopuscila si¢ jednego 7 naruszen wymienionych w art. 42
ust. 1 lit. a) lub wiekszej ich liczby lub nie podjeta wspélpracy, lub nie poddata si¢
czynnosciom postegpowania wyjasniajgcego lub kontroli, lub wezwaniu zgodnie 7
sekcjqg 1 niniejszego rozdziatu, przyjmuje decyzje o naloieniu grzywny zgodnie
Z ust. 2 niniejszego artykutu. Uznaje sig, Ze naruszenie popelniono umysinie, jeieli
ESMA znalazt obiektywne dowody wskazujgce na to, ie dana osoba dzialala
umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.” |

wprowadzenie w art. 48f ust. 1 otrzymuje brzmienie:

wJezeli zgodnie 7 art. 48i ust. 5 ESMA stwierdzi, e dowolna osoba, umysinie lub
w wyniku zaniedbania, dopuscila si¢ jednego 7 naruszen wymienionych w art. 42
ust. 1 lit. a) lub wigkszej ich liczby lub nie podjeta wspélpracy, lub nie poddata si¢
czynnosciom postgpowania wyjasniajgcego lub kontroli, lub wezwaniu zgodnie 7
sekcjg 1 niniejszego rozdziatu, przyjmuje decyzje o naloieniu griywny zgodnie
z ust. 2 niniejszego artykulu. Uznaje sig, 7e naruszenie popelniono umysinie, jezeli
ESMA znalazl obiektywne dowody wskazujgce na to, Ze dana osoba dzialala
umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.”,

w art. 54 dodaje si¢ nowy ustep w brzmieniu:

»/a. Do 31 grudnia 2028 r. Komisja, po konsultacji 7 ESMA, przedstawi
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat koniecznosci
uregulowania wskaznikow referencyjnych, w przypadku ktorych deklaruje si¢
uwzglednienie czynnikow ESG, oprocz unijnych wskainikow referencyjnych
transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego, 7 uwzglednieniem sytuacji i dostgpnosci wskaznikow
referencyjnych ESG na rynkach europejskich i swiatowych oraz ich absorpcji na
rynku, analizujgc, czy wskainiki te zostalyby uznane za istotne wskaZniki
referencyjne, oraz analizujgc koszty i wplyw na dostepnosé rynku i zmieniajqcy si¢
charakter wskainikow zrownowaionego rozwoju oraz metody stosowane do ich
pomiaru. W sprawozdaniu uwzglednia si¢ rowniez potrzebe spojnosci i zgodnosci z
innymi przepisami prawa Unii, w szczegdlnosci z rozporzgdzeniem (UE) 2019/2088,
dyrektywg 2011/61/UE i dyrektywq 2009/65/WE, a takie 7 wytycznymi ESMA
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w sprawie nazw funduszy, w ktorych wykorzystuje si¢ ESG lub odniesienia do
zrownowazonego rogwoju. Do sprawozdania w razie potrzeby dolgcza si¢ oceng
skutkow i, w stosownych przypadkach, wniosek ustawodawczy.”;

20) w art. 49 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  ust. 213 otrzymuja brzmienie:

,»2.Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 3
ust. 2, art. 13 ust. 2a, art. 19a ust. 2, art. 19¢ ust. 1, art. 20 ust. 6, art. 24 ust. 7,
art. 27 ust. 2b, art. 33 ust. 7, art. 51 ust. 6 i art. 54 ust. 3, powierza si¢ Komisji na
okres pigciu lat od dnia 30 czerwca 2024 r. Komisja sporzadzi sprawozdanie
dotyczace przekazania uprawnien nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2028 r.
Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie przedtuzone na kolejne takie same
okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwig si¢ takiemu
przedluzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed koncem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2, art. 13 ust. 2a, art. 19a
ust. 2, art. 19¢ ust. 1, art. 20 ust. 6, art. 24 ust. 7, art. 27 ust. 2b, art. 30 ust. 2a,
art. 30 ust. 3a, art. 33 ust. 7, art. 481 ust. 10, art. 481 ust. 3, art. 51 ust. 6 1 art. 54
ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski
lub przez Radg. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej
uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w p6zniejszym
terminie okreSlonym wtej decyzji. Nie wplywa ona na wazno$¢ juz
obowigzujacych aktéw delegowanych.”;

b)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 3 ust. 2, art. 13 ust. 2a, art. 19a ust. 2,
art. 19c ust. 1, art. 20 ust. 6, art. 24 ust. 7, art. 27 ust. 2b, art. 30 ust. 2a, art. 30
ust. 3a, art. 33 ust. 7, art. 481 ust. 10, art. 481 ust. 3, art. 51 ust. 6 lub art. 54 ust. 3
wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu,
zarowno Parlament Europejski, jak 1 Rada poinformowaty Komisje, Ze nie wniosa
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.”;

21) w art. 51 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»Adc. Wilasciwe organy krajowe zamierzajgce wyznaczyé wskaznik referencyjny
opracowany przez administratora wpisanego do rejestru ESMA na dzien ...[data
rogpoczecia stosowania niniejszego rogporzqdzenia zmieniajgcego — 1 dzien] r. 1 ESMA
zamierzajgcy wyznaczy¢ wskaznik referencyjny wpisany do rejestru ESMA lub ktorego
administrator byl wpisany do rejestru ESMA na dzien ...[data rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego — 1 dzien] r. wyznaczajq je do ...[dziewieé
miesigcy po dacie rozpoczecia stosowania niniejszego rogporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Administratorzy wskaznikow referencyjnych, ktorzy posiadali zezwolenie, byli
zarejestrowani, zatwierdzeni lub uznani na dzien ... [data rogpoczecia stosowania
niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego] r., zachowujq ten status przez dziewieé
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miesiecy po rozpoczeciu stosowania niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego. Jezeli
jeden lub wiecej ich wskaznikow referencyjnych jest wyznaczonych w ciggu dziewieciu
miesigcy od [data rozpoczecia  stosowania  niniejszego  rozporzqdzenia
zmieniajgcego] r., wyznaczeni administratorzy nie sq zobowigzani do ponownego
wystgpienia 7 wnioskiem o udzielenie zezwolenia, o rejestracje, uznanie lub
zatwierdzenie zgodnie z art. 24a ust. 1, 2 lub 3, stosownie do przypadku.

Administratorzy istotnych wskaznikow referencyjnych, ktorzy posiadali zezwolenie, byli
zarejestrowani, zatwierdzeni lub uznani na dzien ... [data rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcego| r., nie sq zobowigzani do ponownego
wystgpienia 7 wnioskiem o udzielenie zezwolenia, o rejestracje, uznanie lub
zatwierdzenie zgodnie 7 art. 24a ust. 1, jezeli ich wskaznik referencyjny lub wskazniki
referencyjne sq istotne w rozumieniu art. 24 ust. 1 lit. a).

Administratorzy wskaznikow referencyjnych, ktorzy posiadali zezwolenie, byli
zarejestrowani, zatwierdzeni lub uznani na dzien [data rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r. i ktorzy dobrowolnie zdecydujq si¢ na
stosowanie niniejszego rozporzqdzenia do ...[dziewigé miesiecy po dacie wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r., nie majq obowigzku ponownego
ubiegania si¢ o zezwolenie, rejestracje, uznanie lub zatwierdzenie.” ;

21a) w art. 53 skresla sie ustep 1;

Artykut 2

Wejscie w zycie i stosowanie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2026 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
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~ ZALACZNIK: PODMIOTY LUB OSOBY,
OD KTORYCH SPRAWOZDAWCA OTRZYMAL INFORMACJE

Zgodnie z art. 8 zalagcznika I do Regulaminu sprawozdawca o$wiadcza, ze przy sporzadzaniu
sprawozdania, do czasu przyjecia go w komisji, otrzymat informacje od nastgpujacych
podmiotow lub osob:

Podmiot lub osoba

Comision Nacional del Mercado de Valores - CNMV

Bloomberg LP

MSCI Limited

Euronext

Intercontinental Exchange Inc.

Index Industry Association

Deutsche Borse AG

UNESPA

FESE

Nasdaq

General Index Ltd.

Asociacion Espainola de la Banca - AEB

AFG

BBVA

EFAMA

London Stock Exchange Group - LSEG

MSCI

Argus Media

CBOE Global Markets

Powyzszy wykaz zostal sporzadzony na wytaczng odpowiedzialnos¢ sprawozdawcy.

PE757.977v02-00 30/32 RR\1298535PL.docx



PROCEDURA W KOMISJI PRZEDMIOTOWO WLASCIWEJ

Tytul Zmiana rozporzadzenia (UE) 2016/1011 w odniesieniu do zakresu
przepiséw dotyczacych wskaznikéw referencyjnych, stosowania w Unii
wskaznikow referencyjnych opracowywanych przez administratora
majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim oraz
niektorych wymogow sprawozdawczych

Odsylacze COM(2023)0660 — C9-0389/2023 —2023/0379(COD)

Data przedstawienia Parlamentowi 17.10.2023

Komisja przedmiotowo wlasciwa ECON

Data ogloszenia na posiedzeniu 11.12.2023
Komisje opiniodawcze ENVI ITRE IMCO JURI

Data ogloszenia na posiedzeniu 11.12.2023 11.12.2023 11.12.2023 11.12.2023
Rezygnacja z wydania opinii ENVI ITRE IMCO JURI

Data decyzji 20.11.2023 29.11.2023 25.10.2023 29.11.2023
Sprawozdawcy Jonas Fernandez

Data powotania 25.10.2023

Rozpatrzenie w komisji 14.2.2024

Data przyjecia 4.3.2024

Wynik glosowania koncowego +: 45
— 0
0: 2

Poslowie obecni podczas glosowania
koncowego

Rasmus Andresen, Stefan Berger, Gilles Boyer, Markus Ferber, Jonas
Fernandez, Claude Gruffat, Eniké Gyori, Eero Heindluoma, Danuta
Maria Hiibner, Stasys Jakelitinas, France Jamet, Othmar Karas, Ondiej
Kovatik, Aurore Lalucq, Philippe Lamberts, Pedro Marques, Costas
Mavrides, Ludék Niedermayer, Piernicola Pedicini, Kira Marie Peter-
Hansen, Eva Maria Poptcheva, Evelyn Regner, Dorien Rookmaker,
Joachim Schuster, Ralf Seekatz, Ausra Seibutyté, Paul Tang, Irene
Tinagli, Stéphanie Yon-Courtin

Zastepcy obecni podczas glosowania
koncowego

Damien Caréme, Eider Gardiazabal Rubial, Michael Kauch, Margarida
Marques, Johan Nissinen, Dragos Pislaru, René Repasi, Andreas
Schwab

Zastepcey (art. 209 ust. 7) obecni podczas
glosowania koncowego

Hildegard Bentele, Daniel Caspary, Ana Collado Jiménez, Andrzej
Halicki, Antonius Manders, Elzbieta Rafalska, Rob Rooken, Robert
Roos, Javier Zarzalejos, Carlos Zorrinho

Data zlozenia

7.3.2024
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GLOSOWANIE KONCOWE W FORMIE GLOSOWANIA IMIENNEGO

W KOMISJI PRZEDMIOTOWO WLASCIWEJ
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Seekatz, Ausra Seibutyté, Javier Zarzalejos
Renew Gilles Boyer, Michael Kauch, Ondiej Kovatik, Dragos Pislaru, Eva Maria Poptcheva, Stéphanie Yon-Courtin
S&D Jonés Fernandez, Eider Gardiazabal Rubial, Eero Heindluoma, Aurore Lalucq, Margarida Marques, Pedro
Marques, Costas Mavrides, Evelyn Regner, René Repasi, Joachim Schuster, Paul Tang, Irene Tinagli, Carlos
Zorrinho
Verts/ALE Rasmus Andresen, Damien Caréme, Claude Gruffat, Stasys Jakelitinas, Philippe Lamberts, Piernicola
Pedicini, Kira Marie Peter-Hansen
0 -
2 0
ECR Johan Nissinen
D France Jamet
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