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(Navedeni se postupak temelji na pravnoj osnovi predloZenoj u nacrtu akta.)

Izmjene nacrta akta

Amandmani Parlamenta u obliku dvaju stupaca

Brisanja su oznacena podebljanim kurzivom u lijevom stupcu. [zmjene su
oznacene podebljanim kurzivom u obama stupcima. Novi tekst oznacen je
podebljanim kurzivom u desnom stupcu.

U prvom i drugom retku zaglavlja svakog amandmana naznacen je predmetni
odlomak iz nacrta akta koji se razmatra. Ako se amandman odnosi na
postojeéi akt koji se Zeli izmijeniti nacrtom akta, zaglavlje sadrzi i tre¢i redak
u kojem se navodi postojeci akt te etvrti redak u kojem se navodi odredba
akta na koju se izmjena odnosi.

Amandmani Parlamenta u obliku prociS¢enog teksta

Novi dijelovi teksta oznacuju se podebljanim kurzivom. Brisani dijelovi
teksta oznacCuju se oznakoml ili su precrtani. Izmjene se naznacuju tako da
se novi tekst oznaci podebljanim kurzivom, a da se zamijenjeni tekst izbriSe
ili precrta.

Iznimno, izmjene strogo tehnicke prirode koje unesu nadlezne sluzbe
prilikom izrade kona¢nog teksta ne oznacuju se.
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NACRT ZAKONODAVNE REZOLUCIJE EUROPSKOG PARLAMENTA

o Prijedlogu uredbe Europskog parlamenta i Vijeca o izmjeni Uredbe (EU) br. 1286/2014
u pogledu modernizacije dokumenta s kljuénim informacijama
(COM(2023)0278 — C9-0180/2023 — 2023/0166(COD))

(Redovni zakonodavni postupak: prvo Citanje)

Europski parlament,

uzimajuci u obzir Prijedlog Komisije upu¢en Europskom parlamentu i Vijecu
(COM(2023)0278),

uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 2. i ¢lanak 114. Ugovora o funkcioniranju
Europske unije, u skladu s kojima je Komisija podnijela Prijedlog Parlamentu
(C9-0180/2023),

uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 3. Ugovora o funkcioniranju Europske unije,

uzimaju¢i u obzir misljenje Europskog gospodarskog 1 socijalnog odbora od
25. listopada 2023.1,

uzimajuci u obzir ¢lanak 59. Poslovnika,
uzimajuci u obzir izvjes¢e Odbora za ekonomsku i monetarnu politiku(A9-0160/2024),
usvaja sljedece stajaliSte u prvom citanju;

poziva Komisiju da predmet ponovno uputi Parlamentu ako zamijeni, bitno izmijeni ili
namjerava bitno izmijeniti svoj Prijedlog;

nalaze svojoj predsjednici da stajaliSte Parlamenta proslijedi Vije¢u, Komisiji 1
nacionalnim parlamentima;

I'SL C, C/2024/881, 6.2.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/881/0j.
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Amandman 1

AMANDMANI EUROPSKOG PARLAMENTA"

na prijedlog Komisije

2023/0166 (COD)
Prijedlog

UREDBE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

o izmjeni Uredbe (EU) br. 1286/2014 u pogledu modernizacije dokumenta s klju¢nim

informacijama

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

bududi da:

(M

(1.a)

Jedan je od glavnih ciljeva unije trziSta kapitala osigurati da potroSaci u cijelosti
iskoriste prilike za ulaganja koje se nude na trziStima kapitala. PotroSaci za to moraju
imati potporu regulatornog okvira koji im omogucuje donosenje odluka o ulaganju koje
odgovaraju njthovim potrebama i1 ciljevima te im pruza odgovarajuu zaStitu na
jedinstvenom trZiStu. Paketom mjera u okviru EU-ove strategije ulaganja za male
ulagatelje nastoji se otkloniti utvrdene nedostatke, ukljucuju¢i one povezane s
dostupnosti informacija malim ulagateljima.

Unija trZiSta kapitala ostvarit ¢e svoje ciljeve samo ako gradani razumiju Sto ona
podrazumijeva te je u tu svrhu kljucno zajamciti visoku razinu financijske pismenosti
i zastite ulagatelja. Razine financijske pismenosti znatno se razlikuju medu driavama
Clanicama. Zbog toga je potrebno djelovati zakonodavstvom na razini Unije kako bi
se osiguralo da se pristup financijskim triistima olakSa ne samo razmjernim i jasnim
pravilima, veé i konkretnim koracima prema pojednostavnjenju.

(2)  Uclanku 4. tocki 1. Uredbe (EU) br. 1286/2014 upakirani investicijski proizvod za male
ulagatelje ili ,,PRIP” definiran je kao ulaganje ako, bez obzira na pravni oblik ulaganja,
iznos koji se isplacuje malom ulagatelju podlijeze fluktuacijama zbog izloZenosti

* Amandmani: novi ili izmijenjeni tekst oznacava se podebljanim kurzivom, a brisani tekst oznakoml .
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referentnim vrijednostima ili u¢inkovitosti jedne ili viSe imovina koje mali ulagatelj nije
izravno kupio. Moguénost da izdavatelj prijevremeno otkupi ulaganje aktiviranjem
klauzule o prijevremenom otkupu ne bi se sama po sebi trebala smatrati takvom
fluktuacijom. Ta bi ¢injenica trebala biti navedena u definiciji PRIP-a.

(3)  Ako PRIIP-ovi nude malom ulagatelju niz moguc¢nosti ulaganja, informacije o tim
razli¢itim moguénostima mogu se navesti u zasebnim dokumentima. Zbog toga mali
ulagatelji koji su zainteresirani za kupnju takvih PRIIP-ova ne mogu jednostavno
odrediti njihov ukupni troSak. Stoga malim ulagateljima treba pruziti alate, medu
ostalim simulacijske, koji ¢e im omoguc¢iti da odrede 1 usporede ukupne troskove takvih
PRIIP-ova prije nego Sto odaberu odredenu moguénost ulaganja. Detaljnijim pravilima
o upotrebi tih alata trebala bi se osigurati bolja vidljivost ukupnih troSkova tih
proizvoda, a ujedno i odredena razina fleksibilnosti pri upotrebi simulacijskih alata.

(3.a) Dokumentom s kljucnim informacijama nastoji se osigurati usporedivost PRIIP-ova.
Dosad je malim ulagateljima bilo teSko usporedivati PRIIP-ove koriStenjem
dokumenta s kljucnim informacijama. Medutim, mali ulagatelji trebali bi moci lako
pristupiti pouzdanim i neovisnim izvorima informacija kako bi mogli donositi
utemeljene odluke o ulaganju na temelju sveobuhvatne usporedbe razlicitih
ulagackih opcija dostupnih u Uniji. lako internetski alati veé postoje u nekim
driavama Clanicama, njihova dostupnost razlikuje se medu driavama clanicama.
Stoga je ESMA-i i EIOPA-i potrebno omoguditi da razviju neovisan internetski alat
Unije za usporedbu na temelju podataka iz dokumenta s kljucnim informacijama koji
¢e biti dostupan u okviru jedinstvene europske pristupne tocke. To bi malim
ulagateljima trebalo omoguditi da usporede proizvode ako su proizvodi usporedivi.
Alat za usporedbu trebao bi malim ulagateljima omoguditi filtriranje kategorija
proizvoda po driavama clanicama. Poveznicu na taj alat trebalo bi objaviti u
dokumentu s klju¢nim informacijama nakon $to alat postane dostupan. Taj bi alat
trebao olaksati sudjelovanje malih ulagatelja na triistima kapitala jer bi im pruZio
prakticéniji, transparentniji i pouzdaniji izvor informacija o svim relevantnim
kvalitativnim znacajkama, troSkovima, rizicima i povratu ulaganja za svaki
komercijalizirani proizvod.

(4)  Mali ulagatelji sve viSe traZze informacije o odrZivosti investicijskih proizvoda, medu
ostalim PRIIP-ova. Nedavno donesenim zakonodavnim aktima Unije, to¢nije Uredbom
(EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a? i Uredbom (EU) 2020/852 Europskog
parlamenta i Vijeca’, uvedeno je nekoliko obveza objave koje bi mogle utjecati na
informiranje malih ulagatelja. Medutim, takve objave moZzda nisu dovoljno vidljive
malim ulagateljima. Stoga je u dokument s klju¢nim informacijama nuzno dodati
odredene informacije o profilu odrzivosti PRIIP-ova. Kako bi se izbjegli dodatni
troskovi izvjeS€ivanja, te informacije o okoliSnim, socijalnim 1 upravljackim
¢imbenicima trebalo bi preuzeti iz objava koje su obvezne za izdavatelje proizvoda u
skladu s uredbama (EU) 2019/2088 i (EU) 2020/852.

(4.a) Kako bi se izbjeglo ugroZavanje razumljivosti i smislenosti informacija, europska
nadzorna tijela trebala bi omoguditi vecu fleksibilnost u svojim preporukama o prirodi
informacija koje je potrebno navesti u odjeljku o uspjesnosti u okviru dokumenta s

2 Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 27. studenoga 2019. o objavama povezanima
s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (SL L 317, 9.12.2019., str. 1.).

3 Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za
olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str. 13.).
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kljuénim informacijama. U vedéini slucajeva dokument s kljucnim informacijama
trebao bi ukljucivati scenarije uspjeSnosti usmjerene na buduénost. Medutim, u
ogranic¢enom broju slucajeva u kojima bi takvi scenariji mogli biti obmanjujuci, u
dokument s kljucénim informacijama trebali bi biti ukljuceni i povijesni podaci o
uspjesnosti za relevantne PRIIP-ove.

(5)  Poveéana digitalizacija pruZa mogucnosti za modernizaciju i pojednostavnjenje
odredbe o stavljanju na raspolaganje dokumenata s klju¢nim informacijama o
PRIIP-ovima utvrdivanjem preferencije za dokumente s kljucnim informacijama o
PRIIP-ovima koji se dostavljaju u elektronickom formatu, ali se pojasnjava da klijent
moZe besplatno zatraZiti papirnatu vergiju takvog dokumenta s kljuénim
informacijama o PRIIP-ovima. Za potrebe ove Uredbe, internetska stranica koja
ispunjava odredene zahtjeve mogla bi se smatrati trajnim nosacem podataka.
Zahvaljujuéi sve vecoj digitalizaciji klju¢na se obiljeZja PRIIP-ova mogu predstaviti i
na privla¢niji nacin. Medutim, u Uredbi (EU) br. 1286/2014 nije predvidena dovoljna
fleksibilnost upotrebe digitalnih sredstava za prikaz klju¢nih informacija ulagateljima,
primjerice prikaz informacija iz dokumenata s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima
na vise razina 1 na personaliziran nacin, ¢ime bi se vizualno rasteretili mali ulagatelji 1
olakSalo bi im se razumijevanje predmetnog PRIIP-a. Stoga je nuZno povecati
fleksibilnost upotrebe elektronickog formata kako bi ulagatelji mogli u cijelosti
iskoristiti moguc¢nosti koje nudi objava dokumenta s kljuénim informacijama u
elektroni¢kom obliku, primjerice prilagoditi iznos koji Zele uloziti ili razdoblje drZanja
u skladu sa svojim preferencijama. Ta personalizacija ne znaci da izdavatelj PRIIP-a
mora procijeniti pojedina¢ne znacajke potencijalnog malog ulagatelja. Dokument s
kljuénim informacijama na tri stranice uvijek bi se trebao pripremiti u skladu s
¢lankom 8. 1 biti dostupan na internetskim stranicama izdavatelja. Medutim, kljucne
informacije koje sadrzava mogle bi se dostaviti malim ulagateljima na fleksibilan i
personaliziran nacin ako ih se obavijesti da mogu preuzeti cijeli dokument s kljuénim
informacijama.

(6) Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala, Europsko nadzorno
tijelo za bankarstvo 1 Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje (dalje u tekstu: ,europska nadzorna tijela”) trebala bi izraditi nacrt
regulatornih tehnickih standarda o sadrzaju saZetaka i nacelima viSerazinskog prikaza
informacija 1 upotrebe digitalnih moguénosti u elektronickom formatu. Komisija bi
trebala donijeti te nacrte regulatornih tehnickih standarda ili ih dodatno izmijeniti
delegiranim aktima na temelju ¢lanka 290. UFEU-a 1 u skladu s ¢lancima od 10. do 14.
uredaba (EU) br. 1093/2010%, (EU) br. 1094/2010° i (EU) br. 1095/2010 Europskog
parlamenta i VijecaS.

4 Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka
br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).

3 Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju
Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje),
o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/79/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 48.).

6 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni
Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010.,
str. 84.).
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(7 Dokument s klju¢nim informacijama trebalo bi redovito azurirati kako bi mali ulagatelji
uvijek mogli donijeti utemeljenu odluku o ulaganju. U nacrtu regulatornih tehnickih
standarda trebali bi biti navedeni uvjeti u kojima bi dokument s klju¢nim informacijama
trebalo revidirati, pri ¢emu treba razlikovati PRIIP-ove koji se jo§ stavljaju na
raspolaganje malim ulagateljima od onih koji im viSe nisu dostupni. AZzuriranje
dokumenta s klju¢nim informacijama ne bi trebalo dovesti u pitanje obvezu izdavatelja
da postuje predugovorne informacije iz dokumenta s klju¢nim informacijama koji se
dostavlja malim ulagateljima prije ulaganja.

(8) Uredbu (EU) br. 1286/2014 trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti.

(9)  Europska nadzorna tijela trebaju imati dovoljno vremena za izradu nacrta specifikacija
kljuénih elemenata izmijenjenih pravila, a izdavatelji PRIIP-ova dovoljno vremena za
upoznavanje s tim specifikacijama. Stoga bi datum pocetka primjene ove Uredbe trebalo
odgoditi,

DONIJELI SU OVU UREDBU:
Clanak 1.

Izmjene Uredbe (EU) br. 1286/2014
Uredba (EU) br. 1286/2014 mijenja se kako slijedi:
(1) ¢lanak 2. stavak 2. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (d) zamjenjuje se sljedecim:

vrijednosne papire iz ¢lanka 1. stavka 2. tocaka od (b) do (e) i tocke (g) Uredbe (EU)

*,99,

2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca™;”;
(b) dodaje se sljedeca tocka (h):

,»(h) mirovinske proizvode (koji su rente bez faze isplate (neposredne rente);

* Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o
prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili
prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom trZiStu te stavljanju izvan snage
Direktive 2003/71/EZ (SL L 168, 30.6.2017., str. 12.);

(2) u ¢lanku 3. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

‘1. Ako izdavatelji PRIIP-ova koji podlijezu ovoj Uredbi podlijezu i Uredbi (EU)
2017/1129, primjenjuju se i ova Uredba i Uredba (EU) 2017/1129.”;

3) ¢lanak 4. mijenja se kako slijedi:
(a) utocki 1. iza posljednje recenice dodaje se sljededi tekst:

.» 0sim ako se te fluktuacije pripisuju jedino ukljuc¢enju klauzule o prijevremenom
otkupu kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 44.a Direktive 2014/65/EU.”;

(aa) tocka 5. zamjenjuje se sljedecim:

»J. wdistributer PRIIP-a” znaci osoba koja savjetuje, nudi, prodaje ili sklapa ugovor
0 PRIIP-u s malim ulagateljem;”

(b) umece se sljedeca tocka 7.a:
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“4)

)

»(7.a) ,elektronicki format” znaci elektronicki oblik kako je definiran u clanku 4.
tocki 62.a Direktive 2014/65/EU;,

I Clanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

»2. Dokument s klju¢nim informacijama samostalan je dokument, jasno odvojen od
promidZbenih materijala. Ne smije sadrZavati unakrsno upucivanje na promidZbene
materijale ili bilo kakve preporuke o investiranju. MoZe sadriavati unakrsna
upucivanja na druge dokumente, ukljucujudi prospekt, ovisno o slucaju, ali samo
ako je unakrsno upucivanje vezano za informacije za koje se ovom Uredbom
zahtijeva da budu ukljucene u dokument s klju¢nim informacijama.”

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

“3. Odstupajuci od stavaka 2. i 4., ako izdavatelj PRIIP-a malom ulagatelju nudi niz
mogucnosti ulaganja, on dostavlja genericki opis mogucnosti ulaganja i u zasebnim
dokumentima moZe navesti informacije propisane ¢lankom 8. stavkom 3. u pogledu
razli¢itih mogudénosti ulaganja. Dostavljene informacije o svakoj temeljnoj ulagackoj
opciji:

(a) mogu ukljucivati samo troSkove temeljnih ulagackih opcija, pod uvjetom da
su ukupni troSkovi PRIIP-a koji se odnose na tu opciju ulaganja zasebno
ukljuceni u dokument s kljucnim informacijama za malog ulagatelja;

(b) nakon ispisa ne smiju sadrZavati vise od Cetiri stranice papira veli¢ine A4.

Osim toga, izdavatelji PRIIP-ova olakSavaju usporedbu razlicitih temeljnih ulagackih
opcija upotrebom saZete tablice ili drugih alata za usporedbu, kao $to je mehanizam
filtriranja.”;

(c) stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

»w4. Dokument s kljucnim informacijama sastavlja se kao kratki dokument napisan
saZeto i na najvise Cetiri stranice papira veli¢ine A4 nakon ispisa, ¢ime se promice
usporedivost. Taj je dokument:

(a) prikazan i strukturiran tako da je jednostavan za Citanje, napisan slovima
velic¢ine koja omogucduje Citanje;

(b) usredotocen na kljucne informacije koje su potrebne malim ulagateljima;

(c) jasno sastavljen i napisan jasnim, jezgrovitim i razumljivim jezikom te
stilom koji olakSava razumijevanje informacija.”;

Clanak 8. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 3. dodaje se tocka (aa):

»(aa) u odjeljku pod naslovom ,,Ukratko o proizvodu” sazetak svih sljede¢ih
informacija:

1. vrsta PRIIP-a, kako je navedeno u tocki (c¢) podtocki i.;
ii. zbirni pokazatelj rizika naveden u tocki (d) podtocki i.;
111. ukupan troSak PRIIP-a;

iv. preporuceno razdoblje drZanja navedeno u tocki (g) podtocki ii.;
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(b)

(c)

(ca)

v. podatke o tome nudi li PRIIP koristi od osiguranja navedene u tocki (c)
podtocki iv., ukljuéujuci nudi li PRIIP financijska jamstva;”;

u stavku 3. toCka (b) zamjenjuje se sljedecim:

»(b) ako je primjenjivo, odgovarajuéa upozorenja o specificnim rizicima
potencijalnih gubitaka povezanih s posebno rizicnim ili sloZenim financijskim
instrumentima u skladu s clankom 24. stavkom 5.c Direktive 2014/65/EU ili s
posebno rizicnim ili sloZenim investicijskim osigurateljnim proizvodima u
skladu s ¢lankom 29. stavkom 5. Direktive (EU) 2016/97.

Kako bi se olakSalo savjetovanje i usporedba podataka, ESMA i EIOPA u
suradnji s nacionalnim nadleznim tijelima razvijaju neovisni internetski alat
za usporedbu za upakirane investicijske proizvode za male ulagatelje i
investicijske osigurateljne proizvode. Taj alat ukljucuje barem informacije o
uspjesnosti, razini rizika, preporucenom razdoblju drZanja te troSkovima i
naknadama PRIIP-a te navodi njegova kvalitativna obiljeZja.

Alat za usporedbu razvija se s pomocu podataka iz kljucnih opisnih
dokumenata koje pruza jedinstvena europska pristupna tocka kako je utvrdena
Uredbom (EU) xxxx/xxxx (ESAP). Pri razvoju neovisnog internetskog alata
za usporedbu ESMA i EIOPA provode testiranje potroSaca.

Neovisni alat za usporedbu mora biti dostupan najkasnije 12 mjeseci nakon
Sto dokumenti s kljuénim informacijama postanu dostupni na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki. Kad bude dostupna, poveznica na neovisni alat za
usporedbu dodaje se dokumentu s kljuénim informacijama. DrusStva za
upravljanje, investicijska drustva i posrednici u osiguranju promicu upotrebu
internetskog alata za usporedbu na svojim internetskim stranicama, medu
ostalim u relevantnim promidZbenim materijalima.”;

u stavku 3. tocka (c) podtocka ii. zamjenjuje se sljede¢im:

,»11. financijske ciljeve PRIIP-a 1 nacin njihova ostvarenja, a posebno hoce li se
ti ciljevi ostvariti izravnom ili neizravnom izloZenos¢u temeljnoj ulagateljskoj
imovini, ukljucujuéi sve sljedece informacije:

(1) opis temeljne ulagateljske imovine ili referentne vrijednosti;
(2) precizno navedena trziSta na kojima PRIIP ulaze;

(3) nacin odredivanja povrata;”;

u stavku 3. umecu se sljedece tocke:

w(ca) za PRIIP-ove u pogledu kojih sudionici na financijskim triistima
moraju objaviti predugovorne informacije u skladu s ¢lancima 8. i 9.
Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijeéa, u odjeljku pod
naslovom ,,Koliko je ovaj proizvod okoliSno odrZiv?” sljedece
informacije:

i minimalni udio ulaganja PRIIP-a koji se odnosi na
gospodarske djelatnosti koje se smatraju okoliSno odrZivima u skladu s
¢lancima 5. i 6. Uredbe (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca;
ii. intenzitet emisija staklenickih plinova povezan s PRIIP-om u
skladu s Delegiranom uredbom (EU) 2022/1288, ako se moZe
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(d)
()
(ea)

primijeniti na proizvod;

iii. je li izdavatelj PRIIP-a u vezi s PRIIP-om uzeo u obzir glavne
Stetne ucinke odluke o ulaganju na cimbenike odrZivosti u skladu s
Uredbom (EU) 2019/2088;

(cb) za proizvode obuhvacene clankom 8. ili 9. Uredbe (EU) 2019/2088,
povezanost s relevantnim dodatnim informacijama o objavljivanju iz
¢lanka 10. stavka 1. tocke (c) Uredbe (EU) 2019/2088;”’;

u stavku 3. toc¢ka (d) podtocka iii. mijenja se kako slijedi:

»iil. odgovarajuée podatke o uspjeSnosti i pretpostavke za njihovo ostvarivanje.
Ako se pruZaju informacije o bududim rezultatima, one se temelje na
scenarijima uspjesnosti;”;

stavak 4. se briSe;
u stavku 5. prvi i drugi podstavak zamjenjuju se sljedeéim:

wKako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, nakon provedbe
testiranja potroSaca, ESA, putem Zajednickog odbora europskih nadzornih
tijela (,,Zajednicki odbor”), izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduju:

(a)  pojedinosti prikaza i sadriaja svakog elementa informacija
navedenih u stavku 3.;

(b) metodologija na kojoj se temelji prikaz rizika i nagrada kako je
navedeno u stavku 3. tocki (d) podtockama i. i iii.; te

(c) metodologija izracuna troSkova, ukljucujucéi specifikaciju
zbirnih pokazatelja, kako je navedeno u stavku 3. tocki (f).

Prilikom izrade nacrta regulatornih tehnickih standarda, ESA uzima u obzir
razlicite vrste PRIIP-ova, razlike medu njima i sposobnosti malih ulagatelja
kao i obiljeZja PRIIP-ova kako bi se malom ulagatelju omogudilo da odabere
izmedu razli¢itih temeljnih ulaganja ili drugih mogudnosti koje pruia
proizvod, ukljucujudi i ako je taj odabir moguce izvrsiti u razlicitim trenucima
ili ga promijeniti u buducnosti. Kako bi se malim ulagateljima pruZile
informacije koje su istinite, jasne i neobmanjujuce, prema potrebi se trebaju
primijeniti razliCiti pristupi za razliCite vrste (npr. skupine ili kategorije)
proizvoda.

Kad je rijec o prikazu i sadriaju informacija iz stavka 3. tocke (ca), europska
nadzorna tijela uzimaju u obzir objave financijskih proizvoda u skladu s
Uredbom (EU) 2019/2088 i Delegiranom wuredbom (EU) 2022/1288.
Uskladenost s ovom Uredbom osigurava se u mjeri u kojoj je to potrebno kako
bi se ispunili ciljevi dokumenata s kljucnim informacijama i o¢uvala Citljivost
informacija kada je rijec o potencijalnim malim ulagateljima.

u stavku 5. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede¢im:
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(5.a)

(6)

(6.a)

»Buropska nadzorna tijela taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavljaju
Komisiji do ... [Ured za publikacije, unijeti datum = godina dana nakon datuma
stupanja na snagu ove Uredbe o izmjeni].”

*Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢éa od
27. studenoga 2019. o objavama povezanima s odrzivosti u sektoru financijskih
usluga (SL L 317, 9.12.2019., str. 1.).

**Delegirana uredba Komisije (EU) 2022/1288 od 6. travnja 2022. o dopuni
Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta 1 Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda kojima se poblize odreduju sadrzaj i prikaz informacija o
nacelu ,,ne nanosi bitnu Stetu”, sadrzaj, metodologije 1 prikaz informacija o
pokazateljima odrZzivosti 1 Stetnim ucincima na odrzivost, te sadrzaj i prikaz
informacija o promicanju okoliSnih ili socijalnih obiljezja 1 ciljeva odrzivih
ulaganja u predugovornoj dokumentaciji, na internetskim stranicama i u
periodi¢nim izvjestajima (SL L 196, 25.7.2022., str. 1.).

***Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. lipnja 2020. o
uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja 1 izmjeni Uredbe (EU)
2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str. 13.).”;

(fa) u stavku 5. dodaje se sljedeci podstavak:

wPet godina od datuma pocetka primjene Uredbe (EU) .../.. [Ured za
publikacije: unijeti broj ove Uredbe o izmjeni] i nakon savjetovanja s ESMA-
om i EIOPA-om Komisija procjenjuje stupanj uskladenosti izmedu
predugovornog objavijivanja informacija iz stavka 3. tocke (ca) ove Uredbe i
okvira za predugovornu objavu iz Clanaka 8. i 9. Uredbe (EU) 2019/2088.
Svoje glavne zakljucke predstavija u izvjeséu Europskom parlamentu, Vijecu
i Europskom gospodarskom i socijalnom odboru. Izvjeséu se prema potrebi
prilaZe zakonodavni prijedlog kojim se osigurava takva uskladenost u mjeri u
kojoj je to u skladu s ciljevima iz dokumenata s kljucnim informacijama.”

Clanak 10. stavak 1. mijenja se kako slijedi:

wl1. Izdavatelj PRIIP-a redovito preispituje informacije sadriane u dokumentu s
kljucnim informacijama i revidira dokument kad pregled ukazuje da je potrebno
izvrSiti izmjene. Revidirana verzija bez odgadanja postaje dostupna.

Odstupajuci od prvog podstavka, zahtjev za preispitivanje i reviziju dokumenta s
kljuénim informacijama prestaje se primjenjivati ako PRIIP viSe nije otvoren za
nove upise i ne moze se kupiti na sekundarnom trZistu.”;

u Clanku 10. stavku 2. I tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

‘(b) uvjete u kojima se dokument s klju¢nim informacijama mora revidirati, pri cemu
treba razlikovati PRIIP-ove koji se joS stavljaju na raspolaganje malim ulagateljima od
onih koji viSe nisu otvoreni za nove upise i ne mogu se kupiti na sekundarnom
triistu;”;

Clanak 13. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:
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“I. Distributer PRIIP-a pravodobno dostavlja dokument s kljucénim
informacijama malim ulagateljima prije nego Sto su ti mali ulagatelji obvezani
bilo kojim ugovorom ili ponudom koja se odnosi na taj PRIIP. U slucaju u kojem
financijski savjetnik promidibeni sadriaj o PRIIP-u malim ulagateljima pruza u
papirnatom ili digitalnom obliku, istodobno im se dostavlja dokument s klju¢nim
informacijama i objaSnjenje regulatorne prirode tog dokumenta.”;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

wd. Ako se izvrSavaju uzastopne transakcije koje se odnose na isti PRIIP
za racun malog ulagatelja, u skladu s uputama koje je taj ulagatelj dao osobi koja
prodaje PRIIP prije prve transakcije, obveza dostavljanja dokumenta s kljucnim
informacijama prema stavku 1. primjenjuje se samo na prvu transakciju, a
detaljan opis dostavlja se nakon §to je dokument s kljucnim informacijama
revidiran u skladu s ¢clankom 10.

Osim toga, prije dodatnog upisa, posljednja revidirana verzija dokumenta s
kljucnim informacijama dostavlja se malom ulagatelju na zahtjev.”;

¢lanak 14. zamjenjuje se sljede¢im:
,,Clanak 14.
(1) Osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje besplatno dostavlja malim

ulagateljima dokument s klju¢nim informacijama. Informacije se dostavljaju u
elektronickom formatu, osim ako je mali ulagatelj zatrazio da mu se dokument
s klju¢nim informacijama dostavi na papiru. Osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili
ga prodaje obavjeStava male ulagatelje o njihovu pravu da im se besplatno
dostavi dokument s klju¢nim informacijama na papiru. Sadriaj dokumenta s
kljuénim informacijama u elektronickom i papirnatom obliku mora biti isti, uz
odgovarajuce prilagodbe kako bi se zajamcio pristup svim relevantnim
informacijama koje su u njemu navedene.

(2) Dokument s klju¢nim informacijama u elektronickom formatu moze se dostaviti

s pomocu interaktivnog alata kako bi dokument s kljuénim informacijama bio
razumljiviji i Citljiviji. Alat se temelji na dokumentu s kljucénim informacijama
ili informacijama na kojima se on temelji i moZe omoguditi prikaz informacija
na temelju osobnih preferencija na interaktivan nacin.

Taj alat mora ispunjavati sljedece uvjete:

(a) interaktivni alat ili njegova upotreba ne mijenjaju razumijevanje
dokumenta s klju¢nim informacijama;
(b) navedene su sve klju¢ne informacije;
(c) dokumentu s kljuénim informacijama moZze se lako pristupiti s
pomocu poveznice pokraj interaktivnog alata, uz koju se nalazi sljedeca
poruka: ,,Preporucuje se preuzimanje i pohrana dokumenta s klju¢nim
informacijama’;
(d) interaktivni alat ulagateljima omogucuje simulaciju troskova u
preporuc¢enom razdoblju drzanja.
(da)  ako izdavatelj PRIIP-a malom ulagatelju nudi niz mogucénosti
za ulaganja:
i pruiene  informacije  odraZavaju  kombinaciju
ulagackih opcija koje mali ulagatelj razmatra;
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il. predugovorna informativna dokumentacija o temeljnoj
ulagateljskoj imovini kojom se podupiru mogucnosti ulaganja
mora biti lako dostupna putem poveznice pokraj interaktivnog
alata.

Ako se dokument s kljuénim informacijama dostavlja u skladu s prvim
podstavkom, njegov se format moze prilagoditi u odnosu na prikaz dokumenta s
klju¢nim informacijama iz ¢lanka 8.

(3) Nakon provodenja ispitivanja potroSaca, Europska nadzorna tijela izraduju
nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se pobliZze odreduju nacini
personalizacije informacija u skladu sa stavkom 2. prvim podstavkom i uvjeti za
prilagodbu formatiranja informacija u skladu sa stavkom 2. drugim podstavkom.

Osim nacina iz prvog podstavka, regulatorni tehnicki standardi ukljuc¢uju uvjete
za personalizaciju klju¢nih informacija za ulagatelje na sljedece nacine:

(a) uvjeti za personalizaciju informacija koja ulagateljima omoguduje
simulaciju troskova u razdoblju drzanja koje se razlikuje od preporuc¢enog
razdoblja drzanja;

(b) uvjeti za personalizaciju informacija koja ulagateljima omogucuje
usporedbu razli¢itih PRIIP-ova;

(c) uvjeti za personalizaciju informacija kako bi bile pristupacne osobama s
invaliditetom.

(4) Dokument s kljuénim informacijama moZe se prikazati na vise razina. U tom
sluaju sazetak iz Clanka 8. stavka 3. tocke (aa) mora biti dostupan na prvoj
razini.

(5) Mali ulagatelj obavjestava se elektronickim putem ili u pisanom obliku o adresi
internetskih stranica 1 mjestu na internetskim stranicama na kojem mozZe
pristupiti dokumentu s klju¢nim informacijama.

(6) Najnovija verzija dokumenta s kljucnim informacijama ostaje lako i javno
dostupna svim malim ulagateljima na internetskim stranicama izdavatelja
PRIIP-ova i, kad je rije¢ o relevantnim PRIIP-ovima koji se prodaju ili
podlijezu investicijskom savjetovanju, na internetskim stranicama distributera
PRIIP-ova.

Dokument s kljucnim informacijama ostaje dostupan na internetskoj stranici i
moguce ga je preuzeti 1 pohraniti na trajnom mediju, tijekom vremenskog
razdoblja u kojem mali ulagatelj moZe imati potrebu pregledati ga.

Ako dokument s kljucnim informacijama nije dostupan na internetskim
stranicama distributera, distributer ga na zahtjev dostavlja malom ulagatelju
u roku od dva radna dana.

Ako je izdavatelj PRIIP-a revidirao dokument s klju¢nim informacijama u
skladu s ¢lankom 10., duzan je malom ulagatelju na njegov zahtjev dostaviti
prethodne verzije dokumenta.

8 Clanak 16. stavak 2. toéka (c) zamjenjuje se sljedecim:

»(c) nadleZna tijela nisu poduzela mjere za uklanjanje prijetnje, poduzete mjere ne
otklanjaju na odgovarajuéi nacin prijetnju ili se doticni proizvod stavlja na triiste u
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viSe driava Clanica, zbog Cega je tijelu za distribuciju mati¢ne driave Clanice tesko
nadzirati pitanja distribucije proizvoda, a nadleZnim tijelima drZave ¢lanice domacdina
nadzor nad proizvodnim postupkom.”.

Clanak 2.

Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u SluZbenom listu Europske unije.
Primjenjuje se od ... [Ured za publikacije: unijeti datum = 18 mjeseci nakon objave delegiranih
akata iz ¢lanka 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 1286/2014 u Sluzbenom listu Europske unije i
nakon 5to Komisija donese regulatorne tehnicke standarde iz Clanka 8. stavka 5. Uredbe
(EU) br. 1286/2014, ovisno o tome $to se prvo objavi].

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu,

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednica Predsjednik
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PRILOG: SUBJEKTI ILI OSOBE
OD KOJIH JE IZVJESTITELJICA PRIMILA INFORMACIJE

U skladu s ¢lankom 8. Priloga I. Poslovniku izvjestiteljica izjavljuje da je tijekom pripreme
izvjesca, prije njegova usvajanja u odboru, primila informacije od sljedecih subjekata ili
osoba:

Subjekt i/ili osoba

EIOPA

ESMA
Commission
Insurance Europe

Amundi
AMF

Navedeni popis sastavljen je pod isklju¢ivom odgovornoscu izvjestiteljice.
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