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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

0 navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice (EU) 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU a (EU) 2016/97, pokud jde o pravidla Unie na ochranu
retailovych investori

(COM(2023)0279 — C9-0182/2023 — 2023/0167(COD))

(Radny legislativni postup: prvni ¢teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Radé (COM(2023)0279),

s ohledem na €l. 294 odst. 2 a €l. 53 odst. 1 a ¢lanek 62 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu s nimiz Komise ptedlozila svlij navrh Parlamentu (C9-/2023),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru ze dne 25. fijna 20231,
s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho tadu,

s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A9-0162/2024),

ptijima niZze uvedeny postoj v prvnim ctent,

vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize svlij navrh nahradi jinym textem,
podstatné jej zméni nebo ma v imyslu jej podstatné zménit;

povéiuje svou predsedkyni, aby predala postoj Parlamentu Rad¢€, Komisi, jakoz i vnitrostatnim
parlamentim.

Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komise

2023/0167(COD)

Uk. vést. C, C/2024/881, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/881/0j.
Pozménovaci navrhy: novy text ¢i pozménéné znéni je oznaceno tué¢nou kurzivou; vypusténi
textu je oznaceno symboleml .
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Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU a (EU) 2016/97,
pokud jde o pravidla Unie na ochranu retailovych investoru

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 a ¢lanek 62 této

smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,
v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto dGvodim:

(1) Hlavnim cilem unie kapitalovych trhi je zajistit, aby spotiebitelé mohli pln¢ vyuzivat investi¢ni
ptilezitosti, které nabizeji kapitdlové trhy. Aby tak mohli €init, musi mit k dispozici regulacni
ramec, ktery jim umozni pfijimat investi¢ni rozhodnuti odpovidajici jejich potfebam a cilim a
ktery je na jednotném trhu pfimétenym zpisobem ochrani. Bali¢ek opatieni v ramci strategie

EU pro retailové investice se snazi odstranit zjisténé nedostatky.

2 Ut. v&st. C, , s. .
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2)

€)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2009/65/ES3, 2009/138/ES#, 2011/61/EU?,
2014/65/EUS a (EU) 2016/977 jsou ur¢eny k ochrané retailovych investort a usiluji o zvyseni
davéry a zlepSeni schopnosti retailovych investorii pfi pfijimani diilezitych financnich
rozhodnuti. Prace Komise na hodnoceni a posouzeni tohoto ramce odhalila fadu dileZzitych
problémil, véetné potizi retailovych investorti s pochopenim a porovnanim investi¢nich nabidek
na zakladé zvetejnéné dokumentace, kterd neni dostatené relevantni a obsazna, aby jim
pomohla pfi rozhodovani. Kromé toho prace Komise poukazala na rostouci rizika spojena s
klamavymi marketingovymi informacemi a postupy poskytovanymi prostfednictvim digitalnich
kanali a nedostatky ve zptisobu tvorby a distribuce produkti, které mohou vést k uctovani
bezdivodné vysokych nakladu retailovych investor. Prace Komise rovnéz poukazala na rizika

podjatosti v procesu investicniho poradenstvi.

P11 distribuci retailovych investi¢nich produktt v Unii hraji vyznamnou roli platby tfetich stran,
napiiklad poplatky, provize nebo jakékoli penézni ¢i nepenézni vyhody, které investicni
podniky a pojistovny a zprosttedkovatelé plati nebo dostavaji od jinych osob nez od zdkaznika
nebo klienta, oznacované také jako ,,pobidky*. Stavajici pravidla uréend k feSeni stietu zajmi
ve smémicichl 2014/65/EU a (EU) 2016/97, v€etné omezeni a transparentnosti plateb pobidek,
se pfi zmiriovani Ujmy spotiebitelim ukazala jako nedostate¢né uc¢innd a vedla k rozdilné
urovni ochrany retailovych investorti v riznych segmentech produktii a distribu¢nich kanalt. Je
proto nezbytné dale posilit ramec ochrany investort s cilem zajistit jednotnou ochranu
nejlepSich zajmi retailovych zdkaznikl v celé Unii. Je vhodné zavést pravidla, ktera lépe

vymezi soucasné poradenské prostiedi tim, Ze zajisti, aby financni zprostiedkovatelé

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do
pievoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu

k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Ut. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondii a o zmén¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES)
&. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastrojit a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (ij. veést. L 173, 12.6.2014, s.
349).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci
pojisténi (UF. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).
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poskytovali zdakaznikiim a spotiebiteliim transparentnéjsi, srozumitelnéjsi a na miru Sité
poradenstvi. To by mélo zajistit, Ze zakaznikiim a spotiebitelitm budou nabizeny produkty

vhodné pro jejich potieby, a Ze jim to umozni lépe porozumét poskytovanému poradenstvi.

(5)  Aby se zajistilo, ze nedochazi ke klaméni zdkaznik, je dilezité ve smérnici (EU) 2016/97
stanovit, ze v souladu se stavajicimi pravidly smérnice (EU) 2014/65 by zprostiedkovatelg, kteti
zakazniktim sd¢€li, Ze poskytuji poradenstvi nezavisle, méli posuzovat dostatecné velky pocet
pojistnych produktit dostupnych na trhu. Toto pravidlo by zprostfedkovateliim pojisténi, ktefi
nabizeji zdkaznikiim poradenstvi, nemélo branit v piijimani pobidek, pokud takové poradenstvi
neni prezentovano jako nezavislé, zakaznici jsou o pobidce informovani v souladu s platnymi
pozadavky na transparentnost a jsou dodrzeny ostatni pravni pozadavky, v€etné pozadavku
jednat v nejlepSim zajmu zakaznika. To by s ohledem na riiznorodost struktur distribuce
pojisténi v ¢lenskych statech nemélo branit ani zprostiedkovateliim pojisténi, jeZ pravni
postaveni kvalifikuje jako nezavislé, aby se prezentovali jako zprostiedkovatelé pojisténi, kteii

nejsou smluvné vazani na konkrétni pojist’ovnu, pokud uvedou, Ze dostavaji pobidky.

(6) Stavajici zdruky podminujici vyplaceni nebo ptijiméani pobidek, které podle smérnice
I 2014/65/EU vyzaduji, aby pobidka byla ur¢ena ke zvyseni kvality sluzby pro zakaznika nebo
aby podle smérnice (EU) 2016/97 neméla neptiznivy vliv na kvalitu sluzby pro zékaznika,
nebyly pfi zmirfiovani stietu zajma dostateCné uc¢inné. Navrhuje se proto tato kritéria odstranit a
zavést novy spole¢ny test, a to jak ve smérnici 2014/65/EU, tak ve smérnici (EU) 2016/97,
ktery dale objasni, jak by méli finan¢ni poradci uplatiiovat zasadu jednat v nejlep$im z4jmu
klienta nebo zékaznika. Finan¢ni poradci by méli své poradenstvi opirat o vhodnou nabidku
finan¢nich produktt vyhovujicich potiebam klienta nebo zakaznika. Okruh nabizenych
financénich produktit by mél zohlediiovat obchodni model podniku a investicni cile klienta
nebo zakaznika. Nejlepsi zdajem klientit a zakaznikii je vic neZ ndaklady. Financni poradci by
proto méli po zjisténi I nastroji vyhovujicich potiebam klientit a zakazniki doporucit produkt,
ktery je I z produktli nabizejicich podobné prvky pro klienty a zakazniky nejefektivngjsi,
piicem? by méli zohlednit jeho vykonnost, uroveri rizika, kvalitativni prvky, naklady a platby
vykdzané v souladu s ¢lankem 16-a. Pokud se poradce rozhodne doporucit klientovi nebo
zakaznikovi rovnocenny produkt s vyss§imi ndaklady I , m¢l by I uvést ebjektivni divod tohoto

doporuceni a toto oditvodnéni zaznamenat. Financni poradci by neméli uprednostiiovat zdajem
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(7)

)

(10)

svého podniku pied zajmy svych klientit a zakaznikii. V piipadé pojistnych produktl s
investi¢ni slozkou by poradci méli rovnéz zajistit, aby pojistnd ochrana obsazend v tomto
produktu odpovidala pozadavkim a potiebam klienta nebo zakaznika v oblasti pojisténi. V'
PFipadé, Ze Zadny 7 produktii neni v nejlepSim zajmu klienta nebo zdakaznika, méli by se

finanéni poradci zdriet poskytovani poradenstvi nebo doporuceni.

Stavajici pozadavky na zvetejiiovani pobidek by mély byt dale zptisnény s cilem zajistit, aby
retailovi investofi porozuméli obecnému pojeti pobidek, moznosti stietu zajm1, jakoz i dopadu

pobidek na celkové néklady a ocekdvané vynosy.

Za ucelem posouzeni ucinnosti t€chto opatieni by Komise méla pét let po piijeti regulacnich
technickych norem uvedenych v ¢l. 16 odst. 12 smérnice 2014/65/EU a v ¢l. 25 odst. 10
smérnice (EU) 2016/97 a po konzultaci s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (dale
jen ,,ESMA®) a Evropskym organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
(déle jen ,,EIOPA*) vypracovat zpravu, v niz posoudi piisnéjsi poZadavky na spravu produktii,
mozZny stiet zajmit souvisejici s pobidkami, vyvoj nakladii, celkovou uroveri retailovych
investic na kapitalovych trzich, ochranu spotiebitelii, viznam pravidel distribuce a provadéni
opatieni v oblasti financni gramotnosti. Pokud 7 posouzeni Komise nevyplyne, Ze novd
ustanoveni vedla k pozitivni zméné pro spotiebitele, mitZe Komise v piipadé poti‘eby

navrhnout zmény této smérnice.

Kvantitativni i kvalitativni prvky, které mohou zahrnovat faktory udrZitelnosti a financni
zaruky, a vySe ndakladii a poplatkii souvisejicich s investi¢énimi produkty a pojistnymi produkty
s investi¢ni slozkou, mohou mit vyznamny dopad na vynosy z investicl . Aby bylo zajisténo, zZe
produkty nabizeji retailovym investorim zhodnoceni vynalozenych finan¢nich prostredkll, mély
by Clenské staty zajistit, aby podniky, kterym bylo udéleno povoleni podle smérnice

I 2014/65/EU nebo smérnice (EU) 2016/97 k tvorbe nebo distribuci investi¢nich produkti,
meély jasné postupy stanoveni cen, které umozinuji jasné zjisténi a vycisleni vSech nakladt
uctovanych retailovym investorm, pfi¢emz budou navrzeny tak, aby zajistily, Ze néklady a
poplatky, které jsou soucasti investi¢nich produkti nebo které jsou spojeny s jejich distribuci,
jsou opravnéné a piimétené s ohledem na cile a potieby cilového trhu a vlastnosti produktu,

jeho cile, strategii a o¢ekdvanou vykonnost.
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CS

(10a) Pristup k financnim a nefinancnim udajitm o trhu, jejich vyuZivdani a vydaje na né, které jsou

(11)

(12)

(13)

nezbytné k poskytovani investi¢nich sluZeb a k tvorbé a distribuci financénich produkti,
predstavuji viznamnou cast nakladii investicnich podnikii, a proto predstavuji vyznamnou
cast celkovych poplatkii placenych retailovymi investory. Proto by Komise méla byt povéiena
vypracovdanim zpravy pét let po vstupu této smérnice v platnost, a to po konzultaci s organem
ESMA a prislusnymi vnitrostdatnimi organy, s cilem posoudit, zda by poskytovatelé financnich

a nefinancnich udajit o trhu méli byt zahrnuti do oblasti piisobnosti této smérnice.

Vzhledem k tomu, Ze strukturu poplatkil za strukturované retailové investi¢ni produkty navrhuje
tvlirce, je na ném, aby posoudil, zda jsou ndklady a poplatky, které jsou soucasti investicnich
produktli, opravnéné a ptimeiené v kontextu celkové poskytnuté hodnoty. Na zaklad¢ téchto
posouzeni by méli distributofi provést podobna posouzeni, aby byly dodate¢n¢ zohlednény

naklady na distribuci a dal$i naklady, které jeSté nebyly zahrnuty do posouzeni ze strany tvirce.

postup stanoveni cen provadény na urovni tvirce i distributora by mél v ramei fizeni produkta
posilit stavajici koncepci, podle niz by investicni produkty urc¢ené pro urcity cilovy trh mély byt

navrzeny tak, aby tomuto cilovému trhu pfinasely hodnotu.

Aby byl postup stanoveni cen objektivnéj$i a aby tviirci, distributofi a ptislusné organy méli k
dispozici nastroj umoziujici efektivni porovnavani nakladi mezi investi¢nimi produkty
stejného typu, mély by organy ESMA 1 EIOPA po konzultaci p¥isluSnych vnitrostdtnich
organii a na zakladé testovani v odvétvi, vypracovat spolecné evropské referencni hodnoty pro
produkty vyrobené a distribuované ve vice nez jednom clenském staté. Referencni hodnoty by
mély pouZivat vphradné prisluSné vnitrostdatni organy jako ndstroj dohledu k posouzeni
kvalitativnich a kvantitativnich vilastnosti produktii a k identifikaci potencidlnich odlehlych
hodnot na trhu. Jako nastroj dohledu by tyto referencni hodnoty nemély byt zverejiiovany a
mély by zohledriovat kvalitativni a kvantitativni vlastnosti financnich ndstrojit a pojistnych
produktii s investicni sloZkou. Aby se vSak zajistila transparentnost procesu dohledu a tviirci
pojisténi mohli snadnéji posuzovat efektivnost vynaloZenych prostiedkii, mohou p¥islusné
vnitrostdtni organy sdilet s tviirci pojisténi a distributory prislusné referencni hodnoty pro
tento trh. Pokud se produkt odchyluje od pFislusné referencéni hodnoty, mély by mit piislusné
vnitrostdatni orgdany pravomoc piijmout nezbytnd ndpravnd opatieni a rovnéZ poZadovat, aby

podnik takovou odchylku oditvodnil, poZadovat, aby podnik opravil sviij pristup tak, aby
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spliioval poZadavky na sprdavu produktii, a v krajnim piipadé poZadovat, aby byl produkt v

DPFipadé potieby staZen 7 trhu.

(13a) Na produkty vyrabéné a distribuované pouze v jednom cClenském staté by se mély vztahovat
vnitrostdtni referencni hodnoty vypracované prisluSnymi vnitrostdatnimi organy v souladu s
regulacnimi technickymi normami Unie, jeZ byly pFijaty na zdkladé ndavrhii vypracovanych

organy ESMA a EIOPA.

13aa) Referencni hodnoty by v Zadném pripadé nemély vést k cenové regulaci, ale mély by umoZznit
lepsi dohled nad produkty na trhu s cilem urcit potencialni odlehlé hodnoty a zajistit napravu

ve prospéch zdakaznikii a klientii.

13ab) V ramci poZadavkii na spravu produktii by tviirci a distributoii strukturovanych retailovych
investicnich produktit méli provadét srovnavaci skupinové hodnoceni svych financnich
ndstrojit na zdakladé skupiny srovnatelnych subjektii definované investicnim podnikem a
pojistovnou nebo zprostiedkovatelem v souladu s kritérii stanovenymi v pokynech, které
vypracuje organ ESMA a EIOPA. Pii tomto posouzeni mohou distributori vyuZit srovndavaci
skupinovou analyzu tviirce. Kromé toho by tviirci méli rovnéz provadét srovnavaci analyzu
dosavadni vykonnosti svych produktit a distributoii by méli rovnéZ provadét srovndvaci

analyzu ndkladii na sluZby.

(13b) Aby se zajistilo, e procesy spravy produktii piindseji spravedlivou hodnotu v poméru k
nakladiim a napliiuji cile a odpovidaji potiebam a charakteristikam cilového trhu, mél by
proces schvalovani produktit zohlednit ocekdvané piinosy, které investice bude mit, a
soucasné zvdzit rizikovy profil a celkové ndklady pro klienty a zakazniky, jak je definovano v
Clanku 50 a p¥iloze II naiizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/565. Piinosy by
mély byt pirimérené, relevantni a kvalitativni a kvantitativni povahy a nemély by jimi byt
vyhradné ocekdavané vynosy po odecteni nakladii, ale mohly by jimi byt i jiné sluzby

poskytované investi¢nim podnikem.

(14) S cilem pomoci tvlircim a distributorim pfi jejich posuzovani mély by organy ESMA a EIOPA
Ppo konzultaci prisluSnych vnitrostdatnich organii a po testovani v odvétvi vypracovat pokyny,
které by upiesnily kritéria, jez se maji pouzit pii urCovani, zda jsou naklady a vykonnost

opravnéné a piiméiené.
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(15)

(17)

(18)

(19)

(20)

Aby mohly organy ESMA a EIOPA vypracovat spolehlivé referen¢ni hodnoty zalozené na
spolehlivych udajich, méli by byt tviirci a distributofi investi¢nich produkti povinni oznamovat
potiebné udaje prisluSnym organtim, které je dale predaji organtim ESMA a EIOPA. S cilem co
nejvice omezit nédklady spojené s novymi povinnostmi podavani zprav a zabranit zbyte¢nému
zdvojovani ¢innosti by mély soubory tdaji pokud mozno vychézet z povinnosti zvetfejiiovani a
podavani zprav vyplyvajicich z prava EU. Organy ESMA a EIOPA by mély vypracovat
regulacni technické normy, které stanovi formadty, cetnost a pocdatecni datum pro vykazované

informace.

Vzhledem k rozmanitosti nabidky retailovych investi¢nich produkt by mél byt vyvoj
referen¢nich hodnot ze strany organtt ESMA a EIOPA evolu¢nim procesem, ktery by mél zacit
u investi¢nich produkti, které retailovi investofi nakupuji nejcastéji, a na zadklad¢é postupné
ziskavanych zkuSenosti rozsifovat rozsah a zlepsovat kvalitu. Referencni hodnoty by mély byt s

ohledem na vyvoj na trhu pravidelné aktualizovany.

Smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU vyzaduji, aby alternativni investicni fondy a spravcovské
spole¢nosti subjektl kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP)
jednaly I v nejleps$im z&jmu investicniho fondu, ktery spravuji, a svych investord. Spravcovské
spole¢nosti alternativnich investi¢nich fondt a subjekty SKIPCP by mély dodriovat postup
tvorby cen, ktery zajisti, Ze investorim nebudou GCtovany Zddné nepiimérené naklady a Ze
veSkeré takové naklady, které nesou investoii, budou v ramci celkové hodnoty poskytnuté
podilnikiim oprdavnéné a piiméiené.

Spravcovské spolecnosti subjektu SKIPCP a alternativnich investi¢nich fondt by mély zaplatit
investorim nahradu v ptipadech, kdy byly Gctovany neopravnéné naklady, véetné ptipada, kdy
byly naklady nespravné vypocteny v neprospéch investort, a informovat o tom piislusné
organy, finan¢ni auditory investi¢nich fondu a jejich spravce a depozitafe téchto fondi. Za
ucelem podpory lepsiho prosazovani a dosazeni konkrétnich vysledkl pro retailové investory je
nezbytnd harmonizace spravnich a sank¢nich pravomoci Clenskych stati. Postup pro stanoveni
vySe nahrady v piipadé, Ze byly uctovany neprimérené naklady, by mél byt stanoven na

zakladé platnych pokynii prislu§nych vnitrostdtnich orgdnii o odskodiiovani.

Postup stanoveni cen podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU by m¢l zajistit, aby naklady,

které ponesou retailovi investofi, byly opravnéné a ptimétené v ramci celkové hodnoty
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poskytnuté podilnikiim a s ohledem na charakteristiku produktu, a zejména investicni cil,
politiku a strategii, uroveri rizika a oc¢ekdvané vynosy fondi tak, aby subjekt SKIPCP a
alternativni investi¢ni fondy poskytovaly investorim zhodnoceni vynalozenych finan¢nich
prostiedkil. Spravcovské spolecnosti subjektu SKIPCP a alternativnich investi¢nich fonda by
m¢ély i nadale odpovidat za kvalitu svého postupu stanoveni cen. Zejména by mély zajistit, aby
naklady byly srovnatelné s podobnymi trznimi produkty, a to 1 porovnanim nékladi fondl s
podobnymi I charakteristikami 7 hlediska investicnich strategii, cilii, urovné rizika a dalsich
charakteristik. PrisluSné vnitrostatni organy by mély mit pravomoci dohledu, aby mohly
provadeét pravidelné kontroly souladu SKIPCP a alternativnich investi¢nich fondii, na néz se
vztahuje smérnice 2014/65/EU, s prislusnymi referencénimi hodnotami a v pripadé potieby

PFijimat ndpravnd opatieni.

(21) Komise by méla byt zmocnéna k pfijimani aktli v pfenesené pravomoci, které stanovi minimalni
pozadavky na postup stanoveni cen s cilem zabranit uctovani neptfimétrenych ndklada subjektu
SKIPCP, alternativnim investi¢nim fondim a jejich podilniktim, na provadéni posouzeni
zhodnoceni vynalozenych finan¢nich prostredki a v ptipadé potfeby na pfijimani napravnych
opatieni, pokud naklady, kferé nesou investori, nejsou opravnéné nebo primeiené v rdmci

celkové hodnoty poskytnuté podilnikiim.

(22)  ZvySeni kvality poradenstvi poskytovaného financénimi poradci je jednim 7 hlavnich cilit této
smérnice. Klicem k lepSimu zajisténi kvality poradenstvi poskytovaného spotiebitelitm v Unii
jsou znalosti a schopnosti pracovnikil. Standardy toho, co je povazovéano za nezbytné, se u
poradct pisobicich podle smérnice 2014/65/EU, smérnice (EU) 2016/97 a podle
neharmonizovaného vnitrostatniho prava znacné 1isi. Pro zlepSeni kvality poradenstvi a zajiSténi
rovnych podminek v celé EU by mély byt stanoveny ptisn€j$i minimalni spole¢né normy
tykajici se nezbytnych pozadavki na znalosti a schopnosti. Je to zejména dutlezité vzhledem k
rostouct sloZitosti a neustalym inovacim v oblasti navrhovani finan¢nich néstroju a pojistnych
produktii s investi¢ni slozkou a rostoucimu vyznamu hledisek udrzitelnosti. Clenské staty by
mély vyzadovat, aby investi¢ni podniky a distributofi pojisténi a zajiSténi zajistili, ze fyzické
osoby poskytujici investi¢ni poradenstvi jménem investicniho podniku nebo jako
zprostiedkovatelé pojisténi a ptislusni zaméstnanci pojistoven a zprostiedkovatelil pojisténi
maji znalosti a schopnosti, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti. Aby se zdkaznici,

klienti a ptislusné organy uyjistili, Ze Uroven znalosti a zpiisobilosti téchto fyzickych osob a
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zprostiedkovatelll pojisténi a zaméstnancti pojistoven a zprostiedkovatell pojisténi spliuje
pozadované normy, mély by byt tyto znalosti a zpiisobilost prokazany osvédcenim nebo jinym
dokladem uznavanym Unii nebo Clenskymi stdty. Pro zajisténi udrzovani a aktualizaci znalosti
a schopnosti zamé&stnanc, ktefi poskytuji poradenstvi nebo prodéavaji zdkazniklim investi¢ni
produkty nebo pojistné produkty s investi¢ni slozkou je dilezity pravidelny profesni rozvoj a
odbornd ptiprava. Za timto tcelem je tfeba pozadovat, aby fyzické osoby poskytujici investi¢ni
poradenstvi absolvovaly odbornou pfipravu a rozvoj v minimalnim poc¢tu hodin ro¢n¢ a aby
uspésné absolvovani této ptipravy a rozvoje, jejichZ ¢dst by méla byt vénovdna otdazkam

udrzitelnosti, prokazaly osvédcenim.

(23)  Rostouci poskytovani investi¢nich sluzeb prosttednictvim digitalnich prostredkl vytvaii pro
retailové investory nové prilezitosti. Zaroven tyto sluzby umoziuji investicnim podnikiim a
distributoriim pojisténi distribuovat investi¢ni produkty a sluzby rychleji a pro $ir$i skupinu
retailovych investorti, coz miize znamenat dalsi rizika. PtisluSné organy by proto mély byt
vybaveny pravomocemi a postupy, které¢ jsou vhodné k rychlému feseni kazdého nedodrzeni
stavajicich pravidel, a to 1 v ptipad¢, ze jde o poskytovani digitdlnimi prostfedky a
neopravnénymi subjekty. Je proto vhodné, aby ptisluSné organy mohly pfijmout nezbytna
opatfeni, pokud maji opravnéné diivody domnivat se, Ze fyzickd nebo pravnicka osoba
poskytuje investi¢ni sluzby, aniz ma fadné povoleni, nebo Ze zprosttedkovatel pojisténi nebo
pojistovna distribuuje pojistné produkty s investi¢ni sloZzkou, aniz je registrovana nebo ma
povoleni. Pokud se tato opatfeni tykaji fyzické osoby, mélo by zvetejnéni rozhodnuti
pfislusného organu byt i nadale pfedmétem individudlniho posouzeni pfimétenosti zveiejnéni
osobnich tidaji podle ¢l. 71 odst. 1. Pfislusné organy by mély o tomto chovani informovat
organy ESMA a EIOPA a organy ESMA a EIOPA by mély konsolidovat a zvetejnit vSechna
souvisejici rozhodnuti vydana piislusnymi organy, aby tyto informace byly k dispozici
retailovym investorim pro ucely odhaleni pfipadnych podvodi. Pokud jde o fyzické osoby, aby
se zabranilo zvetejnéni osobnich tidajl, které ptislusny organ povazuje za neptimérené, mély by
se organy ESMA a EIOPA pfi zvetfejiiovani konsolidovaného seznamu vSech rozhodnuti
vydanych ptislusSnymi organy zdrzet zvetejnovani jakychkoli dalSich informaci oproti t€ém, které
zvetejnil sdm pfislusny organ.

(24)  Pro rozvoj unie kapitalovych trhit ma zdsadni vyznam poskytovani preshrani¢nich investi¢nich

sluzeb, pticemz fadné prosazovani pravidel je kliCovym prvkem jednotného trhu. Zatimco v
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pripad¢ preshrani¢niho poskytovani sluzeb je za dohled nad investi¢nim podnikem odpovédny
domovsky ¢lensky stat, jednotny trh se opird o diveéru, kterd vyplyva z odpovidajiciho dohledu
nad investi¢nimi podniky ze strany piislusnych domovskych orgénti. Zasada vzajemného
uznavani vyzaduje uc¢innou spolupraci mezi domovskym a hostitelskym ¢lenskym statem s
cilem zajistit dostate¢nou troven ochrany investori. Smérnice (EU) 2014/65 jiz stanovi
mechanismus, ktery za ptisnych podminek a v ptipad¢€, ze domovsky ¢lensky stat neptijme
vhodna opatieni, umoziluje prislusSnym organim hostitelskych ¢lenskych statt piijmout
preventivni opatfeni na ochranu investorti. V z4jmu usnadnéni spoluprace mezi piislusSnymi
organy a dalSiho posileni Usili v oblasti dohledu by mél byt tento mechanismus zjednodusen,
pri¢emz pfislusné organy, které na svém uzemi zaznamenaji velmi podobné nebo totozné
chovani jako je chovani, které jiz nahlasil jiny organ, by mély mit moznost odvolat se na
zjis$téni tohoto iniciujiciho organu, pro ucely zahajeni fizeni podle ¢lanku 86 smérnice (EU)

2014/65.

(24a) Unie kapitdalovych trhii umoZziiuje podnikiim usazenym v Unii vykondvat svd prdava v ramci
volného pohybu sluZeb a svobody usazovani, pokud spliiuji urcité podminky. Aby se zabrdnilo
zneuZivani téchto zdasad, méla by byt zavedena pravidla, jimiZ se ve smérnicich 2014/65/EU a
(EU) 2016/97 stanovi zdasada neumoZiiujici vybér nejvhodnéjsi jurisdikce, tzv. anti-forum

shopping.

(24b) Bod oditvodnéni 46 smérnice 2014/65/EU vysvétluje, Ze prislusné organy clenskych statii by
nemély udélit nebo odejmout povoleni, pokud okolnosti, jako je obsah programu innosti,
zemépisnd lokalizace nebo Cinnost skutecné vykondvand, jasné naznacuji, Ze se investi¢ni
podnik rozhodl pro pravni systém urcitého clenského statu jen proto, aby se vyhnul
Pprisnéjsim normdam nebo vynucovdni prostiednictvim dohledu v jiném clenském stdté, na

jehoZ uzemi hodla vykondvat nebo kde vykondva vétsi éast své Cinnosti.

(25) U pasovych ozndmeni podle smérnic (EU) 2014/65 a (EU) 2016/97 neni tfeba, aby byly
informace o rozsahu preshrani¢nich sluzeb poskytnuty. Aby organy ESMA, EIOPA a pfislusné
organy fadné pochopily rozsah pteshrani¢nich sluzeb a mohly t€émto pfeshrani¢nim sluzbam
prizptsobit své ¢innosti v oblasti dohledu, mély by ptislusné organy shromazd’ovat informace o
poskytovani téchto sluzeb. Pokud investi¢ni podnik nebo zprosttedkovatel pojisténi poskytuje
sluzby zédkazniklim v jiném ¢lenském staté, mél by svému prislusnému organu poskytnout o

téchto sluzbach zakladni informace. Z divodu proporcionality by se tento poZadavek na
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podavani zprav nemél vztahovat na podniky, které pteshranicné poskytuji sluzby méné nez
padesati zékaznikim. Pfislusné organy by mély tyto informace dat k dispozici organim ESMA
a EIOPA, kter¢ by je mély nasledn¢ zpiistupnit vSem piislusnym organiim a zveiejnit vyrocni
statistickou zpravu o preshranicnich sluzbach. S cilem co nejvice omezit ndklady spojené s
povinnostmi podavani zprav, které se tykaji preshrani¢nich ¢innosti, a zabranit zbytecnému
zdvojovani ¢innosti, mély by informace pokud mozno vychazet ze stavajicich povinnosti

zvetejnéni a podavani zprav.

(26) S cilem podpofit sblizovani dohledu a usnadnit spolupraci mezi ptislusnymi organy by mél mit
organ ESMA moznost zfidit platformy pro spolupraci, a to z vlastniho podnétu nebo z podnétu
jednoho ¢i vice ptislusnych organti, pokud existuji opravnéné obavy z jmy investoriim v
souvislosti s poskytovanim pieshrani¢nich investi¢nich sluzeb a pokud jsou tyto ¢innosti
vyznamné s ohledem na trh hostitelského ¢lenského statu. Organ EIOPA, ktery jiz ma
pravomoc zfizovat platformy pro spolupraci podle ¢lanku 152b smérnice 2009/138/ES, by mél
mit stejnou pravomoc, i pokud jde o ¢innosti v oblasti distribuce pojisténi podle smérnice (EU)
2016/97, nebot’ u distribuce pojisténi se mohou v oblasti pieshrani¢niho dohledu vyskytnout
podobné problémy. Pokud maji byt osobni udaje zpracovavdany v ramci platforem pro
spoluprdci, jsou prislusné orgdany i organy ESMA a EIOPA povinny dodrZovat naiizeni (EU)
2016/679. Pokud existuji vazné obavy z mozného poskozovani investorti a pokud organy
dohledu zapojené do platforem spoluprace nemohou dosdhnout dohody o otazkach tykajicich se
investi¢niho podniku nebo distributora pojisténi, jez plisobi pieshranicné, mohou orgdny ESMA
a EIOPA v souladu s ¢lankem 16 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/20108,
respektive nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010°, vydat doporuceni
piisluSnému orgdnu domovského ¢lenského statu, aby zvazil obavy ostatnich relevantnich
prislusnych organti a zah4jil spole¢nou kontrolu na misté spolu s ostatnimi dotCenymi

pfislusnymi organy.

8 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro pojistovnictvi a zaméestnanecké penzijni
pojisténi), o zméné rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (UF.
vest. L 331, 15.12.2010, s. 48).

? Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(27) Naklady, souvisejici poplatky a platby tietich stran spojené s investicnimi produkty mohou mit
ttetich stran je klicovym aspektem ochrany investort. Retailovi investoii by méli dostat v¢as
pted piijetim investicniho rozhodnuti jasné informace o nakladech, souvisejicich poplatcich a
platbach tietich stran. V zajmu lepsi srovnatelnosti téchto nékladd, souvisejicich poplatkt a
plateb tietich stran by tyto informace mély byt poskytovany standardizovanym zptisobem a
srozumitelnym jazykem. Regulacni technické normy by mély upfesnit a harmonizovat obsah a
format informaci tykajicich se téchto nékladu, souvisejicich poplatki a plateb tietich stran,
véetné standardni terminologie a krdtkych a stru¢nych vysvétleni a metodiky vypoctu
procentniho podilu celkovych ndkladii, které by investi¢ni podniky mély retailovym

zékaznikiim poskytovat, zejména pokud jde o platby tietich stran.

(28) 'V z4jmu dalsiho zvySeni transparentnosti by retailovi zdkaznici a klienti méli dostavat
pravidelny piehled o svych investicich. Z tohoto diivodu by podniky, které poskytuji investicni
sluzby spolu se sluzbou schovy a spravy finan¢nich nastroji, nebo zprostiedkovatelé pojisténi
a pojistovny, které distribuuji pojistné produkty s investi¢ni slozkou, méli svym retailovym
zdkaznikm a klientim poskytovat ro¢ni vykaz s ptehledem produktii, které maji tito zdkaznici
a klienti v drzeni, vSech nakladi, souvisejicich poplatkl a plateb tietich stran a vSech plateb,
véetné dividend a rokd, které zakaznik a klient zaplatil a obdrzel béhem obdobi jednoho roku,
spolu s piehledem vykonnosti portfolia daného klienta nebo zdakaznika. Tento rocni vykaz by
m¢él retailovym investoriim umoznit 1épe chdpat dopad téchto skutecnosti na vykonnost jejich
portfolia. U investi¢nich sluzeb, které spocivaji pouze v pfijimani, pteddvani a provadéni
pokynt, by mél ro¢ni vykaz obsahovat veskeré naklady, souvisejici poplatky a platby tietich
stran zaplacené v souvislosti s témito sluzbami a finanénimi nastroji. U sluZeb, které spocivaji
pouze v Uschové a spravé financnich nastrojii, by mél ro¢ni vykaz obsahovat veskeré naklady,
souvisejici poplatky a platby, které zakaznik obdrzel v souvislosti se sluzbami a finan¢nimi
nastroji. U vSech téchto sluzeb by mél poskytovatel sluzeb retailovému zakaznikovi na pozadani
poskytnout podrobny rozpis téchto informaci podle jednotlivych finan¢nich néstroji. Vzhledem
k dlouhodobym charakteristikdm pojistnych produktt s investi¢ni slozkou, kter¢ jsou ¢asto
vyuzivany pro ucely odchodu do diichodu, by mél roéni vykaz pro tyto produkty obsahovat
dalsi prvky, véetné I prognéz ocekavaného vysledku na konci smlouvy nebo doporucené doby

drzeni a shrnuti pojistného kryti.
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(29) Rozdilné nebo piekryvajici se pozadavky na zvefejnovani informaci o distribuci pojistnych
produkti v riiznych pravnich ptedpisech jsou pfi¢inou pravni nejistoty a zbyte¢nych nakladi
pro pojistovny a zprostiedkovatele pojisténi. Je proto vhodné stanovit vSechny pozadavky na
zvefejiiovani v jednom pravnim aktu, a to vypusténim téchto pozadavki ze smérnice
2009/138/ES a zménou smérnice (EU) 2016/97. Zaroven je vhodné na zaklad¢ zkusenosti
ziskanych pti dohledu nad témito pozadavky upravit tyto pozadavky tak, aby byly u¢inné a
komplexni. Jako doplné€k k jiz zavedenému informa¢nimu dokumentu o pojistném produktu pro
produkty nezivotniho pojisténi by mé¢l byt zaveden informaéni dokument o pojistném produktu
také pro produkty Zivotniho pojisténi, které nejsou pojistnymi produkty s investicni slozkou,
aby poskytoval standardizované informace. V ptipadé pojistnych produktii s investi¢ni slozkou
by mély byt standardni informace poskytovany prostfednictvim dokumentu s kli¢ovymi

informacemi o produktech s investi¢ni slozkou podle natizeni (EU) ¢. 1286/2014.

(30) Zmény ve zplsobu, jakym investi¢ni podniky, pojistovny a zprostfedkovatelé pojisténi
propaguji finanéni produkty a sluzby, véetné vyuzivani influencert, socidlnich médii a
vyuzivani behavioralnich tendenci, stale vice ovlivituji chovani retailovych investora. Je proto
vhodné zavést pozadavky na propagacni sdéleni a postupy, mezi n€z mohou také patfit obsah,
provedeni, propagace, budovani znacky, organizovani kampani, umisténi produktu a systémy
odmeén tretich stran. Tyto pozadavky by mély zejména uptesnit, co v souvislosti s propagacnimi
sd€lenimi a postupy znamend pozadavek na pravdivost, jasnost a nezavad¢jici ptistup. Ke
zlepseni uplatiiovani zasad ochrany investorti by rovnéz mély ptispét pozadavky na vyvéazenou
prezentaci rizik a pfinosti a vhodnost pro cilovou skupinu. Tyto pozadavky by se mély
vztahovat i na propagacni postupy, pokud jsou tyto postupy pouzivany ke zvyseni dosahu a
ucinnosti propagacnich sdéleni nebo vnimani jejich relativity, spolehlivosti nebo srovnatelnosti.
Aby se vsak zajistilo, ze poskytovatelé investicnich produktii nebudou odrazovani od
poskytovani finan¢nich vzdélavacich materiald a od podpory a zvySovani finan¢ni gramotnosti
investord nebo ze jim v tom nebude branéno, mélo by byt upiesnéno, ze tyto materialy a

¢innosti nespadaji pod definici propagacnich sdéleni a propagacnich postupti.

(31) 'V zijmu feSeni vyvoje propagacnich postupti, v€etné vyuzivani tretich stran, jako jsou takzvani
financni influenceri, k neptimé propagaci produktil nebo sluzeb, a zajisténi odpovidajici
urovné ochrany investorti je nezbytné zptisnit pozadavky tykajici se propagacnich sdéleni. Je

proto nezbytné pozadovat, aby propagacni sdéleni umoziiovala snadné urceni investicniho
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(31a)

(32)

(32a)

podniku, pojistovny nebo zprostiedkovatele pojisténi, jejichz jménem k propagacnimu sdéleni
dochazi. Pro retailové zakazniky by tato propagacni sdéleni méla rovnéz obsahovat zakladni
informace o nabizenych produktech a sluzbach, které¢ by mély byt predkladany jasnym a
vyvazenym zpisobem. Aby bylo zaji§téno fadné uplatiiovani povinnosti v oblasti ochrany
investorl v praxi, mély by investi¢ni podniky mit politiku propagacnich sdéleni a postupti a
odpovidajici vnitini kontrolni mechanismy a postupy podavani zprav fidicimu organu
investi¢niho podniku s cilem zajistit dodrzovani této politiky. Pii tvorbé propagacnich sdéleni a
postuptl by investi¢ni podniky, zprostiedkovatelé pojiSténi a pojistovny méli brat v ivahu

cilovou skupinu dotéeného cilového trhu.

Nejzranitelnéjsi viici nekalym digitalnim prodejnim praktikam je mlada generace. PrestoZe
vzestup financnich influenceri miize byt z hlediska podpory financniho vzdélavani Sirsi
verejnosti pozitivni, je nezbytné zajistit dostateCné zaruky na vytvoreni bezpecného
investi¢niho prostiedi pro kaZdého obcana Unie. Ditvéra ve financni trhy Unie je klicovym

faktorem, ktery potencidalni investory priméje k tomu, aby na téchto trzich investovali.

Rychlé tempo, jakym Ize poskytovat a ménit propagacni sdéleni a postupy, zejména
prostfednictvim digitalnich néstrojl a kanall, by nemélo branit pfiméfenému prosazovani
platnych regula¢nich pozadavki. Je proto nezbytné, aby ¢lenské staty zajistily, Ze ptislusné
vnitrostatni organy budou mit potfebné pravomoci k dohledu a v ptipad¢ potteby vcas
zasahnou. Kromé toho by piislusné orgdny mély mit pfistup k nezbytnym informacim tykajicim
se propagacnich sdéleni a postupli, aby mohly plnit své povinnosti v oblasti dohledu a
prosazovani prava a zajistit ochranu spotiebitele. Za timto ucelem by investi¢ni podniky a
pojistovny mély vést zdznamy o propagacnich sdélenich poskytnutych nebo zvetfejnénych
retailovym zakaznikiim nebo potencialnim retailovym zékazniklim 1 o vSech souvisejicich
skutecnostech, které jsou pro ptislusné organy vyznamné. Aby bylo mozné zachytit
propagacnich sdéleni §ifena tfetimi stranami, napiiklad influencery a reklamnimi agenturami, je
nutné, aby byly evidovany i idaje o totoznosti téchto tretich stran. Vzhledem k tomu, ze
problémy s finan¢nimi produkty a sluzbami se mohou objevit az nékolik let po investici, mély
by investi¢ni podniky, pojistovny a zprostiedkovatelé pojisténi uchovavat zaznamy o vyse

uvedenych informacich alespoii po dobu trvdni jejich vztahu s klientem nebo spotiebitelem.

Investi¢ni podniky, pojist’ovny a zprostiedkovatelé pojisténi, kteii vyuZivaji financni

influencery k uskutecriovani svych marketingovych sdéleni by mély s financénimi influencery
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(33)

(34)

(35)

uzaviit pisemnou dohodu, v niZ se stanovi obsah jejich smluvniho vitahu, konkrétné pak
rozsah a povaha vykondavanych cinnosti. Méli by rovnéZ prislusnému orgdanu na poZadani
poskytnout udaje o totoinosti a kontaktni udaje financnich influenceri, jejichZ sluZby
vyuzivaji, a méli by pravidelné provadét kontroly ¢innosti financénich influencerii, aby byl

zajistén jejich soulad s touto smérnici.

Posouzeni vhodnosti a pfimétenosti je zdkladnim prvkem ochrany investora. Investi¢ni
podniky, pojistovny a zprostiedkovatelé pojisténi by méli posoudit vhodnost nebo piiméefenost
investi¢nich produktil a sluzeb doporuc¢enych zdkaznikovi nebo jim poZadovanych na zakladé
informaci ziskanych od zakaznika. V ptipad¢ potieby mize investi¢ni podnik, pojistovna nebo
zprostiedkovatel pojisténi pouzit také informace, které mohl ziskat na zaklad¢ jinych
opravnénych divoda, veetné stavajicich vztaht s klientem nebo zédkaznikem. Investicni
podniky, pojistovny a zprostiedkovatelé pojiSténi by méli svym klientim a zadkaznikim
vysvétlit ucel téchto posouzeni a dulezitost poskytovani piesnych a uplnych informaci. Méli by
své klienty a zakazniky informovat prostfednictvim standardizovanych upozornéni, ze
poskytovani neptesnych a neuplnych informaci miize mit negativni diisledky pro kvalitu
posouzeni. Aby byla zajiSténa harmonizace a u¢innost riznych upozornéni, mély by organy
ESMA a EIOPA vypracovat regulacni technické normy pro upfesnéni obsahu a formatu téchto

upozornéni.

S cilem zajistit, ze v ramci poradenskych sluzeb bude nélezité¢ zohlednéna diverzifikace
portfolia, mélo by se od finan¢nich poradct systematicky vyzadovat, aby v rdmci posuzovani
vhodnosti zvazili potfeby této diverzifikace u svych zakaznikl nebo klientd, a to i ve vztahu k
Jjejich existujicimu portfoliu, za pFedpokladu, Ze klient nebo zdkaznik na Zadost podniku

poskytne informace o svém existujicim portfoliu.

Aby testy vhodnosti umoznily investi¢nim podniktim, pojistovnam a zprostiedkovatelim
pojisténi ucinné posoudit, zda je finanéni produkt nebo sluzba vhodna pro jejich zédkazniky a
klienty, mély by od nich tyto podniky, pojistovny a zprostfedkovatelé pojisténi ziskat informace
nejen o jejich znalostech a zkuSenostech s témito finanénimi néstroji nebo sluzbami, ale v
piipadé retailovych zakaznikli nebo klientt také o jejich schopnosti nést uplné nebo castecné
ztraty, o jejich toleranci k riziku, investi¢nich potiebdch a cilech, véetné preferenci v oblasti
udritelnosti. V ptipad¢ negativniho posouzeni vhodnosti by investi¢ni podnik, pojistovna nebo

distributor zprosttedkovatele pojisténi, méli mit — kromé povinnosti poskytnout zdkaznikovi

PE753.711v03-00 20/134 RR\1299955CS.docx



(36)

(36a)

(37)

nebo klientovi upozornéni — opravnéni provést transakci pouze na zakladé vyslovné zadosti

daného klienta nebo zakaznika.

Retailovym investoriim lze nabizet Siroky okruh finan¢nich nastrojt, pficemz kazdy financni
nastroj s sebou nese riiznou miru rizika moznych ztrat. Retailovi investofi by proto méli byt
schopni snadno urcit investi¢ni produkty, které jsou obzvlasté rizikové nebo sloZité. Proto je
vhodné pozadovat, aby investi¢ni podniky, pojisStovny a zprosttedkovatelé pojisténi urcili ty
investi¢ni produkty, které jsou obzvlasté rizikové nebo sloZité, a aby do informaci preddvanych
retailovym zakaznikiim a klientim, v¢etné propagacnich sdéleni, zahrnuli upozornéni na tato
rizika. S cilem pomoci investicnim podnikim, pojisStovnadm a zprosttedkovatelim pojisténi pti
uréovani téchto obzvlaste rizikovych nebo sloZitych produkti by mély organy ESMA a EIOPA
vypracovat ndavrh regulacnich technickych norem tykajicich se toho, jak tyto produkty urcit,
pfi¢emz by mély nélezit€ zohlednit rGizné typy stavajicich investi¢nich produktl a pojistnych
produktli s investi¢ni slozkou. V z4jmu harmonizace téchto upozornéni na rizika v celé¢ EU by
organy ESMA a EIOPA mély ptedlozit technické normy tykajici se obsahu a formatu téchto
upozornéni na rizika. Clenské staty by mély zmocnit piislugné organy, aby natidily pouzivani
upozornéni na rizika u konkrétnich investi¢nich produkti, a pokud by pouzivani nebo
nepouzivani téchto upozornéni na rizika v celé EU bylo nekonzistentni nebo by mélo podstatny
dopad z hlediska ochrany investort, mély by mit orgdny ESMA a EIOPA pravomoc natidit

pouzivani téchto upozornéni investi¢nim podnikiim v celé EU.

Financni gramotnost ma klicovy vyznam p¥i ieSeni soucasnych nedostatkit unie kapitdalovych
trhii a p¥i zabezpecovdni odpovidajiciho dosahovani jejich cilit. Ditvéra ve finanéni trhy Unie
Jje neoddcélitelné spjata s mirou ucasti retailovych investorit na téchto trzich. Vzdélani a
znalosti jsou nastroji, které kaZdému obcanovi umoZiiuji init informovand investi¢ni
rozhodnuti. Uroveii finanéni gramotnosti se viak v jednotlivych Elenskych stitech vyrazné
lisi. Tato smérnice by méla poloZit zaklad pro zvysSeni urovné finanéniho vzdélavani v kaZdém
Clenském staté. Vzhledem k omezenym pravomocem, které jsou v této oblasti svéreny Unii, je
povinnosti kazdého Clenského stdatu zajistit, aby byly provedeny ndaleZité upravy, zejména v
jejich vzdélavacich systémech, tak, aby byly v souladu s touto smérnici. Clenské stdty by mély

PFijmout ambiciozni opatieni ke splnéni povinnosti stanovenych v této smérnici.

ZvySovani trovné finan¢ni gramotnosti retailovych zakaznik a klientil a potenciélnich

retailovych zakaznikli a moznych klientt je kli¢em k tomu, aby tito retailovi zakaznici a klienti
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1épe porozuméli tomu, jak odpovédné investovat a jak piiméten¢ vyvazit rizika a vyhody
spojené s investovanim. Clenské staty by proto mély podporovat formalni i neformalni
vzdélavaci opatieni, kterd podporuji financni gramotnost retailovych zédkazniki a klienti a
potencialnich retailovych zédkazniki a potencidlnich klientd v souvislosti s odpovédnym
investovanim. Odpovédné investovani souvisi se schopnosti retailovych investora Cinit
informovana investi¢ni rozhodnuti v souladu s jejich osobnimi a finan¢nimi cili za ptfedpokladu,
ze jsou obeznameni s nabidkou dostupnych investi¢nich produktti a sluzeb, jejich hlavnimi
vlastnostmi a riziky a vyhodami spojenymi s investovanim, a za pfedpokladu, Ze rozumi
investicnimu poradenstvi, které¢ho se jim dostava, a jsou schopni na n¢j vhodné reagovat. Mozni
retailovi investofi by méli mit kdykoli pfistup ke vzdélavacim materialim, které podporuji
jejich finanéni gramotnost, pfi¢emz by tyto materialy mély zejména zohlediiovat rozdily ve
véku, trovni vzdélani a technologickych moznostech retailovych investort. To se tyka zejména
retailovych zakaznik a klientd, kteti maji pfistup k finanénim nastrojlim, investi¢nim sluzbdm

a pojistnym produktim s investi¢ni slozkou poprvé, a téch, kteti pouzivaji digitalni nastroje.

(38) Je nezbytné zajistit, aby kritéria pro urceni, zda ma klient nebo zdkaznik potiebné zkusenosti,
znalosti a odbornost pro to, aby s nim bylo moZno zachazet jako s profesionalnim zdkaznikem,
pokud o to pozada, byla vhodné a odpovidala svému ucelu. Kritéria pro toto urceni by proto
m¢éla zohlediiovat také zkuSenosti ziskané v sektoru finan¢nich sluzeb nebo jiném piislusném
sektoru 1 certifikovanou odbornou pfipravu a vzdélani, které zdkaznik absolvoval. Tyto
zkuSenosti, odborna priprava a vzdélavani by nemély byt kombinovany pouze s velikosti
financniho portfolia klienta. Kritéria pro toto urceni by méla byt rovnéZz primétena a
nediskriminacéni s ohledem na ¢lensky stat bydlisté zakaznika. Kritéria zaloZzend na majetku a
velikosti pravnické osoby by proto méla byt zménéna tak, aby zohlediiovala zékazniky s

bydlistém v Clenskych statech s niz§im primérnym HDP na obyvatele.

(39) 'V souladu s €l. 42 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 prob¢hla
konzultace s evropskym inspektorem ochrany udaju, ktery vydal stanovisko dne [ XX XX

2023].

(40) Na zpracovani osobnich udajt pro ucely této smérnice se vztahuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/679. Na zpracovani osobnich tdaji pro ucely této smérnice
organy, institucemi a jinymi subjekty Unie se pouzije natizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) 2018/1725. Clenské staty by mély zajistit, aby zpracovani udajii provadéné podle této
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smérnice plné€ respektovalo smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES, pokud je tato

smérnice pouzitelna.
(41)  Smeérnice (EU) 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU a natizeni (EU) 2016/97
by proto mély byt odpovidajicim zplisobem zménény.
PRIJALY TUTO SMERNICI:
Clanek 1
Zména smérnice 2014/65/EU
Smérnice 2014/65/EU se méni takto:

(1) v ¢l 1 odst. 4 se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) Ustanoveni ¢l. 9 odst. 3, Clanek 14 a €l. 16 odst. 2, 3 a 6, ¢l. 16a odst. 1 prvni, druhy a paty
pododstavec, ¢l. 16a odst. 3, ¢l. 16a odst. 4 prvni a druhy pododstavec, ¢l. 16a odst. 7, 8 a 10
a ¢l. 16a odst. 11 pism. b);";

(2) v ¢l 3 odst. 2 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

,b) pravidlim pro vykon podnikatelské Cinnosti podle ¢l. 24 odst. 1, 1a, 3,4, 5,7 a 10 a ¢l. 25
odst. 2, 4 a 5, a dale podle ¢lanku 29 v ptipadé€, kdy vnitrostatni rezim témto osobam

umoznuje jmenovat vazané zastupce, a podle prislusnych provadécich opatieni;

¢)  organiza¢nim pozadavkiim stanovenym v ¢l. 16 odst. 3, 6 a 7, ¢1. 16a odst. 1 bodech 1,2 a 5,
Cl. 16a odst. 3, ¢l. 16a odst. 4 bodech 1 a 2, ¢I. 16a odst. 7 pism. c¢), odst. 8 a 10 a ¢l. 16 odst.
11 pism. b) a v odpovidajicich aktech v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle ¢lanku

89.°
(3) v ¢lanku 4 odst. 1 se dopliuji body (66), (67) a (68), které znéji:

,00) ,propagatnim sdélenim“ se rozumi jakékoli sdéleni informaci, které neni sdé€lenim
vyzadovanym pravem Unie nebo vnitrostitnim pravem nebo které neni financnim
vzdélavacim materidlem uvedenym v ¢lanku 88b nebo které neni investicnim prizkumem,
jenz spliuje podminky pro to, aby byl za tento prizkum povazovan, a které piimo nebo
nepiimo podporuje investovani nebo ldka k investovani do jednoho ¢i vice financnich
nastrojii nebo kategorii finan¢nich nastrojii nebo k vyuzivani investi¢nich ¢i doplitkkovych

sluzeb poskytovanych investiénim podnikem, které je uskute¢néno:
a) investicnim podnikem nebo tfeti stranou, kterd je odméiovana nebo motivovana
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prostiednictvim nepenézni ndhrady ze strany tohoto investi¢niho podniku;
b)  fyzickymi nebo pravnickymi osobami;
c) v jakékoli forme a jakymikoli prostfedky.

67) ,propagacnim postupem* se rozumi jakadkoli strategie, pouZziti nastroje nebo techniky
uplatinované investi¢cnim podnikem nebo jakoukoli tieti stranou, ktera je timto investi¢énim

podnikem odménovana nebo motivovana prostiednictvim nepenézni odmeény, aby:
a)  pfimo nebo nepiimo Sifila propagacni sdélent;
b)  urychlila nebo zlepsila dosah a ¢innost propagacnich sdéleni;
c) jakymkoli zplisobem propagovala investi¢ni podniky, finan¢ni nastroje nebo investi¢ni
sluzby.
68) ,online rozhranim* jakykoli software, vCetn¢ internetovych stranek, ¢asti internetovych

stranek nebo aplikace, véetné mobilni aplikace;

68a) financnim influencerem* fyzicka nebo prdavnickda osoba, ktera vykondvd CdCinnost
obchodniho ovliviiovani tim, Ze mobilizuje svou popularitu, aby elektronicky a za jakoukoli
odménu ve smyslu ¢l. 2 bodu 5 narizeni v prenesené pravomoci (EU) 2017/565 sdélila

obsah, jeho?Z cilem je piimo ¢i nepiimo propagovat financni produkty nebo smlouvy;*;
(3a) vl 5 odst. 4 se pismeno a) nahrazuje timto:

»a) kaZdy investi¢ni podnik, ktery je pravnickou osobou, ma spravni ustiedi v témZe ¢lenském
staté jako své registrované sidlo, odkud vykondva svoji obchodni Cinnost, v plné mire
piisobi na jednotném trhu a vyuzivi svobody poskytovat sluzby; Clensky stdt zajisti, aby
investicni podnik mél dostatecné védomosti o riziku a zakonnych poZadavcich, které se na
néj nebo jeho zakazniky vztahuji, a jednal v souladu s pravem Unie a zasadami jednotného

trhu;
(4) vklada se novy ¢lanek Sa, ktery zni:
., Cldnek 5a

Postup pro FeSeni nepovolenych cinnosti nabizenych prostiednictvim digitalnich

prostiredkii

PE753.711v03-00 24/134 RR\1299955CS.docx



1. Clenské staty zajisti, aby v ptipadé, Ze fyzicka nebo pravnicka osoba poskytuje investiéni sluzby
nebo online ¢innosti zamétené na zédkazniky na jejich tizemi, aniz by méla povoleni podle ¢l. 5
odst. 1 nebo vnitrostatniho prava, nebo v ptipad€, Ze ma ptisluSny organ ditvodné podezieni, ze
tento subjekt tyto sluzby poskytuje, aniz by mél povoleni podle ¢l. 5 odst. 1 nebo vnitrostatniho
prava, piijal prislusny organ veskerd vhodnd a pfiméfena opatfeni s cilem zabranit nabizeni
nepovolenych investi¢nich sluzeb nebo Cinnosti, véetné téch, které souviseji s propagacnimi
sd€lenimi, a to vyuzitim pravomoci dohledu uvedenych v ¢l. 69 odst. 2. Veskeré tyto kroky musi

respektovat zdsady spoluprace mezi ¢lenskymi staty stanovené v kapitole I1.

Prvni pododstavec tohoto odstavce se vitahuje rovnéZ na financni influencery, kteii jsou
odméiiovani nebo motivovani nepenéini odménou od podniku, ktery nemd oprdavnéni podle Cl.
5 odst. 1 nebo vnitrostatniho prava, pokud tento financéni influencer propaguje prostiednictvim
veiejnych platforem socidlnich médii sluzby nebo financni ndstroje jménem takového podniku.
2. Clenské staty zajisti, aby pfisluné organy zvefejnily kazdé rozhodnuti o uloZeni opatfeni
ptijatého podle odstavce 1 v souladu s ¢lankem 71.
Ptislusné organy informuji orgdn ESMA o kazdém tomto rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu.
Organ ESMA ziidi elektronickou databazi obsahujici rozhodnuti pfedlozena piisluSnymi organy,
ktera bude pfistupna v§em piislusSnym orgdnim. Organ ESMA zvetejni seznam vSech stavajicich
rozhodnuti s popisem dotéenych fyzickych nebo pravnickych osob a druhti poskytovanych sluzeb
nebo produktii. Seznam je pfistupny vefejnosti prostfednictvim odkazu na internetovych
strankach orgdnu ESMA. Pokud jde o fyzické osoby, nepovede tento seznam ke zvetfejnéni vice
osobnich udajii téchto fyzickych osob, nez kolik jich zvetejnil piislusny organ podle prvniho

pododstavce a v souladu s ¢l. 71 odst. 1.%;
(5) clanek 7 se méni takto:
a) v odstavci 3 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

Pokud povoleni nebylo ud€leno, ptislusny organ informuje bez zbytecného odkladu organ

ESMA o diavodech neudéleni povoleni.*;
b)  vklada se novy odstavec 3a, ktery zni:

»3a. Organ ESMA vypracuje a zpfistupni pifisluSnym orgdniim seznam vSech subjekti,

kterym bylo odmitnuto povoleni.
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Seznam obsahuje informace o sluzbach nebo ¢innostech, pro néz kazdy investicni podnik

pozadal o povoleni, jakoz 1 o divodech neudéleni povoleni, pfiCemz je pravidelné

aktualizovan.*;
(6) cClanek 8 se meni takto:
a)  druhy pododstavec se nahrazuje timto:
Kazdé odnéti povoleni se oznamuje bez zbyte¢ného odkladu organu ESMA. Ptislusny orgén
informuje organ ESMA o ditvodech odnéti povoleni®.;
b)  dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:
»Seznam uvedeny v ¢l. 7 odst. 3a obsahuje rovnéz vSechny subjekty, kterym bylo odnato
povoleni, jakoz i informace o sluzbach nebo cinnostech, pro které bylo kazdému
investi¢nimu podniku odnato povoleni, a divody odnéti povoleni.*;
(7) ustanoveni ¢l. 9 odst. 3 se méni takto:
a)  prvni pododstavec se nahrazuje timto:
,.Clenské staty zajisti, aby vedouci organ investiéniho podniku zptisobem, ktery podporuje
integritu trhu a zajmy jeho zakaznikt, stanovil systémy spravy a fizeni zajiStujici ucinné a
obezietné vedeni investicniho podniku, véetné oddéleni povinnosti v investicnim podniku,
predchazeni stietim zajmu a ochrany investorti, dozoroval je a nesl odpovédnost za jejich
uplatiiovani.*;
aa) vdruhém pododstavci se pismeno a) nahrazuje timto:
»@) organizaci podniku, pokud jde o poskytovani investi¢nich a doplitkovych sluZeb a
vykon investic¢nich Cinnosti, véetné dovednosti, odbornych a jinych znalosti vyZadovanych
od zaméstnancii, zdrojit, postupii a opatieni pro poskytovini sluZeb a vykon cinnosti s
piihlédnutim k povaze, rozsahu a sloZitosti jeho Cinnosti a ke vSem poZadavkiim, které musi
podnik spliiovat; Tato politika musi zajistit, aby byly zohlednény penéZni a nepenéZni
PFinosy pro zakazniky; “;
b) v druhém pododstavci se dopliiuje nové pismeno d), které zni:
,»d) politiku v oblasti propagacnich sdéleni a postupt, jejimz cilem je zajistit dodrZzovani
povinnosti stanovenych v clanku 24¢.*;
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(8) clanek 16 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Domovsky Clensky stat vyzaduje, aby investicni podniky spliiovaly organizacni
pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku, ¢lanku 16a a v ¢lanku

17.%;
b) v odstavci 3 se zrusuji pododstavce 2 az 7;

¢)  vklada se novy odstavec 3a, ktery zni:

d)  vklada se novy odstavec 7a, ktery zni:

,/7a. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky zavedly vhodné postupy a opatieni, véetnd
elektronickych komunikacnich kanala, k zajisténi toho, aby prava zakaznik podle této
smérnice mohla byt vykondvéna bez omezeni a aby stiZnosti zadkaznikl I byly fadné a bez
zbyte¢ného odkladu vytizovany. Tyto postupy umoziuji investorim evidovat stiznosti v
jakémkoli jazyce, v némz byly poskytnuty komunikacni materidly nebo sluzby. Kromé
tohoto jazyka I se podnik I se svymi zakazniky miiZe pred uzavienim kaZdé transakce
dohodnout na pouZivini dal§iho jazyka pro ucely registrace stiZnosti. Ve vsech ptipadech
se stiznosti zaeviduji a sté¢zovatelé obdrzi odpoved’ ve lhiité priméiené piedmétu stiznosti, v
kaZdém piipadé viak nejpozdéji do 30 pracovnich dnil od podani stiznosti. KaZda konecnd
odpovéd’ se podava v tisténé podobé nebo na jiném trvalém nosici v jazyce, v némz byly

stiznosti zaregistrovdany.,
(9) za clanek 16 se vklada clanek 16-a, ktery zni:
,,Clanek 16-a
Pozadavky na spravu produktu

1. Clenské staty zajisti, ze investicni podniky, které vytvaieji financni nastroje urcené k prodeji
zakaznikim, zavedou, uplatituji a pfezkoumavaji postup schvalovéani kazdého finan¢niho néstroje
a vyznamnych zmén existujicich finan¢nich nastroji pied jejich nabizenim nebo distribuci

zakazniktim (postup schvalovani produktit).

Postup schvalovani produktti obsahuje vSechny nasledujici prvky:
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a) stanoveni urcené¢ho cilového trhu koncovych zdkaznikd v ramci pfislusné kategorie

zakazniki pro kazdy finan¢ni nastroj;

b)  jasnd identifikace cilii a potieb cilového trhu;

c)  posouzeni, zda je finan¢ni ndstroj vhodné navrzen tak, aby spliioval cile a potfeby cilového

trhu;

d) posouzeni vSech vyznamnych rizik pro uréeny cilovy trh, a zda je zamyslena distribu¢ni

strategie v souladu s uréenym cilovym trhem;

e) v souvislosti s finanénimi nastroji spadajicimi pod definici strukturovanych retailovych
investi¢nich produktd podle ¢l. 4 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1286/2014* a které jsou retailovym klientium zpristupnény, jasné hodnoceni a popis jak

kvantitativnich, tak kvalitativnich vlastnosti financéniho produktu, véetné:
i) vSech néakladl a poplatki souvisejicich s finanénim nastrojem,

ii) I posouzeni, zda jsou celkové naklady a poplatky opravnéné a pfiméfené s ohledem na
cile a potieby cilového trhu a na vlastnosti, cile, I strategii produktu a jeho

vykonnost (postup stanoveni cen),

iii) dalSich vlastnosti a sluZeb produktu, které by mohly ovlivnit hodnotu a vyhody

poskytované investorim.

Pro ucely druhého pododstavce pism. a) v ramci vymezeni cilového trhu posoudi tviirce typ
zakazniki, kterym je produkt urceny, uroven znalosti a zkuSenosti potiebnych k pochopeni

produktu, schopnost nést ztraty, toleranci rizika a zda produkt umoZiiuje cilovému trhu:

a) hladce ridit kratkodobé finance s cilem uspokojit kratkodobé potieby;
b) absorbovat hospodarské otiesy; nebo
c) dosdahnout budoucich dlouhodobych cilit.

Postup schvalovani produktit zajisti, aby investi¢ni podnik pii tvorbé financnich nastrojii
zohlednil nejlepsi zdajem zakaznika a vzal v uvahu zamySlené penéini a nepenéZni vyhody pro

zakaznika.
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Investi¢ni podnik pravidelné prezkoumadvad financéni ndstroje, které vytvaii, pricem? zohlediiuje
veSkeré uddalosti nebo rizika, které by mohly vyznamné ovlivnit urceny cilovy trh, aby bylo
mozné posoudit, zda je financéni nastroj i naddle v souladu s cili, potiebami a charakteristikami

cilového trhu.

Investiéni podnik, ktery vytvafi financni nastroje, zptistupni distributorim veskeré informace o
finan¢nim nastroji a postupu schvalovani produktu, které jsou potfebné k uplnému pochopeni
tohoto nastroje a prvki, které se berou v tivahu pii postupu schvalovani produktu, véetné tplnych
a presnych udaji o vSech nadkladech a poplatcich, viastnostech, cilech, strategii a vykonnosti

finanéniho nastroje.

1a. Investicni podniky zajisti, aby zpravy o dodriovani predpisi piedklidané ¥idicimu orgdanu
systematicky obsahovaly informace o financénich nastrojich, které podnik vytvaii, véetné
informaci o strategii distribuce a zamyslenych penéinich a nepenéZnich vyhoddach pro
zakazniky v souvislosti s finanénimi ndstroji. Investi¢ni podniky na poZadani zpFistupni zpravy

svému piislu§nému orgdnu.

3. Investi¢ni podnik, ktery nabizi nebo doporucuje finan¢ni nastroje, jez nevytvaii, ma zavedeny
vhodné postupy, jimiz ziskavéa informace uvedené v odstavci 1 a seznamuje se s vlastnostmi a

uréenym cilovym trhem kazdého finanéniho néstroje.

4. Investi¢ni podnik, ktery nabizi nebo doporucuje financni ndstroje, je pravidelné prezkoumava,
pricemz zohlednuje veskeré udalosti nebo rizika, které by mohly vyznamné ovlivnit ureny cilovy
trh, aby bylo mozné posoudit, zda finan¢ni nastroj nadale naplituje cile a poteby urceného
cilového trhu a zda jsou penéini a nepenéini vyhody pro uréeny cilovy trh stale relevantni a
priméiené ve srovndni s ndaklady a poplatky. Podnik také zvaZi, zda je zamyslena distribu¢ni

strategie nadale vhodna.

Investicni podnik, ktery nabizi nebo doporuCuje financni nastroje spadajici do definice
strukturovanych retailovych investi¢nich produkti podle ¢l. 4 odst. 1 natizeni (EU) €. 1286/2014,

zajisti nasledujici:
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a)  urcia vycisli I veskeré dalsi naklady a poplatky tykajici se distribuce, které tvirce
jesté nezohlednil, véetné vstupnich nakladii, vystupnich nakladii a plateb tietich

stran, které distributor obdrZel a ponechal si je;

b)  posoudi, zda jsou celkové ndklady a poplatky vynaloZené na distribuci produktu,
véetné nakladii a poplatkii spojenych s investi¢nim poradenstvim poskytovanym
zakaznikovi, opravnéné a piimefené s ohledem na charakteristiky ndstroje,

poskytované sluZby a cile a potteby cilového trhu (postup stanoveni cen).

ba) posoudi dalsi viastnosti a sluzby produktu, které by mohly ovlivnit hodnotu a

vyhody poskytované investoriim.

4a. Clenské stity zajisti, aby investi¢ni podniky p¥i plnéni poiadavki na sprivu produktii

posuzovaly, zda jsou ndklady a poplatky financniho ndastroje sluditelné s cili, potiebami a

charakteristikami cilového trhu.

Pokud investicni podnik vytvaii nebo distribuuje financni ndstroje spadajici do definice
strukturovanych retailovych investicnich produktii podle ¢l. 4 odst. 1 naiizeni (EU) ¢.
1286/2014, provadi srovndavaci skupinové hodnoceni v souladu s timto odstavcem. PFi svém

posouzeni mohou distributori vyuZit srovnavaci skupinovou analyzu tviirce.

Investicni podnik, ktery vytvdii financni ndstroje, navic pii provadéni piezkumu
strukturovanych retailovych investicnich produktii ve smyslu ¢l. 4 bodu 1 naiizeni (EU)

¢. 1286/2014 provede srovndvaci analyzu historické vykonnosti.

Investicni podnik, ktery nabizi nebo doporucuje financni ndstroje, navic provede srovndvaci

analyzu ndakladit na sluzby zaloZenou na interni analyze srovnatelnych subjektit na trhu.

Zakladem pro srovndvaci hodnoceni je skupina srovnatelnych subjektii, kterou vymezi
investicni podnik. Investicni podnik oditvodni a zdokumentuje volbu a definici skupiny

srovnatelnych subjektit. Pokud produkt spada pod definici SKIPCP v ¢l. 1 odst. 2 smérnice
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Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES nebo definice alternativniho investicniho fondu v
¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, miiZe byt skupina
srovnatelnych subjektii zaloZena na prisluSném evropském systému klasifikace fondu v
souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES nebo smérnici Evropského

parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Organ ESMA do ... [12 mésicit od vstupu této pozméiiujici smérnice v platnost| vypracuje
pokyny ohledné postupu a kritérii uplatiiovanych investiCnimi podniky pii provadéni svych

srovndvacich hodnoceni a pravidelné tyto pokyny aktualizuje.

7. Investicni podnik zdokumentuje veSkera provedend posouzeni a na pozadani je poskytne
prislusnému organu, vcetné¢ oditvodnéni a prokazdani piiméienosti ndkladit a poplatkii

finanéniho ndstroje.

V souladu s informacemi, které maji byt zveirejnény podle Clanku 24b této smérnice, investi¢ni
podnik, ktery vytvaii, nabizi nebo doporuluje financni ndstroje spadajici pod definici
strukturovanych retailovych investicnich produktii v souladu s ¢l. 4 odst. 1 naiizeni (EU)
¢ 1286/2014, oznami piisluSnym orgdanitm podrobnosti o ndkladech a poplatcich kaZdého
financéniho ndstroje urceného pro retailové investory, vietné piipadnych distribucnich
ndkladu, které jsou zahrnuty do ndkladit financniho ndstroje a ndkladii souvisejicich s
distribuci poradenstvi. PrisluSné organy piedaji tyto udaje bez zbytecného odkladu orgdanu

ESMA.

Organ ESMA po konzultaci s organem EIOPA a pFisluSnymi organy a po testovdani v odvétvi
vypracuje navrhy regulacnich technickych norem pro uplatiiovani poZadavkit v tomto odstavci,

aby specifikoval:

a) v souladu s informacemi, které maji byt zveiejnény podle clanku 24b, obsah a druh udaji,
které maji byt oznameny prislusnym organum na zdkladé existujicich povinnosti

zverejiiovani a poddvani zprav;
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10.

11.

13.

b) formaty, Cetnost a pocdtecCni datum pro vykazovani informaci v souladu s informacemi, které

se maji zveiejiiovat podle clanku 24b.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [18 mésicii

ode dne vstupu této pozmériujici smérnice v platnost].

Komisi je svéFena pravomoc prijimat regulacni technické normy postupem podle Clanku 10

naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Investi¢ni podnik, ktery financni nastroj tvoii a nabizi nebo doporucuje, muze stanovit jeden

postup stanoveni cen tykajici se jak faze tvorby, tak faze distribuce.

Politikami, postupy a opatfenimi uvedenymi v odstavcich 1 az 9 nejsou dotceny zadné dalsi
pozadavky stanovené v této smérnici a v nafizeni (EU) ¢. 600/2014, véetné pozadavki tykajicich
se zvefejiiovani informaci, vhodnosti nebo zplsobilosti, rozpoznavani a fizeni stfetl zjmua a

plateb tetich stran.

Organ ESMA do ... [12 mésicii od vstupu pozméiiujici smérnice v platnost] vypracuje pokyny
pro stanoveni kritérii pro urceni, zda jsou ndklady a poplatky opravnéné a priméiené, a

pravidelné tato kritéria aktualizuje.

Do ... [pét let ode dne pouZitelnosti této pozmérniujici smérnicel ¢lenské staty Komisi a organu
ESMA oznami veSkeré relevantni informace tykajici se provadéni tohoto ¢élanku. Komise a

organ ESMA mohou p¥islusné vnitrostdtni organy poZddat o dodatecné informace.

Na zdkladé téchto informaci poskytnutych clenskymi staty provede Komise po konzultaci s

organy ESMA a EIOPA hodnoceni ucinného provadéni tohoto ¢lanku a posoudi zejména:

a) zda ucinky prisnéjsich poZadavki na spravu produktii stanovenych v tomto ¢lanku vedly k

lepSimu zhodnoceni prostiedkii vynaloZenych obcany;
b) vliv prislu§nych ustanoveni této smérnice na mozny sti‘et zajmii spojeny s pobidkami, vyvoj
nakladii, celkovou uroven retailovych investic na kapitalovych trzich, ochranu spotiebitele a

relevantnost pravidel distribuce;
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(10)

(11)

(12)

¢) provadéni opatieni v oblasti financni gramotnosti.

Pokud hodnoceni provedené Komisi prokdaZe, Ze provadéni novych poZadavkit na sprdavu
produktit stanovenych v tomto ¢lanku nepvindsi spotiebiteliim Zadnou pozitivni zménu, Komise

v piipadé potieby piipoji ke své zpravé legislativni navrh na zménu této smérnice.

¢lanek 16a se nahrazuje timto:
,, Clének 16a
Vyjimka z pozadavki na spravu produkti

Na investicni podniky se vztahuje vyjimka z pozadavkl stanovenych v ¢l. 16-a odst. 1
aCl. 24 odst. 2, pokud se investi¢ni sluzba, kterou poskytuji, tyka dluhopist, které
neobsahuji jiny vlozeny derivatovy prvek nez dolozku o prdvu na predcasné splaceni,
nebo pokud jsou finan¢ni ndstroje nabizeny nebo distribuovany vyhradné zplsobilym

protistranam.;

v ¢lanku 21 se dopliiuji nové odstavce 3 a 4, které zné&ji:

,»3. Organ ESMA nebo pfislusny organ hostitelského clenského statu, na jehoz uzemi podnik
pusobi, miize pozadat pfislusSny organ domovského Clenského statu, aby prezkoumal, zda tento

podnik stale splituje podminky pro udéleni povoleni stanovené v kapitole I.

Organ ESMA je o takové zadosti informovan. Pfislusny organ domovského ¢lenského statu sdéli
sva zjisténi piislusnému organu hostitelského ¢lenského statu a organu ESMA do dvou mésicti od
podani zadosti.

4. V ptipad¢ odiivodnénych obav z mozného ohrozeni ochrany investort mize organ ESMA z
vlastniho podnétu nebo na zZadost jednoho ¢i vice ptisluSnych organti ziidit a koordinovat platformu

pro spolupréci za podminek stanovenych v ¢lanku 87a.%;
¢lanek 24 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,,1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik pfi poskytovani investi¢nich sluzeb nebo

pfipadnych doplikovych sluzeb zakaznikiim jednal Cestné, spravedlivé a profesiondlné v
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souladu s nejlepsimi zajmy svych zakazniki, a zejména dodrzoval zasady stanovené v tomto

¢lanku a v ¢lancich 24a az 25.%;

b)  vklada se novy odstavec la, ktery zni:

»la. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi

1b.

Ic.

retailovym zdkaznikiim jednaly v nejlep$im zdjmu zdkaznika, a to s ohledem na

nasledujici povinnost:

a)

b)

ca)

informovat zdakaznika o okruhu financnich ndstroji, které investi¢ni podnik
posuzuje, a poskytovat poradenstvi na zakladé¢ posouzeni vhodného okruhu
finan¢nich nastrojit vyhovujicich potiebam zdakaznika, piicem? okruh
financénich ndstrojii je upraven podle obchodniho modelu investicniho

podniku;

doporucit ndkladové nejefektivnéjsi finanéni néstroje z finanénich nastrojl, které
jsou podle €l. 25 odst. 2 pro zdkaznika uréeny jako vhodné, s ohledem na jejich
vykonnost, uroveri rizika, kvalitativni prvky, naklady a poplatky vykazané v
souladu s ¢lankem 16-a a pokud je doporucen rovnhocenny produkt s vy$Simi

ndklady, oditvodnit to objektivnimi ditvody a vést o tomto odiivodnéni zaznam;

neupiednostiiovat financni nebo jiné zajmy investi¢niho podniku pred zdajmy

zakaznika.

Pokud se na investi¢ni podniky vzitahuje zakaz pobidek, povazuji se podminky tohoto

Clanku za splnéné. PrisluSny vnitrostdtni orgdan miiZe tuto domnénku zvrdtit, pokud

investicni podnik nedodriuje ustanoveni tohoto ¢lanku.

Organ ESMA miuZe ve spoluprdci s prisluSnymi vnitrostdatnimi orgdany
organizovat a provddét povinné vidjemné hodnoceni posuzujici plnéni

povinnosti popsanych v tomto Clanku.

Pokud Zadny z financnich ndstrojii nabizenych investicnim podnikem neni v

nejlepsim zajmu zakaznika, zdrZi se investicni podnik jakéhokoli poradenstvi nebo

doporuceni.

c) v odstavci 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:
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,Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky, které vytvateji finanéni nastroje uréené k

prodeji zékazniklim:

a) navrhly tyto finan¢ni nastroje tak, aby spliovaly potfeby urcené¢ho cilového trhu

koncovych zakaznikl v rdmci piislusné kategorie zakaznik;

b) navrhly svou strategii distribuce finan¢nich nastrojti, v€etné propagacnich sd€leni a

propagacnich postupil, tak, aby byla v souladu s ur€enym cilovym trhem;

¢)  podnikly pfimétené kroky s cilem zajistit, Ze financni néstroje budou distribuovany na

ur¢eném cilovém trhu.*;
d) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,Veskeré informace, vcetné propagacnich sdéleni, urCené investicnim podnikem pro

zékazniky nebo potencialni zakazniky musi byt korektni, jasné a neklamavé.*;
e) odstavec 4 se méni takto:
i)  prvni pododstavec se méni takto:
— navéti se nahrazuje timto:

»Zakazniklim nebo potencidlnim zakaznikiim se v dostatecném ptedstihu pred
poskytnutim jakékoli sluzby nebo uzavienim jakékoli transakce poskytuji
relevantni informace o investicnim podniku a jeho sluzbach, o finan¢nich
nastrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich, o mistech provadéni a o
veskerych nakladech a souvisejicich poplatcich. Tyto informace zahrnuji:*;

— v pismenu a) se dopliiuji nové body iv) a v), které zné&ji:

,»1v) pokud investiéni podnik poskytuje retailovému zdkaznikovi nezavislé
poradenstvi, zda je okruh doporu¢ovanych finan¢nich nastroji omezen pouze na
dobte diverzifikované, nekomplexni, jak je uvedeno v ¢l. 25 odst. 4 pism. a), a

nakladové efektivni financni néstroje;

V) zpisob, jakym doporucené finanéni néstroje zohlednuji diverzifikaci portfolia

retailového zakaznika;
— pismena b) a c¢) se nahrazuji timto:

,b) informace o finan¢nich nastrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich (a
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g)

to 1 pro ucely diverzifikace) musi zahrnovat vhodné pokyny a upozornéni tykajici
se rizik spojenych s investicemi do téchto nastrojii nebo urcitych investi¢nich
strategii a udaj, zda je dany finan¢ni nastroj urCen neprofesionalnim nebo
profesiondlnim zdkaznikiim, s ohledem na urCeny cilovy trh v souladu s

odstavcem 2;°
,,¢) iInformace o nakladech a poplatcich podle ¢lanku 24b;*;
— doplnuje se nové pismeno d), které zni:

,»d) pokud jsou sluzby poskytovany na zéklad€ prava usazovani nebo volného

pohybu sluzeb:

1) ¢lensky stat, ve kterém se nachazi sidlo investi¢niho podniku a ptipadné

pobocka nabizejici sluzbu;

i1) relevantni vnitrostatni pFislusné orgdany tohoto investicniho podniku

nebo piipadné této pobocky.*;
i1)  druhy, tfeti a ¢tvrty pododstavec se zrusuji;
odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»J. Informace uvedené v odstavci 4 se poskytuji srozumitelné tak, aby zékaznici nebo
potencialni zédkaznici byli pfiméfené schopni pochopit povahu a rizika investi¢ni sluzby 1
nabizeného urcitého typu finanéniho néstroje a nasledné ucinit informované investi¢ni
rozhodnuti. Pokud tato smérnice nevyzaduje pouziti standardizovaného formatu pro
poskytovani téchto informaci, mohou clenské stity pozadovat, aby tyto informace byly

poskytovany ve standardizovaném formatu.*;
vkladaji se nové odstavce 5b a Sc, které znéji:

,»ob. Organ ESMA do [2 roky po vstupu pozménujici smérnice v platnost], v ptipad€ potieby
na zéaklad¢ predchoziho testovani spotiebitelti a odvétvi a po konzultaci s orgdnem EIOPA,
vypracuje ndavrhy regulacnich technickych norem, které pomohou investicnim podnikiim,
jez poskytuji informace retailovym zdkaznikiim v elektronické podobé, aby tyto informace
byly koncipovany tak, aby byly vhodné pro priimérného ¢lena skupiny, kterému jsou urceny,

a pravidelné tyto normy aktualizuje.

Navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci upfesni:
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a)  predkladani a podobu zvefejiiovanych informaci v elektronické podobé s ohledem na
rizné formy a kandly, které investicni podniky mohou pouzivat k informovani svych

zékazniki nebo potenciadlnich zakaznik;

b)  nezbytni ochrannd opatfeni k zajiSténi snadné navigace a ptistupnosti informaci bez

ohledu na zafizeni, které zakaznik pouziva;

¢) nezbytna ochranna opatteni, ktera zajisti snadnou vyhledatelnost informaci a usnadni

zékaznikiim ukladani informaci na trvaly nosic.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [dva roky

ode dne vstupu této pozméiiujici smérnice v platnost].

Na Komisi je pienesena pravomoc prijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 navizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5c. Clenské staty zajisti, aby investicni podniky v informacnich materidlech, vcetné
propagacnich sdé€leni, poskytovanych retailovym zdkaznikiim nebo potencialnim retailovym
zékaznikiim uvadély vhodna upozornéni, ktera upozoriuji na konkrétni rizika moznych ztrat,

jez s sebou nesou obzvlasteé rizikové nebo sloZité financni néstroje.

Organ ESMA po konzultaci s prislusnymi orgdny a zucastnénymi stranami do [18 mésicii
od vstupu pozménujici smérnice v platnost] vypracuje ndvrhy regulacnich technickych
norem ke koncepci zvlasté rizikovych nebo sloZitych financnich nastroji a pravidelné je
aktualizuje. Tyto regulacni technické normy popisuji vlastnosti financnich produkti, které
zpusobuji, e financéni produkty jsou obzvlasté rizikové nebo sloZité a které jsou ditvodem

pro to, aby se na né vitahovala upozornéni na rizika uvedend v prvnim pododstavci.

Organ ESMA rovnéZ vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz dale uptesni
format a obsah téchto upozornéni na rizika urcenych retailovym zdakaznikiim, pii¢emz

nalezit€ zohledni specifika rtiznych typti finanénich nastroji a druhti sdéleni.

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [UF. vést.:

vlozte datum 18 mésicii od vstupu v platnost].
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ga)

)

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené ve druhém

a tietim pododstavci podle ¢lanku 10 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA sleduje diisledné uplatiiovani upozornéni na rizika v celé Unii. V ptipadé obav
tykajicich se pouzivani nebo nepouzivani téchto upozornéni na rizika nebo dohledu nad jejich
pouzivanim v Clenskych statech, které mohou mit podstatny dopad na ochranu investort,
muze organ ESMA po konzultaci s dot¢enymi piisluSnymi organy nafidit, aby investi¢nimi

podniky pouzivaly upozornéni na rizika.*;
v odstavci 7 se pismeno b) méni takto:

»b) nepfijme ani si neponecha poplatky, provize ani jiné penéini ¢i nepenéZni vyhody
hrazené Ci poskytnuté tieti stranou nebo osobou jednajici jménem tieti strany, pokud jde o
poskytovani této sluiby zakaznikiim v souladu s clankem 24a. Toto pismeno se nevztahuje
na drobné nepenéZni vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluZby poskytované zakaznikovi a
které s ohledem na sviij rozsah a povahu nemohou byt povaZovany za vyhody naruSujici
dodrZovani povinnosti investicniho podniku jednat v nejlepSim zajmu zdakaznika nebo

jejichz celkova hodnota je mensi nez 100 EUR rocéné; tyto vvhody musi byt jasné sdéleny. “;
odstavce 8, 9 a 9a se zrusuyji;
v odstavci 12 se prvni pododstavec méni takto:

Clenské stity mohou ve vyjimeénych piipadech stanovit pro investi¢ni podniky dodateéné
pozadavky tykajici se zaleZitosti uvedenych v ¢lancich 24 a 24ce. Tyto poZadavky musi byt
objektivné opodstatnéné a priméiené, tak aby rFesily zvlastni rizika spojend s ochranou
investorit nebo integritou trhu, ktera jsou zvlast’ vyznamnd vzhledem k okolnostem

struktury trhu daného clenského statu.*;
v odstavci 13 se prvni pododstavec méni takto:
1) navéti se nahrazuje timto:

,,Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem

89 zajist'ujici, aby investi¢ni podniky pfi poskytovani investi¢nich nebo dopliikovych
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sluzeb svym zakaznikiim jednaly v souladu se zasadami stanovenymi v tomto ¢lanku

I véetné:«;
i) pismeno d) se nahrazuje timto:

,»d) kritéria pro posouzeni dodrZzovani ptedpisti podniky poskytujicimi investi¢ni
poradenstvi retailovym zékaznikiim I s povinnosti jednat v nejlepSim z4jmu

svych zékazniki, jak je stanoveno v odstavcich 1 a 1a.;
(13) vkladaji se nové clanky 24a, 24b, 24c a 24d, které zné&ji:
., Clanek 24a
Pobidky

1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky pfi spravé portfolia nep¥ijimaly a neponechdvaly
si poplatky, provize ani jiné penéZni Ci nepenéZni vyhody hrazené Ci poskytnuté tieti stranou
nebo osobou jednajici jménem tieti strany, pokud jde o poskytovdni této sluzby I

zakaznikim.

5. Odstavec ll se nevztahuje na drobné nepenézni vyhody v celkové hodnoté nizsi nez 100
EUR ro¢né nebo takového rozsahu a povahy, Ze nemohou byt chapany jako prekazka pro
dodrzovani povinnosti investi¢niho podniku jednat v nejlepSim z&jmu zakaznika, pokud o

nich byl zékaznik jasn€ informovan.

6. I Provadéni vyzkumu tietimi stranami investi¢nim podnikiim poskytujicim spravu portfolia
¢1 jiné investicni nebo dopliikové sluzby zakaznikiim je tieba povazovat za spliujici
podminky stanovené v ¢l. 24 odst. 1, pokud:

a) I byla uzaviena dohoda mezi investi¢nim podnikem a tieti stranou, kterd poskytuje
sluzby vyzkumu a realizace, ktera stanovi metodiku odmériovani, véetné zpuisobu,
Jjakym se pii stanoveni celkovych poplatkii za investi¢ni sluZby obecné zohlednuji
celkové ndaklady na vyzkum;

b) investiéni podnik zpFistupni svym klientim své zdsady oddélenych nebo
spolec¢nych plateb pro sluZby provadéni pokynit a vyzkum tieti stranou, vcéetné

druhu informaci, které mohou byt v kaZdém pripadé poskytnuty, a pripadné toho,
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jak investicni podnik predchazi stietim zajmii podle Clanku 23 nebo je veSi pri

poskytovani spolecnych plateb za sluzby provadéni a vyzkumu,

c) investicni podnik kaZdorocné posuzuje kvalitu, pouZitelnost a hodnotu pouZitého
vyzkumu, jakoz i schopnost pouZitého vyzkumu prispivat k lepSim investiCnim
rozhodnutim; Organ ESMA vypracuje pokyny pro investi¢ni podniky za ucelem

provadéni téchto posouzeni.

Pro ucely tohoto Clanku je vyzkum tieba chapat tak, Ze zahrnuje material nebo sluzby
vyzkumu, které se tykaji jednoho nebo vice finan¢nich néstroji nebo jiného aktiva nebo
emitentd ¢i potencidlnich emitentli finan¢nich ndstrojii nebo které natolik uzce souvisi
s uréitym odvétvim ¢i trhem, Ze pomahaji utvaret nahledy na finan¢ni nastroje, aktiva nebo

emitenty v ramci dané¢ho odvétvi nebo trhu.

Vyzkum zahrnuje také material nebo sluzby, které explicitné ¢i implicitné doporucuji nebo
navrhuji investicni strategii a poskytuji odiivodnéné stanovisko tykajici se soucasné nebo
budouci hodnoty ¢i ceny finan¢nich néstroji ¢i aktiv nebo jinak zahrnuji analyzy a origindlni
nahledy a dochazi k zavértim na zéklad¢ novych ¢i existujicich informaci, které by mohly byt
pouzity k doplnéni informaci pii tvorbé investi¢ni strategie, byly relevantni a mohly mit
pfidanou hodnotu pro rozhodnuti investicniho podniku ¢inénd jménem zékaznika, kterému je

tento vyzkum uctovan.

Pokud neni investicnimu podniku zakdzano pfijimat poplatky nebo vyhody od tfeti strany
nebo je tfeti strané vyplacet v souvislosti se sluzbami poskytovanymi jeho zakaznikim,
zajisti, aby pfijimani nebo vypléaceni téchto poplatkii nebo vyhod nenarusovalo dodrzovani
povinnosti investiéniho podniku jednat Cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s
nejlepsim zajmem svych zakaznikl. Existence, povaha a vyse této platby (plateb) tfetich stran

se zveiejni v souladu s ¢l. 24b odst. 1.

Investi¢ni podnik rovnéz zakaznika informuje, je-li to relevantni, o mechanismech prevadéni
poplatkd, provizi a penéznich ¢i nepenéznich vyhod, které jsou ziskany v souvislosti s
poskytovanim investi¢ni nebo doplitkové sluzby, na zékaznika.

Pozadavky uvedené v prvnim pododstavci se nevztahuji na platby nebo vyhody, které
umoziuji poskytovani investi¢nich sluZzeb nebo jsou pro tento ucel nezbytné, napiiklad

poplatky za uschovu, za vypotfadani a sménarenské poplatky, odvody regulacnim orgdniim
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nebo pravni poplatky, a které svou povahou nemohou vést k rozporu s povinnosti investi¢éniho

podniku jednat cestné, spravedlivé a profesionalné v nejlepsim zajmu svych zédkazniki.

Clianek 24b

Informace o nakladech, souvisejicich poplatcich a platbach tietich stran

1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky poskytly zakaznikim nebo potencialnim

zakaznikiim v dostatecném ptedstihu pied poskytnutim investi¢nich sluzeb a doplitkovych

sluzeb a v dostate¢ném piedstihu pied uzavienim kazdého obchodu s finan¢nimi nastroji

informace v pozadovaném formatu o vSech nédkladech, souvisejicich poplatcich a platbach

tretich stran, které se téchto sluzeb, financnich nastrojii nebo obchodu tykaji.

Sumarizuji se informace o ndakladech a vydajich, které nejsou zpiisobeny vyskytem triniho

rizika. Investicni podniky vyslovné informuji své zakazniky o jejich pravu poZadat o

poskytnuti podrobného rozpisu a na Zadost zakaznika mu tento podrobny rozpis poskytnou.

Informace o téchto ndkladech, souvisejicich poplatcich a platbach tietich stran musi

obsahovat v§echny tyto uidaje:

a)

b)

d)

RR\1299955CS.docx

veskeré explicitni a implicitni 1 souvisejici poplatky — véetné vSech ndkladi a
poplatkit souvisejicich s distribuci financéniho ndstroje, a piipadné ndkladit na
poradenstvi — Gctované investinimi podniky nebo jinymi stranami, pokud byl
zakaznik témto jinym strandm pfedan, za investi¢ni sluzby a/nebo doplitkové sluzby

poskytnuté zakaznikovi nebo potencidlnimu zakaznikovi;

veskeré naklady a souvisejici poplatky spojené s tvorbou a spravou kazdého
finanéniho nastroje doporu¢eného nebo nabizeného zdkaznikovi nebo

potencialnimu zakaznikovi;

veskeré platby tfetich stran, které podnik zaplatil nebo obdrzel v souvislosti s
investicnimi ~ sluzbami  poskytovanymi zakaznikovi nebo potencidlnimu

zéakaznikovi;

moZnosti, jak za n¢ zékaznik mtze zaplatit.
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Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky shromazd'ovaly informace o viech nékladech a
souvisejicich poplatcich, aby byl retailovy zédkaznik schopen pochopit celkové naklady na
finan¢ni néstroje I . Pro retailové zdakazniky Clenské staty zajisti, aby investicni podniky

vyjadfovaly celkové naklady v penézich a procentech, vypoctené I za nasledujici obdobi:

— u finan¢nich nastrojt, které jsou strukturovanymi retailovymi investicnimi produkty, po

dobu drzeni doporucenou investicnim podnikem;
— u ostatnich financnich nastroji aZ do data splatnosti financéniho ndstroje;

— u financnich ndstroju bez data splatnosti, které nejsou strukturovanymi retailovymi

investicnimi produkty, po dobu drZeni v délce 1 roku.

Informace uvedené ve druhém pododstavci pism. a) aZ c) musi byt doplnény vhodnym
vysvétlenim dopadu ndkladu, poplatkii a pFipadnych plateb tietich stran na ocekdvany

vynos, a to ve standardizovaném jazyce srozumitelném pro retailového zdakaznika.

Platby tietich stran, které¢ podnik zaplatil nebo obdrzel v souvislosti s investi¢ni sluzbou
poskytovanou zékaznikovi, se rozepisuji zvlast. Investi¢ni podnik zvefejni kumulativni
dopad téchto plateb tietich stran, véetné vSech opakujicich se plateb tfetich stran, na Cisty
vynos za dobu drzby, jak je uvedeno v predchozim pododstavci. Ugel plateb tietich stran a
jejich dopad na Cisty vynos musi byt vysvétlen standardizovanym zplisobem a tak, aby tomu

retailovy zdkaznik rozumél.

Pokud nelze vysi I plateb tretich stran zjistit pfed poskytnutim piislusné investicni nebo
doplnkové sluzby, musi byt zplisob vypoctu ¢astky zakaznikovi jasné sdélen zptisobem, ktery
je pro retailového zékaznika srozumitelny, ptesny a pochopitelny. Podnik rovnéz poskytuje
svym zakaznikiim informace o piesné vysi prijatych nebo vyplacenych plateb tietich stran

Zpétné.

2. Po konzultaci s organem EIOPA a po provedeni testovani spotiebiteli a odvétvim vypracuje

organ ESMA navrhy regulacnich technickych norem, které uptesni:
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a)  prislusny format pro poskytovani veskerych nédkladii a souvisejicich poplatkd a
poplatkii tfetich stran investiénim podnikem jeho retailovému zakaznikovi nebo
potencialnimu retailovému zakaznikovi, a to pted poskytnutim jakychkoli
investicnich ¢&i doplitkovych sluZeb a uzavienim kazdé transakce s finan¢nimi
nastroji;

b) standardni terminologii a strucné a jasné souvisejici vysvétlivky, které maji
investi¢ni podniky pouzivat pro zvefejnovani a vypocet jakychkoli naklada,
souvisejicich poplatkl a plateb tfetich stran, které podniky pfimo nebo nepiimo
uctuji retailovému zakaznikovi nebo potencidlnimu retailovému zékaznikovi v
souvislosti s poskytovanim investi¢ni sluzby (sluzeb) nebo doplitkové sluzby
(sluzeb) a tvorbou a spravou financnich nastroji, které maji byt retailovému
zakaznikovi nebo potencidlnimu retailovému zékaznikovi doporufeny nebo
nabizeny. Vysvétleni Imusi zajistit, aby jim pravdépodobné porozumél kazdy

I retailovy zékaznik bez specifickych znalosti o finan¢nich nastrojich

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace: 18 mésict po vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat tyto regulacni technické normy postupem podle ¢lanku

10 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Je-li smlouva o ndkupu nebo prodeji finan¢niho néstroje uzaviena za pouziti prostredkii pro
komunikaci na  dalku, coZ znemoziiuje pifedchozi poskytnuti  informaci
o nakladech, poplatcich a platbdach tfetich stran, miZze investicni podnik poskytnout
informace o nakladech, poplatcich a platbdach tietich stran bud’ v elektronické podob¢, nebo
v papirové podobé¢, pokud to neprofesionalni zakaznik pozaduje, a to bez zbytecného odkladu

po uzavieni obchodu, jsou-li splnény obé tyto podminky:

a) zakaznik souhlasil, Ze informace obdrzi bez zbyte¢ného odkladu po uzavieni

obchodu;

b) investiéni podnik dal zakaznikovi moZnost odlozit uzavieni obchodu, dokud

zakaznik informace neobdrzi.

Investi¢ni podnik je povinen poskytnout zadkaznikovi moznost ziskat informace o nakladech

a poplatcich telefonicky jesté pied uzavienim obchodu.
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4. Aniz jsou dotCeny ostatni pozadavky souvisejici se sluzbami spravy portfolia, poskytuje-li

investiéni podnik retailovému zékaznikovi nékterou investicni sluzbu spolu se sluzbou
uschovy a spravy finan¢nich nastrojii na ucet retailového zakaznika, poskytne v souvislosti s
témito nastroji retailovému zékaznikovi ro¢ni vykaz s ndasledujicimi informacemi
vyjadfenymi v penézich a procentech:
a)  vSechny implicitni a explicitni ndklady a souvisejici poplatky, které retailovy
zékaznik rocn¢ zaplati nebo ponese za cel¢ portfolio, s rozdélenim na:
1) naklady spojené s poskytovanim kazdé investicni nebo piipadné doplikové
sluzby investi¢nim podnikem retailovému zakaznikovi;

i1) naklady spojené s tvorbou a spravou finan¢nich nastroji drzenych retailovym

zakaznikem;

ii1) pfipadné platby, které podnik obdrzel od tietich stran nebo jim je zaplatil v

souvislosti s investi¢énimi sluzbami poskytovanymi retailovému zédkaznikovi;

b) celkovou castku dividend, trokli ajinych uhrad pfijatych ro¢né retailovym

zékaznikem za celé portfolio;
c) celkové dané I hrazené neprofesionalnim zédkaznikem za celé portfolio;

d)  rocni trzni hodnotu nebo odhadovanou hodnotu, neni-li trzni hodnota k dispozici, u

kazdého finan¢niho nastroje zahrnutého do portfolia retailového zédkaznika;

e) Cistou rocni vykonnost portfolia retailového zdkaznika a ma poZaddani rocni

vykonnost jednotlivych finan¢nich nastroji zahrnutych do tohoto portfolia.

Pokud investi¢ni podnik poskytuje investi¢ni sluzbu bez sluzby tGschovy a spravy finan¢nich
nastroju na ucet retailového zékaznika, predlozi ro¢ni vykaz obsahujici ptislusné informace

podle pismene a).

Pokud investi¢ni podnik poskytuje vyhradné sluzbu tischovy a spravy finan¢nich néstroji na
ucet retailového zékaznika, pfedlozi rocni vykaz obsahujici pfislusné informace o pismenech

a), b), c)ad).

Investi¢ni podniky vyslovné informuji retailové zakazniky o moZnosti poZadat o podrobny

rozpis informaci uvedenych vyse v pismenech a) az ¢) podle jednotlivych finan¢nich nastroji,
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které vlastnil v pfislusSném obdobi, a na Zddost zakaznika tento rozpis poskytnou. Pokud je
tieba zakaznikovi poskytnout rocni vykaz nékolika investicnich podniku, staci poskytnout

jeden vykaz, ktery obsahuje vSechny informace uvedené v druhém a tiretim pododstavci.

AniZ je dotéen poZadavek tohoto odstavce, pokud nejsou k dispozici dostatecné informace
o konkrétnim produktu, aby bylo moZné vypracovat rocni vykaz, pouZiji se poZadavky
tykajici se ro¢niho vykazu pouze na smlouvy uzaviené po vstupu smérnice ... v platnost. /

... [VloZte Cislo této pozmériujici smérnice].

Rocni vykaz o nakladech a vykonnosti pro retailové zdkazniky musi byt predloZen zpiisobem,
ktery je pro primérného retailového zédkaznika srozumitelny. Informace o nakladech,
souvisejicich poplatcich a ptipadnych platbach tietich stran se uvadeji za pouziti terminologie
a vysvétleni, jakoZ i metodiky vypoctu wuvedené v regulacnich technickych normdch

popsanych v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

5. Na Zadost retailového zdakaznika neni nutni poskytnout ro¢ni vypis podle odstavce 4, pokud
investi¢ni podnik poskytuje svym retailovym zakaznikiim pfistup do online systému, ktery
1ze povazovat za trvaly nosi¢ dat, kde si mize retailovy zakaznik snadno najit aktualni vypisy
s ptislusnymi informacemi pro jednotlivé nastroje pozadované podle odstavce 4, a pokud ma

podnik dikaz, Ze si zdkaznik vyhledal tento vypis alespon jednou za rok.
Clanek 24c
Propagacni sdéleni a postupy

1. Clenské staty zajisti, aby propagaéni sdéleni byla jako takova jasné uréitelna a aby byly jasné
oznaceny investicni podniky odpovédné za jejich obsah a distribuci, a to bez ohledu na to,
zda je sdéleni u¢inéno investiénim podnikem pfimo nebo neptimo.

2. Clenské staty zajisti, aby propagaéni sdéleni byla vytvafena, navrhovana a poskytovana
zpusobem, ktery je pravdivy, jasny, nezavadéjici, vyvazeny z hlediska prezentace vyhod a
rizik a vhodny pro zdkazniky cilového trhu z hlediska obsahu a distribu¢nich kanalt, a pokud

se tykéa konkrétniho finan¢niho néstroje, pro cilovy trh ur¢eny podle ¢l. 24 odst. 2.

Veskera propagacni sdé€leni musi zieteln€ a struén€é uvadét zakladni charakteristiky
finan¢nich nastroji nebo investicnich sluzeb a souvisejicich doplikovych sluzeb, na které

odkazuji.
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Informace musi byt v zavislosti na vlastnostech média pristupné prostirednictvim vnoieného

zobrazeni, posouvani, QR-kodu nebo podobné.

Predlozeni zékladnich charakteristik financnich nastroji a sluzeb zpFistupriovanych v
propagacnich sdélenich poskytovanych nebo zvetejiiovanych retailovym nebo potencialnim
retailovym zékaznikiim zajisti, aby tito zakaznici snadno porozuméli kli¢ovym vlastnostem

finan¢nich nastroji nebo sluzeb a nakladiim a hlavnim rizikiim s nimi spojenym.

3. Clenské staty zajisti, aby propagaéni postupy byly vyvijeny a pouzivany zptisobem, ktery je
pravdivy a neni klamavy a ktery je vhodny pro cilovy trh. Clenské stity zajisti, aby investi¢ni
podniky provadéjici profilovani fyzickych osob pro ucely tohoto odstavce plné dodriovaly
naiizeni (EU) 2016/679.

4. Pokud tvirce finan¢niho nastroje piipravuje a poskytuje propagacni sdéleni, které¢ ma byt
pouzito distributorem, pak za obsah tohoto propagacniho sdéleni a jeho aktualizaci odpovida
tviirce. Za pouziti tohoto propagacniho sdéleni odpovida distributor, ktery zajisti, aby bylo
pouzito pouze pro urceny cilovy trh a v souladu s distribucni strategii ur¢enou pro tento cilovy

trh.

Pokud investi¢ni podnik, ktery nabizi nebo doporucuje finan¢ni ndstroje, jeZ nevytvaii,
organizuje své vlastni propagaéni sdéleni, je pln¢ odpovédny za jeho vhodny obsah,
aktualizaci a pouziti v souladu s uréenym cilovym trhem a zejména v souladu s ur¢enou
kategorizaci zakaznikd.
4a. Pokud investi¢ni podnik vyuZiva sluZeb finfluencera, tento investicni podnik:
a) uzavies finfluencerem pisemnou dohodu, v niz urci povahu a rozsah innosti, ktera ma
byt jménem podniku vykondvdna;
b) na poZddani poskytne prisluSnému orgdanu totoznost a kontaktni udaje finfluencera,
jehoZ sluzeb vyuZiva;
¢) pravidelné kontroluje, zda je Cinnost finfluencera, jehoZ sluZeb vyuZivd, v souladu s
odstavci 1 aZ 4.
5. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky podavaly fidicimu organu podniku vyroéni

zpravy o pouzivani propagacnich sdéleni a strategii zamétenych na propagacni postupy, o
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dodrzovani ptislusnych povinnosti tykajicich se propagacnich sdéleni a postupti podle této

smérnice a o vSech nahlaSenych nesrovnalostech a navrhovanych feSenich.

6. Clenské staty zajisti, aby piislu§né vnitrostatni organy mohly v souvislosti s kazdym
propagacnim sdélenim $iFenym na jejich vizemi nebo propaga¢nim postupem uplatiiovanym
na jejich tizemi, které nejsou v souladu s pozadavky stanovenymi v odstavcich odstavcu 1 az
3, pfijmout v€asna a u¢inna opatieni.

7. Zaznamy, které ma investicni podnik vést podle ¢l. 16 odst. 6, zahrnuji veSkera propagacni
sdéleni, kterd investi¢ni podnik nebo nécktera tfeti strana odménovand nebo motivovana
nepenézni odmeénou investi¢niho podniku poskytla nebo zptistupnila retailovym zédkaznikiim

nebo potencidlnim retailovym zédkaznikim.

Tyto zaznamy se uchovavaji nejméné po dobu trvani vitahu mezi investi¢nim podnikem
a zakaznikem. Investi¢ni podnik musi mit moZnost tyto zdznamy na zadost ptisluSného

organu vyhledat.
Zaznamy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji toto:
a)  obsah propagacniho sdéleni;
b)  podrobnosti o médiu pouzitém pro propagacni sd€leni;

c) datum a dobu trvani propagacniho sdéleni vcetné ptislusného ¢asu zahdjeni a

ukondeni;
d) cilové segmenty retailovych zdkaznika nebo profilujici determinanty;
e) Clenské staty, v nichz je propagacéni sdéleni k dispozici;
f)  totoznost kazdé tteti strany, kterd se podili na Sifeni propagacniho sdéleni.

Zaznamy o této totoznosti uvedené v pismenu f) obsahuji zdkonné nazvy/jména, registrované
adresy, kontaktni idaje a pfipadné uzivatelskd jména dotcenych fyzickych nebo pravnickych

osob na socialnich sitich.

8. Komisi je svéfena pravomoc pfijmout akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89 za

t¢elem doplnéni této smérnice stanovenim] :

a)  zakladni charakteristiky finan¢niho néstroje (finan¢nich nastroji) nebo investi¢ni a

doplnkové sluzby (doplnkovych sluzeb), které maji byt zvetfejnény ve vSech
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propagacnich sdé€lenich urCenych retailovym zakaznikim nebo potencidlnim
retailovym zdkazniklim, a veSkera dal$i relevantni kritéria s cilem zajistit, Ze tyto
zékladni charakteristiky budou uvedeny viditelné a budou snadno dostupné

primérnému retailovému zdkaznikovi bez ohledu na zpiisob sdéleni;

b)  podminky, které by méla propagacni sd€leni a propagacni postupy spliovat, aby
byly pravdivé, jasné, nezavad¢jici, vyvazené z hlediska predkladani vyhod, ndakladii
a rizik a vhodné z hlediska obsahu a distribu¢nich kanali pro cilovou skupinu,

ptipadné cilovy trh.
Clanek 24d
Pozadavky na odbornou zpiisobilost

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky zajistily a na pozadani piislunym organtim
prokazaly, ze fyzické osoby, které jménem investi¢niho podniku poskytuji zdkaznikilim investi¢ni
poradenstvi nebo informace o financnich nastrojich, investi¢nich sluzbach nebo doplitkovych
sluzbéach, maji potiebné znalosti a odborné schopnosti k plnéni povinnosti podle ¢lankt 24, 24a,
24b, 24c a ¢clanku 25 a Ze si tyto znalosti a odborné schopnosti udrzuji a aktualizuji pravidelnym
odbornym rozvojem a pfipravou, véetné zvlastni odborné ptipravy v piipade€, ze podnik nabizi
nové finanéni nastroje a investi¢ni sluzby. Clenské staty maji zavedena a zvefejni kritéria, ktera

se pro ucinné hodnoceni téchto znalosti a schopnosti pouziji.

2. Pro ucely odstavce 1 Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky zajistily a na pozadani
ptisluSnym organiim prokézaly, ze fyzické osoby poskytujici investicni poradenstvi zdkaznikiim
jménem investi¢niho podniku maji a udrzuji si alesponi znalosti a odborné schopnosti stanovené
v priloze V a absolvuji alespoii 15 hodin odborné ptipravy a rozvoje ro¢né, a to béhem pracovni
doby. Clenské stity zavedou a zvei'ejni mechanismy pro ucinnou kontrolu a hodnoceni znalosti
a schopnosti fyzickych osob poskytujicich investicni poradenstvi zdkaznikiiom jménem
investicnich podnikii. Mechanismy zejména vymezi, v jakych piipadech maji byt od téchto osob
vyZadovdny dodatecné hodiny odborné pFipravy a rozvoje nad ramec nejméné 15 hodin rocné,
a to na zakladé posouzeni znalosti a odborné zpiisobilosti. Prislusné vnitrostdtni organy pridéli
odpovidajici pocet hodin odborné pripravy na minimdlni nezbytné znalosti v oblasti
udriitelnych investic prispivajicich k dosaZeni environmentdlniho nebo socidlniho cile, véetné
toho, jak zohlednit a zaclenit faktory udrfitelnosti a preference klientit v oblasti udrZitelnosti

do poradenskych procesii. Clenské staty mohou stanovit, %e prithéind odbornd piiprava ziskand
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a vyZadovand jako soucast jiné odborné kvalifikace miiZe byt v tomto ohledu povaZovina za
relevantni. Domovské Clenské staty vyZaduji, aby splnéni kritérii stanovenych v pfiloze I a
kazdorocni uspésné absolvovani prabézné odborné pfipravy a rozvoje bylo prokéazano

osvédcenim nebo jakymkoli jinym dokumentem uzndvanym Unii nebo ¢lenskym stdatem.

Komisi je svéfena pravomoc k doplnéni této smérnice piijetim aktu v pfenesené pravomoci v

souladu s ¢lankem 89 s cilem ptipadného piezkumu pozadavki stanovenych v ptiloze V.*;

(14) clanek 25 se méni takto:
a)  odstavce 1, 2 a 3 se nahrazuji timto:

,»1. Investi¢ni podnik posoudi vhodnost nebo pfiméienost prislusnych finan¢nich nastroja
nebo investiCnich sluzeb nebo transakci, které ma svému zakaznikovi nebo
potenciadlnimu zakaznikovi doporucit nebo které méa od néj pozadovat, a to v
dostatecném predstihu pred i) poskytnutim investicniho poradenstvi nebo spravou
portfolia nebo ii) provedenim nebo pfijetim a predanim pokynu. Kazdé z téchto
posouzeni se urci na zakladé€ informaci o zdkaznikovi nebo potencialnim zakaznikovi,

které investicni podnik ziska v souladu s nize uvedenymi pozadavky.

Investicni podnik zajisti, aby byl zdkaznikovi nebo potencidlnimu zékaznikovi
vysvétlen tcel posouzeni vhodnosti nebo piiméfenosti piedtim, nez jsou od néj
vyzadany informace. Zakaznici a potencidlni zékaznici musi byt upozornéni na
nasledujici dusledky:

a)  poskytnuti nepfesnych nebo netiplnych informaci mé negativni dopad na kvalitu

posouzeni, které ma provést investi¢ni podnik;

b)  absence informaci zabrani podniku urcit, zda je pro n&j zamyslena sluzba nebo
finan¢ni nastroj vhodny nebo pfiméfeny, a pokracovat v doporuceni nebo
provedeni pokynu klienta. Toto vysvétleni a upozornéni lze poskytnout ve

standardizované formeé.

Investiéni podnik poskytne retailovému zakaznikovi na jeho Zadost zpravu o
informacich shromazdénych pro ucely posouzeni vhodnosti nebo pfimétenosti. Tato

zprava se predklada ve standardizované formé.
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Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz uptesni
vysvétleni a upozornéni podle odst. 1 druhého pododstavce a k format a obsah zpravy

podle odst. 1 tfetiho pododstavce.

Organ ESMA piedlozi navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace: vlozte datum 18 mésict od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené vyse ve
¢tvrtém pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢.

1095/2010.

S vyhradou druhého pododstavce ziska investi¢ni podnik pfi poskytovani investi¢niho
poradenstvi nebo sluzeb spravy portfolia nezbytné informace o znalostech a
zkuSenostech zakaznika nebo potencidlniho zakaznika v oblasti investic tykajicich se

konkrétniho druhu produktu nebo sluzby a jeho finan¢ni situace, véetné:

sloZeni stavajicich portfolii v rozsahu sdéleném klientem na Zadost podniku,
— jeho schopnosti nést tiplné nebo ¢astecné ztraty,

— o investi¢nich potiebach a cilech, vcetné ptipadnych preferenci tykajicich se

udrzitelnosti,

— arizikové toleranci, aby tak mohl zadkaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi
doporucit investi¢ni sluzbu nebo finan¢ni nastroje, které jsou pro tuto osobu
vhodné, a zejména jsou v souladu s jeho rizikovou toleranci, schopnosti nést

ztraty, preferencemi v oblasti udrZitelnosti a pottebou diverzifikace portfolia.

Investicni podniky informuji zdkazniky, Ze existuji riuzné druhy investi¢niho
poradenstvi: Na tomto zdakladé se zdakaznici mohou rozhodnout, jaky druh

poradenstvi chtéji ziskat.

Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze investi¢ni podnik poskytuje investiéni
poradenstvi, pii némz je doporucovan urcity balicek sluzeb nebo produktt v souladu s
¢l. 24 odst. 11, byl celkovy balicek vhodny.

Pti poskytovani bud’ investi¢niho poradenstvi, nebo spravy portfolia, které¢ zahrnuji
vyménu financniho nastroje, ziskaji investicni podniky nezbytné informace

o zdkaznikovych investicich a provedou analyzu nékladl a pfinost vymény finan¢nich
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nastroji. Pfi poskytovani investicniho poradenstvi informuji investicni podniky
zakaznika o tom, zda jsou pfinosy vymény financnich nastroji vétsi neZ ndklady

spojené s touto vymenou.

3. Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky pii poskytovani investiénich sluzeb jinych
nez sluzeb uvedenych v odstavci 2 pozadaly retailového zékaznika nebo potencidlniho
retailového zékaznika o poskytnuti informaci o jeho znalostech a zkuSenostech v
oblasti investic v souvislosti s ur¢itym nabizenym nebo pozadovanym produktem nebo
sluZbou, aby tak mohly posoudit, zda jsou navrhovand investi¢ni sluzba (sluzby) nebo

finan¢ni nastroj (nastroje) pro zédkaznika piiméiené.

V ptipade¢, ze se v souladu s ¢l. 24 odst. 11 predpoklada balicek sluzeb nebo produkti
prodavany jako jeden celek, zaméfi se toto posouzeni na to, zda je pfiméteny celkovy

balic¢ek.

Pokud investi¢ni podnik na zdklad¢ informaci ziskanych podle prvniho pododstavce
posoudi, Ze produkt nebo sluzba nejsou pro zdkaznika nebo potencialniho zakaznika
piimétené, upozorni jej na to. Pokud je sluZba poskytovana retailovému zdakaznikovi,

toto upozornéni se poskytuje ve standardizované form¢ a zaznamena se.

Investi¢ni podnik neprovede transakci, které se tykd upozornéni, ze produkt nebo
sluzba nejsou pifiméefené, ledaze zakaznik pozdda o jeji provedeni i pies toto

upozornéni. Zaznamena se jak pozadavek zdkaznika, tak pfijeti ze strany firmy

Orgén ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, v nichZ uptesni format

a obsah upozornéni retailovych zékaznikli uvedeného v pododstavci 3.

Organ ESMA piedlozi navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace: vloZte datum 18 mésict od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat tyto regulacni technické normy postupem podle

¢lanku 10 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;
b) v odstavci 4 se dopliiuji nové pododstavce, které znéji:

,Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz upiesni
format a obsah upozornéni retailovym zdakaznikitm uvedeného v prvnim pododstavci

pism. c).
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Organ ESMA piedlozi navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace: vlozte datum 18 mésict od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené vyse podle

¢lanku 10 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

c) v odstavci 6 se za druhy pododstavec vklada nova véta, kterd zni:

»Poskytnuti tohoto prohlaSeni se provede v dostate¢ném predstihu pied uzavienim
obchodu, aby bylo zajisténo, Ze zakaznik ziska dostatek ¢asu na jeho prostudovani a v
ptipad¢ potieby na ziskani dodatecnych informaci nebo vysvétleni od investicniho

podniku, neni-li stanoveno jinak.*;

d) odstavec 8 se nahrazuje timto:

PE753.711v03-00

,,3. Komise je opravnéna doplnit tuto smérnici piijetim aktl v pfenesené pravomoci v
souladu s ¢lankem 89 zarucujici, Ze investi¢ni podniky pii poskytovani investicnich
nebo doplinkovych sluzeb svym zdkaznikim jednaji v souladu se zasadami
stanovenymi v odstavcich 1 az 6 tohoto ¢lanku, véetné informaci, které je tfeba ziskat
pii posuzovani vhodnosti nebo pfiméfenosti sluzeb a finan¢nich ndastroji pro
zékazniky, kritérii k posouzeni nekomplexnich finan¢nich néstroji pro ucely odst. 4
pism. a) bodu vi) tohoto ¢lanku, obsahu a formdtu zdznaml a dohod za ucelem
poskytovani sluzeb zakaznikiim a obsahu a formatu pravidelnych zprav zdkazniktim o

poskytovanych sluzbach. Tyto akty v pfenesené pravomoci piithlédnou k:

a) povaze sluzeb, které jsou zakaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi
nabizeny nebo poskytovany pftihlédnutim k druhu, pfedmétu, velikosti,

nakladtm, rizikiim, slozitosti, cené a ¢etnosti obchodi;

b) povaze nabizenych nebo zvazovanych produkt, vcetné riaznych typa

finan¢nich nastrojii a strukturovanych vkladi;

c) retailové nebo profesionalni povaze zédkaznika nebo potencialnich zakaznikd,

nebo v ptipadé odstavce 6 jejich klasifikaci jako zptisobilé protistrany;

ca) kritériim pro posuzovdni souladu financnich produktii s preferencemi

zakaznika v oblasti udrZitelnosti a postupy pro prizpiisobeni portfolia nebo
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nabidky investi¢nich produktii tak, aby spliiovaly preference zdkaznika v

oblasti udrZitelnosti.*;
(14a) v ¢lanku 29a se vklada novy odstavec, ktery zni:

w2a. Investi¢ni podniky poskytujici investi¢ni sluzby profesiondlnim zdkaznikium maji prdavo
dohodnout si s témito zdkazniky omezené uplatiiovani podrobnych poZadavkii stanovenych
v ¢lanku 24 a clanku 24b. Investi¢ni podniky se nesméji dohodnout na takovych omezenich,
pokud jde o investicni poradenstvi nebo spravu portfolia, ani, bez ohledu na poskytovanou

investicni sluzbu, pokud jde o finanéni nastroje, které obsahuji derivat.*;
(15) c¢lanek 30 se méni takto:
a) v odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,,Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky s povolenim provadét pokyny na uéet zdkaznika
nebo obchodovat na vlastni ucet nebo pfijimat a predavat pokyny mély moznost provadét
nebo uzavirat obchody se zptsobilymi protistranami, aniz by musely pro tyto obchody nebo
jakékoli doplnujici sluzby s témito obchody pfimo souvisejici spliiovat ¢1. 16 odst. 3a, ¢lanek

24,' Clanky 24b, 24c, 25,27 a ¢l. 28 odst. 1.
b) v odstavci 2 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

»Zatazenim subjektu mezi zplsobilé protistrany podle prvniho pododstavce nejsou dotcena
prava téchto subjektl zadat obecné nebo pro jednotlivé obchody o stejné zachdzeni jako se
zékazniky, jejichZ obchodni vztahy s investicnim podnikem se fidi ¢lanky 24, 24a, 24b, 24c,

25,27 a28.%
(16) vklada se novy ¢lanek 35a, ktery zni:
,, Clanek 35a
Podavani zprav o pireshrani¢nich ¢innostech

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a Gvérové instituce poskytujici investiéni
sluzby nebo c¢innosti kazdoroné oznamovaly pfislusnému organu svého domovského
Clenského statu nasledujici informace, pokud poskytuji preshranicni sluiby na zdkladé
volného poskytovani sluZeb nebo svobody usazovani vice nez 50 zdkaznikim na

preshrani¢nim zaklade¢:
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a)  seznam hostitelskych Clenskych statli, v nichz investi¢ni podnik plisobi na zéklade

volného pohybu sluzeb a ¢innosti po ozndmeni podle ¢l1. 34 odst. 2;

b)  druh, rozsah a okruh poskytovanych sluzeb a c¢innosti provadénych v kazdém
I ¢lenském staté prostrednictvim volného pohybu investi¢nich sluzeb a ¢innosti a

dopliikovych sluzeb;
c) pro kaidyl Clensky stat celkovy pocet a kategorie zakaznikti odpovidajici sluzbam
a ¢innostem uvedenym v pismenu b) a poskytnutym béhem piislusného obdobi
konciciho 31. prosince a rozdéleni na profesionalni a retailové zékazniky;
d) pocet stiznosti podle ¢lanku 75 pfijatych od zakaznikli a zGcastnénych stran v
kazdém || ¢lenském staté;
e) typ propagacnich sd€leni pouzivanych VI Clenskych statech.
Ptislusné organy sdéli organu ESMA veskeré informace ziskané od investi¢nich podnik.
Organ ESMA ziidi elektronickou databazi obsahujici informace shroméazdéné podle odstavce
1, ktera bude pristupna vSem prislusnym organtim.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem tykajicich se podrobnosti
informaci uvedenych v odstavci 1, které maji investiéni podniky oznamovat piisluSnym
organtim.

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [Ufad pro

publikace: vlozte datum 18 mésici od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat tyto regulacni technické normy postupem podle ¢lanku

10 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které stanovi standardy a
formaty udajti, metody a zpisoby predavani, Cetnost a pocatecni datum pro vykazovani
informaci.

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy provadécich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace: vlozte datum 18 mésict od vstupu v platnost].

Komisi je sveéfena pravomoc pfijimat uvedené provadéci technické normy v souladu s

¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Na zakladé informaci sdélenych podle odstavce 2 zvetejni organ ESMA kazdy rok zpravu
obsahujici anonymizované a souhrnné statistiky o poskytovanych investi¢nich sluzbach a
¢innostech provadénych v Unii v rdmci volného pohybu investi¢nich sluzeb a ¢innosti, jakoz

1 analyzu trendd.*;

(17) ¢l 69 odst. 2 se méni takto:

-a)

b)

vklada se nové pismeno, které zni:

wba) pravidelné kontrolovat soulad kvalitativnich a kvantitativnich vlastnosti financéniho
ndstroje na trhu s prislu§nymi referenénimi hodnotami a v pripadé potieby prijimat

ndpravnd opatieni v souladu s ¢lankem 69a;“;
vklada se nové pismeno ca), které zni:

,»,ca) provadét ¢innosti fiktivniho nakupu;*;
vklada se nové pismeno ka), které zni:

,,ka) pozastavit nebo zakazat na dobu nejvyse jednoho roku propagacni sdé€leni nebo postupy
pouzivané investi¢énim podnikem v jeho ¢lenském staté, pokud existuji opravnéné diivody se

domnivat, ze doSlo k poruseni této smérnice nebo natizeni (EU) ¢. 600/2014.%;
vkladaji se nova pismena v) a w), kterd znéji:

,»V) pfijmout veSkera nezbytna opatfeni, véetné pozadani tfeti strany nebo jiného organu
vefejné moci o provedeni takovych opatieni, at’ uz na do¢asném nebo trvalém zaklad¢ s

cilem:
1) odstranit obsah nebo omezit ptistup k online rozhrani nebo natidit zfetelné zobrazeni
upozornéni pro zédkazniky pfi pfistupu k online rozhrani;
i1) nafidit poskytovateli hostingovych sluzeb, aby online rozhrani odstranil, nebo aby
k nému znemoznil ¢i omezil ptistup;
i11) nafidit registrim domén nebo registratorim vymazat pln¢ kvalifikované doménové
jméno a umoznit toto jméno zaregistrovat dotcenému piislusSnému organu.
w) ulozit investiénim podnikiim povinnost pouzivat upozornéni na rizika v informacénich
materidlech, véetné propagacnich sdéleni poskytovanych nebo zpiistupiiovanych retailovym

zakaznikiim nebo potencidalnim retailovym zakaznikim, tykajicich se zvlasté rizikovych
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d)

nebo sloZitych financnich nastrojii, pokud by tyto néstroje mohly vazné ohrozit ochranu
mvestoru.;

wa) vyuZivat techniky a nastroje webscrapingu ke shromaZd’ovani online udajit pro ucely

monitorovani, dohledu, zji§t’ovani a vySetiovani; “;

dopliuji se nové pododstavce, které znéji:

,,PT1 vyuziti pravomoci uvedenych v pismenu ka) ptisluSny organ informuje organ ESMA.
Pokud se tyto postupy nebo sdéleni pouzivaji ve vice nez jednom ¢lenském staté, koordinuje
organ ESMA na Zadost alesponi jednoho pfislusného organu opatieni piijata ptisluSnymi

organy podle pismene ka).

Provadéni a vykon pravomoci stanovenych v tomto odstavci musi byt pfimétené a v souladu
s pravem Unie a vnitrostatnim pravem, vcetné platnych procesnich zaruk a zasad podle
Listiny zékladnich prav Evropské unie. VySetfovaci a donucovaci opatieni piijata podle této
smérnice musi byt pfiméfend povaze a celkové skute¢né nebo potencialni ujmé zptsobené

porusenim.*;

(17a) vklada se novy Clanek, ktery zni:

,»Clinek 69a
Referencni hodnoty jako nastroj dohledu

1. V souladu s clankem 16-a organ ESMA na zdakladé odvétvového testovani a po
konzultaci s organem EIOPA a prFislusnymi vnitrostatnimi orgdany piipadné vypracuje
spolecné evropské referencni hodnoty pro skupiny srovnatelnych finanénich ndstroji
vytvorenych a distribuovanych ve vice neZ jednom cElenském stdté. Referencni hodnoty
Ppiedstavuji referencni body pro srovnatelné skupiny investicnich produktii a piislusné
vnitrostdtni orgdny je pouZivaji k posouzeni kvalitativnich a kvantitativnich vlastnosti

investi¢nich produktit vytvoirenych nebo distribuovanych investicnimi podniky.

Organ ESMA tyto referencni hodnoty pravidelné aktualizuje s piihlédnutim k vyvoji na
trhu.

Ve zvlastnich pripadech, kdy existuji vnitrostatni specifika, ktera maji piimy dopad na
klicové vlastnosti produktu, jako jsou naklady, vykonnost a kvalitativni piinosy, se tato

specifika zohledni. Za timto ucelem o nich prisluSné vnitrostdatni orgdny informuji
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organ ESMA a poskytnou pokyny ohledné toho, jak tyto vlastnosti ovliviiuji referenéni
hodnoty, mimo jiné uvedenim rozsahu dopadu, ktery maji tyto vlastnosti produktu na

soulad s referencnimi hodnotami.

Pokud je investiéni produkt vytvoren a distribuovan pouze v jednom élenském staté, podléha tento produkt

vnitrostatnim referen¢nim hodnotam vypracovanym pfislusnym vnitrostatnim organem tohoto c¢lenského statu.

Organ ESMA po konzultaci s organem EIOPA vypracuje ndvrhy regulacnich
technickych norem pro vypracovani vnitrostdtnich referencnich hodnot s cilem zajistit

harmonizovany pristup v ramci Unie a tyto normy pravidelné aktualizuje.

Organ ESMA piedloZi navrh regulacnich technickych norem Komisi do [18 mésicii od

data vstupu této pozméitujici smérnice v platnost].

Komisi je svéiena pravomoc prijimat regulacni technické normy uvedené ve Ctvrtém

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 navizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Referencni hodnoty uvedené v odstavci 1 slouZi vyhradné pro ucely ndstroje dohledu
pro piislu§né vnitrostdtni orgdany s cilem usnadnit identifikaci potencialnich odchylek
mezi investicnimi produkty na trhu na zakladé pristupu zaloZeného na posouzeni rizik

a umoznit jim v piipadé potieby provést dalsi Setieni.

Za timto ucelem mohou piislu§né vnitrostdatni orgdany spolupracovat se soukromym

sektorem s cilem podpo¥it jejich usili pii provérovani trhu.

Pii vyuZivani této pravomoci prislusné vnitrostatni orgdany pravidelné kontroluji
investi¢ni produkty na trhu a porovnavaji je s prislusnymi referencnimi hodnotami.
Pokud identifikuji produkty, které se odchyluji od referenéni hodnoty, mohou
pozadovat, aby investicni podnik poskytl vysvétleni této odchylky, a pokud se domnivaji,

Ze toto vysvétleni odchylku iadné oditvodnuje, ukonci své Setieni kladnym posouzenim.

Pokud se vSak domnivaji, Ze vysvétleni iadné neodiivodiiuje odchylku od referencni
hodnoty, mohou poZadovat, aby investicni podnik opravil sviij pristup a splnil poZadavky
na f¥izeni produktit uvedené v Clanku 16-a, aby spotiebiteli poskytl zamyslené
kvalitativni a kvantitativni vlastnosti dotceného investicniho produktu. Pokud

spolecnost takovou opravu provede, prFislusné vnitrostatni orgdany ukonci Setieni
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kladnym hodnocenim.

Pokud investi¢ni podnik neposkytne vysvétleni nebo toto vysvétleni iadné neoduvodiiuje
odchylku produktu od referencni hodnoty a spoleCnost neharmonizuje kvalitativni a
kvantitativni vlastnosti produktu s prisluSnou referencni hodnotou, mohou piislusné
vnitrostatni orgdny v pripadé potieby poZadovat, aby investicni podnik v krajnim

Piipadé odstranil tento produkt z trhu. <
(18) v ¢l 70 odst. 3 pism. a) se doplnuji nové body xxxvii) az xxxxii), které znéji:
»Xxxvii) ¢l. 16-a odst. 1 az §,
xxxviii) €l. 24 odst. 5a az 5¢ a odst. 11a,
xxxix) €l. 24a odst. 1 az2 a6 az 7,
xxxx) ¢l. 24b odst. 1, 3 a 4;
xxxxi) €l. 24c odst. 1 az5a 7;
xxxxii) ustanoveni ¢l. 35a odst. 1;*
(19) ¢l. 73 odst. 1 se méni takto:
a)  prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,.Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy ziidily u¢inné mechanismy, které umozni hlaseni
potencidlnich nebo skutecnych piipadl poruseni natizeni (EU) €. 600/2014 a vnitrostatnich
predpisi pfijatych k provedeni této smérnice piislusSnym organtim, a to i ze strany podnikd,
které nejsou fadné opravnény podle této smérnice.*;
b) v druhém pododstavci se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) zvlastni postupy pro pfijimani hlaSeni o potencialnich ¢i skutecnych piipadech poruseni
predpisii a jejich nasledné vyftizeni, véetné zfizeni bezpecnych komunikacnich kanali pro
tato hlaSeni. Soucasti téchto postupti je rovneéz vytvoreni odkazu na jednoduchy formulaf pro
podavani zprav, ktery umozni kazdé osobé oznamit potencialni nebo skutecné poruseni prava
Unie nebo vnitrostatniho prava, a to na titulni strance internetovych stranek kazdého
piislusného organu. Clenské staty od piislusnych organt vyzaduji, aby bez zbyteéného

odkladu analyzovaly vSechna hlaSeni pfedloZena prostiednictvim tohoto formuléte;*;

(20) clanek 86 se méni takto:
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a)  odstavec | se nahrazuje timto:

,1.  Pokud ma pfisluSny organ hostitelského Clenského statu (pro ucely tohoto ¢lanku
»iniciujici organ®) ptimérené ditvody se domnivat, Ze investi¢ni podnik, ktery na jeho
uzemi plsobi v rdmci volného pohybu sluzeb, porusuje povinnosti vyplyvajici z
ptedpisii pfijatych na zdkladé této smérnice nebo Ze investicni podnik, ktery ma na jeho
uzemi pobocku, poruSuje povinnosti vyplyvajici z piedpist pfijatych na zéklad¢ této
smérnice, které nesvéiuji pravomoc prislusnému organu hostitelského clenského statu,

postoupi tato zjiSténi ptisluSnému orgdnu domovského ¢lenského statu.

Informace o tomto postoupeni se piedd orgdnu ESMA. Organ ESMA pieda tyto
informace pfislusnym orgadniim vsech ostatnich hostitelskych ¢lenskych statd, v nichz

investi¢ni podnik poskytuje investi¢ni sluzby nebo vykonava Cinnost.

Piislusny organ domovského clenského statu pifijme bez zbyte¢ného odkladu,
nejpozdéji vSak do 30 pracovnich dnil poté, co mu iniciujici organ predal sva zjisténi,
nezbytna opatieni nebo zahdji nezbytny spravni postup sméiujici k pfijeti téchto
opatfeni. PfisluSny organ domovského clenského statu sdéli vSechny nezbytné
informace o kazdém pfijatém opatieni iniciujicimu organu, jakoz i orgdnu ESMA a
pfislusSnym organlim vSech ostatnich ¢lenskych stat, na jejichz tzemi investi¢ni

podnik piisobi.

Pokud i pres opatieni pfijata piislusSnym organem domovského ¢lenského statu nebo
proto, Ze se tato opatieni ukazi jako nepfimétrena nebo Ze nebylo ptijato Zadné opatieni,
jedna investi¢ni podnik i nadale zpGsobem, ktery jasn€é poSkozuje z&jmy investort

hostitelského ¢lenského statu nebo fadné fungovani trhii, pouzije se toto:

a)  prislusny organ hostitelského ¢lenského statu poté, co uvédomi piislusny organ
domovského clenského statu, pfijme veskera vhodna opatieni nezbytna k ochrané
investort a k fadnému fungovani trhii. To zahrnuje moznost zabrénit investi¢nim
podniktiim, které jednaji protipravné, v zahdjeni jakéhokoli dalsiho obchodu na
jeho uzemi. O téchto opatienich jsou bez zbytecného odkladu informovany
Komise a organ ESMA, jakoz i vSechny pfislusné organy hostitelskych
Clenskych statd, v nichZ investiéni podnik, ktery se dopustil protipravniho

jednani, plisobi; a
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b)

b)

ptislusny orgén hostitelského clenského stdtu miize tuto zalezitost predlozit
organu ESMA, ktery miize jednat v souladu s pravomocemi, jez jsou mu svéfeny

podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

vkladaji se nové odstavce 1a a 1b, které znéji:

»la. Pokud iniciujici organ pfijal preventivni opatieni proti porusujicimu

1b.

investiénimu podniku podle odstavce 1, mize ptislusny organ kteréhokoli jiného
hostitelského ¢lenského statu, pokud tentyz investi¢ni podnik vyvolava obavy
nebo porusuje predpisy velmi podobnym nebo totoZznym zpiisobem, jako ten,
ktery je uveden ve zji§ténich iniciujiciho organu, pfijmout vi¢i tomuto podniku
velmi podobna nebo totozna opatfeni za predpokladu, Ze tento prislusny organ
ma rovnéz opravnéné divody se domnivat, Zze k podobnému poruseni doslo na

jeho tizemi.

Ptislus$ny organ tohoto jiného hostitelského ¢lenského statu tak miiZze ucinit, aniz
by se predtim obratil na ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu, informuje
vSak o tom pfislusny organ domovského ¢lenského statu nejméné pét pracovnich

dnti pfed pfijetim téchto preventivnich opatieni.

Komise, organ ESMA a vSechny piislusné organy hostitelskych ¢lenskych statt,
v nichZ plisobi investi¢ni podnik, ktery se dopustil protipravniho jednani, jsou o

téchto opatienich bez zbyte¢ného odkladu informovany.

Pokud do 12 mésicii jeden nebo vice ptisluSnych organii hostitelskych ¢lenskych
statll pfijme opatieni podle odst. 1 ¢tvrtého pododstavce pism. a) viici jednomu
nebo vice investi¢nim podnikim, které maji stejny domovsky ¢lensky stat, nebo
pokud domovsky ¢lensky stat nesouhlasi se zjisténimi hostitelského ¢lenského
statu, mize organ ESMA zfidit platformu pro spolupraci v souladu s ¢lankem

87a.;

(21) vklada se novy ¢lanek 87a, ktery zni:
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1. Organ ESMA muze v ptipadé odivodnénych obav ohledné neptiznivych u¢inkl na investory
ziidit a koordinovat platformu pro spolupraci, a to z vlastniho podnétu nebo na Zadost jednoho
¢1 vice pfislusnych organd, s cilem posilit vyménu informaci a prohloubit spolupraci mezi
doty¢nymi organy dohledu, pokud investi¢ni podnik vykonava nebo ma v iimyslu vykonavat
¢innosti na zakladé€ volného pohybu sluzeb nebo svobody usazovani a pokud jsou tyto ¢innosti
relevantni pro trh hostitelského ¢lenského statu: Pokud je platforma pro spolupraci zfizena na
zadost ptisluSného organu, oznami tento piislusny organ ptislusnému orgdnu domovského

¢lenského statu své odlivodnéné obavy z negativnich dopadii na investory.

2. Odstavcem 1 neni dotéeno pravo dotyénych organt dohledu ztidit platformu pro spolupraci

v ptipadé, Ze s jejim zfizenim vSechny organy souhlasi.

3. Ztizenim platformy pro spolupréci podle odstavcti 1 a 2 neni dotCen mandat k provadéni
dohledu organii dohledu domovského a hostitelského c¢lenského statu stanoveny touto
smeérnici.

4. Aniz je dotCen ¢lanek 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010, doty¢né prislusné organy vcas
poskytnou na zadost organu ESMA veskeré nezbytné informace.

5. Pokud se dva nebo vice ptislusnych organii platformy pro spolupraci neshodnou na postupu
nebo obsahu opatfeni, kterd maji byt pfijata, nebo na nec¢innosti, mize organ ESMA na zadost
kteréhokoli doty¢ného piislusného organu nebo z vlastniho podnétu pomoci piislusSnym
orgdniim dosahnout dohody v souladu s €l. 19 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. V piipad¢ neshody v rdmci platformy a v ptipad¢ vaznych obav z negativnich dopadi na
investory nebo z necinnosti ¢i obsahu opatteni, kterd maji byt pfijata ve vztahu k investicnimu
podniku, miize orgdn ESMA rozhodnout o zahdjeni a koordinaci spolecnych kontrol na
misté. Organ ESMA vyzve ptislusny orgdn domovského Clenského statu, jakoz i ostatni
relevantni prislusné organy platformy pro spolupraci, aby se zucastnily takové spolecné

kontroly na miste.*;

(22) vklada se nova hlava Vla, kterd zni:

LHLAVA VIaA

FINANCNI VZDELAVANI
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Clanek 88a

Finan¢ni vzdélavani retailovych zakaznika a potencialnich retailovych zakaznika

L Pti pfistupu k investicnim sluzbam nebo doplinkovym sluzbam clenské staty
vymezi a provedou informacni a vzdélavaci akce s cilem podpovit a zvysit vzdélani a

znalosti spotiebitelli v oblasti odpovédného investovani.

Clenské staty p¥i vytviieni vidélavacich ndstrojii na podporu finanéni gramotnosti
zohledni prispévek prislusnych vnitrostdtnich organii, vysokych Skol a prislusnych
ziicastnénych stran. Clenské stity v tomto ohledu Fddné zvasi zavedeni povinného
obsahu vyuky do svych vnitrostdatnich Skolnich osnov.

Clenské stity ziidi programy na financovdni organizaci spotiebitelii, nezdvislych
investorit nebo akciondii, které podporuji vzdéldavani retailovych zdakaznikii a
potencialnich retailovych zdakazniku v oblasti odpovédného investovani pri piistupu k

investi¢nim sluZbam nebo dopliikovym sluzbam.

1a. PiisluSné vnitrostatni organy vedou dialog a 7 vlastniho podnétu provadéji
vzdjemné hodnoceni s cilem posoudit pouZitelnost osvédcenych postupii v jejich

vnitrostdatnim systému.

1b. Komise ve spoluprdaci s evropskymi organy dohledu, Evropskou investiCni

bankou a Evropskou centralni bankou:

a)  usnadiiuje spoluprdci a vyménu osvédcenych postupit mezi clenskymi stdty a

zucastnénymi stranami piisobicimi v oblasti vzdélavani a financi;
b)  stanovi jasné cile v oblasti financni gramotnosti;

¢)  zFdi platformu pro financni vzdélavani a gramotnost, kterd bude sloZena ze

zastupciu:
— Evropské centralni banky;
— Evropské investicni banky;
— evropskych orgdnii dohledu;

— kaZdého clenského stdatu v oblasti vidélavani a financi, které urci piislusné
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vnitrostdtni organy;
— evropskych a vnitrostdatnich sdruZeni spoti‘ebitelii;
— evropskych federaci financéniho odvétvi.

Mezindrodni organizace a dal§i veiejné a soukromé zucastnéné strany mohou byt

prizvany ad hoc.

Platformé predseda Komise. Zdastupci jsou jmenovani na dvouleté funkcni obdobi, které

Ize obnovit.
Clenské stdty podporuji a pFijimaji opatieni pro rozvoj finanéni gramotnosti.

Do ... [Utad pro publikace: prosim vloste datum = 12 mésicii po vstupu této pozméiiujici
smérnice v platnost| a poté kaZdé tii roky podaji Clenské staty Komisi zprdavu o provadéni

odstavce 1. Komise vyda pokyny tykajici se rozsahu téchto zprav.

Do [Utad pro publikace: vloite prosim datum = 12 mésicii ode dne vstupu této
pozméiiujici smérnice v platnost]| a poté kaZdych pét let piedloZi Komise Evropskému
parlamentu a Radé zpravu o provadéni opatieni v souvislosti s prvnim odstavcem, v niz
uvede osvédcené postupy, moziny dalS§i postup a zjistény vyvoj a vysledky mezi

jednotlivymi zpravami.
Ic.  Clenské stity se vyzyvaji:

a) ke koordinaci a spoluprdci v otazkdach souvisejicich s financnim
vzdélavanim na urovni Unie, napiiklad prostiednictvim otevifenych metod
koordinace a spolecnych vymén osvédcenych postupii mezi ministry financi a

ministry Skolstvi Unie, jakoZ i s dal§imi institucemi Unie;

b) k podpore finanéniho vzdélavani a odborné prFipravy, a to i
prostiednictvim moZnosti celoZivotniho vzdélavani na vnitrostatni urovni,
napiiklad prostiednictvim partnerstvi veiejného a soukromého sektoru a

mentorskych programii.

Komise a ¢lenské staty usiluji o posileni spoluprdce v oblasti financniho vzdélavani v
ramci Evropského prostoru vzdélavani, napviklad prostiednictvim iniciativy ,, Ulitelska
akademie“ programu Erasmus+. Clenské stity se vyzyvaji, aby vyusivaly stivajici

ndstroje a programy financovani EU na urovni Unie i na vnitrostatni urovni k

RR\1299955CS.docx 63/134 PE753.711v03-00

CS



CS

propagaci, podpore a umoZnéni financniho vzdélavani a odborné pripravy a k zajisténi

vzdajemného uzndvani diplomii v celé Unii.
Clanek 88b
Financni vzdélavani a propagacni sdéleni

Finan¢ni vzdélavaci materidl, jehoz cilem je podpofit finan¢ni gramotnost jednotlivet tim,
ze jim umozni ziskat finan¢ni zpusobilost, a ktery pfimo nepropaguje ani nenabada k
investovani do jednoho ¢i vice financnich néstrojii nebo jejich kategorii ani do konkrétnich

investi¢nich sluzeb, se pro ucely této smérnice nepovazuje za propagacni sdéleni.*;

(23) clanek 89 se nahrazuje timto:

1.

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych

v tomto ¢lanku.

Pfeneseni pravomoci uvedené v €l. 2 odst. 3, ¢l. 2 odst. 4, ¢l. 4 odst. I bodé¢ 2 druhém
pododstavci, €l. 4 odst. 2, €l. 13 odst. 1, €l. 16 odst. 12, ¢l. 16-a odst. 11, ¢l. 16-a odst. 12,
¢l. 23 odst. 4 a ¢l. 24 odst. 5c¢, ¢l. 24 odst. 13, ¢l. 24b odst. 2, ¢1. 24¢ odst. 8, ¢1. 24d odst. 2,
¢l. 25 odst. 8, €l. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33
odst. 8, ¢l. 35a odst. 3, Cl. 35a odst. 4, ¢l. 52 odst. 4, Cl. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, ¢l. 64
odst. 7, €l. 65 odst. 7 a €l. 79 odst. 8 je svéfeno Komisi na dobu neurcitou od 2. Cervence

2014.

Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 2
odst. 4, €l. 4 odst. 1 druhém pododstavci, €l. 4 odst. 2, €l. 13 odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, ¢l. 16-a
odst. 11, ¢l. 16-a odst. 12, ¢l. 23 odst. 4, ¢l. 24 odst. 5c, ¢l. 24 odst. 13, ¢l. 24b odst. 2, ¢l. 24c¢
odst. 8, ¢l. 24d odst. 2, ¢1. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst. 9, €1. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢1. 31 odst. 4,
¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢1. 35a odst. 3, ¢1. 35a odst. 4, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58
odst. 6, Cl. 64 odst. 7, €l. 65 odst. 7 a ¢l. 79 odst. 8 kdykoli zru$it. Rozhodnutim o zruseni se
ukoncuje pieneseni pravomoci v ném urcené. Rozhodnuti nabyva G€inku prvnim dnem po
zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie, nebo k pozd&jsimu dni, ktery je v ném

uptesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci.

Pfed pfijetim aktu v pienesené¢ pravomoci Komise vede konzultace s odborniky

jmenovanymi jednotlivymi cClenskymi stdty vsouladu se zasadami stanovenymi
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v interinstitucionalni dohod¢ o zdokonaleni tvorby pravnich ptedpist ze dne 13. dubna 2016.

5. Piijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené¢ oznami soucasné¢ Evropskému

parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 2 odst. 4, ¢l. 4 odst. 1 druhého
pododstavce, €l. 4 odst. 2, €l. 13 odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, ¢l. 16-a odst. 11, ¢l. 16-a odst. 12,
¢l. 23 odst. 4, ¢l. 24 odst. 5c, ¢l. 24 odst. 13, ¢l. 24b odst. 2, ¢l. 24¢ odst. &, ¢l. 24d odst. 2,
¢l. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢1. 30 odst. 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33
odst. 8, Cl. 35a odst. 3, ¢l. 35a odst. 4, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, ¢l. 64
odst. 7, €l. 65 odst. 7 a €l. 79 odst. 8 vstoupi v platnost pouze pokud proti nému Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve 1huté tii mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt
oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity informuji
Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato

lhiita prodlouzi o tii mésice.*;
(23a) v ¢lanku 90 se dopliiuje novy odstavec 5, ktery zni:

wd. Do ... [5 let po vstupu této smérnice v platnost] Komise po konzultaci s organem ESMA a
PprisluSnymi vnitrostatnimi orgdny vypracuje zprdavu, v niz posoudi, zda by poskytovatelé
financnich a nefinancénich trinich udajii méli byt zahrnuti do oblasti puisobnosti této
smérnice. Komise zohledni vyvoj na trhu a piislusné ditkazy, které ma k dispozici. Zprdva

zejména vyhodnoti:
a)  vyvoj poctu a rozmanitosti poskytovatelii financnich a nefinancnich udaji o trhu;

b)  prFimérenost poZadavkit na poskytovatele financnich a nefinancnich udajit o trhu

usazené mimo Unii pro ziskdni povoleni piisobit v Unii;

¢)  fungovani trhu poskytovatelit financnich a nefinancnich udaji o trhu v Unii, véetné

potencialnich stitetit zajmii, a dohled nad nim ze strany organu ESMA;

Pokud to Komise povazuje za vhodné, pripoji ke zpravé legislativni navrh na zménu této

smérnice.
(24) ptiloha II se méni v souladu s ptilohou I této smérnice;

(25) doplnuje se piiloha V ve znéni ptilohy II této smérnice.
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Clanek 2

Zmény smérnice (EU) 2016/97

Smérnice (EU) 2016/97 se méni takto:

-1)

(1

V élanku 1 odst. 6 se prvni a druhy pododstavec nahrazuji témito:

wAniz jsou dotcéeny vitahy uvniti skupiny, kdy pojist’ovaci zprostiedkovatel pojisténi nebo
zprostiedkovatel zajisténi usazeny ve tieti zemi vykondva cinnosti distribuce pojisténi nebo
zajisténi jménem zprostiedkovatele pojisténi nebo zprostiedkovatele zajisténi v Unii, ktery jedna
jeho jménem nebo ma s timto zprostiedkovatelem pojisténi nebo zprostiedkovatelem zajisténi ze
tieti zemé uzké vazby, élenské staty vyZaduji, aby zprostiedkovatelé pojisténi a zprostiedkovatelé
zajisténi registrovani ve tieti zemi ziidili na jejich uzemi poboCku a poZddali o registraci v
souladu s Clankem 3, aby mohli v prislusném Clenském stdaté zahdjit a vykondvat Cinnosti
distribuce pojisténi nebo zajisténi podle Cl. 2 odst. 1 bodu 1 a 2. Pokud jde o fungovani vztahii
uvniti skupiny, clenské staty zajisti, Ze kaZdy registrovany zprostiedkovatel pojisténi nebo
zprostiedkovatel  zajisténi, ktery jednda jménem zprostiedkovatele pojisténi nebo
zprostiredkovatele zajisténi ve tieti zemi nebo je s nim uzce propojen, a ktery neni schopen

prokazat prislusnému organu domovského clenského stdatu, Ze:

a) ma béhem postupu registrace podle ¢lanku 3 nebo na zdakladé pravidelného prezkumu
platnosti registrace podle ¢l. 3 odst. 4 patého pododstavce v daném clenském staté
odpovidajici uroveri podnikové podstaty, konkrétné Ze ma odpovidajici znalosti a
schopnosti, aby mohl plnit své ukoly a Fadné vykondvat své povinnosti v souladu s ¢l. 3
odst. 4 ¢étvrtym pododstavcem a ¢l. 10 odst. 1, nesmi v tomto Clenském staté zahdjit a
vykondvat Cinnosti distribuce pojisténi ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1, nebo pokud je ji; v
tomto clenském stdaté zapsdan, bude vymazan 7 rejstiiku v souladu s ¢l. 3 odst. 4 Sestym

pododstavcem; a

b) anii jsou dotceny situace, kdy je piislusnému orgianu domovského CElenského stdatu
prokazana odpovidajici uroveri podnikové podstaty podle pismene i), ziizeni pobocky
pojistovaciho nebo zajist’ovaciho zprostiedkovatele usazeného ve tieti zemi, jejimZ
hlavnim ucelem je poskytovani distribucni ¢innosti v oblasti pojisténi nebo zajisténi. “;

¢l. 2 odst. 1 se méni takto:

a) v bodé 4 se pismeno c) nahrazuje timto:
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,,¢) dotCené pojistné produkty nepokryvaji zivotni pojisténi ani mimosmluvni odpovédnost
za Skodu, ledaze je toto kryti rizik spojenych s odpovédnosti doplitkovou sluzbou ke zbozi ¢i

sluzbé nabizenym zprostfedkovatelem pojisténi v ramci jeho hlavni profesni ¢innosti;*

b)  bod 8 se nahrazuje timto:
»3) distributorem pojisténi* kazdy zprosttedkovatel pojisténi, zprostiedkovatel
doplitkového pojisténi nebo jakakoli pojiStovna, kterd se zabyva distribuci pojisténi;*

c)  doplnuji se nové body 19 az 22, které zné&ji:

»19) ,.elektronickou podobou* jakykoliv trvaly nosi¢ dat jiny neZ papir;

20) ,,propagacnim sdélenim‘ jakékoli sd€leni informaci, které neni sdélenim vyzadovanym
pravem Unie nebo vnitrostatnim pravem nebo které neni finanénim vzdélavacim
materidlem uvedenym v clanku 16b, které piimo nebo nepiimo propaguje pojistné
produkty nebo pfimo nebo nepiimo lakd k investovani do pojistnych produkti s
investi¢ni slozkou a které je uskute¢néno:

a)  pojistovnou nebo zprosttedkovatelem pojisténi nebo tfeti stranou, ktera je
odménovana nebo motivovana prostiednictvim nepenézni nahrady ze strany této
pojistovny nebo zprostiedkovatele pojisténi;

b)  fyzickymi nebo pravnickymi osobami;

c) v jakékoli form¢ a jakymikoli prostfedky.

20a) ,finfluencerem* fyzicka nebo pravnicka osoba, kterd vykonava obchodni vliv tim, Ze
vyuZije svou popularitu, aby sdélovala verejnosti elektronickymi prostiedky a za
jakoukoli odménu ve smyslu ¢l. 2 bodu 5 naiizeni v pienesené pravomoci (EU)
2017/565 obsah, jehoZ cilem je pFimo Ci nepiimo propagovat financni produkty nebo
smlouvy;

21) ,propagatnim postupem® jakakoli strategie, pouziti nastroje nebo techniky
uplatiiované pojistovnou nebo zprostiedkovatelem pojisténi nebo jakoukoli treti
stranou, kterd je touto pojisStovnou nebo zprosttedkovatelem pojisténi odménovana
nebo motivovana prostiednictvim nepenézni odmeény, aby:

a)  ptfimo nebo nepiimo Sifila propagacni sdélent;

b)  urychlila nebo zlepsila dosah a uc€innost propagacnich sdélent;
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c) jakymkoli zptisobem propagovala pojistovny, zprostiedkovatele pojisténi nebo
pojistné produkty;
22) ,online rozhranim* jakykoli software, véetn¢ internetové stranky, Casti internetové

stranky ¢i aplikace, véetné mobilni aplikace;

2)  clanek 3 se méni takto:

-a)

b)

v odstavci 4 se ¢tvrty pododstavec nahrazuje timto:

wDomovské Clenské stdaty zajisti, aby byla registrace zprostiedkovatelit pojisténi, zajisténi
a doplitkového pojisténi podminéna dodrienim prisluSnych poZadavkit stanovenych
v Clanku 10, vcéetné poZadavku, aby zprostiedkovatel pojisténi nebo zajisténi mél
odpovidajici uroveit podnikové podstaty s ohledem na vztah uvniti skupiny s pobockou
registrovaného zprostiedkovatele pojisténi nebo zajisténi ve tieti zemi v souladu s ¢l. 1 odst.
6.

v odst. 4 Sestém pododstavci se druha véta nahrazuje timto:

,Kde je to relevantni, informuje domovsky ¢lensky stdt o vymazu z rejstitku okamzité

hostitelsky ¢lensky stat.*;
v odstavci 5 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Pokud je registrace zamitnuta nebo pokud je zprostiedkovatel pojiSténi, zajiSténi nebo
dopliikového pojisténi vymazan z rejstiiku, ptislusny organ sdéli své rozhodnuti zadateli
nebo dotcenému zprostfedkovateli pojisténi, zajisténi nebo doplitkového pojisténi v fadné
odiivodnéném dokumentu a informuje organ EIOPA o divodech zamitnuti registrace nebo

vymazani z rejstiiku.*;
vklada se novy odstavec 5a, ktery zni:

»oa. Organ EIOPA sestavi a pfisluSnym organim zpfistupni seznam vSech
zprostfedkovatelit pojisténi, zajisténi nebo doplitkového pojisténi, jejichz registrace

byla zamitnuta nebo ktefti byli ptisluSnym organem z rejstiiku vymazani.

Seznam uvedeny v prvnim pododstavci obsahuje ptipadné informace o sluzbach nebo
¢innostech, pro nez kazdy zprosttedkovatel pojisténi, zajiSténi nebo doplitkového
pojisténi pozadal o registraci, jakoz i divody odmitnuti registrace nebo vyskrtnuti z

rejstiiku, pfi¢emz je pravidelné aktualizovan.*;
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d)

v odstavci 7 se doplituji nové pododstavce, které znéji:

,, Clenské stdty zajisti, aby piislu$né orgdny p¥i rozhodovini o udéleni nebo zamitnuti
registrace zprostiredkovatele pojisténi, zajisténi nebo doplitkového pojisténi, ktery je

pravnickou osobou, zachovavaly integritu vnitiniho trhu.

Pokud ma zprostiedkovatel pojisténi nebo doplitkového pojisténi, ktery je pravnickou
osobou, ustiedi ve stejném clenském staté jako své registrované sidlo, ale poskytuje
nebo vykonava investic¢ni ¢innosti vyhradné v jinych ¢lenskych statech, ¢lenské staty
zajisti, aby zprostiedkovatel pojisténi nebo dopliikového pojisténi dostateéné
porozumél riziku a pravnim poZadavkiim, kterym on nebo jeho zakaznici podléhaji,
a aby jednal v souladu s pravem Unie a zdasadami vnitiniho trhu a zdrZel se ukladani

omezeni podnikiim poskytujicim preshranic¢ni sluZby v souladu s témito zasadami.

Clenské stdty zajisti, aby piislu$ny orgdn domovského Elenského stitu p¥i posuzovdni
plnéni prvniho pododstavce spolupracoval s piisluSnym organem hostitelského

Clenského statu. “;

3) ¢lanek 5 se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,, 1. Pfislusny organ hostitelského clenského statu, ktery ma ptimérené ditvody se domnivat,
ze zprosttedkovatel pojisténi, zajisténi nebo doplitkového pojisténi, ktery vykonadva ¢innost
na jeho uzemi v ramci volného pohybu sluzeb, porusuje povinnosti vyplyvajici z ustanoveni
piijatych na zéklad¢ této smérnice, o tom bez zhytecného odkladu informuje ptislusny organ
domovského ¢lenského statu.

Piislusny orgéan hostitelského clenského statu informuje organ EIOPA o tom, ze o své
domnénce informoval domovsky c¢lensky stat. Organ EIOPA pieda tyto informace

ptisluSnym orgdntiim vSech ostatnich hostitelskych ¢lenskych stati, v nichZ zprostredkovatel

pojisténi, zajisténi nebo doplitkového pojisténi plisobi v ramci volného pohybu sluzeb.

Po posouzeni informaci obdrzenych podle prvniho pododstavce ptisluSny orgdn domovského
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b)

¢lenského statu prijme v prislusnych pripadech vhodné opatieni k néprave situace, a to pfi
nejblizsi pfiileZitosti, nejpozdéji vSak do 30 pracovnich dnii od obdrZeni sdéleni od
prislusného organu hostitelského ¢lenského statu. Piislusny orgdn domovského clenského
statu o téchto piijatych opatfenich uvédomi piislusny organ hostitelského ¢lenského statu.
Piislusny organ domovského clenského statu sdéli piisluSnému organu hostitelského
¢lenského statu a prisluSnym organiim vSech ostatnich ¢lenskych statl, na jejichz izemi
zprostiedkovatel pojisténi, zajisténi nebo doplikového pojisténi plisobi v ramci volného

pohybu sluZeb, veskeré ptislusné informace o pfijatém opatieni.

Pokud pies opatieni piijata prislusSnym organem domovského ¢lenského statu nebo proto, ze
se ukaze, Ze uvedend opatieni nejsou dostatecnd nebo nebyla pfijata, zprostiedkovatel
pojisténi, zajisténi nebo dopliitkového pojisténi i nadale jedna tak, ze zjevné a ve velkém
rozsahu poskozuje zajmy spotiebitelil v hostitelském ¢lenském staté nebo fadné fungovani
pojistnych a zajistnych trhl, miZze piislusSny organ hostitelského clenského statu po
informovani ptislusného organu domovského ¢lenského statu ptijmout vhodna opatieni
k zabranéni dalSimu protipravnimu jednani, v€etné, v nezbytné nutném rozsahu, zabranéni
tomu, aby zprostfedkovatel pokradoval ve vykonu nové ¢innosti na Gzemi hostitelského

¢lenského statu.*;
odstavec 3 se nahrazuje timto:

,,Prislusné organy hostitelského ¢lenského statu sdéli dotCenému zprosttedkovateli pojisténi,
zajisténi nebo doplitkového pojisténi v odiivodnéném dokumentu vSechna opatfeni pfijata
podle odstavcl 1 a 2 a oznami tato opatieni bez zbyte¢ného odkladu pfislusSnému orgénu
domovského ¢lenského statu. Prislusny organ hostitelského ¢lenského statu rovnéz oznami
tato opatfeni Komisi, orgdnu EIOPA a pfislusnym organtim hostitelskych ¢lenskych statt, v
nichz zprostfedkovatel pojisténi, zajisténi nebo doplikového pojisténi plisobi v ramci

volného pohybu sluzeb.*;
dopliuje se novy odstavec 4, ktery zni:

4. Pokud béhem dvanacti mésict dva nebo vice ptislusnych organti hostitelskych ¢lenskych
statli pfijmou opatifeni podle odstavce 1 v souvislosti s jednim nebo vice zprostfedkovateli
pojisténi, zajisténi nebo doplitkového pojisténi, kteti maji stejny domovsky ¢lensky stat, nebo
pokud domovsky ¢lensky stat nesouhlasi se zjisténimi hostitelského ¢lenského statu, mize

organ EIOPA ziidit platformu pro spolupraci v souladu s ¢lankem 12b.*;
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(4) vklada se novy ¢lanek 9a, ktery zni:
,, Clianek 9a
Podavani zprav o preshrani¢nich ¢innostech

1. Clenské staty vyzaduji, aby distributofi pojisténi, kteti vykonavaji preshranicni éinnosti v
ramci volného pohybu sluZeb nebo svobody usazovani s vice nez 50 zikazniky na
preshrani¢nim zaklad¢, kazdoro¢né hlasili prislusSnému organu svého domovského ¢lenského

statu nasledujici informace:

a)  seznam hostitelskych Clenskych statt, ve kterych distributor pojisténi ptisobi v

ramci volného pohybu sluzeb nebo svobody usazovani;
b)  okruh arozsah ¢innosti distribuce pojisténi provadénych v kazdém I ¢lenském staté;
¢)  druh pojistnych produktt distribuovanych v kazdém I Clenském state;

d) pro kazdy I Clensky stat celkovy pocet zakaznikd za ptislusné obdobi koncici 31.
prosince;

e) pocet stiznosti piijatych od zdkaznikl z(castnénych stran v kazdém I ¢lenském
state.

Prislusné organy sdé€li organu EIOPA vsechny informace, které distributofi pojisténi

nahlasili podle prvniho pododstavce.

2. Orgéan EIOPA zfidi elektronickou databazi obsahujici informace nahlaSené podle odst. 1

druhého pododstavce. Tato databaze musi byt piistupna vSem piisluSnym orgdntim.

3. Organ EIOPA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem tykajicich se podrobnosti

informaci uvedenych v odstavci 1.

Organ EIOPA predlozi uvedené navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace: vlozte datum 18 mésict od vstupu této smérnice v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc prijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci podle ¢lanku 10 natfizeni (EU) €. 1094/2010.
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4. Organ EIOPA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které stanovi standardy a

formaty dajii, metody a zplisoby piedavani, Cetnost a pocateCni datum pro vykazovani a
hlaseni informaci podle odstavce 1.

Organ EIOPA piedlozi uvedené navrhy provadécich technickych norem Komisi do [Utad pro
publikace: vlozte datum 18 mésict od vstupu této smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1094/2010.

Na zéklad¢ informaci sdélenych podle odstavce 2 zvetejni organ EIOPA kazdy rok zpravu

obsahujici anonymizované a souhrnné statistiky o Cinnostech distribuce pojisténi

provadénych v Unii v ramci volného pohybu sluzeb, jakoz i analyzu trendt.*;

(5) clanek 10 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Domovské cClenské staty zajisti, aby distributofi pojisténi a zajiSténi a zaméstnanci
pojistoven a zajistoven vykonavajici distribuci pojisténi nebo zajisténi méli potiebné

znalosti a odbornost k tomu, aby fadn¢ plnili své ukoly a povinnosti.

V souvislosti se vitahem uvniti skupiny s pobockou registrovaného zprostiedkovatele
pojisténi nebo zajisténi ve tieti zemi posoudi prislusny organ domovského clenského stdtu,
zda ma registrovany zprostiedkovatel pojisténi nebo zajisténi v domovském Clenském staté
odpovidajici uroveit podnikové podstaty v souladu s ¢l. 1 odst. 6, a to tak, Ze 7vaZi, zda ma
zprostiredkovatel pojisténi nebo zajisténi — véetné svych zaméstnancii, je-li zprostiedkovatel
pojisténi nebo zajisténi pravnickou osobou — odpovidajici znalosti a schopnosti, aby mohl

plnit své ukoly a priméiené vykondvat své povinnosti.
odstavec 2 se méni takto:
1) prvni, druhy a tfeti pododstavec se nahrazuji timto:

,2Domovské Clenské staty zajisti, aby si zprostfedkovatelé pojisténi a zajisténi,
zaméstnanci pojiStoven a zajiStoven a zameéstnanci zprostiedkovatelll pojisténi a
zajisténi udrzovali a aktualizovali znalosti a odbornost pravidelnym odbornym

rozvojem a odbornou piipravou, véetné zvlastni odborné ptipravy v piipadech, kdy
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pojistovny nebo zajistovny a zprosttedkovatelé nabizeji nové pojistné produkty nebo

sluzby.

Pro tucely prvniho pododstavce domovské clenské staty zavedou a zvetejni
mechanismy, které umoZzni G¢inn¢ oveéfovat a hodnotit znalosti a odbornou zpisobilost
zprostfedkovatel  pojiSténi  a zajisténi, zaméstnancli  pojiStoven, zajiStoven
a zprosttedkovatelti pojiSténi a zajisténi, jak je stanoveno v pfiloze I, které¢ budou
obnaset odbornou ptipravu ¢i rozvoj v trvani alespoinl 15 hodin ro¢né béhem pracovni
doby, pti¢emZ se zohledni povaha prodavanych produktii, typ distributora, tloha,
kterou tyto osoby vykonavaji, a ¢innost provadénd v ramci distributora pojisténi nebo
zajisténi. Mechanismy zejména vymezi, v jakych piipadech maji byt od zaméstnancii
nebo zprostiedkovatelit vyZadovany dodatecné hodiny odborné pripravy a rozvoje
nad ramec nejméné 15 hodin rocné, a to na zakladé posouzeni znalosti a odborné
zpusobilosti._Prislusné vnitrostdtni orgdny piideli odpovidajici pocet hodin odborné
pFipravy na minimalni nezbytné znalosti zaméstnancit pojist'oven a zajist'oven a
zprostiedkovatelit pojisténi a zajisténi poskytujicich poradenstvi o  pojistnych
produktech s investicni sloZkou, pokud jde o oblast udrZitelnych investic
PpFispivajicich k dosaZeni environmentdlniho nebo socidlniho cile, véetné toho, jak
zohlednit a zaclenit faktory udrZitelnosti a preference klientit v oblasti udrZitelnosti

do poradenskych procesii.

Pro malé zprostiedkovatele, kteii distribuuji financni nastroje i pojistné produkty s
investic¢ni sloZkou, mohou Clenské stdty stanovit zvldastni poZadavky tykajici se poctu

hodin odborné pripravy.

Domovské Clenské staty vyzaduji, aby splnéni kritérii stanovenych v pfiloze I a
kazdoro¢ni uspe€sné absolvovani pritbézné odborné ptipravy a rozvoje bylo prokazano
osvédcenim nebo jakymkoli jinym dokumentem uzndvanym Unii nebo Clenskym

Statem.
i1)  doplnuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Komisi je svéfena pravomoc k doplnéni této smérnice pfijetim aktl v prenesené

pravomoci v souladu s ¢lankem 38 s cilem podrobné¢ rozvést obecny pozadavek
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uvedeny v ptiloze 1.%;

c) odstavec 4 se nahrazuje timto:

4.

Zprostiedkovatelé pojiSténi a zajisténi si musi udrzovat pojisténi odpovédnosti za
Skody pfi vykonu povolani, které pokryva celé uzemi Unie, nebo jinou podobnou
zaruku proti odpovédnosti z poruseni povinné péce pii vykonu povolani v hodnoté
nejméné¢ I 564 610 EUR na jednu pojistnou udalost a 2 315 610 EUR na vSechny
pojistné udalosti dohromady za jeden rok, pokud jim takové pojisténi nebo
srovnatelnou zaruku jiz neposkytuje pojiStovna, zajiStovna nebo jiny podnik, na jehoz
ucet zprostiedkovatelé pojisténi nebo zajiSténi plisobi nebo za né&jz jsou
zprostiedkovatelé pojisténi nebo zajisténi opravnéni jednat, nebo pokud tento podnik

nepiebird neomezenou odpovédnost za jednani zprostiedkovatele.*;

d) v odstavci 6 se pismeno b) nahrazuje timto:

D)

pozadavek na zprostiedkovatele, aby trvale disponoval financnimi prostfedky ve vysi

4 % thrnu ptijatého ro¢niho pojistného, nejméné vsak 18 750 EUR;*

(6) v ¢l 12 odst. 3 se dopliuji nové pododstavcee, které znéji:

,Pravomoci uvedené v prvnim pododstavci prvni vété zahrnuji pravomoc:

a)

b)

ba)

PE753.711v03-00

mit pfistup k jakémukoli dokumentu nebo jinym udajim v jakékoli formé, kterou
ptislusny organ povazuje za vhodnou a nutnou pro vykon svych tkolt, a obdrzet nebo

potidit kopii tohoto dokumentu nebo téchto udaji;

vyzadovat nebo pozadovat poskytnuti informaci od kterékoli osoby a v ptipad¢ nutnosti

osobu piedvolat a vyslechnout ji s cilem ziskat informace;

pravidelné kontrolovat soulad kvalitativnich a kvantitativnich vlastnosti financniho
ndstroje na trhu s prisluSnymi referencnimi hodnotami a v pripadé potieby prijimat

ndpravna opatieni v souladu s élankem 12a;*;
provadét kontroly na misté nebo vySetfovani;
provadeét ¢innosti fiktivniho nakupu;

pozadovat zajisténi nebo obstaveni aktiv nebo oboji;

pozadovat doCasny zakaz profesni ¢innosti;
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g) pozadovat od auditorti pojistoven nebo zprostiedkovatelll pojisténi, aby poskytovali

informace;
h)  postoupit véc k trestnimu stihani;
1)  umozZznit auditorim nebo odbornikiim provadét ovérovani ¢i vySetfovani;

j)  pozastavit nebo zakdzat na dobu nejvyse jednoho roku propagacni sdéleni nebo
postupy pouzivané v ¢lenském staté, pokud existuji opravnéné divody se domnivat, ze

doslo k poruseni této smérnice;

k) pozadovat docasné nebo trvalé ukonceni veskeré praxe nebo vSech jedndni, jez
pfislusné organy povazuji za odporujici ustanovenim pfijatym k provedeni této
smérnice, a zabranéni opakovani této praxe nebo tohoto jednani;

1)  pfijmout jakykoli jiny druh opatieni, aby se zajistilo, ze pojistovny a zprostiedkovatelé

pojisténi budou i nadale dodrZovat zakonné pozadavky;
m) pozastavit nebo zakazat distribuci pojistného produktu s investi¢ni slozkou;

n)  pozastavit distribuci pojistného produktu s investi¢ni slozkou, pokud pojistovna nebo
distributor pojisténi nedodrzel ¢lanek 25;

0) pozadovat odchod urcité fyzické osoby ze spravni rady pojiStovny nebo distributora
pojisténi;

p)  piijmout veskerd nezbytnad opatieni, v€etn¢ podani zadosti tfeti strané¢ nebo jinému
organu vetejné moci o provedeni téchto opatfeni, at’ uz docasnych nebo trvalych s

cilem:

1) odstranit obsah nebo omezit ptistup k online rozhrani nebo nafidit zietelné

zobrazeni upozornéni pro zakazniky pfi pfistupu k online rozhrani;

11) nafidit poskytovateli hostingovych sluzeb, aby online rozhrani odstranil, nebo

aby k nému znemoznil ¢i omezil ptistup;

iil) nafidit registrim domén nebo registratorim vymazat pln€ kvalifikované
doménové jméno a umoznit toto jméno zaregistrovat dot¢enému piislusSnému

organy;

RR\1299955CS.docx 75/134 PE753.711v03-00

CS



CS

(6a)

q)  ulozit pouzivani upozornéni na rizika u pojistnych produktl s investicni slozkou, a
Ppiipadné u podkladovych investicnich moZnosti, v informac¢nich materidlech, véetné
propagacnich sdéleni, tykajicich se obzvlasté rizikovych pojistnych produkti s
investi¢ni slozkou a ptipadné podkladovych investi¢nich aktiv, pokud by tyto produkty

a podkladové investi¢ni moZnosti mohly vazn¢ ohrozit ochranu investort.*;

qa) vyuZivat techniky a ndstroje webscrapingu ke shromazd’ovdni online udajii pro ucely

monitorovani, dohledu, 7ji§t'ovani a vySetiovani.

,,PT1 vyuziti pravomoci uvedenych v pismenu j) ptislusny organ informuje organ EIOPA. Pokud se
tyto postupy nebo sdéleni pouzivaji ve vice nez jednom ¢lenském state, koordinuje orgdn EIOPA
na zadost alespoil jednoho pfislusného organu opatfeni piijata ptisluSnymi organy podle pismene
J)-

Provadéni a vykon pravomoci stanovenych v tomto odstavci musi byt pfiméfené a v souladu s
pravem Unie a vnitrostatnim pravem, véetné platnych procesnich zaruk a zésad podle Listiny
zakladnich prav Evropské unie. VySettovaci a donucovaci opatieni piijata podle této smérnice musi

byt pfiméiena povaze a celkové skutecné nebo potencialni Gjmé zptisobené porusenim.*;
vklada se novy Clanek, ktery zni:
»Clinek 12-a
Referencni hodnoty jako nastroj dohledu

1. V souladu s élankem 25-a organ EIOPA na zakladé odvétvového testovani a po konzultaci s
organem ESMA a prisluSnymi vnitrostatnimi organy pripadné vypracuje spolecné evropské
referencni hodnoty pro skupiny srovnatelnych pojistnych produktit s investicni sloZkou
vytvorenych a distribuovanych ve vice nei jednom Clenském stdté. Referencni hodnoty
priedstavuji referencni body pro srovnatelné skupiny pojistnych produktii s investicni sloZkou a
PpiisluSné vnitrostdtni organy je pouZivaji k posouzeni kvalitativnich a kvantitativnich vlastnosti
pojistnych produktii s investi¢ni sloZkou vytvoienych nebo distribuovanych pojistovnami a

zprostiedkovateli pojisténi.
Organ EIOPA tyto referencni hodnoty pravidelné aktualizuje s prihlédnutim k vyvoji na trhu.

Ve zvlastnich p¥ipadech, kdy existuji vnitrostdtni specifika, ktera maji primy dopad na klicové

viastnosti produktu, jako jsou ndklady, vykonnost a kvalitativni pFinosy, se tato specifika
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zohledni. Za timto ucelem o nich prisluSné vnitrostatni orgdny informuji orgian EIOPA a
poskytnou pokyny ohledné toho, jak tyto vlastnosti ovliviiuji referencni hodnoty, mimo jiné
uvedenim rozsahu dopadu, ktery maji tyto vlastnosti produktu na soulad s referencénimi

hodnotami.

Pokud je pojistny produkt s investicni sloZkou vytvoien a distribuovin pouze v jednom Clenském
state, podléha tento produkt vnitrostdatnim referencnim hodnotam vypracovanym prisluSnym
vnitrostdtnim orgdnem tohoto clenského statu. Organ EIOPA po konzultaci s organem ESMA
vypracuje navrhy regulacnich technickych norem pro vypracovdni vnitrostdatnich referencnich

hodnot s cilem zajistit harmonizovany piistup v ramci Unie a tyto normy pravidelné aktualizuje.

Organ EIOPA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [18 mésicti ode

dne vstupu této pozméiujici smérnice v platnost].

Na Komisi je prenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené ve cCtvrtém

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1094/2010.

2. Referencni hodnoty uvedené v odstavci 1 slouZi vyhradné pro ucely nastroje dohledu pro
prislusné vnitrostatni organy s cilem usnadnit identifikaci potencidlnich odchylek mezi
investi¢nimi produkty na trhu na zdkladé piistupu zaloZeného na posouzeni rizik a umoZnit jim

v piipadé potieby provést dalsi Setieni.

Za timto ucelem mohou piislusné vnitrostatni organy spolupracovat se soukromym sektorem s
cilem podpofit jejich usili pii provéiovani trhu.

Prii vyuZivani této pravomoci prislu§né vnitrostatni orgdany pravidelné kontroluji pojistné
produkty s investicni sloZkou na trhu a porovnavaji je s prisluSnymi referencnimi hodnotami.
Pokud identifikuji produkty, které se odchyluji od referencni hodnoty, mohou poZadovat, aby
pojistovna nebo zprostiedkovatel pojisténi poskytl vysvétleni této odchylky, a pokud se
domnivaji, Ze toto vysvétleni odchylku rFadné oduvodiiuje, ukonci své Setieni kladnym

posouzenim.

Pokud se v§ak domnivaji, Ze vysvétleni iadné neodiivodiiuje odchylku od referencni hodnoty,
mohou poZadovat, aby pojistovna nebo zprostiedkovatel pojisténi opravil sviij pristup a splnil
poZadavky na dohled nad produkty a jejich Fizeni uvedené v Clanku 25 této smérnice, aby

spotiebiteli poskytl zamyslené kvalitativni a kvantitativni vlastnosti dotceného produktu. Pokud
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pojistovna nebo zprostiedkovatel pojisténi takovou opravu provede, piislu§né vnitrostdtni

organy ukonci Setieni kladnym hodnocenim.

Pokud pojistovna nebo zprostiedkovatel pojisténi neposkytne vysvétleni nebo toto vysvétleni
neodivodiiuje odchylku produktu od referencni hodnoty a pojistovna nebo zprostiedkovatel
Ppojisténi neharmonizuje kvalitativni a kvantitativni vlastnosti produktu s prisluSnou referencni
hodnotou, mohou prislusné vnitrostdatni organy poZadovat, aby pojist’ovna nebo zprostiedkovatel

pojisténi v krajnim piipadé odstranil tento produkt 7 trhu. “;
(7) vkladaji se nové ¢lanky 12a a 12b, které znéji:
., Clanek 12a
Spoluprace a vyména informaci s organem EIOPA
1. Pro ucely této smérnice piislusné organy vzajemné spolupracuji s organem EIOPA.

2. Pfislusné organy neprodlené poskytnou organu EIOPA veSkeré informace, které potiebuje k

tomu, aby mohl plnit své povinnosti podle této smérnice.
Cldnek 12b
Platformy pro spolupraci

1. Organ EIOPA miZe v pfipadé¢ odivodnénych obav ohledné neptiznivych U€inkli na
pojistniky z vlastniho podnétu nebo na zadost jednoho ¢i vice pfisluSnych organt ziidit a
koordinovat platformu pro spolupraci s cilem posilit vyménu informaci a prohloubit
spolupraci mezi dotyénymi orgény dohledu, pokud pojistovna nebo distributor zajisténi
vykonava nebo ma v tmyslu vykonavat ¢innosti distribuce pojiSténi na zékladé volného
pohybu sluzeb nebo svobody usazovani nebo pokud tviirce pojisténi distribuuje nebo md v
umyslu distribuovat produkty v jiném ¢lenském stdaté prostiednictvim distributorii pojisténi
registrovanych v hostitelském clenském staté a pokud jsou tyto Cinnosti relevantni pro trh
hostitelského c¢lenského statu. Pokud je platforma pro spolupraci ziizena na Zzadost
pfislusného orgénu, oznami tento piislusny organ ptislusnému orgdnu domovského ¢lenského

statu své odiivodnéné obavy z negativnich dopadl na investory.

2. Odstavcem 1 neni dot€eno pravo dotycnych organt dohledu ztidit platformu pro spolupraci

v ptipadg¢, Ze s jejim zfizenim vSechny organy souhlasi.

PE753.711v03-00 78/134 RR\1299955CS.docx



3. Ztizenim platformy pro spolupraci podle odstavcti 1 a 2 neni dot¢en mandat k provadéni
dohledu orgéni dohledu domovského a hostitelského c¢lenského statu stanoveny touto
smeérnici.

4. Aniz je dotéen ¢lanek 35 natizeni (EU) €. 1094/2010, pfislusné organy vcas poskytnou na

zadost organu EIOPA vesker¢ nezbytné informace.

5. Pokud se dva nebo vice ptisluSnych organti platformy pro spolupraci neshodnou na postupu
nebo obsahu opatieni, ktera maji byt pfijata, nebo na ne¢innosti, miize organ EIOPA na zadost
kteréhokoli doty¢ného piisluSného organu nebo z vlastniho podnétu pomoci ptisluSnym

organtim dosahnout dohody v souladu s ¢l. 19 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 1094/2010.

6. V pripad¢ neshody v ramci platformy a v ptipad¢ vaznych obav z negativnich dopadi na
pojistniky nebo z neCinnosti ¢i obsahu opatfeni, kterd maji byt piijata ve vztahu k
investicnimu podniku, miiZze organ EIOPA rozhodnout o zah4ajeni a koordinaci kontrol na
misté. Organ EIOPA vyzve piislusny orgdn domovského ¢lenského statu, jakoz 1 ostatni
relevantni ptislusné organy platformy pro spoluprdci, aby se zucastnily takové spole¢né

kontroly na mistél S

(8) clanek 14 se nahrazuje timto:
., Clanek 14
StiZnosti
Clenské staty zajisti, aby distributofi pojiténi a zajisténi zavedli vhodné postupy a opatieni,
véetné elektronickych komunika¢nich kanali, k zajisténi fadného vytizovani stiznosti zdkazniki
a jinych zucastnénych stran, zejména sdruzeni spotiebitell, a aby zadkaznikiim a jinym
zucCastnénym stranam nebylo branéno ve vykonu jejich prav podle této smérnice. Tyto postupy a
opatfeni musi zdkaznikim a dal§im zacCastnénym stranam umoznovat registrovat stiznosti a
obdrzet odpovédi ve stejném jazyce, v jakém byly poskytnuty komunikaéni materidly nebo

smluvni dokumenty. Stézovatelé obdrzi v kazdém ptipadé odpoveéd’ do 40 pracovnich dni.*;

(9) vkladaji se nové Clanky 16a a 16b, které znéji:
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,, Cléanek 16a
Finan¢ni vzdélavani spotiebiteli

1. Pti pfistupu k investicnim sluzbam nebo doplnkovym sluzbam clenské staty
vymezi a provdadéji informacni a vzdélavaci akce s cilem podpo¥it a zvysit vzdélavani a

znalosti zakaznikii v oblasti odpovédného ndkupu pojistnych produktii.

Clenské staty p¥i vytviieni vidélavacich ndstrojii na podporu finanéni gramotnosti
zohledni prispévek prislusnych vnitrostdtnich organii, vysokych skol a prislusnych
zucastnénych stran. V tomto ohledu clenské staty zvaZi zavedeni povinného obsahu

vyuky do svych vnitrostdatnich $kolnich osnov.

Clenské stity mohou ziidit programy na financovdni organizaci spotiebiteli,
nezavislych investorii nebo akciondii, které podporuji vzdélavani retailovych
zdakaznikii a potencidalnich retailovych zakaznikii v oblasti odpovédného investovani pri

pristupu k investi¢nim sluzbam nebo doplitkovym sluZbdam.

1a. Piislu§né vnitrostdtni organy vedou dialog a z vlastniho podnétu provadéji
vzdjemné hodnoceni s cilem posoudit pouZitelnost osvédcenych postupit v jejich

vnitrostdatnim systému.

1b. Komise ve spoluprdaci s evropskymi orgdny dohledu, Evropskou investicni

bankou a Evropskou centralni bankou:

a) usnadiiuje spoluprdaci a vyménu osvédcenych postupii mezi clenskymi staty a

zucastnénymi stranami pusobicimi v oblasti vzdélavani a financi;
b) stanovi jasné cile v oblasti financéni gramotnosti;

¢) ziidi platformu pro financni vzdélavani a gramotnost, ktera bude sloZena ze

zdastupcii:

— Evropské centralni banky;
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— Evropské investi¢ni banky;
— evropskych organii dohledu;

— kaZdého Clenského statu v oblasti vidélavani a financi, které urci piislusné
vnitrostdtni orgdany;
— evropskych a vnitrostatnich sdruZeni spotiebiteli;

— evropskych federaci financniho odvétvi.

Mezindrodni organizace a dalSi veiejné a soukromé zucastnéné strany mohou byt

prizvany ad hoc.

Platformé predseda Komise. Zdstupci jsou jmenovani na dvouleté funkcni obdobi, které

Ize obnovit.
Clenské stity podporuji a piijimaji opatieni pro rozvoj finanéni gramotnosti.

Do ... [U¥ad pro publikace: prosim vio$te datum = 12 mésicii po vstupu této pozméiujici
smérnice v platnost] a poté kaZdé ti'i roky podaji Clenské staty Komisi zprdavu o provadéni

odstavce 1. Komise vyda pokyny tykajici se rozsahu téchto zprav.

Do [Utad pro publikace: vloite prosim datum = 12 mésicii ode dne vstupu této
pozméiiujici smérnice v platnost] a poté kaZdych pét let piedloZi Komise Evropskému
parlamentu a Radé zpravu o provadéni opatieni v souvislosti s prvnim odstavcem, v nig
uvede osvédcené postupy, moiny dalSi postup a zjistény vyvoj a vysledky mezi

jednotlivymi zpravami.
Ic. Clenské stdty se vyzyvaji ke:

a) koordinaci a spoluprdci v otazkdach souvisejicich s financnim vzdélavanim na
urovni Unie, napiiklad prostiednictvim otevienych metod koordinace a spole¢nych
vymén osvédcenych postupit mezi ministry financi a ministry Skolstvi Unie, jakoZ i s

dalSimi institucemi Unie;
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b) podpore financéniho vzdélavani a odborné pripravy, a to i prostiednictvim moZnosti
celoZivotniho vzdélavani na vnitrostatni urovni, napviklad prostiednictvim

partnerstvi veirejného a soukromého sektoru nebo mentorskych programit.

Komise a ¢lenské staty usiluji o posileni spoluprdce v oblasti financniho vzdélavani v
ramci Evropského prostoru vzdélavani, napiiklad prostiednictvim iniciativy ,, Ulitelska
akademie* programu Erasmus+. Clenské stity se vyzyvaji, aby vyufivaly stivajici
ndstroje a programy financovani EU na urovni Unie i na vnitrostatni urovni k
propagaci, podpoie a umoZnéni financniho vzdélavani a odborné pripravy a k zajisténi

vzdjemného uznavdni diplomit v celé Evropské unii.

1d. Clenské staty pii vytvaieni vidéldvacich ndstrojii na podporu finanéni
gramotnosti zohledni prispévek piislusnych vnitrostdatnich organii, vysokych Skol a
prislusnych zucastnénych stran.

Clanek 16b

Finanéni vzdélavani zdkazniki a propagacni sdéleni

Material finan¢niho vzdélavani, jehoz cilem je podpofit finanéni gramotnost jednotlivci
tim, Ze jim umozni ziskat finan¢ni zptsobilost, a ktery pfimo nepropaguje ani nenabada k
investovani do jednoho ¢i vice pojistnych produkti nebo jejich kategorii ani do
konkrétnich pojistovacich sluzeb, se pro ucely této smérnice nepovazuje za propagacni

sdéleni.”;

(10) v ¢lanku 17 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,»2. Clenské staty zajisti, aby veskeré informace tykajici se pfedmétu této smeérnice, vcetné

propagacnich sdéleni, byly pravdivé, jasné a nezavadéjici.

Propagacni sdéleni jsou jako takova jasn€ urcitelnd a musi jasné oznaCovat pojiStovnu nebo
distributora pojisténi odpovédného za jejich obsah a Sifeni, a to bez ohledu na to, zda je sdé€leni

provedeno pifimo nebo nepiimo touto pojistovnou nebo distributorem pojisténi.*;

(11) ¢lanek 18 se nahrazuje timto:
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,, Clanek 180becné informace, které maji byt poskytoviny zakaznikovil. Clenské staty zajisti,

aby zakaznikovi byly v dostatecném predstihu pred tim, nez je pro néj pojistna smlouva nebo nabidka

zdvazna, sdeleny nasledujici informace o pojistovne, kterd je stranou navrhované smlouvy:

a)
b)

d)

jméno pojistovny a jeji pravni forma;
pokud je pojistna smlouva navrhovdna v rdmci prava usazovani nebo volného
pohybu sluzeb, Clensky stat, ve kterém se nachazi sidlo pojisStovny a piipadné

pobocka, kterd smlouvu navrhuje;
adresa sidla a pfipadné pobocky, kterd smlouvu navrhuje;

informace o tom, Ze pojiStovna ma povoleni podle ¢lanku 14 smérnice
2009/138/ES, ptislusny vnitrostatni organ, ktery povoleni udélil, a zpisob ovéieni

povoleni;

odkaz na zprdvu o solventnosti a finan¢ni situaci podle ¢lanku 51 smérnice

2009/138/ES, ktery umozni zakaznikovi snadny pfistup k témto informacim.

2. Pokud pojistnou smlouvu navrhuje zprostiedkovatel pojisténi, sd€li tento zprostredkovatel

pojisténi zdkaznikovi v dostateCném predstihu pred tim, nez je pro n¢j smlouva nebo nabidka

zavazna,

a)

b)

d)

RR\1299955CS.docx

tyto dodatecné informace:

jméno/nazev zprostifedkovatele pojisténi, jeho pravni formu a adresu a skutecnost,

ze se jedna o zprosttedkovatele pojisténi;

pokud zprosttedkovatel pojiSténi jednd na zaklad¢ prava usazovani nebo volné¢ho
pohybu sluzeb, Clensky stat, ve kterém se nachazi sidlo zprostiedkovatele pojisténi

a pfipadné pobocka, ktera smlouvu navrhuje;

zda zprostiedkovatel pojisténi poskytuje poradenstvi ohledné navrhované pojistné

smlouvy;

postupy uvedené v ¢lanku 14, které umoznuji zdkaznikiim a jinym zucastnénym
osobam podavat stiznosti na zprostiedkovatele pojisténi, a postupy pro mimosoudni

feSeni spord uvedené v ¢lanku 15;

rejstiik, v némz je zprostiedkovatel pojisténi zapsan, a prostiedky pro ovéfeni, ze je

registrovan;
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f)

zda zprosttedkovatel pojisténi zastupuje zakaznika nebo jedna na ucet ¢i jménem

pojistovny.

3. Pokud pojistnou smlouvu navrhuje pojiStovna, sdéli tato pojistovna zdkaznikovi v

dostatecném piedstihu pfed tim, nez je pro né¢j smlouva nebo nabidka zdvazna, tyto dodatecné

informace:

a)  nazev pojisStovny, jeji pravni formu a adresu a skutecnost, Ze se jednd o pojiStovnu,
pokud jiz nebylo uvedené sd€leno v souladu s odst. 1 pism. a);

b)  zda poskytuje poradenstvi ohledn€ navrhované pojistné smlouvy;

c) postupy uvedené v ¢lanku 14, které umoznuji zédkaznikiim a jinym zacastnénym
osobam podévat stiznosti na pojistovny, a postupy pro mimosoudni feSeni sporti
uvedené v ¢lanku 15;

d) informace o tom, Ze pojiStovna ma povoleni podle ¢lanku 14 smérnice
2009/138/ES, ptislusny vnitrostatni organ, ktery povoleni udélil, a zptsob ovéfeni
povoleni, pokud jiz nebylo uvedené sdéleno podle odst. 1 pism. d);

e) zda je pojisStovna tviircem navrhované smlouvy, nebo zda distribuuje navrhovanou

smlouvu jménem jiné pojistovny.*;

(12) Clanek 19 se méni takto:

a)  nadpis se nahrazuje timto:

LZverejnovani;

b)  odstavec 1 se méni takto:

i)

PE753.711v03-00
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navéti se nahrazuje timto:

,.Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatel pojisténi sdélil zdkaznikovi v dostateéném
predstihu pred tim, nez je zadkaznik vazan pojistnou smlouvou, alespon tyto

informace:*;
v pismenu c) se navéti nahrazuje timto:

,ve vztahu k pojistnym produktiim jinym nez investi¢nim produktim zalozenym na

pojisténi, zda:*;
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iii) pismeno d) se nahrazuje timto:
,»d) povahu odmény obdrZené za pojistnou smlouvu, zejména to, zda funguje:
1)  na zéklad¢ poplatku, ktery je odménou piimo placenou zékaznikem,;
i1)  na zakladé€ jakékoli provize, ktera je odménou zahrnutou v pojistném;

iii) na zékladé jiného druhu odmény, véetn¢ hospodatské vyhody jakéhokoli
druhu, jez je nabidnuta nebo poskytnuta v souvislosti s pojistnou

smlouvou; nebo
iv)  na zéklad¢ kombinace jakychkoli z druht odmén uvedenych v bodech 1),
i1) a iii).;
1v)  pismeno e) se zrusuje;
¢c) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4. Clenské staty zajisti, aby pojistovna zakaznikovi sdélila v dostateéném piedstihu
pfedtim, nez je zdkaznik vazan pojistnou smlouvou nebo nabidkou, povahu odmény,

kterou jeji zaméstnanci obdrzeli v souvislosti s uvedenou pojistnou smlouvou.*;

(13) clanek 20 se méni takto:
a) v odstavci | se prvni pododstavec nahrazuje timto:

»l. S dostate¢nym piedstihem pied tim, nez je zakaznik vazéan pojistnou smlouvou nebo
nabidkou, upiesni distributor pojisténi pozadavky a potfeby zdkaznika na zakladé
informaci, kter¢ od n¢j ziska, aposkytne mu srozumitelnou formou objektivni

informace o pojistném produktu, aby mu umoznil u€init informované rozhodnuti.*
b) odstavce 3, 4 a 5 se nahrazuji timto:

»3. Jestlize zprostiedkovatel pojisténi distribuujici jiné pojistné produkty nez pojistné
produkty s investi¢ni slozkou informuje zékaznika, Ze poskytuje poradenstvi na
zaklad¢€ nestranné a osobni analyzy, musi mu toto poradenstvi poskytnout na zakladé
analyzy dostatecn¢ velkého poctu pojistnych smluv nabizenych na trhu, aby mél
moznost ucinit osobni doporuceni v souladu s odbornymi kritérii ohledné toho, jaka

pojistnd smlouva odpovidé potfebam zakaznika.
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S dostatecnym predstihem pted tim, nez je zdkaznik vazan pojistnou smlouvou nebo
nabidkou, bez ohledu na to, zda je ¢i neni poskytovano poradenstvi, a bez ohledu na to,
zda je pojistny produkt soucasti balicku podle ¢lanku 24 této smérnice, poskytne
distributor pojisténi zdkaznikovi srozumitelnou formou odpovidajici informace
o0 pojistném produktu, aby mu umoznil u€init informované rozhodnuti, s piihlédnutim

ke slozitosti pojistného produktu a typu zakaznika.

V souvislosti s distribuci produktii nezivotniho pojisténi uvedenych v pftiloze 1
smérnice 2009/138/ES a produktl Zivotniho pojisténi uvedenych v pfiloze II smérnice
2009/138/ES jinych nez pojistnych produktl s investi¢ni slozkou a jinych neZ
pojistnych produktii Zivotniho pojisténi ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 ¢. 17 pism. ¢) azZ e) se
informace uvedené v odstavci 4 tohoto ¢lanku poskytuji retailovym zakaznikiim v
podobé standardizovaného informacniho dokumentu o pojistném produktu na papite

nebo na jiném trvalém nosici.;

c) odstavec 8 se méni takto:

i)

naveéti se nahrazuje timto:

,»U produkti neZivotniho pojiSténi obsahuje informacni dokument o pojistném
produktu tyto informace:*;
dopliuje se nové pismeno j), které zni:

,»J) rozhodné pravo pro smlouvu, pokud strany nemaji moznost svobodné volby
pouzitelného prava, nebo v ptipadé, Ze si strany pouzitelné pravo zvolit mohou, pravo,

které pojistovna navrhuje, a piislusnou jurisdikci.*;

d)  vklada se novy odstavec 8a, ktery zni:

,,84.

PE753.711v03-00

U produktti zivotniho pojiSténi jinych neZ pojistnych produktii s investi¢ni slozkou a

Jjinych neZ produkti Zivotniho pojisténi ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. c) az e)

obsahuje informacéni dokument o pojistném produktu néasledujici udaje:
a) informace o druhu pojisténi;

b) piehled pojistného kryti, v€etné podrobnosti o pojistnych plnénich a
moznostech a okolnostech, které by je mohly vyvolat, a ptipadné pichled

vyloucenych rizik;
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2
h)

3
k)

zpusoby a doba placeni pojistného;

piiméfené informace o pojistném za kazdé pojisténi, za hlavni pojisténi a
piipadné doplnkové pojisténi;

ptipadné zpisoby vypoctu a rozd€lovani bonust;

hlavni vyluky z pojisténi;

povinnosti spojené se sjednanim smlouvy;

povinnosti béhem trvani smlouvy;

povinnosti v pfipad€ uplatnéni narokl z pojistné udalosti;

udaje o hodnoté odbytného a vyplat a vysi, ve které jsou garantovany;

informace o pravu na odstoupeni od smlouvy podle ¢lanku 186 smérnice
2009/138/ES, zejména podrobnosti o lhitach a podminkach pro uplatnéni

tohoto prava;

obecné informace o danovych pravidlech pouzitelnych na typ pojistky;
dobu trvani pojistné smlouvy, véetné data zac¢atku a konce pojisténi,
zpusoby ukonceni smlouvy;

rozhodné pravo pro smlouvu, pokud strany nemaji moznost svobodné volby
pouzitelného prava, nebo v pfipadé, Ze si strany pouzitelné pravo zvolit

mohou, pravo, které pojistovna navrhuje, a ptislusnou jurisdikei.;

e) odstavec 9 se meéni takto:

1) v prvnim pododstavci se slova ,,odstavce 8 nahrazuji slovy ,,odstavce 8a“;

i)

ve druhém pododstavci se slova ,23. unora 2017“ nahrazuji slovy

[DATUM BUDE DOPLNENO PODLE DATA PRIJETI].;

(14) v ¢l 22 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

»Informace uvedené v cClancich 18, 19 a 20 se nemusi poskytovat, pokud distributor pojisténi

vykonava distribucni ¢innosti v souvislosti s pojisténim velkych rizik nebo se zékazniky, ktefi

spliuji kritéria profesionalnich zdkaznikl podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 10 smérnice Evropského
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parlamentu a Rady 2014/65/EU*.*

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastrojiil a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

(15) clanek 23 se nahrazuje timto:

., Cldnek 23
Elektronicka distribuce a jiné trvalé nosice

Distributofi pojisténi poskytuji zdkazniklim veskeré informace pozadované touto smérnici v

elektronické podobé.

Odchyln€ od prvniho pododstavce poskytuji distributofi pojiSténi na zadost retailového

zakaznika informace uvedené v prvnim pododstavci bezplatné v papirové podobé.

Distributofi pojiSténi informuji retailové zdkazniky o tom, ze maji moZznost ziskat informace

zdarma v papirové podobé.

Distributofi pojisténi informuji stavajici retailové zakazniky, ze si mohou zvolit, zda chtéji,
aby jim byly informace nadale zasilany v papirové podobé zdarma, nebo zda ptejdou na
zasilani informaci pouze v elektronické podobé. Distributofi pojisténi rovnéz informuji
stavajici retailové zakazniky, Ze po uplynuti osmi tydnt dojde k automatickému prechodu na
elektronickou podobu, pokud v uvedené 1hiité osmi tydnti nepozéadaji, aby jim byly informace
nadéle poskytovany v papirové podobé. Stavajici retailovi zdkaznici, ktefi jiz dostavaji

informace uvedené v odstavci 1 v elektronické podob¢, nemusi byt informovani.

Orgéan EIOPA s piihlédnutim k poZadavkiim jinych stavajicich piedpisii, po konzultaci s
organem ESMA a po provedeni spotiebitelského testovani a odvétvového testovani do [2 roky
od vstupu pozmeénujici smérnice v platnost] vypracuje a pravidelné¢ aktualizuje pokyny, v
nichZ stanovi, jak maji byt informace poskytované v elektronické podobé piredkladany

zptisobem vhodnym pro primérného zédkaznika, kterému jsou informace urceny.

Pokyny uvedené v prvnim pododstavci upiesiuji:
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predkladani a podobu digitalnich informaci s ohledem na rtizné formy a kandly,

které mohou distributoti pojiSténi pouzivat k informovani svych zdkazniki;

nezbytnd ochrannd opatieni k zajisténi snadné navigace a ptistupnosti informaci bez

ohledu na zafizeni, které zakaznik pouziva;

nezbytnd ochrannd opatfeni, kterd zajisti snadnou vyhledatelnost informaci a

usnadni zdkaznikiim ukladdni informaci na trvaly nosi¢.*;

(16) clanek 25 se nahrazuje timto:

., Cldanek 25

Pozadavky na dohled nad produktem a na jeho Fizeni

1. Domovsky Clensky stat tviirce vyzaduje, aby pojistovny a zprostiedkovatelé, ktefi vytvareji

jakykoli

pojistny produkt uréeny k prodeji zdkaznikiim, zavedli, udrzovali, provozovali a

pfezkoumavali postup schvalovani kazdého pojistného produktu a vyznamnych zmén

existujicich pojistnych produkti pied nabizenim nebo distribuci zakaznikim (,,proces

schvalovani produkt).

Postup schvalovani produktii musi byt pfiméfeny a vhodny s ohledem na povahu pojistného

produktu. Postup schvalovani produktii obsahuje vsechny nasledujici prvky:

a)
b)

¢)

d)
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specifikace urceného cilového trhu pro kazdy pojistny produkt;
jasna identifikace cili a potieb cilového trhu;

posouzeni, zda je pojistny produkt vhodné€ navrzen tak, aby spliioval cile a potieby

cilového trhu;

posouzeni vSech vyznamnych rizik pro urceny cilovy trh a zda je zamyslena

distribucni strategie v souladu s uréenym cilovym trhem;

piimétené kroky s cilem zajistit, Ze pojistny produkt bude distribuovan na ur¢eném

cilovém trhu;

ve vztahu k pojistnym produktim s investi¢ni slozkou, které jsou zpiistupnény
neprofesiondalnim zdakaznikim, jasné posouzeni a popis kvantitativnich i

kvalitativnich vlastnosti financéniho pojistného produktu, véetné:
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i)  vSech ndkladl a poplatki souvisejicich s danym produktem

ii)l toho, zda jsou tyto naklady a poplatky odiivodnéné ve vztahu k nakladiim
skutecné vynaloZenym na koncipovani, spravu a distribuci produktu a zda
jsou ptimétené (postup stanoveni cen) s ohledem na cile a potieby cilového
trhu, vlastnosti, cile, strategii a vykonnost produktu, jakoz i na zaruky a
pojistné kryti biometrickych a jinych rizikl ;

iii) dalSich vlastnosti a sluZeb produktu, které mohou ovlivnit hodnotu a vyhody
poskytované investoriim. Pokud pojistny produkt nabizi fadu podkladovych
investicnich moZnosti, musi byt tyto poZadavky splnény také na uirovni kazdé
investicni moznosti;

g) v souvislosti s pojistnymi produkty s investicni slozkou posouzeni rizika

nepochopeni hlavnich vlastnosti, nakladi a rizik pojistného produktu s investicni

slozkou ze strany zakaznik patticich k cilovému trhu.

Pro ucely druhého pododstavce pism. a) v ramci vymezeni cilového trhu posoudi tviirce typ
zakazniki, kterym je produkt urceny, uroveii znalosti a zkuSenosti potiebnych k pochopeni

produktu, schopnost nést ztraty, toleranci rizika a zda produkt umoZiiuje cilovému trhu:
a)  hladce iidit kratkodobé finance s cilem uspokojit kratkodobé potieby;
b)  absorbovat hospodaiské otiesy; nebo

c¢)  dosahnout budoucich dlouhodobych cilu.

Postup schvalovani produktii zajisti, aby pojist’ovny a zprostiedkovatelé pojisténi p¥i tvorbé
pojistnych produktit zohlednili nejlepsi zajem zakaznika a vzali v ivahu zamyslené penéZni
a nepenézni vyhody pro zdakaznika.

Pojist’ovny a zprostiedkovatelé pojisténi pravidelné piezkoumavaji pojistné produkty, které
vytvari, pricemz, zohlediiuji veSkeré uddlosti nebo rizika, které by mohly vyznamné ovlivnit
uréeny cilovy trh, aby bylo moiné posoudit, zda je pojistny produkt i naddle v souladu s cili,

potiebami a charakteristikami cilového trhu.
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la. Pojistovny a zprostiedkovatelé pojisténi zajisti, aby zpravy o dodriovani piedpisii
predkladané Fidicimu organu systematicky obsahovaly informace o pojistnych produktech,
které podnik vytvadri, véetné informaci o strategii distribuce a zamySlenych penéinich a
nepenéZnich vyhoddach pro zdakazniky v souvislosti s financnimi ndstroji. Pojist'ovny a

gprostiedkovatelé pojisténi na poZdadani zpFistupni zpravy svému piislusnému orgdnu.

3. PojiStovny a zprostiedkovatelé pojisténi, ktefi vytvareji pojistné produkty, rozumi pojistnym
produktim, které nabizeji, a pravidelné je prezkoumadvaji, pficemz zohlednuji veskeré
udalosti nebo rizika, které¢ by mohly vyznamné ovlivnit ur€eny cilovy trh, a vyhodnocuji, zda
dany produkt nadéle napliuje cile a potfeby urceného cilového trhu a zda je zamysSlena

distribu¢ni strategie nadale vhodna.

Pojistovny a zprostfedkovatelé¢ pojisténi, kteti vytvareji pojistné produkty, zpiistupni
distributortim vesker¢ informace o pojistném produktu a postupu schvalovani produktu, které
jsou potifebné k uplnému pochopeni tohoto produktu a prvki, které¢ se berou v tvahu pfi
postupu schvalovani produktu, vcetné Uplnych a ptesnych udaji o vSech nakladech a

poplatcich, vlastnostech, cilech, strategii a vykonnosti spojenych s pojistnym produktem.

V ptipadé pojistnych produkti s investicni slozkou obsahuji informace zptistupnéné
distributortim vSechny prvky uvedené v odst. 1 tietim pododstavci pism. f) a g), veSkeré dalsi
ptislusné Uidaje a vysvétleni prokazujici, Ze naklady a poplatky jsou opravnéné a ptfiméiené a

ze produkt splituje cile a potieby zdkaznikl patticich k cilovému trhu.

5. Distributor pojisténi, ktery nabizi nebo doporucuje pojistné produkty, které¢ nevytvaii, musi
mit zavedeny vhodné postupy, jimiz ziskava informace uvedené v odst. 3 druhém pododstavci
a seznami se s vlastnostmi a uréenym cilovym trhem kazdého pojistného produktu, véetné
penéZnich a nepenéZnich vyhod relevantnich pro cilovy trh, ale také k zajisténi toho, aby

pojist’ovna a zprostiedkovatel brali v uvahu nejlepsi zajem cilového trhu.

5a. Zprostredkovatelé pojisténi nebo pojistovny distribuujici pojistné produkty s investi¢ni

slozkou:
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b)

ca)

zajisti, aby ziskali informace uvedené v odst. 3 tfetim pododstavci a plné jim

porozuméli;

urci a vycisli veskeré dalsi naklady a poplatky, zejména naklady na distribuci, které
tviirce dosud nezohlednil ve vypoctu celkovych nédkladi a poplatkl, vcetné
vstupnich nakladi, vystupnich ndkladit a plateb tietich stran, které distributor

obdrZel a ponechal si je,

posoudi, zda jsou celkové naklady a poplatky vynaloZené na distribuci produktu,
véetné ndkladit a poplatkii spojenych s poradenstvim poskytovanym zdakaznikovi,
opravnéné a primefené s ohledem na cile a potieby cilového trhu néstroje (postup

stanoveni cen).

posoudi dalsi vlastnosti a sluzby produktu, které mohou ovlivnit hodnotu a vyhody

poskytované investorim.

Distributor pravidelné¢ poskytuje pojistovné nebo zprostiedkovateli pojisténi, ktery vytvari

pojistny produkt s investi¢ni slozkou, veSkeré ptislusné informace o vysledcich svého postupu

stanoveni cen. Pokud distributor zjisti, ze existuji ndklady a poplatky, zejména distribucni

naklady, které nebyly pln¢ zohlednény v postupu stanoveni cen tvilirce, neprodlen¢ o tom

tvirce informuje.

6a. Clenské stdty zajisti, aby poji§tovny a zprostiedkovatelé, kteii vytviieji nebo distribuuji

pojistny produkt s investi¢ni sloZkou, p¥i plnéni poZadavkii na dohled nad produktem a jeho

Fizeni zohledriovali, Ze:

a) ndaklady a poplatky pojistného produktu s investicni sloZkou jsou v souladu s potiebami,

cili a charakteristikami cilového trhu;

b) pokud pojistovny a zprostiedkovatelé pojisténi vytvaieji nebo distribuuji

pojistné produkty s investicni sloZkou spadajici do definice strukturovanych retailovych

investi¢nich produktii podle ¢l. 4 odst. 1 naiizeni (EU) ¢. 1286/2014, provadi srovnavaci
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skupinové hodnoceni v souladu s timto odstavcem. Pii svém posouzeni mohou

distributoii vyuzit srovndavaci skupinovou analyzu tviirce.

Tviirce a distributor

pojistného produktu s investicni sloZkou spadajiciho do definice strukturovanych
retailovych investi¢nich produktii podle ¢l. 4 odst. 1 naiizeni (EU) ¢. 1286/2014, provadi

srovnavaci skupinové hodnoceni pojistného produktu.

Pojist’ovny a zprostiedkovatelé, kteii vytvaieji pojistné produkty s investicni sloZkou, navic
PFi provadéni prezkumu produktii stavajicich pojistnych produktii spadajicich do definice
strukturovanych retailovych investi¢nich produktii v souladu s ¢l. 4 odst. 1 naiizeni (EU)

¢. 1286/2014 provedou srovndavaci analyzu historické vykonnosti.

Pojistovny a zprostiedkovatelé, kteri distribuuji pojistné produkty s investi¢ni sloZkou, navic
provedou srovnavaci analyzu nakladit na sluzby zaloZenou na interni analyze relevantnich

podobnych subjektit na trhu.

Zakladem pro srovndvaci hodnoceni je skupina srovnatelnych subjektii, kterou vymezi
pojistovny a zprostiedkovatelé pojisténi. Pojist'ovny a zprostiedkovatelé pojisténi odiivodni
a zdokumentuji volbu a definici skupiny srovnatelnych subjektii. Pokud produkt spada pod
definici SKIPCP v ¢l. 1 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES nebo
definice alternativniho investicniho fondu v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, miiZe byt skupina srovnatelnych subjektii zaloZena na
prislu§ném evropském systému klasifikace fondit v souladu se ¢l. 14 odst. 1f smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES nebo ¢l. 12 odst. 1f smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Organ EIOPA do ... [12 mésicui od vstupu této pozmériujici smérnice v platnost| vypracuje

pokyny ohledné postupu a kritérii uplatiiovanych investi¢nimi podniky pii provadéni svych
srovndvacich hodnoceni a pravidelné tyto pokyny aktualizuje.

7. Pojistovna nebo zprostiedkovatel pojisténi, ktera vytvaii nebo distribuuje pojistné produkty

s investi¢ni slozkou, zdokumentuje veSkera provedena posouzeni a na poZdadani je poskytne

prislu§nému orgdnu, véetné odiivodnéni a prokdzdani priméienosti ndakladii a poplatki

pojistného produktu s investic¢ni sloZkou:
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7a.

V souladu s informacemi, které maji byt zveiejnény podle Clanku 29 této smérnice,
pojistovna nebo zprostiedkovatel pojisténi, ktery vytvaii nebo distribuuje pojistny produkt

s investicni sloZkou

spadajici pod definici strukturovanych retailovych investicnich produktii v souladu s ¢l. 4
odst. 1 naiizeni (EU) ¢. 1286/2014, oznami piislusnym orgdaniim podrobnosti o ndkladech
a poplatcich pojistného produktu s investicni sloZkou urcéeného pro retailové investory,
véetné piipadnych distribuc¢nich ndkladi, které jsou zahrnuty do ndkladit na pojistny
produkt s investicni sloZkou a ndkladit souvisejicich s distribuci poradenstvi. Prislusné

organy piedaji tyto udaje bez zbytecného odkladu organu EIOPA.

Orgdan EIOPA po konzultaci s organem ESMA a piisluSnymi organy a po testovani v
odvétvi vypracuje navrhy regulacnich technickych norem pro uplatiiovani poZadavkii v

tomto odstavci, aby urcil:

a) v souladu s informacemi, které maji byt zveiejnény podle Clanku 29, obsah a druh
udaju, které maji byt oznameny domovskym organim na zdkladé existujicich
povinnosti Zveiejiiovani a poddavani zprdav;

b) formaty, Cetnost a pocdatecni datum pro vykazovdni informaci v souladu s informacemi,

které se maji zveiejiiovat podle ¢lanku 29.

Organ EIOPA piedloZi navrh regulacnich technickych norem Komisi do [18 mésicii ode

dne vstupu této smérnice v platnost].

Komisi je svéiena pravomoc doplnit tuto smérnici prijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 narizeni (EU) ¢ 1094/2010.

Pojistovna, ktera pojistny produkt s investicni sloZkou tvoii a nabizi nebo doporucuje,

miiZe stanovit jeden postup stanoveni cen tykajici se jak faze tvorby, tak faze distribuce.

Organ EIOPA do ... [12 mésicii od vstupu pozméiiujici smérnice v platnost] vypracuje
pokyny pro stanoveni kritérii pro urceni, zda jsou ndklady a poplatky oprdavnéné a

piiméiené, a pravidelné tato kritéria aktualizuje.
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11. Politikami, postupy a opatienimi uvedenymi v tomto ¢lanku nejsou dotceny zadné dalsi
pozadavky stanovené v této smérnici, v€etné pozadavkil tykajicich se sd€lovani informaci,

vhodnosti nebo priméienosti, odhalovani a feSeni stietl zajmu a plateb tietich stran.
12. Tento ¢lanek se nepouzije na pojistné produkty spocivajici v pojisténi velkych rizik.*;

13. Do ... [pét let ode dne pouiitelnosti této pozmériiujici smérnice] Clenské staty Komisi a
organu ESMA oznami veskeré relevantni informace tykajici se provadéni tohoto ¢lanku.
Komise a organ ESMA mohou piisluSné vnitrostatni orgdany poZadat o dodateCné

informace.

Na zakladé téchto informaci poskytnutych ¢lenskymi staty provede Komise po konzultaci s

organy ESMA a EIOPA hodnocenti ucinného provadéni tohoto ¢lanku a posoudi zejména:

a) zda ucinky prisnéjSich poZadavku na spravu produktii stanovenych v tomto clanku vedly

k lepS§imu zhodnoceni prostiedkit vynaloZenych obcany;

b) vliv prislu§nych ustanoveni této smérnice na moZny stiet zdjmii spojeny s pobidkami,
vyvoj nakladii, celkovou uroveii retailovych investic na kapitalovych trzich, ochranu

spotiebitele a relevantnost pravidel distribuce;

¢) provadéni opatieni v oblasti financni gramotnosti.

Pokud hodnoceni provedené Komisi prokdZe, Ze provadéni novych poZadavki na sprdavu
produktit stanovenych v tomto ¢lanku nepiindsi spotiebiteliim Zadnou pozitivni zménu, Komise

v piipadé potieby pFipoji ke své zpravé legislativni navrh na zménu této smérnice.

(17) clanek 26 se nahrazuje timto:
,, Cléanek 26
Oblast piisobnosti dodate¢nych pozadavki

Tato kapitola stanovi pozadavky pro distribuci pojiSténi, které jsou dodatecné
k pozadavkiim pouzitelnym na distribuci pojisténi v piipad€, ze je distribuce pojisténi

vykonavéna v souvislosti s prodejem pojistnych produkti s investi¢ni slozkou.

Pojistné produkty s investi¢ni slozkou mohou distribuovat pouze:
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a)  zprostiedkovatel pojisténi;

b)  pojistovna.*;

(18) vklada se novy clanek 26a, ktery zni:

1.

,, Cléanek 26a
Propagacni sdéleni a postupy

Odchyln¢ od ¢l. 17 odst. 2 ¢lenské staty zajisti, aby propagacni sdéleni tykajici se pojistnych
produktli s investi¢ni sloZkou byla jako takova jasn€ urcitelnd a aby byl jasné urcen
zprostiedkovatel pojisténi nebo pojistovna odpoveédna za jejich obsah a distribuci, a to bez
ohledu na to, zda je sdéleni ucinéno zprostredkovatelem pojisténi nebo pojistovnou piimo

nebo nepifimo.

Clenské staty zajisti, aby propagaéni sdéleni tykajici se pojistnych produktil s investi¢ni
sloZzkou byla vytvafena, navrhovdna a poskytovéna zplisobem, ktery je pravdivy, jasny,
nezavadéjici, vyvazeny z hlediska prezentace vyhod a rizik a vhodny pro cilovou skupinu z
hlediska obsahu a distribu¢nich kanall, a pokud se tyka konkrétniho pojistného produktu s

investi¢ni sloZkou, pro cilovy trh uréeny podle ¢l. 25 odst. 1.

Veskera propagacni sd€leni tykajici se pojistnych produktii s investi¢ni slozkou musi zietelné
a struén¢ uvadét zakladni charakteristiky pojistnych produktii s investi¢ni slozkou, na které

odkazuji.

Informace musi byt v zavislosti na vlastnostech média pristupné prostiednictvim vnoieného

zobrazeni, posouvani, QR-kodu nebo podobné.

Predkladani zakladnich charakteristik propagacnich sdéleni tykajicich se pojistnych produkt
s investicni slozkou zajisti, aby retailovi investoii snadno pochopili klicové vlastnosti

pojistného produktu s investi¢ni slozkou a hlavni rizika s nim spojena.

Clenské staty zajisti, aby propagaéni postupy byly vyvijeny a pouZivany zptisobem, ktery je
pravdivy a neni klamavy a ktery je vhodny pro cilovou skupinu. Clenské stdty zajisti, aby
pojistovny a zprostiedkovatelé pojisténi provadéjici profilovani fyzickych osob pro ucely

tohoto odstavce plné dodrZovaly navizeni (EU) 2016/679.
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4. Pokud tvirce pojistného produktu s investi¢ni slozkou pfipravuje a poskytuje propagacni
sd€leni, které ma byt pouzito distributorem, pak za obsah tohoto propaga¢niho sdéleni a jeho
aktualizaci odpovida tvirce. Za pouziti tohoto propagacniho sdéleni odpovida distributor,
ktery zajisti, aby bylo pouzito pouze pro uréeny cilovy trh a v souladu s distribu¢ni strategii

urcenou pro tento cilovy trh.

Pokud pojiStovna nebo zprostiedkovatel pojisténi, ktery nabizi nebo doporucuje pojistné
produkty s investi¢ni slozkou, které nevytvaii, Cini vlastni propagacni sdé€leni, je plné

odpovédny za jeho vhodny obsah, aktualizaci a pouziti v souladu s ur¢enym cilovym trhem.

4a. Pokud pojist’ovna nebo zprostiedkovatel pojisténi vyuZiva sluZeb finfluencera, pojistovna

nebo zprostiedkovatel pojisténi:

a) uzavie pisemnou dohodu s finfluencerem, v niz se stanovi povaha a rozsah cinnosti,

ktera ma byt vykondvana jménem pojist’ovny nebo pojist’ovaciho zprostiedkovatele;

b) na poZadani poskytne prFisluSnému orgdanu totoZnost a kontaktni udaje vSech

finfluencern, jejichz sluZeb vyuZivda;

¢) pravidelné kontroluje, zda je cinnost finfluencera, jeho? sluZeb vyuZiva, v souladu s

odstavci 1 az 4.

5. Clenské staty zajisti, aby poji§tovny a zprostiedkovatelé pojisténi predkladali svému fidicimu
organu vyro¢ni zprdvy o pouzivani propagacnich sd€leni a strategii zaméfenych na
propagacni postupy, o dodrZzovani ptisluSnych povinnosti tykajicich se propagacnich sdéleni
a postupll podle této smérnice a o vSech nahldSenych nesrovnalostech a navrhovanych
feSenich.

6. Clenské staty zajisti, aby piisluiné vnitrostatni organy mohly v souvislosti s kazdym
propagacnim sdélenim §iFenym na jejich uzemi nebo propagacnim postupem uplatiiovanym
na jejich uzemi, které nejsou v souladu s pozadavky stanovenymi v odstavcich odstavcu 1 az
3, pfijmout v€asnd a G€inna opatieni.

7. Clenské staty zajisti, aby pojistovny a zprostiedkovatelé pojisténi vedli zaznamy o viech
svych propagacnich sdélenich tykajicich se pojistnych produkti s investi¢ni slozkou
poskytovanych nebo zpiistupnénych retailovym zakaznikiim nebo potencidlnim retailovym

zakaznikiom nebo o svych propagacnich sd€lenich poskytovanych nebo zpiistupnénych
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retailovym zakaznikiiom nebo potencidlnim retailovym zdkaznikim provadénych jakoukoli

tieti stranou, kterd je odménovana nebo motivovana nepenézni ndhradou.

Tyto zaznamy se uchovavaji nejméné po dobu trvdani vitahu mezi pojist’ovnou nebo
zprostiedkovatelem pojisténi a zakaznikem. Je-li doba trvani smlouvy delSi neZ sedm let,

uchovavaji se pouze zdaznamy o zdakladnich informacich.

Tyto zaznamy ma pojistovna nebo distributor pojisténi na zadost ptislusSného organu k

dispozici.

Zaznamy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji toto:

a) obsah propagacéniho sd¢leni;

b) podrobnosti 0 médiu pouzitém pro propagacni sd€lent;

C) datum a dobu trvani propagacniho sdéleni vcetné pfislusného Casu zahdjeni a
ukondeni;

d) cilové segmenty zdkazniki nebo profilujici determinanty;

e) Clenské staty, v nichz bylo propagacni sdéleni k dispozici;

f) totoznost kazdé treti strany, kterd se podili na Sifeni propagacniho sdéleni.

Zaznamy o této totoznosti uvedené v pismenu f) obsahuji zdkonné nazvy/jména, registrované
adresy, kontaktni udaje a pfipadn¢ uzivatelskd jména dotcenych fyzickych nebo pravnickych
osob na socialnich sitich.

8. Komisi je svéfena pravomoc piijmout akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 38 za
ucelem doplnéni této smérnice stanovenim:

a)  zékladni charakteristiky pojistnych produktd s investi¢ni slozkou, které maji byt
zvetejnény ve vSech propagacnich sdélenich urcenych retailovym zdkaznikim nebo
potencialnim retailovym zakaznikiim, a veSkera dalsi relevantni kritéria s cilem
zajistit, ze tyto zakladni charakteristiky budou uvedeny viditelné a budou snadno
dostupné primérnému retailovému zakaznikovi bez ohledu na zptsob sdélent;

b)  podminky, které by méla propagacni sd€leni a propagacni postupy tykajici se

pojistnych produktii s investicni slozkou splnovat, aby byly pravdivé, jasné,
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nezavadéjici, vyvazené z hlediska predkladani vyhod a rizik a vhodné z hlediska

obsahu a distribucnich kanalt pro cilovou skupinu, pfipadné cilovy trh.;

(19) v ¢lanku 28 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»Pokud organizacni nebo spravni opatieni pfijatd zprostiedkovatelem pojisténi nebo
pojistovnou v souladu s ¢lankem 27 k feSeni stietlh zajml nejsou dostate¢na k tomu, aby
s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze se predejde rizikim poskozeni zajmi zékaznika,
zprosttedkovatel pojisténi nebo pojistovna zdkaznikovi jasné sdéli obecnou povahu nebo
zdroje stfetll zajml v dostatecném predstihu pied tim, nez je zédkaznik vazan pojistnou

smlouvou nebo nabidkou.*;

(20) clanek 29 se nahrazuje timto:
., Clanek 29
Informace pro zakazniky a pojistniky

1. Aniz je dotCen Clanek 18 a ¢l. 19 odst. 1 a 2, Clenské staty zajisti, aby zprostfedkovatelé
pojisténi a pojistovny distribuujici pojistné produkty s investi¢ni slozkou poskytovali
zdkaznikiim nebo potencidalnim zdakaznikim v dostatecném ptedstihu pred tim, nez jsou
zakaznici vazani pojistnou smlouvou nebo nabidkou, vhodné informace o pojistnych
produktech s investi¢ni slozkou, které jsou témto zakaznikim navrhovény, a to v

personalizované podob¢. Tyto informace obsahuji vSechny nésledujici udaje:
a)  kde je poskytovano poradenstvi;

1) zda je poradenstvi poskytovano nezavisle;

i1) zda je poradenstvi zaloZeno na rozsahlé, nebo omezenéjsi analyze riznych
druht pojistnych produktii s investicni slozkou a ptipadné¢ podkladovych
investi¢nich moZnosti, a zejména, zda rozsah je ¢i neni omezen na produkty a
aktiva vytvarend nebo poskytovand subjekty, které maji se zprostiedkovatelem
pojisténi nebo pojistovnou uzké propojeni, nebo jiné pravni nebo hospodaiské
vztahy, naptiklad smluvni, jez jsou tak tésné, Ze piedstavuji riziko naruSeni

nezavislosti poskytovaného poradenstvi;
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b)

d)

ii1) zda zprostfedkovatel pojisténi nebo pojistovna budou zdkaznikovi poskytovat
pravidelné posuzovani vhodnosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou, ktery

takovému zakaznikovi doporucuje;

iv) zda zprostfedkovatel pojisténi nebo pojisStovna poskytuje nezavislé
poradenstvi retailovému zakaznikovi, zda je rozsah doporucovanych pojistnych
produktll s investicni slozkou omezen pouze na dobfe diverzifikované,
nekomplexni (jak je uvedeno v ¢l. 30 odst. 3) a ndkladové efektivni pojistné

produkty s investi¢ni slozkou;

popis hlavnich ryst navrhovaného pojistného produktu s investi¢ni slozkou a
ptipadné vSech doporuc¢enych podkladovych investicnich moZnosti a investi¢nich
strategii, véetné pfisluSnych pokynil a upozornéni tykajicich se rizik spojenych s
pojistnym produktem s investicni slozkou a pfipadné s doporu¢enymi
podkladovymi investicnimi moZnostmi nebo s ohledem na konkrétni investi¢ni

strategie, kterymi se tento produkt fidi;

informace o navrhovaném pojistném kryti, véetné podrobnosti o pojistnych plnénich
a moznostech a okolnostech, které by je mohly vyvolat, a piipadné ptehled

vyloucenych rizik a vylouceni, kdy naroky nelze uplatnit;

informace o vSech explicitnich a implicitnich nakladech, souvisejicich poplatcich a
platbach tretich stran, vcetné vSech nakladi a poplatkli souvisejicich s distribuci
pojistného produktu s investicni slozkou a ndkladii na poradenstvi, pfipadné

zpusobu, jakym za né zdkaznik miiZe platit, a o dobé trvani plateb;
pravo rozhodné pro smlouvu a piislusnou jurisdikci;

obecné informace o danovych pravidlech pouzitelnych na dany typ pojistného

produktu s investi¢ni slozkou.

Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. d) musi byt doplnény vhodnym vysvétlenim

dopadu nakladt, poplatkti a ptipadnych plateb tietich stran na ocekavany vynos, a to ve

standardizovaném jazyce srozumitelném pro retailového zakaznika.
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Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé pojiténi a pojistovny predkladali informace o
vSech nakladech, poplatcich a platbach tietich stran uvedenych v prvnim pododstavci pism.
d) v souhrnné podobé¢, aby zakaznik mohl pochopit celkové naklady a kumulativni dopad na
navratnost investice. Celkové naklady se vyjadiuji v penézich a procentech vypoctenych za
dobu trvani pojistného produktu s investicni slozkou. Zprostiedkovatelé pojisténi a
pojistovny vyslovné informuji zakazniky o jejich pravu poZdadat o podrobny rozpis téchto

informaci a na Zadost zakaznika tento rozpis poskytnou.

Nelze-li v predsmluvni fazi zjistit zveiejnéni plateb tietich stran, je klientovi jasné sdélen
zpusob vypoctu Castky zpiisobem, ktery je pro retailového klienta piesny a srozumitelny.
Zprostiedkovatelé pojisténi a pojist’ovny rovnéZ poskytuji svym zdakaznikiim informace o

Ppiesné vysi piijatych nebo vyplacenych plateb tietich stran zpétné.

Platby tfetich stran zaplacené nebo ptijaté zprostiedkovatelem pojisténi nebo pojistovnou v
souvislosti s poskytovanim nebo distribuci pojistného produktu s investi¢ni slozkou se
uvadéji zvlast. Zprostiedkovatel pojisténi nebo pojistovna zvetejni kumulativni dopad téchto
plateb tfetich stran na Cisty vynos, v€etné vSech opakujicich se plateb tietich stran, a to po
dobu trvéani pojistného produktu s investi¢ni slozkou. Ugel plateb tfetich stran a jejich dopad
na Cisty vynos musi byt vysvétlen standardizovanym zptsobem a tak, aby tomu primérny

retailovy zédkaznik rozumél.

2. Clenské staty zajisti, aby tviirci pojistnych produkti s investi¢ni slozkou vypracovali stru¢ny
personalizovany dokument obsahujici klicové informace, ktery bude kazdoro¢né poskytnut

kazdému retailovému zakaznikovi, ktery je drzitelem produktu (,,rocni vypis®).
Ptesné datum, k némuz se informace uvedené v rocnim vypisu vztahuji, je uvedeno vyrazng¢.
Informace obsaZené v ro¢nim vypisu musi byt pfesné a aktualni.

Tvlrci zptistupni ro¢ni vypis kazdému retailovému pojistnikovi bezplatné v elektronické
podobé. Vedle informaci dostupnych v elektronické podobé se na pozadani doruci tiSténa

Verze.

Roc¢ni vypis se nemusi pfedkladat, pokud tvlirce poskytuje svym retailovym pojistnikiim
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pfistup k online systému, ktery lze povazovat za trvaly nosi¢, kde jsou snadno dostupné

aktualni vypisy s ptisluSnymi informacemi uvedenymi v odstavci 3, pficemz tviirce ma dikaz,

ze retailovy pojistnik si tyto vypisy zobrazil alesponn jednou béhem piedchozich dvanécti

meésicu.

3. Roc¢ni vypis obsahuje alesponi tyto klicové informace:

a)

b)

d)

g)

PE753.711v03-00

celkové naklady spojené s poplatky a platbami tfetich stran, vyjadiené v penézich a
procentech, které retailovy pojistnik pfimo nebo nepiimo zaplatil nebo nesl za
predchozich dvandct mésicli a na sloZzeném zaklad€ v souvislosti s pojistnym

produktem s investi¢ni slozkou od pocatku trvani smlouvy;

ro¢ni vykonnost kazdého z podkladovych investicnich moZnosti pojistného
produktu s investi¢ni slozkou a roc¢ni celkovou vykonnost portfolia, vzdy ve

srovnani s vykonnosti v pfedchozich letech:

celkové dané vcetné kolkovného, dan€ z transakci, srazkové dan¢ a vSech dalSich
dani, pokud je pojistovna vybird, s rozdélenim na dané, které nese retailovy

zékaznik v souvislosti s pojistnym produktem s investi¢ni slozkou;

ptipadné trzni nebo odhadovanou hodnotu, pokud trzni hodnota podkladovych

investi¢nich moZnosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou neni k dispozici;

platby provedené retailovym pojistnikem v souvislosti s pojistnym produktem s
investi¢ni slozkou, vcetné investic, vkladl, ptispévkil, pojistného a poplatki, za

ptedchozich dvanact mésici, po odecteni vSech provedenych vybéri;

I progndzy ocekavaného vysledku na konci smluvniho nebo doporuc¢eného obdobi
drzby, zalozené na aktualni hodnot¢ investice a dosavadnim vyvoji jeji vykonnosti
a spojené¢ s predsmluvnimi scénaii vykonnosti v dokumentu s klicovymi
informacemi podle natizeni (EU) ¢. 1286/2014, a upozornéni, Ze se tyto prognozy

mohou lisit od skute¢né kone¢né hodnoty investice;

informace o podminkéch a finan¢nich dasledcich pfedcasného ukonceni investice
nebo zmény poskytovatele, vCetné¢ odkupného a podminek odkupu pojistné

smlouvy;
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h)  stru¢ny ptehled o pojistné ochran€, zejména o pojistném plnéni a ptipadnych
moznostech a informace o tom, co se stane, kdyZz pojiSt€éna osoba zemie nebo

nastane jind pojistna udalost;

1) v pfipad¢é pojistnych produktl s investi¢ni slozkou, u nichZ pojistné podminky
stanovi pravidelné revize pojistného, predpokladané pojistné pottebné k zachovani

stavajicich ochrannych plnéni do véku 55, 65, 75 a 85 let.

AniZ jsou dotéeny poZadavky tohoto odstavce, nejsou-li o konkrétnim produktu k
dispozici dostatecné informace pro sestaveni roCniho vypisu, pouZiji se poZadavky
tykajici se rocniho vypisu pouze pro smlouvy uzaviené po vstupu smérnice .../... V

platnost. [vioite Cislo pozmérnujici smérnice].

4. Informace popsané v odstavci 1 a rocni vypis uvedeny v odstavcich 2 a 3 se poskytuji
retailovym zakaznikiim a pojistnikim za pouziti standardizované terminologie a formatu
Unie._AniZ je dotéeno, Ze tvitrce poskytuje svym retailovym pojistnikiim pristup k on-line
systému v souladu s ¢l. 29 odst. 2 patym pododstavcem, je povoleno vrstveni informaci
poZadovanych podle odstavcii 1, 2 a 3 tohoto ¢lanku, piicemz podrobné Casti informaci
mohou byt prezentovdny prostiednictvim vyskakovacich oken nebo odkazii na doprovodné
vrstvy, pokud je rocni vypis poskytovan v elektronické podobé. V takovém piipadé by mélo

byt mozZné vytisknout rocni vypis jako jediny dokument.

Po konzultaci s organem ESMA a po provedeni spotiebitelského testovani a testovani v
odvétvi vypracuje organ EIOPA navrhy regulacnich technickych norem, které uptesni
ndsledujici:

a)  prislusnou podobu poskytovani informaci uvedenych v odstavcich 1 a 3, véetné

formy a délky dokumentu a obsahu jednotlivych prvkl informaci;

b) I standardni I terminologii a souvisejici strucné a vystizné vysvétlivky, které maji
pojistovny a zprostiedkovatelé pojisténi pouzivat pro poskytovdni informaci
uvedenych v odstavcich 1 a 3. Vysvétleni musi zajistit, aby jim pravdépodobné
porozumél kazdy retailovy zakaznik bez specifickych znalosti o pojistnych

produktech s investi¢ni slozkou,

Organ EIOPA predlozi uvedené navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace: vlozte datum 18 mésict od vstupu v platnost].
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Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych

norem VI souladu s ¢lankem 10 natizeni (EU) €. 1094/2010.

Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé pojisténi a pojistovny distribuujici pojistné
produkty s investi¢ni sloZkou uvadéli v informacnich materidlech, véetné propagacnich
sdéleni poskytovanych retailovym zdkaznikiim, vhodnad upozornéni, kterd je upozorni na
konkrétni rizika moznych ztrat, jez s sebou nesou obzvlasté rizikové nebo sloZité pojistné

produkty s investi¢ni slozkou a ptipadné podkladové investi¢ni moZnosti.

Organ EIOPA do [18 mésici po vstupu pozménujici smérnice v platnost] vypracuje a
pravidelné aktualizuje pokyny ke koncepci zvlasté rizikovych nebo sloZitych pojistnych
produktii s investicni slozkou, pficemz nélezité zohledni specifika rtiznych druht pojistnych

produktt s investi¢ni slozkou.

Organ EIOPA vypracuje regula¢ni technické normy, které dale uptesni podobu a obsah téchto
upozornéni na rizika, pficemz nalezité zohledni specifika riiznych typi pojistnych produkti s

investi¢ni slozkou a typt sdéleni, véetné specifik produktii s moZnosti volby (MOP).

Organ EIOPA piedlozi uvedené regulaéni technické normy Komisi do [Ufad pro publikace:

vlozte datum 18 mésicii od vstupu v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené ve tretim

pododstavci podle ¢lanku 10 natizeni (EU) €. 1094/2010.

Priislu$né vnitrostdtni orgdany sleduji I uplatiiovani upozornéni na I rizika. V pfipad¢ obav
tykajicich se pouzivani nebo nepouzivani I téchto upozornéni na rizikal , které mohou mit
podstatny dopad na ochranu investord, I mohou pfislusné vnitrostatni organy I ulozit
pouzivani upozornéni na rizika zprosttedkovateliim pojisténi a pojistovnam, které distribuuji

investi¢ni produkty zalozené na pojisténi.*;

(21) vkladaji se nové clanky 29a a 29b, které zné;ji:

., Clanek 29a

Pobidky
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2. Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé¢ pojisténi nebo pojistovny pii distribuci
pojistnych produkta s investi¢ni slozkou v souladu s ¢l. 30 odst. 1 pfijimali poplatky nebo
vyhody od tieti strany nebo je tieti strané¢ vyplaceli pouze za podminky, Ze tito
zprostiedkovatelé pojisténi nebo pojistovny zajisti, aby pfijimani nebo vyplaceni téchto
poplatki nebo vyhod nenarusilo dodrzovani jejich povinnosti jednat ¢estné, spravedlivé a
profesiondlné v souladu s nejlepSimi zajmy svych zakaznikli. Zprostiedkovatelé pojisténi a
pojistovny zvetejni existenci, povahu a vysi téchto plateb tretich stran v souladu s ¢lankem

29.

3. Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé pojiiténi a pojistovny piipadné informovali
zakaznika o mechanismech ptevodu poplatkd, provizi, penéznich nebo nepenéznich vyhod

ziskanych v souvislosti s distribuci pojistného produktu s investicni slozkou.

4. Clenské staty mohou ulozit zprostfedkovateliim pojisténi a pojistovnam piisnéjsi pozadavky
tykajici se zalezitosti uvedenych v tomto &lanku. Clenské staty mohou I zejména zakazat
nebo I omezit nabizeni nebo pfijimani poplatki, provizi ¢i nepenéznich vyhod od tfetich stran

v souvislosti s poskytovanim poradenstvi o pojisténi.

Mezi piisnéjsi pozadavky miize patfit stanoveni pozadavku, aby veSkeré tyto poplatky,
provize nebo nepenézité vyhody byly vraceny zakaznikiim nebo kompenzovany poplatky,

které uhradi zakaznik.

Pokud je uzavirdna pojistna smlouva se zdkaznikem, ktery ma v urcitém clenském staté
obvyklé bydlisté nebo provozovnu, splituji pfisnéjsi pozadavky Elenského stdtu uvedené
v tomto odstavci vSichni zprostiedkovatelé pojisténi nebo veskeré pojistovny, véetné téch,

kteti svou ¢innost provozuji na zaklad¢ volného pohybu sluzeb ¢i svobody usazovani.

d4a. Clenské staty vyfaduji, e v piipadé, kdy zprostiedkovatel pojisténi nebo pojist'ovna
distribuujici pojistné produkty s investicni sloZkou informuje zakaznika, Ze poradenstvi je
poskytovino na nezavislém zakladé, zprostiedkovatel pojisténi nebo pojistovna:

a) posoudi dostatecné velké mnoZstvi pojistnych produktii dostupnych na trhu, které jsou
dostatecné riiznorodé, pokud jde o druh produktit nebo poskytovatele produktii, s cilem
zajistit, Ze jsou zakaznikovy cile vhodné splnény, a neomezi se na pojistné produkty
vydavané nebo poskytované subjekty, které maji uzké vazby se zprostiedkovatelem

pojisténi nebo pojist’ovnou;
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b) nepiijme a neponecha si poplatky, provize ani jiné penéZni ¢i nepenéini vyhody hrazené ¢i
poskytnuté tieti stranou nebo osobou jednajici jménem tieti strany, pokud jde o poskytovani

této sluzby zakaznikiim.

Tento odstavec by nemél branit zprostiedkovateliim pojisténi, jejich? prdavni postaveni je
kvalifikuje jako nezavislé, aby se prezentovali jako zprostiedkovatelé pojisténi, kteii nejsou

smluvné vazani na konkrétni pojist'ovnu, pokud uvedou, Ze dostavaji pobidky.

5. Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim aktli v pfenesené pravomoci v

souladu s ¢lankem 38, kterymi dale stanovi:

a) jak maji zprostfedkovatelé pojisténi a pojistovny dodrzovat zasady stanovené v

tomto ¢lanku;

b)  kritéria pro posouzeni toho, zda zprostiedkovatelé pojisténi nebo pojistovny
poskytujici ¢i ziskavajici pobidky dodrzuji povinnost jednat Cestné, spravedlivé

a profesionalné v nejlepSim zajmu zékaznika.

Clanek 29b
Nejlepsi zajem zakaznikii
1. Clenské staty vyfaduji, aby pojistovna nebo zprostiedkovatel pojisténi p¥i poskytovini
investicnich sluZeb nebo p¥ipadnych dopliikovych sluZeb zdkaznikim jednal Cestné,
spravedlivé a profesiondlné v souladu s nejlepsimi zajmy svych zakazniki, a zejména

dodrZoval povinnosti stanovené v tomto Clanku a v ¢lanku 17.

la. Clenské staty zajisti, aby pojistovny a zprostfedkovatelé pojisténi méli p¥i poskytovani
investi¢niho poradenstvi zékaznikﬁml ohledné pojistnych produktii s investi¢ni slozkou v

nejlepSim z4jmu zédkaznika povinnost:

a)  informovat zakaznika o rozpéti nabidky pojistnych produktii s investicni sloZkou,
nebo pripadné o moZnostech podkladovych investic, které pojistovna nebo
pojistovaci zprostiedkovatel posuzuje, a poskytovat toto poradenstvi na zéklade
posouzeni vhodného okruhu pojistnych produktl s investi¢ni slozkou, nebo

piipadné podkladovych investi¢nich mozZnosti odpovidajicich potiebam zakaznika.
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Rozpéti nabidky pojistnych produktit s investicni sloZkou odrazi obchodni model

pojistovny nebo zprostiedkovatele pojisténi.

Pokud jsou pojistovny a zprostiedkovatelé pojisténi zavazani vyhradnim
partnerstvim, mohou vytvorit prislusné rozpéti nabidky pojistnych produktii s
investicni sloZkou z produktit, nebo piipadné podkladovych investicnich moZnosti,
které nabizi pouze jedna pojist'ovna. V takovém piipadé jsou o této skutecnosti
zakaznici informovani v souladu s platnymi poZadavky, zejména s ¢l. 29 odst. 1

pism. a) bodem ii).;

b)  doporucit nejefektivnéjsi pojistny produkt s investi¢ni slozkou nebo ptipadné aktiva
z podkladovych investic z pojistnych produktl s investi¢ni slozkou, které byly
urceny jako vhodné pro zakaznika podle ¢l. 30 odst. 1 a nabizeji podobné vlastnosti,
s ohledem na vykonnost, uroveri rizika, naklady a poplatky nahldSené podle ¢él. 25
odst. Ic, a pokud je doporucen rovnocenny produkt s vyssimi naklady, oditvodnit

to objektivnimi ditvody a vést zaznamy o tomto oditvodnéni,

c)l

ca) neupiednostiiovat finanéni nebo jiné zdajmy pojist’ovny nebo zprostiedkovatele
pojisténi pred zajmy zakaznika;
d)  doporucit pojistné produkty s investi¢ni slozkou, jejichz pojistnd ochrana odpovida
pozadavkiim a potfebam zakaznika.
1b. Pokud se na pojistovny nebo zprostiedkovatele pojisténi vitahuje zakaz pobidek, povaZuji
se podminky tohoto Clinku za splnéné. PrisluSny vnitrostatni organ miiZe takovou
domnénku zvratit, pokud pojist’ovna nebo zprostiedkovatel pojisténi nedodriuje ustanoveni
tohoto ¢lanku.
Ic. Organ EIOPA miiZe ve spoluprdaci s prislu§nymi vnitrostatnimi orgdny organizovat a
provadét povinné vzdajemné hodnoceni plnéni povinnosti stanovenych v tomto ¢lanku.
2. Komisi je svéfena pravomoc dopliiovat tuto smérnici pfijimanim akt v pfenesené pravomoci

v souladu s ¢lankem 38 za Ucelem dal$iho upfesnéni, jak maji zprosttedkovatelé pojiSténi a

pojistovny dodrzovat zasady stanovené v tomto ¢lanku.

Tyto akty v pfenesené pravomoci zohledniuji povahu sluzeb nabizenych nebo poskytovanych

RR\1299955CS.docx 107/134 PE753.711v03-00

CS



CS

zakaznikovi, povahu nabizenych nebo zvazovanych produktd, a pfipadné nabizenych nebo
zvaZovanych podkladovych investicnich moZnosti, vCetné¢ riznych druhlt pojistnych

produktt s investi¢ni slozkou, nebo piipadné podkladovych investi¢nich moZnosti.*;

(22) ¢lanek 30 se méni takto:

a)

vklada se novy odstavec -1, ktery zni:

.-1. Clenské staty vyzaduji, aby zprostifedkovatelé pojisténi a pojistovny distribuujici
pojistné produkty s investi¢ni sloZkou posoudili vhodnost nebo pfimétenost pojistnych
produktli s investi¢ni slozkou a ptipadné podkladovych investi¢nich moZnosti, které maji byt
zakaznikiim doporuceny nebo jimi pozadovany, a to v dostate¢ném piedstihu pred tim, nez
jsou zékaznici vazani pojistnou smlouvou nebo nabidkou. Kazdé z téchto posouzeni se
provadi na zakladé pfiméfenych a nezbytnych informaci o zakaznikovi, které
zprostiedkovatel pojisténi nebo pojistovna ziska v souladu s pozadavky stanovenymi v tomto

¢lanku.

Clenské staty zajisti, aby zprostfedkovatelé pojisténi a pojistovny distribuujici pojistné
produkty s investiéni slozkou vysvétlili zdkaznikiim ucel posouzeni vhodnosti nebo
pfimé&fenosti piedtim, neZ od nich budou pozadovat jakékoli informace. Clenské staty zajisti,
aby zprostiedkovatelé pojisténi a pojistovny distribuujici pojistné produkty s investi¢ni
slozkou varovali zdkazniky ve standardizované podobé piede vSemi nésledujicimi

skute¢nostmi:

a)  ze poskytnuti nepfesnych nebo nelplnych informaci miize mit negativni dopad na

kvalitu posouzeni, které ma provést zprosttedkovatel pojisténi nebo pojistovna;

b) Ze neexistence informaci brani zprostfedkovatelim pojisténi a pojiStovnam
distribuujicim pojistné produkty s investi¢ni sloZzkou urcit, zda je zamyslena sluzba

nebo finan¢ni nastroj pro zdkaznika vhodny nebo piiméfeny, a poskytnout poradenstvi.

Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé pojisténi a pojistovny distribuujici pojistné
produkty s investi¢ni slozkou poskytli zdkaznikiim na jejich zadost zpravu o informacich
shromazdénych pro posouzeni vhodnosti nebo piimétrenosti. Toto zprava se predklada ve

standardizované podob¢ vypracované organem EIOPA.

PE753.711v03-00 108/134 RR\1299955CS.docx



Orgéan EIOPA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz uptesni vysvétleni

aupozornéni podle druhého pododstavce a podobu a obsah zpravy podle tietiho pododstavce.

Orgéan EIOPA piedlozi uvedené navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace: vloZte datum 18 mésict od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat tyto regulacni technické normy postupem podle ¢lanku

10 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.%;
b) odstavce 1, 2 a 3 se nahrazuji timto:

»l. Aniz je dotcen ¢l. 20 odst. 1, obdrzi zprostfedkovatel pojisténi nebo pojistovna pii
poskytovani poradenstvi o pojistnych produktech s investicni slozkou informace
tykajici se:

— znalosti a zkuSenosti zédkaznika v oblasti investic tykajici se konkrétniho druhu

pojistného produktu s investicni slozkou nebo ptipadné mezZnosti podkladovych

investic, které jsou nabizeny nebo pozadovany, a finan¢ni situaci zdkaznika,
— jeho schopnost nést uplné nebo ¢astecné ztraty,

— investi¢ni potieby a cile, v€etné piipadnych preferenci tykajicich se udrzitelnosti, a
tolerance rizik, které zprostiedkovateli pojiSténi nebo pojistovné umozni doporucit
zakaznikovi pojistné produkty s investi¢ni slozkou, které jsou pro tuto osobu vhodné,
a zejména pokud jde o I toleranci rizik, schopnost nést ztraty, jeho preference v oblasti

udrZitelnosti a potiebu I diverzifikace.

Pii poskytovani poradenstvi v souvislosti s vyménou podkladovych investi¢nich
moZnostech zprostiedkovatelé pojisténi a pojistovny rovnéz obdrzi pottebné
informace o stavajicich podkladovych investicnich moZnostech zakaznika
a doporucenych novych investicnich moZnostech a analyzuje ocCekavané naklady
a pfinosy této vymény, aby mohly podloZenym zplisobem prokazat, Ze podle ocekavani

budou pfinosy vymény vétsi nez naklady.

2. Aniz je doten ¢l. 20 odst. 1, Clenské staty zajisti, aby v ptipadech, kdy je prodan
pojistny produkt s investi¢ni sloZkou bez poskytnuti poradenstvi, zprostiedkovatel

pojisténi nebo pojistovna pozadali zakaznika o poskytnuti informaci tykajicich se jeho
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znalosti a zkuSenosti v oblasti investovani, které jsou relevantni pro konkrétni druh
pojistného produktu s investi¢ni slozkou nebo ptipadné podkladovych investi¢nich
aktiv, které jsou nabizeny nebo pozadovany I , aby zprostifedkovatel pojiSténi nebo
pojistovna mohli posoudit, zda zamysleny pojistny produkt nebo produkty s investicni

slozkou jsou pro zédkaznika vhodné.

Pokud se zprosttedkovatel pojisténi nebo pojistovna na zaklad¢ informaci ziskanych
podle prvniho pododstavce domnivaji, ze produkt neni pro zakaznika vhodny, upozorni

jej na to. Toto upozornéni se poskytuje ve standardizované formé a zaznamena se.

Zprostiedkovatel pojisténi nebo pojistovna nepokracuji v distribuci pojistného
produktu s investi¢ni slozkou, na ktery se vztahuje upozornéni, ze produkt nebo sluzba
nejsou vhodné, ledaze zakaznik pozadd o pokracovani i pfes toto upozornéni a
pojistovna na zadost zdkaznika souhlasi s uzavienim smlouvy. Zaznamena se jak

pozadavek zdkaznika, tak pfijeti ze strany pojistovny.

Organ EIOPA vypracuje ndvrhy regulac¢nich technickych norem k upiesnéni forméatu a

obsahu upozornéni uvedeného ve druhém pododstavci.

Organ EIOPA piedlozi navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [Ufad pro

publikace: vlozte datum 18 mésict od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat tyto regulacni technické normy v souladu s

¢lankem 10 natizeni (EU) ¢. 1094/2010.

3. Aniz je dotcen ¢l. 20 odst. 1, pokud ve vztahu k pojistnym produktim s investi¢ni
slozkou nebylo poskytnuto zadné poradenstvi, mohou se clenské staty odchylit od
povinnosti uvedenych v odstavci 2 tohoto c¢lanku aumoznit zprostiedkovatelim
pojisténi nebo pojistovnam distribuci pojisténi v souvislosti s pojistnymi produkty s
investi¢ni slozkou na svém tizemi, aniz by museli ziskavat informace nebo vymezovat

uréeni podle odstavce 2 tohoto ¢lanku, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:
a)  Cinnosti souvisejici s distribuci pojisténi se tykaji jedné z nasledujicich oblasti:
1) pojistné produkty s investi¢ni slozkou, které vedou pouze k expozici investic
vuci finan¢nim nastrojim, jez jsou podle smérnice 2014/65/EU povazovany za
nekomplexni, ajejichz soucasti neni struktura, jez by zdkaznikim

znesnadnovala porozuméni vyskytujicim se riziktim;
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i1) jiné nekomplexni pojistné produkty s investi¢ni slozkou pro ucely tohoto

odstavce;
b)  distribuce pojisténi je vykonavana z podnétu zédkaznika;

c) zadkaznik byl jasné informovan o tom, Ze zprostiedkovatel pojiSténi nebo
pojistovna nemusi pii této distribuci pojisténi posuzovat piiméefenost
poskytovaného nebo nabizeného pojistného produktu s investicni slozkou
nebo distribuce pojisténi a ze zakaznik nepoziva odpovidajici ochrany podle
pfislusnych profesnich pravidel. Toto upozornéni lze poskytnout ve

standardizované formé;

d)  zprostiedkovatel pojisténi nebo pojistovna plni své povinnosti stanovené

v ¢lancich 27 a 28.

Pii distribuci pojistnych produktii s investi¢ni slozkou zadkaznikim, kteti maji obvyklé
bydlist¢ nebo provozovnu v ¢lenském staté, ktery nevyuziva odchylky stanovené
v tomto odstavci, musi platné predpisy tohoto ¢lenského statu dodrzovat vsichni
zprostiedkovatelé pojiSténi nebo vSechny pojistovny, vcetné téch provozujicich svou

¢innost na zakladé volného pohybu sluzeb ¢i svobody usazovani.

Organ EIOPA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upiesnéni formatu a

obsahu upozornéni uvedeného v prvnim pododstavci pism. c).

Organ EIOPA piedlozi navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [Utad pro

publikace: vlozte datum 18 mésicii od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat tyto regulac¢ni technické normy v souladu s

¢lankem 10 natizeni (EU) ¢. 1094/201039.%;
c) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,,5. Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé pojisténi nebo pojistovny poskytovali
zakaznikovi na trvalém nosi¢i pfiméfené zpravy o distribuci pojiSténi. Tyto zpravy obsahuji
pravidelna sdéleni zadkaznikiim zohlediujici druh a slozitost dotéenych pojistnych produktt
s investi¢ni slozkou a povahu sluzby poskytované zakaznikovi a obsahuji ptipadné naklady

spojené s obchody a sluzbami provadénymi jménem zakaznika.

Clenské staty zajisti, aby zprostfedkovatelé pojisténi nebo pojistovny pii poskytovani
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d)

poradenstvi ohledné pojistnych produktii s investicni slozkou poskytli zakaznikovi
dostate¢né dlouho pfed uzavienim smlouvy a na trvalém nosi¢i prohlaseni o vhodnosti, v
némz uvedou poskytnuté poradenstvi a zplsob, jakym toto poradenstvi odpovida
preferencim, cilim a dal§im charakteristikdm zakaznika. Poskytnuti tohoto prohlaseni se
provede v dostatecném piedstihu pied tim, nez je zdkaznik vazan pojistnou smlouvou nebo
nabidkou, aby mél dostatek ¢asu na seznameni se s nim a v piipad¢ potfeby na ziskani

dodate¢nych informaci nebo vysvétleni od zprostiedkovatele pojisténi nebo pojistovny.

Clenské staty zajisti, ze pokud je pojistnd smlouva uzaviena s pouzitim prostiedkil pro
komunikaci na déalku, coz znemoznuje dodani sdéleni o vhodnosti pfedem, zprostiedkovatel
pojisténi nebo pojistovna poskytnou pisemné sdéleni o vhodnosti na trvalém nosi¢i okamzité
poté, co zékaznik bude pfipadnou pojistnou smlouvou zavazan, jsou-li splnény obé

nasledujici podminky:

a)  zékaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi sd€leni o vhodnosti bez zbytecného prodleni po

uzavieni smlouvy;

b)  zprostiedkovatel pojiSténi nebo pojistovna poskytli zédkaznikovi moznost odlozit

uzavieni smlouvy tak, aby mohl sdéleni o vhodnosti obdrzet predem.

Clenské staty zajisti, e pokud zprostfedkovatel pojisténi nebo pojistovna informovali
zéakaznika, ze provedou pravidelné posouzeni vhodnosti, musi pravidelna zprava obsahovat
aktualizované sdéleni o tom, jak pojistny produkt s investi¢ni slozkou odpovida preferencim,

cilim a dalSim charakteristikam retailového zakaznika.*;
vklada se novy odstavec, ktery zni:

,,5a. Clenské staty mohou ve vyjimeénych piipadech ohledné zalezitosti uvedenych v tomto
&lanku stanovit pro distributory piisngj§i pozadavky. Clenské staty mohou zejména stanovit
povinnost poskytovat poradenstvi podle ¢lanku 30 pti prodeji jakychkoli pojistnych produkta

s investi¢ni slozkou ¢i pro urcité druhy takovych produktii.

Clenské staty zajisti, ze vSichni zprostfedkovatelé pojisténi nebo pojistovny, véetné téch, jez
plsobi v ramci volného pohybu sluzeb nebo svobody usazovani, splituji piisnéjsi pozadavky
¢lenského statu uvedené v prvnim pododstavci, véetné téch, kteti svou ¢innost provozuji na

zakladé volného pohybu sluzeb ¢i svobody usazovani.*;
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e) odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0. Komisi je svéfena pravomoc dopliiovat tuto smérnici pfijimanim akti v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 38 za G¢elem dalSiho upfesnéni, jak maji zprostiedkovatelé
pojisténi a pojistovny dodrzovat zasady stanovené v tomto ¢lanku pii provadéni ¢innosti
distribuce pojisténi ve vztahu k pojistnym produktim s investi¢ni slozkou, a to 1 s ohledem

na:

a) informace, které je tfeba ziskat pfi posuzovani vhodnosti a pfiméfenosti pojistnych

produktt s investi¢ni slozkou pro jejich zdkaznikys;

b)  kritéria pro posuzovani nekomplexnich pojistnych produktt s investic¢ni slozkou pro

ucely odst. 3 pism. a) bodu ii) tohoto ¢lanku;

c) obsah a format zdznaml a smluv o poskytovani sluzeb zdkaznikiim a pravidelnych

zprav zakaznikiim o poskytovanych sluzbéch.

ca) kritéria pro posuzovani souladu financnich produktii s preferencemi zakaznika v
oblasti udrZitelnosti a postupy pro piizpisobeni portfolia nebo nabidky investicnich

produktii tak, aby spliiovaly preference zdkaznika v oblasti udrZitelnosti.

Tyto akty v pfenesené pravomoci zohlediiuji povahu sluzeb nabizenych nebo poskytovanych
zakaznikovi, povahu nabizenych nebo zvazovanych produkt, vcetné rtznych druha
pojistnych produkti s investicni slozkou a povahu zadkaznika jako retailového nebo

profesionalniho zédkaznika.*;

(23) ¢l 35 odst. 2 se méni takto:
a)  pismeno a) se nahrazuje timto:

,,a) zvlastni postupy pro piijimani hlaSeni o potencialnich ¢i skute¢nych piipadech poruseni
ptedpisii a jejich nasledné vyfizeni, vetné zfizeni bezpecnych komunikaénich kanalt pro

tato hlaseni.*;
b)  dopliuje se novy pododstavec, ktery zni:

,»doucasti zvlastnich postupti uvedenych v pismenu a) je rovnéz vytvoreni odkazu na
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jednoduchy formulat pro podavani zprav, ktery umozni kazdé osob€ ozndmit potencialni
nebo skute¢né poruSeni prava Unie, a to na titulni strance internetovych stranek kazdého
piislugného organu. Clenské staty vyzaduji, aby piislusné organy bez zbyteéného odkladu

analyzovaly vSechna hlaSeni pfedloZena prostfednictvim tohoto formulare.*;

(24) vklada se novy ¢lanek 35a, ktery zni:

., Clanek 35a

Postup pri FeSeni ¢innosti nabizenych prostfednictvim digitalnich prostiedkii bez povoleni

1.

nebo registrace

Clenské staty zajisti, aby v p¥ipadé, Ze fyzickd nebo pravnickd osoba vykonava Ginnosti
distribuce pojisténi online zamétené na zakazniky na jejich uzemi, aniz by byla registrovana
v souladu s ¢lankem 3 této smérnice nebo aniZ ji je udé€leno povoleni v souladu s ¢lankem 14
smeérnice 2009/138/ES, nebo v piipadé, ze ma ptisluSny organ podezieni, ze tento subjekt tyto
¢innosti vykonava, aniz by byl registrovan v souladu s ¢lankem 3 této smérnice nebo aniz mu
je udéleno povoleni v souladu s ¢lankem 14 smérnice 2009/138/ES, pftijal piislusny organ
veskerd vhodnd a pfiméfend opatteni s cilem zabranit vykonu téchto distribucnich ¢innosti,
vcetné souvisejicich propagacnich sdé€leni, a to vyuzitim pravomoci dohledu uvedenych v ¢l.
12 odst. 3. Veskera tato opatfeni musi respektovat zasady spoluprace mezi ¢lenskymi staty

stanovené v této smérnici.

Prvni pododstavec se vitahuje rovné; na jakéhokoliv finfluencera, ktery je odméiiovin
nebo motivovan prostiednictvim nepenéini odmény pojist’ovnou nebo pojist’ovacim
zprostiedkovatelem, anii by byl registrovan v souladu s ¢lankem 3 této smérnice nebo
povolena v souladu s ¢lankem 14 smérnice 2009/138/ES, pokud tato tieti osoba propaguje
prostiednictvim verejnych platforem socidalnich médii sluzby nebo investicni produkty
zaloZené na pojisténi nebo podkladové investicni moZnosti jménem takové pojist’ovny nebo

zprostiedkovatele pojisténi.

2. Clenské staty zajisti, aby ptislu§né organy zveiejnily kazdé rozhodnuti o uloZeni opatfeni
podle odstavce 1 v souladu s ¢lankem 32.
Ptislusné organy informuji organ EIOPA o kazdém rozhodnuti uvedeném v odstavci 2 bez
zbyte¢ného odkladu. Organ EIOPA ziidi elektronickou databazi obsahujici rozhodnuti
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predlozend prislusnymi orgény, kterd bude pfistupna vSem pfislusSnym organtim. Organ
EIOPA zvefejni seznam vSech stavajicich rozhodnuti s popisem dotéenych fyzickych nebo
pravnickych osob a druhii poskytovanych sluzeb nebo produktii. Seznam je pfistupny
vetejnosti prostfednictvim odkazu na internetovych strankach organu EIOPA. Pokud jde o
fyzické osoby, nepovede tento seznam ke zvefejnéni vice osobnich udaju téchto fyzickych
osob, nez kolik jich zvetejnil ptislusny organ podle prvniho pododstavce a v souladu s ¢l.

32.%

(25) clanek 38 se nahrazuje timto:
,, Clének 38
AKkty v prenesené pravomoci

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat akty v pfenesené pravomoci Vv souladu

s ¢lankem 39, pokud jde o ¢lanky 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b a 30.;

(26) clanek 39 se méni takto:
a)  odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

,»2. Pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci uvedené v ¢lancich 10, 25, 26a, 28, 29a,

29b a 30 je Komisi svéiena na dobu neurcitou od 22. tinora 2016.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢lancich 10, 25,
26a, 28, 29a, 29b a 30 kdykoli zruSit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pieneseni
pravomoci v ném uréené. Rozhodnuti nabyva G&inku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim
vestniku Evropské unie, nebo k pozd¢jSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se

platnosti Zadnych jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci.*;
b)  vklada se novy odstavec 3a, ktery zni:

»3a. Pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky
jmenovanymi jednotlivymi Clenskymi stdty vsouladu se zasadami stanovenymi
v interinstitucionalni  dohod¢ o zdokonaleni tvorby pravnich ptedpisi ze dne

13. dubna 2016.“;
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c) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»J. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢lankt 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b a 30 vstoupi
v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve
lhité tii mesict ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament

i1 Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu

Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhtita prodlouzi o tfi mésice.*;

(24) Ptiloha I se méni v souladu s ptilohou III této smérnice.

Clanek 3
Zmény smérnice 2009/138/ES
Hlava II kapitola 1 oddil 5 smérnice (EU) 2009/138 se méni takto:
1)  nadpis se nahrazuje timto:
,Oddil 5
Pravo na zruSeni‘;
2)  zruSuje se tento text:
,,Pododdil 1
nezivotniho pojisténi®;
3) clanky 183 a 184 se zrusuji;
4)  zruSuje se tento text:
,,Pododdil 1
Zivotni pojisténi;
5)  Clanek 185 se zruduje.
Clanek 4
Zmény smérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:
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1)  ¢lanek 14 se méni takto:
a)  vkladaji se nové odstavce la az 1f, které zné;ji:

,la. Pro ucely odstavce 1 Clenské staty vyzaduji, aby spravcovské spolecnosti jednaly tak,

aby zabranily u¢tovani neopravnénych nakladii subjektu SKIPCP a jeho podilnikiim.
Naéklady, které spliuji nasledujici podminky, se povazuji za splatné:

a)  naklady nepresahuji maximalni ¢astku uvedenou v prospektu podle ¢lanku 69

a s klicovymi informacemi pro investory podle ¢lanku 78;

b) néklady jsou Fadné vynaloZeny v souvislosti s ndasledujicim nebo pro nasledujici
ucely:
i)  fungovani subjektu SKIPCP s ohledem I jeho strukturu, investi¢ni

strategii, I cil a politiku, nebo
ii)  dodriovani pravnich regulatornich pozadavki;

c) naklady nesou investofi zplsobem, ktery zajiStuje spravedlivé zachazeni s

investory.

1b. Clenské staty vyzaduji, aby spravcovské spoleénosti udrzovaly, provozovaly a
kontrolovaly u¢inny postup stanoveni cen, ktery umoznuje urcit a vycislit vSechny
naklady, které nese subjekt SKIPCP nebo jeho podilnici. Pfed udélenim povoleni
subjektu SKIPCP a po celou dobu jeho existence musi tento postup stanoveni cen

zajistit, aby byly splnény nasledujici podminky:
a)  naklady nejsou nepfiméieng;

b)  ndklady, které nesou retailovi investofi, jsou opravnéné a ptimétené v kontextu
celkové hodnoty dodané podilnikiim s ohledem na charakteristiky subjektu
SKIPCP, v¢etné jeho investi¢niho cile, politiky, strategie, ocekavanych vynosi,

urovné rizik a dalSich ptisluSnych charakteristik.
lc. Clenské staty zajisti, aby spravcovské spole¢nosti byly odpovédné za Géinnost a kvalitu
svého postupu stanoveni cen. Postup stanoveni cen je jasné zdokumentovan, jasné
stanovi odpovédnost fidicich orgdnt spravcovské spolecnosti pii urovani a
piezkoumavani nékladi hrazenych investory a musi byt pfedmétem pravidelného

pfezkumu. Posouzeni ndkladi musi byt zaloZeno na objektivnich kritériich a metodice
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1d.

le.

1f

a zahrne srovnani s podobnymi trznimi produkty, jako jsou subjekty SKIPCP s
podobnymi charakteristikami, pokud jde o investicni cil, strategii, uroveri rizik a dalsi

relevantni charakteristiky.

Clenské staty vyzaduji, aby spravcovské spoleénosti jednou I ro¢n¢ posoudily, zda

nebyly subjektu SKIPCP nebo jeho podilnikiim uctovany nepfimefené naklady.

Clenské staty vyzaduji, aby spravcovské spolenosti bez zbytecného odkladu
odskodnily investory v ptipadech, kdy byly subjektu SKIPCP nebo jeho podilnikiim
uctovany nepfiméiené ndklady, nebo pokud byly ndklady nesprdavné vypocteny v

neprospéch subjektu SKIPCP nebo jeho podilnikii.

Clenské staty vyzaduji, aby spravcovské spolecnosti hlasily piislusnym organtim svého
domovského ¢lenského statu a pfislusSnym orgdntiim domovského cClenského statu
subjektu SKIPCP, depozitafi a finanénim auditoriim subjektu SKIPCP situace, kdy
byly subjektu SKIPCP nebo podilnikiim Gi€tovany neopravnéné naklady.

Clenské staty vyzaduji, aby spravcovské spole¢nosti alespoti jednou roéné posoudily
podminky uvedené v odst. 1b pism. b). Toto posouzeni zohledni kritéria stanovena v

postupu stanoveni cenl .

Organ ESMA nejpozdéji ctyFi roky po vstupu smérnice (EU).../... v platnost [OP
uved’te pocet této pozméiiujici smérnicef, zorganizuje a provede ve spoluprdaci s
prislusSnymi vnitrostatnimi orgdany vidjemné hodnoceni, pokud jde o plnéni
povinnosti popsanych v tomto ¢lanku, véetné ndakladit spojenych s ihradami nahrad

Jjednotlivpm investoriim. “;

b)  odstavec 2 se méni takto:

i)

PE753.711v03-00

naveéti se nahrazuje timto:

»Aniz je dotéen clanek 116, pfijme Komise prostiednictvim aktl v prenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 112a opatieni s cilem zajistit, aby spravcovska

spolecnost dodrzovala povinnosti stanovené v odstavcich 1 az le, pfi¢emz zejména:*;
pismeno b) se nahrazuje timto:

,»b) stanovi zasady nezbytné k zajisSténi toho, Ze spradvcovské spolecnosti skute¢né
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vyuziji prostiedky a postupy, které jsou pro fadny vykon jejich obchodnich Cinnosti

nezbytné;*; iii) dopliiuji se nova pismena d) a e), ktera znéji:

,d) stanovi minimalni pozadavky na postup stanoveni cen s cilem zabranit uctovani

nepiiméfenych nakladi subjektu SKIPCP a jeho podilnikiim, zejména:

1) zajisténim spravného urceni a vycisleni ndkladu a jejich souladu s pozadavky

uvedenymi v odst. 1a pism. a);

i1) ur¢enim, které ndklady mohou byt uctovany subjektu SKIPCP a podilnikiim s
pfihlédnutim k vy$i ndkladi a povaze nédkladl, a to odkazem na seznam
zpusobilych nékladi, které spliuji podminky stanovené v odst. 1a pism. b) a ¢),
a podminky, za nichz mohou pfislusné organy v jednotlivych ptipadech povolit
naklady, které nejsou uvedeny v seznamu zpusobilych nékladd, ale spliuji
podminky stanovené v odst. 1a pism. b) a ¢);

ii1) zjiSténim mozného stfetu z4jmi a opatfenimi ke zmirnéni vyskytu stfetu
zajmu;

1v) stanovenim postupu pro urCeni vySe ndhrady v piipadech, kdy byly

investorim ucétovany neopravnéné naklady;
v) stanovenim postupu, ktery bude zahdjen, pokud je neoprdvnéné uctovand
castka podstatnda a piesahuje prahovou hodnotu, ktera bude stanovena na
zakladé stavajicich pokynui prislusnych vnitrostatnich organii k postupim
odsSkodnéni;

e) stanovi kritéria pro urceni, zda jsou ndklady oprdvnéné a pfiméiené v souladu s odst.

1b pism. b).l “

¢) doplnuje se novy odstavec 4, ktery zni:
,4. Do dne ... [Ufad pro publikace: vlozte datum = pét let od data uvedeného v &l. 7 odst. 2

této smérnice], po konzultaci s organem ESMA piedlozi Komise Radé a Parlamentu zpravu

o provadéni tohoto ¢lanku. Zprava zhodnoti nejmén¢ tyto body:

a)  zda mél tento Clanek pozitivni dopad na néklady a vykonnost subjektu SKIPCP,

jez se nabizeji retailovym investorim a v jaké mifte;
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b)  zdaje posouzeni uvedené v odstavci le pfiméfené z hlediska slozitosti a ndklada

vzniklych spravcovskym spolecnostem,;

ba) zda by mohly existovat dalS§i mechanismy pro FeSeni vysokych ndkladi
vzniklych investoriim na urovni Unie, a to vcetné legislativnich a

nelegislativnich opatient. “;
2)  vklada se novy ¢lanek 20a, ktery zni:
,Clanek 20a

Spravcovska spolecnost poskytne pfisluSnému organu svého domovského ¢lenského statu
informace o ndkladech, které nesou investofi, a o vykonnosti subjektu SKIPCP, a to na

urovni kazdého fondu nebo na urovni tfid akcii subjektu SKIPCP, pokud maji tyto tfidy

o <,

akcii odlisnou strukturu nakladi.®;
3) v clanku 30 se druhy odstavec nahrazuje timto:

,,Pro ucely ¢lankl uvedenych v prvnim pododstavci se vyrazem ,,spravcovska spole¢nost® rozumi

»investiéni spolecnost*, s vyjimkou ¢l. 14 odst. 1d druhého pododstavce.*
4) v ¢lanku 90 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:
,» Lento ¢lanek plati, aniz je dotceno pouziti ¢lanku 14.%;
5) [ ¢l 98 odst. 2 se méni takto:
1)  vklada se nové pismeno, které zni:

wea) v souladu s Clankem 69a smérnice 2014/65/EU provadi pravidelné
kontroly souladu kvalitativnich a kvantitativnich vilastnosti SKIPCP na trhu s
prislusnymi referencénimi hodnotami a v pripadé potieby p¥ijima ndpravna

opatieni;*;

i)  doplituje se nové pismeno, které zni:

,»N) aniz je dotéeno jakékoli odSkodnéni podle ¢l. 14 odst. 1d, pozadovat nahradu pro
investory, pokud byly subjektu SKIPCP nebo podilnikiim w&tovany nepiiméfené
naklady.*;
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6) v ¢l 99 odst. 6 se doplnuje pismeno, které zni:

,h) aniZ je dotéeno jakékoli odskodnéni podle ¢l. 14 odst. 1d, pozadavek na odSkodnéni investorti
v ptipadé¢, ze byly subjektu SKIPCP nebo podilnikiim G¢tovany nepiiméiené naklady, nebo pokud
byly naklady nesprdavné vypocteny v neprospéch subjektu SKIPCP nebo jeho podilniki, pii
zohlednéni toho, Ze postupy pro odSkodnéni musi byt priméiené neopravnéné uctované Cdstce,

zejména 7 technického a provozniho hlediska.*,
7) v ¢l 112a odst. 2 se za ¢tvrty pododstavec vklada novy pododstavec, ktery zni:

»~Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢lanku 14 je svétena Komisi na dobu

Syt let od [Utad pro publikace: vlozte datum vstupu této pozméfiujici smérnice v platnost]“.
Clanek 5
Zména smérnice 2011/61/EU
Smérnice 2011/61/EU se méni takto:
1)  ¢lanek 12 se méni takto:
a)  vkladaji se nové odstavce la az 1f, které znéji:

,la. Pro ucely odstavce 1 Clenské staty vyzaduji, aby sprévci alternativnich investi¢nich
fondl jednali tak, aby zabranili uc¢tovani neopravnénych nékladt subjektu SKIPCP a jeho

podilnikiim.
Naklady, které spliuji nasledujici podminky, se povazuji za splatné:

a)  nepiesahuji maximalni ¢astku uvedenou v prospektu podle €l. 23 odst. 3, ve statutu
fondu nebo v zakladacich dokumentech podle ¢l. 23 odst. 1 a ve sdéleni klicovych

informaci podle ¢l. 5 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 1286/2014;
b)  jsou Ffadné vynaloZeny v souvislosti s ndsledujicimi nebo pro nasledujici ucely:

i) fungovani alternativniho investi¢niho fondu s ohledem I jeho strukturu, investi¢ni

strategii, I cil a politiku, nebo
ii) dodrZovani pravnich nebo regulatornich pozadavk;

c) nesou je investofi zpuisobem, ktery zajiStuje spravedlivé zachdzeni s investory, s
vyjimkou ptipadi uvedenych v €l. 12 odst. 1, kdy pravidla nebo zakladaci dokumenty

alternativniho investi¢niho fondu stanovi preferencni zachazeni.
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1b.Clenské staty vyzaduji, aby spravci alternativnich investiénich fondt udrZovali,
provozovali a kontrolovali u€inny postup stanoveni cen, ktery umoziuje urcit a vy¢islit
vSechny néklady, které nesou alternativni investi¢ni fondy nebo jejich podilnici. Tento

postup stanoveni cen zajisti, aby byly splnény nasledujici podminky:
a) naklady nejsou nepiimétené;

b) naklady, které nesou retailovi investofi, jsou opravnéné a piiméiené v kontextu celkové
hodnoty dodané podilnikiim s ohledem na charakteristiky alternativniho investi¢niho
fondu, vcetné jeho investi¢niho cile, politiky, strategie, o¢ekavanych vynost, irovné

rizik a dalSich pfisluSnych charakteristik.

lc.Clenské staty zajisti, aby spravci alternativnich investi¢nich fondd byli odpovédni za
u¢innost a kvalitu svého postupu stanoveni cen. Postup stanoveni cen je jasné
zdokumentovan, jasné stanovi odpovédnost fidicich organti spravce alternativnich
investi¢nich fondil pfi ur€ovéani a prezkoumavani néklad hrazenych investory a musi byt
pfedmétem pravidelného prezkumu. Posouzeni nakladi musi byt zalozeno na objektivnich
kritériich a metodice a zahrne srovnani s podobnymi trznimi produkty, jako jsou
alternativni investicni fondy s podobnymi charakteristikami, pokud jde o investic¢ni cil,

strategii, urovert rizik a dalSi relevantni charakteristiky.

1d.Clenské staty vyzaduji, aby spravci alternativnich investiénich fond jednou Iroéné
posoudili, zda nebyly alternativnimu investicnimu fondu nebo jeho podilnikiim uctovany
nepiimétrené naklady.

Clenské staty vyzaduji, aby spravci bez zbytecného odkladu uhradili investorim naklady,
které byly alternativnimu investi¢nimu fondu nebo podilnikiim u¢tovany neopravnéné, nebo
pokud byly naklady nesprdavné vypocteny v neprospéch alternativniho investi¢niho fondu

nebo jeho podilniki.

Clenské staty vyzaduji, aby spravci alternativnich investi¢nich fondt hlasili pfislusnym
organtim svého domovského ¢lenského statu a pripadné prislusnému organu domovského
¢lenského statu alternativniho investi¢niho fondu, depozitafi a finan¢nim auditoriim spravci
alternativnich investi¢nich fondl a piipadné alternativnim investi¢nim fondiim situace, kdy

byly alternativnimu investicnimu fondu nebo podilnikiim G¢tovany neopravnéné naklady.

le. Clenské staty vyzaduji, aby spravci alternativnich investi¢nich fondd alespoi jednou
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ro¢né posoudili podminky uvedené v odst. 1b pism. b). Toto posouzeni zohledni kritéria

stanovend v postupu stanoveni cenl .

1f. Organ ESMA uspoidda a provede ve spolupraci s prisluSnymi vnitrostatnimi organy

srovndvaci hodnoceni tykajici se provdadéni povinnosti popsanych v tomto Cclanku

nejpozdéji do Cty¥ let od vstupu smérnice (EU) [Uiad pro publikace: uved’te Cislo této

pozmériujici smérnicef. ;

b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. ,,Komise pfijme prostiednictvim aktll v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 56

a za podminek stanovenych v ¢lancich 57 a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi kritéria,

ktera ptisluSné organy pouziji pii posuzovani toho, zda spravci alternativnich

investicnich fondd plni své povinnosti podle odstavce 1 tohoto ¢lanku opatfeni k

zajisténi toho, aby spravce alternativniho investi¢niho fondu plnil povinnosti stanovené

v odstavcich 1 az le tohoto ¢lanku, zejména:

a)

RR\1299955CS.docx

stanovi minimalni pozadavky na prostup stanoveni cen s cilem zabranit uctovani

nepiimétenych nédkladii alternativniho investi¢niho fondu a jeho podilnikim,

zejména:

i)

iii)

zajisténim spravného urceni a vycisleni nakladi a jejich souladu s

podminkou uvedenou v odst. 1a pism. a);

ur¢enim, které naklady mohou byt u¢tovany alternativnimu investi¢nimu
fondu a podilnikiim s pifihlédnutim k vysi nakladi a povaze nakladi, a to
odkazem na seznam zpusobilych néakladt, které spliuji podminky
stanovené v odst. 1a pism. b) a c), a podminky, za nichZ mohou pfislusné
organy v jednotlivych ptipadech povolit naklady, které nejsou uvedeny v
seznamu zpisobilych nakladl, ale splituji podminky stanovené v odst. la
pism. b) a ¢);

zjisténim mozného stfetu zajml a opatfenimi ke zmirnéni vyskytu stretu
z4jmu;

stanovenim postupu pro ur¢eni vySe nahrady v pfipadech, kdy byly
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investorim ucétovany neopravnéné naklady; stanovenim postupu, ktery
bude zahdjen, pokud je neoprdavnéné uctovana castka podstatna a
piesahuje prahovou hodnotu, ktera bude stanovena na zdakladé
stavajicich pokynii p¥isluSnych vnitrostdatnich orgdnit k postupiim

odskodnéni.
b)  stanovi kritéria pro urceni, zda jsou ndklady opravnéné a ptimétené v souladu s
odst. 1b pism. b)l 5
c) dopliuje se novy odstavec 4, ktery zni:

4. Do dne ... [Ufad pro publikace: vlozte datum = pét let od data uvedeného v ¢l. 7 odst.
2 této smérnice] konzultaci s orgdnem ESMA piedlozi Komise Radé a Parlamentu

zpravu o provadeéni tohoto ¢lanku. Zprava hodnoti nejméneé tyto body:

a) zda mél tento ¢lanek pozitivni dopad na naklady a vykonnost alternativniho

investi¢niho fondu, jeZ se nabizeji retailovym investorim a v jaké mife;

b) zda je posouzeni uvedené v odstavci le pfimefené z hlediska slozitosti a

nakladi vzniklych spravctim alternativniho investi¢niho fondu.*;

ba) zda by mohly existovat dal§i mechanismy pro ieSeni vysokych ndkladi
vzniklych investorim na urovni Unie, a to vcietné legislativnich a

nelegislativnich opatient. “;
2) v ¢l 24 odst. 2 se dopliiuje nové pismeno f), které zni:

,f) informace o nakladech, které nesou investofi, a o vykonnosti alternativniho investi¢niho
fondu na urovni kazdého alternativniho investicniho fondu nebo na urovni tiid akcii

alternativniho investi¢niho fondu, pokud maji tyto tfidy akcii odlisnou strukturu nakladu.*;
3) VL 46 odst. 2 se dopliluje nova pismena, ktera znéji:

wea) v souladu s Clankem 69a smérnice 2014/65/EU provadi pravidelné kontroly souladu
kvalitativnich a kvantitativnich vilastnosti SKIPCP na trhu s piisluSnymi referencnimi

hodnotami a v piipadé potieby pFijima ndapravna opatieni;

n) anii je dotceno jakékoli odSkodnéni podle ¢l. 12 odst. 1d, pozaduje, aby byli investofi
odskodnéni, pokud byly alternativnimu investicnimu fondu nebo jeho podilnikiim uctovany

nepiiméetené naklady, nebo pokud byly ndklady nesprdavné vypocteny v neprospéch alternativniho
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investi¢niho fondu nebo jeho podilnikly, pFi¢emz zohledni, Ze postupy pro odSkodnéni musi byt

v

piiméiené neoprdavnéné uctované Castce, zejména 7 technického a provozniho hlediska.*,
4) v Cl. 56 odst. 1 se za prvni vétu vklada nova véta, kterd zni:

»~Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢lanku 12 je svéfena Komisi na obdobi

Syt let od [Utad pro publikace: vlozte datum vstupu tohoto pozméfiujici smérnice v platnost];
Clanek 6

Provedeni

1. Clenské staty piijmou a zvefejni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosaZeni souladu s
touto smérnici nejpozd&ji do ... [Utad pro publikace vlozi datum = 12 mésict ode dne vstupu

této smérnice v platnost]. Neprodlen¢ sdéli Komisi jejich znéni.

2. Tyto ptedpisy pouziji ode dne ... [Ufad pro publikace vlozi datum = 18 mésici ode dne
zveiejnéni aktii v pienesené pravomoci uvedenych v clancich 89 smérnice 2014/65/EU,
Clanku 38 smérnice 2016/97, ¢l. 112a odst. 2 smérnice 2009/65/ES a c¢lanku 56 smérnice
2011/61/ES v Utednim véstniku Evropské unie).

3. Tyto ptedpisy pfijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt

takovy odkaz u€inén pfi jejich tfednim vyhlaseni. Zpisob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

4. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich piedpist, které

piijmou v oblasti ptisobnosti této smérnice.
Cldnek 7
Vstup v platnost
Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Clinek 8

Urc¢eni

RR\1299955CS.docx 125/134 PE753.711v03-00

CS



Tato smérnice je ur¢ena Clenskym statim.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyné predseda/predsedkyné
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PRILOHA I

V pftiloze Il smérnice 2014/65/EU se oddil II.1 méni takto:

1))

2)

3)

ctvrty pododstavec se nahrazuje timto:

»Za ptiklad hodnoceni odbornych schopnosti a zkuSenosti by mohla byt povazovéana
zkouska zpusobilosti pouzivand pro fidici a vedouci pracovniky subjektl s oprdvnénim
podle této smernice nebo jinych smérnic EU z finan¢ni oblasti. U malych subjektt je
hodnocena osoba, ktera je oprdvnéna jménem subjektu provadét obchody.*;

paty pododstavec se méni takto:

-1)

1)

2)

prvni odraZka se nahrazuje timto:

»— Klient pravidelné provadél transakce ve vyznamném rozsahu na
relevantnim trhu,

Organ ESMA vypracuje ndavrhy regulacnich technickych norem, v nichZ
upresni Cetnost a velikost transakci, které je tieba provést pro piislusné
kategorie trhu.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
[Urad pro publikace: vloZte 6 mésicit ode dne vstupu této pozménujici smérnice
v platnost|.

Na Komisi je pienesena pravomoc prijimat regulacni technické normy
postupem podle clanki 10 a7 14 naiizeni (EU) ¢. 1094/2010.

druha a tfeti odrazka se nahrazuji timto:

,— velikost zdkaznikova portfolia financnich ndastroji definovaného jako
hotovostni vklady a finan¢ni nastroje piesahuje v priméru 250 000 EUR za
posledni tfi roky;®;

—zakaznik pracuje nebo pracoval ve finanénim sektoru nebo jiné sektoru ve
spojitosti k investi¢nimu rozhodovdni nebo vykonaval ¢innosti na kapitdlovém
trhu vyzadujici ndkup a prodej finan¢nich nastroji a/nebo spravu portfolia
finan¢nich nastroji po dobu nejméné jednoho roku na profesionalni pozici, ktera
vyZaduje znalost ptfedpokladanych obchodti nebo sluzeb.*;

doplituje se nova odrazka, kterd zni:

,» — zakaznik mize podniku pfedlozit doklad o uznavaném vzdélani nebo odborné
ptipravé, ktery prokazuje, ze rozumi ptislusnym predpokladanym obchodim nebo
sluzbam a je schopen adekvatné vyhodnotit rizika. Toto kritérium nelze
kombinovat vyhradné s kritérii tykajicimi se velikosti finanéniho portfolia
zakaznika.“;

dopliuji se nové pododstavce, které znéji:

»Je-li zékaznik pravnickou osobou, musi byt splnéna nejméné dvé z nasledujicich
kritérii:

—  bilanéni suma: 10 000 000 EUR
—  Cisty obrat: 20 000 000 EUR
— vlastni kapital: 1 000 000 EUR
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Investi¢ni podnik posoudi, zda zdkonny zastupce této pravnické osoby nebo osoba
odpovédna za investi¢ni obchody jménem této pravnické osoby rozumi ptisluSnym
predpokladanym obchodlim nebo sluzbam, mé schopnost €init investicni rozhodnuti v
souladu s cili, potfebami a finanénimi moznostmi této pravnické osoby a ma schopnost
pfiméfené vyhodnotit rizika.*
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PRILOHA 11

Piiloha V smérnice 2014/65/EU se méni takto:

g)
h)

3
k)

)

,,Priloha V
Minimalni poZadavky na odborné znalosti a zpiisobilost
(podle ¢l. 24d odst. 2)

chapat klicové charakteristiky, rizika a vlastnosti nabizenych nebo doporucovanych
finan¢nich ndstrojii, vcetné obecnych danovych dopadl, které zdkaznikovi v
souvislosti s obchody vzniknou;

chépat celkové naklady a poplatky, které zakaznikovi vzniknou v souvislosti s typem
nabizeného nebo doporucovaného investicniho produktu, a naklady souvisejici s
poskytovanim poradenstvi a dalSich souvisejicich sluzeb;

chapat, ze typ investicniho produktu poskytovaného podnikem nemusi byt pro
zakaznika vhodny, a to po posouzeni ptisluSnych informaci poskytnutych zakaznikem
s ohledem na zmény, které nastaly od doby, kdy byly pfislusné informace ziskany;

chdpat fungovani finan¢nich trhli a jejich vliv na hodnotu a stanovovani ceny
finan¢nich nastroji nabizenych nebo doporu¢ovanych zakaznikiim;

chdpat dopad makroekonomického vyvoje, narodnich/regionalnich/celosvétovych
udalosti na finan¢ni trhy a na hodnotu finan¢nich nastroji nabizenych nebo
doporucovanych zakazniklim;

chépat rozdil mezi minulou vykonnosti a scénafi budouci vykonnosti, jakoz i omezené
moznosti prognézovani;

chépat obecné disledky hlavnich prvki finanéniho regula¢niho ramce;

vyhodnotit tdaje tykajici se finan¢nich nastrojii nabizenych nebo doporucovanych

zékaznikim, jako jsou sd€leni kli¢ovych informaci, prospekty, finan¢ni vykazy nebo
finan¢ni tdaje;

chapat trzni struktury specifické pro typ finan¢nich nastrojt, které jsou zékaznikiim
nabizeny nebo doporucovany;

chapat zasady ocenovani pro typ finan¢nich néstroji, které jsou zakazniklim nabizeny
nebo doporucovany;

chapat zaklady spravy portfolia, v€etné schopnosti pochopit diisledky diverzifikace
jednotlivych investi¢nich alternativ;

chapat koncept udrzitelného investovani prispivajiciho k environmentalnimu nebo
socidalnimu cili a to, jak zohlednit a zaclenit faktory udrZitelnosti a preference
zéakaznika v oblasti udrzitelnosti do poradenskych postupi.
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PRILOHA III

V éasti I prilohy I smérnice (EU) 2016/97 se dopliiuje novy bod, ktery zni:

wha) pro pojistné produkty s investicni sloZkou: minimdlni nezbytné znalosti v oblasti
udrZitelnych investic prispivajicich k dosaZeni environmentdlniho nebo socidlniho cile,
véetné toho, jak zohlednit a zaclenit faktory udriitelnosti a preference klientii v oblasti
udrZitelnosti do poradenskych procesii.*;

I Cast II ptilohy I natizeni (EU) 2016/97 se méni takto:
1)  pismeno a) se nahrazuje timto:

) minimalni potfebné znalosti klicovych charakteristik, rizik a vlastnosti
pojistnych produkti s investicni slozkou, vcetné podminek a Cistého pojistného a
pfipadné¢ zaruCenych a nezaruCenych plnéni, jakoz i1 financnich rizik, kterd nesou
pojistnici, a jakychkoli obecnych danovych diasledkt, které zakaznikovi vzniknou;*;

2)  vklada se nové pismeno aa), které zni:

»,aa) minimalni potfebné znalosti celkovych nakladii a poplatkli, které vzniknou
zdkaznikovi v souvislosti s druhem nabizeného nebo doporucovaného pojistného
produktu s investi¢ni slozkou, a ndklad souvisejicich s poskytovanim poradenstvi a
dalsich souvisejicich sluzeb;*;

3)  pismeno c) se nahrazuje timto:
»C) minimalni nezbytna finan¢ni gramotnost, véetné:

1) chapani fungovani finan¢nich trhii a jejich vlivu na hodnotu a stanovovani
ceny finan¢nich néstroji nabizenych nebo doporuc¢ovanych zdkaznikim;

i1)  chapani dopadu makroekonomického vyvoje,
narodnich/regionalnich/celosvétovych udélosti na finanéni trhy a na hodnotu
finan¢nich nastrojii nabizenych nebo doporucovanych zdkaznikim;

ii1)  chapéani rozdilu mezi minulou vykonnosti a scénafi budouci vykonnosti,
jakoZ 1 omezené moznosti progndzovani;

iv)  chapani trzni struktury specifické pro typ finan¢nich nastroja, které jsou
zékazniktim nabizeny nebo doporucovany;

v)  chépani zasad ocenovani pro typ finan¢nich nastrojl, které jsou zakaznikiim
nabizeny nebo doporucovany;*;

4)  vkladaji se nova pismena fa) a fb), kterd zné&ji:

»fa) minimalni znalosti potiebné k posouzeni Udaji tykajicich se pojistnych
produktl s investi¢ni sloZkou nabizenych nebo doporu¢ovanych zdkaznikim,
jako jsou sdéleni klicovych informaci, prospekty, finan¢ni vykazy nebo
finan¢ni udaje;

fb) minimalni potiebné znalosti obecnych diisledkt hlavnich prvka finanéniho
regula¢niho rdmce;";

5)  pismeno i) se nahrazuje timto:
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»1)  minimalni potfebné znalosti o posuzovani potieb zakaznika, v¢éetné chépani,
ze typ pojistného produktu s investi¢ni sloZzkou poskytovaného podnikem
nemusi byt pro zdkaznika vhodny, a to po posouzeni ptislusnych informaci
poskytnutych zédkaznikem s ohledem na zmény, které nastaly od doby, kdy
byly ptislusné informace shroméazdény;*;

6)  vklada se nové pismeno ia), které zni:

»1a) chapani konceptu udrzitelného investovani a toho, jak zohlednit a zaclenit
faktory udrzitelnosti a preference zakaznika v oblasti udrZitelnosti do
poradenskych postupii;*

6a) vklada se nové pismeno ka), které zni:

wka) pro pojistné produkty s investicni sloZkou: minimdlni nezbytné znalosti v
oblasti udrZitelnych investic piispivajicich k dosaZeni environmentdlniho
nebo socidlniho cile, vietné toho, jak zohlednit a zaclenit faktory
udritelnosti a preference klientii v oblasti udrZitelnosti do poradenskych
procesii.*;

7)  pismeno 1) se zrusuje.

V éasti 111 prilohy I smérnice (EU) 2016/97 se doplituje novy bod, ktery zni:

»ia) pro pojistné produkty s investicni sloZkou: minimdlni nezbytné znalosti v oblasti
udrfitelnych investic prispivajicich k dosaZeni environmentdalniho nebo socidlniho cile,
véetné toho, jak zohlednit a zaclenit faktory udriitelnosti a preference klientii v oblasti
udrZitelnosti do poradenskych procesit. “.
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PRILOHA: SUBJEKTY NEBO OSOBY, _
OD NICHZ ZPRAVODAJKA OBDRZELA PODNETY

Zpravodajka v souladu s ¢lankem 8 ptilohy I jednaciho fadu prohlasuje, Ze pii vypracovavani
zpravy az do okamziku jejiho pfijeti ve vyboru obdrzZela podnéty od téchto subjektli nebo
osob:

Subjekt nebo osoba

EIOPA

ESMA

Commission

Insurance Europe

ACPR

AMF

EFAMA

AFG

Banque de France (financial litteracy unit)
InvestEurope

Finans Denmark

ICI Global

Amundi

FESE

EBF

NFU (Nordic financial Union)
Nordic securities association

Vyse uvedeny seznam je sestaven na vyhradni odpovédnost zpravodajky.
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