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Kahes veerus esitatud Euroopa Parlamendi muudatusettepanekud

Vilja jietav tekst on mairgistatud vasakpoolses veerus paksus kaldkirjas.
Teksti asendamine on maérgistatud mdlemas veerus paksus kaldkirjas. Uus
tekst on mérgistatud parempoolses veerus paksus kaldkirjas.

Iga muudatusettepaneku péise esimene ja teine rida osutavad ldbivaadatava
Oigusakti eelndu asjaomasele tekstiosale. Kui muudatusettepanek puudutab
kehtivat digusakti, mida Oigusakti eelndus soovitakse muuta, mirgitakse
péises lisaks kolmandale reale viide kehtivale digusaktile ja neljandale reale
viide muudetavale sittele.

Konsolideeritud tekstina esitatud Euroopa Parlamendi
muudatusettepanekud

Uued tekstiosad on mérgistatud paksus kaldkirjas. Vilja jaetud tekstiosad on
téhistatud s'umboligal vOi 1dbi kriipsutatud. Teksti asendamise puhul on uus
tekst mérgistatud paksus kaldkirjas ja asendatav tekst kustutatud voi 1abi
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teksti vormistamiseks.
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EUROOPA PARLAMENDI SEADUSANDLIKU RESOLUTSIOONI PROJEKT

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv, millega muudetakse
direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2014/65/EL ja (EL) 2016/97 seoses liidu
jaeinvestorite kaitse eeskirjadega

(COM(2023)0279 — C9-0182/2023 — 2023/0167(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

Euroopa Parlament,

— vottes arvesse komisjoni  ettepanekut Euroopa Parlamendile ja  ndukogule
(COM(2023)0279),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 10iget 2 ja artiklit 114, mille
alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C9-0182/2023),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 15iget 3,

— vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 25. oktoobri 2023. aasta arvamust!,
- vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A9-0162/2024),

1.  votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab oma
ettepaneku, muudab seda oluliselt voi kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile {iilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning litkmesriikide parlamentidele.

Muudatusettepanek 1

EUROOPA PARLAMENDI MUUDATUSED"

1 ELT C, C/2024/881, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/881/0j.
Muudatused: uus voi muudetud tekst on margistatud paksus kaldkirjas, vélja jdetud tekst
on téhistatud sﬁmboligal .
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http://data.europa.eu/eli/C/2024/881/oj

komisjoni ettepanekule

2023/0167(COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2014/65/EL ja (EL)
2016/97 seoses liidu jaeinvestorite kaitse eeskirjadega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 1diget 1 ja artiklit 62,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(D) Kapitaliturgude liidu pohieesmark on tagada, et tarbijad saaksid kapitaliturgude
pakutavatest investeerimisvoimalustest tdit kasu. Selleks peab neid toetama
digusraamistik, mis vdimaldab neil teha investeerimisotsuseid, mis vastavad nende
vajadustele ja eesmérkidele ning kaitsevad neid iihtsel turul piisavalt. ELi

jaeinvesteerimisstrateegia meetmete paketi eesmark on korvaldada tuvastatud puudused.

2 ELTC..., ..., 1k ...
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(2)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivide 2009/65/EU3, 2009/138/EU*, 2011/61/ELS3,
2014/65/ELS ja (EL) 2016/977 eesmirk on kaitsta jaeinvestoreid ning suurendada nende
usaldust ja suutlikkust oluliste finantsotsuste tegemisel. Komisjon on selle raamistiku
hindamisel leidnud mitu olulist probleemi, sealhulgas jacinvestorite raskused
investeerimispakkumiste mdistmisel ja vordlemisel avalikustamisdokumentide alusel, sest
need ei ole piisavalt asjakohased ega aita neil otsuseid teha. Lisaks osutas komisjon oma
to0s liha suurematele riskidele, mis on seotud eksitava turundusteabe ja -tavadega
digikanalites, ning puudustele toodete viljatdotamises ja turustamises, mis voivad
jaeinvestorite jaoks kaasa tuua pdhjendamatult suured kulud. Komisjoni t66s osutati ka

erapoolikuse ohule investeerimisndustamises.

3) Kolmandate isikute maksed, nagu teenustasud, vahendustasud, igasugused rahalised ja
mitterahalised hiived, mida investeerimisiihingud, kindlustusandjad ja vahendajad
maksavad voi saavad muudele/muudelt isikutele/isikutelt kui klient ning mida
nimetatakse ka stiimuliteks, méngivad olulist rolli jacinvesteerimistoodete turustamisel
liidus. Direktiivides I 2014/65/EL ja (EL) 2016/97 sétestatud huvide konfliktide
haldamiseks kavandatud eeskirjad (sh stiimulite maksmise piirangud ja ldbipaistvus) ei
ole osutunud piisavalt tulemuslikuks tarbijakahju leevendamisel ning on toonud kaasa
jaeinvestorite kaitse erineva taseme tootesegmentides ja turustusahelates. Seepérast on

vaja veelgi tugevdada investorite kaitse raamistikku, et tagada jaeklientide huvide

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
vodrandatavatesse vairtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid
(eurofondid) késitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302,
17.11.2009, 1k 32).

4 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU
kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus II) (ELT
L 335, 17.12.2009, 1k 1).

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja
2009/65/EU ning méairuseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, 1k 1).

6 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).

7 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. jaanuari 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/97, mis
kisitleb kindlustustoodete turustamist (ELT L 26, 2.2.2016, 1k 19).
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ihetaoline kaitse kogu liidus. On asjakohane kehtestada eeskirjad, mis kujundavad
paremini praegust noustamiskeskkonda, tagades, et finantsvahendajad annavad
klientidele ja tarbijatele libipaistvamat, arusaadavamat ja kohandatud nou. See peaks
tagama, et klientidele ja tarbijatele pakutakse nende vajadustele vastavaid tooteid ning

et nad maoistavad paremini saadud nouandeid.

®)) Et jaekliente ei eksitataks, tuleb direktiivis (EL) 2016/97 sitestada, et kooskolas
direktiivis (EL) 2014/65 sétestatud olemasolevate eeskirjadega peaksid
kindlustusvahendajad, kes annavad klientidele teada, et ndustavad sdltumatult, hindama
piisavalt suurt hulka turul kiittesaadavaid kindlustustooteid. Selline keeld ei tohiks
takistada klientidele ndustamist pakkuvatel kindlustusvahendajatel votta vastu stiimuleid,
aga siis ei tohi sellist ndustamist nimetada sdltumatuks, jacklientidele tuleb stiimulitest
kohaldatavate ldbipaistvusnduete kohaselt teada anda ning jirgida tuleb ka teisi diguslikke
ndudeid (sh nduet tegutseda kliendi parimates huvides). Pidades silmas kindlustustoodete
turustamise struktuuride mitmekesisust litkmesriikides, ei tohiks see takistada ka neid
kindlustusvahendajaid, kelle oiguslik seisund kvalifitseerub soltumatuks, esitlemast end
lepinguliselt mitte seotuna konkreetse kindlustusseltsiga, kui nad osutavad, et saavad

stitmuleid.

(6) Olemasolevad tingimuslikud kaitsemeetmed stiimulite maksmise vOi saamise jaoks, mis
peavad direktiivi I 2014/65/EL kohaselt olema sellised, mis parandavad kliendile
osutatava teenuse kvaliteeti, ja direktiivi (EL) 2016/97 kohaselt sellised, mis ei kahjusta
kliendile osutatava teenuse kvaliteeti, ei ole olnud huvide konfliktide ohu maandamisel
piisavalt tulemuslikud. Seepirast tehakse ettepanek need kriteeriumid vilja jétta ja
kehtestada uus iihine test nii direktiivis I 2014/65/EL kui ka direktiivis (EL) 2016/97, mis
tdpsustaks, kuidas finantsnoustajad peaksid kliendi véi tellija parimates huvides
tegutsemise pohimotet kohaldama. Finantsnoustajad peaksid oma nduannetes tuginema
kliendi vii tellija vajadustele sobivale finantstoodete valikule. Pakutavate finantstoodete
valikul tuleks arvesse votta ettevotte drimudelit ning kliendi voi tellija
investeerimiseesmdrke. Klientide ja tellijate parimad huvid ei piirdu ainult

maksumusega. Seetottu peaksid finantsnoustajad pirast kliendi véi tellija jaoks sobivate

PE753.711v03-00 8/139 RR\1299955ET.docx

ET



instrumentide kindlakstegemist I soovitama I koige tohusamat toodet toodete hulgast,
mis pakuvad kliendile voi tellijale sarnaseid omadusi, vottes arvesse selle
tulemuslikkust, riskitaset, kvalitatiivseid elemente, kulusid ja tasusid, millest on teatatud
vastavalt artiklile 16-a. Kui ndustajad otsustavad soovitada samavdirset toodet, I millega
kaasnevad kliendile vaoi tellijale suuremad kulud, peaksid nadl esitama sellise soovituse
kohta objektiivse pohjenduse ja selle pohjenduse registreerima. Finantsnoustajad ei
tohiks seada oma ettevotte huve klientide ja tellijate huvidest korgemale.
Kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul peaksid ndustajad samuti tagama, et tootes
sisalduv kindlustuskate on koosk®dlas kliendi vai tellija kindlustussoovi ja -vajadustega.
Kui iikski toode ei vasta kliendi voi tellija parimatele huvidele, peaksid finantsnoustajad

hoiduma noustamisest voi soovituse andmisest.

(7 Kehtivaid stiimulite avalikustamise noudeid tuleks veelgi karmistada, et jacinvestorid
mdistaksid stiimulite tildist kontseptsiooni, huvide konflikti voimalust ning stiimulite

mdju iildkuludele ja oodatavale tulule.

&) Et hinnata nende meetmete tulemuslikkust, peaks komisjon viis aastat pérast
I direktiivi 2014/65/EL artikli 16 loikes 12 ja direktiivi (EL) 2016/97 artikli 25 loikes 10
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvotmist ning pérast konsulteerimist
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve (ESMA) ning Euroopa Kindlustus- ja
Toodandjapensionide Jarelevalvega (EIOPA) koostama aruande, milles hinnatakse
tugevdatud tootejuhtimise noudeid, stiimulitega seotud voimalikku huvide konflikti,
kulude arengut, jaeinvesteeringute iildist taset kapitaliturgudel, tarbijakaitset,
jaotuseeskirjade asjakohasust ja finantskirjaoskuse meetmete rakendamist. Kui
komisjoni hinnang ei ndita, et uued siitted on tarbijate jaoks kaasa toonud positiivse
muutuse, voib komisjon vajaduse korral teha ettepaneku kdiesoleva direktiivi

muutmiseks.

(10)  Nii kvantitatiivsed kui ka kvalitatiivsed elemendid, mis véivad holmata kestlikkuse
tegureid ja finantstagatisi ning investeerimistoodete ja kindlustuspdhiste
investeerimistoodetega seotud kulude ja tasude taset, véivad oluliselt mojutada

investeerimistulul . Tagamaks, et tooted pakuvad jaeinvestoritele tulu, peaksid
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litkmesriigid tagama, et direktiivi I 2014/65/EL vbi direktiivi (EL) 2016/97 alusel
investeerimistoodete viljatootamiseks voi turustamiseks tegevusloa saanud driiihingutel
oleks selge hinnastamiskord, mis voimaldab selgelt kindlaks méérata ja kvantifitseerida
koik jaeinvestoritelt noutavad kulud ja tagab investeerimistoodetes sisalduvate voi nende
turustamisega seotud kulude ja tasude pdohjendatuse ja proportsionaalsuse, vottes arvesse
sihtturu eesmdrke ja vajadusi ning toote omadusi, eesmirke, strateegiat ja

tulemuslikkust.

(10a) Investeerimisteenuste osutamiseks ning finantstoodete viljatootamiseks ja
turustamiseks vajalike finants- ja mittefinantsturgude andmete kiittesaadavus,
kasutamine ja nendega seotud kulud on oluline osa investeerimisiihingute kantavatest
kuludest, mis moodustab seega olulise osa jaeinvestorite makstavatest tasudest.
Seepirast tuleks komisjonile anda volitus koostada viie aasta moodumisel kiiesoleva
direktiivi joustumisest aruanne pirast ESMA ja liikmesriikide pidevate asutustega
konsulteerimist, et hinnata, kas finants- ja mittefinantsturgude andmete esitajad

peaksid kuuluma kiesoleva direktiivi kohaldamisalasse.

(11)  Kuna kombineeritud jaeinvesteerimistoote teenustasude struktuuri on kavandanud
véljatodtaja, peab ta hindama, kas investeerimistoodetes sisalduvad kulud ja tasud on
saadava koguvdidirtuse kontekstis pdhjendatud ja proportsionaalsed. Nendele
hinnangutele tuginedes peaksid turustajad tegema samasuguseid hindamisi, et votta lisaks

arvesse ka turustamiskulusid ja muid kulusid, mida véljatddtaja hinnang veel ei holma.

(12)  Nii véljatodtaja kui ka turustaja tasandi hinnastamine peaks tootejuhtimisraamistiku osana
tdiustama olemasolevat kontseptsiooni, et konkreetsele sihtturule suunatud

investeerimistooted annaksid sellele sihtturule tulu.

(13) Et muuta hinnastamine objektiivsemaks ning anda viljatdotajatele, turustajatele ja
padevatele asutustele tooriist, millega sama tooteliigi investeerimistoodete kulusid
tohusalt vorrelda, peaksid nii ESMA kui ka EIOPA pdrast riiklike piidevate asutustega
konsulteerimist ja toostusharu katsetuste alusel viilja téotama iihised Euroopa
vordlusalused toodete jaoks, mida toodetakse ja turustatakse rohkem kui iihes
litkmesriigis. Liikmesriikide pddevad asutused peaksid kasutama vordlusnditajaid

iiksnes jirelevalvevahendina, et hinnata toodete kvalitatiivseid ja kvantitatiivseid
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omadusi ning teha kindlaks voimalikud korvalekalded turul. Jirelevalvevahendina ei
tohiks neid vordlusaluseid avalikustada ning nende puhul tuleks arvesse votta
finantsinstrumentide ja kindlustuspohiste investeerimistoodete kvalitatiivseid ja
kvantitatiivseid omadusi. Selleks et tagada jiirelevalveprotsessi libipaistvus ja
holbustada kindlustustoodete koostajate hinna ja kvaliteedi suhte hindamist, on riiklikel
plidevatel asutustel siiski lubatud jagada kindlustustoodete koostajate ja turustajatega
selle turu asjakohaseid vordlusaluseid. Kui toode kaldub korvale asjakohasest
vordlusalusest, peaks riiklikel pidevatel asutustel olema oigus votta vajalikke
parandusmeetmeid, sealhulgas nouda ettevottelt sellise korvalekaldumise pohjendamist,
nouda ettevottelt tootejuhtimise nouete tiitmiseks oma liihenemisviisi muutmist ning

viimase abinouna nouda vajaduse korral toote turult korvaldamist.

(13a) Toodete suhtes, mida toodetakse ja turustatakse ainult iihes liikmesriigis, tuleks
kohaldada riiklikke vordlusaluseid, mille on vilja tootanud riiklikud pidevad asutused,
Jjérgides liidu regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis on vastu voetud ESMA ja EIOPA

koostatud eelnoude alusel.

(13aa) Vordlusalused ei tohiks mingil juhul viia hindade reguleerimiseni, vaid peaksid
voimaldama turul olevate toodete paremat jirelevalvet, et teha kindlaks voimalikud

korvalekalded ning tagada nende korrigeerimine klientide ja tellijate huvides.

(13ab) Osana tootejuhtimise nouetest peaksid kombineeritud jaeinvesteerimistoodete koostajad
ja turustajad viima libi oma finantsinstrumentide vastastikuse vordlusgruppide
hindamise, tuginedes investeerimisiihingu ja kindlustusandja voi -vahendaja poolt
kindlaks mddratud vordlusgruppidele kooskolas ESMA ja EIOPA viiljatootatavates
suunistes mddratletud kriteeriumidega. Selles hinnangus voivad turustajad tugineda
tootja koostatud vordlusgruppide analiiiisile. Lisaks peaksid tootjad tegema ka oma
toodete varasemate tulemuste vordlusaluste analiiiisi ja turustajad peaksid tegema ka

teenuste kulude vordlusaluste analiiiisi.

(13b) Tagamaks, et tootejuhtimise protsessid annavad kulude suhtes oiglase viiirtuse ning
vastavad sihtturu eesmdrkidele, vajadustele ja omadustele, tuleks toote heakskiitmise
protsessis votta arvesse investeeringust eeldatavalt saadavat kasu, vottes arvesse

riskiprofiili ja kogukulusid klientidele voi tellijatele, nagu on mdidratletud komisjoni
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(14)

(15)

7)

(18)

delegeeritud mdiiruse (EL) 2017/565 artiklis 50 ja I1 lisas. Kasu peaks olema moistlik,
asjakohane ning kvalitatiivset ja kvantitatiivset laadi ning see ei peaks olema iiksnes
tuluootus pirast kulusid, vaid voib holmata ka muid investeerimisiihingu pakutavaid

teenuseid.

Et aidata viljatootajaid ja turustajaid hindamisel, peaksid ESMA ja EIOPA piirast
konsulteerimist liikmesriikide piidevate asutustega ja piirast toostusharu katsetusi
tootama viilja suunised, et sitestada kriteeriumid, mille alusel midratakse kindlaks, kas

kulud ja tootlus on pohjendatud ja proportsionaalsed.

Et ESMA ja EIOPA saaksid koostada usaldusvéérsed vordlusalused, mis pdhinevad
usaldusvéirsetel andmetel, tuleks investeerimistoodete véljatodtajatelt ja turustajatelt
noduda, et nad esitaksid vajalikud andmed péadevatele asutustele, kes edastavad need
ESMA-Ie ja EIOPA-le. Selleks et voimalikult palju piirata uutest aruandekohustustest
tingitud kulusid ja viltida tarbetut dubleerimist, peaksid andmekogumid vdimalikult
suures ulatuses pohinema ELi digusest tulenevatel avalikustamis- ja aruandluskohustustel.
ESMA ja EIOPA peaksid vilja to6tama regulatiivsed tehnilised standardid, millega

madrata kindlaks esitatava teabe vorming, sagedus ja alguskuupiiev.

Vottes arvesse jaeinvesteerimistoodete pakkumiste mitmekesisust, peaksid ESMA ja
EIOPA koostama vdrdlusalused kdigepealt investeerimistoodetele, mida jaeinvestorid
ostavad kodige sagedamini, ning kasutama aja jooksul saadud kogemusi, et koostada
vordlusalused rohkematele toodetele ja parandada vordlusaluste kvaliteeti.

Vordlusaluseid tuleks korrapdraselt ajakohastada, vottes arvesse turu suundumusi.

Direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaselt peavad alternatiivsete
investeerimisfondide (AIFid) ja vabalt voorandatavatesse vaartpaberitesse lihiseks
investeerimiseks loodud ettevotjate (eurofondid) valitsejad tegutsema valitsetava
investeerimisfondi ja investorite parimates huvidesl . AIFide ja eurofondide valitsejad
peaksid sdilitama hinnakujundusprotsessi, millega tagatakse, et investoritele ei lisandu
pohjendamatuid kulusid ning et koik investorite kantavad kulud on pohjendatud ja

proportsionaalsed, arvestades investoritele pakutavat koguvidrtust.
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19)

(20)

2h

(22)

Eurofondide ja AlFide valitsejad peaksid hiivitama investoritele pdhjendamatud kulud,

sealhulgas juhul, kui kulud on investorite kahjuks valesti arvutatud, ning teavitama sellest

padevaid asutusi, investeerimisfondide finantsaudiitoreid, juhtkonda ja depositooriumi.
Paremaks tditmise tagamiseks ja jaeinvestorite jaoks konkreetsete tulemuste
saavutamiseks on vaja lihtlustada liikmesriikide haldus- ja karistusvolitused. Menetlus
hiivitise suuruse kindlaksmddramiseks juhul, kui on noutud alusetuid kulutusi, tuleks
kehtestada riiklike piidevate asutuste olemasolevate hiivitamismenetluste suuniste

alusel.

Direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohane hinnastamine peaks tagama, et
jaeinvestorite kantavad kulud on pohjendatud ja proportsionaalsed osakuomanikele
pakutava koguviiirtusega ning vottes arvesse toote omadusi, eelkdige
investeerimiseesmdirki, -poliitikat ja -strateegiat, fondide riskitaset ja oodatavat tulu, nii
et eurofondid ja AIFid annaksid investoritele tulu. Eurofondide ja AIFide valitsejad
peaksid jddma vastutavaks oma hinnastamise kvaliteedi eest. Eelkdige peaksid nad
tagama, et kulud on vorreldavad sarnaste turutoodetega, muu hulgas vorreldes sarnaste
investeerimisstrateegiate, eesmdrkide, riskitasemete ja muude omadustega fondide
kulusidl . Riiklikel pidevatel asutustel peaks olema jiirelevalvevolitused, et
korrapiiraselt kontrollida direktiivi 2014/65/EL kohaldamisalasse kuuluvate
eurofondide ja alternatiivsete investeerimisfondide vastavust asjaomastele

vordlusalustele ning votta vajaduse korral parandusmeetmeid.

Komisjonile tuleks anda digus votta vastu delegeeritud digusakte, millega néhakse ette
hinnastamise miinimumnduded (et viltida pdhjendamatute kulude sissendudmist
eurofondidelt, AIFidelt ja nende osakuomanikelt), tulususe hindamine ja vajaduse korral
parandusmeetmete votmine (kui investorite kantavad kulud ei ole pohjendatud voi

proportsionaalsed osakuomanikele pakutava koguvc'iiirtusega)l .

Finantsnoustajate noustamise kvaliteedi parandamine on iiks kdesoleva direktiivi
pohieesmdirke. Liidu tarbijatele antava ndustamise parema kvaliteedi tagamisel on
keskse tidhtsusega tootajate teadmised ja padevus. Direktiivi 2014/65/EL, direktiivi
(EL) 2016/97 ja iihtlustamata riikliku diguse alusel tegutsevate ndustajate puhul

vajalikuks peetavad normid on véga erinevad. Et parandada ndustamise kvaliteeti ja
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tagada vordsed tingimused kogu ELis, tuleks ndutavate teadmiste ja padevuse jaoks
kehtestada rangemad iihised miinimumstandardid. Finantsinstrumentide ja
kindlustuspdhiste investeerimistoodete suuremat keerukust ja pidevat innovatsiooni ning
kestlikkusega seotud kaalutluste kasvavat tédhtsust arvestades on see eriti asjakohane.
Liikmesriigid peaksid ndudma investeerimisiihingutelt ning kindlustus- ja
edasikindlustustoodete turustajatelt selle eest hoolitsemist, et investeerimisithingu nimel
voi kindlustusvahendajatena investeerimisndustamist pakkuvatel flitisilistel isikutel ning
kindlustusandjate ja kindlustusvahendajate asjaomastel tootajatel oleksid nende
kohustuste tditmiseks vajalikud teadmised ja pddevus. Et tagada klientidele ja padevatele
asutustele kindlus, et selliste fiilisiliste isikute ja kindlustusvahendajate ning
kindlustusandjate ja kindlustusvahendajate toGtajate teadmiste ja paddevuse tase vastab
noutavatele standarditele, tuleks selliseid teadmisi ja paddevust tdendada tunnistuse voi
mis tahes muu liidu voéi liitkmesriikide poolt tunnustatud dokumendiga. Et tagada
klientidele investeerimistoodete voi kindlustuspdhiste investeerimistoodete miilimise voi
nende kohta ndu andmisega tegelevate tootajate teadmiste ja pddevuse sdilimine ja
ajakohastamine, on olulised regulaarne kutsealane areng ja koolitus. Selleks on vaja
nduda, et investeerimisndustamisega tegelevad fiiiisilised isikud 1&biksid igal aastal
minimaalse arvu tunde kestva erialase koolituse, millest osa tuleks piihendada

kestlikkuskiisimustele, ja tdendaksid selle edukat 1abimist tunnistusega.

(23) Digitaalsete vahendite kaudu investeerimisteenuste pakkumise kasv loob jaeinvestoritele
uusi voimalusi. Samal ajal saavad investeerimisiihingud ja kindlustustoodete turustajad
pakkuda investeerimistooteid ja -teenuseid digitaalselt kiiremini ja laiemale jaeinvestorite
riihmale, aga sellega voivad kaasneda lisariskid. Seepérast peaksid padevatel asutustel
olema volitused ja menetlused, mis on piisavad, et viivitamata korvaldada kehtivate
eeskirjade rikkumised, sealhulgas juhul, kui rikkumine toimub digitaalselt vdi seda teevad
volitamata liksused. Seepirast on asjakohane, et padevatel asutustel on vdimalik votta
vajalikke meetmeid, kui neil on pdhjendatud alus arvata, et fiiiisiline vdi juriidiline isik
osutab investeerimisteenuseid ilma nduetekohase tegevusloata voi kui
kindlustusvahendaja voi -andja turustab kindlustuspohiseid investeerimistooteid ilma
registreeringu voi tegevusloata. Kui kdnealused meetmed on seotud fiiiisilise isikuga,

tuleks padeva asutuse tehtud otsuse avaldamise suhtes kohaldada artikli 71 1dike 1 kohast
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juhtumipdhist isikuandmete avaldamise proportsionaalsuse hindamist. Pddevad asutused
peaksid ESMALt ja EIOPAt sellisest kditumisest teavitama ning ESMA ja EIOPA peaksid
konsolideerima ja avaldama koik piddevate asutuste asjaomased otsused, nii et selline
teave oleks jaeinvestoritele kéttesaadav ja nad saaksid voimalikke pettusi dra tunda.
Selleks et viltida fiitisiliste isikute selliste isikuandmete avalikustamist, mida padev asutus
peab pidevate asutuste tehtud otsuste konsolideeritud loetelu avaldamisel
ebaproportsionaalseks, peaksid ESMA ja EIOPA hoiduma avaldamast lisateavet, mille on

avalikustanud péadev asutus ise.

(24) Piiritileste investeerimisteenuste osutamine on kapitaliturgude liidu arenguks hddavajalik
ning eeskirjade korrektne tiitmise tagamine on iihtse turu oluline osa. Kui teenuste
piiriiilese osutamise korral vastutab investeerimisiihingu jarelevalve eest
paritoluliikmesriik, toetutakse tihtsel turul usaldusele, mis tuleneb péritoluliikmesriigi
pidevate asutuste tehtavast piisavast jarelevalvest investeerimisiihingute {ile. Vastastikuse
tunnustamise pohimote nduab tdhusat koostddd péritolu- ja vastuvdtvate litkmesriikide
vahel, et tagada investorite piisav kaitse. Direktiiviga (EL) 2014/65 on juba ette ndhtud
mehhanism, mis voimaldab vastuvotvate litkmesriikide padevatel asutustel rangetel
tingimustel ja juhul, kui péritolulitkmesriik ei vota asjakohaseid meetmeid, rakendada
investorite kaitseks diguskaitseabindusid. Padevate asutuste vahelise koost6o
holbustamiseks ja jarelevalvealaste joupingutuste suurendamiseks tuleks seda mehhanismi
lihtsustada ning padevatel asutustel, kes tiheldavad oma territooriumil véga sarnast voi
identset kditumist kui need, millest teine asutus on juba teatanud, peaks olema voimalik
nédha algatava asutuse tidhelepanekuid, et algatada direktiivi (EL) 2014/65 artikli 86

kohane menetlus.

(24a) Kapitaliturgude liit voimaldab liidus asutatud ettevotjatel kasutada teenuste osutamise
vabadusest ja asutamisvabadusest tulenevaid oigusi, kui nad vastavad teatavatele
tingimustele. Nende pohimaotete kuritarvitamise viltimiseks tuleks kehtestada eeskirjad,
et kehtestada direktiivides 2014/65/EL ja (EL) 2016/97 meelepiirase kohtualluvuse

valimise drahoidmise pohimaote.

(24b) Direktiivi 2014/65/EL pohjenduses 46 on selgitatud, et liikmesriikide pidevad asutused

ei tohiks tegevusluba anda voi peaksid selle kehtetuks tunnistama, kui sellised tegurid

RR\1299955ET.docx 15/139 PE753.711v03-00

ET



ET

(25)

(26)

nagu tegevusprogrammide sisu, geograafiline paiknemine voi reaalne tegevus nditavad
selgelt, et investeerimisiihing on valinud iihe litkmesriigi oigussiisteemi, et hoida
korvale rangematest normidest voi jirelevalvealastest tiitemeetmetest teises

litkmesriigis, mille territooriumil ta peamiselt kavatseb tegutseda voi tegutseb.

Direktiivide (EL) 2014/65 ja (EL) 2016/97 kohastes lubasid kisitlevates teadetes ei nduta
teabe esitamist piiriiileste teenuste ulatuse kohta. Et ESMA, EIOPA ja padevad asutused
saaksid korrektse {ilevaate piiriiileste teenuste ulatusest ja kohandada jarelevalvet neile
piiriiilestele teenustele sobivaks, peaksid padevad asutused koguma teavet selliste teenuste
osutamise kohta. Kui investeerimisiihing voi kindlustusvahendaja osutab teenuseid teises
litkkmesriigis asuvatele klientidele, peaks ta esitama oma piadevale asutusele pdhiteabe
nende teenuste kohta. Proportsionaalsuse huvides ei tohiks seda aruandlusnduet kohaldada
aritihingute suhtes, kes teenindavad piiriiileselt vihemat kui 50 klienti. Pddevad asutused
peaksid tegema selle teabe kéttesaadavaks ESMA-le ja EIOPA-le, kes peaksid omakorda
tegema selle kittesaadavaks koigile padevatele asutustele ja avaldama piiritileste teenuste
kohta iga-aastase statistilise aruande. Selleks et voimalikult palju piirata piiritileste
teenustega seotud aruandekohustustest tingitud kulusid ja véltida tarbetut dubleerimist,
peaksid andmed voimalikult suures ulatuses pdhinema olemasolevatel avalikustamis- ja

aruandluskohustustel.

Jarelevalvealase lihtsuse edendamiseks ja padevate asutuste vahelise koostoo
holbustamiseks peaks ESMA-1 olema voimalik luua koostodplatvorme omal algatusel voi
ithe vo1 mitme péddeva asutuse algatusel, kui on pdhjendatud kahtlusi seoses investoritele
piirilileste investeerimisteenuste osutamisega tekitatud kahjuga ja kui selline tegevus on
vastuvdtva litkkmesriigi turu seisukohast oluline. EIOPA-I, kellel juba on

direktiivi 2009/138/EU artikli 152b kohane digus luua koostddplatvorme, peaks olema
sama 0igus seoses direktiivi (EL) 2016/97 kohaste kindlustustoodete turustamisega, kuna
sarnased piiriiilese jdrelevalve probleemid vdivad esineda ka kindlustustoodete
turustamise korral. Kui isikuandmeid toodeldakse koostooplatvormidel, peavad pidevad
asutused, ESMA ja EIOPA jirgima mddrust (EL) 2016/679. Kui on tosiseid kahtlusi
seoses voimaliku investoritele tekitatava kahjuga ja kui koostodplatvormides osalevad
jarelevalveasutused ei suuda jouda kokkuleppele piiriiileselt tegutseva

investeerimisithingu voi kindlustustoodete turustajaga seotud kiisimustes, voivad ESMA
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(28)

ja EIOPA vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) nr 1095/20108
artiklile 16 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarusele (EL) nr 1094/2010° esitada
paritolulitkmesriigi paddevale asutusele soovituse votta arvesse teiste asjaomaste padevate
asutuste murekiisimusi ja algatada koos teiste asjaomaste padevate asutustega iihine

kohapealne kontroll.

Investeerimistoodetega seotud kulud, asjaomased tasud ja kolmandate isikute maksed
voivad oodatavale tulule suurt mdju avaldada. Selliste kulude, asjaomaste tasude ja
kolmandate isikute maksete avalikustamine on investorite kaitse oluline aspekt.
Jaeinvestoritele tuleks aegsasti enne investeerimisotsuse tegemist esitada selge teave
kulude, asjaomaste tasude ja kolmandate isikute maksete kohta. Selliste kulude,
asjaomaste tasude ja kolmandate isikute maksete vorreldavuse parandamiseks tuleks

selline teave esitada standardiseeritud viisil ja arusaadavas keeles. Regulatiivsetes

tehnilistes standardites tuleks tdpsustada ja iihtlustada selliste kulude, asjaomaste tasude ja

kolmandate isikute maksetega seotud teabe sisu ja vorm (sh standardterminoloogia ning
lithikesed ja kokkuvotlikud selgitused ning iildkulude protsendi arvutamise metoodika,
mida investeerimisiihingud peaksid jaeklientidele esitama, eelkdige kolmandate isikute

maksete kohta).

Libipaistvuse suurendamiseks peaksid kliendid saama oma investeeringutest perioodilise
iilevaate. Sel pdhjusel peaksid ettevotjad, kes osutavad investeerimisteenuseid koos
finantsinstrumentide hoidmise ja haldamise teenusega, voi kindlustuspohiseid
investeerimistooteid turustavad kindlustusvahendajad ja -andjad esitama oma klientidele
igal aastal aruande, mis sisaldab iilevaadet nende klientide toodetest, kdigist kuludest,
asjaomastest tasudest ja kolmandate isikute maksetest ning koigist maksetest (sh

dividendidest ja intressidest), mida klient on iihe aasta jooksul maksnud ja saanud, ning

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méiérus (EL) nr 1094/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 43).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méiérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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lilevaate kliendi voi tellija portfelli tootlusest. See aastaaruanne peaks voimaldama
jaeinvestoritel paremini mdista selliste elementide modju nende portfelli tootlusele.
Investeerimisteenuste puhul, mis seisnevad ainult korralduste vastuvotmises, edastamises
ja tditmises, peaks aastaaruanne sisaldama koiki teenuste ja finantsinstrumentidega seotud
kulusid, asjaomaseid tasusid ja kolmandate isikute makseid. Teenuste puhul, mis
seisnevad iliksnes finantsinstrumentide hoidmises ja haldamises, peaks aastaaruanne
sisaldama koiki kulusid, asjaomaseid tasusid ja makseid, mida klient on seoses teenuste ja
finantsinstrumentidega saanud. Kdigi nende teenuste puhul peaks teenuseosutaja esitama
jaekliendile taotlusel kdnealuse teabe iiksikasjaliku jaotuse finantsinstrumentide kaupa.
Vottes arvesse kindlustuspdhiste investeerimistoodete pikaajalisust (mistdttu kasutatakse
neid sageli pensioni kogumiseks), peaks selliste toodete aastaaruanne sisaldama
lisaclemente, sealhulgas I prognoose oodatava tulemuse kohta lepingu 16ppemisel voi

soovitatavat hoidmisaega ja kindlustuskaitse kokkuvotet.

(29)  Eri digusaktides sitestatud erinevad voi kattuvad avalikustamisnduded kindlustustoodete
turustamisele pohjustavad kindlustusandjatele ja -vahendajatele diguskindlusetust ja
tarbetuid kulusid. Seepérast on asjakohane sdtestada koik avalikustamisnouded tihes
digusaktis, jittes sellised nduded direktiivist 2009/138/EU vilja ja muutes direktiivi
(EL) 2016/97. Uhtlasi on kdnealuste nduete jirelevalve kiigus saadud kogemustele
tuginedes asjakohane kohandada neid nii, et need oleksid tulemuslikud ja terviklikud.
Lisaks juba véljakujunenud kahjukindlustustoote teabedokumendile tuleks standardteabe
esitamiseks kehtestada ka muude elukindlustustoodete kui kindlustuspohiste
investeerimistoodete teabedokument. Kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul tuleks
standardteave esitada madruse (EL) nr 1286/2014 kohases PRIIPide

pohiteabedokumendis.

(30) Muutused viisis, kuidas investeerimisiithingud ning kindlustusandjad ja -vahendajad
finantstooteid ja -teenuseid reklaamivad (sh suunamudijate ja sotsiaalmeedia kasutamine
ning kditumuslike kalduvuste drakasutamine), mojutavad {iha enam jaeinvestorite
kditumist. Seepdrast on asjakohane kehtestada nduded turundusteadetele ja -tavadele, mis
voivad holmata ka kolmandate isikute sisu, disaini, miitigiedendust, brandimist,
kampaaniaid, tootepaigutust ja premeerimissiisteeme. Neis nduetes tuleks eelkdige

tapsustada, mida hdlmab turundusteadete ja -tavade puhul tdesuse, selguse ja
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mitteeksitavuse noue. Investorite kaitse pdhimdtete kohaldamist peaksid aitama
parandada ka riskide ja kasu tasakaalustatud esitamise ning sihtriihmale sobivuse nduded.
Need peaksid laienema turundustavadele, millega suurendatakse turundusteadete levi ja
tulemuslikkust vOi arusaama nende sobivusest, usaldusvaarsusest voi vorreldavusest. Et
investeerimistoodete pakkujaid ei heidutataks ega takistataks pakkumast finantsalaseid
Oppematerjale ning edendamast ja parandamast investorite finantskirjaoskust, tuleks siiski

tdpsustada, et sellised materjalid ja tegevused ei ole turundusteated ega -tavad.

(31) Etvotta arvesse turundustavade arengut (sh kolmandate isikute, nditeks nn finants-
mojuisikute kasutamist toodete voi teenuste kaudseks miitigiedenduseks) ning tagada
piisav investorite kaitse, on vaja karmistada turundusteadetega seotud ndudeid. Seepirast
on vaja nduda, et turundusteadetest saab holpsalt tuvastada investeerimisiihingu,
kindlustusandja voi kindlustusvahendaja, kelle nimel teade esitatakse. Jaeklientide puhul
peaksid sellised turundusteated sisaldama pakutavate toodete ja teenuste kohta ka selgelt
ja tasakaalustatult esitatud pohiteavet. Et investorite kaitse kohustusi kohaldataks
praktikas nduetekohaselt, peaks investeerimisithingutel olema turundusteadete ja -tavade
poliitika ning piisav sisekontroll ja investeerimisiihingu juhtorganile aruandluse esitamise
kord, mis peaksid tagama sellise poliitika jargimise. Turundusteadete ja -tavade
véljatodtamisel peaksid investeerimisiihingud, kindlustusvahendajad ja -andjad vdtma

arvesse asjaomase sihtturu sihtauditooriumi.

(31la) Nooremad polvkonnad on ebasobivate digitoodete miiiigi suhtes koige haavatavamad.
Kuigi finants-mojuisikute esilekerkimine voib olla positiivne finantshariduse
edendamisel laiemale publikule, on oluline tagada piisavad kaitsemeetmed, et luua
igale liidu kodanikule turvaline investeerimiskeskkond. Usaldus liidu finantsturgude

vastu on peamine tegur, mis julgustab potentsiaalseid investoreid neisse investeerima.

(32) Turundusteadete ja -tavade esitamise ja muutmise kiire tempo (eelkdige digitaalsete
vahendite ja kanalite korral), ei tohiks takistada kohaldatavate regulatiivsete nduete
taitmise asjakohast tagamist. Seepdrast peavad litkmesriigid tagama, et riiklikel paddevatel
asutustel oleks vajalikud volitused jarelevalveks ja vajaduse korral digeaegseks
sekkumiseks. Peale selle peaks piddevatel asutustel olema jdrelevalve- ja tditmise tagamise

kohustuste tditmiseks ning tarbijate kaitsmiseks juurdepdis teabele turundusteadete ja -
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(32a)

(33)

(34)

tavade kohta. Selleks peaksid investeerimisiihingud ja kindlustusandjad séilitama andmed
(potentsiaalsetele) jacklientidele esitatud voi kittesaadavaks tehtud turundusteadete ja
muude piddeva asutuse jaoks oluliste elementide kohta. Et hdlmata kolmandate isikute
(nditeks suunamudijate ja reklaamiagentuuride) levitatavaid turundusteateid, on vaja
dokumenteerida ka sellised kolmandad isikud. Kuna finantstoodete ja -teenustega seotud
probleemid voivad tekkida mitu aastat parast investeerimist, peaksid
investeerimisithingud, kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad siilitama eespool

nimetatud teavet vihemalt nii kaua, kui nad on kliendi voi tellijaga seotud.

Investeerimisiihingud, kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad, kes kasutavad
finants-mojuisikuid oma turunduskommunikatsioonis, peaksid solmima finants-
maojuisikutega kirjaliku lepingu, milles siitestatakse nende lepingulise suhte sisu, nimelt
tegevuse ulatus ja laad. Samuti peaksid nad esitama piidevale asutusele taotluse korral
nende finants-mojuisikute nimed ja kontaktandmed, kelle teenuseid nad kasutavad,
ning korrapdraselt kontrollima finants-maojuisikute tegevust, et tagada selle vastavus

kiesolevale direktiivile.

Sobivuse ja asjakohasuse hindamine on investorite kaitse oluline osa.
Investeerimisiihingud, kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad peaksid kliendilt saadud
teabe alusel hindama talle soovitatud voi tema ndutud investeerimistoodete ja -teenuste
sobivust v0i asjakohasust. Vajaduse korral v3ib investeerimisiihing, kindlustusandja voi
kindlustusvahendaja kasutada ka teavet, mille nad voisid saada muudel diguspérastel
pohjustel (sh olemasolevates suhetes kliendiga). Investeerimisiihingud, kindlustusandjad
ja kindlustusvahendajad peaksid selgitama oma klientidele kdnealuste hindamiste
eesmirki ning tépse ja tdieliku teabe andmise tdhtsust. Nad peaksid teavitama kliente
standardhoiatustega sellest, et ebatépse ja mittetdieliku teabe esitamine voib avaldada
negatiivset moju hindamise kvaliteedile. Et tagada eri hoiatuste iihtlustamine ja tShusus,
peaksid ESMA ja EIOPA vilja tootama regulatiivsed tehnilised standardid, milles

satestada selliste hoiatuste sisu ja vorm.

Et ndustamisega teenustes voetaks nouetekohaselt arvesse portfelli mitmekesistamist,
tuleks finantsndustajatelt nduda, et nad votaksid sobivuse hindamisel siistemaatiliselt

arvesse sellise mitmekesistamise vajadusi konkreetse kliendi jaoks (sh nende olemasoleva
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portfelli kohta sel mddiral, kui klient voi tellija avalikustab ithingu taotlusel oma

olemasoleva portfelli sisu).

(35) Etasjakohasuse testid voimaldaksid investeerimisiihingutel, kindlustusandjatel ja
kindlustusvahendajatel tulemuslikult hinnata, kas finantstoode vdi -teenus on nende
kliendile sobiv, peaksid nad saama temalt teavet mitte ainult tema teadmiste ja kogemuste
kohta seoses selliste finantsinstrumentide voi -teenustega, vaid ka jaeklientide voi -
tellijate suutlikkuse kohta kanda tdielikku voi osalist kahju, nende riskitaluvuse,
investeerimisvajaduste ja -eesmidirkide, sealhulgas kestlikkuseelistuste kohta.
Asjakohasuse hindamise negatiivse tulemuse korral peaks investeerimisiithingul,
kindlustusandjal voi kindlustusvahendajal olema lisaks kliendile hoiatuse esitamise

kohustusele lubatud tehingut jétkata iiksnes juhul, kui klient seda sonaselgelt nduab.

(36) Jaeinvestoritele saab pakkuda véga erinevaid finantsinstrumente, kusjuures igal
finantsinstrumendil on erinev voimaliku kahju risk. Seepérast peaks jaeinvestoritel olema
voimalik holpsasti tuvastada eriti riskantseid voi keerukaid investeerimistooteid. Nii on
asjakohane nduda, et investeerimisiihingud, kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad
madraksid kindlaks need investeerimistooted, mis on eriti riskantsed véi keerukad, ning
esitaksid klientidele edastatavas teabes (sh turundusteadetes) nende riskide kohta hoiatusi.
Et aidata investeerimisiihingutel, kindlustusandjatel ja kindlustusvahendajatel selliseid
eriti riskantseid véi keerukaid tooteid kindlaks teha, peaksid ESMA ja EIOPA téotama
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnou selle kohta, kuidas selliseid tooteid
kindlaks teha, vottes nduetekohaselt arvesse olemasolevate investeerimistoodete ja
kindlustuspdhiste investeerimistoodete eri liike. Selliste riskihoiatuste tihtlustamiseks
kogu ELis peaksid ESMA ja EIOPA esitama tehnilised standardid selliste riskihoiatuste
sisu ja vormi kohta. Litkmesriigid peaksid andma péadevatele asutustele volitused
kehtestada riskihoiatuste kasutamine konkreetsete investeerimistoodete puhul ning juhul,
kui nende riskihoiatuste kasutamine voi kasutamata jitmine oleks kogu ELis erinev voi
avaldaks olulist moju investorite kaitsele, peaks ESMA-1 ja EIOPA-1 olema Gigus

kehtestada investeerimisiihingutele selliste hoiatuste kasutamise kohustus kogu ELis.

(36a) Finantskirjaoskus on kapitaliturgude liidu praeguste puuduste korvaldamisel ja

kapitaliturgude liidu eesmdrkide nouetekohase tiitmise tagamisel keskse tihtsusega.
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Usaldus liidu finantsturgude vastu on lahutamatult seotud jaeklientide osalemise
tasemega nendel turgudel. Haridus ja teadmised on vahendid, mis voimaldavad igal
kodanikul teha teadlikke investeerimisotsuseid. Siiski on finantskirjaoskuse tase
litkmesriigiti viiga erinev. Kiiesolev direktiiv peaks panema aluse finantshariduse
taseme tostmisele igas litkmesriigis. Pidades silmas liidule selles valdkonnas antud
piiratud pidevust, on iga liitkmesriigi iilesanne tagada, et kiiesoleva direktiivi
jérgimiseks tehakse nouetekohased kohandused, eelkoige oma haridussiisteemides.
Liikmesriigid peaksid votma ambitsioonikaid meetmeid kiiesolevas direktiivis siitestatud

kohustuste tiitmiseks.

(37) Jaeklientide ja potentsiaalsete jacklientide finantskirjaoskuse taseme tdstmine on viga
oluline, et anda neile parem arusaam vastutustundlikust investeerimisest ning
tasakaalustada piisavalt investeerimisega seotud riske ja kasu. Seepérast peaksid
litkmesriigid edendama sellist formaalset ja informaalset dpet, mis toetab jaeklientide ja
potentsiaalsete jaeklientide finantskirjaoskust vastutustundliku investeerimise valdkonnas.
Vastutustundliku investeerimise all mdeldakse jaeinvestori voimet teha informeeritud
investeerimisotsuseid kooskolas isiklike finantseesmérkidega, tingimusel et ta on teadlik
kéttesaadavatest investeerimistoodetest ja -teenustest, nende pohiomadustest ning
investeerimisega seotud riskidest ja kasust, ning tingimusel, et ta saab
investeerimisndustamisest aru ja suudab sellele sobivalt reageerida. Potentsiaalsetel
jaeinvestoritel peaks olema juurdepdds oppematerjalidele, mis toetavad nende
finantskirjaoskust, ning nendes materjalides tuleks eelkdige arvestada jaeinvestorite
vanuse, haridustaseme ja tehnoloogilise suutlikkuse erinevustega. See on eriti oluline
klientide puhul, kes kasutavad finantsinstrumente, investeerimisteenuseid voi

kindlustuspdhiseid investeerimistooteid esimest korda voi digivahendite kaudu.

(38) Tuleb jilgida, et kriteeriumid, mille alusel tehakse kindlaks, kas kliendil véi tellijal on
vajalikud kogemused, teadmised ja asjatundlikkus, et teda koheldaks ndudmise korral
kutselise kliendina, oleksid asja- ja otstarbekohased. Seepirast tuleks sellistes
kriteeriumides arvesse votta ka I finantsteenuste sektoris voi muus asjaomases sektoris
saadud kogemusi ning kliendi l4bitud sertifitseeritud koolitust. Seda kogemust, koolitust
Jja haridust ei tohiks kombineerida iiksnes kliendi finantsportfelli suurusega. Need

kriteeriumid peaksid samuti olema proportsionaalsed ja mitte diskrimineerivad kliendi
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elukohaliikmesriigi suhtes. Seetdttu tuleks juriidilise isiku joukusel ja suurusel pohinevaid
kriteeriume muuta, et arvestada klienteidega, kes elavad liikmesriikides, kus keskmine

SKP elaniku kohta on viiksem.

(39) Vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu madruse (EL) 2018/1725 artikli 42 16ikele 1

konsulteeriti Euroopa Andmekaitseinspektoriga, kes esitas oma arvamuse [ XX XX 2023],

(40) Kiesoleva direktiivi kohastel otstarvetel toimuva isikuandmete to6tlemise suhtes
kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairust (EL) 2016/679. Siinses direktiivis
sdtestatud otstarvetel toimuva isikuandmete to6tlemise suhtes liidu institutsioonides ja
organites kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarust (EL) 2018/1725.
Liikmesriigid peaksid tagama, et andmete to6tlemisel kdesoleva direktiivi kohaldamisel
jargitakse tdielikult Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/58/EU, kui nimetatud

direktiiv on kohaldatav.

(41) Direktiive (EL) 2009/65/EUJ, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2014/65/EL ja (EL) 2016/97

tuleks seetOttu vastavalt muuta.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:
Artikkel 1

Direktiivi 2014/65/EL muutmine
Direktiivi 2014/65/EL muudetakse jargmiselt.
1)  Artikli 1 1dike 4 punkt a asendatakse jairgmisega:

»a) artikli 9 16ige 3, artikkel 14, artikli 16 16iked 2, 3 ja 6, artikli 16-a 1dike 1 esimene, teine
ja viies 101k, artikli 16-a 15ige 3, artikli 16-a 16ike 4 esimene ja teine 101k, artikli 16-a

16iked 7, 8 ja 10 ning artikli 16-a 1dike 11 punkt b;*.
2)  Artikli 3 I6ike 2 punktid b ja ¢ asendatakse jargmistega:

,b) dritegevusega seotud kohustused, mis on kehtestatud artikli 24 15igetega 1, 1a, 3, 4, 5,
7 ja 10, artikli 25 1digetega 2, 4, 5 ja 6 ning juhul, kui riiklik kord vdimaldab neil
isikutel méédrata seotud vahendajaid, siis ka artikliga 29, ning vastavate

rakendusmeetmetega;

c)  organisatsioonilised nduded, mis on sdtestatud artikli 16 1digetes 3, 6 ja 7, artikli 16-a
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16ike 1 esimeses, teises ja viiendas 13igus, 10ikes 3, 10ike 4 esimeses ja teises 1digus,
16ike 7 punktis c, 1digetes 8 ja 10 ning artikli 16 16ike 11 punktis b ning vastavates

delegeeritud digusaktides, mille komisjon on vastu votnud kooskdlas artikliga 89.*

3)  Artikli 4 I6ikele 1 lisatakse punktid 66, 67 ja 68 jirgmises sOnastuses:

,,00)

67)

68)

68a)

Hturundusteade™ — sellise teabe avalikustamine, mis ei ole liidu voOi siseriikliku
oigusega noutud teave, artiklis 88b osutatud finantsharidusmaterjal ega
investeerimisanaliilis (mis vastavad nendena kidsitamise tingimustele) ja mis otseselt
voi kaudselt propageerib investeerimist iihte voi mitmesse finantsinstrumenti voi nende
kategooriasse vOi investeerimisiihingu pakutavate investeerimis- vOi korvalteenuste

kasutamist ning mida teeb:

a) investeerimisiihing vOi kolmas isik, kellele selline investeerimisiithing maksab

tasu vOi annab mitterahalise hiivitise (stiimuli);
b) fiilisilistele voi juriidilistele isikutele;
c)  mis tahes vormis ja mis tahes viisil;

LHturundustava® — investeerimisithingu vo1 kolmanda isiku rakendatav strateegia voi
tooriista voi tehnika kasutamine, kui investeerimisiihing maksab selle eest tasu voi

stimuleerib mitterahalise hiivitisega, et:
a)  otseselt voi kaudselt levitada turundusteateid;
b)  kiirendada voi parandada turundusteadete levi ja tulemuslikkust;

c) propageerida mis tahes viisil investeerimisithinguid, finantsinstrumente voi

investeerimisteenuseid;

»internetipdhine kasutajaliides* — tarkvara, sealhulgas veebisait, veebisaidi osa voi

rakendus, sealhulgas mobiilirakendus;

“ — fiiiisiline voi juriidiline isik, kes tegeleb iritegevuse

wfinants-mojuisik
mojutamisega, mobiliseerides oma populaarsust, et edastada iildsusele
elektrooniliselt ja mis tahes tasu eest delegeeritud mdiiruse (EL) 2017/565 artikli 2
punktis 5 middratletud sisu, mille eesmdrk on otseselt voi kaudselt edendada

finantstooteid voi -lepinguid;;

PE753.711v03-00 24/139 RR\1299955ET.docx



3a) Artikli 5 loike 4 punkt a asendatakse jirgmisega:

»@) iga juriidilisest isikust investeerimisiihingu peakontor asub samas liitkmesriigis, kus
on tema registrijirgne asukoht, kus ta tegutseb, toimib tiielikult iihtsel turul ja
kasutab teenuste osutamise vabadust. Liikmesriik tagab, et investeerimisiihing
moistab piisavalt riske ja oiguslikke noudeid, mis kehtivad tema véi tema klientide

suhtes, ning tegutseb kooskolas liidu oiguse ja iihtse turu pohimotetega; “;

4)  Lisatakse jargmine artikkel 5a:
,Artikkel 5a
Digitaalsete vahendite kaudu pakutava loata tegevuse kisitlemise kord

1. Liikmesriigid tagavad, et kui flisiline voi juriidiline isik osutab internetis
investeerimisteenuseid vOi -tegevusi, mis on suunatud tema territooriumil asuvatele
klientidele, ilma et tal oleks artikli 5 15ike 1 voi siseriikliku diguse alusel tegevusluba, voi
kui paddeval asutusel on alust kahtlustada, et kdnealune liksus osutab selliseid teenuseid ilma
artikli 5 16ike 1 voi siseriikliku diguse kohase tegevusloata, votab padev asutus artikli 69
16ikes 2 osutatud jarelevalvevolitusi kasutades koik asjakohased ja proportsionaalsed
meetmed, et takistada loata investeerimisteenuste voi -tegevuste pakkumist (sh seoses
turundusteadetega). Iga sellise sammu puhul jirgitakse II peatiikis sdtestatud

litkkmesriikidevahelise koost66 pdhimotteid.

Kiesoleva loike esimest loiku kohaldatakse ka finants-mojuisiku suhtes, keda tasustab
voi stimuleerib mitterahalise hiivitisega driiithing, kellele ei ole antud tegevusluba
artikli 5 loike 1 voi siseriikliku oiguse alusel, kui selline finants-mojuisik reklaamib
sellise driiithingu nimel avalike sotsiaalmeediaplatvormide kaudu teenuseid voi

finantsinstrumente.

2. Liitkmesriigid ndevad ette, et padevad asutused avaldavad koik 16ike 1 kohaselt voetud

meetme midramise otsused kooskdlas artikliga 71.

Pddevad asutused teavitavad Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet pdhjendamatu
viivituseta igast sellisest otsusest. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve loob elektroonilise
andmebaasi, mis sisaldab pddevate asutuste esitatud otsuseid ja millele paasevad ligi koik

padevad asutused. Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve avaldab loetelu koigist kehtivatest
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otsustest, kirjeldades asjaomaseid fiiiisilisi voi juriidilisi isikuid ning pakutavate teenuste
vOi  toodete litke. Loetelu peab olema iildsusele kéttesaadav ~ Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve veebisaidil oleva lingi kaudu. Fiiiisiliste isikute puhul ei tohi
selle loeteluga kaasneda rohkemate isikuandmete avaldamine kui need, mille padev asutus

on avaldanud vastavalt esimesele 16igule ja kooskdlas artikli 71 16ikega 1.

5)  Artiklit 7 muudetakse jirgmiselt:
a) loikesse 3 lisatakse jargmine 10ik:
,Kui tegevusluba ei anta, teavitab padev asutus Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvet
pohjendamatu viivituseta tegevusloa andmisest keeldumise pohjustest.*;
b)  Lisatakse jargmine 15ige 3a:
»3a. BEuroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab ja teeb piddevatele asutustele
kattesaadavaks nimekirja koigist iiksustest, kellele on tegevusloa andmisest keeldutud.
Nimekiri sisaldab teavet teenuste vOi tegevuste kohta, mille jaoks konkreetne
investeerimisiihing on tegevusluba taotlenud, samuti tegevusloa andmisest keeldumise
pohjuseid, ning seda ajakohastatakse korraparaselt.*
6)  Artiklit 8 muudetakse jargmiselt:
a) teine 10ik asendatakse jirgmisega:
»Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve teavitatakse pohjendamatu viivituseta igast
tegevusloa  kehtetuks  tunnistamisest. Padev  asutus teavitab  Euroopa
Véirtpaberiturujarelevalvet tegevusloa kehtetuks tunnistamise pohjustest.*;
b) lisatakse jirgmine 16ik:
»Artikli 7 16ikes 3a osutatud nimekiri sisaldab ka kdiki iiksusi, kelle tegevusluba on
kehtetuks tunnistatud, samuti teavet teenuste voi tegevuse kohta, mille tegevusluba on
investeerimisiihingul kehtetuks tunnistanud, ning tegevusloa kehtetuks tunnistamise
pohjuseid.*
7)  Artikli 9 16iget 3 muudetakse jargmiselt:
a)  esimene 15ik asendatakse jargmisega:
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»Lilkmesriigid tagavad, et investeerimisithingu juhtorgan médrab kindlaks sellise
juhtimiskorra, millega tagatakse investeerimisiithingu tulemuslik ja usaldusvdirne
juhtimine (sh tilesannete lahusus investeerimisiihingus, huvide konfliktide ennetamine
ja investorite kaitse), teostab jarelevalvet konealuse korra rakendamise iile ja vastutab
selle eest ning teeb seda turu usaldusvdirsust ja klientide parimaid huve toetaval
viisil.;

aa) teise loigu punkt a asendatakse jirgmisega:

» @) investeerimisiithingu investeerimisteenuste osutamise, investeerimistegevuse ja
korvalteenuste osutamise struktuur, sealhulgas personalilt noutavad oskused,
teadmised ja kogemused, samuti vahendid, protseduurid ja kord, mis on vajalikud
teenuste osutamiseks ja tegevuseks, vottes arvesse (ritegevuse laadi, ulatust ja
keerukust ning koiki noudeid, mida investeerimisithing peab jirgima.
Poliitikameetmetega tagatakse, et klientide rahalisi ja mitterahalisi hiivesid voetakse

arvesse; “;
b) teise 10iku lisatakse jirgmine punkt d:

,,d) turundusteadete ja -tavade poliitika, mille eesmérk on tagada artiklis 24c sdtestatud

kohustuste tiitmine.*
8)  Artiklit 16 muudetakse jargmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

, 1. Péritolulitkmesriik nduab investeerimisiihingult kdesoleva artikli 1digetes

2-10 ning artiklites 16a ja 17 sétestatud organisatsiooniliste nduete tditmist.*;
b)  1dike 3 teine kuni seitsmes 131k jdetakse vélja;
c) lisatakse 10ige 3a jirgmises sdnastuses:
d) lisatakse 1dige 7a jirgmises sOnastuses:

,»7a. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud kehtestavad asjakohase korra (sh
elektroonilised sidekanalid), mis tagab, et kdesolevast direktiivist tulenevaid kliendi

Oigusi saab piiranguteta kasutada ning et kliendi kaebusil kasitletakse korrektselt ja
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pohjendamatu viivituseta. Selline kord peab andma investoritele voimaluse esitada
kaebuse kommunikatsioonimaterjalide vo0i teenuste keeles. Lisaks sellele keelele
voivad iihing ja tema kliendidl enne tehingu solmimist leppida kokku tiiendava keele
kasutamises kaebuste esitamiseks. Kaebused tuleb igal juhul registreerida ja nende
esitajad peavad saama vastused kaebuse sisuga proportsionaalse tihtaja jooksul, kuid
mitte hiljem kui 30 to6pieva jooksul pdrast kaebuse registreerimist. Loplik vastus

antakse paberkandjal voi muul piisival andmekandjal selles keeles, milles kaebus

esitati.*;
9)  Artikli 16 jérele lisatakse artikkel 16-a jirgmises sOnastuses:
., Artikkel 16-a
Tootejuhtimisnouded
1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud, kes tootavad vélja klientidele miiiidavaid
finantsinstrumente, rakendavad korda, mille eesmirk on saada igale finantsinstrumendile
vOi olemasoleva finantsinstrumendi olulisele muutmisele heakskiit enne finantsinstrumendi
turustamist voi levitamist (toote heakskiitmise kord), ning vaatavad selle korra 1adbi.
Toote heakskiitmise kord peab sisaldama koike alljargnevat:
a) iga finantsinstrumendi puhul asjaomasesse kliendikategooriasse kuuluvate
16ppklientide sihtturu kirjeldus;
b)  sihtturu eesmirkide ja vajaduste selge méératlus;
c) hinnang selle kohta, kas finantsinstrument on kavandatud nii, et see vastaks sihtturu
eesmirkidele ja vajadustele;
d) hinnang kdigile kindlaksméadratud sihtturgu mojutavatele asjakohastele riskidele ja
selle kohta, kas kavandatud turustusstrateegia on kindlaksméératud sihtturule sobiv;
e) seoses finantsinstrumentidega, mis kuuluvad kombineeritud jaeinvesteerimistoodete
midratluse alla vastavalt FEuroopa Parlamendi ja ndukogu maédruse
(EL) nr 1286/2014* artikli 4 esimese 10igu punktile 1 ja mis tehakse jaeklientidele
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kiittesaadavaks, tuleb selgelt hinnata ja kirjeldada finantstoote kvantitatiivseid ja

kvalitatiivseid omadusi, sealhulgas:
i) koik finantsinstrumendiga seotud kulud ja tasud,

ii) I kas need kulud ja tasud on pdhjendatud ja proportsionaalsed, vottes arvesse
sihtturu eesmdrke ja vajadusi ning toote omadusi, eesmérke, I strateegiat ning

tootlust (edaspidi ,,hinnastamine*),

iii) toote tiiendavad omadused ja teenused, mis voivad mojutada investoritele

pakutavat viidrtust ja kasu.

Teise loigu punkti a kohaldamisel hindab tootja sihtturu mdidratlemise osana seda, millist
tiiiipi klientidele on toode suunatud, millised on toote moistmiseks vajalikud teadmiste ja

kogemuste tase, voime kanda kahjusid, riskitaluvus ja kas toode voimaldab sihtturul:

a) hallata sujuvalt liihiajalisi rahalisi vahendeid, et rahuldada liihiajalisi
vajadusi;

b) leevendada majanduslikke vapustusi; voi

¢ saavutada tulevasi pikaajalisi eesmiirke.

Toote  heakskiitmise protsessiga  tagatakse, et investeerimisiithing  voétab
finantsinstrumentide viiljatootamisel arvesse klientide parimaid huve ning kliendile

kavandatavat rahalist ja mitterahalist kasu.

Investeerimisiihing vaatab korrapdraselt libi oma loodud finantsinstrumendid, vottes
arvesse koiki siindmusi voi riske, mis voivad oluliselt mojutada kindlaksmddratud
sihtturgu, et hinnata, kas finantsinstrument on jitkuvalt kooskélas sihtturu eesmdrkide,

vajaduste ja omadustega.

Finantsinstrumente védlja td6tav investeerimisithing teeb levitajatele kéttesaadavaks
finantsinstrumenti ja toote heakskiitmise protsessi késitleva koguteabe, mis on vajalik
selleks, et finantsinstrumenti ja toote heakskiitmise kéigus arvesse voetud elemente

tdielikult moista (sh tédielikud ja tdpsed andmed finantsinstrumendiga seotud kulude ja
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la.

tasude, omaduste, eesmdrkide, strateegia ja tulemuslikkuse kohta).

Investeerimisiihingud tagavad, et juhtorganile esitatavad vastavusaruanded sisaldavad
siistemaatiliselt teavet iithingu koostatud finantsinstrumentide kohta, sealhulgas teavet
levitamisstrateegia ning finantsinstrumentidega seotud kavandatava rahalise ja
mitterahalise kasu kohta klientidele. Investeerimisiihingud teevad aruanded taotluse

korral piidevale asutusele kiittesaadavaks.

Kui investeerimisiihing pakub vdi soovitab finantsinstrumente, mida ta ise vélja ei toota,
on tal olemas asjakohased kokkulepped esimeses 16igus osutatud teabe saamiseks ning iga

finantsinstrumendi omadustest ja sihtturust arusaamiseks.

Investeerimistiihing, kes pakub voi soovitab finantsinstrumente, vaatab need korraparaselt
1abi, vottes arvesse koiki siindmusi ja riske, mis vOiksid kindlaksméddratud sihtturgu
oluliselt mdjutada, et hinnata, kas finantsinstrument vastab jatkuvalt kindlaksméaratud
sihtturu eesmérkidele ja vajadustele ja kas rahaline ja mitterahaline kasu on
kindlaksmdiiratud sihtturu jaoks endiselt asjakohane ja maoistlik vorreldes kulude ja
tasudega. Uhing peab kaaluma ka seda, kas kavandatav levitamisstrateegia on endiselt

asjakohane.

Investeerimisiihing, kes pakub vdi soovitab finantsinstrumente, mis kuuluvad méiéruse
(EL) nr 1286/2014  artikli4 esimese 10igu punkti 1  kohaselt kombineeritud

jaeinvesteerimistoodete méadratluse alla, peab:

a) tegema kindlaks ja kvantifitseerima vdimalikud turustamisega seotud
lisakulud ja -tasud, mida viljatodtaja ei ole veel arvesse votnud, sealhulgas
sisenemiskulud, viljumiskulud ning turustajale laekunud ja tema poolt

kinnipeetud kolmandate isikute maksed,

b)  hindama, kas toote turustamisega seotud kogukulud ja -tasud, sealhulgas
kliendile antava investeerimisnoustamisega seotud kulud ja tasud on
instrumendi omadusi, osutatavat teenust ning sihtturu eesméirke ja vajadusi

arvestades pdhjendatud ja proportsionaalsed (hinnastamine);
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ba) hindama toote tiiendavaid omadusi ja teenuseid, mis voivad maojutada

investoritele pakutavat védrtust ja kasu.

4a. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud kaaluvad tootejuhtimise nouete tiitmisel,
kas finantsinstrumendi kulud ja tasud on kooskoélas sihtturu eesmdrkide, vajaduste ja

omadustega.

Kui investeerimisiihing tootab vilja voi turustab finantsinstrumente, mis kuuluvad
mdiruse  (EL) nr 1286/2014  artikli 4  punktis 1  sdtestatud  kombineeritud
Jjaeinvesteerimistoodete midratluse alla, teeb ta kiiesoleva loike kohaselt vordlusrithmade
analiiiisi. Turustajad voivad hindamisel tugineda tootja koostatud vordlusrithmade

analiiiisile.

Finantsinstrumente vilja téotav investeerimisiihing viib lisaks libi varasema tootluse
vordlusanaliiiisi, kui koostab mddruse (EL) nr 1286/2014 artikli 4 punktis 1 mdiratletud

kombineeritud jaeinvesteerimistoodete tooteiilevaadet.

Investeerimisiihing, kes pakub voi soovitab finantsinstrumente, teeb lisaks sellele teenuse

kulude vordlusanaliiiisi, mis pohineb turu asjaomaste partnerite siseanaliiiisil.

Vordlushindamine viiakse libi investeerimisithingu mdidratletud vordlusriihma alusel.
Investeerimisiihing pohjendab ja dokumenteerib vordlusriihma valikut ja mdidratlust.
Kui toode kuulub Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivi 2009/65/EU artikli 1
loikes 2 siitestatud eurofondi voi Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2011/61/EL
artikli 4 loike 1 punktis a sitestatud alternatiivse investeerimisfondi mddratluse alla, voib
vordlusrithm pohineda asjaomasel Euroopa fondide klassifitseerimissiisteemil vastavalt
Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivile 2009/65/EU véi Euroopa Parlamendi ja
noukogu direktiivile 2011/61/EL.
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ESMA téotab hiljemalt... [12 kuud piirast kiiesoleva muutmisdirektiivi joustumist] viilja
suunised protsessi ja kriteeriumide kohta, mida investeerimisithingud kasutavad

vordlusriihmade hindamisel, ning ajakohastab neid suuniseid korrapdiraselt.

Investeerimisiihing dokumenteerib koik hindamised ja esitab need ndudmise korral
asjaomasele pddevale asutusele, sealhulgas péohjendab ja toendab finantsinstrumendi

kulude ja tasude proportsionaalsust.

Vastavalt kiesoleva direktiivi artikli 24b kohaselt avalikustatavale teabele esitab
investeerimisithing, mis tootab vilja, pakub voi soovitab finantsinstrumente, mis
kuuluvad midiruse (EL) nr 1286/2014 artikli 4 loike 1 kohase kombineeritud
Jjaeinvesteerimistoote middratluse alla, piidevatele asutustele jaeinvestoritele suunatud
finantsinstrumendi kulude ja tasude iiksikasjad, sealhulgas vajaduse korral
finantsinstrumendi kuludes sisalduvad turustamiskulud ja noustamisega seotud kulud.
Piidevad asutused edastavad need andmed pohjendamatu viivituseta Euroopa

Vidrtpaberiturujiirelevalvele.

ESMA tootab pirast EIOPA ja pddevate asutustega konsulteerimist ning toostusharu
katsetusi vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnou kiiesoleva loike nouete

kohaldamiseks, et tipsustada jirgmist:

a) kooskdélas artikli 24b kohaselt avalikustatava teabega pidevatele asutustele esitatavate
andmete sisu  ja liik, tuginedes olemasolevatele avalikustamis- ja

aruandluskohustustele;
b) artikli 24b kohaselt avalikustatava teabe vorming, sagedus ja alguskuupdev.

Euroopa Viiirtpaberiturujirelevalve esitab  konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou komisjonile hiljemalt ... [18 kuud piirast kiiesoleva muutmisdirektiivi

Jjoustumiskuupiieval.
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Komisjonile antakse oigus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid kooskoélas

mddiruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 10.

8. Investeerimisiihing, kes t66tab finantsinstrumendi vélja ja seda pakub vdi soovitab, voib

kehtestada {ihe hinnastamiskorra, mis hdlmab nii véljatootamis- kui ka levitamisetappi.

10. Laigetes 1-9 osundatud poliitika ja kord ei piira ithegi muu kdesoleva direktiivi ning
maidruse (EL) nr 600/2014 kohase ndude tditmist, sealhulgas seoses avalikustamise,
sobivuse voi asjakohasuse, huvide konflikti tuvastamise ja lahendamise ning kolmandate

isikute maksetega.

11. ESMA tootab hiljemalt ... [12 kuud péirast muutmisdirektiivi joustumist] viilja suunised,
et tipsustada kriteeriumid, mille alusel miidratakse kindlaks, kas kulud ja tasud on

pohjendatud ja proportsionaalsed, ning ajakohastab neid suuniseid korrapdraselt.

13. Hiljemalt ... [viis aastat piirast kiiesoleva muutmisdirektiivi kohaldamise alguskuupdeval
edastavad litkmesriigid komisjonile ja ESMAle kogu asjakohase teabe kiesoleva artikli
rakendamise kohta. Komisjon ja ESMA voivad nouda liikmesriikide pidevatelt asutustelt

tdiendavat teavet.

Liikmesriikide esitatud teabe pohjal hindab komisjon, konsulteerides ESMA ja
EIOPAga, kiesoleva artikli tohusat rakendamist ja hindab eelkoige jirgmist:

a) kas kdesolevas artiklis sditestatud rangemate tootejuhtimisnouete moju on toonud

kaasa parema hinna ja kvaliteedi suhte kodanike jaoks;

b) kiiesoleva direktiivi asjakohaste siitete moju voimalikele stiimulitega seotud huvide
konfliktidele, kulude muutumisele, kapitaliturgudel tehtavate jaeinvesteeringute iildisele

tasemele, tarbijakaitsele ja turustuseeskirjade asjakohasusele;
¢) finantsalase kirjaoskuse meetmete rakendamist.

Kui komisjoni libiviidud hindamine toestab, et kiiesolevas artiklis sditestatud uute

tootejuhtimisnouete rakendamine ei too tarbijate jaoks kaasa positiivseid muutusi, lisab
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10)

11)

12)

komisjon oma aruandele vajaduse korral seadusandliku ettepaneku kiiesoleva direktiivi

muutmiseks.

Artikkel 16a asendatakse jirgmisega:
,, Artikkel 16a
Erandid tootejuhtimisnéuetest

Investeerimisiihing vabastatakse artikli 16-a 15ikes 1 ja artikli 24 1dikes 2 sdtestatud
nduete tditmisest, kui tema osutatav investeerimisteenus on seotud volakirjadega,
millel ei ole muid tuletisinstrumendi tunnuseid kui varasema lunastamise klausel,
voi kui finantsinstrumente turustatakse voOi levitatakse iiksnes vordsetele

vastaspooltele.*

Artiklisse 21 lisatakse 1diked 3 ja 4 jargmises sOnastuses:

,,3. Euroopa Véairtpaberiturujarelevalve voi selle vastuvotva litkmesriigi padev asutus, mille
territooriumil ettevotja tegutseb, vOib taotleda, et péritoluliikmesriigi padev asutus
kontrolliks, kas kdnealune ettevotja vastab endiselt I peatiikis sdtestatud tegevusloa andmise

tingimustele.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvet teavitatakse sellisest taotlusest. Paritolulitkmesriigi
padev asutus edastab oma tdhelepanekud vastuvotva liikmesriigi pddevale asutusele ja

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele kahe kuu jooksul pérast taotluse saamist.

4. Pohjendatud kahtluse korral seoses vdimalike ohtudega investorite kaitsele vdib Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalve omal algatusel voi lihe voi mitme piddeva asutuse taotlusel luua

artiklis 87a sdtestatud tingimustel koostodplatvormi ja selle tegevust koordineerida.*
Artiklit 24 muudetakse jirgmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

,» 1. Litkmesriigid nduavad, et klientidele investeerimisteenuste voi asjakohasel juhul
korvalteenuste osutamisel tegutseks investeerimisiihing ausalt, oOiglaselt ja

professionaalselt kooskdlas oma klientide parimate huvidega ja jirgiks eelkdige
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kédesolevas artiklis ja artiklites 24a—25 sétestatud pdhimdtteid.*;
b)  lisatakse 10ige 1a jirgmises sOnastuses:

,la. Litkmesriigid tagavad, et kliendi parimates huvides tegutsemiseks on
investeerimisithingud  jaeklientidele investeerimisndustamise pakkumisel

kohustatud:

a)  teavitama klienti investeerimisiihingu hinnatud finantsinstrumentide
valikust ja andma nou kliendi vajadustele sobiva finantsinstrumentide
valiku hindamise alusel, kusjuures finantsinstrumentide valik on

kohandatud investeerimisiihingu drimudelile;

b)  soovitama koige tohusamaid finantsinstrumente selliste
finantsinstrumentide hulgast, mida peetakse kliendile sobivaks vastavalt
artikli 25 16ikele 2 ja millel on sarnased omadused, véttes arvesse nende
tootlikkust, riskitaset, kvalitatiivseid elemente, kulusid ja tasusid, mis on
esitatud artikli 16-a kohaselt, ning kui soovitatakse samaviiiirset toodet,
millel on suuremad kulud, siis pohjendama seda objektiivselt ja selle

Ppohjenduse registreerima,

ca) mitte seadma investeerimisiihingu finants- voi muid huve kliendi

huvidest korgemale.

1b.  Kui investeerimisiihingute suhtes kohaldatakse stiimulikeeldu, eeldatakse, et
kiiesoleva artikli tingimused on tiidetud. Liikmesriigi pidev asutus voib selle

eelduse iimber liikata, kui investeerimisiihing ei vasta kdiiesoleva artikli siitetele.

ESMA voib koostoos riiklike pddevate asutustega korraldada ja viia
libi kohustusliku vastastikuse eksperdihinnangu kdesolevas artiklis

kirjeldatud kohustuste tiitmise kohta.

Ic. Kui iikski investeerimisiihingu pakutavatest finantsinstrumentidest ei ole
kliendi huvides, hoidub investeerimisiithing igasugusest noustamisest voi

soovituste andmisest.
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c) ldike 2 esimene 16ik asendatakse jirgmisega:

,Lilkmesriigid tagavad, et klientidele miilidavaid finantsinstrumente vilja todtavad

investeerimisiithingud:

a) teevad need asjaomasesse kliendikategooriasse kuuluvate 16ppklientide sihtturu
vajadustele vastavad;

b)  koostavad oma finantsinstrumentide levitamise strateegia (sh turustusteated ja -
tavad) kindlaksméaératud sihtturule sobivaks;

c¢) votavad mdistlikke meetmeid tagamaks, et finantsinstrumente levitatakse

kindlaksmaéaératud sihtturule.*;

d) Idige 3 asendatakse jargmisega:

»Kogu investeerimisiihingu poolt klientidele voi potentsiaalsetele klientidele suunatud

teave on diglane, selge ja mitteeksitav.*;

e) 1diget 4 muudetakse jargmiselt:

i)

PE753.711v03-00

esimest 10iku muudetakse jargmiselt:

— sissejuhatav lause asendatakse jirgmisega:

,Klientidele voi potentsiaalsetele klientidele esitatakse piisavalt vara enne
teenuse  osutamist vOi  tehingu tegemist asjakohane teave
investeerimisiihingu ja selle teenuste, finantsinstrumentide ja pakutavate
investeerimisstrateegiate, tditmise kohtade ning koigi kulude ja seotud

tasude kohta. See teave hdlmab muu hulgas jargmist:*;

— punkti a lisatakse alapunktid iv ja v:

,»1v) kui investeerimisiihing annab jaekliendile sdltumatut ndu, siis info
selle kohta, kas soovitatavate finantsinstrumentide valik piirdub ainult
artikli 25 16ike 4 punktis a osutatud mitmekesiste lihtfinantsinstrumentide

ning kulutdhusate finantsinstrumentidega voi mitte;

v) kuidas soovitatud finantsinstrumentide puhul vdetakse arvesse

Jaekliendi portfelli mitmekesistamist;*
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— punktid b ja ¢ asendatakse jirgmisega:

,b) finantsinstrumentide ja kavandatud investeerimisstrateegiate (sh
mitmekesistamine) alane teave peaks hdlmama asjakohaseid juhiseid ja
hoiatusi seoses riskidega, mis on seotud investeeringutega konealustesse
instrumentidesse voi seoses konkreetsete investeerimisstrateegiatega, ning
teavet selle kohta, kas asjaomane finantsinstrument on mdeldud jae- voi
kutselistele klientidele, vottes arvesse kindlaksméédratud sihtturgu

kooskolas 16ikega 2;*
,,) artiklis 24b osutatud teave kulude ja tasude kohta;*
— lisatakse jargmine punkt d:

,»d) kui teenuseid osutatakse asutamisdiguse vOi teenuste osutamise

vabaduse alusel:

1) liikkmesriik, kus asub investeerimisithingu peakontor ja
(asjakohasel juhul) teenust pakkuv filiaal;
11) sellise investeerimisithingu vo1 (asjakohasel juhul) filiaali riigi
plidevad asutused.”;
i1)  teine, kolmas ja neljas 131k jdetakse vilja;
f)  ldige 5 asendatakse jargmisega:
»J. Loikes 4 osutatud teave esitatakse asjakohases vormis nii, et kliendid voi
potentsiaalsed kliendid on voimelised mdistma pakutava investeerimisteenuse ja
konkreetse finantsinstrumendi liigi olemust ja riske ning sellest tulenevalt tegema
informeeritud investeerimisotsuseid. Kui kdesolevas direktiivis ei nduta kdnealuse

teabe esitamiseks standardvormi kasutamist, vOivad liikmesriigid nduda, et teave

esitataks standardvormis.*;
g) lisatakse Idiked 5b ja 5c jirgmises sOnastuses:

,»ob. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab, vajaduse korral jae- ja sektoripdhiste
uuringute pdhjal ning pirast Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalvega

konsulteerimist, hiljemalt [kaks aastat pérast muutmisdirektiivi joustumist]
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regulatiivsete tehniliste standardite eelnou, mis aitab investeerimisithingutel, kes
esitavad jaeklientidele elektroonilisel kujul mis tahes teavet, kavandada selline
avalikustamine sobivaks sihtriihma keskmisele litkmele, ning ajakohastab neid

standardeid perioodiliselt.

Esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelnéous esitatakse

alljargnev:

a) elektrooniliselt avalikustatava teabe esitusviis ja vorming, voOttes arvesse
erinevaid mudeleid ja kanaleid, mida investeerimisiihingud voivad kasutada oma

klientide vOi potentsiaalsete klientide teavitamiseks;

b)  vajalikud kaitsemeetmed, mis tagavad kliendi kasutatavast seadmest olenemata

teabes orienteerumise lihtsuse ja teabe ligipdédsetavuse;

c¢) vajalikud kaitsemeetmed, mis tagavad teabe lihtsa leitavuse ja holbustavad

kliendi jaoks teabe sdilitamist piisival andmekandjal.

Euroopa Viiiirtpaberiturujiirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou komisjonile hiljemalt ... [kaks aastat pirast kiesoleva

muutmisdirektiivi joustumiskuupdieva méoodumist|.

Komisjonil on éigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskolas mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Sc. Liitkmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud esitavad jaeklientidele voi
potentsiaalsetele jaeklientidele edastatavates teabematerjalides (sh turundusteadetes)
asjakohaseid hoiatusi eriti riskantsete voi keerukate finantsinstrumentide vdimaliku

kahjumi riski eest.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab pdrast piidevate asutuste ja
sidusrithmadega konsulteerimist hiljemalt [18 kuud pérast muutmisdirektiivi
joustumist] regulatiivsete tehniliste standardite eelnéu eriti riskantsete voi keerukate
finantsinstrumentide mdiste kohta ning ajakohastab seda korrapéraselt. Konealustes
regulatiivsetes tehnilistes standardites kirjeldatakse finantstoodete omadusi, mis

muudavad need eriti riskantseks voi keerukaks ja mis oigustavad nende suhtes
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esimeses loigus osutatud riskihoiatuste kohaldamist.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab ka regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et tdpsustada selliste riskihoiatuste vormi ja sisu jaeklientidele, vottes

nduetekohaselt arvesse eri liiki finantsinstrumentide ja teadete liikide eripéra.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vdljaannete talitus, palun lisada kuupdev:

18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu teises ja kolmandas 1digus osutatud

regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 10.

Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve jélgib riskihoiatuste iihtset kohaldamist kogu
liidus. Kui tekib kahtlus seoses selliste riskihoiatuste kasutamise, kasutamata jatmise
vOi nende kasutamise jirelevalvega litkmesriikides ja see voib oluliselt mojutada
investorite kaitset, voib Euroopa Véiirtpaberiturujarelevalve pirast asjaomaste
piddevate asutustega konsulteerimist nduda, et investeerimisithingud kasutaksid
riskihoiatusi.®;

ga) loike 7 punkti b muudetakse jirgmiselt:

»b) ei vota vastu ega saa teenustasu, vahendustasu ega rahalist voi mitterahalist
hiive, mida pakub kolmas isik voi isik, kes tegutseb kolmanda isiku nimel seoses
klientidele teenuse osutamisega kooskolas artikliga 24a. Kiesolevast punktist
jdetakse viilja sonaselgelt teatavaks tehtud viikesed mitterahalised hiived, mille abil
on voimalik parandada kliendile osutatava teenuse kvaliteeti ning mis on oma
ulatuselt ja olemuselt sellised, et neid ei saa kiisitada investeerimisiihingu poolt
kliendi parimates huvides tegutsemise kohustuse tiitmise eiramisena, voi mille

koguvddrtus on alla 100 euro aastas.
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1)  ldiked 8, 9 ja 9a jéetakse vilja;
ia) loike 12 esimest loiku muudetakse jirgmiselt:

»Litkmesriigid voivad erandjuhtudel kehtestada artiklites 24 ja 24ce kiisitletavate
kiisimustega seoses investeerimisiihingutele tiiendavaid noudeid. Sellised nouded
peavad olema objektiivselt pohjendatud ja proportsionaalsed, et maandada
konkreetseid investorite kaitse ja turu usaldusviirsusega seonduvaid riske, mis on

asjaomase litkmesriigi turustruktuuri seisukohast ddrmiselt olulised. *;
1) 16ike 13 esimest 16iku muudetakse jargmiselt:
1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»Komisjonil on 0igus votta artikli 89 kohaselt vastu delegeeritud digusakte,
millega tagatakse, et investeerimisiihingud tdidavad klientidele investeerimis-
vO1 korvalteenuste osutamisel kédesolevas artiklis Isétestatud pOhimdtteid,

sealhulgas:*
11) punkt d asendatakse jargmisega:

,d) kriteeriume, mille alusel hinnatakse jaeklientidele investeerimisndoustamist
pakkuvate thingute Ivastavust l1digetes 1 ja la sdtestatud ndudele

tegutseda oma klientide parimates huvides.;

13) lisatakse artiklid 24a, 24b, 24c ja 24d jargmises sOnastuses:
SArtikkel 24a
Stiimulid
1. Liikmesriigid tagavad, et véaartpaberiportfelli valitsemise pakkumisega seoses ei vota
investeerimisiithingud vastu ega sdilita teenustasusid, vahendustasusid ega rahalisi

voi mitterahalisi hiivesid, mida on maksnud voi andnud kolmas isik voi kolmanda

isiku nimel tegutsev isik seoses klientidele teenuse osutamisega.
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5. Laiget 1 ei kohaldata vdiksemate mitterahaliste hiivede suhtes, mille koguvéértus on
alla 100 euro aastas vOi mille ulatus ja laad on sellised, et neid ei saa pidada
investeerimisithingu kliendi parimates huvides tegutsemise kohustuse tditmist

kahjustavaks, tingimusel et need hiived on kliendile selgelt avalikustatud.

0. I Analiiiise, mida kolmandad isikud koostavad investeerimisiihingu jaoks, kes osutab
klientidele vairtpaberiportfelli valitsemise vdi muid investeerimis- voi korvalteenuseid,

kasitletakse artikli 24 16ike 1 kohaste kohustuste tditmisena, kui:

a)  investeerimisiihingu ja kolmandast isikust analiiiisi- ja teostamisteenuste
osutaja vahel on sélmitud leping, milles on kindlaks méératud tasu maksmise
metoodika, sealhulgas see, kuidas investeerimisteenuste kogumaksumuse

kindlaksmdiiramisel voetakse iildjuhul arvesse uuringute kogukulu;

b) investeerimisiihing teeb oma klientidele kiittesaadavaks oma poliitika, mis
kéisitleb vastavalt olukorrale eraldi voi iihiselt makstavaid makseid
tditmisteenuste ja kolmandate isikute uuringute eest, sealhulgas teabe liik,
mida voib igal juhul anda, ning vajaduse korral see, kuidas
investeerimisiihing vildib voi juhib huvide konflikte vastavalt artiklile 23,

kui ta pakub iihiseid makseid tiitmisteenuste ja uuringute eest;

c) investeerimisiihing hindab igal aastal kasutatud uuringute kvaliteeti,
kasutatavust ja vidrtust ning kasutatud uuringute voimet aidata kaasa
paremate investeerimisotsuste tegemisele. ESMA voib selliste hindamiste

labiviimiseks tootada investeerimisiihingute jaoks viilja suunised.

Kédesoleva artikli kohaldamisel modistetakse analiilisi all uurimismaterjali voi -
teenuseid, mis on seotud ithe vdi mitme finantsinstrumendi vdi muu varaga voi
finantsinstrumentide emitentide vOi potentsiaalsete emitentidega, voi uurimismaterjale
vOi -teenuseid, mis on tihedalt seotud konkreetse tegevusharu vdi turuga, nii et see
annab teavet selle tegevusharu voi turu finantsinstrumentide, varade voi emitentide

kohta.

Analiitis holmab ka sellist materjali voi teenuseid, milles otseselt voi kaudselt

soovitatakse investeerimisstrateegiat ning milles esitatakse pohjendatud arvamus
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finantsinstrumendi v0i vara praeguse vOi tulevase védrtuse voi hinna kohta, voi mis
sisaldab analiiiisi ja algupédraseid seisukohti ning uue vdi olemasoleva teabe pohjal
tehtud jareldusi, mida voidakse kasutada investeerimisstrateegia kujundamisel ning mis
voib olla asjakohane ja anda lisavéartust otsustele, mille investeerimisiihing teeb

analiisi eest maksvate klientide nimel.

Kui investeerimisithingul ei ole keelatud saada kolmandalt isikult vdi maksta
kolmandale isikule tasusid voi hiivesid seoses klientidele osutatud teenustega, tagab
investeerimisiihing, et selliste tasude voi soodustuste vastuvétmine voi maksmine ei
kahjusta investeerimisithingu kohustust tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt
oma klientide parimates huvides. Sellise(te) kolmanda isiku makse(te) olemasolu, laad

ja summa avalikustatakse vastavalt artikli 24b 16ikele 1.

Kui see on asjakohane, teavitab investeerimisiihing klienti ka investeerimis- voi
korvalteenuse osutamisega seoses saadud tasude ja rahalise vOi mitterahalise hiive

kliendile edasikandumise mehhanismidest.

Esimeses 101gus sitestatud noudeid ei kohaldata makse ega hiive suhtes, mis voimaldab
investeerimisteenuste osutamist voi on nende osutamiseks vajalik (nditeks hoidmise
tasu, arveldus- ja valuutavahetustasud, regulatiivsed 16ivud voi juriidilise ndustamise
tasud) ja mis ei saa selle olemust arvestades olla vastuolus investeerimisiihingu
kohustusega tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt kooskdlas oma klientide

parimate huvidega.

Artikkel 24b

Teave kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute maksete kohta

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud esitavad klientidele voi
potentsiaalsetele klientidele aegsasti enne investeerimis- vdi korvalteenuse osutamist
vOi finantsinstrumentidega seotud tehingu s6lmimist ndutavas vormis teabe kdigi nende
teenuste, finantsinstrumentide voi tehingutega seotud kulude, seotud tasude ja

kolmandate isikute maksete kohta.
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Teave kulude ja tasude kohta, mis ei ole pohjustatud tururiskist, esitatakse
koondatult. Investeerimisiihingud teavitavad oma kliente selgesonaliselt nende
oigusest nouda iiksikasjalikku jaotust ja esitavad kliendi taotlusel sellise
iiksikasjaliku jaotuse. Teave nende kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute

maksete kohta holmab jargmist:

a)  koik investeerimisiihingute vdi muude isikute poolt (kui klient on suunatud
selliste teiste isikute juurde) kliendile vO1i potentsiaalsele kliendile osutatud
investeerimisteenuste ja/voi korvalteenuste eest voetavad otsesed, kaudsed
tasud ja seotud tasud, sealhulgas koik finantsinstrumendi turustamisega

seotud kulud ja tasud ning vajaduse korral noustamiskulud,

b)  koik kliendile voi potentsiaalsele kliendile soovitatava voi turustatava

finantsinstrumendi véljatootamise ja haldamisega seotud kulud ja tasud;

¢)  kolmandate isikute maksed, mida ettevotja on maksnud vdi saanud seoses

kliendile vdi potentsiaalsele kliendile osutatud investeerimisteenustega;

d)  voimalused, kuidas klient voib nende eest maksta.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud koondavad teabe koigi kulude ja seotud
tasude kohta, et jaeklient saaks aru finantsinstrumentide ﬁldkuludestl . Jaeklientide
puhul tagavad liikmesriigidl , et investeerimisithingud véljendavad iildkulusid
rahalises vdirtuses ja protsendiméidrades, mis on arvutatud I jéargmiste perioodide

kohta:

— finantsinstrumentide puhul, mis on kombineeritud jaeinvesteerimistooted,

investeerimisithingu soovitatava hoidmisaja jooksul,
— muude finantsinstrumentide puhul kuni finantsinstrumendi lopptihtajani;

— lopptiihtajata finantsinstrumentide puhul, mis ei ole kombineeritud

Jjaeinvesteerimistooted, iitheaastase hoidmisaja jooksul.

Teise loigu punktides a—c osutatud teabele lisatakse jaekliendile arusaadavas
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standardkeeles asjakohane selgitus kulude, tasude ja kolmandate isikute maksete

maoju kohta eeldatavale tulule.

Kolmandate isikute maksed, mida investeerimisiihing on seoses kliendile osutatud

investeerimisteenusega tasunud voi saanud, esitatakse liigendatult eraldi.

Investeerimisiihing avalikustab selliste (korduvate) kolmanda isiku maksete

kumulatiivse mdju hoidmisaja netotulule, nagu on osutatud eelmises 16igus.

Kolmanda isiku maksete eesmaérki ja mdju netotulule selgitatakse standardsel viisil ja

I jaekliendile arusaadavas keeles.

Kui Ikolmandate isikute maksete summat ei ole vOimalik enne asjaomase

investeerimis- vOi koOrvalteenuse osutamist kindlaks teha, avalikustatakse summa

arvutamise meetod jaekliendile selgelt, I arusaadavalt ja tapselt. Samuti esitab iihing

oma klientidele tagantjiirele teabe saadud voi makstud kolmandate isikute maksete

tipse summa kohta.

2. Parast I Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide Jirelevalvega konsulteerimist ning

tarbija- ja sektoritestide libiviimist koostab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve

regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, kus esitab alljargneva:

a)

b)

PE753.711v03-00

asjakohane kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute maksete info vorm,
mille investeerimisiihing esitab oma jaekliendile v0i potentsiaalsele
jaekliendile enne investeerimisteenuste ja korvalteenuste osutamist ning

finantsinstrumentide tehingu s6lmimist;

standardterminoloogia ja seonduvad lithikesed ja kokkuvotlikud selgitused,
mida investeerimisiihingud peavad kasutama selliste kulude, seotud tasude ja
kolmandate isikute maksete avalikustamisel ja arvutamisel, mida tihingud
nduavad jaekliendilt voi potentsiaalselt jaekliendilt otse voi kaudselt seoses
investeerimis- voOi korvalteenus(t)e osutamisega ning jaekliendile voi

potentsiaalsele Jjaekliendile soovitatavate voi turustatavate
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finantsinstrumentide viljatodtamise ja haldamisega. Selgitused Ipeavad
tagama, et need on tdendoliselt arusaadavad igale I jaekliendile, kellel

puuduvad eriteadmised finantsinstrumentide kohta.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vdljaannete talitus: 18 kuud pirast joustumise

kuupéeva).

Komisjonil on 0igus votta need regulatiivsed tehnilised standardid vastu vastavalt

madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 10.

3. Kui finantsinstrumendi ostmise vdi miliimise kokkulepe sdlmitakse sidevahendi abil,
mis ei vOimalda eelnevalt anda teavet kulude, tasude ja kolmandate isikute maksete
kohta, v3ib investeerimisiihing esitada kulude, tasude ja kolmandate isikute maksete
teabe elektrooniliselt voi jaekliendi ndudmisel paberil viivitamata pérast tehingu
sO0lmimist, kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) klient on andnud ndusoleku saada teave pohjendamatu viivituseta parast
tehingu sOlmimist;
b) investeerimisithing on andnud kliendile voimaluse liikkata tehingu tegemine

selle teabe saamiseni edasi.

Investeerimisiihing peab andma kliendile voimaluse saada enne tehingu sdlmimist

telefoni teel teavet kulude ja tasude kohta.

4. Ilma et see piiraks muude védrtpaberiportfelli valitsemise teenustega seotud nduete
kohaldamist, esitab investeerimisiihing jaekliendile investeerimisteenuse osutamisel
koos finantsinstrumentide hoidmise ja haldamise teenusega talle nende
finantsinstrumentide kohta aastaaruande, mis sisaldab jargmist rahalises véirtuses ja

protsentides viljendatud teavet:

a)  koik kaudsed ja otsesed kulud ning seotud tasud, mida jaeklient igal aastal

kogu portfelli pealt kannab vdi maksab, jaotatuna jargmiselt:

1) investeerimisithingu poolt jaekliendile investeerimis- voi korvalteenuse

osutamisega seotud kulud;
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i1) jaekliendi finantsinstrumentide véiljatootamise ja haldamisega seotud

kulud;

111) voimalikud maksed, mida tihing kolmandatelt isikutelt saab voi neile

maksab seoses jaekliendile osutatud investeerimisteenustega;

b) jaekliendi poolt aastas saadud dividendide, intresside ja muude maksete

kogusumma kogu portfelli kohta;
¢) jaekliendi poolt kogu portfelli pealt tasutud maksude kogusumma I ;

d) jaekliendi portfelli kuuluvate finantsinstrumentide individuaalne aastane

turuvaartus voi hinnanguline véirtus, kui turuviirtus ei ole teada;

e) jaekliendi portfelli aastane netotootlus ja taotluse korral iga selles oleva

finantsinstrumendi aastane tootlus.

Kui  investeerimisithing  osutab  jaekliendile  investeerimisteenust  ilma
finantsinstrumentide hoidmise ja haldamise teenuseta, esitab investeerimisiihing

aastaaruande, mis sisaldab asjakohast teavet punkti a kohta.

Kui investeerimisiihing osutab jaekliendile ainult finantsinstrumentide hoidmise ja
haldamise teenust, esitab investeerimisiihing aastaaruande, mis sisaldab asjakohast

teavet punktide a, b, c ja d kohta.

Investeerimisiihingud teavitavad jaekliente selgesonaliselt voimalusest kiisida
punktides a—c osutatud teabe iiksikasjalikku jaotust asjaomase perioodi jooksul
omandis olevate finantsinstrumentide kaupa ning esitavad kliendi taotlusel sellise
iiksikasjaliku jaotuse. Kui mitu investeerimisiihingut peavad esitama kliendile
aastaaruande, piisab iihest aruandest, mis sisaldab kogu teises ja kolmandas loigus

sdtestatud teavet.

Ilma et see piiraks kiesolevas loikes siitestatud nouet, kohaldatakse juhul, kui
konkreetse toote kohta ei ole aastaaruande koostamiseks piisavalt teavet,
aastaaruande suhtes kohaldatavaid noudeid iiksnes lepingute suhtes, mis on solmitud

plrast direktiivi ... / ... [mdrkida kiiesoleva muutmisdirektiivi number] joustumist.
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Kulude ja tootluse aastaaruanne esitatakse keskmise jackliendi jaoks kergesti
moistetaval viisil. Teave kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute maksete kohta
esitatakse kdesoleva artikli 10ikes 2 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite

terminoloogiat ja selgitusi ning arvutusmeetodit kasutades.

5. Loikes 4 osutatud aastaaruannet ei ole vaja jaekliendi taotlusel esitada, kui
investeerimisiihing annab oma jaeklientidele juurdepéésu veebipdhisele siisteemile, mis
kvalifitseerub piisivaks andmekandjaks, ja kui jaeklient saab seal lihtsalt tutvuda
ajakohastatud aruannetega, mis sisaldavad 10ike 4 kohaselt ndutavat teavet iga
instrumendi kohta, ning tihingul on tdendid selle kohta, et klient on aruannetega

viahemalt kord aastas tutvunud.
Artikkel 24c
Turundusteated ja -tavad

1. Liikmesriigid tagavad, et turundusteated on sellistena selgelt dratuntavad ning neis on
selgelt miiratletud nende sisu ja levitamise eest vastutavad investeerimisiihingud,

olenemata sellest, kas teate edastab investeerimisiihing otseselt voi kaudselt.

2. Liikmesriigid tagavad, et turundusteated koostatakse, kavandatakse ja esitatakse viisil,
mis on diglane, selge, mitteeksitav, kasu ja riskide esituse poolest tasakaalus ning sisu
ja levitamiskanalite seisukohast sihtturu klientide jaoks sobiv ning kui see on seotud
artikli 24 10ike 2 kohaselt kindlaks maéadratud sihtturule mdeldud konkreetse

finantsinstrumendiga.

Koigis turundusteadetes esitatakse ndhtaval ja kokkuvotlikul viisil asjaomaste

finantsinstrumentide, investeerimisteenuste ja kdrvalteenuste pohiomadused.

Soltuvalt andmekandja omadustest tehakse teave kiittesaadavaks pesaakna, kerimise,

OR-koodi voi muu sarnase kaudu.

Jaeklientidele voi potentsiaalsetele jacklientidele esitatavates voi neile kéttesaadavaks
tehtud turundusteadetes késitletavate finantsinstrumentide ja -teenuste pdhiomaduste
esitus peab olema selline, et finantsinstrumentide ja -teenuste pohiomadustest ja

nendega seotud kuludest ja peamistest riskidest on lihtne aru saada.
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3. Liikmesriigid tagavad, et turundustavad ja nende kasutus oleksid diglased,

mitteeksitavad ja sihtturu jaoks asjakohased. Liikmesriigid tagavad, et
investeerimisiithingud, kes teostavad kiiesoleva loike kohaldamiseks iiksikisikute

profiilianaliiiisi, jargivad tiielikult mddirust (EL) 2016/679.

Kui finantsinstrumendi véljatootaja koostab ja esitab levitajale kasutamiseks
turundusteated, vastutab nende sisu ja ajakohastamise eest viljatootaja. Levitaja
vastutab selliste teadete kasutamise eest ja tagab nende kasutamise {iiksnes
kindlaksméératud sihtturul ja kooskdlas sihtturu jaoks kindlaksmaédratud

levitamisstrateegiaga.

Kui investeerimistihing, kes pakub voi soovitab finantsinstrumente, mis pole tema vilja
tootatud, ja tegeleb oma turundusteadetega ise, vastutab ta tdielikult nende
asjakohasuse, ajakohastamise ja kindlaksméératud sihtturule sobiva kasutamise eest

(eelkdige vastavalt kindlaksmédratud klientide liigitusele).

4a. Kui investeerimisithing kasutab finants-mojuisiku  teenuseid, peab see

investeerimisithing:

a) solmima finants-mojuisikuga kirjaliku lepingu, milles mdiiiratakse kindlaks

iithingu nimel teostatava tegevuse laad ja ulatus;

b) esitama taotluse korral pidevale asutusele selle finants-mojuisiku nime ja

kontaktandmed, kelle teenuseid ta kasutab;

¢) kontrollima korrapdraselt, kas selle finants-maojuisiku tegevus, kelle teenustele ta

tugineb, vastab loigetele 1-4.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud esitavad oma juhtorganile
aastaaruanded turundusteadete ja -strateegiate kasutamise kohta, turundusteadete ja -
tavadega seotud ja kdesolevas direktiivis sdtestatud kohustuste tditmise kohta ning

selliste kohustustega seoses teada antud rikkumiste ja véljapakutud lahenduste kohta.

Liikmesriigid tagavad, et nende pddevad asutused saavad votta Oigeaegseid ja
tulemuslikke meetmeid seoses nende territooriumil levitatavate turundusteadete voi
nende territooriumil toimuva turundustegevusega, mis ei vasta loigetes 1-3 sitestatud

nduetele.
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7. Andmed, mida investeerimisiithing peab artikli 16 16ike 6 kohaselt siilitama, peavad
sisaldama koiki turundusteateid, mille investeerimisithing voi kolmas isik, kellele
investeerimisiihing on selle eest tasu maksnud voi andnud stiimulina mitterahalist hiive,

on esitanud voi kéttesaadavaks teinud jaeklientidele voi potentsiaalsetele jaeklientidele.

Selliseid andmeid siilitatakse vihemalt investeerimisiihingu ja kliendi vahelise suhte
kestuse jooksul. Investeerimisiihing saab need andmed péadeva asutuse ndudmise korral

esitada.
Esimeses 10igus osutatud andmed sisaldavad koike alljargnevat:
a)  turundusteate sisu;
b) turundusteate esitamiseks kasutatud meediumi iiksikasjad;
¢) turundusteate kuupéev ja esitamise kestus (mis ajast mis ajani);

d) jaeklientide segmendid, kellele turundusteade on suunatud, voi

profiilianaliiiisi maddravad tegurid,
e) litkkmesriigid, kus turundusteade kédttesaadavaks tehakse;
f)  sellise kolmanda isiku andmed, kes on kaasatud turundusteate levitamisse.

Punktis f osutatud andmed sisaldavad asjaomaste fiiiisiliste voi juriidiliste isikute
seaduslikke nimesid, registreeritud aadresse, kontaktandmeid ja asjakohasel juhul

sotsiaalmeedia aadresse.

8. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud digusakt kdesoleva

direktiivi tdiendamiseks, séitestadesl :

a) finantsinstrumentide voi investeerimis- ja kdrvalteenuste pohiomadused, mis
tuleb avalikustada koigis jaeklientidele voi potentsiaalsetele jaeklientidele
suunatud turundusteadetes, ning kdik muud asjakohased kriteeriumid, millega
tagatakse, et need pohiomadused on silmatorkavad ja keskmisele jaekliendile

kergesti kittesaadavad, olenemata sidevahendist;

b) tingimused, millele turundusteated ja -tavad peaksid vastama, et olla diglased,

selged, mitteeksitavad, kasu, kulude ja riskide esituse poolest tasakaalus ning
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sisu ja levitamiskanalite osas sihtriihma voi asjakohasel juhul sihtturu jaoks

sobivad.
Artikkel 24d
Kutsealased nouded

1. Liitkmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud tagaksid, ja tdendaksid ndudmise korral
padevatele asutustele, et fiiisilistel isikutel, kes pakuvad klientidele investeerimisiihingu
nimel investeerimisndustamist vOi teavet finantsinstrumentide, investeerimisteenuste voi
korvalteenuste kohta, on vajalikud teadmised ja padevus, et tdita oma artiklitest 24, 24a,
24b, 24c ja 25 tulenevaid kohustusi, ning nad sdilitavad ja ajakohastavad neid teadmisi ja
padevust, ldbides korrapéraselt kutsealaseid koolitusi ja arendades end pidevalt (sh
erikoolitus, kui ihing hakkab pakkuma uusi finantsinstrumente ja investeerimisteenuseid).
Liikmesriigid kehtestavad ja avalikustavad kriteeriumid, mida kasutatakse selliste

teadmiste ja pddevuse tulemuslikuks hindamiseks.

2. Loike 1 kohaldamiseks nouavad litkmesriigid, et investeerimisiihingud tagaksid, ja
toendaksid ndudmise korral padevatele asutustele, et investeerimisithingu nimel klientidele
investeerimisnoustamist pakkuvatel fiilisilistel isikutel on vdhemalt V lisas sétestatud
teadmised ja piddevus ning nad saavad aastas tédajal vihemalt 15 tundi erialast koolitust.
Liikmesriigid kehtestavad ja avaldavad mehhanismid, et tohusalt kontrollida ja hinnata
investeerimisithingute nimel klientidele investeerimisnoustamist andvate fiiiisiliste
isikute teadmisi ja pddevust. Mehhanismides mdiiiratakse eelkoige kindlaks, millistel
Jjuhtudel noutakse nendelt isikutelt teadmiste ja pidevuse hindamise alusel tiiendavat
erialast viljaopet ja koolitust lisaks minimaalsele 15 tunnile aastas. Riiklikud pddevad
asutused eraldavad asjakohase arvu tundide ulatuses erialast koolitust, et tagada
minimaalsed vajalikud teadmised kestlike investeeringute kohta, mis aitavad kaasa
keskkonna- voi sotsiaalsete eesmdrkide saavutamisele, sealhulgas selle kohta, kuidas
votta arvesse ja integreerida noustamisprotsessidesse kestlikkuse tegureid ja klientide
kestliku arengu eelistusi. Liikmesriigid voivad sditestada, et muu kutsekvalifikatsiooni
osana omandatud ja noutavat kutsealast tiiendopet voib pidada kehtivaks. Liikmesriigid

voivad nouda, et vastavust V lisas sitestatud kriteeriumidele ning tdiendusdppe iga-aastast
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edukat l&dbimist tdendatakse liidu voi liikmesriigi poolt tunnustatud tunnistuse voi muu

dokumendiga.

Komisjonil on 0igus kéesolevat direktiivi muuta, vottes kooskolas artikliga 89 vastu

delegeeritud digusakti, et V lisas sétestatud nouded vajaduse korral 1dbi vaadata.*

14)  Artiklit 25 muudetakse jirgmiselt:
a) loiked 1, 2 ja 3 asendatakse jargmistega:

,1. Investeerimisiihing hindab asjakohaste finantsinstrumentide voi
investeerimisteenuste voi tehingu(te) sobivust vdi asjakohasust, mida tema
kliendile voi potentsiaalsele kliendile soovitatakse voi mida ta nduab, aegsasti
enne 1) investeerimisndustamist voOi véirtpaberiportfelli valitsemist voOi ii)
korralduse tditmist voi vastuvotmist ja edastamist. Iga selline hindamine toimub
teabe pohjal, mille investeerimisiihing on saanud kliendi vdi potentsiaalse kliendi

kohta allpool esitatud nduete kohaselt.

Investeerimisiihing tagab, et sobivuse voi asjakohasuse hindamise eesmarki
selgitatakse kliendile voi potentsiaalsele kliendile enne temalt teabe kiisimist.

Kliente ja potentsiaalseid kliente hoiatatakse jargmiste tagajargede eest:

a) ecbatdpse vOi mittetdieliku teabe esitamine mdjutab negatiivselt

investeerimisithingu tehtava hindamise kvaliteeti;

b) teabe puudumine takistab iihingul kindlaks teha, kas kavandatav teenus voi
finantsinstrument on tema jaoks sobiv v0i asjakohane, ning jétkata
soovituse vOi kliendi korralduse tditmisega. Selline selgitus ja hoiatus

esitatakse standardvormis.

Investeerimisiihing esitab jaekliendi soovil talle aruande teabe kohta, mis on
kogutud sobivuse v0i asjakohasuse hindamiseks. Selline aruanne esitatakse

standardvormis.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite

eelndud, et madrata kindlaks 16ike 1 teises 10igus osutatud selgitus ja hoiatus ning
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16ike 1 kolmandas 15igus osutatud aruande vorm ja sisu.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vidljaannete talitus, palun lisada

kuupédev: 18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu kiesoleva l1dike neljandas 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas méadruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.

Kui teisest 10igust ei tulene teisiti, hangib investeerimisiihing
investeerimisndustamise vOi védrtpaberiportfelli valitsemisega tegelemisel
vajaliku teabe kliendi vdi potentsiaalse kliendi investeerimisalaste teadmiste ja
kogemuste kohta seoses konkreetse toote vOi1 teenuse ligi ja kliendi

finantsolukorraga, sealhulgas

— kliendi poolt investeerimisiithingu taotlusel avaldatud ulatuses tema

olemasoleva portfelli koosseis,
— tema osalise voi tdieliku kahju kandmise voime kohta,

— investeerimisvajaduste ja  -eesmédrkide kohta (sh  vdimalikud

kestlikkuseelistused) ning

— riskitaluvuse kohta, et investeerimisiihing saaks soovitada kliendile voi
potentsiaalsele kliendile tema jaoks sobivaid ning eelkdige tema
riskitaluvusele, kahju kandmise voOimele, kestlikkuse eelistustele ja
portfelli mitmekesistamise vajadusele vastavaid investeerimisteenuseid

vOi finantsinstrumente.

Investeerimisiihingud teavitavad kliente, et investeerimisnoustamist on
erinevat liiki. Selle pohjal saavad kliendid otsustada, millist tiiiipi nou nad

soovivad saada.

Liikmesriigid tagavad, et juhul, kui investeerimisithing tegeleb
investeerimisndustamisega,  soovitades  artikli 24  1dike 11 ~ kohaselt
komplekteeritud teenuste voi toodete paketti, on kogu komplekteeritud pakett

sobiv.
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Kui investeerimisiihing osutab investeerimisndustamise voi véartpaberiportfelli
valitsemise teenuseid, mis sisaldavad finantsinstrumentide vahetamist, hangib
investeerimisithing vajalikku teavet kliendi investeeringu kohta ja analiilisib
finantsinstrumendi vahetamise kulu ja tulu. Kui investeerimisithing tegeleb
investeerimisndustamisega, siis annab ta kliendile teada, kas finantsinstrumendi

vahetamisest saadav tulu on suurem kui kulu.

3. Liikmesriigid tagavad, et muude kui 10ikes 2 osutatud investeerimisteenuste
osutamisel paluvad investeerimisithingud jaekliendil v0i1 potentsiaalsel
jaekliendil esitada andmed oma teadmiste ja kogemuste kohta
investeerimisvaldkonnas, mis on seotud konkreetse pakutava v3i ndoutava toote
vOi teenuse liigiga I, et investeerimisithing saaks hinnata, kas kavandatud

investeerimisteenus voi finantsinstrument on kliendile sobiv.

Artikli 24 10ike 11 kohaselt teenuste vdi toodete komplekti kavandamisel

kaalutakse hindamisel kogu komplekteeritud paketi asjakohasust.

Kui investeerimisiihing leiab esimese 15igu kohaselt saadud andmetele tugineva
hinnangu alusel, et toode voi teenus ei ole kliendi voi potentsiaalse kliendi jaoks
sobiv, hoiatab investeerimisiihing klienti voi potentsiaalset klienti. Kui teenust
osutatakse  jaekliendile, esitatakse  hoiatus standardvormis  ja

dokumenteeritakse.

Investeerimisiihing ei jédtka tehingut hoiatuse korral, mille kohaselt ei ole teenus
asjakohane, vidlja arvatud juhul, kui klient palub seda hoiatusest hoolimata

jatkata. Nii kliendi ndue kui ka tihingu ndustumine dokumenteeritakse.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et médrata jaeklientidele kindlaks kolmandas 16igus osutatud hoiatuse

vorm ja sisu.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vidljaannete talitus, palun lisada

kuupidev: 18 kuud pirast joustumist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu nimetatud regulatiivsed tehnilised
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standardid kooskdlas méidruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 10.%;

b) 1dikesse 4 lisatakse jargmised 16igud:

»EBuroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et méddrata kindlaks esimese 10igu punktis ¢ osutatud jaeklientide

hoiatuse vorm ja sisu.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vidljaannete talitus, palun lisada

kuupdev: 18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu eespool nimetatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskdlas méidruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 10.%;

c) loike 6 teise 16iku lisatakse jargmine lause:

LwSelline kirjeldus tuleb esitada piisavalt aegsasti enne tehingu solmimist, et (kui
ei ole ette ndhtud teisiti) kliendil oleks piisavalt aega sellega tutvumiseks ning

vajaduse korral investeerimisiihingult lisateabe voi selgituste saamiseks.*;

d) 10ige 8 asendatakse jirgmisega:

PE753.711v03-00

3. Komisjonil on 0Oigus tdiendada kidesolevat direktiivi vottes kooskdlas
artikliga 89  vastu  delegeeritud  Oigusakte, millega tagatakse, et
investeerimisiihingud jérgivad oma klientidele investeerimis- voi kdrvalteenuste
osutamisel kdesoleva artikli 1oigetes 1-6 sitestatud pohimdtteid, mis puudutab
muu hulgas teavet, mis tuleb hankida teenuste ja finantsinstrumentide klientidele
sobivuse voOi asjakohasuse hindamisel, kriteeriumeid lihtfinantsinstrumentide
hindamiseks kéesoleva artikli 1dike 4 punktia alapunkti vi kohaldamisel,
klientidele teenuste osutamisega seotud andmete ja lepingute ning klientidele
esitatavate osutatud teenuseid késitlevate perioodiliste aruannete sisu ja vormi.

Kodnealustes delegeeritud digusaktides voetakse arvesse jargmist:

a)  kliendile vdi potentsiaalsele kliendile pakutavate voi osutatavate
teenuste laad, pidades silmas tehingute liiki, eset, mahtu, kulusid, riske,

keerukust, hinda ja sagedust;
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b) pakutavate vOi kaalumisel olevate toodete laad (sh eri tiitlipi

finantsinstrumendid);

c¢)  kliendi vdi potentsiaalse kliendi jaekliendi voi kutselise kliendi staatus

voi 16ike 6 korral nende liigitamine vordseks vastaspooleks;

ca) kriteeriumid, mille alusel hinnatakse finantstoodete vastavust kliendi
kestlikkuse eelistustele ja kirjeldatakse menetlusi, kuidas kohandada
portfelli voi investeerimistoodete pakkumist nii, et see vastaks kliendi

kestlikkuse eelistustele. «;
14a) Artiklisse 29a lisatakse jirgmine loige:

w2a. Kutselistele klientidele investeerimisteenuseid osutavatel investeerimisiithingutel on
oigus leppida selliste klientidega kokku artiklites 24 ja 24b sdtestatud iiksikasjalike nouete
piiratud kohaldamises. Investeerimisiihingutel ei ole lubatud selliseid piiranguid kokku
leppida seoses investeerimisnoustamise voi portfellihaldusega ega, olenemata osutatavast
investeerimisteenusest, seoses finantsinstrumentidega, mis sisaldavad

tuletisinstrumenti. *;
15)  Artiklit 30 muudetakse jargmiselt:
a) 10ike 1 esimene 161k asendatakse jirgmisega:

»Lilkmesriigid tagavad, et investeerimisithingud, kellel on luba klientide nimel
korraldusi téita, ja/voi kaubelda oma arvel ja/vOi votta vastu ja edastada korraldusi,
saaksid algatada vdi teha tehinguid vordsete vastaspooltega, ilma et oleksid kohustatud
tiitma artikli 16 15ikest 3a, artiklist 24] , artiklist 24b] , artiklist 24c, artiklist 25,
artiklist 27 ning artikli 28 16ikest 1 tulenevaid kohustusi seoses kdnealuste tehingutega

voOi seoses korvalteenusega, mis on nimetatud tehingutega otseselt seotud.*;
b) 10ike 2 teine 10ik asendatakse jargmisega:

,Liigitamine vOrdseks vastaspooleks esimese 10igu alusel ei piira selliste iiksuste digust
taotleda iildises vormis voi tehingupdhiselt kohtlemist kliendina, kelle drisuhteid

investeerimisithinguga reguleeritakse artiklitega 24, 24a, 24b, 24c, 25, 27 ja 28.%;

16) lisatakse jargmine artikkel 35a:
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1.

, Artikkel 35a
Aruandlus piiriiilese tegevuse kohta

Litkmesriigid nduavad, et investeerimisteenuseid osutavad investeerimisiihingud ja
krediidiasutused, kes osutavad piiriiileselt teenuseid teenuste osutamise vabaduse voi
asutamisvabaduse alusel enam kui 50 kliendile, esitaksid oma péritolulitkmesriigi

padevale asutusele igal aastal jirgmise teabe:

a) pérast artikli 34 10ike 2 kohase teate saamist loetelu vastuvitvatest
litkkmesriikidest, kus investeerimisiihing tegutseb teenuste osutamise

vabaduse alusel;

b) igas Iliikmesriigis teenuste osutamise vabaduse alusel osutatavate

investeerimisteenuste ja -tegevuste ning korvalteenuste liik, ulatus ja maht;

c) igal litkkmesriigi puhul selliste klientide koguarv ja kategooriad, mis vastavad
punktis b osutatud teenustele ja tegevustele ning mida osutatakse asjaomasel
ajavahemikul, mis 10peb 31. detsembril, ning kutseliste ja mittekutseliste

klientide jaotus;

d) artikli 75 kohaselt klientidelt ja huvitatud isikutelt saadud kaebuste arv igas
| likmesriigis;

e) | liikmesriigis kasutatavate turundusteadete liik.

Pddevad asutused edastavad Euroopa  Véirtpaberiturujirelevalvele  kogu

investeerimisiihingutelt kogutud teabe.

Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve loob 16ike 1 kohaselt kogutud teavet sisaldava

elektroonilise andmebaasi, mis tehakse kittesaadavaks koigile padevatele asutustele.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelnodud 10ikes 1 osutatud teabe iiksikasjade kohta, mille investeerimisiihingud peavad

padevatele asutustele esitama.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealused regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud komisjonile hiljemalt [viljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18

kuud pérast joustumist].
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Komisjonile antakse digus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas

mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 10.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, milles tédpsustatakse esitatava teabe andmestandardid ja -vormingud, meetodid

ning esitamise kord, sagedus ja alguskuupéev.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealused rakenduslike tehniliste
standardite eelndud komisjonile hiljemalt [vdljaannete talitus, palun lisada kuupédev: 18

kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu konealused rakenduslikud tehnilised standardid

kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

5. Loike 2 kohaselt edastatud teabe pdhjal avaldab Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve
igal aastal aruande, mis sisaldab anoniilimset koondstatistikat teenuste osutamise
vabaduse alusel liidus osutatud investeerimisteenuste ja -tegevuse kohta ning

suundumuste analiiiisi.*
17)  Artikli 69 15iget 2 muudetakse jargmiselt:
-a) lisatakse jiirgmine punkt:

wba) kontrollida korrapdraselt turul oleva finantsinstrumendi kvalitatiivsete ja
kvantitatiivsete tunnuste vastavust asjakohastele vordlusalustele ja vajaduse korral

votta parandusmeetmeid vastavalt artiklile 69a;“;
a) lisatakse jairgmine punkt ca:

,,ca) teha kontrolloste;*
b) lisatakse jargmine punkt ka:

,»ka) peatada voi keelata maksimaalselt liheks aastaks investeerimisiihingu poolt oma
litkkmesriigis kasutatavad turundusteated voi -tavad, kui on alust arvata, et kdesolevat

direktiivi voi méérust (EL) nr 600/2014 on rikutud.*;
c) lisatakse jargmised punktid v ja w:

,V) votta koik vajalikud meetmed, sealhulgas nduda kolmandalt isikult voi muult
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d)

avaliku sektori asutuselt selliste meetmete ajutist voi alalist rakendamist, et:

i) eemaldada internetipdhise kasutajaliidese infosisu vOi piirata sellele
juurdepdds voi anda korraldus klientidele juurdepédisul selgesonalise hoiatuse

kuvamiseks;

i) anda veebimajutusteenuse pakkujale korraldus internetipdhise kasutajaliidese

sisu eemaldamiseks, blokeerimiseks voi sellele juurdepéésu piiramiseks;

i11) anda domeeniregistritele vOi nende pidajatele korraldus taielikult
kvalifitseeruv domeeninimi kustutada ning voimaldada asjaomasel padeval

asutusel see registreerida.

w)  kehtestada  investeerimisiihingutele  kohustus  kasutada  riskihoiatusi
teabematerjalides (sh  jaeklientidele voi  potentsiaalsetele jaeklientidele
kiittesaadavaks tehtud turundusteadetes), mis on seotud eriti riskantsete voi keerukate
finantsinstrumentidega, kui need instrumendid vdivad kujutada endast tdsist ohtu

investorite kaitsele.*;

wa) kasutada veebijilgimisvotteid ja -vahendeid veebiandmete kogumiseks jalgimise,

jérelevalve, tuvastamise ja uurimise eesmdrgil. *;
lisatakse jargmised 1digud:

,»Kui piddev asutus kasutab punktis ka osutatud volitusi, teavitab ta sellest Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalvet. Kui selliseid tavasid voi teateid kasutatakse rohkem kui
ithes litkmesriigis, koordineerib Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve vdhemalt {ihe
piddeva asutuse taotlusel pddevate asutuste poolt punkti ka kohaselt voetavaid

meetmeid.

Kéesolevas loikes sitestatud volituste rakendamine ja kasutamine peab olema
proportsionaalne ning kooskdlas liidu ja liikmesriikide o&igusega, sealhulgas
kohaldatavate menetluslike tagatiste ja Euroopa Liidu pdohidiguste hartas sétestatud
pohimdtetega. Kdesoleva direktiivi kohaselt vastu voetud uurimis- ja tditemeetmed

peavad vastama rikkumise laadile ja tegelikule voi voimalikule iildisele kahjule.*

17a) Lisatakse jargmine artikkel:
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wArtikkel 69a
Vordlusalused jirelevalvevahendina

1. _Kooskolas _artikliga 16-a tootab ESMA sektoritestide pohjal ning pirast

konsulteerimist EIOPA ja riiklike pidevate asutustega vajaduse korral vilja

iithised Euroopa vordlusalused vorreldavate finantsinstrumentide riithmade jaoks,

mida toodetakse ja levitatakse rohkem kui iihes liikmesriigis. Vordlusalused on
vorreldavate investeerimistoodete riihmade vordluspunktid, mida riiklikud
pilidevad asutused kasutavad investeerimisiihingute toodetud voi levitatavate

investeerimistoodete kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete omaduste hindamiseks.

ESMA ajakohastab neid vordlusaluseid korrapiraselt, vottes arvesse turul

toimuvaid arenguid.

Erijuhtudel, kui on olemas riiklikud eripiirad, mis maojutavad otseselt toote
pohiomadusi, nditeks kulusid, tootlikkust ja kvalitatiivset kasu, voetakse neid
arvesse. Sel eesmidirgil teavitavad riiklikud pddevad asutused ESMAt neist
asjaoludest ja annavad suuniseid selle kohta, kuidas sellised omadused mojutavad

vordlusaluseid, sealhulgas esitades selliste toote omaduste moju vordlusalustele

vastavusele.

Kui investeerimistoodet toodetakse ja turustatakse ainult iihes liikmesriigis,
kohaldatakse sellise toote suhtes siseriiklikke vordlusaluseid, mille on vilja
tootanud selle liikmesriigi pidev asutus. ESMA tootab pirast EIOPAga
konsulteerimist viilja riiklike vordlusaluste viljatootamise regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud, et tagada iihtlustatud lihenemisviis liidus, ning ajakohastab

neid standardeid korrapiraselt.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [18 kuud pdirast kiiesoleva muutmisdirektiivi joustumist].

Komisjonile antakse oigus votta vastu neljandas loigus osutatud regulatiivsed

tehnilised standardid kooskolas mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.
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2. Loikes 1 osutatud vordlusalused on riiklike piidevate asutuste jaoks iiksnes
jérelevalvevahendiks, et holbustada turul olevate investeerimistoodete voimalike
korvalekallete tuvastamist riskipohise lihenemisviisi alusel ja voimaldada neil

vajaduse korral teostada tiiendavat uurimist.

Sel eesmiirgil voivad riiklikud piidevad asutused teha koostood erasektoriga, et

toetada nende joupingutusi turu soelumisel.

Seda oigust kasutades kontrollivad riiklikud pidevad asutused korrapdraselt turul
olevaid investeerimistooteid ja vordlevad neid asjaomaste vordlusalustega. Kui
nad tuvastavad tooteid, mis kalduvad vordlusalusest korvale, voivad nad nouda
investeerimisithingult selgitust selle korvalekalde kohta ja kui nad leiavad, et
selgitus pohjendab korvalekaldumist nouetekohaselt, lopetavad nad oma

uurimise positiivse hinnanguga.

Kui nad aga leiavad, et selgitus ei pohjenda nouetekohaselt vordlusalusest
korvalekaldumist, voivad nad nouda, et investeerimisiihing korrigeeriks oma
lihenemisviisi ja tiidaks artiklis 16-a sdtestatud tootejuhtimisnoudeid, et pakkuda
tarbijale asjaomase investeerimistoote  kavandatud kvalitatiivseid ja
kvantitatiivseid omadusi. Kui driiihing teeb sellise paranduse, lopetavad riiklikud

pédevad asutused uurimise positiivse hinnanguga.

Kui investeerimisiihing ei esita selgitust voi selgitus ei pohjenda nouetekohaselt
toote korvalekaldumist vordlusalusest ja ettevote ei suuda viia toote kvalitatiivseid
Jja kvantitatiivseid omadusi vastavusse asjaomase vordlusalusega, voivad riiklikud
piédevad asutused nouda investeerimisiihingult viimase abinouna vajaduse korral

konealuse toote turult kérvaldamist. «;
18) Artikli 70 16ike 3 punktile a lisatakse jargmised punktid xxxvii—xxxxii:
»Xxxxvii) artikli 16-a 16iked 1-8;
xxxviii) artikli 24 16iked 5a—5c ja 11a;
xxxix) artikli 24a loiked 1-2 ja 6-7;

xxxx) artikli 24b 15iked 1, 3 ja 4;
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xxxxi) artikli 24¢ ldiked 1-5 ja 7;
xxxxii) artikli 35a 18ige 1;*.

19)  Artikli 73 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
a)  esimene 10ik asendatakse jargmisega:

»Liitkmesriigid tagavad, et pddevad asutused kehtestavad tShusa korra, et vdimaldada
madruse (EL) nr 600/2014 sitete ja kdesoleva direktiivi rakendamiseks vastu voetud
siseriiklike sdtete vOimalikust voi tegelikust rikkumisest (sh kdesoleva direktiivi

kohase tegevusloata ettevotjate poolt) teatamist padevatele asutustele.*;
b) teise 10igu punkt a asendatakse jairgmisega:

,»a) voimalikke voi tegelikke rikkumisi ja nende jérelkontrolli puudutavate teadete
vastuvotmise erimenetlused, sh turvaliste sidekanalite loomine selliste teadete
esitamiseks. Need menetlused hdlmavad ka iga pddeva asutuse veebisaidi esilehel lingi
loomist lihtsale teavitusvormile, mis vdimaldab igal isikul teatada liidu diguse voi
siseriikliku diguse vdimalikest voi tegelikest rikkumistest. Liikmesriigid nduavad, et
padevad asutused analiilisiksid pdohjendamatu viivituseta koiki konealuse

teavitusvormi kaudu esitatud teateid;.
20) Artiklit 86 muudetakse jargmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Kui vastuvotva litkmesriigi padeval asutusel (kdesoleva artikli moistes algatav
asutus) on mdistlik alus arvata, et tema territooriumil teenuste osutamise
vabaduse alusel tegutsev voi tema territooriumil filiaali omav investeerimisiihing
rikub kohustusi, mis tulenevad kdesoleva direktiivi alusel vastuvdetud sétetest,
mis ei anna vastuvotva liikmesriigi piddevale asutusele volitusi, suunab ta

konealuse asja péritoluliikmesriigi pddevale asutusele.

Teave sellise suunamise kohta edastatakse Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalvele. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve edastab sellise
teabe koigi teiste vastuvotvate litkmesriikide péadevatele asutustele, kus

investeerimisiihing osutab investeerimisteenuseid voi tegutseb.
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b)

PE753.711v03-00

Paritolulitkmesriigi padev asutus votab pdhjendamatu viivituseta ja hiljemalt 30
toOpdeva pirast seda, kui algatav asutus on asja talle suunanud, vajalikud
meetmed vOi alustab selliste meetmete votmiseks vajalikku haldusmenetlust.
Péritoluliikmesriigi paddev asutus edastab kogu vajaliku teabe voetud meetmete
kohta algatavale asutusele, Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele ja koigi teiste
liikmesriikide padevatele asutustele, mille territooriumil investeerimisiihing

tegutseb.

Kui péaritolulitkmesriigi pddeva asutuse voetud meetmetele vaatamata voi selliste
meetmete ebapiisavaks osutumise vOi vOtmata jitmise tOttu tegutseb
investeerimistihing jatkuvalt viisil, mis kahjustab selgelt vastuvotva litkkmesriigi

investorite huve voi turgude ndouetekohast toimimist, kohaldatakse jargmist:

a)  vastuvotva liikkmesriigi padev asutus votab pirast péritoluliikmesriigi
pideva asutuse teavitamist kdik asjakohased meetmed, mis on vajalikud
investorite kaitseks ja turgude nduetekohaseks toimimiseks ning mille
hulka  kuulub ka  voOimalus takistada  eeskirju  rikkuvatel
investeerimisiihingutel  edasiste  tehingute algatamist vastuvotva
litkmesriigi  territooriumil.  Sellistest ~ meetmetest  teavitatakse
pohjendamatu viivituseta komisjoni ja Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet ning koiki vastuvotvate litkmesriikide
padevaid asutusi, kus rikkumise toime pannud investeerimisiihing

tegutseb, ning

b)  vastuvdtva litkmesriigi pddev asutus vdib esitada kdnealuse kiisimuse
lahendamiseks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele, kes voib votta
meetmeid talle vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud

volitustele.*;
lisatakse 16iked 1a ja 1b jargmises sOnastuses:

»la. Kui algatav asutus on 16ike 1 kohaselt votnud rikkumise toime pannud
investeerimisithingu suhtes ettevaatusabindusid, voib ka muu vastuvotva
litkkmesriigi pddev asutus juhul, kui sama investeerimisiihing tekitab

kahtlusi voi saadab korda rikkumisi, mis on vdga sarnased voi identsed
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algatava asutuse jdreldustes osutatud rikkumistega, votta selle lihingu
suhtes vdga sarnaseid voi identseid meetmeid, tingimusel et konealusel
padeval asutusel on samuti piisavalt alust arvata, et tema territooriumil on

toime pandud sarnane rikkumine.

Sellise teise vastuvotva liikmesriigi padev asutus vOib seda teha,
poordumata eelnevalt vastuvotva litkmesriigi pddeva asutuse poole, kuid
teavitab sellest péritolulitkmesriigi padevat asutust vahemalt viis toOpdeva

enne selliste ettevaatusabindude vOtmist.

Sellistest meetmetest teavitatakse pohjendamatu viivituseta komisjoni ja
Euroopa  Véirtpaberiturujirelevalvet ning  koiki  vastuvotvate
litkkmesriikide padevaid asutusi, kus rikkumise toime pannud

investeerimisiihing tegutseb.

Ib.  Kui iiks v3i mitu vastuvdtva litkmesriigi pddevat asutust on 12 kuu jooksul
votnud 16ike 1 neljanda 18igu punkti a kohaseid meetmeid iihe voi mitme
investeerimisithingu suhtes, millel on sama péritolulitkmesriik, vo1 kui
paritoluliitkmesriik ei ole vastuvotva litkmesriigi jareldustega nous, voib
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve luua koostdodplatvormi kooskolas

artikliga 87a.%;

21) lisatakse jargmine artikkel 87a:
., Artikkel 87a
Koostooplatvormid

1. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve voib investoritele avalduva negatiivse mdjuga
seonduvate pohjendatud kahtluste korral kas omal algatusel voi {ihe voi mitme padeva
asutuse taotluse korral luua koostdoplatvormi ja seda koordineerida, et tihendada
teabevahetust ja tOhustada koostodd asjaomaste jdrelevalveasutuste vahel, kui
investeerimisiithing tegutseb voi kavatseb tegutseda teenuste osutamise vabaduse voi
asutamisvabaduse alusel voi kui selline tegevus on vastuvotva litkmesriigi turu

seisukohalt oluline. Kui pddeva asutuse taotlusel luuakse koostodplatvorm, teavitab

RR\1299955ET.docx 63/139 PE753.711v03-00

ET



konealune piddev asutus pdritoluliikmesriigi pddevat asutust oma pdhjendatud

kahtlustest seoses negatiivse mojuga investoritele.

2. Ldige 1 ei piira asjaomaste jarelevalveasutuste digust luua koostddplatvorm, kui nad

koik selles kokku lepivad.

3. Lbigete 1 ja 2 kohaselt koostddplatvormi loomine ei piira kdesolevas direktiivis
sitestatud péritoluliikkmesriigi ja vastuvotva liikmesriigi péddevate asutuste

jarelevalvealaseid volitusi.

4. Ilma et see piiraks méadruse (EL) nr 1095/2010 artikli 35 kohaldamist, esitavad
asjaomased pddevad asutused Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve ndudmisel

digeaegselt kogu vajaliku teabe.

5. Kui kaks voi enam koostodplatvormis osalevat padevat asutust ei ole ndus voetavate
meetmete  menetluse, sisu  vOi  vOtmata  jdtmisega, vOib  Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalve mone asjaomase padeva asutuse taotlusel vdi omal algatusel
abistada padevaid asutusi kokkuleppele joudmisel vastavalt médédruse (EL) nr 1095/2010
artikli 19 1dikele 1.

6. Platvormisiseste erimeelsuste korral ja kui on tdsiseid kahtlusi seoses negatiivse mojuga
investoritele voi investeerimisithingu suhtes vOetavate meetmete sisu vOi meetmete
vOtmata jatmise suhtes, voib Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve otsustada algatada ja
koordineerida iihiseid kohapealseid kontrolle. ESMA kutsub sellises iihises
kohapealses kontrollis osalema nii péaritolulitkmesriigi padevat asutust kui ka teisi

asjaomaseid koostooplatvormi pidevaid asutusi.”;

22) lisatakse jargmine Vla jaotis:
»VIA JAOTIS

FINANTSHARIDUS
Artikkel 88a

Jaeklientide ja potentsiaalsete jaeklientide finantsharidus
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L Liikmesriigid mddratlevad ja rakendavad teavitamis- ja haridusmeetmeid,
et toetada ja tosta tarbijate haritust ja teadmisi vastutustundliku investeerimise

valdkonnas investeerimis- voi kOrvalteenuste kasutamisel.

Liikmesriigid votavad  finantskirjaoskuse edendamiseks moeldud
haridusvahendite viljatootamisel arvesse riiklike piidevate asutuste, iilikoolide ja
asjaomaste sidusrithmade panust. Sellega seoses kaaluvad liikmesriigid
nouetekohaselt kohustusliku opetuse sisu lisamist oma riiklikesse koolide

oppekavadesse.

Liikmesriigid kehtestavad programmid tarbijaorganisatsioonide, soltumatute
investorite voi aktsiondiride organisatsioonide rahastamiseks, et toetada
jaeklientide ja potentsiaalsete jaeklientide harimist vastutustundliku

investeerimise valdkonnas investeerimis- voi korvalteenuste kasutamisel.

la. Riiklikud pddevad asutused peavad dialoogi ja viivad omal algatusel libi
vastastikuseid eksperdihinnanguid, et hinnata parimate tavade kohaldatavust

oma siseriiklikus siisteemis.

1b. Komisjon teeb koostoos Euroopa jirelevalveasutuste (ESAd), Euroopa

Investeerimispanga ja Euroopa Keskpangaga jirgmist:

a)  holbustab koostood ja parimate tavade vahetamist liikmesriikide ning

hariduse ja rahanduse valdkonnas tegutsevate sidusriihmade vahel;
b)  kehtestab selged eesmiirgid finantskirjaoskusele;

¢) loob finantshariduse ja -kirjaoskuse platvormi, mis koosneb jirgmiste

organisatsioonide esindajatest:
— Euroopa Keskpank;
— Euroopa Investeerimispank;
— Euroopa jirelevalveasutused;

— iga liikmesriigi haridus- ja finantssektori esindajad, kes on mddratud

riiklike pddevate asutuste poolt;

— Euroopa ja liikmesriikide tarbijaiihendused;
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— Euroopa finantssektori liidud.

Rahvusvahelisi organisatsioone ning muid avaliku ja erasektori sidusriithmi voib

kutsuda vastavalt vajadusele.

Platvormi eesistuja on komisjon. Esindajad nimetatakse ametisse kaheks aastaks

Jja nende volitusi voib pikendada.

Liikmesriigid edendavad finantskirjaoskust ja votavad meetmeid selle

arendamiseks.

Hiljemalt... [viljaannete talitus: palun lisada kuupdiev: 12 kuud piirast kiesoleva
muutmisdirektiivi joustumist] ja seejirel iga kolme aasta jirel esitavad
liikmesriigid komisjonile aruande loike 1 rakendamise kohta. Komisjon annab

vilja suunised selliste aruannete ulatuse kohta.

Hiljemalt... [viljaannete talitus: palun lisada kuupdiev: 12 kuud piirast kiesoleva
muutmisdirektiivi joustumist] ja seejirel iga viie aasta jiirel esitab komisjon
Euroopa Parlamendile ja noukogule aruande Ioike 1 kohaste meetmete
rakendamise kohta, kirjeldades parimaid tavasid, voimalikke edasisi tegevusi

ning iga aruande esitamise vahel tiheldatud arengut ja tulemusi.

Ic. Liikmesriike innustatakse:
a) kooskolastama ja tegema koostood finantsharidusega seotud
kiisimustes liidu tasandil, nditeks kasutades avatud

kooskolastusmeetodeid ja vahetades iihiselt parimaid tavasid liidu
rahandusministrite ja haridusministrite vahel, samuti teiste liidu

institutsioonidega;

b) edendama finantsharidust ja -koolitust, sealhulgas elukestva oppe
voimaluste kaudu riiklikul tasandil, nditeks avaliku ja erasektori

partnerluse ning mentorprogrammide kaudu.

Komisjoni ja liikmesriikide eesmdirk on tugevdada finantshariduse alast koostéood
Euroopa haridusruumis, nditeks Erasmus+ opetajaakadeemiate algatuse kaudu.
Liikmesriike kutsutakse iiles kasutama olemasolevaid vahendeid ja ELi

rahastamisprogramme liidu ja liikmesriikide tasandil, et edendada, toetada ja
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voimaldada finantsharidust ja -koolitust ning tagada diplomite vastastikune

tunnustamine kogu liidus.
Artikkel 88b
Finantsharidus ja turundusteated

Finantskoolitusmaterjale, mille eesmérk on toetada tiksikisikute finantskirjaoskust,
vOimaldades neil omandada finantspadevusi, ning mis ei meelita otseselt
investeerima iihte vOi mitmesse finantsinstrumenti voi nende kategooriasse voi
kasutama konkreetseid investeerimisteenuseid, ei kéasitata kdesoleva direktiivi

kohaldamisel turundusteatena.

23) Artikkel 89 asendatakse jirgmisega:

»l.  Komisjonile antakse Oigus votta vastu delegeeritud digusakte kiesolevas artiklis

sdtestatud tingimustel.

2. Artikli 2 16igetes 3 ja 4, artikli 4 16ike 1 punkti 2 teises 15igus, 1oikes 2, artikli 13 1oikes
1, artikli 16 1dikes 12, artikli 16-a 1digetes 11 ja 12, artikli 23 1dikes 4, artikli 24
16igetes Sc ja 13, artikli 24b 16ikes 2, artikli 24¢ 16ikes 8, artikli 24d 18ikes 2, artikli 25
10ikes 8, artikli 27 10ikes 9, artikli 28 10ikes 3, artikli 30 1dikes 5, artikli 31 16ikes 4,
artikli 32 106ikes 4, artikli 33 Idikes 8, artikli 35a 1oigetes 3 ja 4, artikli 52 15ikes 4,
artikli 54 1oikes 4, artikli 58 1dikes 6, artikli 64 15ikes 7, artikli 65 1dikes 7 ja artikli 79
16ikes 8 osutatud Oigus votta vastu delegeeritud Oigusakte antakse komisjonile

maéadramata ajaks alates 2. juulist 2014.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 2 10ikes 3, artikli 2 16ikes 4, artikli 4
16ike 1 punkti 2 teises 10igus, artikli 4 16ikes 2, artikli 13 1dikes 1, artikli 16 15ikes 12,
artikli 16-a 1digetes 11 ja 12, artikli 23 1dikes 4, artikli 24 1digetes Sc ja 13, artikli 24b
16ikes 2, artikli 24¢ 1dikes 8, artikli 24d 13ikes 2, artikli 25 1dikes 8, artikli 27 16ikes 9,
artikli 28 1oikes 3, artikli 30 10ikes 5, artikli 31 16ikes 4, artikli 32 10ikes 4, artikli 33
16ikes 8, artikli 35a 1digetes 3 ja 4, artikli 52 16ikes 4, artikli 54 16ikes 4, artikli 58
16ikes 6, artikli 64 135ikes 7, artikli 65 1dikes 7 ja artikli 79 1dikes 8 osutatud volituste

delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOotmise otsusega IOpetatakse otsuses
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nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pédeval pérast selle
avaldamist Furoopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupédeval. See ei

mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskolas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonivahelises parema O&igusloome kokkuleppes sétestatud

pohimdtetega iga litkmesriigi méédratud ekspertidega.

Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal

teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Artikli 2 16ikes 3, artikli 2 16ikes 4, artikli 4 16ike 1 punkti 2 teises 1digus, artikli 4
16ikes 2, artikli 13 16ikes 1, artikli 16 15ikes 12, artikli 16-a 1digetes 11 ja 12, artikli 23
16ikes 4, artikli 24 16igetes Sc ja 13, artikli 24b 16ikes 2, artikli 24c 10ikes 8, artikli 24d
16ikes 2, artikli 25 1dikes 8, artikli 27 16ikes 9, artikli 28 15ikes 3, artikli 30 1dikes 5,
artikli 31 10ikes 4, artikli 32 10ikes 4, artikli 33 1dikes 8, artikli 35a 1digetes 3 ja 4,
artikli 52 10ikes 4, artikli 54 10ikes 4, artikli 58 10ikes 6, artikli 64 16ikes 7, artikli 65
16ikes 7 ja artikli 79 1oikes 8 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes
juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast digusakti
neile teatavakstegemist esitanud selle suhtes vastuvéidet voi kui Euroopa Parlament ja
ndukogu on enne selle tdhtaja moddumist komisjonile teatanud, et nad ei esita
vastuvéidet. Euroopa Parlamendi v0i ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega

kolme kuu vorra.

23a) Artiklisse 90 lisatakse loige 5:

.

Hiljemalt... [viis aastat pirast kdesoleva direktiivi joustumist] koostab komisjon
pirast ESMA ja riiklike piidevate asutustega konsulteerimist aruande, milles
hinnatakse, kas finants- ja mittefinantsturgude andmete esitajad peaksid kuuluma
kdesoleva direktiivi kohaldamisalasse. Komisjon votab arvesse turu suundumusi ja

tema kdsutuses olevaid asjakohaseid andmeid. Eelkoige hinnatakse aruandes:
a) finants- ja mittefinantsturu andmete esitajate arvu ja mitmekesisuse arengut;

b)  viljaspool liitu asuvatele finants- ja mittefinantsturu andmete esitajatele liidus

tegutsemiseks esitatavate nouete piisavust;
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¢)  liidu finants- ja mittefinantsturu andmete esitajate turu toimimist, sealhulgas

voimalikke huvide konflikte, ning ESMA jiirelevalvet.

Kui komisjon leiab, et see on asjakohane, lisatakse aruandele seadusandlik

ettepanek kiesoleva direktiivi muutmiseks. “;
24) 1I lisa muudetakse vastavalt kdesoleva direktiivi I lisale.
25) 'V lisa muudetakse vastavalt kdesoleva direktiivi II lisale.
Artikkel 2
Direktiivi (EL) 2016/97 muutmine
Direktiivi (EL) 2016/97 muudetakse jargmiselt.
-1) Artikli 1 loike 6 esimene ja teine loik asendatakse jirgmisega:

wIlma et see piiraks kontsernisiseseid suhteid, kui kolmandas riigis asutatud kindlustus-
voi edasikindlustusvahendaja tegeleb kindlustuse voi edasikindlustuse turustamisega
liidus registreeritud kindlustus- voi edasikindlustusvahendaja nimel, kes tegutseb tema
nimel voi kellel on tihedad sidemed sellise kolmanda riigi kindlustus- voi
edasikindlustusvahendajaga, nouavad liikmesriigid, et kolmandas riigis registreeritud
kindlustus- ja edasikindlustusvahendajad asutaksid nende territooriumil filiaali ja
taotleksid registreerimist vastavalt artiklile 3, et alustada ja jitkata artikli 2 loike 1
punktides 1 ja 2 mddratletud kindlustuse voi edasikindlustuse turustamist asjaomases
litkmesriigis. Seoses kontsernisiseste suhete toimimisega tagavad liikmesriigid, et iga
registreeritud kindlustus- voi edasikindlustusvahendaja, kes tegutseb kolmanda riigi
kindlustus- véi edasikindlustusvahendaja nimel voi on tihedalt seotud kolmanda riigi
kindlustus- voi edasikindlustusvahendajaga, kes ei suuda pdritoluliikmesriigi piidevale

asutusele toendada:

a) artikli 3 kohase registreerimisprotsessi kdigus voi artikli 3 loike 4 viienda loigu
kohase registreerimise kehtivuse korrapirase libivaatamise alusel, et tal on
konealuses liikmesriigis asjakohane ettevotte sisu tase, st et tal on asjakohased
teadmised ja oskused, et tiita oma iilesandeid ja kohustusi asjakohaselt vastavalt
artikli 3 loike 4 neljanda loigu ja artikli 10 loike 1 kohaselt, ei tohi selles liikmesriigis
alustada ja Jatkata artikli 2 loike 1 punktis 1 mddiratletud
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)

b)

kindlustusvahendustegevust, voi kui ta on selles liikmesriigis juba registreeritud,

kustutatakse ta registrist vastavalt artikli 3 loike 4 kuuendale loigule; ning

ilma et see piiraks olukordi, kus piritoluliikmesriigi pidevale asutusele toendatakse
asjakohast ettevotte sisu vastavalt punktile i, kolmandas riigis asutatud kindlustus-
voi edasikindlustusvahendaja filiaali asutamine, mille peamine eesmdirk on

kindlustuse véi edasikindlustuse turustamine. “;

Artikli 2 16iget 1 muudetakse jargmiselt:

a)

b)

punkti 4 alapunkt ¢ asendatakse jargmisega:

,»C) asjaomased kindlustustooted ei kata elukindlustus- ega vastutusriske, vélja arvatud
juhul, kui kdnealune vastutuskindlustus tdiendab vahendaja poolt pdhikutsetegevuse

kaigus pakutavat toodet voi teenust;*
punkt 8 asendatakse jargmisega:

»3) »Kindlustustoodete turustaja“ — kindlustusvahendaja, kdrvaltegevusena pakutava
kindlustuse vahendaja vd&i kindlustusandja, kes tegeleb kindlustustoodete

turustamisega;
lisatakse punktid 19-22 jargmises sOnastuses:
»19) ,.elektrooniline vorming* — piisiv andmekandja, mis ei ole paber;

20) ,turundusteade® — sellise teabe avalikustamine, mis ei ole liidu voi litkmesriigi
Oigusega ndutud voi artiklis 16b osutatud finantsharidusmaterjal ja mis otseselt
voi kaudselt propageerib kindlustustooteid vOi1 meelitab investeerima

kindlustuspdhistesse investeerimistoodetesse ning mida teeb:

a)  kindlustusandja vdi -vahendaja voi kolmas isik, kellele kindlustusandja voi

-vahendaja maksab tasu v0i annab mitterahalise hiivitise (stiimuli);
b) flisilistele voi juriidilistele isikutele;
c)  mis tahes vormis ja mis tahes viisil;

20a) ,,finants-mojuisik“ — fiiiisiline voi juriidiline isik, kes tegeleb iiritegevuse

mojutamisega, mobiliseerides oma populaarsust, et edastada iildsusele
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elektrooniliselt ja mis tahes tasu eest delegeeritud mddruse (EL) 2017/565
artikli 2 punktis 5 mddratletud sisu, mille eesmdirk on otseselt voi kaudselt

edendada finantstooteid voi -lepinguid;

21) ,turundustava‘ — kindlustusandja voi -vahendaja voi kolmanda isiku rakendatav
strateegia vOi tOOriista vOi tehnika kasutamine, kui kindlustusandja voi -

vahendaja maksab selle eest tasu vdi stimuleerib mitterahalise hiivitisega, et:

a)  otseselt voi kaudselt levitada turundusteateid;

b)  kiirendada voi parandada turundusteadete levi ja tulemuslikkust;

c)  propageerida mis tahes viisil kindlustusandjaid, -vahendajaid voi -tooteid;

22) ,internetipdhine kasutajaliides* — tarkvara, sealhulgas veebisait, veebisaidi osa

voi rakendus, sealhulgas mobiilirakendus;*.
2)  Artiklit 3 muudetakse jargmiselt:
-a) loike 4 neljas loik asendatakse jirgmisega:

o Péritoluliikmesriigid tagavad, et kindlustus-, edasikindlustus- ja korvaltegevusena
pakutava kindlustuse vahendajate registreerimise tingimuseks on artiklis 10

sitestatud asjakohaste nouete tiitmine, sealhulgas noue, et kindlustus- voi

edasikindlustusvahendajal peab olema asjakohane ettevotte sisu tase seoses

kontsernisisese suhte alusel registreeritud kindlustus- voi edasikindlustusvahendaja

filiaaliga kolmandas riigis kooskolas artikli 1 loikega 6.

a)  loike 4 kuuenda 10igu teine lause asendatakse jargmisega:

»Paritolulitkmesriik teavitab asjakohasel juhul vastuvotvat liikmesriiki registrist
kustutamisest viivitamatult.*;
b) 1dikesse 5 lisatakse jirgmine 106ik:

»Kui registreerimisest keeldutakse voi1 kui kindlustus-, edasikindlustus- voi
korvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja kustutatakse registrist, edastab
padev asutus oma otsuse taotlejale voi asjaomasele kindlustus-, edasikindlustus- voi
korvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendajale hésti pdhjendatud dokumendis ja

teavitab EIOPA-t sellise registreerimisest keeldumise vOi registrist kustutamise
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pohjustest.*;

c) lisatakse 1dige 5a jirgmises sOnastuses:

Ja.

EIOPA koostab ja teeb piddevatele asutustele kittesaadavaks nimekirja koigist
kindlustus-, edasikindlustus- voi korvaltegevusena pakutava kindlustuse
vahendajatest, kelle registreerimisest on keeldutud voi kelle padev asutus on

registrist kustutanud.

Esimeses 16igus osutatud nimekiri sisaldab asjakohasel juhul teavet teenuste voi
tegevuste kohta, mille jaoks iga kindlustus-, edasikindlustus- voi
korvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja on registreerimist taotlenud,
samuti registreerimisest keeldumise voi registrist kustutamise pdhjuseid, ning

seda ajakohastatakse korrapdraselt.*

d) loikesse 7 lisatakse jirgmised loigud:

PE753.711v03-00

wLiitkmesriigid tagavad, et pidevad asutused sdilitavad siseturu terviklikkuse,
kui teevad otsuse juriidilisest isikust kindlustus-, edasikindlustus- voi
korvalkindlustusvahendaja registreerimise voi registreerimisest keeldumise

kohta.

Kui juriidilisest isikust kindlustus- voi korvalkindlustusvahendaja peakontor
asub samas liikmesriigis kui tema registrijirgne asukoht, kuid ta tegeleb
investeerimistegevusega iiksnes teistes litkmesriikides, tagavad liikmesriigid, et
kindlustus- voi korvalkindlustusvahendaja maoistab piisavalt riske ja oiguslikke
noudeid, mis kehtivad tema voi tema klientide suhtes, ning tegutseb kooskaolas
liidu oiguse ja siseturu pohimotetega, hoidudes kooskolas nimetatud
pohimotetega piiriiileseid teenuseid osutavate ettevotjate suhtes piirangute

kehtestamisest.

Liikmesriigid tagavad, et piiritoluliikmesriigi pidev asutus teeb esimese loigu

jéargimise hindamisel koostood vastuvotva litkmesriigi pddeva asutusega. “;
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3)  Artiklit 5 muudetakse jirgmiselt:
a) 10ige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Vastuvotva liikmesriigi pddev asutus, kellel on pohjendatud alus arvata, et tema
territooriumil  teenuste osutamise vabaduse alusel tegutsev  kindlustus-,
edasikindlustus- voi kdrvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja rikub kéesoleva
direktiivi kohaselt vastu voOetud séitetest tulenevaid kohustusi, teatab sellest

pohjendamatu viivituseta péritoluliikmesriigi padevale asutusele.

Vastuvotva litkmesriigi pddev asutus teavitab EIOPAt asjaolust, et ta on teavitanud
péritoluliikmesriiki oma kaalutlustest. EIOPA edastab sellise teabe koigi teiste
vastuvotvate litkkmesriikide padevatele asutustele, kus kindlustus-, edasikindlustus- voi
korvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja teenuste osutamise vabaduse alusel

tegutseb.

Pérast esimese 10igu kohaselt saadud teabe hindamist votab péritoluliikmesriigi padev
asutus asjakohasel juhul sobivaid meetmed olukorra parandamiseks esimesel
voimalusel ja hiljemalt 30 toOpédeva jooksul pérast vastuvotva liikmesriigi padeva
asutuse teate saamist. Péritolulitkmesriigi pddev asutus teatab vOetud meetmetest
vastuvotva litkmesriigi pddevale asutusele. Péritoluliikmesriigi paddev asutus edastab
kogu asjakohase teabe voetud meetme kohta vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele
ja koigi teiste liikmesriikide péddevatele asutustele, mille territooriumil kindlustus-,
edasikindlustus- voi kdrvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja teenuste

osutamise vabaduse alusel tegutseb.

Kui kindlustus-, edasikindlustus- vo0i korvaltegevusena pakutava kindlustuse
vahendaja jatkab paritolulitkmesriigi padeva asutuse voetud meetmetest hoolimata voi
nende ebapiisavuse voi puudumise tottu dritegevust viisil, mis selgelt ja ulatuslikult
kahjustab ~ vastuvotva  liikmesriigi  tarbijate  huve vdi  kindlustus-  ja
edasikindlustusturgude korrapdrast toimimist, v0ib vastuvotva litkmesriigi padev
asutus pérast paritolulitkmesriigi pddeva asutuse teavitamist votta asjakohaseid

meetmeid, et takistada rikkumise jitkumist, sealhulgas, kui see on tingimata vajalik,
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b)

takistada vahendajal uute tehingute alustamist riigi territooriumil.*;
16ige 3 asendatakse jargmisega:

,Vastuvotva litkmesriigi pddevad asutused teavitavad asjaomast kindlustus-,
edasikindlustus- voi korvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendajat igast 16igete 1
ja 2 alusel vOetud meetmest hésti pohjendatud dokumendis ja teavitavad sellest
pohjendamatu viivituseta ka pdéritolulitkmesriigi péadevat asutust. Vastuvotva
litkkmesriigi padev asutus teavitab konealustest meetmetest ka komisjoni, EIOPA-t ja
vastuvotvate liikmesriikide péadevaid asutusi, kui kindlustus-, edasikindlustus- voi
korvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja tegutseb teenuste osutamise

vabaduse alusel.*;
lisatakse jargmine 151ge 4:

4. Kui kaks vOi enam vastuvdtva litkmesriigi padevat asutust on 12 kuu jooksul
votnud 16ike 1 kohaseid meetmeid iithe voi mitme kindlustus-, edasikindlustus- voi
korvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja suhtes, millel on sama
paritolulitkmesriik, vO0i1 kui péritolulitkmesriik ei ole vastuvotva liikmesriigi

jareldustega ndus, voib EIOPA luua koostodplatvormi kooskolas artikliga 12b.*

4)  Lisatakse jargmine artikkel 9a:

,Artikkel 9a

Aruandlus piiriiilese tegevuse kohta

1. Liikmesriigid nouavad, et kindlustustoodete turustajad, juhul kui nad tegelevad
piiriiilese teenuste osutamise vabaduse voi asutamisvabaduse alusel piiriiileselt
kindlustustoodete turustamisega enam kui 50 kliendile, esitaksid igal aastal oma
paritolulitkmesriigi pddevale asutusele jairgmise teabe:

a) loetelu vastuvdtvatest liikmesriikidest, kus kindlustustoodete turustaja
tegutseb teenuste osutamise vabaduse v0i asutamisvabaduse alusel;
b)  kindlustustoodete turustamise ulatus ja maht igas I litkkmesriigis;
c) turustatavate kindlustustoodete liik igas I litkkmesriigis;
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d) igal litkkmesriigi puhul klientide koguarv asjaomasel ajavahemikul, mis 16peb

31. detsembril;
e) klientidelt ja huvitatud isikutelt saadud kaebuste arv igas I litkmesriigis.

Pddevad asutused edastavad EIOPA-le kogu teabe, mille kindlustustoodete

turustajad on esimese 16igu kohaselt esitanud.

2. EIOPA loob elektroonilise andmebaasi, mis sisaldab 1dike 1 teise 16igu kohaselt

esitatud teavet. See andmebaas tehakse kéttesaadavaks koigile padevatele asutustele.

3. EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu ldikes 1 osutatud teabe
tiksikasjade kohta.

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [viljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18 kuud pérast kiesoleva direktiivi

joustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed

tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1094/2010 artikliga 10.

4. EIOPA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse 16ike 1
kohaselt esitatava teabe andmestandardid ja -vormingud, meetodid ning esitamise kord,

sagedus ja alguskuupédev.

EIOPA esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18 kuud parast kdesoleva direktiivi

joustumist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses ldigus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1094/2010 artikliga 15.

5. Loike 2 kohaselt edastatud teabe pdhjal avaldab EIOPA igal aastal aruande, mis
sisaldab anonuumset koondstatistikat teenuste osutamise vabaduse alusel liidus

turustatud kindlustustoodete kohta ning suundumuste analiiiisi.*
5)  Artiklit 10 muudetakse jargmiselt:

a) loige 1 asendatakse jargmisega:
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b)

,»1. Péritolulitkmesriigid tagavad, et kindlustus- ja edasikindlustustoodete turustajatel
ning kindlustus- vdi edasikindlustustoodete turustamisega tegelevatel kindlustus- ja
edasikindlustusandjate tootajatel on oma téodiilesannete ja kohustuste nouetekohaseks

téditmiseks vajalikud teadmised ja pddevused.

Seoses  kontsernisisese  suhte  alusel registreeritud  kindlustus-  voi
edasikindlustusvahendaja filiaaliga kolmandas riigis hindab pdritoluliikmesriigi
piidev asutus, kas registreeritud kindlustus- voi edasikindlustusvahendajal on
paritoluliikmesriigis kooskolas artikli 1 loikega 6 asjakohane ettevotte sisu tase,
kaaludes, kas kindlustus- voi edasikindlustusvahendajal, sealhulgas tema tootajatel,
kui kindlustus- voi edasikindlustusvahendaja on juriidiline isik, on asjakohased

teadmised ja oskused, et tiita oma iilesandeid ja kohustusi nouetekohaselt. «;
16iget 2 muudetakse jargmiselt:
1)  esimene, teine ja kolmas 101k asendatakse jargmistega:

,Paritolulitkmesriigid tagavad, et kindlustus- ja edasikindlustusvahendajad ning
kindlustus- ja edasikindlustusandjate ning kindlustus- ja
edasikindlustusvahendajate t66tajad hoiavad oma teadmisi ja péddevust
ajakohasena, labides korrapéraselt kutsealaseid koolitusi, sealhulgas erikoolituse,
kui kindlustus- ja edasikindlustusandjad ja -vahendajad hakkavad pakkuma uusi

kindlustustooteid voi -teenuseid.

Selleks kehtestavad ja avalikustavad piritoluliikmesriigid korra, et mdjusalt
kontrollida ja hinnata kindlustus- ja edasikindlustusvahendajate ning kindlustus-
ja edasikindlustusandjate ning kindlustus- ja edasikindlustusvahendajate
tootajate I lisa kohaseid teadmisi ja padevust, mille jaoks neile voimaldatakse
aastas vihemalt 15 tundi tééajal kutsealase koolituse v3i enesearendamise jaoks,
vottes seejuures arvesse miiiidavate kindlustustoodete omadusi, turustaja liiki
ning kindlustus- voi edasikindlustustoodete turustajate tootajate tooiilesandeid ja
tegevust. Mehhanismides mddiratakse eelkoige kindlaks, millistel juhtudel

noutakse tootajalt voi vahendajalt teadmiste ja piidevuse hindamise alusel
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tiiendavat erialast viljaopet ja koolitust lisaks minimaalsele 15 tunnile aastas.
Riiklikud pddevad asutused eraldavad kindlustus- ja edasikindlustusseltside
ning kindlustus- ja edasikindlustusvahendajate tootajatele, kes annavad nou
kindlustuspohiste investeerimistoodete kohta, asjakohase arvu tundide
ulatuses erialast koolitust, et tagada minimaalsed vajalikud teadmised kestlike
investeeringute kohta, mis aitavad kaasa keskkonna- véi sotsiaalsete
eesmiirkide saavutamisele, sealhulgas selle kohta, kuidas votta arvesse ja
integreerida noustamisprotsessidesse kestlikkuse tegureid ja klientide kestliku

arengu eelistusi.

Viiikeste vahendajate puhul, kes turustavad nii finantsinstrumente kui ka
kindlustuspohiseid investeerimistooteid, voivad liikmesriigid sdtestada

erinouded seoses erialase koolituse tundide arvuga.

Paritolulitkmesriigid nduavad, et vastavust I lisas sétestatud kriteeriumidele ja
taiendusOppe iga-aastast edukat ldbimist tdendatakse tunnistuse voi muu liidu

voi litkmesriigi poolt tunnustatud dokumendiga.*;
i1)  lisatakse jargmine 15ik:

,Komisjonil on digus kiesolevat direktiivi muuta, vottes kooskdlas artikliga 38
vastu delegeeritud Gigusakti, et I lisas sitestatud nduded vajaduse korral 1dbi

vaadata.”;
c) 1dige 4 asendatakse jargmisega:

»4. Kindlustus- ja edasikindlustusvahendajatel peab olema kogu liidu territooriumi
hoélmav ametialane vastutuskindlustus voi kutsealasest ettevaatamatusest tingitud
kohustuste katmiseks ettendhtud muu vorreldav tagatis, mille summa on
vihemalt 1 564 610 eurot ndude kohta ja kokku 2 315 610 eurot aastas koigi
nduete kohta, kui kindlustusandja, edasikindlustusandja voi muu ettevotja, kelle
nimel kindlustus- voi edasikindlustusvahendaja tegutseb voi on volitatud
tegutsema, ei ole juba andnud sellist kindlustust vOi samaviirset tagatist ega

votnud endale tdielikku vastutust vahendaja tegevuse eest.*;
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d) 1dike 6 punkt b asendatakse jargmisega:

”b)

ndue, et vahendaja finantssuutlikkus peab pidevalt olema 4 % aastas saadud

kindlustusmaksetest ja vihemalt 18 750 eurot;*.

6)  Artikli 12 16ikele 3 lisatakse jargmised 16igud:

»Esimese 10igu esimeses lauses osutatud volitused hdlmavad digust:

a)

b)

ba)

g)
h)

)

k)

PE753.711v03-00

tutvuda koigi dokumentidega voi mis tahes vormingus muude andmetega, mis
pddeva asutuse arvates voOiksid olla tema iilesannete tditmiseks olulised ja

vajalikud, ja saada voi teha nende dokumentide voi andmete koopiaid;

taotleda vdi nduda isikutelt teabe esitamist ja vajaduse korral kutsuda isikuid

vilja ja neid teabe saamiseks kiisitleda;

kontrollida korrapiiraselt turul olevate kindlustuspohiste investeerimistoodete
kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete omaduste vastavust asjakohastele
vordlusalustele ja vajaduse korral votta parandusmeetmeid vastavalt kiesoleva

direktiivi artiklile 12a;

teha kohapeal kontrolle voi toimetada uurimisi;

teha kontrolloste;

nduda vara kdsutamise piiramist, arestimist voi mdlemat;

nduda kutsetegevuse ajutist keelustamist;

nduda kindlustusandjate voi -vahendajate audiitoritelt teabe esitamist;
anda asi iile kriminaalmenetluse algatamiseks;

lubada audiitoritel voi ekspertidel teha kontrolle voi toimetada uurimist;

peatada voOi keelata oma liitkmesriigis kasutatavad turundusteated voi -tavad
maksimaalselt ttheks aastaks, kui on alust arvata, et kdesolevat direktiivi on

rikutud;

nduda sellise tegevuse vOi tava ajutist voi alalist peatamist, mis pddeva asutuse
arvates on vastuolus kdesoleva direktiivi rakendamiseks vastu voetud sétetega,

ning hoida éra sellise tegevuse voi tava kordumine;
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1)  vottamuud liiki meetmeid tagamaks, et kindlustusandjad ja -vahendajad tdidavad

jatkuvalt diguslikke ndudeid;
m) peatada voi keelata kindlustuspdhise investeerimistoote turustamine;

n)  peatada kindlustuspohise investeerimistoote turustamine, kui kindlustusandja voi

kindlustuse turustaja ei ole tditnud artikli 25 ndudeid;

0) nduda fiisilise isiku eemaldamist kindlustusandja voi kindlustuse turustaja

juhatusest;

p)  votta koik vajalikud meetmed, sealhulgas nduda kolmandalt isikult voi muult

avaliku sektori asutuselt selliste meetmete ajutist voi alalist rakendamist, et:

1) eemaldada internetipdhise kasutajaliidese infosisu vOi piirata sellele
juurdepiis voi anda korraldus klientidele juurdepadsul selgesonalise hoiatuse

kuvamiseks;

i1) anda veebimajutusteenuse pakkujale korraldus internetipdhise
kasutajaliidese sisu eemaldamiseks, blokeerimiseks voi sellele juurdepiddsu
piiramiseks;

i) anda domeeniregistritele v0i nende pidajatele korraldus tdielikult

kvalifitseeruv domeeninimi kustutada ning voimaldada asjaomasel padeval

asutusel see registreerida;

q) kehtestada  riskihoiatuste kasutamise kohustus kindlustuspdhiste
investeerimistoodete  ja  vajaduse korral nende aluseks olevate
investeerimisvoimaluste kohta teabematerjalides (sh turundusteadetes), mis on
seotud eriti riskantsete kindlustuspohiste investeerimistoodetega ja asjakohasel
juhul nende aluseks olevate investeerimisvoimalustega, kui need tooted ja
nende aluseks olevad investeerimisvoimalused voivad kujutada endast tosist

ohtu investorite kaitsele.*;

qa) kasutada veebijilgimisvotteid ja -vahendeid veebiandmete kogumiseks

jélgimise, jirelevalve, tuvastamise ja uurimise eesmdirgil.

Kui padev asutus kasutab punktis j osutatud volitusi, teavitab ta sellest EIOPA-t. Kui selliseid
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6a)

tavasid voi teateid kasutatakse rohkem kui tihes litkmesriigis, koordineerib EIOPA véhemalt

iihe padeva asutuse taotlusel padevate asutuste poolt punkti j kohaselt voetavaid meetmeid.

Kéesolevas 10ikes sitestatud volituste rakendamine ja kasutamine peab olema
proportsionaalne ning kooskolas liidu ja litkmesriikide digusega, sealhulgas kohaldatavate
menetluslike tagatiste ja Euroopa Liidu pohidiguste hartas sétestatud pohimotetega.
Kéesoleva direktiivi kohaselt vastu voetud uurimis- ja tditemeetmed peavad vastama

rikkumise laadile ja tegelikule voi voimalikule tildisele kahjule.*
Lisatakse jirgmine artikkel:
wArtikkel 12-a
Vordlusalused jirelevalvevahendina

1. Kooskolas artikliga 25 tootab EIOPA sektoritestide pohjal ning piirast konsulteerimist
ESMA ja riiklike piidevate asutustega vajaduse korral vilja iihised Euroopa vordlusalused
vorreldavate kindlustuspohiste investeerimistoodete rithmade jaoks, mida toodetakse ja
levitatakse rohkem kui iihes liikmesriigis. Vordlusalused on vorreldavate
kindlustuspohiste investeerimistoodete riihmade vordluspunktid, mida riiklikud péidevad
asutused kasutavad kindlustusseltside ja kindlustusvahendajate levitatavate voi
viljatootatud kindlustuspohiste investeerimistoodete kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete

omaduste hindamiseks.

EIOPA ajakohastab neid vordlusaluseid korrapiraselt, vottes arvesse turul toimuvaid

arenguid.

Erijuhtudel, kui on olemas riiklikud eripdrad, mis mojutavad otseselt toote pohiomadusi,
ndiiteks kulusid, tootlikkust ja kvalitatiivset kasu, voetakse neid arvesse. Sel eesmdrgil
teavitavad riiklikud pidevad asutused EIOPAt neist asjaoludest ja annavad suuniseid selle
kohta, kuidas sellised omadused mojutavad vordlusaluseid, sealhulgas esitades selliste

toote omaduste moju vordlusalustele vastavusele.

Kui kindlustuspohist investeerimistoodet toodetakse ja turustatakse ainult iihes
litkmesriigis, kohaldatakse sellise toote suhtes siseriiklikke vordlusaluseid, mille on viilja
tootanud selle litkmesriigi pdadev asutus. EIOPA tootab pdrast ESMAga konsulteerimist

villja riiklike vordlusaluste viljatootamise regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud, et
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tagada iihtlustatud liihenemisviis liidus, ning ajakohastab neid standardeid korrapdiraselt.

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ...

[18 kuud pérast kdesoleva muutmisdirektiivi joustumiskuupédeval.

Komisjonile antakse digus votta vastu neljandas 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskdlas méidruse (EL) nr 1094/2010 artiklitega 10—14.

2. Loikes 1 osutatud vordlusalused on riiklike pddevate asutuste jaoks iiksnes
Jjirelevalvevahendiks, et holbustada turul olevate kindlustuspohiste investeerimistoodete
voimalike korvalekallete tuvastamist riskipohise lihenemisviisi alusel ja voimaldada neil

vajaduse korral teostada tiiendavat uurimist.

Sel eesmiirgil voivad riiklikud pidevad asutused teha koostood erasektoriga, et toetada

nende joupingutusi turu soelumisel.

Seda oigust kasutades kontrollivad riiklikud pidevad asutused korrapdiraselt turul olevaid
kindlustuspohiseid investeerimistooteid ja vordlevad neid asjaomaste vordlusalustega. Kui
nad tuvastavad tooteid, mis kalduvad vordlusalusest korvale, voivad nad nouda
kindlustusseltsilt voi kindlustusvahendajalt selgitust selle korvalekalde kohta ja kui nad
leiavad, et selgitus pohjendab korvalekaldumist nouetekohaselt, lopetavad nad oma

uurimise positiivse hinnanguga.

Kui nad aga leiavad, et selgitus ei pohjenda nouetekohaselt vordlusalusest
korvalekaldumist, voivad nad nouda, et kindlustusselts voi -vahendaja korrigeeriks oma
lihenemisviisi ja tiidaks artiklis 25 sditestatud jirelevalve- ja tootejuhtimisnéudeid, et
pakkuda tarbijale asjaomase toote kavandatud kvalitatiivseid ja kvantitatiivseid omadusi.
Kui ettevotja voi vahendaja teeb sellise paranduse, lopetavad riiklikud piidevad asutused

uurimise positiivse hinnanguga.

Kui kindlustusselts voi -vahendaja ei esita selgitust voi selgitus ei pohjenda nouetekohaselt
toote korvalekaldumist vordlusalusest ja kui kindlustusselts voi -vahendaja ei suuda viia
toote kvalitatiivseid ja kvantitatiivseid omadusi vastavusse asjaomase vordlusalusega,
voivad riiklikud pddevad asutused nouda kindlustusseltsilt voi -vahendajalt viimase

abinouna konealuse toote turult korvaldamist. <;
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7)

Lisatakse jargmised artiklid 12a ja 12b:

L Artikkel 12a
Koostoo ja teabevahetus EIOPA-ga
Padevad asutused teevad kéesoleva direktiivi kohaldamisel koostood EIOPA-ga.

Péddevad asutused esitavad EIOPA-le pohjendamatu viivituseta kogu teabe, mida too

vajab kéesolevast direktiivist tulenevate iilesannete tditmiseks.
Artikkel 12b
Koostooplatvormid

EIOPA voib kindlustusvotjatele avalduva negatiivse mdjuga seonduvate pohjendatud
kahtluste korral kas omal algatusel voi ithe voi mitme péddeva asutuse taotluse korral
luua koostddplatvormi ja seda koordineerida, et tihendada teabevahetust ja tShustada
koostodd asjaomaste jarelevalveasutuste vahel, kui kindlustuse voi edasikindlustuse
turustaja turustab voi kavatseb turustada kindlustustooteid teenuste osutamise vabaduse
vOi asutamisvabaduse alusel voi kui kindlustustoodete koostaja turustab voi kavatseb
turustada tooteid teises liikmesriigis, kasutades vastuvotvas liikmesriigis
registreeritud kindlustusvahendajaid, ja kui selline tegevus on vastuvotva litkmesriigi
turu seisukohalt oluline. Kui piddeva asutuse taotlusel luuakse koostdoplatvorm,
teavitab konealune piadev asutus péritoluliikmesriigi padevat asutust oma pohjendatud

kahtlustest seoses negatiivse mojuga investoritele.

Lodige 1 ei piira asjaomaste jarelevalveasutuste digust luua koostooplatvorm, kui nad

koik selles kokku lepivad.

Loigete 1 ja 2 kohaselt koostdoplatvormi loomine ei piira kdesolevas direktiivis
sitestatud péritoluliikkmesriigi ja vastuvotva liikmesriigi péddevate asutuste

jéarelevalvealaseid volitusi.

Ilma et see piiraks madruse (EL) nr 1094/2010 artikli 35 kohaldamist, esitavad

asjaomased pddevad asutused EIOPA ndudmisel digeaegselt kogu vajaliku teabe.

Kui kaks vdi enam koostooplatvormis osalevat padevat asutust ei ole ndus voetavate

meetmete menetluse, sisu voi votmata jatmisega, voib EIOPA mdne asjaomase piadeva
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asutuse taotlusel voi omal algatusel abistada pddevaid asutusi kokkuleppele joudmisel

vastavalt maaruse (EL) nr 1094/2010 artikli 19 16ikele 1.

6. Platvormisiseste erimeelsuste korral ja kui on tdsiseid kahtlusi seoses negatiivse mojuga
kindlustusvdtjatele voi  kindlustus- voi  edasikindlustustoodete turustaja suhtes
vOetavate meetmete sisu vOi meetmete vitmata jatmise suhtes, voib EIOPA otsustada
algatada ja koordineerida iihiseid kohapealseid kontrolle. Sellisel juhul kutsub
EIOPA piritolulitkmesriigi pédidevat asutust ja teisi asjaomaseid koostéoplatvormi

plidevaid asutusi osalema iihises kohapealses kontrollis.;

8)  Artikkel 14 asendatakse jirgmisega:
,Artikkel 14
Kaebused

Liikmesriigid tagavad, et kindlustus- ja edasikindlustustoodete turustajad kehtestavad
asjakohase korra (sh elektroonilised sidekanalid), mis tagab klientide ja muude huvitatud
isikute (eelkdige tarbijalihingute) kaebuste nduetekohase kisitlemise, ning et klientidele ja
teistele huvitatud isikutele ei seata piiranguid kdesolevast direktiivist tulenevate diguste
kasutamisel. Selline kord peab vdoimaldama klientidel ja muudel huvitatud isikutel esitada
kaebusi ja saada vastuseid samas keeles, milles esitati teabematerjal vdi

lepingudokumendid. Kaebused peavad igal juhul saama vastused 40 to6pdeva jooksul.*

9) Lisatakse jargmised artiklid 16a ja 16b:
., Artikkel 16a
Klientide finantsharidus

1 Litkmesriigid mddratlevad ja rakendavad teavitamis- ja haridusmeetmeid,
et toetada ja tosta klientide haritust ja teadmisi kindlustustoodete vastutustundliku

ostmise valdkonnas kindlustus- voi korvalteenuste osutamisel.

Liikmesriigid votavad  finantskirjaoskuse edendamiseks moeldud

haridusvahendite viljatootamisel arvesse riiklike pidevate asutuste, iilikoolide ja
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asjaomaste sidusrithmade panust. Sellega seoses kaaluvad liikmesriigid

kohustusliku opetuse sisu lisamist oma riiklikesse koolide oppekavadesse.

Liikmesriigid voivad kehtestada programmid tarbijaorganisatsioonide ja
soltumatute investorite voi aktsiondride organisatsioonide rahastamiseks, et
toetada jaeklientide ja potentsiaalsete jaeklientide harimist vastutustundliku

investeerimise valdkonnas investeerimis- voi korvalteenuste kasutamisel.

la. Riiklikud pddevad asutused peavad dialoogi ja viivad omal algatusel libi
vastastikuseid eksperdihinnanguid, et hinnata parimate tavade kohaldatavust

oma siseriiklikus siisteemis.

1b. Komisjon teeb koostoés Euroopa jirelevalveasutuste (ESAd), Euroopa

Investeerimispanga ja Euroopa Keskpangaga jirgmist:

a) holbustab koostood ja parimate tavade vahetamist liikmesriikide ning

hariduse ja rahanduse valdkonnas tegutsevate sidusriihmade vahel;
b) kehtestab selged eesmiirgid finantskirjaoskusele;

¢) loob finantshariduse ja -kirjaoskuse platvormi, mis koosneb jirgmiste

organisatsioonide esindajatest:
— Euroopa Keskpank;
— Euroopa Investeerimispank;
— Euroopa jiirelevalveasutused;

— iga litkmesriigi haridus- ja finantssektori esindajad, kes on mdiiratud

riiklike piidevate asutuste poolt;
— Euroopa ja liikmesriikide tarbijaiihendused;

— Euroopa finantssektori liidud.
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Rahvusvahelisi organisatsioone ning muid avaliku ja erasektori sidusriithmi voib

kutsuda vastavalt vajadusele.

Platvormi eesistuja on komisjon. Esindajad nimetatakse ametisse kaheks aastaks

Jja nende volitusi voib pikendada.

Liikmesriigid edendavad finantskirjaoskust ja votavad meetmeid selle

arendamiseks.

Hiljemalt ... [viljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast kiiesoleva
muutmisdirektiivi joustumist] ja seejirel iga kolme aasta jirel esitavad
litkmesriigid komisjonile aruande loike 1 rakendamise kohta. Komisjon annab

vilja suunised selliste aruannete ulatuse kohta.

Hiljemalt... [viiljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pirast kiiesoleva
muutmisdirektiivi joustumist| ja seejirel iga viie aasta jirel esitab komisjon
Euroopa Parlamendile ja noukogule aruande loike 1 kohaste meetmete
rakendamise kohta, kirjeldades parimaid tavasid, voimalikke edasisi tegevusi

ning iga aruande esitamise vahel tiheldatud arengut ja tulemusi.
Ic. Liikmesriike innustatakse:

a) kooskolastama ja tegema koostood finantsharidusega seotud kiisimustes
liidu tasandil, nditeks kasutades avatud kooskoélastusmeetodeid ja vahetades
ithiselt parimaid tavasid liidu rahandusministrite ja haridusministrite vahel,

samuti teiste liidu institutsioonidega;

b) edendama finantsharidust ja -koolitust ka elukestva oppe voimaluste kaudu
riiklikul  tasandil, nditeks avaliku ja erasektori partnerluse voi

mentorprogrammide kaudu.

Komisjoni ja liikmesriikide eesmdirk on tugevdada finantshariduse alast koostood
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Euroopa haridusruumis, nditeks Erasmus+ opetajaakadeemiate algatuse kaudu.
Liikmesriike kutsutakse iiles kasutama olemasolevaid vahendeid ja liidu
rahastamisprogramme liidu ja liikmesriikide tasandil, et edendada, toetada ja
voimaldada finantsharidust ja -koolitust ning tagada diplomite vastastikune

tunnustamine kogu Euroopa Liidus.

1d. Liikmesriigid votavad finantskirjaoskuse edendamiseks moeldud
haridusvahendite viljatootamisel arvesse riiklike pidevate asutuste, iilikoolide ja

asjaomaste sidusriihmade panust.
Artikkel 16b

Klientide finantsharidus ja turundusteated

Finantskoolitusmaterjale, mille eesmérk on toetada tiksikisikute finantskirjaoskust,
vOimaldades neil omandada finantspiddevusi, ning mis ei meelita otseselt
investeerima iihte voi mitmesse kindlustustootesse v0i nende kategooriasse ega
kasutama konkreetseid kindlustusteenuseid, ei késitata kédesoleva direktiivi

kohaldamisel turundusteatena.

10) Artikli 17 16ige 2 asendatakse jirgmisega:

,»2. Liikmesriigid tagavad, et kogu kidesoleva direktiivi teemaga seotud teave (sh

turundusteated) on diglane, selge ja mitteeksitav.

Turundusteated peavad olema sellistena selgelt dratuntavad ning neis tuleb selgelt &dra
ndidata, milline kindlustusandja vdi kindlustustoodete turustaja vastutab nende sisu ja
levitamise eest, olenemata sellest, kas teabe edastab konealune kindlustusandja voi

kindlustustoodete turustaja otseselt voi kaudselt.*

11) Artikkel 18 asendatakse jirgmisega:
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., Artikkel 18 Kliendile esitatav iildteave 1. Liikmesriigid tagavad, et aegsasti enne seda,
kui kindlustusleping voi -pakkumine kliendile siduvaks muutub, edastatakse talle kavandatava

lepingu pooleks oleva kindlustusandja kohta jdirgmine teave:
a)  kindlustusandja nimi ja tema 0iguslik vorm;

b)  kui kindlustuslepingut pakutakse asutamisdiguse vOi teenuste osutamise
vabaduse alusel, siis litkmesriik, kus asub kindlustusandja peakontor ja

(asjakohasel juhul) lepingut pakkuv filiaal;
c)  peakontori ja (asjakohasel juhul) lepingut pakkuva filiaali aadress;

d) teave selle kohta, et kindlustusandjale on antud tegevusluba vastavalt
direktiivi 2009/138/EU artiklile 14, tegevusloa andnud liikmesriigi pidev

asutus ja tegevusloa kontrollimise viis;

e) viide direktiivi 2009/138/EU artiklis 51 sitestatud solventsuse ja
finantsseisundi aruandele, mis teeb selle teabe kliendile holpsalt

kattesaadavaks.

2. Kui kindlustuslepingut pakub kindlustusvahendaja, edastab ta aegsasti enne kliendi

sidumist lepingu voi pakkumisega kliendile jargmise lisateabe:

a)  kindlustusvahendaja nimi, diguslik vorm ja aadress ning asjaolu, et ta on

kindlustusvahendaja;

b)  kui kindlustusvahendaja tegutseb asutamisdiguse vOi teenuste osutamise
vabaduse alusel, siis liikkmesriik, kus asub tema peakontor ja (asjakohasel

juhul) lepingut pakkuv filiaal,
c¢) kas kindlustusvahendaja annab kavandatava kindlustuslepingu kohta ndu;

d) artiklis 14 osutatud kord, mis voimaldab klientidel ja teistel huvitatud isikutel
esitada kaebusi kindlustusvahendajate peale, ja teave vaidluste kohtuvélise

lahendamise korra kohta, millele on osutatud artiklis 15;

e) register, millesse kindlustusvahendaja on kantud, ja registreeringu

kontrollimise viis;

f)  kas vahendaja esindab klienti voi tegutseb kindlustusandja heaks ja nimel.
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3. Kui kindlustuslepingut pakub kindlustusandja, edastab ta aegsasti enne kliendi sidumist

lepingu voi pakkumisega kliendile jargmise lisateabe:

a)

b)

d)

kindlustusandja nimi, Oiguslik vorm ja aadress ning asjaolu, et ta on

kindlustusandja, kui sellest ei ole 1dike 1 punkti a kohaselt juba teada antud;
kas ta annab kavandatava kindlustuslepingu kohta nou;

artiklis 14 osutatud kord, mis vdimaldab klientidel ja teistel huvitatud isikutel
esitada kaebusi kindlustusandjate peale, ja teave vaidluste kohtuvélise

lahendamise korra kohta, millele on osutatud artiklis 15;

teave selle kohta, et kindlustusandjale on antud tegevusluba vastavalt
direktiivi 2009/138/EU artiklile 14, tegevusloa andnud liikmesriigi padev
asutus ja tegevusloa kontrollimise viis (v.a juhul, kui sellest on 1dike 1

punkti d kohaselt juba teada antud);

kas kindlustusandja on kavandatava lepingu viljatdotaja voi turustab ta seda

teise kindlustusandja nimel.*

12)  Artiklit 19 muudetakse jargmiselt:

a)  pealkiri asendatakse jirgmisega:

,LAvalikustamine“;

b)  1diget 1 muudetakse jargmiselt:

i)

iii)

PE753.711v03-00

sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»Lilkmesriigid tagavad, et aegsasti enne seda, kui kindlustusleping voi -
pakkumine kliendile siduvaks muutub, esitab kindlustusvahendaja kliendile

vihemalt jairgmise teabe:*;
punkti ¢ sissejuhatav osa asendatakse jairgmisega:

»kas ta  kindlustustoodete puhul, mis ei ole kindlustuspohised

investeerimistooted,*;

punkt d asendatakse jirgmisega:
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»d) kindlustuslepinguga seoses saadava tasu laad, eelkdige see, kas ta todtab:
1) tasu alusel, mida maksab vahetult klient;
i1)  mis tahes laadi vahendustasu alusel, mis sisaldub kindlustusmakses;

i)  muud liiki tasu alusel, mis v3ib olla igasugune majanduslik kasu,

mida pakutakse voi antakse seoses kindlustuslepinguga, voi
iv)  punktides i, ii ja iii loetletud tasu liikide kombinatsiooni alusel.*;
1v)  punkt e jdetakse vilja;
c) 1dige 4 asendatakse jargmisega:
»4.  Litkmesriigid tagavad, et kindlustusandja annab aegsasti enne seda, kui
kindlustusleping vdi -pakkumine kliendile siduvaks muutub, kliendile teavet

selle kohta, mis liiki tasu tema t66tajad asjaomase kindlustuslepinguga seoses

saavad.

13) Artiklit 20 muudetakse jargmiselt:
a) loike 1 esimene 161k asendatakse jargmisega:

,»l. Aegsasti enne seda, kui kindlustusleping voi -pakkumine muutub kliendile
siduvaks, peab kindlustustoodete turustaja kliendilt saadud teabe pdhjal vilja
selgitama asjaomase kliendi ndudmised ja vajadused ning andma talle
kindlustustoote kohta mdistetaval kujul objektiivset teavet, mis vdimaldab

kliendil teha teadliku otsuse.*;
b) 1diked 3, 4 ja 5 asendatakse jdrgmistega:

»3. Kui kindlustusvahendaja, kes turustab kindlustustooteid, mis ei ole
kindlustuspdhised investeerimistooted, teatab kliendile, et ta ndustab teda ausa ja
individuaalse analiitisi alusel, on ta kohustatud ndustama piisavalt suure hulga
turul pakutavate kindlustuslepingute pohjal, et ta v3iks kutsealaste kriteeriumide
kohaselt kliendile individuaalselt soovitada tema vajadustele kdige paremini

vastavat kindlustuslepingut.
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Aegsasti enne seda, kui kindlustusleping voi -pakkumine muutub kliendi jaoks
siduvaks, ja sdltumata sellest, kas ndustatakse voi mitte ja kas kindlustustoode
kuulub vastavalt kdesoleva direktiivi artiklile 24 tootepaketti, esitab kindlustuse
turustaja kliendile arusaadavas vormis ning kindlustustoote keerukust ja kliendi
tiilipi arvesse vottes kindlustustoote kohta arusaadaval kujul asjakohase teabe,

mille alusel klient saaks teha teadliku otsuse.

Seoses direktiivi 2009/138/EU 1 lisas loetletud kahjukindlustustoodete ja sama
direktiivi Il lisas loetletud elukindlustustoodete (v.a kindlustuspohised
investeerimistooted ning muud kui elukindlustustooted artikli 2 loike 1
punkti 17 alapunktide c—e tihenduses) turustamisega esitatakse jaeklientidele
kdesoleva artikli 10ikes4 osutatud teave standardse kindlustustoote

teabedokumendina paberil voi muul piisival andmekandjal.*;

c) 1diget 8 muudetakse jargmiselt:

i)

sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:
,Kahjukindlustustoote teabedokument sisaldab jargmist teavet:*;
lisatakse jargmine alapunkt j:

,J) lepingu suhtes kohaldatav digus, kui pooltel puudub vaba valik, voi kui pooled
saavad valida, siis Oigus, mida kindlustusandja soovitab valida, ja pédev

jurisdiktsioon.*;

d) lisatakse 10ige 8a jirgmises sOnastuses:

,,8a.

PE753.711v03-00

Muude elukindlustustoodete kui kindlustuspdhiste investeerimistoodete ja
artikli 2 loike 1 punkti 17 alapunktide c—e tihenduses muude kui

elukindlustustoodete puhul sisaldab kindlustustoote teabedokument jargmist:
a) teave kindlustuse liigi kohta;

b)  kindlustuskaitse kokkuvdte, sealhulgas iiksikasjad kindlustushiivitiste ja
-variantide ning neid tingivate asjaolude kohta, ning asjakohasel juhul

katteta riskide kokkuvote;

¢)  kindlustusmaksete tasumise viis ja kestus;
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d) teave iga hiivitise, nii pohihiivitiste kui asjakohasel juhul ka lisahiivitiste

kindlustusmaksete kohta;
e) asjakohasel juhul boonuste arvutamise ja jaotamise viisid;
f)  tdhtsamad juhtumid, mida kindlustus ei kata;
g)  kohustused lepingu sdlmimisel;
h)  kohustused lepingu kehtivusaja jooksul,
1) kohustused esitatud ndude puhul;

j)  mirge tagasiostuvddrtuse ja sissemakstud vairtuse kohta ning millises

ulatuses need on tagatud;

k)  teave direktiivi 2009/138/EU artikli 186 kohase taganemisdiguse kohta,
eelkodige iiksikasjad konealuse oOiguse kasutamise tdhtaegade ja

tingimuste kohta;

I) ildine teave  kindlustuspoliisi  liigi  suhtes  kohaldatavate

maksueeskirjade kohta;

m) kindlustuslepingu  kehtivusaeg, sealhulgas lepingu algus- ja

10ppkuupiev;
n) lepingu Idpetamise viis;

0) lepingu suhtes kohaldatav digus, kui pooltel puudub vaba valik, voi kui
pooled saavad valida, siis 6igus, mida kindlustusandja soovitab valida,

ja padev jurisdiktsioon.*;
e) 1diget 9 muudetakse jargmiselt:
1) esimeses 10igus asendatakse sonad ,,10ikes 8 sdnadega ,,10ikes 8a;

ii) teises 10igus asendatakse fraas ,,23. veebruariks 2017 fraasiga

[KUUPAEV LISATAKSE VASTUVOTMISE KUUPAEVA ALUSEL].

14)  Artikli 22 16ike 1 esimene 101k asendatakse jargmisega:
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LHArtiklites 18, 19 ja 20 osutatud teavet ei ole vaja esitada, kui kindlustustoodete turustaja
tegevus on seotud suurte riskide vastu kindlustamisega vai klientidega, kes vastavad Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL* artikli 4 16ike 1 punktis 10 méératletud

kutseliste klientide kriteeriumidele.*

* FEuroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).“

15) Artikkel 23 asendatakse jirgmisega:

L, Artikkel 23
Elektrooniline turustamine ja muud piisivad andmekandjad

1. Kindlustustoodete turustajad esitavad klientidele kogu kéesoleva direktiiviga ndutava

teabe elektroonilises vormingus.

Erandina esimesest 10igust esitavad kindlustustoodete turustajad jaekliendi taotluse

korral esimeses 10igus osutatud teabe paberil ja tasuta.

2. Kindlustustoodete turustajad teavitavad jaekliente sellest, et neil on vdimalus saada

tasuta teavet paberil.

3. Kindlustustoodete turustajad teavitavad olemasolevaid jaekliente sellest, et neil on
vOimalus jitkata tasuta teabe saamist paberil v4i saada teavet ainult elektroonilises
vormingus. Kindlustustoodete turustajad teavitavad olemasolevaid jaekliente sellest, et
vihemalt kaheksa nddala pédrast toimub automaatne iileminek -elektroonilisele
vormingule, kui nad ei taotle selle aja jooksul teabe paberil edastamise jatkamist.
Olemasolevaid jaekliente, kes juba saavad ldoikes 1 osutatud teavet elektroonilises

vormingus, ei ole vaja teavitada.

4. Vottes arvesse muude kehtivate oigusaktide noudeid, koostab EIOPA I parast ESMA-

ga konsulteerimist ning tarbija- ja ettevottetestide tegemist hiljemalt [kaks aastat pérast
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muutmisdirektiivi jdustumist] suunised, milles tépsustatakse elektroonilises vormingus

teabe esitamist keskmisele sihtkliendile sobivalt, ning ajakohastab neid korrapéraselt.
Esimeses 10igus osutatud suunistes esitatakse:

a) elektrooniliselt avalikustatava teabe esitusviis ja vorming, vottes arvesse
erinevaid mudeleid ja kanaleid, mida kindlustustoodete turustajad voivad

klientide teavitamiseks kasutada;

b) vajalikud kaitsemeetmed, mis tagavad kliendi kasutatavast seadmest

olenemata teabes orienteerumise lihtsuse ja teabe ligipddsetavuse;

¢)  vajalikud kaitsemeetmed, mis tagavad teabe lihtsa leitavuse ja hdlbustavad

kliendi jaoks teabe siilitamist piisival andmekandjal.*

16) Artikkel 25 asendatakse jargmisega:
,, Artikkel 25
Toodete jirelevalve ja juhtimisnouded

1. Viljatootaja paritolulitkmesriik nduab, et kindlustusandjad ja -vahendajad, kes todtavad
vilja kindlustustoote klientidele miitigiks, kehtestavad kindlustustoodete enne nende
turundamist vOi  klientidele  turustamist heakskiitmise ja  olemasolevate
kindlustustoodete enne nende turundamist voi klientidele turustamist olulise muutmise
heakskiitmise korra (edaspidi ,,toodete heakskiitmise kord*), haldavad, jargivad ja

ajakohastavad seda.

Toote heakskiitmine toimub proportsionaalselt ja kooskolas kindlustustoote laadiga.

Toote heakskiitmise kord peab sisaldama koike alljdrgnevat:
a) iga kindlustustoote kindlaksméératud sihtturu kirjeldus;
b)  sihtturu eesmirkide ja vajaduste selge méératlus;

c¢) hinnang selle kohta, kas kindlustustoode on kavandatud nii, et see vastaks

sihtturu eesmérkidele ja vajadustele;
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d)

g)

hinnang koigile kindlaksméératud sihtturgu mdjutavatele asjakohastele
riskidele ja selle kohta, kas kavandatud turustusstrateegia on

kindlaksmé&ératud sihtturule sobiv;

moistlikud meetmed tagamaks, et kindlustustoodet turustatakse

kindlaksméaratud sihtturul;

kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul, mis tehakse kittesaadavaks
jaeklientidele, selge Ihinnang ja kirjeldus nii finantskindlustustoote

kvantitatiivsete kui ka kvalitatiivsete omaduste kohta, sealhulgas:
i) koik tootega seotud kulud ja tasud;

ii) I kas need kulud ja tasud on pdhjendatud vérreldes toote viiljatootamise,
haldamise ja levitamise tegelike kuludega ning proportsionaalsed
(hinnastamine), vottes arvesse sihtturu eesmdirke ja vajadusi, toote
omadusi, eesmirke, strateegiat ja tootlust, samuti biomeetriliste ja

muude riskide tagatisi ja kindlustuskatetl ;

iii) toote tiiendavad omadused ja teenused, mis voivad mojutada
investoritele pakutavat vidrtust ja kasu. Kui kindlustustoode pakub
mitmesuguseid selle aluseks olevaid investeerimisvoimalusi, tuleb

need nouded tiita ka iga investeerimisvoimaluse tasandil;

kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul hinnang riski kohta, et
sihtturukliendid saavad kindlustuspohise investeerimistoote pdhiomadustest,

kuludest ja riskidest valesti aru.

Teise loigu punkti a kohaldamisel hindab tootja sihtturu mddratlemise osana seda,

millist tiiiipi klientidele on toode suunatud, millised on toote moistmiseks vajalikud

teadmiste ja kogemuste tase, voime kanda kahjusid, riskitaluvus ja kas toode

voimaldab sihtturul:

a)

b)

PE753.711v03-00

hallata sujuvalt liihiajalisi rahalisi vahendeid, et rahuldada lithiajalisi

vajadusi;

leevendada majanduslikke vapustusi; voi
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¢)  saavutada tulevasi pikaajalisi eesmdrke.

Toote heakskiitmise protsessiga tagatakse, et kindlustusseltsid ja -vahendajad
votavad kindlustustoodete viljatootamisel arvesse klientide parimaid huve ning

kliendile kavandatavat rahalist ja mitterahalist kasu.

Kindlustusandjad ja -vahendajad vaatavad korrapdiraselt libi oma viljatootatud
kindlustustooted, vottes arvesse koiki siindmusi voi riske, mis voivad
kindlaksmdiiratud sihtturgu oluliselt mojutada, et hinnata, kas kindlustustoode on

Jétkuvalt kooskolas sihtturu eesmdrkide, vajaduste ja omadustega.

la. Kindlustusandjad ja -vahendajad tagavad, et juhtorganile esitatavad
vastavusaruanded  sisaldavad siistemaatiliselt teavet ettevotte koostatud
kindlustustoote kohta, sealhulgas teavet levitamisstrateegia ning
finantsinstrumentidega seotud kavandatava rahalise ja mitterahalise kasu kohta
klientidele. Kindlustusandjad ja -vahendajad teevad aruanded noudmise korral

plidevale asutusele kittesaadavaks.

3. Kindlustusandjad ja -vahendajad, kes tootavad vilja kindlustustooteid, saavad nende
pakutavatest kindlustustoodetest aru ja vaatavad need korrapdraselt 14bi, vOttes arvesse
koiki stindmusi voi riske, mis vdivad kindlaksmédratud sihtturgu oluliselt mdjutada,
ning hindavad, kas toode on kooskodlas sihtturu eesmérkide ja vajadustega ning kas

kavandatud turustusstrateegia on endiselt asjakohane.

Kindlustusandjad ja -vahendajad, kes todtavad vilja kindlustustooteid, teevad
turustajatele kittesaadavaks kogu kindlustustoodet ja selle heakskiitmise korda
késitleva teabe, mis on vajalik tootest ja selle hindamisel arvesse voetud elementidest
taielikult arusaamiseks (sh tdielikud ja tépsed iiksikasjad kindlustustoote kulude ja

tasude, omaduste, eesmidirkide, strateegia ja tootluse kohta).
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Kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul sisaldab turustajatele kéttesaadavaks
tehtav teave kdiki 16ike 1 kolmanda 1digu punktides f ja g osutatud elemente, muid
asjakohaseid andmeid ning selgitust, mis nditab, et kulud ja tasud on pdhjendatud ja

proportsionaalsed ning et toode vastab sihtturu klientide eesmaérkidele ja vajadustele.

Kindlustustoodete turustaja, kes annab kliendile ndu kindlustustoodete kohta, mida ta
el ole ise vilja tootanud, voi soovitab kliendile sellist toodet, vOtab asjakohased
meetmed, et saada iga kindlustustoote kohta kolmanda I5ike teises 10igus sitestatud
teavet ning saada aru iga kindlustustoote omadustest ja kindlaksméairatud sihtturust,
sealhulgas sihtturu jaoks olulistest rahalistest ja mitterahalistest hiivedest, kuid
samuti tagada, et kindlustusselts voi -vahendaja votab arvesse sihtturu parimaid

huve.
Kindlustuspodhiseid investeerimistooteid turustav kindlustusvahendaja voi -andja:

a)  hoolitseb selle eest, et saab 15ike 3 kolmandas 15igus osutatud teabe ja saab

sellest tdielikult aru;

b) teeb kindlaks ja kvantifitseerib lisakulud ja -tasud, eelkdige turustuskulud,
mida véljatootaja ei ole kogukulude ja -tasude arvutamisel juba arvesse
votnud, sealhulgas sisenemiskulud, viljumiskulud ning turustajale

laekunud ja tema poolt kinnipeetud kolmandate isikute maksed,

¢) hindab, kas toote turustamisega seotud kogukulud ja -tasud, sealhulgas
kliendile antava noustamisega seotud kulud ja tasud, on sihtturu eesmirke

ja vajadusi arvestades pdhjendatud ja proportsionaalsed (hinnastamine);

ca) hindab toote tiiendavaid omadusi ja teenuseid, mis voivad maojutada

investoritele pakutavat viiirtust ja kasu.

Turustaja esitab kindlustuspdhise investeerimistoote vélja todtanud kindlustusandjale
vOi -vahendajale korrapiraselt kogu asjakohase teabe oma hinnastamise tulemuste
kohta. Kui turustaja leiab, et on kulusid ja tasusid (eelkdige turustuskulusid), mida

viljatootaja ei ole oma hinnastamises tdielikult arvesse votnud, teavitab ta sellest
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viivitamata véljatootajat.

6a. Liikmesriigid tagavad, et kindlustusseltsid ja kindlustuspohiseid investeerimistooteid
koostavad voi levitavad vahendajad votavad toote jiirelevalve- ja juhtimisnouete

tditmisel arvesse:

a) et kindlustuspohise investeerimistoote kulud ja tasud oleksid kooskolas sihtturu

eesmdrkide, vajaduste ja omadustega;

b) kui kindlustusseltsid ja -vahendajad toodavad voi turustavad kindlustuspohiseid
investeerimistooteid, mis kuuluvad mddruse (EL) nr 1286/2014 artikli 4 punktis 1
mdidiratletud kombineeritud jaeinvesteerimistoodete alla, teevad nad kiesoleva
loike kohaselt vordlusanaliiiisi. Turustajad voivad hindamisel tugineda tootja

koostatud vordlusrithmade analiiiisile.

Mdidruse (EL) nr 1286/2014  artikli 4 loike 1  kohase kombineeritud
Jjaeinvesteerimistoodete mddiratluse alla kuuluva kindlustuspohise

investeerimistoote tootja ja turustaja viib libi kindlustustoote vordlushindamise.

Kindlustusseltsid  ja vahendajad, kes toodavad kindlustuspohiseid
investeerimistooteid, viivad lisaks sellele mdiiruse (EL) nr 1286/2014 artikli 4 loike 1
kohase kombineeritud jaeinvesteerimistoodete mididiratluse alla  kuuluvate
olemasolevate kindlustustoodete tootearuandluse teostamisel libi vordlusanaliiiisi

varasemate tulemuste kohta.

Kindlustusseltsid  ja vahendajad, kes  turustavad  kindlustuspohiseid
investeerimistooteid, peavad lisaks sellele teostama teenuste kulude vordlusanaliiiisi,

mis pohineb turu asjaomaste partnerite siseanaliiiisil.

Vordlushindamine viiakse libi kindlustusseltside ja -vahendajate mididiratletud
vordlusrithma alusel. Kindlustusandjad ja -vahendajad pohjendavad ja
dokumenteerivad vordlusriihma valikut ja mddratlust. Kui toode kuulub Euroopa
Parlamendi ja néukogu direktiivi 2009/65/EU artikli 1 lsikes 2 siitestatud eurofondi
voi Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2011/61/EL artikli 4 loike 1 punktis a

siitestatud alternatiivse investeerimisfondi mdiratluse alla, voib vordlusriihm
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pohineda asjaomasel Euroopa fondide klassifitseerimissiisteemil vastavalt Euroopa
Parlamendi ja néukogu direktiivi 2009/65/EU artikli 14 loikele 1f véi Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiivi 2011/61/EL artikli 12 loikele 1f.

EIOPA tootab hiljemalt... [12 kuud piirast kiesoleva muutmisdirektiivi joustumist/
viilja suunised protsessi ja kriteeriumide kohta, mida investeerimisiihingud kasutavad

vordlusriithmade hindamisel, ning ajakohastab neid suuniseid korrapiraselt.

7. Kindlustusvahendaja voi -andja, kes tootab vélja voi turustab kindlustuspohiseid

investeerimistooteid, dokumenteerib koik tehtud hindamised ja esitab taotluse korral
need hinnangud asjaomasele pidevale asutusele, sealhulgas pohjendused ja toendid

kindlustuspohise investeerimistoote kulude ja tasude proportsionaalsuse kohta:

Vastavalt kiiesoleva direktiivi artikli 29 kohaselt avalikustatavale teabele esitab
kindlustusselts voi -vahendaja, kes tootab vilja voi levitab kindlustuspohist
investeerimistoodet, mis kuulub mddruse (EL) nr 1286/2014 artikli 4 loike 1 kohase
kombineeritud jaeinvesteerimistoote mdidratluse alla, pddevatele asutustele
Jjaeinvestoritele suunatud kindlustuspohise investeerimistoote kulude ja tasude
iiksikasjad, sealhulgas vajaduse korral kindlustuspohise investeerimistoote kuludes
sisalduvad turustamiskulud ja noustamisega seotud kulud. Pidevad asutused

edastavad need andmed pohjendamatu viivituseta EIOPA-le.

EIOPA koostab pirast ESMA ja pidevate asutustega konsulteerimist ja
ettevottetestide tegemist regulatiivsete tehniliste standardite eelnou, et mdiirata

kindlaks alljirgnev:

a) kooskolas artikli 29 kohaselt avalikustatava teabega piiritoluliikmesriigi
ametiasutustele esitatavate andmete sisu ja liik, tuginedes olemasolevatele

avalikustamis- ja aruandluskohustustele;
b) artikli 29 kohaselt avalikustatava teabe vorming, sagedus ja alguskuupdev.

EIOPA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelnou komisjonile

hiljemalt ... [18 kuud piirast kiesoleva direktiivi joustumise kuupdieval.
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Komisjonile antakse oigus kiesolevat direktiivi tiiendada, vottes vastu esimeses
loigus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mididruse (EL)

nr 1094/2010 artiklitega 10-14.

7a. Kindlustusselts, kes tootab vilja ja pakub voi soovitab kindlustuspohist
investeerimistoodet, voib kehtestada iihe hinnastamiskorra, mis holmab nii

viljatootamis- kui ka levitamisetappi.

9. EIOPA tootab hiljemalt... [12 kuud pdrast muutmisdirektiivi joustumist] viilja
suunised, et tipsustada kriteeriumid, mille alusel mddratakse kindlaks, kas kulud ja
tasud on pohjendatud ja proportsionaalsed, ning ajakohastab neid suuniseid

korrapiiraselt.

11. Kéesolevas artiklis osutatud pdhimotted, menetlused ja meetmed ei piira muude
kdesoleva direktiivi kohaste nduete tditmist, muu hulgas seoses avalikustamise,
sobivuse vO1 asjakohasuse, huvide konflikti véljaselgitamise ja haldamise ning

kolmanda isiku maksetega.

12. Kéesolevat artiklit ei kohaldata kindlustustoodetele, mis holmavad suurte riskide

kindlustamist.*

13. Hiljemalt... [viis aastat pirast kiesoleva muutmisdirektiivi kohaldamise
alguskuupdeval edastavad liikmesriigid komisjonile ja ESMAle kogu asjakohase
teabe kiesoleva artikli rakendamise kohta. Komisjon ja ESMA véivad nouda

litkmesriikide pddevatelt asutustelt tiiendavat teavet.

Liikmesriikide esitatud teabe pohjal hindab komisjon, konsulteerides ESMA ja
EIOPAga, kiesoleva artikli tohusat rakendamist ja hindab eelkoige jirgmist:

a) kas kdesolevas artiklis sitestatud rangemate tootejuhtimisnouete moju on toonud

kaasa parema hinna ja kvaliteedi suhte kodanike jaoks;

b) kiiesoleva direktiivi asjakohaste siitete moju voimalikele stiimulitega seotud

huvide konfliktidele, kulude muutumisele, kapitaliturgudel tehtavate
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Jjaeinvesteeringute iildisele tasemele, tarbijakaitsele ja turustuseeskirjade

asjakohasusele;

¢) finantsalase kirjaoskuse meetmete rakendamist.

Kui komisjoni libiviidud hindamine toestab, et kiiesolevas artiklis sitestatud uute
tootejuhtimisnouete rakendamine ei too tarbijate jaoks kaasa positiivseid muutusi, lisab
komisjon oma aruandele vajaduse korral seadusandliku ettepaneku kdesoleva direktiivi

muutmiseks.*;

17) Artikkel 26 asendatakse jirgmisega:
L, Artikkel 26
Lisanouete kohaldamisala

Kédesolevas peatiikis  kehtestatakse  kindlustustoodete turustamise suhtes
kohaldatavate nduete lisanduded juhtudeks, kui kindlustustoodete turustamine on

seotud kindlustuspdhiste investeerimistoodete miitigiga.
Kindlustuspohiseid investeerimistooteid voib turustada ainult:
a)  kindlustusvahendaja,

b)  kindlustusandja.*

18) Lisatakse jargmine artikkel 26a:
,, Artikkel 26a
Turundusteated ja -tavad

1. Erandina artikli 17 10ikest 2 tagavad liikmesriigid, et kindlustuspdhiste
investeerimistoodete turundusteated on sellistena selgelt dratuntavad ning neis on
selgelt midratletud nende sisu ja levitamise eest vastutav kindlustusvahendaja voi -

andja, olenemata sellest, kas ta edastab teate otseselt voi kaudselt.
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2. Liikmesriigid tagavad, et kindlustuspdhise investeerimistoote turundusteated
koostatakse, kavandatakse ja esitatakse viisil, mis on diglane, selge, mitteeksitav, kasu
jariskide esituse poolest tasakaalus ning sisu ja levitamiskanalite seisukohast sihtriihma
jaoks sobiv ning kui see on seotud artikli 25 10ike 1 kohaselt kindlaks méératud

sihtturule moeldud konkreetse kindlustuspdhise investeerimistootega.

Koigis  kindlustuspdhiste  investeerimistoodete  turundusteadetes  esitatakse

silmatorkavalt ja kokkuvotlikult asjaomaste toodete pohiomadused.

Soltuvalt andmekandja omadustest tehakse teave kittesaadavaks pesaakna, kerimise,

OR-koodi voi muu sarnase kaudu.

Kindlustuspohiste investeerimistoodete turundusteadetes pdhiomaduste esitamine
tagab, et jaeinvestorid saavad kergesti aru toote pohiomadustest ja nendega seotud

peamistest riskidest.

3. Liikmesriigid tagavad, et turundustavad ja nende kasutus oleksid Oiglased,
mitteeksitavad ja sihtrihma jaoks asjakohased. Liikmesriigid tagavad, et
kindlustusseltsid ja -vahendajad, kes teostavad kiesoleva loike kohaldamiseks

iiksikisikute profiilianaliiiisi, jdrgivad tiielikult mddrust (EL) 2016/679.

4. Kui kindlustuspohise investeerimistoote viljatddtaja koostab ja esitab turustajale
kasutamiseks turundusteated, vastutab nende sisu ja ajakohastamise eest viljatdotaja.
Levitaja vastutab selliste teadete kasutamise eest ja tagab nende kasutamise iiksnes
kindlaksméératud sihtturul ja kooskdlas sihtturu jaoks kindlaksmédratud

levitamisstrateegiaga.

Kui kindlustusandja v0i -vahendaja, kes pakub vdi soovitab kindlustuspohiseid
investeerimistooteid, mida ta ei ole ise vélja todtanud, tegeleb oma turundusteadetega
ise, vastutab ta tdielikult nende asjakohasuse, ajakohastamise ja kindlaksméératud

sihtturule sobiva kasutamise eest.

4a. Kui kindlustusandja voi -vahendaja kasutab finants-mojuisiku teenuseid, peab

kindlustusandja voi -vahendaja:
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a) solmima finants-mojuisikuga kirjaliku lepingu, milles mddratakse kindlaks
kindlustusandja voi kindlustusvahendaja nimel teostatava tegevuse laad ja

ulatus;

b) esitama taotluse korral piidevale asutusele koigi nende finants-maojuisikute nimed

ja kontaktandmed, kelle teenuseid ta kasutab;

¢) kontrollima korrapiraselt, kas nende finants-mojuisikute tegevus, kelle

teenustele ta tugineb, vastab loigetele 1—4.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustusandjad ja -vahendajad esitavad oma juhtorganile
aastaaruanded turundusteadete ja -strateegiate kasutamise kohta, turundusteadete ja -
tavadega seotud ja kéesolevas direktiivis sdtestatud kohustuste tditmise kohta ning

selliste kohustustega seoses teada antud rikkumiste ja véljapakutud lahenduste kohta.

Liikmesriigid tagavad, et nende pddevad asutused saavad votta Oigeaegseid ja
tulemuslikke meetmeid seoses nende territooriumil levitatavate turundusteadete voi

nende territooriumil toimuva turundustegevusega, mis ei vasta 16igete 1-3 nduetele.

7. Liitkmesriigid tagavad, et kindlustusandjad ja -vahendajad dokumenteerivad kdik oma

Jjaeklientidele voi potentsiaalsetele jaeklientidele pakutavad voi neile kiittesaadavaks
tehtud kindlustuspohiseid investeerimistooteid késitlevad turundusteated voi nende
Jjaeklientidele voi potentsiaalsetele jaeklientidele pakutavad voi neile kittesaadavaks
tehtud turundusteated, mille on esitanud kolmas isik, kellele makstakse tasu voi keda

stimuleeritakse mitterahalise hiivitisega.

Selliseid andmeid siilitatakse vihemalt kindlustusandja voi -vahendaja ja kliendi
vahelise suhte kestvuse ajal. Kui lepingu kestus on pikem kui seitse aastat, sdilitatakse

ainult olulist teavet sisaldavaid andmeid.

Kindlustusandja voi kindlustustoodete turustaja saab need andmed pddeva asutuse

ndudmise korral esitada.
Esimeses 16igus osutatud andmed sisaldavad koike alljargnevat:

a) turundusteate sisu;
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b) turundusteate esitamiseks kasutatud meediumi iiksikasjad;
c) turundusteate kuupidev ja esitamise kestus (mis ajast mis ajani);

d) klientide segmendid, kellele turundusteade on suunatud, vGi profiilianaliitisi

madravad tegurid;
e) litkkmesriigid, kus turundusteade kéttesaadavaks tehti;
f) sellise kolmanda isiku andmed, kes on kaasatud turundusteate levitamisse.

Punktis f osutatud andmed sisaldavad asjaomaste fliiisiliste voi juriidiliste isikute
seaduslikke nimesid, registreeritud aadresse, kontaktandmeid ja asjakohasel juhul

sotsiaalmeedia aadresse.

8. Komisjonil on digus votta kooskodlas artikliga 38 vastu delegeeritud digusakt kéesoleva

direktiivi tdiendamiseks, sitestades alljargneva:

a)  kindlustuspohise investeerimistoote pohiomadused, mis tuleb avalikustada
koigis  jaeklientidele vOi potentsiaalsetele jaeklientidele suunatud
turundusteadetes, ning kO&ik muud asjakohased kriteeriumid, millega
tagatakse, et need pohiomadused on silmatorkavad ja keskmisele jaekliendile

kergesti kittesaadavad, olenemata sidevahendist;

b)  tingimused, millele kindlustuspdhise investeerimistoote turundusteated ja -
tavad peaksid vastama, et olla diglased, selged, mitteeksitavad, kasu, kulude
ja riskide esituse poolest tasakaalus ning sisu ja levitamiskanalite osas

sihtriihma voi asjakohasel juhul sihtturu jaoks sobivad.*;

19) Artikli 28 15ige 2 asendatakse jirgmisega:

Kui kindlustusvahendaja voi -andja poolt kooskolas artikliga 27 huvide konflikti
haldamiseks kehtestatud organisatsiooniline voi halduskord ei ole piisav, et
kiillaldase kindlusega véltida klientide huvide kahjustamist, teavitab
kindlustusvahendaja voi -andja klienti aegsasti enne seda, kui kindlustusleping voi
-pakkumine muutub kliendi jaoks siduvaks, selgelt voimaliku huvide konflikti

uldisest laadist voi allikast.
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20) Artikkel 29 asendatakse jairgmisega:

,,Artikkel 29
Klientide ja kindlustusvotjate teavitamine

Ilma et see piiraks artikli 18 ning artikli 19 1digete 1 ja 2 kohaldamist, tagavad
litkmesriigid, et kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusvahendajad ja -andjad esitavad klientidele voi potentsiaalsetele klientidele
aegsasti enne seda, kui kindlustusleping voi -pakkumine muutub kliendile siduvaks,
asjakohase  individuaalse  teabe  kliendile  pakutavate  kindlustuspdhiste

investeerimistoodete kohta. See teave peab sisaldama koiki jargmisi andmeid:
a)  ndustamise koht;
1) kas nou antakse sdltumatult voi mitte;

i1) kas ndustamine pohineb eri liiki kindlustuspdhiste investeerimistoodete
ja asjakohasel juhul nende aluseks olevate investeerimisvoimaluste
laiapOhjalisel vo1 piiratumal analiiiisil, ning eelkdige, kas valik piirdub
toodete ja varadega, mille on vélja to6tanud voi mida pakuvad iiksused,
kellel on kindlustusvahendaja vdi -andjaga mérkimisvédédrne seos voi muud
oiguslikud vdi majandussuhted (nditeks lepinguline suhe), mis on nii

lahedased, et voivad kahjustada pakutava ndustamise sdltumatust;

i) kas kindlustusvahendaja voi -andja pakub kliendile soovitatud

kindlustuspdhise investeerimistoote sobivuse korrapérast hindamist;

iv) kui kindlustusvahendaja voi -andja annab jaekliendile sdltumatut ndu,
kas soovitatavate kindlustuspdhiste investeerimistoodete valik piirdub ainult
mitmekesiste, mittekeerukate (nagu on osutatud artikli 30 1dikes 3) ja

kulutdhusate kindlustuspohiste investeerimistoodetega voi mitte;
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b)  kavandatava kindlustuspohise investeerimistoote pdhiomaduste kirjeldus ning
(asjakohasel juhul) soovitatud aluseks olevad investeerimisvoimalused ja -
strateegiad, sealhulgas asjakohased suunised ja hoiatused kindlustuspohise
investeerimistootega seotud riskide kohta ja (asjakohasel juhul) soovitatud

aluseks olevad investeerimisvoimalused voi toote investeerimisstrateegia;

c) teave kavandatava kindlustuskaitse kohta, sealhulgas iiksikasjad
kindlustushiivitiste ja -variantide ning neid tingivate asjaolude kohta, ning
asjakohasel juhul kokkuvote katteta riskidest ja eranditest, mille kohta

noudeid esitada ei saa;

d) teave koigi otseste ja kaudsete kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute
maksete kohta, sealhulgas koik kindlustuspdhise investeerimistoote
turustamisega seotud kulud ja tasud ning asjakohasel juhul kulud ndustamisele

selle kohta, kuidas klient v3ib selle eest maksta, ja maksete kestus;
e) lepingu suhtes kohaldatav digus ja padev jurisdiktsioon;

f)  ildine teave kindlustuspdhise investeerimistoote liigi suhtes kohaldatavate

maksueeskirjade kohta.

Esimese 10igu punktis d osutatud teabele lisatakse standardses ja jaekliendile
arusaadavas keeles sobiv selgitus kulude, tasude ja kolmandate isikute maksete moju

kohta eeldatavale tulule.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustusvahendajad ja -andjad esitavad koondteabe koigi
esimese 10igu punktis d osutatud kulude, tasude ja kolmandate isikute maksete kohta,
et klient saaks aru kogukuludest ja kumulatiivsest mojust investeeringu tasuvusele.
Uldkulu viljendatakse rahalises viirtuses ja protsendina, mis arvutatakse
kindlustuspdhise investeerimistoote kehtivusaja kohta. Kindlustusvahendajad ja -
andjad teavitavad kliente selgesonaliselt nende oigusest nouda konealuse teabe

iiksikasjalikku jaotust ja esitavad kliendi taotlusel sellise iiksikasjaliku jaotuse.

Kui kolmanda isiku makseid ei ole voimalik lepingueelses etapis avalikustada, tuleb

kliendile selgelt ja jaekliendile arusaadaval ja tipsel viisil teatavaks teha summa
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arvutamise meetod._Kindlustusvahendajad ja -andjad esitavad oma klientidele ka

tagantjirele teabe saadud voi makstud kolmandate isikute maksete tipse summa

kohta.

Kindlustusvahendaja vdi -andja poolt seoses kindlustuspdhise investeerimistoote
pakkumise voi turustamisega makstud voi saadud kolmandate isikute maksed esitatakse
eraldi. Kindlustusvahendaja voi -andja avalikustab selliste (sh korduvate) kolmanda
isiku maksete kumulatiivse moju netotulule kindlustuspdohise investeerimistoote
kehtivusaja kohta. Kolmanda isiku maksete eesmérki ja moju netotulule selgitatakse

standardsel viisil ja keskmisele jackliendile arusaadavas keeles.

Litkmesriigid tagavad, et kindlustuspohiste investeerimistoodete viljatdotajad
koostavad kokkuvotliku personaalse dokumendi, mis sisaldab pdhiteavet, mis

esitatakse igal aastal toodet omavale jaekliendile (edaspidi ,,aastaaruanne*).
Tépne kuupiev, millele aastaaruandes esitatud teave viitab, on selgelt vilja toodud.
Aastaaruandes sisalduv teave peab olema tépne ja ajakohane.

Viljatootajad teevad aastaaruande igale jackindlustusvotjale elektroonilises vormingus
tasuta kéttesaadavaks. Taotluse korral esitatakse elektrooniliselt kittesaadav teave ka

paberil.

Aastaaruannet ei ole vaja esitada, kui véljatdotaja annab oma jackindlustusvotjatele
juurdepdisu internetipdhisele siisteemile, mis kvalifitseerub piisivaks andmekandjaks,
kus on ldikes 3 sdtestatud asjakohast teavet sisaldavatele ajakohastele aruannetele lihtne
juurde padseda ja viljatodtajal on toendeid selle kohta, et jackindlustusvotja on neid

aruandeid viimase 12 kuu jooksul vaadanud.

3. Aastaaruanne sisaldab vihemalt jargmist pohiteavet:

a)  kogukulud, asjaomased tasud ja kolmandate isikute maksed liigendatuna
rahalises védrtuses ja protsentides, mida jaekindlustusvdtja on viimase 12 kuu
jooksul otseselt voi kaudselt tasunud vodi kandnud, ning koondina

kindlustuspdhise investeerimistoote lepinguperioodi algusest peale;

PE753.711v03-00 106/139 RR\1299955ET.docx



b)  kindlustuspdhise investeerimistoote iga investeerimisvoimaluse aastane
tootlus ja portfelli aastane iildine tootlus, mdlemad vorrelduna eelmiste aastate

tootlusega:

c¢) eristatult kdik maksud (sh riigildoiv, tehingumaks, kinnipeetav maks ja muud
maksud), mida kindlustusandja kindlustuspdhise investeerimistootega seoses

jaekliendilt kogub;

d) asjakohasel juhul kindlustuspohise investeerimistoote aluseks olevate
investeerimisvoimaluste turuvairtus voi hinnanguline véartus, kui turuvaartus

ei ole teada;

e) jaekindlustusvdtja poolt viimase 12 kuu jooksul seoses kindlustuspdhise
investeerimistootega tehtud maksed, sealhulgas investeeringud, deposiidid,
sissemaksed, kindlustusmaksed ja tasud, millest on maha arvatud koik

véljavoetud summad;

f) I individuaalsed prognoosid lepingulise v0i soovitatava hoidmisaja 10puks,
mis pohinevad investeeringu jooksval vdirtusel ja selle senisel arengul ning
on seotud lepingueelsete tootluse stsenaariumidega, maaruses nr 1286/2014
satestatud pohiteabedokumendis ning hoiatus, et need prognoosid vodivad

erineda investeeringu tegelikust 1dppvairtusest;

g) teave investeeringu ennetihtaegse 1dpetamise vOi teenuseosutaja vahetamise
tingimuste ja finantstagajirgede kohta, sealhulgas tagasiostuvdirtus ja

kindlustuspoliisi tagasiostmise tingimused;

h)  lihikokkuvote kindlustuskattest, eelkdige kindlustushiivitistest ja variantidest
ning teave selle kohta, mis juhtub kindlustatud isiku surma vdi muu

kindlustusjuhtumi toimumise korral;

1)  kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul, mille tingimustes on ette
ndhtud perioodilised kindlustusmaksete ldbivaatamised, prognoositavad
kindlustusmaksed, mis on vajalikud olemasolevate kattehiivitiste

séilitamiseks kuni 55-, 65-, 75- ja 85-aastaseks saamiseni.
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Ilma et see piiraks kiiesolevas loikes siitestatud noudeid, kohaldatakse juhul, kui
konkreetse toote kohta ei ole aastaaruande koostamiseks piisavalt teavet,
aastaaruande suhtes kohaldatavaid noudeid iiksnes lepingute suhtes, mis on
solmitud pirast direktiivi .../... [mdrkida kiesoleva muutmisdirektiivi number|

joustumist.

4. Loikes 1 kirjeldatud teave ning loigetes 2 ja 3 osutatud aastaaruanne esitatakse

jaeklientidele ja kindlustusvotjatele, kasutades liidu standardterminoloogiat ja vormi.
Ilma et see piiraks tootja poolt oma jaekindlustusvotjatele artikli 29 loike 2 viienda
loigu kohast juurdepiidsu veebipohisele siisteemile, on Ilubatud kiesoleva artikli
loigete 1, 2 ja 3 kohaselt noutava teabe kihiline esitamine, mille puhul teabe
iiksikasjalikke osi saab esitada hiipikakende voi kaasnevate kihtide linkide kaudu,
kui iga-aastane aruanne esitatakse elektroonilisel kujul. Sellisel juhul peab olema

voimalik aastaaruanne vilja triikkida iitheainsa dokumendina.

EIOPA koostab piarast ESMA-ga konsulteerimist ning tarbija- ja ettevotjatestide

tegemist regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada jargmist:

a) loigetes 1 ja 3 loetletud teabe esitamise vorming, sealhulgas dokumendi vorm

ja pikkus ning iga teabeelemendi sisu;

b) 1digetes 1 ja 3 loetletud teabe avalikustamisel kindlustusandjate ja -
vahendajate poolt kasutatav Istandardterminoloogia ning lithikesed ja
kokkuvotlikud selgitused. Selgitus tagab, et koik jaekliendid, kellel puuduvad
eriteadmised kindlustuspdhiste investeerimistoodete kohta, saavad neist

toendoliselt aru;

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile

hiljemalt [vdljaannete talitus, palun lisada kuupédev: 18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse digus tiiendada kéesolevat direktiivi, vottes Vastul regulatiivsed

tehnilised standardid vastavalt médaruse (EL) nr 1094/2010 artiklile 10.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusvahendajad ja -andjad esitavad jaeklientidele esitatavas teabematerjalis (sh

turundusteadetes) asjakohased hoiatused eriti riskantsete véoi  keerukate
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kindlustuspdhiste investeerimistoodete ja asjakohasel juhul nende aluseks olevate

investeerimisvoimalustega kaasneva voimaliku kahju riski kohta.

EIOPA koostab hiljemalt [18 kuud pérast muutmisdirektiivi joustumist] suunised eriti
riskantsete voi keerukate kindlustuspohiste investeerimistoodete moiste kohta, vottes
nduetekohaselt arvesse selliste eri liiki toodete eripdra, ja ajakohastab neid

korrapéraselt.

EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada selliste
riskihoiatuste vormi ja sisu, vottes nouetekohaselt arvesse eri liiki kindlustuspohiste
investeerimistoodete ja teadete liikide, sealhulgas mitmeid valikuvéimalusi pakkuvate

toodete eripira.

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile

hiljemalt [vdljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu kolmandas 18igus osutatud regulatiivsed

tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1094/2010 artikliga 10.

Riiklikud piidevad asutused jilgivad riskihoiatuste I kohaldamist I . Kui tekib kahtlus
seoses selliste riskihoiatuste kasutamise véi kasutamata jatmisega, mis voib oluliselt
mdjutada investorite kaitset, véivad pidevad asutused nduda, et kindlustuspohiseid
investeerimistooteid turustavad kindlustusvahendajad ja -andjad kasutaksid

riskihoiatusi.*;

21) Lisatakse jargmised artiklid 29a ja 29b:
., Artikkel 29a
Stiimulid

2. Liikmesriigid tagavad, et kindlustusandjad véi -vahendajad, kes turustavad
kindlustuspdhiseid investeerimistooteid vastavalt artikli 30 Idikele 1, saavad
kolmandalt isikult voi maksavad kolmandale isikule tasusid voi hiivesid tiksnes siis, kui

nad tagavad, et selliste tasude voi hiivede vastuvotmine vo1 maksmine ei kahjusta nende
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kohustust tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt kooskdlas oma klientide
parimate huvidega. Kindlustusvahendajad ja -andjad avalikustavad selliste kolmandate

isikute maksete olemasolu, laadi ja summa vastavalt artiklile 29.

Liikmesriigid tagavad, et asjakohasel juhul teavitavad kindlustusvahendajad ja -andjad
klienti mehhanismidest, kuidas antakse kliendile edasi kindlustuspohise toote

turustamisega seoses saadud tasud voi rahalised voi mitterahalised hiived.

Litkmesriigid voOivad kéesoleva artikliga hdlmatud kiisimustes kehtestada
kindlustusvahendajatele ja -andjatele rangemaid ndudeid. Eelkdige voivad liikmesriigid
keelata voOi piirata kindlustusndustamise puhul tasude vOi vahendustasude voi
mitterahaliste hiivede pakkumist kolmandatele isikutele vdi nende vastuvotmist

kolmandatelt isikutelt.

Rangemate nduetega voib nduda niisuguste tasude voi mitterahaliste hiivede klientidele

tagastamist voi kliendi poolt makstavatest tasudest mahaarvestamist.

Kéesolevas 10ikes osutatud liikmesriikide rangemaid ndudeid peavad tditma kdik
kindlustusvahendajad ja -andjad, sh need, kes tegutsevad teenuste osutamise vabaduse
voi asutamisvabaduse alusel, kui kindlustusleping sdlmitakse kliendiga, kelle piisiv elu-

vOi tegevuskoht asub asjaomases litkmesriigis.

4a. Liikmesriigid nouavad, et kui kindlustuspohiseid investeerimistooteid turustay

b)

kindlustusvahendaja voi -andja teavitab klienti, et nou antakse soltumatult, siis

kindlustusvahendaja voi -andja:

a) hindab piisavalt suurt hulka turul kittesaadavaid kindlustustooteid, mis on oma
liigi ja pakkujate poolest piisavalt mitmekesised, tagamaks, et kliendi eesmdrke
on voimalik nouetekohaselt tiita ning et need ei piirdu kindlustustoodetega, mille
on viilja andnud voi mida pakuvad iiksused, kellel on kindlustusvahendaja voi -

andjaga mirkimisviiirne seos;

ei vota klientidele teenuse osutamisega seoses vastu ega saa mingit tasu ega rahalist

voi mitterahalist hiive, mida pakub kolmas isik voi tema nimel tegutsev isik.
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Kdesolev loige ei takista neid kindlustusvahendajaid, kelle oiguslik seisund kvalifitseerub
soltumatuks, esitlemast end lepinguliselt mitte seotuna konkreetse kindlustusseltsiga, kui

nad osutavad, et saavad stiimuleid.

5. Komisjonil on digus tdiendada kéesolevat direktiivi, vottes kooskdlas artikliga 38 vastu

delegeeritud digusakte, et tdpsustada:

a)  kuidas peavad kindlustusvahendajad ja -andjad jargima kiesolevas artiklis

sdtestatud pohimotteid;

b)  kriteeriumid, mille pohjal hinnata, kas stiimuleid pakkuvad voi saavad
kindlustusvahendajad voi -andjad tdidavad oma kohustust tegutseda kliendi

huvides ausalt, diglaselt ja professionaalselt.

,, Artikkel 29b
Klientide parimad huvid

1. Liikmesriigid nouavad, et tarbijatele investeerimisteenuste voi vajaduse korral
korvalteenuste osutamisel tegutseb kindlustusandja voi -vahendaja ausalt, oiglaselt
ja professionaalselt kooskolas oma tarbijate parimate huvidega ning jirgib eelkoige

kdesolevas artiklis ja artiklis 17 sditestatud kohustusi.

la. Liitkmesriigid tagavad, et kliendi parimates huvides tegutsemiseks Ion
kindlustusandjad ja -vahendajad kindlustuspohiste investeerimistoodetega seotud

investeerimisnoustamise korral kohustatud:

a)  teavitama klienti kindlustuspohiste investeerimistoodete voi vajaduse korral
aluseks olevate investeerimisvoimaluste valikust, mida kindlustusandja voi
kindlustusvahendaja on hinnanud, ning andma sellist nou kliendi
vajadustele vastava asjakohase kindlustuspohiste investeerimistoodete valiku
voi asjakohasel juhul aluseks olevate investeerimisvéimaluste hindamise
alusel. Kindlustuspohiste investeerimistoodete valik peab kajastama

kindlustusandja voi -vahendaja drimudelit.

RR\1299955ET.docx 111/139 PE753.711v03-00

ET



ET

Kui  kindlustusandjad ja -vahendajad on seotud ainudiguslike
partnerlustega, voivad nad Iuua sobiva valiku kindlustuspohistest
investeerimistoodetest ainult iihe kindlustusandja pakutavate toodete voi,
kui see on asjakohane, nende aluseks olevate investeerimisvoimaluste seast.
Sellisel juhul teavitatakse kliente sellest kooskolas kohaldatavate nouetega,

eelkoige artikli 29 loike 1 punkti a alapunktiga ii,

b)  soovitama artikli 30 16ike 1 kohaselt kliendile sobivaks tunnistatud sarnaste
omadustega kindlustuspohiste investeerimistoodete hulgast koige tohusamat
kindlustuspohist investeerimistoodet voi asjakohasel juhul selle aluseks
olevaid investeerimisvoimalusi, vottes arvesse nende tootlikkust, riskitaset,
kulusid ja tasusid, millest on teatatud artikli 25 loike Ic kohaselt, ning kui
soovitatakse samavddrset, korgema hinnaga toodet, siis pohjendama seda

objektiivselt ja registreerima selle pohjenduse;

c)l

ca) mitte seadma kindlustusandja voi -vahendaja finants- voi muid huve kliendi

huvidest korgemale;

d) soovitama kindlustuspohiseid investeerimistooteid, mille kindlustuskate on

koosk®dlas kliendi kindlustussoovide ja -vajadustega.

1b. Kui kindlustusandjate ja -vahendajate suhtes kohaldatakse stiimulikeeldu,

eeldatakse, et kiesoleva artikli tingimused on tdidetud. Liikmesriigi pddev asutus voib
selle eelduse iimber liikata, kui kindlustusandja voi -vahendaja ei vasta kdesoleva

artikli sdtetele.

Ic. EIOPA véib koostoos riiklike piidevate asutustega korraldada ja viia [libi

kohustusliku vastastikuse eksperdihinnangu kiesolevas artiklis sdtestatud

kohustuste rakendamise kohta.

Komisjonil on digus kéesolevat direktiivi tdiendada, vottes kooskdlas artikliga 38 vastu
delegeeritud Oigusakte, millega tdpsustada, kuidas kindlustusvahendajad ja -andjad

peavad jérgima kéesolevas artiklis sdtestatud pohimotteid.

Konealustes delegeeritud oOigusaktides voetakse arvesse kliendile pakutavate voi
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osutatavate teenuste laadi ning pakutavate voi kaalutavate toodete laadi ja vajaduse
korral selle aluseks olevaid investeerimisvéoimalusi, sealhulgas kindlustuspdhiste
investeerimistoodete eri litke véi vajaduse korral selle aluseks olevaid

investeerimisvoimalusi.*

22)  Artiklit 30 muudetakse jirgmiselt:
a) lisatakse jargmine 10ige -1:

»-1. Litkmesriigid nouavad, et kindlustuspohiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusvahendajad ja -andjad hindaksid kliendile soovitatud voi tema ndutud
toodete ja asjakohasel juhul nende aluseks olevate investeerimisvéimaluste sobivust
vOi asjakohasust aegsasti enne seda, kui kindlustusleping voi -pakkumine muutub
kliendi jaoks siduvaks. Iga selline hindamine peab toimuma proportsionaalse ja
vajaliku teabe alusel, mille kindlustusvahendaja v4i -andja on kéesolevas artiklis

satestatud nduete kohaselt kliendi kohta hankinud.

Litkmesriigid tagavad, et kindlustuspOhiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusvahendajad ja -andjad selgitavad klientidele sobivuse vo0i asjakohasuse
hindamise eesmirki enne neilt andmete kiisimist. Liikmesriigid tagavad, et
kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad kindlustusvahendajad ja -andjad

hoiatavad kliente standardvormis alljargneva eest:

a) et ecbatipse vOI mittetdieliku teabe esitamine vOib  kahjustada

kindlustusvahendaja vai -andja tehtava hindamise kvaliteeti;

b) et teabe puudumine ei vdimalda kindlustuspdhiseid investeerimistooteid
turustavatel kindlustusvahendajatel ja -andjatel klienti ndustada ega otsustada,

kas kavandatav teenus voi finantsinstrument on kliendile sobiv vGi asjakohane.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusvahendajad ja -andjad esitavad klientidele kiisimise peale aruande sobivuse
voi asjakohasuse hindamiseks kogutud teabe kohta. Aruanne esitatakse EIOPA poolt

vilja tootatud standardvormis.
EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et méiérata kindlaks teises
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16igus osutatud selgitus ja hoiatus ning kolmandas 16igus osutatud aruande vorm ja

sisu.

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile

hiljemalt [vdljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18 kuud pérast joustumist].

Komisjonil on digus votta need regulatiivsed tehnilised standardid vastu vastavalt

madruse (EL) nr 1094/2010 artiklile 10.%;

b) 10iked 1, 2 ja 3 asendatakse jargmistega:

»l.

PE753.711v03-00

Ilma et see piiraks artikli 20 I6ike 1 kohaldamist, hangib kindlustusvahendaja voi

-andja kindlustuspohiste investeerimistoodetega seotud ndustamisel teavet:

— kliendi investeerimisteadmiste ja -kogemuste kohta seoses pakutava voi
nodutava kindlustuspdhise investeerimistoote voi asjakohasel juhul selle aluseks

olevate investeerimisvoimalustega ning kliendi finantsseisundi kohta,
— tema suutlikkuse kohta kanda tiielikku voi osalist kahju,

— investeerimisvajaduste ja  -eesmirkide kohta (sh  vodimalikud
kestlikkuseelistused) ja riskitaluvuse kohta, et kindlustusvahendaja voi -andja
saaks soovitada kliendile kindlustuspdhiseid investeerimistooteid, mis on just
talle sobivad jal eelkdige kooskdlas tema riskitaluvuse, kahju kandmise vdime,

kestlikkuse eelistuste ja I mitmekesistamise vajadusega.

Andes nou, mis on seotud aluseks olevate investeerimisvoimaluste
vahetamisega, hangivad kindlustusvahendajad ja -andjad ka vajalikku teavet
kliendi olemasolevate aluseks olevate investeerimisvoimaluste ja soovitatud uute
investeerimisvoimaluste kohta ning koostavad véimaluste vahetamisega
eeldatavalt kaasnevate kulude ja tulude analiiiisi, nii et nad suudaksid piisavalt
tdendada, et véimaluste vahetamisega kaasnevad tulud on vastavatest kuludest

eeldatavalt suuremad.

Ilma et see piiraks artikli 20 16ike 1 kohaldamist, tagavad litkmesriigid, et kui

kindlustuspohist investeerimistoodet miiiiakse ilma noustamiseta, palub
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kindlustusvahendaja v&i -andja kliendil esitada teavet oma teadmiste ja
kogemuste kohta investeerimisvaldkonnas, mis on seotud pakutava vdi ndutava
kindlustuspdhise investeerimistoote vOi asjakohasel juhul aluseks olevate
investeerimisvaradega I, et voimaldada kindlustusvahendajal voi -andjal
hinnata, kas kavandatav kindlustuspdhine investeerimistoode voi -tooted on

kliendile sobivad.

Kui kindlustusvahendaja voi -andja leiab esimese 10igu kohaselt saadud teabe
alusel, et toode ei sobi kliendile, hoiatab kindlustusvahendaja voi -andja sellest

klienti. Hoiatus esitatakse standardvormis ja dokumenteeritakse.

Kindlustusvahendaja v&i -andja ei tohi kindlustuspdhise investeerimistoote
turustamist jdtkata, kui hoiatusest on néha, et teenus ei ole asjakohane, vélja
arvatud juhul, kui klient palub sellest hoolimata seda jdtkata ja kindlustusandja
ndustub sdlmima lepingu kliendi ndudmisel. Kliendi ndudmine ja

kindlustusandja ndusolek dokumenteeritakse.

EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et méirata kindlaks

teises 10igus osutatud hoiatuse vorm ja sisu.

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile

hiljemalt [vdljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu konealused regulatiivsed tehnilised

standardid kooskolas midruse (EL) nr 1094/2010 artikliga 10.

3. Ilma et see piiraks artikli 20 16ike 1 kohaldamist, vdivad litkmesriigid juhul,
kui kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seoses ei pakuta ndustamist, mitte
nduda kéesoleva artikli 10ikes 2 osutatud kohustuste tditmist, nii et
kindlustusvahendajad v61 -andjad saaksid tegeleda kindlustuspdhiste
investeerimistoodete turustamisega litkmesriigi territooriumil, ilma et nad
peaksid hankima teavet v0i tegema otsuse, nagu on ette ndhtud kéesoleva artikli

16ikes 2, kui tdidetud on kdik jargmised tingimused:
a)  kindlustustoodete turustamine on seotud iihega jargmistest:

1) kindlustuspohised investeerimistooted, mille riskipositsioon piirdub
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tiksnes finantsinstrumentidega, mis liigitatakse direktiivi 2014/65/EL
kohaselt lihtfinantsinstrumentideks ja mille struktuur ei raskenda kliendil

kaasnevate riskide moistmist;

i1) muud mittekeerukad kindlustuspdhised investeerimistooted kéesoleva

16ike tdhenduses;
b)  kindlustustoodete turustamine toimub kliendi algatusel;

c) klienti on selgelt teavitatud, et kindlustusvahendajalt voi -andjalt ei
nouta selle kindlustustoote turustamisel miiidava voi pakutava
kindlustuspdhise investeerimistoote voi kindlustustoote turustamise
sobivuse hindamist ning seepidrast ei saa kliendile osaks vastavate
aritegevuse eeskirjadega kaasneva kaitse eelised. Selline hoiatus

esitatakse standardvormis.

d) Kindlustusvahendaja vdi -andja tdidab artiklite 27 ja 28 kohaseid

kohustusi.

Koik kindlustusvahendajad voi -andjad, sh need, kes tegutsevad teenuste
osutamise vabaduse vO1 asutamisvabaduse alusel, peavad juhul, kui
kindlustuspdhist investeerimistoodet turustatakse kliendile, kelle tavapérane elu-
voi tegevuskoht asub litkmesriigis, kus ei kohaldata kdesolevas loikes osutatud

erandit, tditma asjaomases litkmesriigis kohaldatavaid digusnorme.

EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et méiédrata kindlaks

esimese 10igu punktis ¢ osutatud hoiatuse vorm ja sisu.

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile

hiljemalt [vdljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu konealused regulatiivsed tehnilised

standardid kooskdlas méidruse (EL) nr 1094/201039 artikliga 10.;

16ige 5 asendatakse jargmisega:

»J. Litkmesriigid tagavad, et kindlustusvahendajad voi -andjad esitavad kliendile

pusival andmekandjal piisavad aruanded kindlustustoodete turustamise kohta. Need
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aruanded sisaldavad perioodilisi teateid klientidele, vottes arvesse hdlmatud
kindlustuspdhiste investeerimistoodete liiki ja keerukust ning kliendile osutatud
teenuse laadi, ning sisaldavad asjakohasel juhul kliendi nimel tehtud tehingute ja

osutatud teenustega seotud kulusid.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustuspohiste investeerimistoodete kohta ndu andes
esitavad kindlustusvahendajad voi -andjad kliendile piisavalt aegsasti enne lepingu
sOlmimist piisival andmekandjal sobivuse hinnangu, milles tdpsustatakse esitatud
nouanded ja see, kuidas need nduanded vastavad kliendi eelistustele, eesmérkidele ja
muudele parameetritele. Selline hinnang tuleb esitada piisavalt aegsasti enne seda, kui
kindlustusleping voi -pakkumine muutub kliendi jaoks siduvaks, tagades, et kliendil on
piisavalt aega sellega tutvumiseks ning vajaduse korral kindlustusvahendajalt voi -

andjalt lisateabe voi selgituste hankimiseks.

Liikmesriigid tagavad, et kui kindlustusleping sdlmitakse sidevahendi kaudu, mis ei
voimalda sobivuse hinnangut eelnevalt esitada, voib kindlustusvahendaja voi -andja
esitada kirjaliku sobivuse hinnangu piisival andmekandjal viivitamata pérast seda, kui
klient on kindlustuslepingu sdlminud, tingimusel et tdidetud on mdlemad jargmised

tingimused:

a)  klient on andnud ndusoleku selleks, et sobivuse hinnang esitatakse talle
voimalikult kiiresti parast lepingu sdlmimist;

b)  kindlustusvahendaja v4i -andja on pakkunud kliendile voimalust liikata lepingu

s0lmimine edasi, kuni sobivuse hinnang on kétte saadud.

Liikmesriigid tagavad, et kui kindlustusvahendaja vdi -andja on kliendile teada andnud,
et viib perioodiliselt 1dbi sobivuse hindamisi, sisaldab perioodiline aruanne
ajakohastatud kirjeldust selle kohta, kuidas kindlustuspdhine investeerimistoode vastab
jaekliendi eelistustele, eesmérkidele ja muudele parameetritele.*;

d) lisatakse jirgmine loige:

»Ja. Liikmesriigid vOivad kehtestada turustajatele kéesoleva artikliga hdlmatud
kiisimustes rangemad nduded. Eelkdige voivad litkmesriigid muuta artiklis 30 osutatud

ndustamise koikide voi teatavat liiki kindlustuspdhiste investeerimistoodete miiligi
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puhul kohustuslikuks.

Liikmesriigid tagavad, et koik kindlustusvahendajad voi -andjad, sealhulgas need, kes
tegutsevad teenuste osutamise vabaduse vOi asutamisvabaduse alusel, tdidavad
esimeses 10igus osutatud rangemaid ndudeid, kui nad s6lmivad kindlustuslepinguid

klientidega, kelle tavapérane elu- voi tegevuskoht on konealuses litkmesriigis.*

e) 1dige 6 asendatakse jargmisega:

,,0. Komisjonil on digus kdesolevat direktiivi tdiendada, vottes kooskolas artikliga 38
vastu delegeeritud digusakte, millega tépsustada, kuidas kindlustusvahendajad ja -
andjad peavad kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seotud kindlustustoodete
turustamisel jiargima kidesolevas artiklis sdtestatud pohimotteid, sealhulgas seoses

alljargnevaga:

a)  teave, mis tuleb hankida, kui hinnatakse kindlustuspohiste investeerimistoodete

sobivust ja asjakohasust kliendi jaoks;

b)  kriteeriumid mittekeerukate kindlustuspohiste investeerimistoodete hindamiseks

kédesoleva artikli 16ike 3 punkti a alapunkti i1 kohaldamisel;

c¢) klientidele teenuste osutamist késitlevate andmete ja lepingute ning kliendile

osutatud teenuste kohta esitatavate korrapiraste aruannete sisu ja vorm.

ca) kriteeriumid, mille alusel hinnatakse finantstoodete vastavust kliendi
kestlikkuse eelistustele ja kirjeldatakse menetlusi, kuidas kohandada portfelli
voi investeerimistoodete pakkumist nii, et see oleks kooskolas kliendi

kestlikkuse eelistustega.

Konealustes delegeeritud digusaktides vdetakse arvesse kliendile pakutavate voi
osutatavate teenuste vOi pakutavate vOi kaalutavate toodete laadi, sealhulgas
kindlustuspdhiste investeerimistoodete eri liikke ja seda, kas tegu on kutselise voi

jaekliendiga.*
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23) Artikli 35 16iget 2 muudetakse jargmiselt:
a)  punkt a asendatakse jirgmisega:

,a) voimalikke voi tegelikke rikkumisi ja nende jarelkontrolli puudutavate teadete
vastuvotmise erimenetlused, sh turvaliste sidekanalite loomine selliste teadete

esitamiseks.*;
b) lisatakse jargmine 16ik:

,Need punktis a nimetatud erimenetlused hdolmavad ka iga pddeva asutuse veebisaidi
esilehel lingi loomist lihtsale teavitusvormile, mis voimaldab igal isikul teatada liidu
oiguse vOimalikest voi tegelikest rikkumistest. Liikmesriigid nduavad, et pddevad
asutused analiilisiksid pdhjendamatu viivituseta kdiki kdnealuse teavitusvormi kaudu

esitatud teateid;".

24) Lisatakse jargmine artikkel 35a:

,Artikkel 35a

Menetlus digivahendite kaudu tegevusloata voi registreeringuta pakutavate teenuste

kasitlemiseks

1. Liikmesriigid tagavad, et kui fiilisiline voOi juriidiline isik turustab internetis
kindlustustooteid, mis on suunatud tema riigi territooriumil asuvatele klientidele, ent ei
ole hankinud kédesoleva direktiivi artikli 3 kohast registreeringut voi direktiivi
2009/138/EU artikli 14 kohast tegevusluba, vdi kui pidev asutus kahtlustab, et
konealune tksus tegeleb sellise tegevusega ilma konealuse registreeringu voi
tegevusloata, votab padev asutus koik asjakohased ja proportsionaalsed meetmed, et
takistada sellist turustamist (sh seonduvaid turundusteateid), kasutades artikli 12 1dikes
3 osutatud jdrelevalvevolitusi. Koik sellised meetmed peavad olema kooskdlas

kiesolevas direktiivis sétestatud litkmesriikidevahelise koost66 pohimotetega.

Esimest loiku kohaldatakse ka mis tahes finants-mojuisiku suhtes, keda
kindlustusandja voi kindlustusvahendaja tasustab voi stimuleerib mitterahalise

hiivitise kaudu ilma kiesoleva direktiivi artikli 3 kohaselt registreerimata voi

RR\1299955ET.docx 119/139 PE753.711v03-00

ET



ET

direktiivi 2009/138/EU artikli 14 kohaselt tegevusloa andmata, kui selline finants-
mojuisik reklaamib sellise kindlustusandja voi kindlustusvahendaja nimel avalike
sotsiaalmeediaplatvormide kaudu teenuseid voi kindlustuspohiseid

investeerimistooteid voi nende aluseks olevaid investeerimisvoimalusi.

Liikmesriigid ndevad ette, et pddevad asutused avaldavad koik 1dike 1 kohaselt voetud

meetme madramise otsused kooskolas artikliga 32.

Padevad asutused teavitavad EIOPA-t pohjendamatu viivituseta igast 16ikes 2 osutatud
otsusest. EIOPA loob elektroonilise andmebaasi, mis sisaldab pddevate asutuste
esitatud otsuseid ja millele padsevad ligi koik pddevad asutused. EIOPA avaldab loetelu
koigist kehtivatest otsustest, kirjeldades asjaomaseid fiiiisilisi voi juriidilisi isikuid ning
pakutavate teenuste voi toodete liike. Loetelu peab olema tildsusele kéttesaadav EIOPA
veebisaidil oleva lingi kaudu. Fiitisiliste isikute puhul ei tohi selle loeteluga kaasneda
rohkemate isikuandmete avaldamine kui need, mille pddev asutus on avaldanud

vastavalt esimesele 15igule ja kooskdlas artikliga 32.

25) Artikkel 38 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 38
Delegeeritud digusaktid

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 39 vastu delegeeritud digusakte

seoses artiklitega 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b ja 30.*

26) Artiklit 39 muudetakse jirgmiselt:

a)

16iked 2 ja 3 asendatakse jargmistega:

2. Artiklites 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b ja 30 osutatud Oigus votta vastu delegeeritud

Oigusakte antakse komisjonile médramata ajaks alates 22. veebruarist 2016.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vodivad artiklites 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b ja 30
osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOtmise otsusega

1opetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel paeval
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pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal

kuupéeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.*;
b)  lisatakse 10ige 3a jirgmises sOnastuses:

»3a. Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon iga liikmesriigi
madratud ekspertidega kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises

parema digusloome kokkuleppes sétestatud pdhimotetega.*;
c) 1dige 5 asendatakse jirgmisega:

,»J. Artiklite 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b ja 30 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt
joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul
parast Oigusakti neile teatavakstegemist esitanud selle suhtes vastuvdidet voi kui
Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja m6ddumist komisjonile teatanud,
et nad ei esita vastuviidet. Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse

seda tdhtaega kolme kuu vorra.*

24) I lisa muudetakse vastavalt kdesoleva direktiivi II1 lisale.

Artikkel 3
Direktiivi 2009/138/EU muutmine

Direktiivi (EL) 2009/138 II jaotise 1. peatiiki 5. jagu muudetakse jargmiselt:
1) pealkiri asendatakse jargmisega:

»J. jagu

Lepingust taganemise digus*;
2)  jaetakse vilja jargmine tekst:

1. alajagu

Kahjukindlustus®.

3)  Artiklid 183 ja 184 jietakse vilja.
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4)  Jéetakse vilja jargmine tekst:

,»2. alajagu

Elukindlustus®.
5)  Artikkel 185 jaetakse vilja.

Artikkel 4
Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jargmiselt:
1)  Artiklit 14 muudetakse jargmiselt:

a) lisatakse jargmised 1diked la—1f:

»la. Loike 1 kohaldamisel nduavad liikmesriigid, et fondivalitsejad tegutseksid viisil,
mis hoiab dra pdhjendamatute kulude sissendudmise eurofondilt ja selle

osakuomanikelt.
Tasumisele kuuluvad kulud, mis vastavad jargmistele tingimustele:

a) kulud ei iileta artiklis 69 osutatud prospektisl ja artiklis 78 osutatud

investorile esitatavas pohiteabes avaldatud maksimumsummat;
b)  kulud on nouetekohaselt kantud seoses jirgmise eesmirgiga:

i) eurofondi  toimimine, vottes arvesse selle struktuuri,

investeerimisstrateegiat, eesmidirki ja poliitikat, voi
ii)  vastavus oiguslikele regulatiivsetele nouetele;
¢)  kulud kannavad investorid viisil, mis tagab investorite diglase kohtlemise.

1b. Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejatel oleks tulemuslik hinnastamiskord,
mis vOimaldab kindlaks teha ja kvantifitseerida koik eurofondi voi selle
osakuomanike kantud kulud ning mida jargitakse ja ajakohastatakse. Enne
eurofondile tegevusloa andmist ja kogu selle kehtivusaja jooksul peab

hinnastamiskord tagama, et tdidetud on jargmised tingimused:

a)  kulud ei ole pohjendamatud;
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b)  jaeinvestorite kantavad kulud on osakuomanikele pakutava koguvdiiiirtuse
kontekstis pohjendatud ja proportsionaalsed, vottes arvesse eurofondi
omadusi, sh selle investeerimiseesmarki, poliitikat, strateegiat, oodatavat

tulu, riskide taset ja muid asjakohaseid omadusil .

lc. Liikmesriigid tagavad, et fondivalitsejad vastutavad oma hinnastamiskorra
tulemuslikkuse ja kvaliteedi eest. Hinnastamiskord peab olema selgelt
dokumenteeritud, selles tuleb selgelt sétestada fondivalitseja juhtorganite
kohustused investorite kantavate kulude kindlaksmaidramisel ja lédbivaatamisel
ning see vaadatakse korrapéraselt 14bi. Kulude hindamine pdhineb objektiivsetel
kriteeriumidel ja metoodikal ning hélmab vordlust turutoodetega, niiteks
eurofondidega, millel on investeerimiseesmdrgi, strateegia, riskitaseme ja

muude asjakohaste nditajate poolest sarnased omadused.

1d. Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejad hindaksidl kord aastas, kas eurofondilt

voi selle osakuomanikelt on sisse ndutud pdhjendamatuid kulusid.

Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejad maksaksid investoritele pohjendamatu
viivituseta hiivitist, kui eurofondilt voi selle osakuomanikelt on sisse noutud
pohjendamatuid kulusid véi kui kulud on eurofondi véi selle osakuomanike

kahjuks valesti arvutatud.

Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejad teataksid oma péritoluliikmesriigi ja
eurofondi  péritolulitkmesriigi  piddevatele asutustele ning eurofondi
depositooriumile ja finantsaudiitoritele olukordadest, kus eurofondilt vai selle

osakuomanikelt on sisse ndutud pohjendamatuid kulusid.

le. Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejad hindaksid vdhemalt kord aastas
16ike 1b punktis b nimetatud tingimusi. Hindamisel vodetakse arvesse

hinnastamiskorras sisalduvaid kriteeriume I .

1f. ESMA korraldab hiljemalt neli aastat piirast direktiivi (EL) .../... [viljaannete
talitus: palun lisada kdesoleva muutmisdirektiivi number| joustumist ja viib

koostoos riiklike pddevate asutustega libi vastastikuse eksperdihinnangu
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kdesolevas artiklis kirjeldatud kohustuste tiitmise kohta, sealhulgas

iiksikinvestoritele tehtavate tagasimaksetega seotud kuludega. *;

b)  10iget 2 muudetakse jargmiselt:

i)

PE753.711v03-00

sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»llma et see piiraks artikli 116 kohaldamist, votab komisjon kooskdlas
artikliga 112a delegeeritud Oigusaktide abil vastu meetmed, mis tagavad, et

fondivalitseja tdidab 10igetes 1—1e sdtestatud kohustusi, eelkdige selleks, et:*
punkt b asendatakse jargmisega:

»b) tdpsustada pohimotted, millega tagada, et fondivalitsejad rakendavad
tulemuslikult nduetekohaseks majandustegevuseks vajalikke ressursse ja

tegevuskorda;“ ii1) lisatakse alapunktid d ja e:

,,d) tdpsustada hinnastamiskorra miinimumndudeid, et viltida pohjendamatute

kulude sissendudmist eurofondilt ja selle osakuomanikelt, eelkdige:

1) tagades selle, et kulud on korrektselt vélja selgitatud ja kvantifitseeritud

ning vastavad 10ike 1a punktis a sétestatud nduetele;

i1) madrates kindlaks, millised kulud vo&ib eurofondilt ja selle
osakuomanikelt sisse nduda, vottes arvesse kulude suurust ja laadi,
tuginedes l0ike la punktides b ja c sitestatud tingimustele vastavate
sobilike kulude loetelule, ning médratledes tingimused, mille alusel
padevad asutused voivad igal tliksikjuhul eraldi lubada kulusid, mis ei
sisaldu sobilike kulude loetelus, kuid mis vastavad 16ike 1a punktides b ja

c sitestatud tingimustele;
ii1) méératledes voimalikud huvide konfliktid ja nende véltimise meetmed;

iv) kehtestades hiivitise suuruse kindlaksmaaramiseks korra juhtudeks, kui

investoritelt on sisse ndutud pdhjendamatuid kulusid;

v) kehtestada menetlus, mis kdivitatakse siis, kui alusetult sissenoutud
summa on mdérkimisviidrne ja iiletab piirmdcdra, mis mddratakse kindlaks

olemasolevate riiklike pddevate asutuste hiivitamismenetluste suuniste
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alusel;

e) sitestada kriteeriumid, mille alusel teha kindlaks, kas kulud on 1dike 1b

punkti b kohaselt pohjendatud ja proportsionaalsed I 5
c¢) lisatakse jairgmine 10ige 4:

»4. Hiljemalt... [vidljaannete talitus, palun lisada kuupéev: viis aastat pérast kdesoleva
direktiivi artikli 7 10ikes 2 osutatud kuupideva] esitab komisjon pérast Euroopa
Véirtpaberiturujarelevalvega konsulteerimist ndukogule ja parlamendile aruande

kdesoleva artikli rakendamise kohta. Aruandes tuleb hinnata vihemalt alljargnevat:

a)  kas sellel artiklil on olnud positiivne mdju jaeinvestoritele pakutavate

eurofondide kuludele ja tootlusele ning millises ulatuses;

b)  kas Idikes le sétestatud hindamine on keerukust ja fondivalitsejate kantud

kulusid arvestades proportsionaalne;

ba) kas investorite suurte kulude katmiseks liidu tasandil voiks olla muid
mehhanisme, sealhulgas seadusandlikke ja muid kui seadusandlikke

meetmeid. *;
2)  Lisatakse jargmine artikkel 20a:
,,Artikkel 20a

Fondivalitseja esitab iga valitsetava eurofondi kohta oma péritolulitkmesriigi
padevale asutusele teabe fondi investorite kantud kulude ja fondi tootluse kohta kas
fondi tasandil voi selle aktsiaklasside tasandil, kui neil aktsiaklassidel on erinevad

kulustruktuurid.*
3)  Artikli 30 teine 16ik asendatakse jirgmisega:

,Esimeses 10igus osutatud artiklite kohaldamisel tihendab ,,fondivalitseja™ aritihinguna

asutatud fondi (vilja arvatud artikli 14 16ike 1d teine 16ik).*
4)  Artiklisse 90 lisatakse jirgmine 1dige:
,Kéesoleva artikli kohaldamine ei piira artikli 14 kohaldamist.*

5)  Artikli 98 loiget 2 muudetakse jirgmiselt:
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1)  lisatakse jirgmine punkt:

wea) kontrollida korrapiraselt kooskolas direktiivi 2014/65/EL
artikliga 69a turul olevate eurofondide kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete
tunnuste vastavust asjakohastele vordlusalustele ja vajaduse korral votta

parandusmeetmeid; “;

ii) lisatakse jirgmine punkt:

1) ilma et see piiraks artikli 14 loike 1d kohaselt tehtud tagasimakseid, ndbuda
investoritele hiivitist, kui eurofondilt voi selle osakuomanikelt on sisse noutud

pohjendamatuid kulusid.*
6)  Artikli 99 16ikesse 6 lisatakse jargmine punkt:

,h) ilma et see piiraks artikli 14 loike 1d kohaselt tehtud tagasimaksete kohaldamist, ndue
maksta investoritele hiivitist juhul, kui eurofondilt voi selle osakuomanikelt on sisse ndutud
pohjendamatuid kulusid véi kui kulud on eurofondi voi selle osakuomanike kahjuks valesti
arvutatud, vottes samas arvesse, et hiivitamise kord peab olema proportsionaalne alusetult

sisse noutud summaga, eelkoige tehnilisest ja tegevuslikust seisukohast.*
7)  Artikli 112a 15ike 2 neljanda 16igu jarele lisatakse jargmine 16ik:

,HArtiklis 14 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile neljaks
aastaks alates [véljaannete talitus, palun lisada kédesoleva muutmisdirektiivi joustumise

kuupédev].
Artikkel 5
Direktiivi 2011/61/EL muutmine
Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jargmiselt.
1)  Artiklit 12 muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse jargmised 1diked la—1f:

,»la. Loike 1 kohaldamisel nduavad liitkmesriigid, et AIFide valitsejad tegutseksid nii,
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et AlFidelt ja nende osakuomanikelt ei ndutaks pohjendamatuid kulusid.
Tasumisele kuuluvad kulud, mis vastavad jargmistele tingimustele:

a)  need ei iileta artikli 23 10ikes 3 osutatud prospektis, artikli 23 1dikes 1 osutatud
fonditingimustes voi pohikirjas ning madruse (EL)nr 1286/2014 artikli 5

16ikes 1 osutatud pohiteabedokumendis avalikustatud maksimumsummat;
b)  need on nouetekohaselt kantud seoses jirgmiste eesmiirkidega:

i) AIFi toimimine, vottes arvesse selle struktuuri, investeerimisstrateegiat,

eesmdrki ja poliitikat, voi
ii) vastavus oiguslikele voi regulatiivsetele nouetele;

¢)  neid kannavad investorid viisil, mis tagab investorite diglase kohtlemise, vilja
arvatud artikli 12 16ikes 1 nimetatud juhtudel, kui AIFi tingimustes voi pohikirjas

on ette ndhtud sooduskohtlemine.

1b.Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitsejatel oleks tulemuslik hinnastamiskord, mis
voimaldab kindlaks teha ja kvantifitseerida kdik fondi voi selle osakuomanike kantud
kulud ning mida jargitakse ja ajakohastatakse. Hinnastamiskord peab tagama, et

tdidetud on jargmised tingimused:
a) kulud ei ole pohjendamatud;

b) jaeinvestorite kantavad kulud on osakuomanikele pakutava koguviirtuse
kontekstis pohjendatud ja proportsionaalsed, vottes arvesse AIFi1 omadusi (sh
selle investeerimiseesmarki, poliitikat, strateegiat, oodatavat tulu, riskide taset ja

muid asjakohaseid omadusi) arvestades pohjendatud ja proportsionaalsed.

lc.Litkmesriigid tagavad, et AIFi valitsejad vastutavad oma hinnastamiskorra
tulemuslikkuse ja kvaliteedi eest. Hinnastamiskord peab olema selgelt
dokumenteeritud, selles tuleb selgelt sdtestada AIFi valitseja juhtorganite kohustused
investorite kantavate kulude kindlaksméédramisel ja ldbivaatamisel ning see vaadatakse
korrapéraselt 1idbi. Kulude hindamine pohineb objektiivsetel kriteeriumidel ja
metoodikal ning hélmab vordlust turutoodetega, niiteks AlFidega, millel on

investeerimiseesmdrgi, strateegia, riskitaseme ja muude asjakohaste niitajate
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b)

poolest sarnased omadused.

1d.Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitsejad hindaksid I kord aastas, kas fondilt vo1

selle osakuomanikelt on sisse ndutud pohjendamatuid kulusid.

Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitsejad maksaksid investoritele pohjendamatu
viivituseta hiivitist, kui fondilt vOi selle osakuomanikelt on sisse ndutud
pohjendamatuid kulusid véi kui kulud on AIFi vii selle osakuomanike kahjuks valesti

arvutatud.

Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitsejad teataksid oma paritoluliikmesriigi ja fondi
péritoluliikmesriigi paddevale asutusele ning asjakohasel juhul fondi depositooriumile
ja finantsaudiitoritele olukordadest, kus fondilt vdi selle osakuomanikelt on sisse

noutud pdhjendamatuid kulusid.

le. Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitsejad hindaksid vdhemalt kord aastas 16ike 1b
punktis b nimetatud tingimusi. Hindamisel vdetakse arvesse hinnastamiskorras

sisalduvaid kriteeriume || .

1f. Hiljemalt neli aastat pirast direktiivi (EL) [viljaannete talitus: palun lisada
kiesoleva muutmisdirektiivi number| joustumist korraldab ja viib ESMA koostoos
riiklike piidevate asutustega libi vastastikuse eksperdihinnangu kiiesolevas artiklis

kirjeldatud kohustuste rakendamise kohta.*;
16ige 3 asendatakse jargmisega:

»3. Komisjon votab delegeeritud digusaktidega vastavalt artiklile 56 ning artiklites
57 ja 58 sitestatud tingimustel vastu meetmed, millega médratakse kriteeriumid,
mida asjaomased piddevad asutused peavad kasutama, kui hindavad, kas AIFi
valitseja tdidab kdesoleva artikli 10ikest 1 tulenevaid kohustusi, ning meetmed,
millega tagatakse, et AIFi valitseja tdidab kédesoleva artikli ldigetes 1-1le

sdtestatud kohustusi, eelkdige selleks, et:

a)  tdpsustada hinnastamiskorra miinimumnoudeid, et viltida pohjendamatute

kulude sissendudmist AIFilt ja selle osakuomanikelt, eelkdige:
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i)  tagades selle, et kulud on korrektselt vilja selgitatud ja
kvantifitseeritud ning vastavad 15ike la punktis a sitestatud

tingimusele;

i1)  maéérates kindlaks, millised kulud voib AIFilt ja selle osakuomanikelt
sisse nouda, vottes arvesse kulude suurust ja laadi, tuginedes 15ike 1a
punktides b ja c sdtestatud tingimustele vastavate sobilike kulude
loetelule, ning maéératledes tingimused, mille alusel padevad
asutused voivad igal iiksikjuhul eraldi lubada kulusid, mis ei sisaldu
sobilike kulude loetelus, kuid mis vastavad 15ike 1a punktides b ja c

sétestatud tingimustele;

1i1) mdiératledes voimalikud huvide konfliktid ja nende véltimise

meetmed;

iv)  kehtestades hiivitise suuruse kindlaksmairamiseks korra juhtudeks,
kui investoritelt on sisse ndutud pohjendamatuid kulusid; kehtestada
menetlus, mis kdivitatakse siis, kui alusetult sissenéutud summa on
mdrkimisvddrne ja iiletab piirmddra, mis mddratakse kindlaks
olemasolevate riiklike pidevate asutuste hiivitamismenetluste

suuniste alusel;

b)  sitestada kriteeriumid, mille alusel teha kindlaks, kas kulud on 1dike 1b
punkti b kohaselt pohjendatud ja proportsionaalsed I 5
c) lisatakse jargmine 15ige 4:

»4.  Hiljemalt... [véljaannete talitus, palun lisada kuupéev: viis aastat parast kdesoleva
direktiivi artikli 7 1oikes 2 osutatud kuupéeva] esitab komisjon pérast Euroopa
Véirtpaberiturujdrelevalvega konsulteerimist noukogule ja parlamendile aruande
kdesoleva artikli rakendamise kohta. Aruandes tuleb hinnata vihemalt

alljargnevat:

a)  kas sellel artiklil on olnud positiivne mdju jaeinvestoritele pakutavate

AlFide kuludele ja tootlusele ning millises ulatuses;
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2)

3)

4)

b)  kas 10ikes le sdtestatud hindamine on keerukust ja AIFi valitsejate

kantud kulusid arvestades proportsionaalne.*

ba) kas investorite suurte kulude katmiseks liidu tasandil voiks olla muid
mehhanisme, sealhulgas seadusandlikke ja muid kui seadusandlikke

meetmeid. *;
Artikli 24 16ikesse 2 lisatakse jirgmine punkt f:

,f) teave investorite kantud kulude ja AIFi tootluse kohta iga AIFi tasandil voi AIFi

aktsiaklasside tasandil, kui neil on erinevad kulustruktuurid.*
Artikli 46 16ikesse 2 lisatakse jirgmised punktid:

wea) kontrollida korrapdraselt kooskolas direktiivi 2014/65/EL artikliga 69a turul olevate
eurofondide kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete tunnuste vastavust asjakohastele

vordlusalustele ja vajaduse korral votta parandusmeetmeid;

n) ilma et see piiraks artikli 12 loike 1d kohaselt tehtud tagasimaksete kohaldamist, nduda
investoritele hiivitise maksmist, kui AIFilt voi selle osakuomanikelt on sisse ndutud
pohjendamatuid kulusid voi kui kulud on AIFi véi selle osakuomanike kahjuks valesti
arvutatud, vottes samas arvesse, et hiivitamise kord peab olema proportsionaalne alusetult

sisse noutud summaga, eelkoige tehnilisest ja tegevuslikust seisukohast.*
Artikli 56 16ikesse 1 lisatakse esimese lause jdrele jirgmine lause:

LHArtiklis 12 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile neljaks
aastaks alates [véljaannete talitus, palun lisada kédesoleva muutmisdirektiivi joustumise

kuupédev].
Artikkel 6

Ulevotmine

Liikmesriigid votavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus- ja haldusnormid
vastu ja avaldavad need hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 12 kuud
parast kdesoleva direktiivi joustumise kuupdeva]. Liikmesriigid edastavad selliste

normide teksti viivitamata komisjonile.
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2. Nad kohaldavad konealuseid norme alates [vdljaannete talitus, palun lisada kuupdev:
18 kuud pérast I direktiivi 2014/65/EL artiklis 89, direktiivi 2016/97 artiklis 38,
direktiivi 2009/65/EU artikli 112a likes 2 ja direktiivi 2011/61/EU artiklis 56 osutatud

delegeeritud oigusaktide avaldamist Euroopa Liidu Teatajas].

3. Kui litkkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse voi nende
normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise

viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.

4. Liikmesriigid edastavad komisjonile kédesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas

vastuvoetud pohiliste digusnormide teksti.
Artikkel 7
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 8
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud litkkmesriikidele.

Briissel,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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I LISA

Direktiivi 2014/65/EL 11 lisa II jao punkti 1 muudetakse jargmiselt:

1))

2)

3)

neljas 161k asendatakse jairgmisega:

,.Sobivustesti, mida kohaldatakse kdesoleva direktiivi voi finantsvaldkonna muude ELi
direktiivide alusel loa saanud tiksuste juhtkonna suhtes, vdib kisitada asjatundlikkuse
ja teadmiste hindamise niitena. Viikeettevotete puhul peab nimetatud hindamisele
kuuluv isik olema isik, kellel on volitus teha tehinguid iiksuse nimel.*;

viiendat 16iku muudetakse jargmiselt:

-1)

1)

2)

esimene taane asendatakse jirgmisega:

»— klient on teinud asjaomasel turul regulaarselt mdérkimisviidrses mahus
tehinguid,

Euroopa Viirtpaberiturujiirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud, et mddrata kindlaks tehingute sagedus ja maht, mida tuleb
asjaomaste turukategooriate puhul teha.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealused regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud komisjonile hiljemalt [viljaannete talitus, palun lisada
kuupdev: 6 kuud pirast kiesoleva muutmisdirektiivi joustumist/.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised
standardid kooskolas mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.;

teine ja kolmas taane asendatakse jargmistega:

,»— kliendi finantsinstrumentide portfelli suurus, mis sisaldab méératluse kohaselt
rahahoiuseid ja finantsinstrumente, iiletab viimase kolme aasta jooksul keskmiselt
250 000 eurot;*

—klient to6tab vo1 on todtanud finantssektoris vOi1 mones muus sektoris seoses
investeerimisotsusega voi on osalenud kapitalituruga seotud tegevuses, mis nduab
finantsinstrumentide ostmist ja miiliki ja/voi finantsinstrumentide portfelli
valitsemist, vdhemalt {ihe aasta jooksul ametikohal, mis nduab teadmisi
kavandatud tehingute voi teenuste kohta.*;

lisatakse jargmine taane:

,» — klient v0ib esitada tihingule tdendi tunnustatud hariduse voi koolituse kohta,
mis tdendab tema arusaamist asjaomastest kavandatud tehingutest voi teenustest
ning tema voOimet riske asjakohaselt hinnata. Seda kriteeriumi ei tohi
kombineerida iiksnes kliendi finantsportfelli suuruse kriteeriumiga.*;

lisatakse jargmised 16igud:

»Kui klient on juriidiline isik, peab olema tdidetud vdhemalt kaks jdrgmistest
kriteeriumidest:

—  bilansimaht: 10 000 000 eurot;
- netokaive: 20 000 000 eurot;
- omavahendid: 1 000 000 eurot.
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Investeerimisiihing hindab, et kdnealuse juriidilise isiku seaduslik esindaja voi selle
juriidilise isiku nimel investeerimistehingute eest vastutav isik mdistab asjaomaseid
kavandatud tehinguid voi teenuseid, on vdimeline tegema investeerimisotsuseid
kooskdlas juriidilise isiku eesmaérkide, vajaduste ja finantssuutlikkusega ning on
voimeline riske asjakohaselt hindama.*
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II LISA

Direktiivi 2014/65/EL V lisa muudetakse jirgmiselt.

g)
h)

)
k)

D

.,V lisa
Kutsealaste teadmiste ja pidevuse miinimumnéuded
(vastavalt artikli 24d 16ikele 2)

Saada aru pakutavate v0i soovitatavate finantsinstrumentide pohiomadustest, riskidest
ja omadustest, sealhulgas voimalikest {tldistest maksumodjudest, mis kliendil
tehingutega seoses tekivad;

moista, kui suured on kogukulud ja -tasud, mis kliendil tuleb pakutavat voi
soovitatavat liiki investeerimistoote puhul kanda, ning ndustamisteenuse ja mis tahes
muude osutatavate seotud teenuste kulud;

moista, kuidas tihingu pakutav investeerimistoote liik ei pruugi olla kliendile sobiv,
olles hinnanud kliendi esitatud asjakohast teavet muutuste suhtes, mis on toimunud
pérast asjaomase teabe kogumist;

mdista, kuidas finantsturud toimivad ja kuidas need mojutavad klientidele pakutavate
vOi soovitatavate finantsinstrumentide vairtust ja hinnakujundust;

moista makromajanduslike arengute ning riiklike, piirkondlike ja {ilemaailmsete
sindmuste moju finantsturgudele ja klientidele pakutavate vOi1 soovitatavate
finantsinstrumentide véaartusele;

moista erinevust varasema tootluse ja tulevase tootluse stsenaariumide vahel ning
prognoosimise piire;
moista finantsvaldkonna digusraamistiku pohielementide tildist mdju;

hinnata klientidele pakutavate v0i1 soovitatavate finantsinstrumentidega seotud
andmeid, nagu pohiteabedokumendid, prospektid, finantsaruanded voi finantsandmed;

moista klientidele pakutavate voi soovitatavate finantsinstrumentide liigiga seotud
eriomaseid turustruktuure;

moista klientidele pakutavate v0i soovitatavate finantsinstrumentide litkide
hindamispdhimotteid;

moista vadrtpaberiportfelli valitsemise pohialuseid, sealhulgas mitmekesistamise
moju liksikutele investeerimisalternatiividele;

moista kestlike investeeringute kontseptsiooni, mis aitab kaasa keskkonna- ja
sotsiaalsete eesmiirkide saavutamisele, ning seda, kuidas vOtta arvesse
kestlikkustegureid  ja  kliendi  kestlikkuseelistusi  ja  integreerida  neid
ndustamisprotsessidesse.*
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III LISA

Direktiivi (EL) 2016/97 1 lisa I osasse lisatakse jirgmine punkt:

wha) kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul minimaalsed vajalikud teadmised
kestlike investeeringute kohta, mis aitavad saavutada keskkonna- voi sotsiaalset
eesmdrki, sealhulgas seda, kuidas votta arvesse kestlikkustegureid ja klientide
kestlikkuseelistusi ning integreerida need noustamisprotsessidesse. ;

I Direktiivi (EL) 2016/97 I lisa II osa muudetakse jargmiselt:
1)  alapunkt a asendatakse jirgmisega:

) minimaalsed vajalikud teadmised kindlustuspohiste investeerimistoodete
pohiomadustest, riskidest ja omadustest, sealhulgas tingimused ja netopreemiad ning
asjakohasel juhul tagatud ja tagamata hiivitised, samuti kindlustusvotjate kantavad
finantsriskid ja kliendi véimalikud tildised maksumdjud;‘

2)  lisatakse jargmine punkt aa:

»,aa) minimaalsed vajalikud teadmised kogukuludest ja -tasudest, mida klient peab
seoses pakutava voi soovitatava kindlustuspdhise investeerimistoote liigiga kandma, ning
ndustamise ja muude seotud teenuste osutamisega seotud kuludest;

3)  punkt c asendatakse jirgmisega:
»C) minimaalne vajalik finantsalane paddevus, sh voime:

1) moista, kuidas finantsturud toimivad ning kuidas need mojutavad klientidele
pakutavate v4i soovitatavate finantsinstrumentide vairtust ja hinnakujundust;

i1) moista makromajanduslike arengute ning riiklike, piirkondlike ja
iilemaailmsete siindmuste moju finantsturgudele ja klientidele pakutavate voi
soovitatavate finantsinstrumentide vaartusele;

111) moista erinevust varasema tootluse ja tulevase tootluse stsenaariumide vahel
ning prognoosimise piire;

1v) moista klientidele pakutavate voi soovitatavate finantsinstrumentide liigiga
seotud eriomaseid turustruktuure;

v) moista klientidele pakutavate vO1 soovitatavate finantsinstrumentide
hindamise pohimdtteid;*

4)  lisatakse jargmised punktid fa ja fb:

»fa) minimaalsed vajalikud teadmised, et hinnata klientidele pakutavate voi
soovitatavate kindlustuspohiste investeerimistoodete jaoks olulisi andmeid,
nagu pdhiteabedokumendid, prospektid, finantsaruanded voi finantsandmed;

fb) minimaalsed vajalikud teadmised finantsvaldkonna digusraamistiku
pohielementide iildise mdju kohta;*

5) alapunkt i asendatakse jairgmisega:

»1)  minimaalsed vajalikud teadmised kliendi vajaduste hindamiseks, sealhulgas
arusaamine  sellest,  kuidas  ithingu  pakutav  kindlustuspdhine
investeerimistoode ei pruugi olla kliendile sobiv, olles hinnanud kliendi
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esitatud asjakohast teavet muutuste suhtes, mis on toimunud pérast asjaomase
teabe kogumist;*

6) lisatakse jargmine punkt ia:

»1a) moista kestlike investeeringute kontseptsiooni ning seda, kuidas votta arvesse
kestlikkustegureid ja kliendi kestlikkuseelistusi ja integreerida neid
ndustamisprotsessidesse;

6a) lisatakse jirgmine punkt ka:

wka) kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul minimaalsed vajalikud
teadmised kestlike investeeringute kohta, mis aitavad saavutada
keskkonna- voi sotsiaalset eesmdrki, sealhulgas seda, kuidas votta arvesse
kestlikkustegureid ja klientide kestlikkuseelistusi ning integreerida need
noustamisprotsessidesse. “;

7)  punkt | jaetakse vélja.

Direktiivi (EL) 2016/97 1 lisa 111 osasse lisatakse jirgmine punkt:

wia) kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul minimaalsed vajalikud teadmised
kestlike investeeringute kohta, mis aitavad saavutada keskkonna- voi sotsiaalset
eesmdrki, sealhulgas seda, kuidas votta arvesse kestlikkustegureid ja klientide
kestlikkuseelistusi ning integreerida need noustamisprotsessidesse. ;
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LISA: UKSUSED VOI ISIKUD,
KELLELT RAPORTOOR SAI SISENDMATERJALI

Vastavalt kodukorra I lisa artiklile 8 kinnitab raportddr, et ta sai raporti koostamisel enne selle
komisjonis vastuvotmist sisendmaterjali jirgmistelt iiksustelt vdi isikutelt:

Uksus ja/véi isik

EIOPA

ESMA

Commission

Insurance Europe

ACPR

AMF

EFAMA

AFG

Banque de France (financial litteracy unit)

InvestEurope

Finans Denmark

ICI Global

Amundi

FESE

EBF

NFU (Nordic financial Union)

Nordic securities association

Eespool esitatud loetelu koostamise eest vastutab ainuisikuliselt raportdor.
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