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Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
*#%  Hyviaksyntimenettely
*#*[  Tavallinen lainsddtdmisjirjestys (ensimmadiinen kisittely)
**#*[1  Tavallinen lainsddtamisjarjestys (toinen kisittely)
***[[I  Tavallinen lainséatdmisjérjestys (kolmas késittely)

(Menettely miaraytyy sdadosesityksessd ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset sdddosesitykseen

Palstoina esitettiiviit parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitdéin vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehddén molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitién oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmadiselld ja toisella rivilld ilmoitetaan
késiteltdvand olevan sdddosesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sdddosti, jota sdddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljdnnelld rivilld tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstini esitettivit parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitdén lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkitidan
symbolilla I tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét
tehdéén siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikoéiden tekemié lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkita.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY, 2011/61/EU, 2014/65/EU ja (EU) 2016/97 muuttamisesta vihittiissijoittajien suojaa
koskevien unionin safintojen osalta

(COM(2023)0279 — C9-0182/2023 — 2023/0167(COD))

(Tavallinen lainsdatimisjirjestys: ensimmaéinen Kisittely)

Euroopan parlamentti, joka
— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle (COM(2023)0279),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille
(C9-0182/2023),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 25. lokakuuta 2023 antaman lausunnon!,
— ottaa huomioon tydjérjestyksen 59 artiklan,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0162/2024),

1.  vahvistaa jiljempédnd esitetyn ensimmadisen késittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltdvéksi, jos se korvaa
ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3. kehottaa puhemiestd vélittiméan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seki kansallisille
parlamenteille.

Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

2023/0167(COD)
1 EUVL C, C/2024/881, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.cu/eli/C/2024/881/0j.
) Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitdén lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla I .
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Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61/EU, 2014/65/EU ja (EU) 2016/97 muuttamisesta
vahittiissijoittajien suojaa koskevien unionin siéintojen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan

1 kohdan ja 62 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessa hyviksyttavéksi saiddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,
noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Padomamarkkinaunionin keskeisend tavoitteena on varmistaa, ettd kuluttajat voivat hyotyé
tdysimadrdisesti padomamarkkinoiden tarjoamista sijoitusmahdollisuuksista. Tétd varten
kuluttajia on tuettava sddntelykehykselld, joka antaa heille mahdollisuuden tehdi heidin
tarpeitaan ja tavoitteitaan vastaavia sijoituspdatoksia ja suojelee heitd asianmukaisesti
sisdmarkkinoilla. EU:n véhittdissijoitusstrategian toimenpidepaketilla pyritdén korjaamaan

havaitut puutteet.

2 EUVLC,,s..
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2)

€)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivit 2009/65/EY?3, 2009/138/EY#, 2011/61/EU,
2014/65/EUS ja (EU) 2016/977 on suunniteltu suojaamaan vahittdissijoittajia ja lisddméédn
heidin luottamustaan ja kykyéddn tehda tarkeitd taloudellisia padtoksid. Komission suorittamassa
tamén sdéntelykehyksen arviointitydssd on havaittu useita merkittivid ongelmia, kuten
véhittdissijoittajien vaikeudet ymmaértdi ja vertailla sijoitustarjouksia sellaisten asiakirjojen
perusteella, jotka eivét ole riittdvan oleellisia ja osallistavia, jotta ne helpottaisivat
vahittaissijoittajien padtoksentekoa. Lisdksi komission ty0dssd havaittiin viitteitd kasvaviin
riskeihin, jotka liittyvét harhaanjohtaviin markkinointitietoihin ja -kdyténtoihin, joita tarjotaan
digitaalisten kanavien kautta, seki tuotteiden valmistus- ja jakelutavassa oleviin puutteisiin,
joista voi aiheutua perusteettoman korkeita kustannuksia vahittéissijoittajille. Komission tydssi

kiinnitettiin huomiota myos sijoitusneuvonnassa olevista vinoumista aiheutuviin riskeihin.

Kolmansien osapuolten maksuilla, kuten palkkioilla, provisioilla tai muilla rahallisilla tai ei-
rahallisilla eduilla, joita muut henkil6t kuin asiakkaat maksavat sijoituspalveluyrityksille ja
vakuutusyrityksille ja -edustajille tai joita ne saavat muilta henkil6iltd kuin asiakkailta ja joita
kutsutaan myos kannustimiksi, on merkittivd asema vihittdissijoitustuotteiden jakelussa
unionissa. Direktiiveihin I 2014/65/EU ja (EU) 2016/97 sisiltyvit eturistiriitojen hallintaan
tarkoitetut nykyiset sdéinnot, mukaan lukien kannustimien maksamiseen liittyvét rajoitukset ja
avoimuus, eivét ole osoittautuneet riittdvan tehokkaiksi kuluttajille aiheutuvien haittojen
lieventdmisessd, ja ne ovat johtaneet véhittiissijoittajien suojan erilaiseen tasoon eri
tuotesegmenteissa ja jakelukanavissa. Sen vuoksi on tarpeen vahvistaa edelleen sijoittajansuojaa
koskevaa sdédntelykehystd sen varmistamiseksi, ettd yksityisasiakkaiden etuja suojellaan
yhdenmukaisesti kaikkialla unionissa. On aiheellista ottaa kéyttoon sddntija, joilla rajataan

paremmin nykyisti neuvontaympiiristod varmistamalla, etti rahoituksen vilittijit antavat

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péaivana heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien
lakien, asetusten ja hallinnollisten mééraysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivand marraskuuta 2009, vakuutus- ja
jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi I) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 péivéina kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden
markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,

s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 pdivand tammikuuta 2016, vakuutusten
tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.2016, s. 19).
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asiakkaille ja kuluttajille avoimempaa, ymmdrrettivimpdd ja ridtdloidympddi neuvontaa.
Ndin olisi varmistettava, ettii asiakkaille ja kuluttajille tarjotaan heidin tarpeisiinsa

soveltuvia tuotteita ja etti he ymmadrtiiviit paremmin saamiaan neuvoja.

5) Jotta voidaan varmistaa, ettd vihittiisasiakkaita ei johdeta harhaan, on tarkeda saataa
direktiivissd (EU) 2016/97, ettd direktiivin I 2014/65/EU nykyisten sddntojen mukaisesti
vakuutusedustajien, jotka ilmoittavat asiakkailleen tarjoavansa neuvontaa riippumattomasti,
olisi arvioitava riittivi suuri mdédri markkinoilla saatavilla olevia vakuutustuotteita. Tama
saantd ei saisi estid asiakkaille neuvontaa tarjoavia vakuutusedustajia hyviaksymasta
kannustimia, jos neuvontaa ei esitetd riippumattomana, asiakkaille tiedotetaan kannustimista
sovellettavien avoimuusvaatimusten mukaisesti ja noudatetaan muita lakisddteisid vaatimuksia,
mukaan lukien vaatimusta toimia asiakkaan edun mukaisesti. Kun otetaan huomioon
vakuutusten tarjoamiseen liittyvien rakenteiden moninaisuus jéisenvaltioissa, se ei myoskddn
saisi estid vakuutusedustajia, joita voidaan oikeudellisen asemansa perusteella pitiidi
riippumattomina, esittiytymdstd tiettyyn vakuutusyritykseen sitoutumattomiksi, jos he

ilmoittavat saavansa kannustimia.

(6)  Nykyiset kannustimien maksamisen tai vastaanottamisen edellytykseni olevat suojatoimet,
jotka direktiivinl 2014/65/EU mukaisesti edellyttivit, ettd kannustin on suunniteltu
parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua tai etté se ei direktiivin (EU) 2016/97
mukaisesti saisi vaikuttaa haitallisesti asiakkaalle tarjottavan palvelun laatuun, eivét ole olleet
riittdvén tehokkaita eturistiriitojen lieventdmisessd. Sen vuoksi ehdotetaan, ettii kyseiset
perusteet poistetaan ja otetaan kiyttoon seki direktiivisséil 2014/65/EU etta direktiivissa (EU)
2016/97 uusi yhteinen arviointi, jolla selvennetddn, miten rahoitusneuvojien olisi sovellettava
periaatetta toimia asiakkaan edun mukaisesti. Rahoitusneuvojien neuvonnan olisi perustuttava
asianmukaiseen valikoimaan asiakkaan tarpeisiin sovitettuja rahoitustuotteita. Tarjottujen
rahoitustuotteiden valikoimassa olisi otettava huomioon yrityksen liiketoimintamalli ja
asiakkaan sijoitustavoitteet. Asiakkaiden etu ulottuu pelkkid kustannuksia laajemmalle. Sen
vuoksi rahoitusneuvojien olisi asiakkaidensa tarpeisiin sovitetut vilineet yksilditydan
I suositeltava asiakkailleen tehokkainta tuotetta sellaisten tuotteiden joukosta, jotka tarjoavat
samankaltaisia ominaisuuksia, ottaen huomioon sen arvonkehitys, riskitaso, laadulliset

seikat sekd 16 -a artiklan nojalla ilmoitetut kulut ja veloitukset. Jos neuvojat paattavit
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| suositella vastaavaa tuotetta, josta aiheutuu asiakkaalle enemmiin kustannuksia, niiden olisi
esitettivdi objektiiviset perustelut tillaiselle suositukselle ja pidettivi kirjaa ndistd
perusteluista. Rahoitusneuvojat eiviit saisi asettaa yrityksen etua asiakkaidensa edun edelle.
Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden yhteydessd neuvojien olisi myds varmistettava, ettid
tuotteeseen siséltyvd vakuutusturva on asiakkaan vakuutusta koskevien vaatimusten ja tarpeiden
mukainen. Siind tapauksessa, etti mikddn tuotteista ei ole asiakkaan edun mukainen,

rahoitusneuvojien olisi piddtyttivi antamasta neuvoja tai tekemdstdi suositusta.

(7)  Kannustimista ilmoittamista koskevia nykyisid vaatimuksia olisi edelleen tiukennettava sen
varmistamiseksi, ettd véhittiissijoittajat ymmartavét kannustimien yleisen késitteen,
eturistiriidan mahdollisuuden ja kannustimien vaikutuksen kokonaiskustannuksiin ja

odotettavissa oleviin tuottoihin.

) Néiden toimenpiteiden tehokkuuden arvioimiseksi komission olisi viiden vuoden kuluttua
I direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 12 kohdassa ja direktiivin (EU) 2016/97 25 artiklan
10 kohdassa tarkoitettujen teknisten sddntelystandardien hyviksymisestdi ja kuultuaan
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista, jdljempana ’arvopaperimarkkinaviranomainen’, ja
Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista, jdljempénd ’vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen’,
laadittava kertomus, jossa arvioidaan vahvistettuja tuotehallintavaatimuksia, mahdollisia
kannustimiin liittyvid eturistiriitoja, kustannuskehitystd, véihittiissijoitusten kokonaistasoa
padomamarkkinoilla, kuluttajansuojaa, jakelusddiintojen merkityksellisyyttd ja
finanssiosaamista koskevien toimenpiteiden tiytintoonpanoa. Jos komission arviointi ei
osoita, etti uudet siinnokset ovat johtaneet kuluttajien kannalta myonteiseen muutokseen,

komissio voi tarvittaessa ehdottaa muutoksia tihdn direktiiviin.

(10)  Sekd midrdlliset etti laadulliset seikat, joihin voivat sisiltyi kestivyystekijit ja
rahoitustakuut, sekd sijoitustuotteisiin ja vakuutusmuotoisiin sijoitustuotteisiin liittyvien
kulujen ja veloitusten taso veivat vaikuttaa merkittivasti sijoitusten tuottoon I . Sen
varmistamiseksi, ettd tuotteet tarjoavat véhittiissijoittajille vastinetta rahalle, jasenvaltioiden
olisi huolehdittava siitd, ettd yrityksilla, joilla on direktiivinl 2014/65/EU tai direktiivin (EU)
2016/97 nojalla lupa valmistaa tai jaella sijoitustuotteita, on selkeét hinnoittelumenettelyt,
joiden avulla voidaan yksil6id4 ja kvantifioida kaikki véhittéissijoittajilta veloitettavat

kustannukset ja jotka on suunniteltu varmistamaan, ettd sijoitustuotteisiin sisdltyvit tai niiden
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jakeluun liittyvat kulut ja veloitukset ovat perusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen huomioon
kohdemarkkinan tavoitteet ja tarpeet sekii tuotteen ominaispiirteet, tavoitteet, strategia ja

arvonkehitys.

(10 a) Sijoituspalvelujen tarjoamiseksi ja rahoitustuotteiden valmistamiseksi ja jakelemiseksi
tarvittavien taloudellisten ja muiden kuin taloudellisten markkinatietojen saatavuus ja kiytto
ja niiden menot muodostavat tirkedin osan sijoituspalveluyrityksille aiheutuvista
kustannuksista, joten ne edustavat merkittiviii osaa vihittiiissijoittajien maksamista
kokonaisveloituksista. Sen vuoksi komissiolle olisi annettava valtuudet laatia viiden vuoden
kuluttua timdin direktiivin voimaantulosta arvopaperimarkkinaviranomaista ja kansallisia
toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan kertomus, jossa arvioidaan, olisiko taloudellisten ja
muiden kuin taloudellisten markkinatietojen tarjoajat sisdllytettiivi timdn direktiivin

soveltamisalaan.

(11)  Koska valmistaja suunnittelee véhittdismarkkinoille tarkoitetun paketoidun sijoitustuotteen
maksurakenteen, sen tehtidvina on arvioida, ovatko sijoitustuotteisiin sisiltyvét kulut ja
veloitukset perusteltuja ja oikeasuhteisia tuotetun kokonaisarvon yhteydessd. Jakelijoiden olisi
ndiden arviointien perusteella tehtdvd samanlaisia arviointeja, jotta jakelukustannukset ja muut

kustannukset, jotka eivét jo sisdlly valmistajan arvioon, otetaan lisdksi huomioon.

(12) Hinnoittelumenettelyn, joka toteutetaan seké valmistajan etté jakelijan tasolla, olisi osana
tuotehallintaa koskevaa sddntelykehystd vahvistettava nykyistd konseptia, jonka mukaan tietylle
kohdemarkkinalle tarkoitetut sijoitustuotteet olisi suunniteltava siten, ettd ne tuovat lisdarvoa

kyseiselle kohdemarkkinalle.

(13) Jotta hinnoittelumenettely olisi objektiivisempi ja valmistajilla, jakelijoilla ja toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi kdytossdédn véline, joka mahdollistaa samaa tuotetyyppid edustavien
sijoitustuotteiden kustannusten tehokkaan vertailun, sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen etta
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi kansallisia toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan ja
toimialatutkimusten perusteella laadittava yhteisii eurooppalaisia vertailuarvoja
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa valmistettuja ja jaeltuja tuotteita varten.
Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten olisi kéiiytettivi vertailuarvoja yksinomaan
valvontaviilineend tuotteiden laadullisten ja mddridllisten ominaisuuksien arvioinnin
suorittamiseksi ja mahdollisten poikkeamien tunnistamiseksi markkinoilla. Koska ndmidi

vertailuarvot toimivat valvontaviilineend, niiti ei saisi julkistaa ja niissd olisi otettava
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huomioon rahoitusvilineiden ja vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden laadulliset ja
mdirilliset ominaisuudet. Jotta voidaan varmistaa, etti valvontaprosessi on lipindikyvi, ja
helpottaa vakuutusten valmistajien vastinetta rahalle -arviointia, kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset saavat kuitenkin jakaa vakuutusten valmistajien ja tarjoajien kanssa
asianomaisia markkinoita koskevat asiaankuuluvat vertailuarvot. Jos tuote poikkeaa
asiaankuuluvasta vertailuarvosta, kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
valtuudet toteuttaa tarvittavat korjaavat toimet, myos vaatimalla yritysti esittimddin
perustelut tillaiselle poikkeamalle, vaatimalla yritysti korjaamaan lihestymistapaansa
tuotehallintavaatimusten noudattamiseksi ja viimeisend keinona vaatimalla, etti tuote

poistetaan tarvittaessa markkinoilta.

(13 a) Vain yhdessd jiasenvaltiossa valmistettuihin ja jaeltuihin tuotteisiin olisi sovellettava
kansallisia vertailuarvoja, joita kansalliset toimivaltaiset viranomaiset laativat
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja lisiielikeviranomaisen laatimien

luonnosten perusteella hyviksyttyjen unionin teknisten sddntelystandardien mukaisesti.

(13 aa)Vertailuarvot eiviit saisi millidn tavalla johtaa hintasdiintelyyn, vaan niiden olisi
mahdollistettava markkinoilla olevien tuotteiden parempi valvonta niin, ettii tavoitteena on

tunnistaa mahdolliset poikkeamat ja varmistaa korjaavat toimet asiakkaiden hyodyksi.

(13 ab)Viihittdismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen sijoitustuotteiden valmistajien ja
Jjakelijoiden olisi osana tuotehallintavaatimuksia suoritettava rahoitusvilineidensii
vertaisryhmittelyarviointi sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyrityksen tai -edustajan
mddrittelemdn vertaisryhmdn perusteella arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeliikeviranomaisen laatimissa ohjeissa mdidriteltyjen perusteiden mukaisesti. Jakelijat
voivat tissd arvioinnissa kéyttid valmistajan vertaisryhmittelyanalyysia. Valmistajien olisi
lisiksi suoritettava tuotteidensa historiallisen arvonkehityksen vertaisanalyysi, ja jakelijoiden

olisi myds suoritettava palvelukustannusten vertaisanalyysi.

(13 b) Sen varmistamiseksi, ettii tuotehallintamenettelyt tuottavat kiyvin arvon suhteessa
kustannuksiin ja vastaavat kohdemarkkinan tavoitteita, tarpeita ja ominaispiirteitd,
tuotteiden hyviksymismenettelyssii olisi otettava huomioon sijoituksesta odotettavissa olevat
hyodyt, kun otetaan huomioon riskiprofiili ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/565
50 artiklassa ja liitteessd Il midritellyt asiakkaille aiheutuvat kokonaiskustannukset.

Hyaétyjen olisi oltava kohtuulliset, merkitykselliset ja luonteeltaan laadulliset ja mdidrilliset,

RR\1299955FI.docx 11/143 PE753.711v03-00

FI



FI

(14)

(15)

(17)

(18)

eikd niissd pitdisi olla yksinomaan kyse tuotto-odotuksesta kustannusten jiilkeen, vaan ne

voisivat olla myés muita sijoituspalveluyrityksen tarjoamia palveluja.

Valmistajien ja jakelijoiden avustamiseksi niiden arvioinneissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja lisiielikeviranomaisen olisi kansallisia
toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan ja toimialatutkimusten jilkeen laadittava ohjeita,
joissa tdsmennetidn perusteet, joita kiytetddn mairitettdessd, ovatko kustannukset ja

arvonkehitys perusteltuja ja oikeasuhteisia.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voisivat laatia
luotettaviin tietoihin perustuvia luotettavia vertailuarvoja, sijoitustuotteiden valmistajia ja
jakelijoita olisi vaadittava ilmoittamaan tarvittavat tiedot toimivaltaisille viranomaisille, jotka
toimittavat ne edelleen arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle. Tietokokonaisuuksien olisi mahdollisuuksien mukaan perustuttava
EU:n lainsdddénndstd johtuviin julkistamis- ja raportointivelvoitteisiin, jotta voitaisiin rajoittaa
mahdollisimman paljon uusiin raportointivelvoitteisiin liittyvid kustannuksia ja valttaa
tarpeetonta padllekkdisyyttd. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen olisi laadittava tekniset sddntelystandardit, joissa médritetdin

raportoitavia tietoja koskevat I muodot sekd ilmoitustiheys ja alkamispdivi.

Kun otetaan huomioon véhittéissijoitustuotteiden tarjonnan moninaisuus,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi laadittava
vertailuarvot kehittyvéssi prosessissa, joka aloitetaan véhittiissijoittajien yleisimmin
hankkimista sijoitustuotteista ja jossa hyodynnetiin asteittain ajan mittaan saatuja kokemuksia
vertailuarvojen kattavuuden laajentamiseksi ja laadun parantamiseksi. Vertailuarvot olisi

saatettava sddnndéllisesti ajan tasalle markkinakehitys huomioon ottaen.

Direktiivit 2009/65/EY ja 2011/61/EU edellyttivit, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
(yhteissijoitusyritysten) rahastoyhtiot toimivatl hoitamiensa sijoitusrahastojen ja sijoittajiensa
etujen mukaisesti. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen
olisi ylldpidettivi hinnoittelumenettelyd, jolla varmistetaan, ettei sijoittajilta veloiteta
aiheettomia kustannuksia ja etti kaikki sijoittajille aiheutuvat kustannukset ovat perusteltuja

Jja oikeasuhteisia osuudenhaltijoille tuotetun kokonaisarvon yhteydessd.
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(19)  Yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen rahastoyhtididen olisi suoritettava
korvauksia sijoittajille, jos on veloitettu atheettomia kustannuksia, myds jos kustannukset on
laskettu vairin sijoittajien vahingoksi, ja ilmoitettava asiasta toimivaltaisille viranomaisille,
sijoitusrahastojen ja niiden hoitajien tilintarkastajille seka kyseisten rahastojen
sdilytysyhteisolle. Taytdntoonpanon edistimiseksi ja vdhittiissijoittajien kannalta konkreettisten
tulosten saavuttamiseksi on tarpeen yhdenmukaistaa jasenvaltioiden hallinto- ja
seuraamusvaltuudet. Korvausmenettelyji koskevien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
nykyisten ohjeiden perusteella olisi otettava kiyttoon menettely korvauksen tason

mddrittimiseksi, jos on veloitettu aiheettomia kustannuksia.

(20)  Direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU mukaisella hinnoittelumenettelyllé olisi varmistettava,
ettd vihittaissijoittajille aiheutuvat kustannukset ovat perusteltuja ja oikeasuhteisia
osuudenhaltijoille tuotetun kokonaisarvon yhteydessd ja ottaen huomioon tuotteen
ominaispiirteet ja erityisesti sijoitustavoite, -politiikka ja -strategia, riskitaso ja rahastojen
odotettavissa olevat tuotot, jotta yhteissijoitusyritykset ja vaihtoehtoiset sijoitusrahastot
tuottavat sijoittajille vastinetta rahalle. Yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen rahastoyhtididen olisi edelleen oltava vastuussa hinnoittelumenettelynsa
laadusta. Niiden olisi erityisesti varmistettava, ettd kustannukset ovat vertailukelpoisia
samankaltaisten markkinatuotteiden kanssa, muun muassa vertailemalla niitd sellaisten
rahastojen kustannuksiin, jotka ovat sijoitusstrategioiden ja -tavoitteiden, riskitason ja muiden
ominaispiirteiden suhteen ominaispiirteiltiin samankaltaisia. Kansallisilla toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava valvontavaltuudet toteuttaa siidnnéllisid tarkastuksia, jotka
koskevat direktiivin 2014/65/EU soveltamisalaan kuuluvien yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen yhdenmukaisuutta asiaankuuluvien vertailuarvojen

kanssa, ja toteuttaa tarvittaessa korjaavia toimia.

(21) Komissiolle olisi siirrettédva valta hyviksyé delegoituja sdddoksid, joissa madritetddn
vahimmaisvaatimukset hinnoittelumenettelylle, jotta estetddin aiheettomien kustannusten
veloittaminen yhteissijoitusyrityksiltd, vaihtoehtoisilta sijoitusrahastoilta ja niiden
osuudenhaltijoilta, sekd vastinetta rahalle -arvioinnin toteuttamiselle ja tarvittaessa korjaavien
toimenpiteiden toteuttamiselle, jos sijoittajille aiheutuvat kustannukset eivit ole perusteltuja tai

oikeasuhteisia osuudenhaltijoille tuotetun kokonaisarvon yhteydessd.
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(22)

(23)

Rahoitusneuvojien antaman neuvonnan laadun parantaminen on yksi timdin direktiivin
pddtavoitteista. HenkilGston tietdmys ja patevyys ovat keskeisid, jotta voidaan paremmin
varmistaa kuluttajille unionissa annettavan neuvonnan laatu. Tarvittava vaatimustaso
vaihtelee huomattavasti direktiivin 2014/65/EU, direktiivin (EU) 2016/97 ja
yhdenmukaistamattoman kansallisen lainsddddnnon nojalla toimivien neuvojien valilla.
Neuvonnan laadun parantamiseksi ja tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi
kaikkialla EU:ssa olisi vahvistettava tiukemmat yhteiset vihimmaisvaatimukset, jotka koskevat
tarvittavaa tietdmystd ja pitevyyttd. Tdma on erityisen tirkedd, koska rahoitusvélineet ja
vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet ovat kehittyneet yhda monimutkaisemmiksi ja niihin liittyy
jatkuvaa innovointia samalla kun kestavyyteen liittyvien nidkokohtien merkitys on kasvanut.
Jasenvaltioiden olisi vaadittava sijoituspalveluyrityksid sekd vakuutusten ja jélleenvakuutusten
tarjoajia varmistamaan, ettd luonnollisilla henkililld, jotka antavat sijoitusneuvontaa
sijoituspalveluyrityksen puolesta tai vakuutusedustajina, sekd vakuutusyritysten ja
vakuutusedustajien asianomaisilla tyontekijoilld on velvoitteidensa tayttdmiseen tarvittava
tietdmys ja patevyys. Jotta asiakkaille ja toimivaltaisille viranomaisille voitaisiin taata, etti
téllaisten luonnollisten henkildiden ja vakuutusedustajien sekd vakuutusyritysten ja
vakuutusedustajien tyOntekijoiden tietdmys ja patevyys tdyttivit asetetut vaatimukset, tillainen
tietdmys ja patevyys olisi osoitettava todistuksella tai muulla unionin tai jisenvaltioiden
tunnustamalla asiakirjalla. Sidanno6llinen ammatillinen kehittiminen ja koulutus ovat tarkeita
sen varmistamiseksi, ettd asiakkaille sijoitustuotteita tai vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita
koskevaa neuvontaa antavan tai niitd myyvén henkildston tietimystd ja pitevyyttd ylldpidetddn
ja paivitetddn. Tatd varten on tarpeen edellyttdd, ettd sijoitusneuvontaa antavat luonnolliset
henkil6t osallistuvat tietyn vihimmaistuntiméédrdan vuodessa ammatilliseen koulutukseen ja
kehittdmiseen, josta osa olisi omistettava kestivyyskysymyksille, ja ettd he osoittavat

todistuksella suorittaneensa menestyksekkaisti tillaisen koulutuksen ja kehittdmisen.

Sijoituspalvelujen lisddntyva tarjonta digitaalisin vilinein luo uusia mahdollisuuksia
vihittiissijoittajille. Samalla ndma palvelut mahdollistavat sen, ettd sijoituspalveluyritykset ja
vakuutusten tarjoajat voivat jaella sijoitustuotteita ja -palveluja nopeammin ja laajemmalle
vahittdissijoittajien ryhmaille, mihin voi liittyd uusia riskejd. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi
sen vuoksi oltava valtuudet ja menettelyt, joilla voidaan nopeasti puuttua nykyisten sdéintojen
noudattamatta jattimiseen, myos silloin, kun tuotteita ja palveluja tarjotaan digitaalisin vélinein

ja sellaisten yhteisdjen toimesta, joilla ei ole toimilupaa. Sen vuoksi on aiheellista, ettéd
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toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa tarvittavat toimet, jos niilld on perusteltuja syita
uskoa, ettd luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild tarjoaa sijoituspalveluja ilman asianmukaista
toimilupaa tai ettd vakuutusedustaja tai vakuutusyritys tarjoaa vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita ilman rekisterdintid tai toimilupaa. Jos ndma toimet koskevat luonnollista
henkil64, toimivaltaisen viranomaisen tekemén péaatoksen julkaisemisen edellytyksena olisi
edelleen oltava 71 artiklan 1 kohdan mukainen tapauskohtainen arviointi henkil6tietojen
julkaisemisen oikeasuhteisuudesta. Toimivaltaisten viranomaisten olisi ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle tillaisesta
toiminnasta, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi
koottava yhteen ja julkaistava kaikki asiaan liittyvit toimivaltaisten viranomaisten tekemét
padtokset siten, ettd téllaiset tiedot ovat vihittdissijoittajien saatavilla, jotta he voivat tunnistaa
mahdolliset petokset. Jotta viltetddn sellainen henkil6tietojen julkistaminen, jota toimivaltainen
viranomainen pitdd kohtuuttomana, kun se julkistaa kootun luettelon kaikista toimivaltaisten
viranomaisten tekemistd padtoksistd, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen olisi luonnollisten henkildiden osalta pidittaydyttiva julkistamasta

mitddn muita lisdtietoja kuin toimivaltaisen viranomaisen itsensé julkistamia tietoja.

(24) Rajatylittivien sijoituspalvelujen tarjoaminen on olennaisen tirkedd padomamarkkinaunionin
kehittdmisen kannalta, ja sddntdjen asianmukainen taytdntoonpano on yksi sisimarkkinoiden
keskeisista tekijoistd. Kotijdsenvaltio on vastuussa sijoituspalveluyrityksen valvonnasta, kun
palveluja tarjotaan rajojen yli, ja sisdimarkkinat perustuvat luottamukseen, jonka taustalla on
kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten harjoittama sijoituspalveluyritysten
asianmukainen valvonta. Vastavuoroisen tunnustamisen periaate edellyttia tehokasta
yhteistyotd kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion vélilld, jotta voidaan varmistaa, ettd
sijoittajansuojan taso sdilyy riittdvana. Direktiivissd I 2014/65/EU séaadetddn jo mekanismista,
joka sallii vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten toteuttaa tiukoin
edellytyksin varotoimenpiteité sijoittajien suojaamiseksi, jos kotijadsenvaltio ei toteuta
asianmukaisia toimia. Toimivaltaisten viranomaisten vilisen yhteistyon helpottamiseksi ja
valvontatoimien vahvistamiseksi kyseistd mekanismia olisi yksinkertaistettava, ja niiden
toimivaltaisten viranomaisten, jotka havaitsevat alueellaan toimintaa, joka on hyvin
samankaltaista tai samanlaista kuin jonkin toisen viranomaisen jo ilmoittama toiminta, olisi
voitava viitata kyseisen aloitteen tekevén viranomaisen havaintoihin kdynnistadkseen direktiivin

I 2014/65/EU 86 artiklan mukaisen menettelyn.
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(24 a) Pddmarkkinaunioni antaa unioniin sijoittautuneille yrityksille mahdollisuuden kéyttiidi
palvelujen tarjoamisen vapauteen ja sijoittautumisvapauteen perustuvia oikeuksiaan
edellyttien, ettii ne tiyttivit tietyt edellytykset. Niiiden periaatteiden vidrinkdyton
vilttimiseksi olisi otettava kiiyttoon sddntojd, joilla vahvistetaan sijoittautumispaikalla

keinottelun torjunnan periaate direktiiveissi 2014/65/EU ja (EU) 2016/97.

(24 b) Direktiivin 2014/65/EU johdanto-osan 46 kappaleessa selvennetiiiin, etti jisenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset eivit saisi myontiii toimilupaa tai etti niiden olisi peruutettava
toimilupa tapauksissa, joissa esimerkiksi toimintaohjelmien sisdllon, toiminnan alueellisen
Jjakautumisen tai tosiasiassa harjoitetun toiminnan perusteella on ilmeisti, etti
sijoituspalveluyritys on valinnut jonkin jisenvaltion oikeusjirjestelmdn viilttiikseen
ankarammat vaatimukset tai valvonnan tiytintéonpanon, jotka ovat voimassa siindi

Jdsenvaltiossa, jonka alueella se piidasiallisesti aikoo harjoittaa tai harjoittaa toimintaansa.

(25) Direktiivien I 2014/65/EU ja (EU) 2016/97 mukaiset passi-ilmoitukset eivit edellytd
rajatylittdvien palvelujen laajuutta koskevien tietojen antamista. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ja toimivaltaiset
viranomaiset saisivat asianmukaisen késityksen rajatylittdvien palvelujen laajuudesta ja voisivat
mukauttaa valvontatoimensa néihin rajatylittaviin palveluihin, toimivaltaisten viranomaisten
olisi kerdttdva tietoja tallaisten palvelujen tarjoamisesta. Jos sijoituspalveluyritys tai
vakuutusedustaja tarjoaa palveluja toisessa jasenvaltiossa sijaitseville asiakkaille,
sijoituspalveluyrityksen tai vakuutusedustajan olisi toimitettava toimivaltaiselle
viranomaiselleen perustiedot niistd palveluista. Oikeasuhteisuuden vuoksi téta
raportointivaatimusta ei pitéisi soveltaa yrityksiin, joilla on alle 50 asiakasta yli rajojen.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi asetettava ndma tiedot arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen saataville, ja ndiden olisi puolestaan asetettava tiedot
kaikkien toimivaltaisten viranomaisten saataville ja julkaistava vuosittainen tilastokertomus
rajatylittdvistd palveluista. Tietojen olisi mahdollisuuksien mukaan perustuttava olemassa
oleviin julkistamis- ja raportointivelvoitteisiin, jotta voitaisiin rajoittaa mahdollisimman paljon
rajatylittdvéa toimintaa koskeviin raportointivaatimuksiin liittyvid kustannuksia ja valttaa

tarpeetonta paillekkaisyytta.

(26)  Valvontakiytintdjen ldhentymisen edistamiseksi ja toimivaltaisten viranomaisten vélisen

yhteistyon helpottamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava perustaa
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yhteistoimintafoorumeja omasta aloitteestaan tai yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen aloitteesta, jos on perusteltua aihetta epdillé rajatylittdvien sijoituspalvelujen
tarjoamisesta sijoittajille atheutuvaa haittaa ja jos téllaisella toiminnalla on merkitysti
vastaanottavan jasenvaltion markkinoille. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisella, jolla on jo
valtuudet perustaa yhteistoimintafoorumeja direktiivin 2009/138/EY 152 b artiklan nojalla, olisi
oltava samat valtuudet direktiivin (EU) 2016/97 mukaisen vakuutusten tarjoamisen osalta,
koska samanlaisia rajatylittdvadn valvontaan liittyvid ongelmia voi esiintyd vakuutusten
tarjoamisessa. Jos yhteistoimintafoorumeilla on tarkoitus kiisitelli henkilotietoja,
toimivaltaiset viranomaiset, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeliikeviranomaisen olisi noudatettava asetusta (EU) 2016/679. Jos sijoittajalle
mahdollisesti aiheutuvasta haitasta on vakavia huolenaiheita ja jos yhteistoimintafoorumeihin
osallistuvat valvontaviranomaiset eivit padse sopimukseen kysymyksistd, jotka koskevat
rajatylittdvad toimintaa harjoittavaa sijoituspalveluyritysté tai vakuutusten tarjoajaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen ja vakuutus- ja lisdelékeviranomainen voivat Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/20108 16 artiklan ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1094/2010° mukaisesti antaa kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle suosituksen ottaa huomioon muiden asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten huolenaiheet ja kdynnistdd yhteisen paikalla tehtdvén tarkastuksen yhdessa

muiden asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

(27)  Sijoitustuotteisiin liittyvilld kuluilla, liitdnndisilla veloituksilla ja kolmansien osapuolten
maksuilla voi olla suuri vaikutus odotettavissa oleviin tuottoihin. Tdllaisten kulujen,
liitanndisten veloitusten ja kolmansien osapuolten maksujen ilmoittaminen on keskeinen osa
sijoittajansuojaa. Vihittdissijoittajille olisi annettava selkeit tiedot kuluista, liitdnnéisista
veloituksista ja kolmansien osapuolten maksuista hyvissd ajoin ennen sijoituspaitoksen
tekemistd. Tallaisten kulujen, liitdnndisten veloitusten ja kolmansien osapuolten maksujen
vertailukelpoisuuden parantamiseksi téllaiset tiedot olisi annettava vakiomuodossa ja

ymmadrrettivilli kielelld. Teknisissé sddntelystandardeissa olisi tismennettdva ja

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitdksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivind marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paéatoksen

N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331 15.12.2010, s.
84).
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yhdenmukaistettava tillaisista kuluista, liitinniisisti veloituksista ja kolmansien osapuolten
maksuista annettavien tietojen sisédltd ja muoto, mukaan lukien vakioterminologia ja lyhyet ja
ytimekkdiiit selitykset sekd kokonaiskustannusten prosenttiosuuden laskentamenetelmd, jotka
sijoituspalveluyritysten olisi annettava vihittdisasiakkaille, erityisesti kolmansien osapuolten

maksujen osalta.

(28)  Avoimuuden lisddmiseksi yksityisasiakkaiden olisi saatava méérdajoin yleiskatsaus
sijoituksistaan. Téstd syysta sijoituspalveluja yhdessa rahoitusvilineiden séilyttimisté ja hoitoa
koskevan palvelun kanssa tarjoavien yritysten tai vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavien
vakuutusedustajien ja vakuutusyritysten olisi toimitettava yksityisasiakkailleen vuotuinen
selvitys, johon olisi sisdllyttidva yleiskatsaus kyseisten asiakkaiden hallussa olevista tuotteista,
kaikista kuluista, liitdnndisistd veloituksista ja kolmansien osapuolten maksuista seka kaikista
maksuista, mukaan lukien osingot seké asiakkaan yhden vuoden aikana maksamat ja
vastaanottamat korot, seké yleiskatsaus asiakkaan salkun arvonkehityksestd. Tamén vuotuisen
selvityksen olisi annettava véhittdissijoittajille mahdollisuus saada parempi kisitys ndiden
seikkojen vaikutuksesta salkkunsa arvonkehitykseen. Ainoastaan toimeksiantojen
vastaanottamisesta, valittdmisestd ja toteuttamisesta koostuvien sijoituspalvelujen osalta
vuotuisen selvityksen olisi siséllettavé kaikki palvelujen ja rahoitusvélineiden yhteydessa
maksetut kulut, liitdnndiset veloitukset ja kolmansien osapuolten maksut. Ainoastaan
rahoitusvélineiden sdilyttdmisesté ja hallinnoinnista koostuvien palvelujen osalta vuotuisen
selvityksen olisi siséllettédva kaikki palveluihin ja rahoitusvélineisiin liittyvét kulut, liitinndiset
veloitukset ja asiakkaan saamat maksut. Palveluntarjoajan olisi kaikkien néiden palvelujen
osalta toimitettava yksityisasiakkaalle pyynnosta yksityiskohtainen rahoitusvélinekohtainen
erittely néistd tiedoista. Kun otetaan huomioon usein eldketarkoituksiin kiytettdvien
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden pitkdn aikavilin luonne, téllaisia tuotteita koskevan
vuotuisen selvityksen olisi siséllettdva lisatietoja, kutenl ennusteita, jotka koskevat
odotettavissa olevaa tuottoa sopimuksen tai suositellun sijoitusajan paittyessd, sekd yhteenveto

vakuutusturvasta.

(29) Poikkeavat tai paillekkdiset vakuutustuotteiden tarjoamista koskevat tietojen
julkistamisvaatimukset eri sdddoksissé aiheuttavat oikeudellista epdvarmuutta ja tarpeettomia
kustannuksia vakuutusyrityksille ja vakuutusedustajille. Sen vuoksi on aiheellista sdataa

kaikista tietojen julkistamisvaatimuksista yhdessé sdddoksessa poistamalla téllaiset vaatimukset
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direktiivistd 2009/138/EY ja muuttamalla direktiivid (EU) 2016/97. Samalla ndiden vaatimusten
valvonnasta saatujen kokemusten perusteella vaatimuksia on aiheellista mukauttaa siten, ettd ne
ovat tehokkaita ja kattavia. Muiden henkivakuutustuotteiden kuin vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden osalta olisi otettava kdyttoon vakuutusta koskevat tiedot sisdltdvé asiakirja,
joka tdydentdd jo vakiintunutta vahinkovakuutustuotteisiin liittyvaa vakuutusta koskevat tiedot
sisdltdvai asiakirjaa ja jossa esitetddn vakiotiedot. Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta
vakiotiedot olisi annettava asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukaisessa PRIIP-tuotteita

koskevassa avaintietoasiakirjassa.

(30) Muutokset tavassa, jolla sijoituspalveluyritykset, vakuutusyritykset ja vakuutusedustajat
mainostavat rahoitustuotteita ja -palveluja, mukaan lukien vaikuttajien kiytto, sosiaalinen media
ja kdyttaytymisvinoumien kaytto, vaikuttavat yhd enemmaén vihittiissijoittajien
kayttdytymiseen. Sen vuoksi on aiheellista ottaa kdyttdon markkinointiviestintii ja -kdytdntdja
koskevia vaatimuksia, joihin voivat kuulua myds kolmansien osapuolten sisdltd, suunnittelu,
myynninedistimistoimet, brindin luominen, kampanjointi, tuotesijoittelu ja palkkiojarjestelmat.
Naissd vaatimuksissa olisi erityisesti tdismennettdva, mitd tasapuolisuuteen, selkeyteen ja
harhaanjohtamattomuuteen liittyvé vaatimus merkitsee markkinointiviestinnissé ja
-kdytdnnoissd. Vaatimusten, jotka koskevat riskien ja hyotyjen tasapuolista esittdmisti ja
soveltuvuutta aiotulle kohdeyleisdlle, pitdisi myos auttaa parantamaan
sijoittajansuojaperiaatteiden soveltamista. Nama vaatimukset olisi ulotettava koskemaan
markkinointikdytintdjd, jos niilld kdytdnnoilld pyritddn vahvistamaan markkinointiviestinnin
tavoittavuutta ja vaikuttavuutta tai késitystd sen samastuttavuudesta, luotettavuudesta tai
vertailukelpoisuudesta. Jottei kuitenkaan rajoitettaisi tai estettdisi sijoitustuotteiden tarjoajia
tarjoamasta talousvalistukseen liittyvdd aineistoa ja edistimaésti ja parantamasta sijoittajien
finanssiosaamista, olisi tismennettdva, ettd tillaiset aineistot ja toimet eivét kuulu

markkinointiviestinndn ja markkinointikdytdnnon maéritelmén piiriin.

(31) Markkinointiviestintdd koskevia vaatimuksia on tarpeen vahvistaa, jotta voidaan ottaa
huomioon markkinointikayténtdjen kehityssuuntaukset, mukaan lukien kolmansien osapuolten,
kuten niin kutsuttujen finfluenssereiden, kiytto tuotteiden tai palvelujen epdsuoraan
myynninedistimiseen, ja varmistaa asianmukainen sijoittajansuojan taso. Sen vuoksi on tarpeen
edellyttdd, ettd markkinointiviestinnédn perusteella olisi voitava helposti tunnistaa

sijoituspalveluyritys, vakuutusyritys tai vakuutusedustaja, jonka puolesta markkinointiviestintda
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toteutetaan. Téllaisen yksityisasiakkaille tarkoitetun markkinointiviestinnén olisi siséllettdva
myd0s tarjottavia tuotteita ja palveluja koskevat olennaiset tiedot, jotka on esitetty selkeélld ja
tasapainoisella tavalla. Jotta voidaan varmistaa sijoittajansuojaa koskevien velvoitteiden
asianmukainen soveltaminen kdytdnndssd, sijoituspalveluyrityksilld olisi oltava
markkinointiviestintid ja -kdytantdjad koskevat toimintaperiaatteet seka riittdvét sisdiset
valvonta- ja raportointimenettelyt sijoituspalveluyrityksen ylimmaélle hallintoelimelle ndiden
periaatteiden noudattamisen varmistamiseksi. Kehittdessddn markkinointiviestintda ja -
kaytantdjd sijoituspalveluyritysten, vakuutusedustajien ja vakuutusyritysten olisi otettava

huomioon kyseisen kohdemarkkinan kohdeyleiso.

(31 a) Nuoremmat sukupolvet ovat eniten alttiina harhaanjohtavalle digitaaliselle myynnille.
Vaikka finfluenssereiden mddrdin kasvu voi olla myonteinen asia edistettiessdi
talousvalistusta laajemmalle yleisolle, on olennaisen tirkedd varmistaa riittiviit suojatoimet
niin, ettd jokaiselle unionin kansalaiselle voidaan luoda turvallinen investointiympdristo.
Luottamus unionin rahoitusmarkkinoihin on avainasemassa kannustettaessa mahdollisia

sijoittajia sijoittamaan niille.

(32) Nopea tahti, jolla markkinointiviestinté ja -kdytintdjd voidaan tarjota ja muuttaa erityisesti
digitaalisten vélineiden ja kanavien avulla, ei saisi estdd sovellettavien sidéntelyvaatimusten
asianmukaista tdytdntoonpanoa. Sen vuoksi jisenvaltioiden on tarpeen varmistaa, ettd
kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla on tarvittavat valtuudet valvoa ja tarvittaessa puuttua
asiaan oikea-aikaisesti. Liséksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava pédsy tarvittaviin
markkinointiviestintdén ja -kdyténtoihin liittyviin tietoihin, jotta ne voivat hoitaa valvonta- ja
taytintoonpanotehtdvinsi ja varmistaa kuluttajansuojan. Titd varten sijoituspalveluyritysten ja
vakuutusyritysten olisi pidettdvé kirjaa yksityisasiakkaille tai potentiaaliselle yksityisasiakkaalle
tarjotusta tai ndiden saataville asetetusta markkinointiviestinnésti ja kaikista asiaan liittyvista
toimivaltaisten viranomaisten kannalta merkityksellisistd seikoista. Késityksen saamiseksi
kolmansien osapuolten, kuten vaikuttajien ja mainostoimistojen, levittimasta
markkinointiviestinndstd on tarpeen kirjata myds tiedot tdllaisten kolmansien osapuolten
henkil6llisyydestd. Koska rahoitustuotteisiin ja -palveluihin liittyvid ongelmia saattaa tulla esille
useita vuosia sijoittamisen jdlkeen, sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten ja
vakuutusedustajien olisi sdilytettidva kirjanpito edelld mainituista tiedoista vihintdidn niiden ja

asiakkaan viilisen suhteen keston ajan.
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(32 a) Sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten ja vakuutusedustajien, jotka kiyttiiviit
finfluenssereita toteuttaakseen markkinointiviestintidnsd, olisi tehtiivi finfluenssereiden
kanssa kirjallinen sopimus, jossa vahvistetaan niiden viilisen sopimussuhteen sisdlto eli
harjoitettavan toiminnan laajuus ja luonne. Niiden olisi myds pyynnostd ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle niiden finfluenssereiden henkilollisyys ja yhteystiedot, joiden
palveluja ne kdyttiviit, ja niiden olisi valvottava sdinnollisesti finfluenssereiden toimintaa

sen varmistamiseksi, ettd finfluensserit noudattavat titd direktiivid.

(33) Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arvioinnit ovat sijoittajansuojan olennaisia osatekijoita.
Sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten ja vakuutusedustajien olisi arvioitava asiakkaalta
saatujen tietojen perusteella asiakkaalle suositeltujen tai asiakkaan pyytdmien sijoitustuotteiden
ja -palvelujen soveltuvuus tai asianmukaisuus. Sijoituspalveluyritykset, vakuutusyritykset tai
vakuutusedustajat voivat tarvittaessa kayttdd myo0s tietoja, jotka ne ovat saaneet muista
perustelluista syistd, mukaan lukien olemassa olevat suhteet asiakkaaseen.
Sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten ja vakuutusedustajien olisi selitettdva asiakkailleen
ndiden arviointien tarkoitus seka tarkkojen ja tdydellisten tietojen antamisen merkitys. Niiden
olisi ilmoitettava asiakkailleen vakiovaroituksia kdyttien, ettd epitarkkojen ja puutteellisten
tietojen antaminen voi vaikuttaa kielteisesti arvioinnin laatuun. Eri varoitusten
yhdenmukaisuuden ja tehokkuuden varmistamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi laadittava tekniset sddntelystandardit, joissa

tdsmennetddn téllaisten varoitusten sisédltd ja muoto.

(34)  Sen varmistamiseksi, ettd neuvottujen palvelujen yhteydessé kiinnitetddn asianmukaista
huomiota salkun hajauttamiseen, rahoitusneuvojia olisi vaadittava jéarjestelmallisesti
harkitsemaan asiakkaidensa hajauttamistarpeita soveltuvuuden arviointien yhteydessd, myds
ndiden olemassa olevan salkun osalta silti osin kuin asiakas julkistaa olemassa olevan

salkkunsa yrityksen pyynnostd.

(35) Jotta sijoituspalveluyritykset, vakuutusyritykset ja vakuutusedustajat voisivat asianmukaisuuden
arviointien avulla arvioida tehokkaasti, onko rahoitustuote tai -palvelu niiden asiakkaille
asianmukainen, kyseisten yritysten, vakuutusyritysten ja vakuutusedustajien olisi saatava
asiakkailta téllaisia rahoitusvélineiti tai -palveluja koskevaan tietimykseen ja kokemukseen
liittyvien tietojen lisdksi tietoja niiden kyvystd vastata tappioista kokonaan tai osittain,

riskirajasta sekd sijoitustarpeista ja -tavoitteista, myos kestivyysmieltymyksistd, kun kyseessi
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on yksityisasiakas. Jos asianmukaisuuden arviointi on kielteinen, sijoituspalveluyritys,
vakuutusyritys tai vakuutusedustaja saisi sen liséksi, ettd silld on velvollisuus antaa asiakkaalle

varoitus, toteuttaa liikketoimen vain, jos kyseinen asiakas sitd nimenomaisesti pyytaa.

(36) Vibhittéissijoittajille voidaan tarjota monenlaisia rahoitusvélineiti, ja kuhunkin
rahoitusvilineeseen liittyy eritasoisia riskejd mahdollisista tappioista. Vahittéissijoittajien olisi
sen vuoksi voitava helposti tunnistaa erityisen riskialttiit zai monimutkaiset sijoitustuotteet.
Tastéd syystd on aiheellista vaatia sijoituspalveluyrityksid, vakuutusyrityksiad ja
vakuutusedustajia tunnistamaan erityisen riskialttiit tai monimutkaiset sijoitustuotteet ja
siséllyttimadn néité riskejd koskevat varoitukset yksityisasiakkaille toimitettaviin tietoihin,
mukaan lukien markkinointiviestinta. Jotta sijoituspalveluyrityksid, vakuutusyrityksii ja
vakuutusedustajia voitaisiin auttaa tunnistamaan téllaiset erityisen riskialttiit tai monimutkaiset
tuotteet, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi laadittava
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, jotka koskevat sitd, miten téllaiset tuotteet voidaan
tunnistaa, ottaen asianmukaisesti huomioon olemassa olevat eri tyyppiset sijoitustuotteet ja
vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen olisi tdllaisten riskivaroitusten yhdenmukaistamiseksi kaikkialla EU:ssa
annettava ndiden riskivaroitusten siséltdd ja muotoa koskevat tekniset standardit.
Jasenvaltioiden olisi valtuutettava toimivaltaiset viranomaiset médrddmaén riskivaroitusten
kaytosta tiettyjen sijoitustuotteiden yhteydessd, ja jos riskivaroitusten kaytto tai kdyttamatta
jattaminen olisi epdjohdonmukaista eri puolilla EU:ta tai sillé olisi olennainen vaikutus
sijoittajansuojan kannalta, arvopaperimarkkinaviranomaisella ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisella olisi oltava valtuudet miérata sijoituspalveluyritykset kayttimaan

tallaisia varoituksia kaikkialla EU:ssa.

(36 a) Finanssiosaaminen on keskeisen tirkedd pidomamarkkinaunionin nykyisten puutteiden
korjaamisessa ja piidomamarkkinaunionin tavoitteiden asianmukaisen tiyttimisen
varmistamisessa. Luottamus unionin rahoitusmarkkinoihin on liheisesti yhteydessdi
yksityisasiakkaiden niille markkinoille osallistumisen tasoon. Valistus ja tietimys ovat
vilineitd, joilla voimaannutetaan jokainen kansalainen tekemddn tietoon perustuvia
sijoituspddtoksii. Finanssiosaamisen taso vaihtelee kuitenkin huomattavasti eri
Jjasenvaltioiden vililli. Tiilli direktiivilld olisi luotava perusta talousvalistuksen tason

nostamiselle jokaisessa jisenvaltiossa. Koska unionille on tilli alalla annettu rajallinen
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toimivalta, on kunkin jisenvaltion vastuulla varmistaa, etti timdin direktiivin
noudattamiseksi tehdddin asianmukaisia mukautuksia, erityisesti niiden
koulutusjirjestelmissd. Jéisenvaltioiden olisi toteutettava kunnianhimoisia toimia tdissd

direktiivissi sdddettyjen velvoitteiden tiyttimiseksi.

(37)  Yksityisasiakkaiden, mahdollisten yksityisasiakkaiden ja potentiaalisten asiakkaiden
finanssiosaamisen lisddminen on keskeisti, jotta ndmai yksityisasiakkaat ja asiakkaat saisivat
paremman késityksen siitd, miten he voivat sijoittaa vastuullisesti, ja jotta sijoittamiseen
liittyvat riskit ja hyddyt voitaisiin tasapainottaa asianmukaisesti. Jasenvaltioiden olisi sen vuoksi
edistettéva viralliseen ja epéviralliseen oppimiseen liittyvid toimenpiteitd, joilla tuetaan
yksityisasiakkaiden, mahdollisten yksityisasiakkaiden ja potentiaalisten asiakkaiden
finanssiosaamista vastuullisen sijoittamisen yhteydessd. Vastuullisella sijoittamisella
tarkoitetaan vihittdissijoittajien kykya tehda tietoon perustuvia sijoituspadtoksia
henkildkohtaisten ja taloudellisten tavoitteidensa mukaisesti edellyttden, ettd he ovat tietoisia
saatavilla olevien sijoitustuotteiden ja -palvelujen valikoimasta, niiden keskeisista
ominaisuuksista seki sijoittamiseen liittyvistd riskeistd ja hyodyisti ja ettd he ymmaértavit
saamansa sijoitusneuvonnan ja pystyvit toimimaan asianmukaisesti sen perusteella.
Mahdollisten vihittdissijoittajien saatavilla olisi aina oltava koulutusaineistoa, joka tukee heidén
finanssiosaamistaan, ja tédllaisessa aineistossa olisi erityisesti otettava huomioon erot
vahittaissijoittajien idssd, koulutustasossa ja teknisissd valmiuksissa. TAméa on erityisen tirkeda
yksityisasiakkaille, jotka kéyttavit rahoitusvilineitd, sijoituspalveluja ja vakuutusmuotoisia

sijoitustuotteita ensimmadisté kertaa, seka niille, jotka kayttévit digitaalisia vélineita.

(38) On tarpeen varmistaa, ettd perusteet sen maarittimiseksi, onko asiakkaalla tarvittava kokemus,
tietdmys ja asiantuntemus, jotta hintd voidaan kohdella ammattimaisena asiakkaana hénen téta
pyytdessédén, ovat asianmukaisia ja tarkoitukseen soveltuvia. Tunnistamisperusteissa olisi sen
vuoksi otettava huomioon myds rahoituspalvelualalla tai muulla asiaankuuluvalla alalla
saatu kokemus ja asiakkaan suorittama koulutus, josta on saatu todistus. Titd kokemusta ja
koulutusta ei pitiiisi yhdistiid ainoastaan asiakkaan rahoitussalkun kokoon.
Tunnistamisperusteiden olisi myos oltava oikeasuhteisia, eivitka ne saisi olla syrjivid asiakkaan
asuinjdsenvaltioon ndihden. Oikeushenkilon varallisuuteen ja kokoon perustuvia perusteita olisi
sen vuoksi muutettava, jotta voidaan ottaa huomioon asiakkaat, jotka asuvat jdsenvaltioissa,

joissa keskimédrdinen asukaskohtainen BKT on alhaisempi.
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(39) Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2018/1725 42 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja hdn on antanut lausuntonsa [[...] pdivana

[...]Jkuuta 2023].

(40)  Tassa direktiivissa tarkoitettuun henkildtietojen kisittelyyn sovelletaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2016/679. Tdssé direktiivissé tarkoitettuun henkildtietojen kasittelyyn
unionin toimielimisséd ja muissa elimissd sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) 2018/1725. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd timén direktiivin
soveltamiseksi suoritettavassa tietojen késittelyssd noudatetaan tdysiméériisesti Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivid 2002/58/EY silloin, kun kyseistd direktiivid sovelletaan.

(41)  Sen vuoksi direktiivejd 2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61/EU, 2014/65/EU ja (EU) 2016/97

olisi muutettava vastaavasti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:
1 artikla

Direktiivin 2014/65/EU muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2014/65/EU seuraavasti:
1)  korvataan 1 artiklan 4 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) 9 artiklan 3 kohta, 14 artikla ja 16 artiklan 2, 3 ja 6 kohta, 16 -a artiklan 1 kohdan
ensimmadinen, toinen ja viides alakohta, 16 -a artiklan 3 kohta, 16 -a artiklan 4 kohdan
ensimmadinen ja toinen alakohta, 16 -a artiklan 7, 8 ja 10 kohta ja 16 -a artiklan 11 kohdan b
alakohta;”;

2)  korvataan 3 artiklan 2 kohdan b ja c alakohta seuraavasti:

”b) menettelytapavelvoitteet, joista sdddetddn 24 artiklan 1, 1 a, 3, 4, 5, 7 ja 10 kohdassa, 25
artiklan 2, 4, 5 ja 6 kohdassa ja, jos kansallisessa jérjestelmédssa sallitaan ndiden henkildiden

nimetd sidonnaisasiamiehii, 29 artiklassa seki vastaavissa tdytdntoonpanotoimenpiteissi;

c) toiminnan jarjestamistd koskevat vaatimukset, joista sdddetddn 16 artiklan 3, 6 ja 7
kohdassa, 16 -a artiklan 1 kohdan 1, 2 ja 5 alakohdassa, 16 -a artiklan 3 kohdassa, 16 -a
artiklan 4 kohdan 1 ja 2 alakohdassa, 16 -a artiklan 7 kohdan ¢ alakohdassa, 16 -a artiklan 8
ja 10 kohdassa ja 16 artiklan 11 kohdan b alakohdassa sekéd vastaavissa delegoiduissa

sdaddoksissi, jotka komissio hyviksyy 89 artiklan mukaisesti.”;
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3) lisétdédn 4 artiklan 1 kohtaan 66, 67 ja 68 alakohta seuraavasti:

”66) ’markkinointiviestinndlld” mitd tahansa tietojen antamista, lukuun ottamatta unionin tai
kansallisessa lainsddddnndssé vaadittua tietojen antamista tai 88 b artiklassa tarkoitettua
talousvalistusaineistoa tai sijoitustutkimusta, joka tiyttdd sellaisena kohtelun edellytykset,
jolla suoraan tai vélillisesti edistetdén sijoituksia yhteen tai useampaan rahoitusvilineeseen
tai rahoitusvélineiden luokkaan tai sijoituspalveluyrityksen tarjoamien sijoitus- tai

oheispalvelujen kayttoa taikka houkutellaan niihin ja

a) jota toteuttaa sijoituspalveluyritys tai kolmas osapuoli, jota téllainen

sijoituspalveluyritys palkitsee tai kannustaa ei-rahallisella korvauksella;
b)  jota toteutetaan luonnollisille henkildille tai oikeushenkiloille;
c)  jota toteutetaan missd tahansa muodossa ja minkad tahansa kanavan kautta;

67) ’markkinointikdytdnn6lld’ mitéd tahansa strategiaa tai vdlineen tai menetelmin kayttod, jota
sijoituspalveluyritys tai miké tahansa kolmas osapuoli, jota téllainen sijoituspalveluyritys

palkitsee tai kannustaa ei-rahallisella korvauksella, soveltaa
a) levittddkseen suoraan tai vélillisesti markkinointiviestintda;
b) lisdtdkseen tai parantaakseen markkinointiviestinnén tavoittavuutta ja vaikuttavuutta;

c) edistddkseen milld tahansa tavalla sijoituspalveluyritysten, rahoitusvilineiden tai
sijoituspalvelujen myyntié;
68) ’verkkorajapinnalla’ mitd tahansa ohjelmistoa, mukaan lukien verkkosivusto,

verkkosivuston osa tai sovellus, mukaan lukien mobiilisovellus;

68 a) ’finfluensserilla’ luonnollista henkilod tai oikeushenkilod, joka harjoittaa kaupallista
vaikuttamistoimintaa hyodyntimdlli suosiotaan viilittiikseen yleisolle sihkoisesti ja
millaista tahansa delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 2 artiklan 5 alakohdassa
mddriteltyd palkkiota vastaan sisiiltod, jonka tarkoituksena on suoraan tai vilillisesti

edistiid rahoitustuotteiden tai -sopimusten myyntid”;
3 a) korvataan 5 artiklan 4 kohdan a alakohta seuraavasti:

?a) sijoituspalveluyritykselld, joka on oikeushenkilo, on pdtoimipaikka samassa
Jésenvaltiossa, jossa sen sddntomddrdinen kotipaikka on ja jossa se harjoittaa

litketoimintaansa, toimii tdysimddrdiisesti sisimarkkinoilla ja kiiyttid palvelujen
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tarjoamisen vapautta. Jisenvaltion on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykselli on
riittavd kdsitys riskeistd ja lakisddteisisti vaatimuksista, joita siihen tai sen asiakkaisiin
kohdistuu, ja etti se toimii tavalla, joka on johdonmukainen unionin oikeuden ja

sisimarkkinoiden periaatteiden kanssa;”;
4)  lisatddn 5 a artikla seuraavasti:
"5 a artikla
Menettely digitaalisin vilinein tarjottuihin luvattomiin toimiin puuttumiseksi

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild tarjoaa
verkossa asiakkaille suunnattuja sijoituspalveluja tai -toimintaa alueellaan ilman 5 artiklan
1 kohdan tai kansallisen lainsddddnnon mukaista toimilupaa tai jos toimivaltaisella
viranomaisella on perusteltuja syitd epdilld, ettd kyseinen yhteiso tarjoaa téllaisia palveluja
ilman 5 artiklan 1 kohdan tai kansallisen lainsdddénnon mukaista toimilupaa, toimivaltainen
viranomainen toteuttaa kaikki asianmukaiset ja oikeasuhteiset toimenpiteet estdikseen
luvattomien sijoituspalvelujen tai -toiminnan tarjoamisen, mukaan lukien siihen liittyva
markkinointiviestintd, kdyttden 69 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja valvontavaltuuksia. Kaikissa
téllaisissa toimissa on noudatettava Il luvussa vahvistettuja jdsenvaltioiden vilisen yhteistyon

periaatteita.

Téimdin kohdan ensimmadiisti alakohtaa sovelletaan myés finfluenssereihin, joita yritys, jolla
ei ole 5 artiklan 1 kohdan tai kansallisen lainsdddinnon mukaista toimilupaa, palkitsee tai
kannustaa ei-rahallisella korvauksella, jos tillainen finfluensseri edistdid julkisilla
sosiaalisen median alustoilla palvelujen tai rahoitusviilineiden myyntii tillaisen yrityksen

puolesta.

2. Jasenvaltioiden on sdddettéva, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkaisevat kaikki 1 kohdan

nojalla tehdyt toimenpiteen madrddmistd koskevat padatokset 71 artiklan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tallaisista
paitoksistd ilman aiheetonta viivytystd. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa sihkoisen
tietokannan, joka sisdltdd toimivaltaisten viranomaisten toimittamat paitokset ja johon kaikilla
toimivaltaisilla viranomaisilla on péésy. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee kaikista
voimassa olevista pdatoksisté luettelon, jossa kuvataan asianomaiset luonnolliset henkil6t tai

oikeushenkildt ja tarjottujen palvelujen tai tuotteiden tyypit. Luettelo on asetettava julkisesti
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saataville arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla olevan linkin kautta.
Luonnollisten henkildiden osalta tima luettelo ei saa johtaa siihen, ettd kyseisistd luonnollisista
henkilGistd julkaistaan enemman henkil6tietoja kuin mitd toimivaltainen viranomainen on

julkaissut ensimmadisen alakohdan nojalla ja 71 artiklan 1 kohdan mukaisesti.”;
5)  muutetaan 7 artikla seuraavasti:
a)  lisdtdén 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jos toimilupaa ei ole myonnetty, toimivaltaisen viranomaisen on ilman aiheetonta
viivytysti ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle syyt, joiden vuoksi toimilupaa ei

ole myonnetty.”;
b) lisdtddn 3 a kohta seuraavasti:

3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ja asettaa toimivaltaisten viranomaisten

saataville luettelon kaikista yhteisdistd, joilta on evétty toimilupa.

Luettelossa on oltava tiedot palveluista tai toiminnasta, joita varten kukin
sijoituspalveluyritys on hakenut toimilupaa, seké toimiluvan epdédmisen syyt, ja se on

saatettava sddnnollisesti ajan tasalle.”;
6) muutetaan 8 artikla seuraavasti:
a)  korvataan toinen kohta seuraavasti:

”Jokainen toimiluvan peruutus on ilman aiheetonta viivytysti annettava tiedoksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimiluvan peruuttamisen syyt.”;
b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”Edelld 7 artiklan 3 a kohdassa tarkoitetun luettelon on sisillettava myds kaikki yhteisot,
joiden toimilupa on peruutettu, seké tiedot palveluista tai toiminnasta, joiden osalta kunkin

sijoituspalveluyrityksen toimilupa on peruutettu, ja perusteet toimiluvan peruuttamiselle.”;
7)  muutetaan 9 artiklan 3 kohta seuraavasti:
a)  korvataan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:
”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksen ylin hallintoelin méérittelee

ohjaus- ja hallintojarjestelmat, joilla varmistetaan sijoituspalveluyrityksen tehokas ja vakaa
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hoito, mukaan lukien tehtivien eriyttiminen sijoituspalveluyrityksessd, eturistiriitojen
ehkdiseminen ja sijoittajansuoja, tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd ja asiakkaiden

etuja, ja valvoo ndiden jérjestelmien tdytdntdonpanoa ja vastaa niistd.”;
a a) korvataan toisen alakohdan a alakohta seuraavasti:

“a) sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen sekdi
oheispalvelujen tarjoamiseen kdytettivi yrityksen organisaatio, mukaan lukien
henkilostolti vaadittavat taidot, tietimys ja asiantuntemus sekd palvelujen tarjoamiseen
Jja toiminnan harjoittamiseen kiytettiviit resurssit, menettelyt ja jirjestelyt ottaen
huomioon yrityksen liiketoiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus ja kaikki
vaatimukset, joita yrityksen on noudatettava. Toimintaperiaatteilla on varmistettava, ettii

asiakkaille tarjotut rahalliset ja ei-rahalliset edut otetaan huomioon;”;
b)  lisdtddn toiseen alakohtaan d alakohta seuraavasti:

d) markkinointiviestintd ja -kdyténtdjd koskevat toimintaperiaatteet, joilla pyritddn

varmistamaan 24 c artiklassa sdddettyjen velvoitteiden noudattaminen.”;
8)  muutetaan 16 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Kotijdsenvaltion on edellytettiiva, ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat
tamén artiklan 2—10 kohdassa ja 16 a ja 17 artiklassa sdddettyjd toiminnan

jarjestamistd koskevia vaatimuksia.”;
b)  kumotaan 3 kohdan 2—7 alakohta;

c) lisdtdédn 3 a kohta seuraavasti:

d) lisdtddn 7 a kohta seuraavasti:

7 a. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta sijoituspalveluyritykset ottavat kiayttoon
asianmukaiset menettelyt ja jirjestelyt, mukaan lukien sdhkdiset viestintikanavat, sen
varmistamiseksi, ettd timén direktiivin mukaisia asiakkaan oikeuksia voidaan kayttaa
rajoituksetta ja ettd I asiakkaan valitukset kdsitelldén asianmukaisesti ja ilman aiheetonta
viivytystd. Ndiden menettelyjen on annettava sijoittajille mahdollisuus tehdé valituksia

milld tahansa kielelld, jolla viestintdaineistoa tai palveluja toimitettiin. Téllaisen kielen
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lisiiksi yritys ja sen asiakkaat voivat ennen liiketoimen toteuttamista sopia jonkin lisikielen

kdytostd valitusten kirjaamiseksi. Valitukset on aina kirjattava ja valituksen tekijoiden on

saatava vastaus viiveelld, joka on oikeassa suhteessa valituksen aiheeseen néihden, ja joka

tapauksessa viimeistidin 30 tyopaivan kuluttua siiti, kun valitus on kirjattu. Lopullinen

vastaus on esitettivi paperimuodossa tai muulla pysyvilld viilineelli kielelld, jolla

valitukset kirjattiin.”;

9) lisédtddn 16 artiklan jdlkeen 16 -a artikla seuraavasti:

716 -a artikla

Tuotehallintavaatimukset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, jotka valmistavat

rahoitusvélineitd asiakkaille myytaviksi, ottavat kdyttoon prosessin, jossa kukin rahoitusviline

ja olemassa olevien rahoitusvilineiden merkittavdt mukautukset hyviksytdén ennen

rahoitusvilineen markkinointia tai jakelua asiakkaille, ja pitdvét ylla, kayttivit ja tarkastelevat

tatd prosessia, jaljempéana ’tuotteiden hyviksymismenettely’.

Tuotteiden hyviksymismenettelyn on siséllettdva kaikki seuraavat:

a)

b)

tdsmaéllinen tieto loppuasiakkaiden yksiloidystd kohdemarkkinasta asiaankuuluvassa

asiakkaiden luokassa kunkin rahoitusvilineen osalta;
kohdemarkkinan tavoitteiden ja tarpeiden selked yksildinti;

arvio siitd, onko rahoitusvéline suunniteltu asianmukaisesti kohdemarkkinan tavoitteiden

ja tarpeiden tayttdmiseksi,

arvio kaikista yksiléidyn kohdemarkkinan kannalta merkityksellisistd riskeistd ja siité, ettd

aiottu jakelustrategia on yksiloidyn kohdemarkkinan mukainen;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014* 4 artiklan

1 alakohdan mukaisen vahittdismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen sijoitustuotteiden
maédritelmén piiriin kuuluvien ja yksityisasiakkaiden saataville asetettavien
rahoitusvélineiden osalta selked arviointi ja kuvaus sekd rahoitustuotteen mddrdllisisti

etti sen laadullisista ominaisuuksista, mukaan lukien

i) kaikki rahoitusvélineeseen liittyvéat kulut ja veloitukset,
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ii) I ovatko kyseiset kulut ja veloitukset perusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen huomioon
kohdemarkkinan tavoitteet ja tarpeet sekii tuotteen ominaispiirteet, tavoitteet,

I strategia ja arvonkehitys, jdljempéana "hinnoittelumenettely’s

iii) tuotteen lisiominaisuudet ja palvelut, jotka voivat vaikuttaa sijoittajille tarjottavaan

arvoon ja hyotyihin.

Sovellettaessa toisen alakohdan a alakohtaa valmistajan on osana kohdemarkkinan
mddrittelyd arvioitava niiden asiakkaiden tyyppi, joille tuote kohdennetaan, tuotteen
ymmdrtimiseksi tarvittavan tietimyksen ja kokemuksen taso, tappionsietokyky, riskiraja ja

se, mahdollistaako tuote sen, etti kohdemarkkina

a) hallinnoi sujuvasti lyhyen aikavilin rahoitusta lyhyen aikaviilin tarpeiden
tiyttimiseksi;

b) selviytyy talouden hdiridistd; tai

¢ saavuttaa tulevat pitkiin aikaviilin tavoitteet.

Tuotteiden hyviksymismenettelyssii on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys ottaa
huomioon asiakkaiden edun rahoitusviilineiden valmistuksessa ja ottaa huomioon

asiakkaalle tarkoitetut aiotut rahalliset ja ei-rahalliset edut.

Sijoituspalveluyrityksen on sddinnollisesti tarkasteltava valmistamiaan rahoitusviilineitdi
ottaen huomioon kaikki tapahtumat tai riskit, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa yksiloityyn
kohdemarkkinaan, ja arvioitava, onko rahoitusviline edelleen kohdemarkkinan tavoitteiden,

tarpeiden ja ominaispiirteiden mukainen.

Rahoitusvilineitd valmistavan sijoituspalveluyrityksen on asetettava jakelijoiden saataville
kaikki rahoitusvélineeseen ja tuotteiden hyviksymismenettelyyn liittyvét tiedot, joita kyseisen
vilineen ja tuotteiden hyviaksymismenettelyssd huomioon otettujen seikkojen taydellinen
ymmaértiminen edellyttdd, mukaan lukien tdydelliset ja tarkat tiedot rahoitusvilineen
mahdollisista kuluista ja veloituksista, ominaisuuksista, tavoitteista, strategiasta ja

arvonkehityksestd.

1 a.Sijoituspalveluyritysten on varmistettava, etti ylimmdlle hallintoelimelle annettaviin

vaatimustenmukaisuuskertomuksiin sisdllytetiin jirjestelmidillisesti tiedot yrityksen
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valmistamista rahoitusvilineisti, mukaan lukien jakelustrategiaa ja rahoitusvilineisiin
liittyvid asiakkaille tarkoitettuja aiottuja rahallisia ja ei-rahallisia etuja koskevat tiedot.
Sijoituspalveluyritysten on asetettava kertomukset pyynnosti toimivaltaisen viranomaisensa

saataville.

3. Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa tai suosittelee rahoitusvilineitd, joita se ei itse valmista,
on oltava kéytossddn asianmukaiset jarjestelyt, joiden avulla voidaan saada 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot ja saada kasitys kunkin rahoitusvélineen ominaispiirteistd ja yksiloidysti

kohdemarkkinasta.

4. Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa tai suosittelee rahoitusvilineitdi, on siannollisesti
tarkasteltava niitd ottaen huomioon kaikki tapahtumat tai riskit, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa yksildityyn kohdemarkkinaan, ja arvioitava, onko rahoitusvéline edelleen yksildidyn
kohdemarkkinan tavoitteiden ja tarpeiden mukainen ja ovatko rahalliset ja ei-rahalliset edut
edelleen yksiloidyn kohdemarkkinan kannalta merkityksellisii ja kuluihin ja veloituksiin
verrattuna kohtuullisia. Yrityksen on mydos otettava huomioon, onko aiottu jakelustrategia

edelleen asianmukainen.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa tai suosittelee asetuksen (EU) N:o 1286/2014 4 artiklan
1 alakohdan mukaisen véhittdismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen sijoitustuotteiden

madritelmén piiriin kuuluvia rahoitusvilineitd, on

a)  yksiloitdva ja kvantifioitava I mahdolliset muut jakeluun liittyvit kulut ja
veloitukset, joita valmistaja ei ole jo ottanut huomioon, mukaan lukien
merkintikustannukset, irtautumiskustannukset sekd jakelijan saamat ja pitimiit

kolmansien osapuolten maksut;

b) arvioitava, ovatko fuotteen jakelusta aiheutuneet kokonaiskulut ja -veloitukset,
mukaan lukien asiakkaalle tarjottuun sijoitusneuvontaan liittyviit kulut ja
veloitukset, perusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen huomioon véilineen
ominaispiirteet, tarjottu palvelu ja kohdemarkkinan tavoitteet ja tarpeet,

jaljempénd “hinnoittelumenettely’;

b a) arvioitava tuotteen lisiiominaisuudet ja palvelut, jotka voivat vaikuttaa

sijoittajille tarjottavaan arvoon ja hyotyihin.
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4 a. Jiisenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset ottavat
tuotehallintavaatimuksia noudattaessaan huomioon, etti rahoitusvilineen kulut ja
veloitukset ovat yhteensopivia kohdemarkkinan tavoitteiden, tarpeiden ja ominaispiirteiden

kanssa.

Jos sijoituspalveluyritys valmistaa tai jakelee asetuksen (EU) N:o 1286/2014 4 artiklan

1 alakohdan mukaisen vihittiismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen sijoitustuotteiden
mddritelmdn piiriin kuuluvia rahoitusvilineitd, sen on suoritettava vertaisryhmittelyanalyysi
timdin kohdan mukaisesti. Jakelijat voivat arvioinnissaan kéyttid valmistajan

vertaisryhmittelyanalyysia.

Rahoitusviilineiti valmistavan sijoituspalveluyrityksen on lisiksi suoritettava historiallisen
arvonkehityksen vertaisanalyysi suorittaessaan asetuksen (EU) N:o 1286/2014 4 artiklan
1 alakohdassa mddriteltyjen viihittiismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen

sijoitustuotteiden tuotetarkastelua.

Rahoitusviilineitdi tarjoavan tai suosittelevan sijoituspalveluyrityksen on lisiiksi suoritettava
palvelukustannusten vertaisanalyysi markkinoilla olevien asiaankuuluvien vertaispalvelujen

sisdisen analyysin perusteella.

Vertaisryhmittelyarviointi on suoritettava sijoituspalveluyrityksen middrittelemdn
vertaisryhmdin perusteella. Sijoituspalveluyrityksen on perusteltava ja dokumentoitava
vertaisryhmdin valinta ja mddrittely. Jos tuote kuuluu Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdan mukaisen yhteissijoitusyrityksen tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston mddritelmdn piiriin, vertaisryhmd voi perustua Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU mukaiseen asiaankuuluvaan eurooppalaiseen

rahastoluokitusjirjestelmdiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ... pdivédn ...kuuta ... [12 kuukautta timdn
muutosdirektiivin voimaantulosta] mennessd ohjeita menettelystii ja perusteista, joita
sijoituspalveluyritykset kdyttiviit vertaisryhmittelyarviointinsa suorittamiseen, ja saattaa

néimd ohjeet mddrdajoin ajan tasalle.
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7. Sijoituspalveluyrityksen on dokumentoitava kaikki tehdyt arvioinnit ja toimitettava tillaiset
arvioinnit pyynnosté asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, mukaan lukien perustelut

Jja todisteet rahoitusviilineen kulujen ja veloitusten oikeasuhteisuudesta.

Timdin direktiivin 24 b artiklan nojalla ilmoitettavien tietojen mukaisesti
sijoituspalveluyrityksen, joka valmistaa, tarjoaa tai suosittelee asetuksen (EU) N:o
1286/2014 4 artiklan 1 alakohdan mukaisen vihittiismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen
sijoitustuotteiden mddritelmdn piiriin kuuluvia rahoitusviilineiti, on raportoitava
toimivaltaisille viranomaisille yksityiskohtaiset tiedot minki tahansa véhittiissijoittajille
tarkoitetun rahoitusviilineen kuluista ja veloituksista, mukaan lukien tapauksen mukaan
rahoitusvilineen kustannuksiin sisdltyviit jakelukustannukset ja neuvonnan jakeluun
liittyviit kustannukset. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tillaiset tiedot

arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii vakuutus- ja lisielikeviranomaista ja toimivaltaisia
viranomaisia kuultuaan ja toimialatutkimusten jilkeen timdn kohdan vaatimusten

soveltamiseksi luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn seuraavat:

a) 24 b artiklan nojalla ilmoitettavien tietojen mukaisesti toimivaltaisille viranomaisille
raportoitavien tietojen sisdlto ja tyyppi olemassa olevien julkistamis- ja

raportointivelvoitteiden perusteella;

b) 24 b artiklan nojalla ilmoitettavien tietojen mukaisesti raportoitavia tietoja koskevat

muodot, ilmoitustiheys ja alkamispiiivi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten sdintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... péivéind ...kuuta ... [18 kuukautta timdin muutosdirektiivin

voimaantulopdivistdl.

Siirretiiin komissiolle valta hyviksyid tekniset séiidntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10 artiklan mukaisesti.

8. Sijoituspalveluyritys, joka valmistaa ja tarjoaa tai suosittelee rahoitusvilinettd, voi ottaa

kayttoon yhden hinnoittelumenettelyn, joka liittyy sekéd valmistus- ettd jakeluvaiheisiin.
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10. Edelld 1-9 kohdassa tarkoitetut toimintaperiaatteet, menettelyt ja jarjestelyt eivét rajoita muita
taman direktiivin ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisia vaatimuksia, mukaan lukien
tietojen julkistamista, soveltuvuutta tai asianmukaisuutta, eturistiriitojen havaitsemista ja

hallintaa sekd kolmansien osapuolten maksuja koskevat vaatimukset.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ... pédivédn ...kuuta ... [12 kuukautta timdn
muutosdirektiivin voimaantulosta] mennessd ohjeita, joissa tismennetddn perusteet sen
mddrittimiseksi, ovatko kulut ja veloitukset perusteltuja ja oikeasuhteisia, ja saattaa nimd

ohjeet mdiirdiajoin ajan tasalle.

13. Jiisenvaltioiden on viimeistédn ... pdivind ...kuuta ... [viisi vuotta timdn muutosdirektiivin
soveltamisen alkamispdivistii] ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki merkitykselliset tiedot timdin artiklan tiytintoonpanosta. Komissio ja
arvopaperimarkkinaviranomainen voivat pyytiid lisdtietoja kansallisilta toimivaltaisilta

viranomaisilta.

Komissio toteuttaa ndiden jisenvaltioiden toimittamien tietojen perusteella
arvopaperimarkkinaviranomaista ja vakuutus- ja lisdelikeviranomaista kuullen arvioinnin

timdn artiklan tehokkaasta tiytintéonpanosta ja arvioi erityisesti seuraavia:

a) ovatko tissd artiklassa sdiddettyjen vahvistettujen tuotehallintavaatimusten vaikutukset

tuottaneet paremmin vastinetta rahalle kansalaisten kannalta;

b) timidin direktiivin asiaankuuluvien sddnndsten vaikutus kannustimiin liittyviin
mahdollisiin eturistiriitoihin, kustannuskehitykseen, vihittiissijoitusten kokonaistasoon

pldomamarkkinoilla, kuluttajansuojaan ja jakelusddiintojen merkityksellisyyteen;
¢) finanssiosaamiseen liittyvien toimenpiteiden tiytintoonpano.

Jos komission toteuttama arviointi osoittaa, ettii tissd artiklassa sdddettyjen uusien
tuotehallintavaatimusten tiytintéonpano ei tuo kuluttajien kannalta myonteistid muutosta,
komissio liittid tapauksen mukaan kertomukseensa lainsdidddintoehdotuksen timdn

direktiivin muuttamiseksi.”;

10) korvataan 16 a artikla seuraavasti:
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”16 a artikla
Vapautukset tuotehallintavaatimuksista

Sijoituspalveluyritys vapautetaan 16 -a artiklan 1 kohdassa ja 24 artiklan 2 kohdassa
saddetyistd vaatimuksista, kun sen tarjoama sijoituspalvelu koskee
joukkovelkakirjalainoja, joihin ei sisélly muita johdannaisia kuin ennenaikaisen
takaisinmaksun mahdollistava lauseke, tai kun rahoitusvilineitd markkinoidaan tai

jaellaan yksinomaan hyviksyttiville vastapuolille.”;

11) lisédtddn 21 artiklaan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tai minkéd tahansa sellaisen vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltainen viranomainen, jonka alueella yritys toimii, voi pyytdé kotijdsenvaltion
toimivaltaista viranomaista tutkimaan, tayttaako kyseinen yritys edelleen I luvussa sdddetyt

toimiluvan myontdmisti koskevat edellytykset.

Arvopaperimarkkinaviranomaiselle on ilmoitettava téllaisesta pyynndstd. Kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava havainnoistaan vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle kahden kuukauden kuluessa

pyynnon esittimisesta.

4. Jos sijoittajansuojaan kohdistuu mahdollisia uhkia koskevia perusteltuja huolenaiheita,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi omasta aloitteestaan tai yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynndsti perustaa yhteistoimintafoorumin ja koordinoida siti 87 a artiklassa

sdddetyin edellytyksin.”;
12) muutetaan 24 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Jasenvaltioiden on edellytettiva, etti tarjotessaan asiakkaille sijoituspalveluja tai
tarvittaessa oheispalveluja sijoituspalveluyritys toimii rehellisesti, tasapuolisesti ja
ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti ja noudattaa erityisesti tdssé artiklassa ja

24 a-25 artiklassa sdddettyjd periaatteita.”;

b)  lisdtddn 1 a kohta seuraavasti:
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] a. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiakseen asiakkaan edun mukaisesti
tarjotessaan sijoitusneuvontaa yksityisasiakkaille sijoituspalveluyrityksilld on

velvoite

a)  antaa asiakkaalle tietoa sijoituspalveluyrityksen arvioimien
rahoitusvilineiden valikoimasta ja tarjota neuvontaa asiakkaan tarpeisiin
sovitettujen rahoitusvilineiden asianmukaisen valikoiman arvioinnin
perusteella siten, etti rahoitusvilineiden valikoima on mukautettu

sijoituspalveluyrityksen liiketoimintamalliin;

b)  suositella tehokkaimpia rahoitusvilineitd sellaisten rahoitusvélineiden joukosta,
jotka on yksildity asiakkaalle soveltuviksi 25 artiklan 2 kohdan nojalla ja jotka
tarjoavat samankaltaisia ominaisuuksia, ottaen huomioon sen arvonkehitys,
riskitaso, laadulliset seikat sekii 16 -a artiklan nojalla ilmoitetut kulut ja
veloitukset, ja jos suositellaan vastaavaa tuotetta, josta aiheutuu enemmdn
kustannuksia, perustella timd objektiivisin syin ja pitid kirjaa ndistdi

perusteluista,

c a) olla asettamatta sijoituspalveluyrityksen taloudellisia tai muita etuja

asiakkaan etujen edelle.

1 b. Jos sijoituspalveluyrityksii koskee kannustinkielto, timdn artiklan edellytysten
oletetaan tiyttyvin. Kansallinen toimivaltainen viranomainen voi kumota timdin

oletuksen, jos sijoituspalveluyritys ei noudata timdn artiklan sidnndéksid.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jéirjestdd ja toteuttaa yhteistyossd
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa pakollisen
vertaisarvioinnin tissd artiklassa kuvattujen velvoitteiden

tiytintoonpanosta.

1 c. Jos mikdin sijoituspalveluyrityksen tarjoamista rahoitusvilineistd ei ole asiakkaan
edun mukainen, sijoituspalveluyrityksen on pidiityttivi antamasta neuvoa tai

tekemdistd suositusta.’”;

c) korvataan 2 kohdan ensimméiinen alakohta seuraavasti:
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”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahoitusvilineitd asiakkaille myytéviksi valmistavat

sijoituspalveluyritykset

a)  suunnittelevat kyseiset rahoitusvélineet siten, ettd ne tdyttdvit loppuasiakkaiden

yksiloidyn kohdemarkkinan tarpeet asiaankuuluvassa asiakkaiden luokassa;

b)  suunnittelevat rahoitusvélineiden jakelustrategiansa, myds markkinointiviestinndn ja
markkinointikdytdntojen suhteen, tavalla, joka on yhteensopiva yksiléidyn

kohdemarkkinan kanssa;

c) toteuttavat kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd rahoitusvélineet

jaellaan yksiloidylle kohdemarkkinalle.”;
d)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Kaiken tiedon, jonka sijoituspalveluyritys osoittaa asiakkaille tai potentiaalisille

asiakkaille, on oltava tasapuolista ja selkedd eiki se saa olla harhaanjohtavaa.”;
e) muutetaan 4 kohta seuraavasti:
i)  muutetaan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
— korvataan johdantokappale seuraavasti:

” Asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille on annettava hyvissé ajoin ennen
palvelun tarjoamista tai liiketoimen toteuttamista asianmukaista tietoa
sijoituspalveluyrityksestd ja sen tarjoamista palveluista, rahoitusvilineistd ja
ehdotetuista sijoitusstrategioista, toteuttamispaikoista seka kaikista kuluista ja

liitdnnaisistd veloituksista. Néihin tietoihin on sisdllyttdvé seuraavat:”;
— lisdtdédn a alakohtaan iv ja v alakohta seuraavasti:

”1v) kun sijoituspalveluyritys tarjoaa riippumatonta neuvontaa
yksityisasiakkaalle, onko suositeltujen rahoitusvélineiden valikoima rajoitettu
ainoastaan hyvin hajautettuihin, 25 artiklan 4 kohdan a alakohdassa
tarkoitetulla tavalla yksinkertaisiin ja kustannustehokkaisiin rahoitusvilineisiin
val ei;

v) miten suositelluissa rahoitusvélineissd otetaan huomioon yksityisasiakkaan

salkun hajauttaminen;”;
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— korvataan b ja c alakohta seuraavasti:

’b) rahoitusvélineitd ja (myos hajauttamistarkoituksiin) ehdotettuja
sijoitusstrategioita koskevien tietojen on siséllettdvd asianmukaisia ohjeita ja
varoituksia kyseisiin rahoitusvélineisiin tehtéviin sijoituksiin tai erityisiin
sijoitusstrategioihin liittyvisti riskeistd seka siitd, onko rahoitusvéline
tarkoitettu yksityisasiakkaille vai ammattimaisille asiakkaille, ottaen huomioon

2 kohdan mukainen yksildity kohdemarkkina;
c) 24 b artiklassa tarkoitetut kuluja ja veloituksia koskevat tiedot;”;
— lisdtdédn d alakohta seuraavasti:

”d) jos palvelut tarjotaan sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen

vapauden perusteella,

1) jasenvaltio, jossa sijoituspalveluyrityksen ja tarvittaessa palvelun

tarjoavan sivuliikkeen kotipaikka sijaitsee;

i1) kyseisen sijoituspalveluyrityksen tai tapauksen mukaan tillaisen

sivuliikkeen asiaankuuluvat kansalliset toimivaltaiset viranomaiset.”;
i1)  kumotaan toinen, kolmas ja neljés alakohta;
f)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Tamaén artiklan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava ymmaérrettdvissd muodossa
siten, ettd asiakkaat tai potentiaaliset asiakkaat voivat kohtuullisesti ymmaértéa tarjottavan
sijoituspalvelun ja tietyn rahoitusvilinelajin luonteen ja siihen sisdltyvit riskit ja siten tehda
perusteltuja sijoituspaétoksid. Jos tissd direktiivissa ei edellytetd vakiomuodon kayttoa
ndiden tietojen esittdmisessi, jdsenvaltiot voivat vaatia, ettd ndma tiedot esitetddn

vakiomuodossa.”;
g) lisdtddn 5 b ja 5 ¢ kohta seuraavasti:

5 b. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ... pdivdén ...kuuta ... [kahden vuoden
kuluttua muutosdirektiivin voimaantulosta] mennessi, tarvittaessa edeltdvien kuluttaja- ja
toimialatutkimusten perusteella ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista kuultuaan,
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla autetaan tietoja yksityisasiakkaille

sdhkoisessd muodossa toimittavia sijoituspalveluyrityksid suunnittelemaan téllaisten
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tietojen antaminen sen ryhmén keskivertojésenelle soveltuvalla tavalla, jolle ne on

suunnattu, ja saattaa nimd standardit mddrdajoin ajan tasalle.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuissa luonnoksissa teknisiksi sddntelystandardeiksi

on tdsmennettiva seuraavat:

a)  sdhkdisessd muodossa annettavien tietojen esitystapa ja muoto ottaen huomioon
erilaiset mallit ja kanavat, joita sijoituspalveluyritykset voivat kiyttidd tiedottamiseen

asiakkailleen tai potentiaalisille asiakkailleen;

b) tarvittavat suojatoimet, joilla varmistetaan, ettd tiedot ovat helposti navigoitavissa ja

saatavilla riippumatta asiakkaan kdyttdmasti laitteesta;

c) tarvittavat suojatoimet, joilla varmistetaan, etté tiedot on helppo noutaa, ja tehddén

tietojen tallentaminen pysyvélle vélineelle helpoksi asiakkaille.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistidn ... pdiviind ...kuuta ... [kaksi vuotta timdn

muutosdirektiivin voimaantulopdiviistdl.

Siirretiiiin komissiolle valta hyviksyi ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 c. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset esittivit
yksityisasiakkaille tai potentiaalisille yksityisasiakkaille tarjottavassa tiedotusaineistossa,
mukaan lukien markkinointiviestintd, asianmukaisia varoituksia, joilla varoitetaan erityisen
riskialttiisiin tai monimutkaisiin rahoitusvilineisiin liittyvistd mahdollisten tappioiden

erityisriskeista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii toimivaltaisia viranomaisia ja sidosryhmiii
kuultuaan ... piaivéin ...kuuta ... [18 kuukautta muutosdirektiivin voimaantulosta]
mennessé luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, jotka koskevat erityisen
riskialttiiden tai monimutkaisten rahoitusvilineiden kasitettd, ja saattaa ne mdidrdajoin
ajan tasalle. Niiissd teknisissi sddntelystandardeissa on kuvattava rahoitustuotteiden ne
ominaispiirteet, jotka tekeviit niistd erityisen riskialttiita tai monimutkaisia ja joiden
vuoksi niihin on perusteltua soveltaa ensimmdisessdi alakohdassa tarkoitettuja

riskivaroituksia.
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Arvopaperiviranomainen laatii myds luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tasmennetddn edelleen téllaisten yksityisasiakkaille annettavien riskivaroitusten muoto ja
sisdlto ottaen asianmukaisesti huomioon eri tyyppisten rahoitusvélineiden ja

viestintimuotojen erityispiirteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sdéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtddn paivdmaéard, joka on

18 kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé foisessa ja kolmannessa alakohdassa tarkoitetut

tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa riskivaroitusten johdonmukaista soveltamista
kaikkialla unionissa. Jos tédllaisten riskivaroitusten kdyttoon tai kdyton puuttumiseen tai
niiden kdyton valvontaan jdsenvaltioissa liittyy huolenaiheita, joilla voi olla olennainen
vaikutus sijoittajansuojaan, arvopaperimarkkinaviranomainen voi asianomaisia
toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan méérita sijoituspalveluyritykset kdyttdmain

riskivaroituksia.”;
g a) muutetaan 7 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa tai pitid itsellidn palkkioita, provisioita tai
muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen
lukuun toimiva henkilo maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyviit kyseisen palvelun
tarjoamiseen asiakkaille 24 a artiklan mukaisesti. Vihdiset ei-rahalliset edut, jotka ovat
omiaan parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja jotka ovat laajuudeltaan
Jja luonteeltaan sellaisia, etti niiden ei voida katsoa haittaavan sen velvoitteen
noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava asiakkaan edun
mukaisesti, tai joiden kokonaisarvo on alle 100 euroa vuodessa, on ilmoitettava selkedsti,

eiviitkd ne kuulu timdn alakohdan soveltamisalaan.”;

1) kumotaan 8, 9 ja 9 a kohta;

ia) korvataan 12 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:
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»Jésenvaltiot voivat poikkeustapauksissa asettaa sijoituspalveluyrityksille
lisivaatimuksia 24 ja 24 c e artiklan soveltamisalaan kuuluvien seikkojen osalta.
Tillaisten vaatimusten on oltava objektiivisesti perusteltuja ja oikeasuhteisia, ja niissi on
otettava huomioon kyseisen jisenvaltion markkinarakenteen kannalta erityisen tirkedit

sijoittajansuojaa tai markkinoiden eheytti koskevat erityisriskit.”’;
j)  korvataan 13 kohdan ensimméinen alakohta seuraavasti:

1) korvataan johdantokappale seuraavasti:

’Siirretddn komissiolle valta hyvdksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid,
joilla varmistetaan, etté sijoituspalveluyritykset noudattavat tdssi artiklassa
I vahvistettuja periaatteita tarjotessaan asiakkailleen sijoitus- tai oheispalveluja,

mukaan lukien:”;
i1) korvataan d alakohta seuraavasti:

”d) perusteet, joiden avulla arvioidaan, noudattavatko yksityisasiakkaille
sijoitusneuvontaa tarjoavat yritykset I 1 ja 1 a kohdassa sdddettyd velvoitetta

toimia asiakkaidensa edun mukaisesti.”;

13) lisdtddn 24 a, 24 b, 24 c ja 24 d artikla seuraavasti:

724 a artikla
Kannustimet

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd tarjotessaan salkunhoitoa sijoituspalveluyritykset
eivit vastaanota eiviitki pidd itselliin palkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-
rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkilo

maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyviit kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille.

5. Edelld olevaa 1 I kohtaa ei sovelleta vihiisiin ei-rahallisiin etuihin, joiden kokonaisarvo on
alle 100 euroa vuodessa tai jotka ovat laajuudeltaan ja luonteeltaan sellaisia, ettd niiden ei
voida katsoa haittaavan sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan
sijoituspalveluyrityksen on toimittava asiakkaan edun mukaisesti, edellyttden, ettd ne on

selkedsti ilmoitettu asiakkaalle.
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6. I Kolmannen osapuolen tekemien tutkimusten toimittamisen sijoituspalveluyritykselle, joka
tarjoaa asiakkaille salkunhoitoa tai muita sijoitus- tai oheispalveluja, katsotaan tayttavan

24 artiklan 1 kohdan mukaiset velvoitteet, jos

a)  sijoituspalveluyrityksen ja kolmantena osapuolena toimivan tutkimus- ja
toteutuspalvelujen tarjoajan vililla onl tehty sopimus, jossa vahvistetaan
palkkiomenetelmd, mukaan lukien se, miten tutkimuksen kokonaiskustannukset
yleensd otetaan huomioon vahvistettaessa sijoituspalvelujen

kokonaisveloituksia,

b)  sijoituspalveluyritys asettaa asiakkaidensa saataville toteutuspalveluja ja
kolmannen osapuolen tutkimusta koskevia erillisiii tai tapauksen mukaan
yhteismaksuja koskevan politiikkansa, mukaan lukien niiden tietojen tyyppi,
Jjotka voidaan toimittaa kussakin tapauksessa, ja tapauksen mukaan se, miten
sijoituspalveluyritys estdd tai hallitsee eturistiriitoja 23 artiklan nojalla

tarjotessaan toteutuspalveluja ja tutkimusta koskevia yhteismaksuja;

c)  sijoituspalveluyritys arvioi vuosittain kéytetyn tutkimuksen laadun,
kéytettivyyden ja arvon sekd sen, pystytidnko kdytetylli tutkimuksella
edistimddin parempia sijoituspidtoksii; arvopaperimarkkinaviranomainen voi

laatia sijoituspalveluyrityksille ohjeita ndiiden arviointien toteuttamiseksi.

Taté artiklaa sovellettaessa tutkimuksen katsotaan kasittdvan tutkimusaineiston tai -palvelut,
jotka liittyvit yhteen tai useampaan rahoitusvélineeseen tai muuhun omaisuuserddn taikka
rahoitusvilineiden tosiasiallisiin tai potentiaalisiin liitkkeeseenlaskijoihin, tai késittdvan
tutkimusaineiston tai -palvelut, jotka liittyvét ldheisesti tiettyyn toimialaan tai markkinaan
siten, ettd ne vaikuttavat kyseisen toimialan tai markkinan rahoitusvélineitd, omaisuuseria

tai litkkeeseenlaskijoita koskeviin ndkemyksiin.

Tutkimukseen kuuluvat my6s aineisto tai palvelut, joissa suositetaan tai ehdotetaan suoraan
tai vélillisesti sijoitusstrategiaa ja esitetdan perusteltu ndkemys rahoitusvélineiden tai
omaisuuserien nykyisestd tai tulevasta arvosta tai hinnasta tai jotka muutoin siséltavét
analyyseji ja uudenlaisia ndkemyksid ja joissa tehdddn uuteen tai olemassa olevaan tietoon
perustuvia paitelmid, joilla voidaan vaikuttaa sijoitusstrategiaan, ja jotka voivat olla
merkityksellisid ja tuoda lisdarvoa péétoksille, joita sijoituspalveluyritys tekee sellaisten

asiakkaiden lukuun, joita kyseisestd tutkimuksesta veloitetaan.
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7. Jos sijoituspalveluyritysti ei kielletd vastaanottamasta palkkioita tai etuja kolmannelta
osapuolelta tai maksamasta palkkioita tai etuja kolmannelle osapuolelle sen asiakkaille
tarjottujen palvelujen yhteydessa, sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd tallaisten
palkkioiden tai etujen vastaanottaminen tai maksaminen ei heikennd sen velvoitteen
noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava rehellisesti,
tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa edun mukaisesti. Téllais(t)en kolmansien
osapuolten maksun (maksujen) olemassaolo, luonne ja miira on ilmoitettava 24 b artiklan

1 kohdan mukaisesti.

Sijoituspalveluyrityksen on tapauksen mukaan ilmoitettava asiakkaalle myds
mekanismeista, joilla sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessi saatu palkkio,

provisio tai rahallinen tai ei-rahallinen etu siirretddn asiakkaalle.

Ensimmaisessd alakohdassa asetettuja vaatimuksia ei sovelleta maksuun tai etuun, joka
mahdollistaa sijoituspalvelujen tarjoamisen tai on tarpeen niiden tarjoamiseksi, kuten
sdilytyskulut, toimitus- ja vaihtopalkkiot sekd sddnnoksiin tai lainsdddantdon perustuvat
verot ja maksut, eikd luonteensa vuoksi voi johtaa ristiriitaan sen velvoitteen kanssa, jonka
mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti

asiakkaidensa etujen mukaisesti.

24 b artikla

Kuluja, liitinnéisii veloituksia ja kolmansien osapuolten maksuja koskevat tiedot

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset antavat asiakkaille tai
potentiaalisille asiakkaille hyvissé ajoin ennen sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen
tarjoamista ja hyvissé ajoin ennen rahoitusvilineitd koskevan liiketoimen toteuttamista
tiedot kaikista kyseisiin palveluihin, rahoitusvilineisiin tai liiketoimiin liittyvistd kuluista,

liitdnnaisistd veloituksista ja kolmansien osapuolten maksuista vaaditussa muodossa.

Tiedot sellaisista kuluista ja veloituksista, jotka eiviit aiheudu markkinariskin
toteutumisesta, on koottava. Sijoituspalveluyritysten on nimenomaisesti ilmoitettava

asiakkailleen ndiden oikeudesta pyytiii erittelyn toimittamista ja toimitettava tillainen
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erittely asiakkaan pyynnostd. Niita kuluja, liitdnnéisid veloituksia ja kolmansien

osapuolten maksuja koskevien tietojen on sisdllettdva kaikki seuraavista:

a)  kaikki suorat ja epdsuorat kulut ja liitdnniiset veloitukset, mukaan lukien kaikki
rahoitusvilineen jakeluun liittyviit kulut ja veloitukset, sekd tarvittaessa
neuvontakustannukset, joita sijoituspalveluyritykset tai muut osapuolet, jos
asiakas on ohjattu tdllaisille muille osapuolille, veloittavat asiakkaalle tai

potentiaaliselle asiakkaalle tarjotuista sijoituspalveluista ja/tai oheispalveluista;

b)  kaikki kulut ja liitdnnéiset veloitukset, jotka liittyvit asiakkaalle tai potentiaaliselle
asiakkaalle suositeltujen tai markkinoitujen rahoitusvélineiden valmistukseen ja

hoitoon;

c¢)  mitkd tahansa kolmansien osapuolten maksut, jotka yritys on maksanut tai saanut

asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottujen sijoituspalvelujen yhteydessi;
d)  vaihtoehdot, jotka koskevat siti, miten asiakas voi maksaa niista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset kokoavat tiedot kaikista
kuluista ja liitdnndisistd veloituksista, jotta yksityisasiakas saa kasityksen rahoitusvélineiden
kokonaiskuluistal . Yksityisasiakkaiden osalta jasenvaltioiden on varmistettava, etti
sijoituspalveluyritykset ilmaisevat kokonaiskulut rahaméériisini ja prosenttiosuuksina

laskettunal seuraavilta ajanjaksoilta:

— sellaisten rahoitusvilineiden osalta, jotka ovat vihittiismarkkinoille tarkoitettuja

paketoituja sijoitustuotteita, sijoituspalveluyrityksen suosittelemalta sijoitusajalta,
— muiden rahoitusvilineiden osalta rahoitusvilineen erddintymispdiviiin saakka,

— sellaisten rahoitusviilineiden osalta, joilla ei ole erdiintymispdiviid ja jotka eiviit ole
vahittiismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja sijoitustuotteita, yhden vuoden

sijoitusajalta.

Toisen alakohdan a—c alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin on liitettiivi vakioidulla ja
yksityisasiakkaan kannalta ymmadrrettivilli kielelld asianmukainen selitys kulujen,
veloitusten ja mahdollisten kolmansien osapuolten maksujen vaikutuksesta odotettavissa

olevaan tuottoon.
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Sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tarjoaman sijoituspalvelun yhteydessd maksamat tai
saamat kolmansien osapuolten maksut on eriteltdvi erikseen. Sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava tdllaisten kolmansien osapuolten maksujen, mukaan lukien mahdolliset
kolmansien osapuolten toistuvat maksut, kumulatiivinen vaikutus nettotuottoon edeltdvéssi
alakohdassa mainitulta sijoitusajalta. Kolmansien osapuolten maksujen tarkoitus ja niiden
vaikutus nettotuottoon on selitettdvd vakiomuodossa ja yksityisasiakkaan kannalta

ymmarrettivalla kielell4.

Jos I kolmansien osapuolten maksujen méiréa ei voida varmistaa ennen asianomaisen
sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamista, méadrin laskentamenetelmé on selkeésti ilmoitettava
asiakkaalle tavalla, joka on yksityisasiakkaan kannalta ymmarrettava, tismaillinen ja
helppotajuinen. Yrityksen on myds annettava asiakkailleen tietoja jilkikditeen saatujen tai

maksettujen kolmansien osapuolten maksujen tismdllisesti mdédrdstd.

2. Arvopaperiviranomainen laatii vakuutus- ja lisielikeviranomaista kuultuaan ja kuluttaja-
ja toimialatutkimusten toteuttamisen jilkeen luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,

joissa tdsmennetddn kaikki seuraavista:

a) asianmukainen muoto, jossa sijoituspalveluyritys esittdd yksityisasiakkaalleen tai
potentiaaliselle yksityisasiakkaalleen kulut, liitdnnéiset veloitukset ja kolmansien
osapuolten maksut ennen sijoitus- tai oheispalvelujen tarjoamista ja

rahoitusvélineisiin liittyvin liiketoimen toteuttamista;

b)  vakioterminologia ja sithen liittyvét Iyhyet ja ytimekkdidit selitykset, joita
sijoituspalveluyritysten on kiytettiva sellaisten kulujen, liitdnndisten veloitusten ja
kolmansien osapuolten maksujen julkistamisessa ja laskemisessa, joita yritykset
veloittavat yksityisasiakkaalta tai potentiaaliselta yksityisasiakkaalta suoraan tai
valillisesti sijoitus- tai oheispalvelun (tai -palvelujen) tarjoamisen sekéa
yksityisasiakkaalle tai potentiaaliselle yksityisasiakkaalle suositeltavien tai
markkinoitavien rahoitusvilineiden valmistuksen ja hoidon yhteydessa.
Selityksissa I on varmistettava, ettd kaikki I yksityisasiakkaat todennédkoisesti

ymmartivét ne ilman I rahoitusvélineitd koskevaa erityistietdmysta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistédn ... pdivdna ...kuuta ... [virallinen lehti: 18 kuukautta

voimaantulopaivésti].
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Siirretdéin komissiolle valta hyviaksya namé tekniset sdéintelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10 artiklan mukaisesti.

3. Kun rahoitusvélineestd tehddén osto- tai myyntisopimus kdyttden etéviestintd, joka estdd
kuluja, veloituksia ja kolmansien osapuolten maksuja koskevien tietojen toimittamisen
etukidteen, sijoituspalveluyritys voi toimittaa tiedot kuluista, veloituksista ja kolmansien
osapuolten maksuista joko sihkoisessd muodossa tai yksityisasiakkaan pyynndsté paperilla
ilman aiheetonta viivytysté liikketoimen toteuttamisen jilkeen, jos seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a)  asiakas on antanut suostumuksensa siihen, ettd tiedot toimitetaan ilman aiheetonta

viivytysta litketoimen toteuttamisen jalkeen;

b)  sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykita litketoimen

toteuttamista siihen asti, kunnes asiakas on saanut tiedot.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle mahdollisuus saada tiedot kuluista ja

veloituksista puhelimitse ennen liiketoimen toteuttamista.

4. Rajoittamatta salkunhoitopalveluihin liittyvien muiden vaatimusten soveltamista
sijoituspalveluyrityksen on tarjotessaan sijoituspalveluja yksityisasiakkaalle yhdessa
rahoitusvilineiden sdilyttamisti ja hoitoa yksityisasiakkaan lukuun koskevan palvelun
kanssa annettava ndiden vilineiden yhteydessa yksityisasiakkaalleen vuotuinen selvitys,

joka siséltdd seuraavat rahamaaréiset ja prosenttiosuuksina ilmaistut tiedot:

a)  kaikki epdsuorat ja suorat kulut ja liitinnéiset veloitukset, jotka yksityisasiakas

maksaa tai jotka sille aiheutuvat vuosittain koko salkusta, jaoteltuina seuraavasti:

1) kustannukset, jotka liittyvét sijoituspalveluyrityksen sijoituspalvelun tai

soveltuvin osin oheispalvelun tarjoamiseen yksityisasiakkaalle;

i1) kustannukset, jotka liittyvét yksityisasiakkaan hallussa olevien

rahoitusvilineiden valmistukseen ja hoitoon;

ii1) mahdolliset maksut, jotka yritys on saanut kolmansilta osapuolilta tai

maksanut niille yksityisasiakkaalle tarjottujen sijoituspalvelujen yhteydessi;

b)  yksityisasiakkaan vuosittain koko salkun osalta saamien osinkojen, korkojen ja

muiden maksujen kokonaismairé;
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¢)  kokonaisverot, I jotka yksityisasiakkaalle aiheutuvat koko salkusta;

d)  kunkin yksityisasiakkaan salkkuun sisdltyvin rahoitusvélineen vuotuinen

markkina-arvo tai arvioitu arvo, jos markkina-arvoa ei ole saatavilla;

e)  yksityisasiakkaan salkun vuotuinen nettoarvonkehitys ja pyyrndéstd kunkin tdhan

salkkuun siséltyvén rahoitusvilineen vuotuinen arvonkehitys.

Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoituspalvelua ilman rahoitusvilineiden sdilyttdmisté ja
hoitoa yksityisasiakkaan lukuun koskevaa palvelua, sen on annettava vuotuinen selvitys,

joka sisdltdd soveltuvin osin a alakohdassa mainitut tiedot.

Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa yksinomaan rahoitusvélineiden sdilyttdmistd ja hoitoa
yksityisasiakkaan lukuun koskevaa palvelua, sen on annettava vuotuinen selvitys, joka

sisdltdd soveltuvin osin a, b, ¢ ja d alakohdassa mainitut tiedot.

Sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava yksityisasiakkailleen nimenomaisesti
mahdollisuudesta pyytidi a—c alakohdassa tarkoitettujen tietojen yksityiskohtainen erittely
kunkin asianomaisen ajanjakson aikana omistetun rahoitusvélineen osalta ja annettava
tillainen erittely asiakkaan pyynnosti. Kun useiden sijoituspalveluyritysten on annettava
asiakkaalle vuotuinen selvitys, riittid, ettd annetaan yksi selvitys, joka sisdltid kaikki

toisessa ja kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tiedot.

Jos tietysti tuotteesta ei ole saatavilla riittivisti tietoja vuotuisen selvityksen laatimiseksi,
vuotuista selvitysti koskevia vaatimuksia sovelletaan ainoastaan direktiivin (EU) .../...
[lisétiiin timdn muutosdirektiivin numero] voimaantulon jilkeen tehtyihin sopimuksiin,

sanotun kuitenkaan rajoittamatta timdn kohdan vaatimuksen soveltamista.

Kustannuksia ja arvonkehitysti koskeva yksityisasiakkaille tarkoitettu vuotuinen selvitys on
esitettdvi keskivertoyksityisasiakkaalle helposti ymmarrettavilla tavalla. Kuluja, liitdnndisid
veloituksia ja mahdollisia kolmansien osapuolten maksuja koskevat tiedot on esitettavi
kéayttden tdimédn artiklan 2 kohdassa tarkoitettua terminologiaa ja selityksid sekd siindi

tarkoitetuissa teknisissi séidntelystandardeissa tismennettyii laskentamenetelmdia.

5. VYksityisasiakkaan pyynnoésti 4 kohdassa tarkoitettua vuotuista selvitysti I ei ole tarpeen
antaa, jos sijoituspalveluyritys antaa yksityisasiakkailleen kayttdoikeudet
verkkojérjestelmédn, jota voidaan pitdd pysyvénd vélineend ja jossa yksityisasiakas voi

helposti tarkastella ajantasaisia selvityksid, joissa esitetddn 4 kohdassa edellytetyt
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asianmukaiset tiedot rahoitusvilinekohtaisesti, ja jos yritykselld on nédytt64 siitd, ettd asiakas

on katsonut nditd selvityksid vahintdin kerran vuodessa.
24 c artikla
Markkinointiviestinti ja -kaytinnot

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinointiviestintd on selvésti tunnistettavissa
markkinointiviestinnéksi ja ettd siind yksiloiddédn selkedsti sen sisdllostd ja jakelusta
vastaavat sijoituspalveluyritykset riippumatta siité, toteuttaako sijoituspalveluyritys

viestinnédn suoraan vai valillisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinointiviestintda kehitetddn, suunnitellaan ja
tarjotaan tavalla, joka on tasapuolinen, selked eikéd harhaanjohtava, hyotyjen ja riskien
esitystavan suhteen tasapainoinen seka siséllon ja jakelukanavien suhteen kohdemarkkinan
asiakkaiden ja, jos markkinointiviestinta liittyy tiettyyn rahoitusvélineeseen, 24 artiklan

2 kohdan nojalla yksildidyn kohdemarkkinan kannalta asianmukainen.

Kaikessa markkinointiviestinnissa on esitettdva nakyvaisti ja tiiviisti siind tarkoitettujen
rahoitusvélineiden tai sijoituspalvelujen ja niihin liittyvien oheispalvelujen olennaiset

ominaispiirteet.

Tiedot on asetettava saataville vilineen ominaispiirteiden mukaan kerrosteisen

ndyttotavan, vierityksen, QR-koodin tai vastaavan avulla.

Yksityisasiakkaille tai potentiaalisille yksityisasiakkaille tarjotussa tai niiden saataville
asetetussa markkinointiviestinndissd saataville asetettujen rahoitusvilineiden ja -palvelujen
olennaisten ominaispiirteiden esitystavalla on varmistettava, ettd asiakkaat voivat helposti
ymmartid rahoitusvilineiden tai -palvelujen keskeiset ominaisuudet seka niihin liittyvit

kustannukset ja tairkeimmat riskit.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinointikayténtoja kehitetddn ja kdytetdan
tavalla, joka on tasapuolinen eikd harhaanjohtava, ja ne ovat kohdemarkkinan kannalta
asianmukaisia. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, jotka
harjoittavat henkildiden profilointia titi kohtaa sovellettaessa, noudattavat

tiysimddrdisesti asetusta (EU) 2016/679.
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4. Jos rahoitusvilineen valmistaja laatii ja toimittaa jakelijan kdyttoon markkinointiviestintaa,
valmistaja on vastuussa tdllaisen markkinointiviestinnin siséllostd ja sen péivittimisesta.
Jakelija on vastuussa tdmin markkinointiviestinnin kdytostd, ja sen on varmistettava, etti
sitd kdytetddn ainoastaan yksiloityd kohdemarkkinaa varten ja kohdemarkkinaa varten

yksildidyn jakelustrategian mukaisesti.

Jos sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa tai suosittelee rahoitusvélineiti, joita se ei valmista,
jarjestdd oman markkinointiviestinténsd, se on tdysin vastuussa sen asianmukaisesta
siséllostd, paivittamisestd ja kdytostd yksiloidyn kohdemarkkinan ja erityisesti yksiloidyn

asiakkaiden luokittelun mukaisesti.

4 a. Jos sijoituspalveluyritys kiiyttii finfluensserin palveluja, kyseisen

sijoituspalveluyrityksen on

a) laadittava finfluensserin kanssa kirjallinen sopimus, jossa mddritetddin yrityksen

lukuun harjoitettavan toiminnan luonne ja laajuus;

b) ilmoitettava pyynndosti toimivaltaiselle viranomaiselle sen finfluensserin henkilollisyys

Jja yhteystiedot, jonka palveluja se kdyttid;

¢) tarkistettava sidnnéllisesti, onko sen finfluensserin toiminta, jonka palveluja se

kéyttid, 1-4 kohdan mukaista.

5. Jiasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset raportoivat vuosittain
yrityksen ylimmadlle hallintoelimelle markkinointiviestinndn ja markkinointikdytiantdihin
tarkoitettujen strategioiden kdytosté, tdmén direktiivin mukaisten markkinointiviestintéé ja -
kaytantdjd koskevien velvoitteiden noudattamisesta sekd mahdollisista ilmoitetuista

sdantdjenvastaisuuksista ja ehdotetuista ratkaisuista.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa
oikea-aikaisia ja tehokkaita toimia sellaisen niiden alueella levitetyn markkinointiviestinnin
tai niiden alueella tapahtuvan markkinointikdytdnnon osalta, joka ei tiytd 1-3 kohdassa

sdddettyjd vaatimuksia.

7. Sijoituspalveluyrityksen 16 artiklan 6 kohdan mukaiseen kirjanpitoon on siséllyttava kaikki
markkinointiviestintd, jonka sijoituspalveluyritys tai mikd tahansa kolmas osapuoli, jota
sijoituspalveluyritys palkitsee tai kannustaa ei-rahallisella korvauksella, tarjoaa

yksityisasiakkaille tai potentiaalisille yksityisasiakkaille tai asettaa ndiden saataville.
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Tillainen kirjanpito on sdilytettivi vihintiidn sijoituspalveluyrityksen ja asiakkaan
vilisen suhteen keston ajan. Sijoituspalveluyrityksen on voitava noutaa tillainen kirjanpito

toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta.
Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun kirjanpidon on sisdllettdva kaikki seuraavat:
a)  markkinointiviestinnin sisilto;
b)  yksityiskohtaiset tiedot markkinointiviestinnissé kdytetystd vélineestd;
¢)  markkinointiviestinndn paivamaira ja kesto, mukaan lukien asiaankuuluvat
alkamis- ja padttymisajat;
d)  kohteena olevat yksityisasiakassegmentit tai profiloinnin taustatekijat;
e) jasenvaltiot, joissa markkinointiviestintd on asetettu saataville;

f)  markkinointiviestinnédn levittimiseen osallistuvien kolmansien osapuolten

henkil6llisyys.

Tallaista f alakohdassa tarkoitettua henkildllisyyttd koskevan kirjanpidon on siséllettdava
asianomaisten luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden viralliset nimet, rekisterdidyt

osoitteet, yhteystiedot ja tarvittaessa sosiaalisen median kéayttidjanimet.

8. Siirretddn komissiolle valta hyviksyé 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla

tdydennetéddn titd direktiivid tismentdmailla I

a) rahoitusvélineen (-vélineiden) tai sijoitus- ja oheispalvelun (-palvelujen) olennaiset
ominaispiirteet, jotka on ilmoitettava kaikessa yksityisasiakkaille tai
potentiaalisille yksityisasiakkaille suunnatussa markkinointiviestinnéssi, seka
muut merkitykselliset perusteet, joilla varmistetaan, ettd kyseiset olennaiset
ominaispiirteet esitetdin nikyvésti ja ettd ne ovat helposti

keskivertoyksityisasiakkaan saatavilla viestintdvélineestd riippumatta;

b)  edellytykset, jotka markkinointiviestinndn ja markkinointikdytantdjen olisi
tdytettdvé, jotta ne olisivat tasapuolisia, selkeitd eivétkd harhaanjohtavia, hyotyjen,
kustannusten ja riskien esitystavan suhteen tasapainoisia seké sisillon ja
jakelukanavien suhteen kohdeyleison tai tapauksen mukaan kohdemarkkinan

kannalta asianmukaisia.
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24 d artikla
Ammatilliset vaatimukset

1. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sijoituspalveluyritykset varmistavat ja osoittavat
toimivaltaisille viranomaisille pyynnostd, ettd luonnollisilla henkil6illd, jotka antavat
sijoitusneuvontaa tai tietoa rahoitusvilineistd, sijoituspalveluista tai oheispalveluista asiakkaille
sijoituspalveluyrityksen puolesta, on tarvittava tietimys ja pitevyys 24, 24 a, 24 b, 24 c ja

25 artiklan mukaisten velvoitteidensa tiyttdmiseksi ja ettd he yllépitdvit ja paivittavat tata
tietdmystd ja pitevyyttd osallistumalla sddnnolliseen ammatilliseen kehittdmiseen ja
koulutukseen, my0s erityiskoulutukseen, kun yritys tarjoaa uusia rahoitusvilineitd ja
sijoituspalveluja. Jasenvaltioilla on oltava kéytdssé ja niiden on julkaistava téllaisen

tietdimyksen ja pétevyyden tehokkaaksi arvioimiseksi kdytetyt perusteet.

2. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi jdsenvaltioiden on edellytettavi, ettid
sijoituspalveluyritykset varmistavat ja osoittavat toimivaltaisille viranomaisille pyynndsta, ettd
luonnollisilla henkil6illd, jotka antavat sijoitusneuvontaa asiakkaille sijoituspalveluyrityksen
puolesta, on vihintédén liitteessd V sdddetty tietimys ja patevyys ja ettd he ylldpitdavit niitd ja
osallistuvat vdhintddn 15 tunnin ammatilliseen koulutukseen ja kehittimiseen vuodessa
tyoaikana. Jisenvaltioilla on oltava kdytossidn ja niiden on julkaistava mekanismit, joiden
avulla voidaan tehokkaasti valvoa ja arvioida sijoitusneuvontaa asiakkaille
sijoituspalveluyritysten puolesta antavien luonnollisten henkildiden tietimystdi ja pdtevyytta.
Mekanismeissa on erityisesti mdédriteltivi, missdi tapauksissa kyseisiltd henkiljilti on
tietimyksen ja piitevyyden arvioinnin perusteella vaadittava ammatilliseen koulutukseen ja
kehittimiseen lisiitunteja, jotka ylittivit 15 tunnin vihimmdismdidrin vuodessa. Kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten on kohdennettava asianmukainen tuntimddri ammatillista
koulutusta tarvittaviin viihimmadistietoihin jotakin ympdristotavoitetta tai yhteiskunnallista
tavoitetta edistivistii kestivistii investoinneista, mukaan lukien se, miten kestivyystekijit ja
asiakkaan kestivyysmieltymykset otetaan huomioon ja sisdllytetiin neuvontaprosesseihin.
Jisenvaltiot voivat sditiid, etti osana muuta ammattipdtevyyttd hankittua ja vaadittua
ammatillista jatkokoulutusta voidaan pitid piteviind. Jisenvaltiot voivat edellyttiid, etti
liitteessd V vahvistettujen perusteiden noudattaminen sekd ammatillisen jatkokoulutuksen ja -
kehittimisen menestyksekds suorittaminen vuosittain on osoitettava kansallisella todistuksella

tai muulla unionin tai jisenvaltion tunnustamalla asiakirjalla.
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Siirretdéin komissiolle valta muuttaa titd direktiivid hyvaksymaélld 89 artiklan mukaisesti

delegoitu sdddos liitteessd V vahvistettujen vaatimusten tarkistamiseksi tarvittaessa.”;

14) muutetaan 25 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1.  Sijoituspalveluyrityksen on hyvissé ajoin ennen 1) sijoitusneuvonnan tai salkunhoidon
tarjoamista tai ii) toimeksiannon toteuttamista tai vastaanottamista ja vélittimista
arvioitava sen rahoitusvélineen (-vdlineiden), sijoituspalvelujen tai liiketoimen
(-toimien) soveltuvuus tai asianmukaisuus, joita sen asiakkaalle tai potentiaaliselle
asiakkaalle suositellaan tai joita sen asiakas tai potentiaalinen asiakas pyytdd. Kukin
ndistd arvioinneista on suoritettava sijoituspalveluyrityksen asiakkaasta tai
potentiaalisesta asiakkaasta saamien tietojen perusteella jdljempénd olevien

vaatimusten mukaisesti.

Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd soveltuvuuden tai asianmukaisuuden
arvioinnin tarkoitus selitetddn asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle ennen kuin
hineltd pyydetédén tietoja. Asiakkaita ja potentiaalisia asiakkaita on varoitettava

seuraavista seurauksista:

a)  virheellisten tai puutteellisten tietojen antaminen vaikuttaa kielteisesti

sijoituspalveluyrityksen tekemén arvioinnin laatuun;

b) tietojen puuttuminen estdd yritystd madrittiméstd, onko suunniteltu palvelu tai
rahoitusviline niille soveltuva tai asianmukainen, ja toteuttamasta suositusta tai
asiakkaan toimeksiantoa. Téllainen selitys ja varoitus on esitettiva

vakiomuodossa.

Sijoituspalveluyrityksen on yksityisasiakkaan pyynnostd toimitettava tille raportti
soveltuvuuden tai asianmukaisuuden arviointia varten kerétyistd tiedoista. Téllainen

raportti on esitettiva vakiomuodossa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa méadritetddn 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu selitys ja varoitus seka

1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetun raportin muoto ja sisalto.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten sééntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtddn padivamaara,

joka on 18 kuukautta voimaantulopéivésta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksya timdn kohdan neljannessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

2. Jollei toisesta alakohdasta muuta johdu, tarjotessaan sijoitusneuvontaa tai
salkunhoitopalveluja sijoituspalveluyrityksen on hankittava tarvittavat tiedot
asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan tietdmyksesti ja kokemuksesta tietyn
tyyppiseen tuotteeseen tai palveluun liittyvista sijoitusalasta ja asiakkaan

taloudellisesta tilanteesta, mukaan lukien

mahdollisten olemassa olevien salkkujen koostumus, siltd osin kuin asiakas

julkistaa sen yrityksen pyynnostd,

sen kyky vastata tappioista kokonaan tai osittain,

— sijoitustarpeet ja -tavoitteet, mukaan lukien mahdolliset

kestdvyysmieltymykset, ja

— riskiraja, jotta sijoituspalveluyritys voi suositella asiakkaalle tai potentiaaliselle
asiakkaalle kyseiselle henkil6lle soveltuvia ja erityisesti timén riskirajan,
tappionsietokyvyn, kestivyysmieltymysten ja salkunhajauttamistarpeen

mukaisia sijoituspalveluja tai rahoitusvilineita.

Sijoituspalveluyritykset ilmoittavat asiakkaille, etti on olemassa eri tyyppistii
sijoitusneuvontaa. Tilti pohjalta asiakkaat voivat pidttid, minkd tyyppistii

neuvontaa he haluavat saada.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun sijoituspalveluyritys tarjoaa
sijoitusneuvontaa, jossa suositellaan 24 artiklan 11 kohdan mukaisesti niputettujen

palvelujen tai tuotteiden pakettia, koko niputettu paketti on soveltuva.

Tarjotessaan joko sijoitusneuvontaa tai salkunhoitoa, johon liittyy rahoitusvélineen
vaihto, sijoituspalveluyritysten on hankittava tarvittavat tiedot asiakkaan sijoituksesta

ja analysoitava rahoitusvélineen vaihdon kustannukset ja hyodyt. Tarjotessaan
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sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava asiakkaalle, ovatko
rahoitusvélineen vaihdosta koituvat hyddyt suuremmat kuin tillaiseen vaihtoon

liittyvét kustannukset.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys muita kuin 2 kohdassa
tarkoitettuja sijoituspalveluja tarjotessaan pyytaa yksityisasiakasta tai potentiaalista
yksityisasiakasta antamaan tietoja tietdmyksestdédn ja kokemuksestaan tietyn
tyyppiseen tarjottuun tai pyydettyyn tuotteeseen tai palveluun liittyvésta
sijoitusalasta, I jotta sijoituspalveluyritys voi arvioida, onko suunniteltu

sijoituspalvelu (-palvelut) tai rahoitusvéline (-vélineet) asiakkaalle asianmukainen.

Kun suunnitellaan 24 artiklan 11 kohdan mukaisesti niputettujen palvelujen tai
tuotteiden pakettia, arvioinnissa on otettava huomioon, onko koko niputettu paketti

asianmukainen.

Jos sijoituspalveluyritys arvioi ensimmaiisen alakohdan nojalla saadun tiedon
perusteella, ettd tuote tai palvelu ei ole asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle
asianmukainen, sen on varoitettava asiakasta tai potentiaalista asiakasta. Kun palvelu

tarjotaan yksityisasiakkaalle, varoitus on esitettivd vakiomuodossa ja kirjattava.

Sijoituspalveluyritys ei saa toteuttaa liiketoimea, josta on annettu varoitus siitd, ettd
tuote tai palvelu ei ole asianmukainen, paitsi jos asiakas pyytdd sen toteuttamista
téllaisesta varoituksesta huolimatta. Seké asiakkaan pyynto ettd yrityksen hyviaksyntd

on kirjattava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa midritetdén 3 alakohdassa tarkoitetun yksityisasiakkaille osoitettavan

varoituksen muoto ja sislto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... pdivénd ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtdén paivamé&éra,

joka on 18 kuukautta voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd nima tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10 artiklan mukaisesti.”;

b)  lisdtddn 4 kohtaan alakohdat seuraavasti:
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Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa madritetddn ensimmadisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetun

yksityisasiakkaille osoitettavan varoituksen muoto ja sisalto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten siéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... pdivdna ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtdin paivamaara,

joka on 18 kuukautta voimaantulopéivésta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya edelld tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10 artiklan mukaisesti.”;
c) lisatddn 6 kohdan toiseen alakohtaan virke seuraavasti:

”Jollei toisin ohjeisteta, tillainen lausunto on annettava riittdvén ajoissa ennen
litketoimen toteuttamista sen varmistamiseksi, ettd asiakas saa riittdvasti aikaa
tarkastella sitd ja tarvittaessa saada lisétietoja tai selvennyksia

sijoituspalveluyritykseltd.”;
d) korvataan 8 kohta seuraavasti:

8. Siirretddn komissiolle valta tdydentéa tatd direktiivid hyvaksymalld 89 artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla varmistetaan, ettd sijoituspalveluyritykset
noudattavat timén artiklan 1-6 kohdassa vahvistettuja periaatteita tarjotessaan
asiakkailleen sijoitus- tai oheispalveluja, mukaan lukien tiedot, jotka on hankittava
arvioitaessa palvelujen ja rahoitusvélineiden soveltuvuus tai asianmukaisuus niiden
asiakkaille, perusteet, joilla arvioidaan yksinkertaiset rahoitusvilineet tdmén artiklan
4 kohdan a alakohdan vi alakohtaa sovellettaessa, sekd palvelujen tarjoamista
asiakkaille koskevan kirjanpidon ja sopimusten seki asiakkaille tarjotuista palveluista
saannollisesti annettavien selvitysten sisdlto ja muoto. Néissd delegoiduissa

saadoksissa on otettava huomioon

a)  asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavien palvelujen luonne
ottaen huomioon liiketoimien laji, kohde, suuruus, kustannukset, riskit,

monimutkaisuus, hinta ja tiheys;

b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne, mukaan lukien eri

rahoitusvilinelajit;
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c) se, onko asiakas tai potentiaalinen asiakas yksityisasiakas vai
ammattimainen asiakas, tai 6 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa asiakkaiden

luokittelu hyvéksyttaviksi vastapuoleksi,

c a) perusteet, joilla arvioidaan rahoitustuotteiden yhdenmukaisuus asiakkaan
kestivyysmieltymysten kanssa ja laaditaan menettelyt salkku- tai
sijoitustuotetarjonnan rditiloimiseksi asiakkaan kestivyysmieltymysten

mukaisesti.”;
14 a) lisdtidn 29 a artiklaan kohta seuraavasti:

”2 a. Sijoituspalveluyrityksilld, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ammattimaisille asiakkaille, on
oikeus sopia 24 ja 24 b artiklassa sdddettyjen yksityiskohtaisten vaatimusten rajoitetusta
soveltamisesta tillaisten asiakkaiden kanssa. Sijoituspalveluyritykset eiviit saa sopia tillaisista
rajoituksista sijoitusneuvonnan tai salkunhoidon osalta eivitkd, tarjotusta sijoituspalvelusta

riippumatta, johdannaisia siséltivien rahoitusvilineiden osalta.”;
15) muutetaan 30 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksilld, joilla on toimilupa
asiakkaiden lukuun tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista ja/tai omaan lukuun
tapahtuvaa kaupankiyntid ja/tai toimeksiantojen vastaanottamista tai vélittimista varten, on
mahdollisuus helpottaa tai toteuttaa litketoimia hyvéksyttdvien vastapuolten kanssa ilman,
ettd niiden on noudatettava 16 artiklan 3 a kohtaa, 24 I ,24 b, 24 ¢, 25 ja 27 artiklaa

ja 28 artiklan 1 kohtaa kyseisissé litketoimissa tai kyseisiin liiketoimiin suoraan liittyvissé

oheispalveluissa.”;
b)  korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Ensimmadisen alakohdan mukainen luokittelu hyviksyttavéksi vastapuoleksi ei vaikuta
nédiden yhteisdjen oikeuteen hakea yleisesti tai kauppakohtaisesti sellaisen asiakkaan
asemaa, jonka sijoituspalveluyrityksen kanssa toteuttamiin liiketoimiin sovelletaan 24,

24 a,24 b, 24 c, 25, 27 ja 28 artiklaa.”;

16) lisdtddn 35 a artikla seuraavasti:
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”35 a artikla
Rajatylittivisti toiminnasta ilmoittaminen

1. Jasenvaltioiden on edellytettivé, ettd sijoituspalveluja tai -toimintaa tarjoavat
sijoituspalveluyritykset ja luottolaitokset ilmoittavat vuosittain kotijdsenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle seuraavat tiedot, kun ne tarjoavat rajatylittivii palveluja
palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden perusteella yli 50 asiakkaalle
yli rajojen:

a) luettelo vastaanottavista jdsenvaltioista, joissa sijoituspalveluyritys toimii

palvelujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen vapauden perusteella

34 artiklan 2 kohdan mukaisen ilmoituksen jélkeen;

b)  kussakin I jasenvaltiossa sijoitus- ja oheispalvelujen tarjoamisen ja
sijoitustoiminnan harjoittamisen vapauden perusteella tarjottujen palvelujen ja

harjoitetun toiminnan tyyppi, laajuus ja kattavuus;

¢) kunkin I jasenvaltion osalta niiden asiakkaiden kokonaismiéra ja luokat, joille on
tarjottu 31 paivana joulukuuta paittyvin asianomaisen ajanjakson aikana b
alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa, ja ammattimaisten ja muiden kuin

ammattimaisten asiakkaiden erittely;

d) asiakkailta ja asianosaisilta kussakin I jasenvaltiossa saatujen 75 artiklassa

tarkoitettujen valitusten lukumaééra;
e) I jdsenvaltiossa kaytettdvdn markkinointiviestinnédn tyyppi.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki

sijoituspalveluyrityksilti kerétyt tiedot.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa sdhkodisen tietokannan, joka siséltdd 1 kohdan

mukaisesti kerdtyt tiedot ja johon kaikilla toimivaltaisilla viranomaisilla on paisy.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, jotka
koskevat 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen yksityiskohtia, jotka sijoituspalveluyritysten on

ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten saantelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtdén padivdmadrd, joka on

18 kuukautta voimaantulopdivasta].

Siirretdén komissiolle valta hyvidksyad namé tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10 artiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi,
joissa tdsmennetddn raportoitavia tietoja koskevat vaatimukset ja muodot, menetelmait ja

siirtojérjestelyt sekd ilmoitustiheys ja alkamispéiva.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten tdytdntdonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtddn

paivamaird, joka on 18 kuukautta voimaantulopdivésta)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksya tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee 2 kohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen
perusteella vuosittain kertomuksen, joka sisédltdd anonymisoidut ja kootut tilastot unionissa
sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen vapauden perusteella
tarjotuista sijoituspalveluista ja harjoitetusta sijoitustoiminnasta sekd analyysin

suuntauksista.”;
17) muutetaan 69 artiklan 2 kohta seuraavasti:
-a) lisdtidn alakohta seuraavasti:

”b a) sdinnollisesti tarkastaa markkinoilla olevien rahoitusvilineiden laadullisten ja

mdirdllisten ominaisuuksien yhdenmukaisuus asiaankuuluvien vertailuarvojen kanssa

Jja tarvittaessa toteuttaa korjaavia toimia 69 a artiklan mukaisesti;”’;

a) lisdtdidn c a alakohta seuraavasti:
’c a) harjoittaa haamuasiointitoimintaa;”;
b)  lisétddn k a alakohta seuraavasti:

’k a) keskeyttdd tai kieltdd enintddn yhden vuoden ajaksi jdsenvaltiossaan
sijoituspalveluyrityksen kdyttima markkinointiviestintd tai -kdytdnndt, jos on perusteltuja

syitd uskoa, ettd titd direktiivid tai asetusta (EU) N:o 600/2014 on rikottu;”;
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c) lisdtddn v ja w alakohta seuraavasti:

’v) toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet, myos vaatimalla kolmatta osapuolta tai muuta
viranomaista toteuttamaan tillaisia toimenpiteitd, joko viliaikaisesti tai pysyviésti, jotta

voidaan

1) poistaa siséltdd tai rajoittaa padsyd verkkorajapintaan tai méérita selkeén

varoituksen antamisesta asiakkaille verkkorajapintaan padsyn yhteydessé;

11) maarita sdilytyspalvelun tarjoaja poistamaan verkkorajapinta taikka estimain

pédsy siihen tai rajoittamaan siti; tai

1i1) madratd verkkotunnusrekisteri tai -vélittdjd poistamaan tdydellinen verkkotunnus

ja sallia asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen rekisterdida se;

w) madrai sijoituspalveluyrityksid kayttiméén riskivaroituksia erityisen riskialttiisiin tai
monimutkaisiin rahoitusvilineisiin liittyvissa tiedotusaineistossa, mukaan lukien
yksityisasiakkaille tai potentiaalisille yksityisasiakkaille tarjottu tai ndiden saataville
asetettu markkinointiviestintd, jos kyseiset vélineet voisivat muodostaa vakavan uhan
sijoittajansuojalle;

w a) kiyttid verkkosivujen haravointitekniikoita ja -vilineitd tietojen kerddimiseksi

”,

verkossa seurantaa, valvontaa, havaitsemista ja tutkintaa varten.”;
d) lisatdéin alakohdat seuraavasti:

”Kéyttdessddn k a alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos tillaisia kdytdntoja tai viestintdd
kdytetdin useammassa kuin yhdessi jésenvaltiossa, arvopaperimarkkinaviranomainen
koordinoi vihintddn yhden toimivaltaisen viranomaisen pyynnosté toimivaltaisten

viranomaisten k a alakohdan nojalla toteuttamia toimia.

Tassd kohdassa sdéddettyjen valtuuksien tdytdntéonpanon ja kidyton on oltava oikeasuhteista
ja unionin oikeuden ja kansallisen lainsddddannon, my0s asiaankuuluvien menettelytakeiden
ja Euroopan unionin perusoikeuskirjan periaatteiden, mukaista. Tdmén direktiivin nojalla
hyviksyttyjen tutkinta- ja tdytdntdonpanotoimien on vastattava rikkomuksen luonnetta ja

siitd aitheutuvaa todellista tai mahdollista vahinkoa.”;

17 a) lisdtddn artikla seuraavasti:
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69 a artikla
Vertailuarvot valvontavilineend

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tapauksen mukaan 16 -a artiklan
mubkaisesti toimialatutkimusten perusteella ja vakuutus- ja lisielikeviranomaista ja
kansallisia toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan yhteisii eurooppalaisia
vertailuarvoja useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa valmistettujen ja jaeltujen

vertailukelpoisten rahoitusvilineiden ryhmille. Vertailuarvojen on oltava

vertailukohtana sijoitustuotteiden vertailukelpoisille ryhmille, ja kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten on kiytettiivi niiti sijoituspalveluyritysten valmistamien
tai jakelemien sijoitustuotteiden laadullisten ja mddridllisten ominaisuuksien

arvioinnin suorittamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen saattaa namd vertailuarvot sidnnollisesti ajan

tasalle markkinoilla tapahtuvan kehityksen huomioon ottaen.

Erityistapauksissa, kun on olemassa sellaisia kansallisia erityispiirteitd, joilla on
viliton vaikutus tuotteen keskeisiin ominaisuuksiin, kuten kustannuksiin,
arvonkehitykseen ja laadullisiin hyétyihin, nimd on otettava huomioon. Tiiti
tarkoitusta varten kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava nimd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja annettava ohjeistusta siiti, miten tillaiset

ominaisuudet vaikuttavat vertailuarvoihin, myos esittimdlli sen vaikutuksen

vaihteluvili, joka tuotteen tillaisilla ominaisuuksilla on vertailuarvojen

noudattamiseen.

Kun sijoitustuotetta valmistetaan ja jaellaan vain yhdessd jisenvaltiossa, tillaiseen
tuotteeseen on sovellettava kyseisen jisenvaltion kansallisen toimivaltaisen
viranomaisen kehittimidi kansallisia vertailuarvoja.
Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii vakuutus- ja lisieliikeviranomaista
kuultuaan luonnokset teknisiksi sddintelystandardeiksi, jotka koskevat kansallisten
vertailuarvojen kehittimisti, jotta voidaan varmistaa yhdenmukaistettu

lihestymistapa unionissa, ja saattaa nimd standardit mddrdajoin ajan tasalle.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimdi teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistiidn ... pdivind ...kuuta ... [18 kuukautta timdn

muutosdirektiivin voimaantulopiiviistdl.

Siirretidin komissiolle valta hyviksyd neljinnessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen vertailuarvojen yksinomaisena tarkoituksena on
toimia kansallisille toimivaltaisille viranomaisille valvontavilineend, jotta voidaan
helpottaa mahdollisten poikkeamien tunnistamista markkinoilla olevien
sijoitustuotteiden joukosta riskipohjaisen lihestymistavan perusteella ja antaa niille

mahdollisuus tarvittaessa toteuttaa lisdtutkimuksia.

Titi tarkoitusta varten kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat tehdd yhteistyotii

yksityisen sektorin kanssa tukeakseen niiden markkinaseulontaan liittyvid toimia.

Kiyttiessdidn nditd valtuuksia kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on
sddnndollisesti tarkastettava markkinoilla olevat sijoitustuotteet ja vertailtava niiti
asiaankuuluviin vertailuarvoihin. Jos ne tunnistavat vertailuarvosta poikkeavia
tuotteita, ne voivat edellyttid, etti sijoituspalveluyritys antaa selityksen tiille
poikkeamalle, ja jos ne katsovat, ettii selityksellii perustellaan asianmukaisesti

poikkeama, niiden on pdiitettivi tutkimuksensa antamalla myonteinen arvio.

Jos ne kuitenkin katsovat, ettii selitykselli ei perustella asianmukaisesti poikkeamaa
vertailuarvosta, ne voivat edellyttiid, etti sijoituspalveluyritys korjaa
lihestymistapaansa ja noudattaa 16 -a artiklan tuotehallintavaatimuksia
toimittaakseen kuluttajalle kyseisen sijoitustuotteen aiotut laadulliset ja mddridlliset
ominaisuudet. Jos yritys tekee tillaisen korjauksen, kansallisten toimivaltaisten

viranomaisten on pdiiitettivdi tutkimus antamalla myénteinen arvio.

Jos sijoituspalveluyritys ei anna selitysti tai selitykselli ei perustella asianmukaisesti
tuotteen poikkeamaa vertailuarvosta eikii yritys yhdenmukaista tuotteen laadullisia ja
mddrdllisid ominaisuuksia asiaankuuluvan vertailuarvon kanssa, kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa edellyttiii viimeisend keinona, ettii

sijoituspalveluyritys poistaa tuotteen markkinoilta.”;

18) lisdtiddn 70 artiklan 3 kohdan a alakohtaan xxxvii—xxxxii kohta seuraavasti:
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”xxxvii) 16 -a artiklan 1-8 kohta;
xxxviii) 24 artiklan 5 a—5 c ja 11 a kohta;
xxxix) 24 a artiklan 1-2 ja 67 kohta;
xxxx) 24 b artiklan 1, 3 ja 4 kohta;
xxxxi1) 24 c artiklan 1-5 ja 7 kohta;
xxxxi1) 35 a artiklan 1 kohta;”;
19) muutetaan 73 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset luovat tehokkaat
mekanismit, joilla voidaan ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU) N:o
600/2014 ja timén direktiivin tdytdntdonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten
mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista, my0s kun on kyse yrityksistd, joilla ei ole

tdmin direktiivin mukaista asianmukaista toimilupaa.”;
b)  korvataan toisen alakohdan a alakohta seuraavasti:

a) erityismenettelyt mahdollista tai tosiasiallista rikkomista koskevien ilmoitusten
vastaanottamista ja niihin liittyvid jatkotoimia varten, mukaan lukien turvallisten
viestintdkanavien luominen néité ilmoituksia varten. Néihin menettelyihin on sisdllyttdva
myos linkin luominen kunkin toimivaltaisen viranomaisen verkkosivuston etusivulle
yksinkertaiseen ilmoituslomakkeeseen, jonka avulla kuka tahansa henkild voi ilmoittaa
unionin oikeuden tai kansallisen lainsdddannon mahdollisista tai tosiasiallisista
rikkomisista. Jdsenvaltioiden on vaadittava toimivaltaisia viranomaisia analysoimaan ilman

aiheetonta viivytysté kaikki tilla ilmoituslomakkeella toimitetut ilmoitukset;”;
20) muutetaan 86 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella (tissé artiklassa
"aloitteen tekeva viranomainen’) on perusteltuja syitd uskoa, ettd sen alueella
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella toimiva sijoituspalveluyritys rikkoo

tdman direktiivin nojalla annetuista sddnnoksistd johtuvia velvoitteita tai ettd
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sijoituspalveluyritys, jolla on sivuliike sen alueella, rikkoo sellaisia timén direktiivin
nojalla annetuista sddnndksista johtuvia velvoitteita, jotka eivit anna kyseiselle
viranomaiselle toimivaltaa, sen on ilmoitettava téllaiset tiedot kotijdsenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle.

Tieto téllaisen ilmoituksen tekemisestd on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen vélittaa
téllaisen tiedon kaikkien sellaisten muiden vastaanottavien jasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille, joissa sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoituspalveluja tai

harjoittaa toimintaa.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilman aiheetonta viivytysta ja
viimeistddn 30 tyopdivéan kuluttua siitd, kun aloitteen tekeva viranomainen on
ilmoittanut havainnoistaan, toteutettava tarvittavat toimenpiteet tai aloitettava
tarvittava hallinnollinen menettely tdllaisten toimenpiteiden toteuttamiseksi.
Kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot
kaikista toteutetuista toimenpiteisté aloitteen tekeville viranomaiselle seké
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kaikkien sellaisten muiden jdsenvaltioiden

toimivaltaisille viranomaisille, joiden alueella sijoituspalveluyritys toimii.

Jos sijoituspalveluyritys kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista
toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittimattomiksi tai jos
toimenpiteitd ei ole toteutettu toimii edelleen tavalla, joka on selvésti vastaanottavan
jdsenvaltion sijoittajien etujen vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista

toimintaa, sovelletaan seuraavaa:

a)  vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettuaan tasti
ensin kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toteutettava kaikki
aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja
markkinoiden asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi, mihin on kuuluttava
mahdollisuus estdd sddnndksid rikkovia sijoituspalveluyrityksié aloittamasta
uusia liiketoimia sen alueella. Téllaisista toimenpiteistd on ilman aiheetonta
viivytystd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle sekd
niiden vastaanottavien jidsenvaltioiden kaikille toimivaltaisille viranomaisille,

joissa rikkomiseen syyllistynyt sijoituspalveluyritys toimii; ja
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b)  vastaanottavan jidsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi, ja timé voi toimia sille
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien

mukaisesti.”;
b)  lisdtddn 1 aja 1 b kohta seuraavasti:

”1 a. Jos aloitteen tekevé viranomainen on toteuttanut varotoimenpiteitd rikkomiseen
syyllistynytti sijoituspalveluyritystd vastaan 1 kohdan nojalla, minka tahansa
muun vastaanottavan jisenvaltion toimivaltainen viranomainen voi, jos sama
sijoituspalveluyritys aiheuttaa huolenaiheita tai syyllistyy rikkomisiin, jotka
ovat hyvin samankaltaisia tai samanlaisia kuin aloitteen tekevén viranomaisen
havainnoissa mainitut huolenaiheet tai rikkomiset, toteuttaa kyseisen yrityksen
suhteen hyvin samankaltaisia tai samanlaisia toimenpiteitd edellyttien, ettd
kyseiselld toimivaltaisella viranomaisella on myds perusteltuja syitd uskoa, etté

sen alueella on tapahtunut samankaltainen rikkominen.

Kyseisen muun vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
toteuttaa varotoimenpiteitd saattamatta havaintoja ensin vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen kasiteltaviksi, mutta sen on
ilmoitettava asiasta kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle vihintdan

viisi tyOpdivdd ennen varotoimenpiteiden toteuttamista.

Téllaisista toimenpiteistd on ilman aiheetonta viivytysté ilmoitettava
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle seké niiden vastaanottavien
jasenvaltioiden kaikille toimivaltaisille viranomaisille, joissa rikkomiseen

syyllistynyt sijoituspalveluyritys toimii.

1 b. Jos 12 kuukauden kuluessa vdhintidin yksi vastaanottavien jasenvaltioiden
toimivaltaisista viranomaisista on toteuttanut toimenpiteitd 1 kohdan neljdnnen
alakohdan a alakohdan nojalla yhden tai useamman sellaisen
sijoituspalveluyrityksen suhteen, jolla on sama kotijdsenvaltio, tai jos
kotijdsenvaltio on eri mieltd vastaanottavan jasenvaltion havainnoista,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi perustaa yhteistoimintafoorumin

87 a artiklan mukaisesti.”;
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21) lisdtddn 87 a artikla seuraavasti:
”87 a artikla
Yhteistoimintafoorumit

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi siind tapauksessa, ettd silld on perusteltua syyté olla
huolissaan sijoittajille aiheutuvista kielteisistd vaikutuksista, omasta aloitteestaan tai yhden
tai useamman asianomaisen valvontaviranomaisen pyynnosti perustaa
yhteistoimintafoorumin ja koordinoida sitd asianomaisten valvontaviranomaisten vélisen
tietojenvaihdon ja yhteistoiminnan tehostamiseksi, jos sijoituspalveluyritys harjoittaa tai
aikoo harjoittaa toimintaa, joka perustuu palvelujen tarjoamisen vapauteen tai
sijoittautumisvapauteen, ja jos tillaisella toiminnalla on merkitysté vastaanottavan
jasenvaltion markkinoille. Jos yhteistoimintafoorumi perustetaan toimivaltaisen
viranomaisen pyynndsté, kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle perusteltu huolensa sijoittajille atheutuvista

kielteisistd vaikutuksista.

2. Edelld oleva 1 kohta ei rajoita asianomaisten valvontaviranomaisten oikeutta perustaa

yhteistoimintafoorumi, jos ne kaikki sopivat sen perustamisesta.

3. Yhteistoimintafoorumin perustaminen 1 ja 2 kohdan mukaisesti ei rajoita kotijasenvaltion ja
vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomaisille tdssd direktiivissd sdddettyd

valvontatoimeksiantoa.

4. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan soveltamista asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta

kaikki tarpeelliset tiedot oikea-aikaisesti.

5. Jos vihintddn kaksi yhteistoimintafoorumin toimivaltaista viranomaista on eri mielta
toteutettavan toimen menettelysta tai sisdllosté tai toimen toteuttamatta jattamisesta,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi jonkin asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostd tai omasta aloitteestaan auttaa toimivaltaisia viranomaisia paddsemain

sopimukseen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

6. Jos foorumilla on erimielisyyttd ja jos on vakavaa huolta sijoittajille aiheutuvista kielteisista

vaikutuksista tai sijoituspalveluyrityksen suhteen toteutettavan toimen sisillosti tai
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toteuttamatta jittdmisestd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi pddittéd yhteisten paikalla
tehtiivien tarkastusten aloittamisesta ja koordinoinnista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen pyytaa kotijisenvaltion toimivaltaista viranomaista
sekd yhteistoimintafoorumin muita asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia

osallistumaan tillaisiin yhteisiin paikalla tehtiviin tarkastuksiinl 7

22) lisdtddn VI a osasto seuraavasti:

”VI A OSASTO

TALOUSVALISTUS
88 a artikla

Talousvalistuksen antaminen yksityisasiakkaille ja mahdollisille yksityisasiakkaille

1 Jasenvaltioiden on mddriteltivd ja pantava tiytintéon tieto- ja koulutustoimia,
Jjotta voidaan edisti ja lisiti kuluttajien valistusta ja tietdmysti vastuullisesta

sijoittamisesta heiddn kdyttdessddn sijoituspalveluja tai oheispalveluja.

Jisenvaltioiden on otettava huomioon kansallisten toimivaltaisten viranomaisten,
yliopistojen ja asiaankuuluvien sidosryhmien panos suunnitellessaan
koulutusvilineitdi finanssiosaamisen edistimiseksi. Tilti osin jisenvaltioiden on
asianmukaisesti harkittava pakollisen opetussisillon sisdillyttimisti kansallisiin

opetussuunnitelmiinsa.

Jisenvaltioiden on perustettava ohjelmia sellaisten kuluttajajiirjestijen ja
riippumattomien sijoittaja- tai osakkeenomistajajiirjestojen rahoittamiseksi, jotka
tukevat yksityisasiakkaille ja potentiaalisille yksityisasiakkaille vastuullisesta
sijoittamisesta annettavaa valistusta heidin kdyttiessddn sijoituspalveluja tai

oheispalveluja.

1 a. Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on kdytivi vuoropuhelua ja
toteutettava omasta aloitteestaan vertaisarviointeja arvioidakseen parhaiden

kdytintojen soveltuvuutta kansalliseen jirjestelmdiinsa.

PE753.711v03-00 66/143 RR\1299955FI.docx

FI



1b. Komissio yhteistyossd Euroopan valvontaviranomaisten, Euroopan

investointipankin ja Euroopan keskuspankin kanssa

a)  helpottaa yhteistyiti ja parhaiden kdytintdjen vaihtoa jisenvaltioiden ja

koulutuksen ja rahoituksen alalla toimivien sidosryhmien keskuudessa;
b)  vahvistaa finanssiosaamista koskevia selkeitdii tavoitteita;

¢)  perustaa talousvalistusta ja finanssiosaamista kisittelevin foorumin, joka

koostuu seuraavien edustajista:
— Euroopan keskuspankki;
— Euroopan investointipankki;
— Euroopan valvontaviranomaiset;

— kukin jisenvaltio siten, etti kansalliset toimivaltaiset viranomaiset nimedviit

edustajan koulutus- ja rahoitusaloilta;
— eurooppalaiset ja kansalliset kuluttajajiirjestot;
— eurooppalaiset rahoitusalan keskusliitot.

Kansainviilisid jirjestoji sekd muita julkisia ja yksityisid sidosryhmid voidaan kutsua

mukaan tapauskohtaisesti.

Foorumin puheenjohtajana toimii komissio. Edustajat nimitetdiin kahden vuoden

toimikaudeksi, joka voidaan uusia.

Jisenvaltioiden on edistettivi finanssiosaamiseen liittyvid taitoja ja toteutettava

toimenpiteiti sen kehittimiseksi.

Jisenvaltioiden on raportoitava komissiolle viimeistddin ... pdivind ...kuuta ...
[julkaisutoimisto: lisiitidn pdivimdiird, joka on 12 kuukautta tiimdn
muutosdirektiivin voimaantulostal ja sen jilkeen kolmen vuoden vilein 1 kohdan

tiytintoonpanosta. Komissio antaa ohjeita tillaisten raporttien laajuudesta.

Komissio antaa viimeistidn ... pdiviind ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisiitiin
paivimdidrd, joka on 12 kuukautta timdn muutosdirektiivin voimaantulosta] ja sen
jélkeen viiden vuoden vilein Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen

1 kohdan mukaisten toimenpiteiden tiytintoonpanosta ja esittid siind parhaat
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kdytinnot, mahdollisen etenemistavan sekd havaitun kehityksen ja tulokset kunkin

kertomuksen vililla.
1ec. Jasenvaltioita kannustetaan

a) koordinoimaan toimintaansa ja tekemdcdin yhteistyotii
talousvalistukseen liittyvissd asioissa unionin tasolla, esimerkiksi avointen
koordinointimenetelmien kiyton avulla ja yhteiselli parhaiden kiiytintiojen
vaihdolla unionin valtiovarainministerien ja unionin opetusministerien vdlillii

sekd muiden unionin toimielinten kanssa;

b) edistimddin talousvalistusta ja -koulutusta, myos elinikiiisen oppimisen
mahdollisuuksilla kansallisella tasolla, kuten julkisen ja yksityisen sektorin

kumppanuuksilla, seki mentorointiohjelmilla.

Komissio ja jisenvaltiot pyrkivit vahvistamaan yhteistyoti talousvalistuksen alalla
eurooppalaisella koulutusalueella esimerkiksi Erasmus+ -ohjelman Teacher
Academies -aloitteen kautta. Jisenvaltioita kannustetaan kdyttimddn olemassa olevia
vilineiti ja EU:n rahoitusohjelmia unionin ja kansallisella tasolla talousvalistuksen
ja -koulutuksen edistimiseksi, tukemiseksi ja mahdollistamiseksi sekdi
tutkintotodistusten vastavuoroisen tunnustamisen varmistamiseksi kaikkialla

unionissa.
88 b artikla
Talousvalistus ja markkinointiviestinti

Talousvalistusaineistoa, jolla pyritdén tukemaan yksiléiden finanssiosaamista antamalla
heille mahdollisuus hankkia taloustaitoja ja jolla ei suoraan edistetd sijoituksia yhteen tai
useampaan rahoitusvilineeseen tai niiden luokkaan tai tiettyihin sijoituspalveluihin
taikka houkutella niihin, ei pideta tdssd direktiivissa tarkoitettuna

markkinointiviestintdna.”;

23) korvataan 89 artikla seuraavasti:

”1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissé artiklassa sdddetyt

edellytykset.
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2. Siirretddn komissiolle 2 pdivistad heindkuuta 2014 mairddmattoméaksi ajaksi 2 artiklan 3 ja
4 kohdassa, 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan toisessa alakohdassa, 4 artiklan 2 kohdassa,
13 artiklan 1 kohdassa, 16 artiklan 12 kohdassa, 16 -a artiklan 11 ja 12 kohdassa,

23 artiklan 4 kohdassa, 24 artiklan 5 ¢ ja 13 kohdassa, 24 b artiklan 2 kohdassa,

24 ¢ artiklan 8 kohdassa, 24 d artiklan 2 kohdassa, 25 artiklan 8 kohdassa, 27 artiklan

9 kohdassa, 28 artiklan 3 kohdassa, 30 artiklan 5 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa,

32 artiklan 4 kohdassa, 33 artiklan 8 kohdassa, 35 a artiklan 3 ja 4 kohdassa, 52 artiklan
4 kohdassa, 54 artiklan 4 kohdassa, 58 artiklan 6 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa,

65 artiklan 7 kohdassa ja 79 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
saadoksid.

3.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan 3 ja 4 kohdassa,
4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan toisessa alakohdassa, 4 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan
1 kohdassa, 16 artiklan 12 kohdassa, 16 -a artiklan 11 ja 12 kohdassa, 23 artiklan
4 kohdassa, 24 artiklan 5 ¢ ja 13 kohdassa, 24 b artiklan 2 kohdassa, 24 ¢ artiklan
8 kohdassa, 24 d artiklan 2 kohdassa, 25 artiklan 8 kohdassa, 27 artiklan 9 kohdassa,

28 artiklan 3 kohdassa, 30 artiklan 5 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 32 artiklan

4 kohdassa, 33 artiklan 8 kohdassa, 35 a artiklan 3 ja 4 kohdassa, 52 artiklan 4 kohdassa,
54 artiklan 4 kohdassa, 58 artiklan 6 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 65 artiklan

7 kohdassa ja 79 artiklan 8 kohdassa tarkoitetun sdédddsvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mainittu sddddsvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivda seuraavana pdivéni, jona sitd koskeva pdétos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempéna, kyseisessi
padtoksessd mainittuna paivind. Peruuttamispéétos ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sdddosten pétevyyteen.

4. Ennen kuin komissio antaa delegoidun sdaddoksen, se kuulee kunkin jisenvaltion nimedmié
asiantuntijoita paremmasta lainsdddédnndstd 13 paivand huhtikuuta 2016 tehdyssa

toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdéddoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevien 2 artiklan 3 ja 4 kohdan, 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan toisen alakohdan
ja 2 kohdan, 13 artiklan 1 kohdan, 16 artiklan 12 kohdan, 16 -a artiklan 11 ja 12 kohdan,
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23 artiklan 4 kohdan, 24 artiklan 5 ¢ ja 13 kohdan, 24 b artiklan 2 kohdan, 24 ¢ artiklan
8 kohdan, 24 d artiklan 2 kohdan, 25 artiklan 8 kohdan, 27 artiklan 9 kohdan, 28 artiklan
3 kohdan, 30 artiklan 5 kohdan, 31 artiklan 4 kohdan, 32 artiklan 4 kohdan, 33 artiklan
8 kohdan, 35 a artiklan 3 ja 4 kohdan, 52 artiklan 4 kohdan, 54 artiklan 4 kohdan,

58 artiklan 6 kohdan, 64 artiklan 7 kohdan, 65 artiklan 7 kohdan ja 79 artiklan 8 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdados on annettu
tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos seka
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan padttymista
ilmoittaneet komissiolle, etti ne eivét vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai

neuvoston aloitteesta titd méirdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”;
23 a) lisiitiidn 90 artiklaan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Komissio laatii ... pdiviin ...kuuta ... [5 vuotta timdn direktiivin voimaantulosta]
mennessd arvopaperimarkkinaviranomaista ja kansallisia toimivaltaisia viranomaisia
kuultuaan kertomuksen, jossa arvioidaan, olisiko taloudellisten ja muiden kuin
taloudellisten markkinatietojen tarjoajat sisillytettivd timdn direktiivin soveltamisalaan.
Komissio ottaa huomioon markkinakehityksen ja kdytettivissddn olevan asiaankuuluvan

ndyton. Kertomuksessa arvioidaan erityisesti seuraavia seikkoja:

a) taloudellisten ja muiden kuin taloudellisten markkinatietojen tarjoajien

lukumdidrdn ja moninaisuuden kehitys;

b)  niiden vaatimusten asianmukaisuus, joita asetetaan unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden taloudellisten ja muiden kuin taloudellisten markkinatietojen

tarjoajien toiminnalle unionissa;

¢) taloudellisten ja muiden kuin taloudellisten markkinatietojen tarjoajien
markkinoiden toiminta unionissa, mukaan lukien mahdolliset eturistiriidat, ja

arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittama markkinoiden valvonta.

Jos komissio katsoo sen aiheelliseksi, kertomukseen liitetidin lainsddddntoehdotus timdn

direktiivin muuttamiseksi.””;
24) muutetaan liite II timén direktiivin liitteen I mukaisesti;
25) lisatddn liite V tdmén direktiivin liitteen I mukaisesti.
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2 artikla

Direktiivin (EU) 2016/97 muuttaminen

Muutetaan direktiivi (EU) 2016/97 seuraavasti:

_1)

korvataan 1 artiklan 6 kohdan ensimmdiinen ja toinen alakohta seuraavasti:

”Konsernin sisdisidi suhteita rajoittamatta, jos kolmanteen maahan sijoittautunut

vakuutusedustaja tai jilleenvakuutusedustaja harjoittaa vakuutusten tai jilleenvakuutusten

tarjoamista sellaisen unionissa rekisteroidyn vakuutusedustajan tai jilleenvakuutusedustajan

puolesta, joka toimii sen puolesta tai jolla on liheiset sidokset tillaiseen kolmannen maan

vakuutusedustajaan tai jilleenvakuutusedustajaan, jisenvaltioiden on vaadittava, etti

kolmannessa maassa rekisteroidyt vakuutusedustajat ja jilleenvakuutusedustajat perustavat

sivuliikkeen niiden alueelle ja hakevat rekisterointii 3 artiklan mukaisesti 2 artiklan 1 kohdan

1 ja 2 alakohdassa mddriteltyjen vakuutusten tai jilleenvakuutusten tarjoamisen aloittamista

ja harjoittamista varten asianomaisessa jisenvaltiossa. Kun on kyse konsernin sisdiisten
suhteiden toiminnasta, jisenvaltioiden on varmistettava, ettii miki tahansa rekisterdity

vakuutusedustaja tai jilleenvakuutusedustaja, joka toimii kolmannen maan

vakuutusedustajan tai jilleenvakuutusedustajan puolesta tai jolla on liheiset sidokset siihen ja

Jjoka ei pysty osoittamaan kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle

a) 3 artiklan mukaisen rekisterdintiprosessin aikana tai 3 artiklan 4 kohdan viidennen

alakohdan mukaisen rekisteroinnin voimassaolon sddanndéllisen tarkistamisen

perusteella, ettii silli on kyseisessii jasenvaltiossa asianmukainen yritystoiminnan taso,

eli silli on asianmukainen tietimys ja pdtevyys voidakseen suorittaa tehtivinsd ja hoitaa

velvollisuutensa asianmukaisesti 3 artiklan 4 kohdan neljinnen alakohdan ja 10 artiklan

1 kohdan mukaisesti, ei saa aloittaa ja harjoittaa 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

mddriteltyd vakuutusten tarjoamista kyseisessd jisenvaltiossa tai, jos se on jo rekisterdoity

kyseisessdi jiasenvaltiossa, se on poistettava rekisteristi 3 artiklan 4 kohdan kuudennen

alakohdan mukaisesti; ja

b)  rajoittamatta tilanteita, joissa asianmukainen yritystoiminnan taso osoitetaan

kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle i alakohdan nojalla, vakuutus- tai

Jjélleenvakuutusedustajan sivuliikkeen perustamista kolmanteen maahan ensisijaisena

tarkoituksena harjoittaa vakuutusten tai jilleenvakuutusten tarjoamista.”;
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1)  muutetaan 2 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan 4 alakohdan c alakohta seuraavasti:

c) kyseiset vakuutustuotteet eivét kata henkivakuutus- tai vastuuriskejé, lukuun ottamatta
vastuuriskit kattavaa vakuutusturvaa, joka tdydentdd vakuutusedustajan padasiallisen

ammatillisen toimintansa yhteydessé tarjoamaa tavaraa tai palvelua;”;
b)  korvataan 8§ alakohta seuraavasti:

8) ’vakuutusten tarjoajalla’ vakuutusedustajaa, sivutoimista vakuutusedustajaa tai

vakuutusyritystd, joka harjoittaa vakuutusten tarjoamista;”;
c) lisdtddn 19-22 alakohta seuraavasti:
”19) ’sdhkoiselld muodolla’ mitd tahansa muuta pysyvaa vélinettd kuin paperia;

20) ’markkinointiviestinndlld” mitd tahansa tietojen antamista, lukuun ottamatta unionin
tai kansallisessa lainsdddédnndssé vaadittua tietojen antamista tai 16 b artiklassa
tarkoitettua talousvalistusaineistoa, jolla suoraan tai vilillisesti edistetédn
vakuutustuotteiden myyntid taikka suoraan tai vélillisesti houkutellaan

vakuutusmuotoisiin sijoitustuotteisiin tehtdviin sijoituksiin ja

a)  jota toteuttaa vakuutusyritys tai vakuutusedustaja taikka kolmas osapuoli, jota
tdllainen vakuutusyritys tai vakuutusedustaja palkitsee tai kannustaa ei-

rahallisella korvauksella;
b)  jota toteutetaan luonnollisille henkilGille tai oikeushenkilgille;
c)  jota toteutetaan missd tahansa muodossa ja minkéd tahansa kanavan kautta;

20 a) ’finfluensserilla’ luonnollista henkilodi tai oikeushenkiléd, joka harjoittaa
kaupallista vaikuttamistoimintaa hyédyntimiillii suosiotaan vilittidkseen yleisolle
sihkaisesti ja millaista tahansa delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 2 artiklan
5 alakohdassa miidriteltyii palkkiota vastaan sisdltod, jonka tarkoituksena on

suoraan tai vilillisesti edistid rahoitustuotteiden tai -sopimusten myyntid;

21) ’markkinointikdytdnnolla’ mitd tahansa strategiaa tai vélineen tai menetelmén
kayttod, jota vakuutusyritys tai vakuutusedustaja tai mikd tahansa kolmas osapuoli,
jota tdllainen vakuutusyritys tai vakuutusedustaja palkitsee tai kannustaa ei-

rahallisella korvauksella, soveltaa
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a) levittddkseen suoraan tai vélillisesti markkinointiviestinté;

b) lisdtdkseen tai parantaakseen markkinointiviestinnén tavoittavuutta ja

vaikuttavuutta;

c) edistddkseen milld tahansa tavalla vakuutusyritysten, vakuutusedustajien tai

vakuutustuotteiden myyntié;

22) ‘’verkkorajapinnalla’ mitd tahansa ohjelmistoa, mukaan lukien verkkosivusto,

verkkosivuston osa tai sovellus, mukaan lukien mobiilisovellus.”;
2)  muutetaan 3 artikla seuraavasti:
-a) korvataan 4 kohdan neljis alakohta seuraavasti:

YKotijdasenvaltioiden on varmistettava, etti vakuutus- ja jilleenvakuutusedustajien sekii
sivutoimisten vakuutusedustajien rekisteréoinnin edellytyksend on 10 artiklassa

sdiddettyjen asiaan liittyvien vaatimusten tiyttiminen, mukaan lukien vaatimus, jonka

mukaan vakuutus- tai jilleenvakuutusedustajalla on oltava 1 artiklan 6 kohdan

mukaisesti asianmukainen yritystoiminnan taso, kun on kyse konsernin sisdisest

suhteesta rekisteroidyn vakuutus- tai jilleenvakuutusedustajan sivuliikkeeseen

kolmannessa maassa.”;

a)  korvataan 4 kohdan kuudennen alakohdan toinen virke seuraavasti:

”Kotijasenvaltion on tapauksen mukaan vélittomasti ilmoitettava vastaanottavalle

jasenvaltiolle rekisteristd poistamisesta.”;
b)  lisdtddn 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jos rekisterdinti evétddn tai jos vakuutus- tai jédlleenvakuutusedustaja tai sivutoiminen
vakuutusedustaja poistetaan rekisteristd, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
padtoksestddn hakijalle tai asianomaiselle vakuutus- tai jélleenvakuutusedustajalle tai
sivutoimiselle vakuutusedustajalle hyvin perustellussa asiakirjassa ja ilmoitettava vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaiselle tillaisen rekisterdinnin epddmisen tai rekisteristd poistamisen
syyt.”;

c) lisdtdén 5 a kohta seuraavasti:

5 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii ja asettaa toimivaltaisten viranomaisten

saataville luettelon kaikista vakuutus- tai jdlleenvakuutusedustajista tai sivutoimisista
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vakuutusedustajista, joiden rekisterdinti on evitty tai jotka toimivaltainen

viranomainen on poistanut rekisterista.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa luettelossa on tapauksen mukaan oltava
tiedot palveluista tai toiminnasta, joita varten kukin vakuutus- tai
jalleenvakuutusedustaja tai sivutoiminen vakuutusedustaja on hakenut rekisterdintié,
sekd rekisterdinnin epddmisen tai rekisteristd poistamisen syyt, ja se on saatettava

saannollisesti ajan tasalle.”;
d) lisditidin 7 kohtaan alakohdat seuraavasti:

YJisenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset viranomaiset sdilyttiiviit
sisimarkkinoiden eheyden tehdessiiin piidtoksensi rekisteroinnin myontimisestii
tai epddmisestd vakuutus- tai jilleenvakuutusedustajalle tai sivutoimiselle

vakuutusedustajalle, joka on oikeushenkilo.

Jos vakuutusedustajalla tai sivutoimisella vakuutusedustajalla, joka on
oikeushenkilo, on keskushallinto samassa jisenvaltiossa kuin sen
sddntomddrdinen kotipaikka mutta se tarjoaa tai harjoittaa sijoitustoimintaa
yksinomaan muissa jisenvaltioissa, jisenvaltioiden on varmistettava, etti
vakuutusedustajalla tai sivutoimisella vakuutusedustajalla on riittivd kisitys
riskeistidi ja lakisdidteisisti vaatimuksista, joita siihen tai sen asiakkaisiin kohdistuu,
ja ettii se toimii tavalla, joka on johdonmukainen unionin oikeuden ja
sisimarkkinoiden periaatteiden kanssa, pidiittyen asettamasta rajoituksia

rajatylittivii palveluja ndiiden periaatteiden mukaisesti tarjoaville yrityksille.

Jisenvaltioiden on varmistettava, ettii kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen
tekee yhteistyoti vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen kanssa

arvioidessaan ensimmdiisen alakohdan tiyttymistd.”;
3) muutetaan 5 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, jolla on perusteltuja syité
uskoa, ettd sen alueella palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella toimiva vakuutus- tai

jélleenvakuutusedustaja tai sivutoiminen vakuutusedustaja rikkoo tdmén direktiivin nojalla
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hyvéksytyistd sdannoksistd johtuvia velvoitteita, on ilmoitettava tdstd kotijasenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytystd.

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle, ettd se on ilmoittanut kotijdsenvaltiolle ndkdkannoistaan.
Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa téllaiset tiedot kaikkien sellaisten muiden
vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa vakuutus- tai
jélleenvakuutusedustaja tai sivutoiminen vakuutusedustaja toimii palvelujen tarjoamisen

vapauden perusteella.

Kun kotijédsenvaltion toimivaltainen viranomainen on arvioinut ensimmaéisen alakohdan
mukaisesti saamansa tiedot, sen on tapauksen mukaan toteutettava aiheelliset toimenpiteet
tilanteen korjaamiseksi viipymattd ja viimeistddn 30 tyopdivan kuluttua siitd, kun se on
saanut ilmoituksen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta.
Kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle tillaisista toteutetuista toimenpiteistd. Kotijisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle ja kaikkien sellaisten muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille,
joiden alueella vakuutus- tai jdlleenvakuutusedustaja tai sivutoiminen vakuutusedustaja
toimii palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella, kaikki merkitykselliset tiedot

toteutetusta toimenpiteesta.

Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusedustaja tai sivutoiminen vakuutusedustaja edelleenkin
toimii tavalla, joka selvisti ja laajamittaisesti vahingoittaa vastaanottavan jésenvaltion
kuluttajien etuja tai joka haittaa vakuutus- ja jdlleenvakuutusmarkkinoiden moitteetonta
toimintaa, vaikka kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on toteuttanut toimenpiteiti
tai koska ndma toimenpiteet ovat osoittautuneet riittiméttomiksi tai niitd ei ole toteutettu,
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi ilmoitettuaan asiasta
kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toteuttaa aiheelliset toimenpiteet estadkseen
sddnnosten vastaisen toiminnan jatkumisen ja, jos se on ehdottoman tarpeellista, estdi

edustajaa jatkamasta uutta litketoimintaansa alueellaan.”;
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asianomaiselle

vakuutus- tai jdlleenvakuutusedustajalle tai sivutoimiselle vakuutusedustajalle kaikista 1 ja
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2 kohdan nojalla toteutetuista toimenpiteistd hyvin perustellussa asiakirjassa ja ilmoitettava
ndistd toimenpiteistd ilman aiheetonta viivytysta kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
ndistd toimenpiteistd myds komissiolle, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja niiden
vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa vakuutus- tai
jélleenvakuutusedustaja tai sivutoiminen vakuutusedustaja toimii palvelujen tarjoamisen

vapauden perusteella.”;
lisdtdan 4 kohta seuraavasti:

4. Jos 12 kuukauden kuluessa védhintddn kaksi vastaanottavien jadsenvaltioiden
toimivaltaista viranomaista on toteuttanut toimenpiteitd 1 kohdan nojalla yhden tai
useamman sellaisen vakuutus- tai jélleenvakuutusedustajan tai sivutoimisen
vakuutusedustajan suhteen, jolla on sama kotijdsenvaltio, tai jos kotijdsenvaltio on eri
mieltd vastaanottavan jasenvaltion havainnoista, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi

perustaa yhteistoimintafoorumin 12 b artiklan mukaisesti.”;

4)  lisdtddn 9 a artikla seuraavasti:

"9 a artikla

Rajatylittivisti toiminnasta ilmoittaminen

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvi, ettd vakuutusten tarjoajat ilmoittavat vuosittain
kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle seuraavat tiedot, kun ne harjoittavat
rajatylittiiviid toimintaa palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden
perusteella siten, ettéd niilld on yli 50 asiakasta yli rajojen:

a) luettelo vastaanottavista jdsenvaltioista, joissa vakuutusten tarjoaja toimii
palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden perusteella;

b)  kussakin I jasenvaltiossa harjoitetun vakuutusten tarjoamisen laajuus ja kattavuus;

c)  kussakin I Jjdsenvaltiossa tarjottavien vakuutustuotteiden tyyppi;

d)  kunkin I jdsenvaltion osalta asiakkaiden kokonaismiérd 31 pdivané joulukuuta
padttyvind asianomaisena ajanjaksona;

e) asiakkailta ja asianosaisilta kussakin I jasenvaltiossa saatujen valitusten
lukumaééra.
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Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle
kaikki tiedot, jotka vakuutusten tarjoajat ovat ilmoittaneet ensimmaiisen alakohdan

mukaisesti.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen perustaa sdhkoisen tietokannan, joka siséltdd 1 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti ilmoitetut tiedot. Kaikilla toimivaltaisilla viranomaisilla on

oltava pédsy tietokantaan.

3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, jotka

koskevat 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen yksityiskohtia.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa nima teknisten sdéintelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtdan

paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulopaivisti].

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10 artiklan mukaisesti.

4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetddn 1 kohdan mukaisesti raportoitavia ja
toimitettavia tietoja koskevat vaatimukset ja muodot, menetelmét ja siirtojarjestelyt seké

ilmoitustiheys ja alkamispéiva.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa nima teknisten tdytantdonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivéna ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtdan

paivamaird, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulopéivistd].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen julkaisee 2 kohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen
perusteella vuosittain kertomuksen, joka sisdltdd anonymisoidut ja kootut tilastot unionissa
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoitetusta vakuutusten tarjoamisesta seké

analyysin suuntauksista.”;
5)  muutetaan 10 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:
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b)

1. Kotijasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusten ja jalleenvakuutusten tarjoajilla
sekd niilld vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten tyontekijoilld, jotka harjoittavat
vakuutusten ja jdlleenvakuutusten tarjoamista, on tarvittava tietimys ja patevyys

voidakseen suorittaa tehtévinsé ja hoitaa velvollisuutensa asianmukaisesti.

Kun on kyse konsernin sisdisesti suhteesta rekisterdidyn vakuutus- tai
jélleenvakuutusedustajan sivuliikkeeseen kolmannessa maassa, kotijisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava, onko rekisteroidylli vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusedustajalla 1 artiklan 6 kohdan mukaisesti asianmukainen
yritystoiminnan taso kotijasenvaltiossa, ottamalla huomioon, onko vakuutus- tai
jélleenvakuutusedustajalla, mukaan lukien sen tyontekijit, kun vakuutus- tai
Jélleenvakuutusedustaja on oikeushenkilo, tarvittava tietiimys ja pitevyys voidakseen

suorittaa tehtdiviinsd ja hoitaa velvollisuutensa asianmukaisesti.”;
muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i)  korvataan ensimmaiinen, toinen ja kolmas alakohta seuraavasti:

”Kotijdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusedustajat seka
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tyontekijét ja vakuutus- ja
jalleenvakuutusedustajien tyontekijdt yllapitavat ja paivittavit tietdimystdin ja
patevyyttdin osallistumalla sddnnolliseen ammatilliseen kehittdmiseen ja
koulutukseen, myos erityiskoulutukseen, kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset

ja -edustajat tarjoavat uusia vakuutustuotteita tai -palveluja.

Ensimmadisen alakohdan soveltamiseksi kotijdsenvaltioilla on oltava kdytdssdén ja
niiden on julkaistava mekanismit, joiden avulla voidaan tehokkaasti valvoa ja
arvioida vakuutus- ja jilleenvakuutusedustajien sekéd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten tyontekijoiden ja vakuutus- ja jélleenvakuutusedustajien
tyontekijoiden liitteessd V sdéddettyd tietdmysti ja patevyyttd, jolloin ldhtokohtana on
védhintddn 15 tunnin ammatillinen koulutus tai kehittiminen vuodessa tydaikana,
ottaen huomioon myytévien tuotteiden luonne, tarjoajan tyyppi, kunkin toimijan rooli
sekd vakuutusten tai jdlleenvakuutusten tarjoajalla harjoitettu toiminta.
Mekanismeissa on erityisesti mddriteltivi, missd tapauksissa tyontekijilti tai
edustajalta on tietimyksen ja pitevyyden arvioinnin perusteella vaadittava

ammatilliseen koulutukseen ja kehittimiseen lisitunteja, jotka ylittiviit 15 tunnin
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viahimmdismdidirdn vuodessa. Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on
kohdennettava asianmukainen tuntimddrdi vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita
koskevaa neuvontaa tarjoavien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja vakuutus-
ja jilleenvakuutusedustajien tyontekijoiden ammatillista koulutusta tarvittaviin
vihimmidiistietoihin jotakin ympdiristotavoitetta tai yhteiskunnallista tavoitetta
edistiivistd kestiivisti investoinneista, mukaan lukien se, miten kestivyystekijit ja
asiakkaan kestivyysmieltymykset otetaan huomioon ja sisdllytetdiiin

neuvontaprosesseihin.

Kun on kyse pienisti edustajista, jotka tarjoavat seki rahoitusvilineiti ettii
vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita, jisenvaltiot voivat sditid ammatillisen

koulutuksen tuntimdidiriii koskevista erityisvaatimuksista.

Kotijésenvaltioiden on edellytettévi, ettd liitteessd I vahvistettujen perusteiden
noudattaminen sekd ammatillisen jatkokoulutuksen ja -kehittimisen menestyksekis
suorittaminen vuosittain on osoitettava kansallisella todistuksella tai muulla unionin

tai jisenvaltion tunnustamalla asiakirjalla.”;
1)  lisdtiddn alakohta seuraavasti:

’Siirretddn komissiolle valta muuttaa titd direktiivid hyvaksymaélld 38 artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksia liitteessé I vahvistettujen vaatimusten

tarkistamiseksi tarvittaessa.”;
¢)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Vakuutus- ja jélleenvakuutusedustajalla on oltava ammatillisesta virheestd aiheutuvan
korvausvastuun kattamiseksi koko unionin alueella voimassa oleva ammatillinen
vastuuvakuutus tai muu vastaava vakuus, jonka maard on véhintddn 7 564 610 euroa
kutakin vahinkoa kohden ja yhteensd 2 315 610 euroa kaikkien vahinkojen osalta
vuotta kohden, jollei vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tai muu yritys, jonka
puolesta vakuutus- tai jdlleenvakuutusedustaja toimii tai on valtuutettu toimimaan, jo
ole myodntényt sille tdllaista vakuutusta tai vastaavanlaista vakuutta tai jollei tima

yritys ole ottanut tdyttd vastuuta edustajan toimista.”;

d)  korvataan 6 kohdan b alakohta seuraavasti:

RR\1299955FI.docx 79/143 PE753.711v03-00

FI



”b) vaatimus, ettd edustajan taloudellisen kantokyvyn on oltava pysyvisti 4 prosenttia

vuotuisesta saatujen vakuutusmaksujen miirastd ja vihintdén 18 750 euroa;”;
6) lisdtdan 12 artiklan 3 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Ensimmaisen alakohdan ensimmaisessa virkkeessé tarkoitettuihin valtuuksiin on kuuluttava

valtuudet

a)  saada tutustua kaikkiin sellaisiin missd tahansa muodossa oleviin asiakirjoihin tai
muihin tietoihin, joiden toimivaltainen viranomainen katsoo voivan olla
merkityksellisid ja tarpeellisia tehtdviensd suorittamisen kannalta, ja saada tai ottaa

jaljennds ndisté asiakirjoista tai tiedoista;

b)  pyytéa tai vaatia tietojen toimittamista kaikilta henkildilt4 ja tarvittaessa kutsua

henkil6 kuultavaksi tietojen saamiseksi;

b a) toteuttaa sdinnollisii tarkastuksia, jotka koskevat markkinoilla olevien
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden laadullisten ja mdiriillisten ominaisuuksien

yhdenmukaisuutta asiaankuuluvien vertailuarvojen kanssa, ja tarvittaessa

toteuttaa korjaavia toimia timdn direktiivin 12 a artiklan mukaisesti;”’;

c)  suorittaa paikalla tehtdvié tarkastuksia tai tutkintoja;
d)  harjoittaa haamuasiointitoimintaa;

e)  vaatia varojen jaddyttdmisti tai takavarikoimista tai sekd varojen jaddyttamista ettd

takavarikoimista;
f)  vaatia ammattitoiminnan valiaikaista kieltdmisti;
g)  vaatia vakuutusyritysten tai vakuutusedustajien tilintarkastajia toimittamaan tietoja;
h)  viedi asioita tuomioistuimeen syytetoimia varten;
1)  sallia tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittamat tarkastukset tai tutkinnat;

j)  keskeyttdd tai kieltdd enintdédn yhden vuoden ajaksi jasenvaltiossaan kaytetty
markkinointiviestintd tai -kdytdnnot, jos on perusteltuja syitd uskoa, etté tata

direktiivid on rikottu;

k)  wvaatia sellaisen kdytdnnon tai menettelytavan tilapdisté tai pysyvéé lopettamista,

jonka toimivaltainen viranomainen katsoo olevan ristiriidassa tdimén direktiivin
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taytdntoonpanemiseksi annettujen sddnnosten kanssa, ja estiéd kyseisen kidytdnnon tai

menettelytavan toistuminen;

1)  toteuttaa kaikentyyppisid toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd vakuutusyritykset ja

vakuutusedustajat tayttivit jatkuvasti lakisddteiset vaatimukset;
m) keskeyttéa tai kieltdd vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen tarjoaminen;

n)  keskeyttdd vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen tarjoaminen, jos vakuutusyritys tai

vakuutusten tarjoaja ei ole noudattanut 25 artiklaa;

0)  vaatia luonnollisen henkilon erottamista vakuutusyrityksen tai vakuutusten tarjoajan

ylimmaistd hallintoelimesté;

p) toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet, my0s vaatimalla kolmatta osapuolta tai
muuta viranomaista toteuttamaan téllaisia toimenpiteité, joko viliaikaisesti tai

pysyvisti, jotta voidaan

1) poistaa siséltod tai rajoittaa padsyd verkkorajapintaan tai méariti selkedn

varoituksen antamisesta asiakkaille verkkorajapintaan padsyn yhteydessa;

11) madratd sdilytyspalvelun tarjoaja poistamaan verkkorajapinta taikka estdmaian

pédisy siihen tai rajoittamaan sité;

1i1) madratd verkkotunnusrekisteri tai -vélittdja poistamaan tdydellinen

verkkotunnus ja sallia asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen rekisterdida se;

q) mairiti kdyttdmaan riskivaroituksia vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden ja
tapauksen mukaan perustana olevien sijoitusvaihtoehtojen osalta erityisen
riskialttiisiin vakuutusmuotoisiin sijoitustuotteisiin ja tapauksen mukaan perustana
oleviin sijoitusvaihtoehtoihin liittyvissi tiedotusaineistossa, mukaan lukien
markkinointiviestintd, jos kyseiset tuotteet ja perustana olevat sijoitusvaihtoehdot

voisivat muodostaa vakavan uhan sijoittajansuojalle;

q a) kiyttid verkkosivujen haravointitekniikoita ja -viilineitd tietojen kerdimiseksi

verkossa seurantaa, valvontaa, havaitsemista ja tutkintaa varten.

Kayttidessddn j alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
asiasta vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle. Jos tdllaisia kdytint6ja tai viestintdd kaytetdan

useammassa kuin yhdessé jasenvaltiossa, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen koordinoi vidhintdan
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yhden toimivaltaisen viranomaisen pyynnosté toimivaltaisten viranomaisten j alakohdan nojalla

toteuttamia toimia.

Tassd kohdassa sdddettyjen valtuuksien tdytdntdonpanon ja kdyton on oltava oikeasuhteista ja
unionin oikeuden ja kansallisen lainsdddédnndn, myds asiaankuuluvien menettelytakeiden ja
Euroopan unionin perusoikeuskirjan periaatteiden, mukaista. Tdmén direktiivin nojalla
hyvéksyttyjen tutkinta- ja tiytdntéonpanotoimien on vastattava rikkomuksen luonnetta ja siitd

aiheutuvaa todellista tai mahdollista vahinkoa.”;
6 a) lisdtiiin artikla seuraavasti:
?12 -a artikla
Vertailuarvot valvontaviilineend

1. Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen laatii tapauksen mukaan 25 artiklan mukaisesti
toimialatutkimusten perusteella ja arvopaperimarkkinaviranomaista ja kansallisia
toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan yhteisid eurooppalaisia vertailuarvoja useammassa kuin
yhdessi jisenvaltiossa valmistettujen ja jaeltujen vertailukelpoisten vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden ryhmille. Vertailuarvojen on oltava vertailukohtana vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden vertailukelpoisille ryhmille, ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on
kdytettivi niitid vakuutusyritysten ja vakuutusedustajien jakelemien tai valmistamien
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden laadullisten ja mdidrillisten ominaisuuksien arvioinnin

suorittamiseksi.

Vakuutus- ja lisielikeviranomainen saattaa nimd vertailuarvot sidnnollisesti ajan tasalle

markkinoilla tapahtuvan kehityksen huomioon ottaen.

Erityistapauksissa, kun on olemassa sellaisia kansallisia erityispiirteitd, joilla on viiliton
vaikutus tuotteen keskeisiin ominaisuuksiin, kuten kustannuksiin, arvonkehitykseen ja
laadullisiin hyotyihin, ndmd on otettava huomioon. Tiiti tarkoitusta varten kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava nimd vakuutus- ja lisielikeviranomaiselle ja
annettava ohjeistusta siitdi, miten tillaiset ominaisuudet vaikuttavat vertailuarvoihin, myaos
esittimiilli sen vaikutuksen vaihteluviili, joka tuotteen tillaisilla ominaisuuksilla on

vertailuarvojen noudattamiseen.

Kun vakuutusmuotoista sijoitustuotetta valmistetaan ja jaellaan vain yhdessi jisenvaltiossa,

tillaiseen tuotteeseen on sovellettava kyseisen jisenvaltion kansallisen toimivaltaisen
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viranomaisen kehittimid kansallisia vertailuarvoja. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen laatii
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi sdiantelystandardeiksi, jotka
koskevat kansallisten vertailuarvojen kehittimistd, jotta voidaan varmistaa yhdenmukaistettu

lihestymistapa unionissa, ja saattaa nimd standardit mddrdajoin ajan tasalle.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa nima teknisten sdintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... pdivédnd ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua tdman muutosdirektiivin

voimaantulopaivésti].

Siirretdén komissiolle valta hyviksya neljannessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen vertailuarvojen yksinomaisena tarkoituksena on toimia
kansallisille toimivaltaisille viranomaisille valvontavilineendi, jotta voidaan helpottaa
mahdollisten poikkeamien tunnistamista markkinoilla olevien vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden joukosta riskipohjaisen lihestymistavan perusteella ja antaa niille

mahdollisuus tarvittaessa toteuttaa lisitutkimuksia.

Titi tarkoitusta varten kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat tehdd yhteistyotii

yksityisen sektorin kanssa tukeakseen niiden markkinaseulontaan liittyvid toimia.

Kayttiessdiin nditi valtuuksia kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on sddnndollisesti
tarkastettava markkinoilla olevat vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet ja vertailtava niiti
asiaankuuluviin vertailuarvoihin. Jos ne tunnistavat tuotteita, jotka poikkeavat
vertailuarvosta, ne voivat edellyttiid, etti vakuutusyritys tai vakuutusedustaja antaa selityksen
tille poikkeamalle, ja jos ne katsovat, etti selitykselli perustellaan asianmukaisesti poikkeama,

niiden on pdiitettivii tutkimus antamalla myéonteinen arvio.

Jos ne kuitenkin katsovat, etti selitykselli ei perustella poikkeamaa vertailuarvosta, ne voivat
edellyttid, etti vakuutusyritys tai vakuutusedustaja korjaa liihestymistapaansa ja noudattaa
timdn direktiivin 25 artiklan tuotehallintavaatimuksia toimittaakseen kuluttajalle kyseisen
tuotteen aiotut laadulliset ja mddridlliset ominaisuudet. Jos yritys tai edustaja tekee tiillaisen
korjauksen, kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on pidtettivdi tutkimus antamalla

mydnteinen arvio.

Jos vakuutusyritys tai vakuutusedustaja ei anna selitysti tai selitykselld ei perustella

asianmukaisesti tuotteen poikkeamaa vertailuarvosta eikd yritys tai edustaja yhdenmukaista
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tuotteen laadullisia ja mddrillisii ominaisuuksia asiaankuuluvan vertailuarvon kanssa,
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttiii viimeisend keinona, etti vakuutusyritys

tai vakuutusedustaja poistaa tuotteen markkinoilta.”;
7)  lisdtddn 12 aja 12 b artikla seuraavasti:
712 a artikla
Yhteistyo ja tietojen vaihto vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen kanssa

1. Toimivaltaisten viranomaisten on tétd direktiivid sovellettaessa tehtidva yhteistyota

vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen kanssa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ilman aiheetonta viivytystd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle kaikki tiedot, jotka vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tarvitsee

taman direktiivin mukaisten tehtdviensa suorittamiseksi.
12 b artikla
Yhteistoimintafoorumit

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi siiné tapauksessa, ettd silld on perusteltua syyta olla
huolissaan vakuutuksenottajille aiheutuvista kielteisistd vaikutuksista, omasta aloitteestaan
tai yhden tai useamman asianomaisen valvontaviranomaisen pyynndsti perustaa
yhteistoimintafoorumin ja koordinoida sitd asianomaisten valvontaviranomaisten vilisen
tietojenvaihdon ja yhteistoiminnan tehostamiseksi, jos vakuutusten tai jélleenvakuutusten
tarjoaja harjoittaa tai aikoo harjoittaa vakuutusten tarjoamista, joka perustuu palvelujen
tarjoamisen vapauteen tai sijoittautumisvapauteen, fai jos vakuutusten valmistaja tarjoaa
tai aikoo tarjota tuotteita toisessa jasenvaltiossa vastaanottavassa jiasenvaltiossa
rekisteroityji vakuutusten tarjoajia kdyttien ja jos tillaisella toiminnalla on merkitysta
vastaanottavan jasenvaltion markkinoille. Jos yhteistoimintafoorumi perustetaan
toimivaltaisen viranomaisen pyynndsti, kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle perusteltu huolensa sijoittajille

aiheutuvista kielteisistd vaikutuksista.

2. Edelld oleva 1 kohta ei rajoita asianomaisten valvontaviranomaisten oikeutta perustaa

yhteistoimintafoorumi, jos ne kaikki sopivat sen perustamisesta.
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3. Yhteistoimintafoorumin perustaminen 1 ja 2 kohdan mukaisesti ei rajoita kotijisenvaltion ja
vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomaisille tisséd direktiivissd sdadettya

valvontatoimeksiantoa.

4. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1094/2010 35 artiklan soveltamista asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen pyynnosta

kaikki tarpeelliset tiedot oikea-aikaisesti.

5. Jos vidhintdédn kaksi yhteistoimintafoorumin toimivaltaista viranomaista on eri mielté
toteutettavan toimen menettelysti tai siséllostd tai toimen toteuttamatta jattamisestd,
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi jonkin asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynnosta tai omasta aloitteestaan auttaa toimivaltaisia viranomaisia padsemain

sopimukseen asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

6. Jos foorumilla on erimielisyyttd ja jos on vakavaa huolta vakuutuksenottajille aiheutuvista
kielteisistd vaikutuksista tai vakuutusten tai jdlleenvakuutusten tarjoajien suhteen
toteutettavan toimen sisillosti tai toteuttamatta jattdmisestd, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen voi pdidttéd yhteisten paikalla tehtivien tarkastusten aloittamisesta
ja koordinoinnista. Tiissd tapauksessa vakuutus- ja lisielikeviranomainen pyytiii
kotijdsenvaltion toimivaltaista viranomaista sekd yhteistoimintafoorumin muita
asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia osallistumaan tillaisiin yhteisiin paikalla

tehtdviin tarkastuksiin I et

8)  korvataan 14 artikla seuraavasti:
”14 artikla
Valitukset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusten ja jélleenvakuutusten tarjoajat ottavat
kayttoon asianmukaiset menettelyt ja jarjestelyt, mukaan lukien sdhkdoiset viestintdkanavat, sen
varmistamiseksi, ettd asiakkaiden ja muiden asianosaisten, erityisesti kuluttajajarjestojen,
valitukset késitelladn asianmukaisesti ja ettd timédn direktiivin mukaisia oikeuksiaan kéyttaviin
asiakkaisiin ja muihin asianosaisiin ei kohdistu rajoituksia. Ndiden menettelyjen ja jérjestelyjen
on annettava asiakkaille ja muille asianosaisille mahdollisuus tehdé valituksia ja saada

vastauksia samalla kielelld, jolla viestintdaineisto tai mahdolliset sopimusasiakirjat toimitettiin.
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Kaikissa tapauksissa on varmistettava, ettd valittajat saavat vastauksen valitukseensa

40 tyopéivén kuluessa.”;

9) lisdtddn 16 aja 16 b artikla seuraavasti:
716 a artikla
Talousvalistuksen antaminen asiakkaille

L Jasenvaltioiden on mddriteltivi ja pantava tiytintoon tieto- ja koulutustoimia,
Jjotta voidaan edistiid ja lisiiti asiakkaiden valistusta ja tietimystd vakuutustuotteiden

vastuullisesta ostamisesta heididn kiyttdessdin vakuutuspalveluja tai oheispalveluja.

Jisenvaltioiden on otettava huomioon kansallisten toimivaltaisten viranomaisten,
yliopistojen ja asiaankuuluvien sidosryhmien panos suunnitellessaan
koulutusvilineitdi finanssiosaamisen edistimiseksi. Tiltdi osin jisenvaltioiden on
harkittava pakollisen opetussisillon sisdllyttimisti kansallisiin

opetussuunnitelmiinsa.

Jasenvaltiot voivat perustaa ohjelmia sellaisten kuluttajajdrjestiojen ja
riippumattomien sijoittaja- tai osakkeenomistajajiirjestojen rahoittamiseksi, jotka
tukevat yksityisasiakkaille ja potentiaalisille yksityisasiakkaille vastuullisesta
sijoittamisesta annettavaa valistusta heidiin kdyttiessddn sijoituspalveluja tai

oheispalveluja.

1 a. Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on kdytivi vuoropuhelua ja
toteutettava omasta aloitteestaan vertaisarviointeja arvioidakseen parhaiden

kdytintojen soveltuvuutta kansalliseen jiirjestelmdidinsii.

1b. Komissio yhteistyossd Euroopan valvontaviranomaisten, Euroopan

investointipankin ja Euroopan keskuspankin kanssa

a) helpottaa yhteistyotii ja parhaiden kdytintojen vaihtoa jisenvaltioiden ja

koulutuksen ja rahoituksen alalla toimivien sidosryhmien keskuudessa;
b) vahvistaa finanssiosaamista koskevia selkeitii tavoitteita;

¢) perustaa talousvalistusta ja finanssiosaamista kdsitteleviin foorumin, joka

koostuu seuraavien edustajista:
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— Euroopan keskuspankki;
— Euroopan investointipankki;
— Euroopan valvontaviranomaiset;

— kukin jisenvaltio siten, etti kansalliset toimivaltaiset viranomaiset nimedviit

edustajan koulutus- ja rahoitusaloilta;
— eurooppalaiset ja kansalliset kuluttajajiirjestit;
— eurooppalaiset rahoitusalan keskusliitot.

Kansainvilisid jirjestoja sekd muita julkisia ja yksityisii sidosryhmid voidaan kutsua

mukaan tapauskohtaisesti.

Foorumin puheenjohtajana toimii komissio. Edustajat nimitetiiin kahden vuoden

toimikaudeksi, joka voidaan uusia.

Jisenvaltioiden on edistettiivi finanssiosaamiseen liittyvid taitoja ja toteutettava

toimenpiteitii sen kehittimiseksi.

Jisenvaltioiden on raportoitava komissiolle viimeistddin ... péivénd ...kuuta ...
[julkaisutoimisto: lisditidn pdivimddrd, joka on 12 kuukauden kuluttua timdn
muutosdirektiivin voimaantulostaf ja sen jilkeen kolmen vuoden vilein 1 kohdan

tiytintoonpanosta. Komissio antaa ohjeita tillaisten raporttien laajuudesta.

Komissio antaa viimeistiidn ... pdiviind ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisiitidn
pliiviimddrd, joka on 12 kuukauden kuluttua timdn muutosdirektiivin
voimaantulosta] ja sen jiilkeen viiden vuoden vilein Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen 1 kohdan mukaisten toimenpiteiden tiytintoonpanosta ja
esittdd siind parhaat kiytinnot, mahdollisen etenemistavan sekdi havaitun kehityksen

ja tulokset kunkin kertomuksen vililld.
1c.  Jisenvaltioita kehotetaan

a) koordinoimaan toimintaansa ja tekemddin yhteistyoti talousvalistukseen
liittyvissd asioissa unionin tasolla, esimerkiksi avointen koordinointimenetelmien
kdyton avulla ja yhteiselli parhaiden kéytintojen vaihdolla unionin
valtiovarainministerien ja unionin opetusministerien vililli sekd muiden unionin

toimielinten kanssa;
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b) edistimidiiin talousvalistusta ja -koulutusta, myés elinikdisen oppimisen
mahdollisuuksilla kansallisella tasolla, esimerkiksi julkisen ja yksityisen sektorin

kumppanuuksilla, tai mentorointiohjelmilla.

Komissio ja jiasenvaltiot pyrkivit vahvistamaan yhteistyoti talousvalistuksen alalla
eurooppalaisella koulutusalueella esimerkiksi Erasmus+ -ohjelman Teacher
Academies -aloitteen kautta. Jisenvaltioita kannustetaan kdyttimddn olemassa olevia
vilineitd ja unionin rahoitusohjelmia unionin ja kansallisella tasolla
talousvalistuksen ja -koulutuksen edistimiseksi, tukemiseksi ja mahdollistamiseksi
sekd tutkintotodistusten vastavuoroisen tunnustamisen varmistamiseksi kaikkialla

Euroopan unionissa.

1d. Jisenvaltioiden on otettava huomioon kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten, yliopistojen ja asiaankuuluvien sidosryhmien panos suunnitellessaan

koulutusvilineitdi finanssiosaamisen edistimiseksi.
16 b artikla

Talousvalistuksen antaminen asiakkaille ja markkinointiviestinta

Talousvalistusaineistoa, jolla pyritadn tukemaan yksildiden finanssiosaamista antamalla
heille mahdollisuus hankkia taloustaitoja ja jolla ei suoraan edistetd sijoituksia yhteen tai
useampaan vakuutustuotteeseen tai niiden luokkaan taikka tiettyihin
vakuutuspalveluihin taikka houkutella niihin, ei pideta tissé direktiivissa tarkoitettuna

markkinointiviestintdna.”;
10) korvataan 17 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaiken tdmén direktiivin kohteeseen liittyvén tiedon,
mukaan lukien markkinointiviestintd, on oltava tasapuolista ja selkedi eiké se saa olla

harhaanjohtavaa.

Markkinointiviestinndn on oltava selvisti tunnistettavissa markkinointiviestinnéksi, ja siind on
yksiloitdva selkedsti sen sisdllostd ja jakelusta vastaava vakuutusyritys tai vakuutusten tarjoaja
riippumatta siitd, toteuttaako kyseinen vakuutusyritys tai vakuutusten tarjoaja viestinnin suoraan

vai vélillisesti.”;
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11) korvataan 18 artikla seuraavasti:
718 artikla
Asiakkaalle toimitettavat yleiset tiedot

l. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd asiakkaalle toimitetaan hyvissd ajoin ennen kuin
vakuutussopimuksesta tai -tarjouksesta tulee asiakasta sitova seuraavat tiedot ehdotetun

sopimuksen osapuolena olevasta vakuutusyrityksesta:
a)  yrityksen nimi ja oikeudellinen muoto;

b)  jos vakuutussopimusta ehdotetaan sijoittautumisvapauden tai palvelujen
tarjoamisen vapauden perusteella, jisenvaltio, jossa vakuutusyrityksen

keskushallinto ja tarvittaessa sopimusta ehdottava sivuliike sijaitsee;
¢)  keskushallinnon ja tarvittaessa sopimusta ehdottavan sivuliikkeen osoite;

d) tieto siitd, ettd vakuutusyritykselle on myonnetty toimilupa direktiivin
2009/138/EY 14 artiklan nojalla, toimiluvan myontényt kansallinen toimivaltainen

viranomainen ja keinot toimiluvan tarkistamiseksi;

e) viittaus direktiivin 2009/138/EY 51 artiklassa tarkoitettuun vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevaan kertomukseen, jotta tiedot ovat helposti asiakkaan

saatavilla.

2. Jos vakuutussopimusta ehdottaa vakuutusedustaja, kyseisen vakuutusedustajan on hyvissa
ajoin ennen kuin sopimuksesta tai tarjouksesta tulee asiakasta sitova ilmoitettava asiakkaalle

seuraavat lisitiedot:

a)  vakuutusedustajan nimi, oikeudellinen muoto ja osoite seké se, ettd se on

vakuutusedustaja;

b)  jos vakuutusedustaja toimii sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella, jdsenvaltio, jossa vakuutusedustajan keskushallinto ja

tarvittaessa sopimusta ehdottava sivuliike sijaitsee;

c) tarjoaako vakuutusedustaja ehdotettua vakuutussopimusta koskevaa neuvontaa;
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d)

14 artiklassa tarkoitetut menettelyt, joiden avulla asiakkaat ja muut asianosaiset
voivat tehdi valituksia vakuutusedustajista, ja 15 artiklassa tarkoitetut

tuomioistuinlaitoksen ulkopuoliset valitus- ja oikaisumenettelyt;

rekisteri, johon vakuutusedustaja on merkitty, ja keinot rekisteréinnin

tarkistamiseksi;

edustaako vakuutusedustaja asiakasta vai toimiiko se vakuutusyrityksen nimissé ja

lukuun.

3. Jos vakuutussopimusta ehdottaa vakuutusyritys, kyseisen vakuutusyrityksen on hyvissa

ajoin ennen kuin sopimuksesta tai tarjouksesta tulee asiakasta sitova ilmoitettava asiakkaalle

seuraavat lisitiedot:

a)

b)

d)

vakuutusyrityksen nimi, oikeudellinen muoto ja osoite sek se, ettd se on

vakuutusyritys, jollei titd ole jo ilmoitettu 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;
tarjoaako vakuutusyritys ehdotettua vakuutussopimusta koskevaa neuvontaa;

14 artiklassa tarkoitetut menettelyt, joiden avulla asiakkaat ja muut asianosaiset
voivat tehda valituksia vakuutusyrityksistd, ja 15 artiklassa tarkoitetut

tuomioistuinlaitoksen ulkopuoliset valitus- ja oikaisumenettelyt;

tieto siitd, ettd vakuutusyritykselle on myOnnetty toimilupa direktiivin
2009/138/EY 14 artiklan nojalla, toimiluvan myontényt kansallinen toimivaltainen
viranomainen ja keinot toimiluvan tarkistamiseksi, jollei tdtéd ole jo ilmoitettu

1 kohdan d alakohdan mukaisesti;

onko vakuutusyritys ehdotetun sopimuksen valmistaja vai tarjoaako se ehdotettua

sopimusta toisen vakuutusyrityksen puolesta.”;

12) muutetaan 19 artikla seuraavasti:

a)  korvataan otsikko seuraavasti:

”Annettavat tiedot”;

b)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i)
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”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusedustaja antaa asiakkaalle hyvissi
ajoin ennen kuin vakuutussopimuksesta tai -tarjouksesta tulee asiakasta sitova ainakin

seuraavat tiedot:”;
i1)  korvataan c alakohdan johdantokappale seuraavasti:

“muiden vakuutustuotteiden kuin vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta”;
1)  korvataan d alakohta seuraavasti:

”d) minka luonteisen korvauksen se saa vakuutussopimuksen osalta ja erityisesti se,

toimiiko se
i)  palkkion eli asiakkaan suoraan maksaman korvauksen perusteella;

i1)  minka tahansa tyyppisen provision eli vakuutusmaksuun siséltyvin

korvauksen perusteella;

ii1)) minka tahansa muun tyyppisen korvauksen, mukaan lukien kaikenlainen
taloudellinen hyéty, joka tarjotaan tai annetaan vakuutussopimukseen

liittyen, perusteella; tai

iv) minka tahansa tyyppisten i, ii ja iii alakohdassa tarkoitettujen korvausten

yhdistelmén perusteella.”;
iv) kumotaan e alakohta;
¢)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusyritys ilmoittaa asiakkaalleen hyvissd
ajoin ennen kuin vakuutussopimuksesta tai -tarjouksesta tulee asiakasta sitova

tyontekijoidensd vakuutussopimuksen osalta saamien korvausten luonteen.”;

13) muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan ensimmdiinen alakohta seuraavasti:

”1.  Vakuutusten tarjoajan on hyvissd ajoin ennen kuin vakuutussopimuksesta tai
-tarjouksesta tulee asiakasta sitova asiakkaalta saatujen tietojen perusteella

madritettdva kyseisen asiakkaan vaatimukset ja tarpeet ja annettava asiakkaalle
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puolueetonta tietoa vakuutustuotteesta ymmarrettivissd muodossa, jotta asiakas voi

tehdad péaatoksensd asianmukaisin perustein.”;
b)  korvataan 3, 4 ja 5 kohta seuraavasti:

”3.  Jos vakuutusedustaja, joka tarjoaa muita vakuutustuotteita kuin vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita, ilmoittaa asiakkaalle antavansa tasapuoliseen henkilokohtaiseen
analyysiin perustuvaa neuvontaa, sen antaman neuvonnan on pohjauduttava
analyysiin, joka kattaa riittivén suuren mairdn markkinoilla tarjolla olevia
vakuutussopimuksia, jotta edustaja pystyy antamaan asiakkaalle ammatillisten
kriteereiden pohjalta henkilokohtaisen suosituksen vakuutussopimuksesta, joka

tayttdisi asianmukaisesti asiakkaan tarpeet.

4.  Riippumatta siitd, annetaanko neuvontaa vai ei ja onko vakuutustuote osa timén
direktiivin 24 artiklassa tarkoitettua pakettia, vakuutusten tarjoajan on hyvissi ajoin
ennen kuin vakuutussopimuksesta tai -tarjouksesta tulee asiakasta sitova annettava
asiakkaalle merkitykselliset tiedot vakuutustuotteesta ymmaérrettdviassa muodossa,
jotta asiakas voi tehdd paatoksensd asianmukaisin perustein, ja otettava samalla

huomioon vakuutustuotteen monimutkaisuus ja asiakastyyppi.

5. Kun kyse on direktiivin 2009/138/EY liitteessé I lueteltujen
vahinkovakuutustuotteiden tarjoamisesta ja direktiivin 2009/138/EY liitteessa I1
lueteltujen henkivakuutustuotteiden sekd 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan c—e
alakohdassa tarkoitettujen muiden kuin henkivakuutustuotteiden tarjoamisesta,
tamén artiklan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava yksityisasiakkaille
vakiomuotoisessa vakuutusta koskevat tiedot sisdltdvassé asiakirjassa paperilla tai

muulla pysyvilla vélineelld.”;
c¢) muutetaan 8 kohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Vahinkovakuutustuotteiden osalta vakuutusta koskevat tiedot siséltdvin asiakirjan

on sisillettdva seuraavat tiedot:”;

i1)  lisdtdin j alakohta seuraavasti:
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”’j) sopimukseen sovellettava laki, kun osapuolet eivit voi valita lakia, tai maininta

siitd, ettd osapuolet voivat valita sopimukseen sovellettavan lain, ja tdssa tapauksessa

tiedot siitd laista, jota vakuutusyritys ehdottaa valittavaksi, ja toimivaltainen

lainkdyttoalue.”;

d) lisdtddn 8 a kohta seuraavasti:

8 a. Muiden henkivakuutustuotteiden kuin vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden ja

2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan c—e alakohdassa tarkoitettujen muiden kuin

henkivakuutustuotteiden osalta vakuutusta koskevat tiedot sisdltdvén asiakirjan on

sisallettiva seuraavat tiedot:

a)
b)

2
h)

3

k)

)

RR\1299955FI.docx

vakuutuksen tyyppi;

yhteenveto vakuutusturvasta, mukaan lukien yksityiskohtaiset tiedot
vakuutusetuuksista ja -vaihtoehdoista sekd olosuhteista, joissa niitd voitaisiin

soveltaa, ja tarvittaessa yhteenveto riskeistd, joita vakuutus ei kata;
vakuutusmaksujen maksutapa ja maksukausi;

tiedot kuhunkin etuuteen liittyvistd vakuutusmaksuista, kun on kyse joko

paa- tai lisdetuuksista, silloin kun téllaiset tiedot katsotaan aiheellisiksi;
tapauksen mukaan lisdetujen laskemis- ja jakamisperusteet;
tarkeimmaét korvausvastuun rajoitukset;

velvoitteet sopimuksen alussa;

velvoitteet sopimuksen voimassaoloaikana;

velvoitteet siind tapauksessa, ettid korvausvaatimus esitetiin;

merkinti takaisinostoarvosta ja vapaakirja-arvoista seki niihin liittyvien

takuiden luonteesta;

tiedot direktiivin 2009/138/EY 186 artiklan mukaisesta
peruuttamisoikeudesta, erityisesti yksityiskohtaiset tiedot kyseisen oikeuden

kiyton miirdajoista ja ehdoista;

yleiset tiedot kyseisen vakuutusmuodon verokohtelusta;
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m) vakuutussopimuksen voimassaoloaika, mukaan lukien sen alkamis- ja
padttymispaivit;

n)  sopimuksen irtisanomistapa;

o) sopimukseen sovellettava laki, kun osapuolet eivét voi valita lakia, tai
maininta siité, ettd osapuolet voivat valita sopimukseen sovellettavan lain, ja

tissd tapauksessa tiedot siitd laista, jota vakuutusyritys ehdottaa valittavaksi,

ja toimivaltainen lainkdyttoalue.”;
e) muutetaan 9 kohta seuraavasti:

i) korvataan ensimmadiisessi alakohdassa ilmaisu "8 kohdassa” ilmaisulla

8 a kohdassa”;

i1) korvataan toisessa alakohdassa padivimaara ”23 pdivianad helmikuuta 2017”

ilmaisulla ”[HY VAKSYMISPAIVAMAARAN MUKAINEN PAIVAMAARA]”;
14) korvataan 22 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

“Edelld 18, 19 ja 20 artiklassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse antaa, kun vakuutusten tarjoaja
harjoittaa vakuutusten tarjoamista suurten riskien varalta tai kun asiakkaat tayttaviat Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU* 4 artiklan 1 kohdan 10 alakohdassa

médriteltyjd ammattimaisia asiakkaita koskevat perusteet.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivéana toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).”;

15) korvataan 23 artikla seuraavasti:
723 artikla
Sahkoinen tarjoaminen ja muut pysyvit vilineet

1. Vakuutusten tarjoajien on toimitettava kaikki tissa direktiivissd vaaditut tiedot asiakkaille

sahkoisessda muodossa.
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Poiketen siitd, mitd ensimméiisessi alakohdassa sdddetiédn, vakuutusten tarjoajien on
yksityisasiakkaan pyynndstd toimitettava ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot

maksutta paperilla.

2. Vakuutusten tarjoajien on ilmoitettava yksityisasiakkaille, ettd niilld on mahdollisuus saada

tiedot maksutta paperilla.

3. Vakuutusten tarjoajien on ilmoitettava nykyisille yksityisasiakkaille, ettd ne voivat joko
saada tiedot jatkossakin paperilla maksutta tai saada tiedot ainoastaan sdahkodisessa
muodossa. Vakuutusten tarjoajien on ilmoitettava nykyisille yksityisasiakkaille, ettd
sdahkoiseen muotoon siirtyminen tapahtuu automaattisesti aikaisintaan kahdeksan viikon
kuluttua, elleivit ne pyyda tietojen paperilla toimittamisen jatkamista kyseisen kahdeksan
viikon ajanjakson kuluessa. Nykyisille yksityisasiakkaille, jotka jo saavat sdhkdisessa

muodossa 1 kohdassa tarkoitetut tiedot, ei tarvitse ilmoittaa asiasta.

4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii muun voimassa olevan lainsdddéinnon
vaatimukset huomioon ottaen arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan ja kuluttaja- ja
toimialatutkimusten toteuttamisen jilkeen ... pdivdin ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua
muutosdirektiivin voimaantulosta] mennessa ja saattaa miirdajoin ajan tasalle ohjeet, joissa
tdsmennetddn sdhkoisessd muodossa toimitettujen tietojen esitystapa sille

keskivertoasiakkaalle soveltuvalla tavalla, jolle tiedot on suunnattu.
Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetuissa ohjeissa on tismennettéva seuraavat:

a) digitaalisesti annettavien tietojen esitystapa ja muoto ottaen huomioon erilaiset
mallit ja kanavat, joita vakuutusten tarjoajat voivat kiyttad tiedottamiseen

asiakkailleen;

b) tarvittavat suojatoimet, joilla varmistetaan, ettd tiedot ovat helposti navigoitavissa

ja saatavilla riippumatta asiakkaan kayttamasté laitteesta;

c) tarvittavat suojatoimet, joilla varmistetaan, ettd tiedot on helppo noutaa, ja tehddén

tietojen tallentaminen pysyville vélineelle helpoksi asiakkaille.”;
16) korvataan 25 artikla seuraavasti:
725 artikla

Tuotehallintavaatimukset
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1. Valmistajan kotijdsenvaltion on vaadittava, ettd vakuutusyritykset ja -edustajat, jotka

valmistavat mitd tahansa vakuutustuotetta asiakkaille myytéaviksi, ottavat kidyttoon

prosessin, jossa kukin vakuutustuote ja olemassa olevien vakuutustuotteiden merkittavét

mukautukset hyvéksytdin ennen vakuutustuotteiden markkinointia tai tarjoamista

asiakkaille, ja pitavét yll&, kadyttivit ja tarkastelevat tatd prosessia, jljempéana "tuotteiden

hyviaksymismenettely’.

Tuotteiden hyviksymismenettelyn on oltava vakuutustuotteen luonteen kannalta

oikeasuhteinen ja asianmukainen. Tuotteiden hyviksymismenettelyn on sisdllettdva kaikki

seuraavat:

a)
b)

c)

d)

PE753.711v03-00

tasmaéllinen tieto yksiloidystd kohdemarkkinasta kunkin vakuutustuotteen osalta;
kohdemarkkinan tavoitteiden ja tarpeiden selked yksilointi;

arvio siitd, onko vakuutustuote suunniteltu asianmukaisesti kohdemarkkinan

tavoitteiden ja tarpeiden tiyttdmiseksi;

arvio kaikista yksiloidyn kohdemarkkinan kannalta merkityksellisisté riskeisté ja

siitd, ettd aiottu jakelustrategia on yksiloidyn kohdemarkkinan mukainen;

kohtuulliset toimet sen varmistamiseksi, ettd vakuutustuote tarjotaan yksiloidylle

kohdemarkkinalle;

vakuutusmuotoisten ja yksityisasiakkaiden saataville asetettavien
sijoitustuotteiden osalta selked arviointi ja kuvaus sekd sijoitustuotteen

mddridllisisti etti sen laadullisista ominaisuuksista, mukaan lukien
i)  kaikki tuotteeseen liittyvit kulut ja veloitukset;

ii) I ovatko kyseiset kulut ja veloitukset perusteltuja suhteessa tuotteen
suunnittelusta, hallinnoinnista ja tarjoamisesta tosiasiallisesti
aiheutuneisiin kuluihin ja veloituksiin ja oikeasuhteisia
(hinnoittelumenettely) ottaen huomioon kohdemarkkinan tavoitteet ja
tarpeet sekd tuotteen ominaispiirteet, tavoitteet, strategia ja arvonkehitys

I samoin kuin biometrisid ja muita riskeja koskevat takuut ja vakuutusturva

I 3
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iii) tuotteen lisiominaisuudet ja palvelut, jotka voivat vaikuttaa sijoittajille
tarjottavaan arvoon ja hyotyihin. Jos vakuutustuote tarjoaa valikoiman
perustana olevia sijoitusvaihtoehtoja, nimd vaatimukset on tiytettivi

myds kunkin sijoitusvaihtoehdon tasolla;

g) vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta arvio riskistd, ettd kohdemarkkinaan
kuuluvat asiakkaat ymmartavit vadrin vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen

keskeiset ominaisuudet, kustannukset ja riskit.

Sovellettaessa toisen alakohdan a alakohtaa valmistajan on osana kohdemarkkinan
mddrittelyd arvioitava niiden asiakkaiden tyyppi, joille tuote kohdennetaan, tuotteen
ymmdrtimiseksi tarvittavan tietimyksen ja kokemuksen taso, tappionsietokyky, riskiraja

ja se, mahdollistaako tuote sen, etti kohdemarkkina

a)  hallinnoi sujuvasti lyhyen aikaviilin rahoitusta lyhyen aikavilin tarpeiden

tayttimiseksi;
b)  selviytyy talouden hdiridistdi; tai
¢)  saavuttaa tulevat pitkiin aikavilin tavoitteet.

Tuotteiden hyviiksymismenettelyssi on varmistettava, etti vakuutusyritykset ja -edustajat
ottavat huomioon asiakkaiden edun vakuutustuotteiden valmistuksessa ja ottavat

huomioon asiakkaille tarkoitetut aiotut rahalliset ja ei-rahalliset edut.

Vakuutusyritysten ja -edustajien on sddnndollisesti tarkasteltava valmistamiaan
vakuutustuotteita ottaen huomioon kaikki tapahtumat tai riskit, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa yksiloityyn kohdemarkkinaan, ja arvioitava, onko vakuutustuote edelleen

kohdemarkkinan tavoitteiden, tarpeiden ja ominaispiirteiden mukainen.

1 a. Vakuutusyritysten ja -edustajien on varmistettava, etti ylimmdille hallintoelimelle
annettaviin vaatimustenmukaisuuskertomuksiin sisdllytetddn jirjestelmidillisesti tiedot
yrityksen valmistamista vakuutustuotteista, jakelustrategiaa ja rahoitusvilineisiin liittyvii
asiakkaille tarkoitettuja aiottuja rahallisia ja ei-rahallisia etuja koskevat tiedot mukaan
luettuina. Vakuutusyritysten ja -edustajien on asetettava kertomukset pyynnostd

toimivaltaisen viranomaisensa saataville.
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3.

5a.

Vakuutustuotteita valmistavien vakuutusyritysten ja -edustajien on sddnnollisesti
tarkasteltava tarjoamiaan vakuutustuotteita ottaen huomioon kaikki tapahtumat tai riskit,
jotka voivat olennaisesti vaikuttaa yksiloityyn kohdemarkkinaan, ja arvioitava, onko tuote
edelleen yksiloidyn kohdemarkkinan tavoitteiden ja tarpeiden mukainen ja onko aiottu

jakelustrategia edelleen asianmukainen.

Vakuutustuotteita valmistavien vakuutusyritysten ja -edustajien on asetettava jakelijoiden
saataville kaikki vakuutustuotteeseen ja tuotteiden hyviksymismenettelyyn liittyvit tiedot,
joita kyseisen tuotteen ja tuotteiden hyviksymismenettelyssd huomioon otettujen seikkojen
taydellinen ymmartdminen edellyttdd, mukaan lukien tiaydelliset ja tarkat tiedot
vakuutustuotteen mahdollisista kuluista ja veloituksista, ominaisuuksista, tavoitteista,

strategiasta ja arvonkehityksesti.

Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden yhteydessa tarjoajien saataville asetettujen tietojen
on siséllettdva kaikki 1 kohdan kolmannen alakohdan f ja g alakohdassa tarkoitetut seikat,
mahdolliset muut merkitykselliset tiedot ja selitys, jotka osoittavat, ettd kulut ja veloitukset
ovat perusteltuja ja oikeasuhteisia ja ettd tuote vastaa kohdemarkkinaan kuuluvien

asiakkaiden tavoitteita ja tarpeita.

Vakuutusten tarjoajalla, joka antaa neuvontaa vakuutustuotteista, joita se ei itse valmista, tai
ehdottaa niitd, on oltava kdytdssdin asianmukaiset jirjestelyt, joiden avulla voidaan saada 3
kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot ja saada késitys kunkin vakuutustuotteen
ominaispiirteisti ja yksiloidystd kohdemarkkinasta, mukaan lukien kohdemarkkinan
kannalta merkitykselliset rahalliset ja ei-rahalliset edut, mutta myés varmistaa, etti

vakuutusyritys ja -edustaja ottaa huomioon kohdemarkkinan edun.

Vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavien vakuutusedustajien tai vakuutusyritysten

on

a)  varmistettava, ettd ne saavat 3 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tiedot

ja ymmartavat ne taydellisesti;

b)  yksilditdva ja kvantifioitava I mahdolliset muut kulut ja veloitukset, erityisesti

tarjoamiskulut, joita tarjoaja ei ole jo ottanut huomioon kokonaiskulujen ja
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-veloitusten laskelmassa, mukaan lukien merkintikustannukset,
irtautumiskustannukset sekdi tarjoajan vastaanottamat ja itsellidn pitimdt

kolmansien osapuolten maksut;

c) arvioitava, ovatko tuotteen tarjoamisesta aiheutuneet kokonaiskulut ja
-veloitukset, mukaan lukien asiakkaalle tarjottuun neuvontaan liittyvit kulut ja
veloitukset, perusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen huomioon kohdemarkkinan

tavoitteet ja tarpeet, jiljempéana “hinnoittelumenettely’;

c a) arvioitava tuotteen lisiominaisuudet ja palvelut, jotka voivat vaikuttaa

sijoittajille tarjottavaan arvoon ja hyotyihin.

Tarjoajan on annettava vakuutusmuotoista sijoitustuotetta valmistavalle vakuutusyritykselle
tai vakuutusedustajalle sddnndllisesti kaikki merkitykselliset tiedot hinnoittelumenettelynsa
tuloksista. Jos tarjoaja toteaa, ettd on olemassa kuluja ja veloituksia, erityisesti
tarjoamiskuluja, joita ei ole otettu tdysiméardisesti huomioon valmistajan

hinnoittelumenettelyssi, sen on vélittomasti ilmoitettava asiasta valmistajalle.

6 a. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti vakuutusmuotoista sijoitustuotetta valmistavat
tai tarjoavat vakuutusyritykset ja -edustajat ottavat huomioon seuraavat seikat

noudattaessaan tuotehallintavaatimuksia:

a) vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen kulut ja veloitukset ovat yhteensopivia

kohdemarkkinan tavoitteiden, tarpeiden ja ominaispiirteiden kanssa;

b) jos vakuutusyritykset ja -edustajat valmistavat tai tarjoavat asetuksen (EU) N:o
1286/2014 4 artiklan 1 alakohdan mukaisen vihittiismarkkinoille tarkoitettujen
paketoitujen sijoitustuotteiden mdidritelmdn piiriin kuuluvia vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita, niiden on suoritettava vertaisryhmittelyanalyysi tiimdn kohdan
mukaisesti. Tarjoajat voivat arvioinnissaan kdyttidi valmistajan

vertaisryhmittelyanalyysia.

Asetuksen (EU) N:o 1286/2014 4 artiklan 1 alakohdan mukaisen

vihittiismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen sijoitustuotteiden mddritelmdn piiriin
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kuuluvan vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen valmistajan ja tarjoajan on suoritettava

vakuutustuotteen vertaisryhmittelyarviointi.

Vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita valmistavien vakuutusyritysten ja -edustajien on
lisiiksi suoritettava historiallisen arvonkehityksen vertaisanalyysi suorittaessaan asetuksen
(EU) N:o 1286/2014 4 artiklan 1 alakohdan mukaisen véhittiismarkkinoille tarkoitettujen
paketoitujen sijoitustuotteiden mdiritelmdn piiriin kuuluvien olemassa olevien

sijoitustuotteiden tuotetarkastelua.

Vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavien vakuutusyritysten ja -edustajien on lisiksi
suoritettava palvelukustannusten vertaisanalyysi markkinoilla olevien asiaankuuluvien

vertaispalvelujen sisdisen analyysin perusteella.

Vertaisryhmittelyarviointi on suoritettava vakuutusyritysten ja -edustajien mddrittelemdn
vertaisryhmdn perusteella. Vakuutusyritysten ja -edustajien on perusteltava ja
dokumentoitava vertaisryhmdn valinta ja mddrittely. Jos tuote kuuluu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdan mukaisen
yhteissijoitusyrityksen tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU

4 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston mddritelmddn,
vertaisryhmd voi perustua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY

14 artiklan 1 f kohdan tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU

12 artiklan 1 f kohdan mukaiseen asiaankuuluvaan eurooppalaiseen

rahastoluokitusjirjestelmdiin.

Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen laatii ... pdivédn ...kuuta ... [12 kuukautta timdn
muutosdirektiivin voimaantulosta] mennessd ohjeita menettelystii ja perusteista, joita
sijoituspalveluyritykset kdyttiviit vertaisryhmittelyarviointinsa suorittamiseen, ja saattaa

néimd ohjeet mdidriajoin ajan tasalle.

7. Vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita valmistavan tai tarjoavan vakuutusedustajan tai
vakuutusyrityksen on dokumentoitava kaikki tehdyt arvioinnit ja toimitettava tillaiset
arvioinnit pyynnosti asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, mukaan lukien
perustelut ja todisteet vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen kulujen ja veloitusten

oitkeasuhteisuudesta.
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Timdin direktiivin 29 artiklan nojalla ilmoitettavien tietojen mukaisesti vakuutusyrityksen
tai -edustajan, joka valmistaa tai tarjoaa asetuksen (EU) N:o 1286/2014 4 artiklan

1 alakohdan mukaisen vihittiismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen
sijoitustuotteiden mdidritelmdn piiriin kuuluvia vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita, on
raportoitava toimivaltaisille viranomaisille yksityiskohtaiset tiedot minkii tahansa
vahittiiissijoittajille tarkoitetun vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen kuluista ja
veloituksista, mukaan lukien tapauksen mukaan vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen
kustannuksiin sisdltyviit jakelukustannukset ja neuvonnan jakeluun liittyviit
kustannukset. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tillaiset tiedot vakuutus- ja

lisdelikeviranomaiselle ilman aiheetonta viivytystd.

Vakuutus- ja lisielikeviranomainen laatii arvopaperimarkkinaviranomaista ja
toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan ja toimialatutkimusten jilkeen timdn kohdan
vaatimusten soveltamiseksi luonnokset teknisiksi séiidntelystandardeiksi, joissa

mddritetddn seuraavat:

a) 29 artiklan nojalla ilmoitettavien tietojen mukaisesti kotijisenvaltion viranomaisille
raportoitavien tietojen sisdlto ja tyyppi olemassa olevien julkistamis- ja

raportointivelvoitteiden perusteella;

b) 29 artiklan nojalla ilmoitettavien tietojen mukaisesti raportoitavia tietoja koskevat

muodot, ilmoitustiheys ja alkamispiiivii.

Vakuutus- ja lisielikeviranomainen toimittaa nimdi teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistiidn ... pdiviind ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua timdn

direktiivin voimaantulopdiiviistdl.

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdi titd direktiivid hyviksymiilli ensimmdiisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-

14 artiklan mukaisesti.

7 a. Vakuutusyritys, joka valmistaa vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen ja tarjoaa tai
suosittelee sitd, voi ottaa kdyttoon yhden hinnoittelumenettelyn, joka liittyy sekd

valmistus- ettd tarjoamisvaiheisiin.
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9. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen laatii ... pdiviin ...kuuta ... [12 kuukautta timdn
muutosdirektiivin voimaantulosta] mennessd ohjeita, joissa tismennetddin perusteet sen
mddrittimiseksi, ovatko kulut ja veloitukset perusteltuja ja oikeasuhteisia, ja saattaa

nédmd ohjeet mddrdajoin ajan tasalle.

11. Téassa artiklassa tarkoitetut toimintatavat, menettelyt ja jarjestelyt eivit rajoita muita tdiman
direktiivin mukaisia vaatimuksia, mukaan lukien tietojen julkistamista, soveltuvuutta tai
asianmukaisuutta, eturistiriitojen tunnistamista ja hallintaa sekd kolmansien osapuolten

maksuja koskevat vaatimukset.

12. Tété artiklaa ei sovelleta vakuutustuotteisiin, jotka muodostuvat suurten riskien

vakuuttamisesta.

13. Jisenvaltioiden on viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [viisi vuotta timdn muutosdirektiivin
soveltamisen alkamispdivistd] ilmoitettava komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki merkitykselliset tiedot timdn artiklan
tiytintoonpanosta. Komissio ja arvopaperimarkkinaviranomainen voivat pyytidi

lisiitietoja kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta.

Komissio toteuttaa jisenvaltioiden toimittamien tietojen perusteella
arvopaperimarkkinaviranomaista ja vakuutus- ja lisdielikeviranomaista kuullen

arvioinnin timdn artiklan tehokkaasta tiytintoonpanosta ja arvioi erityisesti seuraavia:

a) ovatko tissd artiklassa sdddettyjen vahvistettujen tuotehallintavaatimusten

vaikutukset tuottaneet paremmin vastinetta rahalle kansalaisten kannalta;

b) timidin direktiivin asiaankuuluvien sddnndésten vaikutus kannustimiin liittyviin
mahdollisiin eturistiriitoihin, kustannuskehitykseen, véhittiissijoitusten
kokonaistasoon pddomamarkkinoilla, kuluttajansuojaan ja jakelusddntiojen

merkityksellisyyteen;
¢) finanssiosaamiseen liittyvien toimenpiteiden tiytintoonpano.

Jos komission toteuttama arviointi osoittaa, ettii tissd artiklassa sdiddettyjen uusien

tuotehallintavaatimusten tiytintoonpano ei tuo kuluttajien kannalta myénteistii muutosta,
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komissio liittiid tapauksen mukaan kertomukseensa lainsdddiintoehdotuksen tiimdn

direktiivin muuttamiseksi.”;
17) korvataan 26 artikla seuraavasti:
726 artikla
Lisdvaatimusten soveltamisala

Tassd luvussa vahvistetaan vaatimukset, jotka tdydentdvit vakuutusten tarjoamiseen
sovellettavia vaatimuksia, kun harjoitetaan vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden

myyntiin liittyvad vakuutusten tarjoamista.
Vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita voi tarjota ainoastaan
a)  vakuutusedustaja;
b)  vakuutusyritys.”;
18) lisdtddn 26 a artikla seuraavasti:
”26 a artikla
Markkinointiviestintii ja -kiytinnot

1. Poiketen siitd, mitd 17 artiklan 2 kohdassa sdddetédén, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden markkinointiviestintd on selvésti tunnistettavissa
markkinointiviestinnéksi ja ettd siind yksiloidadn selkedsti sen sisdllostd ja jakelusta
vastaava vakuutusedustaja tai vakuutusyritys riippumatta siité, toteuttaako vakuutusedustaja

tai vakuutusyritys viestinnin suoraan vai vélillisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden
markkinointiviestintid kehitetdén, suunnitellaan ja tarjotaan tavalla, joka on tasapuolinen,
selked eikd harhaanjohtava, hyotyjen ja riskien esitystavan suhteen tasapainoinen seki
siséllon ja jakelukanavien suhteen kohdeyleison ja, jos markkinointiviestintd liittyy tiettyyn
vakuutusmuotoiseen sijoitustuotteeseen, 25 artiklan 1 kohdan nojalla yksiléidyn

kohdemarkkinan kannalta asianmukainen.

Kaikessa vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden markkinointiviestinnédssi on esitettava
ndkyvisti ja tiiviisti siind tarkoitettujen vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden olennaiset

ominaispiirteet.
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Tiedot on asetettava saataville vilineen ominaispiirteiden mukaan kerrosteisen

ndyttotavan, vierityksen, QR-koodin tai vastaavan avulla.

Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden markkinointiviestinndn olennaisten ominaispiirteiden
esitystavalla on varmistettava, ettd vahittiissijoittajat voivat helposti ymmartaa
vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen keskeiset ominaisuudet seki niihin liittyvit tarkeimmat

riskit.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinointikayténtdja kehitetddn ja kdytetdan
tavalla, joka on tasapuolinen eikd harhaanjohtava, ja ne ovat kohdeyleisolle asianmukaisia.
Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusyritykset ja vakuutusedustajat, jotka
harjoittavat henkildiden profilointia titi kohtaa sovellettaessa, noudattavat

taysimddrdisesti asetusta (EU) 2016/679.

4. Jos vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen valmistaja laatii ja toimittaa tarjoajan kdyttoon
markkinointiviestintdé, valmistaja on vastuussa téllaisen markkinointiviestinnén sisallosta ja
sen péivittimisestd. Tarjoaja on vastuussa timéin markkinointiviestinnén kaytostd, ja sen on
varmistettava, ettd sitd kdytetddn ainoastaan yksildityd kohdemarkkinaa varten ja

kohdemarkkinaa varten yksildidyn jakelustrategian mukaisesti.

Jos vakuutusyritys tai vakuutusedustaja, joka tarjoaa tai suosittelee vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita, joita se ei valmista, jarjestid oman markkinointiviestintdnsi, se on tdysin
vastuussa sen asianmukaisesta sisdllosté, paivittdmisestd ja kiytostd yksildidyn

kohdemarkkinan mukaisesti.

4 a. Jos vakuutusyritys tai vakuutusedustaja kiyttid finfluensserin palveluja, kyseisen

vakuutusyrityksen tai vakuutusedustajan on

a) laadittava finfluensserin kanssa kirjallinen sopimus, jossa mdidritetidin
vakuutusyrityksen tai vakuutusedustajan lukuun harjoitettavan toiminnan luonne ja

laajuus;

b) ilmoitettava pyynnosti toimivaltaiselle viranomaiselle kaikkien niiden

finfluenssereiden henkilollisyys ja yhteystiedot, joiden palveluja se kiiyttiii;

¢) tarkistettava sddinndollisesti, onko niiden finfluenssereiden toiminta, joiden palveluja

se kayttid, 1-4 kohdan mukaista.
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5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusyritykset ja vakuutusedustajat raportoivat
vuosittain ylimmaélle hallintoelimelleen markkinointiviestinnédn ja markkinointikdytiant6ihin
tarkoitettujen strategioiden kéytostd, timéan direktiivin mukaisten markkinointiviestintia ja -
kiytint6jd koskevien velvoitteiden noudattamisesta sekd mahdollisista ilmoitetuista

sdantdjenvastaisuuksista ja ehdotetuista ratkaisuista.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa
oikea-aikaisia ja tehokkaita toimia sellaisen niiden alueella levitetyn markkinointiviestinnin
tai niiden alueella tapahtuvan markkinointikdytdnnon osalta, joka ei tdytd 1-3 kohdassa

sdddettyjd vaatimuksia.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusyritykset ja vakuutusedustajat pitdvat kirjaa
kaikesta yksityisasiakkaille tai potentiaalisille yksityisasiakkaille tarjotusta tai néiiden
saataville asetetusta vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevasta
markkinointiviestinnistdan tai yksityisasiakkaille tai potentiaalisille yksityisasiakkaille
tarjotusta tai niiden saataville asetetusta markkinointiviestinndstéén, jota toteuttaa mika

tahansa kolmas osapuoli, jota palkitaan tai kannustetaan ei-rahallisella korvauksella.

Tillainen kirjanpito on sdilytettivi vihintidn vakuutusedustajan tai vakuutusyrityksen ja
asiakkaan viilisen suhteen keston ajan. Jos sopimuksen kesto on pidempi kuin seitsemdn

vuotta, on pidettivd kirjaa ainoastaan olennaisista tiedoista.

Vakuutusyrityksen tai vakuutusten tarjoajan on voitava noutaa téllainen kirjanpito

toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta.

Ensimmaisessid alakohdassa tarkoitetun kirjanpidon on sisdllettdva kaikki seuraavat:

a) markkinointiviestinndn sisélto;
b) yksityiskohtaiset tiedot markkinointiviestinndssi kdytetystd vilineesti;
c) markkinointiviestinnidn pdivimaéra ja kesto, mukaan lukien asiaankuuluvat

alkamis- ja padttymisajat;

d) kohteena olevat asiakassegmentit tai profiloinnin taustatekijét;
e) jasenvaltiot, joissa markkinointiviestinti on asetettu saataville;
f) markkinointiviestinnin levittdmiseen osallistuvien kolmansien osapuolten
henkil6llisyys.
RR\1299955FI.docx 105/143 PE753.711v03-00

FI



Tallaista f alakohdassa tarkoitettua henkilollisyyttid koskevan kirjanpidon on sisdllettava
asianomaisten luonnollisten henkil6iden tai oikeushenkildiden viralliset nimet, rekisteroidyt

osoitteet, yhteystiedot ja tarvittaessa sosiaalisen median kayttidjanimet.

8. Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyéd 38 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joilla

tadydennetédén titd direktiivid tismentdmalla

a)  vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden olennaiset ominaispiirteet, jotka on
ilmoitettava kaikessa yksityisasiakkaille tai potentiaalisille yksityisasiakkaille
suunnatussa markkinointiviestinndssé, sekd muut merkitykselliset perusteet, joilla
varmistetaan, etti kyseiset olennaiset ominaispiirteet esitetdén nékyvisti ja ettd ne
ovat helposti keskivertoyksityisasiakkaan saatavilla viestintdvélineesta

riippumatta;

b)  edellytykset, jotka vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden markkinointiviestinnin ja
markkinointikdytdntdjen olisi tdytettdva, jotta ne olisivat tasapuolisia, selkeitd
eivitka harhaanjohtavia, hyotyjen, kustannusten ja riskien esitystavan suhteen
tasapainoisia seka siséllon ja jakelukanavien suhteen kohdeyleison tai tapauksen

mukaan kohdemarkkinan kannalta asianmukaisia.”;
19) korvataan 28 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”Jos vakuutusedustajan tai vakuutusyrityksen 27 artiklan mukaisesti eturistiriitojen
hallitsemiseksi soveltamilla toiminta- tai hallintojirjestelyilld ei pystyta riittavalla
tavalla varmistamaan, ettd asiakkaan etuihin kohdistuvat riskit véltetdan,
vakuutusedustajan tai vakuutusyrityksen on selkeisti ilmoitettava asiakkaalle
eturistiriitojen yleinen luonne tai ldahteet hyvissi ajoin ennen kuin vakuutussopimuksesta

tai -tarjouksesta tulee asiakasta sitova.”;
20) korvataan 29 artikla seuraavasti:
729 artikla
Tietojen antaminen asiakkaille ja vakuutuksenottajille

1. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavat
vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset antavat asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille

hyvissid ajoin ennen kuin vakuutussopimuksesta tai -tarjouksesta tulee asiakasta sitova
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asianmukaiset tiedot yksildllisessd muodossa kyseisille asiakkaille ehdotetuista
vakuutusmuotoisista sijoitustuotteista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 18 artiklan ja
19 artiklan 1 ja 2 kohdan soveltamista. Ndiden tietojen on siséllettdva kaikki seuraavat

seikat:
a)  neuvontaa tarjottaessa on kerrottava,
1) tarjotaanko neuvonta riippumattomasti vai ei;

i1) perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri tyyppisistd
vakuutusmuotoisista sijoitustuotteista ja tapauksen mukaan perustana olevista
sijoitusvaihtoehdoista ja erityisesti rajoittuuko valikoima sellaisten yhteisdjen
valmistamiin tai tarjoamiin tuotteisiin ja omaisuuseriin, joilla on
vakuutusedustajaan tai vakuutusyritykseen ldheiset sidokset tai niin ldheinen
muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde, ettd se voi

vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumattomuuden;

iii) antaako vakuutusedustaja tai vakuutusyritys asiakkaalle sddnnollisen
arvioinnin kyseiselle asiakkaalle suositellun vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen

soveltuvuudesta;

iv) kun vakuutusedustaja tai vakuutusyritys tarjoaa riippumatonta neuvontaa
yksityisasiakkaalle, onko suositeltujen vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden
valikoima rajoitettu ainoastaan hyvin hajautettuihin, (30 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetulla tavalla) yksinkertaisiin ja kustannustehokkaisiin vakuutusmuotoisiin

sijoitustuotteisiin vai ei;

b)  kuvaus ehdotetun vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen ja tapauksen mukaan
suositeltujen perustana olevien sijoitusvaihtoehtojen ja sijoitusstrategioiden
keskeisistd ominaisuuksista, mukaan lukien asianmukaiset ohjeet ja varoitukset
vakuutusmuotoiseen sijoitustuotteeseen ja tapauksen mukaan suositeltuihin
perustana oleviin sijoitusvaihtoehtoihin tai kyseisen tuotteen osalta sovellettuihin

erityisiin sijoitusstrategioihin liittyvista riskeisti;

c) tiedot ehdotetusta vakuutusturvasta, mukaan lukien yksityiskohtaiset tiedot

vakuutusetuuksista ja -vaihtoehdoista sekd olosuhteista, joissa niitd voitaisiin
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soveltaa, ja tarvittaessa yhteenveto riskeisti, joita vakuutus ei kata, ja

korvausvastuun rajoituksista;

d) tiedot kaikista suorista ja epdsuorista kuluista, liitdnniisista veloituksista ja
kolmansien osapuolten maksuista, mukaan lukien kaikki vakuutusmuotoisen
sijoitustuotteen tarjoamiseen liittyvét kulut ja veloitukset, seki tarvittaessa

neuvontakustannukset ja miten asiakas voi maksaa ne ja maksukausi;
e) sopimukseen sovellettava laki ja toimivaltainen lainkdyttoalue;

f)  yleiset tiedot kyseisen tyyppisen vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen

verokohtelusta.

Ensimmaisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin on liitettdva vakioidulla ja
yksityisasiakkaan kannalta ymmarrettavilld kielelld asianmukainen selitys kulujen,
veloitusten ja mahdollisten kolmansien osapuolten maksujen vaikutuksesta odotettavissa

olevaan tuottoon.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset esittavat tiedot
kaikista ensimmaisen alakohdan d alakohdassa tarkoitetuista kuluista, veloituksista ja
kolmansien osapuolten maksuista kootussa muodossa, jotta asiakas saa kasityksen
kokonaiskuluista ja kumulatiivisesta vaikutuksesta sijoituksen tuottoon. Kokonaiskulut on
ilmaistava rahamairiisini ja prosenttiosuuksina vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen
voimassaoloajalta. Vakuutusedustajien ja vakuutusyritysten on nimenomaisesti ilmoitettava
asiakkaille ndiden oikeudesta pyytiid erittely ndista tiedoista, ja niiden on toimitettava

tillainen erittely asiakkaan pyynnosti.

Jos kolmansien osapuolten maksuja koskevien tietojen ilmoittamista ei voida varmistaa
sopimusta edeltiiviissi vaiheessa, mddrdin laskentamenetelmd on selkedsti ilmoitettava
asiakkaalle tavalla, joka on yksityisasiakkaan kannalta ymmdirrettivd ja tismdllinen.
Vakuutusedustajien ja vakuutusyritysten on myés annettava asiakkailleen tiedot
jélkikiiteen saatujen tai maksettujen kolmansien osapuolten maksujen tismdillisesti

mddrdstd.

Vakuutusedustajan tai vakuutusyrityksen vakuutuspohjaisen sijoitustuotteen tarjoamisen
yhteydessd maksamat tai saamat kolmansien osapuolten maksut on eriteltéva erikseen.

Vakuutusedustajan tai vakuutusyrityksen on ilmoitettava tillaisten kolmansien osapuolten
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maksujen, mukaan lukien mahdolliset kolmansien osapuolten toistuvat maksut,
kumulatiivinen vaikutus nettotuottoon vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen
voimassaoloajalta. Kolmansien osapuolten maksujen tarkoitus ja niiden vaikutus
nettotuottoon on selitettdva vakiomuodossa ja keskivertoyksityisasiakkaan kannalta

ymmarrettiavalld kielella.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden valmistajat
laativat tiiviin yksil6llisen asiakirjan, joka sisdltdad keskeiset tiedot, jotka on annettava
vuosittain jokaiselle tuotetta hallussaan pitéville yksityisasiakkaalle, jaljempind ’vuotuinen

selvitys’.
Tarkka paivamaiérd, johon vuotuisen selvityksen tiedot viittaavat, on ilmoitettava nékyvasti.
Vuotuisessa selvityksessd annettujen tietojen on oltava paikkansapitévid ja ajantasaisia.

Valmistajien on asetettava vuotuinen selvitys maksutta kunkin yksityisen
vakuutuksenottajan saataville sihkdisessd muodossa. Séhkoisesti saatavilla olevien tietojen

liséksi on pyynndstd toimitettava paperiversio.

Vuotuista selvitysti ei ole tarpeen antaa, jos valmistaja antaa yksityisille
vakuutuksenottajilleen kayttdoikeudet verkkojérjestelmain, jota voidaan pitdd pysyvéni
vilineend ja jossa yksityinen vakuutuksenottaja voi helposti tarkastella ajantasaisia
selvityksid, joissa esitetddn 3 kohdassa edellytetyt asianmukaiset tiedot, ja jos valmistajalla
on ndyttod siitd, ettd yksityinen vakuutuksenottaja on katsonut néité selvityksid vahintdan

kerran edeltdvien 12 kuukauden aikana.
3. Vuotuisessa selvityksessd on oltava vidhintdédn seuraavat keskeiset tiedot:

a)  kokonaiskulut, liitinndiset veloitukset ja kolmansien osapuolten maksut, jotka on
ilmaistu eritellysti rahamééardisiné ja prosenttiosuuksina ja jotka yksityinen
vakuutuksenottaja on maksanut tai jotka ovat aiheutuneet sille suoraan tai
vilillisesti edeltdvien 12 kuukauden aikana ja yhdistetysti vakuutusmuotoisen

sijoitustuotteen sopimuskauden alusta ldhtien;

b)  kunkin vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen perustana olevan sijoitusvaihtoehdon
vuotuinen arvonkehitys ja salkun vuotuinen kokonaisarvonkehitys, kumpikin

verrattuna aiempien vuosien historialliseen arvonkehitykseen:
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c) verolajeittain jaotellut kokonaisverot, mukaan lukien leimaverot, transaktioverot,
lahdeverot ja muut vakuutusyrityksen perimait verot, jotka yksityisasiakkaalle

aiheutuvat vakuutusmuotoisesta sijoitustuotteesta;

d) tapauksen mukaan vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen perustana olevien
sijoitusvaihtoehtojen markkina-arvo tai arvioitu arvo, jos markkina-arvoa ei ole

saatavilla;

e)  maksut, jotka yksityinen vakuutuksenottaja on suorittanut vakuutusmuotoisesta
sijoitustuotteesta, mukaan lukien sijoitukset, talletukset, vakuutusmaksut ja
palkkiot, edeltdvien 12 kuukauden aikana ja joista on vdhennetty mahdolliset

nostot;

f) I ennusteet, jotka koskevat odotettavissa olevaa tulosta sopimusperusteisen tai
suositellun sijoitusajan pédttyessd, perustuvat sijoituksen kdypain arvoon ja sen
tadhénastiseen arvonkehitykseen ja liittyvét asetuksessa (EU) N:o 1286/2014
sdddetyssi avaintietoasiakirjassa esitettyihin sopimusta edeltdviin tuottonékymiin,
sekd vastuuvapauslauseke, jonka mukaan nimé ennusteet voivat poiketa

sijoituksen todellisesta lopullisesta arvosta;

g) tiedot sijoituksen ennenaikaisen padttimisen tai palveluntarjoajan vaihtamisen
ehdoista ja taloudellisista seurauksista, mukaan lukien takaisinostoarvo ja

vakuutuksen takaisinoston ehdot;

h)  lyhyt yhteenveto vakuutusturvasta, erityisesti vakuutusetuuksista ja mahdollisista
vaihtoehdoista, seké tiedot siitd, mitd tapahtuu vakuutetun kuollessa tai muun

vakuutustapahtuman sattuessa;

1)  kun on kyse vakuutusmuotoisista sijoitustuotteista, joiden vakuutusehdoissa
madrdtddn vakuutusmaksujen sadnnollisestd tarkistamisesta, ennakoidut
vakuutusmaksut, joita edellytetddn olemassa olevien suojaetuuksien

sdilyttdmiseksi 55, 65, 75 ja 85 ikdvuoteen asti.

Jos tietystii tuotteesta ei ole saatavilla riittiviisti tietoja vuotuisen selvityksen
laatimiseksi, vuotuista selvitysti koskevia vaatimuksia sovelletaan ainoastaan

direktiivin (EU) .../... [lisdtédn timdn muutosdirektiivin numero] voimaantulon
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jélkeen tehtyihin sopimuksiin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timdin kohdan

vaatimusten soveltamista.

4. Edelld 1 kohdassa kuvatut tiedot ja 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu vuotuinen selvitys on
annettava yksityisasiakkaille ja vakuutuksenottajille kdyttden unionin vakioterminologiaa ja
-muotoa._Rajoittamatta sitd, etti valmistaja antaa yksityisille vakuutuksenottajilleen
kdyttooikeudet verkkojiirjestelmdin 29 artiklan 2 kohdan viidennen alakohdan
mukaisesti, sallitaan 1, 2 ja 3 kohdassa vaadittujen tietojen kerrostaminen siten, ettii
yksityiskohtaiset osat tiedoista voidaan esittiid ponnahdusikkunoiden avulla tai niihin
liittyviin kerroksiin annettujen linkkien avulla, jos vuotuinen selvitys toimitetaan
sihkoisessd muodossa. Tissd tapauksessa vuotuinen selvitys on oltava mahdollista

tulostaa yhtend asiakirjana.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii arvopaperiviranomaista kuultuaan ja kuluttaja-
ja toimialatutkimusten toteuttamisen jalkeen luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,

joissa tdsmennetiin seuraavat:

a) edelld 1 ja 3 kohdassa lueteltujen tietojen toimittamisen muoto, mukaan lukien

asiakirjan muoto ja pituus, sekd kunkin yksittdisen tiedon sisalto;

b) I vakioterminologia ja siihen liittyvit lyhyet ja ytimekkiidt selitykset, joita
vakuutusyritysten ja vakuutusedustajien on kiytettiva 1 ja 3 kohdassa lueteltujen
tietojen julkistamisessa. Selityksissi on varmistettava, ettd kaikki
yksityisasiakkaat todennédkoisesti ymmartévit ne ilman vakuutusmuotoisia

sijoitustuotteita koskevaa erityistietdmysta.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa nima teknisten sdéintelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivédna ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtdan

paivimaard, joka on 18 kuukautta voimaantulopéivésta)].

Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd direktiivid hyviksymailld tekniset

sdantelystandardit I asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

5. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavat
vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset esittidvit yksityisasiakkaille tarjottavassa
tiedotusaineistossa, mukaan lukien markkinointiviestintd, asianmukaisia varoituksia, joilla

asiakkaita varoitetaan erityisen riskialttiisiin tai monimutkaisiin vakuutusmuotoisiin
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sijoitustuotteisiin ja tapauksen mukaan perustana oleviin sijoitusvaihtoehtoihin liittyvien

mahdollisten tappioiden erityisriskeista.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii ... pdivdén ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua
muutosdirektiivin voimaantulosta] mennessa ja saattaa mairdajoin ajan tasalle ohjeet, jotka
koskevat erityisen riskialttiiden #ai monimutkaisten vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden
kisitettd, ottaen asianmukaisesti huomioon eri tyyppisten vakuutusmuotoisten

sijoitustuotteiden erityispiirteet.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii tekniset sdantelystandardit, joissa tismennetdin
edelleen tillaisten riskivaroitusten muoto ja siséltd, ottaen asianmukaisesti huomioon eri
tyyppisten vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden ja viestintimuotojen erityispiirteet,

mukaan lukien useita vaihtoehtoja kattavien tuotteiden (MOP-tuotteet) erityispiirteet.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa nima tekniset sdéntelystandardit komissiolle
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [virallinen lehti: lisatddn pdivimadrd, joka on 18 kuukautta

voimaantulopéivisti)].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10 artiklan mukaisesti.

Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on seurattaval riskivaroitusten soveltamistal .
Jos téllaisten riskivaroitusten I kayttoon tai kdyton puuttumiseen liittyy I huolenaiheita,
joilla voi olla olennainen vaikutus sijoittajansuojaan, I toimivaltaiset viranomaiset voivat
midritd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavat vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset

kayttamadn riskivaroituksia.”;
21) lisatddn 29 a ja 29 b artikla seuraavasti:
729 a artikla
Kannustimet

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tarjotessaan vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita 30
artiklan 1 kohdan mukaisesti vakuutusyritykset tai vakuutusedustaj atl vastaanottavat
palkkioita tai etuja kolmannelta osapuolelta tai maksavat palkkioita tai etuja kolmannelle

osapuolelle ainoastaan silld edellytykselld, ettd kyseiset vakuutusedustajat tai
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vakuutusyritykset varmistavat, etté téllaisten palkkioiden tai etujen vastaanottaminen tai
maksaminen ei heikennd sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan niiden on toimittava
rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.
Vakuutusedustajien ja vakuutusyritysten on ilmoitettava téllaisten kolmansien osapuolten

maksujen olemassaolo, luonne ja mééra 29 artiklan mukaisesti.

3. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusedustajien ja vakuutusyritysten on tapauksen
mukaan ilmoitettava asiakkaalle mekanismeista, joilla vakuutusmuotoisen tuotteen
tarjoamisen yhteydessi saatu palkkio, provisio tai rahallinen tai ei-rahallinen etu siirretdin

asiakkaalle.

4. Jasenvaltiot voivat asettaa vakuutusedustajille ja vakuutusyrityksille tiukempia vaatimuksia
tdman artiklan soveltamisalaan kuuluvien seikkojen osalta. Jasenvaltiot voivat erityisesti
I kieltdd palkkioiden, provisioiden tai ei-rahallisten etujen tarjoamisen kolmansille
osapuolille tai vastaanottamisen kolmansilta osapuolilta vakuutusneuvonnan yhteydessé tai

| rajoittaa it

Tiukempiin vaatimuksiin voi siséltyd edellytys, ettd tillaiset palkkiot, provisiot tai ei-

rahalliset edut palautetaan asiakkaille tai kuitataan asiakkaan suorittamia palkkioita vastaan.

Kaikkien vakuutusedustajien tai vakuutusyritysten, mukaan lukien palvelujen tarjoamisen
vapauden tai sijoittautumisvapauden perusteella toimivat vakuutusedustajat tai
vakuutusyritykset, on noudatettava jasenvaltion tdssd kohdassa tarkoitettuja tiukempia
vaatimuksia tehdessdén vakuutussopimuksia sellaisten asiakkaidensa kanssa, joiden

vakinainen asuinpaikka tai toimipaikka on kyseisessd jisenvaltiossa.

4 a. Jisenvaltioiden on edellytettivi, ettd kun vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoava
vakuutusedustaja tai vakuutusyritys ilmoittaa asiakkaalle, ettd neuvontaa annetaan

riippumattomasti, vakuutusedustaja tai vakuutusyritys

a) arvioi riittdvin suuren mddrin markkinoilla saatavilla olevia vakuutustuotteita,
joiden on edustettava riittiviin hajautetusti eri tyyppejii ja tuotteiden tarjoajia sen
varmistamiseksi, etti asiakkaan tavoitteet voidaan tiyttii soveltuvalla tavalla, eiviitki
ne saa rajoittua sellaisten yhteisojen antamiin tai tarjoamiin vakuutustuotteisiin,

joilla on liheiset sidokset vakuutusedustajaan tai vakuutusyritykseen;
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b) ei vastaanota eikd pidi itselliidn palkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-
rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkilo

maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvit kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille.

Timdi kohta ei esti vakuutusedustajia, joita voidaan ndiden oikeudellisen aseman perusteella
pitiid riippumattomina, esittiytymdistd tiettyyn vakuutusyritykseen sitoutumattomiksi, jos he

ilmoittavat saavansa kannustimia.

5. Siirretddn komissiolle valta tdydentda tatd direktiivid hyvéksymalld 38 artiklan mukaisesti

delegoituja sdadoksid, joissa tismennetidin edelleen

a)  miten vakuutusedustajien ja vakuutusyritysten on noudatettava téssi artiklassa

sdddettyjd periaatteita;

b)  perusteet, joilla arvioidaan, ovatko kannustimia maksavat tai vastaanottavat
vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset noudattaneet velvoitetta toimia rehellisesti,

tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti.

29 b artikla
Asiakkaiden etu

1. Jiisenvaltioiden on edellytettivd, ettii tarjotessaan kuluttajille sijoituspalveluja tai
tarvittaessa oheispalveluja vakuutusyritys tai vakuutusedustaja toimii rehellisesti,
tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti ja noudattaa erityisesti

tassd artiklassa ja 17 artiklassa séiiddettyji velvoitteita.

1 a. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimiakseen asiakkaan edun mukaisesti
I tarjotessaan vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevaa sijoitusneuvontaa asiakkaille

vakuutusyrityksid ja vakuutusedustajia koskee velvoite

a)  antaa asiakkaalle tietoa vakuutusyrityksen tai vakuutusedustajan arvioimien
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden tai tapauksen mukaan perustana olevien
sijoitusvaihtoehtojen valikoimasta ja tarjota neuvontaa asiakkaan tarpeisiin
sovitettujen vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden tai tapauksen mukaan perustana

olevien sijoitusvaihtoehtojen asianmukaisen valikoiman arvioinnin perusteella.
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Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden valikoimassa on otettava huomioon

vakuutusyrityksen tai vakuutusedustajan liiketoimintamalli.

Kun vakuutusyrityksid ja vakuutusedustajia sitovat yksinomaiset
kumppanuudet, ne voivat rakentaa vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden
asianmukaisen valikoiman vain yhden vakuutusyrityksen tarjoamien tuotteiden
tai tapauksen mukaan perustana olevien sijoitusvaihtoehtojen joukosta.
Asiakkaille on tissd tapauksessa tiedotettava asiasta sovellettavien vaatimusten

Jja erityisesti 29 artiklan 1 kohdan a alakohdan ii alakohdan mukaisesti;

b)  suositella tehokkaimpia vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita fai tapauksen mukaan
perustana olevia sijoitusvaihtoehtoja sellaisten vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden joukosta, jotka on yksildity asiakkaalle soveltuviksi 30 artiklan 1
kohdan nojalla ja jotka tarjoavat samankaltaisia ominaisuuksia, offaen huomioon
sen arvonkehitys, riskitaso sekd 25 artiklan 1 ¢ kohdan nojalla ilmoitetut kulut
Jja veloitukset, ja jos suositellaan vastaavaa tuotetta, josta aiheutuu enemmdn
kustannuksia, perustella timd objektiivisin syin ja pitid kirjaa ndisti

perusteluista,

c)l

c a) olla asettamatta vakuutusyrityksen tai vakuutusedustajan taloudellisia tai muita

etuja asiakkaan etujen edelle;

d) suositella vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita, joiden vakuutusturva on asiakkaan

vakuutusta koskevien vaatimusten ja tarpeiden mukainen.

1b.  Jos vakuutusyrityksid ja vakuutusedustajia koskee kannustinkielto, timdn artiklan
edellytysten oletetaan tiyttyviin. Kansallinen toimivaltainen viranomainen voi kumota
tiimdn oletuksen, jos vakuutusyritys tai vakuutusedustaja ei noudata timdn artiklan
sddnnoksid.

1 c.Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen voi jirjestdd ja toteuttaa yhteistyossd kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa pakollisen vertaisarvioinnin tissd artiklassa

sdddettyjen velvoitteiden tiytintoonpanosta.
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2. Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd direktiivid hyviksymalld 38 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksid, joissa tismennetddn edelleen, miten vakuutusedustajien ja

vakuutusyritysten on noudatettava tissé artiklassa sdddettyjd periaatteita

Naissé delegoiduissa sdddoksissd on otettava huomioon asiakkaalle tarjottavien palvelujen
luonne ja tarjottavien tai harkittavien tuotteiden ja tapauksen mukaan perustana olevien
sijoitusvaihtoehtojen luonne, mukaan lukien eri tyyppiset vakuutusmuotoiset

sijoitustuotteet tai tapauksen mukaan perustana olevat sijoitusvaihtoehdot.”,

22) muutetaan 30 artikla seuraavasti:
a)  lisdtdén -1 kohta seuraavasti:

”-1. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavat
vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset arvioivat hyvissé ajoin ennen kuin
vakuutussopimuksesta tai -tarjouksesta tulee asiakasta sitova niiden vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden ja tapauksen mukaan perustana olevien sijoitusvaihtoehtojen
soveltuvuuden tai asianmukaisuuden, joita asiakkaille suositellaan tai joita asiakkaat
pyytéavit. Kukin néisti arvioinneista on tehtdva sellaisten oikeasuhteisten ja tarpeellisten
asiakasta koskevien tietojen perusteella, jotka vakuutusedustaja tai vakuutusyritys on saanut

tassd artiklassa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavat
vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset selittdvét asiakkaille soveltuvuuden tai
asianmukaisuuden arvioinnin tarkoituksen ennen kuin niiltd pyydetddn tietoja.
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavat
vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset varoittavat asiakkaita vakiomuodossa kaikista

seuraavista:

a)  virheellisten tai puutteellisten tietojen antaminen voi vaikuttaa kielteisesti

vakuutusedustajan tai vakuutusyrityksen tekemén arvioinnin laatuun;

b) tietojen puuttuminen estdd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavia
vakuutusedustajia ja vakuutusyrityksid méarittimésta, onko suunniteltu palvelu tai

rahoitusviline asiakkaalle soveltuva tai asianmukainen, ja tarjoamasta neuvontaa.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita tarjoavat
vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset antavat asiakkaille ndiden pyynnosta raportin
soveltuvuuden tai asianmukaisuuden arviointia varten kerdtyisté tiedoista. Raportti on

esitettdva vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen laatimassa vakiomuodossa.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéintelystandardeiksi,
joissa madritetddn toisessa alakohdassa tarkoitettu selitys ja varoitus sekd kolmannessa

alakohdassa tarkoitetun raportin muoto ja sisalto.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivénd ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtdan

paivamaira, joka on 18 kuukautta voimaantulopéivasta)].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ndmaé tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1094/2010 10 artiklan mukaisesti.”;
b)  korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1. Rajoittamatta 20 artiklan 1 kohdan soveltamista vakuutusedustajan tai
vakuutusyrityksen on vakuutusmuotoista sijoitustuotetta koskevaa neuvontaa

tarjotessaan hankittava tiedot seuraavista:

— asiakkaan tietdmys ja kokemus tietyn tyyppiseen tarjottuun tai pyydettyyn
vakuutusmuotoiseen sijoitustuotteeseen tai tapauksen mukaan perustana oleviin
sijoitusvaihtoehtoihin liittyvista sijoitusalasta ja asiakkaan taloudellisesta

tilanteesta,
— sen kyky vastata tappioista kokonaan tai osittain,

— sijoitustarpeet ja -tavoitteet, mukaan lukien mahdolliset kestdvyysmieltymykset, ja
riskiraja, jotta vakuutusedustaja tai vakuutusyritys voi suositella asiakkaalle
kyseiselle henkilolle soveltuvia ja erityisesti I riskirajan, tappionsietokyvyn,
kestivyysmieltymysten ja I salkunhajauttamistarpeen mukaisia vakuutusmuotoisia

sijoitustuotteita.

Tarjotessaan neuvontaa, joka koskee perustana olevien sijoitusvaihtoehtojen vaihtoa,

vakuutusedustajien ja vakuutusyritysten on hankittava tarvittavat tiedot asiakkaan
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nykyisistd perustana olevista sijoitusvaihtoehdoista ja suositelluista uusista
sijoitusvaihtoehdoista ja analysoitava vaihdon ennakoidut kustannukset ja hyodyt,
jotta ne pystyvit riittdvisti osoittamaan, ettd vaihdosta koituvien hyotyjen odotetaan

olevan suurempia kuin kustannusten.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti jos vakuutusmuotoinen sijoitustuote myydddin
ilman neuvontaa, vakuutusedustajan tai vakuutusyrityksen on pyydettdva asiakasta
antamaan tietoja tietimyksestddn ja kokemuksestaan tietyn tyyppiseen tarjottuun tai
pyydettyyn vakuutusmuotoiseen sijoitustuotteeseen tai tapauksen mukaan perustana
oleviin sijoitusomaisuuseriin liittyvésti sijoitusalasta, I jotta vakuutusedustaja tai
vakuutusyritys voi arvioida, onko suunniteltu vakuutusmuotoinen sijoitustuote
(-tuotteet) asiakkaalle asianmukainen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 20 artiklan

1 kohdan soveltamista.

Jos vakuutusedustaja tai vakuutusyritys katsoo ensimmaisen alakohdan nojalla
saadun tiedon perusteella, etti tuote ei ole asiakkaalle asianmukainen, sen on

varoitettava asiakasta. Varoitus on esitettdvd vakiomuodossa ja kirjattava.

Vakuutusedustaja tai vakuutusyritys ei saa tarjota vakuutusmuotoista sijoitustuotetta,
josta on annettu varoitus siitd, ettd tuote tai palvelu ei ole asianmukainen, paitsi jos
asiakas pyytdd sen tarjoamista tillaisesta varoituksesta huolimatta ja vakuutusyritys
suostuu tekemddn sopimuksen asiakkaan pyynnostd. Seka asiakkaan pyynto ettd

vakuutusyrityksen hyviksynta on kirjattava.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,

joissa midritetidédn toisessa alakohdassa tarkoitetun varoituksen muoto ja sisilto.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa teknisten sdédntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtdén

paivaméari, joka on 18 kuukautta voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyviksya ndma tekniset sdédntelystandardit asetuksen

(EU) N:0 1094/2010 10 mukaisesti.

3. Rajoittamatta 20 artiklan 1 kohdan soveltamista jasenvaltiot voivat poiketa timéan
artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista velvoitteista ja sallia vakuutusedustajien ja

vakuutusyritysten harjoittaa vakuutusmuotoisiin sijoitustuotteisiin liittyvad
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vakuutusten tarjoamista alueellaan ilman, etti niiden tarvitsee hankkia tdmin artiklan
2 kohdassa tarkoitettuja tietoja tai tehda siiné tarkoitettua méérittelyé, kun
vakuutusmuotoisista sijoitustuotteista ei anneta neuvontaa ja edellyttden, ettd kaikki

seuraavat edellytykset tdyttyvét:
a)  vakuutusten tarjoaminen liittyy jompaankumpaan seuraavista:

1) vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet, joista aiheutuva sijoitusriski liittyy
ainoastaan direktiivin 2014/65/EU mukaisesti yksinkertaisina pidettdviin
rahoitusvilineisiin ja jotka eivit rakenteeltaan ole sellaisia, ettd asiakkaan olisi

vaikea kisittdd tuotteeseen liittyvid riskejd;

i) muut yksinkertaiset vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet tatd kohtaa

sovellettaessa;
b)  vakuutusten tarjoamista harjoitetaan asiakkaan aloitteesta;

c) asiakkaalle on selkeidsti ilmoitettu, ettd vakuutusedustajalla tai
vakuutusyritykselld ei vakuutusten tarjoamista harjoittaessaan ole velvoitetta
arvioida tarjottavan vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen tai harjoitettavan
vakuutusten tarjoamisen asianmukaisuutta ja ettd asiakas ei kuulu
litketoiminnan menettelytapasdéntdjen antaman vastaavan suojan piiriin.

Téllainen varoitus on esitettdvid vakiomuodossa;

d)  vakuutusedustaja tai vakuutusyritys tdyttdd 27 ja 28 artiklan mukaiset

velvoitteensa.

Kaikkien vakuutusedustajien tai vakuutusyritysten, mukaan lukien palvelujen
tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden perusteella toimivat
vakuutusedustajat tai vakuutusyritykset, on tarjotessaan vakuutuspohjaisia
sijoitustuotteita asiakkaille, joiden vakinainen asuinpaikka tai toimipaikka on
Jjdsenvaltiossa, joka ei sovella tdssd kohdassa tarkoitettua poikkeusta, noudatettava

kyseisessi jésenvaltiossa sovellettavia sddnnoksié.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa madritetddn ensimmaisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetun varoituksen

muoto ja sisilto.
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c)

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa teknisten sééntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivéna ...kuuta ... [virallinen lehti: lisitdin

pdivamaira, joka on 18 kuukautta voimaantulopdivastd].

Siirretddin komissiolle valta hyvidksyd namé tekniset sdéintelystandardit asetuksen

(EU) N:0 1094/201039 10 artiklan mukaisesti.”;
korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusedustajat tai vakuutusyritykset
toimittavat asiakkaalle pysyvilld viélineelld riittdvit selvitykset vakuutusten tarjoamisesta.
Niihin selvityksiin on sisdllytettdvé sddnnolliset ilmoitukset asiakkaille ottaen huomioon
kyseisten vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden tyyppi ja monimutkaisuus ja asiakkaalle
tarjottavan palvelun luonne, ja niihin on sisdllytettdva soveltuvin osin tiedot asiakkaan

lukuun suoritettujen liitketoimien ja palvelujen kustannuksista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevaa
neuvontaa tarjotessaan vakuutusedustajat tai vakuutusyritykset antavat asiakkaalle riittivan
ajoissa ennen sopimuksen tekemisti ja pysyvilla vélineelld soveltuvuutta koskevan
lausunnon, josta kdy ilmi annettu neuvonta ja se, miten neuvonta vastaa asiakkaan
mieltymyksid, tavoitteita ja muita ominaispiirteitd. Tallainen lausunto on annettava riittivin
ajoissa ennen kuin vakuutussopimuksesta tai -tarjouksesta tulee asiakasta sitova sen
varmistamiseksi, ettd asiakas saa riittdvésti aikaa tarkastella sitd ja tarvittacssa saada

lisétietoja tai selvennyksid vakuutusedustajalta tai vakuutusyritykselta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun vakuutussopimus tehdién kayttien etdviestintd,
joka estdd soveltuvuutta koskevan lausunnon toimittamisen etukéteen, vakuutusedustaja tai
vakuutusyritys voi toimittaa soveltuvuutta koskevan lausunnon pysyvilld vilineelld heti sen
jalkeen, kun vakuutussopimuksesta on tullut asiakasta sitova, jos molemmat seuraavista
edellytyksista tayttyvit:

a)  asiakas on antanut suostumuksensa siihen, ettd soveltuvuutta koskeva lausunto

toimitetaan ilman aiheetonta viivytystd sopimuksen tekemisen jilkeen;

b)  vakuutusedustaja tai vakuutusyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykata
sopimuksen tekemistd, jotta asiakas voi saada soveltuvuutta koskevan lausunnon

ennen sopimuksen tekemisté.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun vakuutusedustaja tai vakuutusyritys on
ilmoittanut asiakkaalle, ettd se aikoo arvioida soveltuvuutta sddnnollisesti, sidnnollisesti
annettavan selvityksen on siséllettdvid ajan tasalle saatettu lausunto siitd, miten
vakuutusmuotoinen sijoitustuote vastaa asiakkaan mieltymyksid, tavoitteita ja muita
ominaispiirteitd.”;

d) lisitddn kohta seuraavasti:

5 a. Jasenvaltiot voivat asettaa tarjoajille tiukempia vaatimuksia timén artiklan
soveltamisalaan kuuluvien seikkojen osalta. Jasenvaltiot voivat erityisesti tehda
30 artiklassa tarkoitetun neuvonnan tarjoamisesta pakollista minki tahansa tai tietyn

tyyppisten vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden myynnissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki vakuutusedustajat tai vakuutusyritykset,
mukaan lukien palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden perusteella
toimivat vakuutusedustajat tai vakuutusyritykset, noudattavat niiden ensimmaisessé
alakohdassa tarkoitettuja tiukempia vaatimuksia tehdessddn vakuutussopimuksia sellaisten
asiakkaidensa kanssa, joiden vakinainen asuinpaikka tai toimipaikka on kyseisessa

jasenvaltiossa.

e)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Siirretdéin komissiolle valta tdydentda titd direktiivid hyviaksymdlld 38 artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetddn edelleen, miten vakuutusedustajien ja
vakuutusyritysten on noudatettava téssd artiklassa sdddettyja periaatteita harjoittacssaan
vakuutusmuotoisiin sijoitustuotteisiin liittyvad vakuutusten tarjoamista, my0s seuraavien

osalta:

a) tiedot, jotka on hankittava arvioitaessa vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden

soveltuvuus ja asianmukaisuus niiden asiakkaille;

b)  perusteet, joilla arvioidaan yksinkertaiset vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet timén

artiklan 3 kohdan a alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa;
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c) palvelujen tarjoamista asiakkaille koskevan kirjanpidon ja sopimusten seké
asiakkaille tarjotuista palveluista sddnnollisesti annettavien selvitysten sisalto ja

muotoy,

c a) perusteet, joilla arvioidaan rahoitustuotteiden yhdenmukaisuus asiakkaan
kestivyysmieltymysten kanssa ja laaditaan menettelyt salkku- tai
sijoitustuotetarjonnan rditiloimiseksi asiakkaan kestivyysmieltymysten

mukaisesti.

Niissé delegoiduissa sdddoksissd on otettava huomioon asiakkaalle tarjottavien palvelujen
luonne ja tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne, mukaan lukien eri tyyppiset
vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet, seki se, onko asiakas yksityisasiakas vai

ammattimainen asiakas.”;
23) muutetaan 35 artiklan 2 kohta seuraavasti:
a)  korvataan a alakohta seuraavasti:

a) erityismenettelyt mahdollista tai tosiasiallista rikkomista koskevien ilmoitusten
vastaanottamista ja niihin liittyvid jatkotoimia varten, mukaan lukien turvallisten

viestintdkanavien luominen nditd ilmoituksia varten;”;
b)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

”Edell4 a alakohdassa tarkoitettuihin erityismenettelyihin on sisdllyttivd myos linkin
luominen kunkin toimivaltaisen viranomaisen verkkosivuston etusivulle yksinkertaiseen
ilmoituslomakkeeseen, jonka avulla kuka tahansa henkil6 voi ilmoittaa unionin oikeuden
mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista. Jisenvaltioiden on vaadittava toimivaltaisia
viranomaisia analysoimaan ilman aiheetonta viivytysté kaikki tdlld ilmoituslomakkeella

toimitetut ilmoitukset.”;

24) lisdtddn 35 a artikla seuraavasti:
”35 a artikla

Menettely digitaalisin véilinein ilman toimilupaa tai rekisterointii tarjottuun toimintaan

puuttumiseksi
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1. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd jos luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild harjoittaa
verkossa asiakkaille suunnattua vakuutusten tarjoamista alueellaan ilman timén direktiivin
3 artiklan mukaista rekisterdintid tai ilman direktiivin 2009/138/EY 14 artiklan mukaista
toimilupaa tai jos toimivaltainen viranomainen epdilee, ettd kyseinen yhteiso harjoittaa
téllaista toimintaa ilman tdméan direktiivin 3 artiklan mukaista rekisterdintid tai direktiivin
2009/138/EY 14 artiklan mukaista toimilupaa, toimivaltainen viranomainen toteuttaa kaikki
asianmukaiset ja oikeasuhteiset toimenpiteet estddkseen tillaisen tarjoamisen harjoittamisen,
mukaan lukien siihen liittyvd markkinointiviestintd, kdyttden 12 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja valvontavaltuuksia. Kaikissa tillaisissa toimenpiteissd on noudatettava tissa

direktiivissd vahvistettuja jisenvaltioiden vélisen yhteistyon periaatteita.

Ensimmdiisti alakohtaa sovelletaan mydés finfluensseriin, jota vakuutusyritys tai
vakuutusedustaja palkitsee tai kannustaa ei-rahallisella korvauksella ilman timdin
direktiivin 3 artiklan mukaista rekisterdintid tai direktiivin 2009/138/EY 14 artiklan
mukaista toimilupaa, jos tillainen finfluensseri edistiid julkisilla sosiaalisen median
alustoilla palvelujen tai vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden tai perustana olevien

sijoitusvaihtoehtojen myyntid tillaisen vakuutusyrityksen tai vakuutusedustajan puolesta.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdvd, ettd toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava kaikki 1

kohdan nojalla tehdyt toimenpiteen médrddmistd koskevat paatokset 32 artiklan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle 2
kohdassa tarkoitetuista padatoksistd ilman aiheetonta viivytystd. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen perustaa sdhkoisen tietokannan, joka sisdltdd toimivaltaisten
viranomaisten toimittamat paédtokset ja johon kaikilla toimivaltaisilla viranomaisilla on
pédsy. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen julkaisee kaikista voimassa olevista paatoksista
luettelon, jossa kuvataan asianomaiset luonnolliset henkil6t tai oikeushenkilot seka
tarjottujen palvelujen tai tuotteiden tyypit. Luettelo on asetettava julkisesti saataville
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen verkkosivustolla olevan linkin kautta. Luonnollisten
henkildiden osalta tdima luettelo ei saa johtaa siihen, ettd kyseisistd luonnollisista henkiloisté
julkaistaan enemmaén henkildtietoja kuin mitd toimivaltainen viranomainen on julkaissut

ensimmadisen alakohdan nojalla ja 32 artiklan mukaisesti.”;

25) korvataan 38 artikla seuraavasti:
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”38 artikla
Delegoidut siidokset

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé delegoituja sdddoksid 39 artiklan mukaisesti 10,

25,26 a, 28,29 a, 29 b ja 30 artiklan osalta.”;

26) muutetaan 39 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Siirretddn komissiolle 22 pdivdstd helmikuuta 2016 méaaraamattomaksi ajaksi 10, 25,

26 a, 28, 29 a, 29 b ja 30 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saddoksié.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 10, 25, 26 a, 28, 29 a,
29 b ja 30 artiklassa tarkoitetun sddddsvallan siirron. Peruuttamispdétokselld lopetetaan
tuossa paatoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd paivaa
seuraavana pdivini, jona sitd koskeva péitds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa
lehdessd, tai jonakin myohempéni, kyseisessd padtoksessd mainittuna paivana.

Peruuttamispditos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.”;
lisdtddn 3 a kohta seuraavasti:

3 a. Ennen kuin komissio antaa delegoidun sddddksen, se kuulee kunkin jasenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddédnnostd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssé

toimielinten vilisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.”;
korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Edelld olevien 10, 25, 26 a, 28, 29 a, 29 b ja 30 artiklan nojalla annettu delegoitu sdddds
tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto
ovat ennen mainitun maardajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta

sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd méérdaikaa jatketaan kolmella

kuukaudella.”;

24) muutetaan liite I tdmén direktiivin liitteen I1I mukaisesti.

PE753.711v03-00 124/143 RR\1299955FI.docx



3 artikla

Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivin 2009/138/EY II osaston 1 luvun 5 jakso seuraavasti:

1))

2)

3)

4)

5)

korvataan otsikko seuraavasti:

5 jakso
Peruuttamisoikeus™;
poistetaan seuraava teksti:
1 alajakso
Vahinkovakuutus”;
kumotaan 183 ja 184 artikla;
poistetaan seuraava teksti:
1 alajakso
Henkivakuutus”;

kumotaan 185 artikla.

4 artikla

Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:

1

muutetaan 14 artikla seuraavasti:

a)  lisdtddn 1 a—1 f kohta seuraavasti:

”1 a. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd

rahastoyhtiot toimivat siten, ettd estetdén tarpeettomien kustannusten aiheutuminen

yhteissijoitusyritykselle ja sen osuudenhaltijoille.

Seuraavat edellytykset tayttavit kustannukset katsotaan aiheellisiksi:

a)  kustannukset eivit yliti 69 artiklassa tarkoitetussa tarjousesitteessa ja

78 artiklassa tarkoitetuissa sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa ilmoitettua

enimmdismddrdd;
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1b.

1c.

1d.

PE753.711v03-00

b)  kustannukset ovat aiheutuneet asianmukaisesti seuraavien yhteydessii tai

seuraavia varten:

i) yhteissijoitusyrityksen toiminta ottaen huomioon I sen rakenne sekii

sijoitusstrategia, I -tavoite ja -politiikka; tai
ii)  lakisditeisten tai siéntelyvaatimusten noudattaminen;

c)  sijoittajat vastaavat kustannuksista tavalla, jolla varmistetaan sijoittajien

tasapuolinen kohtelu.

Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd rahastoyhtiot ylldpitavat, kayttivit ja
tarkastelevat tehokasta hinnoittelumenettelyi, jonka avulla voidaan yksiloidé ja
kvantifioida kaikki yhteissijoitusyritykselle tai sen osuudenhaltijoille aiheutuvat
kustannukset. Ennen luvan my6ntdmistd yhteissijoitusyritykselle ja koko sen
elinkaaren ajan kyseisessd hinnoittelumenettelyssd on varmistettava, ettd seuraavat

edellytykset tayttyvit:
a)  kustannukset eivit ole aiheettomia;

b)  yksityissijoittajille aiheutuvat kustannukset ovat perusteltuja ja oikeasuhteisia
osuudenhaltijoille tuotetun kokonaisarvon yhteydessd ottaen huomioon
yhteissijoitusyrityksen ominaispiirteet, mukaan lukien sen sijoitustavoite,
-politiikka ja -strategia, odotettavissa olevat tuotot, riskitaso ja muut

merkitykselliset ominaispiirteet.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtiot ovat vastuussa
hinnoittelumenettelynsé tehokkuudesta ja laadusta. Hinnoittelumenettely on
dokumentoitava selkedsti, siind on esitettdva selkedsti rahastoyhtion ylimpien
hallintoelinten vastuut sijoittajille aiheutuvien kustannusten maérittimisessé ja
tarkistamisessa, ja sitd on arvioitava sddnnoéllisesti uudelleen. Kustannusten
arvioinnin on perustuttava objektiivisiin perusteisiin ja menetelmiin, ja siihen on
sisdllyttivi vertailu yhteissijoitusyritysten kaltaisiinmarkkinatuotteisiin, jotka ovat
sijoitustavoitteen ja -strategian, riskitason ja muiden merkityksellisten

ominaispiirteiden suhteen ominaispiirteiltiiin samankaltaisia.

Jasenvaltioiden on edellytettévi, ettd rahastoyhtiot arvioivatl vuosittain, onko

yhteissijoitusyritykseltd tai sen osuudenhaltijoilta veloitettu aiheettomia kustannuksia.
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Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot suorittavat korvauksia sijoittajille
ilman aiheetonta viivytystd, jos yhteissijoitusyritykseltd tai sen osuudenhaltijoilta on
veloitettu aiheettomia kustannuksia tai jos kustannukset on laskettu viidirin

yhteissijoitusyrityksen tai sen osuudenhaltijoiden vahingoksi.

Jasenvaltioiden on edellytettévi, ettd rahastoyhtiot ilmoittavat kotijasenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille ja yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, sdilytysyhteisolle ja yhteissijoitusyrityksen
tilintarkastajille tilanteista, joissa yhteissijoitusyritykseltd tai sen osuudenhaltijoilta on

veloitettu atheettomia kustannuksia.

1 e. Jéasenvaltioiden on edellytettidva, ettd rahastoyhtiot arvioivat vahintdan vuosittain
1 b kohdan b alakohdassa mainitut edellytykset. Arvioinnissa on otettava huomioon

hinnoittelumenettelyssi I vahvistetut perusteet.

1f. Arvopaperimarkkinaviranomainen jiirjestiid ja toteuttaa viimeistddin neljin vuoden
kuluttua direktiivin (EU) .../... [julkaisutoimisto: lisdtidin timdin muutosdirektiivin
numero] voimaantulosta yhteistyossi kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
kanssa vertaisarvioinnin tissd artiklassa kuvattujen velvoitteiden
tiytintoonpanosta, mukaan lukien yksittdisille sijoittajille suoritettuihin

korvauksiin liittyviit kustannukset.”;
b)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

“Rajoittamatta 116 artiklan soveltamista komissio hyvéksyy delegoiduilla saadoksilla
112 a artiklan mukaisesti toimenpiteitd, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtio tiyttdi

1-1 e kohdassa tarkoitetut velvollisuudet, ja joilla erityisesti:”;
i1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

’b) tdsmennetdin periaatteet, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtiot kayttavat
tehokkaasti litketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavia voimavaroja

ja menettelytapoja;”;

iil) lisdtdédn d ja e alakohta seuraavasti:
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’d) tismennetdin hinnoittelumenettelyd koskevat vihimmaisvaatimukset, joilla
estetddn aiheettomien kustannusten veloittaminen yhteissijoitusyritykseltd ja sen

osuudenhaltijoilta ja erityisesti

1) varmistetaan, ettd kustannukset yksiloiddén ja kvantifioidaan oikein ja etti ne

tayttidvit 1 a kohdan a alakohdassa sdddetyt vaatimukset;

11) médritetdan, mitkd kustannukset voidaan veloittaa yhteissijoitusyritykselta ja
sen osuudenhaltijoilta ottaen huomioon kustannusten taso ja luonne,
viittaamalla luetteloon hyvéaksyttavistd kustannuksista, jotka tiyttavit 1 a
kohdan b ja c alakohdassa sdéddetyt edellytykset, ja maidritetdan edellytykset,
joiden tiyttyessé toimivaltaiset viranomaiset voivat tapauskohtaisesti hyviksya
kustannukset, jotka eivét sisélly hyviksyttavien kustannusten luetteloon mutta

jotka tiyttavat 1 a kohdan b ja c alakohdassa sdéddetyt edellytykset;

ii1) tunnistetaan mahdolliset eturistiriidat ja toimenpiteet eturistiriitojen

syntymisen lieventdmiseksi;

1v) otetaan kayttoon menettely korvauksen tason méérittimiseksi, jos

sijoittajilta on veloitettu aiheettomia kustannuksia;

v) otetaan kiiyttoon menettely, joka aloitetaan, kun aiheettomasti veloitettu
mddird on olennainen ja ylittii korvausmenettelyji koskevien kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten nykyisten ohjeiden perusteella mdadritettivin

kynnysarvon;

e) sdddetddn perusteista sen madrittimiseksi, ovatko kustannukset perusteltuja ja

oikeasuhteisia 1 b kohdan b alakohdan mukaisesti. || ;
c) lisdtdédn 4 kohta seuraavasti:

4. Komissio antaa viimeistidn ... pdivand ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisdtdan paivamaara,
joka on viisi vuotta timén direktiivin 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta paivamaarésti]
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan neuvostolle ja parlamentille kertomuksen

tdman artiklan tdytantoonpanosta. Kertomuksessa on arvioitava ainakin seuraavia seikkoja:

a)  onko télla artiklalla ollut myonteinen vaikutus véhittéissijoittajille tarjottavien

yhteissijoitusyritysten kustannuksiin ja arvonkehitykseen ja missid méérin;
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b)  onko 1 e kohdassa sdéddetty arviointi rahastoyhtididen monimutkaisuuteen ja

niille aiheutuviin kustannuksiin ndhden oikeasuhteinen;

b a) voisiko olla muita mekanismeja, joilla puututaan sijoittajille aiheutuviin
korkeisiin kustannuksiin unionin tasolla, mukaan lukien lainsddddinnolliset

Jja muut toimenpiteet.”;
2)  lisdtdédn 20 a artikla seuraavasti:
”20 a artikla

Rahastoyhtion on kunkin hoitamansa yhteissijoitusyrityksen osalta annettava
kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot sijoittajille aiheutuvista
kustannuksista ja yhteissijoitusyrityksen arvonkehityksesté kunkin rahaston tasolla tai
yhteissijoitusyrityksen osakelajien tasolla, jos kyseisilld osakelajeilla on erilaiset

kustannusrakenteet.”;
3)  korvataan 30 artiklan toinen kohta seuraavasti:

”Ensimmaisessd kohdassa tarkoitettuja artikloja sovellettaessa "rahastoyhtiolld’ tarkoitetaan

’sijoitusyhtiotd’ lukuun ottamatta 14 artiklan 1 d kohdan toista alakohtaa.”;
4)  lisdtddn 90 artiklaan kohta seuraavasti:
”Tété artiklaa sovelletaan rajoittamatta 14 artiklan soveltamista.”;
5) I muutetaan 98 artiklan 2 kohta seuraavasti:
1) lisdtidn alakohta seuraavasti:

Ye a) direktiivin 2014/65/EU 69 a artiklan mukaisesti sidnnollisesti tarkastaa
yhteissijoitusyritysten laadullisten ja mddridllisten ominaisuuksien
yhdenmukaisuus asiaankuuluvien vertailuarvojen kanssa ja tarvittaessa

toteuttaa korjaavia toimia;”’;
ii) lisdtidn alakohta seuraavasti:

’n) rajoittamatta mahdollista 14 artiklan 1 d kohdan nojalla suoritettavaa
korvausta vaatia korvauksen maksamista sijoittajille, jos yhteissijoitusyritykseltd tai

sen osuudenhaltijoilta on veloitettu aiheettomia kustannuksia.”;

6) lisdtddn 99 artiklan 6 kohtaan alakohta seuraavasti:
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’h) rajoittamatta mahdollista 14 artiklan 1 d kohdan nojalla suoritettavaa korvausta vaatimus
maksaa korvauksia sijoittajille, jos yhteissijoitusyritykseltd tai sen osuudenhaltijoilta on veloitettu
aitheettomia kustannuksia tai jos kustannukset on laskettu viiirin yhteissijoitusyrityksen tai sen
osuudenhaltijoiden vahingoksi, ottaen huomioon, etti korvausten maksamista koskevien
menettelyjen on oltava oikeasuhteisia aiheettomasti veloitettuun mdidrddn néhden, erityisesti

teknisestii ja operatiivisesta nikokulmasta.”;
7)  lisdtddn 112 a artiklan 2 kohtaan neljannen alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:

’Siirretddn komissiolle ... pdivésti ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisdtddn tdmén muutosdirektiivin
voimaantulopdivé] neljan vuoden ajaksi 14 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
sdddoksid.”.
5 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2011/61/EU seuraavasti:
1)  muutetaan 12 artikla seuraavasti:

a)  lisdtddn 1 a—1 f kohta seuraavasti:

1 a. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa jdsenvaltioiden on edellytettiva, etti
vaihtoehtoiset sijoitusrahastot toimivat siten, ettd estetédn tarpeettomien kustannusten

aitheutuminen vaihtoehtoisille sijoitusrahastolle ja niiden osuudenhaltijoille.
Seuraavat edellytykset tayttavit kustannukset katsotaan aiheellisiksi:

a)  ne eivit ylitd 23 artiklan 3 kohdassa tarkoitetussa esitteessé, 23 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuissa rahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa seké asetuksen (EU) N:o
1286/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa avaintietoasiakirjassa ilmoitettua
enimmdismddrdd,

b)  ne ovat aiheutuneet asianmukaisesti seuraavien yhteydessi tai seuraavia varten:

i) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminta ottaen huomioon | sen rakenne sekii

sijoitusstrategia, I -tavoite ja -politiikka; tai

ii) lakisdditeisten tai sidntelyvaatimusten noudattaminen;
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c) sijoittajat vastaavat niisti tavalla, jolla varmistetaan sijoittajien tasapuolinen kohtelu,
lukuun ottamatta 12 artiklan 1 kohdassa mainittuja tapauksia, joissa vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston sddnndissd tai perustamisasiakirjoissa madratadn erityiskohtelusta.

1 b. Jdsenvaltioiden on edellytettiva, ettd vaihtoehtoiset sijoitusrahastot yllapitévit,
kayttavit ja tarkastelevat tehokasta hinnoittelumenettelyd, jonka avulla voidaan
yksil6ida ja kvantifioida kaikki vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille tai niiden
osuudenhaltijoille aiheutuvat kustannukset. Kyseisessd hinnoittelumenettelyssi on

varmistettava, ettd seuraavat edellytykset tdyttyvét:
a) kustannukset eivit ole aiheettomia;

b) yksityissijoittajille aiheutuvat kustannukset ovat perusteltuja ja oikeasuhteisia
osuudenhaltijoille tuotetun kokonaisarvon yhteydessd ja ottaen huomioon
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ominaispiirteet, mukaan lukien sen sijoitustavoite,
-politiikka ja -strategia, odotettavissa olevat tuotot, riskitaso ja muut merkitykselliset

ominaispiirteet.

1 c. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ovat
vastuussa hinnoittelumenettelynsé tehokkuudesta ja laadusta. Hinnoittelumenettely
on dokumentoitava selkeisti, siind on esitettidvi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajan ylimpien hallintoelinten vastuut sijoittajille aiheutuvien kustannusten
madrittdmisessa ja tarkistamisessa, ja sitd on arvioitava sdannollisesti uudelleen.
Kustannusten arvioinnin on perustuttava objektiivisiin perusteisiin ja menetelmiin, ja
sithen on sisdllyttivi vertailu vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kaltaisiin
markkinatuotteisiin, jotka ovat sijoitustavoitteen ja -strategian, riskitason ja
muiden merkityksellisten ominaispiirteiden suhteen ominaispiirteiltiiin

samankaltaisia.

1 d. Jdsenvaltioiden on edellytettiva, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
arvioivat | vuosittain, onko vaihtoehtoiselta sijoitusrahastolta tai sen

osuudenhaltijoilta veloitettu aiheettomia kustannuksia.

Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
suorittavat korvauksia sijoittajille ilman aiheetonta viivytystd, jos vaihtoehtoiselta

sijoitusrahastolta tai sen osuudenhaltijoilta on veloitettu aiheettomia kustannuksia tai
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jos kustannukset on laskettu viidrin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen

osuudenhaltijoiden vahingoksi.

Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
ilmoittavat kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ja tarvittaessa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
sdilytysyhteisdlle ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja tarvittaessa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tilintarkastajille tilanteista, joissa vaihtoehtoiselta

sijoitusrahastolta tai sen osuudenhaltijoilta on veloitettu aiheettomia kustannuksia.

1 e. Jdsenvaltioiden on edellytettdvé, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
arvioivat vihintddn vuosittain 1 b kohdan b alakohdassa mainitut edellytykset.

Arvioinnissa on otettava huomioon hinnoittelumenettelyssa I vahvistetut perusteet.

1f. Arvopaperimarkkinaviranomainen jiirjestid ja toteuttaa viimeistiidn neljin vuoden
kuluttua direktiivin (EU) .../... [julkaisutoimisto: lisétidiin timdin muutosdirektiivin
numerof voimaantulosta yhteistyossi kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
kanssa vertaisarvioinnin tissd artiklassa kuvattujen velvoitteiden

tiytintoonpanosta.”;
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan ehtoja noudattaen
delegoiduilla saadoksilld toimenpiteitd, joilla tismennetdin perusteet, joiden avulla
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset arvioivat, tayttavatko vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat tdmén artiklan 1 kohdan mukaiset velvoitteensa, ja
toimenpiteitd, joilla varmistetaan, ettid vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
noudattavat timén artiklan 1-1 e kohdassa sdéddettyja velvollisuuksiaan, ja joilla

erityisesti

a) tdsmennetdin hinnoittelumenettelyd koskevat vihimmaisvaatimukset, joilla
estetdan aiheettomien kustannusten veloittaminen vaihtoehtoiselta

sijoitusrahastolta ja sen osuudenhaltijoilta ja erityisesti

1) varmistetaan, ettd kustannukset yksiloidddn ja kvantifioidaan oikein ja

ettd ne tiyttdvat 1 a kohdan a alakohdassa sédéddetyn edellytyksen;
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b)

iii)

madritetddn, mitkd kustannukset voidaan veloittaa vaihtoehtoiselta
sijoitusrahastolta ja sen osuudenhaltijoilta ottaen huomioon kustannusten
taso ja luonne, viittaamalla luetteloon hyviksyttavistd kustannuksista,
jotka tiyttavit 1 a kohdan b ja c alakohdassa sdéddetyt edellytykset, ja
médritetddn edellytykset, joiden tdyttyessd toimivaltaiset viranomaiset
voivat tapauskohtaisesti hyviksyd kustannukset, jotka eivit sisdlly
hyvéksyttavien kustannusten luetteloon mutta jotka tayttavit 1 a kohdan

b ja c alakohdassa sdddetyt edellytykset;

tunnistetaan mahdolliset eturistiriidat ja toimenpiteet eturistiriitojen

syntymisen lieventdmiseksi;

otetaan kdyttoon menettely korvauksen tason maarittdmiseksi, jos
sijoittajilta on veloitettu aiheettomia kustannuksia; otetaan kéiyttoon
menettely, joka aloitetaan, kun aiheettomasti veloitettu mdcdrd on
olennainen ja ylittii korvausmenettelyji koskevien kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten nykyisten ohjeiden perusteella

mddritettivin kynnysarvon,

sdddetddn perusteista sen madrittdmiseksi, ovatko kustannukset perusteltuja ja

oikeasuhteisia 1 b kohdan b alakohdan mukaisesti | .”;

c) lisdtddn 4 kohta seuraavasti:

”4.  Komissio antaa viimeistién ... pdivand ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisdtdin

paivamaadrd, joka on viisi vuotta timén direktiivin 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta

paivamairastd] arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan neuvostolle ja

parlamentille kertomuksen tdmaén artiklan taytantoonpanosta. Kertomuksessa on

arvioitava ainakin seuraavia seikkoja:
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a)

b)

onko télla artiklalla ollut my6nteinen vaikutus véhittdissijoittajille
tarjottavien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kustannuksiin ja

arvonkehitykseen ja missd méérin;

onko 1 e kohdassa sdédetty arviointi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien monimutkaisuuteen ja niille aiheutuviin kustannuksiin ndhden

oikeasuhteinen;
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b a) voisiko olla muita mekanismeja, joilla puututaan sijoittajille aiheutuviin
korkeisiin kustannuksiin unionin tasolla, mukaan lukien

lainsdddiinnélliset ja muut toimenpiteet.”’;
2)  lisdtdén 24 artiklan 2 kohtaan f alakohta seuraavasti:

”f)  tiedot sijoittajille aiheutuvista kustannuksista ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
arvonkehityksestd kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tasolla tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osakelajien tasolla, jos kyseisilld osakelajeilla on erilaiset

kustannusrakenteet.”;
3) lisdtdédn 46 artiklan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

Ye a) direktiivin 2014/65/EU 69 a artiklan mukaisesti sddnndollisesti tarkastaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen laadullisten ja mddridllisten ominaisuuksien yhdenmukaisuus

asiaankuuluvien vertailuarvojen kanssa ja tarvittaessa toteuttaa korjaavia toimia;”;

n) rajoittamatta mahdollista 12 artiklan 1 d kohdan nojalla suoritettavaa korvausta vaatia
korvauksen maksamista sijoittajille, jos vaihtoehtoiselta sijoitusrahastolta tai sen
osuudenhaltijoilta on veloitettu aiheettomia kustannuksia tai jos kustannukset on laskettu
véddrin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen osuudenhaltijoiden vahingoksi, ottaen huomioon,
ettii korvausten maksamista koskevien menettelyjen on oltava oikeasuhteisia aiheettomasti

veloitettuun mddrdidn néihden, erityisesti teknisestdi ja operatiivisesta nikokulmasta.”,
4) lisdtddn 56 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen virkkeen jdlkeen virke seuraavasti:

”Siirretddn komissiolle ... pdivastd ...kuuta ... [virallinen lehti: lisdtddn timéan muutosdirektiivin
voimaantulopdivé] neljan vuoden ajaksi 12 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
saddoksid.”.

6 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdadantoi

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava timin direktiivin noudattamisen edellyttamét lait,
asetukset ja hallinnolliset maardykset viimeistdan ... pdivédna ...kuuta ... [julkaisutoimisto:
lisdtddn paivamaird, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulopdivastd]. Niiden on

viipymattd toimitettava kyseiset sddnnokset kirjallisina komissiolle.
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2. Niiden on sovellettava niitd sdédnnoksid ... paivéstd ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisdtddn
pdivamaiira, joka on 18 kuukautta siiti, kun direktiivin 2014/65/EU 89 artiklassa, direktiivin
(EU) 2016/97 38 artiklassa, direktiivin 2009/65/EY 112 a artiklan 2 kohdassa ja direktiivin
2011/61/EU 56 artiklassa tarkoitetut delegoidut sdddokset on julkaistu Euroopan unionin

virallisessa lehdessd].

3. Kyseisissi jasenvaltioiden antamissa sddnndksissa on viitattava tdhin direktiiviin tai niihin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdddettéva siita,

miten viittaukset tehddan.

4. Jasenvaltioiden on toimitettava téssd direktiivissd sdénnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sdinnokset kirjallisina komissiolle.
7 artikla
Voimaantulo

Tadma direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivéna sen jélkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

8 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jdsenvaltioille.

Tehty Brysselissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE 1
Muutetaan direktiivin 2014/65/EU liitteessa II oleva I1.1 jakso seuraavasti:
1)  korvataan neljds alakohta seuraavasti:

”Tédmdin direktiivin tai muiden finanssialaa koskevien EU-direktiivien nojalla
toimiluvan saaneiden yhteisdjen omaisuudenhoitajia ja johtoa koskevia luotettavuus-
ja soveltuvuusvaatimuksia voidaan pitdéd esimerkkeind asiantuntemuksen ja
tietdmyksen arvioinnista. Pienten yhteis6jen osalta timédn arvioinnin kohteena on
oltava henkild, jolla on valtuudet toteuttaa liiketoimia yhteison lukuun.”;

2)  muutetaan viides alakohta seuraavasti:
-1) korvataan ensimmidinen luetelmakohta seuraavasti:

”— asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia kyseisilld
markkinoilla sddnndéllisesti;

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetidin niiden liiketoimien tiheys ja koko,
Jjotka on toteutettava kyseisten markkinoiden luokkien osalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimdi teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddin ... pédivind ...kuuta ...
[virallinen lehti: lisiitidn pdivimdidrd, joka on 6 kuukautta timdn
muutosdirektiivin voimaantulopdivisti].

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyd nimdi tekniset sddintelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;

1)  korvataan toinen ja kolmas luetelmakohta seuraavasti:

”— asiakkaan rahoitusvilinesalkku, joka médritelmédn mukaan sisdltdd
kéteistalletuksia ja rahoitusvilineitd, on arvoltaan keskiméarin yli 250 000 euroa
viimeksi kuluneiden kolmen vuoden aikana;

— asiakas tydskentelee tai on tyoskennellyt finanssialalla tai jollakin muulla
sijoituspiidtokseen liittyvilli alalla tai on toteuttanut paddomamarkkinatoimia,
jotka edellyttivét rahoitusvélineiden ostoa ja myyntii ja/tai rahoitusvilineiden
salkun hoitoa, ammattimaisesti vihintddan vuoden tehtévissa, joka edellyttia
tietimystd suunnitelluista litketoimista tai palveluista.”;

2)  lisdtdén luetelmakohta seuraavasti:

”— asiakas voi toimittaa tunnustetusta koulutuksesta yritykselle todisteen, joka
todistaa hanen ymmarryksensd asiaankuuluvista suunnitelluista liiketoimista tai
palveluista ja hinen kykynsé arvioida riskit asianmukaisesti. 7itd perustetta ei
saa yhdistid yksinomaan asiakkaan rahoitussalkun kokoa koskeviin
perusteisiin.”;

3) lisdtdédn alakohdat seuraavasti:

”Jos asiakas on oikeushenkil6, vihintdan kahden seuraavista perusteista on
taytyttava:

— taseen loppusumma: 10 000 000 euroa
— nettoliikevaihto: 20 000 000 euroa
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— omat varat: 1 000 000 euroa.

Sijoituspalveluyrityksen on arvioitava, ettd kyseisen oikeushenkil6n laillinen
edustaja tai kyseisen oikeushenkilon puolesta sijoitustoimista vastaava henkild
ymmartdd asiaankuuluvat suunnitellut litketoimet tai palvelut, kykenee tekeméén
sijoituspaétoksid oikeushenkilon tavoitteiden, tarpeiden ja taloudellisten valmiuksien
mukaisesti ja pystyy arvioimaan riskit asianmukaisesti.”.
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LIITE 11
Muutetaan direktiivin 2014/65/EU liite V seuraavasti:
’Liite V
Ammatillista tietiimysti ja pitevyytti koskevat vihimmaéisvaatimukset
(24 d artiklan 2 kohdassa tarkoitetut)

a) ymmaértéd tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvilineiden keskeiset ominaispiirteet,
riskit ja ominaisuudet, mukaan lukien mahdolliset yleiset veroseuraamukset, joita
asiakkaalle aiheutuu liitketoimien yhteydessa;

b) ymmaértdd tarjottujen tai suositeltujen sijoitustuotteiden yhteydessé asiakkaalle
aitheutuvat kokonaiskulut ja -veloitukset sekd neuvonnan ja mahdollisten muiden
tarjottujen liitdnndispalvelujen tarjoamiseen liittyvét kustannukset;

c) ymmartdd, miksi yrityksen tarjoaman sijoitustuotteen tyyppi ei valttamaitta sovellu
asiakkaalle, kun on arvioitu asiakkaan toimittamat asiaankuuluvat tiedot ndiden
tietojen kerdédmisen jélkeen tapahtuneiden muutosten perusteella;

d) ymmaértad, miten rahoitusmarkkinat toimivat ja miten ne vaikuttavat asiakkaille
tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvilineiden arvoon ja hinnoitteluun;

e) ymmaértad makrotaloudellisen kehityksen ja
kansallisten/alueellisten/maailmanlaajuisten tapahtumien vaikutuksen
rahoitusmarkkinoihin ja asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvélineiden

arvoon;

f) ymmaértdd historiallisen arvonkehityksen ja tulevaa arvonkehitystd koskevien
skenaarioiden viliset erot sekéd ennusteiden rajat;

2) ymmaértad rahoitusalan sidéntelykehyksen keskeisten osatekijoiden yleiset
vaikutukset;

h) arvioi asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvélineiden kannalta

merkityksellisii tietoja, kuten avaintietoasiakirjoja, esitteitd, tilinpaatoksia tai
taloudellisia tietoja;

1) ymmartdd erityisid markkinarakenteita, jotka koskevat asiakkaille tarjottujen tai
suositeltujen rahoitusvélineiden tyyppié;

) ymmartié arvostusperiaatteet, jotka koskevat asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen
rahoitusvilineiden tyyppid;

k) ymmartdd salkunhoidon peruskésitteet, mukaan lukien kyky ymmartii hajauttamisen
vaikutukset yksittéisten sijoitusvaihtoehtojen osalta;

1) ymmértia jotakin ympdristotavoitetta tai yhteiskunnallista tavoitetta edistivien
kestdvien investointien késitteen ja sen, miten kestdvyystekijdt ja asiakkaan
kestdvyysmieltymykset otetaan huomioon ja siséllytetdin neuvontaprosesseihin.”
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LIITE II1

Lisdtidn direktiivin (EU) 2016/97 liitteessdi I olevaan I osaan alakohta seuraavasti:

”h a) vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta tarvittavat vihimmadistiedot jotakin
ympidristotavoitetta tai yhteiskunnallista tavoitetta edistivisti kestivistd
investoinneista, mukaan lukien se, miten kestivyystekijit ja asiakkaan
kestivyysmieltymykset otetaan huomioon ja sisillytetiiin neuvontaprosesseihin.”.

I Muutetaan asetuksen (EU) 2016/97 liitteessé I oleva Il osa seuraavasti:
1)  korvataan a alakohta seuraavasti:

’a) tarvittavat vihimmaistiedot vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden keskeisisté
ominaispiirteistd, riskeisté ja ominaisuuksista, mukaan lukien ehdot ja
nettovakuutusmaksut sekd soveltuvin osin taatut ja takaamattomat etuudet samoin kuin
vakuutuksenottajalle koituvat taloudelliset riskit ja mahdolliset yleiset
veroseuraamukset, joita asiakkaalle aiheutuu;”;

2)  lisdtdén a a alakohta seuraavasti:

“aa) tarvittavat vahimmadistiedot tarjotun tai suositellun vakuutusmuotoisen
sijoitustuotteen tyypin yhteydessé asiakkaalle aiheutuvista kokonaiskuluista ja
-veloituksista sekd neuvonnan ja mahdollisten muiden tarjottujen liitinndispalvelujen
tarjoamiseen liittyvistd kustannuksista;”;

3)  korvataan c alakohta seuraavasti:
» . oy . . . .
c) tarvittava vihimmaistasoinen finanssialan patevyys, mukaan lukien

1)  ymmidrrys siitd, miten rahoitusmarkkinat toimivat ja miten ne vaikuttavat
asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvilineiden arvoon ja
hinnoitteluun;

1)  ymmarrys makrotaloudellisen kehityksen ja
kansallisten/alueellisten/maailmanlaajuisten tapahtumien vaikutuksesta
rahoitusmarkkinoihin ja asiakkaille tarjottujen tai suositeltujen
rahoitusvilineiden arvoon,;

i11)  ymmarrys historiallisen arvonkehityksen ja tulevaa arvonkehitysti
koskevien skenaarioiden vilisisté eroista sekéd ennusteiden rajoista;

1v)  ymmarrys erityisistd markkinarakenteista, jotka koskevat asiakkaille
tarjottujen tai suositeltujen rahoitusvilineiden tyyppid;

v)  ymmadrrys arvostusperiaatteista, jotka koskevat asiakkaille tarjottujen tai
suositeltujen rahoitusvélineiden tyyppid;”;

4)  lisdtddn fa ja f b alakohta seuraavasti:

”fa) tarvittavat vahimmadistiedot, joiden perusteella voidaan arvioida asiakkaille
tarjottujen tai suositeltujen vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden kannalta
merkityksellisid tietoja, kuten avaintietoasiakirjoja, esitteitd, tilinpaétoksi
tai taloudellisia tietoja;
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fb) tarvittavat vihimmaistiedot rahoitusalan sadntelykehyksen keskeisten
osatekijoiden yleisistd vaikutuksista;”;

5)  korvataan i alakohta seuraavasti:

”1) tarvittavat vdhimmaistiedot asiakkaiden tarpeiden arvioimisesta, mukaan
lukien sen ymmartdminen, miksi yrityksen tarjoaman vakuutusmuotoisen
sijoitustuotteen tyyppi ei valttdmittd sovellu asiakkaalle, kun on arvioitu
asiakkaan toimittamat asiaankuuluvat tiedot ndiden tietojen kerddmisen
jélkeen tapahtuneiden muutosten perusteella;”;

6) lisdtdédn 1 a alakohta seuraavasti:

”1a) ymmarrys kestdvien investointien késitteestd ja siitd, miten kestavyystekijat
ja asiakkaan kestdvyysmieltymykset otetaan huomioon ja sisdllytetdén
neuvontaprosesseihin.”;

6 a) lisditiin k a alakohta seuraavasti:

’k a) vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta tarvittavat vahimmediistiedot
Jotakin ympdristotavoitetta tai yhteiskunnallista tavoitetta edistiivisti
kestiivistd investoinneista, mukaan lukien se, miten kestdivyystekijit ja
asiakkaan kestivyysmieltymykset otetaan huomioon ja sisillytetidin
neuvontaprosesseihin.”;

7)  kumotaan | alakohta.

Lisdtidn direktiivin (EU) 2016/97 liitteessd I olevaan III osaan alakohta seuraavasti:

”i a) vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta tarvittavat viihimmdiistiedot jotakin
ympdristotavoitetta tai yhteiskunnallista tavoitetta edistivistii kestdivistdi
investoinneista, mukaan lukien se, miten kestiivyystekijiit ja asiakkaan
kestivyysmieltymykset otetaan huomioon ja sisillytetiiin neuvontaprosesseihin.”.
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LITE: YHTEIS__@T TAI HENKILOT,
JOILTA ESITTELIJA ON SAANUT TIETOJA

Esittelija ilmoittaa tydjarjestyksen liitteessd I olevan 8 artiklan mukaisesti saaneensa tietoja
seuraavilta yhteisoiltd tai henkil6iltd valmistellessaan mietintdd ennen sen hyvidksymisti
valiokunnassa:

Yhteiso ja/tai henkilo

EIOPA

ESMA

Commission

Insurance Europe

ACPR

AMF

EFAMA

AFG

Banque de France (financial litteracy unit)

InvestEurope

Finans Denmark

ICI Global

Amundi

FESE

EBF

NFU (Nordic financial Union)

Nordic securities association

Esittelijd on yksin vastuussa edelld olevan luettelon laatimisesta.
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