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*  Annoés imeachta comhairliuchain
*#%  Nos imeachta an toilithe
*#*[  An gnathnos imeachta reachtach (an chéad 1éamh)
**#*[1  An gnathnds imeachta reachtach (an dara 1éamh)
***#[II  An gnathnos imeachta reachtach (an triu Iéamh)

(Braitheann an cinedl nds imeachta ar an mbunis dli a mholtar sa
dréachtghniomh.)

Leasuithe ar dhréachtghniomh

Leasuithe 6 Pharlaimint na hEorpa arna leagan amach in dha cholin

Léiritear téacs ata scriosta le cld trom iodalach sa cholan ar chlé. Léiritear téacs
ata curtha in ionad téacs eile le cl6 trom iodalach sa da cholun. Léiritear téacs
nua le clé trom iodalach sa choltn ar dheis.

Sa chéad line agus sa dara line den cheanntasc a ghabhann le gach leasu,
sonraitear an chuid éabhartha den dréachtghniomh ata & breithnia. Ma
bhaineann least le gniomh ata cheana ann a bhfuil sé i gceist é a least le
dréachtghniomh, bionn an triu line i gceanntasc an leasaithe ina sonraitear an
gniomh atd cheana ann agus bionn an ceathrt line ann ina sonraitear an fhorail
den ghniomh sin is mian le Parlaimint na hEorpa a least.

Leasuithe 6 Pharlaimint na hEorpa i bhfoirm téacs comhdhluite

Aibhsitear téacs nua le cld trom iodalach. Léiritear téacs ata scriosta tri leas a
bhaint as an tsiombail I no cuirtear line trid an téacs. Léiritear téacs ata curtha
in ionad téacs eile trid an téacs nua a aibhsiu le cl6 trom iodalach agus trid an
téacs atd 4 ionadu a scriosadh no tri line a chur trid.

Mar eisceacht air sin, ni aibhsitear athruithe ata go hiomlan teicnitil agus arb
athruithe iad a rinne na ranna dréachtaithe nuair a bhi an téacs criochnaitheach
4 ullmhu.
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DREACHTRUN REACHTACH O PHARLAIMINT NA hEORPA

ar an togra le haghaidh Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle lena leasaitear
Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, 2014/65/AE agus (AE) 2016/97 a mhéid a
bhaineann le rialacha cosanta d’infheisteoiri miondiola an Aontais

(COM(2023)0279 — C9-0182/2023 — 2023/0167(COD))

(An gnathnés imeachta reachtach: an chéad léamh)

Ta Parlaimint na hEorpa,

ag féachaint don togra 6n gCoimisitin chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gComhairle
(COM(2023)0279),

ag féachaint d'Airteagal 294(2) agus d'Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais
Eorpaigh, ar dd mbun a chuir an Coimisitin an togra faoi bhraid na Parlaiminte (C9-0182/2023),

ag féachaint d’ Airteagal 294(3) den Chonradh ar Fheidhmitl an Aontais Eorpaigh,

ag féachaint do thuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa an 25 Deireadh Fomhair
20231,

ag féachaint do Riail 59 d4 Rialacha No6s Imeachta,

ag féachaint don tuarascail 6n gCoiste um Ghnothai Eacnamaiochta agus Airgeadaiochta (A9-
0162/2024),

ag glacadh a seasaimh ar an gcéad Iéamh mar a leagtar amach ina dhiaidh seo ¢;

4 iarraidh go ndéanfadh an Coimisitin an t-abhar a tharchur chuig Parlaimint na hEorpa aris ma
dhéanann sé téacs eile a chur in ionad a thogra, méa dhéanann s¢é a thogra a leasu go substaintitil n6
ma ta sé ar intinn aige a thogra a least go substaintiuil;

4 threoru da hUachtaran a seasamh a chur ar aghaidh chuig an gCombhairle, chuig an gCoimisiun
agus chuig na parlaiminti naisitinta.

1

0OJ C, C/2024/881, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/881/0j.
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Leasa 1

LEASUITHE O PHARLAIMINT NA hEORPA*

ar an togra 6n gCoimisiun

2023/0167 (COD)
Togra le haghaidh
TREOIR O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, 2014/65/AE agus (AE) 2016/97
a mhéid a bhaineann le rialacha cosanta d’infheisteoiri miondiola an Aontais

(Téacs atd abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 53(1) agus
Airteagal 62 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisiunta,
Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa?,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) Croichuspoéir Aontas na Margai Caipitil is ea a airithiti go bhféadann tomhaltoiri tairbhita de na
deiseanna infheistiochta a thairgeann margai caipitil. Chun go mbeidis in ann déanamh

amhlaidh, ni mor do chreat rialala tacu leo, creat lena gcuirtear ar a gcumas doibh cinnti

Leasuithe: ta téacs nua no téacs ata curtha in ionad téacs eile aibhsithe le cl6 trom iodalach;
1¢éiritear téacs ata scriosta tri leas a bhaint as an tsiombail I .
2 I0C,,Ich
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2)

3)

infheistiochta a thagann lena gcuid riachtanas agus aidhmeanna a dhéanambh, cinnti a
chosnaionn iad go leordhothanach sa mhargadh aonair. Féachann an pacaiste beart faoi straitéis

infheistiochta miondiola an Aontais le haghaidh a thabhairt ar na laigi sainaitheanta.

T4 Treoracha (AE) 2009/65/CE?3, 2009/138/CE?#, 2011/61/AE?, 2014/65/AE® agus (AE)
2016/977 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ceaptha chun infheisteoiri miondiola a
chosaint agus féachaint le muinin agus cumas infheisteoiri miondiola a mhéadt agus cinnti
tabhachtacha airgeadais 4 ndéanamh acu. Sainaithniodh in obair an Choimisitin chun
meastdireacht agus meastna a dhéanamh ar an gereat sin roinnt fadhbanna tabhachtacha, lena n-
airitear deacrachtai d’infheisteoiri miondiola tairiscinti intheistiochta a thuiscint agus a chur i
gcompardid lena chéile ar bhonn doiciméadacht nochta nach raibh abhartha né tarraingteach go
leor chun cabhru leo agus iad ag déanamh cinnidh. Anuas air sin, 1€iriodh in obair an
Choimisitin go raibh rioscai ag méadi maidir le faisnéis agus cleachtais mhargaiochta
mhithreoracha a solathraiodh ar mhodhanna digiteacha agus d’fhéadfadh leibhéil arda costas
d’intheisteoiri miondiola, costais nach bhfuil bunus leo, teacht as laigi maidir leis an mbealach a
monaraitear agus a ndailtear na tairgi. Léiriodh in obair an Choimisiuin freisin go raibh rioscai

ann a bhaineann le claonadh sa phroiseas comhairle infheistiochta.

Maidir le hiocaiochtai triti pairti, amhail tilli, coimisitiin né aon tairbhe airgeadaiochta nd
neamhairgeadaiochta a iocann daoine seachas an cliant n6 an custaiméir le gnolachtai
infheistiochta agus gnothais drachais agus idirghabhalaithe, né aon iocaiocht trit pairti den sort
sin a fhaigheann siad 6 dhaoine seachas an cliant n6 an custaiméir, da ngairtear ‘aslaigh’ freisin,

ta rol suntasach ag na hiocaiochtai sin i ndaileadh tairgi infheistiochta miondiola san Aontas.

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Tuil 2009 maidir le
comhordu dlithe, rialachan agus foralacha riarachdin a bhaineann le gnéthais le haghaidh
comhinfheistiochta in urruis inaistrithe (IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Samhain 2009 maidir
le gabhail le gné an Arachais agus an Atharachais agus an gno sin a shaothri (S6cmhainneacht

1) (I0 L 335, 17.12.2009, Ich. 1).

Treoir 2011/61/EU 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cisti
Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus 2009/65/CE agus Rialachain (CE)
Uimh. 1060/2009 agus (AE) Uimh. 1095/2010 (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1)

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le
margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE
(IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).

Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gComhairle an 20 Eandir 2016 maidir le
daileadh arachais (IO L 26, 2.2.2016, Ich. 19).
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Nil sé cruthaithe go bhfuil na rialacha atd ann cheana ata ceaptha coinbhleachtai leasa a
bhainistit 1 dTreoracha 2014/65/AE agus (AE) 2016/97, lena n-airitear srianta ar iocaiochtai
aslach agus trédhearcacht maidir leo, nach bhfuil siad ¢ifeachtach go leor chun diobhail do
thomhaltoiri a mhaola agus go raibh leibhéil éagsula cosanta d’infheisteoiri miondiola mar
thoradh orthu ar fud deighleoga tairgi agus bealai daileachain. Is ga, da bhri sin, an creat cosanta
d’infheisteoiri a neartu tuilleadh chun a airithi go gcosnaitear leasanna cliant miondiola go
haonfhoirmeach ar fud an Aontais. Is iomchui rialacha a thabhairt isteach lena leagfar amach
nios fearr an timpeallacht comhairle at4 ann faoi lathair trina irithia go geuirfidh
idirghabhalaithe airgeadais comhairle nios trédhearcai, nios intuigthe agus nios saincheaptha ar
fail do chliaint agus do thomhaltéiri. Ba cheart go n-airitheofai leis sin go ndéanfar tairgi ata
oiriinach dé riachtanais a thairiscint do chliaint agus do thomhaltéiri agus gur fearr a thuigfidis

an chombhairle a fhaigheann siad.

(5) Chun a airithit nach gcuirfear custaiméiri miondiola amq, ta sé tabhachtach a shonrt i dTreoir
(AE) 2016/97, 1 gcomhréir leis na rialacha atd ann cheana i dTreoir (AE) 2014/65, gur cheart
d’idirghabhalaithe arachais a léirionn da gcustaiméiri go gcuireann siad combhairle ar fail ar
bhonn neamhspleédch, gur cheart doibh measint a dhéanamh ar lion sdch mor tdirgi rachais atéd
ar fail ar an margadh. Leis an riail sin, nior cheart cosc a chur ar idirghabhalaithe arachais a
thugann comhairle do chustaiméiri glacadh le haslaigh, ar choinnioll nach gcuirtear an
chombhairle i lathair mar chomhairle neamhspleédch, go gcuirtear custaiméiri ar an eolas faoi na
haslaigh i gcomhréir leis na ceanglais trédhearcachta is intheidhme agus go gcomhliontar
ceanglais dli eile, lena n-airitear an ceanglas maidir le gniomht ar mhaithe le leas an
chustaiméara. I bhfianaise éagsulacht na struchtur ddilte arachais sna Ballstdit, nior cheart
go gcuirfeadh sé cosc ach oiread ar idirghabhdlaithe drachais a gcdilionn a stadas dlithinuil
mar idirghabhdlaithe drachais neamhspledcha iad, iad féin a chur i lathair mar
idirghabhadlaithe arachais nach bhfuil ceangailte go conarthach le gnothas drachais sonrach

md léirionn siad go bhfaigheann siad aslaigh.

(6) Maidir leis na coimirci ata ann cheana agus ata ina gcoinniollacha maidir le hioc n6 fail aslach,
lena gceanglaitear faoi Threoir 2014/65/4E go ndeartar an t-aslach chun céiliocht na seirbhise
don chliaint a theabhst, n6 faoi Threoir (AE) 2016/97, nior cheart éifeacht dhiobhalach a bheith

acu ar chailiocht na seirbhise don chustaiméir, ni raibh siad leoréifeachtach chun na
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(7)

)

coinbhleachtai leasa a mhaoli. Moltar, d4 bhri sin, go mbainfi na critéir sin agus go dtabharfai
isteach tastail nua chomhchoiteann i dTreoir 2014/65/4E agus Treoir (AE) 2016/97, lena
soiléiritear tuilleadh conas ba cheart do chomhairleoiri airgeadais an prionsabal a bhaineann le
bheith ag gniomht ar mhaithe le leas an chliaint n6 leas an chustaiméara a chur i bhfeidhm. Ba
cheart do chomhairleoiri airgeadais a gcomhairle a bhunu ar raon iomchui tairgi airgeadais ata
oiriunach do riachtanais an chliaint no an chustaiméara. Ba cheart samhail ghno an
ghndlachta agus cuspdiri infheistiochta an chliaint né an chustaiméara a chur san direamh
sa raon tdirgi airgeadais a thairgtear. Ta leas is fearr na gcliant agus custaiméiri nios
leithne nd costais. Da bhri sin, tar éis doibh ionstraimi atd oiritinach do riachtanais a gcliant nd
a gecustaiméiri a shainaithint, ba cheart do chombhairleoiri airgeadais an tairge is ¢ifeachtila a
mholadh 1 measc tairgi a thairgeann gnéithe atd comhchostil d4 gcliaint agus d& gcustaiméiri,
agus feidhmiocht, leibhéal riosca, eiliminti cailiochtila, costais agus muirir arna dtuairiscit de
bhun Airteagal 16-a & gcur san direamh. M4 roghnaionn combhairleoiri tairge coibhéiseach lena
ngabhann costais nios airde a mholadh don chliant né don chustaiméir, ba cheart d6ibh udar
oibiachtuil a thabhairt leis an moladh sin agus taifead a choinnedil ar an udar sin. Nior cheart
do chombhairleoiri airgeadais leas a ngnolachta a chur roimh leasa a gcliant agus a gcustaiméiri.
I gcés tairgi infheistiochta ata drachas-bhunaithe, ba cheart do chombhairleoiri a airithit freisin
go bhfuil an cumhdach arachais a airitear sa tairge comhsheasmhach le héilimh agus riachtanais
arachais an chliaint n6 an chustaiméara. I geds nach bhfuil aon cheann de na tairgi chun
leasa an chliaint né an chustaiméara, ba cheart do chomhairleoiri airgeadais staonadh ¢

chomhairle a thabhairt no o mholadh a dhéanamh.

Ba cheart na ceanglais atd ann cheana maidir le nochtadh aslach a neartu tuilleadh chun a
airithia go dtuigeann infheisteoiri miondiola coincheap ginearalta na n-aslach, an fthéidearthacht
maidir le coinbhleacht leasa, chomh maith le tionchar aslach ar na costais thoriomlana agus

torthai a bhfuil coinne leo.

Chun meastnt a dhéanamh ar €éifeachtacht na mbeart sin, cuig bliana tar €éis ghlacadh na
gcaighdean teicniuil rialala da dtagraitear in Airteagal 16(12) de Threoir 2014/65/AE agus in
Airteagal 25(10) de Threoir (AE) 2016/97, agus tar éis dul i gcombhairle leis an Udaras Eorpach
um Urrais agus Margai (‘ESMA”) agus leis an Udaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde

(‘UEAPC’), ba cheart don Choimisitin tuarascéil a ullmhu ina ndéanfar meastna ar cheanglais
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neartaithe rialachais tairgi, ar an gcoinbhleacht leasa a d’fhéadfadh a bheith ag baint le
dreasachtai, ar éabhléid na gcostas, ar leibhéal foriomlan na hinfheistiochta miondiola 1 margai
caipitil, ar chosaint tomhaltoiri, ar dbharthacht na rialacha daileachain agus ar chur chun
feidhme beart litearthachta airgeadais. Mura léiritear i measunti an Choimisivuin gur thdinig
athru dearfach ar na fordlacha nua do thomhaltéiri, féadfaidh an Coimisiun leasuithe ar an

Treoir seo a mholadh, mas ga.

(10)  Maidir le gnéithe cainniochtula agus cailiochtula araon, lena bhféadfai tosca inbhuanaitheachta
agus rathaiochtai airgeadais a direamh, agus leibhéal na gcostas agus na muirear a bhaineann le
hinfheistiocht agus tairgi intheistiochta at4 arachas-bhunaithe, d’théadfadh tionchar suntasach a
bheith acu ar thorthai infheistiochta. Chun a airithiu go dtairgfidh tairgi Luach ar Airgead
d’infheisteoiri miondiola, ba cheart do na Ballstait a airithia go bhfuil proéisis phraghsala
shoiléire ag gnolachtai atd udaraithe faoi Threoir 2014/65/AE n6 Treoir (AE) 2016/97 chun
tairgi infheistiochta a mhonarti né a dhdileadh lena gcumasaitear sainaithint agus cainniochtt
soiléir na gcostas uile a ghearrtar ar infheisteoiri miondiola agus atd ceaptha chun a airithia go
bhfuil udar cui leis na costais agus na muirir a airitear i dtairgi intheistiochta n6 ata nasctha lena
ndaileadh agus go bhfuil siad comhréireach ag féachaint do chuspoéiri agus riachtanais an

spriocmhargaidh, agus saintréithe, cuspoiri, straitéis agus feidhmiocht an tairge.

(10a) Cuid thabhachtach de na costais ata le hioc ag gnolachtai infheistiochta is ea rochtain ar
shonrai margaidh airgeadais agus neamhairgeadais, usdid na sonrai sin agus speansais i
ndadil leo, ar sonrai iad ata riachtanach chun seirbhisi infheistiochta a sholathar agus chun
tairgi airgeadais a mhonaru agus a dhdileadh, agus da bhri sin is ionann iad agus sciar
suntasach de na muirir iomldana a iocann infheisteoiri miondiola. Sin é an fath ar cheart
sainordu a thabhairt don Choimisiun tuarascdil a ullmhu cuig bliana tar éis theacht i
bhfeidhm na Treorach seo, tar éis do dul i gcomhairle le ESMA agus leis na hudaradis inniula
ndisiunta, chun a mheas ar cheart soldathraithe sonrai margaidh airgeadais agus

neamhairgeadais a direamh i raon feidhme na Treorach seo.

(1T)  Osrud € gurb é an monardir a dhearann struchtir muirearaithe an tairge infheistiochta
miondiola pacaistithe, is faoin monardir atd sé a mheas an bhfuil udar cui leis na costais agus na
muirir a airitear 1 dtairgi intheistiochta agus an bhfuil siad comhréireach i gcomhthéacs an

luacha thoriomlain arna sheachadadh. Agus iad ag togdil ar na measunuithe sin, ba cheart do na
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daileoiri measunuithe cosula a dhéanamh ionas go gcuirfear san aireamh freisin na costais

daileachain agus costais eile nach n-airitear i measunti an mhonaroéra cheana féin.

(12)  Leis an bproiseas praghsala, a dhéantar ar leibhéal an mhonaréra agus ar leibhéal an daileora, ba
cheart d6, mar chuid den chreat rialachais tairge, an coincheap atd ann cheana, gur cheart do
thairgi intheistiochta até dirithe ar spriocmhargadh ar leith a bheith deartha chun luach a

thabhairt don spriocmhargadh sin, a theabhst.

(13)  Chun an proéiseas praghsala a dhéanamh nios oibiachtila agus chun uirlis a thabhairt do
mhonardiri, daileoiri agus Gdarais innitla lenar féidir comparaid éifeachtuil a dhéanambh idir
costais i measc tairgi infheistiochta 6n gcinedl céanna tairge, ba cheart do ESMA agus UEAPC
araon, tar €is dul i gcombhairle leis na hudarais inniula naisitinta agus ar bhonn tastala tionscail,
tagarmharcanna coiteanna Eorpacha a thorbairt le haghaidh tairgi a mhonaraitear agus a
dhailtear i nios mo6 né Ballstat amhain. Nior cheart ach d’udardis inniiula ndisiunta na
tagarmharcanna a usdid mar uirlis mhaoirseachta chun measunii a dhéanamh ar ghnéithe
cailiochtula agus cainniochtiula na dtdirgi agus chun asluitigh fhéideartha ar an margadh a
shainaithint. Mar uirlis mhaoirseachta, nior cheart na tagarmharcanna sin a nochtadh go
poibli agus ba cheart gnéithe cdiliochtula agus cainniochtilla na n-ionstraimi airgeadais
agus na dtdirgi infheistiochta ata drachas-bhunaithe a chur san direamh. Mar sin féin, chun
a dirithiu go bhfuil an préiseas maoirseachta trédhearcach agus chun measunu na
monardiri arachais ar luach ar airgead a éascu, ceadaitear d’udardis inniula ndisiunta na
tagarmharcanna abhartha don mhargadh sin a roinnt le monardiri arachais agus ddileoiri.
Ma chlaonann an tdirge 6 thagarmharc dbhartha, ba cheart an chumhacht a bheith ag
udardis inniula ndisiunta na gniomhaiochtai ceartaitheacha is ga a dhéanamh, lena n-
diritear ceangal a chur ar an ngnolacht udar a thabhairt leis an diall sin, ceangal a chur ar
an ngnolacht a chur chuige a chearti chun na ceanglais maidir le rialachas tdirgi a
chomhlionadh agus, mar rogha dheiridh, a cheangal go mbainfear an tdirge den mhargadh,
mds gd.

(13a) Ba cheart tdirgi a mhonaraitear agus a dhdiltear i mBallstat amhdin a bheith faoi réir
tagarmharcanna ndisiunta arna bhforbairt ag udardis inniula ndisiunta, de réir chaighdedin
theicniula rialdla an Aontais, arna nglacadh ar bhonn dréachtai arna bhforbairt ag ESMA

agus UEAPC.
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(13aa) Nior cheart rialdil praghsanna a bheith mar thoradh ar thagarmharcanna, ar bhealach ar
bith, ach ba cheart go mbeifi in ann maoirseacht nios fearr a dhéanamh ar na tdairgi ar an
margadh, agus é mar aidhm leo asluitigh fhéideartha a shainaithint agus ceartu a dirithiu ar

mhaithe le custaiméiri agus cliaint.

(13ab) Mar chuid de na ceanglais maidir le rialachas tdairgi, ba cheart do mhonardiri agus ddaileoiri
tairgi infheistiochta miondiola pacdistithe meastoireacht phiarghrupdla a dhéanamh ar a n-
ionstraimi airgeadais, bunaithe ar phiarghrupa arna shainiu ag an ngndlacht infheistiochta
agus ag an ngndthas darachais no ag an idirghabhdlai faoi seach, i gcomhréir leis na critéir a
shainitear sna treoirlinte a bheidh le forbairt ag ESMA agus UEAPC. Sa mheasinii sin,
féadfaidh daileoiri brath ar anailis phiarghrupdla an mhonarora. Ina theannta sin, ba
cheart do mhonardiri anailis phiara a dhéanamh ar fheidhmiocht a dtdairgi roimhe seo, agus

ba cheart do dhdileoiri piaranailis a dhéanamh ar chostais seirbhisi freisin.

(13b) Chun a dirithiu go soldathraionn prdéisis rialachais tairgi luach cdir i gcoibhneas le costais
agus go gcomhlionfaidh siad cuspdiri, riachtanais agus saintréithe an spriocmhargaidh, ba
cheart go mbreithneofai sa phroiseas chun tdairgi a fhormheas na sochair a bhfuiltear ag suil
go solathroidh an infheistiocht iad, agus an phrdéifil riosca agus na costais iomlana 4 meas
do chliaint no do chustaiméiri mar a shainmhinitear in Airteagal 50 agus in larscribhinn 11
de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 on gCoimisiun. Ba cheart na sochair a bheith
réasunach, abhartha agus de chinedl cailiochtuil agus cainniochtuil, agus nior cheart go
mbeidis ina n-ionchas toraidh amhdin tar éis costas ach d’fhéadfadh siad a bheith ina

seirbhisi eile arna soldthar ag an ngnélacht infheistiochta freisin.

(14)  Chun cinamh a thabhairt do mhonaroiri agus do dhaileoiri ina meastnuithe, ba cheart do
ESMA agus UEAPC, tar éis dul i gcomhairle leis na hudarais innitila naisitinta agus tar éis
tastail tionscail a dhéanambh, treoirlinte a fhorbairt chun na critéir a shonru a bheidh le hasaid
chun a chinneadh an bhfuil idar maith le costais agus feidhmiocht agus an bhfuil siad

combhréireach.

(15)  Chun é a chur ar a gcumas do ESMA agus UEAPC tagarmharcanna iontaofa a fhorbairt,
bunaithe ar shonrai iontaofa, ba cheart a cheangal ar mhonaroéiri agus daileoiri tairgi
infheistiochta na sonrai is ga a thuairiscit d tidarais innitila, chun iad a chur ar aghaidh chuig
ESMA agus UEAPC. Chun teorainn a chur le costais a bhaineann leis na hoibleagaidi

tuairiscithe nua, a mhéid is féidir, agus chun dublail gan ghd a sheachaint, ba cheart do thacair
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sonrai a bheith bunaithe ar oibleagdidi nochta agus tuairiscithe a thagann 6 dhli an Aontais a
mhéid is féidir. Ba cheart do ESMA agus UEAPC caighdeain theicniula rialala a fhorbairt chun
na formaidi, an mhiniciocht agus an data tosaigh le haghaidh na faisnéise ata le tuairisciu a

chinneadh.

(17) 1 bhfianaise mhéid na héagsulachta i dtairiscinti tairgi inftheistiochta miondiola, ba cheart don
fhorbairt tagarmharcanna a dhéanann ESMA agus UEAPC a bheith ina proiseas éabhléideach,
ag tosu leis na tairgi infheistiochta is coitianta a cheannaionn intheisteoiri miondiola agus ag
togail go céimneach ar an taithi a thaightear le himeacht ama chun an cumhdach a leathnu agus
an chailiocht a bheacht. Ba cheart tagarmharcanna a thabhairt cothrom le ddta go rialta,

agus forbairti sa mhargadh a gcur san direamh.

(18)  Ceanglaitear le Treoracha 2009/65/CE agus 2011/61/AE go ngniomhoidh cuideachtai
bainistiochta cisti infheistiochta malartacha (CIManna) agus gnothais le haghaidh
comhinfheistiocht in urruis inaistrithe (GCUInna) ar mhaithe le leas an chiste intheistiochta ata
a bhainistit acu agus chun leasa a n-intheisteoiri. Ba cheart do chisti infheistiochta malartacha
agus do chuideachtai bainistiochta GCUI proiseas praghséla a choinnedil lena n-airithitear nach
ngearrfar aon chostas nach bhfuil michui ar infheisteoiri, agus go mbeidh udar le haon chostas a
iompraionn infheisteoiri agus go mbeidh siad comhréireach sa chomhthéacs mé sheachadtar an

luach foriomlan orthu.

(19) Ba cheart do chuideachtai bainistiochta GCUI agus cisti infheistiochta malartacha intheisteoiri a
chuiteamh i1 gcés ina ngearrtar costais mhichui, lena n-airitear i gcés inar miriomhadh costais
chun diobhala na n-intheisteoiri, agus na hiidarais inniula, iniichoiri airgeadais na gcisti
infheistiochta agus a mbainisteoiri agus taisclann na gcisti sin a chur ar an eolas maidir leis sin.
Chun fortheidhmiu nios fearr a chur chun cinn agus chun torthai coincréiteacha a bhaint amach
d’infheisteoiri miondiola, t4 g& le comhchuibhit chumhachtai riarachédin agus smachtbhannai na
mBallstat. Ba cheart an n6s imeachta chun leibhéal an chtiitimh a chinneadh i gcés inar
gearradh costais mhichui a bhunu ar bhonn threoirlinte reatha na n-udarés inniuil naisiunta

maidir le ndsanna imeachta slanaiochta.

(20)  Leis an bproiseas praghséla faoi Threoracha 2009/65/CE agus 2011/61/AE, ba cheart a airithi
go bhfuil bonn cirt leis na costais a sheasann intheisteoiri miondiola agus go mbeidh siad

comhréireach 1 gcomhthéacs an luacha fhoriomlain a sheachadtar do shealbhoiri aonaid agus ag
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féachaint do shaintréithe an tairge, agus go hairithe do chuspdir, beartas agus straitéis
intheistiochta, leibhéal riosca agus torthai ionchasacha na gcisti, ionas go solathroidh GCUInna
agus cisti infheistiochta malartacha Luach ar Airgead d’infheisteoiri. Ba cheart do chuideachtai
bainistiochta GCUI agus cisti infheistiochta malartacha a bheith freagrach as cailiocht a
bproiseas praghsala. Go hairithe, ba cheart déibh a airithia go bhfuil costais inchomparaide le
tairgi margaidh comhchosula, lena n-airitear tri chostais cisti a chur 1 gcomparaid le saintréithe
comhchostla i dtéarmai straitéisi infheistiochta, cuspoiri, leibhéal riosca agus saintréithe eile.
Ba cheart cumhachtai maoirseachta a bheith ag udardis inniula ndisiunta chun seicedlacha
rialta a dhéanamh ar ailiniu UCITanna agus cisti infheistiochta malartacha a thagann faoi
Threoir 2014/65/AE leis na tagarmharcanna dabhartha, agus gniomhaiochtai ceartaitheacha

a dhéanamh mads ga.

(21)  Bacheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh lena
sonraitear na hioscheanglais don phroiseas praghsala chun cosc a chur ar chostais mhichui a
ghearradh ar GCUInna, cisti infheistiochta malartacha agus a sealbhéiri aonad, agus chun an
measunu Luach ar Airgead a dhéanamh agus, 1 gcas inar ga, bearta ceartaitheacha a dhéanambh 1
gcas nach bhfuil tdar maith le costais a iompraionn infheisteoiri nd nach bhfuil siad

comhréireach i gcomhthéacs an luacha thoriomldin arna sheachadadh do shealbhoiri aonaid.

(22)  Ceann de phriomhchuspdiri na Treorach seo is ea feabhas a chur ar chdiliocht na comhairle
a thugann comhairleoiri airgeadais. T4 eolas agus innitlacht na foirne rithdbhachtach chun
cailiocht na comhairle a thugtar do thomhaltoiri san Aontas a airithiu ar bhealach nios fearr. Ta
na caighdedin maidir leis an méid a mheastar a bheith riachtanach an-éagsuil i measc na
gcombhairleoiri a oibrionn faoi Threoir 2014/65/AE, Treoir (AE) 2016/97 agus faoin dli
naisiinta neamh-chomhchuibhithe. Chun cailiocht na comhairle a theabhst agus chun cothrom
na Féinne a airithiu ar fud an Aontais, ba cheart comhchaighdeain iosta maidir leis na ceanglais
a bhaineann leis an eolas agus innitlacht is ga a leagan sios. T4 sé sin an-abhartha mar gheall ar
chastacht mhéadaithe agus nualaiocht leanunach i ndearadh ionstraimi airgeadais agus tairgi
intheistiochta ata arachas-bhunaithe, agus an tabhacht mhéadaitheach a bhaineann le nithe a
bhaineann leis an inbhuanaitheacht. Ba cheart do na Ballstait a cheangal ar ghnolachtai
infheistiochta, agus daileoiri drachais agus atharachais, a airithiti go bhfuil an t-eolas agus an
innitlacht is g4 chun a gcuid oibleagaidi a chomhlionadh ag na daoine nadtrtha a thugann

comhairle intheistiochta thar ceann an ghnolachta intheistiochta n6 a thugann comhairle mar
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(23)

idirghabhalaithe arachais, agus fostaithe na ngnothas arachais agus idirghabhdlaithe arachais
lena mbaineann. Chun dearbhu a thabhairt do chliaint, do chustaiméiri agus d’udarais inniala go
gcomhlionann leibhéal eolais agus innitlachta na ndaoine nadartha agus na n-idirghabhalaithe
arachais sin agus fostaithe na ngnothas arachais agus na n-idirghabhalaithe arachais na
caighdedin is g4, ba cheart deimhnitl né aon doiciméad eile arna aithint ag an Aontas n6 ag na
Ballstait a bheith mar chrutht ar an eolas agus ar an innitlacht sin. T4 tabhacht ag baint le
forbairt agus oilitint ghairmitil thrathrialta chun a airithitl go gcoinnitear agus go dtugtar
cothrom le data eolas agus innitlacht na foirne a thugann comhairle né a dhiolann tairgi
infheistiochta le cliaint, n6 a thugann comhairle n6 a dhiolann tairgi infheistiochta at4 arachas-
bhunaithe le custaiméiri. Chuige sin, is ga a cheangal go leanfaidh daoine nadurtha a thugann
combhairle infheistiochta lion iosta uaireanta an chloig in aghaidh na bliana d’oilitiint ghairmiuil
agus forbairt ghairmitil, ar cheart cuid di a thiomnua do shaincheisteanna inbhuanaitheachta,
agus go geruthoidh siad gur cuireadh an oilitint agus an thorbairt sin 1 gerich go rathuil le
deimhniu.

Le solathar méadaitheach na seirbhisi infheistiochta ar mhodhanna digiteacha, cruthaitear
deiseanna nua d’infheisteoiri miondiola. An trath céanna, leis na seirbhisi sin cuirtear ar a
gcumas do ghnolachtai intheistiochta agus daileoiri drachais tairgi agus seirbhisi infheistiochta a
dhaileadh ar bhonn nios tapa ar ghripa nios leithne infheisteoiri miondiola, rud lenar féidir
rioscai breise a bheith ag baint leis. Ba cheart, da bhri sin, na cumhachtai agus na nésanna
imeachta ata leordh6thanach chun aghaidh a thabhairt ar neamhchomhlionadh rialacha at4 ann
cheana a bheith ag udardis innitla, lena n-iritear nuair a sholathraionn eintitis neamhudaraithe
iad ar mhodhanna digiteacha. T4 sé¢ iomchui, da bhri sin, go mbeadh tdarais innitila in ann na
bearta is g4 a dhéanamh nuair a bhionn ctiiseanna réasunaithe acu chun a chreiditiint go bhfuil
seirbhisi infheistiochta & solathar ag duine nadurtha né duine dlitheanach gan ¢ a bheith
udaraithe go hiomchui né go bhfuil tairgi infheistiochta ata drachas-bhunaithe 4 ndaileadh ag
idirghabhalai drachais n6 gnothas arachais gan ¢ a bheith claraithe na udaraithe. Nuair a
bhaineann na bearta sin le duine nadurtha, ba cheart foilsit an chinnidh arna dhéanamh ag an
udards inniuil a bheith faoi réir measunu cas ar chas maidir le comhréireacht thoilsil na sonrai
pearsanta da ndéantar forail faoi Airteagal 71(1). Ba cheart do na hudarais innitila ESMA agus
UEAPC a chur ar an eolas maidir le hiomprajocht den sért sin, agus ba cheart do ESMA agus
UEAPC na cinnti uile dbhartha arna n-eisitint ag na hudarais innitila a chomhdhlutht agus a

thoilsit ionas go mbeadh an thaisnéis sin ar fail d’infheisteoiri miondiola chun go mbeidis in
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ann calaois fhéideartha a shainaithint. A mhéid a bhaineann le daoine nadurtha, chun nochtadh
faisnéise pearsanta a sheachaint, a mheasann udaras inniuil a bheith neamhréireach agus an
liosta comhdhluite de na cinnti uile arna n-eisitint ag udarais inniula & fhoilsit, ba cheart do
ESMA agus UEAPC staonadh 6 aon fhaisnéis bhreise eile a nochtadh i gcomparaid leis an

bhfaisnéis arna nochtadh ag an udaras inniuil féin.

(24)  Ta solathar seirbhisi infheistiochta trasteorann fior-riachtanach maidir le forbairt Aontas na
Margai Caipitil agus ta forfheidhmit cui na rialacha ina phriomhchuid den mhargadh aonair. Cé
gurb ¢ an Ballstat baile ata freagrach as maoirseacht ar ghndlacht infheistiochta i gcdsanna a
bhaineann le solathar trasteorann seirbhisi, braitheann an margadh aonair ar mhuinin a
eascraionn as maoirseacht leordhothanach gnolachtai intheistiochta a dhéanann na hudarais
innitla baile. Eilitear le prionsabal an aitheantais fhrithphairtigh comhar éifeachtiil idir Ballstait
baile agus Ballstait 6stacha chun a airithiti go gcoinnitear leibhéal leordhédthanach cosanta
infheisteora. Déantar fordil i dTreoir (AE) 2014/65 maidir le sasra lena gceadaitear, faoi
choinniollacha diana agus i gcas nach déanann an Ballstat baile beart iomchui, d’udarais inniula
Ballstat ostach bearta réamhchiramacha a dhéanamh chun infheisteoiri a chosaint. Chun
combhair idir udardis inniala a €éasct, agus chun iarrachtai maoirseachta a neartu tuilleadh, ba
cheart an sasra sin a shimplit agus ba cheart do na htidarais inniula sin, a theiceann iompraiocht
atd an-chosuil n6 mar an gcéanna leis an iompraiocht arna harda ag tidarés eile ar a gerioch féin,
a bheith in ann tagairt a dhéanamh do thorthai an udarais tionscnaimh sin chun nés imeachta a

thionscnamh faoi Airteagal 86 de Threoir (AE) 2014/65.

(24a) Cuireann Aontas na Margai Caipitil ar chumas gnothas atd bunaithe san Aontas a gcearta a
fheidhmiu faoin tsaoirse chun seirbhisi a sholdathar agus faoin tsaoirse bunaiochta, ar
choinnioll go gcomhlionann siad coinniollacha dirithe. Chun mi-usdid na bprionsabal sin a
sheachaint, ba cheart rialacha a thabhairt isteach chun prionsabal na siopaddéireachta

Sfrithfhoraim a bhunu i dTreoir 2014/65/AE agus i dTreoir (AE) 2016/97.

(24b) Soiléiritear in Aithris 46 de Threoir 2014/65/AE nar cheart do na Ballstdit udari a dheonu
no gur cheart doibh udaru a tharraingt siar i gcds ina léiritear go soiléir le tosca amhail
inneachar na gclar oibriochtai, an ddileadh geografach no na gniomhaiochtai iarbhir a
rinneadh gur roghnaigh gndlacht infheistiochta coras dli Ballstdit dirithe chun caighdedin

nios déine no forfheidhmin maoirseachta a sheachaint i mBallstdt eile a bhfuil sé beartaithe
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aige an chuid is mo da ghniomhaiochtai a dhéanamh laistigh da chrioch no ina ndéanann sé

an chuid is mo da ghniomhaiochtai.

(25) Ni ¢ilitear le fograi pas faoi Threoracha (AE) 2014/65 agus (AE) 2016/97 go solathrofai faisnéis
ar scala seirbhisi trasteorann. Chun tuiscint cheart ar mhéid na seirbhisi trasteorann a thabhairt
do ESMA, UEAPC agus d’tdarais innitila agus chun é a chur ar a gcumas déibh a gcuid
gniomhaiochtai maoirseachta a oiriina do na seirbhisi trasteorann sin, ba cheart d’udarais
inniula faisnéis a bhailit maidir le solathar na seirbhisi sin. I gcas ina solathraionn gnoélacht
infheistiochta no idirghabhalai arachais seirbhisi do chliaint atd suite i mBallstat eile, ba cheart
don ghnolacht infheistiochta né don idirghabhalai arachais sin faisnéis bhuntsach a sholathar da
udaras inniuil maidir leis na seirbhisi sin. Chun criocha comhréireachta, nior cheart feidhm a
bheith ag an gceanglas tuairiscithe sin maidir le gnolachtai a threastalaionn ar nios 14 na caoga
cliant ar bhonn trasteorann. Ba cheart do na htidarais innitla an fhaisnéis sin a chur ar fail do
ESMA agus UEAPC, ar cheart doibhsean an fhaisnéis sin a chur ar fail do na hiidaréis innitla ar
fad agus tuarascail bhliantuil staidrimh maidir le seirbhisi trasteorann a fhoilsia. Chun teorainn
a chur le costais a bhaineann leis na hoibleagaidi tuairiscithe maidir le gniomhaiochtai
trasteorann, a mhéid is féidir, agus chun dublail a sheachaint, ba cheart d’thaisnéis a bheith

bunaithe ar oibleagaidi nochta agus tuairiscithe ata ann cheana a mhéid is féidir.

(26)  Chun coineasti maoirseachta a chothu agus comhar a éasct idir tidarais innitla, ba cheart do
ESMA a bheith in ann ardain comhair a chur ar bun ar a thionscnamh féin, n6 ar thionscnamh
ceann amhain né nios mo de na hudardis inniula, 1 gcds inarb ann d’abhair imni a bhfuil bunts
leo maidir le diobhdil d’infheisteoiri a bhaineann le solathar seirbhisi intheistiochta trasteorann
agus i gcas ina mbionn na gniomhaiochtai sin suntasach i ndail le margadh an Bhallstéit baile.
Ba cheart an chumhacht chéanna a bheith ag UEAPC, a bhfuil an chumhacht aige cheana féin
chun ardain chomhair a chur ar bun faoi Airteagal 152b de Threoir 2009/138/CE, maidir le
gniomhaiochtai dailte drachais faoi Threoir (AE) 2016/97 6s rud ¢ go bhféadfaidh
saincheisteanna maoirseachta trasteorann den chinedl céanna tarlu le daileadh arachais. I geds
ina bhfuil sonrai pearsanta le proisedil faoi na harddin chomhair, comhlionfaidh na
hiidardis innitila, ESMA agus UEAPC Rialachdn (AE) 2016/679. 1 gcas ina mbionn imni
thromchuiseach ann maidir le diobhdil a d’théadfadh a bheith ann d’infheisteoiri agus i gcés
nach mbionn na hiidarais mhaoirseachta ata pairteach sna hardain chomhair in ann teacht ar

chomhaontu maidir le saincheisteanna a bhaineann le gnolacht infheistiochta n6 daileoir
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arachais a oibrionn ar bhonn trasteorann, féadfaidh ESMA agus UEAPC, i gcomhréir le
hAirteagal 16 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle® agus Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle®, faoi seach, moladh a eisitiint d”idaras inniuil an Bhallstait baile chun abhair imni
na n-udaras inniuil abhartha eile a chur san direamh agus comhchigireacht ar an lathair a

dhéanamh in éineacht leis na hudarais innitula lena mbaineann.

(27)  Costais, muirir ghaolmhara agus iocaiochtai triti pairti ata nasctha le tairgi infheistiochta,
féadfaidh siad tionchar mor a imirt ar na torthai a bhfuil coinne leo. T4 nochtadh na gcostas sin,
muirear gaolmhar agus iocaiochtai tril pairti ina phriomhghné den chosaint d’intheisteoiri. Ba
cheart faisnéis shoiléir a thabhairt d’intheisteoiri miondiola maidir le costais, muirir ghaolmhara
agus iocaiochtai triti pairti, in am tratha sula ndéanfar cinneadh infheistiochta. Chun feabhas a
chur ar inchomparaideacht na gcostas, na muirear gaolmhar agus na n-iocaiochtai triti pairti sin,
ba cheart an thaisnéis sin a sholathar ar bhealach caighdeanaithe agus i dteanga shothuigthe. Ba
cheart a shonru agus a chomhchuibhit sna caighdeain theicniula rialadla dbhar agus formaid na
nochtuithe a bhaineann leis na costais sin, muirir ghaolmhara agus iocaiochtai trit pairti lena n-
iritear an téarmaiocht chaighdeanach agus minithe gearra agus achomaire, agus an
mhodheolaiocht chun céatadan na gcostas foriomlan a riomh, ar cheart do ghnolachtai
intheistiochta a sholathar do chliaint mhiondiola, go hairithe maidir leis na hiocaiochtai tri
pairti.

(28)  Chun trédhearcacht a mhéadu tuilleadh, ba cheart do chliaint agus custaiméiri miondiola
forbhreathnu tréimhsiuil a fhail ar a gcuid infheistiochtai. Ar an geuis sin, ba cheart do
ghnolachtai a sholathraionn seirbhisi intheistiochta mar aon le seirbhis chun ionstraimi
airgeadais a choimedad slan agus a riar, n6 idirghabhalaithe arachais agus gnothais arachais a

dhaileann tairgi infheistiochta arachas-bhunaithe, raiteas bliantuil a sholathar da gcliaint

8 Rialachén (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Arachas agus Pinsin Cheirde), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-
aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 48).

? Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urruis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (I0 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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mhiondiola agus dé& gcustaiméiri, rditeas bliantuil ar na tairgi ata i seilbh na gcliant agus na
gcustaiméiri sin, ar na costais, na muirir ghaolmhara agus na hiocaiochtai triti pairti uile, agus ar
gach iocaiocht, lena n-airitear dibhinni agus us a d’ioc an cliant agus an custaiméir agus a fuair
siad thar thréimhse bliana, mar aon le forbhreathnt1 ar theidhmiocht phunann an chliaint né an
chustaiméara. Leis an raiteas bliantuil sin, ba cheart ¢ a chur ar a gcumas d’intheisteoiri
miondiola tuiscint nios fearr a thail ar an tionchar a bheidh ag na heiliminti sin ar theidhmiocht
a bpunainne. I gcas seirbhisi infheistiochta nach éard ata iontu ach glacadh, tarchur agus
forghniomhu orduithe, ba cheart na costais uile, na muirir ghaolmhara agus na hiocaiochtai tria
pdirti a ioctar i dtaca leis na seirbhisi agus na hionstraimi airgeadais a bheith sa raiteas bliantuil.
I gcas seirbhisi nach éard ata iontu ach slanchoinneail agus riarachan ionstraimi airgeadais, ba
cheart na costais uile, na muirir ghaolmhara agus na hiocaiochtai a fhaigheann an cliant 1 ndail
leis na seirbhisi agus na hionstraimi airgeadais a bheith sa réiteas bliantuil. I gcas na seirbhisi
sin uile, ba cheart don solathrai seirbhise miondealii mionsonraithe ar an bhfaisnéis sin in
aghaidh na hionstraime airgeadais a sholathar don chliant miondiola arna iarraidh sin. I
bhfianaise shaintréithe fadtéarmacha na dtairgi intheistiochta ata arachas-bhunaithe agus a
usaidtear go minic chun criocha scoir, ba cheart eiliminti breise a bheith sa raiteas bliantuil do
thairgi den sort sin, lena n-airitear réamh-mheastachdin ar an toradh a bhfuiltear ag suil leis ag
deireadh an chonartha, n6 an tréimhse shealbhaiochta mholta agus achoimre ar an gcumhdach

arachais.

(29) Ceanglais maidir le nochtadh até difriuil no6 forluiteach i dtaca le tairgi arachais a dhaileadh thar
ghniomhartha dli éagstla is cuis le héiginnteacht dhlithitil agus costas nach bhfuil ga leo le
haghaidh gnoéthais 4rachais agus idirghabhélaithe arachais. Is iomchui, da bhri sin, na ceanglais
uile maidir le nochtadh a leagan amach in aon ghniomh dli amhdin tri cheanglais den sort sin a
bhaint de Threoir 2009/138/CE agus tri Threoir (AE) 2016/97 a least. An trath céanna, ag togail
ar an taithi a fuarthas agus maoirseacht 4 déanamh ar na ceanglais sin, is iomchui iad a oiritina
ionas go mbeidh siad éifeachtach agus cuimsitheach. Mar chomhlant ar dhoiciméad faisnéise
maidir le tairge arachais atd seanbhunaithe cheana féin le haghaidh tairgi drachais neamhshaoil,
ba cheart doiciméad faisnéise maidir le tairge arachais a bheith i bhfeidhm freisin le haghaidh
tairgi um arachais saoil seachas tairgi intheistiochta atd arachas-bhunaithe chun faisnéis
chaighdeénaithe a sholathar. Maidir le tairgi intheistiochta at4 arachas-bhunaithe, le doiciméad
faisnéise bunriachtanai PRIIPanna ba cheart faisnéis chaighdeanach a sholathar faoi Rialachan

(AE) Uimh. 1286/2014.

RR\1299955GA.docx 19/145 PE753.711v03-00

GA



(30) Le hathruithe ar an mbealach a bhfograionn gndlachtai infheistiochta, gndthais arachais agus
idirghabhalaithe arachais tairgi agus seirbhisi airgeadais, lena n-airitear usaid na dtionchairi, na
medan soisialta agus usaid na gclaontai iompraiochta, déantar difear nios mo d’iompraiocht
intheisteoiri miondiola. Is iomchui, d4 bhri sin, ceanglais a thabhairt isteach maidir le cumarsaid
mhargaiochta agus cleachtais mhargaiochta, lena bhféadfai inneachar triti pairti, dearadh,
promoisin, brandail, feachtasaiocht, suiomh tairgi agus scéimeanna luaiochta a direamh freisin.
Ba cheart do na ceanglais sin a shonra go hairithe an ceanglas a bhaineann le bheith cothrom,
soiléir agus gan bheith mithreorach i gcomhthéacs cumarsaide margaiochta agus cleachtas
margaiochta. Ba cheart do cheanglais maidir le cur i lathair cothrom rioscai agus tairbhi, agus
oiritnacht don spriocphobal at4 beartaithe, cuidiu le feabhas a chur ar chur i bhfeidhm na
bprionsabal cosanta d’infheisteoiri. Ba cheart na ceanglais sin a leathnu chuig cleachtais
mhargaiochta, 1 gcas ina n-Usaidtear na cleachtais sin chun rochtain agus éifeachtacht
chumarsaide margaiochta, n6 braistint ar a n-inghaolmhaireacht, ar a n-iontaofacht n6 ar a n-
inchomparaideacht a fheabhsu. Chun a airithit, afach, nach ndispreagtar né nach gcuirtear cosc
ar sholathraithe tairgi intheistiochta dbhar oideachais airgeadais a sholathar agus litearthacht
airgeadais infheisteoiri a chur chun cinn agus a theabhsu, ba cheart a shonrti1 nach dtagann na
habhair agus na gniomhaiochtai sin faoi shainmhinit na cumarsaide margaiochta agus an

chleachtais margaiochta.

(31)  Chun aghaidh a thabhairt ar thorbairti 1 gcleachtais mhargaiochta, lena n-airitear tisdid trit
pairtithe, amhail tionchairi airgeadais, mar a thugtar orthu, chun tairgi n6 seirbhisi a chur chun
cinn go hindireach, agus chun leibhéal iomchui cosanta intheisteoiri a airithit, is ga na
ceanglais maidir le cumarsaidi margaiochta a neartd. Is ga, da bhri sin, go n-¢ilitear gur cheart a
cheangal le cumarsdid mhargaiochta go mbeifi in ann an gnolacht infheistiochta, an gnothas
arachais n6 an t-idirghabhalai drachais a bhfuil cumarsaid mhargaiochta a déanamh thar a
cheann a shainaithint go héasca. Maidir le cliaint mhiondiola, ba cheart faisnéis
bhunriachtanach a chuirtear i lathair ar bhealach soiléir agus cothrom, maidir leis na tairgi agus
na seirbhisi atd ar fail, a bheith sa chumarsaid mhargaiochta sin freisin. Chun a airithit go
gcuirfear oibleagaidi maidir le cosaint infheisteoiri 1 bhfeidhm i1 gceart i gcleachtas, ba cheart do
ghnolachtai infheistiochta beartas a bheith acu maidir le cumarsaid agus cleachtais
mhargaiochta agus maidir le rialuithe inmheanacha leormhaithe agus nésanna imeachta um
thuairiscit leormhaithe do chomhlacht bainistiochta na ngnolachtai infheistiochta chun

comhlionadh an bheartais sin a airithii. Agus cumarsaid agus cleachtais mhargaiochta a
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bhforbairt, ba cheart do ghnolachtai intheistiochta, d’idirghabhalaithe arachais agus do

ghnothais arachais spriocphobal an spriocmhargaidh lena mbaineann a chur san 4ireambh.

(3la) Isiad na glunta 6ga is leochaili 6 thaobh midhiol dhigiteach de. Cé gur féidir le méadu na
dtionchairi airgeadais a bheith dearfach 6 thaobh oideachas airgeadais a chur chun cinn do
lucht féachana nios leithne, td sé rithabhachtach coimirci leordhéthanacha a dirithiu chun
timpeallacht infheistiochta shabhdilte a chruthit do gach saoranach de chuid an Aontais. Ta
iontaoibh i margai airgeadais an Aontais ina priomhthoisc chun infheisteoiri ionchasacha a

spreagadh chun infheistiocht a dhéanamh iontu.

(32) Nior cheart go ndéanfadh an luas tapa ag a bhféadfar cumarsaid agus cleachtais mhargaiochta a
sholathar agus a athru, go hairithe tri uirlisi digiteacha agus bealai digiteacha a usaid, cosc a
chur ar thortheidhmiu leordhéthanacha na gceanglas rialdla is intheidhme. Is ga, da bhri sin, go
n-airitheoidh na Ballstait go mbeidh na cumhachtai is ga ag na htidarais naisitnta inniula chun
maoirseacht a dhéanamh agus, 1 gcés inar g, idirghabhdil a dhéanamh go trathuil. Ina theannta
sin, ba cheart rochtain a bheith ag na hidarais innitila ar an bhfaisnéis is ga a bhaineann le
cumarsaid agus cleachtais mhargaiochta chun a ndualgais mhaoirseachta agus fortheidhmithe a
dhéanamh agus chun cosaint tomhaltoiri a airithia. Chun na criche sin, ba cheart do ghnélachtai
infheistiochta agus do ghnéthais 4rachais taifid a choimeéad ar chumarsaid mhargaiochta a
sholathraitear n6 a chuirtear ar fail do chliaint mhiondiola n6 do chliant miondiola ionchasach
agus ar aon ghné ghaolmhar ata dbhartha d’udarais innitla. Chun cumarsaid mhargaiochta arna
scaipeadh ag triu pairtithe, amhail tionchairi agus gniomhaireachtai fégraiochta mar shampla, a
ghabhail is ga sonrai maidir le céannacht triu pairtithe den sort sin a thaifeadadh freisin. Os rud
¢ go bhféadfadh saincheisteanna maidir le tairgi agus seirbhisi airgeadais teacht chun cinn
roinnt blianta tar éis na hintheistiochta, ba cheart do ghnodlachtai intheistiochta, gnéthais
arachais agus idirghabhalaithe arachais taifid a choimead ar an bhfaisnéis thuas ar feadh ré a

gcaidrimh leis an gcliant no leis an gcustaiméir ar a laghad.

(32a) Ba cheart do ghnélachtai infheistiochta, do ghnéthais darachais agus d’idirghabhdlaithe
drachais a bhaineann usdid as tionchairi airgeadais chun a gcumarsdid mhargaiochta a
dhéanamh comhaonti i scribhinn a bhunu leis na tionchairi airgeadais ina leagtar amach
dabhar a gcaidrimh chonarthaigh, eadhon raon feidhme agus cinedl na ngniomhaiochtai a
dhéantar. Ba cheart doibh freisin céannacht agus sonrai teagmhdla na dtionchairi

airgeadais a bhfuil siad ag brath orthu a sholdathar don udards inniuil nuair a iarrtar sin,
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agus ba cheart doibh rialuithe a oibriu go rialta ar na gniomhaiochtai a dhéanann na
tionchairi airgeadais chun a dirithiu go gcomhlionann na tionchairi airgeadais an Treoir

seo.

(33) Is gné fhior-riachtanach de chosaint infheisteoiri iad na measunuithe oiriinachta agus
iomchuibhis. Ba cheart do ghnolachtai intheistiochta, do ghnéthais arachais agus
d’idirghabhalaithe arachais meastinu a dhéanamh ar oiritnacht n6 iomchuibheas tairgi agus
seirbhisi inftheistiochta arna moladh don chliant né arna n-¢ileamh ag an gcliant, faoi seach, ar
bhonn na faisnéise a thaightear on gcliant. I gcas inar ga, féadfaidh an gnolacht infheistiochta,
an gnodthas arachais no6 an t-idirghabhélai drachais faisnéis a Gsaid a d’théadfadh a bheith faighte
acu ar bhonn ctiiseanna dlisteanacha eile, lena n-airitear caidrimh ata ann cheana leis an gcliant
no leis an gcustaiméir. Ba cheart do na gnolachtai infheistiochta, do na gnothais arachais agus
do na hidirghabhalaithe arachais cuspoir na measunuithe sin agus a thabhachtai at4 sé faisnéis
chruinn iomlan a sholathar a mhiniu da gcliaint agus d& gcustaiméiri. Ba cheart d6ibh a gcliaint
agus a gcustaiméiri a chur ar an eolas, tri rabhaidh chaighdeéanaithe, go bhf¢adfadh go mbeadh
iarmhairti ditltacha ar chailiocht an mheasunaithe dé gcuirfi faisnéis mhichruinn neamhiomlan
ar fail. Chun comhchuibhit agus éifeachtilacht na rabhadh éagsuil a airithiu, ba cheart do
ESMA agus do UEAPC caighdeain theicnitla rialala a fhorbairt chun inneachar agus formaid

na rabhadh sin a shonru.

(34) Chun a airithia, 1 gcomhthéacs na seirbhisi a mholtar, go dtabharfar aird chui ar éagsulu
punainne, ba cheart a cheangal go cérasach ar chomhairleoiri airgeadais breithnitt a dhéanamh
ar riachtanais éagsulaithe den sort sin d4 geliaint n6 d4 gecustaiméiri, mar chuid de na
measunuithe oiriinachta, lena n-airitear ar a bpunann ata ann cheana a mhéid a nochtann an

cliant n6 an custaiméir a phunann at4 ann cheana arna iarraidh sin ag an ngnoélacht.

(35) Chun a airithiua go gcuirfidh tastalacha iomchuibhis ar chumas gnolachtai intheistiochta,
gnoéthas arachais agus idirghabhalaithe 4rachais a mheas go héifeachtach an bhfuil tairge no
seirbhis airgeadais iomchui da gcliaint agus d4 gcustaiméiri, ba cheart do na gnélachtai, na
gnothais arachais agus na hidirghabhalaithe arachais sin faisnéis a thail uathu ni hamhain faoina
n-eolas agus faoina dtaithi ar na hionstraimi nd na seirbhisi airgeadais sin, ach do chliaint
mhiondiola n6 do chustaiméiri freisin faoina gcumas caillteanais iomldna no6 pdirteacha a
sheasamh, faoina lamhaltas riosca, faoina riachtanais agus faoina gcuspdiri infheistiochta, lena

n-airitear sainroghanna inbhuanaitheachta. I gcas measint oiritinachta ditltach, nior cheart
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(36)

(36a)

cead a bheith ag gnélacht infheistiochta, ag gnothas arachais na ag daileoir idirghabhalai
arachais, 1 dteannta na hoibleagéaide rabhadh a thabhairt don chliant n6 don chustaiméir, dul ar
aghaidh leis an idirbheart ach amhain 1 gcas ina n-iarrann an cliant n6 an custaiméir lena

mbaineann amhlaidh go sainraite.

Is féidir éagsulacht leathan ionstraimi airgeadais a thairiscint d’infheisteoiri miondiola, agus
bionn leibhéil éagsula rioscai maidir le caillteanais ionchasacha i gceist le gach ionstraim
airgeadais. Da bhri sin, ba cheart d’intheisteoiri miondiola a bheith in ann tairgi infheistiochta a
bhfuil riosca an-mhor ag baint leo nd ata an-chasta a shainaithint go héasca. Is iomchui, da
bhri sin, a cheangal ar ghndlachtai infheistiochta, ar ghnothais arachais agus ar idirghabhdlaithe
arachais na tairgi intheistiochta sin a bhfuil riosca ar leith ag baint leo n6 atad sach casta a
shainaithint agus go n-aireoidh siad, 1 bhfaisnéis a tharchuirtear chuig cliaint mhiondiola agus
chuig custaiméiri, lena n-airitear cumarsaid mhargaiochta, rabhaidh maidir leis na rioscai sin.
Chun cabhru le gnolachtai intheistiochta, gnothais arachais agus idirghabhalaithe arachais tairgi
a bhfuil riosca ar leith ag baint leo no tairgi casta den sort sin a shainaithint, ba cheart do ESMA
agus UEAPC dréachtchaighdeain theicnitila rialala a fhorbairt maidir le conas tairgi den sort sin
a shainaithint, agus aird chui 4 tabhairt ar na cinedlacha éagsula tirgi intheistiochta ata ann
cheana agus tairgi intheistiochta at4 arachas-bhunaithe. Chun na rabhaidh riosca sin a
chomhchuibhit ar fud an Aontais Eorpaigh, ba cheart do ESMA agus do UEAPC caighdeain
theicnitla a chur isteach a mhéid a bhaineann le hinneachar agus formaid na rabhadh riosca sin.
Ba cheart do na Ballstait idarais innitla a chumhachtt le htisaid rabhadh riosca a thorchur le
haghaidh tairgi infheistiochta sonracha agus, i gcas ina mbeadh tséid n6 easpa Gisaide na
rabhadh riosca sin neamhréireach né i gcés ina gcruthodh sé tionchar abhartha ¢ thaobh cosaint
infheisteoiri de, ba cheart an chumhacht a bheith ag ESMA agus UEAPC tsaid rabhadh den sort

sin ag gnodlachtai infheistiochta ar fud an Aontais Eorpaigh a thorchur.

Ta litearthacht airgeadais rithabhachtach chun aghaidh a thabhairt ar na heasnaimh atda
ann faoi lathair in Aontas na Margai Caipitil agus chun comhlionadh leordhothanach
spriocanna Aontas na Margai Caipitil a dgirithiu. Ta dluthbhaint idir muinin as margai
airgeadais an Aontais agus leibhéal rannphdirtiochta na gcliant miondiola sna margat sin.
Is uirlisi iad an t-oideachas agus an t-eolas chun gach saordanach a chumhachti chun cinnti
infheistiochta eolasacha a dhéanamh. Mar sin féin, ta difriocht shuntasach idir leibhéal na

litearthachta airgeadais ar fud na mBallstat. Ba cheart go leagfai sios leis an Treoir seo an
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bealach chun leibhéal an oideachais airgeadais i ngach Ballstat a mhéadu. I bhfianaise na n-
inniulachtai teoranta a thugtar don Aontas sa réimse sin, td sé de fhreagracht ar gach
Ballstat a dirithiu go ndéanfar coigeartuithe cui, go hdirithe ina gcorais oideachais, chun an
Treoir seo a chomhlionadh. Ba cheart do na Ballstdit bearta uaillmhianacha a dhéanamh

chun na hoibleagdidi a leagtar sios sa Treoir seo a chomhlionadh.

(37) Ta se rithdbhachtach leibhéal litearthachta airgeadais na gcliant miondiola agus na gcustaiméiri,
agus na gcliant miondiola ionchasach agus na gcustaiméiri ionchasacha a mhéada chun tuiscint
nios fearr a thabhairt do na cliaint mhiondiola agus do na custaiméiri sin maidir le conas
infheistiocht a dhéanamh go freagrach, chun cothromaiocht leordhéthanach a bhaint amach
maidir leis na rioscai agus leis na tairbhi a bhaineann le hintheistiocht. D4 bhri sin, ba cheart do
na Ballstait bearta foghlama foirmitla agus neamhfhoirmitla a chur chun cinn a thacaionn le
litearthacht airgeadais na gcliant miondiola agus na gcustaiméiri, agus na gcliant miondiola
ionchasach agus na gcustaiméiri ionchasacha i ndail le hinfheistiocht threagrach. Tagraionn
infheistit go freagrach do chumas intheisteoiri miondiola cinnti intheistiochta eolasacha a
dhéanamh i1 gcomhréir lena gcuspoiri pearsanta agus airgeadais, ar choinnioll go bhfuil siad ar
an eolas faoin raon tairgi agus seirbhisi infheistiochta ata ar fail, faoina bpriomhghnéithe, agus
faoi na rioscai agus na tairbhi a bhaineann le hintheistiocht, agus ar choinnioll go dtuigeann siad
an chomhairle intheistiochta a fhaigheann siad agus go bhfuil siad in ann freagairt do go
hiomchui. Ba cheart d’infheisteoiri miondiola ionchasacha a bheith in ann rochtain a thail ar
abhar oideachais a thacaionn lena litearthacht airgeadais 1 gconai, agus ba cheart, go héirithe, a
chur san direamh san abhar difriochtai idir aois, leibhéil oideachais agus cumais theicneolaiocha
intheisteoiri miondiola. T4 sé sin dbhartha go hairithe do chliaint mhiondiola agus do
chustaiméiri a thaigheann rochtain den chéad uair ar ionstraimi airgeadais, ar sheirbhisi
intheistiochta, agus ar thairgi intheistiochta ata arachas-bhunaithe, agus iad siud a usdideann

uirlisi digiteacha.

(38) Is ga a airithiti go mbeidh na critéir chun a chinneadh an bhfuil an taithi, an t-eolas agus an
saineolas is ga ag cliant n6 custaiméir chun déileéil leo mar chliant gairmitil 1 gcas ina n-
iarrann an cliant sin céiredil den sort sin, iomchui agus oiritnach don fheidhm. D4 bhri sin, ba
cheart a chur san direamh sna critéir aitheantais taithi a fuarthas in earndil na seirbhisi airgeadais
no in earndil dbhartha eile agus oilitint dheimhnithe agus oideachas deimhnithe at4 curtha 1

gcrich ag an gcliant. Nior cheart an taithi, an oiliviint agus an t-oideachas sin a
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chomhcheangal le méid phunann airgeadais an chliaint amhdin. Ba cheart na critéir
shainaitheantais a bheith comhréireach agus gan a bheith idirdhealaitheach maidir le Ballstat
conaithe an chliaint. Ba cheart, da bhri sin, na critéir atd bunaithe ar rachmas agus ar mhéid
eintitis dhlitheanaigh a leasti chun cuntas a choinneail ar chliaint a bhfuil conai orthu 1

mBallstait a bhfuil mean-OTI per capita nios isle acu.

(39) Chuathas 1 gcombhairle leis an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai 1 gcomhréir le
hAirteagal 42(1) de Rialachan (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle
agus thug sé tuairim an [XX XX 2023].

(40) Téa feidhm ag Rialachan (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gCombhairle maidir le
proisedil sonrai pearsanta chun criocha na Treorach seo. T4 feidhm ag Rialachan (AE)
2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le sonrai pearsanta a phroiseail
ag instititidi agus comhlachtai an Aontais chun criocha na Treorach seo. Ba cheart do na
Ballstait a airithiti go ndéanfaidh an phrdisedil sonrai a dhéantar chun an Treoir seo a chur i
bhfeidhm Treoir 2002/58/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle a urramu go hiomlan

1 gcas ina bhfuil an Treoir sin intheidhme.

(41) Ba cheart, da bhri sin, Treoracha (AE) 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, 2014/65/AE
agus (AE) 2016/97 a leasu da réir sin.

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:
Airteagal 1

Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE
Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar seo a leanas:
(1) 1in Airteagal 1(4), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) Airteagal 9(3), Airteagal 14, agus Airteagal 16(2), (3) agus (6), Airteagal 16-a (1), an chéad
thombhir, an dara fomhir agus an ctiigitt fomhir, Airteagal 16-a(3), Airteagal 16-a(4), an chéad
thomhir agus an dara fomhir, Airteagal 16-a(7), (8), (10) agus Airteagal 16-a(11),
pointe (b);’;

(2) in Airteagal 3(2), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (c):

‘(b) oibleagéidi gn6 a sheoladh mar a bhunaitear in Airteagal 24(1), (1a), Airteagal 24(3), (4),
(5), (7) agus (10), Airteagal 25(2), (4), (5) agus (6), agus, 1 gcas ina gceadaitear sa réimeas
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naisiunta do na daoine sin gniomhairi ceangailte a cheapadh, Airteagal 29, agus na bearta cur

chun feidhme faoi seach;

(c) ceanglais eagraiochtula mar a leagtar sios in Airteagal 16(3), (6), (7), Airteagal 16-a (1),
fomhireanna 1, 2 agus 5, Airteagal 16-a(3), Airteagal 16-a(4), fomhireanna 1 agus 2,
Airteagal 16-a(7) pointe (c), (8), (10) agus Airteagal 16(11), pointe (b), agus na gniomhartha

tarmligthe comhthreagracha arna nglacadh ag an gCoimisitn 1 gcomhréir le hAirteagal 89.”;
(3) cuirtear na pointi (66), (67) agus (68) seo a leanas isteach in Airteagal 4(1):

‘(66) ciallaionn ‘cumarsaid mhargaiochta’ aon nochtadh faisnéise seachas nochtadh a
cheanglaitear le dli an Aontais n6 leis an dli ndisitnta, n6 seachas an t-dbhar oideachais
airgeadais da dtagraitear in Airteagal 88b, no seachas taighde infheistiochta a chomhlionann
na coinniollacha chun go gcaithfi leis amhlaidh, a chuireann chun cinn n6 a mheallann, go
direach n6 go hindireach, infheistiochtai in aon ionstraim airgeadais amhain no in ionstraimi
airgeadais iomadula n6 1 gcatagdiri d’ionstraimi airgeadais né seirbhisi infheistiochta no
coimhdeacha a usaid arna solathar ag gndlacht infheistiochta a dhéantar maidir leis na nithe

seo a leanas:

(a) aggnolacht intheistiochta né ag trit pairti lena n-ioctar n6 lena spreagtar tri chuiteamh

neamhairgeadaiochta 6n ngndlacht infheistiochta sin;
(b) déantar le daoine nadurtha no dlitheanacha i;
(c) déantar in aon thoirm agus ar aon mhodh i;

(67) ciallaionn ‘cleachtas margaiochta’ aon straitéis, Usdid uirlise no teicnice arna cur i bhfeidhm
ag gnolacht infheistiochta, né ag aon trit pairti a thaigheann luach saothair n6 dreasu tri

chuiteamh neamhairgeadaiochta ag an ngndlacht infheistiochta sin chun:
(a) cumarsaid mhargaiochta a scaipeadh go direach n6 go hindireach;
(b) rochtain agus éifeachtacht na cumarsaide margaiochta a luatht n6 a fheabhsu;

(c) gnolachtai infheistiochta, ionstraimi airgeadais n6 seirbhisi intheistiochta a chur chun

cinn ar aon bhealach;

(68) ciallaionn ‘comhéadan ar line’ aon bhogearra, lena n-diritear suiomh gréasdin, cuid de

shuiomh gréasain n6 feidhmchlar, lena n-airitear feidhmchlar moibileach;

(68a) ciallaionn ‘tionchaire’ duine nadurtha no dlitheanach a dhéanann gniomhaiocht
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tionchair trachtdla, trina éileamh a shlégadh, chun cumarsdid a dhéanamh leis an bpobal,
tri mhedn leictreonach, agus ar aon chinedl luacha saothair, mar a shainmhinitear in
Airteagal 2, pointe (5), de Rialachdan Tarmligthe (AE) 2017/5635, inneachar arb é is aidhm
do tdairgi airgeadais no conarthai airgeadais a chur chun cinn, go direach noé go

hindireach;’;
(3a) In Airteagal 5(4), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) go bhfuil ceannoifig aon ghndlachta infheistiochta ar duine dlitheanach é sa Bhallstat
céanna ina bhfuil a oifig chldaraithe, ina ndéanann sé a ghno, go bhfeidhmionn sé go
hiomlan laistigh den mhargadh aonair agus go n-usdideann sé an tsaoirse chun seirbhisi
a sholdthar. Airitheoidh an Ballstdt go bhfuil tuiscint leordhéthanach ag an ngnélacht
infheistiochta ar an riosca agus ar na ceanglais dhlithiula a bhfuil sé féin no a chliaint
faoina réir, agus go ngniomhdoidh sé ar bhealach ata comhsheasmhach le dli an Aontais

agus le prionsabail an mhargaidh aonair;”’;
(4) cuirtear Airteagal 5a seo a leanas isteach:
‘Airteagal 5a

Nos imeachta chun aghaidh a thabhairt ar ghniomhaiochtai neamhudaraithe a chuirtear

ar fail tri mhodhanna digiteacha

1. Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina solathraionn duine nadurtha né duine dlitheanach seirbhisi
intheistiochta n6 gniomhaiochtai intheistiochta ar line a dhirionn ar chliaint laistigh da chrioch
gan a bheith udaraithe faoi Airteagal 5(1) n6 faoin dli naisitinta n6 1 gcéas ina bhfuil forais réasunta
ag Udaras inniuil a bheith in amhras go solathraionn an t-eintiteas sin na seirbhisi sin gan a bheith
udaraithe faoi Airteagal 5(1) no6 faoin dli naisiunta, go ndéanfaidh an t-udaras inniuil gach beart
iomchui agus comhréireach chun tairiscint na seirbhisi nd6 na ngniomhaiochtai infheistiochta
neamhudaraithe a chosc, lena n-airitear seirbhisi ndé gniomhaiochtai a bhaineann le cumarsaid
mhargaiochta, tri dhul 1 muinin na gcumhachtai maoirseachta da dtagraitear in Airteagal 69(2).
Déanfaidh aon bheart den sort sin prionsabail an chomhair idir na Ballstait a leagtar amach i

gCaibidil IT a urramu.

Beidh feidhm ag an gcéad fhomhir den mhir seo freisin maidir le tionchairi airgeadais, a
fhaigheann luach saothair no a dhreasaitear tri chuiiteamh neamhairgeadaiochta ag gnolacht

nach bhfuil udaraithe faoi Airteagal 5(1) na faoin dli ndisiunta, i gcds ina gcuireann an
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tionchire airgeadais sin chun cinn tri ardain phoibli medn sdoisialta, seirbhisi no ionstraimi

airgeadais, thar ceann gnolachta den sort sin.

Déanfaidh na Ballstait forail go bhfoilseoidh na hudarais innitla aon chinneadh lena

bhforchuirtear beart arna dhéanamh de bhun mhir 1, i gcomhréir le hAirteagal 71.

Cuirfidh udarais inniila ESMA ar an eolas faoi aon chinneadh den sort sin gan moill mhichui.
Buno6idh ESMA bunachar sonrai leictreonach ina mbeidh na cinnti arna gcur isteach ag tidarais
inniala, a mbeidh rochtain ag na hudarais innitla uile air. Foilseoidh ESMA liosta de na cinnti
uile ata ann cheana, ina dtabharfar tuairisc ar na daoine nadurtha n6 ar na daoine dlitheanacha
lena mbaineann agus ar na cinedlacha seirbhisi n6 ar na cineélacha tairgi a chuirtear ar fail. Beidh
an liosta inrochtana don phobal tri nasc ar shuiomh gréasdin ESMA. A mhéid a bhaineann le
daoine nadurtha, ni fhoilseofar nios mo sonrai pearsanta na ndaoine nadurtha sin mar thoradh ar
an liosta sin nd mar a d’fhoilsigh an t-tidarés innitil de bhun na chéad thombhire, agus i gcomhréir

le hAirteagal 71(1).’;

(5) Leasaitear Airteagal 7 mar a leanas:
(a) 1mir 3, cuirtear an fhomhir seo a leanas isteach:
‘I gcas nar deonaiodh an t-udart, cuirfidh an t-udaras innitiil ESMA ar an eolas faoi na
ctuiseanna nar deonaiodh an t-idart gan moill mhichui..’;
(b) cuirtear an mhir 3a seo a leanas isteach:
‘3a. Déanfaidh ESMA liosta de na heintitis ar ditultaiodh udarta doibh a bhuna agus a chur ar
fail d’0darais innitla.
Beidh faisnéis sa liosta maidir leis na seirbhisi né na gniomhaiochtai a bhfuil udart iarrtha
ag gach gnolacht infheistiochta ina leith, chomh maith leis na ctiiseanna leis an diulta an t-
udaru a dheonu agus déanfar ¢ a thabhairt cothrom le data ar bhonn trathrialta.’;
(6) Leasaitear Airteagal 8 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara mir:
‘Tabharfar fogra do ESMA, gan moill mhichui, maidir le gach udart a tarraingiodh siar.
‘Cuirfidh an t-tdards innitil ESMA ar an eolas faoi na cuaiseanna le tarraingt siar an
udaraithe.’;
(b) cuirtear an mhir seo a leanas leis:
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‘Sa liosta d4 dtagraitear in Airteagal 7(3a), beidh na heintitis uile 6nar tarraingiodh siar an t-
udart freisin, chomh maith le faisnéis faoi na seirbhisi n6 faoi na gniomhaiochtai a ndéantar
udaru gach gnoélachta infheistiochta a tharraingt siar ina leith, agus na cuiiseanna leis an udara

a tharraingt siar.’;
(7) Leasaitear Airteagal 9(3) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:

‘Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh comhlacht bainistiochta de ghnélacht infheistiochta
sainmhinitl agus maoirseacht ar chur chun feidhme na socruithe rialachais, agus go mbeidh
s¢ cuntasach do, lena n-dirithitear bainistiocht éifeachtach stuama den ghnolacht
intheistiochta, lena n-airitear dualgais a roinnt sa ghndlacht infheistiochta, cosc a chur ar
choinbhleachtai leasa agus cosaint infheisteoiri, agus i modh a chuireann slaine an mhargaidh

agus leasanna na gcliant chun cinn.’;
(aa) sa dara fomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) eagru an ghnolachta chun seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta agus seirbhisi
coimhdeacha a sholathar, lena n-diritear na scileanna, an t-eolas agus an saineolas a
theastaionn on bpearsanra, na hacmhainni, na nésanna imeachta agus na socruithe
maidir le seirbhisi agus gniomhaiochtai a sholdathar, agus cinedl, scdla agus castacht a
ghno agus na ceanglais go léir nach mor don ghnolacht a chomhlionadh a gcur san
direamh. Airitheofar leis an mbeartas go gcuirfear san direamh na sochair airgeadaiochta

agus neamhairgeadaiochta do na cliaint;’;
(b) sadara fomhir, cuirtear an pointe (d) seo a leanas leis:

‘(d) beartas maidir le cumarsdidi agus cleachtais mhargaiochta, arb ¢ is aidhm do

comhlionadh na n-oibleagaidi a leagtar amach in Airteagal 24c a airithia.’;
(8) Leasaitear Airteagal 16 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Cuirfidh an Ballstat baile de cheangal ar ghnolachtai infheistiochta na ceanglais
eagraiochtila a leagtar sios i mireanna 2 go 10 den Airteagal seo, Airteagal 16a agus

in Airteagal 17 a chomhlionadh.’;

(b) scriostar fomhireanna 2 go 7 i mir 3;
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(c)

(d)

cuirtear an mhir 3a seo a leanas isteach:

cuirtear an mhir 7a seo a leanas isteach:

“7a. Airitheoidh na Ballstait go mbunéidh gnoélachtai infheistiochta nésanna imeachta agus
socruithe iomchui, lena n-airitear bealai cumarsaide leictreonai, chun a airithia gur féidir
cearta cliaint faoin Treoir seo a fheidhmiu gan srian agus go ndéilealfar le gearain cliant 1
gceart agus gan moill mhichui. Leis na nésanna imeachta sin, beidh infheisteoiri in ann
gearain a chlaru in aon teanga inar solathraiodh dbhar cumarsaide no6 seirbhisi cumarsaide.
Sa bhreis ar an teanga sin, féadfaidh an gnodlacht agus a chliaint, sula ndéanfaidh siad aon
idirbheart, teacht ar chomhaont maidir le teanga bhreise a isdid chun criche gearain a chlara.
I ngach cas, clarofar geardin agus gheobhaidh gearanaigh freagrai laistigh de mhoill ata
comhréireach le habhar an gheardin, agus in aon chas trath nach déanai né 30 14 oibre tar éis
an gearan a chlara. Déanfar aon fhreagra deiridh i bhfoirm pdipéir no tri mhedn

marthanach eile, sa teanga inar claraiodh na geardin.’;

(9) cuirtear an tAirteagal 16-a seo a leanas isteach i1 ndiaidh Airteagal 16:
‘Airteagal 16-a
Ceanglais rialachais tairgi
1. Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gnélachtai infheistiochta a mhonarajonn ionstraimi
airgeadais chun iad a dhiol le cliaint proiseas a bhunu, a choimead, a oibrit agus a athbhreithnia
chun gach ionstraim airgeadais agus oiriGinuithe suntasacha ar ionstraimi airgeadais atd ann
cheana a fhormheas sula ndéanfar iad a mhargi n6 a dhéileadh ar chliaint (an proiseas faofa
tairge).
Beidh an méid uile seo a leanas sa phroiseas formheasa tairge:
(a) sonraiocht ar spriocmhargadh sainaitheanta na gcliant deiridh laistigh den chatagoir
abhartha cliant le haghaidh gach ionstraime airgeadais;
(b) aitheantas soiléir ar chuspo6iri agus riachtanais an spriocmhargaidh;
(c) meastunu ar cé acu a dheartar n6é nach ndeartar an ionstraim airgeadais go hiomchui chun
cuspoiri agus riachtanais an spriocmhargaidh a bhaint amach;
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(d) measinl ar na rioscai abhartha uile don spriocmhargadh sainaitheanta agus go bhfuil an

straitéis daileachain atéd beartaithe 1 gcomhréir leis an spriocmhargadh sainaitheanta;

(e) maidir le hionstraimi airgeadais a thagann faoin sainmhinit ar thairgi infheistiochta
miondiola pacdistithe i gcomhréir le hAirteagal 4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014
0 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*, agus a chuirtear ar fail do chliaint
mhiondiola, measunt soiléir agus tuairisc shoiléir ar ghnéithe cainniochtila agus

cailiochttla araon an tairge airgeadais, lena n-airitear:
1)na costais agus na muirir go léir a bhaineann leis an ionstraim airgeadais,

ii) I an bhfuil bonn cirt leis na costais agus na muirir sin agus an bhfuil siad comhréireach,
ag féachaint do chuspoéiri agus riachtanais an spriocmhargaidh, agus saintréithe,

cuspéiri,l straitéis agus feidhmiocht an tairge (‘proiseas praghsala’).

iii) gnéithe agus seirbhisi breise tairgi a d’fhéadfadh tionchar a imirt ar an luach agus

ar na sochair a chuirtear ar fdil d’infheisteoiri.

Chun criocha an dara fomhir, pointe (a), déanfaidh an monaréir, mar chuid den sainmhiniu
ar an spriocmhargadh, measunu ar an gcinedl cliant ar a ndiritear an tdirge, ar an leibhéal
eolais agus taithi is ga chun an tdirge a thuiscint, ar an gcumas caillteanais a sheasamh, ar an
lamhaltas riosca agus ar cibé acu a cheadaionn an tdirge don spriocmhargadh an méid seo a

leanas a dhéanamh:

(a) airgeadas gearrthéarmach a bhainistiu go réidh chun freastal ar riachtanais
ghearrthéarmacha;

(b) suaitheadh eacnamaioch a sheasamh; no

(c) spriocanna fadtéarmacha a bhaint amach amach.

Airitheofar leis an bproiseas chun tdirgi a fhormheas go gcuirfidh an gnolacht infheistiochta
leas na gcliant san direamh i monaru na n-ionstraimi airgeadais agus go gcuirfear san
direamh ann na tairbhi airgeadaiochta agus neamhairgeadaiochta atd beartaithe don

chustaiméir.

Déanfaidh gndlacht infheistiochta athbhreithniu rialta ar na hionstraimi airgeadais a

mhonaraionn sé, agus aon teagmhas no riosca a d’fhéadfadh difear abhartha a dhéanamh
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don spriocmhargadh sainaitheanta a gcur san direamh, chun a mheas an bhfuil an ionstraim
airgeadais comhsheasmhach i gconai le cuspdiri, riachtanais agus saintréithe an

spriocmhargaidh.

Déanfaidh gnolacht infheistiochta a mhonaraionn ionstraimi airgeadais an fhaisnéis uile faoin
ionstraim airgeadais agus faoin bproiseas formheasta tairgi a chur ar fail do dhaileoiri, ar faisnéis
i 1s g& chun tuiscint iomlan a fhail ar an ionstraim sin agus ar na gnéithe a cuireadh san aireamh
le linn an phroisis formheasa tairge, lena n-airitear mionsonrai iomldna agus cruinne maidir le

haon chostais agus muirir, gnéithe, cuspoiri, straitéis agus feidhmiocht na hionstraime airgeadais.

la. Airitheoidh gnélachtai infheistiochta go n-direofar go cérasach sna tuarascdlacha ar

chomhlionadh don chomhlacht bainistiochta faisnéis faoi na hionstraimi airgeadais a
mhonaraigh an gnélacht, lena n-diritear faisnéis maidir leis an straitéis ddileachdin agus na
sochair airgeadaiochta agus neamhairgeadaiochta ata beartaithe do na cliaint a bhaineann
leis na hionstraimi airgeadais. Cuirfidh gnolachtai infheistiochta na tuarascdlacha ar fail da

n-udaras inniuil nuair a iarrann siad sin.

Beidh socruithe leordhothanacha i bhfeidhm ag gnoélacht infheistiochta a thairgeann né a mholann
ionstraimi airgeadais nach ndéanann sé féin a mhonart, chun an fhaisnéis da dtagraitear i mir 1 a

thail agus chun saintréithe agus spriocmhargadh aitheanta gach ionstraime airgeadais a thuiscint.

Déanfaidh gndlacht infheistiochta a thairgeann n6 a mholann ionstraimi airgeadais iad a
athbhreithniu go rialta, agus aon teagmhas no riosca a d’théadfadh difear abhartha a dhéanamh
don spriocmhargadh sainaitheanta 4 gcur san direamh, chun meastinu a dhéanamh an leanann an
ionstraim airgeadais de bheith comhsheasmhach le cuspoiri agus riachtanais an spriocmhargaidh
shainaitheanta agus an bhfuil na tairbhi airgeadaiochta agus neamhairgeadaiochta f6s abhartha
don spriocmhargadh sainaitheanta agus an bhfuil siad réastinach i gcomparaid leis na costais agus
na muirir. Déanfaidh an gnoélacht breithniu freisin 1 dtaobh an bhfuil an straitéis dailte ata

beartaithe fos iomchui.

Maidir le gnolacht intheistiochta a thairgeann n6 a mholann ionstraimi airgeadais a thagann faoin

sainmhinit ar thairgi intheistiochta miondiola pacdistithe i gcomhréir le hAirteagal 4(1) de
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Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014, déanfaidh sé an méid seo a leanas:

(a) aon chostais agus muirir bhreise a bhaineann leis an daileadh nar chuir an monardéir
san aireamh cheana féin a shainaithint agus a chainniochtt, lena n-airitear costais
iontréla, costais scoir agus iocaiochtai trit pairti arna bhfail agus arna gcoinnedil ag
an daileoir;

(b) meastnu a dhéanamh 1 dtaobh an bhfuil bonn cirt leis na costais iomlana agus na
muirir iomlana arna dtabhtl chun an tairge a dhaileadh, lena n-diritear iad siud a
bhaineann leis an gcombhairle infheistiochta a chuirtear ar fail don chliant, agus an
bhfuil siad comhréireach, ag féachaint do shaintréithe na hionstraime, don tseirbhis
a sholathraitear agus do chuspdiri agus riachtanais an spriocmhargaidh (proiseas

praghsala).

(ba) measunu a dhéanamh ar ghnéithe agus seirbhisi breise tdairgi a d’fhéadfadh

tionchar a imirt ar an luach agus ar na sochair a chuirtear ar fdil d’infheisteoiri.

4a. Airitheoidh na Ballstdit go measfaidh gnélachtai infheistiochta, agus na ceanglais maidir le
rialachas tdairgi a gcomhlionadh acu, go bhfuil costais agus muirir na hionstraime airgeadais

comhoiriunach do chuspdiri, riachtanais agus saintréithe an spriocmhargaidh.

1 gcas ina ndéanann gnolacht infheistiochta ionstraimi airgeadais a thagann faoin sainmhiniu
ar thdirgi infheistiochta miondiola pacdistithe in Airteagal 4, pointe (1), de Rialachdan (AE)
Uimh. 1286/2014 a mhonaru no a dhdileadh, déanfaidh sé anailis phiarghrupdla i gcomhréir
leis an mir seo. Ina measunu, féadfaidh ddileoiri brath ar anailis phiarghrupdla an

mhonarora.

Ina theannta sin, déanfaidh gndlacht infheistiochta a mhonaraionn ionstraimi airgeadais
anailis piarai ar fheidhmiocht stairinil agus athbhreithniu tdirge a dhéanamh aige ar thdirgi
infheistiochta miondiola pacdistithe mar a shainmhinitear in Airteagal 4, pointe (1), de

Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014.
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Déanfaidh gndlacht infheistiochta a thairgeann né a mholann ionstraimi airgeadais anailis
piarai ar chostais seirbhise ina theannta sin bunaithe ar anailis inmhednach ar phiarai

dabhartha sa mhargadh.

Déanfar an mheastéireacht phiar-ghrupdla ar bhonn piarghrupa arna shainiu ag an
ngnolacht infheistiochta. Tabharfaidh an gnélacht infheistiochta bunus le rogha agus
sainmhiniu an phiarghrupa agus déanfaidh sé é a dhoiciméadu. Ma thagann an tdirge faoin
sainmhiniu ar GCUI in Airteagal 1(2) de Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus
on gCombhairle, né CIM in Airteagal 4(1), pointe (a), de Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus on gCombhairle, féadfar an piarghrupa a bhunu ar an gcoras aicmithe cisti
Eorpacha dabhartha i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on
gCombhairle no Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle.

Déanfaidh ESMA faoin ... [12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo],
treoirlinte a fhorbairt maidir leis an bprdiseas agus na critéir a usdideann gndlachtai
infheistiochta chun a meastdireacht phiarghrupa a dhéanamh, agus déanfaidh siad na

treoirlinte sin a thabhairt cothrom le ddta go tréimhsinil.

Doiciméadoéidh an gnoélacht intheistiochta gach measinu a rinneadh agus, arna iarraidh sin,
solathroidh sé measunuithe den sort sin d’adaras inniail abhartha, lena n-airitear an t-udar ata le
costais agus muirir na hionstraime airgeadais agus an 1€irit ar chomhréireacht na gcostas agus na

muirear sin.

I gcomhréir leis an bhfaisnéis ata le nochtadh faoi Airteagal 24b den Treoir seo, tuairisceoidh
gndlacht infheistiochta a mhonaraionn, a thairgeann né a mholann ionstraimi airgeadais a
thagann faoin sainmhiniu ar thdirgi infheistiochta miondiola pacdistithe i gcomhréir le
hAirteagal 4(1) de Rialachdin (AE) Uimh. 1286/2014 do na hudardis inniula mionsonrai
maidir le costais agus muirir aon ionstraime airgeadais ata ceaptha d’infheisteoiri miondiola,

lena n-dgiritear, i gcds inarb dbhartha, costais ddileachdin a ionchorpraitear i gcostais na
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hionstraime airgeadais agus costais a bhaineann le ddileadh comhairle. Tarchuirfidh na

hudardis inniula sonrai den sort sin gan moill mhichui chuig ESMA.

Déanfaidh ESMA, tar éis dé dul i gcomhairle le UEAPC agus leis na hiidardis inniiila agus
tar éis tastdil tionscail a dhéanamh, dréachtchaighdedin theicniula rialdla a fhorbairt maidir

le cur i bhfeidhm na gceanglas sa mhir seo chun an méid seo a leanas a shonru:

(a) i gcomhréir leis an bhfaisnéis ata le nochtadh faoi Airteagal 24b, abhar agus cinedl na
sonrai ata le tuairisciu do na hudardis inniula, bunaithe ar oibleagdidi nochta agus

tuairiscithe ata ann cheana;

(b) formdidi, miniciocht agus ddta tosaigh na faisnéise ata le tuairisciu i gcomhréir leis an

bhfaisnéis ata le nochtadh faoi Airteagal 24b.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhrdid an Choimisiuin faoin
... [18 mi tar éis dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdedin theicniula rialdla a ghlacadh

i gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

8. Féadfaidh gnolacht intheistiochta a mhonaraionn agus a thairgeann n6 a mholann an ionstraim
airgeadais proiseas praghsila amhdin a bhunt a bhaineann le céimeanna monaraiochta agus

daileachéain araon.

10. Beidh na beartais, na proisis agus na socruithe d4 dtagraitear i mireanna 1 go 9 gan dochar do
gach ceanglas eile faoin Treoir seo agus faoi Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, lena n-airitear na
ceanglais sin a bhaineann le nochtadh, oiritinacht ndé iomchuibheas, coinbhleachtai leasa a

shainaithint agus a bhainistiu, agus iocaiochtai trit pairti.

11. Déanfaidh ESMA , faoin ... [12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi],
treoirlinte a fhorbairt chun critéir a shonru chun a chinneadh an bhfuil udar cui le costais
agus muirir agus an bhfuil siad comhréireach, agus déanfaidh sé na treoirlinte sin a thabhairt

cothrom le data go tréimhsiuil.
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13. Faoin ... [cuig bliana tar éis dhdata chur i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], cuirfidh na
Ballstdit an fhaisnéis abhartha uile a bhaineann le cur chun feidhme an Airteagail seo in iul
don Choimisiun agus do ESMA. Féadfaidh an Coimisiun agus ESMA faisnéis bhreise a

iarraidh ar na hudardis innivula ndisiunta.

Ar bhonn na faisnéise sin arna soldathar ag na Ballstdit, déanfaidh an Coimisiun, i gcomhairle
le ESMA agus UEAPC, meastdireacht ar chur chun feidhme éifeachtach an Airteagail seo

agus déanfaidh sé measunu ar an méid seo a leanas go hdirithe:

(a) an raibh luach nios fearr ar airgead do shaordnaigh mar thoradh ar éifeachtai na

gceanglas neartaithe maidir le rialachas tairgi a leagtar amach san airteagal seo;

(b) tionchar fhordalacha abhartha na Treorach seo ar choinbhleachtai leasa a d’fhéadfadh a
bheith ag baint le haslaigh, éabhloid na gcostas, leibhéal foriomlan na hinfheistiochta

miondiola i margai caipitil, cosaint tomhaltoiri agus abharthacht na rialacha ddileachdin;
(c) bearta litearthachta airgeadais a chur chun feidhme.

Ma chruthaionn an mheastoireacht a rinne an Coimisiun nach ndéantar aon athru dearfach
do thomhaltoiri le cur chun feidhme na gceanglas nua rialachais tdirgi a leagtar amach san
Airteagal seo, cuirfidh an Coimisiun togra reachtach chun an Treoir seo a leasu, mds iomchui,

in éineacht lena thuarascadil.

(10) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 16a:
‘Airteagal 16a
Dioltinti 6 cheanglais rialachais tairgi

Diolmhofar gndlacht infheistiochta 6 na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 16-a(1)
agus in Airteagal 24(2), i gcas ina mbaineann an tseirbhis infheistiochta a sholathraionn
s¢ le bannai nach bhfuil aon diorthach leabaithe eile acu seachas clasal déanta-iomlan no
1 gcds ina geuirtear na hionstraimi airgeadais ar an margadh no6 ina ndailtear iad go heisiach

ar chontraphairtithe inchailithe.’;

(11) in Airteagal 21, cuirtear na mireanna 3 agus 4 seo a leanas isteach:

‘3. Féadfaidh ESMA n6 udaras innitil aon Bhallstait dstaigh a bhfuil gndlacht gniomhach ar a
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chrioch a iarraidh go scridoidh udarés innidil an Bhallstait baile an bhfuil na coinniollacha maidir

le hudart mar at4 bunaithe 1 gCaibidil 14 gcomhlionadh fos ag an ngndlacht sin.

Cuirfear ESMA ar an eolas faoi iarraidh den sort sin. Cuirfidh an t-udaras inniuil sa Bhallstat baile
a thorthai chuig tidarés inniuil an Bhallstait 6staigh agus chuig ESMA laistigh de 2 mhi tar éis na

hiarrata.

4.1 gcés ina mbeidh Gdar imni dea-bhunaithe ann maidir le bagairti a d’théadfadh a bheith ann do
chosaint infheisteoiri, féadfaidh ESMA, ar a thionscnamh féin né ar iarraidh 6 Udaras innitil
amhain né nios mo, ardan comhair a shocrt agus a chomhordu faoi na coinniollacha a leagtar

amach in Airteagal 87a.’;
(12) Leasaitear Airteagal 24 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Cuirfidh na Ballstait ceangal ar ghnolacht intheistiochta, agus seirbhisi intheistiochta no,
1 gcds inarb iomchuli, seirbhisi coimhdeacha do chliaint & solathar acu, go ngniomhoidh sé go
macanta, go cothrom agus go gairmiuil ar mhaithe le leasanna a chuid cliant agus go
gcomhlionfaidh sé, go hairithe, na prionsabail a leagtar amach san Airteagal seo agus in

Airteagail 24a go hAirteagal 25.7;
(b) cuirtear an mhir 1a seo a leanas isteach:

‘la. Airitheoidh na Ballstait, chun gniomhu ar mhaithe le leas an chliaint, agus comhairle
intheistiochta & cur ar fail acu do chliaint mhiondiola, go mbeidh oibleagaid ar

ghnolachtai infheistiochta:

(a) an cliant a chur ar an eolas faoi raon na n-ionstraimi airgeadais arna mheasunu
ag an ngnolacht infheistiochta, agus comhairle a chur ar fail ar bhonn meastinti
ar raon iomchui ionstraimi airgeadais a oireann do riachtanais na gcliant, trina
gcuirtear raon na n-ionstraimi airgeadais in oiritint do shamhail ghné an

ghnolachta infheistiochta;

(b) na hionstraimi airgeadais is éifeachtila a mholadh i measc ionstraimi airgeadais
a shainaithnitear a bheith oiriinach don chliant de bhun Airteagal 25(2) agus
gnéithe comhchostla a chur ar fail, agus feidhmiocht, leibhéal riosca, eiliminti

cailiochtula, costais agus muirir arna dtuairiscit de bhun Airteagal 16-a & gcur
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1b.

Ic.

(c) imir

san aireamh, agus, ma mholtar tairge coibhéiseach a bhfuil costais nios airde ag
baint leis, ¢ sin a dhlisteant ar fhorais oibiachtila agus taifid a choimead ar an

mbonn cirt sin;

(ca) gan leasanna airgeadais no leasanna eile an ghnolachta infheistiochta a chur

roimh leasanna an chliaint.

1 gcas ina bhfuil gndlachtai infheistiochta faoi réir toirmeasc ar aslach, toimhdeofar
go bhfuil coinniollacha an Airteagail seo comhlionta. Féadfaidh an t-udards inniuil
ndisiunta an toimhde sin a aisiompu mura gcomhlionann gnélacht infheistiochta

fordlacha an Airteagail seo.

Féadfaidh ESMA athbhreithniu piarai éigeantach a eagru agus a
dhéanamh i gcomhar leis na hudardis inniula ndisiunta maidir le cur chun

feidhme na n-oibleagdidi a bhfuil tuairisc orthu san Airteagal seo.

I gcds nach bhfuil aon cheann de na hionstraimi airgeadais a thairgeann an
gnolacht infheistiochta chun leasa an chliaint, staonfaidh an gnolacht infheistiochta

0 aon chomhairle a thabhairt no o aon mholadh a dhéanambh.

2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gnolachtai infheistiochta a mhonaraionn ionstraimi

airgeadais chun iad a dhiol le cliaint an méid seo a leanas:

(a)

(b)

(©)

na hionstraimi airgeadais sin a dhearadh chun freastal ar riachtanais spriocmhargadh

sainaitheanta na gcliant deiridh laistigh de chatagéir dbhartha na gcliant;

a straitéis maidir le daileadh na n-ionstraimi airgeadais a dhearadh, lena n-diritear i
dtéarmai cumarsaide margaiochta agus cleachtas margaiochta, ar bhealach ata

combhoiritinach leis an spriocmhargadh aitheanta;

bearta réastinacha a dhéanamh chun a 4irithia go ndailfear na hionstraimi airgeadais ar

an spriocmhargadh sainaitheanta.’;

(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘Beidh an thaisnéis uile, a chuirfidh an gnolacht infheistiochta chuig cliaint n6 cliaint

ionchasacha, cothrom, soiléir agus ni bheidh si mithreorach.’;
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() leasaitear mir 4 mar seo a leanas:
(1) leasaitear an chéad mhir mar seo a leanas:
- cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:

‘Solathrofar faisnéis iomchui in am tratha sula solathrofar aon seirbhis n6 sula
dtabharfar aon idirbheart i gcrich do chliaint né do chliaint ionchasacha maidir
leis an ngnolacht infheistiochta agus a sheirbhisi, na hionstraimi airgeadais agus
na straitéisi infheistiochta ata beartaithe, ionaid forghniomhaithe agus na costais

agus na muirir ghaolmhara uile. Aireofar an méid seo a leanas san thaisnéis sin:’;
- 1 bpointe (a), cuirtear na pointi (iv) agus (v) seo a leanas leis:

‘(iv) 1 gecés ina dtugann an gndlacht infheistiochta comhairle neamhspleach do
chliant miondiola, cé acu atd n6 nach bhfuil réimse na n-ionstraimi airgeadais a
mholtar srianta ach amhdin d’ionstraimi airgeadais atd dea-éagsulaithe agus

neamhchasta d4 dtagraitear in Airteagal 25(4)(a) agus ata costéifeachtach;

(v) conas a chuireann na hionstraimi airgeadais atd molta éagsulti phunann an

chliaint miondiola san aireamh;’
- cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (c):

‘(b) ni mor a direamh san thaisnéis maidir le hionstraimi airgeadais agus straitéisi
infheistiochta beartaithe (lena n-airitear chun criche éagsulaithe) treoir agus
rabhaidh iomchui maidir leis na rioscai a bhaineann le hintheistiochtai sna
hionstraimi sin né maidir le straitéisi intheistiochta ar leith agus cibé acu ata no
nach bhfuil an ionstraim airgeadais beartaithe do chliaint mhiondiola n6 do
chliaint ghairmiula, agus an spriocmhargadh sainaitheanta & chur san aireamh i

gcomhréir le mir 2;’

‘(c) an fhaisnéis maidir leis na costais agus na muirir da dtagraitear in Airteagal

24b;’;
- cuirtear isteach an pointe (d) seo a leanas:

'(d) 1 gcas ina solathraitear na seirbhisi faoin gceart bunaiochta n6 faoin tsaoirse

chun seirbhisi a sholathar:

(1) an Ballstat ina bhfuil ceannoifig an ghnolachta infheistiochta agus, 1
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(2

gcés inarb iomchui, an brainse a thairgeann an tseirbhis lonnaithe;

(11) stdardis naisiunta innitil abhartha an ghnolachta infheistiochta sin no,

1 gcas inarb iomchui, an bhrainse sin.’;
(i) scriostar an dara fombhir, an trit fomhir agus an ceathra fomhir;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Solathrofar an thaisnéis da dtagraitear 1 mir 4 1 bhfoirm intuigthe ar bhealach a bheidh
cliaint n6 cliaint ionchasacha in ann le réasun cineal agus rioscai na seirbhise infheistiochta
a thuiscint agus an cinedl sonrach ionstraime airgeadais ata 4 thairiscint a thuiscint agus, da
bhri sin, cinnti intheistiochta a dhéanamh ar bhonn eolasach. I gcas nach gceanglaitear leis
an Treoir seo go n-usaidfear formaid chaighdeanaithe chun an fhaisnéis sin a sholathar,
féadfaidh na Ballstdit a cheangal go solathrofar an fhaisnéis sin 1 bhformaid

chaighdeénaithe.’;
cuirtear na mireanna 5b agus 5c seo a leanas isteach:

‘Sb. Déanfaidh ESMA, faoin [2 bhliain tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi], i
gcas inar gd ar bhonn réamhthastdla tomhaltoiri agus tionscail, agus tar ¢is do dul i
gcomhairle le UEAPC, dréachtchaighdeain theicnitla rialala a fhorbairt chun ctinamh a
thabhairt do ghnolachtai infheistiochta a sholathraionn aon thaisnéis do chliaint mhiondiola
i bhformaid leictreonach chun nochtuithe den sort sin a dhearadh ar bhealach oiriunach don
ghnathchomhalta den ghrupa ar a bhfuil siad dirithe, agus déanfaidh sé¢ na caighdedin sin a

thabhairt cothrom le data go trathrialta.

Sonrofar an méid seo a leanas sna dréachtchaighdedin theicniula rialdla d4 dtagraitear sa

chéad thombhir;

(a) cur i lathair agus formaid na nochtai i bhformaid leictreonach, i bhfianaise na ndearai
agus na mbealai éagstla a d’fhéadfadh gndlachtai intheistiochta a tisaid chun a gcliaint

no a gcliaint ionchasacha a chur ar an eolas;

(b) nacoimirci is ga chun inseoltacht agus inrochtaineacht na faisnéise a airithifi, gan beann
ar an bhfeiste a isaideann an cliant;
(c) na coimirci is g& chun in-aisghabhalacht ¢asca na faisnéise a airithiu agus chun storail

faisnéise ag cliaint i mean marthanach a éascu.’
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Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhrdid an Choimisiuin

faoin ... [dha bhliain tar éis dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].

Tarmligtear an chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de
Rialachdan (AE) Uimh. 1095/2010.

5c. Airitheoidh na Ballstait go gcuirfidh gnolachtai infheistiochta rabhaidh iomchui ar
taispedint in abhair faisnéise, lena n-airitear cumarsaidi margaiochta, arna solathar do chliaint
mhiondiola n6 do chliaint mhiondiola ionchasacha, chun folaircamh a thabhairt maidir leis
na rioscai sonracha a bhaineann le caillteanais fhéideartha a eascraionn as ionstraimi

airgeadais a bhfuil riosca faoi leith ag baint leo n6 at4 casta go hairithe.

Déanfaidh ESMA, tar éis d6 dul i gcomhairle leis na hudarais innitila agus leis na
geallsealbhoiri faoin [18 mi tar ¢éis theacht 1 bhfeidhm na Treorach leasaithi],
dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a thorbairt maidir leis an gcoincheap ionstraimi
airgeadais a bhfuil riosca an-mhoér ag baint leo nd ionstraimi casta airgeadais, agus
tabharfaidh sé cothrom le data iad go tréimhsiuil. Leis na caighdedin theicnitla rialala sin,
tabharfar tuairisc ar na saintréithe a bhaineann le tairgi airgeadais a bhfuil riosca an-mhor ag
baint leo nd ata sach casta agus lena dtugtar tidar iad a chur faoi réir na rabhadh riosca da

dtagraitear sa chéad thombhir.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla freisin, chun formaid agus dbhar na
rabhadh riosca sin do chliaint mhiondiola a shonru tuilleadh, agus aird chui & tabhairt ar
shainiulachtai na gcinedlacha éagsula ionstraimi airgeadais, agus ar na cinedlacha

cumarsaide.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhraid an Choimisidin faoin
[Oifig na bhFoilseachén: cuir isteach an data 18 mi tar €is dhata an teacht 1 bhfeidhm].
Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin na caighdedin theicniula rialdla da
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(@)
(ia)

G

dtagraitear sa dara fomhir agus sa triu fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 de

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Déanfaidh ESMA faireachan ar chur chun feidhme comhsheasmhach na rabhadh riosca ar
fud an Aontais. I gcds abhair imni maidir le htséid, n6 easpa tisaide n6é maoirseachta ar usaid
na rabhadh riosca den sort sin 1 mBallstait, a d’théadfadh tionchar abhartha a fheidhmiu ar
chosaint na n-infheisteoiri, féadfaidh ESMA, tar ¢is d6 dul 1 gcomhairle leis na hudarais

innitla lena mbaineann, Uisaid na rabhadh riosca ag gnodlachtai infheistiochta a thorchur.’;
i mir 7, leasaitear pointe (b) mar seo a leanas:

'(b) gan tdilli, coimisiuin nda aon sochair airgeadaiochta no neamhairgeadaiochta a iocann
no a sholdathraionn aon triu pdirti no duine ata ag gniomhu thar ceann triu pdirti i ndail
le soldathar na seirbhise do chliaint a ghlacadh na a choinneadil i gcomhréir le hAirteagal
24a. Mionsochair neamhairgeadaiochta, atd in ann feabhas a chur ar chdiliocht na
seirbhise a chuirtear ar fdil do chliant, agus de scdla agus de chinedl nach bhféadfai a
mheas go gcuireann siad isteach ar chomhlionadh dhualgas an ghnolachta infheistiochta
gniomhu ar mhaithe le leas an chliaint no ar lii a luach iomlan na EUR 100 in aghaidh

na bliana, nochtfar go soiléir iad agus eisiafar iad oén bpointe seo.’;

scriostar mireanna 8, 9 agus 9a;
i mir 12, leasaitear an chéad fhomhir mar seo a leanas:

‘Féadfaidh na Ballstdit, i gcdsanna eisceachtula, ceanglais bhreise a fhorchur ar
ghndlachtai infheistiochta maidir leis na habhair a chumhdaitear le hAirteagail 24 agus
24ce. Ni mor udar oibiachtiil a bheith le ceanglais den sort sin agus ni mor na ceanglais
sin a bheith comhréireach chun aghaidh a thabhairt ar rioscai sonracha do chosaint
infheisteora no do shldaine an mhargaidh a bhfuil tabhacht ar leith ag baint leo i ndalai

struchtur margaidh an Bhallstdit sin.’;
1 mir 13, leasaitear an chéad fhomhir mar seo a leanas:

(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réamhraiti:
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‘Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 89 chun a airithia go gcomhlionfaidh gnolachtai infheistiochta
na prionsabail atd leagtha amach san Airteagal seo agus seirbhisi infheistiochta n6

seirbhisi coimhdeacha 4 gcur ar féil d& gcliaint, lena n-aireofar:’;
(ii) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (d):

‘(d) na critéir chun measuni a dhéanamh ar chomhlionadh na ngnoélachtai a
sholathraionn combhairle infheistiochta do chliaint mhiondiola,l leis an
oibleagaid gniomhu ar mhaithe le leas a gcliant mar a leagtar amach i mireanna

1 agus la.’;

(13) cuirtear na hAirteagail 24a, 24b, 24¢ agus 24d seo a leanas isteach:
‘Airteagal 24a
Aslaigh

1. Airitheoidh na Ballstit nach nglacfaidh agus nach gcoimeadfaidh gnélachtai intheistiochta,
agus bainistit punainne a solathar acu, tailli, coimisitin n6 aon sochair airgeadaiochta né
neamhairgeadaiochta, arna n-ioc n6 arna solathar ag aon tri pairti nd duine ata ag gniomhu

thar ceann trit pairti i ndail leis an tseirbhis a sholathar do chliaint.

5. Ni bheidh feidhm ag mir 1 maidir leis na sochair bheaga neamhairgeadaiochta ar Iu a luach
iomlan nd EUR 100 sa bhliain nd maidir le scéla agus cinedl a thagann nach bhféadfai a mheas
go geuireann siad isteach ar chomhlionadh dhualgas an ghndlachta infheistiochta gniomhu ar

mhaithe le leas an chliaint, ar choinnioll gur nochtadh go soiléir don chliant iad.

6. Ma sholathraionn tria pairtithe taighde do ghnolacht infheistiochta a sholathraionn
bainistiocht punainne n6 seirbhisi infheistiochta n6é coimhdeacha eile do chliaint, measfar go

gcomhlionann sé na hoibleagéidi faoi Airteagal 24(1) mas rud é:

(a) rinneadh comhaont idir an gnolacht infheistiochta agus solathrai seirbhisi taighde
agus forghniomhaithe triti pairti, lena mbunaitear modheolaiocht le haghaidh luacha
saothair, lena n-airitear an chaoi a gcuirtear costas iomlan an taighde san aireamh

go ginearalta agus na muirir iomldna le haghaidh seirbhisi infheistiochta & mbunu;
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(b) go gcuirfidh an gndlacht infheistiochta a bheartas maidir le hiocaiochtai ar
leithligh no comhphdirteacha, de réir mar a bheidh, i leith seirbhisi
forghniomhaithe agus taighde triu pdirti ar fdil da chliaint, lena n-diritear an
cinedl faisnéise a fhéadfar a sholdathar i ngach cas agus, i gcds inarb dabhartha,
conas a dhéanann an gndlacht infheistiochta coinbhleachtai leasa a chosc né a
bhainistiu de bhun Airteagal 23 agus iocaiochtai comhphdgirteacha a soldathar

aige as seirbhisi forghniomhaithe agus taighde;

(c) déanann an gndlacht infheistiochta measunu, ar bhonn bliantiil, ar chdiliocht,
ar inusdidteacht agus ar luach an taighde a usdidtear, chomh maith le cumas an
taighde a usdidtear chun rannchuidiu le cinnti infheistiochta nios fearr;
Féadfaidh ESMA treoirlinte a fhorbairt do ghndlachtai infheistiochta chun na

measunuithe sin a dhéanamh.

Chun criche an Airteagail seo, tuigfear go gcumhdaitear le taighde abhar taighde n6 seirbhisi
taighde a bhaineann le hionstraim airgeadais amhain n6 roinnt ionstraimi airgeadais no
socmhainni eile, nd eisitheoiri nd eisitheoiri ionchasacha ionstraimi airgeadais, n6 go
gcumhdaitear leis dbhar no seirbhisi taighde a bhfuil dluthbhaint acu le tionscal n6 margadh
ar leith sa chaoi go bhfuil sé ina bhonn le dearcthai i leith ionstraimi airgeadais, sécmhainni

no eisitheoiri sa tionscal sin nd sa mhargadh sin.

Is éard a bheidh 1 dtaighde freisin n4 dbhar n6 seirbhisi lena moltar straitéis intheistiochta go
sainraite nd go hintuigthe agus lena dtugtar tuairim chui-réastinaithe ar luach n6 praghas
reatha n6 todhchaioch ionstraimi n6 socmhainni airgeadais, n6 ina bhfuil anailis agus 1éargas
urnua ar shli eile agus ina dtagtar ar choncluidi bunaithe ar fhaisnéis nua né ar thaisnéis ata
ann cheana a d’fthéadfai a iisdid chun faisnéis a chur ar fail ar mhaithe le straitéis intheistiochta
agus chun bheith dbhartha agus in ann luach a chur le cinnti an ghnolachta infheistiochta thar

ceann na gcliant a mhuirearaitear as an taighde sin.

I gcas nach mbeidh toirmeasc ar an ngnolacht infheistiochta tilli né tairbhi a fthail ¢ thrit
pairti n6 a ioc le tritl pairti, 1 gceangal leis na seirbhisi a sholathraitear da cliaint, airitheoidh
s¢ nach lagoidh fail no6 ioc na dtéilli n6 na dtairbhi sin comhliontacht leis an dualgas at4 ar an
ngnolacht infheistiochta gniomh go macanta, go coir agus go gairmitil i gcomhréir le leas a
chliant. Nochtfar go bhfuil iocaiocht (iocaiochtai) triu pairti den sort sin ann agus cinedl agus

méid na hiocaiochta (na n-iocaiochtai) sin 1 gcomhréir le hAirteagal 24b(1).
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I gcas inarb infheidhme, cuirfidh an gnélacht intheistiochta an cliant ar an eolas freisin maidir
le sasrai chun an taille, an coimisiun, an sochar airgeadaiochta n6 neamhairgeadaiochta a

fuarthas i ndail le solathar na hintheistiochta n6 na seirbhise coimhdi a aistrit chuig an gcliant.

Nil an iocaiocht na an sochar lena gcumasaitear seirbhisi intheistiochta a sholathar né ata
riachtanach chun seirbhisi infheistiochta a sholathar, amhail costais choimeadta, tailli
socraiochta agus malartaithe, tobhaigh rialdla n6 tailli dli, agus de bharr a naduir nach féidir
leo a bheith 1 gcoimhlint le dualgais an ghnolachta infheistiochta gniomhu go macanta, go
cothrom agus go gairmitil ar mhaithe le leasanna a chuid cliant, faoi réir na gceanglas a

leagtar amach sa chéad thomhir.

Airteagal 24b

Faisnéis maidir le costais, muirir ghaolmhara agus iocaiochtai triti pairti

1. In am tratha sula solathrofar aon seirbhis infheistiochta agus aon seirbhis choimhdeach, agus
in am tratha sula dtabharfar aon idirbheart i ndail le hionstraimi airgeadais 1 gcrich, airitheoidh
na Ballstdit go solathréidh gnolachtai infheistiochta an fhaisnéis, san thormaid a
cheanglaitear, do chliaint n6 do chliaint ionchasacha maidir leis na costais, na muirir
ghaolmhara agus na hiocaiochtai triti pairti uile a bhaineann leis na seirbhisi, na hionstraimi

airgeadais nd na hidirbhearta sin.

Déanfar faisnéis faoi chostais agus faoi mhuirir, nach é tarlu an riosca margaidh
foluiteach is cuis leo, a chomhiomldanu. Cuirfidh gnélachtai infheistiochta a gcliaint ar an
eolas go sainrdite faoin gceart atd acu miondealii mionsonraithe a iarraidh agus
solathroidh siad miondealii mionsonraithe den sort sin nuair a iarrann an cliant sin.
Aireofar na nithe uile seo a leanas san fhaisnéis maidir leis na costais, na muirir ghaolmhara

agus na hiocaiochtai triu pairti sin:

(a) gach muirear sainrdite agus intuigthe, agus gach muirear gaolmhar, lena n-airitear
na costais agus na muirir uile a bhaineann le daileadh na hionstraime airgeadais,
agus costas na combhairle, 1 gcas inarb abhartha, arna ngearradh ag na gnolachtai

infheistiochta né ag na pairtithe eile i gcas inar diriodh an cliant chuig na pairtithe
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eile sin, le haghaidh na seirbhisi infheistiochta agus/né na seirbhisi coimhdeacha a

sholathraitear don chliant né don chliant ionchasach;

(b) na costais agus na muirir ghaolmhara uile a bhaineann le monara agus bainistii aon
ionstraime airgeadais a mholtar nd a mhargaitear don chliant né do chliant

ionchasach;

(c) aon iocaiocht trit pairti arna hioc n6 arna fail ag an ngnolacht i gceangal leis na

seirbhisi infheistiochta a sholathraitear don chliant né do chliant ionchasach;

(d) roghanna maidir leis an gcaoi a bhféadfaidh an cliant ioc astu.

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gnélachtai infheistiochta an fhaisnéis faoi na costais
agus na muirir ghaolmhara uile a chomhiomlanu chun a chur ar chumas an chliaint miondiola
costas foriomlan na n-ionstraimi airgeadais a thuiscint. I gcas cliaint mhiondiola, airitheoidh
na Ballstait go ndéanfaidh gnolachtai infheistiochta an costas foriomlan a shloinneadh i

dtéarmai airgeadaiochta agus céatadain arna riomh thar na tréimhsi seo a leanas:

- 1gcas ionstraimi airgeadais ata pacaistithe ina dtairgi intheistiochta miondiola, thar an

tréimhse shealbhaiochta atd molta ag an ngnolacht intheistiochta,
- i gcds ionstraimi airgeadais eile, go dti ddta aibiochta na hionstraime airgeadais;

- i gcas ionstraimi airgeadais gan ddta aibiochta, agus nach tairgi infheistiochta

miondiola pacdistithe iad, thar thréimhse shealbhaiochta bliana.

Beidh minivu iomchui ag gabhadil leis an bhfaisnéis da dtagraitear sa dara fomhir, pointi
(a) go (c), i dteanga chaighdednach intuigthe do chliant miondiola, ar thionchar na

gcostas, na muirear agus aon iocaiochtai trivu pdirti ar an toradh ionchasach.

Na hiocaiochtai trit pairti arna n-ioc né arna bhfail ag an ngnoélacht intheistiochta i gceangal
leis an tseirbhis infheistiochta a sholathraitear don chliant, miondealéfar ar leithligh iad.
Nochtfaidh an gnolacht infheistiochta an tionchar carnach ag iocaiochtai tria pairti den sort
sin, lena n-airitear aon iocaiocht triu pairti athfhillteach, ar an nglantoradh i gcaitheamh na

tréimhse sealbhaiochta mar a luaitear san fhomhir roimhe seo. Déanfar cuspdir na n-
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iocaiochtai trit pairti agus a dtionchar ar an nglantoradh a mhiniu ar bhealach

caighdeénaithe agus i dteanga intuigthe do chliant miondiola.

I gcés nach féidir méid na n-iocaiochtai trit pairti a fhionnadh sula solathrofar an infheistiocht
abhartha no an tseirbhis choimhdeach, déanfar modh riofa an mhéid a nochtadh go soiléir don
chliant miondiola ar bhealach atd intuigthe, cruinn agus sothuigthe do chliant miondiola.
Cuirfidh an gndlacht faisnéis ar fail da chliaint freisin maidir le méid beacht na n-

locaiochtai triu pdirti a fuarthas no a iocadh ar bhonn ex-post.

2. Déanfaidh ESMA, tar éis d6 dul i gcomhairle le UEAPC agus tar éis do tastail tomhaltéiri agus
tionscail a dhéanamh, dréachtchaighdeain theicniula rialdla a fhorbairt chun an méid seo a

leanas ar fad a shonrt:

(a) an fhormaid dbhartha maidir le haon chostais, muirir ghaolmhara agus iocaiochtai
tritl pairti a bheith & solathar ag an ngnélacht infheistiochta da chliant miondiola né
da chliant miondiola ionchasach, sula solathrofar aon seirbhisi infheistiochta,
seirbhisi coimhdeacha, agus sula dtabharfar aon idirbheart maidir le hionstraimi

airgeadais 1 gcrich;

(b) an téarmaiocht chaighdednach, agus minithe gearra agus achomaire gaolmhara, ata
le husaid ag gnoélachtai inftheistiochta chun aon chostais, muirir ghaolmhara, agus
iocaiochtai trit pairti a nochtadh agus a riomh, ar costais iad a ghearrann gnélachtai,
go direach né go hindireach, ar an gcliant miondiola né ar an gcliant miondiola
ionchasach, 1 ndail le haon seirbhis infheistiochta no seirbhisi infheistiochta no
seirbhis choimhdeach nd seirbhisi coimhdeacha a sholathar agus ionstraimi
airgeadais a mhonart agus a bhainistiu, a bheidh le moladh n6 le marga don chliant
miondiola né don chliant miondiola ionchasach. Airitheofar leis na minithe gur
docha go dtuigfidh aon chliant miondiola iad gan eolas sonrach ar ionstraimi

airgeadais.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin

[Oifig na bhFoilseachén: 18 mi tar éis dhata an teacht i bhfeidhm].
Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun chun na dréachtchaighdedin theicniula rialala
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sin a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

I gcés ina dtabharfar an comhaontt chun ionstraim airgeadais a cheannach né a dhiol 1 gcrich
tri Gsaid a bhaint as modh cianchumarséide lena gcuirtear cosc ar an bhfaisnéis maidir le
costais, muirir agus iocaiochtai trit pairti a sheachadadh roimh ré, féadfaidh an gnolacht
infheistiochta an thaisnéis maidir le costais, muirir agus iocaiochtai tria pairti a sholathar i
bhformaid leictreonach nd ar phdipéar, arna iarraidh sin ag cliant miondiola, gan moill
mhichui tar éis an t-idirbheart a thabhairt i gcrich, ar choinnioll go gcomhliontar na

coinniollacha seo a leanas:

(a)  gur thoiligh an cliant an thaisnéis a thail gan moill mhichui tar €is an t-idirbheart a

thabhairt i gerich;

(b) gur thug an gnodlacht infheistiochta an rogha don chliant moill a chur ar thabhairt i

gerich an idirbhirt go dti go mbeidh an fhaisnéis faighte ag an gcliant.

Ceanglofar ar an ngnoélacht infheistiochta an rogha a thabhairt don chliant an fhaisnéis maidir

le costais agus muirir a fhail ar an bhfén sula dtabharfar an t-idirbheart i gerich.

Gan dochar do cheanglais eile atd bainteach le seirbhisi bainistiochta punainne, i gcas ina
mbeidh seirbhis infheistiochta & soldthar do chliant miondiola in éineacht le seirbhis
cumhdaigh agus riarachdin i leith ionstraimi airgeadais do chuntas an chliaint miondiola,
solathroidh an gnolacht intheistiochta, i gceangal leis na hionstraimi sin, réiteas blianttil da
chliant miondiola ina mbeidh an thaisnéis seo a leanas arna cur in 1ul i dtéarmai airgeadaiochta
agus 1 gcéatadain:

(a) na costais agus na muirir ghaolmhara intuigthe agus shainraite uile arna n-ioc go

bliantuil ag an gcliant miondiola i ndail leis an bpunann iomlén, agus dealu ann idir:

(1) na costais ata bainteach le haon seirbhis intheistiochta n6 choimhdeach, mar is

infheidhme, arna solathar ag an ngnolacht infheistiochta don chliant miondiola;

(i1) na costais atd bainteach le hionstraimi airgeadais arna sealbhul ag an gcliant

miondiola a mhonarti agus a bhainistit;
(111) més ann doibh, na hiocaiochtai arna bhfail ag an ngnolacht 6 thrit pairtithe,
ndé arna n-ioc ag an ngnolacht le triti pairtithe, 1 gceangal leis na seirbhisi

infheistiochta a sholathraitear don chliant miondiola;
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(b) anméid iomlan dibhinni, uis agus iocaiochtai eile arna thail go bliantuil ag an gcliant

miondiola 1 ndail leis an bpunann iomlan;

(c) na canacha iomlana, arna n-ioc ag an gcliant miondiola i ndail leis an bpunann
iomlan;
(d) margadhluach bliantuil gach ionstraime airgeadais a diritear i bpunann an chliaint

miondiola, n6 an luach measta 1 gcas nach mbeidh an margadhluach ar fail;

(e) glanfheidhmiocht bhliantiil phunann an chliaint miondiola agus glantheidhmiocht

bhliantuil gach ceann de na hionstraimi airgeadais a airitear sa phunann sin.

I gcas ina mbeidh seirbhis infheistiochta a solathar gan seirbhis cumhdaigh agus riarachdin i
leith ionstraimi airgeadais do chuntas an chliaint miondiola, solathréidh an gndlacht

infheistiochta raiteas bliantuil lena n-airitear faisnéis is infheidhme maidir le pointe (a).

I gcéas ina mbeidh seirbhis cumhdaigh agus riarachdin i leith ionstraimi airgeadais do chuntas
an chliaint miondiola 4 solathar go heisiach, solathroidh an gnélacht intheistiochta raiteas

blianttil lena n-airitear faisnéis is infheidhme maidir le pointe (a), (b), (c) agus (d).

Cuirfidh gnolachtai infheistiochta cliaint mhiondiola ar an eolas go sainraite faoin
bhféidearthacht miondeali mionsonraithe a iarraidh ar an bhfaisnéis d4 dtagraitear faoi
phointe (a) go pointe (c) thuas in aghaidh na hionstraime airgeadais ata faoi iinéireacht le
linn na tréimhse abhartha agus solathréidh siad miondealtt mionsonraithe den sort sin nuair a
iarrann an cliant sin. Nuair is ga do roinnt gnélachtai infheistiochta rditeas bliantiil a
sholathar don chliant, is leor rditeas amhdin a sholdathar ina bhfuil an fhaisnéis uile da

bhfordiltear sa dara agus sa trivi fomhir.

Gan dochar don cheanglas sa mhir seo, i gcds nach mbeidh faisnéis leordhothanach ar fail
ar thdirge sonrach chun rditeas bliantuil a tharraingt suas, ni bheidh na ceanglais maidir
leis an rditeas bliantiil infheidhme ach amhdin maidir le conarthai a thabharfar i gcrich
tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach... / .... [Cuir isteach uimhir na Treorach leasaithi

seo].

Cuirfear an raiteas blianttiil maidir le costais agus feidhmiocht do chliaint mhiondiola i lathair

ar bhealach atd éasca do ghnathchliant miondiola a thuiscint. Cuirfear faisnéis maidir le

RR\1299955GA.docx 49/145 PE753.711v03-00

GA



GA

costais, muirir ghaolmhara agus aon iocaiochtai trit1 pdirti i lathair tri Gsaid a bhaint as an
téarmaiocht agus na minithe agus as an modheolaiocht riofa a shonraitear sna caighdeain

theicniula rialdla da dtagraitear i mir 2 den Airteagal seo.

Nuair a iarrann an cliant miondiola sin, ni ga an rditeas bliantail da dtagraitear i mir 4 a
sholdthar ma thugann an gnoélacht infheistiochta rochtain ar choras ar line da chliaint
mhiondiola, a chéilionn mar mhedn marthanach, i gcas inar féidir leis an gcliant miondiola
rochtain a thail go héasca ar raitis cothrom le data leis an nochtadh abhartha in aghaidh na
hionstraime mar a cheanglaitear faoi mhir 4 agus go bhfuil fianaise ag an ngnélacht go bhfuair

an cliant rochtain ar na raitis sin uair sa bhliain ar a laghad.
Airteagal 24c
Cumarsaid agus Cleachtais Mhargaiochta

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh cumarsaid mhargaiochta in-sainaitheanta go soiléir mar
chumarsaid mhargaiochta agus go sainaithneofar go soiléir 1éi na gnélachtai infheistiochta ata
freagrach as a hinneachar agus a daileadh, gan beann ar c¢é acu go direach n6 go hindireach a

dhéanann an gnolacht infheistiochta an chumarsaid.

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfar cumarsaidi margaiochta a fhorbairt, a dhearadh agus a
sholathar ar bhealach ata coir, soiléir, nach bhfuil mithreorach, cothrom 6 thaobh cur 1 lathair
na sochar agus na rioscai de, agus iomchui i dtéarmai ébhair agus bealai daileachain do
chliaint an spriocmhargaidh agus 1 gcas ina mbaineann siad le hionstraim airgeadais shonrach

don spriocmhargadh a shainaithnitear de bhun Airteagal 24(2).

Leis an gcumarsdid mhargaiochta uile, cuirfear i1 lathair ar bhealach feicedlach gonta
saintréithe fior-riachtanacha na n-ionstraimi airgeadais nd na seirbhisi infheistiochta agus

seirbhisi coimhdeacha gaolmhara da dtagraionn si.

Beidh rochtain ar an bhfaisnéis, ag brath ar shaintréithe an mhedin, tri thaispedntas

neadaithe, scrolla os a chionn, tri chod QR, no a leithéid.

Le cur i lathair shaintréithe sar-riachtanacha na n-ionstraimi airgeadais agus na seirbhisi
airgeadais a chuirtear ar fail sna cumarsaidi margaiochta a sholathraitear n6 a chuirtear ar fail
do chliaint mhiondiola né do chliaint mhiondiola ionchasacha, airitheofar gur féidir leo
priomhghnéithe na n-ionstraimi airgeadais n6 na seirbhisi airgeadais a thuiscint go héasca

chomh maith leis na costais agus na priomhrioscai a bhaineann leo.
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3. Airitheoidh na Ballstait go ndéanfar cleachtais mhargaiochta a fhorbairt agus a tsaid ar
bhealach atd cothrom agus nach bhfuil mithreorach, agus beidh siad iomchui don
spriocmhargadh. Airitheoidh na Ballstdit go ndéanfaidh na gnélachtai infheistiochta a
dhéanann prdéifiliu ar dhaoine aonair chun criche na mire seo Rialachan (EU) 2016/679 a

chomhlionadh go hiomlan.

4. I gcas ina ndéanfaidh monardir ionstraime airgeadais cumarsaid mhargaiochta a ullmht agus
a sholathar a bheidh le husaid ag daileoir, is ¢ an monaro6ir a bheidh freagrach as inneachar
cumarsaide margaiochta den sort sin agus as € a thabhairt cothrom le data. Beidh an daileoir
freagrach as usdid na cumarsdide margaiochta sin agus airitheoidh sé¢ go n-usaidfear i le
haghaidh an spriocmhargaidh shainaitheanta, agus lena aghaidh sin amhain, agus i gcomhréir

leis an straitéis daileachdin a shainaithnitear don spriocmhargadh.

I gcas ina ndéanann gnolacht infheistiochta a thairgeann n6 a mholann ionstraimi airgeadais
nach ndéanann sé a mhonart, a chumarsaid mhargaiochta féin a eagrti, beidh sé lanthreagrach
as a inneachar iomchui, a nuashonri agus a Usaid, i gcomhréir leis an spriocmhargadh

sainaitheanta agus go hairithe 1 gcomhréir le catagoirit aitheanta an chliaint.
4a. I gcas ina n-usdideann gndlacht infheistiochta seirbhisi tionchairi airgeadais, déanfaidh
an gnolacht infheistiochta sin an méid seo a leanas:

(a) comhaonti i scribhinn a bhunu leis an tionchaire airgeadais lena gcinnfear cinedl agus

raon feidhme na gniomhaiochta ata le déanamh thar ceann an ghndlachta;

(b) arna iarraidh sin, céannacht agus sonrai teagmhala an tionchaire airgeadais, a bhfuil

sé ag brath ar a sheirbhisi, a sholdathar don udards inninuil;

(c) a fhioru go rialta an gcomhlionann gniomhaiocht an tionchaire airgeadais a bhfuil sé

ag brath ar a sheirbhisi, mir 1 go mir 4.

5. Airitheoidh na Ballstait go dtabharfaidh gnolachtai infheistiochta tuarascéalacha bliantala do
chomhlacht bainistiochta an ghnolachta maidir le hasaid cumarsdide agus straitéisi
margaiochta atd dirithe ar chleachtais mhargaiochta, comhlionadh na n-oibleagaidi abhartha
maidir le cumarséaidi agus cleachtais mhargaiochta faoin Treoir seo agus maidir le haon

neamhrialtachtai a chuirtear in iul agus réitigh bheartaithe.

6. Airitheoidh na Ballstait gur féidir le hudarais innitla nisitinta gniomht go trathuil agus go

héifeachtach maidir le haon chumarsaid mhargaiochta a scaiptear ina gcrioch n6 maidir le
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cleachtas margaiochta a tharlaionn ina gerioch féin agus nach gcomhlionann na ceanglais a

leagtar sios 1 mir 1 go mir 3.

Ar na taifid atd le coimead ag an ngnoélacht infheistiochta de réir Airteagal 16(6) aireofar an
chumarsaid mhargaiochta uile arna solathar ndé arna déanamh inrochtana do chliaint
mhiondiola n6 do chliaint mhiondiola ionchasacha ag an ngnoélacht infheistiochta né ag aon
triu pairti da dtugann an gnoélacht infheistiochta luach saothair né dreasacht tri chuiteamh

neamhairgeadaiochta.

Coinneofar taifid den sort sin ar feadh ré an chaidrimh idir an gnélacht infheistiochta agus
an custaiméir ar a laghad. Beidh na taifid sin in-aisghafa ag an ngnolacht infheistiochta arna
iarraidh sin ag udaras inniuil.
Beidh na nithe uile seo a leanas san aireamh sna taifid d& dtagraitear sa chéad thombhir:

(a) inneachar na cumarsaide margaiochta;

(b) mionsonrai maidir leis an mean a Usaidtear le haghaidh na cumarsaide margaiochta;

(c) data agus fad ama na cumarsdide margaiochta, lena n-airitear amanna abhartha

tosaigh agus criochnaithe;
(d) deighleoga no cinntithigh proifilithe cliant miondiola a spriocdhiritear orthu;
(e) na Ballstait ina gcuirtear an chumarséaid mhargaiochta ar fail;
(f) sainaitheantas aon trit pairti atd bainteach le scaipeadh na cumarsaide margaiochta.

Sna taifid den sainaitheantas sin da dtagraitear 1 bpointe (f) beidh ainmneacha dlithitla, seoltai
claraithe, mionsonrai teagmhala agus, i gcds inarb dbhartha, leasainm meén soisialta na

ndaoine nadurtha no dlitheanach lena mbaineann.

Cumhachtaitear an Coimisiin gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 89

chun an Treoir seo a thorlionadh tri na nithe seo a leanas a shonru:

(a) saintréithe fior-riachtanacha na hionstraime airgeadais (na n-ionstraimi airgeadais)
nd na seirbhise infheistiochta agus coimhdi (na seirbhisi infheistiochta agus
coimhdeacha) a bheidh le nochtadh i ngach cumarsaid mhargaiochta lena
spriocdhiritear ar chliaint mhiondiola né ar chliaint mhiondiola ionchasacha agus

aon chritéar abhartha eile chun a airithia go dtaispeanfar na saintréithe fior-
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riachtanacha sin ar bhealach feicedlach agus go mbeidh siad inrochtana go héasca

ag gnathchliant miondiola, gan beann ar an modh cumarsaide;

(b) na coinniollacha ba cheart a chomhlionadh le cumarsdid agus cleachtais
mhargaiochta chun go mbeidh siad coir, soiléir agus cothrom agus nach mbeidh siad
mithreorach i1 dtéarmai cur i lathair buntaisti, chostais agus rioscai, agus iomchui i
dtéarmai inneachair agus slabhrai dailte don spriocphobal nd, 1 gcés inarb

inftheidhme, don spriocmhargadh.
Airteagal 24d
Ceanglais ghairmiula

1. Daoine nadurtha a thugann comhairle infheistiochta no faisnéis maidir le hionstraimi
airgeadais, seirbhisi infheistiochta no6 seirbhisi coimhdeacha do chliaint thar ceann an ghnoélachta
intheistiochta, ceangléidh na Ballstdit ar ghnolachtai infheistiochta a airithit agus a 1éiria
d’idarais innitla nuair a iarrann siad sin, go bhfuil an t-eolas agus an innitilacht is ga ag na daoine
sin chun a n-oibleagaidi faoi Airteagail 24, 24a, 24b, 24c agus Airteagal 25 a chomhlionadh agus
go gcoinnionn siad an t-eolas agus an inniulacht sin ar bun agus go dtugann siad cothrom le data
iad tri thorbairt agus oilitint ghairmiuil thrathrialta a dhéanamh lena n-airitear oilitiint shonrach
1 gcas ina mbeidh ionstraimi airgeadais agus seirbhisi infheistiochta nua 4 gcur ar fail ag an
ngnolacht. Beidh na critéir ata le husdid chun meastinu ¢éifeachtach a dhéanamh ar an eolas agus

an inniulacht sin 1 bhfeidhm agus foilsithe ag na Ballstait.

2. Chun crioch mhir 1, daoine nadurtha a thugann combhairle infheistiochta do chliaint thar ceann
an ghnolachta infheistiochta, ceangloidh na Ballstait ar ghnolachtai infheistiochta a airithiu agus
a léiriu d’tidaréis inniula nuair a iarrann siad sin, go bhfuil ag na daoine sin agus go gcoinnionn
siad ar bun an t-eolas agus an innitlacht a leagtar amach in larscribhinn V, ar a laghad, agus go
ndéanann siad 15 uair an chloig ar a laghad d’oilitint agus forbairt ghairmiuil in aghaidh na
bliana, le linn uvaireanta oibre. Beidh sdsrai i bhfeidhm agus foilsithe ag na Ballstdit chun rialu
éifeachtach agus measunu a dhéanamh ar eolas agus inniulacht daoine nadurtha a thugann
comhairle infheistiochta do chliaint thar ceann gnolachtai infheistiochta. Sainmhineofar leis
na sdsrai, go hdirithe, na casanna ina mbeidh ga le huaireanta breise oiliuna gairmiula agus
forbartha gairminla 6 na daoine sin thar an iosmhéid 15 uair an chloig in aghaidh na bliana,
bunaithe ar an measunu ar eolas agus ar inniulacht. Déanfaidh udardis inniula ndisiunta

lion iomchui uaireanta an chloig d’oilinint ghairmiunil a leithdhdileadh ar an eolas iosta is ga
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maidir le hinfheistiochtai inbhuanaithe lena rannchuiditear le cuspdir comhshaoil no
soisialta, lena n-diritear conas tosca inbhuanaitheachta agus sainroghanna
inbhuanaitheachta na gcliant a mheas agus a chomhthdathu sna proisis chomhairleacha.
Féadfaidh na Ballstdit fordil a dhéanamh gur féidir a mheas go bhfuil an ghairmoiliuint
leantinach a fuarthas agus a éilitear mar chuid de chdiliocht ghairmiiiil eile baili. CFéadfaidh
na Ballstait a cheangal go mbeidh comhlionadh na gcritéar a leagtar amach in larscribhinn V
chomh maith le cur 1 gcrich rathuil blianttil na hoilitina gairmiula leantinai agus na forbartha
gairmitla leanunai cruthaithe le teastas n6 le haon doiciméad eile a aithnionn an tAontas no

Ballstat.

Cumhachtaitear an Coimisiun an Treoir seo a least tri ghniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir
le hAirteagal 89 chun athbhreithnit a dhéanamh, 1 gcés inar gé, ar na ceanglais a leagtar amach

in Iarscribhinn V.’;

(14) Leasaitear Airteagal 25 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1, 2 agus 3:

‘1. Déanfaidh an gnoélacht infheistiochta measunu ar oiriinacht né iomchuibheas na
hionstraime (na n-ionstraimi) airgeadais né na seirbhisi intheistiochta né an idirbhirt
(na n-idirbheart) dbhartha at4 le moladh da chliant n6 dé chliant ionchasach n6 arna n-
¢ileamh ag an gcliant in am tratha 1) sula solathréfar an chombhairle intheistiochta né
an bainistill punainne no ii) sula bhforghniomhoéfar an t-ordu n6 sula ndéanfar ¢ a thail
agus a tharchur faoi seach. Cinnfear gach ceann de na measunuithe sin ar bhonn
faisnéise maidir leis an gcliant n6 leis an gcliant ionchasach mar a thaigheann an

gnolacht infheistiochta 1, 1 gcomhréir leis na ceanglais thios.

Airitheoidh an gnolacht infheistiochta go mineofar an measunt oiritinachta né
iomchuibhis don chliant n6é don chliant ionchasach sula n-iarrfar aon thaisnéis air.
Tabharfar rabhadh do na cliaint agus na cliaint ionchasacha maidir leis na hiarmhairti

seo a leanas:

(a) imreoidh solathar faisnéise michruinne né6 neamhiomlaine tionchar diultach ar

chailiocht an mheastnaithe atd le déanamh ag an ngnolacht intheistiochta;
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(b) cuirfidh easpa faisnéise cosc ar an ngnolacht intheistiochta a chinneadh an bhfuil
an tseirbhis n6 an ionstraim airgeadais ata beartaithe oiriinach né iomchui doéibh
agus dul ar aghaidh leis an moladh né le forghniomht orda an chliaint.

Solathrofar an minit agus an rabhadh sin 1 bhformaid chaighdeanaithe.

Arna iarraidh sin ag an gcliant miondiola, solathréidh an gnélacht infheistiochta
tuarascail do maidir leis an bhfaisnéis a bailiodh chun crioch an mheasunaithe
oiriinachta n6 1omchuibhis. Cuirfear an tuarascail sin 1 lathair 1 bhformaid

chaighdeénaithe.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun an minit agus an rabhadh
da dtagraitear i mir 1, an dara fomhir, a chinneadh, agus chun formaid agus inneachar

na tuarascala da dtagraitear i mir 1, an trit fomhir, a chinneadh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialéla sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data 18 mi tar ¢éis dhata an teacht i

bhfeidhm)].

Tugtar an chumhacht don Choimisiin chun na caighdedin theicniula rialdla da
dtagraitear thuas sa ceathri thomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le

hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

2. Faoiréir an dara fombhir, agus comhairle infheistiochta nd seirbhisi bainistithe punainne
a solathar aige, gheobhaidh an gnolacht infheistiochta an fhaisnéis is ga maidir le heolas
agus taithi an chliaint n6 an chliaint ionchasaigh i réimse na hintheistiochta ata abhartha
maidir leis an gcinedl sonrach tdirge n6 seirbhise agus staid airgeadais an chliaint, lena

n-airitear,

a mhéid a nochtfaidh an cliant ¢ arna iarraidh sin ag an ngnoélacht,

comhdhéanamh aon phunann ata ann cheana,
- achumas caillteanais iomldna n6 phairteacha a sheasamh,

- riachtanais agus cuspéiri intheistiochta lena n-airitear sainroghanna

inbhuanaitheachta, mas ann doibh, agus

- lambhaltas riosca, ionas gur féidir leis an ngnolacht intheistiochta a mholadh don

chliant n6 don chliant ionchasach na seirbhisi infheistiochta n6 na hionstraimi
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airgeadais ata oiriunach don duine sin, agus, go hairithe, ata i gcomhréir lena
lamhaltas riosca, lena chumas caillteanais a sheasamh, lena roghanna

inbhuanaitheachta agus leis an nga atd ann punann a éagsulu.

Cuireann gndlachtai infheistiochta in iul do chliaint go bhfuil cinedlacha éagsula
comhairle infheistiochta ann. Ar an bhforas sin, is féidir le cliaint cinneadh a

dhéanamh cén cinedl comhairle is mian leo a fhadil.

Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina solathraionn gnolacht infheistiochta comhairle
infheistiochta lena moltar pacdiste seirbhisi nd tairgi atd cuachta de bhun

Airteagal 24(11), gur oiriunach ¢ an pacaiste cuachta foriomlan.

I gcas ina mbeidh combhairle intheistiochta n6 bainisti punainne lena mbaineann
aistria ionstraimi airgeadais & solathar, gheobhaidh gndlachtai infheistiochta an
thaisnéis is g4 maidir le hintheistiocht an chliaint agus déanfaidh siad anailis ar na
costais agus na tairbhi a bhaineann le haistrit ionstraimi airgeadais. Agus comhairle
infheistiochta & solathar acu, cuirfidh gnélachtai intheistiochta an cliant ar an eolas faoi
cé acu ata n6 nach bhfuil na tairbhi a bhaineann le haistrii ionstraimi airgeadais nios

moO na na costais a bhaineann leis an aistrit sin.

Airitheoidh na Ballstait go n-iarrfaidh gnoélachtai infheistiochta, agus seirbhisi
infheistiochta 4 solathar acu seachas na seirbhisi da dtagraitear i mir 2, ar an gcliant
miondiola nd ar an gcliant miondiola ionchasach faisnéis a sholathar maidir lena gcuid
eolais agus taithi i réimse na hinfheistiochta at4 abhartha don chinedl sonrach tairge no
seirbhise a thairgtear n6 a éilitear, ionas go mbeidh an gndlacht infheistiochta in ann a
mheas an bhfuil an tseirbhis infheistiochta né na seirbhisi intheistiochta n6 na

hionstraimi airgeadais at4 beartaithe iomchui don chliant.

I gcas ina mbeartaitear cuach seirbhisi n6 tairgi de bhun Airteagal 24(11), breithneofar

sa mheasunu cé acu ata n6é nach bhfuil an pacdiste cuachta foriomlan oiritnach.

I gcéas ina meastnaionn an gnoélacht intheistiochta, ar bhonn na faisnéise a thaightear
faoin gcéad thomhir, nach bhfuil an tairge no an tseirbhis oiritinach don chliant n6 don
chliant ionchasach, tabharfaidh an gnélacht infheistiochta rabhadh don chliant n6 don
chliant ionchasach. Nuair a sholathraitear an tseirbhis do chliant miondiola, tabharfar

an rabhadh sin i bhformadid chaighdeéanaithe agus déanfar ¢ a thaifeadadh.
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Ni rachaidh an gnoélacht intheistiochta ar aghaidh le hidirbheart at4 faoi réir rabhadh a
léirionn nach bhfuil an tairge seirbhise iomchui, ach amhdin ma iarrann an cliant dul ar
aghaidh leis d’ainneoin an rabhaidh sin. Taifeadfar éileamh an chliaint agus glacadh an

ghnolachta araon.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialala chun formaid agus inneachar

an rabhaidh do chliaint mhiondiola da dtagraitear 1 bhfombhir 3 a chinneadh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitula rialéla sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data 18 mi tar éis dhata an teacht i

bhfeidhm].

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdeain theicniula rialdla sin a ghlacadh i

gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;
(b) 1mir 4, cuirtear na fomhireanna seo a leanas leis:

‘Forbroidh ESMA dréachtchaighdeain theicnitla rialala chun formdid agus inneachar
an rabhaidh do chliaint mhiondiola d4 dtagraitear sa chéad thomhir, pointe (¢), a

chinneadh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialéla sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data 18 mi tar ¢éis dhéta an teacht i

bhfeidhm)].

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitla rialdla sin da dtagraitear

thuas a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachédn (AE) Uimh. 1095/2010.’;
(c) 1mir 6, an dara fomhir, cuirtear an abairt seo a leanas leis:

‘Solathrofar raiteas den sort sin luath go leor roimh thabhairt i gerich an idirbhirt chun
a airithi, ach amhain ma threoraitear a mhalairt, go bhfaighidh an cliant am
leordhéthanach chun athbhreithnitu a dhéanambh air, agus i gcas inar ga, faisnéis bhreise

no soiléirithe a thail 6n ngnodlacht infheistiochta.’;
(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 8:

‘8. Cumbhachtaitear an Coimisiin an Treoir seo a fhorlionadh tri ghniomhartha
tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 89 chun a airithit go gcomhlionfaidh

gnoélachtai infheistiochta na prionsabail ata leagtha amach i mireanna 1 go 6 den
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Airteagal seo agus seirbhisi infheistiochta né seirbhisi coimhdeacha & solathar acu da
gcliaint, lena n-airitear faisnéis atd le fail nuair a bheidh measinii & dhéanamh ar
oiriinacht né iomchuibheas na seirbhisi agus na n-ionstraimi airgeadais da gcliaint,
critéir chun ionstraimi airgeadais neamhchasta a mheastini chun criocha mbhir 4,
pointe (a)(vi), den Airteagal seo, inneachar agus formaid na dtaifead agus na
gcomhaontuithe le haghaidh solathar seirbhisi do chliaint agus tuairisci tréimhsiula do
chliaint ar na seirbhisi a sholathraitear. Cuirfear na nithe seo a leanas san 4ireamh sna

gniomhartha tarmligthe sin:

(a) cineal na seirbhisi a chuirtear ar fail n6 a sholathraitear don chliant né don
chliant ionchasach, ag féachaint don chineal idirbheart agus da gcuspdir, da
méid, d& gcostais, da rioscai, da gcastacht, da bpraghas agus d4 miniciocht;

(b) cineal na dtairgi ata & dtairiscint n6 4 meas, lena n-airitear cinealacha éagsula
ionstraimi airgeadais;

(c) cineal miondiola né gairmiuil an chliaint n6 na gcliant ionchasach no, i gcas
mhir 6, a n-aicmitu mar chontraphairtithe inchailithe;

(ca) na critéir chun measunu a dhéanamh ar ailinin tdirgi airgeadais le
sainroghanna inbhuanaitheachta cliaint agus lena leagtar amach na

nosanna imeachta chun punann no tdirge infheistiochta a chur in oirinint

chun sainroghanna inbhuanaitheachta cliaint a chomhlionadh.’;
(14a) in Airteagal 29a, cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

‘2a. Beidh sé de cheart ag gndlachtai infheistiochta a sholdathraionn seirbhisi infheistiochta do
chliaint ghairmiula aontu le cur i bhfeidhm teoranta cheanglais mhionsonraithe Airteagal 24
agus Airteagal 24b leis na cliaint sin. Ni cheadofar do ghnolachtai infheistiochta teacht ar
chomhaontiu maidir le teorainneacha den sort sin maidir le comhairle infheistiochta no bainistin
punainne nd, gan beann ar an tseirbhis infheistiochta a sholdthraitear, maidir le hionstraimi

airgeadais ina bhfuil diorthach leabaithe.’;
(15) Leasaitear Airteagal 30 mar a leanas:
(a) 1mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:

‘Airitheoidh na Ballstait go mbeidh an deis ag gnélachtai infheistiochta ata udaraithe chun
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orduithe a thorghniomhu thar ceann cliant, agus/né chun déiledil ar a gcuntas féin, agus/n6
orduithe a thail agus a tharchur, idirbhearta a thionscnamh n6 a dhéanamh le contraphairtithe
inchailithe gan oibleagaid a bheith orthu Airteagal 16(3a), Airteagal 24, Airteagal 24b,
Airteagal 24c, Airteagal 25, Airteagal 27 agus Airteagal 28(1) a chomhlionadh, 1 leith na n-
idirbheart sin no 1 leith aon seirbhise coimhdi a bhaineann go direach leis na hidirbhearta
sin.’;

(b) 1mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fombhir:

‘Beidh aicmit mar chontraphairti inchailithe faoin gcéad thomhir gan dochar do cheart na n-
eintiteas sin chun iarraidh, ar thoirm ghinearalta n6 ar bhonn tradala ar thradail, ar choireil
mar chliaint a bhfuil a ngno leis an ngndlacht infheistiochta faoi réir Airteagail 24, 24a, 24b,

24c, 25, 27 agus 28.7;
(16) cuirtear Airteagal 35a seo a leanas isteach:
‘Airteagal 35a
Gniomhaiochtai trasteorann a thuairisciu

1. Ceangloidh na Ballstait go ndéanfaidh gnolachtai intheistiochta agus instititiidi creidmheasa
a sholathraionn seirbhisi nd gniomhaiochtai intheistiochta an thaisnéis seo a leanas a
thuairiscit go bliantail d’tdarés innitil a mBallstait baile nuair a sholdthraionn siad seirbhisi
trasteorann faoi shaoirse seirbhisi n6 saoirse bunaiochta do nios mé na 50 cliant ar bhonn

trasteorann:

(a) an liosta Ballstat 6stach ina bhfuil an gndlacht infheistiochta gniomhach trid an
tsaoirse chun seirbhisi agus gniomhaiochtai a sholathar tar éis fogra a thail de bhun

Airteagal 34(2);

(b) cinedl, raon feidhme agus scala na seirbhisi a sholathraitear agus na
ngniomhaiochtai a dhéantar i ngach Ballstat trid an tsaoirse chun seirbhisi agus

gniomhaiochtai infheistiochta agus seirbhisi coimhdeacha a sholathar;

(¢) 1indail le gach Ballstat, an lion iomlan agus na catagoiri cliant a chomhthreagraionn
do na seirbhisi agus na gniomhaiochtai da dtagraitear 1 bpointe (b), agus a
sholathraitear le linn na tréimhse abhartha dar crioch an 31 Nollaig agus miondealt

idir cliaint ghairmitla agus neamhghairmiula;
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(d) an lion gearan da dtagraitear faoi Airteagal 75 a fhaightear 6 chliaint agus pdirtithe

leasmhara 1 ngach Ballstat;
(e) an cinedl cumarsaide margaiochta a tisdidtear i mBallstait.

Cuirfidh udarais innitla an fhaisnéis uile a bhailitear 6 ghndlachtai infheistiochta in il do

ESMA.

Bunodidh ESMA bunachar sonrai leictreonach ina mbeidh an fhaisnéis uile a bhailitear de

bhun mhir 1, ar a dtabharfar rochtain do na hiadarais innitla uile.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdeain theicnitla rialdla maidir le mionsonrai na faisnéise da

dtagraitear i mir 1 ata le tuairiscit ag gnolachtai infheistiochtai d’tdardis innitla.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialala sin faoi bhraid an Choimisitin faoin

[Oifig na bhFoilseachén: cuir isteach an data 18 mi tar éis dhata an teacht i bhfeidhm)].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin na caighdedin theicnitla rialdla sin a

ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme lena sonrofar na
caighdedin agus formaidi sonrai, na modhanna agus socruithe aistrithe, an mhiniciocht agus

an data tosaigh le haghaidh na faisnéise até le tuairisciq.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin [Oifig na bhFoilseachéan: cuir isteach an data 18 mi tar ¢éis dhata an teacht

1 bhfeidhm].

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme a ghlacadh

1 gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Bunaithe ar an bhfaisnéis a chuirtear in il de bhun mhir 2, foilseoidh ESMA tuarascail gach
bliain ina mbeidh staidreamh anaithnidithe comhiomlénaithe maidir leis na seirbhisi
infheistiochta a sholathraitear agus na gniomhaiochtai a dhéantar san Aontas trid an tsaoirse
chun seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta a sholdthar, chomh maith le hanailis ar

threochtai.’;

(17) Leasaitear Airteagal 69(2) mar a leanas:

(-a) cuirtear isteach an pointe seo a leanas:
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‘(ba) seicedil rialta a dhéanamh ar ailiniu ghnéithe cdiliochtila agus cainniochtula na
hionstraime airgeadais ar an margadh leis na tagarmharcanna abhartha agus, nuair is

ga, gniomhaiochtai ceartaitheacha a dhéanamh i gcomhréir le hAirteagal 69a;’;
(a) cuirtear an pointe (ca) seo a leanas isteach:

‘(ca) gniomhaiochtai ransiopadoireachta a dhéanamh;’;
(b) cuirtear an pointe (ka) seo a leanas isteach:

‘(ka) cumarsaid n6 cleachtais mhargaiochta a isdideann gnolacht infheistiochta ina Bhallstat
a chur ar fionrai n6 a thoirmeasc, ar feadh uastréimhse 1 bhliain amhadin, 1 gcés ina mbeidh
forais réastinacha ann chun a chreiditint gur saraiodh an Treoir seo nd Rialachan (AE)

Uimh. 600/2014.’;
(c) cuirtear na pointi (v) agus (w) seo a leanas isteach:

(v) gach beart is g& a dhéanamh, lena n-airitear trina iarraidh ar thriti pairti n6 ar udaras

poibli eile na bearta sin a chur chun feidhme, biodh sé ar bhonn sealadach n6 buan, chun:

(1) inneachar a bhaint né rochtain ar chomhéadan ar line a shrianadh n6 a orda go
ndéanfai rabhadh a thaispedint go sainraite do chliaint agus comhéadan ar line &

rochtain acu;

(i1) a ordu do sholathrai seirbhisi dstala rochtain ar chomhéadan ar line a bhaint anuas,

a chur as feidhm, n6 a shrianadh;

(i11) a ordd do chlarlanna né do chléraitheoiri fearann ainm fearainn lanchailithe a

scriosadh agus cead a thabhairt don udaras inniuil lena mbaineann € a chlaru.

(w) usaid rabhadh riosca ag gnolachtai infheistiochta a fhorchur in abhair faisnéise, lena n-
airitear cumarsaidi margaiochta a sholathraitear n6 a chuirtear ar fail do chliaint mhiondiola
n6 do chliaint mhiondiola ionchasacha, a bhaineann le hionstraimi airgeadais a bhfuil riosca
faoi leith ag baint leo n6 atd an-chasta i gcas ina bhféadfadh na hionstraimi sin a bheith ina

mbagairt thromchuiseach ar chosaint infheisteoiri.’;

(wa) teicnici agus uirlisi um chnuaschdipedil on ngréasdan a usdid chun sonrai ar line a

bhailiv chun crioch faireachdin, faireachais, braite agus imscrudaithe;’;

(d) cuirtear na fomhireanna seo a leanas isteach:
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‘I gcas ina mbeidh na cumhachtai da dtagraitear i bpointe (ka) 4 n-usaid, tabharfaidh an t-
udaras inniuil fogra do ESMA. I gcas ina n-tsaidfear na cleachtais n6 an chumarsaid sin 1
mbreis agus Ballstat amhdin, déanfaidh ESMA, arna iarraidh sin ag udaras inniail amhain ar

a laghad, comhordu ar ghniomhaiochtai a dhéanann udarais inniula de bhun phointe (ka).

Beidh cur chun feidhme agus feidhmiti na gcumhachtai a leagtar amach sa mhir seo
comhréireach agus comhlionfaidh siad dli an Aontais agus an dli ndisiinta, lena n-airitear
coimirci nos imeachta infheidhme agus prionsabail na Cairte um Chearta Buntisacha an
Aontais Eorpaigh. Beidh na bearta imscrudaitheacha agus fortheidhmitchdin a ghlactar de
bhun na Treorach seo iomchui do chineél an tsaraithe agus do dhiobhail iarbhir n6 ionchasach

fhoriomlan an tsaraithe.’;

(17a) cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:

‘Airteagal 69a
Tagarmharcanna mar uirlis mhaoirseachta

1. I gcomhréir le hAirteagal 16-a, déanfaidh ESMA, ar bhonn tdstdla tionscail agus tar

éis dul i gcomhairle le UEAPC agus leis na hudardis inniula ndisiunta, i gcds inarb

iomchui, tagarmharcanna coiteanna Eorpacha a fhorbairt do ghrupai d’ionstraimi

inchompardide_airgeadais arna monaru agus arna nddileadh i nios mo na Ballstat

amhdin. Beidh na tagarmharcanna ina bpointi tagartha do ghrupai inchompardide de
thairgi infheistiochta agus usdidfidh na hudardis inniula ndisiunta iad chun measunu
a dhéanamh ar ghnéithe cdiliochtila agus cainniochtilla na dtairgi infheistiochta arna

monaru no arna nddileadh ag gnoélachtai infheistiochta.

Tabharfaidh ESMA na tagarmharcanna sin cothrom le ddta go rialta, agus forbairti sa

mhargadh a gcur san direamh.

I gcasanna sonracha, nuair is ann do shainiulachtai ndisiunta a bhfuil tionchar
direach acu ar phriomhghnéithe tdirge, amhail na costais, an fheidhmiocht agus na
sochair chdiliochtula, cuirfear san direamh iad. Chun na criche sin, cuirfidh na
hudardis inniula ndisiunta iad sin in iul do ESMA agus tabharfaidh siad treoir maidir
leis an gcaoi a ndéanann gnéithe den sort sin difear do na tagarmharcanna, lena n-

diritear tri raon _tionchair a sholdthar a bheidh ag gnéithe den sort sin den tdirge ar

chomhlionadh na dtagarmharcanna.
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Nuair a dhéanfar an tdirge infheistiochta a mhonaru agus a dhdileadh i mBallstdt
amhdin, beidh an tdirge sin faoi réir tagarmharcanna ndisiunta arna bhforbairt ag
udardas inniuil ndisiunta an Bhallstdit sin. Déanfaidh ESMA, tar éis do dul i gcomhairle
le UEAPC, dréachtchaighdedin theicnitila rialdla a fhorbairt maidir le
tagarmharcanna ndisiunta a fhorbairt chun cur chuige comhchuibhithe a dirithiu
laistigh den Aontas, agus déanfaidh sé na caighdedin sin a thabhairt cothrom le dadta o6

am go chéile.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin a chur faoi bhrdid an

Choimisiuin faoin [18 mi tar éis dhdta theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear
sa ceathru fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

2. Ni fhonfaidh na tagarmharcanna da dtagraitear i mir 1 ach d’uirlis mhaoirseachta
d’udardis inniula ndisiunta chun sainaithint asluitigh ionchasacha i measc tdirgi
infheistiochta ar an margadh a éascu bunaithe ar chur chuige rioscabhunaithe agus

chun ligean doibh fiosruchan breise a dhéanamh nuair is ga.

Chun na criche sin, féadfaidh na hudaradis inniula ndisiunta dul i mbun comhar leis an

earndil phriobhdideach chun tacu lena n-iarrachtai scagadh margaidh a dhéanambh.

Agus an chumhacht sin a husdid acu, seicedlfaidh na hudardis inniula ndisiunta na
tairgi infheistiochta ar an margadh go rialta agus cuirfidh siad i gcompardid iad leis
na tagarmharcanna dbhartha.  Ma shainaithnionn siad tairgi a chlaonann on
tagarmharc, féadfaidh siad a cheangal ar an ngnolacht infheistiochta miniu a thabhairt
ar an diall sin agus, ma mheasann siad go dtugann an miniu udar cui leis an diall,

tabharfaidh siad a bhfiosruchdn i gcrich le measunu dearfach.

Ma mheasann siad, dfach, nach dtugann an miniu udar cui leis an diall on tagarmharc,
féadfaidh siad a cheangal ar an ngnélacht infheistiochta a chur chuige a cheartu agus
na ceanglais maidir le rialachas tdairgi in Airteagal 16-a a chomhlionadh chun gnéithe

cdiliochtula agus cainniochtiula beartaithe an tdirge infheistiochta lena mbaineann a
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sholathar don tomhaltoir. Mda dhéanann an chuideachta ceartu den sort sin,

tabharfaidh na hudardis inniula ndisiunta an fiosruchdn i gcrich le measunu dearfach.

1 gcas nach dtugann gnolacht infheistiochta miniu né nach dtugann an miniu udar cui
le diall an tdirge on tagarmharc agus ina mainnionn an chuideachta gnéithe
cdailiochtula agus cainniochtula an tdirge a ailiniu leis an tagarmharc dbhartha,
féadfaidh na hudardis inniula ndisiunta a cheangal ar an ngndolacht infheistiochta, mar

rogha dheiridh, an tdirge sin a bhaint den mhargadh, mds gad.’;

(18) in Airteagal 70(3), pointe (a), déantar na pointi (xxxvii) go (xxxxii) seo a leanas a chur leis:

(19)

‘(xxxvii) Airteagal 16-a(1) go (8);

(xxxviii) Airteagal 24(5a) go (5¢) agus (11a);

(xxxix) Airteagal 24a(1) go (2) agus (6) go (7);

(xxxx) Airteagal 24b(1), (3) agus (4);

(xxxxi) Airteagal 24c(1) go (5) agus (7);

(xxxxii) Airteagal 35a(1);’;

Leasaitear Airteagal 73(1) mar a leanas:

(a)

(b)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:

‘Airitheoidh na Ballstait go mbunéidh tidaréis innitla sasrai éifeachtacha chun go mbeifear
in ann saruithe ionchasacha né iarbhir ar Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 agus ar na
foralacha naisiunta a ghlactar i gcur chun feidhme na Treorach seo a thuairisciu d’udarais

inniula, lena n-diritear tuairisciu ag gnolachtai nach bhfuil udaraithe go cui faoin Treoir seo.’;
sa dara fombhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) nésanna imeachta sonracha maidir le tuarascalacha a fhail i ndail le haon sari a dhéanfar
n6 a bhféadfar a dhéanamh agus an méid a dhéantar ina dhiaidh sin, lena n-airitear bealai
slana cumarsaide a bhunti do thuarascalacha mar sin. Aireofar ar na ndsanna imeachta sin
freisin nasc a chruthu, ar leathanach tosaigh shuiomh gréasain gach tidarais inniuil, le foirm
tuairiscithe shimpli lena dtabharfar caoi d’aon duine saruithe ionchasacha né iarbhir ar dhli
an Aontais n6 ar an dli naisiunta a thuairisciti. Ceangléidh na Ballstait ar tidarais inniula

anailis a dhéanamh, gan moill mhichui, ar na tuarascalacha uile a chuirtear isteach trid an
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bhfoirm tuairiscithe sin;
(20) Leasaitear Airteagal 86 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. I gcas ina bhfuil forais réasunta ag udaras innitil an Bhallstait 6staigh (chun criocha an
Airteagail seo, an ‘t-idaras tionscnaimh’) chun a chreiditint go bhfuil gnolacht
infheistiochta atd ag gniomhu laistigh da chrioch faoin tsaoirse chun seirbhisi a
sholathar ag saru na n-oibleagaidi a eascraionn as na foralacha arna nglacadh de bhun
na Treorach seo n6 go bhfuil gnélacht infheistiochta a bhfuil brainse laistigh d4 chrioch
ag sard na n-oibleagdidi a eascraionn as na foralacha arna nglacadh de bhun na
Treorach seo nach dtugann cumhachtai d’udaras innitil an Bhallstait dstaigh, déanfaidh

s¢ na torthai sin a tharchur chuig udaras inniuil an Bhallstait baile.

Faisnéis maidir leis an tarchur sin a bheith déanta, tarchuirfear chuig ESMA i.
Tarchuirfidh ESMA an fhaisnéis sin chuig tidarais innitila na mBallstat 6stach eile uile
ina solathraionn an gnolacht infheistiochta seirbhisi intheistiochta n6 ina ndéanann s¢

gniomhaiochtai.

Gan moill mhichui agus 30 14 oibre ar a dhéanai tar éis don udaras tionscnaimh a
thorthai a tharchur, déanfaidh daras innitil an Bhallstait baile na bearta is g& nd
cuirfidh sé tus leis an n6s imeachta riarachdin riachtanach arb ¢ is aidhm doé na bearta
sin a dhéanamh. An fhaisnéis uile is gd maidir le haon bheart a dhéantar, cuirfidh udaras
innitil an Bhallstait baile in ial don udards tionscnaimh i, agus do ESMA agus
d’tdaréis innitla na mBallstat eile uile a bhfuil an gnolacht infheistiochta gniomhach

ar a gerioch.

Mas rud ¢, d’ainneoin na mbeart a rinne udaras inniuil an Bhallstait baile nd nar leor
na bearta sin n6 nach ndearnadh aon bheart, go leanfaidh an gnoélacht infheistiochta ar
aghaidh ag gniomhu ar bhealach ata dochrach do leas intheisteoiri na mBallstat 6stach

n6 d’theidhmit orduil na margai, beidh feidhm ag na nithe seo a leanas:

(a) tar éis an t-dards inniail sa Bhallstat baile a chur ar an eolas, glacfaidh udaras
inniuil an Bhallstait 6staigh na bearta uile is g& chun infheisteoiri agus feidhmia
iomchui na margai a chosaint, lena n-direofar an fhéidearthacht maidir le cosc a

chur ar na gndlachtai intheistiochta ciontéra ¢ aon idirbhearta breise a
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(b)

(b)

thionscnamh ina geriocha. Cuirfear an Coimisiun agus ESMA, chomh maith le
hudarais inniula na mBallstat 6stach ina bhfuil an gnolacht intheistiochta ciontora

gniomhach, ar an eolas faoi na bearta sin gan moill mhichui; agus

féadfaidh tidaras innitla an Bhallstait dstaigh an cheist a tharchur chuig ESMA,
a fthéadfaidh gniomht i gcomhréir leis na cumhachtai a thugtar d6 faoi

Airteagal 19 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

cuirtear na mireanna (1a) agus (1b) seo a leanas isteach:

‘la.

1b.

I gcas ina mbeidh bearta cosanta déanta ag an udaras tionscnaimh in aghaidh
gnoélacht infheistiochta ciontdra de bhun mhir 1, féadfaidh udaras inniuil aon
Bhallstat ostach eile, i gcas ina mbeidh an gnolacht infheistiochta céanna ina
chuis le habhair imni n6 saruithe até thar a bheith comhchostil né comhionann
leo sitd dé& dtagraitear i dtorthai an udarais tionscnaimh, bearta thar a bheith
comhchosuil n6 bearta comhionanna a ghlacadh maidir leis an ngndlacht sin, ar
choinnioll go bhfuil forais réastinacha ag an idaras inniuil sin freisin chun a

chreidiuint gur tharla sara comhchostil ar a chrioch.

Féadfaidh tidaras inniuil an Bhallstait ostaigh eile sin déanamh amhlaidh gan
torthai a tharchur chuig udaras innitil an Bhallstait dstaigh ar dtus, ach cuirfidh
s¢ udards inniuil an Bhallstdit baile ar an eolas 514 oibre ar a laghad sula

ndéanfaidh sé na bearta cosanta sin.

Déanfar an Coimisiin, ESMA agus tdarais innidla uile na mBallstat 6stach ina
bhfuil an gnolacht intheistiochta ciontdra gniomhach a chur ar an eolas faoi na

bearta sin gan moill mhichui.

I gcas ina mbeidh bearta déanta, laistigh de 12 mhi, ag udarais inniula Ballstat
ostach de bhun mhir 1, an ceathri fomhir, pointe (a), maidir le ceann amhain n6
nios mo6 de ghndlachtai infheistiochta a bhfuil an Ballstat baile céanna acu, nd
ma easaontaionn Ballstat baile le torthai Ballstéit dstaigh, féadfaidh ESMA ardan

comhair a chur ar bun 1 gcomhréir le hAirteagal 87a.’;

(21) cuirtear Airteagal 87a seo a leanas isteach:
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‘Airteagal 87a
Ardain chombhair

1. Féadfaidh ESMA, i1 gcas ina mbeidh udar dea-bhunaithe imni air 1 ndail le héifeachtai
diultacha ar infheisteoiri, ar a thionscnamh féin n6 arna iarraidh sin do cheann amhain no nios
moé d’udardis innitla, ardan comhair a chur ar bun agus a chomhordi chun an malarta
faisnéise idir na hudardis mhaoirseachta dbhartha a neartt agus chun an comhar eatarthu a
fheabhsu i gcas ina ndéanfaidh gnoélacht intheistiochta gniomhaiochtai ata bunaithe ar an
tsaoirse chun seirbhisi a sholathar n6 ar an tsaoirse bunaiochta, n6 ina mbeartoidh si na
gniomhaiochtai sin a dhéanamh, agus 1 gcas ina mbeidh na gniomhaiochtai sin abhartha
maidir le margadh an Bhallstait 6staigh. M4 chuirtear ardan comhair ar bun arna iarraidh sin
ag udaras inniuil, tabharfaidh an t-tidards innitil sin foégra d’dards innitil an Bhallstéit baile

faoi na hdbhair imni até aige, a bhfuil Gdar leo, maidir le héifeachtai diultacha ar intheisteoiri.

2. Beidh mir 1 gan dochar do cheart na n-udards maoirseachta abhartha ardan comhair a bhuna

1 gcas ina gcomhaontaionn siad uile go ndéanfaidh siad amhlaidh.

3. Ni dochar bunu ardain comhair de bhun mhireanna 1 agus 2 do shainordii maoirseachta
udardis mhaoirseachta an Bhallstait baile agus an Bhallstéit dstaigh dé bhforéiltear sa Treoir

S€O.

4. Gan dochar d’Airteagal 35 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, déanfaidh na hudarais

inniala dbhartha, arna iarraidh sin ag ESMA, an thaisnéis uile is g4 a sholathar go trathuil.

5. 1gcés ina n-easaontaionn dhé idaras innitla arddin comhair n6 nios mo faoi nés imeachta nd
inneachar gniomhaiochta atd le déanamh, n6 neamhghniomht, féadfaidh ESMA, arna
iarraidh sin ag aon udaras innitil 4bhartha no as a stuaim féin, cuidiu leis na htidarais innitila

teacht ar chomhaontt 1 gcomhréir le hAirteagal 19(1) de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

6. I gcas ina mbeidh easaontu laistigh den ardan agus i gcas inarb ann d’abhair imni
thromchuiseacha maidir le héifeachtai diultacha ar intheisteoiri né le habhar gniomhaiocht né
easpa gniomhaiochta atd le déanamh i ndail le gnolacht intheistiochta, féadfaidh ESMA
cinneadh a dhéanamh cigireachtai comhphairteacha ar an lathair a thionscnamh agus a
chomhordi. Tabharfaidh ESMA cuireadh d’darés innitil an Bhallstait baile chomh maith le
hadarais innitla 4dbhartha eile an arddin comhair a bheith rannphdirteach sa chigireacht

chomhphdirteach sin ar an léthairl s
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(22) cuirtear an Teideal Vla seo a leanas isteach:

‘TEIDEAL VIA

OIDEACHAS AIRGEADAIS
Airteagal 88a

Oideachas airgeadais a chur ar chliaint mhiondiola agus cliaint mhiondiola

ionchasacha

1. Déanfaidh na Ballstait gniomhaiochtai faisnéise agus oideachais a shainill agus a
chur chun feidhme chun oideachas agus eolas tomhaltoiri a chur chun cinn agus a mhéadu
maidir le hinfheistiocht threagrach agus rochtain a fail acu ar sheirbhisi intheistiochta n6

ar sheirbhisi coimhdeacha.

Déanfaidh na Ballstdit rannchuidivi na n-udards inninuil ndisiuinta, na n-ollscoileanna
agus na ngeallsealbhdiri abhartha a mheas agus na hionstraimi oideachais a gceapadh
acu chun litearthacht airgeadais a chur chun cinn. I ndadil leis sin, breithneoidh na
Ballstdit go cui abhar teagaisc éigeantach a thabhairt isteach ina gcuraclaim ndisiunta

scoile. +

Bundidh na Ballstdit clair chun eagraiochtai tomhaltoiri, eagraiochtai infheisteoiri
neamhspledacha no scairshealbhéiri a mhaoiniu, ar eagraiochtai iad a thacaionn le
hoideachas a chur ar chliaint mhiondiola agus ar chliaint mhiondiola ionchasacha
maidir le hinfheistiocht fhreagrach agus rochtain d fail acu ar sheirbhisi infheistiochta

no ar sheirbhisi coimhdeacha.

1a. Rachaidh udardis inniula ndisiunta i mbun idirphlé agus déanfaidh siad, ar a
dtionscnamh féin, athbhreithnithe piarai chun measunu a dhéanamh ar

infheidhmeacht na ndea-chleachtas maidir lena gcoras ndisiunta.

1b. Déanfaidh an Coimisitin, i gcomhar leis na hUdardis Mhaoirseachta Eorpacha
(UMEnna), leis an mBanc Eorpach Infheistiochta agus leis an mBanc Ceannais

Eorpach:
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(a) comhar agus malartu dea-chleachtas a éascu i measc na mBallstdt agus na

ngeallsealbhdoiri ata gniomhach san oideachas agus san airgeadas;
(b) spriocanna soiléire a bhunu maidir le litearthacht airgeadais;

(c) arddn maidir le hoideachas airgeadais agus litearthacht a bhunui ar a mbeidh

ionadaithe 6 na grupai seo a leanas:
- an Banc Ceannais Eorpach;
- an Banc Eorpach Infheistiochta;
- na UMEanna;
- gach Ballstat, sna hearndlacha oideachais agus airgeadais, arna n-ainmniu
ag na hudardis inniula ndisiunta;
- Comhlachais tomhaltoiri Eorpacha agus ndisiunta;
- Conaidhmeanna thionscal airgeadais na hEorpa.

Féadfar cuireadh a thabhairt d’eagraiochtai idirndisiunta, agus do gheallsealbhdiri

poibli agus priobhdideacha eile ar bhonn ad hoc.

Déanfaidh an Coimisiun cathaoirleacht ar an ardan. Ceapfar ionadaithe le haghaidh

sainordu inathnuaite dha bhliain.

Déanfaidh na Ballstdit bearta a chur chun cinn agus a ghlacadh chun scileanna

litearthachta airgeadais a fhorbairt.

Faoin ... [Oifig na bhFoilseachdn: cuir isteach an ddta = 12 mhi tar éis theacht i
bhfeidhm na Treorach leasaithi seo] agus gach tri bliana ina dhiaidh sin, tuairisceoidh
na Ballstdit don Choimisiun maidir le cur chun feidhme mhir 1. Eiseoidh an Coimisiun

treoirlinte maidir le raon feidhme na dtuarascalacha sin.

Faoin [Oifig na bhFoilseachdn, cuir isteach an ddata = 12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm
na Treorach leasaithi seo] agus gach cuig bliana ina dhiaidh sin, cuirfidh an Coimisiun
tuarascdil faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle maidir le cur chun
feidhme na mbeart i nddil le mir 1, ina leagfar amach na dea-chleachtais, an bealach
chun cinn a d’fhéadfadh a bheith ann chomh maith leis an éabhloid agus na torthai

breathnaithe idir gach tuarascdil.
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Iec. Moltar do na Ballstait an méid seo a leanas a dhéanamh:

(a) comhordu agus comhoibriu a dhéanamh ar dabhair a bhaineann le
hoideachas airgeadais ar leibhéal an Aontais, amhail tri usdid a bhaint as na
modhanna oscailte comhordaithe agus malartuithe comhphdirteacha maidir le
dea-chleachtais idir airi airgeadais an Aontais agus airi oideachais an Aontais,

chomh maith le hinstitinidi eile de chuid an Aontais;

(b) oideachas agus oiliuint airgeadais a chur chun cinn, lena n-diritear tri
dheiseanna foghlama ar feadh an tsaoil ar an leibhéal ndisiunta, amhail

comhphdirtiochtai poibli-priobhdideacha, agus tri chldair mheantéireachta.

Beidh sé mar aidhm ag an gCoimisiun agus ag na Ballstdit an comhar a neartit i réimse
an oideachais airgeadais laistigh den Limistéar Eorpach Oideachais, mar shampla tri
thionscnamh Erasmus+ um Acadaimh Muinteoiri. Moltar do na Ballstdit usdid a
bhaint as na huirlisi agus as na cldir chistiuchdin de chuid an Aontais atd ann cheana
ar leibhéal an Aontais agus ar an leibhéal ndisiunta chun oideachas agus oiliuint
airgeadais a chur chun cinn, chun tacu leo agus chun iad a chumasu, agus chun

aitheantas frithphdirteach dioplomai a dirithiu ar fud an Aontais.
Airteagal 88b
Oideachas airgeadais agus cumarsaid mhargaiochta

Abhar oideachais airgeadais a fhéachann le tact le litearthacht airgeadais daoine aonair
trina chur ar a gcumas doibh innitilachtai airgeadais a thail, agus nach gcuireann chun cinn
go direach n6 nach meallann infheistiocht in ionstraim airgeadais amhdin no6 i roinnt
ionstraimi airgeadais, n6 i gcatagoiri diobh, n6 i seirbhisi infheistiochta sonracha, ni

mheasfar gur cumarsaid mhargaiochta ata ann chun criocha na Treorach seo.’;

(23) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 89:

‘1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don
Choimisitin chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.
2. An tarmligean cumhachta d4 dtagraitear in Airteagal 2(3), Airteagal 2(4) Airteagal 4(1)(2),
an dara fomhir, Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal 16(12), Airteagal 16-a(11),
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Airteagal 16-a(12) Airteagal 23(4), Airteagal 24(5¢), Airteagal 24(13), Airteagal 24b(2),
Airteagal 24¢(8), Airteagal 24d(2), Airteagal 25(8), Airteagal 27(9), Airteagal 28(3),
Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal 35a(3),
Airteagal 35a(4), Airteagal 52(4), Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7),
Airteagal 65(7) agus Airteagal 79(8), tabharfar don Choimisiun ¢ ar feadh tréimhse ama
neamhchinntithe 6n 2 Itil 2014.

3. An tarmligean cumhachta da dtagraitear in Airteagal 2(3), Airteagal 2(4), an dara fomhir
d’Airteagal 4(1)(2), Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal 16(12), Airteagal 16-a(11),
Airteagal 16-a(12) Airteagal 23(4), Airteagal 24(5¢), Airteagal 24(13), Airteagal 24b(2),
Airteagal 24¢(8), Airteagal 24d(2), Airteagal 25(8), Airteagal 27(9), Airteagal 28(3),
Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal 35a(3),
Airteagal 35a(4), Airteagal 52(4), Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7),
Airteagal 65(7) agus Airteagal 79(8), féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle ¢ a
chulghairm trath ar bith. Le cinneadh chun culghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le
tarmligean na cumhachta atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh ¢éifeacht leis an 14 tar éis
thoilsit an chinnidh in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh n6 ar dhata is déanai a shonrofar sa
chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghnimh tharmligthe atd i bhfeidhm

cheana.

4.  Sula nglacfaidh sé¢ gniomh tarmligthe, rachaidh an Coimisiin i gcomhairle le saineolaithe
arna n-ainmnia ag gach Ballstat i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios sa Chomhaontu

Idirinstititideach an 13 Aibrean 2016 maidir le Reachtoireacht Nios Fearr.

5. Aluaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisiun fégra, an trath céanna,

do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle faoi.

6. Gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 2(3), Airteagal 2(4), an dara fomhir
d’Airteagal 4(1)(2), Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal 16(12), Airteagal 16-a(11),
Airteagal 16-a(12) Airteagal 23(4), Airteagal 24(5¢), Airteagal 24(13), Airteagal 24b(2),
Airteagal 24c(8), Airteagal 24d(2), Airteagal 25(8), Airteagal 27(9), Airteagal 28(3),
Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal 35a(3),
Airteagal 35a(4), Airteagal 52(4), Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7),
Airteagal 65(7) agus Airteagal 79(8)), ni thiocfaidh sé i bhfeidhm ach amhéain mura mbeidh

aon agoéid curtha in 10l ag Parlaimint na hEorpa na ag an gCombhairle laistigh de thréimhse
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3 mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chombhairle né mas rud €, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa
agus an Chomhairle araon tar ¢is a chur in 11l don Choimisiun nach ndéanfaidh siad aon
agoid. Déanfar an tréimhse sin a fhadd 3 mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na

Comibhairle.’;

(23a) in Airteagal 90, cuirtear isteach mir 5:

‘5.

Faoin ... [5 bliana tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo], ullmhdoidh an Coimisiun
tuarascdil, tar éis do dul i gcomhairle le ESMA agus leis na hudardis inniula ndisiunta,
ina ndéanfar measunu ar cibé ar cheart né ndr cheart soldathraithe sonrai margaidh
airgeadais agus neamhairgeadais a daireamh i raon feidhme na Treorach seo. Cuirfidh an
Coimisiun san direamh forbairti sa mhargadh agus an fhianaise abhartha ata ar fail do.

Sa tuarascdil déanfar measunu ar na nithe seo a leanas go hdirithe:

(a) éabhloid lion agus éagsulacht na soldthraithe sonrai margaidh airgeadais agus

neamhairgeadais;

(b) leordhothanacht na gceanglas ata ar sholdathraithe sonrai margaidh airgeadais agus

neamhairgeadais atd bunaithe lasmuigh den Aontas oibriu san Aontas;

(c) feidhmin mhargadh na soldathraithe sonrai margaidh airgeadais agus
neamhairgeadais san Aontas, lena n-diritear coinbhleachtai leasa féideartha, agus

an mhaoirseacht a dhéanann ESMA air.

I gcas ina measann an Coimisiun gurb iomchui sin, beidh togra reachtach ag gabhail leis

an tuarascdail chun an Treoir seo a leasu.’;

(24) Leasaitear larscribhinn II mar a leagtar amach in Iarscribhinn I a ghabhann leis an Treoir seo.

(25) Cuirtear larscribhinn V leis mar a leagtar amach in Iarscribhinn II a ghabhann leis an Treoir seo.

Airteagal 2

Leasuithe ar Threoir (AE) 2016/97

Treoir (AE) leasaitear 2016/97 mar seo a leanas:

(-1) In Airteagal 1(6), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad mhire agus an dara mir:

Gan dochar do chaidrimh inghrupa i gcds ina ndéanann idirghabhdlai drachais no
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idirghabhadlai athdarachais atd bunaithe i dtriu tir gniomhaiochtai dailte arachais no athdrachais
thar ceann idirghabhdlai darachais no idirghabhdlai atharachais chlaraithe san Aontas ag
gniomhu thar a cheann no ag a bhfuil dluthnaisc le hidirghabhdlai arachais no athdrachais triu
tir den sort sin, ceangloidh na Ballstdit ar idirghabhdlaithe drachais agus idirghabhdlaithe
athdarachais ata claraithe i dtriu tir brainse a bhunu ina gcrioch agus iarratas a dhéanamh ar
chlaruchan i gcomhréir le hAirteagal 3 chun gniomhaiochtai ddilte arachais no atharachais a
ghlacadh agus a shaothru mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointi (1) agus (2), sa
Bhallstat abhartha. Maidir le caidrimh inghrupa a oibriu, diritheoidh na Ballstdit go
ndéanfaidh aon idirghabhadlai arachais no idirghabhdlai athdarachais claraithe ata ag gniomhu
thar ceann idirghabhdlai drachais no idirghabhdlai athdrachais i dtriu tir, no a bhfuil
dluthnaisc aige leis, nach bhfuil in ann an méid seo a leanas a léiriu d’udards inniuil an

Bhallstait baile:

(a) le linn an phrdisis chlaruchdin faoi Airteagal 3 né ar bhonn athbhreithniu rialta ar
bhailiocht an chlaruchdin faoi Airteagal 3(4), an cuigin fomhir, go bhfuil leibhéal iomchui
substainte corpardidi aige sa Bhallstat sin, eadhon go bhfuil eolas agus cumas iomchui
aige chun a churaimi a chur i gcrich agus a dhualgais a chomhlionadh go leordhdéthanach
i gcomhréir le hAirteagal 3(4), an ceathru fomhir agus Airteagal 10(1), ni cheaddfar do
dul i mbun gniomhaiochtai ddilte arachais agus iad a shaothri mar a shainmhinitear in
Airteagal 2(1), pointe (1), sa Bhallstdt sin, nda ma ta sé claraithe cheana féin sa Bhallstat

sin, bainfear den chlar iad i gcomhréir le hAirteagal 3(4), an séu fomhir; agus

(b) gan dochar do chdsanna ina léiritear leibhéal iomchui substainte corpardidi d’udards
inniuil an Bhallstdit baile faoi fhomhir (i), brainse a bhunu d’idirghabhdlai arachais no
athdarachais ata bunaithe i dtriu tir agus é mar phriomhchuspoir gniomhaiocht ddailte

drachais no athdrachais a sholathar.’;

(1) Leasaitear Airteagal 2(1) mar a leanas:
(a) 1bpointe 4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):
‘(c) ni chludaitear leis na tairgi drachais lena mbaineann arachas saoil né rioscai dliteanais,
ach amhain cumhdach dliteanas rioscai a chomhlanaionn earra n6 seirbhis a sholathraionn an
t-idirghabhalai mar a ghniomhaiocht ghairmiuil phriomhuil;’
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe 8:
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‘(8) ciallaionn ‘daileoir arachais’ aon idirghabhalai arachais, aon idirghabhdalai arachais

coimhdeach n6 aon ghndthas arachais a dhéanann gniomhaiochtai dailte drachais;’

(c) cuirtear na pointi (19) go (22) seo a leanas isteach:

‘(19) ciallaionn ‘formaid leictreonach’ aon mhe4n marthanach seachas péipéar;

(20)

ciallaionn ‘cumarsdid mhargaiochta’ aon nochtadh faisnéise seachas nochtadh a
cheanglaitear le dli an Aontais no leis an dli naisitinta n6 seachas an t-abhar oideachais
airgeadais dé dtagraitear in Airteagal 16b, a chuireann tairgi airgeadais chun cinn go
direach n6 go hindireach n6 a mheallann, go direach n6 go hindireach, infheistiochtai
1 dtairgi intheistiochta ata arachas-bhunaithe agus arb amhlaidh an méid seo a leanas

ina leith:

(a) s € gnothas arachais n6 idirghabhalai arachais, né tria pairti a dtugann gnothas
arachais n6 idirghabhalai arachais den sort sin luach saothair n6 dreasacht do tri

chuiteamh neamhairgeadaiochta, a dhéanann f;
(b) déantar le daoine nadurtha no dlitheanacha i

(c) déantar in aon thoirm agus ar aon mhodh i;

(20a) ciallaionn ‘tionchaire airgeadais’ duine nddurtha no dlitheanach a dhéanann

21
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gniomhaiocht tionchair trachtdla, trina éileamh a shléogadh, chun cumarsdid a
dhéanamh leis an bpobal, tri mhedn leictreonach, agus ar aon chinedl luacha
saothair, mar a shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (5), de Rialachdan Tarmligthe
(AE) 2017/565, inneachar arb é is aidhm do tairgi airgeadais no conarthai airgeadais

a chur chun cinn, go direach no go hindireach;’;

ciallaionn ‘cleachtas margaiochta’ aon straitéis, isaid uirlise nd teicnic arna cur i
bhfeidhm ag gnothas 4rachais n6 idirghabhalai &rachais, n6 ag aon triti pairti a dtugann
gnothas arachais no idirghabhalai arachais den sort sin luach saothair n6 dreasacht do

tri chiiteamh neamhairgeadaiochta chun:
(a) cumarsaid mhargaiochta a scaipeadh go direach n6 go hindireach;
(b) rochtain agus éifeachtacht cumarsaide margaiochta a luathti n6 a theabhsu;

(c) na gnothais arachais, na hidirghabhalaithe arachais n6 na tairgi arachais a chur

chun cinn ar aon bhealach;
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(22) ciallaionn ‘comhéadan ar line’ aon bhogearrai, lena n-airitear suiomh gréasain, cuid de

shuiomh gréasain , né feidhmchlar, lena n-airitear feidhmchléir shoghluaiste.’;
(2) Leasaitear Airteagal 3 mar a leanas:
(-a) i mir 4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an cheathru mhir:

‘Airitheoidh na Ballstdit bhaile go ndéanfar idirghabhdlaithe drachais, athdrachais agus
idirghabhadlaithe darachais coimhdeacha a chlaru faoi réir chomhlionadh na gceanglas
dabhartha a leagtar sios in Airteagal 10, lena n-diritear an ceanglas go mbeadh leibhéal
iomchui substainte corpardidi ag idirghabhdlai drachais no athdrachais maidir le
caidreamh inghrupa le brainse d’idirghabhdlai darachais no athdrachais claraithe i dtriu

tir i gcomhréir le hAirteagal 1(6).°;
(a) 1mir 4, sa séu fomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara habairt:

‘Nuair is infheidhme, cuirfidh an Ballstat baile an Ballstat 6stach ar an eolas faoina leithéid

de bhaint laithreach.’;
(b) imir 5, cuirtear an fhombhir seo a leanas isteach:

‘I gcéas ina ndiultofar don chlard n6 ina ndéanfar idirghabhdlai arachais, idirghabhalai
atharachais no idirghabhalai arachais coimhdeach a bhaint den chlar, cuirfidh an t-idaras
innitil a chinneadh in 14l don iarratasoir né don idirghabhalai 4rachais, don idirghabhalai
athdrachais n6 don idirghabhdlai arachais coimhdeach lena mbaineann i ndoiciméad dea-
réasunaithe agus cuirfidh s¢ UEAPC ar an eolas faoi na clliseanna ata leis an ditlta sin don

chlart no leis an mbaint sin den chlar.’;
(c) cuirtear an mhir 5a seo a leanas isteach:

‘5a. Na hidirghabhdlaithe 4rachais, na hidirghabhalaithe atharachais né na
hidirghabhélaithe arachais coimhdeacha uile ar dhitltaigh tdaras inniail dé gclara né
ar bhain tdaras inniuil den chlér iad, bundéidh UEAPC liosta diobh agus cuirfidh sé ar
fail d’0darais innitla é.

Is éard a bheidh sa liosta da dtagraitear sa chéad fhombhir, i gcés inarb infheidhme,
faisnéis maidir leis na seirbhisi n6 na gniomhaiochtai ar lorg gach idirghabhalai
arachais, idirghabhdlai atharachais no idirghabhalai arachais coimhdeach claru ina

leith, chomh maith leis na ctiseanna leis an dialti don chlara n6 leis an mbaint den
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chlar agus tabharfar cothrom le data ¢ ar bhonn trathrialta.’;
(d) imir 7, cuirtear na fomhireanna seo a leanas leis:

Airitheoidh na Ballstdit go seasfaidh na hiidardis innivla le sldine an mhargaidh
inmhednaigh agus a gcinneadh a dhéanamh acu clari a dheonu noé a dhiulti
d’idirghabhdlai darachais, athdarachais no d’idirghabhdlai arachais coimhdeach, ar

duine dlitheanach é.

I gcas ina bhfuil a cheannoifig ag idirghabhdlai arachais no idirghabhalai arachais
coimhdeach, ar duine dlitheanach é, sa Bhallstdat céanna lena oifig chlaraithe ach
ina ndéanann sé gniomhaiochtai infheistiochta a sholathar no a dhéanamh i
mBallstdit eile amhdin, diritheoidh na Ballstdit go mbeidh tuiscint leordhothanach
ag an idirghabhalai drachais, né ag an idirghabhdlai arachais coimhdeach ar an
riosca agus ar na ceanglais dhlithiula a bhfuil sé féin né a chustaiméiri faoina réir,
agus go ngniomhdoidh sé ar bhealach ata comhsheasmhach le dli an Aontais agus le
prionsabail an mhargaidh inmhednaigh, gan srianta a fhorchur ar ghnothais a

sholathraionn seirbhisi trasteorann i gcomhréir leis na prionsabail sin.

Airitheoidh na Ballstdit go gcomhoibreoidh iidards innitiil an Bhallstdit baile le
hudaras inniuil an Bhallstdit ostaigh agus measunu d dhéanamh aige ar

chomhlionadh na chéad fhomhire.’;

(3) Leasaitear Airteagal 5 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Aon udaras innitil de chuid an Bhallstait 6staigh a bhfuil forais réastinacha aige a mheas
go saraionn idirghabhalai arachais, atharachais n6 idirghabhalai drachais coimhdeach ata ag
gniomhu laistigh d& chrioch faoin tsaoirse chun seirbhisi a sholathar na hoibleagéidi a
eascraionn as na fordlacha arna nglacadh de bhun na Treorach seo, cuirfidh sé idaras innitil

an Bhallstait baile ar an eolas faoi sin gan moill mhichui.

Cuirfidh udaras innitil an Bhallstait 6staigh UEAPC ar an eolas gur chuir sé an Ballstat baile
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ar an eolas faoina bhreithnithe. Cuirfidh UEAPC an fhaisnéis sin ar aghaidh chuig tdarais
innitla na mBallstat ostach eile uile ina bhfuil an t-idirghabhalai drachais, an t-idirghabhalai
atharachais n6 an t-idirghabhalai arachais coimhdeach ag gniomht faoin tsaoirse chun

seirbhisi a sholathar.

Tar éis measini a dhéanamh ar an bhfaisnéis a fhaightear de bhun na chéad fhomhire,
déanfaidh udaras inniuil an Bhallstait baile, i gcas inarb intheidhme, bearta iomchui chun an
cas a leigheas a luaithe is féidir, agus trath nach déanai né 30 14 oibre tar éis d6 an chumarsaid
0 Udaras inniuil an Bhallstait o6staigh a fhail. Cuirfidh udaras innitil an Bhallstait baile udaras
innitil an Bhallstait 6staigh ar an eolas faoi aon bheart den sort sin a dhéantar. An thaisnéis
abhartha uile maidir leis an mbeart a dhéantar, cuirfidh udaras inniuil an Bhallstait baile i in
1l d’tdaras inniuil an Bhallstait dstaigh, agus d’idardis innitla na mBallstat eile uile a bhfuil
an t-idirghabhalai arachais, an t-idirghabhalai athdrachais n6 an t-idirghabhalai arachais

coimhdeach ag gniomht ar a gcrioch faoin tsaoirse chun seirbhisi a sholathar.

Nuair a tharlaionn s¢, d’ainneoin na mbeart a ghlac udaras innitil an Bhallstait baile no toisc
go gcruthaitear go bhfuil na bearta sin neamhimleor né in easnamh, nach stadann an t-
idirghabhalai drachais, atharachais n6 an t-idirghabhélai arachais coimhdeach de bheith ag
gniomhu ar bhealach ar 1¢ir ¢ a bheith diobhalach ar mhorscéla do leasanna thomhaltéiri an
Bhallstait ostaigh, nd d’theidhmit orduil na margai arachais agus atharachais, féadfaidh
udaras innitil an Bhallstait ostaigh, tar éis udaras innitil an Bhallstait baile a chur ar an eolas,
bearta iomchui a ghlacadh chun mirialtachtai breise a chosc, lena n-diritear, sa mhéid até sé
go hiomlan riachtanach, cosc a chur ar an idirghabhélai sin leantint le gn6 nua a chur chun

feidhme laistigh da chrioch.’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘Cuirfidh udarais innitla an Bhallstait 6staigh aon bheart a ghlactar faoi mhireanna 1 agus 2
in 14l don idirghabhalai drachais, don idirghabhélai atharachais né don idirghabhalai arachais
coimhdeach i ndoiciméad dea-réastunaithe agus tabharfaidh siad fogra faoi na bearta sin
d’udaras innitil an Bhallstait baile gan moill mhichui. Tabharfaidh tdaras inniuil an
Bhallstait dstaigh fogra faoi na bearta sin don Choimisiun, do UEAPC agus d’tdarais innitla
an Bhallstait ostaigh freisin ina mbeidh an t-idirghabhalai arachais, an t-idirghabhalai
athdrachais né an t-idirghabhélai 4rachais coimhdeach ag gniomhu faoin tsaoirse chun

seirbhisi a sholathar.’;
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(c) cuirtear isteach an mhir 4 seo a leanas:

‘4. 1 gcas ina mbeidh bearta déanta, laistigh de 12 mhi, ag dhd cheann n6 nios moé d’udarais

inniula de Bhallstait 6stacha de bhun mhir 1 maidir le ceann amhdain ndé nios mo

d’idirghabhalaithe 4rachais, idirghabhdlaithe atharachais no idirghabhdlaithe arachais

coimhdeacha a bhfuil an Ballstat baile céanna acu, nd0 ma easaontaionn Ballstat baile le

torthai Ballstait ostaigh, féadfaidh UEAPC ardan comhair a chur ar bun i gcomhréir le
hAirteagal 12b.’;

(4) cuirtear Airteagal 9a seo a leanas isteach:

‘Airteagal 9a

Gniomhaiochtai trasteorann a thuairiscia

1. Ceangloidh na Ballstait go dtuairisceoidh daileoiri arachais an fhaisnéis seo a leanas go

bliantil d™tdarés innitil a mBallstait baile ina saothraionn siad gniomhaiochtai trasteorann

faoin tsaoirse seirbhisi no faoin tsaoirse bhunaiochta le nios mo na 50 custaiméir ar bhonn

trasteorann:

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

an liosta Ballstat ostach ina bhfuil an daileoir arachais ag gniomhu faoin tsaoirse

chun seirbhisi a sholathar n6 faoin tsaoirse bunaiochta;

scala agus raon feidhme na ngniomhaiochtai dailte arachais a dhéantar i ngach

Ballstat;
na cinealacha tairgi arachais a dhailtear i ngach Ballstat;

i1 ndail le gach Ballstat, an lion iomlan custaiméiri, don tréimhse dbhartha dar crioch

an 31 Nollaig;

an lion gearan a fhaightear 6 chustaiméiri agus pairtithe leasmhara i ngach Ballstat.

Cuirfidh udarais inniula an fthaisnéis uile a thuairiscionn daileoiri arachais de bhun na

chéad thombhire in ial do UEAPC.

2. Bunéidh UEAPC bunachar sonrai leictreonach ina mbeidh an fhaisnéis uile a thuairiscitear

de bhun mhir 1, an dara fomhir. Tabharfar rochtain ar an mbunachar sonrai sin do na hudarais

inniala uile.
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3. Forbroidh UEAPC dréachtchaighdeain theicnitla rialdla maidir le mionsonrai na faisnéise da

dtagraitear i mir 1.

Cuirfidh EIOPA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an Choimisiuin faoin
[Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach data 18 mi tar éis dhata theacht i bhfeidhm na Treorach

seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiiin na caighdeéin theicniula rialdla da dtagraitear
sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE)
Uimbh. 1094/2010.

4. Forbroidh UEAPC dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme lena sonréfar na
caighdedin agus formaidi sonrai, na modhanna agus socruithe aistrithe, an mhiniciocht agus

an data tosaigh le haghaidh na faisnéise até le tuairisciua agus le cur in 14l de bhun mhir 1.

Cuirfidh EIOPA na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme sin faoi bhréaid an
Choimisitin faoin [Oifig na bhFoilseachédn: cuir isteach data 18 mi tar éis dhata theacht i

bhfeidhm na Treorach seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisiin na caighdeain theicnitila cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fthomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh. 1094/2010.

5. Bunaithe ar an bhfaisnéis a chuirtear in il de bhun mhir 2, foilseoidh UEAPC tuarascail gach
bliain ina mbeidh staidreamh anaithnidithe comhiomlénaithe maidir leis na gniomhaiochtai
dailte arachais a dhéantar san Aontas trid an tsaoirse chun seirbhisi a sholathar, chomh maith

le hanailis ar threochtai.’;
(5) Leasaitear Airteagal 10 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Airitheoidh na Ballstait bhaile go mbionn an t-eolas agus an inniulacht is g4 ag daileoiri
arachais agus atharachais agus ag fostaithe gnothas drachais agus athdrachais a dhéanann
gniomhaiochtai dailte arachais no atharachais ionas gur féidir leo a gcuid curaimi a

chomhlant agus a gcuid dualgas a theidhmit go leordhdthanach.

I gcomhthéacs caidreamh inghrupa le brainse d’idirghabhdlai drachais né athdrachais
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claraithe i dtriu tir, déanfaidh udards inniuil an Bhallstdit baile measunu ar cibé acu atda

no nach bhfuil leibhéal iomchui substainte corpardidi ag an idirghabhdlai arachais no

athdrachais claraithe sa Bhallstadt baile i gcomhréir le hAirteagal 1(6) trina bhreithniu an

bhfuil eolas agus cumas iomchui ag an idirghabhdlai darachais no athdrachais, lena n-

diritear a fhostaithe i gcds inar duine dlitheanach é an t-idirghabhdlai drachais no

athdarachais, chun a churaimi a chur i gcrich agus a dhualgais a chomhlionadh go

leormhaith.;’

(b)  leasaitear mir 2 mar seo a leanas:

(@)

PE753.711v03-00

cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire, an dara fomhir agus an tria

fombhir:

‘Airitheoidh na Ballstit baile go ndéanfaidh idirghabhalaithe &rachais agus
atharachais, fostaithe gnothas 4rachais agus atharachais agus fostaithe idirghabhalaithe
arachais agus atharachais a gcuid eolais agus inniulachta a choinnedil ar bun agus a
thabhairt cothrom le data tri thorbairt agus oilitint ghairmiuil thrathrialta a dhéanamh,
lena n-airitear oilitint shonrach i gcas ina mbeidh na gnothais agus na hidirghabhalaithe

arachais n6 atharachais ag cur tairgi n6 seirbhisi nua 4rachais ar fail.

Chun crioch na chéad thomhire, beidh sésrai i bhfeidhm agus foilsithe ag na Ballstait
bhaile chun rialu ¢ifeachtach agus meastini a dhéanamh ar eolas agus inniulacht
idirghabhalaithe arachais agus atharachais, fostaithe gnothas arachais agus atharachais
agus fostaithe idirghabhalaithe arachais agus atharachais, mar a leagtar amach in
Iarscribhinn I, bunaithe ar 15 uair an chloig ar a laghad d’oilitint ghairmiuil nd
d’fthorbairt ghairmiuil in aghaidh na bliana, le linn uvaireanta oibre, agus cinedl na
dtairgi a dhioltar, cineél an daileora, an r6l a theidhmionn siad, agus an ghniomhaiocht
a dhéantar laistigh den daileoir arachais no atharachais & gcur san aireamh. Go
hdirithe, saineofar leis na sdsrai na cdsanna ina n-éileofar uaireanta breise oiliiina
gairmiula agus forbartha gairmiula o6 fhostai no o idirghabhdlai thar an iosmhéid
15 uair an chloig in aghaidh na bliana, bunaithe ar an measunu ar eolas agus ar
inniulacht. _Maidir le lion iomchui uaireanta an chloig d’oilivint ghairminil
fhostaithe gnothas drachais agus athdrachais agus idirghabhdlaithe darachais agus
athdrachais a sholdathraionn comhairle maidir le tdirgi infheistiochta drachas-

bhunaithe, leithdhadilfidh na hudardis inniula ndisiunta iad ar an eolas iosta is ga
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maidir le hinfheistiochtai inbhuanaithe lena rannchuiditear le cuspdir comhshaoil
no sdisialta, lena n-diritear conas tosca inbhuanaitheachta agus sainroghanna

inbhuanaitheachta cliant a mheas agus a chomhthathu sna proisis chomhairleacha.

1 gcas idirghabhdlaithe beaga a dhdileann ionstraimi airgeadais agus tdairgi
infheistiochta atd drachas-bhunaithe araon, féadfaidh na Ballstdit fordil a

dhéanamh do cheanglais shonracha maidir le lion na n-uaireanta oiliuna gairmiula.

Ceangloidh na Ballstait bhaile go gcruth6far comhlionadh na geritéar a leagtar amach
in larscribhinn I, chomh maith le cur i gerich rathtil blianttil na hoilitna gairmiala
leantinai agus na forbartha gairmiula leantnai, le deimhniu, né le haon doiciméad eile,

a aithnionn an tAontas n6 Ballstat.’;
(i1) cuirtear an thomhir seo a leanas isteach:

‘Cumhachtéfar an Coimisiun an Treoir seo a least tri ghniomhartha tarmligthe a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 38 chun athbhreithnit a dhéanamh, i gcas inar gé,

ar na ceanglais a leagtar amach in larscribhinn I.’;
(¢) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4. Sealbhoidh idirghabhalaithe arachais agus atharachais arachas slanaiochta gairmitla
lena gcumhdaitear crioch iomldn an Aontais n6 rathaiocht inchomparaide éigin eile in
aghaidh dliteanas a eascraionn as failli ghairmiuil, le haghaidh EUR 1 564 610 ar a
laghad a mbeidh feidhm aige maidir le gach éileamh agus EUR 2315610 in aghaidh na
bliana le haghaidh éilimh uile, mura rud ¢ go bhfuil an t-drachas n6 an rathaiocht
inchomparaide sin curtha ar fail cheana féin ag gnéthas arachais, gnothas atharachais
n6 gnothas eile a bhfuil an t-idirghabhalai drachais n6 atharachais ag gniomhu thar a
cheann né a bhfuil an t-idirghabhalai arachais n6 athéarachais de chumhacht chun
gniomhu ina leith n6 go bhfuil freagracht iomlan glactha ag an ngndthas sin as

gniomhaiochtai an idirghabhalai.’;
(d) 1mir 6, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) ceanglas ar an idirghabhalai cumas airgeadais a bheith aige, agus ¢ sin ar bhonn buan,

dar mhéid 4 % de shuim na bpréimheanna bliantila a fhaightear, faoi réir ag iosmhéid
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EUR 18 750;’;

(6) 1in Airteagal 12(3) cuirtear isteach na fomhireanna seo a leanas:

‘Aireofar ar na cumhachtai da dtagraitear sa chéad thombhir, an chéad abairt, an chumhacht chun:

(a)

(b)

(ba)

(c)
(d)
(e)
®
(2

(h)

W)

(k)

PE753.711v03-00

rochtain a fthail ar aon doiciméad nd ar shonrai eile in aon thoirm a mheasann an t-
udaras inniuil a d’fhéadfadh a bheith dbhartha agus riachtanach chun a dhualgais a

theidhmit agus chun c6ip den doiciméad n6 de na sonrai sin a thail n6 a dhéanamh;

a cheangal n6 a ¢ileamh ar aon duine faisnéis a sholathar agus, mas ga, duine a

thoghairm agus a cheistit chun faisnéis a thail;

seicedlacha rialta a dhéanamh ar ailiniu ghnéithe cdiliochtula agus cainniochtila
na dtairgi infheistiochta ati drachas-bhunaithe ar an margadh leis na
tagarmharcanna dbhartha agus, nuair is gd, gniomhaiochtai ceartaitheacha a

dhéanamh i gcomhréir le hAirteagal 12a den Treoir seo;

cigireachtai n6 imscruduithe a dhéanamh ar an lathair;

gniomhaiochtai ransiopaddireachta a dhéanamh;

a cheangal go ndéanfar calcadh né forlamht sécmhainni, n6 an da cheann;
a cheangal go ndéanfar gniomhaiocht ghairmitil a thoirmeasc go sealadach;

a cheangal ar iniuchoiri gnéthas éarachais no idirghabhdlaithe arachais faisnéis a

sholathar;
abhair a tharchur le haghaidh ionchtisimh choiritil;
ceadu d’initchoiri nd saineolaithe fiortichain n6é imscraduithe a dhéanambh;

cumarsaid no6 cleachtais mhargaiochta a Gsaidtear ina mBallstat a chur ar fionrai n6 a
thoirmeasc ar feadh uastréimhse 1 bhliana amhain, i gcas ina mbeidh forais réastinacha

chun a chreiditiint gur saraiodh an Treoir seo.;

a cheangal go scoirfear go sealadach n6 go buan d’aon chleachtas n6 iompraiocht a
mheasann an t-tidarés innitil a bheith contrartha do na foralacha a ghlactar i gcur chun
feidhme na Treorach seo agus an cleachtas né an iompraiocht sin a dhéanamh an athuair

a chosc;
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(I)  aon chinedl eile birt a ghlacadh chun a airithit go leanfaidh gnéthais arachais agus

idirghabhélaithe arachais de bheith ag comhlionadh na gceanglas dli;
(m) daileadh tairge infheistiochta arachas-bhunaithe a chur ar fionrai no6 a thoirmeasc;

(n) daileadh tairge infheistiochta drachas-bhunaithe a chur ar fionrai i gcés nar chomhlion

an gnoéthas arachais nd an ddileoir arachais Airteagal 25;

(o) a cheangal go mbainfear duine nadurtha de bhord bainistiochta gnothais arachais no

daileora arachais;

(p) nabearta uile is ga a dhéanamh, lena n-diritear trina iarraidh ar thrii pairti n6 ar tdaras
poibli eile na bearta sin a chur chun feidhme, biodh sé ar bhonn sealadach né buan,

chun:

(1) inneachar a bhaint n6 rochtain a shrianadh ar chomhéadan ar line né a ordu go
geuirfi rabhadh ar taispedint go sainraite a bheadh le feicedil ag custaiméiri agus

comhéadan ar line 4 rochtain acu;

(i1) a ordu do sholathrai seirbhisi 6stala rochtain ar chomhéadan ar line a bhaint

anuas, a chur as feidhm, n6 a shrianadh;

(ii1) a orda do chlarlanna n6 do chlaraitheoiri fearann ainm fearainn lanchailithe a

scriosadh agus cead a thabhairt don udaras inniuil lena mbaineann ¢ a chlaru;

(q) usdaid rabhadh riosca a thorchur le haghaidh tairgi infheistiochta arachas-bhunaithe,
agus, 1 gcas inarb infheidhme, roghanna foluiteacha infheistiochta, in dbhair faisnéise,
lena n-airitear cumarsaid mhargaiochta, a bhaineann go héirithe le tairgi infheistiochta
arachas-bhunaithe a bhfuil riosca ar leith ag baint leo agus, i gcas inarb intheidhme,
roghanna foluiteacha infheistiochta, i gcds ina bhféadfadh na tdirgi sin agus na
roghanna foluiteacha infheistiochta sin a bheith ina mbagairt thromchuiseach ar

chosaint infheisteoiri.’;

(qa) teicnici agus uirlisi um chnuaschdipedil on ngréasdan a usdid chun sonrai ar line a

bhailini chun crioch faireachdin, faireachais, braite agus imscrudaithe.

I gcas ina mbeidh na cumhachtai da dtagraitear 1 bpointe (j) 4 n-usaid, tabharfaidh an t-udarés
innitil fogra do UEAPC. 1 gcés ina n-usaidfear na cleachtais no an chumarsaid sin i mbreis agus

Ballstat amhain, déanfaidh UEAPC, arna iarraidh sin ag udards inniuil amhéin ar a laghad,
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(6a)

comhordu ar ghniomhaiochtai a dhéanann udaris innitla de bhun phointe (j).

Beidh cur chun feidhme agus feidhmiu na gcumhachtai a leagtar amach sa mhir seo comhréireach
agus comhlionfaidh siad dli an Aontais agus an dli ndisiinta, lena n-airitear coimirci n6s imeachta
infheidhme agus prionsabail na Cairte um Chearta Bunusacha an Aontais Eorpaigh. Beidh na bearta
imscrudaitheacha agus forftheidhmiuchdin a ghlactar de bhun na Treorach seo iomchui do chinedl

an tsaraithe agus do dhiobhail iarbhir né ionchasach fhoriomlan an tsaraithe.’;
cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:
‘Airteagal 12-a
Tagarmharcanna mar uirlis mhaoirseachta

1. I gcomhréir le hAirteagal 25, déanfaidh UEAPC, ar bhonn tdstdil tionscail agus tar éis dé dul
i gcomhairle le ESMA agus leis na hudardis inniula ndisiunta, tagarmharcanna coiteanna
Eorpacha a fhorbairt, i gcds inarb iomchui, le haghaidh grupai de thdairgi infheistiochta
darachas-bhunaithe inchompardide a mhonaraitear agus a dhdiltear i nios moé na Ballstdt
amhdain. Beidh na tagarmharcanna ina bpointi tagartha le haghaidh grupai inchompardide de
thairgi infheistiochta atd arachas-bhunaithe agus usdidfidh na hudardis inniula ndisiunta iad
chun measunu a dhéanamh ar ghnéithe cdiliochtula agus cainniochtula na dtdirgi
infheistiochta darachas-bhunaithe arna nddileadh né arna monaru ag gndéthais drachais agus

ag idirghabhadlaithe arachais.

Tabharfaidh UEAPC na tagarmharcanna sin cothrom le ddta go rialta, agus forbairti sa

mhargadh a gcur san direamh.

I gcasanna sonracha, nuair is ann do shainiulachtai ndisiunta a bhfuil tionchar direach acu ar
phriomhghnéithe tdirge, amhail na costais, an fheidhmiocht agus na sochair chdiliochtila,
cuirfear san daireamh iad. Chun na criche sin, cuirfidh na hudaradis inniula ndisiunta iad sin in
il do UEAPC agus tabharfaidh siad treoir maidir leis an gcaoi a ndéanann gnéithe den sért sin

difear do na tagarmharcanna, lena n-diritear tri raon tionchair a sholdathar a bheidh ag gnéithe

den sort sin den tdairge ar chomhlionadh na dtagarmharcanna.

Nuair a dhéanfar an tdirge darachas-bhunaithe infheistiochta a mhonaru agus a dhdaileadh i
mBallstat amhdin, beidh an tdirge sin faoi réir tagarmharcanna ndisiunta arna bhforbairt ag
iidards inniiil ndisiinta an Bhallstdit sin. Déanfaidh UEAPC, tar éis d6 dul i gcomhairle le

ESMA, dréachtchaighdedin theicnitla rialala a fhorbairt maidir le tagarmharcanna ndisitinta a
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fhorbairt chun cur chuige comhchuibhithe a dirithiu laistigh den Aontas, agus déanfaidh sé na

caighdedin sin a thabhairt cothrom le ddta 6 am go chéile.

Cuirfidh UEAPC na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin faoin ...

[18 mi tar €is dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula rialdla d4 dtagraitear sa ceathri
fomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1094/2010.

2. Ni fhonfaidh na tagarmharcanna da dtagraitear i mir 1 ach d’uirlis mhaoirseachta d’idardis
inniula ndisiunta chun sainaithint asluitigh ionchasacha i measc tdairgi darachas-bhunaithe
infheistiochta ar an margadh a éascu bunaithe ar chur chuige rioscabhunaithe agus chun

ligean doibh fiosruchadn breise a dhéanamh nuair is ga.

Chun na criche sin, féadfaidh na hudardis inniula ndisiunta dul i mbun comhar leis an earndil

phriobhdideach chun tacu lena n-iarrachtai scagadh margaidh a dhéanamh.

Agus an chumhacht sin a husdid acu, seicedlfaidh na hudardis inniula ndisiunta na tairgi
drachas-bhunaithe infheistiochta ar an margadh go rialta agus cuirfidh siad i gcompardid iad
leis na tagarmharcanna abhartha. Ma shainaithnionn siad tdirgi a chlaonann oén tagarmharc,
féadfaidh siad a cheangal ar an ngnéthas drachais no ar an idirghabhdlai arachais miniu a
thabhairt ar an diall sin agus, ma mheasann siad go dtugann an miniu udar cui leis an diall,

tabharfaidh siad an fiosriuchdn i gcrich le measunu dearfach.

Ma mheasann siad, dfach, nach dtugann an miniu udar leis an diall on tagarmharc, féadfaidh
siad a cheangal ar an ngnothas drachais no ar an idirghabhdlai drachais a chur chuige a
cheartu agus na ceanglais maidir le maoirseacht agus rialachas tairgi in Airteagal 25 den Treoir
seo a chomhlionadh chun gnéithe cdiliochtula agus cainniochtula beartaithe an tdirge lena
mbaineann a sholdathar don tomhaltéir. Ma dhéanann an gnéthas no an t-idirghabhdlai ceartu
den sort sin, tabharfaidh na hudardis inniula ndisiunta an fiosruchan i gcrich le measunu

dearfach.

1 gcas ina mainnionn gnothas darachais no idirghabhdlai arachais miniu a sholdathar no i gcas
nach dtugann an miniu udar le diall an tdirge on tagarmharc agus i gcds ina mainnionn an

gnothas no an t-idirghabhdlai gnéithe cdiliochtula agus cainniochtula an tdirge a ailiniu leis an
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(7

tagarmharc dbhartha, féadfaidh na hudardis inniula ndisiunta a cheangal ar an ngndthas

drachais no ar an idirghabhadlai arachais, mar rogha dheiridh, an tdairge sin a bhaint den

mhargadh.’;

cuirtear na hAirteagail 12a agus 12b seo a leanas isteach:

1.

‘Airteagal 12a
Combhar agus malartu faisnéise le UEAPC

Rachaidh na hiidarais innitla i gcomhar le UEAPC chun criocha na Treorach seo.

2. Solathréidh na hadarais inniula do UEAPC, gan moill mhichui, an thaisnéis uile lena bhfuil

g4 ag UEAPC chun a dhualgais a dhéanamh faoin Treoir seo.
Airteagal 12b
Ardain chomhair

Féadfaidh UEAPC, i gcas abhair imni a bhfuil udar maith leo maidir le héifeachtai ditiltacha
ar shealbhoiri polasai, ar a thionscnamh féin né arna iarraidh sin ag ceann amhdin n6 nios mo
de na hudarais innitla, ardan comhair a chur ar bun agus a chomhordu, chun malarta faisnéise
a neartt1 agus comhar idir na hudarais mhaoirseachta abhartha a theabhst 1 gcas ina ndéanann
daileoir arachais n6 atharachais gniomhaiochtai dailte arachais ata bunaithe ar an tsaoirse
chun seirbhisi a sholathar n6 ar an tsaoirse bhunaiochta, n6 ina bhfuil sé beartaithe aige na
gniomhaiochtai sin a chur i gerich, n6 i gcas ina ndaileann monardir drachais tairgi, n6 ina
bhfuil sé beartaithe aige tairgi a dhaileadh, i mBallstat eile ag baint isdid as daileoiri arachais
ata claraithe sa Bhallstat dstach, agus i gcas ina bhfuil na gniomhaiochtai sin 4bhartha maidir
le margadh an Bhallstait 6staigh. Ma4 chuirtear ardan comhair ar bun arna iarraidh sin ag
udaras innitil, tabharfaidh an t-udaras innitil sin fogra d’udaras innitil an Bhallstait baile faoi

na habhair imni até aige, a bhfuil udar leo, maidir le héifeachtai diultacha ar infheisteoiri.

Beidh mir 1 gan dochar do cheart na n-udaras maoirseachta dbhartha ardan comhair a bhunt

1 gcds ina gcomhaontaionn siad uile go ndéanfaidh siad amhlaidh.

Ni dochar buntl arddin comhair de bhun mhireanna 1 agus 2 do shainordi maoirseachta
udarais mhaoirseachta an Bhallstait baile agus an Bhallstait dstaigh d& bhforailtear sa Treoir

S€O.

PE753.711v03-00 86/145 RR\1299955GA.docx



4. Gan dochar d’Airteagal 35 de Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010, déanfaidh na hudaris

innidla dbhartha, arna iarraidh sin ag EIOPA, an fhaisnéis uile is g a sholathar go trathuil.

5. I gcas ina n-easaontaionn dha tidaras innitla ardain comhair né nios moé faoi nés imeachta né
inneachar gniomhaiochta atd le déanamh, n6 neamhghniomhti, féadfaidh EIOPA, arna
iarraidh sin ag aon udaras innitil abhartha no as a stuaim féin, cuidiu leis na htidarais innitila

teacht ar chomhaontu 1 gcomhréir le hAirteagal 19(1) de Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010.

6. I gcas ina mbeidh easaonti laistigh den ardan agus i gcas inarb ann d’abhair imni
thromchuiseacha maidir le héifeachtai ditltacha ar shealbhoiri polasai n6 le habhar
gniomhaiocht n6 easpa gniomhaiochta atd le déanamh i ndail le daileoir arachais nd
atharachais, féadfaidh UEAPC cinneadh a dhéanamh cigireachtai comhphairteacha ar an
lathair a thionscnamh agus a chomhordt. Sa chas sin, iarrfaidh UEAPC ar tidaras innitil an
Bhallstait baile, chomh maith le hudaréis innitla dbhartha eile an ardain chombhair, pairt a

ghlacadh sa chigireacht chomhphairteach sin ar an lathair.’;

(8) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 14:
‘Airteagal 14
Gearain

Airitheoidh na Ballstait go mbunéidh daileoiri drachais agus atharachais nésanna imeachta agus
socruithe iomchui, lena n-airitear bealai cumarsaide leictreonai, chun a airithit go ndéilealfar 1
gceart le gearain 0 chustaiméiri agus pairtithe leasmhara eile, go hairithe comhlachais custaiméiri,
agus nach mbeidh aon srian ar chustaiméiri agus pdirtithe leasmhara eile a gcearta faoin Treoir
seo a theidhmiu. Leis na nésanna imeachta agus na socruithe sin, ceadéfar do chustaiméiri agus
pairtithe leasmhara eile geardin a chlaru agus freagrai a thail sa teanga chéanna inar solathraiodh
an t-abhar cumarsaide n6 aon doiciméad conarthach. I ngach cas, gheobhaidh gearanaigh freagrai

laistigh de 40 14 oibre.’;

(9) cuirtear na hAirteagail 16a agus 16b seo a leanas isteach:
‘Airteagal 16a

Oideachas airgeadais a chur ar chustaiméiri
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1 Déanfaidh na Ballstait gniomhaiochtai faisnéise agus oideachais a shainit agus a
chur chun feidhme chun oideachas agus eolas na gcustaiméiri a chur chun cinn agus a
mhéadu maidir le ceannach freagrach tairgi arachais agus rochtain a fail acu ar sheirbhisi

arachais no ar sheirbhisi coimhdeacha.

Déanfaidh na Ballstdit rannchuidivi na n-udards inninuil ndisiuinta, na n-ollscoileanna
agus na ngeallsealbhdoiri abhartha a mheas agus na hionstraimi oideachais a gceapadh
acu chun litearthacht airgeadais a chur chun cinn. I nddil leis sin, breithneoidh na

Ballstdit abhar teagaisc éigeantach a thabhairt isteach ina gcuraclaim ndisiunta scoile.

Féadfaidh na Ballstdit clair a bhunu chun eagraiochtai tomhaltoiri agus eagraiochtai
infheisteoiri no scairshealbhdiri neamhspleiacha a thacaionn le hoideachas cliant
miondiola agus cliant miondiola ionchasacha a chistiu i nddil le hinfheistiocht
Jfhreagrach agus rochtain a fail acu ar sheirbhisi infheistiochta no ar sheirbhisi

coimhdeacha.

1a. Rachaidh udardis inniula ndisiunta i mbun idirphlé agus déanfaidh siad, ar a
dtionscnamh féin, athbhreithnithe piarai chun measunu a dhéanamh ar

infheidhmeacht na ndea-chleachtas maidir lena gcoras ndisiunta.

1b. Déanfaidh an Coimisiiin, i gcomhar leis na hUdardis Mhaoirseachta Eorpacha
(UMEnna), leis an mBanc Eorpach Infheistiochta agus leis an mBanc Ceannais

Eorpach:

(a) comhar agus malartu dea-chleachtas a éascu i measc na mBallstat agus na

ngeallsealbhdiri atda gniomhach san oideachas agus san airgeadas;
(b) spriocanna soiléire a bhunu maidir le litearthacht airgeadais;

(c) ardan maidir le hoideachas airgeadais agus litearthacht a bhunu , ar a mbeidh

ionadaithe 6 na grupai seo a leanas:

- An Banc Ceannais Eorpach;
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- An Banc Eorpach Infheistiochta;

- na UMEanna;

- gach Balistat, sna hearndlacha oideachais agus airgeadais, arna n-ainmniu ag
na hudardis inniula ndisiunta;

- Comhlachais tomhaltéiri Eorpacha agus ndisiunta;

- Conaidhmeanna thionscal airgeadais na hEorpa.

Féadfar cuireadh a thabhairt d’eagraiochtai idirndisiunta, agus do gheallsealbhdiri

poibli agus priobhdideacha eile ar bhonn ad hoc.

Déanfaidh an Coimisiun cathaoirleacht ar an ardan. Ceapfar ionadaithe le haghaidh

sainordu inathnuaite dha bhliain.

Déanfaidh na Ballstdit bearta a chur chun cinn agus a ghlacadh chun scileanna

litearthachta airgeadais a fhorbairt.

Faoin ... [Oifig na bhFoilseachdn: cuir isteach an ddta = 12 mhi tar éis theacht i
bhfeidhm na Treorach leasaithi seo] agus gach tri bliana ina dhiaidh sin, tuairisceoidh
na Ballstdit don Choimisiun maidir le cur chun feidhme mhir 1. Eiseoidh an Coimisiun

treoirlinte maidir le raon feidhme na dtuarascalacha sin.

Faoin ... [Oifig na bhFoilseachdn, cuir isteach an data = 12 mhi tar éis theacht i
bhfeidhm na Treorach leasaithi seo] agus gach cuig bliana ina dhiaidh sin, cuirfidh an
Coimisiun tuarascdil faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle maidir le
cur chun feidhme na mbeart i nddil le mir 1, ina leagfar amach na dea-chleachtais, an
bealach chun cinn a d’fhéadfadh a bheith ann chomh maith leis an éabhloid agus na

torthai breathnaithe idir gach tuarascdil.
Ic. Moltar do na Ballstdit an méid seo a leanas a dhéanamh:
(a) comhordu agus comhoibriu a dhéanamh ar abhair a bhaineann le hoideachas
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airgeadais ar leibhéal an Aontais, amhail tri usdid a bhaint as na modhanna oscailte
comhordaithe agus malartuithe comhphdirteacha maidir le dea-chleachtais idir airi
airgeadais an Aontais agus airi oideachais an Aontais, chomh maith le hinstitinidi

eile de chuid an Aontais;

(b) oideachas agus oilinint airgeadais a chur chun cinn, agus freisin tri dheiseanna
foghlama ar feadh an tsaoil ar an leibhéal ndisiunta, mar shampla

comhphdirtiochtai poibli-priobhdideacha, no tri chlair mheantdireachta.

Beidh sé mar aidhm ag an gCoimisiun agus ag na Ballstdait comhar a neartu i réimse
an oideachais airgeadais laistigh den Limistéar Eorpach Oideachais, mar shampla tri
thionscnamh Erasmus+ um Acadaimh Muinteoiri. Moltar do na Ballstdit usdid a
bhaint as na huirlisi agus as na cldir chistiuchdin de chuid an Aontais ata ann cheana
ar leibhéal an Aontais agus ar an leibhéal ndisiunta chun oideachas agus oiliuint
airgeadais a chur chun cinn, chun tacu leo agus chun iad a chumasu, agus chun

aitheantas frithphdirteach dioplomai ar fud an Aontais Eorpaigh a dirithiu.

1d. Déanfaidh na Ballstdit rannchuidiu na n-udards inniuil ndisiunta, na n-
ollscoileanna agus na ngeallsealbhdiri abhartha a mheas agus na hionstraimi

oideachais da gceapadh acu chun litearthacht airgeadais a chur chun cinn.
Airteagal 16b

Oideachas airgeadais a chur ar chustaiméiri agus cumarsaid mhargaiochta

Abhar oideachais airgeadais a fhéachann le tact le litearthacht airgeadais daoine aonair
trina chur ar a gcumas doibh inniulachtai airgeadais a fhail, agus nach gcuireann chun
cinn go direach n6 nach meallann infheistiocht i dtairge 4rachais amhain no 1 roinnt tairgi
arachais, n6 1 gcatagdéiri diobh, no 1 seirbhisi arachais sonracha, ni mheasfar gur cumarsaid

mhargaiochta atd ann chun criocha na Treorach seo.’;

(10) 1in Airteagal 17, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. An fhaisnéis uile a bhaineann le habhar na Treorach seo, lena n-airitear cumarsaid

mhargaiochta, airitheoidh na Ballstit go mbeidh si coir soiléir agus nach mbeidh si mithreorach.
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Beidh cumarsaid mhargaiochta in-sainaitheanta go soiléir mar chumarsdid mhargaiochta agus

sainaithneofar go soiléir 1¢1 an gndthas arachais n6 an daileoir arachais até freagrach as a hinneachar

agus a daileadh, gan beann ar cé acu go direach n6 go hindireach a dhéanann an gnéthas arachais

no an daileoir arachais an chumarsaid sin.’;

(11) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 18:

'Airteagal 18 Faisnéis ghineardalta ata le solathar don chustaiméir 1. Airitheoidh na

Ballstait, in am tratha sula mbeidh an custaiméir faoi cheangal ag conradh no tairiscint arachais, go

ndéanfar an fhaisnéis seo a leanas maidir leis an ngnothas arachais atd ina phairti sa chonradh

(2)
(b)

(©)

(d)

(e)

beartaithe a chur in iul don chustaiméir:
ainm an ghnothais agus a fhoirm dhlithiuil;

1 gcas ina mbeartofar an conradh arachais faoin tsaoirse bunaiochta né faoin tsaoirse
chun seirbhisi a sholathar, an Ballstat ina bhfuil ceannoifig an ghndthais arachais

agus, 1 gcas inarb iomchui, an brainse a bhfuil an conradh & bheartu aige lonnaithe;

seoladh na ceannoifige agus, i gcas inarb iomchui, seoladh an bhrainse a bhfuil an

conradh 4 bheartt aige;

faisnéis go bhfuil an gndthas darachais udaraithe de bhun Airteagal 14 de
Threoir 2009/138/CE, an t-tidaras naisitinta inniuil a dheonaigh an t-udaru agus an

modh chun an t-udaru a fhior;

tagairt don tuarascdil maidir le socmhainneacht agus staid airgeadais mar a leagtar
sios in Airteagal 51 de Threoir 2009/138/CE lena dtabharfar caoi don chustaiméir

an fhaisnéis sin a rochtain go héasca.

2. I gcasina mbeart6idh idirghabhalai drachais an conradh arachais, déanfaidh an t-idirghabhalai

arachais sin, in am tratha sula mbeidh an custaiméir faoi cheangal ag an gconradh n6 ag an

tairiscint, an fhaisnéis bhreise seo a leanas a chur in 14l don chustaiméir:

(a)

(b)
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gur idirghabhalai arachais ¢é;

1 gcas ina mbeidh an t-idirghabhalai 4arachais ag gniomhu faoin tsaoirse bunaiochta

né faoin tsaoirse chun seirbhisi a sholathar, an Ballstat ina bhfuil ceannoifig an
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(d)

(e)

®

idirghabhalai arachais agus, i gcas inarb iomchui, an brainse a bhfuil an conradh &

bheartt aige lonnaithe;

c¢ acu a sholathraionn né nach solathraionn an t-idirghabhalai arachais comhairle

maidir leis an gconradh 4rachais beartaithe;

na nésanna imeachta dd dtagraitear in Airteagal 14 a chuireann ar a gcumas do
chustaiméiri agus pdirtithe leasmhara eile gearain a chlara faoi idirghabhdlaithe
arachais agus faoi na ndésanna imeachta maidir le gearan agus sasamh lasmuigh den

chuirt d4 dtagraitear in Airteagal 15;

an clar a bhfuil an t-idirghabhalai arachais airithe ann agus an modh chun a fhiora

gur claraiodh ¢&;

c€ acu atd n6 nach bhfuil an t-idirghabhalai arachais ag déanamh ionadaiochta thar
ceann an chustaiméara né ag feidhmia ar son an ghnothais arachais agus thar a

cheann.

3. 1 gcés ina mbeart6idh gnoéthas arachais an conradh arachais, déanfaidh an gnéthas arachais

sin, in am tratha sula mbeidh an custaiméir faoi cheangal ag an gconradh n6 ag an tairiscint,

an fhaisnéis bhreise seo a leanas a chur in 10l don chustaiméir:

(a)

(b)

(©)

(d)
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ainm an ghnothais arachais, a thoirm dhlithiuil agus a sheoladh, agus an fioras gur
gnoéthas arachais €, a mhéid nér cuireadh sin in 10l cheana i gcomhréir le mir 1,

pointe (a);

cé acu a sholathraionn n6 nach solathraionn sé comhairle maidir leis an gconradh

arachais beartaithe;

na nésanna imeachta da dtagraitear in Airteagal 14 a chuireann ar a gcumas do
chustaiméiri agus pairtithe leasmhara eile gearain a chlart faoi ghnoéthais 4rachais
agus faoi nosanna imeachta maidir le gearan agus sasamh lasmuigh den chuirt da

dtagraitear in Airteagal 15;

faisnéis go bhfuil an gnéthas drachais udaraithe de bhun Airteagal 14 de
Threoir 2009/138/CE, an t-tidaras naisiunta inniuil a dheonaigh an t-idart agus an
modh chun an t-udaru a thiora, ach amhain ma cuireadh sin in ial cheana i gcomhréir

le mir 1, pointe (d);
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() cé acu an ¢ an gndthas drachas monardéir an chonartha bheartaithe né nach ¢, n6 cé

acu a dhaileann n6 nach ndaileann sé¢ an conradh thar ceann gnothas arachais eile.’;

(12) Leasaitear Airteagal 19 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an teidil:
‘Nochtai’;
(b) leasaitear mir 1 mar seo a leanas:
(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réamhraiti:

‘Airitheoidh na Ballstait go solathréidh idirghabhalai drachais an fhaisnéis seo a leanas
ar a laghad don chustaiméir in am tratha sula mbeidh an custaiméir faoi cheangal ag

conradh no tairiscint arachais:’;
(i) 1 bpointe (c), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réamhraiti:

‘1 ndail le tairgi 4rachais seachas tairgi intheistiochta at4 drachas-bhunaithe, cé acu is

amhlaidh n6 nach amhlaidh an méid seo a leanas:’;
(i11) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (d):

‘(d) cinedl an luacha saothair a thaightear i ndail leis an gconradh arachais, go hairithe

an oibrionn sé:

(i) ar bhonn taille, is € sin le r4 an luach saothair a iocann an custaiméir go

direach;

(i1)) ar bhonn coimisitin de chineal ar bith, is € sin le rd an luach saothair a

airitear sa phréimh éarachais;

(iii)) ar bhonn aon chinedil eile luacha saothair, lena n-diritear tairbhe
eacnamaioch de chinedl ar bith a thairgtear n6 a thugtar 1 gcomhar leis an

gconradh arachais; n6
(iv) ar bhonn meascdin d’aon chineal luacha saothair a leagtar amach i
bpointi (i), (ii) agus (iii).’;

(iv) scriostar pointe (e);
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(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4.

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gnéthas arachais cineal an luacha saothair a
fhaigheann a fhostaithe 1 ndail leis an gconradh arachais a chur in 14l in am tratha don

chustaiméir sula mbeidh an custaiméir faoi cheangal ag conradh n6 tairiscint arachais.’;

(13) Leasaitear Airteagal 20 mar a leanas:

(a) 1mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:

‘1.

In am tratha sula mbeidh an custaiméir faoi cheangal ag conradh no tairiscint arachais,
sonrdidh an daileoir arachais, ar bhonn na faisnéise a thaightear 6n gcustaiméir, éilimh
agus riachtanais an chustaiméara sin agus solathréidh sé faisnéis oibiachtuil don
chustaiméir maidir leis an tairge arachais 1 bhfoirm shothuigthe chun caoi a thabhairt

don chustaiméir sin cinneadh a dhéanamh a bhfuil bonn eolais faoi.’;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 3, 4 agus 5:

‘3.

PE753.711v03-00

I gcés ina geuirfidh idirghabhalai arachais a dhaileann tairgi arachais seachas tairgi
infheistiochta at4 drachas-bhunaithe in il don chustaiméir go dtugann s¢ a chombhairle
ar bhonn anailis choir phearsanta, tabharfaidh sé an chomhairle sin ar bhonn anailis ar
chonarthai arachais ata le fail ar an margadh, a bhfuil a lion mér go leordhdthanach
chun ¢ a chur ar a chumas d6 moladh pearsanta a dhéanamh, i gcomhréir le critéir
ghairmiula, maidir le cén conradh arachais a bheadh oiritinach chun riachtanais an

chustaiméara a chomhlionadh.

In am tratha sula mbeidh an custaiméir faoi cheangal ag conradh nd tairiscint arachais,
c¢ acu a thugtar né nach dtugtar comhairle agus biodh an tairge arachais mar chuid de
phacaiste de bhun Airteagal 24 den Treoir seo nd na biodh, solathréidh an daileoir
arachais an thaisnéis abhartha maidir leis an tairge arachais don chustaiméir i bhfoirm
shothuigthe chun caoi a thabhairt don chustaiméir cinneadh a dhéanamh a bhfuil bonn
eolais faoi, agus castacht an tairge arachais agus an cinedl custaiméara 4 gcur san

aireamh.

I ndail le daileadh tairgi arachais neamhshaoil mar a liostaitear in Iarscribhinn I a

ghabhann le Treoir 2009/138/CE agus 1 ndail le tairgi arachais saoil a liostaitear in
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Iarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2009/138/CE seachas tairgi infheistiochta arachas-
bhunaithe, agus tairgi arachais saoil de réir bhri Airteagal 2(1), pointe (17), (c) go (e),
cuirfear an thaisnéis da dtagraitear 1 mir 4 den Airteagal seo ar fail do chustaiméiri
miondiola tri bhithin doiciméad faisnéise caighdeanaithe maidir le tairge arachais ar

phdipéar n6 ar mhedn marthanach eile.’;
(c) leasaitear mir 8 mar seo a leanas:
(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réamhraiti:
‘I gcas tairgi arachais neamhshaoil, beidh an fhaisnéis seo a leanas sa doiciméad
faisnéise tairge:’;
(i) cuirtear an pointe (j) seo a leanas isteach:

‘(j) an dli is infheidhme maidir leis an gconradh 1 gcas nach mbionn rogha dli ag na
pairtithe nd, 1 gcés inar féidir leis na pairtithe an dli is infheidhme maidir leis an
gconradh a roghnu, an dli a bheartaionn an gndthas arachais a roghn, agus an dlinse
inniuil.’;

(d) cuirtear an mhir 8a seo a leanas isteach:

‘8a. 1 gcés tairgi arachais saoil seachas tdirgi intheistiochta atd arachas-bhunaithe agus
seachas tairgi arachais saoil de réir bhri Airteagal 2(1), pointi (17), (c) go (e), beidh an

méid seo a leanas sa doiciméad faisnéise faoin tairge arachais:
(a) faisnéis faoin gcineal arachais;

(b) achoimre ar an gcumhdach drachais, lena n-airitear mionsonrai maidir leis na
sochair agus na roghanna arachais agus na himthosca a spreagfadh iad, agus,

1 gcas inarb infheidhme, achoimre ar na rioscai eisiata;
(c) modh iocaiochta préimheanna agus fad na n-iocaiochtai;

(d) faisnéis maidir leis na préimheanna do gach sochar, idir phriomhshochair agus

sochair thorliontacha, i gcas inarb infheidhme;
(e) 1 gcas inarb intheidhme, modh riomha agus dailte bonas;
(f) na priomh-eisiaimh nach féidir éilimh a dhéanamh ina leith;

(g) oibleagaidi ag tus an chonartha;
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(e)

(h)
@
G
(k)

M

(m)

(n)
(0)

oibleagdidi le linn théarma an chonartha;
oibleagaidi 1 gcas ina ndéantar €¢ileambh;
1éiriu ar luachanna géillitna agus ioctha agus a mhéid a rathaitear iad;

faisnéis maidir leis an gceart cealichdin de bhun Airteagal 186 de
Threoir 2009/138/CE, go hairithe mionsonrai maidir le teorainneacha ama

agus coinniollacha i ndail le feidhmit an chirt sin;

faisnéis ghinearalta maidir leis na rialacha canach is infheidhme maidir leis an
gcinedl polasai arachais;

téarma an chonartha arachais, lena n-diritear datai tosaigh agus deiridh an
chonartha;

an modh chun deireadh a chur leis an gconradh;

an dli is infheidhme maidir leis an gconradh 1 gcas nach mbionn rogha dli ag
na pairtithe nd, 1 gcas inar féidir leis na pairtithe an dli is intheidhme maidir
leis an gconradh a roghnu, an dli a bheartaionn an gnéthas arachais a roghnu,

agus an dlinse inniuil.’;

leasaitear mir 9 mar seo a leanas:

(@
(ii)

sa chéad fhomhir, cuirtear ‘mir 8a’ in ionad ‘mir 8’;

sa dara fomhir, cuirtear [DATA LE CINNEADH I gCOMHREIR LE

DATA AN GHLACTHA] in ionad ‘23 Feabhra 2017°.’;

(14) in Airteagal 22(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:

‘An thaisnéis da dtagraitear in Airteagail 18, 19 agus 20, ni ga i a sholathar i gcés ina ndéanfaidh

an daileoir 4rachais gniomhaiochtai dailte 1 ndail leis an drachas ar rioscai mora no le custaiméiri a

chomhlionann na critéir maidir le cliaint ghairmitla mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1),

pointe (10), de Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*.’

*Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le

margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE
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96/145 RR\1299955GA.docx



(IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).";

(15) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 23:
‘Airteagal 23
Daileadh leictreonach agus meain mharthanacha eile

1. Is1bhfoirm leictreonach a sholathroidh daileoiri drachais an thaisnéis uile a cheanglaitear leis

an Treoir seo do chustaiméiri.

De mhaolt ar an gcéad thomhir, déanfaidh daileoiri arachais, arna iarraidh sin ag an
gcustaiméir miondiola, an fthaisnéis da dtagraitear sa chéad fhomhir a sholathar saor in aisce

ar paipéar.

2. Cuirfidh daileoiri arachais custaiméiri miondiola ar an eolas go bhfuil sé de rogha acu an

thaisnéis a thail saor in aisce ar paipéar.

3. Cuirfidh daileoiri 4rachais na custaiméiri miondiola atd ann cheana ar an eolas go bhfuil sé
de rogha acu leanuint de bheith ag fail na faisnéise saor in aisce ar paipéar n6 an thaisnéis a
fthail 1 bhfoirm leictreonach amhain. Cuirfidh daileoiri drachais custaiméiri miondiola ata ann
cheana ar an eolas go ndéanfar aistrii uathoibrioch chuig an bhformaid leictreonach tar éis
tréimhse 8 seachtaine ar a laghad, mura n-iarrfaidh siad laistigh den tréimhse 8 seachtaine sin
go leanfai de bheith ag solathar na faisnéise ar paipéar. Custaiméiri miondiola atd ann cheana
a fhaigheann an thaisnéis da dtagraitear i mir 1 i bhformaid leictreonach, ni ga iad a chur ar

an eolas.

4. Agus ceanglais reachtaiochta eile atd ann cheana 4 gcur san aireamh, tar ¢éis d6 dul i
gcomhairle le UEUM agus tar éis d6 tastail tomhaltoiri agus tastail tionscail a dhéanamh,
déanfaidh UEAPC, faoin [2 bhliain tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi],
treoirlinte a fhorbairt agus a thabhairt cothrom le data go tréimhsitil ina sonréfar cur i lathair
na faisnéise arna solathar i bhformaid leictreonach ar bhealach a bheidh oiritinach don

ghnathchustaiméir ar a bhfuil an thaisnéis dirithe.

Sonrofar leis na treoirlinte d4 dtagraitear sa chéad thomhir an méid seo a leanas:
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(a)

(b)

(©)

cur i lathair agus formaid na nochtai digiteacha, i bhfianaise na ndearai agus na
mbealai éagsula a théadfaidh daileoiri arachais a isaid chun a gcustaiméiri a chur ar

an eolas;

na coimirci is ga chun nascleanuint agus inrochtaineacht éasca na faisnéise a airithit,

gan beann ar an ngaireas a usdideann an cliant;

na coimirci is ga chun in-aisghabhalacht ¢asca na faisnéise a airithit agus chun

storail faisnéise ag custaiméiri i mean marthanach a éascu.’;

(16) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 25:

‘Airteagal 25

Ceanglais mhaoirseachta tairgi agus rialachais

1. Gnoéthais agus idirghabhalaithe 4drachais a mhonaraionn aon tairge arachais chun ¢ a dhiol le

custaiméiri, ceangloidh Ballstat baile an mhonarora orthu proiseas a bhunti, a choinnedil ar

bun, a oibrit agus a athbhreithniu le haghaidh gach tairge arachais at4 ann cheana a fhormheas

agus le haghaidh oiriinuithe suntasacha ar thairgi arachais ata ann cheana, sula ndéanfar iad

a mhargl do chustaiméiri n6 a dhaileadh orthu (‘an préiseas formheasa tairge’).

Beidh an proéiseas formheasa tairge comhréireach agus oiritinach do chineél an tairge arachais.

Beidh an méid uile seo a leanas sa phroiseas formheasa tairge:

(a)
(b)
(©)

(d)

(e)

PE753.711v03-00

spriocmhargadh sainaitheanta a shonru le haghaidh gach tairge arachais;
cuspoiri agus riachtanais an spriocmhargaidh a shainaithint go soiléir;

measunu ar cé acu atd n6 nach bhfuil an tairge arachais arna cheapadh go hiomchui

chun cuspéiri agus riachtanais an spriocmhargaidh a chomhlionadh;

measunu ar na rioscai abhartha uile don spriocmhargadh sainaitheanta agus go
bhfuil an straitéis daileachain atd beartaithe i gcomhréir leis an spriocmhargadh

sainaitheanta;

bearta réastinacha chun a d&irithit go ndailfear an tdirge d&rachais ar an

spriocmhargadh sainaitheanta;
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(f) maidir le tairgi intheistiochta atd arachas-bhunaithe, agus a chuirtear ar fail do
chliaint mhiondiola, measunu soiléir agus tuairisc shoiléir ar ghnéithe cainniochttla

agus cailiochtula araon an tairge arachais airgeadais, lena n-airitear:
i)  nacostais agus na muirir go 1éir a bhaineann leis an tairge

ii) I an bhfuil bonn cirt leis na costais agus na muirir sin, i nddil leis na costais agus
na muirir sin a thabhaitear go hiarbhir chun an tairge a dhearadh, a bhainistiu
agus a dhaileadh, agus comhréireach (proiseas praghsala), ag féachaint do
chuspoiri agus riachtanais an spriocmhargaidh, saintréithe, cuspoiri, straitéis
agus feidhmiocht an tdirge, chomh maith le rathaiochtai agus cumhdach

arachais rioscai bithmhéadracha agus rioscai eile;

iii) gnéithe agus seirbhisi breise tairgi a bhféadfadh tionchar a bheith acu ar
an luach agus ar na sochair a chuirtear ar fdil d’infheisteoiri. Nuair a
thairgeann tdirge drachais raon roghanna foluiteacha infheistiochta, ni
mor na ceanglais sin a dhéanamh ar leibhéal gach rogha infheistiochta

freising

(g) 1 ndail le tairgi infheistiochta atd arachas-bhunaithe, measiini ar an riosca go
mbainfidh custaiméiri sa spriocmhargadh sainaitheanta mithuiscint as

priomhghnéithe, costais agus rioscai an tairge intheistiochta arachas-bhunaithe.

Chun criocha an dara fomhir, pointe (a), déanfaidh an monaroir, mar chuid den
sainmhiniu ar an spriocmhargadh, measunu ar an gcinedl custaiméir ar a ndiritear an
tdairge, ar an leibhéal eolais agus taithi is ga chun an tdirge a thuiscint, ar an gcumas
caillteanais a sheasamh, ar an lamhaltas riosca agus ar cibé acu a cheadaionn an tdirge

don spriocmhargadh an méid seo a leanas a dhéanamh:

(a) airgeadas gearrthéarmach a bhainistiu go réidh chun freastal ar riachtanais

ghearrthéarmacha;
(b) suaitheadh eacnamaioch a sheasamh; no

(c) spriocanna fadtéarmacha a bhaint amach amach.

Airitheofar leis an bpréiseas chun tdirgi a fhormheas go gcuirfidh gnéthais drachais agus
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la.

idirghabhadlaithe leas na gcliant san direamh i monaru na dtdirgi drachais agus go
gcuirfear san direamh ann na sochair airgeadaiochta agus neamhairgeadaiochta atd

beartaithe don chustaiméir.

Déanfaidh gnothais drachais agus idirghabhdlaithe athbhreithniu rialta ar na tdairgi
drachais a mhonaraionn siad, agus aon teagmhas no riosca a d’fhéadfadh difear abhartha
a dhéanamh don spriocmhargadh sainaitheanta a gcur san direamh, chun a mheas an
leanann an tdairge drachais de bheith comhsheasmhach le cuspdiri, riachtanais agus

saintréithe an spriocmhargaidh.

Airitheoidh gnéthais drachais agus idirghabhdlaithe go n-direofar go cérasach sna
tuarascalacha comhliontachta don chomhlacht bainistiochta faisnéis faoin tdairge drachais
arna mhonaru ag an ngnolacht, lena n-diritear faisnéis faoin straitéis daileachdin agus na
sochair airgeadaiochta agus neamhairgeadaiochta atd beartaithe do na cliaint a
bhaineann leis na hionstraimi airgeadais. Cuirfidh gnothais darachais agus

idirghabhdlaithe na tuarascdlacha ar fail da n-udards inniuil nuair a iarrann siad sin.

Gnothais agus idirghabhdlaithe drachais a mhonaraionn tairgi arachais, beidh tuiscint acu agus
déanfaidh siad athbhreithniu trathrialta ar na tairgi arachais a chuireann siad ar fail, agus aon
teagmhas n6 riosca a d’fhéadfadh difear abhartha a dhéanamh don spriocmhargadh
sainaitheanta & chur san direamh, agus déanfaidh siad meastnu ar an bhfuil an tairge {os i
gcomhréir le cuspoéiri agus riachtanais an spriocmhargaidh shainaitheanta agus an bhfuil an

straitéis daileachain ata beartaithe fos iomchui.

Cuirfidh gnothais arachais agus idirghabhalaithe a mhonaraionn tairgi arachais an fhaisnéis
uile ar fail do dhaileoiri maidir leis an tairge arachais agus maidir leis an bproiseas chun tairge
a thormbheas, ar faisnéis i is ga chun tuiscint iomlan a fhail ar an tairge sin agus ar na heiliminti
a cuireadh san aireamh le linn an phrdisis formheasa tairge, lena n-airitear sonrai iomléna
agus cruinne maidir le haon chostais agus muirir, gnéithe, cuspdiri, straitéis agus feidhmiocht

an tairge arachais.

I gcas tairgi intheistiochta atd arachas-bhunaithe, is éard a bheidh san fhaisnéis a chuirtear ar
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fail do dhaileoiri na heiliminti uile d4 dtagraitear i mir 1, an trit fombhir, pointi (f) agus (g),
sonrai breise ar bith atd dbhartha agus minit lena I€iritear go bhfuil udar leis na costais agus
na muirir agus go bhfuil siad comhréireach agus go gcomhlionann an tairge cuspoiri agus

riachtanais chustaiméiri an spriocmhargaidh.

5. Beidh socruithe leordhdthanacha i1 bhfeidhm ag daileoir arachais a mholann n6 a thugann
combhairle maidir le tairgi arachais nach monaraionn sé, chun an thaisnéis da dtagraitear 1 mir
3, an dara fomhir, a thail, agus chun saintréithe agus spriocmhargadh sainaitheanta gach tairge
arachais a thuiscint, lena n-diritear na sochair airgeadaiochta agus neamhairgeadaiochta ata
abhartha don spriocmhargadh, ach freisin chun a airithia go gcuirfidh an gnoéthas arachais

agus an t-idirghabhdlai leas an spriocmhargaidh san aireamh.

5a. Déanfaidh idirghabhdlaithe arachais n6 gnéthais arachais a dhaileann tairgi infheistiochta ata

arachas-bhunaithe an méid seo a leanas:

(a) a airithiu go bhfaigheann siad agus go dtuigeann siad go hiomlan an fhaisnéis da

dtagraitear 1 mir 3, an tria fomhir;

(b) aon chostais agus muirir bhreise a shainaithint agus a chainniochtu, go héirithe
costais daileachdin, nach bhfuil curtha san direamh cheana i riomh na gcostas agus
na muirear iomlan ag an monaroir, lena n-airitear costais iontréla, costais scoir agus
iocaiochtai trit pairti arna bhfail agus arna gcoinnedil ag an daileoir;

(c) meastnu a dhéanamh i dtaobh an bhfuil bonn cirt leis na costais iomlana agus na
muirir iomlédna arna dtabhu chun an tirge a dhaileadh, lena n-diritear iad siud a
bhaineann leis an gcombhairle a chuirtear ar fail don chliant, agus an bhfuil siad
comhréireach, ag féachaint do chuspoiri agus riachtanais an spriocmhargaidh
(proiseas praghsala).

(ca) measunu a dhéanamh ar ghnéithe agus seirbhisi breise tdirgi a d’fhéadfadh

tionchar a imirt ar an luach agus ar na sochair a chuirtear ar fdil d’infheisteoiri.

Déanfaidh an daileoir gach faisnéis abhartha maidir le torthai a phroisis praghsala a sholathar

ar bhonn trathrialta don ghnéthas arachais nd don idirghabhdlai 4drachais a mhonaraionn an
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tairge infheistiochta atd arachas-bhunaithe. I gcas ina suifidh an daileoir gur ann do chostais
agus muirir, go hairithe costais daileachdin, nar cuireadh san direamh go hiomlan i bpréiseas

praghsala an mhonaroéra, cuirfidh s¢ an méid sin in Gl don mhonaréir laithreach bonn.

6a. Airitheoidh na Ballstiit go ndéanfaidh gnéthais drachais agus idirghabhdlaithe a

mhonaraionn no a dhdileann tdairge infheistiochta arachas-bhunaithe na nithe seo a leanas
a chur san direamh agus na ceanglais maidir le maoirseacht agus rialachas tairgi da

gcomhlionadh acu:

(a) go bhfuil costais agus muirir an tdirge infheistiochta drachas-bhunaithe

comhoiriunach le cuspdoiri, riachtanais agus saintréithe an spriocmhargaidh;

(b) I gcas ina ndéanann gnothais drachais agus idirghabhdlaithe tdairgi infheistiochta
darachas-bhunaithe a thagann faoin sainmhiniu ar thdirgi infheistiochta miondiola
pacdistithe in Airteagal 4, pointe (1), de Rialachdan (AE) Uimh. 1286/2014 a mhonaru
no a dhdileadh, déanfaidh siad anailis phiarghrupdla i gcomhréir leis an mir seo. Ina

measunu, féadfaidh ddileoiri brath ar anailis phiarghrupdla an mhonarora.

Déanfaidh monardir agus ddileoir tdirge infheistiochta arachas-bhunaithe a thagann
faoin sainmhiniu ar thdirgi infheistiochta miondiola pacdistithe i gcomhréir le
hAirteagal 4(1) de Rialachdan (AE) Uimh. 1286/2014, meastoireacht phiarghrupa ar an

tdairge darachais.

Ina theannta sin, déanfaidh gnothais darachais agus idirghabhdlaithe a mhonaraionn tdirgi
infheistiochta drachas-bhunaithe anailis phiara ar fheidhmiocht stairiuil agus
athbhreithniu ar thairgi arachais ata ann cheana a thagann faoin sainmhiniu ar thdirgi
infheistiochta miondiola pacdistithe a dhéanamh acu i gcomhréir le hAirteagal 4(1) de

Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014.

Ina theannta sin, déanfaidh gndéthais drachais agus idirghabhdlaithe a dhdileann tdirgi
infheistiochta darachas-bhunaithe anailis phiara ar chostais seirbhise bunaithe ar anailis

inmhednach ar phiarai abhartha sa mhargadh.

Déanfar an mheastoireacht phiar-ghrupdla ar bhonn piarghrupa arna shainiu ag na
gnothais drachais agus ag na hidirghabhdlaithe. Tabharfaidh gnothais drachais agus

idirghabhadlaithe bunus le rogha agus sainmhiniu an phiarghrupa agus déanfaidh siad iad
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a dhoiciméadu. Ma thagann an tdirge faoin sainmhiniu ar GCUI in Airteagal 1(2) de
Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle, no CIM in Airteagal
4(1), pointe (a), de Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle,
féadfar an piarghrupa a bhuni ar an gcoras aicmithe cisti Eorpacha abhartha i gcomhréir
le hAirteagal 14(1f) de Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle
no le hAirteagal 12(1f) de Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on
gComhairle.

Déanfaidh EIOPA faoin ... [12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo],
treoirlinte a fhorbairt maidir leis an bpréiseas agus na critéir a usdideann gnélachtai
infheistiochta chun a meastéireacht phiarghrupa a dhéanamh, agus déanfaidh siad na

treoirlinte sin a thabhairt cothrom le ddta go tréimhsiuil.

7. Gnothas arachais no idirghabhalai arachais a mhonaraionn n6 a dhaileann tairgi infheistiochta
atd arachas-bhunaithe, déanfaidh sé gach meastnu a rinneadh a dhoiciméada agus, arna
iarraidh sin, solathroidh sé meastnuithe den sort sin d’tdaras innitil abhartha, lena n-airitear
an bonn cirt agus an léiriu ar chomhréireacht chostais agus mhuirir an tairge intheistiochta

arachas-bhunaithe:

I gcomhréir leis an bhfaisnéis ati le nochtadh faoi Airteagal 29 den Treoir seo,
tuairisceoidh gnothas darachais no idirghabhdlai a mhonaraionn no a dhdileann tdirge
infheistiochta darachas-bhunaithe a thagann faoin sainmhiniu ar thairgi infheistiochta
miondiola pacdistithe i gcomhréir le hAirteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014
do na hudardis inniula mionsonrai faoi chostais agus muirir an tdirge infheistiochta
darachas-bhunaithe ata ceaptha d’infheisteoiri miondiola, lena n-diritear, i gcds inarb
abhartha, costais ddileachdin atda ionchorpraithe i gcostais an tdirge infheistiochta
darachas-bhunaithe agus costais a bhaineann le daileadh comhairle. Tarchuirfidh na

hudardis inniula sonrai den sort sin gan moill mhichui chuig EIOPA.

Déanfaidh UEAPC, tar éis dé dul i gcomhairle le ESMA agus leis na hiidardis innitila agus
tar éis tastdil tionscail a dhéanamh, dréachtchaighdedin theicniula rialdla a fhorbairt

maidir le cur i bhfeidhm na gceanglas sa mhir seo chun an méid seo a leanas a chinneadh:

(a) i gcomhréir leis an bhfaisnéis ata le nochtadh faoi Airteagal 29, abhar agus cinedl na
sonrai atd le tuairisciu do na hudardis baile, bunaithe ar oibleagdidi nochta agus

tuairiscithe atd ann cheana;
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7a.

11.

12.

13.

(b) formadidi, miniciocht agus ddta tosaigh na faisnéise atd le tuairisciu, i gcomhréir leis

an bhfaisnéis atd le nochtadh faoi Airteagal 29.

Cuirfidh UEAPC na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitiin

faoin [18 mi tar éis dhdta theacht i bhfeidhm na Treorach seo.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a
fhorlionadh tri na caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdin (AE) Uimh.
1094/2010.

Féadfaidh gnothas drachais a mhonaraionn agus a thairgeann no a mholann tdirge
infheistiochta ata darachas-bhunaithe proiseas praghsdla amhdin a bhunu a bhaineann le

céimeanna monaraiochta agus ddileachdin araon.

Déanfaidh EIOPA faoin ... [12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi],
treoirlinte a fhorbairt chun critéir a shonrtui chun a chinneadh an bhfuil udar cui le costais
agus muirir agus an bhfuil siad comhréireach, agus déanfaidh sé na treoirlinte sin a

thabhairt cothrom le ddta go tréimhsiuil.

Beidh na beartais, na proéisis agus na socruithe da dtagraitear san Airteagal seo gan dochar do
gach ceanglas eile faoin Treoir seo lena n-diritear ceanglais a bhaineann le nochtadh,
oiriunacht n6é iomchuibheas, sainaithint agus bainistiocht coinbhleachtai leasa, agus
iocaiochtai tritl pairti.

Ni bheidh feidhm ag an Airteagal seo maidir le tairgi arachais ina bhfuil 4rachas ar rioscai
mora.’;

Faoin ... [cuig bliana tar éis dhata chur i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], cuirfidh na
Ballstdit an fhaisnéis abhartha uile a bhaineann le cur chun feidhme an Airteagail seo in
iul don Choimisiun agus do ESMA. Féadfaidh an Coimisiun agus ESMA faisnéis bhreise

a iarraidh ar na hudardis inniula ndisiunta.

Ar bhonn na faisnéise sin arna soldathar ag na Ballstdit, déanfaidh an Coimisiun, i

gcomhairle le ESMA agus UEAPC, meastéireacht ar chur chun feidhme éifeachtach an
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Airteagail seo agus déanfaidh sé measunu ar an méid seo a leanas go hdirithe:

(a) an raibh luach nios fearr ar airgead do shaordanaigh mar thoradh ar éifeachtai na

gceanglas neartaithe maidir le rialachas tdairgi a leagtar amach san airteagal seo;

(b) tionchar fhordlacha abhartha na Treorach seo ar choinbhleachtai leasa a d’fhéadfadh
a bheith ag baint le haslaigh, éabhloid na gcostas, leibhéal foriomldan na hinfheistiochta
miondiola | margai caipitil, cosaint tomhaltoiri agus dbharthacht na rialacha

ddaileachdin;

(c) bearta litearthachta airgeadais a chur chun feidhme.

Ma chruthaionn an mheastoireacht a rinne an Coimisiun nach ndéantar aon athru dearfach
do thomhaltoiri le cur chun feidhme na gceanglas nua rialachais tdairgi a leagtar amach san
Airteagal seo, cuirfidh an Coimisiun togra reachtach chun an Treoir seo leasu, mas iomchui,

in éineacht lena thuarascdil.’;

(17) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 26:
‘Airteagal 26
Raon feidhme na gceanglas breise

Bunaitear ceanglais leis an gCaibidil seo i dteannta na gceann is infheidhme maidir le
daileadh arachais, 1 gcds ina ndéanfar an daileadh arachais i1 ndail le diol tairgi

infheistiochta ata arachas-bhunaithe.

Ni fhéadfaidh ach na heintitis seo a leanas tairgi infheistiochta ata drachas-bhunaithe a

dhaileadh:
(a) 1idirghabhalai arachais;

(b) gnothas arachais.’;

(18) cuirtear Airteagal 26a seo a leanas isteach:

RR\1299955GA.docx 105/145 PE753.711v03-00

GA



GA

1.

‘Airteagal 26a
Cumarsaid agus cleachtais mhargaiochta

De mhaolu ar Airteagal 17(2), airitheoidh na Ballstait go mbeidh cumarsaid mhargaiochta i
dtaobh tairgi infheistiochta arachas-bhunaithe in-sainaitheanta go soiléir mar chumarsaid
mhargaiochta, agus go sainaithneofar go soiléir 1¢i an t-idirghabhdlai drachais né an gnothas
arachais a bheidh freagrach as a n-inneachar agus a ndaileadh, gan beann ar c¢é acu go direach
n6 go hindireach a dhéanann an t-idirghabhalai arachais n6 an gndthas &rachais an

chumarsaid.

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfar cumarsaid mhargaiochta i dtaobh tairgi infheistiochta
arachas-bhunaithe a fhorbairt, a dhearadh agus a sholathar ar bhealach coir, soiléir, nach
bhfuil mithreorach, cothrom i dtéarmai cur i lathair tairbhi agus rioscai, agus go mbeidh si
iomchui 1 dtéarmai inneachair agus slabhrai dailte don spriocphobal agus, 1 gcas ina mbainfidh
si le tairge infheistiochta drachas-bhunaithe sonrach, don spriocmhargadh a shainaithnitear de

bhun Airteagal 25(1).

I ngach cumarsaid mhargaiochta a bhaineann le tairgi intheistiochta ata arachas-bhunaithe,
léireofar, ar bhealach feicedlach agus gonta, saintréithe sar-riachtanacha na dtdirgi

infheistiochta drachas-bhunaithe d4 dtagraionn siad.

Beidh rochtain ar an bhfaisnéis, ag brath ar shaintréithe an mhedin, tri thaispedantas

neadaithe, scrolla os a chionn, tri chod QR, no a leithéid.

Agus saintréithe fior-riachtanacha na cumarsaide margaiochta i dtaobh tdirgi intheistiochta
arachas-bhunaithe 4 gcur i lathair, airitheofar go dtuigeann infheisteoiri miondiola go héasca
priomhghnéithe an tairge intheistiochta arachas-bhunaithe chomh maith leis na priomhrioscai

ata bainteach leo.

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfar cleachtais mhargajochta a fhorbairt agus a usdid ar
bhealach ata coir agus nach bhfuil mithreorach, agus go mbeidh siad iomchui don
spriocphobal.  Airitheoidh na Ballstiit go ndéanfaidh gnéthais drachais agus
idirghabhadlaithe darachais, a dhéanann prdéifilin daoine aonair chun criche na mire seo,

Rialachan (AE) 2016/679 a chomhlionadh go hiomlan.

I gcas ina ndéanfaidh monardir tdirge infheistiochta atd éarachas-bhunaithe cumarsaid

mhargaiochta a ullmhu agus a sholathar a bheidh le husdid ag daileoir, is ¢ an monardir a
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bheidh freagrach as inneachar cumarsaide margaiochta den sort sin agus € a thabhairt cothrom
le data. Beidh an daileoir freagrach as Gsdid na cumarsaide margaiochta sin agus airitheoidh
s¢ go n-usaidfear i le haghaidh an spriocmhargaidh shainaitheanta, agus lena aghaidh sin

amhain, agus i1 gcomhréir leis an straitéis daileachdin a shainaithnitear don spriocmhargadh.

I gcés ina ndéanfaidh gnothas arachais n6 idirghabhélai arachais a thairgeann n6é a mholann
tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe nach monaraionn sé féin iad, a chuid cumarsaide
margaiochta féin, beidh sé lan-fhreagrach as a hinneachar iomchui, as a tabhairt cothrom le

data agus a husaid, 1 gcomhréir leis an spriocmhargadh sainaitheanta.

4a. I gcas ina n-usdideann gnothas drachais no idirghabhdlai darachais seirbhisi tionchaire
airgeadais, déanfaidh an gnothas darachais no an t-idirghabhdlai arachais an méid seo a

leanas:

(a) comhaonti i scribhinn a bhunu leis an dtionchaire airgeadais lena gcinnfear cinedl
agus raon feidhme na gniomhaiochta atd le déanamh thar ceann an ghnothais drachais

no an idirghabhadlai arachais;

(b) arna iarraidh sin, céannacht agus sonrai teagmhdla na dtionchairi airgeadais uile, a

bhfuil sé ag brath ar a gcuid seirbhisi, a chur ar fail don udaras inniuil;

(c) a fhioru go rialta an gcomhlionann gniomhaiocht an tionchaire airgeadais a bhfuil sé

ag brath ar a sheirbhisi, mir 1 go mir 4.

5. Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gnothais arachais agus idirghabhalaithe 4rachais
tuarascalacha bliantala chuig an gcomhlacht bainistiochta maidir le hiisdid cumarsaide agus
straitéisi margaiochta atd dirithe ar chleachtais mhargaiochta, maidir le comhlionadh
oibleagaidi abhartha i ndail le cumarsaid agus cleachtais mhargaiochta faoin Treoir seo, agus

maidir le haon mhirialtacht a chomharthaitear agus aon réiteach a bheartaitear.
6. Airitheoidh na Ballstait gur féidir le htidarais innitila naisitinta gniomht go trathtil agus go
héifeachtach maidir le haon chumarsaid mhargaiochta a scaiptear ina gcrioch n6 maidir le

cleachtas margaiochta a tharlaionn ina gcrioch féin agus nach gcomhlionann na ceanglais a

leagtar sios 1 mir 1 go mir 3.

7. Airitheoidh na Ballstait go gcoimeadfaidh gnéthais arachais agus idirghabhélaithe 4rachais
taifid ar a gcumarsaid mhargaiochta uile i dtaobh tairgi intheistiochta atd arachas-bhunaithea

sholathraitear no a chuirtear ar fail do chustaiméiri miondiola n6 do chustaiméiri

RR\1299955GA.docx 107/145 PE753.711v03-00

GA



miondiola ionchasacha, n6 a gcumarsaidi margaiochta a sholathraitear n6 a chuirtear ar fail
do chustaiméiri miondiola n6é do chustaiméiri miondiola ionchasacha a dhéanann aon triti

pairti dar tugadh luach saothair né dreasacht tri chuiteamh neamhairgeadaiochta.

Coinneofar taifid den sort sin ar feadh ré an chaidrimh idir an gnéthas drachais no an t-
idirghabhadlai arachais agus an custaiméir ar a laghad. I gcds inar faide na seacht mbliana

fad an chonartha, ni choinneofar ach taifid d’fhaisnéis bhunriachtanach.

Beidh na taifid sin in-aisghafa ag gnothas arachais n6 daileoir arachais nuair a iarrann an t-
udarés inniuil sin.
Beidh na nithe uile seo a leanas san aireamh sna taifid d4 dtagraitear sa chéad fhombhir:

(a) inneachar na cumarsaide margaiochta;

(b) mionsonrai maidir leis an mean a usaidtear le haghaidh na cumarséaide

margaiochta;

(c) data agus fad ama na cumarsaide margaiochta, lena n-airitear amanna abhartha

tosaigh agus criochnaithe;

(d) na deighleoga n6 na cinntithigh praifilithe tomhaltoéiri spriocdhirithe;

(e) na Ballstéit inar cuireadh an chumarséaid mhargaiochta ar fail;
63} sainaitheantas aon triti pairti atd bainteach le scaipeadh na cumarsdide
margaiochta.

Sna taifid den sainaitheantas sin dé dtagraitear i bpointe (f) beidh ainmneacha dlithiula, seoltai
claraithe, mionsonrai teagmhala agus, i gcas inarb abhartha, leasainm mean soisialta na

ndaoine nadurtha no dlitheanacha lena mbaineann.

8. Cumbhachtofar an Coimisiin gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 38,

chun an Treoir seo a thorlionadh tri na nithe seo a leanas a shonru:

(a) saintréithe fior-riachtanacha na dtairgi intheistiochta atd drachas-bhunaithe a bheidh
le nochtadh i ngach cumarsaid mhargaiochta lena spriocdhiritear ar chustaiméiri
miondiola n6 ar chustaiméiri miondiola ionchasacha, agus aon chritéar dbhartha eile

chun a airithia go dtaispeanfar na saintréithe fior-riachtanacha sin ar bhealach
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feicedlach agus go mbeidh siad inrochtana go héasca ag gnathchustaiméir

miondiola, gan beann ar an modh cumarsaide;

(b) nacoinniollacha ar cheart do chumarsaidi margaiochta agus cleachtais mhargaiochta
tairgi infheistiochta atd arachas-bhunaithe a chomhlionadh chun go mbeidh siad
coir, soiléir, nach mbeidh siad mithreorach, cothrom 6 thaobh chur i lathair na
mbuntdisti, na gcostas agus na rioscai de, agus iomchui 6 thaobh dbhair agus bealai

daileachain don spriocphobal no, i gcas inarb infheidhme, don spriocmhargadh.’;

(19) in Airteagal 28, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘I gcés nach leor na socruithe eagriichain né riarachdin até ag an idirghabhalai arachais né
gnothas drachais i gcomhréir le hAirteagal 27 ar mhaithe le coinbhleachtai leasa a
bhainistit le go n-airitheofar, le muinin réasunach, go ndéanfar an baol damaiste do
leasanna custaiméara a chosc, nochtfaidh an t-idirghabhélai arachais n6 an gndthas
arachais go soiléir don chustaiméir nadur ginearalta né foinsi na gcoinbhleachtai leasa, in

am tratha sula mbionn an custaiméir faoi cheangal ag tairiscint né conradh arachais.’;

(20) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 29:
‘Airteagal 29
Faisnéis do chustaiméiri agus do shealbhdiri polasai

1. Gan dochar d’Airteagal 18 agus d’Airteagal 19(1) agus (2), airitheoidh na Ballstait go
ndéanfaidh idirghabhalaithe arachais agus gnothais arachais a dhaileann tairgi infheistiochta
arachas-bhunaithe faisnéis iomchui i bhfoirm phearsantaithe faoi na tairgi infheistiochta
arachas-bhunaithe atd beartaithe do na custaiméiri sin a shol4thar do chustaiméiri n6 do
chustaiméiri ionchasacha in am tratha sula mbeidh na custaiméiri faoi cheangal ag conradh

arachais n¢ tairiscint. Beidh an méid seo a leanas san fhaisnéis sin:
(a) 1 gcas ina solathrofar comhairle;
(1) an solathraitear an chombhairle ar bhonn neamhspledch no6 nach solathraitear;

(i1) cibé acu atd n6 nach bhfuil an chomhairle bunaithe ar anailis leathan n6 ar

anailis nios srianta ar chinedlacha éagsula tdirgi intheistiochta ata arachas-
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(b)

(©)

(d)

PE753.711v03-00

bhunaithe agus, 1 gcés inarb infheidhme, roghanna foluiteacha intheistiochta, agus
go hairithe, cibé acu ata n6 nach bhfuil an raon teoranta do thairgi agus socmhainni
arna monaru nd arna solathar ag eintitis a bhfuil dluthnaisc acu leis an
idirghabhalai arachais nd leis an ngnothas arachais, n6 aon ghaolmhaireachtai
dlithiula n6 eacnamaiocha eile, amhail caidrimh chonarthacha, a bheadh chomh
dlath sin agus go mbainfeadh riosca 1é1 go lagéfai bonn neamhspleach na

combhairle a sholathraitear;

(ii1) cé acu a sholathroéidh n6 nach solathroidh an t-idirghabhdlai 4rachais n6 an
gnothas 4rachais measunu tréimhsitil don chustaiméiri ar oiriinacht an tairge

infheistiochta drachas-bhunaithe a mholtar don chustaiméir sin;

(iv) 1 gcés ina solathroidh an t-idirghabhalai arachais n6é an gnoéthas arachais
comhairle neamhspleach do chustaiméir miondiola, cé acu atd né nach bhfuil
réimse na dtdirgi infheistiochta arachas-bhunaithe a mholtar srianta do thdirgi
infheistiochta drachas-bhunaithe ata dea-éagsulaithe, neamhchasta (dé dtagraitear

in Airteagal 30(3)) agus costéifeachtach agus doibh sin amhdin;

tuairisc ar phriomhghnéithe an tairge infheistiochta arachas-bhunaithe ata beartaithe
agus, 1 gcas inarb infheidhme, aon roghanna foluiteacha infheistiochta agus straitéisi
infheistiochta foluiteacha a mholtar, lena n-airitear treoir iomchui maidir leis na
rioscai a bhaineann leis an tairge infheistiochta 4rachas-bhunaithe agus rabhaidh
fathu, agus, 1 gcas inarb infheidhme, na roghanna foluiteacha infheistiochta molta,

nod 1 ndail le straitéisi intheistiochta ar leith a leanann an tairge sin;

faisnéis maidir leis an gcumhdach arachais a mholtar, lena n-airitear mionsonrai
maidir leis na sochair agus na roghanna 4rachais agus leis na himthosca a spreagfadh
iad, agus i gcés inarb intheidhme, achoimre ar na rioscai eisiata agus na heisiaimh,

1 gcés nach féidir éilimh a dhéanambh;

faisnéis maidir le gach costas sainraite agus intuigthe, muirear gaolmhar agus

iocaiochtai triti pairti, lena n-airitear gach costas agus muirear i ndail le daileadh an
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tairge inftheistiochta arachas-bhunaithe, agus costas na combhairle, i gcas inarb

abhartha, conas a d’fhéadfadh an custaiméir ioc aisti agus fad ama na n-iocaiochtai;
(e) andliis infheidhme maidir leis an gconradh agus an dlinse inniuil;

(f) faisnéis ghineardlta maidir leis na rialacha cdnach is intheidhme maidir leis an

gcineal tairge infheistiochta arachas-bhunaithe.

Beidh miniti iomchui, 1 dteanga chaighdednaithe intuigthe do chustaiméir miondiola, ag
gabhail leis an bhfaisnéis da dtagraitear sa chéad thombhir, pointe (d), ar thionchar na gcostas,

na muirear agus aon focaiochtai triu pairti ar an toradh ionchasach.

Airitheoidh na Ballstdit go gcuirfidh idirghabhélaithe 4rachais agus gnothais arachais an
fhaisnéis 1 lathair maidir le gach costas, muirear agus iocaiocht triii pairti da dtagraitear sa
chéad thombhir, pointe (d) i bhfoirm chomhiomlénaithe chun ¢ a chur ar a chumas don
chustaiméir tuiscint a fhail ar an gcostas foriomlan agus ar an éifeacht charnach ar an toradh
ar an infheistiocht. Is 1 dtéarmai airgeadaiochta agus 1 gcéataddin arna riomh le linn théarma
an tairge infheistiochta arachas-bhunaithe a Iéireofar an costas foriomlan. Cuirfidh
idirghabhalaithe arachais agus gnothais arachais cliaint ar an eolas go sainraite faoin gceart
atd acu miondealll mionsonraithe ar an bhfaisnéis sin a iarraidh agus solathroidh siad

miondeal(l mionsonraithe den sort sin nuair a iarrann an cliant sin.

Mura féidir nochtadh iocaiochtai triu pdirti a fhionnadh ag an gcéim réamhchonarthach,
déanfar an modh chun an méid a riomh a nochtadh go soiléir don chliant ar bhealach atd
intuigthe agus cruinn do chliant miondiola. _Cuirfidh idirghabhdlaithe drachais agus
gnothais arachais faisnéis ar fdil da gcliaint freisin maidir le méid beacht na n-iocaiochtai

triu pdirti a fuarthas no a iocadh ar bhonn ex-post.

Déanfar na hiocaiochtai trit pairti a iocann no6 a thaigheann an t-idirghabhalai arachais n6 an
gnoéthas drachais i ndail le solathar no daileadh tairge intheistiochta 4rachas-bhunaithe a
mhiondealt ar leithligh. Nochtfaidh an t-idirghabhélai arachais n6 an gnothas arachais
tionchar carnach na n-iocaiochtai triu pairti sin, lena n-airitear aon iocaiocht aththillteach le
tritl pairti, ar an nglantoradh i gcaitheamh théarma an tairge intheistiochta drachas-bhunaithe.

Mineofar cuspoir na n-iocaiochtai trit pairti agus a dtionchar ar an nglantoradh ar bhealach
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caighdeanaithe agus i bhfriotal a bheidh sothuigthe don ghnathchustaiméir miondiola.

Airitheoidh na Ballstait go dtarraingeoidh monar6iri na dtairgi infheistiochta arachas-
bhunaithe doiciméad pearsantaithe gonta ina mbeidh an fhaisnéis bhunriachtanach ata le
solathar ar bhonn bliantuil do gach custaiméir miondiola a bhfuil an tairge ina sheilbh (‘raiteas
bliantail”).

Beidh an data beacht d& dtagraionn an fhaisnéis sa raiteas blianttil luaite ar bhealach

feicealach.
Beidh an thaisnéis sa raiteas bliantuil cruinn agus cothrom le data.

Cuirfidh na monaroéiri an raiteas bliantuil ar fail do gach sealbhoir polasai miondiola saor in
aisce 1 bhformaid leictreonach. Solathrofar coip ar phaipéar, arna iarraidh sin, i dteannta aon

fhaisnéis a bheidh ar fail tri mhodhanna leictreonacha.

Ni g4 an raiteas bliantlil a sholathar 1 gcés ina solathroidh an monaroir rochtain da shealbhoiri
polasai ar choras ar line, a chailionn mar mhedn marthanach, inar féidir raitis atd cothrom le
data ina bhfuil an thaisnéis dbhartha a leagtar amach 1 mir 3 a rochtain go héasca, agus i gcas
ina mbeidh fianaise ag an monardir go bhfuair an sealbhoir polasai miondiola rochtain ar na

raitis sin uair amhdin ar a laghad sa 12 mhi roimhe sin.

3. Beidh an phriomhfhaisnéis seo a leanas ar a laghad sa raiteas bliantuil:

(a) na costais iomlana, na muirir ghaolmhara agus na hiocaiochtai triti pairti, arna 1éiria
ar bhealach miondealaithe 1 dtéarmai airgeadaiochta agus 1 gcéatadain, a iocann no
a sheasann an sealbhoir polasai miondiola go direach n6 go hindireach i gcaitheamh
an 12 mhi roimhe sin ar bhonn iolraithe ¢ thus théarma an chonartha i ndail leis an

tairge infheistiochta ata arachas-bhunaithe;

(b) feidhmiocht bhliantail gach ceann de roghanna foluiteacha intheistiochta an tairge
infheistiochta arachas-bhunaithe agus feidhmiocht bhliantail iomldn na punainne,
agus gach ceann acu curtha i gcomparaid leis an bhfeidhmiocht stairitil in imeacht

na mblianta roimhe sin;:

(c) canacha iomlana lena n-diritear dleacht stampdla, cain ar idirbhearta, cain

shiarchoinnealach agus aon chdin eile 1 gcas inarb € an gnothas drachais a thoibhionn
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(d)

(e)

¢

(&)

(h)

(1)

iad, agus iad dealaithe de réir canach, a iocann an custaiméir miondiola i ndail leis

an tairge intheistiochta at4 drachas-bhunaithe;

1 gcas inarb intheidhme, an margadhluach, né an luach measta i gcas nach bhfuil an
margadhluach ar fail, atd ar roghanna foluiteacha infheistiochta an tairge

infheistiochta arachas-bhunaithe;

iocaiochtai a dhéanann an sealbhoir polasai miondiola maidir leis an tairge
infheistiochta atd arachas-bhunaithe lena n-airitear infheistiochtai, taisci,
ranniocaiochtai, préimheanna agus tailli, i gcaitheamh an 12 mhi roimhe sin, agus

aon aistarraingt a rinneadh 4 hasbhaint;

réamh-mheastachdin ar an toradh a bhfuiltear ag suil leis ag deireadh na tréimhse
conarthai no sealbhaiochta ata molta, bunaithe ar luach reatha na hinfheistiochta
agus ar fhorbairt a feidhmiochta go dti seo, agus nasctha leis na césanna
feidhmiochta réamhchonarthacha sa doiciméad faisnéise bunriachtanai da
bhforailtear i Rialachan 1286/2014, agus séanadh go bhféadfadh na réamh-

mheastachdin sin a bheith ¢agstil le luach deiridh iarbhir na hintheistiochta;

faisnéis maidir leis na coinniollacha agus na hiarmhairti airgeadais 6 thoirceannadh
luath na hinfheistiochta n6 ¢ aistria idir solathraithe, lena n-airitear an luach

géillitina agus na coinniollacha maidir le géilleadh an pholasai arachais;

achoimre ghairid faoin gcumhdach arachais, go hairithe na sochair arachais agus
aon rogha agus faisnéis maidir leis an méid a tharlaionn i gcés ina bhfaighidh an t-

arachai bas n6 1 gcds ina dtarl6idh teagmhas arachaithe eile;

1 gcas tairgi intheistiochta drachas-bhunaithe ar lena n-aghaidh a dhéantar forail i
dtéarmai agus coinniollacha an pholasai maidir le hathbhreithnithe tréimhsitla
préimhe, na préimheanna réamh-mheasta is ga chun na sochair chosanta ata ann

cheana a choinnedil ar bun go dti 55, 65, 75 agus 85 bliana d’aois.

Gan dochar do na ceanglais sa mhir seo, i gcas nach mbeidh faisnéis leordhothanach

ar fadil ar thdairge sonrach chun rditeas bliantuil a tharraingt suas, ni bheidh na

ceanglais maidir leis an rditeas bliantuil infheidhme ach amhdin maidir le conarthai a

thabharfar i gcrich tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach .../... [Cuir isteach uimhir

na Treorach leasaithi seo].
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4. An fhaisnéis a dtugtar tuairisc uirthi 1 mir 1 agus an raiteas bliantiil da dtagraitear i

mireanna 2 agus 3, solathrofar do chustaiméiri miondiola agus do shealbhoiri polasai iad agus
usaid 4 baint as téarmaiocht agus formaid chaighdeanaithe an Aontais._Gan dochar don
mhonardir, tri rochtain ar choras ar line a sholdthar da shealbhdiri polasai miondiola, i
gcomhréir le hAirteagal 29(2), an cuigiu fomhir, ceaddfar srathu na faisnéise a
cheanglaitear faoi mhireanna 1, 2 agus 3 den Airteagal seo, trinar féidir codanna
mionsonraithe den fhaisnéis a chur i lathair tri mhireanna anios no tri naisc chuig
sraitheanna a ghabhann leis, i gcds ina soldthraitear an rditeas bliantiil i bhformaid
leictreonach. Sa chds sin, beifear in ann an rditeas bliantuil a phriontdil mar aon

doiciméad amhdin.

Déanfaidh UEAPC, tar éis d6 dul i gcomhairle le ESMA agus tar éis do tastail tomhaltoiri
agus tastail tionscail a dhéanamh, dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a thorbairt chun

an méid seo a leanas a shonru:

(a) an fhormaid dbhartha chun an fhaisnéis a liostaitear i mireanna 1 agus 3 a sholathar,
lena n-airitear foirm agus fad an doiciméid, agus inneachar gach ceann de na
heiliminti faisnéise;

(b) antéarmaiocht chaighdeanach agus minithe gearra agus achomaire gaolmhara ata le
huséid ag gnoéthais arachais agus idirghabhélaithe arachais chun an thaisnéis a
liostaitear 1 mireanna 1 agus 3 a nochtadh. Leis na minitichéin, airitheofar gur docha
go dtuigfidh aon chustaiméir miondiola iad gan saineolas a bheith aige faoi thairgi

infheistiochta ata arachas-bhunaithe;

Cuirfidh EIOPA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisiuin faoin

[Oifig na bhFoilseachén: cuir isteach an data 18 mi tar éis dhata an teacht i bhfeidhm)].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a thorlionadh tri na
caighdedin theicniula rialdla a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1094/2010.

Airitheoidh na Ballstait go 1éireoidh idirghabhalaithe arachais agus gnothais arachais a
dhéileann tairgi intheistiochta arachas-bhunaithe rabhaidh iomchui in 4bhar faisnéise, lena n-
airitear cumarsaidi margaiochta, a sholathraitear do chustaiméiri miondiola chun iad a chur

ar an eolas faoi na rioscai sonracha a bhaineann le caillteanais fhéideartha a iompraionn tairgi
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intheistiochta at4 drachas-bhunaithe a bhfuil riosca faoi leith ag baint leo no ata casta agus, i

gcas inarb intheidhme, roghanna foluiteacha infheistiochta.

Déanfaidh UEAPC, faoin [18 mi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi], treoirlinte
a thorbairt agus a thabhairt cothrom le data go tréimhsitil maidir le coincheap na dtairgi
infheistiochta ata arachas-bhunaithe a bhfuil riosca faoi leith ag baint leo n6 ata casta, agus
aird chui & tabhairt ar shainitlachtai na gcinealacha éagstla tairgi intheistiochta ata arachas-

bhunaithe.

Forbroidh UEAPC caighdedin theicnitla rialdla chun forméid agus inneachar rabhadh riosca
den sort sin a shonra tuilleadh, agus aird chui 4 tabhairt ar shainiulachtai na gcineélacha
¢agsula tairgi inftheistiochta atd arachas-bhunaithe agus cinealacha cumarsaide, lena n-airitear

sainiulachtai tairgi ilrogha (MOPanna).

Cuirfidh UEAPC na caighdedin theicniula rialala sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin [Oifig

na bhFoilseachan: cuir isteach an data 18 mi tar éis dhata an teacht i bhfeidhm].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicniula rialala da
dtagraitear sa trit  fomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 de
Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010.

Déanfaidh na hudardis innidla naisitinta faireachan ar chur i bhfeidhm rabhadh riosca. I gcas
abhar imni maidir le husaid rabhadh riosca den sort sin, n6 easpa usaid rabhadh riosca den
sort sin, a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith aige ar chosaint an infheisteora, féadfaidh na
hudarais inniula usdid rabhadh riosca a thorchur ag idirghabhélaithe drachais agus ag gndthais

arachais a dhdileann tairgi infheistiochta ata drachas-bhunaithe.’;

(21) cuirtear na hAirteagail 29a agus 29b seo a leanas isteach:
‘Airteagal 29a
Aslaigh

2. Airitheoidh na Ballstait nach bhfaighidh gnéthais 4rachais n6 idirghabhalaithe arachais, agus
tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe &4 ndaileadh acu i gcomhréir le hAirteagal 30(1), na

nach n-iocfaidh siad ach tilli n6 sochair 6 thrit pairti n6 le triti pairti ar choinnioll go n-
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4a.

airitheoidh na hidirghabhalaithe arachais n6é na gndthais arachais sin nach lagéidh fail no
iocaiocht na dtailli n6 na sochar sin comhlionadh a ndualgas gniomht go hionraic, go cothrom
agus go gairmiuil 1 gcomhréir le leasanna a gcustaiméiri. Nochtfaidh idirghabhalaithe
arachais agus gnothais arachais gur ann d’iocaiochtai trit pairti den sort sin, a gcineal agus a

méid, i gcomhréir le hAirteagal 29.

Airitheoidh na Ballstait go geuirfidh idirghabhalaithe arachais agus gnothais arachais, i gcas
inarb infheidhme, an custaiméir ar an eolas maidir le sasrai chun aon taille, coimisiun, sochar
airgeadaiochta n6 neamhairgeadaiochta a thaightear i ndail le daileadh an tairge arachas-

bhunaithe a aistriti chuig an gcustaiméir.

Féadfaidh na Ballstait ceanglais nios géire a fhorchur ar idirghabhdlaithe arachais agus
gnothais arachais i1 ndail leis na hébhair a chumhdaitear san Airteagal seo. Go hairithe,
féadfaidh na Ballstait toirmeasc n6 srian a chur ar thailli, coimisiin no sochair
neamhairgeadaiochta 6 thriu pdirtithe a thairiscint né a ghlacadh i ndéil le comhairle 4rachais

a sholathar.

D’fhéadfai a direamh le ceanglais nios géire aon taille, coimisiin n6 sochar neamhairgid le

seoladh ar ais chuig custaiméiri n6 le frithchtiiteamh in aghaidh tailli a d’ioc an custaiméir.

Gach idirghabhalai arachais n6 gnothas arachais, lena n-airitear iad sin ata ag feidhmiu faoin
tsaoirse seirbhisi a sholathar n6 faoi shaoirse bhunaiochta, nuair atd conarthai arachais a
dtabhairt 1 gcrich acu le custaiméiri a bhfuil gnathchdnai orthu i mBallstat né atd bunaithe sa
Bhallstat sin, déanfaidh siad gach ceanglas nios géire de chuid Ballstait da dtagraitear sa mhir

seo a chomhlionadh.

Ceangloidh na Ballstdit, i gcds ina gcuirfidh idirghabhalai darachais no gnothas drachais
a dhdileann tdirgi infheistiochta ata darachas-bhunaithe an custaiméir ar an eolas go
dtugtar comhairle ar bhonn neamhspledach, go ndéanfaidh an t-idirghabhdlai arachais no

an gnothas drachais:

(a) measunu ar lion leordhothanach tdairgi darachais ata ar fdil ar an margadh a bhfuil
éagsulu leordhothanach iontu maidir lena gcinedl agus lena soldathroiri tdairgi chun a
dirithiu gur féidir cuspdiri an chustaiméara a chomhlionadh go hoiriunach, agus nach
mbeidh siad teoranta do thdirgi drachais arna n-eisiuint né arna soldthar ag eintitis a

bhfuil dluthnaisc acu leis an idirghabhdlai darachais no leis an ngnothas drachais;
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(b) gan glacadh le tdilli, coimisiuin né aon sochair airgeadaiochta né neamh-airgeadaiochta
arna n-ioc no arna soldathar ag aon triu pdirti no duine ag gniomhu thar ceann triu pdirti

i nddil le seirbhis a sholdathar do chustaiméiri no gan iad a choinnedil.

Ni chuirfidh an mhir seo cosc ar idirghabhdlaithe arachais, a gcdilionn a stadas dlithiuil iad
mar idirghabhdlaithe darachais neamhspledcha, iad féin a chur i lathair mar idirghabhdlaithe
arachais nach bhfuil ceangailte go conarthach le gnothas darachais sonrach, ma léirionn siad

go bhfaigheann siad aslaigh.

5. Cumbhachtofar an Coimisiun an Treoir sin a fhorlionadh tri ghniomhartha tarmligthe a

ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 38 chun a shonrt tuilleadh:

(a) an chaoi a gcomhlionfaidh idirghabhalaithe arachais agus gnothais arachais na

prionsabail a leagtar amach san Airteagal seo;

(b) na critéir chun a mheasunii an gcomhlionann idirghabhdlaithe éarachais agus
gnoéthais arachais a iocann no a thaigheann aslaigh an oibleagéid feidhmia go
hionraic, go cothrom agus go gairmitil i gcomhréir le leasanna is fearr a

gcustaiméara.

Airteagal 29b
Leas custaiméiri

1. Ceangloidh na Ballstdit, agus seirbhisi infheistiochta nd, i gcds inarb iomchui, seirbhisi
coimhdeacha a solathar do thomhaltoiri, go ngniomhdidh gnothas drachais no
idirghabhadlai arachais go hionraic, go cothrom agus go gairmiuil i gcomhréir le leasanna
a dtomhaltoiri agus go gcomhlionfaidh sé, go hdirithe, na hoibleagdidi a leagtar amach

san Airteagal seo agus in Airteagal 17.

la. Chun gniomhu ar mhaithe le leas an chustaiméara, airitheoidh na Ballstait go mbeidh sé
d’oibleagéid ar ghnothais arachais agus ar idirghabhalaithe &rachais, agus combhairle
intheistiochta 4 solathar acu do chustaiméiri maidir le tairgi intheistiochta drachas-bhunaithe,

an méid seo a leanas a dhéanambh:

(a) an custaiméir a chur ar an eolas faoi raon na dtairgi intheistiochta drachas-bhunaithe

no, i gcas inarb infheidhme, na roghanna foluiteacha infheistiochta arna measinti ag
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(b)

(c)
(ca)

(d)

an ngnothas drachais n6 ag an idirghabhalai drachais, agus comhairle den sort sin a
sholathar ar bhonn measuna ar raon iomchui tairgi intheistiochta atd arachas-
bhunaithe no, i gcés inarb inftheidhme, roghanna foluiteacha infheistiochta, a oireann
do riachtanais an chustaiméara. _Léireoidh raon na dtdairgi infheistiochta drachas-

bhunaithe samhail ghno an ghnothais drachais no an idirghabhadlai darachais.

1 gcas ina bhfuil gnothais arachais agus idirghabhdlaithe darachais faoi cheangal
ag comhphdirtiochtai eisiacha, féadfaidh siad raon iomchui na dtairgi
infheistiochta darachas-bhunaithe a thogdil i measc tdirgi nd, i gcds inarb
infheidhme, roghanna foluiteacha infheistiochta arna dtairiscint ag aon
ghnothas darachais amhdin. Sa chds sin, cuirfear custaiméiri ar an eolas faoi sin
i gcomhréir leis na ceanglais is infheidhme, go hdirithe Airteagal 29(1), pointe

(a)(ii).;

an tairge infheistiochta arachas-bhunaithe no, i gcés inarb intheidhme, na roghanna
foluiteacha intheistiochta is éifeachtila a mholadh i measc na dtairgi infheistiochta
arachas-bhunaithe a shainaithnitear a bheith oiriinach don chustaiméir de bhun
Airteagal 30(1) agus a bhfuil gnéithe comhchosula ag baint leo, agus feidhmiocht,
leibhéal riosca, costais agus muirir an tairge arna dtuairiscit de bhun Airteagal
25(1c) & geur san aireamh agus, ma mholtar tairge coibhéiseach a bhfuil costais nios
airde ag gabhail leis, € sin a dhlisteanu ar thorais oibiachtula agus taifid a choinneail

ar an mbonn cirt sin;

gan leas airgeadais no leas eile an ghnéthais darachais no an idirghabhdlai

arachais a chur roimh leasanna an chliaint;

tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe a mholadh a bhfuil a gcumhdach arachais

1 gcomhréir le héilimh agus riachtanais arachais an chustaiméara.

1b. I gcas ina bhfuil gnothais darachais agus idirghabhdlaithe drachais faoi réir toirmeasc

dreasachta, toimhdeofar go bhfuil coinniollacha an Airteagail seo comhlionta. Féadfaidh

an t-udards inniuil ndisiunta an toimhde sin a aisiompu mura gcomhlionann gnothas

drachais no idirghabhadlai arachais fordlacha an Airteagail seo.
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Ic. Féadfaidh UEAPC athbhreithnit piarai éigeantach a eagrii agus a dhéanamh i gcomhar
leis na hudaradis inniula ndisiunta maidir le cur chun feidhme na n-oibleagaidi a leagtar

sios san Airteagal seo.

2. Cumbhachtofar an Coimisiin an Treoir seo a fhorlionadh tri ghniomhartha tarmligthe a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 38 chun a shonrt tuilleadh an chaoi a gcomhlionfaidh
idirghabhalaithe arachais agus gnéthais arachais na prionsabail a leagtar amach san Airteagal

S€O.

Cuirfear san aireamh sna gniomhartha tarmligthe sin cineal na seirbhisi a thairgtear n6 a
sholéthraitear don chustaiméir, cinedl na dtairgi, agus i gcés inarb infheidhme, na roghanna
foluiteacha infheistiochta, atd & dtairiscint nd & mbreithniu, lena n-airitear cinealacha éagsula
tairgi intheistiochta ata arachas-bhunaithe, no6 i1 gcés inarb intheidhme, roghanna foluiteacha

infheistiochta.’;

(22) Leasaitear Airteagal 30 mar a leanas:
(a) cuirtear an mhir -1 seo a leanas isteach:

‘-1. Ceangléidh na Ballstait go ndéanfaidh idirghabhalaithe arachais agus gnothais arachais
a dhdileann tairgi infheistiochta atd &rachas-bhunaithe measini ar oiriinacht no
iomchuibheas na dtairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe agus, i gcas inarb intheidhme,
ar roghanna infheistiochta foluiteacha ata le moladh n6 le héileamh ag custaiméiri in am
tratha sula mbeidh na custaiméiri faoi cheangal ag conradh no tairiscint arachais. Déanfar
gach ceann de na meastnuithe sin ar bhonn faisnéis chomhréireach agus riachtanach faoin
gcustaiméir arna fail ag an idirghabhalai arachais né ag an ngnothas arachais i gcomhréir leis

na ceanglais a leagtar amach san Airteagal seo.

Airitheoidh na Ballstait go mineoidh idirghabhélaithe arachais agus gnéthais arachais a
dhaileann tairgi infheistiochta atd arachas-bhunaithe do chustaiméiri an cuspoéir leis an
measunu oiriinachta né iomchuibhis sula n-iarrfar orthu aon fhaisnéis a thabhairt.
Airitheoidh na Ballstait go dtabharfaidh idirghabhélaithe arachais agus gnothais arachais a
dhaileann tairgi intheistiochta atd arachas-bhunaithe rabhadh do chustaiméiri, i bhformaid

chaighdeénaithe, faoi na nithe uile seo a leanas:
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(b)

(a) go bhféadfadh solathar faisnéise michruinne n6 neamhiomlaine dul i bhfeidhm ar
bhealach diultach ar chailiocht an mheastnaithe atd le déanamh ag an idirghabhalai

arachais n6 ag an ngnothas arachais

(b) go gcuireann an easpa faisnéise cosc ar idirghabhalaithe arachais agus gnothais
arachais a dhaileann tairgi inftheistiochta atd drachas-bhunaithe cinneadh a dhéanamh
an bhfuil an tseirbhis n6 an ionstraim airgeadais ata beartaithe oiriinach n6 iomchui

don chustaiméir, agus go gcuireann si cosc orthu comhairle a thabhairt.

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh idirghabhélaithe arachais agus gnéthais 4rachais a
dhaileann tairgi infheistiochta atd arachas-bhunaithe tuarascail a sholdthar do chustaiméiri,
nuair a iarrann siad sin, maidir leis an bhfaisnéis a bhailitear le haghaidh an mheasunaithe
oiriinachta agus iomchuibhis. Cuirfear an tuarascail 1 lathair i bhformaid chaighdeénaithe,

arna forbairt ag UEAPC.

Forbréidh UEAPC dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun an minit agus an rabhadh da
dtagraitear sa dara fomhir a chinneadh, agus chun formaid agus inneachar na tuarascala da

dtagraitear sa tria fomhir a chinneadh.

Cuirfidh EIOPA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin

[Oifig na bhFoilseachén: cuir isteach an data 18 mi tar €is dhata an teacht i bhfeidhm)].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun chun na dréachtchaighdedin theicniula

rialala sin a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010.’;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1, 2 agus 3:

‘1. Gan dochar d’Airteagal 20(1), agus combhairle 4 tabhairt maidir le tairgi intheistiochta
atd arachas-bhunaithe, gheobhaidh an t-idirghabhalai arachais n6 an gnéthas arachais

an fhaisnéis maidir leis an méid seo a leanas:

- eolas agus taithi an chustaiméara i réimse na hintheistiochta at4 dbhartha don chineal
sonrach tairge infheistiochta arachas-bhunaithe nd, i gcas inarb infheidhme, roghanna
foluiteacha infheistiochta, arna dtairiscint nd arna n-éileamh, agus staid airgeadais an

chliaint,
- a chumas caillteanais iomlana n6 phairteacha a sheasambh,

riachtanais agus cuspoiri infheistiochta, lena n-diritear aon sainroghanna
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inbhuanaitheachta, agus lamhaltas riosca, ionas go mbeidh an t-idirghabhélai arachais
n6 an gnoéthas drachais in ann a mholadh don chustaiméir na tairgi infheistiochta
arachas-bhunaithe ata oiriinach don duine sin agus, go hairithe, an lamhaltas riosca, an
cumas caillteanais a sheasamh, a shainroghanna inbhuanaitheachta agus an ga ata le

héagsulu.
I

Agus combhairle & solathar a bhaineann le malartd idir roghanna bunusacha
infheistiochta, gheobhaidh idirghabhalaithe &rachais agus gnodthais drachais an
thaisnéis is g& faoi roghanna foluiteacha intheistiochta an chustaiméara atd ann cheana
agus faoi na roghanna infheistiochta nua atd molta agus déanfaidh siad anailis ar na
costais agus ar na tairbhi ionchasacha a bhaineann leis an athrt, ionas go mbeidh siad
in ann a léirit go réastinach go bhfuiltear ag suil go mbeidh na tairbhi a bhaineann le

malarti nios mé né na costais.

2. Gan dochar d’Airteagal 20(1), airitheoidh na Ballstait, i gcds ina ndiolfar tairge
intheistiochta arachas-bhunaithe gan chomhairle, go n-iarrfaidh an t-idirghabhalai
arachais n6 an gnothas drachais ar an gcustaiméir faisnéis a sholathar maidir le heolas
agus taithi an duine sin i réimse na hintheistiochta atd abhartha don chineél sonrach
tairge infheistiochta arachas-bhunaithe n6, 1 gcas inarb intheidhme, socmhainni
intheistiochta foluiteacha, a thairgtear no6 a éilitear ionas go mbeidh an t-idirghabhalai
arachais nd an gnodthas arachais in ann a mheas an bhfuil an tdirge infheistiochta

arachas-bhunaithe no na tairgi intheistiochta atd beartaithe iomchui don chustaiméir.

I gcas ina measfaidh an t-idirghabhdlai arachais n6 an gnoéthas arachais, ar bhonn na
faisnéise a thaightear faoin gcéad fhomhir, nach bhfuil an tairge oiritinach don
chustaiméir, tabharfaidh an t-idirghabhalai arachais n6 an gnothas arachais rabhadh
don chustaiméir. Cuirfear an rabhadh sin ar fail i bhformdid chaighdeanaithe agus ar

taifead.

Ni rachaidh an t-idirghabhalai arachais na an gnéthas arachais ar aghaidh le daileadh
tairge infheistiochta drachas-bhunaithe ata faoi réir rabhaidh lena I€iritear nach bhfuil
an tairge nd an tseirbhis iomchui, ach amhain ma iarrann an custaiméir go rachfar ar
aghaidh leis d’ainneoin an rabhaidh sin agus ma ghlacann an gnothas arachais leis an

gconradh a thabhairt 1 gerich arna éileamh sin ag an gcustaiméir. Déanfar éileamh an
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chustaiméara agus glacadh an ghnothais arachais araon a chur ar taifead.

Forbroidh UEAPC dréachtchaighdeain theicnitila rialala chun formaid agus inneachar

an rabhaidh da dtagraitear sa dara fomhir a chinneadh.

Cuirfidh EIOPA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhrdid an
Choimisitin faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data 18 mi tar éis dhata an

teacht 1 bhfeidhm].

Tugtar an chumhacht don Choimisiin na caighdeain theicniula rialdla sin a ghlacadh 1

gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010.

3. Gan dochar d’Airteagal 20(1), i gcas nach dtugtar aon chomhairle maidir le tairgi
infheistiochta atd arachas-bhunaithe, féadfaidh na Ballstait maoli 6 na hoibleagaidi da
dtagraitear 1 mir 2 den Airteagal seo, ag ceadi d’idirghabhdlaithe arachais n6 do
ghnothais 4rachais gniomhaiochtai dailte arachais i ndail le tairgi infheistiochta ata
arachas-bhunaithe a chur i gerich laistigh da gcriocha gan ga an thaisnéis a thail na an
cinneadh dé bhforailtear i mir 2 den Airteagal seo a dhéanamh i gcas ina gcomhliontar

na coinniollacha seo a leanas ina n-iomlaine:

(a) baineann na gniomhaiochtai dailte arachais le ceachtar ceann de na nithe seo

a leanas:

(1) tairgi infheistiochta atd drachas-bhunaithe nach gcuireann ach neamhchosaint
inftheistiochta ar fail do na hionstraimi airgeadais a meastar iad a bheith
neamhchasta faoi Threoir 2014/65/AE agus nach gcuimsitear struchtdr iontu a
thagann go bhfuil sé deacair ag an gcustaiméir na rioscai lena mbaineann a

thuiscint;

(11) tairgi infheistiochta drachas-bhunaithe neamhchasta eile chun crioch na mire
S€o;
(b) déantar an ghniomhaiocht ddilte arachais ar thionscnamh an chustaiméara;
(c) cuireadh an custaiméir ar an eolas go soiléir nach bhfuil, i gcas sholathar na
gniomhaiochta dailte arachais, ceangal ar an idirghabhélai arachais n6 ar an

ngnothas drachais measunt a dhéanamh ar oiritinacht an tairge infheistiochta

ata arachas-bhunaithe n6 ar an ngniomhaiocht dailte arachais a cuireadh ar fail
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nd a tairgeadh agus nach mbaineann an custaiméir leas as an gcosaint
chomhfhreagrach a thagann ¢ na rialacha dbhartha maidir le gné a dhéanamh.

Solathrofar an rabhadh sin 1 bhformaid chaighdeéanaithe.

(d) cloionn an t-idirghabhdlai arachais n6 an gnothas arachais lena oibleagaidi

faoi Airteagail 27 agus 28.

Combhlionfaidh gach idirghabhdlai drachais n6 gnothas arachais, lena n-airitear iad sin
atd ag feidhmit faoin tsaoirse seirbhisi a sholathar né faoi shaoirse bhunaiochta, nuair
ata tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe 4 ndaileadh acu ar chustaiméiri a bhfuil
gnathchonai orthu i mBallstat n6 at4 bunaithe i mBallstat nach mbaineann Gséid as an

maolu da dtagraitear sa mhir seo na foralacha is intheidhme sa Bhallstat sin.

Forbroidh UEAPC dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun formaid agus inneachar

an rabhaidh da dtagraitear sa chéad fhomhir, pointe (c), a chinneadh.

Cuirfidh EIOPA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhrdid an
Choimisitin faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data 18 mi tar éis dhata an

teacht 1 bhfeidhm].

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdeain theicnitla rialdla sin a ghlacadh 1

gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 1094/201039.’;
(¢) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

'5. Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh idirghabhalaithe arachais né gnothais arachais
tuarascalacha leordhdthanacha maidir leis na gniomhaiochtai déilte drachais a sholathar don
chustaiméir ar mhean marthanach. Beidh sna tuarascalacha sin cumarsdid thréimhsiuil do
chustaiméiri, agus cuirfear san direamh iontu cineal agus castacht na dtairgi infheistiochta
atd arachas-bhunaithe lena mbaineann agus an cinedl seirbhise atd a solathar don chustaiméir
agus beidh iontu, i gcas inarb cui, na costais a bhaineann le hidirbhearta agus le seirbhisi a

chuirfear i1 gerich thar ceann an chustaiméara.

Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina mbeidh comhairle 4 tabhairt maidir le tairgi infheistiochta
atd arachas-bhunaithe, go solathroidh idirghabhalaithe drachais agus gnéthais arachais raiteas
oiriinachta don chustaiméir luath go leor sula dtabharfar an conradh i gcrich agus ar mheéan
marthanach, ina sonraitear an chombhairle a thugtar agus an chaoi a gcomhlionann an

chombhairle sin sainroghanna, cuspdiri agus saintréithe eile an chustaiméara. Solathréfar an
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(d)

raiteas sin luath go leor sula mbeidh an custaiméir faoi cheangal ag conradh né tairiscint
arachais chun a airithi go bhfaighidh an custaiméir dothain ama lena athbhreithnit agus, 1
gcas inar ga, faisnéis n6 soiléirithe breise a thail 6n idirghabhalai arachais n6 6n ngnothas

arachais.

Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina dtabharfar an conradh arachais i gerich tri bhithin na
cianchumarsaide lena gcuirtear cosc ar sheachadadh an raitis oiriinachta roimh ré, go
bhféadfaidh an t-idirghabhdalai arachais né an gnothas arachais an raiteas oiritinachta a
sholathar ar mhean marthanach laithreach bonn tar éis don chustaiméir teacht faoi cheangal

ag conradh arachais, ar choinnioll go gcomhliontar an da choinnioll seo a leanas:

(a) thug an custaiméir toilit chun an rditeas oiriunachta a fhail gan aon mhoill mhichui tar

¢is an conradh a thabhairt 1 gcrich;

(b) thug an t-idirghabhalai 4rachais n6 an gnothas arachais rogha don chustaiméir moill a
chur ar thabhairt i gcrich an chonartha chun an réiteas oiriinachta a thail sula dtabharfai

conradh den sort sin i gerich.

Airitheoidh na Ballstait 1 gcds inar chuir idirghabhalai arachais n6 gnothas arachais an
custaiméir ar an eolas go ndéanfaidh s¢ meastiinl tréimhsiuil ar oiritnacht, go mbeidh raiteas
nuashonraithe sa tuarascail thréimhsiuil ar conas a chomhlionann an tairge intheistiochta ata

arachas-bhunaithe sainroghanna, cuspdiri agus saintréithe eile an chustaiméara miondiola.’;
cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

'Sa. Féadfaidh na Ballstait ceanglais nios géire a thorchur ar dhaileoiri 1 ndail leis na habhair
a chumhdaitear san Airteagal seo. Go hairithe, féadfaidh na Ballstait soladthar na comhairle
da dtagraitear in Airteagal 30 a dhéanamh éigeantach do dhiolachan aon tairgi infheistiochta

ata arachas-bhunaithe, n6 do chinealacha airithe diobh.

Airitheoidh na Ballstait go gcomhlionfaidh gach idirghabhalai drachais n6 gnothas arachais
na ceanglais nios doichte d4 dtagraitear sa chéad fhomhir, lena n-airitear iad siad ata ag
feidhmiu faoin tsaoirse chun seirbhisi a sholathar né faoin tsaoirse bunaiochta, nuair a bheidh
conarthai arachais 4 dtabhairt 1 gcrich acu le custaiméiri a bhfuil gnathchonai orthu n6 ata

bunaithe sa Bhallstat sin.’;
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(e) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

'6. Cumhachtofar an Coimisiin an Treoir seo a thorlionadh tri ghniomhartha tarmligthe a
ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 38 chun a shonru tuilleadh go gcomhlionfaidh
idirghabhalaithe arachais agus gnothais arachais na prionsabail a leagtar amach san Airteagal
seo agus seirbhisi dailte arachais & gcur 1 gerich acu 1 ndail le tairgi infheistiochta ata arachas-

bhunaithe, lena n-airitear a mhéid a bhaineann:

(a) leis an bhfaisnéis ata le fail nuair a bheidh measunu 4 dhéanamh ar oiriinacht agus

iomchuibheas na dtairgi intheistiochta drachas-bhunaithe le haghaidh a gcustaiméiri;

(b) leis na critéir chun measunu a dhéanamh ar thairgi infheistiochta neamhchasta ata

arachas-bhunaithe chun criocha mhir 3, pointe (a)(i1) den Airteagal seo;

(¢) le hinneachar agus formaid na dtaifead agus na gcomhaontuithe maidir le seirbhisi a
sholathar do chustaiméiri agus inneachar agus formaid na dtuarascélacha tréimhsiula

do chustaiméiri maidir leis na seirbhisi a sholathraitear.

(ca) na critéir chun measunu a dhéanamh ar ailiniu tairgi airgeadais le sainroghanna
inbhuanaitheachta cliaint agus lena leagtar amach na ndsanna imeachta chun
punann no tdirge infheistiochta a chur in oiriuint do thairiscint chun ailiniu le

sainroghanna inbhuanaitheachta cliaint.

Leis na gniomhartha tarmligthe sin cuirfear san direamh cinedl na seirbhisi arna dtairiscint
n6 arna solathar don chustaiméir, cineal na dtairgi atd & dtairiscint né & mbreithniq, lena n-
airitear cinedlacha éagsula tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe agus cine4l miondiola

né gairmiuil an chustaiméara.’;

(23) Leasaitear Airteagal 35(2) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) nésanna imeachta sonracha maidir le tuarascalacha a fhail i nddil le haon saru a dhéanfar
no6 a bhféadfar a dhéanamh agus an méid a dhéantar ina dhiaidh sin, lena n-airitear bealai

slana cumarsaide a bhunu do thuarascalacha mar sin;’;

(b) cuirtear an thomhir seo a leanas isteach:
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‘Aireofar ar na nésanna imeachta sonracha da dtagraitear i bpointe (a) freisin nasc a chruth,
ar leathanach tosaigh shuiomh gréasain gach udarais inniuil, le foirm tuairiscithe shimpli a
thugann caoi d’aon duine saruithe ionchasacha no iarbhir ar dhli an Aontais a thuairisciu.
Ceangloidh na Ballstait ar tidardis innitla anailis a dhéanamh, gan moill mhichui, ar gach

tuarascail a chuirtear isteach tri mhean na foirme tuairiscithe sin;

(24) cuirtear Airteagal 35a seo a leanas isteach:

1.

‘Airteagal 35a

Nos imeachta chun aghaidh a thabhairt ar ghniomhaiochtai arna dtairiscint tri mhodh

digiteach gan udaru na claru

Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina mbeidh duine nadurtha né duine dlitheanach ag saothra
gniomhaiochtai dailte arachais ar line lena spriocdhiritear ar chustaiméiri laistigh da chrioch
gan bheith claraithe i gcomhréir le hAirteagal 3 den Treoir seo na udaraithe i gcomhréir le
hAirteagal 14 de Threoir 2009/138/CE, né i1 gcas ina mbeidh udaras inniuil amhrasach go
mbionn an t-eintiteas sin ag saothri gniomhaiochtai den sért sin gan bheith cléraithe i
gcomhréir le hAirteagal 3 den Treoir seo n6 a bheith udaraithe i gcomhréir le hAirteagal 14
de Threoir 2009/138/CE, go ndéanfaidh an t-tidaras innitil gach beart iomchui agus
comhréireach chun saothri na ngniomhaiochtai dailte sin a chosc, lena n-airitear cumarsaid
mhargaiochta ghaolmhar, trina bheith ag dul 1 muinin na gcumhachtai maoirseachta da
dtagraitear in Airteagal 12(3). Urramoidh aon bheart den sért sin prionsabail an chombhair idir

na Ballstait a leagtar amach sa Treoir seo.

Beidh feidhm ag an gcéad fhomhir freisin maidir le haon tionchaire airgeadais a
fhaigheann luach saothair no dreasu tri chuiteamh neamhairgeadaiochta ag gnothas
drachais no idirghabhalai arachais gan a bheith claraithe i gcomhréir le hAirteagal 3 den
Treoir seo no udaraithe i gcomhréir le hAirteagal 14 de Threoir 2009/138/CE, i gcds ina
gcuireann an tionchaire airgeadais sin abhar chun cinn tri sheirbhisi arddin medn soisialta
Ppoibli no tdirgi infheistiochta arachas-bhunaithe no roghanna foluiteacha infheistiochta

thar ceann gnothas darachais no idirghabhdlai arachais den sort sin.

Déanfaidh na Ballstait forail go bhfoilseoidh udardis inniala aon chinneadh lena

bhforchuirtear beart de bhun mhir 1 i gcomhréir le hAirteagal 32.
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Cuirfidh udarais inniala UEAPC ar an eolas faoi aon chinneadh d4 dtagraitear i mir 2 gan
moill mhichui. Bun6éidh EIOPA bunachar sonrai leictreonach ina mbeidh na cinnti arna gcur
isteach ag udarais innitila, a mbeidh rochtain ag na hudarais innitla uile air. Foilseoidh EIOPA
liosta de na cinnti uile ata ann cheana, ina dtabharfar tuairisc ar na daoine nadurtha n6 ar na
daoine dlitheanacha lena mbaineann agus ar na cinedlacha seirbhisi né ar na cinealacha tairgi
a chuirtear ar fail. Beidh an liosta inrochtana don phobal tri nasc ar shuiomh gréasain EIOPA.
A mhéid a bhaineann le daoine nadurtha, ni thiocfaidh foilsiii nios mé sonrai pearsanta na
ndaoine nadurtha sin On liosta seo nd an liosta ata foilsithe ag an udaras innitil de bhun na

chéad fhomhire, agus i gcomhréir le hAirteagal 32.’;

(25) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 38:
‘Airteagal 38
Gniomhartha tarmligthe

Cumhachtéfar an Coimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le

hAirteagal 39, a mhéid a bhaineann le hAirteagail 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b agus 30.’;

26) Leasaitear Airteagal 39 mar a leanas:
g
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:

‘2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in
Airteagail 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b agus 30 a thabhairt don Choimisiin go ceann tréimhse

neamhchinntithe ama amhail 6n 22 Feabhra 2016.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle tarmligean na cumhachta da dtagraitear
in Airteagail 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b agus 30 a chulghairm trath ar bith. Le cinneadh chun
culghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le tarmligean na cumhachta ata sonraithe sa
chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsit an chinnidh in Iris Oifigitil an
Aontais Eorpaigh n6 ar dhata is déanai a shonrofar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sin difear do

bhailiocht aon ghnimh tharmligthe atd 1 bhfeidhm cheana féin.’;
(b) cuirtear an mhir 3a seo a leanas isteach:

‘3a. Sula nglacfar gniomh tarmligthe, rachaidh an Coimisiun i gcombhairle le saineolaithe
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arna n-ainmniu ag gach Ballstat i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios sa Chomhaontu

Idirinstititideach an 13 Aibrean 2016 maidir le Reachtoireacht Nios Fearr.’;
(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagail 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b
agus 30 i bhfeidhm ach amhain mura mbeidh aon agéid curtha in il ag Parlaimint na hEorpa
n6 ag an gCombhairle laistigh de thréimhse 3 mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt
do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle n6é mas rud ¢, roimh dhul in éag na tréimhse
sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon tar éis a chur in il don
Choimisitin nach ndéanfaidh siad aon agéid. Déanfar an tréimhse sin a thad(i 3 mhi ar

thionscnamh Pharlaimint na hEorpa n6 na Combhairle.’;

(24) Leasaitear larscribhinn I i gcomhréir le hlarscribhinn III a ghabhann leis an Treoir seo.

Airteagal 3
Leasuithe ar Threoir 2009/138/CE

Leasaitear Roinn 5 de Theideal II, Caibidil 1, de Threoir (AE) 2009/138 mar seo a leanas:
(1) cuirtear an méid a leanas in ionad an cheannteidil:

‘Roinn 5

Ceart cealuchain’;
(2) scriostar an téacs seo a leanas:

‘Foroinn 1

Arachas neamhshaoil’;
(3) Scriostar Airteagail 183 agus 184;
(4) scriostar an téacs seo a leanas:

‘Foroinn 1

Arachas saoil’;
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Scriostar Airteagal 185.

Airteagal 4

Leasuithe ar Threoir 2009/65/CE

Leasaitear Treoir 2009/65/CE mar seo a leanas:

(1)

Leasaitear Airteagal 14 mar seo a leanas:

(2)

cuirtear na mireanna la go 1f seo a leanas isteach:

‘la.

1b.

Chun crioch mhir 1, ceangloidh na Ballstait ar chuideachtai bainistiochta gniomhu ar
bhealach a chuirfidh cosc ar chostais mhichui a ghearradh ar GCUI agus ar a

shealbhoiri aonad.
Na costais a chomhlionann na coinniollacha seo a leanas, measfar iad a bheith dlite:

(a) Nach mo na costais na an t-uasmhéid a nochtar sa réamheolaire d4 dtagraitear in
Airteagal 69 agus an fhaisnéis bhunriachtanach don intheisteoir da dtagraitear in

Airteagal 78;

(b) Go dtabhaitear na costais go cui i dtaca leis na nithe seo a leanas n6 chun criocha

na nithe seo a leanas:

i) oibriti an GCUI ag féachaint d4 struchtir, da straitéis intheistiochta, da

chuspoir agus da bheartas, nd
i)  comhlionadh na gceanglas rialala dlithiuil;
(c) Tlocann infheisteoiri na costais ar dhoigh a Aairithionn coir chothrom
d’intheisteoiri.
Ceangloidh na Ballstait ar chuideachtai bainistiochta proiseas praghsala éifeachtach a
choinnedil ar bun, a oibrit agus a athbhreithniu lena dtugtar caoi do shainaithint agus
cainniochtl na gcostas uile a iocann GCUI no6 a shealbhoiri aonad. Roimh udara GCUI

agus ar fud a shaolré, airitheofar leis na bproiseas praghsala sin go gcomhliontar na

coinniollacha seo a leanas:
(a) nil na costais michui;

(b) go bhfuil udar leis na costais a sheasann infheisteoiri miondiola agus go bhfuil

siad comhréireach, i gcomhthéacs an luacha fhoriomlain arna sheachadadh do
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lc.

1d.

le.

1f.
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shealbhoéiri aonaid ag féachaint do shaintréithe an GCUI, lena n-diritear a
chuspoir infheistiochta, a bheartas, a straitéis, a thorthai ionchasacha, leibhéal na

rioscai agus saintré¢ithe abhartha eile.

Airitheoidh na Ballstait go mbionn cuideachtai bainistiochta freagrach as éifeachtacht
agus cdiliocht a bproisis praghsala. Déanfar an proiseas praghsala a dhoiciméadu go
soiléir, leagfar amach go soiléir ann freagrachtai chomhlachtai bainistiochta na
cuideachta bainistiochta chun na costais a iocann infheisteoiri a chinneadh agus a
athbhreithnit, agus beidh sé faoi réir athbhreithnit tréimhsitil. Beidh an measunu ar
chostais bunaithe ar chritéir oibiachtila agus ar mhodheolaiocht oibiachtuil, agus
aireofar ann comparaid le tdirgi margaidh, amhail GCUInna a bhfuil saintréithe
comhchostlla acu i dtéarmai cuspoéir infheistiochta, straitéise, leibhéal rioscai agus

saintréithe abhartha eile.

Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar chuideachtai bainistiochta a mheas gach bliain ar

gearradh costais mhichui ar GCUI n6 ar a shealbhoiri aonad.

Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar chuideachtai bainistiochta aisiocaiocht a thabhairt
d’infheisteoiri gan moill mhichui, 1 gcés inar gearradh costais mhichui ar GCUI n6 ar
a shealbhoiri aonad, nd i gcas ina ndearnadh costais a mhiriomh chun dochair do GCUI

noé da shealbhoiri aonad.

Ceangloidh na Ballstait ar chuideachtai bainistiochta tuairisciti do na hadarais inniula
da mBallstat baile agus d’0darais innitil Bhallstat baile GCUI, do hinitchoiri taisci
agus airgeadais GCUI, faoi chésanna inar gearradh costais mhichui ar GCUI n¢ ar a

shealbhoiri aonad.

Ceangloidh na Ballstait ar chuideachtai bainistiochta measinti a dhéanamh ar bhonn
blianttil ar a laghad ar na coinniollacha a luaitear i mir 1b, pointe (b). Cuirfear san

aireamh sa mheasunu na critéir a leagtar amach sa phroiseas praghsala.

Déanfaidh ESMA, trath nach déanai na ceithre bliana tar éis theacht i bhfeidhm
Threoir (AE).../... [Oifig na bhFoilseachdan Tabhair isteach uimhir na Treorach
leasaithi seo], athbhreithniu piarai a eagru agus a dhéanamh i gcomhar leis na

hudardis inniula ndisiunta, maidir le cur chun feidhme na n-oibleagdidi a
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thuairiscitear san Airteagal seo, lena n-diritear na costais a bhaineann le

haisiocaiochtai le hinfheisteoiri aonair.”;

(b) leasaitear mir 2 mar seo a leanas:

(1)

(ii)

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réambhraiti:

‘Gan dochar d’Airteagal 116, glacfaidh an Coimisitn, tri bhithin gniomhartha
tarmligthe 1 gcomhréir le hAirteagal 112a, bearta chun a airithia go gcomhlionann an
chuideachta bainistiochta na dualgais a leagtar amach 1 mireanna 1 go le go héirithe

chun:’;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) na prionsabail a shonrt1 is ga chun a airithi go mbaineann cuideachtai bainistiochta
usaid éifeachtach as na hacmhainni agus na nésanna imeachta a bhfuil ga leo chun go
ndéanfaidh siad a ngniomhaiochtai gnod i gceart;’ (iii)  cuirtear na pointi (d) agus (e)

seo a leanas leis:

‘(d) na hioscheanglais a shonri maidir leis an bproiseas praghsala ionas nach ngearrfar
costais mhichui ar GCUI na ar a shealbhoiri aonad, go hairithe, trid an méid seo a leanas

a dhéanambh:

(1) a airithia go ndéantar costais a shainaithint agus a chainniochtu i gceart, agus

go gcomhliontar an coinnioll a leagtar amach i mir 1a, pointe (a);

(i1) na costais is féidir a ghearradh ar GCUI agus ar a shealbhoiri aonad a
shainaithint, agus leibhéal na gcostas agus cinedl na gcostas 4 gcur san aireamh
faoi threoir liosta costas inchailithe a chomhlionann na coinniollacha a leagtar
amach i mir la, pointi (b) agus (c), agus na coinniollacha faoina bhféadfadh
udardis innidla costais a udarti ar bhonn cas ar chas nach bhfuil curtha san
aireamh sa liosta costas inchailithe, ach a chomhlionann na coinniollacha a

leagtar amach i1 mir 1a, pointi (b) agus (c);

(ii1) coinbhleachtai leasa féideartha a shainaithint, agus bearta chun tarli

coinbhleachtai leasa a mhaolu;

(iv) nés imeachta a bhunu chun an leibhéal cuitimh a chinneadh i1 gcés inar

gearradh costais mhichui ar intheisteoiri;
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(v) nos imeachta a bhunu a thionscnéfar nuair a bheidh an méid a
mhuirearofar go michui abhartha agus nuair is mo é nd tairseach ata le
cinneadh ar bhonn threoirlinte na n-udards inniuil ndaisiunta atd ann cheana

maidir le nosanna imeachta slanaiochta;

(e) forail a dhéanamh maidir le critéir chun a chinneadh an bhfuil udar leis na costais,

agus an bhfuil siad comhréireach 1 gcomhréir le mir 1b, pointe (b). I ;)
(c) cuirtear isteach an mhir 4 seo a leanas:

‘4. Faoin ...[Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 5 bliana 6n data da dtagraitear in
Airteagal 7(2) den Treoir seo], tar éis d6 dul i gcomhairle le ESMA, cuirfidh an Coimisiun
tuarascail faoi bhraid na Combhairle agus na Parlaiminte maidir le cur chun feidhme an

Airteagail seo. Déanfar meastoireacht sa tuarascail ar na nithe seo a leanas ar a laghad:

(a) cé acu a bhi n6 nach raibh tionchar dearfach ag an Airteagal seo ar chostais agus

feidhmiocht GCUI arna thairiscint d’infheisteoiri miondiola agus a mhéid;

(b) cé acu ata n6 nach bhfuil an measinu a leagtar amach 1 mir le comhréireach i

dtéarmai castachta agus na gcostas arna dtabhu ag cuideachtai bainistiochta;

(ba) an bhféadfadh sdsrai eile a bheith ann chun aghaidh a thabhairt ar na costais
arda a thabhaionn infheisteoiri ar leibhéal an Aontais, lena n-diritear bearta

reachtacha agus neamhreachtacha.’;
(2) cuirtear Airteagal 20a seo a leanas isteach:
‘Airteagal 20a

A mhéid a bhaineann le gach GCUI a bhainistionn si, solathréidh cuideachta bainistiochta
faisnéis d’idaras inniuil a Ballstait baile maidir leis na costais a iocann intheisteoiri agus
feidhmiocht GCUI, ar leibhéal gach ciste, n6 ar leibhéal aicmi scaireanna GCUI 1 gcas ina

mbeidh struchtair éagsula chostais ag na haicmi scaireanna sin.’;
(3) in Airteagal 30, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara mir:

‘Chun crioch na nAirteagal d4 dtagraitear sa chéad mhir, ciallaionn ‘cuideachta bainistiochta’

‘cuideachtai infheistiochta’, cé¢ is moite den dara mir d’Airteagal 14(1d).

(4) in Airteagal 90, cuirtear an mhir seo a leanas leis:
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‘Beidh feidhm ag an Airteagal seo gan dochar do chur i bhfeidhm Airteagal 14.’;
(5) I Leasaitear Airteagal 98(2) mar seo a leanas:
(1)  cuirtear isteach an pointe seo a leanas:

‘(ea) i gcomhréir le hAirteagal 69a de Threoir 2014/65/AE, seicedlacha rialta
a dhéanamh ar ailiniu ghnéithe cdiliochtula agus cainniochtila GCUI ar an
margadh leis na tagarmharcanna abhartha agus, nuair is gda, gniomhaiochtai

ceartaitheacha a dhéanamh;’;

(ii) cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(n) gan dochar d’aon aisiocaiocht arna déanamh de bhun Airteagal 14(1d), ctiiteamh
a ¢ileamh d’infheisteoiri 1 gcas inar gearradh costais mhichui ar GCUI n6 ar a

shealbhoiri aonad.’;
(6) in Airteagal 99(6), cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(h) gan dochar d’aon aisiocaiocht arna déanamh de bhun Airteagal 14(1d), ceanglas ctiiteamh a
thabhairt d’infheisteoiri 1 gcés inar gearradh costais mhichui ar GCUI n6 ar a shealbhoiri aonad, no
1 gcas ina ndearnadh costais a mhiriomh chun dochair GCUI n6 a shealbhoiri aonad, agus ¢ 4 chur
san aireamh go bhfuil nésanna imeachta le haghaidh cuitimh comhréireach leis an méid a gearradh

go michui, go hairithe 6n taobh teicniuil agus oibriochtuil.’;
(7) in Airteagal 112a(2), cuirtear an thomhir seo a leanas tar éis an cheathrt fombhir:

‘Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in Airteagal 14 a
thabhairt don Choimisitin go ceann tréimhse 4 bliana amhail 6n [Oifig na bhFoilseachan: [cuir

isteach data theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].’;
Airteagal 5
Leasuithe ar Threoir 2011/61/AE
Leasaitear Treoir 2011/61/AE mar a leanas:

(1) Leasaitear Airteagal 12 mar a leanas:
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(a) cuirtear na mireanna la go 1f seo a leanas isteach:

“la. Chun criocha mhir 1, ceangloidh na Ballstait ar BCIManna gniomhu ar bhealach a

thagfaidh nach ngearrfar costais mhichui ar CIManna agus ar a sealbhoiri aonad.

Na costais a chomhlionann na coinniollacha seo a leanas, measfar iad a bheith dlite:

(a) nach sdraionn siad an t-uasmhéid a nochtar sa réamheolaire da dtagraitear in Airteagal
23(3), na rialacha ciste n6 na hionstraimi corpraithe da dtagraitear in Airteagal 23(1)
agus an doiciméad faisnéise bunriachtanai da dtagraitear in Airteagal 5(1) de Rialachan
(AE) Uimh. 1286/2014;

(b) go dtabhaitear go cui iad i dtaca leis na nithe seo a leanas n6 chun criocha na nithe seo
a leanas:

i) oibriu CIM ag féachaint da struchtur, da straitéis infheistiochta, da chuspoéir agus da
bheartas, no
ii) comhlionadh na gceanglas dlithitil n6 rialéla;

(c) is iad na hinfheisteoiri a iocann iad ar bhealach lena n-dirithitear céir chothrom
d’infheisteoiri, ach amhdin 1 gcasanna a luaitear in Airteagal 12(1) 1 gcas ina ndéantar
forail maidir le coir thabhrach le rialacha CIM n¢ le hionstraimi corpraithe.

1b.Ceangloidh na Ballstait ar BCIManna proiseas praghsala éifeachtach a choinnedil ar bun,

a oibriu agus a athbhreithniu lena dtugtar caoi do shainaithint agus cainniochti na gcostas

uile a iocann CIManna nd a sealbhoiri aonad. Leis an bpraghsail sin, airitheofar go

gcomhlionfar na coinniollacha seo a leanas:

(a) nil na costais michui;

(b) go bhfuil udar leis na costais a iocann intheisteoiri miondiola agus go bhfuil siad
comhréireach, i gcomhthéacs an luacha fhoriomlain arna sheachadadh do shealbhoiri
aonaid agus ag féachaint do shaintréithe CIM, lena n-airitear a chuspdir intheistiochta,
a bheartas, a straitéis, a thorthai ionchasacha, leibhéal na rioscai agus saintréithe
abhartha eile.

lc. Airitheoidh na Ballstait go mbeidh BCIManna freagrach as éifeachtacht agus cailiocht a

bproisis praghsala. Déanfar an proiseas praghsala a dhoiciméada go soiléir, leagfar amach

freagrachtai chomhlachtai bainistiochta an BCIM go soiléir iontu chun na costais a iocann
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infheisteoiri a chinneadh agus a athbhreithnit, agus beidh sé faoi réir athbhreithnit
tréimhsiuil. Beidh an measunt ar chostais bunaithe ar chritéir oibiachtila agus ar
mhodheolaiocht oibiachttil, agus aireofar ann comparaid le tairgi margaidh, amhail CIManna
a bhfuil saintréithe comhchosula acu i dtéarmai cuspdir intheistiochta, straitéise, leibhéal

rioscai agus saintréithe abhartha eile.

1d.Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar BCIManna a mheas go bliantuil ar gearradh costais

mhichui ar CIM n6 ar a shealbhoiri aonad.

Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar BCIManna infheisteoiri a aisioc gan moill mhichui, 1
gcas inar gearradh costais mhichui ar CIM no ar a shealbhoiri aonad, n6 i gcés ina ndearnadh

costais a mhiriomh chun dochair CIM né a shealbhdiri aonad.

Ceangloidh na Ballstait ar BCIManna tuairiscit do na htidarais innitla, d4 mBallstat baile,
d’tdarais inniail Bhallstat baile CIM, i gcés inarb infheidhme, do na hinitchoiri taisci agus
airgeadais de BCIManna agus do CIM, i gcés inarb infheidhme, maidir le césanna inar

gearradh costais mhichui ar CIM n6 ar a shealbhoiri aonad.

le. Ceangloidh na Ballstait ar BCIManna meastnt a dhéanamh ar bhonn blianttil ar a laghad
ar na coinniollacha a luaitear i mir 1b, pointe (b). Cuirfear san direamh sa mheastint na critéir

a leagtar amach sa phroiseas praghsala.

1f. Déanfaidh ESMA athbhreithniu piarai a eagru agus a chur i gcrich, trdath nach déanai
na ceithre bliana tar éis theacht i bhfeidhm Threoir (AE) [Oifig na bhFoilseachan, cuir
isteach uimhir na Treorach leasaithi seof, i gcomhar leis na hudardis inniula ndisiunta

maidir le cur chun feidhme na n-oibleagdidi a thuairiscitear san Airteagal seo.”;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Glacfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir Ie
hAirteagal 56 agus faoi réir choinniollacha Airteagail 57 agus 58, bearta ina sonraitear
na critéir atd le husaid ag na htidarais innitila abhartha chun meastinti a dhéanambh ar cé
acu a chomhlionann n6 nach gcomhlionann BCIManna a n-oibleagaidi faoi mhir 1 den
Airteagal seo agus bearta chun a airithi go gcomhlionann BCIM na dualgais a leagtar
amach 1 mireanna 1 go le den Airteagal seo, go hairithe chun na nithe seo a leanas a

dhéanamh:
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(a) na hioscheanglais maidir leis an bprdiseas praghsala a shonrti chun cosc a chur

ar chostais mhichui a ghearradh ar CIM agus ar a shealbhoiri aonad, go hairithe,

trid an méid seo a leanas a dhéanamh:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

a airithia go ndéantar costais a shainaithint agus a chainniochtu i gceart,

agus go gcomhliontar an coinnioll a leagtar amach i mir 1a, pointe (a);

na costais is féidir a ghearradh ar CIM agus ar a shealbhoiri aonad a
shainaithint, agus leibhéal na gcostas agus cinedl na gcostas & gcur san
aireamh faoi threoir liosta costas inchdilithe a chomhlionann na
coinniollacha a leagtar amach i mir la, pointi(b) agus(c), agus na
coinniollacha faoina bhféadfadh udarais innitla costais a udari ar bhonn
cas ar chas nach bhfuil curtha san aireamh sa liosta costas inchailithe, ach

a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach i mir la, pointi (b)
agus (C);

coinbhleachtai leasa féideartha a shainaithint, agus bearta chun tarla

coinbhleachtai leasa a mhaolu;

nds imeachta a bhuna chun an leibhéal ctuitimh a chinneadh i gcas inar
gearradh costais mhichui ar intheisteoiri; nds imeachta a bhunu a
thionscnofar nuair a bheidh an méid a mhuireardfar go michui abhartha
agus nuair a sharaionn sé tairseach ata le cinneadh ar bhonn treoirlinte
atda ann cheana 6 udardis inniula ndisiunta maidir le nésanna imeachta

slanaiochta.

(b) foréail a dhéanamh maidir le critéir chun a chinneadh an bhfuil udar leis na costais,

agus an bhfuil siad comhréireach 1 gcomhréir le mir 1b, pointe (b) I B

(c) cuirtear isteach an mhir 4 seo a leanas:

'4. Faoin ...[Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 5 bliana 6n data da dtagraitear

in Airteagal 7(2) den Treoir seo] tar €is d6 dul i gcomhairle le ESMA, cuirfidh an

Coimisiun tuarascail faoi bhraid na Combhairle agus na Parlaiminte maidir le cur chun

feidhme an Airteagail seo. Déanfar meastoireacht sa tuarascail ar na nithe seo a leanas

ar a laghad:
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(a) cé acu a bhi n6 nach raibh tionchar dearfach ag an Airteagal seo ar chostais

agus feidhmiocht CIM a thairgtear d’infheisteoiri miondiola agus ca4 mhéad ¢;

(b) cé acu atd n6 nach bhfuil an measunu a leagtar amach i mir 1e comhréireach 1

dtéarmai castachta agus na gcostas arna dtabht ag BCIManna.’;

(ba) an bhféadfadh sdsrai eile a bheith ann chun aghaidh a thabhairt ar na
costais arda a thabhaionn infheisteoiri ar leibhéal an Aontais, lena n-

diritear bearta reachtacha agus neamhreachtacha.’;
(2) in Airteagal 24(2), cuirtear pointe (f) seo a leanas leis:

‘(f) faisnéis maidir leis na costais a iocann intheisteoiri agus feidhmiocht an CIM, ar leibhéal
gach CIM no ar leibhéal aicmi scaireanna CIM i gcas ina mbeidh struchtuir éagsula chostais

ag na haicmi scaireanna sin.’;
(3) in Airteagal 46(2), cuirtear na pointi seo a leanas leis:

‘(ea) i gcomhréir le hAirteagal 69a de Threoir 2014/65/AE, seicedlacha rialta a dhéanamh ar
ailiniu ghnéithe cdiliochtula agus cainniochtitla GCUI ar an margadh leis na tagarmharcanna

dabhartha agus, nuair is ga, gniomhaiochtai ceartaitheacha a dhéanamh;

(n) gan dochar d’aon aisiocaiocht arna déanamh de bhun Airteagal 12(1d), a cheangal go gcuiteofar
infheisteoiri 1 gcds inar gearradh costais mhichui ar CIM n6 ar a shealbhdiri aonad, nd i gcés ina
ndearnadh costais a mhiriomh chun dochair CIM n6 a shealbhoiri aonad, agus ¢ 4 chur san direamh
go bhfuil nésanna imeachta le haghaidh ctaitimh comhréireach leis an méid a gearradh go michui,

go hairithe 6n taobh teicniuil agus oibriochtuil.”;
4) in Airteagal 56(1), cuirtear an abairt seo a leanas isteach tar éis na chéad abairte:

‘Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in Airteagal 12 a
thabhairt don Choimisitin go ceann tréimhse 4 bliana amhail 6n[Oifig na bhFoilseachan: [cuir

isteach data theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi].’;
Airteagal 6

Trasui
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1. Déanfaidh na Ballstait na dlithe, rialachain agus fordlacha riarachdin is ga chun an Treoir seo a
chomhlionadh a ghlacadh agus a fhoilsit faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data =
12 mhi tar éis data theacht i bhfeidhm na Treorach seo] ar a dhéanai. Cuirfidh siad téacs na

bhforalacha sin in 10l don Choimisitn laithreach.

2. Cuirfidh siad na foralacha sin i bhfeidhm 6n... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data =
18 mi tar €is thoilsii na ngniomhartha tarmligthe in Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh da
dtagraitear in Airteagail 89 de Threoir 2014/65/AE, Airteagal 38 de Threoir 2016/97, Airteagal
112a(2) de Threoir 2009/65/CE agus Airteagal 56 de Threoir 2011/61/CE].

3. Nuair a ghlacfaidh na Ballstait na fordlacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo nd beidh
tagairt den sort sin ag gabhail leo trath a bhfoilsithe oifigitil. Is iad na Ballstait a chinnfidh an

bealach le tagairt den sort sin a dhéanamh.

4. Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhthoralacha an dli néisitnta a ghlacfaidh siad sa réimse a

chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in il don Choimisian.
Airteagal 7
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo 1 bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a foilsithe in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh.

Airteagal 8
Seolaithe
Is chuig na Ballstait a dhiritear an Treoir seo.
Arna dhéanamh sa Bhruiséil,
Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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IARSCRIBHINN I

In Iarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, leasaitear roinn II.1 mar seo a leanas:

(M

2

cuirtear an méid seo a leanas in ionad an cheathrt fombhir:

‘D’fhéadfai an tastail oiritnachta a chuirtear 1 bhfeidhm 1 leith bainisteoiri agus
stiurthoiri eintitis a idaraitear faoin Treoir reatha n6 Treoracha eile den Aontas Eorpach
sa réimse airgeadais a mheas mar shampla den mheastnu ar shaineolas agus eolas. I
gcas eintiteas beag, is € an duine at4 udaraithe chun idirbhearta a dhéanamh thar ceann
an eintitis an duine a bheidh faoi réir an mheastinaithe sin.’;

leasaitear fomhir 5 mar seo a leanas:

(-1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhleisce:

(1)

)

‘— go bhfuil idirbhearta déanta ag an gcliant, ar mhéid suntasach, ar an
margadh iomchui ar bhonn rialta,

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla chun miniciocht agus
méid na n-idirbheart is ga a dhéanamh do chatagoiri abhartha margaidh a
chinneadh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialala sin faoi bhrdid an
Choimisiuin faoin [Oifig na bhFoilseachdn: cuir isteach an ddta 6 mhi tar éis
dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdedin theicniula
rialala sin a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de
Rialachdan (AE) Uimh. 1095/2010.°;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara agus an trit heang:

‘- bhi méid phunann ionstraime airgeadais an chliaint, a shainmhinitear mar ni
lena n-diritear taisci airgid thirim agus ionstraimi airgeadais, nios mo6 na
EUR 250 000 ar an mean le 3 bliana anuas,’;

- oibrionn an cliant n6 d’oibrigh sé san earnail airgeadais n6 in earnail eile 1 ndail
leis an gcinneadh intheistiochta n6 thug sé faoi ghniomhaiochtai margaidh caipitil
lena gceanglaitear ionstraimi airgeadais a cheannach agus a dhiol agus/n6 punann
ionstraimi airgeadais a bhainistit ar feadh bliain amhdin ar a laghad i1 bpost
gairmitil, lena n-¢éilitear eolas ar na hidirbhearta no6 ar na seirbhisi até beartaithe.’;

cuirtear isteach an fhleasc seo a leanas:

3

- 1s féidir leis an gcliant cruthunas ar oideachas noé oilitint aitheanta a chur ar
fail don ghnodlacht lena I¢éiritear a thuiscint nd a tuiscint ar na hidirbhearta n6 na
seirbhisi &bhartha ati beartaithe agus ar a chumas/a cumas meastoireacht
leordhéthanach a dhéanamh ar na rioscai. Ni dhéanfar an critéar sin a
chomhcheangal go heisiach leis na critéir maidir le méid phunann airgeadais
an chliaint.’;

(3) cuirtear na fomhireanna seo a leanas isteach:
‘I gcas inar eintiteas dlitheanach ¢ an cliant, comhlionfar dha cheann de na critéir seo
a leanas ar a laghad:
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- ant-iomlan ar an gclar comhardaithe: EUR 10 000 000
- glanldimhdeachas: EUR 20 000 000
- cisti dilse: EUR 1 000 000

Déanfaidh an gnolacht infheistiochta measuna ar an bhfioras go dtuigeann ionadai
dlithitil an eintitis dhlitheanaigh sin, n6 an duine atd freagrach as na hidirbhearta
intheistiochta thar ceann an eintitis dhlitheanaigh sin, na hidirbhearta n6 seirbhisi
abhartha beartaithe, go bhfuil sé¢ de chumas aige cinnti intheistiochta a dhéanambh i
gcomhréir le cuspdiri, riachtanais agus acmhainneacht airgeadais an eintitis
dhlitheanaigh agus go bhfuil sé in ann meastodireacht a dhéanamh ar na rioscai go
hiomchui.’.
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IARSCRIBHINN I

Leasaitear larscribhinn V a ghabhann le Treoir 2014/65/AE mar seo a leanas:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(@)

W)

(k)

)

‘larscribhinn V
foscheanglais maidir le heolas gairminil agus inniulacht
(da dtagraitear in Airteagal 24d(2))

priomh-shaintréithe, rioscai agus gnéithe na n-ionstraimi airgeadais a thairgtear n6 a
mbholtar a thuiscint, lena n-iritear aon impleacht ghinearalta chanach a bheidh le tabhu
ag an gcliant 1 gcomhthéacs na n-idirbheart;

na costais agus na muirir iomlana a bheidh le tabhu ag an gcliant i gcomhthéacs an
chinedil tairge infheistiochta a thairgtear n6 a mholtar a thuiscint, chomh maith leis na
costais a bhaineann le soldthar na comhairle agus aon seirbhis abhartha eile a
sholathraitear;

an bealach a bhféadfadh nach mbeadh an cinedl tairge infheistiochta a sholathraionn
an gnothas oiritinach don chliant a thuiscint, tar éis d6 measunt a dhéanamh ar an
bhfaisnéis abhartha a sholathair an cliant in aghaidh athruithe a tharla 6 bailiodh an
fhaisnéis abhartha;

an bealach a bhfeidhmionn margai airgeadais a thuiscint, chomh maith leis an
mbealach a ndéanann siad difear do luach agus praghsail ionstraimi airgeadais a
thairgtear n6 a mholtar do chliaint;

tionchar forbairti maicreacnamaiocha agus tionchar teagmhas
naisitnta/réigitinach/domhanda ar mhargai airgeadais agus ar luach ionstraimi
airgeadais a thairgtear n6 a mholtar do chliaint a thuiscint;

an difriocht idir casanna feidhmiochta san am ata caite agus césanna feidhmiochta sa
todhchai a thuiscint, chomh maith le teorainneacha réamhaisnéise a thuiscint;

impleachtai ginearalta phriomh-eiliminti an chreata rialdla airgeadais a thuiscint;

measuni a dhéanamh ar shonrai atd abhartha i ndail le hionstraimi airgeadais a
thairgtear n6 a mholtar do chliaint amhail doiciméid faisnéise bunriachtanai,
réamheolairi, raitis airgeadais n6 sonrai airgeadais;

struchtuir margai shonracha a thuiscint i ndail leis an gcinedl ionstraimi airgeadais a
thairgtear n6 a mholtar do chliaint;

na prionsabail luachala a thuiscint i ndail leis an gcinedl ionstraimi airgeadais a
thairgtear n6 a mholtar do chliaint;

na curaimi buntisacha a bhaineann le punann a bhainistit a thuiscint, lena n-airitear a
bheith in ann impleachtai an éagsulaithe a thuiscint maidir le roghanna malartacha
infheistiochta aonair;

tuiscint a thail ar choincheap na hintheistiochta inbhuanaithe lena rannchuiditear le
cuspoir comhshaoil no soisialta agus conas tosca inbhuanaitheachta agus sainroghanna
inbhuanaitheachta an chliaint a mheas agus a chomhthatht sna proisis
chombhairleacha.’
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IARSCRIBHINN 1lI

I gcuid I d’larscribhinn I a ghabhann le Treoir (AE) 2016/97, cuirtear isteach an pointe seo
a leanas:

‘ha) maidir le tairgi infheistiochta drachas-bhunaithe, an t-eolas iosta is ga ar
infheistiochtai inbhuanaithe a rannchuidionn le cuspoir comhshaoil no sdisialta, lena
n-diritear conas tosca inbhuanaitheachta agus sainroghanna inbhuanaitheachta
cliant a mheas agus a chomhthdathu sna proisis chomhairleacha.’;

I Leasaitear Cuid II d’larscribhinn I a ghabhann le Treoir (AE) 2016/97 mar seo a leanas:
(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) an t-iosmhéid eolais is ga ar phriomh-shaintréithe, rioscai agus gnéithe tairgi
infheistiochta atd arachas-bhunaithe, lena n-airitear téarmai agus coinniollacha agus
glanphréimheanna agus, 1 gcas inarb intheidhme, tairbhi rathaithe agus neamhrathaithe
chomh maith leis na rioscai airgeadais a iompraionn sealbhoiri polasaithe agus aon
impleacht ghinearalta chanach a bheidh le tabhu ag an gcliant;’;

(2) cuirtear an pointe (aa) seo a leanas isteach:

‘(aa) an t-iosmhéid eolais is g4 ar na costais agus na muirir iomldna a bheidh le tabhu
ag an gcliant i gcomhthéacs an chinedil tdirge intheistiochta arachas-bhunaithe a
thairgtear n6 a mholtar, chomh maith leis na costais a bhaineann le solathar na comhairle
agus aon seirbhis dbhartha eile a sholathraitear;’;

(3) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):
‘(c) an t-iosmhéid cumais airgeadais is g4, lena n-airitear:

(1)  tuiscint ar an mbealach a bhfeidhmionn margai airgeadais, chomh maith leis
an mbealach a ndéanann siad difear do luach agus praghsail ionstraimi
airgeadais a thairgtear n6 a mholtar do chliaint;

(i) tuiscint ar thionchar forbairti maicreacnamaiocha agus tionchar teagmhas
naisianta/réigitinach/domhanda ar mhargai airgeadais agus ar luach
ionstraimi airgeadais a thairgtear no a mholtar do chliaint;

(i11) tuiscint ar an difriocht idir cidsanna feidhmiochta san am atd caite agus
casanna feidhmiochta sa todhchai, chomh maith le teorainneacha
réamhaisnéise;

(iv) tuiscint ar struchtiir margai shonracha i ndail leis an gcinedl ionstraimi
airgeadais a thairgtear n6 a mholtar do chliaint;

(v) tuiscint ar na prionsabail luachdla i ndail leis an gcinedl ionstraimi airgeadais
a thairgtear nd a mholtar do chliaint;’;

(4) cuirtear isteach na pointi (fa) agus (fb) seo a leanas:

‘(fa) an t-iosmhéid eolais is ga chun meastnti a dhéanamh ar shonrai ata abhartha
1 ndail leis na tairgi infheistiochta at4 arachas-bhunaithe a thairgtear no a
mbholtar do chliaint amhail doiciméid faisnéise bunriachtanai, réamheolairi,
raitis airgeadais no6 sonrai airgeadais;
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(6)

(6a)

(7

(fb) an t-iosmhéid eolais is g& ar impleachtai gineardlta phriomh-eiliminti an

chreata rialala airgeadais;’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (i):

‘(1)

an t-iosmhéid eolais is ga maidir le measini a dhéanamh ar riachtanais
custaiméara, lena n-airitear tuiscint ar an mbealach a bhféadfadh nach
mbeadh an cinedl arachas-bhunaithe a sholathraionn an gnothas oiriunach don
chliant a thuiscint, tar éis d6 meastnu a dhéanamh ar an bhfaisnéis abhartha
a sholathair an cliant in aghaidh athruithe a tharla ¢ bailiodh an fhaisnéis
abhartha;’;

cuirtear an pointe (ia) seo a leanas isteach:

‘(1a) tuiscint ar choincheap na hintheistiochta inbhuanaithe agus conas tosca

inbhuanaitheachta agus roghanna inbhuanaitheachta an chustaiméara a mheas
agus a chur san aireamh sna proisis chomhairleacha;’

cuirtear an pointe (ka) seo a leanas isteach:

‘(ka) maidir le tdirgi infheistiochta arachas-bhunaithe, an t-eolas iosta is ga ar

infheistiochtai inbhuanaithe a rannchuidionn le cuspdir comhshaoil no
soisialta, lena n-diritear conas tosca inbhuanaitheachta agus
sainroghanna inbhuanaitheachta cliant a mheas agus a chomhthdthiu sna
proisis chomhairleacha.’;

scriostar pointe (1).

I gCuid I1I d’Iarscribhinn I a ghabhann le Treoir (AE) 2016/97, cuirtear an pointe seo a
leanas leis:

‘(ia) maidir le tdirgi infheistiochta drachas-bhunaithe, an t-eolas iosta is ga ar
infheistiochtai inbhuanaithe a rannchuidionn le cuspoir comhshaoil no sdisialta, lena
n-diritear conas tosca inbhuanaitheachta agus sainroghanna inbhuanaitheachta
cliant a mheas agus a chomhthathu sna proisis chomhairleacha.’.
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