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PR_COD IconsamCom

Az eljardasok jelolései

*  Konzultacios eljaras
%k Egyetértési eljaras
*#*[  Rendes jogalkotasi eljaras (elsd olvasat)
**#*[I  Rendes jogalkotasi eljaras (masodik olvasat)
***#][1  Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

(Az eljaras tipusa a jogi aktus tervezetében javasolt jogalaptol fiigg.)

A jogi aktus tervezetének modositasai

A Parlament kéthasabos modositasai

A torlést félkover dolt betik jelzik a baloldali hasab szovegében. A
szovegvaltoztatast félkover dolt betiik jelzik mindkét hasab szovegében. Az 1j
szoveget félkovér dolt betlk jelzik a jobb oldali hasab szévegében.

A modositasok fejlécének els6 és masodik sora a vizsgalt jogi aktus
tervezetének érintett szakaszara utal. Ha a modositas mar 1étez6 — a jogi aktus
tervezetével modositani kivant — jogalkotasi aktusra vonatkozik, a fejléc egy
harmadik és egy negyedik sort is tartalmaz, amelyek a 1étezd jogalkotasi
aktusra és annak érintett rendelkezésére utalnak.

A Parlament médositasai egységes szerkezetbe foglalt (konszolidalt)
szoveg formajaban

Az 0j szovegrészeket félkovér dolt betiik jelzik. A torolt szovegrészeket a I

jel jelzi vagy azok at vannak huzva. A szovegvaltoztatast a helyettesitendd
szoveg torlésével vagy athtizasaval és a helyébe 1ép0 11j szoveg félkover dolt
szedésével jelzik.

Ettol eltéréen a szolgalatok altal a végleges szoveg kialakitasa érdekében
bevezetett, kimondottan technikai jellegli médositasokat nem kell jel6lni.
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

a 2009/65/EK, a 2009/138/EK, a 2011/61/EU, a 2014/65/EU és az (EU) 2016/97 iranyelvnek a
lakossagi befektetok védelmére vonatkozo unids szabalyok tekintetében torténé modositasarol
sz016 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvre iranyulod javaslatrol

(COM(2023)0279 — C9-0182/2023 — 2023/0167(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

tekintettel a Bizottsag Parlamenthez és Tandcshoz intézett javaslatara (COM(2023)0279),

tekintettel az Europai Unid mitkddésérdl szold szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére és 114.
cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benytjtotta a Parlamenthez (C9-0182/2023),

tekintettel az Europai Unidé miikodésérol szolo szerzddés 294. cikkének (3) bekezdésére,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2023. oktober 25-1 véleményére!,
tekintettel eljarasi szabalyzatanak 59. cikkére,

tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A9-0162/2024),

elfogadja elsé olvasatban az alabbi allaspontot;

felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az iigyet Gjbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe masik
szoveget szandékozik léptetni, azt 1ényegesen mddositja vagy lényegesen mddositani kivéanja;

utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tandcsnak €s a Bizottsagnak, valamint
a nemzeti parlamenteknek.

Modositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAT*

a Bizottsag javaslatahoz

HL C, C/2024/881, 2024.2.6., ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/881/0j.
Modositasok: az ) vagy modositott szoveget félkovér dolt betlitipus, a torléseket pedig a I jel
mutatja.
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http://data.europa.eu/eli/C/2024/881/oj

2023/0167(COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a 2009/65/EK, a 2009/138/EK, a 2011/61/EU, a 2014/65/EU és az (EU) 2016/97 iranyelvnek a
lakossagi befektetok védelmére vonatkozo unios szabalyok tekintetében torténoé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodeésérodl szolod szerzddésre €s kiilondsen annak 53. cikke

(1) bekezdésére és 62. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1) A tékepiaci unio egyik f6 célkitiizése annak biztositasa, hogy a fogyasztok teljes mértékben
kihasznalhassék a tokepiacok altal kinalt befektetési lehetdségeket. Ennek érdekében olyan
szabalyozasi keretnek kell tamogatnia dket, amely lehetové teszi szamukra, hogy
sziikségleteiknek és céljaiknak megfeleld befektetési dontéseket hozzanak, és amely
megfelelden védi dket az egységes piacon. Az unids lakossagi befektetési stratégia keretébe

tartozo intézkedéscsomag célja a feltart hianyossagok kezelése.

2 HLCI[...],[...].[...]. o.
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2)

3)

A 2009/65/EK3, a 2009/138/EK*, a 2011/61/EU5, a 2014/65/EU°® és az (EU) 2016/977 eurdpai
parlamenti €s tanacsi irdnyelv célja a lakossagi befektetok védelme, valamint a lakossagi
befektetok bizalmanak és képességeinek novelése a fontos pénziigyi dontések meghozatalat
illetéen. A Bizottsag e keret értékelésére €s felmérésére iranyulé munkdja soran szamos fontos
problémat ismert fel, tobbek kozott azt, hogy a lakossagi befektetok nehezen tudjdk megérteni
¢és Osszehasonlitani a befektetési ajanlatokat olyan tajékoztatok alapjan, amelyek nem kelléen
relevansak és vonzok a dontéshozatal eldsegitéséhez. Emellett a Bizottsag munkédja ramutatott a
digitalis csatorndkon keresztiil nyujtott félrevezetd marketinginformaciokkal és -gyakorlatokkal
kapcsolatos novekvo kockéazatokra, valamint a termékek eldallitasanak és forgalmazasanak
modjaban fellelheto hidnyossagokra, amelyek indokolatlanul magas koltségeket
eredményezhetnek a lakossagi befektetok szamara. A Bizottsag munkdja ramutatott a

befektetési tanacsadasi folyamat elfogultsdganak kockazataira is.

A harmadik felek altal teljesitett kifizetések, mint példaul a befektetési vallalkozasoknak,
biztositoknak és kdzvetitoknek az ligyfeltol eltérd személyek altal fizetett vagy toliikk kapott
dijak, jutalékok, valamint pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatdsok — amelyeket 6sztonzoknek is
neveznek — jelentds szerepet jatszanak a lakossagi befektetési termékek Union beliili
forgalmazasaban. A 2014/65/EU és az (EU) 2016/97 iranyelvben foglalt, az
Osszeférhetetlenségek kezelésére szolgalo, tobbek kozott az 6sztonzok kifizetésének
korlatozéasaval és atlathatosadgaval kapcsolatos jelenlegi szabalyok nem bizonyultak kelléen
hatékonynak a fogyasztot ért karok enyhitésében, és a lakossagi befektetdk eltérd szintii
védelmét eredményezték a kiilonbozd termékszegmensekben és értékesitési csatorndkon. Ezért
tovabb kell erdsiteni a befektetdvédelmi keretet annak biztositasa érdekében, hogy a lakossagi

igyfelek legjobb érdekeit Unio-szerte egységesen védjék. I Helyénval6 olyan szabalyokat

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhato értékpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,2009.11.17., 32. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositési és viszontbiztositasi
tizleti tevékenység megkezdésérodl és gyakorlasarol (Szolvencia IT) (HL L 335., 2009.12.17., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6krol,
valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositasardl (HL L 174.,2011.7.1., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairol,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasarél (HL L 173.,2014.6.12., 349. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/97 iranyelve (2016. januar 20.) a biztositési értékesitésrél (HL L 26.,
2016.2.2.,19. 0.).
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bevezetni, amelyek jobban keretbe foglaljak a jelenlegi tandcsaddsi kornyezetet, biztositva,
hogy a pénziigyi kozvetitok atlathatobb, érthetobb és személyre szabottabb tandcsaddst
nyujtsanak az iigyfeleknek. Ennek biztositania kell, hogy az iigyfelek az igényeiknek

megfelelo termékeket kapjanak, és jobban megértsék a kapott tandcsokat.

(%) A lakossagi befektetok felrevezetésének elkeriilése érdekében az (EU) 2016/97 iranyelvben eld
kell irni, hogy a 2014/65/EU iranyelv hatalyos rendelkezéseivel 6sszhangban azoknak a
biztositaskozvetitoknek, amelyek jelzik tigyfeleik felé, hogy fiiggetlen alapon nyujtanak
tanacsadast, a piacon elérhetd, kell6en nagyszdamau biztositdsi termék értékelését kell
elvégezniiik. E tilalom nem akadalyozhatja meg, hogy a tanacsadast nyujto biztositaskozvetitok
0sztonzoket fogadjanak el, amennyiben e tanacsadast nem fiiggetlenként mutatjak be, a
lakossagi tigyfelek az alkalmazando atlathatosagi kovetelményeknek megfelelden tajékoztatast
kapnak az 6sztonzokrol, és az egyéb jogi kovetelmények is betartasra keriilnek, koztiik az, hogy
az igyfél legjobb érdekét szem elott tartva kell eljarni. A tagdllamok biztositdaskozvetitii
rendszereinek sokféleségére tekintettel nem akaddalyozhatja meg azt sem, hogy azok a
biztositaskozvetitok, akik jogallasuk alapjan fiiggetlenek, magukat szerzodés altal valamely
biztositohoz nem kotott biztositaskozvetitoként mutassak be, ha jelzik, hogy dsztonzoket
fogadnak el.

(6) Az 0sztonzok kifizetésének vagy elfogadasanak feltételeit megallapitd meglévo biztositékok,
amelyek eldirjak a 2014/65/EU iranyelv esetében, hogy az 6szténzd célja, hogy javitsa az
ligyfélnek nyujtott szolgaltatds mindségét, illetve az (EU) 2016/97 iranyelv esetében, hogy nem
lehet karos hatassal az ligyfélnek nyujtott szolgaltatds mindségére, nem voltak kelléen
hatékonyak az §sszeférhetetlenségek enyhitésében. Ezért javasolt tordlni ezeket a kritériumokat,
¢és 1j, kozos tesztet bevezetni mind a 2014/65/EU iranyelvben, mind az (EU) 2016/97
iranyelvben, amely tovabb pontositja, hogy a pénziigyi tandcsadoknak hogyan kell
alkalmazniuk az tigyfél érdekének leginkabb megfeleld eljaras elvét. A pénziigyi tanacsadoknak
az iigyfelek igényeire szabott pénziigyi termékek megfeleld korére kell alapozniuk
tandcsadasukat. Az ajdanlott pénziigyi termékek korének figyelembe kell vennie mind a
vallalkozas iizleti modelljét, mind pedig az iigyfél befektetési célkitiizését. Az iigyfelek legjobb
érdeke szélesebb tartalommal bir, mint pusztan a kéltségek. Ezért a pénziigyi tandcsadoknak

— miutan azonositottak az tigyfeleik igényeinek megteleld eszkozoket — a hasonlo jellemzokkel
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(7)

)

(10)

rendelkezo termékek koziil a leghatékonyabb terméket kell ajanlaniuk iigyfeleiknek,
figyelembe véve annak teljesitményét, kockazati szintjét, mindségi elemeit, koltségeit és a 16a.
cikk szerint bejelentett dijait. Ha a tanacsadok ugy dontenek, hogy magasabb kioltséggel jaro
egyenértékii terméket I ajanlanak az ligyfél szamara, akkor objektiven meg kell indokolniuk az
ajanlast, és nyilvantartasba kell venniiik ezt az indokldast. A pénziigyi tandcsadok a cégiik
érdekeit nem helyezhetik az iigyfeleik érdekei elé. A biztositasi alapt befektetési termékek
esetében a tanacsaddknak azt is biztositaniuk kell, hogy a termékben foglalt biztositasi fedezet
Osszhangban legyen az ligyfél biztositasi igényeivel és sziikségleteivel. Abban az esetben, ha
egyik termék sem szolgdlja az iigyfél legjobb érdekét, a pénziigyi tandcsadoknak

tartozkodniuk kell a tandcsadastol vagy az ajanlattételtol.

Tovabb kell szigoritani az 6sztonzok kozzétételére vonatkozd meglévo kovetelményeket annak
biztositasa érdekében, hogy a lakossagi befektetok megértsék az 0sztonzok altalanos fogalmat,
az Osszeférhetetlenség lehetéségét, valamint az 6sztonzdknek a teljes koltségre és a varhato

hozamra gyakorolt hatésat.

Ezen intézkedések hatékonysaganak értékelése érdekében é¢ évvel a 2014/65/EU iranyelv 16.
cikkének (12) bekezdésében és az (EU) 2016/97 iranyely 25. cikkének (10) bekezdésében
emlitett szabalyozdstechnikai standardok elfogaddsdt kovetden, valamint az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosaggal (ESMA) és az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-
hatésaggal (EIOPA) folytatott konzultaciot kovetden a Bizottsagnak jelentést kell készitenie,
amelyben értékeli a magerdsitett termékiranyitdsi kovetelményeket, az osztonzokkel
kapcsolatos lehetséges osszeférhetetlenségeket, a koltségek alakulasat, a tékepiaci lakossagi
befektetések altalanos szintjét, a fogyasztovédelmet, a forgalmazasi szabadlyok relevancidjdt és
a pénziigyi miiveltséggel kapcsolatos intézkedések végrehajtasdt. Ha a Bizottsag értékelése
nem mutatja ki, hogy az uj rendelkezések pozitiv valtozdast hoztak a fogyasztok szamadra, a

Bizottsag sziikség esetén javaslatot tehet ezen iranyelv modositdsdra.

Mind a mennyiségi és mindségi elemek, amelyek magukban foglalhatjak a fenntarthatosagi
tényezoket és a pénziigyi garancidakat, mind pedig a befektetési s biztositasi alapu befektetési
termékekkel kapcsolatos koltségek és dijak szintje jelentds hatassal lehet a befektetések
hozaméral . Annak biztositasa érdekében, hogy a termékek értéket nyujtsanak a lakossagi

befektetok pénzéért, a tagallamoknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy a befektetési termékek
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(10a)

(11)

(12)

(13)

eldallitasara vagy forgalmazasara a 2014/65/EU iranyelv vagy az (EU) 2016/97 iranyelv alapjan
engedéllyel rendelkezd vallalkozasok olyan egyértelmi arazési folyamatokkal rendelkezzenek,
amelyek lehetové teszik a lakossagi befektetoknek felszamitott valamennyi koltség egyértelmii
azonositasat és szamszersitését, és amelyek célja annak biztositasa, hogy a befektetési
termékekben foglalt vagy azok forgalmazasahoz kapcsolodo koltségek és dijak indokoltak €s
aranyosak legyenek, tekintettel a célpiac célkitiizéseire és sziikségleteire, valamint a termék

jellemzoire, célkitiizéseire, stratégidjdara és teljesitményére.

A befektetési szolgaltatasok nyujtasahoz, valamint a pénziigyi termékek eloallitasahoz és
forgalmazadsahoz sziikséges pénziigyi és nem pénziigyi piaci adatokhoz valo hozzdférés, azok
felhasznaldasa és koltségei a befektetési vallalkozdsok altal viselt koltségek jelentos részét
teszik ki, és ezért a lakossdagi befektetok altal fizetett teljes dij jelentos részét képviselik. Ezért a
Bizottsagot meg kell bizni azzal, hogy — miutin konzultdalt az ESMA-val és az illetékes nemzeti
hatosdagokkal — ot évvel ezen irdanyelv hatdlybalépését kovetoen készitsen jelentést, amelyben
értékeli, hogy a pénziigyi és nem pénziigyi piaci adatok szolgdltatdit be kell-e vonni ezen

iranyelv hatdlya ala.

Mivel a lakossagi befektetési csomagtermék dijszabasi struktarajat az eldallito alakitja ki, az
eléallito feladata annak értékelése, hogy a befektetési termékekben foglalt koltségek és dijak
indokoltak és aranyosak-e az dsszességében nyujtott értékkel dsszefiiggésben. Ezekre az
értékelésekre épitve a forgalmazoknak hasonlo értékeléseket kell végezniiik annak érdekében,
hogy a forgalmazasi koltségeket és az eldallito értékelésében még nem szerepld egyéb

koltségeket is figyelembe vegyék.

A mind az eldallitd, mind a forgalmazdé szintjén folytatott arazasi folyamatnak a
termékiranyitasi keret részeként meg kell erdsitenie azt a meglévo elképzelést, hogy az adott
célpiacra iranyul6 befektetési termékeket ugy kell megtervezni, hogy azok értéket teremtsenek

az adott célpiac szamara.

Az arazasi folyamat objektivebbé tétele, valamint annak érdekében, hogy az eldallitok, a
forgalmazok és az illetekes hatdsagok rendelkezzenek olyan eszkozzel, amely lehetove teszi az
azonos terméktipusba tartozo befektetési termékek koltségeinek hatékony dsszehasonlitasat,
mind az ESMA-nak, mind az EIOPA-nak az illetékes nemzeti hatésagokkal folytatott
konzultaciot kdvetien és az dgazati tesztelés alapjan kiozos europai referenciaértékeket kell

kidolgoznia az egynél tobb tagallamban eléallitott és forgalmazott termékekre vonatkozoan. A
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(13a)

referenciaértékeket kizarolag az illetékes nemzeti hatosagok hasznalhatjak feliigyeleti
eszkozkeént a termékek mindségi és mennyiségi jellemzoinek értékelésére és a piacon
elofordulo potencialis kiugro értékek azonositasara. Feliigyeleti eszkozként ezeket a
referenciaértékeket nem szabad nyilvanossdgra hozni, és figyelembe kell venni a pénziigyi
eszkozok és a bizgtositdsi alapu befektetési termékek mindségi és mennyiségi jellemzait.
Azonban annak biztositisa érdekében, hogy a feliigyeleti folyamat atlathato legyen, és hogy
megkonnyitsék a biztositasi termékek eloallitoi ar-érték aranydanak értékelését, az illetékes
nemzeti hatosagok megoszthatjik a biztositdsi termékek eloallitoival és a forgalmazoival az
adott piacra vonatkozo referenciaértékeket. Ha a termék eltér a vonatkozo referenciaértéktol,
az illetékes nemzeti hatosagokat hatdaskorrel kell felruhazni arra, hogy meghozzak a
sziikséges korrekcios intézkedéseket, ideértve azt is, hogy a cégnek indokolnia kell az eltérést,
hogy a cégnek korrigalnia kell a termékiranyitasi kovetelményeknek valo megfelelés
érdekében alkalmazott megkozelitését, és hogy — végso esetben — sziikség esetén ki kell vonnia

a terméket a piacrol.

Azokra a termékekre, amelyeket csak egy tagallamban allitanak elo és forgalmaznak, az
illetékes nemzeti hatosagok dltal kidolgozott nemzeti referenciaértékeket kell alkalmazni, az
ESMA és az EIOPA dltal kidolgozott tervezetek alapjan elfogadott unios szabdlyozdstechnikai

standardokat kovetve.

(13aa) A referenciaértékek semmiképpen sem vezethetnek darszabalyozdshoz, hanem lehetové kell

tenniiik a piacon lévo termékek jobb feliigyeletét, azzal a céllal, hogy azonositsdik a

potencidlis kiugro értékeket, és biztositsak a korrekciot az iigyfelek javdra.

(13ab) A termékiranyitasi kovetelmények részeként a lakossagi befektetési csomagtermékek

eloallitoinak és forgalmazoinak el kell végezniiik pénziigyi eszkozeik dsszehasonlito csoport
alapjan torténd értékelését, ahol az dosszehasonlito csoportot a befektetési vallalkozas, illetve a
biztositointézet vagy kozvetitd hatarozza meg az ESMA és az EIOPA dltal kidolgozando
iranymutatdsokban meghatdarozott kritériumokkal dsszhangban. Ebben az értékelésben a
forgalmazok alapul vehetik az eléallito dltal osszehasonlito csoport alapjan készitett elemzést.
Ezenkiviil az elodllitoknak el kell végezniiik a termékeik multbeli teljesitményének

osszehasonlito elemzését, a forgalmazoknak pedig a szolgaltatasi koltségeket illetoen is el kell

végezniiik egy dsszehasonlito elemzést.
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(13b) Annak biztositasa érdekében, hogy a termékiranyitasi folyamat a koltségekhez képest
méltanyos értéket nyujtson, és megfeleljen a célpiac célkitiizéseinek, sziikségleteinek és
jellemzoinek, a termékjovahagyasi folyamatnak figyelembe kell vennie a befektetés dltal
varhatoan nyujtott elonyoket, amikor vizsgaljak a kockazati profilt és az iigyfelek szamdra
felmeriilo — az (EU) 565/2017 felhatalmazdson alapulo rendelet 50. cikkében és 11.
mellékletében meghatdarozott — osszkoltséget. Az elonyoknek észszeriinek, relevansnak és
minoségi és mennyiségi jellegiinek kell lenniiik, és nem csupan a koltségek utan keletkezo
hozamra vonatkozo elvardsok, hanem lehetnek a befektetési vallalkozas dltal nyujtott egyéb

szolgaltatdasok is.

(14)  Annak érdekében, hogy segitsék az eldallitokat és a forgalmazokat az értékeléseikben, az
ESMA-nak és az EIOPA-nak a nemzeti illetékes hatosagokkal folytatott konzultdciot és az
dagazati tesztelést kovetden iranymutatdasokat kell kidolgozniuk azon kritériumok
meghatarozasara, amelyek annak megallapitdsara hasznalandok, hogy a koltségek €s a

teljesitmény indokoltak és aranyosak-e.

(15)  Annak érdekében, hogy az ESMA ¢és az EIOPA megbizhaté adatokon alapuld megbizhat6
referenciamutatokat dolgozhasson ki, a befektetési termékek eldallitoi és forgalmazdi szdmara
eld kell irni, hogy jelentsék a sziikséges adatokat az illetékes hatosagoknak az ESMA ¢s az
EIOPA részére torténd tovabbitas céljabol. Az 1j jelentéstételi kotelezettségekkel kapcsolatos
koltségek lehetd legnagyobb mértékii korlatozasa €s a sziikségtelen atfedések elkertilése
érdekében az adatkészleteket lehetdség szerint az unids jogbol eredd kozzétételi €s jelentéstételi
kotelezettségekre kell alapozni. Az ESMA-nak és az EIOPA-nak szabalyozastechnikai
standardokat kell kidolgoznia a jelentendd informaciokhoz sziikséges formatumok, gyakorisag

és kezdo idopont meghatarozéasa céljabol.

(17)  Tekintettel a lakossagi befektetési termékekre vonatkoz6 ajanlatok sokféleségének mértékére, a
referenciamutatok ESMA és EIOPA altali kidolgozasanak fejlédési folyamatnak kell lennie,
amely a lakossagi befektetok altal leggyakrabban vasarolt befektetési termékekkel kezdddik,
majd a termékek korének bovitése és a mutatok mindségének javitasa érdekében fokozatosan
¢épit az 1d6k soran szerzett tapasztalatokra. A referenciaértékeket a piaci fejleményeket

figyelembe véve rendszeresen frissiteni kell.
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(18)

(19)

(20)

A 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv eldirja az alternativ befektetési alapok (ABA-k) és az
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV-k)
alapkezel6 tarsasagai szdmara, hogy I a kezeléstlikben levo befektetési alap és a befektetok
legjobb érdekében jarjanak el. Az ABA-k és az AEKBV-k alapkezel6 tarsasagainak olyan
arazasi folyamatot kell fenntartaniuk, amely biztositja, hogy a befektetékre ne haruljanak
indokolatlan koltségek, és hogy a befektetok altal viselt koltségek indokoltak és aranyosak

legyenek a befektetok szamara osszességében nyujtott értékkel osszefiiggésben.

Az AEKBV-k és ABA-k alapkezelé tarsasagainak kartalanitaniuk kell a befektetdket, ha
indokolatlan koltségeket szamitottak fel, beleértve azokat az eseteket is, amikor a koltségeket a
befektetok karara tévesen szamitottak ki, és errdl tajékoztatniuk kell az illetékes hatésagokat, a
befektetési alapok és kezeldik pénziigyi konyvvizsgalodit, valamint az emlitett alapok
letétkezeldjét. A jobb végrehajtas eldmozditasa és a lakossagi befektetok szamara konkrét
eredmények elérése érdekében harmonizalni kell a tagallamok kozigazgatasi és szankciondlasi
hataskoreit. Indokolatlan koltségek felszamitdsa esetén a kdartalanitds mértékének
meghatarozdsara szolgalo eljarast az illetékes nemzeti hatosagoknak a kartalanitasi

eljarasokra vonatkozo meglévd iranymutatasai alapjan kell megallapitani.

A 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv szerinti arazasi folyamatnak biztositania kell, hogy a
lakossagi befektetok altal viselt koltségek indokoltak és aranyosak legyenek a befektetoknek
nyujtott altalanos érték fényében, valamint tekintettel a termék jellemzoire, kiilondsen a
befektetési célkitiizésre, politikdra ¢és stratégidra, az alapok kockazati szintjére és varhatd
hozamdra annak érdekében, hogy az AEKBV-k és az ABA-k megfelel ar-érték aranyt
biztositsanak a befektetdknek. Az AEKBV-k és ABA-k alapkezel6 tarsasagainak tovabbra is
felelosséget kell vallalniuk drazasi folyamataik mindségéért. Kiilondsen azt kell biztositaniuk,
hogy a koltségek Osszehasonlithatok legyenek a hasonlo piaci termékekkel, tobbek kozott a
befektetési stratégiak, célkitiizések, a kockadzati szint és egyéb jellemzdk tekintetében hasonlo
Jjellemzdkkel bird alapok koltségeinek dsszehasonlitasa révén. Az illetékes nemzeti
hatosdagoknak feliigyeleti hataskorrel kell rendelkezniiik ahhoz, hogy rendszeresen
ellenérizzék a 2014/65/EU iranyely hatdlya ald tartozé6 AEKBV-k és ABA-k megfelel
referenciaértékekhez valo igazodasadt, és hogy sziikség esetén korrekcios intézkedéseket

tegyenek.
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(21) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogadjon el,
amelyekben meghatirozza az AEKBV-ket, az ABA-kat és azok befektet6it érinté indokolatlan
koltségek felszamitasanak megakadalyozasa érdekében az arazasi folyamatra, valamint az ar-
érték arany értékelésének elvégzésére és sziikség esetén, amennyiben a befektetok dltal viselt
koltségek nem indokoltak vagy nem aranyosak a befekteték szamdra dsszességében nyujtott
értékkel osszefiiggésben, a korrekcios intézkedések meghozataldra vonatkozo

minimumkovetelményeket.

(22)  Ezen irdnyelv egyik fo célkitiizése a pénziigyi tandcsadok altal nyujtott tandcsadds
mindségének javitisa. Az alkalmazottak ismerete és szakértelme kulcsfontossagu az unios
fogyasztoknak nyujtott tanacsadas mindségének jobb biztositasahoz. A sziikségesnek itélt
ismerettel és szakértelemmel kapcsolatos standardok jelentdsen eltérnek a 2014/65/EU iranyelv,
az (EU) 2016/97 iranyelv és a nem harmonizalt nemzeti jog alapjan miikodd tanacsadok kozott.
A tandcsadéas mindségének javitasa és az egész EU-ban egyenld versenyfeltételek biztositasa
érdekében megerdsitett kozos minimumszabalyokat kell megallapitani a szlikséges ismeretre €s
szakértelemre vonatkozo kovetelmények tekintetében. Ez kiilondsen fontos, tekintettel a
pénziigyi eszk6zok €s a biztositasi alapt befektetési termékek tervezésének fokozott
megfontolasok novekvo jelentdségére. A tagallamoknak el6 kell irniuk a befektetési
vallalkozasok, valamint a biztositas- €és viszontbiztositas-értékesitok szamara annak biztositasat,
hogy a befektetési vallalkozas nevében vagy biztositaskozvetitoként befektetési tanacsadast
nyujto természetes személyek, valamint a biztositok és biztositaskozvetitOk érintett
alkalmazottai rendelkezzenek a kotelezettségeik teljesitéséhez sziikséges ismeretekkel és
szakértelemmel. Annak érdekében, hogy az ligyfelek és az illetékes hatosagok
megbizonyosodhassanak arrol, hogy az ilyen természetes személyek €s biztositaskozvetitok,
valamint a biztositok és biztositaskdzvetitOk alkalmazottainak ismerete és szakértelme megfelel
az eldirt kdvetelményeknek, az ilyen ismeretet és szakértelmet bizonyitvannyal, illetve az Unio
vagy a tagdllamok dltal elismert egyéb dokumentummal kell igazolni. A rendszeres szakmai
fejlodés és képzés fontos annak biztositasdhoz, hogy az iigyfeleknek befektetési termékekkel
vagy biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos tanacsadast végzo vagy azokat
értékesitd alkalmazottak szinten tartsdk €és bovitsék ismereteiket €s szakértelmiiket. E célbol
meg kell kovetelni, hogy a befektetési tandcsadast nyjto természetes személyek évente

valamely minimalis szdmu orat toltsenek szakmai képzésen és tovabbképzésen, amelynek egy
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részét fenntarthatosdgi kérdéseknek kell szentelni, és bizonyitvannyal igazoljak az ilyen

képzés és tovabbképzés sikeres elvégzését.

(23)  Uj lehetéségeket teremt a lakossagi befektetok szamara, hogy a befektetési szolgaltatasokat
egyre novekvo mértékben nyujtjak digitalis eszk6zokon keresztiil. Ugyanakkor ezek a
szolgaltatasok lehetové teszik a befektetési vallalkozasok és a biztositasértékesitok szamara,
hogy gyorsabban ¢€s a lakossagi befektetok szélesebb csoportja szaméara forgalmazzak a
befektetési termékeket és szolgaltatdsokat, ami tovabbi kockéazatokkal jarhat. Az illetékes
hatésdgokat ezért olyan hataskorokkel és eljarasokkal kell felruhdzni, amelyek alkalmasak a
meglévo szabalyoknak valé meg nem felelés azonnali kezelésére azokban az esetekben is,
amikor a szolgaltatast digitalis uton nyujtjak, vagy azt engedéllyel nem rendelkez6 szervezet
nyujtja. Ezért helyénvalo, hogy az illetékes hatosdgok megtehessék a sziikséges intézkedéseket,
ha alapos okkal feltételezik, hogy valamely természetes vagy jogi személy anélkiil nyu;t
befektetési szolgaltatasokat, hogy megfeleld engedéllyel rendelkezne, vagy valamely
biztositaskozvetitd vagy biztositd nyilvantartasba vétel vagy engedélyezés nélkiil értékesit
biztositasi alapt befektetési termékeket. Amennyiben ezek az intézkedések természetes
személyt érintenek, az illetékes hatésag hatarozatanak kozzététele tovabbra is a személyes
adatok kozzétételének aranyossagara vonatkozd, 71. cikk (1) bekezdésében emlitett eseti
értékelés targyat képezi. Az illetékes hatdosagoknak tajékoztatniuk kell az ESMA-t és az
EIOPA-t az ilyen magatartasrol, az ESMA-nak és az EIOPA-nak pedig 6ssze kell gyljtenie és
Osszevont formaban kozz¢ kell tennie az illetékes hatésagok altal kibocsatott valamennyi
kapcsolddo hatarozatot annak érdekében, hogy ezek az informéciok a lakossagi befektetok
rendelkezésére alljanak, akik igy azonositani tudjék a potencialis csalasokat. Ami a természetes
személyeket illeti, annak elkeriilése érdekében, hogy az illetékes hatosagok altal kibocsatott
valamennyi hatarozat 0sszesitett listajanak kozzétételekor valamely illetékes hatosag altal
aranytalannak itélt személyes informacidkat hozzanak nyilvanossagra, az ESMA-nak és az
EIOPA-nak tartézkodnia kell attdl, hogy az illetékes hatosag altal kdzzétettekhez képest tovabbi

informaciokat hozzon nyilvanossagra.

(24) A hatarokon atnyulé befektetési szolgaltatasok nyujtasa alapvetd fontossagu a tékepiaci uniod
fejlédése szempontjabol, és a szabalyok megfeleld érvényesitése az egységes piac
kulcsfontossagl eleme. Mig a hatarokon atnyuld szolgaltatasnyujtas esetén a székhely szerinti

tagallam felelds a befektetési vallalkozas feliigyeletéért, az egységes piac a befektetési
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vallalkozédsok székhely szerinti illetékes hatosagok altali megfeleld feliigyeletébdl eredd
bizalomra tamaszkodik. A kolcsonds elismerés elve megkoveteli a székhely szerinti és a fogadd
tagallamok kozotti hatékony egyiittmiikddést a befektetok megfeleld szintli védelmének
biztositasa érdekében. A 2014/65/EU iranyelv mar rendelkezik egy olyan mechanizmusrol,
amely szigoru feltételek mellett és amennyiben a székhely szerinti tagallam nem teszi meg a
megfeleld intézkedéseket, lehetdveé teszi a fogado tagallamok illetékes hatosadgai szamara, hogy
ovintézkedéseket hozzanak a befektetok védelme érdekében. Az illetékes hatdsagok kozotti
egylittmitkodés megkonnyitése és a feliigyeleti erdfeszitések tovabbi erdsitése érdekében ezt a
mechanizmust egyszertsiteni kell, és azoknak az illetékes hatdsdgoknak, amelyek a teriiletiikon
egy masik hat6sag altal mar jelzettekhez nagyon hasonl6 vagy azokkal azonos magatartasokat
figyelnek meg, lehetdvé kell tenni, hogy a kezdeményezd hatosdg megallapitasaira

hivatkozzanak a 2014/65/EU iranyelv 86. cikke szerinti eljaras meginditasa érdekében.

(24a) A tokepiaci unio lehetové teszi az Unidban letelepedett vallalkozdsok szamdra, hogy
gyakoroljak a szolgaltatasnyujtas szabadsdga és a letelepedés szabadsaga szerinti jogaikat,
feltéve, hogy megfelelnek bizonyos feltételeknek. Az ezen elvekkel valo visszaélések elkeriilése
érdekében olyan szabalyokat kell bevezetni, amelyek a 2014/65/EU és az (EU) 2016/97

irdnyelvben rogzitik az igazsdagszolgaltatasi forum megvalasztasdat megakaddlyozo elvet.

(24b) A 2014/65/EU iranyelv (46) preambulumbekezdése egyértelmiivé teszi, hogy a tagallamok
illetékes hatosagai nem adhatjak meg az engedélyt, vagy vissza kell azt vonniuk, amennyiben
a mitkodési tervek tartalma, a foldrajzi elhelyezkedés vagy a ténylegesen végrehajtott
tevékenységek vilagosan jelzik, hogy a befektetési vallalkozas azért vialasztotta egy tagallam
jogrendszerét, hogy elkeriilje az azon masik tagallam teriiletén hatdlyos szigorubb eloirasokat
vagy feliigyeleti jogérvényesitést, amelynek teriiletén a tevékenységének nagyobb részét

végezni szandékozik vagy ténylegesen végzi.

(25) A 2014/65/EU és az (EU) 2016/97 iranyelv szerinti, Gtlevéllel kapcsolatos értesitések nem
kovetelik meg a hatarokon atnyulo szolgéltatdsok mértékére vonatkozo6 informaciok megadasat.
Az illetékes hatésagoknak informaciokat kell gytijteniiik a hatdrokon atnytlé szolgaltatasok
nyujtasarol annak érdekében, hogy az ESMA, az EIOPA ¢s az illetékes hatdsagok megfeleld
ismeretekkel rendelkezzenek az ilyen szolgéltatasok mértékérdl, és feliigyeleti tevékenységeiket
az emlitett hatarokon atnyulo szolgéltatasokhoz igazithassdk. Amennyiben egy befektetési

vallalkozas vagy biztositaskozvetitd valamely masik tagallamban talalhato ligyfeleknek nytjt
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(26)

szolgéaltatasokat, a befektetési vallalkozasnak vagy biztositaskdzvetitonek alapvetd
informaciokat kell szolgaltatnia illetékes hatdsaga szamara e szolgaltatdsokrol. Az ardnyossag
érdekében ez a jelentéstételi kovetelmény nem alkalmazand6 azokra a vallalkozasokra, amelyek
kevesebb mint 6tven ligyfelet szolgalnak ki hatarokon atnyuld alapon. Az illetékes
hatdsdgoknak ezeket az informéaciokat az ESMA ¢és az EIOPA rendelkezésére kell bocsataniuk,
amelyeknek ezutan hozzaférhetéveé kell tenniiik ezeket valamennyi illetékes hatosdg szdmara, és
éves statisztikai jelentést kell kozzétenniiik a hatarokon atnyulo szolgéltatasokrol. A hatarokon
atnyulo tevékenységekre vonatkozo jelentéstételi kotelezettségekkel kapcsolatos koltségek
lehetd legnagyobb mértékii korlatozasa és a sziikségtelen atfedések elkeriilése érdekében az
informaciokat lehetdség szerint a meglévo kozzétételi €s jelentéstételi kotelezettségekre kell

alapozni.

A feliigyeleti konvergencia eldmozditasa és az illetékes hatdsdgok kozotti egylittmiikodés
megkonnyitése érdekében az ESMA szdmara lehetévé kell tenni, hogy sajat kezdeményezésére
vagy egy vagy tobb illetékes hatdsag kezdeményezésére egyiittmiikodési forumokat hozzon
l1étre, amennyiben a befektetOket a hatdrokon atnytlé befektetési szolgaltatasok nyujtasaval
kapcsolatosan érd karokat illeté megalapozott aggalyok meriilnek fel, és amennyiben az ilyen
tevékenységek jelentdsek a fogado tagallam piaca szempontjabdl. Az EIOPA-nak, amely a
2009/138/EK iranyelv 152b. cikke alapjan mar rendelkezik egytittmikodési forumok
l1étrehozasara vonatkozo hataskdorrel, ugyanilyen hataskorrel kell rendelkeznie az (EU) 2016/97
iranyelv szerinti biztositéasi értékesitési tevékenységek tekintetében, mivel a biztositasi
értékesités terén hasonld, hatarokon atnyulo feliigyeleti kérdések meriilhetnek fel. Ha a
személyes adatokat az egyiittmiikiodési platformokon keresztiil kell kezelni, az illetékes
hatosagok (ESMA és EIOPA) kotelesek megfelelni az (EU) 2016/679 rendeletnek.
Amennyiben komoly aggéalyok meriilnek fel a befektetoket érd potencialis karokkal
kapcsolatban, és amennyiben az egyiittmiitkddési forumokban részt vevd felligyeleti hatosagok
nem tudnak megallapodasra jutni valamely hatarokon atnyulo tevékenységet folytato befektetési
vallalkozassal vagy biztositasértékesitdvel kapcsolatos kérdésekben, az ESMA ¢és az EIOPA az
1095/2010/EU euro6pai parlamenti és tanacsi rendelet?, illetve az 1094/2010/EU eurdpai

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésag
(az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatosag) 1étrehozasarol, valamint a 716/2009/EK hatarozat
modositasardl és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).
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parlamenti és tanacsi rendelet?® 16. cikkével dsszhangban ajanlast adhat ki a székhely szerinti
tagallam illetékes hatdsaganak, hogy mérlegelje a tobbi érintett illetékes hatdsag aggalyait, és

inditson mas érintett illetékes hatésagokkal kozosen végzett helyszini vizsgalatot.

(27) A befektetési termékekkel 0sszefiiggd koltségek, kapcsolddo dijak és harmadik felek altal
teljesitett kifizetések jelentOs hatast gyakorolhatnak a varhaté hozamra. Az ilyen koltségek,
kapcsolodo dijak és harmadik felek altal teljesitett kifizetések kozzététele a befektetdvédelem
kulcsfontossagu eleme. A lakossagi befektetoket a befektetési dontés meghozatala elott kelld
id6ben vilagos informaciokkal kell ellatni a koltségekrdl, a kapcsolodo dijakrol és a harmadik
felek altal teljesitett kifizetésekrdl. Az ilyen koltségek, kapcsolddo dijak és harmadik felek altal
teljesitett kifizetések dsszehasonlithatésaganak javitasa érdekében ezeket az informacidkat
szabvanyositott modon és értheto nyelven kell rendelkezésre bocsatani. A szabalyozastechnikai
standardoknak meg kell hatarozniuk és harmonizalniuk kell az ilyen koltségekkel, kapcsolodo
dijakkal és harmadik felek altal teljesitett kifizetésekkel kapcsolatos kdzzétételek tartalmat és
formatumat, beleértve a befektetési vallalkozasok altal a lakossagi ligyfelek szamara nytjtandé
egységes terminologidt és rovid és tomor magyarazatokat, valamint az osszkoltség szazalékos
ardanydnak kiszamitdsdra vonatkozo modszertant, kiilonos tekintettel a harmadik felek altal

teljesitett kifizetésekre.

(28) Az atlathatosag tovabbi novelése érdekében a lakossagi tigyfeleknek rendszeres attekintést kell
kapniuk a befektetéseikrdl. Ezért a befektetési szolgaltatdsokat a pénziigyi eszk6zok letéti
Orzésére €s nyilvantartasara irdnyulo szolgaltatassal egyiitt nyjté vallalkozasoknak, illetve a
biztositasi alapu befektetési termékeket értékesitd biztositaskdzvetitknek és biztositoknak éves
kimutatast kell a lakossagi iigyfeleik rendelkezésére bocsataniuk, amelynek tartalmaznia kell az
ezen ligyfelek birtokdban 1évo termékek, az 6sszes koltség, kapcsolodo dij €s harmadik fél altal
teljesitett kifizetés, valamint az Osszes kifizetés attekintését, beleértve az osztalékokat és az
tigyfél altal az adott évben fizetett és kapott kamatokat, az iigyfél portfoliéja teljesitményének
attekintésével egylitt. Az éves kimutatasnak lehetové kell tennie a lakossagi befektet6k szdmara,
hogy jobban megértsék ezen elemeknek a portfoliojuk teljesitményére gyakorolt hatasat. Az

olyan befektetési szolgaltatasok esetében, amelyek kizarolag megbizasok fogadasabol,

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatosag
(Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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tovabbitasabol és végrehajtasabol allnak, az éves kimutatdsnak tartalmaznia kell a
szolgaltatdsokkal €s a pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatban kifizetett valamennyi koltséget,
kapcsolodo dijat és harmadik fél altal teljesitett kifizetést. Az olyan szolgaltatasok esetében,
amelyek kizarolag pénziigyi eszk6zok letéti 6rzésébdl és nyilvantartasabol allnak, az éves
kimutatasnak tartalmaznia kell a szolgéltatasokkal és a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban
felmeriilt valamennyi koltséget, kapcsolodo dijat €s tigyfél altal kapott kifizetést. E
szolgaltatdsok mindegyikére vonatkozoan a szolgaltatonak kérésre a lakossagi ligyfél
rendelkezésére kell bocsatania az emlitett informaciok pénziigyi eszk6zonkénti részletes
bontasat. Tekintettel arra, hogy a gyakran nyugdij céljara hasznalt biztositasi alapti befektetési
termékek jellemzden hosszu tavaak, az ilyen termékekre vonatkozé éves kimutatasnak tovabbi
elemeket kell tartalmaznia, tobbek k6zott a szerz6dés vagy az ajanlott tartdsi idé végén varhato

eredményre vonatkozo I elérejelzéseket, és a biztositasi fedezet sszefoglalasat.

(29) A kiilonboz0 jogi aktusok biztositasi termékek értékesitésére vonatkozo eltérd vagy egymast
atfedo kozzétételi kovetelményei jogbizonytalansagot €s sziikségtelen koltségeket okoznak a
biztositok €s a biztositaskozvetitOk szamara. Ezért helyénval6 az 6sszes kozzétételi
kovetelményt egyetlen jogi aktusban meghatarozni, ennek érdekében pedig elhagyni az ilyen
kovetelményeket a 2009/138/EK irdanyelvbdl, és modositani az (EU) 2016/97 iranyelvet.
Ugyanakkor az e kdvetelmények feliigyelete soran szerzett tapasztalatokra épitve helyénvalo
azokat ugy kiigazitani, hogy hatékonyak és atfogdak legyenek. Az egységesitett informaciok
biztositasa érdekében a biztositasi termékismertetonek a biztositasi alap befektetési
termékektol eltérd életbiztositasi termékek esetében is rendelkezésre kell 4llnia, ehhez pedig ki
kell egésziteni a nem-¢életbiztositasi termékekre vonatkozo, mar jol bevalt biztositasi
termékismertetdt. A biztositasi alapt befektetési termékek esetében az egységes informaciokat
az 1286/2014/EU rendelet szerinti, a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve
biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazo

dokumentumban kell megadni.

(30) A befektetési vallalkozasok, biztositok és biztositaskozvetitok pénziigyi termékek és
szolgaltatasok reklamozasanak modjat érintd valtozasok — beleértve a véleményvezérek, a
kozosségi média és a viselkedést befolydsold kognitiv torzitasok hasznalatat — egyre nagyobb
mértékben befolyasoljak a lakossagi befektetOk magatartasat. Ezért helyénvalo

kovetelményeket bevezetni a marketingkdzleményekre és -gyakorlatokra vonatkozoan, amelyek
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magukban foglalhatjak a harmadik felek tartalmat, a kialakitast, a promdciot, a markaépitést, a
kampanyolast, a termékmegjelenitést és a jutalmazasi rendszereket is. Ezeknek a
kovetelményeknek kiilondsen azt kell meghatarozniuk, hogy mit jelent a tisztességességre,
egyértelmiiségre és nem megtévesztd jellegre vonatkoz6 kdvetelmény a marketingkdzlemények
¢és -gyakorlatok dsszefiiggésében. A kockézatok és elonyok kiegyensulyozott bemutatdsara,
valamint a célk6zonségnek vald alkalmassagra vonatkozé kovetelményeknek szintén el6 kell
segitenilik a befektetovédelmi elvek alkalmazasanak javitasat. E kovetelményeknek ki kell
terjedniiik a marketinggyakorlatokra is, amennyiben ezeket a gyakorlatokat a
marketingkdzlemények hatokorének és hatékonysaganak, illetve a vonzosaguk,
megbizhatdsaguk vagy 0sszehasonlithatosaguk megitélésének javitasara hasznaljak. Annak
biztositasa érdekében azonban, hogy a befektetési termékek szolgaltatoit ne tantoritsak el attol,
illetve ne akadalyozzak meg abban, hogy pénziigyi oktatasi anyagokat bocsassanak
rendelkezésre, illetve hogy eldmozditsak ¢s javitsdk a befektetOk pénziigyi miiveltségét, meg
kell hatarozni, hogy az ilyen anyagok és tevékenységek nem tartoznak a marketingk6zlemény

¢és a marketinggyakorlat fogalmaba.

(31) A marketinggyakorlatokban bekdvetkezd tendencidk kezelése — ideértve a harmadik felek,
példaul az ugynevezett pénziigyi influenszerek igénybevételét is a termékek vagy
biztositasa érdekében meg kell erdsiteni a marketingkdzleményekre vonatkozé
kovetelményeket. Ezért eld kell irni, hogy a marketingkdzleményeknek lehetévé kell tenniiik
azon befektetési vallalkozas, biztositd vagy biztositaskdzvetitd konnyli azonositasat, amelynek
nevében a marketingkdzlemények torténnek. A lakossagi iigyfelek szamara az ilyen
marketingkdzleményeknek a kinalt termékekre €s szolgaltatisokra vonatkozo, vilagos és
kiegyensulyozott modon ismertetett, alapvetd informécidkat is tartalmazniuk kell. Annak
biztositasa érdekében, hogy a befektetdvédelmi kotelezettségeket a gyakorlatban megfelelden
alkalmazzak, a befektetési vallalkozasoknak rendelkezniiik kell a marketingkzleményekre és -
gyakorlatokra vonatkozo politikéval, valamint megfeleld belsé kontrollokkal €s a befektetési
vallalkozasok vezet0 testiilete felé torténd jelentéstételi eljarasokkal, amelyek biztositjak az
ilyen politikanak valdé megfelelést. A marketingkdzlemények és -gyakorlatok kidolgozasa soran
a befektetési vallalkozasoknak, a biztositaskozvetitdknek €s a biztositoknak figyelembe kell

venniiik az érintett célpiac célkozonseégét.
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(31a)

(32)

(32a)

A digitalis megtéveszto értékesitési gyakorlatokkal szemben a fiatalabb generdciok a
legveszélyeztetettebbek. Bar a pénziigyi influenszerek térnyerése pozitiv lehet a pénziigyi
oktatas szélesebb kozonséghez valo eljuttatisa szempontjabol, alapveto fontossagu, hogy
megfelelo biztositékokat biztositsunk annak érdekében, hogy minden unios polgar szamdra
biztonsdagos befektetési kornyezetet teremtsiink. Az unios pénziigyi piacokba vetett bizalom

kulcsfontossagu tényezd a potencidlis befektetok befektetésre valo dsztonzésében.

A marketingkdzlemények és -gyakorlatok biztositasdnak és megvaltoztatasanak gyors iiteme,
kiilonosen digitalis eszkdzok és csatorndk hasznalata esetén, nem akadalyozhatja az
alkalmazando szabalyozasi kdvetelmények megfeleld érvényesitését. A tagallamoknak ezért
biztositaniuk kell, hogy az illetékes nemzeti hatésagok rendelkezzenek a feliigyelethez
sziikséges hataskorokkel, €s sziikség esetén idoben beavatkozzanak. Emellett az illetékes
hat6sagok szdmara hozzaférést kell biztositani a marketingkdzleményekkel és -gyakorlatokkal
kapcsolatos, feliigyeleti és jogérvényesitési feladataik ellatasahoz és a fogyasztovédelem
biztositasdhoz sziikséges informacidokhoz. E c€lbol a befektetési vallalkozasoknak és
biztositoknak nyilvantartast kell vezetniiik a lakossagi ligyfelek vagy potencialis lakossagi
tigyfelek szdmara nyujtott vagy hozzaférhetdvé tett marketingkdzleményekrdl, valamint az
illetékes hatosagok szamara relevans kapcsolodo elemekrdl. A harmadik felek — példaul
véleményvezérek és reklamiigynokségek — altal terjesztett marketingkdzlemények rogzitése
érdekében az ilyen harmadik felek kilétére vonatkozo6 adatokat is rogziteni kell. Mivel a
pénziigyi termékekkel és szolgaltatdsokkal kapcsolatos problémak tobb évvel a befektetés utan
is felmeriilhetnek, a befektetési vallalkozasoknak, biztositoknak és biztositaskdzvetitoknek
legaldabb az iigyféllel fennallo kapcsolat idétartamdra meg kell 6rizniiik a fenti informaciok

nyilvantartasat.

Azoknak a befektetési vallalkozdasoknak, biztositoknak és biztositaskozvetitoknek, amelyek
marketingkommunikdciojukban pénziigyi influenszereket haszndlnak, irasbeli megallapoddst
kell kotniiik a pénziigyi influenszerekkel, amelyben meghatdrozzak szerzodéses kapcsolatuk
tartalmat, nevezetesen a végzett tevékenységek korét és jellegét. Kérésre az illetékes hatosag
rendelkezésére kell bocsdtaniuk azon pénziigyi influenszerek személyazonossdagdt és
elérhetoséget, akiknek szolgaltatdsaira tamaszkodnak, és rendszeresen ellendrizniiik kell a
peénciigyi influenszerek dltal végzett tevékenységeket, hogy biztositsak a pénziigyi

influenszerek ezen iranyelvnek valo megfelelését.
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(33) Az alkalmassag és megfeleldség értékelése a befektetovédelem alapvetd eleme. A befektetési
vallalkozasoknak, biztositoknak €s biztositaskozvetitOknek az ligyféltdl kapott informéaciok
alapjan értékelniiik kell az tigyfélnek ajanlott vagy altala igényelt befektetési termékek és
szolgéltatasok alkalmassagat vagy megfeleldségét. Sziikség esetén a befektetési vallalkozas, a
biztositd vagy a biztositdskozvetitd felhasznalhatja azokat az informaciokat is, amelyeket mas
jogos indokok alapjan szerzett, ideértve az iigyféllel mar fennalld kapcsolatokat is. A
befektetési vallalkozasoknak, biztositoknak és biztositaskozvetitoknek el kell magyarazniuk
tigyfeleiknek ezen értékelések céljat, valamint a pontos és teljes korii tajékoztatas fontossagat.
Egységesitett figyelmeztetések révén tajékoztatniuk kell tigyfeleiket arrdl, hogy a pontatlan és
hianyos informaciok megadésa negativ kovetkezményekkel jarhat az értékelés mindségére
nézve. A kiillonboz6 figyelmeztetések harmonizacidjanak és hatékonysaganak biztositasa
érdekében az ESMA-nak és az EIOPA-nak szabalyozastechnikai standardokat kell kidolgoznia

az ilyen figyelmeztetések tartalméanak és formatuméanak meghatarozasa céljabol.

(34) Annak biztositasa érdekében, hogy a tandcsadasi szolgaltatasokkal 0sszefliggésben kelld
figyelmet forditsanak a portf6lié diverzifikalasara, a pénziigyi tandcsadok szamara
szisztematikusan eld kell irni, hogy az alkalmassagi értékelések részeként — beleértve a meglévo
portfolidjukrol szélo értékelést is, olyan mértékben, amennyiben az iigyfél a cég kérésére
kozzéteszi portfoliojat — vegyék fontolora az ilyen diverzifikacio sziikségességét tigyfeleik

szamara.

(35) Annak biztositasa érdekében, hogy a megfeleldségi vizsgélatok lehetdvé tegyék a befektetési
vallalkozasok, biztositok és biztositdskozvetitOk szdmara annak hatékony értékelését, hogy
valamely pénziigyi termék vagy szolgaltatds megfeleld-e ligyfeleik szamara, e
vallalkozasoknak, biztositoknak €s biztositaskozvetitOknek nemcsak az ilyen pénziigyi
eszkozokkel vagy szolgaltatasokkal kapcsolatos ismereteikrdl €s tapasztalataikrol kell
tajékoztatast kapniuk ezekbdl, hanem lakossagi ligyfelek esetén a teljes vagy részleges
veszteségviselési képességlikrol, kockazattiirésiikrdl, valamint befektetési igényeikrdil és
célkitiizéseikrol is, beleértve a fenntarthatosagi preferenciakat. Negativ megfelel0ségi
értékelés esetén a befektetési vallalkozas, biztositd vagy biztositaskdzvetitd értékesitd, az ligyfél
figyelmeztetésére vonatkozé kotelezettségen tulmenden, csak akkor bonyolithatja le az tigyletet,

ha az érintett tigyfél ezt kifejezetten kéri.
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(36)

(36a)

A pénziigyi eszkdzok széles valasztéka kinalhato lakossagi befektetdknek, és az egyes pénziigyi
eszkozok a potencidlis veszteségek kockazatanak kiilonboz0 szintjeit hordozzak magukban. A
lakossagi befektetok szamara ezért lehetové kell tenni a kiilondsen kockazatos vagy dsszetett
befektetési termékek konnyii azonositasat. Ezért helyénvald eldirni, hogy a befektetési
vallalkozasok, biztositok és biztositaskozvetitOk azonositsak a kiilondsen kockéazatos vagy
osszetett befektetési termékeket, és a lakossagi tigyfeleknek kiildott informaciokba, beleértve a
marketingkdzleményeket is, az emlitett kockdzatokra vonatkozé figyelmeztetéseket foglaljanak
bele. Az ESMA-nak és az EIOPA-nak szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia az ilyen kiilonosen kockazatos vagy dsszetett termékek azonositasanak modjarol
annak érdekében, hogy segitse a befektetési vallalkozasokat, a biztositokat és a
biztositaskozvetitdket az ilyen termékek azonositasaban, kellden figyelembe véve a meglévo
befektetési termékek és biztositasi alapu befektetési termékek kiilonbozd tipusait. Az ilyen
kockézati figyelmeztetések EU-szerte torténd harmonizéldsa érdekében az ESMA-nak és az
EIOPA-nak technikai standardokat kell benyujtania az ilyen kockazati figyelmeztetések
tartalmara ¢€s formatumara vonatkozoan. A tagallamoknak fel kell hatalmazniuk az illetékes
hatdsagokat arra, hogy bizonyos befektetési termékek esetében eldirjak a kockazati
figyelmeztetések hasznalatat, és amennyiben e kockazati figyelmeztetések hasznalata vagy
hasznalatanak hianya az Uni6 egészét tekintve kdvetkezetlen lenne vagy jelentds hatast
gyakorolna a befektetovédelemre, az ESMA-nak és az EIOPA-nak hataskorrel kell rendelkeznie
arra, hogy az egész EU-ban eldirja a befektetési vallalkozasok szamara az ilyen

figyelmeztetések hasznalatat.

A pénziigyi miiveltség kulcsfontossdagu a tékepiaci unio jelenlegi hianyossdagainak
kezelésében és a tokepiaci unio céljai megfelelé megvalositasanak biztositasaban. Az unios
peénziigyi piacokba vetett bizalom szorosan osszefiigg azzal, hogy a lakossag milyen
mértékben vesz részt ezeken a piacokon. Az oktatds és a tudds olyan eszkozok, amelyek
képessé teszik az egyes polgarokat arra, hogy megalapozott befektetési dontéseket hozzanak.
Azonban a pénziigyi miiveltség szintje jelentosen eltér a tagdallamokban. Ennek az
iranyelvnek alapot kell teremtenie a pénziigyi oktatds szintjének noveléséhez minden egyes
tagallamban. Tekintettel az Unidra e téren ruhdzott korlatozott hataskorokre, az egyes
tagdllamok feleldossége annak biztositisa, hogy az ezen iranyelvnek valo megfelelés érdekében

megfelelo kiigazitasokat végezzenek, kiiloniosen oktatdsi rendszereikben. A tagallamoknak
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ambiciozus lépéseket kell tenniiik az ezen iranyelvben meghatdrozott kitelezettségek

teljesitése érdekében.

(37) A lakossagi tigyfelek, valamint a leendd lakossagi ligyfelek és potencialis ligyfelek pénziigyi
miiveltségének novelése kulcsfontossagli ahhoz, hogy az emlitett lakossagi tigyfelek jobban
megértsék, hogyan lehet felelésen befektetni, és megfeleléen kiegyensulyozni a befektetéssel
jaro6 kockazatokat és elonyoket. A tagallamoknak ezért eld kell mozditaniuk az olyan formalis
¢s informalis tanulédssal kapcsolatos intézkedéseket, amelyek tdmogatjak a lakossagi tigyfelek,
valamint a leendd lakossagi ligyfelek és potencialis ligyfelek feleldsségteljes befektetéssel
kapcsolatos pénziigyi miiveltségét. A felelosségteljes befektetés a lakossagi befektetok azon
képességére utal, hogy személyes és pénziigyi célkitiizéseikkel 6sszhangban megalapozott
befektetési dontéseket hozzanak, feltéve, hogy tisztaban vannak a rendelkezésre all6 befektetési
termékek és szolgaltatasok korével, azok {6 jellemzdivel, valamint a befektetéssel jaro
kockazatokkal és elényokkel, és feltéve, hogy megértik a kapott befektetési tanacsot, és képesek
arra megfelel6en reagalni. A leendd lakossagi befektetok szamara lehetévé kell tenni, hogy
mindenkor hozzaférjenek a pénziigyi miiveltségiiket tamogato6 oktatasi anyagokhoz, és az
anyagnak figyelembe kell vennie kiilondsen a lakossagi befektetdk ¢életkora, végzettsége €s
technologiai képességei kozotti kiillonbségeket. Ez kiilondsen relevans a pénziigyi eszk6zokhoz,
befektetési szolgaltatasokhoz €s biztositasi alapu befektetési termékekhez elsd alkalommal

hozzatérd lakossagi ligyfelek, valamint a digitalis eszkdzoket hasznalé ligyfelek esetében.

(38) Biztositani kell, hogy helyesek ¢és a célnak megfeleldek legyenek azok a kritériumok, amelyek
alapjan megallapithatd, hogy az tigyfél rendelkezik-e a szakmai tigyfélként valé kezeléshez
szlikséges tapasztalattal, ismerettel és szakértelemmel, amennyiben az iigyfél ilyen elbandst kér.
Az azonositasi kritériumoknak ezért figyelembe kell venniiik a pénziigyi szolgaltatasi
dagazatban vagy mas relevdns dgazatokban szerzett tapasztalatokat, valamint az ligyfél altal
elvégzett, tantsitott képzést és oktatast is. Egt a tapasztalatot, képzést és oktatdst nem szabad
csak az iigyfél pénziigyi portfoliojanak méretével osszekapcsolni. Az azonositasi
kritériumoknak aranyosnak kell lenniiik, €s nem lehetnek diszkriminativak az tigyfél lakohelye
szerinti tagallam tekintetében. A jogi személy vagyonan €s méretén alapulo kritériumokat ezért
modositani kell annak érdekében, hogy figyelembe vegyék az alacsonyabb egy fore jutd atlagos

GDP-vel rendelkez6 tagallamokban lakéhellyel rendelkezd ligyfeleket.
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(39) Az (EU) 2018/1725 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 42. cikkének (1) bekezdésével
0sszhangban a Bizottsag egyeztetett az eurdpai adatvédelmi biztossal, aki [2023. XX. XX]-an/-

én véleményt nyilvanitott.

(40) Ezen iranyelv alkalmazasdban a személyes adatok kezelését az (EU) 2016/679 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet szabalyozza. A személyes adatoknak az unids intézmények és
szervek altali, ezen iranyelv alkalmazasaban végzett kezelésére az (EU) 2018/1725 eurdpai
parlamenti €s tanacsi rendelet alkalmazandé. A tagallamok biztositjak, hogy az ezen iranyelv
alkalmazésaban végzett adatfeldolgozas teljes mértékben tiszteletben tartsa a 2002/58/EK

eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvet, amennyiben az iranyelv alkalmazando.

(41) A 2009/65/EK, 2009/138/EK, 2011/61/EU, 2014/65/EU ¢és (EU) 2016/97 iranyelvet ezért ennek

megfelelden modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
1. cikk

A 2014/65/EU iranyelv médositasai
A 2014/65/EU iranyelv az alabbiak szerint moédosul:
1. Az 1. cikk (4) bekezdése a) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»a) a 9.cikk (3)bekezdése, a 14.cikk, a 16.cikk (2), (3) és (6) bekezdése, a 16-a. cikk
(1) bekezdésének els6, masodik és 6todik albekezdése, a 16-a. cikk (3) bekezdése, a 16-
a. cikk (4) bekezdésének els6 és masodik albekezdése, a 16-a. cikk (7), (8) és (10) bekezdése,
valamint a 16-a. cikk (11) bekezdésének b) pontja;”.

2. A 3.cikk (2) bekezdése b) és ¢) pontjanak helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»b) a 24.cikk (1), (1a), (3), (4), (5), (7) és (10) bekezdésében, a 25. cikk (2), (4), (5) és
(6) bekezdésében, valamint — amennyiben a nemzeti rendszer az emlitett személyek szdmara
engedélyezi a fliggd ligynokok kinevezését — a 29. cikkben és a vonatkozd végrehajtasi

intézkedésekben meghatarozott iizletviteli kotelezettségek;

c) a l6.cikk (3), (6) ¢és (7)bekezdésében, a 16-a.cikk (1)bekezdésének 1., 2. ¢és
5. albekezdésében, a 16-a. cikk (3) bekezdésében, a 16-a. cikk (4) bekezdésének 1. és
2. albekezdésében, a 16-a. cikk (7) bekezdésének c) pontjaban, (8) és (10) bekezdésében, a
16. cikk (11) bekezdésének b) pontjaban, valamint a Bizottsag altal a 89. cikkel 6sszhangban
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3.

3a.

elfogadott  felhatalmazason alapuldé jogi aktusokban meghatarozott szervezeti

kovetelmények.”

A 4. cikk (1) bekezdése a kdvetkezo 66., 67. és 68. ponttal egésziil ki:

»,00.

67.

68.

68a.

»marketingkdzlemény«: az unids vagy nemzeti jog altal eldirt kozzétételtdl, a 88b. cikkben
emlitett pénziigyi oktatasi anyagtol vagy a befektetési kutatasként vald kezelés feltételeinek
megfeleld kutatastol eltérd olyan informécidok kozzététele, amelyek kozvetleniil vagy
kozvetve népszeriisitenek vagy 0Osztondznek egy vagy tobb pénziigyi eszkdzbe vagy
pénziigyieszkoz-kategoriaba torténd befektetést vagy a befektetési véallalkozas altal nytjtott

befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasok igénybevételét, és amelyet:

a)  befektetési vallalkozas vagy befektetési vallalkozas altal nem pénzbeli
ellenszolgaltatassal dijazott vagy 0sztonzott harmadik fél nytjt;

b) természetes vagy jogi személyeknek;

c) barmilyen formaban és eszkozzel,

»marketinggyakorlat«: valamely befektetési vallalkozds vagy befektetési vallalkozas altal
nem pénzbeli ellenszolgaltatassal dijazott vagy Osztonzott harmadik fél altal alkalmazott

olyan stratégia, eszkdz vagy technika, amelynek célja:
a)  marketingkdzlemények kdzvetlen vagy kozvetett terjesztése;
b) amarketingkdzlemények hatokorének bdvitése és hatékonysaganak javitasa;

c)  Dbefektetési vallalkozasok, pénziigyi eszkozok vagy befektetési szolgaltatasok

népszerlsitése barmilyen mddon;

»online feliilet«: barmely szoftver, ideértve a weboldalakat, a weboldalak kiilonb6z6 részeit

¢és az alkalmazasokat, koztiik a mobilalkalmazasokat is;

»pénziigyi influenszer«: olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely kereskedelmi
befolydasolasi tevékenységet végez azaltal, hogy népszeriiségét mozgositva elektronikus
uton és az (EU) 2017/565 felhatalmazdason alapulo rendelet 2. cikkének 5. pontjaban
meghatdrozott barmilyen dijazas ellenében olyan tartalmakat kozol a nyilvanossdaggal,
amelyek célja pénziigyi termékek vagy szerzodések kozvetlen vagy kozvetett

népszerisitése;”;

Az 5. cikk (4) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezo szoveg lép:
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»a) minden jogi személy befektetési vallalkozds kozponti iigyviteli helye azonos tagdallamban
legyen a létesito okirat szerinti székhellyel, ahol iizleti tevékenységét folytatja, teljeskoriien
végzi tevékenységét az egységes piacon, és kihaszndlja a szolgaltatasnyujtas szabadsagat.
A tagdllam biztositja, hogy a befektetési villalkozas kelloképpen tisztaban legyen a rd vagy
iigyfeleire vonatkozo kockdzati és jogi kovetelményekkel, és az unios joggal és az egységes

piac elveivel dsszhangban jarjon el;”;
4. A szoveg a kovetkezo Sa. cikkel egésziil ki:
,Sa. cikk

A digitalis eszkozokon keresztiil kinalt, nem engedélyezett tevékenységek kezelésére
szolgalo eljaras
(1) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy természetes vagy jogi személy az 5. cikk
(1) bekezdése vagy a nemzeti jog szerinti engedély nélkiill online nyujt befektetési
szolgaltatasokat vagy tevékenységeket a teriiletiikon talalhato iigyfelek szamara, vagy ha az
illetékes hatosag alapos okkal feltételezi, hogy a szoban forgo szervezet az 5. cikk (1) bekezdése
vagy a nemzeti jog szerinti engedély nélkiil nyujt ilyen szolgaltatasokat, az illetékes hatosag a
69. cikk (2) bekezdésében emlitett feliigyeleti hataskorokkel élve minden megfeleld és ardnyos
intézkedést meghoz annak érdekében, hogy megakadalyozza a nem engedélyezett befektetési
szolgaltatasok vagy tevékenységek nyujtasat, ideértve a marketingkdzleményekkel kapcsolatos
tevékenységeket is. Minden ilyen Iépésnek tiszteletben kell tartania a tagéllamok kozotti

egylttmiikddés I1. fejezetben meghatarozott elveit.

Az elsé albekezdés a pénziigyi influenszerekre is alkalmazando, akiket egy, az 5. cikk (1)
bekezdése vagy a nemzeti jog alapjan nem engedélyezett villalkozds nem pénzbeli
ellentételezéssel dijaz vagy osztonoz, amennyiben e pénziigyi influenszer nyilvanos kozosségi
médiaplatformokon keresztiil szolgaltatasokat vagy pénziigyi eszkozoket népszeriisit egy ilyen

vallalkozds nevében.

(2) A tagallamok eldirjak, hogy az illetékes hatosagok a 71. cikkel Osszhangban kozzétegyék az

(1) bekezdés alapjan hozott intézkedéseket elrendeld hatarozatokat.

Az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatjdk az ESMA-t minden ilyen
hatarozatrél. Az ESMA az illetékes hatosagok altal benyujtott hatdrozatokat tartalmazo

elektronikus adatbazist hoz létre, amely valamennyi illetékes hatésag szamara hozzaférhetd. Az
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ESMA kozzéteszi az 6sszes meglévo hatarozat jegyzékét, ismertetve az érintett természetes vagy

jogi személyeket és a nyujtott szolgaltatdsok vagy termékek tipusait. A jegyzéket az ESMA

honlapjan talalhatd linken keresztiil hozzaférhetové kell tenni a nyilvanossdg szédmara.

Természetes személyek esetében a jegyzékben nem teheté kozzé tobb személyes adat a

természetes személyekrdl, mint amennyit az illetékes hatosag az elsé albekezdés szerint és a

71. cikk (1) bekezdesével 6sszhangban kozzétett.”

5. A7.cikk a kdvetkezéképpen modosul:
a)  a(3) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:
,2Amennyiben az engedélyt nem adtdk meg, az illetékes hatosag indokolatlan késedelem
nélkiil tijékoztatja az ESMA-t az engedély megtagadasanak okairdl.”;
b) acikk a kdvetkezd (3a) bekezdéssel egésziil ki:
»(3a) Az ESMA 06sszedllitja és az illetékes hatosdgok rendelkezésére bocsatja az dsszes olyan
szervezet jegyz€két, amelynek engedélyezését megtagadtak.
A jegyzéknek informaciokat kell tartalmaznia azokrdl a szolgaltatasokrol vagy
tevékenységekrdl, amelyekre vonatkozoan az egyes befektetési vallalkozasok engedélyt
kértek, valamint az engedély megadésa elutasitdsanak okairdl, és a jegyzéket rendszeresen
aktualizalni kell.”
6. A 8. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) amasodik bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1¢ép:
Az illetékes hatosag indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja az ESMA-t az engedély
visszavondsanak okairdl. Az illetékes hatdsadg tdjékoztatja az ESMA-t az engedély
visszavonasanak okair6l.”;
b)  acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:
»A 7.cikk (3a) bekezdésében emlitett jegyzéknek tartalmaznia kell az Gsszes olyan
szervezetet is, amelynek engedélyét visszavontdk, valamint informdacidkat azokrdl a
szolgaltatasokrol vagy tevékenységekrol, amelyek tekintetében az egyes befektetési
vallalkozasok engedélyét visszavontak, valamint az engedély visszavonasanak okait.”
7.  A9. cikk (3) bekezdése a kovetkezoképpen mddosul:
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a)  azelsO albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A tagallamok biztositjdk, hogy a befektetési vallalkozds vezetd testiilete meghatirozza
azokat az irdnyitasi szabalyokat, amelyek a befektetési vallalkozas hatékony és prudens
vezetését — ¢és ennek részeként a befektetési vallalkozason beliili feladatok elkiilonitését, az
Osszeférhetetlenségek megeldzését és a befektetok védelmét — hivatottak garantalni,
feliigyelje e szabalyok végrehajtasat ¢s felelds legyen azokért, olyan modon, amely

eldmozditja a piac integritasat €s az ligyfelek legjobb érdekeit.”;
aa) a mdasodik albekezdés a) pontja helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»@) a vallalkozas szervezeti felépitését a befektetési szolgdltatasok és tevékenységek és
kiegészito szolgaltatasok biztositisa tekintetében, ideértve a személyzettol megkovetelt
képességeket, szaktudast és tapasztalatot, a vallalkozds szolgdltatasnyujtasahoz és
tevékenységeinek elvégzéséhez sziikséges erdforrasokat, eljarasokat és mechanizmusokat,
figyelembe véve iizleti tevékenységének jellegét, nagysdgrendjét és osszetettségét, és
mindazokat a kévetelményeket, amelyeknek a vallalkozas koteles megfelelni. A politikanak

biztositania kell, hogy az iigyfelek szamadra tervezett elonyoket figyelembe vegyék;”;
b) amasodik albekezdés a kdvetkezd d) ponttal egésziil ki:

»d) a marketingkdzleményekre és -gyakorlatokra vonatkozd politikat, amelynek célja a

24c. cikkben meghatarozott kotelezettségeknek valé megfelelés biztositasa.”
8. A 16. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A székhely szerinti tagallam megkoveteli, hogy a befektetési vallalkozasok
megfeleljenek az e cikk (2)—(10) bekezdésében, a 16a. cikkben és a 17. cikkben

foglalt szervezeti kovetelményeknek.”;
b) a(3) bekezdésben a 2—7. albekezdést el kell hagyni;

c) acikk a kovetkez6 (3a) bekezdéssel egésziil ki:

d) acikk a kdvetkez6 (7a) bekezdéssel egésziil ki:

»(7a) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok megfeleld eljarasokat és
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9.

megoldasokat — tobbek kozott elektronikus kommunikacids csatorndkat — hozzanak 1étre
annak biztositasara, hogy az iigyfelek ezen irdnyelv szerinti jogaikat korlatozas nélkiil
gyakorolhassak, valamint az ligyfelek I panaszainak megfeleld és indokolatlan késedelem
nélkiili kezelése érdekében. Ezeknek az eljarasoknak lehetdvé kell tenniiik a befektetok
szamara, hogy panaszaikat barmely olyan nyelven megtehessék, amelyen kommunikacios
anyagokat biztositottak vagy szolgaltatasokat nyujtottak. I E nyelv mellett a véllalkozés ¢és
igyfelei barmilyen tigylet megkotése elott megallapodhatnak egy tovabbi nyely
haszndlatardl a panaszok rogzitése céljabol. A panaszokat minden esetben nyilvantartasba
kell venni, és a panaszosoknak a panasz targydval ardnyos hataridon beliil, de legkésobb a
panasz, kezelését koveté 30 munkanapon belill valaszt kell kapniuk. A végleges vdlaszt
papiron vagy mads tartos adathordozon, azon a nyelven kell megadni, amelyen a panaszokat

nyilvantartdsba vették.”

A 16. cikk utdn a szoveg a kovetkezd 16-a. cikkel egésziil ki:

., 16-a. cikk

Termékiranyitasi kovetelmények

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy az tigyfelek szdmara torténd értékesités céljabol pénziigyi

eszkozoket eldallitdo befektetési vallalkozasok az egyes pénziigyi eszkdzok jovahagyasara és a

meglévd pénziigyi eszkozok jelentds kiigazitasainak jovahagyasara szolgald folyamatot

dolgoznak ki, tartanak fenn, miikddtetnek, €s elvégzik annak feliilvizsgalatat, mieldtt pénziigyi

eszkozt hoznak forgalomba vagy forgalmaznak az tigyfelek részére (a tovabbiakban: a termék

jovahagyasi folyamata).

A termék jovahagyasi folyamatanak magaban kell foglalnia a kdvetkezok mindegyikét:

a)

b)

a végso ligyfelek azonositott célpiacanak meghatarozéasa a relevans tigyfél-kategoridkon

beliil minden egyes pénziigyi eszkoz tekintetében;

a célpiac célkitiizéseinek €s igényeinek egyértelmli meghatarozasa;

annak értékelése, hogy a pénziigyi eszkozt tigy alakitottak-e ki, hogy az megfeleljen a

célpiac célkitlizéseinek ¢€s igényeinek;

PE753.711v03-00 30/147 RR\1299955HU.docx



d) az azonositott célpiacot érintdé valamennyi relevans kockazat értékelése, valamint annak
értékelése, hogy a tervezett értékesitési stratégia Osszhangban van-e az azonositott

célpiaccal;

e) az1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet * 4. cikkének (1) bekezdése szerinti
lakossagi befektetési csomagtermék fogalommeghatirozasa ala tartozod és lakossdgi
iigyfelek szamdra rendelkezésre bocsdtott pénziigyi eszkdzok tekintetében a pénziigyi
eszkoz mennyiségi és mindségi jellemzoinek egyértelmii értékelése és leirdasa, beleértve a

kovetkezoket:
i.a pénziigyi eszk6zh6z kapcsolodd valamennyi koltség és dij;

ii. I ezek a koltségek és dijak indokoltak és aranyosak-e, tekintettel a célpiac célkitiizéseire

és igényeire, valamint a termék jellemzlire, célkitlizéseire, Istratéglajara és

teljesitményére (a tovabbiakban: az 4razasi folyamat);
iii. tovabbi termékjellemzok és szolgaltatasok, amelyek hatdssal lehetnek a befektetoknek
nyujtott értékre és elonyokre.

A masodik albekezdés a) pontjanak alkalmazasaban az elodllito a célpiac meghatarozdasanak
részeként felméri a termék altal megcélzott iigyfelek tipusat, a termék megértéséhez sziikséges
ismeretek és tapasztalatok szintjét, a veszgteségviselési képességet, a kockazattiird képességet,

valamint azt, hogy a termék lehetové teszi-e a célpiac szamadra, hogy:

a) z0kkenomentesen kezelje a rovid tavu pénziigyeket a rovid tivu igények

kielégitése érdekében;
b) elnyeli-e a gazdasagi sokkhatdsokat; vagy
¢ eléri-e a jovobeli hosszu tavu célokat.

A termékjovahagyasi folyamatnak biztositania kell, hogy a befektetési vallalkozas a pénziigyi
estkozok eloallitasa sordn az iigyfelek legjobb érdekeit vegye figyelembe, és szamitdisba vegye

az iigyfél szamdara megteremteni kivant — mind pénzbeli, mind nem pénzbeli — elonyiket.

A befektetési vallalkozdasok rendszeresen feliilvizsgaljak az adltaluk eloallitott pénziigyi
eszkozoket, és ennek sordan figyelembe vesznek minden olyan eseményt és kockazatot, amely

lényegesen befolydsolhatja az azonositott célpiacot, annak felmérése érdekében, hogy a
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peénziigyi eszkoz tovabbra is megfelel-e a célpiac célkitiizéseinek, igényeinek és jellemzoinek.

A pénziigyi eszkozoket eldallito befektetési vallalkozas a forgalmazok szamara elérhetové tesz a
pénziigyi eszkdzre ¢és a termék jovahagyasi folyamatdra vonatkozé minden olyan informaciot,
amely az adott eszkdz és a termék jovahagyasi folyamata sordn figyelembe vett elemek teljes
megértés¢hez sziikséges, beleértve a pénziigyi eszkdz koltségeire ¢€s dijaira, jellemzaire,

stratégidjara és teljesitményére vonatkozo teljes korli és pontos informaciokat is.

(la) A befektetési vallalkozdsok biztositiak, hogy a vezetd testiiletnek szolo megfelelési
jelentések szisztematikusan tartalmazzanak informdciot a vallalkozas altal eléallitott pénziigyi
eszkozokre vonatkozoan, beleértve a forgalmazdsi stratégiara és az iigyfeleknél a pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatban jelentkezd kivant pénzbeli és nem pénzbeli elonyokre vonatkozo
informdciokat. A befektetési villalkozdasoknak kérésre az illetékes hatosaguk rendelkezésére

kell bocsdtaniuk a jelentéseket.

(3) Az a befektetési vallalkozas, amely nem sajat maga altal eldallitott pénziigyi eszkozoket kinal
vagy ajanl, kielégitd0 megolddsokat alkalmaz az (1) bekezdésben emlitett informéciok
beszerzésére és minden egyes pénziigyi eszkdz jellemzdinek és azonositott célpiacainak

megértésére.

(4) A pénziigyi eszkozoket kindlo vagy ajdanlo befektetési vallalkozasok rendszeresen feliilvizsgaljak
az altaluk kinalt vagy ajanlott pénziigyi termékeket, és ennek sordn figyelembe vesznek minden
olyan eseményt és kockazatot, amely 1ényegesen befolyasolhatja az azonositott célpiacot, annak
felmérése érdekében, hogy a pénziigyi eszkdz tovabbra is megfelel-e az azonositott célpiac
célkitlizéseinek és igényeinek és hogy a pénzbeli vagy nem pénzbeli elonyok tovabbra is
relevansak-e az azonositott célpiac szamdra és észszerviek-e a koltségekkel és dijakkal
osszehasonlitva. A vallalkozdasnak azt is meg kell vizsgalnia, hogy a tervezett forgalmazasi

stratégia tovabbra is megfeleld-e.

Az 1286/2014/EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdése szerinti lakossagi befektetési
csomagtermék fogalommeghatarozasa ald tartozd pénziigyi eszkozoket kindld vagy ajanlod

befektetési vallalkozas gondoskodik a kovetkezokrol:
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a) azonositja és szamszerUsiti a forgalmazassal kapcsolatos és az eldallito altal
figyelembe nem vett tovabbi koltségeket €s dijakat, beleértve a belépési koltségeket,
kilépési koltségeket és a harmadik felek altal teljesitett, a forgalmazo dltal kapott

és megtartott fizetéseket,

b)  értékeli, hogy a termék forgalmazasa érdekében felmeriilt 6sszkoltségek és dijak,
beleértve az iigyfélnek nyujtott befektetési tandcsaddssal kapcsolatos koltségeket
és dijakat is, indokoltak és aranyosak-e, tekintettel az eszkoz jellemzoire, a nyujtott

szolgaltatdasra és a célpiac célkitlizéseire és igényeire (4razasi folyamat).

ba) értékeli az olyan tovabbi termékelemeket és szolgaltatisokat, amelyek hatdssal

lehetnek a befektetoknek nyujtott értékre és elonyokre.

(4a) A tagallamok biztositiak, hogy a befektetési vallalkozasok a termékiranyitdsi
kovetelményeknek valo megfelelés sordn figyelembe vegyék, hogy a pénziigyi eszkoz koltségei

és dijai dsszeegyeztethetok legyenek a célpiac célkitiizéseivel, igényeivel és jellemzdivel.

Amennyiben egy befektetési vallalkozas az 1286/2014/EU rendelet 4. cikkének 1. pontja szerinti
lakossagi befektetési csomagtermékek fogalommeghatarozdsa ala tartozo pénziigyi eszkozoket
allit elo vagy forgalmaz, e bekezdéssel dsszhangban dsszehasonlité csoport alapjan elemzést
végez. Ertékelésiikben a forgalmazok alapul vehetik az elédllité dltal Gsszehasonlité csoport

alapjan készitett elemzést.

A pénziigyi eszkozoket eldallito befektetési villalkozdasnak az 1286/2014/EU rendelet 4.
cikkének 1. pontjaban meghatarozott lakossdagi befektetési csomagtermékek termék
feliilvizsgalata soran emellett el kell végeznie a multbeli teljesitmény dsszehasonlito elemzését

is.

A péncziigyi eszkozoket kindlo vagy ajanlo befektetési vallalkozdasnak emellett el kell végeznie a

szolgaltatasi koltségek elemzését a relevans piaci versenytarsak belso elemzése alapjan.
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Az osszehasonlito értékelést a befektetési villalkozdas dltal meghatdrozott osszehasonlito
csoport alapjan kell elvégezni. A befektetési vallalkozasnak meg kell indokolnia és
dokumentalnia kell az osszehasonlito csoport kivalasztasat és meghatdarozasat. Ha a termék a
2009/65/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyely 1. cikkének (2) bekezdése szerinti AEKBV
vagy a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja
szerinti ABA fogalommeghatdrozdsa ala tartozik, az osszehasonlito csoport a 2009/65/EK
europai parlamenti és tandcsi iranyelvvel vagy a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi

iranyelvvel dsszhangban a vonatkozo eurdpai alaposztilyozdsi rendszeren alapulhat.

Az ESMA [12 honappal e modosito iranyelv hatdalybalépését kivetoen]-ig iranymutatdisokat
dolgoz ki a befektetési vallalkozasok altal az osszehasonlito értékeléséhez hasznalt eljardsra és

kritériumokra vonatkozoan, és ezeket az iranymutatdsokat rendszeresen frissiti.

(7) A befektetési vallalkozasnak dokumentdlnia kell az Gsszes elvégzett értékelést, és kérésre az

¢érintett illetékes hatosdg rendelkezésére kell bocsatania ezeket az értékeléseket, beleértve a

peéngiigyi eszkoz koltségeinek és dijainak indokoltsdagadt és ardanyossdaganak bizonyitdsat.

Az ezen irdnyelv 24b. cikke szerint kozzéteendd informdciokkal dsszhangban az a befektetési
vallalkozas, amely az 1286/2014/EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdésével dsszhangban a
lakossagi befektetési csomagtermékek fogalommeghatarozdsa ald tartozo pénziigyi eszkozoket
allit elo, kindl vagy ajanl, jelentést tesz az illetékes hatosagoknak a lakossagi befektetoknek
szdnt barmely pénziigyi eszkoz koltségeirdl és dijairol, beleértve adott esetben a pénziigyi eszkoz
koltségeibe beépitett forgalmazasi koltségeket és a tandcsadds értékesitésével kapcsolatos
koltségeket. Az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitjak ezeket az
adatokat az ESMA-nak.

Az ESMA az EIOPA-val és az illetékes hatosagokkal folytatott konzultaciot és az dgazati
tesztelést kovetoen szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az e bekezdésben foglalt

kovetelmények alkalmazasarol a kovetkezok meghatdarozasa céljabol:
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a) a 24b. cikk szerint kozzéteendd informdciokkal dsszhangban a meglévo kozzétételi és
jelentéstételi kotelezettségek alapjan az illetékes hatosagoknak jelentendo adatok tartalma

és tipusa;

b) a 24b. cikk szerint kozzéteendd informdcidkkal oOssthangban jelentendd informdciok

formadtuma, gyakorisdaga és kezdd idopontja.

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket ...-ig [e modosito iranyely

hatalybalépésétol szamitott 18 honap| benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a szabdalyozastechnikai standardokat az

1095/2010/EU rendelet 10. cikkében megdllapitott eljardssal ésszhangban elfogadja.

(8) A pénziigyi eszkozt eldallitd és kinald vagy ajanld befektetési vallalkozas megteheti, hogy

egyetlen arazasi folyamatot allapit meg az eldallitasi és forgalmazasi szakaszra vonatkozoan.

(10) Az (1)—(9) bekezdésben emlitett szabalyok, folyamatok és megolddsok nem sértik ezen
iranyelv és a 600/2014/EU rendelet Osszes egyéb eldirdsat, beleértve a kozzétételre, az
alkalmassagra vagy megfeleloségre, az 0Osszeférhetetlenségek azonositasdra és kezelésére,

valamint a harmadik f¢l altal teljesitett kifizetésekre vonatkozodakat is.

(11) Az ESMA [I2 hénappal a mdodosité iranyely hatdlybalépését kovetoen]-ig
iranymutatasokat dolgoz ki a koltségek és dijak indokoltsaganak és ardnyossdagdanak
megallapitasara szolgalo kritériumok meghatdarozdsarol, és ezeket az irdanymutatisokat

rendszeresen frissiti.

(13) [ot évvel e modosito iranyelv alkalmazasanak idopontjat kovetoen]-ig a tagallamok kozlik a
Bizottsaggal és az ESMA-val az e cikk végrehajtasaval kapcsolatos valamennyi relevins
informdciot. A Bizottsag és az ESMA tovabbi informdcidkat kérhet az illetékes nemzeti

hatosdagoktol.

A tagdllamok altal szolgaltatott informdciok alapjan a Bizottsag az ESMA-val és az EIOPA-
val konzultilva elvégzi e cikk hatékony végrehajtasanak értékelését, és értékeli kiilonosen az

alabbiakat:
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a) az ebben a cikkben meghatdrozott megerositett termékiranyitdsi kovetelmények hatdsai a

polgarok szamdra jobb dar-érték aranyt eredményeztek-e;

b) ezen iranyelv vonatkozo rendelkezéseinek hatdsa az osztonzokkel kapcsolatos potencidlis
osszeférhetetlenségre, a koltségek alakulasara, a tokepiaci lakossdagi befektetések dltalanos

szintjére, a fogyasztovédelemre és a forgalmazdsi szabdlyok relevancidjdra.
¢) a pénziigyi miiveltséggel kapcsolatos intézkedések végrehajtisa.

Ha a Bizottsag dltal elvégzett értékelés azt bizonyitja, hogy az e cikkben meghatdrozott uj
termékiranyitasi kovetelmények végrehajtisa nem hoz pozitiv valtozast a fogyasztok szamdra,

a Bizottsag jelentéséhez adott esetben jogalkotdsi javaslatot csatol ezen iranyelv modositasarol.

10. A 16a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
., 16a. cikk
Mentesiilés a termékiranyitasi kovetelmények alél

A befektetési vallalkozas mentesiil a 16-a. cikk (1) bekezdésében, valamint a 24. cikk
(2) bekezdésében meghatarozott kdvetelmények alol, ha az altala nyujtott befektetési
szolgaltatas olyan kotvényekhez kapcsolddik, amelyek a kiegészitési zaradékon kiviil nem
tartalmaznak mas bedgyazott szarmazékos terméket, vagy ha a pénziigyi eszkdzoket

kizarolag elfogadhatd partnerek részére értékesitik vagy forgalmazzak.”

11. A 21. cikk a kdvetkezd (3) és (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az ESMA vagy barmely olyan fogado tagéallam illetékes hatosaga, amelynek teriiletén
valamely vallalkozas tevékenységet folytat, kérheti, hogy a székhely szerinti tagallam illetékes
hatosaga vizsgalja meg, hogy a vallalkozas tovabbra is megfelel-e az 1. fejezetben meghatarozott

engedélyezési feltételeknek.

Az ESMA-t tajékoztatni kell az ilyen kérésrol. A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga a
kérést kovetd két honapon beliil kozli megallapitasait a fogadd tagallam illetékes hatdsagaval €s az

ESMA -val.

(4) A befektetévédelmet fenyegetd lehetséges veszélyekkel kapcsolatos megalapozott aggalyok

esetén az ESMA sajat kezdeményezésére vagy egy vagy tobb illetékes hatosag kérésére
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egylttmiikdési forumot hozhat létre és koordinalhat a 87a. cikkben meghatarozott feltételek

szerint.”
12. A 24. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési szolgaltatasok, vagy adott esetben a
kiegészitd szolgaltatasok tigyfeleknek torténd nyujtasakor a befektetési vallalkozas jarjon el
becsiiletesen, tisztességesen €s hivatasszerlien az iigyfelei legjobb érdekeinek megfelelden,

és kiilondsen feleljen meg az ebben a cikkben €s a 24a-25. cikkben foglalt elveknek.”;
b) acikk a kovetkez6 (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A tagallamok biztositjak, hogy kotelezettség terhelje a befektetési vallalkozasokat
annak érdekében, hogy az ligyfél legjobb érdekét szem eldtt tartva jarjanak el a

lakossagi tigyfeleknek nyujtott befektetési tanacsadas soran:

a) tdajékoztassak az iigyfelet a befektetési villalkozas dltal értékelt pénziigyi
estkozok korérdl, és az iigyfél igényeinek megfelelo pénziigyi eszkozok
megfeleld korének értékelése alapjan adjanak tanédcsot, amelynek sordn a

peénziigyi esztkozok kore a befektetési vallalkozas iizleti modelljéhez igazodik;

b) a 25. cikk (2) bekezdése alapjan az ligyfél szamara alkalmasnak mindsitett és
hasonlo jellemzoékkel rendelkezd pénziigyi eszk6zok kozil a leghatékonyabb
pénziigyi eszkozoket ajanljak, figyelembe véve annak teljesitményét, kockazati
szintjét, mindségi elemeit, koltségeit és a 16a. cikk szerint bejelentett dijait,
valamint — ha magasabb koltségekkel jaro egyenértékii terméket ajanlanak —

objektiven megindokoljak ezt, és nyilvantartisba veszik ezt az indokolast,

ca) a befektetési vallalkozas pénziigyi vagy egyéb érdekeit nem helyezik az iigyfél

érdekei ele.

(1b) Amennyiben a befektetési vallalkozasokra osztonzési tilalom vonatkozik, e cikk
feltételeit teljesitettnek kell vélelmezni. Az illetékes nemzeti hatosag megfordithatja
ezt a vélelmet, ha a befektetési vallalkozds nem felel meg az e cikkben foglalt

rendelkezéseknek.
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Az ESMA az illetékes nemzeti hatosagokkal egyiittmiikodve kotelezd
szakertoi értekelést szervezhet és végezhet az e cikkben leirt kotelezettségek

végrehajtdsa tekintetében.

(Ic) Ha a befektetési vallalkozas altal kindlt pénziigyi eszkozok egyike sem szolgdlja az
iigyfél legjobb érdekét, a befektetési vallalkozds tartozkodik mindennemii

tandcsadastol vagy ajanlastol.

c) a(2)bekezdés elso albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A tagallamok biztositjak, hogy az iigyfelek szdmara torténd értékesités céljabol pénziigyi

eszkozoket eldallitd befektetési vallalkozasok:

a)  ezeket a pénziigyi eszkdzoket ugy alakitsak ki, hogy azok megfeleljenek az iigyfelek
vonatkozd kategoriajan beliill a végsd ligyfelek valamely azonositott célpiaca
igényeinek;

b) apénziigyi eszkdzok forgalmazasara vonatkozo stratégidjukat gy alakitsak ki, tobbek
kozott a marketingkdzlemények €s a marketinggyakorlatok tekintetében, hogy az
Osszeegyeztethetd legyen az azonositott célpiaccal;

c) tegyenek észszerli lépéseket annak biztositasara, hogy a pénziigyi eszkozoket az
azonositott célpiac szdmara forgalmazzak.”;

d)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
A befektetési vallalkozas altal tigyfeleihez vagy potencialis ligyfeleihez eljuttatott minden
informdcionak tisztességesnek, egyértelmiinek és nem félrevezetdnek kell lennie.”;
e) a(4)bekezdés a kovetkezOképpen mddosul:
1. az elso albekezdés a kovetkezdképpen moddosul:
— a bevezet6 szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg lép:
Az ligyfeleknek vagy potencidlis ligyfeleknek barmely szolgaltatds nytjtasa
vagy barmely tligylet megkotése elott kelld idoben megfeleld tajékoztatast kell
biztositani a befektetési vallalkozasrdl és annak szolgaltatasair6l, a pénziigyi
eszk0zokrdl és a javasolt befektetési stratégidkrol, a végrehajtas helyszineirdl,
valamint az 0sszes koltségrol és kapcsolodo dijrol. E tajékoztatas a kovetkezoket
foglalja magaban:”;
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— az a) pont a kdvetkezd iv. és v. alponttal egésziil ki:

,»1v. amennyiben a befektetési vallalkozas fiiggetlen tanacsadast nytjt lakossagi
igyfélnek, az ajanlott pénziigyi eszkézok kore kizardlag jol diverzifikalt, a
25. cikk (4) bekezdésének a) pontjdban emlitettek szerint nem Osszetett és
koltséghatékony pénziigyi eszkozokre korlatozodik-e vagy sem;

v. az ajanlott pénziigyi eszk6zok hogyan veszik figyelembe a lakossdagi igyfél

rrrrrrrr

—1i.ab) és ac) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,b) a pénziligyi eszkozokre és javasolt befektetési stratégidkra (beleértve a
diverzifikalasi céllal javasoltakat is) vonatkozo tajékoztatdsnak magaban kell
foglalnia a megfeleld irdnymutatast, illetve figyelmeztetést az adott eszkdzokbe
torténd befektetéssel vagy az egyes befektetési stratégidkkal kapcsolatos
kockézatokrol, valamint arrél, hogy — figyelembe véve az e cikk (2) bekezdése
szerinti azonositott célpiacot — a pénziigyi eszkdzt lakossagi vagy szakmai

igyfeleknek szantak-e;”
,»C) a 24b. cikkben emlitett, koltségekre és dijakra vonatkozo6 informaciok;”,
— a szoveg a kovetkezd d) ponttal egésziil ki:

,,d) amennyiben a szolgéltatasokat a letelepedés joga vagy a szolgaltatasnyujtas

szabadsaga alapjan nyujtjak:

1. az a tagéllam, amelyben a szolgéltatast nyujté befektetési vallalkozas

kdzponti irodé4ja és adott esetben a fioktelep talalhato;

ii. az ilyen befektetési vallalkozas vagy adott esetben fioktelep érintett

illetékes nemzeti hatosdgai.”;
ii.  amasodik, harmadik és negyedik albekezdést el kell hagyni;
f)  az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) A (4) bekezdésben emlitett informacidkat értheté formaban kell k6zolni, tgy,
hogy észszerlien feltételezhetd legyen, hogy azok alapjan az {ligyfelek vagy potencialis
igyfelek képesek atlatni a felkinalt befektetési szolgaltatas, illetve az adott pénziigyi eszkoz

fajtdjanak természetét €s kockazatait, és ennek kovetkeztében tdjékozottan tudjak meghozni
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g)

befektetési dontéseiket. Amennyiben ez az iranyelv nem irja el az adatszolgaltatas egységes
formatumanak hasznélatat, a tagallamok el6irhatjdk ezen informacidk egységesitett

formatumban torténd biztositasat.”;
a szoveg a kovetkezd (5b) és (5¢) bekezdéssel egésziil ki:

»(5b) Az ESMA [2 évvel a modosito iranyelv hatalybalépését kdvetden]-ig, sziikség esetén
eldzetes fogyasztoi és agazati tesztelés alapjan és az EIOPA-val folytatott konzultaciot
kovetden szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyeket rendszeresen
aktualizal, annak érdekében, hogy segitséget nyujtson a lakossagi ligyfeleknek elektronikus
formaban barmilyen informdciot szolgaltatd befektetési vallalkozasoknak abban, hogy az
ilyen kozzétételeket a kozzététel célcsoportjanak atlagos tagja szamara megfeleld moédon

tervezzeék meg, és rendszeres idokozonként aktualizdlja ezeket a standardokat.

Az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteknek a kovetkezOket

kell meghatdrozniuk:

a)  azelektronikus formatumu kézzétételek megjelenitése és formatuma, figyelembe véve
azokat a kiilonboz6 kialakitasokat ¢és csatornakat, amelyeket a befektetési

vallalkozasok tligyfeleik vagy potencidlis ligyfeleik tajékoztatdsara hasznalhatnak;

b) az informaciok kozotti konnyebb navigacid és azok akadalymentességének az tigyfél

altal hasznalt eszkoztdl fiiggetlen biztositasahoz sziikséges biztositékok;

c¢) az informaciok konnyl visszakereshetdségének biztositasahoz és az informacidk
tigyfelek altali, tartdos adathordozon torténd tarolasdnak eldsegitéséhez sziikséges

biztositékok.

Az ESMA-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [ezen modosito
iranyelv hatdalybalépésének idopontjat koveto két év]-ig be kell nyujtania a Bizottsagnak.
A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadasara.

(5¢) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok megfeleld figyelmeztetéseket
tegyenek kozz¢é a lakossagi iigyfeleknek vagy potencialis lakossagi iigyfeleknek nytjtott
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tajékoztatd anyagokban, beleértve a marketingkdzleményeket is, hogy felhivjak a figyelmet
a kiilonosen kockazatos vagy dsszetett pénziigyi eszkdzok potencidlis veszteségeinek konkrét

kockazataira.

Az ESMA az illetékes hatosdagokkal és az érdekelt felekkel folytatott konzultdaciot kévetden
[18 hoénappal a modositd iranyelv hatalybalépését kovetden]-ig szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a kiillonosen kockazatos vagy dsszetett pénziigyi eszkozok
fogalmarol, kellden figyelembe véve a kiilonbozoé eszkoztipusok sajatossagait, és ezeket
rendszeresen aktualizdlja. Ezek a szabdlyozdstechnikai standardok leirjak a pénziigyi
termékek azon jellemzoit, amelyek kiilonosen kockazatossa vagy osszetetté teszik azokat,
és amelyek indokoltta teszik, hogy az elso albekezdésben emlitett kockadzati figyelmeztetések

vonatkozzanak rdjuk.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket is kidolgoz a lakossagi iigyfeleknek
szdant ilyen kockazati figyelmeztetések formatumanak és tartalmanak tovabbi meghatarozasa
céljabol, kellden figyelembe véve a pénziigyi eszkozok kiilonbozoé tipusainak €s a

kommunikécio tipusainak sajatossagait.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjik a datum

beillesztését: 18 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap a madsodik és harmadik albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10. cikkével 6sszhangban

torténd elfogadésara.

Az ESMA nyomon koveti a kockazati figyelmeztetések kovetkezetes alkalmazasat az Unid
egész teriiletén. Az ilyen kockézati figyelmeztetések tagallamokban vald hasznalataval,
illetve hasznélatanak vagy feliigyeletének hidnyaval kapcsolatos olyan aggalyok esetén,
amelyek lényeges hatassal lehetnek a befektetdvédelemre, az ESMA az érintett illetékes

hatésadgokkal folytatott konzultaciot kovetden eldirhatja a kockazati figyelmeztetések
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ga)

ia.

)

befektetési vallalkozasok altali hasznalatat.”;
a (7) bekezdés b) pontja a kivetkezoképpen modosul:

»b) nem fogad el és nem szamit fel semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem
pénzbeli juttatdast, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljdaro
személy a 24a. cikkel osszhangban fizet vagy nyujt az iigyfeleknek nyujtott szolgaltatassal
osszefiiggésben. Az olyan kisebb nem pénzbeli juttatasokat, amelyek javithatjak az
iigyfélnek nyujtott szolgaltatds szinvonalat, és nagysagrendjiiknél vagy jellegiiknél fogva
nem tekinthetd ugy, hogy veszélyeztetnék a befektetési vallalkozas azon kotelezettségének
teljesitését, hogy az iigyfél érdekének leginkabb megfelelé modon jarjon el, illetve teljes
értékiik kevesebb, mint évi 100 EUR, vilagosan kozolni kell, és azok nem tartoznak e pont

hatalya ala.

a (8), (9) és (9a) bekezdést el kell hagyni;
a (12) bekezdés elso albekezdése a kovetkezoképpen modosul:

wA tagdallamok kivételes esetekben tovabbi kiovetelményeket is eloirhatnak a befektetési
vallalkozasok szamdra a 24. és 24ce. cikkben targyalt iigyek tekintetében. Ezeknek a
kovetelményeknek objektiv modon indokoltnak és aranyosnak kell lenniiik ahhoz, hogy
megoldast kindlhassanak a befektetok védelmét vagy a piac integritdsdt fenyegeto konkrét

kockazatokkal szemben.”
a (13) bekezdés els6 albekezdése a kovetkezOképpen modosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapul¢ jogi aktusokat fogadjon el annak biztositasara, hogy a befektetési vallalkozasok
betartsak az e cikkben I foglalt elveket, amikor iligyfeleik szdmara befektetési vagy

kiegészitd szolgaltatasokat nyujtanak, ideértve:”;
ii. a d) pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»d) alakossagi ligyfeleknek befektetési tanacsadast nyjto I vallalkozasok esetében

az annak értékelésére szolgald kritériumokat, hogy teljesitik-e az (1) és
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(1a) bekezdésben meghatarozott, az tgyfél legjobb érdekeinek megfeleld

eljarasmoddal kapcsolatos kotelezettségliket.”

13. A szoveg a kovetkezd 24a., 24b., 24c. és 24d. cikkel egésziil ki:
24a. cikk
Osztonzék

(1) A tagéllamok gondoskodnak arr6l, hogy a befektetési vallalkozasok portfoliokezelés
biztositasakor az ilyen szolgaltatas nyujtasaval kapcsolatban ne fogadjanak el és ne tartsanak
vissza semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatist, amelyet
valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaro személy fizet vagy biztosit az

iigyfeleknek.

(%) Az (1) I bekezdés nem alkalmazandé azon kisebb nem pénzbeli juttatdsokra, amelyek
Osszértéke nem éri el az évi 100 EUR-t, vagy mértékiik és jellegiik alapjan nem tekinthetdk
ugy, hogy veszélyeztetnék a befektetési vallalkozas azon kotelezettségének teljesitését, hogy
az lgyfél érdekének leginkabb megfeleld modon jarjon el, feltéve, hogy azokat vilagosan

kozolte az tigyfeéllel.

(6) I A harmadik felek altal az tigyfeleknek portfoliokezelési vagy egyéb befektetési vagy
kiegészitd szolgaltatasokat nyujtdo befektetési vallalkozasok részére végzett kutatas akkor

tekintend6 a 24. cikk (1) bekezdése szerinti kotelezettségek teljesitésének, ha:

a) I a befektetési vallalkozas és a harmadik fél kutatasi és végrehajtdsi szolgéltatd
megallapodast kotott, amely meghatdrozza a dijazds modszertandt, beleértve azt is,
hogy a befektetési szolgaltatisok teljes dijanak megallapitisakor dltalaban

hogyan veszik figyelembe a kutatas osszkoltségét,

b) a befektetési vallalkozads az iigyfelei rendelkezésére bocsdtia a végrehajtdsi
szolgaltatasokért és a harmadik fél dltal végzett kutatasokért teljesitett kiilonallo
vagy kozos kifizetésekre vonatkozo politikdjat, beleértve az egyes esetekben

nyujthato informdciok tipusat, és adott esetben azt, hogy a befektetési vallalkozas
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hogyan akaddlyozza meg vagy kezeli a 23. cikk szerinti dsszeférhetetlenséget,

amikor végrehajtasi szolgaltatasokért és kutatasokért kozos kifizetéseket teljesit;

c) a befektetési viallalkozas évente értékeli a felhasznalt kutatisok mindséget,
hasznalhatosagat és értékét, valamint azt, hogy a felhasznalt kutatasok képesek-e
hozzajarulni a jobb befektetési dontésekhez. Az ESMA iranymutatdasokat
dolgozhat ki a befektetési vallalkozdsok szamdra ezen értékelések elvégzése
céljabol.

E cikk alkalmazasaban kutatds alatt olyan kutatasi anyagok vagy szolgéltatasok értenddk,
amelyek egy vagy tobb pénziigyi eszkozre vagy egyéb eszkdzokre, illetve pénziigyi eszkdzok
kibocsatdira vagy potencidlis kibocsatoira vonatkoznak, vagy amelyek szorosan
kapcsolddnak egy konkrét ipardghoz vagy piachoz oly modon, hogy az befolyasolja az ezen
iparaghoz vagy piachoz tartozd pénziigyi eszkozokkel, instrumentumokkal vagy

kibocsatokkal kapcsolatos nézeteket.

A kutatas magaban foglalja az olyan anyagokat vagy szolgaltatasokat is, amelyek kifejezetten
vagy implicit médon egy befektetési stratégiat ajanlanak vagy javasolnak, megalapozott
véleményt adnak a pénziigyi eszk6zok vagy instrumentumok jelenlegi vagy jovObeni
értékérdl vagy arardl, vagy egyéb jelleglhi elemzést és Uj megallapitasokat tartalmaznak,
valamint 0j vagy meglévo informaciok alapjan olyan kovetkeztetéseket vonnak le, amelyek
hasznalhatok a befektetési stratégidhoz, illetve relevansak és hozzaadott értéket tudnak
biztositani a befektetési vallalkozas azon dontéseihez, amelyeket az adott kutatasért fizetd

iigyfelek nevében hoz.

(7) Amennyiben a befektetési vallalkozas szdmara nem tiltott, hogy az iligyfeleinek nyujtott

szolgaltatasokkal kapcsolatban harmadik féltél dijakat vagy juttatdsokat kapjon vagy
harmadik fél részére ilyet fizessen, a befektetési vallalkozas biztositja, hogy az a koriilmény,
hogy ilyen dijakat vagy juttatisokat kap vagy fizet, ne gatolja azon kotelezettségének
teljesitését, hogy becsiiletesen, tisztességesen, szakszeriien és az ligyfelei legjobb érdekeinek
megfelelden jarjon el. Az ilyen harmadik fél altal teljesitett kifizetések meglétét, jellegét €s

Osszegét a 24b. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban kozz¢ kell tenni.
A befektetési vallalkozas adott esetben tajékoztatja az ligyfelet a befektetési szolgaltatas vagy
kiegészitd szolgaltatds nyujtdsaval osszefiiggésben kapott dij, jutalék, pénzbeli vagy nem

pénzbeli juttatas ligyfélre vald atruhdzasanak mechanizmusairol is.
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Nem tartoznak az elsé albekezdésben meghatarozott kovetelmények hatalya ala azok a
kifizetések vagy dijak, amelyek a befektetési szolgaltatdsok nyujtasat lehetové teszik, vagy
ahhoz sziikségesek — pl. 6rzési dijak, elszamolasi és atvaltasi dijak, igazgatasi illetékek vagy
jogi  koltségek —,  amelyek természetiiknél fogva nem eredményezhetnek
Osszeférhetetlenségeket a befektetési vallalkozasnak tigyfele legjobb érdekében végzett
becsiiletes, tisztességes ¢és szakszerli tevékenységére vonatkozd kotelezettségével

kapcsolatban.

24b. cikk

A koltségekre, kapcsolodo dijakra és harmadik felek altal teljesitett kifizetésekre vonatkozo

informaciok

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok a befektetési szolgaltatasok és
kiegészitdé szolgaltatasok nyujtasa eldtt kelld idében, valamint a pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos ligyletek megkotése elott kelld idoben, az eldirt formatumban tajékoztassak az
tigyfeleket vagy potencidlis ligyfeleket az emlitett szolgéltatadsokhoz, pénziigyi eszk6zokhoz
vagy ligyletekhez kapcsolodd valamennyi koltségrol, kapesolodo dijrol és harmadik fél altal

teljesitett kifizetésrol.

Azokat a koltségekre és dijakra vonatkozo informdciokat kell osszesiteni, amelyek nem a
maogottes piaci kockazatbol fakadnak. A befektetési vallalkozdsok kifejezetten tajékoztatiak
iigyfeleiket arrdl a jogukrol, hogy kérhetik az informdciok tételes bontdsdt, és az iigyfél
kérésére rendelkezésre bocsatjak ezt a tételes bontdst. Az e koltségekre, kapcsolddo dijakra
¢s harmadik fél altal teljesitett kifizetésekre vonatkozé informécidknak tartalmazniuk kell a

kovetkezOk mindegyikét:

a)  abefektetési vallalkozasok altal vagy — amennyiben az tigyfelet ilyen mas felekhez
iranyitottak — mas felek altal az ligyfélnek vagy potencidlis iigyfélnek nyujtott
befektetési szolgaltatdsokért és/vagy kiegészitd szolgaltatasokért felszamitott
valamennyi explicit és implicit koltség és kapcsolodd dij, beleértve a pénziigyi
eszkoz forgalmazasaval kapcsolatos oOsszes koltséget és dijat, valamint adott

esetben a tandcsadas koltségeit,
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b) az lgyfélnek vagy potencidlis ligyfélnek ajanlott vagy forgalmazott barmely
pénziigyi eszkoz eldallitdsaval €és kezelésével kapcsolatos valamennyi koltség és

kapcsolodo dij;

c) az ugyfélnek vagy potencidlis ligyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatdsokkal
kapcsolatban a vallalkozas altal harmadik félnek teljesitett vagy harmadik féltol
kapott kifizetések;

d) azigyfél altali fizetés vdlaszthato lehetséges modjai.

A tagéllamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok 0sszesitsék az dsszes koltségre és
a kapcsolodo dijakra vonatkozo informaciokat annak érdekében, hogy a lakossdagi tigyfél
megérthesse a pénziigyi eszkoz 6sszk61tségét| . A lakossagi iigyfelek esetében a tagallamok
biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok a teljes koltséget pénzben és szazalékban

fejezzék ki a kévetkezd idoszakokra vonatkozoan:

— a lakossagi befektetési csomagterméknek mindsiilo pénziigyi eszkdzok esetében a

befektetési vallalkozas altal ajanlott tartasi iddig;
— egyéb pénziigyi esztkozok esetében a pénziigyi eszkoz lejaratdig;

— azon lejarat nélkiili pénziigyi eszkozok esetében, amelyek nem lakossagi befektetési

csomagtermékek, egyéves tartdsi idoig.

A masodik albekezdés a)—c) pontjaban emlitett informdciot a koltségek, dijak és harmadik
fél altal teljesitett kifizetések varhato hozamra gyakorolt hatasdra vonatkozo megfelelo

magyardzatnak kell kisérnie egységesitett és a lakossagi iigyfél szamdra értheté modon.

Az ligyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatassal kapcsolatban a befektetési vallalkozas altal
harmadik félnek teljesitett vagy harmadik féltd] kapott kifizetéseket kiilon, tételesen kell
szerepeltetni. A befektetési vallalkozasnak k6zz¢ kell tennie az ilyen harmadik fél altal
teljesitett kifizetéseknek — beleértve a harmadik fél altal teljesitett ismétlodo kifizetéseket is
— az el0z6 albekezdésben emlitett tartasi id6 alatti netté hozamra gyakorolt kumulativ

hatasat. A harmadik f¢l 4ltal teljesitett kifizetések céljat és azok netté hozamra gyakorolt
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hatasat egységesitett modon és a lakossagi ligyfél szamara érthetden kell elmagyarazni.

Amennyiben I a harmadik fél altali kifizetések Osszege nem adhat6 meg biztosan az adott

befektetési vagy kiegészitd szolgaltatds nyujtasa eldtt, a lakossdgi tigyféllel vilagosan, a

lakossagi iigyfél szamara értelmezhetd, pontos €s értheté modon kozolni kell az Osszeg

kiszamitasdnak modjat. A vdllalkozds utolag is tajékoztatja iigyfeleit a harmadik féltol

kapott vagy harmadik fél szamara kifizetett kifizetések pontos osszegérol.

(2)Az ESMA az EIOPA-val folytatott konzultdciot és a fogyasztoi €s agazati tesztelés elvégzését

kdvetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a

kovetkezOk mindegyikét:

a)

b)

a befektetési vallalkozas altal lakossagi tigyfele vagy potencidlis lakossagi iigyfele
részére a befektetési szolgadltatisok és a kiegészité szolgdltatasok nyujtdsdt,
valamint a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tigyletek megkotését megeldézoen a
koltségekre, kapcsolodd dijakra és harmadik felek altal teljesitett kifizetésekre

vonatkozodan nyujtott tdjékoztatds formatuma;

a befektetési szolgaltatdsok vagy kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasaval, valamint a
lakossagi tgyfélnek vagy potencialis lakossdgi tigyfélnek ajanlandd vagy
forgalmazando pénziigyi eszkozok eldallitasaval €s kezelésével kapcsolatban a
vallalkozas 4ltal a lakossdgi lgytélnek vagy potencidlis lakossdgi iigyfélnek
kozvetleniil vagy kozvetve felszamitott koltségek, kapcsolodo dijak és harmadik fél
altal teljesitett kifizetések kozzétételéhez ¢és kiszamitasahoz a befektetési
vallalkozasok altal hasznalando egységes terminologia és a kapcsolodo rovid és
tomor magyarazatok. A Imagyarézatoknak biztositaniuk kell, hogy azokat a
I pénziigyi eszkdzokre vonatkozé konkrét ismeretekkel nem rendelkezd I lakossagi

ligyfél is valoszintsithetden megértse.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket [HL: 18 honappal a

hatalybalépést kdvetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az emlitett szabalyozastechnikai standardokat az

1095/2010/EU rendelet 10. cikkében megéallapitott eljarassal 6sszhangban elfogadja.
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(3) Amennyiben a pénziigyi eszkdz vételére vagy eladdsara vonatkoz6é megallapodést olyan

tavkozlési eszkoz igénybevételével kotik meg, amely megakadalyozza a koltségekkel,
I dijakkal és harmadik fél altal teljesitett kifizetésekkel kapcsolatos eldzetes tajékoztatast, a
befektetési vallalkozds a koltségekkel, I dijakkal és harmadik fél dltal teljesitett
kifizetésekkel kapcsolatos tajékoztatast az ligyletkotést kovetden indokolatlan késedelem
nélkiil vagy elektronikus forméaban, vagy lakossagi ligyfél kérésére papiron is megadhatja,

feltéve, hogy a kovetkezo feltételek teljestilnek:

a) az tugyfél beleegyezett, hogy az iigylet megkdtését kovetden indokolatlan

késedelem nélkiil atveszi a tjékoztatast;

b)  a befektetési vallalkozas megadta azt a valasztasi lehetdséget az ligyfél szamara,

hogy a tajékoztatas atvételéig elhalassza az tigylet megkdotését.

A befektetési vallalkozas koteles biztositani az ligyfél szdmara azt a lehetdséget, hogy az

tigylet megkdtése eldtt telefonon keresztiil tajékoztatast kapjon a koltségekrdl és dijakrol.

(4) A portfoliokezelési szolgaltatdsokhoz kapcsolodd egyéb kovetelmények sérelme nélkiil,

amennyiben a lakossagi ligyfél részére nyujtott befektetési szolgaltatast a pénziigyi eszk6zok
letéti Orzésével és kezelésével kapcsolatos szolgaltatassal egytitt nytjtjak a lakossagi tigyfél
szamara, a befektetési vallalkozas ezen eszkozokkel kapcsolatban éves kimutatast biztosit
lakossagi tigyfele szamdra, amely a kovetkezd, pénzben ¢és szazalékban kifejezett

informéciokat tartalmazza:
a) a lakossagi ligyfél altal a teljes portfolid utdn évente fizetett vagy viselt Gsszes
implicit és explicit koltség és kapcsolodo dij, a kovetkezd megbontasban:
i. 1. amennyiben a befektetési vallalkozds befektetési vagy kiegészitd

szolgaltatdsokat nyujt a lakossagi ligyfélnek, annak koltségei;

ii. a lakossagi tigyfél altal tartott pénziigyi eszk6zok eloallitasaval és kezelésével

kapcsolatos koltségek;

iii. a lakossagi tigyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatasokkal kapcsolatban a
vallalkozas altal harmadik felektdl kapott vagy résziikre kifizetett 6sszegek, ha

vannak ilyenek;
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b)  a lakossagi ligyfél altal a teljes portfoliéra vonatkozdan évente kapott osztalékok,

kamatok ¢€s egyéb kifizetések teljes Gsszege;

c) )ateljes portfoliora vonatkozodan a lakossagi ligyfél altal viselt adok teljes 6sszege| ;

tartozo minden egyes pénziigyi eszkoz éves teljesitménye.

Amennyiben a befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatast a pénziigyi eszk6zok letéti
Orzésével és kezelésével kapcsolatos szolgéltatas nélkiil nytjtja a lakossagi ligyfél szamara,

az a) pontra vonatkozo6 informacidkat tartalmaz6 éves kimutatast biztosit.

Amennyiben a befektetési vallalkozas kizarolag a pénziigyi eszkdzok letéti Orzésével és
kezelésével kapcsolatos szolgaltatast nyujt a lakossagi iigyfél szamara, az a), b), c) és

d) pontra vonatkoz6 informacidkat tartalmazé éves kimutatast biztosit.

A befektetési villalkozdasok kifejezetten tdajékoztatjak lakossagi iigyfeleket arrol a
lehetdségrol, hogy kérhetik a fenti a)—) pontban emlitett informacidk részletes bontasat az
adott idészakban birtokolt pénziigyi eszkdzok szerinti bontasban, és az iigyfél kérésére
rendelkezésre bocsdtjak ezt a tételes bontdst. Ha tobb befektetési vallalkozdasnak kell éves
kimutatast benyujtania az iigyfélnek, elegendd egyetlen kimutatdast benyujtani, amely

tartalmazza a masodik és harmadik albekezdésben eldirt dsszes informdciot.

Az e bekezdésben foglalt kovetelmény sérelme nélkiil, amennyiben egy adott termékrol nem
dall rendelkezésre elegendo informdcio az éves kimutatas elkészitéséhez, az éves kimutatdsra
vonatkozo kovetelmények csak a ... / ... iranyely [illessze be a modosito iranyelv szamat]

hatalybalépése utan kotott szerzodésekre vonatkoznak.

A lakossagi ligyfeleknek szolo, kdltségekre és teljesitményre vonatkozé éves kimutatast az
atlagos lakossagi iigyfél szamara konnyen érthetd modon kell bemutatni. A koltségekre,
kapcsolodo dijakra és harmadik fél altal teljesitett kifizetésekre vonatkozo informaciokat az
e cikk (2) bekezdésében emlitett terminologia €s magyarazatok és a szabdlyozdstechnikai

standardokban meghatdrozott szamitdsi modszer hasznélataval kell bemutatni.
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(5) A lakossagi iigyfél kérésére a (4) bekezdésben emlitett éves kimutatdst nem sziikséges

rendelkezésre bocsatani, ha a befektetési vallalkozas olyan, tartds adathordozénak mindsiild
online rendszerhez valo hozzaférést biztosit lakossagi ligyfelei szamara, amelyben az tigyfél
konnyen elérheti a (4) bekezdésben eldirtaknak megfeleld, a vonatkozd eszkozonkénti
kozzétételeket tartalmazo, naprakész kimutatasokat, és a vallalkozés bizonyitani tudja, hogy

az ligyfél legalabb évente egyszer lekérdezte ezeket a kimutatasokat.
24c. cikk

Marketingkozlemények és -gyakorlatok

(1) A tagéllamok biztositjdk, hogy a marketingkdzlemények marketingjellege vilagosan

felismerhetd legyen, és azokbol egyértelmiien megallapithatdé legyen a tartalmukért és
terjesztésiikért felel0s befektetési vallalkozasok kiléte, fiiggetleniil attél, hogy a kézleményt

a befektetési vallalkozas kozvetleniil vagy kozvetve teszi-e kdzzé.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a marketingkdzleményeket tisztességes, egyértelmli és nem

félrevezetd, az elénydk és kockazatok bemutatasa tekintetében kiegyensulyozott, valamint a
tartalom €s a terjesztési csatornak szempontjabol a célpiaci iigyfeleknek, illetve amennyiben
konkrét pénziigyi eszkdzhoz kapcsolddnak, a 24. cikk (2) bekezdése szerint azonositott

célpiacnak megfeleld6 modon dolgozzak ki, tervezzék meg és kozoljék.

Minden marketingkdzleménynek szembetiinden €s tomoren be kell mutatnia azon pénziigyi
eszk6zok vagy befektetési szolgaltatasok és kapcsolddo kiegészitd szolgaltatdsok alapvetd

jellemzdit, amelyekre vonatkoznak.

Az informadciokat az adathordozo jellemzoitol fiiggden bedgyazott megjelenités vagy

gorgetés utjan, illetve QR-kodon keresztiil vagy hasonlé moédon kell hozzdférhetové tenni.

A lakossagi vagy potencialis lakossagi ligyfelek szamara kozzétett vagy hozzaférhetdvé tett
marketingkdzleményekben rendelkezésre bocsatott pénziigyi eszk6zok és szolgaltatasok
alapvetd jellemzdinek bemutatasa biztositja, hogy az ligyfelek konnyen megértsék a pénziigyi
eszk0zok vagy szolgaltatasok o jellemzdit, valamint az azokhoz kapcsolodo kéltségeket és

f6 kockéazatokat.

(3) A tagéllamok biztositjak, hogy a marketinggyakorlatokat tisztességes, nem félrevezeto és a

célpiac szamara megfeleld modon dolgozzék ki és alkalmazzdk. A tagdallamok biztositjdk,
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hogy az e bekezdés alkalmazdsiban az egyénekrol profilalkotdst végzo befektetési
vallalkozasok teljes mértékben megfeleljenek az (EU) 2016/679 rendeletnek.

(4) Amennyiben valamely pénziigyi eszkoz eldallitdja egy forgalmazo 4altal alkalmazandd
marketingkdzleményt készit és bocsat rendelkezésre, az eldallitdé felel az ilyen
marketingkdzlemény  tartalmaért és  aktualizalasdért. A forgalmazo felel e
marketingkdzlemény hasznalataért, €s biztositja, hogy azt kizarolag az azonositott célpiacon
¢s az adott célpiacra vonatkozoan meghatarozott forgalmazasi stratégidval Gsszhangban

hasznalja.

Amennyiben egy befektetési vallalkozés, amely nem sajat maga dltal eléallitott pénziigyi
eszkozoket kindl vagy ajdanl, sajat marketingkdzleményt szervez, teljes mértékben felelds
annak megfeleld tartalmaért, aktualizalasaért és felhasznalasaért, 6sszhangban az azonositott

célpiaccal és kiilondsen az azonositott ligyfélbesorolassal.

(4da) Amennyiben egy befektetési vallalkozds egy pénziigyi influenszer szolgdltatdasait

hasznadlja, ennek a befektetési vallalkozdasnak:

a) irdasbeli megallapodast kell kétnie a pénziigyi influenszerrel, amelyben meghatdrozza a

cég nevében végzett tevékenység jellegét és korét;

b) kérésre kozolnie kell az illetékes hatosaggal az Osszes olyan pénziigyi influenszer

személyazonossagit és elérhetoségét, akiknek a szolgadltatdsait igénybe veszi;

¢) rendszeresen ellenoriznie kell, hogy azon pénziigyi influenszerek tevékenysége, akiknek

szolgaltatdsait igénybe veszi, megfelel-e az (1)—(4) bekezdésnek.

(5) A tagéllamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok éves beszamolokat készitsenek a
vallalkozds vezetd testiiletének a marketingkozlemények és a marketinggyakorlatokra
iranyulo stratégidk hasznalatarol, a marketingkdzleményekre és -gyakorlatokra ezen iranyelv
szerint vonatkoz6  kotelezettségeknek valdé megfelelésrél, valamint a jelzett

szabalytalansagokrol és a javasolt megoldasokral.

(6) A tagallamok biztositjadk, hogy az illetékes nemzeti hatdésagok iddészerti és hatékony
intézkedéseket hozhassanak minden olyan marketingkdzlemény vagy marketinggyakorlat
tekintetében, amelyet a teriiletiikon terjesztenek, illetve tartanak meg, és amely nem felel

meg az (1)—(3) bekezdésben foglalt kivetelményeknek.
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(7) A befektetési vallalkozas altal a 16. cikk (6) bekezdése szerint vezetendd nyilvantartasoknak

tartalmazniuk kell a befektetési vallalkozas vagy az altala nem pénzbeli ellenszolgaltatas utjan
dijazott vagy 06sztonzott barmely harmadik fél altal a lakossagi ligyfelek vagy potencialis
lakossagi  lgyfelek  szaméara  kozolt vagy  hozzaférhetévé  tett  valamennyi

marketingkdzleményt.

E nyilvantartast legalabb a befektetési vallalkozas és az iigyfél kozotti kapcsolat idotartama
alatt meg kell orizni. Ezeknek a nyilvantartdsoknak az illetékes hatosag kérése esetén a

befektetési vallalkozas altal visszakereshetonek kell lennitik.
Az els albekezdésben emlitett nyilvantartdsok az alabbi elemeket tartalmazzak:
a)  amarketingkdzlemény tartalma;
b)  amarketingkdzleményhez hasznalt adathordozoval kapcsolatos részletes adatok;

c) amarketingkdzlemény idépontja és idotartama, beleértve a vonatkoz6 kezdd és zard

idépontokat is;

d) a megcélzott lakossagi iigyfélszegmensek vagy a profilalkotdst meghatirozo
tényezok;

e) atagallamok, amelyekben a marketingkdzleményt hozzaférhetdvé teszik;

f) a marketingkdzlemény terjesztésében részt vevd barmely harmadik fél

személyazonossaga.

Az f) pontban emlitett ilyen személyazonossagra vonatkoz6 bejegyzéseknek tartalmazniuk
kell az érintett természetes vagy jogi személyek hivatalos nevét vagy cégnevét, bejegyzett

cimét, elérhetdségét és adott esetben a kozosségi médiaban hasznalt nevét.

(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapuld

jogi aktusokat fogadjon el abbdl a célbol, hogy kiegészitse ezt az iranyelvet a kiovetkezok

meghatdrozdsa réven:

a) a pénziigyi eszkozok vagy befektetési és kiegészitd szolgaltatasok azon alapvetd
jellemz6i, amelyeket a lakossagi ligyfeleket vagy potencialis lakossagi tigyfeleket
célzo marketingkozleményekben kozz¢é kell tenni, valamint barmely mas relevans

kritérium, amely biztositja, hogy ezek az alapvetd jellemzok jol lathatd modon
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jelenjenek meg és az atlagos lakossagi ligyfél szdmara konnyen hozzaférhetok

legyenek, a kommunikécios eszkoztdl fiiggetleniil;

b) azok a  feltételek, amelyeknek a  marketingkézleményeknek  ¢és
marketinggyakorlatoknak meg kell felelnilik annak érdekében, hogy tisztességesek,
egyértelmiieck és nem félrevezetdek, az eldnyok, koltségek és kockazatok
bemutatasa tekintetében kiegyensulyozottak, valamint a tartalom ¢€s a terjesztési
csatornak szempontjabol a célkozonségnek vagy adott esetben a célpiacnak

megfeleléek legyenek.
24d. cikk
Szakmai kovetelmények

(1) A tagédllamok eldirjak a befektetési vallalkozasok szamara annak biztositasat és illetékes
hatésdgok felé torténd igazolasat, hogy a befektetési vallalkozas nevében az ligyfeleknek a
pénziigyi eszk6zokrol, befektetési szolgaltatasokrol vagy kiegészitd szolgaltatdsokrol befektetési
tanacsot vagy informaciot nyujté természetes személyek birtokaban vannak a 24., 24a., 24b., 24c.
¢és 25. cikk szerinti kotelezettségiik teljesitéséhez sziikséges ismereteknek €s szakértelemnek, €s
ismereteiket ¢és szakértelmiiket fenntartjak és frissitik rendszeres szakmai képzésen és
tovabbképzésen vald részvétel utjan, ideértve a szakositott képzéseket is, amennyiben a
vallalkozas 1j pénziigyi eszkozoket és befektetési szolgaltatdsokat kinal. A tagallamok az
ismeretek és a szakértelem hatékony értékeléséhez haszndlt kritériumokkal rendelkeznek,

amelyeket kozzétesznek.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazésaban a tagallamok eldirjak a befektetési vallalkozasok szdmara
annak biztositasat és illetékes hatésagok felé torténd igazolasat, hogy a befektetési vallalkozas
nevében az iigyfeleknek befektetési tanacsot vagy informdaciot nyjté természetes személyek
birtokdban vannak legalabb az V. mellékletben meghatarozott ismereteknek és szakértelemnek,
¢és ennek fenntartasa érdekében évente legalabb 15 6ranyi szakmai képzésen és tovabbképzésen
vesznek részt munkaidoben. A tagallamok mechanizmusokat hoznak létre és tesznek kozzé a
befektetési villalkozdsok nevében az iigyfelek részére befektetési tandcsot ado természetes
személyek ismereteinek és szakértelmének hatékony ellendrzésére és értékelésére. A
mechanizmusok kiilonosen azt hatarozzak meg, hogy az ismeretek és a szakértelem értékelése
alapjan mely esetekben kell az emlitett személyektél a minimadlis évi 15 ordan feliil tovabbi

szakmai képzési és tovabbképzési idot megkovetelni. Az illetékes nemzeti hatosagoknak
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megfelelo oraszamu szakmai képzést kell hozzarendelniiitk a kornyezeti vagy tarsadalmi
célkitiizéshez hozzdjarulo fenntarthato befektetésekkel kapcsolatos minimadlisan sziikséges
ismeretekhez, beleértve a fenntarthatosagi tényezoknek és az iigyfelek fenntarthatosagi
preferencidinak a tandcsadoi folyamatokba torténd figyelembevételét és integralasat. A
tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy az egy mdsik szakmai képesités részeként megszerzett
és eloirt szakmai tovabbképzés érvényesnek tekintheto. A tagallamok megkovetelhetik, hogy az
V. mellékletben meghatarozott kritériumoknak valé megfelelést, valamint a folyamatos szakmai
képzés és tovabbképzés évenkénti sikeres elvégzését bizonyitvannyal vagy az Unio vagy a
tagdllamok altal elismert egyéb dokumentummal kell igazolni.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi

aktus elfogaddsaval modositsa ezt az iranyelvet annak érdekében, hogy sziikség esetén

feliilvizsgalja az V. mellékletben meghatarozott kovetelményeket.”

A 25. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a) az(1),(2)és (3) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A befektetési vallalkozas 1. a befektetési tanacsadas nyujtasa vagy portfolidkezelés
biztositasa, illetve ii. a megbizas végrehajtasa vagy fogadasa és tovabbitasa elott kelld
idében értékeli az ligyfele vagy potencidlis ligyfele szamara ajanlando vagy altala
igényelt relevans pénziigyi eszkozok, illetve befektetési szolgaltatasok vagy ligyletek
alkalmassagat vagy megfeleldségét. Ezen értékelések mindegyikét az ligyfélre vagy
potencidlis ligyfélre vonatkozd, a befektetési vallalkozés altal kapott informéciok

alapjan kell meghatarozni, az alabbi kovetelményekkel 6sszhangban.

A befektetési vallalkozas biztositja, hogy az iigyfelet vagy potencialis ligyfelet még
azelott tajékoztassak az alkalmassag vagy megteleloség értékelésének céljardl, mielott
barmilyen informdacidt kérnek tdéle. Az Tligyfeleket és potencidlis ligyfeleket

figyelmeztetni kell a kdvetkez6 kovetkezményekre vonatkozoan:

a) a pontatlan vagy hidnyos informéciok megadasa negativan befolyasolja a
befektetési vallalkozas altal elvégzendo értékelés mindségét;
b) a tajékoztatds hidnya meggatolja a vallalkozast abban, hogy megallapitsa, a

tervezett szolgéltatas vagy pénziigyi eszkéz alkalmas vagy megfeleld-e
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szamukra, ¢és hogy folytassa az ajanlast vagy az tigyfél megbizdsanak
végrehajtasat. Az ilyen tajékoztatast ¢és figyelmeztetést egységesitett

formatumban kell kiadni.

A Dbefektetési vallalkozds a lakossagi tligyfél kérésére beszamolot bocsat a
rendelkezésére az alkalmassag vagy megfeleloség értékelése céljabol gytljtott

informaciokrol. Az ilyen beszamolot egységesitett formatumban kell elkésziteni.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatarozza az
(1) bekezdés maésodik albekezdésében emlitett tajékoztatdst és figyelmeztetést,
valamint az (1) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett beszdmold formatumat és

tartalmat.

Az ESMA a szabalyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjik a datum
beillesztését: 18 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés fenti negyedik albekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében

megallapitott eljarassal 6sszhangban elfogadja.

(2) A masodik albekezdésre is figyelemmel, befektetési tandcsadas vagy portfolidkezelési
szolgaltatas nyujtasakor a befektetési vallalkozasnak be kell szereznie a sziikséges
informaciokat az iigyfél vagy potencialis ligyfél adott termék vagy szolgaltatas
meghatarozott fajtaja és ag iigyfél pénziigyi helyzete szempontjabol relevans

befektetések terén meglévd ismereteirdl és tapasztalatairol, igy:

— a cég kérésére az iigyfél altal kiozzétett mértékben barmely meglévo portfolio

Osszetételérdl,
— ateljes vagy részleges veszteségviselési képességérol,

— Dbefektetési igényeirdl és célkitlizéseirdl, ezen beliil a fenntarthatosaggal

kapcsolatos preferencidirdl, ha van ilyen, és

— a kockéazattiirésérdl azért, hogy az ligyfél vagy a potencidlis ligyfél szamara
alkalmas és kiilonosen a kockazattiirésével, a veszteségviselési képességével,

fenntarthatosdgi preferencidival és a portfoli6 diverzifikalasara vonatkozé
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igényével 0Osszhangban 4ll6 befektetési szolgaltatdsokat vagy pénziigyi

eszkozoket ajanlhasson.

A befektetési vallalkozasok tdjékoztatjak az iigyfeleket, hogy kiilonbozo tipusu
befektetési tandcsaddasok léteznek. Ezen az alapon az iigyfelek eldonthetik, hogy

milyen tandcsot kivannak kapni.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy befektetési vallalkozas olyan
befektetési tanacsot ad, amelyben a 24.cikk (11)bekezdése szerinti
szolgaltatdscsomagot vagy Osszekapcsolt termékeket ajanl, a csomag Gsszességében

alkalmas legyen az ligyfél szdmara.

Olyan befektetési tanacs vagy portfoliokezelés nyujtdsa esetén, amely pénziigyi
eszk6zok kozotti valtast érint, a befektetési vallalkozasok beszerzik az tigyfél
befektetésével kapcsolatos sziikséges informaciokat, és elemzik a pénziigyi eszkdzok
kozotti valtds koltségeit és hasznait. Befektetési tandcsadds nyujtdsa esetén a
befektetési vallalkozasok tajékoztatjak az tigyfelet, hogy a pénziigyi eszkdzok kozotti

valtas hasznai meghaladjak-e az ilyen valtas koltségeit.

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozdsok a (2) bekezdésben
emlitetteken kiviili befektetési szolgaltatdsok nytjtasakor kérjék meg a lakossagi
igyfelet vagy potencialis lakossdgi igyfelet, hogy tajékoztassa dket a felkinalt vagy
igényelt szolgaltatds vagy termék konkrét fajtdja szempontjabol Iényeges, befektetési
téren meglévd ismereteirdl, illetve tapasztalatairol Iazért, hogy a befektetési
vallalkozas felmérhesse, hogy a befektetési szolgaltatds vagy az ajanlott termék

megfeleld-e az igyfél szdmara.

A 24. cikk (11) bekezdése szerinti szolgaltatascsomag vagy termékcsomag esetében az
értékelés soran azt kell vizsgalni, hogy a csomag egésze megfelelo-e az tigyfél

szamara.

Ha a befektetési vallalkozés az els6 albekezdés szerint kapott informacié alapjan ugy
itéli meg, hogy a termék vagy szolgaltatds nem megfeleld az tigyfél vagy potencialis
iigyfél szamara, a befektetési vallalkozasnak erre az tigyfelet vagy potencialis ligyfelet
figyelmeztetnie kell. Amikor lakossdgi iigyfélnek nyujtiak a szolgdltatdst, az ilyen

figyelmeztetést egységesitett formatumban kell kiadni, és nyilvantartasba kell venni.
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A befektetési vallalkozas csak akkor folytathatja a szolgéltatds vagy termék nem
megfeleldségét jelzo figyelmeztetéssel €rintett tigyletet, ha az ligyfél a figyelmeztetés
ellenére kéri az ligylet folytatasat. Az ligyfél kérését és annak vallalkozas altali

elfogadasat egyarant nyilvantartasba kell venni.

Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a lakossdgi
iigyfeleknek szolo, harmadik albekezdésben emlitett figyelmeztetés formatumanak és

tartalmanak meghatarozasara.

Az ESMA a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjiik a datum
beillesztését: 18 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig benyljtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az emlitett szabalyozastechnikai
standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10. cikkében megallapitott eljarassal

Osszhangban elfogadja.”;
b) a(4) bekezdés a kdvetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az els6 albekezdés
c) pontjdban emlitett, lakossdgi iigyfeleknek szolo figyelmeztetés formatumanak és

tartalmanak meghatarozasara.

Az ESMA a szabalyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjik a datum
beillesztését: 18 honappal a hatdlybalépést kovetden]-jéig/-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az el6zéekben emlitett szabalyozastechnikai
standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10. cikkében megallapitott eljarassal

Osszhangban elfogadja.”;
c) a(6) bekezdés masodik albekezdése a kovetkezd mondattal egésziil ki:

,E nyilatkozatot az tligylet megkotése elott kell idoben meg kell tenni annak
biztositdsa érdekében, hogy — eltérd utasitds hidnyaban — az iigyfél elegendd idot
kapjon annak atolvasdsara, €s sziikség esetén tovabbi informécidk vagy pontositasok

beszerzésére a befektetési vallalkozastol.”;

d) a(8) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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»(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89.cikkel 0Osszhangban
felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasa révén kiegészitse ezt az iranyelvet
annak biztositasa érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok megfeleljenek az e cikk
(1)—(6) bekezdésében megallapitott elveknek, amikor tligyfeleiknek befektetési vagy
kiegészitd szolgaltatasokat nyujtanak, ideértve azokat az informacidkat, amelyeket
akkor kell beszerezni, amikor a szolgéltatdsoknak és a pénziigyi eszkozoknek az
iigyfeleik szamara valo alkalmassagat vagy megfelel0ségét értékelik, a nem Gsszetett
pénziigyi eszkozoknek az e cikk (4) bekezdése a)pontjdnak vi. alpontja
alkalmazasdban vald értékelésének kritériumait, az tgyfelek szamdara torténd
szolgaltatasnyujtashoz kapcsolodd nyilvantartasok és megallapodasok tartalmat és
formajat, valamint a nyujtott szolgaltatasokrol az Ttlgyfeleknek tett rendszeres
beszamolok tartalmat és formajat. Ezeknek a felhatalmazéson alapuld jogi aktusoknak

figyelembe kell vennitik:

a) az lgyfélnek vagy potencialis ligyfélnek kinalt vagy nyujtott szolgaltatasok
jellegét, figyelemmel az tigyletek fajtdjara, céljara, nagysagrendjére,

koltségeire, kockdzataira, Osszetettségére, arara és gyakorisagara;

b) a felkinalt vagy tervezett termékek jellegét, koztik a pénziigyi eszkdzok

kiilonféle tipusait;

c) azigyfél vagy potencidlis ligyfelek lakossagi vagy szakmai jellegét, vagy — a

(6) bekezdés esetében — jogosult szerz8do felekként tortént besoroldsukat;

ca) a pénziigyi termékeknek az iigyfél fenntarthatdosagi preferencidihoz valo
igazoddsdanak értékelésére szolgalo kritériumokat, valamint a portfolionak
vagy a befektetési termékre vonatkozo ajanlatnak az iigyfél fenntarthatosagi

preferencidihoz igazodo testre szabdsdra szolgadlo eljarasok felvazolasat.

14a. A 29a. cikk a kivetkezo bekezdéssel egésziil ki:

w(2a) A szakmai iigyfeleknek befektetési szolgaltatiasokat nyujté befektetési vallalkozdsoknak
jogukban dll megallapodni az ilyen iigyfelekkel a 24. és 24b. cikkben meghatdarozott részletes
kovetelmények korlatozott alkalmazasarol. A befektetési vallalkozdas nem fogadhat el ilyen

korlatozast a befektetési tandcsadds vagy portfoliokezelés tekintetében, sem pedig a szarmazékos
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elemet tartalmazo pénziigyi eszkozok tekintetében, a nyujtott befektetési szolgaltatdastol

fiiggetleniil.
15. A 30. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A tagallamok biztositjak, hogy az iigyfelek nevében a megbizasok végrehajtasara és/vagy
sajatszamlas kereskedésre €s/vagy megbizasok fogadasara €s tovabbitasara engedéllyel
rendelkezd befektetési vallalkozdsoknak lehetdségiik legyen anélkiil létrehozni vagy
megkdtni ligyleteket elfogadhatd partnerekkel, hogy be kellene tartaniuk az ilyen tigyletek
vagy az ilyen tigyletekhez kozvetleniil kotédd kiegészitd szolgéltatasok tekintetében a
16. cikk (3a) bekezdésében, a 24. cikkben, I a 24b. cikkben, a 24c. cikkben, a 25. cikkben,
a 27. cikkben és a 28. cikk (1) bekezdésében foglaltakat.

b) a(2) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az els6 albekezdés alapjan elfogadhat6 partnerként torténd besorolds nem sértheti az ilyen
szervezeteknek azon jogat, hogy altalanossagban vagy ligyletenként kérhessék, hogy olyan
ugyfélként kezeljék oket, amelynek a befektetési vallalkozassal val6 iizleti kapcsolata a 24.,

a24a.,a24b.,a24c.,a?25., a27., illetve a 28. cikk hatélya ala tartozik.”
16. A szoveg a kovetkezd 35a. cikkel egésziil ki:
,35a. cikk
Hatarokon atnyulo tevékenységekkel kapcsolatos jelentéstétel

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a befektetési szolgaltatdsokat ny0jté vagy tevékenységeket végzd
befektetési vallalkozasok és hitelintézetek ¢évente jelentést tegyenek a kovetkezd
informaciokrol a székhelylik szerinti tagallam illetékes hatosagdnak, amennyiben tobb mint
50 tgyfélnek nyujtanak hatdarokon dtnyulo szolgadltatisokat a szolgadltatasnyujtas

szabadsdaga vagy a letelepedés szabadsdga keretében:

a) azon fogado tagallamok jegyzéke, amelyekben a befektetési vallalkozas a 34. cikk
(2) bekezdése szerinti értesitést kovetden a szolgaltatasnyljtas és a

tevékenységvégzeés szabadsaga alapjan végez tevékenységet;
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b) a befektetési szolgaltatdsok és kiegészitd szolgaltatisok nyujtasanak, valamint
tevékenységek végzésének szabadsaga alapjan az egyes I tagallamokban nyujtott

szolgaltatasok és végzett tevékenységek tipusa, kore és nagysagrendje;

c) az egyes Itagéllamok esetében a b) pontban emlitett és a december 31-ig tartd
relevans iddszakban nytjtott szolgéltatasokhoz és végzett tevékenységekhez tartozo
igyfelek teljes szama ¢és kategoéridi, valamint szakmai ¢és nem szakmai tigyfél

szerinti bontasa;

d) azegyes I tagallamokban az tigyfelektdl és érdekelt felektdl kapott, a 75. cikkben

emlitett panaszok szdma;
e) a I tagallamokban hasznalt marketingk6zlemények tipusa.

Az illetékes hatdsagok kozlik az ESMA-val a befektetési vallalkozasoktol begytijtott

valamennyi informaciot.

(2) Az ESMA az (1) bekezdés alapjan Osszegy(ijtott informaciokat tartalmazé elektronikus

adatbazist hoz létre, amelyet valamennyi illetékes hatosag szamara hozzaférhetové tesz.

(3) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben emlitett

azon informacidk részleteirdl, amelyeket a befektetési vallalkozdsoknak jelenteniiik kell az

illetékes hatosagok felé.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjiik a datum
beillesztését: 18 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a szabalyozastechnikai standardokat az

1095/2010/EU rendelet 10. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban elfogadja.

(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a

jelentend6 informécidk adatstandardjait €s formatumait, a jelentés modszereit és tovabbitasi

megoldasait, gyakorisagat és kezdd idopont;jat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [HL: kérjiik a datum
beillesztését: 18 honappal a hatalybalépést kdvetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazéast kap arra, hogy a végrehajtas-technikai standardokat az

1095/2010/EU rendelet 15. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban elfogadja.
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(5) A (2) bekezdés szerint kozolt informaciok alapjan az ESMA évente beszdmolot tesz kdzzé,
amely anonimizalt €s Osszesitett statisztikdkat tartalmaz az Unidban a befektetési
szolgaltatdsok nyujtasanak és tevékenységek végzésének szabadsdga alapjan nyujtott

befektetési szolgaltatasokrol és végzett tevékenységekrol, valamint elemzi a tendencidkat.”
17. A 69. cikk (2) bekezdése a kovetkezoképpen mddosul:

-a) a bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

rrrrrr

mennyiségi jellemzoi hogyan igazodnak a vonatkozo referenciaértékekhez, és sziikség

esetén a 69a. cikkel dsszhangban korrekcios intézkedések meghozatala;”;
a)  abekezdés a kdvetkezo ca) ponttal egésziil ki:

,,Ca) probavasarlasi tevékenységek végzése;”;
b)  abekezdés a kovetkez ka) ponttal egésziil ki:

»ka) valamely befektetési vallalkozds 4ltal a sajat tagéallamaban alkalmazott
marketingkdzlemények vagy -gyakorlatok felfiiggesztése vagy betiltasa legfeljebb egy éves
idétartamra, amennyiben alapos okkal feltételezhetd, hogy megsértették ezt az iranyelvet

vagy a 600/2014/EU rendeletet;”
c) abekezdés a kdvetkezd v) és w) ponttal egésziil ki:

,V) minden sziikséges intézkedés megtétele, tobbek kozott harmadik fél vagy mas hatdsag
felkérése ilyen intézkedés végrehajtasara, akar ideiglenes, akar alland6 jelleggel, a

kovetkez6k érdekében:

1. 1. tartalom eltavolitasa vagy egy online feliilethez val6 hozzaférés korlatozasa, illetve
annak elrendelése, hogy az online feliiletre vald belépéskor az iligyfeleknek sz6lo

kifejezett figyelmeztetés jelenjen meg;

i1. annak elrendelése, hogy a tarhelyszolgaltato az online feliiletet tavolitsa el, az ahhoz

valo hozzaférést tiltsa le vagy korlatozza azt;

iii. annak elrendelése, hogy a doménszolgaltatok és doménnyilvantartok egy teljesen
mindsitett doménnevet toroljenek, és annak engedélyezése, hogy az érintett illetékes

hatosag ezt a doménnevet bejegyeztesse.

RR\1299955HU.docx 61/147 PE753.711v03-00

HU



HU

d)

w) kockazati figyelmeztetések befektetési vallalkozasok altali hasznalatdnak eldirdsa a
kiilonosen kockazatos vagy dsszetett pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos, lakossdgi iigyfelek
vagy potencidlis lakossagi iigyfelek szamdra nyujtott vagy rendelkezésre bocsdtott
tajékoztatd anyagokban, beleértve a marketingkdzleményeket is, amennyiben ezek az

eszkozok komoly fenyegetést jelenthetnek a befektetdvédelemre.

wa) webes adatgyiijto technikak és eszkozok haszndlata online adatok gyiijtésére nyomon

kovetés, feliigyelet, felderités és vizsgalat céljabol;”’;
a bekezdés a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

,»Az illetékes hatdsag a ka) pontban emlitett hataskorok gyakorldsa esetén értesiti az ESMA-t.
Amennyiben egynél tobb tagallamban alkalmaznak ilyen gyakorlatokat vagy kozleményeket,
az ESMA — miutan azt legalabb egy illetékes hatosadg kéri — Osszehangolja az illetékes

hat6sagok altal a ka) pont alapjan hozott intézkedéseket.

Az e bekezdésben meghatarozott hataskoroket aranyosan, az unids és tagallami joggal —
tobbek kozott az alkalmazandd eljarasi biztositékokkal és az Eurdpai Unid Alapjogi
Chartdjaban foglalt elvekkel — 6sszhangban kell végrehajtani és gyakorolni. Az ezen iranyelv
alapjan elfogadott vizsgélati cselekményeknek és végrehajtasi intézkedéseknek a jogsértések
jellegével és a jogsértés altal ténylegesen vagy valosziniisithetéen okozott teljes sérelemmel

aranyosnak kell lennitik.”

17a. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

,»09a. cikk
Referenciamutatok mint feliigyeleti eszkozok

(1) A 16a. cikkel ésszhangban az ESMA az dgazati tesztelés alapjan, valamint az

EIOPA-val és az illetékes nemzeti hatosdagokkal folytatott konzultdaciot kévetéen adott
esethen kozos eurdpai referenciaértékeket dolgoz ki az egynél tobb tagdallamban

eloallitott és forgalmazott hasonlo pénziigyi eszkdzok csoportjaira. A referenciaértékek

a befektetési termékek hasonlo csoportjaira vonatkozo referenciapontokat jelentenek,
és azokat az illetékes nemzeti hatosagok a befektetési vallalkozdsok dltal eloallitott vagy
forgalmazott befektetési termékek minoségi és mennyiségi jellemzoinek értékelésére

hasznaljak.
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Az ESMA rendszeresen frissiti ezeket a referenciaértékeket, figyelembe véve a piaci

fejleményeket.

Bizonyos esetekben, amikor léteznek olyan nemzeti sajdatossagok, amelyek kozvetlen
hatdassal vannak a termék fo jellemzoire, példaul a koltségekre, a teljesitményre és a
mindségi elonyokre, ezeket figyelembe kell venni. E célbol az illetékes nemzeti
hatosagok kozlik ezeket az; ESMA-val, és iranymutatast adnak arrél, hogy ezek a

jellemzok hogyan befolydsoljak a referenciamutatokat, megadva tobbek kozott a termék

ilyen jellemzoi dltal a referenciamutatoknak valo megfelelésre gyakorolt hatds

hatokorét.

Ha a befektetési terméket csak egy tagdllamban dllitiak eld és forgalmazzak, az ilyen
termékre az adott tagdllam illetékes nemzeti hatosaga dltal kidolgozott nemzeti
referenciaértékek vonatkoznak. Az ESMA az EIOPA-val folytatott konzultaciot
kovetdoen az Union beliili harmonizalt megkozelités biztositdasa érdekében kidolgozza a
nemzeti  referenciaértékek  kidolgozdsdara  vonatkozo  szabdlyozdstechnikai

standardtervezeteket, és rendszeresen frissiti ezeket a standardokat.

Az ESMA-nak [18 honappal ezen mddosito iranyely hatdlybalépésének idopontjat
kovetden]-ig be kell nyujtania a Bizottsagnak az emlitett szabdlyozdstechnikai

standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap a negyedik albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténo

elfogadasara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett referenciaértékek kizarolag feliigyeleti eszkozként
szolgalnak az illetékes nemzeti hatosdagok szamdra annak érdekében, hogy a
kockazatalapu megkozelités alapjan megkonnyitsék a potencidalis kiugro értékek
azonositasdat a piacon lévo befektetési termékek kozott, és sziikség esetén tovabbi

vizsgdlatokat végezzenek.

E célbol az illetékes nemzeti hatosdgok egyiittmiikodést kezdeményezhetnek a

magdnszektorral, hogy tamogassak a piac atvilagitasdara iranyulo erdfeszitéseiket.
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18.

19.

E hataskoriik gyakorlasa sordan az illetékes nemzeti hatosdgok rendszeresen ellenorzik
a piacon lévd befektetési termékeket, és osszehasonlitjak azokat a vonatkozo
referenciaértékekkel. Ha olyan termékeket azonositanak, amelyek eltérnek a
referenciaértéktol, kérhetik a befektetési vallalkozastol, hogy adjon magyardzatot az
eltérésre, és ha ugy itélik meg, hogy a magyardazat megfeleléen igazolja az eltérést,

vizsgalatukat pozitiv értékeléssel zarjak le.

Ha azonban ugy itélik meg, hogy a magyardazat nem tamasztja ala megfeleloen a
referenciaértéktol valo eltérést, felszolithatjak a befektetési vallalkozdst, hogy korrigdlja
megkozelitését, és tartsa be a 16a. cikkben foglalt termékirdanyitasi kovetelményeket,
hogy a fogyaszto rendelkezésére bocsdssa az érintett befektetési termék tervezett

nemzeti hatosdgok a vizsgalatot pozitiv értékeléssel zarjak le.

Amennyiben a befektetési vallalkozds nem ad magyardzatot, vagy a magyardzat nem
indokolja megfeleléen a terméknek a referenciaértéktol valo eltérését, és a villalkozds
nem igazitja hozzd a termék mindségi és mennyiségi jellemzoit a vonatkozo
referenciaértékhez, az illetékes nemzeti hatosagok végso intézkedésként felszolithatjak

a befektetési villalkozdst, hogy sziikség esetén vonja ki a terméket a piacrdl.”;

A 70. cikk (3) bekezdésének a) pontja a kdvetkezd xxxvii—xxxxii. ponttal egésziil ki:

»Xxxvii. 16-a. cikk, (1)—(8) bekezdés;

xxxviil. 24. cikk (5a)—(5¢) bekezdés és (11a) bekezdés;

xxxix. 24a. cikk (1)—~(2) és (6)—(7) bekezdés;

xxxX. 24b. cikk, (1), (3) és (4) bekezdés;

xxxx1. 24c. cikk, (1)—(5) és (7) bekezdés;

xxxxil. 35a. cikk (1) bekezdés;”.

a 73. cikk (1) bekezdése a kdvetkezOképpen modosul:

a)

az elso albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

,»A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok hatékony mechanizmusokat hozzanak
l1étre, amelyekkel lehetové teszik a 600/2014/EU rendelet és az ezen iranyelvet atiiltetd

nemzeti rendelkezések tényleges vagy potencidlis megsértésének az illetékes hatdsdgok
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részére torténd bejelentését, ideértve az ezen irdnyelv alapjan megfeleld engedéllyel nem

rendelkezo vallalkozasok altali szabalysértést is.”;
b) amasodik albekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»a) a tényleges vagy potencidlis jogsértésekrdl szolo jelentések atvételére és nyomon
kovetésére vonatkozd konkrét eljarasok, ideértve az ilyen bejelentések szaméara biztonsagos
kommunikécios csatornak létrehozasat is. Ezeknek az eljarasoknak magukban kell foglalniuk
az egyes illetékes hatosagok honlapjanak cimlapjan egy egyszerli bejelentési
formanyomtatvanyra mutato link 1étrehozasat is, amely lehetdvé teszi barki szadmara az unios
jog vagy a nemzeti jog potencialis vagy tényleges megsértésének bejelentését. A tagallamok
el6irjak az illetékes hatdsagok szdmara, hogy indokolatlan késedelem nélkiil elemezzék az

ezen a bejelentési formanyomtatvanyon keresztiil benyujtott valamennyi bejelentést;”.
20. A 86. cikk a kovetkez8képpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Amikor a fogadd tagdllam illetékes hatosaganak (ezen cikk alkalmazéasdban a
vkezdeményez0 hatdsag«) indokolt alapja van annak vélelmezésére, hogy a
szolgéltatasnyujtas szabadsaga alapjan teriiletén tevékenykedd befektetési vallalkozas
megszegi az ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeit,
vagy hogy a tagallam teriiletén fidkteleppel rendelkezd befektetési vallalkozas
megszegi a fogadd tagallam illetékes hatésagara hataskort nem ruhazod, ezen iranyelv
alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeit, vizsgéalati eredményeit a

sz€khely szerinti tagallam illetékes hatosaga el¢ terjeszti.

Az igy elGterjesztett informdacidkat tovabbitani kell az ESMA-nak. Az ESMA
tovabbitja ezeket az informacidkat az Osszes tobbi olyan fogad6 tagallam illetékes
hatosagainak, ahol a befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasokat nyujt vagy

tevékenységeket végez.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga indokolatlan késedelem nélkiil, de
legkésdbb 30 munkanappal a kezdeményezd hatosag megallapitdsainak eldterjesztését
kovetden megteszi a sziikséges intézkedéseket, vagy elinditja az ilyen intézkedések
meghozataldhoz sziikséges kozigazgatasi eljarast. A székhely szerinti tagallam

illetékes hatésdga a meghozott intézkedésekre vonatkozé minden sziikséges
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b)

PE753.711v03-00

informéaciot k6zol a kezdeményezd hatdsaggal, az ESMA-val és minden mas olyan
tagallam illetékes hatosagaval, amelynek teriiletén a befektetési vallalkozas

tevékenységet folytat.

Amennyiben a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsaga altal tett intézkedések
ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak, vagy mert
nem hoztak intézkedést, a befektetési vallalkozas tovabbra is ugy tevékenykedik, hogy
az nyilvanvaloan sérti a fogado tagallam befektetdinek érdekeit vagy piacainak

zavarmentes miikodését, az alabbiak alkalmazandok:

a) a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak tajékoztatasat kovetéen a
fogado tagallam illetékes hatosdga meghoz minden olyan intézkedést, amely
sziikséges a befektetok és a piacok megfeleld mikodésének védelmére, ami
magaban foglalja annak lehetdségét is, hogy megakadalyozza a szabalysértd
befektetési vallalkozast a terliletén barmely tovabbi ligylet kezdeményezésében.
Az ilyen intézkedésekrdl indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatni kell a
Bizottsagot, az ESMA-t és minden olyan fogadé tagallam illetékes hatdsagat,

ahol a szabalysértd befektetési vallalkozas tevékenységet folytat; valamint

b) a fogado tagéllam illetékes hatdsaga az ligyet az ESMA elé utalhatja, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke éltal raruhazott hataskorrel 6sszhangban jarhat

el.”;
a szoveg a kovetkezd (1a) és (1b) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Amennyiben a kezdeményezd hatdsag az (1) bekezdés alapjan dvintézkedéseket
tett egy szabalysértd befektetési vallalkozassal szemben, barmely mas fogado
tagallam illetékes hatdosaga — amennyiben ugyanaz a befektetési vallalkozas a
kezdeményez6 hatosag megallapitasaiban emlitettekhez nagymértékben hasonlo
vagy azokkal azonos aggalyokat vagy szabalysértéseket okoz — nagymértékben
hasonlo6 vagy azonos intézkedéseket fogadhat el az adott vallalkozassal szemben,
feltéve, hogy az emlitett illetékes hatdsdgnak szintén indokolt oka van

vélelmezni, hogy a teriiletén hasonl6 szabalysértés tortént.

Az emlitett masik fogado tagallam illetékes hatdsdga ezt anélkiil is megteheti,

hogy a megallapitasokat eldszor a fogadd tagéallam illetékes hatosaga elé
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(1b)

terjesztené, de az ilyen Ovintézkedések meghozatala eldtt legalabb &t
munkanappal tdjékoztatnia kell err6l a székhely szerinti tagallam illetékes

hatosagat.

Az ilyen intézkedésekrdl indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatni kell a
Bizottsagot, az ESMA-t és minden olyan fogadd tagallam illetékes hatdsagat,

ahol a szabalysértd befektetési vallalkozas tevékenységet folytat.

Amennyiben 12 hénapon beliil a fogadd tagallamok egy vagy tobb illetékes
hatosdga az (1) bekezdés negyedik albekezdésének a)pontja alapjan
intézkedéseket hozott az ugyanazon székhely szerinti tagédllammal rendelkezd
egy vagy tobb befektetési vallalkozas tekintetében, vagy ha egy székhely szerinti
tagallam nem ért egyet egy fogadd tagallam megallapitasaival, az ESMA a

87a. cikkel 6sszhangban egyiittmitkddési forumot hozhat 1étre.”;

21. A szdveg a kovetkezd 87a. cikkel egésziil ki:

. 87a. cikk

Egyiittmiikodési forumok

(1) Az ESMA a befektetokre gyakorolt negativ hatasokra vonatkozd megalapozott aggalyok

felmeriilése esetén sajat kezdeményezésére vagy egy vagy tobb illetékes hatdsag kérésére

egylittmiikddési forumot hozhat 1étre és koordinalhat az érintett feliigyeleti hatosagok kozotti

informaciocsere megerdsitése €s egylittmiikodés fokozasa érdekében, amennyiben egy

befektetési vallalkozas olyan tevékenységeket végez vagy kivan végezni, amelyek a

szolgéltatasnyujtas vagy letelepedés szabadsadgan alapulnak, és amennyiben e tevékenységek

jelentdséggel birnak a fogadd tagallam piaca szempontjabol. Ha egy illetékes hatosag

kérésére egyiittmiikddési forumot hoznak létre, ez az illetékes hatdsag értesiti a székhely

szerinti tagallam illetékes hatosagat a befektetokre gyakorolt negativ hatasokkal kapcsolatos

indokolt aggalyairol.

(2) Az (1) bekezdés nem érintheti az érintett felliigyeleti hatdsdgoknak az egyiittmiikddési

forumok abban az esetben torténd létrehozasara iranyuld jogdt, ha azzal mindannyian

egyetértenek.
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(3) Az egyiittmiikodési forumoknak az (1) és a (2) bekezdés szerinti 1étrehozdsa nem érinti a
székhely szerinti tagallam és a fogado tagallam feliigyeleti hatdsagaira ezen iranyelvben

ruhazott feliigyeleti megbizatast.

(4) Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkének sérelme nélkiil, az ESMA kérésére az érintett

illetékes hatosagok kell idében rendelkezésre bocsatanak minden sziikséges informaciot.

(5) Amennyiben egy egyiittmiikddési forum két vagy tobb illetékes hatésaga nem ért egyet a
meghozando intézkedés eljarasa vagy tartalma, illetve az azzal kapcsolatos tétlenség
tekintetében, az ESMA barmely ¢érintett illetékes hatosdg kérésére vagy sajat
kezdeményezésére az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (1) bekezdésével dsszhangban

segitheti az illetékes hatosdgokat a megallapodas elérésében.

(6) A foérumon beliili egyet nem értés esetén, €s amennyiben komoly aggalyok meriilnek fel a
befektetdkre gyakorolt negativ hatasokkal, illetve a befektetési vallalkozéassal kapcsolatban
meghozand6 intézkedés tartalmaval vagy a tétlenséggel kapcsolatban, az ESMA kozds
helyszini vizsgalatok kezdeményezése és koordinalasa mellett donthet. Az ESMA felkéri a
székhely szerinti tagallam illetékes hatosagat, valamint az egyiittmiikodési platform mas

¢érintett illetékes hatosdagat, hogy vegyenek részt az ilyenl helyszini vizsgdlatokon.”

A szdveg a kovetkezd VIa. cimmel egésziil ki:
»VIA. CIM
PENZUGYI OKTATAS
88a. cikk

A lakossagi iigyfelek és a leendo lakossagi iigyfelek pénziigyi oktatasa

(1) A tagallamok meghatarozzak és végrehajtiak a tdjékoztatdsi és oktatasi
intézkedéseket, hogy timogassik és fokozzak az iigyfelek feleldsségteljes
befektetésekkel kapcsolatos oktatisat és ismereteit a befektetési szolgaltatasok vagy

kiegészitd szolgaltatasok igénybevételekor.

A tagdllamoknak figyelembe kell venniiik az illetékes nemzeti hatosagok, egyetemek és
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az érintett érdekelt felek hozzdajarulasdat a pénziigyi miiveltség elomozditisdat célzo
oktatasi eszkozok kialakitasa sordan. E tekintetben a tagdllamok kelloen mérlegelik a

kotelezo oktatasi tartalom nemzeti iskolai tanterviikbe torténo bevezetéset.

A tagdllamok programokat hoznak létre olyan fogyasztoi szervezetek, fiiggetlen
befektetoi vagy résgvényesi szervezetek finanszirozdsdra, amelyek tamogatjak a
lakossagi iigyfelek és potencialis lakossagi iigyfelek felelosségteljes befektetéssel
kapcsolatos oktatdsat a befektetési szolgaltatasokhoz vagy kiegészito szolgaltatisokhoz

valo hozzaférés sordn.

(la) Az illetékes nemzeti hatosagok pdrbeszédet folytatnak, és sajdt
kezdeményezésiikre szakértoi értékeléseket végeznek, hogy megvizsgaljak a bevalt

gyakorlatok alkalmazhatosagat nemzeti rendszeriikre.

(1b) A Bizottsag az eurdpai feliigyeleti hatosagokkal, az Eurdpai Beruhdzdsi
Bankkal és az Eurdpai Kozponti Bankkal egyiittmiikodve:

a) elosegiti az egyiittmiikodést és a bevalt gyakorlatok cseréjét a tagallamok,

valamint az oktatasban és a pénziigyekben tevékenykedo érdekelt felek kozott;
b)  vilagos célokat tiiz ki a pénziigyi ismeretek terén;

c¢) létrehoz egy pénziigyi oktatasi és tudasplatformot, amely a kovetkezok

képviseldibdl all:
— az Eurdpai Kozponti Bank;
— az Eurdpai Beruhazasi Bank;
— ag eurdpai feliigyeleti hatésagok;

— mindegyik tagallam képviseldi, akiket az illetékes nemzeti hatésdagok jelolnek

ki az oktatdsi és pénziigyi szektorbol;
— azg europai és nemzeti fogyasztoi szovetségek;
— az eurdpai pénziigyi dgazat szovetségei.

Nemzetkozi szervezetek, valamint egyéb dllami és magan érdekelt felek eseti alapon

meghivhatok.

A platform elnoki tisztét a Bizottsag tolti be. A képviseloket két éves megujithato
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manddtumra nevezik ki.

A tagdllamok elomozditiak a pénziigyi jartassdaggal kapcsolatos készségek fejlesztését,

és erre iranyulo intézkedéseket hoznak.

A tagdllamok .[Kiadohivatal, kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal e modosito
iranyelv hatdalybalépése utin]-ig, majd ezt kovetéen haromévente jelentést készitenek a
Bizottsagnak az (1) bekezdés végrehajtasarol. A Bizottsag iranymutatdisokat ad ki e

jelentések hatokorére vonatkozoan.

A Bizottsag [Kiadohivatal, kérjiik, illessze be a datumot = 12 honappal e modosito
iranyelv hatdlybalépése utin|-ig, majd ezt kovetden otévente jelentést nyujt be az
Europai Parlamentnek és a Tandcsnak az (1) bekezdéssel kapcsolatos intézkedések
végrehajtasarol, felvazolva a bevdlt gyakorlatokat, a lehetséges eloremutato utat,

valamint az egyes jelentések kozott megfigyelt fejlodést és eredményeket.
(Ic) A tagallamokat arra osztonzik, hogy:

a) egyeztessenek és miikodjenek egyiitt a pénziigyi oktatdssal kapcsolatos
kérdésekben unios szinten, példaul a koordindcio nyilt modszereinek
alkalmazdsa és a bevalt gyakorlatoknak az unios pénziigyminiszterek és az unios
oktatdsi miniszterek kozott, valamint mds unios intézményekkel torténd kozos

megosztdasa réven;

b) mozditsik elo a pénziigyi oktatast és képzést, tobbek kozott nemzeti
szinten az egész életen dt tarto tanulasi lehetoségeken keresztiil, mint példaul a
koz- és maganszféra kozotti partnerségek, valamint mentori programokon

keresztiil.

A Bizottsag és a tagallamok arra torekszenek, hogy az Europai Oktatasi Térségen beliil
erositsék az egyiittmiikodést a pénziigyi oktatas terén, példaul az Erasmus+ tandrképzo
akadémiak kezdeményezésén keresztiil. A tagallamokat arra osztonzik, hogy unios és
nemzeti szinten haszndljak fel a meglévo eszkozoket és unios finanszirozdsi
programokat a pénziigyi oktatas és képzés elomozditiasa, tamogatdsa és lehetové tétele
érdekében, valamint a diplomak Eurdpai unioban valo kolcsonos elismerésének

biztositdisa érdekében.

PE753.711v03-00 70/147 RR\1299955HU.docx



23.

88b. cikk
A pénziigyi oktatas és a marketingkozlemény

Ezen iranyelv alkalmazasaban nem tekintend6k marketingkdzleménynek azok a pénziigyi
oktatasi anyagok, amelyek célja az egyének pénziigyi miveltségének tdmogatisa a
pénziigyi kompetencidk elsajatitdsanak lehetové tétele révén, és amelyek nem mozditjak
eld vagy 0Osztonzik kozvetlenlil az egy vagy tobb pénziigyi eszkdzbe vagy azok
kategoridiba torténd befektetést vagy meghatdrozott befektetési szolgaltatdsok

igénybevételét.”

A 89. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felhatalmazast kap felhatalmazason

2)

€)

alapul6 jogi aktus elfogadasara.

A Bizottsagnak a 2. cikk (3) bekezdésében, a 2. cikk (4) bekezdésében, a 4. cikk (1)
bekezdése 2. pontjanak masodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1)
bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 16-a. cikk (11) bekezdésében, a 16-a. cikk
(12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (5¢) bekezdésében, a 24. cikk
(13) bekezdésében, a 24b. cikk (2) bekezdésében, a 24c. cikk (8) bekezdésében, a 24d. cikk
(2) bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdésében, a 28. cikk (3)
bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 32. cikk (4)
bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, a 35a. cikk (3) bekezdésében, a 35a. cikk (4)
bekezdésében, az 52. cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, az 58. cikk (6)
bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8)
bekezdésében emlitett felhatalmazasa hatdrozatlan idére sz6l 2014. julius 2-t6l kezdédo

hatallyal.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (3) bekezdésében, a
2. cikk (4) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjdnak mésodik albekezdésében, a 4.
cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 16-a.
cikk (11) bekezdésében, a 16-a. cikk (12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24.
cikk (5¢) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésében, a 24b. cikk (2) bekezdésében, a 24c.
cikk (8) bekezdésében, a 24d. cikk (2) bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk
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(4)

)

(6)

(9) bekezdésében, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4)
bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, a 35a. cikk (3)
bekezdésében, a 35a. cikk (4) bekezdésében, az 52. cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4)
bekezdésében, az 58. cikk (6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7)
bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol szol6
hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazést. A hatarozat az Eur6pai Unid
Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetdé napon vagy a benne megjelolt késobbi
idépontban 1ép hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1év6 felhatalmazason

alapuld jogi aktusok érvényességét.

A felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasa el6tt a Bizottsag a jogalkotas mindségének
javitasardl szold, 2016. marcius 15-1 intézménykdzi megallapodasban foglalt elveknek

megfelelden konzultdl az egyes tagallamok altal kijeldlt szakértdkkel.

A Bizottsdg a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejlleg értesiti az Europai Parlamentet és a Tanacsot.

A 2.cikk (3) bekezdése, a 2. cikk (4) bekezdése, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak
masodik albekezdése, a 4.cikk (2) bekezdése, a 13.cikk (1) bekezdése, a 16. cikk
(12) bekezdése, a 16-a.cikk (11)bekezdése, a 16-a.cikk (12) bekezdése, a 23. cikk
(4) bekezdése, a 24.cikk (5c) bekezdése, a 24.cikk (13)bekezdése, a 24b. cikk
(2) bekezdése, a 24c. cikk (8) bekezdése, a 24d. cikk (2) bekezdése, a 25. cikk (8) bekezdése,
a 27. cikk (9) bekezdése, a 28. cikk (3) bekezdése, a 30. cikk (5) bekezdése, a 31. cikk
(4) bekezdése, a 32. cikk (4) bekezdése, a 33. cikk (8) bekezdése, a 35a. cikk (3) bekezdése,
a 35a. cikk (4) bekezdése, az 52. cikk (4) bekezdése, az 54. cikk (4) bekezdése, az 58. cikk
(6) bekezdése, a 64. cikk (7) bekezdése, a 65. cikk (7) bekezdése és a 79. cikk (8) bekezdése
értelmében elfogadott, felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl valo értesitését kovetd harom hoénapon
beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az
emlitett idOtartam lejartat megel6zéen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanécs arrol
tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a

Tanécs kezdeményezésére ez az idétartam harom hénappal meghosszabbodik.”

23a. A 90. cikk a kovetkezo (5) bekezdéssel egésziil ki.
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»(5) [5 évvel ezen iranyelv hatdlybalépését kovetoen]| a Bizottsag az ESMA-val és az illetékes
nemzeti hatosdagokkal folytatott konzultdaciot kévetoen jelentést készit, amelyben értékeli,
hogy a pénziigyi és nem pénziigyi piaci adatokat szolgadltato szolgaltatokra is ki kell-e
terjeszteni ezen irdnyelv hatdlydat. A Bizottsag figyelembe veszi a piaci fejleményeket és a
rendelkezésére dllo relevans bizonyitékokat. A jelentésnek értékelnie kell kiilonosen az

alabbiakat:

a) a pénziigyi és nem pénziigyi piaci adatszolgaltatok szamdnak és soksziniiségének

alakulasa;

b) az Unidn kiviil letelepedett pénziigyi és nem pénziigyi piaci adatszolgaltatokra

vonatkozo, az Unioban valo miikédésre vonatkozo kovetelmények megfelelosége;

¢) a péngiigyi és nem pénziigyi piaci adatszolgdltatok unios piacanak miikodése,
beleértve az esetleges Osszeférhetetlenségeket is, valamint annak az ESMA adltali

feliigyelete.

Amennyiben a Bizottsag helyénvalonak taldlja, a jelentéshez az ezen iranyelv modositasdara

iranyulo jogalkotasi javaslatot kell csatolni.
24. A II. melléklet ezen irdnyelv 1. mellékletének megfeleléen modosul.

25. Az iranyelv egy uj, V. melléklettel egésziil ki, amelynek szovegét ezen iranyelv II. melléklete

tartalmazza.
2. cikk
Az (EU) 2016/97 iranyelv modositasai
Az (EU) 2016/97 iranyelv a kdvetkezOképpen modosul
-1. A I cikk (6) bekezdésében az elso és a mdasodik bekezdés helyébe a kivetkezo szoveg lép:

»A csoporton beliili kapcsolatok sérelme nélkiil, amikor egy harmadik orszdagban létrejott
biztositas- vagy viszontbiztositas-kozvetito a nevében eljaro, vagy az ilyen harmadik orszagbeli
biztositds- vagy viszontbiztositas-kozvetitovel szoros kapcsolatban allo, Unioban nyilvantartiasba
vett biztositiskozvetité vagy viszontbiztositias-kozvetito, nevében végez biztositisi vagy
viszontbiztositdsi értékesitési tevékenységeket, a tagallamok megkovetelik a harmadik orszagban
nyilvantartdasba vett biztositds- és viszontbiztositas-kozvetitoktol, hogy a teriiletiikon fioktelepet

hozzanak létre, és a 3. cikkel ossthangban kérelmezzék nyilvantartisba vételiiket annak
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érdekében, hogy a 2. cikk (1) bekezdésének 1. és 2. pontjaban meghatdrozott biztositasi vagy
viszontbiztositdasi értékesitési tevékenységet kezdjenek és folytassanak az érintett tagallamban. A
csoporton beliili kapcsolatok miikiodtetése tekintetében a tagallamok biztositjak, hogy minden
olyan nyilvantartasba vett biztositds- vagy viszontbiztositasi-kozvetito, amely egy harmadik
orszagban lévé biztositdas- vagy viszontbiztositas-kozvetitoé nevében jar el, vagy azzal szoros

kapcsolatban dll, és nem tudja bizonyitani a székhely szerinti tagadllam illetékes hatosdaga elott:

a) a 3.cikk szerinti nyilvantartasba vételi eljaras sordan vagy a nyilvantartasba vétel
érvényességének a 3. cikk (4) bekezdésének otodik albekezdése szerinti rendszeres
feliilvizsgadlata alapjan, hogy megfeleld szintii villalati jelenléttel rendelkezik az adott
tagallamban, nevezetesen hogy megfelelé ismeretekkel és képességekkel rendelkezik
ahhoz, hogy a 3.cikk (4) bekezdésének negyedik albekezdéssel és a 10. cikk
(1) bekezdésével osszhangban megfeleloen el tudja latni feladatait, nem kezdhet el és nem
folytathat biztositisi értékesitési tevékenységet a 2. cikk 1. pontjaban meghatdrozottak
szerint az adott tagallamban, vagy ha az adott tagdallamban mar nyilvantartasba vették, a
3. cikk (4) bekezdésének hatodik albekezdésével dsszhangban  torolni  kell a

nyilvantartdasbol; valamint

b) azon helyzetek sérelme nélkiil, amikor a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsaga
szdmdra az i. alpont szerint a vallalati tartalom megfelelo szintje bizonyitott, a biztositds-
vagy viszontbiztositas-kozvetito harmadik orszdagban letelepedett fioktelepének létrehozdsa

elsodlegesen biztositdsi vagy viszontbiztositdsi értékesitési tevékenység végzése céljabol.”
A 2. cikk (1) bekezdése a kdvetkezOképpen modosul:
a) a4. pontc) alpontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»C) az ¢rintett biztositasi termékek nem tartalmaznak életbiztositdst vagy feleldsségi
kockézatot, a kozvetitd altal f6 szakmai tevékenységeként kinalt arut vagy szolgaltatast

kiegészitd feleldsségi kockazati fedezet kivételével;”
b) a8. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»3. »biztositasértékesitd«: barmely biztositaskozvetitd, kiegészitd biztositaskozvetitdi

tevékenységet végzo személy vagy biztositasi értékesitési tevékenységet végzo biztosito;”

c) aszoveg a kovetkezd 19-22. ponttal egésziil ki:
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»19.

20.

20a.

21.

22.

»elektronikus formatum«: a papirtol eltérd barmely tartoés adathordozo;

»marketingkdzlemény«: az unids vagy nemzeti jog altal eldirt kdzzétételtdl vagy a
16b. cikkben emlitett pénziigyi oktatdsi anyagtdl eltérd olyan informaciok kozzététele,
amelyek kozvetleniil vagy kozvetve népszeriisitenek biztositasi termékeket vagy
kozvetleniil vagy kdzvetve 6sztonzik a biztositasi alapt befektetési termékekbe torténd

befektetést, és amelyet:

a)  biztositd vagy biztositaskozvetitd, vagy biztositd vagy biztositaskozvetito altal

nem pénzbeli ellenszolgéltatassal dijazott vagy 6sztonzott harmadik fél nytjt;
b) természetes vagy jogi személyeknek;
c) barmilyen formaban és eszkozzel,

wpeénziigyi influenszer”: az a természetes vagy jogi személy, aki vagy amely
kereskedelmi befolydsolasi tevékenységet folytat azadltal, hogy népszeriiségét annak
érdekében mozgositia, hogy elektronikus uton, valamint az (EU) 2017/565
felhatalmazdason alapulo rendelet 2. cikkének 5. pontjaban meghatdrozott barmilyen
dijazas ellenében a nyilvanossag felé kozvetitsen olyan tartalmakat, amelyek célja,
hogy kozvetleniil vagy kozvetve pénziigyi termékeket vagy szerzodéseket

népszeriisitsenek;

»marketinggyakorlat«: valamely biztositd vagy biztositaskdzvetitd, vagy biztosito
vagy biztositaskozvetitd altal nem pénzbeli ellenszolgaltatassal dijazott vagy
Osztonzott harmadik fél altal alkalmazott olyan stratégia, eszkdz vagy technika,

amelynek célja:
a)  marketingkdzlemények kdzvetlen vagy kozvetett terjesztése;
b)  marketingkdzlemények hatokorének bovitése és hatékonysaganak javitasa;

c) a biztositok, biztositaskdzvetitok vagy biztositasi termékek népszeriisitése

barmilyen médon;

»online feliilet«: barmely szoftver, ideértve a weboldalakat, a weboldalak kiilonb6z6

részeit és az alkalmazasokat is, beleértve a mobilalkalmazdsokat is;

2. A 3. cikk a kovetkezOképpen modosul:
-a) az (4) bekezdés negyedik albekezdésének helyébe a kiovetkezo szoveg lép:
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b)

A székhely szerinti tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy a biztositis- és a
viszontbiztositas-kozvetitok, valamint a kiegészito biztositaskozvetitoi tevékenységet végzo
személyek nyilvantartasa a 10. cikkben meghatarozott kivetelmények betartisa mellett

torténjen, beleértve azt a kovetelményt is, hogy a biztositdas- vagy viszontbiztositas-kozvetitd

megfeleld szintii vallalati jelenléttel rendelkezzen a harmadik orszdagban nyilvantartasban

szerepld biztositdas- vagy viszontbiztositas-kozvetito fioktelepével fenndllo, csoporton beliili

kapcsolat tekintetéeben, az 1. cikk (6) bekezdésének megfeleloen.”

a (4) bekezdés hatodik albekezdésének masodik mondata helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Adott esetben a székhely szerinti tagallam haladéktalanul tajékoztatja a fogado tagallamot

az ilyen torlésrol.”;
az (5) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»~Amennyiben a nyilvantartdsba vételt elutasitjak, vagy ha egy biztositds- vagy
viszontbiztositas-kozvetitdt, illetve kiegészitd biztositdskdzvetitéi tevékenységet végzod
személyt tordlnek a nyilvantartasbol, az illetékes hatosag kelléen indokolt dokumentumban
kozli dontését a kérelmezdvel vagy az érintett biztositas- vagy viszontbiztositas-kozvetitovel,
illetve kiegészitd biztositaskozvetitdi tevékenységet végzd személlyel, €s tdjékoztatja az
EIOPA-t a nyilvantartasba vétel elutasitdsanak vagy a nyilvantartdsbol valo torlésnek az
okairol.”;

a cikk a kovetkez6 (5a) bekezdéssel egésziil ki:

»(52) ,,(5a) Az EIOPA 0sszedllitja és az illetékes hatdsagok rendelkezésére bocsatja az
Osszes olyan biztositds- vagy viszontbiztositas-kozvetitd, illetve kiegészitd
biztositaskozvetitdi tevékenységet végzo személy jegyzékét, akiknek vagy amelyeknek
nyilvantartasba vételét megtagadték, vagy akiket vagy amelyeket az illetékes hatdsag

torolt a nyilvantartasbol.

Az elsé albekezdésben emlitett jegyzéknek adott esetben informaciokat kell
tartalmaznia azokrdl a szolgaltatasokrdl vagy tevékenységekrol, amelyek tekintetében
az egyes Dbiztositds- vagy viszontbiztositas-kozvetitok, illetve kiegészitd
biztositaskozvetitdi tevékenységet végzd személyek nyilvantartasba vételt kértek,
valamint a nyilvantartasba vétel elutasitdsanak vagy a nyilvantartasbol valo torlésnek

az okairdl, és a jegyzéket rendszeresen aktualizalni kell.”
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d) a(7) bekezdés a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosdagok fenntartsik a belsé piac
integritasdt, amikor dontés hoznak arrol, hogy nyilvantartisba veszik vagy
elutasitiak a jogi személynek mindsiilo biztositas-, viszontbiztositas- vagy

kiegészitobiztositas-kozvetitot.

Amennyiben egy jogi személynek mindsiilé biztositaskozvetito vagy kiegészito
biztositaskozvetitoi tevékenységet végzo személy kozponti iroddja ugyanabban a
tagallamban taldlhato, mint a létesité okirat szerinti székhelye, de kizdrdlag mads
tagallamokban nyujt vagy végez befektetési tevékenységet, a tagallamok biztositjak,
hogy a biztositaskozvetito vagy kiegészito biztositaskozvetitoi tevékenységet végzo
személy kello ismeretekkel rendelkezzen a ra vagy iigyfeleire vonatkozo
kockazatokrél és jogi kovetelményekrél, és az unios joggal és a belsé piac elveivel
osszhangban jarjon el, valamint tartozkodik attol, hogy az emlitett elvekkel
osszhangban korlatozasokat vezessen be a hatdarokon dtnyulo szolgadltatasokat nyjto

vallalkozasokra vonatkozoan.

A tagallamok biztositiak, hogy a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga
egyiittmiikodjon a fogado tagdllam illetékes hatosagaval az elsé albekezdés

teljesitésének értékelése sordan.

3. Az 5. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»(1) A fogado tagallam azon illetékes hatosaga, amelynek indokolt oka van feltételezni, hogy
a teriiletén a szolgaltatasnyujtas szabadsaga alapjan tevékenységet végzd biztositas- vagy
viszontbiztositas-kozvetitd, illetve kiegészitd biztositaskdzvetitéi tevékenységet végzod
személy megszegi az ezen iranyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd
kotelezettségeit, indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja err6l a székhely szerinti

tagallam illetékes hatosagat.
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b)

A fogad6 tagallam illetékes hatdsaga tajékoztatja az EIOPA-t arrol, hogy megallapitasairol
tajékoztatta a székhely szerinti tagallamot. Az EIOPA tovabbitja ezeket az informécidkat
minden olyan fogad6d tagallam illetékes hatosagainak, ahol a biztositds- vagy
viszontbiztositas-kozvetitd, illetve kiegészitd biztositaskdzvetitdi tevékenységet végzod

személy a szolgaltatdsnyujtas szabadsaga alapjan tevékenységet végez.

Az elsO albekezdés alapjan kapott informaciok értékelését kovetden a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosdga adott esetben a leheté leghamarabb, de legkésébb 30
munkanappal a fogad6 tagallam illetékes hatdsagatol kapott tajékoztatast kovetden megfeleld
intézkedéseket hoz a helyzet orvoslasa érdekében. A székhely szerinti tagallam illetékes
hatésaga tajékoztatja a fogadd tagallam illetékes hatosadgat barmely ilyen meghozott
intézkedésrol. A székhely szerinti tagéallam illetékes hatdésaga a meghozott intézkedésrol
minden lényeges informaciot kozol a fogadd tagallam illetékes hatosagaval és az dsszes tobbi
olyan tagallam illetékes hatdsdgaval, amelynek teriiletén a biztositas- vagy viszontbiztositas-
kozvetitd, illetve kiegészitd biztositaskozvetitéi tevékenységet végzd személy a

szolgaltatasnytjtas szabadsaga alapjan tevékenységet végez.

Abban az esetben, ha a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal tett intézkedések
ellenére, vagy amiatt, hogy ezen intézkedések nem bizonyulnak megfeleldnek vagy
elmaradnak, a biztositds- vagy viszontbiztositds-kozvetitd, illetve kiegészitd
biztositaskozvetitdi tevékenységet végz0 személy tovabbra is olyan modon jar el, amely
nyilvanvaléan hatrdnyos jelentds szamu fogadd tagallambeli fogyasztd érdekeire vagy a
biztositasi €s viszontbiztositasi piacok rendes miikodésére nézve, a fogadd tagallam illetékes
hat6ésaga — a székhely szerinti tagéallam illetékes hatosaganak tajékoztatasat kdvetden —
megfeleld intézkedéseket tehet a tovabbi szabalytalansagok megakadalyozasa érdekében, igy
tobbek kozott, ha ez szigoruan sziikséges, megakadalyozhatja, hogy az adott kozvetitd

tertiletén 1j lizleti tevékenységet folytasson.”;
a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»A fogado tagallam illetékes hatosagai az (1) és (2) bekezdés alapjan elfogadott barmely
intézkedést megfeleld indokolassal ellatott dokumentumban kozlik az érintett biztositas-
vagy viszontbiztositas-kozvetitdvel, illetve kiegészitd biztositaskozvetitdi tevékenységet
végzd személlyel, valamint arrdl haladéktalanul értesitik a székhely szerinti tagallam

illetékes hatosagat. A fogado tagallam illetékes hatdsaga ezekrdl az intézkedésekrol értesiti
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a Bizottsagot, az EIOPA-t és azon fogado tagallamok illetékes hatdsagait is, ahol a biztositas-

vagy viszontbiztositas-kozvetito, illetve kiegészitd biztositaskdzvetitdi tevékenyseéget veégzo

személy a szolgaltatasnyujtas szabadsaga alapjan tevékenységet végez.”;

c) aszoveg a kovetkezd (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Amennyiben 12 honapon beliil a fogado tagallamok ketté vagy tobb illetékes hatosaga

az (1) bekezdés alapjan intézkedéseket hozott az ugyanazon székhely szerinti tagallammal

rendelkezé egy vagy tobb biztositas- vagy viszontbiztositas-kozvetito, illetve kiegészitd

biztositaskozvetitoi tevekenységet végzd személy tekintetében, vagy ha egy székhely szerinti

tagallam nem ért egyet egy fogadd tagallam megéllapitasaival, az EIOPA a 12b. cikkel

Osszhangban egyiittmiikodési forumot hozhat 1étre.”

4. A szoveg a kovetkezo 9a. cikkel egésziil ki:

., 9a. cikk

Hatarokon atnyulo tevékenységekkel kapcsolatos jelentéstétel

(1) A tagéllamok eldirjak, hogy a biztositasértékesitok évente jelentést tegyenek a kovetkezd

informaciokrol a székhelyiik szerinti tagallam illetékes hatosdganak, amennyiben tobb mint

50 tigyféllel rendelkezve folytatnak biztositasi értékesitési tevékenységet hatarokon atnyuld

alapon, a szolgaltatdasnyujtas szabadsdga vagy a letelepedés szabadsdga értelmében:

a)

b)

d)

¢)

azon fogadod tagallamok jegyzéke, amelyekben a biztositasértékesitd a

szolgaltatasnyljtas ¢és a letelepedés szabadsaga alapjan végez tevékenységet;

az egyesl tagallamokban  végzett biztositasi értékesitési  tevékenységek

nagysagrendje és kore;
az egyes I tagallamokban értékesitett biztositasi termékek tipusa;

az egyes I tagallamok esetében az tligyfelek teljes szdma a december 31-ig tartd

relevans idoszakban;

az egyes I tagallamokban az tigyfelektdl és érdekelt felektdl kapott panaszok szama.

Az illetékes hatdsdgok kozlik az EIOPA-val a biztositasértékesitok altal az elsd

albekezdés alapjan jelentett valamennyi informaciot.
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(2) Az EIOPA az (1) bekezdés alapjan bejelentett informacidkat tartalmazo elektronikus

adatbazist hoz létre. Ezt az adatbazist valamennyi illetékes hatdsag szdmara hozzaférhetové

teszi.

(3) Az EIOPA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben emlitett

informaciok részleteinek meghatarozasara.

Az EIOPA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjik a datum
beillesztését: 18 honappal ezen irdnyelv hatalybalépését kovetden]-jéig/-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazéast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozéastechnikai

standardoknak az 1094/2010/EU rendelet 10. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

(4) Az EIOPA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza

az (1) bekezdés alapjan jelentendd és kozlendd informéciok adatstandardjait és formatumait,
a jelentés modszereit €s tovabbitasi megoldasait, gyakorisagat és kezdd idOpontjat.

Az EIOPA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [HL: kérjik a datum
beillesztését: 18 honappal ezen irdnyelv hatalybalépését kovetden]-jéig/-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1094/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

(5) A (2) bekezdés szerint kozolt informaciok alapjan az EIOPA évente jelentést tesz kozze,

amely anonimizalt és Osszesitett statisztikdkat tartalmaz az Unidban a szolgéltatdsnyujtas
szabadsadga alapjan végzett biztositasi értékesitési tevékenységekrdl, valamint elemzi a

tendenciakat.”

5. A 10. cikk a kévetkezéképpen mddosul:

a)

az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A fogado tagallamok biztositjak, hogy a biztositds- és a viszontbiztositas-értékesitok,
valamint a biztositasi vagy viszontbiztositasi értékesitési tevékenységet folytato biztositok és
viszontbiztositok alkalmazottai rendelkezzenek a feladataik megfeleld ellatasahoz sziikséges

ismeretekkel és kompetenciaval.”;
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Egy harmadik orszagban nyilvantartisban szereplé biztositds- vagy viszontbiztositds-
kozvetito fioktelepével fenndllo, csoporton beliili kapcsolat keretében a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosdaga értékeli, hogy a nyilvantartasban szerepld biztositas- vagy
viszontbiztositias-kozvetito az 1. cikk (6) bekezdésével osszhangban rendelkezik-e a
székhely szerinti tagdallamban megfeleld szintii vallalati jelenléttel, figyelembe véve, hogy
a Dbiztositaskozvetito  vagy viszontbiztositas-kozvetito, beleértve alkalmazottait is,
amennyiben a biztositas- vagy viszontbiztositas-kozvetité jogi személy, rendelkezik-e
megfelelo ismeretekkel és képességekkel ahhoz, hogy feladatait és kotelezettségeit

megfeleloen elldssa.
b) a (2) bekezdés a kovetkezéképpen mddosul:
1. az elsd, a masodik €s a harmadik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A székhely szerinti tagallamok biztositjak, hogy a biztositds- és a viszontbiztositas-
kozvetitok, a biztositok és viszontbiztositok alkalmazottai, valamint a biztositas- és
viszontbiztositads-kozvetitok  alkalmazottai ismereteiket ¢és kompetencidjukat
fenntartsak ¢€s frissitsék rendszeres szakmai képzésen és tovabbképzésen valo részvétel
utjan, ideértve a szakositott képzéseket is, amennyiben a biztositok vagy
viszontbiztositok, illetve biztositas- vagy viszontbiztositas-kozvetitdk uj biztositasi

termékeket vagy szolgaltatdsokat kinalnak.

Az els6 albekezdés alkalmazéasaban a székhely szerinti tagallamok mechanizmusokat
tesznek kozzé és alkalmaznak a biztositas- és viszontbiztositas-kozvetitok, a biztositok
és a viszontbiztositok alkalmazottai, valamint a biztositas- és viszontbiztositas-
kozvetitok alkalmazottai ismereteinek és kompetenciajanak hatékony ellendrzése és
értekelése érdekében, az 1. mellékletben foglaltak szerint, amelyek évente legalabb 15
oranyi, munkaidoben tartott szakmai képzésen vagy tovabbképzésen alapulnak,
figyelembe véve az értékesitett termékek jellegét, az értékesitd tipusat, az altaluk
betoltott szerepet és a biztositds- vagy viszontbiztositas-értékesiton beliil végzett
tevékenységet. A mechanizmusoknak kiilonosen azt kell meghatarozniuk, hogy az
ismeretek és a szakértelem értékelése alapjan mely esetekben kell a munkavallalotol
vagy kozvetitotol évente legalabb 15 ordat meghaladoan tovabbi szakmai képzést és
tovabbképzést megkovetelni._Az illetékes nemzeti hatosagok a biztositok és

viszontbiztositok, valamint a biztositdsi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos

RR\1299955HU.docx 81/147 PE753.711v03-00

HU



HU

il

tandcsaddast nyujto biztositis- és viszontbiztositis-kozvetitok alkalmazottainak
szakmai képzésébol megfelelo szamu ordt rendelnek a kornyezeti vagy tarsadalmi
célkitiizésekhez hozzdjarulo fenntarthato befektetésekhez sziikséges minimdlisan
szitkséges ismeretekhez, beleértve a fenntarthatosdagi tényezok és az iigyfelek
fenntarthatosagi preferencidi figyelembevételének és a tandcsaddasi folyamatokba
valo beépitésének modjat.

A pénziigyi eszkozoket és biztositasi alapu befektetési termékeket egyardnt
forgalmazo kis kozvetitok esetében a tagallamok egyedi kovetelményeket irhatnak elo

a szakmai képzés draszamadra vonatkozoan.

A székhely szerinti tagallamok megkovetelik az V. mellékletben meghatarozott
kritériumoknak val6 megfelelés, valamint a folyamatos szakmai képzés ¢&s
tovabbképzés évenkénti sikeres elvégzésének bizonyitvannyal, vagy az Unio vagy a

tagdllam dltal elismert barmely mds dokumentummal torténd igazolasat.”;
a szoveg a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 38. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapul0 jogi aktusok elfogadasaval modositsa ezt az irdnyelvet annak érdekében, hogy

sziikség esetén fellilvizsgalja az I. mellékletben meghatarozott kovetelményeket.”;

c) a(4) bekezdés helyébe a kovetkezo széveg 1ép:

+(4)

A biztositas- és viszontbiztositas-kozvetitoknek az Unid egész teriiletére érvényes
olyan szakmai feleldsségbiztositdssal vagy valamilyen hasonld biztositékkal kell
rendelkeznilik a szakmai gondatlansagbdl eredd feleldsség esetére, amely minden
karigény tekintetében eléri a legalabb 1 564 510 EUR, az évenkénti Osszes karigény
tekintetében pedig az 2 315 610 EUR 06sszeget, kivéve, ha az ilyen biztositast vagy
hasonlé biztositékot olyan biztositd, viszontbiztosité vagy mas olyan vallalkozas mar
nyujtja, amelynek nevében a biztositds- vagy viszontbiztositds-kozvetitd eljar, vagy
amely tekintetében a biztositas- vagy viszontbiztositds-kozvetité az eljarasra
felhatalmazassal rendelkezik, vagy ha az ilyen biztositod, viszontbiztositd vagy mas

vallalkozas teljes feleldsséget vallal a kozvetitd cselekményeiért.”;

d) a(6) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:
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”b)

az a kovetelmény, hogy a kozvetit allando jelleggel rendelkezzen olyan pénziigyi
teljesitOképességgel, amely eléri a beszedett éves biztositasi dijak osszegének 4 %-at,

de legalabb 18 750 EUR-t;”.

6. A 12. cikk (3) bekezdése a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

,»Az elsO albekezdés elsd mondataban emlitett hataskorok magukban foglaljak a kdvetkezoket:

a)  barmilyen formdju betekintés barmilyen iratba vagy egyéb adatba, amelyet az illetékes
hatosag feladatainak teljesitése szempontjabol relevansnak és sziikségesnek itél,
valamint ezekrdl a dokumentumokrol vagy adatokrdl masolat beszerzése vagy
készitése;

b) informacidkérés vagy informacidszolgaltatas eldirasa barmely személy szamara, €s
sziikség esetén barmely személy beidézése és kihallgatasa informacidszerzés céljabol,

ba) rendszeresen ellenorzi a piacon lévo biztositasi alapu befektetési termékek mindségi
és mennyiségi jellemzdinek a vonatkozo referenciamutatokkal valo dsszehangoldsat,
valamint sziikség esetén ezen irdanyelv 12a. cikkével osszhangban korrekcios
intéezkedéseket hoz;

c)  helyszini ellenérzések vagy vizsgélatok elvégzése;

d) probavasarlasi tevékenységek végzése;

e) vagyoni eszkozok befagyasztdsanak vagy lefoglalasanak vagy mindkettonek az
elbirasa;

f)  szakmai tevékenység folytatasatol ideiglenes eltiltas kérelmezése;

g) informécidadas megkdvetelése biztositok vagy biztositaskdzvetitdk konyvvizsgaloitol;

h)  {gyek biintetdeljarasra utaldsa;

1) ellendrzések vagy vizsgalatok végrehajtdsanak engedélyezése konyvvizsgalok vagy
szakértok szamara;

j) a sajat tagadllamdban alkalmazott marketingkézlemények vagy -gyakorlatok
felfiiggesztése vagy betiltasa legfeljebb egy éves idétartamra, amennyiben alapos okkal
feltételezhetd, hogy megsértették ezt az iranyelvet;
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k)

D

p)

q)

PE753.711v03-00

az ezen iranyelv végrehajtasa sordn elfogadott rendelkezésekkel az illetékes hatosag
altal ellentétesnek 1it€lt gyakorlat vagy magatartds ideiglenes vagy tartos
besziintetésének az eldirasa, és az ilyen gyakorlat vagy magatartds ismételt

eléforduldsanak a megakadalyozasa;

barmilyen mas tipusu intézkedés elfogadasa annak biztositasara, hogy a biztositok és a

biztositaskozvetitdk tovabbra is megfeleljenek a jogi eldirasoknak;

valamely biztositasi alapu befektetési termék értékesitésének felfiiggesztése vagy

megtiltasa;

valamely biztositasi alapt befektetési termék értékesitésének felfliggesztése,

amennyiben a biztositd vagy biztositasértékesité nem felel meg a 25. cikknek;

valamely természetes személy elmozditasanak eldirasa valamely biztositd vagy

biztositasértékesito vezeto testiiletébol;

minden sziikséges intézkedés megtétele, tobbek kozott harmadik fél vagy mas hatosag
felkérése ilyen intézkedés végrehajtasara, akar ideiglenes, akar allando jelleggel, a

kovetkez6k érdekében:

1. 1. tartalom eltdvolitdsa vagy egy online feliilethez valo hozzaférés korlatozasa,
illetve annak elrendelése, hogy az online feliiletre valo belépéskor az ligyfeleknek

sz610 kifejezett figyelmeztetés jelenjen meg;

i1. annak elrendelése, hogy a tarhelyszolgaltatdo az online feliiletet tavolitsa el, az

ahhoz val6 hozzaférést tiltsa le vagy korlatozza azt;

iii. annak elrendelése, hogy a doménszolgaltatok és doménnyilvantartok egy
teljesen mindsitett doménnevet toroljenek, €s annak engedélyezése, hogy az érintett

illetékes hatdsag ezt a doménnevet bejegyeztesse;

a biztositasi alapu befektetési termékekre, valamint adott esetben az alapul szolgalo
befektetési lehetéségekre vonatkozd kockézati figyelmeztetések hasznalatanak
eldirasa a kiilondsen kockazatos biztositasi alapii befektetési termékekkel és adott
esetben az alapul szolgald befektetési lehetoségekkel kapcsolatos tajékoztatd

anyagokban, beleértve a marketingkdzleményeket is, amennyiben ezek a termékek és
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az alapul szolgdlo befektetési lehetoségek komoly fenyegetést jelenthetnek a

befektetovédelemre.

qa) webes adatgyiijté technikak és eszkozok haszndlata online adatok gyiijtésére nyomon

kovetés, feliigyelet, felderités és vizsgdlat céljabol.

Az illetékes hatosadg a j) pontban emlitett hataskdrok gyakorldsa esetén értesiti az EIOPA-t.
Amennyiben egynél tobb tagallamban alkalmaznak ilyen gyakorlatokat vagy kozleményeket, az
EIOPA — miutan azt legalabb egy illetékes hatdsag kéri — 6sszehangolja az illetékes hatosagok altal

a j) pont alapjan hozott intézkedéseket.

Az e bekezdésben meghatarozott hataskoroket aranyosan, az unios és tagallami joggal — tobbek
kozott az alkalmazando eljarasi biztositékokkal és az Eurdpai Unid Alapjogi Chartdjaban foglalt
elvekkel — 6sszhangban kell végrehajtani és gyakorolni. Az ezen iranyelv alapjan elfogadott
vizsgalati cselekményeknek és végrehajtasi intézkedéseknek a jogsértések jellegével és a jogsértés

altal ténylegesen vagy valosziniisithetden okozott teljes sérelemmel ardnyosnak kell lennitik.”
6a. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:
»12-a. cikk
Referenciamutatok mint feliigyeleti eszkozok

(1) A 25. cikkel osszhangban az EIOPA az dgazati tesztelés alapjan, valamint az ESMA-val és
az illetékes nemzeti hatosagokkal folytatott konzultaciot kovetden adott esetben kiozos eurdpai
referenciamutatokat dolgoz ki az egynél tobb tagdallamban gyartott és forgalmazott,
osszehasonlithato biztositasi alapu befektetési termékek csoportjaira vonatkozoan. A
referenciamutatok referenciapontokat jelentenek a biztositisi alapu befektetési termékek
osszehasonlithato csoportjai szamdra, és azokat az illetékes nemzeti hatosdagok a biztositok és
biztositaskozvetitok altal forgalmazott vagy eldallitott biztositasi alapu befektetési termékek

minoségi és mennyiségi jellemzoinek értékelésére hasznaljak fel.

Az EIOPA rendszeresen frissiti ezeket a referenciamutatokat, figyelembe véve a piaci

fejleményeket.

Bizonyos esetekben, amikor léteznek olyan nemzeti sajdatossagok, amelyek kiozvetlen hatdssal
vannak a termék fo jellemzoire, példaul a koltségekre, a teljesitményre és a mindségi elonyokre,

ezeket figyelembe kell venni. E célbol az illetékes nemzeti hatosagok tajékoztatjak az EIOPA-t
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ezekrol, és iranymutatdst nyujtanak arra vonatkozoan, hogy ezek a jellemzék hogyan
befolydsoljak a referenciamutatokat, tobbek kozott azaltal, hogy meghatdrozzak a termék e

jellemzoinek a referenciamutatoknak valo megfelelésre gyakorolt hatdsat.

Amennyiben a bizgtositasi alapu befektetési terméket csak egy tagdallamban dllitjak elé és
forgalmazzak, az ilyen termékre az adott tagallam illetékes nemzeti hatosdaga dltal kidolgozott
nemzeti referenciamutatokat kell alkalmazni. Az EIOPA az ESMA-val folytatott konzultdciot
kovetoen szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a nemzeti referenciamutatok
kidolgozadsara vonatkozoan az Union beliili harmonizalt megkozelités biztositasa érdekében, és

ezeket a standardokat rendszeresen frissiti.

Az EIOPA az emlitett szabalyozéastechnikai standardtervezeteket ...-ig [e mddositd iranyelv

hatalybalépésétdl szamitott 18 honap] benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap a negyedik albekezdésben emlitett szabalyozéastechnikai
standardoknak az 1094/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadésara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett referenciamutatok az illetékes nemzeti hatosagok feliigyeleti
eszkozének kizarolagos céljat szolgdljak annak érdekében, hogy kockazatalapu megkozelités
alapjan megkonnyitsék a piacon forgalmazott biztositisi alapu befektetési termékek potencidlis
kiugro értékeinek azonositasdt, és lehetové tegyék szamukra, hogy sziikség esetén tovabbi

vizsgdlatokat végezzenek.

E célbdl az illetékes nemzeti hatosagok egyiittmiikiodést kezdeményezhetnek a magdanszektorral,

hogy tamogassdk a piac atvilagitasdara iranyulo erdfeszitéseiket.

E hataskor gyakorldsa sordan az illetékes nemzeti hatosagok rendszeresen ellenorzik a piacon
lévi  biztositasi alapu befektetési termékeket, és oOsszehasonlitjiak azokat a relevdans
referenciamutatokkal. Ha a referenciamutatotol eltéro termékeket azonositanak,
megkovetelhetik a biztositotol vagy a biztositaskozvetitotol, hogy adjon magyaradzatot az eltérésre,
és amennyiben ugy itélik meg, hogy a magyardzat megfeleloen indokolja az eltérést, a vizsgadlatot

pozitiv értékeléssel zarjak le.

Ha azonban ugy itélik meg, hogy a magyarazat nem indokolja a referenciamutatotol valo
eltérést, megkovetelhetik a bizgtositotol vagy biztositiskozvetitotél, hogy korrigadlja

megkozelitését, és feleljen meg az ezen irdnyelv 25. cikkében foglalt termékfeliigyeleti és -
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irdnyitdsi kovetelményeknek, hogy biztositsa a fogyaszto szamdra az érintett termék tervezett
mindségi és mennyiségi jellemzoit. Ha a vallalkozds vagy kozvetito ilyen korrekciot hajt végre,

az illetékes nemzeti hatosdagok a vizsgalatot pozitiv értékeléssel zarjak le.

Amennyiben a biztosito vagy biztositaskozvetito nem ad magyardzatot, vagy a magyardzat nem
indokolja a termék referenciamutatotol valo eltérését, és a biztosito vagy kiozvetité nem hangolja
0ssze a termék mindségi és mennyiségi jellemzoit a vonatkozo referenciaértékkel, az illetékes
nemzeti hatosagok eloirhatjak a biztosito vagy biztositaskozvetito szamdra, hogy végso

megoldasként tavolitsa el a terméket a piacrol.”;
7. A rendelet a kdvetkezd 12a. és 12b. cikkekkel egésziil ki:
, 12a. cikk
Egyiittmiikodés és informacidcsere az EIOPA-val

(1) Ezen iranyelv alkalmazasaban az illetékes hatosdgoknak egyiitt kell miikodniiik az EIOPA-

val.

(2) Az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil megadjék az EIOPA-nak a szdmara az

ezen iranyelvbdl fakado feladatai ellatasdhoz sziikséges valamennyi informéciot.
12b. cikk
Egyiittmiikodési forumok

(1) Az EIOPA a szerz6ddkre gyakorolt negativ hatdsokra vonatkozd megalapozott aggalyok
felmeriilése esetén sajat kezdeményezésére vagy egy vagy tobb illetékes hatdsag kérésére
egylittmiikddési forumot hozhat 1étre és koordinalhat az érintett felligyeleti hatosagok k6zotti
informéciocsere megerdsitése €s egylittmiikodés fokozasa érdekében, amennyiben egy
biztositds- vagy viszontbiztositas-értékesitd olyan biztositasi értékesitési tevékenységeket
végez vagy kivan végezni, amelyek a szolgaltatdsnyujtas vagy letelepedés szabadsagan
alapulnak, vagy ha egy biztositdsi termék kialakitoja egy masik tagallamban értékesit vagy
terveg értékesiteni termékeket, ¢s amennyiben e tevékenységek jelentdséggel birnak a fogadod
tagallam piaca szempontjabol. Ha egy illetékes hatosag kérésére egyiittmiikodési forumot
hoznak létre, ez az illetékes hatosag értesiti a sz€khely szerinti tagallam illetékes hatdsagat a

befektetokre gyakorolt negativ hatasokkal kapcsolatos indokolt aggalyairdl.
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(2) Az (1) bekezdés nem érintheti az érintett felliigyeleti hatdsagoknak az egyiittmikodési
forumok abban az esetben torténd létrehozésara iranyuld jogat, ha azzal mindannyian

egyetértenek.

(3) Az egyiittmiikodési forumoknak az (1) és a (2) bekezdés szerinti 1étrehozdsa nem érinti a
sz€khely szerinti tagallam és a fogadd tagédllam felligyeleti hatdsigaira ezen irdnyelvben

ruhazott feliigyeleti megbizatast.

(4) Az 1094/2010/EU rendelet 35. cikkének sérelme nélkiil, az EIOPA kérésére az érintett

illetékes hatosagok kelld idében rendelkezésre bocsatanak minden sziikséges informaciot.

(5) Amennyiben egy egyiittmiikddési forum két vagy tobb illetékes hatdésaga nem ért egyet a
meghozand6 intézkedés eljardsa vagy tartalma, illetve az azzal kapcsolatos tétlenség
tekintetében, az EIOPA barmely ¢érintett illetékes hatdsag kérésére vagy sajat
kezdeményezésére az 1094/2010/EU rendelet 19. cikkének (1) bekezdésével Gsszhangban

segitheti az illetékes hatosdgokat a megéllapodas elérésében.

(6) A forumon beliili egyet nem értés esetén, €s amennyiben komoly aggalyok meriilnek fel a
szerzOdokre gyakorolt negativ hatdsokkal, illetve a biztositds- vagy viszontbiztositas-
értekesitével kapcsolatban meghozand6 intézkedés tartalmdval vagy a tétlenséggel
kapcsolatban, az EIOPA kézds helyszini vizsgalatok kezdeményezése és koordindldsa mellett
donthet. Ebben az esetben az EIOPA felkérzl a székhely szerinti tagallam illetékes
hatosdgat, valamint az egyiittmikodési platform tobbi érintett illetékes hatosagat, hogy

vegyenek részt az ilyen helyszini vizsgdlatokon.”;

A 14. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

., 14. cikk
Panaszok

A tagéllamok biztositjak, hogy a biztositds- és viszontbiztositas-értékesitok megfeleld eljarasokat
¢s intézkedéseket — tobbek kozott elektronikus kommunikacios csatornakat — hozzanak 1étre
annak biztositdsara, hogy az ligyfelektdl és mas érdekelt felektdl, kiilondsen a fogyasztoi
szervezetektdl érkezd panaszokat megfelelden kezelj€k, és hogy az iigyfeleket és mas érdekelt

feleket ne korlatozzak az ezen iranyelv szerinti jogaik gyakorlasaban. Ezeknek az eljarasoknak
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¢és intézkedéseknek lehetévé kell tennilik az iigyfelek és mas érdekelt felek szamara, hogy
ugyanazon a nyelven tehessék meg panaszaikat és kapjak meg a valaszokat, mint amilyen nyelven
a kommunikacios anyagokat vagy a szerzodéses dokumentumokat megkaptak. A panaszosoknak

minden esetben 40 munkanapon beliil valaszt kell kapniuk.”

9.  Arendelet a kdvetkezd 16a. és 16b. cikkekkel egésziil ki:
., 16a. cikk
Az iigyfelek pénziigyi oktatasa

(1) A tagillamok meghatdrozzdak és végrehajtjak a tdajékoztatasi és oktatdsi
intézkedéseket, hogy tamogassak és fokozzak az tlgyfelek biztositasi termékek
felelosségteljes megvasarlasaval kapcsolatos oktatdsat és ismereteit a biztositasi

szolgéltatdsok vagy kiegészitd szolgaltatasok igénybevételekor.

A tagallamoknak figyelembe kell venniiik az illetékes nemzeti hatésagok, egyetemek és
az érintett érdekelt felek hozzdjdarulasat a pénziigyi miiveltség elomozditasat célzo
oktatasi eszkozok kialakitasa sordan. E tekintetben a tagallamok mérlegelik a kotelezo

oktatasi tartalom nemzeti iskolai tanterviikbe torténd bevezetését.

A tagallamok programokat hozhatnak létre olyan fogyasztoi szervezetek és fiiggetlen
befektetoi vagy részvényesi szervezetek finanszirozdsara, amelyek tamogatjak a
lakossagi iigyfelek és potencidlis lakossagi iigyfelek felelosségteljes befektetéssel
kapcsolatos oktatasadt a befektetési szolgaltatasokhoz vagy kiegészito szolgaltatasokhoz

valo hozzdférés sordn.

(la) Az illetékes nemzeti hatosagok parbeszédet folytatnak, és sajat
kezdeményezésiikre szakértoi értékeléseket végeznek, hogy megvizsgdljak a bevdlt

gyakorlatok alkalmazhatosdagat nemzeti rendszeriikre.

(1b) A Bizottsag az EFH-kkal, az Europai Beruhazdsi Bankkal és az Eurdpai
Kozponti Bankkal egyiittmiikidve:
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a) elosegiti az egyiittmiikodést és a bevalt gyakorlatok cseréjét a tagallamok, valamint

az oktatdasban és a pénziigyekben tevékenykedd érdekelt felek kozott;
b) vilagos célokat tiiz ki a pénziigyi ismeretek terén;
c) létrehoz egy pénziigyi oktatasi és tuddsplatformot, amely a kovetkezok
képviseldibdl all:
— az Eurdpai Kozponti Bank;
— az Eurdpai Beruhazdsi Bank;
— ag eurdpai feliigyeleti hatosagok;

— mindegyik tagadllam képviseloi, akiket az illetékes nemzeti hatosdagok jelolnek ki

az oktatdasi és pénziigyi szektorbol;
— az eurdpai és nemzeti fogyasztoi szovetségek;

— az eurdpai pénziigyi dgazat szovetségei.

Nemzetkozi szervezetek, valamint egyéb dllami és magan érdekelt felek eseti alapon

meghivhatok.

A platform elnoki tisztét a Bizottsag tolti be. A képviseloket két éves megujithato

manddatumra nevezik ki.

A tagdllamok elomozditiak a pénziigyi jartassaggal kapcsolatos készségek fejlesztését,

és erre iranyulo intézkedéseket hoznak.

A tagallamok .[Kiadohivatal, kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal az irdanyely
hatdlybalépése utdanf-ig, majd ezt kovetoen hdromévente jelentést készitenek a
Bizottsagnak az (1) bekezdés végrehajtasarol. A Bizottsag iranymutatdsokat ad ki e

jelentések hatokérére vonatkozoan.
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A Bizottsag .[Kiadohivatal, kérjiik, illessze be a ddatumot: 12 honappal az iranyely
hatdlybalépése utan]-ig, majd ezt kivetoen otévente jelentést nyujt be az Europai
Parlamentnek és a Tandcsnak az elsé bekezdéssel kapcsolatos intézkedések
végrehajtasardl, felvazolva a bevidlt gyakorlatokat, a lehetséges eléremutato utat,

valamint az egyes jelentések kozott megfigyelt fejlodést és eredményeket.
(Ic) A tagallamokat az alabbiakra osztonozziik:

a) egyeztessenek és miikodjenek egyiitt a pénziigyi oktatassal kapcsolatos
kérdésekben unios szinten, példaul a koordindcio nyilt modszereinek alkalmazdsa és
a bevalt gyakorlatoknak az unidos pénzgiigyminiszterek és az unids oktatdsi
miniszterek kozott, valamint mds unios intézményekkel torténé kozos megosztisa
révén;

b) mozditsak eld a pénziigyi oktatast és képzést, tobbek kozott nemzeti szinten az egész
életen at tarto tanuldsi lehetoségeken keresztiil, mint példaul a koz- és magdanszféra

kozotti partnerségek, vagy mentori programokon keresztiil.

A Bizottsag és a tagallamok arra torekszenek, hogy az Eurdpai Oktatdsi Térségen beliil
erositsék az egyiittmiikodést a pénziigyi oktatds terén, példaul az Erasmus+ tandrképzo
akadémiak kezdeményezésén keresztiil. A tagallamokat arra osztonzik, hogy unios és
nemzeti szinten haszndljak fel a megléve eszkiozoket és unios finanszirozdsi
programokat a pénziigyi oktatas és képzés elomozditasa, tamogatdsa és lehetové tétele
érdekében, valamint a diplomdak Europai Unioban valo kolcsonos elismerésének

biztositdisa érdekében.

(1d) A tagdllamoknak figyelembe kell venniiik az illetékes nemzeti hatosdagok,
egyetemek és az érintett érdekelt felek hozzdjarulasat a pénziigyi miiveltség

elomozditasat célzo oktatasi eszkozok kialakitasa soran.
16b. cikk

Az ligyfelek pénziigyi oktatasa és a marketingkozlemény

Ezen iranyelv alkalmazéasaban nem tekintendok marketingk6zleménynek azok a pénziigyi
oktatasi anyagok, amelyek célja az egyének pénziigyi miiveltségének tdmogatisa a

pénziigyi kompetencidk elsajatitdsanak lehetové tétele révén, €s amelyek nem mozditjak
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10.

11.

eld vagy 0Osztonzik kozvetleniil az egy vagy tobb biztositasi termékbe vagy azok
kategoridiba torténd befektetést vagy meghatidrozott biztositasi szolgéltatasok

igénybevételét.”

A 17. cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) A tagallamok biztositjak, hogy az ennek az irdnyelvnek a targyahoz kapcsol6dé minden
informacio, beleértve a marketingkdzleményeket is, tisztességes, egyértelmii és nem félrevezetd

legyen.

A marketingkozlemények marketingjellegének vildgosan felismerhetnek kell lennie, és azokbol
egyértelmiien megallapithatonak kell lennie a tartalmukért és terjesztésiikért felelds biztositd vagy
biztositasértékesité kiléte, fliggetlentil att6l, hogy a kozleményt a biztositd vagy

biztositasértékesitd kozvetleniil vagy kozvetve teszi-e kdzzé.”

A 18. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

., 18. cikkAz iigyfél rendelkezésére bocsdtando dltaldanos informdciok (1) A tagallamok

biztositjak, hogy kello idoben azt megelézéen, hogy az iigyfelet biztositasi szerzodés vagy ajanlat

kotelezné, az iigyfelet tajékoztassak a javasolt szerzédésben részes biztositora vonatkozo alabbi
informaciokrol:
a)  avallalkozas neve ¢és tarsasagi forméja;

b) amennyiben a biztositdsi szerzédés megkotésére a letelepedés joga vagy a
szolgaltatasnyujtas szabadsaga alapjan tesznek ajanlatot, arrol a tagallamrol, ahol a

biztositd kozponti irodaja és adott esetben a szerzédést kinalod fioktelep talalhato;
c) akozponti iroda és adott esetben a szerzddést kinalo fidktelep cime;

d) informacié arr6l, hogy a biztositot a 2009/138/EK iranyelv 14. cikke alapjan
engedélyezték, az engedélyt megado illetékes nemzeti hatosagrol és az engedély

ellendrzésének modjarol;

e) hivatkozas a fizetOképességrol €s pénziigyi helyzetrél szolo, a 2009/138/EK
iranyelv 51. cikkében el6irt jelentésre, amelynek segitségével az iigyfél konnyen

hozzaférhet ehhez az informacidhoz.
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(2) Amennyiben a biztositdsi szerzddésre  biztositaskozvetitdé tesz  javaslatot, a

biztositaskozvetitonek kell6 idében azt megelézden, hogy az iigyfelet a szerzddés vagy

ajanlat kotelezné, tajékoztatnia kell az iigyfelet a kovetkezd tovabbi informaciokrol:

a)

b)

d)

a biztositaskdzvetitd neve, tarsasdgi formdja és cime, valamint a tény, hogy

biztositaskdzvetito;

amennyiben a biztositaskozvetitd a tevékenységét a letelepedés joga vagy a
szolgaltatasnyljtds szabadsdga alapjan végzi, arrol a tagallamrél, ahol a
biztositaskozvetité kozponti iroddja és adott esetben a szerzddést kinald fioktelep

talalhato;

arrol, hogy a biztositaskozvetitdé nyujt-e tanacsaddst a javasolt biztositasi

szerzodésre vonatkozoan;

a 14. cikkben emlitett eljarasokrol, amelyek lehetdve teszik az iigyfeleknek és mas
érdekelt feleknek panaszok bejelentését a biztositaskozvetitdvel kapcsolatban,
illetve a 15.cikkben emlitett bir6sdgon kiviili panasztételi és jogorvoslati
eljarasokrol;

a nyilvantartasrol, amelyben a biztositaskdzvetitd szerepel, és annak modjarol,

ahogyan nyilvantartasba vételét ellendrizni lehet;

arrol, hogy a biztositaskdzvetitd az tigyfelet képviseli-e vagy a biztosité szamara és

nevében jar-e el.

(3) Amennyiben a biztositasi szerzOdésre biztosito tesz javaslatot, a biztositonak kell6 idoben azt

megeldzden, hogy az ligyfelet a szerz6dés vagy ajanlat kotelezné, tdjékoztatnia kell az

tigyfelet a kdvetkezod tovabbi informaciokrol:

a)

b)

c)
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a biztositd neve, tarsasagi formdja €s cime, valamint a tény, hogy biztosito,

amennyiben ezeket még nem kozolték az (1) bekezdés a) pontjaval 6sszhangban;
arr6l, hogy nyujt-e tandcsadast a javasolt biztositasi szerzdédésre vonatkozoan;

a 14. cikkben emlitett eljarasokrol, amelyek lehetdvé teszik az iigyfeleknek és mas
érdekelt feleknek panaszok bejelentését a biztositoval kapcsolatban, illetve a

15. cikkben emlitett birésagon kiviili panasztételi €s jogorvoslati eljarasokrol;
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d)

informécio arr6l, hogy a biztositét a 2009/138/EK irdnyelv 14. cikke alapjan
engedélyezték, az engedélyt megado illetékes nemzeti hatosagrol €s az engedély
ellendrzésének modjarol, amennyiben ezeket még nem kozolték az (1) bekezdés

d) pontjaval 6sszhangban;

arrol, hogy a biztosité a javasolt szerzddés eldallitdja-e, vagy egy masik biztositd

neveében értékesiti-e a javasolt szerzédést.”

12. A 19. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:

a) A cim helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,,Ko0zzétételek”;

b) a (1) bekezdés a kdovetkezOképpen modosul:

1.

il.

1il.

PE753.711v03-00

a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A tagédllamok biztositjak, hogy a biztositaskozvetitd kelld idében azt megeldzden,
hogy az ligyfelet biztositasi szerzodés vagy ajanlat kotelezné, legalabb a kovetkezd

informaciokat megadja az iigyfelek részére:”;
a c) pontban a bevezetd szovegrész helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,,-a biztositasi alapt befektetési termékektdl eltérd biztositasi termékekkel kapcsolatban,

a kovetkezo6krol:”;
a d) pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»d) a biztositdsi szerzddéssel Osszefliggésben kapott javadalmazas jellege, ¢és

kiilondsen az a tény, hogy:

1. kozvetitéi dij alapjan dolgozik-e, vagyis a javadalmazast kozvetlentil az
tigyféltdl kapja-e;

ii.  barmely jellegili jutalék alapjan dolgozik-e, vagyis a biztositasi dij magaban
foglalja-e a javadalmazast;

iii.  valamely mas tipusu javadalmazas alapjan dolgozik-e, ideértve a
biztositasi szerzddéssel Osszefiiggésben kinalt vagy juttatott barmely

jellegli gazdasagi elonyt is; vagy
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iv. azi., az ii. és az iii. pontban meghatarozott barmely tipust javadalmazas

kombinacioja alapjan dolgozik-e.”;
iv. aze) pontot el kell hagyni;
c)  a(4)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) A tagéllamok gondoskodnak arrél, hogy a biztosito kelld iddben azt megeldzden, hogy
az lgyfelet biztositasi szerz0dés vagy ajanlat kotelezné, tajékoztassa az tligyfelét az
alkalmazottai altal a biztositasi szerzddéssel Osszefliggésben kapott javadalmazas

jellegérol.”

13. A 20. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A biztositasértékesitonek kellé idoben azt megeldzden, hogy az iigyfelet biztositasi
szerzOdés vagy ajanlat kotelezné, konkrétan meg kell hataroznia az tigyféltdl kapott
tajékoztatas alapjan az adott lgyfél igényeit és sziikségleteit, és értheté formaban
objektiv tdjékoztatast kell nydjtania az iigyfélnek a biztositasi termék tekintetében

annak lehetévé tétele érdekében, hogy az ligyfél megalapozott dontést hozhasson.”;
b) A (3),(4) és (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(3) Amennyiben egy biztositasi alapu befektetési termékektdl eltérd biztositasi termékeket
értékesitd biztositaskozvetité arrdl tdjékoztatja az iigyfelet, hogy tisztességes ¢€s
személyre szabott elemzés alapjan ad tanacsot, akkor ahhoz, hogy a szakmai
kovetelményeknek megfelelden tehessen személyre szabott ajanlatot egy olyan
biztositasi szerzddés tekintetében, amely megfelel az iigyfél sziikségleteinek, olyan
tanacsot kell adnia, amely a piacon elérhetd biztositasi szerzddések elég nagy

szamanak elemzésén alapul.

(4) Kelld iddben azt megel6zden, hogy az ligyfelet biztositasi szerzddés vagy ajanlat
kotelezné, fiiggetleniil attol, hogy sor kertilt-e tanacsadésra, €s attol, hogy a biztositasi
termék az ezen irdnyelv 24.cikke szerint egy csomag részét képezi-e, a
biztositasértékesitd — figyelembe véve a biztositasi termékek Osszetettségét és az ligyfél

tipusat — értheté formaban tdjékoztatast nyijt az ligyfélnek a biztositasi termékrol, ami
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alapjan az ligyfél megalapozott dontést tud hozni.

(5) Az e cikk (4) bekezdésében emlitett tajékoztatast a 2009/138/EK iranyelv 1.
mellékletében felsorolt nem-¢életbiztositasi termékek és a 2009/138/EK iranyelv II.
mellékletében felsorolt, biztositasi alapti befektetési termékektdl eltérd életbiztositasi
termékek, valamint a 2. cikk (1) bekezdése 17. pontjanak c—e) alpontja szerinti
életbiztositasi termékektol eltéro életbiztositasi termékek értékesitése esetén egy
egységesitett biztositasi termékismertetd utjan, papiron vagy mas tartos adathordozén

kell nytjtani a lakossagi ligyfelek szamara.
c) a(8)bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,.Nem-¢életbiztositasi termékek esetén a biztositasi termékismertetonek a kovetkez6d

informaciodkat kell tartalmaznia:”;
il.  aszoveg a kovetkezd j) ponttal egésziil ki:

) a szerzddésre alkalmazandé jog, amennyiben a felek nem valaszthatjak meg az
alkalmazando6 jogot, vagy ha a felek megvalaszthatjdk a szerzddésre alkalmazandd

jogot, a biztosito altal valasztani kivant jog és az illetékes joghatosag.”;
d) acikk a kovetkez6 (8a) bekezdéssel egésziil ki:

,»(8a) A biztositasi alapt befektetési termékektdl és a 2. cikk (1) bekezdése 17. pontjanak c—
e) alpontja szerinti életbiztositasi termékektol eltérd €letbiztositasi termékek esetén a

biztositasi termékismertetdnek a kovetkezo informaciokat kell tartalmaznia:
a) tajekoztatds a biztositas tipusarol;

b)  0Osszefoglalod a biztositasi fedezetrdl, ideértve a biztositasi szolgaltatasok és
lehetdségek részletes adatai, és azok a koriilmények, amelyek kozott ezek

igénybe vehetok, valamint adott esetben a kizart kockéazatok 6sszefoglalasa;
c) a biztositasi dij fizetésének moddja és a fizetések idObelisége;

d) t4jékoztatds az egyes szolgaltatisokra vonatkoz6 dijakrol, mind a 0

szolgaltatdsok, mind adott esetben a kiegészitd szolgaltatasok tekintetében;
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g)
h)

3
k)

D)

adott esetben a szerzéddknek visszajuttatott tobblethozam szamitidsanak és

elosztasanak maddja;

a 16 kizarasok, ahol karigény bejelentésének nincs helye;

a szerzddés kezdetekor jelentkezd kotelezettségek;

a szerz6dés id6tartama alatt fennalld kotelezettségek;

a karigény bejelentése esetén jelentkezd kotelezettségek;

a visszavasarlasi 0sszeg €s befizetett dijak és azok garantalasanak mértéke;

tajékoztatds a 2009/138/EK irdnyelv 186. cikke szerinti elallasi jogrol,

kiilonos tekintettel a jog gyakorlasanak hatéridejére és feltételeire;

altalanos tajékoztatds a biztositasikotvény-tipusra vonatkoz6d addzasi
szabalyokrol;

a biztositasi szerzOdés idotartama, beleértve a szerzodés kezdetének és
végének idépontjat;

a szerz6dés felmondasanak modjai;

a szerzddésre alkalmazando jog, amennyiben a felek nem valaszthatjak meg
az alkalmazand6é jogot, vagy ha a felek megvélaszthatjdk a szerzddésre

alkalmazando6 jogot, a biztositd altal véalasztani kivant jog és az illetékes

joghatosag.”;

e) a(9)bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:

i. 1. az els6 albekezdésben a ,,(8) bekezdésben” helyébe a ,,(8a) bekezdésben™ 1ép;

ii.

a masodik albekezdésben a ,,2017. februar 23-ig” szovegrész helyébe a [A

DATUM AZ ELFOGADAS DATUMAVAL OSSZHANGBAN ALLAPITANDO
MEG] szoveg 1ép.

14. A 22. cikk (1) bekezdésének elsd albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A 18, 19. ¢és 20.cikkben emlitett tijékoztatast nem sziikséges megadni, amikor a

biztositasértékesito
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tevékenységet végez, vagy olyan ligyfeleknek értékesit, akik megfelelnek a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti €s tanécsi irdnyelv* 4. cikke (1) bekezdésének 10. pontjdban meghatarozott szakmai

igyfelekre vonatkozo kritériumoknak.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. 0.).”

15. A 23. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:
., 23. cikk
Elektronikus értékesités és egyéb tartos eszkozok

(1) A biztositasértékesitOk az ezen irdnyelvben eldirt valamennyi informaciot elektronikus

formatumban bocsatjak az ligyfelek rendelkezésére.

Az elso albekezdéstdl eltérve a biztositasértékesitok a lakossagi ligyfél kérésére dijmentesen,

papiron bocsatjak rendelkezésre az els6 albekezdésben emlitett informécidkat.

(2) A biztositasértékesitok tdjékoztatjdk a lakossagi ligyfeleket arrdl, hogy lehetdségiik van a

tajékoztatast dijmentesen, papiron megkapni.

(3) A biztositasértékesitok tajékoztatjdk a meglévd lakossagi tigyfeleket arrdl a valasztasi
lehetdségiikrdl, hogy az informdéciot tovabbra is dijmentesen, papiron, vagy csak elektronikus
formatumban kapjdk meg. A biztositdsértékesitok tajékoztatjdk a meglévd lakossagi
iigyfeleket arrol, hogy legalabb nyolc hét elteltével automatikusan attérnek az elektronikus
formatumra, ha az emlitett nyolchetes idészakon beliill nem kérik a papiron torténd
informacioszolgaltatas folytatasat. Nem kell tdjékoztatni azokat a meglévd lakossagi
igyfeleket, akik mar elektronikus formatumban kapjdk meg az (1) bekezdésben emlitett

informaciokat.

(4) Az EIOPA — a meglévo jogszabaly kivetelményeit figyelembe véve — az ESMA-val folytatott
konzultaciot, valamint a fogyasztoi és dgazati tesztelést kovetden [2 évvel a modositd iranyelv
hatalybalépését kovetden]-ig iranymutatasokat dolgoz ki, amelyekben meghatarozza, hogyan

kell az elektronikus formatumban biztositott informacidkat bemutatni azon atlagos iigyfél
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szamara megfelel6 mdodon, akinek az informaciokat szdnja, és ezeket az iranymutatasokat

rendszeresen aktualizélja.
Az els6 albekezdésben emlitett iranymutatasoknak a kovetkezoket kell meghatarozniuk:

a) a digitalis kozzétételek megjelenitése és formatuma, figyelembe véve azokat a
kiilonbozo kialakitasokat és csatornakat, amelyeket a biztositasértékesitok tigyfeleik

tajékoztatasara hasznalhatnak;

b) az informaciok kozotti konnyebb navigacido és azok akadalymentességének az

tigyfél altal hasznalt eszkoztdl fiiggetlen biztositasahoz sziikséges biztositékok;

c) az informaciok konnyli visszakereshetdségének biztositdsdhoz és az informaciok
tgyfelek altali, tartdés adathordozon torténd tarolasanak elOsegitéséhez sziikséges

biztositékok.”

16. A 25. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
., 25. cikk
Termékfeliigyeleti és -iranyitasi kovetelmények

(1) A kialakitd székhely szerinti tagallama eldirja, hogy az iigyfelek szdmara torténd értékesités
céljabol biztositasi termékeket kialakitd biztositok és biztositaskdzvetitdk az egyes biztositasi
termékek jovahagyasara ¢és a meglévl biztositasi termékek jelentds kiigazitasainak
jovahagyasara szolgaldé folyamatot dolgozzanak ki, tartsanak fenn, miikodtessenek, és
végezzEek el annak feliilvizsgalatat, mieldtt biztositasi terméket hoznak forgalomba vagy

értékesitenek az tigyfelek részére (a tovabbiakban: a termék jovahagyasi folyamata).

A termék jovahagyasi folyamatanak a biztositasi termék jellegéhez mérten aranyosnak és
megfelelonek kell lennie. A termék jovahagyasi folyamatinak magéaban kell foglalnia a

kovetkezOk mindegyikét:
a)  az egyes biztositasi termékek azonositott célpiacanak meghatarozasa;
b)  acélpiac célkitlizéseinek és igényeinek egyértelmii meghatarozasa;

c) annak értékelése, hogy a biztositdsi terméket ugy alakitottdk-e ki, hogy az

megfeleljen a célpiac célkitiizéseinek €s igényeinek;
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d)

2)

az azonositott célpiacot érintd valamennyi relevans kockézat értékelése, valamint
annak értékelése, hogy a tervezett értékesitési stratégia Osszhangban van-e az

azonositott célpiaccal;

észszerll 1épések annak biztositasara, hogy a biztositasi termék az azonositott

célpiacon keriiljon értékesitésre;

a biztositasi alapu befektetési termékeket, valamint azokat illetben, amelyeket a
lakossagi iigyfelek rendelkezésére bocsdatanak a pénziigyi biztositasi termék
mennyiségi és mindségi jellemzoinek egyértelmii értékelése és leirdsa, beleértve a

kovetkezoket:
i a termékhez kapcsolodo valamennyi koltség és dij;

ii. I ezek a koltségek ¢és dijak indokoltak-e a termék tervezésével, kezelésével és
forgalmazasaval kapcsolatban ténylegesen felmeriilt koltségek tekintetében,
¢s aranyosak-e (drképzési folyamat), tekintettel a célpiac célkitiizései és
igényeire, a termék jellemzdire, célkitlizéseire, stratégidjara és
teljesitményére, valamint a biometrikus és egyéb kockdzatok garancidira és

biztositasi fedezetérel ;

iii.  tovabbi termékjellemzok és szolgaltatasok, amelyek hatdssal lehetnek a
befektetoknek nyujtott értékre és elonyokre. Ha egy biztositdasi termék egy
sor mogottes befektetési lehetoséget kindl, ezeket a kovetelményeket az egyes

befektetési lehetoségek szintjén is teljesiteni kell;

a biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatban annak a kockazatnak az
értékelése, hogy a célpiachoz tartozo ligyfelek félreértik a biztositasi alapu

befektetési termék fObb jellemzdit, koltségeit és kockazatait.

A  masodik albekezdés a) pontjanak alkalmazdasaban a gydrtonak a célpiac

meghatdarozdasdanak részeként értékelnie kell azon vevok tipusat, akikre a termék iranyul, a

termék megértéséhez sziikséges ismeretek és tapasztalatok szintjét, a veszteségek

viselésének képességeét, a kockazattiirést, valamint azt, hogy a termék lehetové teszi-e a

célpiac szamadra a kovetkezoket:

a)

PE753.711v03-00

z0kkendmentesen kezelje a rovid tavu pénziigyeket a rovid tavu igények kielégitése

érdekében;
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b) elnyeli-e a gazdasagi sokkhatdsokat; vagy

¢) eléri-e a jovobeli hosszu tavu célokat.

A termékjovahagyadsi eljardas biztositia, hogy a biztositok és kozvetitok a biztositdsi termékek
gyartdsa sordn figyelembe vegyék az iigyfelek érdekeit, és figyelembe vegyék az iigyfél

szamadra szandeékolt pénzbeli és nem pénzbeli elonyoket.

A biztositok és a kozvetitok rendszeresen feliilvizsgaljak az dltaluk eldallitott biztositasi
termékeket, figyelembe véve minden olyan eseményt vagy kockazatot, amely lényegesen
befolyasolhatja az azonositott célpiacot, annak értékelése érdekében, hogy a biztositdsi
termék tovabbra is ossthangban van-e a célpiac célkitiizéseivel, sziikségleteivel és

jellemzoivel.

(la) A biztositok és a kozvetitok biztositjak, hogy a vezeto testiiletnek szolo megfelelési
jelentések rendszeresen tartalmazzanak informdciokat a vallalkozas adltal elodllitott
biztositasi termékrol, beleértve az értékesitési stratégidra, valamint a pénziigyi estkozokhoz
kapcsolodoan az iigyfelek szamdra nyujtani kivant pénzbeli és nem pénzbeli elonyokre
vonatkozo informdciokat is. A biztositok és a kozvetitok kérésre az illetékes hatosdg

rendelkezésére bocsdtjak a jelentéseket.

(3) A biztositasi termékeket kialakitd biztositok és biztositaskdzvetitok ismerik és rendszeresen
feliilvizsgaljak az altaluk kinalt biztositasi termékeket, és ennek sordn figyelembe vesznek
minden olyan eseményt €és kockazatot, amely lényegesen befolyasolhatja az azonositott
célpiacot, és felmérik, hogy a termék tovabbra is megfelel-e az azonositott célpiac
célkitlizéseinek és igényeinek, és hogy a tervezett értékesitési stratégia tovabbra is megfelels-

c.

A biztositasi termékeket kialakitod biztositok €s biztositaskozvetitOk az értékesitok szamara
elérhetové tesznek a biztositasi termékre €s annak jovahagyasi folyamatara vonatkoz6 minden

olyan informacidt, amely az adott termék és annak jovahagyasi folyamata soran figyelembe
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vett elemek teljes megértéséhez sziikséges, beleértve a biztositasi termék koltségeire és
dijaira, jellemzore, célkitiizéseire, stratégidjara és teljesitményére vonatkozo6 teljes kora és

pontos informéacidkat is

A biztositasi alapu befektetési termékek esetében az értékesit6k rendelkezésére bocsatott
informacioknak tartalmazniuk kell az (1) bekezdés harmadik albekezdésének f) és
g) pontjaban emlitett valamennyi elemet, minden tovabbi relevans adatot, valamint annak
magyarazatat, hogy a koltségek ¢s dijak indokoltak és aranyosak, és a termék megfelel a

célpiachoz tartozo tigyfelek célkitlizéseinek €s igényeinek.

(5) Az a biztositasértékesitd, amely nem sajat maga altal kialakitott biztositasi termékekkel

kapcsolatban nyujt tanacsot vagy ilyeneket ajanl, kielégité intézkedéseket alkalmaz a (3)
bekezdés masodik albekezdésében emlitett informaciok beszerzésére és minden egyes
biztositasi termék jellemzdinek €s azonositott célpiacainak megismerésére, beleértve a
célpiac szempontjabol relevans pénzbeli és nem pénzbeli elonyoket, de annak biztositisa
érdekében is, hogy a biztosito és a kozvetito figyelembe vegye a célpiac mindenek felett allo

érdeket.

(5a) A biztositasi alapu befektetési termékeket értékesitd biztositaskozvetitok és biztositok:

a)  gondoskodnak arrdl, hogy beszerezzék ¢és teljes mértékben megértsék a

(3) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett informaciokat;

b)  azonositjadk és szdmszerisitik a kialakitod altal az Gsszes koltség és dij szamitdsa
soran figyelembe nem vett tovabbi koltségeket ¢és dijakat, kiilonos tekintettel az
értékesitési koltségekre, beleérve belépési koltségeket, a kilépési koltségeket és a
harmadik fél altal teljesitett kifizetéseket, amelyeket az értékesito megkapott és

megtartott,

c) értékelik, hogy a termék forgalmazdsa érdekében felmeriilt 6sszkoltségek és dijak,
beleértve az iigyfélnek nyujtott tandcsaddssal kapcsolatos koltségeket és dijakat is,
indokoltak ¢és ardnyosak-e, tekintettel a célpiac célkitiizéseire és igényeire (a

tovabbiakban: drazasi folyamat).

ca) értékeli az olyan tovabbi termékelemeket és szolgaltatisokat, amelyek hatdssal

lehetnek a befektetoknek nyujtott értékre és elonyokre.

PE753.711v03-00 102/147 RR\1299955HU.docx



Az értékesitd rendszeresen a biztositasi alapu befektetési terméket kialakitd biztositd vagy
biztositaskozvetité rendelkezésére bocsat minden Iényeges informdciot az 4razasi
folyamatanak eredményeir6l. Amennyiben az értékesitd gy taldlja, hogy vannak olyan
koltségek ¢és dijak, kiilonosen értékesitési koltségek, amelyeket a kialakito arazasi folyamata

soran nem vettek teljes mértékben figyelembe, errdl haladéktalanul tdjékoztatja a kialakitot.

(6a) A tagallamok biztositjak, hogy a biztositasi alapu befektetési terméket eloallito vagy
értékesito biztositok és kozvetitok a termékfeliigyeleti és -iranyitdsi kovetelményeknek valo

megfelelés soran figyelembe vegyék a kovetkezoket:

a) a biztositasi alapu befektetési termék koltségei és dijai osszeegyeztethetok-e a célpiac

célkitiizéseivel, sziikségleteivel és jellemzoivel;

b) Amennyiben a biztositok és kozvetitok az 1286/2014/EU rendelet 4. cikkének
1. pontjaban szereplo lakossagi befektetési csomagtermékek fogalommeghatdarozdsa
ala tartozo biztositasi alapu befektetési termékeket dllitanak eld vagy forgalmaznak, e
bekezdéssel oOssthangban csoportképzésen alapulo elemzést kell végezniiik.
Ertékelésiikben a forgalmazok alapul vehetik az eldallité dltal osszehasonlité csoport

alapjan készitett elemzést.

Az 1286/2014/EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdése szerinti lakossdgi befektetési
csomagtermék fogalommeghatarozdsa ala tartozo biztositdsi alapu befektetési termék

eloallitdja és forgalmazdja elvégzi a biztositasi termék szakértoi csoportositdsat.

A biztositasi alapu befektetési termékeket elodllito biztositok és kozvetitok emellett az
1286/2014/EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdésével osszhangban elvégzik a maultbeli
teljesitmény  szakértoi  elemzését a  lakossdgi  befektetési  csomagtermékek
fogalommeghatdarozdasa ala tartozo meglévd biztositasi termékek termék-feliilvizsgalata

sordn.

A biztositasi alapu befektetési termékeket értékesito biztositoknak és kozvetitoknek emellett
a szolgaltatasi koltségek partneri elemzését is el kell végezniiik a piacon jelen lévo érintett

versenytdrsak belsé elemzése alapjdn.
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A szakértdi csoport értékelését a biztositok és kozvetitok daltal meghatarozott azonos profilu
csoport alapjan kell elvégezni. A biztositoknak és a kozvetitoknek ala kell tamasztaniuk és
dokumentalniuk kell az azonos profilu csoport kivalasztasat és meghatarozasat. Ha a termék
a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 1. cikkének (2) bekezdése szerinti
AEKBYV vagy a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyely 4. cikke
(1) bekezdésének a) pontja szerinti ABA fogalommeghatdarozdsa ala tartozik, az azonos
profilu csoport alapulhat a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 14. cikkének
(1f) bekezdésével vagy a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 12. cikkének

(1f) bekezdésével dsszhangban a vonatkozo eurdpai alap-besoroldsi rendszeren.

Az EIOPA...-ig [12 honappal e modosito iranyelv hatdalybalépését kovetoen|-ig
iranymutatasokat dolgoz ki a befektetési vallalkozdasok dltal a szakértoi csoportok
értékelésének elvégzéséhez hasznalt folyamatra és kritériumokra vonatkozoan, és ezeket az

iranymutatdsokat rendszeresen frissiti.

(7) A biztositasi alapi befektetési termékeket kialakitdo vagy értékesitd biztositonak vagy

biztositaskozvetitonek dokumentalnia kell az 6sszes elvégzett értékelést, valamint kérésre az
érintett illetékes hatosdg rendelkezésére bocsdtja ezeket az értékeléseket, beleértve a
biztositasi alapu befektetési termék koltségei és dijai ardnyossdgdanak indokoldsdt és
bizonyitasat:

Az ezen iranyelv 29. cikke szerint kozzéteendo informdciokkal osszhangban az
1286/2014/EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdése szerinti lakossdagi befektetési
csomagtermék fogalommeghatdrozdsa ala tartozo biztositasi alapu befektetési terméket
eloallito vagy forgalmazo biztosité vagy kozvetitd részletesen beszamol az illetékes
hatosagoknak a lakossagi befektetoknek szdant biztositasi alapu befektetési termék
koltségeirol és dijairdl, beleértve adott esetben a biztositasi alapu befektetési termék
koltségeibe beépitett forgalmazdsi koltségeket és a tandcsaddssal kapcsolatos koltségeket
is. Az illetékes hatosdagok indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitjak ezeket az adatokat az
EIOPA-nak.

Az EIOPA az ESMA-val és az illetékes hatosagokkal folytatott konzultdciot, valamint az
dagazati tesztelést kovetden szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az e
bekezdésben foglalt kovetelmények alkalmazdsa céljabol a kovetkezok meghatdrozdsa

érdekében:
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a) a 29. cikk értelmében kozzéteendo informdciokkal osszhangban a székhely szerinti
hatosagoknak bejelentendo adatok tartalma és tipusa a meglévo kozzétételi és

jelentéstételi kotelezettségek alapjan;

b) ajelentendd informdciok formdtuma, gyakorisdga és kezdd idopontja a 29. cikk szerint

kozzéteendd informaciokkal dsszhangban;

Az EIOPA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [18 honappal e rendelet
hatalybalépésének idopontja utan]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabadlyozdstechnikai  standardoknak az 1094/2010/EU  rendelet 10—14.  cikkével

osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezen iranyelvet.

(7a) Az a biztosito, amely biztositasi alapu befektetési terméket dllit elo, kindl vagy ajanl,
létrehozhat egy drazasi folyamatot mind a gyadrtasi, mind a forgalmazasi szakaszra

vonatkozoan.

(9) Az EIOPA [12 honappal a modosito iranyelv  hatdlybalépését  kovetoen]-ig
iranymutatdasokat dolgoz ki azon kritériumok meghatdarozdasa céljabol, amelyek alapjdan
megadllapithato, hogy a kéltségek és dijak indokoltak és aranyosak-e, és ezeket az

iranymutatasokat rendszeresen frissiti.

(11) Az e cikkben emlitett szabalyok, folyamatok ¢s intézkedések nem sérthetik ezen iranyelv
szerinti Osszes egyéb kovetelményt, beleértve a kozzétételre, az alkalmassagra vagy
megfelelOségre, az Osszeférhetetlenség azonositasara €s kezelésére, valamint a harmadik fél

altal teljesitett kifizetésekre vonatkozdakat is.
(12)  E cikk a nagykockazatokra vonatkozd biztositasbol allo termékekre nem alkalmazando.”

(13) [0t évvel e modosité iranyelv alkalmazdsanak idopontjdat kovetden]-ig a tagdallamok
kozlik a Bizottsaggal és az ESMA-val az e cikk végrehajtisdval kapcsolatos valamennyi
relevans informdciot. A Bizottsag és az ESMA tovabbi informdciokat kérhet az illetékes

nemzeti hatosagoktol.

A tagdallamok dltal szolgaltatott informdciok alapjan a Bizottsag az ESMA-val és az
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EIOPA-val konzultalva értékeli e cikk hatékony végrehajtdsdt, valamint értékeli kiilonosen

a kovetkezoket:

a) az ebben a cikkben meghatdarozott megerositett termékirdnyitasi kovetelmények hatdasai

a polgarok szamdra jobb dar-érték ardanyt eredményeztek-e;

b) ezen iranyely vonatkozo rendelkezéseinek hatdsa az osztonzokhoz kapcsolodo esetleges
osszeférhetetlenségekre, a koltségek alakulasdara, a tokepiacokba torténd lakossdagi
befektetések dltalanos szintjére, a fogyasztovédelemre és a forgalmazasi szabdlyok

relevancidjara;

¢) a pénziigyi miiveltséggel kapcsolatos intézkedések végrehajtdsa.

Amennyiben a Bizottsag altal végzett értékelés azt mutatja, hogy az e cikkben meghatdrozott uj
termékiranyitasi kovetelmények végrehajtisa nem jelent pozitiv valtozast a fogyasztok szamdra,
a Bizottsag a jelentéséhez adott esetben az ezen irdnyelv mddositisdara iranyulo jogalkotdsi

Javaslatot csatol.”;

17. A 26. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:
,, 26. cikk
A tovabbi kovetelmények hatalya

Ez a fejezet tovabbi kovetelményeket allapit meg a biztositasi értékesitésre vonatkozoan,
amennyiben a biztositasi értékesités biztositasi alapti befektetési termékek értékesitése

kapcsan torténik.
Biztositasi alapti befektetési termékeket csak az alabbiak értékesithetnek:
a)  biztositaskozvetito;

b)  biztositd.”

18. A szoveg a kovetkezd 26a. cikkel egésziil ki:
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., 26a. cikk
Marketingkozlemények és -gyakorlatok

(1) A 17.cikk (2) bekezdésétol eltérve a tagallamok biztositjdk, hogy a biztositasi alapu
befektetési termékekre vonatkozd marketingkdzlemények marketingjellege vildgosan
felismerhetd legyen, és azokbol egyértelmiien megallapithatd legyen a tartalmukért és
terjesztésiikért felelds biztositaskozvetitd vagy biztositd kiléte, fiiggetleniil attdl, hogy a

kozleményt a biztositaskozvetitd vagy biztositd kozvetleniil vagy kozvetve teszi-e kozze.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a biztositasi alapti befektetési termékekre vonatkozd
marketingkdzleményeket tisztességes, egyértelmii és nem félrevezetd, az elénydk és
kockazatok bemutatasa tekintetében kiegyensulyozott, valamint a tartalom és a terjesztési
csatornak szempontjabol a célkozonségnek, illetve amennyiben konkrét biztositasi alapt
befektetési termékhez kapcsolodnak, a 25. cikk (1) bekezdése szerint azonositott célpiacnak

megfeleld modon dolgozzak ki, tervezzék meg és kozoljék.

A Dbiztositasi alapu befektetési termékekre vonatkozd minden marketingk6zleménynek
szembetlinden ¢és tomoren be kell mutatnia azon biztositasi alapti befektetési termékek

alapvetd jellemzdit, amelyekre vonatkoznak.

Az informdciokat az adathordozo jellemzoitol fiiggden bedgyazott megjelenités vagy

gorgetés utjan, illetve QR-kodon keresztiil vagy hasonlo moédon kell hozzdférhetové tenni.

A biztositasi alapti befektetési termékek alapvetd jellemzdéinek marketingkdzleményekben
torténd bemutatdsa biztositja, hogy a lakossagi befektetok konnyen megértsék a biztositasi

alapu befektetési termék 6 jellemzdit, valamint az azokhoz kapcsolodo 6 kockazatokat.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a marketinggyakorlatokat tisztességes, nem félrevezetd és a
célkozonség szamara megfeleld modon dolgozzak ki és alkalmazzak. A tagdallamok
biztositjak, hogy az e bekezdés alkalmazdasaban egyének tekintetében profilalkotdst végzo
biztositok és biztositaskozvetitok teljes mértékben eleget tegyenek az (EU) 2016/679

rendeletnek.

(4) Amennyiben valamely biztositasi alapu befektetési termék kialakitoja értékesitd altal
alkalmazand6 marketingkdzleményt készit és bocsat rendelkezésre, a kialakito felel az ilyen

marketingkdzlemény  tartalméaért és  aktualizalasdért. Az  értékesité  felel e
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marketingkdzlemény hasznalataért, és biztositja, hogy azt kizardlag az azonositott célpiacon

¢s a célpiacra vonatkozoan meghatarozott értékesitési stratégiaval 6sszhangban hasznalja.

Amennyiben egy nem sajat maga altal kialakitott biztositasi alapi befektetési termékeket
kindl6é vagy ajanlod biztositd vagy biztositaskdzvetitd sajat marketingkdzleményt szervez,
teljes mértékben felelés annak megfeleld tartalmaért, aktualizalasaért és felhasznalasaért,

Osszhangban az azonositott célpiaccal.

(4a) Amennyiben a biztosito vagy biztositaskozvetito pénziigyi szolgaltato szolgadltatdasait

veszi igénybe, a biztosito vagy biztositaskozvetito:

a) irdasbeli megdllapodast kot a pénziigyi influenszerrel, amelyben meghatdrozza a
biztosito vagy biztositaskozvetitd nevében végzett tevékenység jellegét és korét;
b) kérésre megadja az illetékes hatosagnak minden olyan pénziigyi influenszer

azonositojat és elérhetoségét, amelynek szolgaltatdsait igénybe veszi;

¢) rendszeresen ellendrzi, hogy azon pénziigyi influenszerek tevékenysége, akiknek

szolgaltatdsait igénybe veszi, megfelel-e az (1)—(4) bekezdésnek.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy a biztositok és biztositaskozvetitOk éves beszdmolokat

készitsenek vezetd testiileteiknek a marketingkdzlemények és a marketinggyakorlatokra
iranyuld stratégiak hasznalatarol, a marketingkdzleményekre és -gyakorlatokra ezen iranyelv
szerint vonatkozo  kotelezettségeknek vald  megfelelésrdl, valamint a jelzett

szabalytalansagokrol és a javasolt megoldasokrol.

(6) A tagallamok biztositjadk, hogy az illetékes nemzeti hatdsagok iddészerli és hatékony

intézkedéseket hozhassanak minden olyan, a teriiletiikén terjesztett marketingkdzlemény
vagy a teriiletitkon térténd marketinggyakorlat tekintetében, amely nem felel meg az (1)—(3)

bekezdésben lefektetett kovetelményeknek.

(7) A tagallamok biztositjak, hogy a biztositok ¢és a biztositaskdzvetitok nyilvantartast

vezessenek a lakossdgi iigyfelek vagy potencidlis lakossagi iigyfelek szamdra nyujtott vagy
hozzdférhetové tett Dbiztositasi alapu befektetési termékekre vonatkozd  Osszes
marketingkdzleményiikrdl, illetve a lakossagi iigyfelek vagy potencialis lakossagi iigyfelek
szamadra nyujtott vagy hozzdférhetové tett, a nem pénzbeli ellenszolgaltatas Gtjan dijazott

vagy 0sztonzott harmadik felek altal kozolt marketingkdzleményeikrdl.
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E nyilvantartast legalabb a biztosito vagy biztositaskozvetito és az iigyfél kozotti kapcsolat

idotartama alatt meg kell o6rizni. Amennyiben a szerzodés idotartama meghaladja a hét évet,

csak az alapvetd informdciok nyilvantartdsat kell megorizni.

Ezeknek a nyilvantartasoknak az illetékes hatosdg kérése esetén a biztositd vagy

biztositasértékesito altal visszakereshetonek kell lenniiik.

Az els6 albekezdésben emlitett nyilvantartasok az aldbbi elemeket tartalmazzak:

a)
b)

c)

d)

f)

a marketingkdzlemény tartalma;
a marketingkdzleményhez hasznalt adathordozoval kapcsolatos részletes adatok;

a marketingk6zlemény idépontja és iddtartama, beleértve a vonatkozo6 kezdd é€s

zar6 idopontokat is;
a megcélzott ligyfélszegmensek vagy a profilalkotdst meghatarozo tényezdk;
a tagallamok, amelyekben a marketingkdzleményt hozzaférhetové tették;

a marketingkozlemény terjesztésében részt vevd barmely harmadik fél

személyazonossaga.

Az f) pontban emlitett ilyen személyazonossagra vonatkoz6 bejegyzéseknek tartalmazniuk

kell az érintett természetes vagy jogi személyek hivatalos nevét vagy cégnevét, bejegyzett

cimét, elérhetdségét és adott esetben a kozdsségi médidban hasznalt nevét.

(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 38. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6

jogi aktust fogadjon el ezen irdnyelvnek a kovetkezOk meghatirozasa révén torténd

kiegészitésére:

a)

RR\1299955HU.docx

a biztositasi alapu befektetési termékek azon alapvetd jellemzoi, amelyeket a
lakossagi  lgyfeleket vagy  potencidlis lakossagi  ligyfeleket  célzo
marketingkozleményekben kozz¢ kell tenni, valamint barmely mas relevans
kritérium, amely biztositja, hogy ezek az alapvetd jellemzdk jol lathatdé modon
jelenjenek meg és az atlagos lakossagi ligyfél szdmara konnyen hozzaférhetok

legyenek, a kommunikécios eszkoztdl fiiggetleniil;
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b) azok a feltételek, amelyeknek a biztositasi alapt befektetési termékekre vonatkozd
marketingkdzleményeknek és marketinggyakorlatoknak meg kell felelniiik annak
érdekében, hogy tisztességesek, egyértelmiiek és nem félrevezetdek, az elonydk,
koltségek ¢és kockazatok bemutatasa tekintetében kiegyenstlyozottak, valamint a
tartalom és a terjesztési csatorndk szempontjabdl a célkozonségnek vagy adott

esetben a célpiacnak megfeleldek legyenek.”;

19. A 28. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,2Amennyiben a biztositaskdzvetitd vagy biztosito altal a 27. cikknek megfelelden hozott,
az Osszeférhetetlenség kezelésére iranyuld szervezeti vagy igazgatasi intézkedések nem
elegenddek ahhoz, hogy észszerli bizonyossaggal garantaljak az tigyfelek érdekeit sértd
kockéazatok megeldzését, akkor a biztositaskozvetitének vagy biztositonak kelld idében
azt megel6zéen, hogy az Tligyfelet biztositasi szerzOdés vagy ajanlat kotelezné,
egyértelmiien tdjékoztatnia kell az ligyfelet az Osszeférhetetlenség altalanos jellegérol

vagy forréasairdl.”

20. A 29. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,,29. cikk
Az ligyfelek és a szerzodok tajékoztatasa

(1) A 18. cikk és a 19. cikk (1) és (2) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok biztositjak, hogy
a biztositasi alapu befektetési termékeket értékesitd biztositaskozvetitdk és biztositok kelld
idében azt megeldzden, hogy az ligyfelet vagy potencidlis iigyfelet biztositasi szerzodés vagy
ajanlat kotelezné, megfeleld, személyre szabott tajékoztatast nytjtsanak az {ligyfeleknek a
nekik ajanlott biztositasi alapi befektetési termékekrdl A tajékoztatasnak az aldbbi
informaciok mindegyikét tartalmaznia kell:

a)  tanacsadas nyujtasa esetén;
1. a tanacsot fiiggetlen alapon nyujtjak-e;
i1. a tanacsadas a biztositasi alapu befektetési termékek €s adott esetben a mogottes

befektetési lehetdségek kiilonbozd tipusainak szélesebb vagy sziikebb kori
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b)

d)

RR\1299955HU.docx

elemzésén alapul-e, ¢és kiilonosen, hogy a termékek ¢és eszkozok kore olyan
szervezetek altal kialakitott vagy kinalt termékekre vagy eszkozokre korlatozodik-
e, amelyeket olyan szoros kapcsolat vagy barmely egyéb jogi vagy gazdasagi
viszony — példaul szerzédéses viszony — fliz a biztositaskozvetitéhoz vagy
biztositbhoz, amely azzal a kockazattal jar, hogy csorbitja a tandcsadas

fliggetlenségét;

1il. a biztositaskozvetitd vagy biztosito biztositja-e az ligyfél szamara a rendszeres
értékelést az adott ligyfélnek ajanlott biztositasi alapt befektetési termék

alkalmassagarol;

iv. amennyiben a biztositaskozvetitd vagy biztositd fliggetlen tanacsadast nyujt
lakossagi tigyfélnek, az ajanlott biztositasi alapti befektetési termékek kore
kizardlag jol diverzifikalt, (a 30. cikk (3) bekezdésében emlitettek szerint) nem
Osszetett ¢és koltséghatékony biztositdsi alapu befektetési termékekre

korlatozodik-e vagy sem;

a javasolt biztositasi alapi befektetési termék és adott esetben barmely ajanlott
mogottes befektetési lehetdség és befektetési stratégia fO jellemzoOinek leirdsa,
beleértve a megfeleld iranymutatast, illetve figyelmeztetést a biztositdsi alapu
befektetési termékekkel és adott esetben az ajanlott mogottes befektetési
lehetiségekkel vagy az adott termék altal kovetett konkrét befektetési stratégiakkal

kapcsolatos kockazatokrol;

informacio a javasolt biztositasi fedezetrdl, ideértve a biztositasi szolgaltatasok és
lehetoségek részletes adatait, és azokat a koriilményeket, amelyek kozott ezek
igénybe vehetdk, valamint adott esetben a kizart kockazatok és azon kizarasok

Osszefoglalasat, ahol karigény bejelentésének nincs helye;

az Osszes explicit és implicit koltséggel, a kapcsolodd dijakkal €s a harmadik fél
altal teljesitett kifizetésekkel kapcsolatos informaciok, beleértve a biztositasi alapt

befektetési termék értékesitésével kapcsolatos minden koltséget és dijat, a
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tanacsadas koltségét, valamint adott esetben annak tigyfél altali fizetésének

lehetséges modjat €s a fizetések idétartamat;
e) aszerzodésre alkalmazando jog és az illetékes joghatosag;

f)  altalanos tajékoztatas a biztositasi alapu befektetési termék adott tipusara vonatkozo

adozasi szabalyokrol.

Az els6 albekezdés d) pontjaban emlitett informaciot a koltségek, dijak és harmadik fél altal
teljesitett  kifizetések varhat6 hozamra gyakorolt hatdsara vonatkoz6 megfeleld

magyarazatnak kell kisérnie egységesitett és a lakossagi ligyfél szdmara értheté modon.

A tagéllamok biztositjadk, hogy a biztositaskozvetitOk és biztositok az elsd albekezdés
d) pontjaban emlitett, Osszes koltségre, dijra és harmadik fél altal teljesitett kifizetésre
vonatkoz6 informaciot Gsszesitett formaban mutassak be, hogy az iigyfél megérthesse az
Osszkoltséget és a befektetés hozamara gyakorolt kumulativ hatést. A teljes kdltséget pénzben
¢és szazalékban kell kifejezni, a biztositasi alapti befektetési termék futamidejére szamitva.
IA biztositaskozvetitok ¢€s biztositok kifejezetten tdjékoztatiak az iigyfeleket arrdl a
Jjogukrol, hogy ezt az informaciot tételes bontasban kérjék, és az iigyfél kérésére biztositaniuk

kell ezt a tételes bontist.

Amennyiben a harmadik fél daltali kifizetésekre vonatkozo tdajékoztatis a szerzodéskotést
megelozo szakaszban nem dllapithato meg, az iigyféllel vilagosan, a lakossagi iigyfél
szamadra értelmezhetd és pontos modon kozolni kell az osszeg kiszamitasanak modjat._A
biztositaskozvetitoknek és biztositoknak az utolagosan kapott vagy kifizetett, harmadik

[féltol szarmazo kifizetések pontos osszegérdl is tajékoztatniuk kell iigyfeleiket.

A Dbiztositasi alapu befektetési termék rendelkezésre bocsatasaval vagy értékesitésével
kapcsolatban a biztositdskdzvetitd vagy biztosité altal harmadik félnek teljesitett vagy
harmadik  féltél kapott kifizetéseket kiilon, tételesen kell szerepeltetni. A
biztositaskdzvetitonek vagy biztositonak kozzé kell tennie az ilyen harmadik fél altal
teljesitett kifizetéseknek — beleértve a harmadik fél altal teljesitett ismétlodo kifizetéseket is
— a biztositasi alapu befektetési termék futamideje alatti nettd hozamra gyakorolt kumulativ

hatasat. A harmadik fél altal teljesitett kifizetések céljat és azok nettd6 hozamra gyakorolt
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hatasat egységesitett mdodon és az atlagos lakossagi tligyfél szdmara érthetden kell

elmagyaréazni.

(2) A tagéllamok biztositjak, hogy a biztositasi alapu befektetési termékek kialakitoi a kiemelt
informaciokat tartalmazo6 tomor, személyre szabott dokumentumot készitsenek, és azt évente

a terméket birtokl6 lakossagi ligyfelek rendelkezésére bocsassak (éves kimutatas).

Jol lathatoan kell feltiintetni, hogy az éves kimutatasban szerepld informéciok pontosan

milyen datumra vonatkoznak.
Az éves kimutatasban szerepl6 informacioknak pontosnak és naprakésznek kell lennitik.

A kialakitok az éves kimutatdst elektronikus formatumban dijmentesen minden egyes
lakossagi szerz6d0 rendelkezésére bocsatjak. Az elektronikus uton rendelkezésre allo

informaciokon kiviil kérésre nyomtatott példanyt is rendelkezésre kell bocsatani.

Az éves kimutatdst nem kell rendelkezésre bocsatani, ha a kialakitdé olyan, tartos
adathordozénak mindsiilé online rendszerhez vald hozzaférést biztosit lakossagi szerz6doi
szamara, amelyben konnyen elérhetdok a (3) bekezdésben eldirt relevans informacidkat
tartalmazd, naprakész kimutatasok, ¢és a kialakito bizonyitani tudja, hogy a lakossagi szerz6do

az elmult 12 honap sordn legalabb egyszer lekérdezte ezeket a kimutatasokat.
(3) Az éves kimutatas legalabb az alabbi kiemelt informaciokat tartalmazza:

a)  alakossagi szerzddo altal a biztositasi alapt befektetési termékkel kapcsolatban az
elmult 12 honapban, illetve a szerzddés iddtartamanak kezdete 6ta halmozottan,
kozvetleniil vagy kozvetve kifizetett vagy 6t terheld 0sszes koltség, kapcsolodo dij
¢s harmadik fél altal teljesitett kifizetés tételesen, pénzben és szazalékban kell

kifejezve;

b) a biztositdsi alapu befektetési termék minden egyes mogottes befektetési
lehetoségének éves teljesitménye és a portfolio éves globdlis teljesitménye,
mindkettd az eldz6 évek teljesitményével dsszehasonlitva:

c)  abiztositasi alapu befektetési termékkel kapcsolatban a lakossagi tigyfél altal viselt
adok teljes Osszege, beleértve az értékpapirokra kivetett adokat, a tranzakcios adot,

a forrasadot és a biztosito altal beszedett egyéb adokat, adonem szerinti bontasban;
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d)

g)

h)

adott esetben a biztositdsi alapt befektetési termék mogottes befektetési
lehetoségeinek piaci értéke vagy — ha a piaci érték nem all rendelkezésre — becsiilt
értéke;

a lakossagi szerz6dd altal az elmult 12 honapban a biztositasi alapu befektetési
termékkel kapcsolatban teljesitett kifizetések, beleértve a befektetéseket, betéteket,
hozzajaruldsokat, biztositasi dijakat ¢&s dijakat, a végrehajtott kivonasok

levonasaval;

a szerzOdéses vagy ajanlott tartdsi id6 végén varhaté eredményre vonatkozd, a
befektetés aktualis értékén és teljesitményének eddigi alakuldsan alapuld és az
1286/2014/EU  rendeletben  eldirt  kiemelt  informéciokat  tartalmazo
dokumentumban szerepld szerzOdéskotést megeldzd teljesitmény-
forgatokonyvekhez kapcsol(')dc')l elérejelzések, valamint egy feleldsségkizaro
nyilatkozat arrdl, hogy ezek az eldrejelzések eltérhetnek a befektetés tényleges
veégso eértékétol,

a befektetés 1d6 elotti megsziintetésének vagy a szolgaltatovaltasnak a feltételeire és
pénziigyi kovetkezményeire vonatkoz6 informdaciok, beleértve a visszavasarlasi

értéket és a biztositas felmondasanak feltételeit;

a biztositasi fedezet rovid Osszefoglaldsa, kiilonos tekintettel a biztositasi
szolgaltatdsokra €s lehetdségekre, valamint tajékoztatas arrdl, hogy mi torténik a

biztositott haldlakor vagy mas biztositasi esemény bekovetkeztekor;

azon biztositasi alapu befektetési termékek esetében, amelyek szerzddési feltételei
eléirjak a biztositasi dijak id6szakos feliilvizsgalatat, a meglévo védelmi juttatasok
55, 65, 75 és 85 éves korig torténd fenntartasahoz sziikséges tervezett biztositasi

dijak.

E bekezdés kovetelményeinek sérelme nélkiil, amennyiben egy adott termékre

vonatkozoan nem dll rendelkezésre elegendo informdcio az éves kimutatds

elkészitéséhez, az éves kimutatdasra vonatkozo kovetelmények csak a(z).../.../EK iranyely

hatalybalépését kovetoen megkotott szerzodésekre alkalmazandok. [illessze be e

mdodosito iranyelv szamat].
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(4) Az (1) bekezdésben leirt informéciokat, valamint a (2) és (3) bekezdésben emlitett éves
kimutatast unidés szinten egységesitett terminoldgia ¢és formatum hasznalataval kell a
lakossagi tigyfelek és szerz6dok rendelkezésére bocsatani. Amennyiben az éves kimutatdst
elektronikus formdban bocsdtjik rendelkezésre, akkor annak sérelme nélkiil, hogy a
kialakito a 29. cikk (2) bekezdésének otodik albekezdésével dsszhangban hozzdférést
biztosit lakossagi szerz0doi szamdra egy online rendszerhez, megengedett az e cikk (1), (2)
és (3) bekezdésben eloirt tajékoztatas rétegekbe rendezése, amelynek sordn a tdjékoztatas
részleteket tartalmazo elemei elougro ablakok vagy kiséro rétegekhez vezeto linkek
segitségével jelenithetok meg. Ebben az esetben lehetévé kell tenni az éves kimutatds

egyetlen dokumentumként torténd kinyomtatdsdt.

Az EIOPA az ESMA-val folytatott konzultaciot és a fogyasztoi és agazati tesztelés
elvégzését kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezok

meghatarozasara:

a) az (1) és (3) bekezdésben felsorolt informacidk rendelkezésre bocsatasanak
megfeleld formatuma, beleértve a dokumentum formdjat és hosszat, valamint az

egyes informécioelemek tartalmat;

b) az (1) és (3) bekezdésben felsorolt informaciok megosztasahoz a biztositok és
biztositaskozvetitok dltal hasznéland(’),l egységesitett terminoldgia és kapcsolodo
rovid és tomor magyarazatok. A magyarazatoknak biztositaniuk kell, hogy azokat a
biztositasi alapti befektetési termékekre vonatkozod konkrét ismeretekkel nem

rendelkez6 barmely lakossagi ligyfél is valdsziniisithetéen megértse;
Az EIOPA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjiikk a datum
beillesztését: 18 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt az iranyelvet al
szabalyozastechnikai standardoknak az 1094/2010/EU rendelet 10. cikkével 6sszhangban

torténo elfogadasa révén.

(5) A tagallamok biztositjadk, hogy a biztositdsi alapu befektetési termékeket értékesitd
biztositaskozvetitok €s biztositok megfeleld figyelmeztetéseket tegyenek kozz¢ a lakossagi
tigyfeleknek nyujtott tajékoztatd anyagokban, beleértve a marketingkdzleményeket is, hogy

felhivjak a figyelmet a kiilondsen kockazatos vagy bonyolult biztositasi alapu befektetési
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termékek és adott esetben a mogottes befektetési lehetdségek potencialis veszteségeinek

konkrét kockézataira.

Az EIOPA [18 honappal a modositéd irdnyelv hatalybalépését kovetden]-ig iranymutatasokat
dolgoz ki a kiilondsen kockazatos vagy bonyolult biztositasi alapi befektetési termékek
fogalmarol, kelléen figyelembe véve a biztositasi alapi befektetési termékek kiilonb6zo

tipusainak sajatossagait, és ezeket az iranymutatasokat rendszeresen aktualizalja.

Az EIOPA szabalyozastechnikai standardokat dolgoz ki az ilyen kockazati figyelmeztetések
formatumanak és tartalmanak tovabbi meghatdrozasa céljabol, kelléen figyelembe véve a
biztositasi alapt befektetési termékek kiilonb6zd tipusainak és a kommunikacié tipusainak

sajatossagait, beleértve a tobb lehetoséget kinalo termékek sajatossdgait.
Az EIOPA az emlitett szabalyozastechnikai standardokat [HL: kérjiik a datum beillesztését:
18 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.
A Bizottsag felhatalmazast kap a harmadik albekezdésben emlitett szabalyozéastechnikai

standardoknak az 1094/2010/EU rendelet 10. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

Az illetékes nemzeti hatosagok nyomon kovetik a kockézati ﬁgyelmeztetésekl
alkalmazéséul . Az ilyen kockazati ﬁgyelmeztetésekl haszndlatdra vonatkozo’an,l amely
lényeges hatassal lehet a befektetévédelemre,l azl illetékes hato'sdgokl eldirhatjak a
kockédzati figyelmeztetések biztositasi alapu  befektetési termékeket értékesitd

biztositaskozvetitok és biztositok altali hasznalatat.”;

21. A rendelet a kovetkezd 29a. és 29b. cikkekkel egésziil ki:
,»,29a. cikk
Osztonzok

(2) A tagéallamok biztositjak, hogy a biztositok vagy biztositéskézvetitc’ikl a biztositasi alapu
befektetési termékek 30. cikk (1) bekezdésével 0sszhangban torténd értékesitésekor csak
azzal a feltétellel kaphassanak harmadik féltdl vagy fizethessenek harmadik fél részére dijakat
vagy juttatdsokat, ha ezek a biztositaskozvetitok vagy biztositok gondoskodnak arrél, hogy

az ilyen dijak vagy juttatasok elfogadasa vagy kifizetése ne gatolja azon kotelezettségiik
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teljesitését, hogy becsiiletesen, tisztességesen, szakszerlien ¢€s tligyfeleik legjobb érdekeinek
megfelelden jarjanak el. A biztositaskozvetitoknek és biztositoknak a 29. cikkel 6sszhangban
kozz¢é kell tenniiik az ilyen harmadik fél altal teljesitett kifizetések meglétét, jellegét és

0sszeget.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a biztositaskozvetitok és biztositok adott esetben tajékoztassak
az ligyfelet a biztositasi alapu befektetési termék értékesitésével 0sszefiiggésben kapott dij,
jutalék, pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatds ligyfélre valo atruhdzésanak mechanizmusairdl
is.

(4) A tagéllamok szigoribb kovetelményeket is eldirhatnak a biztositaskozvetitdk és biztositok
szamara az e cikk hatdlya ala tartozo iigyek tekintetében. Mindenekel6tt a tagéllamokl
megtilthatjak Vagyl korlatozhatjék a biztositasi tanacsadassal kapcsolatban kozvetitdi dijak,
jutalékok vagy nem pénzbeli elényok harmadik felek altali nyujtasat vagy harmadik felektol

vald elfogadasat

A szigoribb kovetelmények magukban foglalhatjdk annak eldirasat is, hogy az ilyen
kozvetitéi dijakat, jutalékokat vagy nem pénzbeli elonyoket vissza kell juttatni az

tigyfeleknek, vagy be kell szamitani az tigyfél altal fizetett dijakba.

A valamely tagallam altal eldirt, az e bekezdésben emlitett szigoribb kovetelményeket
valamennyi biztositaskozvetitonek vagy biztositonak — beleértve a letelepedés ¢és a
szolgaltatasnytjtas szabadsaga alapjan miikodoket is — be kell tartania, amennyiben olyan
tigyfelekkel kotnek biztositasi szerzddést, akiknek a szokésos tartdzkodasi helye az adott

tagallamban talalhato, illetve akik az adott tagallamban letelepedettek.

(4da) A tagdllamok eloirjak, hogy amennyiben valamely biztositisi alapu befektetési
termeékeket értékesito biztositaskozvetito vagy biztosito tajékoztatja az iigyfelet arrol, hogy a
tandcsadast fiiggetlen alapon nyujtia, a biztositaskozvetité vagy biztosito betartsa az

alabbiakat:

a) a piacon elérhetd, kelloen nagyszamau, tipusdt és termékszolgdltatoit tekintve eléggé
sokféle biztositasi termék értékelését végzi el annak biztositasa érdekében, hogy az
iigyfél céljai megfelelo modon elérhetok legyenek, és az értékelés nem korlatozodik
azokra a biztositasi termékekre, amelyeket a biztositaskozvetitovel vagy biztositoval

szoros kapcsolatban allo jogalanyok bocsdtanak ki vagy nyujtanak;
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b) nem fogad el és nem tart vissza semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem
peénzbeli juttatast, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaro

személy fizet vagy biztosit az iigyfeleknek nyujtott szolgadltatdassal osszefiiggésben.

E7 a bekezdés nem akaddlyozza meg a jogi statuszuk alapjan fiiggetlennek mindsitett
biztositaskozvetitoket, hogy magukat szerzodés dltal egy bizonyos biztositohoz nem kotott

biztositaskozvetitoként mutassak be, amennyiben jelzik, hogy osztonzokben részesiilnek.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 38. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapuld

jogi aktusok elfogadésa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet az alabbiak pontositasa céljabol:

a)  abiztositaskozvetitok és biztositok hogyan alkalmazzak az e cikkben meghatarozott

elveket;

b) az Osztonzoket fizetd vagy azokban részesiilo biztositaskozvetitok és biztositok
esetében az annak értékelésére szolgald kritériumokat, hogy teljesitik-e az ligyfél
érdekeinek leginkabb megfeleld, becsiiletes, tisztességes €s szakszerl eljarasmoddal

kapcsolatos kotelezettségiiket.

29b. cikk
Az iigyfelek legjobb érdeke

(1) A tagallamok megkivetelik, hogy a befektetési szolgaltatasok vagy adott esetben a
kiegészito szolgaltatasok fogyasztoknak torténd nyujtasakor a biztosité vagy a
biztositaskozvetito becsiiletesen, tisztességesen és szakszeriien, a fogyasztok mindenek felett
allo érdekének megfelelden jarjon el, és teljesitse kiilonosen az e cikkben és a 17. cikkben

meghatdrozott kitelezettségeket.

(la) A tagéllamok biztositjak, hogy a kovetkezd kotelezettségek terheljék a biztositokat és a
biztositaskozvetitoket annak érdekében, hogyl az lgyfél legjobb érdekét szem el6tt tartva
jérjanak el, amikor biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatban befektetési tanacsot

nyUjtanak az tigyfeleknek:

a) tajekoztassak az iigyfelet a biztosito vagy biztositaskozvetito dltal értékelt
biztositasi alapu befektetési termékek vagy adott esetben mogottes befektetési

lehetoségek korérdl, valamint a biztositasi alapt befektetési termékek vagy adott
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b)

ca)

d)

esetben a mogottes befektetési lehetdoségek megfeleld korének értékelése alapjan
nyujtsanak ilyen tanacsot, a fogyasztok sziikségleteihez igazitva. A biztositdsi alapu
befektetési termékek korének tiikroznie kell a biztosito vagy biztositaskozvetito

iizleti modelljét.

Amennyiben a biztositokat és a biztositaskozvetitoket kizdarolagos partnerségek
kotik, a biztositasi alapu befektetési termékek megfelelo skaldajat kiépithetik a
termékek vagy adott esetben a csak egy biztosito dltal kinalt mogottes befektetési
lehetoségek kozott. Ebben az esetben a fogyasztokat az alkalmazando
kovetelményekkel, kiilonosen a 29. cikk (1) bekezdése a) pontjanak ii. alpontjaval

osszhangban tajékoztatni kell errél.;

a 30. cikk (1) bekezdése alapjan az ligyfél szamara alkalmasnak mindsitett és
hasonlo jellemzokkel rendelkezd biztositasi alapi befektetési termékek koziil a
legkdltséghatékonyabb biztositasi alapti befektetési terméket és adott esetben
mogottes befektetési eszkozoket ajanljak, figyelembe véve a 25. cikk (1c) bekezdése
szerint bejelentett teljesitményét, kockazati szintjét, koltségeit és dijait, és
amennyiben magasabb koltségekkel jaro egyenértékii termék ajanlott, ezt objektiv

indokokkal indokoljak, és errdl nyilvantartdst vezessenek;

ne helyezzék a biztosito vagy a biztositaskozvetité pénziigyi vagy egyéb érdekeit az

iigyfél érdekei elé;

az lgyfél biztositasi igényeivel és sziikségleteivel 0sszhangban 1évd biztositasi

fedezettel rendelkezd biztositasi alapt befektetési terméket ajanljanak.

(1b) Amennyiben a biztositokra és biztositiskozvetitokre osztonzési tilalom vonatkozik,

vélelmezni kell, hogy teljesiilnek az e cikkben foglalt feltételek. Az illetékes nemzeti hatosag

megvaltoztathatja ezt a vélelmet, ha a biztosito vagy biztositaskozvetité nem felel meg e cikk

rendelkezéseinek.

(Ic) Az EIOPA az illetékes nemzeti hatosagokkal egyiittmiikédve kotelezo partneri

feliilvizsgalatot szervezhet és végezhet az e cikkben meghatdarozott kotelezettségek

teljesitésével kapcsolatban.
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22.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 38. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6

jogi aktusok elfogadasa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet annak pontositasa céljabol, hogy

a biztositaskozvetitok és biztositok hogyan alkalmazzak az e cikkben meghatarozott elveket.

E felhatalmazason alapul6 jogi aktusoknak figyelembe kell venniiik az tigyfél szamara kinalt
vagy nyujtott szolgaltatdsok jellegét, valamint adott esetben a maogottes befektetési
lehetoségek jellegét, a kinalt vagy megfontolas targyava tett termékek jellegét, ideértve a
kiilonbozo tipust, biztositasi alapt befektetési termékeket, vagy adott esetben a mégottes

befektetési lehetoségeket.”;

A 30. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a cikk szdvege kiegésziil a kovetkezd (-1) bekezdéssel:

»(-1) A tagéillamok eldirjdk, hogy a biztositasi alapi befektetési termékeket értékesitd
biztositaskozvetitdk és biztositok kelld idében azt megeldzden, hogy az ligyfelet biztositasi
szerz6dés vagy ajanlat kotelezné, értékeljék az tigyfeleknek ajanlandé vagy altaluk igényelt
biztositasi alapu befektetési termékek €s adott esetben a mogottes befektetési lehetoségek
alkalmassagat vagy megfeleldségét. Ezeket az értékeléseket az iigyfélre vonatkozod, a
biztositaskozvetitd vagy biztositdo altal az e cikkben meghatirozott kdvetelményekkel

Osszhangban szerzett aranyos ¢s sziikséges informaciok alapjan kell elvégezni.

A tagallamok biztositjdk, hogy a biztositasi alapti befektetési termékeket értékesitd
biztositaskozvetitdk és biztositok az ligyfeleket még azeldtt tdjékoztassdk az alkalmassag
vagy megfeleldség értékelésének céljarol, mieldtt barmilyen informéciot kérnének tolik. A
tagallamok biztositjdk, hogy a biztositasi alapu befektetési termékeket értékesitd
biztositaskozvetitdk és biztositok egységesitett formatumban figyelmeztessék az ligyfeleket

az alabbiak mindegyikére:

a) a pontatlan vagy hidnyos informaciok megadasa negativan befolyasolhatja a

biztositaskozvetitd vagy biztositd altal elvégzendo értékelés mindségét;

b) az informacié hianya meggatolja a biztositasi alapt befektetési termékeket értékesitd
biztositaskozvetitoket €s biztositokat annak megallapitdsaban, hogy a tervezett
szolgaltatds vagy pénziigyi eszkdz alkalmas vagy megfeleld-e az ligyfél szdmara,

valamint a tanacsadasban.
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A tagallamok biztositjak, hogy a biztositasi alapti befektetési termékeket értékesitd
biztositaskdzvetitok ¢és biztositok az iigyfél kérésére beszamoldt bocsassanak a
rendelkezésére az alkalmassag vagy megfeleldség értékeléséhez gylijtott informéciokrol. Az

emlitett beszdmolot az EIOPA 4ltal kidolgozott egységesitett formatumban kell elkésziteni.

Az EIOPA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatarozza a
masodik albekezdésben emlitett tdjékoztatast és figyelmeztetést, valamint a harmadik

albekezdésben emlitett beszamolo formatumat €és tartalmat.

Az EIOPA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjiikk a datum

beillesztését: 18 honappal a hatalybalépést kdvetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az emlitett szabalyozastechnikai standardokat az

1094/2010/EU rendelet 10. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban elfogadja.”;
b) az (1), (2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

»(1) A 20. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil, biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos tanacsadds esetében a biztositaskozvetitd vagy biztositdé beszerzi a

kovetkezo informaciokat:

— az lgyfélnek a kindalt vagy igényelt biztositasi alapu befektetési termék vagy adott
esetben mogottes befektetési lehetdségek meghatarozott fajtdja szempontjabol
relevans befektetések terén meglévo ismereteirdl és tapasztalatairdl, valamint a szoban

forgé tigyfél pénziigyi helyzetérslf ,
— a teljes vagy részleges veszteségviselési képességérol,

— befektetési igényeirdl és célkitiizéseirdl, ezen beliil az esetleges fenntarthatésaggal
kapcsolatos preferencidirdl és a kockézattlirésérol annak érdekében, hogy a
biztositaskozvetitd vagy biztositd az iligyfél szdmara alkalmas és kiilonosen a
kockazattiirésével, a veszteségviselési képességével, fenntarthatosaggal kapcsolatos
preferencidirol ¢és a Idiverziﬁkdldsra vonatkoz6 igényével 0Osszhangban 4llo

biztositasi alapu befektetési termékeket ajanlhasson.

A mogottes befektetési lehetoségek kozotti valtast magaban foglalo tanacs adasa esetén

a Dbiztositaskozvetitoknek ¢és Dbiztositoknak be kell szerezniiik a sziikséges
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informéciokat az ligyfél meglévé mogottes befektetési lehetoségeirdl és az ajanlott Uj
befektetési lehetoségekrol, majd elemeznitik kell a valtas varhatd koltségeit €s hasznat
annak érdekében, hogy megalapozottan ki tudjak jelenteni, hogy a valtas varhatoan a

koltségeket meghalado elényokkel jar

A 20. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil, a tagallamok biztositjak, hogy
amennyiben egy biztositasi alapu befektetési terméket tandcsadas nélkiil
értékesitenek, a biztositaskozvetitd vagy biztositd informaciot kérjen az ligyféltdl a
kinalt vagy igényelt biztositasi alapu befektetési termék vagy adott esetben mogottes
befektetési eszkdzok meghatarozott fajtaja szempontjabol relevans befektetések terén
meglévo ismereteirdl és tapasztalatair(’)ll annak érdekében, hogy a biztositaskozvetitd
vagy biztosito értékelni tudja, hogy a tervbe vett biztositasi alapti befektetési termék

vagy termékek megfelelok-e az ligyfél szamara.

Ha a biztositaskozvetitd vagy biztositd az elsd albekezdés szerint kapott tajékoztatas
alapjan ugy itéli meg, hogy a termék nem megfeleld az ligyfél szamara, akkor a
biztositaskozvetité vagy biztositd figyelmezteti erre az iigyfelet. Az ilyen

figyelmeztetést egységesitett formatumban kell kiadni, és nyilvantartasba kell venni.

A biztositaskozvetitd vagy biztosito csak akkor folytathatja a termék vagy szolgaltatas
nem megfeleldségét jelzo figyelmeztetéssel érintett biztositasi alapu befektetési termék
értékesitését, ha az ligyfél a figyelmeztetés ellenére kéri annak folytatasat, és a biztositd
az lgyfél kérésére elfogadja a szerzddés megkotését. Az tligyfél kérését és annak

biztosito altali elfogadasat egyarant nyilvantartasba kell venni.

Az EIOPA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a masodik

albekezdésben emlitett figyelmeztetés formatumanak és tartalmanak meghatarozasara.

Az EIOPA a szabalyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjilk a datum
beillesztését: 18 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazéast kap arra, hogy az emlitett szabalyozastechnikai
standardokat az 1094/2010/EU rendelet 10. cikkében megallapitott eljarassal

0sszhangban elfogadja.

(3) A 20. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil, amennyiben nem kertil sor biztositasi

alapu befektetési termékkel kapcsolatos tanacsadasra, a tagallamok eltérhetnek az e
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cikk (2) bekezdésében emlitett kotelezettségektdl, lehetové téve a biztositaskdzvetitok
vagy biztositok szamaéra, hogy teriiletikon az e cikk (2) bekezdésében -eldirt
informaciok beszerzése vagy megallapitasok megtétele nélkiil folytassanak biztositasi
alapti befektetési termékekkel kapcsolatos biztositasi értékesitési tevékenységeket,

amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) a Dbiztositasi értékesitési teveékenységek az aldbbiak valamelyikéhez

kapcsolddnak:

1. 1. olyan biztositési alapt befektetési termékek, amelyek a 2014/65/EU iranyelv
értelmében nem Osszetett pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban jelentenek
befektetési kitettséget, €s szerkezetiikb6l adoddan nem nehezitik meg az ligyfél

szdmara a kapcsolodo kockazatok megértését;

il. e bekezdés alkalmazasdban mas, nem Osszetett, biztositasi alapu befektetési

termékek;
b)  abiztositasi értékesitési tevékenységet az ligyfél kezdeményezésére végzik;

c) az ugyfelet egyértelmiien tajékoztattak arrol, hogy a biztositasi értékesitési
tevékenység nyujtasa sordn a biztositaskozvetitd vagy biztosité nem koteles a
biztositasi alapt befektetési termék, illetve a nyujtott vagy felkinalt biztositasi
értékesitési tevékenység megfeleldségét értékelni, és hogy az iigyfél nem
részesiil a vonatkozd iizletviteli szabalyok 4altal nyujtott megfeleld

védelemben. Az ilyen figyelmeztetést egységesitett formatumban kell kiadni;

d) a biztositdskozvetitd vagy biztositd teljesiti a 27. és 28. cikk szerinti

kotelezettségeit.

Minden biztositaskozvetitonek vagy biztositonak — beleértve a letelepedés és a
szolgaltatasnyljtas szabadsaga alapjan miikkodoket is —, amennyiben olyan ligyfeleknek
értékesitenek biztositasi alapu befektetési termékeket, akiknek a szokasos tartozkodasi
helye az e bekezdésben emlitett eltéréssel nem €16 tagallamban talalhato, illetve akik
ilyen tagéllamban letelepedettek, meg kell felelnie az adott tagallamban alkalmazando

rendelkezéseknek.

Az EIOPA szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az elsé albekezdés

c) pontjaban emlitett figyelmeztetés formatumanak és tartalmanak meghatarozasara.
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c)

Az EIOPA a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket [HL: kérjiik a datum
beillesztését: 18 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az emlitett szabalyozastechnikai
standardokat az 1094/201039/EU rendelet 10. cikkében megallapitott eljarassal

Osszhangban elfogadja.”;
az (5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(5) A tagéallamok biztositjak, hogy a biztositaskdzvetitok és biztositok tartdos adathordozén
megfeleld beszamolokat bocsassanak az ligyfél rendelkezésére a biztositasi értékesitési
tevékenységekrdl. Ezek a beszdmolok az ligyfeleknek szant rendszeres kozleményeket
tartalmaznak, figyelembe véve az érintett biztositasi alapu befektetési termékek tipusat és
Osszetettségét, valamint az tlgyfélnek nyujtott szolgaltatas jellegét, és adott esetben

tartalmazzak az ligyfél nevében végrehajtott ligyletek és szolgaltatasok koltségeit.

A tagéllamok biztositjadk, hogy biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos
tanacsadas esetén a biztositaskdzvetitok €s biztositok a szerzédés megkdtése eldtt kelld
idovel tartos adathordozon az alkalmassagra vonatkozd nyilatkozatot bocsassanak az ligyfél
rendelkezésére, amely részletezi a tanicsadas tartalmat és azt, hogy a tandcsadas milyen
moddon felel meg az ligyfél preferencidinak, céljainak ¢és egyéb jellemzdinek. E nyilatkozatot
kell6 idoben azt megel6zden, hogy az ligyfelet biztositasi szerz0dés vagy ajanlat kotelezné,
meg kell tenni annak biztositdsa érdekében, hogy az ligyfél elegendd id6t kapjon annak
atolvasasara, és sziikség esetén tovabbi informéciok vagy pontositasok beszerzésére a

biztositaskozvetitétdl vagy biztositotol.

A tagéllamok biztositjak, hogy amennyiben a biztositasi szerzddést olyan tavkozld eszkoz
igénybevételével kotik meg, amely nem teszi lehetdvé az alkalmassagra vonatkozo
nyilatkozat eldzetes atadéasat, a biztositaskdzvetitd vagy biztositdé az alkalmassagra
vonatkozo nyilatkozatot tartoés adathordozon kozvetleniil azt kdvetden is dtadhassa, hogy az
igyfél megkototte a biztositasi szerzodést, feltéve, hogy az alabbi feltételek mindegyike

teljestl:

a) azlgyfél beleegyezett, hogy az alkalmassagra vonatkozo nyilatkozatot — indokolatlan

késedelem nélkiil — a szerz8dés megkotése utan vegye at;
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b)  a biztositaskozvetitdé vagy biztositd biztositotta az ligyfél szamara annak lehetdségét,
hogy a szerzdédés megkotését elhalassza az alkalmassagra vonatkozd nyilatkozat

szerz0dés megkotése eldtti kézhezvétele érdekében.

A tagéllamok biztositjdk, hogy amennyiben a biztositaskozvetitd vagy biztosito tajékoztatta
az uigyfelet arrdl, hogy rendszeres értékelést végez majd az alkalmassag tekintetében, tigy az
1d6szakos beszamolonak tartalmaznia kell egy frissitett nyilatkozatot arrol, hogy a biztositasi
alapt befektetési termék milyen modon felel meg a lakossagi iigyfél preferencidinak,

céljainak és egyéb jellemzdinek.”;
d)  acikk a kovetkezo || bekezdéssel egésziil ki:

»(5a) A tagallamok szigorubb kovetelményeket is eldirhatnak az értékesitok szamara az e
cikk hatdlya ala tartozo ligyek tekintetében. A tagallamok kiilondsen kotelezévé tehetik a
30. cikkben emlitett tandcsadas nyujtasat a biztositasi alapt befektetési termékek vagy azok

bizonyos tipusainak értékesitése tekintetében.

A tagéllamok biztositjak, hogy az els6 albekezdésben emlitett, altaluk eldirt szigorabb
kovetelményeket valamennyi biztositaskozvetitd vagy biztositdé — beleértve a letelepedés €s
a szolgaltatdsnyujtds szabadsidga alapjan miikodoket is — betartsa, amennyiben olyan
tigyfelekkel kotnek biztositasi szerzddést, akiknek a szokdsos tartozkodasi helye az adott

tagallamban talalhato, illetve akik az adott tagallamban letelepedettek.”;

e) a(6)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(0) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 38. cikkel 0sszhangban felhatalmazason
alapul6 jogi aktusok elfogadasa révén kiegészitse ezt az iranyelvet annak pontositasa
céljabol, hogy a biztositaskdzvetitok és biztositok a biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos biztositasi értékesitési tevékenységek végzése soran hogyan alkalmazzak az e

cikkben meghatarozott elveket, tobbek kozott a kovetkezok tekintetében:

a)  a biztositasi alapt befektetési termékek iigyfeleik szamara vald alkalmassaganak és

megfeleloségének értékelése soran beszerzendd informaciok;
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b)  anem Osszetett biztositasi alapt befektetési termékek e cikk (3) bekezdése a) pontjanak

i1. alpontja alkalmazdsaban torténd értekelésének kritériumai,

c) az ugyfeleknek nyujtott szolgaltatdsokra vonatkozo nyilvantartasok  és
megallapodasok, valamint a nyujtott szolgaltatdsokrol az ligyfelek szdmara készitett

1d6szakos beszamoldk tartalma és formatuma.

ca) a pénziigyi termékeknek az iigyfél fenntarthatosagi preferencidaihoz valo
igazodasdanak értékelésére szolgdlo kritériumok, valamint a portfolionak vagy a
befektetési termékre vonatkozo ajanlatnak az iigyfél fenntarthatosdagi

preferencidihoz igazodo testre szabdsdra szolgadlo eljarasok felvazolasa.

E felhatalmazason alapulo jogi aktusoknak figyelembe kell venniiik az tigyfél szamara kinalt
vagy nyujtott szolgaltatasok jellegét, valamint a kindlt vagy megfontolas targyava tett
termékek jellegét, ideértve a kiilonbozd tipust, biztositasi alapu befektetési termékeket és az

tigyfél lakossagi vagy szakmai voltat.”

23. A 35. cikk (2) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:
a) aza)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»a) a tényleges vagy potencidlis jogsértésekrdl szold jelentések atvételére €s nyomon
kovetésére vonatkozo konkrét eljarasok, ideértve az ilyen bejelentések szamara biztonsagos
kommunikacios csatornak 1étrehozasat is;”;
b) aszdveg a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:
,»Az a) pontban emlitett konkrét eljardsoknak magukban kell foglalniuk az egyes illetékes
hat6sagok honlapjanak cimlapjan egy egyszerii bejelentési formanyomtatvanyra mutaté link
l1étrehozasat is, amely lehetévé teszi barki szdmara az unids jog potencialis vagy tényleges
megsértésének bejelentését. A tagallamok eldirjak az illetékes hatdosagok szamara, hogy
indokolatlan késedelem nélkiil elemezzék az emlitett bejelentési formanyomtatvanyon
keresztiil benyujtott valamennyi bejelentést.”;
24. A szoveg a kovetkezo 35a. cikkel egésziil ki:
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., 35a. cikk

A digitalis eszkozokon Keresztiil, engedély vagy nyilvantartasba vétel nélkiil kinalt

tevékenységek kezelésére szolgald eljaras

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy amennyiben egy természetes vagy jogi személy az ezen
iranyelv 3. cikke szerinti nyilvantartasba vétel vagy a 2009/138/EK iranyelv 14. cikke szerinti
engedélyezés nélkiil online végez biztositasi értékesitési tevékenységeket a tertiletiikon
talalhato tligyfelek szamara, vagy ha az illetékes hatosag feltételezi, hogy a szdban forgo
szervezet az ezen iranyelv 3. cikke szerinti nyilvantartasba vétel vagy a 2009/138/EK iranyelv
14. cikke szerinti engedélyezés nélkiill végez ilyen tevékenységeket, az illetékes hatosag a
12. cikk (3) bekezdésében emlitett feliigyeleti hataskorokkel élve minden megfeleld és
aranyos intézkedést meghoz annak érdekében, hogy megakadalyozza ezen értékesitési
tevékenységek végzését, ideértve a kapcsolodd marketingkdzleményeket is. Minden ilyen
intézkedésnek tiszteletben kell tartania a tagallamok kozotti egylittmiikodés ezen iranyelvben

meghatérozott elveit.

Az elsd albekezdés minden olyan pénziigyi influenszerre is alkalmazando, akit egy biztosito
vagy biztositaskozvetito nem pénzbeli ellentételezéssel dijaz vagy osztonoz anélkiil, hogy
ezen iranyelv 3. cikkével dsszhangban nyilvantartasba vették vagy a 2009/138/EK irdanyely
14. cikkével dsszhangban engedélyezték volna — amennyiben az ilyen pénziigyi influenszer
nyilvanos kozosségi médiaplatformokon keresztiil szolgaltatisokat, biztositasi alapu
befektetési termékeket vagy mogottes befektetési lehetoségeket népszeriisit egy ilyen

biztosito vagy biztositaskozvetité nevében.

(2) A tagallamok eldirjak, hogy az illetékes hatosagok a 32. cikknek megfeleléen kozzétegyék az

(1) bekezdés alapjan hozott intézkedéseket elrendeld hatarozatokat.

Az illetékes hatosdgok indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatjdk az EIOPA-t a
(2) bekezdésben emlitett hatarozatokrol. Az EIOPA az illetékes hatdsagok altal benyujtott
hatérozatokat tartalmazd elektronikus adatbazist hoz létre, amely valamennyi illetékes
hatosag szamara hozzaférhetd. Az EIOPA kozzéteszi az 6sszes meglévo hatarozat jegyzekét,
ismertetve az érintett természetes vagy jogi személyeket €s a nyujtott szolgaltatasok vagy
termékek tipusait. A jegyzéket az EIOPA honlapjan talalhat6 linken keresztiil hozzaférhetévé
kell tenni a nyilvanossag szamara. Természetes személyek esetében a jegyzékben nem tehetd

kozz¢ tobb személyes adat a természetes személyekrdl, mint amennyit az illetékes hatdsag az
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25.

26.

elso albekezdés szerint és a 32. cikkel 6sszhangban kozzétett.”

A 38. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

., 38. cikk
Felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 39. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el a 10., 25., 26a., 28., 29a., 29b. és 30. cikkre

vonatkozoan.”

A 39. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

a)

b)

a (2) és a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(2) A Bizottsag 10., 25., 26a., 28., 29a., 29b. és 30. cikkben emlitett felhatalmazason alapuld
jogi aktusok elfogaddsara vonatkozo felhatalmazdsa hatdrozatlan idére sz6l

2016. februar 22-t6l kezd6dé hatallyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 10., 25., 26a., 28., 29a.,
29b. és 30. cikkben emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatdrozat megsziinteti az
abban meghatéarozott felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo
kihirdetését kovetd napon vagy a benne megjeldlt késobbi idépontban 1ép hatdlyba. A
hatdrozat nem ¢érinti a mar hatdlyban 1évd, felhatalmazason alapuld jogi aktusok

érvényessegeét.”;
a cikk a kovetkezd (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) ,,(3 a) A felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasa el6tt a Bizottsag a jogalkotas
mindségének javitdsarol szo6ld, 2016. aprilis 13-1 intézménykodzi megallapodasban foglalt
elveknek megfelelden konzultal az egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.”;

az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(5) A 10., 25., 26a., 28., 29a., 29b. és 30. cikkek értelmében elfogadott felhatalmazason
alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi

aktusrdl valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a
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Tanacs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megelédzéen mind
az Europai Parlament, mind a Tandacs arrdl tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast
emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idétartam harom

hénappal meghosszabbodik.”

24. Az I. melléklet ezen iranyelv III. mellékletének megfelelden modosul.

3. cikk
A 2009/138/EK iranyelv modositasai
A 2009/138/EK iranyelv II. cime 1. fejezetének 5. szakasza a kdvetkezoképpen modosul:
1. acim helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
... szakasz
Elallasi jog”.
2. A kovetkezo szovegrészt el kell hagyni:
,,1. alszakasz
Nem-¢letbiztositas”.
3. A 183.¢s a 184. cikket el kell hagyni.
4. A kovetkezo szovegrészt el kell hagyni:
,,1. alszakasz
Eletbiztositas”.
5. A 185. cikket el kell hagyni.
4. cikk
A 2009/65/EK iranyelv médositasai
A 2009/65/EK iranyelv az aldbbiak szerint modosul:
1. A 14. cikk a kdvetkezdképpen modosul:
a)  acikk a kovetkez6 (1a)—(1f) bekezdéssel egésziil ki:
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»(1a) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok
szdmdara, hogy olyan modon jarjanak el, amely megakadalyozza az indokolatlan

koltségek felszamitasat az AEKBV-nek és befektetdinek.
Indokolt koltségnek tekintenddk az aldbbi feltételeknek megfeleld koltségek:

a) a koltségek nem haladjak meg a 69. cikkben emlitett tdjékoztatoban és a
78. cikkben emlitett kiemelt befektetdi informécidokban kozzétett maximadlis

osszeget,

b)  a koltségek szabdlyszeriien meriiltek fel az alabbiakkal kapcsolatban vagy a

kovetkezo célokbol:

L. az AEKBV Iml'ikb'dése, annak szerkezete befektetési stratégia’ja,l

célkitiizése és politikdja, Vagyl
ii.  aszabalyozoi kovetelményeknek valo megfelelés;

c) a koltségeket a befektetok oly mddon viselik, amely biztositja a befektetokkel

szembeni tisztességes banasmodot.

(1b) A tagallamok eldirjak az alapkezel6 tarsasdgok szamara, hogy olyan hatékony arazasi
folyamatot tartsanak fenn és miikodtessenek, amely lehetvé teszi az AEKBV vagy
befektetdi altal viselt valamennyi koltség azonositasat és szamszerlsitését, és végezzek
el annak feliilvizsgalatat. Az emlitett arazasi folyamatnak az AEKBV engedélyezése

elott és annak teljes élettartama alatt biztositania kell a kdvetkez6 feltételek teljesiilését:
a)  akoltségek nem indokolatlanok;

b) a lakossagi befektetok altal viselt koltségek indokoltak és ardnyosak a
befektetésijegy-tulajdonosoknak dtadott teljes érték  osszefiiggésében,
tekintettel az AEKBV jellemzdire, tobbek kozott befektetési célkitiizésére,

crer

relevans jellemzdire.

(1c) A tagallamok biztositjak, hogy az alapkezeld tarsasagok feleldsek legyenek éarazasi
folyamataik hatékonysagéaért €s mindségéért. Az arazasi folyamatot egyértelmiien
dokumentalni kell, annak egyértelmtien meg kell hatdroznia az alapkezeld tarsasag

vezetd testiileteinek a befektetok altal viselt koltségek meghatarozasaval ¢és
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feliilvizsgalataval kapcsolatos feladatait, €s azt rendszeresen feliil kell vizsgalni. A
koltségek értekelésének objektiv kritériumokon €s modszertanon kell alapulnia, a piaci
normakkal val6 Osszehasonlitast is, és az magdban foglalia a hasonlo piaci
termékekkel, példaul a befektetési célkitiizés, a stratégia, a kockdazati szint és egyéb
relevins jellemzGk tekintetében hasonlo jellemzdkkel rendelkezd AEKBV-kkel vald

O0sszehasonlitast is.

(1d) A tagéllamok el6irjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogyl évente értékeljék,

hogy az AEKBV-t vagy annak befektetdit indokolatlan koltségek terhelték-e.

A tagdllamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy amennyiben az
AEKBV-t vagy annak befektetdit indokolatlan koltségek terhelték, vagy amennyiben
a koltségeket az AEKBV vagy befektetdinek kdrdira tévesen szamitottik ki, azt

indokolatlan késedelem nélkiil visszatéritsék a befektetOknek

A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasdgok szamadara, hogy szamoljanak be a
székhelyiik szerinti tagallam illetékes hatosagainak és az AEKBV székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosagainak, valamint az AEKBV letétkezelGjének és pénziigyi
konyvvizsgaldinak azokrél a helyzetekrdl, amikor az AEKBV-t vagy annak befektetdit
indokolatlan koltségek terhelték.

(le) A tagéllamok el6irjak az alapkezeld tarsasdgok szamadra, hogy legalabb évente
értékeljék az (1b) bekezdés b) pontjdban emlitett feltételeket. Az értékelésnek

figyelembe kell vennie az drazasi folyamatban meghatarozott kritériumokat.

(1f) Az ESMA legkésobb négy évvel az (EU).../.. iranyelv hatdlybalépését kovetden
[Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be e modosito iranyelv szamat], az illetékes nemzeti
hatosagokkal egyiittmiikodésben partneri feliilvizsgalatot szervez és végez az e
cikkben leirt kotelezettségek végrehajtiasdara vonatkozoan, beleértve az egyes

befektetoknek torténd visszatéritésekkel kapcsolatos koltségeket is.”;
b) a(2) bekezdés a kdvetkezéképpen modosul:
1. a bevezet6 szovegrész helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»A 116. cikk sérelme nélkiil a Bizottsdg a 112a. cikkel dsszhangban felhatalmazason
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ii.
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alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket fogad el annak biztositasara, hogy az
alapkezel¢ tarsasag eleget tegyen az (1)—(le)bekezdésben meghatarozott

kotelezettségeknek, kiillonosen:”;
a b) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,b) meghatarozza azon elveket, amelyek annak biztositasahoz sziikségesek, hogy az
alapkezeld tarsasagok képesek legyenek az {izleti tevékenységeik megfeleld

végzéséhez sziikséges erdforrasok €s eljarasok hatékony felhasznalasara;”;iii. a

szoveg a kovetkezd d) és e) ponttal egésziil ki:

,d) az AEKBV-t és azok befektetit érint indokolatlan koltségek felszamitdsanak
megakadalyozasa ¢érdekében meghatarozza az 4razasi folyamatra vonatkozé

minimumkovetelményeket, kiilonosen az alabbiak révén:

1. biztositja, hogy a koltségeket helyesen azonositsdk és szamszerlsitsék,
valamint hogy azok megfeleljenek az (1a) bekezdés a) pontjadban meghatarozott

kovetelményeknek;

ii. meghatarozza, hogy mely koltségek terhelhetSk az AEKBV-re és befektetbire,
figyelembe véve a koltségek szintjét és jellegét az (1a) bekezdés b) és
c¢) pontjdban meghatarozott feltételeknek megfeleld elszamolhatdé koltségek
listaja alapjan, és meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek mellett az illetékes
hatosdgok eseti alapon engedélyezhetnek olyan koltségeket, amelyek nem
szerepelnek az elszamolhat6 koltségek listajan, de megfelelnek az (1a) bekezdés

b) és ¢) pontjaban meghatarozott feltételeknek;

iii. azonositja az esetleges Osszeférhetetlenségeket, és meghatirozza az

Osszeférhetetlenségek eléfordulasanak enyhitésére iranyulo intézkedéseket;

iv. eljarast dolgoz ki a kartalanitas szintjének meghatarozéasara arra az esetre,

amikor a befektetdknek indokolatlan kdltségeket szamoltak fel;

v. olyan eljardst hoz létre, amely akkor indul, ha a jogosulatlanul felszamitott
osszeg jelentds, és meghaladja az illetékes nemzeti hatosagok kartalanitdsi

eljarasokra vonatkozo iranymutatdasai alapjan meghatdarozando kiiszobértéket;

e) meghatdrozza az annak megallapitasara szolgalo kritériumokat, hogy a koltségek az
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(1b) bekezdés b) pontjaval 6sszhangban indokoltak és arényosak-e.l 7
c) aszoveg a kovetkezd (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) A Bizottsag [Kiadohivatal: kérjiik a datum beillesztését = az ezen iranyelv 7. cikkének
(2) bekezdésében emlitett idoponttdl szamitott 6t év]-ig az ESMA-val folytatott konzultaciot
kovetden jelentést nyujt be a Tanacsnak és a Parlamentnek e cikk végrehajtasarol. A

jelentésnek legalabb a kovetkezdket kell értékelnie:

a) e cikk kedvezé hatast gyakorolt-e a lakossagi befektetéknek kinalt AEKBV-k

koltségeire és teljesitményére, és ha igen, milyen mértékben;

b) az (le) bekezdésben meghatarozott értékelés ardnyos-e az Osszetettség €s az

alapkezel6 tarsasagokra harulo koltségek tekintetében;

ba) lehetnek-e mas mechanizmusok — tobbek kozott jogalkotdsi és nem jogalkotasi
intézkedések — a befektetoknél unios szinten felmeriilo magas koltségek

kezelésere.”;
2. Aszdveg a kovetkezd 20a. cikkel egésziil ki:
,,20a. cikk

Az alapkezel6 tarsasag minden altala kezelt AEKBYV tekintetében tajékoztatja a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosagat a befektetdk altal viselt koltségekrél és az AEKBV
teljesitményérdl az egyes alapok szintjén, vagy az AEKBV részvényosztalyainak szintjén,

amennyiben ezek a részvényosztalyok eltérd koltségstruktiraval rendelkeznek.”
3. A 30. cikkben a masodik bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az elsd bekezdésben emlitett cikkek alkalmazasdban az »alapkezeld tarsasag« »befektetési

tarsasagot« jelent, a 14. cikk (1d) bekezdésének masodik albekezdése kivételével.”
4. A 90. cikk a kdvetkezd bekezdéssel egésziil ki:
,,Ez a cikk a 14. cikk alkalmazasanak sérelme nélkiil alkalmazando.”
5. A 98. cikk (2) bekezdése a kdvetkezoképpen modosul:
1. a pont a kovetkezo ponttal egésziil ki:

wea) a 2014/65/EU iranyelv 69a. cikkével dsszhangban rendszeresen ellendrzi

az AEKBV-k piaci mindségi és mennyiségi jellemzdinek a vonatkozo
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referenciamutatokkal valo osszehangolasat, és sziikség esetén korrekcios

intézkedéseket hoz;”’;

iil. aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»N) a 14. cikk (1d) bekezdése alapjan teljesitett visszatéritések sérelme nélkiil a
befektetSknek fizetett kartérités eléirdsa, amennyiben az AEKBV-t vagy annak
befektetdit indokolatlan koltségek terhelték.”;

6. A 99. cikk (6) bekezdése a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

,h) a 14. cikk (1d) bekezdése alapjan teljesitett visszatéritések sérelme nélkiil a befektetoknek
fizetett kartérités eldirasa, amennyiben az AEKBV-t vagy annak befektetdit indokolatlan koltségek
terhelték, vagy ha a koltségeket az AEKBV vagy befektetdi kdrdra tévesen szdimitottik ki,
figyelembe véve, hogy a kartalanitdsi eljarasoknak ardanyosnak kell lenniiik a jogosulatlanul

Sfelszamitott ésszeggel, kiilonosen technikai és miikodési szempontbol.”;

7. A 112a. cikk (2) bekezdése a negyedik albekezdést kovetden a kdvetkezd albekezdéssel egésziil
ki:
A Bizottsagnak a 14. cikkben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadédsara

vonatkoz6 felhatalmazdsa négyéves id6tartamra szol, [HL: kérjiik ezen modositd iranyelv

hatalybalépése napjanak beillesztését]-tol/-t6]l kezdddo hatallyal.”;
5. cikk
A 2011/61/EU iranyelv modositasai
A 2011/61/EU iranyelv az alabbiak szerint médosul:
I. A 12. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
a) acikk a kovetkezo (1a)—(1f) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a tagallamok eldirjak az ABAK-ok szdmara, hogy
olyan mddon jarjanak el, amely megakadalyozza az indokolatlan koltségek felszamitasat az

ABA-knak ¢és befektetdiknek.
Indokolt koltségnek tekintenddk az alabbi feltételeknek megfeleld koltségek:
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a)  akoltségek nem haladjak meg a 23. cikk (3) bekezdésében emlitett tdjékoztatdban, a
23. cikk (1) bekezdésében emlitett alapszabdlyban vagy létesitd okiratban €s az
1286/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében emlitett kiemelt informacidkat

tartalmaz6 dokumentumban kézzétett maximalis dsszeget,
b)  szabdlyszeriien meriiltek fel az alabbiakkal kapcsolatban vagy a kiovetkezo célokbol:

i I az ABA miikidése, tekintettel annakl szerkezetére, befektetési stratégidjdra,l
célkitiizésére és politikdja'ml , vagy
il. I Jjogi vagy a szabalyozdi kévetelmények betartdsa;

c) azokat a befektetok oly modon viselik, amely biztositja a befektetokkel szembeni
tisztességes banasmodot, kivéve a 12. cikk (1) bekezdésében emlitett eseteket, amikor

az ABA alapszabalya vagy létesito okirata megkiilonboztetett banasmaodot ir eld.

(1b) A tagallamok eldirjak az ABAK-ok szdmara, hogy olyan hatékony arazési
folyamatot tartsanak fenn és milkodtessenek, amely lehetévé teszi az ABA-k vagy
befektetdik altal viselt valamennyi koltség azonositasat és szamszerlsitését, és végezzék el
annak feliilvizsgélatat. Az emlitett arazasi folyamatnak biztositania kell a kovetkezo

feltételek teljesiilését:
a) a koltségek nem indokolatlanok;

b) a lakossagi befektetok altal viselt koltségek indokoltak és aranyosak a befektetésijegy-
tulajdonosoknak nyujtott teljes érték osszefiiggésében, tekintettel az ABA

hozamara, kockazati szintjére és egyéb relevans jellemzdire

(1c) A tagédllamok biztositjak, hogy az ABAK-ok felelések legyenek arazési
folyamataik hatékonysagaért ¢és mindségéért. Az arazasi folyamatot egyértelmiien
dokumentalni kell, annak egyértelmiien meg kell hataroznia az ABAK vezet? testiileteinek a
befektetok altal viselt koltségek meghatarozasaval és feliilvizsgalataval kapcsolatos
feladatait, és azt rendszeresen feliil kell vizsgalni. A koltségek értékelésének objektiv
kritériumokon és modszertanon kell alapulnia, és magaban foglalhatja a hasonld piaci
termékekkel, példaul a befektetési célkitiizés, a stratégia, a kockdzati szint és egyéb relevdns

jellemzok tekintetében hasonlo jellemzokkel rendelkezd ABA-kkal vald 6sszehasonlitast is.
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b)

(1d) A tagallamok el6irjak az ABAK-ok szamara, hogyl évente értekeljék, hogy az
ABA-t vagy annak befektetdit indokolatlan koltségek terhelték-e

A tagallamok el6irjdk az ABAK-ok szamara, hogy amennyiben az ABA-t vagy annak
befektetdit indokolatlan koltségek terhelték, vagy amennyiben a kéltségeket az ABA vagy
befektetoinek kdardra tévesen szamitottak ki, azt indokolatlan késedelem nélkiil

visszatéritsék a befektetoknek.

A tagallamok el6irjak az ABAK-ok szamara, hogy szamoljanak be a letelepedésiik szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagainak és adott esetben az ABA letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdganak, valamint az ABAK-ok és adott esetben az
ABA letétkezeldjének és pénziigyi konyvvizsgaldinak azokrol a helyzetekrdl, amikor az

ABA-t vagy annak befektetdit indokolatlan koltségek terhelték.

(le) A tagallamok eldirjak az ABAK-ok szdmara, hogy legalabb évente értékeljék az
(1b) bekezdés b) pontjaban emlitett feltételeket. Az értékelésnek figyelembe kell vennie az

arazasi folyamatban meghatdrozott kritériumokat.

(1f) Az ESMA legkésobb négy évvel az (EU) [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be e modosito
iranyelv szamdt| iranyelv hatdlybalépését kiovetoen, az illetékes nemzeti hatosdgokkal
egyiittmiikodésben partneri feliilvizsgdlatot szervez és véger az e cikkben leirt

kotelezettségek végrehajtasdra vonatkozoan.”;
a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(3) A Bizottsdg az 56.cikk szerinti és az 57. és 58.cikk feltételeinek megfeleld,
felhatalmazason alapul6d jogi aktusok révén intézkedéseket fogad el, amelyekben
részletesen meghatarozza az érintett hataskorrel rendelkezd hatosdgok altal annak
megitélése soran alkalmazando kritériumokat, hogy az ABAK-ok teljesitik-e az e cikk
(1) bekezdése szerinti kotelezettségeiket, valamint intézkedéseket annak biztositasara,
hogy az ABAK teljesitse az e cikk (1)(le)bekezdésében meghatarozott

kotelezettségeket, kiilonds tekintettel a kovetkezdkre:

a) az ABA-t és azok befektetdit érintdé indokolatlan koltségek felszamitasanak
megakadalyozasa érdekében meghatarozza az é4razasi folyamatra vonatkozé

minimumkovetelményeket, kiillondsen az alabbiak révén:
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b)

ii.

iil.

1v.

biztositja, hogy a koltségeket helyesen azonositsak és szamszerlsitsék,
valamint hogy azok megfeleljenck az (la) bekezdés a) pontjadban

meghatarozott feltételnek;

meghatdrozza, hogy mely koltségek terhelhet6k az ABA-ra és befektetdire,
figyelembe véve a koltségek szintjét és jellegét az (1a) bekezdés b) és
c) pontjdban meghatarozott feltételeknek megfeleld elszamolhato
koltségek listaja alapjan, és meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek
mellett a hataskorrel rendelkezd hatosagok eseti alapon engedélyezhetnek
olyan koltségeket, amelyek nem szerepelnek az elszdmolhatd koltségek
listajan, de megfelelnek az (1a) bekezdés b) és c) pontjadban meghatarozott

feltételeknek;

azonositja az esetleges Osszeférhetetlenségeket, €s meghatarozza az
Osszeférhetetlenségek eléfordulasanak enyhitésére iranyuld

intézkedéseket;

eljarast dolgoz ki a kartalanitas szintjének meghatarozasara arra az esetre,
amikor a befektetoknek indokolatlan koltségeket szamoltak fel; olyan
eljarast hoz létre, amely akkor indul, ha a jogosulatlanul felszamitott
osszeg jelentds, és meghaladja az illetékes nemzeti hatosagok
kartalanitasi  eljarasokra  vonatkozo  iranymutatdasai  alapjan

meghatdarozando kiiszobértéket.

meghatdrozza az annak megallapitasara szolgalo kritériumokat, hogy a koltségek

az (1b) bekezdés b) pontjaval 6sszhangban indokoltak és arényosak-el 7

c) aszoveg a kovetkezd (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) A Bizottsag [Kiadohivatal: kérjlik a datum beillesztését = az ezen iranyelv 7. cikkének

(2) bekezdésében emlitett idéponttdl szamitott 6t év]-ig az ESMA-val folytatott

konzultacidt kovetden jelentést nytjt be a Tandcsnak és a Parlamentnek e cikk

végrehajtasarol. A jelentésnek legalabb a kovetkezoket kell értékelnie:
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koltségeire €s teljesitményére, és ha igen, milyen mértékben;
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(1

b) az (le) bekezdésben meghatarozott értékelés aranyos-e az Osszetettség €s az

ABAK-okra harulo6 koltségek tekintetében.”

ba) lehetnek-e mdas mechanizmusok — tobbek kozott jogalkotdsi és nem
jogalkotasi intézkedések — a befektetoknél unios szinten felmeriilé magas

koltségek kezelésére.”;
A 24. cikk (2) bekezdése a kovetkezo f) ponttal egésziil ki:

) informacid a befektetok altal viselt koltségekrdl és az ABA teljesitményérdl az egyes ABA-
k szintjén, vagy az ABA részvényosztalyainak szintjén, amennyiben ezek a

részvényosztalyok eltérd koltségstrukturaval rendelkeznek.”
Az 46. cikk (2) bekezdése a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

wea) a 2014/65/EU irdnyely 69a. cikkével isszhangban rendszeresen ellenérzi az AEKBV-k piaci

rrrrr

és sziikség esetén korrekcios intézkedéseket hoz;

n) a 12. cikk (1d) bekezdése alapjan teljesitett visszatéritések sérelme nélkiil a befektetoknek
fizetett kartérités eldirdsa, amennyiben az ABA-t vagy annak befektetdit indokolatlan koltségek
terhelték, vagy ha a koltségeket az ABA vagy befektetdi kdardra tévesen szamitottak ki, figyelembe
véve, hogy a kartalanitasi eljarasoknak aranyosnak kell lenniiik a jogosulatlanul felszamitott

osszeggel, kiilonosen technikai és miikodési szempontbol.”;
Az 56. cikk (1) bekezdése az elsé mondatot kovetden a kovetkezd mondattal egésziil ki:

»A Bizottsagnak a 12. cikkben emlitett, felhatalmazison alapuld jogi aktusok elfogadasara
vonatkoz6 felhatalmazasa négyéves id6tartamra szo6l, [HL: kérjik a modositd iranyelv

hatalybalépése napjanak beillesztését]-tol/-t6l kezdddo hatallyal.”
6. cikk

Nemzeti jogba valo atiiltetés

A tagallamok legkésobb [Kiadohivatal, kérjik a datum beillesztését = ezen iranyelv
hatalybalépésétdl szamitott 12 honap]-ig elfogadjak €s kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek szlikségesek ahhoz, hogy megfeleljenek ezen irdnyelv

eldirasainak. E rendelkezések szovegét haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal.
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(2) Ezeket a rendelkezéseket [Kiadohivatal, kérjiik a datum beillesztését = a 2014/65/EU iranyely
89. cikkében, az (EU) 2016/97 iranyelv 38. cikkében, a 2009/65/EK iranyelv 112a. cikkének
(2) bekezdésében és a 2011/61/EK iranyelv 56. cikkében emlitett felhatalmazason alapulo jogi
aktusok Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban valo kozzétételétél szamitott 18 honap]-tol/-tol

alkalmazzak.

3) Amikor a tagallamok elfogadjdk az emlitett rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozast kell fiizni. A

hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

4) A tagallamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseit, amelyeket az ezen

iranyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
7. cikk
Hatalybalépés

Ez az irdnyelv az Eur6pai Uni6 Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

8. cikk
Cimzettek
Ennek az iranyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.
Kelt Briisszelben, ...-an/-én.
az Eurdpai Parlament részérol a Tandcs részerol
az elnok az elnok
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I. MELLEKLET

A 2014/65/EU iranyelv II. mellékletének I1.1. szakasza kovetkezoképpen modosul:
1. A negyedik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»Az ilyen szakértelem €s ismeretfelmérés példajanak a jelen irdnyelv vagy a pénziigyi
teriiletet szabalyoz6 mas unids irdnyelvek alapjan engedélyezett szervezetek vezetdire
¢€s igazgatdira alkalmazott alkalmassagi teszt tekinthetd. Kis szervezetek esetében a
fenti értékelésnek alavetett személynek a szervezet nevében ligyletek végrehajtasara
felhatalmazott személynek kell lennie.”

2. Az 6todik albekezdés a kovetkezoképpen modosul:
-1.  azelsd franciabekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»— az iigyfél rendszeresen hajtott végre jelentos nagysdagrendii iigyleteket az
érintett piacon,

Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az érintett piaci
kategoriak tekintetében végrehajtando iigyletek  gyakorisaganak és
nagysagrendjének meghatdrozdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [HL: kérjiik a
datum beillesztését: 6 honappal ezen mddosito iranyelv hatdlybalépését
kovetoen]-jéig/-ig benyujtia a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a szabdlyozdstechnikai standardokat

az 1095/2010/EU  rendelet 10-14. cikkében megdllapitott eljarassal
osszhangban elfogadja.”;

1.  amasodik és harmadik franciabekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,— az ugyfél készpénzbetéteket és a pénziigyi eszkdzoket is magaban foglald

3 év atlagéban,”;

—az ugyfél legalabb egy évet toltott el a pénziigyi szektorban vagy egy madsik, a
befektetési dontésekhez kapcsolodo szektorban vagy olyan tdkepiaci
tevékenységek végzésével, amelyek pénziigyi eszkozok adasvételét és/vagy
pénziigyi eszkozokbdl allo portfolid kezelését igénylik, olyan szakmai
beosztasban, amely ismereteket igényel az elGiranyzott tigyletekkel vagy
szolgaltatasokkal kapcsolatban.

2. a szoveg a kovetkezd franciabekezdéssel egésziil ki:

,, — az ugyfeél elismert oktatas vagy képzés elvégzését igazold dokumentum révén
bizonyitani tudja a vallalkozasnak, hogy érti a relevans eldiranyzott ligyleteket
vagy szolgaltatdsokat, valamint képes a kockédzatok megfeleld értékelésére. Ez a
kritérium nem kombindlhato kizarolag az iigyfél pénziigyi portfoliojanak
méretére vonatkozo kritériumokkal.”

3.  abekezdés a kdvetkezo albekezdésekkel egésziil ki:

»~Amennyiben az ligyfél jogi személy, a kovetkezd kritériumok koziil legalabb
kettonek teljesiilnie kell:

—  mérlegf6osszeg: 10 000 000 EUR
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— nettd arbevétel: 20 000 000 EUR
— sajat toke: 1 000 000 EUR

A befektetési vallalkozas értékeli, hogy a jogi személy jogi képviseldje vagy a jogi
személy nevében a befektetési ligyletekért felelds személy érti-e az eldiranyzott
tigyleteket vagy szolgaltatasokat, képes-e a jogi személy céljaival, sziikségleteivel és
pénziigyi teljesitoképességével Osszhangban 1€vé befektetési dontéseket hozni, és
képes-e megfelelden értékelni a kockéazatokat.”
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II. MELLEKLET

A 2014/65/EU iranyelv V. melléklete a kovetkezoképpen modosul.:

g)
h)

)

k)

D

,» V. melléklet
Az ismeretekre és szakértelemre vonatkozo minimumkovetelmények
(a 24d. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint)

a kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszko6zok f6 jellemzOinek, kockéazatainak és
jellemzdinek megértése, beleértve az ligyletekkel Osszefiiggésben az tigyfélnél
felmeriil6 altalanos adévonzatokat is;

az Ugyfélnél a kinalt vagy ajanlott befektetési terméktipussal Osszefiiggésben
felmeriild koltségek és dijak teljes dsszegének, valamint a tanacsadassal €s barmely
ahhoz kapcsolodoan nyujtott szolgaltatassal osszefliggd koltségek megértése;

az ugyfel altal szolgaltatott relevans informaciok értékelése és azoknak a relevans
informaciok Osszegylijtése ota bekovetkezett valtozasokkal vald dsszevetése tiikkrében
annak felismerése, ha a vallalkozas altal nyujtott befektetési termék tipusa nem
megfeleld az ligyfél szamara;

a pénziigyi piacok miikodésének és az tigyfeleknek kinalt vagy ajanlott pénziigyi
eszk0zok értékére és arazasara gyakorolt hatdsanak megértése;

a makrogazdasagi fejlemények, valamint a nemzeti/regionalis/globélis események
pénziigyi piacokra és az ligyfeleknek kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszkdzok értékére
gyakorolt hatdsanak megértése;

a multbeli teljesitményre és a jovdbeli teljesitményre vonatkozd forgatdkdnyvek
kozotti kiilonbség, valamint az eldrejelzés korlatainak megértése;

a pénziigyi szabalyozasi keret {0 elemei altalanos kovetkezményeinek megértése;

az tigyfeleknek kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszkdzokre vonatkozo adatok, példaul a
kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumok, téjékoztatok, pénziigyi kimutatdsok
¢€s pénziigyi adatok értékelése;

az tigyfeleknek kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszkdzok tipusaihoz tartozé konkrét piaci
struktarak megértése;

az ugyfeleknek kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszkozok tipusaihoz tartozo értékelési
elvek megértése;

a portfoliokezelés alapjainak ismerete, tobbek kozott annak megértése, hogy a
diverzifikacio milyen kovetkezményekkel jar az egyes befektetési alternativakra
nézve;

a kornyezeti vagy tarsadalmi célkitiizéshez hozzajarulo, fenntarthatd befektetés
fogalmanak, valamint annak megértése, hogy hogyan lehet figyelembe venni és
integralni a fenntarthatosagi tényezoket és az ligyfél fenntarthatosagi preferenciait a
tanacsadasi folyamatokba.”
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III. MELLEKLET

Az (EU) 2016/97 iranyelv 1. részének 1. melléklete a kovetkezo ponttal egésziil ki:

wha) a biztositasi alapu befektetési termékek esetében a valamely kornyezeti vagy
tarsadalmi célkitiizéshez hozzdjarulo fenntarthato befektetések minimalisan sziikséges
ismerete, beleértve a fenntarthatosdagi tényezok és az iigyfelek fenntarthatosagi
preferencidi figyelembevételének és tandcsadasi folyamatokba valo integrdlasianak
modjat.”’;
I Az (EU) 2016/97 rendelet 1. mellékletének II. része a kdvetkezéképpen modosul:
1.  aza) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

) a biztositasi alapi befektetési termékek fO sajatossagainak, kockézatainak és
jellemzdinek minimalisan sziikséges ismerete, beleértve azok feltételeit és nettd
biztositasi dijait, valamint adott esetben a garantalt és nem garantélt szolgaltatasokat,
illetve a szerz6dok altal viselt pénziigyi kockazatokat és az tigyfélnél felmertild altalanos
addvonzatokat;”.

2.  aszoveg a kovetkezd aa) ponttal egésziil ki:

,,aa) az lgyfélnél a kinalt vagy ajanlott biztositasi alapu befektetési terméktipussal
Osszefliggésben felmeriild koltségek és dijak teljes 6sszegének, valamint a tanacsadéssal
¢s barmely ahhoz kapcsoloddéan nyujtott szolgéltatassal Osszefiiggd koltségek
minimalisan sziikséges ismerete;”.

3. ac)pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
»C) minimalisan szlikséges pénziigyi szakértelem, beleértve a kovetkezdket:

1. a pénziigyl piacok miikodésének ¢és az tigyfeleknek kinalt vagy ajanlott
pénziigyi eszkozok értékére és arazasara gyakorolt hatdsdnak megértése;

1. a makrogazdasagi fejlemények, valamint a nemzeti/regionalis/globalis
események pénziigyi piacokra és az tligyfeleknek kinalt vagy ajanlott
pénziigyi eszkdzok értékére gyakorolt hatasdnak megértése;

iii. a maultbeli teljesitményre ¢és a jovObeli teljesitményre vonatkozo
forgatokonyvek kozotti kiilonbség, valamint az eldérejelzés korlatainak
megeértése;

iv. az ligyfeleknek kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszkozok tipusaihoz tartozo
konkrét piaci struktirak megértése;

v. az ugyfeleknek kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszk6zok tipusaihoz tartozo
értekelési elvek megértése;”.

4. A bekezdés a kovetkezo fa) és fb) ponttal egésziil ki:

»fa) az lgyfeleknek kinalt vagy ajanlott biztositasi alapt befektetési termékekre

vonatkoz6 adatok, példaul a kiemelt informacidkat tartalmazé

dokumentumok, tdjékoztatok, pénziigyi kimutatdsok és pénziigyi adatok
értékeléséhez minimalisan sziikséges ismeret;
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fb) a pénziigyi szabalyozéasi keret f6 elemei altalanos kovetkezményeinek
minimalisan sziikséges ismerete;”.

5. azi)pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»1) az ugyfelek igényeinek felmérésével kapcsolatos minimalisan sziikséges
ismeretek, tobbek kozott az iigyfél altal szolgaltatott relevans informaciok
értékelése és azoknak a relevans informaciok dsszegyljtése ota bekovetkezett
valtozasokkal valo O0sszevetése tiikrében annak felismerése, ha a vallalkozas
altal nyujtott biztositasi alapii befektetési termék tipusa nem megfelelé az
igyfél szamara;”.

6. A szoveg a kovetkezd ia) ponttal egésziil ki:
»la) a fenntarthaté befektetés fogalmanak, valamint annak megértése, hogy

hogyan lehet figyelembe venni és integralni a fenntarthatosagi tényezdket és
az ligyfél fenntarthatdsagi preferencidit a tanadcsadasi folyamatokba;”.

6a. a bekezdés a kovetkezd ka) ponttal egésziil ki:

wka) a biztositdsi alapu befektetési termékek esetében a valamely kornyezeti vagy
tarsadalmi  célkitiizéshez  hozzdjarulé  fenntarthato  befektetések
minimadlisan sziikséges ismerete, beleértve a fenntarthatosagi tényezok és
az iigyfelek fenntarthatosdgi preferencidi figyelembevételének és
tandcsadasi folyamatokba valo integraldasanak modjat.”;

7. Az]l) pontot el kell hagyni.

Az (EU) 2016/97 iranyelv 1. mellékletének I11. része a kiovetkezd ponttal egésziil ki:

wia) a biztositasi alapu befektetési termékek esetében a valamely kornyezeti vagy
tarsadalmi célkitiizéshez hozzdjarulo fenntarthato befektetések minimadlisan sziikséges
ismerete, beleértve a fenntarthatosdagi tényezok és az iigyfelek fenntarthatosagi
preferencidi figyelembevételének és tandcsaddasi folyamatokba valo integrdlasianak
modjat.”’.
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ANNEX: ENTITIES OR PERSONS
FROM WHOM THE RAPPORTEUR HAS RECEIVED INPUT

Az eljarasi szabalyzat I. mellékletének 8. cikke értelmében az eldado kijelenti, hogy az alabbi
szervezetektdl vagy személyektdl kapott észrevételeket a jelentés elkészitése soran, egészen a
jelentés bizottsagi iilésen torténd elfogadasaig:

Szervezet  és/vagy
személy

EIOPA

ESMA

Commission

Insurance Europe

ACPR

AMF

EFAMA

AFG

Banque de France (financial litteracy unit)

InvestEurope

Finans Denmark

I1CI Global

IAmundi

FESE

EBF

NFU (Nordic financial Union)

Nordic securities association

A fenti felsorolas az el6ado kizarolagos feleldsségi korében késziilt.
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