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(Procedura indicata se bazeaza pe temeiul juridic propus in proiectul de act.)

Amendamente la un proiect de act

Amendamentele Parlamentului prezentate pe doua coloane

Textul eliminat este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana din
stanga. Textul inlocuit este evidentiat prin caractere cursive aldine in ambele
coloane. Textul nou este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana
din dreapta.

in primul si in al doilea rand din antetul fiecarui amendament se identifica
fragmentul vizat din proiectul de act supus examindrii. In cazul in care un
amendament vizeaza un act existent care urmeaza sa fie modificat prin
proiectul de act, antetul contine doua randuri suplimentare in care se indica
actul existent si, respectiv, dispozitia din acesta vizata de modificare.

Amendamentele Parlamentului prezentate sub forma de text consolidat

Partile de text noi sunt evidentiate prin caractere cursive aldine. Partile de
text eliminate sunt indicate prin simbolul I sau sunt taiate. inlocuirile sunt
semnalate prin evidentierea cu caractere cursive aldine a textului nou si prin
eliminarea sau taierea textului inlocuit.

Fac exceptie de la regula si nu se evidentiaza modificarile de natura strict
tehnica efectuate de serviciile competente in vederea elaborarii textului final.
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2014/65/UE si (UE) 2016/97 in ceea ce priveste
normele Uniunii de protectie a investitorilor de retail
(COM(2023)0279 — C9-0182/2023 — 2023/0167(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

— avand 1n vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2023)0279),

— avand 1n vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre Comisie (C9-0182/2023),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 25 octombrie 20231,

— avand in vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A9-0162/2024),

1.  adopta pozitia sa In prima lectura prezentatd in continuare;

2. solicitd Comisiei sa il sesizeze din nou 1n cazul in care isi inlocuieste, isi modificd in mod
substantial sau intentioneaza sa-si modifice in mod substantial propunerea;

3.  incredinteaza Presedintei sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si parlamentelor
nationale pozitia Parlamentului.

Amendamentul 1

AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI EUROPEAN®

1 JO C, C/2024/881, 6.2.2024, ELI: https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/RO/TXT/?7uri=CELEX:52023AE2682.

Amendamente: textul nou sau modificat este marcat cu caractere cursive aldine; textul eliminat
este marcat prin simbolul I .
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la propunerea Comisiei

2023/0167(COD)
Propunere de
DIRECTIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2014/65/UE si (UE) 2016/97
in ceea ce priveste normele Uniunii de protectie a investitorilor de retail

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 53 alineatul (1) si

articolul 62,

avand 1n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,
hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1)  Un obiectiv central al uniunii pietelor de capital este de a asigura ca oportunitdtile de investitii
oferite de pietele de capital pot fi pe deplin valorificate de catre consumatori. Pentru a putea
face acest lucru, acestia trebuie sa fie sprijiniti de un cadru de reglementare care sa le permita sa
ia decizii de investitii care sa corespunda nevoilor si obiectivelor lor si care sd ii protejeze n
mod adecvat pe piata unica. Pachetul de masuri din cadrul strategiei UE privind investitiile de

retail urmareste sa remedieze deficientele identificate.

2 JOC,,p..
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2)

€)

Directivele 2009/65/CE3, 2009/138/CE*, 2011/61/UE?, 2014/65/UE® si (UE) 2016/977 ale
Parlamentului European si ale Consiliului sunt menite sd protejeze investitorii de retail si
urmaresc sd sporeasca increderea si capacitatea investitorilor de retail in luarea de decizii
financiare importante. Activitatea Comisiei de evaluare a acestui cadru a identificat o serie de
probleme importante, inclusiv dificultati pentru investitorii de retail in a intelege si a compara
ofertele de investitii In baza unor documente de informare care nu sunt suficient de relevante si
care nu suscitd interes intr-o masura suficienta pentru sprijinirea procesului decizional al
acestora. In plus, activitatea Comisiei a evidentiat riscurile tot mai mari legate de informatiile
publicitare si practicile de marketing inseldtoare furnizate prin intermediul canalelor digitale si
deficientele in ceea ce priveste modul in care sunt create si distribuite produsele, care pot duce
la niveluri nejustificat de ridicate ale costurilor pentru investitorii de retail. Activitatea Comisiei
a evidentiat, de asemenea, riscul unor atitudini partinitoare in procesul de consultantd de
investitii.

Platile tertilor, cum ar fi onorariile, comisioanele sau orice beneficii pecuniare sau nepecuniare
platite catre firmele de investitii, Intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari de
catre alte persoane decat clientul sau consumatorul sau primite de acestea de la astfel de
persoane, denumite, de asemenea, ,,stimulente”, joacd un rol semnificativ in distributia de
produse de investitii de retail iIn Uniune. Normele existente menite sd gestioneze conflictele de
interese din Directivele 2014/65/UE si (UE) 2016/97, care includ restrictii si cerinte de

transparentd in ceea ce priveste platile de stimulente, nu s-au dovedit suficient de eficace in

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv n valori mobiliare (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009
privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare
(Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174,
1.7.2011, p. 1).

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a

Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 ianuarie 2016 privind
distributia de asigurari (JO L 26, 2.2.2016, p. 19).
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atenuarea prejudiciilor create consumatorilor si au condus la niveluri diferite de protectie a
investitorilor de retail la nivelul segmentelor de produse si al canalelor de distributie. Prin
urmare, este necesar sa se consolideze in continuare cadrul de protectie a investitorilor pentru a
se asigura cd interesul suprem al clientilor de retail este protejat in mod uniform in intreaga
Uniune. I Este oportun sd se introducd norme care sa incadreze mai bine mediul actual de
consultantd, asigurdndu-se ca intermediarii financiari ofera clientilor si consumatorilor
consultantd mai transparentd, mai usor de inteles si mai adaptata. Acest lucru ar trebui sa
asigure faptul ca clientilor si consumatorilor li se oferd produse adaptate nevoilor lor si ca

acestia inteleg mai bine consultanta pe care o primesc.

(%) Pentru ca clientii de retail sd nu fie indusi in eroare, este important sd se prevada in Directiva
(UE) 2016/97 ca, in conformitate cu normele existente in Directiva 2014/65/UE, intermediarii
de asigurari care le declara clientilor lor ca furnizeazd consultanta in mod independent I ar
trebui s@ evalueze un numdr suficient de mare de produse de asigurare disponibile pe piatd.
Aceastd norma nu ar trebui sa impiedice intermediarii de asigurdri care ofera consultanta
clientilor s accepte stimulente, cu conditia ca aceastd consultanta sa nu fie prezentata ca fiind
independenta, clientii sa fie informati cu privire la stimulente in conformitate cu cerintele de
transparenta aplicabile si ca alte cerinte legale, inclusiv cerinta de a actiona in interesul
clientului, sa fie respectate. Avdnd in vedere diversitatea structurilor de distributie a
asigurdrilor din statele membre, aceasta nu ar trebui sa impiedice intermediarii de asigurdri
al caror statut juridic ii califica drept independenti sa se prezinte ca nefiind legati contractual

de 0 anumita intreprindere de asigurare daca precizeazd ca primesc stimulente.

(6) Garantiile existente care conditioneaza plata sau primirea de stimulente, care, In temeiul
Directivei 2014/65/UE, impun ca stimulentul sa aiba scopul de a Tmbunatati calitatea serviciului
destinat clientului sau, in temeiul Directivei (UE) 2016/97, sd nu aiba efecte negative asupra
calitatii serviciului catre consumator, nu au fost suficient de eficace in ceea ce priveste
atenuarea conflictelor de interese. Prin urmare, se propune sa se elimine aceste criterii si sa se
introduca un nou test comun, atat in Directiva 2014/65/UE, cat si in Directiva (UE) 2016/97,
care sa clarifice suplimentar modul in care consultantii financiari ar trebui sa aplice principiul
de a actiona 1n interesul suprem al clientului sau consumatorului. Consultantii financiari ar

trebui sa 151 bazeze consultanta oferitd pe o gama adecvata de produse financiare adecvate
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nevoilor clientului sau ale consumatorului. Gama de produse financiare oferite ar trebui sa
tina seama de modelul de afaceri al firmei si de obiectivele de investitii ale clientului sau ale
consumatorului. Interesul suprem al clientilor si al consumatorilor este mai important decdt
costurile. Prin urmare, dupa ce au identificat instrumente adecvate pentru nevoile clientilor
sau consumatorilor lor, consultantii financiari ar trebui sél recomande I cele mai eficiente
produse dintre produsele care oferd caracteristici similare clientilor si consumatorilor lor,
ludnd in considerare performanta, nivelul de risc, elementele calitative, costurile si
cheltuielile aferente acestora raportate in temeiul articolului 16-a. In cazul in care consultantii
aleg sd recomande I un produs echivalent cu costuri mai ridicate pentru client sau consumator,
acestia ar trebui sa furnizeze o justificare obiectivi pentru o astfel de recomandare si sa tina
evidenta justificarii respective. Consultantii financiari nu ar trebui sa punda interesele firmei
lor mai presus de interesele clientilor si consumatorilor lor. In cazul produselor de investitii
bazate pe asigurdri, consultantii ar trebui, de asemenea, sd se asigure ca acoperirea asigurarii
incluse 1n produs este In concordantd cu cerintele si nevoile de asigurare ale clientului sau ale
consumatorului. fn cazul in care niciunul dintre produse nu este in interesul suprem al
clientului sau al consumatorului, consultantii financiari nu ar trebui sa ofere consultanta

sau recomandari.

(7) Cerintele existente privind comunicarea stimulentelor ar trebui consolidate in continuare pentru
a se asigura cd investitorii de retail inteleg conceptul general de stimulente, potentialul de a
genera conflicte de interese, precum si impactul stimulentelor asupra costurilor globale si a

randamentelor preconizate.

9) Pentru a evalua eficacitatea acestor masuri, la cinci ani de la adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la articolul 16 alineatul (12) din Directiva 2014/65/UE si la
articolul 25 alineatul (10) din Directiva (UE) 2016/97 si dupd consultarea Autoritatii Europene
pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”) si a Autoritatii Europene de Asigurari si Pensii
Ocupationale (,,EIOPA”), Comisia ar trebui sa elaboreze un raport in care sd se evalueze
cerintele consolidate de guvernanta a produselor, potentialul conflict de interese asociat
stimulentelor, evolutia costurilor, nivelul general al investitiilor de retail pe pietele de capital,
protectia consumatorilor, relevanta normelor de distributie si punerea in aplicare a masurilor

de alfabetizare financiarda. Daca din evaluarea Comisiei nu reiese ca noile dispozitii au dus la
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schimbari pozitive pentru consumatori, Comisia poate propune modificari ale prezentei

directive, dacd este necesar.

(10)  Atdt elementele cantitative, cdt si cele calitative, care pot include factori de durabilitate si
garantii financiare, precum si nivelul costurilor si al cheltuielilor asociate investitiilor si
produselor de investitii bazate pe asigurari poate avea un impact semnificativ asupra
randamentelor investi‘giilorl . Pentru a se asigura cd produsele sunt rentabile pentru investitorii
de retail, statele membre ar trebui sa se asigure ca firmele autorizate in temeiul
Directivei 2014/65/UE sau al Directivei (UE) 2016/97 sa creeze sau sa distribuie produse de
investitii dispun de procese clare de stabilire a preturilor care permit identificarea si
cuantificarea clara a tuturor costurilor percepute investitorilor de retail si care sunt concepute
astfel Incat sa asigure faptul ca respectivele costuri si cheltuieli incluse in produsele de investitii
sau legate de distributia lor sunt justificate si proportionale, avdnd in vedere obiectivele si

nevoile pietei-tinta, precum si caracteristicile, obiectivele, strategia si performangal produsului.

(10a) Accesul la datele de piata financiare si nefinanciare necesare pentru furnizarea de servicii de
investitii si pentru fabricarea si distribuirea de produse financiare, utilizarea acestora si
cheltuielile asociate acestora reprezinta o parte importantd a costurilor suportate de firmele
de investitii, reprezentind, prin urmare, o proportie semnificativi din totalul taxelor plitite de
investitorii de retail. Din acest motiv, Comisiei ar trebui sd i se incredinteze sarcina de a
elabora un raport la cinci ani de la intrarea in vigoare a prezentei directive, dupa consultarea
ESMA si a autoritdtilor nationale competente, pentru a evalua dacd furnizorii de date de
piatd financiare $i nefinanciare ar trebui inclusi in domeniul de aplicare al prezentei

directive.

(11)  Intrucat structura cheltuielilor produsului de investitii individuale structurat este conceputa de
firma care creeaza produsul respectiv, acesteia ii revine sarcina de a evalua daca respectivele
costuri si cheltuieli incluse in produsele de investitii sunt justificate si proportionale in
contextul valorii totale livrate. Pe baza acestor evaluari, distribuitorii ar trebui sa efectueze
evaluari similare, astfel Incat costurile de distributie si alte costuri care nu au fost deja incluse in

evaluarea firmei care creeaza produsele sa fie luate suplimentar in considerare.

(12)  Procesul de stabilire a preturilor, desfasurat atat la nivelul firmei care creeaza produsele, cat si

la nivelul distribuitorului, ar trebui, ca parte a cadrului de guvernanta a produselor, sa
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(13)

(13a)

consolideze conceptul existent potrivit caruia produsele de investitii care vizeaza o anumita

piata-tintd ar trebui sa fie concepute astfel incat sa aduca valoare respectivei piete-tinta.

Pentru ca procesul de stabilire a preturilor sd devina mai obiectiv si pentru a pune la dispozitia
firmelor care creeaza produsele, a distribuitorilor si a autoritdtilor competente un instrument
care sa permitd o comparatie eficienta a costurilor intre produsele de investitii de acelasi tip, atat
ESMA, cét si EIOPA ar trebui sd elaboreze valori de referintd europene comune pentru
produsele create si distribuite in mai multe state membre, dupd consultarea autorititilor
nationale competente si pe baza testelor efectuate la nivel de sector. Valorile de referinta ar
trebui utilizate exclusiv de autoritdtile nationale competente ca instrument de supraveghere
pentru a efectua evaluarea caracteristicilor calitative si cantitative ale produselor si pentru a
identifica potentialele valori aberante pe piata. Ca instrument de supraveghere, aceste valori
de referintd nu ar trebui sd fie divulgate si ar trebui sa tina seama de caracteristicile calitative
si cantitative ale instrumentelor financiare si ale produselor de investitii bazate pe asigurari.
Cu toate acestea, pentru a se asigura cd procesul de supraveghere este transparent si pentru a
Jacilita evaluarea rentabilitatii de catre intreprinderile care creeazd produse de asigurari,
autoritdtile nationale competente sunt autorizate sa partajeze cu intreprinderile care creeazd
si distribuie produse de asigurari valorile de referinta relevante pentru piata respectiva. In
cazul in care produsul se abate de la o valoare de referintd relevantd, autoritdtile nationale
competente ar trebui sa aiba competenta de a lua masurile corective necesare, inclusiv sa
solicite firmei sa furnizeze o justificare pentru o astfel de abatere, sa solicite firmei sa isi
corecteze abordarea pentru a respecta cerintele de guvernanta a produsului si, ca mdasura de

ultima instanta, sa solicite ca produsul sa fie retras de pe piata, dacd este necesar.

Produsele create si distribuite intr-un singur stat membru ar trebui sd facd obiectul unor
valori de referinta nationale elaborate de autoritdtile nationale competente, in conformitate
cu standardele tehnice de reglementare ale Uniunii, adoptate pe baza proiectelor elaborate de

ESMA si EIOPA.

(13aa) Valorile de referintd nu ar trebui, in niciun caz, sa conducad la o reglementare a preturilor, ci

ar trebui sa permitd o mai buna supraveghere a produselor de pe piatd, cu scopul de a
identifica potentialele valori aberante si de a asigura rectificarea in beneficiul

consumatorilor si al clientilor.
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(13ab) Ca parte a cerintelor de guvernanti a produselor, intreprinderile care creeazd si distribuie
produse de investitii individuale structurate ar trebui si efectueze evaludri de grup inter pares
ale instrumentelor lor financiare, pe baza unui grup de entitati comparabile definit de firma
de investitii si de intreprinderea de asigurare sau, respectiv, de intermediar, in conformitate
cu criteriile definite in orientarile care urmeazd sa fie elaborate de ESMA si EIOPA. La
aceastd evaluare, distribuitorii se pot baza pe analiza de grup inter pares efectuata de
intreprinderea care creeazd produsele. In plus, intreprinderile care creeazi produse ar trebui
sa efectueze, de asemenea, o analizd inter pares a performantei anterioare a produselor lor,
iar distribuitorii ar trebui sa efectueze, de asemenea, o analizd inter pares a costurilor

serviciilor.

(13b) Pentru a garanta cd procesele de guvernanta a produselor aduc o valoare justa in raport cu
costurile si corespund obiectivelor, nevoilor, caracteristicilor pietei-tintd, procesul de
aprobare a produselor ar trebui sa tind cont de beneficiile preconizate a fi aduse de investitie,
atunci cdnd sunt luate in considerare profilul de risc si costurile totale pentru clienti sau
consumatori, astfel cum sunt definite la articolul 50 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565
(MiFID) si in anexa Il la acesta. Beneficiile ar trebui sa fie rezonabile, relevante si de natura
calitativa si cantitativa si nu ar trebui sd constea doar in perspectiva randamentului dupa

eliminarea costurilor, ci ar putea consta si in alte servicii furnizate de firma de investitii.

(14)  Pentru a sprijini firmele care creeazad produsele si distribuitorii in evaludrile lor, ESMA si
EIOPA ar trebui sa elaboreze orientari, dupd consultarea autoritdtilor nationale competente
si pe baza testelor efectuate la nivel de sector, pentru a specifica criteriile care trebuie utilizate

pentru a stabili dacd performanta si costurile sunt justificate si proportionale.

(15) Pentru a permite ESMA si EIOPA sa elaboreze valori de referinta fiabile bazate pe date fiabile,
firmele care creeaza produse de investitii si distribuitorii de produse de investitii ar trebui sa
aiba obligatia de a raporta datele necesare autoritdtilor competente, in vederea transmiterii lor
ulterioare catre ESMA si EIOPA. Pentru a limita, in cea mai mare masura posibila, costurile
legate de noile obligatii de raportare si pentru a evita duplicarea inutild, seturile de date ar trebui
sd se bazeze, pe cat posibil, pe obligatiile de prezentare de informatii si de raportare care decurg
din legislatia UE. ESMA si EIOPA ar trebui sa elaboreze standarde tehnice de reglementare
pentru a stabili I formatele pentru informatiile care trebuie raportate, precum si frecventa si

data de incepere a raportarii respective.
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(17)  Avand in vedere amploarea diversitatii ofertelor de produse de investitii de retail, elaborarea de
valori de referinta de catre ESMA si EIOPA ar trebui sa fie un proces evolutiv, incepand cu
produsele de investitii achizitionate cel mai frecvent de investitorii de retail si bazandu-se
progresiv pe experienta acumulatd de-a lungul timpului pentru a extinde acoperirea si a
imbunatati calitatea acestora. Valorile de referinti ar trebui actualizate periodic, tindnd seama

de evolutiile pietei.

(18)  Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE impun ca societatile de administrare a fondurilor de
investitii alternative (FIA) si a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) sa actioneze I in interesul fondului de investitii pe care il administreaza si al
investitorilor lor. Societatile de administrare a OPCVM si FIA ar trebui sa@ mentind un proces
de stabilire a preturilor care sa garanteze ca investitorilor nu li se percep costuri nejustificate
si cd orice astfel de cost suportat de investitori este justificat si proportional in contextul

valorii totale livrate.

(19)  Societdtile de administrare a OPCVM si FIA ar trebui sa compenseze investitorii in cazul in
care au fost percepute costuri nejustificate, inclusiv 1n cazul in care costurile au fost calculate
gresit In detrimentul investitorilor, si sd informeze 1n acest sens autoritdtile competente,
auditorii financiari ai fondurilor de investitii si administratorii acestora, precum si depozitarul
fondurilor respective. Pentru a promova o mai bund asigurare a respectarii normelor si pentru a
obtine rezultate concrete pentru investitorii de retail, este necesara armonizarea competentelor
administrative si de sanctionare ale statelor membre. Procedura de stabilire a cuantumului
compensatiei in cazul in care au fost percepute costuri nejustificate ar trebui sd se intemeieze
e orientdrile existente ale autoritdtilor nationale competente privind procedurile de

despagubire.

(20)  Procesul de stabilire a preturilor in temeiul Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE ar trebui sa
asigure faptul ca respectivele costuri suportate de investitorii de retail sunt justificate si
proportionale in contextul valorii totale livrate detindtorilor de unitati si tinand seama de
caracteristicile produsului, in special de obiectivul, politica si strategia de investitii, I nivelul de
risc si I randamentele preconizate ale fondurilor, astfel incit OPCVM si FIA sa fie rentabile
pentru investitori. Societatile de administrare a OPCVM si FIA ar trebui sa ramana responsabile

pentru calitatea procesului lor de stabilire a preturilor. In special, acestea ar trebui sa se asigure
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cd respectivele costuri sunt comparabile cu produse similare de pe piatd, inclusiv prin
compararea costurilor fondurilor cu I caracteristici similare in ceea ce priveste strategiile de
investitii, obiectivele, nivelul de risc si alte caracteristici. Autoritditile nationale competente ar
trebui sa aiba competente de supraveghere pentru a verifica periodic daca OPCVM si FIA
care intrd sub incidenta Directivei 2014/65/UE sunt aliniate la valorile de referintd relevante

si pentru a lua masuri corective, dacd este necesar.

(21)  Comisia ar trebui sa fie imputernicitd sd adopte acte delegate care sa precizeze cerintele minime
pentru procesul de stabilire a preturilor pentru a preveni perceperea unor costuri nejustificate
OPCVM-ului, FIA si detindtorilor de titluri de participare/de unitati ale acestora si pentru
efectuarea evaludrii rentabilitatii, precum si, daca este necesar, pentru luarea de masuri
corective in cazul in care costurile suportate de investitori nu sunt justificate sau proportionale

in contextul valorii totale livrate detindatorilor de unitati.

(22)  Imbundtitirea calititii consultantei oferite de consultantii financiari este unul dintre
obiectivele principale ale prezentei directive. Cunostintele si competentele personalului sunt
esentiale pentru a asigura mai bine calitatea consultantei oferite consumatorilor din Uniune.
Standardele a ceea ce se considerd necesar variaza semnificativ la nivelul consultantilor care isi
desfasoara activitatea in temeiul Directivei 2014/65/UE, al Directivei (UE) 2016/97 si al
dreptului intern nearmonizat. Pentru a imbunatati calitatea consultantei si pentru a asigura
conditii de concurenta echitabile in intreaga UE, ar trebui stabilite standarde comune minime
consolidate privind cerintele necesare in materie de cunostinte si competente. Acest lucru este
deosebit de important avand in vedere complexitatea sporita si inovarea permanenta in
conceperea de instrumente financiare si de produse de investitii bazate pe asigurari, precum si
importanta tot mai mare a considerentelor legate de durabilitate. Statele membre ar trebui sa
impuna firmelor de investitii si distribuitorilor de asigurari si reasigurari sa se asigure ca
persoanele fizice care ofera consultantd de investitii In numele firmei de investitii sau in calitate
de intermediari de asigurari, precum si angajatii in cauza ai Intreprinderilor de asigurare si ai
intermediarilor de asigurari detin cunostintele si competentele necesare pentru a-si indeplini
obligatiile. Pentru a oferi clientilor, consumatorilor si autoritatilor competente asigurari ca
nivelul cunostintelor si al competentelor acestor persoane fizice si al intermediarilor de
asigurdri, precum si al angajatilor intreprinderilor de asigurare si ai intermediarilor de asigurari

indeplineste standardele necesare, aceste cunostinte si competente ar trebui sa fie dovedite
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printr-un certificat sau orice alt document recunoscut de Uniune sau de statele membre.
Dezvoltarea si formarea profesionald periodica sunt importante pentru a asigura mentinerea si
actualizarea cunostintelor si competentelor personalului care ofera consultanta clientilor cu
privire la produse de investitii sau care ofera consultantd consumatorilor cu privire la produse
de investitii bazate pe asiguriri, respectiv vinde astfel de produse. In acest scop, este necesar sa
se impuna ca persoanele fizice care oferd consultanta de investitii sa urmeze un program de
formare si dezvoltare profesionala care sd prevadd un numar minim de ore pe an si care sd fie
dedicat partial chestiunilor legate de durabilitate, precum si sa faca dovada incheierii cu

succes a unui astfel de program de formare si dezvoltare printr-un certificat.

(23) Cresterea ofertei de servicii de investitii prin mijloace digitale creeaza noi oportunitati pentru
investitorii de retail. In acelasi timp, aceste servicii permit firmelor de investitii si
distribuitorilor de asigurari s distribuie produse si servicii de investitii mai rapid si unui grup
mai amplu de investitori de retail, ceea ce poate implica riscuri suplimentare. Prin urmare,
autoritatile competente ar trebui sd dispund de competente si proceduri adecvate pentru a aborda
prompt orice nerespectare a normelor existente, inclusiv in situatia in care produsele sunt oferite
prin mijloace digitale si de cétre entitati neautorizate. Prin urmare, este oportun ca autoritatile
competente sd poatd lua masurile necesare atunci cand au motive Intemeiate sa creada cd o
persoana fizica sau juridica furnizeaza servicii de investitii fara a fi autorizata in mod
corespunzator sau ca un intermediar de asigurari sau o intreprindere de asigurare distribuie
produse de investitii bazate pe asiguriri fara a fi inregistrate sau autorizate. in cazul in care
actiunile respective se refera la o persoana fizica, publicarea deciziei luate de autoritatea
competentd ar trebui sa faca in continuare obiectul unei evaluari de la caz la caz a
proportionalitdtii publicarii datelor cu caracter personal prevazute la articolul 71 alineatul (1).
Autoritatile competente ar trebui sa informeze ESMA si EIOPA cu privire la un astfel de
comportament, iar ESMA si EIOPA ar trebui sa consolideze si sa publice toate deciziile
aferente emise de autoritdtile competente, astfel incat investitorii de retail sd aiba acces la aceste
informatii si sa poata identifica eventualele fraude. In ceea ce priveste persoanele fizice, pentru
a evita ca o autoritate competenta sa considere ca divulgarea informatiilor cu caracter personal
este disproportionatd, atunci cand publicd lista consolidata a tuturor deciziilor emise de
autoritatile competente, ESMA si EIOPA ar trebui sa se abtina de la divulgarea oricaror

informatii suplimentare fata de cele divulgate de autoritatea competenta in cauza.
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(24)  Furnizarea de servicii de investitii transfrontaliere este esentiald pentru dezvoltarea uniunii
pietelor de capital, iar asigurarea corespunzdtoare a respectdrii normelor este un element-cheie
al pietei unice. Statul membru de origine este responsabil pentru supravegherea unei firme de
investitii in cazul furnizarii transfrontaliere de servicii, iar piata unica se bazeaza pe Increderea
care rezulta din supravegherea adecvata a firmelor de investitii de catre autoritatile competente
ale statului membru de origine. Principiul recunoasterii reciproce necesita o cooperare eficienta
intre statul membru de origine si statul membru gazda pentru a asigura mentinerea unui nivel
suficient de protectie a investitorilor. Directiva 2014/65/UE prevede deja un mecanism care
permite autoritatilor competente ale statelor membre gazda, in conditii stricte si in cazul in care
statul membru de origine nu ia masuri adecvate, sd ia masuri de precautie pentru a proteja
investitorii. Pentru a facilita cooperarea dintre autoritatile competente si pentru a consolida in
continuare eforturile de supraveghere, mecanismul respectiv ar trebui sa fie simplificat, iar
autoritdtile competente care observa pe teritoriul lor comportamente foarte similare sau identice

cu cele deja semnalate de o altd autoritate ar trebui sa poata avea acces la constatarile

Directiva 2014/65/UE.

(24a) Uniunea pietelor de capital le permite intreprinderilor stabilite in Uniune sa isi exercite
drepturile in temeiul libertatii de a presta servicii si al libertatii de stabilire, sub rezerva
respectarii anumitor conditii. Pentru a evita orice abuz legat de aceste principii, ar trebui

introduse norme care sd instituie un principiu impotriva alegerii unei instante mai favorabile

in Directivele 2014/65/UE si (UE) 2016/97.

(24b) Considerentul 46 din Directiva 2014/65/UE clarifica faptul ca autoritdtile competente ale
statelor membre nu ar trebui sa acorde autorizatia sau ar trebui sa o retragd in cazul in care
anumite elemente, precum continutul programului de activitate, distributia geografica sau
activitdtile desfasurate efectiv, indica in mod evident faptul ca firma de investitii a optat
pentru sistemul juridic al unui stat membru pentru a evita normele mai stricte in vigoare sau
o supraveghere mai strictd intr-un alt stat membru pe teritoriul caruia intentioneazda sa isi

desfasoare sau isi desfasoara majoritatea activititilor.

(25) Notificarile pasaportului in temeiul Directivelor 2014/65/UE si (UE) 2016/97 nu impun
furnizarea de informatii cu privire la amploarea serviciilor transfrontaliere. Pentru a oferi

ESMA, EIOPA si autoritatilor competente o intelegere adecvatd a amplorii serviciilor
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transfrontaliere si pentru a le permite sd isi adapteze activitatile de supraveghere la serviciile
transfrontaliere respective, autoritdtile competente ar trebui sa colecteze informatii cu privire la
furnizarea unor astfel de servicii. In cazul in care o firma de investitii sau un intermediar de
asigurdri furnizeaza servicii clientilor situati in alt stat membru, firma de investitii sau
intermediarul de asigurari ar trebui sa furnizeze autoritatii sale competente informatii de baza cu
privire la serviciile respective. Din motive de proportionalitate, aceasta cerinta de raportare nu
ar trebui sa se aplice firmelor care deservesc mai putin de cincizeci de clienti la nivel
transfrontalier. Autoritatile competente ar trebui sa puna aceste informatii la dispozitia ESMA si
EIOPA, care, la randul lor, ar trebui sa pund informatiile la dispozitia tuturor autoritatilor
competente si sd publice un raport statistic anual privind serviciile transfrontaliere. Pentru a
limita, in cea mai mare masura posibila, costurile legate de obligatiile de raportare privind
activitatile transfrontaliere si pentru a evita duplicarea inutild, informatiile ar trebui sd se

bazeze, pe cat posibil, pe obligatiile de prezentare de informatii si de raportare existente.

(26)  Pentru a promova convergenta in materie de supraveghere si a facilita cooperarea dintre
autoritatile competente, ESMA ar trebui sd poatd institui platforme de cooperare din proprie
initiativa sau la initiativa uneia sau a mai multor autoritati competente, in cazul in care exista
motive de ingrijorare Intemeiate cu privire la prejudiciile create investitorilor in legatura cu
furnizarea de servicii de investitii transfrontaliere si in cazul in care astfel de activitati sunt
semnificative pentru piata statului membru gazda. EIOPA, care are deja competenta de a institui
platforme de colaborare in temeiul articolului 152b din Directiva 2009/138/CE, ar trebui sa aiba
aceeasi competentd in ceea ce priveste activitdtile de distributie de asigurari in temeiul
Directivei (UE) 2016/97, deoarece in distributia de asigurari pot aparea probleme similare de
supraveghere transfrontaliera. In cazul in care datele cu caracter personal urmeazd si fie
prelucrate in cadrul platformelor de colaborare, autorititile competente, ESMA si EIOPA
trebuie si respecte Regulamentul (UE) 2016/679. In cazul in care existd motive de ingrijorare
serioase cu privire la prejudiciul potential creat investitorilor si In cazul 1n care autoritatile de
supraveghere implicate in platformele de colaborare nu pot ajunge la un acord cu privire la
aspecte legate de o firma de investitii sau de un distribuitor de asigurari care isi desfagoara

activitatea la nivel transfrontalier, ESMA si EIOPA pot, in conformitate cu articolul 16 din
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Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®, respectiv din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®, sa emita o
recomandare adresata autoritdtii competente a statului membru de origine pentru a lua in
considerare preocuparile celorlalte autoritati competente relevante si pentru a lansa o inspectie

comuna la fata locului impreuna cu alte autoritati competente.

(27)  Costurile, cheltuielile asociate si platile tertilor in legdtura cu produsele de investitii pot avea un
impact major asupra randamentelor preconizate. Comunicarea unor astfel de costuri, cheltuieli
asociate si plati ale tertilor reprezintd un aspect esential al protectiei investitorilor. Investitorilor
de retail ar trebui sa li se prezinte informatii clare privind costurile, cheltuielile asociate si
platile tertilor in timp util inainte de luarea unei decizii de investitii. Pentru a imbunatati
comparabilitatea acestor costuri, cheltuieli asociate si plati ale tertilor, astfel de informatii ar
trebui furnizate intr-un mod standardizat si intr-un limbaj usor de inteles. Standardele tehnice
de reglementare ar trebui sa specifice si sd armonizeze continutul si formatul prezentarilor de
informatii referitoare la astfel de costuri, cheltuieli asociate si plati ale tertilor, inclusiv
terminologia standard si explicatiile scurte si concise si metoda de calculare a procentului din
costurile totale, pe care firmele de investitii ar trebui sa le furnizeze clientilor de retail, in

special In ceea ce priveste platile tertilor.

(28)  Pentru a spori si mai mult transparenta, clientii de retail si consumatorii ar trebui sa primeasca
periodic o situatie cu privire la investitiile lor. Din acest motiv, firmele care furnizeaza servicii
de investitii impreuna cu un serviciu de pastrare si administrare a instrumentelor financiare sau
intermediarii de asigurari si intreprinderile de asigurare care distribuie produse de investitii
bazate pe asigurari ar trebui sa furnizeze clientilor de retail si consumatorilor o situatie anuala
care ar trebui sd includa o prezentare generala a produselor detinute de clientii si consumatorii

respectivi, a tuturor costurilor, a cheltuielilor asociate si a platilor tertilor, precum si a tuturor

8 Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
de asigurari si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

? Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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platilor, inclusiv a dividendelor si a dobanzilor plétite si primite de client si de consumator pe o
perioada de un an, impreund cu o prezentare generala a performantei portofoliului clientului
sau consumatorului. Situatia anuald respectiva ar trebui sa le permita investitorilor de retail sa
inteleagd mai bine impactul acestor elemente asupra performantei portofoliului lor. Pentru
serviciile de investitii care constau numai in primirea, transmiterea si executarea ordinelor,
situatia anuald ar trebui sa contina toate costurile, cheltuielile asociate si platile tertilor realizate
in legaturd cu serviciile si instrumentele financiare. Pentru serviciile care constau numai in
pastrarea si administrarea instrumentelor financiare, situatia anuala ar trebui sa contina toate
costurile, cheltuielile asociate si platile primite de client In legatura cu serviciile si instrumentele
financiare. Pentru toate aceste servicii, furnizorul de servicii ar trebui sa puna la dispozitia
clientului de retail, la cerere, o defalcare detaliatd a informatiilor respective pentru fiecare
instrument financiar. Avand in vedere caracteristicile pe termen lung ale produselor de investitii
bazate pe asigurdri, care sunt adesea utilizate in scopul pensionarii, situatia anuala pentru aceste
produse ar trebui sd contind elemente suplimentare, inclusiv proiectii I ale rezultatului
preconizat la sfarsitul contractului sau al perioadei de detinere recomandate si un rezumat al
acoperirii asigurarii.

(29) Cerintele de prezentare de informatii divergente sau care se suprapun pentru distributia de
produse de asigurare din diverse acte juridice reprezintd un motiv de insecuritate juridica si
determind costuri inutile pentru intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurdri. Prin
urmare, este oportun sa se stabileasca toate cerintele de prezentare de informatii Intr-un singur
act juridic prin eliminarea acestor cerinte din Directiva 2009/138/CE si prin modificarea
Directivei (UE) 2016/97. In acelasi timp, pe baza experientei dobandite in urma activitatii de
supraveghere a acestor cerinte, este oportun ca acestea sa fie adaptate astfel incat sa fie eficace
si cuprinzitoare. In completarea documentului de informare privind produsul de asigurare deja
consacrat pentru produsele de asigurare generald, ar trebui sa existe un document de informare
privind produsul de asigurare si pentru produsele de asigurare de viata, altele decat produsele de
investitii bazate pe asigurdri, pentru a furniza informatii standardizate. Pentru produsele de
investitii bazate pe asigurari, informatiile standard ar trebui furnizate in documentul cu

informatii esentiale referitoare la PRIIP in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1286/2014.

(30) Modificarea modului in care firmele de investitii, intreprinderile de asigurare si intermediarii de

asigurari fac publicitate produselor si serviciilor financiare, inclusiv apeland la influentatori si
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platforme de comunicare sociala si utilizand predilectiile comportamentale, afecteaza din ce in
ce mai mult comportamentul investitorilor de retail. Prin urmare, este oportun sa se introduca
cerinte privind informatiile publicitare si practicile de marketing, care pot include, de asemenea,
continuturi ale tertilor, concepte, promotii, branding, campanii, plasédri de produse si sisteme de
recompensare. Aceste cerinte ar trebui sa specifice, in special, ce implica faptul cd informatiile
publicitare si practicile de marketing trebuie sa fie corecte, clare si neinselatoare. Cerintele
privind o prezentare echilibratd a riscurilor si beneficiilor si adecvarea pentru publicul-tinta
vizat ar trebui, de asemenea, sa contribuie la imbunatatirea aplicarii principiilor de protectie a
investitorilor. Aceste cerinte ar trebui sd se extinda la practicile de marketing, in cazul in care
practicile respective sunt utilizate pentru a Imbunatati impactul si eficacitatea informatiilor
publicitare sau perceptia caracterului relationabil, a fiabilitatii sau a comparabilitatii acestora.
Cu toate acestea, pentru a se asigura cd furnizorii de produse de investitii nu sunt descurajati sau
impiedicati sd furnizeze materiale educative in domeniul financiar si sd imbunatateasca si sa
promoveze cunostintele financiare ale investitorilor, ar trebui sa se precizeze ca aceste materiale

si activitati nu se incadreaza in definitia informatiilor publicitare si a practicilor de marketing.

(31)  Pentru a aborda evolutiile practicilor de marketing, inclusiv utilizarea tertilor, cum ar fi asa-
numitii ,,finfluenceri”, pentru promovarea indirecta a produselor sau a serviciilor, si pentru a
asigura un nivel adecvat de protectie a investitorilor, este necesar sa se consolideze cerintele
privind informatiile publicitare. Prin urmare, este necesar sa se impuna ca informatiile
publicitare sa permitd identificarea cu usurinta a firmei de investitii, a intreprinderii de asigurare
sau a intermediarului de asigurdri in numele cdruia sunt comunicate informatiile publicitare
respective. Pentru clientii de retail, astfel de informatii publicitare ar trebui s contina, de
asemenea, informatii esentiale prezentate in mod clar si echilibrat cu privire la produsele si
serviciile oferite. Pentru a se asigura ca obligatiile de protectie a investitorilor sunt aplicate in
mod corespunzdtor in practica, firmele de investitii ar trebui sa dispuna de o politicd privind
informatiile publicitare si practicile de marketing si de proceduri adecvate de control intern si de
raportare catre organul de conducere al firmelor de investitii pentru a se asigura respectarea
acestei politici. Atunci cand elaboreaza informatii publicitare si practici de marketing, firmele
de investitii, intermediarii de asigurari si intreprinderile de asigurare ar trebui sa tind seama de

publicul-tinta al pietei-tinta in cauza.

PE753.711v03-00 20/146 RR\1299955R0O.docx

RO



(31a)

(32)

(32a)

Generatiile mai tinere sunt cele mai vulnerabile la practicile de vinzare digitala inadecvatd.
Desi aparitia finfluencerilor poate fi pozitiva in ceea ce priveste promovarea educatiei
financiare in randul unui public mai larg, este esential sa se asigure garantii suficiente
pentru a crea un mediu de investitii sigur pentru fiecare cetitean al Uniunii. Increderea in
pietele financiare ale Uniunii este un factor-cheie in incurajarea potentialilor investitori sd

investeascd in acestea.

Ritmul rapid in care pot fi furnizate si modificate informatiile publicitare si practicile de
marketing, Tn special prin utilizarea instrumentelor si a canalelor digitale, nu ar trebui sa
impiedice asigurarea adecvata a respectarii cerintelor de reglementare aplicabile. Prin urmare,
este necesar ca statele membre sa se asigure ca autoritatile nationale competente dispun de
competentele necesare pentru a supraveghea si, dacd este necesar, pentru a interveni in timp util.
In plus, autorititile competente ar trebui si aiba acces la informatiile publicitare si la
informatiile privind practicile de marketing care 1i sunt necesare pentru a-si indeplini sarcinile
de supraveghere si de asigurare a respectarii normelor, precum si pentru a asigura protectia
consumatorilor. In acest scop, firmele de investitii si intreprinderile de asigurare ar trebui sa tina
evidenta informatiilor publicitare furnizate sau puse la dispozitia clientilor de retail sau a
clientilor de retail potentiali, precum si a oricaror elemente conexe relevante pentru autoritatile
competente. Pentru a reflecta informatiile publicitare diseminate de terti, cum ar fi, de exemplu,
influentatorii si agentiile de publicitate, este necesar ca evidentele sa includa si detalii privind
identitatea unor astfel de terti. Intrucat problemele legate de produsele si serviciile financiare
pot aparea dupd mai multi ani de la realizarea investitiei, firmele de investitii, intreprinderile de
asigurare si intermediarii de asigurari ar trebui sa pastreze evidenta informatiilor de mai sus cel

putin pe durata relatiei lor cu clientul sau consumatorul.

Firmele de investitii, intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari care recurg la
finfluenceri pentru transmiterea de informatii publicitare ar trebui sa incheie un acord scris
cu finfluencerii, in care sd se precizeze confinutul relatiei lor contractuale, si anume
domeniul de aplicare si natura activitatilor desfasurate. De asemenea, ar trebui sd furnizeze
autoritatii competente, la cerere, identitatea si datele de contact ale finfluencerilor pe ale
caror servicii se bazeaza si ar trebui sa efectueze periodic controale asupra activitatilor
desfasurate de finfluenceri pentru a asigura respectarea de citre flinfluenceri a dispozitiilor

din prezenta directiva.
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(33) Evaluarea caracterului adecvat si a caracterului corespunzator reprezintd un element esential al
protectiei investitorilor. Firmele de investitii, intreprinderile de asigurare si intermediarii de
asigurdri ar trebui sa evalueze caracterul adecvat sau caracterul corespunzator al produselor si
serviciilor de investitii recomandate clientului sau solicitate de acesta, pe baza informatiilor
obtinute de la client. In cazul in care este necesar, firma de investitii, intreprinderea de asigurare
sau intermediarul de asigurdri poate utiliza, de asemenea, eventuale informatii obtinute in baza
altor temeiuri legitime, inclusiv n baza relatiilor existente cu clientul sau cu consumatorul
respectiv. Firmele de investitii, intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari ar trebui
sd le explice clientilor si consumatorilor scopul acestor evaluari si importanta furnizarii de
informatii exacte si complete. Acestea ar trebui sd informeze clientii si consumatorii, prin
intermediul unor avertismente standardizate, ca furnizarea de informatii inexacte si incomplete
poate avea consecinte negative asupra calitatii evaluarii. Pentru a asigura armonizarea si
eficienta diverselor avertismente, ESMA si EIOPA ar trebui sa elaboreze standarde tehnice de

reglementare pentru a preciza continutul si formatul acestor avertismente.

(34) Pentru a se asigura ca, in contextul serviciilor cu consultanta, se acorda atentia cuvenita
diversificarii portofoliului, consultantilor financiari ar trebui sa li se impuna in mod sistematic
sa ia in considerare nevoile unei astfel de diversificari pentru clienti sau consumatori, in cadrul
evaludrilor caracterului adecvat, inclusiv pe baza portofoliului lor existent, in mdsura in care
clientul sau consumatorul comunica informatii despre portofoliul sau existent la cererea

firmei.

(35) Pentru a se asigura ca testele privind caracterul corespunzator permit firmelor de investitii,
intreprinderilor de asigurare si intermediarilor de asigurdri sa evalueze in mod eficace dacad un
produs sau un serviciu financiar este corespunzator pentru clienti si consumatori, firmele de
investitii, intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari Tn cauza ar trebui sa obtina de
la acestia informatii nu numai cu privire la cunostintele si experienta lor cu privire la astfel de
instrumente sau servicii financiare, ci, pentru consumatorii sau clientii de retail, si cu privire la
capacitatea lor de a suporta pierderi totale sau partiale si cu privire la toleranta lor la risc,
nevoile si obiectivele de investitii, inclusiv preferintele in materie de durabilitate. In cazul unei
evaludri negative a caracterului corespunzator, o firma de investitii, o intreprindere de asigurare

sau un distribuitor intermediar de asigurari ar trebui, pe langa obligatia de a furniza un
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avertisment clientului sau consumatorului, sd poatd efectua tranzactia numai in cazul in care

clientul sau consumatorul in cauza solicita acest lucru in mod explicit.

(36) Investitorilor de retail li se poate oferi o mare varietate de instrumente financiare, fiecare
instrument financiar implicand niveluri diferite de risc de pierderi potentiale. Prin urmare,
investitorii de retail ar trebui s poata identifica usor produsele de investitii care sunt deosebit
de riscante sau complexe. Prin urmare, este oportun sa se impuna firmelor de investitii,
intreprinderilor de asigurare si intermediarilor de asigurdri sd identifice produsele de investitii
care sunt deosebit de riscante sau complexe si sa includa in informatiile transmise clientilor de
retail si consumatorilor, inclusiv in informatiile publicitare, avertismente privind riscurile
respective. Pentru a sprijini firmele de investitii, intreprinderile de asigurare si intermediarii de
asigurari sa identifice astfel de produse deosebit de riscante sau complexe, ESMA si EIOPA ar
trebui sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare cu privire la modul de
identificare a acestor produse, tinand seama in mod corespunzator de diferitele tipuri existente
de produse de investitii si de produse de investitii bazate pe asigurari. Pentru a armoniza astfel
de avertismente privind riscurile in intreaga UE, ESMA si EIOPA ar trebui sa prezinte
standarde tehnice 1n ceea ce priveste continutul si formatul unor astfel de avertismente privind
riscurile. Statele membre ar trebui sa imputerniceasca autoritdtile competente sa impuna
utilizarea avertismentelor privind riscurile pentru anumite produse de investitii si, in cazul in
care utilizarea sau absenta utilizarii respectivelor avertismente privind riscurile in intreaga UE
ar fi inconsecventa sau ar crea un impact semnificativ in ceea ce priveste protectia investitorilor,
ESMA si EIOPA ar trebui sa aibd competenta de a impune utilizarea unor astfel de avertismente

de catre firmele de investitii din intreaga UE.

(36a) Alfabetizarea financiara este de o importanti majorda in abordarea deficientelor actuale ale
uniunii pietelor de capital (UPC) si in asigurarea realizarii corespunzatoare a obiectivelor
UPC. Increderea in pietele financiare ale Uniunii este legatd intrinsec de nivelul de
participare a clientilor de retail pe aceste piete. Educatia si cunostintele sunt instrumente
care permit fiecdrui cetdtean sd ia decizii de investitii in cunostinta de cauzd. Cu toate
acestea, nivelul alfabetizarii financiare diferd semnificativ de la un stat membru la altul.
Prezenta directiva ar trebui sd pund bazele cresterii nivelului de educatie financiard in
fiecare stat membru. Avind in vedere competentele limitate conferite Uniunii in acest

domeniu, este responsabilitatea fiecarui stat membru sd se asigure cd se efectueazd ajustdri
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adecvate, in special in sistemele lor de invatamant, pentru a se conforma prezentei directive.
Statele membre ar trebui sa ia masuri ambitioase pentru a-si indeplini obligatiile previzute in

prezenta directiva.

(37) Imbunatitirea nivelului de alfabetizare financiari a clientilor de retail si a consumatorilor,
precum si a clientilor de retail si a consumatorilor potentiali este esentiala pentru a le oferi
respectivilor clienti de retail si consumatori o mai buna intelegere a modului in care pot investi
responsabil, pentru a atinge un echilibru adecvat intre riscurile si beneficiile pe care le implica
investitia. Prin urmare, statele membre ar trebui sd promoveze actiuni de invatare formala si
informald care sa sprijine alfabetizarea financiara a clientilor de retail si a consumatorilor,
precum si a clientilor de retail si a consumatorilor potentiali in ceea ce priveste investitiile
responsabile. Investitiile responsabile se refera la capacitatea investitorilor de retail de a lua
decizii de investitii In cunostinta de cauza, in conformitate cu obiectivele lor personale si
financiare, cu conditia ca acestia sa cunoascd gama de produse si servicii de investitii
disponibile, caracteristicile lor esentiale, precum si riscurile si beneficiile pe care le implica
investitia respectiva si cu conditia ca acestia sd inteleagd consultantd de investitii pe care o
primesc si sa fie Tn masurd s reactioneze la aceasta in mod corespunzator. Investitorii de retail
potentiali ar trebui sa poata avea acces 1n orice moment la materiale educative care sd sprijine
alfabetizarea financiara a acestora, iar materialele respective ar trebui sa tind seama in special de
diferentele de varsta, precum si de nivelurile de educatie si abilitétile tehnologice diferite ale
investitorilor de retail. Acest lucru este relevant in special pentru clientii de retail si
consumatorii care acceseaza pentru prima datad instrumente financiare, servicii de investitii si
produse de investitii bazate pe asigurari, precum si pentru cei care utilizeaza instrumente

digitale.

(38) Este necesar sa se asigure cd acele criterii prin care se stabileste daca un client sau un
consumator detine experienta, cunostintele si competentele necesare pentru a fi considerat un
client profesional in cazul in care un astfel de client solicitd un astfel de tratament sunt
corespunzatoare si adecvate scopului. Prin urmare, criteriile de identificare ar trebui sa tind
seama si de experienta acumulatd in sectorul serviciilor financiare sau in alt sector relevant si
de formarea si educatia certificata finalizata de client. Experienta, formarea si educatia
respective nu ar trebui combinate doar cu valoarea portofoliului financiar al clientului.

Criteriile de identificare ar trebui, de asemenea, sa fie proportionale si nediscriminatorii in ceea
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(39)

(40)

(41)

ce priveste statul membru de resedinta al clientului. Prin urmare, criteriile bazate pe situatia
financiard si dimensiunea unei entitati juridice ar trebui modificate pentru a tine seama de

clientii care 1si au resedinta in state membre cu un PIB mediu pe cap de locuitor mai mic.

Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultata in conformitate cu articolul 42
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului si a
emis un aviz la [ XX XX 2023].

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului se aplica prelucrarii
de date cu caracter personal in sensul prezentei directive. Regulamentul (UE) 2018/1725 al
Parlamentului European si al Consiliului se aplica prelucrarii de date cu caracter personal de
catre institutiile si organele Uniunii in sensul prezentei directive. Statele membre ar trebui sa se
asigure ca prelucrarea datelor efectuata in aplicarea prezentei directive respecta pe deplin
Directiva 2002/58/CE a Parlamentului European si a Consiliului, in cazul in care directiva

respectiva este aplicabila.

Prin urmare Directivele 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2014/65/UE si (UE) 2016/97

ar trebui modificate in consecinta,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Modificari ale Directivei 2014/65/UE

Directiva 2014/65/UE se modifica dupa cum urmeaza:

1.

2.

La articolul 1 alineatul (4), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) articolul 9 alineatul (3), articolul 14, articolul 16 alineatele (2), (3) si (6), articolul 16-a
alineatul (1) primul, al doilea si al cincilea paragraf, articolul 16-a alineatul (3), articolul 16-a
alineatul (4) primul si al doilea paragraf, articolul 16-a alineatele (7), (8) si (10) si
articolul 16-a alineatul (11) litera (b);”;

La articolul 3 alineatul (2), literele (b) si (c) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(b) normele de conduita profesionald stabilite la articolul 24 alineatele (1) si (1a), la articolul 24
alineatele (3), (4), (5), (7) si (10), la articolul 25 alineatele (2), (4), (5) si (6) si, in cazul in
care regimul national permite persoanelor respective sd desemneze agenti delegati, la

articolul 29, precum si masurile de punere in aplicare aferente;
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(c)

cerintele organizatorice prevazute la articolul 16 alineatele (3), (6) si (7), la articolul 16-a
alineatul (1) primul, al doilea si al cincilea paragraf, la articolul 16-a alineatul (3), la
articolul 16-a alineatul (4) primul si al doilea paragraf, la articolul 16-a alineatul (7) litera (c),
la articolul 16-a alineatele (8) si (10) si la articolul 16 alineatul (11) litera (b) si in actele

delegate corespunzatoare adoptate de Comisie in conformitate cu articolul 89.”

3. Laarticolul 4 alineatul (1), se adauga urmdtoarele puncte 66, 67 si 68:

,,00.

67.

68.

68a.

«informatii publicitare» inseamnd orice prezentare de informatii, alta decat o divulgare
impusd de dreptul Uniunii sau de dreptul intern sau alta decat materialele de educatie
financiard mentionate la articolul 88b sau alta decat cercetarea pentru investitii care
indeplinesc conditiile pentru a fi tratate ca atare, care promoveaza sau incurajeaza in mod
direct sau indirect investitiile in unul sau mai multe instrumente financiare sau in una sau mai
multe categorii de instrumente financiare sau utilizarea de servicii de investitii sau servicii

auxiliare furnizate de o firma de investitii si care este efectuata:

(a) de catre o firma de investitii sau un tert remunerat sau stimulat prin compensatii

nepecuniare din partea unei astfel de firme de investitii;
(b) catre persoane fizice sau juridice;
(c) sub orice forma si prin orice mijloace;

«practica de marketing» inseamna orice strategie, utilizare a unui instrument sau tehnica
aplicate de o firmd de investitii sau de orice tert remunerat sau stimulat prin compensatii

nepecuniare de catre o astfel de firma de investitii pentru a:
(a) disemina in mod direct sau indirect informatii publicitare;
(b) accelera sau Tmbunatati impactul si eficacitatea informatiilor publicitare;

(c) promova in orice fel firmele de investitii, instrumentele financiare sau serviciile de
investitii;
«interfata online» inseamnad orice software, inclusiv un site web, o parte a unui site web sau

o aplicatie, inclusiv o aplicatie mobila.

«finfluencery inseamnd o persoana fizica sau juridicd ce desfasoard o activitate de
influentare comerciala prin mobilizarea popularititii sale pentru a comunica publicului,

prin mijloace electronice si pentru orice tip de remuneratie, astfel cum este definitd la
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3a.

4.

articolul 2 punctul 5 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565, continut care vizeazd

promovarea, in mod direct sau indirect, a unor produse sau contracte financiare;

La articolul 5 alineatul (4), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(@) orice firmd de investitii care este persoand juridicd are sediul principal in acelasi stat

membru in care are sediul social, unde isi desfiasoard activitatea, functioneaza integral in
cadrul pietei unice si utilizeaza libertatea de a presta servicii. Statul membru se asigurd ca
firma de investitii intelege suficient riscul si cerintele legale la care firma sau clientii sai

sunt supusi si actioneazd in conformitate cu dreptul Uniunii si cu principiile pietei unice;”;
Se introduce urmatorul articol Sa:
L Articolul 5a

Procedura de abordare a activitatilor neautorizate oferite prin mijloace digitale

(1) Statele membre se asigurd cd, in cazul In care o persoana fizica sau juridica furnizeaza online

servicii sau activitati de investitii care vizeaza clienti de pe teritoriul lor fara a fi autorizatad in
temeiul articolului 5 alineatul (1) sau al dreptului intern sau in cazul in care o autoritate
competentd are motive rezonabile sa suspecteze ca entitatea respectiva furnizeaza astfel de
servicii fara a fi autorizata in temeiul articolului 5 alineatul (1) sau al dreptului intern, autoritatea
competentd ia toate masurile corespunzatoare si proportionale pentru a Tmpiedica oferirea de
servicii sau activitati de investitii neautorizate, inclusiv in legatura cu informatiile publicitare,
recurgand la competentele de supraveghere mentionate la articolul 69 alineatul (2). Orice astfel

de masuri respecta principiile cooperarii dintre statele membre prevazute in capitolul II.

Primul paragraf de la prezentul alineat se aplicd, de asemenea, finfluencerilor care sunt
remunerati sau stimulati prin compensatii nemonetare de citre o firmd care nu este autorizatd
in temeiul articolului 5 alineatul (1) sau al dreptului intern, in cazul in care finfluencerul
respectiv promoveazd prin intermediul platformelor publice de comunicare sociala servicii sau

instrumente financiare in numele unei astfel de firme.

(2) Statele membre prevad dispozitii potrivit carora autoritatile competente publica orice decizie de

impunere a unei masuri luate in temeiul alineatului (1), in conformitate cu articolul 71.

Autoritatile competente informeazd ESMA cu privire la orice astfel de decizie fara intarzieri

nejustificate. ESMA creeaza o baza de date electronica accesibild tuturor autorititilor competente,
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care include deciziile transmise de acestea. ESMA publicd o lista a tuturor deciziilor existente,

descriind persoanele fizice sau juridice in cauza si tipurile de servicii sau produse furnizate. Lista

este accesibild publicului prin intermediul unui link de pe site-ul web al ESMA. In ceea ce

priveste persoanele fizice, aceastd listd nu conduce la publicarea mai multor date cu caracter

personal ale persoanelor fizice respective decat cele publicate de autoritatea competentd in

temeiul primului paragraf si in conformitate cu articolul 71 alineatul (1).”

5. Articolul 7 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

la alineatul (3), se adauga urmatorul paragraf:

In cazul in care autorizatia nu ii este acordata, autoritatea competenta informeaza ESMA cu

privire la motivele neacordarii autorizatiei, fard intdarzieri nejustificate.”;
se introduce urmatorul alineat (3a):

»(3a) ESMA intocmeste si pune la dispozitia autoritatilor competente o lista a tuturor

entitatilor carora li s-a refuzat autorizarea.

Lista contine informatii privind serviciile sau activitatile pentru care fiecare firma de
investitii a solicitat autorizatia, precum si motivele refuzului de a acorda autorizatia si se

actualizeaza periodic.”

6.  Articolul 8 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

al doilea paragraf se Inlocuieste cu urmatorul text:

Orice retragere a unei autorizatii se notifica ESMA farda intdrzieri nejustificate. Autoritatea

competentd informeaza ESMA cu privire la motivele retragerii autorizatiei.”;
se adauga urmatorul alineat:

,Lista mentionata la articolul 7 alineatul (3a) contine, de asemenea, toate entitatile carora li
s-a retras autorizatia, precum si informatii privind serviciile sau activitatile pentru care i s-a

retras autorizatia fiecarei firmei de investitii si motivele retragerii autorizatiei.”

7. Articolul 9 alineatul (3) se modifica dupa cum urmeaza:

(a) primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
»Statele membre se asigurd ca organul de conducere al unei firme de investitii defineste,
supravegheaza si este responsabil pentru punerea in aplicare a mecanismelor de guvernanta
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care asigura gestionarea eficace si prudenta a firmei de investitii, inclusiv separarea sarcinilor
in cadrul firmei de investitii, prevenirea conflictelor de interese si protectia investitorilor,

intr-un mod care promoveaza integritatea pietei si interesul suprem al clientilor sai.”
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(aa) la al doilea paragraf, litera (a) se inlocuieste cu urmadatorul text:

»(@a) organizarea firmei, in vederea furnizarii de servicii de investitii si a exercitdarii de
activitati de investitii, precum $i de servicii auxiliare, inclusiv competentele, cunostintele
si experienta necesare personalului, resursele, procedurile si mecanismele de furnizare a
serviciilor si de desfasurare a activitatilor, tindnd cont de natura, amploarea si
complexitatea profilului de activitate al societditii, precum si cerintele pe care firma trebuie
sa le indeplineasca. Politica asigura luarea in considerare a beneficiilor pecuniare si

nepecuniare pentru clienti;”’;
(b) laal doilea paragraf, se adauga urmatoarea litera (d):

,»(d) o politica privind informatiile publicitare si practicile de marketing, cu scopul de a

asigura respectarea obligatiilor prevazute la articolul 24c¢.”;
8. Articolul 16 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Statul membru de origine prevede ca firmele de investitii au obligatia de a
indeplini cerintele organizatorice prevazute la alineatele (2)-(10) de la prezentul

articol, la articolul 16a si la articolul 17.”

(b) laalineatul (3), se elimina al doilea, al treilea, al patrulea, al cincilea, al saselea si al saptelea

paragraf;

(c) seintroduce urmatorul alineat (3a):

(d) se introduce urmatorul alineat (7a):

»(7a) Statele membre se asigurd ca firmele de investitii instituie proceduri si mecanisme
corespunzatoare, inclusiv canale de comunicare electronica, pentru a se asigura ca drepturile
clientilor in temeiul prezentei directive pot fi exercitate fara restrictii si ca reclamatiile
clientilor I sunt gestionate Tn mod corespunzator §i fard intdrzieri nejustificate. Aceste
proceduri trebuie sd permita investitorilor sd inainteze reclamatii in orice limba in care s-au
furnizat materiale de comunicare sau servicii. Pe ldngd limba respectivd, firma si clientii sai
pot conveni, inainte de efectuarea unei tranzactii, asupra utilizdarii unei alte limbi in scopul

inregistrarii reclamatiilor. In toate cazurile, reclamatiile se inregistreaza, iar reclamantii
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primesc raspuns intr-un termen proportional cu obiectul reclamatiei si, in orice caz, in
termen de cel mult 30 de zile lucratoare de la inregistrarea acesteia. Orice raspuns final se
face pe suport de hdrtie sau pe un alt suport durabil, in limba in care au fost inregistrate

plangerile.”;

9.  Dupad articolul 16, se introduce urmatorul articol 16-a:

L Articolul 16-a

Cerinte de guvernanta a produselor

(1) Statele membre se asigura cd firmele de investitii care creeaza instrumente financiare pentru a le

vinde clientilor instituie, mentin, aplica si revizuiesc un proces de aprobare a fiecdrui instrument

financiar si adaptdri semnificative ale instrumentelor financiare existente Inainte de

comercializarea sau distribuirea acestuia cétre clienti (procesul de aprobare a produselor).

Procesul de aprobare a produselor cuprinde toate elementele urmatoare:

(a) o specificare a unei piete-tinta identificate de clienti finali din cadrul categoriei relevante
de clienti pentru fiecare instrument financiar;

(b) o identificare clard a obiectivelor si nevoilor pietei-tinta;

(c) o evaluare a masurii in care instrumentul financiar este conceput in mod corespunzator
pentru a indeplini obiectivele si nevoile pietei-tinta;

(d) o-evaluare a tuturor riscurilor relevante pentru piata-tinta identificatd si a coerentei strategiei
de distributie avute In vedere cu piata-tinta identificata;

(e) 1n ceea ce priveste instrumentele financiare care se Incadreazd in definitia produselor de
investitii individuale structurate 1n conformitate cu articolul 4 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului * §i care sunt
puse la dispozitia clientilor de retail, o evaluare si o descriere clara a caracteristicilor
cantitative si calitative ale produsului financiar, inclusiv:

1) toate costurile si cheltuielile aferente instrumentului financiar,
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(i) masura in care aceste costuri si cheltuieli sunt justificate si proportionale, avand in
Vederel obiectivele s1 nevoile pietei-tinta si caracteristicile, obiectivele, strategial s

performanta produsului («procesul de stabilire a preturilor»).

(iii) caracteristicile si serviciile suplimentare ale produsului care ar putea avea un impact

asupra valorii si beneficiilor oferite investitorilor.

In sensul celui de al doilea paragraf litera (a), producitorul evalueazd, ca parte a definitiei
pietei-tintd, tipul de clienti carora le este destinat produsul, nivelul de cunostinte si de
experientd necesar pentru intelegerea produsului, capacitatea de a suporta pierderi, toleranta

la risc si dacd produsul permite pietei-tinti:

(a) sa gestioneze fard probleme finantele pe termen scurt pentru a rdaspunde

nevoilor pe termen scurt;
(b) sa absoarba socurile economice; sau

(c) sd atingd obiectivele viitoare pe termen lung.

Procesul de aprobare a produselor asigura faptul ca firma de investitii ia in considerare
interesul superior al clientilor in procesul de fabricare a instrumentelor financiare si ia in

considerare beneficiile pecuniare si nepecuniare preconizate pentru client.

O firma de investitii revizuieste periodic instrumentele financiare pe care le creeazd, tinind
seama de orice eveniment sau risc care ar putea afecta in mod semnificativ piata-fintd
identificatd, pentru a evalua daca instrumentul financiar ramdne in concordanta cu

obiectivele, nevoile si caracteristicile pietei-tintd.

O firma de investitii care creeazd instrumente financiare pune la dispozitia distribuitorilor toate
informatiile privind instrumentul financiar si procesul de aprobare a produselor care sunt necesare
pentru a intelege pe deplin instrumentul respectiv si elementele luate in considerare in cursul
procesului de aprobare a produselor, inclusiv detalii complete si exacte cu privire la orice costuri
st cheltuieli, caracteristicile, obiectivele, strategia si performanta aferente instrumentului

financiar.
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(1la) Firmele de investitii se asigurd cda rapoartele de conformitate adresate organului de
conducere includ in mod sistematic informatii despre instrumentele financiare create de firma,
inclusiv informatii despre strategia de distributie si beneficiile pecuniare s§i nepecuniare
preconizate pentru clienti aferente instrumentelor financiare. Firmele de investitii pun

rapoartele la dispozitia autoritatii competente, la cererea acesteia.

(3) O firma de investitii care oferd sau recomanda instrumente financiare pe care nu le creeaza
instituie mecanisme adecvate pentru a obtine informatiile mentionate la alineatul (1) si pentru a

intelege caracteristicile si piata-tinta identificata pentru fiecare instrument financiar.

(4) O firma de investitii care oferd sau recomandd instrumente financiare le revizuieste cu
regularitate, tinind seama de orice eveniment sau risc care ar putea afecta in mod semnificativ
piata-tintd identificata, pentru a evalua dacd instrumentul financiar este in continuare in
concordantd cu obiectivele si nevoile pietei-tinta identificate si dacd beneficiile pecuniare si
nepecuniare sunt incd relevante pentru piata-tintd identificatd si rezonabile in comparatie cu
costurile si cheltuielile. De asemenea, firma analizeaza daca strategia de distributie avutd in

vedere este In continuare adecvata.

O firma de investitii care oferd sau recomanda instrumente financiare care se incadreaza in
definitia produselor de investitii individuale structurate in conformitate cu articolul 4 alineatul (1)

din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 ] :

(a) identifica si cuantifica I orice I costuri si taxe suplimentare legate de distributie
care nu au fost deja luate In considerare de catre producdtor, inclusiv costurile de

intrare, costurile de iesire si platile cdtre terti primite si retinute de distribuitor;

(b) evalueaza masura in care costurile si cheltuielile totale suportate pentru distribuirea
produsului, inclusiv cele asociate consultantei investitionale oferite clientului,
sunt justificate si proportionale, avand in vedere caracteristicile instrumentului,
serviciul furnizat si obiectivele si nevoile pietei-tintd (procesul de stabilire a

preturilor).

(ba) evalueaza caracteristicile si serviciile suplimentare ale produsului care ar putea

avea un impact asupra valorii si beneficiilor oferite investitorilor.
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(4a) Statele membre se asigura ca firmele de investitii au in vedere, atunci cand respecti

cerintele de guvernanti a produsului, faptul ca costurile si cheltuielile aferente instrumentului

financiar sunt compatibile cu obiectivele, nevoile si caracteristicile pietei-tintda.

In cazul in care o firma de investitii creeazd sau distribuie instrumente financiare care se
incadreaza in definitia produselor de investitii individuale structurate de la articolul 4 punctul
(1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, aceasta efectueaza o analizd de grup inter pares in
conformitate cu prezentul alineat. In evaluarea lor, distribuitorii se pot baza pe analiza de grup

inter pares efectuatd de producitor.

O firma de investitii care creeazd instrumente financiare efectueazd, in plus, o analiza inter
pares a performantei istorice atunci cdnd efectueazd o reexaminare a unui produs al
produselor de investitii individuale structurate, astfel cum sunt definite la articolul 4 punctul

(1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

O firma de investitii care ofera sau recomandd instrumente financiare efectueaza, in plus, o
analizd inter pares a costurilor serviciilor pe baza unei analize interne a omologilor relevanti

de pe piatd.

Evaluarea de grup inter pares se efectueazda pe baza unui grup de entititi comparabile definit
de firma de investitii. Firma de investitii justificd si documenteaza alegerea si definitia grupului
de entitati comparabile. Daca produsul se incadreaza in definitia unui OPCVM de la articolul
1 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului sau a unui
FIA de la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului, grupul de entititi comparabile se poate baza pe sistemul european
de clasificare a fondurilor relevant, in conformitate cu Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului sau cu Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a

Consiliului.
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In termen de ... [12 luni de la intrarea in vigoare a prezentei directive de modificare], ESMA
elaboreazd orientdiri privind procesul si criteriile utilizate de firmele de investitii pentru a-si

efectua evaluarea de grup inter pares si actualizeazd periodic orientarile respective.

(7) O firma de investitit documenteaza toate evaluarile efectuate si, la cerere, transmite aceste
evaludri unei autoritdti competente relevante, inclusiv justificarea si demonstrarea

proportionalitatii costurilor si cheltuielilor aferente instrumentului financiar.

In conformitate cu informatiile care trebuie publicate in temeiul articolului 24b din prezenta
directivd, o firmd de investitii care creeazd, oferd sau recomandd instrumente financiare care
se incadreazd in definitia produselor de investitii individuale structurate in conformitate cu
articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 raporteaza autoritatilor
competente detalii privind costurile si cheltuielile aferente oricdirui instrument financiar
destinat investitorilor de retail, inclusiv, daca este cazul, costurile de distributie incorporate in
costurile instrumentului financiar si costurile legate de distribuirea consultantei. Autoritatile

competente transmit ESMA astfel de date fara intirzieri nejustificate.

Dupa consultarea EIOPA si a autoritdtilor competente si dupd testarea la nivelul sectorului,
ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru aplicarea cerintelor

prevazute la prezentul alineat pentru a preciza urmdatoarele:

(a) in conformitate cu informatiile care trebuie divulgate in temeiul articolului 24b, continutul
si tipul de date care trebuie raportate autoritdtilor competente, pe baza obligatiilor existente

de prezentare de informatii si de raportare;

(b) formatele, frecventa si data de incepere pentru informatiile care trebuie raportate, in

conformitate cu informatiile care trebuie publicate in temeiul articolului 24b.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pind la ...

[18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentei directive de modificare].

Se deleagia Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare, in

conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(8) O firma de investitii care creeaza si oferd sau recomanda instrumentul financiar poate institui un
singur proces de stabilire a preturilor atat pentru etapa de creare a instrumentului respectiv, cat si

pentru cea de distributie.

(10) Politicile, procesele si mecanismele mentionate la alineatele (1)-(9) nu aduc atingere altor
cerinte prevazute de prezenta directiva si de Regulamentul (UE) nr. 600/2014, inclusiv celor cu
privire la prezentarea de informatii, caracterul adecvat sau caracterul corespunzitor, identificarea

si gestionarea conflictelor de interese, precum si platile tertilor.

(11) In termen de ... [12 luni de la intrarea in vigoare a directivei de modificare], ESMA
elaboreazd orientari pentru a specifica criteriile pentru a stabili daca costurile si taxele sunt

Jjustificate si proportionale si actualizeaza periodic orientarile respective.

(13) In termen de.... [cinci ani de la data aplicirii prezentei directive de modificare], statele membre
comunica Comisiei si ESMA toate informatiile relevante privind punerea in aplicare a
prezentului articol. Comisia si ESMA pot solicita informatii suplimentare de la autoritatile

nationale competente.

Pe baza acestor informatii furnizate de statele membre, Comisia, in consultare cu ESMA si
EIOPA, efectueazi o evaluare a punerii in aplicare efective a prezentului articol si evalueaza

in special:

(a) daca efectele cerintelor consolidate de guvernanta a produselor prevazute la acest articol

au condus la un raport calitate-pret mai bun pentru cetiteni;

(b) impactul dispozitiilor relevante ale prezentei directive asupra potentialelor conflicte de
interese asociate stimulentelor, evolutia costurilor, nivelul general al investitiilor de retail pe

pietele de capital, protectia consumatorilor si relevanta normelor de distributie;
(c) punerea in aplicare a unor mdasuri de alfabetizare financiara.

In cazul in care evaluarea efectuata de Comisie dovedeste ci punerea in aplicare a noilor

cerinte de guvernanta a produselor prevazute in prezentul articol nu aduce nicio schimbare
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pozitiva pentru consumatori, Comisia anexeazd la raportul sau o propunere legislativa de

modificare a prezentei directive, daca este cazul.

10.  Articolul 16a se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 16a
Derogari de la cerintele de guvernanta a produselor

O firma de investitii este exonerata de la cerintele prevazute la articolul 16-a alineatul (1)
st la articolul 24 alineatul (2) in cazul in care serviciul de investitii pe care il furnizeaza se
referd la obligatiuni care nu incorporeaza niciun alt instrument derivat decat o clauza de
tip make-whole (cu plata integrald) sau in cazul in care instrumentele financiare sunt

comercializate sau distribuite exclusiv contrapartilor eligibile.”

11. Laarticolul 21, se adauga urmatoarele alineate (3) si (4):

»(3) ESMA sau autoritatea competenta a oricarui stat membru gazda pe teritoriul caruia isi
desfdsoara activitatea o firma poate solicita ca autoritatea competenta a statului membru de origine
sa examineze daca firma respectiva indeplineste in continuare conditiile de autorizare stabilite In

capitolul I.

ESMA este informata cu privire la o astfel de solicitare. Autoritatea competenta a statului membru
de origine transmite constatdrile sale autoritatii competente a statului membru gazda si ESMA in

termen de doua luni de la solicitare.

(4) In cazul in care existd motive de ingrijorare intemeiate cu privire la potentiale amenintari la
adresa protectiei investitorilor, ESMA poate sa instituie si sd coordoneze o platforma de colaborare
in conditiile prevazute la articolul 87a, din proprie initiativa sau la cererea uneia sau a mai multor

autoritdti competente.”
12.  Articolul 24 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Statele membre impun ca, atunci cand furnizeaza clientilor servicii de investitii sau, dupa
caz, servicii auxiliare, firmele de investitii sd actioneze intr-un mod onest, echitabil si

profesionist, in interesul suprem al clientilor respectivi si sd respecte in special principiile

RR\1299955R0O.docx 37/146 PE753.711v03-00

RO



enuntate in prezentul articol si 1n articolele 24a-25.”;
(b) seintroduce alineatul (1a) cu urmatorul text:

»(1a) Statele membre se asigura cd, pentru a actiona in interesul suprem al clientului, atunci

cand oferd consultantd de investitii clientilor de retail, firmele de investitii au obligatia:

(a) sdinformeze clientul cu privire la gama de instrumente financiare evaluate de
firma de investitii si sa ofere consultantd pe baza unei evaludri a unei game
adecvate de instrumente financiare adecvate nevoilor clientului, adaptind gama

de instrumente financiare la modelul de afaceri al firmei de investitii;

(b) sa recomande cele mai eficiente instrumente financiare I dintre instrumentele
financiare identificate ca fiind adecvate pentru client in temeiul articolului 25
alineatul (2) si care prezintd caracteristici similare, ludnd in considerare
performanta, nivelul de risc, elementele calitative, costurile si cheltuielile
aferente acestora raportate in temeiul articolului 16-a si, in cazul in care se
recomandd un produs echivalent cu costuri mai ridicate, sd justifice acest lucru

din motive obiective si sd tind evidenta justificarii respective;

(ca) sa nu plaseze interesele financiare sau de altd naturd ale firmei de investitii

inaintea intereselor clientului.

(Ib) In cazul in care firmele de investitii fac obiectul unei interdictii de stimulare, se
considerd ca sunt indeplinite conditiile prevazute la prezentul articol. Autoritatea
nationald competentd poate reveni asupra acestei prezumtii in cazul in care o firma

de investitii nu respecta dispozitiile prezentului articol.

ESMA poate organiza si efectua o evaluare inter pares obligatorie in
cooperare cu autoritdtile nationale competente in ceea ce priveste punerea

in aplicare a obligatiilor descrise in prezentul articol.

(Ic) Atunci cind niciunul dintre instrumentele financiare oferite de firma de investitii nu
este in interesul suprem al clientului, firma de investitii nu ofera consultantd sau

recomandari.

(c) laalineatul (2), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
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»Statele membre se asigura ca firmele de investitii care creeaza instrumente financiare pentru

a le vinde clientilor:

(a) concep respectivele instrumente financiare pentru a raspunde nevoilor unei piete-tinta

identificate de clienti finali din cadrul categoriei relevante de clienti;

(b) 1isi concep strategia de distributie a instrumentelor financiare, inclusiv in ceea ce

priveste informatiile publicitare si practicile de marketing, Intr-un mod care este

compatibil cu piata-tintd identificata;

(c) 1iau masuri rezonabile pentru a se asigura ca instrumentul financiar este distribuit catre

piata-tintd identificatd.”

(d) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,lToate informatiile adresate de firma de investitii clientilor sau clientilor potentiali sunt

corecte, clare si neinselatoare.”

(e) alineatul (4) se modifica dupa cum urmeaza:

(i)  primul paragraf se modifica dupa cum urmeaza:

- partea introductiva se Inlocuieste cu urmatorul text:

,Clientilor sau clientilor potentiali le sunt furnizate, in timp util, inainte de
furnizarea oricarui serviciu sau incheierea oricarei tranzactii, informatii adecvate
privind firma de investitii si serviciile sale, instrumentele financiare si strategiile
de investitii propuse, locurile de executare, precum si toate costurile si

cheltuielile aferente. Informatiile respective includ urmatoarele:”;

- la litera (a), se adauga urmatoarele puncte (iv) si (v):
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,(1v) in cazul in care firma de investitii ofera consultantd independenta unui client
de retail, daca gama de instrumente financiare recomandata este limitata sau nu
doar la instrumente financiare bine diversificate, care nu sunt complexe, astfel
cum se mentioneaza la articolul 25 alineatul (4) litera (a), si care sunt eficiente

din punctul de vedere al costurilor;

(v) modul in care instrumentele financiare recomandate tin seama de

diversificarea portofoliului clientului de retail;”
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(2

- literele (b) si (c) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(b) informatiile privind instrumentele financiare si strategiile de investitii
propuse (inclusiv in scopuri de diversificare) trebuie sa includd orientdri si
avertizdri adecvate privind riscurile inerente investitiei In aceste instrumente sau
cu privire la anumite strategii de investitii si sd arate daca instrumentul financiar
este destinat clientilor de retail sau clientilor profesionali, tindnd seama de piata-

tinta identificata in conformitate cu alineatul (2);”
,»(¢) informatiile privind costurile si cheltuielile mentionate la articolul 24b;”;
- se adauga urmatoarea litera (d):

,»(d) In cazul 1n care serviciile sunt furnizate in temeiul dreptului de stabilire sau

al libertatii de a presta servicii:

(1) statul membru in care se afld sediul firmei de investitii si, dupa caz,

sucursala care ofera serviciul;

(i1) autoritdtile nationale competente relevante ale unei astfel de firme de

investitii sau, dupa caz, ale sucursalei respective.”;
(i1) al doilea, al treilea si al patrulea paragraf se elimina;
alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Informatiile mentionate la alineatul (4) se furnizeazd intr-o forma
comprehensibild, astfel incat clientii sau clientii potentiali sd poatd intelege intr-un mod
rezonabil natura serviciului de investitii sau a tipului specific de instrument financiar oferit,
precum si riscurile aferente acestora si, prin urmare, sd poatd lua decizii de investitii in
cunostintd de cauza. In cazul in care prezenta directivd nu impune utilizarea unui format
standardizat pentru furnizarea informatiilor respective, statele membre pot impune ca

informatiile respective sa fie furnizate intr-un format standardizat.”
se introduc urmatoarele alineate (5b) si (5¢):

»(5b) ESMA elaboreaza si actualizeaza periodic, pana la [2 ani de la intrarea 1n vigoare a
directivei de modificare], daca este necesar, pe baza unor teste prealabile efectuate in randul
consumatorilor si la nivelul sectorului si dupa consultarea EIOPA, proiecte de standarde

tehnice de reglementare pentru a ajuta firmele de investitii care furnizeaza orice informatii
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clientilor de retail in format electronic sa conceapa astfel de prezentari de informatii intr-un
mod adecvat pentru un membru obisnuit al grupului cdruia 11 sunt adresate si actualizeaza

periodic standardele respective.

Proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf precizeaza

urmatoarele:

(a) modul de prezentare si formatul informatiilor comunicate prin mijloace electronice,
avand in vedere diferitele modalitati si canale pe care firmele de investitii le pot utiliza

pentru a-si informa clientii sau clientii potentiali;

(b) garantiile necesare pentru a asigura usurinta navigabilitdtii si accesibilitatea

informatiilor, indiferent de dispozitivul utilizat de client;

(c) garantiile necesare pentru a asigura extragerea cu usurinta a informatiilor si pentru a

facilita stocarea informatiilor de cétre clienti pe un suport durabil.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la ...

[doi ani de la data intrarii in vigoare a prezentei directive de modificare].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

(5¢) Statele membre se asigurd cad firmele de investitii afiseaza avertismente adecvate in
materialele informative, inclusiv in informatiile publicitare, puse la dispozitia clientilor de
retail sau a clientilor de retail potentiali pentru a avertiza cu privire la riscurile specifice de

pierderi potentiale generate de instrumente financiare deosebit de riscante sau complexe.

Dupai consultarea autorititilor competente si a partilor interesate, ESMA elaboreazdi in
termen de [18 luni de la intrarea in vigoare a directivei de modificare] proiecte de standarde
tehnice de reglementare privind conceptul de instrumente financiare deosebit de riscante sau
complexe si le actualizeazd periodic. Respectivele standarde tehnice de reglementare
descriu caracteristicile produselor financiare care le fac deosebit de riscante sau complexe

si care justifica supunerea lor la avertismentele de risc mentionate la primul paragraf.
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(ga)

(1)

ESMA elaboreaza si proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia formatul
si continutul acestor avertismente privind riscurile adresate clientilor de retail, {inand seama
in mod corespunzator de particularitatile diferitelor tipuri de instrumente financiare si

comunicari.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate
la al doilea si al treilea paragraf In conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

ESMA monitorizeaza aplicarea coerentd a avertismentelor privind riscurile in Intreaga
Uniune. In cazul in care exista motive de ingrijorare legate de utilizarea sau lipsa utilizarii
sau supravegherea utilizarii unor astfel de avertismente privind riscurile in statele membre,
care pot avea un impact semnificativ asupra protectiei investitorilor, dupa consultarea
autoritatilor competente in cauzd, ESMA poate impune utilizarea avertismentelor privind

riscurile de catre firmele de investitii.”
la alineatul (7), litera (b) se modifica dupd cum urmeaza:

» (D) nu accepta sau nu retine niciun fel de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii
pecuniare sau nepecuniare plitite sau acordate de terti sau de persoane care actioneazd in
numele unor terti in legdturd cu furnizarea serviciului respectiv catre client in
conformitate cu articolul 24a. Beneficiile nepecuniare minore care pot imbundatati
calitatea serviciului furnizat unui client si care, prin dimensiunea si natura lor, nu pot fi
considerate ca fiind in mdsurd sa afecteze respectarea datoriei firmei de investitii de a
actiona in interesul clientului sau cu o valoare totald mai mica de 100 EUR pe an trebuie

comunicate in mod clar $i nu intrd sub incidenta prezentei litere.”;

alineatele (8), (9) si (9a) se elimina;
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(ia) la alineatul (12), primul paragraf se modifica dupd cum urmeaza:

»In cazuri exceptionale, statele membre pot impune firmelor de investitii cerinte
suplimentare fata de dispozitiile prevazute la articolele 24 si 24ce. Aceste cerinte sunt
Jjustificate in mod obiectiv si sunt proportionale pentru a aborda riscurile specifice
protectiei investitorilor sau integritatii pietei care sunt deosebit de importante dati fiind

structura pietei respectivului stat membru.”;
() laalineatul (13), primul paragraf se modifica dupa cum urmeaza:
(1) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,Comisia este Tmputernicitd s adopte acte delegate, In conformitate cu articolul 89,
pentru a garanta cd firmele de investitii respectd principiile prevazute la prezentul
articol I atunci cand furnizeaza servicii de investitii sau servicii auxiliare clientilor,

inclusiv:”;
(i1) litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(d) criteriile pentru evaluarea respectarii de catre firmele care ofera consultanta de
investitii clientilor de retail I a obligatiei de a actiona in interesul suprem al

clientilor sai, astfel cum se prevede la alineatele (1) si (1a).”;

13.  Se introduc urmatoarele articole 24a, 24b, 24c si 24d:
L Articolul 24a
Stimulente

(1) Statele membre se asigura ca, atunci cand furnizeaza servicii de administrare de portofolii,
firmele de investitii nu accepta si nu retin niciun fel de onorarii, comisioane sau alte tipuri
de beneficii pecuniare sau nepecuniare plitite sau acordate de terti sau de persoane care

actioneazd in numele unor terti in legaturd cu furnizarea serviciului respectiv catre clienti.

(5) Alineatul (1) Inu se aplica beneficiilor nepecuniare minore cu o valoare totala care nu

depaseste 100 EUR pe an sau care, prin dimensiunea si natura lor, nu pot fi considerate ca
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fiind Tn masura sa afecteze respectarea obligatiei firmei de investitii de a actiona 1n interesul

suprem al clientului, cu conditia ca acestea sa fi fost comunicate in mod clar clientului.

(6) I Furnizarea de I cercetare de catre terti unei firme de investitii care ofera clientilor servicii

de administrare a portofoliului sau alte servicii de investitii sau auxiliare trebuie considerata

ca o indeplinire a obligatiilor prevazute la articolul 24 alineatul (1) daca:

(a) I a fost incheiat un acord intre firma de investitii si furnizorul terf de servicii de
cercetare si de executare, prin care se stabileste o metodologie de remunerare,
inclusiv modul in care costul total al cercetdrii este luat in considerare, in general,

la stabilirea cheltuielilor totale pentru serviciile de investitii;

(b) firma de investitii pune la dispozitia clientilor sdi politica sa privind pldtile
separate sau comune, dupa caz, pentru servicii de executare $i cercetare de cdtre
terti, inclusiv tipul de informatii care pot fi furnizate in fiecare caz si, dupa caz,
modul in care firma de investitii previne sau gestioneazd conflictele de interese in
temeiul articolului 23 atunci cdnd furnizeazd plati comune pentru servicii de

executare $i cercetare;

(c) firma de investitii evalueaza anual calitatea, utilizabilitatea si valoarea cercetdirii
utilizate, precum si capacitatea cercetdrii utilizate de a contribui la luarea unor
decizii de investitii mai bune; ESMA poate elabora orientari pentru firmele de

investitii in scopul efectuarii respectivelor evaluari.

In sensul prezentului articol, cercetarea trebuie inteleasd ca incluzind materialele sau
serviciile de cercetare referitoare la unul sau mai multe instrumente financiare sau alte active
ori la emitentii sau emitentii potentiali de instrumente financiare ori ca incluzand materialele
sau serviciile de cercetare strans legate de un anumit sector sau de o anumita piata, contribuind
la formarea unor opinii despre instrumentele financiare, activele sau emitentii din respectivul

sector sau piata respectiva.

Cercetarea include, de asemenea, materiale sau servicii prin care se recomanda sau se
sugereaza, Tn mod explicit sau implicit, o strategie de investitii si se exprima o opinie motivata
asupra valorilor sau preturilor prezente sau viitoare ale instrumentelor financiare ori ale
activelor sau se ofera intr-un alt mod o analiza si clarificéri originale si se ajunge la concluzii

bazate pe informatii noi sau existente care ar putea fi folosite pentru a fundamenta o strategie

PE753.711v03-00 44/146 RR\1299955R0O.docx



de investitii si care ar au relevanta si ar putea sa aiba o valoare addugata pentru deciziile luate

de firma de investitii in numele clientilor taxati pentru respectiva cercetare.

(7) In cazul in care firmei de investitii nu i se interzice si primeasca onorarii sau beneficii de la
un tert sau sa plateasca astfel de onorarii si beneficii unui tert in legatura cu serviciile furnizate
clientilor sdi, aceasta se asigura ca primirea sau plata unor astfel de onorarii sau beneficii nu
afecteaza respectarea obligatiei firmei de investitii de a actiona intr-un mod onest, echitabil
si profesionist, care sd corespunda cel mai bine intereselor clientilor sai. Existenta, natura si
valoarea unei (unor) astfel de plati a (ale) tertilor se comunica in conformitate cu articolul 24b

alineatul (1).

Dupa caz, firma de investitii informeaza, de asemenea, clientul cu privire la mecanismele
pentru transferarea catre client a onorariilor, comisioanelor si beneficiilor pecuniare sau

nepecuniare primite in legdturd cu furnizarea serviciului de investitii sau a serviciului auxiliar.

Platile sau beneficiile care permit sau sunt necesare pentru furnizarea serviciilor de investitii,
cum ar fi costurile de custodie, costurile de decontare si de schimb valutar, taxele
reglementate sau onorariile juridice, si care, prin natura lor, nu pot genera conflicte cu
obligatiile firmei de investitii de a actiona intr-un mod onest, echitabil si profesionist, in

interesul suprem al clientilor sdi nu intrd sub incidenta cerintelor de la primul paragraf.

Articolul 24b

Informatii privind costurile, cheltuielile asociate si platile tertilor

(1) Statele membre se asigura ca firmele de investitii furnizeaza clientilor sau clientilor potentiali,
in timp util inainte de furnizarea oricaror servicii de investitii si servicii auxiliare si in timp
util Tnainte de incheierea oricarei tranzactii cu instrumente financiare, informatii, in formatul
necesar, cu privire la toate costurile, cheltuielile asociate si platile tertilor in legatura cu aceste

servicii, instrumente financiare sau tranzactii.

Se agrega informatiile privind costurile si cheltuielile care nu sunt generate de aparitia
riscului de pe piata activului suport. Firmele de investitii isi informeazd in mod explicit

clientii cu privire la dreptul lor de a solicita furnizarea unei defalcari detaliate si furnizeaza
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o astfel de defalcare detaliatd la cererea clientului. Informatiile privind aceste costuri,

cheltuieli asociate si plati ale tertilor includ toate elementele urmatoare:

(a) toate cheltuielile asociate explicite si implicite, inclusiv toate costurile si
cheltuielile legate de distribuirea instrumentului financiar, precum si costul
consultantei, dupd caz, percepute de firma de investitii sau de alte parti, in cazul in
care clientul a fost directionat catre astfel de parti, pentru serviciile de investitii

si/sau serviciile auxiliare furnizate clientului sau clientului potential;

(b) toate costurile si cheltuielile asociate cu crearea si administrarea oricarui instrument

financiar recomandat sau comercializat clientului sau clientului potential;

(c) orice plati ale tertilor efectuate sau primite de firma respectivd in legaturd cu

serviciile de investitii furnizate clientului sau clientului potential;

(d) optiuni privind modalitatea de platd a acestora de catre client.

Statele membre se asigura ca firmele de investitii agrega informatiile privind toate costurile
si cheltuielile asociate pentru a permite clientului de retail sa inteleaga costul total al
instrumentelor financiare I . Pentru clientii de retail, statele membre se asigura ca firmele de
investitii exprima costul total in termeni monetari si procentaje calculate pe urmdatoarele

perioade:

- pentru instrumentele financiare care sunt produse de investitii individuale structurate,

pe perioada de detinere recomandatd de firma de investitii;
- pentru alte instrumente financiare, pina la scadenta instrumentului financiar;

- pentru instrumentele financiare fard scadenta si care nu sunt produse de investitii

individuale structurate, pe o perioadi de detinere de un an.

Informatiile mentionate la al doilea paragraf literele (a) — (c) trebuie insotite de o
explicatie corespunzdtoare, intr-un limbaj standardizat si usor de inteles pentru un client
de retail, cu privire la impactul costurilor, al cheltuielilor si al oricdror plati ale tertilor

asupra randamentului preconizat.
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Platile tertilor efectuate sau primite de firma de investitii in legaturd cu serviciul de investitii

furnizat clientului se detaliaza separat. Firma de investitii comunica impactul cumulativ al

acestor plati ale tertilor, inclusiv al oricdror plati recurente ale tertilor, asupra randamentului

net pe perioada de detinere, astfel cum se mentioneaza la paragraful precedent. Scopul

platilor tertilor si impactul acestora asupra randamentului net se explica intr-un mod

standardizat si intr-un limbaj usor de inteles pentru un client de retail I .

In cazul in care valoarea platilor tertilor nu poate fi stabilitd inainte de furnizarea serviciului

de investitii sau a serviciului auxiliar relevant, metoda de calcul al acesteia este comunicata

cu claritate clientului de retail, intr-un mod comprehensibil, exact si usor de Inteles pentru un

client de retail I . De asemenea, firma furnizeazd ex post clientilor sdi informatii cu privire

la valoarea exacta a platilor primite sau efectuate de terti.

(2)Dupa consultarea EIOPA si dupa efectuarea de teste In randul consumatorilor si la nivelul

sectorului I , ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza

toate elementele urmatoare:

(a)

(b)

formatul relevant pentru prezentarea oricdror costuri, cheltuieli asociate si plati ale
tertilor de catre firma de investitii catre clientul sdu de retail sau catre clientul sau
de retail potential, inainte de furnizarea oricdror servicii de investitii, servicii

auxiliare si inainte de incheierea oricarei tranzactii cu instrumente financiare;

terminologia standard si explicatiile scurte si concise aferente care trebuie utilizate
de firmele de investitii pentru comunicarea si calcularea oricaror costuri, cheltuieli
asociate si plati ale tertilor, percepute direct sau indirect de catre firme clientului de
retail sau clientului de retail potential in legaturd cu furnizarea oricarui (oricaror)
serviciu (servicii) de investitii sau serviciu (servicii) auxiliar(e) si cu crearea si
administrarea instrumentelor financiare care urmeaza sd fie recomandate sau
comercializate clientului de retail sau clientului de retail potential. Explicatiile
I asigura faptul ca acestea pot fi intelese de orice client de retail I care nu detine

cunostinte specifice privind instrumentele financiare.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:
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18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta aceste standarde tehnice de reglementare in

conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3) In cazul in care contractul de cumparare sau de vanzare a unui instrument financiar se incheie

prin intermediul unor mijloace de comunicare la distantd care nu permit furnizarea prealabila
a informatiilor privind costurile, cheltuielile si platile tertilor, firma de investitii poate furniza
informatiile privind costurile, cheltuielile si pldtile tertilor fie in format electronic, fie pe
suport de hartie, daca un client de retail solicitd acest lucru, farad intarzieri nejustificate dupa

incheierea tranzactiei, cu indeplinirea urmatoarelor doua conditii:

(a) clientul a fost de acord sd primeasca informatiile fara intarzieri nejustificate dupa

incheierea tranzactiei;

(b) firma de investitii i-a oferit clientului optiunea de a aména incheierea tranzactiei

pana cand clientul va primi informatiile.

Firma de investitii are obligatia de a oferi clientului optiunea de a primi prin telefon

informatiile privind costurile si cheltuielile inainte de incheierea tranzactiei.

(4) Fara a aduce atingere altor cerinte asociate serviciilor de administrare de portofolii, atunci

cand furnizeaza orice serviciu de investitii unui client de retail impreuna cu un serviciu de
pastrare si administrare a instrumentelor financiare in contul clientului de retail, firma de
investitii furnizeaza clientului sau de retail, in legatura cu aceste instrumente, o situatie anuala

care contine urmatoarele informatii, exprimate n termeni monetari si procentaje:

(a) toate costurile si cheltuielile asociate implicite si explicite platite sau suportate anual

de clientul de retail pentru portofoliul total, cu o defalcare intre:

(1) costurile asociate furnizarii oricarui serviciu de investitii sau auxiliar, dupa caz,

de catre firma de investitii clientului de retail;

(i1) costurile asociate credrii si administrarii instrumentelor financiare detinute de

clientul de retail;

(111) dupa caz, plati primite de firma respectiva de la terti sau efectuate cétre acestia

in legatura cu serviciile de investitii furnizate clientului de retail;
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(b) valoarea totald a dividendelor, a dobanzii si a altor plati primite anual de clientul de

retail pentru portofoliul total;
(c) 1impozitele totale I suportate de clientul de retail pentru portofoliul total;

(d) valoarea de piata anuala sau valoarea estimata, atunci cand valoarea de piata nu este

disponibild, a fiecarui instrument financiar inclus in portofoliul clientului de retail;

(e) performanta anuala neta a portofoliului clientului de retail si, la cerere, performanta

anuald a fiecaruia dintre instrumentele financiare incluse in acest portofoliu.

In cazul in care furnizeaza un serviciu de investitii fara un serviciu de pastrare si administrare
a instrumentelor financiare in contul clientului de retail, firma de investitii furnizeaza o

situatie anuala care include informatiile aplicabile de la litera (a).

In cazul in care furnizeazd exclusiv un serviciu de pdstrare si administrare a instrumentelor
financiare in contul clientului de retail, firma de investitii furnizeaza o situatie anuald care

include informatiile aplicabile de la literele (a), (b), (c) si (d).

Firmele de investitii isi informeazd in mod explicit clientii de retail cu privire la posibilitatea
de a solicita o defalcare detaliatd a informatiilor mentionate la literele (a)-(c) de mai sus
pentru fiecare instrument financiar detinut in perioada relevanta si furnizeazd o astfel de
defalcare detaliatii la cererea clientului. In cazul in care mai multe firme de investitii
trebuie sa furnizeze clientului o situatie anuald, este suficient sa se furnizeze o singurd

situatie care sa contind toate informatiile prevazute la al doilea si la al treilea paragraf.

Fard a aduce atingere cerintei de la prezentul alineat, in cazul in care nu sunt disponibile
suficiente informatii cu privire la un anumit produs pentru a intocmi o situatie anuald,
cerintele referitoare la situatia anuald se aplicd numai contractelor incheiate dupd intrarea

in vigoare a Directivei ... / .... [a se introduce numdrul prezentei directive de modificare].

Situatia anuala privind costurile si performanta adresata clientilor de retail se prezintd intr-un
mod usor de inteles pentru un client de retail obisnuit. Informatiile privind costurile,
cheltuielile asociate si orice plati ale tertilor se prezinta utilizand terminologia, explicatiile si
metodologia de calcul specificati in standardele tehnice de reglementare mentionate la

alineatul (2) din prezentul articol.
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(5) La cererea clientului de retail, nu este necesard furnizarea situatiei anuale mentionate la

alineatul (4) dacda firma de investitii le ofera clientilor sdi de retail acces la un sistem online,
care indeplineste conditiile necesare pentru a fi considerat un suport durabil, de unde clientul
poate accesa cu usurintd situatii actualizate care prezintd informatiile relevante pentru fiecare
instrument, astfel cum se prevede la alineatul (4), iar firma dispune de dovezi potrivit carora

respectivul client a avut acces la aceste situatii cel putin o data pe an.
Articolul 24c

Informatiile publicitare si practicile de marketing

(1) Statele membre se asigurd ca informatiile publicitare sunt clar identificabile ca atare si

identifica in mod clar firmele de investitii responsabile pentru continutul si distribuirea
acestora, indiferent daca informatiile respective sunt transmise direct sau indirect de catre

firma de investitii.

(2) Statele membre se asigurd ca informatiile publicitare sunt elaborate, concepute si furnizate

intr-un mod corect, clar, neinselator si echilibrat in ceea ce priveste prezentarea beneficiilor
si a riscurilor, precum si intr-un mod adecvat in ceea ce priveste continutul si canalele de
distributie pentru clientii pietei-tinta si, atunci cdnd vizeaza un instrument financiar specific,

pentru piata-tintad identificata in temeiul articolului 24 alineatul (2).

Toate informatiile publicitare trebuie sa prezinte intr-un mod vizibil si concis caracteristicile
esentiale ale instrumentelor financiare sau ale serviciilor de investitii si ale serviciilor

auxiliare conexe la care se refera.

Informatiile sunt accesibile, in functie de caracteristicile suportului utilizat, prin

intermediul afisarii imbricate, al derularii, al unui cod QR sau al unui element similar.

Prezentarea caracteristicilor esentiale ale instrumentelor si serviciilor financiare puse la
dispozitie in informatiile publicitare furnizate sau puse la dispozitia clientilor de retail sau a
clientilor de retail potentiali asigura faptul cd acestia pot intelege cu usurintd principalele
caracteristici ale instrumentelor sau serviciilor financiare, precum si costurile si principalele

riscuri asociate acestora.

(3) Statele membre se asigura ca practicile de marketing sunt elaborate si utilizate Intr-un mod

corect si neinseldtor si ca sunt adecvate pentru piata-tintd. Statele membre se asigurd ca
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firmele de investitii care creeaza profiluri ale persoanelor fizice in scopul prezentului

alineat respectd pe deplin Regulamentul (UE) 2016/679.

(4) In cazul in care o firmi care creeaza un instrument financiar pregateste si furnizeaza informatii
publicitare care urmeaza sa fie utilizate de un distribuitor, aceasta este responsabila pentru
continutul unor astfel de informatii publicitare si pentru actualizarea lor. Distribuitorul este
responsabil pentru utilizarea acestor informatii publicitare si se asigura ca ele sunt utilizate
numai pentru piata-tinta identificata si in conformitate cu strategia de distributie identificata

pentru piata-tinta.

In cazul in care o firma de investitii care ofera sau recomanda instrumente financiare pe care
nu le creeaza 1si organizeaza propriile informatii publicitare, aceasta este pe deplin
responsabila pentru continutul, actualizarea si utilizarea corespunzdtoare a acestora, in

conformitate cu piata-tinta identificatd si, In special, cu clasificarea clientilor identificati.

(4a) In cazul in care o firma de investitii utilizeazd serviciile unui finfluencer, firma de

investitii respectiva:

(a) incheie un acord scris cu respectivul finfluencer, care stabileste natura si domeniul de

aplicare al activitatii care urmeaza sa fie desfasuratd in numele firmei;

(b) la cerere, furnizeazdi autoritatii competente identitatea si datele de contact ale

finfluencerului pe ale carui servicii se bazeazd;

(c) verifica periodic dacda activitatea finfluencerului pe ale cdrui servicii se bazeazd

respecta alineatele (1)-(4).

(5) Statele membre se asigurd ca firmele de investitii transmit rapoarte anuale organelor de
conducere ale acestora privind utilizarea informatiilor publicitare si a strategiilor care vizeaza
practicile de marketing, privind respectarea obligatiilor relevante legate de informatiile
publicitare si practicile de marketing in temeiul prezentei directive, precum si privind

eventualele nereguli semnalate si solutiile propuse.

(6) Statele membre se asigurd cad autoritatile nationale competente pot lua masuri prompte si
eficace in legatura cu orice informatie publicitard diseminata pe teritoriul lor sau practica de

marketing care are loc pe teritoriul lor care nu respecta cerintele prevazute la alineatele (1)-

3).
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(7) Inregistrarile care trebuie pastrate de firma de investitii in conformitate cu articolul 16

alineatul (6) trebuie sa includa toate informatiile publicitare furnizate sau puse la dispozitia
clientilor de retail sau a clientilor de retail potentiali de cétre firma de investitii sau de catre
orice tert remunerat sau stimulat prin intermediul unei compensatii nepecuniare de catre firma

de investitii.

Evidentele respective se pdstreaza cel putin pe durata relatiei dintre firma de investitii si
client. Tnregistririle respective trebuie si poati fi extrase de firma de investitii la cererea

autoritatii competente.

Evidentele mentionate la primul paragraf trebuie sd contina toate elementele urmatoare:
(a) continutul informatiilor publicitare;
(b) detalii cu privire la suportul utilizat pentru informatiile publicitare;

(c) data si durata comunicdrii informatiilor publicitare, inclusiv orele relevante de

incepere si de Incheiere;

(d) segmentele de clienti de retail vizate sau factorii determinanti pentru stabilirea

profilurilor;
(e) statele membre in care sunt puse la dispozitie informatiile publicitare;
(f) identitatea oricarui tert implicat in diseminarea informatiilor publicitare.

Inregistrarile cu privire la identitatea mentionata la litera (f) trebuie si contind denumirile
juridice, sediile, datele de contact si, dupd caz, prezenta pe platformele de comunicare sociala

a persoanelor fizice sau juridice in cauza.

(8) Comisia este imputernicitd sa adopte, in conformitate cu articolul 89, un act delegat de

completare a prezentei directive prin care sd precizeze:

(a) caracteristicile esentiale ale instrumentului (instrumentelor) financiar(e) sau ale
serviciului (serviciilor) de investitii si auxiliar(e) care trebuie prezentate in toate
informatiile publicitare care vizeaza clientii de retail sau clienti de retail potentiali,
precum si orice alte criterii relevante pentru a se asigura ca respectivele caracteristici
esentiale apar intr-un mod vizibil si sunt usor accesibile pentru un client de retail

obisnuit, indiferent de mijloacele de comunicare;
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(b) conditiile pe care ar trebui sd le respecte informatiile publicitare si practicile de
marketing pentru a fi corecte, clare, neinselatoare, echilibrate In ceea ce priveste
prezentarea beneficiilor, a costurilor si a riscurilor si adecvate in ceea ce priveste
continutul si canalele de distributie pentru publicul-tinta sau, dupa caz, pentru piata-
tinta.

Articolul 24d

Cerinte profesionale

(1) Statele membre impun firmelor de investitii s garanteze si sd demonstreze autoritatilor
competente, la cerere, cd persoanele fizice care furnizeaza clientilor consultanta de investitii sau
informatii privind instrumente financiare, servicii de investitii sau servicii auxiliare in numele
firmei de investitii detin cunostintele si competentele necesare pentru a-si indeplini obligatiile
care le revin in conformitate cu articolele 24, 24a, 24b, 24c si 25 si cd acestea mentin si
actualizeazad cunostintele si competentele respective prin desfasurarea de activitati periodice de
dezvoltare si formare profesionald, inclusiv formare specifica, in cazul in care firma respectiva
ofera noi instrumente financiare si servicii de investitii. Statele membre instituie si publica
criteriile care trebuie utilizate pentru evaluarea cu eficacitate a cunostintelor si a competentelor

respective.

(2) In sensul alineatului (1), statele membre impun firmelor de investitii si garanteze si si
demonstreze autoritatilor competente, la cerere, ca persoanele fizice care furnizeaza clientilor
consultanta de investitii in numele firmei de investitii detin si mentin cel putin cunostintele si
competentele prevazute in anexa V si efectueazd cel putin 15 ore de formare si dezvoltare
profesionald pe an, in timpul programului de lucru. Statele membre instituie si fac publice
mecanisme care sd le permitd sa controleze efectiv si si evalueze cunostintele si competentele
persoanelor fizice care furnizeazda clientilor consultanta de investitii in numele firmelor de
investitii. Aceste mecanisme definesc, in special, cazurile in care este necesar sdi se impund
persoanelor respective sa efectueze ore de formare si dezvoltare profesionald suplimentare,
peste nivelul minim de 15 ore pe an, pe baza evaluarii cunostintelor si a competentelor.
Autoritatile nationale competente alocd un numdr corespunzitor de ore de formare
profesionald pentru obtinerea cunostintelor minime necesare in domeniul investitiilor durabile
care contribuie la un obiectiv social sau de mediu, inclusiv modul in care se iau in considerare

si se integreazd factorii de durabilitate si preferintele clientilor in materie de durabilitate in
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procesele de consultantda. Statele membre pot prevedea ca formarea profesionald continud

urmatd si necesard ca parte a unei alte calificdri profesionale poate fi considerati valabild.

Statele membre pot solicita ca respectarea criteriilor stabilite In anexa V, precum si finalizarea

anuald cu succes a formarii si dezvoltdrii profesionale continue sd fie dovedite printr-un certificat

sau prin orice alt document recunoscut de Uniune sau de un stat membru.

Comisia este imputernicitd sd3 modifice prezenta directiva prin adoptarea unui act delegat, in

conformitate cu articolul 89, pentru a revizui, daca este necesar, cerintele prevazute in anexa V.”

(14) Articolul 25 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) alineatele (1), (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

(1)

PE753.711v03-00

Firma de investitii evalueaza caracterul adecvat sau corespunzator al instrumentelor
financiare relevante sau al serviciilor de investitii ori al tranzactiei (tranzactiilor) care
urmeaza sa fie recomandate clientului sdu sau clientului sau potential sau solicitate de
acesta 1n timp util inainte de (i) furnizarea consultantei de investitii sau administrarea
de portofolii, respectiv inainte de (ii) executarea, primirea si transmiterea ordinului.
Fiecare dintre aceste evaluari se stabileste pe baza informatiilor privind clientul sau
clientul potential, astfel cum au fost obtinute de firma de investitii, in conformitate cu

cerintele de mai jos.

Firma de investitii se asigura ca scopul evaludrii caracterului adecvat sau a caracterului
corespunzator este explicat clientului sau clientului potential inainte de a i se solicita
informatii. Clientii si clientii potentiali trebuie sa fie avertizati cu privire la urmatoarele

consecinte:

(a) furnizarea de informatii inexacte sau incomplete are un impact negativ asupra

calitatii evaludrii care urmeaza sa fie efectuata de firma de investitii;

(b) absenta informatiilor Tmpiedica firma sd stabileasca dacd serviciul sau
instrumentul financiar avut in vedere este adecvat sau corespunzator pentru
acestia si sa dea curs recomandarii sau executarii ordinului clientului. O astfel de
explicatie si un astfel de avertisment trebuie furnizate intr-un format

standardizat.

54/146 RR\1299955R0O.docx



La cererea clientilor de retail, firma de investitii le furnizeaza acestora un raport privind
informatiile colectate in scopul evaluarii caracterului adecvat sau a caracterului

corespunzator. Un astfel de raport trebuie prezentat intr-un format standardizat.

ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili
explicatia si avertismentul mentionate la alineatul (1) al doilea paragraf si formatul si

continutul raportului mentionat la alineatul (1) al treilea paragraf.

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta aceste standarde tehnice de reglementare
mentionate mai sus la al patrulea paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2) Sub rezerva celui de al doilea paragraf, atunci cand furnizeaza servicii de consultanta
de investitii sau servicii de administrare de portofolii, firma de investitii obtine
informatiile necesare privind cunostintele si experienta clientului sau ale clientului
potential in domeniul de investitii relevant pentru tipul specific de produs sau de

serviciu §i situatia financiara a clientului, inclusiv:

- in mdsura in care a fost comunicatd de client, la cererea firmei, structura

eventualelor portofolii existente;
- capacitatea sa de a suporta pierderi totale sau partiale;

- nevoile si obiectivele sale de investitii, inclusiv preferintele in materie de

durabilitate, daca este cazul, precum si

- toleranta sa la risc, astfel incat sa ii poatd recomanda serviciile de investitii sau
instrumentele financiare care ii sunt adecvate persoanei respective si, in special,
care corespund tolerantei sale la risc, capacitatii sale de a suporta pierderi,
preferintelor sale in materie de durabilitate si nevoii de diversificare a

portofoliului.

Firmele de investitii informeaza clientii ca exista diferite tipuri de consultantd de

investitii. Astfel, clientii pot decide ce tip de consultanta doresc sa primeasca.

Statele membre se asigurd ca, in cazul in care o firmad de investitii furnizeaza
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consultantd de investitii prin care recomanda un pachet de servicii sau de produse
combinate 1n conformitate cu articolul 24 alineatul (11), pachetul combinat in

ansamblul sau este adecvat.

Atunci cand ofera fie servicii de consultantd de investitii, fie servicii de administrare
de portofolii care implicd realocarea instrumentelor financiare, firmele de investitii
obtin informatiile necesare despre investitia clientului si analizeazd costurile si
beneficiile realocarii instrumentelor financiare. Atunci cand ofera servicii de
consultantd de investitii, firmele de investitii informeazd clientul daca beneficiile
realocarii instrumentelor financiare sunt sau nu mai mari decat costurile implicate de

aceasta realocare.

Atunci cand firmele de investitii furnizeaza alte servicii de investitii decédt cele
mentionate la alineatul (2), statele membre se asigura ca acestea solicita clientului de
retail sau clientului de retail potential furnizarea de informatii privind cunostintele si
experienta sa in materie de investitii n raport cu tipul specific de produs sau de serviciu
oferit sau solicitat,l astfel incat acestea sa fie in masura sa stabileasca daca serviciul
(serviciile) de investitii sau instrumentul (instrumentele) financiar (financiare) avut

(avute) in vedere este (sunt) corespunzator (corespunzatoare) pentru clientul respectiv.

In cazul in care se are in vedere un pachet de servicii sau de produse combinate in
conformitate cu articolul 24 alineatul (11), evaluarea analizeaza daca pachetul

combinat in ansamblul sau este corespunzator.

In cazul in care firma de investitii estimeazi, pe baza informatiilor primite in
conformitate cu primul paragraf, ca produsul sau serviciul nu este corespunzator pentru
client sau pentru clientul potential, aceasta avertizeaza clientul sau clientul potential in
legatura cu acest aspect. Atunci cdind serviciul este furnizat unui client de retail,

avertismentul respectiv trebuie furnizat intr-un format standardizat si se inregistreaza.

Firma de investitii nu efectueaza o tranzactie care face obiectul unui avertisment care
indica faptul ca produsul de servicii nu este corespunzator, cu exceptia cazului in care
clientul 1i solicita sa efectueze tranzactia respectiva in pofida unui astfel de avertisment.

Atat solicitarea clientului, cat si acceptarea firmei se inregistreaza.

ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili
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formatul si continutul avertismentului adresat clientilor de retail mentionat la al treilea

paragraf.

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta aceste standarde tehnice de reglementare

in conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;
(b) laalineatul (4) se adauga urmatoarele paragrafe:

,ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili
formatul si continutul avertismentului adresat clientilor de retail mentionat la litera (c)

primul paragraf.

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pana la

[JO: a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta aceste standarde tehnice de reglementare
astfel cum se mentioneaza mai sus in conformitate cu articolul 10 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.”;
(¢) laalineatul (6) al doilea paragraf se adauga urmatoarea teza:

,Furnizarea unei astfel de declaratii se face cu suficient timp Inainte de incheierea
tranzactiei pentru a se asigura, cu exceptia cazului in care se emit instructiuni contrare,
ca respectivul client dispune de suficient timp pentru a o examina si, daca este necesar,

pentru a obtine informatii sau clarificari suplimentare din partea firmei de investitii.”;
(d) alineatul (8) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(8) Comisia este imputernicitd s completeze prezenta directiva prin adoptarea de acte
delegate in conformitate cu articolul 89 pentru a garanta ca firmele de investitii respecta
principiile prevazute la alineatele (1)-(6) de la prezentul articol atunci cand furnizeaza
servicii de investitii sau servicii auxiliare clientilor, inclusiv In ceea ce priveste
informatiile care trebuie obtinute atunci cand evalueazd caracterul adecvat sau
corespunzator al serviciilor si al instrumentelor financiare pentru clientii lor, criteriile
de evaluare a instrumentelor financiare care nu sunt complexe in sensul alineatului (4)

litera (a) punctul (vi) de la prezentul articol, precum si continutul si formatul
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inregistrarilor si acordurilor privind furnizarea de servicii catre clienti si ale rapoartelor

periodice referitoare la serviciile furnizate adresate clientilor. Aceste acte delegate tin

seama de urmatoarele:

(a)

(b)

(c)

(ca)

natura serviciilor oferite sau furnizate clientului sau clientului potential, in
functie de tipul, obiectul, amploarea, costurile, riscurile, complexitatea, pretul

si frecventa tranzactiilor;

natura produselor oferite sau avute in vedere, inclusiv diversele tipuri de

instrumente financiare;

tipul clientilor sau al clientilor potentiali, si anume daca acestia sunt clienti de
retail sau clienti profesionali sau, in cazul alineatului (6), clasificarea acestora

drept contraparti eligibile;

criteriile de evaluare a alinierii produselor financiare la preferintele unui
client in materie de durabilitate si cele de descriere a procedurilor de
personalizare a unui portofoliu sau a unei oferte de produse de investitii

pentru a satisface preferintele in materie de durabilitate ale unui client.”

(14a) La articolul 29a, se introduce urmdtorul alineat:

»(2a) Firmele de investitii care furnizeaza servicii de investitii clientilor profesionali au dreptul

de a conveni cu respectivii clienti asupra unei aplicari limitate a cerintelor detaliate prevazute

la articolele 24 si 24b. Firmele de investitii nu sunt autorizate sa accepte asemenea limitari in

ceea ce priveste consultanta de investitii sau administrarea de portofolii si nici, indiferent de

serviciul de investitii furnizat, in ceea ce priveste instrumentele financiare care contin un

instrument financiar derivat.”

(15) Articolul 30 se modifica dupd cum urmeaza:

(a) laalineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»dtatele membre se asigurd ca firmele de investitii autorizate sa execute ordine in numele

clientilor si/sau sa tranzactioneze pe cont propriu si/sau sa primeasca si sa transmita ordine

au posibilitatea de a antrena tranzactii cu contraparti eligibile sau de a incheia tranzactii cu

aceste contraparti fard a trebui sa respecte obligatiile prevazute la articolul 16 alineatul (3a),

la articolul 24,' la articolul 24b, la articolul 24c, la articolul 25, la articolul 27 si la
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articolul 28 alineatul (1), in ceea ce priveste tranzactiile respective sau orice serviciu auxiliar

legat direct de aceste tranzactii.”;
(b) laalineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Clasificarea drept contraparte eligibild in conformitate cu primul paragraf nu aduce atingere
dreptului entitatilor in cauza sa solicite, fie in mod general, fie pentru fiecare tranzactie, sa
fie tratate drept clienti ale cdror relatii de afaceri cu firma de investitii intrd sub incidenta

articolelor 24, 24a, 24b, 24c, 25, 27 s1 28.”
(16) Se introduce urmatorul articol 35a:
,, Articolul 35a
Raportarea activitatilor transfrontaliere

(1) Statele membre prevad ca firmele de investitii si institutiile de credit care furnizeaza servicii
sau activitati de investitii trebuie sa raporteze anual urmatoarele informatii autoritatii
competente a statului lor membru de origine atunci cand furnizeaza servicii transfirontaliere
in temeiul libertdtii de a presta servicii sau al libertatii de stabilire unui numar de peste 50 de

clienti la nivel transfrontalier:

(a) lista statelor membre gazda in care firma de investitii isi desfagoard activitatea in
temeiul libertatii de a presta servicii si de a exercita activitdti, in urma unei notificari

transmise 1n temeiul articolului 34 alineatul (2);

(b) tipul, sfera de cuprindere si amploarea serviciilor prestate si a activitatilor exercitate
in fiecare stat membru I in temeiul libertatii de a presta servicii de investitii si

servicii auxiliare si de a exercita activitati de investitii;

(¢) pentru fiecare stat membrul , numarul total si categoriile de clienti care corespund
serviciilor si activitatilor mentionate la litera (b) furnizate in perioada relevanta care
se incheie la 31 decembrie, precum si o defalcare pe clienti profesionali si

neprofesionali;

(d) numarul de reclamatii mentionate la articolul 75 primite de la clienti si parti

interesate in fiecare stat membrul :
(e) tipul de informatii publicitare utilizate in statele membrel .

Autoritatile competente comunicd ESMA toate informatiile colectate de la firmele de
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investitii.

(2) ESMA creeaza o baza de date electronica accesibila tuturor autoritatilor competente, care

include informatiile colectate In conformitate cu alineatul (1).

(3) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare privind detalierea

informatiilor mentionate la alineatul (1) pe care firmele de investitii trebuie s le raporteze

autoritatilor competente.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta aceste standarde tehnice de reglementare, in

conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care precizeaza

standardele privind datele si formatele, metodele si mecanismele de transfer, precum si

frecventa si data de incepere cu privire la informatiile care trebuie raportate.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la

data de [JO: a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare in

conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5) Pe baza informatiilor comunicate in temeiul alineatului (2), ESMA publica in fiecare an un

raport care contine statistici anonimizate si agregate privind serviciile de investitii prestate si

activitatile exercitate Tn Uniune in temeiul libertdtii de a presta servicii si de a exercita

activitati de investitii, precum si o analiza a tendintelor.”

(17) Articolul 69 alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:

(-a) se introduce urmdtoarea literd:

»(ba) verifica periodic alinierea caracteristicilor calitative si cantitative ale instrumentului
financiar de pe piata la valorile de referinti relevante si, atunci cind este necesar, ia

mdsuri corective in conformitate cu articolul 69a;”;

(a) seintroduce urmatoarea literd (ca):
,»(ca) desfasoara activitati de tip ,,client misterios;”;
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(b) se introduce urmatoarea litera (ka):

,»(ka) suspenda sau interzice, pentru o duratd maxima de un an, comunicarea de informatii
publicitare sau practicile de marketing utilizate de o firma de investitii in statul lor membru,
in cazul in care existd motive rezonabile sa se considere cd au fost incalcate dispozitiile

prezentei directive sau ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014;”;
(c) seintroduc urmatoarele litere (v) si (w):

,»(V) 1a toate masurile necesare, inclusiv solicitdnd unui tert sau unei alte autoritati publice sa

pund in aplicare astfel de masuri, temporar sau permanent, pentru a:

(1) indeparta continutul unei interfete online sau pentru a restrictiona accesul la aceasta
sau pentru a dispune afisarea explicitd a unui avertisment catre clienti in momentul

accesarii interfetei online;

(i1) impune unui furnizor de servicii de gazduire sa Inlature, sd dezactiveze sau sa

restrictioneze accesul la o interfata online;

(ii1) dispune ca registrele de domenii sau operatorii de registre sa steargd un nume de
domeniu pe deplin calificat si sd permitd autoritdtii competente in cauza sa il

inregistreze;

(w) impune utilizarea avertismentelor privind riscurile de cétre firmele de investitii in
materiale informative, inclusiv in informatiile publicitare furnizate sau puse la dispozitia
clientilor de retail sau a clientilor de retail potentiali, referitoare la instrumente financiare
deosebit de riscante sau complexe, in cazul in care instrumentele respective ar putea

reprezenta o amenintare grava la adresa protectiei investitorilor;

(wa) utilizeaza tehnici si instrumente de colectare de date online (webscraping) in scopuri

de monitorizare, supraveghere, detectare si investigare;”;
(d) se adauga urmatoarele paragrafe:

»Atunci cand face uz de competentele mentionate la litera (ka), autoritatea competenta
notifica ESMA. In cazul in care astfel de practici sau informatii sunt utilizate in mai multe
state membre, ESMA coordoneaza, la cererea a cel putin unei autoritati competente, actiunile

intreprinse de autoritatile competente n temeiul literei (ka).

Punerea in aplicare si exercitarea competentelor prevazute la prezentul alineat trebuie sa fie
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proportionale si conforme cu dreptul Uniunii si cu dreptul intern, inclusiv cu garantiile
procedurale aplicabile si cu principiile Cartei privind drepturile fundamentale a Uniunii
Europene. Masurile de investigatie si de asigurare a respectarii normelor adoptate in temeiul
prezentei directive trebuie sa fie adecvate naturii si prejudiciului global real sau potential al
incalcarii.”
(17a) se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 69a

Valorile de referinta ca instrument de supraveghere

(1) In conformitate cu articolul 16-a, ESMA, pe baza testelor efectuate la nivel de sector
si dupd consultarea EIOPA si a autorititilor nationale competente, elaboreazd, dupa

caz, valori de referintd europene comune pentru grupuri de instrumente financiare

comparabile create si distribuite in mai multe state membre. Valorile de referinta
reprezintd puncte de referinta pentru grupuri comparabile de produse de investitii si
sunt utilizate de autorititile nationale competente pentru a efectua evaluarea
caracteristicilor calitative si cantitative ale produselor de investitii create sau distribuite

de firmele de investitii.

ESMA actualizeazd periodic aceste valori de referinta, tinand seama de evolutiile de pe
piata.

In cazuri specifice, atunci cind existd particularitati nationale care au un impact direct
asupra caracteristicilor esentiale ale unui produs, cum ar fi costurile, performanta si
beneficiile calitative, ele trebuie luate in considerare. In acest scop, autoritdtile
nationale competente le comunica ESMA si oferd orientdri cu privire la modul in care

aceste caracteristici afecteaza valorile de referinta, inclusiv indicdnd mdsura in care

aceste caracteristici ale produsului au un impact asupra respectarii valorilor de
referintd.

Atunci cand produsul de investitii este creat si distribuit intr-un singur stat membru,

produsul respectiv face obiectul unor valori de referinti nationale elaborate de
autoritatea nationala competentd a statului membru respectiv. Dupd consultarea
EIOPA, ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare privind

elaborarea valorilor de referintd nationale pentru a asigura o abordare armonizatd in
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cadrul Uniunii si actualizeazd periodic aceste standarde.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana

la [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentei directive de modificare].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la al patrulea paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2) Valorile de referintd mentionate la alineatul (1) servesc exclusiv ca instrument de
supraveghere pentru autoritdtile nationale competente in scopul de a facilita
identificarea valorilor aberante potentiale ale produselor de investitii de pe piatd, pe
baza unei abordari bazate pe riscuri, si pentru a le permite acestora sa efectueze

investigatii suplimentare atunci cind este necesar.

In acest scop, autoritdtile nationale competente pot coopera cu sectorul privat pentru a

sprijini eforturile lor de analiza a pietei.

Atunci cand utilizeazd aceastd competentd, autoritdtile nationale competente verifica
periodic produsele de investitii de pe piatd si le compard cu valorile de referintd
relevante. Daca identifica produse care se abat de la valoarea de referintd, ele pot
solicita firmei de investitii sa ofere o explicatie pentru abaterea respectiva si, daca
considera ca explicatia justifica in mod corespunzator abaterea, isi incheie ancheta cu

o evaluare pozitiva.

Totusi, daca considera ca explicatia nu justifica in mod corespunzdtor abaterea de la
valoarea de referinta, ele pot solicita firmei de investitii sd isi corecteze abordarea $i s
respecte cerintele de guvernanta ale produselor prevazute la articolul 16-a pentru a-i
oferi consumatorului caracteristicile calitative §i cantitative preconizate ale produsului
de investitii in cauzd. Daca intreprinderea face o astfel de corectare, autorititile

nationale competente incheie ancheta cu o evaluare pozitiva.

Daca o firma de investitii nu ofera o explicatie sau explicatia nu justifica in mod

corespunzator abaterea produsului de la valoarea de referintd, iar intreprinderea nu
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aliniaza caracteristicile calitative si cantitative ale produsului la valoarea de referinti
relevantd, autoritdtile nationale competente pot solicita firmei de investitii, ca masurd

de ultima instantd, sa retraga produsul respectiv de pe piatd, daca este necesar.”

(18) La articolul 70 alineatul (3) litera (a), se adauga urmatoarele puncte (xxxvii)-(xxxxii):

»(xxxvil) articolul 16-a alineatele (1)-(8);

(xxxviii) articolul 24 alineatele (5a)-(5c¢) si alineatul (11a);

(xxxix) articolul 24a alineatele (1)-(2) si alineatele (6)-(7);

(xxxx) articolul 24b alineatele (1), (3) si (4);

(xxxxi) articolul 24c¢ alineatele (1)-(5) si (7);

(xxxxii) articolul 35a alineatul (1);”.

(19) Articolul 73 alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Statele membre se asigurd cd autoritatile competente instituie mecanisme eficace pentru a
permite raportarea catre autoritdtile competente a incdlcarilor potentiale sau reale ale
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si ale dispozitiilor de drept intern adoptate pentru punerea
in aplicare a prezentei directive, inclusiv de catre firmele care nu sunt autorizate in mod

corespunzator In temeiul prezentei directive.”;
la al doilea paragraf, litera (a) se inlocuieste cu urmétorul text:

,»(a) proceduri specifice de primire a rapoartelor privind incalcarile potentiale sau reale si
masurile luate ca raspuns la acestea, inclusiv stabilirea unor canale de comunicatie sigure
pentru asemenea rapoarte. Aceste proceduri includ, de asemenea, crearea, pe prima pagind a
site-ului web al fiecdrei autoritati competente, a unui link catre un formular simplu de
raportare care sd permita oricarei persoane sa raporteze incdlcarea sau eventuala incalcare a
dreptului Uniunii sau a dreptului intern. Statele membre impun autoritatilor competente sa
analizeze, fara intarzieri nejustificate, toate rapoartele transmise prin intermediul acestui

formular de raportare;”.

(20) Articolul 86 se modificd dupa cum urmeaza:

(a)

alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:
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(1) 1In cazul in care autoritatea competenti a statului membru gazda (in sensul prezentului
articol ,,autoritatea initiatoare”) are motive rezonabile sd considere cd o firma de
investitii care 1si desfasoara activitatea pe teritoriul sau in temeiul libertatii de a presta
servicii incalcd obligatiile care ii revin in temeiul dispozitiilor adoptate in conformitate
cu prezenta directiva sau ca o firma de investitii care detine o sucursala pe teritoriul sau
incalcd obligatiile care 1i revin In temeiul dispozitiilor adoptate in conformitate cu
prezenta directiva care nu confera prerogative autoritatii competente a statului membru

gazda, ea comunica aceste aspecte autoritdtii competente a statului membru de origine.

Informatiile cu privire la Tnaintarea unei astfel de sesizari se transmit ESMA. ESMA
transmite aceste informatii autoritatilor competente ale tuturor celorlalte state membre
gazdd in care firma de investitii furnizeaza servicii de investitii sau desfdsoara
activitati.

Fard intarzieri nejustificate si in termen de cel mult 30 de zile lucrdtoare de la data la
care autoritatea initiatoare si-a prezentat constatarile, autoritatea competenta a statului
membru de origine ia masurile necesare sau initiaza procesul administrativ necesar in
vederea luarii unor astfel de masuri. Autoritatea competenta a statului membru de
origine comunica toate informatiile necesare cu privire la orice masura luata autoritatii
initiatoare, precum si ESMA si autoritatilor competente ale tuturor celorlalte state

membre pe teritoriul carora 1si desfasoara activitatea firma de investitii respectiva.

In cazul in care, in pofida masurilor adoptate de autoritatea competenta a statului
membru de origine sau din cauza faptului ca aceste masuri se dovedesc a fi inadecvate
sau in absenta vreunei masuri, firma de investitii respectiva continua sa actioneze intr-
un mod care prejudiciaza clar interesele investitorilor statului membru gazda sau

functionarea ordonata a pietelor, se aplicd urmatoarele:

(a) dupa ce a informat autoritatea competentd a statului membru de origine,
autoritatea competentd a statului membru gazdid ia toate masurile adecvate
necesare pentru a proteja investitorii si pentru a mentine buna functionare a
pietelor, ceea ce include posibilitatea de a impiedica firmele de investitii care
incalca normele sa initieze alte tranzactii pe teritoriul sdu. Comisia si ESMA,

precum si toate autoritdtile competente ale statelor membre gazda in care isi
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(b)

(b)

desfasoara activitatea firma de investitii care incalca normele sunt informate fara

intarzieri nejustificate cu privire la aceste masuri; si

autoritatea competenta a statului membru gazda poate sesiza ESMA, care poate
actiona in conformitate cu competentele care 1i sunt atribuite in temeiul

articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

se introduc urmatoarele alineate (1a) si (1b):

»(1a) In cazul in care autoritatea initiatoare a luat masuri de precautie impotriva unei

(1b)

firme de investitii care incalcd normele in conformitate cu alineatul (1),
autoritatea competenta a oricarui alt stat membru gazda poate, in cazul in care
aceeasi firma de investitii provoaca preocupari sau incalcari foarte similare sau
identice cu cele mentionate in constatarile autoritatii initiatoare, sa adopte masuri
foarte similare sau identice cu privire la Intreprinderea respectiva, cu conditia ca
autoritatea competenta respectiva sa aiba, de asemenea, motive rezonabile de a

considera ca pe teritoriul sau a avut loc o incalcare similara.

Autoritatea competentd a celuilalt stat membru gazda poate actiona astfel fara a
transmite in prealabil constatari autoritatii competente a statului membru gazda,
insa trebuie sd informeze autoritatea competenta a statului membru de origine cu

cel putin cinci zile lucratoare inainte de a lua astfel de masuri de precautie.

Comisia, ESMA si toate autoritatile competente ale statelor membre gazda in
care isi desfasoara activitatea firma de investitii care Incalcd normele sunt

informate fara Intarzieri nejustificate cu privire la aceste masuri.

In cazul in care, in termen de 12 luni, una sau mai multe autorititi competente
ale statelor membre gazda au luat masuri in temeiul alineatului (1) litera (a) al
patrulea paragraf cu privire la una sau mai multe firme de investitii din acelasi
stat membru de origine sau in cazul in care un stat membru de origine nu este de
acord cu constatdrile unui stat membru gazda, ESMA poate institui o platforma

de cooperare in conformitate cu articolul 87a.”

(21) Se introduce urmatorul articol 87a:
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L Articolul 87a
Platformele de colaborare

(1) In cazul in care are motive de ingrijorare intemeiate cu privire la efectele negative asupra
investitorilor, din proprie initiativa sau la cererea uneia sau mai multor autorititi competente,
ESMA poate sd instituie si sd coordoneze o platformd de colaborare pentru a consolida
schimbul de informatii si a imbunatati colaborarea dintre autoritdtile de supraveghere
relevante in cazul in care o firmd de investitii desfasoard sau intentioneaza sa desfasoare
activitdti in baza libertatii de a presta servicii sau a libertatii de stabilire si dacad astfel de
activitati prezinta relevanta pentru piata statului membru gazda. In cazul in care o platforma
de colaborare este instituitd la cererea unei autoritdti competente, autoritatea competenta

respectiva notificd autoritatii competente a statului membru de origine motivele sale de

ingrijorare justificate cu privire la efectele negative asupra investitorilor.

(2) Alineatul (1) nu aduce atingere dreptului autoritatilor de supraveghere relevante de a institui

o platforma de colaborare in cazul in care toate aceste autoritati isi dau acordul 1n acest sens.

(3) Instituirea unei platforme de colaborare in temeiul alineatelor (1) si (2) nu aduce atingere
mandatului de supraveghere care le revine autoritatilor de supraveghere ale statului membru

de origine si ale statului membru gazda prevazut in prezenta directiva.

(4) Fara a aduce atingere articolului 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, la cererea ESMA,

autoritatile competente relevante trebuie sa furnizeze toate informatiile necesare in timp util.

(5) In cazul in care doud sau mai multe autorititi competente din cadrul unei platforme de
colaborare nu sunt de acord cu privire la procedura sau continutul unei actiuni care trebuie
intreprinsa ori cu privire la lipsa de actiune, la cererea oricarei autoritdti competente relevante
sau din proprie initiativd, ESMA poate sa acorde asistentd autoritatilor competente pentru a
ajunge la un acord in conformitate cu articolul 19 alineatul (1) din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

(6) In cazul unui dezacord in cadrul platformei si in cazul in care existi motive serioase de
ingrijorare cu privire la efectele negative asupra investitorilor sau la continutul unei actiuni
care trebuie intreprinsa ori cu privire la lipsa de actiune in legdturd cu o firma de investitii,
ESMA poate decide sa initieze si sa coordoneze inspectii comune la fata locului. ESMA

invitd autoritatea competentd a statului membru de origine, precum si alte autoritati
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competente relevante din cadrul platformei de colaborare, sa participe la respectiva

inspectie comuna la fata loculuil J

(22) Se introduce titlul Vla:

LTITLUL VIA

EDUCATIA FINANCIARA
Articolul 88a

Educatia financiara a clientilor de retail si a clientilor de retail potentiali

(1) Statele membre definesc si pun in aplicare actiuni de informare si educare
pentru a promova $i a imbunatdti educatia si cunostintele consumatorilor cu privire la

investitiile responsabile atunci cand acceseaza servicii de investitii sau servicii auxiliare.

Statele membre tin cont de contributia autorititilor nationale competente, a
universitdatilor si a partilor interesate relevante atunci cind elaboreazi instrumentele
educationale de promovare a alfabetizarii financiare. In acest sens, statele membre iau
in considerare in mod corespunzdtor introducerea unui continut educational

obligatoriu in programele lor scolare nationale.

Statele membre creeazda programe pentru a finanta organizatiile de consumatori si
organizatiile independente de investitori sau de actionari care sprijind educatia
clientilor de retail si a clientilor de retail potentiali cu privire la investitiile responsabile

atunci cdnd acceseazd servicii de investitii sau servicii auxiliare.

(la)  Autoritatile nationale competente se angajeazd intr-un dialog si efectueazd, din
proprie initiativd, evaludri inter pares pentru a evalua aplicabilitatea bunelor practici

la sistemul lor national.

(1b)  Comisia, in colaborare cu autoritatile europene de supraveghere (AES), Banca

Europeana de Investitii si Banca Centralid Europeand:

(a) faciliteazd cooperarea si schimbul de bune practici intre statele membre si

partile interesate care activeazda in domeniul educatiei si al finantelor;
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(b) stabileste obiective clare privind alfabetizarea financiard;

(¢c) instituie o platforma privind educatia si alfabetizarea financiard, care este

compusa din reprezentanti ai:
- Bancii Centrale Europene;
- Bancii Europene de Investitii;
- AES;

- fiecarui stat membru din sectoarele educatiei si finantelor, desemnati de

autoritdtile nationale competente;
- asociatiilor europene si nationale ale consumatorilor;
- federatiilor europene din sectorul financiar.

Organizatiile internationale si alte parti interesate din sectorul public si privat pot fi

invitate ad-hoc.

Platforma este prezidata de Comisie. Reprezentantii sunt numiti pentru un mandat de

doi ani, care poate fi reinnoit.

Statele membre promoveaza dezvoltarea educatiei in domeniul alfabetizarii financiare

si iau masuri in acest sens.

Pédna la ... [OP: a se introduce data = 12 luni de la intrarea in vigoare a prezentei
directive de modificare] si, ulterior, la fiecare trei ani, statele membre raporteazd
Comisiei cu privire la punerea in aplicare a alineatului (1). Comisia emite orientdri cu

privire la domeniul de aplicare al acestor rapoarte.

Pdnda la [OP: a se introduce data = 12 luni de la intrarea in vigoare a prezentei directive
de modificare] si, ulterior, la fiecare cinci ani, Comisia prezinta Parlamentului
European si Consiliului un raport privind punerea in aplicare a mdsurilor aferente
alineatului (1), descriind bunele practici, posibilele cai de urmat, precum si evolutia si

rezultatele observate de la un raport la altul.
(Ic) Statele membre sunt incurajate:
(a) sd se coordoneze si sd coopereze cu privire la chestiuni legate de educatia

financiara la nivelul Uniunii, de exemplu prin utilizarea metodelor deschise de
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coordonare si a schimburilor comune privind bunele practici intre ministrii de
finante din Uniune si ministrii educatiei din Uniune, precum si cu alte institutii

ale Uniunii;

(b) sa promoveze educatia si formarea in domeniul financiar, inclusiv prin
oportunititi de invdtare pe tot parcursul vietii la nivel national, ca de exemplu

parteneriate public-privat, si prin programe de mentorat.

Comisia si statele membre urmaresc sa consolideze cooperarea in domeniul educatiei
financiare in cadrul spatiului european al educatiei, ca de exemplu prin intermediul
initiativei ,,Academiile Erasmus+ pentru cadrele didactice”. Statele membre sunt
incurajate sa utilizeze instrumentele si programele de finantare ale UE existente la
nivelul Uniunii si la nivel national pentru a promova, a sprijini si a facilita educatia si
Jormarea in domeniul financiar, precum si pentru a asigura recunoasterea reciprocd a

diplomelor in intreaga Uniune.
Articolul 88b
Educatia financiara si informatiile publicitare

Materialele de educatie financiard care au scopul de a sprijini alfabetizarea financiara a
persoanelor prin dobandirea de competente financiare si care nu promoveazd sau nu
stimuleazd in mod direct investitiile in unul sau mai multe instrumente financiare sau
categorii de instrumente financiare sau in servicii de investitii specifice nu sunt

considerate a constitui informatii publicitare in sensul prezentei directive.”

(23) Articolul 89 se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Competenta de a adopta acte delegate i se confera Comisiei In conditiile prevazute la

2)

prezentul articol.

Delegarea de competente mentionata la articolul 2 alineatul (3), articolul 2 alineatul (4),
articolul 4 alineatul (1) punctul 2 al doilea paragraf, articolul 4 alineatul (2), articolul 13
alineatul (1), articolul 16 alineatul (12), articolul 16-a alineatul (11), articolul 16-a
alineatul (12), articolul 23 alineatul (4), articolul 24 alineatul (5c¢), articolul 24 alineatul (13),
articolul 24b alineatul (2), articolul 24c alineatul (8), articolul 24d alineatul (2), articolul 25
alineatul (8), articolul 27 alineatul (9), articolul 28 alineatul (3), articolul 30 alineatul (5),

PE753.711v03-00 70/146 RR\1299955R0O.docx



articolul 31 alineatul (4), articolul 32 alineatul (4), articolul 33 alineatul (8), articolul 35a
alineatul (3), articolul 35a alineatul (4), articolul 52 alineatul (4), articolul 54 alineatul (4),
articolul 58 alineatul (6), articolul 64 alineatul (7), articolul 65 alineatul (7) si articolul 79

alineatul (8) i se confera Comisiei pentru o durata nedeterminata, de la 2 iulie 2014.

(3) Delegarea de competente mentionatd la articolul 2 alineatul (3), articolul 2 alineatul (4),
articolul 4 alineatul (1) punctul 2 al doilea paragraf, articolul 4 alineatul (2), articolul 13
alineatul (1), articolul 16 alineatul (12), articolul 16-a alineatul (11), articolul 16-a
alineatul (12), articolul 23 alineatul (4), articolul 24 alineatul (5c), articolul 24 alineatul (13),
articolul 24b alineatul (2), articolul 24c¢ alineatul (8), articolul 24d alineatul (2), articolul 25
alineatul (8), articolul 27 alineatul (9), articolul 28 alineatul (3), articolul 30 alineatul (5),
articolul 31 alineatul (4), articolul 32 alineatul (4), articolul 33 alineatul (8), articolul 35a
alineatul (3), articolul 35a alineatul (4), articolul 52 alineatul (4), articolul 54 alineatul (4),
articolul 58 alineatul (6), articolul 64 alineatul (7), articolul 65 alineatul (7) si articolul 79
alineatul (8) poate fi revocata oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie
de revocare pune capat delegdrii de competente specificate in decizia respectivd. Decizia
produce efecte din ziua urmatoare datei publicarii sale in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau de la o data ulterioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor

delegate care sunt deja 1n vigoare.

(4) Inainte de a adopta un act delegat, Comisia consulti expertii desemnati de fiecare stat
membru in conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional privind o mai

bunad legiferare din 13 aprilie 2016.

(5) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notifica simultan Parlamentului European si

Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alineatul (3), al articolului 2 alineatul (4), al
articolului 4 alineatul (1) punctul 2 al doilea paragraf, al articolului4 alineatul (2), al
articolului 13 alineatul (1), al articolului 16 alineatul (12), al articolului 16-a alineatul (11),
al articolului 16-a alineatul (12), al articolului 23 alineatul (4), al articolului 24 alineatul (5¢),
al articolului 24 alineatul (13), al articolului 24b alineatul (2), al articolului 24c¢ alineatul (8),
al articolului 24d alineatul (2), al articolului 25 alineatul (8), al articolului 27 alineatul (9), al
articolului 28 alineatul (3), al articolului 30 alineatul (5), al articolului 31 alineatul (4), al

articolului 32 alineatul (4), al articolului 33 alineatul (8), al articolului 35a alineatul (3), al
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articolului 35a alineatul (4), al articolului 52 alineatul (4), al articolului 54 alineatul (4), al
articolului 58 alineatul (6), al articolului 64 alineatul (7), al articolului 65 alineatul (7) si al
articolului 79 alineatul (8) intra in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European
si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia
catre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii termenului
respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula
obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European

sau a Consiliului.”
(23a) la articolul 90, se adauga alineatul (5):

»(5) Pdnd la ... [la 5 ani de la intrarea in vigoare a prezentei directive], Comisia elaboreaza,
dupa consultarea ESMA si a autoritatilor nationale competente, un raport in care
evalueaza daca furnizorii de date de piatd financiare si nefinanciare ar trebui inclusi in
domeniul de aplicare al prezentei directive. Comisia ia in considerare evolutiile pietei si

dovezile relevante de care dispune. Raportul respectiv evalueazd, in special:

(a) evolutia numarului si a diversitatii furnizorilor de date de piata financiare si

nefinanciare;

(b) caracterul adecvat al cerintelor pentru ca furnizorii de date de piata financiare si

nefinanciare stabiliti in afara Uniunii sa isi desfasoare activitatea in Uniune;

(¢) functionarea pietei furnizorilor de date de piata financiare si nefinanciare din
Uniune, inclusiv potentialele conflicte de interese, si supravegherea ei de

citre ESMA.

In cazul in care Comisia considerd oportun, raportul este insotit de o propunere legislativi

de modificare a prezentei directive.”
(24) Anexa II se modifica in conformitate cu anexa I la prezenta directiva.
(25) Anexa V se modifica in conformitate cu anexa II la prezenta directiva.
Articolul 2
Modificari ale Directivei (UE) 2016/97
Directiva (UE) 2016/97 se modifica dupa cum urmeaza:

(-1) La articolul 1 alineatul (6), primul si al doilea paragraf se inlocuiesc cu urmdtorul text:
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wFara a aduce atingere relatiilor intragrup in cazul in care un intermediar de asigurari sau
reasigurdri stabilit intr-o tara tertd desfasoard activitati de distributie de asigurari sau
reasigurdri in numele unui intermediar de asigurari sau reasigurari inregistrat in Uniune care
actioneazd in numele sau sau care are legdturi strdnse cu un astfel de intermediar de asigurari
sau reasigurdri dintr-o tara tertd, statele membre solicita intermediarilor de asigurari si
intermediarilor de reasigurdri inregistrati intr-o tard tertd sd infiinteze o sucursald pe teritoriul
lor si sa solicite inregistrarea in conformitate cu articolul 3 pentru a initia si a desfasura
activitati de distributie de asigurari sau reasigurari, astfel cum sunt definite la articolul 2
alineatul (1) punctele 1 si 2, in statul membru in cauzi. In ceea ce priveste functionarea
relatiilor intragrup, statele membre se asigura cd orice intermediar de asigurdri sau reasigurari
inregistrat care are legdturi stranse sau actioneazd in numele unui intermediar de asigurari sau
reasigurari dintr-o tard tertd si care nu poate demonstra autoritdtii competente din statul

membru de origine:

(a) in timpul procesului de inregistrare in temeiul articolului 3 sau pe baza unei revizuiri
periodice a valabilitatii inregistrarii in temeiul articolului 3 alineatul (4) al cincilea
paragraf, ca are un nivel adecvat de prezenti organizationala in statul membru respectiv,
si anume cd poseda cunostinte si capacitati adecvate pentru a-si indeplini sarcinile si
atributiile in mod corespunzdtor in conformitate cu articolul 3 alineatul (4) al patrulea
paragraf si cu articolul 10 alineatul (1), nu este autorizat sa initieze si sa desfasoare
activitati de distributie de asigurari, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1)
punctul 1, in statul membru respectiv sau, daca este deja inregistrat in statul membru
respectiv, este radiat din registru in conformitate cu articolul 3 alineatul (4) al saselea
paragraf; si

(b) fara a aduce atingere situatiilor in care se demonstreazd autoritatii competente din statul
membru de origine, in conformitate cu punctul (i), un nivel adecvat de prezenta
organizationald, infiintarea unei sucursale a unui intermediar de asigurdri sau
reasigurari stabilit intr-o tard tertd cu scopul principal de a desfisura o activitate de

distributie de asigurari sau reasigurari.”
(1)  Articolul 2 alineatul (1) se modificd dupa cum urmeaza:
(a) lapunctul 4, litera (¢) se Inlocuieste cu urmatorul text:
»(¢) produsele de asigurare in cauzad nu cuprind asigurdri de viata si nu acopera riscuri de
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raspundere civild, cu exceptia acoperirii aferente riscurilor de rdspundere -civila

complementare unui bun sau unui serviciu pe care intermediarul il oferd ca parte a activitatii

sale profesionale principale;”;

(b) punctul 8 se inlocuieste cu urmatorul text:

,»8. «distribuitor de asigurari» Inseamnd orice intermediar de asigurari, intermediar de

asigurari auxiliare sau Intreprindere de asigurare care desfasoard activitati de distributie de

asigurari;”;

(c) se adaugd urmatoarele puncte 19-22:

»19.

20.

20a.

21.

PE753.711v03-00

«format electronic» inseamna orice suport durabil, altul decat hartia;

«informatii publicitare» Inseamna orice prezentare de informatii, alta decat o divulgare
impusa de dreptul Uniunii sau de dreptul intern sau alta decit materialele de educatie
financiard mentionate la articolul 16b, care promoveazd in mod direct sau indirect
produse de asigurare sau incurajeaza Tn mod direct sau indirect investitiile in produse

de investitii bazate pe asigurdri si care este efectuata:

(a) de catre o intreprindere de asigurare sau un intermediar de asigurdri sau un tert
remunerat sau stimulat prin compensatii nepecuniare din partea unei astfel de

intreprinderi de asigurare sau a unui astfel de intermediar de asigurari;
(b) catre persoane fizice sau juridice;
(c) sub orice forma si prin orice mijloace;

«finfluencery inseamnd o persoand fizica sau juridica ce desfasoara o activitate de
influentd comerciald prin mobilizarea popularititii sale pentru a comunica
publicului, prin mijloace electronice si pentru orice tip de remuneratie, astfel cum
este definita la articolul 2 punctul 5 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565,
continut care vizeazda promovarea, in mod direct sau indirect, a unor produse sau

contracte financiare;

«practica de marketing» inseamna orice strategie, utilizare a unui instrument sau
tehnica aplicate de o intreprindere de asigurare sau de un intermediar de asigurdri sau
de orice tert remunerat sau stimulat prin compensatii nepecuniare de catre o astfel de

intreprindere de asigurare sau un astfel de intermediar de asigurari pentru a:
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(a) disemina In mod direct sau indirect informatii publicitare;
(b) accelera sau Tmbunatati impactul si eficacitatea informatiilor publicitare;

(c) promova in orice fel intreprinderile de asigurare, intermediarii de asigurari sau

produsele de asigurare;

22. ,interfatd online” Inseamna orice software, inclusiv un site web, o parte a unui site web

sau o aplicatie, inclusiv o aplicatie pentru dispozitive mobile.”
2. Articolul 3 se modifica dupa cum urmeaza:
(-a) la alineatul (4), al patrulea paragraf se inlocuieste cu urmdatorul text:

Statele membre de origine se asigurd cd inregistrarea intermediarilor de asigurari,
reasigurari si asigurdri auxiliare se face sub rezerva indeplinirii cerintelor relevante

prevazute la articolul 10, inclusiy a cerintei ca un intermediar de asigurari sau reasigurari

sd aibd un nivel adecvat de prezenta organizationald in ceea ce priveste o relatie intragrup

cu o sucursald a unui intermediar de asigurdri sau reasigurdri inregistrat intr-o tard tertd

in conformitate cu articolul 1 alineatul (6).”;

(a) laalineatul (4) al saselea paragraf, a doua teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»Daca este cazul, statul membru de origine informeaza imediat statul membru gazda in

legatura cu o astfel de radiere.”;
(b) laalineatul (5), se adauga urmatorul paragraf:

,In cazul in care inregistrarea este refuzati sau in cazul in care un intermediar de asigurri,
reasigurdri sau asigurari auxiliare este radiat din registru, autoritatea competenta comunica
decizia sa solicitantului sau intermediarului de asigurari, reasigurari sau asigurari auxiliare
in cauza intr-un document justificat In mod corespunzator si informeaza EIOPA cu privire la

motivele refuzului Inregistrarii sau ale radierii din registru.”;
(c) seintroduce urmatorul alineat (5a):

»(5a) EIOPA intocmeste si pune la dispozitia autoritatilor competente o lista a tuturor
intermediarilor de asigurdri, reasigurdri sau asigurdri auxiliare carora li s-a refuzat

inregistrarea sau care au fost radiati din registru de o autoritate competenta.

Lista mentionata la primul paragraf contine, dupa caz, informatii privind serviciile sau
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activitdtile pentru care fiecare intermediar de asigurdri, reasigurdri sau asigurari
auxiliare a solicitat Tnregistrarea, precum si motivele refuzului inregistrarii sau ale

radierii din registru si se actualizeaza periodic.”;

(d) la alineatul (7), se adauga urmatoarele paragrafe:

wStatele membre se asigurd ca autorititile competente mentin integritatea pietei
interne atunci cdnd iau decizia de a acorda sau de a refuza inregistrarea unui
intermediar de asigurdri, reasigurari sau asigurdri auxiliare care este o persoand

Jjuridica.

Daca un intermediar de asigurari sau de asigurdri auxiliare care este persoand
juridica, are sediul central in acelasi stat membru in care isi are sediul social, dar
presteaza sau desfasoara activitati de investitii exclusiv in alte state membre, statele
membre se asigurd cd intermediarul de asigurari sau de asigurdri auxiliare intelege
suficient riscul si cerintele legale la care el sau clientii sai sunt supusi si actioneazd
intr-un mod compatibil cu dreptul Uniunii si cu principiile pietei interne, obtiniandu-
se sa impuna restrictii intreprinderilor care presteaza servicii transfrontaliere in

conformitate cu principiile respective.

Statele membre se asigurd cd autoritatea competentd a statului membru de origine
colaboreaza cu autoritatea competenti a statului membru gazdda atunci cand

evalueaza respectarea primului paragraf.”

3. articolul 5 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) O autoritate competenta a statului membru gazda care are motive rezonabile sa considere

cd un intermediar de asigurari, reasigurari sau asigurdri auxiliare care isi desfasoard

activitatea pe teritoriul sau in temeiul libertatii de a presta servicii incalca obligatiile care

decurg din dispozitiile adoptate in temeiul prezentei directive informeazd autoritatea

competentd a statului membru de origine in acest sens, fard intdrzieri nejustificate.

PE753.711v03-00

76/146 RR\1299955R0O.docx



Autoritatea competentd a statului membru gazda informeaza EIOPA cu privire la faptul cd a
transmis consideratiile sale statului membru de origine. EIOPA transmite aceste informatii
autoritatilor competente ale tuturor celorlalte state membre gazda in care intermediarul de
asigurdri, reasigurari sau asigurari auxiliare isi desfasoara activitatea In temeiul libertatii de

a presta servicii.

Dupa evaluarea informatiilor primite in temeiul primului paragraf, autoritatea competenta a
statului membru de origine ia, daca este cazul, masurile care se impun pentru remedierea
situatiei cat mai curand posibil si in termen de cel tarziu 30 de zile lucratoare de la primirea
comunicdrii din partea autoritdtii competente a statului membru gazda. Autoritatea
competentd a statului membru de origine informeaza autoritatea competentd a statului
membru gazda in legaturad cu orice astfel de masuri luate. Autoritatea competenta a statului
membru de origine comunica toate informatiile relevante privind masurile luate autoritatii
competente a statului membru gazda si autoritatilor competente ale tuturor celorlalte state
membre pe teritoriul carora intermediarul de asigurdri, reasigurari si asigurari auxiliare 1si

desfasoara activitatea in temeiul libertatii de a presta servicii.

In cazul in care, in pofida masurilor luate de autoritatea competenta a statului membru de
origine sau din cauza cd masurile respective se dovedesc a fi inadecvate sau nu au fost luate
masuri, intermediarul de asigurari, reasigurari sau asigurari auxiliare continua sa actioneze
de o maniera care aduce, In mod evident, prejudicii intereselor consumatorilor din statul
membru gazda pe o scara largd sau bunei functionari a pietelor de asigurari si reasigurari,
autoritatea competenta a statului membru gazda poate adopta, dupa ce a informat autoritatea
competentd a statului membru de origine, masuri adecvate pentru a preveni alte nereguli,
inclusiv, in masura in care este strict necesar, pentru a impiedica intermediarul in cauza sa

desfasoare noi activitdti pe teritoriul sau.”
(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»Autoritatile competente ale statului membru gazda comunica intermediarului de asigurari,
reasigurari sau asigurari auxiliare In cauza orice masura adoptata in temeiul alineatelor (1) si
(2) intr-un document justificat Tn mod corespunzator si notifica masurile respective autoritatii
competente a statului membru de origine fara Intarzieri nejustificate. Autoritatea competenta
a statului membru gazda notificd, de asemenea, masurile respective Comisiei, EIOPA si

autoritatilor competente ale statelor membre gazda in care intermediarul de asigurdri,
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reasigurari sau asigurdri auxiliare isi desfasoard activitatea in temeiul libertatii de a presta
servicii.”;

(c) seadauga urmatorul alineat (4):
»(4) In cazul 1n care, In termen de 12 luni, doud sau mai multe autoritati competente ale
statelor membre gazda au luat masuri 1n temeiul alineatului (1) cu privire la unul sau mai
multi intermediari de asigurdri, reasigurari sau asigurari auxiliare din acelasi stat membru de
origine sau in cazul in care un stat membru de origine nu este de acord cu constatarile unui

stat membru gazda, EIOPA poate institui o platformd de cooperare in conformitate cu

articolul 12b.”
4.  Se introduce urmatorul articol 9a:
L, Articolul 9a
Raportarea activitatilor transfrontaliere

(1) Statele membre prevad ca distribuitorii de asigurari trebuie sd raporteze anual urmatoarele
informatii autoritatii competente a statului lor membru de origine atunci cand desfasoara
activitati transfrontaliere in temeiul libertitii de prestare a serviciilor sau al libertatii de

stabilire cu peste 50 de consumatori la nivel transfrontalier:

(a) lista statelor membre gazda in care distribuitorul de asigurdri isi desfasoara

activitatea in temeiul libertatii de a presta servicii sau al libertatii de stabilire;

(b) amploarea si sfera de cuprindere a activitatilor de distributie de asigurari desfasurate

in fiecare stat membru I ;
(c) tipul de produse de asigurare distribuite in fiecare stat membrul ;

(d) pentru fiecare stat membru I, numarul total de consumatori pentru perioada

relevanta care se incheie la 31 decembrie;

(e) numarul de reclamatii primite de la consumatori si parti interesate in fiecare stat

membru [ .

Autoritdtile competente comunicad EIOPA toate informatiile raportate de distribuitorii de

asigurari in temeiul primului paragraf.
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(2) EIOPA creeaza o baza electronicd de date, care include informatiile raportate in temeiul

alineatului (1) al doilea paragraf. Aceastd baza de date este accesibild tuturor autoritatilor

competente.

(3) EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare privind detalierea

informatiilor mentionate la alineatul (1).

EIOPA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentei directive].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate

la primul paragraf in conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(4) EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care precizeaza

standardele privind datele si formatele, metodele si mecanismele de transfer, precum si
frecventa si data de incepere cu privire la informatiile care trebuie raportate si comunicate n

temeiul alineatului (1).

EIOPA inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana

la data de [JO: a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentei directive].

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1094/2010.

(5) Pe baza informatiilor comunicate in temeiul alineatului (2), EIOPA publica in fiecare an un

raport care contine statistici anonimizate si agregate privind activitdtile de distributie de
asigurdri desfasurate in Uniune 1n temeiul libertatii de a presta servicii, precum si o analiza a

tendintelor.”

5. Articolul 10 se modifica dupa cum urmeaza:

(2)

alineatul (1) se nlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Statele membre de origine se asigura cd distribuitorii de asigurdri si reasigurari si
angajatii intreprinderilor de asigurare si de reasigurare care desfasoara activitati de distributie
de asigurari sau reasigurari detin cunostintele si competentele necesare pentru a-si indeplini

sarcinile si indatoririle in mod adecvat.
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(b)

wIn contextul unei relatii intragrup cu o sucursald a unui intermediar de asigurdri sau
reasigurari inregistrat intr-o tard tertd, autoritatea competentd din statul membru de
origine evalueazd daca intermediarul de asigurari sau reasigurdri inregistrat are un nivel
adecvat de prezenta organizationald in statul membru de origine, in conformitate cu
articolul 1 alineatul (6), analizdnd daca intermediarul de asigurdari sau reasigurdari,
inclusiv personalul sau, in cazul in care intermediarul de asigurari sau reasigurdri este o
persoand juridica, are cunostintele si capacitatile necesare pentru a-si indeplini sarcinile

si atributiile in mod adecvat.”;
alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) primul, al doilea si al treilea paragraf se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»otatele membre de origine se asigurd ca intermediarii de asigurdri si reasigurari,
angajatii intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si angajatii intermediarilor de
asigurdri si reasigurdri isi mentin si isi actualizeaza cunostintele si competentele prin
dezvoltarea si formarea profesionala periodica, inclusiv prin formare specifica in cazul
in care Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare si intermediarii de asigurari si

reasigurari oferd noi produse sau servicii de asigurare.

In sensul primului paragraf, statele membre de origine instituie si fac publice
mecanisme care sd le permitd sa controleze efectiv si sd evalueze cunostintele si
competentele intermediarilor de asigurari si reasigurari, ale angajatilor intreprinderilor
de asigurare si de reasigurare si ale angajatilor intermediarilor de asigurari si
reasigurari, astfel cum se prevede in anexa I, pe baza a cel putin 15 ore de formare sau
dezvoltare profesionala pe an, in timpul programului de lucru, tinand seama de natura
produselor vandute, tipul de distribuitor, rolul pe care il indeplinesc si activitatea
desfasurata in cadrul distribuitorului de asigurari si reasigurari. Mecanismele definesc,
in special, in ce cazuri trebuie sd se solicite unui angajat sau intermediar ore
suplimentare de formare si dezvoltare profesionala in plus fata de minimul de 15 ore
pe an, pe baza evaludrii cunostintelor si competentelor._Autorititile nationale
competente alocd un numar corespunzdtor de ore de formarea profesionala pentru
angajatii intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si intermediarii de asigurare
si de reasigurare care oferd consultantd cu privire la produsele de investitii bazate

pe asigurari pentru a obtine cunostintele minime necesare in domeniul investitiilor
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durabile care contribuie la un obiectiv social sau de mediu, inclusiv modul in care
se iau in considerare si se integreazd factorii de durabilitate si preferintele clientilor

in materie de durabilitate in procesele de consultanta.

Pentru intermediarii mici care distribuie atdt instrumente financiare, cdt si produse
de investitii bazate pe asigurari, statele membre pot prevedea cerinte specifice privind

numdrul de ore de formare profesionala.

Statele membre de origine impun ca respectarea criteriilor stabilite in anexa I, precum
si finalizarea anuald cu succes a formarii si dezvoltarii profesionale continue sa se
dovedeasca printr-un certificat sau orice alt document recunoscut de Uniune sau de

un stat membru.”’;
(i) se adaugd urmatorul paragraf:

,Comisia este Tmputernicitd sa modifice prezenta directivd prin adoptarea de acte
delegate, in conformitate cu articolul 38, pentru a revizui, daca este necesar, cerintele

prevazute in anexa [.”
(c) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Intermediarii de asigurari si reasigurari trebuie s detind o asigurare de raspundere
civila profesionald care sd acopere intregul teritoriu al Uniunii sau altd garantie
comparabila pentru raspunderea care decurge din neglijenta profesionald, in valoare de
cel putin 7 564 610 EUR pentru fiecare solicitare de compensatii si in valoare globala
de 2315610 EUR pe an pentru totalitatea solicitdrilor de compensatii, cu exceptia
cazului 1n care o astfel de asigurare sau garantie comparabila le este pusa la dispozitie
de o intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau de altd ntreprindere in numele
careia intermediarul de asigurdri sau reasigurdri actioneaza sau este imputernicit sa
actioneze sau daca intreprinderea respectiva si-a asumat Intreaga raspundere pentru

actiunile intermediarului.”;
(d) laalineatul (6), litera (b) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) cerinta ca intermediarul sa aibd o capacitate financiara care sa fie in permanenta la

nivelul de 4 % din valoarea primelor anuale Incasate, cu conditia sd fie de minimum
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18 750 EUR;”.

6.  Laarticolul 12 alineatul (3) se adauga urmatoarele paragrafe:

,Competentele mentionate la primul paragraf prima teza includ competenta de a:

(a)

(b)

(ba)

(c)
(d)
(e)
®
(2

(h)

W)

(k)

PE753.711v03-00

avea acces la orice document sau la alte date in orice forma despre care autoritatea
competentd considera cd ar putea fi pertinente si necesare pentru indeplinirea sarcinilor

sale si de a primi sau de a face o copie a documentului sau a datelor respective;

impune sau solicita oricdrei persoane sd furnizeze informatii si, in cazul in care este

necesar, de a convoca si audia orice persoana pentru a obtine informatii;

efectua verificari periodice ale alinierii caracteristicilor calitative si cantitative ale
produselor de investitii bazate pe asigurdri de pe piata la valorile de referintd
relevante si, atunci cind este necesar, de a lua masuri corective in conformitate cu

articolul 12a din prezenta directiva;

desfasura inspectii la fata locului sau investigatii;

desfasura activitati de tip ,,client misterios;

solicita indisponibilizarea sau punerea sub sechestru a activelor sau ambele;
solicita interzicerea temporara a exercitarii activitatii profesionale;

solicita auditorilor intreprinderilor de asigurare sau ai intermediarilor de asigurari sa

furnizeze informatii;
sesiza autoritatile judiciare n vederea urmaririi penale;
permite efectuarea de verificdri sau investigatii de catre auditori sau experti;

suspenda sau interzice, pentru o duratd maxima de un an, comunicarea de informatii
publicitare sau practicile de marketing utilizate in statul lor membru, in cazul 1n care
existd motive rezonabile sd se considere cd au fost incdlcate dispozitiile prezentei

directive;

solicita incetarea temporard sau permanentd a oricdrei practici sau a oricdrui
comportament care, potrivit autoritatii competente, contravine dispozitiilor adoptate
pentru punerea in aplicare a prezentei directive si de a preveni repetarea practicii sau a

comportamentului in cauza;
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(I)  adopta orice alt tip de masurd pentru a se asigura ca intreprinderile de asigurare si

intermediarii de asigurdri continud sa respecte cerintele legale;
(m) suspenda sau interzice distribuirea unui produs de investitii bazat pe asigurari;

(n) suspenda distributia unui produs de investitii bazat pe asigurdri in cazul in care

intreprinderea de asigurare sau distribuitorul de asigurari nu a respectat articolul 25;

(o) solicita retragerea unei persoane fizice din consiliul de administratie al unei

intreprinderi de asigurare sau al unui distribuitor de asigurari;

(p) luatoate masurile necesare, inclusiv solicitdnd unui tert sau unei alte autoritati publice

sd punad in aplicare astfel de masuri, temporar sau permanent, pentru a:

(1) indeparta continutul unei interfete online sau pentru a restrictiona accesul la
aceasta sau pentru a dispune afisarea explicitd a unui avertisment cdtre consumatori

in momentul accesarii interfetei online;

(i1) impune unui furnizor de servicii de gazduire sa Inlature, s dezactiveze sau sa

restrictioneze accesul la o interfata online;

(111) dispune ca registrele de domenii sau operatorii de registre sa steargd un nume
de domeniu pe deplin calificat si sd permita autoritatii competente in cauza sa il

inregistreze;

(q) impune utilizarea avertismentelor privind riscurile pentru produsele de investitii bazate
pe asigurdri si, dupd caz, pentru optiunile de investitii subiacente, in materiale
informative, inclusiv in informatiile publicitare, referitoare la produse de investitii
bazate pe asigurari si, dupd caz, optiuni suport ale investitiei deosebit de riscante, in
cazul In care produsele respective si optiunile suport ale investitiei ar putea reprezenta

o amenintare grava la adresa protectiei investitorilor;

(qa) utiliza tehnici si instrumente de colectare de date online (webscraping) in scopuri de

monitorizare, supraveghere, detectare si investigare.

Atunci cand face uz de competentele mentionate la litera (j), autoritatea competentd notifica
EIOPA. In cazul in care astfel de practici sau informatii sunt utilizate in mai multe state membre,
EIOPA coordoneaza, la cererea a cel putin unei autoritdti competente, actiunile intreprinse de

autoritdtile competente in temeiul literei (j).
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6a.

Punerea in aplicare si exercitarea competentelor prevazute la prezentul alineat trebuie sa fie
proportionale si conforme cu dreptul Uniunii si cu dreptul intern, inclusiv cu garantiile procedurale
aplicabile si cu principiile Cartei privind drepturile fundamentale a Uniunii Europene. Masurile de
investigatie si de asigurare a respectdrii normelor adoptate in temeiul prezentei directive trebuie sa

fie adecvate naturii incélcarii si prejudiciului global real sau potential cauzat de aceasta.”
Se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 12-a
Valorile de referinta ca instrument de supraveghere

(1) In conformitate cu articolul 25, EIOPA, pe baza testelor efectuate la nivel de sector si dupd
consultarea ESMA si a autorititilor nationale competente, elaboreazd, dupd caz, valori de
referinta europene comune pentru grupurile comparabile de produse de investitii bazate pe
asigurari, create si distribuite in mai multe state membre. Valorile de referintd reprezinti puncte
de referinta pentru grupuri comparabile de produse de investitii bazate pe asigurdri si sunt
utilizate de autoritatile nationale competente pentru a efectua evaluarea caracteristicilor
calitative si cantitative ale produselor de investitii bazate pe asigurari distribuite sau create de

intreprinderile de asigurare si de intermediarii de asigurari.
EIOPA actualizeaza periodic aceste valori de referinta, tinand seama de evolutiile de pe piata.

In cazuri specifice, atunci cind existd particularitati nationale care au un impact direct asupra
caracteristicilor esentiale ale unui produs, cum ar fi costurile, performanta si beneficiile
calitative, ele trebuie luate in considerare. In acest scop, autorititile nationale competente le
comunicid EIOPA si oferd orientari cu privire la modul in care aceste caracteristici afecteazd
valorile de referintd, inclusiv indicdnd mdsura in care aceste caracteristici ale produsului au un

impact asupra respectarii valorilor de referintd.

Atunci cind produsul de investitii bazat pe asigurari este fabricat si distribuit intr-un singur stat
membru, produsul respectiv face obiectul unor valori de referinti nationale elaborate de
autoritatea nationald competentd a statului membru respectiv. Dupdi consultarea ESMA, EIOPA
elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare privind elaborarea valorilor de referintd
nationale pentru a asigura o abordare armonizati in cadrul Uniunii si actualizeazda periodic

aceste standarde.

EIOPA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la ... [18 luni
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de la data intrarii in vigoare a prezentei directive de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la al

patrulea paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(2) Valorile de referinti mentionate la alineatul (1) servesc exclusiv ca instrument de
supraveghere pentru autoritdtile nationale competente in scopul de a facilita identificarea
valorilor aberante potentiale ale produselor de investitii bazate pe asigurari de pe piata, pe baza
unei abordari bazate pe riscuri, si pentru a le permite acestora sa efectueze investigatii

suplimentare atunci cdind este necesar.

In acest scop, autoritdtile nationale competente pot coopera cu sectorul privat pentru a sprijini

eforturile lor de analiza a pietei.

Atunci cand utilizeazd aceasta competenta, autoritdtile nationale competente verifica periodic
produsele de investitii bazate pe asigurari de pe piatd si le compard cu valorile de referinta
relevante. Daca identificia produse care se abat de la valoarea de referinta, ele pot solicita
intreprinderii de asigurare sau intermediarului de asigurari sa ofere o explicatie pentru abaterea
respectiva si, daca considera cda explicatia justifici in mod corespunzdtor abaterea, incheie

ancheta cu o evaluare pozitiva.

Totusi, dacd considera ca explicatia nu justifica abaterea de la valoarea de referinta, ele pot
solicita intreprinderii de asigurare sau intermediarului de asigurari sa isi corecteze abordarea
si sa respecte cerintele de supraveghere si de guvernanta ale produselor prevazute la articolul
25 din prezenta directivd pentru a-i oferi consumatorului caracteristicile calitative si cantitative
preconizate ale produsului in cauzd. Dacd intreprinderea sau intermediarul face o astfel de

corectare, autorititile nationale competente incheie ancheta cu o evaluare pozitivd.

Dacad o intreprindere de asigurare sau un intermediar de asigurari nu oferd o explicatie sau
explicatia nu justifica abaterea produsului de la valoarea de referintd, iar intreprinderea sau
intermediarul nu aliniazd caracteristicile calitative si cantitative ale produsului la valoarea de
referintd relevantd, autoritdtile nationale competente pot solicita intreprinderii de asigurare sau
intermediarului de asigurari, ca masura de ultima instanta, sa retraga produsul respectiv de pe

piatd.”
7. Se introduc urmatoarele articole 12a si 12b:
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S Articolul 12a
Cooperarea si schimbul de informatii cu EIOPA
(1) Autoritatile competente coopereaza cu EIOPA in scopul aplicarii prezentei directive.

(2) Autoritatile competente furnizeazd EIOPA, fara intarzieri nejustificate, toate informatiile de

care are nevoie EIOPA pentru a-si indeplini sarcinile In temeiul prezentei directive.
Articolul 12b
Platformele de colaborare

(1) In cazul in care are motive de ingrijorare intemeiate cu privire la efectele negative asupra
titularilor de polite, din proprie initiativd sau la cererea uneia sau mai multor autoritati
competente, EIOPA poate sa instituie si sa coordoneze o platforma de colaborare pentru a
consolida schimbul de informatii si a Tmbundtati colaborarea dintre autoritdtile de
supraveghere relevante in cazul in care un distribuitor de asigurari sau reasigurari desfasoara
sau intentioneaza sd desfdsoare activitati de distributie de asigurari in baza libertdtii de a
presta servicii sau a libertatii de stabilire sau atunci cind o intreprindere care creeazd
produse de asigurari distribuie sau intentioneazd sa distribuie produse in alt stat membru
prin intermediul unor distribuitori de asigurari inregistrati in statul membru gazda si daca
astfel de activitati prezinti relevanta pentru piata statului membru gazda. in cazul in care o
platforma de colaborare este instituitd la cererea unei autorititi competente, autoritatea
competentd respectiva notificd autoritdtii competente a statului membru de origine motivele

sale de ingrijorare justificate cu privire la efectele negative asupra investitorilor.

(2) Alineatul (1) nu aduce atingere dreptului autoritatilor de supraveghere relevante de a institui

o platforma de colaborare in cazul in care toate aceste autoritati isi dau acordul 1n acest sens.

(3) Instituirea unei platforme de colaborare in temeiul alineatelor (1) si (2) nu aduce atingere
mandatului de supraveghere care le revine autoritatilor de supraveghere ale statului membru

de origine si ale statului membru gazda prevazut in prezenta directiva.

(4) Fara a aduce atingere articolului 35 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, la cererea EIOPA,

autoritatile competente relevante trebuie sa furnizeze toate informatiile necesare in timp util.

(5) In cazul in care doud sau mai multe autorititi competente din cadrul unei platforme de

colaborare nu sunt de acord cu privire la procedura sau continutul unei actiuni care trebuie
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intreprinsa ori cu privire la lipsa de actiune, EIOPA poate, la cererea oricarei autoritdti
competente relevante sau din proprie initiativd, sa acorde asistenta autoritdtilor competente
pentru a ajunge la un acord in conformitate cu articolul 19 alineatul (1) din Regulamentul

(UE) nr. 1094/2010.

(6) In cazul unui dezacord in cadrul platformei si in cazul in care existi motive serioase de
ingrijorare cu privire la efectele negative asupra titularilor de polite sau continutul unei actiuni
care trebuie intreprinsd ori cu privire la lipsa de actiune in legatura cu un distribuitor de
asigurdri sau reasigurdri, EIOPA poate decide sd initieze si si coordoneze inspectii comune
la fata locului. In acest caz, EIOPA inviti autoritatea competentd a statului membru de
origine, precum $i alte autorititi competente relevante din cadrul platformei de colaborare,

sd participe la respectiva inspectie comuna la fata locului I e

8.  Articolul 14 se nlocuieste cu urmatorul text:
,Articolul 14
Reclamatii

Statele membre se asigurd cd distribuitorii de asigurari si reasigurdri instituie proceduri si
mecanisme corespunzatoare, inclusiv canale de comunicare electronica, pentru a se asigura ca
reclamatiile consumatorilor si ale altor parti interesate, in special ale asociatiilor de consumatori,
sunt gestionate Tn mod corespunzator, precum si cd nu exista restrictii asupra consumatorilor si a
altor parti interesate care isi exercitd drepturile in temeiul prezentei directive. Aceste proceduri si
mecanisme trebuie sd permita consumatorilor si altor parti interesate sa inainteze reclamatii si sa
primeasca raspunsuri 1n aceeasi limba in care s-au furnizat materiale de comunicare sau orice
documente contractuale. In toate cazurile, reclamantii primesc raspuns in termen de 40 de zile

lucratoare.”

9.  Se introduc urmatoarele articole 16a si 16b:
,Articolul 16a
Educatia financiara a consumatorilor

(1) Statele membre definesc si pun in aplicare actiuni de informare si educare in
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vederea promovarii si a cresterii nivelului de educatie si a cunostintelor clientilor cu
privire la achizitia responsabild de produse de asigurare atunci cand acceseaza servicii de

asigurare sau servicii auxiliare.

Statele membre tin cont de contributia autoritatilor nationale competente, a
universitdatilor si a partilor interesate relevante atunci cind elaboreazd instrumentele
educationale de promovare a alfabetizarii financiare. In acest sens, statele membre iau
in considerare introducerea unui continut educational obligatoriu in programele lor

scolare nationale.

Statele membre pot crea programe pentru a finanta organizatiile de consumatori si
organizatiile independente de investitori sau de actionari care sprijina educatia
clientilor de retail si a clientilor de retail potentiali cu privire la investitiile responsabile

atunci cdnd acceseaza servicii de investitii sau servicii auxiliare.

(la)  Autoritdtile nationale competente se angajeaza intr-un dialog si efectueazd, din
proprie initiativa, evaludri inter pares pentru a evalua aplicabilitatea bunelor practici

la sistemul lor national.

(1b)  Comisia, in colaborare cu AES, Banca Europeana de Investitii si Banca

Centrali Europeand:

(a) faciliteazd cooperarea si schimbul de bune practici intre statele membre si partile

interesate care activeazd in domeniul educatiei si al finantelor;
(b) stabileste obiective clare privind alfabetizarea financiara;

(¢) instituie o platforma privind educatia si alfabetizarea financiard, care este

compusd din reprezentanti ai:
- Bancii Centrale Europene;

- Bancii Europene de Investitii;
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- AES;

- fiecdrui stat membru din sectoarele educatiei si finantelor, desemnati de

autoritdtile nationale competente;
- asociatiilor europene si nationale ale consumatorilor;

- federatiilor europene din sectorul financiar.

Organizatiile internationale si alte parti interesate din sectorul public si privat pot fi

invitate ad-hoc.

Platforma este prezidatid de Comisie. Reprezentantii sunt numiti pentru un mandat de

doi ani, care poate fi reinnoit.

Statele membre promoveaza dezvoltarea educatiei in domeniul alfabetizirii financiare

si iau mdsuri in acest sens.

Pand la ... [OP: a se introduce data = 12 luni de la intrarea in vigoare a prezentei
directive de modificare] si, ulterior, la fiecare trei ani, statele membre raporteazd
Comisiei cu privire la punerea in aplicare a alineatului (1). Comisia emite orientdri cu

privire la domeniul de aplicare al acestor rapoarte.

Pand la ... [OP: a se introduce data = 12 luni de la intrarea in vigoare a prezentei
directive de modificare] si, ulterior, la fiecare cinci ani, Comisia prezinta Parlamentului
European si Consiliului un raport privind punerea in aplicare a mdasurilor aferente
alineatului (1), descriind bunele practici, posibilele cdi de urmat, precum si evolutia si

rezultatele observate de la un raport la altul.
(Ic) Statele membre sunt incurajate:

(a) sa se coordoneze si sa coopereze cu privire la chestiuni legate de educatia
financiara la nivelul Uniunii, de exemplu prin utilizarea metodelor deschise de

coordonare si a schimburilor comune privind bunele practici intre ministrii de
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finante din Uniune si ministrii educatiei din Uniune, precum si cu alte institutii ale
Uniunii;
(b) sa promoveze educatia si formarea in domeniul financiar, inclusiv prin

oportunititi de invdtare pe tot parcursul vietii la nivel national, ca de exemplu

parteneriate public-privat, sau prin programe de mentorat.

Comisia si statele membre urmaresc sa consolideze cooperarea in domeniul educatiei
financiare in cadrul spatiului european al educatiei, de exemplu prin intermediul
initiativei ,,Academiile Erasmus+ pentru cadrele didactice”. Statele membre sunt
incurajate sa utilizeze instrumentele si programele de finantare ale Uniunii existente la
nivelul Uniunii si la nivel national pentru a promova, a sprijini si a facilita educatia si

Jormarea in domeniul financiar, precum si pentru a asigura recunoasterea reciprocd a

diplomelor in intreaga Uniune Europeand.

(1d) Statele membre tin cont de contributiile autoritatilor nationale competente, a
universitdatilor si a partilor interesate relevante atunci cind elaboreazi instrumentele

educationale de promovare a alfabetizarii financiare.
Articolul 16b

Educatia financiara a consumatorilor si informatiile publicitare

Materialele de educatie financiara care au scopul de a sprijini alfabetizarea financiara a
persoanelor prin dobandirea de competente financiare si care nu promoveaza sau nu
stimuleazd in mod direct investitiile in unul sau mai multe produse de asigurare sau
categorii de produse de asigurare sau in servicii de asigurare specifice nu sunt considerate

a constitui informatii publicitare in sensul prezentei directive.”

10. Laarticolul 17, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
,»(2) Statele membre se asigura cd toate informatiile legate de obiectul prezentei directive, inclusiv
informatiile publicitare, sunt corecte, clare si neinselatoare.
Informatiile publicitare trebuie sd fie clar identificabile ca atare si sa identifice In mod clar
intreprinderea de asigurare responsabild sau distribuitorul de asigurdri responsabil pentru
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continutul si distribuirea acestora, indiferent daca informatiile respective sunt transmise direct sau

indirect de catre Intreprinderea de asigurare sau distribuitorul de asigurari in cauza.”

11. Articolul 18 se inlocuieste cu urmatorul text:

., Articolul 18 Informatii generale care trebuie furnizate consumatorului 1. Statele

membre se asigurd ca, in timp util inainte ca un consumator sa isi asume obligatii in temeiul unui

contract sau al unei oferte de asigurare, consumatorului respectiv i se comunica urmatoarele

informatii cu privire la intreprinderea de asigurare care este parte la contractul propus:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

denumirea Intreprinderii si forma sa juridica;

in cazul 1n care contractul de asigurare este propus in temeiul libertatii de stabilire
sau al libertatii de a presta servicii, statul membru in care se afla sediul intreprinderii

de asigurare si, dupd caz, sucursala care propune contractul;
adresa sediului si, dupa caz, a sucursalei care propune contractul;

informatii cu privire la autorizarea Iintreprinderii de asigurare in temeiul
articolului 14 din Directiva 2009/138/CE, autoritatea nationald competentd care a

acordat autorizatia si mijloacele de verificare a autorizatiei;

o referintd la raportul privind solvabilitatea si situatia financiard prevazut la
articolul 51 din Directiva 2009/138/CE, care sa 1i permita consumatorului un acces

usor la aceste informatii.

(2) In cazul in care contractul de asigurare este propus de un intermediar de asigurdri,

intermediarul de asigurdri respectiv transmite consumatorului, in timp util inainte ca acesta

sd isi asume obligatii In temeiul contractului sau al ofertei, urmatoarele informatii

suplimentare:

(a)

(b)
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denumirea intermediarului de asigurari, forma sa juridica si adresa sa, precum si

faptul ca este un intermediar de asigurari;

in cazul in care intermediarul de asigurari isi desfisoara activitatea n temeiul
libertatii de stabilire sau al libertatii de a presta servicii, statul membru in care se
afla sediul intermediarului de asigurdri si, dupa caz, sucursala care propune

contractul;
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(c)

(d)

(e)

®

daca intermediarul de asigurari ofera consultantd cu privire la contractul de asigurare

propus;

procedurile prevazute la articolul 14 care permit consumatorilor si altor parti
interesate sd Tnainteze reclamatii impotriva intermediarilor de asigurdri si informatii
privind procedurile de solutionare extrajudiciard a reclamatiilor si a litigiilor

prevazute la articolul 15;

registrul in care a fost inscris intermediarul de asigurari si modalitatile prin care se

poate verifica Inscrierea sa;

daca intermediarul de asigurdri reprezintd consumatorul sau actioneaza pentru si in

numele intreprinderii de asigurare.

(3) In cazul in care contractul de asigurare este propus de o intreprindere de asigurare,

intreprinderea de asigurare respectiva transmite consumatorului, in timp util inainte ca acesta

sd isi asume obligatii in temeiul contractului sau al ofertei, urmatoarele informatii

suplimentare:

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)
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denumirea intreprinderii de asigurare, forma sa juridica si adresa sa, precum si faptul
ca este o Intreprindere de asigurare, in masura in care aceste informatii nu au fost

deja comunicate in conformitate cu alineatul (1) litera (a);
daca aceasta oferd consultanta cu privire la contractul de asigurare propus;

procedurile prevazute la articolul 14 care permit consumatorilor si altor parti
interesate sa inainteze reclamatii impotriva intreprinderilor de asigurare si informatii
privind procedurile de solutionare extrajudiciard a reclamatiilor si a litigiilor

prevazute la articolul 15;

informatii cu privire la autorizarea intreprinderii de asigurare in temeiul
articolului 14 din Directiva 2009/138/CE, autoritatea nationald competentd care a
acordat autorizatia si mijloacele de verificare a autorizatiei, cu exceptia situatiei in
care aceste informatii au fost deja comunicate in conformitate cu alineatul (1)

litera (d);

daca intreprinderea de asigurare a creat contractul propus sau dacad distribuie

contractul propus In numele unei alte Intreprinderi de asigurare.”
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12.  Articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) titlul se Inlocuieste cu urmatorul text:
»~Prezentarea de informatii”;
(b) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Statele membre se asigurd cd, in timp util Tnainte ca un consumator sa isi asume
obligatii in temeiul unui contract sau al unei oferte de asigurare, un intermediar de

asigurdri 1i furnizeaza consumatorului respectiv cel putin urmatoarele informatii:”;
(i) la litera (c), partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»in legaturd cu produsele de asigurare, altele decat produsele de investitii bazate pe

asigurari:”;
(ii1) litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(d) natura remuneratiei primite n legatura cu contractul de asigurare, in special daca

acesta 1si desfasoara activitatea:
(i) pe baza unui onorariu, si anume remuneratia platita direct de consumator;

(i) pe baza unui comision de orice fel, si anume remuneratia inclusa in prima

de asigurare;

(ii1) pe baza oricarui alt tip de remuneratie, inclusiv beneficii economice de

orice natura, oferite sau date Tn legatura cu contractul de asigurare; sau

(iv) pe baza unei combinatii dintre oricare dintre tipurile de remuneratie de la

punctele (i), (ii) si (iii).”
(iv) litera (e) se elimind;
(c) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Statele membre se asigurd cd, in timp util inainte ca un consumator sa isi asume
obligatii in temeiul unui contract sau al unei oferte de asigurare, o intreprindere de

asigurare informeaza consumatorul respectiv cu privire la natura remuneratiei primite
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de angajatii sai in legdtura cu contractul de asigurare.”

13.  Articolul 20 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)

In timp util inainte ca un consumator si isi asume obligatii in temeiul unui contract sau
al unei oferte de asigurare, distribuitorul de asigurari specifica, pe baza informatiilor
obtinute de la consumator, cerintele si nevoile consumatorului respectiv si ii furnizeaza
acestuia informatii obiective privind produsul de asigurare, intr-o forma usor de inteles,

pentru a-i permite consumatorului sa ia o decizie in cunostintd de cauza.”;

(b) alineatele (3), (4) si (5) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(3)

(4)

©)

PE753.711v03-00

In cazul in care un intermediar de asigurari care distribuie alte produse de asigurare
decat produsele de investitii bazate pe asigurdri informeaza consumatorul ca, atunci
cand 1i acorda consultanta, se bazeaza pe o analizd impartiala si personald, acesta ofera
consultanta dupa ce a analizat un numar suficient de mare de contracte de asigurare
disponibile pe piata pentru a-i putea face o recomandare personald, potrivit unor criterii
profesionale, privind contractul de asigurare care ar raspunde cel mai bine nevoilor

consumatorului.

In timp util inainte ca un consumator si isi asume obligatii in temeiul unui contract sau
al unei oferte de asigurare, indiferent daca se acorda sau nu consultanta si indiferent
dacd produsul de asigurare face sau nu parte dintr-un pachet in conformitate cu
articolul 24 din prezenta directivd, distribuitorul de asigurdri 1i furnizeaza
consumatorului informatiile relevante despre produsul de asigurare, intr-o forma usor
de inteles, care s ii permitd consumatorului sa ia o decizie In cunostintd de cauza,

tinand seama de complexitatea produsului de asigurare si de tipul de consumator.

In legitura cu distributia produselor de asigurare generald enumerate in anexal la
Directiva 2009/138/CE si a produselor de asigurare de viatd enumerate in anexa II la
Directiva 2009/138/CE, altele decat produsele de investitii bazate pe asigurari §i altele
decat produsele de asigurare de viata in sensul articolului 2 alineatul (1) punctul 17
literele (c)-(e), informatiile mentionate la alineatul (4) de la prezentul articol se

transmit consumatorilor de retail utilizind un document de informare standardizat
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privind produsul de asigurare, pe suport de hartie sau pe un alt suport durabil.”

(c) alineatul (8) se modifica dupa cum urmeaza:

(1) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pentru produsele de asigurare generald, documentul de informare privind produsul de

asigurare contine urmatoarele informatii:”;

(i1) se adauga urmatoarea litera (j):

»(j) legea aplicabild contractului in cazul in care partile nu au posibilitatea de a alege

legea aplicabild sau, In cazul in care partile pot alege legea aplicabila contractului, legea

pe care o propune intreprinderea de asigurare, precum si jurisdictia competenta.”

(d) se introduce urmatorul alineat (8a):

»(8a) Pentru produsele de asigurare de viata, altele decat produsele de investitii bazate pe

asigurdri si altele decat produsele de asigurari de viatd in sensul articolului 2

alineatul (1) punctul 17 literele (c)-(e), documentul de informare privind produsul de

asigurare contine urmatoarele informatii:

(2)
(b)

(©)
(d)

()
®
(2)
(h)
(i)
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informatii cu privire la tipul de asigurare;

un rezumat al acoperirii asigurarii, inclusiv detalii privind beneficiile si
optiunile de asigurare si circumstantele care le-ar declansa, precum si, dupa

caz, un rezumat al riscurilor excluse;
metodele de platd a primelor si durata platilor;

informatii privind primele pentru fiecare beneficiu, atat pentru cele principale,

cat si pentru cele suplimentare, dupa caz;

dupa caz, metodele de calculare si de distribuire a bonusurilor;
principalele excluderi pentru care nu se pot face solicitdri de compensatii;
obligatii la inceputul contractului;

obligatii pe durata contractului;

obligatii In cazul solicitarii de compensatii;
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(e)

0

(k)

)

(m)

(n)
(0)

indicarea valorilor de rascumparare si a celor varsate si masura in care sunt

garantate;

informatii privind dreptul de anulare in temeiul articolului 186 din
Directiva 2009/138/CE, 1in special detalii privind termenele si conditiile de

exercitare a dreptului respectiv;

informatii generale privind normele fiscale care se aplica tipului de polita de

asigurare;

durata contractului de asigurare, inclusiv data de incepere si de incheiere a

contractului;
metode de reziliere a contractului;

legea aplicabild contractului in cazul in care partile nu au posibilitatea de a
alege legea aplicabila sau, in cazul In care partile pot alege legea aplicabild
contractului, legea pe care o propune Intreprinderea de asigurare, precum si

jurisdictia competenta.”

alineatul (9) se modifica dupa cum urmeaza:

(@
(i)

la primul paragraf, ,,alineatul (8)” se inlocuieste cu ,,alineatul (8a)”;

la al doilea paragraf, ,,23 februarie 2017 se inlocuieste cu [A SE STABILI

DATA IN CONFORMITATE CU DATA ADOPTARII].

14. la articolul 22 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Informatiile prevazute la articolele 18, 19 si 20 nu trebuie prezentate in cazul in care distribuitorul

de asigurari desfasoara activitati de distributie de asigurari de riscuri mari sau cu consumatori care

indeplinesc criteriile pentru a fi considerati clienti profesionali, astfel cum sunt definiti la articolul 4

alineatul (1) punctul 10 din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului*.”

*Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele

instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE

(JO L 173, 12.6.2014, p. 349).”
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15. Articolul 23 se inlocuieste cu urmatorul text:
., Articolul 23
Transmiterea electronica si alte mijloace durabile

(1) Distribuitorii de asigurdri furnizeaza consumatorilor toate informatiile prevazute de prezenta

directiva in format electronic.

Prin derogare de la primul paragraf, distribuitorii de asigurdri furnizeaza, la cererea
consumatorului de retail, informatiile mentionate la primul paragraf, in mod gratuit, pe suport

de hartie.

(2) Distribuitorii de asigurari informeaza consumatorii de retail cd au optiunea de a primi

informatiile in mod gratuit pe suport de hartie.

(3) Distribuitorii de asigurari informeaza consumatorii de retail existenti cad au posibilitatea de a
alege fie sd primeascd in continuare informatiile In mod gratuit pe suport de hartie, fie sa
primeasca informatiile numai in format electronic. Distribuitorii de asigurdri informeaza
consumatorii de retail existenti ca trecerea automata la formatul electronic va avea loc dupa
o perioadd de cel putin opt saptdmani, in cazul in care nu solicitd continuarea furnizarii
informatiilor pe suport de hartie in aceasta perioada de opt saptamani. Consumatorii de retail
existenti care primesc deja in format electronic informatiile mentionate la alineatul (1) nu

trebuie sa fie informati 1n acest sens.

(4) Panad la [2 ani de la intrarea In vigoare a directivei de modificare], EIOPA, tindnd seama de
cerintele altor acte legislative in vigoare, elaboreazd si actualizeaza periodic, dupa
consultarea ESMA si dupa efectuarea de teste Tn rindul consumatorilor si la nivelul sectorului,
orientdri care sa precizeze prezentarea informatiilor furnizate in format electronic intr-un mod

adecvat pentru un consumator obisnuit cdruia ii sunt adresate informatiile.
Orientdrile mentionate la primul paragraf precizeaza urméatoarele:

(a) modul de prezentare si formatul informatiilor comunicate prin mijloace digitale,
avand in vedere diferitele modalitati si canale pe care distribuitorii de asigurari le

pot utiliza pentru a informa consumatorii;

(b) garantiile necesare pentru a asigura usurinta navigabilitdtii si accesibilitatea

informatiilor, indiferent de dispozitivul utilizat de consumator;
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(c)

garantiile necesare pentru a asigura extragerea cu usurintd a informatiilor si pentru

a facilita stocarea informatiilor de catre consumatori pe un suport durabil.”

16. Articolul 25 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 25

Cerinte de supraveghere si de guvernanta a produselor

(1) Statul membru de origine al intreprinderii care creeaza produsele impune intreprinderilor de

asigurare si intermediarilor de asigurari care creeaza un produs de asigurare pentru a-l

comercializa consumatorilor sd mentind, sa aplice si sd revizuiasca un proces de aprobare a

fiecarui produs de asigurare sau a adaptarilor importante ale produselor de asigurare existente,

inainte de a fi comercializate sau distribuite catre consumatori («procesul de aprobare a

produselor).

Procesul de aprobare a produselor este proportional cu natura produsului de asigurare si

adecvat acesteia. Procesul de aprobare a produselor cuprinde toate elementele urmatoare:

(a)
(b)
(©)

(d)

(e)

®

PE753.711v03-00

o specificare a unei piete-tinta identificate pentru fiecare produs de asigurare;
o identificare clara a obiectivelor si nevoilor pietei-tinta;

o evaluare a madsurii In care produsul de asigurare este conceput in mod

corespunzator pentru a indeplini obiectivele si nevoile pietei-tinta;

o evaluare a tuturor riscurilor relevante pentru piata-tinta identificata si a coerentei

strategiei de distributie avute in vedere cu piata-tintad identificata;

masurile rezonabile pentru a se asigura ca produsul de asigurare este distribuit catre

piata-tintd identificata;

in ceea ce priveste produsele de investitii bazate pe asigurari §i care sunt puse la
dispozitia clientilor de retail, o evaluare si o descriere clard a caracteristicilor

cantitative si calitative ale produsului de asigurare financiar, inclusiv:
(i) toate costurile si cheltuielile aferente produsului
(it)l masura in care aceste costuri si cheltuieli sunt justificate, in raport cu cele

suportate efectiv pentru proiectarea, gestionarea si distributia produsului, si
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proportionale (procesul de stabilire a preturilor), avand in vedere obiectivele
si nevoile pietei-tintd, caracteristicile, obiectivele, strategia si performanta
produsului, precum si garantiile si acoperirea prin asigurare a riscurilor

biometrice si de alta naturél ;

(iii) caracteristicile si serviciile suplimentare ale produsului care pot avea un
impact asupra valorii si beneficiilor oferite investitorilor. In cazul in care
un produs de asigurare oferda o gama de optiuni suport ale investitiei, aceste
cerinte trebuie indeplinite, de asemenea, la nivelul fiecdirei optiuni de

investitie;

(g) 1n ceea ce priveste produsele de investitii bazate pe asigurari, o evaluare a riscului
de neintelegere a principalelor caracteristici, costuri si riscuri ale produsului de

investitii bazat pe asigurari de catre consumatorii de pe piata-tinta.

In sensul celui de al doilea paragraf litera (a), producitorul evalueazi, ca parte a definitiei
pietei-tinta, tipul de clienti cirora le este destinat produsul, nivelul de cunostinte si de
experientd necesar pentru intelegerea produsului, capacitatea de a suporta pierderi,

toleranta la risc si dacd produsul permite pietei-tinta:

(a) sa gestioneze fard probleme finantele pe termen scurt pentru a raspunde nevoilor

pe termen scurt;
(b) sa absoarba socurile economice; sau

(c) sd atinga obiectivele viitoare pe termen lung.

Procesul de aprobare a produselor asigurd faptul cd intreprinderile de asigurare si
intermediarii de asigurdri iau in considerare interesul superior al clientilor in procesul de
creare a produselor de asigurare, precum si beneficiile pecuniare si nepecuniare

preconizate pentru client.

Intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurdri revizuiesc periodic produsele de
asigurare pe care le creeazd, tindnd seama de orice eveniment sau risc care ar putea afecta
in mod semnificativ piata-tinta identificata, pentru a evalua daca produsul de asigurare

ramdne in concordantd cu obiectivele, nevoile si caracteristicile pietei-tintd.
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(la) Intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurdri se asigurd cd rapoartele de

conformitate adresate organului de conducere includ in mod sistematic informatii despre
produsul de asigurare creat de firmd, inclusiv informatii despre strategia de distributie si
beneficiile pecuniare si nepecuniare preconizate pentru clienti aferente instrumentelor
financiare. Intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari pun rapoartele la

dispozitia autoritatii competente, la cererea acesteia.

(3) Intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari care creeaza produse de asigurare

inteleg si revizuiesc periodic produsele de asigurare pe care le oferd, tinand cont de orice
eveniment sau risc care ar putea afecta In mod semnificativ piata-tinta identificatd, si
evalueaza dacd produsul respecta in continuare obiectivele si nevoile pietei-tinta identificate,

precum si daca strategia de distributie preconizatd este in continuare adecvata.

Intreprinderile de asigurare si intermediarii de asiguriri care creeaza produse de asigurare pun
la dispozitia distribuitorilor toate informatiile privind produsul de asigurare si procesul de
aprobare a produselor care sunt necesare pentru a intelege pe deplin produsul respectiv si
elementele luate in considerare in cursul procesului de aprobare a produselor, inclusiv detalii
complete si exacte cu privire la orice costuri si cheltuieli, caracteristicile, obiectivele,

strategia si performanta aferente produsului de asigurare.

In cazul produselor de investitii bazate pe asigurari, informatiile puse la dispozitia
distribuitorilor contin toate elementele mentionate la alineatul (1) al treilea paragraf
literele (f) si (g), orice alte date relevante si o explicatie din care sa reiasd ca justificarea si
proportionalitatea costurilor si a cheltuielilor si ca produsul indeplineste obiectivele si nevoile

consumatorilor de pe piata-tinta.

(5) Un distribuitor de asigurdri care ofera consultanta cu privire la produse de asigurare pe care

nu le creeaza el insusi sau propune astfel de produse instituie mecanisme adecvate pentru a
obtine informatiile mentionate la alineatul (3) al doilea paragraf si pentru a intelege

caracteristicile si piata-tintd identificatd pentru fiecare produs de asigurare, inclusiv
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beneficiile pecuniare si nepecuniare relevante pentru piata-tintd, dar si pentru a se asigura

cd intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurdri iau in considerare interesul

superior al pietei-tinta.

(5a) Intermediarii de asigurdri sau iIntreprinderile de asigurare care distribuie produse de

investitii bazate pe asigurari:

(2)

(b)

(©)

(ca)

se asigurd ca obtin si inteleg pe deplin informatiile mentionate la alineatul (3) al

treilea paragraf;

identifica si cuantifica orice alte costuri si cheltuieli, in special costuri de distributie,
care nu au fost deja luate in considerare la calculul costurilor si al cheltuielilor totale
de catre intreprinderea care creeaza produsele, inclusiv costurile de intrare,

costurile de iesire si platile tertilor primite si retinute de distribuitor;

evalueaza masura in care costurile si cheltuielile totale suportate pentru distribuirea
produsului, inclusiv cele asociate consultantei oferite clientului, sunt justificate si
proportionale, avand in vedere obiectivele si nevoile pietei-tintd (procesul de

stabilire a preturilor).

evalueaza caracteristicile si serviciile suplimentare ale produsului care pot avea

un impact asupra valorii si beneficiilor oferite investitorilor.

Distribuitorul furnizeaza periodic intreprinderii de asigurare sau intermediarului de asigurari

care creeazd produsul de investitii bazat pe asigurari toate informatiile relevante cu privire la

rezultatele procesului sau de stabilire a preturilor. In cazul in care distribuitorul constata ca

exista costuri si cheltuieli, in special costuri de distributie, care nu au fost pe deplin luate in

considerare 1n procesul de stabilire a preturilor al intreprinderii care creeaza produsele, acesta

informeaza imediat intreprinderea in cauza.

(6a) Statele membre se asigurd cd intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari

care creeazd sau distribuie produse de investitii bazate pe asigurdri iau in considerare cele

de mai jos atunci cdnd respectd cerintele de supraveghere si de guvernanta a produselor:
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(a) faptul ci costurile si cheltuielile aferente produsului de investitii bazat pe asigurari sunt

compatibile cu obiectivele, nevoile si caracteristicile pietei-tinti;

(b) In cazul in care intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari creeaza sau
distribuie produse de investitii bazate pe asigurdari care se incadreazd in definitia
produselor de investitii individuale structurate de la articolul 4 punctul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, acestia efectueazd o analiza de grup inter pares in
conformitate cu prezentul alineat. In evaluarea lor, distribuitorii se pot baza pe analiza

de grup inter pares efectuata de producdtor.

Producdtorul sau distribuitorul unui produs de investitii bazat pe asigurdri care se
incadreaza in definitia produselor de investitii individuale structurate in conformitate
cu articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 efectueazd o evaluare

de grup inter pares a produsului de asigurare.

Intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurdri care creeazd produse de investitii
bazate pe asigurdri efectueaza, in plus, o analizd inter pares a performantei istorice atunci
cand efectueaza o reexaminare a produselor de asigurare existente care se incadreazda in
definitia produselor de investitii individuale structurate in conformitate cu articolul 4

punctul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

Intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurdri care distribuie produse de investitii
bazate pe asigurari efectueazd, in plus, o analiza inter pares a costurilor serviciilor pe baza

unei analize interne a entititilor comparabile relevante de pe piata.

Evaluarea de grup inter pares se efectueazda pe baza unui grup de entitati comparabile
definit de intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurdri. Intreprinderile de
asigurare si intermediarii de asigurari justificd si documenteazd alegerea si definitia
grupului de entitati comparabile. Daca produsul se incadreaza in definitia unui OPCVM de
la articolul 1 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului sau a unui FIA de la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE
a Parlamentului European si a Consiliului, grupul de entitati comparabile se poate baza pe
sistemul european de clasificare a fondurilor relevant, in conformitate cu articolul 14
alineatul (1f) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului sau cu
articolul 12 alineatul (1f) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a

Consiliului.
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Pédna la ... [12 luni de la intrarea in vigoare a prezentei directive de modificare], EIOPA
elaboreazd orientari privind procesul si criteriile utilizate de firmele de investitii pentru a-si

efectua evaluarea de grup inter pares si actualizeazd periodic orientarile respective.

(7) O intreprindere de asigurare sau un intermediar de asigurari I care creeazd sau distribuie
produse de investitii bazate pe asigurari documenteaza toate evaludrile efectuate si, la cerere,
transmite aceste evaludri unei autoritati competente relevante, inclusiv justificarea si
demonstrarea proportionalititii costurilor si cheltuielilor aferente produsului de investitii

bazat pe asigurari.

In conformitate cu informatiile care trebuie publicate in temeiul articolului 29 din prezenta
directivd, o intreprindere de asigurare sau un intermediar de asigurdri care creeazd sau
distribuie un produs de investitii bazat pe asigurari care se incadreazd in definitia
produselor de investitii individuale structurate in conformitate cu articolul 4 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 raporteaza autoritatilor competente detalii privind
costurile si cheltuielile aferente produsului de investitii bazat pe asigurari destinat
investitorilor de retail, inclusiv, daca este cazul, costurile de distributie incorporate in
costurile produsului de investitii bazat pe asigurari si costurile legate de furnizarea
consultantei. Autoritdtile competente transmit EIOPA astfel de date fara intarzieri

nejustificate.

Dupa consultarea ESMA si a autoritatilor competente si dupa testarea la nivelul sectorului,
EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru aplicarea

cerintelor prevazute la prezentul alineat pentru a stabili urmdtoarele:

(a) in conformitate cu informatiile care trebuie divulgate in temeiul articolului 29,
continutul si tipul de date care trebuie raportate autoritatilor statului membru de

origine, pe baza obligatiilor in vigoare privind prezentarea de informatii si raportarea;

(b) formatele pentru raportarea de informatii care trebuie divulgate in temeiul articolului

29, precum si frecventa si data de incepere a raportdirii respective.

EIOPA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pind la

[18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentei directive].
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Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezenta directiva prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(7a) O intreprindere de asigurare care creeazd si oferda sau recomanda un produs de
investitii bazat pe asigurari poate institui un singur proces de stabilire a preturilor atit

pentru etapa de creare a instrumentului respectiv, cdt si pentru cea de distributie.

(9) Pénd la ... [12 luni de la intrarea in vigoare a directivei de modificare], EIOPA elaboreazi
orientdri pentru a specifica criteriile care permit sa se stabileasca daca costurile si taxele

sunt justificate si proportionale si actualizeazd periodic orientdrile respective.

(11)  Politicile, procesele si mecanismele mentionate la prezentul articol nu aduc atingere
celorlalte cerinte din prezenta directiva, inclusiv celor cu privire la prezentarea de informatii,
caracterul adecvat sau corespunzdtor, identificarea si gestionarea conflictelor de interese,

precum si platile tertilor.

(12)  Prezentul articol nu se aplica produselor de asigurare care constau in asigurarea de riscuri

mari.”

(13) Pédnd la ... [cinci ani de la data aplicarii prezentei directive de modificare], statele
membre comunica Comisiei si ESMA toate informatiile relevante privind punerea in
aplicare a prezentului articol. Comisia si ESMA pot solicita informatii suplimentare de la

autoritdtile nationale competente.

Pe baza informatiilor furnizate de statele membre, Comisia, in consultare cu ESMA si
EIOPA, efectueazi o evaluare a punerii in aplicare efective a prezentului articol si

analizeaza in special:

(a) daca efectele cerintelor consolidate de guvernantd a produselor previzute la acest

articol au condus la un raport calitate-pref mai bun pentru cetditeni;

(b) impactul dispozitiilor relevante ale prezentei directive asupra potentialelor conflicte de
interese asociate stimulentelor, asupra evolutiei costurilor, nivelului general al

investitiilor de retail pe pietele de capital, protectiei consumatorilor si relevantei
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normelor de distributie;

(c) punerea in aplicare a unor masuri de alfabetizare financiara.

In cazul in care evaluarea efectuati de Comisie dovedeste ca punerea in aplicare a noilor
cerinte de guvernantd a produselor prevazute in prezentul articol nu aduce nicio schimbare
pozitiva pentru consumatori, Comisia anexeazd la raportul siu o propunere legislativa de

modificare a prezentei directive, daca este cazul.”;

17.  Articolul 26 se inlocuieste cu urmatorul text:
, Articolul 26
Domeniul de aplicare al cerintelor suplimentare

Prezentul capitol stabileste cerinte suplimentare fata de cele aplicabile pentru activitatile
de distributie de asigurari, in cazul in care distributia de asigurari este realizatd in legatura

cu vanzarea de produse de investitii bazate pe asigurari.
Produsele de investitii bazate pe asigurari pot fi distribuite numai prin intermediul:
(a) unui intermediar de asigurari;

(b) unei intreprinderi de asigurare.”

18. Se introduce urmatorul articol 26a:
L Articolul 26a
Informatiile publicitare si practicile de marketing

(1) Prin derogare de la articolul 17 alineatul (2), statele membre se asigurd ca informatiile
publicitare aferente produselor de investitii bazate pe asigurari sunt clar identificabile ca atare
si identificdi in mod clar intermediarul de asigurdri sau intreprinderea de asigurare
responsabil(d) pentru continutul si distribuirea acestora, indiferent daca informatiile
respective sunt transmise direct sau indirect de catre intermediarul de asigurdri sau

intreprinderea de asigurare.
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(2) Statele membre se asigura ca informatiile publicitare aferente produselor de investitii bazate

pe asigurdri sunt elaborate, concepute si furnizate intr-un mod corect, clar, neinselator si
echilibrat in ceea ce priveste prezentarea beneficiilor si a riscurilor, precum si intr-un mod
adecvat In ceea ce priveste continutul si canalele de distributie pentru publicul-tinta si, atunci
cand vizeaza un produs specific de investitii bazat pe asigurdri, pentru piata-tinta identificata

in temeiul articolului 25 alineatul (1).

Toate informatiile publicitare aferente produselor de investitii bazate pe asigurari trebuie sa
prezinte Intr-un mod vizibil si concis caracteristicile esentiale ale produselor de investitii

bazate pe asigurari la care se refera.

Informatiile sunt accesibile, in functie de caracteristicile suportului utilizat, prin

intermediul afisarii imbricate, al derularii, al unui cod QR sau al unui element similar.

Prezentarea caracteristicilor esentiale ale informatiilor publicitare aferente produselor de
investitii bazate pe asigurdri asigura faptul ca investitorii de retail pot intelege cu usurinta
principalele caracteristici ale produsului de investitii bazat pe asigurari, precum si principalele

riscuri asociate acestora.

(3) Statele membre se asigurd cd practicile de marketing sunt elaborate si utilizate ntr-un mod

corect si neingeldtor si ca sunt adecvate pentru publicul-tinta. Statele membre se asigura cd
intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurdri care creeazd profiluri ale

persoanelor in sensul prezentului alineat respecta pe deplin Regulamentul (UE) 2016/679.

(4) In cazul 1n care o intreprindere care creeaza un produs de investitii bazat pe asigurari

pregateste si furnizeaza informatii publicitare care urmeaza sa fie utilizate de un distribuitor,
aceasta este responsabild pentru continutul unor astfel de informatii publicitare si pentru
actualizarea lor. Distribuitorul este responsabil pentru utilizarea acestor informatii publicitare
si se asigura cd ele sunt utilizate numai pentru piata-tinta identificata si in conformitate cu

strategia de distributie identificata pentru piata-tinta.

In cazul in care o intreprindere de asigurare sau un intermediar de asigurari care ofera sau
recomandd produse de investitii bazate pe asigurari pe care nu le creeaza, organizandu-si
propriile informatii publicitare, aceasta este pe deplin responsabilda pentru continutul,
actualizarea si utilizarea corespunzitoare a acestora, in conformitate cu piata-tinta

identificata.
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(4a)  In cazul in care o intreprindere de asigurare sau un intermediar de asigurari utilizeaza

serviciile unui finfluencer, intreprinderea de asigurare sau intermediarul de asigurari:

(a) incheie un acord scris cu respectivul finfluencer, care stabileste natura si domeniul de
aplicare al activitatii care urmeaza sa fie desfasurata in numele intreprinderii de

asigurare sau al intermediarului de asigurdari;

(b) la cerere, furnizeaza autoritatii competente identitatea si datele de contact ale tuturor

finfluencerilor pe ale ciror servicii se bazeazd;

(c) verifica periodic daca activitatea finfluencerilor pe ale ciror servicii se bazeazd respecta

alineatele (1)-(4).

(5) Statele membre se asigura ca intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari transmit
rapoarte anuale organelor de conducere ale acestora privind utilizarea informatiilor
publicitare si a strategiilor care vizeazd practicile de marketing, privind respectarea
obligatiilor relevante legate de informatiile publicitare si practicile de marketing in temeiul

prezentei directive, precum si privind eventualele nereguli semnalate si solutiile propuse.

(6) Statele membre se asigurd cd autoritdtile nationale competente pot lua masuri prompte si
eficace in legatura cu orice informatie publicitard diseminata pe teritoriul lor sau practica de

marketing care are loc pe teritoriul lor care nu respecta cerintele prevazute la alineatele (1)-
3).

(7) Statele membre se asigurd ca intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurdri tin
evidenta tuturor informatiilor publicitare proprii aferente produselor de investitii bazate pe
asigurari furnizate sau puse la dispozitia consumatorilor de retail sau a consumatorilor de
retail potentiali sau a informatiilor publicitare proprii furnizate sau puse la dispozitia
consumatorilor de retail sau a consumatorilor de retail potentiali comunicate de orice tert

remunerat sau stimulat prin compensatii nepecuniare.

Evidentele respective se pastreazd cel putin pe durata relatiei dintre intreprinderea de
asigurare sau intermediarul de asigurdri si consumator. In cazul in care durata

contractului depaseste sapte ani, se pdstreazd numai evidenta informatiilor esentiale.

Evidentele respective trebuie sa poata fi extrase de Intreprinderea de asigurare sau de
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distribuitorul de asigurari la cererea autoritatii competente.

Evidentele mentionate la primul paragraf trebuie sd contina toate elementele urmatoare:
(a) continutul informatiilor publicitare;
(b) detalii cu privire la suportul utilizat pentru informatiile publicitare;

(c) data si durata comunicarii informatiilor publicitare, inclusiv orele relevante de

incepere si de incheiere;

(d) segmentele de consumatori de retail vizate sau factorii determinanti pentru

stabilirea profilurilor;
(e) statele membre 1n care au fost puse la dispozitie informatiile publicitare;
® identitatea oricarui tert implicat in diseminarea informatiilor publicitare.

Evidentele cu privire la identitatea mentionatd la litera (f) trebuie sd contind denumirile
juridice, sediile, datele de contact si, dupa caz, prezenta pe platformele de comunicare sociald

a persoanelor fizice sau juridice in cauza.

(8) Comisia este imputernicitd sd adopte, in conformitate cu articolul 38, un act delegat de

completare a prezentei directive prin care sa precizeze:

(a) caracteristicile esentiale ale produselor de investitii bazate pe asigurari care trebuie
prezentate 1n toate informatiile publicitare care vizeaza consumatorii de retail sau
consumatorii de retail potentiali, precum si orice alte criterii relevante pentru a se
asigura ca respectivele caracteristici esentiale apar intr-un mod vizibil si sunt usor
accesibile pentru un consumator de retail obisnuit, indiferent de mijloacele de

comunicare;

(b) conditiile pe care ar trebui sd le respecte informatiile publicitare si practicile de
marketing aferente produselor de investitii bazate pe asigurari pentru a fi corecte,
clare, neinselatoare, echilibrate in ceea ce priveste prezentarea beneficiilor, a
costurilor si a riscurilor si adecvate in ceea ce priveste continutul si canalele de

distributie pentru publicul-tinta sau, dupa caz, pentru piata-tinta.”

19. Laarticolul 28, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
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,In cazul in care dispozitiile organizatorice sau administrative adoptate de intermediarul
de asigurari sau intreprinderea de asigurare in conformitate cu articolul 27 pentru a
gestiona conflictele de interese nu sunt suficiente pentru a garanta, cu o certitudine
rezonabild, ca riscul de a aduce atingere intereselor consumatorului va fi evitat,
intermediarul de asigurdri sau intreprinderea de asigurare comunicd in mod clar
consumatorului natura generala sau sursele conflictelor de interese, in timp util inainte ca
respectivul consumator sa isi asume obligatii in temeiul unui contract sau al unei oferte

de asigurare.”

20. Articolul 29 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 29
Informarea consumatorilor si a titularilor de polite

(1) Fara a aduce atingere articolului 18 si articolului 19 alineatele (1) si (2), statele membre se
asigurd ca intermediarii de asigurari si intreprinderile de asigurare care distribuie produse de
investitii bazate pe asigurdri le oferd consumatorilor sau consumatorilor potentiali, in timp
util inainte ca acestia sa isi asume obligatii in temeiul unui contract sau al unei oferte de
asigurare, informatii adecvate, Intr-o forma personalizata, cu privire la produsele de investitii
bazate pe asigurari propuse consumatorilor respectivi. Informatiile respective trebuie sa

contind toate elementele urmatoare:
(a) in cazul in care se oferd consultanta:
(1) daca respectiva consultanta este sau nu este furnizata in mod independent;

(i1) daca respectiva consultanta se bazeaza pe o analiza larga sau pe o analiza mai
restransa a diferitelor tipuri de produse de investitii bazate pe asigurari si, dupa
caz, a optiunilor suport ale investitiei si, in special, dacd gama acestora este
limitatd la produsele si activele create sau furnizate de entitdtile care au, cu
intermediarul de asigurari si cu intreprinderea de asigurare, legaturi stranse sau
orice alte relatii juridice si economice, cum ar fi relatiile contractuale, suficient de

stranse incat sa poata afecta independenta consultantei oferite;

(ii1) daca intermediarul de asigurdri sau intreprinderea de asigurare va furniza
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(b)

(c)

(d)

(e)
¢y

consumatorului o evaluare periodica a adecvarii produselor de investitii bazate pe

asigurari recomandate consumatorului respectiv;

(iv) in cazul in care intermediarul de asigurari sau intreprinderea de asigurare ofera
consultantd independenta unui consumator de retail, dacd gama de produse de
investitii bazate pe asigurari recomandatd este limitata sau nu doar la produse de
investitii bazate pe asigurari bine diversificate, care nu sunt complexe [astfel cum
se mentioneaza la articolul 30 alineatul (3)] si care sunt eficiente din punctul de

vedere al costurilor;

o descriere a principalelor caracteristici ale produsului de investitii bazat pe asigurari
propus si, dupa caz, ale oricaror optiuni suport ale investitiei si strategii de investitii
recomandate, inclusiv orientari adecvate si avertismente privind riscurile asociate
produsului de investitii bazat pe asigurari si, dupd caz, optiunilor suport ale
investitiei recomandate sau in ceea ce priveste anumite strategii de investitii urmate

de produsul respectiv;

informatii privind acoperirea propusa a asigurdrii, inclusiv detalii privind beneficiile
si optiunile de asigurare si circumstantele care le-ar declansa, precum si, dupa caz,
un rezumat al riscurilor excluse si al excluderilor, in cazul in care nu se pot inainta

solicitari de compensare;

informatii privind toate costurile, cheltuielile asociate si platile tertilor explicite si
implicite, inclusiv toate costurile si cheltuielile legate de distribuirea produsului de
investitii bazat pe asigurari, precum si costul consultantei si, dupa caz, modalitatea

de plata a acestora de catre consumator si durata platilor;
legea aplicabila contractului si jurisdictia competenta;

informatii generale privind normele fiscale care se aplica tipului de produs de

investitii bazat pe asigurari.

Informatiile mentionate la litera (d) primul paragraf trebuie Insotite de o explicatie

corespunzatoare, intr-un limbaj standardizat si usor de Inteles pentru un consumator de retail,
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cu privire la impactul costurilor, al cheltuielilor si al oricaror plati ale tertilor asupra

randamentului preconizat.

Statele membre se asigura ca intermediarii de asigurari si intreprinderile de asigurare prezinta
informatiile privind toate costurile, cheltuielile si platile tertilor mentionate la litera (d) primul
paragraf in forma agregatd pentru a permite consumatorului sa inteleagé costul total si efectul
cumulativ asupra randamentului investitiei. Costul total se exprimd in termeni monetari si
procentaje calculate pe durata produsului de investitii bazat pe asigurdri. Intermediarii de
asigurdri si intreprinderile de asigurare informeazd in mod explicit clientii cu privire la
dreptul lor de a solicita o defalcare detaliatd a informatiilor respective si, la cererea acestora,

le furnizeaza aceastd defalcare detaliata.

Dacd comunicarea platilor tertilor nu poate fi stabilitd in etapa precontractuald, metoda de
calcul al valorii este comunicatd cu claritate clientului intr-un mod comprehensibil si exact
pentru un client de retail._De asemenea, intermediarii de asigurdri si intreprinderile de
asigurare furnizeazda ex post clientilor lor informatii cu privire la valoarea exacta a platilor

primite sau efectuate de terti.

Platile tertilor efectuate sau primite de intermediarul de asigurdri sau intreprinderea de
asigurare 1n legaturd cu furnizarea sau distribuirea produsului de investitii bazat pe asigurari
se detaliaza separat. Intermediarul de asigurdri sau intreprinderea de asigurare comunica
impactul cumulativ al acestor plati ale tertilor, inclusiv al oricaror plati recurente ale tertilor,
asupra randamentului net pe durata produsului de investitii bazat pe asigurari. Scopul platilor
tertilor si impactul acestora asupra randamentului net se explica intr-un mod standardizat si

intr-un limbaj usor de inteles pentru un consumator de retail obisnuit.

(2) Statele membre se asigurd ca intreprinderile care creeaza produse de investitii bazate pe
asigurdri elaboreazad un document personalizat concis, care contine informatii esentiale ce

trebuie furnizate anual fiecdarui consumator de retail care detine produsul («situatia anualay).
Data exacta la care se refera informatiile din situatia anuala se precizeazd in mod vizibil.

Informatiile continute in situatia anuala trebuie sa fie exacte si actualizate.
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Intreprinderile care creeazi produsele pun situatia anuala la dispozitia fiecarui titular de polite

de retail In mod gratuit, In format electronic. La cerere, se transmite un exemplar pe suport de

hartie in plus fatd de orice informatii primite prin mijloace electronice.

Nu este necesar sa se furnizeze situatia anuald in cazul in care Intreprinderea care creeaza

produsele le ofera titularilor sai de polite de retail acces la un sistem online, care indeplineste

conditiile necesare pentru a fi considerat un suport durabil, de unde se pot accesa cu usurinta

situatii actualizate care prezintd informatiile relevante prevazute la alineatul (3), iar

intreprinderea respectiva dispune de dovezi potrivit cdrora respectivii titulari de polite au avut

acces la aceste situatii cel putin o data in ultimele 12 luni.

(3) Situatia anuala trebuie sa contind cel putin urmatoarele informatii esentiale:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

PE753.711v03-00

toate costurile, cheltuielile asociate si platile tertilor, exprimate in mod detaliat in
termeni monetari si procentaje, platite sau suportate, direct sau indirect, de catre
titularii de polite de retail In ultimele 12 luni si pe o baza combinata de la inceputul

duratei contractuale 1n legatura cu produsul de investitii bazat pe asigurari in cauza;

performanta anuald a fiecareia dintre optiunile suport ale investitiei aferente
produsului de investitii bazat pe asigurari si performanta anuald globala a

portofoliului, fiecare in comparatie cu performantele din anii anteriori;

impozitele totale, inclusiv taxele de timbru, impozitul asupra tranzactiilor, impozitul
retinut la sursa si orice alte taxe percepute de intreprinderea de asigurare, defalcate
in functie de tipul de impozit, suportate de consumatorul de retail in legaturd cu

produsul de investitii bazat pe asigurari;

dupa caz, valoarea de piatd sau valoarea estimata, atunci cand valoarea de piatd nu
este disponibild, a fiecdrei optfiuni suport a investitiei aferente produsului de

investitii bazat pe asigurari;

platile efectuate de titularii de polite de retail cu privire la produsul de investitii bazat
pe asigurdri, inclusiv investitiile, depozitele, contributiile, primele si comisioanele,

in ultimele 12 luni, din care se deduc eventualele retrageri efectuate;

proiectii I ale rezultatului preconizat la sfarsitul perioadei de detinere contractuale
sau recomandate, pe baza valorii curente a investitiei si a evolutiei performantei sale

pand 1n prezent si legate de scenariile de performantd precontractuald din
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documentul cu informatii esentiale prevazut in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014,
precum si o declaratie de declinare a responsabilitdtii conform careia aceste proiectii

pot fi diferite de valoarea finala reala a investitiei;

(g) informatii privind conditiile si consecintele financiare ale incetdrii anticipate a
investitiei sau ale schimbarii furnizorilor, inclusiv privind valoarea de rascumparare

si conditiile de rascumparare a politei de asigurare;

(h) un scurt rezumat privind acoperirea asigurarii, in special privind beneficiile de
asigurare si orice optiuni si informatii cu privire la circumstantele in care persoana

asiguratd decedeaza sau are loc un alt eveniment asigurat;

(i)  1n cazul produselor de investitii bazate pe asigurari pentru care termenii si conditiile
politelor prevad revizuiri periodice ale primelor, primele estimate necesare pentru a

mentine beneficiile de protectie existente pana la varsta de 55, 65, 75 si 85 de ani.

Fard a aduce atingere cerintelor de la prezentul alineat, in cazul in care nu sunt
disponibile suficiente informatii cu privire la un anumit produs pentru a intocmi o
situatie anuala, cerintele referitoare la situatia anuala se aplica numai contractelor
incheiate dupd intrarea in vigoare a Directivei .../... [a se introduce numdrul prezentei

directive de modificare].

(4) Informatiile descrise la alineatul (1) si situatia anuald mentionata la alineatele (2) si (3) se pun
la dispozitia consumatorilor de retail si a titularilor de polite prin utilizarea unei terminologii
si a unui format standardizate la nivelul Uniunii._Fdrd a aduce atingere posibilitatii
intreprinderii care creeazd produsele de a le oferi titularilor sdi de polite de retail acces la
un sistem online in conformitate cu articolul 29 alineatul (2) al cincilea paragraf,
stratificarea informatiilor solicitate in temeiul alineatelor (1), (2) si (3) de la prezentul
articol, prin care se pot prezenta parti detaliate ale informatiilor prin intermediul
ferestrelor pop-up sau al linkurilor catre informatii insotitoare, este permisa in cazul in
care situatia anuald este furnizatd in format electronic. In acest caz, trebuie si fie posibil

sd se imprime situatia anuald sub forma unui singur document.

Dupa consultarea ESMA si dupa efectuarea de teste in rindul consumatorilor si la nivelul
sectorului, EIOPA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a

preciza urmdtoarele:
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(a) formatul relevant pentru furnizarea informatiilor enumerate la alineatele (1) si (3),
inclusiv forma si lungimea documentului, precum si continutul fiecaruia dintre

elementele informatiilor;

(b) terminologia standardizata I si explicatiile scurte si concise aferente care trebuie
utilizate de intreprinderile de asigurare si de intermediarii de asigurdri sau pentru
comunicarea informatiilor enumerate la alineatele (1) si (3). Explicatiile asigura
faptul ca acestea pot fi intelese de orice consumator de retail fara cunostinte

specifice privind produsele de investitii bazate pe asigurari.

EIOPA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezenta directiva prin adoptarea standardelor

tehnice de reglementare Iin conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr.

1094/2010.

(5) Statele membre se asigura ca intermediarii de asigurari si intreprinderile de asigurare care

distribuie produse de investitii bazate pe asigurari afiseazd avertismente adecvate in
materialul informativ, inclusiv In informatiile publicitare, pus la dispozitia consumatorilor de
retail pentru a-i avertiza cu privire la riscurile specifice de pierderi potentiale generate de
produsele de investitii bazate pe asigurari si, dupd caz, de optiunile suport ale investitiei

deosebit de riscante sau complexe.

Péana la [18 luni de la intrarea in vigoare a directivei de modificare], EIOPA elaboreaza si
actualizeaza periodic orientari privind conceptul de produse de investitii bazate pe asigurari
deosebit de riscante sau complexe, tindind seama Tn mod corespunzitor de particularitatile

diferitelor tipuri de produse de investitii bazate pe asigurari.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia formatul si
continutul acestor avertismente privind riscurile, tindnd seama in mod corespunzator de
particularitatile diferitelor tipuri de produse de investitii bazate pe asigurari si de diferitele

tipuri de comunicari, inclusiv de particularititile produselor cu optiuni multiple (MOP).

EIOPA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate
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la al treilea paragraf in conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

Autoritdatile nationale competente monitorizeaza Iaplicarea avertismentelor privind
riscurile I . In cazul in care existda motive de ingrijorare legate de utilizarea sau absenta
utilizarii Iunor astfel de avertismente privind riscurile I, care pot avea un impact
semnificativ asupra protectiei investitorilor I, autoritatile competente Ipot impune
utilizarea avertismentelor privind riscurile de catre intermediarii de asigurdri si intreprinderile

de asigurare care distribuie produse de investitii bazate pe asigurari.”;

21. Se introduc urmatoarele articole 29a si 29b:
, Articolul 29a

Stimulente

(2) Statele membre se asigura ca, atunci cand distribuie produse de investitii bazate pe asigurari
in conformitate cu articolul 30 alineatul (1), intreprinderile de asigurare sau intermediarii de
asigurdri primesc onorarii sau beneficii de la un tert sau platesc astfel de onorarii si beneficii
tertului respectiv numai cu conditia ca respectivii intermediari de asigurari sau intreprinderi
de asigurare sd se asigure cd primirea sau plata unor astfel de onorarii sau beneficii nu
afecteaza respectarea obligatiei lor de a actiona cu onestitate, corectitudine si profesionalism,
in interesul suprem al clientilor lor. Intermediarii de asigurari si intreprinderile de asigurare
comunicd existenta, natura si valoarea unor astfel de plati ale tertilor in conformitate cu

articolul 29.

(3) Statele membre se asigurd cad intermediarii de asigurari si intreprinderile de asigurare
informeaza, dupa caz, consumatorul cu privire la mecanismele de transfer catre acesta al
oricaror onorarii, comisioane, beneficii pecuniare sau nepecuniare primite in legatura cu

distribuirea produsului bazat pe asigurari.

(4) Statele membre pot impune intermediarilor de asigurari si intreprinderilor de asigurari cerinte
mai stricte in legdtura cu aspectele reglementate de prezentul articol. In special, statele

membre pot Isé interzicd sau sa restrictioneze Ioferirea sau acceptarea de onorarii,
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comisioane ori beneficii nepecuniare de la terti In legaturd cu furnizarea de consultanta in

materie de asigurari.

Cerintele mai stricte pot include obligatia ca onorariile, comisioanele sau beneficiile
nepecuniare in cauza sa i fie returnate consumatorului sau deduse din onorariile plétite de

consumator.

Atunci cand incheie contracte de asigurare cu consumatori care isi au resedinta obisnuitd sau
sunt stabiliti in respectivul stat membru, toti intermediarii de asigurari si toate intreprinderile
de asigurare, inclusiv cei (cele) care isi desfasoara activitatea in temeiul libertatii de a presta
servicii sau al libertatii de stabilire, trebuie sd respecte cerintele mai stricte ale statului

membru mentionate In prezentul alineat.

(4a) Statele membre impun ca, in cazul in care un intermediar de asigurdari sau o

intreprindere de asigurare care distribuie produse de investitii bazate pe asigurairi
informeaza consumatorul cu privire la furnizarea in mod independent a consultantei,

intermediarul de asigurari sau intreprinderea de asigurare:

(a) sa evalueze un numar suficient de mare de produse de asigurare disponibile pe piata,
care sunt suficient de diversificate in ceea ce priveste tipul si furnizorii de produse,
pentru a se asigura ca obiectivele consumatorului pot fi atinse in mod adecvat si nu
sunt limitate la produsele de asigurare emise sau furnizate de entitdtile care au legdturi

strdnse cu intermediarul de asigurari sau intreprinderea de asigurare;

(b) s nu accepte si sa nu retind niciun fel de onorarii, comisioane sau beneficii pecuniare sau

nepecuniare pldtite sau acordate de terti sau de persoane care actioneazd in numele unor

terti in legdturd cu furnizarea serviciului respectiv citre consumatori.

Prezentul alineat nu impiedicd intermediarii de asigurari al caror statut juridic ii califica drept
independenti sa se prezinte ca nefiind legati contractual de o anumita intreprindere de

asigurare dacd precizeazd cd primesc stimulente.

(5) Comisia este imputernicitd sd completeze prezenta directiva prin adoptarea de acte delegate

in conformitate cu articolul 38 pentru a preciza:

(@) modul in care intermediarii de asigurdri si intreprinderile de asigurare trebuie sa

respecte principiile prevazute la prezentul articol;
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(b)

criteriile pentru evaluarea respectarii de catre intermediarii de asigurdri si
intreprinderile de asigurare care platesc sau primesc stimulente a obligatiei de a

actiona onest, corect si profesionist, In interesul suprem al consumatorului.

Articolul 29b

Interesul suprem al consumatorilor

(1) Statele membre impun ca, atunci cind furnizeaza consumatorilor servicii de investitii sau,

dupad caz, servicii auxiliare, o intreprindere de asigurare sau un intermediar de asigurari

de investitii sd actioneze intr-un mod onest, echitabil si profesionist, in interesul suprem al

consumatorilor lor si sd respecte in special obligatiile prevazute la prezentul articol si la

articolul 17.

(la)  Statele membre se asigura ca, pentru a actiona in interesul suprem al consumatorului I ,

atunci cand oferd consultantd de investitii consumatorilor cu privire la produse de investitii

bazate pe asigurari, intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari au obligatia:

(2)

(b)

RR\1299955R0O.docx

sa informeze consumatorul cu privire la gama de produse de investitii bazate pe
asigurari sau, dupa caz, de optiuni suport ale investitiei evaluate de intreprinderea
de asigurare sau de intermediarul de asigurari si sd ofere o astfel de consultanta
pe baza unei evaluiri a unei game adecvate de produse de investitii bazate pe
asigurdri sau, dupd caz, de opfiuni suport ale investitiei, adecvate nevoilor
clientului;_Gama de produse de investitii bazate pe asigurari reflectd modelul de

afaceri al intreprinderii de asigurare sau al intermediarului de asigurari.

Atunci cdnd intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari sunt legati
prin parteneriate exclusive, pot crea gama adecvata de produse de investitii bazate
pe asigurari pe baza produselor sau, dupad caz, a optiunilor suport ale investitiei
oferite de o singurd intreprindere de asigurare. In acest caz, clientii sunt informati
cu privire la acest lucru in conformitate cu cerintele aplicabile, in special articolul

29 alineatul (1) litera (a) punctul (ii).;

sa recomande produsul de investitii bazat pe asigurari sau, dupd caz, optiunile
suport ale investitiei cele mai rentabile dintre produsele de investitii bazate pe

asigurdri identificate ca fiind adecvate pentru client in temeiul articolului 30
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alineatul (1), cu caracteristici similare, ludnd in considerare performanta, nivelul
de risc, costurile si cheltuielile aferente acestuia raportate in temeiul articolului
25 alineatul (1¢) si, in cazul in care se recomandd un produs echivalent cu costuri
mai ridicate, sa justifice acest lucru din motive obiective si sa tind evidenta

Jjustificarii respective,

© 1

(ca) sa nu pund interesul financiar sau de alta natura al intreprinderii de asigurare

sau al intermediarului de asigurdari mai presus de interesul clientului;

(d) sarecomande produse de investitii bazate pe asigurari ale caror acoperire a asigurarii

este In concordanta cu cerintele si nevoile de asigurare ale consumatorului.

(1b)  In cazul in care intreprinderile de asigurare si intermediarii de asigurari fac obiectul
unei interdictii asupra stimulentelor, se considerd ca sunt indeplinite conditiile prevazute
la prezentul articol. Autoritatea nationald competentd poate reveni asupra acestei prezumtii
in cazul in care o intreprindere de asigurare sau un intermediar de asigurdri nu respectd

dispozitiile prezentului articol.

(Ic) EIOPA poate organiza si efectua o evaluare inter pares obligatorie in cooperare cu
autoritdtile nationale competente in ceea ce priveste punerea in aplicare a obligatiilor

prevazute in prezentul articol.

(2) Comisia este Tmputernicita sa completeze prezenta directiva prin adoptarea de acte delegate
in conformitate cu articolul 38 pentru a detalia modul in care intermediarii de asigurari si

intreprinderile de asigurare trebuie sa respecte principiile prevazute la prezentul articol.

Actele delegate respective tin seama de natura serviciilor oferite sau furnizate consumatorului
si de natura produselor si, dupd caz, de optiunile suport ale investitiei oferite sau avute in
vedere, inclusiv de diferite tipuri de produse de investitii bazate pe asigurari sau, dupd caz,

de optiuni suport ale investitiei.”

22. Articolul 30 se modificd dupa cum urmeaza:
(a) seintroduce urmatorul alineat (-1):

,»(-1) Statele membre impun intermediarilor de asigurari si intreprinderilor de asigurare care
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distribuie produse de investitii bazate pe asigurari sd evalueze caracterul adecvat sau
corespunzdtor al produselor de investitii bazate pe asigurari si, dupd caz, al optiunilor suport
ale investitiei care urmeaza sa fie recomandate consumatorilor sau solicitate de consumatori
in timp util Inainte ca acestia sa isi asume obligatii In temeiul unui contract sau al unei oferte
de asigurare. Fiecare dintre aceste evaludri se realizeazd pe baza informatiilor proportionale
si necesare despre consumator, astfel cum au fost obtinute de intermediarul de asigurdri sau

de intreprinderea de asigurare in conformitate cu cerintele prevazute la prezentul articol.

Statele membre se asigurd ca intermediarii de asigurari si Intreprinderile de asigurare care
distribuie produse de investitii bazate pe asigurari explicd scopul evaluarii caracterului
adecvat sau a caracterului corespunzator consumatorilor nainte de a le solicita informatii.
Statele membre se asigurd ca intermediarii de asigurari si intreprinderile de asigurare care
distribuie produse de investitii bazate pe asigurdri avertizeazad consumatorii, Intr-un format

standardizat, cu privire la toate elementele urmatoare:

(a) ca furnizarea de informatii inexacte sau incomplete poate avea un impact negativ
asupra calitdtii evaludrii care urmeaza sa fie efectuata de intermediarul de asigurari sau

de intreprinderea de asigurare;

(b) ca@ absenta informatiilor Tmpiedica intermediarii de asigurdri si intreprinderea de
asigurare care distribuie produse de investitii bazate pe asigurari sa stabileasca daca
serviciul sau instrumentul financiar avut in vedere este adecvat sau corespunzator

pentru consumator si sd ofere consultanta.

Statele membre se asigurd ca intermediarii de asigurari si Intreprinderile de asigurare care
distribuie produse de investitii bazate pe asigurari furnizeaza consumatorilor, la cererea
acestora, un raport privind informatiile colectate pentru evaluarea caracterului adecvat sau a

caracterului corespunzator. Raportul respectiv trebuie prezentat intr-un format standardizat,

elaborat de EIOPA.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili explicatia
si avertismentul mentionate la al doilea paragraf si formatul si continutul raportului mentionat

la al treilea paragraf.

EIOPA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].
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Se deleagda Comisiei competenta de a adopta aceste standarde tehnice de reglementare in

conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.”;

(b) alineatele (1), (2) st (3) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

(1)

2)

PE753.711v03-00

Fara a aduce atingere articolului 20 alineatul (1), atunci cand ofera consultantd cu
privire la produse de investitii bazate pe asigurdri, intermediarul de asigurdri sau

intreprinderea de asigurare obtine informatii despre:

- cunostintele si experienta consumatorului in domeniul de investitii relevant pentru
tipul specific de produs de investitii bazat pe asigurari sau, dupa caz, optiunile de

investitii suport oferite sau solicitate, precum si situatia financiard a clientului,
- capacitatea sa de a suporta pierderi totale sau partiale,

- nevoile si obiectivele sale de investitii, inclusiv orice preferinte in materie de
durabilitate si toleranta sa la risc, astfel incat intermediarul de asigurari sau
intreprinderea de asigurare sa 1i poata recomanda consumatorului produse de investitii
bazate pe asigurdri care ii sunt adecvate si, in special, foleranta la risc, capacitatea de

a suporta pierderi, preferintele sale in materie de durabilitate si nevoia de diversificare

Atunci cand oferd consultantad care implica schimbarea opfiunilor de investitii suport,
intermediarii de asigurari si intreprinderile de asigurare colecteaza, de asemenea,
informatiile necesare cu privire la optiunile de investitii suport existente ale
consumatorului si la noile optiuni de investitii recomandate si efectueaza o analiza a
costurilor si a beneficiilor estimate ale schimbarii, astfel incat sa fie In mod rezonabil
in masura sa demonstreze ca beneficiile preconizate ale schimbarii sunt mai mari decat

costurile.

Fara a aduce atingere articolului 20 alineatul (1), statele membre se asigura cd, in cazul
in care un produs de investitii bazat pe asigurdri este vindut fard consultantd,
intermediarul de asigurdri sau intreprinderea de asigurare solicitd consumatorului sa
furnizeze informatii cu privire la cunostintele si experienta persoanei respective in
domeniul de investitii relevant pentru tipul specific de produs de investitii bazat pe

asigurdri sau, dupa caz, de active suport ale investitiei oferite sau solicitate, I astfel
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incat sa permitd intermediarului de asigurari sau intreprinderii de asigurare sa evalueze
dacd produsul sau produsele de investitii bazate pe asigurari sunt corespunzatoare

pentru client.

In cazul in care intermediarul de asiguriri sau intreprinderea de asigurare considera, pe
baza informatiilor primite in conformitate cu primul paragraf, cd produsul nu este
corespunzator pentru consumator, intermediarul de asigurdri sau intreprinderea de
asigurare avertizeaza consumatorul in acest sens. Avertismentul respectiv trebuie

furnizat intr-un format standardizat si se Inregistreaza.

Intermediarul de asigurari sau intreprinderea de asigurare nu distribuie un produs de
investitii bazat pe asigurdri care face obiectul unui avertisment care indicd faptul ca
produsul de servicii nu este corespunzator, cu exceptia cazului in care consumatorul ii
solicitd sa distribuie produsul respectiv in pofida unui astfel de avertisment, iar
intreprinderea de asigurare acceptd sa incheie contractul la cererea consumatorului. Se
inregistreaza atdt cererea consumatorului, cat si acceptarea acesteia de catre

intreprinderea de asigurare.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili

formatul si continutul avertismentului mentionat la al doilea paragraf.

EIOPA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta aceste standarde tehnice de reglementare

in conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(3) Fara a aduce atingere articolului 20 alineatul (1), atunci cand nu se ofera consultanta
in legatura cu produsele de investitii bazate pe asigurari, statele membre pot sd prevada
derogdri de la obligatiile mentionate la alineatul (2) de la prezentul articol, permitand
intermediarilor de asigurari sau intreprinderilor de asigurare sa desfasoare pe teritoriul
lor activitati de distributie de asigurari in legaturd cu produsele de investitii bazate pe
asigurari fard a fi necesar sa obtina informatiile sau sd faca evaluarea prevazute la
alineatul (2) de la prezentul articol, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele

conditii:

(a) activitatile de distributie de asigurari se refera la oricare dintre urmatoarele:
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(1) produse de investitii bazate pe asigurari care prevad doar expunerea
investitiilor la instrumente financiare considerate a nu fi complexe potrivit
Directivei 2014/65/UE si nu includ o structura care face dificila intelegerea de

catre consumator a riscurilor implicate;

(i1) alte produse de investitii bazate pe asigurari care nu sunt complexe in sensul

prezentului alineat;

(b) activitatea de distributie de asigurari se desfdsoara la initiativa

consumatorului;

(c) consumatorul a fost informat in mod clar cu privire la faptul ca, in cadrul
respectivei activitati de distributie de asigurari, intermediarul de asigurari sau
intreprinderea de asigurare nu are obligatia de a evalua daca produsul de
investitii bazat pe asigurdri sau activitatea de distributie de asigurari prestatd
sau oferitd este corespunzitoare si cd respectivul consumator nu beneficiaza
de protectia aferentd a normelor relevante de conduitd profesionald. Un astfel

de avertisment se transmite intr-un format standardizat;

(d) intermediarul de asigurari sau intreprinderea de asigurare indeplineste

obligatiile de la articolele 27 si 28.

Atunci cand distribuie produse de investitii bazate pe asigurari consumatorilor care 1si
au resedinta obisnuita sau sunt stabiliti intr-un stat membru care nu utilizeaza derogarea
prevazutd la prezentul alineat, toti intermediarii de asigurari sau toate Intreprinderile de
asigurare, inclusiv cei sau cele care isi desfasoara activitatea in temeiul libertdtii de a
presta servicii sau al libertatii de stabilire, respectd dispozitiile aplicabile in statul

membru 1n cauza.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili

formatul si continutul avertismentului mentionat la litera (c) primul paragraf.

EIOPA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pana la [JO:

a se introduce data — 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta aceste standarde tehnice de reglementare

in conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.”;
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(c) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(5) Statele membre se asigura ca intermediarii de asigurari sau intreprinderile de asigurare
furnizeaza consumatorului rapoarte adecvate privind activitdtile de distributie de asigurari pe
un suport durabil. Aceste rapoarte contin comunicdri periodice catre consumatori, ludnd in
considerare tipul si complexitatea produselor de investitii bazate pe asigurari in cauza si
natura serviciului furnizat consumatorului si contin, dupa caz, costurile asociate tranzactiilor

si serviciilor efectuate Tn numele consumatorului.

Statele membre se asigura ca, atunci cand ofera consultanta cu privire la produse de investitii
bazate pe asigurdri, intermediarii de asigurari sau Intreprinderile de asigurare pun la
dispozitia consumatorului cu suficient timp inainte de incheierea contractului si pe un suport
durabil, o declaratie privind caracterul adecvat care precizeaza consultanta oferita si modul
in care consultanta respectiva corespunde preferintelor, obiectivelor si altor caracteristici ale
consumatorului in cauza. Furnizarea unei astfel de declaratii se face cu suficient timp inainte
ca respectivul consumator sa isi asume obligatii in temeiul unui contract sau al unei oferte de
asigurare pentru a se asigura ca respectivul consumator dispune de suficient timp pentru a o
examina si, daca este necesar, pentru a obtine informatii sau clarificari suplimentare din

partea intermediarului de asigurdri sau a intreprinderii de asigurare.

Statele membre se asigurd cd, in cazul in care contractul de asigurare se incheie prin
intermediul unor mijloace de comunicare la distanta care nu permit furnizarea prealabila a
declaratiei privind caracterul adecvat, intermediarul de asigurari sau intreprinderea de
asigurare poate furniza declaratia privind caracterul adecvat pe un suport durabil imediat
dupa ce consumatorul isi asuma obligatii in temeiul unui contract de asigurare, cu conditia

sd fie indeplinite cumulativ urmatoarele doud conditii:

(a) consumatorul a consimtit sd primeascd declaratia privind caracterul adecvat fara

intarzieri nejustificate dupd incheierea contractului;

(b) intermediarul de asigurari sau intreprinderea de asigurare i-a oferit consumatorului
optiunea de a intarzia incheierea contractului pentru a primi declaratia privind

caracterul adecvat Tnainte de Incheierea contractului.

Statele membre se asigurd ca, in cazul in care un intermediar de asigurari sau o intreprindere

de asigurare a informat consumatorul cd va realiza o evaluare periodicd a caracterului
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(d)

(e)

adecvat, raportul periodic contine o declaratie actualizata cu privire la modul in care produsul
de investitii bazat pe asigurdri corespunde preferintelor, obiectivelor si altor caracteristici ale

consumatorului de retail.”;
se introduce urmatorul alineat:

,»(5a) Statele membre pot impune distribuitorilor cerinte mai stricte in legatura cu aspectele
reglementate de prezentul articol. In special, statele membre pot impune obligativitatea
furnizdrii consultantei mentionate la articolul 30 pentru vanzarea oricaror produse de

investitii bazate pe asigurari sau pentru vanzarea anumitor tipuri de astfel de produse.

Statele membre se asigura cd, atunci cand incheie contracte de asigurare cu consumatori care
isi au resedinta obisnuitd sau sunt stabiliti in respectivul stat membru, toti intermediarii de
asigurari si toate Intreprinderile de asigurare, inclusiv cei (cele) care isi desfasoara activitatea
in temeiul libertatii de a presta servicii sau al libertatii de stabilire, respectd cerintele mai

stricte ale acestora mentionate la primul paragraf.”;

alineatul (6) se nlocuieste cu urmatorul text:

,»(6) Comisia este Tmputernicitd sa completeze prezenta directiva prin adoptarea de acte
delegate in conformitate cu articolul 38 pentru a detalia modul in care intermediarii de
asigurari si intreprinderile de asigurare trebuie sd respecte principiile prevazute la prezentul
articol atunci cand desfasoara activitati de distributie de asigurari In legaturd cu produse de

investitii bazate pe asigurari, inclusiv in ceea ce priveste:

(a) informatiile care trebuie obtinute atunci cand evalueazd caracterul adecvat si

corespunzator al produselor de investitii bazate pe asigurdri pentru consumatori;

(b) criteriile de evaluare a produselor de investitii bazate pe asigurari care nu sunt

complexe in sensul alineatului (3) litera (a) punctul (ii) de la prezentul articol;

(c) continutul si formatul evidentelor si acordurilor pentru prestarea de servicii catre
consumatori si ale rapoartelor periodice adresate consumatorilor cu privire la serviciile

furnizate.

(ca) criteriile pentru evaluarea alinierii produselor financiare la preferintele in materie
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de durabilitate ale unui client si pentru elaborarea procedurilor de adaptare a unui
portofoliu sau a ofertei de produse de investitii in vederea alinierii la preferintele in

materie de durabilitate ale unui client.

Actele delegate respective tin seama de natura serviciilor oferite sau furnizate consumatorului
si de natura produselor oferite sau avute in vedere, inclusiv de diferite tipuri de produse de
investitii bazate pe asigurari, precum si de tipul de consumator, respectiv de retail sau

profesional.”

23.  Articolul 35 alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(a) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) proceduri specifice de primire a rapoartelor privind Incélcarile potentiale sau reale si
masurile luate ca raspuns la acestea, inclusiv stabilirea unor canale de comunicatie sigure

pentru asemenea rapoarte;”;
(b) se adauga urmatorul paragraf:

Procedurile specifice mentionate la litera (a) includ, de asemenea, crearea, pe prima pagina
a site-ului web al fiecdrei autoritdti competente, a unui link catre un formular simplu de
raportare care sa permita oricarei persoane sa raporteze incalcarea sau eventuala Incalcare a
dreptului Uniunii. Statele membre impun autoritatilor competente sa analizeze, fara intarzieri

nejustificate, toate rapoartele transmise prin intermediul acestui formular de raportare.”

24. Se introduce urmatorul articol 35a:
S Articolul 35a

Procedura de abordare a activitatilor oferite prin mijloace digitale fara autorizare sau

inregistrare

(1) Statele membre se asigurd cd, In cazul in care o persoand fizicd sau juridicd desfasoara
activitati de distributie de asigurari online care vizeaza consumatori de pe teritoriul lor fara a
fi inregistrata in conformitate cu articolul 3 din prezenta directiva sau autorizatd in
conformitate cu articolul 14 din Directiva 2009/138/CE sau in cazul in care o autoritate

competentd suspecteazd cd entitatea respectivd desfdsoarda astfel de activitati fara a fi
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inregistratd in conformitate cu articolul 3 din prezenta directiva sau fard a fi autorizata in
conformitate cu articolul 14 din Directiva 2009/138/CE, autoritatea competentd ia toate
masurile adecvate si proportionale pentru a preveni desfasurarea acestor activitati de
distributie, inclusiv in legdturd cu informatiile publicitare, recurgdnd la competentele de
supraveghere mentionate la articolul 12 alineatul (3). Orice astfel de masuri respecta

principiile cooperarii dintre statele membre prevazute in prezenta directiva.

Primul paragraf se aplica, de asemenea, oricarui influentator financiar care este
remunerat sau stimulat prin compensare nemonetara de catre o intreprindere de asigurare
sau un intermediar de asigurari fara a fi inregistrat in conformitate cu articolul 3 din
prezenta directivi sau autorizat in conformitate cu articolul 14 din Directiva 2009/138/CE,
in cazul in care influentatorul financiar respectiv promoveazd, prin intermediul
platformelor publice de comunicare sociald, servicii de investitii bazate pe asigurari sau
optiuni de investitii suport in numele unei astfel de intreprinderi de asigurare sau al unui

astfel de intermediar de asigurari.

(2) Statele membre prevad dispozitii potrivit carora autorititile competente publica orice decizie

de impunere a unei masuri luate in temeiul alineatului (1), in conformitate cu articolul 32.

Autoritatile competente informeazda EIOPA cu privire la orice decizie mentionata la
alineatul (2) fara intarzieri nejustificate. EIOPA creeaza o baza de date electronica accesibila
tuturor autoritdtilor competente, care include deciziile transmise de acestea. EIOPA publica
o listd a tuturor deciziilor existente, descriind persoanele fizice sau juridice in cauza si tipurile
de servicii sau produse furnizate. Lista este accesibila publicului prin intermediul unui link
de pe site-ul web al EIOPA. In ceea ce priveste persoanele fizice, aceasta listd nu conduce la
publicarea mai multor date cu caracter personal ale persoanelor fizice respective decat cele
publicate de autoritatea competentd in temeiul primului paragraf si in conformitate cu

articolul 32.”

25. Articolul 38 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 38
Acte delegate
Comisia este Tmputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 39 privind
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articolele 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b si 30.”

26. Articolul 39 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata la articolele 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b

s1 30 se confera Comisiei pe o perioada nedeterminatd de la 22 februarie 2016.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolele 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b si 30 poate fi
revocata oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capat
delegarii de competente specificate in decizia respectiva. Decizia produce efecte din ziua
care urmeaza datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o
datd ulterioara mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt

deja in vigoare.”;
(b) se introduce urmatorul alineat (3a):

,(3a) Inainte de a adopta un act delegat, Comisia consulta expertii desemnati de fiecare stat
membru in conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional privind o mai

buna legiferare din 13 aprilie 2016.”;
(c) alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Un act delegat adoptat in temeiul articolelor 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b si 30 intrd in
vigoare numai In cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat
obiectiuni 1n termen de trei luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul European si
Consiliu sau in cazul in care, Tnaintea expirarii termenului respectiv, Parlamentul European
si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectiuni. Respectivul termen se

prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”
24. Anexa I se modifica in conformitate cu anexa III la prezenta directiva.

Articolul 3

Modificari ale Directivei 2009/138/CE
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Sectiunea 5 din titlul IT din capitolul 1 din Directiva 2009/138/CE se modifica dupa cum urmeaza:
1. Titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

»Sectiunea 5

Dreptul de anulare”;
2. Se elimind urmatorul text:

»Subsectiunea 1

Asigurarea generald”;
3. Seelimina articolele 183 si 184;
4.  Se elimind urmatorul text:

»Subsectiunea 1

Asigurarea de viatd”;
5. Se elimina articolul 185.

Articolul 4
Modificari ale Directivei 2009/65/CE

Directiva 2009/65/CE se modifica dupa cum urmeaza:
1. Articolul 14 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) se introduc urmatoarele alineate (1a)-(1f):

»(1a) In sensul alineatului (1), statele membre impun societitilor de administrare si
actioneze astfel Incét sa previna perceperea unor costuri nejustificate OPCVM-urilor si

detindtorilor de titluri de participare.
Costurile care indeplinesc urméatoarele conditii sunt considerate justificate:

(a) costurile nu depdsesc suma maximd prezentatd in prospectul mentionat la
articolul 69 si in informatiile-cheie destinate investitorilor mentionate la

articolul 78;
(b) costurile sunt suportate in mod corespunzitor in legdturd cu sau pentru:

(i) functionarea OPCVM-ului, avind in vedere structura, strategia,
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obiectivul si politica sa de investitii, sau
(i) respectarea cerintelor legale de reglementare;

(c) costurile sunt suportate de investitori intr-un mod care asigura tratamentul

echitabil al investitorilor.

(1b) Statele membre impun societatilor de administrare sd mentind, sd aplice si sa
revizuiascd un proces eficace de stabilire a preturilor, care sd permitd identificarea si
cuantificarea tuturor costurilor suportate de OPCVM sau de detindtorii de titluri de
participare. Inainte de autorizarea OPCVM-ului si pe toatd durata sa de viata, acest

proces de stabilire a preturilor asigurd indeplinirea urmatoarelor conditii:
(a) costurile nu sunt nejustificate;

(b) costurile suportate de investitorii de retail sunt justificate si proportionale, in
contextul valorii globale furnizate detindtorilor de titluri de participare, avand
in vedere caracteristicile OPCVM-ului, inclusiv obiectivul de investitii, politica,
strategia, randamentele preconizate, nivelul riscurilor si alte caracteristici

relevante.

(1c) Statele membre se asigurd cd societdtile de administrare sunt responsabile pentru
eficacitatea si calitatea procesului lor de stabilire a preturilor. Procesul de stabilire a
preturilor se documenteazd in mod clar, stabileste cu claritate responsabilitatile
organelor de conducere ale societatii de administrare in ceea ce priveste stabilirea si
revizuirea costurilor suportate de investitori si face obiectul unei revizuiri periodice.
Evaluarea costurilor se bazeazd pe criterii si metodologii obiective §i include o
comparatie cu produse de pe piatd, cum ar fi OPCVM-urile cu caracteristici similare
in ceea ce priveste obiectivul de investitii, strategia, nivelul de risc si alte caracteristici

relevante.

(1d) Statele membre impun societdtilor de administrare sa evalueze I o data pe an dacd au
fost percepute costuri nejustificate OPCVM-ului sau detindtorilor de titluri de

participare.

Statele membre impun societdtilor de administrare sa restituie investitorilor sumele
aferente, fdard intdrzieri nejustificate, in cazul in care au fost percepute costuri

nejustificate OPCVM-ului sau detindtorilor de titluri de participare sau in cazul in care
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(Ie)

|
)

costurile au fost calculate gresit in detrimentul OPCVM-ului sau al detindtorilor de

titluri de participare.

Statele membre impun societatilor de administrare sa raporteze autoritatilor
competente ale statului lor membru de origine si autoritdtilor competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului, depozitarului si auditorilor financiari ai OPCVM-
ului situatiile in care au fost percepute costuri nejustificate OPCVM-ului sau

detindtorilor de titluri de participare.

Statele membre impun societatilor de administrare sd evalueze cel putin o data pe an
conditiile mentionate la alineatul (1b) litera (b). Evaluarea tine seama de criteriile

stabilite In procesul de stabilire a pre‘guri101| .

In termen de cel mult patru ani de la intrarea in vigoare a Directivei (UE) .../... [OP:
a se introduce numarul prezentei directive de modificare], AEVMP organizeaza si
efectueazd o evaluare inter pares, in cooperare cu autoritdtile nationale competente,
in ceea ce priveste punerea in aplicare a obligatiilor descrise la prezentul articol,

inclusiv costurile asociate rambursarilor catre investitori individuali.”;

(b) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

(ii)

PE753.711v03-00

partea introductiva se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,Fard a aduce atingere articolului 116, Comisia adopta masuri, prin intermediul actelor
delegate, in conformitate cu articolul 112a, pentru a se asigura ca societatea de

administrare respecta obligatiile prevazute la alineatele (1)-(1e), in special pentru:”
litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) a specifica principiile necesare pentru a se asigura cd societatile de administrare
utilizeaza cu eficacitate resursele si procedurile necesare pentru buna desfasurare a

activitatilor lor;”; (iii) se adaugd urmatoarele litere (d) si (e):

,»(d) a preciza cerintele minime pentru procesul de stabilire a preturilor cu scopul de a
evita perceperea unor costuri nejustificate OPCVM-ului si detindtorilor de titluri de

participare, in special prin:

(1) asigurarea identificarii si a cuantificarii corecte a costurilor si a respectarii
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cerintelor prevazute la alineatul (1a) litera (a);

(11) 1dentificarea costurilor care pot fi percepute OPCVM-ului si detindtorilor de
titluri de participare, tindnd seama de nivelul costurilor si de natura lor, prin
trimitere la o listd de costuri eligibile care indeplinesc conditiile prevazute la
alineatul (1a) literele (b) si (c) si conditiile in care autoritatile competente pot
autoriza, de la caz la caz, costuri care nu sunt incluse in lista costurilor eligibile,

dar care indeplinesc conditiile prevazute la alineatul (1a) literele (b) si (c);

(ii1) identificarea potentialelor conflicte de interese si a masurilor de atenuare a

aparitiei conflictelor de interese;

(iv) instituirea unei proceduri de stabilire a cuantumului compensatiei in cazul in

care investitorilor le-au fost percepute costuri nejustificate;

(v) instituirea unei proceduri care va fi declansata atunci cand suma perceputdi
in mod nejustificat este semnificativa si depdseste un prag care urmeazd sd fie
stabilit pe baza orientirilor existente ale autorititilor nationale competente

privind procedurile de despdgubire;

(e) a prevedea criterii cu scopul de a stabili justificarea si proportionalitatea costurilor

in conformitate cu alineatul (1b) litera (b).”;

(¢) se adaugd urmatorul alineat (4):

»(4) Pana la ... [OP: a se introduce data = cinci ani de la data mentionata la articolul 7

alineatul (2) din prezenta directiva], dupa consultarea AEVMP, Comisia prezinta Consiliului

si Parlamentului un raport privind punerea in aplicare a prezentului articol. Raportul

evalueaza cel putin:

(2)

(b)

(ba)

RR\1299955R0O.docx

dacad si in ce masura prezentul articol a avut un impact pozitiv asupra costurilor

si a performantei OPCVM-urilor oferite investitorilor de retail;

daca evaluarea prevdzuta la alineatul (1e) este proportionald in ceea ce priveste

complexitatea si costurile suportate de societatile de administrare;

dacd ar putea exista si alte mecanisme pentru a aborda costurile ridicate
suportate de investitori la nivelul Uniunii, inclusiv masuri legislative si fara

caracter legislativ.”
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2. Se introduce urmatorul articol 20a:
,2Articolul 20a

Pentru fiecare OPCVM pe care il administreaza, societatea de administrare furnizeaza
autoritatii competente a statului sdu membru de origine informatii privind costurile
suportate de investitori si performantele OPCVM-ului, la nivelul fiecarui fond sau la
nivelul claselor de actiuni ale OPCVM-ului, in cazul in care respectivele clase de actiuni

au structuri diferite ale costurilor.”
3. Laarticolul 30, al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»In sensul articolelor mentionate la primul paragraf, «societate de administrare» Inseamna o

«societate de investitii», cu exceptia articolului 14 alineatul (1d) al doilea paragraf.”
4.  Laarticolul 90, se adauga urmatorul alineat:
,Prezentul articol nu aduce atingere aplicarii articolului 14.”
5. I Articolul 98 alineatul (2) se modifica dupd cum urmeaza:
(i)  seintroduce urmatoarea litera:

»(ea) in conformitate cu articolul 69a din Directiva 2014/65/UE, de a efectua
verificari periodice ale alinierii caracteristicilor calitative si cantitative ale
OPCVM-urilor de pe piata la valorile de referintd relevante si, dacd este

necesar, de a lua masuri corective;”’;
(ii) se adaugd urmdtoarea litera:

»(N) fard a aduce atingere niciunei rambursdiri efectuate in temeiul articolului 14
alineatul (1d), de a solicita compensarea investitorilor in cazul in care au fost percepute

costuri nejustificate OPCVM-ului sau detindtorilor de titluri de participare.”
6. Laarticolul 99 alineatul (6), se adaugd urmatoarea litera:

,»(h) fard a aduce atingere niciunei rambursdri efectuate in temeiul articolului 14 alineatul (1d),
o cerinta de compensare a investitorilor in cazul in care au fost percepute costuri nejustificate

OPCVM-ului sau detinatorilor de titluri de participare sau in cazul in care costurile au fost
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calculate gresit in detrimentul OPCVM-ului sau al detindtorilor de titluri de participare, tindnd

seama, in acelasi timp, de faptul ca procedurile de compensare trebuie sa fie proportionale cu

suma perceputa in mod nejustificat, in special din punct de vedere tehnic si operational.”;

7. Laarticolul 112a alineatul (2), dupd al patrulea paragraf, se introduce urmatorul paragraf:

,»Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolul 14 se confera Comisiei pentru o

perioada de patru ani incepand de la [JO: a se introduce data intrarii in vigoare a prezentei directive

de modificare].”

Articolul 5

Modificarea Directivei 2011/61/UE

Directiva 2011/61/UE se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 12 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) se introduc urmatoarele alineate (1a)-(1f):

,(1a) In sensul alineatului (1), statele membre impun AFIA si actioneze astfel incat si

prevind perceperea unor costuri nejustificate FIA si detinatorilor de unitati.

Costurile care indeplinesc urmatoarele conditii sunt considerate justificate:

(a) nu depdsesc suma maxima prezentati in prospectul mentionat la articolul 23
alineatul (3), in regulile fondului sau actul constitutiv al acestuia mentionate la
articolul 23 alineatul (1) si in documentul cu informatii esentiale mentionat la
articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014;

(b) sunt suportate in mod corespunzitor in legaturd cu sau pentru:

(i) functionarea FIA, avind in vedere structura, strategia, obiectivul si politica sa de
investitii, sau
(ii) respectarea cerintelor legale de reglementare;

(c) sunt suportate de investitori intr-un mod care asigurd tratamentul echitabil al
investitorilor, cu exceptia cazurilor mentionate la articolul 12 alineatul (1), in care
regulile sau actul constitutiv al FIA prevad/prevede un tratament preferential.

(1b) Statele membre impun AFIA sd mentind, sa aplice si sd revizuiasca un proces

eficace de stabilire a preturilor, care sd permita identificarea si cuantificarea tuturor costurilor
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suportate de FIA sau de detinatorii de unitati. Acest proces de stabilire a preturilor asigura

indeplinirea urmatoarelor conditii:
(a) costurile nu sunt nejustificate;

(b) costurile suportate de investitorii de retail sunt justificate si proportionale, in contextul
valorii globale furnizate detindtorilor de titluri de participare si avand In vedere
caracteristicile FIA, inclusiv obiectivul de investitii, politica, strategia, randamentele

preconizate, nivelul riscurilor si alte caracteristici relevante.

(1c) Statele membre se asigurda ca AFIA sunt responsabili pentru eficacitatea si
calitatea procesului lor de stabilire a preturilor. Procesul de stabilire a preturilor se
documenteaza in mod clar, stabileste cu claritate responsabilitatile organelor de conducere
ale AFIA in ceea ce priveste stabilirea si revizuirea costurilor suportate de investitori si face
obiectul unei revizuiri periodice. Evaluarea costurilor se bazeaza pe criterii si metodologii
obiective si include o comparatie cu produse de pe piata, cum ar fi FIA cu caracteristici
similare in ceea ce priveste obiectivul de investitii, strategia, nivelul de risc si alte

caracteristici relevante.

(1d) Statele membre impun AFIA sa evalueze I o datd pe an daca au fost percepute

costuri nejustificate FIA sau detinatorilor de unitati.

Statele membre impun AFIA sa restituie investitorilor sumele aferente, fiara intdrzieri
nejustificate, in cazul in care au fost percepute costuri nejustificate FIA sau detinatorilor de
unitati sau in cazul in care costurile au fost calculate gresit in detrimentul FIA sau al

detinatorilor de unitati.

Statele membre impun AFIA sa raporteze autoritatilor competente ale statului lor membru
de origine si autoritatii competente a statului membru de origine al FIA, dupd caz,
depozitarului si auditorilor financiari ai AFIA si FIA, dupa caz, situatiile in care au fost

percepute costuri nejustificate FIA sau detinatorilor de unitati.

(1e) Statele membre impun AFIA si evalueze cel putin o data pe an conditiile mentionate la
alineatul (1b) litera (b). Evaluarea tine seama de criteriile stabilite in procesul de stabilire a

pre‘gurilml .
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(1f) AEVMP organizeazd si efectueazd o evaluare inter pares, in termen de cel mult patru

ani de la intrarea in vigoare a Directivei (UE) [OP — a se introduce numarul prezentei

directive de modificare], in cooperare cu autoritatile nationale competente, in ceea ce

priveste punerea in aplicare a obligatiilor descrise la prezentul articol.”;

(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Comisia adopta, prin intermediul unor acte delegate in conformitate cu articolul 56 si

in conditiile prevazute la articolele 57 si 58, masuri care precizeaza criteriile care

trebuie utilizate de autoritdtile competente relevante pentru a stabili daca AFIA 1si

respecta obligatiile prevazute la alineatul (1) din prezentul articol si masuri pentru a se

asigura ca AFIA respectd obligatiile prevazute la alineatele (1)-(1e) din prezentul

articol, in special pentru:

(a)

RR\1299955R0O.docx

a preciza cerintele minime pentru procesul de stabilire a preturilor cu scopul de

a evita perceperea unor costuri nejustificate FIA si detindtorilor de titluri de

participare, in special prin:

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

asigurarea identificdrii si a cuantificarii corecte a costurilor si a respectarii

conditiilor prevazute la alineatul (1a) litera (a);

identificarea costurilor care pot fi percepute FIA si detinatorilor de unitati,
tinand seama de nivelul costurilor si de natura lor, prin trimitere la o lista
de costuri eligibile care indeplinesc conditiile prevazute la alineatul (1a)
literele (b) si (c) si conditiile in care autoritdtile competente pot autoriza,
de la caz la caz, costuri care nu sunt incluse in lista costurilor eligibile, dar

care indeplinesc conditiile prevazute la alineatul (1a) literele (b) si (c);

identificarea potentialelor conflicte de interese si a masurilor de atenuare a

aparitiei conflictelor de interese;

instituirea unei proceduri de stabilire a cuantumului compensatiei in cazul
in care investitorilor le-au fost percepute costuri nejustificate; instituirea
unei proceduri care va fi declansata atunci cind suma perceputd in mod
nejustificat este semnificativa si depaseste un prag care urmeazda sa fie
stabilit pe baza orientarilor existente ale autorititilor nationale

competente privind procedurile de despdgubire;
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(b) a prevedea criterii cu scopul de a stabili justificarea si proportionalitatea

costurilor in conformitate cu alineatul (1b) litera (b)l %
(c) seadauga urmatorul alineat (4):

»(4) Pana la ... [OP: a se introduce data = cinci ani de la data mentionata la articolul 7
alineatul (2) din prezenta directiva], dupa consultarea AEVMP, Comisia prezintd
Consiliului si Parlamentului un raport privind punerea in aplicare a prezentului articol.

Raportul evalueaza cel putin:

(a) dacasiin ce masura prezentul articol a avut un impact pozitiv asupra costurilor

si a performantei FIA oferite investitorilor de retail;

(b) daca evaluarea prevazuta la alineatul (le) este proportionald in ceea ce

priveste complexitatea si costurile suportate de AFIA.

(ba) daca ar putea exista si alte mecanisme pentru a aborda costurile ridicate
suportate de investitori la nivelul Uniunii, inclusiv masuri legislative i fara

caracter legislativ.”
La articolul 24 alineatul (2), se adaugd urmatoarea litera (f):

»(f) informatii privind costurile suportate de investitori si performantele FIA, la nivelul fiecarui
FIA sau la nivelul claselor de actiuni ale FIA, in cazul in care respectivele clase de actiuni au

structuri diferite ale costurilor.”
La articolul 46 alineatul (2), se adaugd urmadtoarele litere:

»(ea) in conformitate cu articolul 69a din Directiva 2014/65/UE, de a efectua verificari periodice
ale alinierii caracteristicilor calitative si cantitative ale OPCVM-urilor de pe piatd la valorile de

referintd relevante si, daca este necesar, de a lua mdasuri corective;

(n) fard a aduce atingere niciunei rambursari efectuate in temeiul articolului 12 alineatul (1d),
de a solicita compensarea investitorilor in cazul in care au fost percepute costuri nejustificate FIA
sau detinatorilor de titluri de participare sau in cazul in care costurile au fost calculate gresit in
detrimentul FIA sau al detinatorilor de titluri de participare, tindnd seama, in acelasi timp, de
faptul ca procedurile de compensare trebuie sa fie proportionale cu suma perceputd in mod

nejustificat, in special din punct de vedere tehnic si operational.”

La articolul 56 alineatul (1), dupa prima teza, se introduce urmatoarea teza:
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,»Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolul 12 se confera Comisiei pentru o

perioadd de patru ani incepand de la [JO: a se introduce data intrdrii in vigoare a directivei de

modificare].”
Articolul 6
Transpunere
(1) Statele membre adopta si publica, cel tirziu pana la ... [OP: a se introduce data = 12 luni de la

data intrdrii in vigoare a prezentei directive], actele cu putere de lege si actele administrative
necesare pentru a se conforma prezentei directive. Statele membre comunicad de indatd Comisiei

textul acestor acte.

(2) Statele membre aplica actele respective incepand cu ... [OP: a se introduce data = 18 luni de la
data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene a actelor delegate mentionate la
articolul 89 din Directiva 2014/65/UE, la articolul 38 din Directiva (UE) 2016/97, la articolul
112a alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE si la articolul 56 din Directiva 2011/61/UE).

3) Atunci cand statele membre adopta aceste acte, ele cuprind o trimitere la prezenta directiva sau
sunt insotite de o astfel de trimitere la data publicarii lor oficiale. Statele membre stabilesc

modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

4) Comisiei 1i sunt comunicate de catre statele membre textele principalelor dispozitii de drept

intern pe care le adopta in domeniul reglementat de prezenta directiva.
Articolul 7
Intrare in vigoare

Prezenta directiva intrd in vigoare n a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii

Europene.
Articolul 8
Destinatari
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Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Adoptata la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedinta Presedintele
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ANEXA 1
In anexa II la Directiva 2014/65/UE, sectiunea I1.1 se modifici dupa cum urmeaz:

1. Al patrulea paragraf se inlocuieste cu urméatorul text:

,Criteriile de aptitudine aplicate administratorilor si directorilor entitatilor autorizate in
temeiul prezentei directive sau al altor directive ale UE din domeniul financiar pot fi
considerate un exemplu de evaluare a competentei si a cunostintelor. In cazul unei
entitati mici, evaluarea respectiva vizeaza persoana autorizatd sa efectueze tranzactii in

numele acesteia.”
2. Alcincilea paragraf se modifica dupa cum urmeaza:

-1.  prima liniuta se inlocuieste cu urmdatorul text:

»— clientul a efectuat in mod regulat tranzactii de dimensiuni semnificative pe

piata relevantd;

AEVMEP elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
stabili frecventa si dimensiunea tranzactiilor care trebuie efectuate pentru

categoriile de piata relevante.

AEVMP transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la [JO: a se introduce data — 6 luni de la data intrdrii in

vigoare a prezentei directive de modificare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta aceste standarde tehnice de
reglementare, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.”;

1.  adoua si a treia liniuta se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»— valoarea portofoliului de instrumente financiare al clientului, definit ca fiind
compus din depozite bancare si instrumente financiare, depaseste in medie

250 000 EUR 1in ultimii trei ani;

—clientul lucreaza de cel putin un an sau a lucrat timp de cel putin un an in sectorul
financiar sau intr-un alt sector in legatura cu decizia de investitie sau a desfasurat
timp de cel putin un an activitati pe pietele de capital care presupun cumpararea
si vanzarea de instrumente financiare si/sau administrarea unui portofoliu de
instrumente financiare intr-un post ocupat cu titlu profesional, care necesita

cunoasterea tranzactiilor sau a serviciilor avute in vedere.”;

2. se adaugd urmatoarea liniuta:

,»— clientul poate furniza firmei dovada unei educatii sau a unei formari
recunoscute care demonstreaza faptul ca acesta intelege tranzactiile sau serviciile
relevante avute In vedere, precum si cd poate evalua in mod adecvat riscurile.
Acest criteriu nu se combind exclusiv cu criteriile privind dimensiunea

portofoliului financiar al clientului.”;

3. se adaugd urmatoarele paragrafe:

.In cazul in care clientul este o entitate juridica, trebuie indeplinite cel putin doua

dintre urmatoarele criterii:

- totalul bilantului: 10 000 000 EUR
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- cifra de afaceri neta: 20 000 000 EUR
- capitaluri proprii: 1 000 000 EUR

Firma de investitii evalueaza daca reprezentantul legal al entitdtii juridice respective
sau persoana responsabild pentru tranzactiile de investitii in numele entitatii juridice
respective intelege tranzactiile sau serviciile relevante avute in vedere, este in masura
sd 1a decizii de investitii In conformitate cu obiectivele, nevoile si capacitatea
financiara a entitatii juridice si este In masurd sa evalueze In mod adecvat riscurile.”
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ANEXA 11

Anexa V la Directiva 2014/65/UE se modificd dupd cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(@)

W)

(k)

)

»Anexa V
Cerinte minime privind cunostintele si competentele profesionale
[astfel cum sunt mentionate la articolul 24d alineatul (2)]

intelegerea principalelor caracteristici, riscuri si elemente ale instrumentelor financiare
oferite sau recomandate, inclusiv a oricdror implicatii fiscale generale in sarcina
clientului in contextul tranzactiilor;

intelegerea costurilor si a cheltuielilor totale in sarcina clientului in contextul tipului
de produs de investitii oferit sau recomandat, precum si a costurilor legate de
furnizarea consultantei si a oricaror alte servicii conexe furnizate;

.....

adecvat pentru client, dupa evaluarea informatiilor relevante furnizate de client in
raport cu modificarile care au avut loc de la colectarea informatiilor relevante;

intelegerea modului in care functioneaza pietele financiare si a modului in care acestea
afecteaza valoarea si pretul instrumentelor financiare oferite sau recomandate
clientilor;

intelegerea  impactului  evolutillor = macroeconomice, al  evenimentelor
nationale/regionale/globale asupra pietelor financiare si asupra valorii instrumentelor
financiare oferite sau recomandate clientilor;

intelegerea diferentei dintre performanta anterioard si scenariile de performanta
viitoare, precum si a limitelor previziunilor;

intelegerea implicatiilor generale ale principalelor elemente ale cadrului de
reglementare financiara;

evaluarea datelor relevante pentru instrumentele financiare oferite sau recomandate
clientilor, cum ar fi documentele cu informatii esentiale, prospectele, situatiile
financiare sau datele financiare;

intelegerea structurilor de piatd specifice tipului de instrumente financiare oferite sau
recomandate clientilor;

intelegerea principiilor de evaluare pentru tipul de instrumente financiare oferite sau
recomandate clientilor;

intelegerea elementelor fundamentale ale administrdrii unui portofoliu, inclusiv
capacitatea de a Intelege implicatiile diversificdrii in ceea ce priveste alternativele de
investitii individuale;

intelegerea conceptului de investitii durabile care contribuie la un obiectiv de mediu
sau social si a modului in care pot fi luati In considerare si integrati factorii de

durabilitate si preferintele in materie de durabilitate ale clientului in procesele de
consultanta.”
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ANEXA 111

In partea I din anexa I la Directiva (UE) 2016/97 se adaugd urmdtoarea literd:

»(ha) pentru produsele de investitii bazate pe asigurdiri, cunostintele minime necesare
privind investitiile durabile care contribuie la un obiectiv de mediu sau social, inclusiv
modul de a lua in considerare si de a integra factorii de durabilitate si preferintele in
materie de durabilitate ale clientilor in procesele consultative.”;

I Partea II din anexa I la Directiva (UE) 2016/97 se modifica dupa cum urmeaza:

1.

4.

Litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(@) cunostintele minime necesare privind principalele caracteristici, riscuri si
elemente ale produselor de investitii bazate pe asigurdri, inclusiv termenii si conditiile si
primele nete si, daca este cazul, prestatiile garantate si negarantate, precum si riscurile
financiare suportate de titularii de polite si orice implicatii fiscale generale in sarcina
clientului;”.

Se introduce urmatoarea litera (aa):

»(aa)  cunostintele minime necesare privind costurile si cheltuielile totale in sarcina
clientului in contextul tipului de produs de investitii bazat pe asigurari oferit sau
recomandat, precum si privind costurile legate de furnizarea consultantei si a oricaror alte
servicii conexe furnizate;”.

Litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(C) competentele minime necesare in domeniul financiar, inclusiv:

(1) Iintelegerea modului in care functioneaza pietele financiare si a modului in
care acestea afecteaza valoarea si pretul instrumentelor financiare oferite sau
recomandate clientilor;

(1) intelegerea impactului evolutiilor macroeconomice, al evenimentelor
nationale/regionale/globale asupra pietelor financiare si asupra valorii
instrumentelor financiare oferite sau recomandate clientilor;

(ii1) 1intelegerea diferentei dintre performanta anterioara si scenariile de
performanta viitoare, precum si a limitelor previziunilor;

(iv) intelegerea structurilor de piatd specifice tipului de instrumente financiare
oferite sau recomandate clientilor;

(v) intelegerea principiilor de evaluare pentru tipul de instrumente financiare
oferite sau recomandate clientilor;”.

Se introduc urmatoarele litere (fa) si (fb):

»(fa) cunostintele minime necesare pentru evaluarea datelor relevante pentru
produsele de investitii bazate pe asigurari oferite sau recomandate clientilor,
cum ar fi documentele cu informatii esentiale, prospectele, situatiile
financiare sau datele financiare;

(fb) cunostintele minime necesare privind implicatiile generale ale principalelor
elemente ale cadrului de reglementare financiara;”.
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5. Litera (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) cunostintele minime necesare privind evaluarea nevoilor consumatorului,
asigurari furnizat de firma sa nu fie adecvat pentru client, dupa evaluarea
informatiilor relevante furnizate de client In raport cu modificarile care au
avut loc de la colectarea informatiilor relevante;”.

6.  Se introduce urmatoarea litera (ia):

»(1a) intelegerea conceptului de investitii durabile si a modului in care pot fi luati
in considerare si integrati factorii de durabilitate si preferintele Tn materie de
durabilitate ale consumatorului in procesele de consultanta;”.

(6a) Se introduce urmdtoarea literd (ka):

»(ka) pentru produsele de investitii bazate pe asigurdari, cunostintele minime
necesare privind investitiile durabile care contribuie la un obiectiv de mediu
sau social, inclusiv modul de a lua in considerare si de a integra factorii de
durabilitate si preferintele in materie de durabilitate ale clientilor in
procesele consultative.”

7. Litera (1) se elimina.

In partea I1l a anexei I la Directiva (UE) 2016/97 se adaugd urmdatoarea literd:

»(ia) pentru produsele de investitii bazate pe asigurari, cunostintele minime necesare
privind investitiile durabile care contribuie la un obiectiv de mediu sau social, inclusiv
modul de a lua in considerare si de a integra factorii de durabilitate si preferintele in
materie de durabilitate ale clientilor in procesele consultative.”
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ANEXA: ENTITATILE SAU PERSOANELE
DE LA CARE RAPORTOAREA A PRIMIT CONTRIBUTII

Potrivit articolului 8 din anexa I la Regulamentul de procedura, raportoarea declara cd a primit
contributii de la urmatoarele entitati sau persoane pentru Intocmirea raportului, Tnainte de
adoptarea acestuia in comisie:

Entitatea si/sau persoana

EIOPA

ESMA

Commission

Insurance Europe

ACPR

AMF

EFAMA

AFG

Banque de France (financial litteracy unit)

InvestEurope

Finans Denmark

ICI Global

Amundi

FESE

EBF

NFU (Nordic financial Union)

Nordic securities association

Lista de mai sus este elaborata sub responsabilitatea exclusiva a raportoarei.
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