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PR_COD IconsamCom

Oznacenie postupov

*  Konzultacia
***  Suhlas
*#*[  Riadny legislativny postup (prvé Citanie)
**#*[1  Riadny legislativny postup (druhé ¢itanie)
***[[I  Riadny legislativny postup (tretie ¢itanie)

(Typ postupu zavisi od pravneho zakladu navrhnutého v navrhu aktu.)

Pozmeriujiice navrhy k navrhu aktu

Pozmeiiujiice navrhy Eurépskeho parlamentu v dvoch stipcoch

Vypustenia sa oznaéuju hrubou kurzivou v Tavom stipci. Nahradenia sa
oznacuju hrubou kurzivou v oboch stlpcoch. Novy text sa oznacuje hrubou
kurzivou v pravom stlpci.

Prvy adruhy riadok zahlavia kazdého pozmenujiceho navrhu vymedzuji
prislusni ¢ast v navrhu aktu predlozeného na prerokovanie. Ak sa
pozmeiujici navrh tyka platného aktu, ktory sa ma navrhom aktu zmenit’,
zahlavie navySe obsahuje treti riadok uvadzajuci platny akt a Stvrty riadok
uvadzajici prislusné ustanovenie tohto aktu.

Pozmeitiujuce navrhy Eurépskeho parlamentu v podobe konsolidovaného
textu

Nové Casti textov sa oznacuju hrubou kurzivou. Vypustené Casti textu sa
oznacuju symboloml alebo sa preciarkuju. V pripade nahradenia sa novy text
vyznaci hrubou kurzivou a nahradeny text sa vymaze alebo sa preciarkne.
Cisto technické zmeny, ktoré vykonavajii ttvary sciefom vypracovat
konecny text, sa vSak nevyznacuju.
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NAVRH LEGISLATIVNEHO UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

k navrhu smernice Europskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia smernice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU a (EU) 2016/97, pokial ide o pravidla Unie na ochranu
retailovych investorov

(COM(2023)0279 — C9-0182/2023 — 2023/0167(COD))

(Riadny legislativny postup prvé Citanie)

Europsky parlament,

so zretel'om na navrh Komisie pre Eurdpsky parlament a Radu (COM(2023)0279),

so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, v sulade s
ktorymi Komisia predlozila navrh Europskemu parlamentu (C9-0182/2023),

so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Europskej tnie,

so zretel'om na stanovisko Europskeho hospodarskeho a sociadlneho vyboru z 25. oktdbra 20231,
zo zretel'om na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,

so zrete'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A9-0162/2024),

prijima nasledujicu poziciu v prvom ¢itani;

ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahrddza, podstatne meni alebo méa v imysle
podstatne zmenit’ svoj névrh;

poveruje svoju predsednicku, aby postupila tito poziciu Rade, Komisii a ndrodnym parlamentom.

Pozmernujici navrh 1

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komisie

2023/0167 (COD)

U.v. EU C, C/2024/881, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/881/0.
Pozmeiujice navrhy: novy alebo zmeneny text sa oznacuje hrubou kurzivou; vypustenia sa
oznacuju symboloml .
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Navrh
SMERNICE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 201 1/61/EU, 2014/65/EU a (EU) 2016/97,
pokial’ ide o pravidla Unie na ochranu retailovych investorov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmi jej ¢lanok 53 ods. 1 a ¢lanok 62,

so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajtc v stilade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1) Hlavnym ciel'om unie kapitalovych trhov je zabezpecit', aby spotrebitelia mohli plne vyuzivat
investi¢né prilezitosti, ktoré pontkaju kapitalové trhy. Aby tak mohli robit’, musia sa mat’ oporu
v regulaénom ramci, ktory im umozni prijimat’ investicné rozhodnutia zodpovedajtce ich

potrebam a cielom a ktory ich na jednotnom trhu naleZite ochrani. Ciel'om balika opatreni

v ramci retailovej investi¢nej stratégie EU je odstranit’ zistené nedostatky.

2 U.v.EUC,,s..
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2)

€)

Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2009/65/ES3, 2009/138/ES#, 2011/61/EUS,
2014/65/EUS a (EU) 2016/977 st uréené na ochranu retailovych investorov a ich cielom je
zvysit doveru a schopnost’ retailovych investorov prijimat’ vyznamné finan¢né rozhodnutia.
Komisia pri praci na hodnoteni a posudzovani tohto ramca odhalila niekol’ko vyznamnych
problémov vratane tazkosti retailovych investorov s pochopenim a porovnavanim investi¢nych
ponuk na zdklade zverejiiovanej dokumentacie, ktoré nie je dostatoc¢ne relevantnd a putava na
to, aby im pomohla pri rozhodovani. Okrem toho praca Komisie poukdzala na rastuce rizika
spojené so zavadzajucimi marketingovymi informéciami a postupmi poskytovanymi po
digitdlnych kanaloch a s nedostatkami v spdsobe tvorby a distribucie produktov, ktoré mézu
viest’ k neopravnene vysokym nakladom pre retailovych investorov. Praca Komisie poukazala

aj na rizikd vyplyvajlice zo zaujatosti v procese investicného poradenstva.

Pri distribiicii retailovych investiénych produktov v Unii zohravajii vyznamna alohu platby
zahfnajuce tretie strany, ako su poplatky, provizie alebo akékol'vek peniazné alebo nepeniazné
benefity, ktoré investicnym spolo¢nostiam, poistovniam a sprostredkovatelom poistenia
vypléacaju iné osoby nez klient alebo zdkaznik alebo ktoré od takychto oséb prijimaja,
oznacované aj pojmom ,,stimuly*. Existujice pravidla urcené na riadenie konfliktov zaujmov
A% smemiciachl 2014/65/EU a (EU) 2016/97 vratane obmedzeni a transparentnosti vyplacania
stimulov sa ukazali ako nedostato¢ne t¢inné pri zmiernovani poskodzovania spotrebitel’a

a viedli k r6znym urovniam ochrany retailovych investorov v jednotlivych produktovych
segmentoch a distribu¢nych kanaloch. Na zabezpecenie jednotnej ochrany zaujmov retailovych

klientov v celej Unii je preto potrebné eSte viac sprisnit’ rdimec ochrany investorov. Je vhodné

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii zakonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditenych cennych papierov (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati

a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch
alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15 méja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. januara 2016 o distribucii
poistenia (U. v. EU L 26, 2.2.2016, s. 19).

RR\1299955SK.docx 7/136 PE753.711v03-00

SK



SK

)

(6)

zaviest’ pravidla, ktoré lepSie vymedzia sucasné poradenské prostredie tym, Ze sa zabezpeci,
aby financni sprostredkovatelia poskytovali klientom a spotrebitel’om transparentnejsie,
zrozumitel’nejSie a cielenejSie poradenstvo. Tym by sa malo zabezpedit’, Ze sa klientom a
spotrebitel’om budu ponukat’ produkty vhodné pre ich potreby a aby mohli lepSie pochopit’

poskytované poradenstvo.

S ciel'om zabezpecit', aby nedochadzalo k zavadzaniu retailovych zdkaznikov, je dolezité

v smernici (EU) 2016/97 stanovit, Ze v stlade s existujucimi pravidlami uvedenymi v smernici
(EU) 2014/65 by sprostredkovatelia poistenia, ktori svojich zakaznikov informuj, e poskytuja
poradenstvo na nezavislom zaklade, mali posudzovat’ dostatoéne vel’ky pocet poistnych
produktov dostupnych na trhu. Toto pravidlo by sprostredkovatelom poistenia, ktori pontkaju
poradenstvo zdkaznikom, nemalo zabratiovat’ v prijimani stimulov za predpokladu, Ze
poradenstvo nie je prezentované ako nezavislé, zdkaznici su o stimuloch informovani v stilade
s platnymi poziadavkami na transparentnost’ a Ze su splnené ostatné pravne poziadavky vratane
poziadavky konat’ v zaujme zakaznika. Vzhl’adom na rozmanitost’ Struktur distribucie
poistenia v ¢lenskych Statoch by to tieZ nemalo branit’ sprostredkovatel’om poistenia, ktorych
pravne postavenie kvalifikuje ako nezavislych, aby sa prezentovali ako nezmluvne viazani s

konkrétnou poist’oviiou, ak uvedu, Ze prijimaju stimuly.

Existujuce ochrany podmienujuce vyplacanie alebo prijimanie stimulov, v rdmci ktorych sa
podla smernice I 2014/65/EU vyzaduje, aby bol stimul uréeny na zvysenie kvality sluzby pre
klienta alebo aby podl'a smernice (EU) 2016/97 nemal nepriaznivy vplyv na kvalitu sluzby pre
klienta, nie st pri zmieriiovani konfliktov zaujmov dostato¢ne u¢inné. Preto sa navrhuje
odstranit’ tieto kritéria a zaviest’ novy spolo¢ny test, a to v smernici I 2014/65/EU aj v smernici
(EU) 2016/97, v ramci ktorého sa blizie objasiiuje, ako by mali finanéni poradcovia uplatiiovat’
zasadu konat’ v zaujme klienta alebo zdkaznika. Financni poradcovia by mali pri svojom
poradenstve vychadzat’ z primeranej ponuky finan¢nych produktov vhoednych pre potreby
klienta alebo zdikaznika. Skdla ponuky finanénych produktov by mala zohladiiovat’
obchodny model podniku a investi¢né ciele klienta alebo zdkaznika. Zaujem klientov a
zakaznikov je viac ako len ndklady. Financni poradcovia by preto po identifikacii I nastrojov
vhodnych pre potreby svojich klientov alebo zdkaznikov, I odporucit’ I najefektivnejsi produkt

spomedzi produktov s podobnymi vlastnost’ami svojim klientom a zdkaznikom, s ohl’adom na
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jeho vykonnost’, uroveii rizika, kvalitativne prvky, naklady a poplatky vykazované podl’a
¢lanku 16-a. Ak sa poradcovia rozhodnu odporuéit’l ekvivalentny produkt s vys§imi ndkladmi
pre klienta alebo zakaznika, mali by takéto odporﬁéaniel objektivne odovodnit’ a toto
odovodnenie zaevidovat'. Financéni poradcovia by nemali davat’ prednost’ zaujmom svojej
spolocnosti pred zaujmom svojich klientov a zdakaznikov. V pripade investi¢nych produktov
zaloZenych na poisteni by poradcovia mali takisto zabezpecit', aby poistnd ochrana obsiahnuta
v produkte zodpovedala poziadavkdm a potrebam klienta alebo zékaznika. Ak Ziadny z
produktov nie je v zdujme klienta alebo zakaznika, financni poradcovia by sa mali zdriat’ rad

alebo odporucani.

(7) Sucasné poziadavky na zverejiiovanie informacii o stimuloch by sa mali este sprisnit, aby
retailovi investori porozumeli v§eobecnej predstave stimulov, moznému konfliktu zaujmov, ako

aj vplyvu stimulov na celkové néklady a predpokladant navratnost’.

(9)  Na posudenie ucinnosti tychto opatreni by Komisia pdt’ rokov po prijati regulacnych
technickych predpisov uvedenych v clanku 16 ods. 12 I smernice 2014/65/EU a v ¢ldnku 25
ods. 10 smernice (EU) 2016/97 a po porade s Europskym organom pre cenné papiere a trhy
(d’alej len ,,ESMA®) a Eurépskym organom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov (d’alej len ,,EIOPA®) mala vypracovat’ spravu, v ktorej posudi sprisnené
poZiadavky na spravu produktov, potencialny konflikt zaujmov spojeny so stimulmi, vyvoj
nakladov, celkovu uroveri retailovych investicii na kapitalovych trhoch, ochranu spotrebitel’a,
vyznam pravidiel distribucie a vykondvanie opatreni financnej gramotnosti. Ak 7 posudenia
Komisie nevyplynie, Ze nové ustanovenia viedli k pozitivnej zmene pre spotrebitel’ov, moZe

Komisia v pripade potreby navrhnut’ zmeny tejto smernice.

(10)  Kvantitativne aj kvalitativne prvky, ku ktorym mozZu patrit’ faktory udriatelnosti a financéné
zdaruky, ako aj uroveii nakladov a poplatkov suvisiacich s investicnymi produktmi a
investicnymi produktmi zalozenymi na poisteni, mézu mat’ vyznamny vplyv na névratnost’
investiciil . Na zaistenie toho, ze produkty poskytnu retailovym investorom zhodnotenie
vynalozenych prostriedkov, by ¢lenské Staty mali zabezpecit', aby spolocnosti s povolenim
podl’a smernice I 2014/65/EU alebo smernice (EU) 2016/97 na tvorbu alebo distribticiu
investi¢nych produktov mali jasné postupy cenotvorby umoznujice jasne identifikovat’

a vycislit’ vSetky nakladov u¢tované retailovym investorom koncipované tak, aby sa

RR\1299955SK.docx 9/136 PE753.711v03-00

SK



zabezpecilo, Ze naklady a poplatky zahrnuté v investicnych produktoch alebo spojené s ich
distribiiciou su vzhl’adom na ciele a potreby ciel’ového trhu a na charakteristiky, ciele,

stratégiu a vykonnost’ produktu odovodnené a primerané.

(10a) Pristup k financnym a nefinanénym trhovym udajom, ich pouZivanie a trovy za poskytovanie
investi¢nych sluZieb a tvorbu a distribuciu finanénych produktov, su vyznamnou cast’ou
ndkladov, ktoré znasaju investicné spolocnosti, a preto su vyznamnym podielom celkovych
poplatkov od retailovych investorov. Preto by Komisia mala byt poverend vypracovanim
spravy pdt’ rokov po nadobudnuti ucinnosti tejto smernice, po konzultacii s ESMA a
prislusnymi vnutro$tatnymi organmi, na posudenie, i poskytovatelia financnych a

nefinancnych udajov o trhu maju byt’ zahrnuti do posobnosti tejto smernice.

(11) Ked'Zze Struktaru poplatkov Strukturalizovanych retailovych investi¢nych produktov navrhuje
tvorca, je jeho tlohou posudit,, ¢i st naklady a poplatky zahrnuté do investi¢nych produktov
vzhladom na celkovi poskytnutii hodnotu odovodnené a primerané. Na zéklade tychto
posudeni by mali distribttori vykonat’ podobné posudenia, aby sa dodato¢ne zohl'adnili naklady

na distribuciu a d’alSie naklady, ktoré este neboli zahrnuté do postudenia tvorcu.

(12)  Postup cenotvorby na Grovni tvorcu aj distribitora by mal ako sti¢ast’ rAmca spravy produktov
posilnit’ sucasni koncepciu, podl'a ktorej by investi¢né produkty uréené pre konkrétny cielovy

trh mali byt navrhnuté tak, aby tomuto cielovému trhu prinasali hodnotu.

(13) S ciel'om zvysit’ objektivnost’ postupu cenotvorby a tvorcom, distributorom a prislusSnym
organom poskytnut’ ndstroj umoziiujuci efektivne porovnavanie nakladov jednotlivych
investi¢nych produktov toho istého druhu, by orgdny ESMA aj EIOPA po porade s
vautroStatnymi prislusnymi orgdnmi a na zdklade odvetvovych testov mali vypracovat
spolocné europske referencné hodnoty pre produkty vytvorené a distribuované vo viac ako
jednom Clenskom Stdate. Referencéné hodnoty by mali pouZivat’ vylucne prislusné vnutrostdatne
organy ako nastroj dohladu na posudzovanie kvalitativnych a kvantitativnych vlastnosti
produktov a na identifikdciu potencialnych odlahlych hodnét na trhu. Ako ndstroj dohl’adu
by sa tieto referencné hodnoty nemali zverejitovat’ a mali by zohl'adfovat’ kvalitativne a
kvantitativne vlastnosti finanénych ndstrojov a investicnych produktov zaloZenych na
poisteni. S ciel’om zabezpecit’ transparentnost’ procesu dohladu a tvorcom poistenia ul’ahcit’
posudenie ekonomickej vyhodnosti vSak vnutroStdatne prislusné organy mozu zdiel’at’ s

tvorcami a distributormi poistenia prislusné referencné hodnoty pre dany trh. Ak sa produkt
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odchyluje od prislusnej referencnej hodnoty, vnutrostdtne prislusné organy by mali mat’
pravomoc prijat’ potrebné ndapravné opatrenia, ako aj poZadovat’, aby spolocnost’ takuto
odchylku odovodnila, napravila svoj pristup, splnila poZiadavky na spravu produktov a v

pripade potreby stiahla produkt 7 trhu ako poslednii moznost’.

(13a) Produkty, ktoré sa vytvaraju a distribuujiu len v jednom &lenskom Stdte, by mali podliehat’
vautrostatnym referenénym hodnotam od vnutroStatnych prislusnych orgdanov v sulade s
regulacnymi technickymi predpismi Unie prijatymi na zdklade ndavrhov od orgdnov ESMA a

EIOPA.

(13aa) Referencné hodnoty by v Ziadnom pripade nemali viest’ k reguldcii cien, no mali by
umoZiovat’ lepsi dohl’ad nad produktmi na trhu s ciel’om identifikovat’ potencidalne odl’ahlé

hodnoty a zabezpecit’ napravu v prospech zdkaznikov a klientov.

(13ab) V ramci poZiadaviek na spravu produktov by tvorcovia a distributori Strukturalizovanych
retailovych investicnych produktov si mali svoje financné ndstroje davat’ porovnat’ so
skupinou vymedzenej investi¢nou spolocnost’ou a poist’oviiou alebo sprostredkovatel’om
podPla kritérii vvmedzenych v usmerneniach, ktoré vypracuju organy ESMA a EIOPA. Pri
tomto posudzovani moZu distributori vyuZit’ analyzu partnerského zoskupenia tvorcu. Okrem
toho by mali tvorcovia vykondvat’ aj partnersku analyzu vykonnosti svojich produktov v

minulosti a distributori by mali vykondavat’ aj partnerskiu analyzu nakladov na sluzby.

(13b) Na to, aby proces spravy produktu v porovnani s nakladmi prindasal redlnu hodnotu a
dosahoval ciele, uspokojoval potreby a vyhovoval vlastnostiam ciel’ového trhu, by sa v
procese schvalovania produktu pri zvaZovani rizikového profilu a celkovych ndkladov pre
klientov a zakaznikov mali zvazit’ predpokladané benefity danej investicie, ako si vymedzené
v éldnku 50 a prilohe II k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) 20217 565. Benefity by
mali byt’ primerané, relevantné a kvalitativnej a kvantitativnej povahy a nemala by to byt’
jedine predpokladand navratnost’ po odpocitani ndakladov, ale aj iné sluzby investicnej

spolocnosti.

(14) Napomoc tvorcom a distributorom pri posudzovani by organy ESMA sa EIOPA po porade s
vautroStatnymi prisluSnymi organmi a po odvetvovych testoch mali vypracovat’ usmernenia
na stanovenie kritérii, ktoré sa majli pouzit’ na urcenie odoévodnenosti a primeranosti nakladov

a vykonnosti.
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(15)

(17)

(18)

(19)

(20)

S cielom umoznit’ organom ESMA a EIOPA vypracovat’ spolahlivé referencné hodnoty na
zéklade spolahlivych udajoch by sa od tvorcov a distribitorov investi¢nych produktov malo
vyzadovat’, aby potrebné informacie nahlasovali prisluSnym orgédnom, ktoré by ich d’alej
zasielali organom ESMA a EIOPA. S cielom ¢o najviac obmedzit’ ndklady suvisiace s novymi
oznamovacimi povinnostami a zabranit’ zbytoc¢nej duplicite by datové subory mali byt v ¢o
najvicsej miere vychadzat’ z povinnosti zverejiiovat’ a oznamovat’ udaje vyplyvajucej z prava
EU. Organy ESMA a EIOPA by mali vypracovat’ regulaéné technické predpisy na uréenie

formatov, frekvencie a datumu, odkedy sa informécie majii oznamovat’.

Vzhl'adom na mieru r6znorodosti ponuky retailovych investi¢nych produktov by malo byt’
vypracovanie orgdny ESMA a EIOPA mali vypracovat’ referenéné hodnoty postupne tak, ze sa
zacne investicnymi produktmi, ktoré retailovi investori nakupuji najCastejSie, a na ne postupne
nadviazat’ postupne ziskanymi skisenostami, a tak rozsirit’ pokrytie a zlepsit’ ich kvalitu.

Referencné hodnoty by sa mali pravidelne aktualizovat’ s prihliadnutim na vyvoj na trhu.

V smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/EU sa vyzaduje, aby spravcovské spoloénosti
alternativnych investi¢nych fondov (d’alej len ,,AIF*) a podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel'nych cennych papierov (d’alej len ,,PKIPCP*) konalil v zdujme investicného fondu
vo svojej sprave a svojich investorov. Spravcovské spolocnosti AIF a PKIPCP by mali
zachovavat’ postup cenotvorby, ktorym sa zabezpeci, aby sa investorom neuctovali prehnané
ndklady a aby vSetky ndklady na strane investorov boli v porovnani s celkovou hodnotou pre

podielnikov odovodnené a primerané.

Spravcovské spolocnosti PKIPCP a AIF by mali odSkodnit’ investorov, ak im boli uctované
prehnané néklady, vratane pripadov nespravneho vypoctu nékladov v neprospech investorov,
a mali by o tom informovat’ prislusné organy, financnych auditorov investicnych fondov a ich
spravcov, ako aj depozitara tychto fondov. Na podporu lepSieho presadzovania a dosahovania
konkrétnych vysledkov pre retailovych investorov je potrebnd harmonizacia spravnych

a sank¢nych pravomoci Clenskych Statov. Postup pri uréovani vysky nahrady v pripade
uctovania prehnanych ndakladov by sa mal stanovit’ podl’a platnych usmerneni

vnutroStatnych prisluSnych orgdanov o odSkodiiovani.

Postupom cenotvorby podl’a smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU by sa malo zabezpegit, aby

naklady retailovych investorov boli odovodnené a primerané vzhl’adom na celkovii hodnotu
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pre podielnikov a s ohl’adom vocicharakteristikdm produktu, a to najmi investicnému ciel'u,
politike a stratégii, urovni rizika a predpokladanej navratnosti fondov, aby PKIPCP a AIF
zhodnotili investorom vlozené prostriedky. Spravcovské spolocnosti PKIPCP a AIF by mali byt’
nad’alej zodpovedné za kvalitu svojho postupu cenotvorby. Mali by najmé zabezpecit’
porovnatel'nost’ nakladov s podebnymi produktmi na trhu, a to aj v porovnani s nakladmi
fondov s podobnymi vilastnost’ami 7 hl’adiska investi¢nych stratégii, ciel’ov, urovne rizika

a d’alSich vlastnosti. PrisluSné vnutrostdtne organy by mali mat’ pravomoci dohl’adu na
vykon pravidelnych kontrol siladu PKIPCP a AIF, na ktoré sa vit’ahuje smernica
2014/65/EU, s prislusnymi referenénymi hodnotami a v pripade potreby prijat’ ndpravné

opatrenia.

(21) Komisia by mala byt’ splnomocnena prijimat’ delegované akty, v ktorych stanovi minimalne
poziadavky na postup cenotvorby, aby sa zabranilo uc¢tovaniu neprimeranych nakladov
PKIPCP, AIF a ich podielnikom a na hodnotenie pomeru ceny a kvality a podl'a potreby na
prijimanie napravnych opatreni, ak ndklady znaSané investormi nie si odévodnené alebo

primerané vzhl’adom na celkovu hodnotu pre podielnikov.

(22)  Jednym z hlavnych ciel’ov tejto smernice je zvySenie kvality poradenstva od financénych
poradcov. KI'a¢om k lepSiemu zabezpedeniu kvality poradenstva pre spotrebitel’ov v Unii si
znalosti a kompetencie zamestnancov. Standardy toho, ¢o sa povazuje za potrebné, sa
pre poradcov posobiacich podl'a smernice 2014/65/EU, smernice (EU) 2016/97 a podl'a
neharmonizovanych vnutrostatnych pravnych predpisov vyrazne liSia. V zaujme zlepSenia
kvality poradenstva a zabezpe&enia rovnakych podmienok v celej EU by sa mali stanovit’
sprisnené minimalne spolo¢né Standardy pre poziadavky na potrebné znalosti a kompetencie.
To je mimoriadne ddleZité vzhl'adom na vacsiu zlozitost’ a nepretrZiti inovaciu v navrhovani
finan¢nych nastrojov a investi¢nych produktov zalozenych na poisteni a rastuci vyznam tvah
o udrzatelnosti. Clenské $taty by mali od investiénych spoloénosti a distributorov poistenia
a zaistenia vyzadovat’ zabezpecenie toho, aby fyzické osoby poskytujice investi¢né
poradenstvo v mene investi¢nej spolocnosti alebo ako sprostredkovatelia poistenia a prislusni
zamestnanci poistovni a sprostredkovatelia poistenia mali znalosti a kompetencie potrebné na
plnenie svojich povinnosti. Na uistenie klientov, zdkaznikov a prislusnych organov, Ze troven
znalosti a kompetencii takychto fyzickych osdb a sprostredkovatel’'ov poistenia a zamestnancov

poistovni a sprostredkovatel'ov poistenia dosahuje pozadované Standardy, by sa tieto znalosti
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a kompetencie mali preukazovat’ osvedéenim alebo inym dokladom uzndvanym v Unii alebo v
¢lenskych Stdatoch. Pravidelny odborny rozvoj a odborna priprava su dolezité pre zabezpecenie
udrziavania a aktualizacie znalosti a kompetencii zamestnancov, ktori klientom poskytuju
poradenstvo alebo predavaju investi¢né produkty alebo zakaznikom investi¢né produkty
zalozené na poisteni. Na tento ucel je potrebné vyzadovat’, aby fyzické osoby poskytujice
investi¢né poradenstvo absolvovali isty minimalny pocet hodin odbornej pripravy a rozvoja
rocne, pricom cCast’ 7 nich by mala byt’ venovana otdazkam udrZatel’nosti, a aby tispesné

absolvovanie takejto pripravy a rozvoja preukazovali osvedcenim.

(23) Narastom poskytovania investi¢nych sluzieb digitalnymi prostriedkami vznikajii nové
prilezitosti pre retailovych investorov. Tieto sluzby zaroven umoziuji investicnym
spolo¢nostiam a distribitorom poistenia distribuovat’ investicné produkty a sluzby rychlejsie
a SirsSej skupine retailovych investorov, ¢o moze so sebou prinasat’ d’alSie rizika. Prislu§né
organy by preto mali byt’ vybavené pradvomocami a postupmi primeranymi na okamzité rieSenie
akéhokol'vek porusovania platnych pravidiel, a to aj v pripade poskytovania digitalnymi
prostriedkami a zo strany subjektov bez povolenia. Je preto vhodné, aby prislusné organy — ak
majli opodstatnené dovody domnievat’ sa, ze fyzické alebo pravnicka osoba poskytuje
investi¢né sluzby bez toho riadneho povolenia alebo ze sprostredkovatel’ poistenia alebo
poistovia distribuuje investicné produkty zalozené na poisteni bez registracie alebo povolenia —
mohli prijimat’ potrebné opatrenia. Ak sa tieto opatrenia tykaju fyzickej osoby, zverejnenie
rozhodnutia prijatého prisluSnym orgdnom by malo nad’alej podliehat’ individudlnemu
posudeniu primeranosti zverejnenia osobnych udajov poskytnutych podla ¢lanku 71 ods. 1.
Prislusné orgény by mali o takomto konani informovat’ orginy ESMA a EIOPA a tieto by mali
konsolidovat’ a zverejnovat’ vSetky suvisiace rozhodnutia vydané prisluSnymi organmi, aby
retailovi investori mali k dispozicii takéto informacie a mohli odhal'ovat’ potencidlne podvody.
Pokial’ ide o fyzické osoby, aby sa zabranilo zverejneniu osobnych informacii, ktoré prislusny
organ povazuje za neprimerané, pri zverejiiovani konsolidovaného zoznamu vsetkych
rozhodnuti vydanych prisluSnymi orgdnmi by organy ESMA a EIOPA nemali zverejiovat

ziadne dodato¢né informacie okrem informaécii zverejnenych samotnym prislusnym organom.

(24) Poskytovanie cezhrani¢nych investicnych sluzieb je nevyhnutné pre rozvoj tinie kapitalovych
trhov a riadne presadzovanie pravidiel je kI'acovym prvkom jednotného trhu. Kym domovsky

Clensky §tat je zodpovedny za dohl'ad nad investi¢nou spolo¢nost'ou v pripadoch cezhrani¢ného
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poskytovania sluzieb, jednotny trh je postaveny na dovere vyplyvajicej z nalezitého dohl'adu
nad investi¢nymi spolo¢nostami zo strany domovskych prislusnych organov. Na zachovanie
dostato¢nej urovne ochrany investorov si zdsada vzajomného uznavania vyzaduje ucinna
spolupracu medzi domovskym a hostitel'skym &lenskym §tatom. V smernici (EU) 2014/65 sa uz
ustanovuje mechanizmus, ktory za prisnych podmienok a ak domovsky ¢lensky $tat neprijme
primerané opatrenia, umoziuje prisluSnym organom hostitel'skych ¢lenskych Statov prijimat’
predbezné opatrenia na ochranu investorov. Na ul'ahcenie spoluprace medzi prisluSnymi
organmi a d’alSie posilnenie Usilia v oblasti dohl'adu by sa mal tento mechanizmus zjednodusit’
a tie prislusné organy, ktoré na svojom izemi zistia vel'mi podobné alebo rovnaké spravanie ako
spravanie uz nahlasené inym organom, by mali mat’ moznost’ odvolat’ sa na zistenia tohto

iniciujuceho organu a za¢at’ konanie podl'a ¢lanku 86 smernice (EU) 2014/65.

(24a) Unia kapitilovych trhov umoziiuje podnikom so sidlom v Unii, aby si prdva uplatiiovali na
zdklade slobody poskytovat’ sluzby a slobody usadit’ sa, ak spliiajit urité podmienky. S
cielom zabranit’ zneuZivaniu tychto zdasad by sa mali zaviest’ pravidla, podl’a ktorych sa v
smerniciach 2014/65/EU a (EU) 2016/97 ustanovi zdsada neumoZiiujiica vyber najvhodnejsej

Jjurisdikcie, tzv. anti-forum shopping.

(24b) V odévodneni 46 smernice 2014/65/EU sa objasiiuje, %e prislusné orgdny Elenskych $titov by
nemali vydat’ povolenie alebo by ho mali odiiat’, ak je 7 obsahu obchodnych planov,
geografického rozloZenia alebo zo skutocne vykondvanych Cinnosti zrejmé, Ze si investicnad
spolocnost’ vybrala pravny systém niektorého ¢lenského Statu preto, aby sa vyhla prisnejsim
pravidlam alebo presadzovaniu prostrednictvom dohl’adu v inom ¢élenskom $tdte, na ktorého

uzemi mieni vykondvat’ alebo vykondva vicsiu cast’ svojich ¢innosti.

(25)  V pasovych oznameniach podla smernic (EU) 2014/65 a (EU) 2016/97 sa nevyzaduje
poskytovanie informacii o rozsahu cezhrani¢nych sluzieb. S cielom poskytnit’ organu ESMA,
organu EIOPA a prislusnym orgadnom nélezité informécie o rozsahu cezhrani¢nych sluzieb
a umoznit’ im prisposobit’ si ¢innosti v oblasti dohl'adu tymto cezhrani¢nym sluzbam by
prisluSné organy mali zhromaZd'ovat’ informacie o poskytovani takychto sluzieb. Ak investicna
spolo¢nost’ alebo sprostredkovatel’ poistenia poskytuju sluzby klientom v inom ¢lenskom State,
investi¢na spolocnost’ alebo sprostredkovatel poistenia by mali poskytnit’ zdkladné informacie
o tychto sluzbéach svojmu prislusnému organu. Na ucely proporcionality by sa tato poziadavka

poskytovat’ informacie nemala vzt'ahovat’ na spolo¢nosti, ktoré poskytuji cezhrani¢né sluzby
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menej nez patdesiatim klientom. PrisluSné organy by mali tieto informacie spristupnit’ organom
ESMA a EIOPA, ktor¢ by ich mali nasledne spristupnit’ vS§etkym prisluSnym orgdnom

a zverejnit’ vyrocnu Statisticku spravu o cezhrani¢nych sluzbach. S ciel'om o najviac obmedzit’
naklady spojené s povinnostami podavat’ informacie o cezhrani¢nych ¢innostiach

a predchadzat’ zbyto¢nej duplicite by informacie mali v ¢o najvacsej miere vychadzat

z existujucich povinnosti v oblasti zverejiiovania informacii a vykazovania.

(26) Na podporu konvergencie dohl'adu a ul'ah¢enie spoluprace medzi prislusSnymi organmi by orgéan
ESMA mal mat’ moZnost’ zriad’ovat’ platformy pre spolupracu z vlastnej iniciativy alebo
z iniciativy jedného alebo viacerych prislusnych organov, ak st legitimne obavy z poSkodenia
investorov v suvislosti s poskytovanim cezhrani¢nych investi¢nych sluzieb a ak su takéto
¢innosti vyznamné vzhl'adom na trh hostitel'ského ¢lenského statu. Organ EIOPA, ktory uz ma
pravomoc zriad’ovat’ platformy pre spolupracu podla ¢lanku 152b smernice 2009/138/ES, by
mal mat’ rovnakil praivomoc v stvislosti s ¢innostami distribtcie poistenia podl'a smernice (EU)
2016/97, ked’Ze v oblasti distribucie poistenia sa moézu vyskytnut’ podobné problémy tykajuce
sa cezhrani¢ného dohl'adu. Ak sa maju osobné udaje spracuvat’ v ramci platforiem pre
spolupracu, prislusné organy, ESMA a EIOPA su povinné dodrZiavat’ nariadenie (E U)
2016/679. Ak existuju vazne obavy z mozného poskodzovania investorov a Ze organy dohl'adu
zapojené do platforiem pre spolupracu nemézu dospiet’ k zhode o otdzkach tykajucich sa
investi¢nej spolocnosti alebo distributora poistenia, ktory pdsobi cezhrani¢ne, ESMA a EIOPA
mozu v sulade s ¢lankom 16 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/20108,
resp. nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010° vydat’ odportéanie
prislusnému organu domovského ¢lenského Statu, aby zvazil obavy ostatnych relevantnych
prislusnych organov a aby spolu s ostatnymi dotknutymi prisluSnymi organmi zacal spolo¢nu

kontrolu na mieste.

8 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa
zriad’'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie
Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

? Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa
zriad’'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni
a dopliiia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(27) Naklady, suvisiace poplatky a platby s ucastou tretich stran suvisiace s investiénymi produktmi
moZu mat’ vyrazny vplyv na o€akavana navratnost’. Zverejiovanie takychto nakladov,
suvisiacich poplatkov a platieb s tcast’'ou tretich stran predstavuje klI'iCovy aspekt ochrany
investorov. Retailovym investorom by sa mali predkladat’ jasné informacie o nakladoch,
stvisiacich poplatkoch a platbach s ucast’'ou tretich stran v dostato¢nom ¢ase pred prijatim
investi¢ného rozhodnutia. Aby sa podporila porovnatel'nost’ takychto nédkladov, suvisiacich
poplatkov a platieb s ucast'ou tretich stran, tieto informacie by sa mali poskytovat’
Standardizovanym sposobom a v zrozumitel’nom jazyku. V regula¢nych technickych
predpisoch by sa mal $pecifikovat’ a harmonizovat’ obsah a forméat zverejiiovania v stuvislosti
s takymito nakladmi, suvisiacimi poplatkami a platbami vratane Standardnej terminologie a
strucnych a kratkych vysvetleni a metodiky vypoctu percenta celkovych ndakladov, ktoré by
investi¢né spolo¢nosti mali poskytovat retailovym klientom, najma pokial ide o platby s

ucast’ou tretich stran.

(28)  Pre dalSie zvysenie transparentnosti by retailovi klienti a zdkaznici mali dostavat’ pravidelny
prehl'ad svojich investicii. Preto by spoloc¢nosti, ktoré poskytuja investi¢né sluzby spolu so
sluzbou Gschovy a spravy financnych nastrojov, alebo sprostredkovatelia poistenia a poistovne,
ktori distribuuju investi¢né produkty zaloZzené na poisteni, mali svojim retailovym klientom
a zakaznikom predkladat’ ro¢ny vypis, ktory by mal obsahovat’ prehl’ad produktov, ktoré tito
klienti a zakaznici drzia, vSetkych nakladov, suvisiacich poplatkov a platieb s tiCastou tretich
stran a vSetkych platieb vratane dividend a trokov, ktoré klient a zdkaznik zaplatil a prijal
v ramci jedného roka spolu s prehl'adom vykonnosti portfélia daného klienta alebo zdikaznika.
Tento ro¢ny vypis by mal retailovym investorom umoznit’ lepsie pochopit’ vplyv danych prvkov
na vykon ich portfélia. Pre investi¢né sluzby, ktoré pozostavaju iba z prijatia, postipenia
a vykonania pokynov, by rocné vypisy mali obsahovat’ vSetky naklady, stivisiace poplatky
a platby s ucast’ou tretich stran zaplatené v stvislosti so sluzbami a finanénymi nastrojmi. Pre
sluzby, ktoré pozostavaju iba z tischovy a spravy finanénych nastrojov, by rocné vypisy mali
obsahovat’ vSetky néklady, suvisiace poplatky a platby, ktoré klient prijal v stvislosti so
sluzbami a finanénymi nastrojmi. Pre vSetky tieto sluzby by mal poskytovatel sluzieb
retailovému klientovi na poZiadanie poskytniit’ podrobné informécie ku kazdému finanénému
nastroju. So zretel'om na dlhodobé charakteristiky investi¢nych produktov zalozenych na

poisteni, ktoré sa ¢asto pouzivaju na dochodkové ucely, by ro¢ny vypis pre takéto produkty mal
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obsahovat’ dodato¢né prvky vratane prognoz I predpokladaného vysledku na konci zmluvy

alebo odportucaného obdobia drzby a zhrnutie poistného krytia.

(29)  Odlisné alebo kolidujuce poziadavky na zverejnenie pre distribuciu poistnych produktov
v roznych pravnych aktoch st pric¢inou pravnej neistoty a zbyto¢nych nakladov pre poistovne
a sprostredkovatel'ov poistenia. Je teda vhodné stanovit’ vSetky poziadavky na zverejnenie
v jednom pravnom akte a odstranit’ takéto poziadavky zo smernice 2009/138/ES a zmenit’
smernicu (EU) 2016/97. Zaroveti je na zaklade sktisenosti ziskanych pri dohl'ade nad tymito
poziadavkami vhodné upravit’ ich tak, aby boli u¢inné a komplexné. K uz solidne zavedenému
informa¢nému dokumentu o poistnom produkte pre produkty nezivotného poistenia by sa mal
zaroven zaviest’ informa¢ny dokument o poistnom produkte pre produkty zivotného poistenia
iné ako investi¢né produkty zalozené na poisteni, ktory by poskytoval Standardizované
informacie. Pre investi¢né produkty zaloZené na poisteni by sa Standardné informécie mali
poskytovat’ prostrednictvom dokumentu s kI'a¢ovymi informaciami pre PRIIP v zmysle

nariadenia (EU) ¢. 1286/2014.

(30) Zmeny sposobu, akym investi¢né spolo¢nosti, poistovne a sprostredkovatelia poistenia inzeruju
finan¢né produkty a sluzby vratane vyuzivania influencerov, socidlnych médii a vyuZzivania
zaujatosti v spravani, v ¢oraz vicsej miere ovplyvituju spravanie investorov. Z tohto dévodu je
teda vhodné zaviest’ poziadavky na marketingovi komunikéaciu a marketingové postupy, ktoré
moZzu zahfnat’ aj obsah, dizajn, propagaciu, budovanie znacky, kampane, umiestiiovanie
produktov a systémy odmeiiovania tretich stran. V tychto poziadavkach by sa malo osobitne
stanovit’, ¢o v kontexte marketingovej komunikécie a marketingovych postupov predstavuje
poziadavka, ktord ma byt jasnd, prehl'adna a nezavadzajuca. Poziadavky na vyvazenu
prezentaciu rizik a benefitov a vhodnost’ pre ciel'ova skupinu by mali pomoct’ zlepsit’ aj
uplatnovanie zasad ochrany investorov. Tieto poziadavky by sa mali rozsirit’ na marketingové
postupy, ak sa tieto postupy vyuzivaji na podporu dosahu a ucinnosti marketingovej
komunikacie alebo vnimania ich prepojitelnosti, spol'ahlivosti alebo porovnatelnosti. Aby vSak
poskytovatelia investi¢nych produktov nenarazali na prekazky alebo neboli odradzani od
poskytovania materialov v oblasti finan¢ného vzdelavania a od propagovania a zlepSovania
finan¢nej gramotnosti investorov, malo by sa Specifikovat’, Ze takéto materialy a ¢innosti

nepatria do vymedzenia marketingovej komunikacie a marketingovych postupov.

PE753.711v03-00 18/136 RR\1299955SK.docx

SK



(31) NarieSenie vyvoja marketingovych postupov vratane vyuzivania tretich stran — napriklad
takzvanych financénych influencerov — na nepriamu propagaciu produktov alebo sluzieb
a zabezpecenie primeranej Urovne ochrany investorov je nevyhnutné sprisnit’ poziadavky na
marketingovu komunikéciu. Z tohto dévodu je potrebné vyzadovat, aby marketingova
komunikacia umoznila jednoduchu identifikaciu investi¢nej spolocnosti, poistovne alebo
sprostredkovatel’a poistenia, v mene ktorych sa marketingova komunikécia uskutociuje.
V pripade retailovych klientov by takato marketingova komunikacia mala zaroven obsahovat’
zakladné informéacie o pontikanych produktoch a sluzbach prezentované jasnym a vyvazenym
sposobom. Investiéné spolocnosti by mali mat’ zavedent politiku pre marketingova
komunikaciu a marketingové postupy a primerané interné kontroly a postupy oznamovania
riadiacemu organu investicnej spolo¢nosti pre dodrziavanie stiladu s takouto politikou, ¢im by
sa zabezpecilo riadne dodrZiavanie povinnosti ochrany investorov v praxi. Pri vyvoji
marketingovej komunikacie a marketingovych postupov by investicné spolo¢nosti,

sprostredkovatelia poistenia a poistovne mali zohl'adnit’ ciel'ova skupinu ciel'ového trhu.

(31a) Najviac zranitel’nda voci nekalym digitalnym predajnym praktikam je mlada generdcia. Hoci
ndrast financnych influencerov moZe byt’ 7 hl’adiska podpory financného vzdelavania SirSej
verejnosti pozitivny, je nevyhnutné zabezpecit’ dostatoéné ochrany na vytvorenie bezpecéného
investi¢ného prostredia pre kaidého obéana Unie. Dévera vo finanéné trhy Unie je kl'tiéovym

faktorom, ktory potencidalnych investorov povzbudi k tomu, aby na nich investovali.

(32) Rychle tempo, akym sa mo6zu marketingovd komunikécia a marketingové postupy poskytovat
a menit, najmd vd’aka digitdlnym néstrojom a kanalom, by nemalo branit’ primeranému
presadzovaniu platnych regula¢nych poziadaviek. Z tohto dovodu je potrebné, aby Clenské Staty
zabezpecili pre prislusné vnutros§tatne organy pravomoci potrebné na dohl'ad a v pripade
potreby na v€asny zasah. Navyse prislusné organy by mali mat’ pristup k potrebnym
informécidm stvisiacim s marketingovou komunikéciou a marketingovymi postupmi na
vykonavanie svojich povinnosti dohl'adu a presadzovania a na zabezpecenie ochrany
spotrebitela. Investi¢né spolo¢nosti a poistovne by mali na tento t¢el uchovavat zaznamy
o marketingovej komunikacii poskytnutej alebo spristupnenej retailovym klientom alebo
potencidlnemu retailovému klientovi a o vSetkych stvisiacich prvkoch relevantnych pre
prislusné organy. Zaroven treba zaznamenavat’ idaje o totoznosti tretich stran, ako su napriklad

influenceri a reklamné agentdry, s cielom zachytit’ nimi Sireni marketingova komunikéaciu.
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Ked’Zze mézu vzniknit’ problémy spojené s finanénymi produktmi a sluzbami niekol’ko rokov po
investovani, investi¢né spolo¢nosti, poistovne a sprostredkovatelia poistenia by mali uchovavat’
zaznamy o uvedenych informéciach aspoii pocas trvania ich vzt’ahu s klientom alebo

zakaznikom.

(32a) Investicné spolocnosti, poist’ovne a sprostredkovatelia poistenia, ktori na vykon svojej
marketingovej komunikdcie vyuZivaju financnych influencerov, by s nimi mali uzavriet’
pisomnu dohodu, v ktorej sa stanovi obsah ich zmluvného vit'ahu, a to rozsah a povaha
vykonavanych Cinnosti. Prislu§nému organu by na poZiadanie mali poskytnut’ tieZ udaje o
totoZnosti a kontaktné udaje financénych influencerov, ktorych sluzby vyuZivaju, a mali by
pravidelne vykondavat’ kontroly Cinnosti financénych influencerov na zaistenie ich suladu s

fouto smernicou.

(33) Zakladnym prvkom ochrany investorov je vhodnost’ a primeranost’ postideni. Investi¢né
spolocnosti, poistovne a sprostredkovatelia poistenia by mali posudit’ vhodnost’ alebo
primeranost’ investicnych produktov a sluzieb, ktoré ponukaju klientovi alebo ktoré klient
pozaduje, na zéklade informacii ziskanych od klienta. Investi¢na spolo¢nost’, poist'oviia alebo
sprostredkovatel’ poistenia mozu v pripade potreby zaroven vyuzivat informdcie, ktoré mohli
ziskat’ z inych opravnenych dovodov vratane existujucich vzt'ahov s klientom alebo
zakaznikom. Investi¢né spolo¢nosti, poistovne a sprostredkovatelia poistenia by mali svojim
klientom a zékaznikom vysvetlit’ ucel tohto postidenia a vyznam poskytovania presnych
a uplnych informacii. Standardizovanymi upozorneniami by mali klientov a zakaznikov
informovat’, Ze na kvalitu postidenia moze mat’ poskytnutie nepresnych a netiplnych informécii
negativny vplyv. Na stanovenie obsahu a formatu takychto upozorneni s cielom zabezpecit’ ich

zosuladenie a Gi¢innost’ by organy ESMA a EIOPA by mali vypracovat regula¢né technické
predpisy.

(34) Aby sa v kontexte odporucanych sluzieb riadne zohl'adiiovala diverzifikacia portfolia, od
finan¢nych poradcov by sa malo systematicky vyzadovat, aby zohl'adiiovali potrebu tejto
diverzifikécie pre svojich klientov alebo zakaznikov ako sucast’ postidenia vhodnosti, a to aj
o ich existujucich portfoliach v rozsahu, v akom klient alebo zdakaznik na poZiadanie
spolocnosti poskytne informdcie o svojom existujuicom portfoliu.

(35) Investicné spolo¢nosti, poistovne a sprostredkovatelia poistenia by mali od svojich klientov

a zdkaznikov ziskavat’ informacie nielen o ich znalostiach a skuisenostiach s takymito
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(36)

(36a)

finanénymi nastrojmi alebo sluzbami, ale v pripade retailovych klientov alebo zakaznikov
zéaroven o ich schopnosti znasat’ straty v plnom rozsahu alebo ¢iasto¢ne, I ich tolerancii rizika,
investi¢nych potrebach a ciel’och vrdatane preferovanej udriatel’nosti, s cielom zabezpecit
ucinné posudenie testmi vhodnosti daného finanéného produktu alebo sluzby pre klientov alebo
zéakaznikov. V pripade negativneho postdenia vhodnosti by investi¢na spolo¢nost’, poistovia
alebo sprostredkovatel’ poistenia mali okrem povinnosti dorucit’ klientovi alebo zakaznikovi
upozornenie smiet’ vykonat’ transakciu len vtedy, ked’ ich o to dany klient alebo zakaznik

vyslovene poZiada.

Retailovym investorom mozno ponukat’ Sirokt $kélu finanénych néstrojov, pricom kazdy
finan¢ny néstroj so sebou prinasa rézne urovne rizika potencialnych strat. Retailovi investori by
preto mali byt’ schopni 'ahko identifikovat’ investi¢né produkty, ktoré st mimoriadne rizikové
alebo zloZité. Preto je vhodné vyZadovat, aby investi¢né spolo¢nosti, poistovne

a sprostredkovatelia poistenia identifikovali tie investicné produkty, ktoré st mimoriadne
rizikové alebo zloZité, a v informaciach pre retailovych klientov a zakaznikov, ako aj v
marketingovej komunikacii uvadzali upozornenia na tieto rizikd. Organy ESMA a EIOPA by na
pomoc investicnym spolo¢nostiam, poistovniam a sprostredkovatel'om poisteni pri identifikacii
takychto mimoriadne rizikovych alebo zloZitych produktov mali vypracovat’ navrh
regulacnych technickych predpisov o sposobe identifikacie takychto produktov s patriénym
ohl'adom na jednotlivé druhy existujicich investi¢nych produktov a investicnych produktov
zalozenych na poisteni. Na zostladenie takychto upozorneni na rizika v celej EU by organy
ESMA a EIOPA mali predlozit’ technické predpisy pre obsah a format takychto upozorneni.
Clenské §taty by mali splnomocnit’ prislu$né organy, aby nariadili pouZivanie upozorneni na
rizika pri osobitnych investicnych produktoch, a ak by pouzivanie alebo absencia takychto
upozorneni v celej EU nebolo jednotné alebo by malo podstatny vplyv na ochranu investorov,
organy ESMA a EIOPA by mali mat’ pravomoc nariadit’ pouzivanie takychto upozorneni

investicnymi spolo¢nostami v celej EU.

Pri rieSeni sucasnych nedostatkov unie kapitalovych trhov a pri zabezpecovani adekviatneho
dosahovania jej cielov ma financéna gramotnost’ kl'ucovy vyznam. Dovera vo financné trhy
Unie je neoddelitel’ne spojend s mierou iicasti retailovych investorov na tjchto trhoch.
Vzdelavanie a znalosti su ndstrojmi, ktoré kaZdému obcanovi umoZiiuju prijimat’

informované investicné rozhodnutia. V jednotlivych ¢lenskych Statoch sa vSak urover
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financnej gramotnosti znacne lisi. Tato smernica by mala vytvorit’ zaklad na zvySenie uirovne
finanéného vzdelavania v kazdom clenskom Stdate. Vzhl’adom na obmedzené pravomoci
prenesené na Uniu v tejto oblasti je povinnost'ou kaidého élenského Stitu zabezpedit’ ndlesité
upravy najmd vo svojom vzdeldavacom systéme na dosiahnutie suladu s touto smernicou.
Clenské $tity by mali prijat’ ambiciézne opatrenia na splnenie povinnosti stanovenych v tejto

smernici.

(37) Zvysovanie urovne finan¢nej gramotnosti retailovych klientov a zakaznikov a potencidlnych
retailovych klientov a zakaznikov je kI'i€ové pre zabezpecenie pre ich lepSie pochopenie, ako
zodpovedne investovat’ a rovnomerne rozlozit’ rizikd a benefity stivisiace s investovanim.
Clenské $taty by v savislosti so zodpovednym investovanim preto mali podporovat’ opatrenia
pre formalne vzdelavanie a neformalne ucenie sa, ktoré podporuji finanénu gramotnost’
retailovych klientov a zdkaznikov a potencidlnych retailovych klientov a zakaznikov.
Zodpovedné investovanie sa tyka schopnosti retailovych investorov prijimat’ informované
investi¢né rozhodnutia v sulade s ich osobnymi a finan¢nymi ciel'mi za predpokladu, Ze st si
vedomi rozsahu dostupnych investi¢nych produktov a sluzieb, ich kI'aCovych prvkov a rizik
a benefitov v suvislosti s investovanim a za predpokladu, Ze rozumeji investicnému
poradenstvu, ktoré¢ im je poskytované, a dokdzu nan primerane reagovat. Potencialni retailovi
investori by mali mat’ kedykol'vek pristup k vzdeldvacim materidlom na podporu ich finan¢ne;j
gramotnosti, a v tychto materidloch by sa mali zohl'adnit’ najma rozdiely vo veku,

v dosiahnutom vzdelani a technologickej sposobilosti retailovych investorov. Tyka sa to najméa
retailovych klientov a zakaznikov, ktori sa dostavaji k finanénym ndstrojom, investicnym
sluzbam a investicnym produktom zalozenym na poisteni po prvykrat, a tych, ktori vyuzivaju

digitalne nastroje.

(38) Je nevyhnutné zabezpecit', aby kritéria pre stanovenie toho, ¢i klient alebo zdakaznik ma
potrebné skusenosti, znalosti a odbornost’ na to, aby mohol byt povazovany za profesionalneho
klienta, ak o to Ziada, boli vhodné a spiiali svoj G&el. Preto by sa v identifikaénych kritériach
mali zohl'adnit’ aj skiisenosti nadobudnuté I v odvetvi finan¢nych sluzieb alebo v inom
relevantnom odvetvi a certifikovana odborna priprava, ktort klient absolvoval. Tieto
skusenosti, odbornd priprava a vzdeldvanie by sa nemali spdjat’ len s vel’kostou financného
portfolia klienta. Identifikacné kritéria by mali tieZ byt’ primerané a nediskrimina¢né vzh'adom

na Clensky $tat pobytu klienta. Kritéria zalozené na majetku a vel'kosti pravnickej osoby by sa
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(39)

(40)

(41)

z tohto dovodu mali zmenit’ v prospech klientov s pobytom v ¢lenskych $tatoch s niz§im

priemernym HDP na obyvatela.

V stilade s ¢lankom 42 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 sa
uskuto€nili konzultacie s europskym dozornym uradnikom pre ochranu tidajov, ktory [XX. XX.

2023] vydal stanovisko.

Na spracovanie osobnych udajov na ucely tejto smernice sa vzt'ahuje nariadenie Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/679. Na spracovanie osobnych tdajov institiciami a organmi
Unie na uéely tejto smernice sa vztahuje nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2018/1725. Clenské §taty by mali zabezpedit, aby sa pri spracovani udajov v ramci
uplatiiovania tejto smernice v plnej miere dodrziavala smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2002/58/ES, ak sa tato smernica uplatiiuje.

Smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU a (EU) 2016/97 by sa teda mali

zodpovedajucim sposobom zmenit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Zmeny smernice 2014/65/EU

Smernica 2014/65/EU sa meni takto:

(1) 'V ¢lanku 1 ods. 4 sa pismeno a) nahradza takto:

»a) Clanok 9 ods. 3, ¢lanok 14, ¢lanok 16 ods. 2, 3 a 6, ¢lanok 16-a ods. 1 prvy, druhy a piaty
pododsek, ¢lanok 16-a ods. 3, ¢lanok 16-a ods. 4 prvy a druhy pododsek, ¢lanok 16-a ods. 7,
8, 10 a ¢lanok 16-a ods. 11 pism. b);".

(2) V ¢lanku 3 ods. 2 sa pismena b) a ¢) nahradzaju takto:

,b) pravidiel vykonu Cinnosti, ako sa stanovuje v ¢lanku 24 ods. 1, 1a, 3,4, 5, 7 a 10, ¢lanku 25
ods. 2, 4, 5 a6 av pripade, Ze vnutroStatny rezim tymto osobam umoziiuje vymenovat
viazanych sprostredkovatel'ov, v ¢lanku 29, a prislusnych vykonavacich opatreni;

¢) organizacnych poziadaviek stanovenych v ¢lanku 16 ods. 3, 6 a 7, ¢lanku 16-a ods. 1 prvom,
druhom a piatom pododseku, ¢lanku 16-a ods. 3, ¢lanku 16-a ods. 4 prvom a druhom
pododseku, ¢lanku 16-a ods. 7 pism. c¢), ¢lanku 16-a ods. 8 a 10, ¢lanku 16 ods. 11 pism. b)
a prislusnych delegovanych aktov prijatych Komisiou v sulade s ¢lankom 89.
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(3) 'V &lanku 4 ods. 1 sa doplnaja tieto body 66, 67 a 68:

,»(00) ,,marketingova komunikacia® je kazd¢ zverejnenie informacii iné nez zverejnenie, ktoré¢ sa
vyzaduje podla prava Unie alebo vnutroitatneho prava, iné ako vzdelavacie materialy
v oblasti financii uvedené v ¢lanku 88b alebo iné ako investi¢ny prieskum, ktory spiiia
podmienky, aby bol za taky povazovany, ktoré priamo alebo nepriamo presadzuje alebo
navadza na investovanie do jedného ¢i viacerych finanénych nastrojov alebo kategorii
finanénych néastrojov alebo na vyuZzivanie investicnych alebo doplnkovych sluzieb

poskytovanych investi¢nou spolo¢nost’ou, ktort vykonéva:

a)  investicna spolocnost alebo tretia strana, ktort takato investi¢éna spolo¢nost’ odmenuje

alebo motivuje nepenaznou odmenou;
b)  pre fyzické alebo pravnické osoby;
c)  akoukol'vek formou a akymikol'vek prostriedkami;

(67) ,,marketingovy postup® je akdkol'vek stratégia, pouzivanie ndastroja alebo techniky, ktort
pouziva investicna spolo¢nost’ alebo akakol'vek tretia strana, ktoru takato investi¢na

spolo¢nost’ odmenuje alebo motivuje nepenaznou odmenou s ciel'om:
a)  priamo alebo nepriamo $irit’ marketingovli komunikaciu;
b)  zrychlovat alebo zdokonal'ovat’ dosah a uc€innost’ marketingovej komunikacie;
c) akymkol'vek sposobom propagovat investiéné spoloc¢nosti, finan¢né nastroje alebo
investi¢né sluzby;
(68) ,,online rozhranie* je akykol'vek softvér vratane webového sidla, asti webového sidla alebo
aplikacie vrdtane mobilnej aplikdcie;

(68a) . financny influencer“ je fyzicka alebo pravnickda osoba, ktorda ovplyviiuje obchod
mobilizaciou svojej popularity elektronickymi prostriedkami a za Pubovol’ny druh odmeny
v zmysle vymedzenia v Elinku 2 bode 5 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565, na
verejny prenos obsah zamerany na priamu alebo nepriamu propagdciu finanénych

produktov alebo zmluv; “;
(3a) V ¢&lanku 5 ods. 4 sa pismeno a) nahradza takto:

»@) kaZda investicnda spolocnost, ktorda je pravnickou osobou, md ustredie v tom istom

Clenskom Stdte ako svoje registrované sidlo, odkial’ vykondva Cinnost’, v plnej miere posobi
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na jednotnom trhu a pofiva slobodu poskytovat’ sluzby. Clensky §tit zabezpedli, aby
investi¢nd spolocnost’ mala dostatok vedomosti o riziku a zakonnych poZiadavkdch na seba

alebo svojich klientov, a kond v silade s pravom Unie a zdsadami jednotného trhu;*;
(4) Vklada sa tento ¢lanok Sa:
., Clanok 5a
Postup pri rieSeni nepovolenych ¢innosti ponikanych digitilnymi prostriedkami

1. Clenské $taty zabezpedia, aby v pripade, Ze fyzicka alebo pravnicka osoba poskytuje investiéné
sluzby alebo ¢innosti online so zameranim na klientov na ich izemi bez povolenia v zmysle
¢lanku 5 ods. 1 alebo vnutrostatnych pravnych predpisov alebo ak ma prislusny orgén primerané
dovody na podozrenie, Ze dana osoba poskytuje takéto sluzby bez povolenia v zmysle ¢lanku 5
ods. 1 alebo wvnutroStaitnych pravnych predpisov, prislusny organ prijal vSetky vhodné
a primerané opatrenia na zamedzenie poskytovania nepovolenych investicnych sluzieb alebo
¢innosti vratane tych, ktoré sa tykaju marketingovej komunikacie, a to vyuzitim pravomoci
v oblasti dohl'adu uvedenych v ¢lanku 69 ods. 2. Pri vSetkych takychto krokoch dodrziavaju

zasady spoluprace medzi ¢lenskymi §tatmi uvedené v kapitole II.

Prvy pododsek tohto odseku sa vit’ahuje aj na finanénych influencerov, ktori su odmeriovani
alebo motivovani nepeiiaznou odmenou od spolocnosti bez povolenia podl’a élanku 5 ods. 1
alebo vnutrostitneho prdava, ak takyto finanény influencer prostrednictvom verejnych
platforiem socidalnych médii propaguje sluiby alebo financné ndstroje v mene takejto

spolocénosti.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby prislusné organy zverejnili kazdé rozhodnutie, ktorym sa nariad’uje

opatrenie prijaté v zmysle odseku 1 v sulade s ¢lankom 71.

Prislusné organy bezodkladne informuji organ ESMA o kazdom takomto rozhodnuti. Organ
ESMA zostavi elektronicku databazu, ktora bude obsahovat’ rozhodnutia predlozené prislusSnymi
organmi a ktord bude dostupné pre vSetky prislusné organy. Organ ESMA uverejiiuje zoznam
vSetkych existujucich rozhodnuti, v ktorom sa uvadzaji dotknuté fyzické alebo pravnické osoby
a typy poskytovanych sluzieb alebo produktov. K tomuto zoznamu musi mat’ verejnost’ pristup
cez odkaz na webovom sidle organu ESMA. Pokial’ ide o fyzické osoby, v tomto zozname sa
neuvadzaju iné osobné udaje tychto fyzickych osdb nez tie, ktoré¢ zverejnil prislusny organ

podl'a prvého pododseku a v stlade s ¢lankom 71 ods. 1.
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(5) Clanok 7 sa meni takto:
a)  V odseku 3 sa doplia tento pododsek:

,Ak nebolo udelené povolenie, prisluSny organ bezodkladne informuje organ ESMA

o dovodoch neudelenia povolenia.*;
b)  Vklada sa tento odsek 3a:

»3a. Organ ESMA pre prislusné orgdny vypracuje a spristupni zoznam vsetkych osob,

ktorym bolo zamietnuté povolenie.

Tento zoznam musi obsahovat’ informdacie o sluzbach alebo ¢innostiach, pre ktoré Ziadali
jednotlivé investiné spolocnosti o povolenie, ako aj ddvody zamietnutia povolenia

a pravidelne sa aktualizuje.*
(6) Clanok 8 sa meni takto:
a)  Druhy odsek sa nahradza takto:

Kazdé odnatie povolenia sa bezodkladne oznamuje organu ESMA. Prislusny organ

informuje orgdn ESMA o dévodoch odnatia povolenia.*;
b) Dopiiia sa tento odsek:

»Zoznam uvedeny v ¢lanku 7 ods. 3a zaroven obsahuje vSetky osoby, ktorym bolo odnaté
povolenie, ako aj informacie o sluzbach alebo ¢innostiach, pre ktoré bolo jednotlivym

investi¢nym spolo¢nostiam odnaté povolenie, a dovody odnatia povolenia.*;
(7)  Clanok 9 ods. 3 sa meni takto:
a)  Prvy pododsek sa nahradza takto:

,Clenské Staty zabezpedia, aby riadiaci orgdn investi¢nej spolo¢nosti vymedzoval,
kontroloval a bol zodpovedny za vykonavanie spravnych opatreni, ktoré zaistuju efektivne
a obozretné riadenie investicnej spolo¢nosti vratane prerozdelenia povinnosti v investi¢ne;j
spoloc¢nosti, predchadzania konfliktu zdujmov a ochrany investorov, a to sposobom, ktory

podporuje integritu trhu a zadujmy klientov.*;
aa) V druhom pododseku sa pismeno a) nahrddza takto:

»@) na organizdciu spolocnosti pri poskytovani investicnych sluZieb a cinnosti a

doplnkovych sluZieb vratane schopnosti, vedomosti a odbornych znalosti poZadovanych od
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pracovnikov, zdrojov, postupov a opatreni na poskytovanie sluZieb a ¢innosti, s ohl’adom
na povahu, rozsah a zloZitost jej cinnosti, ako aj vietky poZiadavky, ktoré je spolocnost’
povinnd plnit’. Ohlad na peiaZné a nepernainé benefity pre klientov sa zabezpecuje

prostrednictvom politiky; “;
b)  V druhom pododseku sa dopiia toto pismeno d):

,,d) na politiku marketingovej komunikacie a marketingovych postupov s ciel'om zabezpecit’

dodrziavanie povinnosti stanovenych v ¢lanku 24¢.*;
(8) Clanok 16 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,,1. Domovsky &lensky §tat pozaduje, aby investiéné spoloénosti spiiiali organizatné

poziadavky stanovené v odsekoch 2 az 10 tohto ¢lanku, v ¢lanku 16a a ¢lanku 17.%;
b)  V odseku 3 sa vypusta druhy aZ siedmy pododsek;

¢)  Vklada sa tento odsek 3a:

d)  Vklada sa tento odsek 7a:

,7a. Clenské §taty zabezpecia, aby investiné spoloénosti zaviedli primerané postupy
a opatrenia vratane elektronickych komunikaénych kanélov s cielom zabezpecit,, aby mohol
klient uplatiiovat’ svoje prava v zmysle tejto smernice bez obmedzeni a aby sa staznosti
klienta Irieéili nalezitym sposobom a bezodkladne. Tieto postupy umoznia investorom
registrovat’ staznosti v akomkol'vek jazyku, v ktorom boli poskytnuté komunikacné
materidly alebo sluzby. Okrem takéhoto jazyka sa spolocnost’ a jej klienti méZu pred
uskutocnenim akejkol'vek transakcie dohodnut’ aj na pouZivani d’alSieho jazyka na ucely
registrdcie st'aZnosti. V kazdom pripade sa st'aznosti zaregistrujii a stazovatelia dostanu
odpovede v lehote primeranej predmetu st'aZnosti, v kaZdom pripade vsak najneskor 30
pracovnych dni od registrdacie st’ainosti. KaZda konecnd odpoved’ sa poskytuje v tlacenej

podobe alebo na inom trvalom nosici v jazyku, v ktorom bola st’aZnost’ zaregistrovand.*;

(9) Za ¢lanok 16 sa vklada tento ¢lanok 16-a:
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., Clanok 16-a

Poziadavky na spravu produktov

1. Clenské $taty zabezpedia, aby investi¢né spolo¢nosti, ktoré vytvaraji finanéné nastroje na predaj

pre klientov, vypracovali, udrZiavali, prevadzkovali a preskimavali postup schvalovania

kazdého finanéného néstroja alebo vyznamnej Upravy existujucich finanénych nastrojov skor,

ako sa uvedie na trh alebo je distribuovany klientom (d’alej len ,,postup schval'ovania produktu®).

Postup schval'ovania produktu obsahuje vsetky tieto kroky:

a)

b)

urcenie identifikovaného cielového trhu koncovych klientov v ramci prislusnej kategorie

klientov pre kazdy finan¢ny néstroj;

jasnu identifikéciu cielov a potrieb ciel'ového trhu;

posudenie, ¢i je finan¢ny nastroj vhodne navrhnuty na dosiahnutie cielov a uspokojenie

potrieb ciel'ového trhu;

posudenie vsetkych prislusnych rizik pre uréeny cielovy trh a informaciu, ze planovana

distribucna stratégia zodpoveda identifikovanému ciel'ovému trhu;

v stvislosti s finanénymi néstrojmi, na ktoré sa vzt'ahuje vymedzenie Strukturalizovanych
retailovych investi¢nych produktov v sulade s ¢lankom 4 ods. 1 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014* a ktoré st spristupnené retailovych klientom,
zrozumitel’né posudenie a opis kvantitativnych a kvalitativnych vlastnosti financného

produktu vratane:
i) vSetkych nékladov a poplatkov stvisiacich s finanénym néstrojom,

ii) I ¢i suuvedené naklady a poplatky odovodnené a primerané vzhl'adomna ciele a potreby
ciel’ového trhu a na vlastnosti, ciele, I stratégiu a vykonnost’ produktu (d’alej len

,,postup cenotvorby*).

iii) d’alSich funkcii a sluZieb produktu, ktoré moZu mat’ vplyv na hodnotu a benefity pre

investorov.
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Na ucely druhého pododseku pism. a) v ramci vymedzenia ciel’ového trhu posudi tvorca typ
klientov, ktorym je produkt urceny, urovei znalosti a skusenosti potrebnych na pochopenie

produktu, schopnost’ zndsat’ straty, toleranciu rizik a to, ¢i produkt umoZziiuje ciel’ovému trhu:

a) bezproblémovo hospodarit’ s kratkodobymi financiami na uspokojovanie

kratkodobych potrieb;
b) absorbovat’ hospodarske otrasy; alebo

c) v buducnosti dosahovat’ dlhodobé ciele.

V' procese schvalovania produktov sa zabezpeli, aby investicna spolocnost’ pri tvorbe
finanénych ndstrojov zvaZovala zaujmy klienta a zohladriovala budiice penainé a neperiainé

benefity pre klienta.

Investicna spolocnost’ pravidelne skuma financné nastroje, ktoré vytvdra, s prihliadnutim na
udalosti alebo rizikd, ktoré by mohli vyznamne ovplyvnit’ urcéeny ciel’ovy trh, aby posudila, ¢i

je financny nastroj nad’alej v sulade s ciel’mi, potrebami a vlastnost’ami ciel’ového trhu.

Investi€na spolocnost’, ktord vytvara financné nastroje, spristupiiuje distributorom vsetky
informécie o finanénom nastroji a schvalovacom procese produktu, ktoré su potrebné na plné
pochopenie tohto nastroja a prvkov zohl'adnenych vo schvalovacom procese produktu vratane
uplnych a presnych udajov o vSetkych nakladoch a poplatkoch, viastnostiach, ciel’och, stratégii

a vykonnosti finan¢ného nastroja.

1a. Investicné spolocnosti zabezpecia, aby spravy o dodriiavani predpisov pre riadiaci orgdan
systematicky obsahovali informdcie o financnych ndstrojoch, ktoré spolocnost’ vytvira,
vrdtane informdcii o stratégii distribucie a planovanych pernaZnych a neperiaZnych benefitoch
pre klientov suvisiacich s finanénymi ndstrojmi. Investicné spolocnosti na poZiadanie

spristupnia tieto spravy svojmu prislusSnému orgdanu.
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3.

Investi¢na spolo¢nost’, ktora pontka alebo odportica finanéné nastroje, ktoré¢ sama nevytvara, ma
zavedené¢ vhodné opatrenia na ziskanie informacii uvedenych v odseku 1 a porozumenie

vlastnosti a ur¢eného ciel'ového trhu kazdého financného néstroja.

Investi¢na spolo¢nost, ktord ponuka alebo odporiuca finanéné ndstroje, ich pravidelne skima
s prihliadnutim na vsetky udalosti alebo rizikd, ktoré by mohli vyznamne ovplyvnit uréeny
cielovy trh, aby posudila, ¢i je finan¢ny nastroj v stilade s cie'mi a potrebami ur¢eného cielového
trhu a ¢i su periainé a nepenaziné benefity nad’alej relevantné pre identifikovany ciel’ovy trh a
primerané v porovnani s nakladmi a poplatkami. Spolocnost’ takisto zvaZi, ¢i je planovana

stratégia distribucie nad’alej vhodna.

Investi¢na spolocnost’, ktord ponuka alebo odporica financné nastroje, na ktoré sa vzt'ahuje
vymedzenie Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov v sulade s ¢lankom 4 ods. 1

nariadenia (EU) ¢. 1286/2014:

a) identifikuje a vycisl'uje I vSetky d’alSie naklady a poplatky spojené s distribiuiciou,
ktoré este tvorca nezohl'adnil, vrdtane vstupnych nakladov, vystupnych nakladov

a platieb s ucast’ou tretich stran, ktoré distributor prijima a ktoré si ponechava,

b) posudi, ¢i st celkové naklady a poplatky vynaloZené na distribuciu produktu
vrdtane ndkladov a poplatkov spojenych s investicnym poradenstvom pre klienta
so zretel'om na vlastnosti nastroja, poskytovanej sluZby a ciele a potreby ciel'ového

trhu (postup cenotvorby) odovodnené a primerané;

ba) posudi d’alSie funkcie a sluzby produktu, ktoré by mohli mat’ vplyv na hodnotu a

benefity pre investorov.

4a. Clenské $tity zabezpecia, aby investicné spolocnosti pri plneni poiiadaviek na sprivu

produktov posudzovali, ¢i su ndklady a poplatky financéného nastroja zlucitel’'né s ciel’mi,

potrebami a vlastnost’ami ciel’ového trhu.

Ak investicna spolocnost’ vytvara alebo distribuuje financné ndstroje, ktoré spadaju pod
vymedzenie Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov v sulade s élankom 4

ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 1286/2014, vykond analyzu so skupinou partnerov podl'a tohto
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odseku. Pri posudzovani méZu distributori vyuZit’ analyzu skupiny partnerov tvorcu.

Pri preskumani produktov Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 bode 1 nariadenia (E U) ¢ 1286/2014 investicna spolocnost’, ktord

vytvdra financéné ndstroje, okrem toho vykond partnersku analyzu historickych vysledkov.

Investic¢nd spolocnost’, ktorda ponuika alebo odporuca financné ndastroje, vykonad tiez partnersku

analyzu nakladov na sluZby na zdaklade internej analyzy prisluSnych partnerov na trhu.

Zakladom pre hodnotenie skupiny partnerov je porovnatel’nd skupina, ktoru vymedzi
investicnd spolocnost’. Vyber a vymedzenie porovnatel’nej skupiny zdovodni a zdokumentuje
investicna spoloCnost’. Ak sa na produkt vit'ahuje vymedzenie PKIPCP v Clanku 1 ods. 2
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES alebo AIF v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a)
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, partnerskd skupina méze byt’ zalofend
na prislu§nom eurdopskom systéme klasifikdacie fondov v sulade so smernicou Europskeho

parlamentu a Rady 2009/65/ES alebo smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/E U.

ESMA do ... [12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tejto pozmeiiujiicej smernice| vypracuje
usmernenia k postupu a kritériam, ktoré investicné spolocnosti pouZiju na vykon partnerského

hodnotenia skupiny, a tieto usmernenia pravidelne aktualizuju.

7. Investinad spolo¢nost’ zdokumentuje vSetky vypracované postdenia a na poziadanie poskytne
takéto posudenia prisluSnému organu vratane odovodnenia a preukdzania primeranosti

nakladov a poplatkov financného nastroja.

V sulade s informdciami, ktoré sa maju zverejitovat’ podla Clanku 24b tejto smernice
investi¢na spolocnost’, ktora vytvdara, ponuka alebo odporuca financné ndastroje, na ktoré sa
vzt’ahuje vymedzenie Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov v sulade s

Elinkom 4 ods. 1 nariadenia (EU) & 1286/2014, oznamuje prislusnym orgdnom podrobné
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10.

11.

udaje o nakladoch a poplatkoch za kaZdy financény ndstroj urceny pre retailovych investorov
vratane pripadnych distribucnych ndakladov zahrnutych do ndkladov na finanény ndstroj a
nakladov suvisiacich s distribuciou poradenstva. Prislusné organy bezodkladne odovzdaju tieto

informacie organu ESMA.

Organ ESMA po porade s organom EIOPA a prislusnymi orgdanmi a po vykonani odvetvovych
testov vypracuje ndavrh regulacnych technickych predpisov pre uplatiiovanie poZiadaviek v

tomto odseku, aby Specifikoval:

a) a) v sulade s informdciami, ktoré sa maju zverejnit’ podla ¢lanku 24b, obsah a druh udajov,
ktoré sa maju oznamovat’ prisluSnym organom na zdklade existujucich povinnosti
7 p y 8 J p

zverejitovania a vykazovania;

b) formaty, frekvenciu a datum zaciatku poddvania informadcii, ktoré sa maju oznamovat’,

podla informadcii, ktoré sa maju zverejiiovat’ podla clanku 24b.

Organ ESMA predloZi uvedeny ndavrh regulacénych technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov po dni nadobudnutia ucinnosti tejto pozmeriujucej smernice].

V siilade s ¢éldnkom 10 nariadenia (EU) & 1095/2010 sa na Komisiu deleguje pravomoc

prijimat’ regulacné technické predpisy.

Investi¢na spolocnost’, ktora vytvara a ponutka alebo odporaca finanény nastroj, moze vypracovat’

jeden postup cenotvorby pre jednotlivé fazy tvorby aj distribucie.

Politiky, postupy a opatrenia uvedené v odsekoch 1 az 9 sa uplatiiuji bez toho, aby boli dotknuté
vietky ostatné poziadavky podI'a tejto smernice a nariadenia (EU) &. 600/2014 vratane tych, ktoré
sa tykaju zverejiiovania informacii, vhodnosti a primeranosti, identifikacie a riadenia konfliktu

zaujmov, a platieb s G€ast’'ou tretich stran.

ESMA do ... [12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tejto pozmeriujucej smernice| vypracuje
usmernenia k Specifikdciam kritérii na stanovenie odovodnenosti a primeranosti nakladov a

poplatkov a tieto usmernenia pravidelne aktualizuje.
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13. Do ... [piatich rokov od datumu zacatia uplatiiovania tejto pozmeriujucej smernice] clenské
Staty oznamia Komisii a organu ESMA vSetky relevantné informadcie tykajuce sa vykondvania
tohto cClanku. Komisia a organ ESMA moZu poZiadat’ prisluSné vnutroStitne orgdny o

dodatocné informdcie.

Na zdklade tychto informadcii od ¢lenskych Statov Komisia po konzultdcii s organmi ESMA a

EIOPA vyhodnoti ucinnost’ vykondvania tohto ¢lanku a posudi najmd:

a) ¢i ucinky sprisnenych poZiadaviek na spravu produktov stanovenych v tomto Clanku viedli k

lepSiemu zhodnoteniu investovanych prostriedkov pre obcéanov;

b) vplyv prislusnych ustanoveni tejto smernice na potencidalny konflikt zaujmov spojeny so
stimulmi, vyvoj ndkladov, celkovii uroven retailovych investicii na kapitilovych trhoch,

ochranu spotrebitel’a a relevantnost’ pravidiel distribucie;
¢) vykon opatreni v oblasti financnej gramotnosti.

Ak sa hodnotenim Komisie preukdZe, Ze vykondvanie novych poZiadaviek na spravu produktov
stanovenych v tomto cClanku neprindSa spotrebitelom pozitivnu zmenu, Komisia v pripade

potreby pripoji k sprave legislativny navrh na zmenu tejto smernice.

(10) Clanok 16a sa nahradza takto:
,, Clanok 16a
VynimKky z pozZiadaviek na spravu produktov

Investicna spolo¢nost’ je oslobodend od poziadaviek stanovenych v ¢lanku 16-a ods. 1
a Clanku 24 ods. 2, ak sa flou poskytovana investicna sluzba tyka dlhopisov bez iného
vlozeného derivatu, neZ je dolozka o splateni v plnom rozsahu, alebo ak sa financné

nastroje pontkaju alebo distribuuji vylucne opravnenym protistranam.

(11) V ¢lanku 21 sa dopliiaja tieto odseky 3 a 4:

,»3. Organ ESMA alebo prislusny organ ktoréhokol'vek hostitel'ského ¢lenského Statu, na tzemi
ktorého spolo¢nost’ posobi, mdze pozadovat’, aby prislusny organ domovského ¢lenského Statu
preskimal, &i dand spoloénost nadalej spifia podmienky na vydanie povolenia stanovené

v kapitole 1.
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O takejto ziadosti je informovany orgdn ESMA. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu
oznami svoje zistenia prisluSnému organu v hostitel'skom ¢lenskom State a organu ESMA do dvoch

mesiacov od takejto ziadosti.

4. V pripade legitimnych obav z mozného ohrozenia ochrany investorov mdze organ ESMA
z vlastnej iniciativy alebo na poziadanie jedného alebo viacerych prislusnych orgdnov zriadit’

a koordinovat’ platformu pre spolupracu v zmysle podmienok uvedenych v ¢lanku 87a.*
(12) Clanok 24 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahrddza takto:

,,1. Clenské $taty vyzaduju, aby investi¢na spoloénost’ pri poskytovani investiénych sluzieb
alebo pripadne doplnkovych sluzieb pre klientov konala ¢estne, spravodlivo a profesionalne
v sulade so zaujmom svojich klientov a dodrziavala najmé zasady uvedené v tomto clanku

a v ¢lankoch 24a az 25.%;
b)  vklada sa tento odsek 1a:

»la. Clenské Staty zabezpecia, aby investi¢né spoloc¢nosti pri poskytovani investicného

poradenstva retailovym klientom s cielom konat’ v zaujme klienta boli povinné:

a) informovat’ klienta o Skdle financnych ndstrojov posudzovanych investicnou
spolo¢nost’ou a poskytovat’ poradenstvo na zéklade posudenia vhodnej skaly
finanénych nastrojov prisposobenych potrebam klienta, ¢im sa paleta

financénych ndstrojov prisposobi obchodnému modelu investi¢nej spolocnosti;

b)  spomedzi finanénych nastrojov identifikovanych ako vhodné pre klienta podl'a
¢lanku 25 ods. 2 odporucit’ klientovil najefektivnejSie s ohl’adom na ich
vykonnost’, uroveri rigika, kvalitativne prvky, naklady a poplatky vykazované
podla ¢lanku 16-a a ak sa odporuca ekvivalentny produkt s vyssimi nakladmi,

uviest’ o tom objektivne dovody a o uvedenom odovodneni viest’ zaznamy;

ca) nedavat’ prednost’ finanénym alebo inym zdaujmom investi¢nej spolocnosti

pred zaujmami klienta.
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1b. Ak sa na investi¢né spolocnosti vit’ahuje zakaz stimulov, podmienky tohto ¢lanku sa
povaZuju za splnené. PrisluSny vnutrostdtny organ moZe tuto domnienku vyvratit’,

ak investi¢na spolocnost’ nedodrZiava ustanovenia tohto clanku.

S ciel’om plnenia povinnosti uvedenych v tomto Clanku mozZe ESMA
organizovat’ a vykondvat’ povinné partnerské preskumania v spoluprdaci

s prislusnymi vnutroStatnymi orgdanmi.

le. Ak Ziadny 7 finanénych ndstrojov ponukanych investi¢cnou spolo¢nost’ou nie je v

zdujme klienta, investicna spolocnost’ sa zdrZi akychkol’vek rad alebo odporicani.
¢) v odseku 2 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Clenské Staty zabezpecia, aby investicné spoloc¢nosti, ktoré vytvaraji finanéné nastroje na

predaj klientom:

a) navrhovali tieto financné nastroje tak, aby uspokojovali potreby identifikovaného

cielového trhu koncovych klientov v ramci prislusnej kategorie klientov;

b)  svoju stratégiu distribucie finanénych nastrojov vratane podmienok marketingovej
komunikéacie a marketingovych postupov koncipovali tak, aby boli zluciteI'né

s identifikovanym cielovym trhom;

¢)  podnikli vhodné kroky s cielom zabezpecit, aby sa finan¢né nastroje distribuovali na

identifikovanom ciel'ovom trhu.;
d) odsek 3 sa nahradza takto:

,»VSetky informdcie investi¢énych spolo¢nosti ur¢ené klientom alebo potencialnym klientom

musia byt’ jasné a prehl'adné a nesmu byt’ zavadzajuce.*;
e)  odsek 4 sa meni takto:
1)  prvy pododsek sa meni takto:
- vodnd Cast’ sa nahradza takto:

,Pred poskytnutim akejkol'vek sluzby alebo uzavretim akejkol'vek transakcie sa
klientom alebo potencidlnym klientom musia podat’ potrebné informécie o
investi¢nej spolocnosti a jej sluzbach, finanénych nastrojoch a navrhovanych

investi¢nych stratégiach, miestach vykonu a vSetkych nakladov a suvisiacich
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ii)

poplatkov. V tychto informaciach sa uvedie:*;

- v pismene a) sa dopliaja tieto body iv) a v):

,» 1v) ak investi¢na spolo¢nost’ poskytuje nezavislé poradenstvo pre retailového
klienta, bez ohl'adu na to, ¢i je rozsah odporicanych finan¢nych ndstrojov
obmedzeny alebo nie je dostatone réznorody a nekomplexny, ako sa uvadza

v ¢lanku 25 ods. 4 pism. a), a iba ndkladovo efektivne finan¢né nastroje;

v) ako sa v odporacanych financnych nastrojoch zohladnuje diverzifikacia

portfolia retailového klienta;*

- pismena b) a c) sa nahradzaja takto:

,b) informdcie o finan¢nych nastrojoch a navrhovanych investiénych stratégiach
(vratane ciel’a diverzifikacie) musia zahfiiat’ prislusné poucenie a upozornenia
v stvislosti s rizikami spojenymi s investiciami do tychto nastrojov alebo
vzhl'adom na konkrétne investi¢né stratégie, a ¢i je finanény ndstroj ureny pre
retailovych alebo profesiondlnych klientov, s oh'adom na identifikovany cielovy

trh v stilade s odsekom 2;*

,,¢) informacie o nakladoch a poplatkoch, ako st uvedené v ¢lanku 24b;*;

- dopliia sa toto pismeno d):

,»d) ak sa sluzby poskytuju na zaklade prava usadit’ sa alebo slobody poskytovat’
sluzby:

1) Clensky S§tat, v ktorom sa nachadza tUstredie investi¢nej spolo¢nosti
a pripadne pobocka ponukajuca sluzbu;
i1) prislusné vnutrostatne orgdany takejto investicnej spolo¢nosti alebo

pripadne takejto pobocky.*;

druhy, treti a Stvrty pododsek sa vypustaju;

f)  odsek 5 sa nahrddza takto:

,»J. Informacie uvedené v odseku 4 sa poskytuju v zrozumitel'nej forme a tak, aby klienti

alebo potencialni klienti mohli spravne porozumiet’ charakteru a rizikdm investi¢nej sluzby

a konkrétnemu druhu pontikaného finan¢ného néstroja a nasledne prijimat’ informované
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investi¢né rozhodnutia. Ak sa v tejto smernici nevyzaduje, aby bol na poskytovanie tychto
informacii pouzity Standardizovany format, Clenské Staty mozu vyzadovat, aby sa tieto

informacie poskytovali v Standardizovanom formate.*;
g)  vkladaju sa tieto odseky 5b a Sc:

»b. Organ ESMA do [dvoch rokov od nadobudnutia u¢innosti pozmenujucej smernice]
v pripade potreby na zéklade predchadzajtcich spotrebitel'skych a odvetvovych testov a po
porade s orgdnom EIOPA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov na pomoc
investicnym spolo¢nostiam, ktoré poskytuju informacie pre retailovych klientov
v elektronickom formate s cielom navrhnut’ takéto zverejiiovanie vhodnym sposobom pre

priemerného ¢lena skupiny, ktorému st uréené, a uvedené normy pravidelne aktualizuje.
V navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku sa stanovuju:

a)  spOsoby prezentacie a elektronicky format zverejiovanych informécii s prihliadnutim
na rozne prostriedky akanaly, ktoré moézu investicné spolocnosti pouZzit' na

informovanie svojich klientov alebo potencidlnych klientov;

b)  potrebné ochrany na zabezpecenie jednoduchého prehliadania a dostupnosti informacii

bez ohl'adu na zariadenie, aké klient pouziva,

c)  potrebné ochrany na zabezpecenie jednoduchej vyhl'adateI'nosti informacii a ul'ahcenie

uchovavania informacii klientmi na trvanlivom médiu.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[dvoch rokov po dni nadobudnutia ucinnosti tejto pozmeitujiicej smernicef.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v silade s Elankom 10 a 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

5c. Clenské $taty zabezpedia, aby investiéné spolo¢nosti umiestiiovali vhodné upozornenia
v informacnych materidloch vratane marketingovej komunikécie, ktoré poskytujt retailovym
klientom alebo potencidlnym retailovym klientom s cielom upozornit’ na konkrétne rizika

pripadnych strat, ktoré prindsajia mimoriadne rizikové alebo zloZité financné nastroje.

Organ ESMA po porade s prislusnymi organmi a zainteresovanymi stranami do [18

mesiacov od nadobudnutia u¢innosti pozmenujlicej smernice] vypracuje ndvrh regulacénych
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ga)

technickych predpisov tykajucich sa koncepcie obzvlast rizikovych alebo zloZitych
finanénych nastrojov a pravidelne ho aktualizuje. V tychto regulacnych technickych
predpisoch sa opiSu vlastnosti finanénych produktov, v dosledku ktorych su obzvldst
rizikové alebo zloZité a ktoré odovodiiuju, aby sa na ne vit'ahovali upozornenia na rizika

uvedené v prvom pododseku.

Organ ESMA tieZ vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel'om blizsie urcit’
format a obsah takychto upozorneni na rizikd pre retailovych klientov, pricom naleZite

zohl'adni osobitosti roznych typov finan¢nych nastrojov a typov komunikacie.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre

publikécie: vloZte datum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v druhom a

tretom pododseku v sulade s ¢lankom 10 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA monitoruje jednotné uplatiiovanie upozorneni na rizika v celej Unii. V pripade obav
z pouzivania, nepouzivania alebo dohl'adu nad pouzivanim takychto upozorneni na rizika
v Clenskych Statoch, ktoré mézu mat’ podstatny vplyv na ochranu investorov, mdze organ
ESMA po porade s dotknutymi prisluSnymi orgdnmi nariadit’, aby upozornenia na rizika

pouzivali investi¢né spolo¢nosti.*;
v odseku 7 sa pismeno b) meni takto:

»b) neprijmu ani si neponechaju poplatky, provizie ani iné pernazné a nepenazné benefity,
ktoré zaplatila alebo poskytla akdakol’vek tretia strana alebo osoba konajiuca v mene tretej
strany v suvislosti s poskytnutim sluzby klientom v sulade s ¢lankom 24a. MensSie
nepeiazné benefity, ktoré mozu zvysit’ kvalitu sluZieb poskytovanych klientovi a v dosledku
svojho rozsahu a povahy ich nemozno povaZovat’ za naruSajuce sulad s povinnost’ou
investicnej spolocnosti konat’ v zaujme klienta alebo v celkovej hodnote menej ako 100

EUR rocne, sa jasne zverejnia a su vylucené g rozsahu posobnosti tohto pismena.*;
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1) odseky 8, 9 a 9a sa vypustaju;
ia) v odseku 12 sa prvy pododsek meni takto:

»w Vo vynimocénych pripadoch mozZu CElenské Staty uloZit’ investicnym spolocnostiam
dodatocné poZiadavky vzhlPadom na otazky, ktoré riesi ¢lanok 24 a ¢lanok 24ce. Takéto
poZiadavky su objektivne odovodnené a primerané pre rieSenie konkrétnych rizik na
ochranu investora alebo integritu trhu, ktoré maju osobitny vyznam v trhovej Strukture

daného cClenského Statu.
j)  vodseku 13 sa prvy pododsek meni takto:
1) tvodna Cast’ sa nahradza takto:

,Komisia je splnomocnena prijat delegované¢ akty v sulade s c¢lankom 89 na
zabezpecenie toho, aby investicné spolocnosti pri poskytovani investi¢nych alebo
doplnkovych sluzieb svojim klientom dodrziavali zdsady stanovené v tomto élénkul

vratane:*;
i1) pismeno d) sa nahradza takto:

,»d) kritérii posudzovania suladu v pripade spolo¢nosti, ktoré poskytujii investi¢né
poradenstvo retailovym klientoml , s povinnost'ou konat’ v sulade so zaujmami

klienta, ako je uvedené v odsekoch 1 a 1a.*.

(13) Vkladaju sa tieto ¢lanky 24a, 24b, 24c a 24d:
,, Clanok 24a
Stimuly

1. Clenské Staty zabezpelia, aby investi¢né spolo¢nosti pri poskytovani spravy portfolia
neprijimali ani si neponechdavali poplatky, provizie alebo iné pernazné alebo neperiainé
benefity zaplatené alebo poskytnuté akoukol’vek tret’ou stranou alebo osobou konajiicou

v mene tretej strany v suvislosti s poskytnutim I sluibyl klientom.
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5. Odsek ll sa nevztahuje na menSie nepetiazné benefity v celkovej hodnote nizSej ako

100 EUR roc¢ne alebo také benefity, ktoré by v dosledku svojho rozsahu a povahy nemohli
byt’ povazované za narusajuce sulad s povinnostou investi¢nej spolo¢nosti konat’ v zdujme

klienta za predpokladu, ze boli klientovi riadne ozndmené.

IPoskytovanie prieskumu tretimi stranami investi¢nej spolo¢nosti poskytujicej spravu
portfolia alebo iné investicné ¢i doplnkové sluzby klientom sa mé& povazovat’ za plnenie

povinnosti podl'a ¢lanku 24 ods. 1, ak:

a) Imedzi investicnou spoloc¢nostou a tret’ou stranou, ktord je poskytovatel'om
prieskumu a sluZieb vykondvania, sa uzavrela dohoda, v ktorej sa stanovuje
metodika odmeriovania vrdtane toho, ako sa vo vSeobecnosti zohladiiuju celkové

naklady na prieskum pri uréovani celkovych poplatkov za investicné sluzby;

b) investicnd spoloCnost spristupiiuje klientom svoju politiku zvldStnych alebo
pripadne spolocnych platieb za sluiby vykondvania a prieskum tretich strdn
vrdtane druhu informadcii, ktoré sa v kaZdom pripade moZu poskytnut’, a pripadne
toho, ako investi¢na spolocnost’ predchadza konfliktu zaujmov podla Clanku 23
alebo ich riadi pri poskytovani spolocnych platieb za sluiby vykondvania a

prieskum;

c) investicna spolocnost’ kaZdorocne posudzuje kvalitu, pouZitePnost’ a hodnotu
pouZitého prieskumu, ako aj schopnost’ pouZitého prieskumu prispiet’ k lepSim
investicnym rozhodnutiam; Na ucely vykonania uvedenych posudeni moZe orgdn

ESMA vypracovat’ usmernenia pre investicné spolocnosti.

Na tucely tohto ¢lanku sa prieskum chape tak, ze zahfiia prieskumné materidly alebo sluzby
tykajuice sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov alebo inych aktiv, alebo emitentov
alebo potencidlnych emitentov finan¢nych nastrojov, alebo tak, Ze zahfiia prieskumné
materialy alebo sluzby, ktoré uzko suvisia s konkrétnym odvetvim alebo trhom tak, Ze sa nim
informuje o finan¢nych nastrojoch, aktivach alebo emitentoch v ramci daného sektora alebo

trhu.

Prieskum zahfia aj materidly alebo sluzby, ktorymi sa explicitne alebo implicitne odportca
alebo navrhuje investicnad stratégia a poskytuje odovodnené stanovisko v stvislosti so

sucasnou alebo s budiucou hodnotou alebo cenou finanénych nastrojov alebo aktiv, alebo
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ktoré inak zahfiaju analyzu a pdvodné poznatky a prostrednictvom ktorych mozno dospiet’
k zadverom na zaklade novych alebo existujacich informécii, ktoré by sa mohli pouzit’ pri
poskytovani informacii o investi¢nej stratégii a byt relevantné a mohli pridat hodnotu
rozhodnutiam investicnej spolocnosti prijatym v mene klientov, ktorym sa tento prieskum
uctuje.

7. Ak investicna spolo¢nost’ nemd zakazané prijimat’ alebo platit’ poplatky alebo benefity od
tretej strany alebo tretej strane v suvislosti so sluzbami poskytovanymi svojim klientom,
zabezpeci, aby prijimanie alebo platenie takychto poplatkov alebo benefitov nenartsalo sulad
s povinnost'ou investi¢nej spolo¢nosti konat’ v zaujme svojich klientov ¢estne, spravodlivo
a profesionalne. Existencia, povaha a vyska takejto platby (platieb) s ucastou tretich stran sa

zverejiiuje v stlade s ¢lankom 24b ods. 1.

V pripade potreby investicnd spolocnost’ informuje klienta aj o mechanizmoch prevodu
poplatkov, provizii, penlaznych alebo nepenaznych benefitov prijatych v savislosti

s poskytovanim investi¢nej alebo doplnkovej sluzby klientovi.

Platba alebo benefit, ktoré umoziuju poskytnutie investi¢nych sluzieb alebo st na poskytnutie
investicnych sluzieb potrebné, ako su poplatky za tischovu, vyrovnanie obchodu a vymenné
poplatky, regulacné alebo pravnické poplatky, a ktoré svojim charakterom nemoézu viest
k rozporu s povinnostami investi¢nej spolo¢nosti konat’ ¢estne, spravodlivo a profesionalne

v sulade so zaujmami jej klientov, nepodlieha pozZiadavkam stanovenym v prvom pododseku.

Clanok 24b

Informacie o nakladoch, suvisiacich poplatkoch a platbach s ucast’ou tretich stran

1. Clenské §taty zabezpetia, aby investiéné spolo¢nosti poskytli klientom alebo potencialnym
klientom v dostatocnom predstihu pred poskytnutim akychkol'vek investi¢nych sluzieb
a doplnkovych sluzieb, ato v dostatocnom predstihu pred uzavretim kazdej transakcie
s finanénymi nastrojmi, informécie v poZadovanom formate o vSetkych néakladoch,
suvisiacich poplatkoch a platbach s ucastou tretich stran suvisiacich s tymito sluzbami,

finanénymi nastrojmi alebo transakciami.
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Informacie o nakladoch a poplatkoch, ktoré nie sut vyvolané podkladovym trhovym rizikom,
sa agreguju. Investicné spolocnosti vyslovne informuju svojich klientov o ich prave
pozZiadat’ o poskytnutie poloZkového rozpisu a na poZiadanie klienta takyto poloZkovy rozpis
poskytnu. Informacie o tychto nakladoch, suvisiacich poplatkoch a platbach s ucast'ou tretich

stran obsahuju vsetky tieto udaje:

a)  vSetky vyslovne uvedené a implicitné poplatky, ako aj suvisiace poplatky vrdatane
vSetkych ndakladov a poplatkov suvisiacich s distribuciou financného ndstroja a
pripadne niakladov na poradenstvo, ktoré investicné spolocnosti alebo iné strany
uctuju, ak takéto iné strany boli klientovi odporucené, za investi¢né sluzby a/alebo

doplnkové sluzby poskytnuté klientovi alebo potencialnemu klientovi;

b)  vSetky ndklady a stvisiace poplatky spojené s tvorbou a spravou akéhokol'vek
finanéného nastroja odportiCaného alebo predavaného klientovi alebo

potencidlnemu klientovi;

c) vsetky platby s ucastou tretich stran zaplatené alebo prijaté spolo¢nostou
v suvislosti s investicnymi sluzbami poskytovanymi klientovi alebo potencialnemu

klientovi;

d)  moZnosti, ako ich moze klient zaplatit’.

Clenské $taty zabezpeéia, aby investiéné spolo¢nosti zhromazd’ovali informécie o vetkych
nakladoch a suvisiacich poplatkoch, aby retailovy klient vedel pochopit’ celkové néklady
finan¢nych néstrojovl . Clenské $taty pre retailovych klientov zabezpetia, aby investi¢né
spolo¢nosti uvadzali celkové naklady v pefilaznom a percentualnom vyjadreni vypocitané za

tieto obdobia:

- v pripade financnych nastrojov, ktoré su Strukturalizované retailové investicné

produkty, pocas drzby odporicanej investicnou spolo¢nost’ou;
- v pripade ostatnych financnych ndstrojov do datumu splatnosti finanéného ndstroja;

- v pripade financ¢nych ndstrojov bez datumu splatnosti, ktoré nie su Strukturalizované

retailové investicné produkty, pocas obdobia drZby v rozsahu jedného roka.
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Informacie o vplyve nakladov, poplatkov a platieb s ucast’ou tretich stran na
predpokladany vynos uvedené v pismene a) az, ¢c) druhého pododseku sa doplnia

primeranym vysvetlenim v Standardnom jazyku zrozumitel’nom pre retailového klienta.

Platby s Gcastou tretich stran, ktoré investicna spolo¢nost’ zaplatila alebo prijala v stvislosti
s investi¢nou sluzbou poskytnutou klientovi, sa rozpisuju zvlast’. Investicna spolocnost’
zverejiiuje kumulovany vplyv takychto platieb s ticast'ou tretich stran vratane vsetkych
opakovanych platieb s u€ast'ou tretich stran na €isté vynosy za obdobie drzby, ako je
uvedené v predchadzajicom pododseku. Ugel platieb s u¢astou tretich stran a ich vplyv na
¢isté vynosy sa vysvetl'uje Standardizovanym spoésobom a v jazyku zrozumiteI'nom pre

retailového klienta.

Ak pred poskytnutim prislusnej investi¢nej alebo doplnkovej sluzby nie je mozné urcit’ vysku
platiebl s uCast'ou tretich stran, metéda vypoctu sumy sa jasne oznami retailovému Klientovi,
a to zrozumitel'ne, presne a pochopitelne pre neho. Spolocnost’ tie? poskytuje svojim
klientom ndasledné informdcie o presnej vySke prijatych alebo vyplatenych platieb s uicast’ ou

tretich stran.

2. Organ ESMA po porade s organom EIOPA avykonani spotrebitel'skych a odvetvovych
testovl vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych Specifikuje vSetky tieto
aspekty:

a)  prislusny format na poskytovanie informacii o vSetkych ndkladoch, stvisiacich
poplatkoch a platbach s ucCastou tretich strdn od investicnej spolocnosti jej
retailovému klientovi alebo potencialnemu retailovému klientovi pred poskytnutim
akychkol’vek investicnych sluZieb, doplnkovych sluZieb auzavretim kazdej

transakcie s finanénymi nastrojmi;

b) Standardnil terminoldgiu a suvisiace krdtke strucné vysvetlenia, ktoré maju
pouzivat investicné spolocnosti pri zverejiiovani a vypocte vSetkych nakladov,
suvisiacich poplatkov a platieb s i€ast'ou tretich stran, ktoré spolo¢nosti priamo

alebo nepriamo uctuju retailovému klientovi alebo potencidlnemu retailovému
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klientovi v suvislosti s poskytnutim kazdej investicnej sluzby (sluzieb) alebo
doplnkovej sluzby (sluzieb), ako aj tvorbu aspravu financnych néstrojov
odporucanych alebo predavanych retailovému klientovi alebo potencidlnemu
retailovéemu  klientovi. Vysvetleniamil sa zabezpe¢i ich pravdepodobné
porozumenie pre kaidéhol retailového klienta bez Specifickych znalosti

o investi¢nych produktochl .

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre

publikacie: vlozte 18 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ tieto regulacné technické predpisy v sulade

s ¢lankom 10 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Ak sa dohoda o kupe alebo predaji financného nastroja uzatvara s pouzitim prostriedkov
komunikacie na dialku, ¢o brani predchaddzajucemu poskytnutiu informécii o naikladoch,l
poplatkoch a platbdach s ucastou tretich stran investicna spolo¢nost modze poskytnut
informacie o nékladoch,l poplatkoch a platbach v sucastou tretich stran bud
v elektronickom formate alebo v tlatenej podobe, ak to pozaduje retailovy Kklient,

bezodkladne po uzavreti transakcie, ak st splnené tieto podmienky:
a) klient suhlasil s tym, ze dostane informacie bezodkladne po uzavreti transakcie;

b) investi¢na spolo¢nost’ poskytla klientovi moznost' oddialit’ uzavretie transakcie

dovtedy, kym klient nedostane informacie.

Investi¢na spolo¢nost’ je povinna poskytnit’ klientovi moznost’ telefonicky dostat’ informacie

o nakladoch a poplatkoch este pred uzavretim transakcie.

Bez toho, aby boli dotknuté¢ iné poziadavky spojené so sluzbami spravy portfolia, pri
poskytovani kazdej investi¢nej sluzby retailovému klientovi spolu so sluzbou tschovy
a spravy finan¢nych nastrojov na ucet retailového klienta poskytuje investi¢na spolocnost’
svojmu retailovému klientovi v suvislosti s tymito ndstrojmi ro¢ny vypis s tymito

informéciami vyjadrenymi v pefiaznej sume a percentach:

a)  vSetky explicitné, implicitné, ako aj stivisiace poplatky, ktoré kazdorocne plati alebo

znasa retailovy klient za celé portfolio, v rozdeleni na:

1) naklady spojené s poskytovanim akejkol'vek investi¢nej alebo pripadne
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doplnkovej sluzby od investi¢nej spolocnosti retailovému klientovi;

i1) naklady spojené s tvorbou a spravou finanénych néstrojov v drzbe retailového

klienta;

ii1) pripadné platby, ktoré spolo¢nost’ prijala od tretich stran alebo tretim strandm
zaplatila v suvislosti s investiénymi sluzbami poskytovanymi pre retailového

klienta;

b)  celkovéa suma dividend, Girokov a inych platieb, ktoré retailovy klient za rok prijal

za celé portfolio;
c) celkové dane,l ktoré znasa retailovy klient za celé portfolio;

d) roc¢na trhova hodnota kazdého finanéného nastroja v portfoliu retailového klienta

alebo jeho predpokladand hodnota, ak trhova hodnota nie je k dispozicii;

e) Cistd rotna vykonnost' portfolia retailového klienta a na poZiadanie rocna

vykonnost’ kazdého z finanénych néstrojov v tomto portfoliu.

Pri poskytovani investi¢nej sluzby bez sluzby ischovy a spravy finan¢nych nastrojov na ucet
retailového klienta poskytuje investicna spolocnost’ roény vypis s prisluSnymi informaciami

podla pismena a).

Pri vyhradnom poskytovani sluzby uschovy aspravy finanénych nastrojov na ucet
retailového klienta poskytuje investicna spolo¢nost’ roény vypis s prisluSnymi informaciami

podla pismen a), b), ¢) a d).

Investi¢né spolocnosti vyslovne informuju retailovych klientov o moZnosti poZiadat’ o
podrobny rozpis informacii uvedenych v pismenach a) az c) za finanény nastroj, ktory
vlastnili za prislusné obdobie, a poskytnu takyto rozpis na jednotlivé poloZky na poZiadanie
klienta. Ak je niekolko investi¢nych spolocnosti povinnych poskytnut’ klientovi rocny
vypis, staci poskytnut’ jeden vypis, ktory obsahuje vSetky informdcie uvedené v bodoch

druhom a tret’om pododseku.

Bez toho, aby bola dotknuta poZiadavka uvedena v tomto odseku, ak nie su k dispozicii
dostatocné informdcie o konkrétnom produkte na zostavenie rocného vykazu, poZiadavky

tykajuce sa rocného vykazu sa vit’ahuju len na zmluvy uzavreté po nadobudnuti uicinnosti
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smernice ... / ... [Uradny vestnik: vloite ¢islo tejto pozmeiiujiicej smernice].

Roc¢ny vypis nakladov a vykonnosti pre retailovych klientov sa prezentuje spésobom, ktory
je pre priemerného retailového klienta I'ahko pochopitelny. Informécie o ndkladoch,
suvisiacich poplatkoch a platbach s ucastou tretich strdn sa uvadzaju s pouZzitim
terminolégie, vysvetleni a metodiky vypoctu Specifikovanych v regulaénych technickych

predpisoch uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku.

Na poZiadanie retailového klienta nie je potrebné poskytovat’ rony vypis uvedeny
v odseku 4, ak investicna spolocnost’ poskytuje svojim retailovym klientom pristup do online
systému povazovaného za trvanlivé médium, pricom aktudlne vypisy s prisluSnym
zverejnenim podla nastroja, ako sa vyzaduje podla odseku 4, su l'ahko pristupné pre
retailového klienta a firma méa dokaz, Ze klient pristipil k tymto vypisom minimélne raz

rocne.
Cldanok 24c
Marketingova komunikacia a postupy

Clenské staty zabezpecia, aby bola marketingova komunikdcia jasne oznacena ako taka,
a jasne urcia investi¢né spolo¢nosti zodpovedné za jej obsah a distribuciu bez ohl'adu na to,

¢1 je komunikaciu vykonava investi¢na spolo¢nost’ priamo alebo nepriamo.
y

Clenské Staty zabezpedia, aby sa marketingova komunikacia vyvijala, koncipovala
a prezentovala tak, aby bola jasna, prehladna, nezavadzajlica a vyvazena z hladiska
prezentacie benefitov a rizik a vhodna z hl'adiska obsahu a distribu¢nych kanalov pre klientov
na cielovom trhu a v pripade, Ze sa tyka konkrétneho finanéného néstroja, pre cielovy trh

uvedeny v ¢lanku 24 ods. 2.

V kazdej marketingove] komunikacii sa zrete'ne a stru¢ne uvedt zakladné charakteristiky
finan¢nych nastrojov alebo investi¢nych sluzieb a suvisiacich doplnkovych sluzieb, na ktoré

sa vztahuju.

Informadcie sa spristupiiuju vnorenym zobrazenim, posuvanim, kédom QR alebo podobne

podla charakteristik média.

Uvadzanim zakladnych charakteristik finan¢nych néstrojov a sluzieb spristupnenych v

marketingove] komunikéacie, ktora sa poskytuje alebo spristupiiuje retailovym alebo
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potencialnym retailovym klientom, sa zabezpecuje, aby mohli l'ahko porozumiet’ kI'acovym
vlastnostiam finanénych nastrojov alebo sluzieb, ako aj s nimi suvisiacim nakladom

a hlavnym rizikam.

3. Clenské $taty zabezpedia, aby sa marketingové postupy vyvijali a pouzivali tak aby boli jasné
a nezavadzajuce, ako aj vhodné pre cielovy trh. Clenské $tity zabezpedia, aby investiéné
spolocnosti vykondvajuce profilovanie fyzickych osob na ucely tohto odseku v plnej miere

dodrZiavali nariadenie (E U) 2016/679.

4. Ak tvorca finanéného nastroja pripravuje a poskytuje marketingovi komunikaciu, ktor ma
pouzit’ distributor, za obsah tejto marketingovej komunikacie a jej aktualizaciu zodpoveda jej
tvorca. Za pouzitie tejto marketingovej komunikacie je zodpovedny distributor,
ktory zabezpeci, aby bola pouzita len pre ureny cielovy trh a v stlade so stratégiou

distribucie urcenou pre ciel'ovy trh.

Ak investi¢na spolocnost, ktord ponuka alebo odporuca finanné néstroje, ktoré sama
nevytvara, organizuje vlastni marketingovu komunikdciu, nesie plni zodpovednost za
primeranost’ jej obsahu, jej aktualizaciu a pouzitie v sulade s uréenym cielovym trhom,

anajmi v sulade s uréenou kategorizaciou klientov.
4a. Ak investicna spoloCnost’ vyuZiva sluiby financného influencera, tdato investiCnd
spolocnost’:
a) uzavrie s finanénym influencerom pisomnu dohodu, v ktorej sa urci povaha a rozsah
dinnosti, ktorda sa ma vykondavat’ v mene spolocnosti;
b) na poZiadanie poskytne prislu§nému orgdnu totoinost’ a kontaktné udaje vsetkych
financnych influencerov, ktorych sluzby vyuZiva;
¢) pravidelne kontroluje, ¢i je ¢innost’ finanénych influencerov, ktorych sluzby vyuZiva, v
sulade s odsekmi 1 aZ 4.
5. Clenské Staty zabezpecia, aby investiné spolocnosti predkladali riadiacemu organu
spolo¢nosti vyro¢né spravy o vyuzivani marketingovej komunikécie a stratégii zameranych
na marketingové postupy, o dodrziavani prisluSnych povinnosti tykajucich sa marketingove;j

komunikacie a postupov podla tejto smernice a o vSetkych naznacenych nezrovnalostiach

a navrhovanych rieSeniach.
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6. Clenské staty zabezpecia, aby prislusné vnutrostatne organy mohli prijat’ véasné a ucinné

opatrenia v suvislosti s kazdou marketingovou komunikéciou §irenou na ich uzemi alebo
marketingovymi postupmi realizovanymi na ich iizemi, ktoré nie st v stlade s poziadavkami

stanovenymi v odsekoch 1 az 3.

Zaznamy, ktoré ma investicna spolo¢nost’ viest podla ¢lanku 16 ods. 6, obsahuju kazda
marketingovi komunikaciu, ktor investicnd spoloc¢nost’ alebo akakol'vek tretia strana
odmenovana alebo motivovand nepeniaznou kompenzaciou od investi¢nej spolo¢nosti

poskytuje alebo spristupiiuje retailovym klientom alebo potencidlnym retailovym klientom.

Takéto zaznamy sa uchovdvaju aspori pocas trvania vit’ahu investiCnej spolocnosti
a zakaznika. Na poziadanie prislusného organu musi byt investicna spolo¢nost’ schopna tieto

z4dznamy vyhladat’.
Zaznamy uvedené v prvom pododseku obsahuju vSetky tieto informacie:
a)  obsah marketingovej komunikécie;
b)  podrobné udaje o médiu pouzitom na marketingovu komunikéciu;
c¢) datum a trvanie marketingovej komunikécie vratane ¢asu jej zaciatku a ukoncenia;
d) cielové segmenty retailovych klientov alebo determinanty profilovania;
e) Clenské Staty, v ktorych je marketingova komunikécia spristupnena;
f)  totoznost’ kazdej tretej strany zapojenej do Sirenia marketingovej komunikacie.

Zaznamy o takejto totoznosti uvedené v pismene f) obsahuju uradny nazov, adresu sidla,
kontaktné tidaje a pripadne aj ndzov uctu v socidlnych médidch dotknutych fyzickych alebo

pravnickych osdb.

Komisia je splnomocnena prijat’ delegovany akt v stlade s ¢lankom 89 s cielom doplnit’ tito

smernicu stanoveniml :

a)  zakladnych charakteristik financného nastroja (nastrojov) alebo investicnej
a doplnkovej sluzby (sluzieb), ktoré sa maju zverejnovat’ v kazdej marketingove;j
komunikacii zameranej na retailovych klientov alebo potencidlnych retailovych
klientov, ako aj vSetkych ostatnych prisluSnych kritérii na zabezpecenie toho, Ze
tieto zakladné charakteristiky budu zretelne viditeIné alahko pristupné

priemernému retailovému klientovi bez ohl'adu na spdsob komunikacie;

PE753.711v03-00 48/136 RR\1299955SK.docx



b)  podmienok, ktoré by marketingovd komunikacia a marketingové postupy mali
spiiiat,, aby boli pre cielové publikum, pripadne pre cielovy trh jasné, prehladné,
nezavadzajice a vyvazené z hl'adiska uvadzania vyhod, ndakladov arizik, ako aj

vhodné z hl'adiska obsahu a distribu¢nych kanalov.
Cldanok 24d
Odborné poziadavky

1. Clenské §taty od investiénych spolo¢nosti vyzaduju, aby zabezpeéili a prislu§nym organom na
poziadanie preukdzali, Ze fyzické osoby poskytujiice investi€né poradenstvo alebo informéacie
o investi¢nych produktoch, investi¢nych sluzbach alebo doplnkovych sluzbach klientom v mene
investi¢nej spolo¢nosti maju potrebné znalosti a kompetencie na plnenie svojich povinnosti podl'a
Clankov 24, 24a, 24b, 24c a ¢lanku 25 a ze tieto znalosti a kompetencie si udrziavaju a aktualizuji
pravidelnym profesijnym rozvojom a odbornym vzdelavanim vratane Specifického vzdelavania,
ak spolo¢nost’ ponika nové finanéné nastroje a investi¢né sluzby. Clenské Staty zavadzaju
a zverejnuju kritéria, ktoré sa maji pouzit na efektivne hodnotenie takychto znalosti

a kompetencii.

2. Na ucely odseku 1 pozaduju clenské Staty od investicnych spoloc¢nosti, aby zabezpecili
a prisluSnym organom na poziadanie preukazali, ze fyzické osoby poskytujlice investi¢né
poradenstvo klientom v mene investi¢nej spolo¢nosti maju prinajmensom znalosti a kompetencie
stanovené v prilohe V atieto znalosti a kompetencie si udrziavaji a absolvuji minimdalne 15
hodin odborného vzdeldvania a profesijného rozvoja roéne pocas pracovnej doby. Clenské $tity
zavedu a zverejnia mechanizmy na ucinnu kontrolu a posudzovanie znalosti a kompetencii
fyzickych o0sob, ktoré poskytuju investicné poradenstvo klientom v mene investicnych
spolocnosti. V' tychto mechanizmoch sa predovietkym vymedzi, v ktorych pripadoch sa od
tychto osob vyZaduju dodatocné hodiny odbornej pripravy a rozvoja nad ramec minimdlne 15
hodin rocne, a to na zdiklade posudenia vedomosti a kompetencii. PrisluS§né vnutroStitne
orgdny vyclenia primerany pocet hodin odbornej pripravy na minimdlne znalosti potrebné v
oblasti udrZatel’nych investicii, ktoré prispeju k dosiahnutiu environmentdlneho a socidlneho
ciel’a vrdatane sposobov zohladiiovania a zapracovania faktorov udriatel’nosti a preferencii
klientov 7 hl'adiska udriatePnosti do poradenskych postupov. Clenské §tity motu ustanovit’, ¥e
sa za platné moZe povaZovat’ d’alSie odborné vzdeldvanie nadobudnuté a poZadované ako

sucast’ inej odbornej kvalifikdcie. Clenské §taty méfu poiadovat’, aby sa silad s kritériami

RR\1299955SK.docx 49/136 PE753.711v03-00

SK



SK

stanovenymi v prilohe V, ako aj kazdoro¢né uspesné ukoncenie d’alSiecho odborného vzdelavania

a profesijného rozvoja preukazoval osvedcenim alebo inym dokladom uzndavanym v Unii alebo

Clenskom State.

Komisia

je splnomocnend zmenit tito smernicu prijatim delegovaného aktu v stlade

s ¢lankom 89, aby v pripade potreby preskiimala poziadavky stanovené v prilohe V.*

(14) Clanok 25 sa meni takto:

a)  odseky 1, 2 a 3 sa nahradzaju takto:

»l.

PE753.711v03-00

Investi¢na spoloc¢nost’ posudzuje vhodnost’ alebo primeranost’ prislusného finanéného
nastroja (nastrojov) alebo investi¢énych sluzieb alebo transakcie (-1), ktoré sa maju
odporucit jej klientovi alebo potencialnemu klientovi alebo ktoré takyto klient alebo
potencidlny klient pozaduje, v dostatoénom casovom predstihu pred i) poskytnutim
investicného poradenstva alebo spravou portfolia alebo ii) vykonanim alebo prijatim
a postupenim prikazu. Kazdé z tychto postdeni sa stanovuje na zaklade informacii
o klientovi alebo potencidlnom klientovi tak, ako ich ziskala investi¢na spoloc¢nost’,

v stlade s d’alej uvedenymi poziadavkami.

Investi¢na spolocnost’ zabezpeci, aby este pred poziadanim klienta alebo potencialneho
klienta o akékol'vek informacie, mu bol vysvetleny ucel posudenia vhodnosti alebo

primeranosti. Klientov a potencidlnych klientov upozornia na tieto dosledky:

a)  poskytnutie nepresnych alebo nelplnych informécii ma negativny vplyv na
kvalitu posudenia, ktoré mé investi¢na spolo¢nost’ vykonat;

b)  absencia informdcii brani firme urcit’, ¢i je planovana sluzba alebo finan¢ny
nastroj pre nich vhodny alebo primerany, a vykonat odporucanie alebo prikaz

klienta. Takéto vysvetlenie a upozornenie sa poskytuju v Standardizovanom

formate.

Investi¢na spolocnost’ na ziadost’ retailového klienta poskytuje spravu s informaciami
zhromaZdenymi na ucely postdenia vhodnosti alebo primeranosti. Takato sprava sa

predklada v standardizovanom formate.

Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom stanovit
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vysvetlenie a upozornenie uvedené¢ v odseku 1 druhom pododseku, ako aj format

a obsah spravy uvedenej v odseku 1 tretom pododseku.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do

[Urad pre publikécie: vlozte datum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia Géinnosti].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ tieto regulacné technické predpisy uvedené vo
Stvrtom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

2. S vyhradou druhého pododseku je investicna spolo€nost’ pri poskytovani investicného
poradenstva alebo sluzieb spravy portfolia povinna ziskat' potrebné informacie o
znalostiach a skusenostiach klienta alebo potencidlneho klienta v oblasti investicii,
ktoré su relevantné pre konkrétny typ produktu alebo sluzby a finan¢nt situéciu klienta

vratane:
- ZloZenie vSetkych existujucich portfolii v rozsahu, v akom ho klient oznamil na
Ziadost’ spolocnosti,
- jeho schopnost’ zndsat’ uplné alebo Ciastocné straty,

- investicné potreby a ciele vratane pripadnych preferencii z hladiska

udrzatelnosti a

- tolerancia rizik, aby investi¢na spolo¢nost’ mohla klientovi alebo potencialnemu
klientovi odporucit’ investicné sluzby alebo finan¢né nastroje, ktoré st pre tato
osobu vhodné, a najmaé su v stlade s jej toleranciou voci rizikdm, schopnostou
zndSat’ straty, jej preferenciami 7 hladiska udriatel’nosti a potrebou

diverzifikacie portfolia.

Investicné spolocnosti informuju klientov, Ze su rozne druhy investicného
poradenstva. Na zdklade toho sa klient moZe rozhodnut’, o aky druh poradenstva ma

zdujem.

Ak investi¢na spolo¢nost’ poskytuje investicné poradenstvo tak, ze odporica balik
sluzieb alebo produktov poskytovanych v sulade s clankom 24 ods. 11, Clenské Staty

zabezpecia, aby bol celkovy balik vhodny pre klienta.

Pri poskytovani investiéného poradenstva alebo spravy portfolia, ktorych sucastou je
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zmena finan¢nych néstrojov, investicné spolo¢nosti ziskavaju potrebné informéacie
o investiciach klienta a analyzuju nédklady na zmenu finan¢nych nastrojov a benefity z
nej. Pri poskytovani investicného poradenstva investicné spolo¢nosti informuju klienta

o tom, ¢i su benefity zo zmien finanénych nastrojov vyssie nez ndklady na ne.

Clenské §taty zabezpelia, aby investiéné spoloCnosti pri poskytovani inych
investi¢nych sluzieb, nez su uvedené v odseku 2, poziadali retailového klienta alebo
potencialneho retailového klienta, aby poskytol informacie tykajuce sa jeho znalosti
a skuisenosti v oblasti investicii s konkrétnym pontikanym alebo poZadovanym druhom
produktu alebo sluibyl tak, aby investicnd spolo¢nost mohla posudit, ¢i
predpokladana investi¢na(-€) sluzba (-y) alebo finanény (-é) nastroj (-e) su pre klienta

vhodné.

Ak sa poskytuje balik sluzieb alebo produktov podl'a ¢lanku 24 ods. 11, v postdeni sa

zvazi, ¢i je vhodny celkovy balik.

Ak sa investi¢na spolo¢nost’ na zaklade informécii ziskanych podl'a prvého pododseku
domnieva, ze produkt alebo sluzba nie st pre klienta alebo potencidlneho klienta
vhodné, investi¢na spolocnost’ na to klienta alebo potencialneho klienta upozorni. Ked’
sa sluZba poskytuje retailovému klientovi, takéto upozornenie sa poskytuje

v Standardizovanom formate a zaznamenava sa.

Investicna spolo¢nost’ nevykona transakciu, ktorej sa tyka upozornenie, ze produkt
sluzby nie je vhodny, pokial' klient napriek takémuto upozorneniu o vykonanie

transakcie nepoziada. Poziadavka klienta aj stihlas spolo¢nosti sa zaznamenaju.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom urcit

format a obsah upozornenia pre retailovych klientov uvedené¢ho v pododseku 3.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do

[Urad pre publikacie: vlozte datum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia uéinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ tieto regulacné technické predpisy v sulade

s ¢lankom 10 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%;

v odseku 4 sa dopliiiaju tieto pododseky:

,Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom stanovit’

52/136 RR\1299955SK.docx



format a obsah upozornenia pre retailovych klientov uvedené¢ho v prvom pododseku

pism. c).

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do

[Urad pre publikécie: vlozte datum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia Géinnosti].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ uvedené regulacné technické predpisy v sulade

s &lankom 10 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%;
¢) v odseku 6 druhom pododseku sa dopliia tato veta:

,Pokial nie je uvedené inak, poskytnutie takéhoto vypisu sa uskuto¢ni v dostatocnom
casovom predstihu pred uzatvorenim transakcie, aby sa zabezpecilo, Ze klient bude mat’
dostatok ¢asu ho preskimat’ a v pripade potreby ziskat' dodato¢né informacie alebo

objasnenia od investi¢nej spolo¢nosti.*;
d)  odsek 8 nahradza takto:

,,8. Komisia je splnomocnend doplnit’ tito smernicu prijatim delegovanych aktov
v stlade s ¢lankom 89 s ciel'om zabezpecit, aby investicné spolo¢nosti pri poskytovani
investi¢nych alebo doplnkovych sluzieb svojim klientom dodrziavali zasady stanovené
v odsekoch 1 az 6 tohto ¢lanku, vratane informacii, ktoré sa maju ziskat pri
posudzovani vhodnosti alebo primeranosti sluzieb a finanénych nastrojov pre svojich
klientov, ako aj kritérid na posudenie jednoduchych finanénych nastrojov na ucely
odseku4 pism.a) boduvi) tohto c¢lanku, obsah apodobu zidznamov a dohdd
o poskytovani sluzieb klientom, ako aj pravidelnych sprav klientom o poskytovanych

sluzbach. V uvedenych delegovanych aktoch sa zohl'adni:

a) povaha sluzieb, ktoré sa ponukaju alebo poskytuju klientovi alebo
potencialnemu klientovi s oh'adom na typ, ciel’, velkost, naklady, rizika,

zlozitost’, cenu a frekvenciu transakecii;

b)  povaha produktov, ktoré sa ponukaji alebo zvazujl, vratane roznych druhov

finan¢nych néstrojov;

c) retailova alebo profesiondlna povaha klienta alebo potencidlnych klientov,

alebo v pripade odseku 6 ich klasifikacia ako sposobilych protistran;
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ca) kritéria na posudenie suladu financnych produktov s preferenciami klienta
z hladiska udrZatel’nosti a postupy na prisposobenie portfolia alebo ponuky
investi¢nych produktov tak, aby spliiali preferencie klienta z hl'adiska

udriatel’nosti.“
(14a) V ¢lanku 29a sa vklada tento odsek:

»2a. Investi¢né spolocnosti poskytujiice investicné sluzby profesiondalnym klientom maju pravo
dohodnut’ sa s tymito klientmi na obmedzenom uplatiiovani podrobnych poZiadaviek uvedenych
v Clanku 24 a Cclanku 24b. InvestiCné spolocnosti sa nesmu dohodnut’ na takychto
obmedzeniach, pokial’ ide o sluzby investicného poradenstva alebo spravy portfélia, ani ked’ bez

ohladu na poskytovanu investicnu sluzbu prislusné finanéné ndstroje obsahuju derivit.
(15)  Clanok 30 sa meni takto:
a)  vodseku 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,.Clenské §taty zabezpedia, aby investiéné spoloénosti s povolenim na vykonavanie prikazov
v mene klientov a/alebo obchodovanie na vlastny ucet a/alebo prijimanie a postipenie
prikazov mali moznost' iniciovat’ uzavretie transakcii alebo uzavriet' transakcie so
spdsobilymi protistranami bez povinnosti dodrziavat’ povinnosti podla ¢lanku 16 ods. 3a,
clanku 24, ¢lanku 24b, clanku 24c, Clanku 25, Clanku 27 a ¢lanku 28 ods. 1, pokial’ ide
otieto transakcie alebo akukol'vek doplnkovi sluzbu priamo spojent s tymito

transakciami.®;
b) v odseku 2 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Klasifikaciou ako sposobild protistrana podla prvého pododseku nie je dotknuté pravo
takychto subjektov pozadovat bud’ vSeobecne, alebo pri jednotlivych obchodoch, aby sa
s nimi zaobchadzalo ako s klientmi, ktorych obchody s investi¢nou spolo¢nostou podliehaji

¢lankom 24, 24a, 24b, 24c, 25,27 a 28.
(16) Vklada sa tento ¢lanok 35a:
,, Clanok 335a
Oznamovanie cezhrani¢nych aktivit
1. Clenské S$taty pozaduji, aby investiéné spolo¢nosti a Giverové institacie poskytujuce

investicné sluzby alebo cinnosti kazdorone oznamovali prisluSnému orgénu svojho
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domovského ¢lenského Statu nasledujuce informacie, ak poskytuji cezhraniéné sluzby na

zaklade slobody poskytovat’ sluzby alebo slobody usadit’ sa viac nez 50 klientom v zahranici:

a)  zoznam hostitel'skych ¢lenskych Statov, v ktorych investi¢na spolo¢nost’ pdsobi na

zaklade slobody poskytovat’ sluzby a ¢innosti, po oznameni podl’a ¢lanku 34 ods. 2;

b)  druh, objem a rozsah poskytovanych sluzieb a ¢innosti vykonavanych v kaidoml
Clenskom S§tate na zaklade slobody poskytovat’ investicné sluzby a Cinnosti, ako aj

doplnkové sluzby;

c) za kaid}'Il ¢lensky §tat celkovy pocet klientov a kategorie klientov zodpovedajucich
sluzbam a ¢innostiam uvedenym v pismene b) a poskytovanych pocas prislusného
obdobia  konCiaceho 31. decembra,  arozflenenie @ na  profesionalnych

a neprofesionalnych klientov;

d)  pocet staznosti uvedenych v ¢lanku 75 dorucenych od klientov a zainteresovanych

stran v kaidoml Clenskom S§tate;
e) typ marketingovej komunikacie pouzivanej Vl ¢lenskych Statoch.

Prislusné organy oznamuji orgdnu ESMA vSetky informacie zhromazdené od investi¢nych

spoloc¢nosti.

2. Orgén ESMA zostavi elektronicka databazu s informaciami zhromazdenymi v stlade

s odsekom 1, ktora bude dostupna vsetkym prislusSnym organom.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov tykajucich sa detailov
informécii uvedenych v odseku 1, ktoré maja investi¢né spolocnosti oznamovat prisluSnym

organom.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre

publikacie: vlozte datum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ tieto regulacné technické predpisy v sulade

s ¢lankom 10 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

4. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa stanovia
datové Standardy a formaty, metddy, podmienky prevodu, frekvencia a pociatoény datum, od

ktorého sa majii oznamovat’ informacie.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonavacich technickych predpisov do [Urad
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pre publikacie: vlozte daitum 18 mesiacov od ddtumu nadobudnutia u¢innosti].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy v sulade s ¢lankom 15

nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Na zéklade informéacii oznamenych podla odseku 2 zverejni orgdn ESMA kaZzdy rok spravu,
ktora bude obsahovat anonymizované a suhrnné Statistiky poskytovanych investi¢nych
sluzieb a ¢innosti vykonavanych v Unii na zaklade slobody poskytovat investi¢né sluzby

a ¢innosti, ako aj analyzu trendov.*

(17) V ¢lanku 69 sa odsek 2 meni takto:

-a) vklada sa tento bod:
wba) pravidelne kontroluje sulad kvalitativnych a kvantitativnych vlastnosti financéného
ndstroja na trhu s prisluSnymi referencnymi hodnotami a v pripade potreby prijima
ndpravné opatrenia v sulade s ¢lankom 69a;“;
a)  vklada sa toto pismeno ca):
,,ca) vykon ¢innosti suvisiacich s fiktivnym nakupom;*;
b)  vkladé sa toto pismeno ka):
,»Ka) pozastavenie alebo zdkaz marketingovej komunikéicie alebo postupov pouzivanych
investicnou spolo¢nostou v prisluSnom c¢lenskom S$tate najviac na jeden rok, ak su
opodstatnené dovody domnievat’ sa, ze doslo k poruseniu tejto smernice alebo nariadenia
(EU) ¢&. 600/2014.%;
c)  vkladaju sa tieto pismend v) a w):
,»V) prijatie vSetkych potrebnych opatreni, a to aj vratane ziadosti tretej strany alebo iného
organu verejnej moci o doc¢asné alebo trvalé vykonanie takychto opatreni s cielom:
1) odstranit’ obsah alebo obmedzit’ pristup k online rozhraniu alebo nariadit’ vyslovné
zobrazenie upozornenia klientom, ked’ pristupia k online rozhraniu;
i) nariadit’ poskytovatel'ovi hostingovych sluzieb, aby odstranil, deaktivoval alebo
obmedzil pristup k online rozhraniu;
i11) nariadit’ registrom alebo registratorom domén, aby vymazali plne kvalifikovany
nazov domény a umoznili ho zaregistrovat’ dotknutému prislusnému organu;
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w) nariadit, aby investi¢né spolo¢nosti pouzivali upozornenia na rizika v informa¢nych
materidloch, vratane marketingovej komunikacie poskytovanej alebo spristupiiovanej
retailovym alebo potencidlnym retailovym klientom, ktor¢ sa tykaji mimoriadne rizikovych
alebo zloZitych finannych nastrojov, ak by tieto nastroje mohli predstavovat’ vaznu hrozbu

pre ochranu investorov.*;

wa) pouZivanie technik extrakcie dadt 7 webu a ndstrojov na extrakciu dat 7 webu na zber

online udajov na ucely monitorovania, dohl’adu, odhal’ovania a vySetrovania;“;
d)  dopliaju sa tieto pododseky:

»Ked prislusny organ vyuziva prdvomoci uvedené v pismene ka), informuje o tom organ
ESMA. Ak sa takéto postupy alebo takato komunikacia pouziva vo viac nez jednom
Clenskom State, organ ESMA na Ziadost’ minimalne jedného prislusného organu koordinuje

kroky prislusnych organov podla pismena ka).

Vykonavanie a uplatiiovanie pravomoci uvedenych v tomto odseku musi byt primerané
av sulade s pravom Unie a ¢lenského $tatu, ato aj s prislusnymi procesnymi zarukami
a zasadami Charty zakladnych prav Europskej unie. Opatrenia na vySetrovanie
a presadzovanie prijaté v sulade s touto smernicou musia byt primerané povahe a celkovej

skutocnej alebo potencialnej ujme sposobenej porusenim.
(17a) Vkladda sa tento ¢lanok:
,, Clidnok 69a
Referencné hodnoty ako nastroj dohl’adu

1. Na zdklade odvetvového testovania a po porade s organom EIOPA a prislu§nymi

vautroStatnymi organmi ESMA v sulade s Clankom 16-a v pripade potreby vypracuje

spolocné europske referencné hodnoty pre skupiny porovnatel’nych financnych

ndstrojov vytvorenych a distribuovanych vo viac ako jednom Clenskom Stite.
Referencné hodnoty su referenénymi bodmi pre porovnatel’né skupiny investi¢nych
produktov a prislu§né vnutrostdatne orgdny ich pouZivaju na posudenie kvalitativnych a
kvantitativnych vlastnosti investicnych produktov vytvorenych alebo distribuovanych

investicnymi spolocnost’ami.

Organ ESMA tieto referencné hodnoty pravidelne aktualizuje s ohl’adom na vyvoj na
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trhu.

Zohladriiuju sa v osobitnych pripadoch, ak existuju vnutrostdatne Specifikd s priamym
vplyvom na kl'ucové vilastnosti produktu, ako su ndklady, vykonnost’ a kvalitativne
benefity. Prislusné vnutrostdtne orgdany na tento ucel oznamia tieto skutoénosti organu
ESMA a poskytnu usmernenia o tom, aky vplyv maju takéto vlastnosti na referencné

hodnoty, pricom uvedu, v akom rozsahu maju tieto vlastnosti produktu vplyy na sulad s

referencnymi hodnotami.

Ak sa investicny produkt vytvara a distribuuje len v jednom Clenskom Stdte, takyto
produkt podlieha vnutroStatnym referencnym hodnotam od prislusného vnutrostdtneho
organu daného clenského statu. ESMA po konzultacii s organom EIOPA vypracuje
navrh regulaénych technickych predpisov pre vypracovanie vnutroStitnych
referenénych hodnot s ciel’om zabezpecit’ v Unii harmonizovany pristup a tieto predpisy

pravidelne aktualizuje.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do

[18 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tejto pozmerujiucej smernicej.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené vo

§tvrtom pododseku v siilade s Eldnkami 10 a% 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

2. Referencné hodnoty uvedené v odseku 1 sluZia vylucne ako ndastroj dohladu
prislusnych vnutro$tatnych organov na PahSiu identifikdciu potencidalnych odl’ahlych
hodnét u investi¢nych produktov na trhu pristupom zaloZenym na riziku a umoznit’ im

v pripade potreby vykonat’ d’alSie skumanie.

Na tento ucel moZu prislusné vnutroStitne orgdny spolupracovat’ so sukromnym

sektorom na podporu svojho usilia pri preverovani trhu.

Pri vyuZivani tejto pravomoci prislusné vnutroStitne orgdany pravidelne kontroluju
investicné produkty na trhu a porovnavajiu ich s prislusnymi referencnymi hodnotami.
Ak ndjdu produkty, ktoré sa odchyluju od referencnej hodnoty, mozZu od investi¢nej

spolocnosti poZadovat’, aby tuto odchylku vysvetlila, a ak sa domnievaju, Ze vysvetlenim
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sa odchylka ndleZite odovodnila, uzavru skiumanie pozitivnym hodnotenim.

Ak sa v§ak domnievaju, Ze vysvetlenim sa odchylka od referencnej hodnoty riadne
neodovodnila, moZu od investicnej spolocnosti poZadovat’, aby svoj pristup skorigovala
a splnila poZiadavky na spravu produktov uvedené v Clanku 16-a s ciel’om poskytnut’
spotrebitel’ovi planované kvalitativne a kvantitativne vilastnosti prislus§ného
investicného produktu. Ak spolocnost’ takuto korekciu vykond, prislu§né vnutrostiatne

organy ukoncia skumanie pozitivnym hodnotenim.

Ak investicna spolocnost’ neposkytne vysvetlenie alebo vysvetlenim riadne neodovodni
odchylku produktu od referencénej hodnoty a nezosuladi kvalitativne a kvantitativne
vlastnosti produktu s prisluS§nou referencnou hodnotou, prislusné vnutrostdatne orgdany
mozZu poZadovat’, aby investicnda spolocnost’ v pripade potreby v krajnom pripade

odstranila tento produkt z trhu.*
(18) V ¢lanku 70 ods. 3 pismene a) sa dopliiaju tieto body xxxvii) aZz xxxxii):
»(xxxvii) ¢lanok 16-a ods. 1 az §;
(xxxviii) ¢lanok 24 ods. 5a az 5c a ods. 11a;
(xxxix) ¢lanok 24a ods. 1 az 2 a ods. 6 az 7,
(xxxx) ¢lanok 24b ods. 1, 3 a 4;
(xxxxi) ¢lanok 24¢ ods. 1 az 5 a ods. 7;
(xxxxii) ¢lanok 35a ods. 1;*.
(19) V ¢lanku 73 sa odsek 1 meni takto:
a)  prvy pododsek sa nahradza takto:

,,Clenské $taty zabezpeéia, aby prisluiné organy zaviedli i¢inné mechanizmy umoZiiujuce
ohlasovat potencidlne alebo skutoéné porusenia nariadenia (EU) & 600/2014
a vnutroStatnych ustanoveni prijatych na vykonanie tejto smernice prisluSnym organom,

vratane ohlasovania od spolo¢nosti, ktoré nie st riadne opravnené podrla tejto smernice.*;
b) v druhom pododseku sa pismeno a) nahradza takto:
,»a) osobitné postupy prijimania sprav o potencidlnych alebo skuto¢nych poruseniach

predpisov aich naslednych opatreniach vratane zriadenia bezpecnych komunika¢nych
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kandlov pre takéto spravy. Sucastou tychto postupy je aj vytvorenie odkazu na uvodnej

strdnke webovej lokality kazdé¢ho prisluSného orgénu na jednoduchy ohlasovaci formulér,

ktory umozni kazdej osobe ohlasit’ potencidlne alebo skutoéné porusenia prava Unie alebo

vnatroitatneho prava. Clenské §taty pozaduju od prisluinych organov, aby vsetky spravy

predlozené na tomto ohlasovacom formulari bezodkladne analyzovali;®.

(20) Clanok 86 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:

”1-

PE753.711v03-00

Ak ma prisluSny orgéan hostitel'ského ¢lenského Statu (na Gcely tohto ¢lanku d’alej len
»iniciujuci organ®) primerané dovody domnievat’ sa, ze investina spolocnost
poOsobiaca na jeho tizemi na zaklade slobody poskytovat’ sluzby porusuje povinnosti
vyplyvajice zustanoveni prijatych podla tejto smernice, alebo Zze investicna
spolo€nost’ s pobockou na jeho tzemi poruSuje povinnosti vyplyvajliice z ustanoveni
prijatych podl'a tejto smernice, ktoré nepriznavaju pravomoci prislusSnému organu
hostitel'ského ¢lenského Statu, postipi tieto zistenia prislusnému organu domovského

¢lenského Statu.

Informécie o takomto postupeni sa zasielaji orgdnu ESMA. Organ ESMA zasle tieto
informacie prislusnym organom vsetkych ostatnych hostitel'skych ¢lenskych Statov,

v ktorych investi¢na spolocnost’ poskytuje investi¢né sluzby alebo vykonava ¢innosti.

Prislusny organ domovského c¢lenského Statu bezodkladne, ato najneskor do 30
pracovnych dni po tom, ako iniciujiici organ postlpil zistenia, prijme potrebné
opatrenia alebo za¢ne spravny postup potrebny na prijatie takychto opatreni. PrisluSny
organ domovského cClenského Statu ozndmi vSetky potrebné informéacie o kazdom
prijatom opatreni iniciujicemu organu, ako aj orgdnu ESMA a prisluSnym organom

vSetkych ostatnych ¢lenskych Statov, na ktorych uzemi investi¢na spolo¢nost’ posobi.

Ak aj napriek opatreniam, ktoré prijal prislusny organ domovského ¢lenského Statu,
alebo ak sa preukaze, ze takéto opatrenia st nedostatocné, alebo ak neboli prijaté ziadne
opatrenia, investicnd spolo¢nost’ nad’alej pokracuje v konani spdsobom, ktory jasne
poskodzuje zaujmy investorov hostitel'ského ¢lenského Statu alebo riadne fungovanie

trhov, potom:
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b)

prislusny organ hostiteI'ského ¢lenského $tatu po informovani prislusného organu
domovského clenského Statu prijme vSetky vhodné opatrenia potrebné na
ochranu investorov a riadneho fungovania trhov, ku ktorym patri aj moznost’
zakdzat’ investiénym spolo¢nostiam porusujicim tito smernicu, aby zacali d’alSie
transakcie na ich tizemiach. Komisia a orgdn ESMA, ako aj vSetky prislusné
organy hostitel'skych ¢lenskych Statov, v ktorych pdsobi poruSujica investi¢na
spolo¢nost’ su o takychto opatreniach bezodkladne informované; a

prislusny orgéan hostitel'ského ¢lenského $tatu mdze na pripad upozornit’ orgén

ESMA, ktory méze konat’ v sulade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podl'a

¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.;

b)  vkladaju sa tieto odseky la a 1b:

,la.

1b.

RR\1299955SK.docx

Ak iniciujici orgdn prijal predbezné opatrenia proti poruSujucej investinej
spolo¢nosti podla odseku 1, prislusny organ ktoréhokol'vek iného hostitel'ského
¢lenského Statu moze v pripade, Ze ta ista investicna spolo¢nost’ vyvolava obavy
alebo sa dopust’a poruseni velI'mi podobnych poruSeniam uvedenym v zisteniach
iniciujuceho organu, ¢i rovnakych poruseni, prijat vo vztahu k tejto spolocnosti
vel'mi podobné alebo rovnaké opatrenia za predpokladu, ze uvedeny prislusny
organ ma takisto opodstatnené¢ dévody domnievat’ sa, Ze na jeho uzemi doslo k

podobnému poruseniu.

Prislusny organ tohto iné¢ho hostitel'ského ¢lenského Statu tak mdze urobit’ bez
predchadzajliceho ozndmenia svojho zistenia prislusnému organu hostitel'ského
Clenského S§tatu, ale prislusSny orgdn domovského Cclenského S$tatu o tom
informuje najmenej pat’ pracovnych dni pred prijatim uvedenych predbeznych

opatreni.

Komisia, organ ESMA a vSetky prislu§né organy hostitel'skych ¢lenskych §tatov,
v ktorych porusujuca investi¢nd spolo¢nost’ pdsobi, su o takychto opatreniach
bezodkladne informované.

Ak do 12 mesiacov jeden alebo viaceré prislusné organy hostitel'skych ¢lenskych
Statov prijali opatrenia podl'a odseku 1 Stvrtého pododseku pism. a), pokial’ ide

o jednu alebo viaceré investicné spolo¢nosti, ktoré maji rovnaky domovsky
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Clensky stat, alebo ak domovsky clensky S§tat nesuhlasi so zisteniami
hostitel'ského ¢lenského Statu, organ ESMA moze v stlade s ¢lankom 87a zriadit’

platformu pre spolupracu.*

(21) Vklada sa tento clanok 87a:

., Clanok 87a
Platformy pre spolupracu

Organ ESMA moéZe v pripade legitimnych obav znegativnych u€inkov na investorov
z vlastnej iniciativy alebo na ziadost’ jedného alebo viacerych prislusnych organov zriadit’
a koordinovat’ platformu pre spolupracu s cielom posilnit’ vymenu informacii a zlepsit
spolupracu medzi prislusSnymi organmi dohladu, ak investi¢na spolo¢nost’ vykonéva alebo
ma v umysle vykonavat’ ¢innosti, ktoré su zalozené na slobode poskytovat sluzby alebo
slobode usadit’ sa, a ak st takéto ¢innosti relevantné vzhl’'adom na trh hostiteI'ského ¢lenského
Statu. Ak sa platforma pre spolupracu zriadi na ziadost’ prislusného organu, tento prislusny
orgéan informuje prisluSny organ domovského ¢lenského Statu o svojich legitimnych obavach

z negativnych Gc¢inkov na investorov.

Odsekom 1 nie je dotknuté pravo prislusSnych organov dohladu zriadit’ platformu pre

spoluprécu, ak s tym vSetky organy suhlasia.

Zriadenim platformy pre spolupracu podla odsekov 1 a 2 nie je dotknuty mandat na vykon
dohl'adu udeleny organom dohl'adu domovského ¢lenského $tatu a hostitel'ského ¢lenského

Statu stanoveny v tejto smernici.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010, poskytuju prislusné

organy na ziadost’ organu ESMA a vcas vSetky potrebné informacie.

Ak sa dva alebo viaceré prislusné organy platformy pre spolupracu nezhodnt na postupe
alebo obsahu opatrenia, ktoré sa ma prijat’, alebo na nekonani, organ ESMA moéze na ziadost’
ktoréhokol'vek prislusného organu alebo z vlastnej iniciativy pomoct’ prisluSnym orgdnom

dosiahnut’ dohodu v stlade s ¢lankom 19 ods. 1 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

V pripade sporu vramci platformy aak existuji vdzne obavy tykajuce sa negativnych

ucinkov na investorov alebo obsahu opatrenia ¢i nekonania, ktoré sa maji uplatnit’ vo vztahu
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k investi¢nej spoloc¢nosti, sa mdze organ ESMA rozhodnut’ iniciovat’ a koordinovat’
spolocné kontroly na mieste. Organ ESMA vyzve prislusny organ domovského ¢lenského
Statu, ako aj iné relevantné prislusné organy platformy pre spoluprdacu, aby sa takejto

spolo¢nej kontroly na mieste zdéastniltl S

(22) Vklada sa tato hlava Vla:
»~HLAVA VIA
FINANCNE VZDELAVANIE
Clanok 88a

Finan¢né vzdelavanie retailovych a potencialnych retailovych klientov

1. Clenské 3taty vymedzia a vykondvajii informacéné a vzdelivacie opatrenia s
ciel’om podporovat a zvySovat’ videldvanie a znalosti spotrebitelov v stvislosti so

zodpovednym investovanim pri pristupe k investicnym alebo doplnkovym sluzbam.

Pri koncipovani vzdelavacich nastrojov na podporu financnej gramotnosti élenské Staty
zohladnia prinos prisluSnych vnutrostitnych orgdanov, univerzit a prisluSnych
zainteresovanych stran. V tejto suvislosti Clenské Staty riadne zvaZia zavedenie

povinného obsahu vyucby do svojich vnutrostatnych Skolskych osnov.

Clenské $tity ustanovia programy na financovanie organizdcii spotrebitelov,
nezavislych investorov alebo akciondrov na podporu zodpovedného investovania pri
vyuzZivani investicnych alebo doplnkovych sluZieb.

1a. PrisluSné vnutroStditne orgdany sa zapdjaju do dialogu a 7 vlastnej iniciativy
vykonavaju partnerské hodnotenia s ciel’om posudit’ vhodnost’ odporucanych postupov
pre svoj vrutrostdtny systém.

1b. Komisia v spoluprdaci s eurdpskymi organmi dohladu (ESA), Eurdpskou

investi¢nou bankou a Eurépskou centrdlnou bankou:

a)  sprostredkuje spolupracu a vymenu odporucanych postupov medzi clenskymi

Statmi a zainteresovanymi stranami v oblasti videldvania a financii;
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b)  stanovuje jasné ciele v oblasti financnej gramotnosti;

¢) zriadi platformu pre financné vzdelivanie a gramotnost’, ktoru tvoria

zdstupcovia:
- Eurdpskej centradlnej banky,
- Eurdpskej investicnej banky,
- europskych organov dohladu,

- jednotlivych clenskych Statov v oblasti videldvania a financii menovanych

prisluSnymi vnutroStatnymi orgdnmi,
- eurdpskych a vnutrostatnych zdruZeni spotrebitel’ov,
- Europskej federdcie financného sektora.

Medzinarodné organizdcie a iné verejné a sukromné zainteresované strany mozu byt’

prigyvané ad hoc.

Platforme predseda Komisia. Zdastupcovia su menovani na dvojroc¢né funkcné obdobie,

ktoré mo#no predl%it.
Clenské Stdty propagujii a vykondvajii opatrenia na rozvoj finanénej gramotnosti.

Do [Urad pre publikdcie: vioite ditum = 12 mesiacov od nadobudnutia iiéinnosti tejto
pozmeriujucej smernice| a potom kazdé tri roky ¢lenské Staty podaju Komisii spravu o

vykondvani odseku 1. K rozsahu tychto sprav vyda Komisia usmernenia.

Do [Urad pre publikdcie: vioite ditum = 12 mesiacov od nadobudnutia tiéinnosti tejto
pozmeitujucej smernice] a potom kaZdych pit’ rokov Komisia predloZi Eurdpskemu
parlamentu a Rade spravu o vykondvani opatreni v suvislosti s odsekom 1, v ktorej
uvedie najlepSie postupy, mozny d’alsi postup, ako aj zisteny vyvoj a vysledky medzi

Jjednotlivymi spravami.

Ic. Clenské Staty sa vyzyvaju na:
a) koordindaciu a spolupriacu v otizkach suvisiacich s finanénym

vzdelavanim na urovni Unie, napriklad vyuZivanim otvorenych metod
koordindcie a spolocnej vymeny odporucanych postupov medzi ministrami

financii Unie a ministrami Skolstva Unie, ako aj s d’alSimi inStituciami Unie;
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b) podporu finanéného vzdeldvania a odbornej pripravy, a to aj vyuZivanim
moZnosti celoZivotného vzdeldvania na vnutroStditnej urovni, napriklad su

napriklad verejno-sukromné partnerstva alebo mentorské programy.

Komisia a Clenské Staty sa usiluju o posiliiovanie spoluprdce v oblasti financného
vzdeldvania v eurdpskom vzdelavacom priestore, napriklad prostrednictvom iniciativy
ulitel’ské akadémie programu Erasmus+. Clenské $tity sa vyzyvajii, aby vyusivali
existujiice ndstroje a programy financovania EU na tirovni Unie a na vniitrostitnej
urovni s ciel’om propagovat’, podporovat’ a umoznit’ financné vzdeldvanie a odborni

pripravu a zabezpedit’ viajomné uzndvanie diplomov v celej Unii.
Clanok 88b
Finan¢né vzdelavanie a marketingova komunikacia

Materidly v oblasti finanéného vzdeldvania, ktorych cielom je podporit’ finanénu
gramotnost’ jednotlivcov tym, Ze im umoznia ziskat’ finanéné sposobilosti, a ktoré priamo
nepropaguju ani nenabadaju na investovanie do jedného ¢i viacerych finanénych nastrojov
alebo ich kategorii, alebo do konkrétnych investicnych sluzieb, sa nepovazuji za

marketingovi komunikéciu na Gcely tejto smernice.*

(23) Clanok 89 sa nahradza takto:

»1. Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych v

tomto ¢lanku.

2. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 2 ods. 4, ¢lanku 4 ods. 1 bode 2
druhom pododseku, clanku4 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 16-a
ods. 11, ¢lanku 16-a ods. 12, C¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 24 ods. 5¢, ¢lanku 24 ods. 13,
¢lanku 24b ods. 2, ¢lanku 24c¢ ods. 8, ¢lanku 24d ods. 2, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9,
¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30 ods. 5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8,
¢lanku 35a ods. 3, ¢lanku 35a ods. 4, ¢lanku 52 ods. 4, ¢lanku 54 ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6,
¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 65 ods. 7 a ¢lanku 79 ods. 8 sa Komisii udel'uje od 2. jula 2014 na

dobu neurcitu.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 2 ods. 4, ¢lanku 4 ods. 1 bode 2

druhom pododseku, c¢lanku4 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 16-a
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ods. 11, ¢lanku 16-a ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 24 ods. 5¢, ¢lanku 24 ods. 13,
¢lanku 24b ods. 2, ¢lanku 24c¢ ods. 8, ¢lanku 24d ods. 2, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9,
¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30 ods. 5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8,
¢lanku 35a ods. 3, ¢lanku 35a ods. 4, ¢lanku 52 ods. 4, ¢lanku 54 ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6,
¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 65 ods. 7 a ¢lanku 79 ods. 8 mdze Europsky parlament alebo Rada
kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa
v nom uvadza. Rozhodnutie nadobuda ucinnost’ dilom nasledujucim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskor§iemu datumu, ktory je v fiom uréeny. Nie

je nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli uc¢innost’.

Komisia sa musi pred prijatim delegovaného aktu poradit’ s odbornikmi, ktorych urcili
jednotlivé Clenské Staty, v sulade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode

o lepsej tvorbe prava z 13. aprila 2016.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati sti¢asne Eurépskemu parlamentu a

Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 2 ods. 4, ¢lanku 4 ods. 1 bodu 2
druhého pododseku, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, clanku 16-a
ods. 11, ¢lanku 16-a ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4, c¢lanku 24 ods. 5¢, ¢lanku 24 ods. 13,
¢lanku 24b ods. 2, ¢lanku 24c¢ ods. 8, ¢lanku 24d ods. 2, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9,
¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30 ods. 5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8,
¢lanku 35a ods. 3, ¢lanku 35a ods. 4, ¢lanku 52 ods. 4, ¢lanku 54 ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6,
¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 65 ods. 7 a ¢lanku 79 ods. 8 nadobuda ucinnost’ len vtedy, ak
v lehote troch mesiacov od oznamenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade
neboli vznesené Ziadne namietky zo strany Eurdpskeho parlamentu alebo Rady alebo ak pred
uplynutim tejto lehoty Europsky parlament a Rada informovali Komisiu, ze nebudi mat’
namietky. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi o tri

mesiace.*

(23a) V ¢lanku 90 sa dopliia odsek 5:

Do ... [5 rokov po nadobudnuti ucinnosti tejto smernice] Komisia po konzultdacii s organom
ESMA a prisluS§nymi vnutroStatnymi organmi vypracuje sprdavu, v ktorej posudi, &i by

poskytovatelia finanénych a nefinanénych udajov o trhu mali byt’ zahrnuti do rozsahu
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posobnosti tejto smernice. Komisia zohlPadni vyvoj trhu a prislusné dokazy, ktoré ma

k dispozicii. V sprave posudi najmdi:

a) vyvoj poctu a rozmanitosti poskytovatel’ov udajov o financénych a nefinancnych

trhoch;

b)  primeranost’ poZiadaviek na poskytovatel’ov udajov o finanénych a nefinancnych

trhoch so sidlom mimo Unie, aby mohli pésobit’ v Unii;

¢)  fungovanie trhu poskytovatel’ov tidajov o finanénych a nefinanénych trhoch v Unii
vrdtane potencidlnych konfliktov zaujmov a dohladu nad nim zo strany orgdnu

ESMA.

Ak to Komisia povaiuje za vhodné, pripoji k sprdave legislativny ndvrh na zmenu

prisluSnych ustanoveni tejto smernice. “
(24) Priloha II sa meni tak, ako sa stanovuje v prilohe I k tejto smernici.
(25) Priloha V sa dopliia tak, ako sa stanovuje v prilohe IT k tejto smernici.
Cldnok 2
Zmeny smernice (EU) 2016/97
Smernica (EU) 2016/97 sa men takto:
(-1) V élanku 1(6) sa prvy a druhy odsek nahrdadzaju takto:

»Bez toho, aby boli dotknuté vzt’ahy v ramci skupiny, ked’ sprostredkovatel’ poistenia alebo
sprostredkovatel’ zaistenia so sidlom v tretej krajine vykondva Cinnosti distribucie poistenia
alebo zaistenia v mene sprostredkovatel’a poistenia registrovaného v E U, ktory kond v jeho mene
alebo ma uzke vizby s takymto sprostredkovatel’om poistenia alebo zaistenia z tretej krajiny,
Clenské Staty vyZaduju, aby si sprostredkovatelia poistenia a zaistenia registrovani v tretej krajine
zriadili pobocku na ich uzemi a poZiadali o registraciu v sulade s clankom 3, aby v prislusnom
Clenskom State mohli zacat’ vykondvat’ Cinnosti distribucie poistenia alebo zaistenia vymedzené
v prvom a druhom bode ¢l. 2 ods. 1. Pokial’ ide o fungovanie vzt'ahov v ramci skupiny, ¢lenské
Staty zabezpecia, aby kaZdy registrovany sprostredkovatel’ poistenia alebo zaistenia, ktory kond
v mene sprostredkovatel’a poistenia alebo zaistenia v tretej krajine alebo ma uzke vizby s tymto
sprostredkovatel’om, ktory nemoZe preukazat’ prislusnému organu domovského clenského

Statu:
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a)

b)

pri zapise do registra podla ¢lanku 3 alebo na zdaklade pravidelného preskuimania platnosti
registrdcie podl’a piateho pododseku ¢lanku 3 ods. 4, Ze ma primeranu uroven podnikovej
podstaty v danom Clenskom Stdte, konkrétne Ze ma primerané znalosti a schopnost’ plnit’
si ulohy a primerane vykondvat’ povinnosti v sulade so Stvrtym pododsekom Clanku 3 ods.
4 a c¢lankom 10 ods. 1, nesmel v tomto ¢lenskom Stdte zacat’ vykondvat’ a vykondvat’
cinnosti distribucie poistenia, ako su vymedzené v prvom bode ¢lanku 2 ods. 1, alebo ak uZ
je v tomto Clenskom Stdte zaregistrovany, bude vymazany 7 registra v sulade so Siestym

pododsekom Elanku 3 ods. 4; a

bez toho, aby boli dotknuté situdcie, Ze ak sa prisluSnému organu domovského clenského
Statu preukaZe primerand uroveni podnikovej podstaty podl’a pododseku i), zriadenie
pobocky sprostredkovatel’a poistenia alebo zaistenia so sidlo, v tretej krajine s primarnym

ucelom poskytovat’ Cinnost’ distribucie poistenia alebo zaistenia.*;

(1) ¢lanok 2 ods. 1 sa meni takto:

a)

b)

v bode 4 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,,C) prislusné poistné produkty nezahfnaju zivotné zaistenie ani riziké vyplyvajice z hmotne;j
zodpovednosti, s vynimkou krytia rizik vyplyvajiucich z hmotnej zodpovednosti, ktoré
predstavuji doplnok k tovaru alebo sluzbe, ktort sprostredkovatel’ poistenia pontka v ramci

svojej hlavnej odbornej ¢innosti;*
bod 8 sa nahradza takto:

»8) distributor poistenia®“ je akykol'vek sprostredkovatel poistenia, sprostredkovatel
doplnkového poistenia alebo kazd4d poistoviia, ktora vykonava Ccinnosti distribucie

poistenia;*

doplnaju sa tieto body 19 az 22:

»(19) ,,elektronicky format*“ je akékol'vek trvanlivé médium iné nez papier;

(20) ,,marketingova komunikécia®“ je kazdé zverejnenie informacii iné nez zverejnenie,
ktoré sa vyzaduje v prave Unie alebo vnutrostatnom prave, alebo iné nez vzdelavacie
materidly v oblasti financii uvedené v €lanku 16b, ktoré priamo alebo nepriamo

propaguje poistné produkty alebo priamo ¢i nepriamo nabada na investicie do

investi¢nych produktov zaloZenych na poisteni, a uskutociiuje sa:
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a)  poistoviiou alebo sprostredkovatelom poistenia alebo tret'ou stranou, ktora je
takouto poistoviiou alebo sprostredkovatelom poistenia odmenovana alebo

motivovana nepenaznou kompenzaciou,
b)  pre fyzické alebo pravnické osoby;
c)  akoukol'vek formou a akymikol'vek prostriedkami;

(20a) ,.financny influencer* je fyzicka alebo prdavnicka osoba vykondvajuca cCinnost’ s
vplyvom na obchod mobilizdaciou svojej popularity na verejny prenos elektronickymi
prostriedkami a za Pubovol’ny druh odmeny v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 5
delegovaného nariadenia (EU) 2017/565, obsah zamerany na priamu alebo

nepriamu propagdciu financénych produktov alebo zmluv;*;

(21) ,,marketingovy postup* je kazda stratégia, pouzivanie nastroja alebo techniky, ktoré
uplatiiuje poistovina alebo sprostredkovatel’ poistenia alebo akakol'vek tretia strana,
ktora je takouto poistoviiou alebo sprostredkovatel'om poistenia odmenovana alebo

motivovana nepenaznou kompenzaciou s cielom:
a)  priamo alebo nepriamo §irit marketingovi komunikaciu;
b)  zrychlovat’ alebo zlepSovat’ dosah a Gi¢innost’ marketingovej komunikécie;

c) akymkol'vek sposobom propagovat’ poistovne, sprostredkovatelov poistenia

alebo poistné produkty;

(22) ,,online rozhranie* je akykol'vek softvér vratane webového sidla, ¢asti webového sidla

alebo aplikacie vrdatane mobilnej aplikdcie;*;
(2) Clanok 3 sa meni takto:
-a) v odseku 4 sa Stvrty pododsek nahradza takto:

wDomovské Clenské Staty zabezpecia, aby zdpis sprostredkovatel’ov poistenia,
sprostredkovatel’ov zaistenia a sprostredkovatel’ov doplnkového poistenia v registri bol
podmieneny splnenim prislu§nych poZiadaviek stanovenych v CElanku 10 yrdtane

pozZiadavky, aby sprostredkovatel’ poistenia alebo zaistenia mal primeranu urovern

podnikovej podstaty, pokial’ ide o vit'ah v ramci skupiny s pobockou registrovaného

sprostredkovatel’a poistenia alebo zaistenia v tretej krajine v sulade s ¢lankom 1 ods. 6.“;

a) v odseku 4 Siestom pododseku sa druha veta nahradza takto:
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b)

d)

,V relevantnych pripadoch domovsky clensky §tat okamzite informuje o takomto vymaze

hostitel'sky ¢lensky $tat.*;
v odseku 5 sa dopiiia tento pododsek:

»Ak je registracia zamietnutd alebo ak je sprostredkovatel’ poistenia, sprostredkovatel
zaistenia alebo sprostredkovatel’ doplnkového poistenia vymazany z registra, prislusny organ
oznami svoje rozhodnutie ziadatelovi alebo dotknutému sprostredkovatelovi poistenia,
sprostredkovatel'ovi zaistenia alebo sprostredkovatel'ovi doplnkového poistenia v dostatocne
odovodnenom dokumente a informuje organ EIOPA o dovodoch takéhoto odmietnutia

zapisu alebo vymazu z registra.*;
vklada sa tento odsek Sa:

»da. Organ EIOPA vytvori aspristupni prisluSnym orgdnom zoznam vSetkych
sprostredkovatel'ov poistenia, sprostredkovatel'ov zaistenia alebo sprostredkovatel'ov
doplnkového poistenia, ktorych zapis bol zamietnuty alebo ktorych prisluSny organ

vymazal z registra.

Zoznam uvedeny v prvom pododseku obsahuje v pripade potreby informacie
o sluzbach alebo cCinnostiach, pre ktor¢ kazdy sprostredkovatel poistenia,
sprostredkovatel’ zaistenia alebo sprostredkovatel’ doplnkového poistenia poziadal
o zapis do registra, ako aj dovody zamietnutia zapisu alebo vymazu z registra a tento

zoznam sa pravidelne aktualizuje.*;
v odseku 7 sa dopliiajii tieto pododseky:

., Clenské §tity zabezpecia, aby prislu$né orgdny pri rozhodovani o udeleni alebo
zamietnuti registrdcie sprostredkovatel’a poistenia, zaistenia alebo doplnkového

poistenia, ktory je pravnickou osobou, zachovavali integritu vnutorného trhu.

Ak ma sprostredkovatel’ poistenia alebo sprostredkovatel’ doplnkového poistenia,
ktory je pravnickou osobou, svoje ustredie v tom istom clenskom State, v ktorom ma
sidlo, ale poskytuje alebo vykondva investicné cinnosti vylucne v inych clenskych
Statoch, clenské Staty zabezpecia, aby bol sprostredkovatel’ poistenia alebo

sprostredkovatel’ doplnkového poistenia dostatoéne informovany o riziku a pravnych
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poZiadavkach, ktoré sa tykaju jeho alebo jeho zdakaznikov, a konal v sulade s pravom
Unie a zdsadami vnitorného trhu a v stlade s tymito zdsadami nebude klist’

obmedzenia podnikom, ktoré poskytuju cezhranicné sluzby.

Clenské Stity zabezpecia, aby pri posudzovani vykondvania prvého pododseku
prislusny organ domovského clenského Statu spolupracoval s prislusnym organom

hostitel’skeho clenského Statu. «

(3)  Clanok 5 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,, 1. Prislusny organ hostitel'ského ¢lenského statu, ktory ma opodstatnené dévody domnievat’
sa, ze sprostredkovatel poistenia, sprostredkovatel’ zaistenia alebo sprostredkovatel
doplnkového poistenia konajici na jeho tizemi na zdklade slobody poskytovat sluzby
porusuje povinnosti vyplyvajuce zustanoveni prijatych podla tejto smernice, o tom

bezodkladne informuje prislusny organ domovského ¢lenského statu.

Prislusny organ hostitel'ského clenského $tatu informuje organ EIOPA o skutocnosti, ze
informoval domovsky clensky S§tat o svojich zisteniach. Organ EIOPA postupi tieto
informacie prislusnym orgdnom vsetkych ostatnych hostitel'skych clenskych Statov,
v ktorych sprostredkovatel' poistenia, sprostredkovatel’ zaistenia alebo sprostredkovatel

doplnkového poistenia koné na zéklade slobody poskytovat’ sluzby.

Po postdeni informdcii ziskanych podla prvého pododseku prijme prisluSny organ
domovského ¢lenského Statu v nalezitych pripadoch primerané opatrenia na napravu situacie
¢o najskor, najneskor v§ak do 30 pracovnych dni od prijatia oznamenia od prislusného organu
hostitel'ského ¢lenského Statu. PrisluSny organ domovského c¢lenského Statu informuje
prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu o vSetkych takychto prijatych opatreniach.
Prislusny orgdn domovského c¢lenského Statu ozndmi prislusnému organu hostitel'ského
Clenského Statu a prislusSnym orgadnom vSetkych ostatnych Clenskych Statov, na ktorych
uzemi sprostredkovatel’ poistenia, sprostredkovatel’ zaistenia alebo sprostredkovatel
doplnkového poistenia vykondva svoju Cinnost’ na zéklade slobody poskytovat sluzby,

vSetky relevantné informécie o prijatom opatreni.
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b)

Ak napriek opatreniam prijatym domovskym ¢lenskym Statom alebo ak sa tieto opatrenia
ukazu ako neprimerané alebo nedostatocné, sprostredkovatel’ poistenia, sprostredkovatel
zaistenia alebo sprostredkovatel’ doplnkového poistenia nad’alej pokracuje v konani
sposobom, ktorym sa jasne vo velkom rozsahu poskodzuju zaujmy spotrebitelov
hostitel'ského c¢lenského S$tatu alebo riadne fungovanie trhov s poistenim a zaistenim,
prisluSny organ hostitel'ského clenského Statu po informovani prislusného organu
domovského clenského Statu prijme primerané opatrenia, aby zabranil vzniku d’alSich
poruseni, a ak je to nevyhnutné, zabrani aj sprostredkovatelovi v tom, aby pokracoval

v novej obchodnej ¢innosti na jeho uzemi.*;
odsek 3 sa nahradza takto:

,Prislusné organy hostitel'ského clenského Statu daji dotknutému sprostredkovatelovi
poistenia, sprostredkovatel'ovi zaistenia alebo sprostredkovatel'ovi doplnkového poistenia na
vedomie kazdé opatrenie prijaté podl'a odsekov 1 a 2 dostato¢ne odévodnenym dokumentom
a tieto opatrenia bezodkladne oznamia prislusnému orgdnu domovského Clenského Statu.
Prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu oznami tieto opatrenia aj Komisii, organu
EIOPA a prisluSnym organom hostitel'skych €lenskych Statov, v ktorych sprostredkovatel
poistenia, sprostredkovatel zaistenia alebo sprostredkovatel’ doplnkového poistenia kona na

zéaklade slobody poskytovat’ sluzby.*;
dopliiia sa tento odsek 4:

»4. Ak do 12 mesiacov dva alebo viaceré prisluSné organy hostitel'skych ¢lenskych Statov
prijali opatrenia podl'a odseku 1 v stvislosti s jednym alebo viacerymi sprostredkovatelmi
poistenia, zaistenia alebo doplnkového poistenia, ktori maju rovnaky domovsky ¢lensky stat,
alebo ak domovsky ¢lensky $tat nesuhlasi so zisteniami hostitel'ského ¢lenského Statu, moze

organ EIOPA v sulade s ¢lankom 12b zriadit’ platformu pre spolupracu.*

(4) vklada sa tento ¢lanok 9a:
. Clanok 9a
Oznamovanie cezhrani¢nych aktivit
1. Clenské §taty pozaduj, aby distribttori poistenia kaZdoroéne oznamili d’alej uvedené
informécie prislusnému organu svojho domovského c¢lenského Statu, ak vykonavaju
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cezhranicné Cinnosti na zdaklade slobody poskytovat’ sluzby alebo slobody usadit’ sa pre viac

nez 50 zakaznikov v zahraniéi:

a)  zoznam hostitel'skych ¢lenskych Statov, v ktorych distributor poistenia vykonava

svoju ¢innost’ na zdklade slobody poskytovat’ sluzby alebo slobody usadit’ sa;

b) objem a rozsah ¢innosti distribtcie poistenia vykonavanych

% jednotlivychl Clenskych Statoch;
c)  typ poistnych produktov distribuovanych v jednotlivychl Clenskych statoch;

d za jednotlivél Clenské Staty celkovy pocet zdkaznikov za prislusné obdobie

konéiace 31. decembra;

e) pocet staznosti doru¢enych od zdkaznikov a zainteresovanych  stran

\% jednotliv;’zchl Clenskych statoch.

Prislusné organy oznamia organu EIOPA vSetky informécie nahldsené distributormi

poistenia podl'a prvého pododseku.

2. Organ EIOPA zriadi elektronicki databazu s informaciami ozndmenymi podla odseku 1

druhého pododseku. Tato databaza sa spristupni vSetkym prisluSnym organom.

3. Organ EIOPA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov tykajicich sa podrobnosti

k informaciam uvedenym v odseku 1.

Organ EIOPA predloZi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [Urad pre

publikécie: vlozte datum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 10 nariadenia (EU) &. 1094/2010.

4. Orgéan EIOPA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa spresnia
datové Standardy a formaty, metddy, podmienky prevodu, frekvencia a pociatoény datum, od

ktorého sa maji nahlasovat’ a oznamovat’ informécie podl'a odseku 1.

Organ EIOPA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do [Urad

pre publikacie: vlozte daitum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010.
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5. Na zéklade informacii oznamenych podl'a odseku 2 zverejni organ EIOPA kazdy rok spravu

s anonymizovanymi a sthrnnymi Statistikami €innosti distribucie poistenia vykonavanych

v Unii na zéklade slobody poskytovat’ sluzby, ako aj analyzu trendov.*

(5) Clanok 10 sa meni takto:

a)

b)

odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Domovské Clenské Staty zabezpecia, aby distributori poistenia a zaistenia a zamestnanci
poistovni a zaistovni vykonavajuci ¢innosti distribucie poistenia alebo zaistenia disponovali

potrebnymi znalostami a kompetenciami na primerané plnenie svojich tloh a povinnosti.

V ramci vzt’ahu v skupine s pobockou registrovaného sprostredkovatel’a poistenia alebo
zaistenia v tretej krajine prisluSny orgdan domovského Clenského Statu posudi, i
registrovany sprostredkovatel’ poistenia alebo zaistenia ma primeranu urovein podnikovej
podstaty v domovskom clenskom Stdte v sulade s clankom 1 ods. 6, a to tak, Ze zvadZi, i
sprostredkovatel’ poistenia alebo zaistenia vrdtane svojich zamestnancov, ak je
sprostredkovatel’ poistenia alebo zaistenia pravnickou osobou, ma primerané znalosti a

schopnost’ plnit’ si ulohy a primerane vykondvat’ povinnosti;
odsek 2 sa meni takto:
i)  prvy, druhy a treti pododsek sa nahradzaju takto:

,Domovské Clenské Staty zabezpecia, aby si sprostredkovatelia poistenia a zaistenia,
zamestnanci poistovni a zaistovni azamestnanci sprostredkovatel'ov poistenia
a zaistenia udrziavali a aktualizovali znalosti a kompetencie, a to pravidelnou ti¢astou
na profesijnom rozvoji a odbornej priprave vratane osobitnej odbornej pripravy, ak
poistovne, zaistovne aich sprostredkovatelia ponukaji nové poistné produkty

a sluzby.

Na ucely prvého pododseku domovské ¢lenské Staty zavedl a zverejnia mechanizmy
zabezpeCujuce  ulinni  kontrolu  aposudzovanie  znalosti  a kompetencii
sprostredkovatelov poistenia a zaistenia, zamestnancov poistovni a zaistovni
a zamestnancov sprostredkovatel'ov poistenia a zaistenia, ako sa stanovuje v prilohe I,

zékladom ktorych je aspoini 15 hodin odbornej pripravy alebo rozvoja rocne cez
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pracovnu dobu, s ohl'adom na povahu predavanych produktov, typ distributora, jeho
ulohu a ¢innost’ vykonavant u distributora poistenia alebo zaistenia. Tymito
mechanizmami sa predovSetkym vymedzi, v ktorych pripadoch sa od zamestnanca
alebo sprostredkovatel’a maju vyZadovat’ dodatoCné hodiny odbornej pripravy a
rozvoja nad ramec minima 15 hodin rocne, a to na zdaklade posudenia vedomosti a
kompetencii. _VnutroStatne prislusné orgdany vyclenia primerany pocet hodin
odbornej pripravy zamestnancov poistovni a zaist’ovni a sprostredkovatel’ ov
zaistenia, ktori su poradcami pre investicné produkty zaloZené na poisteni na
minimum potrebnych znalosti o udriatel’nych investiciach, ktoré prispeju k
dosiahnutiu environmentdlneho a socidalneho ciel’a, vratane sposobov zohl’adnenia
a zapracovania faktorov udriatel’nosti a preferencii klientov 7 hladiska

udrZatel’nosti do poradenskych postupov.

V' pripade malych sprostredkovatel’ov, ktori distribuuju financéné ndstroje aj
investicné produkty zaloZené na poisteni, mozu clenské Staty stanovit’ osobitné

pozZiadavky tykajuce sa poctu hodin odbornej pripravy.

Domovské ¢lenské Staty pozaduju, aby sa stlad s kritériami stanovenymi v prilohe I,
ako aj kazdoro¢né uspesné ukoncenie d’alSieho odborného vzdeldvania a profesijného
rozvoja preukazovali osvedCenim alebo inym dokladom uzndavanym v Unii alebo

Clenskom Stdte. “;
ii)  doplia sa tento pododsek:

,Komisia je splnomocnena menit’ tuto smernicu prijimanim delegovanych aktov
v sulade s clankom 38 a v pripade potreby tak menit poziadavky stanovené

v prilohe 1.;
c)  odsek 4 sa nahradza takto:

4. Sprostredkovatelia poistenia a zaistenia disponuju poistenim pre pripad zodpovednosti
za $kodu sposobenti pri vykone &innosti platnym na celom uzemi Unie alebo inou
porovnatel'nou zarukou pre pripad hmotnej zodpovednosti vyplyvajicej zo zanedbania
profesionalnych povinnosti vo vyske aspoil I 564 610 EUR pre kazdy narok a thrnom
2 315 610 EUR rocne pre vsetky naroky, pokial’ takéto poistenie alebo porovnatel'na
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zaruku uz neposkytuje poistovia, zaistoviia ¢i iny podnik, v mene ktorého
sprostredkovatel’ poistenia alebo sprostredkovatel’ zaistenia kona alebo za ktory je
sprostredkovatel’ poistenia alebo zaistenia opravneny konat’, alebo takyto podnik

prevzal plnl zodpovednost’ za konanie sprostredkovatel’a.;

d) v odseku 6 sa pismeno b) nahradza takto:

D)

poziadavka, ze sprostredkovatel’ ma neustale k dispozicii pefiazné prostriedky vo vyske

zodpovedajucej 4 % sum prijatého rocného poistného, najmenej vsak 18 750 EUR;*.

(6) 'V ¢&lanku 12 ods. 3 sa dopliaj tieto pododseky:

,Pravomoci uvedené v prvom pododseku prvej vete zahfiiaju pravomoc:

a)

b)

ba)

g)
h)

3

PE753.711v03-00

pristupovat’ ku kazdému dokumentu alebo inému tudaju v akejkol'vek forme, ktory by
podrla prislusného organu mohol byt’ délezity a potrebny pre vykon jeho uloh, a dostat’

alebo prevziat’ kopie tohto dokumentu alebo tieto idaje;

vyzadovat’ alebo pozadovat' poskytnutie informacii od kazdej osoby a v pripade

potreby predvolat’ a vypocut’ osobu na ucely ziskania informacii;

vykonavat’ pravidelné kontroly suladu kvalitativnych a kvantitativnych vlastnosti
investi¢nych ndstrojov zaloZenych na poisteni na trhu s prisluSnymi referenénymi
hodnotami a v pripade potreby prijimat’ napravné opatrenia v sulade s ¢lankom 12a

tejto smernice;

vykonavat kontroly alebo vySetrovanie na mieste;

vykonavat Cinnosti stivisiace s fiktivnym nakupom:;

vyzadovat’ zmrazenie alebo zaistenie aktiv alebo oboje;

vyzadovat’ doCasny zédkaz vykonu profesijnej ¢innosti,

vyzadovat’ informdcie od auditorov poistovni alebo sprostredkovatel'ov poistenia;
postupovat’ veci na trestné stihanie;

povolovat’ auditorom alebo expertom vykonavat’ kontroly alebo viest’ vySetrovanie;

najviac na jeden rok pozastavit alebo zakazat marketingovii komunikaciu alebo
postupy pouzivané v prislusnom ¢lenskom S$tate, ak st primerané dovody domnievat’

sa, ze doslo k poruseniu tejto smernice;
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k)  pozadovat docasné alebo trvalé ukoncenie uplatiiovania akéhokol'vek postupu alebo
spravania, ktoré st podla prislusného orgdnu v rozpore s ustanoveniami prijatymi
v ramci vykonavania tejto smernice, a zamedzit® opakovanému uplatneniu takéhoto

postupu alebo spravania;

1)  prijat akykol'vek dal§i typ opatrenia na zabezpecCenie toho, aby poistovne

a sprostredkovatelia poistenia nad’alej dodrziavali zdkonné poziadavky;

m) prerusit’ alebo zakézat’ distribticiu investi¢ného produktu zaloZeného na poisteni;

n)  prerusit distribiciu investiéného produktu zaloZeného na poisteni, ak poist'oviia alebo
distributor poistenia nesplnili ¢lanok 25;

0) pozadovat’ vylucenie fyzickej osoby zo spravnej rady poistovne alebo distributora
poistenia;

p)  prijat vSetky potrebné opatrenia, a to aj vratane poziadania tretej strany alebo iného
organu verejnej moci o vykonanie takychto docCasnych alebo trvalych opatreni

s cielom:
1) odstranit’ obsah alebo obmedzit' pristup k online rozhraniu alebo nariadit’

vyslovné zobrazovanie upozornenia zakaznikom, ked’ pristipia k online rozhraniu;

i1) nariadit’ poskytovatel'ovi hostingovych sluzieb, aby odstranil, deaktivoval alebo

obmedzil pristup k online rozhraniu;

1i1) nariadit’ registrom alebo registratorom domén, aby vymazali presne stanoveny

nazov domény a umoznili jeho registraciu dotknutému prislusnému organu;

q) ulozit' povinnost’ uvadzat upozornenia na riziko v informacnych materidloch
k investiénym produktom zalozenym na poisteni a v pripade potreby podkladové
investicné moZnosti vratane marketingove] komunikdcie, ktoré sa vztahuji na
mimoriadne rizikové investicné produkty zaloZzené na poisteni, a pripadne na
podkladové investicné moZnosti, ak by tieto produkty a podkladové investi¢né

moZnosti mohli vazne ohrozovat’ ochranu investorov.*;

qa) pouZivat’ techniky extrakcie ddat 7 webu a nastroje na extrakciu dat 7 webu na zber

online udajov na ucely monitorovania, dohl’adu, odhal ovania a vySetrovania.

V pripade vyuZzitia pravomoci uvedenych v pismene j) to prislusny organ oznadmi organu EIOPA.
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(6a)

Ak sa takéto postupy alebo komunikdacia pouziju vo viacerych ¢lenskych Statoch, organ EIOPA na
zéklade ziadosti aspoii jedného prislusného orgénu prevezme koordinaciu nad opatreniami, ktoré

prislusné organy prijmu v sulade s pismenom j).

Vykonavanie a uplatiiovanie pravomoci uvedenych v tomto odseku musi byt’ primerané a v stilade
s pravom Unie a ¢lenského $tatu, a to aj s prislusnymi procesnymi zarukami a zasadami Charty
zékladnych prav Eurdpskej tnie. Opatrenia na vySetrovanie a presadzovanie prijaté v sulade
s touto smernicou musia byt primerané povahe a celkovej skutoCnej alebo potencidlnej ujme

spdsobenej porusenim.*
Vklada sa tento Clanok:
»Clinok 12-a
Referencné hodnoty ako nastroj dohl’adu

1. Na zaklade odvetvového testovania a po porade s organom ESMA a prisluSnymi
vautroStatnymi orgdanmi organ EIOPA v sulade s ¢lankom 25 v pripade potreby vypracuje
spolocné eurdpske referencné hodnoty pre skupiny porovnatel’nych investicnych produktov
zaloZenych na poisteni vytvorenych a distribuovanych vo viac ako jednom Clenskom Stite.
Referencné hodnoty su referencnymi bodmi pre porovnatel’né skupiny investicnych produktov
zaloZenych na poisteni a prislus$né vnutroStitne organy ich pouZivaju na posudenie
kvalitativnych a kvantitativnych vlastnosti investicnych produktov zaloZenych na poisteni, ktoré

distribuuju alebo vytvaraju investi¢né spolocnosti.
Organ EIOPA tieto referencné hodnoty pravidelne aktualizuje s ohl’adom na vyvoj na trhu.

Zohladiiuju sa v osobitnych pripadoch, ak existuju vnutrostdatne Specifika s priamym vplyvom
na kl’ucové vlastnosti produktu, ako su naklady, vpkonnost’ a kvalitativne benefity. Na tento ucel
ozndamia prislusné vnutrostdtne orgdny tieto skutocnosti organu EIOPA a poskytnii usmernenia
o tom, aky vplyv maju takéto vlastnosti na referencné hodnoty, pricom uvedu, v akom rozsahu

maju tieto vlastnosti produktu vplyv na sulad s referenénymi hodnotami.

Ak sa investic¢ny produkt zaloZeny na poisteni vytvdara a distribuuje len v jednom clenskom Stdte,
podlieha vnutrostatnym referenénym hodnotam, ktoré vypracoval prislusny vnutroStatny orgdn
daného clenského Statu. EIOPA po konzultdcii s organom ESMA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov pre vypracovanie vnutroStitnych referenénych hodnéot s ciel’om

zabezpelit’ harmonizovany pristup v Unii a tieto predpisy pravidelne aktualizuje.
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Organ EIOPA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do

[18 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tejto pozmenujucej smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené vo Stvrtom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1094/2010.

2. Referencné hodnoty uvedené v odseku 1 sluZia vylucne ako ndstroj dohl’adu prislusnych
vautroStatnych organov na ulahcenie identifikdacie potencidalnych odlPahlych hodnot u
investicnych produktov zaloZenych na poisteni na trhu pristupom zaloZenym na riziku a v

pripade potreby im umoZnit’ vykonat’ d’alfie skuimanie.

Na podporu svojho usilia pri preverovani trhu mozu prislusné vnutrostdtne orgdny na tento ucel

spolupracovat’ so sukromnym sektorom.

Pri vyuZivani tejto pravomoci prislusné vnutrostatne organy pravidelne kontroluji investicné
produkty zaloZené na poisteni na trhu a porovndvaju ich s prisluSnymi referencnymi hodnotami.
Ak ndjdu produkty, ktoré sa odchyluju od referencnej hodnoty, moZu od poist’ovne alebo
sprostredkovatel’a poistenia poZadovat’ vysvetlenie tejto odchylky, a ak sa domnievaju, Ze

vysvetlenie je ndleZitym odovodnenim odchylky, uzavri skiumanie pozitivnym hodnotenim.

Ak sa v§ak domnievaju, Ze vysvetlenim nie je odchylka od referenénej hodnoty odovodnend,
moZu od poist’ovne alebo sprostredkovatel’a poistenia poZadovat’, aby svoj pristup skorigovali a
dodrZiavali poZiadavky na dohlad nad produktmi a ich spravu uvedené v Clanku 25 tejto
smernice s ciel’om poskytnut’ spotrebitel’ovi urcené kvalitativne a kvantitativne vlastnosti
dotknutého produktu. Ak spolocnost’ alebo sprostredkovatel’ takuto korekciu vykonaju,

prislusné vnutrostdatne orgdany ukoncia skumanie pozitivnym hodnotenim.

Ak investicna spolocnost’ alebo sprostredkovatel’ poistenia neposkytnu vysvetlenie alebo
vysvetlenim neodovodnia odchylku produktu od referencénej hodnoty a poist’oviia alebo
sprostredkovatel’ nezosuladia kvalitativne a kvantitativne vlastnosti produktu s prisluSnou
referenc¢nou hodnotou, prislusné vnutrostatne organy moZu pozadovat’, aby poist’oviia alebo

sprostredkovatel’ poistenia v krajnom pripade odstranili tento produkt 7 trhu. “;

(7)  Vkladaju sa tieto ¢lanky 12a a 12b:
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,, Clanok 12a
Spolupraca a vymena informacii s orginom EIOPA
Prislusné organy na ucely tejto smernice spolupracuju s organom EIOPA.

Prislusné organy bezodkladne poskytuju organu EIOPA vSetky informécie potrebné na

plnenie jeho povinnosti vyplyvajucich z tejto smernice.
Clanok 12b
Platformy pre spolupracu

Organ EIOPA mdZe v pripade legitimnych obav z negativnych dosledkov pre poistnikov
z vlastnej iniciativy alebo na ziadost’ jedného alebo viacerych prislusnych organov vytvorit’
a koordinovat’ platformu pre spolupracu s cielom posilnit vymenu informacii a zlepsit
spolupracu medzi prislusnymi organmi dohl'adu, ak poistovia alebo zaistoviia vykonava
alebo ma v imysle vykonavat’ ¢innosti distribucie poistenia na zaklade slobody poskytovat
sluzby alebo slobody usadit’ sa, alebo ak tvorca poistnych produktov distribuuje alebo ma v
umysle distribuovat’ produkty v inom Clenskom State prostrednictvom distributorov
poistenia registrovanych v hostitel’skom ¢lenskom Stdte a ak su takéto ¢innosti relevantné
vzhl'adom na trh hostitel'ského Clenského statu. Ak sa platforma pre spolupracu zriadi na
ziadost’ prislusného organu, tento prislusny organ informuje prisluSny orgdn domovského
¢lenského $tatu o svojich legitimnych obavach z negativnych ucinkov na investorov.
Odsekom 1 nie je dotknuté pravo prislusSnych organov dohladu zriadit' platformu pre
spoluprécu, ak s tym vSetky orgdny suhlasia.

Zriadenim platformy pre spolupracu podla odsekov 1 a 2 nie je dotknuty mandat na vykon
dohl'adu udeleny organom dohl'adu domovského ¢lenského $tatu a hostitel'ského ¢lenského

Statu stanoveny v tejto smernici.

Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 35 nariadenia (EU) &. 1094/2010, prisluiné organy

poskytnl na ziadost’ organu EIOPA vcas vSetky potrebné informaécie.

. Ak sa dva alebo viaceré prislusné organy platformy pre spolupracu nezhodni na postupe,

obsahu opatrenia, ktoré sa ma prijat, alebo na nekonani, organ EIOPA moéze na ziadost’
ktoréhokol'vek prislusného organu alebo z vlastnej iniciativy pomdct’ prisluSnym organom

dosiahnut’ dohodu v stlade s ¢lankom 19 ods. 1 nariadenia (EU) &. 1094/2010.
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6. V pripade sporu vramci platformy aak existuji vazne obavy tykajice sa negativnych
ucinkov na poistnikov alebo obsahu opatrenia ¢i nekonania, ktoré sa maji uplatnit’ vo vztahu
k distribatorovi poistenia alebo zaistenia, sa moéze organ EIOPA rozhodnut’ iniciovat’
a koordinovat’ spolocné inSpekcie na mieste. V tom pripade orgdan EIOPA vyzve prislusny
organ domovského ¢lenského Statu, ako aj iné relevantné prislusné organy platformy pre

spoluprdacu na ucast’ na takejto spolocnej inSpekcii na miestel S

(8) Clanok 14 sa nahradza takto:
., Clanok 14
St’aZnosti

Clenské §taty zabezpeia, aby distribttori poistenia a zaistenia stanovili primerané postupy
a opatrenia vratane elektronickych komunikaénych kanalov s cielom zabezpecit’ naleZité rieSenie
staznosti zdkaznikov a d’al§ich zainteresovanych strdn, najmi spotrebitel'skych organizacii,
a zabezpecit', aby ziadne obmedzenia nebranili zdkaznikom a d’al§im zainteresovanym stranam
v uplatiiovani ich prav vyplyvajucich z tejto smernice. Na zaklade tychto postupov a opatreni
moézu zdkaznici a d’alSie zainteresované strany podéavat’ staznosti a dostavat’ odpovede
v rovnakom jazyku, v akom s poskytnuté komunikacné materidly alebo akékol'vek zmluvné

dokumenty. Vo vsetkych pripadoch sa musi stazovatel'om odpovedat’ do 40 pracovnych dni.*

(9) Vkladaju sa tieto ¢lanky 16a a 16b:
., Clanok 16a
Finan¢né vzdelavanie spotrebitelov

1 Clenské staty vymedzujii a vykondvajii informaéné a videldvacie opatrenia s
cielom podporovat’ a zvySovat’ vzdelanost a zmalosti spotrebitel’ov, pokial ide
o zodpovedny nakup poistnych produktov v stvislosti s pristupom k poistovacim alebo

doplnkovym sluzbam.

Pri koncipovani vzdelavacich nastrojov na podporu financnej gramotnosti clenské staty
zohladnia prinos prislusnych vnutroStitnych orgdanov, univerzit a prisluSnych

zainteresovanych stran. V tejto suvislosti Clenské Staty zvdZia zavedenie povinného
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obsahu vyucby do svojich vnutrostatnych Skolskych osnov.

Clenské Staty mozZu ustanovit’ programy na financovanie organizdcii spotrebitelov a
nezavislych investorov alebo akciondrov na podporu zodpovedného investovania pri

vyuzZivani investicnych alebo doplnkovych sluZieb.

1a. Prislusné vnutroStdatne organy sa zapdjaju do dialogu a z vlastnej iniciativy
vykonavaju partnerské hodnotenia s ciel’om posudit’ vhodnost’ odporucanych postupov

pre svoj vrutrostdtny systém.

1b. Komisia v spoluprdaci s eurdpskymi organmi dohladu (ESA), Eurdpskou

investi¢nou bankou a Eurdpskou centralnou bankou:

a) sprostredkuje spoluprdacu a vymenu odporucanych postupov medzi clenskymi

Statmi a zainteresovanymi stranami v oblasti vzdeldavania a financii;
b) stanovuje jasné ciele v oblasti financnej gramotnosti;

¢) zriadi platformu pre financné vzdeldavanie a gramotnost’, ktord je zloZend zo

zdstupcov:
- Europskej centralnej banky,
- Eurdpskej investicnej banky,
- eurdpskych organov dohl’adu,

- jednotlivych Clenskych Statov v oblasti videldvania a financii menovanych

prislusnymi vnutroStatnymi orgdanmi,
- europskych a vnutrostatnych zdruZeni spotrebitel’ov,

- Eurdpskej federdcie financného sektora.

Medzinarodné organizdcie a iné verejné a sukromné zainteresované strany mozu byt’
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prizyvané ad hoc.

Platforme predseda Komisia. Zastupcovia su menovani na dvojroc¢né funkcéné obdobie,

ktoré mokno predlzit.
Clenské $tity propagujii a vykondvajii opatrenia na rozvoj finanénej gramotnosti.

Do [Urad pre publikdcie: vioite ditum = 12 mesiacov od nadobudnutia tiinnosti tejto
pozmeriujucej smernice| a potom kazdé tri roky ¢lenské Staty podajiu Komisii spravu o

vykondvani odseku 1. K rozsahu tychto sprav vyda Komisia usmernenia.

Do [Urad pre publikdcie: vioite datum = 12 mesiacov od nadobudnutia tiéinnosti tejto
pozmeiiujucej smernice] a potom kaZdych pdit’ rokov Komisia predloZi Europskemu
parlamentu a Rade spravu o vykondvani opatreni v suvislosti s odsekom 1, v ktorej
uvedie odporucané postupy, d’alsi moZny postup, ako aj zisteny vyvoj a vysledky medzi

Jjednotlivymi spravami.
Ic. Clenské stdty sa vyzyvaji na:

a) koordindciu a spolupracu v otazkach suvisiacich s finanénym vzdelavanim na
urovni Unie, napriklad vyufivanim otvorenych metéd koordindcie a spolocnej
vymeny odportiéanych postupov medzi ministrami financii Unie a ministrami
Skolstva Unie, ako aj s d’al$imi institiciami Unie;

b) podporu financného vzdeldavania a odbornej pripravy, a to aj vyuZivanim moZnosti
celoZivotného vzdelavania na vnutroStatnej urovni, napriklad prostrednictvom

verejno-sukromnych partnerstiev alebo mentorskych programov.

Komisia a clenské Staty sa usiluju o posilnenie spoluprdce v oblasti finanéného
vzdeldvania v eurdpskom vzdelavacom priestore, napriklad prostrednictvom iniciativy
ucitel’ské akadémie programu Erasmus+. Clenské $tity sa vyzyvaji, aby vyuZivali
existujiice ndstroje a programy financovania Unie na virovni Unie a Elenskych Stdatov s
ciel’om propagovat’, podporovat’ a umoZiiovat’ financéné vzdeldavanie a odbornu

pripravu a zabezpecit’ vzajomné uzndavanie diplomov v celej Eurdpskej unii.
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1d. Clenské $tity pri koncipovani vzdeldvacich ndstrojov na podporu finanénej
gramotnosti zohlPadnia prispevky prislusnych vnutroStatnych orgdanov, univerzit a

prisluSnych zainteresovanych stran.
Clanok 16b

Finané¢né vzdelavanie zakaznikov a marketingova komunikacia

Materialy v oblasti finanéného vzdeldvania, ktorych cielom je podporit finan¢ni
gramotnost’ jednotlivcov tym, Ze im umoZnia ziskat’ financné sposobilosti, a ktoré priamo
nepropaguju investicie do jedného alebo viacerych poistnych produktov, ich kategoérii
alebo konkrétnych poistovacich sluzieb, ani k nim nenabadaju, sa nepovazuju za

marketingovu komunikaciu na ucely tejto smernice.*

(10) V clanku 17 sa odsek 2 nahradza takto:

2. Clenské staty zabezpecia, aby vsetky informadcie sivisiace s predmetom tejto smernice vratane

marketingovej komunikacie boli jasné, prehl'adné a nezavadzajuce.

Marketingova komunikacia ako také sa musi dat’ jasne identifikovat’ a musi jasne identifikovat’
poistoviiu alebo distributora poistenia zodpovednych za jej obsah a distribuciu, bez ohl'adu na to,

¢i dana poistovna alebo distributor poistenia vykonavaju komunikaciu priamo alebo nepriamo.*

(11) Clanok 18 sa nahradza takto:
., Clanok 18
Vieobecné informdcie pre zdkaznika

1. Clenské staty zabezpecia, aby sa zdkaznikovi v dostatocnom predstihu pred tym, ako sa
zaviaze poistnou zmluvou alebo ponukou, oznamili nasledujuce informacie o poistovni,

ktora je zmluvnou stranou navrhovanej zmluvy:

a) nazov poistovne a jej pravna forma;
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b)

d)

ak sa poistnd zmluva uzatvara na zdklade prava usadit’ sa alebo slobody poskytovat’
sluzby, ¢lensky S$tat, v ktorom sa nachadza tstredie poistovne a pripadne pobocky

uzatvarajucej zmluvu;
adresa ustredia a pripadne pobocky uzatvarajucej zmluvu;

informécia, Ze poistoviia je drzitelom povolenia v stlade s ¢lankom 14 smernice
2009/138/ES, prislusny vnutrostatny organ, ktory povolenie vydal, a prostriedky na

overenie povolenia;

odkaz na spravu o solventnosti a finan¢nej situécii, ako sa stanovuje v ¢lanku 51
smernice 2009/138/ES, ¢o umoziuje zdkaznikovi lahky pristup k tymto

informaciam.

2. Ak poistna zmluvu navrhuje sprostredkovatel’ poistenia, tento sprostredkovatel’ poistenia

zakaznikovi v dostatocnom predstihu pred tym, ako sa zdkaznik zaviaZe poistnou zmluvou

alebo ponukou, poskytne tieto informacie:

a)

b)

d)

RR\1299955SK.docx

nazov sprostredkovatela poistenia, jeho pravnu formu, adresu a skuto¢nost’, ze ide

o sprostredkovatel’a poistenia;

ak sprostredkovatel' poistenia kond na zaklade prava usadit’ sa alebo slobody
poskytovat’ sluzby, Clensky stat, v ktorom sa nachadza ustredie sprostredkovatel’a

poistenia a pripadne pobocky uzatvarajucej zmluvu;

¢i sprostredkovatel’ poistenia poskytuje poradenstvo v suvislosti s navrhovanou

poistnou zmluvou;

postupy uvedené v ¢lanku 14 umoznujuce zékaznikom a d’alSim zainteresovanym
stranam podavat’ staznosti na sprostredkovatel'ov poistenia a postupy mimostudneho

rieSenia st'aznosti a ndhrady Skody uvedené v ¢lanku 15;

register, v ktorom je sprostredkovatel’ poistenia zapisany, a spdsob overenia jeho
Zapisu;

informaciu, ¢i sprostredkovatel poistenia zastupuje zakaznika alebo kona

v prospech poistovne a v jej mene.
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3. Ak poistni zmluvu navrhuje poistoviia, tato poistoviia zakaznikovi v dostatocnom predstihu
pred tym, ako sa zékaznik zaviaze poistnou zmluvou alebo ponukou, poskytne tieto dodato¢né

informacie:

a)  nazov poistovne, jej pravnu formu a adresu a skuto¢nost’, Ze ide o poist'oviiu, ak mu

tieto informacie este neboli poskytnuté v sulade s odsekom 1 pism. a);
b)  ¢&iposkytuje poradenstvo v suvislosti s navrhovanou poistnou zmluvou;

c)  postupy uvedené v ¢lanku 14 umoziujice zékaznikom a d’alSim zainteresovanym
stranam podéavat’ staznosti na poistovne a mimosudne postupy rieSenia staznosti

a nahrady Skody uvedené v ¢lanku 15;

d) informécie, ze poistovna je drzitelom povolenia v stlade s ¢lankom 14 smernice
2009/138/ES, prislusny vnutrostatny organ, ktory toto povolenie udelil,
a prostriedky na overenie tohto povolenia, ak zdkaznikovi tieto informécie eSte

neboli poskytnuté v stlade s odsekom 1 pism. d);

e) ¢i je poistovia tvorcom navrhovanej zmluvy alebo ¢i tuto zmluvu distribuuje

v mene inej poistovne.*

(12) Clanok 19 sa meni takto:
a)  nazov sa nahradza takto:
wZverejiovanie informacii*;
b)  odsek 1 sa meni takto:
1) uvodna Cast’ sa nahraddza takto:

,.Clenské $taty zabezpedia, aby sprostredkovatel’ poistenia v dostatoénom predstihu
pred tym, ako sa zakaznik zaviaze poistnou zmluvou alebo ponukou, poskytol

zakaznikovi aspon tieto informacie:*;

i1) v pismene c) sa ivodna Cast’ nahradza takto:
,V suvislosti s inymi poistnymi produktmi ako su investi¢cné produkty zalozené na
poisteni, ¢1:%;

i)  pismeno d) sa nahradza takto:
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,»d) povahu odmeny prijatej vo vzt'ahu k poistnej zmluve, najma ¢i je zalozena na:
1)  poplatku, teda odmene priamo od zakaznika;
i1)  provizii akéhokol'vek druhu, ktora je odmenou zahrnutou do poistného;

ii1)  inom druhu odmeny vratane ekonomického prospechu akéhokol'vek druhu,

ktora sa ponuka alebo poskytuje v stvislosti s poistnou zmluvou; alebo
iv) kombindcii akéhokol'vek druhu odmeny stanoveného v bodoch 1), ii)
aii).;
iv)  pismeno e) sa vypusta;
c)  odsek 4 sa nahradza takto:

4. Clenské Staty zabezpecia, aby poistovina v dostatocnom predstihu pred tym, ako sa
zékaznik zaviaze poistnou zmluvou alebo ponukou, oznamila svojmu zakaznikovi

povahu odmeny svojich zamestnancov vo vzt'ahu k poistnej zmluve.*

(13) Clanok 20 sa meni takto:
a)  vodseku 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

»l. V dostatoénom predstihu pred tym, ako sa zdkaznik zaviaZe poistnou zmluvou alebo
ponukou, stanovi distributor poistenia na zaklade informacii, ktoré poskytol zdkaznik,
poziadavky a potreby tohto zakaznika a zrozumitel'nou formou poskytne zékaznikovi
objektivne informacie o poistnom produkte scielom umoznit mu, aby prijal

informované rozhodnutie.*;
b)  odseky 3, 4 a 5 sa nahradzaju takto:

»3. Ak sprostredkovatel’ poistenia, ktory distribuuje iné poistné produkty nez investicné
produkty zalozené na poisteni, informuje zédkaznika, Ze poskytuje poradenstvo na
zéklade nestrannej osobnej analyzy, musi toto poradenstvo poskytnit’ na zaklade
analyzy dostato¢ne velkého poctu poistnych zmlav dostupnych na trhu, ktord mu
umozni urobit’ osobné odportcanie v stlade s odbornymi kritériami k tomu, ktora

poistnd zmluva bude primerana potrebam zakaznika.

4.  V dostatocnom predstihu pred tym, ako sa zakaznik zaviaze poistnou zmluvou alebo
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ponukou, musi distributor poistenia bez ohl'adu na to, ¢i sa poskytuje poradenstvo alebo
¢1 je poistny produkt suCastou balika podla Clanku 24 tejto smernice, poskytnat
zékaznikovi prislusné informacie o poistnom produkte zrozumiteI'nou formou s cielom
umoznit’ zakaznikovi prijat informované rozhodnutie s prihliadnutim na zloZitost

poistného produktu a typ zakaznika.

V suvislosti s distribuciou produktov neZivotného poistenia uvedenych v prilohe
I k smernici 2009/138/ES a s produktmi zivotného poistenia uvedenymi v prilohe I1
k smernici 2009/138/ES, okrem investicnych produktov zaloZenych na poisteni
a okrem produktov Zivotného poistenia v zmysle Clanku 2 ods. 1 bodu 17 pism. c) ai
e), sa informacie uvedené v odseku 4 tohto ¢lanku poskytuju retailovym zékaznikom
prostrednictvom tlaceného Standardizovaného informacného dokumentu o poistnom

produkte alebo na inom trvanlivom médiu.*;

c) odsek 8 sa meni takto:

i)

uvodna Cast’ sa nahradza takto:

,,V pripade produktov nezivotného poistenia sa v informacnom dokumente o poistnom
produkte uvadzaju tieto informacie:*;
dopliia sa toto pismeno j):

,»]) pravo vztahujuce sa na zmluvu, ak zmluvné strany nemaju moznost volby
rozhodného prava, alebo v pripade moznosti vol'by pravo vztahujuce sa na zmluvu,

pravo navrhované poistoviiou a prislusnd jurisdikcia.*;

d)  vklada sa tento odsek 8a:

,,8a.

PE753.711v03-00

V pripade produktov Zivotného poistenia inych nez investiénych produktov zalozenych
na poisteni a inych neZ produktov Zivotného poistenia v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu
17 pism. ¢) aZ e) sa v informacnom dokumente o poistnom produkte uvadzaju tieto
informadcie:

a)  informacie o druhu poistenia;

b)  zhrnutie poistného krytia vratane podrobnosti o poistnom plneni
a moznostiach a okolnostiach, ktoré zakladaji narok na ich uplatnenie,

a pripadné zhrnutie vylucenych rizik;
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2
h)

3
k)

D

spdsob platby poistného a trvanie platieb;

informacie o poistnom pre kazdé plnenie, tak pre hlavné plnenie, ako aj

pripadné dodato¢né plnenia;

pripadné spdsoby vypoctu a distriblicie bonusov;

hlavné vylucenia, v pripade ktorych si nemozno uplatnit’ narok;
povinnosti na zaciatku platnosti zmluvy;

povinnosti pocas trvania zmluvy;

povinnosti v pripade uplatnenia uvedeného naroku;

uvedenie odkupnej hodnoty a vyplat a rozsah, do akého st zarucené;

informacie o prave na odstipenie od zmluvy podla ¢lanku 186 smernice
2009/138/ES, najma podrobnosti o ¢asovych obmedzeniach a podmienkach

vykonu tohto prava;
vSeobecné informacie o danovych pravidlach platnych pre druh poistenia;

obdobie platnosti poistnej zmluvy vratane uvedenia datumov zaciatku a konca

platnosti zmluvy;
spOsoby zrusenia zmluvy;

pravo vztahujice sa na zmluvu, ak zmluvné strany nemaji moznost’ volby
rozhodného prava, alebo v pripade moznosti vol'by pravo vztahujice sa na

zmluvu, pravo navrhované poistoviiou a prislusna jurisdikcia.*;

e) odsek 9 sa meni takto:

1) v prvom pododseku sa text ,,odseku 8 nahradza textom ,,odseku 8a*;

if)

v druhom pododseku sa text ,,23. februara 2017“ nahradza textom

[DATUM SA URCI V SULADE S DATUMOM PRIJATIA].“

(14) V ¢lanku 22 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

nInformacie uvedené v ¢lankoch 18, 19 a 20 sa nemusia poskytovat, ak distributor poistenia

vykonava distribuéné &innosti tykajuce sa poistenia velkych rizik alebo ak zakaznici spiiaja
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kritéria pre profesiondlnych klientov v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 10 smernice

Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU*

* Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15 maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES asmernica 2011/61/EU (U.v.EU L 173,
12.6.2014, s. 349).

(15) Clanok 23 sa nahradza takto:

1.

,, Clanok 23
Elektronicka distribicia a iné trvanlivé média

Distributori poistenia poskytuji zékaznikom vsetky informécie pozadované touto smernicou

v elektronickom formate.

Odchylne od prvého pododseku distributori poistenia retailovému zakaznikovi na zaklade
jeho ziadosti bezplatne poskytujii informécie uvedené v prvom pododseku v papierovej

forme.

Distribtitori poistenia informuju retailovych zdkaznikov o tom, ze maju moznost’ bezplatne

ziskat’ informacie v papierovej forme.

Distributori poistenia informuji existujicich retailovych zakaznikov o tom, ze si mézu
vybrat, ¢i chcu informacie nadalej dostavat’ bezplatne v papierovej forme alebo len
v elektronickom forméte. Distributori poistenia informujii existujucich retailovych
zakaznikov, Ze ak najmenej do Osmich tyzdnov nepoziadaju o to, aby nad’alej dostavali
informdcie v papierovej forme, po uplynuti tohto obdobia sa informacie automaticky vratia
do elektronického formatu. Existujucich retailovych zékaznikov, ktori uz dostavaja

informacie uvedené v odseku 1 v elektronickom formate, nie je potrebné informovat'.

Orgéan EIOPA po zohlPadneni poZiadaviek inych platnych pravnych predpisov, po porade
s organom ESMA a po vykonani spotrebitel'skych a odvetvovych testov do [dvoch rokov od
nadobudnutia ucinnosti pozmeiiujiicej smernice] vypracuje a automaticky aktualizuje
usmernenia, v ktorych spresni spdsob prezentacie informécii poskytovanych v elektronickom

formate tak, aby bol vhodny pre priemerného zakaznika, ktorému st tieto informacie urcené.
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V usmerneniach uvedenych v prvom pododseku sa spresiuju:

a)

b)

spOsoby prezentacie a format digitdlneho zverejiiovania informécii s prihliadnutim
na roézne prostriedky akanaly, ktoré moézu distributori poistenia pouzit na

informovanie zakaznikov;

ochrany potrebné na zabezpecenie jednoduchého prehliadania a dostupnosti

informacii bez ohl'adu na zariadenie pouZivané zdkaznikom;

ochrany potrebné na zabezpeCenie jednoduchej vyhladatelnosti informacii

a ul’ahcéenie uchovavania informacii zakaznikmi na trvanlivom médiu.*

(16) Clanok 25 sa nahradza takto:

., Clanok 25

Poziadavky na dohlad nad produktmi a ich spravu

1. Domovsky ¢lensky §tat tvorcu pozaduje, aby poistovne aj sprostredkovatelia, ktori vytvaraji

akykol'vek poistny produkt uréeny na predaj zakaznikom, zriadili, udrziavali, prevadzkovali

a prehodnocovali postup schval'ovania kazdého poistného produktu alebo podstatnych tprav

existujucich poistnych produktov pred ich uvedenim na trh alebo distribuciou zdkaznikom

(d’alej len ,,postup schvalovania produktu®).

Postup schval’'ovania produktu musi byt pre dany poistny produkt vhodny a primerany jeho

povahe. Postup schvalovania produktu obsahuje vsetky tieto kroky:

a)
b)

c)

d)
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Specifikacia identifikovaného ciel'ového trhu pre kazdy poistny produkt;
jasnu identifikaciu ciel'ov a potrieb cielového trhu;

postdenie, ¢&i je poistny produkt primerane navrhnuty na to, aby spinal ciele

a uspokojoval potreby ciel'ového trhu;

posudenie vsetkych prislusnych rizik pre urCeny cielovy trh a informaciu, ze

planovana distribu¢na stratégia zodpoveda identifikovanému cielovému trhu;

primerané kroky s cielom zabezpecit', aby boli poistné produkty distribuované na

identifikovany ciel'ovy trh;
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f)  vsuvislosti s investiénymi produktmi zalozenymi na poisteni, ktoré su spristupnené
retailovym klientom, jasné posudenie a opis kvantitativnych aj kvalitativnych

vlastnosti financéného poistného produktu vrdtane:
i)  vSetkych nakladov a poplatkov suvisiacich s finanénym nastrojom,

ii) I ak su tieto naklady a poplatky odévodnené vo vz£’ahu k skutocne vzniknutym
nakladom a poplatkom pri navrhovani, sprave a distribucii produktu, a
primerané (postup cenotvorby) so zretel'om na ciele a potreby ciel’ového trhu,
charakteristiky, ciele, stratégiu a vykonnost produktul , ako aj zaruky a

poistné krytie biometrickych a inych rizikl ;

iii) dodatocnych funkcii a sluZieb produktu, ktoré mozu mat’ vplyv na hodnotu
a benefity pre investorov. Ak poistny produkt ponuka cely rad podkladovych
investicnych moZnosti, tieto poZiadavky musia byt splnené aj za kaZdu

investicnui moznost’;
g) vo vztahu kinvesticnym produktom zalozenym na poisteni posudenie rizika
nespravneho pochopenia hlavnych funkeii, ndkladov a rizik investi¢nych produktov

zaloZzenych na poisteni zdkaznikmi na cielovom trhu.

Na ucely druhého pododseku pism. a) v ramci vymedzenia ciel’ového trhu posudi tvorca
druh zakaznikov, ktorym je produkt urceny, urovein znalosti a skusenosti potrebnych na
pochopenie produktu, schopnost’ znasat’ straty, toleranciu rizik a to, ¢i produkt umoziiuje

ciel’ovému trhu:

a)  bezproblémovo hospodarit’ s krdatkodobymi financiami na uspokojovanie

kratkodobych potrieb;
b)  absorbovat’ hospodarske otrasy; alebo

¢) v buducnosti dosahovat’ dlhodobé ciele.

Postupom schvalovania produktov sa zabezpeci, aby poist’ovne a sprostredkovatelia pri
tvorbe poistnych produktov zvaZovali zaujem klienta a zohl’adriovali zamys$lPané periaZné aj

nepeiniazné benefity pre zdakaznika.

Poist’ovne a sprostredkovatelia pravidelne skumaju poistné produkty, ktoré vytviraju,
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s prihliadnutim na udalosti alebo rizika, ktoré by mohli vyznamne ovplyvnit’ urceny ciel’ ovy
trh, aby posudili, ¢i je financny produkt nad’alej v sulade s ciel’mi, potrebami a

viastnost’ami ciel’ovéeho trhu.

la. Poistovne a sprostredkovatelia zabezpecia, aby spravy o dodriiavani predpisov
predkladané riadiacemu organu systematicky obsahovali informadcie o poistnom produkte,
ktoré poist’oviia vytvorila, vrdatane informdcii o stratégii distribucie a planovanych
penaznych a neperainych benefitoch pre klientov suvisiacich s finanénymi ndstrojmi.
Poistovne a sprostredkovatelia na poZiadanie spristupnia tieto spravy svojmu prislu§nému

orgdanu.

3. Poistovne a sprostredkovatelia, ktori vytvaraja poistné produkty, musia rozumiet’ produktom,
ktoré ponukaju, a pravidelne ich preverovat, pricom prihliadaju na vSetky udalosti alebo
rizikd, ktoré by mohli vyznamne ovplyvnit' urCeny cielovy trh, a posudzuju, ¢i produkt
nad’alej zodpoveda cielom a potrebam urceného cielového trhu a ¢i je planovana distribu¢na

stratégia nad’alej vhodna.

Poistovne a sprostredkovatelia, ktori vytvaraji poistné produkty, spristupiiuji distributorom
vSetky informacie o poistnom produkte a postupe jeho schvalovania, ktoré su potrebné na
uplné pochopenie produktu a prvkov zohladnenych pri postupe schvalovania produktu,
vratane Uplnych a presnych podrobnosti o vSetkych nékladoch a poplatkoch, viastnostiach,

ciel’och, stratégii a vpkonnosti sivisiacich s poistnym produktom.

Informacie spristupfiované distributorom v pripade investicnych produktov zalozenych na
poisteni zahfiaju prvky uvedené v odseku 1 tretom pododseku pism. f) a g), vSetky d’alSie
relevantné udaje a vysvetlenie na preukazanie toho, Ze néklady a poplatky st odévodnené

a primerané a e produkt spiia ciele a uspokojuje potreby zakaznikov na cielovom trhu.

5. Distributor poistenia, ktory poskytuje poradenstvo k poistnym produktom alebo pontka

poistné produkty, ktoré saim nevytvara, vyuziva vhodné mechanizmy na ziskanie informacii
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uvedenych v odseku 3 druhom pododseku arozumel charakteristikim a vymedzenému

cielovému trhu kazdého poistného produktu vrdatane financénych a nefinancnych benefitov

relevantnych pre ciel’ovy trh, ale tiez zabezpecil, aby poist’oviia a sprostredkovatel’

poistenia zohladriovali zaujem ciel’ového trhu.

5a. Sprostredkovatelia poistenia alebo poistovne, ktori distribuuji investi¢né produkty zalozené

na poisteni:

a)

b)

ca)

zabezpecia, aby ziskali informacie uvedené v odseku 3 tretom pododseku a plne im

porozumeli;

identifikuju a vycislia d’alSie ndklady a poplatky, najmi distribu¢né néklady, ktoré
neboli eSte zohladnené pri vypocte celkovych nédkladov a poplatkov tvorcom
vrdtane vstupnych a vystupnych nadkladov a platieb s ucast’ou tretich strdan, ktoré

distributor prijal a si ponechal,

posudia, ¢i su celkové naklady a poplatky vynaloZené na distribuciu produktu
vrdtane nakladov a poplatkov spojenych s poradenstvom poskytovanym klientovi
so zretel'om na ciele a potreby ciel'ového trhu (postup cenotvorby) odévodnené

a primerang;

posudia dodatocné funkcie a sluzby produktu, ktoré moZu mat’ vplyv na hodnotu

a benefity pre investorov.

Distribitor pravidelne poskytuje poistovni alebo sprostredkovatelovi poistenia, ktori

vytvaraji investiéné produkty zalozené na poisteni, vSetky relevantné informacie

o vysledkoch postupu ich cenotvorby. Ak distributor zisti, ze tvorca v postupe cenotvorby

nezohl'adnil niektoré naklady a poplatky, najmé distribu¢né naklady, okamzite o tom tvorcu

informuje.

6a. Clenské Stity zabezpeclia, aby poistovne a sprostredkovatelia, ktori vytvirajii alebo

distribuuju investicny produkt zaloZeny na poisteni, pri plneni poZiadaviek na dohl’ad nad

produktmi a ich spravu zohl'adiovali:
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a) aby ndklad na investicny produkt zaloZeny na poisteni a poplatky zari boli zlucitel’né

s ciel’mi, potrebami a charakteristikami ciel’ového trhu;

b) ak poistovne alebo sprostredkovatelia vytvaraju alebo distribuuju investicné produkty
zaloZené na poisteni, na ktoré sa vit’ahuje vymedzenie Strukturalizovanych retailovych
investi¢nych produktov v sulade s Clankom 4 ods. 1 nariadenia (EU) & 1286/2014,
vykonaju analyzu so skupinou partnerov podla tohto odseku. Pri posudzovani moZu

distributori vyuZit’ analyzu skupiny partnerov tvorcu.

Tvorca a distributor investicného produktu zaloZeného na poistenti, na ktory sa vit’ahuje
vymedzenie Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov v sulade
s élankom 4 ods. 1 nariadenia (EU) ¢& 1286/2014, vykond hodnotenie poistného

produktu v skupine partnerov.

Poist’ovne a sprostredkovatelia, ktori vytvaraju investicné produkty zaloZené na poisteni, pri
skumani produktov existujucich poistnych produktov, na ktoré sa vit’ahuje vymedzenie
Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov v sulade s clankom 4 ods. 1
nariadenia (EU) ¢& 1286/2014, okrem toho vykondvajii partnerskii analyzu historickych
vysledkov.

Poistovne a sprostredkovatelia, ktori ponukaju alebo odporucaju investicné ndstroje
zaloZené na poisteni, vykondvaju tieZ partnersku analyzu ndakladov na sluiby na zdklade

internej analyzy prislusnych partnerov na trhu.

Zakladom pre hodnotenie skupiny partnerov je partnerskda skupina, ktoru vymedzia
poist’ovne a sprostredkovatelia. Vyber a vymedzenie skupiny podobnych subjektov
zdovodnia a zdokumentuju poistovne a sprostredkovatelia. Ak sa na produkt vit’ahuje
vymedzenie pojmu PKIPCP v ¢lanku 1 ods. 2 smernice Europskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES alebo AIF v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU, partnerskd skupina méie byt zaloiend na prislusnom eurépskom systéme
klasifikacie fondov v sulade s ¢lankom 14 ods. 1f) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES alebo clankom 12 ods. 1f) smernice Europskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU.
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Organ EIOPA do ... [12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tejto pozmeriujucej smernice|
vypracuje usmernenia k postupu a kritériam, ktoré investicné spolocnosti pouZivaju na

vykon partnerského hodnotenia skupiny, a tieto usmernenia pravidelne aktualizuje.

Poist’oviia alebo sprostredkovatel poistenia,l ktory vytvara alebo distribuuje investi¢né
produkty zaloZzené na poisteni zdokumentuje vSetky vypracované posudenia a na poZiadanie
poskytne takéto posudenia prislu§nému orgdnu vratane odovodnenia a preukdzania

primeranosti nakladov a poplatkov investicného produktu zaloZeného na poisteni.

V sulade s informdciami, ktoré sa maju zverejitovat’ podl’a ¢lanku 29 tejto smernice,
poist’oviia alebo sprostredkovatel’, ktory vytvdara alebo distribuuje investicny produkt
zaloZeny na poisteni, na ktory sa vit’ahuje vymedzenie Strukturalizovanych retailovych
investi¢nych produktov v silade s Elinkom 4 ods. 1 nariadenia (EU) & 1286/2014,
oznamuje prisluSnym orgdnom podrobné udaje o ndkladoch a poplatkoch za kaZdy
investicny produkt zaloZeny na poisteni urceny pre retailovych investorov vrdtane
pripadnych distribu¢nych ndkladov zahrnutych do ndkladov na investiény produkt
zaloZeny na poisteni a nakladov suvisiacich s distribuciou poradenstva. Prislusné orgdany

bezodkladne poskytnu tieto udaje organu EIOPA.

EIOPA po porade s organom ESMA a prislus§nymi organmi a po vykonani odvetvovych
testov vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov pre uplatiiovanie poZiadaviek v

tomto odseku, aby urcil:

a) vsulade s informdciami, ktoré sa maju zverejnit’ podla ¢lanku 29, obsah a druh udajov,
ktoré sa maju oznamovat’ domovskym organom na zdklade existujucich povinnosti
zverejiiovania a poddvania sprav;

b) formaty, frekvenciu a datum zaciatku poddavania informdcii, ktoré sa maju oznamovat’,
podla informacii, ktoré sa maju zverejiiovat’ podla clanku 29.

EIOPA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [osemndst

mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tuto smernicu prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v silade s Elinkami 10 af 14 nariadenia (EU)

¢ 1094/2010.
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7a. Poistovria, ktord vytvara a ponuka alebo odporuca investicny produkt zaloZeny na poisteni,

moZe v suvislosti s fazami tvorby aj distribucie zaviest’ jeden postup cenotvorby.

9. EIOPA do ... [12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tejto pozmeriujiicej smernice|
vypracuje usmernenia k Specifikdaciam kritérii na urcenie, ¢i su ndklady a poplatky

odovodnené a primerané, a tieto usmernenia pravidelne aktualizuje.

11. Politiky, procesy a opatrenia uvedené v tomto ¢lanku sa uplatituju bez toho, aby boli dotknuté
akékol'vek d’al§ie poziadavky tejto smernice, a to ani tie, ktoré sa tykaju zverejiiovania
informaécii, vhodnosti alebo primeranosti, identifikacie a riadenia konfliktu zaujmov, ako aj

platieb s ucast'ou tretich stran.
12. Tento ¢lanok sa neuplatiiuje na poistné produkty, ktorymi sa kryju na krytie velkych rizik.*

13. Do ... [piatich rokov od datumu zacatia uplatiiovania tejto pozmeriujucej smernice| ¢lenské
Staty ozndamia Komisii a organu ESMA vSetky relevantné informdcie tykajuce sa
vykondvania tohto ¢lanku. Komisia a organ ESMA moZu poZiadat’ prislusné vnutrosStitne

organy o dodatocné informdcie.

Na zaklade informadcii od Clenskych Statov Komisia po konzultdcii s organmi ESMA a

EIOPA vyhodnoti ucinnost’ vykondvania tohto ¢lanku a posudi najmd:

a) Ci ucinky sprisnenych poZiadaviek na spravu produktov stanovenych v tomto Clanku

viedli k lepSiemu zhodnoteniu investovanych prostriedkov pre obéanov;

b) vplyv prislusnych ustanoveni tejto smernice na potencidalny konflikt zaujmov spojeny so
stimulmi, vyvoj nakladov, celkovu uroverii retailovych investicii na kapitdalovych trhoch,

ochranu spotrebitel’a a relevantnost’ pravidiel distribucie;

¢) vykon opatreni v oblasti financnej gramotnosti.

Ak sa hodnotenim Komisie ukdZe, Ze vykondvanie novych poZiadaviek na spravu produktov
stanovenych v tomto ¢lanku neprindsa spotrebitel’om pozitivnu zmenu, Komisia v pripade

potreby pripoji k sprave legislativny ndvrh na zmenu tejto smernice.*
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(17) Clanok 26 sa nahradza takto:

., Clanok 26
Rozsah dodato¢nych poziadaviek

Touto kapitolou sa stanovuji dodatoné poziadavky k poziadavkam na distribliciu
poistenia, ak sa poistenie distribuuje v spojeni s predajom investiénych produktov

zalozenych na poisteni.
Investicné produkty zaloZené na poisteni moZze distribuovat’ len:
a)  sprostredkovatel poistenia;

b) poistovia.*

(18) Vklada sa tento ¢lanok 26a:

., Clanok 26a
Marketingova komunikacia a postupy

Odchylne od ¢lanku 17 ods. 2 ¢lenské Staty zabezpecia, aby bola marketingova komunikacia
pre investicné produkty zalozené na poisteni jasne oznacend ako takd, ajasne urcia
sprostredkovatel’a poistenia alebo poistoviiu zodpovednych za jej obsah a distriblciu bez
ohl'adu na to, ¢i je komunikaciu priamo alebo nepriamo vykonava sprostredkovatel’ poistenia

alebo poistoviia.

Clenské §taty zabezpedia, aby sa marketingova komunikacia pre investiéné produkty zalozené
na poisteni vyvijala, navrhovala a prezentovala tak, aby bola jasna, prehl'adna, nezavadzajuca
a vyvazend zhladiska prezentacie benefitov arizik avhodnd z hladiska obsahu a
distribu¢nych kanélov pre ciel'ové publikum, a ak sa tyka konkrétneho investicného produktu

zalozeného na poisteni, pre cielovy trh uvedeny v ¢lanku 25 ods. 1.

V kazdej marketingovej komunikacii tykajucej sa investinych produktov zalozenych na
poisteni sa zretelne a strucne uvadzaju zakladné charakteristiky investi¢nych produktov

zaloZenych na poisteni, na ktoré sa tato komunikacia vztahuje.

Informadcie sa spristupriuju v zavislosti od charakteristik média vnorenym zobrazenim,
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posuvanim, kédom QR alebo podobne.

Vdaka prezentacii zakladnych charakteristik marketingove; komunikacie tykajicej sa
investicnych produktov zalozenych na poisteni sa zaistuje, aby mohli retailovi investori
lahko pochopit’ hlavné funkcie investiéného produktu zaloZzeného na poisteni as nim

suvisiace hlavné rizika.

3. Clenské $taty zabezpeéia, aby sa marketingové postupy vyvijali a pouzivali tak, aby boli
jasné, nezavadzajuce a vhodné pre cielovu skupinu. Clenské $tity zabezpedia, aby poist'ovne
a sprostredkovatelia poistenia, ktori vykondavaju profilovanie fyzickych osob na ucely tohto

odseku, plne dodrZiavali nariadenie (E U) 2016/679.

4. Ak tvorca investicného produktu zalozeného na poisteni pripravuje a zabezpecuje
marketingovi komunikaciu, ktora ma pouzit' distributor, za obsah tejto marketingove;j
komunikacie a jej aktualizacie nesie zodpovednost’ jej tvorca. Za pouZitie tejto marketingovej
komunikacie je zodpovedny distributor, ktory zabezpeci, aby bola pouzita len pre urceny
cielovy trh a v sulade so stratégiou distribticie uréenou pre cielovy trh.

Ak poist'ovia alebo sprostredkovatel’ poistenia, ktori pontkajua alebo odporticaji investicné
produkty zaloZené na poisteni, ktoré sami nevytvdraji, organizuji svoju vlastnu

marketingovi komunikaciu, nest plni zodpovednost za primeranost jej obsahu, jej

aktualizaciu a pouzitie v sulade s ur¢enym cielovym trhom.

4a. Ak poistoviia alebo sprostredkovatel’ poistenia vyuZiva sluiby financéného influencera,

poistoviia alebo sprostredkovatel’ poistenia:

a) uzavru pisomnu dohodu s finanénym influencerom, v ktorej sa uréi povaha a rozsah

cinnosti, ktorti ma vykondvat’ v mene poist’ovne alebo sprostredkovatel’a poistenia;

b) prisluSnému orgdanu na poZiadanie poskytne udaje o totoinosti a kontakt na vsetkych

financénych influencerov, ktorych sluZby vyuZiva;

¢) pravidelne overuju, Ci je éinnost’ financnych influencerov, ktorych sluzby vyuZivaju, v

sttlade s odsekmi 1 aZ 4.

5. Clenské $taty zabezpecia, aby poistovne alebo sprostredkovatelia poistenia poskytovali
riadiacemu organu vyrocné spravy o vyuzivani marketingovej komunikdcie a stratégii

zameranych na marketingové postupy, o dodrziavani prisluSnych povinnosti tykajucich sa
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marketingovej komunikacie a postupov podla tejto smernice a o vSetkych oznamenych

nezrovnalostiach a navrhovanych rieSeniach.

Clenské Staty zabezpecia, aby prisluSné vnutroStatne organy mohli prijat’ v€asné a u¢inné
opatrenia v stuvislosti s kazdou marketingovou komunikaciou Sirenou na ich uzemi alebo
marketingovymi postupmi realizovanymi na ich uizemi, ktoré nie su v stilade s poziadavkami

stanovenymi v odsekoch 1 az 3.

Clenské §taty zabezpetia, aby si poistovne a sprostredkovatelia poistenia viedli zaznamy
o vSetkej svojej marketingovej komunikdcii o investiénych produktoch zaloZenych na
poisteni poskytovanej alebo spristupnenej retailovym zdkaznikom alebo o0 svojej
marketingovej komunikacii poskytovanej alebo spristupnenej retailovym zakaznikom alebo
potencialnym retailovym zakaznikom, ktoru vykonéava akakol'vek tretia strana odmefiovana

alebo motivovand nepenaznou kompenzaciou.

Takéto zaznamy sa uchovdvaju aspoii po dobu trvania vzt’ahu medzi poistoviiou alebo
sprostredkovatel’om poistenia a zakaznikom. Ak je doba trvania zmluvy viac ako sedem

rokov, uchovavaju sa len zaznamy so zakladnymi informdciami.

Na poziadanie prislusného organu musi byt poistoviia alebo distributor poistenia schopny

tieto zaznamy vyhladat’.

Zaznamy uvedené v prvom pododseku obsahuju vSetky tieto informadcie:

a) obsah marketingovej komunikacie;

b) podrobné tidaje o médiu pouzitom na marketingovii komunikaciu;

c) datum a trvanie marketingovej komunikécie vratane ¢asu jej zaciatku a ukoncenia;
d) cielové segmenty zdkaznikov alebo determinanty profilovania;

e) Clenské Staty, v ktorych bola marketingova komunikécia spristupnena;

f) totoznost’ kazdej tretej strany zapojenej do Sirenia marketingovej komunikacie.

Zaznamy o takejto totoznosti uvedené v bode f) obsahuji tUradné néazvy, adresy sidla,
kontaktné udaje a v pripade potreby aj nazvy uctov na socidlnych médiach dotknutych

fyzickych alebo pravnickych oséb.
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8. Komisia je splnomocnenad prijat’ delegovany akt v stilade s ¢lankom 38 s ciel'om doplnit’ tito

smernicu blizSim uréenim:

a)

b)

zékladnych charakteristik investicnych produktov zalozenych na poisteni, ktoré sa
maju zverejiovat pri kazdej marketingovej komunikacii zameranej na retailovych
zakaznikov alebo potencialnych retailovych zdkaznikov, ako aj vSetky ostatné
relevantné kritérid na zabezpecenie toho, aby tieto zdkladné vlastnosti boli zretel'ne
viditeIné a l'ahko pristupné priemernému retailovému zdkaznikovi bez ohl'adu na

spdsob komunikacie;

podmienky, s ktorymi by marketingova komunikdcia a marketingové postupy
tykajuce sa investi¢énych produktov zalozenych na poisteni mali byt’ v sulade, aby
boli jasné, prehl'adné, nezavadzajuce a vyvazené z hladiska prezentacie vyhod,
ndkladov arizik, ako aj vhodné z hl'adiska obsahu a distribu¢nych kanélov pre

cielové skupiny alebo pripadne cielovy trh.*

(19) V c¢lanku 28 sa odsek 2 nahradza takto:

,»Ak organiza¢né alebo administrativne opatrenia, ktoré prijme sprostredkovatel’ poistenia

alebo poistoviia v sulade s c¢lankom 27 na zvladanie konfliktov zaujmov, nie su

dostato¢né na zarucenie s primeranou istotou, ze sa zabrani riziku poSkodenia zaujmov

zakaznika, sprostredkovatel' poistenia alebo poistoviia jasne obozndmi zakaznika so

vSeobecnou povahou alebo zdrojmi konfliktu zaujmov v dostatocnom predstihu skor, ako

sa zakaznik zaviaze poistnou zmluvou alebo ponukou.*

(20) Clanok 29 sa nahradza takto:

., Clanok 29

Informacie pre zakaznikov a poistnikov

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 18 a ¢lanok 19 ods. 1 a 2, ¢lenské Staty zabezpecia, aby

sprostredkovatelia poistenia a poistovne, ktori distribuuju investicné produkty zaloZené na

poistenti,

poskytli zdkaznikom v dostato¢nom predstihu skor, ako sa zakaznici alebo

potencidlni zdakaznici zaviazu poistnou zmluvou alebo ponukou, v personalizovanej podobe
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primerané informdacie o investicnych produktoch zalozenych na poisteni, ktoré tymto

zékaznikom navrhuju. Uvedené informacie musia obsahovat vSetky tieto polozky:

a)

b)

PE753.711v03-00

v pripade poskytovania poradenstva;
1) €1 sa poradenstvo poskytuje na nezavislom zaklade alebo nie;

i1) ¢i je poradenstvo zalozené na vseobecnej alebo konkrétnejSej analyze r6znych
druhov investi€nych produktov zaloZenych na poisteni a pripadne podkladovych
investicnych moZnosti, anajmi Ci je Skdla obmedzena na produkty a aktiva
vytvorené alebo poskytované subjektmi s Uzkymi védzbami na danych
sprostredkovatelov poistenia alebo poistovitu alebo akékol'vek iné pravne ¢i
hospodarske vztahy, ako je napriklad zmluvny vzt'ah, ktoré st také uzke, ze by

mohli ovplyvnit’ nezavislost’ poskytovaného poradenstva;

ii1) ¢i bude sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia poskytovat’ zakaznikovi
pravidelné posudenie vhodnosti jemu odporucenych investicnych produktov

zalozenych na poistent;

iv) ak sprostredkovatel poistenia alebo poistovita poskytuji nezévislé
poradenstvo pre retailového zakaznika, ¢i je rozsah odporti¢anych investiénych
produktov zaloZenych na poisteni obmedzeny len na dostato¢ne roznorodé,
nekomplexné (ako sa uvadza v ¢lanku 30 ods. 3) a ndkladovo efektivne investi¢né

produkty zaloZené na poisteni;

opis hlavnych funkcii navrhovaného investicného produktu zalozeného na poisteni
apripadne vSetkych odportcanych podkladovych investicnych moZnosti
a investicnych stratégii vratane vhodného usmernenia a upozornenia na rizika
stivisiace s investicnym produktom zaloZenym na poisteni a pripadne odporucanych
podkladovych investicnych moZnosti alebo v stvislosti s konkrétnymi investi¢énymi

stratégiami, ktoré sa pre dany produkt vyuzivaju;
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c) informécie o navrhovanom poistnom kryti vratane podrobnosti o poistnych
plneniach a moznosti a okolnosti zakladajicich narok na ich uplatnenie, a pripadne

zhrnutie vylucenych rizik a vyliceni, v pripade ktorych si nemozno uplatnit’ narok;

d) informécie o vSetkych explicitnych aimplicitnych ndkladoch, suavisiacich
poplatkoch a platbdch s ucastou tretich strdn vratane poplatkov suvisiacich
s distribuciou investiéného produktu zalozené¢ho na poisteni a o ndkladoch na

poradenstvo, pripadne ako ich zakaznik méze uhradit’ a trvanie platieb;
e) rozhodné pravo pre zmluvu a prislusna jurisdikcia;

f)  vSeobecné informacie o dafiovych pravidlach platnych pre dany druh investi¢ného

produktu zaloZeného na poisteni.

Informacie uvedené v pismene d) prvého pododseku sa doplnia primeranym vysvetlenim
v Standardizovanom jazyku zrozumitelnom pre retailového zakaznika, tykajuce sa vplyvu

nakladov, poplatkov a platieb s Gi€ast'ou tretich stran na o¢akavanu navratnost’.

Clenské §taty zabezpedia, aby sprostredkovatelia poistenia a poistovne predkladali
informacie o vSetkych nakladoch, poplatkoch a platbach s ucastou tretich stran uvedené
v prvom pododseku pism. d) v suhrnnej podobe, aby zdkaznik vedel pochopit’ celkové
naklady, ako aj kumulativny vplyv na navratnost’ investicie. Celkové naklady sa uvadzaja
v penaznom a percentudlnom vyjadreni a pocitaju sa za obdobie trvania investi¢ného
produktu zaloZzeného na poisteni. Sprostredkovatelia poistenia a poistovne vyslovne
informuju klientov, Ze maju pravo poZiadat’ o rozpis tychto informdcii na polozky a na

Ziadost’ klienta takyto rozpis na poloZky poskytnu.

Ak v predzmluvnej faze nie je moziné poskytnut’ informdcie o vyske platieb tretim strandam
a od tretich stran, sposob vypoctu sumy musi byt klientovi jasne oznameny tak, aby bol
retailovému klientovi zrozumitel’ny, jasny a pochopitel’ny._Sprostredkovatelia poistenia a
poist’ovne svojim klientom tie7 poskytuju informdcie o presnej vySke platieb s ucast’ou

tretich strdn spitne.

Platby s ucast’ou tretich stran, ktoré sprostredkovatel’ poistenia alebo poistovia vyplati alebo
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prijme v suvislosti s poskytovanim alebo distribuciou investi¢ného produktu zalozeného na
poisteni, sa rozpisuji samostatne. Sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia zverejituje
kumulovany vplyv takychto platieb s ucast'ou tretich stran, vratane vsetkych opakujacich sa
platieb s G€astou tretich stran, na €isté vynosy za obdobie trvania investicného produktu
zalozeného na poisteni. Ugel platieb s ucastou tretich stran a ich vplyv na &isté vynosy sa
vysvetluje Standardizovanym spdsobom avjazyku zrozumitelnom pre priemerného

retailového zakaznika.

Clenské $taty zabezpecia, aby tvorcovia investi¢nych produktov zaloZenych na poisteni
vypracovali struény individualizovany dokument s kluovymi informdciami, ktory sa
kazdoroc¢ne poskytne kazdému retailovému zakaznikovi, ktory je drzitel'om tohto produktu

(dalej len ,,ro¢ny vypis®).

Na viditelnom mieste musi byt uvedeny presny datum, na ktory sa vztahuju informacie

uvedené v rocnom vypise.
Informacie v ro¢nom vypise musia byt presné a aktudlne.

Tvorcovia bezplatne spristupiiuju rocny vypis vSetkym retailovym poistnikom v
elektronickom formate. Okrem akychkol'vek informécii dostupnych elektronickymi

prostriedkami sa na poziadanie poskytuje papierova kopia.

Ro¢ny vypis nie je nutné poskytovat’ v pripadoch, ked’ tvorca svojim retailovym poistnikom
poskytuje pristup k online systému, ktory sa povazuje za trvanlivé médium a ktory umoziiuje
jednoduchy pristup k aktudlnym roénym vypisom s relevantnymi informaciami stanovenymi
v odseku 3, pricom tvorca ma dokaz, ze retailovy poistnik vyuzil pristup k tymto vypisom

aspon raz za predchadzajucich 12 mesiacov.

3. Rocny vypis obsahuje aspon tieto kI'i¢ové informécie:

a) celkové néklady, suvisiace poplatky a platby s ucast'ou tretich stran, rozpisané po
jednotlivych polozkach v pefiaznom a percentudlnom vyjadreni, ktoré priamo alebo
nepriamo zaplatili alebo znésali retailovi poistnici za predchadzajicich
12 mesiacov, av sthrnnej forme od zaciatku zmluvného obdobia v suvislosti

s investicnym produktom zalozenym na poisteni;
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b)

d)

g)

h)

ro¢nu vykonnost' kazdej z podkladovych investiénych moZnosti investicného
produktu zalozeného na poisteni a ro¢nu globalnu vykonnost’ portfélia, z toho kazdé

v porovnani s predchadzajucou vykonnostou za predchadzajice roky;

celkové dane vratane vSetkych kolkov, dani z finan¢nych transakcii, zraZkovej dane
a akychkol'vek inych dani, ak ich vyberd poistoviia, rozpisané podl'a druhu dani,
ktoré plati retailovy zdkaznik v stvislosti s investiénym produktom zaloZenym na

poisteni;

pripadnt trhovi alebo predpokladanti hodnotu (ak trhova hodnota nie je
k dispozicii) podkladovych investicnych moZnosti investiéného produktu

zaloZeného na poistent;

platby uskuto¢nené retailovym poistnikom v stvislosti s investicnym produktom
zalozenym na poisteni, ato vratane investicii, zaloh, prispevkov, poistného
a poplatkov, za predchadzajicich 12 mesiacov, pricom sa odpocitaju vsetky

uskutocnené vybery;

I prognozy predpokladaného vysledku na konci zmluvného alebo odporacaného
obdobia drzby na zdklade aktudlnej hodnoty investicie a doterajSieho vyvoja jej
vykonnosti s prepojenim na predzmluvné scenare vykonnosti v dokumente
s kI'aiCovymi informéciami ustanovenom v nariadeni ¢. 1286/2014 a vyhlasenie, ze

tieto progndzy sa od skutoc¢nej konecnej hodnoty investicie mozu lisit’;

informacie o podmienkach a financnych doésledkoch pred¢asného ukoncenia
investicie alebo zmeny poskytovatelov vratane odkupnej hodnoty a podmienok

odkupenia poistnej zmluvy;

kratke zhrnutie poistného krytia, najmé poistného plnenia a akychkol'vek moZnosti

a informacii o postupe v pripade umrtia poistenej osoby alebo inej poistnej udalosti;

v pripade investicnych produktov zalozenych na poisteni, pre ktoré sa v rdmci
zmluvnych podmienok stanovuje pravidelné prehodnocovanie poistného,
predpokladané poistné potrebné na zachovanie existujiicich ochrannych davok do

veku 55, 65, 75 a 85 rokov.

Ak nie su k dispozicii dostatocné informdcie o konkrétnom produkte na zostavenie

rocéného vykazu, bez toho, aby boli dotknuté poZiadavky uvedené v tomto odseku, sa
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poZiadavky tykajiice sa rocéného vykazu uplatiiuju len na zmluvy uzavreté po

nadobudnuti ucinnosti smernice .../... [vloZte Cislo tejto pozmeriujiicej smernice].

4. Informacie opisané v odseku 1 arocny vypis uvedeny v odsekoch2 a3 sa retailovym

zdkaznikom a poistnikom poskytna s pouzitim S$tandardizovanej terminologie a formatu
v Unii._Bez toho, aby bola dotknutd povinnost’ tvorcu zabezpecovat’ svojim retailovym
poistnikom pristup k online systému v sulade s clankom 29 ods. 2 pododsekom 5, sa
povoluje vrstvenie informadcii poZadovanych podl’a odsekov 1, 2 a 3 tohto ¢lanku, pricom
podrobné Casti informdcii sa moZu prezentovat’ vo vyskakovacich okndach alebo odkazmi
na sprievodné vrstvy, ak sa ro¢ny vypis poskytuje v elektronickom formdte. V tom pripade

musi byt’ moZné vytlacit’ ro¢ny vypis ako jeden dokument.

EIOPA po porade s orgdnom ESMA a vykonani spotrebitel'skych a odvetvovych testov
vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych Specifikuje:

a) relevantny format pre poskytovanie informacii uvedenych v odsekoch 1 a 3 vratane

formy a dizky dokumentu a obsah kazdého prvku informacii;

b) étandardnﬁl terminol()giul a strucné krdtke suvisiace vysvetlenia, ktoré maja
poist’ovne a sprostredkovatelia poistenia pouzit pri poskytovani informacii
uvedenych v odsekoch 1 a3. Ugelom tychto vysvetleni je zabezpedit vicsiu
pravdepodobnost’ porozumenia kazdého retailového zakaznika bez Specifickych

znalosti o investicnych produktoch zalozenych na poisteni.

EIOPA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [Urad pre

publikacie: vlozte dditum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti].

Na Komisiu sal v stlade s ¢lankom 10 nariadenia (EU) ¢&. 1094/2010 deleguje pravomoc

doplnit’ tito smernicu prijatim regulacnych technickych predpisov.

Clenské $taty zabezpetia, aby sprostredkovatelia poistenia a poistovne, ktori distribuuju
investi¢né produkty zaloZené na poisteni, v informaénych materidloch vratane marketingove;
komunikacie uvadzali primerané upozornenia pre retailovych zakaznikov na konkrétne rizika
potencialnych strat, ktoré¢ so sebou prinaSaji mimoriadne rizikové alebo komplexné

investi¢né produkty zalozené na poisteni a pripadné podkladové investicné moznosti.

EIOPA do [18 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti pozmetujicej smernice] vypracuje

a pravidelne aktualizuje usmernenia o mimoriadne rizikovych alebo zloZitych investi¢nych
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produktoch zaloZenych na poisteni, pricom nalezite zohl'adni osobitosti réoznych typov

investi¢nych produktov zaloZenych na poisteni.

EIOPA vypracuje regulacné technické predpisy s cielom blizSie ur¢it format a obsah
takychto upozorneni na rizika, priCom nalezite zohladni osobitosti rdéznych typov
investiénych produktov zalozenych na poisteni atypov komunikécie, vrdtane Specifik

produktov s viacerymi moZnost’ami.

EIOPA predlozi tieto regulaéné technické predpisy Komisii do [Urad pre publikécie: vlozte

datum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v tretom

pododseku v sulade s &lankom 10 nariadenia (EU) &. 1094/2010.

VnutroStdatne prislusné organy monitorujﬁl uplatnovanie upozorneni na rizikél . V pripade
obav z pouzivania alebo nepouiivanial takychto upozorneni na rizik4, ktoré mozu mat
podstatny vplyv na ochranu investorov,l mozu prislusné I organy nariadit’ vyuzitie
upozorneni na rizikd zo strany sprostredkovatel'ov poistenia a poistovni, ktori distribuuju

investi¢né produkty zalozené na poisteni.*

(21) Vkladaju sa tieto ¢lanky 29a a 29b:
. Clanok 29a

Stimuly

2. Clenské $taty zabezpetia, aby poistovne alebo sprostredkovatelia poistenia alebo pri
distribtcii investicnych produktov zalozenych na poisteni v stlade s ¢lankom 30 ods. 1
prijimali alebo platili len poplatky alebo benefity od tretej strany alebo tretej strane pod
podmienkou, Ze tito sprostredkovatelia poistenia alebo poistovne zaistia, aby prijimanie alebo
platenie takychto poplatkov alebo benefitov nenarusilo plnenie ich povinnosti konat’ ¢estne,
spravodlivo a profesionalne v sulade so zdujmami svojich zdkaznikov. Sprostredkovatelia
poistenia a poistovne informuju o existencii, charaktere a sume takychto platieb s ucastou

tretich stran v sulade s ¢lankom 29.
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3. Clenské taty zabezpetia, aby sprostredkovatelia poistenia alebo poistovne v pripade potreby
informovali zdkaznika o mechanizmoch prevodu akychkol'vek poplatkov, provizii,
penaznych alebo nepenaznych vyhod ziskanych v stvislosti s distribiiciou produktu

zalozeného na poisteni na zakaznika.

4. Clenské staty mozu v stvislosti so zaleZitostami, na ktoré sa vztahuje tento ¢lanok, stanovit’
pre sprostredkovatelov poistenia a poistovne prisnejsie poziadavky. Clenské $taty mozu
najmél zakazat’ alebol obmedzit ponuku alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo

nepenaznych benefitov od tretich stran v suvislosti s poskytovanim poistného poradenstva.

K prisnej$im poziadavkdm moze patrit’ to, aby sa vSetky takéto poplatky, provizie alebo
nepenazné benefity vratili zakaznikom alebo sa pouzili ako kompenzacia za poplatky, ktoré

zaplatil zékaznik.

Vsetci sprostredkovatelia poistenia alebo poistovne vratane pdsobiacich v ramci slobody
poskytovat’ sluzby alebo slobody usadit’ sa, su pri uzatvarani poistnych zmluv so zdkaznikmi,
ktori maju obvykly pobyt alebo maju sidlo v uvedenom ¢lenskom $tate, povinni dodrziavat’

prisnejSie poziadavky ¢lenského Statu uvedené v tomto odseku.

4a. Clenské staty pozadujii, aby v pripade, %e sprostredkovatel’ poistenia alebo poist’oviia, ktori
distribuuju investi¢né produkty zaloZené na poisteni, informuju zdakaznika, Ze poskytuju

poradenstvo na nezavislom zaklade, tento sprostredkovatel’ poistenia alebo poist’oviia:

a) posudili dostatocne vysoky pocet poistnych produktov dostupnych na trhu, ktoré su
dostatocne roznorodé 7 hl’adiska ich druhu a poskytovatel’ov na to, aby sa zabezpecilo
primerané dosiahnutie cielov zdkaznika a aby sa neobmedzovali iba na poistné
produkty vydané alebo poskytované subjektmi, ktoré maju so sprostredkovatel’om
poistenia alebo poist’oviiou uzke prepojenie;

b) neprijimali ani si neponechdvali poplatky, provizie alebo iné peiiainé a nepeiiaZné benefity
zaplatené alebo poskytnuté akoukol’vek tret’ou stranou alebo osobou konajiicou v mene

tretej strany v suvislosti s poskytnutim sluZby zakaznikom.

Tymto odsekom by sa tie nemalo branit’ sprostredkovatel’om poistenia, ktorych prdavne
postavenie kvalifikuje ako nezavislych, aby sa prezentovali ako nezmluvne viazani s

konkrétnou poist’oviiou, ak uvedu, Ze prijimaju stimuly.
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5. Komisia

je splnomocnena dopinat’ tito smernicu prijimanim delegovanych aktov v sulade

s ¢lankom 38 s ciel'om blizsie spresnit’:

a)

b)

1. Clenské

ako maju sprostredkovatelia poistenia a poistovne dodrziavat’ zasady stanovené

v tomto Clanku;

kritéria na posudenie toho, ako sprostredkovatelia poistenia a poistovne, ktori
vyplacaja alebo prijimaju stimuly, dodrziavaju povinnost’ konat’ ¢estne, spravodlivo

a profesionalne v stilade so zdujmami zakaznika.

Clanok 29b
Zaujmy zakaznikov

Staty poZaduju, aby investicnda spolocénost’ pri poskytovani investicnych sluZieb

alebo v pripadne doplnkovych sluZieb pre spotrebitel’ ov, poist’ovne alebo sprostredkovatel’a

poistenia konala Cestne, spravodlivo a profesiondlne v sulade so zdaujmami svojich

spotrebitel’ov a najmd si plnila povinnosti uvedené v tomto clanku a v ¢lanku 17.

la. Clenské

Staty zabezpecia, aby poistovne a sprostredkovatelia poistenia na ucely konania

v Zaujme zékaznikal pri poskytovani investiéného poradenstva zdkaznikom o investi¢nych

produktoch zaloZenych na poisteni boli povinné:

a)

RR\1299955SK.docx

informovat’ zakaznika o rozsahu investicnych produktov zaloZenych na poisteni
alebo pripadne o podkladovych investicnych moZnostiach posudenych
poist’oviiou alebo sprostredkovatel’om poistenia a poskytovat’ takéto poradenstvo
na zaklade posudenia vhodného rozsahu investi¢nych produktov zalozenych na
poisteni alebo pripadne podkladovych investiénych moZnosti vhodnych pre potreby
zdkaznika. Skdla investiénych produktov zalofenych na poisteni odrd%a obchodny

model poist’ovne alebo sprostredkovatel’a poistenia.

Ak su poist’ovne a sprostredkovatelia poistenia spojeni vyhradnym partnerstvom,
moZu z produktov vytvorit’ vhodnu Skalu investicnych produktov zaloZenych na
poisteni alebo pripadne podkladovych investicnych moZnosti ponukanych iba
jednou poist’oviiou. V tom pripade musia byt’ o tom zdakaznici informovani v

sulade s platnymi poZiadavkami, najmd Clanku 29 ods. 1 pism. a) bod ii).;
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b)  odporucat zékaznikovil najefektivnejSie financné nastroje alebo pripadne
podkladové investicné moZnosti spomedzi financnych ndastrojov zalozenych na
poisteni oznacCenych ako vhodné pre zakaznika podla clanku 30 ods. 1, ktoré
pontkaji podobné vlastnosti, s ohl’adom na ich vykonnost, uroverii rizika,
kvalitativne prvky, ndaklady a poplatky vykazované podl’a clanku 25 ods. Ic a ak
odporucia ekvivalentny produkt s vys§imi nakladmi, odovodnit’ to objektivnymi

dovodmi a viest’ zaznam o danom odovodneni,

c)l

ca) nedavat’ prednost’ finanénym alebo inym zdaujmom poistovne alebo
sprostredkovatel’a poistenia pred zaujmami klienta;
d) odporucat’ investicné produkty zaloZzené na poisteni, ktorych poistné krytie je

v stlade s poZiadavkami a potrebami zdkaznika v oblasti poistenia.

1b. Ak pre poistovne a sprostredkovatelov poistenia plati zdakaz stimulov, podmienky tohto

C¢lanku sa povaZuju za splnené. VnutroStatny prislusny organ moéZe tento predpoklad
vyvrdtit’, ak poist’oviia alebo sprostredkovatel’ poistenia nedodrZiavaju ustanovenia tohto

Clanku.

Ic. S cielom plnit’ si povinnosti uvedené v tomto Clanku moZe organ EIOPA v spoluprdci

s vrutroStatnymi prisluSnymi orgdnmi ustanovenymi v tomto Clanku organizovat’ a

vykondvat’ povinné partnerské preskumania.

Komisia je splnomocnena tito smernicu dopliiat’ prijimanim delegovanych aktov v stilade
s ¢lankom 38 s ciel'om blizSie spresnit’, ako maju sprostredkovatelia poistenia a poistovne

dodrziavat’ zasady stanovené v tomto ¢lanku.

V uvedenych delegovanych aktoch sa zohladni povaha sluzieb ponukanych alebo
poskytovanych zékaznikovi, povaha pontukanych alebo zvazovanych produktov a pripadne
podkladovych investicnych moZnosti vratane roznych druhov investicnych produktov

zalozenych na poisteni alebo pripadne podkladovych investi¢nych moZnostiach.*,

(22) Clanok 30 sa meni takto:

a)

Vklada sa tento odsek -1:

PE753.711v03-00 110/136 RR\1299955SK.docx



,-1. Clenské §taty pozaduju, aby sprostredkovatelia poistenia a poistovne, ktori distribuuju
investi¢né produkty zalozené na poisteni, postudili vhodnost’ alebo primeranost’ investi¢nych
produktov zaloZenych na poisteni a pripadne podkladovych investicnych moZnosti, ktoré sa
maju odporucit’ zdkaznikom alebo ktoré zdkaznici pozaduju, v dostatoénom predstihu skor,
ako sa zakaznici zaviazu poistnou zmluvou alebo ponukou. Kazdé z tychto posudeni sa
vykonava na zaklade primeranych alebo potrebnych informacii o zdkaznikovi, ktoré
sprostredkovatel’ poistenia alebo poistovia ziska v sulade s poziadavkami stanovenymi

v tomto ¢lanku.

Clenské $taty zabezpegia, aby sprostredkovatelia poistenia a poistovne, ktori distribuuji
investi¢né produkty zalozené na poisteni zdkaznikom, este skor, nez od nich budu pozadovat’
akékol'vek informacie, vysvetlili u¢el postdenia vhodnosti alebo primeranosti. Clenské §taty
zabezpecCia, aby sprostredkovatelia poistenia a poistovne, ktori distribuujii investiéné
produkty zalozené na poisteni, upozornili s vyuZzitim Standardizovaného formatu na vsetky

tieto skuto¢nosti:

a)  poskytnutie nepresnych alebo neuplnych informacii méze mat’ negativny vplyv na

kvalitu posudenia, ktoré ma vykonat investi¢na spolo¢nost’ alebo poistoviia;

b) nedostatok informacii zabranuje sprostredkovatelom poistenia a poistovniam, ktori
distribuuju investi¢né produkty, urcit, ¢i planovana sluzba alebo finanény nastroj su

pre zakaznika vhodné alebo primerané, a poskytnut’ zakaznikovi poradenstvo.

Clenské $taty zabezpetia, aby sprostredkovatelia poistenia a poistovne, ktori distribuuju
investi¢né produkty zalozené na poisteni zdkaznikom, na zaklade ich Ziadosti poskytli spravu
o informaciach ziskanych na ucely posudenia vhodnosti alebo primeranosti. Uvedena sprava

sa predlozi v Standardizovanom formate vypracovanom organom EIOPA.

Organ EIOPA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych urci
vysvetlenie a upozornenie uvedené v druhom pododseku a format a obsah spravy uvedenej

v tretom pododseku.

EIOPA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [Urad pre

publikécie: vlozte datum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti].

Na Komisiu sa v sulade s ¢lankom 10 nariadenia (EU) ¢&. 1094/2010 deleguje pravomoc

prijimat’ uvedené regulacné technické predpisy.*;
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b)  odseky 1, 2 a 3 sa nahradzaju takto:

»l.

PE753.711v03-00

Bez toho, aby bol dotknuty clanok 20 ods. 1, pri poskytovani poradenstva o
investi¢nych produktoch zalozenych na poisteni ziska sprostredkovatel’ poistenia alebo

poistoviia informadcie tykajlce sa:

— znalosti a skusenosti zdkaznika v investi¢nej oblasti relevantné pre konkrétny typ
investicného produktu zaloZen¢ho na poisteni alebo pripadne podkladovych
investicnych moZnosti, ktoré st ponukané alebo pozadované, a finan¢na situacia

klienta,
—jeho schopnost’ znésat’ straty v plnom rozsahu alebo ¢iastocne,

— investi¢né potreby a ciele vratane akychkol'vek preferencii z hl'adiska udrzateI'nosti
a tolerancie rizika s cielom umoznit’ sprostredkovatel'ovi poistenia alebo poistovni
odporucit’ zdkaznikovi investicné produkty zalozené na poisteni, ktoré si pre danu
osobu vhodné a ktoré najma I odolnost’ voc¢i riziku, schopnost’ znasat’ straty, jeho

preferencie 7 hl’adiska udrZatel’nosti a potrebal diverzifikacie.

Pri poskytovani poradenstva, ktoré obsahuje zmenu podkladovych investiénych
moZnosti, sprostredkovatelia poistenia a poistovne ziskavaju potrebné informécie
o existujucich podkladovych investiénych moZnostiach zikaznika a odportcanych
novych investicnych moZnostiach auskutoCiiujii analyzu ocakdvanych nakladov
a benefitov zmeny tak, aby dokdzali primerane preukdzat’, Ze prinosy zmeny su podl'a
o¢akavani vacsie nez néklady.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 20 ods. 1, ¢lenské Staty zabezpecia, aby v pripade
neposkytovania poradenstva v suvislosti s investicnym produktom zaloZenym na
poisteni sprostredkovatel poistenia alebo poistovia poziadali zdkaznika o poskytnutie
informdcii o znalostiach a skisenostiach tejto osoby v oblasti investicii relevantnych
pre konkrétny druh investicného produktu zalozeného na poisteni alebo pripadne
podkladové investicné aktiva, ¢1 uz ponukané, alebo poiadovanél tak, aby
sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia mohli posudit’, ¢i planovany investicny
produkt zaloZeny na poisteni alebo planované investi¢né produkty zaloZené na poisteni

su pre zékaznika vhodné.
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Ak sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia na zdklade informacii ziskanych podl'a
prvého pododseku zastdva néazor, Ze produkt nie je pre zdkaznika vhodny,
sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia na to zdkaznika upozorni. Takéto

upozornenie sa poskytuje v Standardizovanom forméate a zaznamendva sa.

Sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia nesmu distribuovat’ investi¢ny produkt
zaloZeny na poisteni, na ktory sa vzt'ahuje upozornenie, Ze produkt alebo sluzba nie st
vhodné, pokial’ ich zédkaznik nepoziada, aby tak aj napriek takémuto upozorneniu
urobili a poistoviia na Ziadost zakaznika suzavretim zmluvy suhlasi. Ziadost

zakaznika aj suhlas poistovne sa zaznamenaju.

EIOPA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom stanovit’ format

a obsah upozornenia uvedeného v druhom pododseku.

EIOPA predlozi navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [Urad pre

publikacie: vlozte daitum 18 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ tieto regulacné technické predpisy v sulade

s &lankom 10 nariadenia (EU) ¢&. 1094/2010.

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 20 ods. 1, ak sa neposkytuje poradenstvo
v suvislosti s investiénymi produktmi zaloZenymi na poisteni, ¢lenské Staty sa mozu
odchylit’ od povinnosti uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku, aby sprostredkovatelia
poistenia alebo poistovne mohli vykondvat’ ¢innosti distribucie poistenia v stvislosti
s investiénymi produktmi zaloZenymi na poisteni v ramci svojich iizemi bez toho, aby
museli ziskat’ informdcie alebo prijat’ rozhodnutie stanovené v odseku 2 tohto ¢lanku,

ak su splnené vSetky tieto podmienky:
a)  Cinnosti distribucie poistenia sa vzt'ahuji na jednu z tychto moznosti:

1) investicné produkty zalozené na poisteni, ktoré umoznuju iba expoziciu

investicii vo¢i finanénym nastrojom, ktoré sa podla smernice 2014/65/EU
~ T /4 . W 4 r r r . b) W .

povazuju za nekomplexné anemaju Struktaru, ktord zékaznikovi stazuje

porozumiet’ pripadnym rizikam;

i1) iné nekomplexné investicné produkty zalozené na poisteni na tucely tohto

odseku;
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b)  distribucia poistenia sa uskutocnuje na podnet zakaznika;

c)  zékaznik bol jasne informovany o tom, ze pri poskytovani ¢innosti distribucie
poistenia sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia nemaju povinnost’
posudit’ vhodnost’ poskytovaného alebo ponukaného investicného produktu
zalozeného na poisteni alebo Cinnosti distribucie poistenia a ze zakaznik
nevyuziva vyhodu zodpovedajtcej ochrany pravidiel vykonu ¢innosti. Takéto

upozornenie sa poskytuje v Standardizovanom formate;

d)  sprostredkovatel' poistenia alebo poistoviia si plnia povinnosti podla

¢lankov 27 a 28.

Vsetci sprostredkovatelia poistenia alebo poistovne vratane pdsobiacich na zaklade
slobody poskytovat’ sluzby alebo slobody usadit’ sa pri distribuovani investicnych
produktov zaloZenych na poisteni zdkaznikom s obvyklym pobytom alebo so sidlom
v ¢lenskom S§tate, ktory nevyuziva vynimku uvedentl v tomto odseku, st povinni

dodrziavat’ ustanovenia platné v danom ¢lenskom State.

EIOPA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom stanovit’ format

a obsah upozornenia uvedeného v prvom pododseku pism. ¢).

EIOPA predlozi navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [Urad pre

publikacie: vlozte daitum 18 mesiacov od ddtumu nadobudnutia Gi¢innosti].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ tieto regulacné technické predpisy v sulade

s ¢lankom 10 nariadenia (EU) ¢&. 1094/201039.%;

C) odsek 5 sa nahradza takto:

,,5. Clenské $taty zabezpetia, aby sprostredkovatelia poistenia alebo poistovne poskytovali

zakaznikovi primerané spravy o Cinnostiach distribucie poistenia na trvanlivom médiu.

Uvedené spravy obsahuju pravidelné oznamenia zakaznikom s prihliadnutim na druh

a zloZitost' prislusnych investi¢énych produktov zalozenych na poisteni a povahu sluzby

poskytovanej zakaznikovi a v pripade potreby aj ndklady suvisiace s transakciami a sluzbami

vykonanymi v mene zakaznika.

Clenské §taty zabezpedia, aby sprostredkovatelia poistenia alebo poistovne pri poskytovani

poradenstva o investicnych produktoch zaloZenych na poisteni poskytovali zékaznikovi

PE753.711v03-00
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v dostatocnom predstihu pred uzavretim zmluvy ana trvanlivom médiu vyhlasenie
o vhodnosti s uvedenim poskytnutého poradenstva a toho, akym spdsobom toto poradenstvo
zodpoveda preferenciam, potrebam a inym charakteristikam zakaznika. Takéto vyhlasenie sa
zakaznikovi poskytne v dostato¢nom predstihu skor, ako sa zaviaze poistnou zmluvou alebo
ponukou, aby sa zarucilo, Ze bude mat’ dostatok casu si vyhldsenie pozriet' a v pripade
potreby ziskat’ od sprostredkovatel’a poistenia alebo poistovne doplitujice informacie alebo

objasnenia.

Clenské $taty zabezpelia, aby v pripade, Ze sa poistnd zmluva uzatvara s pouZitim
prostriedkov komunikacie na dialku, ¢o brani poskytnut’ vyhlasenie o vhodnosti vopred,
sprostredkovatel’ poistenia alebo poistovita moze poskytnut’ vyhldsenie o vhodnosti na
trvanlivom médiu bezprostredne po tom, ako sa zakaznik zaviaze akoukol'vek poistnou

zmluvou, za predpokladu, Ze st splnené obe tieto podmienky:
a)  zakaznik suhlasil s prijatim vyhlasenia o vhodnosti bezodkladne po uzatvoreni zmluvy;

b)  sprostredkovatel’ poistenia alebo poistovna poskytli zakaznikovi moznost” oddialit’

uzavretie zmluvy s ciel'om prijat’ vyhlasenie o vhodnosti pred takymto uzavretim.

Clenské §taty zabezpedia, aby v pripade, Ze sprostredkovatel' poistenia alebo poistoviia
informovali zékaznika, Ze budi vykondvat pravidelné postdenie vhodnosti, pravidelna
sprava obsahovala aktualizované vyhlasenie o tom, ako investicny produkt zalozeny na

poisteni zodpoveda preferenciam, cielom a inym charakteristikdm retailového zékaznika.*;
d)  vklada sa tento odsek:

,,5a. Clenské Staty mozu v suvislosti so zalezitostami, na ktoré sa vztahuje tento ¢lanok,

stanovit’ prisnejsie poziadavky na distributorov. Clenské §taty mozu predovietkym ustanovit’

povinné poradenstvo podla c¢lanku 30 pri predaji vSetkych investiénych produktov

zalozenych na poisteni alebo urcitého druhu tychto produktov.

Clenské $taty zabezpetia, aby vsetci sprostredkovatelia poistenia alebo poistovne vratane
tych, ktori pdsobia v ramci slobody poskytovat’ sluzby alebo slobody usadit’ sa, dodrziavali
prisnejSie poziadavky uvedené v prvom pododseku pri uzatvdrani poistnych zmliv so

zékaznikmi, ktori maju obvykly pobyt alebo sidlo v uvedenom c¢lenskom state.*;
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odsek 6 sa nahradza takto:

,6. Komisia je splnomocnena dopliiat’ tito smernicu prijimanim delegovanych aktov
v stulade s ¢lankom 38 s cielom blizSie spresnit’, ako maji sprostredkovatelia poistenia
a poistovne dodrziavat’ zdsady stanovené v tomto clanku pri vykonavani ¢innosti distribacie
poistenia vo vztahu k investicnym produktom zalozenym na poisteni, a to aj so zretel'om na

tieto prvky:

a)  informacie, ktoré sa maju ziskat’ posudzovanim vhodnosti a primeranosti investicnych

produktov zalozenych na poisteni pre svojich zakaznikov;

b)  kritéria na posudenie nekomplexnych investicnych produktov na ucely odseku 3

pism. a) bodu ii) tohto ¢lanku;

c) obsah a format zdznamov a dohdd o poskytovani sluzieb zdkaznikom a pravidelnych

sprav pre zdkaznikov o poskytnutych sluzbach.

ca) kritéria na posudenie suladu financénych produktov s preferenciami klienta 7
hladiska udrZatel’nosti a postupy na prisposobenie portfolia alebo ponuky
investi¢nych produktov tak, aby boli v sulade s preferenciami klienta 7 hladiska

udrzatel’nosti.

V uvedenych delegovanych aktoch sa zohladni povaha sluzieb ponukanych alebo
poskytovanych zakaznikovi, povaha pontkanych alebo zvazovanych produktov vratane
roznych druhov investiénych produktov zalozenych na poisteni a retailova alebo

profesionalnu povahu zadkaznika.*

(23) V clanku 35 sa odsek 2 meni takto:

a)  pismeno a) sa nahradza takto:
,»a) osobitné postupy prijimania sprav o potencidlnych alebo skutocnych poruSeniach a ich
skimani vratane zriadenia bezpecnych komunikac¢nych kanalov pre takéto spravy;*;
b)  dopliia sa tento pododsek:
»ducastou osobitnych postupov uvedenych v pismene a) je aj vytvorenie prepojenia na
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jednoduchy ohlasovaci formular, ktoré sa bude nachadzat’ na prednej strane webového sidla
kazdého prisluSného organu a prostrednictvom ktorého moze ktokol'vek oznamit’ potencialne
alebo skutoéné porusenia prava Unie. Clenské $taty pozaduju, aby prisluiné organy

bezodkladne analyzovali vSetky spravy predloZené na uvedenom ohlasovacom formulari.*

(24) vklada sa tento ¢lanok 35a:
., Clanok 35a

Postupy na rieSenie ¢innosti ponukanych digitalnymi prostriedkami bez povolenia alebo

bez registracie

1. Clenské §taty zabezpecia, aby v pripade, Ze fyzicka alebo pravnicka osoba vykonava ¢innosti
distribtcie poistenia online so zameranim na zakaznikov na svojom Uzemi bez registracie
v stlade s ¢lankom 3 tejto smernice alebo bez povolenia v stlade s ¢ldnkom 14 smernice
2009/138/ES, alebo ak mé opravneny organ podozrenie, Ze subjekt takéto ¢innosti vykonava
bez registracie v sulade s c¢lankom 3 tejto smernice alebo bez povolenia v stlade
s ¢lankom 14 smernice 2009/138/ES, prislusny organ podnikol vSetky vhodné a primerané
opatrenia na zamedzenie pokracovania tychto cinnosti distribucie vratane suvisiacej
marketingovej komunikécie uplatnenim pravomoci v oblasti dohl'adu uvedenych v ¢lanku 12
ods. 3. Vsetky takéto opatrenia musia byt’ v stlade so zdsadami spoluprace medzi ¢lenskymi

Statmi uvedenymi v tejto smernici.

Prvy pododsek sa vit’ahuje aj na vSetkych financnych influencerov, ktorych nepeiiaZnou
kompenzdaciou odmeriuje alebo motivuje poistoviia alebo sprostredkovatel’ poistenia bez
registrdcie v sulade s ¢lankom 3 tejto smernice alebo bez povolenia v sulade s ¢lankom 14
smernice 2009/138/ES, ak tito financni influenceri propaguju na verejnych platformdch
socidalnych médii sluzby alebo investicné produkty zaloZené na poisteni alebo podkladové

investi¢né moznosti v mene takejto poist’ovne alebo sprostredkovatel’a poistenia.

2. Clenské §taty zabezpedia, aby prislusné organy zverejiovali kazdé rozhodnutie, ktorym sa

uklad4 prijaté opatrenie v zmysle odseku 1 v stlade s ¢lankom 32.

Prislusné organy bezodkladne informuju organ EIOPA o kazdom rozhodnuti uvedenom
v odseku 2. EIOPA zostavi elektronicktl databazu s rozhodnutiami, ktoré predlozili prislu§né

organy, a ktora bude dostupna pre vSetky prislusné organy. EIOPA zverejni zoznam vSetkych
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existujucich rozhodnuti, v ktorom sa uvedu dotknuté fyzické alebo pravnické osoby a typy
poskytovanych sluzieb alebo produktov. K tomuto zoznamu bude mat’ verejnost’ pristup cez
odkaz na webovom sidle organu EIOPA. Pokial’ ide o fyzické osoby, v tomto zozname sa
nezverejiuje viac osobnych tdajov tychto fyzickych osdb, nez ich zverejiiuje prislusny organ

podl'a prvého pododseku a v silade s clankom 32.

(25) Clanok 38 sa nahradza takto:

,, Clanok 38
Delegované akty

Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 39 tykajice sa

¢lankov 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b a 30.*

(26) Clanok 39 sa meni takto:

a)

b)

odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

,»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lankoch 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b a 30 sa

Komisii udel'uje na dobu neurciti od 22. februara 2016.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b a 30 mdze Eurdpsky
parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje
delegovanie prdvomoci, ktoré sa v lom uvadza. Rozhodnutie nadobtuda ucinnost’ diiom
nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej vinie alebo k neskorsiemu
datumu, ktory je v iom ur€eny. Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz

nadobudli uéinnost’.*;
vklada sa tento odsek 3a:

»3a. Pred prijatim delegovaného aktu je Komisia v sulade so zdsadami stanovenymi
v MedziinStituciondlnej dohode o lepSej tvorbe prava z 13. aprila 2016 povinnd poradit’ sa

s odbornikmi, ktorych ur¢ili jednotlivé Clenské Staty.*;
odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Delegovany akt prijaty podl'a clankov 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b a 30 nadobudne tc¢innost,
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len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku v lehote troch
mesiacov odo dna oznamenia uveden¢ho aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Europsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom
rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota

predizi o tri mesiace.“
(24) Priloha I sa meni v sulade s prilohou III k tejto smernici.

Clanok 3
Zmeny smernice 2009/138/ES
Hlava II kapitola 1 oddiel 5 smernice (EU) 2009/138 sa meni takto:
(1) Nadpis sa nahradza takto:
,»Oddiel 5
Pravo na odstapenie*
(2) Vypusta sa tento text:
,,Pododdiel 1
Nezivotné poistenie*
(3) Clanky 183 a 184 sa vypustaju.
(4) Vypusta sa tento text:
,,Pododdiel 1
Zivotné poistenie®
(5) Clanok 185 sa vypusta.
Cldnok 4
Zmeny smernice 2009/65/ES
Smernica 2009/65/ES sa meni takto:

(1)  Clanok 14 sa meni takto:
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a)  vkladaju sa tieto odseky la az 1f:

,la.

1b.

lc.

PE753.711v03-00

Na ucely odseku 1 ¢lenské §taty pozaduju od spravcovskych spolo¢nosti také konanie,

aby zamedzili ctovaniu neprimeranych nakladov PKIPCP a jeho podielnikom.
Za primerané sa povazuju naklady, ktoré spiiiaju tieto podmienky:

a) ndklady nepresahuji maximdlnu sumu wuvedenu v prospekte uvedenom

v ¢lanku 69 a klI'icovych informacidch pre investorov uvedenych v ¢lanku 78;
b)  naklady st riadne vynaloZené na ucely alebo v suvislosti s:

i)  prevadzkou PKIPCP so zretel’om nal jeho Struktiiru, investicnu stratégiu,

| ciel a politiku alebo
i)  dodriiavanim zdakonnych regula¢nych poziadaviek;

c¢) Naklady znésaji investori tak, aby sa zabezpecilo spravodlivé zaobchadzanie

s investormi.

Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolo¢nosti, aby udrziavali, prevadzkovali
a prehodnocovali G¢inny postup cenotvorby, ktory umozni identifikaciu a vycislenie
vSetkych nékladov, ktoré znasa PKIPCP alebo jeho podielnici. Pred vydanim povolenia
PKIPCP a pocas jeho platnosti sa postupom cenotvorby zaisti, aby boli splnené tieto

podmienky:
a)  naklady nie st neprimerané;

b)  naklady, ktoré znaSa investor, si odovodnené a primerané vzhl’adom na celkovu
hodnotu pre podielnikov so zretelom na charakteristiky PKIPCP vratane jeho
investicného ciel'a, politiky, stratégie, oCakévanej ndvratnosti, miery rizik

a d’alsich relevantnych charakteristik.

Clenské S$taty zabezpeia, aby spravcovské spoloénosti niesli zodpovednost za
ucinnost’ a kvalitu svojho postupu cenotvorby. Postup cenotvorby musi byt jasne
zdokumentovany, musia sa jasne stanovit’ povinnosti riadiacich orgdnov spravcovskej
spolocnosti pri urovani a prehodnocovani ndkladov, ktoré znasaju investori, a musi sa
pravidelne vykonavat’ jeho preskimanie. Postidenie nakladov musi byt zalozené na
objektivnych kritériach a metodike a obsahovat’ porovnanie s podobnymi trhovymi

produktmi, ako su PKIPCP s podobnymi charakteristikami z hl’adiska investi¢ného
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ciel’a, stratégie, urovne rizik a d’alSich relevantnych charakteristik.

1d. Clenské $taty pozadujii od spravcovskych spolognosti, aby kaidoroénel posudili, ¢i

PKIPCP alebo jeho podielnikom neboli uctované neprimerané naklady.

Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby bezodkladne odskodnili
investorov, ak boli PKIPCP alebo jeho podielnikom tétované neprimerané naklady
alebo ak boli naklady nesprdavne vypocitané v neprospech PKIPCP alebo jeho
podielnikov.

Clenské §taty pozadujii od spravcovskych spoloénosti, aby situacie, v ktorych boli
PKIPCP alebo jeho podielnikom t¢tované neprimerané naklady, nahlasili prislusSnym
organom svojho domovského ¢lenského Statu a prislusSnym organom domovského

¢lenského statu PKIPCP, depozitarovi a financnym auditorom PKIPCP.
le. Clenské staty pozadujii od spravcovskych spoloénosti, aby aspoii raz ro¢ne posudili
podmienky uvedené v odseku 1b pism.b). Pri posudzovani zohladnia kritéria

stanovené v postupe cenotvorby.

If.  Orgin ESMA najneskor do §tyroch rokov od nadobudnutia ti¢innosti smernice (EU)
.../ew. [Urad pre publikdcie — vloite Cislo tejto pozmeiiujiicej smernice] v spoluprdci s
prislusnymi vnutroStatnymi organmi zorganizuje a vykond partnerské preskumanie,
pokial’ ide o plnenie povinnosti opisanych v tomto Clanku vratane ndkladov

spojenych s uhradami jednotlivym investorom.“;
b)  odsek 2 sa meni takto:
i)  Gvodna Cast’ sa nahradza takto:

,,Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 116, Komisia prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s ¢lankom 112a prijme opatrenia s cielom zabezpecit’, aby si spravcovska

spolo¢nost’ plnila povinnosti stanovené v odsekoch 1 az le, najmai:*;
ii)  pismeno b) sa nahradza takto:

,b) vymedzit zasady potrebné na zabezpecenie toho, ze spravcovské spolo¢nosti
uc¢inne vyuzivaju zdroje a postupy, ktoré s nevyhnutné pre riadny vykon ich

obchodnej ¢innosti;“iii)  dopliaji sa tieto pismena d) a e):
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,»d) vymedzit minimélne poziadavky na postup cenotvorby s cielom zamedzit

uctovaniu neprimeranych nédkladov PKIPCP a jeho podielnikom, a to najma tak, Ze:

1) zaisti spravnu identifikaciu a vy¢islenie nakladov a ich stlad s poziadavkami

stanovenymi v odseku la pism. a);

i1) identifikuje, ktoré naklady mozno uctovat PKIPCP a jeho podielnikom,
pricom zohladiiuje vySku apovahu ndkladov sodvolanim na zoznam
opravnenych nakladov, ktoré spiiiajii podmienky stanovené v odseku 1a pism. b)
a c), a podmienky, za ktorych moéZzu prislusné organy v jednotlivych pripadoch
povolit naklady neuvedené v zozname opravnenych nakladov, ktoré viak spinaji

podmienky stanovené v odseku la pism. b) a ¢);
1i1) identifikuje potencialny konflikt zaujmov a opatrenia na zmiernenie vyskytu
konfliktov zdujmov;

iv) zavedie postup na urcenie urovne kompenzacii v pripadoch, ked sa

investorom uctovali neprimerané naklady;

v) stanovi postup, ktory sa zacne, ked’ je neoprdvnene uctovanda suma
vyznamnd a presiahne prahovu hodnotu, ktora sa urcéi podla platnych

usmerneni vnutrostatnych prisluSnych organov pre postupy odskodriovania;

e) stanovi kritéria na urcenie toho, ¢i su naklady odévodnené a primerané v stulade

s odsekom 1b pism. b).l “

¢)  doplia sa tento odsek 4:

,4. Do [Urad pre publikacie: vlozte datum = pét’ rokov od datumu uvedeného v &lanku 7

ods. 2 tejto smernice] po konzulticiach sorganom ESMA predlozi Komisia Rade

a Parlamentu spravu o vykonavani tohto ¢lanku. V sprave zhodnoti minimalne tieto aspekty::

PE753.711v03-00

a)

b)

ba)

¢i mal tento clanok pozitivny vplyv na naklady a vykonnost PKIPCP

ponukaného retailovym investorom, a do akej miery;

¢i je posudenie stanovené¢ v odseku le primerané z hladiska zlozitosti

a nékladov, ktoré¢ vznikli spravcovskym spolo€nostiam;

¢i by mohli existovat’ iné mechanizmy na rieSenie vysokych ndkladov, ktoré

vznikli spravcom AIF na vrovni EU, a to legislativne aj nelegislativne. *;

122/136 RR\1299955SK.docx



(2) Vklada sa tento ¢lanok 20a:
»Clanok 20a

V suvislosti s kazdym PKIPCP, ktory spravuje, spravcovskd spolocnost poskytne
prislusnému orgadnu svojho domovského clenského S$tatu informacie o nakladoch
znaSanych investormi a o vykonnosti PKIPCP, a to na Grovni jednotlivych fondov alebo

na urovni tried akcii PKIPCP, ak maju tieto triedy akcii odli$nt Struktaru nakladov.*
(3) V ¢lanku 30 sa druhy odsek nahradza takto:

»Na ucely c¢lankov uvedenych v prvom odseku ,spravcovska spolocnost* je ,investi¢na

spolo¢nost™, s vynimkou ¢lanku 14 ods. 1d druhého odseku.*
(4) 'V ¢lanku 90 sa dopliia tento odsek:
»lento ¢lanok sa uplatiiuje bez toho, aby bolo dotknuté uplatinovanie ¢lanku 14.“
(5) I Clanok 98 ods. 2 sa meni takto:
1)  vklada sa tento bod:

wea) v siilade s Elankom 69a smernice 2014/65/EU pravidelne kontroluje silad
kvalitativnych a kvantitativnych vilastnosti PKIPCP na trhu s prisluSnymi

referencnymi hodnotami a v pripade potreby prijima ndapravné opatrenia; “;
ii)  dopliia sa toto pismeno:

,N) bez toho, aby bola dotknutd akdkol’vek nahrada podl’a Clanku 14 ods. 1d,
pozadovat’ odskodnenie investorov, ak boli PKIPCP alebo jeho podielnikom Gétované

neprimerané naklady.
(6) 'V ¢&lanku 99 ods. 6 sa dopliia toto pismeno:

,h) bez toho, aby bola dotknuta akakol’vek ndhrada podla ¢Elanku 14 ods. 1d, poziadavku
odSkodnit’ investorov, ak boli PKIPCP alebo jeho podielnikom uctované neprimerané naklady
alebo ak boli naklady nespravne vypocitané v neprospech PKIPCP alebo podielnikov, s ohl’adom
na to, aby postupy odSkodiiovania boli umerné neoprdavnene uctovanej sume, najmi z

technického a prevadzkového hladiska.”

RR\1299955SK.docx 123/136 PE753.711v03-00

SK



(7)  V ¢&lanku 112a ods. 2 sa za §tvrty pododsek dopliia tento pododsek:

,Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 14 sa udel'uje Komisii na obdobie Styroch
rokov od [Urad pre publikacie: vlozte datum nadobudnutia u&innosti tejto pozmenujice;

smernice].*
Clanok 5
Zmeny smernice 2011/61/EU
Smernica 2011/61/EU sa meni takto:
(1)  Clanok 12 sa meni takto:
a)  vkladaju sa tieto odseky la az If:

,»la. Naucely odseku 1 ¢lenské staty pozaduju od spravcov AIF také konanie, aby zamedzili

uctovaniu neprimeranych nakladov AIF a jeho podielnikom.
Za primerané sa povazuju naklady, ktoré spiiiaju tieto podmienky:

a)  nepresahuju maximdlnu sumu uvedenu v prospekte uvedenom v ¢lanku 23 ods. 3,
Statite alebo zakladajicich dokumentoch fondu uvedenych v ¢lanku 23 ods. 1
a dokumente s kP'tovymi informaciami uvedenom v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia (EU)

¢. 1286/2014;
b) st riadne vynaloZené na ucely alebo v suvislosti s:

i) prevadzkou AIF so zretelom na I jeho Struktiiru, investicnu stratégiu, I ciel' a

politiku alebo
ii) s dodrZiavanim zdakonnych aleboregulacnych poziadaviek;

C)  Znasaju ich investori na zabezpecenie spravodlivého zaobchddzania s investormi,
s vynimkou pripadov uvedenych v ¢lanku 12 ods. 1, v ktorych sa v Statite alebo

zakladajtcich dokumentoch AIF stanovuje prednostné zaobchadzanie.

1b.Clenské $taty od spravcov AIF vyzaduju, aby udrziavali, prevadzkovali a prehodnocovali
ucinny postup cenotvorby, ktory umozni identifikdciu a vycislenie vSetkych néakladov
znasanych AIF alebo ich podielnikmi. Pri postupe cenotvorby sa musi zabezpecit’ splnenie

tychto podmienok:
a) naklady nie su neprimerané;
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b) néklady, ktoré znasa investor, si odovodnené a primerané vzhl’adom na celkovii hodnotu
pre podielnikov so zretelom na charakteristiky AIF vratane jeho investi¢ného ciela,
politiky, stratégie, predpokladanej navratnosti, miery rizik a d’alSich relevantnych

charakteristik.

lc.Clenské Staty zabezpelia, aby spravcovia AIF niesli zodpovednost za efektivnost
a kvalitu svojho postupu cenotvorby. Postup cenotvorby musi byt jasne zdokumentovany,
pri urovani a prehodnocovani nakladov znaSanych investormi sa musia jasne stanovit
povinnosti riadiacich organov spravcov AIF amusi sa pravidelne vykonavat jeho
preskiimanie. Posudenie nakladov musi byt’ zalozené na objektivnych kritériach a metodike
a zahfiiat’ porovnanie s podobnymi trhovymi produktmi, ako su AIF s podobnymi
charakteristikami 7 hladiska investicného ciel’a, stratégie, urovne rizik a d’alSich

relevantnych charakteristik.

1d.Clenské $taty od spravcov AIF vyzaduju, abyl kazdoro¢ne posudili, ¢i AIF alebo jeho

podielnikom neboli étované neprimerané naklady.

Clenské $taty od spravcov AIF vyzaduju, aby bezodkladne odikodnili investorov, ak boli
AIF alebo jeho podielnikom u¢tované neprimerané naklady alebo ak boli naklady nesprdavne

vypocitané v neprospech AIF alebo jeho podielnikov.

Clenské $taty od spravcov AIF vyzaduja, aby pripadné situacie, v ktorych boli AIF alebo
jeho podielnikom uctované neprimerané naklady, nahlasili prisluSnému organu svojho
domovského c¢lenského S$tatu a prisluSnému organu domovského clenského Statu AIF,

pripadne depozitdrovi a finanénym auditorom spravcov AIF a AIF.

le. Clenské $taty od spravcov AIF vyzaduji, aby aspoii raz roéne posudili podmienky
uvedené v odseku 1b pism. b). Pri posudzovani zohladnia kritéria stanovené v postupe

cenotvorbyl .

1f. Organ ESMA v spoluprdci s vautroStatnymi prislu§nymi organmi zorganizuje a vykond
partnerské preskumanie plnenia povinnosti opisanych v tomto Clanku najneskor do
Styroch rokov od nadobudnutia ti¢innosti smernice (EU) ...... [Urad pre publikdcie — vioZte

cislo tejto pozmeriujucej smernice]. “;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:
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Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 56 a za

podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych spresni kritéria, ktoré

maju relevantné prislusné organy pouzit’ na posudenie, ¢i si spravcovia AIF plnia

povinnosti uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku, a opatrenia na zaistenie toho, aby si

spravcovia AIF plnili povinnosti stanovené v odsekoch 1 az le tohto ¢lanku, najma

a)

b)

vymedzili minimélne poZiadavky na postup cenotvorby s cielom zabranit

uctovaniu neprimeranych nakladov AIF a jeho podielnikom, a to najma tak, ze:

)

iii)

zaistia spravne identifikovanie a vycislenie nékladov aich sulad

s podmienkami stanovenymi v odseku la pism. a);

urcia, ktoré naklady mozno uctovat’ AIF a jeho podielnikom s ohl'adom na
vysku a povahu nékladov s odvolanim na zoznam opravnenych nakladov
spliajticich podmienky stanovené v odseku la pism. b) a c) a podmienky,
za ktorych mozu prislusné organy v jednotlivych pripadoch povolit
naklady nezahrnuté v zozname opravnenych nékladov, ktoré viak spinaju

podmienky stanovené v odseku 1a pism. b) a c);

Identifikujii potencidlny konflikt zdujmov a opatrenia na zmiernenie

vyskytu konfliktov zadujmov;

zavedie postup na uréenie urovne kompenzacii v pripadoch, ked sa
investorom uctovali neprimerané néklady; zavedie postupu, ktory sa
spusti, pri neoprdvnenom Zzauctovani vyznamnej sumy presahujicej
prahovi hodnotu, ktora sa uréi na zdklade platnych usmerneni

vautroStatnych prislusnych orgdanov o postupoch odskodriovania;

stanovi kritérid na urcenie toho, ¢i st ndklady odévodnené a primerané v sulade

s odsekom 1b pism. b)l 5

¢) doplia sa tento odsek 4:

4.

PE753.711v03-00

Do [Urad pre publikacie: vlozte datum = pit’ rokov od datumu uvedeného v &lanku 7

ods. 2 tejto smernice], po porade sorganom ESMA Komisia predlozi Rade

a Parlamentu spravu o vykonavani tohto ¢lanku. V sprave zhodnoti minimalne tieto

aspekty:
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2)

€)

a)  ¢imal tento ¢lanok pozitivny vplyv na naklady a vykonnost’ AIF pontikaného

retailovym investorom, a do akej miery;

b) ¢i je posudenie stanovené v odseku le primerané z hladiska zlozitosti

a ndkladov, ktoré¢ vznikli spravcom AIF;

ba) ¢&i by mohli existovat’ iné mechanizmy na rieSenie vysokych ndkladov, ktoré

vznikli spravcom AIF na virovni EU, a to legislativne aj nelegislativne. “
V ¢lanku 24 ods. 2 sa dopliiia toto pismeno f):

»f) informacie o ndkladoch znésanych investormi a o vykonnosti AIF na rovni jednotlivych

fondov alebo na irovni tried akcii AIF, ak maju tieto triedy akcii odli$nua §trukturu nakladov.*
V ¢lanku 46 ods. 2 sa dopliiaji tieto pismena:

wea) v stilade s ¢ldnkom 69a smernice 2014/65/EU pravidelne kontroluje sillad kvalitativnych a
kvantitativnych vlastnosti PKIPCP na trhu s prisluSnymi referencnymi hodnotami a v pripade

potreby prijima napravné opatrenia; “;

n) bez toho, aby bola dotknuta akdakol'vek ndhrada podla CElanku 12 ods. 1d, pozadovat
odskodnenie investorov, ak boli AIF alebo jeho podielnikom uctované neprimerané ndaklady
alebo ak boli ndklady nesprdavne vypocitané v neprospech AIF alebo jeho podielnikov, s ohl’adom
na to, aby postupy odSkodiiovania boli umerné neoprdvnene uctovanej sume najmi 7

technického a prevadzkového hladiska.“;

4) V ¢lanku 56 ods. 1 sa za prva vetu dopliia tato veta:
»Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedend v ¢lanku 12 sa Komisii udel'uje na obdobie Styroch
rokov od [Urad pre publikacie: vlozte datum nadobudnutia Ginnosti pozmeiiujiicej smernice].*
Cldnok 6
Transpozicia
1. Clenské $taty najneskor do [Urad pre publikacie: viozte datum = 12 mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti tejto smernice] prijmd auverejnia zdkony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto smernicou. Znenie tychto ustanoveni
bezodkladne ozndmia Komisii.
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2. Tieto ustanovenia sa uplatiiuj od [Urad pre publikicie: vlozte datum = 18 mesiacov od
uverejnenia delegovanych aktov uvedenych v éldnku 89 smernice 2014/65/EU, ¢linku 38
smernice 2016/97, ¢lanku 112a ods. 2 smernice 2009/65/ES a Elanku 56 smernice 2011/61/ES

v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie].

3. Clenské §taty uvedu priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich uradnom uverejneni odkaz na

tuto smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské Staty.

4. Clenskeé staty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutrostatneho prava, ktoré prijmu

v oblasti pdsobnosti tejto smernice.
Clanok 7
Nadobudnutie Gcinnosti

Této smernica nadobuda u¢innost’ dvadsiatym diiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpske;

Unie.

Cldnok 8
Adresati
Tato smernica je urcena ¢lenskym Statom.
V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predsednicka predsednicka
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PRILOHA I
V prilohe II k smernici 2014/65/EU sa oddiel II.1 meni takto:
(1)  Stvrty pododsek sa nahradza takto:

,» Lest spdsobilosti pouzivany v pripade manazérov a riaditel'ov subjektov, ktorym bolo
udelené povolenie podla tejto smernice alebo inych smernic EU vo finanénej oblasti,
by sa mohol pokladat’ za priklad hodnotenia odbornych poznatkov a znalosti. V pripade
malych subjektov sa na zaklade uvedeného hodnotenia posudi osoba, ktorej bolo
udelené povolenie na vykonavanie transakcii v mene subjektu.*

(2) Piaty pododsek sa meni takto:
(-1) prva zardZka sa nahradza takto:

»— klient pravidelne vykondval transakcie vyznamnej vel’kosti na relevantnom
trhu,

ESMA vypracuje ndvrh regulacénych technickych predpisov s ciel’om urcit’
frekvenciou a vel’kost’ transakcii, ktoré treba vykondavat’ pre kategorie na
relevantnom trhu.

ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[Urad pre publikacie: vloZte datum 6 mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti tejto pozmeriujicej smernicej.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ tieto regulacné technické predpisy v
sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010.“

(1) Druha a tretia zarazka sa nahradzaju takto:

»— velkost portfolia financnych néstrojov klienta definovaného ako sthrn
hotovostnych vkladov a finanénych nastrojov za posledné tri roky presahuje
v priemere 250 000 EUR;

- klient najmenej jeden rok pracuje alebo pracoval vo finan¢nom sektore alebo v
inom sektore vo vit’ahu k investicnym rozhodnutiam alebo vykonaval ¢innosti
na kapitalovych trhoch, ktoré si vyZzaduji ndkup a predaj finanénych néstrojov
a/alebo spravu portfolia finanénych nastrojov, na profesijnej pozicii, ktord si
vyZzaduje znalosti planovanych transakcii alebo sluzieb.*

(2)  Dopiia sa tato zarazka:

,» — klient mdze spolo¢nosti poskytniut’ dokaz o uznanom vzdelani alebo odbornej
priprave, ktory preukazuje jeho porozumenie prislusnych pldnovanych transakcii
alebo sluzieb ajeho schopnosti primerane hodnotit’ rizikd. Toto kritérium sa
nesmie kombinovat’ vylucne s kritériami vel’kosti financného portfolia klienta.

(3) Doplnaji sa tieto pododseky:
,»Ak je klientom pravnickéd osoba, musia byt’ splnené¢ minimdalne dve z tychto kritérii:
- celkova savaha: 10 000 000 EUR,
- ¢isty obrat: 20 000 000 EUR,
- vlastné zdroje: 1 000 000 EUR.
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Investi¢na spolo¢nost’ posudi, ¢i pravny zastupca uvedenej pravnickej osoby alebo
osoba zodpovedna za investicné transakcie v mene tejto pravnickej osoby rozumie
prislusnym planovanym transakcidm alebo sluzbam, ¢i dokaze prijimat’ investicné
rozhodnutia v stilade s ciel'mi, potrebami a finan¢nou sposobilost’ou pravnickej osoby
a €1 je schopny/schopnd primerane hodnotit’ rizika.*.
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PRILOHA 11

Priloha V k smernici 2014/65/EU sa meni takto:

g)
h)

)
k)

D

,»Priloha V
Minimalne poZiadavky na odborné znalosti a kompetencie
(uvedené v ¢lanku 24d ods. 2)

chéapat’ klI'i€ové charakteristiky, rizikd a vlastnosti pontikanych alebo odporacanych
finan¢nych nastrojov vratane akychkol'vek v§eobecnych danovych désledkov, ktoré
klientovi vzniknu v suvislosti s transakciami;

chapat’ celkové ndklady a poplatky, ktoré klientovi vznikajii v suvislosti s typom
ponukaného alebo odporucaného investicného produktu, anaklady spojené
s poskytovanim poradenstva a pripadnymi d’al§imi poskytovanymi stvisiacimi
sluzbami;

po posudeni prislusnych informécii, ktoré poskytol klient, a s oh'adom na zmeny, ku
ktorym doSlo od ziskania prislusnych informacii, chapat, Ze typ investiéného
produktu, ktory spolo¢nost’ poskytuje, nemusi byt pre klienta vhodny;

chapat’, ako finan¢né trhy funguja a ako ovplyviiuja hodnotu a cenotvorbu finan¢nych
nastrojov pontkanych alebo odporuc¢anych klientom;

chapat’ vplyv makroekonomického vyvoja, ako aj ndrodnych/regionalnych/globalnych
udalosti na financné trhy ana hodnotu finanénych néstrojov pontkanych alebo
odporucanych klientom;

chépat rozdiel medzi vykonnostou v minulosti a scendrmi budiicej vykonnosti, ako aj
limity prognozovania;

chépat’ vS§eobecné dosledky hlavnych prvkov finanéného regulacného ramca;

stanovit’ udaje relevantné pre financné nastroje ponukané alebo odporuacané klientom,
ako st dokumenty s kI'i¢ovymi informéciami, prospekty, finan¢né vykazy alebo
finan¢né tdaje;

chéapat’ konkrétne trhové Struktury pre typ finan¢nych nastrojov pontkanych alebo
odporucanych klientom;

chdpat’ zasady ocenovania pre dany typ finanénych nastrojov pontkanych alebo
odporucanych klientom;

chépat’ zaklady spravy portfolia vratane schopnosti pochopit’ dosledky diverzifikacie
v suvislosti s jednotlivymi investiénymi alternativami;

chadpat koncept udrzatelnych investicii prispievajucich k dosiahnutiu
environmentdlneho alebo socidlneho ciel’a a to, ako zvazovat’ a zaClenovat faktory
udrzatelnosti a preferencie klienta zhladiska udrzatelnosti do poradenskych
procesov. .
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PRILOHA III

V prilohe I k smernici (E U) 2016/97 sa dopiﬁa tento bod:

wha) v pripade investicnych produktov zaloZenych na poisteni minimdlna potrebna
znalost’ udriatel’nych investicii prispievajucich k dosiahnutiu environmentdlneho
alebo socidlneho ciela, ako aj to, ako zvaZovat’ a zaclefiovat’ faktory udriatel’nosti
a preferencie klienta 7 hl’adiska udriatel’nosti do poradenskych postupov. “.

I Cast’ II prilohy I k smernici (EU) 2016/97 sa meni takto:
(1) pismeno a) sa nahradza takto:

) minimélne potrebné znalosti o kldiCovych charakteristikdch, rizikdch
a vlastnostiach investicnych produktov zalozenych na poisteni vratane podmienok
a Cistych sim poistného a pripadne izarucenych a nezarucenych benefitov, ako aj
o finanénych rizikach, ktorym celia poistnici, a o akychkol'vek vSeobecnych danovych
dosledkoch, ktoré vzniknu klientovi;®.

(2) Vklada sa toto pismeno aa):

,,aa) minimalne potrebné znalosti celkovych nékladov a poplatkov, ktoré klientovi
vznikaji v suvislosti s typom ponukaného alebo odporucaného investiéného produktu,
a nakladov spojenych s poskytovanim poradenstva a pripadnymi d’al§imi poskytovanymi
suvisiacimi sluzbami;*.

(3) Pismeno c) sa nahradza takto:
»C) minimalne potrebna finan¢na kompetencia vratane:

1)  chapania, ako finan¢né trhy funguju a ako ovplyviiuji hodnotu a cenotvorbu
finan¢nych nastrojov pontkanych alebo odportcanych klientom;

i1)  chapania vplyvu makroekonomického vyvoja, ako aj
narodnych/regionalnych/globalnych udalosti na finan¢né trhy a na hodnotu
finan¢nych nastrojov pontkanych alebo odporucanych klientom;

i11) chapania rozdielu medzi minulou vykonnostou ascendrmi budtcej
vykonnosti, ako aj limitov prognézovania;

1v) chapania konkrétnych trhovych Struktir pre typ financnych ndastrojov
ponutkanych alebo odporti¢anych klientom;

v)  chapania zasad oceniovania pre typ finanénych nastrojov ponukanych alebo
odportcanych klientom;*.

(4) Vkladaju sa tieto body fa) a fb):

»fa) minimélne znalosti potrebné na posudzovanie udajov relevantnych pre
investiéné produkty zalozené na poisteni ponukané alebo odporucané
klientom, ako st dokumenty s kI'i¢ovymi informéciami, prospekty, financné
vykazy alebo financné udaje;

fb) minimalne potrebné znalosti o vSeobecnych dosledkoch hlavnych prvkov
finan¢ného regulacného ramca;".

(5) Bod i) sa nahradza takto:
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»1)  po posudeni prislusSnych informadcii, ktoré poskytol klient, a s oh'adom na
zmeny, ku ktorym do$lo od ziskania prislusnych informécii, minimalne
potrebné znalosti o posudzovani potrieb klientov vratane pochopenia, ze typ
investiéného produktu zalozené¢ho na poisteni, ktory spolocnost’ poskytuje,
nemusi byt pre klienta vhodny;*.

(6) Vklada sa tento bod ia):

»1a) pochopenie konceptu udrZateInych investicii atoho, ako zvaZovat
a zaClenovat’ faktory udrzatelnosti a preferencie zakaznika z hl'adiska
udrzatel'nosti do poradenskych postupov;.

(6a) vklada sa toto pismeno ka):

wka) v pripade investicnych produktov zaloZenych na poisteni minimdlna
potrebna znalost’ udriatel’nych investicii prispievajucich k dosiahnutiu
environmentdlneho alebo socidalneho ciel’a, ako ajto, ako zvaZovat’
a zaclefiovat’ faktory udriatel’nosti a preferencie klienta z hl'adiska
udrZatel’nosti do poradenskych postupov. “.

(7) Pismeno 1) sa vypusta.

V Casti I prilohy I k smernici (EU) 2016/97 sa dopliia tento bod:

wia) v pripade investicnych produktov zaloZenych na poisteni minimdlna potrebna
znalost’ udrZatel’nych investicii prispievajucich k dosiahnutiu environmentdlneho
alebo socidlneho ciel’a, ako aj to, ako zvaZovat’ a zaclleiiovat’ faktory udriatel’nosti
a preferencie klienta 7 hladiska udriatel’nosti do poradenskych postupov. .
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PRILOHA: SUBJEKTY ALEBO OSOBY, KTORE SPRAVODAJKYNI POSKYTLI
PODNETY

V stilade s ¢lankom 8 prilohy I k rokovaciemu poriadku spravodajkyna vyhlasuje, ze pocas
pripravy spravy az do jej prijatia vo vybore jej poskytli informdcie tieto subjekty alebo osoby:

Subjekt a/alebo osoba

EIOPA

ESMA

Commission

Insurance Europe

ACPR

AMF

EFAMA

AFG

Banque de France (financial litteracy unit)

InvestEurope

Finans Denmark

ICI Global

Amundi

FESE

EBF

NFU (Nordic financial Union)

Nordic securities association

Vypracovanie uvedeného zoznamu je vo vyluénej zodpovednosti spravodajkyne.
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