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(Det angivna forfarandet baseras pé den réttsliga grund som angetts i
forslaget till akt.)

Andringsforslag till ett forslag till akt
Nir parlamentets dndringsforslag utformas i tva spalter giller foljande:

Text som utgér markeras med fetkursiv stil i vinsterspalten. Text som ersétts
markeras med fetkursiv stil i bada spalterna. Ny text markeras med fetkursiv
stil i hogerspalten.

De tva forsta raderna i hdnvisningen ovanfor varje dndringsforslag anger
vilket textavsnitt som avses i det forslag till akt som behandlas. Om ett
andringsforslag avser en befintlig akt som forslaget till akt &r avsett att &ndra
innehaller hdnvisningen dven en tredje och en fjarde rad. Den tredje raden
anger den befintliga akten och den fjarde vilken bestimmelse i denna akt
som dndringsforslaget avser.

Nir parlamentets indringsforslag utformas som en konsoliderad text
giller foljande:

Nya textdelar markeras med fetkursiv stil. Textdelar som utgar markeras med
symbolen I eller med genomstrykning. Textdelar som ersitts anges genom
att ny text markeras med fetkursiv stil och text som utgér stryks eller
markeras med genomstrykning.

Sadana dndringar som endast dr tekniska och som gjorts av de berdrda
avdelningarna vid fardigstillandet av den slutliga texten markeras dédremot
inte.
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FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS LAGSTIFTNINGSRESOLUTION

om forslaget till Europaparlamentets och radets direktiv om dndring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU, 2014/65/EU och (EU) 2016/97 vad giiller unionens regler om skydd for
icke-professionella investerare

(COM(2023)0279 — C9-0182/2023 — 2023/0167(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet (COM(2023)0279),

med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C9-0182/2023),

med beaktande av artikel 294.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionsstt,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av den
25 oktober 20231,

med beaktande av artikel 59 1 arbetsordningen,
med beaktande av betdnkandet frén utskottet for ekonomi och valutafrigor A9-0162/2024.
Europaparlamentet antar nedanstaende standpunkt vid forsta behandlingen.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pd nytt ligga fram &rendet for parlamentet om
den ersétter, viasentligt andrar eller har for avsikt att viasentligt dndra sitt forslag.

Europaparlamentet uppdrar at talmannen att 6versédnda parlamentets stindpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

Andringsforslag 1

EUROPAPARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG*

till kommissionens forslag

2023/0167(COD)

1 }§UT C, C/2024/881, 6.2.2024, ELI: http://data.curopa.cu/eli/C/2024/881/0j.
* Andringar: ny text eller text som ersétter tidigare text markeras med fetkursiv stil och strykningar med symbolen I .

RR\1299955SV.docx 5/144 PE753.711v03-00

SV


http://data.europa.eu/eli/C/2024/881/oj

Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om indring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2014/65/EU och (EU) 2016/97
vad géller unionens regler om skydd for icke-professionella investerare

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artiklarna 53.1 och 62,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1) Ett av kapitalmarknadsunionens grundlaggande mal ar att sdkerstélla att konsumenterna fullt ut
kan dra nytta av de investeringsmojligheter som kapitalmarknaderna erbjuder. For att de ska
kunna gora detta maste det finnas ett regelverk som gor det mdjligt for dem att fatta
investeringsbeslut som motsvarar deras behov och mal och som ger dem ett tillrdckligt skydd pa
den inre marknaden. Syftet med det &tgérdspaket som ingar 1 EU:s investeringsstrategi for

icke-professionella investerare dr att dtgéirda de brister som har konstaterats.

2EUTC,,s..
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(2)  Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG?3, 2009/138/EG*, 2011/61/EU?,
2014/65/EUS och (EU) 2016/977 4r avsedda att skydda icke-professionella investerare och
stirka deras fortroende och forutsdttningar att fatta viktiga finansiella beslut. Kommissionen har
under sitt arbete med att utvdrdera och beddma denna ram konstaterat att det foreligger flera
viktiga problem, till exempel att det &r svart for icke-professionella investerare att forsta och
jamfora investeringserbjudanden pa grundval av lamnad dokumentation som inte &r tillrackligt
relevant och engagerande for att hjdlpa dem att fatta beslut. Kommissionens arbete pekade
dessutom pé okande risker till f61jd av att marknadsforingsinformation och
marknadsforingsmetoder via digitala kanaler ar vilseledande och pd brister ndr det géller hur
produkter utvecklas och distribueras, vilket kan leda till omotiverat hoga kostnader for
icke-professionella investerare. Kommissionens arbete pekade dven pa risker for partiskhet

1 investeringsradgivningsprocessen.

3) Tredjepartsbetalningar, sdsom avgifter, provisioner och andra monetéra eller icke-monetira
forméner som betalas till, eller tas emot av, viardepappersforetag, forsdkringsforetag och
forsdkringsformedlare av, eller fran, andra personer dn kunden, dven kallade incitament, spelar
en viktig roll 1 distributionen av investeringsprodukter for icke-professionella investerare
i unionen. De befintliga reglerna for hantering av intressekonflikter i direktiven I 2014/65/EU
och (EU) 2016/97, inbegripet begrinsningar av och transparens kring betalningar av incitament,
har inte visat sig vara tillrackligt effektiva nar det géller att minska konsumentskada och har lett
till att skyddet for icke-professionella investerare varierar mellan olika produktsegment och
distributionskanaler. Det dr darfor nddvindigt att ytterligare stirka ramen for investerarskydd
for att sdkerstélla att icke-professionella kunders intressen omfattas av ett enhetligt skydd i hela
unionen. Det dir 1ampligt att infora regler som skapar en biittre ram for den nuvarande
radgivningsmiljon genom att sikerstilla att finansiella intermedidrer ger kunderna och

konsumenterna mer transparent, begriplig och anpassad radgivning. Detta bor siikerstiilla att

3 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

4 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av
forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

> Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och foérordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010
(EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

6 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”

7 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsékringsdistribution

(EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).
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kunderna och konsumenterna erbjuds produkter som passar deras behov och att de biittre

forstar de rad de far.

(5)  For att sikerstilla att icke-professionella kunder inte vilseleds &r det viktigt att i direktiv
(EU) 2016/97 foreskriva att forsékringsformedlare som i enlighet med befintliga regler
i direktiv (EU) 2014/65 upplyser sina kunder om att de tillhandahaller radgivning pa oberoende
grund I bor bedoma ett tillriickligt stort antal av de forsikringsprodukter som r tillgingliga
pd marknaden. Denna regel bor inte hindra forsdkringsformedlare som erbjuder kunder
radgivning frén att ta emot incitament, under forutsittning att rddgivningen inte framstills som
oberoende, att kunderna informeras om incitamenten i enlighet med géllande transparenskrav
och att andra réttsliga krav, sasom skyldigheten att agera i kundens bista intresse, uppfylls. Med
tanke pd skillnaderna i forsikringsdistributionsstrukturerna i medlemsstaterna bér den inte
heller hindra forsiikringsformedlare vars rittsliga stillning betecknar dem som oberoende
frdn att presentera sig som icke kontraktsmdssigt bundna till ett visst forsikringsforetag om

de anger att de far incitament.

(6) De befintliga skyddsatgirderna som villkorar betalning eller mottagande av incitament, vilka
enligt direktiv 2014/65/EU kréver att incitamentet dr utformat for att hoja kvaliteten pé tjansten
till kunden, eller enligt direktiv (EU) 2016/97 inte bor ha en negativ inverkan pé tjdnstens
kvalitet for kunden, har inte varit tillrackligt effektiva nér det géller att minska
intressekonflikter. Det foreslds déarfor att dessa kriterier stryks och att det infGrs ett nytt,
gemensamt test 1 bade direktiv 2014/65/EU och direktiv (EU) 2016/97 for att ytterligare
klargdra hur finansiella rddgivare bor tillimpa principen om att agera i kundens bésta intresse.
Finansiella rddgivare bor basera sina rad pa ett lampligt urval av finansiella produkter som
passar kundens behov. Det utbud av finansiella produkter som erbjuds bor ta héinsyn till
foretagets affirsmodell och kundens investeringsmdl. Kundernas biista intresse omfattar mer
dn kostnaderna. Finansiella radgivare bor diirfor, efter att ha identifierat I instrument som
passar deras kunders behov, rekommendera den mest effektiva produkten bland de produkter
som har liknande egenskaper t6r sina kunder, med beaktande av dess resultat, riskniva,
kvalitativa delar, kostnader och avgifter som rapporterats enligt artikel 16-a. Om radgivarna
viljer att I rekommendera en likvirdig produkt med héogre kostnader for kunden bor de ge en

objektiv motivering till en sidan rekommendation och dokumentera motiveringen. Finansiella
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(7)

)

(10)

rdadgivare bor inte prioritera sitt foretags intresse framfor kundernas intressen. Nir det géller
forsdkringsbaserade investeringsprodukter bor rddgivare dven sikerstilla att det
forsdakringsskydd som ingar i produkten 6verensstimmer med kundens forsdkringskrav och
forsékringsbehov. Om ingen av produkterna ligger i kundens bésta intresse bor finansiella

rdadgivare avstd frdn att ge rad eller rekommendationer.

De befintliga kraven pa redovisning av incitament bor starkas ytterligare for att sdkerstilla att
icke-professionella investerare forstar sjdlva tanken med incitament, att de kan leda till

intressekonflikter och hur de paverkar de totala kostnaderna och den forvdntade avkastningen.

For att bedoma dessa atgirders effektivitet bor kommissionen, fem ar efter antagandet av de
tekniska standarder for tillsyn som avses i artikel 16.12 i direktiv 2014/65/EU och i artikel
25.10 i direktiv (EU) 2016/97, och efter samrdd med Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och Europeiska forsidkrings- och tjanstepensionsmyndigheten
(Eiopa), utarbeta en rapport ddr forstirkta produktstyrningskrav, potentiella intressekonflikter
vid incitament, kostnadsutvecklingen, den totala nivdin pd icke-professionella investeringar
pd kapitalmarknader, konsumentskydd, distributionsreglernas relevans och inforandet av
matt pd finanskunskap bedéms. Om kommissionens bedomning inte visar att de nya
bestimmelserna har lett till positiva forindringar for konsumenterna far kommissionen vid

behov foresla dndringar av detta direktiv.

Bdde kvantitativa och kvalitativa faktorer, som kan inbegripa hallbarhetsfaktorer och
finansiella garantier, och nivan pd kostnader och avgifter som iir kopplade till
investeringsprodukter och forsikringsbaserade investeringsprodukter kan ha en betydande
inverkan pa avkastningen pa investeringarl . For att sékerstélla att produkter ger icke-
professionella investerare valuta for pengarna bor medlemsstaterna sékerstélla att foretag som ar
auktoriserade enligt direktiv 2014/65/EU eller direktiv (EU) 2016/97 att utveckla eller
distribuera investeringsprodukter har tydliga prisséttningsprocesser som gor det mojligt att
tydligt identifiera och kvantifiera alla kostnader som debiteras icke-professionella investerare
och dr utformade for att sidkerstilla att de kostnader och avgifter som ingar

1 investeringsprodukter eller som &r kopplade till deras distribution dr motiverade och
proportionella med beaktande av malmarknadens mdl och behov och produktens egenskaper,

madl, strategi och resultat.
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(10a) Tillgangen till, anvindningen av och kostnaderna for finansiella och icke-finansiella
marknadsdata som krivs for att tillhandahalla investeringstjinster och for att utveckla och
distribuera finansiella produkter utgor en stor del av virdepappersforetagens kostnader och
utgor diirfor en betydande andel av de totala avgifter som betalas av icke-professionella
investerare. Dirfor bor kommissionen ges i uppdrag att utarbeta en rapport fem dr efter detta
direktivs ikrafttridande, efter att ha hort Esma och nationella behoriga myndigheter, for att
bedoma om leverantorer av finansiella och icke-finansiella marknadsdata bor omfattas av

detta direktivs tillimpningsomrdde.

(11)  Eftersom avgiftsstrukturen for paketerade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare dr utformad av utvecklaren ér det dennes skyldighet att bedoma om de kostnader
och avgifter som ingér 1 investeringsprodukterna &r motiverade och proportionella mot
bakgrund av det totala viirde som skapas. P4 grundval av dessa beddmningar bor
distributdrerna gora liknande beddmningar, s att dven kostnader for distribution och andra

kostnader som inte redan ingér i utvecklarens bedémning beaktas.

(12)  Prisséttningsprocessen, som sker pa bade utvecklar- och distributérniva, bor, som en del av
produktstyrningsramen, stirka det nuvarande konceptet att investeringsprodukter som riktar sig

till en viss mélmarknad bor utformas sa att de ger mervérde till denna malmarknad.

(13) For att gora prissattningsprocessen mer objektiv och ge utvecklare, distributérer och behoriga
myndigheter ett verktyg som gor att de kan jdmfora kostnader mellan investeringsprodukter av
samma produkttyp bor bade Esma och Eiopa, efter att ha hort de nationella behériga
myndigheterna och pd grundval av branschtestning, utarbeta gemensamma europeiska
referensviirden for produkter som utvecklas och distribueras i mer in en medlemsstat.
Referensvirdena bor endast anvindas av nationella behoriga myndigheter som ett
tillsynsverktyg for att bedoma produkternas kvalitativa och kvantitativa egenskaper och for
att identifiera potentiella avvikande viirden pa marknaden. Som tillsynsverktyg bor dessa
referensviirden inte offentliggoras och de bor ta héinsyn till de kvalitativa och kvantitativa
egenskaperna hos finansiella instrument och forséikringsbaserade investeringsprodukter. For
att siikerstiilla att tillsynsprocessen (r transparent och underlitta forsikringsutvecklarnas
bedomning av valuta for pengarna fir de nationella behoriga myndigheterna emellertid dela
relevanta referensviirden for den marknaden med forsikringsutvecklare och

forséikringsdistributorer. Om produkten avviker frdn ett relevant referensvirde bor de
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nationella behoriga myndigheterna ha befogenhet att vidta nédviindiga korrigerande
dtgdrder, bland annat kriiva att foretaget limnar en motivering for en sddan avvikelse, kriva
att foretaget korrigerar sin strategi for att uppfylla produktstyrningskraven och, som en sista

utvig, kriiva att produkten avligsnas fran marknaden, om sd kriivs.

(13a) Produkter som utvecklas och distribueras i endast en medlemsstat bor omfattas av nationella
referensviirden som tagits fram av nationella behoriga myndigheter, i enlighet med unionens
tekniska standarder for tillsyn, och som antagits pd grundval av forslag som utarbetats av

Esma och Eiopa.

(13aa) Referensvirden bor inte pd ndgot siitt leda till en prisreglering, utan bor maojliggora biittre
tillsyn dver produkterna pd marknaden i syfte att identifiera potentiella avvikande virden och

sdkerstilla rittelse till forman for kunder.

(13ab) Som en del av produktstyrningskraven bor utvecklare och distributorer av paketerade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare gora en peergruppsutviirdering av
sina finansiella instrument pd grundval av en peergrupp som faststillts av
virdepappersforetaget och forsikringsforetaget eller forsikringsformedlaren, i enlighet med
de kriterier som faststills i riktlinjer som ska utarbetas av Esma och Eiopa. Vid denna
utvirdering kan distributorerna basera sig pd utvecklarens peergruppsanalys. Utvecklarna
bor dessutom ocksd gora en peeranalys av sina produkters tidigare resultat, och

distributorerna bor ocksda gora en peeranalys av servicekostnader.

(13b) For att siikerstilla att produktstyrningsprocesserna ger ett verkligt viirde nir det giiller
kostnaderna, och éverensstimmer med malmarknadens mdl, behov och egenskaper, bor
produktstyrningsprocessen ta hinsyn till de formdner som investeringen forviintas ge, vid
bedomningen av riskprofilen och de totala kostnaderna for kunderna enligt definitionen
i artikel 50 och bilaga II i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565.
Formdnerna bor vara rimliga, relevanta och av kvalitativ och kvantitativ art, och bor inte
enbart vara en forvintad avkastning efter kostnader utan kan ocksd vara andra tjinster som

tillhandahalls av virdepappersforetaget.

(14) For att gora det lattare for utvecklare och distributorer att géra sina bedomningar bor Esma och
Eiopa, efter att ha hort nationella behoriga myndigheter och efter branschtestning, utarbeta
riktlinjer fOr att ndrmare ange vilka kriterier som ska anvindas for att faststilla huruvida

kostnader och resultat &r motiverade och proportionella.
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(15) For att Esma och Eiopa ska kunna utarbeta tillforlitliga referensvédrden pa grundval av
tillforlitliga uppgifter bor utvecklare och distributdrer av investeringsprodukter vara skyldiga att
rapportera ndodvéandiga uppgifter till de behoriga myndigheterna f6r vidarebefordran till Esma
och Eiopa. For att i storsta mojliga utstrackning begransa kostnaderna for de nya
rapporteringsskyldigheterna och for att undvika onddigt dubbelarbete bor dataseten i mojligaste
man baseras pa upplysnings- och rapporteringsskyldigheter som hérror frén EU-rétten. Esma
och Eiopa bor utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att faststélla format, frekvens och

startdatum avseende den information som ska rapporteras.

(17) Med tanke pé att de investeringsprodukter som erbjuds icke-professionella investerare ar
mycket varierande bor Esma och Eiopa utarbeta referensviardena dver tid och till att borja med
inrikta sig pa de investeringsprodukter som icke-professionella investerare oftast koper, for att
dérefter mot bakgrund av de erfarenheter som gors técka in flera produkter och forfina
referensvirdenas kvalitet. Referensviirdena bor uppdateras regelbundet med hinsyn till

marknadsutvecklingen.

(18)  Enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU maéste forvaltningsbolag for alternativa
investeringsfonder (AIF-fonder) och foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara
vardepapper (fondforetag) handla I med beaktande av investeringsfondens och deras
investerares bésta intresse. Forvaltningsbolag for AIF-fonder och fondforetag bor uppritthdlla
en prissittningsprocess som sikerstiller att investerare inte debiteras orimliga kostnader,
samt att alla kostnader som biirs av investerarna iir motiverade och proportionerliga

i forhallande till det totala viirde som tillfaller andelsigarna.

(19)  Forvaltningsbolag for fondféretag och AIF-fonder bor kompensera investerare om de har
debiterats orimliga kostnader, inbegripet om kostnaderna har berdknats felaktigt till
investerarnas nackdel, och informera behdriga myndigheter, investeringsfondernas revisorer
och forvaltare samt forvaringsinstitutet for dessa fonder. For att framja béttre efterlevnad och
uppna konkreta resultat for icke-professionella investerare dr det nodvandigt att harmonisera
medlemsstaternas administrativa befogenheter och sanktionsbefogenheter. Forfarandet for att
faststiilla storleken pa erséttningen ndr orimliga kostnader har debiterats bor faststillas pd
grundval av de nationella behoriga myndigheternas befintliga riktlinjer for

ersdittningsforfaranden.
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(20)  Prissattningsprocessen enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU bor sdkerstilla att de
kostnader som bérs av icke-professionella investerare dr motiverade och proportionerliga
i forhdllande till det totala virde som tillfaller andelsigarna och med beaktande av
produktens egenskaper, sdrskilt till investeringsmal, investeringspolicy och investeringsstrategi,
riskniva och forvantad avkastning for fonderna, sa att fondforetag och AIF-fonder ger
investerare valuta for pengarna. Forvaltningsbolag for fondforetag och AIF-fonder bor vara
fortsatt ansvariga for kvaliteten pa sina prissattningsprocesser. De bor sérskilt sdkerstilla att
kostnaderna &r jimforbara med liknande marknadsprodukter, bland annat genom att jamfora
kostnaderna for fonder med liknande egenskaper ndir det giiller investeringsstrategier, madl,
riskniva och andra egenskaper I . Nationella behoriga myndigheter bor ha
tillsynsbefogenheter att utfora regelbundna kontroller av hur fondforetag och AIF-fonder
som omfattas av direktiv 2014/65/EU forhaller sig till relevanta referensvirden och vid behov

vidta korrigerande datgidirder.

(21) Kommissionen bor ges befogenhet att anta delegerade akter om specificering av minimikrav for
prissittningsprocessen for att forhindra att orimliga kostnader debiteras fondforetag, AIF-fonder
och deras andelsédgare, samt for att utfora bedomningen av valuta for pengarna och, vid behov,
vidta korrigerande atgérder om de kostnader som bdirs av investerarna inte ir motiverade eller

star 1 proportion till det totala virde som tillfaller andelsigarna.

(22)  Ett av huvudsyftena med detta direktiv dr att forbittra kvaliteten pd de finansiella
rdadgivarnas rdadgivning. Personalens kunskap och kompetens ir av grundldggande betydelse
for att bdttre sékerstilla kvaliteten pd rddgivningen till konsumenterna i unionen.
Standarderna for vad som anses nddviandigt varierar avsevért mellan de rddgivare som verkar
enligt direktiv 2014/65/EU, direktiv (EU) 2016/97 och enligt icke-harmoniserad nationell
lagstiftning. For forbattra rddgivningens kvalitet och sdkerstilla lika spelregler i hela EU bor
skédrpta gemensamma minimistandarder faststéllas for kraven pd nddvindig kunskap och
kompetens. Detta dr sérskilt relevant med tanke pa den 6kade komplexiteten och kontinuerliga
innovationen vad géller utformningen av finansiella instrument och forsidkringsbaserade
investeringsprodukter samt att hallbarhetsrelaterade hiansyn blir allt viktigare. Medlemsstaterna
bor kréiva att virdepappersforetag och forsakrings- och aterforsékringsdistributorer sékerstéller
att fysiska personer som ger investeringsradgivning for virdepappersforetagets rakning eller

som forsakringsformedlare, liksom berorda anstédllda hos forsdkringsforetag och
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forsiakringsformedlare, har den kunskap och kompetens som krivs for att de ska kunna fullgéra
sina skyldigheter. For att forsdkra kunder och behoriga myndigheter om att kunskap och
kompetens hos dessa fysiska personer, forsdkringsformedlare och anstéllda hos
forsikringsforetag uppfyller nddvandiga standarder bor denna kunskap och kompetens styrkas
genom ett intyg eller andra handlingar som erkdints av unionen eller medlemsstaterna.
Regelbunden kompetensutveckling och fortbildning ar viktigt for att sdkerstélla att kunskap och
kompetens hos personal som ger rad om eller sdljer investeringsprodukter eller
forsdkringsbaserade investeringsprodukter till kunder upprétthalls och uppdateras. Det dr darfor
nodviandigt att krdva att fysiska personer som ger investeringsradgivning minst genomgér ett
visst antal timmar av kompetensutveckling och fortbildning varje ér, dér en viss del ska dgnas
dat hallbarhetsfrdagor, och att de med hjilp av ett intyg kan styrka att de fullf6ljt sédan
kompetensutveckling och fortbildning.

(23) Investeringstjénster tillhandahalls i allt storre utstrackning elektroniskt, vilket skapar nya
mojligheter for icke-professionella investerare. Dessa tjénster gor det samtidigt mojligt for
vardepappersforetag och forsékringsdistributdrer att distribuera investeringsprodukter och
investeringstjdnster snabbare och till en storre krets av icke-professionella investerare, vilket
kan medfora ytterligare risker. Behoriga myndigheter bor darfor vara utrustade med tillrdckliga
befogenheter och forfaranden for att snabbt kunna vidta atgérder om de inte &r i enlighet med
gillande regler, inbegripet om de tillhandahalls via elektroniska medel och av oauktoriserade
enheter. Det dr darfor ldmpligt att behoriga myndigheter kan vidta nddvindiga atgirder nir de
har vélgrundade skl att anta att en fysisk eller juridisk person tillhandahéller
investeringstjinster utan att vara vederborligen auktoriserad eller att forsidkringsformedlare eller
forsdkringsforetag distribuerar forsdkringsbaserade investeringsprodukter utan att vara
registrerade eller auktoriserade. Om dessa atgarder ror en fysisk person bor den behoriga
myndighetens offentliggérande av beslutet dven i fortsdttningen foregds av en bedomning i det
enskilda fallet av om ett offentliggérande av personuppgifter som lamnats i enlighet med
artikel 71.1 &r proportionerligt. De behoriga myndigheterna bor informera Esma och Eiopa om
sadant beteende, och Esma och Eiopa bor konsolidera och offentliggdra alla relaterade beslut
som fattats av behoriga myndigheter, s att icke-professionella investerare har tillgdng till sddan
information och ddrmed kan upptécka potentiella bedragerier. Nér det géller fysiska personer
bor Esma och Eiopa, for att undvika att personuppgifter offentliggdrs om en behdrig myndighet

anser detta vara oproportionerligt, avsta fran att offentliggdra nagon information utéver den som
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(24)

(24a)

(24b)

(25)

den behoriga myndigheten sjélv har offentliggjort nér den offentliggér den konsoliderade

forteckningen 6ver alla beslut som fattats av behoriga myndigheter.

Tillhandahallandet av gransoverskridande investeringstjinster dr av grundldggande betydelse
for utvecklingen av kapitalmarknadsunionen och en korrekt tillimpning av reglerna ér en viktig
del av den inre marknaden. Aven om det vid grinséverskridande tillhandahallande av tjinster ir
hemmedlemsstaten som ansvarar for tillsynen av ett virdepappersforetag dr det en forutsittning
for den inre marknaden att det finns ett fortroende for att den tillsyn som utévas av
hemmedlemsstatens behdriga myndigheter ér tillrdcklig. Principen om dmsesidigt erkdnnande
forutsitter ett effektivt samarbete mellan hem- och virdmedlemsstater for att sikerstélla att ett
tillrackligt investerarskydd uppratthélls. I direktiv 2014/65/EU foreskrivs redan en mekanism
som, pa strikta villkor och om hemmedlemsstaten inte vidtar lampliga atgérder, gor det mojligt
for virdmedlemsstaternas behoriga myndigheter att vidta forsiktighetsdtgirder for att skydda
investerare. For att underlétta samarbetet mellan behoriga myndigheter och ytterligare stirka
tillsynsarbetet bor denna mekanism forenklas och behdriga myndigheter som observerar
beteenden inom sitt territorium som &r mycket likartade eller identiska med dem som en annan
myndighet redan har uppmérksammat bor kunna hénvisa till den sistndmnda myndighetens

upptickter fOr att inleda ett forfarande enligt artikel 86 i direktiv 2014/65/EU.

Kapitalmarknadsunionen gor det maojligt for foretag som dr etablerade i unionen att utéva
sina rdttigheter enligt friheten att tillhandahdlla tjinster och etableringsfriheten, forutsatt att
de uppfyller vissa villkor. For att undvika missbruk av dessa principer bor regler inforas for

att infora en princip mot forumshopping i direktiven 2014/65/EU och (EU) 2016/97.

I skiil 46 i direktiv 2014/65/EU klargors att medlemsstaternas behoriga myndigheter inte bor
bevilja eller aterkalla auktorisationer om sadana faktorer som verksamhetsplanernas
innehdll, verksamhetens geografiska spridning eller den verksamhet som faktiskt utfors
tydligt visar att ett viirdepappersforetag har valt en medlemsstats rittssystem for att
undkomma striktare regler eller tillsynstillimpning i en annan medlemsstat, inom vars

grdnser foretaget avser att bedriva eller bedriver huvuddelen av sin verksamhet.

Passanmilningar enligt direktiven (EU) 2014/65 och (EU) 2016/97 kréver inte att information
om omfattningen av de griansdverskridande tjédnsterna tillhandahélls. Behdriga myndigheter bor
samla in information om tillhandahéllandet av gransdverskridande tjinster sa att Esma, Eiopa

och behdriga myndigheter fir en god uppfattning om omfattningen av gransoverskridande
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tjénster och kan anpassa sin tillsynsverksambhet till dessa gransdverskridande tjanster. Om ett
vardepappersforetag eller en forsdkringsformedlare tillhandahaller tjanster till kunder i en annan
medlemsstat bor vardepappersforetaget eller forsakringsformedlaren ge sin behoriga myndighet
grundliggande information om dessa tjdnster. Av proportionalitetsskél bor detta
rapporteringskrav inte gilla foretag med férre dn 50 kunder pa griansoverskridande basis.
Behoriga myndigheter bor gora denna information tillginglig for Esma och Eiopa, som 1 sin tur
bor gora informationen tillgénglig for alla behoriga myndigheter och offentliggéra en arlig
statistisk rapport om griansoverskridande tjdnster. For att i storsta mojliga utstrackning begrinsa
kostnaderna for de nya rapporteringsskyldigheterna avseende griansoverskridande verksamhet
och for att undvika onddigt dubbelarbete bor dataseten 1 mojligaste man baseras pé befintliga

upplysnings- och rapporteringsskyldigheter.

(26)  For att fraimja tillsynskonvergens och underlétta samarbetet mellan behdriga myndigheter bor
Esma pé eget initiativ, eller pa en eller flera behoriga myndigheters initiativ, kunna inrétta
samarbetsplattformar om det finns beréttigade farhdgor att investerare lider skada i samband
med tillhandahallandet av gransdverskridande investeringstjdnster och om sddan verksamhet ar
betydande pé virdmedlemsstatens marknad. Eiopa, som redan har befogenhet att inritta
samarbetsplattformar enligt artikel 152b i direktiv 2009/138/EG, bor ha samma befogenheter
nir det giller forsdkringsdistributionsverksamhet enligt direktiv (EU) 2016/97, eftersom
liknande granséverskridande tillsynsproblem kan uppsté vid forsakringsdistribution. Om
personuppgifter ska bearbetas pa samarbetsplattformarna mdste behoriga myndigheter,
Esma och Eiopa efterleva forordning (EU) 2016/679. Om det finns allvarliga farhdgor att
investerare potentiellt kan lida skada och om de tillsynsmyndigheter som deltar pa
samarbetsplattformarna inte kan nd en 6verenskommelse 1 frdgor som ror ett
vardepappersforetag eller en forsdkringsdistributor som bedriver gransdverskridande
verksamhet, fir Esma och Eiopa i enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) nr 1095/20108 och Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1094/2010° utfirda en rekommendation till hemmedlemsstatens behoriga myndighet

8 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om @ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphévande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

° Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphévande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(27)

(28)

om att beakta dvriga relevanta behoriga myndigheters farhagor och inleda en gemensam

kontroll pa plats tillsammans med &vriga berorda behdriga myndigheter.

Kostnader, tillhdrande avgifter och tredjepartsbetalningar kopplade till investeringsprodukter
kan ha stor inverkan pa den forvdntade avkastningen. Offentliggorandet av sddana kostnader,
tillhdrande avgifter och tredjepartsbetalningar ar en viktig aspekt av investerarskyddet.
Icke-professionella investerare bor fa tydlig information om kostnader, tillhorande avgifter och
tredjepartsbetalningar 1 god tid innan de fattar ett investeringsbeslut. For att gora det léttare att
jdmfora sddana kostnader, tillhorande avgifter och tredjepartsbetalningar bor denna information
vara standardiserad och pd ett begripligt sprdk. Tekniska standarder for tillsyn bor specificera
och harmonisera innehallet i och formatet for upplysningar om sddana kostnader, tillhérande
avgifter och tredjepartsbetalningar, inbegripet standardterminologin och korta och koncisa
forklaringar, samt metoden for att berikna den procentandel av de totala kostnaderna som
véardepappersforetag bor tillhandahalla icke-professionella kunder, sdrskilt nér det géller

tredjepartsbetalningar.

For att ytterligare 6ka transparensen bor icke-professionella kunder regelbundet fa en
sammanfattning av sina investeringar. Foretag som tillhandahaller investeringstjénster
tillsammans med forvaring och administration av finansiella instrument, eller
forsakringsformedlare och forsdkringsforetag som distribuerar forsakringsbaserade
investeringsprodukter, bor Idmna en arlig oversikt till sina icke-professionella kunder som bor
innehalla en oversikt 6ver de produkter som dessa kunder innehar, alla kostnader, tillhdrande
avgifter och tredjepartsbetalningar samt alla betalningar, inbegripet utdelningar och réntor som
betalats och mottagits av kunden under en period av ett ér, tillsammans med en 6versikt 6ver
kundens portfoljs resultat. Denna arliga 6versikt bor gora det mojligt for icke-professionella
investerare att f4 en béttre uppfattning om hur dessa faktorer paverkar deras portfoljers resultat.
For investeringstjdnster som endast bestir av mottagande, vidarebefordran och utférande av
order bor den érliga oversikten innehélla alla kostnader, tillhdrande avgifter och
tredjepartsbetalningar som betalats 1 samband med tjénsterna och de finansiella instrumenten.
For tjanster som endast bestar av forvaring och administration av finansiella instrument bér den
arliga dversikten innehalla alla kostnader, tillhérande avgifter och betalningar som kunden tar
emot i samband med tjdnsterna och de finansiella instrumenten. For alla dessa tjanster bor

tjénsteleverantdren pa begdran ge den icke-professionella kunden en ndrmare specificering av
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denna information per finansiellt instrument. Med tanke pa att forsdkringsbaserade
investeringsprodukter ofta ar langsiktiga och anvinds for pensionséindamal bor den arliga
oversikten for sddana produkter innehalla ytterligare uppgifter, inbegripet I prognoser av det
forvintade resultatet vid avtalets slut, eller rekommenderad innehavsperiod och en

sammanfattning av forsakringsskyddet.

(29) Olika eller 6verlappande informationskrav for distribution av forsdkringsprodukter 1 olika
rattsakter skapar ett osdkert rittslage och leder till onddiga kostnader for forsékringsforetag och
forsdkringsformedlare. Det dr darfor lampligt att faststdlla alla krav pd offentliggérande i en
enda réttsakt genom att stryka sddana krav i direktiv 2009/138/EG och genom att dndra direktiv
(EU) 2016/97. Pa grundval av erfarenheterna fran 6vervakningen av dessa krav dr det samtidigt
lampligt att anpassa dem sa att de blir effektiva och heltickande. Som komplement till det redan
véletablerade informationsdokumentet for skadeforsékringsprodukter bor det dven finnas ett
informationsdokument for andra livforsakringsprodukter dn forsékringsbaserade
investeringsprodukter for att tillhandahélla standardiserad information. For forsékringsbaserade
investeringsprodukter bor standardinformation tillhandahéllas genom faktabladet f6r

Priip-produkter enligt férordning (EU) nr 1286/2014.

(30) Fordndringar av det sitt pa vilket viardepappersforetag, forsdkringsforetag och
forsakringsformedlare marknadsfor finansiella produkter och tjénster, inbegripet anvdandning av
influerare, sociala medier och utnyttjande av beteendemonster, paverkar i allt hogre grad
icke-professionella investerares beteende. Det dr darfor [ampligt att infora krav pé
marknadsforingskommunikation och marknadsforingsmetoder, som @ven kan omfatta innehall
fran tredje part, utformning, séljfrimjande atgirder, varumérkesprofilering, kampanjer,
produktplacering och beloningssystem. Dessa krav bor sdrskilt specificera vad kravet pd att vara
opartisk, tydlig och inte vilseledande innebar i samband med marknadsforingskommunikation
och marknadsforingsmetoder. Krav pa en balanserad presentation av risker och fordelar och
lamplighet for den avsedda malgruppen bor ocksé bidra till att forbéttra tillimpningen av
principerna om investerarskydd. Dessa krav bor utvidgas till att omfatta
marknadsforingsmetoder, om dessa metoder anvinds for att forbéttra
marknadsforingskommunikationens rackvidd och effektivitet, eller synen pé dess tillganglighet,
tillforlitlighet eller jimforbarhet. For att sékerstélla att leverantdrer av investeringsprodukter

inte avskricks eller hindras fran att tillhandahalla finansiellt utbildningsmaterial och frdmja och
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(1)

(31a)

(32)

forbattra investerarnas finanskunskaper, bor det dock specificeras att sddant material och sédan
verksamhet inte omfattas av definitionen av marknadsforingskommunikation och

marknadsforingsmetoder.

For att hantera utvecklingen av marknadsforingsmetoder, inbegripet anvindning av tredje
parter, sdsom sd kallade finfluerare, for indirekt marknadsforing av produkter eller tjénster,
och for att sikerstélla ett lampligt investerarskydd, dr det nodvéandigt att skiarpa kraven pé
marknadsforingskommunikation. Det dr darfor nodvandigt att kréva att
marknadsforingskommunikation gor det mojligt att enkelt identifiera de virdepappersforetag,
forsakringsforetag eller forsiakringsformedlare for vars rikning
marknadsforingskommunikationen gors. For icke-professionella kunder bor sadan
marknadsforingskommunikation dven innehalla grundliggande information presenterad pé ett
tydligt och balanserat sitt om de produkter och tjdnster som erbjuds. For att sdkerstilla att
skyldigheterna avseende investerarskydd tillimpas korrekt 1 praktiken bor virdepappersforetag
ha en policy for marknadsforingskommunikation och marknadsfoéringsmetoder och lampliga
interna kontroller och forfaranden for rapportering till vardepappersforetagens ledningsorgan
for att sdkerstélla att sddana riktlinjer f6ljs. Nér vardepappersforetag, forsdkringsférmedlare och
forsakringsforetag utvecklar marknadsforingskommunikation och marknadsforingsmetoder bor

de ta hinsyn till malgruppen for den berérda malmarknaden.

De yngre generationerna iir mest sarbara for digital vilseledande forsiljning. Aven om
framviixten av finfluerare kan vara positiv ndr det giller att frimja finansiell utbildning for
en bredare publik, dir det viktigt att siikerstilla tillrickliga skyddsdtgiirder for att skapa ett
sikert investeringsklimat for varje unionsmedborgare. Fortroendet for unionens
finansmarknader dr en avgorande faktor for att uppmuntra presumtiva investerare att

investera i dem.

Den snabba takt med vilken marknadsforingskommunikation och marknadsfoéringsmetoder kan
tillhandah&llas och dndras, sérskilt genom anvdndning av digitala verktyg och kanaler, bor inte
hindra en tillrdcklig kontroll av att géllande regulatoriska krav efterlevs. Det ar darfor
nodvindigt att medlemsstaterna sékerstéller att nationella behdriga myndigheter har de
befogenheter som krivs for att dvervaka och utan onddigt dréjsmaél vid behov ingripa. Behoriga
myndigheter bor dessutom ha tillgang till nédvandig information om

marknadsforingskommunikation och marknadsforingsmetoder for att kunna fullgora sitt
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tillsynsuppdrag och uppdrag att kontrollera efterlevnaden samt sdkerstédlla konsumentskyddet.
Virdepappersforetag och forsdkringsforetag bor darfor dokumentera den
marknadsforingskommunikation som tillhandahalls eller gors tillgdnglig for icke-professionella
kunder eller presumtiva icke-professionella kunder och alla dirmed sammanhingande faktorer
som &r relevanta for behoriga myndigheter. For att finga upp marknadsfoéringskommunikation
som sprids av tredje parter, t.ex. influerare och reklambyraer, ar det nddviandigt att &ven
uppgifter om sddana tredje parters identitet registreras. Eftersom problem med finansiella
produkter och tjdnster kan uppsta flera ar efter investeringen bor vardepappersforetag,
forsikringsforetag och forsdkringsformedlare arkivera ovannidmnda information dtminstone

under hela varaktigheten av deras forhallande med kunden.

(32a) Viirdepappersforetag, forsikringsforetag och forsikringsformedlare som utnyttjar finfluerare
for sin marknadsforingskommunikation bor ingd ett skriftligt avtal med finfluerarna som
faststiiller innehadllet i deras avtalsforhdallande, nimligen verksamhetens omfattning och art.
De bor ocksd pd begiran forse den behoriga myndigheten med namn och kontaktuppgifter
for de finfluerare vars tjinster de utnyttjar, och bor regelbundet utfora kontroller av den
verksamhet som utfors av finfluerarna for att siikerstdilla att finfluerarna uppfyller kraven

i detta direktiv.

(33) Bedomningar av lamplighet och &ndamalsenlighet 4r en viktig del av investerarskyddet.
Virdepappersforetag, forsékringsforetag och forsédkringsférmedlare bor bedoma lampligheten
eller &ndamalsenligheten hos de investeringsprodukter och investeringstjdnster som kunden
rekommenderas eller efterfragar pa grundval av information som inhdmtats frdn kunden.
Virdepappersforetaget, forsdkringsforetaget eller forsakringsformedlaren far om nédvandigt
dven anvinda information som de kan ha inhdmtat pa grundval av andra legitima skl, till
exempel inom ramen for befintliga forhallanden med kunden. Vardepappersforetag,
forsakringsforetag och forsdkringsformedlare bor forklara syftet med dessa bedomningar for
sina kunder och vikten av att den information som ldmnas &r korrekt och fullstdndig. De bor
genom standardiserade varningar informera sina kunder om att felaktig och ofullstindig
information kan inverka negativt p4 beddmningens kvalitet. For att sdkerstidlla harmonisering
och effektivitet nér det géller de olika varningarna boér Esma och Eiopa utarbeta tekniska

standarder for tillsyn for ndrmare ange innehallet i och formatet for sddana varningar.
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(34)  For att sikerstilla att vederbdrlig hdnsyn 1 samband med radgivningstjinster tas till
portfoljdiversifiering bor finansiella radgivare systematiskt dldggas att beakta sina kunders
behov av sadan diversifiering som ett led i [dmplighetsbeddmningarna, bland annat om deras
befintliga portfdlj i den mdn kunden limnar ut information om sin befintliga portfolj pa

foretagets begdiran.

(35) For att sdkerstélla att testerna av andamalsenlighet gor det mojligt for vardepappersforetag,
forsiakringsforetag och forsakringsformedlare att effektivt bedoma om en finansiell produkt eller
tjénst dr &ndamalsenlig for deras kunder bor dessa viardepappersforetag, forsdkringsforetag och
forsdkringsformedlare inte bara inhdmta information frdn kunderna om deras kunskap om och
erfarenhet av sddana finansiella instrument eller tjanster, utan nér det géller icke-professionella
kunder dven om deras formaga att bara fullstindiga eller partiella forluster, deras risktolerans,
investeringsbehov och investeringsmdil, inbegripet hdllbarhetspreferenser. Om bedomningen
av dndamalsenlighet fir ett negativt utfall bor viardepappersforetag, forsiakringsforetag eller
forsakringsformedlare, utover skyldigheten att varna kunden, endast fa genomfora transaktionen

om kunden uttryckligen begér detta.

(36) Icke-professionella investerare kan erbjudas en rad olika finansiella instrument med varierande
risknivder och risker for potentiella forluster. Icke-professionella investerare bor darfor 14tt
kunna identifiera investeringsprodukter som &r sarskilt riskfyllda eller komplexa. Det ar darfor
lampligt att krdva att virdepappersforetag, forsékringsforetag och forsékringstérmedlare
identifierar investeringsprodukter som ar sdrskilt riskfyllda eller komplexa och inkluderar
varningar om dessa risker i den information som ldmnas till icke-professionella kunder,
inbegripet marknadsforingskommunikation. For att hjdlpa vardepappersforetag,
forsakringsforetag och forsdkringsformedlare att identifiera sddana sérskilt riskfyllda eller
komplexa produkter bor Esma och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for hur sddana produkter ska identifieras, med vederborlig hiansyn till de olika typerna av
befintliga investeringsprodukter och forsakringsbaserade investeringsprodukter. For att
harmonisera sddana riskvarningar 1 hela EU bor Esma och Eiopa foreslé tekniska standarder for
innehallet 1 och formatet for sddana riskvarningar. Medlemsstaterna bor ge behdriga
myndigheter befogenhet att foreskriva anvéindning av riskvarningar for specifika
investeringsprodukter och om anvindningen, eller underlitenheten att anvénda, dessa

riskvarningar i EU &r inkonsekvent eller har en vésentlig inverkan pa investerarskyddet bor
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(36a)

(37)

Esma och Eiopa ha befogenhet att &ldgga virdepappersforetag att anvéinda sddana varningar

1 hela EU.

Finansiell kompetens dir av avgorande betydelse for att dtgirda de nuvarande bristerna

i kapitalmarknadsunionen och for att siikerstiilla att kapitalmarknadsunionens mal uppfylls
pa ett adekvat siitt. Fortroendet for unionens finansmarknader dr direkt kopplat till nivdn pd
icke-professionella investerares deltagande pd dessa marknader. Utbildning och kunskap dr
verktyg for att ge varje medborgare maojlighet att fatta vilgrundade investeringsbeslut. Det
finns dock stora skillnader i finanskunskaperna mellan medlemsstaterna. Detta direktiv bor
ligga grunden for att hoja nivdn pd den finansiella utbildningen i varje medlemsstat. Med
tanke pad de begriinsade befogenheter som tilldelats unionen pad detta omrade dr det varje
medlemsstats ansvar att se till att limpliga anpassningar gors, sdrskilt i deras
utbildningssystem, for att folja detta direktiv. Medlemsstaterna bor vidta ambitiosa dtgdrder

for att fullgiora de skyldigheter som faststills i detta direktiv.

Det &r for att pa lampligt satt balansera de risker och fordelar som ar forknippade med
investeringar mycket viktigt att 6ka finanskunskaperna hos icke-professionella kunder och
presumtiva icke-professionella kunder for att ge dessa icke-professionella kunder béttre
kunskaper om hur de bor investera pa ett ansvarsfullt sitt. Medlemsstaterna bor dérfor framja
formella och informella utbildningsatgérder som dkar finanskunskaperna hos icke-
professionella kunder och hos presumtiva icke-professionella kunder nér det giller ansvarsfulla
investeringar. Med ansvarsfull investering avses icke-professionella investerares formaga att
fatta vélgrundade investeringsbeslut i linje med sina personliga och finansiella mal, forutsatt att
de 4r medvetna om utbudet av tillgdngliga investeringsprodukter och investeringstjinster, deras
viktigaste egenskaper och de risker och fordelar som dr forknippade med investeringar, och
forutsatt att de forstar den investeringsradgivning de far och kan agera utifrdn denna rddgivning
pa lampligt sétt. Potentiella icke-professionella investerare bor alltid ha tillgéng till
utbildningsmaterial som 6kar deras finanskunskaper och materialet bor sarskilt ta hansyn till
skillnader 1 élder, utbildningsniva och icke-professionella investerares tekniska forutsittningar.
Detta ér sérskilt relevant for icke-professionella kunder som for forsta gangen har tillgéng till
finansiella instrument, investeringstjanster och forsdkringsbaserade investeringsprodukter samt

kunder som anvénder digitala verktyg.

PE753.711v03-00 22/144 RR\1299955SV.docx



(38) Det dr nodvandigt att sidkerstélla att kriterierna for att avgdra om en kund har den erfarenhet,
kunskap och expertis som krévs for att behandlas som en professionell kund, nir en sddan kund
begir en sddan behandling, dr ldmpliga och dndamalsenliga. Identifieringskriterierna bor darfor
dven ta hdnsyn till erfarenhet som inhdmtats inom den finansiella tjinstesektorn eller inom en
annan relevant sektor och certifierad utbildning som kunden har fullfoljt. Denna erfarenhet
och utbildning bér inte kombineras enbart med storleken pd kundens finansiella portfol].
Identifieringskriterierna bor dven vara proportionella och fér inte vara diskriminerande vad
giéller kundens hemmedlemsstat. Kriterierna pa grundval av en juridisk persons formdgenhet
och storlek bor dérfor dndras for att ta hiansyn till kunder som &dr bosatta i medlemsstater med

lagre genomsnittlig BNP per capita.

(39) Europeiska datatillsynsmannen har horts 1 enlighet med artikel 42.1 1 Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2018/1725 och avgav ett yttrande den [ XX XX 2023].

(40)  Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 2016/679 ir tillamplig pd behandling av
personuppgifter enligt detta direktiv. Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 2018/1725 ar tillamplig pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens
institutioner och organ enligt detta direktiv. Medlemsstaterna bor sékerstilla att den behandling
av data som utfors i1 enlighet med detta direktiv till fullo respekterar Europaparlamentets och

radets direktiv 2002/58/EG nér det direktivet ar tillampligt.

(41) Direktiven (EU) 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2014/65/EU och (EU) 2016/97 bor

dérfor dndras 1 enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1

Andring av direktiv 2014/65/EU
Direktiv 2014/65/EU ska dndras pa foljande sétt:
1. Tartikel 1.4 ska led a ersittas med foljande:

”a) Artiklarna 9.3, 14, 16.2, 16.3, 16.6, 16-a.1 forsta, andra och femte stycket, 16-a.3, 16-a.4
forsta och andra stycket, 16-a.7, 16-a.8, 16-a.10 och 16-a.11 b.”

2. Tlartikel 3.2 ska leden b och c ersittas med foljande:
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”b) Uppforanderegler enligt artiklarna 24.1, 24.1a, 24.3, 24.4, 24.5, 24.7 och 24.10, 25.2, 25 .4,
25.5 och 25.6 och, om den nationella ordningen medger att de personerna utser anknutna

ombud, artikel 29, samt respektive genomforandeatgérder.

c)  Organisatoriska krav som faststélls i artiklarna 16.3, 16.6, 16.7, 16-a.1 forsta, andra och
femte stycket, 16-a.3, 16-a.4 forsta och andra stycket, 16-a.7 c, 16-a.8, 16-a.10 och 16.11 b,

och de motsvarande delegerade akter som kommissionen antar 1 enlighet med artikel 89.”
3. Tartikel 4.1 ska foljande punkter ldggas till som punkterna 66, 67 och 68:

?66. marknadsforingsmaterial: utlimnande av annan information dn sddan som krévs enligt
unionsritt eller nationell rétt, eller annan information én det finansiella utbildningsmaterial
som avses i artikel 88b, eller annan information &n sddan investeringsanalys som uppfyller
kraven for att behandlas som sadan, som direkt eller indirekt marknadsfor eller lockar till
investeringar i en eller flera finansiella instrument eller kategorier av finansiella instrument
eller anvindning av investerings- eller stodtjanster som tillhandahélls av

vardepappersforetag, som framstills

a) av ett virdepappersforetag eller av en tredjepart som far ersittning eller uppmuntras

genom icke-monetir erséttning av ett sddant virdepappersforetag,
b)  for fysiska eller juridiska personer,
c)  oavsett form och medium.

67. marknadsforingsmetod: varje strategi, anvindning av verktyg eller teknik som tilldmpas av
ett virdepappersforetag eller av en tredjepart som fér ersittning eller uppmuntras genom

icke-monetir ersittning av ett sddant virdepappersforetag, for att
a)  direkt eller indirekt sprida marknadsforingsmaterial,
b)  paskynda eller forbattra rackvidden och effektiviteten hos marknadsféringsmaterialet,

c)  pavarje sitt marknadsfora virdepappersforetag, finansiella instrument eller

investeringstjénster.

68. onlinegrdnssnitt: programvara, inbegripet en webbplats, en del av en webbplats, eller en

applikation, inbegripet en mobilapplikation.

68a. finfluerare: en fysisk eller juridisk person som utovar ett kommersiellt inflytande genom

att mobilisera sin popularitet for att pa elektronisk vig och mot varje form av ersiittning
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enligt definitionen i artikel 2.5 i delegerad forordning (EU) 2017/5635, till allméiinheten
kommunicera innehdll som syftar till att direkt eller indirekt frimja finansiella produkter

eller kontrakt.
3a. 1 artikel 5.4 ska led a ersiittas med foljande:

“a) varje viirdepappersforetag som dr en juridisk person, har sitt huvudkontor i samma
medlemsstat som det har sitt site i och dir det bedriver sin verksamhet kan agera till
fullo inom EU:s inre marknad samt utnyttja EU:s frihet att tillhandahdlla tjinster;
medlemsstaten ska siikerstilla att viirdepappersforetaget i tillriicklig grad forstdr den risk
och de rittsliga krav som det eller dess kunder omfattas av och agerar pa ett siitt som ir

forenligt med unionsridtten och principerna for den inre marknaden,”
4.  Foljande artikel ska inforas som artikel Sa:
"Artikel 5a
Forfarande for att hantera oauktoriserad verksamhet som erbjuds digitalt

1. Om en fysisk eller juridisk person tillhandahaller investeringstjénster eller
investeringsverksamhet online som riktar sig till kunder pé dess territorium utan att vara
auktoriserad 1 enlighet med artikel 5.1 eller i enlighet med nationell ritt, eller om en behdrig
myndighet har rimliga skal att misstéinka att det organet tillhandahéller sddana tjanster utan att
vara auktoriserat i enlighet med artikel 5.1 eller i enlighet med nationell rétt, ska
medlemsstaterna sikerstilla att den behdriga myndigheten vidtar alla lampliga och
proportionella atgérder for att hindra att de oauktoriserade tjinsterna eller verksamheterna
tillhandahalls, inklusive nér det giller marknadsforingsmaterial, genom att utnyttja de
tillsynsbefogenheter som avses i artikel 69.2. Varje sadan atgérd ska beakta principerna om

samarbete mellan medlemsstaterna som anges 1 kapitel II.

Forsta stycket i denna punkt ska ocksa tillimpas pd finfluerare som ersiitts eller uppmuntras
genom icke-monetir kompensation frdn ett foretag som inte dr auktoriserat enligt artikel 5.1
eller nationell lagstiftning, om en sddan finfluerare via offentliga sociala medieplattformar

frimjar tjinster eller finansiella instrument for ett sadant foretags rikning.

2. Medlemsstaterna ska foreskriva att de behoriga myndigheterna offentliggor alla atgiardsbeslut

som fattats med stod av punkt 1, i enlighet med artikel 71.
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De behoriga myndigheterna ska meddela Esma varje sddant beslut utan onddigt dréjsmél. Esma
ska uppritta en elektronisk databas som ska innehélla de beslut som inkommer fran de behdriga
myndigheterna och som ska vara tillgénglig for alla behoriga myndigheter. Esma ska
offentliggora en forteckning dver samtliga beslut som fattats, med en beskrivning av den fysiska
eller juridiska person som berors och de typer av tjdnster eller produkter som tillhandahalls.
Forteckningen ska vara tillgdnglig for allmdnheten genom en lank pa Esmas webbplats. Nér det
giller fysiska personer ska forteckningen inte medfora offentliggérande av fler personuppgifter
om de fysiska personerna dn de som offentliggdrs av den behoriga myndigheten med stéd av

forsta stycket, och i enlighet med artikel 71.1.
5. Artikel 7 ska éndras pa foljande sitt:
a) I punkt 3 ska foljande stycke ldggas till:

”’Om auktorisationen inte har beviljats, ska den behdriga myndigheten utan onodigt

drojsmadl informera Esma om skdélen till att auktorisationen inte har beviljats.”
b)  Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Esma ska uppritta en forteckning 6ver alla organ som vigrats auktorisation och gora

den tillginglig for de behoriga myndigheterna.

Forteckningen ska innehélla information om de tjénster och verksamheter for vilka varje
vardepappersforetag har sokt auktorisation, samt skilen till att auktorisationen inte har

beviljats och ska uppdateras regelbundet.”
6.  Artikel 8 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Andra stycket ska erséttas med foljande:

”Varje aterkallelse av en auktorisation ska utan onddigt drojsmdl anmaélas till Esma. Den
behoriga myndigheten ska underrdtta Esma om motiven for aterkallelsen av

auktorisationen.”
b)  Foljande stycka ska liggas till:

”Den forteckning som avses i artikel 7.3a ska dven rymma samtliga organ for vilka en
auktorisation har dterkallats, samt information om de tjénster och verksamheter for vilka
varje vardepappersforetags auktorisation har aterkallats, samt skilen till att auktorisationen

har aterkallats.”
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7. Artikel 9.3 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

”Medlemsstaterna ska se till att ett virdepappersforetags ledningsorgan faststiller,
overvakar och ansvarar for genomforandet av de styrningssystem som ska sédkerstélla en
effektiv och ansvarsfull ledning av virdepappersforetaget, inbegripet atskillnad mellan
ansvarsomraden i vardepappersforetaget, forebyggande av intressekonflikter och skydd av

investerare, pa ett sitt som fraimjar marknadens integritet och kundernas intressen.”
aa) I andra stycket ska led a ersiittas med foljande:

Ya) foretagets organisation ndr det giller tillhandahdllandet av investeringstjinster och
sidotjinster och utdévandet av investeringsverksamhet, inbegripet de firdigheter, de
kunskaper och den expertis som personalen mdste ha och resurserna, forfarandena och
arrangemangen for tillhandahdllandet av tjinster och utévandet av verksamhet, med
beaktande av verksamhetens natur, omfattning och komplexitet och alla de krav som
foretaget mdste uppfylla; policyn ska siikerstilla att monetiira och icke-monetiira

formaner for kunderna beaktas,”
b) Iandra stycket ska foljande led laggas till som led d:

”d) en policy for marknadsforingsmaterial och marknadsféringsmetoder, som syftar till att

sdkerstilla efterlevnad av skyldigheterna i artikel 24c.”
8.  Artikel 16 ska éndras pé foljande sitt:
a)  Punkt I ska ersittas med foljande:

1. Hemmedlemsstaten ska kriva att viardepappersforetagen uppfyller de krav
avseende organisering av verksamheten som foreskrivs i punkterna 2—10 i den héar

artikeln, artikel 16a och i artikel 17.”
b) I punkt 3 ska andra till sjunde stycket utga.

c¢)  Foljande punkt ska inforas som punkt 3a:

d)  Foljande punkt ska inforas som punkt 7a:
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”7a. Medlemsstaterna ska sékerstilla att vardepappersforetagen upprittar lampliga
forfaranden och arrangemang, inklusive elektroniska kommunikationskanaler, for att
sdkerstdlla att kundens rittigheter enligt detta direktiv kan utdvas utan restriktioner och att
kundens klagoméll behandlas pa 1dmpligt sitt och utan onédigt drdjsmal. Dessa
forfaranden ska gora det mojligt for investerare att registrera klagomal pé samtliga de sprak
pa vilka kommunikationsmaterialet eller kommunikationstjansterna tillhandaholls. Utover
ett av dessa sprdk kan foretaget och dess kund ocksé innan de inleder en transaktion
komma overens om anvindningen av ytterligare ett sprdk vid registrering av klagomal.

I samtliga fall ska klagomé&len registreras och den som klagar erhélla svar inom en tidsfrist
som stdr i proportion till klagomadlsdrendet, dock senast inom 30 arbetsdagar firdn det att
klagomalet registrerades. Eventuella slutliga svar ska limnas i pappersform eller via

ndgot annat varaktigt medium pa det sprik som klagomdlen registrerades pd.”
9.  Foljande artikel ska foras in efter artikel 16 som artikel 16-a:
“Artikel 16-a
Produktstyrningskrav

1. Medlemsstaterna ska sédkerstilla att virdepappersforetag som producerar finansiella instrument
for forséljning till kunder uppréttar, faststiller, tillimpar och ser dver en process for
godkénnande av varje finansiellt instrument och varje betydande fordndring av existerande
finansiella instrument innan de marknadsfors eller distribueras till kunder

(produktgodkénnandeprocessen).
Produktgodkénnandeprocessen ska omfatta foljande:

a)  Specificerande av en faststdlld malgrupp av slutkunder inom den relevanta kundkategorin

for varje finansiellt instrument.

b)  Tydlig identifiering av malmarknadens mal och behov.

c¢) Enbeddmning av om det finansiella instrumentet &r 1ampligt utformat for att uppfylla

malmarknadens mal och behov.

d) En bedomning av alla relevanta risker for den faststdllda malmarknaden och av om den

avsedda distributionsstrategin dr forenlig med den faststdllda malmarknaden.
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e)  Nar det géller de finansiella instrument som omfattas av definitionen av paketerade
investeringsprodukter 1 enlighet med artikel 4.1 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1286/2014* och som gors tillgingliga for icke-professionella
kunder, en tydlig bedomning och beskrivning av sdvil de kvantitativa som de kvalitativa

egenskaperna hos den finansiella produkten, inklusive
i) alla kostnader och avgifter kopplade till det finansiella instrumentet,

ii) I huruvida dessa kostnader och avgifter 4r motiverade och proportionerliga med
beaktande av mdlen och behoven pa malmarknaden och produktens egenskaper,

mal, strategi och resultat (prissdttningsprocessen),

iii) ytterligare produktegenskaper och tjinster som kan paverka virdet och fordelarna

for investerarna.

Vid tillimpning av andra stycket led a ska tillverkaren, som en del av definitionen av
mdlmarknaden, bedéoma vilken typ av kunder som produkten iir riktad till, den kunskaps- och
erfarenhetsnivd som krivs for att forstda produkten, formdgan att biira forluster,

risktoleransen och huruvida produkten gor det maojligt for mdlmarknaden att

a) pd ett smidigt siitt skota kortfristig finansforvaltning for att tillgodose
kortfristiga behov,

b) absorbera ekonomiska chocker, eller

c) nd framtida langsiktiga mal.

Produktgodkinnandeprocessen ska siikerstilla att virdepappersforetaget beaktar kundens
béista intresse vid utvecklingen av det finansiella instrumentet och tar héinsyn till de monetiira

och icke-monetiira formdner som avses for kunden.

Ett viirdepappersforetag ska regelbundet se over de finansiella instrument som det utvecklar,
med beaktande av alla héindelser eller risker som visentligt skulle kunna pdverka den
faststillda mdalmarknaden, for att bedoma huruvida det finansiella instrumentet fortfarande

dr forenligt med den faststillda malmarknadens madl, behov och egenskaper.
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Ett virdepappersforetag som utvecklar finansiella instrument ska ocksé forse distributdrerna
med all information om det finansiella instrumentet och produktgodkénnandeprocessenen som
behovs for att till fullo forstd det instrumentet och de bestandsdelar som beaktas under
produktgodkdnnandeprocessen, inbegripet fullstdndiga och korrekta uppgifter om eventuella

kostnader och avgifter, egenskaper, mdl, strategi och resultat hos det finansiella instrumentet.

1a. Viirdepappersforetagen ska sikerstilla att efterlevnadsrapporterna till ledningsorganet alltid
innehdller information om de finansiella instrument som utvecklas av foretaget, diribland
information om distributionsstrategin och de monetira och icke-monetira formdaner som de
finansiella instrumenten dr avsedda att ge kunderna. Viirdepappersforetagen ska pd begiran

gora dessa rapporter tillgingliga for sina behériga myndigheter.

3. Ett viardepappersforetag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument som det inte
producerar ska ha infort adekvata arrangemang for att erhélla den information som avses i punkt
1 och for att forsta egenskaperna och de faststidllda malmarknaderna for varje finansiellt

Instrument.

4. Ett vardepappersforetag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument ska
regelbundet se Over dessa, med beaktande av alla hdandelser eller risker som vésentligt skulle
kunna péverka den faststdllda malmarknaden, for att bedoma huruvida det finansiella
instrumentet fortfarande ér forenligt med den faststdllda malmarknadens mal och behov och
huruvida de monetiira och icke-monetiira formdnerna fortfarande dr relevanta for den
identifierade malmarknaden och rimliga i relation till kostnaderna och avgifterna. Foretaget
ska ocksa ta under éverviigande huruvida den avsedda distributionsstrategin fortfarande ér

lamplig.

Ett virdepappersforetag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument som omfattas
av definitionen av paketerade investeringsprodukter i enlighet med artikel 4.1 1 forordning

(EU) nr 1286/2014 ska

a) identifiera och kvantifiera I sadana eventuella ytterligare kostnader forknippade

med distributionen som inte redan beaktas av producenten, déiribland
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intrddeskostnader, uttrideskostnader och tredjepartsbetalningar som tas emot

och behalls av distributiren,

b) beddma om de totala kostnader och avgifter som uppstar vid distributionen av
produkten, diiribland sadana som dr associerade med investeringsradgivning till
kunden, dr motiverade och proportionerliga med beaktande av egenskaperna hos
instrumentet, den produkt som tillhandahdlls och mélen och behoven pa

malmarknaden (prissdttningsprocessen),

ba) bedioma ytterligare produktegenskaper och tjinster som kan paverka virdet och

fordelarna for investerarna.

4a. Medlemsstaterna ska siikerstiilla att viirdepappersforetagen, vid uppfyllandet av
produktstyrningskraven, beaktar att det finansiella instrumentets kostnader och avgifter ir

forenliga med mdlmarknadens mal, behov och egenskaper.

Om ett viirdepappersforetag utvecklar eller distribuerar finansiella instrument som omfattas
av definitionen av paketerade investeringsprodukter for icke-professionella investerare

i artikel 4.1 i forordning (EU) nr 1286/2014, ska det utfora en peergruppsanalys i enlighet
med denna punkt. Vid sina bedomningar kan distributérerna basera sig pd utvecklarens

peergruppsanalys.

Ett viirdepappersforetag som utvecklar finansiella instrument ska dessutom utfora en
peeranalys av historiska resultat nir de utfor produktiéversyn av paketerade

investeringsprodukter, som avses i artikel 4.1 i forordning (EU) nr 1286/2014.

Ett viirdepappersforetag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument ska
dessutom utfora en peeranalys av servicekostnaderna pd grundval av en intern analys av

relevanta jimforbara foretag pa marknaden.
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Peergruppsutvirderingen ska utforas pda grundval av en peergrupp som faststillts av
virdepappersforetaget. Virdepappersforetaget ska bestyrka och dokumentera valet och
definitionen av peergruppen. Om produkten omfattas av definitionen av ett fondforetag

i artikel 1.2 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG eller av en AIF-fond

i artikel 4.1 a i Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU, far peergruppen baseras
pd det relevanta europeiska systemet for klassificering av fonder i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG eller Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU.

Esma ska senast den ... [tolv mdnader efter detta indringsdirektivs ikrafttridande] utarbeta
riktlinjer for den process och de kriterier som virdepappersforetagen anviinder for att

genomfora sin peergruppsutvirdering, och ska regelbundet uppdatera dessa riktlinjer.

7. Ett viardepappersforetag ska dokumentera alla beddmningar som gors och ska, pa begéran,
tillhandahalla de bedomningarna till en relevant behorig myndighet, inklusive motivering och

beligg for att finansieringsinstrumentets kostnader och avgifter iir proportionerliga.

1 enlighet med den information som ska limnas enligt artikel 24b i detta direktiv ska ett
virdepappersforetag som utvecklar, erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument
som omfattas av definitionen av paketerade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare i enlighet med artikel 4.1 i forordning (EU) nr 1286/2014 till de behoriga
myndigheterna rapportera nirmare uppgifter om kostnader och avgifter for den varje
finansiellt instrument som dir avsett for icke-professionella investerare, inbegripet,

i forekommande fall, distributionskostnader som ingdr i kostnaderna for det finansiella
instrumentet och kostnader forknippade med distribution av rddgivning. De behériga

myndigheterna ska vidarebefordra sadana uppgifter till Esma utan onédigt drojsmal.

Efter samrad med Eiopa och de behoriga myndigheterna och efter branschtestning ska Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for tillimpningen av kraven i denna punkt

i syfte att nirmare ange foljande:
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a) I enlighet med den information som ska offentliggoras enligt artikel 24b, innehdllet i och
typen av uppgifter som ska rapporteras till de behoriga myndigheterna, pd grundval av

befintliga upplysnings- och rapporteringsskyldigheter.

b) Format, frekvens och startdatum for den information som ska rapporteras i enlighet med

den information som ska offentliggoras enligt artikel 29.

Esma ska éverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast

den ... [18 mdnader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn i enlighet med

artikel 10 i forordning (EU) nr 1095/2010.

8. Ett viardepappersforetag som producerar och erbjuder eller rekommenderar det finansiella
instrumentet far faststilla en prissittningsprocess som avser bade produktions- och

distributionsfaserna.

10. Riktlinjerna, processerna och arrangemangen som avses i punkterna 1-9 ska inte paverka nagra
andra krav enligt detta direktiv och férordning (EU) nr 600/2014, inbegripet kraven avseende
information, lamplighet eller indaméalsenlighet, identifiering och hantering av intressekonflikter

samt tredjepartsbetalningar.

11. Esma ska senast den ... [tolv mdnader efter indringsdirektivets ikrafitridande] utarbeta
riktlinjer for att niirmare ange kriterier for att avgora om kostnader och avgifter dr

motiverade och proportionerliga, och Esma ska regelbundet uppdatera dessa riktlinjer.

13. Senast den ... [fem dr efter den dag da detta indringsdirektiv borjar tillimpas] ska
medlemsstaterna till kommissionen och Esma éverlimna all relevant information om
genomforandet av denna artikel. Kommissionen och Esma fir begdra ytterligare information

frdn nationella behériga myndigheter.

Pa grundval av denna information frian medlemsstaterna ska kommissionen, i samrdad med
Esma och Eiopa, gora en utviirdering av det faktiska genomforandet av denna artikel och

sdrskilt bedoma
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a) om effekterna av de skirpta produktstyrningskrav som faststdills i denna artikel har lett till

biittre valuta for pengarna for medborgarna,

b) effekterna av de relevanta bestimmelserna i detta direktiv pa potentiella intressekonflikter
kopplade till incitament, kostnadsutvecklingen, den totala nivin av icke-professionella

investeringar pad kapitalmarknaderna, konsumentskydd och distributionsreglernas relevans,
¢) genomforande av dtgirder for finanskunskap.

Om kommissionens utviirdering visar att genomforandet av de nya produktstyrningskrav som
faststiills i denna artikel inte medfor ndgon positiv fordindring for konsumenterna, ska
kommissionen vid behov ldta sin rapport atfoljas av ett lagstiftningsforslag om dndring av

detta direktiv.

10. Artikel 16a ska ersittas med foljande:
"Artikel 16a
Undantag fran produktstyrningskrav

Ett virdepappersforetag ska undantas fran de krav som anges i artiklarna 16-a.1 och
24.2, om den investeringstjdnst som det tillhandahéller ror obligationer utan annat
inbdddat derivat dn en make-whole-klausul eller om de finansiella instrumenten

uteslutande marknadsfors eller distribueras till godtagbara motparter.”

11. Tartikel 21 ska foljande punkter laggas till som punkterna 3 och 4:

3. Esma eller den behoriga myndigheten i den virdmedlemsstat pd vars territorium foretaget ar
verksamt fir begéra att den behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten undersoker om foretag

fortfarande uppfyller de villkor for auktorisation som foreskrivs i kapitel I.

Esma ska fa information om en sddan begéran. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
ska inom tvi manader efter begéran meddela den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten och

Esma undersokningsresultaten.

4. Vid motiverade farhdgor om mdgjliga hot mot investerarskyddet far Esma, pa eget initiativ eller
pa begdran av en eller flera av de behdriga myndigheterna, inrétta och samordna en

samarbetsplattform pa de villkor som faststélls i artikel 87a.”
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12.  Artikel 24 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Punkt I ska ersittas med foljande:

”1. Medlemsstaterna ska kridva att varje viardepappersforetag nir det tillhandahéller
investeringstjénster, eller 1 forekommande fall sidotjénster, till kunder handlar hederligt,
rattvist och professionellt i enlighet med sina kunders bésta intresse och sérskilt i enlighet

med de principer som anges 1 den hér artikeln och 1 artiklarna 24a-25.”
b)  Foljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”la. For att handla i1 enlighet med kundens bista intresse ska medlemsstaterna, nér de
tillhandahaller investeringsradgivning till icke-professionella kunder, ha en

skyldighet att

a)  informera kunden om de olika finansiella instrument som bedoms av
viirdepappersforetaget och tillhandahélla rddgivning pa grundval av en
bedomning av ett lampligt urval av finansiella instrument som passar kundens
behov och diir urvalet av finansiella instrument dr anpassat till

virdepappersforetagets affirsmodell,

b)  bland de finansiella instrument som identifierats som ldmpliga f6r kunden 1
enlighet med artikel 25.2 rekommendera de instrument som ar effektivast och
som har liknande egenskaper, med beaktande av dess resultat, risknivd,
kvalitativa delar, kostnader och avgifter, som rapporteras enligt artikel 16-a,
och om en motsvarande produkt med hogre kostnader rekommenderas,

motivera detta pad objektiva grunder och registrera motiveringen,

ca) inte sitta virdepappersforetagets finansiella eller andra intressen framfor

kundens intressen.

1b. Om viirdepappersforetag omfattas av ett forbud mot incitament ska villkoren
i denna artikel antas vara uppfyllda. Den nationella behéoriga myndigheten far
upphdiva detta antagande om ett viirdepappersforetag inte foljer bestimmelserna

i denna artikel.
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Esma far organisera och utfiora en obligatorisk peergranskning
i samarbete med nationella behoriga myndigheter avseende

genomforandet av de skyldigheter som beskrivs i denna artikel.

Ic. Ominget av de finansiella instrument som erbjuds av viirdepappersforetaget ir
i kundens bdsta intresse, ska virdepappersforetaget avstd frdn att ge ndgon

rdadgivning eller rekommendation.
c) I punkt 2 ska forsta stycket ersdttas med foljande:

”Medlemsstaterna ska sékerstélla att vardepappersforetag som utvecklar finansiella

instrument for forsiljning till kunder

a)  utformar de finansiella instrumenten sé att de uppfyller behoven hos en faststilld

malgrupp av slutkunder inom den relevanta kundkategorin,

b)  utformar strategin for distribution av de finansiella instrumenten, inklusive i friga om
marknadsforingsmaterial och marknadsforingsmetoder, pé ett sdtt som &r forenligt

med den faststdllda malmarknaden,

c)  vidtar rimliga atgérder for att sdkerstdlla att de finansiella instrumenten distribueras

till den faststdllda malmarknaden.”
d)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”All information som vardepappersforetaget riktar till kunder eller presumtiva kunder ska

vara opartisk, tydlig och inte vilseledande.”
e)  Punkt 4 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Forsta stycket ska dndras pé foljande sétt:
— Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

”Kunder och presumtiva kunder ska 1 god tid fore tillhandahallandet av
eventuella tjanster eller genomforandet av eventuella transaktioner
tillhandahallas 1dmplig information avseende viardepappersforetaget och dess
tjénster, finansiella instrument och foreslagna investeringsstrategier,
handelsplatser for utférande och alla kostnader och tillhérande avgifter. Den

informationen ska innehalla foljande:”
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— I led a ska foljande led l4dggas till som leden iv och v:

”iv) ndr virdepappersforetaget tillhandahéller oberoende rddgivning till en
icke-professionell kund, huruvida det antal finansiella instrument som
rekommenderas begrinsas uteslutande till vildiversifierade, icke-komplexa

i enlighet med artikel 25.4 a och kostnadseffektiva instrument eller inte,

v) pa vilket sitt de rekommenderade finansiella instrumenten beaktar

diversifieringen av den icke-professionella kundens portfolj.”
— Leden b och c ska ersittas med foljande:

’b) Informationen om finansiella instrument och foreslagna
investeringsstrategier (inklusive for diversifieringsindamal) ska innefatta
lamplig vagledning om, och varningar for, de risker som ar forknippade med
investeringar i de instrumenten eller sérskilda investeringsstrategier och
huruvida det finansiella instrumentet dr avsett for professionella eller icke-
professionella kunder, med beaktande av den faststdllda mélgruppen i enlighet

med punkt 2.”
’c) Information om kostnader och avgifter enligt artikel 24b.”
— Foljande led ska ldggas till som led d:

”d) Om tjénsterna tillhandahalls genom etableringsrétten eller genom friheten

att tillhandahélla tjanster,

1) den medlemsstat dér vardepappersforetagets huvudkontor och,
1 forekommande fall, den filial som erbjuder tjdnsten ar belagen

(beldgna),

i1) de relevanta nationella behoriga myndigheter tor det

viardepappersforetaget eller om relevant for den filialen.”
i1)  Andra, tredje och fjarde stycket ska utga.
f)  Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Den information som avses i punkt 4 ska tillhandahallas i en begriplig form pa ett
sadant sitt att kunder eller presumtiva kunder har rimlig mdjlighet att forsta arten av och

den risk som é&r forknippad med den investeringstjanst och den specifika typ av finansiellt
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instrument som erbjuds och diarigenom r vél informerade infor investeringsbesluten. Om
detta direktiv inte krdver att ett standardiserat format anvands for tillhandahallandet av den
informationen, far medlemsstaterna kriava att informationen lamnas i ett standardiserat

format.”
g)  Foljande punkter ska inféras som punkterna 5b och 5Sc:

”5b. Esma ska senast [tva ar efter ikrafttrddandet av dndringsdirektivet], om det ar
nddvindigt, pa grundval av en foregdende konsument- och branschtestning, och efter
samrad med Eiopa, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn {or att bista de
vardepappersforetag som tillhandahéller information till icke-professionella kunder i ett
elektroniskt format med att pa ett &ndamalsenligt sitt utforma utlimnandet av denna
information till genomsnittsmedlemmen 1 den grupp som den riktar sig till, och

regelbundet uppdatera dessa standarder.

1 de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket ska foljande

specificeras:

a)  Presentationsformen och formatet for upplysningarna, som ska ges i elektroniskt
format, med beaktande av de olika utformningar och kanaler som

vardepappersforetag kan anvénda for information till kunder och presumtiva kunder.

b)  Nodvéndiga skyddséatgarder for att sdkerstélla att informationen &r 1att navigerbar och

atkomlig oavsett vilken anordning kunden anvénder.

c) Nodvindiga skyddsatgirder for att sékerstilla att informationen &r 14tt atkomlig och

underldtta for kunderna att lagra informationen pé ett varaktigt medium.”

Esma ska éverliimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [tvad dr frdn dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses

i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

5c. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att vardepappersforetagen anger lampliga varningar pa
det informationsmaterial inklusive marknadsféringsmaterial, som tillhandahélls till icke-

professionella kunder eller presumtiva icke-professionella kunder, for att uppméarksamma

PE753.711v03-00 38/144 RR\1299955SV.docx

SV



dem pa sérskilt riskfyllda eller komplexa finansiella instruments specifika risker eller

potential att orsaka forluster.

Esma ska, efter samrad med behoriga myndigheter och intressenter senast [ 18 manader
efter dndringsdirektivets ikrafttridande], utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
avseende begreppet sarskilt riskfyllda eller komplexa finansiella instrument och
regelbundet uppdatera dem. Dessa tekniska standarder for tillsyn ska beskriva de
egenskaper hos finansiella produkter som gor dem sdrskilt riskabla eller komplexa och

som motiverar att de blir foremadl for de riskvarningar som avses i forsta stycket.

Esma ska dven utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nairmare specificera
sédana till icke-professionella kunder riktade riskvarningars format och innehall, varvid
vederborlig hinsyn ska tas till de olika typerna av finansiella instrument och typerna av

meddelanden.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [EUT: infor datum 18 ménader efter dagen for ikrafttrddandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

andra och tredje stycket 1 enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska 0vervaka att riskvarningarna tillimpas enhetligt 6ver hela unionen. I hindelse av
farhdgor rorande anvdndningen av sddana riskvarningar, eller om de inte anvinds eller
anvandning inte 0vervakas, i medlemsstaterna, som kan fa visentlig inverkan pa
investerarskyddet, far Esma, efter samrdd med de berérda behdriga myndigheterna, alédgga

vérdepappersforetagen att anvénda riskvarningar.”
ga) I punkt 7 ska led b dndras pa foljande siitt:

b) inte motta och behdlla avgifter, provisioner eller monetira eller icke-monetiira
formdner som utbetalas eller tillhandahalls av ndgon tredjepart eller av en person som

agerar for tredjeparts rikning i fraga om tillhandahdllandet av tjinsten till kunder i linje
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med artikel 24a. Mindre icke-monetira formdaner som kan forbittra kvaliteten pd de
tiinster som tillhandahdlls en kund och som dr av sidan omfattning och art att de inte
kan anses forsimra virdepappersforetagets fullgorande av sin skyldighet att agera

i kundens bdsta intresse eller till ett totalt virde som understiger 100 EUR per dr ska

tydligt redovisas och ska undantas frin denna punkt.”
1)  Punkterna 8, 9 och 9a ska utga.
ia) I punkt 12 ska forsta stycket dindras pa foljande siitt:

"Medlemsstaterna far i undantagsfall infora ytterligare krav for virdepappersforetag
avseende de fragor som tas upp i artiklarna 24 och 24ce. Sadana krav mdste vara
objektivt motiverade och proportionerliga niir det giiller att hantera specifika risker for
investerarskyddet eller marknadsintegriteten som dir sirskilt viktiga for den aktuella

medlemsstatens marknadsstruktur.”
j)  Ipunkt 13 ska forsta stycket dndras pa foljande sitt:
1) Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

”Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 89 for att
sakerstdlla att virdepappersforetag foljer de principer som anges i denna artikel I nar

de tillhandahaller investeringstjanster eller sidotjénster till sina kunder, inklusive
i1) Led d ska ersittas med foljande:

”d) kriterier for beddmning av om foretag som tillhandahéller
investeringsradgivning till icke-professionella kunder I uppfyller kravet att

handla i enlighet med kundens bésta intresse 1 enlighet med punkterna 1 och 1a.

13. Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 24a, 24b, 24c och 24d:
”Artikel 24a
Incitament
1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att virdepappersforetag, nér de tillhandahaller

portfoljforvaltning, inte mottar eller behdller avgifter, provisioner eller eventuella
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monetiira eller icke-monetéra forméner som betalas eller tillhandahdlls av ndgon tredje
part eller en person som agerar for tredje parts rikning i samband med tillhandahallandet

av I tjénstenl till kunder.

5. Punkt II ska inte tillimpas pa mindre icke-monetéra formaner till ett sammanlagt virde
som understiger 100 EUR per ar eller av sddan omfattning och art att de inte kan anses
hindra virdepappersforetaget fran att uppfylla sin skyldighet att agera i kundens basta

intresse, forutsatt att de redovisats tydligt for kunden.

6. Tredjeparts tillhandahallande av investeringsanalys till e# virdepappersforetag som
erbjuder portfoljforvaltning eller andra investeringstjanster eller sidotjinster till kunder ska

anses fullgora skyldigheterna enligt artikel 24.1, om

a) det I har ingdtts ett avtal mellan vardepappersforetaget och
tredjepartsleverantioren av investeringsanalys- och utforandetjinster, dir en
metod for ersiittning faststills, inbegripet hur den totala kostnaden for
investeringsanalys generellt sett beaktas vid faststillandet av de totala avgifterna

Jfor viirdepapperstjinster,

b)  virdepappersforetaget tillhandahdller sina kunder sin policy for separata eller
gemensamma betalningar, beroende pad vad som dr tillimpligt, for
utforandetjinster och tredjeparts investeringsanalyser, inbegripet vilken typ av
information som kan tillhandahdallas i varje enskilt fall och, i forekommande
fall, hur viirdepappersforetaget forebygger eller hanterar intressekonflikter
i enlighet med artikel 23 ndir det tillhandahdller gemensamma betalningar for

utforandetjinster och investeringsanalys,

c)  virdepappersforetaget darligen bedomer kvaliteten, anvindbarheten och virdet
av den investeringsanalys som anvints samt formdgan hos den
investeringsanalys som anvints att bidra till bittre investeringsbeslut. Esma far
utarbeta riktlinjer for virdepappersforetag avseende genomforandet av dessa

bedomningar.

Vid tillimpningen av denna artikel ska investeringsanalys anses omfatta analysmaterial eller

analystjdnster som avser ett eller flera finansiella instrument eller andra tillgangar, eller
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emittenter eller potentiella emittenter av finansiella instrument, eller analysmaterial eller
analystjdnster med ndra anknytning till en viss nédringsgren eller marknad dér resultatet
bidrar till bedomningen av finansiella instrument, tillgangar eller emittenter inom

néringsgrenen eller marknaden i fraga.

Investeringsanalyserna ska ocksa omfatta saidant material eller sddana tjénster som
uttryckligen eller implicit rekommenderar eller foreslar en investeringsstrategi och
tillhandahaller en vil grundad bedomning av det aktuella eller framtida vérdet eller priset pa
finansiella instrument eller tillgangar, eller pd annat sétt innehéller analyser och egna
resonemang och slutsatser pa grundval av ny eller befintlig information som skulle kunna
anviandas som underlag for en investeringsstrategi, som ar relevanta och kan tillfora
mervérde till virdepappersforetagets beslut pa de kunders viagnar som betalar den

investeringsanalysen.

7. Om det inte &dr forbjudet for vardepappersforetaget att ta emot eller betala avgifter eller
formaner, fran eller till en tredjepart, i samband med tillhandahéllandet av tjénster till sina
kunder, ska det se till att mottagandet eller betalningen av sddana avgifter eller formaner
inte hindrar viardepappersforetaget fran att uppfylla sin skyldighet att agera hederligt, réttvist
och professionellt i enlighet med sina kunders bésta intresse. Forekomsten, arten och
beloppet av en saddan tredjepartsbetalning eller sddana tredjepartsbetalningar ska redovisas

1 enlighet med artikel 24b.1.

I forekommande fall ska vardepappersforetaget ocksa informera kunden om mekanismerna
for att till kunden Gverfora avgiften, provisionen, den monetdra eller icke-monetéra

forménen som erhallits i samband med tillhandahéllandet av investerings- eller sidotjdnsten.

Betalningen eller formanen som mdjliggor eller kréavs for tillhandahallandet av
investeringstjanster, sasom depakostnader, avvecklingskostnader och borsavgifter, rittsliga
avgifter eller réttsliga arvoden, och som &r sa beskaffade att de inte kan sta i strid med
vardepappersforetagets skyldighet att agera hederligt, réittvist och professionellt i enlighet

med kundernas bésta intressen, ska inte omfattas av kraven i forsta stycket.
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Artikel 24b

Informationen om kostnader, tillhorande avgifter och tredjepartsbetalningar

1. Medlemsstaterna ska se till att virdepappersforetag i god tid fore tillhandahallandet av
eventuella investeringstjdnster eller sidotjanster, och i god tid fore genomforandet av
eventuella transaktioner med finansiella instrument, tillhandahaller kunder och presumtiva
kunder information, i féreskrivet format, om alla kostnader, tillhdrande avgifter och
tredjepartsbetalningar i samband med de tjdnsterna, finansiella instrumenten eller

transaktionerna.

Information om kostnader och avgifter som inte orsakas av att det forekommer
underliggande marknadsrisker ska aggregeras. Virdepappersforetag ska uttryckligen
informera kunderna om majligheten att begiiraen uppdelning post for post av
kostnaderna och avgifterna och tillhandahdlla en sddan uppdelning per post pd kundens
begidiran. Informationen om dessa kostnader, tillhorande avgifter och tredjepartsbetalningar

ska innehalla foljande:

a)  Allauttryckliga eller implicita avgifter och tillhdrande avgifter, inbegripet alla
kostnader och avgifter forknippade med distributionen av det finansiella
instrumentet och, i forekommande fall, kostnaderna for radgivning, som tas ut av
vardepappersforetaget eller andra parter om kunden har hénvisats till sidana andra
parter, fOr investeringstjinster och/eller sidotjanster som tillhandahélls till kunden

eller den presumtiva kunden.

b)  Alla kostnader och tillhorande avgifter som hor samman med produktionen och
forvaltningen av varje finansiellt instrument som rekommenderas eller

marknadsfors till kunden eller den presumtiva kunden.

c) Alla tredjepartsbetalningar som betalas eller mottas av ett foretag i samband med

investeringstjénster som tillhandahalls till kunden eller den presumtiva kunden.

d)  Kundens olika betalningsalternativ.
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Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetagen rdknar samman informationen
om alla kostnader och tillhorande avgifter sa att den icke-professionella kunden kan forsta
den totala kostnaden for det finansiella instrumentetl . For icke-professionella kunder ska
medlemsstaterna sékerstélla att virdepappersforetagen uttrycker de totala kostnaderna

i belopp och procentsatserl beriiknade under foljande perioder:

— For finansiella instrument som dr paketerade investeringsprodukter, under den

innehavsperiod som rekommenderas av vardepappersforetaget.

— For andra finansiella instrument, fram till forfallodagen for det finansiella

instrumentet.

— For finansiella instrument utan forfallodag som inte dir paketerade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare, under en innehavsperiod pa

ett ar.

Den information som avses i andra stycket led a—c ska dtfoljas av en limplig forklaring,
i standardiserad form och pa ett sprdk som dr begripligt for den icke-professionella
genomsnittskunden, om inverkan av kostnaderna, avgifterna och varje

tredjepartsbetalning pd den forviintade avkastningen.

De tredjepartsbetalningar som betalas eller mottas av viardepappersforetaget i samband med
investeringstjanster som tillhandahalls till kunden ska delas upp per post separat.
Virdepappersforetaget ska 1dmna ut information om den kumulativa effekten av
tredjepartsbetalningar, inklusive eventuella dterkommande tredjepartsbetalningar, pa
nettoavkastningen 6ver innehavsperioden enligt vad som nédmns 1 foregadende stycke. Syftet
med tredjepartsbetalningar och deras inverkan pa nettoavkastningen ska forklaras pa ett

standardiserat sétt och pa ett sprak som &r begripligt for en icke-professionell kund.

Nar beloppet aVI tredjepartsbetalningar inte kan bestimmas innan den ifragavarande
investeringstjansten eller sidotjdnsten tillhandahalls, ska metoden for att berdkna detta

belopp redovisas klart och tydligt for den icke-professionella kunden, pa ett sitt som ar

PE753.711v03-00 44/144 RR\1299955SV.docx

SV



heltickande, korrekt och begripligt for en icke-professionell kund. Foretaget ska ocksd

forse sina kunder med information om det exakta beloppet for de tredjepartsbetalningar

som erhallits eller betalats i efterhand.

2. Efter konsument- och branschtestning och efter samrdd med Eiopa ska Esma utarbeta

forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar f6ljande:

a)

b)

Det relevanta formatet for viardepappersforetagets presentation av kostnader,
tillhdrande avgifter och tredjepartsbetalningar till sina icke-professionella kunder
eller presumtiva icke-professionella kunder, fore tillhandahdllandet av
investeringstjinster eller sidotjinster och innan nagon transaktion inom ett

finansiellt instrument ingas.

Den standardterminologi och tillhdrande korta och koncisa forklaringar som ska
anvéndas av virdepappersforetagen for redovisning och berékning av alla
kostnader, tillhorande avgifter och tredjepartsavgifter som tas ut direkt eller
indirekt av foretag fran den icke-professionella kunden eller den presumtiva den
icke-professionella kunden i samband med tillhandahallandet av en eller flera
investeringstjénster eller en eller flera sidotjénster och produktionen och
forvaltningen av finansiella instrument som ska rekommenderas eller
marknadsforas till den icke-professionella kunden eller den presumtiva den
icke-professionella kunden. Det ska sdkerstillas att f(')rklaringarnal sannolikt
kommer att forstas av en icke-professionell kund utan sirskild kunskap om

I forsdkringsbaserade investeringsprodukter.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [EUT: infor datum 18 ménader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder for tillsyn 1 enlighet

med artikel 10 i férordning (EU) nr 1095/2010.

3. Om avtalet om att kopa eller sélja ett finansiellt instrument ingds med hjélp av en teknik {6r

distanskommunikation som hindrar att information om kostnader,l avgifter och

tredjepartsbetalningar tillhandahills i forvég far viardepappersforetaget, utan onddigt

dr6jsmal efter det att transaktionen genomforts, tillhandahélla informationen om
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kostnader,l avgifter och tredjepartsbetalningar, antingen 1 elektroniskt format eller pa
papper pa begéran av en icke-professionell kund, under forutsittning att foljande villkor &r

uppfyllda:

a) Kunden har samtyckt till att f informationen utan onddigt drojsmal efter det att

transaktionen genomforts.

b)  Virdepappersforetaget har erbjudit kunden att senareldgga genomforandet av

transaktionen tills kunden har fatt informationen.

Virdepappersforetaget ska vara skyldigt att ge kunden mojlighet att & information om

kostnader och avgifter per telefon innan transaktionen genomfors.

. Utan att det paverkar andra krav i samband med portf6ljférvaltningstjénster, ska

vardepappersforetaget, nér det tillhandahaller en investeringstjédnst till en icke-professionell
kund tillsammans med en tjinst bestdende i forvaring och administration av finansiella
instrument for en icke-professionell kunds rakning, tillhandahalla, i samband med de

instrumenten, en arlig 6versikt med foljande information uttryckt i belopp och procentsatser:

a)  Allauttryckliga eller implicita kostnader och tillhérande avgifter som betalas eller
bérs drligen av den icke-professionella kunden for den totala portfdljen, fordelade
pa

1) kostnaderna i samband med viardepappersforetagets tillhandahéllande av

investeringstjanster eller sidotjdnster, beroende pa vad som ér tillimpligt, till den

icke-professionella kunden,

i1) kostnaderna i samband med produktionen och forvaltningen av de finansiella

instrument som innehas av den icke-professionella kunden,

i11) 1 forekommande fall, betalningar till foretaget frin, eller frin foretaget till,
tredjeparter i samband med de investeringstjdnster som tillhandahallits till den

icke-professionella kunden.

b)  Det totala beloppet av utdelningar, rdntor och andra betalningar som den

icke-professionella kunden mottar arligen for den totala portfoljen.

¢)  Summan av de skatterl som bérs av den icke-professionella kunden for den totala

portfdljen.
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d) Det arliga marknadsvirdet, eller uppskattade virdet, om marknadsvérdet inte finns
tillgangligt, av varje finansiellt instrument som ingér 1 den icke-professionella

kundens portfol;.

e) Det arliga nettoresultatet for den icke-professionella kundens portfolj, och pd
begiiran, det arliga resultatet for vart och ett av de finansiella instrument som ingar

1 denna portfol;.

Nar vardepappersforetaget tillhandahaller en investeringstjénst utan forvaringstjanst och
forvaltning av finansiella instrument for en icke-professionell kunds rikning, ska det

tillhandahalla en érlig 6versikt som omfattar tillimplig information om led a.

Nar viardepappersforetaget tillhandahaller uteslutande en forvaringstjinst och forvaltning av
finansiella instrument for en icke-professionell kunds rdkning, ska det tillhandahélla en arlig

oversikt som omfattar tillimplig information om leden a, b, ¢ och d.

Viirdepappersforetagen ska uttryckligen informera icke-professionella kunder om
madjligheten att be om en detaljerad uppdelning av den information som avses i leden a—c
ovan per finansiellt instrument dgt under den relevanta perioden och ska pa kundens
begiran tillhandahdlla en sadan uppdelning per post. Om flera virdepappersforetag
behover tillhandahdlla en drlig oversikt till kunden riicker det att tillhandahdlla en

oversikt som innehdller all den information som foreskrivs i andra och tredje stycket.

Utan att det paverkar tillimpningen av kravet i denna punkt ska kraven avseende den
drliga oversikten, om det inte finns tillricklig information om en viss produkt for att
uppriitta en arlig oversikt, endast gilla avtal som ingatts efter ikrafttridandet av direktiv

wee /oo [fOr in numret pd detta dndringsdirektiv].

Den arliga 6versikten 6ver kostnader och resultat till icke-professionella kunder ska anges
pa ett sitt som &r lattbegriplig for en genomsnittlig icke-professionell kund. Informationen
om kostnader, tillhérande avgifter och eventuella tredjepartsbetalningar ska anges med hjilp
av den terminologi och de forklaringar och den berikningsmetod som anges i de tekniska

standarder for tillsyn som avses i punkt 2 i1 denna artikel.

5. Det ska inte vara nodvindigt att limna den arliga 6versikt som avses i1 punkt 4, om den

icke-professionella kunden begiir detta och om viardepappersforetaget erbjuder sina icke-
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professionella kunder ett onlinesystem som uppfyller kraven for ett varaktigt medium, dér
kunden pa ett enkelt sitt far tillgang till aktuella 6versikter 6ver sina finansiella instrument
med relevanta upplysningar per instrument enligt kraven i punkt 4, och foretaget har bevis

pa att kunden har konsulterat dessa versikter minst en ging per éar.
Artikel 24c
Marknadsforingsmaterial och marknadsforingsmetoder

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att marknadsforingsmaterialet 1att kan identifieras som
sadant och tydligt anger de virdepappersforetag som dr ansvariga for innehallet och
distributionen, oavsett om materialet har framstéllts direkt eller indirekt av

vardepappersforetaget.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att marknadsforingsmaterialet utvecklas, formges och
tillhandahalls pé ett sdtt som ar rdttvist, tydligt, inte vilseledande, balanserat med avseende
pa presentation av fordelarna och riskerna, och ldmpligt med avseende pa innehall och
distributionskanaler for mdlmarknadskunderna och om det ror ett sérskilt finansiellt

instrument den méalmarknad som faststélls 1 enlighet med artikel 24.2.

Allt marknadsforingsmaterial ska pé ett tydligt och koncist sitt presentera de vasentliga
egenskaperna hos de finansiella instrument eller investeringstjénster och tillhérande

sidotjanster som det avser.

Informationen ska goras tillginglig, beroende pd mediets egenskaper, via en kapslad

skirmbild, skrollning, genom QR-kod eller liknande.

I presentationen av de vésentliga egenskaperna hos de finansiella instrument och tjanster
som finns i det marknadsforingsmaterial som tillhandahalls till eller gors tillgidnglig for
icke-professionella kunder eller presumtiva icke-professionella kunder, ska det sékerstillas
att dessa latt kan forsta de viktigaste delarna i de finansiella instrumenten eller tjdnsterna

och kostnaderna och de framsta riskerna med dem.

3. Medlemsstaterna ska sikerstélla att marknadsforingsmetoderna utvecklas och anvénds pa ett
sétt som dr réttvist och inte vilseledande, och &r anpassat till mdalmarknaden.
Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag som utfor profilering av enskilda

personer vid tillimpningen av denna punkt efterlever forordning (EU) 2016/679 fullt ut.
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4. Om en utvecklare av finansiella instrument utarbetar och tillhandahaller
marknadsforingsmaterial som ska anvédndas av en distributor, ska producenten vara ansvarig
for innehallet 1 det marknadsforingsmaterialet och uppdateringen av det. Distributoren ska
vara ansvarig for anvindningen av detta marknadsforingsmaterial och ska sékerstélla att det
endast anvénds for den avsedda malmarknaden och i1 6verensstimmelse med den

distributionsstrategi som faststillts for malmarknaden.

Om ett viardepappersforetag som erbjuder eller reckommenderar finansiella instrument som
det inte producerar organiserar sitt eget marknadsforingsmaterial, ska det vara fullt ansvarigt
for dess anpassade innehall, uppdatering och anvéndning, i dverensstimmelse med den

faststdllda mélmarknaden och i synnerhet den faststéllda kategoriseringen av kunder.
4a. Om ett virdepappersforetag anviinder en finfluerares tjinster ska viirdepappersforetaget

a) uppritta ett skriftligt avtal med finflueraren som faststiller arten och omfattningen av

den verksamhet som ska bedrivas for foretagets rikning,

b) pa begiiran forse den behoriga myndigheten med identitets- och kontaktuppgifter for

alla finfluerare vars tjinster den anlitar,

¢) regelbundet kontrollera huruvida den verksamhet som bedrivs av finflueraren vars

tiinster foretaget anvinder sig av uppfyller kraven i punkterna 1-4.

5. Medlemsstaterna ska sdkerstilla a#t vardepappersforetagen avger arliga rapporter till
foretagets styrelse om anvindningen av marknadsforingsmaterial och strategier inriktade
mot marknadsfoéringsmetoder, uppfyllandet av relevanta skyldigheter nér det giller
marknadsforingsmaterial och marknadsforingsmetoder enligt detta direktiv och om alla

andra anméilda oegentligheter och foreslagna l6sningar.

6. Medlemsstaterna ska sédkerstélla att de nationella behoriga myndigheterna kan handla 1 god
tid och effektivt varje gang ett marknadsforingsmaterial sprids pd deras territorium eller en
marknadsforingsmetod som tillimpas pd deras territorium inte uppfyller kraven

1 punkterna 1-3.

7. Den dokumentation som ska bevaras av virdepappersforetaget enligt artikel 16.6 ska
omfatta allt marknadsféringsmaterial som tillhandahalls eller gors tillgdngligt for

icke-professionella kunder eller presumtiva icke-professionella kunder, av
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vardepappersforetaget eller av en tredjepart som far erséttning eller uppmuntras genom

icke-monetir erséttning av ett sddant vardepappersforetag.

Uppgifterna ska bevaras under minst hela den tid som forhdllandet mellan

virdepappersforetaget och kunden varar. Den dokumentationen ska vara dtkomlig for

vardepappersforetaget pa begiran av den behoriga myndigheten.

I den dokumentation som avses 1 forsta stycket ska foljande specificeras:

a)
b)

Innehallet 1 marknadsforingsmaterialet.

Detaljerad information om det medium som anvénds for

marknadsforingsmaterialet.

Datum och varaktighet hos marknadsforingsmaterialet inklusive relevanta start-

och sluttider.

De segment av icke-professionella kunder som dr mal for atgérden eller faktorerna

till grund for profileringen av dem.
De medlemsstater dar marknadsforingsmaterialet tillhandahalls.

Identiteten hos varje tredjepart som deltar i spridningen av

marknadsforingsmaterialet.

Dokumentation om den identitet som anges i led f ska innehélla firma, registrerade adresser,

kontaktuppgifter och om det &r relevant, anvdndarnamn pa sociala medier for de fysiska

eller juridiska personer som berdrs.

8. Kommissionen ska ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 89 {or att

komplettera detta direktiv i syfte att speciﬁceral :

a)

b)

PE753.711v03-00

De visentliga egenskaperna hos det eller de finansiella instrument eller den eller
de investerings- och sidotjdnster som ska redovisas 1 allt marknadsféringsmaterial
riktat till icke-professionella kunder eller presumtiva icke-professionella kunder
och alla andra relevanta kriterier for att sdkerstélla att de vasentliga egenskaperna
visas pa ett framtrddande sétt och &r litt tillgangliga for en genomsnittlig

icke-professionell kund, oavsett kommunikationsstt.

De villkor som marknadsforingsmaterialet och marknadsféringsmetoderna ska

uppfylla for att vara réttvisa, tydliga, inte vilseledande, vélbalanserade med
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avseende pa presentation av fordelarna, kostnaderna och riskerna, och lampliga
med avseende pa innehall och distributionskanaler for mélgruppen och,

i tillimpliga fall, m&lmarknaden.
Artikel 24d
Yrkeskvalifikationer

1. Medlemsstaterna ska aldgga viardepappersforetag att sdkerstélla och pé begdran visa for de
behoriga myndigheterna att de fysiska personer som ger investeringsrddgivning eller
information om finansiella instrument, investeringstjanster eller sidotjanster till kunder pa
virdepappersforetagets vignar har den kunskap och kompetens som krivs for att uppfylla sina
skyldigheter enligt artiklarna 24, 24a, 24b, 24c och artikel 25 och bibehaller och uppdaterar den
kunskapen och kompetensen genom regelbunden yrkesutveckling och yrkesutbildning inklusive
sarskild traning nér nya finansieringsinstrument och finansieringstjinster erbjuds av firman.
Medlemsstaterna ska infora och offentliggora de kriterier som anvénts for att effektivt bedoma

sadan kunskap och kompetens.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna alagga virdepappersforetag att sdkerstilla
och pé begédran visa for de behoriga myndigheterna att de fysiska personer som ger
investeringsradgivning till kunder pa vardepappersforetagets vignar har och bibehaller
atminstone den kunskap och kompetens som anges i bilaga V och genomgér minst 15 timmar
fortbildning och yrkesutveckling per ar, under arbetstid. Medlemsstaterna ska ha inrdttat och
offentliggora mekanismer for att effektivt kontrollera och bedoma kunskapen och
kompetensen hos fysiska personer som ger investeringsrddgivning till kunder for
virdepappersforetags rikning. Mekanismerna ska sdrskilt faststiilla i vilka fall ytterligare
timmar av fortbildning och yrkesutveckling mdste krivas av dessa personer utover de minst
15 timmar per dr som krivs, pd grundval av kunskaps- och kompetensbedémningen.
Nationella behoriga myndigheter ska avsiitta ett liimpligt antal timmar for fortbildning for ett
minimum av nodvindiga kunskaper om hdllbara investeringar som bidrar till ett
miljomdissigt eller socialt mal, inbegripet hur hallbarhetsfaktorer och kundernas
hallbarhetspreferenser ska beaktas och integreras i radgivningsprocesserna.
Medlemsstaterna fir foreskriva att fortsatt yrkesutbildning som forviirvats och som krivs som
en del av en annan yrkeskvalifikation kan anses giltig. Medlemsstaterna far kréiva att

efterlevnaden av de kriterier som anges 1 bilaga V och ett framgangsrikt slutférande av den
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arliga fortbildningen och yrkesutvecklingen ska styrkas med ett intyg eller nagot annat

dokument som erkinns av unionen eller en medlemsstat.

Kommissionen ges befogenhet att dndra detta direktiv genom att anta en delegerad akt i enlighet

med artikel 89 1 syfte att, vid behov, se 6ver kraven 1 bilaga V.”

14. Artikel 25 ska dndras pé foljande sétt:

a)  Punkterna 1, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”1.

PE753.711v03-00

Virdepappersforetaget ska bedoma limplighet eller &ndamélsenlighet hos det eller de
finansiella instrument eller investeringstjénster eller den eller de transaktioner som
ska rekommenderas till, eller som efterfragas av, dess kund eller presumtiva kund

1 god tid fore respektive 1) tillhandahallandet av investeringsradgivningen eller
portfoljforvaltningen eller ii) utférandet eller mottagandet och vidarebefordran av
ordern. Var och en av dessa bedomningar ska faststéllas pa grundval av den
information som vérdepappersforetaget erhdller om kunden eller den presumtiva

kunden, i enlighet med nedanstdende krav.

Virdepappersforetaget ska sdkerstélla att syftet med bedomningen av lampligheten
eller andamalsenligheten forklaras for kunden eller den presumtiva kunden innan
ndgon information begérs fran kunden. Kunden eller den presumtiva kunden ska

varnas for foljande foljder:

a)  Tillhandahéllande av felaktig eller ofullstindig information inverkar negativt pa

kvaliteteten hos den bedomning som vérdepappersforetaget ska gora.

b)  Avsaknad av information hindrar foretaget frin att avgéra om den tjanst eller
det finansiella instrument som avses dr lampligt och dndamélsenligt for
foretaget och fran att géra rekommendationen eller utféra kundens order. En

sddan forklaring och varning ska ldmnas i standardiserad form.

Virdepappersforetaget ska pé begiran av den icke-professionella kunden forse denna
med en rapport om den information som samlats in for bedomningen av ldmpligheten

och @ndamélsenligheteten. En sadan rapport ska ldmnas i standardiserad form.
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Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststilla den
forklaring och varning som avses 1 punkt 1 andra stycket, och formatet och innehéllet

1 den rapport som avses i punkt 1 tredje stycket.

Esma ska dverldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [EUT: infor datum 18 manader efter dagen for

ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 fjérde stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning

(EU) nr 1095/2010.

2. Om inte annat foreskrivs i andra stycket, ska viardepappersforetaget, nir det
tillhandahaller investeringsradgivnings- eller portfoljforvaltningstjdnster, inhdmta
nodvandiga upplysningar om kundens eller den presumtiva kundens kunskaper och
erfarenhet pé det for den specifika produkten eller tjansten relevanta

investeringsomradet samt kundens finansiella stéllning, inbegripet

— sammansittningen av eventuella befintliga portfoljer, i den utstriickning som

kunden pa foretagets begiran redovisar,
— fOrmagan att béra totala eller partiella forluster,

— investeringsbehov och investeringsmal, inbegripet hallbarhetspreferenser,

i forekommande fall, och

— risktolerans, sa att virdepappersforetaget kan rekommendera kunden eller den
presumtiva kunden de investeringstjdnster eller finansiella instrument som &r
lampliga for den personen, och i synnerhet ar forenliga med denna persons
risktolerans, formaga att bara forluster, hallbarhetspreferenser och behov av

portfoljdiversifiering.

Viirdepappersforetag informerar kunderna om att det finns olika typer av
investeringsrddgivning. Kunderna kan pd grundval av detta besluta om vilken typ

av radgivning de onskar.

RR\1299955SV.docx 53/144 PE753.711v03-00

SV



SV

PE753.711v03-00

Medlemsstaterna ska sdkerstilla, nér ett virdepappersforetag tillhandahaller
investeringsradgivning med rekommendation om ett paket av kombinerade tjénster

eller produkter enligt artikel 24.11, att hela det kombinerade paketet dr lampligt.

Nir virdepappersforetag tillhandahaller investeringsradgivning eller
portfoljforvaltning som innefattar byte av finansiella instrument ska de inhdmta
nodvindig information om kundens investeringar och gora en kostnads-nyttoanalys
av bytet av finansiella instrument. Nér vardepappersforetag tillhandahaller
investeringsradgivning ska de informera kunden om huruvida nyttan med detta byte

av finansiella instrument &r stérre 4n den kostnad som &r forknippad med bytet.

Medlemsstaterna ska se till att virdepappersforetag, vid tillhandahallande av andra
investeringstjanster 4n dem 1 punkt 2, begir att den icke-professionella kunden eller
den presumtiva icke-professionella kunden lamnar upplysningar om sin kunskap och
erfarenhet pé det for den erbjudna eller efterfragade specifika produkten eller tjdnsten
relevanta investeringsomré’ldet,l sa att vardepappersforetaget kan bedoma om den
eller de tinkta investeringstjansterna eller det eller de finansiella instrumenten &r

lampliga for kunden.

Nir det dr fraga om en kombination av tjénster eller produkter enligt artikel 24.11 ska

beddmningen gélla huruvida hela det kombinerade paketet ar lampligt.

Om vérdepappersforetaget mot bakgrund av de upplysningar som erhéllits 1 enlighet
med forsta stycket bedomer att produkten eller tjénsten inte dr passande for kunden
eller den presumtiva kunden, ska viardepappersforetaget varna kunden eller den
presumtiva kunden. Om tjinsten tillhandahdlls en icke-professionell kund ska

denna varning lamnas 1 standardiserad form och ska dokumenteras.

Virdepappersforetaget ska inte genomfora en transaktion forsedd med en varning
som anger att produkten eller tjdnsten inte dr lamplig, om inte kunden begér att
genomfora den trots en sddan varning. Bdde kundens begéran och foretagets

godtagande ska dokumenteras.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla
format och innehall f6r den varning till icke-professionella kunder som avses

1 punkt 3.
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Esma ska 0verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [EUT: infor datum 18 manader efter dagen for

ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn

i enlighet med artikel 10 i forordning (EU) nr 1095/2010.”
b) I punkt 4 ska foljande stycken ldaggas till:

”Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn 1 syfte att faststélla
format och innehéll for den varning #ill icke-professionella kunder som avses i forsta

stycket led c.

Esma ska 0verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [EUT: infor datum 18 ménader efter dagen for

ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta ovanndmnda tekniska standarder for

tillsyn i enlighet med artikel 10 i forordning (EU) nr 1095/2010.”
c¢) I punkt 6 andra stycket ska féljande mening ldggas till:

’Tillhandahallandet av en sddan beddmning ska goras 1 tillrdckligt god tid fore
ingdendet av transaktionen for att sidkerstilla, om inget annat anges, att kunden ges
tillrdcklig tid att granska den, och vid behov, erhaller ytterligare information eller

klargéranden fran virdepappersforetaget.”
d)  Punkt 8 ska ersittas med foljande:

8. Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta
delegerade akter enligt artikel 89 for att sékerstélla att virdepappersforetagen foljer
de principer som anges i punkterna 1-6 i den hér artikeln nir de tillhandahéller
investeringstjanster eller sidotjanster till sina kunder, inklusive information som ska
inhdmtas vid beddmningen av tjdnsternas och de finansiella instrumentens lamplighet
eller andamalsenlighet for kunderna, kriterier for att bedoma icke-komplexa
finansiella instrument enligt punkt 4 a vi 1 den hér artikeln, innehall och format {for

registren och avtal om tillhandahéllande av tjanster till kunder och regelbundna
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rapporter till kunder om de tjénster som tillhandahalls. I dessa delegerade akter ska

foljande beaktas:

a)  Arten av de tjdnster som erbjuds eller tillhandahalls kunden eller den
presumtiva kunden, med beaktande av transaktionernas typ, foremal, storlek,

kostnader, risker, komplexitet, pris och frekvens.

b)  Arten av de produkter som erbjuds eller tas under dvervigande, inklusive

olika typer av finansiella instrument.

c)  Kundens eller presumtiva kunders stillning som icke-professionell eller
professionell kund eller, nér det giller punkt 6, deras klassificering som

godtagbara motparter.

ca) Kriterierna for att bedoma finansiella produkters éverensstiimmelse med
en kunds hallbarhetspreferenser och beskriva forfarandena for att
specialanpassa en portfolj eller ett erbjudande om en investeringsprodukt

for att uppfylla kundens hdllbarhetspreferenser.
14a. I artikel 29a ska foljande punkt liggas till:

»2a. De viirdepappersforetag som tillhandahdller investeringstjinster till professionella kunder
ska ha ritt att avtala om en begrinsad tillimpning av de detaljerade krav som foreskrivs

i artikel 24 och artikel 24a med sadana kunder. Viirdepappersforetag far inte ges riitt att avtala
om sddana begrinsningar ndr det giiller investeringsrdadgivning eller portfoljforvaltning, och
inte heller, oavsett vilken investeringsrdadgivning som tillhandahdlls, nir det giiller finansiella

instrument som omfattar derivat.”
15. Artikel 30 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Punkt 1 forsta stycket ska ersittas med foljande:

Medlemsstaterna ska sorja for att vardepappersforetag som ar auktoriserade att utféra order
for kunds ridkning, och/eller handla for egen rakning, och/eller att ta emot och
vidarebefordra order har mojlighet att medverka till eller inleda transaktioner med
godtagbara motparter utan att vara skyldiga att uppfylla kraven 1 artikel 16.3a, artikel 24,

I artikel 24b, artikel 24c, artikel 25, artikel 27 och artikel 28.1, for sddana transaktioner

eller for ndgon form av sidotjdnst som &r direkt knuten till sddana transaktioner.
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b)  Ipunkt 2 ska andra stycket erséittas med foljande:

”En klassificering som godtagbar motpart enligt forsta stycket ska inte paverka rétten for

enheten 1 fraga att antingen generellt eller per affdr begira behandling som en kund vars

affarer med virdepappersforetaget ska omfattas av artiklarna 24, 24a, 24b, 24c, 25, 27 och

287

16. Foljande artikel ska inforas som artikel 35a:

“Artikel 35a

Rapportering av gransoverskridande verksamhet

1. Medlemsstaterna ska kriva att virdepappersforetag och kreditinstitut som tillhandahaller

investeringstjanster eller investeringsverksamhet rapporterar féljande information arligen

till den behoriga myndigheten i deras hemmedlemsstat nér de, enligt friheten att

tillhandahdilla tjinster eller etableringsfriheten, tillhandahéller grinsoverskridande

tjdnster till 6ver 50 kunder pé grinsoverskridande basis:

a)

b)

d)

e)

Forteckningen dver de virdmedlemsstater i vilka viardepappersforetaget ar
verksamt genom friheten att tillhandahalla investeringstjanster och utfora

investeringsverksamhet efter ett meddelande 1 enlighet med artikel 34.2.

Typ och omfattning av de tjénster som tillhandahalls och verksamheter som utfors
1 varje I medlemsstat dir virdepappersforetaget ar verksamt genom friheten att
tillhandahalla investeringstjdnster och utféra investeringsverksamhet och

sidotjénster.

For varje I medlemsstat, det totala antalet och kategorierna kunder som motsvarar
de tjanster och verksamheter som avses i led b, och som tillhandahalls under den
relevanta perioden fram till den 31 december, och en uppdelning pé professionella

och icke-professionella kunder.

Antalet klagomal som avses i artikel 75 som mottas fran kunder och berérda parter

i varje I medlemsstat.

Den typ av marknadsforingsmaterial som anvinds 1 I medlemsstaten.

De behoriga myndigheterna ska till Esma vidarebefordra all den information som samlas in

frén virdepappersforetagen.
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2.

Esma ska uppritta en elektronisk databas som ska innehélla den information som samlas in

enligt punkt 1 och som ska vara tillgdnglig for alla behdriga myndigheter.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder om det ndrmare innehéllet i den
information som avses i punkt 1 och som ska rapporteras av viardepappersforetagen till de

behoriga myndigheterna.

Esma ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [EUT: infor datum 18 ménader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn i enlighet

med artikel 10 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande som ska specificera
datastandarder och format, metoder och dverforingsarrangemang, frekvens och startdatum

for den information som ska rapporteras.

Esma ska dverldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den ... [EUT: infor datum 18 ménader efter dagen for

ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for genomférande

1 enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Pa grundval av den information som meddelas i enlighet med punkt 2 ska Esma varje ar
offentliggdra en rapport innehallande anonymiserad och aggregerad statistik om de
investeringstjanster som tillhandahalls och verksamheter som utfors i unionen genom
friheten att tillhandahalla investeringstjanster och utfora investeringsverksamhet, samt en

analys av trender.”

17. Artikel 69.2 ska dndras pa foljande sitt:
-a) Foljande punkt ska liggas till:
”ba) genomfora regelbundna kontroller av anpassningen av de finansiella instrumentens
kvalitativa och kvantitativa egenskaper pd marknaden till de relevanta referensvirdena
och vid behov vidta korrigerande dtgdrder i enlighet med artikel 69a i detta direktiv,”
a)  Foljande punkt ska inféras som punkt ca:
’ca) gbra anonyma kundbesdksundersokningar,”
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b)  Foljande punkt ska inforas som punkt ka:

ka) under hogst ett ar avbryta eller forbjuda marknadsfoéringsmaterial eller
marknadsforingsmetoder som anvénds av ett viardepappersforetag i deras medlemsstat, om
det finns rimliga skél att anta att detta direktiv eller direktiv (EU) nr 600/2014 har

overtratts,”
c¢)  Foljande punkter ska inféras som punkterna v och w:

”v) vidta alla nédvindiga atgérder, inbegripet genom att begéra att de vidtas av en tredje

part eller annan offentlig myndighet, antingen tillfélligt eller permanent, {or att

1) avldgsna innehéll eller begrinsa dtkomsten till ett onlinegranssnitt eller beordra att

en tydlig varning visas for anviandare nar de anvander ett onlinegranssnitt,

i1) beordra en vérdtjanstleverantor att ta bort, forhindra eller begransa atkomst till ett

onlinegrinssnitt,

ii1) beordra ett doménregister eller en doménregistrator att radera ett fullt kvalificerat

doménnamn och tillata den berdrda behoriga myndigheten att registrera detta,

w) aldgga vardepappersforetagen att anvianda riskvarningar i informationsmaterial,
inbegripet marknadsforingsmaterial som tillhandahalls eller gors tillgingligt for
icke-professionella kunder eller presumtiva icke-professionella kunder, i samband med
sdrskilt riskfyllda eller komplexa finansiella instrument, om de instrumenten kan utgdra ett

allvarligt hot mot investerarskyddet,

wa) anvinda teknik och verktyg for webinsamling for att samla in onlineuppgifter for

overvakning, kontroll, upptickt och utredning.”
d) Foljande stycken ska laggas till:

”Nér den behdriga myndigheten utnyttjar de befogenheter som aves 1 punkt ka ska de
underritta Esma om det. Om sadana metoder eller sidant material anvdnds i mer dn en
medlemsstat, ska Esma, pd begéran av dtminstone en behdrig myndighet, samordna de

insatser som gors av de behoriga myndigheterna med stdd av punkt ka.

Genomforandet och utovandet av befogenheterna i detta stycke ska vara proportionerligt
och ska vara forenligt med bade unionsritten och nationell ritt, inbegripet med tillimpliga

rittssdkerhetsgarantier och med principerna i Europeiska unionens stadga om de
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grundldggande rattigheterna. De undersdknings- och efterlevnadsatgérder som antas
1 enlighet med detta direktiv ska vara lampliga med tanke péd overtriadelsens art och den

overgripande faktiska eller potentiella skadan.”

17a. Foljande artikel ska liggas till:

YArtikel 69a
Referensvirden som tillsynsverktyg

1. I enlighet med artikel 16-a ska Esma, pa grundval av branschtester och efter

samrdad med Eiopa och de nationella behoriga myndigheterna, niir sa dir lampligt

utarbeta gemensamma europeiska referensvirden for grupper av jimforbara

finansiella instrument som utvecklas och distribueras i mer dn en medlemsstat.

Referensvirdena ska utgora referenspunkter for jimforbara grupper av
investeringsprodukter och ska anvindas av nationella behériga myndigheter for att
bedoma de kvalitativa och kvantitativa egenskaperna hos investeringsprodukter som

utvecklas eller distribueras av viirdepappersforetag.

Esma ska regelbundet uppdatera dessa referensvirden med beaktande av utvecklingen

pd marknaden.

I sirskilda fall, nir det finns nationella sirdrag som har en direkt inverkan pd en
produkts viktigaste egenskaper, sasom kostnader, resultatutveckling och kvalitativa
fordelar, ska dessa beaktas. For detta indamadl ska de nationella behoriga
myndigheterna underriitta Esma om dessa och ge viigledning om hur sidana

funktioner paverkar referensvirdena, bland annat genom att presentera spinnvidden

av den inverkan som sadana egenskaper hos produkten har pd efterlevnaden av

referensvirdena.

Ndr investeringsprodukten utvecklas och distribueras i endast en medlemsstat ska
denna produkt omfattas av nationella referensvirden som tagits fram av den
nationella behoriga myndigheten i den medlemsstaten. Esma ska, efter samrdad med
Eiopa, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn om utvecklingen av
nationella referensviirden for att sikerstiilla ett harmoniserat tillviigagangssiitt inom

unionen, och regelbundet uppdatera dessa standarder.

PE753.711v03-00 60/144 RR\1299955SV.docx



Esma ska liigga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast [18 manader efter dagen for detta dndringsdirektivs

ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som

avses i fjirde stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

2. De referensviirden som avses i punkt 1 ska tjina det enda syftet att vara ett
tillsynsverktyg for nationella behoriga myndigheter for att underlitta identifieringen
av potentiella avvikande virden bland investeringsprodukter pa marknaden pa
grundval av en riskbaserad metod och gora det maojligt for dem att genomfora

ytterligare undersokningar vid behov.

For detta indamadil fir nationella behoriga myndigheter samarbeta med den privata

sektorn for att stodja deras insatser for marknadsscreening.

Ndr de nationella behoriga myndigheterna utnyttjar denna befogenhet ska de
regelbundet kontrollera investeringsprodukterna pa marknaden och jimfora dem med
de relevanta referensvirdena. Om de identifierar produkter som avviker frdin
referensvirdet far de kriva att viirdepappersforetaget limnar en forklaring till den
avvikelsen och, om de anser att forklaringen vederborligen motiverar avvikelsen, ska

de avsluta undersokningen med en positiv bedomning.

Om de anser att forklaringen inte motiverar avvikelsen frdn referensvirdet fir de
dock kriva att viirdepappersforetaget korrigerar sitt tillvigagdngssitt och uppfyller
kraven pd produkttillsyn och produktstyrning i artikel 16-a for att forse konsumenten
med de avsedda kvalitativa och kvantitativa egenskaperna hos den berorda
investeringsprodukten. Om foretaget gor en sddan korrigering ska de nationella

behoriga myndigheterna avsluta undersokningen med en positiv bedomning.

Om ett viirdepappersforetag underldter att limna en forklaring eller forklaringen inte
motiverar produktens avvikelse frdan referensviirdet och foretaget underldter att

anpassa produktens kvalitativa och kvantitativa egenskaper till det relevanta

RR\1299955SV.docx 61/144 PE753.711v03-00

SV



referensvirdet, far de nationella behoriga myndigheterna kriva att

virdepappersforetaget, som en sista utvig, avligsnar produkten frin marknaden.”

18. T artikel 70.3 a ska foljande led laggas till som punkterna xxxvii)—xxxxii):

”xxxvii) artikel 16-a.1-16-a.8,

xxxviii) artikel 24.5a-24.5¢ och 24.11a,

xxxix) artikel 24a.1-24a.2 och 24a.6-24a.7,

xxxx) artikel 24b.1, 24b.3 och 24b.4,

xxxxi) artikel 24c.1-24c¢.5 och 24c.7,

xxxxii) artikel 35.a.1.”
19.  Artikel 73.1 ska éndras pa foljande sitt:

a)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

”Medlemsstaterna ska sékerstilla att behoriga myndigheter etablerar effektiva mekanismer
for att mdjliggora rapportering av potentiella eller faktiska dvertriddelser av forordning
(EU) nr 600/2014 och nationella bestimmelser som antagits vid genomforandet av detta
direktiv till de behoriga myndigheterna, inklusive av foretag som inte vederborligen

auktoriserats enligt det hér direktivet.”
b) Iandra stycket ska led a erséttas med foljande:

”a) Sérskilda forfaranden for mottagande av rapporter om potentiella eller faktiska
overtradelser och uppfoljning av dem, inbegripet inrittande av sikra
kommunikationskanaler for sddana rapporter. I dessa forfaranden ska ocksé ingé att pé
forstasidan av varje behorig myndighets webbplats skapa en ldnk till ett enkelt
rapporteringsformuldr sé att personer kan rapportera potentiella eller faktiska overtradelser
av unionsritten och nationell ratt. Medlemsstaterna ska anmoda de behdriga myndigheterna
att analysera, utan onddigt drojsmal, alla rapporter som ldmnas in via detta

rapporteringsformular.
20. Artikel 86 ska dndras pa foljande sétt:

a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:
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”1.  Om den behoriga myndigheten i vairdmedlemsstaten (i denna artikel den myndighet
som inleder forfarandet) har rimlig anledning att anta att ett virdepappersforetag som
ar verksamt inom dess territorium enligt friheten att tillhandahalla tjanster inte
uppfyller sina forpliktelser enligt de bestimmelser som har antagits i enlighet med
detta direktiv, eller att ett vardepappersforetag som har en filial inom dess territorium
inte uppfyller sina forpliktelser enligt bestimmelser som har antagits 1 enlighet med
detta direktiv och enligt vilka den behdriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten inte
tilldelas befogenheter, ska den meddela dessa undersokningsresultat till den behoriga

myndigheten i hemmedlemsstaten.

Information om att meddelandet har skett ska dverséndas till Esma. Esma ska
oversidnda den informationen till de behoriga myndigheterna 1 alla andra
virdmedlemsstater dir vardepappersforetaget tillhandahaller investeringstjanster eller

utfor verksamhet.

De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska, utan onddigt dréjsmél och
senast 30 arbetsdagar efter att den myndighet som inleder forfarandet meddelar
undersokningsresultaten, vidta de nddvéndiga atgérderna eller inleda den nddvandiga
administrativa processen i syfte att vidta sddana atgérder. Den behoriga myndigheten
1 hemmedlemsstaten ska till den myndighet som inleder forfarandet lamna all
nodvindig information om varje atgird som vidtas, liksom till Esma, och till de
behoriga myndigheterna i alla andra medlemsstater pa det territorium dér

vardepappersforetaget dr verksamt.

Om ett viardepappersforetag fortsitter att handla pé ett sétt som tydligt skadar
viardmedlemsstatens investerares intressen eller leder till att marknaderna inte
fungerar korrekt, trots de atgiarder som vidtagits av den behoriga myndigheten

1 hemmedlemsstaten, eller om sddana atgérder visar sig vara otillrickliga eller om

inga atgérder vidtagits, ska foljande gélla:

a)  Den behdriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten ska efter att ha underrittat den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten vidta lampliga atgarder for att
skydda investerarna och se till att marknaderna fungerar vél; detta ska inbegripa
mdjligheten att hindra de virdepappersforetag som bryter mot bestimmelserna

frin att inleda fler transaktioner inom deras territorium. Kommissionen och
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b)

PE753.711v03-00

b)

Esma ska underrittas om saddana dtgérder utan onddigt drojsmal, liksom alla
behoriga myndigheter 1 de virdmedlemsstater dér det foretag som bryter mot

bestammelserna ar verksamt.

Den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten far hdnskjuta drendet till
Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom

artikel 19 1 forordning (EU) nr 1095/2010.”

Foljande punkter ska inféras som punkterna la och 1b:

”la. Om den myndighet i virdmedlemsstaten som inleder forfarandet har vidtagit

1b.

forsiktighetsdtgirder mot ett foretag som bryter mot bestimmelserna enligt
artikel 1, far den behoriga myndigheten i ndagon annan hemmedlemsstat, dér
samma vardepappersforetag viacker farhdgor eller begér 6vertradelser som ar
mycket lika eller identiska med dem som meddelats i unders6kningsresultaten
av den myndighet som inleder forfarandet, vidta mycket lika eller identiska
atgirder gentemot det foretaget, under forutsittning att den behoriga
myndigheten ocksa har rimlig anledning att anta att en liknande overtradelse

har skett pa dess territorium.

Den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten far gora detta utan att forst
meddela undersokningsresultaten till den behoriga myndigheten

1 virdmedlemsstaten, men ska informera den behoriga myndigheten

1 hemmedlemsstaten atminstone fem arbetsdagar innan den vidtar sddana

forsiktighetsdtgirder.

Kommissionen, Esma och alla behoriga myndigheter i de virdmedlemsstater
dar det vardepappersforetag som bryter mot bestimmelserna ar verksamt ska

underrittas om sadana atgarder utan onodigt drojsmal.

Om en eller flera behdriga myndigheter 1 virdmedlemsstaterna inom

12 ménader vidtar atgérder i enlighet med punkt 1 fjarde stycket led a,
betriffande en eller flera vardepappersforetag som har samma hemmedlemsstat,
eller om en hemmedlemsstat motsétter sig en virdmedlemsstats
undersokningsresultat, far Esma inrétta en samarbetsplattform i enlighet med

artikel 87a.”
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21. Foljande artikel ska inforas som artikel 87a:
"Artikel 87a
Plattformar for samarbete

1. Vid motiverade farhagor om negativ inverkan pa investerarna far Esma, pa eget initiativ
eller pd begiran av en eller flera behoriga myndigheter, inrdtta och samordna en
samarbetsplattform for att stirka informationsutbytet och dka samarbetet mellan de
relevanta tillsynsmyndigheterna dér ett vardepappersforetag utfor, eller avser att utfora,
verksamhet som grundas pé friheten att tillhandahalla tjdnster eller etableringsfriheten och
om sadan verksamhet &r relevant nir det géller virdmedlemsstatens marknad. Om en
plattform for samarbete inréttas pa begiran av en behorig myndighet, ska den behdriga
myndigheten underritta den behdriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten om sina motiverade

farhdgor om negativ inverkan pa investerare.

2. Punkt 1 ska inte pdverkas den relevanta behdriga myndighetens rétt att inrétta en

samarbetsplattform i de fall dér alla 4r eniga om detta.

3. Inrittandet av en samarbetsplattform i enlighet med punkterna 1 och 2 ska inte paverka det
tillsynsmandat som tillsynsmyndigheterna i hemmedlemsstaten och virdmedlemsstaten har

enligt detta direktiv.

4. Utan att det paverkar artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010, ska de relevanta behoriga
myndigheterna, pa begiran av Esma, utan onddigt dr6jsmal tillhandahalla alla nodvandiga

uppgifter.

5. Om en eller flera behoriga myndigheter 1 en samarbetsplattform motsitter sig forfarandet
eller innehéllet i en dtgdrd som ska vidtas, eller att ingen atgérd vidtas, far Esma pa begéran
av en relevant behorig myndighet eller pa eget initiativ bistd de behdriga myndigheterna

med att nd en 6verenskommelse i enlighet med artikel 19.1 i férordning (EU) nr 1095/2010.

6. Vid oenighet inom plattformen och om det rader allvarliga farhdgor om negativ inverkan pa
investerare eller om innehallet i en atgédrd som ska vidtas eller att ingen &tgird vidtas
i samband med ett viardepappersforetag, far Esma besluta att inleda och samordna

gemensamma inspektioner pd plats. Esma ska bjuda in den behoriga myndigheten
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1 hemmedlemsstaten samt andra relevanta behoriga myndigheter pd samarbetsplattformen

att delta i sddana gemensamma inspektioner pa plats I .

22. Foljande avdelning ska inforas som avdelning Vla:

”AVDELNING VIA

FINANSIELL UTBILDNING
Artikel 88a

Finansiell utbildning av icke-professionella kunder och presumtiva icke-

professionella kunder

L Medlemsstaterna ska faststilla och genomfora informations- och
utbildningsatgdrder for att fraimja och éka kundernas utbildning och kunskap
avseende en ansvarsfull investering nir de tar del av investeringstjénster eller

sidotjénster.

Medlemsstaterna ska beakta nationella behoriga myndigheters, universitets och
relevanta berorda parters bidrag vid utformningen av utbildningsinstrumenten for att
frimja finanskunskap. I detta avseende ska medlemsstaterna vederborligen overviiga

att infora obligatoriskt undervisningsmaterial i sina nationella liroplaner.

Medlemsstaterna ska etablera program for att finansiera konsumentorganisationer,
oberoende investerar- eller aktieiigarorganisationer som stoder utbildning av
icke-professionella kunder och presumtiva icke-professionella kunder med avseende

pd ansvarsfull investering ndr de tar del av investeringstjinster eller sidotjinster.

1a. De nationella behériga myndigheterna ska fora en dialog och pa eget initiativ
genomfora peergranskningar for att bedoma om bdsta praxis dr tillimplig pad deras

nationella system.

1b. Kommissionen ska i samarbete med de europeiska tillsynsmyndigheterna

(ESA-myndigheterna), Europeiska investeringsbanken och Europeiska centralbanken
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a)  underliitta samarbete och utbyte av biista praxis mellan medlemsstaterna och

berorda parter som dr verksamma inom utbildning och finans,
b)  faststilla tydliga mal for finanskunskap,

¢)  inritta en plattform for finansiell utbildning och finanskunskap, som ska

besta av foretridare for
— Europeiska centralbanken,
— Europeiska investeringsbanken,
— ESA-myndigheterna,

— varje medlemsstat inom utbildnings- och finanssektorerna som utses av de

nationella behoriga myndigheterna,
— europeiska och nationella konsumentorganisationer,
— europeiska finansiella branschforbund.

Internationella organisationer och andra offentliga och privata berorda parter kan

bjudas in pd ad hoc-basis.

Plattformen ska ledas av kommissionen. Foretriidarna ska utses for en mandatperiod

pd tvd dr som kan forlingas.
Medlemsstaterna ska frimja och vidta dtgdrder for utveckling av finanskunskap.

Senast den ... [Publikationsbyran: infoga datum = tolv mdnader efter detta
dndringsdirektivs ikrafttridande] och direfter vart tredje dr ska medlemsstaterna
rapportera till kommissionen om genomforandet enligt punkt 1. Kommissionen ska

utfirda riktlinjer om omfattningen for dessa rapporter.

[Publikationsbyrdn: infoga datum = tolv mdnader efter detta indringsdirektivs
ikrafttridande] och direfter vart femte dar ska kommissionen overlimna en rapport till
Europaparlamentet och rdadet om genomforandet av dtgirder med avseende pd punkt
1 med en beskrivning av biista praxis, den mdjliga viigen framdt samt den observerade

utvecklingen och resultaten mellan varje rapport.
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Ic. Medlemsstaterna uppmanas att gora foljande:

a) Samordna och samarbeta med avseende pd fragor som ror finansiell
utbildning pd unionsnivd, t.ex. genom anvindning av éppna metoder for
samordning och gemensamt utbyte av bista praxis mellan unionens
finansministrar och unionens utbildningsministrar samt med andra

unionsinstitutioner.

b) Frimja finansiell utbildning och fortbildning, bland annat genom
mdojligheter till livslangt lirande pa nationell nivd, t.ex. offentlig-privata

partnerskap, och genom mentorprogram.

Kommissionen och medlemsstaterna ska striiva efter att stirka samarbetet pd omrddet
finansiell utbildning inom det europeiska utbildningsomrdadet, till exempel genom
lirarakademiinitiativet inom ramen for Erasmus+. Medlemsstaterna uppmuntras att
anviinda befintliga verktyg och EU-finansieringsprogram pd unionsnivd och nationell
nivd for att frimja, stodja och maojliggora finansiell utbildning och sikerstilla

omsesidigt erkinnande av examensbevis i hela unionen.
Artikel 88b
Finansiell utbildning och marknadsforingsmaterial

Finansiellt utbildningsmaterial i syfte att frimja enskildas finanskunskaper genom att ge
dem mojlighet att forvérva finansiell kompetens och som inte direkt framjar eller lockar
till investering i en eller flera finansiella instrument, eller kategorier dérav, eller
specifika investeringstjénster, ska inte anses utgora marknadsforingsmaterial i detta

direktiv.”

23. Artikel 89 ska ersittas med foljande:

”1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall f6r de villkor

som anges 1 denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 2.3 och 2.4, artikel 4.1.2
andra stycket, artiklarna 4.2, 13.1, 16.12, 16-a.11, 16-a.12, 23.4, 24.5¢, 24.13, 24b.2, 24c.8,
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24d.2,25.8,27.9,28.3,30.5,31.4,32.4,33.8, 35a.3, 35a.4, 52.4, 54.4, 58.6, 64.7, 65.7 och

79.8 ges till kommissionen tills vidare frdn och med den 2 juli 2014.

Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 2.3 och 2.4, artikel 4.1.2 andra stycket,
artiklarna 4.2, 13.1, 16.12, 16-a.11, 16-a.12, 23.4, 24.5¢, 24.13, 24b.2, 24c.8, 24d.2, 25.8,
27.9,28.3,30.5,31.4,32.4,33.8,35a.3, 35a.4, 52.4, 54.4, 58.6, 64.7, 65.7 och 79.8 far nir
som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att
delegeringen av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan
dagen efter det att det offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett
senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan

har trétt 1 kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som utsetts av
varje medlemsstat 1 enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet om béttre

lagstiftning av den 13 april 2016.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet

och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artiklarna 2.3 och 2.4, artikel 4.1.2 andra stycket,
artiklarna 4.2, 13.1, 16.12, 16-a.11, 16-a.12, 23.4, 24.5¢, 24.13, 24b.2, 24c.8, 24d.2, 25.8,
27.9,28.3,30.5,31.4,32.4,33.8,35a.3, 35a.4, 52.4, 54.4, 58.6, 64.7, 65.7 och 79.8 ska
trdda 1 kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period av tre ménader fran den dag dé akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av
den perioden, har underréttat kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna

period ska forldngas med tre manader pad Europaparlamentets eller radets initiativ.”

23a. I artikel 90 ska foljande punkt liiggas till som punkt 5:

”» 5.

Senast den ... [fem dr efter detta direktivs ikrafitridande] ska kommissionen utarbeta en
rapport , efter att ha hort Esma och nationella behoriga myndigheter, for att bedoma om
leverantorer av finansiella och icke-finansiella marknadsdata bér omfattas av detta
direktivs tillimpningsomrdde. Kommissionen ska ta héinsyn till marknadsutvecklingen
och alla relevanta beliigg som star till dess forfogande. I rapporten ska sdrskilt foljande

bedomas:
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a) Utvecklingen av antalet och mangfalden av leverantorer av finansiella och

icke-finansiella marknadsdata.

b)  Limpligheten hos kraven for leverantorer av finansiella och icke-finansiella
marknadsdata som iir etablerade utanfor unionen att bedriva verksamhet

i unionen.

¢)  Hur marknaden for leverantorer av finansiella och icke-finansiella marknadsdata
fungerar i EU, inbegripet potentiella intressekonflikter, och Esmas tillsyn av

denna.

Om kommissionen anser att det dr limpligt ska rapporten dtfoljas av ett

lagstiftningsforslag om dndring av detta direktiv.
24. Bilaga II ska éndras 1 enlighet med bilaga I till det hér direktivet.
25. Bilaga V ska ldggas till 1 enlighet med bilaga I till det hér direktivet.
Artikel 2
Andringar av direktiv (EU) 2016/97
Direktiv (EU) 2016/97 ska dndras pa foljande sétt:
-1. I artikel 1.6 ska forsta och andra styckena ersiittas med foljande:

YUtan att det paverkar koncerninterna forbindelser dir en forsikringsformedlare eller
dterforsikringsformedlare som dr etablerad i tredjeland bedriver forsikrings- eller
daterforsikringsdistributionsverksamhet pa uppdrag av forsikringsformedlare eller
dterforsikringsformedlare registrerad i unionen eller som har nira forbindelser med en sadan
forsikringsformedlare eller dterforsikringsformedlare i tredjeland, ska medlemsstaterna kriiva
att forsikringsformedlare och dterforsikringsformedlare som dr registrerade i ett tredjeland
etablerar en filial pa sitt territorium och ansoker om registrering i enlighet med artikel 3 for att
inleda och bedriva forsikrings- eller dterforséikringsdistributionsverksamhet enligt
definitionen i artikel 2.1.1 och 2.1.2 i den berorda medlemsstaten. Niir det giiller
koncerninterna forbindelser ska medlemsstaterna sikerstiilla att registrerade
forsikringsformedlare eller aterforsikringsformedlare som agerar pda uppdrag av eller har
ndra forbindelser med en forsikringsformedlare eller dterforsikringsformedlare i ett

tredjeland som inte kan visa for den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
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a)  under registreringsforfarandet enligt artikel 3 eller pa grundval av en regelbunden
oversyn av registreringens giltighet enligt artikel 3.4 femte stycket att de har en limplig
foretagsndrvaro i den medlemsstaten, nirmare bestimt att de har limpliga kunskaper
och firdigheter for att utfora sina uppgifter och fullgora sina skyldigheter pa ett
tillfredsstiillande sdtt i enlighet med artikel 3.4 fjirde stycket och artikel 10.1, inte ska
tillatas inleda och bedriva forsikringsdistributionsverksamhet enligt definitionen i artikel
2.1.1i den medlemsstaten eller, om de redan iir registrerade i den medlemsstaten,

avligsnas frdn registret i enlighet med artikel 3.4 sjiitte stycket, och

b)  utan att det paverkar situationer dir en limplig foretagsndrvaro kan pdvisas for den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten enligt led i ska etableringen av en filial till en
forsikrings- eller dterforsikringsformedlare som iir etablerad i ett tredjeland med det
huvudsakliga syftet att tillhandahdlla en forséikrings- eller

dterforsdikringsdistributionsverksamhet.”
1. Artikel 2.1 ska dndras pa foljande sétt:
a) I punkt4 ska led c ersittas med foljande:

c) De berorda forsdkringsprodukterna ticker inte livforsikring eller ansvarsforsdkring,
utom téckning for ansvarsrisker som kompletterar den vara eller tjanst som formedlaren

tillhandahéller som huvudsaklig yrkesverksamhet.
b)  Punkt 8 ska ersittas med foljande:

”8) forsdkringsdistributér: varje forsdkringsformedlare, forsdkringsformedlare som
bedriver formedling som sidoverksambhet eller varje forsdkringsforetag som bedriver

forsikringsdistributionsverksamhet.”
c¢)  Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 19-22:
”19. elektroniskt format: varje annat varaktigt medium &n papper.

20. marknadsforingsmaterial: utlimnande av annan information @n sddan som krivs
enligt unionsratt eller nationell rétt, eller annan information 4n det finansiella
utbildningsmaterial som avses 1 artikel 16b, som direkt eller indirekt framjar
forsdkringsprodukter eller direkt eller indirekt lockar till investeringar

1 forsdkringsbaserade investeringsprodukter och som gors

RR\1299955SV.docx 71/144 PE753.711v03-00

SV



a) av ett forsdkringsforetag eller en forsakringsformedlare eller av en tredjepart
som far ersdttning eller uppmuntras genom icke-monetér ersittning av ett

sadant forsdkringsforetag eller en sddan forsakringsformedlare,
b)  for fysiska eller juridiska personer,
c¢) oavsett form och medium.

20a. finfluerare: en fysisk eller juridisk person som utovar ett kommersiellt inflytande
genom att mobilisera sin popularitet for att pa elektronisk vig och mot varje form
av ersdttning enligt definitionen i artikel 2.5 i delegerad forordning (EU) 2017/565
till allmiinheten kommunicera innehdll som syftar till att direkt eller indirekt

frimja finansiella produkter eller kontrakt.

21.  marknadsforingsmetod: varje strategi, anvdandning av verktyg eller teknik som
tillimpas av ett forsékringsforetag eller en forsdkringsformedlare eller av en
tredjepart som far ersdttning eller uppmuntras genom icke-monetdr ersittning av ett

sadant forsdkringsforetag eller en sddan forsékringsformedlare, for att
a)  direkt eller indirekt sprida marknadsféringsmaterial,

b)  paskynda eller forbéttra rickvidden och effektiviteten hos

marknadsforingsmaterialet,

c)  pavarje sitt marknadsfora forsdkringsforetag, forsakringsformedlare eller

forsakringsprodukter.

22. onlinegrénssnitt: programvara, inbegripet en webbplats, en del av en webbplats eller

en applikation, inbegripet mobila applikationer.
2. Artikel 3 ska éndras pa foljande sitt:
-a) I punkt 4 ska fjirde stycket ersiittas med foljande:

YHemmedlemsstater ska se till att registrering av forsikrings- och
dterforsikringsformedlare samt formedlare som bedriver forsikringsformedling som
sidoverksamhet endast iir mojlig om de relevanta kraven som faststills i artikel 10 iir

uppfyllda, inbegripet kravet pd att en forsiikrings- eller dterforsikringsformedlare ska ha

en lamplig foretagsniirvaro med avseende pa en koncernintern forbindelse med en filial
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till en registrerad forsikrings- eller aterforsikringsformedlare i ett tredjeland i enlighet

med artikel 1.6.

a) I punkt 4 sjitte stycket ska andra meningen ersittas med foljande:

I forekommande fall ska hemmedlemsstaten omgéende underritta virdmedlemsstaten om

sadan borttagning.”
b) I punkt 5 ska foljande stycke ldggas till:

”Om registreringen nekas eller om forsdkrings- eller aterforsidkringsformedlaren eller
forsikringsformedlaren som bedriver formedling som sidoverksamhet tas bort ur registret,
ska den behoriga myndigheten underritta den sdkande eller den berérda forsdkrings- eller
aterforsakringsformedlaren eller forsékringsformedlaren som bedriver formedling som
sidoverksamhet om beslutet — tillsammans med en vederborlig motivering — samt informera

Eiopa om skélen for den nekade registreringen eller borttagandet ur registret.”
c¢)  Foljande punkt 5a ska inforas:

”5a. Eiopa ska uppritta en forteckning over alla forsiakrings- och
aterforsdkringsformedlare eller forsdkringsformedlare som bedriver formedling som
sidoverksamhet som nekas registrering eller tas bort ur registret av en behorig

myndighet.

Den forteckning som avses i forsta stycket ska, i forekommande fall, innehalla
information om de tjénster och verksamheter for vilka varje forsdkrings- och
aterforsidkringsformedlare eller forsdkringsformedlare som bedriver formedling som
sidoverksamhet har sokt registrering, samt skélen till nekad registrering eller

borttagande ur registret och ska uppdateras regelbundet.”
d) I punkt 7 ska foljande stycken liggas till:

Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behériga myndigheterna uppriitthdller
integriteten pd EU:s inre marknad nir de fattar beslut om att bevilja eller avsla
registrering av en forsikrings- eller dterforsikringsformedlare eller en formedlare
som bedriver forsikringsformedling som sidoverksamhet, som dir en juridisk

person.
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Om en forsikringsformedlare eller formedlare som bedriver forsiikringsformedling
som sidoverksamhet, som dr en juridisk person, har sitt huvudkontor i samma
medlemsstat som sitt siite, men endast tillhandahdaller eller bedriver
investeringsverksamhet i andra medlemsstater, ska medlemsstaterna siikerstilla att
forsiikringsformedlaren eller formedlaren som bedriver forsikringsformedling som
sidoverksamhet har tillricklig forstdelse for den risk och de rittsliga krav som
giiller for den eller dess kunder, och agerar pd ett sétt som dir forenligt med
unionsridtten och principerna for den inre marknaden, och ska avstad frdan att infora
begriinsningar for foretag som tillhandahdller grinsioverskridande tjinster i linje

med dessa principer.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att den behioriga myndigheten
i hemmedlemsstaten samarbetar med den behoriga myndigheten

i virdmedlemsstaten vid bedomningen av uppfyllandet av forsta stycket.”

3. Artikel 5 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Om en behdrig myndighet i virdmedlemsstaten har rimlig anledning att anse att en
forsdkrings- eller aterforsakringsformedlare eller forsékringsformedlare som bedriver
formedling som sidoverksamhet som &r verksam inom dess territorium inom ramen for
friheten att tillhandahalla tjénster bryter mot de skyldigheter som faststélls 1 detta direktiv,
ska den underritta den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om detta utan onddigt

drojsmal.

Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten ska informera Eiopa om att den har
underréttat den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten om detta. Eiopa ska
vidarebefordra den informationen till de behdriga myndigheterna i alla andra
viardmedlemsstater dér forsdkrings- och aterforsakringsformedlaren eller
forsdkringsformedlaren som bedriver formedling som sidoverksamhet dr verksam enligt

friheten att tillhandahalla tjénster.
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Efter att ha gjort en bedomning av den information som mottagits enligt forsta stycket ska
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i forekommande fall och s snart det ar
mojligt, och senast 30 arbetsdagar efter mottagandet av kommunikationen fran den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten, vidta erforderliga atgérder for att avhjélpa
situationen. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska underrétta den behoriga
myndighet i virdmedlemsstaten om eventuella sadana vidtagna atgiarder. Den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten ska versdnda all relevant information om den vidtagna
atgdrden till den behoriga myndighet 1 virdmedlemsstaten och de behoriga myndigheterna 1
alla medlemsstater pd vars territorium forsakrings- och aterforsakringsformedlaren eller
forsakringsformedlaren som bedriver formedling som sidoverksamhet dr verksamma enligt

friheten att tillhandahélla tjanster.

Om fOrsdkrings- eller dterforsidkringsformedlaren eller den forsékringsformedlare som
bedriver formedling som sidoverksamhet — trots de atgérder som vidtagits av den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten eller pa grund av att dtgarderna visat sig vara
otillrdckliga eller inte vidtagits — fortsétter att agera pa ett sitt som tydligt skadar intressena
for vairdmedlemsstatens konsumenter i stort eller hindrar forsikrings- och
aterforsdkringsmarknaderna att fungera vél, far den behoriga myndigheten

1 virdmedlemsstaten, efter att ha informerat den behdriga myndigheten

1 hemmedlemsstaten, vidta erforderliga dtgdrder for att forhindra ytterligare avvikelser,
inklusive att — 1 den méan som det ar helt nddvédndigt — hindra den berdérda formedlaren att

fortsitta bedriva ny verksamhet inom dess territorium.”
b)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”De behoriga myndigheterna 1 virdmedlemsstaten ska underrétta den berdrda forsékrings-
eller aterforsékringsformedlaren eller forsékringsformedlaren som bedriver formedling som
sidoverksamhet om alla atgérder som vidtagits enligt punkterna 1 och 2 — tillsammans med
en vederborlig motivering — och utan onddigt drojsmal anméla de atgirderna till den
behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten. Den behdriga myndigheten

1 virdmedlemsstaten ska ocksa anméla de atgdrderna kommissionen, Eiopa och de behoriga
myndigheterna i de virdmedlemsstater dér forsikrings- och aterforsakringsformedlaren
eller forsakringsformedlaren som bedriver formedling som sidoverksamhet &r verksam

enligt friheten att tillhandahélla tjénster.”
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c)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 4:

4. Om tva eller flera behdriga myndigheter 1 virdmedlemsstaterna inom 12 manader vidtar
atgirder i enlighet med punkt 1 betrdffande en eller flera forsidkrings- och
aterforsdkringsformedlare eller forsakringsformedlare som bedriver formedling som
sidoverksamhet som har samma hemmedlemsstat, eller om en hemmedlemsstat motsétter
sig en viardmedlemsstats undersokningsresultat, far Eiopa inrétta en samarbetsplattform

1 enlighet med artikel 12b.”
4.  Foljande artikel ska inforas som artikel 9a:
"Artikel 9a
Rapportering av grinsoverskridande verksamhet

1. Medlemsstaterna ska kréva att forsdkringsdistributorer rapporterar foljande information
arligen till den behoriga myndigheten 1 deras hemmedlemsstat nir de bedriver
grinsoverskridande verksamhet inom ramen for friheten att tillhandahdlla tjinster eller

etableringsfriheten med 6ver 50 kunder pé grinsoverskridande basis:

a)  Forteckningen over de vairdmedlemsstater dér forsdkringsdistributoren ar verksam

enligt etableringsfriheten eller friheten att tillhandahélla tjénster.

b)  Omfattningen av den forsdkringsdistributionsverksamhet som bedrivs 1 varje

medlemsstat.
c)  Den typ av forsdkringsprodukter som distribueras i varje medlemsstat.

d)  For varje medlemsstat, det totala antalet kunder, under den relevanta perioden

fram till den 31 december.
e)  Antalet klagomal som mottas fran kunder och berdrda parter i varje medlemsstat.

De behdriga myndigheterna ska till Eiopa vidarebefordra all information som

rapporteras av forsdkringsdistributérerna enligt forsta stycket.

2. FEiopa ska uppritta en elektronisk databas som ska innehélla den information som
rapporteras i enlighet med punkt 1 andra stycket. Databasen ska vara tillginglig for alla
behoriga myndigheter.

PE753.711v03-00 76/144 RR\1299955SV.docx

SV



3. Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder avseende det ndrmare innehallet

1 den information som avses i punkt 1.

Eiopa ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [EUT: infor datum 18 manader efter dagen for detta direktivs ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta

stycket 1 enlighet med artikel 10 1 férordning (EU) nr 1094/2010.

Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande som ska specificera
datastandarder och format, metoder och dverforingsarrangemang, frekvens och startdatum

for den information som ska rapporteras och vidarebefordras i enlighet med punkt 1.

Eiopa ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den ... [EUT: infor datum 18 manader efter dagen for detta direktivs

ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i férordning

(EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket.

. Pé grundval av den information som meddelas i enlighet med punkt 2 ska Eiopa varje ar

offentliggora en rapport innehdllande anonymiserad och aggregerad statistik om den
forsakringsdistributionsverksamhet som utfors i unionen genom friheten att tillhandahalla

tjdnster, samt en analys av trender.”

5. Artikel 10 ska éndras pé foljande sétt:

a)

Punkt 1 ska erséttas med foljande:

1. Hemmedlemsstaterna ska se till att forsékrings- och dterforsiakringsdistributorer och
anstéllda hos forsakrings- och aterforsékringsforetag som utfor forsakrings- eller
aterforsikringsdistributionsverksamhet har nédvéandig kunskap och kompetens si att de kan

fullgora sina uppgifter och skyldigheter pa ett tillfredsstéllande sétt.

Nir det giller en koncernintern forbindelse med en filial till en registrerad forsikrings-
eller aterforsikringsformedlare i ett tredjeland ska den behériga myndigheten
i hemmedlemsstaten bedoma huruvida den registrerade forsiikrings- eller

dterforsikringsformedlaren har en limplig foretagsnérvaro i hemmedlemsstaten
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i enlighet med artikel 1.6 genom att overviga om forsikrings- eller

dterforsikringsformedlaren, inbegripet dess anstillda, om forsdikrings- eller

dterforsikringsformedlaren dr en juridisk person, har limpliga kunskaper och

firdigheter for att kunna utfora sina uppgifter och utova sina funktioner pa ett

tillfredsstillande sdtt.”

b)  Punkt 2 ska dndras pé foljande sitt:

i)

PE753.711v03-00

Forsta, andra och tredje stycket ska ersittas med foljande:

“Hemmedlemsstaterna ska sikerstélla att forsékrings- eller
aterforsdkringsformedlarna, de anstéllda hos forsékrings- och
aterforsakringsforetagen och de anstéllda hos forsdkrings- och
aterforsidkringsformedlarna bibehaller och uppdaterar sin kunskap och kompetens
genom regelbunden yrkesutveckling och fortbildning inklusive sérskild trdning nér
nya forsdkringsprodukter och forsdkringstjénster erbjuds av forsdkrings- eller

aterforsakringsforetagen och forsikrings- eller aterforsékringsformedlarna.

For tillaimpningen av forsta stycket ska hemmedlemsstaterna inféra och offentliggdra
processer for att pa ett andamaélsenligt sitt kontrollera och beddma kunskapen och
kompetensen hos forsékrings- och aterforsékringsformedlare, anstéllda hos
forsdkrings- och aterforsdkringsforetag och anstillda hos forsikrings- och
aterforsidkringsformedlare, 1 enlighet med bilaga I, baserat pad minst 15 timmars
fortbildning eller yrkesutveckling per ar under arbetstid, med beaktande av de salda
produkternas karaktér, typen av distributdr, personernas respektive roller och den
verksamhet som bedrivs inom forsikrings- eller aterforsékringsdistributoren.
Mekanismerna ska sdrskilt faststilla i vilka fall ytterligare timmar av fortbildning
och yrkesutveckling maste kriivas av en anstilld eller formedlare utover de minst
15 timmar per dar som krivs, pd grundval av kunskaps- och
kompetensbedomningen._Nationella behoriga myndigheter ska avsiitta ett lampligt
antal timmar av fortbildning for anstillda vid forséikrings- och
dterforsdikringsforetag och forsikrings- och dterforséikringsformedlare som
tillhandahaller radgivning om forsikringsbaserade investeringsprodukter till ett

minimum av nodvindiga kunskaper om hdllbara investeringar som bidrar till ett
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miljomdssigt eller socialt mal, inbegripet hur hdllbarhetsfaktorer och kundernas

hdllbarhetspreferenser ska beaktas och integreras i radgivningsprocesserna.

For sma formedlare som distribuerar bade finansiella instrument och
forsikringsbaserade investeringsprodukter fir medlemsstaterna foreskriva

siirskilda krav avseende antalet timmar fortbildning.

Hemmedlemsstaterna ska kréva att de kriterier som anges 1 bilaga I uppfylls och ett
skriftligt intyg som visar att den arliga fortbildningen och yrkesutvecklingen har
slutforts framgéngsrikt eller ndgot annat dokument som erkinns av unionen eller

en medlemsstat.”
i1)  Foljande stycke ska ldaggas till:

Kommissionen ska ges befogenhet att dndra detta direktiv genom att anta delegerade

akter i enlighet med artikel 38 i syfte att, vid behov, se dver kraven i bilaga I.”
c)  Punkt 4 ska ersdttas med foljande:

74, Forsdkrings- och aterforsdkringsformedlare ska ha en ansvarsforsdkring som ska
omfatta hela unionens territorium eller annan likvirdig garanti for ansvar till {6ljd av
fel eller forsummelse i verksamheten, vilken minst ska tdcka 7 564 610 EUR per
skada och totalt 2 315 610 EUR for alla skador under ett ar, savida inte en sadan
forsékring eller likvirdig garanti redan tillhandahélls av ett forsékrings- eller
aterforsikringsforetag eller annat foretag, for vars rdkning eller med vars
bemyndigande formedlaren handlar, eller ett sddant foretag har tagit fullt ansvar for

formedlarens handlande.”
d)  Ipunkt 6 ska led b erséttas med foljande:

”b) Ett krav pa att formedlare ska ha ekonomiska resurser som fortlopande uppgar till

4 % av summan av mottagna arspremier, dock minst 18 750 EUR.”
6.  Tartikel 12.3 ska foljande stycken laggas till:

”De befogenheter som avses 1 forsta styckets forsta mening ska omfatta befogenhet att
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b)

ba)

g)

h)

3

k)

D

PE753.711v03-00

fa tillgang till alla dokument eller andra uppgifter i vilken form som helst som enligt
den behdriga myndigheten skulle kunna vara relevanta och nédvéndiga for

fullgérandet av dess uppgifter och fa eller ta en kopia av de dokumenten eller de data,

krédva eller begira tillhandahllande av upplysningar fran vilken person som helst och

att vid behov kalla in och frdga ut en person for att erhélla information,

genomfora regelbundna kontroller av anpassningen av de forsikringsbaserade
investeringsprodukternas kvalitativa och kvantitativa egenskaper pa marknaden till
de relevanta referensvirdena och vid behov vidta korrigerande dtgdrder i enlighet

med artikel 12a i detta direktiy.

utfora kontroller eller undersdkningar pa plats,

gora anonyma kundbesoksundersokningar,

krédva att tillgdngar fryses eller beldggs med kvarstad eller bada,
kréva ett tillfélligt forbud mot yrkesverksambhet,

kréva att forsakringsforetagens eller forsékringsformedlarnas revisorer 1amnar

information,
Overlamna drenden till atal,
ge revisorer eller sakkunniga tillstdnd att utfora kontroller eller undersékningar,

tillfalligt avbryta eller forbjuda, under hogst ett ar, marknadsforingsmaterial eller
marknadsforingsmetoder som anvénds 1 deras medlemsstat, om det finns rimliga skal

att anta att detta direktiv har overtrétts,

kréva att varje praxis eller upptridande som den behdriga myndigheten anser strider
mot de bestimmelser som har antagits vid genomforandet av detta direktiv tillfalligt
eller permanent upphor och férhindra en upprepning av denna praxis eller detta

upptriddande,

vidta varje slag av dtgird for att se till att forsdkringsforetag och

forsakringsformedlare fortsitter att folja rittsliga krav,

tillfalligt avbryta eller forbjuda distribution av en forsidkringsbaserad

investeringsprodukt,
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n) tillfalligt avbryta distribution av en forsdkringsbaserad investeringsprodukt, om

forsikringsforetaget och forsakringsformedlaren underlatit att uppfylla artikel 25,

0) kréva att en fysisk person avsitts fran styrelsen 1 ett forsdkringsforetag eller en

forsikringsformedlare,

p)  vidta alla nédvéndiga atgérder, inbegripet genom att begéra att de vidtas av en tredje

part eller annan offentlig myndighet, antingen tillfélligt eller permanent, for att

1) avlagsna innehdll eller begriansa atkomsten till ett onlinegréanssnitt eller beordra

att en tydlig varning visas for anvéindare nir de anvinder ett onlinegrinssnitt,

i1) beordra en virdtjanstleverantdr att ta bort, forhindra eller begrénsa dtkomst till

ett onlinegranssnitt,

1i1) beordra ett dominregister eller en doménregistrator att radera ett fullt
kvalificerat domdnnamn och tillata den berdrda behdriga myndigheten att

registrera detta,

q) éldgga anvandning av riskvarningar i forsdkringsbaserade investeringsprodukter, och
i forekommande fall, underliggande investeringsalternativ, inbegripet
marknadsforingsmaterial, i samband med sdrskilt riskfyllda forsékringsbaserade
investeringsprodukter och, 1 forekommande fall, underliggande
investeringsalternativ, om de produkterna och de underliggande

investeringsalternativen kan utgora en allvarlig hot mot investerarskyddet.”

qa) anviinda webbskraningsteknik och -verktyg for att samla in onlineuppgifter for

overvakning, kontroll, upptickt och utredning.

Nér den behoriga myndigheten utnyttjar de befogenheter som avses i1 punkt j ska de underrétta
Eiopa om det. Om sddana metoder eller sddant material anvénds 1 mer dn en medlemsstat, ska
Eiopa, pa begiran av atminstone en behorig myndighet, samordna de insatser som gors av de

behoriga myndigheterna med stod av punkt j.

Genomforandet och utdvandet av befogenheterna i detta stycke ska vara proportionella och ska
vara forenligt med bade unionsritten och nationell rétt, inbegripet med tillimpliga
rattssdkerhetsgarantier och med principerna i Europeiska unionens stadga om de grundldggande

rittigheterna. De undersoknings- och efterlevnadsatgédrder som antas i enlighet med detta direktiv
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6a.

ska vara ldmpliga med tanke pa Overtradelsens art och den dvergripande faktiska eller potentiella

skadan.
Foljande artikel ska liggas till:
YArtikel 12-a
Referensvirden som tillsynsverktyg

1. I enlighet med artikel 25 ska Eiopa, pa grundval av branschtester och efter samrdd med
Esma och de nationella behoriga myndigheterna, ndr sd dr limpligt utarbeta gemensamma
europeiska referensvirden for grupper av jimforbara forsikringsbaserade
investeringsprodukter som utvecklas och distribueras i mer in en medlemsstat.
Referensvirdena ska utgora referenspunkter for jimforbara grupper av forsikringsbaserade
investeringsprodukter och ska anvindas av nationella behoriga myndigheter for att bedoma de
kvalitativa och kvantitativa egenskaperna hos forsikringsbaserade investeringsprodukter som

distribueras eller utvecklas av forsikringsforetag och forséikringsformedlare.

Eiopa ska regelbundet uppdatera dessa referensvirden med beaktande av utvecklingen pd

marknaden.

I séiirskilda fall, néir det finns nationella sirdrag som har en direkt inverkan pd en produkts
viktigaste egenskaper, sasom kostnader, resultatutveckling och kvalitativa fordelar, ska dessa
beaktas. For detta indamal ska de nationella behériga myndigheterna underriitta Eiopa om
dessa och ge viigledning om hur sadana funktioner pdaverkar referensviirdena, bland annat
genom att presentera spinnvidden av den inverkan som sadana egenskaper hos produkten har

pd efterlevnaden av referensviirdena.

Niir den forsiikringsbaserade investeringsprodukten utvecklas och distribueras i endast en
medlemsstat ska denna produkt omfattas av nationella referensviirden som tagits fram av den
nationella behoriga myndigheten i den medlemsstaten. Eiopa ska, efter samrdd med Esma,
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn om utvecklingen av nationella
referensviirden for att sikerstilla ett harmoniserat tillviigagdngssitt inom unionen, och

regelbundet uppdatera dessa standarder.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den

... [18 manader efter datumet for detta dndringsdirektivs ikrafttridande].”.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i fjérde

stycket 1 enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr 1094/2010.

2. De referensviirden som avses i punkt 1 ska tjina det enda syftet att vara ett tillsynsverktyg
for nationella behioriga myndigheter for att underliitta identifieringen av potentiella avvikande
virden bland forsikringsbaserade investeringsprodukter pd marknaden pa grundval av en
riskbaserad metod och gora det mijligt for dem att genomfora ytterligare undersokningar vid

behov.

For detta dndamal far nationella behoriga myndigheter samarbeta med den privata sektorn for

att stodja deras insatser for marknadsscreening.

Nir de nationella behoriga myndigheterna utnyttjar denna befogenhet ska de regelbundet
kontrollera de forsikringsbaserade investeringsprodukterna pa marknaden och jimfora dem
med de relevanta referensvirdena. Om de identifierar produkter som avviker frdan
referensvirdet far de kriva att forsikringsforetaget eller forsikringsformedlaren limnar en
forklaring till den avvikelsen och, om de anser att forklaringen vederborligen motiverar

avvikelsen, ska de avsluta undersokningen med en positiv bedomning.

Om de anser att forklaringen inte motiverar avvikelsen fran referensviirdet far de dock kriva
att forsikringsforetaget eller forsikringsformedlaren korrigerar sitt tillviigagdngssiitt och
uppfyller kraven pa produkttillsyn och produktstyrning i artikel 25 i detta direktiv for att forse
konsumenten med de avsedda kvalitativa och kvantitativa egenskaperna hos den berorda
produkten. Om foretaget eller formedlaren gor en sadan korrigering ska de nationella

behoriga myndigheterna avsluta undersokningen med en positiv bedomning.

Om ett forsikringsforetag eller en forsikringsformedlare underldter att limna en forklaring
eller forklaringen inte motiverar produktens avvikelse fran referensviirdet och foretaget eller
formedlaren underldter att anpassa produktens kvalitativa och kvantitativa egenskaper till det
relevanta referensvirdet, fiar de nationella behériga myndigheterna kriva att
forsikringsforetaget eller forsikringsformedlaren, som en sista utvig, avligsnar produkten

firan marknaden.”

7. Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 12a och 12b:
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1.

"Artikel 12a
Samarbete och utbyte av information med Eiopa

De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Eiopa vid tillimpningen av detta direktiv.

2. De behoriga myndigheterna ska, utan onddigt dréjsmal, forse Eiopa med alla uppgifter den

behover for att utfora sina verksamhetsuppgifter enligt detta direktiv.
Artikel 12b
Plattformar for samarbete

Vid motiverade farhdgor om negativ inverkan pé forsakringstagarna fir Eiopa, pa eget
initiativ eller pa begdran av en eller flera av de behoriga myndigheterna, inrdtta och
samordna en samarbetsplattform for att stirka informationsutbytet och 6ka samarbetet
mellan de relevanta tillsynsmyndigheterna dir en forsékrings- eller
aterforsakringsdistributor utfor, eller avser att utfora, forsakringsdistributionsverksamhet
som grundas pd friheten att tillhandahalla tjénster eller etableringsfriheten eller om en
forsikringsutvecklare distribuerar eller avser att distribuera produkter i en annan
medlemsstat med hjiilp av forsiikringsdistributorer som dr registrerade

i viirdmedlemsstaten och om sddan verksamhet dr relevant nér det géiller
virdmedlemsstatens marknad. Om en plattform for samarbete inréttas pa begédran av en
behorig myndighet, ska den behdriga myndigheten underritta den behdriga myndigheten

1 hemmedlemsstaten om sina motiverade farhagor om negativ inverkan pé investerare.

2. Punkt 1 ska inte pdverkas den relevanta behdriga myndighetens ritt att inritta en
samarbetsplattform i de fall dér alla dr eniga om detta.

3. Inréttandet av en samarbetsplattform i enlighet med punkterna 1 och 2 ska inte paverka det
tillsynsmandat som tillsynsmyndigheterna i hemmedlemsstaten och virdmedlemsstaten har
enligt detta direktiv.

4. Utan att det paverkar artikel 35 i forordning (EU) nr 1094/2010, ska de relevanta behoriga
myndigheterna, pa begéiran av Eiopa, utan onddigt drojsmal tillhandahalla alla nddvindiga
uppgifter.

5. Om en eller flera behoriga myndigheter i en samarbetsplattform motsatter sig forfarandet
eller innehallet i en dtgérd som ska vidtas, eller att ingen atgérd vidtas, far Eiopa pa begéran
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av en relevant behorig myndighet eller pa eget initiativ bista de behoriga myndigheterna

med att nd en 6verenskommelse 1 enlighet med artikel 19.1 1 forordning (EU) nr 1094/2010.

6. Vid oenighet inom plattformen och om det rader allvarliga farhdgor om negativ inverkan pa
forsdkringstagare eller om innehéllet 1 en dtgidrd som ska vidtas eller att ingen &tgérd vidtas
i samband med en forsékrings- eller aterforsakringsdistributor, far Eiopa besluta att inleda
och samordna inspektioner pd plats. I sd fall ska Eiopa bjuda in den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten samt¢ andra berérda behoriga myndigheter pd

samarbetsplattformen att delta i dessa inspektioner pa plats I .

8. Artikel 14 ska erséttas med foljande:
"Artikel 14
Klagomal

Medlemsstaterna skall se till att forsakrings- och aterforsékringsdistributdrerna inréttar 1ampliga
forfaranden och arrangemang, inklusive elektroniska kommunikationskanaler, for att se till att
klagomal fran kunder och andra berérda parter, sérskilt konsumentorganisationer, hanteras pa
ett korrekt sitt och att det inte finns nagra inskrankningar for kunder och andra berérda parter
att utova sina réttigheter i enlighet med detta direktiv. Dessa forfaranden ska gora det mojligt
for kunder och andra berorda parter att registrera klagomal och erhalla svar pd samma sprak
som det pa vilket kommunikationsmaterialet eller eventuella avtalshandlingar tillhandaholls.

I samtliga fall ska den som klagar erhalla svar inom 40 arbetsdagar.”

9.  Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 16a och 16b:
“Artikel 16a
Finansiell utbildning av kunder

L Medlemsstaterna ska faststiilla och genomfora informations- och
utbildningsdtgdrder for att frimja och éka kundernas utbildning och kunskap
avseende ett ansvarsfullt kop av forsdkringsprodukter nir de tar del av

forsakringstjénster eller sidotjdnster.
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Medlemsstaterna ska beakta nationella behoriga myndigheters, universitets och
relevanta berérda parters bidrag vid utformningen av utbildningsinstrumenten for att
frimja finanskunskap. I detta avseende ska medlemsstaterna dverviga att infora

obligatoriskt undervisningsmaterial i sina nationella liroplaner.

Medlemsstaterna fir etablera program for att finansiera konsumentorganisationer
och oberoende investerar- eller aktieiigarorganisationer som stoder utbildning av
icke-professionella kunder och presumtiva icke-professionella kunder med avseende

pd ansvarsfull investering ndr de tar del av investeringstjinster eller sidotjinster.

1a. De nationella behoriga myndigheterna ska fora en dialog och pa eget initiativ
genomfora peergranskningar for att bedoma om biista praxis dr tillimplig pd deras

nationella system.

1b. Kommissionen ska i samarbete med ESA-myndigheterna, Europeiska

investeringsbanken och Europeiska centralbanken

a) underlitta samarbete och utbyte av biista praxis mellan medlemsstaterna och

berorda parter som dr verksamma inom utbildning och finans,
b) faststilla tydliga mal for finanskunskap,

¢) inrditta en plattform for finansiell utbildning och finanskunskap, som ska bestd

av foretridare for
- Europeiska centralbanken,
- Europeiska investeringsbanken,
- ESA-myndigheterna,

- varje medlemsstat inom utbildnings- och finanssektorerna som utses av de

nationella behoriga myndigheterna,
- europeiska och nationella konsumentorganisationer,
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- europeiska finansiella branschforbund.

Internationella organisationer och andra offentliga och privata berorda parter kan

bjudas in pd ad hoc-basis.

Plattformen ska ledas av kommissionen. Foretriidarna ska utses for en mandatperiod

pd tvd dar som kan forlingas.
Medlemsstaterna ska frimja och vidta dtgdrder for utveckling av finanskunskap.

Senast den ... [Publikationsbyrdn: infoga datum = tolv mdanader efter detta
dndringsdirektivs ikrafttridande| och direfter vart tredje dr ska medlemsstaterna
rapportera till kommissionen om genomforandet enligt punkt 1. Kommissionen ska

utfirda riktlinjer om omfattningen for dessa rapporter.

Senast den ... [Publikationsbyrdn: infoga datum = tolv mdanader efter detta
dndringsdirektivs ikrafttridande| och direfter vart femte dar ska kommissionen
overliimna en rapport till Europaparlamentet och rddet om genomforandet av
dtgdrder med avseende pd punkt 1 med en beskrivning av biista praxis, den majliga

vigen framdt samt den observerade utvecklingen och resultaten mellan varje rapport.
Ic. Medlemsstaterna uppmanas att gora foljande:

a) Samordna och samarbeta med avseende pd frdagor som ror finansiell utbildning
pd unionsnivd, t.ex. genom anviindning av oppna metoder for samordning och
gemensamt utbyte av bésta praxis mellan unionens finansministrar och unionens

utbildningsministrar samt med andra unionsinstitutioner.

b) Frimja finansiell utbildning och fortbildning, bland annat genom mdjligheter
till livslangt lirande pd nationell nivi, t.ex. offentlig-privata partnerskap, eller

genom mentorprogram.
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Kommissionen och medlemsstaterna ska striiva efter att stirka samarbetet pd omrddet
finansiell utbildning inom det europeiska utbildningsomrddet, till exempel genom
lirarakademiinitiativet inom ramen for Erasmus+. Medlemsstaterna uppmuntras att
anviinda befintliga verktyg och unionens finansieringsprogram pd unionsnivd och
nationell nivd for att frimja, stodja och majliggira finansiell utbildning och
fortbildning och sikerstiilla omsesidigt erkinnande av examensbevis i hela

Europeiska unionen.

1d. Medlemsstaterna ska beakta nationella behoriga myndigheters, universitets
och relevanta berérda parters bidrag vid utformningen av utbildningsinstrumenten

for att frimja finanskunskap.
Artikel 16b

Finansiell utbildning av kunder och marknadsforingsmaterial

Finansiellt utbildningsmaterial i syfte att frimja enskildas finanskunskaper genom att ge
dem mojlighet att forvérva finansiell kompetens och som inte direkt framjar eller lockar
till investering i en eller flera forsdkringsprodukter, eller kategorier dirav, eller specifika

forsikringstjanster, ska inte anses utgdéra marknadsforingsmaterial i detta direktiv.”

10. T artikel 17 ska punkt 2 erséttas med foljande:

2. Medlemsstaterna ska sékerstdlla att all information med anknytning till innehéllet i detta

direktiv, diribland marknadsforingsmaterial, ska vara opartisk, tydlig och inte vilseledande.

Marknadsforingsmaterialet ska litt kunna identifieras som sadant och tydligt ange det
forsakringsforetag eller den forsdkringsformedlare som ansvarar for innehallet och distributionen,
oavsett om materialet har framstéllts direkt eller indirekt av det forsékringsforetaget eller den

forsdkringsformedlaren.”
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11. Artikel 18 ska ersittas med foljande:

“Artikel 18

Allmdin information som ska tillhandahdllas kunden

1.  Medlemsstaterna ska sékerstélla att kunden i god tid innan den binds av ett forsakringsavtal eller
ett forsdkringserbjudande meddelas foljande information om det forsékringsforetag som dr part

1 det foreslagna avtalet:
a)  Foretagets namn och foretagsform.

b)  Om forsdkringsavtalet erbjuds med stdd av etableringsfriheten eller friheten att
tillhandahélla tjanster, den medlemsstat dir forsakringsforetagets huvudkontor ér

beldget eller, i tillimpliga fall, ddr den filial som foreslar avtalet ar beldgen.

¢)  Huvudkontorets adress och, i tilldmpliga fall, adressen till den filial som foreslér

avtalet.

d) Information om att forsdkringsforetaget &r auktoriserat i enlighet med artikel 14
i direktiv 2009/138/EG, den nationella behdriga myndighet som beviljat

auktorisationen och hur auktorisationen kan kontrolleras.

e) En hinvisning till lagesrapporten om solvens och finansiell stillning, som anges
i artikel 51 1 direktiv 2009/138/EG, som gor denna information lattillginglig for

kunden.

2. Om forsdkringsavtalet foreslds av en forsdkringsformedlare, ska den forsdkringsformedlaren
1 god tid innan kunden binds av avtalet eller erbjudandet ldmna foljande ytterligare

information till kunden:

a)  Forsdkringsformedlarens namn, foretagsform och adress samt det faktum att det ar

en forsdkringsformedlare.

b)  Om forsdkringsformedlaren dr verksam enligt etableringsfriheten eller friheten att
tillhandahalla tjénster, den medlemsstat dér forsékringsférmedlarens huvudkontor

ar beldget eller, i tillimpliga fall, ddr den filial som foreslar avtalet &r beldgen.

c¢)  Uppgift om huruvida forsékringsférmedlaren tillhandahéller rddgivning om det

forsédkringsavtal som erbjuds.
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d)

De forfaranden som avses i artikel 14, genom vilka kunder och andra berdrda
parter kan anmaéla klagomal mot forsékringsformedlare, och uppgift om de

forfaranden for klagomal och tvistlosning utanfor domstol som avses 1 artikel 15.

Det register dér forsékringsformedlaren finns med och hur det kan kontrolleras att

forsakringsformedlaren ar registrerad.

Uppgift om huruvida forsékringsformedlaren foretrdder kunden eller agerar for

forsakringsforetagets rakning.

3. Om forsékringsavtalet foreslas av ett forsékringsforetag, ska det forsdkringsforetaget i god

tid innan kunden binds av avtalet eller erbjudandet 14mna f6ljande ytterligare information

till kunden:

a)

b)

d)

Forsdkringsforetagets namn, foretagsform och adress samt det faktum att det ar ett
forsdkringsforetag, 1 den man dessa uppgifter inte redan ldmnats i enlighet med

punkt 1 a.

Uppgift om huruvida det tillhandahéller radgivning om de forsdkringsavtal som

erbjuds.

De forfaranden som avses i artikel 14, genom vilka kunder och andra berérda
parter kan anméla klagomal mot forsdkringsforetag, och uppgift om de forfaranden

for klagomal och tvistlosning utanfér domstol som avses i artikel 15.

Information om att forsdkringsforetaget ar auktoriserat 1 enlighet med artikel 14
1 direktiv 2009/138/EG, den nationella behoriga myndighet som beviljat
auktorisationen och hur auktorisationen kan kontrolleras, om dessa uppgifter inte

redan ldmnats i1 enlighet med punkt 1 d.

Uppgift om huruvida forsékringsforetaget ar utvecklaren av det avtal som erbjuds

eller distribuerar det pa ett annat forsékringsforetags vignar.”

12.  Artikel 19 ska dndras pé foljande sétt:

a)  Rubriken ska ersittas med foljande:

“Information som ska limnas”
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b)  Punkt 1 ska dndras pé foljande sétt:
1)  De inledande orden ska erséttas med foljande:

”Medlemsstaterna ska se till att forsédkringsformedlare i god tid innan kunden binds
av ett forsékringsavtal eller forsidkringserbjudande lamnar information till kunden om

atminstone foljande:”
i1)  Iled c ska de inledande orden erséttas med foljande:

[ forhéllande till andra forsdkringsprodukter dn forsékringsbaserade

investeringsprodukter, uppgift om huruvida”
ii1)) Led d ska ersittas med foljande:

”d) Arten av den ersittning som mottas for forsdkringsavtalet, sirskilt om den

arbetar
1)  pa grundval av ett arvode, dvs. att ersittningen betalas direkt av kunden,

il)  pa grundval av en provision av ndgot slag, dvs. att ersattningen ingar

i forsdkringspremien,

i11)  pé grundval av ndgon annan typ av erséttning, innefattandes ekonomiska
ersittningar av alla slag, som erbjuds eller utbetalas i samband med

forsdkringsavtalet, eller
iv)  pa grundval av en kombination av de ersittningstyper som anges i leden i,
ii och iii.”
iv) Led e ska utga.
c)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Medlemsstaterna ska sékerstélla att ett forsédkringsforetag i god tid innan en kund
binds av ett forsdkringsavtal eller forsdkringserbjudande ldmnar information till
kunden om arten av den ersittning som mottas av dess anstillda for

forsikringsavtalet.”
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13.  Artikel 20 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Punkt 1 forsta stycket ska ersittas med foljande:

”1. I god tid innan kunden binds av ett forsdkringsavtal eller forsédkringserbjudande ska
forsdkringsdistributdren pa grundval av de uppgifter som erhéllits fran kunden
specificera kundens krav och behov och ge kunden objektiv information om
forsakringsprodukten pé ett forstaeligt sitt sa att kunden kan fatta ett vilgrundat

beslut.”
b)  Punkterna 3, 4 och 5 ska erséttas med foljande:

?3.  Nir en forsdkringsformedlare som distribuerar andra forsakringsprodukter &n
forsakringsbaserade investeringsprodukter informerar kunden om att den ger rad pa
grundval av en opartisk och personlig analys, ska den ge detta rdd pa grundval av en
analys av ett tillrdckligt stort antal forsékringsavtal tillgdngliga p&d marknaden for att
mojliggora for den att ge en personlig rekommendation i enlighet med yrkesméssiga
kriterier om vilket forsdkringsavtal som i tillricklig utstrackning skulle motsvara

kundens behov.

4.  Igod tid innan kunden binds av ett forsdkringsavtal eller forsdkringserbjudande, ska
forsdkringsdistributdren, oavsett om radgivning 1dmnas och oberoende av huruvida
forsakringsprodukten dr en del av ett paket enligt artikel 24 i1 det hir direktivet, ge
kunden relevant information om forsdkringsprodukten pé ett forstaeligt sétt sa att
denne kan fatta ett vilgrundat beslut, samtidigt som forsdkringsdistributdren beaktar

forsakringsproduktens komplexitet och typen av kund.

5. I forhallande till distribution av skadeforsdkringsprodukter enligt forteckningen
1 bilaga I till direktiv 2009/138/EG och av andra livforsidkringsprodukter enligt
forteckningen 1 bilaga II till direktiv 2009/138/EG an forsdkringsbaserade
investeringsprodukter och dn livforsikringsprodukter i den mening som avses
i artikel 2.1.17 c—e ska informationen som avses i punkt 4 i denna artikel ges till
icke-professionella kunder 1 form av ett standardiserat produktfaktablad for

forsakringsprodukter, pa papper eller ndgot annat varaktigt medium.”
c)  Punkt 8 ska dndras pa foljande sitt:
i)  De inledande orden ska ersittas med foljande:
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”For skadeforsdkringsprodukter ska produktfaktabladet for forsdkringsprodukter

innehalla f6ljande uppgifter:”

11)  Foljande led ska laggas till som led j:

”’j) Den lag som ska tillimpas pé avtalet, om parterna inte kan vilja tillamplig lag,

eller, om parterna kan vilja vilken lag som ska tillimpas pa avtalet, den lag som

forsakringsforetaget foreslar, samt behorig domstol.”

d) Foljande punkt ska inféras som punkt 8 a:

”8a. For andra livforsakringsprodukter én forsdkringsbaserade investeringsprodukter och

dn livforsikringsprodukter i den mening som avses i artikel 2.1.17 c—e ska

produktfaktabladet for forsakringsprodukter innehélla foljande uppgifter:

a)
b)

)
h)

3

k)

RR\1299955SV.docx

Information om typen av forsékring.

En sammanfattning av forsdkringsskyddet, inbegripet en ndrmare
beskrivning av forsékringsformanerna och forsakringsalternativen, de
omstandigheter som skulle utlosa dem och, i tilldimpliga fall, en

sammanfattning av undantagna risker.
Hur premier ska betalas och premieperioder.

Uppgifter om premier for varje forman, sdvil huvudférmaner som,

i tillampliga fall, tilliggsformaner.

I tillampliga fall, hur aterbaring berdknas och fordelas.

Huvudsakliga undantag, for vilka inga krav pa erséttning kan framstéllas.
Skyldigheter dd avtalet borjar gélla.

Skyldigheter under avtalets 16ptid.

Skyldigheter 1 fall av krav pa erséttning.

Angivande av aterkopsvirde, fribrevsvarde och i vilken omfattning dessa ér

garanterade.

Information om uppsdgningsritten enligt artikel 186 i direktiv 2009/138/EG,
sarskilt ndrmare uppgifter om tidsfristerna och villkoren for att utéva den

ratten.
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1)  Allméan information om de skatteregler som géller for aktuell forsakringstyp.
m) Forsdkringsavtalets 16ptid, inklusive avtalets start- och slutdatum.
n)  Hur avtalet kan sdgas upp.

o)  Den lag som ska tillimpas pa avtalet, om parterna inte kan vélja tillaimplig
lag, eller, om parterna kan vélja vilken lag som ska tillimpas pé avtalet, den

lag som forsdkringsforetaget foreslar, samt behorig domstol.”
e)  Punkt 9 ska dndras pa foljande sétt:
1)I forsta stycket ska “punkt 8” ersittas med “punkt 8a”.

i) I andra stycket ska 723 februari 2017 ersdttas med [DATUM SKA
FASTSTALLAS SENARE MED UTGANGSPUNKT I ANTAGANDEDATUM].

14. Tartikel 22.1 ska forsta stycket ersdttas med foljande:

”Den information som avses i artiklarna 18, 19 och 20 behdver inte lamnas nér
forsiakringsdistributoren bedriver distributionsverksamhet med anknytning till forsdakringar mot
stora risker eller med kunder som uppfyller kriterierna for professionella kunder enligt

definitionen 1 artikel 4.1 10 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU*.”

*Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader {or
finansiella instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”

15. Artikel 23 ska ersittas med foljande:
"Artikel 23
Elektronisk distribution och andra varaktiga distributionssitt

1. Forsdkringsdistributdrer ska limna all information som kravs enligt detta direktiv till kunder

1 elektroniskt format.

PE753.711v03-00 94/144 RR\1299955SV.docx

SV



Genom undantag fran forsta stycket ska forsdkringsdistributorer, pa begéran av sina
icke-professionella kunder, ldmna den information som avses 1 forsta stycket pa papper

kostnadsfritt.

2. Forsdkringsdistributdrer ska informera sina icke-professionella kunder om att de har

mojlighet att fa informationen pé papper kostnadsfritt.

3. Forsdkringsdistributorer ska informera sina befintliga icke-professionella kunder om att de
kan vélja att antingen fortsitta att fa information pa papper kostnadsfritt eller fa information
endast i elektroniskt format. Forsékringsdistributorer ska informera sina befintliga
icke-professionella kunder om att ett automatiskt byte till elektroniskt format kommer att
ske efter en tidsfrist pd minst atta veckor, om de inte inom tidsfristen pa atta veckor begér
att dven 1 fortsdttningen fa informationen pé papper. Befintliga icke-professionella kunder
som redan far den information som avses i punkt 1 i elektroniskt format behdver inte

informeras.

4. Eiopa ska, med beaktande av kraven i andra befintliga forordningar, efter samrad med
Eiopa, och pa grundval av en foregdende konsument- och branschtestning, senast [2 ar efter
ikrafttridandet av dndringsdirektivet], om det dr nddvéndigt, utarbeta, och regelbundet
uppdatera, riktlinjer for presentation av information i elektroniskt format pé ett

andamalsenligt sétt for den genomsnittskund som den riktar sig till.
I de riktlinjer som avses i forsta stycket ska foljande specificeras:

a)  Hur den digitala information som ldmnas presenteras och i vilket format, med
beaktande av de olika utformningar och kanaler som forsékringsdistributorer kan

anvinda for information till kunder.

b)  Nodvéndiga skyddsatgérder for att sdkerstélla att informationen &r ldtt navigerbar

och atkomlig oavsett vilken anordning kunden anvénder.

c¢)  Nodvindiga skyddsatgérder for att sdkerstdlla att informationen &r litt tkomlig

och underlitta for kunderna att lagra informationen pa ett varaktigt medium.”
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16. Artikel 25 ska ersittas med foljande:
"Artikel 25
Produkttillsyn och krav pa styrning

1. Produktutvecklarens hemmedlemsstat ska krava att forsékringsforetag och
forsidkringsformedlare som utvecklar forsidkringsprodukter for forséljning till kunder ska
uppritta, uppratthélla, skota och se 6ver en process for godkdnnande av varje
forsdkringsprodukt och for betydande anpassningar av befintliga forsdkringsprodukter innan

de marknadsfors eller distribueras till kunder (produktgodkidnnandeprocessen).

Produktgodkénnandeprocessen ska vara proportionerlig och &ndamalsenlig i forhallande till

arten av forsdkringsprodukt. Produktgodkidnnandeprocessen ska omfatta foljande:
a)  Specificerande av en faststilld mélmarknad for varje forsakringsprodukt.
b)  Tydlig identifiering av malmarknadens mal och behov.

c) Enbeddmning av om forsdkringsprodukten dr lampligt utformad for att uppfylla

malmarknadens mal och behov.

d) Enbeddmning av alla relevanta risker for den faststdllda mélmarknaden och av om

den avsedda distributionsstrategin dr forenlig med den faststillda malmarknaden.

e)  Rimliga dtgirder for att sdkerstélla att forsékringsprodukten distribueras till den

faststallda malmarknaden.

f)  Nar det géller forsékringsbaserade investeringsprodukter som gors tillgingliga for
icke-professionella kunder, en tydlig bedomning och sammanfattning av bdde
kvantitativa och kvalitativa egenskaper hos den finansiella

forsiikringsprodukten, inbegripet
i)  alla kostnader och avgifter i samband med produkten,

ii) I huruvida dessa kostnader och avgifter r motiverade i forhdllande till de
faktiska kostnaderna for utformning, forvaltning och distribution av
produkten och proportionerliga (prissittningsprocessen), med beaktande av
mdlmarknadens mal och behov, produktens egenskaper, méil, strategi och
resultat I samt garantier och forsdkringsskydd mot biometriska och andra

riskerl .
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iii) bedoma ytterligare produktegenskaper och tjinster som kan pdaverka
virdet och formdnerna for investerarna. Om en forséikringsprodukt
erbjuder en rad underliggande investeringsalternativ mdste dessa krav

ocksd genomforas pa nivdn for varje investeringsalternativ.

g)  Nar det géller forsdkringsbaserade investeringsprodukter, en beddmning av risken
for att kunderna pa malmarknaden missforstar den forsékringsbaserade

investeringsproduktens viktigaste delar, kostnader och risker.

Vid tillimpning av andra stycket led a ska utvecklaren, som en del av definitionen av
mdlmarknaden, bedoma vilken typ av kunder som produkten dr riktad till, den kunskaps-
och erfarenhetsnivd som krivs for att forstd produkten, formdgan att béira forluster,

risktoleransen och huruvida produkten gor det maojligt for mdlmarknaden att

a)  att pd ett smidigt siitt skota kortfristig finansforvaltning for att tillgodose
kortfristiga behov,

b)  absorbera ekonomiska chocker, eller

¢)  nd framtida langsiktiga mal.

Produktgodkinnandeprocessen ska siikerstilla att forsikringsforetag och formedlare
beaktar kundernas biista intresse vid utvecklingen av forsikringsprodukterna och beaktar

de avsedda monetiira och icke-monetira formanerna for kunden.

Forsikringsforetag och formedlare ska regelbundet se over de forsiikringsprodukter som
de utvecklar, med beaktande av varje hindelse eller risk som viisentligt kan pdverka den
identifierade mdlmarknaden, for att bedoma om forséikringsprodukten forblir forenlig

med malmarknadens mal, behov och egenskaper.

la. Forsikringsforetag och formedlare ska siikerstdilla att efterlevnadsrapporterna till
ledningsorganet alltid innehdller information om de forsikringsprodukter som utvecklas
av foretaget, diribland information om distributionsstrategin och de monetira och

icke-monetiira formdner som de finansiella instrumenten dr avsedda att ge kunderna.
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Forsdkringsforetag och formedlare ska pa begiran gora dessa rapporter tillgingliga for

sina behoriga myndigheter.

3. Forsdkringsforetaget och formedlare som utvecklar forsékringsprodukter ska forsta och
regelbundet se over de forsakringsprodukter som det erbjuder, med beaktande av alla
hindelser eller risker som vésentligt skulle kunna paverka den faststédllda malmarknaden,
och bedéma huruvida produkten fortfarande ar forenlig med den faststéllda malmarknadens

mal och behov och huruvida den avsedda distributionsstrategin fortfarande ar lamplig.

Forsékringsforetag och formedlare som utvecklar forsékringsprodukter ska forse
distributorerna med all information om forsakringsprodukten och
produktgodkdnnandeprocessen som behdvs for att till fullo forsta den produkten och de
bestandsdelar som beaktas under produktgodkdnnandeprocessen, inbegripet fullstaindiga och
korrekta uppgifter om eventuella kostnader och avgifter, egenskaper, mdl, strategi och

resultatutveckling tor forsékringsprodukten.

Nir det géller forsdkringsbaserade investeringsprodukter ska den information som
distributdrerna forses med innehélla de delar som avses i punkt 1, tredje meningen, leden f
och g, alla ytterligare relevanta data och en forklaring som visar att kostnaderna och
avgifterna dr motiverade och proportionella och att produkten uppfyller mélen och behoven

hos kunderna pd malmarknaden.

5. En forsdkringsdistributor som lamnar radgivning om eller foreslar forsakringsprodukter som
den inte sjdlv utvecklar ska infora adekvata system for att erhdlla den information som avses
i punkt 3 andra stycket, och for att forsta egenskaperna och de faststillda mélmarknaderna
for varje forsidkringsprodukt, inbegripet de monetiira och icke-monetira formdaner som dr
relevanta for mdalmarknaden, men ocksd for att sikerstilla att forsikringsforetaget och

formedlaren tar héinsyn till mdlmarknadens bdsta intresse.

5a. Forsdkringsformedlare eller forsédkringsforetag som distribuerar forsakringsbaserade

investeringsprodukter ska
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a)  sikerstilla att de erhaller och fullt ut forstir den information som avses i punkt 3

tredje stycket,

b) identifiera och kvantifiera alla ytterligare kostnader och avgifter, sarskilt
distributionskostnaderna, som inte redan beaktats av produktutvecklaren vid
berdkningen av de totala kostnaderna och avgifterna, inbegripet
intrddeskostnader, uttrideskostnader och tredjepartsbetalningar som

distributoren mottar och behaller,

c) beddma om de totala kostnaderna och avgifterna som uppstar vid distributionen
av produkten, diribland sidana som avser rddgivning till kunden, ir motiverade
och proportionerliga med beaktande av egenskaperna for instrumentet, mélen och

behoven pa malmarknaden (prisséttningsprocessen).

ca) bediéma ytterligare produktegenskaper och tjinster som kan pdverka viirdet och

formdnerna for investerarna.

Distributoren ska regelbundet forse det forsdkringsforetag eller den forsakringsformedlare
som utvecklar den forsékringsbaserade investeringsprodukten med all relevant information
om resultaten av sin prissittningsprocess. Om distributoren upptécker kostnader och
avgifter, sdrskilt distributionskostnader, som inte till fullo beaktats i utvecklarens

prissittningsprocess, ska den omedelbart informera utvecklaren.

6a. Medlemsstaterna ska sékerstilla att forsikringsforetag och formedlare som utvecklar
eller distribuerar forsikringsbaserade investeringsprodukter beaktar foljande nir de

uppfyller produkttillsyns- och styrningskraven:

a) Att kostnaderna och avgifterna for den forsikringsbaserade investeringsprodukten dir

forenliga med malmarknadens mal, behov och egenskaper.

b) Om forsikringsforetag och formedlare utvecklar eller distribuerar
forsikringsbaserade investeringsprodukter som omfattas av definitionen av
paketerade investeringsprodukter for icke-professionella investerare i artikel 4.1

i forordning (EU) nr 1286/2014 ska de utfora en peergruppsanalys i enlighet med

RR\1299955SV.docx 99/144 PE753.711v03-00

SV



denna punkt. Vid sin utvirdering kan distributérerna basera sig pd utvecklarens

peergruppsanalys.

Utvecklaren och distributoren av en forsikringsbaserad investeringsprodukt som
omfattas av definitionen av paketerade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare i enlighet med artikel 4.1 i forordning (EU) nr 1286/2014 ska gora en

peergruppsutviirdering av forséikringsprodukten.

Forsdikringsforetag och formedlare som utvecklar forsikringsbaserade
investeringsprodukter ska dessutom utfora en peeranalys av historiska resultat nir de
utfor produktioversyn av befintliga forsikringsprodukter som omfattas av definitionen av
paketerade investeringsprodukter for icke-professionella investerare i enlighet med artikel

4.1i forordning (EU) nr 1286/2014.

Forsikringsforetag och formedlare som distribuerar forsikringsbaserade
investeringsprodukter ska dessutom utfora en peeranalys av servicekostnaderna pad

grundval av en intern analys av relevanta jimforbara foretag pa marknaden.

Den peergruppsutviirderingen ska utforas pa grundval av en peergrupp som faststillts av
Jforsikringsforetagen och forsikringsformedlarna. Forsikringsforetag och
forsikringsformedlare ska styrka och dokumentera valet och definitionen av peergruppen.
Om produkten omfattas av definitionen av ett fondforetag i artikel 1.2 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG eller av en AIF-fond i artikel 4.1 a

i Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU, fir peergruppen baseras pa det
relevanta europeiska systemet for klassificering av fonder i enlighet med artikel 14.1fi
Europaparlamentets och rdadets direktiv 2009/65/EG eller artikel 12.1f'i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU.

Eiopa ska senast den ... [12 manader efter detta dndringsdirektivs ikrafttridande] utarbeta
riktlinjer for den process och de kriterier som viirdepappersforetagen anvinder for att

genomfora sin peergruppsutvirdering, och ska regelbundet uppdatera dessa riktlinjer.

7. Ett forsikringsforetag eller en forsikringsformedlare som utvecklar eller distribuerar
forsédkringsbaserade investeringsprodukter ska dokumentera alla bedomningar som gjorts

och ska pa begiiran limna sddana bedémningar till en relevant behorig myndighet,
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inbegripet en motivering och ett pavisande av proportionaliteten i kostnader och avgifter

for den forsiikringsbaserade investeringsprodukten:

1 enlighet med den information som ska liimnas enligt artikel 29 i detta direktiv ska ett
forsikringsforetag eller en forsikringsformedlare som utvecklar eller distribuerar en
forsikringsbaserad investeringsprodukt som omfattas av definitionen av paketerade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare i enlighet med artikel 4.1

i forordning (EU) nr 1286/2014 till de behoriga myndigheterna rapportera néirmare
uppgifter om kostnader och avgifter for den forsikringsbaserade investeringsprodukt
som dr avsedd for icke-professionella investerare, inbegripet, i forekommande fall,
distributionskostnader som ingdr i kostnaderna for den forsikringsbaserade
investeringsprodukten och kostnader for distribution av rddgivning. De behoriga

myndigheterna ska vidarebefordra sadana uppgifter till Eiopa utan onédigt drojsmal.

Efter samrad med Esma och de behériga myndigheterna och efter branschtestning ska
Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for tillimpningen av kraven
i denna punkt i syfte att faststilla foljande:

a) I enlighet med den information som ska limnas enligt artikel 29, innehdllet i och
typen av uppgifter som ska rapporteras till hemlandets myndigheter, pd grundval av
befintliga upplysnings- och rapporteringsskyldigheter.

b) Format, frekvens och startdatum for den information som ska rapporteras i enlighet

med den information som ska liimnas enligt artikel 29.

Eiopa ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen

senast [18 manader efter dagen for detta direktivs ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14

i forordning (EU) nr 1094/2010.

7a. Ett forsikringsforetag som utvecklar och erbjuder eller rekommenderar en

forséikringsbaserad investeringsprodukt far faststilla en prissittningsprocess som avser

bdde utvecklings- och distributionsfaserna.
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9.

11.

12.

13.

Eiopa ska senast den ... [tolv mdnader efter dndringsdirektivets ikrafitridande| utarbeta
riktlinjer for att nirmare ange kriterier for att avgora huruvida kostnader och avgifter dr

motiverade och proportionerliga, och Eiopa ska regelbundet uppdatera dessa riktlinjer.

De strategier, processer och system som avses i den har artikeln ska inte paverka nigra
andra krav enligt detta direktiv, inbegripet kraven avseende upplysningar, lamplighet eller
dndamalsenlighet, identifiering och hantering av intressekonflikter samt

tredjepartsbetalningar.

Denna artikel ska inte tillimpas pé forsdkringsprodukter som utgor forsiakringar mot stora
risker.”
Senast den ... [fem ar efter den dag da detta dndringsdirektiv borjar tillimpas| ska

medlemsstaterna till kommissionen och Esma overlimna all relevant information om
genomforandet av denna artikel. Kommissionen och Esma fir begiira ytterligare

information frdn nationella behoriga myndigheter.

Pa grundval av denna information frian medlemsstaterna ska kommissionen, i samrdad
med Esma och Eiopa, gora en utviirdering av det faktiska genomforandet av denna

artikel och sdrskilt bedoma

a) om effekterna av de skirpta produktstyrningskrav som faststills i denna artikel har

lett till biittre valuta for pengarna for medborgarna,

b) effekterna av de relevanta bestimmelserna i detta direktiv pd potentiella
intressekonflikter kopplade till incitament, kostnadsutvecklingen, den totala nivin av
icke-professionella investeringar pd kapitalmarknaderna, konsumentskydd och

distributionsreglernas relevans,

c¢) genomforande av dtgirder for finanskunskap.

Om kommissionens utviirdering visar att genomforandet av de nya produktstyrningskrav som

faststiills i denna artikel inte medfor ndagon positiv forindring for konsumenterna, ska

kommissionen vid behov ldta sin rapport dtfoljas av ett lagstifiningsforslag om dndring av

detta direktiv.
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17. Artikel 26 ska ersittas med foljande:

"Artikel 26
Tillimpningsomréade for ytterligare krav

I detta kapitel faststélls krav pa forsdkringsdistribution, utdver de krav som ar
tillimpliga pa forsakringsdistribution, nér forsikringsdistributionen bedrivs i samband

med forsédljning av forsédkringsbaserade investeringsprodukter.
Forsdkringsbaserade investeringsprodukter far endast distribueras av
a)  en forsdkringsformedlare,

b) ett forsdkringsforetag.”

18. Foljande artikel ska inforas som artikel 26a:

1.

"Artikel 26a
Marknadsforingsmaterial och marknadsforingsmetoder

Genom undantag fran artikel 17.2 ska medlemsstaterna sdkerstélla att forsakringsbaserade
investeringsprodukters marknadsforingsmaterial 14tt kan identifieras som sadant och tydligt
anger det forsakringsforetag och den forsikringsformedlare som ansvarar for innehdllet och
distributionen, oavsett om materialet har framstillts direkt eller indirekt av

forsakringsforetaget eller forsakringsformedlaren.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsdakringsbaserade investeringsprodukters
marknadsforingsmaterial utvecklas, formges och tillhandahalls pd ett sitt som &r réttvist,
tydligt, inte vilseledande, balanserat med avseende pa presentation av fordelarna och
riskerna, och lampligt med avseende pé innehéll och distributionskanaler for malgruppen
och om det ror en sdrskild forsékringsbaserad investeringsprodukt den malmarknad som

faststills 1 enlighet med artikel 25.1.

Allt marknadsforingsmaterial for forsdkringsbaserade investeringsprodukter ska péa ett
framtrddande och enkelt sétt presentera de visentliga egenskaperna hos de

forsakringsbaserade investeringsprodukter som avses.
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Informationen ska goras tillginglig, beroende pd mediets egenskaper, via en kapslad

skirmbild, skrollning, en QR-kod eller liknande.

I presentationen av de vésentliga egenskaperna hos de forsékringsbaserade
investeringsprodukternas marknadsforingsmaterial for icke-professionella kunder, ska det
sdkerstillas att dessa latt kan forsta de viktigaste delarna i den forsdkringsbaserade

investeringsprodukten och de frimsta riskerna med dem.

3. Medlemsstaterna ska sékerstélla att marknadsforingsmetoderna utvecklas och anvénds pa ett
sdtt som &r réttvist och inte vilseledande, och &r anpassat till malgruppen. Medlemsstaterna
ska sikerstiilla att forsikringsforetag och forsikringsformedlare som utfor profilering av
enskilda personer vid tillimpningen av denna punkt fullt ut foljer forordning
(EU) 2016/679.

4. Om en utvecklare av en forsdkringsbaserad investeringsprodukt utarbetar och tillhandahaller
marknadsforingsmaterial som ska anvindas av en distributdr, ska utvecklaren vara ansvarig
for innehéllet i det marknadsforingsmaterialet och uppdateringen av det. Distributéren ska
vara ansvarig for anvdndningen av detta marknadsforingsmaterial och ska sdkerstilla att det
endast anvinds for den avsedda malmarknaden och i1 dverensstimmelse med den

distributionsstrategi som faststdllts for malmarknaden.

Om ett forsdkringsforetag eller en forsdkringsformedlare som erbjuder eller rekommenderar
forsdkringsbaserade investeringsprodukter som det inte producerar, organiserar sitt eget
marknadsforingsmaterial, ska det vara fullt ansvarigt for dess anpassade innehall,

uppdatering och anvindning, i 6verensstimmelse med den faststidllda malmarknaden.

4a. Om ett forsikringsforetag eller en forsikringsformedlare utnyttjar en finfluerarens

tiinster ska forsikringsforetaget eller forsikringsformedlaren

a) uppritta ett skriftligt avtal med finflueraren som faststiiller arten och omfattningen av
den verksamhet som ska bedrivas for forsikringsforetagets eller

forsikringsformedlarens rikning,

b) pa begiiran forse den behériga myndigheten med namn- och kontaktuppgifter for alla

finfluerare vars tjinster den anlitar,

¢) regelbundet kontrollera huruvida den verksamhet som bedrivs av finflueraren vars

tiinster foretaget anvinder sig av uppfyller kraven i punkterna 1-4.
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5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsakringsforetagen och forsékringsféormedlarna avger
arliga rapporter till sitt ledningsorgan om anviandningen av marknadsfoéringsmaterial och
strategier inriktade mot marknadsforingsmetoder, uppfyllandet av relevanta skyldigheter nér
det géller marknadsforingsmaterial och marknadsforingsmetoder enligt detta direktiv och

om alla andra anmilda oegentligheter och foreslagna 16sningar.

6. Medlemsstaterna ska sédkerstélla att de nationella behoriga myndigheterna kan handla 1 god
tid och effektivt varje gdng ett marknadsforingsmaterial sprids pd deras territorium eller en
marknadsforingsmetod som tillimpas pa deras territorium inte uppfyller kraven i

punkterna 1-3

7. Medlemsstaterna ska siakerstélla att forsdkringsforetagen och forsakringsformedlarna
bevarar dokumentation om alla sina forsdkringsbaserade investeringsprodukters
marknadsforingsmaterial som tillhandahalls eller gors tillginglig for icke-professionella
kunder eller presumtiva icke-professionella kunder, eller sitt marknadsforingsmaterial som
tillhandahalls eller gors tillginglig for icke-professionella kunder eller presumtiva
icke-professionella kunder som framstillts av en tredjepart som far ersittning eller

uppmuntras genom icke-monetér ersittning.

Uppgifterna ska bevaras under minst hela den tid som forhdllandet mellan
forsikringsforetaget eller forsikringsformedlaren och kunden varar. Om avtalets loptid

dr lingre dn sju dar ska endast visentliga uppgifter bevaras.

Den dokumentationen ska vara atkomlig for forsakringsforetaget eller

forsakringsformedlaren pa begéran av den behdriga myndigheten.
I den dokumentation som avses 1 forsta stycket ska foljande specificeras:
a) Innehallet 1 marknadsforingsmaterialet.

b) Detaljerad information om det medium som anvénds for

marknadsforingsmaterialet.

c) Datum o varaktighet hos marknadsforingsmaterialet inklusive relevanta start-

och sluttider.
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d) De segment av kunder som &r mal for atgérden eller faktorerna till grund for

profileringen av dem.
e) De medlemsstater ddar marknadsforingsmaterialet tillhandaholls.

f) Identiteten hos varje tredjepart som deltar i spridningen av

marknadsforingsmaterialet.

Dokumentation om den identitet som anges i led f ska innehélla firma, registrerade adresser,
kontaktuppgifter och om det ar relevant, anvindarnamn pa sociala medier for de fysiska

eller juridiska personer som deltar.

8. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 38 for att

komplettera detta direktiv i syfte att specificera

a)  de vidsentliga egenskaperna hos de forsdkringsbaserade investeringsprodukter som
ska redovisas 1 allt marknadsforingsmaterial riktat till icke-professionella kunder
eller presumtiva icke-professionella kunder och alla andra relevanta kriterier for att
sdkerstélla att de vdsentliga egenskaperna visas pa ett framtrddande sitt och ar latt
tillgédngliga f6r en genomsnittlig icke-professionell kund, oavsett

kommunikationssatt.

b)  De villkor som marknadsforingsmaterialet och marknadsforingsmetoderna for de
forsakringsbaserade investeringsprodukter ska uppfylla for att vara rittvisa,
tydliga, inte vilseledande, vilbalanserade med avseende pa presentationen av
fordelarna, kostnaderna och riskerna, och limpliga med avseende pé innehall och

distributionskanaler for malgruppen och, i tillimpliga fall, malmarknaden.”

19. I artikel 28 ska punkt 2 erséttas med foljande:

”Om de organisatoriska eller administrativa system som forsékringsformedlaren eller
forsikringsforetaget infort i enlighet med artikel 27 for att hantera intressekonflikter inte
ricker till for att rimligen kunna forhindra riskerna for att kundens intressen skadas, ska
forsdkringsformedlaren eller forsidkringsforetaget klart och tydligt informera kunden om
intressekonflikternas allmédnna karaktér eller ursprung i god tid innan kunden binds av

ett forsakringsavtal eller forsdkringserbjudande.”
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20. Artikel 29 ska ersittas med foljande:

"Artikel 29

Information till kunder och forsikringstagare

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 18, 19.1 och 19.2 ska medlemsstaterna se

till att forsdkringsformedlare och forsakringsforetag som distribuerar forsdkringsbaserade

investeringsprodukter 1 god tid innan kunderna eller presumtiva kunder binds av ett

forsakringsavtal eller forsakringserbjudande ldmnar ldmplig information i individualiserad

form till sina kunder avseende de forsdkringsbaserade investeringsprodukter som foreslas

for kunden. Den informationen ska innehélla atminstone foljande information:

a)

RR\1299955SV.docx

Nar radgivning ldmnas:

1) Huruvida radgivningen tillhandahélls pd oberoende grund eller inte.

i1) Huruvida radet dr grundat pd en allmén eller en mer begrinsad analys av olika
typer av forsdkringsbaserade investeringsprodukter och, om det &r tillampligt,
underliggande investeringsalternativ, och i synnerhet om urvalet dr begrénsat till
produkter och tillgangar som utvecklas eller tillhandahélls av enheter med nira
anknytning till forsédkringsformedlaren och forsakringsforetaget eller med
rattsliga eller ekonomiska forbindelser, till exempel ett kontraktsforhéllande,
som &r sd ndra att det kan dventyra forutsidttningarna for rddgivning pa oberoende

grund.

ii1) Huruvida forsikringsformedlaren eller forsékringsforetaget kommer att ge
kunden en regelbunden bedémning av ldmpligheten hos den forsikringsbaserade

investeringsprodukt som det rekommenderar den kunden.

iv) Nar forsdkringsformedlaren eller forsdkringsforetaget tillhandahéller
oberoende radgivning till en icke-professionell kund, huruvida det antal
forsékringsbaserade investeringsprodukter som rekommenderas begransas
uteslutande till véldiversifierade, icke-komplexa (i enlighet med artikel 30.3) och

kostnadseffektiva investeringsprodukter eller inte.
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b)  Enredovisning av de viktigaste delarna 1 de forsékringsbaserade
investeringsprodukter som foreslas och, om det ar tillimpligt, underliggande
investeringsalternativ och investeringsstrategier, inbegripet lamplig vigledning
om och varningar for de risker som &r forknippade med den forsékringsbaserade
investeringsprodukten och, om det &r tillampligt, de rekommenderade
underliggande investeringsalternativen eller den produktens sirskilda

investeringsstrategier.

c) Information om det foreslagna forsdkringsskyddet, inbegripet en ndrmare
beskrivning av forsdkringsforméanerna och forsikringsalternativen, de
omstandigheter som skulle utlosa dem och, i tillimpliga fall, en sammanfattning
av undantagna risker och undantag for vilka inga krav pa ersdttning kan

framstéllas.

d) Information om alla uttryckliga och implicita kostnader, tillhérande avgifter och
tredjepartsbetalningar, inbegripet alla kostnader och avgifter som har samband
med distributionen av den forsdkringsbaserade investeringsprodukten, och
eventuell kostnad for rddgivning, hur kunden fér betala for den och

premieperioder.
e)  Tillamplig lag och behorig domstol for avtalet.

f)  Allméin information om de skatteregler som géller for aktuell forsidkringsbaserad

investeringsprodukt.

Den information som avses i forsta stycket led d ska atfoljas av en lamplig forklaring,
1 standardiserad form och pa ett sprak som ar begripligt for en icke-professionell kund, om
inverkan av kostnaderna, avgifterna och varje tredjepartsbetalning pa den forviantade

avkastningen.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsakringsformedlare och forsakringsforetag anger
informationen om alla kostnader, tillhdrande avgifter och eventuella tredjemansavgifter som
avses 1 forsta stycket led d i aggregerad form sa att kunden kan forsta den totala kostnaden
och den kumulativa effekten pd investeringens avkastning. Den totala kostnaden ska

uttryckas i1 belopp och procentsatser berdknat over den forsidkringsbaserade
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investeringsproduktens 16ptid. Forsakringsformedlare och forsékringsforetag ska
uttryckligen informera kunderna om mdajligheten att begiira en uppdelning per post av
kostnaderna och avgifterna tillhandahdlla en sadan uppdelning per post pda kundens

begiiran.

Om beloppsredovisningen av tredjepartsbetalningarna inte kan faststillas innan avtal
ingds ska metoden for att beriikna detta belopp redovisas klart och tydligt for kunden, pa
ett siitt som dr heltickande och korrekt for en icke-professionell kund.
Forsdikringsformedlare och forsikringsforetag ska ocksd forse sina kunder med
information om det exakta beloppet for de tredjepartsbetalningar som erhdllits eller

betalats i efterhand.

De tredjepartsbetalningar som forsékringsformedlare och forsékringsforetag betalar eller tar
emot i samband med tillhandahéllande eller distribution av den forsékringsbaserade
investeringsprodukten ska delas upp per post separat. Forsdkringsformedlaren eller
forsékringsforetaget ska ldmna ut information om den kumulativa effekten av sddana
tredjepartsbetalningar, inklusive eventuella aterkommande tredjepartsbetalningar, pa
nettoavkastningen dver den forsékringsbaserade investeringsproduktens 16ptid. Syftet med
tredjepartsbetalningar och deras inverkan pa nettoavkastningen ska forklaras pé ett

standardiserat sétt och pa ett sprak som &r begripligt for genomsnittskunden.

2. Medlemsstaterna ska sékerstilla att utvecklare av forsdkringsbaserade investeringsprodukter
uppréttar en kortfattad individualiserad handling med den viktigaste informationen som ska
tillhandahdllas arligen till varje icke-professionell kund som innehar produkten (arlig

oversikt).
Det exakta datum som informationen i den arliga 6versikten avser ska anges tydligt.
Informationen i den arliga Oversikten ska vara korrekt och uppdaterad.

Utvecklare ska gora den arliga dversikten tillgénglig for varje icke-professionell
forsakringstagare kostnadsfritt i elektroniskt format. En papperskopia ska pé begéran

lamnas utover den information som é&r tillgénglig i elektroniskt format.
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Den érliga 6versikten behdver inte ldmnas, om vardepappersforetaget erbjuder sina icke-

professionella forsakringstagare tillgdng via ett onlinesystem som uppfyller kraven for ett

varaktigt medium, dir aktuella 6versikter med relevant information ar latt atkomliga, och

foretaget har beldgg for att den icke-professionella forsakringstagaren har konsulterat dessa

oversikter minst en gédng under de senaste tolv manaderna.

3. Den arliga dversikten ska innehélla atminstone foljande viktiga information:

a)

b)

d)

PE753.711v03-00

De totala kostnaderna, tillhdrande avgifterna och tredjepartsbetalningarna,
uttryckta per post 1 belopp och procentsatser, som betalats eller burits, direkt eller
indirekt, av den icke-professionella forsidkringstagaren, under de foregédende tolv
maénaderna, och pad sammansatt basis sedan starten av kontraktets 16ptid i samband

med den forsékringsbaserade investeringsprodukten.

det arliga resultatet for var och en av den forsékringsbaserade
investeringsproduktens underliggande investeringsalternativ och det arliga totala
resultatet for portfoljen, vart och ett jaimfort med tidigare resultat under foregdende
ar.

Summan av de skatter, inklusive eventuell stimpelskatt, transaktionsskatt,
kallskatt och eventuella andra skatter om de uttas av forsdkringsforetaget, med en
uppdelning per skatt, som bérs av den icke-professionella kunden i samband med

den forsdkringsbaserade investeringsprodukten.

I tillimpliga fall, marknadsvérdet, eller det uppskattade virdet om marknadsvérdet
inte finns tillgdngligt, av den forsékringsbaserade investeringsproduktens

underliggande investeringsalternativ.

Betalningar som gjorts av den icke-professionella forsékringstagaren avseende den
forsidkringsbaserade investeringsprodukten, inbegripet investeringar, inséttningar,
bidrag, premier och avgifter, under de foregédende tolv minaderna, med avdrag for

uttag som gjorts.

I Prognoser for det forvintade resultatet 1 slutet av den kontraktuella eller
rekommenderade innehavsperioden, pa grundval av det aktuella vérdet av
investeringen och dess resultatutveckling hittills och kopplat till

resultatscenarierna fore ingaendet av avtalet i det faktablad som foreskrivs
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1 forordning (EU) nr 1286/2014 och en ansvarsfriskrivning om att de prognoserna

kan skilja sig fran det faktiska slutvirdet av investeringen.

g) Information om villkoren och de ekonomiska konsekvenserna av ett fortida
avslutande eller byte av leverantor, inbegripet dterkopsvirdet och villkoren for

aterkoOp av forsdkringspolicyn.

h)  En kort sammanfattning av forsakringsskyddet, sirskilt forsakringsformanerna och
alla forsdakringsalternativ och information om vad som hiander nér en forsdkrad

avlider eller andra forsdkrade handelser intraffar.

1)  Vid forsdkringsbaserade investeringsprodukter for vilka forsikringsvillkoren
foreskriver periodiska dversyner av premien, forvintade premier for att bibehalla

nuvarande forsdkringsformaner till aldrarna 55, 65, 75 och 85.

Utan att det paverkar tillimpningen av kraven i denna punkt ska, om det inte finns
tillriicklig information om en viss produkt for att uppritta en drlig oversikt, kraven
avseende den drliga oversikten endast gilla avtal som ingatts efter ikrafttridandet av

direktiv.../... [for in numret pad detta indringsdirektiv].

4. Informationen i punkt 1 och den arliga 6versikten enligt punkterna 2 och 3 ska limnas till de
icke-professionella kunderna och forsékringstagarna med anvédndande av terminologi och
format som foljer unionsstandard. Utan att det paverkar mdojligheten att utvecklaren
erbjuder sina icke-professionella forsikringstagare ett onlinesystem i enlighet med artikel
29.2 femte stycket ska det vara tilldtet att skikta den information som krévs enligt
punkterna 1, 2 och 3, varigenom utforliga delar av informationen kan presenteras genom
popupfonster eller genom linkar till medfoljande skikt, om den drliga oversikten
tillhandahalls i ett elektroniskt format. I detta fall ska det vara majligt att skriva ut den

drliga oversikten som ett enda dokument.

Efter konsument- och branschtestning och efter samrad med Esma ska Eiopa utarbeta

forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar

a)  detrelevanta formatet for tillhandahallandet av den information som fortecknas
i punkterna 1 och 3, inbegripet dokumentets format och ldngd, och innehallet 1

varje del av informationen,
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b)  den standardiserade terminologi och de korta och koncisa tillhérande forklaringar
som ska anvindas av forsdikringsforetag och forsikringsformedlare for
redovisning av den information som fortecknas i punkterna 1 och 3.
Forklaringarna ska sédkerstdlla att de sannolikt kommer att forstds av en
icke-professionell kund utan sérskild kunskap om forsikringsbaserade

investeringsprodukter.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [EUT: infor datum 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta dessa

tekniska standarder for tillsyn i enlighet med artikel 10 i forordning (EU) nr 1094/2010.

5. Medlemsstaterna ska se till att forsédkringsformedlare och forsakringsforetag som
distribuerar forsikringsbaserade investeringsprodukter anger 1dmpliga varningar pd det
informationsmaterial inklusive marknadsforingsmaterial, som tillhandahalls till
icke-professionella kunder, for att uppmérksamma dem pé sarskilt riskfyllda
forsdkringsbaserade investeringsprodukters och, i forekommande fall, underliggande

investeringsalternativs specifika risker eller potential att orsaka forluster.

Eiopa ska senast [18 manader efter ikrafttrddandet av dndringsdirektivet] utarbeta, och
regelbundet uppdatera, riktlinjer for begreppet sirskilt riskfyllda eller komplexa
forsiakringsbaserade investeringsprodukter med vederborlig hinsyn tagen till sdrdragen hos

de olika typerna av forsdkringsbaserade investeringsprodukter.

Eiopa ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera sddana
riskvarningars format och innehéll, varvid vederborlig hiansyn ska tas till de olika typerna av
forsiakringsbaserade investeringsprodukter och typerna av meddelanden, inbegripet

sdrdragen hos produkter som erbjuder flera alternativ.

Eiopa ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [EUT: infor datum 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r genomférande som
avses 1 tredje stycket i denna punkt i enlighet med artikel 10 i férordning

(EU) nr 1094/2010.
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Nationella behoriga myndigheter ska 6vervaka att riskvarningarna tillimpas. I hiandelse av
farhagor rorande anvdndningen av sddana riskvarningar, eller om de inte anvénds I , Som
kan fa visentlig inverkan pa investerarskyddet, far de I behoriga myndigheterna alagga de
forsakringsformedlare och forsakringsforetag som distribuerar forsidkringsbaserade

investeringsprodukter att anvénda riskvarningar.”

21. Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 29a och 29b:
"Artikel 29a

Incitament

2. Medlemsstaterna ska se till att forsdkringsforetagen eller forsikringsformedlarna, nir de
distribuerar forsdkringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med artikel 30.1, endast tar
emot eller betalar avgifter eller formaner fran eller till en tredje part p villkor att de
forsékringsformedlarna eller forsakringsforetagen sékerstiller att mottagandet eller
betalningen av sadana avgifter eller formaner inte hindrar dem frén att fullgéra sina
skyldigheter att agera hederligt, rattvist och professionellt i enlighet med sina kunders bésta
intresse. Forsakringsformedlarna eller forsékringsforetagen ska redovisa forekomsten, arten

och beloppet av sddana tredjepartsbetalningar i enlighet med artikel 29.

3. Medlemsstaterna ska se till att forsédkringsformedlare eller forsakringsforetag,
1 forekommande fall, informerar kunden om mekanismerna for att till kunden 6verfora
avgifter, provisioner, och monetéra eller icke-monetira formaner som erhallits 1 samband

med distributionen av den forsakringsbaserade produkten

4. Medlemsstaterna fér dlagga forsdkringsformedlare eller forsdkringsforetag stringare krav
med avseende pa de fragor som omfattas av denna artikel. Medlemsstaterna férl forbjuda
eller begrinsa erbjudande eller godtagande av arvoden, provisioner eller icke-monetira

ersittningar frén tredje part for tillhandahallande av rddgivning om forsékringar.

Strangare krav kan inbegripa krav pa att alla sidana arvoden, provisioner eller icke-
monetéra erséttningar aterlaimnas till kunden eller rdknas av mot arvoden som kunden

betalar.
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De stringare kraven i en medlemsstat som avses i denna punkt ska foljas av alla
forsakringsformedlare eller forsdkringsforetag, ddribland sddana som ar verksamma inom
ramen for friheten att tillhandahalla tjénster eller etableringsfriheten, nér forsdkringsavtal

ingds med kunder som har sin hemvist eller sitt etableringsstille i den medlemsstaten.

4a. Medlemsstaterna ska kriva att niir en forsikringsformedlare eller ett forsikringsforetag
som distribuerar forsikringsbaserade investeringsprodukter informerar kunden om att
radgivning tillhandahadlls pd oberoende grund, ska forsikringsformedlaren eller

Jorsikringsforetaget

a) bedoma ett tillrickligt stort antal av de forsikringsprodukter som dr tillgiingliga pa
marknaden, vilka ska vara tillrickligt diversifierade med avseende pd typ och
produktleverantorer for att sikerstilla att kundens madl pa limpligt sdtt kan
tillgodoses, och ska inte vara begrinsade till forsikringsprodukter som utfiirdats eller
tillhandahallits av enheter som har nira forbindelser med forsikringsformedlaren

eller forsikringsforetaget,

b) inte motta och behalla avgifter, provisioner eller monetiira eller icke-monetiira formaner
som utbetalas eller tillhandahdlls av ndagon tredjepart eller av en person som agerar for

tredjeparts rikning i fraga om tillhandahdllandet av tjinsten till kunder.

Denna punkt ska inte heller hindra forsikringsformedlare vars riittsliga stillning betecknar
dem som oberoende frdn att presentera sig som icke kontraktsmdssigt bundna till ett visst

Sforsikringsforetag om de anger att de far incitament.

5. Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta delegerade

akter i enlighet med artikel 38 for att ytterligare specificera

a)  hur forsékringsformedlare och forsdkringsforetag ska folja de principer som anges

1 denna artikel,

b)  Kriterierna for bedomning av huruvida forsékringsformedlare och
forsakringsforetag som betalar eller mottar incitament fullgor sina skyldigheter att
agera hederligt, réittvist och professionellt i enlighet med sina kunders bésta

intresse.
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Artikel 29b

I kundernas bista intresse

1. Medlemsstaterna ska krdiiva att varje forsiikringsforetag eller forsikringsformedlare vid

tillhandahdallandet till kunder av investeringstjinster, eller i forekommande fall av

sidotjinster, handlar hederligt, rittvist och professionellt i enlighet med sina kunders

béista intresse och siirskilt i enlighet med de principer som anges i den hiir artikeln och

i artikel 17.

la. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsakringsforetagen och forsékringsformedlarna, for att

handla i enlighet med kundens bésta intresse I , ndr de tillhandahaller

investeringsrddgivning till icke-professionella kunder ska ha skyldighet att

a)

b)

RR\1299955SV.docx

informera kunden om utbudet av forsiikringsbaserade investeringsprodukter
eller, om det ir tillimpligt, underliggande investeringsalternativ som bedomts av
forsikringsforetaget eller forsékringsformedlaren, och tillhandahélla radgivning
pa grundval av en bedomning av ett [dmpligt antal forsdkringsbaserade produkter
eller, om det ar tillampligt, underliggande investeringsalternativ som passar
kundens behov, Utbudet av forsikringsbaserade investeringsprodukter ska

dterspegla forsikringsforetagets eller forsdikringsformedlarens affirsmodell.

Om forsiikringsforetagen och forsikringsformedlare dr bundna av exklusiva
partnerskap far de sitta samman ett limpligt utbud av forsdikringsbaserade
investeringsprodukter eller, om det dr tillimpligt, underliggande
investeringsalternativ som erbjuds av endast ett forsikringsforetag. I sd fall ska

kunderna informeras i enlighet med tillimpliga krav, sdrskilt artikel 29.1 a ii.

rekommendera den mest effektiva forsdkringsbaserade investeringsprodukten
eller, 1 tillampliga fall, underliggande investeringsalternativ bland de
forsdkringsbaserade investeringsprodukter som identifierats som lampliga for
kunden enligt artikel 30.1 och som erbjuder liknande egenskaper, med beaktande
av dess resultat, risknivd, kostnader och avgifter som rapporterats i enlighet med
artikel 25.1c och, om en likviirdig produkt med hogre kostnader
rekommenderas, motivera detta pad objektiva grunder och registrera

motiveringen,
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c)l

ca) inte siitta forsikringsforetagets eller forsikringsformedlarens finansiella eller

ovriga intressen framfor kundens intressen.

d) rekommendera forsikringsbaserade investeringsprodukter som ér forenliga med

kundens krav och behov i friga om forsdkringsskydd.

1b. Om forsdikringsforetag och forsikringsformedlare omfattas av ett forbud mot incitament
ska villkoren i denna artikel antas vara uppfyllda. Den nationella behoriga myndigheten
far upphdiva denna presumtion om ett forsikringsforetag eller en forsikringsformedlare

inte foljer bestimmelserna i denna artikel.

Ic. Eiopa fir organisera och utfiora en obligatorisk peergranskning i samarbete med
nationella behoriga myndigheter avseende genomforandet av de skyldigheter som

beskrivs i denna artikel.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 38 for att ndrmare specificera hur forsékringsférmedlarna och

forsdkringsforetagen ska uppfylla de principer som anges i1 denna artikel.

De delegerade akterna ska beakta arten av de tjénster som erbjuds eller tillhandahélls
kunden, arten av de produkter och, om det iir tillimpligt, underliggande
investeringsalternativ som erbjuds eller tas under overvéigande, inklusive olika typer av
forsdkringsbaserade investeringsprodukter eller, om det dr tillimpligt, underliggande

investeringsalternativ.

22. Artikel 30 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Foljande punkt ska inféras som punkt -1:

”-1. Medlemsstaterna ska kriva att forsakringsformedlare och forsédkringsforetag som
distribuerar forsidkringsbaserade investeringsprodukter, i god tid innan kunderna binds av
ett forsdkringsavtal eller forsdkringserbjudande, bedomer ldmpligheten och
andamalsenligheten hos de forsékringsbaserade investeringsprodukter och, om det ar
tillimpligt, underliggande investeringsalternativ, som ska rekommenderas till, eller som

efterfragas av, kunderna. Var och en av dessa bedomningar ska goras pd grundval av
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proportionell och nddvéndig information om varje kund som erhallits av
forsdkringsformedlaren eller forsdkringsforetaget 1 enlighet med de krav som anges i denna

artikel.

Medlemsstaterna ska se till att forsdkringsformedlare och forsakringsforetag som
distribuerar forsékringsbaserade investeringsprodukter forklarar syftet med beddmningen
av lampligheten eller &ndamalsenligheten for kunden innan nagon information begérs fran
kunden. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att forsédkringsformedlare och forsdkringsforetag
som distribuerar forsidkringsbaserade investeringsprodukter varnar kunderna,

1 standardiserad form, om att

a) tillhandahéllande av felaktig eller ofullstandig information kan inverka negativt pa
kvaliteteten hos den bedomning som forsakringsformedlaren och forsdkringsforetaget

ska gora,

b)  avsaknad av information hindrar forsdkringsférmedlare och forsakringsforetag som
distribuerar forsakringsbaserade investeringsprodukter fran att avgéra om den tjanst
eller det finansiella instrument som avses dr ldmpligt eller andamalsenligt for kunden,

och fran att tillhandahalla radgivning.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsdakringsformedlare och forsékringsforetag som
distribuerar forsékringsbaserade investeringsprodukter ldmnar en rapport om den
information som samlats in for bedomningen av ldmpligheten och &ndamalsenligheteten till
kunderna pa deras begiran. Den rapporten ska ldmnas 1 standardiserad form utvecklad av

Eiopa.

Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststilla den forklaring
och den varning som avses i andra stycket, och formatet och innehéllet i den rapport som

avses 1 tredje stycket.

Eiopa ska dverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [EUT: infor datum 18 manader efter dagen for ikrafttrddandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn 1 enlighet

med artikel 10 i forordning (EU) nr 1094/2010.
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b)  Punkterna I, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”1.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 20.1 ska forsakringsformedlaren eller
forsakringsforetaget, nér det tillhandahaller radgivning om forsidkringsbaserade

investeringsprodukter, inhdmta upplysningar

— kundens kunskaper och erfarenheter pd det relevanta investeringsomradet for den
specifika typen av forsdkringsbaserad investeringsprodukt och, om det dr tillampligt,
underliggande investeringsalternativ, som erbjuds eller efterfrdgas, den kundens

finansiella stéllning,
— formagan att béra totala eller partiella forluster,

— investeringsbehov och investeringsmal, inbegripet héllbarhetspreferenser, och
risktolerans, sa att forsakringsformedlaren eller forsdkringsforetaget kan
rekommendera kunden de forsdkringsbaserade investeringsprodukter som ir lampliga
for den personen, och i synnerhet ar forenliga med denna personens risktolerans,

formaga att bara forluster, héllbarhetspreferenser och behov av diversifiering.

Niér forsdkringsformedlare och forsdkringsforetag tillhandahaller rddgivning som
innebér byte av underliggande investeringsalternativ ska de inhdmta n6dvindiga
upplysningar om kundens befintliga underliggande investeringsalternativ och de
rekommenderade nya investeringsalternativen, och analysera de forvintade
kostnaderna och fordelarna med bytet, sa att de pd rimliga grunder kan visa att

fordelarna med ett byte forvéntas vara storre &n kostnaderna.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 20.1 ska medlemsstaterna, nér en
forsiikringsbaserad investeringsprodukt siiljs utan radgivning, sékerstilla att
forsakringsformedlaren eller forsdkringsforetaget begér att kunden lamnar
upplysningar om den personens kunskaper och erfarenheter pé det for den specifika
typen av forsdkringsbaserad investeringsprodukt eller, om det &r tillampligt,
underliggande investeringstillgdngar relevanta investeringsomradet, som erbjuds eller
efterfragas, sé att forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget kan bedoma om
den eller de planerade forsdkringsbaserade investeringsprodukterna dr lampliga for

kunden.
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Om forsdkringsformedlaren eller forsdkringsforetaget mot bakgrund av de
upplysningar som erhallits enligt forsta stycket anser att produkten inte dr passande
for kunden, ska forsédkringsformedlaren eller forsékringsforetaget varna kunden. Den

varningen ska ldmnas 1 standardiserad form och ska dokumenteras.

Forsdkringsformedlaren eller forsékringsforetaget ska inte distribuera en
forsdkringsbaserad investeringsprodukt forsedd med en varning som anger att
produkten eller tjdnsten inte dr lamplig, om inte kunden begér att genomfora den trots
en sadan varning och forsdkringsforetaget godtar att ingd avtalet pd begiran av
kunden. Bade kundens begdran och forsdkringsforetagets godtagande ska

dokumenteras.

Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststilla

format och innehéll for den varning som avses 1 andra stycket.

Eiopa ska dverldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [EUT: infor datum 18 ménader efter dagen for

ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 10 i férordning

(EU) nr 1094/2010 anta dessa tekniska standarder for tillsyn.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 20.1 fair medlemsstaterna, nér ingen
radgivning ges om forsakringsbaserade investeringsprodukter, gora undantag fran de
skyldigheter som avses i1 punkt 2 i den hér artikeln och tilldta forsékringsformedlare
eller forsdkringsforetag att utfora forsakringsdistributionsverksamhet i samband med
forsakringsbaserade investeringsprodukter inom sina territorier utan att de behdver
inhdmta de upplysningar eller géra en sddan bedomning som avses i punkt 2 1 den hér

artikeln, om samtliga féljande villkor ar uppfyllda:
a)  Forsdkringsdistributionsverksamheten ror nagot av foljande:

1) Forsékringsbaserade investeringsprodukter som endast ger
investeringsexponering for finansiella instrument som bedéms som
icke-komplexa enligt direktiv 2014/65/EU och som inte innehaller en struktur

som gor det svart for kunden att forsta den ddrmed forbundna risken.
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i1) Andra icke-komplexa forsakringsbaserade investeringsprodukter i enlighet

med denna punkt.
b)  Forsdkringsdistributionen utfors pa initiativ av kunden.

c¢)  Kunden ar klart och tydligt informerats om att forsdkringsformedlaren eller
forsékringsforetaget, nér de tillhandahaller forsékringsdistributionen, inte
behover bedoma den tillhandahéllna eller erbjudna forsédkringsbaserade
investeringsproduktens eller den tillhandahéllna eller erbjudna
forsdkringsdistributionens &ndamalsenlighet och att kunden darfor inte
atnjuter samma skydd som avses i de relevanta uppforandereglerna.

En sédan varning ska lamnas i standardiserad form.

d)  Forsdkringsformedlaren eller forsakringsforetaget fullgdr sina skyldigheter

enligt artiklarna 27 och 28.

Alla forsdkringsformedlare eller forsékringsforetag, ddribland sddana som utdvar
verksamhet inom ramen for friheten att tillhandahalla tjinster eller
etableringsfriheten, ska — om de inte tilldmpar det undantag som avses i denna punkt
— nér de distribuerar forsdkringsbaserade investeringsprodukter till kunder som har
sin hemvist eller sitt etableringsstélle i en medlemsstat agera i enlighet med de

tillaimpliga bestimmelserna i den berérda medlemsstaten.

Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla

format och innehall f6r den varning som avses 1 forsta stycket led c.

Eiopa ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [EUT: infor datum 18 manader efter dagen for

ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i denna punkt i enlighet med artikel 10 i férordning

(EU) nr 1094/201039.”
c) Punkt 5 ska erséttas med foljande:

5. Medlemsstaten ska sdkerstilla att forsakringsformedlarna eller forsakringsforetagen pa

ett varaktigt medium ldmnar tillfredsstillande rapporter till kunden om
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forsakringsdistributionsverksamheten. De rapporteringarna ska innehélla regelbundna
meddelanden till kunder, med beaktande av typen av och komplexiteten hos de aktuella
forsékringsbaserade investeringsprodukterna och arten av den tjanst som tillhandahallits
kunden, och ska, i forekommande fall, innehalla uppgifter om kostnaderna for de

transaktioner och tjanster som utforts for kundens rékning.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att forsdkringsformedlarna eller forsdkringsforetagen, nér
de tillhandahaller radgivning om forsidkringsbaserade investeringsprodukter, 1 tillrackligt
god tid innan avtalet ingas, 1dmnar ett lamplighetsutlitande till kunden pa ett varaktigt
medium som specificerar vilken rddgivning som getts och hur denna rddgivning motsvarar
kundens preferenser, mal och andra egenskaper. Tillhandahallandet av en sddan beddmning
ska goras 1 tillrdckligt god tid innan kunden binds av ett forsékringsavtal eller
forsikringserbjudande for att sékerstélla att kunden ges tillricklig tid att granska den, och
vid behov, erhaller ytterligare information eller klargéranden frén forsékringsféormedlaren

eller forsikringsforetaget.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att om forsdkringsavtalet ingds med hjilp av en teknik for
distanskommunikation som hindrar att ett lamplighetsutlatande tillhandahalls 1 forvég, far
forsdkringsformedlaren eller forsakringsforetaget 1dmna ett skriftligt lamplighetsutltande
pa ett varaktigt medium omedelbart efter det att kunden har bundits av ett forsékringsavtal,

under forutséttning att bada foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Kunden har gett sitt samtycke till att erhalla ldmplighetsutlatandet utan oskaligt

drojsmal efter det att avtalet ingatts.

b)  Forsdkringsformedlaren eller forsdkringsforetaget har erbjudit kunden mojligheten att
senareldgga ingdendet av avtalet sa att lamplighetsutlatandet forst kan erhéllas fore

séddant ingaende.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att om en forsékringsformedlare eller ett
forsikringsforetag har informerat kunden om att de kommer att utfora en regelbunden
lamplighetsbedomning ska den regelbundna rapporten innehalla en uppdaterad forklaring
om hur den forsdkringsbaserade investeringsprodukten motsvarar den icke-professionella

kundens preferenser, mél och andra egenskaper.
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d)

Foljande punkt ska inforas:

”5a. Medlemsstaterna far alagga distributdrerna strangare krav med avseende pa de fragor
som omfattas av denna artikel. Medlemsstaterna far i synnerhet gora det tillhandahallande
av rddgivning som avses 1 artikel 30 obligatoriskt for forséljning av forsékringsbaserade

investeringsprodukter, eller for vissa typer av dem.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att deras strangare krav som avses 1 forsta stycket ska
foljas av alla forsdkringsformedlare eller forsdkringsforetag, ddribland sddana som ar
verksamma inom ramen for friheten att tillhandahéilla tjanster eller etableringsfriheten, nér
forsdkringsavtal ingds med kunder som har sin hemvist eller sitt etableringsstille i den

medlemsstaten.

e)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6. Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta

delegerade akter i enlighet med artikel 38 for att ndrmare specificera hur

forsdkringsformedlarna och forsdkringsforetagen ska uppfylla de principer som anges

1 denna artikel nér de utfor forsékringsdistributionsverksamhet i samband med

forsakringsbaserade investeringsprodukter, inklusive vad géller

a)  den information som ska inhdmtas vid bedomning av de forsékringsbaserade
investeringsprodukternas ldmplighet och &ndamélsenlighet for kunderna,

b)  kriterierna for att bedoma icke-komplexa forsékringsbaserade investeringsprodukter
1 enlighet med punkt 3 a ii i den hér artikeln,

c) innehall och format for registren och avtal om tillhandahallande av tjanster till kunder
och regelbundna rapporter till kunderna om de tjanster som tillhandahélls.

ca) Kriterierna for att bedoma finansiella produkters éverensstimmelse med en kunds
hdllbarhetspreferenser och beskriva forfarandena for att skriddarsy en portfolj
eller ett erbjudande om en investeringsprodukt i syfte att tillgodose kundens
hallbarhetspreferenser.
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De delegerade akterna ska beakta arten av de tjdnster som erbjuds eller tillhandahélls
kunden, arten av de produkter som erbjuds eller tas under 6vervdgande, inklusive olika
typer av forsdkringsbaserade investeringsprodukter och kundens stédllning som

icke-professionell eller professionell kund.”

23.  Artikel 35.2 ska éndras pa foljande satt:
a)  Led a ska ersdttas med foljande:

”a) Sarskilda forfaranden for mottagande av rapporter om potentiella eller faktiska
overtriadelser och uppf6ljning av dem, inbegripet inrdttande av sikra

kommunikationskanaler for sddana rapporter.
b)  Foljande stycke ska ldaggas till:

I de sérskilda forfaranden som avses i led a ska ocksa ingd att pé forstasidan av varje
behorig myndighets webbplats skapa en lénk till ett enkelt rapporteringsformulér sa att
personer kan rapportera potentiella eller faktiska dvertradelser av unionsritten.
Medlemsstaterna ska anmoda de behoriga myndigheterna att analysera, utan onddigt

drdjsmal, alla rapporter som ldmnas in via det rapporteringsformuléret.

24. Foljande artikel ska inforas som artikel 35a:
“Artikel 35a

Forfarande for att hantera verksamhet som erbjuds digitalt utan auktorisation eller

registrering

1. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att om en fysisk eller juridisk person bedriver
forsakringsdistributionsverksamhet online som riktar sig till kunder pa dess territorium utan
att vara registrerad i enlighet med artikel 3 i detta direktiv eller auktoriserad i enlighet med
artikel 14 1 direktiv 2009/138/EG, eller om en behdrig myndighet har rimliga skl att
misstinka att det organet bedriver sddan verksamhet utan att vara registrerat i enlighet med
artikel 3 1 detta direktiv eller auktoriserat i enlighet med artikel 14 i direktiv 2009/138/EG,
den behdriga myndigheten vidtar alla lampliga och proportionella atgérder for att forhindra

denna distributionsverksambhet, inklusive tillhdrande marknadsforingsmaterial, genom att
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utnyttja de tillsynsbefogenheter som avses i artikel 12.3. Varje sadan atgérd ska beakta

principerna om samarbete mellan medlemsstaterna som anges 1 detta direktiv.

Forsta stycket ska ocksa tillimpas pa en finfluerare som ersitts eller uppmuntras genom
icke-monetiir ersiittning av ett forsikringsforetag eller en forsikringsformedlare utan att
vara registrerad i enlighet med artikel 3 i detta direktiv eller auktoriserad i enlighet med
artikel 14 i direktiv 2009/138/EG, om en sddan finfluerare genom offentliga sociala
medieplattformstjiinster marknadsfor forsikringsbaserade investeringsprodukter eller
underliggande investeringsalternativ for ett sadant forsikringsforetags eller en sddan

forsiikringsformedlares rikning.

2. Medlemsstaterna ska foreskriva att de behoriga myndigheterna offentliggdr alla

atgirdsbeslut som fattats med stdd av punkt 1, i enlighet med artikel 32.

De behoriga myndigheterna ska meddela Eiopa varje beslut som avses i punkt 2 utan
onddigt drojsmal. Eiopa ska uppritta en elektronisk databas som ska innehélla de beslut som
inkommer fran de behoriga myndigheterna och som ska vara tillginglig for alla behoriga
myndigheter. Eiopa ska offentliggora en forteckning Gver samtliga beslut som fattats, med
en beskrivning av den fysiska eller juridiska person som berors och de typer av tjénster eller
produkter som tillhandahalls. Forteckningen ska vara tillgéinglig for allménheten genom en
lank pé& Eiopas webbplats. Nar det giller fysiska personer ska forteckningen inte medfora
offentliggdrande av fler personuppgifter om de fysiska personerna dn de som offentliggdrs

av den behoriga myndigheten med stdd av forsta stycket, och 1 enlighet med artikel 32.”

25. Artikel 38 ska ersittas med foljande:
"Artikel 38
Delegerade akter

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 39 med

avseende pa artiklarna 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b och 30.

26. Artikel 39 ska dndras pa foljande sitt:

a)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:
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2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 10, 25, 26a, 28, 29a,

29b och 30 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den 22 februari 2016.

3. Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b och 30 far
ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér
att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller
vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter

som redan har trétt i kraft.”
b)  Foljande punkt ska inforas som punkt 3a:

”3a. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som utsetts
av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet om battre

lagstiftning av den 13 april 2016.”
c)  Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b och 30 ska trdda

1 kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invdndningar mot den
delegerade akten inom en period av tre ménader fran den dag dé akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av
den perioden, har underréttat kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna

period ska forldingas med tre manader pad Europaparlamentets eller radets initiativ.”

24. Bilaga I ska éndras i enlighet med bilaga III till detta direktiv.

Artikel 3

Andringar av direktiv 2009/138/EG

Avdelning II Kapitel 1 Avsnitt 5 i direktiv (EU) 2009/138 ska éndras pa foljande sitt:

1.  Rubriken ska ersittas med foljande:
”Avsnitt 5
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Uppsédgningsritt”
2. Foljande text ska utga:

”Underavsnitt 1

Skadeforsékring”
3. Artikel 183 och artikel 184 ska utga.
4.  Foljande text ska utga:

”Underavsnitt 1

Livforsakring”
5. Artikel 185 ska utga.

Artikel 4
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EC ska dndras pd foljande sétt:
1. Artikel 14 ska éndras pa foljande sétt:

a)  Foljande punkter ska inféras som punkterna la—1f:

”la. Vid tillampningen av punkt 1 ska medlemsstaterna aldgga forvaltningsbolagen att
handla pa ett sadant sétt att det forhindras att orimliga kostnader debiteras

fondforetaget och dess andelségare.
De kostnader som uppfyller foljande villkor ska betraktas som rimliga:

a)  Kostnaderna dverstiger inte det hogsta belopp som anges i det prospekt som

avses 1 artikel 69 och de basfakta for investerare som avses i artikel 78.

b)  Kostnaderna har uppkommit pa ett korrekt siitt i samband med eller for att
madjliggora
i) driften av fondforetaget med beaktande av dess struktur,

investeringsstrategi, mal och policy, eller

ii)  efterlevnaden av rittsliga regulatoriska krav.
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c) Kostnaderna birs av investerarna pé ett sitt som sikerstéller en rittvis

behandling av investerare.

Ib. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen faststéller, tillimpar och ser over
en prissdttningsprocess som gor det mojligt att identifiera och kvantifiera alla
kostnader som birs av fondforetaget eller dess andelsdgare. Fore auktorisationen av
fondforetaget och under dess existens ska den prissittningsprocessen sédkerstélla att

foljande villkor uppfylls:
a)  Kostnaderna ér inte orimliga.

b)  De kostnader som bérs av icke-professionella investerare 4r motiverade och stér
i proportion till produktens egenskaper, mot bakgrund av det totala virde som
tillfaller andelsigarna, med beaktande av fondforetagets egenskaper,
inbegripet dess investeringsmal, policy, investeringsriktlinjer,
investeringsstrategi, forvintade avkastning, risknivd och andra relevanta

egenskaper.

Ic. Medlemsstaterna ska sédkerstélla att forvaltningsbolagen ar ansvariga for
effektiviteten och kvaliteten hos sina prissittningsprocesser. Prissédttningsprocessen
ska vara tydligt dokumenterad, ska tydligt ange det ansvar som aligger
forvaltningsbolagens ledningsorgan nér det géller att faststélla och se 6ver de
kostnader som bérs av investerarna, och ska regelbundet ses 6ver. Bedomningen av
kostnaderna ska grundas pa objektiva kriterier och en objektiv metod, och ska
innehdalla en jimforelse med marknadsprodukter, sasom fondforetag med liknande
egenskaper i fraga om investeringsmadl, strategi, risknivd och andra relevanta

egenskaper.

1d. Medlemsstaterna ska aldgga forvaltningsbolagen attl en gang om aret bedoma om

orimliga kostnader har debiterats fondforetaget eller dess andelsigare.

Medlemsstaterna ska éldgga forvaltningsbolagen att utan onédigt drojsmadl ersitta
investerarna, om orimliga kostnader har debiterats fondforetaget eller dess
andelsdgare, eller om kostnaderna har berdiknats felaktigt till nackdel for

Sfondforetaget eller dess andelsdigare.
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le.

1f.

Medlemsstaterna ska éldgga forvaltningsbolagen att rapportera till den behoriga
myndigheten 1 hemmedlemsstaten och till de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat, till forvaringsinstitutet och till fondféretagets revisorer, situationer

dér orimliga kostnader har debiterats fondforetaget eller dess andelségare.

Medlemsstaterna ska dlédgga forvaltningsbolagen att &tminstone en gdng om &ret
beddma de villkor som ndmns 1 punkt 1 b. Beddmningen ska beakta de kriterier som

faststills 1 prissdttningsprocessen I .

Esma ska senast fyra dr efter ikrafttridandet av direktiv (EU).../...
[Publikationsbyrdn: infor numret pad detta dndringsdirektiv] i samarbete med
nationella behoriga myndigheter anordna och genomfora en peergranskning av
genomforandet av de skyldigheter som beskrivs i denna artikel, inbegripet

kostnaderna for ersiittning till enskilda investerare.”

b)  Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:

i)

iii)

PE753.711v03-00

De inledande orden ska ersittas med foljande:

”Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kommissionen, genom
delegerade akter i enlighet med artikel 112a, anta atgarder for att se till att

forvaltningsbolag fullgor de skyldigheter som avses i punkterna 1-1e, sirskilt”
Led b ska ersittas med foljande:

’b) specificera nddvandiga principer for att sékerstélla att férvaltningsbolagen
effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden som &r nddvéndiga for att den egna

verksamheten ska fungera vél,”
Foljande led ska ldggas till som leden d och e:

”d) specificera minimikraven for prissittningsprocessen for att forhindra att orimliga

kostnader debiteras fondforetaget och dess andelségare, sarskilt genom att

1) sidkerstilla att kostnader korrekt identifieras och kvantifieras, och uppfyller

kraven 1 punkt la a,

i1) identifiera vilka kostnader som kan aldggas fondforetaget och dess

andelsidgare med beaktande av kostnadernas niva och art genom hénvisning till
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en forteckning dver kostnader som far medréknas som uppfyller villkoren
i punkt 1a b och 1a ¢, och villkoren pé vilka de behoriga myndigheterna far
auktorisera, fran fall till fall, kostnader som inte &r upptagna i férteckningen av

kostnader som far medridknas men uppfyller villkoren i punkt 1a b och lac,

ii1) identifiera mojliga intressekonflikter och dtgirder for att motverka

uppkomsten av intressekonflikter,

1v) infora ett forfarande for att faststélla storleken pa ersédttningen, om orimliga

kostnader har alagts investerarna,

v) faststilla ett forfarande som ska inledas niir det felaktigt debiterade
beloppet dr viisentligt och overstiger ett troskelviirde som ska faststillas pd
grundval av befintliga nationella behoriga myndigheters riktlinjer for

ersdttningsforfaranden,

e) ange kriterier for att avgora om kostnader &r motiverade och proportionella

i enlighet med punkt 1b b I 7

c¢)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 4:

”4. Senast den ... [Publikationsbyran: ange datum = fem ar frdn och med den dag som avses

i artikel 7.2 1 detta direktiv], efter samrdd med Esma, ska kommissionen ldgga fram en

rapport for rddet och parlamentet om genomférandet av denna artikel. I rapporten ska

atminstone foljande utvirderas:

a)

b)

ba)

RR\1299955SV.docx

Om denna artikel har haft positiv inverkan pa de kostnader och de resultat som
fondforetaget erbjuder sina icke-professionella kunder och i vilken

utstrackning.

Om beddmningen 1 enlighet med punkt le &r proportionell vad giller

komplexitet och kostnader som asamkas forvaltningsbolagen.”

Om det skulle kunna finnas andra mekanismer for att hantera hoga
kostnader som dsamkas investerare pd unionsnivd, inbegripet

lagstiftningsdtgirder och andra atgdrder.”
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2. Foljande artikel ska inforas som artikel 20a:
”Artikel 20a

For vart och ett av de fondforetag som forvaltningsbolaget forvaltar ska det till den
behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat lamna information om de kostnader som
bérs av investerarna och om fondforetagets resultat, for varje fond, eller for

fondforetagets aktieslag om de aktieslagen har olika kostnadsstrukturer.”
3. Tartikel 30 ska andra stycket ersdttas med foljande:

”Med uttrycket “forvaltningsbolag” ska vid tillimpningen av de artiklar som avses 1 forsta stycket

avses “investeringsbolag”, med undantag for artikel 14.1d andra stycket.”
4.  Tartikel 90 ska foljande stycke ldggas till:
”Denna artikel paverkar inte tillimpningen av artikel 14.”
5. I Artikel 98.2 ska dndras pd foljande siitt:
1)  Foljande led ska inforas:

Yea) I enlighet med artikel 69a i direktiv 2014/65/EU genomfora regelbundna
kontroller av anpassningen av fondforetagets kvalitativa och kvantitativa
egenskaper pd marknaden till relevanta referensviirden och vid behov vidta

korrigerande atgiirder.”
ii)  Foljande led ska liggas till:

’n) Utan att det pdaverkar eventuell ersiittning enligt artikel 14.1d, kriva erséttning
till investerare, om orimliga kostnader har debiterats fondforetaget eller dess

andelsdgare.”
6. Iartikel 99.6 ska foljande led ldggas till som led h:

2h) Utan att det paverkar eventuell erséttning enligt artikel 14.1d, ett krav pd ersittning till
investerare, om orimliga kostnader har debiterats fondforetaget eller dess andelsigare, eller om

kostnader har berdiknats felaktigt till nackdel for fondforetaget eller dess andelséigare,
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samtidigt som hinsyn tas till att erséittningsforfarandena ska std i proportion till det felaktigt

debiterade beloppet, sirskilt ur teknisk och operativ synvinkel.”
7. Tartikel 112a.2 ska foljande stycke inforas efter fjarde stycket:

”Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artikel 14 ska ges till kommissionen for en
period av fyra ar frdn och med den [EUT: ange datum for detta dndringsdirektivs

ikrafttradande].”
Artikel 5
Andring av direktiv 2011/61/EU
Direktiv 2011/61/EU ska dndras pa foljande sétt:
1.  Artikel 12 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Foljande punkter ska inféras som punkterna la—1f:

”la. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna aligga AIF-forvaltare att handla pé
ett sddant satt att det forhindras att orimliga kostnader debiteras AIF-fonder och deras

andelsdgare.
De kostnader som uppfyller foljande villkor ska betraktas som rimliga:

a)  De overstiger inte det hogsta belopp som anges 1 prospektet i enlighet med artikel
23.3, fondbestdammelserna eller bolagsordningen i enlighet med artikel 23.1 och

faktabladet i enlighet med artikel 5.1 i forordning (EU) nr 1286/2014.
b)  De har uppkommit pa ett korrekt siitt i samband med eller for att mojliggora

i) driften av AIF-fonden med beaktande av dess struktur, investeringsstrategi, mal

och policy, eller
ii) efterlevnaden av rittsliga eller regulatoriska krav.

c)  De birs av investerarna pa ett satt som sédkerstéller en rittvis behandling av
investerarna, utom i de fall som ndmns i artikel 12.1, dar fondbestimmelserna eller

bolagsordningen for AIF-fonden tilldter forménsbehandling.

1b.Medlemsstaterna ska kréva att AIF-forvaltare faststéller, tillimpar och ser 6ver en

prissattningsprocess som gor det mdjligt att identifiera och kvantifiera alla kostnader som
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bars av AIF-fonder och deras andelsigare. Prissittningsprocessen ska sékerstilla att

foljande villkor uppfylls:
a) Kostnaderna ar inte orimliga.

b) De kostnader som birs av icke-professionella investerare dr motiverade och stér
1 proportion till produktens egenskaper, mot bakgrund av det totala virde som
tillfaller andelsdgarna och med beaktande av AIF-fondens egenskaper, inbegripet
dess investeringsmal, policy, investeringsriktlinjer, investeringsstrategi, forvéntade

avkastning, risknivd och andra relevanta egenskaper.

lc.Medlemsstaterna ska sikerstilla att AIF-forvaltare dr ansvariga for effektiviteten och
kvaliteten hos sina prisséttningsprocesser. Prissittningsprocessen ska vara tydligt
dokumenterad, ska tydligt ange det ansvar som aligger AIF-forvaltarens ledningsorgan nér
det giller att faststdlla och se over de kostnader som bérs av investerarna, och ska
regelbundet ses dver. Bedomningen av kostnaderna ska grundas pa objektiva kriterier och
en objektiv metod, och ska innehdlla en jamf{orelse med marknadsprodukter, sasom
AIF-fonder med liknande egenskaper i fraga om investeringsmadl, strategi, risknivd och

andra relevanta egenskaper.

1d.Medlemsstaterna ska &ldgga AIF-forvaltare attl en gang om dret bedoma om orimliga

kostnader har debiterats AIF-fonden eller dess andelsdgare.

Medlemsstaterna ska éldgga AIF-forvaltare att utan ondodigt drojsmal ersitta investerarna,
om orimliga kostnader har debiterats AIF-fonden eller dess andelsédgare eller om

kostnaderna har berdiknats felaktigt till nackdel for AIF-fonden eller dess andelsiigare.

Medlemsstaterna ska &ldgga AIF-forvaltare att rapportera till den behoriga myndigheten
1 hemmedlemsstaten och till de behoriga myndigheterna i AIF-fondens hemmedlemsstat,
till forvaringsinstitutet och till AIF-forvaltarnas och AIF-fondens revisorer, situationer dar

orimliga kostnader har debiterats AIF-fonden eller dess andelsédgare.

le. Medlemsstaterna ska &ldgga AIF-forvaltare att &tminstone en gang om aret bedoma de
villkor som ndmns 1 punkt 1b b. Beddmningen ska beakta de kriterier som faststills

1 prisséttningsprocessen I .
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1f. Esma ska senast fyra dr efter ikrafitridandet av direktiv (EU).../...

[Publikationsbyrdn: infor numret pad detta dndringsdirektiv] i samarbete med nationella

behoriga myndigheter anordna och genomfora en peergranskning av genomforandet av

de skyldigheter som beskrivs i denna artikel.”

b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Kommissionen ska, genom delegerade akter 1 enlighet med artikel 56, och med

forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta atgérder for att ndrmare ange de

kriterier som de berorda behoriga myndigheterna ska tillimpa vid beddmningen av

huruvida AIF-forvaltare fullgor sina skyldigheter enligt punkt 1 i denna artikel och

atgarder for att sikerstélla att AIF-forvaltare fullgor de skyldigheter som avses

1 punkterna 1—1e i denna artikel, sdrskilt for att

a)
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specificera minimikraven for prissittningsprocessen for att forhindra att

orimliga kostnader debiteras AIF-fonden och dess andelsdgare, sérskilt genom

att

i)

iii)

sikerstélla att kostnader korrekt identifieras och kvantifieras, och

uppfyller villkoret i punkt 1a a,

identifiera vilka kostnader som kan 8lédggas AIF-fonden och dess
andelsigare med beaktande av kostnadernas niva och art genom
hianvisning till en forteckning 6ver kostnader som far medrdknas som
uppfyller villkoren i punkt 1a b och 1a ¢, och villkoren pa vilka de
behoriga myndigheterna far auktorisera, frén fall till fall, kostnader som
inte ar upptagna i forteckningen av kostnader som far medraknas men

uppfyller villkoren i1 punkt la b och lac,

identifiera mojliga intressekonflikter och atgirder for att motverka

uppkomsten av intressekonflikter,

infora ett forfarande for att faststélla storleken pa ersittningen, om
orimliga kostnader har &lagts investerarna, och faststdilla ett forfarande
som ska inledas ndir det felaktigt debiterade beloppet iir visentligt och
overstiger ett troskelviirde som ska faststillas pa grundval av befintliga

nationella behoriga myndigheters riktlinjer for ersiittningsforfaranden,
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b)  ange kriterier for att avgdra om kostnader dr motiverade och proportionella i

enlighet med punkt 1b b I .”
c)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 4:

”4.  Senast den ... [Publikationsbyran: ange datum = fem ar frdn och med den dag som
avses 1 artikel 7.2 1 detta direktiv], efter samrdd med Esma, ska kommissionen ligga
fram en rapport for rddet och parlamentet om genomforandet av denna artikel.

I rapporten ska atminstone foljande utvirderas:

a)  Om denna artikel har haft positiv inverkan pé de kostnader och de resultat
som AIF-fonden erbjuder sina icke-professionella kunder och i vilken

utstrackning.

b)  Om bedémningen i enlighet med punkt 1e &r proportionell vad géller

komplexitet och kostnader som &samkas AIF-forvaltarna.”

ba) Om det skulle kunna finnas andra mekanismer for att hantera hoga
kostnader som dsamkas investerare pd unionsnivd, inbegripet

lagstiftningsdtgiirder och andra dtgdrder.”
2. Tlartikel 24.2 ska foljande led ldggas till som led f:

”f)  Information om de kostnader som bars av investerarna och om AIF-fondens resultat, for
varje AIF-fond, eller for AIF-fondens aktieslag om de aktieslagen har olika

kostnadsstrukturer.”
3. Tartikel 46.2 ska foljande led laggas till:

Yea) I enlighet med artikel 69a i direktiv 2014/65/EU genomfora regelbundna kontroller av
anpassningen av fondforetagets kvalitativa och kvantitativa egenskaper pd marknaden till

relevanta referensviirden och vid behov vidta korrigerande dtgiirder.

n) Utan att det paverkar eventuell ersittning enligt artikel 12.1d, kriva ersittning till investerare
om orimliga kostnader har debiterats AIF-fonden eller dess andelsigare, eller om kostnader har
beriknats felaktigt till nackdel for AIF-fonden eller dess andelséiigare, samtidigt som héinsyn
tas till att ersittningsforfarandena ska std i proportion till det felaktigt debiterade beloppet,

sdrskilt ur teknisk och operativ synvinkel.”
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4. I artikel 56.1 ska foljande mening inforas efter forsta meningen:

De befogenheter att anta delegerade akter som avses 1 artikel 12 ska ges till kommissionen for en

period pa fyra ar fran och med [EUT: ange datum for dndringsdirektivets ikrafttrddande].”
Artikel 6

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den [Publikationsbyréan: infoga det datum som infaller 12 manader
efter detta direktivs ikrafttridande] anta och offentliggdra de lagar och andra forfattningar som
ar nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska genast dverldmna texten till dessa

bestammelser till kommissionen.

2. De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den [Publikationsbyrin: infoga det konkreta
datum som infaller 18 ménader efter offentliggérandet i Europeiska unionens officiella
tidning av de delegerade akter som avses i artikel 89 i direktiv 2014/65/EU, artikel 38
i direktiv (EU) 2016/97, artikel 112a.2 i direktiv 2009/65/EG och artikel 56 i direktiv
2011/61/EG].

3. Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehdlla en hénvisning till detta direktiv
eller atfoljas av en sddan hanvisning nér de offentliggdrs. Nérmare foreskrifter om hur

hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utfarda.

4. Medlemsstaterna ska till kommissionen Overldmna texten till de centrala bestimmelser

1 nationell ritt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 7
Ikrafttradande

Detta direktiv triader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts

1 Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 8
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utférdat i Bryssel den
Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
Ordforande Ordforande
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BILAGA 1
I bilaga II till direktiv 2014/65/EG ska avsnitt II.1 dndras pa f6ljande sétt:
1. Fjarde stycket ska ersittas med foljande:

”Den lamplighetsprovning som géller for chefer och direktorer 1 enheter som &r
auktoriserade enligt nuvarande direktiv eller andra EU-direktiv pd det finansiella
omradet kan ses som exempel pa beddmning av expertis och kunskap. Nar det géller
sma enheter ska den person som bedéms enligt den beddmningen vara den person som
auktoriserats att utfora transaktioner pa enhetens védgnar.”

2. Femte stycket ska dndras pé foljande sitt:
-1.  Forsta strecksatsen ska ersiittas med foljande:

” — Kunden har regelbundet utfort transaktioner av betydande storlek pad den
relevanta marknaden.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststiilla frekvensen och storleken pd de transaktioner som behdver
genomforas for relevanta marknadskategorier.

Esma ska éverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [EUT: infor datum 6 manader efter dagen for
detta iindringsdirektivs ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder for tillsyn
i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

1. Andra och tredje strecksatsen ska ersdttas med foljande:

”— Storleken av kundens portfolj av finansiella instrument, definierad som
kontantinséttningar och innehav av finansiella instrument, dverstiger
250 000 EUR 1 genomsnitt under de tre senaste aren.

—Kunden arbetar eller har arbetat inom finanssektorn eller inom en annan
sektor relaterad till investeringsbeslutet eller har genomfort
kapitalmarknadsverksamhet som kréver kop och forséljning av finansiella
instrument och/eller férvaltning av en portfolj med finansiella instrument under
minst ett dr 1 en befattning som kréver kunskap om transaktionerna eller
tjdnsterna i fraga.”

2. Foljande strecksats ska ldggas till:

” —kunden kan for foretaget beldgga erkénd utbildning som styrker hans eller
hennes forstaelse av de relevanta transaktionerna eller tjénsterna i friga och
forméga att pa ett adekvat sétt utvirdera riskerna. Detta kriterium ska inte
kombineras enbart med kriteriet storleken av kundens finansiella portfolj.”

3. Foljande stycken ska laggas till:
”Om kunden &r en juridisk person ska minst tvd av foljande kriterier vara uppfyllda:
— Balansomslutning: 10 000 000 EUR
— Nettoomséttning: 20 000 000 EUR
— Tillgangar: 1 000 000 EUR
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Virdepappersforetaget ska bedoma att den réttsliga representanten for den juridiska
personen eller den person som ansvarar for investeringstransaktionerna for den
juridiska personens rakning, forstar de relevanta transaktionerna eller tjansterna

1 friga, har forméga att fatta investeringsbeslut i linje med den juridiska personens
mal, behov och finansiella kapacitet och formaga att bedoma riskerna pa ett adekvat
satt.”
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BILAGA 11

Bilaga V till direktiv 2014/65/EU ska dindras pd foljande siitt:

d)

g)

h)

3
k)

)

”Bilaga V
Minimikrav pa yrkeskunskap och kompetens
(enligt artikel 24d.2)

Forstd de viktigaste egenskaperna, riskerna och delarna hos de finansiella instrument
som erbjuds eller rekommenderas, inbegripet eventuella allménna skatteméissiga
konsekvenser for kunden i samband med transaktioner.

Forstd de totala kostnader och avgifter som kunden kommer att béra i samband med
den typ av investeringsprodukt som erbjuds eller reckommenderas och kostnaderna
med anknytning till tillhandahallandet av rddgivningen och andra eventuella
tillhérande tjénster som tillhandahaélls.

Forstd hur den typ av investeringsprodukt som foretaget tillhandahaller kanske inte &r
lamplig for kunden, efter att ha bedomt den relevanta information som
tillhandahallits av kunden mot bakgrund av fordndringar som intréffat sedan den
relevanta informationen samlades in.

Forsta hur finansmarknaderna fungerar och hur de paverkar vérdet pa och
prissittningen av finansiella instrument som erbjuds eller rekommenderas till
kunderna.

Forsta effekterna av den makroekonomiska utvecklingen,
nationella/regionala/globala hdndelser pa finansmarknaderna och pd vérdet av de
finansiella instrument som erbjuds eller reckommenderas till kunderna.

Forstd skillnaden mellan tidigare resultatscenarier och framtida resultatscenarier samt
grianserna for prognoser.

Forstd de allménna konsekvenserna av de viktigaste delarna av det finansiella
regelverket.

Bedoma data som é&r relevanta for de finansiella instrument som erbjuds eller
rekommenderas till kunder, sdsom faktablad, prospekt, finansiella rapporter eller
finansiella data.

Forsta specifika marknadsstrukturer for den typ av finansiella instrument som
erbjuds eller rekommenderas till kunderna.

Forsta varderingsprinciperna for den typ av finansiella instrument som erbjuds eller
rekommenderas till kunderna.

Kaénna till grunderna i portf6ljforvaltning, bland annat kunna forsta konsekvenserna
av diversifiering nir det géller enskilda investeringsalternativ.

Forstd begreppet héllbara investeringar som bidrar till ett miljomdissigt eller socialt
mal och hur hallbarhetsfaktorer och kundernas hallbarhetspreferenser ska beaktas
och integreras i radgivningsprocesserna.”
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BILAGA 111

I del Ii bilaga I till direktiv (EU) 2016/97 ska foljande led liggas till:

“ha) For forsikringsbaserade investeringsprodukter, néodviindig minimikunskap om
begreppet hallbara investeringar som bidrar till ett miljomdssigt eller socialt mal,
inbegripet hur hallbarhetsfaktorer och kundernas hdllbarhetspreferenser ska beaktas
och integreras i radgivningsprocesserna.”

I Del I1 1 bilaga I till férordning (EU) 2016/97 ska éndras pa foljande sitt:

1.

4.

Led a ska erséttas med foljande:

’a) Nodvindig minimikunskap om de forsdkringsbaserade
investeringsprodukternas viktigaste egenskaper, risker och sérdrag, inbegripet villkor
och nettopremier och, i tilldmpliga fall, garanterade och icke-garanterade ersittningar
samt de finansiella risker som bérs av forsdkringstagarna och eventuella allmidnna
skattemissiga konsekvenser for kunden.”

Foljande led ska inforas som led aa:

2

aa) Nodvindig minimikunskap om de totala kostnader och avgifter som bérs av
kunden i1 samband med den typ av forsédkringsbaserad investeringsprodukt som erbjuds
eller reckommenderas och om kostnaderna for tillhandahallandet av radgivningen och
andra eventuella tillhorande relaterade tjanster som tillhandahalls.”

Led c ska ersittas med foljande:
’c) Nodvindig miniminiva vad géller finansiell kompetens, inbegripet

1) forstd hur finansmarknaderna fungerar och hur de paverkar vérdet pa och
prisséttningen av finansiella instrument som erbjuds eller rekommenderas
till kunder,

i1)  forstd effekterna av makroekonomisk utveckling,
nationella/regionala/globala handelser pd finansmarknaderna och pé vérdet
av de finansiella instrument som erbjuds eller rekommenderas till kunder,

ii1)  forsta skillnaden mellan tidigare resultat och framtida resultatscenarier samt
granserna for prognostisering,

iv)  forsta specifika marknadsstrukturer for den typ av finansiella instrument som
erbjuds eller rekommenderas till kunder,

v)  forstd virderingsprinciperna for den typ av finansiella instrument som erbjuds
eller rekommenderas till kunder”

Foljande led ska inforas som leden fa och fb:

”fa) NoOdviandig minimikunskap for att bedoma data som é&r relevanta for de
forsdkringsbaserade investeringsprodukter som erbjuds eller
rekommenderas till kunder, sdsom faktablad, prospekt, finansiella rapporter
eller finansiella data

fb) NoOdvindiga minimikunskaper om de allminna konsekvenserna av de
viktigaste delarna av det finansiella regelverket
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5. Led 1 ska ersittas med foljande:

”1)  Nodvindiga minimikunskaper om att bedoma kundernas behov, inbegripet
forstielse av hur den typ av forsdkringsbaserad investeringsprodukt som
foretaget tillhandahaller kanske inte ar lamplig for kunden, efter att ha
beddmt den relevanta information som tillhandahallits av kunden mot
bakgrund av fordndringar som intréffat sedan den relevanta informationen
samlades in”

6.  Foljande led ska inforas som led ia:

”1a) Forstd begreppet hallbara investeringar och hur hdllbarhetsfaktorer och
kundernas héllbarhetspreferenser ska beaktas och integreras
1 rddgivningsprocesserna.”

6a. Foljande punkt ska inforas som punkt ka:

Yka) For forsikringsbaserade investeringsprodukter, nodvindig
minimikunskap om begreppet hdllbara investeringar som bidrar till ett
miljomdssigt eller socialt mal, inbegripet hur hallbarhetsfaktorer och
kundernas hdllbarhetspreferenser ska beaktas och integreras
i radgivningsprocesserna.”

7. Led | ska utgé.

I del I11i bilaga I till direktiv (EU) 2016/97 ska foljande led liiggas till:

“ia) For forsikringsbaserade investeringsprodukter, nodvindig minimikunskap om
begreppet hallbara investeringar som bidrar till ett miljomdssigt eller socialt mdl,
inbegripet hur hallbarhetsfaktorer och kundernas hdllbarhetspreferenser ska beaktas
och integreras i radgivningsprocesserna.”
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) BILAGA: ENHETER ELLER PERSONER
SOM FOREDRAGANDEN HAR MOTTAGIT SYNPUNKTER FRAN

Foredraganden forklarar, 1 enlighet med artikel 8 1 bilaga I till arbetsordningen, att hon har
mottagit synpunkter fran foljande enheter eller personer i samband med att betdnkandet
utarbetades, fram till dess att det antogs 1 utskottet:

Enhet och/eller person

EIOPA

ESMA

Commission

Insurance Europe

ACPR

AMF

EFAMA

AFG

Banque de France (financial litteracy unit)

InvestEurope

[Finans Denmark

I1CI Global

IAmundi

FESE

EBF

NFU (Nordic financial Union)

Nordic securities association

Ovanstdende forteckning uppréttas uteslutande pa foredragandens ansvar.
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