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NAVRH USNESENI,

ktery v souladu s ¢lankem 81 jednaciho fadu
predlozil Wolf Klinz za Hospodatsky a ménovy vybor,

o navrhu smérnice, ktery predlozila Komise k provadéni smérnice Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se subjektl
kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papiri (SKIPCP)

s ohledem na vyklad urcitych definici
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B6-0643/2006

Usneseni Evropského parlamentu o navrhu rozhodnuti, ktery predlozZila Komise k
provadéni smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich predpisi
tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP) s ohledem na vyklad urcitych definici

Evropsky parlament,

— s ohledem na navrh smérnice, ktery pfedlozila Komise k provadéni smérnice Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se subjektli
kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirid (SKIPCP) s ohledem na
vyklad urcitych definici, ze dne 13. zati 2006 (pracovni dokument ESC/43/2006) (dale
»havrh provadéci smérnice*),

— s ohledem na odborny posudek Evropského vyboru reguldtora trhli s cennymi papiry
(CESR) ptedloZeny Evropské komisi a tykajici se vykladu urcitych definici tykajicich se
subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) z ledna
20061,

— s ohledem na rozhodnuti Rady 1999/468/ES ze dne 28. ¢ervna 1999 o postupech pro
vykon provadécich pravomoci svéfenych Komisi?,

— s ohledem na prohlaSeni, které dne 5. inora 2002 ptedlozil pfedseda Komise Romano
Prodi Evropskému parlamentu?,

— s ohledem na usneseni ze dne 5. inora 2002 o uplatiiovani pravnich pfedpisti v oblasti
finanénich sluzeb (2001/2247(INI))4,

— s ohledem na rozhodnuti Rady 2006/512/ES ze dne 17. ¢ervence 2006, kterym se méni
rozhodnuti 1999/468/ES o postupech pro vykon provadécich pravomoci svétenych
Komisi,

— s ohledem na smérnici Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich
a spravnich ptedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papirti (SKIPCP) (dale ,,smérnice o SKIPCP II1¢)®,

— s ohledem na usneseni ze dne 27. dubna 2006 o spravé aktiv’,

I CESR/06-005.
2 Uk. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.

3 Projev/02/44.

4 Ut vést. C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
5 UF. vést. L 200, 22.7.2006, s. 11.

6 Uf. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3.

7 Piijaté texty, P6_ TA(2006)0181.
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s ohledem na ¢lanek 81 a ¢l. 103 odst. 2 jednaciho fadu,

vzhledem k tomu, Ze aktiva zplsobild v rdmci SKIPCP byla doposud organy dohledu
v ¢lenskych statech interpretovdna nejednotné, coz znamena, ze v praxi byly rizné
produkty nabizeny jako SKIPCP,

vzhledem k tomu, Ze v ramci Evropy je nutny jednotny vyklad urcitych definici pro
zpiisobila aktiva, aby bylo mozné vytvofit pozadovany vnitini trh,

je toho nazoru, Ze nejlepSim feSenim pro zajisténi jednotného, konzistentniho a rychlého
uplatiovani novych definici ve vnitrostatnim pravu je nafizeni a nikoli smérnice; vyzyva
Komisi, aby podrobné popsala diivody, pro¢ dala pfednost smérnici, a pfezkoumala, zda
muze byt jeji ndvrh smérnice zménén na navrh nafizeni;

zduraziiuje, 7ze CESR ucinné pfispél k novym definicim aktiv zplsobilych v rameci
SKIPCP, a proto by méla byt i nadale zachovana jeho tloha jako tzv. vyboru tietiho
stupné s cilem zajistit predev§im konzistenci definici vysvétlenych v provadécich
opatfenich pfi jejich kazdodennim uplatiiovani; v této souvislosti vyjadiuje o¢ekavani, ze
CESR se v blizké budoucnosti vyjadii k tomu, zda jsou indexy zajiStovacich fonda
zpiisobilymi aktivy; konstatuje, ze indexy zajiStovacich fonddi musi spliiovat zakladni
kritéria pro to, aby se staly zplsobilymi vradmci SKIPCP III, jako je dostatecna
diverzifikace, schopnost stat se adekvatnim referencnim ukazatelem a nélezity zplsob
zvetejnéni;

Pievoditelné cenné papiry

3.

zduraziuje duleZitost pozadavki na likviditu v souvislosti s pfevoditelnymi cennymi
papiry, jak je uvedeno v €l. 2 odst. 1 navrhu provadéci smérnice, pro fadné fungovani
C¢innosti pi1 spravé aktiv a zadda Komisi, aby zajistila zaclenéni této zasady na

v

nejvhodnéjsi arovni;

ww__r

Nastroje penézniho trhu

4.

vyzyva Komisi, aby zic¢tovaci obdobi pro finan¢ni néstroje, s nimiZ se na penéznim trhu
obvykle obchoduje, prodlouzila z jednoho roku na presné uréenou dobu, maximalné
na 397 dnd, ¢imZ se platnost nastrojii penézniho trhu prodlouZzi v ptipadé emisi bud’
na 397 dnti, nebo se jejich zbyvajici platnost prodlouzi az na 397 dnii, nebo se jejich
rendita pravidelné, a nejméné jednou za 397 dnt, patticné pfizpisobi situaci na penéznim
trhu; v této souvislosti poznamenava, ze tato zména jednak zohledni smérnici
2004/39/ES! a docili také srovnatelnosti s ustanovenimi amerického utadu pro dohled nad
cennymi papiry (SEC);

Finan¢ni indexy

I Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich s finanénimi nastroji,
kterou se meéni smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a
kterou se zrusuje smérnice Rady 93/22/EHS (Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).
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bere na védomi, ze smérnice o SKIPCP III nestanovi Z4dné pravidla, zda se finan¢ni
indexy mohou vztahovat na zplsobild nebo také na nezplsobild aktiva, a ze ¢lanek 9
navrhu provadéci smérnice definuje obé kategorie v piipadé, ze jsou splnéna vSechna
kritéria diverzifikace stanovend v €l. 22a odst. 1 smérnice o SKIPCP III jako zplsobila
aktiva;

poukazuje na to, Ze ¢lanek 9 ndvrhu provadéci smérnice ma ¢lenskym statim umoznit
zvysit hranici investic pro regulované trhy, v nichz vyrazn€ dominuji stanovené nastroje
penéZniho trhu a cenné papiry, z 20 % na 35 %; domniva se, Ze to znamena, Ze se ¢lanek
9 navrhu provadéci smérnice musi vztahovat nejen na ¢€l. 22a odst.1, ale také na ¢l. 22a
odst. 2 smérnice o SKIPCP III;

je toho nazoru, ze v souladu s ¢l. 9 odst. 1 pism. a) podbodem iii) navrhu provadéci
smérnice l1ze povolit investovani do indexii slozenych z aktiv neuvedenych v ¢l. 19 odst.
1 smérnice SKIPCP III; v této souvislosti vSak zdaraziuje, ze ¢l. 9 odst. 1 pism. a)
podbod iii) adekvatné nepostihuje nckteré z téchto indexl, protoze ¢l. 22a odst. 1
smérnice SKIPCP III, na n¢jz se odkazuje, stanovi omezeni pouze s ohledem na emitenty
akcii nebo dluhovych cennych papirti a nepostihuje indexy, u nichZ diverzifikace nezavisi
na typu emitenta, jako jsou napt. indexy komodit, kde diverzifikace zdvisi na druhu
komodity; Z4da proto Komisi, aby rozsifila oblast plisobnosti ¢l. 9 odst. 1 pism. a)
podbodu i1i1) navrhu provadéci smérnice tak, aby v ptipadech, kdy je index odpovidajicim
zpiisobem veden v systému fizeni rizik SKIPCP, byl povazovdn za dostatecné
diverzifikovany;

Kratkodobé cenné papiry

8.

je toho néazoru, ze jako zpusobilé aktiva by nemély byt ptipustné pouze kratkodobé cenné
papiry zajisténé aktivy (asset-backed commercial papers) s dvoustupiiovou strukturou, a
vyzyva proto Komisi, aby vsouladu s¢l. 19 odst. 1 pism. h) ¢tvrtou pododrazkou
smérnice o SKIPCP III povolila jako aktiva pro SKIPCP také jiné kratkodobé cenné

papiry;

povéefuje svého predsedu, aby predal toto usneseni Radé, Komisi a Evropskému vyboru
regulatorii trhll s cennymi papiry.
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