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Euroopa Parlamendi resolutsioon komisjoni direktiivi eelnõu kohta, millega 
rakendatakse nõukogu direktiivi 85/611/EMÜ (avatud investeerimisfonde (UCITS) 
käsitlevate õigus- ja haldusnormide kooskõlastamise kohta) teatavate määratluste 
selgitamise osas

Euroopa Parlament,

– võttes arvesse komisjoni 13. septembri 2006. aasta direktiivi eelnõu, millega rakendatakse 
nõukogu direktiivi 85/611/EMÜ (avatud investeerimisfonde (UCITS) käsitlevate õigus- ja 
haldusnormide kooskõlastamise kohta) teatavate määratluste selgitamise osas 
(töödokument ESC/43/2006) (edaspidi „rakendusdirektiivi eelnõu”);

– võttes arvesse Euroopa väärtpaberituru reguleerijate komitee (CESR) 2006. aasta jaanuari 
arvamust komisjonile teatavate määratluste selgitamise kohta seoses avatud 
investeerimisfondidega1;

– võttes arvesse nõukogu 28. juuni 1999. aasta otsust 1999/468/EÜ, millega kehtestatakse 
komisjoni rakendusvolituste kasutamise menetlused2;

– võttes arvesse komisjoni presidendi Romano Prodi 5. veebruaril 2002. aastal Euroopa 
Parlamendi ees tehtud avaldust3;

– võttes arvesse oma 5. veebruari 2002. aasta resolutsiooni õigusnormide rakendamise kohta 
finantsteenuste valdkonnas4;

– võttes arvesse nõukogu 17. juuli 2006. aasta otsust 2006/512/EÜ, millega muudetakse 
otsust 1999/468/EÜ, millega kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste kasutamise 
menetlused5;

– võttes arvesse nõukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiivi (avatud investeerimisfonde 
(UCITS) käsitlevate õigus- ja haldusnormide kooskõlastamise kohta) (edaspidi "UCITS 
III direktiiv") artiklit 53a6;

– võttes arvesse oma 27. aprilli 2006. aasta resolutsiooni varahalduse kohta7;

– võttes arvesse kodukorra artiklit 81,

A. arvestades, et UCITSi investeerimiseks sobivaid varasid on liikmesriikide 

1 CESR/06-005.
2 EÜT L 184, 17.7.1999, lk 23.
3 SPEECH/02/44.
4 EÜT C 284 E, 21.11.2002, lk 115.
5 ELT L 200, 22.7.2006, lk 11.
6 EÜT L 375, 31.12.1985, lk 3.
7 Vastuvõetud tekstid, P6_TA(2006)0181.
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järelevalveorganid tõlgendanud seni erinevalt ning seepärast on pakutud UCITSina 
tegelikult erinevaid tooteid;

B. arvestades, et taotletava siseturu väljakujundamiseks on vajalik investeerimiseks sobivate 
varade teatavate määratluste ühetaoline selgitus kogu Euroopas,

1. on arvamusel, et uute määratluste ühetaolise, järjekindla ja kiire siseriiklikusse õigusesse 
ülevõtmise tagamiseks on parim lahendus määrus, mitte direktiiv; kutsub komisjoni üles 
põhjendama direktiivi eelistamist ja uurima, kas direktiivi ettepanekut on võimalik muuta 
määruse ettepanekuks;

2. rõhutab, et CESR on andnud väärtusliku panuse UCITSi investeerimiseks sobivate varade 
uute määratluste väljatöötamisel ja seetõttu tuleks ta niinimetatud 3. astme komitee rollis 
jätkuvalt kaasata, et tagada eelkõige rakendusmeetmetes selgitatud määratluste 
järjekindlus nende igapäevasel kasutamisel; väljendab sellega seoses lootust, et CESR 
teeb lähemal ajal avalduse selle kohta, kas riskifondide indeksid kuuluvad 
investeerimiseks sobivate varade hulka; märgib, et riskifondide indeksid peavad UCITS 
III järgi nõuetele vastamiseks täitma baaskriteeriumid, näiteks piisav mitmekesisus, 
suutlikkus olla nõuetekohaseks kontrollnäitajaks ja asjakohane avaldamine;

Avatud investeerimisfondid

3. rõhutab likviidsusvõime presumptsiooni tähtsust avatud investeerimisfondide osas, nagu 
viidatakse rakendusdirektiivi eelnõu artikli 2 lõikes 1, varahaldustegevuse nõuetekohaseks 
toimimiseks, ja kutsub komisjoni üles lisama seda põhimõtet kõige asjakohasemal 
tasandil.

Rahaturuinstrumendid

4. kutsub komisjoni üles pikendama rahaturul tavaliselt kaubeldavate rahaturuinstrumentide 
arveldusperioodi ühelt aastalt täpselt 397-päevase maksimaalse ajavahemikuni, mis 
tähendab, et rahaturuinstrumentide esialgne tähtaeg oleks kuni 397 päeva või järelejäänud 
tähtaeg kuni 397 päeva või kohandataks nende tootlikkust regulaarselt vastavalt rahaturu 
olukorrale vähemalt üks kord 397 päeva jooksul; märgib sellega seoses, et selle 
muudatusega arvestatakse direktiivi 2004/39/EÜ1 ja saavutatakse võrreldavus USA 
väärtpaberijärelevalveorgani (SEC) eeskirjadega;

Finantsindeksid

5. võtab teadmiseks, et UCITS III direktiivis ei sätestata, kas finantsindeksid võivad 
põhineda investeerimiseks sobivatel või ka mittesobivatel varadel, ja et rakendusdirektiivi 
eelnõu artiklis 9 määratletakse mõlemad kategooriad investeerimiseks sobivate varadena, 
kui on täidetud kõik UCITS III direktiivi artikli 22a lõikes 1 sätestatud 
mitmekesistamiskriteeriumid;

6. juhib tähelepanu sellele, et rakendusdirektiivi eelnõu artikkel 9 peab võimaldama 

1 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EÜ finantsinstrumentide turgude 
kohta, millega muudetakse nõukogu direktiive 85/611/EMÜ ja 93/6/EMÜ ning Euroopa Parlamendi ja nõukogu 
direktiivi 2000/12/EÜ ja tunnistatakse kehtetuks nõukogu direktiiv 93/22/EMÜ (ELT L 145, 30.4.2004, lk 1).
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liikmesriikidel tõsta investeerimispiiri (20 protsendilt 35 protsendile) reguleeritud turgude 
puhul, kus teatavad rahaturuinstrumendid ja väärtpaberid on tugevalt ülekaalus; on 
arvamusel, et järelikult peab rakendusdirektiivi eelnõu artikkel 9 viitama mitte ainult 
UCITS III direktiivi artikli 22a lõikele 1, vaid ka artikli 22a lõikele 2;

7. mõistab, et kooskõlas rakendusdirektiivi artikli 9 lõike 1 punkti a alapunktiga iii ei ole 
investeeringud indeksites, mis koosnevad varast, mida ei ole loetletud UCITS III direktiivi 
artikli 19 lõikes 1, lubatavad; osutab sellega seoses, et rakendusdirektiivi eelnõu artikli 9 
lõike 1 punkti a alapunktis iii ei käsitleta asjakohaselt mõnda antud indeksit, kuna UCITS 
III direktiivi artikli 22a lõige 1, millele viidatakse, kehtestab piiranguid üksnes aktsiate ja 
võlainstrumentide väljaandjate suhtes ning ei hõlma indekseid, mille mitmekesistamine ei 
sõltu väljaandjast, näiteks kaupade indeksid, mille mitmekesistamine sõltub kauba tüübist; 
seetõttu kutsub komisjoni üles laiendama rakendusdirektiivi eelnõu artikli 9 lõike 1 punkti 
a alapunkti iii ulatust selliselt, et indeksid, mis on UCITSi riskijuhtimissüsteemi poolt 
nõuetekohaselt kindaks tehtud, loetakse piisavalt mitmekesisteks;

Varaga tagatud kommertspaberid

8. on arvamusel, et investeerimiseks sobivate varadena tuleks lubada mitte ainult 
kaheastmelisi varaga tagatud kommertspabereid, ja kutsub seetõttu komisjoni üles lubama 
UCITS III direktiivi artikli 19 lõike 1 punkti h neljandat taanet arvestades UCITSi 
kapitalimahutustena ka teisi varaga tagatud kommertspabereid;

o

o o

9. teeb presidendile ülesandeks edastada käesolev resolutsioon nõukogule, komisjonile ja 
CESRile.


