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az atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
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B6-0643/2006

Az Europai Parlament allasfoglalasa az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol szolo 85/611/EGK tanacsi iranyelv
végrehajtasarol szol6 bizottsagi iranyelvtervezetrol, tekintettel a bizonyos definiciokhoz
fiizott magyarazo megjegyzésekre

Az Eurédpai Parlament

— az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangoldsarol szolo,
85/611/EGK tanécsi iranyelv végrehajtasarol sz616 2006. szeptember 13-i bizottsagi
iranyelvtervezetre, tekintettel a bizonyos definicidkhoz fliz6tt magyarazé megjegyzésekre
(ESC/43/2006-0s munkadokumentum) (a tovabbiakban: végrehajtasi iranyelvtervezet),

— tekintettel az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsaganak (CESR) az Eurdpai
Bizottsaghoz intézett, az atruhdzhato értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési
vallalkozasok (AEKBV) keretén beliil valaszthato befektetések meghatarozasaihoz flizott
magyarazo megjegyzésekrol szo016 2006. januari tanacsaral,

— tekintettel a Bizottsdgra ruhazott végrehajtasi hataskorok gyakorlasara vonatkozé
eljarasok megallapitasarol szo16, 1999. junius 28-i 1999/468/EK tandcsi hatarozatra?,

— tekintettel Romano Prodinak, a Bizottsag elndkének 2002. februdr 5-én az Eurdpai
Parlament el6tt tett nyilatkozatara?,

— tekintettel a pénziigyi szolgéltatasokkal kapcsolatos jogszabalyi rendelkezések
végrehajtasarol sz6016, 2002. februar 5-i allasfoglalasara?,

— tekintettel a Bizottsdgra ruhazott végreha;jtasi hataskorok gyakorlasara vonatkozé
eljarasok megallapitasarol sz610, 1999/468/EK hatarozat modositasarol sz6lo 2006. jalius
17-1 2006/512/EK tanacsi hatarozatra,

— tekintettel az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangoléasarol sz616, 1985. december 20-1 85/611/EGK tandcsi irdnyelvre (a
tovabbiakban: AEKBYV III. iranyelv)®,

— tekintettel a vagyonkezelésrdl sz616, 2006. aprilis 27-i allasfoglalasara’,

I CESR/06-005.

2HLL 184.,1999.7.17.,23. 0.

3 SPEECH/02/44.

4HL C 284.E, 2002.11.21., 115. o.
SHL L 200.,2006.7.22., 11. o.
®HL L 375.,1985.12.31., 3. 0.

PE 382.898v01-00 2/4 RE\644325HU.doc



tekintettel eljarasi szabalyzata 81. cikkére,

A. mivel a tagallamok feliigyeld testiiletei az AEKBV keretén beliil valaszthat6

befektetéseket mindezidaig egymastol eltérd modon értelmezték, vagyis de facto
kiilonb6zo termékeket kinaltak AEKBV-ként,

B. mivel a célul kitlizott egységes belsé piac megvalositasahoz sziikség van a valaszthato

befektetések bizonyos definicidinak Eurdpa-szerte egységes tisztazasara,

. ugy véli, hogy irdnyelv helyett egy rendelet a legjobb megoldas az 1j definiciok nemzeti

jogba valo egységes, kdvetkezetes és gyors atiiltetésének biztositasara; felhivja a
Bizottsagot, hogy részletesen ismertesse az okokat, amelyek miatt az iranyelvet részesiti
elényben, valamint vizsgéalja meg, hogy irdnyelvre irdnyuld javaslata 4talakithato-e
rendeletre irdnyulo javaslatta;

hangstlyozza, hogy a CESR az AEKBV keretein beliil valaszthato befektetések 1j
definicidi terén €rtékes hozzajarulast tett, és ennélfogva ugynevezett 3. szintli bizottsagi
mindségében tovabbra is kivanatos lenne ebben a vonatkozasban szerepet vallalnia,
kivaltképpen azért, hogy biztositsa a végrehajtasi intézkedésekben megmagyarazott
definiciok kovetkezetességét azok napi szintli alkalmazésa soran; ebben az dsszefliggésben
azon varakozasanak ad hangot, hogy a CESR belathat6 idon beliil tegyen nyilatkozatot
arrol, hogy a fedezeti alapok indexei (hedge fund indices) a vélaszthatd befektetések

az AEKBV III. irdnyelv értelmében vélaszthato befektetési eszkozzé valashoz sziikséges
olyan alapvet6 kritériumoknak, mint a kelld mértékli diverzifikacio, az arra valo
alkalmassag, hogy megfeleld viszonyitasi eszkdzként szolgaljanak, valamint a megfeleld
modon torténd kozzététel,

Atruhazhaté értékpapirok

3.

hangsulyozza, hogy a vagyonkezeldi tevékenységek megfeleld ellatasa szempontjabol
fontos a végrehajtasi iranyelvtervezet 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett atruhazhato
értekpapirok likviditasanak feltételezése, és felhivja a Bizottsagot ezen elv legmegfeleldbb
szinten torténo alkalmazasanak biztositasara;

Pénzpiaci eszkozok

4.

felhivja a Bizottsagot, hogy az elszamolasi id6szakot azon pénzpiaci eszkdzok esetében,
amelyekkel a pénzpiacon rendszerint kereskednek, egy évrél maximalisan pontosan 397
napos iddintervallumra hosszabbitsa meg, aminek révén a pénzpiaci eszk6zok
kibocsatasukkor vagy 397 napos futamiddével, vagy 397 napos hatralevd futamiddvel
rendelkeznek majd, vagy pedig tdkehozamukat rendszeresen, de legalabb 397 naponta egy
alkalommal a pénzpiaci helyzetnek megfelelden kiigazitjak; ebben az dsszefiiggésben
megjegyzi, hogy jelen modositas egyrészt figyelembe veszi a 2004/39/EK iranyelvet!,

7 Elfogadott szovegek, P6_TA(2006)0181.

I A pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi irAnyelv és a 2000/12/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, és a 93/22/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérol szold 2004. aprilis 21-1 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 145., 2004.4.30.,
1.0.).
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masrészt pedig az SEC amerikai értékpapir-feliigyeleti hatosag rendszerével vald
Osszehasonlithatosagra torekszik;

Pénziigyi indexek

5.

megjegyzi, hogy az AEKBV III. irdnyelv nem allapit meg arra vonatkozo szabélyokat,
hogy a pénziigyi indexek csak vélaszthatd vagy nem valaszthat6 befektetéseken is
alapulhatnak-e, tovabba, hogy a végrehajtasi iranyelvtervezet 9. cikke mindkét kategoriat
vélaszthaté befektetésként hatarozza-e meg, amennyiben az AEKBYV III. irdnyelv 22a.
cikke elsd bekezdésében foglalt valamennyi diverzifikacids kritérium teljesiil;

ramutat, hogy a végrehajtasi iranyelvtervezet 9.cikkének lehetdve kell tennie a tagallamok
szamara, hogy a bizonyos pénzpiaci eszk6zok és értékpapirok erdteljes dominancidjat
mutatd szabalyozott piacok befektetési kiiszobérteke 20%-rol 35%-ra emelkedjék; ugy
véli, hogy ez azt jelenti, hogy a végrehajtasi irdnyelvtervezet 9. cikkének nem csak az
AEKBV II1. iranyelv 22a. cikkének (1) bekezdésére, hanem a 22a. cikk (2) bekezdésére is
vonatkoznia kell;

. tudomassal bir arr6l, hogy a végrehajtasi irdnyelvtervezet 9. cikke (1) bekezdése a) pontja

iil. alpontjanak értelmében megengedett az olyan indexekbe torténd befektetés, amelyek az
AEKBV II1. iranyelv 19. cikkének (1) bekezdésében nem szerepld eszkozokbél allnak;
ramutat azonban ezzel kapcsolatban, hogy a végrehajtasi irdnyelvtervezet 9. cikke (1)
bekezdése a) pontjanak iii. alpontja nem foglalkozik megfeleléen ezen indexek
némelyikével, mivel az AEKBV III. iranyelv 4ltala hivatkozott 22a. cikkének (1)
bekezdése csak a részvények, illetve kotvények kibocsatoira vonatkozoan allapit meg
korlatozasokat, és nem vonatkozik azokra az indexekre, amelyek esetében a diverzifikacio
nem a kibocsato tipusatol fiigg, mint példaul az druindexek esetében, ahol a diverzifikacid
az aru jellegétdl fligg; felhivja ezért a Bizottsagot, hogy terjessze ki a végrehajtasi
iranyelvtervezet 9. cikke (1) bekezdése a) pontja iii. alpontjdnak hatalyat oly modon, hogy
ha egy indexet megfeleld médon figyelembe vesznek az AEKBV kockazatkezeld
rendszerében, akkor az legyen kell6en diverzifikaltnak tekinthetd;

Eszkozalapu pénzpiaci papirok

8.

ugy véli, hogy valaszthatd befektetésként nem kizardlag a kétszintli eszkézalapti pénzpiaci
papirokat (asset-backed commercial papers) kellene engedélyezni, és ennélfogva felhivja a
Bizottsagot, hogy az AEKBV IIL. iranyelv 19. cikk (1) bekezdés h) pont negyedik francia
bekezdésének figyelembevétele mellett engedélyezzen mas eszkdzalapu pénzpiaci
papirokat is AEKBV-befektetésként;

0 0

utasitja elnokét, hogy tovabbitsa ezen allasfoglalast a Tanacsnak, a Bizottsagnak és a
CESR-nek.
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