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Rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew dwar il-fattibilita li jigu introdotti bonds ta’
stabilita (2011/2959(RSP))

1l-Parlament Ewropew,

wara li kkunsidra r-Regolament (KE) Nru 1173/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-16 ta’ Novembru 2011 dwar l-infurzar effettiv tas-sorveljanza bagitarja fiz-zona tal-
euro (parti mis-*“six pack™),

wara li kkunsidra 1-Green Paper tal-Kummissjoni tat-23 ta” Novembru 2011 dwar il-
fattibilita li jigu introdotti bonds ta’ stabilita,

wara li kkunsidra l-prezentazzjoni tal-Vici President Rehn fil-Kumitat ghall-Affarijiet
Ekonomici u Monetarji tat-23 ta” Novembru 2011 u l-iskambju ta’ opinjonijiet mal-
Kunsill Germaniz tal-Esperti Ekonomi¢i dwar il-fond Ewropew ta’ tifdija fid-

29 ta’ Novembru 2011,

wara li kkunsidra r-Rapport Interim tal-President Van Rompuy: Lejn Unjoni Ekonomika
Aktar b’Sahhitha tas-6 ta’ Dicembru 2011,

wara li kkunsidra l-Artikoli 115(5) u 110(2) tar-Regoli ta' Procedura tieghu,
billi I-Parlament talab li I-Kummissjoni tipprezenta rapport dwar il-possibilita li jigu
introdotti titoli Ewropej, haga li hija parti integrali mill-ftehim bejn il-Parlament u 1-

Kunsill dwar il-pakkett dwar il-governanza ekonomika (“six pack”™);

billi Z-Zona tal-euro tinsab f’sitwazzjoni unika, fejn 1-Istati Membri taz-Zona tal-euro
jikkondividu munita komuni minghajr politika fiskali komuni u suq tal-bonds uniku;

billi I-emissjoni ta’ bonds b’responsabilita in solidum tirrikjedi process ta’ integrazzjoni
aktar profonda;

. Huwa mhasseb serjament dwar il-pressjonijiet kontinwi fuq is-swieq tal-bonds sovrani

taz-zona tal-euro riflessi fiz-zieda fil-firxa tal-interessi, volatilita kbira u vulnerabilita ghal
attakki spekulattivi tul I-ahhar sentejn;

Jemmen li zZ-Zona tal-euro, bhala l-emittent tat-tieni munita internazzjonali tad-dinja, hija
koresponsabbli ghall-istabilita tas-sistema monetarja dinjija;

Jenfasizza li huwa fl-interess strategiku fit-tul taz-Zona tal-euro u tal-Istati Membri taghha
li wiehed jisfrutta I-benefic¢ji kollha possibbli tal-emissjoni tal-euro, li ghandha 1-
potenzjal 1i ssir il-munita ta’ riserva globali;

Jinnota b’mod partikolari li s-suq tat-Tezor tal-Istati Uniti u s-suq kollu kemm hu tal-
bonds sovrani taz-zona tal-euro huma kumparabbli fid-daqs izda mhux f’termini ta’
likwidita, diversita u prezzijiet; jirrimarka li jista’ jkun fl-interess taz-zona tal-euro li jigi
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zviluppat suq tal-bonds likwidu u diversifikat komuni, u li wara li tkun giet zviluppata
b’mod kredibbli kultura ta’ stabilita fiz-zona tal-euro, suq ta’ bonds ta’ stabilita joffri
alternattiva vijabbli ghas-suq tal-bonds tad-dollaru Amerikan u jistabbilixxi I-euro bhala
“rifugju sikur” globali;

5. Jemmen ukoll 1i Z-Zona tal-euro u 1-Istati Membri taghha huma responsabbli biex jizguraw
l-istabilita fit-tul tal-munita uzata minn ’il fuq minn 330 miljun persuna u hafna kumpaniji
u investituri, li b’mod indirett taffettwa lill-bqija tad-dinja;

6. Jirrimarka li I-bonds ta’ stabilita jkunu differenti minn bonds emessi minn stati federali
bhall-Istati Uniti tal-Amerika u I-Germanja u ghalhekk ma jistghux jitqabblu strettament
ma’ bonds tat-tezor tal-Istati Uniti jew ma’ Bundesanleihen;

7. lJilga’ bi pjacir il-prezentazzjoni tal-Green Paper, 11 tissodisfa talba li ilha ssir mill-
Parlament Ewropew, u jqisha bhala punt ta’ tluq utli ghal aktar riflessjoni; huwa miftuh u
hergan b’mod attiv 1i jiddiskuti I-kwistjonijiet kollha — kemm il-punti pozittivi kif ukoll
1d-dghufijiet — relatati mal-fattibilita li jigu introdotti bonds ta’ stabilita skont alternattivi
differenti; Jinkoraggixxi lill-Kummissjoni tapprofondixxi aktar 1-analizi taghha wara
dibattitu pubbliku wiesgha, 1i ghandhom jikkontribwixxu ghalih il-Parlament Ewropew u
l-parlamenti nazzjonali kif ukoll il-BCE, jekk iqis li dan ikun xieraq; ma jqis l-ebda wahda
mit-tliet possibilitajiet ipprezentati mill-Kummissjoni bhala reazzjoni per se ghall-krizi
attwali tad-dejn sovran;

8. Jiehu nota tal-valutazzjoni tal-Kummissjoni, 1i hija parti mill-Green Paper tal-
Kummissjoni dwar il-fattibilita li jigu introdotti bonds ta’ stabilita, i 1-bonds ta’ stabilita
jiffacilitaw it-trazmissjoni tal-politika monetarja taz-zona tal-euro u jippromwovu I-
effi¢jenza fis-suq tal-bonds u fis-sistema finanzjarja usa' taz-zona tal-euro;

9. Itenni I-pozizzjoni tieghu li bhala prekundizzjoni necessarja ghall-emissjoni komuni ta’
bonds, jehtieg 11 jkun hemm fis-sehh qafas fiskali sostenibbli, li jkollu bhala ghan kemm
it-titjib fil-governanza ekonomika kif ukoll it-tkabbir ekonomiku fiz-zona tal-euro, u li 1-
ordni li bih wiehed jipprocedi huwa kwistjoni ewlenija, li jinvolvi pjan direzzjonali li
jorbot simili ghall-kriterji ta” Maastricht biex tiddahhal il-munita unika, u li jislet
minnhom il-lezzjonijiet kollha;

10. Huwa tal-fehma li l-objettivi li fughom huma bbazati d-decizjonijiet mehuda fil-Kunsill
Ewropew tat-8 u d-9 ta’ Dicembru 2011 biex tkompli tissahhah is-sostenibilita tal-finanzi
pubbli¢i jikkontribwixxu wkoll biex jinholqu 1-kundizzjonijiet necessarji ghall-
introduzzjoni possibbli tal-bonds ta’ stabilita;

11. Jemmen li 1-bonds ta’ stabilita jistghu jkunu mezz addizzjonali kif tigi inCentivizzata 1-
konformita mal-patt ta’ stabilita u tkabbir, sakemm jindirizzaw il-periklu morali u 1-
kwistjonijiet tar-responsabilita kongunta; Jinnota li jehtieg li ssir aktar hidma fir-rigward
tal-ghazliet ipprezentati fil-Green Paper dwar kwistjonijiet bhal:

— incentivi effettivi tas-suq biex jitnaqqsu I-livelli tad-dejn,

— kriterji ta’ dhul u hrug, ftehimiet ta’ kundizzjonalita, ftehimiet ta’ maturita,
ridistribuzzjoni tal-benefic¢ji ta’ finanzjament ghall-pajjizi AAA prezenti,
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— sistema ta’ divrenzjar tar-rati ta’ interessi fost 1-Istati Membri bi klassifiki divergenti,

— dixxiplina bagitarja u zieda fil-kompetittivita,

— effetti prociklici u deflazzjonarji tad-dejn,

— l-investituri tas-suq ihossuhom bizzejjed attratti, filwaqt li 1-kollateralizzazzjoni zejda
u r-ridistribuzzjoni tar-riskji fost il-pajjizi jigu limitati jew evitati,

— il-prijorita tal-bonds ta’ stabilitd meta mqabbla mal-bonds nazzjonali f’kaz ta’ Stat
Membru inadempjenti fir-rigward ta’ dejnu,

— il-kriterji ghall-allokazzjoni tas-self lill-Istati Membri u I-kapacita ta’ manutenzjoni
tad-dejn,

— programmi ta’ dejn li jistghu jitkejlu u li jkunu infurzabbli,

— 1il-modalitajiet ta’ pjan direzzjonali li jorbot, simili ghall-kriterji ta’ Maastricht ghall-
introduzzjoni tal-munita unika,

— l-interazzjoni mal-EFSF/MES ghall-Istati Membri li jesperjenzaw problemi ta’
likwidita,
— rekwiziti legali xierqa, inkluzi bidliet fit-trattati u bidliet kostituzzjonali;

12. Jemmen li l-prospett ta’ bonds ta’ stabilita jista’ jrawwem l-istabilita fiz-Zzona tal-euro fuq
perjodu medju ta’ Zzmien; Jistieden lill-Kummissjoni, madankollu, tressaq proposti malajr
biex tindirizza b’mod deciziv il-krizi attwali tad-dejn sovran, bhall-patt Ewropew ta’
tifdija propost mill-Kunsill Germaniz tal-Esperti Ekonomi¢i u/jew il-finalizzazzjoni u r-
ratifika ta’ trattat dwar il-MES u/jew kambjali Ewropej, kif ukoll il-gestjoni kongunta tal-
emissjoni tad-dejn sovran;

13. Jirrimarka li din ir-rizoluzzjoni hija reazzjoni preliminari ghall-Green Paper tal-
Kummissjoni, li se tkun segwita b’rizoluzzjoni aktar komprensiva fil-forma ta’ rapport
INI;

14. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex jghaddi din ir-rizoluzzjoni lill-Kunsill, lill-
Kummissjoni u lill-Bank Centrali Ewropew.
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