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B8-0147/2017

Rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew dwar ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) .../... tal-1 ta' Dicembru 2016 li jissuplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards teknici regolatorji ghall-
applikazzjoni ta' limiti ta' pozizzjoni ghal derivattivi ta' komoditajiet (C(2016)4362)
(2016/3017(DEA))

I1-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) .../... tal-
1 ta' Dicembru 2016 li jissuplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill fir-rigward ta' standards tekni¢i regolatorji ghall-applikazzjoni ta' limiti ta’
pozizzjoni ghal derivattivi ta' komoditajiet (C(2016)4362)

— wara li kkunsidra I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

— wara li kkunsidra d-Direttiva 2014/65/UE tal-15 ta' Mejju 2014 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva
2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE, u b'mod partikolari I-Artikolu 57(3)(12) taghha®,

— wara li kkunsidra I-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 1i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru
716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE?,

— wara li kkunsidra I-abbozz tal-STR tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq tat-28 ta'
Settembru 2015,

— wara li kkunsidra I-ittra tas-27 ta' Novembru 2015 mibghuta mir-rapporteur tieghu u I-
President tal-Parlament Ewropew ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji biex il-
Kummissarju Hill,

— wara li kkunsidra I-Artikolu 105(4) tar-Regoli ta' Procedura tieghu,

A.  Dbilli d-deregolamentazzjoni tas-swieq finanzjarji ta' qabel il-krizi finanzjarja 2007/08
ikkontribwixxew b'mod sinifikanti ghal spekulazzjoni fuq it-tipi kollha ta' strumenti
finanzjarji, inkluzi d-derivati tal-komoditajiet;

B.  billi hemm korrelazzjoni ¢ara bejn ghall-finanzjalizzazzjoni tas-swieq tal-prodotti bazici
u l-prezzijiet tal-komoditajiet, spec¢jalment ghal oggetti tal-ikel; billi l-attivitajiet tal-
partecipanti finanzjarji ghandhom it-tendenza li jixprunaw il-prezzijiet tal-prodotti 'l
boghod mil-livelli fundamentali ggustifikati tas-suq, b'effetti negattivi kemm ghall-
produtturi kif ukoll ghall-konsumaturi, b'mod specjali 1-ifqar pajjizi;

C.  Dilli d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE

1 GU L 173, 12.6.2014, p. 349.
2GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
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(MiFID II) tintrodu¢i regim armonizzat ta' limiti ta' pozizzjoni ghal kuntratti tad-
derivattivi marbuta mal-komoditajiet sabiex titrazzan l-ispekulazzjoni ec¢essiva ma'
derivattivi ta' komoditajiet;

billi I-Artikolu 57 tad-Direttiva 2014/65/UE jezigi li I-Istati Membri jizguraw li 1-
awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu u japplikaw limiti ta' pozizzjoni fuq id-dags ta'
pozizzjoni netta li persuna jista' jkollha f'kull hin f'derivattivi ta' komoditajiet nnegozjati
f'¢entri tan-negozjar u kuntratti over the counter (OTC) kuntratti ekonomikament
ekwivalenti, sabiex jigi evitat l-abbuz tas-suq, u biex jigu appoggati 1-kundizzjonijiet
xierqa ta' pprezzar u saldu, inkluza 1-prevenzjoni tal-pozizzjonijiet li jghawgu s-suq;

billi I-Artikolu 57(3) tad-Direttiva 2014/65/UE jaghti s-setgha lill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) biex tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji
(STR), u jiddelega lill-Kummissjoni s-setgha li tadotta dawn 1-istandards, sabiex
tiddetermina |-metodologija ghall-kalkolu li I-awtoritajiet kompetenti ghandhom
japplikaw meta jiffissaw il-limiti ta' pozizzjoni tax-xahar spot u limiti ta' pozizzjoni ohra
fix-xahar ghal komodita saldati fizikament jew saldati f'’kontanti derivattivi bbazati fuq
karatteristici tad-derivattiv rilevanti;

billi I-ESMA tkun harget 1-STR rilevanti fit-28 ta' Settembru 2015 (I-"STR 21");

billi I-objettiv ta' dan I-STR huwa li tipprovdi lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti bil-
metodologija ghall-kalkolu tal-limiti ta' pozizzjoni bl-ghan li tistabbilixxi I-limitu ta'
pozizzjoni armonizzat ir-regim ghal derivati nnegozjati f'¢entri tan-negozju u I-kuntratti
OTC ekonomikament ekwivalenti taghhom;

billi t-Tim tan-Negozjati MiFID Il tal-Parlament Ewropew esprima thassib serju dwar
il-proposta tal-ESMA kemm bil-miktub kif ukoll fil-pubbliku fil-Kumitat ghall-
Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji (ECON);

billi bhala reazzjoni ghal partijiet ta' din il-Kritika, il-Kummissjoni adottat, fl-1 ta'
Dic¢embru 2016, 1-abbozz tal-STR propost mill-ESMA fit-28 ta" Settembru 2015 b'xi
bidliet;

billi I-Artikolu 57(3) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
jaghti istruzzjonijiet lill-ESMA biex tichu kont tal-volatilita fis-swieq rilevanti, inkluzi
derivattivi sostituti u s-swieq tal-komoditajiet sottostanti meta tabbozza I-STR;

billi, ghalkemm 1-STR gie adottat mill-Kummissjoni, |-awtoritajiet kompetenti
ghadhom mhumiex obbligati jqisu I-volatilita fit-tnaqqis tal-limiti, izda ghandhom
juzawha biss wara li jkunu stabbilixxew sitwazzjoni ta "volatilita eccessiva"; billi
definizzjoni ¢ara ta "volatilita ecc¢essiva" hija niegsa;

billi I-limitu ta' pozizzjoni ta' bazi tnaqgset mill-Kummissjoni meta mgabbla mal-
proposta precedenti tal-ESMA, izda biss ghal ghadd ristrett hatna ta' kuntratti relatati
mal-ikel, u biss ghal xahar finali (spot);

billi I-awtorita kompetenti nazzjonali xorta tista', fid-diskrezzjoni taghha, timmodula ¢-
¢ifri bazi fil-medda ta' bejn 2,5 % u 35 %; billi ma hemm I-eba dispozizzjoni ghall-fazi
"xhur ohra" ta' kuntratti tad-derivati;
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billi limiti ta' pozizzjoni ta' xhur non-spot ghadhom ibbazati fuq I-interess miftuh aktar
milli I-provvista konsenjabbli kif mitluba mill-Parlament Ewropew sabiex jigi zgurat
allinjament eqreb tal-prezzijiet tas-suq sottostanti tal-komoditajiet ekonomici;

billi, ghal dawk il-kuntratti tal-ikel I-aktar sensittivi u likwidi, xenarju ta' referenza ta'
20 % ma jissodisfax I-objettiv imsemmi f'Direttiva 2014/65/UE i jipprevjeni l-abbuz
tas-suq u li jappogga I-kundizzjonijiet xierga ta' pprezzar u saldu,

billi I-punti msemmija hawn fuq jimplikaw li jibga' ammont sinifikanti ta' diskrezzjoni
ghall-awtoritajiet kompetenti u b'hekk jibqghu fil-pozizzjoni li potenzjalment
jipperikolaw ir-regim shih ta' limiti ta' pozizzjoni maqbula flivell 1 MIFID II;

Joggezzjona ghar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni;

Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex jghaddi din ir-rizoluzzjoni lill-Kumissjoni
u jinnotifikaha li r-Regolament Delegat ma jistax jidhol fis-sehh;

Jitlob lill-Kummissjoni tipprezenta Att Delegat gdid 1i jikkunsidra t-thassib imsemmi
hawn fuq u, spe¢jalment, li jinkludu r-rakkomandazzjonijiet li gejjin:

(@) jitnaqgas il-limitu ta' pozizzjoni ta' bazi ghall-kuntratti tal-ikel I-iktar sensittivi u
likwidi hafna sa massimu ta' 15 %,

(b) jitwessa' tal-kamp ta' applikazzjoni ta' kuntratti koperti minn limiti mnaqqsa ghal,
minn tal-angas, il-komoditajiet b'effetti indiretti fuq il-prezzijiet tal-ikel ghall-konsum
mill-bniedem,

(¢) tigi definita mill-gdid il-volatilita sabiex din issir obbligatorja ghall-parametru |-
metodologija ta' ffissar ta' limiti ta' pozizzjoni.

Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex jghaddi din ir-rizoluzzjoni lill-Kunsill kif
ukoll lill-gvernijiet u lill-parlamenti tal-Istati Membri.
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