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B8-0147/2017 

Riżoluzzjoni tal-Parlament Ewropew dwar ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni 

(UE) …/... tal-1 ta' Diċembru 2016 li jissuplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards tekniċi regolatorji għall-

applikazzjoni ta' limiti ta' pożizzjoni għal derivattivi ta' komoditajiet (C(2016)4362) 

(2016/3017(DEA)) 

 

Il-Parlament Ewropew, 

– wara li kkunsidra r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) .../... tal-

1 ta' Diċembru 2016 li jissuplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u 

tal-Kunsill fir-rigward ta' standards tekniċi regolatorji għall-applikazzjoni ta' limiti ta' 

pożizzjoni għal derivattivi ta' komoditajiet (C(2016)4362) 

– wara li kkunsidra l-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, 

– wara li kkunsidra d-Direttiva 2014/65/UE tal-15 ta' Mejju 2014 tal-Parlament Ewropew 

u tal-Kunsill dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 

2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE, u b'mod partikolari l-Artikolu 57(3)(12) tagħha1, 

– wara li kkunsidra l-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament 

Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorità Superviżorja 

Ewropea (Awtorità Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Deċiżjoni Nru 

716/2009/KE u jħassar id-Deċiżjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE2,  

– wara li kkunsidra l-abbozz tal-STR tal-Awtorità Ewropea tat-Titoli u s-Swieq tat-28 ta' 

Settembru 2015, 

– wara li kkunsidra l-ittra tas-27 ta' Novembru 2015 mibgħuta mir-rapporteur tiegħu u l-

President tal-Parlament Ewropew għall-Affarijiet Ekonomiċi u Monetarji biex il-

Kummissarju Hill, 

– wara li kkunsidra l-Artikolu 105(4) tar-Regoli ta' Proċedura tiegħu, 

A. billi d-deregolamentazzjoni tas-swieq finanzjarji ta' qabel il-kriżi finanzjarja 2007/08 

ikkontribwixxew b'mod sinifikanti għal spekulazzjoni fuq it-tipi kollha ta' strumenti 

finanzjarji, inklużi d-derivati tal-komoditajiet; 

B. billi hemm korrelazzjoni ċara bejn għall-finanzjalizzazzjoni tas-swieq tal-prodotti bażiċi 

u l-prezzijiet tal-komoditajiet, speċjalment għal oġġetti tal-ikel; billi l-attivitajiet tal-

parteċipanti finanzjarji għandhom it-tendenza li jixprunaw il-prezzijiet tal-prodotti 'l 

bogħod mil-livelli fundamentali ġġustifikati tas-suq, b'effetti negattivi kemm għall-

produtturi kif ukoll għall-konsumaturi, b'mod speċjali l-ifqar pajjiżi;  

C. billi d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq fl-

istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE 

                                                 
1 ĠU L 173, 12.6.2014, p. 349. 
2 ĠU L 331, 15.12.2010, p. 84. 
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(MiFID II) tintroduċi reġim armonizzat ta' limiti ta' pożizzjoni għal kuntratti tad-

derivattivi marbuta mal-komoditajiet sabiex titrażżan l-ispekulazzjoni eċċessiva ma' 

derivattivi ta' komoditajiet;  

D. billi l-Artikolu 57 tad-Direttiva 2014/65/UE jeżiġi li l-Istati Membri jiżguraw li l-

awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu u japplikaw limiti ta' pożizzjoni fuq id-daqs ta' 

pożizzjoni netta li persuna jista' jkollha f'kull ħin f'derivattivi ta' komoditajiet nnegozjati 

f'ċentri tan-negozjar u kuntratti over the counter (OTC) kuntratti ekonomikament 

ekwivalenti, sabiex jiġi evitat l-abbuż tas-suq, u biex jiġu appoġġati l-kundizzjonijiet 

xierqa ta' pprezzar u saldu, inkluża l-prevenzjoni tal-pożizzjonijiet li jgħawġu s-suq;  

E. billi l-Artikolu 57(3) tad-Direttiva 2014/65/UE jagħti s-setgħa lill-Awtorità Ewropea 

tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) biex tiżviluppa abbozz ta' standards tekniċi regolatorji 

(STR), u jiddelega lill-Kummissjoni s-setgħa li tadotta dawn l-istandards, sabiex 

tiddetermina l-metodoloġija għall-kalkolu li l-awtoritajiet kompetenti għandhom 

japplikaw meta jiffissaw il-limiti ta' pożizzjoni tax-xahar spot u limiti ta' pożizzjoni oħra 

fix-xahar għal komodità saldati fiżikament jew saldati f'kontanti derivattivi bbażati fuq 

karatteristiċi tad-derivattiv rilevanti;  

F. billi l-ESMA tkun ħarġet l-STR rilevanti fit-28 ta' Settembru 2015 (l-"STR 21");  

G. billi l-objettiv ta' dan l-STR huwa li tipprovdi lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti bil-

metodoloġija għall-kalkolu tal-limiti ta' pożizzjoni bl-għan li tistabbilixxi l-limitu ta' 

pożizzjoni armonizzat ir-reġim għal derivati nnegozjati f'ċentri tan-negozju u l-kuntratti 

OTC ekonomikament ekwivalenti tagħhom; 

H. billi t-Tim tan-Negozjati MiFID II tal-Parlament Ewropew esprima tħassib serju dwar 

il-proposta tal-ESMA kemm bil-miktub kif ukoll fil-pubbliku fil-Kumitat għall-

Affarijiet Ekonomiċi u Monetarji (ECON);  

I. billi bħala reazzjoni għal partijiet ta' din il-kritika, il-Kummissjoni adottat, fl-1 ta' 

Diċembru 2016, l-abbozz tal-STR propost mill-ESMA fit-28 ta' Settembru 2015 b'xi 

bidliet;  

J. billi l-Artikolu 57(3) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 

jagħti istruzzjonijiet lill-ESMA biex tieħu kont tal-volatilità fis-swieq rilevanti, inklużi 

derivattivi sostituti u s-swieq tal-komoditajiet sottostanti meta tabbozza l-STR;  

K. billi, għalkemm l-STR ġie adottat mill-Kummissjoni, l-awtoritajiet kompetenti 

għadhom mhumiex obbligati jqisu l-volatilità fit-tnaqqis tal-limiti, iżda għandhom 

jużawha biss wara li jkunu stabbilixxew sitwazzjoni ta "volatilità eċċessiva"; billi 

definizzjoni ċara ta "volatilità eċċessiva" hija nieqsa; 

L. billi l-limitu ta' pożizzjoni ta' bażi tnaqqset mill-Kummissjoni meta mqabbla mal-

proposta preċedenti tal-ESMA, iżda biss għal għadd ristrett ħafna ta' kuntratti relatati 

mal-ikel, u biss għal xahar finali (spot);  

M. billi l-awtorità kompetenti nazzjonali xorta tista', fid-diskrezzjoni tagħha, timmodula ċ-

ċifri bażi fil-medda ta' bejn 2,5 % u 35 %; billi ma hemm l-eba dispożizzjoni għall-fażi 

"xhur oħra" ta' kuntratti tad-derivati;  
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N. billi limiti ta' pożizzjoni ta' xhur non-spot għadhom ibbażati fuq l-interess miftuħ aktar 

milli l-provvista konsenjabbli kif mitluba mill-Parlament Ewropew sabiex jiġi żgurat 

allinjament eqreb tal-prezzijiet tas-suq sottostanti tal-komoditajiet ekonomiċi; 

O. billi, għal dawk il-kuntratti tal-ikel l-aktar sensittivi u likwidi, xenarju ta' referenza ta' 

20 % ma jissodisfax l-objettiv imsemmi f'Direttiva 2014/65/UE li jipprevjeni l-abbuż 

tas-suq u li jappoġġa l-kundizzjonijiet xierqa ta' pprezzar u saldu, 

P. billi l-punti msemmija hawn fuq jimplikaw li jibqa' ammont sinifikanti ta' diskrezzjoni 

għall-awtoritajiet kompetenti u b'hekk jibqgħu fil-pożizzjoni li potenzjalment 

jipperikolaw ir-reġim sħiħ ta' limiti ta' pożizzjoni maqbula f'livell 1 MIFID II; 

1. Joġġezzjona għar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni; 

2. Jagħti istruzzjonijiet lill-President tiegħu biex jgħaddi din ir-riżoluzzjoni lill-Kumissjoni 

u jinnotifikaha li r-Regolament Delegat ma jistax jidħol fis-seħħ; 

3. Jitlob lill-Kummissjoni tippreżenta Att Delegat ġdid li jikkunsidra t-tħassib imsemmi 

hawn fuq u, speċjalment, li jinkludu r-rakkomandazzjonijiet li ġejjin: 

 (a) jitnaqqas il-limitu ta' pożizzjoni ta' bażi għall-kuntratti tal-ikel l-iktar sensittivi u 

likwidi ħafna sa massimu ta' 15 %, 

(b) jitwessa' tal-kamp ta' applikazzjoni ta' kuntratti koperti minn limiti mnaqqsa għal, 

minn tal-anqas, il-komoditajiet b'effetti indiretti fuq il-prezzijiet tal-ikel għall-konsum 

mill-bniedem, 

 (ċ) tiġi definita mill-ġdid il-volatilità sabiex din issir obbligatorja għall-parametru l-

metodoloġija ta' ffissar ta' limiti ta' pożizzjoni. 

4. Jagħti istruzzjonijiet lill-President tiegħu biex jgħaddi din ir-riżoluzzjoni lill-Kunsill kif 

ukoll lill-gvernijiet u lill-parlamenti tal-Istati Membri. 

 


